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PRESIDENCIA DA REPUBLICA

Decreto do Presidente da Republica n.° 20/2015
de 24 de fevereiro

O Presidente da Republica decreta, nos termos do ar-
tigo 135.°, alinea a) da Constituigdo, o seguinte:

E nomeada, sob proposta do Governo, a ministra pleni-
potenciaria de 1.* classe Maria José Teixeira de Morais Pires
para o cargo de Embaixadora de Portugal em Budapeste.

Assinado em 12 de fevereiro de 2015.
Publique-se.

O Presidente da Republica, ANiBAL CAVACO SILVA.
Referendado em 20 de fevereiro de 2015.

O Primeiro-Ministro, Pedro Passos Coelho. — O Mi-
nistro de Estado e dos Negocios Estrangeiros, Rui Manuel
Parente Chancerelle de Machete.

Decreto do Presidente da Republica n.° 21/2015

de 24 de fevereiro

O Presidente da Republica decreta, nos termos do ar-
tigo 135.°, alinea a) da Constituigdo, o seguinte:

E nomeado, sob proposta do Governo, o ministro pleni-
potenciario de 1.? classe Antonio Vasco da Cunha e Lorena
Alves Machado para o cargo de Embaixador de Portugal
em Bruxelas.

Assinado em 12 de fevereiro de 2015.
Publique-se.

O Presidente da Republica, ANiBAL CAVACO SILVA.
Referendado em 20 de fevereiro de 2015.

O Primeiro-Ministro, Pedro Passos Coelho. — O Mi-
nistro de Estado e dos Negocios Estrangeiros, Rui Manuel
Parente Chancerelle de Machete.

ASSEMBLEIA DA REPUBLICA

Lei n.° 16/2015

de 24 de fevereiro

Transpoe parcialmente as Diretivas n.”* 2011/61/UE e 2013/14/UE,
procedendo a revisdo do regime juridico dos organismos de
investimento coletivo e a alteragdo ao Regime Geral das Insti-
tuicoes de Crédito e Sociedades Financeiras e ao Codigo dos
Valores Mobiliarios.

A Assembleia da Republica decreta, nos termos da
alinea c) do artigo 161.° da Constitui¢do, o seguinte:
Artigo 1.°
Objeto

1 — A presente lei transpde parcialmente para a ordem
juridica interna:

a) A Diretivan.® 2011/61/UE, do Parlamento Europeu e
do Conselho, de 8 de junho de 2011, relativa aos gestores
de fundos de investimento alternativo e que altera a Di-
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retiva n.° 2003/41/CE, do Parlamento Europeu e do Con-
selho, de 3 de junho de 2003, a Diretiva n.° 2009/65/CE,
do Parlamento Europeu e do Conselho, de 13 de julho de
2009, o Regulamento (CE) n.° 1060/2009, do Parlamento
Europeu e do Conselho, de 16 de setembro de 2009, e o
Regulamento (UE) n.° 1095/2010, do Parlamento Europeu
e do Conselho, de 24 de novembro de 2010;

b) A Diretivan.® 2013/14/UE, do Parlamento Europeu e
do Conselho, de 21 de maio de 2013, relativa aos gestores
de fundos de investimento alternativo no que diz respeito a
dependéncia excessiva relativamente as notagdes de risco
e que altera a Diretiva n.° 2003/41/CE, do Parlamento
Europeu e do Conselho, de 3 de junho de 2003, relativa as
atividades e a supervisdo das institui¢des de realizagdo de
planos de pensdes profissionais, a Diretiva n.® 2009/65/CE,
do Parlamento Europeu e do Conselho, de 13 de julho de
2009, que coordena as disposigdes legislativas, regulamen-
tares e administrativas respeitantes a alguns organismos de
investimento coletivo em valores mobiliarios e a Diretiva
n.°2011/61/UE, do Parlamento Europeu e do Conselho,
de 8 de junho de 2011.

2 — Em concretizacao do disposto no numero anterior,
a presente lei procede a:

a) Revisdo do regime juridico dos organismos de investi-
mento coletivo, aprovado pelo Decreto-Lein.® 63-A/2013,
de 10 de maio, aprovando o Regime Geral dos Organismos
de Investimento Coletivo, no qual se integra a matéria dos
organismos de investimento imobiliario;

b) Alteracdo do Regime Geral das Institui¢des de Cré-
dito e Sociedades Financeiras, aprovado pelo Decreto-Lei
n.°298/92, de 31 de dezembro;

¢) Alteragdo do Codigo dos Valores Mobiliarios, apro-
vado pelo Decreto-Lei n.° 486/99, de 13 de novembro.

Artigo 2.°

Aprovacio do Regime Geral dos Organismos
de Investimento Coletivo

E aprovado, em anexo a presente lei, que dela faz parte
integrante, o Regime Geral dos Organismos de Investi-
mento Coletivo, adiante abreviadamente designado por
«Regime Geraly.

Artigo 3.°

Alteracdo ao Regime Geral das Instituicdes
de Crédito e Sociedades Financeiras

Os artigos 2.°-A, 20.°, 199.°-A e 199.°-L do Regime
Geral das Institui¢oes de Crédito e Sociedades Financeiras,
aprovado pelo Decreto-Lei n.° 298/92, de 31 de dezembro,
passam a ter a seguinte redagao:

«Artigo 2.°-A



iv) As sociedades gestoras de fundos de investimento
mobiliario e as sociedades gestoras de fundos de in-
vestimento imobilidrio na aceg¢do, respetivamente, dos
pontos 6.° ¢ 7.° do artigo 199.° -A;

i) A sociedade ndo demonstrar ter capacidade para
cumprir os deveres estabelecidos no presente Regime
Geral e em regime especifico que lhe seja aplicavel.
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6.° ‘Sociedade gestora de fundos de investimento
mobiliario’, a sociedade cuja atividade habitual consista
na gestdo de organismos de investimento coletivo;

7.° ‘Sociedade gestora de fundos de investimento
imobiliario’, a sociedade cuja atividade habitual con-
sista na gestdo de organismos de investimento imo-
biliario.
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Artigo 199.°-L

Regime das sociedades gestoras de fundos de investimento
mobiliario e das sociedades gestoras
de fundos de investimento imobilidrio

1 — As sociedades gestoras de fundos de investi-
mento mobilidrio e as sociedades gestoras de fundos
de investimento imobilirio aplica-se o disposto no pre-
sente titulo, com exceg¢do do ponto 5 do artigo 199.°-A e
dos artigos 199.°-C a 199.°-H, estendendo-se o ambito
das competéncias do n.° 2 do artigo 122.° a que alude
0 artigo anterior, ao previsto na alinea e) do n.° 4.

2 — Ottitulo II € aplicavel, com as necessarias adap-
tagdes, as sociedades gestoras de fundos de investimento
mobilidrio e as sociedades gestoras de fundos de in-
vestimento imobilidrio com sede em Portugal, com as
seguintes modificagdes:

/) O prazo relevante para efeitos do disposto no n.° 1
do artigo 19.° ¢ de trés meses a contar da data da rececao
do pedido completo, prorrogavel por mais trés meses por
decisdao do Banco de Portugal, a contar da notificacdo
ao requerente, quando as circunstancias especificas do
pedido o justificarem;

2) As sociedades gestoras devem notificar previa-
mente o Banco de Portugal de quaisquer alteracdes subs-
tanciais das condi¢des iniciais de autorizagdo, nomeada-
mente as alteragcdes quanto a informagdes prestadas nos
termos da alinea 7) don.® 1 do artigo 14.°, das alineas b)
e ¢) don.° 1, das alineas @) a ¢) do n.°2 e do n.°4 do
artigo 17.°, dos artigos 20.°, 30.° a 34.°, da alinea /) do
artigo 66.° e dos artigos 69.°, 70.°e 102.°a 111.°

3 — As alteragoes referidas na alinea g) do nimero
anterior consideram-se autorizadas no prazo de um més
a contar da data em que o Banco de Portugal receba o
pedido, salvo se considerar necessario devido as cir-
cunstancias especificas do caso e apos ter notificado as
sociedades gestoras desse facto prorrogar o prazo por
mais um més, e findo esse prazo o Banco de Portugal
nada objetar.

4 — O estabelecimento de sucursais e a prestagdo de
servicos em outros Estados membros da Unido Europeia
por sociedades gestoras de fundos de investimento mo-
bilidrio com sede em Portugal cuja atividade habitual
consista na gestdo de OICVM rege-se, com as necessa-
rias adaptagdes, pelo disposto no artigo 36.°,non.’ 1 do
artigo 37.°, nos artigos 38.°€ 39.°, non.° 1 do artigo 40.°
e no artigo 43.°, com as modificagdes seguintes:

h) A comunicacdo a que se refere o n.° 1 do artigo 40.°
deve ser feita também a Comissdo do Mercado de Va-
lores Mobilidrios, um més antes de a mesma produzir
efeitos, de modo a permitir que a Comissao se pronuncie
sobre a alteracdo, quer junto da autoridade competente
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do Estado membro de acolhimento, quer junto da so-
ciedade gestora de fundos de investimento mobiliario;

)

5 — O estabelecimento de sucursais e a prestacao de
servigos, em Portugal, por sociedades gestoras de fundos
de investimento mobilidrio com sede em outros Estados
membros da Unido Europeia cuja atividade habitual con-
sista na gestao de OICVM rege-se, com as necessarias
adaptacdes, pelo disposto nos artigos 44.°, 46.° a 56.°,
60.° ¢ 61.°, com as modificagdes seguintes:

6 — O estabelecimento de sucursais e a prestacao de
servigos em outros Estados membros da Unido Euro-
peia por sociedades gestoras de fundos de investimento
mobilidrio, cuja atividade habitual consista na gestao de
organismos de investimento alternativo, ou por socieda-
des gestoras de fundos de investimento imobiliario com
sede em Portugal rege-se pelo disposto no artigo 36.°,
no n.° 1 do artigo 37.°, nos artigos 38.°, 39.°, no n.° 1
do artigo 40.° e no artigo 43.°, com as modificagdes
seguintes:

a) As notificagdes referidas no n.° 1 do artigo 36.° e
no n.° 1 do artigo 43.° devem ser feitas também a Co-
missdo do Mercado de Valores Mobiliarios;

b) As comunicagdes e certificagoes referidas non.° 1
do artigo 37.°, e no n.° 2 do artigo 43.° sdo transmitidas
a autoridade de supervisdo do Estado membro de aco-
lhimento pela Comissdo do Mercado de Valores Mo-
biliarios, ap6s parecer favoravel do Banco de Portugal
que se pronuncia no prazo de 20 dias e s tém lugar se a
Comissao do Mercado de Valores Mobiliarios considerar
que a gestdo do organismo de investimento alternativo
cumpre, e continuara a cumprir, o disposto no Regime
Geral dos Organismos de Investimento Coletivo;

¢) A comunicagdo referida no n.° 1 do artigo 37.°,
deve ser efetuada no prazo de dois meses;

d) A fundamentagdo da decisdo de recusa, a que se
refere o n.° 2 do artigo 38.°, deve ser notificada a insti-
tuigdo interessada no prazo de dois meses;

e) A comunicagdo prevista no n.° 1 do artigo 40.° é
feita ao Banco de Portugal e 4 Comissdo do Mercado
de Valores Mobilidrios, com pelo menos um més de
antecedéncia em relacdo a data da respetiva producao
de efeitos, no caso de alteragdes previstas, ou imedia-
tamente, no caso de alteragdes imprevistas;

/) Nos artigos 39.° e 43.°, a referéncia as operagdes
constantes da lista anexa a Diretiva n.® 2013/36/UE, do
Parlamento Europeu e do Conselho, de 26 de junho de
2013, ¢é substituida pela referéncia a atividade e servigos
enumerados no anexo I da Diretiva n.° 2011/61/UE,
do Parlamento Europeu e do Conselho, de 8 de junho
de 2011.

7 — As sociedades gestoras podem iniciar a presta-
¢do de servigos nos Estados membros de acolhimento a
partir da data em que sejam informadas da transmissao
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a autoridade competente desse Estado membro das co-
municagdes previstas na alinea b) do niimero anterior.

8 — Recebida a comunicacdo prevista na alinea e)
do n.° 5 e verificando-se que as alteragdes previstas
implicam uma gestdo do organismo de investimento
alternativo em violag¢do do disposto no Regime Geral
dos Organismos de Investimento Coletivo, ou que a
sociedade gestora ndo cumpre com as regras que lhe sdo
aplicaveis, a Comissdo do Mercado de Valores Mobilia-
rios deve, apos consulta ao Banco de Portugal, notificar
em tempo 1til a sociedade gestora de que as alteragdes
previstas ndo podem ser adotadas.

9 — A Comissao do Mercado de Valores Mobiliarios
deve tomar as medidas que se adequem a situagdo em
causa, incluindo, se necessdrio, a proibicdo expressa
da comercializagdo das unidades de participagdo do
organismo de investimento alternativo, quando:

a) A sociedade gestora proceda as alteragdes pre-
vistas em violagdo dos termos da notificagao feita pela
Comissdo do Mercado de Valores Mobiliarios ao abrigo
do disposto no n.° 6;

b) Ocorram alteragdes imprevistas com as conse-
quéncias referidas no numero anterior; ou

¢) Se verifique que a sociedade gestora ndo cumpre
com o disposto no Regime Geral dos Organismos de
Investimento Coletivo.

10 — A Comissao do Mercado de Valores Mobilia-
rios informa imediatamente as autoridades competentes
dos Estados membros de acolhimento da sociedade
gestora das alteragdes as quais o Banco de Portugal e
a Comiss@o do Mercado de Valores Mobiliarios ndo se
oponham.

11 — O estabelecimento de sucursais e a prestacao
de servigos, em Portugal, por sociedades gestoras de
fundos de investimento mobilidrio cuja atividade habi-
tual consista na gestdo de organismos de investimento
alternativo e sociedades gestoras de fundos de investi-
mento imobilidrio com sede em outros Estados membros
da Unido Europeia deve ser precedida de notificagéo a
Comisséo do Mercado de Valores Mobiliarios contendo
os elementos previstos:

a) No artigo 60.° tratando-se de prestacdo de ser-
Vigos;

b) Nas alineas a) a c) do artigo 49.°, tratando-se do
estabelecimento de sucursal.

12 — As sociedades gestoras de fundos de investi-
mento mobilidrio e as sociedades gestoras de fundos
de investimento imobilidrio com sede em Portugal que
exergam as atividades referidas na alinea g) don.° 3 ena
alinea f) do n.° 5 no territério de outro Estado membro da
Unido Europeia em liberdade de prestag@o de servigos
ficam sujeitas a lei portuguesa, nomeadamente no que
respeita as regras de conduta, incluindo no que respeita
a conflitos de interesse.

13 — As sociedades gestoras de fundos de investi-
mento mobilidrio e as sociedades gestoras de fundos
de investimento imobiliario com sede em Portugal que
exercam a atividade de gestdo de organismos de inves-
timento coletivo no territorio de outro Estado membro
da Unido Europeia mediante o estabelecimento de uma
sucursal ficam sujeitas a lei portuguesa no que respeita a
sua organizacao, incluindo as regras de subcontratagao,
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aos procedimentos de gestdo de riscos, as regras pru-
denciais e de supervisdo e as obrigacdes de notificagdo.

14 — O Banco de Portugal e a Comissao do Mercado
de Valores Mobiliarios sdo responsaveis pela supervisao
do cumprimento das regras referidas nos n.* 11 e 12,
devendo ainda assegurar que a sociedade gestora esta
apta a cumprir as obrigagdes e normas relativas a cons-
tituigdo e ao funcionamento de todos os organismos de
investimento coletivo por si geridos.

15 — As atividades das sociedades gestoras de fundos
de investimento mobiliario e das sociedades gestoras de
fundos de investimento imobilidrio com sede noutro Es-
tado membro da Unido Europeia que exergam atividades
em Portugal mediante o estabelecimento de uma sucursal
ficam sujeitas as regras de conduta, incluindo no que
respeita a conflitos de interesse, previstas na legislagdo
portuguesa.»

Artigo 4.°
Alteragdo ao Codigo dos Valores Mobiliarios

Os artigos 289.°, 295.°, 298.° ¢ 359.° do Cdédigo dos
Valores Mobiliarios, aprovado pelo Decreto-Lei n.® 486/99,
de 13 de novembro, passam a ter a seguinte redagéo:

«Artigo 289.°

¢) A gestdo das seguintes institui¢des de investimento
coletivo:

i) Organismos de investimento coletivo em valores
mobiliarios;

i) Organismos de investimento alternativo em valo-
res mobiliarios e organismos de investimento em ativos
nao financeiros;

iii) Organismos de investimento imobiliario;

iv) Organismos de investimento em capital de risco,
organismos de empreendedorismo social e organismos
de investimento alternativo especializado; e

v) Fundos de titularizagdo de créditos;

d) O exercicio das fun¢des de depositario dos ins-
trumentos financeiros que integram o patriménio das
instituigdes de investimento coletivo referidas na ali-
nea anterior.

T
4 — A CMVM comunica a Autoridade Europeia dos
Valores Mobiliarios e dos Mercados:

a) O registo de empresas de investimento e insti-
tui¢des de crédito que prestem servicos ou exercam
atividades de investimento;
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b) O registo de sociedades gestoras de fundos de in-
vestimento mobilidrio e de sociedades de investimento
mobilidrio que gerem organismos de investimento co-
letivo em valores mobiliarios; €

¢) Trimestralmente, o registo de entidades gestoras
de organismos de investimento alternativo e de orga-
nismos de investimento alternativo sob forma societaria
autogeridos, ¢ as decisdes de cancelamento de registo
relativos a tais entidades e organismos.

Artigo 298.°

4 — Naio ¢ exigivel a apresentacdo dos documentos
que ja estejam junto da CMVM ou que esta possa obter
em publicagdes oficiais ou junto da autoridade nacional
que concedeu a autorizagdo ou a quem a autorizacao
foi comunicada, desde que os mesmos se mantenham
atualizados.

S

preendedorismo social e sociedades de investimento
alternativo especializado;

D) e

Artigo 5.°
Disposicdes transitorias

1 — As entidades responsaveis pela gestdo cuja ati-
vidade inclua a gestdo de organismos de investimento
alternativo a data de entrada em vigor da presente lei de-
vem tomar todas as medidas necessarias para cumprir o
disposto nesse Regime Geral, até trés meses apds a data
de entrada em vigor.

2 — As entidades referidas no nimero anterior devem
ainda, no prazo nele referido, requerer:

a) Nova autorizacdo e registo junto do Banco de Por-
tugal, no que respeita a sociedades gestoras de fundos de
investimento;

b) Novo registo junto da Comissdo do Mercado de Va-
lores Mobiliarios (CMVM), no que respeita a sociedades
gestoras de fundos de investimento;

¢) Autorizagdo junto da CMVM, no que respeita aos
organismos de investimento coletivo sob forma societéria.
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3 — O disposto no Regime Geral aprovado em anexo a
presente lei, quanto a gestdo e comercializagdo de unidades
de participagdo de organismos de investimento alternativo
na Unido Europeia, por entidades responsaveis pela gestdo
e entidades gestoras da Unido Europeia, ndo se aplica a
comercializagdo de unidades de participagdo nos orga-
nismos de investimento alternativo objeto de uma oferta
publica em curso a data de entrada em vigor da presente lei,
realizada com base num prospeto previamente elaborado
e publicado nos termos do disposto nos artigos 134.° ou
236.° do Codigo dos Valores Mobilidrios, aprovado pelo
Decreto-Lei n.° 486/99, de 13 de novembro, e enquanto
tal prospeto for valido.

4 — Nao obstante o disposto nos n.* 1 e 2, as entidades
referidas no n.° 1 que gerem, a data de entrada em vigor
da presente lei, organismos de investimento alternativo
fechados podem manter a gestdo desses organismos sem
necessidade de requerer nova autorizacao e registo, desde
que ndo realizem qualquer investimento adicional apos
essa data.

5 — As entidades referidas no n.° 1 que gerem organis-
mos de investimento alternativo fechados cujo periodo de
subscri¢do tenha expirado antes de 22 de julho de 2013
e que tenham sido constituidos por um periodo de tempo
com termo até trés anos apos essa data podem continuar a
gerir esses organismos nos termos dos regimes aplicaveis
a data da entrada em vigor da presente lei, sem necessidade
de cumprir o disposto no Regime Geral, com excec¢do do
previsto na alinea a) do n.° 1 do artigo 160.° e, se for o
caso, dos artigos 224.° a 228.°, ou apresentar pedido de
autorizagao.

6 — Os pedidos de autorizagio de organismos de inves-
timento coletivo e de entidades responsaveis pela gestao
pendentes a data da entrada em vigor da presente lei devem
adequar-se ao nela disposto.

7 — Sem prejuizo do disposto nos n.*8 e 9, os orga-
nismos de investimento imobilidrio abertos existentes a
data da entrada em vigor da presente lei devem adaptar-se
as disposi¢des do Regime Geral aprovado em anexo a
presente lei relativas a subscrigdes e resgates e a compo-
si¢do do patriménio no prazo de seis meses a contar dessa
data, salvo no que diz respeito ao resgate de unidades de
participacdo ja emitidas.

8 — Os organismos de investimento imobilirio abertos
existentes a data de entrada em vigor da presente lei po-
dem manter os projetos de construgdo ou de reabilitagdo
de imoveis que detenham nessa data até a conclusdo das
respetivas obras.

9 — Os organismos de investimento imobilidrio abertos
existentes a data de entrada em vigor da presente lei dis-
pdem de um prazo de 36 meses a contar dessa data para
alienar quaisquer terrenos que detenham ou para concluir
projetos de construgdo que lhes estejam adstritos que se
iniciem no ano seguinte aquela data, sem prejuizo de a
CMVM, a pedido da entidade responsavel pela gestao,
poder autorizar a prorrogagao deste prazo.

10 — Os prazos de avaliacdo de imdveis previstos na
alinea @) don.° 1 e na alinea b) do n.° 2 do artigo 144.° do
Regime Geral, aprovado em anexo a presente lei, contam-
-se a partir da data de entrada em vigor da presente lei,
salvo se a avaliagdo obrigatéria seguinte ao abrigo do
regime juridico previsto na alinea a) do artigo seguinte e
respetiva regulamentagdo for devida em prazo mais curto,
caso em que aqueles prazos apenas se aplicam apos esta
avaliagdo.
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11 — O disposto nos n.*4 a 7 do artigo 144.° do Re-
gime Geral aprovado em anexo a presente lei aplica-se, de
forma faseada e progressiva, a valorizacdo da totalidade
dos imoveis que integrem o patrimoénio de organismos
de investimento imobilidrio a data da entrada em vigor
da presente lei, nos termos a definir em regulamento da
CMVM.

12 — O artigo 237.° do Regime Geral aprovado em
anexo a presente lei cessa a sua vigéncia na data fixada nos
termos do ato delegado a ser adotado pela Comissdo nos
termos do n.° 6 do artigo 68.° da Diretivan.® 2011/61/UE,
do Parlamento Europeu e do Conselho, de 8 de junho de
2011.

13 — As remissdes legais ou contratuais para o regime
juridico dos fundos de investimento imobiliario e para o
regime juridico dos organismos de investimento coletivo
consideram-se feitas para as disposigoes equivalentes do
Regime Geral aprovado em anexo a presente lei, com as
adaptacdes necessarias.

Artigo 6.°
Norma revogatéria
Sao revogados:

a) Sem prejuizo do disposto no n.° 10 do artigo anterior,
o regime juridico dos fundos de investimento imobilidrio,
aprovado pelo Decreto-Lei n.° 60/2002, de 20 de margo,
alterado pelos Decretos-Leis n.”252/2003, de 17 de ou-
tubro, 13/2005, de 7 de janeiro, 357-A/2007, de 31 de
outubro, 211-A/2008, de 3 de novembro, e 71/2010, de
18 de junho;

b) O regime juridico dos organismos de investimento
coletivo, aprovado pelo Decreto-Lei n.° 63-A/2013, de
10 de maio.

Artigo 7.°
Entrada em vigor

1 — Sem prejuizo do disposto nos numeros seguintes,
a presente lei entra em vigor 30 dias apds a sua publica-
¢do.

2—0sn”2 a7 do artigo 144.° ¢ 0s n.*2 a 4 do ar-
tigo 145.° do Regime Geral aprovado em anexo a presente
lei apenas produzem efeitos decorridos seis meses apds a
data da entrada em vigor da presente lei.

3 — Na data fixada pelo ato delegado a ser adotado pela
Comissdo nos termos do n.° 6 do artigo 67.° da Diretiva
n.°2011/61/UE, do Parlamento Europeu e do Conselho,
de 8 de junho de 2011, entram em vigor as disposi¢des do
Regime Geral relativas a:

a) Comercializacdo de organismos de investimento
alternativo de paises terceiros na Unido Europeia, por
entidades responsaveis pela gestdo e entidades gestoras
da Unido Europeia;

b) Autorizacdo e supervisdo de entidades gestoras de
paises terceiros;

¢) Comercializagdo de organismos de investimento
alternativo da Unido Europeia e de paises terceiros na
Unido Europeia por entidades gestoras de paises terceiros
autorizadas em Portugal; e

d) Gestao de organismos de investimento alternativo da
Unido Europeia em Estado membro diferente do Estado
membro de referéncia por entidade gestora de pais terceiro
autorizada em Portugal.
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4 — Os regulamentos da CMVM necessarios a execu-
¢do do Regime Geral entram em vigor no dia util seguinte
a entrada em vigor do mesmo, sem prejuizo de serem
publicados previamente.

Aprovada em 12 de dezembro de 2014.

A Presidente da Assembleia da Republica, Maria da
Assungdo A. Esteves.

Promulgada em 5 de fevereiro de 2015.
Publique-se.

O Presidente da Republica, ANiBAL CAVACO SILVA.
Referendada em 6 de fevereiro de 2015.

O Primeiro-Ministro, Pedro Passos Coelho.
ANEXO
(a que se refere o artigo 2.°)

Regime Geral dos Organismos de Investimento Coletivo

TITULO I

Dos organismos de investimento coletivo

CAPITULO 1

Disposicoes gerais

Artigo 1.°
Ambito de aplica¢io material

1 — O presente Regime Geral regula as institui¢cdes de
investimento coletivo, adiante designadas por «organismos
de investimento coletivoy.

2 — Regem-se por legislagéo especial:

a) Os organismos de investimento em capital de risco,
os fundos de empreendedorismo social € 0s organismos
de investimento alternativo especializado;

b) Os fundos de pensdes, sem prejuizo da sujeigdo dos
fundos de pensdes abertos de adesdo individual ao dever
de elaborar e disponibilizar o documento com informagdes
fundamentais destinadas aos investidores, ao dever de
prestar informagao aos participantes e as regras relativas
a publicidade, nos termos definidos em regulamento da
Comissdo do Mercado de Valores Mobiliarios (CMVM);

¢) Os fundos de titularizagdo de créditos, os fundos de
gestdo de patrimonio imobiliario, os fundos publicos des-
tinados ao financiamento de sistemas de seguranga social
e de regimes de pensdes de reforma.

3 — Sem prejuizo do disposto no presente Regime Geral
e na respetiva regulamentagdo, sdo subsidiariamente apli-
caveis as disposigoes do Codigo dos Valores Mobiliarios,
aprovado pelo Decreto-Lei n.® 486/99, de 13 de novembro,
e da respetiva regulamentacao.

4 — Os organismos de investimento alternativo fecha-
dos que ndo sejam constituidos mediante oferta publica
apenas ficam sujeitos as regras especificamente aplicaveis,
bem como as demais regras do presente Regime Geral que
sejam adequadas ao carater particular da subscricao.
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5 — Os organismos de investimento alternativo em que
exista obtengdo de capitais exclusivamente junto de investi-
dores qualificados ficam sujeitos as regras especificamente
aplicaveis, bem como as demais regras do presente Regime
Geral que sejam adequadas ao segmento de investidores a
que estes se destinam.

6 — Quando no presente Regime Geral se imponham
deveres ou imputem atuagdes ou intengdes a organismos
de investimento coletivo, devem entender-se como sujeitos
do dever as entidades responsaveis pela gestdo, salvo se
outro sentido resultar da disposigdo em causa.

7 — A entidade responsavel pela gestdo que gere apenas
organismos de investimento coletivo cujos Unicos partici-
pantes sejam a propria ou as suas empresas-mae, as suas
filiais ou outras filiais das respetivas empresas-mae e ao
organismo de investimento coletivo nesta situa¢do ndo se
aplica o regime relativo a atividade e comercializacdo a
nivel da Unido Europeia, desde que nenhum dos partici-
pantes seja um organismo de investimento coletivo.

Artigo 2.°
Definicoes

1 — Para efeitos do disposto no presente Regime Geral,
entende-se por:

a) «Ativos imobilidrios», imoveis, unidades de par-
ticipagdo em organismos de investimento imobiliario e
participacdes sociais em sociedades imobilidrias;

b) «Capital inicial», a soma dos elementos referidos
nas alineas a) a e) don.° 1 do artigo 26.° do Regulamento
(UE) n.° 575/2013, do Parlamento Europeu e do Conselho,
de 26 de junho;

c) «Comercializagdoy, a atividade dirigida a investi-
dores, no sentido de divulgar para efeitos de subscri¢do
ou propor a subscri¢do de unidades de participagdo ou de
agdes em organismo de investimento coletivo, utilizando
qualquer meio publicitdrio ou de comunicagao;

d) «Controlo ou dominio», a relagdo entre qualquer
pessoa singular ou coletiva e uma sociedade:

i) Quando, relativamente a pessoa singular ou coletiva,
se verifique alguma das seguintes situagoes:

1.°) Deter a maioria dos direitos de voto correspondente
ao capital social da sociedade;

2.°) Ser socia da sociedade e ter o direito de designar
ou de destituir mais de metade dos membros do 6rgéo de
administrag¢@o ou do 6rgao de fiscalizagdo;

3.°) Poder exercer influéncia dominante sobre a socie-
dade, por forca de contrato ou de clausula dos estatutos
desta;

4.°) Ser socia da sociedade e controlar por si s6, em
virtude de acordo concluido com outros socios desta, a
maioria dos direitos de voto;

5.%) Poder exercer, ou exercer efetivamente, influéncia
dominante ou controlo sobre a sociedade;

6.°) No caso de pessoa coletiva, gerir a sociedade como
se ambas constituissem uma unica entidade.

ii) Para efeitos da aplicagdo dos pontos 1.°), 2.°) e 4.°)
da subalinea anterior:

1.°) Considera-se que aos direitos de voto, de desig-
nacdo ou de destitui¢do do participante se equiparam os
direitos de qualquer outra sociedade dele dependente ou
que com ele se encontre numa relagdo de grupo, bem como
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os de qualquer pessoa que atue em nome proprio, mas por
conta do participante ou de qualquer outra das referidas
sociedades;

2.°) Deduzem-se os direitos relativos as agdes detidas
por conta de pessoa que ndo seja o participante ou outra
das referidas sociedades, ou relativos as agdes detidas em
garantia, desde que, neste ultimo caso, tais direitos sejam
exercidos em conformidade com as instru¢oes recebidas,
ou a posse das acdes seja uma operagdo corrente do par-
ticipante em matéria de empréstimos e os direitos de voto
sejam exercidos no interesse do prestador da garantia.

iii) Para efeitos da aplicagdo dos pontos 1.°) € 4.°) da
subalinea 7), deduzem-se a totalidade dos direitos de voto
correspondentes ao capital social da sociedade participada
os direitos de voto relativos a participagdo detida por esta
sociedade, por uma sua filial ou por uma pessoa que atue
em nome proprio mas por conta de qualquer destas so-
ciedades;

e) «Corretor principal», uma institui¢do de crédito, uma
empresa de investimento ou qualquer entidade sujeita a
regulagdo prudencial e supervisdo continua que preste
servicos a investidores qualificados, nomeadamente finan-
ciando ou executando transacdes de instrumentos finan-
ceiros na qualidade de contraparte, e que também possa
prestar outros servigos, como compensacao e liquidagdo de
negocios, servigos de guarda de instrumentos financeiros,
empréstimo de titulos, tecnologia personalizada ou insta-
lagdes de apoio operacional;

f) «Documentos constitutivosy:

i) Tratando-se de organismo de investimento coletivo
de natureza contratual, o documento com informacdes
fundamentais destinadas aos investidores, o prospeto e o
regulamento de gestdo;

ii) Tratando-se de organismo de investimento coletivo
de natureza societaria, o documento com informagoes
fundamentais destinadas aos investidores, o prospeto, o
regulamento de gestdo e o contrato de sociedade;

2) «Efeito de alavancagemy, qualquer método pelo
qual é aumentada a posi¢do em risco de um organismo
de investimento coletivo gerido através da contragdo de
empréstimos em numerario ou em valores mobiliarios,
do recurso a posi¢des sobre derivados ou por qualquer
outro meio;

h) «Empresa-mae», a empresa que exerga controlo sobre
outra empresa;

i) «Entidades gestoras da Unido Europeiay, as entidades
autorizadas nos termos previstos na Diretiva n.° 2009/65/
CE, do Parlamento Europeu e do Conselho, de 13 de julho
de 2009, ou na Diretiva n.° 2011/61/UE, do Parlamento
Europeu e do Conselho, de 8 de junho de 2011, e que
gerem habitualmente organismos de investimento cole-
tivo, incluindo os organismos de investimento coletivo
sob forma societaria autogeridos, com sede social noutro
Estado membro;

J) «Entidades gestoras de paises terceirosy, as entidades
que gerem habitualmente organismos de investimento
alternativo, incluindo os organismos de investimento al-
ternativo autogeridos, com sede social em Estados nao
pertencentes a Unido Europeia;

k) «Entidades responsaveis pela gestdo», as entidades
gestoras previstas no artigo 65.° e os organismos de inves-
timento coletivo sob forma societaria autogeridos estabele-
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cidos em Portugal, excluindo-se as instituicdes de crédito
quando esteja em causa o exercicio da atividade de gestdo
ou comercializacdo na Unido Europeia;

/) «Estado em que se encontra estabelecido ou cons-
tituido»:

i) No caso de uma entidade responsavel pela gestao e de
uma entidade gestora da Unido Europeia, o Estado onde
se encontra a sede social;

ii) No caso de um organismo de investimento coletivo,
o Estado em que foi autorizado ou registado, ou, caso ndo
esteja autorizado nem registado, o Estado onde se encontra
a sua sede social ou administrag@o central;

iii) No caso de depositario, o Estado onde se encontra
a sede social ou sucursal;

iv) No caso de representante legal que seja pessoa co-
letiva, o Estado onde se encontra a sede social ou sucur-
sal;

v) No caso de representante legal que seja pessoa sin-
gular, o Estado onde se encontra domiciliado;

m) «Estado membroy, o Estado membro da Unido Eu-
ropeia;

n) «Estado membro de acolhimento de entidades gesto-
ras da Unido Europeia», qualquer Estado membro diverso
do Estado membro de origem, no qual uma entidade ges-
tora da Unido Europeia gere organismos de investimento
alternativo da Unido Europeia ou comercializa unidades de
participag@o de um organismo de investimento alternativo
da Unido Europeia ou de um organismo de investimento
alternativo de pais terceiro;

0) «Estado membro de acolhimento de entidades ges-
toras de paises terceiros», o Estado membro diverso do
Estado membro de referéncia, no qual uma entidade gestora
de pais terceiro gere organismos de investimento alter-
nativo da Unido Europeia ou comercializa unidades de
participag@o de um organismo de investimento alternativo
da Unido Europeia ou de um organismo de investimento
alternativo de pais terceiro;

p) «Estado membro de acolhimento do organismo de
investimento coletivoy», qualquer Estado membro, diverso
do seu Estado membro de origem, em cujo territorio sejam
comercializadas as unidades de participag@o do organismo
de investimento coletivo;

q) «Estado membro de origem de entidade gestora da
Unido Europeia», o Estado membro onde se encontra a
sua sede social;

r) «Estado membro de origem do organismo de inves-
timento coletivo»:

i) O Estado membro no qual o organismo de investi-
mento coletivo foi autorizado ou registado ao abrigo da
legisla¢@o nacional aplicavel ou, em caso de autorizagdes
ou registos multiplos, o Estado membro no qual o orga-
nismo de investimento coletivo foi autorizado ou registado
pela primeira vez;

i) Caso o organismo de investimento coletivo ndo tenha
sido autorizado ou registado num Estado membro, o Estado
membro onde o organismo de investimento coletivo tem a
sua sede social ou a sua administra¢do central;

s) «Estado membro de referéncia», o Estado membro
determinado nos termos do artigo 96.° para efeitos de au-
torizacdo de uma entidade gestora de pais terceiro;

t) «Filial», a pessoa coletiva relativamente a qual outra
pessoa coletiva, designada por empresa-mae, se encontre
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numa relagdo de controlo, considerando-se ainda que a
filial de uma filial é igualmente filial da empresa-mae de
que ambas dependem;

u) «Fundo de investimentoy, os patrimoénios autdonomos,
sem personalidade juridica, pertencentes aos participan-
tes no regime geral de comunhdo regulado no presente
Regime Geral;

v) «Fundos proprios», os fundos proprios referidos na
Parte II do Regulamento (UE) n.° 575/2013, do Parlamento
Europeu e do Conselho, de 26 de junho de 2013, sem
prejuizo das disposicdes transitorias aplicaveis ao abrigo
da Parte X do mesmo Regulamento;

w) «Fusdo», uma operagdo mediante a qual:

i) Um ou mais organismos de investimento coletivo ou
compartimentos patrimoniais autobnomos destes (organis-
mos de investimento coletivo incorporados) transferem, na
sequéncia e por ocasido da sua dissolug@o sem liquidacao,
o conjunto do ativo e do passivo que integra o seu patri-
moénio para outro organismo de investimento coletivo ja
existente ou para um compartimento patrimonial autbonomo
deste (organismo de investimento coletivo incorporante),
mediante atribuicdo aos respetivos participantes de unida-
des de participag@o do organismo de investimento coletivo
incorporante e, se previsto no projeto de fusdo, de uma
quantia em dinheiro ndo superior a 10 % do valor patri-
monial liquido dessas unidades de participagio;

if) Dois ou mais organismos de investimento coletivo
ou compartimentos patrimoniais autonomos destes (orga-
nismos de investimento coletivo incorporados) transferem,
na sequéncia e por ocasido da sua dissolu¢do sem liqui-
dacdo, o conjunto do ativo e do passivo que integra o seu
patrimoénio para outro organismo de investimento coletivo
por eles formado ou para um compartimento patrimonial
autébnomo deste (organismo de investimento coletivo incor-
porante), mediante atribuicao aos respetivos participantes
de unidades de participagdo do organismo de investimento
coletivo incorporante e, se previsto no projeto de fusdo,
de uma quantia em dinheiro ndo superior a 10 % do valor
patrimonial liquido dessas unidades de participagdo; ou

iii) Um ou mais organismos de investimento coletivo
em valores mobiliarios ou compartimentos patrimoniais
auténomos destes (organismo de investimento coletivo
em valores mobilidrios incorporados), que continuam a
existir até a liquidacgao do passivo, transferem o seu ativo
liquido para outro compartimento patrimonial autbnomo
do mesmo organismo de investimento coletivo em valores
mobilidrios, para um organismo de investimento coletivo
que se constitua para o efeito ou para outro organismo de
investimento coletivo em valores mobiliarios ja existente
ou compartimento patrimonial autonomo deste (organismo
de investimento coletivo em valores mobiliarios incorpo-
rante);

x) «Fusdo nacionaly, fusdo nas modalidades previstas
nas subalineas i) e ii) da alinea anterior entre organismos
de investimento coletivo constituidos em Portugal;

y) «Fusdo transfronteirica de organismos de investi-
mento coletivo em valores mobilidrios», fusdo em que:

i) Dois deles, pelo menos, estejam autorizados em Es-
tados membros diferentes; ou

i) Pelo menos, dois organismos de investimento cole-
tivo em valores mobilidrios autorizados no mesmo Estado
membro se fundem num organismo de investimento cole-
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tivo em valores mobiliarios novo autorizado e constituido
noutro Estado membro;

z) «Investidor qualificado», a entidade como tal quali-
ficada nos termos previstos no n.° 1 do artigo 30.° do Co-
digo dos Valores Mobiliarios, aprovado pelo Decreto-Lei
n.° 486/99, de 13 de novembro;

aa) «Organismos de investimento coletivoy, as institui-
¢oes, dotadas ou ndo de personalidade juridica, que tém
como fim o investimento coletivo de capitais obtidos junto
de investidores, cujo funcionamento se encontra sujeito a
um principio de reparticdo de riscos e a prossecucdo do
exclusivo interesse dos participantes, subdividindo-se em:

i) «Organismos de investimento coletivo em valores
mobilidrios», que sdo organismos abertos:

1.°) Cujo objeto exclusivo € o investimento coletivo de
capitais de investidores ndo exclusivamente qualificados
em valores mobiliarios ou outros ativos financeiros liqui-
dos referidos na subsec¢ao I da sec¢do I do capitulo II do
titulo I1II e que cumpram os limites previstos na subsec-
¢do Il da mesma seccdo; e

2.°) Cujas unidades de participagdo sdo, a pedido dos
seus titulares, readquiridas ou resgatadas, direta ou indi-
retamente, a cargo destes organismos, equiparando-se a
estas reaquisi¢des ou resgates o facto de um organismo
de investimento coletivo em valores mobilidrios agir de
modo a que o valor das suas unidades de participacdo em
mercado regulamentado ndo se afaste significativamente
do seu valor patrimonial liquido; e

i) «Organismos de investimento alternativo», que sdo
os demais, designadamente os previstos na alinea a) do
n.° 2 do artigo anterior ¢ ainda:

1.°) Os organismos abertos ou fechados, cujo objeto é
o investimento coletivo em valores mobilidrios ou outros
ativos financeiros, designados «organismos de investi-
mento alternativo em valores mobiliariosy;

2.°) Os organismos abertos ou fechados, cujo objeto é
o investimento em ativos imobilidrios, designados «orga-
nismos de investimento imobiliarioy;

3.°) Outros organismos fechados cujo objeto inclua o
investimento em ativos ndo financeiros que sejam bens
duradouros e tenham valor determinavel, designados «or-
ganismos de investimento em ativos nao financeiros»;

bb) «Organismos de investimento coletivo da Unido
Europeia»:

i) Os organismos autorizados ou registados noutro Es-
tado membro nos termos da lei nacional aplicavel;

if) Os organismos ndo autorizados nem registados noutro
Estado membro mas com sede social ou administracdo
central noutro Estado membro;

cc) «Organismos de investimento alternativo de pais
terceiro», 0s organismos que ndao sejam organismos de
investimento coletivo da Unido Europeia;

dd) «Organismos de investimento coletivo de tipo ali-
mentagaoy», 0s organismos que:

i) Invistam pelo menos 85 % dos seus ativos em unida-
des de participagdo de outro organismo de investimento
coletivo (o organismo de investimento coletivo de tipo
principal);
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i) Invistam pelo menos 85 % dos seus ativos em mais de
um organismo de investimento coletivo de tipo principal,
caso esses organismos de investimento coletivo de tipo
principal tenham estratégias de investimento idénticas,
ou

iif) Tenham por qualquer outra forma uma exposi¢ao
de pelo menos 85 % dos seus ativos a um organismo de
investimento coletivo de tipo principal;

ee) «Organismos de investimento coletivo de tipo prin-
cipal», os organismos no qual outro organismo de inves-
timento coletivo investe ou no qual detém uma exposicao
nos termos da alinea anterior;

1) «Participagdo qualificaday, a participagdo referida
na alinea u) do artigo 2.°-A do Regime Geral das Institui-
¢oes de Crédito e Sociedades Financeiras, aprovado pelo
Decreto-Lei n.° 298/92, de 31 de dezembro;

gg) «Relacdo de grupoy, a relagdo entre sociedades coli-
gadas entre si nos termos em que o Codigo das Sociedades
Comerciais caracteriza este tipo de relacdo, independen-
temente de as respetivas sedes se situarem em Portugal
ou no estrangeiro;

hh) «Relagdo estreita» ou «Relagdo de proximidadey, a
relagdo entre duas ou mais pessoas, singulares ou coletivas,
que se encontrem ligadas entre si através:

i) De uma participacdo, direta ou indireta, de percenta-
gem ndo inferior a 20 % no capital social ou dos direitos
de voto de uma empresa; ou

ii) De uma relagdo de controlo; ou

iif) De uma ligagdo de todas de modo duradouro a um
mesmo terceiro através de uma relagdo de controlo.

ii) «Representante legal», uma pessoa singular com do-
micilio na Unido Europeia ou uma pessoa coletiva com sede
social na Unido Europeia que, tendo sido expressamente
designada por uma entidade gestora de pais terceiro, age
em nome e por conta desta junto de autoridades, clientes,
organismos e contrapartes da mesma na Unido Europeia,
em tudo o que diga respeito as obrigagdes que impendem
sobre a referida entidade gestora;

Jj) «Representantes dos trabalhadoresy, as estruturas de
representagdo coletiva dos trabalhadores;

kk) «Sociedade nao cotada», uma sociedade com sede
social na Unido Europeia e cujas a¢des ndo estejam admi-
tidas a negociacdo num mercado regulamentado;

Il) «Sucursaly, o estabelecimento de uma empresa des-
provido de personalidade juridica e que efetue diretamente,
no todo ou em parte, operagdes inerentes a atividade da
empresa de que faz parte;

mm) «Suporte duradouro», qualquer instrumento que
permita ao investidor armazenar informagdes que lhe se-
jam dirigidas pessoalmente, de tal forma que possam ser
consultadas posteriormente durante um periodo adequado
aos fins a que se destinam, e que permita uma reproducao
exata das informag¢des armazenadas;

nn) «Valor liquido global do organismo de investimento
coletivo ou de compartimento patrimonial auténomo
deste», o montante correspondente ao valor total dos res-
petivos ativos menos o valor total dos seus passivos.

2 — Todos os estabelecimentos criados em Portugal por
uma entidade gestora da Unido Europeia s@o considerados
uma unica sucursal.

1059

Artigo 3.°
Divulgacio de informacao

1 — Salvo disposi¢do em contrario, a publicacdo ou
divulgacdo de informacdo imposta pelo presente Regime
Geral ¢ efetuada através de um meio de comunicagdo de
grande difusdo em Portugal.

2 — Caso o meio de comunicagdo escolhido para a di-
vulgagdo referida no nimero anterior ndo seja o Sistema de
Difuséao de Informagao da CMVM, previsto no artigo 367.°
do Cdédigo dos Valores Mobiliarios, aprovado pelo Decreto-
-Lein.® 486/99, de 13 de novembro, a entidade responsavel
pela gestdo envia a CMVM copia da informagao referida
no numero anterior no prazo de trés dias apds a respetiva
publica¢go ou divulgacao, salvo prazo mais exigente fixado
em disposic¢do especifica.

Artigo 4.°
Tipicidade

1 — S6 podem ser constituidos os organismos de in-
vestimento coletivo previstos no presente Regime Geral
ou em legislacdo especial.

2 — Caso os organismos de investimento coletivo
sejam previstos em regulamento da CMVM, devem ser
asseguradas as adequadas condi¢des de transparéncia e
de informagao.

Artigo 5.°
Forma e estrutura

1 — Os organismos de investimento coletivo assumem
a forma contratual de fundo de investimento ou a forma
societaria.

2 — Os organismos de investimento coletivo sob forma
societaria compreendem as sociedades de investimento
mobilidrio e as sociedades de investimento imobiliario.

3 — As sociedades referidas no nlimero anterior sao
sociedades andnimas de capital fixo ou variavel.

Artigo 6.°
Denominagao

1 — A denominagio identifica inequivocamente a es-
pécie e o tipo do organismo de investimento coletivo,
adequando-se a respetiva politica de investimento.

2 — Ao fundo de investimento fica reservada a ex-
pressdo «fundo de investimentoy, acrescida da expressao
«imobilidrio» no caso dos fundos de investimento imobi-
lidrio, que deve integrar a sua denominagao.

3 — Aos organismos de investimento coletivo sob forma
societaria fica reservada a designacdo «SICAF» ou «SI-
CAV» ou, no caso dos organismos de investimento imobi-
liario, «SICAFI» ou «SICAVI», consoante se constituam,
respetivamente, com capital fixo ou variavel, devendo a
mesma integrar a sua denominagao.

4 — Nos organismos de investimento alternativo em va-
lores mobiliarios e em ativos ndo financeiros as expressoes
referidas nos n.” 2 e 3 incluem a designag@o «alternativoy,
nos seguintes termos: «fundo de investimento alternativoy,
«SICAF — investimento alternativo» ou «SICAV — in-
vestimento alternativo», « SICAFI — investimento alterna-
tivo» ou «SICAVI — investimento alternativo» consoante
aplicavel.
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Artigo 7.°
Valores mobilidrios representativos do patriménio

1 — O patriménio dos fundos de investimento é repre-
sentado por partes de conteudo idéntico que asseguram aos
seus titulares direitos iguais, sem prejuizo da possibilidade
de serem criadas categorias diferentes, sem valor nominal,
que se designam unidades de participagao.

2 — Sem prejuizo do disposto no n.° 4 do artigo se-
guinte, o capital social dos organismos de investimento
coletivo sob forma societaria ¢ dividido em agdes nomi-
nativas de conteudo idéntico, sem valor nominal.

3 — As referéncias no presente Regime Geral a uni-
dades de participagdo devem ser entendidas de modo a
abranger agdes dos organismos de investimento coletivo
sob forma societaria, assim como as referéncias a partici-
pantes devem ser entendidas de modo a abranger acionistas
dos mesmos organismos, salvo se o contrario resultar da
propria disposigao.

Artigo 8.°
Regime das unidades de participa¢io

1 — O valor das unidades de participacdo determina-se
dividindo o valor liquido global do organismo de investi-
mento coletivo pelo nimero de unidades de participacao
em circulagdo.

2 — As unidades de participacdo podem ser represen-
tadas por certificados de uma ou mais unidades de par-
ticipacdo ou adotar a forma escritural, sendo admitido o
seu fracionamento para efeitos de subscri¢do e de resgate
ou reembolso.

3 — Asunidades de participagdo s6 podem ser emitidas
apos o montante correspondente ao preco de subscri¢dao
ser efetivamente integrado no patriménio do organismo
de investimento coletivo, exceto se se tratar de desdo-
bramento de unidades de participag@o ja existentes ou de
distribuicdo gratuita.

4 — Podem ser emitidas diferentes categorias de unida-
des de participacdo em func¢do de direitos ou caracteristicas
especiais respeitantes as mesmas, desde que previstas nos
documentos constitutivos e assegurada a consisténcia com
o perfil de risco e a politica de investimento do organismo
de investimento coletivo.

5 — Asunidades de participacao de cada categoria tém
contetdo idéntico e asseguram aos seus titulares direitos
iguais.

6 — As regras relativas a criacdo de categorias de uni-
dades de participagdo sdo desenvolvidas em regulamento
da CMVM.

Artigo 9.°
Participantes

1 — Os titulares de unidades de participagao designam-
-se «participantesy.

2 — A qualidade de participante adquire-se no momento
da subscri¢do das unidades de participagdo com o paga-
mento do respetivo valor, ou da respetiva aquisi¢do em
mercado, € cessa no momento da extingdo das unidades de
participagdo no &mbito de operacdo de resgate, reembolso,
liquidagao ou fusdo do organismo de investimento coletivo,
ou da alienagdo em mercado.

3 — Salvo disposicdo legal em contrario, apenas ¢ ad-
mitido o pagamento em espécie na subscri¢do, no resgate

Didario da Republica, 1.”série—N.°38—24 de fevereiro de 2015

e no reembolso das unidades de participa¢ao ou no produto
da liquidacao:

a) Havendo acordo prévio de todos os participantes e
desde que previsto nos documentos constitutivos no caso
dos organismos de investimento alternativo de subscri-
¢do particular ou exclusivamente dirigidos a investidores
qualificados;

b) Excecionalmente, e mediante autorizagdo da CMVM,
nos restantes casos.

4 — A subscri¢@o implica a aceitagao do disposto nos
documentos constitutivos do organismo de investimento
coletivo e confere a entidade responsavel pela gestdo os
poderes necessarios para realizar os atos relativos a sua
administragao.

5 — Os participantes de organismos de investimento
coletivo fechados gozam de direito de preferéncia na subs-
cricdo de novas unidades de participacdo, salvo previsao
em contrario nos documentos constitutivos.

Artigo 10.°
Espécie e tipo

1 — Os organismos de investimento coletivo podem
ser abertos ou fechados, consoante as unidades de par-
ticipagdo sejam, respetivamente, em nimero variavel ou
em numero fixo.

2 — As unidades de participacdo de organismos de in-
vestimento coletivo abertos sdo emitidas e resgatadas a
pedido dos participantes, de acordo com o estipulado nos
documentos constitutivos e em regulamento da CMVM.

3 — As unidades de participagdo de organismos de in-
vestimento coletivo fechados ndo podem ser objeto de
resgate, salvo o disposto no n.° 2 do artigo 62.°

4 — Salvo disposicao em contrario, os organismos de
investimento coletivo sob forma societaria de capital fixo
observam o regime dos fundos de investimento fechados
e os organismos de investimento coletivo sob forma so-
cietaria de capital variavel o dos fundos de investimento
abertos.

5 — Atipologia de organismos de investimento coletivo
em valores mobiliarios e de organismos de investimento
alternativo em valores mobilidrios € estabelecida em re-
gulamento da CMVM considerando, designadamente, os
ativos e as regras de composicao das carteiras.

Artigo 11.°
Organismos de investimento coletivo sob forma societaria

1 — Os organismos de investimento coletivo sob forma
societaria regem-se pelo presente Regime Geral e ainda
pelo disposto no Codigo das Sociedades Comerciais, salvo
quando as normas deste se mostrem incompativeis com a
natureza e objeto especificos destes organismos ou com o
disposto no presente Regime Geral.

2 — Para efeitos do disposto no niimero anterior, sao
incompativeis com o Coédigo das Sociedades Comerciais,
entre outras, as normas respeitantes aos seguintes aspetos:

a) Composi¢do, aumento, reducao e intangibilidade do
capital social e amortizagdo de agdes;

b) Constituigdo de reservas;

¢) Limitacao de distribui¢cdo de bens aos acionistas;

d) Regras relativas a elaboracdo e prestagdo de contas;
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e) Regime de fusdo, cis@o e transformacao de socie-
dades; e
/) Regime de aquisicdo tendente ao dominio total.

3 — Os organismos de investimento coletivo sob forma
societaria podem ser heterogeridos ou autogeridos con-
soante designem ou ndo uma terceira entidade para o exer-
cicio da respetiva gesto.

4 — Os documentos constitutivos podem prever a alte-
racdo ao tipo de gestdo, desde que autorizada pela CMVM,
apos parecer favoravel do depositario.

5 — Os organismos de investimento coletivo sob forma
societaria autogeridos sdo intermediarios financeiros na
acecdo do Codigo dos Valores Mobiliarios, aprovado pelo
Decreto-Lei n.° 486/99, de 13 de novembro.

6 — Os organismos de investimento coletivo sob forma
societaria autorizados pela CMVM devem ter sede e ad-
ministragdo central em Portugal.

7 — Nao ¢ aplicavel aos organismos de investimento co-
letivo sob forma societaria o regime das sociedades abertas
consagrado no Cédigo dos Valores Mobiliarios, aprovado
pelo Decreto-Lei n.° 486/99, de 13 de novembro.

Artigo 12.°
Compartimentos patrimoniais auténomos

1 — Os documentos constitutivos podem prever a divi-
sdo do organismo de investimento coletivo em comparti-
mentos patrimoniais autonomos, nos termos previstos no
presente Regime Geral e em regulamento da CMVM.

2 — No caso dos fundos de investimento, os compar-
timentos patrimoniais auténomos designam-se «subfun-
dosy.

3 — Cada compartimento patrimonial auténomo ¢ re-
presentado por uma ou mais categorias de unidades de
participacdo e esta sujeito as regras da autonomia patri-
monial.

4 — A parte do patriménio do organismo de inves-
timento coletivo sob forma societaria constituida pelos
bens necessarios ao exercicio da atividade €, nos termos
dos documentos constitutivos, rateada por todos os com-
partimentos patrimoniais autébnomos ou integrada num
compartimento patrimonial autébnomo dos restantes, cujas
acdes ndo sdo objeto de resgate ou reembolso.

5 — O valor das unidades de participagdo do comparti-
mento patrimonial autbnomo determina-se, em cada mo-
mento, pela divisdo do valor liquido global do comparti-
mento patrimonial auténomo pelo nimero de unidades de
participacdo desse compartimento patrimonial autonomo
em circulagdo.

6 — O organismo de investimento coletivo com compar-
timentos patrimoniais autdbnomos tem um unico prospeto,
ainda que as politicas de investimento destes sejam neces-
sariamente distintas entre si, que, além de outras exigéncias
previstas no presente Regime Juridico, estabelece uma
segregacdo de contetidos adequada que permita estabele-
cer a correspondéncia univoca entre cada compartimento
patrimonial auténomo e a informagao que a ele respeita,
bem como os critérios para reparti¢ao de responsabilidades
comuns a mais do que um subfundo.

7 — A cada compartimento patrimonial autonomo ¢
aplicavel o regime juridico estabelecido para o respetivo
organismo de investimento coletivo, incluindo o regime
das unidades de participagdo e os requisitos relativos ao
valor liquido global.
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8 — Os documentos constitutivos do organismo de
investimento coletivo definem as condigdes aplicaveis a
transferéncia de unidades de participagdo entre comparti-
mentos patrimoniais autonomos.

9 — Sao mantidas contas autébnomas para cada um dos
compartimentos patrimoniais autonomos.

Artigo 13.°
Autonomia patrimonial

1 — Os organismos de investimento coletivo ndo res-
pondem, em caso algum, pelas dividas dos participantes,
das entidades que asseguram as func¢des de gestdo, deposito
e comercializac¢do, ou de outros organismos de investi-
mento coletivo.

2 — Pelas dividas relativas ao organismo de investimento
coletivo responde apenas o patriménio do mesmo.

Artigo 14.°
Direitos dos clientes e dos participantes

1 — Os clientes interessados na subscrigdo de unida-
des de participacdo tém direito a que lhes seja facultado
o documento com informacdes fundamentais destinadas
aos investidores gratuitamente.

2 — Os participantes tém direito, nomeadamente:

a) A receber as unidades de participacao tituladas ou,
adotando estas a forma escritural, a inscrigdo das mesmas
em conta de registo individualizado, depois de terem pago
integralmente o valor de subscri¢@o, no prazo previsto nos
documentos constitutivos do organismo de investimento
coletivo;

b) A informag@o, nos termos do presente Regime Geral;

¢) A receber o montante, ou ativo, nos casos em que seja
admissivel o pagamento em espécie, correspondente ao
valor do resgate, do reembolso ou do produto da liquidagdo
das unidades de participacao.

Artigo 15.°
Independéncia e exclusivo interesse dos participantes

A entidade responsavel pela gestdo, o depositério e as
entidades comercializadoras de um organismo de investi-
mento coletivo agem de modo independente e no exclusivo
interesse dos participantes.

Artigo 16.°
Requisitos relativos ao valor liquido global

1 — O valor liquido global dos organismos de investi-
mento coletivo deve ser de, pelo menos:

a)€ 5 000 000, no caso dos organismos de investimento
imobiliarios, a partir dos primeiros 12 meses de ativi-
dade;

b) € 1 250 000, no caso dos organismos de investimento
coletivo em valores mobiliarios, dos organismos de investi-
mento alternativo em valores mobilidrios e dos organismos
de investimento alternativo em ativos ndo financeiros, a
partir dos primeiros seis meses de atividade.

2 — Se o valor liquido global dos organismos de in-
vestimento coletivo apresentar valor inferior ao definido
no numero anterior, a entidade responsavel pela gestao
comunica de imediato este facto a CMVM, devendo aquela



1062

adotar as medidas necessarias a regularizagdo da situa-
¢do, ndo podendo a mesma prolongar-se por um periodo
superior a seis meses, salvo se periodo mais longo for
autorizado pela CMVM.

3 — Se, decorrido o periodo referido no niumero ante-
rior, a entidade responsavel pela gestdo ndo tiver regulari-
zado a situagdo, deve promover a liquidagao do organismo
de investimento coletivo.

4 — Nao se aplica o disposto no n.° 1 aos organismos
de investimento alternativo de subscrig¢do particular ou
dirigidos exclusivamente a investidores qualificados.

Artigo 17.°
Requisitos de dispersio

1 — A partir dos primeiros seis meses de atividade do
organismo de investimento coletivo:

a) As unidades de participagdo devem estar dispersas
por um niimero minimo de 30 participantes;

b) Um s6 participante ndo pode deter mais de 75 % das
unidades de participagdo, considerando-se detidas por um
s0O participante as participagdes das entidades previstas nas
alineas a) a 1) do n.° 1 do artigo 147.°

2 — A CMVM pode autorizar que ndo seja observado
o disposto no n.° 1 sempre que a estrutura de participantes
de um organismo seja composta, total ou parcialmente,
por investidores qualificados, designadamente fundos de
pensdes ou outros organismos de investimento coletivo,
que assegurem o cumprimento indireto do nimero minimo
ai mencionado.

3 — Os requisitos previstos no n.° 1 ndo podem ser
incumpridos por um periodo superior a seis meses.

4 — O dispostono n.° 1 ndo ¢ aplicavel aos organismos
de investimento alternativo de subscrigdo particular ou
dirigidos exclusivamente a investidores qualificados.

Artigo 18.°
Subscri¢ao e resgate

1 — Os documentos constitutivos fixam os termos € as
condi¢des em que as unidades de participacao sdo subscri-
tas e em que o pagamento em caso de resgate ou reembolso
¢ efetuado, bem como as condigdes em que as operagoes
de subscri¢do e resgate podem ser suspensas.

2 — No que respeita a organismos de investimento imo-
biliario aberto, os termos a fixar nos documentos consti-
tutivos respeitam as seguintes regras:

a) As subscrigdes das unidades de participagdo ocorrem
com um intervalo minimo diario e maximo correspondente
as datas previstas para os resgates, adiante designado por
periodo de subscricao, sem prejuizo de poderem ser rece-
bidos pedidos de subscri¢do a todo o tempo;

b) Os resgates das unidades de participagdo ocorrem
com um intervalo minimo de seis meses ¢ maximo de
12 meses entre si, adiante designado por periodo de resgate,
sem prejuizo de poderem ser recebidos pedidos de resgate
a todo o tempo;

¢) Os pedidos de resgate sdo feitos no minimo com
seis meses € no maximo com 12 meses de antecedéncia
face a data do resgate;

d) O investidor pode cancelar o pedido de resgate nos
30 dias seguintes ao pedido, desde que o cancelamento
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ocorra em data que anteceda o resgate pelo periodo previsto
nos termos da alinea anterior;

e) O prazo maximo de pagamento dos pedidos de resgate
¢ de trés meses.

3 — Em casos excecionais, devidamente fundamenta-
dos pela entidade responsavel pela gestdo, pode a CMVM
permitir a prorrogagdo do prazo referido na alinea e) do
nimero anterior.

4 — Os participantes apenas podem pedir o resgate
das unidades de participagdo de um organismo de inves-
timento imobilidrio aberto decorridos 12 meses a contar
da respetiva subscrigao.

5 — Nos organismos de investimento coletivo abertos,
as subscrigdes e resgates sdo efetuados com a periodici-
dade correspondente a divulgagdo do valor das unidades
da participacdo, independentemente da data do respetivo
pedido, salvo o regime previsto no n.° 2.

6 — O valor da unidade de participagao para efeitos de
subscricdo e de resgate ou reembolso ¢, de acordo com os
documentos constitutivos, o divulgado nos termos don.® 3
do artigo 143.° em momento posterior ao pedido.

7 — Em circunstancias excecionais, incluindo situagoes
de agravada falta de liquidez, e se o interesse dos partici-
pantes o justificar, as opera¢des de subscri¢do ou resgate de
unidades de participagdo podem ser suspensas por decisdo
da entidade responsavel pela gestdo em conformidade com
o disposto em regulamento da CMVM e nos documentos
constitutivos.

8 — A entidade responsavel pela gestdo comunica ime-
diatamente a CMVM a decisdo de suspensao.

9 — As operagdes de subscrigdo ou resgate das unidades
de participag¢do de organismos de investimento coletivo
estabelecidos em Portugal podem igualmente ser suspensas
por decisdo da CMVM, no interesse dos participantes ou
no interesse publico, em conformidade com o disposto em
regulamento da CMVM.

CAPITULO IT

Condicoes de acesso e de exercicio da atividade

Artigo 19.°
Autorizacio e constituicio

1 — A constitui¢do de organismo de investimento co-
letivo em Portugal, assim como dos respetivos comparti-
mentos patrimoniais autonomos, depende de autorizagio
prévia da CMVM.

2 — A autorizacdo de organismo de investimento cole-
tivo abrange a autorizacdo de comercializago e a aprova-
¢do pela CMVM dos documentos constitutivos, da escolha
do depositario e ainda:

a) Tratando-se de fundo de investimento, do pedido da
entidade gestora para gerir o fundo de investimento;

b) Tratando-se de organismo de investimento coletivo
sob forma societaria, da entidade gestora designada para
a respetiva gestdo, caso aplicavel.

3 — Aaprovagdo dos documentos constitutivos rege-se
pelo disposto nos n.*5 e 7 do artigo 118.° do Cédigo dos
Valores Mobilidrios, aprovado pelo Decreto-Lei n.® 486/99,
de 13 de novembro.
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4 — O organismo de investimento coletivo considera-se
constituido na data:

a) Do registo comercial do respetivo contrato de socie-
dade, tratando-se de organismo de investimento coletivo
sob forma societaria; ou

b) Da integracdo na sua carteira do montante corres-
pondente a liquidacao financeira:

i) Da primeira subscri¢do, tratando-se de fundo de in-
vestimento aberto; ou

ii) Do conjunto de subscri¢des efetuadas no periodo
inicial de subscri¢do, tratando-se de fundo de investimento
fechado.

5 — A liquidacdo financeira das subscri¢des relativas
a fundo de investimento fechado ocorre até ao dia util
seguinte ao termo do periodo de subscricao.

6 — A data referida no n.° 4 é comunicada imediata-
mente a CMVM.

Artigo 20.°
Instrucéao do pedido

1 — O pedido de autorizag@o do organismo de investi-
mento coletivo, subscrito pelos promotores do organismo
de investimento coletivo sob forma societaria ou pela en-
tidade gestora, é instruido com os seguintes documentos:

a) Projetos de documentos constitutivos;

b) Projetos dos contratos a celebrar com o deposita-
rio, com as entidades comercializadoras, com entidades
subcontratadas e com a sociedade gestora no caso de or-
ganismo de investimento coletivo sob forma societéria
heterogerido;

¢) Projetos dos contratos a celebrar com outras entidades
prestadoras de servigos;

d) Documentos comprovativos de aceitacdo de fungdes
de todas as entidades envolvidas na atividade do orga-
nismo de investimento coletivo nos termos dos projetos
de contratos;

e) Informagdes sobre o local onde o organismo de in-
vestimento coletivo de tipo principal esta estabelecido,
caso o organismo de investimento coletivo seja do tipo
alimentacgdo.

/) Documento, previsto no artigo 221.°, contendo as
informagdes pré-contratuais a disponibilizar aos inves-
tidores caso se vise a comercializa¢do apenas junto de
investidores qualificados.

2 — Além dos documentos referidos no numero ante-
rior, a autorizag@o de organismo de investimento coletivo
sob forma societaria depende ainda do envio do programa
de atividades, incluindo estrutura organizacional e meios
humanos, técnicos e materiais, e informacgao sobre a forma
como tenciona cumprir as suas obrigagdes e, tratando-se de
organismo de investimento coletivo sob forma societaria
autogerido, dos seguintes elementos adicionais:

a) Indicacdo das relagdes estreitas existentes entre o
organismo de investimento coletivo sob forma societaria
e outras pessoas singulares ou coletivas;

b) Declaragdo fundamentada dos requerentes atestando
que os membros do 6rgao de administragédo e de fiscaliza-
¢do cumprem os requisitos de independéncia aplicaveis;

¢) A comunicagdo feita nos termos do n.°2 do ar-
tigo 54.%
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d) Informag3o sobre a idoneidade e experiéncia dos
membros do 6rgdo de administragdo do organismo de
investimento coletivo sob forma societaria;

e) Informacdo sobre a identidade e a idoneidade dos
titulares de participacdes qualificadas no organismo de
investimento coletivo, bem como sobre o valor dessas
participagdes;

/) Informagdo sobre as politicas e praticas de remune-
racdo prevista no artigo 78.°

3 — Além dos documentos referidos no n.° 1, o pedido
de autorizagdo de constitui¢do de organismo de investi-
mento alternativo € instruido ainda com:

a) Os elementos comprovativos da aptidao da entidade
responsavel pela gestdo, tendo em especial atengdo a poli-
tica de investimentos do organismo de investimento alter-
nativo, os seus objetivos, as técnicas de gestdo utilizadas e
o tipo de ativos e mercados onde investe e, se for o caso,
das entidades que prestam consultoria;

b) A fundamentagdo do montante minimo de subscricao,
nomeadamente em fun¢do da respetiva complexidade,
risco e segmentos especificos de investidores a que se
destina o organismo de investimento alternativo, salvo
tratando-se de organismos de investimento alternativo
de subscri¢@o particular ou exclusivamente dirigidos a
investidores qualificados.

4 — A CMVM pode solicitar aos requerentes esclareci-
mentos, informagdes suplementares ou sugerir alteragoes
aos documentos referidos nos niimeros anteriores que con-
sidere necessarias.

5 — Caso os documentos ja constem de processo na
CMVM e se encontrem atualizados, é suficiente a referén-
cia a documentagdo apresentada anteriormente.

6 — A autorizacdo de organismo de investimento al-
ternativo sob forma societaria depende de consulta prévia
a autoridade competente do Estado membro relevante
quando o organismo de investimento alternativo seja:

a) Uma filial de outra entidade gestora da Unido Euro-
peia, de empresa de investimento, de institui¢ao de crédito
ou de empresa de seguros ou resseguros autorizada nesse
Estado membro;

b) Uma filial da empresa-méae de uma entidade referida
na alinea anterior;

¢) Uma sociedade sob o controlo das mesmas pessoas
singulares ou coletivas que controlam uma entidade refe-
rida na alinea a).

Artigo 21.°
Decisao

1 — A decisao da CMVM ¢ notificada aos requerentes
no prazo de 20 dias, ou de 30 dias, no caso dos organismos
de investimento coletivo sob forma societaria autogeridos,
a contar da data de rececao do pedido completamente
instruido.

2 — O prazo referido no nimero anterior suspende-se
por efeito da notificacdo referida no n.° 6 do artigo seguinte
e pelo periodo ai previsto.

3 — Na auséncia de decisdo da CMVM no prazo esta-
belecido no n.° 1:

a) A autorizagdo considera-se concedida no que res-
peita aos organismos de investimento coletivo em valores
mobiliarios;
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b) A autorizagdo considera-se indeferida no que respeita
aos organismos de investimento alternativo.

4 — A CMVM pode limitar o &mbito da autorizagdo
de organismos de investimento alternativo sob forma so-
cietaria, nomeadamente quanto as estratégias de investi-
mento.

Artigo 22.°
Recusa de autorizacao
1 — A CMVM recusa a autorizagdo quando:

a) O conteudo dos elementos que instruem o pedido ¢
insuficiente;

b) O organismo de investimento coletivo sob forma
societaria ndo demonstra ter capacidade para cumprir os
deveres estabelecidos no presente Regime Geral;

¢) A entidade gestora da Unido Europeia ndo esta au-
torizada a gerir organismos de investimento coletivo em
valores mobiliarios no Estado membro onde tem a sua
sede estatutaria;

d) Esteja impedida a comercializag¢do das unidades de
participagdo do organismo de investimento coletivo em
causa em Portugal, nomeadamente por for¢a de uma dis-
posicdo dos respetivos documentos constitutivos.

2 — A CMVM recusa igualmente o pedido de autori-
zacdo de organismo de investimento coletivo sob forma
societaria caso o efetivo exercicio das fungdes de super-
visdo seja posto em causa por:

a) Relagoes estreitas existentes entre o mesmo e outras
pessoas singulares ou coletivas;

b) Disposig¢des legais, regulamentares ou administrati-
vas de paises terceiros que regem pessoas singulares ou
coletivas com as quais mantenha tais relagdes; ou

¢) Dificuldades relacionadas com a aplicacdo das re-
feridas disposi¢des legais, regulamentares ou adminis-
trativas.

3 — A CMVM pode recusar a autorizagdo para a comer-
cializac@o de organismo de investimento alternativo junto
de determinados segmentos especificos de investidores,
caso ndo se encontrem reunidas as condigdes suficientes
a sua adequada protecdo, nomeadamente em termos de
complexidade, liquidez dos ativos e risco do organismo
de investimento alternativo.

4 — Quando o interesse dos participantes o justifique e
tratando-se de organismos de investimento coletivo fecha-
dos de subscrigdo publica, a CMVM pode ainda recusar a
autorizagdo para a sua constituicdo enquanto ndo estive-
rem integralmente subscritas as unidades de participacao
de outro organismo de investimento coletivo gerido pela
mesma entidade gestora.

5— A CMVM pode recusar a aquisi¢do de determi-
nados tipos de ativos para o patriménio de um organismo
de investimento alternativo, sempre que a prote¢do dos
investidores e do regular funcionamento do mercado o
imponha.

6 — Havendo fundamento para a recusa nos termos
previstos nos niameros anteriores, a CMVM, antes de re-
cusar o pedido, notifica os requerentes, dando-lhes o prazo
maximo de 10 dias para suprirem a insuficiéncia, quando
apropriado, e para se pronunciarem quanto a apreciacao
da CMVM.
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Artigo 23.°
Caducidade e renincia a autorizacio

1 — A autorizacdo do organismo de investimento co-
letivo caduca:

a) Se, a contar da notificagdo da decisdo de autorizacao
aos requerentes, nao for iniciada a subscrigdo no prazo de
12 meses, relativamente a organismos de investimento
coletivo abertos, e no prazo de seis meses, no caso de
organismos de investimento coletivo fechados;

b) Se o organismo de investimento coletivo sob forma socie-
taria tiver cessado ha, pelo menos, seis meses a sua atividade.

2 — A entidade responsavel pela gestdo pode renunciar
expressamente a autoriza¢ao do organismo de investimento
coletivo.

Artigo 24.°
Revogacio da autorizacio

1 — A CMVM pode revogar a autorizagdo do organismo
de investimento coletivo se:

a) Em caso de violagdo grave ou sistematica de nor-
mas legais, regulamentares ou constantes dos documentos
constitutivos, o interesse dos participantes ou a defesa do
mercado o justificar;

b) Nao forem cumpridos os requisitos previstos nos
artigos 16.°¢e 17.°%

¢) A autorizagdo tiver sido obtida com recurso a falsas
declaragdes ou a qualquer outro meio irregular;

d) O organismo de investimento coletivo deixar de reu-
nir as condi¢Oes de concessdo da autorizacio.

2 — Constitui ainda fundamento de revogagdo de au-
torizagdo de organismo de investimento coletivo fechado
de duragdo indeterminada a ndo apresentagdo do pedido
de admissdo a negociagdo em mercado regulamentado ou
em sistema de negociagdo multilateral no prazo referido no
n.° 8 do artigo 62.°, o indeferimento do mesmo ou a ausén-
cia de admissao ou de seleg¢do no prazo de 12 meses.

Artigo 25.°
Alteragdes subsequentes

1 — Consideram-se alteragdes relevantes aos documen-
tos constitutivos as que decorram de:

a) Modificacao significativa da politica de investimen-
tos, da politica de distribui¢do de rendimentos ou do prazo
de calculo ou divulgagio do valor das unidades de partici-
pacdo, nos termos definidos em regulamento da CMVM;

b) Aumento global das comissdes de gestio e de depo-
sito suportadas pelo organismo de investimento coletivo.

2 — As alteragdes referidas no niimero anterior sao
comunicadas previamente 8 CMVM, podendo esta dedu-
zir oposicao no prazo de 15 dias a contar da rececdo da
comunicac¢do e tornam-se eficazes 40 dias ap6s o decurso
daquele prazo ou apos a data de notificagdo da decisdo
expressa de ndo oposicao.

3 — Ficam sujeitas a mera comunicagdo a CMVM,
tornando-se eficazes na data de rece¢do das mesmas, as
seguintes alteragdes aos documentos constitutivos:

a) Denominagdo, sede, contactos e enderecos da en-
tidade responsavel pela gestdo, do depositario, das en-
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tidades comercializadoras, do auditor ou das entidades
subcontratadas;

b) Identificagdo dos membros dos 6rgdos sociais da
entidade responsavel pela gestao;

¢) Alteracdo dos titulares da maioria do capital social
da entidade responsavel pela gestao;

d) Relagdes de dominio ou de grupo referentes a enti-
dade responsavel pela gestao;

e) Inclusdo de novas entidades comercializadoras;

/) Reducao dos montantes globais cobrados a titulo de
comissoes de gestio, depdsito, subscrigao, resgate e trans-
feréncia ou fixa¢ao de outras condi¢des mais favoraveis;

2) Atualizacdo de dados quantitativos;

h) Adaptagoes a alteragdes legislativas ou regulamen-
tares;

i) Meras corre¢des formais que ndo se enquadrem em
disposicao legal especifica.

4 — S@o comunicadas previamente 8 CMVM, podendo
esta deduzir oposicdo no prazo de 15 dias a contar desta
comunicac¢do, ¢ tornam-se eficazes apds o decurso deste
prazo ou apo6s a data de notificagdo da decisdo expressa
de ndo oposigdo as alteragdes:

a) Aos documentos constitutivos ndo abrangidas pelos
nimeros anteriores nem pelos n.”5 e 6 do artigo 51.° e
artigos 77.° ¢ 125.°;

b) Aos contratos referidos na alinea ) do n.° 1 do ar-
tigo 20.°, bem como os projetos de contratos com novas
entidades e as alteracdes a estes;

¢) Aos elementos referidos na alinea f) do n.° 1 e proé-
mio e alinea g) do n.° 2 do artigo 20.°

5 — A entidade responsavel pela gestdo informa ainda
a CMVM de qualquer altera¢do dos elementos e infor-
macdes apresentados para efeitos de instrugdo do pedido
de autorizacgdo.

6 — Salvo tratando-se de organismos de investimento
coletivo sob forma societaria autogeridos, as alteragdes
aos elementos e informagdes apresentados com o pedido
de autorizagdo de:

a) Organismos de investimento alternativo dirigidos
exclusivamente a investidores qualificados ficam apenas
sujeitas a comunicagdo subsequente 8 CMVM;

b) Organismos de investimento alternativo de subscri¢do
particular sdo comunicadas 8 CMVM tornando-se eficazes
na data de rececdo da comunicagao.

7 — A comunicagdo de qualquer alteracdo deve ser
instruida com toda a documentacdo a ela respeitante.

Artigo 26.°
Informacio e direito dos participantes

1 — Os participantes de organismo de investimento
coletivo sdo individualmente informados pelas entidades
responsaveis pela gestdo, nos termos do disposto nos n.” 3
a 6 do artigo 37.°, até 10 dias tteis apds:

a) O termo do prazo para a CMVM deduzir oposigio
ou apds a notificagdo da decisdo expressa de ndo oposi-
¢do, das alteragdes referidas nas alineas a) e b) do n.° 1
do artigo anterior;

b) A data da comunicacdo, da alteracdo referida na
alinea c¢) do n.° 3 do artigo anterior;
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¢) O termo do prazo paraa CMVM conceder autorizagao
ou apos a data de notificag@o da decis@o de deferimento,
das alteragdes referidas nos artigos 77.° ¢ 125.°

2 — Nos casos em que se verifique um aumento global
das comissdes de gestdo e de deposito a suportar pelos
organismos de investimento coletivo ou uma modifica¢do
significativa da politica de investimentos e da politica de
distribui¢do de rendimentos, os participantes de organismo
de investimento coletivo aberto podem, a partir da data da
comunicacdo das alteracdes e até as mesmas se tornarem
eficazes, proceder ao resgate das unidades de participagdo
sem pagar a respetiva comissao.

3 — As alteragdes ao regulamento de gestdo das quais
resulte um aumento da comissdo de resgate ou um agra-
vamento das condi¢des de calculo da mesma s6 podem ser
aplicadas relativamente as unidades de subscri¢ao subscri-
tas apos a data da entrada em vigor dessas alteragoes.

4 — O disposto nos n.* 1 e 2 ndo ¢ aplicavel aos par-
ticipantes de organismos de investimento alternativo de
subscrigdo particular ou de organismos exclusivamente
dirigidos a investidores qualificados.

CAPITULO 111

Vicissitudes dos organismos de investimento coletivo

SECCAO I

Fuséo, cisdo e transformagao

SUBSECCAOI
Regras gerais

Artigo 27.°
Admissibilidade e autoridade competente

1 — Os organismos de investimento coletivo, inde-
pendentemente da forma que assumam, podem, mediante
autorizagdo prévia, ser objeto de fusdo, cisdo e transfor-
macao.

2 — A CMVM ¢ a autoridade competente para a auto-
rizagdo de fusdes nacionais e de fusdes transfronteirigas
em que um dos organismos de investimento coletivo em
valores mobiliarios incorporados tenha sido autorizado
em Portugal.

3 — Nao ¢é permitida a fusdo de organismos de investi-
mento alternativo autorizados em Portugal com organismos
de investimento coletivo ndo autorizados em Portugal.

4 — Os organismos de investimento coletivo em valores
mobiliarios ndo podem ser objeto de fusdo ou cisdo com
organismos de investimento alternativo ou de transfor-
macao nestes.

5 — Os organismos de investimento coletivo objeto
de fusdo, cisdo e transformagdo podem ser geridos pela
mesma entidade ou por entidades distintas.

6 — A fusdo, cis@o ou transformacao:

a) De organismos de investimento alternativo de subs-
cri¢do particular depende apenas de comunicagao prévia a
CMVM com uma antecedéncia de 30 dias face a producdo
dos seus efeitos;

b) De organismos de investimento alternativo exclusiva-
mente dirigidos a investidores qualificados € apenas comu-
nicada subsequentemente 8 CMVM, no prazo de 15 dias.
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Artigo 28.°
Regime aplicavel

1 — A fusdo de organismos de investimento alternativo
aplicam-se as regras relativas a fusdo de organismo de
investimento coletivo em valores mobiliarios previstas
na subsecgdo seguinte, com as necessarias adaptagdes,
nomeadamente as impostas pela espécie do organismo
de investimento alternativo, e com exclusdo das regras
relativas a fusdes transfronteirigas.

2 — Os imoéveis dos organismos de investimento al-
ternativo objeto de fusdo sdo avaliados previamente a
operagdo de fusdo, caso a data da ultima avaliacdo diste
mais de seis meses relativamente a data de producao de
efeitos da fusdo.

3 — A transformacdo e cisdo de organismo de investi-
mento coletivo regem-se pelas regras definidas em regu-
lamento da CMVM.

SUBSECCAO II

Fusé&o de organismos de investimento coletivo
em valores mobiliarios

Artigo 29.°
Instrucio e procedimento da fusao

1 — O pedido de autorizagao, apresentado pelos orga-
nismos de investimento coletivo em valores mobiliarios
envolvidos ou, no caso de fusdes transfronteirigas, apenas
pelos organismos de investimento coletivo em valores mo-
biliarios incorporados autorizados em Portugal, ¢ instruido
com o0s seguintes elementos:

a) O projeto da fusdo, devidamente aprovado pelos
organismos envolvidos;

b) A versao atualizada do prospeto e do documento com
informag¢des fundamentais destinadas aos investidores do
organismo de investimento coletivo em valores mobilidrios
incorporante;

¢) Declaracdo de cada um dos depositarios envolvidos,
que ateste a conformidade dos elementos referidos nas
alineas a), f) e g) don.° 1 do artigo 32.° com os requisitos
aplicaveis e com os documentos constitutivos dos orga-
nismos de investimento coletivo em valores mobiliarios
respetivos;

d) As informagdes relativas a fusdo a comunicar aos
participantes dos organismos de investimento coletivo em
valores mobiliarios envolvidos;

e) Elementos necessarios a constituicdo do organismo
de investimento coletivo em valores mobiliarios, no caso
de fusdo por constituicdo de um novo organismo de in-
vestimento coletivo em valores mobiliarios em Portugal,
nomeadamente os documentos constitutivos.

2 — Caso considere que o pedido ndo foi devidamente
instruido, a CMVM solicita, no prazo de 10 dias a contar
da rece¢do do pedido, os elementos em falta ou os escla-
recimentos adicionais necessarios.

3 — A CMVM analisa o possivel impacto da fusdo
para os participantes dos organismos envolvidos, a fim
de aferir se esta a ser facultada informacao suficiente aos
participantes.

4 — No caso de fusdes transfronteiricas:

a) Sem prejuizo do disposto no artigo 35.°, as infor-
magcdes referidas no n.° 1 sdo redigidas em portugués ou,
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caso a autoridade competente de outro Estado membro
envolvido ndo aprove essa lingua, em inglés ou noutra
lingua aceite pela CMVM,;

b) Logo que o processo esteja completo, a CMVM envia
copias das informagdes referidas no n.° 1 as autoridades
competentes do Estado membro de origem do organismo
incorporante.

Artigo 30.°
Decisio e notificagio

1 — A CMVM autoriza a fusdo nacional, verificado
o cumprimento de todos os requisitos dos artigos 29.° a
33.°

2 — No caso de fusdes transfronteiricas, a autorizacao
da CMVM depende de:

a) O organismo de investimento coletivo em valores
mobiliarios incorporante ter sido objeto de notificagdo
de comercializacdo das suas unidades de participacdo em
todos os Estados membros em que o organismo incorpo-
rado esta autorizado ou tenha sido objeto de notificacao de
comercializagdo das respetivas unidades de participagéo;

b) As informagdes destinadas aos participantes tenham
sido consideradas suficientes pela CMVM, tendo esta re-
cebido idéntica apreciacdo das autoridades competentes do
Estado membro de origem do organismo de investimento
coletivo em valores mobilidrios incorporante ou ndo tendo
estas realizado qualquer comunicag@o em contrario.

3 — No prazo de 20 dias a contar da apresentacdo da
totalidade dos elementos referidos no artigo anterior, a
CMVM notifica da decisdo de autorizagdo ou de indefe-
rimento da operacdo de fusdo:

a) Os organismos de investimento coletivo em valores
mobiliarios requerentes;

b) No caso de fusoes transfronteiri¢as, as autoridades
competentes do Estado membro de origem do organismo
de investimento coletivo em valores mobiliarios incor-
porante.

4 — Se o conteudo dos elementos que instruem o pedido
for insuficiente, a CMVM, antes de recusar a fusao, notifica
os requerentes, dando-lhes o prazo méaximo de 10 dias, para
suprirem a insuficiéncia e para se pronunciarem quanto a
apreciacdo da CMVM.

5 — O prazo referido no n.° 3 suspende-se por efeito
da notificacdo referida no ntimero anterior.

6 — Na auséncia de decisdo da CMVM no prazo pre-
visto no n.° 3, a operagéo de fusdo considera-se deferida.

7 — Na sequéncia de uma fusdo por constitui¢do de um
novo organismo de investimento coletivo em valores mo-
biliarios, o organismo incorporante autorizado em Portugal
encontra-se dispensado do cumprimento do disposto nos
artigos 176.° a 178.°, durante um periodo de seis meses a
contar da data de autorizacao da fusdo.

8 — A autorizacdo da fusdo abrange igualmente a au-
torizagao para a constitui¢ao do novo organismo de inves-
timento coletivo em valores mobiliarios ou a aprovacdo
das altera¢des dos documentos constitutivos do organismo
incorporante, consoante os casos, se este for constituido
em Portugal, e tem em conta os 6rgaos de administracdo e
as entidades gestoras envolvidas, a adequacao dos meios
técnicos, materiais e humanos da entidade responsavel pela
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gestdo do organismo de investimento coletivo em valores
mobilidrios que resultar da fuséo.

9 — Caso sejam igualmente competentes para a auto-
rizagdo da fusdo autoridades de outros Estados membros,
deve a CMVM tomar a sua decisdo em estreita colaboragdo
com as mesmas.

Artigo 31.°
Colaboracao com as autoridades competentes para a autorizacio

Nas fusoes transfronteiricas em que o organismo de
investimento coletivo em valores mobilidrios incorporante
esteja ou seja constituido em Portugal e a CMVM néo seja
autoridade competente para autorizar a fusdo, a CMVM:

a) Avalia o possivel impacto da fusdo, a fim de avaliar
se esta a ser facultada informacdo suficiente aos partici-
pantes do organismo de investimento coletivo em valores
mobilidrios incorporante;

b) Pode solicitar, por escrito, no prazo de 15 dias a
contar da recegdo das copias das informag¢des completas
relativas a fusdo, que o organismo de investimento coletivo
em valores mobiliarios incorporante altere as informagdes
a prestar aos respetivos participantes, informando as auto-
ridades competentes dos Estados membros de origem dos
organismos incorporados desse facto;

¢) Informa as autoridades competentes dos Estados
membros de origem dos organismos de investimento co-
letivo em valores mobiliarios incorporados, no prazo de
20 dias a contar da rececdo das copias das informagdes
modificadas na sequéncia do pedido referido na alinea an-
terior, sobre se considera suficiente a versdo modificada
das informagdes a prestar aos participantes.

Artigo 32.°
Projeto de fusdo

1 — Os organismos de investimento coletivo em va-
lores mobiliarios envolvidos elaboram, em conjunto, um
projeto de fusdo que contém, entre outros, os seguintes
elementos:

a) Identificagdo do tipo de fusdo e dos organismos de
investimento coletivo em valores mobiliarios envolvidos;

b) Contexto e fundamentacdo da fuséo;

¢) Repercussdes previstas da fusdo para os participan-
tes dos organismos de investimento coletivo em valores
mobiliarios envolvidos;

d) Critérios adotados para a avaliagcdo do ativo e, se
for caso disso, do passivo, na data de célculo dos termos
de troca;

e) Método de calculo dos termos de troca;

f) Data prevista para a produgdo de efeitos da fuséo;

2) Normas aplicaveis, respetivamente, a transferéncia
dos ativos e passivos, quando ocorra, e a troca das unidades
de participagdo.

2 — Para efeitos da realizagdo da operacdo de fusdo,
adotam-se critérios de avaliagdo idénticos para o mesmo
tipo de ativos e de passivos que integram o patrimonio dos
organismos de investimento coletivo em valores mobilia-
rios envolvidos, sendo adotados, para esse fim, os critérios
de avaliagdo estabelecidos nos documentos constitutivos do
organismo de investimento coletivo em valores mobiliarios
que resultar da fusao.
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Artigo 33.°
Controlo por auditor

1 — Fica sujeito a validag@o por relatorio de auditor
independente o seguinte:

a) Os critérios adotados para a avaliagdo do ativo e, se
for caso disso, do passivo, na data de calculo dos termos
de troca;

b) Se aplicavel, o pagamento em dinheiro por unidade
de participagao;

¢) O método de calculo da relagdo de troca, bem como
a relagdo de troca efetiva determinada na data de célculo
dos termos de troca.

2 — O relatorio do auditor referido no nimero anterior
¢ disponibilizado:

a) Aos participantes dos organismos de investimento
coletivo em valores mobilidrios envolvidos, gratuitamente
¢ a seu pedido; e

b) A CMVM no prazo maximo de cinco dias apés a
data de produgdo de efeitos da fusdo e, no caso de fusdes
transfronteiricas, as demais autoridades competentes en-
volvidas, a seu pedido.

3 — Considera-se independente qualquer dos auditores
dos organismos de investimento coletivo em valores mo-
biliarios envolvidos na fusdo.

Artigo 34.°
Disponibilizaciio de informacéo aos participantes

1 — Os organismos de investimento coletivo em valores
mobiliarios envolvidos na fusdo prestam aos respetivos
participantes informagdes suficientes e precisas sobre a
fusdo, de forma a permitir-lhes um juizo informado sobre
as repercussoes da mesma nos seus investimentos.

2 — A informagdo a prestar aos participantes do orga-
nismo de investimento coletivo em valores mobiliarios
incorporado deve satisfazer as necessidades dos que néo
tém conhecimento prévio das caracteristicas do organismo
de investimento coletivo em valores mobiliarios incorpo-
rante ou da forma como este funciona, bem como alertar
para o documento com informagdes fundamentais des-
tinadas aos seus investidores e para as vantagens da sua
compreensao.

3 — A informacao a prestar aos participantes do orga-
nismo de investimento coletivo em valores mobiliarios
incorporante incide sobre a operagdo de fusdo e sobre
o possivel impacto desta no organismo de investimento
coletivo em valores mobilidrios incorporante.

4 — As informagdes referidas no n.° 1 s6 sdo prestadas
aos participantes dos organismos de investimento coletivo
em valores mobiliarios envolvidos apos a autorizagdo da
fusdo.

5 — As informagdes referidas no n.° 1 devem ser dis-
ponibilizadas pelo menos 30 dias antes da data limite para
requerer o resgate ou, se aplicavel, a troca das suas unida-
des de participacdo sem encargos suplementares.

6 — Se o organismo de investimento coletivo em va-
lores mobiliarios incorporado ou o organismo de investi-
mento coletivo em valores mobilidrios incorporante forem
objeto de comercializagdo transfronteiriga, as informagdes
referidas non.° 1 devem igualmente ser redigidas na lingua
oficial dos Estados membros de acolhimento dos orga-
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nismos de investimento coletivo em valores mobiliarios
em causa ou noutra lingua autorizada pelas respetivas
autoridades competentes.

7 — A traducdo das informagdes, a qual deve refletir
fielmente o teor destas, é efetuada sob a responsabilidade
do organismo de investimento coletivo em valores mobi-
lidrios ao qual incumbe prestar as informagdes.

8 — O organismo de investimento coletivo em valores
mobilidrios incorporante disponibiliza aos participantes
do organismo de investimento coletivo em valores mo-
biliarios incorporado uma versdo atualizada do respetivo
documento com informag¢des fundamentais destinadas
aos participantes, o qual, caso tenha sido alterado para
efeitos da fusdo, ¢ também fornecido aos investidores do
organismo de investimento coletivo em valores mobiliarios
incorporante.

9 — Entre a data em que o documento de informagao
previsto no n.° 1 é fornecido aos participantes ¢ a data em
que a fusdo produz efeitos, o documento de informagao e
o documento com informag¢des fundamentais destinadas
aos investidores atualizado respeitante ao organismo de
investimento coletivo em valores mobilidrios incorporante
sdo disponibilizados a cada novo participante que adquira
ou subscreva unidades de participacdo dos organismos de
investimento coletivo em valores mobiliarios envolvidos,
assim como a qualquer investidor que os solicite.

Artigo 35.°
Idioma

Quando a fusfo transfronteiri¢a envolva organismo de
investimento coletivo em valores mobilidrios cujas unida-
des de participagdo sejam comercializadas em Portugal,
a versdo atualizada do documento com informagdes fun-
damentais destinadas aos investidores do organismo de
investimento coletivo em valores mobilidrios incorporante
e informagao relativa a fus@o a divulgar aos participantes
em Portugal ¢ redigida em portugués.

Artigo 36.°
Contetido da informacio a disponibilizar

1 — As informacdes sobre a fusdo a disponibilizar aos
participantes a que se refere o n.° 1 do artigo 34.° devem
conter os seguintes elementos:

a) Contexto e fundamentagao para a fusio;

b) Possiveis repercussdes da fusdo para os participantes,
incluindo eventuais diferengas significativas no que diz
respeito a politica e estratégia de investimento, custos, re-
sultados previstos, informagao periddica, possivel diluicao
do desempenho e, se aplicavel, um aviso claro aos partici-
pantes de que o seu regime fiscal pode sofrer alteragdes na
sequéncia da fusdo, devendo para o efeito incluir:

i) Descrigdo de diferencas relativamente aos direitos dos
participantes do organismo de investimento coletivo em
valores mobiliarios incorporado antes e depois de a fusdo
proposta produzir efeitos;

ii) Comparacao das diferengas verificadas no caso em
que os documentos com informagoes fundamentais des-
tinadas aos investidores dos organismos de investimento
coletivo em valores mobilidrios envolvidos incluam indi-
cadores sintéticos de risco e remuneragdo em categorias
diferentes ou identificarem diferentes riscos significativos;
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iii) Comparagdo de todos os encargos dos organismos
de investimento coletivo em valores mobiliarios envolvi-
dos, com base nos montantes divulgados nos respetivos
documentos com informacodes fundamentais destinadas
aos investidores;

iv) Se o organismo de investimento coletivo em valores
mobiliarios incorporado cobrar uma comissdo com base no
desempenho, uma explicacdo sobre o modo de aplicacdo
até ao momento de produgdo de efeitos da fusdo;

v) Se o organismo de investimento coletivo em valores
mobiliarios incorporante cobrar uma comissdo com base
no desempenho, uma explicagdo sobre a forma como a
mesma ¢ aplicada subsequentemente de modo a garantir
um tratamento equitativo dos participantes que ja possuiam
unidades de participagdo no organismo de investimento
coletivo em valores mobilirios incorporado;

vi) Informagdes sobre a forma de afetagdo dos custos
referidos na subalinea anterior relativamente as situa¢des
previstas no artigo 39.°%

vii) Esclarecimentos sobre se o organismo de investi-
mento coletivo em valores mobiliarios incorporado pre-
tende proceder a uma reafetacdo da carteira antes de a
fusdo produzir efeitos;

viii) Esclarecimentos sobre se o organismo de investi-
mento coletivo em valores mobiliarios incorporante pre-
tende que a fusdo tenha repercussdo significativa na sua
carteira e se pretende proceder a uma reafetacdo da carteira
antes ou apos a fusdo produzir efeitos;

¢) Eventuais direitos especiais dos participantes relati-
vamente a fusdo, entre os quais o de receber informagdes
adicionais e, mediante pedido, um exemplar do relatorio do
auditor, o de solicitar, sem encargos adicionais, o resgate,
ou, se for o caso, a troca das suas unidades de participagdo,
e a data limite para o exercicio desse direito, devendo para
o efeito incluir:

i) Detalhes sobre o tratamento de eventuais contas de
regularizacdo no respetivo organismo de investimento
coletivo em valores mobiliarios;

if) Indicagdo da forma de obter um exemplar do relatério
do auditor.

d) Aspetos processuais relevantes e data prevista para
a produgdo de efeitos da fusdo, devendo para o efeito
incluir:

i) Indicagdo da intencdo de suspender a negociagdo das
unidades de participagdo para permitir que a fusdo prossiga
de forma eficaz;

if) No caso de fusdo que envolva organismo de investi-
mento coletivo em valores mobiliarios ndo autorizado em
Portugal, se for relevante nos termos da respetiva legislagdo
nacional, indica¢do do procedimento através do qual os
participantes devem aprovar a fusdo e as medidas previstas
para informa-los do resultado.

2 — Se os termos da fusdo incluirem disposi¢des que
prevejam um pagamento em dinheiro, as informagdes a
prestar aos participantes dos organismos de investimento
coletivo em valores mobiliarios incorporados devem conter
indicagdes sobre o pagamento proposto, incluindo a data
¢ a forma como o pagamento ¢ efetuado.

3 — Quando, no caso de fusdes transfronteirigas, a apro-
vacao da fusdo depender da deliberagdo dos participantes
nos termos da lei aplicavel aos organismos de investimento



Didrio da Republica, 1.“série—N.°38—24 de fevereiro de 2015

coletivo em valores mobiliarios que ndo sejam autorizados
em Portugal, as informagdes a prestar sobre a fusdo podem
ainda conter uma recomendacdo emitida pelo organismo
de investimento coletivo em valores mobilidrios quanto a
estratégia a seguir.

4 — As informacdes a prestar aos participantes dos or-
ganismos de investimento coletivo em valores mobilidrios
incorporados incluem ainda:

a) O periodo durante o qual estes podem continuar a
subscrever e a solicitar o resgate das unidades de partici-
pacao dos organismos de investimento coletivo em valores
mobilidrios incorporados;

b) O momento a partir do qual, ndo tendo feito uso dos
seus direitos enquanto participantes dos organismos de
investimento coletivo em valores mobiliarios a incorporar
no prazo estipulado para o efeito, passam a exercer os di-
reitos enquanto participantes do organismo de investimento
coletivo em valores mobilidrios incorporante;

¢) A informacdo que, caso votem contra a proposta de
fusdo ou que se abstenham e ndo exergam os direitos que
lhes sdo conferidos, no prazo estipulado para o efeito,
se tornam participantes do organismo de investimento
coletivo em valores mobiliarios incorporante, desde que
a proposta seja aprovada por maioria.

5 — Se os principais elementos da fusdo forem resumi-
dos no inicio do documento que informe os participantes
do projeto de fusdo devem ser feitas referéncias as partes
do documento onde se encontra a informagao desenvolvida.

6 — No caso de fusdes transfronteiri¢as, os organis-
mos de investimento coletivo em valores mobiliarios in-
corporados e o organismo de investimento coletivo em
valores mobilidrios incorporante explicam em linguagem
ndo técnica os termos e procedimentos que caracterizam
o outro organismo de investimento coletivo em valores
mobiliarios que difiram dos termos e procedimentos uti-
lizados em Portugal.

Artigo 37.°
Modo e meios de prestacio da informacao aos participantes

1 — As informacdes a prestar aos participantes devem
ser redigidas de modo sucinto ¢ em linguagem nio téc-
nica, de modo a permitir que os participantes formem
um juizo informado sobre o impacto da fusdo nos seus
investimentos.

2 — As informagdes referidas no niimero anterior de-
vem ser publicadas por um dos meios previstos no n.° 1
do artigo 163.° e comunicadas, gratuita e individualmente,
aos participantes dos organismos de investimento coletivo
em valores mobiliarios.

3 — A informagédo devida aos participantes é prestada
em papel ou em outro suporte duradouro.

4 — Sempre que a informacao seja prestada a todos ou
a alguns dos participantes através de um suporte duradouro
que ndo em papel, devem ser preenchidas as seguintes
condigdes:

a) O método adotado deve cumprir as formas de comu-
nicacdo acordadas entre o participante e o organismo de
investimento coletivo em valores mobiliarios no contexto
da relagdo entre eles estabelecida;

b) O participante tenha especificamente optado por su-
porte duradouro diferente do em papel, quando lhe tenha
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sido dada a possibilidade de escolher entre a obtengao da
informagdo em papel ou noutro suporte duradouro.

5 — Para efeitos dos n.” 3 e 4, a prestacdo da informa-
¢d0 por meios eletronicos € aceite se o participante tiver
comprovadamente acesso regular a Internet.

6 — A disponibilizagdo, pelo participante, de um en-
dereco eletronico para efeitos da comunicagdo com o
organismo de investimento coletivo em valores mobilia-
rios € considerada um comprovativo de acesso regular a
Internet.

Artigo 38.°
Direito ao resgate

1 — Os participantes dos organismos de investimento
coletivo em valores mobiliarios envolvidos na fusdo tém
o direito a pedir, sem outros encargos além dos retidos
pelo organismo de investimento coletivo em valores
mobiliarios para cobrir os custos de desinvestimento, o
resgate das respetivas unidades de participagdo ou, caso
seja possivel, a sua troca em unidades de participagdo
de outro organismo de investimento coletivo em valores
mobilidrios com uma politica de investimento semelhante
e gerido pela mesma entidade gestora, ou por qualquer
outra entidade com a qual a entidade gestora partilhe o
mesmo orgao de administracdo ou esteja ligada por uma
relagdo de dominio ou por uma participacao qualificada,
direta ou indireta.

2 — O direito referido no numero anterior pode ser
exercido a partir do momento em que os participantes
dos organismos de investimento coletivo em valores mo-
biliarios envolvidos tenham sido informados da fusdo e
extingue-se cinco dias Tteis antes da data fixada para o
célculo dos termos de troca.

3 — Sem prejuizo do disposto no nimero anterior, as
operagoes de subscrigdo e resgate das unidades de partici-
pacdo dos organismos de investimento coletivo em valores
mobiliarios envolvidos na fusdo podem ser suspensas por
um periodo de tempo ndo superior ao maior dos prazos
maximos para efeito do pagamento dos pedidos de resgate
previstos para esses organismos de investimento coletivo
em valores mobiliarios, imediatamente anterior a data da
fusdo.

4 — Para efeitos das condi¢des de resgate aplicaveis aos
participantes, a data de subscrigdo das unidades de parti-
cipagdo a considerar ¢ a data em que foram subscritas as
unidades de participag@o dos organismos de investimento
coletivo em valores mobilidrios incorporados.

Artigo 39.°
Custos

1 — Exceto no caso dos organismos de investimento
coletivo sob forma societaria autogeridos, os custos legais,
de assessoria ou administrativos ligados a preparagdo e
finalizagdo da fusdo no sdo imputados aos organismos de
investimento coletivo em valores mobilirios envolvidos
nem aos participantes de qualquer deles.

2 — Nos organismos de investimento coletivo sob
forma societaria autogeridos que tenham um comparti-
mento patrimonial auténomo afeto ao exercicio da sua
atividade, os custos referidos no niumero anterior sdo-lhe
afetos.
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Artigo 40.°
Data de producio de efeitos e nulidade da fusio

1 — A fusdo deve produzir efeitos no prazo maximo de
90 dias apds a notificacdo da autoriza¢do pela CMVM, sob
pena de caducidade desta.

2 — A fusdo produz efeitos na data da subscri¢do das
unidades de participagdo do organismo de investimento
coletivo em valores mobilidrios incorporante, sendo igual-
mente essa a data relevante para o calculo dos termos de
troca das unidades de participagdo do organismo de inves-
timento coletivo em valores mobiliarios incorporado por
unidades de participagdo do organismo de investimento
coletivo em valores mobilidrios incorporante e, se aplica-
vel, para a determinagdo do valor patrimonial liquido para
os pagamentos em dinheiro.

3 — A entrada em vigor da fusdo deve ser imediata-
mente tornada publica pelos meios previstos no n.° 1 do
artigo 163.° e notificada a CMVM, bem como a autoridade
competente do Estado membro de origem dos demais or-
ganismos de investimento coletivo em valores mobiliarios
participantes na fusdo, caso aplicavel.

4 — As fusdes que tenham produzido efeitos nos termos
do n.° 2 ndo podem ser declaradas nulas.

5 — No caso das fusdes transfronteirigas em que o or-
ganismo de investimento coletivo em valores mobiliarios
incorporante ndo esteja estabelecido em Portugal, as datas
referidas no n.° 2 sdo fixadas pela lei do Estado membro
deste.

Artigo 41.°
Efeitos da fusao
1 — As fusdes t€m os seguintes efeitos:

a) Todos os ativos do organismo de investimento cole-
tivo em valores mobiliarios incorporado sdo transferidos
para o organismo de investimento coletivo em valores
mobilirios incorporante;

b) Os participantes do organismo de investimento cole-
tivo em valores mobiliarios incorporado tornam-se partici-
pantes do organismo de investimento coletivo em valores
mobiliarios incorporante, passando a deter um nimero
de unidades de participa¢do proporcional ao valor, a data
da fusdo, das unidades de participagdo que detinham nos
organismos de investimento coletivo em valores mobilia-
rios incorporados;

¢) Se previsto no projeto de fusdo, os participantes tém
direito a um pagamento em dinheiro ndo superior a 10 %
do valor patrimonial liquido das suas unidades de partici-
pacdo no organismo de investimento coletivo em valores
mobiliarios incorporado.

2 — No caso das fusdes previstas nas subalineas 7) e i7)
da alinea w) don.° 1 do artigo 2.°, aos efeitos previstos no
nimero anterior acrescem os seguintes:

a) Os passivos do organismo de investimento coletivo
em valores mobilidrios incorporado sdo transferidos para
o organismo de investimento coletivo em valores mobilia-
rios incorporante;

b) O organismo de investimento coletivo em valores
mobilirios incorporado extingue-se.

3 — A entidade responsavel pela gestdo do organismo
de investimento coletivo em valores mobilidrios incorpo-
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rante confirma de imediato, por escrito, ao respetivo de-
positario que a transferéncia do ativo e do passivo, quando
ocorra, foi concluida.

SECCAO I
Dissolugao e liquidagédo
Artigo 42.°
Dissolucao

1 — Os organismos de investimento coletivo dissolvem-
-se por:

a) Decurso do prazo pelo qual foram constituidos;

b) Decisao da entidade responsavel pela gestao, fundada
no interesse dos participantes;

¢) Deliberagio da assembleia de participantes, nos casos
aplicaveis, desde que tal possibilidade esteja prevista no re-
gulamento de gestao ou quando, prevendo este a admissdo
anegociagdo em mercado regulamentado ou em sistema de
negociagdo multilateral das unidades de participagdo, esta
ndo se verifique no prazo de 12 meses a contar da data de
constituicdo do organismo de investimento;

d) Nas situagdes previstas no contrato de sociedade, no
caso dos organismos de investimento coletivo sob forma
societaria;

e) Caducidade da autorizagao;

/) Revogacdo da autorizagdo;

g) Cancelamento do registo, dissolugdo ou qualquer
outro motivo que determine a impossibilidade de a entidade
gestora continuar a exercer as suas fungdes se, nos 30 dias
subsequentes ao facto,a CMVM declarar a impossibilidade
de substitui¢do da mesma.

2 — O facto que origina a dissolugdo é:

a) Imediatamente comunicado a CMVM, nas situagdes
previstas nas alineas a) a ¢) do numero anterior;

b) Objeto de publicagdo pelo organismo de investi-
mento coletivo no sistema de difusdo de informagdo da
CMVM, assim que seja notificado da decisdo da CMVM,
nas situagdes previstas nas alineas f) e g) do nimero an-
terior, ou imediatamente apds a comunicagdo prevista na
alinea anterior;

¢) Imediatamente comunicado individualmente a cada
participante pelo organismo de investimento coletivo, nos
termos do disposto nos n.**3 a 6 do artigo 37.°;

d) Objeto de aviso imediato ao publico, afixado em
todos os locais de comercializacdo das unidades de parti-
cipagao, pelas respetivas entidades comercializadoras.

3 — A dissolucdo produz efeitos desde:

a) A publicagdo, nas situagdes previstas nas alineas a)
ae)don.’l;

b) A notificagdo da decisdo da CMVM, nas situac¢des
previstas nas alineas f) e g) don.° 1.

4 — A dissolugd@o determina a imediata suspensao da
subscricao e do resgate das unidades de participagdo e a
entrada imediata em liquidacao.

Artigo 43.°
Liquidacao, partilha e extin¢io

1 — E liquidataria dos organismos de investimento co-
letivo a respetiva entidade responsavel pela gestdo, salvo
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disposicao em contrario nos documentos constitutivos, ou
designacdo de pessoa diferente pela CMVM, nas situagdes
previstas nas alineas f) e g) don.° 1 do artigo anterior, caso
em que a remuneracdo do liquidatario, fixada pela CMVM,
constitui encargo da entidade responsavel pela gestao.

2 — Durante o periodo de liquidagao:

a) Suspendem-se os deveres de informacao sobre o
valor das unidades de participag@o e sobre a composicao
da carteira do organismo de investimento coletivo;

b) Além do dever de elaboragdo, envio e publicagao
de relatdrios e contas, deve ser enviada mensalmente a
CMVM uma memoria explicativa da evolug@o do processo
de liquidacdo, no caso de organismos de investimento
imobiliario;

¢) O liquidatario realiza apenas as operagdes adequa-
das a liquidagdo, observando na alienaciao dos ativos o
disposto no presente Regime Geral, designadamente no
n.° 4 do artigo 84.°;

d) O liquidatario ndo fica sujeito as normas relativas a
atividade do organismo de investimento coletivo que forem
incompativeis com o processo de liquidagao;

e) O depositario mantém os seus deveres e responsa-
bilidades.

3 — O valor final de liquidagdo por unidade de parti-
cipagdo ¢ divulgado nos cinco dias tteis subsequentes ao
seu apuramento, pelos meios previstos para a divulgagio
do valor das unidades de participacdo e da composi¢do da
carteira do organismo de investimento coletivo.

4 — O prazo para pagamento aos participantes do pro-
duto da liquidagéo do organismo de investimento coletivo,
contado a partir do apuramento do valor final de liquidacdo
referido no niimero anterior, ndo pode exceder em cinco
dias tteis o prazo previsto para efeitos de pagamento do
pedido de resgate ou reembolso, salvo se, mediante jus-
tificacdo devidamente fundamentada pelo liquidatario, a
CMVM autorizar um prazo superior.

5 — Durante o periodo da liquidagdo, o liquidatario
de organismo de investimento coletivo fechado pode pro-
ceder a reembolsos parciais aos participantes, por conta
do valor final de liquidagao por unidade de participacao,
desde que:

a) Seja assegurado o pagamento de todos os encargos
imputaveis aquele, incluindo os relativos a respetiva li-
quidagao;

b) Haja deliberagéo favoravel da assembleia de partici-
pantes, salvo se o regulamento de gestdo a dispensar.

6 — As contas da liquidagdo do organismo de investi-
mento coletivo sdo enviadas 8 CMVM:

a) No prazo de cinco dias uteis a contar da data do
encerramento da liquidagdo que ocorre no momento do
pagamento do produto da liquidag@o aos participantes;

b) No caso dos organismos de investimento coletivo
sob forma societéria, na data do registo comercial do en-
cerramento da liquidagao.

7 — O organismo de investimento coletivo considera-se
extinto na data:

a) Do registo comercial do encerramento da liquida-
¢d0 do organismo de investimento coletivo sob forma
societaria;
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b) Da recegdo pela CMVM das contas da liquidagdo,
nos restantes casos.

8 — Quando o organismo de investimento imobiliario
seja o promotor imobiliario ¢ a garantia legal dos adqui-
rentes dos imoveis termine em data posterior a extingao
do mesmo, fica a entidade gestora fiel depositaria do valor
por si considerado razoavel para suportar os custos re-
sultantes da responsabilidade imputada ao organismo de
investimento imobiliario.

9 — Findo o periodo de garantia a que o organismo de
investimento imobiliario estava obrigado e caso ndo tenha
sido utilizada a totalidade do valor, deve esse saldo ser
partilhado pelos participantes de acordo com a distribui¢ido
das unidades de participagdo a data de encerramento da
liquidacdo.

Artigo 44.°
Requisitos de liquidacao

1 — A liquidacdo de um organismo de investimento
coletivo pelo motivo previsto na alinea b) do n.° 1 do ar-
tigo 42.° apenas ¢é possivel caso o organismo de inves-
timento coletivo esteja em atividade ha pelo menos um
ano.

2 — A partir do momento em que a dissolu¢do produz
efeitos, o processo de liquidagdo torna-se irreversivel, salvo
tratando-se de organismos de investimento alternativo de
subscricdo particular.

3 — Adissolugdo de organismos de investimento cole-
tivo negociados em mercado determina a imediata exclusgo
de negociacao das respetivas unidades de participacao.

4 — Salvo autorizacdo da CMVM em contrario, a li-
quidagdo de um organismo de investimento coletivo nos
termos previstos no n.° 1 impossibilita a constitui¢do pela
mesma entidade gestora ou promotor, no prazo de 180 dias
uteis, de um novo organismo de investimento coletivo com
idéntica politica de investimentos.

5 — No ambito do processo de liquidacéo, a alienacdo
de instrumentos financeiros ndo admitidos a negociagdo em
mercado regulamentado ndo pode ser efetuada com base
em avaliagdo efetuada ha mais de 15 dias uteis.

6 — Os encargos relativos a liquidacdo dos organismos
de investimento coletivo apenas podem ser imputados
aos participantes no caso previsto na alinea ¢) don.’ 1 do
artigo 42.° e desde que previsto nos respetivos documentos
constitutivos.

7 — No caso de ndo ser possivel ao liquidatario proce-
der ao pagamento do produto da liquidacao a algum dos
participantes dentro do prazo definido para a conclusdo
da liquidacdo, adota os procedimentos necessarios para
salvaguardar esse direito, nomeadamente através de con-
signacdo em deposito dos montantes devidos, devendo esse
facto ser comunicado de imediato 8 CMVM.

Artigo 45.°

Prazo para liquidacéo

1 — Salvo disposi¢do em contrario nos documentos
constitutivos ou por autorizagdo da CMVM, o prazo para
a liquidagéo, a contar da data da dissolu¢@o, ndo pode ser
superior a:

a) 15 dias uteis, no caso de organismos de investimento
coletivo em valores mobiliarios;
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b) 30 dias 1teis, no caso de organismos de investimento
alternativo em valores mobiliarios;

¢) Dois meses, no caso de organismos de investimento
em ativos ndo financeiros;

d) Um ano, no caso de organismos de investimento
imobiliario.

2 — A CMVM pode prorrogar os prazos previstos no
numero anterior, a requerimento devidamente fundamen-
tado da entidade responsavel pela gestéo.

Artigo 46.°
Responsabilidade do liquidatario

O liquidatario responde pelos prejuizos causados aos
participantes em consequéncia de erros e irregularidades
no processo de liquidag@o que lhe sejam imputaveis.

Artigo 47.°
Contas de liquidacio

1 — Para efeitos do disposto no n.° 3 do artigo 43.°,
o valor final de liquidagdo por unidade de participagdo
¢ acompanhado de parecer favoravel do auditor do orga-
nismo de investimento coletivo.

2 — As contas de liquidagao referidas no n.° 6 do ar-
tigo 43.° incluem o balango, a demonstracdo dos resultados,
a demonstracdo dos fluxos de caixa, o relatério do auditor
do organismo de investimento coletivo e o relatério de
liquidacdo.

3 — Do relatério de liquidacdo consta, nomeada-
mente:

a) A discriminagdo de todas as operacdes efetuadas
tendo em vista a liquidagdo, indicando expressamente
quando relativas a instrumentos financeiros admitidos ou
negociados nessas estruturas de negociagdo as operacdes
que foram realizadas fora de mercado regulamentado ou
de sistema de negocia¢do multilateral, e incluindo a identi-
ficagdo das contrapartes no caso destas ultimas operagoes
e das transagoes relativas a imovelis;

b) A discriminag@o dos reembolsos parciais efetuados
no periodo da liquidagao;

¢) Declaragdo do liquidatario no sentido de que foram
acautelados todos os direitos dos participantes do orga-
nismo de investimento coletivo.

Artigo 48.°
Reversao da liquidacao

1 — A reversdo da liquidagéo de organismos de inves-
timento alternativo de subscrig¢do particular é possivel,
mediante autorizagdo da CMVM, ndo podendo, no entanto,
realizar-se:

a) Antes de aprovada em assembleia de participantes;
b) Antes de o passivo ter sido liquidado;
¢) Enquanto se mantiverem as causas de dissolugao.

2 — A deliberag@o referida na alinea @) do numero ante-
rior prevé os termos e as condi¢des da reversao, incluindo
a data de producao de efeitos, sendo sempre permitido
o resgate, sem o pagamento da respetiva comissdo, das
unidades de participacdo pelos participantes que tenham
votado contra a reversao.
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3 — Para efeitos da deliberagdo prevista na alinea a)
do n.° 1, o liquidatario disponibiliza aos participantes as
contas de reversao da liquidagéo, que incluem o balango, a
demonstragdo dos resultados, a demonstragdo dos fluxos de
caixa, o relatdrio do auditor do organismo de investimento
alternativo e o relatorio de reversdo de liquidagao.

4 — Do relatorio de reversao de liquidagdo consta, no-
meadamente:

a) A discriminacdo de todas as operagdes efetuadas
desde o momento da dissolucéo;

b) Declaragdo do liquidatario no sentido de que foram
acautelados todos os direitos dos participantes do orga-
nismo de investimento alternativo.

5 — Para efeitos do célculo do montante devido nos
termos do n.° 2, sdo aplicaveis, com as devidas adaptagdes,
o n.°2 do artigo 60.° e 0 n.° 4 do artigo 62.°

6 — Recebido o pedido de autorizagdo, a CMVM
pronuncia-se no prazo de 20 dias a contar da data de re-
cec¢do do pedido completamente instruido ou do envio de
informagdes complementares caso sejam solicitadas.

7 — Na auséncia de notificagdo da decisdo no prazo
indicado no numero anterior considera-se deferido o pe-
dido.

CAPITULO IV

Organismos de investimento coletivo
sob forma societaria

Artigo 49.°
Tipos

Sdo organismos de investimento coletivo sob forma
societaria:

a) As sociedades de investimento mobiliario, que po-
dem ser organismos de investimento coletivo em valores
mobilidrios, organismos de investimento alternativo em
valores mobilidrios ou organismos de investimento em
ativos ndo financeiros; e

b) As sociedades de investimento imobilidrio, que sdo
organismos de investimento imobiliario.

Artigo 50.°

Capital dos organismos de investimento coletivo
sob forma societaria

1 — O capital inicial minimo dos organismos de in-
vestimento coletivo sob forma societaria autogeridos ¢é
de € 300 000.

2 — O organismo de investimento coletivo sob forma
societaria pode emitir acdes de categoria especial, cujo
capital fica exclusivamente afeto ao exercicio da sua ati-
vidade, nos termos previstos no n.° 4 do artigo 12.°

3 — Sem prejuizo do disposto no nimero anterior, o
capital dos organismos de investimento coletivo sob forma
societaria de capital variavel varia em fun¢do das subscri-
¢Oes e dos resgates.

4 — O capital dos organismos de investimento coletivo
sob forma societaria de capital fixo ¢ definido no momento
da sua constituicdo, nos termos do Codigo das Sociedades
Comerciais, com as eventuais alteracdes decorrentes de
aumento e de reducdo do capital.
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Artigo 51.°

Administracgao, fiscalizacio e titulares
de participacdes qualificadas

1 — O ¢6rgdo de administragdo dos organismos de
investimento coletivo sob forma societaria autogerido ¢
composto por:

a) Pessoas com idoneidade e experiéncia profissional
comprovadas, tendo em conta, designadamente, o tipo de
atividade exercida pelo organismo de investimento coletivo
sob forma societaria;

b) Pelo menos, duas pessoas; e

¢) Um numero minimo adequado de membros inde-
pendentes.

2 — O orgdo de fiscalizagdo do organismo de investi-
mento coletivo sob forma societaria autogerido ¢ composto
por uma maioria de membros independentes.

3 — A independéncia ¢é aferida nos termos do n.° 3 do
artigo 75.°, sendo ainda aplicavel aos membros do 6rgao
de administra¢do do organismo de investimento coletivo
sob forma societaria autogerido o disposto no n.°4 do
mesmo artigo.

4 — Aos colaboradores e aos membros do 6rgio de
administragdo do organismo de investimento coletivo sob
forma societaria autogerido que exer¢am fungdes de de-
cisdo e execugdo de investimentos ¢ aplicavel o disposto
no n.° 5 do artigo 75.°

5 — A designagdo de novos membros do 6rgdo de ad-
ministracdo ou de fiscalizagdo deve ser imediatamente
comunicada 8 CMVM, podendo esta opor-se & mesma no
prazo de 15 dias.

6 — Os titulares de participagdes qualificadas dos or-
ganismos de investimento coletivo sob forma societaria
autogeridos devem ser idoneos tendo em conta a neces-
sidade de assegurar uma gestdo s e prudente, devendo a
identidade de novos titulares com participagdes qualifica-
das ser imediatamente comunicada 8 CMVM.

7 — A apreciagio dos requisitos de idoneidade e expe-
riéncia profissional sdo aplicaveis, com as devidas adapta-
¢oes, os artigos 30.>-D e 31.°,0sn.* 1,2 e 11 do artigo 33.°
e o artigo 103.° do Regime Geral das Institui¢des de Cré-
dito e Sociedades Financeiras, aprovado pelo Decreto-Lei
n.°298/92, de 31 de dezembro.

Artigo 52.°

Gestdo do organismo de investimento coletivo
sob forma societaria

1 — E da competéncia do 6rgdo de administragdo:

a) A gestdo do patrimonio no exclusivo interesse dos
participantes;
b) A designacdo de depositario.

2 — Caso o organismo de investimento coletivo sob
forma societaria seja heterogerido, a competéncia referida
na alinea @) do nlimero anterior ¢ assumida pela entidade
gestora designada, competindo ao 6rgdo de administragao
a definicao da politica de gestdo, nos termos previstos
no artigo seguinte, bem como a fiscalizagdo da entidade
gestora.

1073

Artigo 53.°
Responsabilidade

1 — Os membros dos 6rgdos de administracao e fisca-
lizagdo do organismo de investimento coletivo sob forma
societaria respondem solidariamente entre si, perante os
participantes e perante o organismo de investimento co-
letivo sob forma societaria, pelo incumprimento ou cum-
primento defeituoso dos deveres legais e regulamentares
aplicaveis e das obrigagdes decorrentes dos documentos
constitutivos do mesmo.

2 — No caso de organismo de investimento coletivo
sob forma societaria heterogerido, os membros dos 6rgaos
de administracdo e fiscalizacdo do mesmo, a entidade que
tenha sido designada para a gestdo, bem como os respeti-
vos membros dos 6rgdos de administragdo e fiscalizacao,
respondem solidariamente entre si, perante os participantes
e perante o organismo de investimento coletivo sob forma
societaria, pelo incumprimento ou cumprimento defeituoso
dos deveres legais e regulamentares e das obrigagoes de-
correntes dos documentos constitutivos, aplicaveis a en-
tidade gestora.

Artigo 54.°

Designacao de entidade gestora por organismo de investimento
coletivo sob forma societaria heterogerido

1 — Os organismos de investimento coletivo sob forma
societaria heterogeridos s6 podem designar para o exercicio
da respetiva gestdo as entidades previstas no artigo 65.°

2 — A designagao prevista no numero anterior deve ser
previamente comunicada ao Banco de Portugal.

Artigo 55.°
Contrato com a entidade gestora

1 — Arelagdo entre o organismo de investimento cole-
tivo sob forma societaria heterogerido e a entidade gestora
designada para o exercicio da respetiva gestdo rege-se
por contrato escrito, que deve conter, designadamente, os
seguintes elementos:

a) A denominagdo e sede da entidade gestora desig-
nada;

b) As condig¢des de substitui¢do da entidade gestora
designada, auditor ou qualquer outro terceiro mandatado
para fungdes de gestdo de investimentos ou de riscos;

¢) A politica de investimentos do organismo de inves-
timento coletivo;

d) A politica de distribui¢@o de rendimentos;

e) A politica de exercicio dos direitos de voto inerentes
as agoes detidas;

/) A politica de concessdo de empréstimos de instru-
mentos financeiros e a politica de contracdo de financia-
mento;

2) A remunera¢éo dos servigos prestados pela entidade
gestora;

1) O valor, modo de calculo e condi¢des de cobranga das
comissdes de gestdo, subscrigdo, resgate e transferéncia
de ag¢des;

i) As regras de determinacdo do valor das acdes e do
valor de subscricdo e de resgate ou reembolso;

) O momento do dia utilizado como referéncia para a
determinacdo do valor das agdes;

k) As condicdes de subscri¢do e resgate ou reembolso
das agoes pelo valor a divulgar;
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/) O nimero minimo de a¢des que pode ser exigido em
cada subscrigio;

m) O prazo maximo para efeitos dos pagamentos dos
pedidos de resgate ou reembolso;

n) As condigdes para a suspensdo das operacdes de
subscricdo e resgate de acdes;

0) As categorias de acgdes existentes e a defini¢do dos
respetivos direitos especiais, caso aplicavel;

p) O modo de proceder a alteragéo das politicas e regras
adotadas;

q) A articulagdo no que respeita ao tratamento de recla-
magdes de participantes, designadamente quanto a infor-
macdo a facultar pela entidade gestora ao organismo de
investimento coletivo sob forma societaria heterogerido; e

r) Os deveres de reporte da entidade gestora ao or-
ganismo de investimento coletivo sob forma societaria
heterogerido.

2 — O reporte previsto na alinea ) do nimero anterior
deve garantir ao organismo de investimento coletivo sob
forma societaria heterogerido toda a informacao que lhe
permita a fiscalizagdo do cumprimento dos deveres que
incumbem a entidade gestora, designadamente informagao
respeitante aos seguintes elementos:

a) A forma e o momento em que a entidade gestora
informa sobre a eventual subcontratacao de fungdes de
gestdo de investimentos e de gestdo de riscos a entidades
terceiras;

b) A forma e o momento em que a entidade gestora dis-
ponibiliza os seus documentos operacionais internos, tais
como o seu processo de gestao de riscos e os seus relatorios
sobre o sistema de controlo de cumprimento;

¢) As informagdes que a entidade gestora comunica rela-
tivamente a quaisquer infragdes cometidas pela mesma em
relagdo as disposi¢des legais, aos documentos constitutivos
ou ao contrato entre ambas, assim como a forma e o prazo
em que tais informagdes sdo comunicadas;

d) A politica de tratamento de operagdes adotada pela
entidade gestora;

e) Descrigdo dos procedimentos adotados no que res-
peita ao registo e conservacao de documentos;

Jf) Apolitica de conflito de interesses e os procedimentos
adotados relativos a operagdes realizadas pela entidade
gestora, pelos membros dos respetivos 6rgaos sociais e
pelos respetivos colaboradores;

2) A forma e o momento em que a entidade gestora deve
notificar a suspensao temporaria e o reinicio da subscrigdo
ou resgate das agdes;

h) Os mecanismos para a notificacdo e resolucao de
erros relativos a valorizagdo das agoes.

3 — O contrato referido no n.° 1 deve ainda incluir as
regras relativas a coordenacdo entre ambas, designada-
mente:

a) Caso tenham o mesmo ano contabilistico, no que
respeita a elaboracdo dos respetivos relatorios e contas;

b) Caso nao tenham o mesmo ano contabilistico, os
mecanismos aplicaveis para que o organismo de investi-
mento coletivo sob forma societaria heterogerido possa
obter da entidade gestora as informagdes necessarias para
a elaboragdo atempada dos seus relatérios e contas, de
modo a assegurar que o auditor esteja em condi¢des de
apresentar um relatério até a data de fecho do exercicio
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contabilistico do organismo de investimento coletivo sob
forma societaria heterogerido.

Artigo 56.°
Funcio de fiscalizacio da entidade gestora

1 — A entidade gestora de organismo de investimento
coletivo sob forma societaria heterogerido assegura o cum-
primento dos requisitos previstos no presente Regime Geral
que sejam da responsabilidade deste ou de outra entidade
agindo em nome do mesmo.

2 — A entidade gestora de organismo de investimento
coletivo sob forma societéria heterogerido informa de ime-
diato a CMVM e, se for o caso, as autoridades competentes
do Estado membro de origem do organismo em causa,
caso ndo consiga assegurar o cumprimento dos requisitos
previstos no niimero anterior.

3 — Para efeitos do disposto no nimero anterior a
CMVM solicita a entidade gestora que tome as medidas
necessarias para assegurar o cumprimento devido.

4 — Se, apesar das diligéncias tomadas na sequéncia
do pedido referido no niimero anterior, o incumprimento
persistir, o organismo de investimento coletivo deixa
de poder ser comercializado, devendo a entidade ges-
tora renunciar ao desempenho das fungdes de gestao do
mesmo.

5 — A CMVM informa as autoridades competentes dos
Estados membros de acolhimento da entidade gestora do
organismo de investimento coletivo da impossibilidade
de comercializa¢do do organismo de investimento em
causa.

Artigo 57.°

Condicdes de exercicio de atividade dos organismos
de investimento coletivo sob forma societaria autogeridos

1 — Os organismos de investimento coletivo sob forma
societaria autogeridos estio sujeitos, com as necessarias
adaptacdes, aos:

a) Requisitos de organizagdo e exercicio e aos deveres
de conduta das entidades gestoras, nomeadamente os rela-
tivos a subcontratacdo e politicas de remuneracao;

b) Deveres das entidades gestoras em relagdo ao or-
ganismo de investimento coletivo, incluindo quanto aos
ativos geridos, nomeadamente quanto a avaliagdo dos mes-
mos, € quanto aos respetivos participantes, designadamente
os relativos a informagao;

¢) Requisitos de fundos proprios aplicaveis as socie-
dades gestoras.

2 — Os organismos de investimento coletivo sob forma
societaria autogeridos s6 podem gerir o seu proprio pa-
triménio, ndo podendo, em caso algum, gerir ativos por
conta de terceiros.

3 — A gestdo referida no nlimero anterior inclui os
atos previstos no artigo 66.° ¢ é remunerada nos termos
do artigo 67.°

4 — Os organismos de investimento alternativo sob
forma societaria autogeridos estdo ainda sujeitos ao dis-
posto nas secgdes VI e VIII do capitulo I do titulo II, de-
vendo as referéncias a «sociedade gestoray ou a «entidade
gestoray ai previstas ser entendidas, para este efeito, como
«organismo de investimento alternativo sob forma socie-
taria autogerido».



Didrio da Republica, 1.“série—N.°38—24 de fevereiro de 2015

Artigo 58.°

Registo dos organismos de investimento coletivo
sob forma societiria

O registo para o exercicio da atividade do organismo
de investimento coletivo sob forma societaria autogerido,
nos termos previstos no Codigo dos Valores Mobiliarios,
aprovado pelo Decreto-Lei n.° 486/99, de 13 de novembro,
depende da autorizagdo prévia e da constitui¢do do mesmo
prevista no artigo 19.°

Artigo 59.°

Competéncia da assembleia geral dos organismos
de investimento coletivo sob forma societaria de capital fixo

Além do disposto no artigo 61.°, a assembleia geral dos
organismos de investimento coletivo sob forma societaria
de capital fixo é competente para deliberar sobre as demais
matérias previstas no Codigo das Sociedades Comerciais,
salvo quando tais regras se mostrem incompativeis com
a natureza desses organismos de investimento ou com o
disposto no presente Regime Geral.

CAPITULO V

Organismos de investimento alternativo fechados

Artigo 60.°

Termos da subscricio, resgate e variacio do niimero
ou valor das unidades de participa¢io

1 — Os documentos constitutivos dos organismos de
investimento alternativo fechados preveem:

a) As condigdes e os critérios relativos a subscri¢do
inicial, cuja duragdo, sujeita a um limite de seis meses, ndo
pode ser superior a 25 % do periodo inicial de duragdo do
organismo de investimento alternativo;

b) A possibilidade de aumento ou redugdo do capital
desde que:

i) Tenham decorrido pelo menos seis meses desde a
data de constituicdo do organismo de investimento alter-
nativo ou desde a data de realizacdo do ultimo aumento
ou reducdo;

if) O aumento ou a redu¢@o tenha sido objeto de apro-
vacdo em assembleia de participantes convocada para o
efeito, nas condi¢des definidas no regulamento de gestao,
devendo a deliberagdo definir igualmente as condigdes do
aumento, designadamente se a subscri¢do € reservada aos
atuais participantes;

iii) O preco de subscricdo ou resgate, definido pela
entidade responsavel pela gestdo, corresponda ao valor
da unidade de participag¢do do dia da liquidagdo finan-
ceira, confirmado por parecer do auditor do organismo
de investimento, que se pronuncie expressamente sobre
a avaliagdo do patrimoénio do organismo de investimento
alternativo.

2 — Para o efeito da subalinea iii) da alinea b) do na-
mero anterior, tratando-se de organismos de investimento
alternativo cujas unidades de participacdo sejam negocia-
das em mercado regulamentado ou sistema multilateral
de negociacdo, a entidade responsavel pela gestdo fixa
o prego no intervalo entre o valor apurado nos termos
referidos naquela subalinea e o valor da ultima cotacdo
verificada no periodo de referéncia definido no prospeto
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de emissdo, pronunciando-se o auditor igualmente sobre
o prego fixado.

3 — A reducdo do capital apenas se pode verificar em
caso de reembolso das unidades de participagdo dos parti-
cipantes que se tenham manifestado contra a prorrogacio
da duracdo do organismo de investimento alternativo e em
casos excecionais, devidamente justificados pela entidade
responsavel pela gestdo.

4 — A CMVM pode deduzir oposi¢do, no prazo de
15 dias, ao aumento ou redugdo do capital, salvo no que
respeita a organismos de investimento alternativo dirigidos
exclusivamente a investidores qualificados ou de subscri-
¢do particular, caso em que tal aumento ou redugdo ficam
apenas sujeitos a comunicagcdo a CMVM.

5 — A CMVM pode definir, por regulamento, os termos
de divulgagdo da informagao contida no parecer do auditor,
nos relatorios de avaliagdo considerados para efeitos dos
aumentos e reducgdes do capital do organismo de investi-
mento ¢ noutros elementos de informacao.

Artigo 61.°
Assembleias de participantes

1 — Nos organismos de investimento alternativo fe-
chados depende de deliberagdo favoravel da assembleia
de participantes:

a) O aumento global das comissdes de gestdo e depo-
sito;

b) A alteracdo significativa da politica de investimento,
da politica de distribui¢do de rendimentos e do prazo de
calculo ou divulgagdo do valor das unidades de partici-
pacdo, nos termos definidos em regulamento da CMVM;

¢) A emissdo ou extingdo de unidades de participagdo
para efeitos, respetivamente, de subscri¢do ou reembolso
e respetivas condigdes;

d) O aumento e reducdo de capital e respetivas con-
digoes;

e) A prorrogacdo da duracdo do organismo de investi-
mento alternativo;

/) A fus@o, cisdo e transformagdo do organismo de in-
vestimento alternativo;

2) A substitui¢do da entidade responsavel pela gestdo
por iniciativa desta ou dos participantes, exceto quando,
sendo a iniciativa da entidade responsavel pela gestio, se
verifique a transferéncia dos poderes de administracdo e
da estrutura de recursos humanos, materiais e técnicos
para uma sociedade gestora integrada no mesmo grupo
econdémico;

h) A liquidag¢do do organismo de investimento alter-
nativo, quando este ndo tenha duracdo determinada ou
quando se pretenda que a liquidagdo ocorra antes do termo
da duracgdo inicialmente prevista;

i) Outras matérias que a lei ou os documentos constituti-
vos fagam depender de deliberacdo favoravel da assembleia
de participantes.

2 — A assembleia de participantes ndo ¢ competente
para se pronunciar sobre decisdes concretas de investi-
mento ou aprovar orientagcdes ou recomendacdes sobre
esta matéria para além do disposto na alinea b) do nimero
anterior.

3 — A convocagdo ¢ o funcionamento da assembleia
de participantes regem-se pelo disposto no Codigo das
Sociedades Comerciais para as assembleias de acionistas,
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salvo previsdo diversa dos documentos constitutivos, nos
termos da alinea d) do n.° 3 do artigo 159.°

Artigo 62.°
Duracgao

1 — Os organismos de investimento alternativo fecha-
dos de duragdo determinada ndo podem exceder 10 anos,
sendo permitida a sua prorrogacdo, uma ou mais vezes,
por periodo ndo superior ao inicial, mediante deliberagao
da assembleia de participantes nesse sentido com uma
antecedéncia de seis meses em relacdo ao termo da duragao
do organismo.

2 — Sendo deliberada a prorrogagdo o resgate das uni-
dades de participagdo apenas ¢ permitido aos participantes
que tenham votado contra a prorrogagao.

3 — Sendo deliberada a nédo prorrogagdo e havendo
interesse dos participantes que tenham votado a favor da
prorrogacdo na continuidade do organismo, este pode ser
prorrogado verificadas as seguintes condigdes:

a) Haja deliberacdo favoravel a prorrogagdo do orga-
nismo apenas com o0s participantes que votaram a favor
da prorrogacao;

b) Haja acordo quanto a aplicagdo do critério fixado no
numero seguinte para o valor das unidades de participagdo
ou quanto a outro critério que a assembleia de participantes
defina, bem como quanto aos critérios de alienacdo dos
ativos para efeito do pagamento dos resgates, caso nao
estejam previamente definidos no regulamento de gestao;

¢) Se verifiquem os requisitos minimos de constituicao
de organismo de investimento alternativo fechado.

4 — O valor da unidade de participagdo, cujo resgate
seja pedido ao abrigo do disposto no n.° 2, corresponde
ao do ultimo dia do periodo inicialmente previsto para
a duracdo do organismo de investimento alternativo fe-
chado, confirmado por parecer do auditor do organismo
de investimento.

5— 0 n.°2 do artigo 60.° é igualmente aplicavel para
efeitos do nimero anterior.

6 — A liquidagdo financeira do resgate das unidades
de participagdo aplica-se o disposto nos n.*1 e 2 do ar-
tigo 45.°, com as devidas adaptagdes.

7 — Os organismos de investimento alternativo fe-
chados de duracdo indeterminada sdo autorizados se nos
documentos constitutivos estiver prevista a negociagao
em mercado regulamentado ou em sistema de negociacao
multilateral das suas unidades de participagdo.

8 — O pedido de admissdo ou de sele¢do a negociacdo
de organismos de investimento alternativo fechados de du-
ragdo indeterminada ocorre apos o fim do respetivo periodo
de subscrig¢do inicial, no prazo maximo de 90 dias.

Artigo 63.°
Subscri¢ao piblica

Nos casos em que a constituicdo do organismo de in-
vestimento alternativo fechado constitui oferta publica
nos termos do disposto no titulo 111 do Cédigo dos Valores
Mobiliarios, aprovado pelo Decreto-Lei n.° 486/99, de
13 de novembro, a aprovagdo do prospeto de oferta pu-
blica implica a aprovagdo do organismo de investimento
alternativo fechado pela CMVM nos termos do presente
Regime Geral.
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Artigo 64.°
Sujeicao ao regime de subscricio particular

1 — Mediante autorizagdo da CMVM, os organismos
de investimento alternativo constituidos através de oferta
publica de subscri¢do podem ficar sujeitos ao regime dos
organismos de investimento alternativo de subscri¢ao par-
ticular.

2 — A autorizac¢ao referida no nimero anterior depende
da verificacdo das seguintes condigdes:

a) O organismo de investimento alternativo ter um nu-
mero de participantes inferior a 30;

b) As suas unidades de participag¢do ndo se encontrarem
admitidas a negociacdo em mercado regulamentado ou em
sistema de negociag¢do multilateral; e

¢) Ter sido obtido o acordo favoravel de todos os par-
ticipantes.

3 — A CMVM pronuncia-se no prazo de 20 dias a con-
tar da data de receg@o do pedido completamente instruido
ou do envio de informagdes complementares caso sejam
solicitadas.

4 — Na auséncia de notificagdo da decisdo no prazo
indicado no numero anterior considera-se deferido o pe-
dido.

TITULO IT

Das entidades relacionadas com os organismos
de investimento coletivo

CAPITULO I

Entidades gestoras

SECCAO1

Disposigdes gerais

Artigo 65.°
Entidades gestoras

1 — O organismo de investimento coletivo que ndo seja
autogerido pode ser gerido por:

a) Sociedade gestora de fundos de investimento mobi-
lidrio, caso seja um organismo de investimento coletivo
em valores mobiliarios, um organismo de investimento
alternativo em valores mobilidrios, um organismo de in-
vestimento em ativos ndo financeiros ou um organismo de
investimento imobilidrio;

b) Sociedade gestora de fundos de investimento imo-
biliario, caso seja um organismo de investimento imobi-
lirio.

2 — Os organismos de investimento alternativo fecha-
dos em valores mobilidrios fechados e os organismos de
investimento alternativo em ativos ndo financeiros podem
ainda ser geridos por instituigdes de crédito referidas nas
alineas a) a d) do artigo 3.° do Regime Geral das Institui-
¢oes de Crédito e Sociedades Financeiras, aprovado pelo
Decreto-Lein.° 298/92, de 31 de dezembro, que disponham
de fundos proprios nio inferiores a € 7 500 000, desde que
0s ativos que compdem as carteiras dos organismos de
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investimento alternativo sob gestdo destas nao excedam,
no total, o limiar de:

a) € 100 000 000, quando as carteiras incluam ativos
adquiridos através do recurso ao efeito de alavancagem;

b) € 500 000 000, quando os organismos de investimento
alternativo ndo recorram ao efeito de alavancagem.

3 — Aentidade gestora responde, perante os participan-
tes, pelo incumprimento ou cumprimento defeituoso dos
deveres legais e regulamentares aplicaveis e das obriga¢des
decorrentes dos documentos constitutivos dos organismos
de investimento coletivo.

4 — A entidade gestora indemniza os participantes, nos
termos e condi¢des definidos em regulamento da CMVM,
pelos prejuizos causados em consequéncia de situacdes a
si imputaveis, designadamente:

a) Erros e irregularidades na avaliagdo ou na imputagéo
de operagdes a carteira do organismo de investimento
coletivo;

b) Erros e irregularidades no processamento das subs-
crigdes e resgates;

¢) Cobranga de quantias indevidas.

Artigo 66.°

Funcdes das entidades gestoras

1 — No exercicio das fungdes respeitantes a gestao de
organismo de investimento coletivo, compete a entidade
gestora:

a) Gerir o investimento, praticando os atos e operagoes
necessarios a boa concretizagdo da politica de investi-
mento, em especial:

i) A gestdo do patriménio, incluindo a sele¢do, aquisi¢do
e alienag@o dos ativos, cumprindo as formalidades neces-
sarias para a sua valida e regular transmissao e o exercicio
dos direitos relacionados com 0s mesmos; €

i) A gestao do risco associado ao investimento, incluindo
a sua identificagdo, avaliagdo e acompanhamento.

b) Administrar o organismo de investimento coletivo,
em especial:

i) Prestar os servigos juridicos e de contabilidade neces-
sarios a gestdo dos organismos de investimento coletivo,
sem prejuizo da legislacdo especifica aplicavel a estas
atividades;

ii) Esclarecer e analisar as questdes e reclamagdes dos
participantes;

iii) Avaliar a carteira e determinar o valor das unidades
de participagdo e emitir declaragdes fiscais;

iv) Cumprir e controlar a observancia das normas apli-
caveis, dos documentos constitutivos dos organismos de
investimento coletivo e dos contratos celebrados no dmbito
da atividade dos mesmos;

v) Proceder ao registo dos participantes, caso aplicavel;

vi) Distribuir rendimentos;

vii) Emitir, resgatar ou reembolsar unidades de parti-
cipagio;

viii) Efetuar os procedimentos de liquidacao e compen-
sa¢do, incluindo o envio de certificados;

ix) Registar e conservar os documentos.

¢) Comercializar as unidades de participagdo dos orga-
nismos de investimento coletivo sob gestao.
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2 — No exercicio das fungdes respeitantes a gestao de
organismo de investimento alternativo, a entidade gestora
compete ainda, no que respeita aos ativos deste, nomea-
damente:

a) Prestar os servigos necessarios ao cumprimento das
suas obrigagoes fiducidrias;

b) Administrar imoveis, gerir instalacdes e controlar e
supervisionar o desenvolvimento dos projetos objeto de
promogao imobiliaria nas suas respetivas fases;

¢) Prestar outros servigos relacionados com a gestdo do
organismo de investimento alternativo e ativos, incluindo
sociedades, em que tenha investido por conta do organismo
de investimento alternativo.

3 — A entidade gestora s6 pode ser autorizada a prestar
as atividades previstas nas alineas ) e ¢) don.° 1 enon.° 2
se estiver autorizada para o exercicio da atividade referida
na alinea @) don.® 1.

Artigo 67.°
Remuneracio

O exercicio da atividade de gestdo de organismo de
investimento coletivo é remunerado através de uma co-
missdo de gestdo, podendo esta incluir uma componente
variavel calculada em fung@o do desempenho do organismo
de investimento coletivo, nos termos previstos em regu-
lamento da CMVM.

SECCAOTI

Condigoes de acesso a atividade por parte
de entidades gestoras

Artigo 68.°

Atividades permitidas a sociedade gestora
de fundos de investimento mobiliario

1 — A sociedade gestora de fundos de investimento
mobiliario tem por atividade habitual a gestdo, alternativa
ou cumulativamente, de organismos de investimento cole-
tivo em valores mobilidrios, organismos de investimento
alternativo em valores mobiliarios ¢ de organismos de
investimento em ativos nao financeiros.

2 — Sem prejuizo do disposto no numero anterior, a
sociedade gestora de fundos de investimento mobiliario
cuja atividade habitual seja a gestdo de organismos de
investimento coletivo em valores mobiliarios pode ainda,
mediante registo prévio na CMVM, exercer as seguintes
atividades:

a) Gestao discricionaria e individualizada de carteiras
por conta de outrem, incluindo as correspondentes a fundos
de pensoes e instituicdes de realizagdo de planos de pensdes
profissionais, com base em mandato conferido pelos parti-
cipantes, a exercer nos termos do Decreto-Lei n.° 163/94,
de 4 de junho, alterado pelos Decretos-Leis n.° 17/97, de 21
de janeiro, e n.° 99/98, de 21 de abril, desde que as carteiras
incluam instrumentos financeiros enumerados na sec¢do C
do anexo I da Diretiva n.° 2004/39/CE, do Parlamento
Europeu e do Conselho, de 21 de abril de 2004;

b) Consultoria para investimento relativa aos instrumen-
tos financeiros a que se refere a alinea anterior;

¢) Registo e deposito de unidades de participagdo de
organismos de investimento coletivo.
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3 — Quando a atividade habitual da sociedade gestora
de fundos de investimento mobiliario abranja a gestao
de organismos de investimento alternativo em valores
mobiliarios ou de organismos de investimento em ativos
nao financeiros:

a) As atividades referidas nas alineas a) e ) do numero
anterior podem respeitar a outros ativos;

b) A sociedade pode ainda exercer a atividade de re-
ce¢do e transmissdo de ordens relativas a instrumentos
financeiros.

4 — A sociedade gestora de fundos de investimento
mobilirio s6 pode ser autorizada a exercer as atividades
referidas nas alineas ) e ¢) do n.° 2 ou da alinea b) do
numero anterior a titulo acessorio se estiver autorizada para
o exercicio da atividade referida na alinea a) do n.° 2.

5 — Sem prejuizo do disposto no n.° 1, a sociedade
gestora de fundos de investimento mobilidrio pode ainda
gerir acessoriamente:

a) Organismos de investimento em capital de risco, or-
ganismos de investimento em empreendedorismo social, e
organismos de investimento alternativo especializado, nos
termos previstos no respetivo regime juridico, e fundos
previstos em legislagdo da Unido Europeia cujo inves-
timento abranja os ativos elegiveis para organismos de
investimento coletivo em valores mobiliarios e organismos
de investimento em capital de risco;

b) Organismos de investimento imobiliario.

Artigo 69.°

Atividades permitidas a sociedade gestora
de fundos de investimento imobiliario

A sociedade gestora de fundos de investimento imobi-
liario tem por atividade habitual a atividade de gestdo de
organismos de investimento imobilidrio, podendo ainda:

a) Prestar servicos de consultoria para investimento
imobiliario, incluindo a realizagdo de estudos ¢ analises
relativos ao mercado imobiliario; e

b) Proceder a gestdo individual de patrimoénios imo-
biliarios em conformidade com as disposi¢des legais e
regulamentares aplicaveis a gestdo de carteiras por conta
de outrem.

Artigo 70.°
Registo das sociedades gestoras de fundos de investimento

1 — O pedido de registo das sociedades gestoras de
fundos de investimento mobiliario e sociedades gestoras
de fundos de investimento imobilidrio, apresentado ao
abrigo do disposto no artigo 298.° do Coédigo dos Valores
Mobilidrios, aprovado pelo Decreto-Lei n.° 486/99, de
13 de novembro, deve conter, além de outros elementos
previstos em disposigdes legais ou regulamentares, as se-
guintes informagdes sobre cada organismo de investimento
coletivo que a sociedade pretende gerir:

a) Informacgdes sobre as estratégias de investimento,
incluindo os tipos de organismos subjacentes se o orga-
nismo de investimento coletivo for um fundo de fundos,
e a politica da sociedade gestora no que diz respeito a
utilizagdo do efeito de alavancagem, sobre os perfis de
risco e outras caracteristicas, incluindo informagéo sobre
os Estados membros ou paises terceiros nos quais esses
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fundos estejam estabelecidos ou se espera que sejam es-
tabelecidos;

b) Informagdes sobre o local onde o organismo de in-
vestimento coletivo de tipo principal esta estabelecido,
caso o organismo de investimento coletivo seja do tipo
alimentacdo;

¢) Os documentos constitutivos;

d) Informagdes sobre os mecanismos previstos para a
contratacdo, nos termos do artigo 120.°, do depositario;

e) As informagdes adicionais a que se refere o n.° 1 do
artigo 221.°, quando aplicéavel.

2 — A CMVM pode limitar o ambito da atividade de
gestdo de organismos de investimento alternativo, nomea-
damente no que respeita a estratégias de investimento.

Artigo 71.°
Fundos proprios

1 — Quando o valor liquido global das carteiras sob
gestdo das sociedades gestoras de fundos de investimento
mobiliario e sociedades gestoras de fundos de investimento
imobiliario exceder € 250 000 000, as mesmas sdo obri-
gadas a constituir um montante suplementar de fundos
proprios igual a 0,02 % do montante em que o valor liquido
global das carteiras sob gestdo exceda tal montante.

2 — As sociedades gestoras referidas no niimero ante-
rior podem ser autorizadas a ndo constituir até 50 % do
montante suplementar de fundos proprios a que se refere o
numero anterior se beneficiarem de uma garantia do mesmo
montante prestada por uma institui¢do de crédito ou uma
empresa de seguros com sede na Unido Europeia.

3 — Sem prejuizo do disposto no niimero seguinte,
a soma do capital inicial com o montante suplementar
de fundos proprios exigidos ndo pode ser superior a
€ 10 000 000.

4 — Independentemente do montante dos requisitos
referidos nos nimeros anteriores, os fundos proprios das
sociedades gestoras referidas no n.° 1 ndo podem ser in-
feriores a0 montante previsto no n.° 1 do artigo 97.° do
Regulamento (UE) n.° 575/2013 do Parlamento Europeu
e do Conselho, de 26 de junho.

5 — Para os efeitos do disposto no n.° 1, entende-se por
carteira sob gestdo:

a) Qualquer organismo de investimento coletivo ge-
rido pela sociedade gestora, incluindo os organismos de
investimento coletivo em relagdo aos quais subcontratou
as fungodes de gestdo e excluindo os organismos de inves-
timento coletivo que gere por subcontratagio;

b) Qualquer organismo de investimento coletivo sob
forma societaria para o qual a sociedade gestora seja a
entidade designada para a respetiva gestao.

6 — Caso os fundos proprios das sociedades gestoras
de fundos de investimento mobilidrio ou das sociedades
gestoras de fundos de investimento imobiliario apresentem
um montante inferior a € 125 000 ou aquele imposto pelo
disposto no n.° 1, o Banco de Portugal, mediante pedido
devidamente fundamentado, pode conceder um prazo ra-
zoavel para a retificacdo da situagdo ou para a cessagdo da
atividade se as circunstancias o justificarem.

7 — A fim de cobrir eventuais riscos de responsabili-
dade profissional decorrentes de atividades que as socieda-
des gestoras previstas no n.° 1 podem exercer nos termos
do presente Regime Geral, as sociedades gestoras que se
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dediquem exclusiva ou cumulativamente a gestdo de or-
ganismos de investimento alternativo devem, nos termos
previstos no Regulamento Delegado (UE) n.° 231/2013,
da Comissao Europeia, de 19 de dezembro de 2012:

a) Deter fundos proprios suplementares suficientes para
cobrir eventuais riscos resultantes de responsabilidade civil
profissional, a titulo de negligéncia; ou

b) Celebrar um seguro de responsabilidade civil pro-
fissional suficiente que cubra a responsabilidade por atos
de negligéncia profissional e que seja adequado aos riscos
cobertos.

8 — Os fundos proprios, incluindo eventuais fundos
proprios suplementares referidos na alinea @) do niumero
anterior, devem ser investidos em ativos liquidos e nao
devem incluir posi¢des especulativas.

9 — As sociedades gestoras que exercam as atividades
referidas na alinea a) do n.° 2 do artigo 68.° ¢ na alinea b)
do artigo 69.° ficam ainda sujeitas, no que se refere a sua
atividade, ao regime de supervisdo prudencial aplicavel as
empresas de investimento.

SECCAO III

Organizagéo e exercicio

SUBSECCAO I

Disposigdes gerais

Artigo 72.°
Normas apliciveis

Sem prejuizo do disposto no presente Regime Geral,
a entidade gestora esta sujeita aos principios, condigdes,
termos e requisitos aplicaveis a organizagdo e exercicio dos
intermediarios financeiros previstos no Regime Geral das
Instituigdes de Crédito e Sociedades Financeiras, aprovado
pelo Decreto-Lei n.° 298/92, de 31 de dezembro, € no Co-
digo dos Valores Mobiliarios, aprovado pelo Decreto-Lei
n.° 486/99, de 13 de novembro.

Artigo 73.°
Dever de agir no interesse dos participantes

1 — Para efeitos do disposto no artigo 15.°, a entidade
gestora deve garantir que os participantes dos organismos
de investimento coletivo que gere sdo tratados equitativa-
mente, abstendo-se de colocar os interesses de um grupo
de participantes acima dos interesses de qualquer outro
grupo de participantes.

2 — A entidade gestora deve dar prevaléncia aos inte-
resses dos participantes, tanto em relagdo aos seus proprios
interesses como em relagdo aos interesses das entidades
previstas no n.° 1 do artigo 147.°

3 — Sempre que uma entidade gestora administre mais
do que um organismo de investimento coletivo deve con-
siderar cada um deles como um cliente, tendo em vista a
prevencao de conflito de interesses e, quando inevitaveis,
a sua resolucdo de acordo com principios de equidade e
ndo discriminagao.

4 — A entidade gestora deve adotar politicas e proce-
dimentos apropriados para evitar praticas de ma adminis-
tracdo relativamente as quais se possa prever, de forma
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razoavel, que afetem a estabilidade e a integridade do
mercado.

5 — Dando cumprimento ao dever de atuagdo no inte-
resse dos participantes, a entidade gestora:

a) Nao cobra ou imputa ao organismo de investimento
coletivo, ou aos seus participantes, custos que nao se en-
contrem previstos nos respetivos documentos constituti-
vos;

b) Assegura-se da formacdo adequada das entidades en-
carregadas da comercializagdo, fornecendo, de modo ¢ em
tempo adequados, informagao relevante sobre o organismo
de investimento coletivo e as unidades de participacao as
entidades comercializadoras.

Artigo 74.°
Dever de diligéncia

A entidade gestora adota um elevado grau de diligéncia
na sele¢do e no acompanhamento continuo dos investi-
mentos, no interesse dos participantes dos organismos
de investimento coletivo que gere e da integridade do
mercado, assegurando-se de que:

a) Dispde de conhecimentos e compreende a natureza e
o funcionamento dos ativos que integram as carteiras dos
organismos de investimento coletivo que gere;

b) Adota politicas e procedimentos escritos em relagédo
aos deveres de diligéncia a que esta sujeita;

¢) Aplica mecanismos eficazes de forma a assegurar
que as decisdes de investimento em nome dos organismos
de investimento coletivo sdo realizadas em conformidade
com 0s seus objetivos, politica de investimento e limites
de risco.

Artigo 75.°
Independéncia e impedimento

1 — O ¢6rgdo de administra¢do de entidade gestora inte-
gra um nimero minimo adequado de membros independen-
tes, atendendo, entre outros fatores, a dimensao da entidade
gestora e a do proprio 6rgdo de administracao.

2 — O 6rgao de fiscalizagdo da entidade gestora ¢ com-
posto por uma maioria de membros independentes.

3 — Considera-se independente 0 membro que nédo
esteja associado a qualquer grupo de interesses especi-
ficos na entidade gestora nem se encontre em alguma
circunstancia suscetivel de afetar a sua isen¢do de analise
ou de decisdo.

4 — Nao podem ser qualificadas como membros inde-
pendentes pessoas que, de modo direto ou indireto, prestem
servicos ou mantenham relagdo comercial significativa, ou
o tenham feito nos dois anos antecedentes, com a entidade
gestora ou sociedade que com esta se encontre em relagdo
de dominio ou de grupo.

5 — Sem prejuizo do disposto no artigo 33.° do Regime
Geral das Institui¢cdes de Crédito ¢ Sociedades Finan-
ceiras, aprovado pelo Decreto-Lei n.° 298/92, de 31 de
dezembro, é vedado aos colaboradores € aos membros
do o6rgdo de administragdo da entidade gestora exercer
fungoes de decisdo e execugdo de investimentos ou de
quaisquer fun¢des noutra entidade responsavel pela gestiao
de organismo de investimento coletivo que exer¢a uma
atividade concorrente.

6 — As entidades gestoras comunicam ao Banco de
Portugal, logo que deles tomem conhecimento, os factos
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referidos no n.° 4 que sejam supervenientes ao seu registo
e que digam respeito a membros independentes do 6rgao
de administragao.

Artigo 76.°
Subcontratagio

1 — A subcontratacdo de fungdes no ambito da gestdo
de organismos de investimento coletivo, encontra-se sujeita
aos termos, principios e requisitos previstos no Codigo dos
Valores Mobiliarios, aprovado pelo Decreto-Lei n.° 486/99,
de 13 de novembro, desde que ndo contrariem o cumpri-
mento cumulativo das seguintes condigdes:

a) A entidade subcontratada fica sujeita aos mesmos
deveres que impendem sobre a entidade gestora, nomea-
damente para efeitos de supervisdo;

b) Envio do projeto de contrato de subcontratacdo a
CMVM, devendo a CMVM transmitir de imediato, caso
a subcontratacdo respeite a um organismo de investimento
coletivo em valores mobiliarios autorizado noutro Estado
membro, a autoridade competente do Estado membro de
origem do referido organismo informacao relativa a sub-
contratacao;

¢) A entidade gestora deve poder justificar toda a estru-
tura de subcontratagdo com razdes objetivas;

d) A entidade subcontratada deve dispor de recursos
suficientes para exercer as respetivas fungdes e os que con-
duzam efetivamente as suas atividades devem ser pessoas
com idoneidade e experiéncia comprovada;

e) Caso a subcontratagdo diga respeito a funcdo de
gestdo do investimento prevista na alinea @) do n.° 1 do
artigo 66.°, apenas pode ser celebrada com entidades re-
gistadas para o exercicio da atividade de gestdo de orga-
nismos de investimento coletivo ou de gestdo de carteiras
por conta de outrem, ou, caso esta condi¢do ndo possa ser
satisfeita e esteja em causa um organismo de investimento
alternativo dirigido exclusivamente a investidores qualifi-
cados, mediante autorizacao prévia da CMVM, ficando as
entidades subcontratadas sujeitas aos critérios de reparticdo
de investimentos definidos periodicamente pela entidade
gestora,

f) Caso a subcontratacao diga respeito a fungdo de gestdo
do investimento prevista na alinea a) don.° 1 do artigo 66.°
e a entidade subcontratada seja de um pais terceiro, além
dos requisitos da alinea anterior deve ser assegurada a
cooperacdo entre a CMVM e a autoridade de supervisao
da entidade em causa;

2) A subcontratagcdo ndo pode comprometer a eficacia
da supervisdo da entidade gestora, ndo devendo, nomea-
damente, impedi-la de agir, ou de gerir o organismo de
investimento coletivo no interesse dos seus participantes;

h) A fungdo de gestdo de investimento ndo pode ser
subcontratada ao depositario ou a outras entidades cujos
interesses possam colidir com os da entidade gestora ou
com os dos participantes, devendo a entidade gestora re-
gistar a avaliag@o realizada neste ambito;

i) O prospeto do organismo de investimento coletivo
deve discriminar as fun¢des que a entidade gestora esta
autorizada a subcontratar.

2 — A entidade gestora € responsavel pelo cumprimento
das disposigdes que regem a sua atividade independente-
mente da subcontratacdo de terceiros para a realizagdo de
fungdes da sua competéncia.
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3 — A entidade subcontratada pode subcontratar quais-
quer fungoes que lhe tenham sido subcontratadas, desde
que antes da subcontratagdo se verifique o seguinte:

a) Consentimento da entidade gestora;

b) A entidade gestora ter notificado a CMVM;

¢) Mostrarem-se cumpridas as condi¢des estabelecidas
nos nimeros anteriores, entendendo-se que todas as refe-
réncias ao primeiro «subcontratado» serdo interpretadas
como referéncias ao segundo «subcontratadoy;

d) Acordo de todos os participantes, no caso dos orga-
nismos de subscri¢do particular.

4 — Caso o segundo subcontratado subcontrate por sua
vez alguma das fun¢des que lhe foram subcontratadas,
aplicam-se, com as necessarias adaptacdes, as condigdes
estabelecidas no niumero anterior.

Artigo 77.°
Substituiciio das entidades gestoras

1 — Estando previsto nos documentos constitutivos
do organismo de investimento coletivo e desde que os
interesses dos participantes e o regular funcionamento
do mercado ndo sejam afetados, a entidade gestora do
organismo de investimento coletivo pode ser substituida
mediante autorizagdo da CMVM.

2 — Nos organismos de investimento alternativo fe-
chados, os participantes podem requerer a substitui¢cdo da
entidade gestora.

3 — A decis@o de autorizagdo ¢ notificada ao reque-
rente no prazo de 15 dias a contar da rece¢do do pedido
completamente instruido, tornando-se eficaz 40 dias apos
a data de notificacdo de decisdo de deferimento ou apos
o decurso daquele prazo, ou em data posterior indicada
pelo requerente.

4 — Se o pedido estiver instruido de forma insuficiente,
a CMVM, antes de recusar o pedido, notifica o reque-
rente dando-lhe o prazo maximo de 10 dias para suprir
a insuficiéncia e para se pronunciar quanto a apreciacao
da CMVM.

5 — O prazo referido no n.° 3 suspende-se por efeito
da notificacdo referida no niimero anterior.

6 — Na auséncia de decisdo da CMVM no prazo esta-
belecido no n.° 3, a autorizac¢do considera-se concedida.

7 — O pedido de substituicdo da entidade gestora é
instruido com os documentos constitutivos alterados em
conformidade, devendo estes ser divulgados no momento
em que a substituicdo se torne eficaz.

Artigo 78.°
Politica de remuneracao

1 — A entidade gestora deve estabelecer e aplicar poli-
ticas de remuneracdo que sejam consentaneas e promovam
uma gestao solida e eficaz dos riscos e ndo encorajem a as-
sungdo de riscos incompativeis com os perfis de risco € os
documentos constitutivos dos organismos de investimento
coletivo sob gestdo, de uma forma e na medida adequadas
a sua dimensdo e organizagdo interna e a natureza, ambito
e complexidade das suas atividades.

2 — A politica de remuneracdo deve abranger:

a) As remuneragdes e demais beneficios retributivos;
b) As categorias de colaboradores, incluindo os mem-
bros executivos dos 6rgdos sociais, os responsaveis pela
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assuncao de riscos e fungdes de controlo e os colaborado-
res que aufiram uma remuneragao total que os integre no
mesmo grupo de remuneracdo das categorias anteriores e
cujas atividades profissionais tenham um impacto signifi-
cativo no perfil de risco dos organismos de investimento
coletivo sob gestao.

3 — A concretizacdo das politicas e praticas de remu-
neracdo respeita o disposto no anexo I ao presente Regime
Geral e em regulamento da CMVM.

SUBSECCAO IT

Organizagao interna

Artigo 79.°
Avaliacio e gestdo de riscos

1 — Na aplica¢do da sua politica de gestdo de riscos e
em fung¢do da natureza do investimento previsto, a entidade
gestora deve formular previsdes e efetuar analises relativa-
mente ao contributo do investimento para a composigao,
a liquidez e o perfil de risco e de rendimento das carteiras
dos organismos de investimento coletivo antes de executar
o investimento.

2 — As analises referidas no niimero anterior sao efe-
tuadas com base em informacdo fiavel e atualizada, tanto
em termos quantitativos como qualitativos.

3 — A entidade gestora adota mecanismos, processos
e técnicas adequados e eficazes para:

a) Avaliar e gerir em qualquer momento os riscos a que
os organismos de investimento coletivo que gere estdo ou
podem estar expostos, nomeadamente o risco de liquidez,
de modo a cumprir em qualquer momento com o disposto
no n.° 2 do artigo 10.°;

b) Assegurar, relativamente a organismos de investi-
mento coletivo em valores mobiliarios e a organismos
de investimento alternativo em valores mobiliarios que
gere, o cumprimento dos limites relativos a exposi¢ao
global e ao risco de contraparte, em conformidade com
os artigos 134.° e 136.°;

¢) Garantir que os riscos das posigdes tomadas e o seu
peso no perfil de risco global sdo avaliados rigorosamente
com base em dados solidos e fidveis e que os mecanismos,
processos e técnicas de avaliacao do risco estdo adequa-
damente documentados;

d) Realizar, quando adequado, testes periddicos para
apreciar a validade dos mecanismos de avaliagdo do risco
(backtesting), incluindo estimativas e previsdes baseadas
em modelos;

e) Assegurar, relativamente aos organismos de investi-
mento alternativo, com excecao dos que sejam fechados
ndo alavancados, a realizagdo de testes de esforgo (stress
tests) periddicos e andlises de cendrios em relacdo aos
riscos decorrentes de eventuais alteragdes das condi¢des
de mercado que possam prejudicar os organismos de in-
vestimento coletivo, nomeadamente que permitam avaliar
orisco de liquidez dos mesmos em condigdes excecionais;

f) Estabelecer, aplicar e manter um sistema documentado
de limites internos relativos as medidas utilizadas para
gerir e controlar os riscos relevantes para cada organismo
de investimento coletivo, tendo em conta todos os riscos
que possam ser significativos para o0 mesmo e coerente
com o seu perfil de risco;
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2) Confirmar em permanéncia que o nivel de risco cum-
pre o sistema de limite de risco, definido na alinea anterior
para cada organismo de investimento coletivo gerido;

h) No caso de incumprimento efetivo ou previsto do
sistema de limite de risco do organismo de investimento
coletivo, assegurar agdes de correcao atempadas no inte-
resse dos participantes.

4 — A entidade gestora deve assegurar, para cada com-
partimento patrimonial autonomo ou organismo de investi-
mento coletivo por si gerido, a coeréncia entre a politica de
investimento e o perfil de liquidez e entre cada um destes
e a politica de resgate, de acordo com o estabelecido nos
documentos constitutivos.

5 — Os mecanismos, processos € técnicas mencionados
no presente artigo sdo proporcionais a natureza, dimensao
e complexidade das atividades e servigos prestados pela
entidade gestora e dos organismos de investimento co-
letivo sob gestdo, bem como consistente com o perfil de
risco dos mesmos, de acordo com os termos a definir em
regulamento da CMVM.

6 — Para efeitos do disposto na alinea ¢) do n.°3, a
avaliagdo da qualidade crediticia dos ativos dos organismos
de investimento coletivo ndo deve basear-se exclusiva ou
mecanicamente em notagdes de risco emitidas por agéncias
de notacdo de risco, na ace¢do da alinea ) don.° 1 do ar-
tigo 3.° do Regulamento (CE) n.° 1060/2009 do Parlamento
Europeu e do Conselho, de 16 de setembro de 2009.

7 — Tendo em conta a natureza, dimensdo e comple-
xidade das atividades do organismo de investimento co-
letivo, a CMVM verifica a adequagdo dos processos de
avaliagdo de crédito da entidade gestora, avalia a utiliza-
¢do das referéncias a notacdes de risco nas politicas de
investimento dos organismos de investimento coletivo
e, caso se justifique, incentiva a atenuacdo do impacto
de tais referéncias, tendo em vista reduzir a dependéncia
exclusiva ou mecanica das entidades gestoras em relagao
as notagdes de risco.

Artigo 80.°

Execuciio das operacdes sobre instrumentos financeiros
por conta dos organismos de investimento coletivo geridos

1 — As entidades gestoras devem adotar todas as medi-
das razoaveis para obter o melhor resultado possivel para os
organismos de investimento coletivo quando executam as
operagdes sobre instrumentos financeiros por conta destes,
considerando o preco, os custos, a rapidez, a probabilidade
de execucdo e liquidagdo, o volume e a natureza ou qual-
quer outro fator relevante.

2 — A importancia relativa dos fatores mencionados no
numero anterior € determinada por referéncia aos critérios
seguintes:

a) Os objetivos, a politica de investimento e os riscos
especificos para os organismos de investimento coletivo,
de acordo com o previsto nos documentos constitutivos
dos organismos de investimento coletivo;

b) As caracteristicas da operagao;

¢) As caracteristicas dos instrumentos financeiros que
s30 objeto da operacao;

d) As caracteristicas dos locais de execu¢do da ope-
ragao.

3 — A entidade gestora deve adotar politicas e meca-
nismos eficazes para cumprir a obrigagdo referidanon.® 1.
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4 — No que respeita a organismos de investimento sob
forma societaria heterogeridos, as entidades gestoras de-
vem obter a autorizagdo prévia daqueles relativamente a
politica de execucdo.

5 — As entidades gestoras colocam ao dispor dos parti-
cipantes informacao adequada sobre a politica de execucdo
adotada, bem como sobre quaisquer alteragdes relevantes
a mesma.

6 — As entidades gestoras reveem anualmente a sua
politica de execucdo de operagdes e controlam regular-
mente a eficacia da politica e dos mecanismos de execugao
de forma a identificar e, sempre que necessario, corrigir
eventuais deficiéncias.

7 — Arevisdo referida no nimero anterior ¢ igualmente
realizada sempre que ocorra qualquer alteragio relevante
que afete a capacidade da entidade gestora para continuar a
obter os melhores resultados possiveis para os organismos
de investimento coletivo sob gestio.

8 — As entidades gestoras devem ser capazes de de-
monstrar que executaram as operagdes por conta dos or-
ganismos de investimento coletivo em conformidade com
a sua politica de execugao.

Artigo 81.°

Transmissio de ordens sobre instrumentos financeiros
por conta dos organismos
de investimento coletivo a outras entidades para execucio

1 — As entidades gestoras devem tomar as medidas
razoaveis para obter o melhor resultado possivel para os
organismos de investimento coletivo quando transmitem a
terceiros, para execu¢do, ordens de negociagdo por conta
daqueles, considerando os fatores referidos no n.° 1 do
artigo anterior e os critérios referidos no n.° 2 do mesmo
artigo.

2 — Para assegurar o cumprimento previsto no n.° 1,
as entidades gestoras devem:

a) Adotar uma politica que lhes permita identificar, em
relacdo a cada categoria de instrumentos financeiros, as
entidades a quem as ordens sdo transmitidas, devendo os
acordos de execugao celebrados com tais entidades garantir
o cumprimento do disposto no presente artigo;

b) Colocar ao dispor dos participantes informagdo ade-
quada sobre a politica adotada nos termos previstos na
alinea anterior, bem como quaisquer alteragdes relevantes
a mesma;

¢) Avaliar a eficacia da politica adotada nos termos da
alinea a) e, em particular, a qualidade da execugao de or-
dens realizada pelas entidades naquela referidas, e quando
necessario corrigir qualquer insuficiéncia constatada.

3 — As entidades gestoras devem avaliar a politica
referida na alinea a) do niimero anterior anualmente e
sempre que ocorra qualquer alteragdo relevante suscetivel
de afetar a capacidade da entidade gestora para continuar a
obter os melhores resultados possiveis para os organismos
de investimento coletivo que gere.

4 — As entidades gestoras devem ser capazes de de-
monstrar que transmitiram ordens para execugao por conta
dos organismos de investimento coletivo que gerem em
conformidade com a politica referida na alinea a) do
n.° 2.
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Artigo 82.°
Tratamento de operacoes

1 — A entidade gestora deve adotar procedimentos e
mecanismos que permitam a execucao célere, equilibrada
e expedita das operagdes realizadas por conta dos orga-
nismos de investimento coletivo e que satisfacam, desig-
nadamente, as seguintes condigdes:

a) Registo e afetacdo das operagdes executadas por
conta dos organismos de investimento coletivo de forma
rapida e rigorosa;

b) Execucdo das operagdes por conta de organismos de
investimento coletivo comparaveis de modo sequencial e
célere, salvo se as caracteristicas da operag@o ou as condi-
¢oes prevalecentes no mercado tornarem tal impraticavel
ou se a salvaguarda dos interesses dos organismos de in-
vestimento coletivo exigir um procedimento alternativo.

2 — Os ativos ou os fundos recebidos aquando da li-
quidacdo das operag¢des executadas devem ser inscritos
de forma célere e correta na conta dos organismos de in-
vestimento coletivo.

3 — As entidades gestoras ndo podem usar ilicitamente
as informagdes respeitantes a operagdes pendentes do or-
ganismo de investimento coletivo e devem tomar todas as
medidas razoaveis para impedir a utilizagdo ilicita dessas
informagdes por qualquer pessoa referida no n.° 5 do ar-
tigo 304.° do Cddigo dos Valores Mobiliarios, aprovado
pelo Decreto-Lei n.° 486/99, de 13 de novembro.

Artigo 83.°
Agregacio e afetacio de ordens

1 — Nao ¢é permitida a agregagdo da execu¢do de uma
ordem de um organismo de investimento coletivo a uma
ordem de outro organismo de investimento coletivo ou de
outro cliente ou a uma ordem realizada por conta propria
pela entidade gestora, exceto quando:

a) Seja pouco provavel que a agregagdo de ordens re-
sulte, em termos globais, num prejuizo para qualquer or-
ganismo de investimento coletivo ou cliente cuja ordem
se pretenda agregar;

b) Seja adotada uma politica de afetacdo das ordens
que proporcione, em termos suficientemente precisos,
uma afetacdo equitativa das ordens agregadas, incluindo
0 modo como o volume e o prego das ordens determinam
a afetagdo e o tratamento das execugdes parciais.

2 — Sempre que proceda a agregacdo de uma ordem
de um organismo de investimento coletivo com uma ou
mais ordens de outros organismos de investimento coletivo
ou clientes e essa ordem agregada seja apenas executada
parcialmente, a entidade gestora deve reafetar as transagdes
correspondentes de acordo com a sua politica de afetacao
de ordens.

3 — Sempre que proceda a agregacdao da ordem de um
organismo de investimento coletivo ou de outro cliente
com uma ordem realizada por conta prdpria, a entidade
gestora:

a) Quando a ordem agregada seja apenas parcialmente
executada, deve afetar prioritariamente as transagoes cor-
respondentes a carteira dos organismos de investimento
coletivo ou de outros clientes e ndo a carteira propria; e
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b) Nao pode afetar as transagdes correspondentes de
forma prejudicial para os organismos de investimento
coletivo ou para os outros clientes.

4 — Nao obstante o disposto na alinea @) do numero an-
terior, se a entidade gestora puder demonstrar ao organismo
de investimento coletivo ou ao seu outro cliente, com base
numa fundamentagdo razoavel, que sem a agregagdo nao
lhe teria sido possivel executar a ordem em condigdes tao
vantajosas ou que esta ndo teria sido executada, a transagao
realizada pode ser afetada na conta propria da entidade
gestora de forma proporcional, de acordo com a politica
referida na alinea b) don.® 1.

5 — A politica referida na alinea b) do n.° 1 aplica-se
o disposto no n.° 9 do artigo 330.° do Cédigo dos Valores
Mobiliarios, aprovado pelo Decreto-Lei n.° 486/99, de 13
de novembro.

6 — Para efeitos do disposto no presente artigo, a
referéncia a ordem abrange igualmente as decisdes de
investimento sobre instrumentos financeiros relativas a
carteira individual, préopria ou de cliente, ou por conta de
um organismo de investimento coletivo.

Artigo 84.°
Registo das operacdes

1 — A entidade gestora deve adotar, para cada opera-
¢do do organismo de investimento coletivo, um registo
imediato das informagdes adequadas para permitir a re-
constitui¢do da ordem ou da decisdo de investimento e da
operacao executada.

2 — Quando se trate de operagdes sobre instrumentos
financeiros, o registo referido no nimero anterior deve
incluir os seguintes dados:

a) O nome ou outra denominacdo do organismo de
investimento coletivo e da pessoa que atua em nome do
organismo de investimento coletivo;

b) Os detalhes necessarios para identificar o instrumento
em questao;

¢) A quantidade;

d) O tipo de ordem ou operagao;

e) O preco;

/) Em relacdo as ordens, a data e a hora exata da trans-
missdo da ordem e a identificagdo do intermediario finan-
ceiro a quem a ordem foi transmitida ou, em relagdo as
operagoes, a data e a hora exata da tomada de decisdo de
negociagdo e da execugdo da operagao;

2) O nome da pessoa que transmite a ordem ou executa
a operacao;

h) Quando aplicavel, os motivos da revogagdo de uma
ordem;

i) Em relac@o a operagdes executadas, a identificacdo
da contraparte e da estrutura de negociacao.

3 — Entende-se por estrutura de negociacdo o referido
non.° 2 do artigo 331.° do Codigo dos Valores Mobiliarios,
aprovado pelo Decreto-Lei n.° 486/99, de 13 de novem-
bro.

4 — S&o0 objeto de registo especial organizado pela
entidade gestora, nos termos previstos em regulamento
da CMVM, as operagdes sobre instrumentos financeiros
admitidos a negocia¢do em mercado regulamentado rea-
lizadas fora de mercado regulamentado e de sistema de
negociac¢do multilateral.
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Artigo 85.°
Registo de ordens de subscricio e resgate

1 — A entidade gestora deve tomar todas as medidas
razoaveis para assegurar que as ordens de subscri¢do e
de resgate relativas a organismo de investimento coletivo
dadas pelos clientes ou participantes, ou transmitidas por
entidades comercializadoras, sejam centralizadas imedia-
tamente apds a respetiva rececdo.

2 — O registo das ordens de subscri¢do e resgate pre-
visto no artigo 307.° do Codigo dos Valores Mobiliarios,
aprovado pelo Decreto-Lei n.® 486/99, de 13 de novembro,
¢ assegurado pelas entidades comercializadoras.

Artigo 86.°
Tratamento de reclamacdes dos participantes

1 — Na adogdo do procedimento de tratamento de recla-
magdes previsto no n.° 1 do artigo 305.°-E do Codigo dos
Valores Mobiliarios, aprovado pelo Decreto-Lei n.° 486/99,
de 13 de novembro, a entidade gestora deve garantir, em
particular, a inexisté€ncia de restricdes ao exercicio do
direito dos participantes quando esta e o organismo de
investimento coletivo em valores mobiliarios estdo esta-
belecidos em Estados membros diferentes.

2 — Para efeitos do disposto no numero anterior, a
entidade gestora deve garantir que o participante possa
apresentar a reclamacao no respetivo Estado membro.

3 — O procedimento referido no niimero anterior per-
mite que os participantes apresentem reclamagdes na lingua
oficial do seu Estado membro.

Artigo 87.°
Pedidos de informagdo do publico e das autoridades competentes

Além do disposto no artigo anterior, as entidades ges-
toras estabelecem procedimentos e regras adequados a
assegurar a disponibilizac¢do das informagdes a pedido do
publico ou das autoridades competentes do Estado membro
onde o organismo de investimento coletivo em valores
mobiliarios esta autorizado.

Artigo 88.°
Prazo de conservaciao

Sem prejuizo de exigéncias legais ou regulamentares
mais rigorosas, as entidades gestoras conservam em ar-
quivo, pelo prazo minimo de cinco anos, todos os docu-
mentos e registos relativos aos organismos de investimento
coletivo que administrem.

SUBSECCAO III
Conflitos de interesses e operagdes proibidas

Artigo 89.°
Registo de atividades que originam conflitos de interesses

1 — Sempre que qualquer pessoa referida no n.° 5 do
artigo 304.° do Codigo dos Valores Mobilidrios, aprovado
pelo Decreto-Lei n.° 486/99, de 13 de novembro, detete
que 0s mecanismos organizativos ou administrativos ado-
tados pela entidade gestora para a gestdo de conflitos de
interesses ndo sdo suficientes para garantir a prevencao
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de riscos de prejuizo para os interesses dos participantes
dos organismos de investimento coletivo geridos, deve
informar imediatamente o 6rgdo de administragdo e o drgdo
de fiscalizagdo da entidade gestora, os quais devem tomar
as decisdes necessarias para garantir que, em qualquer
situacdo, a entidade gestora age no exclusivo interesse
dos participantes.

2 — Nas situagdes referidas no nimero anterior, a en-
tidade gestora comunica aos participantes, por qualquer
suporte duradouro adequado, as decisdes tomadas pelos
orgdos de administracdo e fiscalizacdo e respetiva funda-
mentagao.

Artigo 90.°
Exercicio dos direitos de voto

1 — Sem prejuizo dos deveres previstos no artigo 20.°-A
do Cédigo dos Valores Mobiliarios, aprovado pelo Decreto-
-Lei n.° 486/99, de 13 de novembro, a entidade gestora
adota politicas e procedimentos adequados e eficazes re-
lativos ao exercicio dos direitos de voto associados aos
instrumentos financeiros que integram o patriménio dos
organismos de investimento coletivo, em beneficio exclu-
sivo dos respetivos participantes.

2 — A politica referida no numero anterior deve esta-
belecer medidas e procedimentos de:

a) Acompanhamento dos eventos societarios rele-
vantes;

b) Certificagdo de que o exercicio dos direitos de voto
cumpre os objetivos e a politica de investimento dos or-
ganismos de investimento coletivo em causa;

¢) Prevencdo ou gestdo de conflitos de interesses de-
correntes do exercicio dos direitos de voto.

3 — Os documentos constitutivos incluem uma descri-
¢do da politica e procedimentos referidos no n.° 1.

4 — A politica e procedimentos adotados identificam,
pelo menos, os critérios a usar na determinagdo, caso a
caso, do sentido de voto relativamente aos assuntos so-
cietarios tidos como de grande relevancia, enunciando
designadamente situagdes e fatores suscetiveis de motivar,
em principio, a oposi¢do ou a aprovagdo de propostas de
deliberagdo relacionadas com aquelas matérias, ndo de-
vendo consagrar uma politica geral de ndo participacio
sistematica nas assembleias gerais.

5 — A entidade gestora disponibiliza gratuitamente
aos participantes, apds solicitacdo destes, informagdes
pormenorizadas sobre as medidas adotadas em execugdo
das estratégias referidas no n.° 1, incluindo as medidas
e procedimentos previstos no n.° 2 e os esclarecimentos
necessarios quanto ao fundamento subjacente ao exercicio
em concreto dos direitos de voto inerentes aos respetivos
instrumentos financeiros.

6 — A entidade gestora ndo pode exercer os direitos de
voto inerentes aos valores mobilidrios detidos pelos orga-
nismos de investimento coletivo que gere com o objetivo
de reforcar a influéncia societaria de entidade que com ela
se encontre em relacdo de dominio ou de grupo ou que seja
parte relacionada com aquela.

7 — As entidades responsaveis pela gestdo comuni-
cam a CMVM e ao mercado a justificacdo do sentido de
exercicio do direito de voto inerente a agOes da carteira
dos organismos de investimento coletivo que gerem, nos
termos a definir em regulamento da CMVM.
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Artigo 91.°
Operacdes proibidas a entidade gestora
1 — A entidade gestora ¢ vedado:

a) Contrair empréstimos e conceder crédito, incluindo
a prestacdo de garantias, por conta propria;

b) Efetuar, por conta propria, vendas a descoberto de
instrumentos financeiros;

¢) Adquirir, por conta propria, unidades de participagdo
de organismos de investimento coletivo, com excegdo
daqueles que sejam enquadraveis no tipo de organismo
de investimento coletivo de mercado monetario ou de
mercado monetario de curto prazo e que ndo sejam por
si geridos;

d) Adquirir, por conta propria, outros instrumentos fi-
nanceiros de qualquer natureza, com excecao dos titu-
los de divida publica emitidos por paises da zona euro
e por instrumentos do mercado monetario previstos no
artigo 169.%

e) Adquirir iméveis para além do indispensavel a pros-
secuc¢do direta da sua atividade e até a concorréncia dos
seus fundos proprios.

2 — A entidade gestora que seja instituigdo de crédito
ndo ¢é aplicavel o disposto no niimero anterior.

Artigo 92.°
Beneficios a favor dos participantes

Qualquer remuneragdo, comissao ou beneficio ndo pecu-
nidrio, incluindo retrocessdes, entregue a entidade gestora
reverte integralmente para o patrimonio do organismo de
investimento coletivo, quando:

a) Nao satisfaga as condi¢des previstas no n.° 1 do ar-
tigo 313.° do Cédigo dos Valores Mobiliarios, aprovado
pelo Decreto-Lei n.° 486/99, de 13 de novembro; e

b) Nao corresponda a retribui¢ao da atividade de ges-
tdo e administragdo dos investimentos do organismo de
investimento coletivo.

SECCAO IV

Avaliagao de ativos

Artigo 93.°
Principios gerais

1 — A entidade gestora deve assegurar, em relagdo a
cada um dos organismos de investimento coletivo por si
geridos, o estabelecimento de procedimentos apropriados
e coerentes para se poder efetuar uma valorizacdo correta
e independente dos ativos sob gestao.

2 — A valorizagdo deve ser efetuada de forma inde-
pendente e com a competéncia, o zelo e a diligéncia de-
vidos.

Artigo 94.°

Competéncia para a valorizacio

1 — Sem prejuizo do disposto no artigo 144.°, a valori-
zagdo dos ativos de um organismo de investimento coletivo
¢ realizada com base em avaliacdo efetuada:

a) Pela respetiva entidade gestora, desde que a fungdo
de avaliagdo seja funcionalmente independente da gestdo
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de carteiras e a politica de remuneragdo e outras medidas
assegurem que os conflitos de interesses sejam atenuados
e que seja evitada uma influéncia indevida nos colabora-
dores; ou

b) Por avaliador externo, que deverd ser uma pessoa
singular ou coletiva independente do organismo de investi-
mento coletivo, da respetiva entidade gestora e de qualquer
outra pessoa com relagdes estreitas com o organismo de
investimento coletivo ou a respetiva entidade gestora.

2 — Tratando-se de imdveis que integrem o patriménio
de organismos de investimento coletivo, a avaliacdo € rea-
lizada por dois avaliadores externos, designados «peritos
avaliadores de imdveisy.

3 — Caso a fungdo de avaliacdo dos ativos ndo seja
desempenhada por um avaliador externo, a CMVM pode
exigir que os procedimentos de avaliagdo sejam verifica-
dos por um auditor registado na CMVM, se adequado,
ou por outro avaliador externo, nos termos previstos em
regulamento da CMVM.

Artigo 95.°
Responsabilidade pela valorizacio

1 — A entidade gestora ¢ responsavel pela correta va-
lorizagdo dos ativos sob gestdo, pelo calculo do valor li-
quido global do organismo, pelo reporte a CMVM e pela
divulgacao deste valor.

2 — A entidade gestora ¢ responsavel perante o orga-
nismo de investimento coletivo por si gerido e perante os
participantes independentemente de designagdo de ava-
liador externo.

SECCAOV

Entidades gestoras de paises terceiros autorizadas
em Portugal a gerir ou comercializar
organismos de investimento alternativo

Artigo 96.°
Pedido de autorizacgiio e elementos de conexio a Portugal

1 — Deve obter autorizagdo prévia da CMVM a enti-
dade gestora de pais terceiro que pretenda:

a) Apenas gerir um ou mais organismos de investimento
alternativo constituidos em Portugal, destinados exclusi-
vamente a investidores qualificados;

b) Comercializar, exclusivamente junto de investidores
qualificados, varios organismos de investimento alternativo
da Unido Europeia e de paises terceiros, desde que Portugal
seja o Estado membro onde se comercialize a maior parte
desses organismos.

2 — Deve apresentar pedido de autorizagdo prévia a
CMVM a entidade gestora de pais terceiro que pretenda:

a) Gerir um ou mais organismos de investimento al-
ternativo da Unido Europeia desde que a maior parte dos
mesmos seja constituida em Portugal ou seja gerido no
territério nacional o maior volume dos respetivos ativos;

b) Comercializar um Unico organismo de investimento
alternativo da Unido Europeia ou um tinico organismo
de investimento alternativo de pais terceiro, desde que
Portugal seja o Estado membro de origem do organismo
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ou 0 Unico Estado membro onde se pretenda comercializar
0 mesmo;

¢) Comercializar um unico organismo de investimento
alternativo da Unido Europeia ou comercializar um tnico
organismo de investimento alternativo de pais terceiro em
varios Estados membros, desde que Portugal seja o Estado
membro de origem do organismo ou um dos Estados mem-
bros onde se pretenda comercializar o mesmo;

d) Comercializar varios organismos de investimento
alternativo da Unido Europeia, desde que Portugal seja
o Estado membro de origem dos varios organismos ou o
Estado membro onde se pretenda comercializar a maior
parte desses organismos.

3 — Quando a entidade gestora de pais terceiro que
pretenda desenvolver as atividades referidas no numero an-
terior considere que, a luz dos critérios do nlimero anterior,
possa haver outro possivel Estado membro de referéncia
deve apresentar um pedido de determinagdo do respetivo
Estado membro de referéncia, nos termos do Regulamento
de Execugdo (UE) n.° 448/2013, da Comissdo, de 15 de
maio de 2013.

4 — A CMVM decide conjuntamente com as autori-
dades competentes dos Estados membros envolvidos por
for¢a do nimero anterior, no prazo de um més a contar da
rececdo do pedido de autorizagdo, qual o Estado membro
de referéncia, de acordo com o procedimento previsto no
Regulamento de Execugdo (UE) n.° 448/2013, da Comis-
sdo, de 15 de maio de 2013.

5 — Caso Portugal seja o Estado membro de referéncia
determinado nos termos do numero anterior, a CMVM
informa de imediato a entidade gestora de pais terceiro.

6 — Caso a entidade gestora de pais terceiro ndo seja
devidamente informada, no prazo de sete dias a contar
da tomada de decisao pelas autoridades competentes ou,
na auséncia de decisdo no prazo de um més a contar da
apresentacdo do pedido de autorizagdo, da decisdo to-
mada, pode essa entidade gestora escolher Portugal como
Estado membro de referéncia, sem prejuizo do disposto
no n.° 15 do artigo 1.° do Regulamento de Execug¢ao (UE)
n.° 448/2013, da Comissdo, de 15 de maio de 2013.

7 — A entidade gestora de pais terceiro deve poder
provar a sua inten¢do de efetivamente exercer atividades
de comercializagdo em Portugal por meio da divulgagio
da sua estratégia de comercializagdo a CMVM.

Artigo 97.°
Regime aplicavel

1 — Uma entidade gestora de pais terceiro que pre-
tenda obter a autorizagdo prévia a que se referem os n.* 1
e 2 do artigo anterior deve cumprir todas as disposigdes
do presente Regime Geral relativas a comercializagdo
transfronteirica, na Unido Europeia, de organismos de
investimento alternativo da Unido Europeia por entidades
gestoras da Unido Europeia.

2 — Caso esse cumprimento seja incompativel com o
cumprimento da legislagdo a que esta sujeita a entidade
gestora de pais terceiro ou o organismo de investimento
alternativo de pais terceiro comercializado na Unido Eu-
ropeia, a entidade gestora de pais terceiro ndo € obrigada
a cumprir o disposto no presente Regime Geral se puder
provar que:

a) E impossivel compatibilizar o cumprimento do pre-
sente Regime Geral com o cumprimento de uma disposi-
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¢do imperativa da legislagdo a que a entidade gestora de
pais terceiro ou o organismo de investimento alternativo
de pais terceiro comercializado na Unido Europeia estdao
sujeitos;

b) A entidade gestora de pais terceiro ou o organismo
de investimento alternativo de pais terceiro estdo sujei-
tos a legislagcdo que prevé uma norma equivalente com o
mesmo objetivo regulamentar, que oferece 0 mesmo nivel
de protec¢do aos investidores do organismo de investimento
alternativo de pais terceiro; e

¢) A entidade gestora de pais terceiro ou o organismo
de investimento alternativo de pais terceiro cumprem a
norma equivalente referida na alinea anterior.

Artigo 98.°
Procedimento de autorizacio

1 — Apos rececdo do pedido de autorizagdo, a CMVM
deve avaliar se a escolha de Portugal como Estado membro
de referéncia respeita os critérios estabelecidos nos n.* 1
e 2 do artigo 96.°

2 — Sem prejuizo do disposto nos n.**3 a 7 do ar-
tigo 96.°, a CMVM:

a) Recusa o pedido de autorizagdo da entidade gestora
de pais terceiro, em caso de inobservancia dos critérios
previstos nos n.” 1 e 2 do artigo 96.°, indicando as respe-
tivas razoes;

b) Admite o pedido de autorizagdo, em caso de obser-
vancia dos referidos critérios e notifica:

i) A Autoridade Europeia dos Valores Mobilirios e
dos Mercados, solicitando que esta dé parecer sobre a
avaliagdo efetuada; e

ii) O Banco de Portugal, solicitando parecer sobre o
cumprimento dos requisitos prudenciais aplicaveis, o qual
deve pronunciar-se no prazo de dois meses.

3 — Na sua notificacdo a Autoridade Europeia dos
Valores Mobiliarios a CMVM deve incluir a justificacdo
dada pela entidade gestora de pais terceiro para a sua ava-
liagdo relativa a Portugal, bem como informagdes sobre
a estratégia de comercializagdo da entidade gestora de
pais terceiro.

4 — Na sua notificagdo ao Banco de Portugal,a CMVM
remete todos os elementos recebidos da entidade gestora
de pais terceiro.

5 — A decisdo de autorizagdo da CMVM depende de
parecer favoravel do Banco de Portugal previsto na suba-
linea ii) da alinea b) do n.° 2.

6 — Se a CMVM pretender conceder autorizagdo con-
trariamente ao parecer da Autoridade Europeia dos Valores
Mobiliarios ¢ dos Mercados referido na subalinea i) da
alinea ) don.° 2, a CMVM deve, com indicacdo das suas
razoes, informar:

a) A referida Autoridade Europeia desse facto;

b) O Banco de Portugal; e

¢) Caso a entidade gestora de pais terceiro pretenda
comercializar unidades de participacdo de organismos de
investimento alternativo por si geridos em outros Estados
membros, as autoridades competentes destes e, se aplica-
vel, as autoridades competentes dos Estados membros de
origem dos organismos de investimento alternativo geridos
pela entidade gestora de pais terceiro em causa.
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7 — Caso a CMVM seja informada, por outra autori-
dade competente, da intencao desta de, contrariamente ao
parecer da Autoridade Europeia dos Valores Mobilidrios e
dos Mercados, conceder uma autorizacdo a uma entidade
gestora de pais terceiro para desenvolver a sua atividade na
Unido Europeia e discorde da escolha do Estado membro de
referéncia feita pela entidade gestora de pais terceiro, pode
submeter a questdo a referida Autoridade, que pode fazer
uso da competéncia que lhe é conferida pelo artigo 19.° do
Regulamento (UE) n.° 1095/2010 do Parlamento Europeu
e do Conselho, de 24 de novembro de 2010.

Artigo 99.°
Condicoes de autorizagio

1 — Sem prejuizo do disposto no artigo seguinte, a
autorizacao da CMVM s6 pode ser concedida se estiverem
satisfeitas as seguintes condigdes:

a) Portugal ter sido ser escolhido como Estado membro
de referéncia de acordo com os critérios estabelecidos
nos n.*1 e 2 do artigo 96.°, fundamentado nas informa-
¢Oes sobre a estratégia de comercializacdo, e o procedi-
mento estabelecido no artigo anterior ter sido seguido
pela CMVM;

b) A entidade gestora de pais terceiro ter nomeado um
representante legal estabelecido em Portugal;

¢) O representante legal, em conjunto com a entidade
gestora do pais terceiro:

i) Constitua o ponto de contacto da entidade gestora de
pais terceiro na Unido Europeia, e toda a correspondén-
cia oficial entre as autoridades competentes e a entidade
gestora de pais terceiro e entre os investidores da Unido
Europeia do organismo de investimento alternativo em
causa e a entidade gestora de pais terceiro;

if) Desempenhe a fun¢do de verificagdo do cumprimento
no que se refere as atividades de gestdo e comercializacao
exercidas pela entidade gestora de pais terceiro ao abrigo
do presente Regime Geral, devendo ter as condigdes ne-
cessarias para o desempenho dessa fungao.

d) Estarem previstos mecanismos de cooperagdo ade-
quados entre a CMVM, as autoridades competentes dos Es-
tados membros de origem dos organismos de investimento
alternativo da Unido Europeia envolvidos e as autoridades
de supervisdo do pais terceiro onde esta estabelecida a
entidade gestora de pais terceiro, a fim de assegurar, pelo
menos, uma troca de informagdes eficiente, que permita
as autoridades competentes prosseguir as suas atribui¢des
nos termos da Diretiva n.° 2011/61/UE, do Parlamento
Europeu e do Conselho, de 8 de junho de 2011;

e) O pais terceiro onde a entidade gestora de pais ter-
ceiro esta estabelecida ndo fazer parte da lista dos Paises e
Territorios Nao Cooperantes do Grupo de A¢do Financeira
contra o branqueamento de capitais e o financiamento do
terrorismo;

/) O pais terceiro onde a entidade gestora de pais terceiro
esta estabelecida ter assinado um acordo com Portugal
inteiramente conforme com as normas do artigo 26.° do
Modelo de Convengdo Fiscal sobre o Rendimento e o
Patrimoénio da OCDE e que garanta um intercdmbio de
informacdes eficaz em matéria fiscal, incluindo eventuais
acordos fiscais multilaterais;

2) O exercicio efetivo, por parte da CMVM e do Banco
de Portugal, das respetivas competéncias de supervisdo no
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ambito do presente Regime Geral, do Regime Geral das
Instituigdes de Crédito e Sociedades Financeiras, aprovado
pelo Decreto-Lei n.° 298/92, de 31 de dezembro, e do Co-
digo dos Valores Mobiliarios, aprovado pelo Decreto-Lei
n.° 486/99, de 13 de novembro, ndo ser impedido pelas
disposigoes legais, regulamentares ou administrativas de
um pais terceiro as quais a entidade gestora de pais terceiro
esteja sujeita, nem por limitagdes da competéncia de su-
pervisdo e de investigacdo das autoridades de supervisdo
desse pais terceiro;

h) A entidade gestora de pais terceiro dispuser de capital
inicial minimo de € 125 000 ou de € 300 000, consoante
seja heterogerida ou autogerida, respetivamente, e de fun-
dos proprios nos termos exigidos pelo artigo 71.°, com as
devidas adaptagoes.

2 — Caso a CMVM discorde da avaliagdo sobre a apli-
cacdo das alineas a) a e) e g) do numero anterior feita pelas
autoridades competentes do Estado membro de referén-
cia, pode submeter a questdo a Autoridade Europeia dos
Valores Mobiliarios e dos Mercados, que pode fazer uso
da competéncia que lhe ¢ conferida pelo artigo 19.° do
Regulamento (UE) n.° 1095/2010 do Parlamento Europeu
e do Conselho, de 24 de novembro de 2010.

3 — Caso a autoridade competente de um organismo
de investimento alternativo da Unido Europeia ndo cum-
pra o disposto na alinea d) do n.° 1 sobre mecanismos de
cooperagdo num prazo razoavel,a CMVM pode submeter
a questdo a Autoridade Europeia dos Valores Mobilia-
rios e dos Mercados, que pode fazer uso da competéncia
que lhe é conferida pelo artigo 19.° do Regulamento (UE)
n.° 1095/2010 do Parlamento Europeu e do Conselho, de
24 de novembro de 2010.

4 — Caso uma autoridade competente recuse um pedido
de troca de informagoes formulado ao abrigo dos mecanis-
mos previstos na alinea d) don.° 1,a CMVM pode subme-
ter a questdo a Autoridade Europeia dos Valores Mobilia-
rios, que pode fazer uso da competéncia que lhe é conferida
pelo artigo 19.° do Regulamento (UE) n.° 1095/2010, do
Parlamento Europeu e do Conselho, de 24 de novembro
de 2010.

5 — E correspondentemente aplicavel o disposto no
artigo 247.° caso o Banco de Portugal e a CMVM tenham
motivos claros e demonstraveis para discordar da autori-
zagdo de uma entidade gestora de pais terceiro por parte
das autoridades competentes do seu Estado membro de
referéncia.

Artigo 100.°
Instruciao do pedido

1 — O pedido de autorizagdo de entidade gestora de pais
terceiro € instruido com os seguintes elementos:

a) Informacgdes sobre as pessoas que dirigem efetiva-
mente as atividades da entidade gestora;

b) Informagdes sobre a identidade dos acionistas que
detenham, direta ou indiretamente, participagdes quali-
ficadas, sejam eles pessoas singulares ou coletivas, bem
como o numero de participagdes detidas e a percentagem
de capital e de direitos de voto correspondente;

¢) Um programa de atividades que estabelega a estrutura
organizativa da entidade gestora, incluindo descri¢do dos
meios humanos, técnicos, materiais € informaticos a afetar
ao exercicio da atividade e informacao sobre a forma como
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tenciona cumprir as obrigagdes que sobre si impendem
por for¢a do presente Regime Geral;

d) Informagdes sobre as politicas e praticas de remu-
neragao;

e) Informagdes sobre 0os mecanismos previstos para a
subcontratagdo de fungdes;

) Uma justificagdo por parte da entidade gestora de
pais terceiro da sua avaliacdo relativa ao Estado membro
de referéncia, de acordo com os critérios estabelecidos nos
n.” 1 e 2 do artigo 96.°, com informagdes sobre a estratégia
de comercializagdo;

2) Uma lista das disposi¢des do presente Regime Geral,
cujo cumprimento pela entidade gestora de pais terceiro
seja impossivel por tal cumprimento ser, nos termos do
n.° 2 do artigo 97.°, incompativel com o cumprimento de
disposi¢des imperativas da legislagdo a que esta sujeita
a entidade gestora de pais terceiro ou o organismo de in-
vestimento alternativo de pais terceiro comercializado na
Unido Europeia;

h) Um comprovativo escrito, fundamentado nas normas
técnicas de regulamentacdo desenvolvidas pela Autoridade
Europeia dos Valores Mobilidrios, de que a legislagao do
pais terceiro em causa prevé uma norma equivalente as
disposi¢oes cujo cumprimento é impossivel, com 0 mesmo
objetivo regulamentar e que oferece o0 mesmo nivel de
protecdo aos investidores dos organismos de investimento
alternativo em causa, e de que a entidade gestora de pais
terceiro cumpre a referida norma equivalente; este compro-
vativo escrito deve ser sustentado por um parecer juridico
sobre a existéncia da disposi¢do imperativa incompativel
em causa na legislagdo do pais terceiro e incluir uma des-
cricdo do objetivo regulamentar e da natureza da protecdo
dos investidores por ela visada;

i) A identificacdo e o local onde esta estabelecido o
representante legal da entidade gestora de pais terceiro;

j) As informagdes a que se refere o n.° 1 do artigo 70.°,
podendo limitar-se aos organismos de investimento alter-
nativo da Unido Europeia que a entidade gestora de pais
terceiro tenciona gerir e aos organismos de investimento
alternativo que a entidade gestora de pais terceiro gere e
tenciona comercializar na Unido Europeia com um pas-
saporte.

2 — Ao procedimento de autorizagio ¢ aplicavel o dis-
posto no n.° 6 do artigo 20.° e no n.° 2 do artigo 70.°

3 — Caso a CMVM discorde da autorizagdo concedida
pelas autoridades competentes do Estado membro de refe-
réncia da entidade gestora de pais terceiro, pode submeter
a questdo a Autoridade Europeia dos Valores Mobiliarios
e dos Mercados, que pode fazer uso da competéncia que
lhe € conferida pelo artigo 19.° do Regulamento (UE)
n.° 1095/2010 do Parlamento Europeu e do Conselho, de
24 de novembro de 2010.

Artigo 101.°
Decisio de autorizacio

1 — A decisao da CMVM ¢ notificada aos requerentes
no prazo de trés meses, a contar da data de rece¢do do
pedido de autorizagdo de entidade gestora de pais terceiro
completamente instruido.

2 — O prazo referido no nimero anterior suspende-
-se:

a) Para efeitos dos pareceres da Autoridade Europeia
dos Valores Mobiliarios e dos Mercados previstos na su-
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balinea 7) da alinea ) do n.° 2 do artigo 98.°e non.° 1 do
artigo 104.°;

b) Por efeito da notificagdo referida no n.° 2 do artigo
seguinte e pelo periodo ai previsto.

3 — Na auséncia de decisdo da CMVM no prazo esta-
belecido no n.° 1, a autorizac¢do considera-se indeferida.

Artigo 102.°
Recusa de autorizacio

1 — ACMVM recusa a autorizacgao de entidade gestora
de pais terceiro nas situagdes previstas nas alineas a) e b)
don.’° 1 enon.° 2 do artigo 22.°, sendo que a alinea b) do
n.° 1 do artigo 22.° ndo prejudica o disposto na alinea b)
do n.° 2 do artigo 97.°

2 — Havendo fundamento para a recusa nos termos
previstos no numero anterior, a CMVM, antes de recu-
sar o pedido, notifica os requerentes, dando-lhes o prazo
maximo de 10 dias para suprirem a insuficiéncia, quando
apropriado, e para se pronunciarem quanto a apreciacao
da CMVM.

Artigo 103.°
Caducidade, rentincia e revogacao

1 — A autorizagdo de entidade gestora de pais terceiro
caduca se esta ndo a utilizar no prazo de 12 meses ou tiver
cessado ha, pelo menos, seis meses a sua atividade.

2 — A entidade gestora de pais terceiro pode renunciar
expressamente a autorizagao.

3 — A CMVM pode revogar a autorizacdo da entidade
gestora de pais terceiro quando:

a) Em caso de violagdo grave ou sistematica das dis-
posi¢cdes do presente Regime Geral ou de outra legislacao
aplicavel;

b) A autorizagdo tiver sido obtida com recurso a falsas
declaragGes ou a qualquer outro meio irregular;

¢) A entidade gestora de pais terceiro deixar de reunir
as condigoes de concessdo da autorizagao.

Artigo 104.°

Procedimento relativo a dispensa do cumprimento
de determinadas normas

1 — Caso a CMVM considere que a entidade gestora de
pais terceiro pode, com fundamento no disposto no n.° 2
do artigo 97.°, ser dispensada do cumprimento de certas
disposigdes do presente Regime Geral, deve notificar a
Autoridade Europeia dos Valores Mobiliarios ¢ dos Mer-
cados desse facto sem demoras indevidas, fundamentando
essa avaliacdo com as informagdes prestadas pela entidade
gestora de pais terceiro nos termos das alineas g) e /) do
n.° 1 do artigo 100.°, a fim de obter o seu parecer relativo
a dispensa do cumprimento de certas disposi¢des do pre-
sente Regime Geral.

2 — Se a CMVM pretender conceder autorizagdo con-
trariamente ao parecer da Autoridade Europeia dos Valores
Mobiliarios e dos Mercados referido no nimero anterior,
a CMVM deve, fundamentando, informar:

a) A Autoridade Europeia dos Valores Mobiliarios e dos
Mercados desse facto;

b) As autoridades competentes dos Estados membros
caso a entidade gestora de pais terceiro pretenda co-
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mercializar unidades de participacdo de organismos de
investimento alternativo por si geridos nesses Estados
membros.

3 — Casoa CMVM discorde da avaliacdo feita sobre a
aplicag@o do regime da Diretiva n.° 2011/61/UE, do Par-
lamento Europeu e do Conselho, de 8 de junho de 2011,
transposto no presente artigo pelas autoridades competentes
do Estado membro de referéncia da entidade gestora de pais
terceiro, pode submeter a questdo a Autoridade Europeia
dos Valores Mobiliarios e dos Mercados, que pode fazer
uso da competéncia que lhe é conferida pelo artigo 19.° do
Regulamento (UE) n.° 1095/2010 do Parlamento Europeu
e do Conselho, de 24 de novembro de 2010.

Artigo 105.°
Alteracées subsequentes a autorizacio

As alteracdes das condicdes iniciais de autorizacio de
entidade gestora de pais terceiro é aplicavel o disposto nos
artigos 25.° € 26.°, com as devidas adaptagdes.

Artigo 106.°
Partilha de informacao relativa a decisiao

1 — ACMVM informa a Autoridade Europeia dos Valo-
res Mobiliarios e dos Mercados, de imediato, da conclusdo
do processo de autorizagdo inicial, de quaisquer alteragdes
eventualmente introduzidas na autorizagdo da entidade
gestora de pais terceiro e da revogacao da autorizacao.

2 — A CMVM informa a Autoridade Europeia dos Valo-
res Mobiliarios e dos Mercados dos pedidos de autorizagdo
que indefira, facultando elementos sobre a entidade gestora
de pais terceiro que requereu a autorizagdo € 0s motivos
do indeferimento.

3 — ACMVM pode solicitar a Autoridade Europeia dos
Valores Mobiliarios e dos Mercados informagoes relativas
a decisodes de indeferimento de pedidos de autorizagdo de
entidades gestoras de paises terceiros tomadas por autori-
dades competentes de outros Estados membros, devendo
tratar essas informagdes como confidenciais.

Artigo 107.°
Alteracgio da estratégia de comercializagao

1 — A evolugdo das atividades da entidade gestora de
pais terceiro na Unido autorizada em Portugal ndo afeta a
escolha de Portugal como Estado membro de referéncia.

2 — Nao obstante o disposto no nlimero anterior, se a
entidade gestora de pais terceiro alterar a sua estratégia
de comercializa¢do no prazo de dois anos a contar da
autorizagdo inicial e esta alteragdo determine a escolha de
outro Estado membro de referéncia, a entidade gestora deve
notificara CMVM da alteracdo antes de a implementar, in-
dicando, com base na nova estratégia de comercializagdo e
de acordo com os critérios previstos no n.° 2 do artigo 96.°,
o novo Estado membro de referéncia.

3 — Na notifica¢do referida no numero anterior, a en-
tidade gestora de pais terceiro:

a) Justifica a sua avaliacdo, informando sobre a nova
estratégia de comercializacao;

b) Faculta informagdes sobre o novo representante legal,
nomeadamente a sua identificacdo e onde esta estabelecido,
devendo o Estado membro de estabelecimento correspon-
der ao novo Estado membro de referéncia.
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4 — A CMVM deve avaliar se a indicacao pela entidade
gestora de pais terceiro nos termos do n.° 2 é correta e
notificar a Autoridade Europeia dos Valores Mobiliarios
e dos Mercados dessa sua avaliagao, solicitando o parecer
desta sobre a avaliagdo efetuada.

5 — Na sua notifica¢ao a Autoridade Europeia dos Va-
lores Mobiliarios a CMVM deve incluir a justificacdo dada
pela entidade gestora de pais terceiro para a sua avaliagdo
relativa ao novo Estado membro de referéncia, bem como
informacgdes sobre a nova estratégia de comercializa¢ao
da entidade gestora de pais terceiro.

6 — Ap0s recegdo do parecer dado pela Autoridade
Europeia dos Valores Mobiliarios e dos Mercados referido
no n.° 4, a CMVM notifica a sua decisdo:

a) A entidade gestora de pais terceiro,

b) Ao respetivo representante legal inicial;

¢) A Autoridade Europeia dos Valores Mobiliarios e
dos Mercados; €

d) As autoridades competentes do novo Estado membro
de referéncia, caso a CMVM concorde com a avaliacdo
feita pela Autoridade Europeia dos Valores Mobiliérios e
dos Mercados.

7 — A CMVM transfere, de imediato, uma copia do
processo de autorizacdo e supervisao da entidade gestora
de pais terceiro para o novo Estado membro de referéncia,
cessando, a partir da data de transmissdo do processo de
autorizacao e supervisdo, a sua competéncia para autoriza-
¢do e supervisdo da entidade gestora de pais terceiro.

8 — Se a avaliagdo final da CMVM for contraria ao
parecer da Autoridade Europeia dos Valores Mobiliarios
e dos Mercados referido no n.° 4, a CMVM deve, funda-
mentando, informar:

a) A Autoridade Europeia dos Valores Mobiliarios e
dos Mercados desse facto e, caso esta Autoridade decida
publicar as razdes apresentadas pela CMVM, indicar se
estd interessada em ser previamente informada dessa pu-
blicagdo;

b) As autoridades competentes dos demais Estados
membros onde sejam comercializadas unidades de parti-
cipagdo de organismos de investimento alternativo geridos
pela entidade gestora de pais terceiro;

¢) Se aplicavel, as autoridades competentes dos Estados
membros de origem dos organismos de investimento alter-
nativo geridos pela entidade gestora de pais terceiro.

Artigo 108.°

Evoluc¢io concreta das atividades e alteracio
da estratégia de comercializacio

1 — A CMVM deve exigir que a entidade gestora de
pais terceiro autorizada em Portugal indique o Estado
membro de referéncia com base na estratégia de comer-
cializacdo efetivamente seguida, quando nos dois anos
seguintes a sua autorizagao:

a) A evolugdo concreta das atividades comerciais da
entidade gestora indicie que a estratégia de comercializagdo
por si apresentada a data da autorizacdo ndo foi seguida;

b) A entidade gestora prestou declaragdes falsas sobre
a referida estratégia de comercializagdo; ou

¢) A entidade gestora ndo cumpriu o disposto nos n.*2 e
3 do artigo anterior aquando da alterag@o da sua estratégia
de comercializagao.
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2 — A autorizagdo concedida € revogada, caso a enti-
dade gestora de pais terceiro ndo cumpra o pedido formu-
lado pela CMVM.

3 — Se a entidade gestora de pais terceiro alterar a sua
estratégia de comercializagdo apds o periodo referido no
n.° 1 e pretender alterar o seu Estado membro de referéncia
com base na sua nova estratégia de comercializag¢ao, pode
requerer a CMVM a alteragdo do seu Estado membro de
referéncia.

4 — Para efeitos do disposto no n.° 1 e no niumero an-
terior é aplicavel, com as necessarias adaptagdes, o proce-
dimento previsto nos n.”*2 a 8 do artigo anterior.

5 — Caso a CMVM discorde da avaliagdo feita sobre
a escolha do Estado membro de referéncia nos termos do
artigo anterior ou do presente, pode submeter a questdo a
Autoridade Europeia dos Valores Mobilidrios e dos Merca-
dos, que pode fazer uso da competéncia que lhe é conferida
pelo artigo 19.° do Regulamento (UE) n.° 1095/2010 do
Parlamento Europeu e do Conselho, de 24 de novembro
de 2010.

Artigo 109.°

Litigios da entidade gestora de pais terceiro
autorizada em Portugal

1 — Os litigios entre a CMVM e a entidade gestora
de pais terceiro autorizada em Portugal ficam sujeitos a
legislacdo e a jurisdicao de Portugal.

2 — Os litigios entre a entidade gestora de pais terceiro
autorizada em Portugal e os investidores em Portugal no
organismo de investimento alternativo em causa ficam
sujeitos a legislagdo e a jurisdigdo de Portugal.

SECCAO VI

Atividade na Unido Europeia de entidades gestoras
estabelecidas em Portugal e de entidades
gestoras de pais terceiro autorizadas em Portugal

Artigo 110.°
Direito de exercer a atividade noutro Estado membro

1 — As sociedades gestoras de fundos de investimento
mobiliario podem exercer noutro Estado membro as ativi-
dades relativas a organismos de investimento coletivo em
valores mobilidrios abrangidas pela respetiva autorizagao,
mediante o estabelecimento de uma sucursal ou ao abrigo
da liberdade de prestagdo de servigos desde que cumpridos
os requisitos de notificagdo previstos no Regime Geral das
Instituigdes de Crédito e Sociedades Financeiras, aprovado
pelo Decreto-Lei n.° 298/92, de 31 de dezembro.

2 — As sociedades gestoras de fundos de investimento
mobiliario e as sociedades gestoras de fundos de investi-
mento imobilidrio podem exercer noutro Estado membro as
atividades relativas a organismos de investimento alterna-
tivo, dirigidos exclusivamente a investidores qualificados,
abrangidas pela respetiva autorizag@o, mediante o estabe-
lecimento de uma sucursal, ou ao abrigo da liberdade de
prestacdo de servigos desde que cumpridos os requisitos de
notificacdo previstos no Regime Geral das Institui¢des de
Crédito e Sociedades Financeiras, aprovado pelo Decreto-
-Lein.° 298/92, de 31 de dezembro.

3 — Caso uma sociedade gestora de fundos de investi-
mento mobilidrio estabelecida em Portugal se proponha,
sem o estabelecimento de sucursal, apenas a comercializar
um organismo de investimento coletivo em valores mobilia-
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rios por si gerido noutro Estado membro diferente daquele
em que o organismo de investimento coletivo em valores
mobiliarios esteja estabelecido, sem se propor exercer
outras atividades ou prestar outros servigos, essa comer-
cializagdo fica apenas sujeita aos requisitos estabelecidos
na subseccao II da secgdo III do capitulo II do titulo IIL.

Artigo 111.°

Direito de estabelecimento e liberdade de prestaciio de servicos
de entidades gestoras de paises terceiros autorizadas em Portugal

1 — As entidades gestoras de paises terceiros autoriza-
das em Portugal podem gerir organismos de investimento
alternativo, dirigidos exclusivamente a investidores quali-
ficados, estabelecidos noutro Estado membro, quer direta-
mente, quer através do estabelecimento de sucursais, desde
que estejam autorizadas a gerir esse tipo de organismo de
investimento alternativo.

2 — A entidade gestora de pais terceiro prevista no
numero anterior que pretenda, pela primeira vez, gerir or-
ganismos de investimento alternativo estabelecidos noutro
Estado membro deve comunicar ao Banco de Portugal e a
CMVM as seguintes informagdes:

a) Os Estados membros em que se propde gerir dire-
tamente organismos de investimento alternativo ou esta-
belecer sucursais;

b) Um programa de atividades que indique especifica-
mente os servigos que pretende prestar e que identifique
os organismos de investimento alternativo que se propde
gerir.

3 — Caso a entidade gestora de pais terceiro pretenda
estabelecer uma sucursal, deve comunicar, além das infor-
magcdes previstas no n.° 2, as seguintes informagoes:

a) Estrutura organizativa da sucursal;

b) Enderecgo no Estado membro de origem do organismo
de investimento alternativo junto do qual pode ser obtida
documentagio;

¢) Identidade e elementos de contacto das pessoas res-
ponsaveis pela gestdo da sucursal.

4 — ACMVM envia a documentacao completa as auto-
ridades competentes dos Estados membros de acolhimento
da entidade gestora de pais terceiro, no prazo de um més a
contar da sua rece¢do nos termos do n.° 2 ou no prazo de
dois meses a contar da sua recegdo nos termos do n.° 3, apds
parecer favoravel do Banco de Portugal que se pronuncia
no prazo de 20 dias.

5 — O envio referido no nimero anterior s6 tem lugar
se 0 Banco de Portugal e a CMVM considerarem que
a gestdo do organismo de investimento alternativo pela
entidade gestora cumpre, e continuara a cumprir, o dis-
posto no presente Regime Geral e se em todos os outros
aspetos a entidade gestora cumprir igualmente o disposto
no presente Regime Geral.

6 — A CMVM inclui uma declaracdo certificando que
a entidade gestora em causa esta autorizada.

7 — A CMVM notifica imediatamente a entidade ges-
tora do envio, podendo esta comecar a prestar os seus
servigos nos Estados membros de acolhimento a partir da
data dessa notificacdo.

8 — A CMVM informa igualmente a Autoridade Eu-
ropeia dos Valores Mobilidrios e dos Mercados de que a
entidade gestora pode comegar a gerir os organismos de
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investimento coletivo nos Estados membros de acolhi-
mento.

Artigo 112.°
Alteragoes dos elementos comunicados

1 — As entidades gestoras notificam por escrito a
CMVM qualquer alteragdo aos elementos comunicados
nos termos do n.° 2 ou do n.° 3 do artigo anterior, con-
soante aplicavel:

a) Com pelo menos um més de antecedéncia em rela-
¢do a data de respetiva produgdo de efeitos, no caso de
alteragdes previstas; ou

b) Imediatamente, no caso de altera¢des imprevistas.

2 — Recebida a comunicagdo prevista na alinea a) do
numero anterior e verificando-se que as alteragdes previs-
tas implicam uma gestdo do organismo de investimento
alternativo em viola¢do do disposto no presente Regime
Geral, ou que a entidade gestora ndo cumpre o disposto
no mesmo, a CMVM deve, em tempo util, notificar as en-
tidades gestoras de que as alteragdes previstas ndo podem
ser adotadas.

3 — ACMVM deve tomar as medidas que se adequem
a situagdo em causa, incluindo, se necessario, a proibi¢do
expressa da comercializacdo das unidades de participagao
do organismo de investimento alternativo, quando:

a) A entidade gestora adote as alteracdes previstas em
violacdo dos termos da notificagio feita pela CMVM,;

b) Ocorram alteragdes imprevistas com as consequén-
cias referidas no n.° 2; ou

¢) Se verifique que a entidade gestora ndo cumpre o
disposto no presente Regime Geral.

4 — A CMVM informa imediatamente as autoridades
competentes dos Estados membros de acolhimento da
entidade gestora das alteragdes em rela¢do as quais ndo
se oponha.

Artigo 113.°
Colaboracio na supervisio de entidades autorizadas em Portugal

1 — Quando, no dmbito de um pedido de constitui¢do
de um organismo de investimento coletivo em valores
mobiliarios noutro Estado membro, ou de autorizagdo de
gestao de organismo de investimento coletivo em valores
mobilidrios ja constituido, a autoridade competente do
Estado membro de origem do organismo de investimento
coletivo em valores mobilidrios solicitar esclarecimentos
sobre a instru¢do do pedido ou informacgdes adicionais
sobre o ambito da autorizagdo ou do registo concedidos a
sociedade gestora de fundos de investimento mobiliario,
a CMVM transmite os esclarecimentos solicitados num
prazo de 10 dias a contar da data de rece¢do do pedido.

2 — Quando, no ambito da supervisdo da atividade
transfronteirica de entidade gestora previstanon.® 1 do ar-
tigo 65.° ou de entidade gestora de pais terceiro, autorizada
em Portugal, a autoridade competente do Estado membro
de acolhimento informar sobre a recusa de prestacao de
informagao exigivel ou sobre o ndo cumprimento conti-
nuado de normas aplicéveis por parte da entidade gestora,
a CMVM, com a maior brevidade possivel:

a) Toma as medidas necessarias para garantir que a
entidade gestora preste as informacgdes solicitadas pela
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autoridade competente do Estado membro de acolhimento
ou ponha termo ao ndo cumprimento;

b) Tratando-se de entidade gestora de pais terceiro, re-
quer as informagdes necessarias a autoridade de supervisdo
competente de pais terceiro.

3 — As medidas tomadas nos termos da alinea @) do
numero anterior devem ser comunicadas a autoridade com-
petente do Estado membro de acolhimento.

4 — Antes de revogar a autorizagao ou de cancelar o re-
gisto da entidade gestora de um organismo de investimento
coletivo em valores mobilidrios autorizado noutro Estado
membro, o Banco de Portugal e a CMVM, consoante as
competéncias em causa, consultam as autoridades compe-
tentes dos Estados membros de origem do organismo de
investimento coletivo em valores mobilidrios.

5— A CMVM, apos informagdo prévia ao Banco de
Portugal, notifica, de imediato, as autoridades competentes
do Estado membro de origem do organismo de investimento
coletivo em valores mobilidrios de quaisquer problemas
detetados a nivel da entidade gestora, que possam afetar
em termos materiais a capacidade desta para desempenhar
corretamente as suas fungdes respeitantes ao organismo de
investimento coletivo em valores mobiliarios, ou do ndo
cumprimento de qualquer dos requisitos estabelecidos no
capitulo I do titulo II.

SECCAO VII

Atividade em Portugal de entidades gestoras autorizadas
noutros Estados membros

Artigo 114.°
Direito de estabelecimento e liberdade de prestagio de servigcos

1 — As entidades gestoras de organismos de investi-
mento coletivo em valores mobiliarios autorizadas noutros
Estados membros e sujeitas a supervisdo das respetivas
autoridades podem, recebida a notifica¢do prevista no
n.° 4 do artigo 199.°-L do Regime Geral das Institui¢des de
Crédito e Sociedades Financeiras, aprovado pelo Decreto-
-Lei n.° 298/92, de 31 de dezembro, exercer em Portugal
as atividades abrangidas pela respetiva autorizagdo, me-
diante o estabelecimento de uma sucursal, ou ao abrigo
da liberdade de prestacdo de servigos.

2 — As entidades gestoras referidas no nimero anterior
podem ainda comercializar em Portugal as unidades de
participagdo de um organismo de investimento coletivo
em valores mobiliarios autorizado noutro Estado mem-
bro por si gerido, apds rece¢do da notificagdo referida no
nimero anterior.

3 — As entidades gestoras da Unido Europeia e as
entidades gestoras de pais terceiro autorizadas noutros
Estados membros podem, recebida a notificagdo prevista
neste artigo ou no Regime Geral das Instituicdes de Cré-
dito e Sociedades Financeiras, aprovado pelo Decreto-Lei
n.°298/92, de 31 de dezembro, quando aplicavel, exercer
em Portugal as atividades relativas a organismos de inves-
timento alternativo abrangidas pela respetiva autorizagao,
desde que dirigidas exclusivamente a investidores qualifi-
cados, mediante o estabelecimento de uma sucursal ou ao
abrigo da liberdade de prestagdo de servigos.

4 — E condigdo de exercicio em Portugal das ativida-
des previstas no nimero anterior que a CMVM receba da
autoridade competente do Estado membro de origem da en-
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tidade gestora da Unido Europeia ou do Estado membro de
referéncia da entidade gestora de pais terceiro uma notifica-
¢do contendo os elementos previstos no n.° 2 do artigo 111.°

5 — Se a entidade gestora da Unido Europeia ou a en-
tidade gestora de pais terceiro autorizada noutro Estado
membro pretender estabelecer uma sucursal em Portugal a
notificagdo referida no numero anterior deve conter ainda
os elementos previstos no n.° 3 do artigo 111.°

Artigo 115.°

Direito aplicavel a constitui¢do e funcionamento
de organismo de investimento coletivo

As entidades gestoras da Unido Europeia e as entida-
des gestoras de pais terceiro autorizadas noutros Estados
membros asseguram, relativamente a organismos de inves-
timentos coletivos estabelecidos em Portugal por si geridos,
o cumprimento das disposi¢des do presente Regime Geral
relativas a constitui¢do e ao funcionamento e das obriga-
¢oOes estabelecidas nos documentos constitutivos, definindo
todas as regras e disposi¢des organizativas necessarias a
esse cumprimento.

Artigo 116.°

Instrucao do pedido de gestdo de organismo de investimento
coletivo em valores mobilidrios em Portugal

1 — O pedido de gestdo de organismo de investimento
coletivo em valores mobiliarios estabelecido em Portugal
por parte de entidades gestoras estabelecidas noutro Estado
membro ¢ apresentado junto da CMVM e instruido com a
seguinte documentagao:

a) Contrato com o depositario;
b) Contratos com entidades subcontratadas relativos as
fungdes de gestdo e administragdo de investimentos.

2 — Se a entidade gestora ja gerir organismo de inves-
timento coletivo em valores mobilidrios em Portugal, ¢
suficiente a referéncia a documentacao apresentada an-
teriormente.

3 — Para garantir o cumprimento das normas sob sua
responsabilidade, a CMVM pode solicitar as autoridades
competentes do Estado membro de origem da entidade
gestora esclarecimentos e informacdes relativas a docu-
mentagao referida no n.° 1 e sobre o ambito da autorizacdo
concedida a entidade gestora, com base no certificado
recebido da autoridade competente do Estado membro
de origem nos termos da alinea @) do n.° 1 do artigo 49.°
ou do n.° 1 do artigo 61.° aplicaveis por for¢a do n.° 4 do
artigo 199.°-L todos do Regime Geral das Instituigdes de
Crédito e Sociedades Financeiras, aprovado pelo Decreto-
-Lein.® 298/92, de 31 de dezembro.

4 — Quaisquer alteragdes relevantes subsequentes a
documentagdo referida no n.° 1 sdo notificadas pela so-
ciedade gestora a CMVM.

Artigo 117.°

Recusa de pedido de gestdo de organismo de investimento
coletivo em valores mobilidrios em Portugal

1 — A CMVM apenas pode recusar o pedido da enti-
dade gestora se esta:

a) Nao cumprir as regras aplicaveis;
b) Nao estiver autorizada pelas autoridades competen-
tes do seu Estado membro de origem a gerir organismo
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de investimento coletivo em valores mobiliarios do tipo
daquele para o qual pretende autorizacdo; ou

¢) Nao apresentar a documentagao referida no n.° 1 do
artigo anterior.

2 — Antes de recusar o pedido, a CMVM consulta o
Banco de Portugal e as autoridades competentes do Estado
membro de origem da entidade gestora.

3 — Séo comunicados a Comissdo Europeia o nimero
e a natureza dos casos de recusa de pedidos nos termos
do presente artigo.

4 — A decisdo prevista no n.° 1 é aplicavel o disposto
no artigo 21.°, com as necessarias adaptacdes.

Artigo 118.°
Informacio para fins estatisticos

As sociedades gestoras autorizadas noutro Estado mem-
bro que exercam atividade em Portugal através de sucursais
estdo sujeitas ao reporte periddico de informagao sobre a
gestdo de organismos de investimento coletivo em valores
mobiliarios a CMVM, para fins estatisticos, nos termos a
definir em regulamento da CMVM.

SECCAO VIII

Atividade em Portugal com conexao a paises terceiros

Artigo 119.°

Gestio de organismos de investimento alternativo de paises
terceiros ndao comercializados na Unido Europeia

As sociedades gestoras previstas non.® 1 do artigo 65.°
e as entidades gestoras da Unido Europeia podem gerir
organismos de investimento alternativo de paises terceiros,
dirigidos exclusivamente a investidores qualificados, que
ndo sejam comercializados em Portugal ou noutro Estado
membro, desde que:

a) Cumpram todos os requisitos estabelecidos no
presente Regime Geral, exceto os dos artigos 120.° a
128.°,160.°, 161.°, 163.° ¢ do n.° 1 do artigo 164.°, no
que se refere a esses organismos de investimento al-
ternativos; e

b) Tenham sido acordados mecanismos de cooperacio
adequados entre a CMVM e as autoridades de supervisao
do pais terceiro onde esta estabelecido o organismo de
investimento alternativo em causa, a fim de assegurar, pelo
menos, uma troca de informagdes eficiente que permita a
CMVM exercer as suas competéncias de acordo com o
disposto no presente Regime Geral.

CAPITULO IT

Depositarios

SECCAO I

Disposicoes gerais

Artigo 120.°
Depositario

1 — Os ativos que constituem a carteira do organismo
de investimento coletivo sdo confiados a um tinico depo-
sitario.
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2 — Podem ser depositarios:

a) As institui¢des de crédito referidas nas alineas a) a
d) do artigo 3.° do Regime Geral das Institui¢des de Cré-
dito e Sociedades Financeiras, aprovado pelo Decreto-Lei
n.°298/92, de 31 de dezembro, que disponham de fundos
proprios ndo inferiores a € 7 500 000;

b) As empresas de investimento autorizadas a prestar o
servigo de registo e depdsito de instrumentos financeiros
por conta de clientes e que estejam sujeitas a requisitos de
fundos proprios nos termos do artigo 92.° do Regulamento
(UE) n.° 575/2013 do Parlamento Europeu e do Conselho,
de 26 de junho, incluindo os requisitos de fundos proprios
para risco operacional nos termos previstos na alinea ¢) do
n.° 3 do mesmo artigo daquele Regulamento.

3 — O depositario deve estar estabelecido em Portugal.

4 — A prestagdo de servico de depositario a entidades
exteriores ao perimetro de consolidagdo em que se integre
o depositario ¢ assegurada em condigdes econdmicas nao
discriminatorias.

5 — ACMVM pode solicitar a fundamentagdo da recusa
em prestar o servigo de depositario a entidades referidas
no nimero anterior.

6 — Mediante pedido, o depositario deve facultar ao
Banco de Portugal ou a CMVM todas as informagdes que
tenha obtido no exercicio das suas fungdes e que sejam
necessarias para a supervisdo do organismo de investi-
mento coletivo.

7 — O depositario pode subscrever unidades de parti-
cipagdo dos organismos de investimento coletivo relativa-
mente aos quais exerce as func¢des de depositério.

Artigo 121.°
Deveres do depositario

1 — O depositario estd sujeito, nomeadamente, aos
seguintes deveres:

a) Cumprir a lei, os regulamentos, os documentos cons-
titutivos dos organismos de investimento coletivo e o con-
trato celebrado com a entidade responsavel pela gestao,
designadamente no que se refere a aquisi¢do, alienacao,
subscri¢do, resgate, reembolso e a extingdo de unidades de
participacdo do organismo de investimento coletivo;

b) Guardar os ativos, com exce¢do de numerario, do
organismo de investimento coletivo, nos seguintes termos:

i) No que respeita a instrumentos financeiros que podem
ser recebidos em deposito ou inscritos em registo:

1.%) O depositario guarda todos os instrumentos financei-
ros que possam ser registados numa conta de instrumentos
financeiros aberta nos seus livros e todos os instrumentos
financeiros que possam ser fisicamente entregues ao de-
positario;

2.°) Para este efeito, o depositario deve assegurar que
todos os instrumentos financeiros que possam ser regista-
dos numa conta de instrumentos financeiros aberta nos seus
livros sejam registados nestes livros em contas separadas,
nos termos dos n.*5 a 7 do artigo 306.° do Codigo dos
Valores Mobiliarios, aprovado pelo Decreto-Lei n.° 486/99,
de 13 de novembro, em nome do organismo de investi-
mento coletivo ou da entidade responsavel pela gestiao
agindo em nome deste, para que possam a todo o tempo ser
claramente identificadas como pertencentes ao organismo
de investimento coletivo, nos termos da lei aplicavel.
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ii) No que respeita aos demais ativos:

1.°) Verificar que o organismo de investimento coletivo
¢ titular de direitos sobre tais ativos e registar os ativos
relativamente aos quais essa titularidade surge compro-
vada, devendo a verificacdo ser realizada com base nas
informag¢des ou documentos facultados pela entidade res-
ponsavel pela gestdo e, caso estejam disponiveis, com base
em comprovativos externos;

2.°) Manter um registo atualizado dos mesmos;

¢) Executar as instruc¢des da entidade responsavel pela
gestdo, salvo se forem contrarias a legislag@o aplicavel e
aos documentos constitutivos;

d) Assegurar que, nas operagdes relativas aos ativos do
organismo de investimento coletivo, a contrapartida seja
entregue nos prazos conformes a pratica de mercado;

e) Promover o pagamento aos participantes dos rendi-
mentos das unidades de participacdo e do valor do respetivo
resgate, reembolso ou produto da liquidacao;

f) Elaborar ¢ manter atualizada a relagdo cronoldgica
de todas as operacdes realizadas por conta do organismo
de investimento coletivo;

2) Elaborar mensalmente o inventario discriminado
dos ativos e dos passivos do organismo de investimento
coletivo;

h) Fiscalizar e garantir perante os participantes o cum-
primento da legislag@o aplicavel e dos documentos cons-
titutivos do organismo de investimento coletivo, designa-
damente no que se refere:

i) A politica de investimentos, nomeadamente no que
toca a aplicagdo de rendimentos;

i) A politica de distribuicao dos rendimentos;

iii) Ao célculo do valor, a emissdo, ao resgate, reem-
bolso, alienagdo e extingdo de registo das unidades de
participagao;

iv) A matéria de conflito de interesses;

i) Enviar anualmente 8 CMVM um relatério sobre a
fiscalizagdo desenvolvida, nos termos a definir em regu-
lamento da CMVM e informar imediatamente a CMVM
de incumprimentos detetados que possam prejudicar os
participantes;

j) Informar imediatamente a entidade responsével pela
gestao da alteragdo dos membros do seu 6rgdo de adminis-
tracdo, devendo aquela entidade notificar imediatamente
a CMVM sobre a referida alteragao.

2 — O depositario deve ainda assegurar o acompa-
nhamento adequado dos fluxos de caixa do organismo de
investimento coletivo, em particular:

a) Da recegdo de todos os pagamentos efetuados pelos
participantes ou em nome destes no momento da subscri¢do
de unidades de participacdo;

b) Do correto registo de qualquer numerario do orga-
nismo de investimento coletivo em contas abertas em nome
do organismo de investimento coletivo ou da entidade
responsavel pela gestdo que age em nome deste, num banco
central, numa institui¢ao de crédito da Unido Europeia ou
num banco autorizado num pais terceiro ou noutra entidade
da mesma natureza no mercado relevante onde sdo exigi-
das contas em numerario, desde que essa entidade esteja
sujeita a regulamentagdo e supervisdo prudenciais eficazes
que tenham o mesmo efeito que a legislacdo da Unido e
sejam efetivamente aplicadas, nos termos dos n.**5 a7 do
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artigo 306.° do Codigo dos Valores Mobiliarios, aprovado
pelo Decreto-Lei n.° 486/99, de 13 de novembro.

Artigo 122.°
Responsabilidade do depositario

1 — O depositario de organismo de investimento cole-
tivo estabelecido em Portugal € responsavel, nos termos
gerais, perante a entidade responsavel pela gestdo e os
participantes:

a) Pela perda, por si ou por terceiro subcontratado, de
instrumentos financeiros confiados a sua guarda;

b) Por qualquer prejuizo sofrido pelos participantes em
resultado do incumprimento doloso ou por negligéncia das
suas obrigagdes.

2 — Em caso de perda de um instrumento financeiro
confiado a sua guarda, o depositario deve em tempo util
devolver a entidade responsavel pela gestdo um instru-
mento financeiro do mesmo tipo ou o montante corres-
pondente.

3 — O depositario ndo ¢é responsavel pela perda se
provar que a mesma ocorreu devido a acontecimentos
externos que estejam fora do seu controlo razoavel e cujas
consequéncias ndao poderiam ter sido evitadas apesar de
todos os esforgos razoaveis.

4 — O depositario ¢ responsavel perante os partici-
pantes, de forma direta ou indireta, através da entidade
responsavel pela gestdo, consoante a natureza juridica da
relacdo entre o depositario, a entidade responsavel pela
gestdo e os participantes.

5 — Sem prejuizo do disposto no ntimero seguinte,
o depositario é responsavel independentemente de, por
acordo da entidade responsavel pela gestdo e mediante
contrato escrito, subcontratar a um terceiro a guarda de
parte ou da totalidade dos instrumentos financeiros.

6 — Em caso de perda de instrumentos financeiros con-
fiados a guarda de um terceiro nos termos do artigo 124.°,
o depositario pode exonerar-se da sua responsabilidade
civil se provar que:

a) Foram cumpridos todos os requisitos de subcon-
tratagdo de fungdes de guarda estabelecidos no n.° 2 do
artigo 124.%

b) Foi celebrado um contrato escrito entre o depositario
e o terceiro que transfere expressamente a responsabili-
dade do depositario para o terceiro e permite a entidade
responsavel pela gestdo ou o depositario em nome desta
responsabilizar de forma idéntica o terceiro relativamente
a perda dos instrumentos financeiros;

¢) Foi celebrado um contrato escrito entre o depositario
e a entidade responsavel pela gestdo que prevé expressa-
mente a possibilidade de o depositario se exonerar da sua
responsabilidade e estipula a razdo objetiva da contratacio
de tal exoneragao.

7 — Caso a legislagdo de um pais terceiro exija que
certos instrumentos financeiros sejam confiados a guarda
de uma entidade local e ndo existam entidades locais que
cumpram os requisitos de subcontratag¢do estabelecidos
na subalinea i7) da alinea d) do n.° 2 do artigo 124.°, o
depositario pode exonerar-se da sua responsabilidade nas
seguintes condigdes:

a) Os documentos constitutivos do organismo de in-
vestimento coletivo em causa permitam expressamente



1094

essa exoneragdo nas condigdes estabelecidas no presente
namero;

b) Os participantes do organismo de investimento co-
letivo em causa tenham sido devidamente informados da
exoneracdo e das circunstancias que a justificam antes do
investimento;

c¢) A entidade responsavel pela gestdo tenha cometido
o depositario de subcontratar a guarda dos instrumentos
financeiros em causa numa entidade local;

d) Tenha sido celebrado um contrato escrito entre o de-
positario e a entidade responsavel pela gestdo que permita
expressamente a exoneragao; ¢

e) Tenha sido celebrado um contrato escrito entre o
depositario e o terceiro que transfira expressamente a res-
ponsabilidade do depositario para a entidade local em causa
e permita a entidade responsavel pela gestdo ou ao depo-
sitdrio em nome desta responsabilizar de forma idéntica
a entidade local relativamente a perda dos instrumentos
financeiros.

Artigo 123.°
Independéncia

1 — Para evitar conflitos de interesses entre o deposi-
tario, a entidade responsavel pela gestdo e o organismo de
investimento coletivo ou os respetivos participantes:

a) As entidades responsaveis pela gestdo ndo podem
ser depositarios dos organismos de investimento coletivo
sob gestdo;

b) O corretor principal que atue como contraparte de
um organismo de investimento coletivo ndo pode ser de-
positario do mesmo organismo de investimento coletivo,
salvo se tenha funcional e hierarquicamente separado o
desempenho das suas fun¢des de depositario das suas fun-
¢des de corretor principal e que os potenciais conflitos de
interesses sejam devidamente identificados, geridos, acom-
panhados e divulgados aos participantes do organismo de
investimento coletivo;

¢) O corretor principal apenas pode ser subcontratado
para as fung¢des de guarda se forem cumpridas as condigoes
aplicaveis previstas no artigo 124.°

2 — O depositario, no exercicio das respetivas fungdes,
atua com honestidade, equidade, profissionalismo, inde-
pendéncia e no exclusivo interesse dos participantes.

3 — O depositario ndo pode exercer atividades relati-
vas ao organismo de investimento coletivo ou a entidade
responsavel pela gestdo que possam criar conflitos de
interesses entre os participantes, a entidade responsavel
pela gestdo e o proprio depositario, salvo se tenha sepa-
rado funcional e hierarquicamente o desempenho das suas
fungdes de depositario de outras fungdes potencialmente
conflituantes e que os potenciais conflitos de interesses
sejam devidamente identificados, geridos, acompanhados
e divulgados aos participantes do organismo de investi-
mento coletivo.

Artigo 124.°

Subcontratacio da fun¢do da guarda de ativos

1 — O depositario ndo pode subcontratar em terceiros
as suas fungdes, com exce¢do da fungdo de guarda de
ativos.
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2 — A subcontratacdo pelo depositario da funcdo de
guarda de ativos depende do cumprimento das seguintes
condigdes:

a) As fungdes ndo sejam subcontratadas com o intuito
de evitar o cumprimento dos requisitos do presente Re-
gime Geral;

b) O depositario demonstre que existem razdes objetivas
que justificam a subcontratagao;

¢) O depositario tenha usado a necessaria competéncia,
zelo e diligéncia na sele¢do e contratagdo dos terceiros
em quem queira subcontratar as fun¢des de guarda de
ativos e continue a usar dessa competéncia, zelo e diligén-
cia na revisdo periddica e no acompanhamento continuo
das atividades desenvolvidas pelos subcontratados e dos
mecanismos por estes adotados em relacdo as fungdes
subcontratadas; e

d) O depositario assegure que o subcontratado, no de-
sempenho das suas fungdes, cumpre a todo o tempo as
seguintes condigdes:

i) Tenha as estruturas e os conhecimentos adequados
e proporcionados a natureza e a complexidade dos ativos
do organismo de investimento coletivo que lhe tenham
sido confiados;

if) No que respeita a guarda de instrumentos financeiros,
esteja sujeito a regulamentacao prudencial, incluindo re-
quisitos minimos de fundos proprios, e supervisdo eficazes
na jurisdicdo em causa e esteja sujeito a auditorias externas
periodicas destinadas a assegurar que os instrumentos
financeiros continuem na sua posse;

iii) Tenha segregado os ativos dos clientes do deposi-
tario dos seus proprios ativos e dos ativos do depositario
para que tais ativos possam, em qualquer momento, ser
claramente identificados como sendo da titularidade dos
clientes de um depositario determinado;

iv) Apenas reutilize os ativos no caso de organismos
de investimento alternativo exclusivamente dirigidos a
investidores qualificados ou fechados que ndo sejam cons-
tituidos mediante oferta publica e desde que:

1.°) A entidade responsavel tenha dado o seu consen-
timento prévio;

2.°) O depositario tenha sido notificado previamente; e

3.°) Essa possibilidade se encontre prevista nos docu-
mentos constitutivos.

v) Cumpra as obrigagdes gerais e as proibi¢des previs-
tas na alinea ) do n.° 1 do artigo 121.° e nos n.*2 e 3 do
artigo anterior.

e) A possibilidade de subcontratagdo esteja expressa-
mente prevista no contrato com o depositario nos termos
do n.° 6 do artigo 128.°

3 — Nao obstante o disposto na subalinea i7) da alinea d)
do numero anterior, caso a legislagdo de um pais terceiro
exija que certos instrumentos financeiros sejam confiados
a guarda de uma entidade local e ndo exista nenhuma en-
tidade que cumpra os requisitos de subcontratacdo estabe-
lecidos naquela subalinea, o depositario pode subcontratar
as suas funcdes a essa entidade local, embora unicamente
na medida em que a legislagdo do pais terceiro o exija e
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enquanto ndo existam entidades locais que satisfacam os
requisitos de subcontratacao, nas seguintes condigoes:

a) Os participantes do organismo de investimento cole-
tivo em causa tenham sido devidamente informados, antes
do investimento, de que a subcontratacao € necessaria por
forca de restri¢des juridicas decorrentes da lei do pais ter-
ceiro, das circunstancias que justificam a subcontrata¢ao
e dos riscos que a mesma implica; e

b) A entidade responsavel pela gestao tenha encarregado
o depositario de subcontratar a guarda dos instrumentos
financeiros a entidade local em causa.

4 — O terceiro subcontratado pode, por sua vez, subcontratar
as fungdes subcontratadas pelo depositario, nas mesmas con-
di¢des, aplicando-se, nesse caso, as partes relevantes, com as
necessarias adaptacoes, o disposto nos n.* 5 e 6 do artigo 122.°

5 — Para efeitos do presente artigo, ndo ¢ considerada
subcontratagdo de func¢des de guarda a prestagdo de ser-
vigos de liquidagdo por sistemas de liquidacdo de valores
mobiliarios ou de servigos equiparados no caso de pres-
tacdo por entidades de paises terceiros.

Artigo 125.°
Substituicio do depositario

1 — Os documentos constitutivos do organismo de in-
vestimento coletivo definem as regras aplicaveis a subs-
tituicdo do depositario, que devem assegurar a protecao
dos participantes.

2 — A substituicdo do depositario depende de autori-
zagdo da CMVM.

3 — A decis@o é notificada no prazo de 15 dias a contar
da rececdo do pedido completamente instruido, e torna-se
eficaz na data de notificacdo de decisdo de deferimento ou
em data posterior indicada pelo requerente.

4 — Se o pedido estiver instruido de forma insuficiente,
a CMVM, antes de recusar o pedido, notifica o requerente
dando-lhe o prazo méaximo de 10 dias para suprir a insufici-
éncia e para se pronunciar quanto a apreciagdo da CMVM.

5 — O prazo referido no n.° 3 suspende-se por efeito
da notificacdo referida no nimero anterior.

6 — Na auséncia de decisdo da CMVM na data do termo do
prazo estabelecido no n.° 3, a autorizagao considera-se concedida.

7 — O pedido de substituigdo do depositario ¢ instruido
com o projeto de contrato com o novo depositario € com os
documentos constitutivos alterados em conformidade, devendo
estes ser divulgados no momento em que a substituicio se
torne eficaz.

Artigo 126.°

Remuneracio

O exercicio da atividade de depositario ¢ remunerado
através de uma comissdo de deposito.

SECCAOTI
Contrato entre o depositario e a entidade
responsavel pela gestao
Artigo 127.°

Contrato com o depositario relativo a organismo de investimento
coletivo estabelecido em Portugal

1 — O contrato entre o organismo de investimento co-
letivo sob forma societéria, ou a entidade gestora, no caso
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dos fundos de investimento, € o depositario ¢ reduzido a
escrito e sujeita-se a lei portuguesa, devendo tal facto ser
especificado no mesmo.

2 — O contrato com o depositario pode abranger mais
do que um fundo de investimento gerido pela mesma en-
tidade gestora.

3 — No caso referido no nimero anterior, o contrato
deve incluir a lista dos fundos de investimento abrangi-
dos.

Artigo 128.°
Conteudo do contrato

1 — O contrato referido no n.° 1 do artigo anterior in-
clui, nomeadamente, a respetiva remuneragao e 0s seguin-
tes elementos relativos aos servigos prestados:

a) Procedimentos relativos a cada tipo de ativos do or-
ganismo de investimento coletivo confiados ao depositario,
incluindo os relacionados com a sua guarda;

b) Procedimentos relativos a alteragdo dos documentos
constitutivos, distinguindo as situacdes em que o depo-
sitario deve ser informado e as que exigem o seu acordo
prévio;

¢) Meios e procedimentos relativos a transmissao a en-
tidade responsavel pela gestao das informagoes relevantes
ao desempenho das suas fungdes, incluindo os relacionados
com o exercicio de todos os direitos associados a instru-
mentos financeiros, bem como dos meios e procedimentos
que permitam a entidade responsavel pela gestdo aceder
atempadamente a informagao sobre as contas do organismo
de investimento coletivo;

d) Meios e procedimentos relativos ao acesso a toda a
informac@o relevante de que o depositario necessita para
o cumprimento das suas obrigagdes;

e) Procedimentos que permitam inquirir acerca do com-
portamento da entidade responsavel pela gestdo e avaliar
a qualidade da informacgao transmitida, nomeadamente
através de visitas presenciais;

/) Procedimentos que permitam a entidade responsavel
pela gestdo analisar o desempenho do depositario relati-
vamente as suas obrigacdes contratuais.

2 — Quando a entidade responsavel pela gestdo do
organismo de investimento coletivo ndo tiver sede ou su-
cursal em Portugal, o contrato com o depositario deve
regular especificamente o fluxo de informagdes necessa-
rio para permitir a este exercer as respetivas fungdes em
conformidade com a legislacdo aplicavel e os documentos
constitutivos do organismo de investimento coletivo.

3 — No caso referido no nimero anterior, as partes
podem incluir os elementos respeitantes aos meios e proce-
dimentos referidos nas alineas ¢) e d) do n.° 1 num contrato
auténomo.

4 — O contrato com o depositario deve igualmente
incluir os seguintes elementos relativos a troca de infor-
magdes e deveres em matéria de confidencialidade e de
branqueamento de capitais:

a) Uma lista de toda a informagdo que tem de ser par-
tilhada entre as partes relacionada com a subscri¢do, o
resgate ou reembolso e a aquisi¢do, venda e extingdo do
registo de unidades de participagdo do organismo de in-
vestimento coletivo;

b) Os deveres de confidencialidade aplicaveis as partes;
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¢) Informagao sobre os deveres e responsabilidades
das partes em matéria de prevencao do branqueamento de
capitais e do financiamento do terrorismo.

5 — Os deveres referidos na alinea ) do nimero ante-
rior sdo estabelecidos de forma a ndo prejudicar o acesso
do Banco de Portugal, da CMVM ou de autoridades com-
petentes congéneres aos documentos e informagoes rele-
vantes.

6 — Se for prevista a possibilidade de subcontrata¢io, o
contrato com o depositario deve ainda incluir os seguintes
elementos:

a) Compromisso de ambas as partes no sentido de
facultarem numa base regular dados sobre as entidades
subcontratadas;

b) Compromisso de, a pedido de uma das partes, a outra
parte facultar informagdes sobre os critérios utilizados na
escolha das entidades subcontratadas e sobre as medidas
adotadas para controlar as atividades realizadas por estas;

¢) Declarag@o das partes explicitando que a responsabi-
lidade é independente de haver subcontratacao.

7 — O contrato com o depositario deve ainda regular
as seguintes matérias:

a) A sua duragdo;

b) As condigdes em que o contrato pode ser alterado
ou cessado;

¢) Em caso de substitui¢do de depositario, o procedi-
mento pelo qual o anterior depositario transmite ao novo
depositario as informacgdes relevantes;

d) Nos casos em que as partes aceitam utilizar meios
eletronicos para a transmissao de parte ou da totalidade das
informacgdes que trocam entre si, a forma como ¢ mantido
o registo dessas informacdes.

CAPITULO III

Entidades comercializadoras

Artigo 129.°
Entidades comercializadoras

1 — Podem ser entidades comercializadoras de unida-
des de participacao:

a) As entidades responsaveis pela gestao;

b) Os depositarios;

¢) Os intermediarios financeiros registados junto da
CMVM para o exercicio das atividades de colocagdo em
ofertas publicas de distribui¢do ou de rececdo e transmissao
de ordens por conta de outrem,;

d) Outras entidades como tal previstas em regulamento
da CMVM, mediante autorizagdo desta.

2 — As entidades comercializadoras referidas na ali-
nea d) do nimero anterior observam as regras impostas
aos intermediarios financeiros relativas ao exercicio da sua
atividade, designadamente as de prevengdo e resolucdo de
conflitos de interesses, ficando os servigos responsaveis
pela comercializagdo sujeitos a supervisdo da CMVM,
nos mesmos termos do que aqueles intermediarios finan-
ceiros.
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3 — Asrelagdes entre a entidade responsavel pela ges-
tao e as entidades comercializadoras regem-se por contrato
escrito.

4 — As entidades comercializadoras respondem perante
os participantes pelos danos causados no exercicio da sua
atividade.

5 — Podem ainda comercializar unidades de partici-
pacdo de organismos de investimento alternativo junto
dos trabalhadores as entidades empregadoras ou as en-
tidades que se encontrem em relagdo de dominio ou de
grupo com a entidade empregadora, ou as entidades com
quem aquelas se encontrem em relacdo de dominio ou
de grupo, desde que a participagdo no organismo de in-
vestimento alternativo esteja reservada aos trabalhadores
dessas entidades.

Artigo 130.°
Deveres das entidades comercializadoras

As entidades comercializadoras estdo sujeitas ao dever
de disponibilizar ao investidor, nos termos do presente
Regime Geral ou de regulamento da CMVM, a informagao
que para o efeito lhes tenha sido remetida pela entidade
responsavel pela gestdo.

CAPITULO IV

Auditores

Artigo 131.°
Auditor

1 — Ainformacdo financeira contida em documentos de
prestacdo de contas relativa a organismo de investimento
coletivo € objeto de relatorio de auditoria elaborado por
auditor registado na CMVM.

2 — O auditor responsavel pela emissdo do relatorio
referido no numero anterior comunica imediatamente a
CMVM os factos e as situagdes relativos ao organismo
de investimento coletivo de que tome conhecimento
no exercicio das suas fungdes e que sejam suscetiveis
de:

a) Constituir infracdo as normas legais ou regulamen-
tares relativas a atividade do organismo de investimento
coletivo;

b) Afetar a continuidade do exercicio da atividade do
organismo de investimento coletivo; ou

¢) Determinar a emissdo de um relatorio de auditoria
qualificado, designadamente nas modalidades de «opi-
nido com reservasy, «escusa de opinido» ou «opinido ad-
versay.

3 — Nao obstante o disposto no n.° 1, as entidades
responsaveis pela gestdo que comercializem organismos
de investimento alternativo de pais terceiro exclusiva-
mente dirigido a investidores qualificados em Portu-
gal podem submeter a informacdo financeira contida
nos documentos de prestagdo de contas relativa a esses
organismos a auditoria conforme as normas interna-
cionais de auditoria em vigor no Estado membro ou
em pais terceiro em que os organismos se encontrem
estabelecidos.
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Artigo 132.°
Pluralidade e rotatividade

1 — A fim de acautelar situacdes suscetiveis de gerar
conflitos de interesses entre os auditores e 0s organismos de
investimento coletivo, a entidade responsavel pela gestao
deve garantir a rotatividade dos auditores, nos termos a
definir em regulamento da CMVM.

2 — O auditor do organismo de investimento coletivo
nao pode ser auditor, nem pertencer a rede do auditor, da
empresa-mae em que a entidade responsavel pela gestio
consolida as suas contas.

CAPITULO V

Avaliadores externos

Artigo 133.°

Funcbes

1 — Caso tenha sido designado um avaliador externo
para o desempenho da func¢do de avaliagdo de ativos, a
entidade responsavel pela gestdo deve demonstrar que:

a) O avaliador externo esta sujeito a um registo pro-
fissional obrigatorio reconhecido por lei, a disposi¢des
legais ou regulamentares ou normas de conduta profis-
sional;

b) O avaliador externo pode prestar garantias profissio-
nais suficientes para poder exercer eficazmente a fungdo
de avaliagdo, nos termos definidos em regulamento da
CMVM;

¢) A designagdo cumpre 0s requisitos previstos nos ar-
tigos 75.° a 80.° do Regulamento Delegado n.® 231/2013,
da Comissdo Europeia, de 19 de dezembro de 2012, e no
n.° 1 do artigo 76.°;

d) Foi celebrado contrato escrito entre as partes fixando
os termos em que o avaliador externo exerce a sua atividade.

2 — O avaliador externo ndo pode subcontratar a ter-
ceiros as suas fungdes.

As fungdes de avaliador externo do organismo de
investimento coletivo ndo podem ser desempenhadas
pelo depositario ou pelo auditor do mesmo, salvo se
estes tiverem separado, funcional e hierarquicamente,
o exercicio das fung¢des de depositario ou de auditor do
exercicio das fungdes de avaliador externo e os potenciais
conflitos de interesses forem devidamente identificados,
geridos, acompanhados e divulgados aos respetivos in-
vestidores.

3 — As entidades responsaveis pela gestdo devem
notificar a CMVM da designag@o do avaliador externo,
podendo a CMVM exigir a substitui¢do do avaliador
em caso de ndo verificagdo dos requisitos previstos no
n.° 1.

4 — O avaliador externo ¢ responsavel perante a en-
tidade responsavel pela gestdo por qualquer prejuizo por
esta sofrido em resultado do incumprimento doloso ou
negligente das suas funcdes.
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TITULO III

Da atividade dos organismos
de investimento coletivo

CAPITULO I

Disposicoes gerais

SECCAO1

Gestao

SUBSECCAO I

Exposicao global a instrumentos financeiros derivados dos organismos
de investimento coletivo em valores mobiliarios
e dos organismos de investimento alternativo em valores mobiliarios

Artigo 134.°
Calculo da exposicio global a instrumentos financeiros derivados

1 — A entidade responsavel pela gestdo calcula a ex-
posicao global a instrumentos financeiros derivados dos
organismos de investimento coletivo em valores mobi-
liarios e de organismos de investimento alternativo em
valores mobiliarios por si geridos, de uma das seguintes
formas:

a) Considerando a exposi¢do acrescida e a alavancagem
gerada pelo organismo de investimento coletivo através da
utilizacdo de instrumentos financeiros derivados, incluindo
instrumentos financeiros derivados incorporados; ou

b) Considerando o risco de mercado da carteira do or-
ganismo de investimento coletivo.

2 — Para efeitos do nlimero anterior, a entidade respon-
sével pela gestdo pode calcular a exposicao global através
de uma abordagem baseada nos compromissos, no valor
sujeito a risco (value-at-risk) ou através de outros métodos
avangados de avaliagdo do risco, conforme apropriado.

3 — Para efeitos do nlimero anterior, entende-se por
valor sujeito a risco uma medida da perda méaxima espe-
rada, com um determinado nivel de confianca, durante um
periodo especifico.

4 — A entidade responsavel pela gestdo deve garantir
que o método selecionado para medir a exposi¢do global
¢ adequado, considerando a estratégia de investimento
seguida pelo organismo de investimento coletivo e os
tipos e complexidade dos instrumentos financeiros deri-
vados utilizados, bem como o respetivo peso na carteira
do organismo de investimento coletivo.

5 — Sempre que um organismo de investimento cole-
tivo utilizar técnicas e instrumentos para aumentar a ala-
vancagem ou a exposi¢do ao risco de mercado, incluindo
acordos de recompra ou concessao de empréstimo de valo-
res mobilidrios, estas transagdes devem ser consideradas no
calculo da exposicao global do organismo de investimento
coletivo.

6 — A entidade responsavel pela gestdo calcula a ex-
posicao global a instrumentos financeiros derivados na
periodicidade prevista para a divulgacdo do valor das res-
petivas unidades de participacao.
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Artigo 135.°
Abordagem baseada nos compromissos

1 — Quando ¢ utilizada a abordagem baseada nos com-
promissos para o calculo da exposi¢do global, a entidade
responsavel pela gestdo deve aplicar esta abordagem a
todas as posi¢des em instrumentos financeiros derivados,
incluindo os instrumentos financeiros derivados incorpora-
dos utilizados tanto no &mbito da politica de investimento
do organismo de investimento coletivo, para efeitos de
cobertura do risco, como para realiza¢do de objetivos de
investimento.

2 — Quando ¢ utilizada a abordagem baseada nos com-
promissos para o calculo da exposicao global, a entidade
responsavel pela gestdo deve converter cada posi¢do em
instrumentos financeiros derivados ao justo valor de uma
posicdo equivalente no ativo subjacente ao instrumento
financeiro derivado em questao.

3 — A entidade responsavel pela gestdo pode aplicar
outros métodos de calculo que sejam equivalentes a abor-
dagem padrdo baseada nos compromissos referida no nu-
mero anterior.

4 — A entidade responsavel pela gestdo pode considerar
os mecanismos de compensacao e de cobertura do risco
ao calcular a exposi¢do global, desde que tais mecanismos
ndo ignorem riscos 0bvios e substanciais e resultem numa
reducdo clara da exposigdo ao risco.

5 — Sempre que o uso de instrumentos financeiros
derivados ndo gerar uma exposi¢do adicional para os or-
ganismos de investimento coletivo, a exposi¢ao subjacente
nao tem de ser incluida no calculo dos compromissos.

6 — Quando ¢ utilizada a abordagem baseada nos com-
promissos, os empréstimos de valores mobiliarios contra-
idos em nome do organismo de investimento coletivo ndo
tém de ser incluidos no célculo da exposi¢do global.

Artigo 136.°
Risco de contraparte

1 — O risco de contraparte associado aos instrumentos
financeiros derivados transacionados fora de mercado re-
gulamentado e de sistema de negociagdo multilateral esta
sujeito aos limites estabelecidos no artigo 176.°

2 — Ao calcular a exposi¢do do organismo de inves-
timento coletivo em valores mobiliarios e do organismo
de investimento alternativo em valores mobilidrios a uma
contraparte de acordo com os limites aplicaveis, as enti-
dades responsaveis pela gestdo devem utilizar o valor po-
sitivo de mercado do contrato de instrumentos financeiros
derivados transacionados fora de mercado regulamentado
e de sistema de negociacdo multilateral celebrado com a
contraparte.

3 — As entidades responsaveis pela gestdo podem com-
pensar as posi¢des em instrumentos financeiros derivados
de um organismo de investimento coletivo com a mesma
contraparte, na condi¢do de poderem executar acordos de
compensacdo com a contraparte por conta do organismo
de investimento coletivo gerido.

4 — A compensagdo s6 ¢ permitida em relagdo a ins-
trumentos financeiros derivados transacionados fora de
mercado regulamentado e de sistema de negociagao multi-
lateral com a mesma contraparte e ndo em relacdo a outras
exposicdes que o organismo de investimento coletivo possa
ter com a contraparte em questao.
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5 — As entidades responsaveis pela gestao podem re-
duzir a exposi¢do do organismo de investimento coletivo
auma contraparte numa transa¢ao em instrumentos finan-
ceiros derivados transacionados fora de mercado regula-
mentado e de sistema de negociagdo multilateral através
da aceitagdo de garantia suficientemente liquida para poder
ser vendida de forma célere a precos semelhantes ao seu
valor de mercado.

6 — As entidades responsaveis pela gestdo devem ter
em consideragdo as garantias prestadas a contraparte por
conta do organismo de investimento coletivo quando cal-
culam a exposicao ao risco de contraparte.

7 — Para efeitos do nimero anterior, a garantia prestada
pode ser compensada se a entidade responsavel pela gestdo
tiver poderes para executar os acordos de compensagéo
com a contraparte por conta do organismo de investimento
coletivo sob gestao.

8 — As entidades responsaveis pela gestao devem cal-
cular os limites de concentragdo dos emitentes com base
na exposicao subjacente que resulte da utilizagdo de instru-
mentos financeiros derivados de acordo com a abordagem
baseada nos compromissos.

9 — Relativamente a exposicao resultante de transa¢des
de instrumentos financeiros derivados fora de mercado
regulamentado ou de sistema de negociagdo multilateral,
os calculos devem incluir qualquer exposicao ao risco de
contraparte dessas transagdes.

Artigo 137.°

Calculo do valor dos instrumentos financeiros derivados
transacionados fora de mercado
regulamentado e de sistema de negociacdo multilateral

1 — As entidades responsaveis pela gestdo devem ve-
rificar que ¢ atribuido o justo valor as exposi¢des dos or-
ganismos de investimento coletivo em valores mobilidrios
e de organismos de investimento alternativo em valores
mobilidrios a instrumentos financeiros derivados transa-
cionados fora de mercado regulamentado e de sistema de
negociagdo multilateral.

2 — Ojusto valor referido no ntimero anterior ndo deve
depender apenas dos precos indicados pelas contrapartes
das transagoes realizadas fora de mercado regulamentado
e de sistema de negociagdo multilateral e deve preencher
os critérios referidos no n.° 3 do artigo 170.°

3 — Para efeitos do disposto no n.° 1, as entidades res-
ponsaveis pela gestdo devem estabelecer, implementar e
manter mecanismos e procedimentos que assegurem uma
avaliagdo adequada, transparente e justa das exposi¢oes
dos organismos de investimento coletivo relativamente
a instrumentos financeiros derivados transacionados fora
de mercado regulamentado e de sistema de negociacdo
multilateral.

4 — As entidades responsaveis pela gestdo devem as-
segurar que o justo valor dos instrumentos financeiros
derivados transacionados fora de mercado regulamentado e
de sistema de negociacdo multilateral estdo sujeitos a uma
avaliag@o adequada, precisa e independente.

5 — As entidades responsaveis pela gestdo devem cum-
prir os requisitos estabelecidos no n.° 1 do artigo 308.°,
no n.° 1 e nas alineas @) e b) do n.° 3 do artigo 308.°-B,
todos do Codigo dos Valores Mobilidrios, aprovado pelo
Decreto-Lei n.° 486/99, de 13 de novembro, sempre que 0s
mecanismos e procedimentos de avaliagdo dos instrumen-
tos financeiros derivados transacionados fora de mercado
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regulamentado e de sistema de negociagdo multilateral
impliquem a realizagao de certas atividades por terceiros.

6 — O estabelecimento, implementag@o e manutengao
dos mecanismos ¢ procedimentos de avalia¢do das expo-
si¢des dos organismos de investimento coletivo relativa-
mente a instrumentos financeiros derivados transacionados
fora de mercado regulamentado e de sistema de negociacdo
multilateral constitui uma competéncia especifica da fun-
¢do de gestdo de riscos.

7 — Os mecanismos e procedimentos de avaliacdo
das exposigdes dos organismos de investimento coletivo
relativamente a instrumentos financeiros derivados tran-
sacionados fora de mercado regulamentado e de sistema
de negociacdo multilateral devem ser adequadamente do-
cumentados.

8 — Os mecanismos e procedimentos de avaliagdo
devem ser adequados e proporcionados a natureza e a
complexidade dos instrumentos financeiros derivados tran-
sacionados fora de mercado regulamentado e de sistema
de negociagdo multilateral em causa.

Artigo 138.°
Relatorio sobre os instrumentos financeiros derivados

1 — A entidade responsavel pela gestdo envia anual-
mente a CMVM, relativamente aos organismos de inves-
timento coletivo em valores mobiliarios e aos organismos
de investimento alternativo em valores mobiliarios por
si geridos, relatorio com informagdes que reflitam uma
imagem verdadeira e apropriada dos tipos de instrumentos
financeiros derivados utilizados, dos riscos subjacentes,
dos limites quantitativos e dos métodos escolhidos para
calcular os riscos associados as transagdes de instrumentos
financeiros derivados.

2 — O relatério previsto no nimero anterior deve ser
entregue até 30 de abril do ano seguinte ao que respeita.

SUBSECCAO II

Disposicdes comuns relativas a gestéo

Artigo 139.°
Encargos e receitas

1 — Constituem encargos do organismo de investimento
coletivo:

a) A comissdo de gestdo e a comissao de depdsito, des-
tinadas a remunerar os servigos prestados pela entidade
responsavel pela gestdo e pelo depositario do organismo
de investimento coletivo, respetivamente;

b) Os custos de transag@o ou de exploracao onerosa dos
ativos do organismo de investimento coletivo, incluindo
os custos de mediagao;

¢) Custos de conservacdo e manutencao dos ativos;

d) Os custos relacionados com a celebracao de contratos
de seguros;

e) Os custos emergentes das auditorias e de avaliagdes
externas exigidas por lei ou regulamento da CMVM;

f) Outras despesas e encargos devidamente documen-
tados e que decorram de obrigagdes legais;

2) A taxa de supervisdo devida a CMVM.

2 — Os custos relativos a mediagao e avaliagdo de imo-
veis apenas sao imputdveis aos organismos de investimento
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coletivo relativamente a negdcios que para este sejam
concretizados.

3 — Constituem, nomeadamente, receitas dos orga-
nismos de investimento coletivo as resultantes do inves-
timento ou transagdo dos ativos que os compdem, bem
como os rendimentos desses ativos, as comissoes de subs-
cricdo, resgate e transferéncia e os beneficios previstos no
artigo 92.°

4 — Nao obstante o disposto no nimero anterior, parte
ou a totalidade das comissdes de subscrigdo, resgate e trans-
feréncia podem reverter para a entidade comercializadora,
desde que tal esteja previsto nos documentos constitutivos
do organismo de investimento coletivo.

5 — As demais regras relativas a receitas e encargos
do organismo de investimento coletivo sdo definidas em
regulamento da CMVM.

Artigo 140.°
Condicdes de subscri¢io, resgate e transferéncia

1 — Apenas podem ser cobradas aos participantes as
comissdes de subscrigdo, de resgate e de transferéncia,
nas condi¢des e segundo os métodos de calculo fixados
nos documentos constitutivos.

2 — O aumento das comissdes de resgate ou de transfe-
réncia ou o agravamento das suas condi¢des s6 podem ser
aplicados em relagdo as unidades de participagdo subscritas
apos a entrada em vigor das respetivas alteragdes.

Artigo 141.°

Subscri¢des de unidades de participacio
de um organismo de investimento coletivo
em outro organismo de investimento coletivo

1 — Sempre que um organismo de investimento co-
letivo invista em unidades de participagdo de organis-
mos de investimento coletivo geridos, diretamente ou por
subcontratag@o, ou comercializados pela mesma entidade
responsavel pela gestdo, ou por entidade que com aquela
se encontre em relagdo de dominio ou de grupo, ou ligada
no ambito de uma gestdo comum ou por participagdo de
capital direta ou indireta superior a 20 %, ndo podem ser
cobradas quaisquer comissdes de subscri¢do ou de resgate
nas respetivas operagdes.

2 — Sem prejuizo dos limites fixados no artigo 177.°,
um organismo de investimento coletivo que preveja investir
30 % ou mais dos seus ativos em unidades de participagdo
de organismo de investimento coletivo indica igualmente
nos documentos constitutivos o nivel maximo de comis-
soes de gestdo que podem ser cobradas em simultineo ao
proprio organismo de investimento coletivo e aos restantes
organismos de investimento coletivo em que pretenda
investir, especificando no seu relatorio e contas anual a
percentagem de comissdes de gestdo cobradas ao orga-
nismo de investimento coletivo e aos restantes organismos
de investimento coletivo em que investiu.

Artigo 142.°

Distribuicio de rendimentos

A distribui¢@o ou o reinvestimento dos rendimentos do
organismo de investimento coletivo efetua-se nos termos
definidos nos documentos constitutivos que preveem o0s
critérios, condigdes e periodicidade da respetiva distri-
buigao.
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Artigo 143.°
Valorizagao e divulgacao

1 — A carteira do organismo de investimento coletivo
¢ valorizada ao seu justo valor, de acordo com as regras
fixadas nos documentos constitutivos, nos termos definidos
em regulamento da CMVM.

2 — O valor das unidades de participagdo dos organis-
mos de investimento coletivo ¢ calculado e divulgado:

a) Todos os dias Tteis para os organismos de investi-
mento coletivo em valores mobilidrios, salvo se a CMVM
autorizar uma periodicidade até ao limite de um més, nas
condig¢des de subscricdo e resgate definidas nos documen-
tos constitutivos;

b) Mensalmente, no minimo, para os organismos de
investimento alternativo em valores mobiliarios abertos;

¢) Mensalmente, no minimo, para os organismos de
investimento imobilidrio abertos e em todos os dias em que
as operacdes de subscri¢do sejam permitidas nas condi¢des
definidas nos documentos constitutivos;

d) Mensalmente para os organismos de investimento
coletivo fechados, com referéncia ao ultimo dia do més
anterior, salvo se a CMVM autorizar os organismos de
investimento coletivo que ndo sejam organismos de in-
vestimento alternativo em valores mobilidrios uma perio-
dicidade inferior, até um limite de seis meses.

3 — O valor das unidades de participagao ¢ divulgado
em todos os locais e meios de comercializacdo.

Artigo 144.°
Regras e periodicidade da avaliacio e valorizaciao de iméveis

1 — A avaliagdo dos imdveis deve ser realizada por, pelo
menos, dois peritos avaliadores nas seguintes situagoes:

a) Com uma periodicidade minima de 12 meses, ou, no
caso dos organismos de investimento imobiliario abertos,
com a periodicidade correspondente a periodicidade do
resgate, se esta for inferior aquela;

b) Previamente a sua aquisicao e alienag@o, ndo podendo
a data de referéncia da avaliagdo do imdvel ser superior
a seis meses relativamente a data do contrato em que ¢
fixado o preco da transagdo;

¢) Sempre que ocorram circunstancias suscetiveis de
induzir altera¢des significativas no valor do imovel, no-
meadamente a alteragdo da classificagdo do solo;

d) Previamente a qualquer aumento ou redugao de capi-
tal, com uma antecedéncia nao superior a seis meses, rela-
tivamente a data de realiza¢do do aumento ou reducéo;

e) Previamente a fusdo e cisdo de organismos de inves-
timento imobiliario, caso a ltima avaliagdo dos imoveis
que integrem os respetivos patrimonios tenha sido realizada
ha mais de seis meses relativamente a data de producao
de efeitos da fusao;

f) Previamente a liquidagdo em espécie de organismos
de investimento coletivo, com uma antecedéncia nao su-
perior a seis meses, relativamente a data de realizagdo da
liquidacdo.

2 — No que respeita a projetos de construgdo, a ava-
liagdo deve ser realizada por, pelo menos, dois peritos
avaliadores nos seguintes termos:

a) Previamente ao inicio do projeto;
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b) Com uma periodicidade minima de 12 meses e sem-
pre que ocorram circunstancias suscetiveis de induzir al-
teracdes significativas no valor do imoével,

¢) Em caso de aumento e redugdo de capital, de fusdo,
de cisdo ou de liquidagdo, com uma antecedéncia maxima
de trés meses.

3 — Os projetos de reabilitagdo e as obras de melhora-
mento, ampliagdo e requalificacdo de iméveis de montante
significativo ficam sujeitas ao regime aplicavel aos projetos
de construc¢do.

4 — Sem prejuizo do disposto na alinea d) do n.° 8, os
imoéveis sdo valorizados pela média simples dos valores
atribuidos pelos dois peritos avaliadores de imoveis.

5 — Caso os valores atribuidos difiram entre si em
mais de 20 %, por referéncia ao valor menor, o imével
em causa ¢ novamente avaliado por um terceiro perito
avaliador de imoveis.

6 — Sempre que ocorra uma terceira avaliagdo, o imo6-
vel ¢ valorizado pela média simples dos dois valores de
avaliag@o que sejam mais proximos entre si ou pelo valor
da terceira avaliagdo caso corresponda a média das ante-
riores.

7 — Em derrogacdo do disposto no n.° 4, os imoveis sdo
valorizados pelo respetivo custo de aquisi¢@o, desde o mo-
mento em que passam a integrar o patrimonio do organismo
de investimento coletivo e até que ocorra uma avaliacdo
exigida de acordo com o previsto nos n.*1 e 2.

8 — Sédo definidos por regulamento da CMVM:

a) Os critérios, métodos € normas técnicas de avaliacao
dos imoveis;

b) As condi¢des de divulgacao dos relatérios de avalia-
¢d0, bem como do seu envio a CMVM,;

¢) O montante significativo de obras de melhoramento,
ampliacdo e requalificacdo de imdveis; e

d) Regras especificas de valorizagdo para os projetos
de construgdo.

Artigo 145.°
Pluralidade e rotatividade dos peritos avaliadores de iméveis

1 — A entidade gestora deve selecionar os peritos ava-
liadores de imoveis por forma a assegurar a sua adequada
pluralidade, ndo podendo contratar peritos que se encon-
trem numa situagdo de incompatibilidade, tal como defi-
nida em legislagdo especial.

2 — Em cada avalia¢do de um imdvel deve participar
um perito avaliador que ndo tenha avaliado o imével na
data da avaliag@o anterior, devendo a entidade gestora
disponibilizar ao perito toda a informagao e documentacio
relevante para efeitos de avaliagdo do imével.

3 — Um imdvel ndo pode ser avaliado:

a) Pelo mesmo perito avaliador em mais do que duas
datas sucessivas;

b) Em cada periodo de quatro anos, pelo mesmo perito
avaliador em mais do que 50 % das valorizagdes.

4 — Excetuam-se dos n.” 2 e 3 as avaliagdes de projetos
de construcdo ou de reabilitacdo de imoveis ou de obras
de melhoramento, ampliagdo e requalificagdo de iméveis
de montante significativo, caso em que 0os mesmos peritos
avaliadores podem realizar todas as avaliagdes exigiveis
até a conclusdo do projeto ou da obra.
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Artigo 146.°
Limites a participagdes

1 — As entidades responsaveis pela gestdo ndo podem,
agindo em conjunto com qualquer pessoa referida non.® 5
do artigo 304.° do Codigo dos Valores Mobiliarios, apro-
vado pelo Decreto-Lei n.° 486/99, de 13 de novembro, ou
com entidades com as quais mantenham relagdes estreitas,
e relativamente ao conjunto dos organismos de investi-
mento coletivo em valores mobilidrios e organismos de
investimento alternativo em valores mobiliarios que se
encontrem sob gestdo, realizar operag¢des por conta des-
tes que sejam suscetiveis de lhes conferir uma influéncia
significativa sobre qualquer entidade.

2 — A entidade responsavel pela gestao ndo pode, rela-
tivamente ao conjunto de organismo de investimento cole-
tivo que gere, adquirir agdes que lhe confiram mais de 20 %
dos direitos de voto numa entidade ou que lhe permitam
exercer uma influéncia significativa na sua gestdo.

3 — O conjunto dos organismos de investimento cole-
tivo em valores mobilidrios e organismos de investimento
alternativo em valores mobilidrios geridos por uma enti-
dade nao pode deter mais de:

a) 20 % das agdes sem direito de voto de um mesmo
emitente;

b) 50 % das obrigacdes de um mesmo emitente;

¢) 60 % das unidades de participacdo de um mesmo
organismo de investimento coletivo em valores mobilia-
rios ou organismos de investimento alternativo em valores
mobiliarios.

Artigo 147.°

Operacdes vedadas

1 — Sem prejuizo do disposto no n.° 1 do artigo 141.°,
a entidade responsavel pela gestdo ndo pode realizar por
conta dos organismos de investimento coletivo que gere
quaisquer operagdes suscetiveis de gerarem conflitos de
interesses com as seguintes entidades:

a) Os promotores dos organismos de investimento co-
letivo sob forma societaria;

b) A propria;

¢) O organismo de investimento coletivo sob forma
societaria heterogerido;

d) As entidades que detenham participagdes superiores
a 10 % do capital social ou dos direitos de voto da propria
ou de organismo de investimento coletivo sob forma so-
cietaria heterogerido;

e) As entidades que se encontrem em relagdo de dominio
ou de grupo com a entidade responsavel pela gestdo, ou
as entidades com quem aquelas se encontrem em relagao
de dominio ou de grupo;

f) As entidades em que a entidade responsavel pela
gestdo, ou entidade que com aquela se encontre em relagdo
de dominio ou de grupo, detenha participagdo superior a
20 % do capital social ou dos direitos de voto;

2) O depositario ou qualquer entidade que com este se
encontre numa das relacdes referidas nas alineas d) a f);

h) Os membros dos 6rgdos sociais de qualquer das en-
tidades referidas nas alineas anteriores;

i) O pessoal e demais colaboradores de qualquer das
entidades referidas nas alineas a) a f);

) Os diferentes organismos de investimento coletivo
por si geridos.
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2 — A entidade responsavel pela gestdo pode, por conta
dos organismos de investimento coletivo que gere, adquirir
ou alienar instrumentos financeiros as entidades referidas
no numero anterior quando:

a) A transacdo seja realizada em mercado regulamentado
ou em sistema de negociagdo multilateral e a contraparte
seja desconhecida; ou

b) Obtida a prévia autorizacdo da CMVM, se verifique
uma das seguintes condigdes:

i) O prego da transagdo, considerando os custos da
mesma, seja mais favoravel que o pregco formado em mer-
cado regulamentado ou sistema de negociagdo multilateral
ou, caso este ndo exista, que as ofertas firmes de entidades
que ndo se encontrem em relagdo de dominio ou de grupo
com a entidade responsavel pela gestdo, desde que dai
resulte uma inequivoca ¢ comprovada vantagem para o
organismo de investimento coletivo;

ii) A auséncia de transagdes em mercado regulamen-
tado ou sistema de negociagcdo multilateral e de ofertas
de compra durante os 15 dias imediatamente anteriores a
data da alienagdo, desde que dai resulte uma inequivoca e
comprovada vantagem para o organismo de investimento
coletivo;

iii) Os instrumentos financeiros:

1.°) Sejam adquiridos em oferta publica de subscri¢cdo
cujas condi¢des incluam o compromisso de que é apresen-
tado o pedido da sua admissdo a negociagdo em mercado
regulamentado;

2.°) O emitente tenha instrumentos financeiros do mesmo
tipo j& admitidos nesse mercado regulamentado; e

3.°) A admissdo seja obtida no prazo maximo de seis
meses a contar da apresentacdo do pedido.

iv) Na auséncia de meios liquidos detidos pelo orga-
nismo de investimento coletivo e esgotada a capacidade
de endividamento nos termos previstos na lei ou em regu-
lamento da CM VM, os pedidos de resgate liquidos de uni-
dades de participacdo excedam, num periodo nao superior
a cinco dias, 10 % do valor liquido global do organismo
de investimento coletivo desde que dai ndo resulte uma
inequivoca e comprovada desvantagem para o organismo
de investimento coletivo;

v) Consideradas as especificidades da operacao e do seu
contexto haja uma inequivoca e comprovada vantagem
para o organismo de investimento coletivo na realizagio
da operacao.

3 — Na situagdo prevista na subalinea ii7) da alinea b)
do numero anterior, se a admissdo dos instrumentos finan-
ceiros ndo ocorrer no prazo referido, estes sdo alienados
nos 15 dias subsequentes ao termo daquele prazo.

4 — Nao obstante o disposto no n.° 1, a entidade res-
ponsavel pela gestdo pode, por conta dos organismos de
investimento coletivo que gere:

a) Constituir como garantes ou contrapartes do orga-
nismo de investimento coletivo de capital garantido enti-
dades que se encontrem nas situagdes previstas no n.° 1,
desde que demonstre perante a CMVM que a gestdo do
organismo de investimento coletivo ¢ conduzida de modo
autonomo em relagdo a eventual necessidade de aciona-
mento das garantias, no estrito cumprimento da politica de
investimento e no interesse dos participantes;
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b) Adquirir, alienar, arrendar ou contratar outra forma
de exploragdo onerosa de imoveis as entidades referidas
non.° 1, obtida a prévia autorizagdo da CMVM, mediante
requerimento da entidade responsavel pela gestdo demons-
trando as vantagens da operagdo e acompanhado dos se-
guintes elementos:

i) Relatorios dos peritos avaliadores de iméveis;

i) Caso aplicavel, informacdo relativa a comparagao
dos valores propostos com os praticados no mesmo imo-
vel, relativamente a outros arrendatarios, ou em imoéveis
adjacentes que possam servir de base comparativa;

iii) Projeto de contrato a celebrar.

5 — Os valores determinados pelos peritos avaliado-
res referidos no niimero anterior servem de referéncia ao
preco da transagdo proposta, ndo podendo este prego ser
superior, no caso de aquisi¢do do imével pelo organismo
de investimento coletivo, ao menor dos valores determi-
nados pelos peritos, nem inferior, no caso da alienacdo do
imoével pelo organismo, ao maior dos valores determinados
pelos peritos.

6 — A entidade responsavel pela gestdo tem o dever de
conhecer as relagdes previstas neste artigo.

7 — A decis@o ¢é notificada no prazo, contado da data
da recegdo do pedido ou das informagdes complementares
que a CMVM considere necessarias, de:

a) 10 dias, no que respeita as transagdes previstas na
alinea b) do n.° 2;

b) 30 dias, no que respeita as transagdes previstas no
n.’ 4.

8 — Na auséncia de notifica¢do no prazo referido no
nimero anterior considera-se indeferido o pedido.

9 — Nao se aplica a exigéncia de autorizagao prevista
na alinea b) do n.°2 e no n.° 4 aos organismos de inves-
timento alternativo de subscrigdo particular ou dirigidos
exclusivamente a investidores qualificados, desde que
exista acordo em assembleia de participantes de:

a) 75 % dos votos correspondentes as unidades de par-
ticipacdo; e

b) Da maioria dos votos correspondentes as unidades
de participacdo dos participantes que nao se encontrem
numa das relagdes previstas no n.° 1.

Artigo 148.°
Ativos nio elegiveis

1 — O organismo de investimento coletivo ndo pode
deter, direta ou indiretamente, ativos emitidos ou garan-
tidos pelas entidades referidas nas alineas a) a #) don.° 1
do artigo anterior em valor superior a 20 % do respetivo
valor liquido global.

2 — A deteng¢do dos instrumentos financeiros referida
neste artigo abrange a titularidade, o usufruto, as situagdes
que conferem ao titular o poder de administrar ou dispor
dos mesmos instrumentos, bem como aquelas em que, nao
tendo nenhum destes poderes, € o real beneficidrio dos seus
frutos ou pode de facto deles dispor ou administra-los.

Artigo 149.°
Operacdes proibidas ao organismo de investimento coletivo

1 — A entidade responsavel pela gestdo ndo pode con-
ceder crédito, onerar ou prestar garantias por conta do or-
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ganismo de investimento coletivo sob gestdo, exceto para a
obtengdo de financiamento dentro dos limites estabelecidos
no presente Regime Geral, ndo obstante a possibilidade
de serem adquiridos para o organismo de investimento
coletivo valores mobiliarios, instrumentos do mercado
monetario ou os ativos referidos nas alineas ¢), e) e f) do
n.° 1 do artigo 172.° ndo inteiramente realizados.

2 — A entidade responsavel pela gestdo nao pode, por
conta do organismo de investimento coletivo, aceitar a
prestacdo de garantias ou a concessdo de crédito por par-
ticipantes do mesmo organismo, salvo se:

a) Estas operagdes se enquadrarem no exercicio da
atividade dos participantes e as condi¢des acordadas res-
peitarem os termos comerciais praticados no mercado; ou

b) Nos organismos de investimento alternativo de subs-
crigdo particular ou exclusivamente dirigidos a investidores
qualificados, haja acordo prévio de todos os participantes
e previsao nos documentos constitutivos.

3 — A entidade responsavel pela gestdo ndo pode, por
conta do organismo de investimento alternativo sob ges-
tdo, efetuar promessas de venda de imoveis que ainda
ndo estejam na titularidade do organismo de investimento
alternativo, salvo as promessas de venda de imoveis efetua-
das no ambito de projetos de construcdo e de reabilitacdo
de imoveis.

Artigo 150.°
Comunicacio sobre transacoes

1 — Os membros dos 6rgdos de administracdo e os
demais responsaveis pelas decisoes de investimento dos
organismos de investimento coletivo informam a respe-
tiva entidade responsavel pela gestdo sobre as aquisi¢oes
e alienacdes de unidades de participag@o dos organismos
de investimento coletivo por ela geridos, de a¢des ou de
valores mobiliarios que dao direito a sua aquisi¢ao, efetua-
das por si, pelos respetivos conjuges, por pessoas que com
eles se encontrem em relagdo de dependéncia econdmica e
por sociedades por si dominadas, quer as aquisi¢des sejam
efetuadas em nome proprio, em representagdo ou por conta
de terceiros, ou por estes por conta daqueles, no prazo de
cinco dias uteis contados da aquisi¢do ou da alienagao.

2 — A entidade responsavel pela gestdo enviaa CMVM,
no prazo de trés dias tteis contados da respetiva rece¢do,
e nos termos definidos em regulamento da CMVM, as
informagdes recebidas em cumprimento do disposto no
namero anterior.

Artigo 151.°

Situagdes excecionais

1 — Os limites ao investimento previstos no n.° 7 do
artigo 172.° nos artigos 176.° a 178.°, na regulamenta-
¢do aplicavel e nos documentos constitutivos podem ser
ultrapassados em resultado do exercicio de direitos de
subscri¢do ou de direitos de conversdo inerentes a valores
mobiliarios ou a instrumentos do mercado monetario deti-
dos pelo organismo de investimento coletivo ou em casos
alheios a vontade da entidade responsavel pela gestdo, nos
termos definidos em regulamento da CMVM.

2 — Nas situagoes referidas no nimero anterior, as
decisdes em matéria de investimentos tém por objetivo
prioritario a regularizacdo da situa¢@o no prazo maximo de
seis meses, tendo em conta o interesse dos participantes.
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3 — Os limites referidos no n.° 1 podem ser ultrapas-
sados durante os primeiros seis meses de atividade do
organismo de investimento coletivo.

Artigo 152.°
Mencdes em acdes publicitarias

1 — O organismo de investimento coletivo s6 pode
ser publicitado depois de ter sido autorizada a sua cons-
tituigdo.

2 — As agdes publicitarias relativas a organismos de
investimento coletivo devem ser claramente identificadas
como tal, ser corretas e claras e ndo induzir em erro.

3 — Quaisquer agdes publicitarias relativas a organis-
mos de investimento coletivo ndo devem conter afirma-
¢oes que contradigam ou diminuam a importancia das
informagoes incluidas, quando exigiveis, no prospeto e
no documento com informagdes fundamentais destinadas
aos investidores.

4 — As agdes publicitarias relativas a organismos de
investimento coletivo devem ainda indicar a existéncia de
um prospeto e a disponibilidade do documento com infor-
magdes fundamentais destinadas aos investidores, quando
exigiveis, bem como o local e o idioma em que os investi-
dores podem obter ou ter acesso a tais documentos.

SECCAO 11

Documentos constitutivos e informagao

SUBSECCAO I

Informagdes fundamentais destinadas aos investidores

Artigo 153.°

Natureza e contetido essencial do documento com informacdes
fundamentais destinadas aos investidores

1 — As entidades responsaveis pela gestdo, para cada
um dos organismos de investimento coletivo por si geridos,
elaboram um documento com informa¢des fundamentais
destinadas aos investidores.

2 — A designacdo «informagdes fundamentais des-
tinadas aos investidores» ¢ claramente mencionada no
respetivo documento, num dos idiomas a que se refere a
alinea @) do n.° 3 do artigo 200.°

3 — O documento com informagdes fundamentais des-
tinadas aos investidores inclui informagdes adequadas e
atualizadas sobre as caracteristicas essenciais do organismo
de investimento coletivo em causa, que sdo prestadas aos
investidores de modo a permitir-lhes compreender a na-
tureza e os riscos inerentes ao produto de investimento
proposto e, por conseguinte, tomar decisdes de investi-
mento informadas.

4 — O documento com informag¢des fundamentais des-
tinadas aos investidores contém, em relacdo ao organismo
de investimento coletivo em causa, os seguintes elementos
essenciais:

a) A sua identificacao;

b) Breve descri¢do dos objetivos de investimento e da
sua politica de investimentos;

¢) Apresentagdo dos resultados anteriores ou, se aplica-
vel, dos resultados dos cenarios previstos;

d) Os custos e encargos associados;

1103

e) O perfil de risco e remuneragao do investimento,
incluindo orientagdes adequadas e avisos sobre 0s riscos
inerentes a investimentos nos organismos de investimento
coletivo.

5 — Os elementos essenciais contidos no documento
com informagoes fundamentais destinadas aos investidores
devem ser compreensiveis para os investidores sem que
seja necessaria a consulta de outros documentos.

6 — O documento com informagdes fundamentais
destinadas aos investidores indica claramente onde e de
que forma podem ser obtidas informagdes suplementares
sobre o investimento proposto, nomeadamente onde e de
que forma podem ser obtidos o prospeto e os relatorios
e contas anual e semestral, gratuitamente e em qualquer
momento, bem como a lingua em que essas informagdes
se encontram ao dispor dos investidores.

7 — O documento com informagoes fundamentais desti-
nadas aos investidores constitui informacao pré-contratual,
devendo ser:

a) Correto, claro e coerente com o prospeto, ndo po-
dendo contrariar ou modificar o contetido deste;

b) Redigido de modo sucinto e em linguagem nao téc-
nica, ndo induzindo em erro e de modo a poder ser enten-
dido por investidores ndo qualificados;

¢) Usado sem alteragdo ou aditamentos, com excecao
da tradugdo, em todos os Estados membros em que o or-
ganismo de investimento coletivo em valores mobilidrios
tenha notificado a comercializa¢do das suas unidades de
participacao.

8 — O disposto no n.° 1 ndo é aplicavel aos organismos
de investimento alternativo de subscri¢do particular ou
dirigidos exclusivamente a investidores qualificados.

Artigo 154.°

Contetdo e formato do documento com informagdes
fundamentais destinadas aos investidores

1 — O conteudo detalhado do documento com infor-
macoes fundamentais destinadas aos investidores ¢ defi-
nido:

a) No Regulamento (UE) n.° 583/2010 da Comissao
Europeia, de 1 de julho de 2010, quando este respeite
a organismo de investimento coletivo em valores mobi-
liarios;

b) Em regulamento da CMVM, nos restantes casos.

2 — O formato do documento com informagoes fun-
damentais destinadas aos investidores ¢ fixado em regu-
lamento da CMVM.

Artigo 155.°
Responsabilidade civil

1 — Ninguém incorre em responsabilidade civil mera-
mente por for¢a do documento com informagdes funda-
mentais destinadas aos investidores, ou da sua traducéo,
salvo se 0 mesmo contiver mengdes enganosas, for inexato
ou incoerente com o prospeto.

2 — O documento com informagoes fundamentais des-
tinadas aos investidores deve conter uma adverténcia clara
sobre o respetivo regime de responsabilidade civil.
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Artigo 156.°

Dever de disponibilizacio do documento com informacdes
fundamentais destinadas aos investidores

1 — As entidades comercializadoras disponibilizam o
documento com informagdes fundamentais destinadas aos
investidores com suficiente antecedéncia relativamente a
subscricdo proposta de unidades de participacio de orga-
nismo de investimento coletivo.

2 — As entidades responsaveis pela gestdo, para cada
um dos organismos de investimento coletivo por si geridos,
disponibilizam o documento com informagdes fundamen-
tais destinadas aos investidores, a pedido dos mesmos:

a) Aos intermediarios financeiros que vendam e acon-
selhem investimentos nesses organismos de investimento
coletivo ou em produtos expostos aos mesmos; ¢

b) As entidades responsaveis pela elaboragdo desses
produtos.

3 — Os intermediarios financeiros que vendam ou acon-
selhem investimentos nos organismos de investimento
coletivo referidos no niimero anterior disponibilizam aos
seus clientes ou potenciais clientes o documento com in-
formacdes fundamentais destinadas aos investidores.

SUBSECCAO II
Prospeto, regulamento de gest&o e contrato de sociedade

Artigo 157.°
Elaboracio do prospeto

1 — A entidade responsavel pela gestdo elabora e man-
tém atualizado o prospeto para cada organismo de inves-
timento coletivo por si gerido.

2 — O disposto no numero anterior ndo € aplicavel aos
organismos de investimento alternativo de subscrigdo parti-
cular ou dirigidos exclusivamente a investidores qualifica-
dos, sem prejuizo do dever de elaborar e manter atualizado
o regulamento de gestdo nos termos do artigo 159.°

Artigo 158.°
Contetido do prospeto

1 — O prospeto inclui, independentemente dos ativos
em que o organismo de investimento coletivo invista, as
informacdes necessarias para que os investidores possam
formular um juizo informado sobre o investimento que
lhes ¢ proposto e, entre outras matérias, sobre os riscos
a ele inerentes, bem como uma explicagdo clara e facil-
mente compreensivel do perfil de risco do organismo de
investimento coletivo.

2 — O prospeto inclui, entre outras, as informagdes
previstas no esquema A do anexo I ao presente Regime
Geral e que dele faz parte integrante, caso ndo constem
dos documentos anexos ao mesmo.

3 — O prospeto especifica as categorias de ativos em
que o organismo de investimento coletivo esta autorizado
a investir e refere igualmente se estdo autorizadas as ope-
ragdes com instrumentos financeiros derivados.

4 — Caso estejam autorizadas as operagdes com ins-
trumentos financeiros derivados, o prospeto inclui uma
mengdo destacada, indicando se essas operacdes sdo efetua-
das para efeitos de cobertura ou para fins de realizacdo de
objetivos de investimento, bem como a possivel incidéncia
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da utilizagao dos referidos instrumentos financeiros deri-
vados no perfil de risco.

5 — Caso um organismo de investimento coletivo in-
vista, a titulo principal, em qualquer categoria de ativos
definida no artigo 172.° que ndo sejam valores mobilia-
rios ou instrumentos do mercado monetario ou reproduza
um indice de agdes ou de titulos de divida nas condig¢des
prescritas pelo artigo 178.°, inclui no seu prospeto e, se
for caso disso, em todas as a¢des publicitarias uma men-
¢do destacada que chame a atencdo para a sua politica de
investimento.

6 — Caso, devido a composi¢do da carteira ou as téc-
nicas de gestdo de carteira utilizadas, seja possivel que o
valor liquido global de um organismo de investimento co-
letivo tenha uma volatilidade elevada, nos termos definidos
em regulamento da CMVM, o prospeto ¢, se for caso disso,
todas as agOes publicitarias incluem uma mencao destacada
que chame a atengdo para esta caracteristica.

7 — A pedido de um investidor, a entidade responsavel
pela gestdo fornece informagdes complementares sobre
os limites quantitativos aplicaveis na gestao de riscos do
organismo de investimento coletivo, sobre os métodos
utilizados para o efeito e sobre a evolucdo recente dos
riscos e dos rendimentos das principais categorias de ins-
trumentos.

8 — As medidas ou indices de rentabilidade e risco dos
organismos de investimento coletivo comercializados em
Portugal sdo calculados e divulgados, nos termos definidos
em regulamento da CMVM.

9 — O regulamento de gestao e o contrato de sociedade
do organismo de investimento coletivo sob forma societaria
integram o prospeto, ao qual sdo anexados.

10 — Os documentos referidos no nimero anterior po-
dem ndo ser anexados ao prospeto, desde que o investidor
seja informado de que os mesmos se encontram a sua dis-
posi¢do nos locais indicados nos documentos constitutivos
e que os mesmos lhe podem ser enviados sem encargos
mediante pedido.

Artigo 159.°
Contetido do regulamento de gestéio

1 — O regulamento de gestao contém os elementos de
identificagdo do organismo de investimento coletivo, da
entidade responsavel pela gestao, do depositario, das enti-
dades subcontratadas e das fungdes que exercem, e define
de forma clara os direitos e obrigagdes dos participantes,
da entidade responsavel pela gestdo e do depositario, as
condi¢des para a substituicdo destas entidades, a politica de
investimentos e as condigdes de liquidagdo do organismo
de investimento coletivo.

2 — O regulamento de gestdo indica, nomeadamente:

a) A denominagdo do organismo de investimento cole-
tivo, que ndo pode estar em desacordo com a politica de
investimentos e de rendimentos, a data de constituig¢do e
respetiva duragdo;

b) A denominag@o e sede da entidade responsavel pela
gestdo, as condi¢des da sua substitui¢do e a identificacdo
das fungdes e entidades efetivamente subcontratadas;

¢) No caso dos organismos de investimento coletivo sob
forma societaria heterogeridos, as fun¢des que incumbem
a estes e a articulacdo com a entidade gestora;

d) A denominacio e sede do depositario e as condi¢des
da sua substituicao;
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e) No que respeita a comercializagdo, a identificacdo:

i) Das entidades comercializadoras e dos meios de co-
mercializacdo utilizados;

if) Dos Estados membros onde a entidade responsavel
pela gestdo pretende comercializar as unidades de parti-
cipagdo;

iii) Dos investidores a que se destina;

iv) Se aplicavel, dos mecanismos adotados para evitar
que as unidades de participa¢ao possam ser comercializa-
das junto de investidores ndo qualificados, nomeadamente
quando a entidade responsavel pela gestao contrate a ter-
ceiro a comercializagdo das unidades de participacdo dos
organismos de investimento alternativo;

/) A politica de investimentos do organismo de inves-
timento coletivo, de forma a identificar claramente o seu
objetivo, especial natureza, se for o caso, as técnicas de
gestdo e a experiéncia da entidade responséavel pela gestao
na utilizagdo destas, os ativos que podem integrar a sua
carteira, o nivel de especializagdo, se existir, em termos
sectoriais, geograficos ou por tipo de ativo, a possibili-
dade, finalidade e limites do endividamento, a politica de
concessao de empréstimos de instrumentos financeiros
e a politica de contragdo de financiamento, destacando
especialmente, nos casos aplicaveis:

i) A finalidade prosseguida com a utilizagdo de instru-
mentos financeiros derivados, consoante seja para efeitos
de cobertura de risco ou como técnica de gestdo, e a res-
petiva incidéncia no perfil de risco;

ii) A identificagdo do indice que o organismo de inves-
timento coletivo reproduz;

iii) A identificacdo das entidades em que o organismo
de investimento coletivo prevé investir mais de 35 % do
seu valor liquido global;

iv) As especiais caracteristicas do organismo de inves-
timento coletivo em fun¢do da composicao da carteira ou
das técnicas de gestdo da mesma, designadamente a sua
elevada volatilidade;

2) A politica de distribui¢do de rendimentos do orga-
nismo de investimento coletivo, definida objetivamente
por forma, em especial, a permitir verificar se a politica é
de capitalizaco ou de distribuicao, parcial ou total e, neste
caso, quais os critérios e periodicidade de distribuigdo;

h) A politica geral da entidade gestora relativa ao exer-
cicio dos direitos de voto inerentes as agdes detidas pelo
organismo de investimento coletivo;

i) A existéncia de comissdes de subscrigdo, de resgate e
de transferéncia entre organismos de investimento coletivo
e indicag@o dos respetivos valores;

j) Forma e regras de célculo do valor de cada categoria
de unidades de participacdo para efeitos de subscrigdo, de
resgate e reembolso, incluindo o momento do dia utilizado
como referéncia para o calculo, ¢ a forma e periodicidade
de divulgacdo do mesmo;

k) Forma e periodicidade de comunicagio aos partici-
pantes da composicdo discriminada da carteira do orga-
nismo de investimento coletivo;

) As condigdes e modos de pagamento de subscrigdo,
resgate e reembolso, incluindo pagamentos em espécie,
quando aplicavel, e critérios de atribuicdo das unidades
de participagdo subscritas;

m) A identificacdo das unidades de participagdo, com
indicacdo das diferentes categorias e caracteristicas, do
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modo de representagdo e, se aplicavel, da existéncia de
direito de voto dos participantes;

n) O montante minimo exigivel por subscri¢do;

0) O prazo méximo para efeitos de pagamento dos pe-
didos de resgate;

p) O valor inicial da unidade de participacao para efeitos
de constituicdo do organismo de investimento coletivo;

q) As condigdes de transferéncia de unidades de parti-
cipagdo de organismo de investimento coletivo;

r) Todos os encargos suportados pelo organismo de
investimento coletivo;

s) O valor, 0o modo de calculo e as condi¢oes de cobranca
das comissdes de gestdo e de deposito, e o valor maximo
das comissdes de gestdo que podem ser cobradas em si-
multineo ao proprio organismo de investimento coletivo
e aos restantes organismos de investimento coletivo em
que pretenda investir;

£) As condicdes de suspensao das operagdes de subscri-
¢do e resgate das unidades de participagao;

u) As regras e método de calculo do valor dos ativos do
organismo de investimento coletivo;

v) Sintese da politica de execucdo de operagdes e da
politica de transmissdo de ordens;

w) Periodo do exercicio economico anual quando dife-
rente do correspondente ao ano civil;

x) O regime de liquidagdo do organismo de investimento
coletivo.

3 — O regulamento de gestdo de um organismo de in-
vestimento coletivo fechado indica ainda:

a) O montante do capital, o nimero de unidades de
participacdo e as condigdes em que € possivel o aumento
ou reducdo do nimero de unidades de participagao;

b) A mengdo relativa a solicitagdo da admissdo a ne-
gociacdo em mercado regulamentado ou em sistema de
negociagdo multilateral;

¢) Nos organismos de investimento coletivo com du-
racdo determinada, a possibilidade e as condi¢des da sua
prorrogacao;

d) As competéncias e regras de convocagio e funcio-
namento das assembleias de participantes;

e) O prazo de subscrigdo, os critérios de rateio e o re-
gime da subscri¢do incompleta, aplicaveis na constituicdo
do organismo de investimento coletivo e na emissdo de
novas unidades de participagao;

) Periodo de reembolso das unidades de participagao,
nomeadamente o respetivo inicio e condi¢des para que
ocorra, ndo podendo o mesmo sobrepor-se ao periodo de
subscri¢ao;

2) A existéncia de garantias prestadas por terceiros, de
reembolso do capital ou de pagamento de rendimentos, e
os respetivos termos e condigdes;

4 — O regulamento de gestdo de um organismo de in-
vestimento alternativo identifica ainda:

a) O auditor do organismo de investimento coletivo;

b) A politica no que diz respeito a utilizagdo do efeito
de alavancagem;

¢) O limite maximo do efeito de alavancagem, apurado
nos termos previstos em regulamento da CMVM e consi-
derando, nomeadamente:

i) O tipo de organismo de investimento alternativo;
ii) A estratégia de investimento do organismo de inves-
timento alternativo;
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iii) As fontes do efeito de alavancagem do organismo
de investimento alternativo;

iv) Qualquer outra interdependéncia ou relagdo relevante
com outras institui¢des de servi¢os financeiros suscetiveis
de constituir risco sistémico;

v) A necessidade de limitar a exposi¢do a uma unica
contraparte;

vi) Em que medida o efeito de alavancagem esta coberto
por garantias;

vii) O racio entre o ativo e o passivo;

viii) A escala, a natureza ¢ a extensdo da atividade da
entidade responsavel pela gestdo nos mercados em ques-
tao;

d) A existéncia e a competéncia de comités consultivos
ou de investimentos e de consultores externos;

e) Outros elementos exigidos pela CMVM que, tendo
em conta as especificidades apresentadas pelo organismo
de investimento, sejam considerados relevantes.

SUBSECCAO 111
Relatério, contas e outra informagao

Artigo 160.°

Elaboracio e prazos de divulgacio dos relatorios e contas

1 — A entidade responsavel pela gestdo elabora, co-
munica a CMVM e publica, para cada organismo de in-
vestimento coletivo por si gerido ou comercializado em
Portugal, o seguinte:

@) Um relatorio e contas por exercicio econdomico anual
findo em 31 de dezembro anterior e respetivo relatério do
auditor;

b) Um relatorio e contas, e respetivo relatorio do audi-
tor, relativo a atividade nos seis primeiros meses de cada
exercicio econdmico.

2 — A comunicagdo e publicacdo referidas no n.° 1 sdo
efetuadas nos prazos a seguir mencionados, a contar do
termo do periodo a que se referem:

a) Quatro meses para o relatorio e contas relativos ao
exercicio econdomico anual;

b) Dois meses para o relatorio e contas relativos ao
primeiro semestre.

3 — Nao se aplica o disposto na alinea ) do n.° 1 aos
organismos de investimento alternativo de subscrigdo par-
ticular ou dirigidos exclusivamente a investidores quali-
ficados.

Artigo 161.°
Conteudo dos relatorios e contas e relatorios dos auditores

1 — Os relatdrios e contas anuais e semestrais dos orga-
nismos de investimento coletivo devem conter um balango,
uma demonstragdo de resultados do exercicio e respetivos
anexos, um relatorio de gestdo, incluindo, nomeadamente,
a descricao das atividades do exercicio e as outras infor-
magdes previstas no esquema B do anexo II ao presente
Regime Geral e que dele faz parte integrante, bem como
todas as informagdes significativas que permitam aos in-
vestidores formar, com conhecimento de causa, um juizo
sobre a evolugdo da atividade e os resultados do organismo
de investimento coletivo.
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2 — O relatdrio e contas anual dos organismos de in-
vestimento coletivo contém ainda:

a) O montante total das remuneracdes do exercicio
econdémico, subdividido em remuneragdes fixas ¢ varia-
veis, pagas pela entidade responséavel pela gestdo aos seus
colaboradores, o nimero de beneficiarios e, se aplicavel,
as comissdes de desempenho pagas pelo organismo de
investimento coletivo;

b) O montante agregado da remuneragao repartido pelos
membros executivos dos 6rgaos sociais e pelos restantes
colaboradores da entidade responsavel pela gestdo cujas
atividades tenham um impacto significativo no perfil de
risco do organismo de investimento coletivo.

3 — Caso o organismo de investimento coletivo distri-
bua um rendimento intercalar, o relatorio e contas semes-
tral deve indicar o resultado deduzido de impostos para
o0 semestre respetivo ¢ montante de rendimento pago ou
a pagar.

4 — O relatorio e contas anual contém ainda uma iden-
tificacdo e justificagdo dos desvios ocorridos em relagdo
a politica geral de exercicio dos direitos de voto inerentes
as agdes detidas pelo organismo de investimento coletivo,
quando, relativamente ao conjunto dos organismos de
investimento coletivo sob gestdo, seja ultrapassado 1 %
dos direitos de voto correspondentes ao capital social da
sociedade emitente.

5 — Nos documentos periddicos de prestacao de contas
de organismo de investimento alternativo, sempre que tal
seja aplicavel, € ainda destacado o comportamento global
deste e dos ativos que o compdem, tendo em conta a pros-
secugdo dos seus objetivos e a sua orientagdo estratégica.

6 — Caso o organismo de investimento alternativo deva
publicar o relatdrio e contas anual previsto no artigo 245.°
do Codigo dos Valores Mobiliarios, aprovado pelo Decreto-
-Lein.® 486/99, de 13 de novembro, s6 tém de ser prestadas
aos investidores que o solicitem as informagdes referidas
nos n.”1 e 2 que sejam complementares as informacdes
constantes daquele relatorio e contas anual, quer separada-
mente, quer como anexo ao referido relatdrio e contas.

7 — Em nota anexa ao relatorio e contas anual dos orga-
nismos de investimento coletivo, as entidades responsaveis
pela gestdo ddo publicidade aos erros de valorizagdo das
unidades de participagdo do organismo de investimento
coletivo e aos montantes pagos aos organismos de inves-
timento coletivo e aos participantes com carater compen-
satorio deles decorrentes.

8 — O relatério do auditor sobre o relatério e con-
tas anual dos organismos de investimento coletivo deve
pronunciar-se, nomeadamente, sobre:

a) O adequado cumprimento das politicas de investi-
mentos e de distribuicao dos resultados definidas no regu-
lamento de gestdo do organismo de investimento coletivo;

b) A adequada avaliacdo efetuada pela entidade res-
ponsavel pela gestdo dos ativos e passivos do organismo
de investimento coletivo, em especial no que respeita aos
instrumentos financeiros transacionados fora de mercado
regulamentado e de sistema de negocia¢do multilateral e
aos ativos imobiliarios;

¢) O controlo das operagdes com as entidades referidas
no n.° 1 do artigo 147.°%;

d) O cumprimento dos critérios de valoriza¢do definidos
nos documentos constitutivos e o cumprimento do dever
previsto no nimero anterior;
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e) O controlo das operagdes realizadas fora do mercado
regulamentado e de sistema de negociagdo multilateral;

) O controlo dos movimentos de subscri¢ao e de resgate
das unidades de participagdo;

2) O cumprimento dos deveres de registo relativos aos
ativos nao financeiros, quando aplicavel.

9 — O conteudo e o formato do relatério e contas anual
de organismo de investimento alternativo obedecem ao
disposto no Regulamento Delegado (UE) n.° 231/2013 da
Comissao Europeia, de 19 de dezembro de 2012.

Artigo 162.°
Composi¢io da carteira

A entidade responsavel pela gestdo publica e envia a
CMVM a composi¢do discriminada da carteira de cada
organismo de investimento coletivo, o respetivo valor
liquido global e o nimero de unidades de participagdo em
circulacdo e outros elementos de informag@o nos termos
de regulamento da CMVM.

SUBSECCAO IV
Divulgagéo

Artigo 163.°
Divulgacio

1 — O prospeto, os ultimos relatorios e contas anuais e
semestrais sdo publicados e, juntamente com o documento
com as informagdes fundamentais destinadas aos investi-
dores, sdo facultados gratuitamente aos investidores num
suporte duradouro ou através de um sitio na Internet.

2 — As alteragdes aos documentos referidos no nlimero
anterior sdo igualmente abrangidas pelos deveres de pu-
blicagdo e de disponibilizagdo ai previstos.

3 —E ainda facultada gratuitamente uma copia em
papel dos documentos referidos nos numeros anteriores
aos investidores que o solicitarem.

4 — As entidades responsaveis pela gestdo disponibili-
zam, igualmente, no respetivo sitio na Internet uma versao
atualizada do documento com as informagdes fundamentais
destinadas aos investidores e do prospeto.

5 — A disponibilizagdo do documento com as informa-
¢oOes fundamentais destinadas aos investidores e do pros-
peto em suporte duradouro diferente do papel ou através
da Internet obedece as condigdes estabelecidas no Regu-
lamento (UE) n.° 583/2010, de 1 de julho de 2010.

6 — A publicacdo dos relatorios e contas e os respetivos
relatérios do auditor pode ser substituida pela divulga-
¢do de um aviso com a men¢ao de que os documentos se
encontram a disposi¢do do publico nos locais indicados
no prospeto ¢ no documento com as informagdes fun-
damentais destinadas aos investidores e que os mesmos
podem ser enviados sem encargos aos participantes que
o0 requeiram.

Artigo 164.°
Comunicacio as autoridades competentes

1 — A entidade responsavel pela gestdo envia para o
sistema de difusdo de informagdo da CMVM, previsto
no artigo 367.° do Codigo dos Valores Mobiliarios, apro-
vado pelo Decreto-Lei n.° 486/99, de 13 de novembro, os
documentos referidos nos n.” 1 e 4 do artigo anterior no
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momento da sua divulgagdo, caso ndo seja este o meio de
divulgagdo escolhido.

2 — A sociedade gestora de fundos de investimento
mobiliario faculta, quando solicitado, 8 CMVM, o pros-
peto e respetivas alteragdes, bem como o relatorio e contas
anual e semestral, relativos a organismos de investimento
coletivo em valores mobiliarios da Unido Europeia por
si geridos.

Artigo 165.°
Divulgacio no sitio da CMVM na Internet

A CMVM divulga e mantém atualizadas no seu sitio na
Internet as disposi¢des legais e regulamentares relativas
a constitui¢do, funcionamento e vicissitudes dos organis-
mos de investimento coletivo, assim como uma versao
traduzida em inglés.

SECCAO III

Agrupamentos, garantias e indices

Artigo 166.°

Agrupamentos e garantias

1 — Nos termos a definir em regulamento da CMVM,
podem ser constituidos agrupamentos de organismos de
investimento coletivo em valores mobilirios geridos pela
mesma entidade gestora, destinados a proporcionar aos
participantes vantagens na transferéncia de unidades de
participacao.

2 — As unidades de participagdo dos organismos de
investimento coletivo em valores mobiliarios integrantes
de um agrupamento ndo podem ser comercializadas fora
do agrupamento.

3 — Os agrupamentos de organismos de investimento
coletivo em valores mobiliarios tém um prospeto e um
documento com informagdes fundamentais destinadas
aos investidores unicos, que indicam obrigatoriamente
as condi¢des especiais de transferéncia de unidades de
participacao.

4 — Os numeros anteriores sao aplicaveis, com as devi-
das adaptacdes, a organismos de investimento alternativo
em valores mobiliarios.

5 — Nao ¢ permitida a criagdo de agrupamentos mis-
tos de organismos de investimento coletivo em valores
mobiliarios e organismos de investimento alternativo em
valores mobiliarios.

6 — Nos termos a definir em regulamento da CMVM,
podem ser constituidos organismos de investimento cole-
tivo que comportem garantias prestadas por terceiros ou
que resultem da configuragdo do seu patrimoénio, destinadas
a protecdo do capital, de um certo rendimento ou de um
determinado perfil de rendimentos.

Artigo 167.°
indices

Para efeitos do disposto no presente Regime Geral, os
indices a reproduzir, total ou parcialmente, pelos orga-
nismos de investimento coletivo apresentam as seguintes
caracteristicas:

a) Séo suficientemente diversificados, de modo que a
sua composi¢do seja tal que os movimentos de preco ou as
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atividades de negociacdo relativas a um ativo nao influen-
ciem indevidamente o desempenho global do indice;

b) Representam um padrao de referéncia adequado em
relacdo aos mercados a que dizem respeito, devendo para
o efeito:

i) O indice medir o desempenho de um grupo repre-
sentativo de ativos subjacentes de forma relevante e ade-
quada;

ii) O indice ser revisto ou reformulado periodicamente
para garantir que continua a refletir os mercados a que
diz respeito, em fungdo de critérios publicamente dispo-
niveis;

¢) Sédo publicados de forma adequada, devendo para
o efeito:

i) O seu processo de publicagdo assentar em procedi-
mentos solidos para recolher pregos, calcular e, posterior-
mente, publicar o valor do indice, incluindo o método de
determinacao do valor dos ativos para os quais o preco de
mercado ndo se encontra disponivel;

ii) Ser prestadas, numa base alargada e em tempo util,
informagdes relevantes sobre assuntos como as metodolo-
gias de calculo e de reformulacédo dos indices, as alteragdes
dos indices ou quaisquer dificuldades operacionais na
prestacdo de informagdes atempadas ou exatas.

CAPITULO IT

Da atividade dos organismos de investimento coletivo
em valores mobilidrios

SECCAO I

Patriménio

SUBSECCAO I

Ativos elegiveis e gestao

Artigo 168.°
Valores mobiliarios

1 — O presente capitulo ¢ aplicavel aos seguintes va-
lores mobiliarios:

a) Acdes e outros instrumentos equivalentes, obrigacdes
e outros instrumentos representativos de divida, bem como
quaisquer outros instrumentos negociaveis que confiram
o direito de aquisi¢do desses valores mobilirios, desde
que:

i) Apresentem uma liquidez que ndo comprometa a capa-
cidade do organismo de investimento coletivo em valores
mobiliarios de satisfazer os pedidos de resgate;

i) Estejam disponiveis informagdes adequadas sobre
os mesmos, incluindo informagdes periddicas, exatas e
completas sobre o valor mobilidrio prestadas ao mercado
ou, no caso dos valores mobiliarios referidos no n.° 7 do
artigo 172.°, ao organismo de investimento coletivo em
valores mobiliarios;

iii) No caso de valores mobiliarios referidos no n.° 1
do artigo 172.°, existam, em relagdo a eles, pregos exatos,
confidveis e perioddicos, de mercado ou disponibilizados
por sistemas de avaliagdo independentes dos emitentes;
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iv) No caso de outros valores mobiliarios, sejam objeto
de avaliagdo periddica com base nas informagdes sobre o
valor mobilidrio facultadas pelo emitente, em estudos de
investimento adequados, ou em metodologias universal-
mente reconhecidas;

b) As unidades de participagdo de organismos de inves-
timento coletivo fechados que:

i) Respeitem os critérios estabelecidos na alinea an-
terior;

ii) Estejam sujeitos a mecanismos de governo societario
ou equivalentes;

iii) Sejam geridos por uma entidade sujeita a regulacdo
dirigida a protecdo dos investidores;

¢) Os instrumentos financeiros que:

i) Respeitem os critérios estabelecidos na alinea a);
ii) Tenham como subjacentes outros ativos, ainda que
estes difiram dos referidos no artigo 172.°;

2 — Consideram-se na situagdo prevista na alinea a)
do numero anterior, salvo informagdes obtidas pela enti-
dade responsavel pela gestdo que conduzam a conclusdo
diferente, os valores mobilidrios admitidos a negociacao
ou negociados num mercado regulamentado.

Artigo 169.°
Instrumentos do mercado monetario

1 — Para efeitos do presente capitulo, sdo instrumentos
do mercado monetario os instrumentos financeiros trans-
missiveis, normalmente negociados no mercado monetario,
liquidos e cujo valor possa ser determinado com precisdo
a qualquer momento.

2 — Sao entendidos como instrumentos do mercado
monetario normalmente negociados no mercado moneta-
rio os instrumentos financeiros que t€ém um vencimento,
aquando da emissdo, igual ou inferior a 397 dias ou que
distam, no momento da aquisi¢do, menos de 397 dias do
prazo de vencimento.

3 — Sao ainda considerados como instrumentos do
mercado monetario os instrumentos financeiros que:

a) Sdo submetidos a ajustamentos periddicos de renta-
bilidade em funcédo das condi¢bes do mercado monetario
pelo menos uma vez em cada 397 dias; ou

b) Possuem um perfil de risco, incluindo riscos de cré-
dito e de taxa de juro, correspondente ao de instrumentos
financeiros que tém um prazo de vencimento conforme re-
ferido no nimero anterior ou sdo submetidos a ajustamen-
tos de rentabilidade conforme referido na alinea anterior.

4 — Sao entendidos como instrumentos do mercado mo-
netario liquidos os instrumentos financeiros que podem ser
vendidos com custos limitados num prazo adequadamente
curto, tendo em conta a obrigacao da entidade responsavel
pela gestdo de satisfazer os pedidos de resgate.

5 — Sao entendidos como instrumentos do mercado
monetario cujo valor pode ser determinado com exatidao
em qualquer momento aqueles para os quais estdo dispo-
niveis sistemas de avaliacdo exatos e fidveis que:

a) Permitam a entidade responsavel pela gestao calcular
o valor da unidade de participacdo do organismo de inves-
timento coletivo em valores mobilidrios em conformidade
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com o valor pelo qual o instrumento financeiro detido na
carteira pode ser trocado entre partes que atuem com pleno
conhecimento de causa e de livre vontade, no contexto de
uma operagdo em que nao existe relacionamento entre as
partes;

b) Assentem em dados de mercado ou em modelos de
avaliacdo, incluindo sistemas baseados em custos amor-
tizados.

6 — Considera-se que os critérios referidos nos n.”4
e 5 sdo respeitados no caso de instrumentos financeiros
que sdo normalmente negociados no mercado monetario,
conforme referidos no n.° 1, e que sdo admitidos a nego-
ciacdo ou negociados num mercado regulamentado, em
conformidade com a alinea a) do n.° 1 do artigo 172.°,
exceto se a entidade responsavel pela gestio disponha de
informagdes que conduzam a uma conclusdo diferente.

Artigo 170.°
Instrumentos financeiros derivados

1 — Os instrumentos financeiros derivados de crédito
incluem-se nos instrumentos financeiros derivados referi-
dos na alinea e¢) don.° 1 do artigo 172.°, quando cumpram
0s seguintes critérios:

a) Nao resultem na entrega ou transferéncia de ativos
para além dos previstos como admissiveis no artigo 172.°,
incluindo numerario;

b) Cumpram os critérios aplicaveis aos instrumentos
financeiros derivados negociados fora de mercado regu-
lamentado estabelecidos nos n.”2 e 3 e nas subalineas i7)
e iii) da alinea ¢) do n.° 1 do artigo 172.°;

¢) Os seus riscos sejam devidamente tidos em conta
pelo processo de gestdo de riscos do organismo de in-
vestimento coletivo em valores mobiliarios, bem como
pelos seus mecanismos internos de controlo no caso de
risco de assimetria das informacgdes entre o organismo de
investimento coletivo em valores mobilidrios e a contra-
parte do derivado de crédito, resultante da possibilidade
de acesso da contraparte a informagdes nao publicas sobre
as sociedades a cujos ativos os derivados de crédito fazem
referéncia.

2 — Para efeitos da subalinea iii) da alinea ¢) don.° 1 do
artigo 172.° entende-se por justo valor o montante pelo qual
um instrumento financeiro pode ser trocado ou um passivo
liquidado entre partes que atuam com pleno conhecimento
de causa e de livre vontade, no quadro de uma operacao
em que ndo existe relacionamento entre as partes.

3 — Para efeitos da subalinea ii7) da alinea e¢) don.° 1 do
artigo 172.° entende-se por avaliacdo fidvel e verificavel a
avaliac@o, pelo organismo de investimento coletivo em va-
lores mobiliarios, correspondente ao justo valor, conforme
referido no n.° 2, que ndo dependa s6 do preco indicado
pela contraparte e que cumpra os seguintes critérios:

a) Assenta num valor de mercado atualizado fidvel do
instrumento ou, se esse valor ndo se encontrar disponivel,
num modelo de determinacdo do valor que utilize uma
metodologia universalmente reconhecida;

b) A sua verificagdo ¢ realizada por:

i) Um terceiro considerado adequado, independente da
contraparte do instrumento financeiro derivado negociado
fora de mercado regulamentado e de sistema de negociagdo
multilateral e com uma frequéncia apropriada; ou
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if) Um servico da entidade responsavel pela gestdo in-
dependente do departamento responsavel pela gestdo dos
ativos, devidamente equipado para o efeito.

4 — A referéncia a instrumentos financeiros liquidos
exclui os instrumentos financeiros derivados sobre mer-
cadorias.

Artigo 171.°
Indices financeiros

1 — Quando o indice financeiro integre ativos referidos
no n.° 1 do artigo 172.°, a sua composi¢do €, no minimo,
diversificada em conformidade com o artigo 178.°

2 — Quando o indice financeiro integre ativos além
dos referidos no n.° 1 do artigo 172.°, a sua composicao
apresenta uma diversificagdo equivalente a prevista no
artigo 178.°

3 — O indice deve ser revisto ou reformulado periodi-
camente para garantir que continua a refletir os mercados
a que diz respeito, em funcdo de critérios publicamente
disponiveis.

4 — Os ativos subjacentes dos indices financeiros sdo
suficientemente liquidos, permitindo, com base na infor-
macao divulgada nos termos da alinea ¢) do artigo 167.°,
a reproducdo dos indices pelos investidores.

5 — Séo instrumentos financeiros derivados sobre uma
combinacdo dos ativos referidos na alinea ¢) do n.° 1 do
artigo 172.° aqueles que, ndo cumprindo os critérios esta-
belecidos nos niimeros anteriores e no artigo 167.°, pre-
enchem os critérios estabelecidos na alinea ¢) don.° 1 do
artigo 172.°, com excecdo dos indices financeiros.

Artigo 172.°
Ativos elegiveis

1 — As carteiras dos organismos de investimento co-
letivo em valores mobiliarios sdo constituidas por ativos
liquidos que sejam:

a) Valores mobiliarios e instrumentos de mercado mo-
netario:

i) Admitidos a negociacdo ou negociados em mer-
cado regulamentado de Estado membro, na ace¢do dos
artigos 199.° € 209.° do Cédigo dos Valores Mobilidrios,
aprovado pelo Decreto-Lei n.° 486/99, de 13 de novem-
bro, ou em outro mercado regulamentado de um Estado
membro com funcionamento regular, reconhecido e aberto
ao publico;

ii) Admitidos a negocia¢do ou negociados num outro
mercado regulamentado de pais terceiro, com funciona-
mento regular, reconhecido e aberto ao publico, desde que
a escolha desse mercado seja autorizada pela CMVM ou
esteja prevista nos documentos constitutivos;

b) Valores mobiliarios recentemente emitidos, desde
que as condi¢des de emissdo incluam o compromisso de
que ¢ apresentado o pedido de admissdo a negociagdo num
dos mercados referidos na alinea anterior e desde que tal
admissdo seja obtida no prazo de um ano a contar da data
da emisséo;

¢) Unidades de participagdo de organismos de inves-
timento coletivo em valores mobiliarios autorizados nos
termos do presente Regime Geral ou de legislagdo de outro
Estado membro que transponha a Diretiva n.° 2009/65/CE



1110

do Parlamento Europeu e do Conselho, de 13 de julho de
2009, ou de outros organismos de investimento coletivo,
estabelecidos ou ndo num Estado membro, desde que:

i) Sejam organismos de investimento coletivo que in-
vistam nos ativos referidos na presente subsecgao;

ii) Sejam autorizados ao abrigo de legislagdo que os
sujeite a um regime de supervisdo que a CMVM consi-
dere equivalente a prevista no presente Regime Geral, e
que esteja assegurada a cooperacdo com as autoridades
competentes para a supervisio;

iii) Assegurem aos participantes um nivel de prote¢ao
equivalente ao que resulta do presente Regime Geral, no-
meadamente no que diz respeito a segregagdo de ativos,
contragdo e concessdo de empréstimos e vendas a desco-
berto de valores mobilidrios e instrumentos do mercado
monetario;

iv) Elaborem relatorio e contas anual e semestral que
permitam uma avaliag¢@o do seu ativo e passivo, bem como
das suas receitas e operagoes; e

v) Tais organismos de investimento coletivo em valores
mobilidrios ou outros organismos de investimento cole-
tivo ndo possam, nos termos dos respetivos documentos
constitutivos, investir mais de 10 % dos seus ativos em
unidades de participacdo de outros organismos de inves-
timento coletivo;

d) Depositos bancérios a ordem ou a prazo ndo supe-
rior a 12 meses e que sejam suscetiveis de mobilizacao
antecipada, junto de institui¢cdes de crédito com sede em
Estado membro ou num pais terceiro, desde que, neste
caso, sujeitas a normas prudenciais equivalentes as que
constam do direito da Unido Europeia;

e) Instrumentos financeiros derivados negociados nos
mercados regulamentados referidos na alinea @), ou ins-
trumentos financeiros derivados transacionados fora de
mercado regulamentado e de sistema de negociagdo mul-
tilateral, desde que:

i) Os ativos subjacentes sejam abrangidos pelo pre-
sente nimero, instrumentos financeiros que possuam pelo
menos uma caracteristica desses ativos, ou sejam indices
financeiros, taxas de juro, de cambio ou divisas nos quais
o organismo de investimento coletivo em valores mobi-
lidrios possa efetuar as suas aplicagdes, nos termos dos
documentos constitutivos;

ii) As contrapartes nas operagdes sejam instituicdes
autorizadas e sujeitas a supervisdo prudencial, de acordo
com critérios definidos pela legislacdo da Unido Europeia,
ou sujeitas a regras prudenciais equivalentes; e

iii) Os instrumentos estejam sujeitos a avaliagdo diaria
fiavel e verificavel e possam ser vendidos, liquidados ou
encerrados a qualquer momento pelo seu justo valor, por
iniciativa do organismo de investimento coletivo em va-
lores mobiliarios.

/) Instrumentos do mercado monetario ndo negociados
nos mercados regulamentados referidos na alinea a), cuja
emissdo ou emitente seja objeto de regulamentacdo para
efeitos de protecdo dos investidores ou da poupanca, desde
que:

i) Respeitem um dos critérios estabelecidos nos n.*2
e 3 do artigo 169.° e todos os critérios estabelecidos nos
n.*4 e 5 desse mesmo artigo;

ii) Estejam disponiveis informagdes adequadas sobre
os mesmos, incluindo informag¢des que permitem uma
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avaliacdo apropriada dos riscos de crédito relacionados
com o investimento em tais instrumentos, tendo em conta
aalineac)don.°2,eosn.*4¢e6;

iii) Sejam livremente transmissiveis.

2 — Consideram-se incluidos na alinea f) do nimero
anterior, quando cumpram os requisitos ali estabelecidos,
os instrumentos do mercado monetario:

a) Emitidos ou garantidos por 6rgaos da administragdo
central, regional ou local, ou pelo banco central de um
Estado membro, pelo Banco Central Europeu, pela Unido
Europeia, pelo Banco Europeu de Investimento, por um
pais terceiro ou, no caso de um Estado federal, por um dos
Estados que compdem a federagdo, ou por uma instituicao
internacional de carater publico a que pertengam um ou
mais Estados membros;

b) Emitidos por entidade emitente de valores mobiliarios
admitidos a negocia¢do num dos mercados regulamentados
referidos na alinea a) do nlimero anterior;

¢) Emitidos ou garantidos por uma institui¢ao sujeita a
supervisdo prudencial, de acordo com critérios definidos
pela legislagdo da Unido Europeia, ou sujeita a regras
prudenciais equivalentes, desde que exista:

i) Informag@o sobre a emissdo ou o programa de emissao
ou sobre a situagdo juridica e financeira do emitente ante-
rior a emissdo do instrumento de mercado monetario;

ii) Atualizagdo das informagdes referidas na subali-
nea anterior numa base periodica e sempre que ocorra um
desenvolvimento significativo;

iii) Disponibilidade de estatisticas fidveis sobre a emis-
s30 ou o programa de emissdo ou outros dados que permi-
tam uma avalia¢do adequada dos riscos de crédito relacio-
nados com o investimento nesses instrumentos;

d) Emitidos por outras entidades, reconhecidas pela
CMVM, desde que o investimento nesses valores confira
aos investidores uma protecao equivalente a referida nas
alineas a) a ¢) e o emitente:

i) Seja uma entidade com capital e reservas de mon-
tante minimo de € 10 000 000 que apresente ¢ publique
as suas contas anuais em conformidade com a Diretiva
n.° 2013/34/UE do Parlamento Europeu e do Conselho,
de 26 de junho de 2013;

i) Sejauma entidade que, dentro de um grupo que inclua
diversas entidades cotadas, se especialize no financiamento
do grupo; ou

iii) Seja uma entidade especializada no financiamento
de veiculos de titularizagdo com os quais celebre contratos
de abertura de crédito.

3 — Para efeitos da alinea d) do nimero anterior,
considera-se que:

a) Os veiculos de titularizagdo sdo estruturas, na forma
societaria, de trust ou contratual, criadas para fins de ope-
ragdes de titularizacdo;

b) Os contratos de abertura de crédito sdo celebrados
com uma instituigdo que cumpre o disposto na alinea c)
do niimero anterior.

4 — Relativamente a todos os instrumentos do mercado
monetario abrangidos pela alinea @) do n.° 2, com excec¢do
dos referidos no n.° 6 e dos emitidos pelo Banco Central
Europeu ou por um banco central de um Estado membro, as
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informagdes adequadas, conforme referidas na subalinea i7)
da alinea f) do n.° 1, consistem nas informagdes sobre a
emissdo ou o programa de emissdo ou sobre a situagdo
juridica e financeira do emitente anterior a emissdo do
instrumento de mercado monetario.

5 — Areferéncia da alinea ¢) do n.° 2 a uma instituigao
objeto de supervisao prudencial que respeite regras pru-
denciais consideradas pelas autoridades competentes como
sendo, pelo menos, tdo rigorosas como as previstas pelo
direito da Unido Europeia é entendida como uma referén-
cia a um emitente que ¢ objeto de supervisdo prudencial,
respeita regras prudenciais ¢ cumpre um dos seguintes
critérios:

a) Encontra-se localizado no espago econémico euro-
peu;

b) Encontra-se localizado num pais da OCDE perten-
cente ao Grupo dos 10;

¢) Tem, no minimo, uma notag¢ao de risco;

d) Pode ser demonstrado, com base numa analise em
profundidade do emitente, que as regras prudenciais que
lhe s@o aplicaveis sdo, pelo menos, tdo rigorosas como as
previstas pelo direito da Unido Europeia.

6 — Para efeitos dos instrumentos do mercado mo-
netario referidos nas alineas b) e d) do n.° 2, bem como
para os emitidos por uma autoridade local ou regional
de um Estado membro ou por um organismo publico in-
ternacional, mas que ndo sdo garantidos por um Estado
membro ou, no caso de um Estado federal, por um dos
Estados que compdem a federagdo, por um dos membros
que compodem a federagdo, as informagdes adequadas, em
conformidade com o referido na subalinea i7) da alinea f)
do n.° 1 consistem em:

a) Informagdes sobre a emissdo ou o programa de emis-
sdo e sobre a situagdo juridica e financeira do emitente
anterior a emissao do instrumento de mercado monetario;

b) Atualizacdes das informacgdes referidas na alinea an-
terior numa base periddica e sempre que ocorra um desen-
volvimento significativo;

¢) Verificagdo das informagdes referidas na alinea a)
por terceiros devidamente qualificados néo sujeitos a ins-
tru¢des do emitente;

d) Disponibilidade de estatisticas fiaveis sobre a emissao
ou os programas de emissao.

7 — Um organismo de investimento coletivo em valores
mobilidrios pode investir até¢ 10 % do seu valor liquido
global em valores mobiliarios e instrumentos do mercado
monetario diferentes dos referidos no n.° 1, salvo os men-
cionados no niimero seguinte.

8 — Nao podem ser adquiridos para os organismos
de investimento coletivo em valores mobilidrios metais
preciosos nem certificados representativos destes.

9 — Os organismos de investimento coletivo sob forma
societaria podem adquirir os bens méveis e imoveis indis-
pensaveis ao exercicio direto da sua atividade.

Artigo 173.°

Técnicas e instrumentos de gestio

1 — A entidade responsavel pela gestdo pode utilizar
técnicas e instrumentos ligados a valores mobiliarios e
instrumentos do mercado monetario, nas condicoes e den-
tro dos limites que fixarem nos documentos constitutivos,
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desde que essas técnicas e instrumentos sejam utilizados
para efeitos de uma gestdo eficaz da carteira, nos termos
definidos no presente Regime Geral ou em regulamento
da CMVM.

2 — A referéncia a técnicas e instrumentos relaciona-
dos com valores mobiliarios e instrumentos do mercado
monetario para efeitos de uma gestao eficaz da carteira ¢
entendida como uma referéncia a técnicas e instrumentos
que:

a) Sejam economicamente adequados, na medida em
que a sua aplicacdo apresente uma boa relagdo entre o
custo ¢ a eficacia;

b) Contribuam para prosseguir, pelo menos, um dos
seguintes objetivos especificos:

i) Redugdo dos riscos;

ii) Redugdo dos custos;

iii) Disponibilizacdo de capital ou rendimento adicional
para o organismo de investimento coletivo em valores
mobilidrios com um nivel de risco coerente com o perfil
de risco do organismo de investimento coletivo em valores
mobiliarios e com as regras de diversificagdo dos riscos
estabelecidas no artigo 176.°

3 — As técnicas e os instrumentos que cumpram 0s
critérios estabelecidos no niimero anterior € que sejam
relacionados com instrumentos do mercado monetario sao
considerados técnicas e instrumentos relacionados com
instrumentos do mercado monetario para efeitos de uma
gestdo eficaz da carteira.

4 — A entidade responsavel pela gestdo comunica regu-
larmente 8 CMVM a utilizag¢ao das técnicas e instrumentos,
incluindo o tipo de instrumentos financeiros derivados, os
riscos subjacentes, os limites quantitativos e os métodos
utilizados para calcular os riscos associados a transagdo de
instrumentos financeiros derivados por cada organismo de
investimento coletivo em valores mobilirios.

5 — A exposi¢do global de cada organismo de inves-
timento coletivo em valores mobilidrios em instrumentos
financeiros derivados ndo pode exceder o seu valor liquido
global.

6 — A exposicao a que se refere o nimero anterior €
calculada tendo em conta o valor dos ativos subjacentes e
os respetivos riscos, nomeadamente, se aplicavel, o risco
de contraparte, os futuros movimentos do mercado e o
tempo disponivel para liquidar as posigdes.

7 — Sempre que um valor mobiliario ou instrumento
do mercado monetario incorpore instrumentos financeiros
derivados, estes ultimos sdo tidos em conta para efeitos do
calculo dos limites impostos a utiliza¢do de instrumentos
financeiros derivados.

8 — Sdo entendidos como valores mobiliarios com in-
corporagdo de um derivado os instrumentos financeiros que
cumpram os critérios estabelecidos non.° 1 do artigo 168.°
e que contenham um ativo subjacente que cumpra os se-
guintes critérios:

a) Em virtude desse ativo, alguns ou todos os fluxos
de caixa que de outra forma seriam exigidos pelo valor
mobiliario que funciona como contrato de base podem
ser alterados em func¢do de uma taxa de juro especificada,
de um preco de instrumentos financeiros, de uma taxa de
cambio, de um indice de pregos ou taxas, de uma notacao
do risco de crédito, de um indice de crédito ou de outra
variavel e, por conseguinte, variam de forma semelhante
a um derivado autonomo;
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b) As suas caracteristicas econdémicas e riscos ndo tém
uma relagdo estreita com as caracteristicas economicas e
os riscos do contrato de base;

¢) Tem um impacte significativo sobre o perfil de risco
e a determinagdo do preco do valor mobiliério.

9 — Os instrumentos do mercado monetario que cumpram
um dos critérios estabelecidos nos n.”*2 e 3 do artigo 169.°e
todos os critérios estabelecidos nos n.* 4 e 5 do mesmo artigo
e que contenham um ativo que cumpra os critérios estabele-
cidos no niimero anterior sdo considerados instrumentos do
mercado monetario com um derivado incorporado.

10 — Considera-se que um valor mobiliario ou um
instrumento de mercado monetario ndo incorpora um de-
rivado se contiver um elemento que ¢ contratualmente
transmissivel, independentemente do valor mobiliario ou
do instrumento de mercado monetario, sendo esse elemento
considerado um instrumento financeiro distinto.

11 — A entidade responsavel pela gestdo utiliza pro-
cessos de gestdo de riscos que lhe permitam em qualquer
momento controlar e avaliar as suas posi¢des em instru-
mentos financeiros derivados e a respetiva contribuicao
para o perfil de risco geral da carteira, os quais permitem
uma avaliag@o precisa e independente dos instrumentos
financeiros derivados negociados fora de mercado regu-
lamentado e de sistema de negociacdo multilateral.

SUBSECCAO II
Limites

Artigo 174.°
Endividamento

1 — As entidades responsaveis pela gestdo podem con-
trair empréstimos por conta dos organismos de investimento
coletivo em valores mobiliarios que gerem, com a duragdo
maxima de 120 dias, seguidos ou interpolados, num periodo
de um ano e até ao limite de 10 % do valor liquido global do
organismo de investimento coletivo em valores mobilidrios,
sem prejuizo da utilizagdo de técnicas de gestdo relativas a
empréstimo e reporte de valores mobiliarios.

2 — Os organismos de investimento coletivo em valores
mobiliarios sob forma societaria podem ainda contrair em-
préstimos que permitam a aquisi¢@o de bens imobilirios
indispensaveis ao exercicio direto das suas atividades até
10 % do seu valor liquido global.

3 — Caso os documentos constitutivos do organismo
de investimento coletivo em valores mobilidrios sob forma
societaria prevejam a possibilidade de um organismo de
investimento coletivo sob forma societaria contrair em-
préstimos ao abrigo dos niimeros anteriores, os respetivos
montantes ndo podem ultrapassar em conjunto 15 % do
total do seu valor liquido global.

4 — Os organismos de investimento coletivo em va-
lores mobiliarios podem ainda adquirir divisas através de
empréstimos triangulares (back-to-back).

Artigo 175.°

Operacdes proibidas ao organismo de investimento
coletivo em valores mobilidrios

1 — Um organismo de investimento coletivo em valores
mobilidrios ndo pode adquirir mais de:

a) 10 % das a¢des sem direito de voto de um mesmo
emitente;
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b) 10 % dos titulos de divida de um mesmo emitente;

¢) 25 % das unidades de participagdo de um mesmo
organismo de investimento coletivo em valores mobilia-
rios ou organismo de investimento alternativo em valores
mobiliarios;

d) 10 % dos instrumentos do mercado monetario de um
mesmo emitente.

2 — Os limites previstos nas alineas b) a d) do numero
anterior podem ndo ser respeitados no momento da aqui-
si¢do se, nesse momento, 0 montante bruto dos titulos de
divida ou dos instrumentos do mercado monetario ou o
montante liquido dos titulos emitidos ndo puder ser cal-
culado.

3 — O disposto no n.° 1 ndo se aplica no caso de valores
mobilidrios e instrumentos do mercado monetario emitidos
ou garantidos por um Estado membro, pelas suas autori-
dades locais ou regionais, por instituicdes internacionais
de carater publico a que pertencam um ou mais Estados
membros ou por um pais terceiro.

4 — A entidade responsavel pela gestdo nao pode, por
conta do organismo de investimento coletivo em valores
mobiliarios:

a) Onerar por qualquer forma os ativos do organismo
de investimento coletivo em valores mobilirios, salvo
para a realizagdo das operagdes previstas nos artigos 173.°
e 174.°

b) Adquirir qualquer ativo objeto de garantias reais,
penhora ou procedimentos cautelares;

c¢) Efetuar vendas a descoberto de valores mobilidrios,
instrumentos do mercado monetario ou outros instrumentos
referidos nas alineas ¢), e) e f) do n.° 1 do artigo 172.%

d) Conceder créditos ou dar garantias.

5 — O disposto na alinea d) do niimero anterior nao
obsta a aquisi¢do dos instrumentos financeiros referidos
na alinea ¢) do mesmo nimero, ndo inteiramente reali-
zados.

Artigo 176.°

Limites por entidade

1 — Um organismo de investimento coletivo em valores
mobilidrios ndo pode investir mais de:

a) 10 % do seu valor liquido global em valores mobili-
arios e instrumentos do mercado monetario emitidos por
uma mesma entidade, sem prejuizo do disposto no n.° 3;

b) 20 % do seu valor liquido global em depdsitos cons-
tituidos junto de uma mesma entidade.

2 — A exposi¢do do organismo de investimento cole-
tivo em valores mobiliarios ao risco de contraparte numa
transagdo de instrumentos derivados fora de mercado re-
gulamentado e de sistema de negociagdo multilateral ndo
pode ser superior a:

a) 10 % do seu valor liquido global quando a contraparte
for uma institui¢ao de crédito sedeada num Estado membro
ou, caso esteja sedeada num pais terceiro, estar sujeita a
normas prudenciais que a CMVM considere equivalentes
as previstas na legislagdo da Unido Europeia;

b) 5 % do seu valor liquido global, nos outros casos.

3 — O conjunto dos valores mobiliarios e instrumentos
do mercado monetario que, por emitente, representem mais
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de 5 % do valor liquido global do organismo de investi-
mento coletivo ndo pode ultrapassar 40 % deste valor.

4 — O limite referido no numero anterior nao ¢ aplicavel
a depositos e a transagdes sobre instrumentos financeiros
derivados realizadas fora de mercado regulamentado e de
sistema de negociag¢do multilateral quando a contraparte
for uma entidade sujeita a supervisdo prudencial.

5 — O limite referido na alinea a) do n.° 1 ¢ elevado
para 35 % no caso de valores mobiliarios e instrumentos
do mercado monetario emitidos ou garantidos por um Es-
tado membro, pelas suas autoridades locais ou regionais,
por um terceiro Estado ou por institui¢des internacionais
de carater publico a que pertencam um ou mais Estados
membros.

6 — Os limites referidos na alinea @) don.° 1 enon.® 3
sdo, respetivamente, elevados para 25 % e 80 %, no caso de
obrigagdes, nomeadamente hipotecarias, emitidas por uma
institui¢do de crédito com sede num Estado membro.

7 — Das condig¢des de emissdo das obrigagdes referidas
no nimero anterior tem de resultar, nomeadamente, que o
valor por elas representado esta garantido por ativos que
cubram integralmente, até ao vencimento das obrigagdes,
os compromissos dai decorrentes e que sejam afetos por
privilégio ao reembolso do capital e ao pagamento dos
juros devidos em caso de incumprimento do emitente.

8 — Sem prejuizo do disposto nos n.5 e 6, um orga-
nismo de investimento coletivo em valores mobiliarios
nao pode acumular um valor superior a 20 % do seu valor
liquido global em valores mobiliarios, instrumentos do
mercado monetario, depositos e exposi¢do a instrumentos
financeiros derivados negociados fora de mercado regu-
lamentado e sistema de negocia¢do multilateral junto da
mesma entidade.

9 — Os valores mobiliarios e instrumentos do mercado
monetario referidos nos n.” 5 e 6 ndo sdo considerados para
aplicacdo do limite de 40 % estabelecido no n.° 3.

10 — Os limites previstos nos nimeros anteriores nao
podem ser acumulados e, por conseguinte, os investimen-
tos em valores mobiliarios ou instrumentos do mercado
monetario emitidos pela mesma entidade, ou em depositos
ou instrumentos derivados constituidos junto desta mesma
entidade nos termos dos n.* 1 a 7, ndo podem exceder, na
sua totalidade, 35 % dos ativos do organismo de investi-
mento coletivo em valores mobiliarios.

11 — Um organismo de investimento coletivo em valo-
res mobiliarios pode investir até 100 % do seu valor liquido
global em valores mobiliarios ou instrumentos do mercado
monetario emitidos ou garantidos por um Estado membro,
pelas suas autoridades locais ou regionais, por institui¢des
internacionais de carater publico a que pertencam um ou
mais Estados membros ou por um terceiro Estado, desde
que respeitem, pelo menos, a seis emissdes diferentes e
que os valores pertencentes a cada emissdo ndo excedam
30 % dos ativos do organismo de investimento coletivo
em valores mobiliarios.

12 — O investimento referido no niimero anterior impde
a identificacdo expressa, nos documentos constitutivos
e em qualquer publicagdo de natureza promocional, dos
emitentes em que se pretende investir mais de 35 % do
valor liquido global do organismo de investimento cole-
tivo em valores mobiliarios, bem como a inclusdo de uma
mengdo que evidencie a especial natureza da sua politica
de investimentos.

13 — As entidades incluidas no mesmo grupo para
efeitos de consolidag¢do de contas, na ace¢do da Diretiva
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n.° 2013/34/UE do Parlamento Europeu e do Conselho, de
26 de junho de 2013, relativa as demonstrac¢des financei-
ras anuais, as demonstra¢des financeiras consolidadas e
aos relatorios conexos de certas formas de empresas, que
altera a Diretiva n.° 2006/43/CE do Parlamento Europeu
e do Conselho e revoga as Diretivas n.” 78/660/CEE e
83/349/CEE do Conselho, ou em conformidade com regras
contabilisticas internacionalmente reconhecidas, sdo con-
sideradas como uma unica entidade para efeitos de calculo
dos limites previstos nos numeros anteriores.

14 — Um organismo de investimento coletivo em valo-
res mobiliarios pode investir até 20 % do seu valor liquido
global em valores mobilidrios e instrumentos do mercado
monetario emitidos por entidades que se encontrem em
relacdo de grupo.

15— A CMVM envia a Autoridade Europeia dos Va-
lores Mobiliarios e dos Mercados e a Comissao Europeia
uma lista das categorias de obrigagdes referidas no n.° 6,
bem como das categorias de emitentes que, nos termos
da lei e das disposigdes relativas a supervisao, estdo au-
torizados a emitir obrigagdes que satisfagam os critérios
estabelecidos no presente artigo, juntamente com uma nota
que especifique o estatuto das garantias prestadas.

16 — No caso de investimento em instrumentos finan-
ceiros derivados baseados num indice, os valores que o
integram ndo contam para efeitos dos limites referidos no
presente artigo.

Artigo 177.°
Limites por organismo de investimento coletivo

1 — Um organismo de investimento coletivo em valores
mobilidrios ndo pode investir mais de 20 % do seu valor
liquido global em unidades de participagdo de um unico
organismo de investimento coletivo.

2 — Um organismo de investimento coletivo em valores
mobiliarios ndo pode investir, no total, mais de 30 % do
seu valor liquido global em unidades de participagdo de
outros organismos de investimento coletivo que ndo sejam
organismos de investimento coletivo em valores mobilia-
rios, estabelecidos ou ndo em territorio nacional.

3 — Quando um organismo de investimento coletivo
em valores mobilidrios detiver unidades de participagdo
de organismos de investimento coletivo, os ativos que
integram estes Gltimos ndo contam para efeitos dos limites
por entidade referidos no artigo anterior.

Artigo 178.°

Limites de organismo de investimento coletivo
em valores mobiliarios de indices

1 — Um organismo de investimento coletivo em valores
mobilidrios pode investir até ao maximo de 20 % do seu
valor liquido global em agdes ou instrumentos represen-
tativos de divida emitidos pela mesma entidade, quando o
objetivo da sua politica de investimentos for a reproducdo
da composigdo de um determinado indice de a¢des ou de
instrumentos representativos de divida, reconhecido pela
CMVM.

2 — Entende-se por reproducdo da composi¢do de um
determinado indice de agdes ou de instrumentos represen-
tativos de divida a reproducdo da composicao dos ativos
subjacentes do indice, incluindo a utilizacdo de derivados
ou outras técnicas e instrumentos de gestdo referidos no
artigo 173.°
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3 — Os indices financeiros mencionados no n.° 1:

a) Tém uma composicao suficientemente diversificada
respeitando os limites previstos no presente artigo, sem
prejuizo do disposto no numero anterior;

b) Representam um padréo de referéncia adequado em
relagdo aos mercados a que dizem respeito, entendidos
estes como indices cujo fornecedor usa uma metodologia
reconhecida, que, de forma geral, ndo resulta na exclusao
de um emitente importante dos mercados a que dizem
respeito; e

¢) Sao fornecidos por entidade independente do orga-
nismo de investimento coletivo em valores mobiliarios
que reproduz os indices.

4 — A alinea ¢) do numero anterior ndo exclui a situa¢éo
em que o fornecedor do indice e o organismo de inves-
timento coletivo em valores mobiliarios fazem parte do
mesmo grupo econdmico, desde que existam disposi¢des
efetivas para a gestdo de conflitos de interesse.

5 — O limite referido no n.° 1 ¢ elevado para 35 %,
apenas em relacdo a uma Unica entidade, se tal for justifi-
cado por condi¢des excecionais verificadas nos mercados
regulamentados em que predominem determinados valores
mobiliarios ou instrumentos do mercado monetario.

SECCAO II

Estruturas de tipo principal e de tipo alimentagao
(master-feeder)

SUBSECCAO1
Disposicoes gerais

Artigo 179.°
Ambito

1 — Um organismo de investimento coletivo em valores
mobiliarios de tipo alimentagdo (feeder) € um organismo
de investimento coletivo em valores mobilidrios ou um
compartimento patrimonial autonomo deste que, nao obs-
tante o disposto no ponto 1.°) da subalinea 7) da alinea aa)
don.® 1 do artigo 2.° no artigo 172.°, na alinea ¢) don.® 1
do artigo 175.°, e nos artigos 176.° ¢ 177.°, tenha sido
autorizado a investir pelo menos 85 % do valor liquido
global em unidades de participagdo de outro organismo
de investimento coletivo em valores mobilidrios ou com-
partimento patrimonial autonomo, o organismo de inves-
timento coletivo em valores mobilidrios de tipo principal
(master).

2 — O organismo de investimento coletivo em valores
mobilidrios de tipo alimentagdo pode deter até 15 % do
valor liquido global num ou mais dos seguintes elementos:

a) Instrumentos financeiros liquidos;

b) Instrumentos financeiros derivados, que s6 podem
ser usados para fins de cobertura, nos termos da alinea e)
don.°1doartigo 172.°, dosn.**2,3 e 5 a 8 do artigo 173.°
e do artigo 176.%

¢) Bens moveis ou imoveis indispensaveis a prossecugao
direta das suas atividades, caso o organismo de investi-
mento coletivo em valores mobiliarios de tipo alimentagdo
seja um organismo de investimento coletivo sob forma
societaria.
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3 — Para efeitos de conformidade com os n.**5 a 8 do
artigo 173.° e do artigo 176.°, o organismo de investimento
coletivo em valores mobiliarios de tipo alimentacao deve
calcular a sua exposigao global em relagéo a instrumentos
financeiros derivados, combinando a sua propria exposi¢ao
direta, nos termos da alinea ) do n.° 2, com:

a) A efetiva exposicao do organismo de investimento
coletivo em valores mobiliarios de tipo principal a instru-
mentos financeiros derivados, proporcionalmente ao inves-
timento do organismo de investimento coletivo em valores
mobilidrios de alimentacdo no de tipo principal; ou

b) O limite maximo de exposi¢do do organismo de in-
vestimento coletivo em valores mobilidrios de tipo prin-
cipal a instrumentos financeiros derivados previsto nos
documentos constitutivos, proporcionalmente ao investi-
mento do organismo de investimento coletivo em valores
mobiliarios de tipo alimentagdo no de tipo principal.

4 — Um organismo de investimento coletivo em valo-
res mobiliarios de tipo principal ¢ um organismo ou um
compartimento patrimonial auténomo que:

a) Tenha entre os seus participantes pelo menos um
organismo de investimento coletivo em valores mobilidrios
de tipo alimentag@o;

b) Nao seja um organismo de investimento coletivo em
valores mobiliarios de tipo alimentagdo;

¢) Néo seja titular de unidades de participagdo de um
organismo de investimento coletivo em valores mobiliarios
de tipo alimentacao.

5 — Nao ¢ aplicavel ao organismo de investimento
coletivo em valores mobilidrios de tipo principal:

a) A obrigagdo de obtengao de capitais junto do publico,
podendo todavia fazé-lo, caso tenha pelo menos dois or-
ganismos de investimento coletivo em valores mobilidrios
de tipo alimenta¢do como participantes;

b) A seccdo I1I do capitulo II do titulo III e a alinea b)
don.® 1 do artigo 242.°, caso ndo obtenha capital junto do
publico num Estado membro diferente daquele em que
estd autorizado, mas ai possua um ou mais organismos
de investimento coletivo em valores mobilidrios de tipo
alimentacdo.

6 — Aos organismos de investimento alternativo de
tipo principal e de tipo alimentagdo ¢ aplicavel o regime
constante da presente sec¢@o com as adaptagdes previstas
em regulamento da CMVM.

Artigo 180.°
Procedimento de autorizacio

1 — O organismo de investimento coletivo em valo-
res mobilidrios de tipo alimenta¢do deve ser informado,
no prazo de 15 dias a contar da apresentagdo do pedido
completo, da decisdo da CMVM de autorizar ou indeferir
o investimento do organismo de investimento coletivo
em valores mobiliarios de tipo alimenta¢do no de tipo
principal.

2 — A CMVM autoriza o investimento caso o orga-
nismo de investimento coletivo em valores mobiliarios de
tipo alimentagdo, o seu depositario e o seu auditor, bem
como o organismo de investimento coletivo em valores
mobiliarios de tipo principal, cuampram todos os requisitos
estabelecidos na presente sec¢ao.
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3 — O pedido de autorizagado deve ser instruido com os
seguintes documentos:

a) Os documentos constitutivos do organismo de investi-
mento coletivo em valores mobiliarios de tipo alimentagdo
e do de tipo principal;

b) O contrato entre o organismo de investimento coletivo
em valores mobiliarios de tipo alimentagdo e o de tipo
principal ou as normas de conduta interna;

¢) Em caso de conversdo de organismo de investimento
coletivo em valores mobiliarios ja existente, as informa-
¢oes a facultar aos participantes referidas no n.° 1 do ar-
tigo 195.;

d) Se o organismo de investimento coletivo em valores
mobilidrios de tipo principal e aquele de tipo alimentacio
tiverem depositarios diferentes, o contrato de troca de
informagdes entre os respetivos depositarios;

e) Se o organismo de investimento coletivo em valo-
res mobilidrios de tipo principal e o de tipo alimentacio
tiverem auditores diferentes, o contrato de troca de infor-
macdes entre os respetivos auditores.

4 — Caso o organismo de investimento coletivo em
valores mobiliarios de tipo principal ndo seja autorizado
em Portugal, o organismo de investimento coletivo em
valores mobiliarios de tipo alimentagdo deve igualmente
fornecer a CMVM um certificado emitido pelas autorida-
des competentes do organismo de tipo principal, atestando
que o mesmo ¢ um organismo de investimento coletivo
em valores mobilidrios, ou um compartimento patrimonial
auténomo deste, que satisfaz as condigdes estabelecidas
nas alineas b) e ¢) do n.° 4 do artigo anterior.

5 — Os documentos devem ser fornecidos pelo orga-
nismo de investimento coletivo em valores mobiliarios de
tipo alimentagdo em portugués, numa lingua de uso cor-
rente na esfera financeira internacional ou noutro idioma
autorizado pela CMVM.

Artigo 181.°

Prestaciio de informacio e vicissitudes do organismo
de investimento coletivo em valores mobiliarios

1 — O organismo de investimento coletivo em valores
mobilidrios de tipo principal fornece ao de tipo alimenta-
¢do, com base no contrato previsto na alinea ) do n.° 3
do artigo anterior, todos os documentos e informagdes
necessarios para que este ultimo cumpra os requisitos
estabelecidos no presente Regime Geral.

2 — O organismo de investimento coletivo em valores
mobilidrios de tipo alimentacdo estd impedido de investir
para além dos limites fixados no n.° 1 do artigo 177.° em
unidades de participagdo do de tipo principal até a entrada
em vigor do contrato previsto na alinea ) do n.° 3 do
artigo anterior.

3 — O contrato celebrado entre o organismo de investi-
mento coletivo em valores mobilidrios de tipo principal e
o de tipo alimentacdo deve ser disponibilizado, mediante
pedido e gratuitamente, a todos os participantes.

4 — Caso o organismo de investimento coletivo em
valores mobiliarios de tipo principal e o de tipo alimenta-
¢do sejam geridos pela mesma entidade responsavel pela
gestdo, o contrato pode ser substituido por normas de con-
duta interna que garantam o cumprimento dos requisitos
exigidos no presente artigo.

5 — O organismo de investimento coletivo em valores
mobilidrios de tipo principal e o de tipo alimentagdo tomam
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medidas adequadas para coordenar a data de calculo e de
publicagdo do valor liquido das respetivas unidades de
participacdo, a fim de evitar situagdes de arbitragem.

6 — Caso o organismo de investimento coletivo em
valores mobiliarios de tipo principal suspenda proviso-
riamente o resgate ou a subscri¢do das suas unidades de
participacdo, por sua iniciativa, ou a pedido da respetiva
autoridade competente, cada um dos seus organismos de
investimento coletivo em valores mobiliarios de tipo ali-
mentagdo tem o direito de suspender as mesmas operagdes,
durante o mesmo periodo.

7 — Em caso de liquidagdo de um organismo de inves-
timento coletivo em valores mobiliarios de tipo principal,
os de alimentag@o autorizados em Portugal sdo também
liquidados, salvo se a CMVM autorizar:

a) O investimento de pelo menos 85 % do valor liquido
global do organismo de investimento coletivo em valores
mobilidrios de tipo alimentagdo em unidades de partici-
pacdo de outro de tipo principal; ou

b) A alteragdo dos documentos constitutivos de forma
a permitir a conversao do organismo de investimento co-
letivo em valores mobilirios de tipo alimentagdo noutro
tipo de organismo de investimento coletivo em valores
mobiliarios.

8 — Sem prejuizo do regime previsto nos artigos 191.°
¢ 192.°, um organismo de investimento coletivo em valores
mobiliarios de tipo principal s6 pode ser liquidado pelo
menos trés meses apos ter informado todos os seus parti-
cipantes e a CMVM da respetiva decisdo.

9 — Em caso de fusdo de um organismo de investi-
mento coletivo em valores mobilidrios de tipo principal
com outro organismo de investimento coletivo em valores
mobiliarios ou da sua cisdo em dois ou mais organismos
de investimento coletivo em valores mobiliarios, os de
tipo alimentago autorizados em Portugal sdo liquidados,
salvo se a CMVM autorizar que estes:

a) Mantenham o seu estatuto enquanto organismo de
investimento coletivo em valores mobiliarios de tipo ali-
mentacdo do de tipo principal ou outro organismo de in-
vestimento coletivo em valores mobilidrios resultante da
fusdo ou da cisdo do de tipo principal;

b) Invistam pelo menos 85 % do valor liquido global
em unidades de participac¢do de outro organismo de inves-
timento coletivo em valores mobilidrios de tipo principal
nao resultante da fusdo ou da cisdo; ou

¢) Alterem os documentos constitutivos de forma a
converterem-se em organismos de investimento coletivo
em valores mobiliarios que ndo seja um de tipo alimen-
tagdo.

10 — A fusfo e a cisdo de um organismo de investi-
mento coletivo em valores mobiliarios de tipo principal
apenas produzem efeitos se o organismo de investimento
coletivo em valores mobilidrios tiver fornecido a todos os
seus participantes e a CMVM, pelo menos 60 dias antes da
data proposta para a producdo de efeitos, as informagoes
referidas no artigo 36.° ou informagdes equivalentes.

11 — Exceto na situagdo referida na alinea @) don.® 9,
o organismo de investimento coletivo em valores mobi-
lidrios de tipo principal autoriza os de tipo alimentacao
a readquirir ou reembolsar todas as respetivas unidades
de participacdo antes de a fusdo ou cisd@o do organismo
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de investimento coletivo em valores mobiliarios de tipo
principal produzir efeitos.

12 — A CMVM decide os pedidos relativos as autori-
zagdes previstas nos n.” 7 e 9 no prazo de 15 dias.

Artigo 182.°

Contetdo do contrato entre o organismo de investimento coletivo
em valores mobiliarios de tipo principal e o de tipo alimentacao

1 — O contrato entre o organismo de investimento co-
letivo em valores mobiliarios de tipo principal e o de tipo
alimenta¢do inclui:

a) A forma e o momento em que o organismo de tipo
principal presta ao organismo de tipo alimentagdo um
exemplar dos seus documentos constitutivos ou de even-
tuais alteragdes aos mesmos;

b) A forma e o momento em que o organismo de tipo
principal informa o organismo de tipo alimentacdo sobre
a eventual subcontratacdo de fungdes de gestao de inves-
timentos e de gestao de riscos a entidades terceiras;

¢) Se necessario, a forma e 0 momento em que o orga-
nismo de tipo principal disponibiliza ao organismo de tipo
alimentacao os seus documentos operacionais internos, tais
como o seu processo de gestao de riscos e os seus relatorios
sobre o sistema de controlo de cumprimento;

d) As informagdes que o organismo de tipo principal
comunica ao organismo de alimentacdo relativamente a
quaisquer infragdes cometidas pelo organismo de tipo
principal em relagdo as disposi¢des legais, aos documen-
tos constitutivos ou ao contrato entre o organismo de tipo
principal e o organismo de tipo alimentacdo, assim como
a forma e o prazo em que tais informagdes sdo comuni-
cadas;

e) Se o organismo de tipo alimentacdo utilizar instru-
mentos financeiros derivados para fins de cobertura, a
forma e 0o momento em que o organismo de tipo principal
fornece ao organismo de tipo alimentagdo informagdes
sobre a sua efetiva exposi¢ao aos instrumentos financei-
ros derivados, de modo a permitir ao organismo de tipo
alimentacdo calcular a sua propria exposicdo global;

f) Uma declaragdo do organismo de tipo principal
comprometendo-se a informar o organismo de tipo ali-
mentagdo sobre quaisquer outros contratos de troca de
informagodes celebrados com entidades terceiras e, se neces-
sario, sobre a forma e 0o momento em que o organismo de
tipo principal disponibiliza tais informagdes ao organismo
de tipo alimentacao.

2 — Em relacdo ao investimento do organismo de in-
vestimento coletivo em valores mobiliarios de alimentagao,
o contrato inclui:

@) Uma declaragdo indicando as categorias de unidades
de participagdo do organismo de tipo principal que se
encontram disponiveis para investimento pelo organismo
de tipo alimentacao;

b) Os encargos e as despesas a suportar pelo organismo
de tipo alimentagdo e detalhes sobre eventuais descontos
ou retrocessdes pelo organismo de tipo principal;

¢) Se necessario, os termos em que qualquer transferén-
cia inicial ou subsequente de ativos em espécie pode ser
realizada pelo organismo de tipo alimentagdo ao organismo
de tipo principal.
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3 — Em relacdo as regras gerais de negociagdo, o con-
trato entre o organismo de investimento coletivo em va-
lores mobiliarios de tipo principal e o de tipo alimentacdo
inclui:

a) Coordenagdo da periodicidade e momento do calculo
do valor liquido global e da publicagdo dos valores das
unidades de participagao;

b) Coordenagdo da transmissdo das ordens de nego-
ciagdo pelo organismo de tipo alimentagdo, incluindo,
se aplicavel, o papel dos intermediarios financeiros de
interligag@o ou de qualquer outra entidade terceira;

¢) Se aplicavel, quaisquer mecanismos necessarios para
ter em conta o facto de um ou ambos os organismos de
investimento coletivo em valores mobilidrios se encontra-
rem admitidos ou negociados em mercado regulamentado
ou sistema de negociagdo multilateral;

d) Se necessario, outras medidas apropriadas para ga-
rantir o cumprimento dos requisitos enunciados no n.° 5
do artigo anterior;

e) A base de conversdo das ordens de negociacdo, nos
casos em que as unidades de participacdo do organismo
de tipo alimentagdo e do de tipo principal estejam deno-
minadas em divisas diferentes;

/) Os ciclos de liquidagdo e as informagdes de paga-
mento para a compra ou subscri¢ao e o resgate de unidades
de participacdo do organismo de tipo principal, incluindo,
se tiverem sido acordados entre as partes, os termos em que
o organismo de tipo principal pode liquidar os pedidos de
resgate através da transferéncia de ativos em espécie para
o organismo de tipo alimentag¢@o;

g) Os procedimentos destinados a garantir um trata-
mento adequado dos pedidos de esclarecimento e recla-
magdes dos participantes;

h) Nos casos em que os documentos constitutivos do
organismo de tipo principal lhe concedam certos direitos ou
poderes relativamente aos participantes, € se 0 organismo
de tipo principal optar por limitar ou renunciar ao exercicio
de todos ou de qualquer desses direitos e poderes relativa-
mente ao organismo de tipo alimentagdo, uma declara¢do
dos termos de tal renuncia ou limitagdo.

4 — Em relagdo as situacoes suscetiveis de afetar as
regras gerais de negociagdo, o contrato entre o organismo
de investimento coletivo em valores mobiliarios de tipo
principal e o de tipo alimentacdo inclui:

a) A forma e o momento em que qualquer um dos orga-
nismos deve notificar a suspensdo temporaria e a retoma
do resgate ou subscri¢ao das suas unidades de participagao;

b) Os mecanismos para a notificacdo e resolucio de
erros de valorizagdo do organismo de tipo principal.

5 — Em relago as regras aplicaveis ao relatério de
auditoria, o contrato entre o organismo de investimento
coletivo em valores mobiliarios de tipo principal ¢ o de
tipo alimentagao inclui:

a) Caso o organismo de tipo alimentac@o e o organismo
de tipo principal tenham o mesmo ano contabilistico, a
coordenacdo da elaboragdo dos respetivos relatorios e
contas;

b) Caso o organismo de tipo alimentag@o e o organismo
de tipo principal ndo tenham o mesmo ano contabilistico,
os mecanismos aplicaveis para que o organismo de tipo
alimentacdo possa obter do organismo de tipo principal
as informag0es necessarias para a elaboracdo pontual dos
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seus relatorios e contas, de modo a assegurar que o auditor
do organismo de tipo principal esteja em condicdes de
apresentar um relatorio até a data de fecho do exercicio
contabilistico do organismo de tipo alimentacao.

6 — O contrato entre o organismo de investimento co-
letivo em valores mobiliarios de tipo principal e o de tipo
alimentacdo inclui ainda a forma e o0 momento em que:

a) O organismo de tipo principal comunica propostas
de alterag@o aos seus documentos constitutivos, caso se
apliquem outras regras que ndo as regras de divulgacao
aos participantes estabelecidas nos respetivos documentos
constitutivos;

b) O organismo de tipo principal comunica situagdes de
liquidagdo, fusdo ou cisdo ou proposta nesse sentido;

¢) Qualquer um dos organismos comunica que deixou
ou vai deixar de cumprir as condi¢des que o qualificam
como organismo de tipo alimentagdo ou como organismo
de tipo principal;

d) Qualquer um dos organismos comunica a sua intenc¢do
de substituir a sua entidade gestora, depositario, auditor ou
qualquer outro terceiro mandatado para fungdes de gestao
de investimentos ou de riscos;

e) Devem ser comunicadas outras alteracdes as regras
em vigor que o organismo de tipo principal tencione dis-
ponibilizar.

7 — Em relagdo a escolha da jurisdigdo e foro compe-
tente, o organismo de investimento coletivo em valores
mobiliarios de tipo alimentagao e o de tipo principal devem
reconhecer que:

a) Caso o organismo de tipo alimentag@o e o organismo
de tipo principal estejam autorizados no mesmo Estado
membro, o contrato fica sujeito a sua legislacdo e os seus
tribunais sdo o Unico foro competente;

b) Caso estejam autorizados em Estados membros di-
ferentes, o contrato fica sujeito a legislagdo de um deles
e os tribunais do Estado membro cuja legislagdo seja a
aplicavel sdo o unico foro competente.

Artigo 183.°
Regras de conduta interna e conflito de interesses

1 — Caso o organismo de investimento coletivo em
valores mobiliarios de tipo principal e o de tipo alimentagio
sejam geridos pela mesma entidade, o contrato referido no
artigo anterior pode ser substituido por regras de conduta
interna que garantam o cumprimento dos requisitos esta-
belecidos nos n.”*2 a 5 do artigo anterior, com excegdo da
alinea g) do n.° 3 desse mesmo artigo.

2 — As regras referidas no nimero anterior incluem
medidas especificas de resolugdo dos conflitos de interes-
ses que possam surgir entre o organismo de investimento
coletivo em valores mobiliarios de tipo alimentac@o e o de
tipo principal ou entre o organismo de tipo alimentagado e
outro participante no organismo de tipo principal, sempre
que as medidas implementadas pela entidade responsavel
pela gestdo com vista a cumprir os requisitos relativos a
conflitos de interesses ndo sejam suficientes para resolver
tais conflitos.
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Artigo 184.°
Informacdes obrigatérias e publicidade

1 — Além da informac@o prevista no esquema A do
anexo II ao presente Regime Geral, que dele faz parte
integrante, o prospeto do organismo de investimento co-
letivo em valores mobiliarios de tipo alimentagdo inclui
as seguintes informagdes:

a) Uma declaragdo de que o organismo é um organismo
de investimento coletivo em valores mobilidrios de tipo
alimentacdo de determinado organismo de tipo principal
e que, como tal, investe permanentemente 85 % ou mais
do valor liquido global em unidades de participacdo desse
organismo de tipo principal;

b) O objetivo e a politica de investimentos, incluindo o
perfil de risco, e uma indicagdo que precise se os desem-
penhos do organismo de investimento coletivo em valores
mobiliarios de tipo alimentagdo e do de tipo principal sdo
idénticos, ou em que medida e por que razdes divergem,
incluindo uma descrigdo dos demais investimentos efe-
tuados;

¢) Uma breve descri¢do do organismo de investimento
coletivo em valores mobiliarios de tipo principal, da sua
organizacdo e do seu ambito e politica de investimentos,
incluindo o perfil de risco e uma indicagdo de como pode
ser obtido o prospeto do organismo de tipo principal;

d) Um resumo do contrato celebrado entre o organismo
de investimento coletivo em valores mobilidrios de tipo
alimentag@o e o de tipo principal ou, quando aplicavel, das
regras de conduta interna que o substituam;

e) A forma pela qual os participantes podem obter in-
formagdes adicionais sobre o organismo de investimento
coletivo em valores mobiliarios de tipo principal e o con-
trato celebrado entre o organismo de tipo alimentacdo e
o de tipo principal;

/) Uma descrigdo de todas as remuneracgdes ou retroces-
soes, decorrentes do investimento em unidades de partici-
pacdo do organismo de investimento coletivo em valores
mobiliarios de tipo principal, a cargo ou em beneficio do
de tipo alimentacdo, bem como dos encargos totais do
organismo de tipo alimentago e do de tipo principal;

g) Uma descricdo das incidéncias fiscais para o orga-
nismo de investimento coletivo em valores mobiliarios
de tipo alimentag@o, em relagdo ao investimento deste no
organismo de tipo principal.

2 — Orelatério e contas anual do organismo de investi-
mento coletivo em valores mobilidrios de tipo alimentagdo
inclui, além das informagdes previstas no esquema B do
anexo II ao presente Regime Geral, que dele faz parte
integrante, uma demonstracdo dos encargos totais do or-
ganismo de investimento coletivo em valores mobilidrios
de tipo alimentacdo e do de tipo principal.

3 — Os relatorios e contas anual e semestral do orga-
nismo de investimento coletivo em valores mobiliarios de
tipo alimentag@o devem indicar o modo como os relatdrios
e contas anual e semestral do organismo de tipo principal
podem ser obtidos.

4 — Os organismos de investimento coletivo em valores
mobilidrios de tipo alimentagdo autorizados em Portugal
enviam a CMVM o prospeto e suas eventuais alteragdes,
o documento com informag¢des fundamentais destinadas
aos investidores e suas eventuais alteragoes, e os relatorios
e contas anual e semestral do organismo de tipo principal.




1118

5 — Os organismos de investimento coletivo em valores
mobilidrios de tipo alimentacdo devem indicar, em todas
as agdes publicitarias, o organismo de tipo principal no
qual investem permanentemente 85 % ou mais do valor
liquido global.

6 — E transmitida pelo organismo de investimento
coletivo em valores mobiliarios de tipo alimentacdo aos
investidores, a pedido destes e sem encargos, uma copia
em papel do prospeto e dos relatorios e contas anual e
semestral do organismo de tipo principal.

SUBSECCAO II

Depositarios e auditores de organismo de investimento coletivo
em valores mobiliarios de tipo principal e de tipo alimentagéo

Artigo 185.°
Depositarios

1 — Os depositarios do organismo de investimento
coletivo em valores mobiliarios de tipo principal e do
de tipo alimentagdo, caso sejam diferentes, celebram um
contrato de troca de informagodes destinado a assegurar o
cumprimento dos deveres de ambos.

2 — Até ao inicio da produgdo de efeitos do referido
contrato, ¢ vedado ao organismo de investimento coletivo
em valores mobiliarios de tipo alimentagdo o investimento
em unidades de participagdo do organismo de tipo prin-
cipal.

3 — Caso cumpram os requisitos estabelecidos na pre-
sente sec¢ao, nem o depositario do organismo de investi-
mento coletivo em valores mobilidrios de tipo principal,
nem o depositario do de tipo alimentagdo podem ser con-
siderados em violagdo de quaisquer regras que restrinjam a
divulgacdo de informagdes ou relativas a protecdo de dados
impostas por contrato ou disposi¢do legal, regulamentar
ou administrativa.

4 — A entidade responsavel pela gestdo do organismo
de investimento coletivo em valores mobilidrios de tipo
alimentacdo comunica ao respetivo depositario todas as
informacdes sobre o organismo de tipo principal que sejam
necessarias para o cumprimento dos deveres deste.

5 — O depositario do organismo de investimento co-
letivo em valores mobiliarios de tipo principal autorizado
em Portugal informa de imediato a CMVM, a entidade
responsavel pela gestdo do organismo de tipo alimentagao
e o depositario deste de quaisquer irregularidades detetadas
respeitantes ao organismo de tipo principal que considere
terem repercussoes negativas no de tipo alimentagao.

6 — As irregularidades referidas no numero anterior,
detetadas pelo depositario do organismo de investimento
coletivo em valores mobiliarios de tipo principal durante o
desempenho das suas fungdes e que possam ter repercus-
soes negativas no organismo de tipo alimentacao, incluem
nomeadamente:

a) Erros no calculo do valor liquido global do organismo
de tipo principal;

b) Erros na negociago ou liquidacdo da compra, subs-
cri¢do ou resgate das unidades de participagdo do orga-
nismo de tipo principal executados pelo organismo de tipo
alimentacdo;

¢) Erros no pagamento ou capitalizagdo dos rendimentos
resultantes do organismo de tipo principal ou no célculo
da retenc¢do de qualquer imposto conexo;
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d) Incumprimento dos objetivos, politicas ou estratégias
de investimento do organismo de tipo principal, tal como
enunciados nos respetivos documentos constitutivos;

e) Incumprimento dos limites de investimento e de en-
dividamento estabelecidos na legislagao nacional ou nos
documentos constitutivos.

7 — O contrato de troca de informagdes celebrado entre
o depositario do organismo de investimento coletivo em
valores mobilidrios principal e o depositario do organismo
de alimentacdo inclui os seguintes elementos:

a) A identificagdo dos documentos e categorias de in-
formagdo que devem ser regularmente partilhados entre
ambos os depositarios e uma indicagdo sobre se essa infor-
magdo ou documentos sdo automaticamente prestados por
um depositario ao outro ou disponibilizados a pedido;

b) A forma e o momento, incluindo eventuais prazos
aplicaveis, em que a informacdo deve ser transmitida pelo
depositario do organismo de tipo principal ao depositario
do organismo de tipo alimentagéo;

¢) A coordenagdo das a¢des de ambos os depositarios,
em relagdo as questdes operacionais, incluindo:

i) O procedimento de calculo do valor liquido global
de cada organismo de investimento coletivo em valores
mobiliarios, bem como qualquer medida adequada para
evitar tentativas de antecipacdo do mercado;

ii) O tratamento das instrugdes do organismo de investi-
mento coletivo em valores mobiliarios de tipo alimentacio
referentes a compra, subscri¢do, resgate de unidades de
participacdo do organismo de tipo principal e a liquidagio
dessas transag¢des, bem como quaisquer mecanismos para
a transferéncia de ativos em espécie;

d) A coordenagdo dos procedimentos de fecho e apre-
sentacdo de contas;

e) As informagdes que o depositario do organismo de
investimento coletivo em valores mobilidrios de tipo prin-
cipal deve comunicar ao depositario do organismo de tipo
alimentacdo relativamente a quaisquer infragdes cometidas
pelo de tipo principal em relacdo as disposigdes legais e aos
documentos constitutivos, assim como a forma e o prazo
em que tais informagdes devem ser comunicadas;

/) O procedimento de tratamento de pedidos adicionais
de assisténcia de um depositario ao outro;

2) Aidentificagdo das situagdes contingentes particula-
res que devem ser objeto de notificacdo de um depositario
ao outro, assim como a forma e o prazo para o efeito.

8 — Em relagdo a jurisdi¢do e foro competente, devem
observar-se os seguintes requisitos:

a) Nos casos em que o organismo de investimento cole-
tivo em valores mobilirios de tipo alimentagdo e o de tipo
principal tenham celebrado um contrato em conformidade
com o n.° 7 do artigo 182.° a lei do Estado membro apli-
cavel a esse contrato ¢ igualmente aplicavel ao acordo de
troca de informagao entre ambos os depositarios, devendo
reconhecer-se como Unico foro competente os tribunais
desse Estado membro;

b) Nos casos em que o contrato entre o organismo de
investimento coletivo em valores mobiliarios de tipo ali-
mentagdo e o de tipo principal tenha sido substituido por
regras de conduta interna, o contrato de troca de informag&o
entre os depositarios do organismo de tipo principal e do
organismo de tipo alimentacdo deve estabelecer que a lei
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aplicavel €, em alternativa, a do Estado membro em que o
organismo de tipo alimentagao se encontra estabelecido ou
a do Estado membro em que o organismo de tipo principal
se encontra estabelecido, devendo reconhecer-se como
unico foro competente os tribunais do Estado membro
cuja lei seja a aplicavel.

Artigo 186.°
Auditores

1 — Os auditores do organismo de investimento coletivo
em valores mobilidrios de tipo principal e do organismo
de tipo alimentagdo, caso sejam diferentes, celebram um
contrato de troca de informagdes destinado a assegurar o
cumprimento dos deveres de ambos.

2 — Até ao inicio da producdo de efeitos do referido
contrato, ¢ vedado ao organismo de investimento coletivo
em valores mobiliarios de tipo alimentagdo o investimento
em unidades de participagdo do organismo de tipo prin-
cipal.

3 — O auditor do organismo de investimento coletivo
em valores mobilidrios de tipo alimenta¢do tem em conta,
no seu relatorio, o relatério do auditor do organismo de
tipo principal.

4 — Caso o organismo de investimento coletivo em
valores mobiliarios de tipo alimentag@o e o de tipo prin-
cipal ndo tenham o mesmo ano contabilistico, o auditor
do organismo de tipo principal apresenta um relatorio por
referéncia ao fim do exercicio adotado pelo organismo de
tipo alimentacao.

5 — O auditor do organismo de investimento coletivo
em valores mobiliarios de tipo alimentagdo deve, nomea-
damente, referir no seu relatério quaisquer irregularidades
reveladas no relatério do auditor do organismo de tipo
principal, bem como as respetivas repercussdes no orga-
nismo de tipo alimentagdo.

6 — Caso cumpram os requisitos estabelecidos na pre-
sente sec¢do, nem o auditor do organismo de investimento
coletivo em valores mobiliarios de tipo principal, nem o
auditor do organismo de tipo alimentac¢ao podem ser con-
siderados em violagdo de quaisquer regras que restrinjam a
divulgacdo de informagdes ou relativas a protecdo de dados
impostas por contrato ou disposicdo legal, regulamentar
ou administrativa.

7 — O contrato de troca de informagdes inclui:

a) A identifica¢do dos documentos e categorias de in-
formagdo que devem ser regularmente partilhados entre
ambos os auditores;

b) Clarificacao sobre se a informagao ou os documentos
referidos na alinea anterior devem ser automaticamente
prestados por um auditor ao outro ou disponibilizados a
pedido;

c) A forma e o momento, incluindo eventuais prazos
aplicaveis, em que a informacgéo deve ser transmitida pelo
auditor do organismo de tipo principal ao auditor do orga-
nismo de tipo alimentagao;

d) A coordenacgao das agdes de ambos os auditores nos
procedimentos de fecho e apresentagdo de contas do res-
petivo organismo de investimento coletivo em valores
mobiliarios;

e) A identificag@o das questdes a tratar como irregula-
ridades reveladas no relatorio do auditor do organismo de
tipo principal;

/) A forma e o momento em que devem ser tratados os
pedidos adicionais de assisténcia de um auditor ao outro,
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incluindo um pedido de comunica¢ao de informagdes su-
plementares sobre as irregularidades divulgadas no rela-
torio do auditor do organismo de tipo principal.

8 — O contrato de troca de informagdes inclui ainda
disposic¢des sobre a preparacdo dos relatorios de auditoria,
bem como a forma e 0 momento em que o auditor do orga-
nismo de investimento coletivo em valores mobiliarios de
tipo principal deve apresentar o seu relatorio de auditoria,
€ 0s respetivos projetos, ao auditor do organismo de tipo
alimentacdo.

9 — Caso o organismo de investimento coletivo em
valores mobiliarios de tipo alimentagdo e o de tipo principal
nao usem a mesma data de fecho de contas, o contrato de
troca de informagdes deve incluir a forma € 0 momento
em que o auditor do organismo de tipo principal deve apre-
sentar o relatdrio exigido pelo n.° 4, e respetivos projetos,
ao auditor do organismo de tipo alimentagao.

10 — Em relagdo a jurisdicdo e foro competente do
contrato de troca de informagdes, aplica-se, com as devidas
adaptacdes, o disposto no n.° 7 do artigo 182.°

SUBSECCAO III
Fiscalizagao

Artigo 187.°

Fiscalizacio do organismo de investimento coletivo
em valores mobiliarios de tipo principal

1 — A entidade responsavel pela gestdo do organismo de
investimento coletivo em valores mobiliarios de tipo alimen-
tacdo controla a atividade do organismo de tipo principal.

2 — Para o efeito do nlimero anterior, a entidade respon-
sével pela gestdo do organismo de investimento coletivo
em valores mobilidrios de tipo alimentac¢do pode basear-se
nas informagdes e documentos recebidos da entidade res-
ponsavel pela gestdo do organismo de tipo principal ou, se
for caso disso, do depositario ou do auditor, salvo quando
tenha motivos para duvidar da sua exatidao.

Artigo 188.°
Imputacio de beneficios pecuniarios

1 — As comissdes ou outros beneficios pecuniarios
pagos a entidade responsavel pela gestdo do organismo
de investimento coletivo em valores mobiliarios de tipo
alimenta¢do no contexto de um investimento em unidades
de participagdo do organismo de tipo principal revertem
para o organismo de tipo alimentagao.

2 — A entidade responsavel pela gestdo do organismo
de investimento coletivo em valores mobiliarios de tipo
principal ndo cobra comissdes de subscri¢do ou de resgate
relativamente ao investimento do organismo de tipo ali-
mentacao nas suas unidades de participacao.

Artigo 189.°
Prestaciio de informacio

1 — A entidade responsavel pela gestao do organismo de
investimento coletivo em valores mobiliarios de tipo princi-
pal autorizado em Portugal informa de imediato a CMVM da
identidade de cada um dos organismos de tipo alimentagéo
que investem nas suas unidades de participagao.

2 — Caso um organismo de investimento coletivo em
valores mobilidrios de tipo alimentagdo estabelecido noutro
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Estado membro invista num organismo de tipo principal
estabelecido em Portugal, a CMVM informa de imediato
a autoridade competente do Estado membro de origem do
organismo de tipo alimentagdo sobre esse facto.

3 — Cabe a entidade responsavel pela gestdo do orga-
nismo de investimento coletivo em valores mobiliarios de
tipo principal assegurar que a entidade responsavel pela
gestdo do organismo de tipo alimentacdo, bem como a
respetiva autoridade competente, o depositario e o auditor
do organismo de tipo alimentagdo disponham atempada-
mente de todas as informacgdes exigidas nos termos do
presente Regime Geral, da demais legislacdo aplicavel e
dos documentos constitutivos.

Artigo 190.°
Prestaciio de informacio pelas autoridades competentes

1 — Caso o organismo de investimento coletivo em
valores mobiliarios de tipo alimentagdo e o respetivo orga-
nismo de tipo principal sejam ambos autorizados em Por-
tugal, a CMVM informa de imediato o organismo de tipo
alimentacdo de qualquer decisdo, medida ou observagao
por si tomada relativa ao ndo cumprimento das condigdes
estabelecidas na presente sec¢do, assim como sobre qual-
quer irregularidade comunicada pelo auditor, que digam
respeito a entidade responsavel pela gestdo do organismo
de tipo principal, ao depositario ou ao auditor.

2 — Caso um organismo de investimento coletivo em
valores mobiliarios de tipo alimentagdo estabelecido noutro
Estado membro invista num organismo de tipo principal
estabelecido em Portugal, a CMVM informa de imediato
a autoridade competente do Estado membro de origem do
organismo de alimentac¢do sobre qualquer decisdo, medida
ou observagao por si tomada relativa a0 ndo cumprimento
das condigdes estabelecidas na presente sec¢ao, assim como
sobre qualquer irregularidade comunicada pelo auditor,
que digam respeito a entidade responsavel pela gestdo do
organismo de tipo principal, ao depositario ou ao auditor.

3 — Caso a CMVM, na qualidade de autoridade com-
petente de organismo de investimento coletivo em valores
mobilidrios de tipo alimentacdo, receba informagdes da
natureza referida no nimero anterior relativas a organismo
de tipo principal estabelecido noutro Estado membro, in-
forma de imediato o organismo de tipo alimentagdo.

SUBSECCAO IV

Vicissitudes do organismo de investimento coletivo em valores
mobiliarios de tipo principal

Artigo 191.°

Liquidacio do organismo de investimento coletivo
em valores mobiliarios de tipo principal

1 — No prazo méaximo de dois meses a contar da data
em que a entidade responsavel pela gestdo do organismo
de investimento coletivo em valores mobiliarios principal
informe a entidade responsavel pela gestdo do organismo
de alimentagdo da sua decis@o de liquidacdo, a entidade
responsavel pela gestdo do organismo de alimentacdo envia
a CMVM os seguintes elementos:

a) Caso pretenda investir pelo menos 85 % do valor
liquido global em unidades de participacdo de outro or-
ganismo de tipo principal:

i) O pedido de autorizacdo desse investimento;
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ii) O pedido de autorizagdo das alteragdes propostas aos
documentos constitutivos;

iii) Os restantes documentos exigidos nos termos do
artigo 180.%;

b) Caso pretenda converter-se noutro tipo de organismo
de investimento coletivo em valores mobiliarios, o pedido
de autorizagdo das alteragdes propostas aos documentos
constitutivos;

¢) Caso pretenda ser liquidado, uma comunicagéo dessa
intengao.

2 — Sem prejuizo do disposto no nlimero anterior, caso
a entidade responsavel pela gestao do organismo de inves-
timento coletivo em valores mobilidrios de tipo principal
tenha informado a entidade responsavel pela gestdo do
organismo de tipo alimentacdo sobre a sua decisdo de
liquidag@o com uma antecedéncia superior a cinco meses
em relagdo a data de produgdo dos respetivos efeitos, a
entidade responsavel pela gestdo do organismo de tipo
alimentacdo pode remeter a CMVM o seu pedido ou co-
municagdo, até trés meses antes dessa data.

3 — A entidade responsavel pela gestdo do organismo
de investimento coletivo em valores mobilidrios de tipo
alimentag@o comunica imediatamente aos seus participan-
tes da sua intengdo de liquidacao.

Artigo 192.°
Autorizacio de liquidacao

1 — A CMVM notifica a entidade responsavel pela
gestao do organismo de investimento coletivo em valores
mobilidrios de tipo alimentacdo da decisdo relativa aos
pedidos de autorizagdo por esta apresentados, no prazo de
15 dias a contar da entrega dos elementos referidos nas
alineas @) ou b) do n.° 1 do artigo anterior, sendo aplicavel
o disposto no n.° 2 e na alinea a) do n.° 3 do artigo 21.°,
com as necessarias adaptagoes.

2 — A entidade responsavel pela gestdo do organismo
de investimento coletivo em valores mobiliarios de tipo
alimentag¢do informa a entidade responséavel pela gestdo do
organismo de tipo principal logo que receba a aprovacao
da CMVM nos termos do nimero anterior.

3 — A entidade responsavel pela gestdo do organismo
de investimento coletivo em valores mobilidrios de tipo
alimentacdo toma todas as medidas necessarias para cum-
prir os requisitos do artigo 195.° logo que possivel apos a
concessdo, pela CMVM, das necessarias autorizagdes ao
abrigo da alinea a) do n.° 1 do artigo anterior.

4 — Caso o pagamento das quantias referentes a liqui-
dagdo do organismo de investimento coletivo em valores
mobiliarios de tipo principal seja executado antes da data
em que a entidade responsavel pela gestao do organismo
de tipo alimentacao pretende comegar a investir num or-
ganismo de investimento coletivo em valores mobilidrios
diferente, ou de acordo com os seus novos objetivos e
politica de investimento, a CMVM deve conceder a auto-
riza¢do, mediante as seguintes condigdes:

a) A entidade responsavel pela gestdo do organismo
de tipo alimentacdo recebe as quantias referentes a liqui-
dacdo:

i) Em numerario; ou
i) Parcial ou totalmente, através de uma transferéncia
em espécie, sempre que a entidade responsavel pela gestdo
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do organismo de tipo alimentagdo assim o entender e que
o contrato entre as entidades responsaveis pela gestdo do
organismo de tipo alimentacdo e do organismo de tipo
principal o permitir ou as regras de conduta interna e a
decisdo de liquidagdo o permitirem;

b) Qualquer numerario detido ou recebido em confor-
midade com o presente numero sé pode ser reinvestido
para efeitos de gestdo eficaz do numerario antes da data
em que a entidade responsavel pela gestdo do organismo
de tipo alimenta¢do comece a investir noutro organismo
de tipo principal ou em conformidade com os seus novos
objetivos e politica de investimento.

5 — Caso se aplique a subalinea if) da alinea @) do nimero
anterior, o organismo de investimento coletivo em valores
mobiliarios de tipo alimentag@o pode, a todo o tempo, con-
verter em dinheiro qualquer parte dos ativos transferidos em
espécie.

Artigo 193.°

Fusao ou cisdo do organismo de investimento coletivo
em valores mobilidrios de tipo principal

1 — No prazo maximo de um més a contar da data em
que a entidade responsavel pela gestdo do organismo de
investimento coletivo em valores mobiliarios principal in-
forme a entidade responsavel pela gestdo do organismo de
tipo alimentacdo da informagdo prevista no n.° 10 do ar-
tigo 181.° a entidade responsavel pela gestao do organismo
de tipo alimentacdo envia a CMVM os seguintes elementos:

a) Caso pretenda continuar a ser um organismo de tipo
alimentacdo do mesmo organismo de tipo principal:

i) O pedido de autorizacdo dessa intencao;
ii) Se aplicavel, o pedido de autorizagdo das alteragdes
propostas aos documentos constitutivos;

b) Caso pretenda tornar-se organismo de tipo alimen-
tacdo de outro organismo de tipo principal resultante da
fusdo ou cisdo propostas pela entidade responsavel pela
gestdo do organismo de tipo principal ou pretenda investir
pelo menos 85 % do valor liquido global em unidades
de participacdo de outro organismo de tipo principal ndo
resultante dessa fusdo ou cisdo:

i) O pedido de autorizacdo desse investimento;

i) O pedido de autorizagdo das alteragdes propostas aos
documentos constitutivos;

iii) Os restantes documentos exigidos ao abrigo dos
n.*4 e 5 do artigo 180.°;

¢) Caso pretenda converter-se noutro tipo de organismo
de investimento coletivo em valores mobiliarios, o pedido
de aprovacgdo das alteracdes propostas aos documentos
constitutivos;

d) Caso o organismo de tipo alimentagdo pretenda ser
liquidado, uma comunicagao dessa intengao.

2 — Para efeitos de aplicagdo das alineas a) e b) do
n.° 1, um organismo de investimento coletivo em valores
mobiliarios de tipo alimentagdo continua a ser um orga-
nismo de tipo alimentagdo do mesmo organismo de tipo
principal se:

a) O organismo de tipo principal for o organismo in-
corporante num projeto de fusdo;
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b) O organismo de tipo principal ndo sofrer, enquanto
um dos organismos resultantes da cisdo, alteragdes signi-
ficativas, consideradas como tal pela CMVM.

3 — Igualmente para efeitos de aplicagdo das alineas @)
e b) don.° 1, um organismo de investimento coletivo em
valores mobilidrios de tipo alimentagdo torna-se orga-
nismo de tipo alimentagdo de outro organismo de tipo
principal resultante da fusdo ou cisdo do organismo de
tipo principal se:

a) O organismo de tipo principal for o organismo in-
corporado e, devido ao processo de fusdo, o organismo de
tipo alimentacdo se tornar um participante do organismo
incorporante;

b) O organismo de tipo alimentagdo se tornar partici-
pante de um dos organismos resultantes da cisdo que é
significativamente diferente do organismo de tipo princi-
pal, considerado como tal pela CMVM.

4 — Sem prejuizo do disposto no n.° 1, caso a entidade
responsavel pela gestdo do organismo de investimento
coletivo em valores mobiliarios de tipo principal tenha
enviado a entidade responsavel pela gestdo do organismo
de tipo alimentagdo a informagao referida no artigo 181.°
ou informagao equivalente, com uma antecedéncia superior
a quatro meses em relacdo a respetiva data de produgao de
efeitos, a entidade responsavel pela gestdo do organismo
de tipo alimentacdo pode remeter a CMVM o pedido ou a
comunicac¢do até trés meses antes da data efetiva de fusdo
ou cisdo do organismo de tipo principal.

5 — A entidade responsavel pela gestdo do organismo
de investimento coletivo em valores mobiliarios de tipo
alimentacdo comunica de imediato aos seus participantes
e a entidade responsavel pela gestdo do organismo de tipo
principal sobre a sua intengdo de liquidacao.

Artigo 194.°
Autorizacao de fusio ou cisiao

1 — A CMVM notifica a entidade responsavel pela
gestao do organismo de investimento coletivo em valores
mobiliarios de tipo alimentacdo da decisdo relativa aos
pedidos de autorizagdo por este apresentados, no prazo
de 15 dias a contar da entrega de todos os documentos
referidos nas alineas a) a ¢) do n.° 1 do artigo anterior,
sendo aplicavel o disposto no n.° 2 e na alinea a) don.° 3
do artigo 21.°, com as necessarias adaptacdes.

2 — A entidade responsavel pela gestdo do organismo
de investimento coletivo em valores mobiliarios de tipo
alimentagdo informa a entidade responsavel pela gestdo do
organismo de tipo principal logo que receba a autorizagao
da CMVM nos termos do nimero anterior.

3 — A entidade responsavel pela gestdo do organismo
de investimento coletivo em valores mobilidrios de tipo
alimentacdo toma as medidas necessarias para cumprir os
requisitos previstos no artigo seguinte, apos a rece¢do das
necessarias autorizagdes ao abrigo da alinea ) don.° 1 do
artigo anterior.

4 — Nos casos referidos nas alineas b) e ¢) don.° 1 do
artigo anterior, a entidade responsavel pela gestao do orga-
nismo de investimento coletivo em valores mobiliarios de
tipo alimentacao autorizado em Portugal exerce o direito de
pedir o resgate das unidades de participagdo no organismo
de tipo principal sempre que a CMVM nao tenha conce-
dido as autorizagdes exigidas até ao dia itil que antecede
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o ultimo dia em que entidade responsavel pela gestao do
organismo de tipo alimentagdo pode solicitar o resgate das
unidades de participacao que detém no organismo de tipo
principal antes de a fusdo ou cis@o produzir efeitos.

5 — A entidade responsavel pela gestdo do organismo
de investimento coletivo em valores mobilidrios de tipo
alimentacao deve igualmente exercer o direito referido no
numero anterior por forma a garantir que nao seja afetado o
direito dos participantes a pedir o resgate das suas unidades
de participagdo no organismo de tipo alimentacdo em con-
formidade com a alinea d) do n.° 1 do artigo seguinte.

6 — Antes de exercer o direito referido no n.° 4, a enti-
dade responsavel pela gestdo do organismo de investimento
coletivo em valores mobilidrios de tipo alimenta¢do consi-
dera solugdes alternativas que possam contribuir para evitar
ou reduzir os custos de negocia¢do ou outras repercussoes
negativas para os participantes.

7 — Sempre que a entidade responsavel pela gestao do
organismo de investimento coletivo em valores mobilia-
rios de tipo alimentag@o pedir o resgate das unidades de
participagdo no organismo de tipo principal, é-lhe dispo-
nibilizado:

a) A quantia referente ao resgate em numerario;

b) O total ou parte da quantia referente ao resgate através
de uma transferéncia em espécie, sempre que a entidade
responsavel pela gestdo do organismo de tipo alimentagio
assim o entender e que o contrato entre as entidades res-
ponsaveis pela gestdo do organismo de tipo alimentacdo
e do organismo de tipo principal o permitir.

8 — Caso a entidade responsavel pela gestio do orga-
nismo de investimento coletivo em valores mobiliarios de
tipo alimentacdo receba transferéncias em espécie, pode,
em qualquer altura, converter em dinheiro qualquer parte
dos ativos transferidos.

9 — A CMVM apenas concede a autorizagdo solici-
tada sob condi¢do de que qualquer numerario detido ou
recebido em conformidade com o n.° 7 pelo organismo
de investimento coletivo em valores mobilidrios de tipo
alimentacdo s6 pode ser reinvestido para efeitos da sua
gestdo ordindria e eficiente, antes da data em que o mesmo
comece a investir noutro organismo de tipo principal, ou
em conformidade com os seus novos objetivos e politica
de investimento.

Artigo 195.°

Conversao de organismo de investimento coletivo em valores
mobilidrios e alteraciio de organismo de tipo principal

1 — Caso um organismo de investimento coletivo em
valores mobiliarios em atividade se converta em organismo
de investimento coletivo em valores mobilidrios de tipo ali-
mentagdo ou caso se verifique uma alterag@o ao organismo
de tipo principal no qual aquele invista, o organismo de
tipo alimentagdo presta a todos os participantes a seguinte
informagdo:

a) Uma declarago que ateste a autorizagdo pela CMVM
do investimento desse organismo em unidades de partici-
pag¢do do organismo de tipo principal em causa;

b) O documento com informagdes fundamentais desti-
nadas aos investidores relativo tanto ao organismo de tipo
alimentac¢do como ao organismo de tipo principal;

¢) A data em que o organismo de tipo alimentagdo co-
meca a investir no organismo de tipo principal ou, se ja
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tiver investido no organismo de tipo principal, a data em
que o seu investimento excede o limite previsto no n.° 1
do artigo 177.°;

d) Uma declaragdo de que os participantes t€m o direito
de pedir o resgate das suas unidades de participacdo, no
prazo de 30 dias, sem quaisquer encargos para além dos
retidos pelo organismo para cobrir os custos de desinves-
timento.

2 — O direito de pedir o resgate das suas unidades de
participacdo, sem quaisquer encargos para além dos reti-
dos pelo organismo de investimento coletivo em valores
mobiliarios de tipo alimentagdo para cobrir os custos de
desinvestimento pode ser exercido a partir do momento
em que o organismo de tipo alimentago apresenta as in-
formacdes referidas no nimero anterior.

3 — As informagdes previstas no presente artigo sdo
prestadas, pelo menos, 30 dias antes da data referida na
alinea ¢) don.° 1.

4 — Em caso de comercializagdo em Portugal de or-
ganismo de investimento coletivo em valores mobilidrios
de tipo alimentagdo autorizado noutro Estado membro as
informagdes referidas no n.° 1 devem ser prestadas em
portugués ou noutro idioma aceite pela CMVM, devendo
a tradugdo ser efetuada sob a responsabilidade do orga-
nismo de tipo alimentacdo e refletir fielmente o teor do
original.

5 — O organismo de investimento coletivo em valores
mobiliarios de tipo alimentacdo ndo pode investir em uni-
dades de participacdo do organismo de investimento cole-
tivo em valores mobilidrios de tipo principal, para além do
limite aplicavel nos termos do n.° 1 do artigo 177.°, antes
do termo do periodo de 30 dias referido no n.° 3.

6 — As informagoes previstas no n.° 1 devem ser pres-
tadas nos termos do disposto nos n.”*3 e 4 do artigo 37.°

SECCAO II

Comercializagao transfronteirica

SUBSECCAO I

Comercializagdo em Portugal de organismos de investimento
coletivo em valores mobiliarios da Unido Europeia

Artigo 196.°
Condicdes da comercializacio em Portugal

1 —E condi¢do de comercializagio em Portugal de
unidades de participagdo de um organismo de investimento
coletivo em valores mobiliarios autorizado noutro Estado
membro que a CMVM receba, da autoridade competente
do Estado membro de origem, os seguintes elementos:

a) Carta de notificagdo, elaborada nos termos do dis-
posto no Regulamento (UE) n.° 584/2010 da Comissao
Europeia, de 1 de julho, contendo as condi¢des particu-
lares de comercializacdo em Portugal do organismo de
investimento coletivo em valores mobiliarios incluindo, se
aplicavel, informagdes relativas as categorias de unidades
de participacgao;

b) Anexos da carta de notificagdo, designadamente, as
versdes atualizadas dos seguintes documentos:

i) Documentos constitutivos;
i) Se aplicavel, o ultimo relatério anual e eventuais
relatorios semestrais;
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¢) Informagao sobre o0 modo como a CMVM pode
aceder, por via eletronica, aos documentos referidos nas
alineas anteriores;

d) Certificado emitido pela autoridade competente do
Estado membro de origem, obedecendo ao disposto no
Regulamento (UE) n.° 584/2010 da Comissao Europeia, de
1 de julho de 2010, atestando que o organismo de investi-
mento coletivo em valores mobiliarios reune as condi¢des
estabelecidas na Diretiva n.° 2009/65/CE do Parlamento
Europeu e do Conselho, de 13 de julho de 2009.

2 — Sempre que as unidades de participagdo do orga-
nismo de investimento coletivo em valores mobiliarios
sejam comercializadas pela respetiva entidade responsavel
pela gestdo, a carta de notificagdo deve expressamente
mencionar esse facto.

3 — A carta de notificagdo, bem como o certificado, sdo
facultados em portugués, inglés ou noutro idioma aprovado
pela CMVM.

Artigo 197.°

Alteracoes aos documentos remetidos
no procedimento de notificacao

1 — As entidades responsaveis pela gestdo de orga-
nismo de investimento coletivo em valores mobiliarios
autorizados noutro Estado membro cujas unidades de
participagdo sejam comercializadas em Portugal devem
notificar imediatamente a CMVM de quaisquer alteragdes
aos documentos referidos na alinea ) do n.° 1 do artigo
anterior, indicando o modo de aceder, por via eletronica,
as versoes atualizadas.

2 — Em caso de alteracdo das informagdes respeitantes
as condicdes particulares de comercializacdo comunica-
das na carta de notifica¢do ou de alterag@o das categorias
de unidades de participagdo a comercializar, a entidade
responsavel pela gestdo do organismo de investimento
coletivo em valores mobiliarios comunica tais alteragoes
por escrito a CMVM antes de estas produzirem efeitos.

Artigo 198.°

Informacdes sobre enquadramento juridico aplicavel
a comercializacdo em Portugal

A CMVM divulga no respetivo sitio na Internet, também
em versao traduzida para inglés, informagdes completas,
claras e atualizadas sobre as disposi¢des legais, regula-
mentares e administrativas aplicaveis a comercializagdo
em Portugal de unidades de participagdo de organismos de
investimento coletivo em valores mobilidrios estabelecidos
noutro Estado membro.

Artigo 199.°
Condicdes para pagamento aos participantes em Portugal

As entidades responsaveis pela gestdo de organismos de
investimento coletivo em valores mobiliarios autorizados
noutro Estado membro cujas unidades de participagao
sejam comercializadas em Portugal adotam as medidas ne-
cessarias a assegurar em territorio nacional os pagamentos
aos participantes, designadamente os relativos a operagoes
de resgate e reembolso das unidades de participagdo e a
difusdo de informacdo legalmente exigivel.
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Artigo 200.°
Igualdade de tratamento dos investidores

1 — As entidades responsaveis pela gestdo de orga-
nismos de investimento coletivo em valores mobilidrios
que comercializem as suas unidades de participacdo em
Portugal divulgam em territorio nacional as informacdes e
documentos que devam ser divulgados no Estado membro
onde o organismo foi autorizado.

2 — As informagdes e documentos referidos no nimero
anterior devem ser divulgados nos termos aplicaveis aos
organismos de investimento coletivo nacionais, em por-
tugués, inglés ou noutro idioma aprovado pela CMVM,
com as seguintes especificidades:

a) O documento com as informagdes fundamentais des-
tinadas aos investidores, em portugués ou noutro idioma
aprovado pela CMVM;

b) O prospeto e os relatorios e contas anuais e semes-
trais, em portugués, inglés ou noutro idioma aprovado
pela CMVM.

3 — Atradug@o das informagdes e documentos a que se
referem o numero anterior, a qual deve refletir fielmente
o respetivo teor, e ser efetuada sob a responsabilidade
das entidades responsaveis pela gestdo do organismo de
investimento coletivo em valores mobilidrios.

4 — Os requisitos estabelecidos nos numeros anteriores
sdo também aplicéveis as eventuais alteracdes das infor-
macodes e documentos neles referidos.

5 — A frequéncia da publicacao dos precos de subscri-
¢do e resgate das unidades de participagdo dos organismos
de investimento coletivo em valores mobilidrios obedece
as disposigoes legais, regulamentares e administrativas do
respetivo Estado membro de origem.

Artigo 201.°

Denominacao de organismos de investimento coletivo
em valores mobiliarios da Unido Europeia

Para efeitos do exercicio das suas atividades em Por-
tugal, os organismos de investimento coletivo em valores
mobiliarios ndo constituidos em Portugal podem utilizar na
sua denominacdo a mesma referéncia a sua forma juridica
que utilizam no seu Estado membro de origem.

SUBSECCAO II

Comercializagdo na Unido Europeia de organismos de investimento
coletivo em valores mobiliarios autorizados em Portugal

Artigo 202.°

Condicoes da comercializacao noutro Estado membro

1 — A comercializa¢do noutro Estado membro de unida-
des de participagdo de organismo de investimento coletivo
em valores mobiliarios autorizado em Portugal é precedida
do envio a CMVM de carta de notificacdo elaborada nos
termos do disposto no Regulamento (UE) n.° 584/2010
da Comissdo Europeia, de 1 de julho de 2010, contendo
informagdes respeitantes as condi¢des particulares de co-
mercializagdo do organismo de investimento coletivo em
valores mobiliarios no Estado membro de acolhimento,
incluindo, se aplicavel, informagdes relativas as categorias
de unidades de participagao.

2 — Sempre que as unidades de participagdo do orga-
nismo de investimento coletivo em valores mobiliarios
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sejam comercializadas pela entidade responséavel pela ges-
tdo, a carta de notificacdo deve expressamente mencionar
esse facto.

3 — A entidade responsavel pela gestdo do organismo
de investimento coletivo em valores mobiliarios deve
anexar a carta de notificagdo uma versdo atualizada dos
seguintes documentos:

a) Documentos constitutivos;
b) Se aplicavel, o ultimo relatério anual e eventuais
relatérios semestrais.

4 — O organismo de investimento coletivo em valores
mobilidrios deve igualmente informar a CMVM sobre o
modo como a autoridade competente do Estado membro
de acolhimento pode aceder, por via eletronica, aos docu-
mentos referidos no numero anterior.

5 — ACMVM verifica a conformidade e completude da
documentagio apresentada pelo organismo de investimento
coletivo em valores mobiliarios.

6 — No prazo de 10 dias a contar da data de rececdo
da carta de notifica¢do e da documentagdo completa pre-
vista nos nameros anteriores, a CMVM transmite essa
documentacdo as autoridades competentes do Estado
membro em que o organismo de investimento coletivo
em valores mobiliarios se propde comercializar as suas
unidades de participagdo, anexando a documentacdo um
certificado, obedecendo ao disposto no Regulamento (UE)
n.° 584/2010 da Comissdo Europeia, de 1 de julho de 2010,
atestando que o organismo de investimento coletivo em
valores mobiliarios retne as condigdes estabelecidas na
Diretiva n.® 2009/65/CE do Parlamento Europeu e do Con-
selho de 13 de julho de 2009.

7 — Ap0s a transmissdo da documentagdo, a CMVM
notifica esse facto ao organismo de investimento coletivo
em valores mobiliarios.

8 — O organismo de investimento coletivo em valores
mobilidrios pode aceder ao mercado do Estado membro
de acolhimento a partir da data dessa notificacao.

9 — A carta de notificacdo e o certificado referidos
nos nimeros anteriores sdo produzidos em lingua de uso
corrente na esfera financeira internacional.

Artigo 203.°
Atualizacio de informagoes

1 — A entidade responsavel pela gestdo de organismo
de investimento coletivo em valores mobilidrios autorizado
em Portugal que comercialize as unidades de participacao
noutro Estado membro notifica as autoridades competentes
do Estado membro de acolhimento de quaisquer alteragdes
aos documentos referidos no n.° 3 do artigo anterior, in-
dicando o modo de aceder, por via eletronica, as versoes
atualizadas.

2 — Em caso de alteracdo das informagdes respeitantes
as modalidades previstas para a comercializa¢gdo comuni-
cadas na carta de notificagdo ou de alteracdo das categorias
de unidades de participagdo a comercializar, a entidade
responsavel pela gestdo do organismo de investimento
coletivo em valores mobiliarios autorizado em Portugal
comunica-as por escrito as autoridades competentes do
Estado membro de acolhimento antes de estas produzirem
efeitos.

3 — A entidade responsavel pela gestdo de organismo
de investimento coletivo em valores mobilidrios autorizado
em Portugal que comercialize as unidades de participacdo
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noutro Estado membro notifica, cumulativamente a co-
municacdo prevista no n.° 8 do artigo 18.°, as autoridades
competentes do Estado membro de acolhimento da sus-
pensdo das operagdes de subscrigdo e resgate.

CAPITULO 111

Da atividade dos organismos
de investimento alternativo

SECCAO I

Regimes particulares

SUBSECCAO1
Organismos de investimento imobiliario

DIVISAO I

Patriménio e funcionamento

Artigo 204.°
Iméveis integrantes do patrimoénio

1 — O ativo de um organismo de investimento imobi-
lidrio pode ser constituido por imdveis que correspondam
a prédios urbanos ou fragdes autdnomas.

2 — Os imdveis referidos no nimero anterior podem ser
detidos em direito de propriedade, de superficie ou outros
direitos com contetido equivalente.

3 — Apenas podem ser adquiridos para os organismos
de investimento imobilidrio imdveis em regime de com-
propriedade nas seguintes situagdes:

a) No que respeita a iméveis funcionalmente ligados a
exploracdo de fragdes autdbnomas do organismo de inves-
timento imobiliario;

b) Quando o comproprietario seja outro organismo de
investimento alternativo ou fundo de pensdes, devendo
existir, consoante seja aplicavel, um acordo sobre a cons-
tituicdo da propriedade horizontal ou sobre a reparticao
dos rendimentos gerados pelo imével.

Artigo 205.°

Participacées em sociedades imobiliarias
integrantes do patriménio

I — Podem integrar o patrimoénio de um organismo
de investimento imobiliario a participacdo em sociedade
imobiliaria:

a) Cujo objeto social se enquadre exclusivamente numa
das atividades que podem ser diretamente desenvolvidas
pelos organismos de investimento imobilidrio;

b) Cujo ativo seja composto por um minimo de dois ter-
¢os de imdveis passiveis de integrar diretamente a carteira
do organismo de investimento imobiliario;

¢) Que ndo detenha participagdes sociais em quaisquer
outras sociedades;

d) Que tenha sede estatutaria ¢ administracdo central
num dos Estados membros ou Estados membros da OCDE
no qual o respetivo organismo de investimento imobiliario
pode investir;

e) Cujas contas sejam sujeitas a regime equivalente ao
dos organismos de investimento imobiliario em matéria
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de revisdo independente e de reporte a CMVM de infor-
magao financeira;

) Que se comprometa contratualmente com a entidade
responsavel pela gestdo do organismo de investimento
imobiliario a prestar toda a informagdo que esta deva re-
meter a CMVM;

g) Cujos imoveis e outros ativos que integrem o respetivo
patriménio ou por esta tenham sido adquiridos, explorados
ou alienados, sejam aplicados principios equiparaveis ao
regime aplicavel aos organismos de investimento imobili-
ario, nomeadamente no que respeita a regras de avaliacao,
conflitos de interesse e prestacdo de informacao; e

h) Cujas acdes estejam admitidas a negociagdo em mer-
cado regulamentado ou em sistema de negociagao multila-
teral, no caso dos organismos de investimento imobilidrio
abertos.

2 — Os organismos de investimento imobilidrio cujo
patriménio integre uma ou mais participagdes em socie-
dades imobilidrias divulgam, nas notas as demonstragdes
financeiras, toda a informacao relativa a essas sociedades
de modo que o participante possa analisar o investimento
de forma completa e adequada, nos termos a definir em
regulamento da CMVM.

3 — A entidade responsavel pela gestdo do organismo
de investimento imobiliario deve prevenir, bem como fazer
cessar no prazo determinado pela CMVM, o ndo cumpri-
mento das disposi¢des dos numeros anteriores.

4 — A CMVM pode, através de regulamento:

a) Definir os termos em que sdo valorizadas as parti-
cipagdes das sociedades imobiliarias a adquirir e detidas
pelos organismos de investimento imobilidrio;

b) Impor condi¢des adicionais de transparéncia para
que as sociedades imobilirias possam, em qualquer mo-
mento, integrar o ativo dos organismos de investimento
imobiliario.

Artigo 206.°

Unidades de participacio integrantes do patriménio

1 — Podem ainda integrar o patriménio dos organismos
de investimento imobiliario unidades de participa¢do nou-
tros organismos de investimento imobiliario.

2 — O limite para o investimento em unidades de parti-
cipacdo ¢ de 25 % do ativo total dos organismos por conta
dos quais a aquisi¢ao ¢ efetuada.

3 — A entidade responsavel pela gestdo ndo pode, re-
lativamente ao conjunto de organismos que administre,
investir em mais do que 25 % das unidades de participagao
de um organismo de investimento imobiliario.

4 — As unidades de participacdo que podem integrar
0 patrimonio de organismos de investimento imobiliario
abertos apenas podem ser unidades de participacdo de or-
ganismos de investimento imobilidrio abertos ou admitidas
a negociagdo em mercado regulamentado ou em sistema
de negociagdo multilateral.

Artigo 207.°

Instrumentos financeiros derivados integrantes do patriménio

1 — Podem ainda integrar o patriménio dos organismos
de investimento imobilidrio instrumentos financeiros de-
rivados para cobertura do risco dos ativos dos organismos
sob gestdo, cujo ativo subjacente e maturidade corres-

1125

pondam a natureza dos ativos e passivos detidos pelos
organismos de investimento imobiliario.

2 — Tendo por base requerimento fundamentado da
entidade responsavel pela gestdo, a CMVM pode autori-
zar a utilizagdo de outro tipo de instrumentos financeiros
derivados.

3 — A exposicdo resultante aos ativos subjacentes dos
instrumentos financeiros derivados ndo pode ser superior
ao valor do patriménio liquido do fundo.

4 — Sempre que sejam utilizados instrumentos finan-
ceiros derivados transacionados fora de mercado regula-
mentado ou em sistema de negociagdo multilateral, o fundo
ndo pode, relativamente a cada contraparte, apresentar uma
exposi¢ao superior a um terco do seu patriménio, medida
nos termos do niimero anterior.

Artigo 208.°
Liquidez integrante do patrimonio

1 — O patriménio de um organismo de investimento
imobiliario pode ainda ser constituido por liquidez.

2 — Para efeitos do disposto no numero anterior,
consideram-se liquidez depdsitos bancarios, certificados
de deposito, unidades de participagdo de organismos de
investimento do mercado monetario ou do mercado mo-
netario de curto prazo e instrumentos financeiros emitidos
ou garantidos por um Estado membro com prazo de ven-
cimento residual inferior a 12 meses.

Artigo 209.°

Ativos nao elegiveis do organismo de investimento imobiliario

Nao podem integrar o patrimoénio dos organismos de
investimento imobiliario os ativos com 6nus ou encargos
que dificultem excessivamente a sua alienag¢do, nomea-
damente os ativos objeto de garantias reais, penhoras ou
procedimentos cautelares.

Artigo 210.°
Atividades e operacdes permitidas

1 — Os organismos de investimento imobilidrio podem
desenvolver as seguintes atividades:

a) Aquisi¢do de imodveis para arrendamento ou destina-
dos a outras formas de exploracdo onerosa;

b) Aquisi¢do de imodveis para revenda;

¢) Aquisi¢do de outros direitos sobre imdveis, nos ter-
mos previstos em regulamento da CMVM, tendo em vista
a respetiva exploracdo economica;

d) Realizagdo de obras de melhoramento, ampliagéo e
de requalificagdo de imdveis em carteira.

2 — Os organismos de investimento imobiliario fecha-
dos podem ainda desenvolver projetos de construcdo e de
reabilitagdo de imoveis com uma das finalidades previstas
nas alineas @) e b) do numero anterior e dentro dos limites
definidos para cada tipo de organismo de investimento
imobiliario, podendo a CMVM definir, por regulamento,
os termos e condigdes em que esta atividade pode ser
desenvolvida.

3 — Os organismos de investimento imobilidrio po-
dem adquirir imdveis cuja contraprestagao seja diferida no
tempo, considerando-se este tipo de aquisi¢ao para efeitos
da determinacdo dos limites de endividamento definidos
no presente Regime Geral.
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DIVISAO II

Organismos de investimento imobiliario abertos

Artigo 211.°
Patrimoénio dos organismos de investimento imobiliario abertos

1 — Aos organismos de investimento imobiliario aber-
tos sdo aplicaveis as seguintes regras:

a) O valor dos ativos imobiliarios ndo pode representar
menos de dois tergos do ativo total do organismo;

b) O valor dos imdveis ndo pode representar menos
de um terco do ativo total do organismo de investimento
imobiliario;

¢) O valor de um imovel ou de outro ativo imobilidrio
ndo pode representar mais de 20 % do ativo total do or-
ganismo;

d) O valor dos imoveis arrendados, ou objeto de outras
formas de exploragdo onerosa, ndo pode representar menos
de 10 % do ativo total do organismo;

e) O valor dos imdveis arrendados, ou objeto de outras
formas de exploracao onerosa, ndo pode superar 20 % do
ativo total do organismo quando a contraparte ou contra-
partes sejam:

i) Entidades previstas nas alineas a) a /) do n.° 1 do
artigo 147.%;

i) Entidades que, nos termos da lei, se encontrem em
relacdo de dominio ou de grupo, ou que sejam dominadas,
direta ou indiretamente, por uma mesma pessoa, singular
ou coletiva.

) As participagdes em sociedades imobiliarias admitidas
a negociacdo em mercado regulamentado ou em sistema
de negociagdo multilateral ndo podem representar mais de
25 % do ativo total do organismo;

g) S6 podem investir em imoveis localizados em Estados
membros ou em paises membros da OCDE, ndo podendo
os investimentos fora da Unido Europeia representar mais
de 25 % do ativo total do organismo de investimento imo-
biliario;

h) O endividamento ndo pode representar mais de 25 %
do ativo total do organismo.

2 — Os organismos de investimento imobiliario abertos
devem dispor de liquidez suficiente para satisfazer as suas
obrigagdes de resgate de unidades de participagao.

3 — Para efeitos do disposto na alinea ¢) don.° 1, cons-
titui um imo6vel o conjunto das fragdes autonomas de um
mesmo edificio submetido ao regime da propriedade hori-
zontal e o conjunto de edificios contiguos funcionalmente
ligados entre si pela existéncia de partes comuns afetas
ao uso de todas ou algumas unidades ou fra¢des que os
compoem.

4 — As participagdes em sociedades imobiliarias e as
unidades de participacdo de outros organismos de inves-
timento imobiliario sdo contadas para efeitos do cumpri-
mento do limite minimo de detengdo de ativos imobiliarios
pelo organismo adquirente.

5 — Os limites definidos nas alineas a), b) e d) a f) do
n.° 1 sdo aferidos em relagdo a média dos valores verifica-
dos no final de cada um dos tltimos seis meses e aplicam-se
a partir dos primeiros dois anos de atividade do organismo
de investimento imobiliario.

6 — Em casos devidamente fundamentados pela en-
tidade responsavel pela gestdo, pode a CMVM autorizar
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que os organismos de investimento imobiliario detenham
transitoriamente uma estrutura patrimonial que ndo respeite
algumas das alineas do n.° 1.

7— A CMVM pode fixar regras técnicas sobre a es-
trutura patrimonial dos organismos de investimento imo-
biliario.

DIVISAO III

Organismos de investimento imobiliario fechados

Artigo 212.°

Patrimoénio dos organismos de investimento imobiliario
fechados de subscriciao publica

1 — Aos organismos de investimento imobilidrios fe-
chados objeto de oferta publica de subscricao ¢ aplicavel
o disposto no artigo anterior, com as seguintes adaptacdes:

a) O desenvolvimento de projetos de construgdo nio
pode representar, no seu conjunto, mais de 50 % do ativo
total do organismo de investimento imobiliario, salvo se
tais projetos se destinarem a reabilitacdo de imodveis, caso
em que tal limite ¢ de 60 %;

b) O valor de um imével ndo pode representar mais de
25 % do ativo total do organismo de investimento imo-
biliario;

¢) O valor dos iméveis arrendados, ou objeto de outras
formas de exploracdo onerosa, ndo pode superar 25 %
do ativo total do organismo de investimento imobilidrio,
quando a contraparte ou contrapartes sejam entidades re-
feridas na alinea e) do n.° 1 do artigo anterior.

d) O endividamento nio pode representar mais de 33 %
do ativo total do organismo de investimento imobiliario.

2 — Em caso de aumento de capital do organismo de
investimento imobilidrio, os limites definidos na alinea «)
don.° 1 do artigo anterior aplicam-se a partir de um ano a
contar da data do referido aumento.

Artigo 213.°
Assuncio de dividas

O regulamento de gestdo dos organismos de investi-
mento imobiliario fechados pode prever que, mediante
deliberagdo favoravel da assembleia de participantes, os
participantes dos organismos de investimento imobilia-
rio de subscrigdo particular previstos no artigo seguinte
assumam as dividas destes, desde que haja acordo dos
respetivos credores e que seja assegurado que as dividas
supervenientes a extingao dos organismos de investimento
imobiliario sdo da responsabilidade das suas entidades
responsaveis pela gestao.

Artigo 214.°
Organismos de investimento imobiliario de subscri¢iio particular

1 — Aos organismos de investimento imobiliario de
subscrigdo particular cujo niimero de participantes seja
superior a cinco, ndo sendo estes exclusivamente investi-
dores qualificados, sdo aplicaveis:

a) As alineas a) e g) do n.° 1 do artigo 211.°, sendo
autorizado o investimento em iméveis localizados em
paises que ndo integram a Unido Europeia ou a OCDE até
ao limite de 10 % do ativo total do organismo de investi-
mento imobiliario;
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b) A alinea d) do n.° 1 do artigo 212.°

2 — Aos organismos de investimento imobiliario de
subscrigdo particular cujos participantes ndo reinam as
carateristicas referidas no niimero anterior nao sdo apli-
caveis:

a) Os limites de composi¢do do patriménio, com exce-
¢do dos previstos na alinea a) do n.° 1 do artigo 211.°;

b) A regra relativa ao momento da constituicdo pre-
vista na subalinea ii) da alinea b) do n.° 4 do artigo 19.°,
quando o regulamento de gestdo fixe o prazo maximo da
oferta até 90 dias e calendarize as respetivas liquidagdes
financeiras.

DIVISAO IV

Organismos especiais de investimento imobiliario

Artigo 215.°

Patrimonio e limites dos organismos especiais
de investimento imobilidrio

1 — Os organismos especiais de investimento imo-
bilidrio podem investir nos ativos referidos no numero
seguinte e sdo comercializados junto de segmentos es-
pecificos de investidores definidos no regulamento de
gestdo e prospeto.

2 — Além dos ativos em geral elegiveis para integrar o
patrimonio dos organismos de investimento imobiliario,
sdo ainda elegiveis para integrar o patrimonio de orga-
nismos especiais de investimento imobilidrio os prédios
mistos ou rusticos, simples direitos de explora¢do sobre
imdveis e instrumentos financeiros derivados para qual-
quer finalidade.

3 — Aos organismos especiais de investimento imobili-
ario sdo aplicaveis, além dos demais limites definidos nos
documentos constitutivos, o limite ao investimento previsto
na alinea @) do n.° 1 do artigo 211.° e ainda:

@) O limite previsto na alinea d) don.° 1 do artigo 211.°,
salvo tratando-se de organismo que preveja investir 50 %
ou mais do seu ativo total em unidades de participacdo de
organismos de investimento imobilirio;

b) O limite ao endividamento previsto na alinea /) do
n.° 1 do artigo 211.° ou na alinea d) don.® 1 do artigo 212.°,
consoante o organismo seja aberto ou fechado, respetiva-
mente.

4 — Na auséncia da defini¢do dos limites na politica
de investimento, aplicam-se os limites estabelecidos para
os organismos de investimento imobiliarios, consoante a
sua espécie e natureza.

5 — Os organismos especiais de investimento imo-
biliario abertos ou fechados objeto de oferta publica de
subscri¢do cujo patrimonio integre prédios rusticos ndo
podem investir:

a) Mais de 20 % do ativo total do organismo de inves-
timento no mesmo municipio ou circunscri¢ao territorial
equivalente; e

b) Mais de 30 % do ativo total do organismo de in-
vestimento em municipios, ou circunscri¢des territoriais
equivalentes contiguos.

6 — Os limites previstos no nimero anterior sdo de
50 %, caso os organismos especiais de investimento imo-
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biliario tenham subscrito um seguro que cubra o respetivo
patrimonio.

Artigo 216.°
Regulamento de gestio

Sem prejuizo da demais informagdo em geral exigida, o
regulamento de gestdo dos organismos especiais de inves-
timento imobilidrio define, em particular, o tipo de ativos
que podem integrar a respetiva carteira e seus limites, as-
segurando a diversificagdo de carteira nos termos previstos
na alinea @) do n.° 3 do artigo 218.°

Artigo 217.°

Subscri¢des e resgates de organismos especiais
de investimento imobiliario

1 — O montante minimo da subscrig¢do inicial de uni-
dades de participagdo de um organismo especial de inves-
timento imobiliario é de:

a) € 15 000; ou

b) Montante diferente, atentas as caracteristicas especifi-
cas de cada organismo especial de investimento imobiliario,
a pedido do requerente ou determinado pela CMVM.

2 — Nao sdo aplicaveis os limites previstos no numero
anterior sempre que o organismo especial de investimento
imobilidrio em causa ou os participantes beneficiem de
uma garantia do capital investido.

SUBSECCAO 11

Organismos de investimento em ativos néo financeiros e organismos
de investimento alternativo em valores mobilidrios

Artigo 218.°
Patriménio e documentos constitutivos

1 — O organismo de investimento em ativos nao fi-
nanceiros investe:

a) Um minimo de 30 % do respetivo valor liquido global
em ativos ndo financeiros, desde que sejam bens duradou-
ros e tenham valor determinavel,

b) Um méximo de 25 % do respetivo valor liquido global
em imoveis e unidades de participagdo em organismos de
investimento imobiliario e participagdes em sociedades
imobiliarias ndo admitidas a negociacdo em mercado re-
gulamentado.

2 — Sem prejuizo do disposto no ponto 1.°) da subali-
nea i7) da alinea aa) do n.° 1 do artigo 2.°, o organismo de
investimento alternativo em valores mobiliarios apenas
pode investir em unidades de participagdo de organismos
de investimento imobiliario e agdes de sociedades imobi-
lidrias até um limite de 10 % do valor liquido global.

3 — Os documentos constitutivos do organismo de
investimento alternativo em valores mobiliarios e do or-
ganismo de investimento em ativos ndo financeiros con-
cretizam, em particular:

a) Os limites de investimento, assegurando a diversi-
ficacdo de carteira em consonancia com o principio de
reparti¢do de riscos previsto na alinea aa) do n.° 1 do ar-
tigo 2.°, em fungdo do valor liquido global do organismo



1128

de investimento alternativo em valores mobilidrios ou do
organismo de investimento em ativos nao financeiros:

i) Por ativo ou entidade;

i) De operagdes de empréstimo e reporte de instrumen-
tos financeiros;

iif) De operagdes sobre instrumentos financeiros deri-
vados, incluindo derivados sobre mercadorias;

iv) De vendas a descoberto sobre instrumentos finan-
ceiros e as condi¢des a que se encontra sujeita a sua re-
alizagdo.

b) Os limites maximos de endividamento.

4 — Na auséncia da defini¢do dos limites na politica
de investimento, aplicam-se os limites estabelecidos na
subseccao II da seccdo I do capitulo II do titulo II1.

5 — O disposto nas alineas b) a d) do n.°1 do ar-
tigo 205.° é aplicavel aos organismos de investimento em
ativos nao financeiros.

6 — A entidade responsavel pela gestdo ndo pode, rela-
tivamente ao conjunto de organismos de investimento em
ativos nao financeiros que gere, adquirir mais de 25 % das
unidades de participagdo de um organismo de investimento
imobiliario ou das a¢des de uma sociedade imobiliaria.

7 — O investimento por organismo de investimento
em ativos ndo financeiros em unidades de participagdo de
organismos de investimento imobilidrio fechados depende
de estes apresentarem uma duracdo igual ou inferior a do
organismo de investimento em ativos nao financeiros.

SECCAOTI

Informagao

Artigo 219.°
Possibilidade de transferéncia e reutilizagio de ativos

1 — O depositario e o corretor principal de um orga-
nismo de investimento alternativo exclusivamente dirigido
a investidores qualificados ou de subscri¢ao particular
apenas podem reutilizar os ativos do mesmo desde que:

a) Haja consentimento prévio da entidade responsavel
pela gestao;

b) Tal possibilidade se encontre prevista nos documentos
constitutivos e no contrato escrito entre as partes; ¢

¢) O depositario seja informado do consentimento dado
ao corretor principal.

2 — O corretor principal pode ainda transferir os ativos,
respeitados os termos previstos no nimero anterior.

Artigo 220.°
Informacgao financeira

A entidade responsavel pela gestdo informa os partici-
pantes, com uma periodicidade minima anual, em termos
adequados ao seu conhecimento, da evolugdo do risco e
rentabilidade do organismo de investimento alternativo,
incluindo uma descrig¢do das respetivas condicionantes e
de quaisquer factos relevantes, com impacto no valor do
patrimoénio do mesmo.
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Artigo 221.°
Divulgacio de informacgao aos investidores

1 — As entidades responsaveis pela gestdo devem, para
cada um dos organismos de investimento alternativo sob
gestdo ou comercializados em Portugal em que exista
obtengao de capitais exclusivamente junto de investidores
qualificados, disponibilizar aos investidores, nos termos
do artigo 163.°, de acordo com os respetivos documentos
constitutivos e antes de efetuado o investimento nesses
organismos, as seguintes informacdes:

a) Descrigdo da estratégia e dos objetivos de investi-
mento do organismo de investimento alternativo;

b) Informagao sobre o local de estabelecimento do even-
tual organismo de investimento alternativo de tipo principal
e sobre o local de estabelecimento dos fundos de tipo de
alimentacdo, se aplicavel,

¢) Descricdo dos tipos de ativos em que o organismo
de investimento alternativo pode investir e das técnicas
que pode utilizar, com todos os riscos que lhes estejam
associados;

d) Limitagdes aplicaveis ao investimento;

e) Circunstancias em que o organismo de investimento
alternativo podera recorrer ao efeito de alavancagem, tipos
e fontes de efeito de alavancagem permitidos e os riscos
que lhes estdo associados, restri¢des a utilizagao desse me-
canismo, informagao referente ao nivel maximo do efeito
de alavancagem que a entidade responsavel pela gestdo
pode utilizar em nome do organismo de investimento al-
ternativo e eventuais disposi¢des relativas a reutilizagio
de ativos e de garantias;

1) Descri¢ao dos procedimentos pelos quais o orga-
nismo de investimento alternativo podera alterar a sua
estratégia de investimento, a sua politica de investimento
ou ambas;

2) Descrigdo das principais implicagdes legais da relagdo
contratual acordada para efeitos de investimento, incluindo
informacdo sobre jurisdi¢do, lei aplicavel e existéncia,
ou ndo, de qualquer instrumento legal que garanta o re-
conhecimento e a aplicacdo de sentengas no Estado ou
territorio em que o organismo de investimento alternativo
se encontra estabelecido;

h) Identificacdo da entidade responsavel pela gestao, do
depositario, do auditor e de qualquer outra entidade que
preste servigos ao organismo de investimento alternativo,
com uma descri¢ao das respetivas obrigacdes e dos direitos
dos investidores;

i) Descrigdo da forma como a entidade responsavel
pela gestdo cumpre os requisitos previstos no n.° 7 do
artigo 71.°%;

j) Descricao das fungdes de gestao subcontratadas pela
entidade responsavel pela gestdo do organismo de investi-
mento alternativo e das fungdes de guarda subcontratadas
pelo depositario, com identificagdo do subcontratado e dos
conflitos de interesses eventualmente resultantes de tais
subcontratagdes;

k) Descrigao do processo de avaliagdo e da valorizagdo
dos ativos, nomeadamente os métodos aplicados para a
determinacdo do valor dos ativos de dificil avaliagdo, nos
termos dos artigos 93.° a 95.°;

/) Descrig@o da gestdo dos riscos de liquidez do orga-
nismo de investimento alternativo, incluindo direitos de
reembolso em circunstancias normais e em circunstancias
excecionais, e condi¢des de reembolso previstas no regu-
lamento de gestao;
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m) Descrigao de todas as remuneragdes, encargos e des-
pesas direta ou indiretamente suportadas pelos investidores
e indicag@o do valor maximo aplicavel;

n) Descricao da forma pela qual a entidade responsavel
pela gestdo do organismo de investimento alternativo as-
segura um tratamento equitativo aos investidores e, caso
haja categorias de unidades de participagdo com direitos
especiais, descricdo das caracteristicas desse tratamento
preferencial, com indicac¢do do tipo de investidores que
pode subscrever tais unidades de participagao e, se aplica-
vel, as relagdes juridicas ou econdmicas existentes com o
organismo de investimento alternativo ou com a entidade
responsavel pela gestdo do mesmo;

0) Relatorio e contas anuais mais recentes;

p) Termos e condi¢des de emissdo e de venda de uni-
dades de participacao;

¢) O tltimo valor patrimonial liquido do organismo de
investimento alternativo ou o Ultimo pre¢o de mercado
da unidade de participag@o do organismo de investimento
alternativo, nos termos do artigo 143.°%;

r) Evolugdo histérica dos resultados do organismo de
investimento alternativo, se disponivel;

s) Identidade do corretor principal, descri¢do de qualquer
acordo relevante do organismo de investimento alternativo
com 0s seus corretores principais, forma como os conflitos
de interesses nessa matéria sdo geridos, indicagdo das even-
tuais disposi¢des do contrato celebrado com o depositario
relativas a possibilidade de transferéncia e reutilizagdo de
ativos do organismo de investimento alternativo e infor-
magao relativa a transferéncia de responsabilidade para o
corretor principal;

t) Indicacdo de como e quando serdo divulgadas as
informacdes exigidas nos n.*5 e 6.

2 — A entidade responsavel pela gestdo deve ainda
informar os investidores:

a) Previamente ao investimento no organismo de inves-
timento alternativo, de qualquer acordo feito pelo deposi-
tario de exclusdo contratual da sua responsabilidade, nos
termos do n.° 6 do artigo 122.°;

b) De imediato, de qualquer alteracio:

i) Significativa das informagdes referidas no niimero
anterior, definida nos termos do Regulamento Delegado
(UE) n.° 231/2013 da Comissdo Europeia, de 19 de de-
zembro de 2012;

if) Do regime de responsabilidade aplicavel ao depo-
sitario.

3 — A alteragdo referida na subalinea i) da alinea b) do
nimero anterior deve ainda ser identificada no relatdrio
e contas anuais do organismo de investimento alternativo
dirigido exclusivamente a investidores qualificados.

4 — Tratando-se de organismo de investimento alter-
nativo, em que exista obtencdo de capitais exclusivamente
junto de investidores qualificados, obrigado a publicar um
prospeto por for¢a do disposto nos artigos 134.° ou 236.°
ambos do Codigo dos Valores Mobiliarios, aprovado pelo
Decreto-Lei n.° 486/99, de 13 de novembro, apenas terdo
de ser divulgadas aos investidores as informagdes referi-
das nos nimeros anteriores que sejam complementares as
informagdes constantes do prospeto, quer separadamente,
quer como anexo ao prospeto.

5 — As entidades responséveis pela gestdo devem di-
vulgar periodicamente aos investidores, em rela¢do a cada
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um dos organismos de investimento alternativo sob gestao
e a cada um dos organismos de investimento alternativo
de pais terceiro que comercializam:

a) A percentagem dos ativos do organismo de investi-
mento alternativo sujeita a mecanismos especiais decor-
rentes da sua natureza iliquida;

b) Quaisquer novos mecanismos de gestdo da liquidez
do organismo de investimento alternativo;

¢) O perfil de risco atual do organismo de investimento
alternativo e os sistemas de gestao de riscos adotados pela
entidade responsavel pela gestdo do mesmo.

6 — As entidades responsaveis pela gestdo que utilizam
o efeito de alavancagem devem divulgar periodicamente
aos investidores, em relagdo a cada um dos organismos
de investimento alternativo sob gestdo e a cada um dos
organismos de investimento alternativo de pais terceiro
que comercializem em Portugal:

a) Quaisquer alteragdes do nivel maximo do efeito de
alavancagem a que a entidade responsavel pela gestdo
podera recorrer por conta do organismo de investimento
alternativo, bem como quaisquer direitos de reutilizacdo de
garantias prestadas ao abrigo do acordo relativo ao efeito
de alavancagem,;

b) O valor total do efeito de alavancagem a que o orga-
nismo de investimento alternativo recorreu.

7 — A prestagdo de informacgdo aos investidores ao
abrigo dos n.*5 e 6 obedece ao disposto no Regulamento
Delegado (UE) n.° 231/2013 da Comissdo Europeia, de
19 de dezembro de 2012.

Artigo 222.°
Prestacao de informacio a CMVM

1 — As entidades responsaveis pela gestdo apresen-
tam regularmente 8 CMVM relatorios sobre os principais
mercados e instrumentos em que negoceiam por conta dos
organismos de investimento alternativo sob gestao, infor-
mando sobre os mercados de que sdo membros ou onde
negoceiam de forma ativa e as principais posi¢des em risco
e concentragdes de riscos mais importantes de cada um dos
organismos de investimento alternativo sob gestao.

2 — Em relagdo a cada um dos organismos de inves-
timento alternativo por si gerido ou comercializado, as
entidades responsaveis pela gestdo devem prestara CMVM
as seguintes informagoes:

a) Percentagem dos ativos dos organismos de investi-
mento alternativo sujeita a mecanismos especiais decor-
rentes da sua natureza iliquida;

b) Eventuais novos mecanismos de gestdo da liquidez
do organismo de investimento alternativo;

¢) Perfil de risco atual do organismo de investimento
alternativo e indica¢do dos sistemas de gestdo de riscos
utilizados pela entidade responsavel pela gestdo do orga-
nismo de investimento alternativo para gerir os riscos de
mercado, os riscos de liquidez, os riscos de contraparte,
0s TiSCOs operacionais € outros riscos;

d) Principais categorias de ativos em que o organismo
de investimento alternativo investiu; e

e) Resultados dos testes de esforgo realizados nos termos
da alinea e) do n.° 3 do artigo 79.°
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3 — As entidades responsaveis pela gestdo de organis-
mos de investimento alternativo devem facultar a CMVM,
a pedido desta, os seguintes documentos:

a) Um relatério e contas a que se refere a alinea a) do
n.° 1 do artigo 160.°, por exercicio, relativamente a cada
um dos organismos de investimento alternativo da Unido
Europeia por si geridos e a cada organismo de investimento
alternativo de pais terceiro que comercializem na Unido
Europeia;

b) Uma lista pormenorizada de todos os organismos de
investimento alternativo por si geridos, no final de cada
trimestre.

4 — As entidades responsaveis pela gestdo que gerem
organismos de investimento alternativo com recurso subs-
tancial ao efeito de alavancagem devem disponibilizar a
CMVM informagdes sobre o nivel global do efeito de
alavancagem a que recorreu cada um dos organismos de
investimento alternativo por si geridos, discriminado em
termos do efeito de alavancagem por contragdo de em-
préstimos em numerario ou em valores mobiliarios e do
efeito de alavancagem inerente a posicdes sobre derivados
financeiros, bem como a medida pela qual os ativos dos
organismos de investimento alternativo foram reutilizados
ao abrigo de mecanismos de alavancagem.

5 — As informagdes referidas no niimero anterior de-
vem incluir, para cada um dos organismos de investimento
alternativo geridos pela entidade responsavel pela gestdo, a
identificacdo dos cinco maiores financiadores de numerario
ou de valores mobiliarios e os montantes de alavancagem
recebidos de cada um destes por cada um desses organis-
mos de investimento alternativo.

6 — As entidades gestoras de paises terceiros ficam
sujeitas as obrigagdes de prestacdo de informacdo a que
se referem os n.” 3 e 4 no que respeita aos organismos de
investimento alternativo autorizados em Portugal por si
geridos e aos organismos de investimento alternativo de
pais terceiro que comercializem em Portugal.

7 — Caso tal seja necessario para o controlo eficaz do
risco sistémico, a CMVM pode, periodicamente ou de
modo aleatério, e sem prejuizo da competéncia do Banco
de Portugal enquanto autoridade macroprudencial, requerer
informacgdes adicionais as entidades referidas no presente
artigo, devendo informar a ESMA dos requisitos de infor-
magao adicionais.

8 — A prestagdo de informagdo a CMVM nos termos
dos n.”1 a 5 obedece ao disposto no Regulamento Dele-
gado (UE) n.° 231/2013 da Comissao Europeia, de 19 de
dezembro de 2012.

Artigo 223.°

Avaliacio dos riscos

1 — A informagao prestada ao abrigo do artigo anterior
deve ser usada pela CMVM e pelo Banco de Portugal,
enquanto autoridade macroprudencial, para avaliar até que
ponto o recurso ao efeito de alavancagem esta a contribuir
para a acumulacdo de riscos sistémicos no sistema finan-
ceiro, de riscos de perturbagdo nos mercados ou de riscos
para o crescimento a longo prazo da economia.

2 — A CMVM disponibiliza as informagdes referidas
no artigo anterior e a informagao prestada para efeitos da
instru¢do do procedimento de autorizacdo e registo da
entidade responsavel pela gestao:

a) Ao Comité Europeu do Risco Sistémico;
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b) A Autoridade Europeia dos Valores Mobiliarios e
dos Mercados; e

¢) As autoridades competentes dos outros Estados mem-
bros interessados.

3 — ACMVM disponibiliza ainda as autoridades com-
petentes dos Estados membros diretamente interessados, de
imediato, informag@o sobre se uma entidade responsavel
pela gestdo de organismos de investimento alternativo ou
um organismo de investimento alternativo por esta gerido
pode potencialmente constituir uma fonte importante de
riscos de contraparte para uma instituicdo de crédito ou
outras institui¢des importantes sob o prisma de risco sis-
témico noutros Estados membros.

4 — As entidades responsaveis pela gestdo devem de-
monstrar que os limites do recurso ao efeito de alavan-
cagem para cada organismo de investimento alternativo
por si gerido sdo razoaveis e que cumprem em qualquer
momento aqueles limites.

5 — Tendo em conta a avaliacdo referida no n.° 1 e
quando tal seja considerado necessario para assegurar a
integridade e estabilidade do sistema financeiro,a CMVM
impde limites ao nivel de alavancagem que a entidade
responsavel pela gestdo pode utilizar ou outras restricdes
relativas a gestdo dos organismos de investimento alter-
nativo, a fim de limitar o grau de contribui¢do do recurso
ao efeito de alavancagem para a acumulagdo de riscos
sistémicos no sistema financeiro ou de riscos de pertur-
bagdo dos mercados.

6 — A CMVM remete ao Banco de Portugal a informa-
¢do necessaria para a avaliagdo referida non.® 1, acompa-
nhada de parecer quanto a necessidade de imposigdo de
restrigdes previstas no nimero anterior.

7 — O Banco de Portugal remete 8 CMVM:

a) O seu parecer vinculativo quanto & necessidade de
imposigdo de restricdes previstas no n.° 5 e ao teor das
mesmas;

b) A informagdo necessaria ao cumprimento do dever
de colaborag@o previsto no n.° 2, quando estejam em causa
entidades gestoras autorizadas pelo Banco de Portugal.

8 — A CMVM notifica a Autoridade Europeia dos Va-
lores Mobiliarios e dos Mercados, o Comité Europeu do
Risco Sistémico e as autoridades competentes do Estado
membro de origem do organismo de investimento alterna-
tivo em causa das restricdes impostas ao abrigo do n.° 5.

9 — A notificacdo referida no nimero anterior é:

a) Efetuada com pelo menos 10 dias de antecedéncia
em relacdo a data em que se pretenda que a medida pro-
posta comece a produzir efeitos ou seja renovada, salvo
ocorréncia de circunstincias excecionais;

b) Inclui pormenores da medida proposta, as razdes
da medida e a indicacdo da data do inicio de producao
de efeitos.

10 — Se a CMVM propuser ou adotar medidas contra-
rias a opinido da Autoridade Europeia dos Valores Mobilia-
rios e dos Mercados, emitida na sequéncia da notificagdo
prevista na alinea b) do numero anterior ou com base nas
informagdes disponibilizadas nos termos do n.° 2, informa
essa Autoridade do facto, indicando as suas razdes e soli-
citando a Autoridade Europeia dos Valores Mobiliarios e
dos Mercados notifica¢do prévia caso esta decida publicar
as razdes apresentadas pela CMVM.
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11 — O disposto nos numeros anteriores nao € aplicavel
a entidade responsavel pela gestdo que seja instituicdo de
crédito.

SECCAO III

Obrigagoes decorrentes de posigao de controlo em sociedades
nao cotadas e em sociedades emitentes
de a¢des admitidas a negociagdo em mercado regulamentado

Artigo 224.°
Ambito de aplicacao

1 — A presente seccdo aplica-se as entidades respon-
saveis pela gestdo que:

a) Gerem um ou mais organismos de investimento al-
ternativo que, individualmente ou em conjunto, com base
num acordo com o objetivo de adquirir uma posi¢do de
controlo, adquiram uma posi¢ao de controlo numa socie-
dade ndo cotada, nos termos do n.° 5;

b) Colaboram com uma ou mais entidades responsaveis
pela gestdo com base num acordo por forca do qual os or-
ganismos de investimento alternativo geridos em conjunto
com essas entidades adquiram uma posi¢do de controlo
numa sociedade ndo cotada, nos termos do n.° 5.

2 — A presente sec¢do ndo se aplica a sociedades ndo
cotadas com as seguintes caracteristicas:

a) Pequenas e médias empresas na acecdo do n.° 1 do
artigo 2.° do anexo a Recomendagao 2003/361/CE da Co-
missdo Europeia, de 6 de maio de 2003, relativa a definigdo
de micro, pequenas e médias empresas;

b) Entidades com fins especificos que tenham por objeto
social comprar, deter ou administrar bens imobilidrios.

3 — Sem prejuizo do disposto nos numeros anteriores,
o n.° 1 do artigo seguinte ¢ igualmente aplicavel as enti-
dades responsaveis pela gestdo que gerem organismos de
investimento alternativo que adquirem uma participagao
sem controlo numa sociedade ndo cotada.

4 — A presente seccdo aplica-se ainda as entidades
responsaveis pela gestdo que gerem organismos de in-
vestimento alternativo que adquiram posi¢ao de controlo
sobre sociedade emitente, com sede na Unido Europeia,
de a¢des admitidas a negocia¢do em mercado regulamen-
tado, nos termos previstos nos artigos 226.° e 228.°, sendo
aplicavel:

a) O disposto nos n.”* 1 e 2, com as necessarias adap-
tacoes;

b) O disposto no artigo 187.° do Cddigo dos Valores
Mobiliarios aprovado pelo Decreto-Lei n.° 486/99, de 13 de
novembro, no que respeita a posi¢ao de controlo sobre so-
ciedades emitentes, com sede na Unido Europeia, de agdes
admitidas a negociacdo em mercado regulamentado.

5 — Para efeitos da presente sec¢do, entende-se por po-
sicdo de controlo do organismo de investimento alternativo
em sociedade ndo cotada o equivalente a mais de 50 %
dos direitos de voto da sociedade, considerando-se, além
dos direitos de voto por si detidos diretamente, também
os direitos de voto das seguintes entidades:

a) Qualquer sociedade controlada pelo organismo de
investimento alternativo; e
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b) Qualquer pessoa singular ou coletiva atuando em
nome proprio, mas por conta do organismo de investi-
mento alternativo ou de qualquer sociedade controlada
por este.

6 — Para efeitos do numero anterior, a percentagem
dos direitos de voto ¢ calculada com base na totalidade das
acdes as quais estejam associados direitos de voto, mesmo
em caso de suspensdo do respetivo exercicio.

7 — A presente sec¢do aplica-se sem prejuizo do dis-
posto nos artigos 412.° e 413.° do Cédigo do Trabalho,
aprovado pela Lei n.° 7/2009, de 12 de fevereiro, quanto
ao tratamento de informacdes confidenciais.

8 — As regras previstas na presente sec¢ao aplicam-se
apenas na medida em que ndo sejam aplicaveis as regras
relativas a participagdes qualificadas e a ofertas ptiblicas
de aquisicdo obrigatorias previstas no Codigo dos Valores
Mobiliarios, aprovado pelo Decreto-Lei n.° 486/99, de 13
de novembro.

Artigo 225.°

Comunicacio sobre aquisicao de participacdes qualificadas
e de uma posicio de controlo em sociedade niao cotada

1 — A entidade responsavel pela gestdo informa a
CMVM sobre os direitos de voto, decorrentes de aquisi-
¢oes, alienagdes ou detengdes de acdes em sociedade ndo
cotada por organismo de investimento alternativo por si
gerido, sempre que a percentagem dos mesmos atinja ou
ultrapasse ou des¢a abaixo dos limiares de 10 %, 20 %,
30 %, 50 % e 75 %.

2 — A entidade responsavel pela gestio notifica sobre
a aquisi¢do de uma posicdo de controlo em sociedade ndo
cotada, por organismo de investimento alternativo por si
gerido, individualmente ou em conjunto:

a) A sociedade nio cotada;

b) Aos acionistas cujas identidades e enderegos este-
jam a sua disposi¢do, possam ser disponibilizados pela
sociedade ndo cotada ou possam ser obtidos através de um
registo ao qual tenha ou possa obter acesso; e

¢) A CMVM.

3 — As notificagdes referidas nos n.* 1 e 2 devem ser
efetuadas o mais rapidamente possivel e, no maximo, no
prazo de 10 dias tteis a contar do dia em que o organismo
de investimento alternativo atinja, ultrapasse ou desca
abaixo do limiar aplicavel ou adquira uma posi¢ao de
controlo sobre a sociedade ndo cotada.

4 — A notificacdo de posicdo de controlo prevista no
n.° 2 deve informar sobre:

a) A situacdo resultante em termos de direitos de
voto;

b) As condigdes em que foi adquirida a posi¢do de con-
trolo, incluindo informagao sobre a identidade dos dife-
rentes acionistas envolvidos, a pessoa singular ou a pessoa
coletiva eventualmente habilitada a exercer os direitos
de voto por conta destes e, se for caso disso, a cadeia de
sociedades através da qual os direitos de voto sdo efeti-
vamente detidos;

¢) A data em que a posicao de controlo foi adquirida;

d) A identidade da entidade responsavel pela gestdo
que, individualmente ou por for¢a de um acordo com ou-
tra entidade responsavel pela gestdo, gere o organismo de
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investimento alternativo que tenha adquirido a posi¢ao
de controlo;

e) A politica destinada a prevenir e gerir conflitos de
interesses, em especial entre a mesma, o organismo de
investimento alternativo e a sociedade, incluindo infor-
magdes sobre as garantias especificas estabelecidas para
assegurar que qualquer acordo entre a entidade respon-
savel pela gestdo e a sociedade ou entre o organismo de
investimento alternativo e a sociedade seja negociado em
igualdade de condi¢des;

f) A politica de comunicag@o externa e interna relativa
a sociedade, em especial no que diz respeito aos traba-
lhadores.

5 — A entidade responsavel pela gestdo divulga, em
nome do organismo de investimento alternativo por si
gerido que adquira, individualmente ou em conjunto, uma
posi¢ao de controlo em sociedade ndo cotada, as suas
intencdes relativamente a atividade futura da sociedade
ndo cotada e as repercussdes provaveis no emprego, in-
cluindo qualquer alterag@o significativa nas condig¢des de
emprego:

a) A sociedade ndo cotada; e

b) Aos acionistas da sociedade ndo cotada cujas iden-
tidades e enderecos estejam a sua disposi¢do, possam ser
disponibilizados pela empresa ndo cotada ou possam ser
obtidos através de um registo ao qual tenha ou possa obter
acesso.

6 — A entidade responsavel pela gestdo solicita, na noti-
ficacdo a sociedade ndo cotada, ¢ envida todos os esforgos
para assegurar que os representantes dos trabalhadores ou,
na falta desses representantes, os proprios trabalhadores
sejam, pelo respetivo o6rgdo de administracao:

a) Informados, devidamente e sem demoras indevidas,
da aquisi¢@o de uma posi¢do de controlo pelo organismo
de investimento alternativo por si gerido e das informagdes
referidas no n.° 4;

b) Tenham acesso a informacao referida no nimero
anterior.

7 — A entidade responsavel pela gestdo fornece a
CMVM e aos participantes do organismo de investimento
alternativo informagdes sobre o financiamento da aquisi¢do
de posic¢do de controlo em sociedade ndo cotada.

Artigo 226.°

Comunicacio sobre aquisicio de uma posicio de controlo
em sociedade emitente de acoes
admitidas a negociacio em mercado regulamentado

1 — A entidade responsavel pela gestdo notifica sobre
a aquisicdo de uma posig¢do de controlo em sociedade
emitente, com sede na Unido Europeia, de a¢des admitidas
anegocia¢do em mercado regulamentado, por organismo
de investimento alternativo por si gerido, individualmente
ou em conjunto:

a) A sociedade emitente ndo cotada;

b) Aos acionistas cujas identidades e enderecos este-
jam a sua disposi¢do, possam ser disponibilizados pela
sociedade ndo cotada ou possam ser obtidos através de um
registo ao qual tenha ou possa obter acesso; e

¢) ACMVM.
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2 — A notificagdo de posicdo de controlo prevista no
numero anterior deve informar sobre as matérias referidas
nas alineas d) a f) do n.° 4 do artigo anterior.

3 — A entidade responsavel pela gestdo solicita na noti-
ficacdo a sociedade emitente, com sede na Unido Europeia,
de acdes admitidas a negociacdo em mercado regulamen-
tado, que o 6rgdo de administragdo desta informe devida-
mente ¢ de imediato os representantes dos trabalhadores ou,
na falta desses representantes, os proprios trabalhadores,
da aquisi¢do de uma posi¢do de controlo pelo organismo
de investimento alternativo por si gerido e das informagdes
referidas no numero anterior.

Artigo 227.°

Relatorios anuais dos organismos de investimento alternativo
que controlem sociedades nio cotadas

1 — A entidade responsavel pela gestao de organismo de
investimento alternativo que adquira, individualmente ou
em conjunto, o controlo de uma sociedade ndo cotada:

a) Solicita e envida todos os esforgos para assegurar que
o relatorio anual da sociedade ndo cotada seja elaborado
nos termos do niimero seguinte; ou

b) Inclui no relatério anual do organismo de investi-
mento alternativo a informacgao, relativa a sociedade néo
cotada em causa, prevista no niimero seguinte.

2 — Para efeitos do disposto no nimero anterior, o
relatorio anual da sociedade ndo cotada ou do organismo
de investimento coletivo deve incluir:

a) Pelo menos, uma analise fiel da evolugdo dos ne-
gbcios e da situacdo da sociedade no final do periodo
abrangido pelo relatério anual;

b) Referéncia aos acontecimentos importantes ocorridos
depois do encerramento do exercicio;

¢) Referéncia a evolugdo previsivel da sociedade;

d) No que respeita a aquisi¢do de acdes proprias, as
informagdes previstas na alinea d) do n.° 5 do artigo 66.°
do Codigo das Sociedades Comerciais.

3 — Caso tenha optado pela alternativa prevista na
alinea @) do n.° 1, a entidade responsavel pela gestdo do
organismo de investimento alternativo em causa disponibi-
liza a informag@o referida no numero anterior aos partici-
pantes do mesmo desde que ja esteja disponivel, no prazo
fixado na alinea @) do n.° 2 do artigo 160.° e, no maximo,
no prazo em que o relatorio anual da sociedade nédo cotada
deva ser aprovado.

4 — Caso tenha optado pela alternativa prevista na
alinea b) do n.° 1, a entidade responsavel pela gestdo de
organismo de investimento coletivo em causa solicita e
envida todos os esfor¢os para assegurar que o o6rgdo de
administrag¢@o da sociedade ndo cotada disponibiliza aos
representantes dos trabalhadores ou, na falta desses repre-
sentantes, aos proprios trabalhadores, a informacao relativa
a sociedade referida no n.° 2 contida no relatoério anual do
organismo de investimento alternativo em causa, no prazo
fixado na alinea a) do n.° 2 do artigo 160.°

Artigo 228.°
Conservacio do capital

1 — A entidade responsavel pela gestdo de organismo
de investimento coletivo que adquira, individualmente
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ou em conjunto, o controlo de sociedade nao cotada ou
de sociedade emitente, com sede na Unido Europeia, de
acdes admitidas a negociacdo em mercado regulamentado
deve, durante um periodo de 24 meses a contar da aquisi-
¢do desse controlo, envidar esfor¢os para evitar qualquer
distribui¢do, redugdo de capital, amortizagdo de a¢des ou
aquisi¢ao de ac¢des proprias pela sociedade, nos termos do
n.° 3, e em particular:

a) Nao facilitar, apoiar ou ordenar qualquer distribuiggo,
redugdo de capital, amortizagdo de a¢des ou aquisicao de
acdes proprias pela sociedade; e

b) Na medida em que esteja autorizado a votar em nome
do organismo de investimento alternativo nas reunides
do 6rgdo de administragdo da sociedade, ndo pode vo-
tar a favor de qualquer distribui¢do, redugdo de capital,
amortizagdo de a¢des ou aquisi¢do de agdes proprias pela
sociedade.

2 — As obrigagdes previstas no niimero anterior inci-
dem sobre:

a) Qualquer distribuicao aos acionistas feita quando, na
data do encerramento do ultimo exercicio econdomico, 0s
ativos liquidos resultantes das contas anuais da sociedade
sejam, ou passem a ser pela distribuigdo, inferiores 4 soma
do montante do capital subscrito e das reservas legais ou
estatutarias, entendendo-se que, caso a parte ndo realizada
do capital subscrito ndo esteja contabilizada no ativo do
balango, este montante sera deduzido do montante do ca-
pital subscrito;

b) Qualquer distribui¢do aos acionistas cujo montante
exceda o montante dos resultados no final do tltimo exer-
cicio econdmico, acrescido dos lucros transitados e dos
montantes retirados de reservas disponiveis para este efeito
e deduzidas as perdas transitadas e os montantes afetos as
reservas impostas pela lei ou pelo contrato de sociedade;

¢) Se a aquisicdo de agdes proprias for permitida, a
aquisicdo efetuada pela sociedade incluindo as agdes ad-
quiridas anteriormente pela sociedade e por si detidas e as
acOes adquiridas por pessoa atuando em nome proprio mas
por conta da sociedade que tenha como resultado reduzir
o ativo liquido até um montante inferior ao mencionado
na alinea a).

3 — Para os efeitos do niimero anterior:

a) O termo «distribui¢do» compreende, nomeadamente,
o pagamento de dividendos e juros correspondentes as
agoes;

b) As disposig¢des relativas a redugdo do capital ndo se
aplicam a uma redugdo do capital subscrito que tenha por
finalidade compensar perdas sofridas ou incorporar valo-
res numa reserva que nao possa ser distribuida, contanto
que, em consequéncia daquela operagdo, o montante da
referida reserva ndo ultrapasse 10 % do capital subscrito
reduzido; e

¢) A restri¢do estabelecida na alinea ¢) fica sujeita ao
disposto no Cédigo das Sociedades Comerciais sobre aqui-
sicdo de agdes proprias.
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SECCAO IV

Comercializagao transfronteirica

SUBSECCAO I

Comercializagdo em Portugal de organismos de investimento
alternativo ndo estabelecidos em Portugal

DIVISAO 1
Disposigoes gerais

Artigo 229.°
Informacao aos investidores

1 — As entidades gestoras da Unido Europeia e de
pais terceiro que comercializem em Portugal unidades de
participagdo de organismos de investimento alternativo
ndo estabelecidos em Portugal exclusivamente junto de
investidores qualificados divulgam em territdrio nacional
as informagdes e documentos que devam ser divulgados
relativamente aos organismos de investimento alternativo
estabelecidos em Portugal em que exista obtenc¢do de ca-
pitais exclusivamente junto de investidores qualificados.

2 — As informagdes e documentos referidos no niumero
anterior devem ser divulgados nos termos aplicaveis aos
organismos de investimento alternativo estabelecidos em
Portugal, podendo ser divulgados em portugués, inglés ou
noutro idioma aprovado pela CMVM.

3 — A informagdo contabilistica apresentada no re-
latorio e contas anual dos organismos de investimento
alternativo ndo constituidos em Portugal deve ser organi-
zada de acordo com as normas contabilisticas do Estado
membro de origem ou pais terceiro onde o organismo de
investimento alternativo esteja estabelecido e com as regras
contabilisticas previstas nos documentos constitutivos do
mesmo.

DIVISAO II

Comercializagdo em Portugal de organismos
de investimento alternativo da Unido Europeia

Artigo 230.°

Comercializacio por sociedades gestoras nacionais
e por entidades gestoras
de paises terceiros autorizadas em Portugal

1 — As sociedades gestoras previstas no n.° 1 do ar-
tigo 65.° e as entidades gestoras de pais terceiro autoriza-
das em Portugal podem comercializar em Portugal, junto
de investidores qualificados, unidades de participacao de
organismos de investimento alternativo da Unido Europeia
por si geridos.

2 — As entidades referidas no niimero anterior notifi-
cam a CMVM de todos os organismos de investimento
alternativo da Unido Europeia por si geridos, cujas uni-
dades de participagdo pretendem comercializar junto de
investidores qualificados em Portugal.

3 — A notificag@o prevista no numero anterior deve
conter:

a) Um programa operacional que identifique os organis-
mos de investimento alternativo cujas unidades de partici-
pacdo a entidade pretende comercializar, com a indicagio
do local onde estdo estabelecidos ou constituidos;

b) Os documentos constitutivos dos organismos de in-
vestimento alternativo;
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¢) A identificagdo dos respetivos depositarios;

d) Uma descri¢ao dos organismos de investimento al-
ternativo ou qualquer informagdo sobre os mesmos que
esteja disponivel aos investidores;

e) A informacdo sobre o local onde o organismo de
investimento alternativo de tipo principal esta estabele-
cido ou constituido, caso o organismo de investimento
alternativo cujas unidades de participagdo se pretenda
comercializar seja do tipo alimentagdo;

/) A informacgao prevista no n.° 1 do artigo 221.° re-
lativamente a cada um dos organismos de investimento
alternativo cujas unidades de participagdo se pretenda
comercializar; e

2) A informacdo sobre os mecanismos adotados para
evitar que as unidades de participagdo possam ser co-
mercializadas junto de investidores nio qualificados, no-
meadamente quando a entidade subcontrate a terceiro a
prestacdo de servigos de investimento relacionados com
os organismos de investimento alternativo.

Artigo 231.°
Decisao da CMVM

1 — A decisdo da CMVM de possibilitar ou ndo o inicio
da comercializacdo prevista no artigo anterior deve ser
notificada as entidades ai referidas no prazo de 20 dias a
contar da data de rececdo da notificagdo completamente
instruida.

2 — A CMVM s6 pode recusar a comercializagdo
quando:

a) A atividade das entidades ndo cumpra ou venha a ndo
cumprir o disposto no presente Regime Geral,

b) Tratando-se de organismo de investimento alternativo
de tipo alimentagdo, o organismo de investimento de tipo
principal ndo seja um organismo de investimento alterna-
tivo da Unido Europeia gerido por uma entidade gestora
da Unido Europeia.

3 — As entidades podem iniciar a comercializagdo das
unidades de participag@o a partir da data da notificagdo,
prevista no n.° 1, de decisdo que indique tal possibili-
dade.

4 — A CMVM informa da decisdo referida no nimero
anterior:

a) As autoridades competentes dos Estados membros de
origem dos organismos de investimento alternativo; e

b) A Autoridade Europeia dos Valores Mobiliarios e dos
Mercados, no caso de organismos de investimento alterna-
tivo geridos por entidade gestora de pais terceiro.

Artigo 232.°
Comunicacio de alteracio substancial

1 — As sociedades gestoras previstas no n.° 1 do ar-
tigo 65.° e as entidades gestoras de pais terceiro autorizadas
em Portugal comunicam por escrito 8 CMVM qualquer
alteracdo substancial dos elementos comunicados nos ter-
mos do artigo 230.°:

a) Com pelo menos um més de antecedéncia em rela-
¢do a data da respetiva produgdo de efeitos, no caso de
alteragdes previstas; ou

b) Imediatamente, no caso de alteragdes imprevistas.
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2 — Recebida a comunicagdo prevista na alinea a) do
numero anterior e verificando-se que as alteragdes previstas
implicam uma gestao do organismo de investimento alter-
nativo em incumprimento do disposto no presente Regime
Geral, ou que a entidade incumpre o disposto no mesmo, a
CMVM deve, em tempo util, notificar as entidades de que
as alteragOes previstas ndo podem ser adotadas.

3 — A CMVM deve tomar as medidas adequadas a
situacdo em causa, incluindo, se necessario, a proibigao
expressa da comercializacdo das unidades de participagéo
do organismo de investimento alternativo, quando:

a) A entidade adote as alteragdes previstas em violagao
dos termos da notificagdo feita pela CMVM;

b) Ocorram alteragdes imprevistas com as consequén-
cias referidas no namero anterior; ou

¢) Se verifique que a entidade ndo cumpre o disposto
no presente Regime Geral.

Artigo 233.°

Comercializacio por entidades gestoras da Unido Europeia
ou de paises terceiros autorizadas noutro Estado membro

1 — E condicdo da comercializacdo exclusivamente
junto de investidores qualificados, em Portugal, de uni-
dades de participacdo de organismos de investimento al-
ternativo da Unido Europeia, geridos por entidade gestora
da Unido Europeia ou de pais terceiro autorizada noutro
Estado membro, que a CMVM receba da autoridade com-
petente, conforme o caso, do Estado membro de origem
ou de referéncia da entidade gestora:

a) O processo completo de notificagdo de todos os orga-
nismos de investimento alternativo geridos pela requerente,
cujas unidades de participacdo pretende comercializar;

b) Certificado emitido pela autoridade competente do
Estado membro de origem ou de referéncia da entidade
gestora, atestando que a mesma esta autorizada a gerir
organismos de investimento alternativo com a estratégia
de investimento especifica em causa;

¢) Informagdo relativa as alteracdes subsequentes aos
elementos constantes da notificacdo inicial referida na
alinea a).

2 — O processo completo de notificagdo previsto no
n.° 1 contém os elementos referidos no n.° 3 do artigo 230.°,
bem como a indica¢do dos Estados membros onde a en-
tidade gestora pretende comercializar as unidades de par-
ticipagdo em causa.

3 — Os mecanismos adotados pela entidade gestora
da Uniao Europeia ou de pais terceiro autorizada noutro
Estado membro para evitar que as unidades de participagido
possam ser comercializadas em Portugal junto de investi-
dores ndo qualificados estdo sujeitos aos termos definidos
na legislagdo nacional e a supervisdao da CMVM.

4 — O processo completo de notificagdo e o certificado
referidos no n.° 1:

a) Sao produzidos em portugués ou em lingua de uso
corrente na esfera financeira internacional; e
b) Podem ser transmitidos por via eletronica.
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DIVISAO III

Comercializagao em Portugal de organismos
de investimento alternativo de pais terceiro

Artigo 234.°
Comercializacdo por entidades gestoras autorizadas em Portugal

1 — As sociedades gestoras previstas no n.° 1 do ar-
tigo 65.° podem comercializar em Portugal, exclusivamente
junto de investidores qualificados, unidades de participagdo
de organismos de investimento alternativo de pais terceiro
por si geridos, bem como de organismos de investimento
alternativo da Unido Europeia de tipo alimentagdo cujo
organismo de investimento alternativo de tipo principal
ndo seja constituido nem gerido por entidade gestora da
Unido Europeia, desde que cumpram todos os requisitos
estabelecidos no presente Regime Geral que lhes sejam
aplicaveis.

2 — As entidades gestoras de pais terceiro autorizadas
em Portugal podem igualmente comercializar em Portugal,
junto de investidores qualificados, unidades de participa-
¢do de organismos de investimento alternativo de paises
terceiros por si geridos.

3 — A comercializag@o de organismos de investimento
alternativo de pais terceiro prevista nos nimeros anteriores
depende de:

a) Terem sido acordados mecanismos de cooperacio
adequados entre a CMVM e a autoridade de supervisdao
do pais terceiro onde esta estabelecido o organismo de
investimento alternativo, a fim de assegurar, pelo me-
nos, uma troca de informagoes eficiente, tendo em conta
o n.° 3 do artigo 250.°, que permita 8 CMVM exercer a
sua competéncia de acordo com o disposto no presente
Regime Geral;

b) O pais terceiro onde o organismo de investimento
alternativo esta estabelecido ndo fazer parte da lista dos
Paises e Territorios ndo Cooperantes do Grupo de Acao
Financeira contra o branqueamento de capitais e o finan-
ciamento do terrorismo;

¢) O pais terceiro onde o organismo de investimento
alternativo em causa esta estabelecido ter assinado com
o Estado Portugués e com cada um dos outros Estados
membros nos quais se propde comercializar as unidades
de participagdo desse organismo de investimento alter-
nativo um acordo inteiramente conforme com as normas
do artigo 26.° do Modelo de Convengdo Fiscal sobre o
Rendimento e o Patriménio da OCDE e que garanta um
intercambio de informacgdes eficaz em matéria fiscal, in-
cluindo eventuais acordos fiscais multilaterais.

4 — As sociedades gestoras previstas no n.° 1 do ar-
tigo 65.° e de pais terceiro autorizadas em Portugal comu-
nicam a CMVM de todos os organismos de investimento
alternativo de pais terceiro por si geridos, cujas unidades
de participagdo pretendem comercializar exclusivamente
junto de investidores qualificados em Portugal.

5 — A comunicagdo 8 CMVM prevista no nimero
anterior contém os elementos referidos no n.° 3 do ar-
tigo 230.°

6 — Ao procedimento de comunicagdo referido non.® 4
¢ aplicével o disposto nos n.” 1, alinea a) don.°2 e n.°3
do artigo 231.°

7 — A CMVM informa a Autoridade Europeia dos Valo-
res Mobilidrios e dos Mercados de que as entidades podem
iniciar a comercializagdo em Portugal.
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8 — As sociedades gestoras previstas no n.° 1 do ar-
tigo 65.° ¢ as entidades gestoras de pais terceiro autorizadas
em Portugal comunicam por escrito 8 CMVM qualquer
alteracgdo substancial dos elementos comunicados nos ter-
mos dos n.*4 e 5:

a) Com pelo menos um més de antecedéncia em rela-
¢do a data de respetiva produgdo de efeitos, no caso de
alteragdes previstas; ou

b) Imediatamente, no caso de alteragdes imprevistas.

9 — E correspondentemente aplicavel o disposto nos
n.*2 e 3 do artigo 232.°

Artigo 235.°

Comercializacdo por entidades gestoras da Unido Europeia
ou de paises terceiros autorizadas noutro Estado membro

1 —E condigdo da comercializagio junto de investi-
dores qualificados, em Portugal, de unidades de partici-
pacdo de organismos de investimento alternativo de pais
terceiro, geridos por entidade gestora da Unido Europeia
ou de pais terceiro autorizada noutro Estado membro, que
a CMVM receba da autoridade competente, conforme o
caso, do Estado membro de origem ou de referéncia da
entidade gestora:

a) O processo completo de notificagdo de todos os orga-
nismos de investimento alternativo geridos pela requerente,
cujas unidades de participacdo pretende comercializar;

b) Certificado emitido pela autoridade competente do
Estado membro de origem ou de referéncia da entidade
gestora, atestando que a mesma esta autorizada a gerir
organismos de investimento alternativo com a estratégia
de investimento especifica em causa;

¢) Informagao relativa as altera¢des subsequentes aos
elementos constantes da notificacdo inicial referida na
alinea a).

2 — Caso a CMVM discorde da avaliagdo feita pela
autoridade competente que remeteu o processo de no-
tificacdo quanto ao disposto nas alineas a) e b) do n.° 3
do artigo anterior pode submeter a questdo a Autoridade
Europeia dos Valores Mobilidrios e dos Mercados tendo
em vista a sua assisténcia na obten¢do de um acordo entre
as autoridades ou a adog@o de uma decisdo vinculativa pela
mesma, nos termos do artigo 19.° do Regulamento (UE)
n.° 1095/2010 do Parlamento Europeu e do Conselho, de
24 de novembro.

3 — A comercializagdo referida no n.° 1 e ao processo
de notificacdo tendente a essa comercializagdo ¢ ainda
aplicavel o disposto nos n.”*2 a 4 do artigo 233.°

4 — Caso uma autoridade competente que tenha re-
metido o processo de notificagdo previsto no n.° 1 recuse
um pedido da CMVM de troca de informagdes nos termos
das normas técnicas de regulamentagdo aprovadas pela
Comissao Europeia que especifiquem os procedimentos
de coordenagdo e de troca de informacgdes entre autorida-
des competentes, a CMVM pode igualmente submeter a
questdo a Autoridade Europeia dos Valores Mobiliarios e
dos Mercados para os efeitos previstos no n.° 2.
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Artigo 236.°

Depositario de organismos de investimento
alternativo de pais terceiro

1 — A comercializagdo em Portugal de organismos de
investimento alternativo de pais terceiro depende de o de-
positario, identificado nos termos do disposto na alinea c¢)
do n.° 3 do artigo 230.°

a) Estar estabelecido no pais terceiro em que organismo
de investimento alternativo esta estabelecido ou no Estado
membro de origem ou de referéncia, conforme o caso, da
respetiva entidade gestora;

b) Caso nao seja uma das entidades referidas no n.° 2 do
artigo 120.°, ser uma entidade da mesma natureza, desde
que se encontre sujeita a regulamentagdo prudencial, in-
cluindo requisitos minimos de fundos proprios e supervisao
que tenham o mesmo efeito que a legislagdo da Unido
Europeia e sejam efetivamente aplicados.

2 — A comercializagdo em Portugal de organismos de
investimento alternativo de pais terceiro, cujo depositario
esteja estabelecido em pais terceiro, depende ainda de:

a) A CMVM e, sendo o caso, a autoridade compe-
tente do Estado membro de origem da entidade gestora
da Unido Europeia ter assinado acordos de cooperagdo
e de intercambio de informagdes com as autoridades de
supervisdo do Estado em que se encontra estabelecido o
depositario;

b) O pais terceiro em que o depositario esta estabe-
lecido ndo fazer parte da lista de Paises e Territorios
ndo Cooperantes do Grupo de Acdo Financeira contra
o branqueamento de capitais e o financiamento do ter-
rorismo;

¢) A CMVM e, sendo o caso, a autoridade compe-
tente do Estado membro de origem da entidade gestora
da Unido Europeia ter assinado com o pais terceiro em
que o depositario esta estabelecido um acordo conforme
com as normas do artigo 26.° do Modelo de Convengao
Fiscal sobre o Rendimento e o Patriménio da OCDE
e que garanta um intercambio de informacdes eficaz
em matéria fiscal, incluindo eventuais acordos fiscais
multilaterais;

d) O depositario ser contratualmente responsavel
perante os participantes do organismo de investimento
alternativo, de acordo com os n.”* 1 a 4 do artigo 122.°,
e concordar expressamente em cumprir o disposto no
artigo 124.°

3 — Recebido o processo de notificagdo previsto no
n.° 3 do artigo anterior, para efeitos de comercializacao
em Portugal de organismos de investimento alternativo
de pais terceiro por entidade gestora da Unido Europeia,
aCMVM, caso discorde da avaliagao feita pela autoridade
competente do Estado membro de origem da entidade ges-
tora sobre a aplica¢do do disposto nas alineas a), b) e d)
do ntimero anterior, pode submeter a questdo a Autoridade
Europeia dos Valores Mobiliarios e dos Mercados tendo em
vista a sua assisténcia na obten¢do de um acordo entre as
autoridades ou a adog¢do de uma decisdo vinculativa pela
mesma, nos termos do artigo 19.° do Regulamento (UE)
n.° 1095/2010 do Parlamento Europeu e do Conselho, de
24 de novembro de 2010.
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DIVISAO IV

Regime ndo harmonizado de comercializacao
de organismos de investimento alternativo

Artigo 237.°

Comercializacio exclusiva em Portugal de organismos
de investimento alternativo de pais terceiro

1 — Até a data de inicio de vigéncia do disposto nos
artigos 234.° ¢ 235.°, as sociedades gestoras referidas no
n.° 1 do artigo 65.° e as entidades gestoras da Unido Eu-
ropeia podem comercializar, apenas em territorio nacio-
nal, exclusivamente junto de investidores qualificados,
unidades de participagdo de organismos de investimento
alternativo de pais terceiro por si geridos, bem como de
organismos de investimento alternativo da Unido Europeia
de tipo alimentagdo, cujo organismo de investimento de
tipo principal ndo seja da Unido Europeia nem gerido por
uma entidade gestora da Unido Europeia.

2 — A comercializa¢do prevista no nimero anterior
estd sujeita a autorizagdo da CMVM, nos termos definidos
em regulamento da CMVM, e depende da verificagédo das
seguintes condi¢des:

a) A entidade cumpra todos os requisitos estabelecidos
no presente Regime Geral, com excecdo do disposto nos
artigos 120.° a 128.°, devendo, no entanto, assegurar a
nomeacao de entidades para desempenharem as fungdes re-
feridas nas alineas a) ae) don.’ 1 enon.® 2 do artigo 121.°,
nao podendo a propria desempenhar tais fungdes, e prestar
a CMVM, ou a autoridade competente do Estado membro
de origem no caso de uma entidade gestora da Unido Eu-
ropeia, informagdes sobre a identidade das entidades que
as desempenham;

b) Estejam previstos mecanismos de cooperacdo ade-
quados para efeitos de controlo do risco sistémico e con-
formes com as normas internacionais entre a CMVM, ou
a autoridade competente do Estado membro de origem
no caso de uma entidade gestora da Unido Europeia, e
as autoridades de supervisdo do pais terceiro onde o or-
ganismo de investimento alternativo estd estabelecido, a
fim de assegurar uma troca de informagoes eficiente que
permita a CMVM, ou a autoridade competente do Estado
membro de origem no caso de uma entidade gestora da
Unido Europeia, prosseguir as suas atribui¢oes de acordo
com o disposto no presente Regime Geral.

¢) O pais terceiro onde o organismo de investimento
alternativo estd estabelecido ndo faga parte da lista dos
Paises e Territorios ndo Cooperantes do Grupo de Acdo
Financeira contra o branqueamento de capitais e o finan-
ciamento do terrorismo.

3 — Esta ainda sujeita a autorizag@o a comercializacdo
junto de investidores ndo qualificados em Portugal de
unidades de participacdo de organismo de investimento
alternativo ndo constituido em Portugal, nos termos defi-
nidos em regulamento da CMVM.

4 — Até a data de inicio de vigéncia do disposto nos
artigos 234.° € 235.°, as entidades gestoras de palis terceiro
podem igualmente comercializar, apenas em territorio na-
cional, exclusivamente junto de investidores qualificados,
unidades de participacdo de organismos de investimento
alternativo por si geridos.

5 — A comercializagdo prevista no nimero anterior
estd sujeita a autorizagdo da CMVM, nos termos definidos
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em regulamento da CMVM, e depende da verificacdo das
seguintes condigdes:

a) A entidade cumpra o disposto nos artigos 115.°,
131.°,160.°, 161.°, 163.°, 221.° e 222.° ¢ 229.°, no que
respeita aos organismos de investimento alternativo co-
mercializados nos termos do presente nimero, e dos
artigos 224.° a 228.°, caso o organismo de investimento
alternativo por si comercializado seja abrangido pelo
n.° 1 do artigo 224.°;

b) Estejam previstos mecanismos de cooperacao ade-
quados para efeitos de controlo do risco sistémico e con-
formes com as normas internacionais entre a CMVM, as
autoridades competentes dos organismos de investimento
alternativo da Unido Europeia, as autoridades de supervisao
do pais terceiro onde a entidade gestora do pais terceiro
esta estabelecida e, se for o caso, as autoridades de super-
visdo do pais terceiro onde os organismos de investimento
alternativo do pais terceiro estdo estabelecidos, a fim de
assegurar uma troca de informacgdes eficiente que permita
a CMVM prosseguir as suas atribui¢des de acordo com o
disposto no presente Regime Geral; e

¢) O pais terceiro onde esta estabelecida a entidade
gestora e, se for o caso, o organismo de investimento alter-
nativo de pais terceiro, ndo faca parte da lista dos Paises e
Territorios ndo Cooperantes do Grupo de A¢ao Financeira
contra o branqueamento de capitais e o financiamento do
terrorismo.

SUBSECCAO 11

Comercializagdo na Unido Europeia

Artigo 238.°
Comunicacio prévia a CMVM

1 — A comercializagdo noutro Estado membro, exclu-
sivamente junto de investidores qualificados, de unidades
de participagdo de organismos de investimento alternativo
constituidos em Portugal, noutro Estado membro ou em
pais terceiro, pelas respetivas entidades responsaveis pela
gestdo ou entidades gestoras de pais terceiro autorizadas
em Portugal, é precedida de comunicagdo a CMVM.

2 — A comunicag@o prevista no nimero anterior deve
conter os elementos referidos non.’ 3 do artigo 230.° ¢ a in-
dicacdo dos mecanismos instituidos para a comercializagdo
dos organismos de investimento alternativo, bem como dos
Estados membros onde a respetiva entidade responsavel
pela gestdo ou entidade gestora pretende comercializar as
unidades de participagdo em causa.

Artigo 239.°
Transmissiao do processo de comunica¢io

1 — A CMVM transmite o processo de comunicacio
referido no artigo anterior as autoridades competentes dos
Estados membros de acolhimento indicados nos termos do
n.° 2 do artigo anterior, no prazo de 20 dias a contar da data
de rececdo do processo completamente instruido, exceto
nas situagdes previstas no nimero seguinte.

2 — A CMVM recusa a comercializagdo quando:

a) A atividade das entidades responsaveis pela ges-
tdo ou das entidades gestoras de pais terceiro autoriza-
das em Portugal viole o disposto no presente Regime
Geral;
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b) Tratando-se de organismo de investimento alternativo
da Unido Europeia de tipo alimentacdo, o organismo de
investimento de tipo principal ndo seja um organismo de
investimento alternativo da Unido Europeia gerido por
uma entidade gestora da Unido Europeia.

3 — A transmissdo da comunicagdo ¢ acompanhada de
uma declaragdo emitida pela CMVM, certificando que a
entidade esta autorizada a gerir organismos de investimento
alternativo com a estratégia de investimento em causa.

4 — A CMVM notifica a entidade da transmissao feita
as autoridade competentes relevantes, podendo a entidade
iniciar a comercializagdo das unidades de participa¢do nos
Estados membros de acolhimento a partir da data dessa
notificagao.

5 —A CMVM informa da possibilidade referida no
nimero anterior:

a) As autoridades competentes dos Estados membros
de origem dos organismos de investimento alternativo
constituidos noutro Estado membro, geridos por entidade
responsavel pela gestao;

b) A Autoridade Europeia dos Valores Mobiliarios e dos
Mercados quanto aos organismos de investimento alter-
nativo de pais terceiro, geridos por entidade responsavel
pela gestdo e entidade gestora de pais terceiro autorizada
em Portugal;

¢) As entidades referidas nas alineas anteriores, no caso
de organismos de investimento alternativo constituidos
noutro Estado membro geridos por entidades gestoras de
pais terceiro autorizadas em Portugal.

6 — O processo completo de notificagdo e a declaracio
referidos nos n.” 1 e 3 sdo produzidos em portugués ou em
lingua de uso corrente na esfera financeira internacional.

Artigo 240.°
Alteragao substancial de elementos notificados

1 — As entidades responsaveis pela gestdo e as enti-
dades gestoras de pais terceiro autorizadas em Portugal
comunicam por escrito a CMVM qualquer alteragdo
substancial dos elementos notificados nos termos do
artigo 238.°

a) Com pelo menos um més de antecedéncia em rela-
¢do a data de respetiva produgdo de efeitos, no caso de
alteragdes previstas; ou

b) Imediatamente, no caso de alteragdes imprevistas.

2 — E correspondentemente aplicavel o disposto nos
n.”?2 e 3 do artigo 232.°

3 — ACMVM informa imediatamente quanto a altera-
¢des em relacdo as quais ndo se tenham oposto:

a) As autoridades competentes dos Estados membros
de acolhimento da entidade responsavel pela gestdo
ou da entidade gestora de pais terceiro autorizada em
Portugal; e

b) A Autoridade Europeia dos Valores Mobiliarios e
dos Mercados, caso as alteragdes digam respeito a cessa-
¢do da comercializagdo de determinados organismos de
investimento alternativo ou a comercializa¢do de outros
organismos adicionais.
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TITULO IV
Da supervisao, cooperagao e regulamentagao

Artigo 241.°
Supervisao

1 — A supervisdo do disposto no presente Regime Geral
compete a CMVM, salvaguardadas as competéncias do
Banco de Portugal em matéria de:

a) Autorizagdo e supervisao prudencial das sociedades
gestoras previstas no n.° 1 do artigo 65.° e das entidades
gestoras de paises terceiros quando Portugal seja o Estado
membro de referéncia; e

b) Avaliacdo de informacdo tendo em vista aferir a acu-
mulagdo de riscos sistémicos no sistema financeiro, de
riscos de perturbagdo nos mercados ou de riscos para o
crescimento a longo prazo da economia.

2 — O disposto no nlimero anterior nao prejudica a
competéncia da CMVM para, em circunstancias exce-
cionais, suscetiveis de perturbar o normal funcionamento
dos organismos de investimento coletivo, determinar ao
organismo e respetiva entidade responsavel pela gestdo,
depositario ou entidade comercializadora o cumprimento
de deveres adicionais aos previstos no presente Regime
Geral, tendo em vista acautelar os legitimos interesses dos
participantes.

3 — Além das disposicdes previstas na legislacdo apli-
cavel quanto ao exercicio da atividade de supervisdo, a
CMVM pode exigir a auditores ou peritos a realizacdo de
verificacdes e investigacgdes.

4 — O Banco de Portugal e a CMVM estabelecem os
métodos apropriados para verificar se as entidades res-
ponsaveis pela gestdo cumprem as obrigagdes que sobre
elas impendem, tomando em consideragdo as orientagdes
estabelecidas pela Autoridade Europeia dos Valores Mo-
biliarios e dos Mercados.

5 — A competéncia para a supervisdo prudencial refe-
rida no n.° 1 mantém-se mesmo que as entidades gesto-
ras ai referidas exercam a sua atividade noutros Estados
membros.

Artigo 242.°

Supervisiao de organismos de investimento coletivo
em valores mobiliarios da Unido Europeia

1 — ACMVM, na qualidade de autoridade competente
do Estado membro de acolhimento do organismo de inves-
timento coletivo em valores mobilidrios, tem poderes para
tomar medidas contra 0 mesmo em caso de ndo cumpri-
mento de disposi¢Oes legais, regulamentares ou adminis-
trativas ndo abrangidas pela Diretiva n.° 2009/65/CE do
Parlamento Europeu e do Conselho, de 13 de julho de 2009,
e dos requisitos estabelecidos nos artigos 199.° e 200.°

2 — Qualquer decisdo de revogar a autorizagdo ou qual-
quer outra medida grave tomada contra o organismo de
investimento coletivo em valores mobilidrios, ou qualquer
suspensao da emissdo, do resgate das respetivas unidades
de participag@o que lhe seja imposta, deve ser comunicada
de imediato pela CMVM as autoridades dos Estados mem-
bros de acolhimento do organismo de investimento coletivo
em valores mobilidrios e as autoridades competentes do
Estado membro de origem da entidade responsavel pela
gestdo do mesmo.
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3 — Se a CMVM, enquanto autoridade competente do
Estado membro de acolhimento do organismo de investi-
mento coletivo em valores mobiliarios, tiver motivos claros
e demonstraveis para crer que o organismo de investimento
coletivo em valores mobilidrios cujas unidades de parti-
cipagdo sdo comercializadas no seu territorio infringe as
obrigagdes decorrentes de disposi¢des legais aprovadas
nos termos da Diretiva n.° 2009/65/CE do Parlamento
Europeu e do Conselho, de 13 de julho, e ndo seja compe-
tente para atuar, transmite essas conclusoes as autoridades
competentes do Estado membro de origem do organismo
de investimento coletivo em valores mobilidrios, para que
estas possam tomar as medidas adequadas.

4 — Se, ndo obstante as medidas tomadas pelas auto-
ridades competentes do Estado membro de origem do or-
ganismo de investimento coletivo em valores mobilidrios,
na sequéncia da comunicagdo prevista no nimero anterior,
ou em virtude do carater inadequado ou extemporaneo
dessas medidas, o organismo de investimento coletivo em
valores mobiliarios continuar a agir de forma prejudicial
aos interesses dos investidores, a CMVM procede de um
dos seguintes modos:

a) Apo6s informar as autoridades do Estado membro de
origem do organismo de investimento coletivo em valores
mobiliarios, toma as medidas que se revelem necessarias
para proteger os interesses dos investidores, incluindo a
possibilidade de impedir o organismo de investimento
coletivo em valores mobilidrios em causa de continuar a
comercializar as unidades de participagdo em territorio
nacional; ou

b) Se necessario, remete a questdo para a Autoridade
Europeia dos Valores Mobiliarios e dos Mercados, que
pode agir no exercicio das suas competéncias.

5 — A CMVM notifica a Comissdo Europeia e a Auto-
ridade Europeia dos Valores Mobiliarios e dos Mercados
das medidas tomadas ao abrigo da alinea @) do niimero
anterior.

Artigo 243.°
Supervisio de organismos de investimento alternativo

1 — Sem prejuizo do disposto no n.° 2 do artigo 241.°,
a CMVM pode igualmente, nos termos e com os funda-
mentos nele previstos, a requerimento fundamentado dos
interessados, permitir a dispensa temporaria do cumpri-
mento dos deveres previstos no presente Regime Geral
relativos as seguintes matérias:

a) Regime de composicdo das carteiras, seus limites,
técnicas e instrumentos de gestdo dos organismos de in-
vestimento alternativo;

b) Termos e condigdes de financiamento dos organismos
de investimento alternativo;

¢) Realizagdo de operagdes com organismos de inves-
timento alternativo e entidades relacionadas;

d) Vicissitudes a que estdo sujeitos os organismos de
investimento alternativo, em particular no que respeita a
fusdo, cisdo, transformagao, liquidagdo e partilha.

2 — A dispensa a que se refere o nimero anterior deve
ser devidamente fundamentada, designadamente no que
respeita ao seu carater instrumental e necessario para a
protecao dos interesses dos participantes, e prever a sua
duracdo, até ao limite maximo de trés meses, renovavel
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por igual periodo, podendo ser acompanhada de deveres
de informagao acessorios 8 CMVM e aos participantes e
ser revogada a todo o tempo.

Artigo 244.°

Supervisao da atividade das entidades responsaveis pela gestao
e entidades gestoras de paises terceiros autorizadas em Portugal

1 — Recebendo a CM VM notificacdo das autoridades
competentes do Estado membro de acolhimento de enti-
dades responsaveis pela gestio e de entidades gestoras de
pais terceiro autorizadas em Portugal, expressando motivos
claros e demonstraveis que sustentem que as mesmas nao
cumprem as obrigacdes decorrentes de regras cujo cum-
primento cabe ao Banco de Portugal ou 8 CMVM super-
visionar, estas autoridades tomam as medidas adequadas,
nomeadamente, se necessario, solicitando informagoes
adicionais as autoridades de supervisdo competentes de
paises terceiros.

2 — A CMVM informa imediatamente o Banco de Por-
tugal da notificacdo que respeite a normas cujo cumpri-
mento cabe ao Banco de Portugal supervisionar.

Artigo 245.°

Supervisao de atividade em Portugal de entidades
gestoras da Unido Europeia de organismos
de investimento coletivo em valores mobilidrios

1 — A CMVM pode solicitar as entidades gestoras da
Unido Europeia que exercem atividade de gestio de orga-
nismos de investimento coletivo em valores mobilidrios
em Portugal, mediante o estabelecimento de sucursal ou
ao abrigo da liberdade de prestacdo de servigos, as infor-
magoes necessarias para a fiscalizacdo do cumprimento
das regras aplicaveis.

2 — A exigéncia de informagao prevista no nimero
anterior ndo pode ser superior & imposta as sociedades
gestoras previstas no n.° 1 do artigo 65.°

3 — As entidades gestoras referidas no n.° 1 assegu-
ram que os procedimentos e regras a que se referem os
artigos 86.° ¢ 87.° permitem a CMVM, com respeito aos
organismos de investimento coletivo em valores mobilia-
rios autorizados em Portugal, obter diretamente daquelas
as informacdes referidas non.° 1.

4 — Quando a CMVM verifique que uma entidade
gestora referida no n.° 1 que possua uma sucursal ou preste
servigos em territorio nacional ndo cumpre as normas apli-
caveis, exige a mesma que ponha termo a irregularidade
e notifica a autoridade competente do Estado membro de
origem da entidade gestora.

5 — Se a entidade gestora recusar fornecer as informa-
¢oes solicitadas ou ndo tomar as medidas necessarias para
pOr termo a situagdo irregular referida no nimero anterior,
a CMVM comunica esse facto as autoridades competen-
tes do Estado membro de origem da entidade gestora,
solicitando-lhe que, com a maior brevidade possivel, tome
as providéncias apropriadas.

6 — Se, ndo obstante as medidas tomadas pelas au-
toridades competentes do Estado membro de origem da
entidade gestora ou se, devido ao facto de essas medidas se
revelarem inadequadas ou ndo poderem ser aplicadas em
Portugal, a entidade gestora continuar a recusar fornecer
as informacdes solicitadas ou continuar a ndo cumprir as
disposigdes legais ou regulamentares aplicaveis, a CMVM,
apos informar desse facto a autoridade competente do Es-
tado membro de origem, adota as medidas necessarias para
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evitar ou sancionar novas irregularidades e, se necessario,
proibir a entidade gestora de iniciar novas transagdes em
Portugal, incluindo, se o servigo prestado pela entidade
gestora for a gestdo de um organismo de investimento
coletivo em valores mobiliarios, a exigéncia que esta cesse
a gestdo desse organismo.

7 — Caso a CMVM considere que a autoridade com-
petente do Estado membro de origem da entidade gestora
ndo agiu de forma adequada apds a notificagdo prevista
no n.° 4, remete a questdo para a Autoridade Europeia dos
Valores Mobiliarios e dos Mercados, que pode agir no
exercicio das suas competéncias.

8 — Em caso de urgéncia, a CMVM, antes de encetar
o procedimento previsto nos niimeros anteriores, toma as
medidas cautelares necessarias para proteger os interesses
dos investidores ou de outras pessoas a quem sejam pres-
tados servicos, dando conhecimento dessas medidas, com
amaior brevidade possivel, a Comissdo Europeia, a Auto-
ridade Europeia dos Valores Mobiliarios e dos Mercados e
as autoridades dos demais Estados membros afetados.

9 — A CMVM notifica, de imediato, as autoridades
competentes do Estado membro de origem da entidade
gestora de quaisquer problemas detetados a nivel do or-
ganismo de investimento coletivo em valores mobilidrios
que possam afetar em termos materiais a capacidade da
entidade gestora para desempenhar corretamente as suas
fungdes ou para cumprir os requisitos estabelecidos nos
termos da Diretiva 2009/65/CE do Parlamento Europeu
e do Conselho, de 13 de julho, que sejam da sua compe-
téncia.

10 — A CMVM informa previamente o Banco de Por-
tugal de todas as comunica¢des e medidas previstas nos
nimeros anteriores.

11 — Quando consultados pela autoridade competente
do Estado membro de origem da entidade gestora sobre a
revogacao da respetiva autorizagdo, o Banco de Portugal e
a CMVM tomam as medidas necessarias para salvaguardar
os interesses dos participantes, incluindo proibir a entidade
gestora de iniciar novas transa¢des em Portugal.

12— A CMVM comunica a Comissido Europeia e &
Autoridade Europeia dos Valores Mobiliarios e dos Mer-
cados o niimero e a natureza dos casos em que tenham sido
tomadas medidas nos termos do n.° 5.

Artigo 246.°

Supervisio da atividade em Portugal de entidades gestoras
de organismos de investimento alternativo

1 — A supervisdo do cumprimento das regras previstas
nos artigos 12.° e 14.° da Diretiva 2011/61/UE do Parla-
mento Europeu e do Conselho, de 8 de junho, por parte
de entidades gestoras da Unido Europeia e de entidades
gestoras de paises terceiros autorizadas noutro Estado
membro € da competéncia da CMVM, caso estas entidades
exercam as atividades de gestdo ou de comercializagdo
de organismos de investimento alternativo em Portugal,
mediante o estabelecimento de sucursal.

2 — A supervisdo das entidades gestoras da Unido Euro-
peia e de entidades gestoras de paises terceiros autorizadas
noutro Estado membro que exercem a atividade de gestdo
ou de comercializagdo de organismos de investimento
alternativo em Portugal, mediante o estabelecimento de
sucursal ou ao abrigo da liberdade de prestagdo de servicos,
¢ correspondentemente aplicavel o disposto nos n.*1, 2,
4 a 6 e 10 do artigo anterior.
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3 — Caso a CMVM discorde de qualquer medida to-
mada por uma autoridade competente nos termos dos n.” 5
a 7 do artigo anterior, pode submeter a questdo a Autori-
dade Europeia dos Valores Mobiliarios e dos Mercados
tendo em vista a obtengdo de uma solugao consensual entre
as autoridades competentes envolvidas ou uma decisao vin-
culativa daquela Autoridade, nos termos do artigo 19.° do
Regulamento (UE) n.° 1095/2010 do Parlamento Europeu
e do Conselho, de 24 de novembro.

Artigo 247.°

Irregularidades da atividade em Portugal sujeita a supervisio
do Estado membro de origem ou de referéncia

1 — Se o Banco de Portugal ou a CMVM tiverem mo-
tivos claros e demonstraveis que sustentem que, relativa-
mente a atividade em Portugal de entidades gestoras da
Unido Europeia que gerem organismos de investimento
alternativo e de entidades gestoras de paises terceiros autori-
zadas noutros Estados membros, ndo estdo a ser cumpridas
disposicdes legais ou regulamentares da competéncia do
Estado membro de origem ou de referéncia, a CMVM deve,
apos partilha de informagdo com o Banco de Portugal, no-
tificar desse facto a autoridade de supervisdo competente.

2 — Se, apesar da iniciativa prevista no nimero ante-
rior, designadamente em face da inadequacdo das medi-
das adotadas ou da ndo atuag@o em prazo razoavel pela
autoridade competente do Estado membro de origem ou
de referéncia, as entidades gestoras continuarem a agir de
forma claramente prejudicial para os interesses dos inves-
tidores, para a estabilidade financeira ou para a integridade
do mercado portugués, o Banco de Portugal ou a CMVM,
apos partilha de informagao entre ambos e informagao a
autoridade competente do Estado membro de origem ou
de referéncia assegurada pela CMVM, adota as medidas
que se revelem necessarias para proteger os interesses dos
investidores ou o funcionamento ordenado dos mercados,
podendo, nomeadamente, impedir que essas entidades
gestoras comercializem as unidades de participacdo dos
organismos sob gesto.

3 — As medidas tomadas no dmbito dos procedimentos
previstos no presente artigo ¢ aplicavel o disposto non.° 3
do artigo anterior.

Artigo 248.°

Infragio por entidade gestora de organismos de investimento
alternativo de pais terceiro autorizada em Portugal

1 — Caso a CMVM considere que uma entidade gestora
de pais terceiro autorizada em Portugal esta a infringir as
obrigacdes que sobre ela impendem notifica a Autoridade
Europeia dos Valores Mobiliarios e dos Mercados desse facto,
indicando as suas razdes, tdo rapidamente quanto possivel.

2 — Estando em causa matérias prudenciais, a comuni-
cacdo prevista no nimero anterior ¢ precedida de parecer
vinculativo do Banco de Portugal.

Artigo 249.°

Poderes da Autoridade Europeia dos Valores
Mobiliarios e dos Mercados

1 — A pedido da Autoridade Europeia dos Valores Mo-
biliarios e dos Mercados, a CMVM toma uma das seguintes
medidas, conforme o caso:

a) Proibe a comercializagdo em Portugal de unidades de
participagdo de organismos de investimento alternativo sob
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gestdo de entidade gestora de pais terceiro ndo autorizada
nos termos da seccdo V do capitulo I do titulo II ou de
organismos de investimento alternativo de pais terceiro
geridos por entidade gestora da Unido Europeia, sem a
notificagdo requerida pelos artigos 230.°, 233.° e 235.%

b) Impde as entidades gestoras de paises terceiros res-
tricdes relativas a gestdo de organismos de investimento
alternativo, caso se verifique uma excessiva concentragio
de risco num mercado especifico, a nivel transfronteiri¢o;

¢) Impoe as entidades gestoras de paises terceiros res-
tricdes relativas a gestdo de organismos de investimento
alternativo, caso a sua atividade constitua, potencialmente,
uma importante fonte de riscos de contraparte para uma
institui¢do de crédito ou outras instituigdes sistemicamente
relevantes.

2 — A CMVM pode solicitar a Autoridade Europeia
dos Valores Mobiliarios e dos Mercados que reconsidere
o seu pedido.

Artigo 250.°

Cooperaciio na supervisio de entidades gestoras de organismos
de investimento alternativo de paises terceiros

1 — O Banco de Portugal e a CMVM envidam todos
os esfor¢os para, no ambito das respetivas competéncias,
dar cumprimento a orientagdes e recomendagdes emitidas
pela Autoridade Europeia dos Valores Mobilidrios e dos
Mercados, ao abrigo do artigo 16.° do Regulamento (UE)
n.° 1095/2010 do Parlamento Europeu e do Conselho, de
24 de novembro, tendo em vista o estabelecimento de
praticas coerentes, eficientes e eficazes de supervisdo das
entidades gestoras de paises terceiros.

2 — No prazo de dois meses a contar da data de emis-
sdo de uma orientacdo ou recomendagdao, a CMVM ou o
Banco de Portugal, conforme o caso, devem confirmar
se a cumprem, ou, ndo cumprindo, se tencionam ou néo
cumprir, devendo a CMVM informar a Autoridade Euro-
peia dos Valores Mobilirios e dos Mercados da situacao
aplicavel, indicando os motivos da decisdo caso qualquer
dessas autoridades ndo cumpra ou nio tencione cumprir
essa orienta¢do ou recomendacao.

3 — A CMVM transmite uma cdpia dos acordos de
cooperacdo relevantes que celebrar com as autoridades de
supervisdo de paises terceiros, as autoridades competentes
dos Estados membros de acolhimento da entidade gestora
de organismos de investimento alternativo em causa.

4 — A CMVM transmite, nos termos das normas técni-
cas de regulamentagdo aplicaveis, as informagoes relativas
a organismos de investimento alternativo recebidas das
autoridades de supervisdo de paises terceiros nos termos
de acordos de cooperagdo ou, se for o caso, nos termos do
n.° 6 do artigo 245.° ou do n.° 1 do artigo 247.°, as autori-
dades competentes dos Estados membros de acolhimento
da entidade gestora em causa.

5 — Caso a CMVM considere que determinado acordo
de cooperacao celebrado pelas autoridades de supervisao
de pais terceiro com as autoridades competentes do Estado
membro de referéncia de entidade gestora de pais terceiro
ndo cumpre o exigido nas normas técnicas de regulamen-
tagdo aplicaveis, pode submeter a questdo a Autoridade
Europeia dos Valores Mobilidrios e dos Mercados, tendo
em vista a obtengdo de uma solugido consensual entre as
autoridades competentes envolvidas ou uma decisdo vin-
culativa daquela Autoridade, nos termos do artigo 19.° do
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Regulamento (UE) n.° 1095/2010, do Parlamento Europeu
e do Conselho, de 24 de novembro.

Artigo 251.°
Comunicacio de irregularidades

1 — Caso o Banco de Portugal ou a CMVM tenham
motivos claros e demonstraveis para suspeitar que uma enti-
dade gestora de organismos de investimento alternativo co-
mete ou cometeu atos, ndo sujeitos a sua supervisao, contra-
rios ao disposto na Diretivan.® 2011/61/UE do Parlamento
Europeu e do Conselho, de 8 de junho, a CMVM notifica
desse facto a Autoridade Europeia dos Valores Mobiliarios
¢ dos Mercados e as autoridades competentes do Estado
membro de origem e dos Estados membros de acolhimento
de forma tdo pormenorizada quanto possivel.

2 — Quando a CMVM seja destinataria de notifica-
¢do com o conteudo previsto no niimero anterior deve,
em articulagdo com o Banco de Portugal quando estejam
em causa matérias prudenciais, assegurar-se de que sdao
tomadas as medidas adequadas e informar a Autoridade
Europeia dos Valores Mobilidrios e dos Mercados e as
autoridades competentes que a notificaram do resultado
dessas medidas e, tanto quanto possivel, da evolugdo en-
tretanto verificada.

Artigo 252.°
Cooperacio e troca de informacao

1 — A CMVM, apds consulta do Banco de Portugal,
fornece a Autoridade Europeia dos Valores Mobiliarios e
dos Mercados, ao Comité Europeu do Risco Sistémico e
as autoridades competentes dos outros Estados membros
as informagdes que sejam relevantes para o acompanha-
mento e resposta as potenciais implicagdes das atividades
de entidades gestoras de organismos de investimento al-
ternativo concretas ou do conjunto destas na estabilidade
de institui¢cdes financeiras importantes do ponto de vista
sistémico e no bom funcionamento dos mercados em que
as mesmas exercam as suas atividades, nos termos do
Regulamento Delegado (UE) n.° 231/2013 da Comissdo
Europeia, de 19 de dezembro de 2012.

2 — A CMVM comunica a Autoridade Europeia dos
Valores Mobiliarios e dos Mercados e ao Comité Europeu
do Risco Sistémico os dados agregados sobre as atividades
das entidades gestoras de organismos de investimento
alternativo que se encontram sob a sua supervisao.

3 — O prazo de conservacao dos dados pessoais cons-
tantes de informacao trocada entre as autoridades compe-
tentes nacionais e as de outros Estados membros ndo pode
exceder cinco anos.

4 — Caso o Banco de Portugal, quando estejam em
causa matérias prudenciais, ou a CMVM discordem de
qualquer medida respeitante a uma avaliagdo, agdo ou
omissdo por parte de uma autoridade competente de outro
Estado membro em dominios em que o presente Regime
Geral requer a cooperagdo ou coordenagdo com as mesmas,
a CMVM pode, obtido parecer vinculativo do Banco de
Portugal, quando a matéria seja da competéncia deste,
submeter a questdo a Autoridade Europeia dos Valores
Mobiliarios e dos Mercados tendo em vista a obtencao de
uma solugdo consensual entre as autoridades competentes
envolvidas ou uma decisdo vinculativa daquela Autori-
dade, nos termos do artigo 19.° do Regulamento (UE)
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n.° 1095/2010 do Parlamento Europeu e do Conselho, de
24 de novembro de 2010.

Artigo 253.°
Cooperacao, dever de segredo e troca de informacgoes

Sem prejuizo das disposi¢des sobre dever de segredo
previstas na legislagdo em vigor, caso um organismo de
investimento coletivo tenha sido declarado insolvente ou
a sua liquidacao forcada tiver sido ordenada judicialmente
¢ aplicavel o disposto na alinea d) do n.° 1 do artigo 355.°
do Cédigo dos Valores Mobilidrios, aprovado pelo Decreto-
-Lei n.° 486/99, de 13 de novembro.

Artigo 254.°
Regulamentac¢io

1 — Sem prejuizo das competéncias do Banco de Por-
tugal, compete 8 CMVM regulamentar o disposto no pre-
sente Regime Geral, nomeadamente quanto as seguintes
matérias:

a) Da nocdo e condi¢des de funcionamento de orga-
nismos de investimento coletivo, especificamente no que
respeita a:

i) Tipologia dos organismos de investimento coletivo;

i) Organismos de investimento coletivo com patrimoénio
ou rendimentos garantidos e regime da garantia, bem como
politica de investimento dos organismos de investimento
coletivo em valores mobiliarios de indices;

iii) Agrupamentos de organismos de investimento co-
letivo;

iv) Compartimentos patrimoniais autonomos do orga-
nismo de investimento coletivo;

v) Regras relativas a criacdo de categorias de unidades
de participacgio;

vi) Regras aplicaveis ao investimento em ativos imo-
biliarios e imoéveis;

vii) Reaquisi¢ao de unidades de participagdo pelo orga-
nismo de investimento coletivo;

viii) Termos e condi¢des de desenvolvimento e de ava-
liagdo, pelos organismos de investimento imobiliario, de
projetos de construcdo de imoveis;

ix) Condig¢des e limites de arrendamento ou de outras
formas de exploracdo onerosa de iméveis do fundo de
investimento no ambito de contratos celebrados com as
entidades previstas no n.° 1 do artigo 147.°;

x) Dispensa do cumprimento de deveres por determina-
dos tipos de organismos de investimento coletivo, em fun-
¢do das suas caracteristicas, ¢ imposi¢do do cumprimento
de outros, designadamente em matéria de diversificacdo
de risco e prestacdo de informagao;

xi) Regras relativas a constituicdo de organismos de
investimento alternativo de tipo principal e alimentacao.

b) Da atividade de gestdo dos organismos de investi-
mento coletivo, especificamente no que respeita a:

i) Subcontratagdo de fungdes compreendidas na ativi-
dade de gestdo de organismo de investimento coletivo;

ii) Termos das politicas de remuneragao;

iii) Técnicas e instrumentos de gestdo, incluindo ope-
racdes de empréstimo e reporte de valores mobilidrios e
utilizagdo de instrumentos financeiros derivados na gestao
dos ativos dos organismos de investimento coletivo;
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iv) Avaliagdo dos ativos e dos passivos dos organismos
de investimento coletivo e calculo do valor das unidades
de participagdo;

v) Os termos e as condi¢cdes em que pode ser exigida a
verifica¢do por avaliador externo, dos procedimentos de
avaliagdo de ativos dos organismos de investimento cole-
tivo, quando a respetiva entidade responsavel pela gestao
tenha optado por ndo recorrer a avaliador externo;

vi) Os critérios, métodos e as normas técnicas de avalia-
¢do dos imoveis que integrem o patrimoénio dos organismos
de investimento imobilidrio, as condi¢des de divulgacao
dos relatorios de avaliagcdo, bem como do seu envio a
CMVM e o montante significativo de obras de melhora-
mento, ampliacdo e requalificagcdo de imdveis;

vii) Defini¢do de critérios de avalia¢do do valor da vo-
latilidade;

viii) Registo de operagdes, por conta dos organismos de
investimento coletivo, sobre ativos admitidos a negocia¢do
em mercado regulamentado realizadas fora de mercado
regulamentado ou de sistema de negocia¢do multilateral;

ix) Compensagdo dos participantes em consequéncia de
erros, irregularidades ou outros eventos;

x) Afetagdo de receitas e proveitos pagos a entidade
gestora ou a outras entidades em consequéncia do exercicio
da atividade daquela;

xi) Critérios de dimensao, natureza e complexidade das
atividades e servigos prestados pela entidade gestora e dos
organismos de investimento coletivo geridos;

xii) Requisitos de pluralidade e rotatividade dos audi-
tores e dos peritos avaliadores de imdveis;

xiii) Ultrapassagem de limites ao investimento em casos
alheios a vontade da entidade responsavel pela gestéo;

xiv) Limites de endividamento;

xv) Regras relativas as garantias profissionais dos ava-
liadores externos e ao registo destes;

xvi) Regras menos exigentes em matéria de composi¢do
do patrimoénio dos organismos de investimento imobiliario,
de deveres de informagdo e de prevencao de conflitos de
interesse, nos casos em que o presente Regime Geral o
permita, nomeadamente quando estejam em causa iméveis
para reabilitacdo.

¢) Da informacao, especificamente no que respeita a:

i) Documentos que instruem os pedidos de autorizacdo
e aprovagdo de organismos de investimento coletivo;

if) Forma e conteudo do documento com as informagdes
fundamentais destinadas aos investidores;

iii) Conteudo do relatério anual do depositario sobre a
fiscalizagdo desenvolvida;

iv) Deveres de prestacdo de informagao ao publico, aos
participantes, 8 CMVM, as entidades gestoras de mercados
e de sistemas de negociagdo multilateral, pelas entidades
responsaveis pela gestio, depositarios e entidades comer-
cializadoras ou terceiros prestadores de servicos e por
estes entre si;

v) Comunicagdo pelos membros dos 6rgaos de adminis-
tragdo e demais responsaveis pelas decisdes de investimento
dos organismos de investimento coletivo sobre transagoes;

vi) Contabilidade dos organismos de investimento co-
letivo;

vii) Termos e condi¢des em que os organismos de in-
vestimento coletivo podem tornar publicos, sob qualquer
forma, medidas ou indices de rentabilidade e risco dos
organismos de investimento coletivo e as regras a que
obedece o calculo dessas medidas ou indices;
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viii) Prestacao de informagdo a CMVM sobre compen-
sacdo dos participantes em consequéncia de erros, irregu-
laridades ou outros eventos;

ix) Termos aplicaveis a comunicagao de transagdes pelas
entidades responsaveis pela gestdo 8 CMVM,;

x) Exercicio de direitos de voto;

xi) Informagdo para fins estatisticos;

d) Da comercializa¢do de unidades de participagdo e
condi¢des de admissdo a negociagdo, especificamente no
que respeita a:

i) Previsdo de outras entidades comercializadoras, deveres
das entidades comercializadoras, as condi¢des a que estao
sujeitas, o conteido minimo do contrato de comercializagao,
os requisitos relativos aos diferentes meios de comercializa-
¢do e regras relativas a subscrigdo e resgate ou reembolso;

ii) Comercializagdo em Portugal junto de investidores
ndo qualificados de unidades de participagdo de organis-
mos de investimento alternativo da Unido Europeia e de
pais terceiro;

iii) Pagamentos em espécie ao organismo de investi-
mento coletivo ou aos participantes;

iv) Condigdes de admissdo e negociagdo das unidades
de participag¢do de organismos de investimento coletivo
em mercado;

e) Das vicissitudes dos organismos de investimento
coletivo, especificamente no que respeita a:

i) Modificagao significativa da politica de investimen-
tos, da politica de distribui¢ao de rendimentos e do prazo
de calculo ou divulgacdo do valor das unidades de parti-
cipagdo;

ii) Cisdo e transformagao de organismos de investimento
coletivo;

iii) Parecer do auditor, para efeitos de aumentos e re-
dugdes de unidades de participagdo de organismos de in-
vestimento imobilidrio fechados;

iv) Formalidades e prazos de dissolugdo e liquidacdo
de organismos de investimento coletivo, requisitos dos
liquidatarios, contetdo das contas de liquidagéo e do res-
petivo relatério do auditor e formas de liberacao do dever
de pagar o produto da liquidag¢@o;

v) Condi¢des de suspensdo da subscrigdo e do resgate
de unidades de participagao.

2 — Na regulamentag@o prevista no nimero anterior,
deve ter-se em conta a natureza, a dimensdo e a comple-
xidade das atividades exercidas.

TITULO V

Regime sancionatério

CAPITULO I

Ilicitos em especial

Artigo 255.°
Disposi¢oes comuns

1 — As contraordenagdes previstas neste Regime Geral
sdo aplicaveis as seguintes coimas:

a) Entre € 25 000 e € 5 000 000, quando sejam qualifi-
cadas como muito graves;
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b) Entre € 12 500 e € 2 500 000, quando sejam quali-
ficadas como graves.

2 — Sem prejuizo do disposto na alinea @) do n.° 1 do
artigo 261.°, sempre que o montante correspondente ao
dobro do beneficio econdmico resultante das infragbes
previstas nos artigos 256.° e 257.° seja determinavel e
superior ao limite maximo da coima aplicavel, este limite
¢ elevado aquele montante.

3 — As contraordenagdes previstas nos artigos seguintes
respeitam tanto a violagdo de deveres consagrados neste
regime e respetiva regulamentagdo, como a violagdo de
deveres consagrados em legislagdo, nacional ou da Unido
Europeia, e respetiva regulamentacdo, relativamente as
matérias reguladas neste regime.

4 — Se a lei ou o regulamento exigirem que o dever
seja cumprido num determinado prazo considera-se que
existe incumprimento logo que o prazo fixado tenha sido
ultrapassado.

5 — Considera-se como nao divulgada a informagao
cuja divulgacdo ndo tenha sido efetuada através dos meios
adequados.

Artigo 256.°
Contraordenacdes muito graves

Sem prejuizo do disposto nos regimes gerais relativos
a atividade das institui¢cdes de crédito, sociedades finan-
ceiras e ao mercado de instrumentos financeiros, constitui
contraordenag¢@o muito grave a pratica dos seguintes factos
ilicitos tipicos:

a) A comunicagao ou prestacao de informagdo a CMVM
ou ao Banco de Portugal que néo seja verdadeira, completa,
objetiva, atual, clara e licita ou a omissdo dessa comuni-
cacdo ou prestacao;

b) A comunicacio ou divulgagio de informagio ao pi-
blico que ndo seja verdadeira, completa, objetiva, atual,
clara e licita ou a omissdo dessa comunicacdo ou divul-
gagao;

¢) A comunica¢do ou divulgagdo de informagdo aos
participantes que ndo seja verdadeira, completa, objetiva,
atual, clara ¢ licita ou a omissdo dessa comunica¢iao ou
divulgagao;

d) O exercicio de fungdes de gestdo ou a comercializa-
¢do de organismos de investimento coletivo cuja consti-
tuicdo ndo tenha sido autorizada ou cuja autorizagdo tenha
caducado ou tenha sido revogada ou ndo tenha sido objeto
de notificacdo;

e) A préatica de atos relativos aos organismos de inves-
timento coletivo em atividade sem autorizagdo, registo ou
relativamente aos quais tenha havido oposi¢ao prévia da
autoridade competente;

f) Nao colaboracdo com as autoridades de supervisdo ou
perturbacdo do exercicio da atividade de supervisao;

2) A realizagdo de operagdes vedadas ou proibidas;

h) A inobservancia dos niveis de fundos proprios;

i) A inobservancia das regras relativas a elegibilidade
dos ativos das carteiras dos organismos de investimento
coletivo;

j) O incumprimento dos limites ao investimento ou ao
endividamento por organismo de investimento coletivo;

k) O incumprimento das regras relativas a avaliagdo e
gestao de riscos;

/) A inobservancia das regras relativas a avaliagdo e
valorizagdo dos ativos;
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m) A falta de atuagdo de modo independente e no ex-
clusivo interesse dos participantes;

n) O tratamento ndo equitativo, ndo profissional ou
discriminatério dos participantes;

0) A omissdo de pagamento de valores devidos aos
participantes relativos ao resgate, ao reembolso ou a dis-
tribui¢do de rendimentos;

p) O incumprimento de deveres legais ou regulamenta-
res perante os participantes de organismos de investimento
coletivo;

¢) O incumprimento de deveres previstos nos documen-
tos constitutivos do organismo de investimento coletivo;

r) O incumprimento das regras sobre autonomia patri-
monial dos organismos de investimento coletivo;

s) A resolucdo de situagdes de conflitos de interesses de
modo ndo equitativo ou discriminatorio;

¢) O incumprimento de demais regras relativas a con-
flitos de interesses;

u) A omissdo de adogao de politicas e procedimentos de
sanacdo de irregularidades internas suscetiveis de afetar a
estabilidade e a integridade do mercado;

v) A inobservancia das regras relativas a execugao, tra-
tamento e registo de operacdes;

w) A inobservancia das regras relativas a transmissao,
agregacgdo e afetagdo de ordens;

x) O incumprimento das regras relativas a guarda de
ativos;

y) A subcontratacdo de fungdes de depositario fora dos
casos admitidos;

z) O incumprimento das regras relativas a reutilizagdo
de ativos;

aa) A cobranca indevida de custos ao organismo de
investimento coletivo ou aos participantes;

bb) A omissao de elaboracdo, a elaboragdo defeituosa
ou a omissdo de comunicagdo do relatorio ¢ contas dos
organismos de investimento coletivo sob gesto.

Artigo 257.°
Contraordenacdes graves

Sem prejuizo do disposto nos regimes gerais relativos a
atividade das institui¢Ges de crédito, sociedades financeiras
e ao mercado de instrumentos financeiros, constitui con-
traordenacdo grave a pratica dos seguintes factos ilicitos
tipicos:

a) A omissdo de utilizag¢do do idioma exigido em infor-
macao divulgada aos participantes;

b) A omissdo de comunicagdo de informag¢do devida
ao depositario do organismo de investimento coletivo ou
a comunicacdo de informagao incompleta ou sem a qua-
lidade devida;

¢) A inobservancia do dever de intervenc¢ao e validacao
pelo auditor;

d) A omissdo de detengdo de fundos proprios suple-
mentares exigidos por lei, regulamento ou determinagio
da autoridade competente;

e) A omissdo de celebragao de contrato de seguro pro-
fissional de responsabilidade civil;

/) O incumprimento das regras relativas as vicissitudes
dos organismos de investimento coletivo;

2) A omissdo de conservacao, durante o prazo exigido,
da documentacdo e registos relativos aos organismos de
investimento coletivo;
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h) O incumprimento de deveres relativos ao exercicio
da fun¢do de depositario e de comercializador ndo punidos
como contraordenagdo muito grave;

i) A realizago de agdes publicitarias sem a observancia
dos requisitos exigidos;

) Incumprimento de deveres relativos a entidades e
atividades relacionadas com organismos de investimento
coletivo e fundos de pensdes abertos de adesdo individual,
previstos em legislagdo nacional ou da Unido Europeia ou
na respetiva regulamentagdo, ndo punidos como contraor-
denacdo muito grave.

CAPITULO IT

Disposi¢cdes gerais

Artigo 258.°
Responsabilidade pelas contraordenacdes

1 — Pela pratica das contraordenagdes previstas no
presente regime podem ser responsabilizadas pessoas sin-
gulares, pessoas coletivas, independentemente da regula-
ridade da sua constituicdo, sociedades e associagdes sem
personalidade juridica.

2 — As pessoas coletivas e as entidades que lhes sdo
equiparadas no numero anterior sdo responsaveis pelas
contraordenagdes previstas no presente regime quando os
factos tiverem sido praticados, no exercicio das respetivas
fungdes ou em seu nome ou por sua conta, pelos membros
dos seus oOrgdos sociais, mandatarios, representantes ou
trabalhadores.

3 — A responsabilidade da pessoa coletiva ¢é excluida
quando o agente atue contra ordens ou instru¢des expressas
daquela.

4 — Os membros do 6rgao de administragdo das pessoas
coletivas e entidades equiparadas, bem como os respon-
saveis pela direcdo ou fiscalizagdo de areas de atividade
em que seja praticada alguma contraordenacao, incorrem
na sang¢do prevista para o autor, especialmente atenuada,
quando, conhecendo ou devendo conhecer a pratica da
infragcdo, ndo adotem as medidas adequadas para lhe por
termo imediatamente, a ndo ser que san¢do mais grave lhes
caiba por forca de outra disposicdo legal.

5 — Aresponsabilidade das pessoas coletivas e entida-
des equiparadas ndo exclui a responsabilidade individual
dos respetivos agentes.

6 — Nao obsta a responsabilidade individual dos agen-
tes a circunstancia de o tipo legal da infra¢do exigir de-
terminados elementos pessoais e estes so se verificarem
na pessoa coletiva, na entidade equiparada ou num dos
agentes envolvidos, nem a circunstancia de, sendo exigido
que o agente pratique o facto no seu interesse, ter o agente
atuado no interesse de outrem.

7 — A invalidade ou ineficacia do ato que serve de
fundamento a atuacdo do agente em nome de outrem nao
impede a aplicagdo do disposto no numero anterior.

Artigo 259.°
Formas da infragao

1 — Os ilicitos de mera ordenagdo social previstos no
presente Regime Geral sdo imputados a titulo de dolo ou
de negligéncia.

2 — Em caso de negligéncia, os limites minimos e ma-
ximos sdo reduzidos para metade.
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3 — A tentativa de qualquer dos ilicitos de mera orde-
nagdo social descrito no presente Regime Geral é punivel,
com a coima aplicével ao ilicito consumado, especialmente
atenuada.

Artigo 260.°
Cumprimento do dever violado

1 — Sempre que o ilicito de mera ordenacao social re-
sulte da omissdo de um dever, o pagamento da coima ou o
cumprimento da sang¢do acessoria nao dispensam o infrator
do cumprimento do dever, se este ainda for possivel.

2 — O infrator pode ser sujeito pela autoridade com-
petente para o processo de contraordenagdo a injungdo de
cumprir o dever em causa.

3 — Se a injun¢do ndo for cumprida no prazo fixado, o
agente incorre na sangao prevista para as contraordenagdes
muito graves.

Artigo 261.°
Sancdes acessorias

1 — Cumulativamente com as coimas, podem ser apli-
cadas aos responsaveis por qualquer contraordenagao,
além das previstas no regime geral dos ilicitos de mera
ordenacdo social, as seguintes san¢des acessorias:

a) Apreensdo e perda do objeto da infragdo, incluindo
o produto do beneficio obtido pelo infrator através da
pratica da contraordenag¢do com observancia do disposto
nos artigos 22.°a 26.° do Decreto-Lei n.® 433/82, de 27 de
outubro, alterado pelos Decretos-Leis n.356/89, de 17 de
outubro, 244/95, de 14 de setembro, ¢ 323/2001, de 17 de
dezembro, e pela Lei n.° 109/2001, de 24 de dezembro;

b) Interdicdo temporaria do exercicio pelo infrator da
atividade a que a contraordenacio respeita;

¢) Inibi¢do do exercicio de fun¢des de administragdo,
direcdo, chefia ou fiscalizacdo e, em geral, de represen-
tagdo de quaisquer intermedidrios financeiros no ambito
de alguns ou de todos os tipos de atividades de interme-
diacdo ou de entidades relacionadas com organismos de
investimento coletivo;

d) Publicagdo pela autoridade competente para o pro-
cesso de contraordenagdo, a expensas do infrator e em
locais idoneos para o cumprimento das finalidades de
prevengao geral do sistema juridico, dos mercados de va-
lores mobilidrios ou de outros instrumentos financeiros e
do sistema financeiro, da san¢@o aplicada pela pratica da
contraordenago;

e) Revogacdo da autoriza¢do ou cancelamento do registo
necessarios para o exercicio de atividades relacionadas
com organismos de investimento coletivo.

2 — As sang0es referidas nas alineas b) e ¢) do nimero
anterior ndo podem ter duragdo superior a cinco anos,
contados da decisdo condenatoria definitiva.

3 — A publicacdo referida na alinea d) do n.° 1 pode
ser feita na integra ou por extrato, conforme for decidido
pela autoridade competente para o processo de contraor-
denagao.

Artigo 262.°
Determinacio da sancio aplicavel

1 — A determinagdo da coima concreta e das sangdes
acessorias faz-se em fung¢ao da ilicitude concreta do facto,
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da culpa do agente, dos beneficios obtidos e das exigéncias
de prevencdo, tendo ainda em conta a natureza singular
ou coletiva do agente.

2 — Na determinagao da ilicitude concreta do facto e
da culpa das pessoas coletivas e entidades equiparadas,
atende-se, entre outras, as seguintes circunstancias:

a) O perigo ou o dano causados aos investidores, ao
mercado de valores mobiliarios ou de outros instrumentos
financeiros ou ao sistema financeiro;

b) O carater ocasional ou reiterado da infragao;

¢) A existéncia de atos de ocultagdo tendentes a dificultar
a descoberta da infracédo;

d) A existéncia de atos do agente destinados a, por sua
iniciativa, reparar os danos ou obviar aos perigos causados
pela infragdo.

3 — Na determinacgao da ilicitude concreta do facto e da
culpa das pessoas singulares, atende-se, além das referidas
no nuimero anterior, as seguintes circunstancias:

a) Nivel de responsabilidade, &mbito das fungdes e
esfera de acdo na pessoa coletiva em causa;

b) Intengdo de obter, para si ou para outrem, um bene-
ficio ilegitimo ou de causar danos;

¢) Especial dever de ndo cometer a infracao.

4 — Na determinacdo da sancdo aplicavel sdo ainda
tomadas em conta a situacdo econdmica e a conduta an-
terior do agente.

Artigo 263.°
Coimas, custas e beneficio econoémico

1 — Quando as infragdes forem também imputaveis
as entidades referidas no n.° 2 do artigo 258.°, estas res-
pondem solidariamente pelo pagamento das coimas, das
custas ou de outro encargo associado as sangdes aplicadas
no processo de contraordenacdo que sejam da responsa-
bilidade dos agentes individuais mencionados no mesmo
preceito.

2 — O produto das coimas e do beneficio econémico
apreendido nos processos de contraordenagdo reverte in-
tegralmente para o Sistema de Indemnizag¢do dos Investi-
dores, criado pelo Decreto-Lei n.® 222/99, de 22 de junho,
independentemente da fase em que se torne definitiva ou
transite em julgado a decisdo condenatoria.

3 — Em caso de condenagdo, sdo devidas custas pelo
arguido.

4 — Sendo varios os arguidos, as custas sdo repartidas
por todos em partes iguais, s6 sendo devido o valor res-
peitante aos arguidos que forem condenados.

5 — As custas destinam-se a cobrir as despesas efe-
tuadas no processo, designadamente com notificagdes e
comunicagdes, meios de gravagdo e copias ou certidoes
do processo.

6 — O reembolso pelas despesas referidas no nimero
anterior € calculado a razao de metade de 1 UC nas primei-
ras 100 folhas ou fracdo do processado e de um décimo de
UC por cada conjunto subsequente de 25 folhas ou fracao
do processado.
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Artigo 264.°
Direito subsidiario

Salvo quando de outro modo se estabeleca neste Regime
Geral, aplica-se as contraordenagdes nele previstas e aos
processos as mesmas respeitantes o regime geral do ili-
cito de mera ordenacdo social, aprovado pelo Decreto-Lei
n.° 433/82, de 27 de outubro, alterado pelos Decretos-Leis
n.°356/89, de 17 de outubro, 244/95, de 14 de setembro,
e 323/2001, de 17 de dezembro, e pela Lei n.° 109/2001,
de 24 de dezembro (Regime Geral das Contraordenacdes).

CAPITULO 11

Disposi¢des processuais

Artigo 265.°
Competéncia

1 — A competéncia para o processamento das contraor-
denacdes, aplicagdo das coimas e sangdes acessorias, bem
como das medidas de natureza cautelar previstas neste
Regime Geral, pertence 8 CMVM ou ao Banco de Portugal,
em conformidade com o disposto no artigo 241.°

2 —A CMVM e o Banco de Portugal podem solici-
tar a entrega ou proceder a apreensdo, congelamento ou
inspecdo de quaisquer documentos, valores ou objetos
relacionados com a pratica de factos ilicitos, independen-
temente da natureza do seu suporte, proceder a selagem
de objetos ndo apreendidos nas instalagdes das pessoas ou
entidades sujeitas a sua supervisdo, bem como solicitar a
quaisquer pessoas e entidades todos os esclarecimentos
e informagdes, na estrita medida em que os mesmos se
revelem necessarios as averiguacoes ou a instrugdo de
processos da sua competéncia.

Artigo 266.°
Comparéncia de testemunhas e peritos

1 — As testemunhas e aos peritos que ndo comparece-
rem no dia, hora e local designados para a diligéncia do
processo, nem justificarem a falta no ato ou nos cinco dias
uteis imediatos, ¢ aplicada pela autoridade competente para
o processo de contraordenagdao uma sangao pecunidria até
10 unidades de conta.

2 — O pagamento ¢ efetuado no prazo de 10 dias Uteis
a contar da notificagdo, sob pena de se proceder a cobranga
coerciva.

Artigo 267.°
Auséncia do arguido

A falta de comparéncia do arguido ndo obsta a que o
processo de contraordenaco siga os seus termos.

Artigo 268.°
Notifica¢des

1 — As notificagdes em processo de contraordenacdo
sdo feitas por carta registada com aviso de rececdo, dirigida
para a sede ou para o domicilio dos destinatarios e dos
seus mandatarios judiciais, ou pessoalmente, se necessario
através das autoridades policiais.

2 — A notificag@o ao arguido do ato processual que
lhe impute a pratica de contraordenagdo, bem como da
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decisao que lhe aplique coima, san¢do acessoria ou alguma
medida cautelar, é feita nos termos do nimero anterior
ou, quando o arguido ndo seja encontrado ou se recuse
a receber a notificagdo, por antincio publicado num dos
jornais da localidade da sua sede ou da tltima residéncia
conhecida no Pais ou, no caso de ai ndo haver jornal ou
de o arguido ndo ter sede ou residéncia no Pais, num dos
jornais diarios de Lisboa.

Artigo 269.°
Medidas cautelares

1 — Quando se revele necessario para a instrugdo do
processo, para a defesa do mercado de valores mobilidrios
ou de outros instrumentos financeiros, do sistema finan-
ceiro ou para a tutela dos interesses dos investidores, a
autoridade competente para o processo de contraordenacdo
pode determinar uma das seguintes medidas:

a) Suspensdo preventiva de alguma ou algumas ativi-
dades ou fungdes exercidas pelo arguido;

b) Sujei¢do do exercicio de fungdes ou atividades a
determinadas condi¢Ges, necessarias para esse exercicio,
nomeadamente o cumprimento de deveres de informagao;

¢) Apreensdo e congelamento de valores, independen-
temente do local ou institui¢do em que os mesmos se en-
contrem.

2 — A determinacdo referida no nimero anterior vigora,
consoante 0s casos:

a) Até a sua revogacao pela autoridade que a determinou
ou por decisdo judicial;

b) Até ao inicio do cumprimento de sangdo acessoria
de efeito equivalente as medidas previstas no numero an-
terior.

3 — A determinagao de suspensdo preventiva pode ser
publicada pela autoridade que a emitiu.

4 — Quando, nos termos do n.° 1, seja determinada a
suspensao total das atividades ou das fung¢des exercidas
pelo arguido e este venha a ser condenado, no mesmo pro-
cesso, em sangdo acessoria que consista em interdigdo ou
inibi¢do do exercicio das mesmas atividades ou fungoes,
sera descontado por inteiro no cumprimento da sangdo
acessoria o tempo de duragdo da suspensdo preventiva.

Artigo 270.°
Procedimento de adverténcia

1 — Quando a contraordenacao consistir em irregulari-
dade sanavel da qual ndo tenham resultado prejuizos para
os investidores, para o mercado de valores mobilidrios
ou de outros instrumentos financeiros ou para o sistema
financeiro, a autoridade competente para o processo de
contraordenacdo pode advertir o infrator, notificando-o
para sanar a irregularidade.

2 — Se o infrator ndo sanar a irregularidade no prazo
que lhe for fixado, o processo de contraordenacdo continua
a sua tramitag@o normal.

3 — Sanada a irregularidade, o processo € arquivado ¢ a
adverténcia torna-se definitiva, como decisdo condenatoria,
ndo podendo o mesmo facto voltar a ser apreciado como
contraordenacao.

Didario da Republica, 1.”série—N.°38—24 de fevereiro de 2015

Artigo 271.°
Processo sumarissimo

1 — Quando a reduzida gravidade da infragdo e da culpa
do agente o justifiquem, pode a autoridade competente
para o processo de contraordenagdo, antes de acusar for-
malmente o arguido, comunicar-lhe a decisdo de proferir
uma admoestacdo ou de aplicar uma coima cuja medida
concreta nao exceda o triplo do limite minimo da moldura
abstratamente prevista para a infragéo.

2 — Pode, ainda, ser determinado ao arguido que adote
o comportamento legalmente exigido, dentro do prazo que
a autoridade competente para o processo de contraordena-
¢do para o efeito lhe fixe.

3 — A decis@o prevista no n.° 1 é escrita e contém a
identifica¢do do arguido, a descrigdo sumaria dos factos
imputados, a menc¢do das disposi¢des legais violadas e
termina com a admoesta¢ao ou a indicagdo da coima con-
cretamente aplicada.

4 — O arguido ¢ notificado da decisdo e informado de
que lhe assiste o direito de a recusar, no prazo de 10 dias,
e da consequéncia prevista no nimero seguinte.

5 — A recusa ou o siléncio do arguido neste prazo, o
requerimento de qualquer diligéncia complementar, o in-
cumprimento do disposto no n.° 2 ou o ndo pagamento da
coima no prazo de 10 dias ap6s a notificacdo referida no
numero anterior determinam o imediato prosseguimento do
processo de contraordenagdo, ficando sem efeito a decisdo
referida nos n.*1 a 3.

6 — Tendo o arguido procedido ao cumprimento do
disposto no n.° 2 e ao pagamento da coima que lhe tenha
sido aplicada, a decisdo torna-se definitiva, como decisdo
condenatdria, ndo podendo o facto voltar a ser apreciado
como contraordenagio.

7 — As decisdes proferidas em processo sumarissimo
sdo irrecorriveis.

Artigo 272.°
Suspensio da execug¢io da sancio

1 — A autoridade competente para o processo de con-
traordenagdo pode suspender, total ou parcialmente, a
execucdo da sanc¢do.

2 — A suspensdo pode ficar condicionada ao cumpri-
mento de certas obrigacdes, designadamente as conside-
radas necessarias para a regularizagdo de situacdes ilegais,
a reparagdo de danos ou a prevencdo de perigos para o
mercado de valores mobilidrios ou de outros instrumen-
tos financeiros, para os investidores ou para o sistema
financeiro.

3 — O tempo de suspensio da sangdo ¢ fixado entre dois
e cinco anos, contando-se o seu inicio a partir da data em
que se esgotar o prazo da impugnagdo judicial da decisdo
condenatoria.

4 — A suspensdo ndo abrange custas.

5 — A suspensdo da execu¢do da sancdo é revogada,
tornando-se esta efetiva, se durante o periodo de suspen-
sdo:

i) O arguido praticar qualquer contraordenag@o prevista
no presente Regime Geral e se revelar que as finalidades
que estiveram na base da suspensdo ndo puderam, por meio
dela, ser alcangadas; ou

i) O arguido violar as obrigagdes que lhe tenham sido
impostas como condi¢do para a suspensdo da sancao.
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6 — Decorrido o tempo de suspensdo sem que esta
tenha sido objeto de revogagdo nos termos do nimero
anterior, considera-se extinta a san¢@o cuja execugao tinha
sido suspensa.

Artigo 273.°
Impugnacio judicial

1 — Recebida a impugnac¢éo de uma decisdo proferida
no ambito do presente Regime Geral pela autoridade com-
petente para o processo de contraordenagao, esta remete 0s
autos ao Ministério Publico no prazo de 20 dias, podendo
juntar alegacdes.

2 — Sem prejuizo do disposto no artigo 70.° do Regime
Geral das Contraordenagdes, a autoridade que proferiu a
decisdo pode ainda juntar outros elementos ou informagdes
que considere relevantes para a decis@o da causa, bem
como oferecer meios de prova.

3 — O tribunal pode decidir sem audiéncia de julga-
mento, se ndo existir oposi¢do do arguido, do Ministério
Publico ou da autoridade que proferiu a decisao.

4 — Se houver lugar a audiéncia de julgamento, o tri-
bunal decide com base na prova realizada na audiéncia,
bem como na prova produzida na fase administrativa do
processo de contraordenagao.

5 — A autoridade que proferiu a decisdo pode partici-
par na audiéncia de julgamento através de representante
indicado para o efeito.

6 — A desisténcia da acusacdo pelo Ministério Publico
depende da concordancia da autoridade que proferiu a
decisdo.

7 — A autoridade que proferiu a decisdo tem legitimi-
dade para recorrer autonomamente das decisdes proferidas
no processo de impugnagdo que admitem recurso, bem
como para responder a recursos interpostos.

8 — Nao ¢ aplicavel aos processos de contraordenagao
instaurados e decididos nos termos do presente Regime
Geral a proibi¢do de reformatio in pejus, devendo essa
informacao constar de todas as decisdes finais que admitam
impugnagao ou recurso.

Artigo 274.°
Tribunal competente

O tribunal da concorréncia, regulagdo e supervisao € o
tribunal competente para conhecer o recurso, a revisio e
a execuc¢do das decisdes ou de quaisquer outras medidas
legalmente suscetiveis de impugnacdo tomadas no ambito
do presente Regime Geral, em processo de contraorde-
nagao.

Artigo 275.°
Prescri¢ao

1 — O procedimento pelas contraordenagdes previstas
no presente regime prescreve no prazo de cinco anos.

2 — Sem prejuizo de outras causas de suspensdo ou de
interrup¢ao da prescricdo, a prescri¢do do procedimento
por contraordenacao suspende-se desde a data da omissao
de prestagdo de elementos ou informagdes verdadeiros,
claros e completos, em violagdo do dever de colaboracao,
até a sua prestacao.

3 — O prazo de prescrig@o das sangdes ¢ de cinco anos
a contar do dia em que se tornar definitiva ou transitar em
julgado a decisdo que determinou a sua aplicagao.
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4 — Sem prejuizo de outras causas de suspensdo ou de
interrupcao da prescricao, a prescrigao do procedimento
por contraordenagdo suspende-se a partir da notificacdo
do despacho que procede ao exame preliminar do recurso
da decisdo que aplique sangdo até a notificagdo da decisdo
final do recurso.

5 — Quando as infragdes sejam puniveis com coima
até € 1 500 000,00, tratando-se de pessoas coletivas, ou
com coima até € 500 000,00, tratando-se de pessoas sin-
gulares, a suspensao prevista no numero anterior nao pode
ultrapassar 30 meses.

6 — Quando as infragdes sejam puniveis com coima
superior a € 1 500 000,00, tratando-se de pessoas coleti-
vas, ou com coima superior a € 500 000,00, tratando-se
de pessoas singulares, a suspensdo prevista no n.° 4 nao
pode ultrapassar os cinco anos.

7 — O prazo referido nos n.”*5 e 6 ¢ elevado para o
dobro se tiver havido recurso para o Tribunal Constitu-
cional.

Artigo 276.°
Concurso de infracoes

Se o mesmo facto constituir simultaneamente crime e
contraordenagio, o arguido ¢ responsabilizado por ambas
as infragdes, instaurando-se processos distintos a decidir
pelas autoridades competentes.

Artigo 277.°
Dever de notificar

A autoridade competente para a aplicacdo das san¢des
acessorias de revogacao da autorizagdo ou de cancelamento
do registo, se ndo for também a entidade competente para
a pratica desses atos, deverd comunicar a esta ultima o
crime ou contraordenacdo em causa, as suas circunstancias
especificas, as sangdes aplicadas e o estado do processo.

Artigo 278.°
Divulgacio de decisdes

1 — Decorrido o prazo de impugnagao judicial, a deci-
sdo da autoridade competente para o processo de contraor-
denagdo que condene o agente pela pratica de uma ou
mais contraordenagdes muito graves ou graves ¢ divulgada
através da sua pagina da Internet, por extrato elaborado
por si ou na integra, mesmo que tenha sido requerida a
sua impugnacao judicial, sendo, neste caso, feita expressa
mengao desse facto.

2 — A decisdo judicial que confirme, altere ou revogue
a decisdo condenatoéria ou do tribunal de 1.% instancia ¢
comunicada de imediato a autoridade que a proferiu e
obrigatoriamente divulgada nos termos do niumero anterior.

3 — A divulgag@o prevista nos numeros anteriores nao
contém dados pessoais na ace¢do da alinea a) do artigo 3.°
da Lei n.° 67/98, de 26 de outubro.

4 — O disposto nos n.* 1 e 2 pode ndo ser aplicado nos
processos sumarissimos, quando tenha lugar a suspensao
da sangdo, a ilicitude do facto e a culpa do agente sejam
diminutas ou quando a autoridade competente para o pro-
cesso de contraordenagdo considere que a divulgagdo da
decisdo pode ser contraria aos interesses dos investidores,
afetar gravemente os mercados financeiros, o sistema fi-
nanceiro ou causar danos concretos, a pessoas ou entidades
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envolvidas, manifestamente desproporcionados em relagdo
a gravidade dos factos imputados.

ANEXO 1
(a que se refere o n.° 3 do artigo 78.° do Regime Geral)

Politica de Remuneragao

1 — No estabelecimento e aplicagdo de politicas de
remunerag¢ao total, incluindo os beneficios discricionarios
de pensao, relativas as categorias de colaboradores, nome-
adamente os membros executivos dos orgdos sociais, 0s
responsaveis pela assungdo de riscos e fungdes de controlo
e os colaboradores cuja remuneragdo total os coloque no
mesmo escaldo de remuneragdo que o previsto para as
categorias anteriores, desde que as respetivas atividades
profissionais tenham um impacto material no perfil de risco
dos organismos de investimento sob gestdo, as entidades
gestoras devem respeitar, além dos principios referidos
no n.° 1 do artigo 78.°, os principios a seguir enunciados
de forma adequada a sua dimenséo e organiza¢ao interna
e a natureza, ao ambito e a complexidade das suas ativi-
dades:

a) A politica de remuneraggo deve ser compativel com a
estratégia empresarial e os objetivos, valores ¢ interesses da
entidade gestora e dos organismos de investimento coletivo
por si geridos e respetivos investidores, e incluir medidas
destinadas a evitar conflitos de interesses;

b) O orgdo de fiscalizacdo da entidade gestora aprova
e revé periodicamente os principios gerais da politica de
remuneracado e € responsavel pela fiscalizacdo da sua im-
plementacao;

¢) A implementacdo da politica de remuneracdo deve
ser sujeita a uma andlise interna centralizada e indepen-
dente, com uma periodicidade minima anual, tendo como
objetivo a verificagdo do cumprimento das politicas e
procedimentos de remuneragdo adotados pelo o6rgao de
fiscalizagdo;

d) Os colaboradores que exercem fungdes de controlo
devem ser remunerados em funcdo da realizagdo dos ob-
jetivos associados as suas fungdes, independentemente do
desempenho das respetivas unidades de estrutura;

e) A remuneracdo dos colaboradores que desempenhem
fun¢des de gestdo do risco e controlo deve ser fiscalizada
diretamente pelo comité de remuneracdes;

/) A definicado do valor total da componente variavel da
remuneracdo deve efetuar-se através da combinagdo da
avaliacdo do desempenho do colaborador, que deve consi-
derar critérios de natureza financeira e ndo financeira, e do
desempenho da unidade de estrutura ou do organismo de
investimento coletivo em causa com os resultados globais
da entidade gestora;

2) A avalia¢do do desempenho deve processar-se num
quadro plurianual adequado a durag@o dos organismos de
investimento coletivo geridos pela entidade gestora, asse-
gurando que o processo de avaliagdo se baseie no desem-
penho de longo prazo e que o pagamento das componentes
de remuneragdo dele dependentes seja repartido ao longo
de um periodo que tenha em consideracdo a politica de
reembolso dos organismos de investimento coletivo por
si geridos e os respetivos riscos de investimento;

h) Nao pode ser concedida remuneragdo varidvel ga-
rantida, exceto aquando da contratagdao de novos colabo-
radores, apenas no primeiro ano de atividade;
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i) As entidades gestoras devem estabelecer racios apro-
priados entre as componentes fixa e variavel da remunera-
¢do total dos colaboradores, representando a componente
fixa uma proporg¢ao suficientemente elevada da remune-
racdo total, a fim de permitir a aplicagdo de uma politica
totalmente flexivel relativa & componente variavel da re-
munerag¢do, incluindo a possibilidade de ndo pagamento
da mesma;

j) Os pagamentos relacionados com a cessagéo anteci-
pada do exercicio de fun¢des do colaborador devem refletir
o desempenho verificado ao longo das mesmas de forma a
ndo incentivar comportamentos desadequados;

k) A afericdo do desempenho utilizada para calcular a
componente variavel da remuneragdo deve prever ajus-
tamentos considerando os varios tipos de riscos, atuais
e futuros;

/) Sem prejuizo da forma juridica do organismo de in-
vestimento coletivo e dos seus documentos constitutivos,
no que respeita a componente varidvel da remuneragao,
pelo menos metade do seu montante, quer aquela com-
ponente seja diferida ou ndo, deve consistir em unidades
de participag¢do ou ac¢des do organismo de investimento
coletivo em causa, instrumentos de capital equivalentes,
instrumentos indexados a agdes ou instrumentos financei-
ros equivalentes, salvo se a gestdo do organismo de inves-
timento coletivo representar menos de 50 % da carteira
total gerida pela entidade gestora, caso em que o minimo
de 50 % nao se aplica;

m) Os instrumentos referidos na alinea anterior devem
estar sujeitos a uma politica de retengdo adequada, con-
cebida para alinhar os incentivos com os interesses da
entidade gestora e dos organismos de investimento co-
letivo por si geridos e respetivos participantes, podendo
a CMVM impor restrigdes aos tipos e estruturas destes
instrumentos ou proibir certos instrumentos, consoante o
mais apropriado;

n) O pagamento de uma parte substancial, correspon-
dente a pelo menos 40 %, da componente variavel da re-
muneracdo deve ser diferido por um periodo adequado em
fungdo da duragdo e da politica de reembolso do organismo
de investimento coletivo em causa e corretamente fixado
em funcdo da natureza dos riscos do mesmo organismo
de investimento coletivo. Esse periodo devera ser de pelo
menos trés a cinco anos, salvo se a durag@o do organismo
de investimento coletivo for menor;

0) O direito ao pagamento da componente variavel da
remuneracao sujeita a diferimento deve ser atribuido numa
base proporcional ao longo do periodo de diferimento.
Sendo o montante da componente varidvel particularmente
elevado, pelo menos 60 % desse montante deve ser pago
de modo diferido;

p) A componente variavel da remunerag@o, incluindo a
parte diferida dessa remuneracdo, s6 deve constituir um
direito adquirido ou ser paga se for sustentavel a luz da
situacdo financeira da entidade gestora e fundamentada
a luz do desempenho da unidade de estrutura em causa,
do organismo de investimento coletivo e do colaborador
em questao;

q) Sem prejuizo da legislagdo laboral ou civil, a com-
ponente variavel da remuneragdo deve ser alterada caso
o desempenho da entidade gestora ou do organismo de
investimento coletivo regrida ou seja negativo, tendo em
consideragdo tanto a remuneragdo atual como as redugoes
no pagamento de montantes cujo direito ao recebimento ja
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se tenha constituido, inclusive por meio de regimes de agra-
vamento («malusy») ou de recuperagdo («clawbacky),

r) A politica relativa aos beneficios discricionarios de
pensdo deve ser compativel com a estratégia empresarial,
0s objetivos, os valores e os interesses de longo prazo da
entidade gestora e dos organismos de investimento coletivo
por si geridos;

s) Caso a cessacdo da atividade do colaborador ocorra
antes da reforma, os beneficios discricionarios de pensao
de que seja titular sdo mantidos pela entidade gestora por
um periodo de cinco anos, sob a forma de instrumentos
definidos na alinea /);

¢) Quando o colaborador atinja a situacdo de reforma,
os beneficios discricionarios de pensdo sdo pagos sob a
forma de instrumentos definidos na alinea /), sem prejuizo
da possibilidade de ser estabelecido um periodo de indis-
ponibilidade, mediante retengao pela entidade gestora, de
cinco anos;

u) As regras previamente previstas ndo podem ser afas-
tadas, designadamente através da utilizagao por parte dos
colaboradores de qualquer mecanismo de cobertura de
risco tendente a atenuar os efeitos de alinhamento pelo
risco inerentes as modalidades de remuneracao ou através
do pagamento da componente varidvel da remuneragao por
intermédio de entidades instrumentais ou outros métodos
com efeito equivalente.
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2 — Os principios previstos no nimero anterior aplicam-
-se a todos os tipos de remuneracdo pagos pela entidade
gestora, a todos os montantes pagos diretamente pelo
proprio organismo de investimento coletivo, incluindo
comissdes de desempenho, e a todas as transferéncias de
unidades de participagdo do organismo de investimento.

3 — As entidades gestoras significativas em termos da
sua dimensdo ou da dimensdo dos organismos de inves-
timento coletivo por si geridos, de organizagdo interna e
da natureza, &mbito e complexidade das respetivas ativi-
dades, devem criar um comité de remuneragdes. Compete
ao comité de remuneracdes formular juizos informados e
independentes sobre a politica e praticas de remuneragio
e sobre os incentivos criados para efeitos da gestdo de
riscos.

4 — O comité de remuneragdes € responsavel pela pre-
paragdo das decisoes relativas a remuneracao, incluindo as
decisdes com implicagdes em termos de riscos e gestdo dos
riscos da entidade gestora ou do organismo de investimento
coletivo em causa, que devam ser tomadas pelo 6rgao de
fiscalizag@o. O comité de remuneragdes € presidido por um
membro do 6rgdo de administracdo que ndo desempenhe
funcgdes executivas na entidade gestora em causa. O comité
de remuneragdes é composto por membros do o6rgdo de
administragdo que ndo desempenhem fungdes executivas
na entidade gestora em causa.

ANEXO I

Esquema A

(a que se refere o n.° 2 do artigo 158.° do Regime Geral)

1 — Informacdo relativa ao fundo de investi-
mento

1 — Informagdo relativa a sociedade gestora,
incluindo uma indicag¢@o sobre se a socie-
dade gestora esta domiciliada num Estado
membro diferente do Estado membro de
origem do organismo de investimento
coletivo

1 — Informacao relativa a sociedade de inves-
timento

1.1 — Nome

1.1 — Nome ou denominagao social, forma
juridica, sede estatutaria e administragdo
central se esta for diferente da sede es-
tatutaria

1.1 — Nome ou denominagao social, forma juri-
dica, sede estatutaria e administragdo central se
esta for diferente da sede estatutaria

1.2 — Data da constitui¢do do fundo de investi-
mento. Indicagdo da duracdo, se for limitada

1.2 — Data da constitui¢do da sociedade.
Indicacdo da duracdo, se for limitada

1.2 — Data da constituigdo da sociedade. Indicagdo
da duracao, se for limitada

1.3 — Se a sociedade gerir outros organis-
mos de investimento coletivo, indicar estes
outros organismos

1.3 — Se a sociedade de investimento tiver com-
partimentos patrimoniais autébnomos, indicar
esses compartimentos patrimoniais autdbnomos

1.4 — Indicagdo do local onde se pode obter o
regulamento de gestdo, se ndo estiver anexado,
e os relatorios periddicos

1.4 — Indicagdo do local onde se podem obter
os documentos constitutivos, se ndo estiverem
anexados, e os relatorios periddicos

1.5 — Indicagdes sucintas relativas ao regime
fiscal aplicavel ao fundo de investimento, se
tiverem interesse para o participante. Indicacdo
da existéncia de reten¢des na fonte efetuadas
sobre os lucros e mais-valias pagos pelo fundo
de investimento aos participantes

1.5 — Indicagdes sucintas relativas ao regime fiscal
aplicavel a sociedade, se tiverem interesse para
o participante. Indica¢des da existéncia de reten-
¢oOes na fonte efetuadas sobre os lucros e mais-
-valias pagos pela sociedade aos participantes

1.6 — Data de fecho das contas e frequéncia das
distribui¢oes

1.6 — Data do fecho das contas e frequéncia das
distribui¢oes

1.7 — Identidade das pessoas encarregadas da
verificagdo da informagao financeira referida
no artigo 131.°

1.7 — Identidade das pessoas encarregadas da
verificagdo da informagao financeira referida
no artigo 131.°

1.8 — Identidade e fungdes na sociedade dos
membros dos 6rgaos de administragdo e de
fiscaliza¢@o. Mengdo das principais ativi-
dades exercidas por estas pessoas fora da
sociedade, desde que sejam significativas
relativamente a esta ultima

1.8 — Identidade e fun¢des na sociedade dos
membros dos 6rgdos de administragdo e de
fiscalizagdo. Mengao das principais atividades
exercidas por estas pessoas fora da sociedade,
desde que sejam significativas relativamente a
esta Gltima
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1.9 — Montante do capital subscrito com
indicagdo do capital realizado

1.9 — Capital

1.10 — Mengcdo da natureza e das caracteristicas
principais das unidades de participagdo, com,
nomeadamente, as seguintes indicagdes:

1.10 — Mengao da natureza e das caracteristicas
principais das a¢des, com, nomeadamente, as
seguintes indicagoes:

Natureza do direito (real, de crédito ou outro) que
a parte representa

Titulos originais ou certificados representati-
vos desses titulos, inscrigdo em registo ou em
conta,

Titulos originais ou certificados representati-
vos desses titulos, inscri¢do em registo ou em
conta,

Caracteristicas das unidades de participagdo: no-
minativas ou ao portador. Indicagéo dos valores
eventualmente previstos

Caracteristicas das a¢des: nominativas ou ao por-
tador. Indicacdo dos valores eventualmente
previstos

Descrigdo dos direitos de voto dos participantes,
se existir

Descrigdo dos direitos de voto dos participantes

Circunstancias nas quais a liquida¢ao do fundo de
investimento pode ser decidida e modalidades da
liquidag@o, nomeadamente, quanto aos direitos
dos participantes

Circunstancias nas quais a liquidagdo da sociedade
de investimento pode ser decidida e tramites da
liquidag@o, nomeadamente, quanto aos direitos
dos participantes

1.11 — Indicag@o eventual das bolsas ou dos mer-
cados em que as unidades de participagdo sdo
cotadas ou negociadas

1.11 — Indicagdo eventual das bolsas ou dos
mercados em que as agdes sdo cotadas ou ne-
gociadas

1.12 — Modalidades e condi¢bes de subscrigdo
das unidades de participagdo

1.12 — Modalidades e condi¢bes de subscrigao
das agoes

1.13 — Modalidades e condigdes de resgate das
unidades de participagdo e casos em que pode
ser suspensa

1.13 — Modalidades e condigdes de resgate das
agdes e casos em que pode ser suspensa. Se a
sociedade de investimento tiver diferentes com-
partimentos patrimoniais autdbnomos, indicar as
modalidades de passagem de um compartimento
patrimonial auténomo para outro a que os inves-
tidores podem recorrer, bem como as comissoes
aplicaveis nesses casos

1.14 — Descricao das regras que regulam a deter-
minagao e a afetagdo dos lucros

1.14 — Descricdo das regras que regulam a deter-
minagao e a afetagdo dos lucros

1.15 — Descriga@o dos objetivos de investimento
do fundo comum de investimento incluindo os
objetivos financeiros (por exemplo: procura de
mais-valia em capital ou de lucros), da politica
de investimento (por exemplo: especializagdo
em certas areas geograficas ou setores indus-
triais), limites desta politica de investimento e
indicacdo das técnicas e instrumentos ou dos
poderes em matéria de empréstimos suscetiveis
de serem utilizados na gestdo dos fundos comuns
de investimento

1.15 — Descrigdo dos objetivos de investimentos
da sociedade incluindo os objetivos financeiros
(por exemplo: procura de mais-valia em capi-
tal ou de lucros), da politica de investimento
(por exemplo: especializagdo em certas areas
geograficas ou setores industriais), limites desta
politica de investimento e indicagdo das técnicas
e instrumentos ou dos poderes em matéria de
empréstimos suscetiveis de serem utilizados na
gestdo da sociedade

1.16 — Regras para a avaliac@o dos ativos

1.16 — Regras para a avalia¢do dos ativos

1.17 — Determinagao dos pregos de subscricao e
de resgate ou reembolso das unidades de parti-
cipagdo, em especial:

1.17 — Determinagdo dos pregos de subscrigdo de
resgate ou reembolso das a¢des, em especial:

Meétodo e frequéncia do calculo destes pregos,

Meétodo e frequéncia do calculo destes pregos,

Indicacdo dos encargos relativos as operagdes de
subscri¢do e de resgate das unidades de parti-
cipagdo

Indicac@o dos encargos relativos as operagdes de
subscrigdo e de resgate das agdes

Indicagdo relativa aos meios, locais e frequéncia
com que estes precos sdo publicados

Indicagdo dos meios, locais e frequéncia com que
estes precgos sdo publicados

1.18 — Indicacdo relativa ao modo, a0 montante
e ao calculo das remuneragdes a cargo do fundo
de investimento e em beneficio da sociedade
gestora, do depositario ou de terceiros e dos
reembolsos pelo fundo comum de investimento,
de todas as despesas, a sociedade gestora, ao
depositario ou a terceiros

1.18 — Indicacdo relativa ao modo e ao calculo
das remuneragdes pagaveis pela sociedade aos
seus dirigentes e membros dos 6rgaos de admi-
nistragdo e de fiscalizagdo, ao depositario ou a
terceiros e dos reembolsos efetuados pela socie-
dade de todas as despesas, aos seus dirigentes,
ao depositario ou a terceiros
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2 — Informagdes relativas ao depositario:

2.1 — Nome ou designacao social, forma juridica, sede
estatutaria e administragao central se for diferente da sede
estatutaria.

2.2 — Atividade principal.

3 — Indicagdes sobre as empresas de consultoria ou
sobre os consultores de investimento externos, desde que
0 Tecurso aos seus servicos seja previsto pelo contrato e
remunerado pelos ativos do organismo de investimento
coletivo:

3.1 — Identidade ou objeto social da firma ou nome
do consultor.

3.2 — Elementos do contrato com a sociedade gestora
ou a sociedade de investimento suscetiveis de interessar
aos participantes, exceto os relativos as remuneragdes.

3.3 — Outras atividades significativas.

4 — Informagdes sobre as medidas tomadas para efetuar
0s pagamentos aos participantes, o reembolso das unida-
des de participagdo, bem como a difusdo das informagodes
relativas ao organismo de investimento coletivo. Estas
informagdes devem, de qualquer modo, ser dadas no Estado
membro onde o organismo de investimento coletivo esta
estabelecido. Além disso, quando as unidades de partici-
pacdo forem comercializadas noutro Estado membro, as
informacdes referidas anteriormente sdo prestadas relati-
vamente a este Estado membro e incluidas no prospeto.

5 — Outras informacgoes relativas aos investimentos:

5.1 — Evolugdo historica dos resultados do organismo
de investimento coletivo (se aplicavel) — estas informa-
¢des podem ser incluidas no prospeto ou a ele apensas.

5.2 — Perfil do tipo de investidor a que se dirige o
organismo de investimento coletivo.

6 — Informagdes de carater econdmico:

6.1 — Eventuais despesas ou comissdes, que nao os
encargos referidos no ponto 1.17, estabelecendo uma dis-
ting@o entre os suportados pelo participante e os pagos com
os ativos do organismo de investimento coletivo.

Esquema B
(a que se refere o n.° 1 do artigo 161.° do Regime Geral)

Informacdes a inserir nos relatorios periodicos
I — Demonstragdo do patrimoénio

Valores mobiliarios,

Saldos bancarios,

Outros ativos,

Total dos ativos,

Passivo,

Valor liquido de inventario.

IT — Numero de unidades de participagdo em circu-
lagdo

IIT — Valor patrimonial liquido por parte social

IV — Titulos em carteira distinguindo entre:

a) Os valores mobiliarios admitidos a cotagdo oficial
de uma bolsa de valores;

b) Os valores mobilidrios negociados noutro mercado
regulamentado;

¢) Os valores mobiliarios recentemente emitidos, refe-
ridos na alinea b) do n.° 1 do artigo 169.°%;

d) Os outros valores mobiliarios referidos no n.° 7 do
artigo 169.°;
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e repartido segundo os critérios mais adequados, tendo
em conta a politica de investimento do organismo de in-
vestimento coletivo (por exemplo: segundo critérios eco-
ndémicos, geograficos, por divisas, etc.), em percentagem
do ativo liquido; € conveniente indicar, para cada um dos
valores referidos anteriormente, a sua quota-parte relati-
vamente ao total dos ativos do organismo de investimento
coletivo.

Indicag@o dos movimentos ocorridos na composi¢ao dos
titulos em carteira no decurso do periodo de referéncia.

V — Indica¢do dos movimentos ocorridos nos ativos do
organismo de investimento coletivo no decurso do periodo
de referéncia, incluindo os dados seguintes:

Rendimento do investimento,

Outros rendimentos,

Custos de gestao,

Custos de depdsito,

Outros encargos, taxas e impostos,

Lucro liquido,

Lucros distribuidos e reinvestidos,

Aumento ou diminui¢@o da conta de capital,

As mais-valias ou menos-valias de investimentos,

Qualquer outra alterag@o que afete os ativos e passivos
do organismo de investimento coletivo,

Os custos de negociacdo suportados por um organismo
de investimento coletivo associados as transa¢des relativas
aos elementos da sua carteira.

VI— Quadro comparativo relativo aos trés tltimos exer-
cicios e incluindo para cada exercicio, no final deste:

O valor liquido de inventario global,
O valor liquido de inventario por parte social.

VII — Indicagdo, por categoria de operagdes, na acegao
do artigo 170.°, realizadas pelo organismo de investimento
coletivo no decurso do periodo de referéncia, do montante
dos compromissos que dai decorrem.

Lei n.° 17/2015
de 24 de fevereiro
Alteracdo da denominacdo da «Unido das Freguesias de Viseu»,
no municipio de Viseu, para «Viseu»
A Assembleia da Republica decreta, nos termos da
alinea ¢) do artigo 161.° da Constituicdo, o seguinte:
Artigo Unico
A freguesia denominada «Unido das Freguesias de

Viseu», no municipio de Viseu, passa a designar-se
«Viseuy.

Aprovada em 16 de janeiro de 2015.

A Presidente da Assembleia da Republica, Maria da
Assuncgdo A. Esteves.

Promulgada em 12 de fevereiro de 2015.
Publique-se.

O Presidente da Republica, ANiBAL CAVACO SILVA.
Referendada em 13 de fevereiro de 2015.

O Primeiro-Ministro, Pedro Passos Coelho.



