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PRESIDENCIA DO CONSELHO DE MINISTROS

Decreto-Lei n.° 72/2021
de 16 de agosto

Sumario: Procede a revisdo do regime juridico das sociedades de investimento mobiliario para
fomento da economia.

Nos termos da Resolugdo do Conselho de Ministros n.° 41/2020, de 6 de junho, que aprova
o Programa de Estabilizagdo Econdmica e Social, o Governo aprovou a criagédo de um veiculo
especial que tem por objeto a aquisigado de divida emitida por pequena ou média empresa (PME)
e a colocagao dessa divida no mercado de capitais, através da emissdo de obrigagdes, com a
possibilidade de associar Garantia Mutua. Com esta medida pretende-se instituir, em Portugal, um
mecanismo que permite agilizar o financiamento das PME através do mercado de capitais, recor-
rendo sobretudo a investidores institucionais.

Por seu turno, as sociedades de investimento mobiliario para fomento da economia (SIMFE)
foram criadas no ambito do Programa Capitalizar, aprovado pela Resolugéo do Conselho de Ministros
n.° 42/2016, de 18 de agosto, com o objetivo de proporcionar as PME o acesso a financiamento em
mercado de capitais e o consequente alargamento da sua base de financiadores. Neste quadro,
o Decreto-Lei n.° 77/2017, de 30 de junho, na sua redagao atual, consumou a criagéo e a regula-
mentacéo das SIMFE, destinadas a ser um veiculo de investimento com vocagéao para apoiar PME,
direta (através de participagdo nas empresas-veiculo) ou indiretamente (através da participagao
nas empresas financiadas).

A experiéncia de trés anos decorrida da entrada em vigor do Decreto-Lei n.° 77/2017, de 30
de junho, na sua redacdo atual, demonstrou, por um lado, a necessidade de revisdo de alguns
pontos do respetivo regime e, por outro, o relevo da clarificagdo de algumas opgoes legislativas ai
previstas que afetam as SIMFE.

Como eixo principal desta revisado, surge a necessidade de tornar mais atrativo o regime das
SIMFE. Tal imp&e nomeadamente que as SIMFE deixem de ser qualificadas como organismos de
investimento coletivo comuns, pondo deste modo termo a um estatuto que se revelou, em ultima
analise, um sobrepeso para este tipo de veiculo de investimento, passando a ser qualificadas como
sociedades de investimento alternativo especializado.

Como modo de flexibilizar o regime das SIMFE, permite-se ainda que as ag¢des representativas
do seu capital social possam estar admitidas a negociagéo, ndo apenas em mercado regulamentado,
mas também em sistema de negociagdo multilateral. Por seu turno, admite-se que o investimento
em empresas elegiveis tenha por objeto valores mobiliarios representativos de divida ou se con-
cretize através de créditos, originados na SIMFE ou em entidades terceiras, dado que estes meios
também servem para prover necessidades de financiamento das PME.

Ademais, como empresas elegiveis, além das emitentes de agbées admitidas a negociagao em
mercado regulamentado de pequena dimensao, passam a estar incluidas igualmente as sociedades
emitentes de acdes admitidas a negociacdo em sistema de negociagéo multilateral.

O presente decreto-lei admite o coinvestimento, seja através da contitularidade de instrumentos
financeiros, seja através do investimento simultdneo por parte de entidades publicas ou privadas
nos mesmos projetos. Desse modo, sdo ampliados os canais de investimento nas PME, o que se
revela indispensavel para potenciar e reforgar o processo de recuperacéo economica.

Finalmente, atendendo aos objetivos semelhantes em matéria de incentivo ao investimento
em instrumentos de capital proprio e de quase-capital e ao nivel de risco a eles tipicamente asso-
ciado, passa a aplicar-se as SIMFE, subsidiariamente e com as necessarias adaptagoes, o regime
juridico e fiscal dos fundos de capital de risco, previsto na Lei n.° 18/2015, de 4 de margo, desig-
nadamente em matéria de supervisdo e regulamentagéo, requisitos de idoneidade e experiéncia
profissional dos 6rgaos de administragdo e de fiscalizagdo, bem como em matéria de impostos
sobre o rendimento.
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Foram ouvidos a Associagdo Nacional de Municipios Portugueses, a Comissao do Mercado
de Valores Mobiliarios, o Banco de Portugal, a Associagdo Portuguesa de Bancos, a Euronext
Lisbon — Sociedade Gestora de Mercados Regulamentados, S. A., a Associagao Portuguesa de
Fundos de Investimento, Pensdes e Patrimonios e a Associacdo de Empresas Emitentes de Valores
Cotados em Mercado.

Assim:

Nos termos da alinea a) do n.° 1 do artigo 198.° da Constituicdo, o Governo decreta o seguinte:

Artigo 1.°
Objeto
O presente decreto-lei procede:

a) A quarta alteragcdo ao Regime Juridico do Capital de Risco, do Empreendedorismo Social
e do Investimento Especializado, aprovado pela Lei n.° 18/2015, de 4 de margo, alterado pelos
Decretos-Leis n.°°56/2018, de 9 de julho, e 144/2019, de 23 de setembro, e pela Lei n.° 25/2020,
de 7 de julho, que transpde parcialmente as Diretivas n.*2011/61/UE, do Parlamento Europeu e
do Conselho, de 8 de junho, e 2013/14/UE, do Parlamento Europeu e do Conselho, de 21 de maio,
que asseguram a execugao, na ordem juridica interna, dos Regulamentos (UE) n.**345/2013 e
346/2013, do Parlamento Europeu e do Conselho, de 17 de abril, e procede a revisdo do regime
aplicavel ao exercicio da atividade de investimento em capital de risco;

b) A terceira alteragdo ao Decreto-Lei n.° 77/2017, de 30 de junho, alterado pelos Decretos-
-Leis n.**56/2018, de 9 de julho, e 19/2019, de 28 de janeiro, que cria medidas de dinamizagéo do
mercado de capitais, com vista a diversificagao das fontes de financiamento das empresas.

Artigo 2.°
Alteragao a Lei n.° 18/2015, de 4 de margo

O artigo 1.° do Regime Juridico do Capital de Risco, do Empreendedorismo Social e do
Investimento Especializado, aprovado em anexo a Lei n.° 18/2015, de 4 de margo, na sua redagao
atual, passa a ter a seguinte redagao:

«Artigo 1.°
[...]
1 — (Anterior corpo do artigo.)

a) [Anterior alinea a) do corpo do artigo.]
b) [Anterior alinea b) do corpo do artigo.]
¢) [Anterior alinea c) do corpo do artigo.]
d) [Anterior alinea d) do corpo do artigo.]
e) [Anterior alinea e) do corpo do artigo.]
f) [Anterior alinea f) do corpo do artigo.]

g) [Anterior alinea g) do corpo do artigo.]
h) [Anterior alinea h) do corpo do artigo.]
i) [Anterior alinea i) do corpo do artigo.]

J) [Anterior alinea j) do corpo do artigo.]

2 — As sociedades de investimento mobiliario para fomento da economia regem-se por
legislagédo especial.»



Diario da Republica, 1.2 série

N.° 158 16 de agosto de 2021 Pag. 19

Artigo 3.°
Alteragao ao Decreto-Lei n.° 77/2017, de 30 de junho

Os artigos 2.°,3.°,4.°,5.°,8.°,9.°,12.°,13.° e 14.° do Decreto-Lei n.° 77/2017, de 30 de junho,
na sua redacao atual, passam a ter a seguinte redagao:

«Artigo 2.°
[.--]

1 — As SIMFE séo sociedades de investimento alternativo especializado que tém como objeto
o investimento em valores mobiliarios emitidos por empresas elegiveis.

2—1...].

3—I[..]

4 — As acgdes representativas do capital social das SIMFE sao admitidas a negociagdo em
mercado regulamentado ou em sistema de negociagdo multilateral situado ou a funcionar em Por-
tugal, no prazo maximo de um ano apos a sua constituicao, prazo que pode ser prorrogado pela
Comissao do Mercado de Valores Mobiliarios (CMVM) por mais seis meses, mediante requerimento
devidamente fundamentado.

5—1.1]

6—1I.]

7 — (Revogado.)

8 — Podem ser titulares de agdes representativas do capital social das SIMFE entidades de
natureza publica ou privada, individualmente ou em contitularidade.

9 — Os municipios podem ser titulares de acdes representativas do capital social das SIMFE
ainda que estas nao invistam exclusivamente em empresas sediadas nos respetivos municipios,
nos termos da legislagéo aplicavel.

Artigo 3.°
[.-]

1 — Uma parcela nao inferior a 50 % do investimento das SIMFE deve ser aplicada em
empresas elegiveis.
2—1[..]:

a) Pequenas e médias empresas na ace¢ao do n.° 1 do artigo 2.° do anexo a Recomenda-
¢ao 2003/361/CE da Comissao, de 6 de maio de 2003, relativa a definicao de micro, pequenas
e médias empresas, ou empresas qualificadas como Mid Caps ou Small Mid Caps na acegao do
Decreto-Lein.° 81/2017, de 30 de junho, que ndo sejam emitentes de valores mobiliarios admitidos
a negociacao;

b) Empresas emitentes de agdes admitidas a negociagdo em mercado regulamentado ou em
sistema de negociagao multilateral que, no ultimo ano civil, tenham tido uma capitalizagao bolsista
média inferior a € 100 000 000.

¢) (Revogada.)

Artigo 4.°
[-..]
1—1[..]
a)l...];

b) Obrigacdes e outros valores mobiliarios representativos de divida ou de quase-capital emitidos
por empresas elegiveis, nomeadamente os que tenham garantia do Estado, do Banco Portugués
de Fomento, S. A., ou de outra instituicdo do Sistema Portugués de Garantia Mutua;
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¢) Unidades de participagao ou agdes representativas do capital de organismos de investimento
coletivo e unidades de participacdo em fundos de capital de risco cujos documentos constitutivos
prevejam o investimento de pelo menos 50 % do respetivo capital em empresas elegiveis;

d) Créditos concedidos a sociedades em que participem ou em que se proponham participar.

2—1[.]:

a)l...];
b) (Revogada.)

3 — As SIMFE podem deter instrumentos financeiros e ativos em contitularidade com outras
entidades de natureza publica ou privada.

Artigo 5.°
[.--]

1 — A excecdo do primeiro ano de selecdo de ativos de empresas elegiveis, a SIMFE n&o
pode investir mais de 30 % dos seus ativos em ativos emitidos por uma unica empresa elegivel
ou por varias empresas elegiveis em relagdo de grupo, ou em créditos detidos sobre uma unica
empresa elegivel ou sobre varias empresas elegiveis em relagéo de grupo.

2 — A SIMFE nao pode contrair empréstimos sob qualquer forma num montante superior a
30 % dos ativos detidos.

3 — Oinvestimento em agdes € outras partes sociais representativas do capital de empresas
elegiveis deve representar, a todo o tempo, um minimo de 20 % dos ativos da SIMFE.

4 — (Revogado.)

5— [’...].

6 — E vedado as SIMFE adquirir por sua conta bens iméveis, salvo os necessarios a instalacao
das suas proéprias atividades ou os adquiridos em resultado da execugao de garantias associadas
a créditos detidos pela SIMFE ou quando sejam objeto de dagdo em cumprimento pelo respetivo
devedor.

Artigo 8.°
[...]

1 — Os membros do 6rgéo de administragao e de fiscalizagdo da SIMFE sao pessoas com
idoneidade e experiéncia comprovadas.

2 — A apreciagdo dos requisitos de idoneidade e experiéncia profissional aplica-se, com as
devidas adaptacdes, o disposto no Regime Juridico do Capital de Risco, Empreendedorismo Social
e Investimento Especializado, aprovado pela Lei n.° 18/2015, de 4 de margo, na sua redagao atual.

3—I[..]

4—1.1]

Artigo 9.°
[.--]

1 — As SIMFE prestam anualmente a CMVM informacdes sobre os principais instrumentos
em que negoceiam, o crédito concedido, as principais posi¢des de risco e as concentragbes mais
importantes da carteira prépria que gerem, nos termos a fixar através de regulamento da CMVM.

2 — (Revogado.)

3 — (Revogado.)
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Artigo 12.°
[.--]

As SIMFE n3o é aplicavel o disposto no Cédigo dos Valores Mobiliarios em matéria de ofertas
publicas de aquisigao.

Artigo 13.°
[.--]

1 — (Revogado.)

2 — (Revogado.)

3 — (Revogado.)

4 — As SIMFE aplica-se, no que ndo contrariar o disposto no presente capitulo, o Regime
Juridico do Capital de Risco, do Empreendedorismo Social e do Investimento Especializado, o
Cddigo das Sociedades Comerciais e o Codigo dos Valores Mobiliarios.

5 — Sem prejuizo do disposto no presente capitulo, ndo é aplicavel as SIMFE o disposto
no n.° 4 do artigo 5.° do Regime Juridico do Capital de Risco, do Empreendedorismo Social e do
Investimento Especializado.

Artigo 14.°
[...]

Compete a CMVM a supervisdo e regulamentagao do disposto no presente capitulo, dis-
pondo para o efeito das competéncias e poderes previstos no Regime Juridico do Capital de
Risco, do Empreendedorismo Social e do Investimento Especializado e no Cddigo dos Valores
Mobiliarios.»

Artigo 4.°

Regime aplicavel as sociedades de investimento mobiliario para fomento da economia constituidas

As sociedades de investimento mobiliario para fomento da economia constituidas a data de
entrada em vigor do presente decreto-lei ndo ficam sujeitas a novo procedimento administrativo
junto da Comissao do Mercado de Valores Mobiliarios.

Artigo 5.°
Norma revogatéria
S&o revogados:

a)Aalinea d) do n.° 2 do artigo 1.° do Regime Geral dos Organismos de Investimento Coletivo,
aprovado pela Lei n.° 16/2015, de 24 de fevereiro, na sua redagao em atual;

b) O n.°7 do artigo 2.°, a alinea ¢) do n.° 2 do artigo 3.°, a alinea b) do n.° 2 do artigo 4.°, o
n.° 4 do artigo 5.°, 0s n.°*2 e 3 do artigo 9.°, o artigo 11.°, os n.** 1, 2 e 3 do artigo 13.° e 0 artigo 15.°
do Decreto-Lei n.° 77/2017, de 30 de junho, na sua redacao atual,

Artigo 6.°

Republicagao

1 — E republicado, em anexo ao presente decreto-lei e do qual faz parte integrante, o Decreto-
-Lein.° 77/2017, de 30 de junho, com a redagéo introduzida pelo presente decreto-lei.
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2 — Para efeitos de republicagao, onde se Ié «terceira alteragdo», «Decreto-Lei n.° 69/2004,
de 25 de margo, alterado pelos Decretos-Leis n.**52/2006, de 15 de margo, e 29/2014, de 25 de
fevereiro», «vigésima oitava alteragdo ao Codigo dos Valores Mobiliarios» deve ler-se, respetiva-
mente, «quarta alteragado», «Decreto-Lei n.° 69/2004, de 25 de margo, alterado pelos Decretos-Leis
n.**52/2006, de 15 de margo, 29/2014, de 25 de fevereiro, e 77/2017, de 30 de junho» e «trigésima
oitava alteragdo ao Cdédigo dos Valores Mobiliarios».

Artigo 7.°
Entrada em vigor
O presente decreto-lei entra em vigor no dia 1 de setembro de 2021.

Visto e aprovado em Conselho de Ministros de 8 de julho de 2021. — Anténio Luis Santos da
Costa — Pedro Gramaxo de Carvalho Siza Vieira — Jodo Rodrigo Reis Carvalho Le&o.

Promulgado em 9 de agosto de 2021.

Publique-se.

O Presidente da Republica, MARcELO REBELO DE SousaA.
Referendado em 12 de agosto de 2021.

O Primeiro-Ministro, Anténio Luis Santos da Costa.

ANEXO
(a que se refere o artigo 6.°)

Republicagao do Decreto-Lei n.° 77/2017, de 30 de junho

CAPITULO |

Disposi¢cdes gerais

Artigo 1.°
Objeto

O presente decreto-lei cria medidas de dinamizagdo do mercado de capitais, com vista a
diversificagao das fontes de financiamento das empresas, e assim:

a) Regula as sociedades de investimento mobiliario para fomento da economia (SIMFE),
estabelecendo o respetivo regime juridico;

b) Cria os certificados de divida de curto prazo, procedendo a quarta alteragdo ao Decreto-Lei
n.° 69/2004, de 25 de margo, alterado pelos Decretos-Leis n.*°52/2006, de 15 de margo, 29/2014,
de 25 de fevereiro, e 77/2017, de 30 de junho;

c¢) Procede a trigésima oitava alteracdo ao Codigo dos Valores Mobiliarios, aprovado pelo
Decreto-Lei n.° 486/99, de 13 de novembro.
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CAPITULO Il

Regime das sociedades de investimento mobiliario para fomento da economia

Artigo 2.°
Caracterizagao e forma societaria

1 — As SIMFE séo sociedades de investimento alternativo especializado que tém como objeto
o investimento em valores mobiliarios emitidos por empresas elegiveis.

2 — As SIMFE sao sociedades andnimas cujo capital social € integralmente representado por
acdes nominativas.

3 — O capital social minimo das SIMFE ¢ de € 125 000.

4 — As acdes representativas do capital social das SIMFE sdo admitidas a negociagao em
mercado regulamentado ou em sistema de negociagdo multilateral situado ou a funcionar em Por-
tugal, no prazo maximo de um ano apos a sua constituicao, prazo que pode ser prorrogado pela
Comissao do Mercado de Valores Mobiliarios (CMVM) por mais seis meses, mediante requerimento
devidamente fundamentado.

5 — A sede e a administracéo efetiva das SIMFE devem situar-se em Portugal.

6 — As sociedades de investimento mobiliario para fomento da economia adotam na sua firma
a designagao abreviada de SIMFE.

7 — (Revogado.)

8 — Podem ser titulares de agdes representativas do capital social das SIMFE entidades de
natureza publica ou privada, individualmente ou em contitularidade.

9 — Os municipios podem ser titulares de agbes representativas do capital social das SIMFE
ainda que estas nao invistam exclusivamente em empresas sediadas nos respetivos municipios,
nos termos da legislagéo aplicavel.

Artigo 3.°
Empresas elegiveis para investimento

1 — Uma parcela nao inferior a 50 % do investimento das SIMFE deve ser aplicada em
empresas elegiveis.

2 — Considera-se, para efeitos do numero anterior, como empresas elegiveis para investimento
pelas SIMFE, as empresas que cumpram um dos seguintes critérios:

a) Pequenas e médias empresas na aceg¢ao do n.° 1 do artigo 2.° do anexo a Recomenda-
¢ao 2003/361/CE da Comissao, de 6 de maio de 2003, relativa a definigdo de micro, pequenas
€ médias empresas, ou empresas qualificadas como Mid Caps ou Small Mid Caps na acecao do
Decreto-Lein.° 81/2017, de 30 de junho, que ndo sejam emitentes de valores mobiliarios admitidos
a negociagao;

b) Empresas emitentes de agdes admitidas a negociagdo em mercado regulamentado ou em
sistema de negociagao multilateral que, no ultimo ano civil, tenham tido uma capitalizagao bolsista
média inferior a € 100 000 000;

¢) (Revogada.)

Artigo 4.°
Composigao do patrimoénio
1 — O patrimonio das SIMFE pode ser composto pelos seguintes ativos:

a) Agbes e outras partes sociais representativas do capital de empresas elegiveis;

b) Obrigacdes e outros valores mobiliarios representativos de divida ou de quase-capital emitidos
por empresas elegiveis, nomeadamente os que tenham garantia do Estado, do Banco Portugués
de Fomento, S. A., ou de outra instituicdo do Sistema Portugués de Garantia Mutua;
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¢) Unidades de participagao ou agdes representativas do capital de organismos de investimento
coletivo e unidades de participacdo em fundos de capital de risco cujos documentos constitutivos
prevejam o investimento de pelo menos 50 % do respetivo capital em empresas elegiveis;

d) Créditos concedidos a sociedades em que participem ou em que se proponham participar.

2 — Com excegéao dos ativos referidos nas alineas anteriores, a SIMFE so6 pode adquirir:

a) Os ativos fixos tangiveis e intangiveis necessarios a prossecugao da sua atividade;
b) (Revogada.)

3 — As SIMFE podem deter instrumentos financeiros e ativos em contitularidade com outras
entidades de natureza publica ou privada.

Artigo 5.°
Operagoes proibidas e limites de investimento

1 — A excecdo do primeiro ano de selecdo de ativos de empresas elegiveis, a SIMFE nao
pode investir mais de 30 % dos seus ativos em ativos emitidos por uma Unica empresa elegivel
ou por varias empresas elegiveis em relagado de grupo, ou em créditos detidos sobre uma unica
empresa elegivel ou sobre varias empresas elegiveis em relagdo de grupo.

2 — A SIMFE nao pode contrair empréstimos sob qualquer forma num montante superior a
30 % dos ativos detidos.

3 — Oinvestimento em agdes € outras partes sociais representativas do capital de empresas
elegiveis deve representar, a todo o tempo, um minimo de 20 % dos ativos da SIMFE.

4 — (Revogado.)

5 — (Revogado.)

6 — E vedado as SIMFE adquirir por sua conta bens iméveis, salvo os necessarios a instalacdo
das suas proéprias atividades ou os adquiridos em resultado da execugao de garantias associadas
a créditos detidos pela SIMFE ou quando sejam objeto de dagdo em cumprimento pelo respetivo
devedor.

Artigo 6.°
Constituicao
1 — As SIMFE podem ser constituidas:

a) A titulo originario, com ou sem recurso a subscri¢ao publica;
b) A titulo superveniente, a qualquer momento, quando se trate de sociedades anénimas ja
constituidas que cumpram os requisitos imperativos do presente capitulo.

2 — O regime de constituicado de SIMFE com recurso a subscrigao publica rege-se pelo disposto
nos artigos 279.° a 283.° do Cddigo das Sociedades Comerciais, com as seguintes adaptagoes:

a) As acdes a subscrever pelos promotores nao ficam sujeitas a qualquer periodo de inalie-
nabilidade e integram a mesma categoria das agbes subscritas por quaisquer outras pessoas ou
entidades;

b) Os promotores nao terdo direito a quaisquer vantagens;

¢) A constituicdo da SIMFE nao fica dependente de realizagdo de uma assembleia constitutiva,
devendo os membros dos 6rgdos sociais ser logo designados no contrato de sociedade;

d) O registo definitivo da constituicdo e da designagédo dos membros dos 6rgaos sociais deve
ser promovido nos precisos termos do projeto registado, logo apds a concluséo da subscri¢cdo das
acgoes;

e) A conversao do registo provisorio em definitivo ndo depende da entrega de ata de assem-
bleia constitutiva;
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f) A subscrigdo incompleta das ag¢des oferecidas a subscri¢gao publica nao prejudica o disposto
nas alineas c), d) e e), desde que:

i) Sejam subscritas, pelo menos, trés quartos das acdes destinadas a esta; e

iiy Sejam subscritas as agbes correspondentes a totalidade das oferecidas para subscrigdo
pelos promotores;

iif) Fique subscrito o capital minimo exigido no presente capitulo; e

iv) Seja feita mencéo expressa aos factos identificados nas subalineas anteriores, nos docu-
mentos de oferta de agdes;

g) Nao é permitido o diferimento de quaisquer entradas;
h) A constituigdo da sociedade ndo pode ser anulada com fundamento em falta de aprovagao
por parte de qualquer subscritor.

3 — Aaprovagéo da aquisi¢ao da qualidade de SIMFE em assembleia geral de acionistas, pela
maioria exigida para a alteragao do contrato de sociedade e a subsequente alteracdo do contrato
de sociedade para o tornar conforme com as disposi¢des imperativas do presente capitulo consti-
tui condigdo necessaria a aquisi¢gao da qualidade de SIMFE por parte de sociedades anénimas ja
constituidas e que nao sejam SIMFE, a titulo originario.

4 — A alteragao referida no numero anterior inicia a produgao dos seus efeitos no primeiro
dia do periodo de tributagdo que se inicie apds a data do registo das alteragdes ao contrato de
sociedade referidas no numero anterior junto da conservatoria do registo comercial.

5— 0 n.° 1 do artigo 10.° ndo se aplica as reservas e resultados transitados da sociedade
convertida em SIMFE existentes a data de registo das alteragdes ao contrato de sociedade junto
da conservatéria do registo comercial.

Artigo 7.°
Registo prévio

1 — O inicio de atividade da SIMFE depende de registo prévio na Comissédo do Mercado de
Valores Mobiliarios (CMVM).

2 — O registo referido no numero anterior ndo implica, por parte da CMVM, qualquer garantia
quanto ao conteudo e a informacao constante dos respetivos documentos constitutivos.

3 — O pedido de registo de SIMFE deve ser instruido com os seguintes elementos atualizados:

a) Certidao da Conservatodria do Registo Comercial,

b) A data de constituicdo e data prevista para o inicio da atividade;

c) A carteira de participagdes que a SIMFE pretende gerir e respetivas estratégias de inves-
timento, que incluam os elementos referidos nas alineas do n.° 2 do artigo 5.° do Regulamento
Delegado (UE) n.° 231/2013, da Comissao Europeia, de 19 de dezembro de 2012;

d) Os estatutos;

e) O lugar da sede e identificagdo de sucursais, agéncias, delegagdes ou outras formas locais
de representacao;

f) A identificacdo dos titulares de participagdes qualificadas;

g) A identificagdo dos membros dos 6rgaos de administragao e de fiscalizagao;

h) Regulamento interno;

i) Declaragédo de adequagéo de meios;

J) Questionario e declaragao de idoneidade dos membros dos 6rgaos de administragao e de
fiscalizagao;

k) Registo criminal e curriculum vitae dos membros dos 6rgaos de administragao e de fisca-
lizacao.
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4 — A decisao de registo € notificada aos requerentes no prazo de 15 dias a contar da data da
rececao do pedido ou, se aplicavel, das informagdes complementares que tenham sido solicitadas
pela CMVM.

5 — A falta de notificagdo no prazo referido no nimero anterior constitui indeferimento tacito
do pedido.

6 — A CMVM deve recusar o registo referido no n.° 1 se:

a) O pedido nao tiver sido instruido com todos os documentos e elementos necessarios;

b) Tiverem sido prestadas falsas declaragdes;

¢) Nao estiverem preenchidos os requisitos relativos a idoneidade dos membros dos 6rgaos
de administracao e de fiscalizacao.

7 — Havendo fundamento para a recusa nos termos previstos no nimero anterior, a CMVM,
antes de recusar o pedido, notifica os requerentes, dando-lhes o prazo maximo de 10 dias para
suprirem a insuficiéncia do processo, quando apropriado, € para se pronunciarem quanto a apre-
ciacdo da CMVM.

8 — Constituem fundamento de cancelamento de registo pela CMVM:

a) A verificagao de factos que obstariam ao registo, se esses factos néo tiverem sido sanados
no prazo fixado;

b) O registo ter sido obtido com recurso a falsas declaragbes ou a qualquer outro meio irregular;

c) A SIMFE n&o iniciar atividade no prazo de 24 meses apos a recegao da comunicagéo
de concessao do registo pela CMVM, a cessagao de atividade por, pelo menos, seis meses, ou
a desconformidade entre o objeto e a atividade efetivamente exercida pela entidade em causa;

d) Aviolagao grave ou sistematica de normas legais, regulamentares ou constantes dos docu-
mentos constitutivos, quando o interesse dos acionistas ou a defesa do mercado o justificar.

9 — A pedido da SIMFE devidamente fundamentado, a CMVM pode:

a) Prorrogar os prazos referidos na alinea ¢) do numero anterior;
b) Cancelar o registo.

10 — Constitui causa de caducidade de registo a extingdo da SIMFE.

11 — As alteracdes aos elementos que integram o pedido de registo devem ser comunicadas
a CMVM no prazo de 15 dias, devendo as alteragdes ou recondugdes dos membros dos érgaos
de administracdo e de fiscalizagao ser instruidas com os elementos constantes das alineas g), j)
e k)don.° 3.

12 — Para efeitos da instrugdo do requerimento de registo, assim como das comunicagdes
supervenientes, nédo é exigivel a apresentacdo de documentos que estejam atualizados junto da
CMVM ou que esta possa obter em publicagdes oficiais.

Artigo 8.°
Administracao e fiscalizacao

1 — Os membros do 6rgéo de administragao e de fiscalizagdo da SIMFE sao pessoas com
idoneidade e experiéncia comprovadas.

2 — A apreciagdo dos requisitos de idoneidade e experiéncia profissional aplica-se, com as
devidas adaptacgdes, o disposto no Regime Juridico do Capital de Risco, Empreendedorismo Social
e Investimento Especializado, aprovado pela Lei n.° 18/2015, de 4 de margo, na sua redagéao atual.

3 — Nao é considerada idonea a pessoa que dolosamente preste declaragdes falsas ou ine-
xatas sobre factos relevantes no ambito da apreciagao de idoneidade.
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4 — O o6rgao de administragdo deve assegurar que a SIMFE disponha de estrutura organiza-
cional, meios e procedimentos internos adequados e proporcionais a sua dimenséo e complexidade
das atividades por si desenvolvidas.

Artigo 9.°

Dever de informacgao sobre ativos sob gestao

1 — As SIMFE prestam anualmente a CMVM informagdes sobre os principais instrumentos
em que negoceiam, o crédito concedido, as principais posi¢des de risco e as concentragdes mais
importantes da carteira prépria que gerem, nos termos a fixar através de regulamento da CMVM.

2 — (Revogado.)

3 — (Revogado.)

Artigo 10.°

Politica de distribuicdo de resultados

1 — As SIMFE devem distribuir pelo menos 30 % do respetivo resultado anual, apurado de
acordo com as regras contabilisticas legalmente aplicaveis.

2 — Os documentos de prestagao de contas das SIMFE devem identificar expressamente o
cumprimento do disposto no niumero anterior.

Artigo 11.°

Duragao

(Revogado.)

Artigo 12.°
Regime de ofertas publicas

As SIMFE n3o ¢é aplicavel o disposto no Cédigo dos Valores Mobiliarios em matéria de ofertas
publicas de aquisigao.

Artigo 13.°
Fontes

1 — (Revogado.)

2 — (Revogado.)

3 — (Revogado.)

4 — As SIMFE aplica-se, no que ndo contrariar o disposto no presente capitulo, o Regime
Juridico do Capital de Risco, do Empreendedorismo Social e do Investimento Especializado, o
Caodigo das Sociedades Comerciais e o Cédigo dos Valores Mobiliarios.

5 — Sem prejuizo do disposto no presente capitulo, ndo é aplicavel as SIMFE o disposto
no n.° 4 do artigo 5.° do Regime Juridico do Capital de Risco, do Empreendedorismo Social e do
Investimento Especializado.

Artigo 14.°
Supervisao e regulamentagao

Compete a CMVM a supervisao e regulamentagéo do disposto no presente capitulo, dispondo
para o efeito das competéncias e poderes previstos no Regime Juridico do Capital de Risco, do
Empreendedorismo Social e do Investimento Especializado e no Codigo dos Valores Mobiliarios.
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CAPITULO llI

Alteragodes legislativas

Artigo 15.°
Alteragao ao Regime Geral dos Organismos de Investimento Coletivo

(Revogado.)

Artigo 16.°
Alteragao ao regime juridico do papel comercial

Os artigos 1.°, 6.°, 10.° e 17.° do Decreto-Lei n.° 69/2004, de 25 de margo, alterado pelos
Decretos-Leis n.**52/2006, de 15 de margo, 29/2014, de 25 de fevereiro, e 77/2017, de 30 de junho,
passam a ter a seguinte redacgao:

«Artigo 1.°
L]
1—1[..]

2 — Sao papel comercial os valores mobiliarios representativos de divida emitidos por prazo
igual ou inferior a 397 dias.

Artigo 6.°
[..]

Salvo disposigao legal em contrario, € proibida a emisséo de valores mobiliarios de natureza
monetaria de prazo igual ou inferior a 397 dias que ndo cumpram o disposto no presente diploma.

Artigo 10.°
[...]

O papel comercial € nominativo e deve observar a forma escritural.

Artigo 17.°
[...]
1—1[..]

2 — A nota informativa de papel comercial ndo admitido a negociagcdo em mercado regu-
lamentado deve incluir, além da informacao relativa a emissdo ou ao programa de emisséo e
sobre a situagao juridica e financeira do emitente anterior a emissao do instrumento de mercado
monetario, um parecer elaborado por intermediario financeiro, pelo patrocinador da emisséo ou por
revisor oficial de contas, em qualquer caso, desde que nao sujeito a instrugdes do emitente, tendo
por objeto a verificagao das informagdes ali contidas, quando o papel comercial se destine a ser
adquirido por entidades sujeitas ao disposto na alinea ¢) do n.° 6 do artigo 172.° do Regime Geral
dos Organismos de Investimento Coletivo.

3—I[..]

4—1..]

5—[.]
6—1[.]
7—1L.]
8—1[.]

1.

9—1I...

¥
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Artigo 17.°
Aditamento ao regime juridico do papel comercial

E aditado ao Decreto-Lei n.° 69/2004, de 25 de marco, alterado pelos Decretos-Leis n.%°52/2006,
de 15 de margo, 29/2014, de 25 de fevereiro, e 77/2017, de 30 de junho, o artigo 11.°-A, com a
seguinte redagéao:

«Artigo 11.°-A
Certificados de divida de curto prazo

1 — Denomina-se certificado de divida de curto prazo o papel comercial que respeite cumu-
lativamente e a todo o tempo os seguintes requisitos:

a) Seja dotado de liquidez, nos termos do disposto nos n.*4 e 6 do artigo 169.° do Regime
Geral dos Organismos de Investimento Coletivo;

b) Apresente um valor suscetivel de ser determinado com exatidao, a todo o tempo, nos ter-
mos do disposto nos n.**5 e 6 do artigo 169.° do Regime Geral dos Organismos de Investimento
Coletivo;

c) Seja livremente transmissivel.

2 — Para efeitos da alinea a) do numero anterior, quando seja contratado patrocinador da
emissao considera-se que os certificados de divida de curto prazo abrangidos séo liquidos.

3 — Os certificados de divida de curto prazo devem ser identificados enquanto tais na infor-
magcao apresentada aos investidores e nas mensagens publicitarias.

4 — Ao emitente de certificados de divida de curto prazo, ainda que nao admitidos a nego-
ciagdo em mercado regulamentado, sao aplicaveis os deveres de informagéo estabelecidos no
artigo 20.°-A.»

Artigo 18.°
Alteragéo ao Cédigo dos Valores Mobiliarios
O artigo 21.° do Coédigo dos Valores Mobiliarios, aprovado pelo Decreto-Lei n.° 486/99, de 13
de novembro, passa a ter a seguinte redagao:
«Artigo 21.°
[-..]

1—1[..]

2—1..].

3 — Para efeitos do disposto nos numeros anteriores, e sem prejuizo da imputagéo de direitos
de voto a pessoa que exerga influéncia dominante, as relagdes de dominio existentes entre a mesma
pessoa singular ou coletiva e mais do que uma sociedade sédo consideradas isoladamente.

4 — (Anterior n.° 3.)»

CAPITULO IV
Disposigoes finais
Artigo 19.°

Entrada em vigor

O presente decreto-lei entra em vigor a 1 de julho de 2017.
114495026



