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COMISSAO DO MERCADO DE VALORES MOBILIARIOS

Regulamento da CMVM n.° 7/2018
Deveres de Informacio

(alteragdo ao Regulamento da CMVM n.° 5/2008)

Com o presente Regulamento procede-se a segunda alteragdo ao
Regulamento da CMVM n.° 5/2008, de 15 de outubro, em virtude
das alteragdes introduzidas ao Codigo dos Valores Mobiliarios pelo
Decreto-Lein.® 22/2016, de 3 de junho — o qual transpds parcialmente
para a ordem juridica nacional as alteragdes introduzidas pela Diretiva
n.° 2013/50/EU, do Parlamento Europeu e do Conselho, de 22 de ou-
tubro de 2013 (“Diretiva da Transparéncia) —, procedendo-se ainda a
adaptagdo da ordem juridica interna ao Regulamento (UE) n.° 596/2014,
do Parlamento Europeu do Conselho, de 16 de abril, relativo ao abuso
de mercado e respetiva regulamentacéo.

As alteragoes introduzidas pelo presente Regulamento abrangem maté-
rias de divulgacao de factos relativos a sociedades abertas, comunicagdo
de participagdes qualificadas, defini¢do do contetido, prazo e demais
termos relativos a prestagdo de informagdo financeira trimestral, bem
como regras de contetido da lista de dirigentes e respetivo alargamento
do ambito subjetivo de comunicagdo e divulgacdo de informagdo.

De entre as alteragdes visadas pelo presente regulamento evidenciam-
-se as relativas aos deveres de comunicagio de participagdes qualificadas
e os relativos a informag@o financeira trimestral.

As alteragdes introduzidas no proprio Codigo dos Valores Mobiliarios
no que se refere ao dever de comunicagio de participagdes qualifica-
das implicam que a alterag@o do titulo de imputagdo, preexistente no
Regulamento da CMVM n.° 5/2008, seja agora objeto de elucidacao,
clarificando-se os casos em que o participante deve renovar a comuni-
cagdo anteriormente efetuada, sempre que a sua participagio qualificada
sofra alteragdes quanto aos fundamentos da imputacéo de determinado
numero de direitos de voto (p. ex., quando a detencdo de instrumentos
financeiros da lugar a titularidade de agdes).

O dever de comunicar alteragdo do titulo de imputagdo impde-se nos
casos em que, ndo obstante a manuten¢do quantitativa da participacdo
qualificada inicialmente comunicada, operou, pelo menos parcialmente,
a alteragdo da(s) fonte(s) de onde tal imputagdo resulta.

Assim, o dever de renovar a comunicagao inicialmente efetuada — i e.,
o dever de voltar a informar o mercado sobre a mesma medida da par-
ticipacdo qualificada — justifica-se quando passe a ser distinta a fonte
da imputagio (p. ex., a detencdo de instrumentos financeiros da lugar a
efetiva titularidade de agdes; a titularidade de agdes ¢ substituida pela
detencdo indireta, em virtude de relagdo de dominio com sociedade para
a qual a titularidade das referidas agdes vem a ser transmitida, etc.).

No entanto, clarifica-se que a renovagdo da comunicagio ¢ apenas
exigivel quando a alteragdo promovida implique que a supressio e
imediata substituicdo do titulo de imputagao original acarreta a descida
e imediata e subsequente subida da fasquia percentual que originara
a ultima comunicagdo efetuada, independentemente da percentagem
especifica de direitos de voto sobre que incida a alteragdo do titulo de
imputacdo (assim, a conversdo de instrumentos financeiros representa-
tivos de 0,2 % do capital em agdes originara o dever de renovagdo da
comunicagdo inicial de participagdo qualificada composta originaria-
mente pela soma de 1,9 % do capital social decorrente de titularidade
de agdes e 0,2 % decorrente da detencao de instrumentos financeiros,
mantendo-se embora inalterada quantitativamente a participagdo qua-
lificada global de 2,1 %).

No que respeita aos deveres de prestagdo de informagao trimestral, o
n.° 2 do artigo 246.°-A prevé que os emitentes que optem por continuar
a divulgar esta informagao intercalar deverdo fazé-lo por um periodo
minimo de dois anos apds a primeira divulgacdo das demonstragdes
financeiras, de acordo com regras a definir por Regulamento da CMVM.

Nesse sentido — e findo que esta o periodo inicial de 2 anos subse-
quente a entrada em vigor daquele regime -, o presente Regulamento visa
conferir aos emitentes que continuem a divulgar informagao financeira
trimestral a possibilidade de optarem por utilizar os elementos minimos
previstos na IAS 34 ou, em alternativa, um regime simplificado, cons-
tante de anexo ao presente Regulamento.

Uma vez tomada a opg¢ao por um dos referidos modos de apresentagao
de informac@o financeira trimestral, os emitentes ficam em consequéncia
temporalmente vinculados a esse modo de apresentagdo da informagao,

apenas podendo mudar de normativo decorridos que sejam dois anos
desde a primeira publicag@o.

Findo o referido periodo inicial de dois anos, os emitentes passam a
ter a possibilidade de:

i) Deixar de divulgar informacao financeira trimestral (exceto se
forem instituigdes de crédito ou sociedades financeiras, caso em que
continuam a ter de divulgar);

ii) Continuar a divulgar informag#o financeira trimestral, caso em que:

a) Deverdo manter o normativo contabilistico aplicavel até ao momento
em que decidam deixar de divulgar informacdo financeira trimestral;

b) Pretendendo alterar o normativo contabilistico aplicavel a elabo-
racdo de contas, ficam vinculados a sua apresentagdo, nesses termos,
por um novo periodo minimo de dois anos.

Por fim, aproveitou-se ainda para simplificar procedimentos e eliminar
determinadas exigéncias, ora passando a permitir que a comunicagio
de transagdes sobre agdes proprias seja efetuada de forma agregada,
por dia em que tenham sido realizadas, ora eliminando a exigéncia de
comunicagao e divulgagdo, em base semestral, de todas as transagdes
efetuadas pelos dirigentes e pessoas relacionadas sobre a¢des do emi-
tente ou sobre os instrumentos financeiros com elas relacionados, por
se entender que o beneficio decorrente da imposi¢ao daqueles deveres
nao superava os encargos que por essa via se impunham aos obrigados
ao seu cumprimento.

Para este efeito foi promovida a Consulta Piiblicada CMVM n.° 2/2017,
tendo as observagdes recebidas sido objeto de adequada consideragéo,
conforme relatério de consulta.

Assim, ao abrigo do disposto no n.° 2 do artigo 5.°, alineas b) a e),
do n.° 1 do artigo 247.° e no n.° 1 do artigo 369.°, todos do Coédigo dos
Valores Mobiliarios, na alinea r) do artigo 12.° dos Estatutos da CMVM,
aprovados pelo Decreto-Lei n.° 5/2015, de 8 de janeiro, e do artigo 41.° da
Lei-Quadro das Entidades Reguladoras, aprovada pela Lein.° 67/2013,
de 28 de agosto, o Conselho de Administragao da Comissao do Mercado
de Valores Mobilidrios aprova o seguinte regulamento:

Artigo 1.°
Objeto

O presente regulamento procede a segunda alteragdo do Regulamento
da CMVM n.° 5/2008, de 15 de outubro, relativo a deveres de informa-
¢do, alterado pelo Regulamento da CMVM n.° 5/2010.

Artigo 2.°
Alteragdes ao Regulamento da CMVM n.° 5/2008

Séo alterados os artigos 1.°, 2.°, 10.°, 11.°, 12.°, 13.%, 14.° ¢ 15.° do
Regulamento da CMVM n.° 5/2008, que passam a ter a seguinte redagdo:

«Artigo 1.°

g) Convocagao de assembleia geral para deliberar sobre a perda da
qualidade de sociedade aberta e respetiva deliberagao.

Artigo 2.°

[...]

1 — (Revogado.)

2 — (Revogado.)

3 — Para efeitos do n.° 6 do artigo 16.° do Cddigo dos Valores
Mobiliarios, a renovagdo da comunicagio apenas ¢ devida quando
a alteracdo do titulo de imputac@o incida sobre uma percentagem de
direitos de voto indispensavel a manutengdo do limiar relevante da
participagdo qualificada inicialmente comunicada.
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Artigo 10.°
Informacgio trimestral

1 — Os emitentes obrigados a divulgagao de informagao financeira
trimestral, a que se refere o n.° 1 do artigo 246.°-A do Cddigo dos
Valores Mobiliarios, bem como os emitentes que, nos termos do n.° 2
do mesmo artigo, tenham optado por divulgar informagdo financeira
trimestral, devem fazé-lo:

a) Até trés meses contados apds o termo do 1.°, 3.° e, se for o
caso, 5.° trimestre de cada exercicio contabilistico a que se refere a
informacao;

b) De acordo com os elementos minimos previstos na IAS 34 ou,
em alternativa, de acordo com o regime simplificado constante de
anexo ao presente regulamento.

2 — A opgdo quanto ao modo de apresentagdo da informagao
financeira trimestral, a que se refere a alinea b) do nimero anterior,
¢ vinculativa pelo periodo minimo de dois anos.

3 — Aalteragdo do modo de apresentagdo de informagao financeira
trimestral, em exercicio da faculdade constante da alinea b) don.° 1,
apenas pode ser tomada findo o periodo minimo de dois anos a que
se refere o n.° 2, vinculando o emitente a sua apresentacdo por um
novo periodo minimo de dois anos.

4 — A opgao quanto ao modo de apresentagao da informagao fi-
nanceira trimestral, a que se refere a alinea b) do n.° 1, ¢ igualmente
vinculativa pelo periodo minimo de dois anos a contar de qualquer
nova publicagdo de contas trimestrais que ocorra ap6s um periodo em
que o emitente tenha exercido, nos termos do n.° 2 do artigo 246.°-A
do Codigo dos Valores Mobiliarios, a faculdade de ndo divulgagéo
de informacao financeira trimestral.

5 — Ainformagdo referida non.° 1 é apenas divulgada sob a forma
consolidada, salvo se a informagdo em base individual contiver in-
formagdo relevante.

Artigo 11.°
[...]

1 — Os emitentes de agdes ou outros valores mobiliarios que deem
direito a sua subscrigdo, aquisi¢do ou alienagdo, sujeitos a lei pessoal
portuguesa, exclusivamente admitidos a negociagdo em mercado re-
gulamentado situado ou a funcionar em Portugal ou exclusivamente
negociados em sistema de negociagdo multilateral ou em sistema de
negociagdo organizado, comunicam 8 CMVM todas as aquisi¢des e
alienagdes desses valores mobilidrios que efetuem.

2

4 — O disposto no n.° 2 do presente artigo ndo se aplica as tran-
sagdes sobre valores mobilirios proprios realizadas em execugédo de
contrato de liquidez celebrado de acordo com a pratica de mercado
declarada aceite pela CMVM, as quais sdo mensalmente divulgadas.

5 — O disposto na presente seccdo ¢ aplicavel aos emitentes cuja
sede social se situe fora da Unido Europeia para os quais a CMVM
seja a autoridade competente nos termos do artigo 244.°-A do Codigo
dos Valores Mobiliarios.

Artigo 12.°
[...]

A sociedade dominante deve comunicar e divulgar, nos termos do
artigo anterior, as aquisi¢des ou alienagdes de a¢des ou outros valores
mobiliarios por ela emitidos que deem direito a sua subscri¢ao, aqui-
si¢do ou alienagao, efetuadas por sociedade por si dominada.

Artigo 13.°
[...]

1 — A comunicagio referida no n.° 1 e a divulgagdo prevista na
alinea b) do n.° 2, ambos do artigo 11.°, devem conter, para cada
transagdo, os seguintes elementos:

h) Hora do negoécio e se realizado numa plataforma de negociagio;

D) e

2 — O emitente pode optar por divulgar informagdo de forma
agregada, por dia em que tenham sido realizadas as transagdes.
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Artigo 14.°
Operacoes de dirigentes

1 — (Revogado.)

2 — (Revogado.)

3 — (Revogado.)

4 — Os dirigentes dos emitentes de instrumentos financeiros cujas
operagdes tenham de ser comunicadas e divulgadas nos termos do
Regulamento (UE) n.° 596/2014, do Parlamento Europeu e do Con-
selho, de 16 de abril de 2014 enviam aos emitentes, no prazo de cinco
dias uteis apos a respetiva designacao ou apos a admissao dos valores
mobiliarios a negociagdo em mercado regulamentado ou em sistema
de negociagdo multilateral ou em sistema de negociagio organizado,
o numero de instrumentos financeiros daquela sociedade de que
sejam titulares e, bem assim, a percentagem de direitos de voto que,
nos termos do artigo 20.° do Codigo dos Valores Mobiliarios, lhes
seja imputavel.

5 — Os emitentes de instrumentos financeiros cujas operagdes de
dirigentes e pessoas estreitamente relacionadas tenham de ser comu-
nicadas e divulgadas nos termos do Regulamento (UE) n.° 596/2014,
do Parlamento Europeu e do Conselho, de 16 de abril de 2014 comu-
nicam imediatamente 8 CMVM a informagdo recebida nos termos
do numero anterior.

6 — (Revogado.)

7 — (Revogado.)

Artigo 15.°
Listas de dirigentes e de pessoas estreitamente relacionadas

1 — Para efeitos do n.° 5 do artigo 19.° do Regulamento (UE)
n.° 596/2014, do Parlamento Europeu e do Conselho, de 16 de abril
de 2014, a lista de dirigentes e das pessoas estreitamente relacionadas
contém:

a) A identidade das pessoas, incluindo o nome completo, o numero
de identificacdo fiscal e o cargo ou fungdo exercida, bem como, no
caso de pessoas estreitamente relacionadas, indicagdo do dirigente
relativamente ao qual tal relac@o se verifica;

b) Qualquer atualizagdo dos elementos mencionados na alinea an-
terior;

¢) A data da mesma e das suas atualizagdes.

2 — Alista de dirigentes deve incluir informagao sobre as pessoas
que dela constem pelo prazo de 5 anos, contados do momento que
dela deixaram de constar.

3 — O disposto no presente artigo ¢ aplicavel a todos os emitentes
sujeitos aos deveres de divulgacao e notificagao de operacdes de diri-
gentes e de pessoas estreitamente relacionadas com eles, nos termos
previstos no Regulamento (UE) n.° 596/2014, do Parlamento Europeu
e do Conselho, de 16 de abril de 2014, e respetiva regulamentagao
e atos delegados.»

Artigo 3.°
Alteracio ao Anexo do Regulamento da CMVM n.° 5/2008

E alterado o anexo do Regulamento da CMVM n.° 5/2008, alterado
pelo Regulamento da CMVM n.° 5/2010, que passa a ter a seguinte
redacéo:

«ANEXO

O conteudo minimo do regime simplificado nos termos do ar-
tigo 10.° — Informagdo trimestral é o seguinte:

1 — Conjunto de demonstrag¢des financeiras condensadas conforme
descrito na IAS 34:

Uma demonstragido condensada da posigdo financeira;

Uma demonstragao condensada ou demonstragcdes condensadas
dos resultados e do outro rendimento integral com apresentagio dos
resultados por ac@o basicos e diluidos nos termos da IAS 33;

Uma demonstragao condensada de alteragdes no capital proprio;

Uma demonstragdo condensada dos fluxos de caixa.

Esta informag&o condensada deve incluir, como minimo, cada um
dos titulos e subtotais que foram incluidos nas suas demonstragdes
financeiras anuais mais recentes, devendo ser incluidos linhas de itens
adicionais ou outros se a sua omissao fizer com que estas demonstra-
¢oes financeiras condensadas fiquem enganosas.

2 — Uma explicagao dos acontecimentos e transagdes significa-
tivos para a compreensdo das alteragdes na posigdo financeira e no
desempenho da entidade desde o ultimo relatorio anual. A informa-
¢do divulgada em relagdo a esses acontecimentos e transa¢des deve
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atualizar as informagdes pertinentes apresentadas no mais recente
relatdrio financeiro anual,

3 — Uma declaragdo de que a informagdo financeira intercalar
segue as mesmas politicas contabilisticas e métodos de calculo apli-
cados nas mais recentes demonstragdes financeiras anuais ou, se
essas politicas ou métodos tiverem sido alterados, uma descrigao da
natureza e efeitos dessa alteragao;

O presente Anexo ndo proibe ou desencoraja uma entidade de incluir
mais informagao do que a anteriormente referida.»

Artigo 4.°

Alteracdo a organizacio sistematica do Regulamento
da CMVM n.° 5/2008

E alterada a epigrafe do Capitulo III, que abrange os artigos 14.° ¢
15.°, passando a ter a seguinte redacdo: «Notificagdo e divulgacdo de
operagdes de dirigentes e pessoas estreitamente relacionadasy.

Artigo 5.°
Norma revogatéria
1 — Sao revogados:

a) Os n.” 1 e 2 do artigo 2.°, os artigos 2.°-A e 2.°-B, a alinea a) do
n.° 1 do artigo 9.°, 0s n.* 1,2, 3, 6, 7 ¢ 8 do artigo 14.° do Regulamento
da CMVM n.° 5/2008, alterado pelo Regulamento n.° 5/2010;

b) O Regulamento da CMVM n.° 5/2010, de 11 outubro, sobre o dever
de divulgacdo de posigdes economicas longas relativas a agdes.

Artigo 6.°
Republicagio

E republicado em Anexo, ao presente regulamento, da qual faz parte
integrante, o Regulamento da CMVM n.° 5/2008, com a redago intro-
duzida pelo presente regulamento.

Artigo 7.°
Entrada em vigor

O presente regulamento entra em vigor no dia seguinte ao da sua
publicac@o no Didrio da Republica.

12 de novembro de 2018. — A Presidente do Conselho de Adminis-
tracdo, Gabriela Figueiredo Dias. — A Vice-Presidente do Conselho
de Administra¢do, Filomena Pereira de Oliveira.

ANEXO
(a que se refere o artigo 6.°)

Republicagdao do Regulamento da CMVM n.° 5/2008

CAPITULO
Divulgacio da Informacio

Artigo 1.°
Divulgacio de factos relativos a sociedades abertas

Devem ser divulgados os seguintes factos relativos a sociedades
abertas:

a) Exercicio de direitos de subscri¢do, de incorporagdo e de aquisi-
¢do de valores mobilidrios, nomeadamente em virtude de operagoes de
fusdo e de cisdo;

b) Exercicio de direitos de conversdo de valores mobiliarios em agdes;

¢) Alteragdo do titulo de imputagdo de direitos de voto em partici-
pagdo qualificada;

d) Apresentagdo de pedido de declaragdo de insolvéncia, sentenca de
declaragdo de insolvéncia ou de indeferimento do pedido de declaragéo
de insolvéncia, bem como a aprovagdo e a homologac¢do do plano de
insolvéncia;

e) Aumento e redugdo de capital social;

/) Informagdo sobre pedidos de admissdo em mercado regulamentado
e respetivas decisdes;

g) Convocagao de assembleia geral para deliberar sobre a perda da
qualidade de sociedade aberta e respetiva deliberagdo.

32405

Artigo 2.°
Comunicados relativos a participacdes qualificadas

1 — (Revogado.)

2 — (Revogado.)

3 — Para efeitos do n.° 6 do artigo 16.° do Cddigo dos Valores Mobi-
liarios, a renovagao da comunicagdo apenas ¢ devida quando a alteragio
do titulo de imputagdo incida sobre uma percentagem de direitos de
voto indispensavel a manutengdo do limiar relevante da participagdo
qualificada inicialmente comunicada.

4 — As sociedades abertas ndo abrangidas pelo Capitulo II do pre-
sente Regulamento, devem divulgar anualmente uma lista dos titulares
de participagdes qualificadas, com indicagdo do niimero de agdes deti-
das e percentagem de direitos de voto correspondentes, calculada nos
termos do artigo 20.° do Cédigo dos Valores Mobiliarios, nos 15 dias
posteriores a data da aprovagdo do relatorio e contas do exercicio pelo
orgao competente.

Artigo 3.°

Divulgacio de factos relativos a emitentes de acdes
ou de outros valores mobiliarios
que confiram direito a sua subscri¢do ou aquisi¢io

Além dos factos referidos nas alineas c), ) e f) do artigo 1.°, os emi-
tentes de a¢des ou de outros valores mobiliarios que confiram direito a
sua subscri¢do ou aquisi¢do, previstos no n.° 1 do artigo 244.° do Codigo
dos Valores Mobiliarios, divulgam os seguintes factos:

a) Composigao dos orgdos de administragdo e de fiscalizagdo, bem
como da mesa da assembleia geral, quando exista, identificagdo do
revisor oficial de contas e respetivas alteragdes;

b) Designacgao e substitui¢ao do secretario da sociedade;

¢) Designagdo e substitui¢do do representante para as relagdes com
o mercado e com a CMVM;

d) Atribuigdo de notagdo de risco ao emitente efetuada com o con-
sentimento deste e quaisquer subsequentes alteragdes.

Artigo 4.°

Divulgacio de factos relativos a emitentes
de outros valores mobiliarios

1 — Os emitentes de valores mobilidrios referidos no n.° 1 do ar-
tigo 244.° do Codigo dos Valores Mobilidrios, ndo previstos no artigo
anterior devem divulgar:

a) Os factos referidos nas alineas d), e) e g) do artigo 1.° e nas ali-
neas a) e ¢) do artigo 3.%

b) A atribuicdo de notagdo de risco aos valores mobiliarios efetuada
com o consentimento do emitente e quaisquer subsequentes alteragdes.

c) As situagdes de incumprimento perante os titulares dos valores
mobiliarios;

d) A exting@o dos valores mobiliarios, por verificagdo de condigido
de perda antecipada de direitos, quando aplicavel.

2 — Os emitentes de valores mobilirios representativos de divida
devem divulgar, além dos factos referidos no numero anterior:

a) O facto previsto na alinea d) do artigo 3.%

b) A designagao e substitui¢do do representante comum dos titulares
dos valores mobiliarios, quando aplicavel.

c) As entidades que procedam a emissdo de valores mobiliarios pre-
vistos no n.° 1 mediante oferta publica devem divulgar os factos referi-
dos nas alineas d), e) e f) do artigo 1.° e nas alineas b), ¢) e d) don.° 1,
mesmo que os valores mobiliarios néo estejam admitidos a negociagido
em mercado regulamentado.

3 — O disposto neste artigo nao se aplica a valores mobiliarios emi-
tidos por prazo inferior a um ano.

Artigo 5.°
Meios gerais de divulgacio

1 — Sem prejuizo do disposto nos nimeros seguintes, as informagdes
exigidas no presente regulamento sio:

a) Enviadas para o sistema de difusdo de informagdo da CMVM,
previsto no artigo 367.° do Codigo dos Valores Mobiliarios;

b) Divulgadas de forma a permitir aos investidores de toda a Co-
munidade Europeia o acesso rapido, dentro dos prazos especialmente
previstos, e sem custos especificos a essas informagdes numa base ndo
discriminatoria, nos termos da alinea @) don.® 4 enon.® 5 do artigo 244.°
do Codigo dos Valores Mobiliarios;
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¢) Colocadas e mantidas no sitio do emitente na Internet durante um
ano, nos termos dos n.*7 e 8 do artigo 244.° do Cddigo dos Valores
Mobiliarios.

2 — Naéo se aplicam as alineas b) e ¢) do numero anterior relativa-
mente as informagdes exigidas no presente regulamento em relagdo
a sociedades abertas que ndo tenham valores mobiliarios admitidos a
negociagdo em mercado regulamentado.

3 — Ainformagao relativa a emitentes, exigida no Cédigo dos Valo-
res Mobiliarios ou em regulamento da CMVM, deve ser enviada para
o sistema de difusdo de informagdo da CMVM, sempre que o meio de
divulgagdo ndo esteja especialmente determinado.

4 — A divulgacdo de informagéo no sistema de difusio de informacao
da CMVM deve ser efetuada em momento ndo posterior a sua divulgagio
por outros meios.

5 — As alteragdes ou retificagdes a informagao divulgada devem
ser divulgadas pelos mesmos meios e termos da informagao a alterar
ou retificar.

Artigo 6.°
Dever de sigilo relativo a informacao privilegiada

Os emitentes devem guardar segredo sobre a existéncia e o conteudo
de informagao privilegiada até a sua divulgag@o nos termos legalmente
exigidos, apos o que a divulgacao da referida informagao pode realizar-
-se através de outros meios de comunicagéo.

Artigo 7.°
Prazos para as divulgacdes

1 — A divulgagdo em cumprimento dos deveres de informagao pre-
vistos no Codigo dos Valores Mobilidrios e nos artigos anteriores do
presente Regulamento deve ser feita nos seguintes prazos, quando outros
ndo se encontrem especialmente estabelecidos:

a) No prazo de 7 dias a contar da data da respetiva deliberago pelos
orgaos sociais competentes ou da data do documento que legalmente
comprove o facto objeto de divulgacéo;

b) Imediatamente apds a verificag@o do facto, nos demais casos.

2 — Os anuncios dos factos referidos no artigo 249.°, n.° 2, alinea b)
do Cédigo dos Valores Mobiliarios, e nas alineas @) e b) do artigo 1.°
deve indicar o prazo para o exercicio dos direitos ou para a realizacdo
da operacdo em causa e deve ser divulgado com a antecedéncia minima
de 5 dias uteis em relag@o ao inicio do mesmo.

3 — O anuncio do pagamento de dividendos deve indicar o prazo para
o seu exercicio e ser divulgado com a antecedéncia minima de 10 dias
em relacao ao inicio do mesmo.

4 — Quando o anuncio relativo ao exercicio de direitos respeitar a
uma oferta publica, a divulgacdo ndo pode ser feita antes da aprova-
¢do do prospeto pela CMVM, salvo se a CMVM autorizar publicacio
anterior desde que:

a) Apods exame preliminar do pedido, considere que a aprovagao do
prospeto ¢ viavel;

b) Nao resulte perturbagio para os destinatarios ou para o mercado; e

¢) O anuncio a publicar contenha referéncia ao facto de a oferta se
sujeitar a prévia aprovagdo do prospeto pela CMVM, sem a qual ndo
podera ser realizada.

CAPITULO II

Outros Deveres de Informac¢io de Emitentes
com Valores Mobiliarios Admitidos
a Negociacdo em Mercado Regulamentado

SECCAO1
Informagao periddica

Artigo 8.°
Informagao anual

1 — Os relatorios e contas anuais devem incluir, além dos constantes
das alineas @) e b) do n.° 1 do artigo 245.° do Codigo dos Valores Mo-
bilidrios, os seguintes documentos:

a) Parecer do 6rgdo de fiscalizacdo, do qual conste a declaragio
prevista na alinea ¢) do n.° 1 do artigo 245.° do Coddigo dos Valores
Mobiliarios;

b) A lista dos titulares de participagdes qualificadas, com indicagao
do numero de ag¢des detidas e percentagem de direitos de voto corres-
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pondentes, calculada nos termos do artigo 20.° do Cdodigo dos Valores
Mobiliarios.

2 — O ¢rgdo de administragdo do emitente deve divulgar imediata-
mente nota explicativa de quaisquer alteragdes ocorridas nos documentos
contabilisticos divulgados.

3 — Ainformagéo a que se refere a alinea g) do n.° 2 do artigo 249.°
deve especificar a deliberacgdo relativa a aplicacdo de resultados.

Artigo 9.°
Informagao semestral

1 — Além dos elementos ¢ documentos constantes no n.° 1 do ar-
tigo 246.° do Codigo dos Valores Mobilidrios, a informagdo semestral
deve incluir:

a) (Revogado.)

b) Os elementos minimos previstos na [AS 34 — Relato Financeiro
Intercalar, os quais devem ser elaborados de acordo com a referida
norma, para a informagao financeira preparada de acordo com as Normas
Internacionais de Contabilidade;

¢) A lista dos titulares de participagdes qualificadas, com indicagido
do nimero de a¢des detidas e percentagem de direitos de voto corres-
pondentes, calculada nos termos do artigo 20.° do Cdodigo dos Valores
Mobiliarios.

2 — Se o primeiro exercicio econémico dos emitentes, que adotem
um exercicio anual diferente do correspondente ao ano civil, tiver uma
duragdo superior a 12 meses, devem aqueles publicar também informagao
semestral referente ao segundo semestre do exercicio, aplicando-se, com
as devidas adaptagdes, o disposto nos nimeros anteriores.

Artigo 10.°
Informacao trimestral

1 — Os emitentes obrigados a divulgacdo de informacéo financeira
trimestral, a que se refere o n.° 1 do artigo 246.°-A do Cddigo dos Va-
lores Mobilidrios, bem como os emitentes que, nos termos do n.° 2
do mesmo artigo, tenham optado por divulgar informagéo financeira
trimestral, devem fazé-lo:

a) Até trés meses contados apds o termo do 1.°, 3.° e, se for o caso,
5.° trimestre de cada exercicio contabilistico a que se refere a infor-
macao;

b) De acordo com os elementos minimos previstos na IAS 34 ou, em
alternativa, de acordo com o regime simplificado constante de anexo
ao presente regulamento.

2 — A opgdo quanto ao modo de apresentag@o da informagao fi-
nanceira trimestral, a que se refere a alinea b) do nimero anterior, é
vinculativa pelo periodo minimo de dois anos.

3 — A alteragdo do modo de apresentag@o de informagao financeira
trimestral, em exercicio da faculdade constante da alinea b) do n.° 1,
apenas pode ser tomada findo o periodo minimo de dois anos a que se
refere o n.° 2, vinculando o emitente a sua apresentagdo por um novo
periodo minimo de dois anos.

4 — A opgao quanto ao modo de apresentag@o da informagao fi-
nanceira trimestral, a que se refere a alinea b) do n.° 1, ¢ igualmente
vinculativa pelo periodo minimo de dois anos a contar de qualquer
nova publica¢do de contas trimestrais que ocorra ap6s um periodo em
que o emitente tenha exercido, nos termos do n.°2 do artigo 246.°-A
do Codigo dos Valores Mobiliarios, a faculdade de ndo divulgagdo de
informagdo financeira trimestral.

5 — A informagao referida no n.° 1 é apenas divulgada sob a forma
consolidada, salvo se a informag@o em base individual contiver infor-
magao relevante.

SECCAO I
Informagao relativa a aquisi¢ao e a alienagao de agoes proprias

Artigo 11.°
Comunicacio e divulgacio

1 — Os emitentes de agdes ou outros valores mobilidrios que deem
direito a sua subscrigdo, aquisi¢do ou alienagao, sujeitos a lei pessoal
portuguesa, exclusivamente admitidos & negociagdo em mercado re-
gulamentado situado ou a funcionar em Portugal, ou exclusivamente
negociados em sistema de negociagdo multilateral ou em sistema de
negociagéo organizado, comunicam a8 CMVM todas as aquisi¢des ¢
alienacdes desses valores mobiliarios que efetuem.
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2 — Os emitentes referidos no numero anterior divulgam:

a) A posicao final resultante das transagdes quando aquela perfaga, ul-
trapasse ou desga abaixo de 1 % do capital social ou sucessivos multiplos;

b) Todas as aquisi¢des e alienacdes, independentemente do saldo
liquido das mesmas, efetuadas na mesma sessdo de mercado regulamen-
tado, quando estas perfacam ou ultrapassem 5 % do volume negociado
nessa sessao.

3 — Os deveres previstos nos niimeros anteriores sao cumpridos no
prazo de trés dias uteis contados da data de realizagdo da transac@o.

4 — O disposto no n.° 2 do presente artigo ndo se aplica as transagoes
sobre valores mobiliarios proprios realizadas em execug@o de contrato
de liquidez celebrado de acordo com a pratica de mercado declarada
aceite pela CMVM, as quais s3o mensalmente divulgadas.

5 — O disposto na presente sec¢do ¢ aplicavel aos emitentes cuja
sede social se situe fora da Unido Europeia para os quais a CMVM seja
a autoridade competente nos termos do artigo 244.°-A do Codigo dos
Valores Mobilidrios.

Artigo 12.°
Comunicacio e divulgacio pela sociedade dominante

A sociedade dominante deve comunicar e divulgar, nos termos do
artigo anterior, as aquisi¢des ou alienagdes de agdes ou outros valores
mobiliarios que deem direito a sua subscrigdo, aquisi¢do ou alienagdo
por ela emitidos, efetuadas por sociedade por si dominada.

Artigo 13.°
Contetido da comunicacio e divulgacao

1 — A comunicagéo referida no n.° 1 e a divulgacdo prevista na
alinea b) do n.° 2, ambos do artigo 11.°, devem conter, para cada tran-
sacdo, os seguintes elementos:

a) Identificagdo da sociedade que tem o dever de comunicar e, se for
o caso, da sociedade dominada a que se refere o artigo anterior;

b) Identificagdo dos valores mobiliarios adquiridos ou alienados;

¢) Data da realizagdo da aquisigdo ou alienagdo;

d) Local em que a operagdo teve lugar;

e) Natureza do negobcio;

f) Quantidade de valores mobiliarios negociados;

g) Preco unitario das transagdes;

h) Hora do negdcio, se realizado numa plataforma de negociagéo;

i) Quantidade de valores mobiliarios proprios detidos.

2 — O emitente pode optar por divulgar informacdo de forma agre-
gada, por dia em que tenham sido realizadas as transagdes.

CAPITULO 11

Notificacao e divulgacao de operacdes de dirigentes
e pessoas estreitamente relacionadas

Artigo 14.°
Comunicacio e divulgacio de transacées de dirigentes

1 — (Revogado.)

2 — (Revogado.)

3 — (Revogado.)

4 — Os dirigentes dos emitentes de instrumentos financeiros cujas
operagdes tenham de ser comunicadas e divulgadas nos termos do Re-
gulamento (UE) n.° 596/2014, do Parlamento Europeu e do Conselho, de
16 de abril de 2014 enviam aos emitentes, no prazo de cinco dias uteis
apos a respetiva designagdo ou apos a admissao dos valores mobiliarios
anegociacdo em mercado regulamentado ou em sistema de negociacdo
multilateral ou em sistema de negociagdo organizado, o numero de ins-
trumentos financeiros daquela sociedade de que sejam titulares e, bem
assim, a percentagem de direitos de voto que, nos termos do artigo 20.°
do Cddigo dos Valores Mobiliarios, lhes seja imputavel.

5 — Os emitentes de instrumentos financeiros cujas operagdes de diri-
gentes e pessoas estreitamente relacionadas tenham de ser comunicadas
e divulgadas nos termos do Regulamento (UE) n.° 596/2014, do Parla-
mento Europeu e do Conselho, de 16 de abril de 2014 comunicam imedia-
tamente a CMVM a informagéo recebida nos termos do niimero anterior.

6 — (Revogado.)

7 — (Revogado.)

8 — (Revogado.)
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Artigo 15.°
Listas de dirigentes e de pessoas estreitamente relacionadas

1 — Paraefeitos don.® S doartigo 19.°do Regulamento (UE) n.° 596/2014,
do Parlamento Europeu e do Conselho, de 16 de abril de 2014, a lista de
dirigentes e das pessoas estreitamente relacionadas contém:

a) A identidade das pessoas, incluindo o nome completo, o numero de
identificagdo fiscal e o cargo ou funcéo exercida, bem como, no caso de
pessoas estreitamente relacionadas, indicagdo do dirigente relativamente
ao qual tal relagdo se verifica;

b) Qualquer atualizagdo dos elementos mencionados na alinea anterior;

¢) A data da mesma e das suas atualizagoes.

2 — A lista de dirigentes deve incluir informagdo sobre as pessoas
que dela constem pelo prazo de 5 anos, contados do momento que dela
deixaram de constar.

3 — O disposto no presente artigo ¢ aplicavel a todos os emitentes
sujeitos aos deveres de divulgacédo e notificacdo de operagdes de diri-
gentes e de pessoas estreitamente relacionadas com eles, nos termos
previstos no Regulamento (UE) n.° 596/2014, do Parlamento Europeu
e do Conselho, de 16 de abril de 2014, e respetiva regulamentacdo e
atos delegados.

CAPITULO IV
Disposicoes finais

Artigo 16.°
Norma revogatoria
Sédo revogados:

a) O Regulamento da CMVM n.° 4/2004, de 11 de junho;

b) O artigo 3.° do Regulamento da CMVM n.° 7/2001, de 12 de
dezembro;

¢) O artigo 3.° do Regulamento da CMVM n.° 1/2007, de 21 de no-
vembro.

Artigo 17.°
Entrada em vigor

1 — O presente regulamento entra em vigor na data da sua publicagdo.
2 — Os deveres de informag@o previstos no artigo 10.° s6 se aplicam
ao exercicio que se inicia no dia 1 de janeiro de 2009.

ANEXO

O conteudo minimo do regime simplificado nos termos do ar-
tigo 10.° — Informagao trimestral ¢ o seguinte:

1 — Conjunto de demonstragdes financeiras condensadas conforme
descrito na IAS 34:

Uma demonstragdo condensada da posi¢ao financeira;

Uma demonstragdo condensada ou demonstragdes condensadas dos
resultados e do outro rendimento integral com apresentagéo dos resul-
tados por agd@o bésicos e diluidos nos termos da IAS 33;

Uma demonstra¢do condensada de alteragdes no capital proprio;

Uma demonstrag¢do condensada dos fluxos de caixa.

Esta informagdo condensada deve incluir, como minimo, cada um
dos titulos e subtotais que foram incluidos nas suas demonstragdes
financeiras anuais mais recentes, devendo ser incluidos linhas de itens
adicionais ou outros se a sua omissao fizer com que estas demonstragdes
financeiras condensadas fiquem enganosas.

2 — Uma explicagido dos acontecimentos e transagdes significa-
tivos para a compreensdo das alteracdes na posicdo financeira e no
desempenho da entidade desde o ultimo relatorio anual. A informagdo
divulgada em relag@o a esses acontecimentos e transagdes deve atuali-
zar as informagdes pertinentes apresentadas no mais recente relatorio
financeiro anual;

3 — Uma declaragdo de que a informacgdo financeira intercalar segue
as mesmas politicas contabilisticas e métodos de calculo aplicados nas
mais recentes demonstragdes financeiras anuais ou, se essas politicas
ou métodos tiverem sido alterados, uma descri¢ao da natureza e efeitos
dessa alteracdo;

O presente Anexo ndo proibe ou desencoraja uma entidade de incluir
mais informagdo do que a anteriormente referida.
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