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Artigo 11.°
Regides autonomas

Sem prejuizo das competéncias legislativas proprias, as
competéncias atribuidas pela presente lei as autoridades
e servigos administrativos sdo, nas regidoes autonomas,
exercidas pelos 6rgaos e servicos das respetivas adminis-
tracdes regionais.

Artigo 12.°
Entrada em vigor

A presente lei entra em vigor no primeiro dia util do
més seguinte ao da sua publicagdo.

Aprovada em 31 de margo de 2017.

O Presidente da Assembleia da Republica, Eduardo
Ferro Rodrigues.

Promulgada em 22 de maio de 2017.

Publique-se.

O Presidente da Republica, MARCELO REBELO DE SOUSA.
Referendada em 24 de maio de 2017.

O Primeiro-Ministro, Antonio Luis Santos da Costa.

Lei n.° 28/2017

de 30 de maio

Revé o regime sancionatorio do direito dos valores mobiliarios
[transpoe a Diretiva 2014/57/UE, do Parlamento e do Conselho,
de 16 de abril de 2014, a Diretiva de Execugéo (UE) 2015/2392,
da Comissao, de 17 de dezembro de 2015, e parcialmente a
Diretiva 2013/50/UE, do Parlamento Europeu e do Conselho,
de 22 de outubro de 2013, e adapta o direito portugués ao
Regulamento (UE) n.° 596/2014, do Parlamento Europeu e do
Conselho, de 16 de abril de 2014, procedendo a alteragao ao
Cadigo dos Valores Mobiliarios, aprovado pelo Decreto-Lei
n.° 486/99, de 13 de novembro, e ao Decreto-Lei n.° 357-C/2007,
de 31 de outubro].

A Assembleia da Repuiblica decreta, nos termos da
alinea c) do artigo 161.° da Constitui¢do, o seguinte:

Artigo 1.°
Objeto
1 — A presente lei:

a) Transpde parcialmente para a ordem juridica nacio-
nal a Diretiva 2013/50/UE, do Parlamento Europeu e do
Conselho, de 22 de outubro de 2013, que altera a Diretiva
2004/109/CE, do Parlamento Europeu e do Conselho,
relativa @ harmonizagdo dos requisitos de transparéncia
no que se refere as informagdes respeitantes aos emitentes
cujos valores mobiliarios estdo admitidos a negociagdo
num mercado regulamentado, a Diretiva 2003/71/CE, do
Parlamento Europeu e do Conselho, relativa ao prospeto a
publicar em caso de oferta publica de valores mobilidrios
ou da sua admissdo a negociagdo, e a Diretiva 2007/14/CE,
da Comissao, que estabelece as normas de execugdo de
determinadas disposi¢des da Diretiva 2004/109/CE, do
Parlamento Europeu e do Conselho;

b) Transpde para a ordem juridica nacional a Diretiva
2014/57/UE, do Parlamento e do Conselho, de 16 de abril
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de 2014, relativa as san¢des penais aplicaveis ao abuso de
mercado, e a Diretiva de Execugdo (UE) 2015/2392, da
Comissdo, de 17 de dezembro de 2015, relativa a comu-
nicacdo de infra¢des; e

c) Adapta o direito portugués ao Regulamento (UE)
n.° 596/2014, do Parlamento Europeu e do Conselho, de
16 de abril de 2014, relativo ao abuso de mercado.

2 — Em concretizagdo do disposto no numero anterior,
a presente lei procede a:

a) Trigésima alteragdo ao Codigo dos Valores Mobi-
lidrios, aprovado pelo Decreto-Lei n.° 486/99, de 13 de
novembro, alterado pelos Decretos-Leis n.°61/2002, de
20 de margo, 38/2003, de 8 de margo, 107/2003, de 4
de junho, 183/2003, de 19 de agosto, 66/2004, de 24 de
marco, 52/2006, de 15 de margo, 219/2006, de 2 de no-
vembro, 357-A/2007, de 31 de outubro, 211-A/2008, de 3
de novembro, pela Lei n.° 28/2009, de 19 de junho, pelos
Decretos-Leis n.” 185/2009, de 12 de agosto, 49/2010, de
19 de maio, 52/2010, de 26 de maio, 71/2010, de 18 de
junho, pela Lein.® 46/2011, de 24 de junho, pelos Decretos-
-Leis n.*85/2011, de 29 de junho, 18/2013, de 6 de fe-
vereiro, 63-A/2013, de 10 de maio, 29/2014, de 25 de
fevereiro, 40/2014, de 18 de marco, 88/2014, de 6 de junho,
157/2014, de 24 de outubro, pelas Leis n.” 16/2015, de 24
de fevereiro, e 23-A/2015, de 26 de mar¢o, pelo Decreto-
-Lei n.° 124/2015, de 7 de julho, pela Lei n.° 148/2015,
de 9 de setembro, pelos Decretos-Leis n.*22/2016, de
3 de junho, ¢ 63-A/2016, de 23 de setembro, e pela Lei
n.° 15/2017, de 3 de maio.

b) Quinta altera¢do ao Decreto-Lei n.° 357-C/2007, de
31 de outubro, que regula o regime juridico das socie-
dades gestoras de mercado regulamentado, das socieda-
des gestoras de sistemas de negociagdo multilateral, das
sociedades gestoras de cdmara de compensagdao ou que
atuem como contraparte central das sociedades gestoras
de sistema de liquidagdo e das sociedades gestoras de sis-
tema centralizado de valores mobiliarios, alterado pelos
Decretos-Leis n.°52/2010, de 26 de maio, 18/2013, de 6
de fevereiro, 40/2014, de 18 de margo, e 157/2014, de 24
de outubro.

Artigo 2.°
Alteragao ao Codigo dos Valores Mobiliarios

Os artigos 2.°, 12.°-A, 182.°-A, 211.°, 248.°, 248.°-A,
248.°-B, 250.°, 304.°-C, 305.°, 305.°-A, 309.°-D, 309.°-E,
309.°-F, 311.°, 349.°, 353.°, 359.°, 367.°, 377.°-B, 378.°,
379.°,380.°,380.°-A, 388.°,400.%,401.°,403.°,404.°, 405.°,
408.°,409.°,414.°,416.°,418.°,420.° ¢ 422.° do Codigo dos
Valores Mobiliarios, aprovado pelo Decreto-Lei n.° 486/99,
de 13 de novembro, passam a ter a seguinte redagao:

«Artigo 2.°
[

) As licengas de emissdo, nos termos e para os efei-
tos do Regulamento (UE) n.° 596/2014, do Parlamento
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Europeu e do Conselho, de 16 de abril de 2014, e do
Regulamento (UE) n.° 1031/2010, da Comissao, de 12
de novembro de 2010;

h) [Anterior alinea g).]

i) [Anterior alinea h).]

3

4 — A proibi¢do de manipulagdo de mercado e as
disposi¢des dos titulos vii e viii do presente Codigo
aplicam-se igualmente aos indices de referéncia e aos
contratos de mercadorias a vista, nos termos previstos
no Regulamento (UE) n.° 596/2014, do Parlamento Eu-
ropeu e do Conselho, de 16 de abril de 2014, relativo
ao abuso de mercado.

S

7 — (Anterior n.°4.)
8 — (Anterior n.°7.)

Artigo 12.°-A
[oo]

1 — As recomendagdes de investimento, designa-
damente, o respetivo contetido, modo de apresentacao,
requisitos e divulgacdo de interesses ou existéncia de
conflitos de interesse, regem-se pelo Regulamento (UE)
n.° 596/2014, do Parlamento Europeu e do Conselho,
de 16 de abril de 2014, e respetiva regulamentagéo e
atos delegados.

2 — (Revogado.)

Artigo 182.°-A

S

6 — A aprovacdo de alteragdes estatutarias para
efeitos do disposto no n.° 1 por sociedades sujeitas a
lei pessoal portuguesa e por sociedades emitentes de
valores mobilidrios admitidos a negociagdo em mercado
regulamentado nacional deve ser divulgada 8 CMVM
e, nos termos do artigo 248.°-A, ao publico.

[.]

3 — A entidade gestora deve comunicar a CMVM
as ofertas e operagdes suspeitas de constituir abuso de
mercado nos termos do Regulamento (UE) n.° 596/2014,
do Parlamento Europeu e do Conselho, de 16 de abril de
2014, e respetiva regulamentagéo e atos delegados.

Artigo 248.°
Proibi¢do de uso e transmissio de informacéo privilegiada

1 — Sem prejuizo de eventual responsabilidade
criminal, ¢ proibido o uso e a transmissdo de infor-
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macao privilegiada, nos termos do Regulamento (UE)
n.° 596/2014, do Parlamento Europeu e do Conselho,
de 16 de abril de 2014, e respetiva regulamentagdo e
atos delegados.

2 — A proibig¢do prevista no nimero anterior nao
se aplica:

a) A negociagdo sobre a¢des proprias efetuada no
ambito de programas de recompra e as operagoes de es-
tabilizagdo realizadas nos termos do Regulamento (UE)
n.° 596/2014, do Parlamento Europeu e do Conselho,
de 16 de abril de 2014, e respetiva regulamentagio e
atos delegados;

b) As operagdes, ordens ou condutas de prossecucao
de politica monetaria, cambial ou de gestdo da divida
publica dos Estados membros, dos membros do Sis-
tema Europeu de Bancos Centrais ou de qualquer outro
organismo designado pelo Estado membro ou de pais
terceiro reconhecido, nos termos do Regulamento (UE)
n.° 596/2014, do Parlamento Europeu e do Conselho,
de 16 de abril de 2014, e respetiva regulamentagdo e
atos delegados;

¢) As operagoes, ordens ou condutas de prossecucao
da politica de gestdo da divida publica efetuadas pela
Comissao Europeia ou por qualquer outro organismo
ou pessoa designada para esse efeito, nos termos do
Regulamento (UE) n.° 596/2014, do Parlamento Euro-
peu e do Conselho, de 16 de abril de 2014, e respetiva
regulamentacdo e atos delegados;

d) As operagdes, ordens ou condutas da Unido Eu-
ropeia, do Banco Europeu de Investimento, do Fundo
Europeu de Estabilidade Financeira, do Mecanismo
Europeu de Estabilidade, de veiculos com finalidades
especificas dos Estados membros ou de institui¢do fi-
nanceira internacional instituida pelos Estados membros
com a finalidade de mobilizacdo de financiamento e
prestacdo de assisténcia financeira, nos termos do Re-
gulamento (UE) n.° 596/2014, do Parlamento Europeu
e do Conselho, de 16 de abril de 2014, e respetiva re-
gulamentagdo e atos delegados;

e) As atividades desenvolvidas pelos Estados mem-
bros, pela Comissdao Europeia ou por qualquer orga-
nismo oficial ou pessoa designada no ambito das licen-
cas de emissdo e da prossecucdo da politica climatica
da Unido Europeia, nos termos do Regulamento (UE)
n.° 596/2014, do Parlamento Europeu e do Conselho,
de 16 de abril de 2014, e respetiva regulamentagio e
atos delegados;

/) As atividades desenvolvidas por um Estado mem-
bro, pela Comissdo Europeia ou por outro organismo
designado oficialmente ou pessoa que atue por conta
dos mesmos no dmbito e promogao da Politica Agricola
Comum e da Politica Comum das Pescas da Unido
Europeia, nos termos previstos no Regulamento (UE)
n.° 596/2014, do Parlamento Europeu e do Conselho,
de 16 de abril de 2014, e respetiva regulamentagdo e
atos delegados.

3 — O facto previsto no n.° I ndo ¢é suscetivel de
gerar responsabilidade se for considerado uma conduta
legitima nos termos do Regulamento (UE) n.° 596/2014,
do Parlamento Europeu e do Conselho, de 16 de abril de
2014, e respetiva regulamentacdo e atos delegados.

4 — A transmissdo de informacao privilegiada que
ocorra no ambito de sondagens de mercado e respetivo
regime de deveres associados rege-se pelo disposto no
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Regulamento (UE) n.° 596/2014, do Parlamento Euro-
peu e do Conselho, de 16 de abril de 2014, e respetiva
regulamentag@o e atos delegados.

5 — (Revogado.)

6 — (Revogado.)

7 — (Revogado.)

Artigo 248.°-A
Informacao privilegiada

1 — Os emitentes de valores mobiliarios ou outros
instrumentos financeiros admitidos a negocia¢do ou que
tenham aprovado ou requerido a respetiva admissao
a negociacdo divulgam informacao privilegiada nos
termos do Regulamento (UE) n.° 596/2014, do Parla-
mento Europeu e do Conselho, de 16 de abril de 2014,
e respetiva regulamentacao e atos delegados.

2 — O diferimento da divulgacdo de informacao
privilegiada rege-se pelo disposto no Regulamento (UE)
n.° 596/2014, do Parlamento Europeu e do Conselho,
de 16 de abril de 2014, e respetiva regulamentagéo e
atos delegados.

3 — Os emitentes informam a CMVM da decisao,
devidamente fundamentada, de diferimento da divulga-
¢do de informagdo privilegiada, nos termos do Regu-
lamento (UE) n.° 596/2014, do Parlamento Europeu e
do Conselho, de 16 de abril de 2014, e respetiva regu-
lamentacao e atos delegados.

4 — O diferimento da divulgacdo de informacao
privilegiada, relativamente a emitentes que sejam ins-
titui¢des de crédito ou outras instituigdes financeiras,
com fundamento na protecdo da estabilidade financeira,
rege-se pelo Regulamento (UE) n.° 596/2014, do Parla-
mento Europeu e do Conselho, de 16 de abril de 2014,
e respetiva regulamentacao e atos delegados.

5 — As consultas relativas ao diferimento da divul-
gacdo de informacao privilegiada referido no niimero
anterior, bem como a durac¢do e a manutengio das con-
digdes do mesmo, regem-se pelo Regulamento (UE)
n.° 596/2014, do Parlamento Europeu e do Conselho,
de 16 de abril de 2014, e respetiva regulamentagéo e
atos delegados.

6 — Os emitentes mantém a confidencialidade da
informacdo privilegiada, nos termos do Regulamento
(UE) n.° 596/2014, do Parlamento Europeu e do Conse-
lho, de 16 de abril de 2014, e respetiva regulamentagao
e atos delegados.

7 — Os emitentes e as pessoas que atuem em seu
nome ou por sua conta elaboram, conservam, atualizam
e disponibilizam a lista de pessoas com acesso a infor-
magcao privilegiada, nos termos do Regulamento (UE)
n.° 596/2014, do Parlamento Europeu e do Conselho,
de 16 de abril de 2014, e respetiva regulamentagdo e
atos delegados.

8 — O conteudo e a informacao constantes da lista de
pessoas com acesso a informagao privilegiada regem-se
pelo Regulamento (UE) n.° 596/2014, do Parlamento
Europeu e do Conselho, de 16 de abril de 2014, e res-
petiva regulamentacdo e atos delegados.

9 — Os emitentes e as pessoas que atuem em seu
nome ou por sua conta devem, relativamente as pessoas
incluidas na lista de pessoas com acesso a informacao
privilegiada, em conformidade com o Regulamento
(UE) n.° 596/2014, do Parlamento Europeu e do Conse-
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lho, de 16 de abril de 2014, e respetiva regulamentacdo
e atos delegados:

a) Informar as pessoas incluidas na lista sobre as
consequéncias decorrentes da transmissdo ou utilizagao
abusiva de informacao privilegiada; e

b) Obter das referidas pessoas a confirmagdo escrita
relativa ao conhecimento das obrigagdes e consequén-
cias legais da sua violagdo.

10 — Os emitentes conservam a confirmacgéo escrita
referida no niimero anterior pelo prazo de cinco anos,
contados a partir da data de cessacdo do motivo de
inclusdo na lista de pessoas com acesso a informagao
privilegiada.

Artigo 248.°-B
Operagdes de dirigentes

1 — Anotificacdo de operacdes de dirigentes de emi-
tentes de valores mobiliarios ou outros instrumentos
financeiros admitidos & negociagdo ou que tenham apro-
vado ou requerido a respetiva admissdo a negociagdo
e de pessoas estreitamente relacionadas com aqueles
efetua-se segundo o disposto no Regulamento (UE)
n.° 596/2014, do Parlamento Europeu e do Conselho,
de 16 de abril de 2014, e respetiva regulamentagio e
atos delegados.

2 — A divulgagdo de operacdes de dirigentes e de
pessoas estreitamente relacionadas efetua-se nos termos
do Regulamento (UE) n.° 596/2014, do Parlamento Eu-
ropeu e do Conselho, de 16 de abril de 2014, e respetiva
regulamentacgdo e atos delegados, e através do sistema
de difusdo de informacéo referido no artigo 367.°

3 — O conteudo da notificagdo de operacdes de diri-
gentes e de pessoas estreitamente relacionadas rege-se
pelo Regulamento (UE) n.° 596/2014, do Parlamento
Europeu e do Conselho, de 16 de abril de 2014, e res-
petiva regulamentacdo e atos delegados.

4 — Os emitentes elaboram uma lista de dirigentes e
das pessoas estreitamente relacionadas com os dirigen-
tes, nos termos do Regulamento (UE) n.° 596/2014, do
Parlamento Europeu e do Conselho, de 16 de abril de
2014, e respetiva regulamentacao e atos delegados.

5 — Os emitentes notificam por escrito os dirigentes
das obrigagoes relativas as operagdes de dirigentes, nos
termos do Regulamento (UE) n.° 596/2014, do Parla-
mento Europeu e do Conselho, de 16 de abril de 2014,
e respetiva regulamentacdo e atos delegados.

6 — Os dirigentes notificam por escrito as pessoas
estreitamente relacionadas das obrigacdes relativas as
operagoes de dirigentes, nos termos do Regulamento
(UE) n.° 596/2014, do Parlamento Europeu e do Conse-
lho, de 16 de abril de 2014, e respetiva regulamentacao
e atos delegados.

7 — Os emitentes e os dirigentes conservam, pelo
prazo de cinco anos, uma copia da notificagdo refe-
rida nos n.” 5 e 6, nos termos do Regulamento (UE)
n.° 596/2014, do Parlamento Europeu e do Conselho,
de 16 de abril de 2014, e respetiva regulamentagio e
atos delegados.

8 — Sem prejuizo de eventual responsabilidade cri-
minal, os dirigentes estdo proibidos de efetuar operagdes
em periodo anterior a divulgagdo de relatério financeiro
intercalar ou anual que o emitente esteja obrigado a
divulgar ao publico, nos termos do Regulamento (UE)
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n.° 596/2014, do Parlamento Europeu e do Conselho,
de 16 de abril de 2014, e respetiva regulamentacio e
atos delegados.

Artigo 250.°

[...]

1 — Com excecdo do disposto nos artigos 245.° a
246.°-A ¢ 248.°-A, nas alineas a) don.° 1 do artigo 249.°,
a) ad) e f) do n.°2 do artigo 249.° ¢ no n.° 3 do ar-
tigo 249.°, a CMVM pode dispensar a divulgacdo da
informacao exigida nos artigos anteriores quando seja
contraria ao interesse publico e possa causar prejuizo
grave para o emitente, desde que a auséncia de divul-
gacdo ndo induza o publico em erro sobre factos e
circunstancias essenciais para a avaliacao dos valores
mobiliarios.

e

3 — Se os factos referidos no n.° 1 constituirem in-
formac@o privilegiada nos termos do Regulamento (UE)
n.° 596/2014, do Parlamento Europeu e do Conselho, de
16 de abril de 2014, e respetiva regulamentacio e atos
delegados, a CMVM e o Banco de Portugal coordenam
as respetivas agdes, tendo em vista uma adequada con-
jugacdo dos objetivos de supervisao prosseguidos por
cada uma dessas autoridades.

A

Artigo 305.°
[o]

k) Adotar sistemas e procedimentos de detecao e co-
municag¢do de ordens ou operacdes que sejam suspeitas
de constituirem abuso de mercado, em conformidade
com o disposto no Regulamento (UE) n.° 596/2014, do
Parlamento Europeu e do Conselho, de 16 de abril de
2014, e respetiva regulamentagdo e atos delegados.
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d) A identificagdo e comunicagdo de ordens e opera-
¢oOes suspeitas de constituirem abuso de mercado, nos
termos do Regulamento (UE) n.° 596/2014, do Parla-
mento Europeu e do Conselho, de 16 de abril de 2014,
e respetiva regulamentacdo e atos delegados;

e) A prestagdo imediata ao 6rgdo de administragdo
de informagdo sobre quaisquer indicios de violagdo
de deveres consagrados em norma referida no n.° 3
do artigo 388.° que possam fazer incorrer o interme-
diario financeiro ou as pessoas referidas no n.° 5 do
artigo 304.° num ilicito de natureza contraordenacional
grave ou muito grave;

f) [Anterior alinea e).]

g) [Anterior alinea f).]

Artigo 309.°-D
[

1 — O intermediario financeiro que, fora do ambito do
exercicio da atividade de consultoria para investimento,
elabora recomendacgdes de investimento, tal como defi-
nidas nos termos do Regulamento (UE) n.° 596/2014,
do Parlamento Europeu e do Conselho, de 16 de abril
de 2014, e respetiva regulamentagao e atos delegados,
destinadas ou suscetiveis de serem divulgadas, sob a sua
responsabilidade ou de sociedade pertencente a0 mesmo
grupo, como recomendagdes de investimento aos seus
clientes ou ao publico, deve cumprir o disposto non.® 5
do artigo 309.°-A relativamente as pessoas envolvidas
na elaboragdo das recomendagdes.

2

T

8 — O intermediario financeiro pode divulgar, junto
do publico ou de clientes, recomendagdes de investi-
mento elaboradas por terceiros desde que, para além
do cumprimento do disposto no Regulamento (UE)
n.° 596/2014, do Parlamento Europeu e do Conselho, de
16 de abril de 2014, e respetiva regulamentacdo e atos
delegados, verifique que quem as elabora esta sujeito
a requisitos equivalentes aos previstos no presente Co-
digo relativamente a elaboracdo de recomendacdes ou
estabeleceu uma politica interna que os prevé.

Artigo 309.°-E

a) Em violagdo do n.° 1 do artigo 248.° e dos arti-
gos 378.° e 378.°-A;
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Artigo 309.°-F

ii) De pessoas que, relativamente a pessoa referida
no n.°5 do artigo 304.°, sejam consideradas estreita-
mente relacionadas, nos termos do Regulamento (UE)
n.° 596/2014, do Parlamento Europeu e do Conselho,
de 16 de abril de 2014, e respetiva regulamentagdo e
atos delegados;

[...]

e) Os padrodes de intervenc¢do negocial algoritmica ou
de alta frequéncia que comportem riscos de perturbag@o,
de alteracao artificial ou enganosa da negociagdo ou de
atraso no funcionamento do sistema de negociacao.

Artigo 349.°

[oo]
As operagdes de estabilizagdo de precos regem-se
pelo Regulamento (UE) n.° 596/2014, do Parlamento
Europeu e do Conselho, de 16 de abril de 2014, e res-
petiva regulamentacdo e atos delegados.
Artigo 353.°

[o.]

d) A supervisao dos indices de referéncia de quaisquer
instrumentos financeiros.

o]

k) Participantes, operadores, gestores de mercados de
licencas de emissao e produtos derivados de licencas de
emissao, leiloeiros e supervisores de leildes de licengas
de emissdo;

/) Administradores de indices de referéncia de quais-
quer instrumentos financeiros e os contribuidores de
informac@o e dados para esses indices;

m) [Anterior alinea k).]

Artigo 367.°
[

1 — A CMVM organiza um sistema informatico de
difusdo de informagdo acessivel ao publico que pode
integrar, entre outros aspetos, elementos constantes dos
seus registos, decisdes com interesse publico e outra
informacdo que lhe seja comunicada ou por si aprovada,
designadamente, informacao privilegiada nos termos do
artigo 248.°-A, participacdes qualificadas, documentos
de prestagdo de contas e prospetos.

D
B
Artigo 377.°-B
[o]
L —
D

3 — As decisdes condenatérias da CMVM relativas
a contraordenagdes previstas nas alineas b) e ¢) don.® 3
do artigo 389.° e nos artigos 394.°, 395.°,397.° ¢ 398.°
e divulgadas pela CMVM sdo simultaneamente comu-
nicadas a Autoridade Europeia dos Valores Mobiliarios
e dos Mercados.

4 — As decisdes condenatdrias da CMVM relativas
a contraordenagdes previstas nas alineas b) e ¢) don.® 3
do artigo 389.° e nos artigos 394.°, 395.°,397.° ¢ 398.°
sdo anualmente comunicadas a Autoridade Europeia
dos Valores Mobiliarios ¢ dos Mercados sob a forma
agregada.

6 — A CMVM coopera ainda com a Autoridade Eu-
ropeia dos Valores Mobiliarios e dos Mercados, nos
termos do artigo 422.°-A.

Artigo 378.°
[

a) Devido a sua qualidade de titular de um o6rgao
de administracdo, de direcdo ou de fiscalizacdo de um
emitente ou de titular de uma participacao no respetivo
capital; ou

b)[...]ou

¢)[...]ou
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e a transmita a alguém fora do &mbito normal das suas
fungdes ou, com base nessa informagdo, negoceie ou
aconselhe alguém a negociar em valores mobilidrios ou
outros instrumentos financeiros ou ordene a sua subscri-
¢do, aquisi¢cdo, venda ou troca, direta ou indiretamente,
para si ou para outrem, ¢ punido com pena de prisdo até
5 anos ou com pena de multa.

2 — Quem, nas circunstancias previstas no niumero
anterior, disponha de informagao privilegiada e, com
base nessa informagao, ordene ou aconselhe alguém a
ordenar, direta ou indiretamente, para si ou para outrem,
a modificagdo ou o cancelamento de ordem, ¢ punido
com pena de prisdo até 5 anos ou com pena de multa.

3 — Qualquer pessoa ndo abrangida pelo n.° 1 que,
tendo conhecimento de uma informacgao privilegiada, a
transmita a outrem ou, com base nessa informagao, ne-
goceie ou aconselhe alguém a negociar em valores mo-
biliarios ou outros instrumentos financeiros ou ordene a
sua subscri¢do, aquisi¢do, venda, troca ou a modificacdo
ou o cancelamento de ordem, direta ou indiretamente,
para si ou para outrem, ¢ punida com pena de prisdo até
4 anos ou com pena de multa até 240 dias.

4 — Entende-se por informagao privilegiada toda a
informacao nao tornada publica que, sendo precisa e
dizendo respeito, direta ou indiretamente, a qualquer
emitente ou a valores mobiliarios ou outros instrumentos
financeiros, seria idonea, se lhe fosse dada publicidade,
para influenciar de maneira sensivel o seu prego no mer-
cado, nos termos do Regulamento (UE) n.° 596/2014,
do Parlamento Europeu e do Conselho, de 16 de abril de
2014, e respetiva regulamentagao e atos delegados.

5 — Constitui igualmente informagao privilegiada
a informacao relativa a ordens pendentes sobre valores
mobilidrios ou outros instrumentos financeiros trans-
mitida por clientes de intermediarios financeiros, que
ndo seja publica, tenha carater preciso e esteja direta
ou indiretamente relacionada com emitentes ou com
instrumentos financeiros, a qual, se lhe fosse dada publi-
cidade, seria idonea para influenciar de maneira sensivel
0 seu preco ou o preco dos contratos de mercadorias a
vista conexos.

7 — Em relagdo aos instrumentos derivados sobre
mercadorias, entende-se por informagéo privilegiada
toda a informag@o com carater preciso que ndo tenha sido
tornada publica e respeite, direta ou indiretamente, a um
ou mais desses instrumentos derivados ou a contratos de
mercadorias a vista relacionados e que os utilizadores
dos mercados em que aqueles sdo negociados esperariam
receber ou teriam direito a receber em conformidade, res-
petivamente, com as praticas de mercado aceites ou com
o regime de divulgacdo de informagdo nesses mercados.

8 — Se as transagoes referidas nos n.* 1 a 3 envol-
verem a carteira de uma terceira pessoa, singular ou
coletiva, que ndo seja constituida arguida, esta pode
ser demandada no processo criminal como parte civil,
nos termos previstos no Codigo de Processo Penal,
para efeito da apreensdo das vantagens do crime ou da
reparacdo de danos.

Artigo 379.°

[...]

1 — Quem divulgue informagoes falsas, incompletas,
exageradas, tendenciosas ou enganosas, realize ope-
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ragdes de natureza ficticia ou execute outras praticas
fraudulentas que sejam idoneas para alterar artificial-
mente o regular funcionamento do mercado de valores
mobiliarios ou de outros instrumentos financeiros, €
punido com pena de prisdo até 5 anos ou com pena de
multa.

2 — Se a conduta descrita no niimero anterior provo-
car ou contribuir para uma alteracdo artificial do regular
funcionamento do mercado, o agente ¢ punido com pena
de prisdo até 8 anos ou pena de multa até 600 dias.

3 — Consideram-se idoneos para alterar artificial-
mente o regular funcionamento do mercado, nomea-
damente, os atos que sejam suscetiveis de modificar
as condigdes de formacgao dos precos, as condi¢des
normais da oferta ou da procura de valores mobilidrios
ou de outros instrumentos financeiros, as condigdes
normais de langamento e de aceitagdo de uma oferta
publica ou os atos suscetiveis de perturbar ou atrasar o
funcionamento do sistema de negociagao.

5 — (Anterior n.° 3.)

6 — (Revogado.)

7 — Se os factos descritos nos n.” 1, 2 ¢ 5 envol-
verem a carteira de uma terceira pessoa, singular ou
coletiva, que ndo seja constituida arguida, esta pode
ser demandada no processo criminal como parte civil,
nos termos previstos no Codigo de Processo Penal,
para efeito da apreensdo das vantagens do crime ou da
reparacao de danos.

Artigo 380.°
[]
1 — (Anterior proémio do corpo do artigo.)

a) Interdigdo, por prazo ndo superior a cinco anos, do
exercicio pelo agente da profissdo ou atividade que com
o crime se relaciona, incluindo inibi¢do do exercicio de
fun¢des de administragdo, gestdo, dire¢do, chefia ou
fiscalizagdo e, em geral, de representacdo em entidades
sujeitas a supervisdao da CMVM;

b) Interdi¢ao, por prazo ndo superior a 12 meses,
de negociar por conta propria em instrumentos finan-
ceiros;

¢) Cancelamento do registo ou revogacdo da auto-
rizagdo para exercicio de fun¢des de administracéo,
gestdo, dire¢do ou fiscalizagdo em entidades sujeitas a
supervisao da CMVM;

d) [Anterior alinea b).]

2 — Os prazos referidos nas alineas @) e b) do no
numero anterior sdo elevados ao dobro, contados a partir
do transito em julgado da decisdo condenatoria, caso
o arguido ja tenha sido previamente condenado pela
pratica de abuso de informagdo privilegiada ou por
manipulagdo de mercado.

3 — No caso de aplicacdo de pena acessoéria prevista
nas alineas @) a c¢) don.° 1, o tribunal comunica a conde-
nagdo a entidade que concedeu a autorizagdo ou averbou
o registo para execucdo dos efeitos da sangao.

Artigo 380.°-A
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3

4 — Nos processos por crimes contra o mercado sdo
aplicaveis as medidas de garantia patrimonial previstas
no Cédigo de Processo Penal, sem prejuizo do recurso
as medidas de combate a criminalidade organizada e
econdémico-financeira previstas em legislagdo avulsa.

Artigo 388.°
[oo]

¢) Entre € 5 000 e € 1 000 000, quando sejam quali-
ficadas como menos graves.

2 — O limite méximo da coima aplicavel ¢ elevado
ao maior dos seguintes valores:

a) O triplo do beneficio econdomico obtido, mesmo
que total ou parcialmente sob a forma de perdas poten-
cialmente evitadas; ou

b) No caso de contraordenagdes muito graves, 10 %
do volume de negdcios, de acordo com as ultimas contas
consolidadas ou individuais que tenham sido aprovadas
pelo o6rgdo de administragao;

¢) Nas contraordenagdes por uso ou transmissao de
informac@o privilegiada e manipulagdo de mercado,
15 % do volume de negocios, de acordo com as ultimas
contas consolidadas ou individuais que tenham sido
aprovadas pelo 6rgdo de administragao.

3 — As contraordenagdes previstas nos artigos se-
guintes respeitam tanto a violagdo de deveres consagra-
dos neste Codigo e sua regulamentagdo, como a violagao
de deveres consagrados em outras leis, nacionais ou
da Unido Europeia, e sua regulamentacdo, que digam
respeito as seguintes matérias:

a) Instrumentos financeiros, ofertas publicas relativas
a valores mobiliarios, formas organizadas de negociagio
de instrumentos financeiros, sistemas de liquidagédo e
compensagdo, contraparte central, intermediagdo finan-
ceira, sociedades de titularizagdo de créditos, sociedades
de capital de risco, fundos de capital de risco ou enti-
dades legalmente habilitadas a administrar fundos de
capital de risco, contratos de seguro ligados a fundos
de investimento, contratos de adesdo individual a fun-
dos de pensdes abertos, notagdo de risco e regime da
informacao e de publicidade relativa a qualquer destas
matérias;

S

6 — Sempre que uma lei, um regulamento europeu
ou um regulamento da CMVM alterar as condi¢des ou
termos de cumprimento de um dever constante de lei
ou regulamento anteriores, aplica-se a lei antiga aos
factos ocorridos no ambito da sua vigéncia e a lei nova
aos factos posteriores, salvo se perante a identidade do
facto houver lugar a aplicag@o do regime concretamente
mais favoravel.
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Artigo 400.°
[oe]

d) Contraordenagao grave, quando se trate da vio-
lagdo de deveres consagrados no regulamento europeu
sobre 0 abuso de mercado e respetiva regulamentacao
e atos delegados.

Artigo 401.°
[oe]

D

3 — Aresponsabilidade da pessoa coletiva é excluida
quando o agente atue contra ordens ou instrugdes con-
cretas, individuais e expressas daquela, transmitidas ao
agente, por escrito, antes da pratica do facto.

Artigo 403.°
Injuncdes e cumprimento do dever violado

1 — Sempre que o ilicito de mera ordenag@o social re-
sulte da violagdo de um dever, o pagamento da coima ou
o cumprimento da sang8o acessoria ndo dispensam o in-
frator do cumprimento do dever, se tal ainda for possivel.

3—A CMVM ou o tribunal podem determinar a
adocao de condutas ou providéncias concretas, designa-
damente, as que forem necessarias para cessar a conduta
ilicita ou evitar as suas consequéncias.

4 — Se as injungdes referidas nos niimeros anteriores
nao forem cumpridas no prazo fixado pela CMVM ou
pelo tribunal, o agente incorre na sangdo prevista para
as contraordenagdes muito graves.

Artigo 404.°
[oe]

¢) Inibi¢do do exercicio de fun¢des de administragéo,
gestdo, direcdo, chefia ou fiscalizagdo e, em geral, de
representagdo em entidades sujeitas a supervisdo da
CMVM;

/) Interdi¢ao tempordria de negociar por conta propria
em instrumentos financeiros;

g) Cancelamento do registo ou revogacdo da auto-
rizagdo para exercicio de fun¢des de administracao,
gestdo, dire¢do ou fiscalizacdo em entidades sujeitas a
supervisdo da CMVM.

2 — As sang0es acessorias referidas no nimero an-
terior ndo podem ter duragdo superior:

a) A cinco anos, contados a partir da decisdo conde-
natdria definitiva, nos casos das sangdes previstas nas
alineas b) e c¢);
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b) A 12 meses, contados a partir da decisdo con-
denatoéria definitiva, no caso da sancdo prevista na
alinea f).

3 — Os prazos referidos no nimero anterior sao
elevados ao dobro, a contar da decisdo condenatoria
definitiva, caso a condenagdo respeite a pratica dolosa
de contraordenag@o muito grave e o arguido ja tenha sido
previamente condenado pela pratica de uma infragio
dessa natureza.

4 — (Anterior n.° 3.)

5 — No caso de aplicagdo de sangdo acessoria pre-
vista nas alineas ¢), ¢) e g) don.° 1,a CMVM ou o tri-
bunal comunica a condenacgao a entidade que concedeu
a autorizag@o ou averbou o registo para execugdo dos
efeitos da sangao.

Artigo 405.°
[oo]

4 — Na determinacdo da sangdo aplicavel sdo ainda
tomadas em conta a situagdo econdmica e a conduta
anterior e posterior do agente, designadamente, a sua
cooperagdo e colaboragdo, com a CMVM ou com o
tribunal, no ambito do processo.

Artigo 408.°

[...]

1 — A competéncia para o processamento das contra-
ordenagdes, aplicagdo das coimas e sangdes acessorias,
bem como das medidas de natureza cautelar previstas no
presente Codigo, pertence ao conselho de administragéo
da CMVM, sem prejuizo da possibilidade de delegacao
nos termos da lei.

3 — ACMVM, através do conselho de administracao
ou das pessoas por ele indicadas para o efeito, dirige
e disciplina todos os atos processuais da fase organi-
camente administrativa, garantindo a legalidade e boa
ordenacdo dos mesmos, a luz das exigéncias de desco-
berta da verdade material e da necessidade processual
dos atos.

Artigo 409.°
Testemunhas e peritos

1 — As testemunhas e aos peritos que, estando regu-
larmente notificados para o efeito, ndo comparecerem no
dia, hora e local designados para diligéncia do processo
de contraordenag¢do, nem justificarem a falta no ato ou
nos cinco dias uteis imediatos, é aplicada pela CMVM
uma san¢do pecuniaria até 10 unidades de conta.

2

3 — A CMVM pode proceder ao registo dudio ou
audiovisual da tomada de declara¢Ges, depoimentos e
esclarecimentos de quaisquer intervenientes processuais.

4 — A CMVM pode também proceder a realizagéo de
diligéncias, designadamente, a tomada de declaracdes,
depoimentos ou esclarecimentos, por videoconferéncia,
quando o interveniente processual esteja domiciliado ou
temporariamente deslocado no estrangeiro.

5 — Arealizagdo das diligéncias referidas no nimero
anterior ¢ efetuada no estrito cumprimento da lei e no
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quadro dos mecanismos legais e ou institucionais de
cooperagdo entre a CMVM e as institui¢des congéneres
da Unido Europeia ou de Estados terceiros.

Artigo 414.°

[

1 — Quando a natureza da infragdo, a gravidade do
facto ou a intensidade da culpa o justifiquem, pode
a CMVM, antes de acusar formalmente o arguido,
comunicar-lhe a decisdo de proferir uma admoestacao
ou de aplicar uma coima cuja medida concreta ndo ex-
ceda um quarto do limite maximo da moldura abstra-
tamente prevista para a infracgao.

D

4 — O arguido ¢ notificado da deciséo e informado
de que lhe assiste o direito de a recusar ou a aceitar, no
prazo de 10 dias, pagando nesse prazo a respetiva coima
se a mesma tiver sido aplicada, e das consequéncias
previstas nos nimeros seguintes.

5 — Sem prejuizo do disposto no nimero seguinte, a
recusa ou o siléncio do arguido ou o ndo pagamento da
coima no prazo de 10 dias apos a notifica¢do referida
no numero anterior, assim como o requerimento de
qualquer diligéncia complementar ou o incumprimento
do disposto no n.° 2, determinam o imediato prossegui-
mento do processo de contraordenacdo, ficando sem
efeito a decisdo referida nos n.” 1 a 3.

6 — Caso tenha sido aplicada apenas uma admo-
estagdo, nos termos do n.° 1, a decisdo da CMVM so
fica sem efeito se o arguido recusar expressamente a
admoestag@o no prazo referido no n.° 4.

7 — (Anterior n.° 6.)

8 — (Anterior n.° 7.)

Artigo 416.°
[.]

2 — Se a decisdo condenatoria respeitar a uma plu-
ralidade de arguidos, o prazo de 20 dias Uteis referido
no numero anterior conta-se a partir do termo do prazo
de impugnagdo que terminar em ultimo lugar.

3 — (Anterior n.°2.)

4 — (Anterior n.” 3.)

5 — (Anterior n.° 4.)

6 — (Anterior n.°5.)

7 — (Anterior n.° 6.)

8 — (Anterior n.° 7.)

9 — (Anterior n.°8.)

Artigo 418.°

[]
1 — O procedimento contraordenacional prescreve:

a) No prazo de oito anos, nas contraordenagdes muito
graves; e

b) No prazo de cinco anos, nas contraordenagdes
graves € menos graves.

2 — Sem prejuizo de outras causas de suspensao
ou de interrup¢do da prescri¢do, o prazo de prescri¢do
do procedimento contraordenacional suspende-se em
caso de confirmagao, total ou parcial, pelo tribunal de
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primeira instancia ou pelo tribunal de recurso da decisdo
administrativa de condenag@o.

3 — A suspensdo prevista no nimero anterior cessa
em relacdo as infragdes imputadas em que seja proferida,
em sede de recurso, uma decis@o de absolvigéo.

4 — No caso das infragdes sucessivas ou simultaneas
referidas no artigo 402.°-A, o prazo de prescri¢do do
procedimento por contraordenacgao conta-se a partir da
data de execuc¢do do ultimo ato praticado.

5 — (Anterior n.°2.)

Artigo 420.°

[..]

L —

2 — Nas situagdes previstas nas alineas a) e b) do
n.° 1 do artigo 399.°-A, quando o facto que pode cons-
tituir simultaneamente crime e contraordenacao seja
imputavel ao mesmo agente pelo mesmo titulo de im-
putagdo subjetiva, ha lugar apenas ao procedimento de
natureza criminal.

3 — Quando o mesmo facto der origem a uma plu-
ralidade de infragdes e de processos da competéncia
de entidades diferentes, as san¢des ja cumpridas ou
executadas em algum desses processos podem ser tidas
em conta na decisdo de processos ulteriores para efeitos
de determinag@o das respetivas sang¢des, incluindo o des-
conto da sangdo ja cumprida e executada, se a natureza
das sangdes aplicadas for idéntica.

Artigo 422.°

[..]

1 — Decorrido o prazo de impugnagao judicial, a
decisdo da CMVM que condene o agente pela pratica de
uma ou mais contraordenagdes graves ou muito graves €
divulgada através do sistema de difusdo de informacao
referido no artigo 367.°, na integra ou por extrato elabo-
rado pela CMVM que inclua, pelo menos, a informagao
sobre a identidade do agente, o tipo legal violado ¢ a
natureza da infragdo, mesmo que tenha sido requerida
a impugnagdo judicial da decisdo, sendo, neste caso,
feita expressa mengao desse facto.

3 — A CMVM pode diferir a divulgacao da decisdo
proferida ou divulga-la em regime de anonimato:

a) Nos processos sumarissimos, quando tenha lu-
gar a suspensdo da sangdo ou, para além desses casos,
quando a ilicitude do facto e a culpa do agente sejam
diminutas;

b) Caso a divulgacao da decisdo possa por em causa
diligéncias de uma investigacdo criminal em curso;

¢) Quando a CMVM considere que a divulgacdo da
decisdo possa ser contraria aos interesses dos investi-
dores, afetar gravemente os mercados financeiros ou
causar danos concretos, a pessoas ou entidades envol-
vidas, manifestamente desproporcionados em relagéo
a gravidade dos factos imputados.

4 — Nos casos previstos nas alineas @) e ¢) do nu-
mero anterior, a CMVM pode ndo divulgar a decisdo
proferida quando considerar que a publicagdo em regime
de anonimato ou o seu diferimento ¢é insuficiente para
garantir os objetivos ai referidos.

5 — (Anterior n.° 4.)
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6 — A informacdo divulgada nos termos dos nu-
meros anteriores mantém-se disponivel durante cinco
anos, contados a partir do momento em que a decisdo
condenatoria se torne definitiva ou transite em julgado,
salvo se tiver sido aplicada uma sang¢do acessoria com
duragdo superior, caso em que a informagao se mantém
disponivel até ao termo do cumprimento da sangdo.»

Artigo 3.°
Aditamento ao Cédigo dos Valores Mobilidrios

Sao aditados ao Codigo dos Valores Mobiliarios, apro-
vado pelo Decreto-Lei n.° 486/99, de 13 de novembro,
os artigos 197.°-A, 205.°-A, 257.°-A, 257.°-B, 257.°-C,
257.°-D, 304.°-D, 305.°-F, 368.°-A, 368.°-B, 368.°-C,
368.°-D, 368.°-E, 377.°-C, 378.°-A, 379.°-A, 379.°-B,
379.°-C, 379.°-D, 379.°-E, 386.°-A, 399.°-A, 402.°-A,
405.°-A, 408.°-A, 410.°-A, 414.°-A, 414.°-B e 422.°-A,
com a seguinte redagao:

«Artigo 197.°-A
Proibi¢io de manipulacio de mercado

1 — Sem prejuizo de eventual responsabilidade cri-
minal, a manipulacdo de mercado é proibida nos termos
do Regulamento (UE) n.° 596/2014, do Parlamento Eu-
ropeu e do Conselho, de 16 de abril de 2014, e respetiva
regulamentagdo e atos delegados.

2 — A proibi¢do prevista no niumero anterior aplica-
-se também aos mercados de contratos de mercadorias a
vista e aos indices de referéncia de instrumentos finan-
ceiros, nos termos do Regulamento (UE) n.° 596/2014,
do Parlamento Europeu e do Conselho, de 16 de abril de
2014, e respetiva regulamentagao e atos delegados.

3 — A proibigdo prevista nos nimeros anteriores
nao se aplica:

a) A negociagio sobre agdes proprias efetuada no
ambito de programas de recompra e as operagdes de es-
tabilizagdo realizadas nos termos do Regulamento (UE)
n.° 596/2014, do Parlamento Europeu e do Conselho,
de 16 de abril de 2014, e respetiva regulamentagdo e
atos delegados;

b) As operagdes, ordens ou condutas de prossecugdo
de politica monetaria, cambial ou de gestdo da divida
publica dos Estados membros, dos membros do Sis-
tema Europeu de Bancos Centrais ou de qualquer outro
organismo designado pelo Estado membro ou de pais
terceiro reconhecido, nos termos do Regulamento (UE)
n.° 596/2014, do Parlamento Europeu e do Conselho,
de 16 de abril de 2014, e respetiva regulamentagio e
atos delegados;

¢) As operagoes, ordens ou condutas de prossecucao
da politica de gestdo da divida publica efetuadas pela
Comissdo Europeia ou por qualquer outro organismo
ou pessoa designada para esse efeito, nos termos do
Regulamento (UE) n.° 596/2014, do Parlamento Euro-
peu e do Conselho, de 16 de abril de 2014, e respetiva
regulamentacdo e atos delegados;

d) As operagdes, ordens ou condutas da Unido Eu-
ropeia, do Banco Europeu de Investimento, do Fundo
Europeu de Estabilidade Financeira, do Mecanismo
Europeu de Estabilidade, de veiculos com finalidades
especificas dos Estados membros ou de institui¢do fi-
nanceira internacional instituida pelos Estados membros
com a finalidade de mobilizacdo de financiamento e
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prestacdo de assisténcia financeira, nos termos do Re-
gulamento (UE) n.° 596/2014, do Parlamento Europeu
e do Conselho, de 16 de abril de 2014, e respetiva re-
gulamentagdo e atos delegados;

e) As atividades desenvolvidas pelos Estados mem-
bros, pela Comissdo Europeia ou por qualquer orga-
nismo oficial ou pessoa designada no ambito das licen-
¢as de emissdo e da prossecucao da politica climatica
da Unido Europeia, nos termos do Regulamento (UE)
n.° 596/2014, do Parlamento Europeu e do Conselho,
de 16 de abril de 2014, e respetiva regulamentagéo e
atos delegados;

/) As atividades desenvolvidas por um Estado mem-
bro, pela Comissdo Europeia ou por outro organismo
designado oficialmente ou pessoa que atue por conta
dos mesmos no ambito e promogao da Politica Agricola
Comum e da Politica Comum das Pescas da Unido
Europeia, nos termos previstos no Regulamento (UE)
n.° 596/2014, do Parlamento Europeu e do Conselho,
de 16 de abril de 2014, e respetiva regulamentagéo e
atos delegados.

4 — O facto previsto no n.° 1 ndo ¢é suscetivel de ge-
rar responsabilidade se a conduta constituir uma pratica
de mercado aceite nos termos do Regulamento (UE)
n.° 596/2014, do Parlamento Europeu e do Conselho,
de 16 de abril de 2014, e respetiva regulamentagdo e
atos delegados.

Artigo 205.°-A
Informacio sobre admissio, negociacio e exclusio

1 — As entidades gestoras informam a CMVM dos
pedidos de admissao, da decisdo de admisséo e da data
de inicio da negociag@o de instrumentos financeiros ad-
mitidos, nos termos e prazos previstos no Regulamento
(UE) n.° 596/2014, do Parlamento Europeu e do Conse-
lho, de 16 de abril de 2014, e respetiva regulamentacao
e atos delegados.

2 — As entidades gestoras informam a CMVM da
exclusdo ou cessagdo da negocia¢ao, nos termos € prazos
previstos no Regulamento (UE) n.° 596/2014, do Parla-
mento Europeu e do Conselho, de 16 de abril de 2014,
e respetiva regulamentacao e atos delegados.

3 — ACMVM comunica a Autoridade Europeia dos
Valores Mobiliarios e dos Mercados a informagao refe-
rida nos nimeros anteriores, nos termos do Regulamento
(UE) n.° 596/2014, do Parlamento Europeu e do Conse-
lho, de 16 de abril de 2014, e respetiva regulamentacao
e atos delegados.

Artigo 257.°-A

Proibi¢ao de uso e transmissao de informacéio
privilegiada sobre licencas de emissio

1 — Sem prejuizo de eventual responsabilidade cri-
minal, € proibido o uso e a transmissdo de informagdo
privilegiada relativa a licengas de emissdo, nos termos
do Regulamento (UE) n.° 596/2014, do Parlamento Eu-
ropeu e do Conselho, de 16 de abril de 2014, e respetiva
regulamentagdo e atos delegados.

2 — E correspondentemente aplicavel o disposto nos
n.”2, 3 e 4 do artigo 248.° relativamente as operagdes
excluidas, legitimidade das condutas e sondagens de
mercado.
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Artigo 257.°-B
Informacio privilegiada sobre licencas de emissdo

1 — Os participantes em mercado de licengas de
emissao divulgam informagao privilegiada nos termos
do Regulamento (UE) n.° 596/2014, do Parlamento Eu-
ropeu e do Conselho, de 16 de abril de 2014, e respetiva
regulamentagdo e atos delegados.

2 — O diferimento da divulgacdo de informacao
privilegiada pelo participante em mercado de licengas
de emissdo rege-se pelo disposto no Regulamento (UE)
n.° 596/2014, do Parlamento Europeu e do Conselho,
de 16 de abril de 2014, e respetiva regulamentacao e
atos delegados.

3 — Os participantes no mercado de licengas de
emissdo informam a CMVM da decisdo, devidamente
fundamentada, de diferimento da divulgacao de infor-
magcao privilegiada, nos termos do Regulamento (UE)
n.° 596/2014, do Parlamento Europeu e do Conselho,
de 16 de abril de 2014, e respetiva regulamentagdo e
atos delegados.

4 — Os participantes no mercado de licengas de
emissdo mantém a confidencialidade da informa-
¢do privilegiada, nos termos do Regulamento (UE)
n.° 596/2014, do Parlamento Europeu e do Conselho,
de 16 de abril de 2014, e respetiva regulamentagao e
atos delegados.

5 — Os participantes no mercado de licencas de
emissao, as plataformas de leiloes, os leiloeiros, os su-
pervisores de leildes e as pessoas que atuem em seu
nome ou por sua conta elaboram, conservam, atualizam
e disponibilizam a lista de pessoas com acesso a infor-
magcao privilegiada, nos termos do Regulamento (UE)
n.° 596/2014, do Parlamento Europeu e do Conselho,
de 16 de abril de 2014, e respetiva regulamentagdo e
atos delegados.

6 — O conteudo ¢ a informagao constante da lista de
pessoas com acesso a informacao privilegiada rege-se
pelo Regulamento (UE) n.° 596/2014, do Parlamento
Europeu e do Conselho, de 16 de abril de 2014, e res-
petiva regulamentagdo ¢ atos delegados.

7 — Os participantes no mercado de licengas de
emissdo, as plataformas de leildes, os leiloeiros, os su-
pervisores de leildes e as pessoas que atuem em seu
nome ou por sua conta devem, relativamente as pessoas
incluidas na lista de pessoas com acesso a informagao
privilegiada, em conformidade com o Regulamento
(UE) n.° 596/2014, do Parlamento Europeu e do Conse-
lho, de 16 de abril de 2014, e respetiva regulamentacao
e atos delegados:

a) Informar as pessoas incluidas na lista sobre as
consequéncias decorrentes da transmissdo ou utilizagdo
abusiva de informacao privilegiada; e

b) Obter dessas pessoas a confirmagdo escrita relativa
ao conhecimento das obrigagdes e das consequéncias
legais da sua violagao.

8 — Os participantes no mercado de licencas de
emissdo, as plataformas de leildes, os leiloeiros e os
supervisores de leildes conservam a confirmagdo escrita
referida no nimero anterior pelo prazo de cinco anos,
contados a partir da cessagdo do motivo de inclusdo
na lista de pessoas com acesso a informagao privile-
giada.
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Artigo 257.°-C
Operacoes de dirigentes relativas a licencas de emissao

1 — Anotificagdo de operagdes de dirigentes dos parti-
cipantes no mercado de licencas de emissdo, das platafor-
mas de leiloes, dos leiloeiros, dos supervisores de leildes
e de pessoas estreitamente relacionadas com aqueles ¢
efetuada nos termos do Regulamento (UE) n.° 596/2014,
do Parlamento Europeu e do Conselho, de 16 de abril
de 2014, e respetiva regulamentagio e atos delegados.

2 — A divulgagdo de operagdes de dirigentes dos
participantes no mercado de licengas de emissdo, das
plataformas de leildes, dos leiloeiros, dos supervisores
de leildes e de pessoas estreitamente relacionadas ¢
efetuada nos termos do Regulamento (UE) n.° 596/2014,
do Parlamento Europeu e do Conselho, de 16 de abril de
2014, e respetiva regulamentag@o e atos delegados.

3 — O conteudo da notificagdo de operagdes de diri-
gentes e de pessoas estreitamente relacionadas ¢ regido
pelo Regulamento (UE) n.° 596/2014, do Parlamento
Europeu e do Conselho, de 16 de abril de 2014, e res-
petiva regulamentacao e atos delegados.

4 — Os participantes no mercado de licengas de
emissdo, as plataformas de leildes, os leiloeiros e os
supervisores de leildes elaboram uma lista de dirigentes
e das pessoas estreitamente relacionadas com os dirigen-
tes, nos termos do Regulamento (UE) n.° 596/2014, do
Parlamento Europeu e do Conselho, de 16 de abril de
2014, e respetiva regulamentagdo e atos delegados.

5 — Os participantes no mercado de licencgas de
emissdo, as plataformas de leilGes, os leiloeiros, e os
supervisores de leildes notificam, por escrito, os diri-
gentes das obrigacdes sobre operagdes de dirigentes, nos
termos do Regulamento (UE) n.° 596/2014, do Parla-
mento Europeu e do Conselho, de 16 de abril de 2014,
e respetiva regulamentagdo e atos delegados.

6 — Os dirigentes notificam por escrito as pessoas
estreitamente relacionadas das obrigacdes relativas as
operagdes de dirigentes, nos termos do Regulamento
(UE) n.° 596/2014, do Parlamento Europeu e do Conse-
lho, de 16 de abril de 2014, e respetiva regulamentagio
e atos delegados.

7 — Os participantes no mercado de licencas de
emissdo, as plataformas de leilGes, os leiloeiros, e os
supervisores de leildes e os dirigentes conservam, por
um prazo de cinco anos, uma copia da notificacdo refe-
rida nos nimeros anteriores, nos termos do Regulamento
(UE) n.° 596/2014, do Parlamento Europeu e do Conse-
lho, de 16 de abril de 2014, e respetiva regulamentagio
e atos delegados.

Artigo 257.°-D
Difusao de informacio

A informacao sujeita a divulgag¢ao nos termos do
disposto nos artigos do presente capitulo € enviada
para o sistema de difusdo de informagdo previsto no
artigo 367.°

Artigo 304.°-D
Comunicacio de operacdes suspeitas

Os intermedidrios financeiros comunicam a CMVM
as ordens e operagdes suspeitas de constituir abuso de
mercado nos termos do Regulamento (UE) n.° 596/2014,
do Parlamento Europeu e do Conselho, de 16 de abril de
2014, e respetiva regulamentagdo e atos delegados.
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Artigo 305.°-F
Comunicacio interna de factos, provas e informacdes

1 — Os intermedidrios financeiros adotam meios e
procedimentos especificos, independentes e autonomos
para que os seus funcionarios ou colaboradores comuni-
quem factos, provas ou informagdes relativas a infragcdes
ou irregularidades que digam respeito as matérias refe-
ridas no n.° 3 do artigo 388.°, e organizam o tratamento
e a conservagao dos elementos recebidos.

2 — As comunicagoes efetuadas podem ser identifi-
cadas ou anonimas e os factos, provas ou informagdes
podem dizer respeito a infragdes ja consumadas, que
estejam a ser executadas ou que, a luz dos elementos
disponiveis, se possa prever com probabilidade que
venham a ser praticadas.

3 — Os meios e procedimentos referidos no n.° 1
garantem a confidencialidade da informagdo recebida,
o regime de anonimato, se 0 mesmo tiver sido adotado,
e a prote¢dao dos dados pessoais do denunciante e do
denunciado pela pratica da eventual infra¢do, nos termos
da Lei n.° 67/98, de 26 de outubro, alterada pela Lei
n.° 103/2015, de 24 de agosto.

4 — As comunicagoes recebidas nos termos dos ni-
meros anteriores sdo objeto de analise fundamentada
com, pelo menos, o seguinte contetido:

a) Descricao dos factos participados;

b) Descricdo das diligéncias internas efetuadas de
averiguacao da factualidade participada;

¢) Descrig@o dos factos apurados ou estabilizados
sobre a participacdo que foi feita e os meios de prova
usados para tal;

d) Enunciagdo da qualificagdo juridica dos factos e
das consequéncias juridicas dos mesmos; e

e) Descrigdo das medidas internas adotadas ou as ra-
zoes por que nao foram adotadas quaisquer medidas.

5 — Caso o autor da comunica¢do o tenha reque-
rido, os intermediarios financeiros comunicam-lhe o
resultado da analise efetuada, no prazo de 15 dias apds
a respetiva conclusdo.

6 — As comunicagdes de factos, provas, informagdes
ou denuncias referidas anteriormente, bem como as di-
ligéncias efetuadas e respetivas analises fundamentadas,
sdo conservadas em suporte escrito ou noutro suporte du-
radouro que garanta a integridade do respetivo contetdo,
pelo prazo de cinco anos contados a partir da sua rececao
ou da ultima analise a que aquelas tenham dado origem.

7 — As comunicagdes de factos, provas, informa-
¢Oes ou denuncias efetuadas ao abrigo dos niimeros
anteriores ndo podem, por si so, servir de fundamento
a instauragdo, pelos intermedidrios financeiros ou pelas
pessoas ou entidades denunciadas, de qualquer proce-
dimento disciplinar, civil ou criminal relativamente ao
autor das mesmas, exceto se forem falsas e tiverem sido
apresentadas de ma-fé, sendo aplicavel o disposto no
n.° 7 do artigo 368.°-A.

8 — A CMVM pode regulamentar o disposto no
presente artigo, designadamente, quanto aos tipos de
canais especificos a adotar, aos procedimentos a seguir,
as formas de apresentacdo das comunicagdes ou dentin-
cias, aos mecanismos de confidencialidade, seguranga
e conservacdo da informacdo e ao envio a CMVM de
informacao sobre as comunicagdes ou denuncias rece-
bidas e o respetivo processamento.
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Artigo 368.°-A
Informacdes, provas e dentincias enviadas 8 CMVM

1 — Qualquer pessoa que tenha conhecimento de
factos, provas ou informacgdes relativas a infragdes pre-
vistas no presente Codigo e sua regulamentagdo, bem
como a violagdo de deveres consagrados em outras leis,
nacionais ou da Unido Europeia, e sua regulamentacao,
que digam respeito as matérias referidas no n.° 3 do
artigo 388.°, pode comunica-los 8 CMVM.

2 — Os factos, provas ou informagdes podem dizer
respeito a infragdes ja consumadas, que estejam a ser
executadas ou que, a luz dos elementos disponiveis,
se possa prever com probabilidade que venham a ser
praticadas.

3 — Os elementos recebidos podem ser usados para
qualquer uma das finalidades previstas no artigo 358.°
do presente Codigo e podem ser enviados pela CMVM
a qualquer entidade com quem mantenha relagdes legais
de colaboracdo ou cooperagao.

4 — As informagdes, provas e dentincias de infracdes
podem ser comunicadas a CMVM em regime de anoni-
mato ou com identificacdo do denunciante.

5 — Aidentificagdo de quem apresenta a denuncia ou
fornece as informagdes ou provas referidas neste artigo,
bem como a identifica¢do da entidade para quem essa
pessoa trabalha, ¢ facultativa e, caso exista, ndo pode
ser revelada, exceto se tal for autorizado por escrito por
essa pessoa, se for imposto por lei expressa ou se for
determinado por um tribunal, nos termos previstos no
Codigo de Processo Penal para o regime de quebra de
segredo profissional.

6 — As comunicagdes de informagdes, provas e de-
nuncias apresentadas ao abrigo do disposto neste artigo
que ndo sejam falsas e apresentadas de ma-fé consti-
tuem condutas licitas e ndo podem, por si s9, servir de
fundamento a instauracdo de qualquer procedimento
disciplinar, civil, contraordenacional ou criminal, contra
quem apresentou a dentincia ou forneceu a CMVM as
informagdes e provas em causa, nem podem ser usadas
para desvalorizar qualquer componente do estatuto do
trabalhador em causa.

7 — Presume-se que viola o disposto no numero
anterior qualquer processo disciplinar, civil ou criminal,
ou qualquer outra decisdo que desvalorize o estatuto do
trabalhador, que tenha sido iniciado ou executado pelo
empregador apés a data da apresentacdo da denuncia,
das provas ou das informagdes.

8 — Sem prejuizo da eventual responsabilidade cri-
minal, a comunica¢do de informacdes, de factos ou o
envio de provas a CMVM que sejam falsos constitui
contraordena¢do muito grave.

9 — Se os factos, as provas ou as informagdes co-
municadas disserem respeito a infragdes da eventual
competéncia de outras entidades, a CMVM informa de
tal facto a pessoa que os apresentou, cabendo a esta a
decisdo de os enviar a entidade competente.

Artigo 368.°-B

Sistema e procedimentos de rececio
de informacées, provas e dentincias

1 —A CMVM organiza um sistema de recegdo e
tratamento da informagdo referida no artigo anterior,
designadamente através de atendimento presencial e de
canais informaticos, postais, eletronicos ou telefénicos
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especificos para o efeito, garantindo a seguranca ¢ a
confidencialidade da informacéo recebida, bem como a
prote¢do dos dados pessoais do denunciante e do denun-
ciado pela pratica da infracdo, nos termos da legislacdo
aplicavel em matéria de protecdo de dados pessoais e
do presente Codigo.

2 — A CMVM atribui internamente nas suas unida-
des organicas funcdes especificas de informacgao sobre
os procedimentos de dentincias, provas e informagdes
sobre infragdes, de rececdo e tratamento das mesmas e
de contacto com os denunciantes.

3 — A CMVM da conhecimento por escrito ao de-
nunciante da rece¢do de informacgdes, provas ou de-
nuncias, em formato eletronico ou por carta, caso este
tenha indicado um contacto para o efeito, exceto se o
denunciante tiver expressamente declarado o oposto
ou se for previsivel que tal comunicag@o possa por em
causa o0 seu anonimato.

4 — A CMVM pode requerer a prestagao de esclare-
cimentos ou elementos adicionais sobre a informagéo
prestada na denuncia se tiver conhecimento da identi-
dade do denunciante.

5 — Caso o denunciante tenha indicado um contacto
para esse efeito, a CMVM informa o denunciante, se este
o solicitar e assim que for possivel, sobre a instaura¢ao
de processo de contraordenagao, se tal se vier a verificar,
e da prolacdo da decisdo final do mesmo, sem prejuizo
do respeito pelo regime do segredo de justica.

6 — Os canais de rececdo de informagdes, provas e
dentncias sdo auténomos e independentes dos canais
gerais de comunicagdo da CMVM e tém, pelo menos,
as seguintes caracteristicas:

a) Respeitam a segregacao relativamente aos demais
canais de comunica¢do da CMVM;

b) Asseguram a completude, a integridade e a confi-
dencialidade da informacao;

¢) Previnem o acesso a informagao por pessoas nao
autorizadas para o efeito;

d) Asseguram a conservacao duradoura da informa-
¢do recebida.

7 — A CMVM assegura o envio para os canais de re-
cecao referidos no nimero anterior, sem alteragoes, das
comunicagdes de infragdes recebidas por outros meios.

8 — A CMVM regista e documenta, por escrito ou
por gravagao dudio, em suporte duradouro, as dentncias
presenciais ou telefonicas, podendo proceder a gravacao
da chamada, salvo se o denunciante manifestar expres-
samente oposi¢do a essa forma de registo.

9 — Caso a denuncia ndo seja andnima e tenha sido
registada em suporte escrito, o denunciante pode ter
acesso a esse documento, solicitar retificagdes ao seu
conteudo e assinar a transcri¢do ou ata escrita do con-
tacto, se estiver de acordo com o contetido da mesma.

10 — A CMVM mantém um registo de todas as de-
nuncias, informagdes e provas recebidas ao abrigo do
presente artigo, as quais sdo conservadas num arquivo
fisico ou informéatico seguro que garanta a integridade
e a confidencialidade da informagao.

11 — A CMVM pode desenvolver, por regulamento,
as matérias referidas no presente artigo, designadamente
o regime de anonimato das denuncias, os tipos € 0 modo
de funcionamento dos canais de comunicagio especifi-
cos para a transmissdo de informacao, prova e rececao
de denuncias de infragdes, os requisitos dos arquivos
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fisicos e informaticos de conservagdo dos elementos
recebidos e da informagdo neles contida e os requisitos
de acesso interno ao sistema de conservacao ¢ armaze-
namento de informagdes, provas e denuncias.

12 — A CMVM revé os procedimentos referidos no
n.° 2, pelo menos, a cada dois anos.

Artigo 368.°-C

Informacao sobre rececio de informacées,
provas e deniincias

1 — A CMVM disponibiliza, no respetivo sitio na
Internet, pelo menos, a seguinte informacgdo sobre a
rececdo de informagdes, provas e denuncias:

a) Os canais de comunicagao especificos de rece¢io
de informagdes, provas e dentincias;

b) Os procedimentos legais, regulamentares e internos
aplicaveis a rececao de dentincias, provas e informagdes;

¢) O regime de confidencialidade aplicavel;

d) Os procedimentos de protecao do trabalhador que
apresente dentincias, forneca provas ou preste informa-
¢oes sobre infracoes;

e) O regime e pressupostos de exoneracao de respon-
sabilidade de natureza criminal, contraordenacional ou
civil, pela revelagdo de informagao confidencial.

2 — A informagao referida no nimero anterior é
comunicada pela CMVM ao denunciante, antes ou no
momento da realizagdo da dentincia, entrega de provas
ou prestacao de informacdes.

3 — A CMVM pode definir, por regulamento, a pu-
blicacdo e prestacdo de informagdo adicional sobre o
regime de denuncias, entrega de provas e prestagdo de
informacdes referido neste artigo.

Artigo 368.°-D
Confidencialidade

1 — No caso de transmissdo de informacéo relativa a
denuncia, a confidencialidade da identidade do denun-
ciante ¢ assegurada e preservada pela CMVM, exceto
nos casos em que esta seja obrigada a revelar essa iden-
tidade por forca de lei expressa ou decisdo judicial.

2 — O regime previsto no numero anterior ¢ apli-
cavel, com as devidas adaptacdes, a identidade do de-
nunciado, sendo de qualquer forma licito o uso dessa
informagdo pela CMVM na instrugdo de processos
contra o denunciado.

3 — A CMVM assegura que o denunciante tem co-
nhecimento dos casos referidos na parte final do n.° 1.

Artigo 368.°-E
Protecdo do denunciante e cooperacio

1 — A CMVM coopera e troca informagdes e ele-
mentos com autoridades administrativas ou judiciais, no
ambito de procedimentos administrativos ou judiciais
de protecdo de trabalhadores contra discriminagéo, re-
taliacdo ou outras formas de tratamento ndo equitativo,
por parte do empregador, que estejam relacionados com
a apresentagdo de dentncias, provas ou informagoes de
infragdes a CMVM.

2 — Ao denunciante ¢ assegurada, designadamente:

a) A prestacdo de informacao sobre meios de tutela
jurisdicional ou administrativa de prote¢do do denun-
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ciante contra discriminagao, retaliacdo ou outras formas
de tratamento ndo equitativo por parte da entidade em-
pregadora por forga da apresentacdo de dentncia; e

b) A certificagdo da condicdo de denunciante por
parte da CMVM.

3 — Ao denunciante que, por qualquer forma, in-
tervenha em processo criminal ou contraordenacional
relacionado com a denuincia apresentada 8 CMVM ¢
aplicével o regime de protegdo das testemunhas, com
as devidas adaptagdes.

Artigo 377.°-C
Cooperacao

1 — A CMVM coopera com as instituicdes congéne-
res dos Estados membros ou com instituigdes da Unido
Europeia, no ambito da supervisdo e fiscalizagdo do
regime do abuso de mercado, bem como no processa-
mento de infragdes, nos termos do Regulamento (UE)
n.° 596/2014, do Parlamento Europeu e do Conselho,
de 16 de abril de 2014, e respetiva regulamentagdo e
atos delegados.

2 — A CMVM coopera com instituigdes congéneres
de outros Estados no &mbito da supervisdo e fiscalizagdo
do regime do abuso de mercado, bem como no proces-
samento de infragdes, nos termos do Regulamento (UE)
n.° 596/2014, do Parlamento Europeu e do Conselho,
de 16 de abril de 2014, e respetiva regulamentagdo e
atos delegados.

3 — A CMVM coopera com outras entidades, na-
cionais ou estrangeiras, de supervisdo, fiscalizagdo ou
com competéncias no mercado de licencas de emissdo
ou nos mercados de contratos de mercadorias a vista, no
ambito da supervisdo e fiscalizagdo do regime do abuso
de mercado, bem como no processamento de infragdes,
nos termos do Regulamento (UE) n.° 596/2014, do Par-
lamento Europeu e do Conselho, de 16 de abril de 2014,
e respetiva regulamentacdo e atos delegados.

Artigo 378.°-A

Abuso de informacio privilegiada relativa
a licencas de emissiao

1 — Quem disponha de informagao privilegiada:

a) Devido a sua qualidade de titular de um 6rgéo
de administracdo, de direcdo ou de fiscalizacdo de um
participante no mercado de licengas de emissdo ou de
titular de uma participagdo no respetivo capital; ou

b) Em razao do trabalho ou do servi¢o que preste,
com caracter permanente ou ocasional, a um partici-
pante no mercado de licengas de emissdo ou a outra
entidade; ou

¢) Em virtude de profissdo ou fungdo publica que
exerca; ou

d) Que, por qualquer forma, tenha sido obtida atra-
vés de um facto ilicito ou que suponha a pratica de um
facto ilicito;

¢ a transmita a alguém fora do &mbito normal das suas
fungdes ou, com base nessa informagdo, negoceie ou
aconselhe alguém a negociar em leildes de licengas
de emissdo, em instrumentos financeiros relacionados
com licengas de emissdo ou produtos nelas baseados,
ou apresente, altere ou cancele licitagdo que lhes diga
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respeito, direta ou indiretamente, para si ou para outrem,
¢ punido com pena de prisdo até 5 anos ou com pena
de multa.

2 — Qualquer pessoa ndo abrangida pelo niimero
anterior que, tendo conhecimento de uma informacao
privilegiada, a transmita a outrem ou, com base nessa
informacao, negoceie ou aconselhe alguém a negociar
em leildes de licencas de emissdo, em instrumentos
financeiros relacionados com licencas de emissdao ou
produtos nelas baseados, ou apresente, altere ou cancele
licitacdo que lhes diga respeito, direta ou indiretamente,
para si ou para outrem, ¢ punida com pena de prisdo até
4 anos ou com pena de multa até 240 dias.

3 — Entende-se por informacdo privilegiada toda
a informag@o ndo tornada publica que, sendo precisa
e dizendo respeito, direta ou indiretamente, a licengas
de emissdo ou produtos leiloados com base nelas, seria
idonea, se lhe fosse dada publicidade, para influenciar
de maneira sensivel o preco desses instrumentos ou de
derivados com eles relacionados, nos termos do Regu-
lamento (UE) n.° 596/2014, do Parlamento Europeu e
do Conselho, de 16 de abril de 2014, e respetiva regu-
lamentagao e atos delegados.

4 — E correspondentemente aplicavel o n.° 7 do ar-
tigo 378.°

Artigo 379.°-A
Manipulacio de mercado de licen¢as de emissio

1 — Quem divulgue informacdes falsas, incompletas,
exageradas, tendenciosas ou enganosas, realize opera-
¢oOes de natureza ficticia ou execute outras praticas frau-
dulentas que sejam idoneas para alterar artificialmente
o regular funcionamento do mercado de licengas de
emissdo ou de produtos nelas baseados, ¢ punido com
pena de pris@o até 5 anos ou com pena de multa.

2 — Se a conduta descrita no nimero anterior provo-
car ou contribuir para uma alteragdo artificial do regular
funcionamento do mercado, o agente ¢ punido com pena
de prisdo até 8 anos ou pena de multa até 600 dias.

3 — Consideram-se idoneos para alterar artificial-
mente o regular funcionamento do mercado, nomea-
damente, os atos que sejam suscetiveis de modificar as
condigdes de formagao dos pregos das licencas de emis-
sdo0 ou de produtos baseados em licengas de emissdo, as
condi¢des normais de licitagdo ou transagao de licengas
de emissdo ou as condi¢des da oferta e da procura de
produtos baseados em licengas de emissdo.

4 — E correspondentemente aplicavel o n.° 5 do ar-
tigo 379.°

Artigo 379.°-B

Manipulacio de mercado de contratos
de mercadorias a vista

1 — Quem divulgue informagdes falsas, incompletas,
exageradas, tendenciosas ou enganosas, realize opera-
¢Oes de natureza ficticia ou execute outras praticas frau-
dulentas que sejam idoneas para alterar artificialmente
o regular funcionamento de mercado de contratos de
mercadorias a vista e que, por isso, seja suscetivel de
afetar o preco de instrumentos financeiros relacionados,
¢ punido com pena de prisdo até 5 anos ou com pena
de multa.

2 — Consideram-se idoneos para alterar artificial-
mente o regular funcionamento do mercado de contratos
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de mercadorias a vista, nomeadamente, os atos que se-
jam suscetiveis de modificar as condi¢des de formagdo
dos pregos das mercadorias e das condigdes normais da
oferta e da procura das mercadorias.

3 — E correspondentemente aplicavel o n.° 5 do ar-
tigo 379.°

4 — O disposto no n.° 1 ndo ¢ aplicavel a negocia-
¢ao de produtos energéticos grossistas, nos termos do
Regulamento (UE) n.° 596/2014, do Parlamento Euro-
peu e do Conselho, de 16 de abril de 2014, e respetiva
regulamentagdo e atos delegados.

Artigo 379.°-C
Manipulagio de indices de referéncia

Quem fornecer ou transmitir informa¢des ou dados
falsos, incompletos, exagerados, tendenciosos ou enga-
nosos ou praticar qualquer ato que altere artificialmente
o valor ou a forma de calculo do indice de referéncia
de um instrumento financeiro, ¢ punido com pena de
prisdo até 5 anos ou com pena de multa.

Artigo 379.°-D
Exclusoes

1 — Os tipos de crime previstos nos artigos anteriores
nao se aplicam:

a) A negociagio sobre agdes proprias efetuada no
ambito de programas de recompra e as operagdes de es-
tabilizagdo realizadas nos termos do Regulamento (UE)
n.° 596/2014, do Parlamento Europeu e do Conselho,
de 16 de abril de 2014, e respetiva regulamentagdo e
atos delegados;

b) As operagdes, ordens ou condutas de prossecugéo
de politica monetaria, cambial ou de gestdo da divida
publica dos Estados membros, dos membros do Sis-
tema Europeu de Bancos Centrais ou de qualquer outro
organismo designado pelo Estado membro ou de pais
terceiro reconhecido, nos termos do Regulamento (UE)
n.° 596/2014, do Parlamento Europeu e do Conselho,
de 16 de abril de 2014, e respetiva regulamentagdo e
atos delegados;

¢) As operagoes, ordens ou condutas de prossecucgdo
da politica de gestdo da divida publica efetuadas pela
Comissao Europeia ou por qualquer outro organismo
ou pessoa designada para esse efeito, nos termos do
Regulamento (UE) n.° 596/2014, do Parlamento Euro-
peu e do Conselho, de 16 de abril de 2014, e respetiva
regulamentag@o e atos delegados;

d) As operagdes, ordens ou condutas da Unido Eu-
ropeia, do Banco Europeu de Investimento, do Fundo
Europeu de Estabilidade Financeira, do Mecanismo
Europeu de Estabilidade, de veiculos com finalidades
especificas dos Estados membros ou de instituigdo fi-
nanceira internacional instituida pelos Estados membros
com a finalidade de mobilizacdo de financiamento e
prestacdo de assisténcia financeira, nos termos do Re-
gulamento (UE) n.° 596/2014, do Parlamento Europeu
e do Conselho, de 16 de abril de 2014, e respetiva re-
gulamentagdo e atos delegados;

e) As atividades desenvolvidas pelos Estados mem-
bros, pela Comissdo Europeia ou por qualquer orga-
nismo oficial ou pessoa designada no ambito das licen-
cas de emissdo e da prossecucdo da politica climatica
da Unido Europeia, nos termos do Regulamento (UE)
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n.° 596/2014, do Parlamento Europeu e do Conselho,
de 16 de abril de 2014, e respetiva regulamentagdo e
atos delegados;

/) As atividades desenvolvidas por um Estado mem-
bro, pela Comissdo Europeia ou por outro organismo
designado oficialmente ou pessoa que atue por conta
dos mesmos, no ambito e promogao da Politica Agri-
cola Comum e da Politica Comum das Pescas da Unido
Europeia, nos termos previstos no Regulamento (UE)
n.° 596/2014, do Parlamento Europeu e do Conselho,
de 16 de abril de 2014, e respetiva regulamentagéo e
atos delegados.

2 — Os factos previstos nos artigos 378.° e 378.°-A
ndo sdo suscetiveis de gerar responsabilidade nos casos
em que o Regulamento (UE) n.° 596/2014, do Parla-
mento Europeu e do Conselho, de 16 de abril de 2014,
e respetiva regulamentacao e atos delegados, considere
tal conduta legitima.

3 — A transmissdo de informagao privilegiada, pre-
vista e punida pelos artigos 378.° e 378.°-A, que ocorra
no ambito de sondagens de mercado nio ¢ suscetivel de
gerar responsabilidade, nos casos em que a transmis-
sdo de informag@o preencha os requisitos previstos no
Regulamento (UE) n.° 596/2014, do Parlamento Euro-
peu e do Conselho, de 16 de abril de 2014, e respetiva
regulamentag@o e atos delegados.

4 — Os factos previstos nos artigos 379.°, 379.°-A,
379.°-B e 379.°-C ndo sdo suscetiveis de gerar responsa-
bilidade se a conduta constituir uma pratica de mercado
aceite nos termos do Regulamento (UE) n.° 596/2014,
do Parlamento Europeu e do Conselho, de 16 de abril de
2014, e respetiva regulamentagao e atos delegados.

Artigo 379.°-E

Uso de informacio falsa ou enganosa
na captacio de investimento

1 — Os titulares de um 6rgao de dire¢do ou adminis-
tragdo de um intermediario financeiro, de uma entidade
que detenha uma participag@o qualificada num interme-
diério financeiro ou de uma entidade emitente de valores
mobilidrios ou de outros instrumentos financeiros que,
por qualquer forma, deliberem ou decidam, para essa
entidade ou para outrem, a captagdo de investimentos,
a colocagdo de valores mobiliarios ou de instrumentos
financeiros ou a captagdo de financiamento por qual-
quer outro meio, utilizando para o efeito informacao
econdmica, financeira ou juridica falsa ou enganosa,
sdo punidos com pena de prisdo de 1 a 6 anos.

2 — Se na situagdo referida no nimero anterior fo-
rem efetivamente subscritos ou comercializados valores
mobiliarios ou outros instrumentos financeiros, obtidos
investimentos ou recebidos financiamentos, o agente ¢
punido com pena de prisdo de 2 a 8 anos.

3 — Se os factos descritos nos nimeros anteriores
forem praticados por negligéncia a pena ¢ reduzida a
metade nos seus limites minimos e maximos.

4 — Para efeito do disposto nos numeros anteriores,
a informac@o ¢ considerada falsa ou enganosa sempre
que, designadamente, apresente situagdes favoraveis
sem correspondéncia na realidade ou omita factos des-
favoraveis que deveriam ser apresentados.

5 — Se o agente reparar integralmente os danos pa-
trimoniais causados até a data de inicio da audiéncia de
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julgamento a pena ¢ reduzida a metade nos seus limites
minimos € maximos.

Artigo 386.°-A
Acesso a0 processo e cooperagio

1 — A CMVM pode requerer ao Ministério Publico
ou ao tribunal o acesso ao processo por crime contra
o mercado, mesmo que sujeito a segredo de justica,
para efeitos de cumprimento de pedido de cooperagéo
emitido por uma instituicdo congénere de um Estado
membro ou pela Autoridade Europeia dos Valores Mo-
biliarios e dos Mercados no &mbito de investigacdo ou
processo de contraordenagao por infragdes respeitantes
ao regime do abuso de mercado.

2 — O acesso a0 processo previsto no numero ante-
rior pode ser recusado com os fundamentos previstos no
n.° 1 do artigo 89.° do Codigo de Processo Penal.

3 — Em caso de deferimento, a CMVM pode trans-
mitir a informag¢do ou a documentacdo obtidas no ambito
do processo referido no n.° 1 a institui¢do congénere,
ficando esta sujeita a regime de segredo, salvo nos casos
em que, pela lei do Estado membro de destino da infor-
magao ou documentagdo, a mesma tenha de ser tornada
publica em procedimento de natureza sancionatoria.

Artigo 399.°-A
Abuso de mercado
1 — Constitui contraordenacdo muito grave:

a) O uso ou transmissdo de informacgao privilegiada,
exceto se tal facto constituir também crime;

b) A violagao da proibi¢do de manipulagdo de mer-
cado, exceto se tal facto constituir também crime;

¢) A violagdo do regime de divulgagdo de infor-
magcao privilegiada pelos emitentes de instrumentos
financeiros;

d) A violagdo do regime de divulgagdo de informacgéo
privilegiada pelos participantes no mercado de licengas
de emisséo;

e) A violagdo do regime de divulgagdo de operacdes
de dirigentes;

/) Arealizagdo de operagdes proibidas por dirigentes
de entidades emitentes de instrumentos financeiros.

2 — Constitui contraordenagdo grave:

a) A violagdo do regime de comunicagao de ordens,
ofertas ou operagdes suspeitas pelas entidades gestoras
de plataformas de negociag@o ou pelos intermediarios
financeiros;

b) A violagdo do regime de comunicacdo a CMVM
da decisdo fundamentada de diferimento de divulgacdo
de informacao privilegiada pelos emitentes;

¢) Aviolagdo do regime de comunica¢do a CMVM da
decisdo fundamentada de diferimento de divulgagao de
informagao privilegiada pelos participantes no mercado
de licengas de emissdo;

d) A quebra da confidencialidade da informagao pri-
vilegiada;

e) A violagdo do regime de elaboragao, conservagao,
atualizagdo ou disponibilizaggo, pelos emitentes, da lista
de pessoas com acesso a informagao privilegiada;

/) A violagdo do regime de elaboragdo, conservagao,
atualizacdo ou disponibilizacdo, pelos participantes no
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mercado de licengas de emissdo, pelas entidades ges-
toras de plataformas de leildes, pelos leiloeiros ou su-
pervisores de leildes de licencas de emissao, da lista de
pessoas com acesso a informagao privilegiada;

g) Aviolagdo do regime de notificacdo de operagdes
efetuadas pelos dirigentes de emitentes de instrumentos
financeiros ou por pessoas estreitamente relacionadas
com eles;

h) A violagdo do regime de notifica¢do de operagdes
efetuadas pelos dirigentes de participantes no mercado
de licencas de emissdo ou de plataformas de leildes,
leiloeiros ou supervisores de leildes ou por pessoas
estreitamente relacionadas com eles;

i) A violag@o do regime das recomendacdes de in-
vestimento.

3 — Constitui contraordenagdo menos grave:

a) A violagdo do regime de comunicagao as pessoas
incluidas na lista de pessoas com acesso a informacao
privilegiada das consequéncias da transmissdo ou do
uso de informagao privilegiada;

b) A violacdo do regime de recolha de confirmagdo
por escrito das pessoas incluidas na lista de pessoas
com acesso a informagao privilegiada das obrigacdes
e consequéncias da transmissdo ou uso de informacao
privilegiada;

¢) A violagdo do regime de elaboracdo de lista de
dirigentes e das pessoas estreitamente relacionadas com
eles;

d) A violagdo do regime de notificagdo aos dirigentes
ou as pessoas estreitamente relacionadas com eles das
obrigagdes relativas a operagdes de dirigentes;

e) A violagao do regime de conservagdo das confir-
magdes escritas de conhecimento de obrigagdes sobre a
transmissao e o uso de informagdo privilegiada;

f) A violagdo do regime de conservacdo da notifi-
cacdo de dirigentes ou de pessoas estreitamente rela-
cionadas.

Artigo 402.°-A
Factos sucessivos ou simultineos e unidade de infragao

1 — A realizagdo repetida, por a¢do ou omissdo, do
mesmo tipo contraordenacional, executada de modo
homogéneo ou essencialmente idéntico e no ambito de
um contexto de continuidade temporal e circunstancia-
lismo idéntico, constitui uma sé contraordenacéo, a que
se aplica a sancdo abstrata mais grave.

2 — No caso referido no niimero anterior, a plurali-
dade de condutas e as suas consequéncias sdo tidas em
conta na determinagdo concreta da sangao.

Artigo 405.°-A

Atenuacdo extraordinaria da sancéio

1 — A confissdo integral e sem reservas dos factos
pelo arguido, uma vez aceite pela CMVM ou pelo tri-
bunal, consoante 0 momento em que seja realizada,
permite renunciar a producdo de prova subsequente
e reduz a coima e as sang¢des acessorias previstas nas
alineas b), ¢) e f) do n.° 1 do artigo 404.°, de um terco
nos seus limites legais minimos e maximos.

2 — A confissdo do arguido consiste na aceitagdo das
imputagdes declarada pelo proprio em formato audio
ou audiovisual na CMVM ou no tribunal, ou, em alter-
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nativa, em documento escrito e assinado pelo arguido,
devendo este ser previamente informado do direito a
fazer-se acompanhar por advogado.

3 — Se o arguido fornecer informagdes relevantes
para a descoberta da verdade ou auxiliar concretamente
na obtengdo ou producdo de provas decisivas para a
comprovagdo dos factos ou para a identificagdo de
outros responsaveis, a coima e as sangdes acessorias
previstas nas alineas b), ¢) e f) do n.° 1 do artigo 404.°
sdo igualmente reduzidas de um ter¢o nos seus limites
legais minimos e maximos.

4 — Sem prejuizo das garantias de defesa, se o ar-
guido confessar os factos e, em simultineo, colaborar
na descoberta da verdade, nos termos dos nimeros an-
teriores, a coima e as sangdes acessorias previstas na
lei sdo reduzidas a metade nos seus limites minimos e
Mmaximos.

5 — A confissio e a colaboragao probatdria realiza-
das nos termos dos niimeros anteriores sdo integradas
nos autos e podem ser sempre usadas como prova caso
0 processo continue a sua tramitagdo, mesmo que o
arguido ndo impugne a decisdo, ndo esteja presente na
fase de julgamento ou ndo preste declaragdes

6 — A confissdo ou colaboragdo parciais tornam
facultativas as atenuagdes referidas nos nimeros an-
teriores.

7 — As circunstancias referidas nos niimeros ante-
riores sdo aplicaveis mesmo em caso de pluralidade de
arguidos ou de infra¢des e ndo prejudicam a aplicacdo
de outras circunstancias relevantes para a concreta de-
terminacdo das sangdes legalmente cominadas.

8 — Caso o arguido tenha obtido vantagens patri-
moniais com a pratica dos factos ou os mesmos tenham
causado prejuizos dessa natureza a terceiros, a atenu-
acdo da sang¢@o ¢ condicionada, na decisdo a proferir
pela CMVM ou pelo tribunal, consoante os casos, a
entrega efetiva no processo das vantagens obtidas ou a
reparagdo no processo dos prejuizos causados, no valor
dos montantes documentados nos autos, a realizar num
prazo maximo de 30 dias uteis fixado para o efeito, o
qual é prorrogavel uma tinica vez até esse mesmo limite
a pedido do arguido.

Artigo 408.°-A
Segredo de justica e participacio no processo

1 — O processo de contraordenagdo esta sujeito a
segredo de justica até que seja proferida decisdo ad-
ministrativa.

2 — Apos a notificagdo para o exercicio do direito
de defesa, o arguido pode:

a) Assistir aos atos processuais que tenham lugar e
que lhe digam respeito;

b) Consultar e obter copias, extratos e certiddes dos
autos.

3 — Sao aplicéveis ao processo de contraordenagdo,
com as devidas adaptagdes, as excegdes previstas no
Codigo de Processo Penal para o regime de segredo
de justica.

4 — A sujeicdo a segredo de justica ndo prejudica a
troca de informagdes e de elementos processuais entre
a CMVM e outras entidades administrativas do setor
financeiro ¢ da concorréncia, bem como com institui¢des
congéneres estrangeiras ou instituicdes europeias.
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Artigo 410.°-A
Traducio de documentos em lingua estrangeira

A traducdo de documentos em lingua estrangeira
constantes dos autos ¢ dispensada sempre que:

a) Os documentos tenham sido elaborados ou assina-
dos pelo proprio arguido ou interveniente processual; ou

b) Nao existam razdes para considerar que o arguido
ou o interveniente processual ndo conhe¢a ou com-
preenda a lingua em que se encontram redigidos os
documentos; ou

¢) Os documentos se encontrem redigidos em lingua
internacionalmente utilizada no dominio dos mercados
financeiros.

Artigo 414.°-A
Conteudo da acusacio e exercicio do direito de defesa

1 — Antes de aplicar uma coima ou sangao acessoria,
¢ assegurada ao arguido a possibilidade de, em prazo
fixado pela CMVM entre 10 e 30 dias uteis, apresentar
defesa escrita e oferecer meios de prova.

2 — A acusac¢do da CMVM descreve a identidade do
arguido, os factos imputados e indica as normas legais
violadas, as sangOes legais aplicaveis e o prazo para
apresentagdo da defesa.

3 — O arguido pode indicar até trés testemunhas por
cada infragdo que lhe é imputada, ndo podendo exceder,
no total, o nimero de 12 testemunhas.

4 — O arguido identifica as testemunhas que irdo
depor exclusivamente sobre a sua situacdo economica
e a sua conduta anterior e posterior aos factos, as quais
ndo podem exceder o nimero de duas.

5 — Os limites previstos nos nimeros anteriores po-
dem ser ultrapassados, desde que tal se afigure indispen-
savel a descoberta da verdade, mediante requerimento
devidamente fundamentado do arguido que indique
expressamente o tema dos depoimentos a prestar, a razao
de ciéncia das testemunhas relativamente ao objeto do
processo e o motivo pelo qual considera indispensavel
tal meio de prova.

6 — As testemunhas sdo apresentadas pelo arguido
que as indicou em data, hora e local previamente deter-
minados pela CMVM.

7 — O adiamento de diligéncias de tomada de de-
claracdes s6 pode ser deferido uma tinica vez e se a
auséncia tiver sido considerada justificada.

Artigo 414.°-B
Custas

1 — Em caso de condenacéo, sdo devidas custas
pelo arguido.

2 — Sendo vérios os arguidos, as custas sdo reparti-
das em partes iguais por todos os que sejam condenados.

3 — As custas destinam-se a cobrir as despesas efe-
tuadas no processo, designadamente com notificagdes
e comunicagdes, deslocagdes, meios de prova, meios de
gravagdo e copias ou certiddes do processo.

4 — O reembolso pelas despesas referidas no numero
anterior ¢ calculado a razdo de metade de 1 unidade
de conta (UC) nas primeiras 100 folhas ou fragdo do
processado e de um décimo de UC por cada conjunto
subsequente de 25 folhas ou fragdo do processado.

5 — No processo sumarissimo ndo ha lugar ao pa-
gamento de custas.
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Artigo 422.°-A
Comunicacio de decisdes e informacao

1 — A CMVM comunica a Autoridade Europeia dos
Valores Mobilidrios e dos Mercados as decisdes objeto
de publicacdo, nos termos do artigo anterior, relativas
a condenacdes por contraordenagdes respeitantes ao
regime do abuso de mercado.

2 — O disposto no artigo anterior ¢ igualmente apli-
cavel a divulgagdo de condenagdes pela pratica de cri-
mes contra o mercado.

3 — A CMVM comunica anualmente a Autoridade
Europeia dos Valores Mobiliarios e dos Mercados infor-
magcao agregada sobre as sangdes aplicadas pela pratica
de contraordenagdes respeitantes ao regime do abuso
de mercado, bem como informacdo agregada e sem a
identidade dos visados relativamente as averiguagdes
e investigagdes efetuadas nesse ambito.

4 — A CMVM comunica anualmente a Autoridade
Europeia dos Valores Mobiliarios e dos Mercados
informacdo agregada e sem a identidade dos visados
relativa as investigagdes e averiguacdes efetuadas e
as sangdes de natureza criminal aplicadas por crimes
contra o mercado.»

Artigo 4.°
Alteragoes sistematicas ao Cédigo dos Valores Mobiliarios

Sdo introduzidas ao Coédigo dos Valores Mobilidrios,
aprovado pelo Decreto-Lei n.° 486/99, de 13 de novembro,
as seguintes alteracdes sistematicas:

a) A subsecg¢do vi da secgao 11 do capitulo 11 do titulo 1v,
com a epigrafe «Informagao relativa a valores mobiliarios
admitidos a negociagdo», passa a ser a sec¢ao I, com a
epigrafe «Informacdo relativa a instrumentos financeiros
admitidos a negociagdo», que compreende os artigos 244.°
a2s1.’

b) E aditado ao titulo 1v, o capitulo 1v, com a epigrafe
«Negociagdo e informagdo relativa a licengas de emissao»,
que compreende os artigos 257.°-A a 257.°-D.

¢) E aditado ao capitulo 11 do titulo vi:

i) A secgdo 1, com a epigrafe «Disposi¢des geraisy, que
compreende os artigos 358.° a 368.°;

i) A sec¢do 11, com a epigrafe «Comunicagdo de infor-
macdo para efeitos de supervisdo», que compreende os
artigos 368.°-A a 368.°-E.

Artigo 5.°
Alteragio ao Decreto-Lei n.° 357-C/2007, de 31 de outubro

O artigo 35.° do Decreto-Lei n.° 357-C/2007, de 31
de outubro, alterado pelos Decretos-Leis n.*52/2010, de
26 de maio, 18/2013, de 6 de fevereiro, 40/2014, de 18
de marco, e 157/2014, de 24 de outubro, passa a ter a
seguinte redacao:

«Artigo 35.°

D
3 — As sociedades gestoras adotam sistemas e pro-
cedimentos de prevengdo e deteg¢do de ordens, ofertas
ou de operagdes suspeitas de constituirem abuso de
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mercado em conformidade com o disposto no Regu-
lamento (UE) n.° 596/2014, do Parlamento Europeu e
do Conselho, de 16 de abril de 2014, e respetiva regu-
lamentacdo e atos delegados.

4 — (Anterior n.° 3.)»

Artigo 6.°
Aditamento ao Decreto-Lei n.” 357-C/2007, de 31 de outubro

E aditado ao Decreto-Lei n.° 357-C/2007, de 31 de ou-
tubro, alterado pelos Decretos-Leis n.”52/2010, de 26
de maio, 18/2013, de 6 de fevereiro, 40/2014, de 18 de
margo, e 157/2014, de 24 de outubro, o artigo 32.°-A, com
a seguinte redacao:

«Artigo 32.°-A
Comunicacio interna de factos, provas e informacdes

1 — As entidades gestoras adotam meios e procedi-
mentos especificos, independentes e autdbnomos para
que os seus funcionarios ou colaboradores comuniquem
factos, provas ou informacgdes relativas a infracdes ou
irregularidades que digam respeito as matérias referidas
no n.° 3 do artigo 388.° do Cddigo dos Valores Mobili-
arios, aprovado pelo Decreto-Lei n.® 486/99, de 13 de
novembro, e organizam o tratamento e conservagao dos
elementos recebidos.

2 — As comunicagdes efetuadas podem ser identifi-
cadas ou anonimas e os factos, provas ou informagdes
podem dizer respeito a infragdes ja consumadas, que
estejam a ser executadas ou que, a luz dos elementos
disponiveis, se possa prever com probabilidade que
venham a ser praticadas.

3 — Os meios e procedimentos referidos no n.° 1
garantem a confidencialidade da informagao recebida,
o regime de anonimato, se o mesmo tiver sido adotado,
e a prote¢do dos dados pessoais do denunciante ¢ do
denunciado pela pratica da eventual infragdo, nos termos
da Lei n.° 67/98, de 26 de outubro, alterada pela Lei
n.° 103/2015, de 24 de agosto.

4 — As comunicagoes recebidas nos termos dos nu-
meros anteriores sdo objeto de analise fundamentada
com, pelo menos, o seguinte conteudo:

a) A descrigdo dos factos participados;

b) A descricdo das diligéncias internas efetuadas de
averiguacdo da factualidade participada;

¢) A descrigdo dos factos apurados ou estabilizados
sobre a participagdo que foi feita e os meios de prova
usados para tal;

d) A enunciagdo da qualificagdo juridica dos factos e
das consequéncias juridicas dos mesmos; e

e) A descri¢ao das medidas internas adotadas ou as
razdes por que nao foram adotadas quaisquer medidas.

5 — Caso o autor da comunicagao o tenha requerido,
as entidades gestoras comunicam-lhe o resultado da
analise efetuada, no prazo de 15 dias apds a respetiva
concluséo.

6 — As comunicagdes de factos, provas, informagdes
ou denuncias referidas anteriormente, bem como as
diligéncias efetuadas e respetivas analises fundamen-
tadas, s@o conservadas em suporte escrito ou noutro
suporte duradouro que garanta a integridade do respe-
tivo conteudo, pelo prazo de cinco anos, contados da
sua rece¢do ou da ultima analise a que aquelas tenham
dado origem.
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7 — As comunicagdes de factos, provas, informa-
¢Oes ou denuncias efetuadas ao abrigo dos nimeros
anteriores ndo podem, por si s0, servir de fundamento
a instauragdo, pelas entidades gestoras ou pelas pessoas
ou entidades denunciadas, de qualquer procedimento
disciplinar, civil ou criminal relativamente ao autor das
mesmas, exceto se forem falsas e tiverem sido apresen-
tadas de ma-fé.

8 — A CMVM pode regulamentar o disposto no pre-
sente artigo, designadamente quanto aos tipos de canais
especificos a adotar, aos procedimentos a seguir, as
formas de apresentagdo das comunica¢des ou denun-
cias, aos mecanismos de confidencialidade, seguranga
e conservagdo da informacdo, e o envio 8 CMVM de
informacg2o sobre as comunicagdes ou denuincias rece-
bidas e o respetivo processamento.»

Artigo 7.°
Autoridade competente

1 — A Comissdo do Mercado de Valores Mobiliarios
(CMVM) ¢ designada como a autoridade competente para
efeitos do artigo 22.° do Regulamento (UE) n.° 596/2014, do
Parlamento Europeu e do Conselho, de 16 de abril de 2014.

2 — Para a prossecucdo da missao prevista no nimero
anterior,a CMVM dispde, designadamente, dos poderes e
competéncias previstas no Codigo dos Valores Mobilidrios,
aprovado pelo Decreto-Lei n.° 486/99, de 13 de novembro,
nos estatutos da CMVM e na lei-quadro das entidades
administrativas independentes com fungdes de regulacdo
da atividade econdmica dos setores privado, publico e
cooperativo, aprovada em anexo a Lei n.° 67/2013, de 28
de agosto.

Artigo 8.°
Vigéncia temporal e continuidade de infracées

1 — Os ilicitos penais e contraordenacionais cuja pre-
vis@o e puni¢do resultem das alteragdes e aditamentos ao
Cddigo dos Valores Mobiliérios, aprovado pelo Decreto-
-Lei n.° 486/99, de 13 de novembro, € ao Decreto-Lei
n.° 357-C/2007, de 31 de outubro, consagrados na presente
lei, que ndo tenham correspondéncia em tipos de ilicitos
vigentes a data da sua entrada em vigor, s6 se aplicam aos
factos praticados ap6s o inicio da sua vigéncia.

2 — Sempre que uma lei, regulamento europeu ou re-
gulamento da CMVM alterar as condigdes ou termos de
cumprimento de um dever constante de lei ou regulamento
anterior, aplica-se a lei antiga aos factos ocorridos no am-
bito da sua vigéncia e a lei nova aos factos posteriores,
salvo se perante a identidade do facto houver lugar a apli-
cacdo do regime concretamente mais favoravel.

3 — Se o facto praticado pelo agente corresponder a
uma agdo ou omissao que dé lugar a infragdo permanente,
habitual, sucessiva ou continuada a lei nova aplica-se ap6s
a sua entrada em vigor a parcela do facto que se verifique
durante a sua vigéncia.

Artigo 9.°
Norma revogatéria

Sao revogados o artigo 12.°,0n.° 2 do artigo 12.°-A, os
artigos 12.°-B a 12.°-E, a alinea /) do artigo 247.°,0s n.” 5,
6 e 7 do artigo 248.°, 0 n.° 6 do artigo 379.°, a alinea ¢) do
n.° 3 do artigo 389.° ¢ a alinea i) do n.° 1 do artigo 394.°
do Cédigo dos Valores Mobiliarios, aprovado pelo Decreto-
-Lei n.° 486/99, de 13 de novembro.
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Artigo 10.°
Entrada em vigor

1 — As alteragdes, revogacdes e aditamentos ao Co-
digo dos Valores Mobiliarios, aprovado pelo Decreto-
-Lei n.° 486/99, de 13 de novembro, ¢ ao Decreto-Lei
n.° 357-C/2007, de 31 de outubro, consagrados na presente
lei entram em vigor 30 dias apos a sua publicacdo, com
excecdo do disposto no n.° 3.

2 — As disposigdes respeitantes as licencas de emissao
aplicam-se apenas a factos praticados ap6s 2 de janeiro
de 2018.

3 — O disposto no n.° 1 ndo abrange as normas de habi-
litagdo regulamentar previstas nas alteragdes e aditamentos
ao Codigo dos Valores Mobiliarios, aprovado pelo Decreto-
-Lei n.° 486/99, de 13 de novembro, e ao Decreto-Lei
n.° 357-C/2007, de 31 de outubro, ali referidos, as quais en-
tram em vigor no dia seguinte ao da publicagdo da presente lei.

Aprovada em 31 de marco de 2017.

O Presidente da Assembleia da Republica, Eduardo
Ferro Rodrigues.

Promulgada em 22 de maio de 2017.

Publique-se.

O Presidente da Republica, MARCELO REBELO DE SOUSA.
Referendada em 24 de maio de 2017.

O Primeiro-Ministro, Antonio Luis Santos da Costa.

Lei n.° 29/2017

de 30 de maio

Transpde a Diretiva 2014/67/UE, do Parlamento Europeu
e do Conselho, de 15 de maio de 2014, relativa ao destacamento
de trabalhadores no &mbito de uma prestagéao de servigos

A Assembleia da Republica decreta, nos termos da ali-
nea ¢) do artigo 161.° da Constituicdo, o seguinte:

CAPITULO1
Disposicoes gerais

Artigo 1.°
Objeto

A presente lei transpde para a ordem juridica interna a
Diretiva 2014/67/UE, do Parlamento Europeu e do Con-
selho, de 15 de maio de 2014, respeitante a execugdo da
Diretiva 96/71/CE, do Parlamento Europeu e do Conselho,
de 16 de dezembro de 1996, relativa ao destacamento de
trabalhadores no ambito de uma prestagdo de servigos, e
que altera o Regulamento (UE) n.° 1024/2012, do Parla-
mento Europeu e do Conselho, de 25 de outubro de 2012,
relativo a cooperacdo administrativa através do Sistema
de Informag¢do do Mercado Interno.

Artigo 2.°
Ambito
A presente lei ¢ aplicavel:

a) As situagdes de destacamento de trabalhadores em
territério portugués;
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b) As situacdes de destacamento de trabalhadores para
outro Estado membro, por prestadores de servigos esta-
belecidos em Portugal, abrangidas pelos artigos 6.° a 8.°
do Codigo do Trabalho.

Artigo 3.°
Definicoes
1 — Para os efeitos da presente lei, considera-se:

a) «Autoridade competente», a entidade ou organismo
com competéncia na area da inspecao laboral;

b) «Autoridade requerente», a autoridade competente de
um Estado membro que apresenta um pedido de assistén-
cia, informacao, notificacdo ou cobranga de uma sangdo
pecuniaria de carater administrativo ou coima, nos termos
da presente lei;

c) «Autoridade requeriday», a autoridade competente
de um Estado membro a qual é apresentado um pedido
de informagao, notificagdo ou cobranga de uma sancdo
pecunidria de carater administrativo ou coima, nos termos
da presente lei.

2 — Para efeitos da presente lei, a autoridade com-
petente nacional € a Autoridade para as Condi¢des do
Trabalho (ACT), que intervém como:

a) Autoridade requerente de pedidos de notificagdo ou
de pedidos de cobranga de uma san¢do pecuniaria de ca-
rater administrativo ou coima, resultantes do ndo cumpri-
mento das normas aplicaveis relativas ao destacamento de
trabalhadores, no caso de destacamento de trabalhadores
em territdrio portugués por um prestador de servigos es-
tabelecido em outro Estado membro;

b) Autoridade requerida de pedidos de notificagdo ou de
pedidos de cobranga de uma san¢ao pecuniaria de carater
administrativo ou coima, resultantes do ndo cumprimento
das normas aplicaveis relativas ao destacamento de traba-
lhadores, no caso de destacamento de trabalhadores noutro
Estado membro por um prestador de servicos estabelecido
em Portugal.

Artigo 4.°
Verificacio de situacdes de destacamento

1 — Para verificar a situagdo de trabalhador tempora-
riamente destacado em territorio portugués, a prestar a sua
atividade nas condigdes previstas nos n.” 1 e 2 do artigo 6.°
do Cédigo do Trabalho, a autoridade competente considera,
nomeadamente, os seguintes elementos que caracterizam
o trabalho e a situag¢do do trabalhador:

a) O trabalho ¢ realizado por um periodo limitado;

b) O trabalho ¢ realizado a partir da data em que tem
inicio o destacamento;

¢) O trabalhador nao desempenha habitualmente as suas
fungdes em territorio portugués;

d) O trabalhador destacado regressa, ou deve retomar
a sua atividade no Estado membro de que foi destacado,
apos a conclusdo do trabalho ou da prestagdo de servigos
na origem do destacamento;

e) As despesas de viagem, alimenta¢do ou alojamento
sdo asseguradas ou reembolsadas pelo empregador que
destaca o trabalhador e, se aplicavel, o modo como es-
sas despesas sdo asseguradas ou o método de reembolso;

/) A natureza da atividade do trabalhador;

2) Os anteriores destacamentos daquele trabalhador ou
outro para o mesmo posto de trabalho.



