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(Em euros)
A
Ano antenr(i)or
Capital

CAPILAL ...veveeieiieieeiet ettt et et e et et et e b e st e eseeseessesse s et eeseessessens e s e seese et e ensensensebeeseesebe et e eseeseessenseseateeseeseenean 700 000 700 000
Prémio de ©IMISSAO ....ceuveieiietietieieee ettt ettt e a et e e e e ae e et st e n e et et et et e seeae st eneene et e tenneens 1 096 640 1 096 640

Outros instrumentos e capital - -

ALCGOES PIOPIIAS ..euveeutietieiietiestteetteeteestteettesteestte s st et e eaaeesst e st e s tesataasteaseeeateestesaeeeateeabeesseenbeesbeansesabensaenseenseenseansean - -

RESEIVAS de TEAVAIIAGAOD .......eeiuieiiiiieciiciieeteeit ettt ettt e teeste e bt este e se e beeseesseeseessaesseesseenseenseeseensaenseesseensanssens - -
Outras reservas e resultados transitados .. 1255 — 179354
Resultado do exercicio ...........cceeeeveeenene 527 564 180 609

Dividendos AntECIPAAOS .......eeueeieieierteeieieteert ettt ettt e et e e e st e s s e eateneeseese st eesesseentene et e seeaeeneeneeneeneenes — —
Total do capital ...............c.ccccccovviiviiiiiiiiieia, 1338 459 810 895
Total do passivo e do capital ....................c.cccec.... 6394 561 3608 418

A Administragdo: Armando Manuel Carvalho Nunes, presidente — Alvaro Gongalves Martins Monteiro, vogal — Carlos Alberto Martins
Pimenta, vogal. — O Director Financeiro, (4ssinatura ilegivel.) 3000220317

VALOR ALTERNATIVO — SOCIEDADE GESTORA DE PATRIMONIOS, S. A.
Avenida da Liberdade, 129, 7.°, C, 1250-140 Lisboa
Capital social: € 275 000
Numero de identificacdo de pessoa colectiva 506292622.

Balango em 30 de Setembro de 2006

(Em euros)
2006 2005
Valor antes I
d.e proyisées, i‘:;gz;isg:dsé Valpr Ano anterior
1mpar!dadf: ¢ amortizagdes liquido
e amortizagdes
Activo
Caixa e disponibilidades em bancos centrais ...........ccccceeeereereenueenee. 333,77 0 333,77 276,25
Disponibilidades em outras institui¢des de crédito ...........ccceevueennenee. 1305 655,44 0 1305 655,44 375 428,14
Activos financeiros detidos para negociagao ..........eceeveeervereeneeruennen. 0 0 0 0
Outros activos financeiros ao justo valor através de resultados............. 0 0 0 0
Activos financeiros disponiveis para venda............cccceeeierierieniennen. 8 055,20 0 8 055,20 13 769,10
Aplicacdes em instituigdes de crédito .........cevvververererenreenierierenenen. 16 560 0 16 560 0
Crédito @ CHENLES ....cc.eevuieiiiiieeiieieee ettt 0 0 0 0
Investimentos detidos até & maturidade ............cccoeeeeeiieriieniieiiieninnen. 0 0 0 0
Activos com acordo de reCOMPra.........ccecvereerereererieeereerieneeneseeenens 0 0 0 0
Derivados de cobertura ............ceeeeeierienienienierieseeeteiee e 0 0 0 0
Activos ndo correntes detidos para venda...........cccceeeeerienienieneenen. 0 0 0 0
Propriedades de inVeStimentos ............ceccevvereerereeeenienieneseeeeceeene 0 0 0 0
Outros activos taNZIVEIS ........ceveeruerieuirierieienieiereteesietes et ee e 393 258,88 91 499,83 301 759,05 220 201,05
ACHVOS INTANZIVELS .vevevineeniriiieiieieteicrteceiet ettt 90 237,31 77 686,49 12 550,82 47 994,23
Investimentos em filiais, associadas e empreendimentos conjuntos ... 0 0 0 0
ACtivos poOr impPOStOS COITENLES ......ccveerureruieruieriienieeneienieeneeesaeeneeaneeas 49 679,70 0 49 679,70 54 035,52
Activos por impostos diferidos 2 906,08 0 2 906,08 0
OULIOS ACTIVOS ..cuevieviniiirienietiteiteteteiteretere st eteree et sae et aesteresaeneenens 59 674,89 0 59 674,89 255 322,75
Total do activo ..................c........ 1926 361,27 169 186,32 1 757 174,95 967 027,04
(Em euros)
2006 2005
Passivo
Recursos de DANCOS CENLIALS ........ceouiiiiiiiiieiieiieie ettt ettt ettt ettt e bt e bt e beebeesbeebeebeenbeenbeenbeenbeenbeenseens 0 0
Passivos financeiros detidos para NEZOCIAGAO .........eevueeiieitiriiieieeieete ettt ettt e et eteeteebesbeeteenbeeseesaee e 0 0
Outros passivos financeiros ao justo valor através de resultados ...........ceoeverereeeriieiereneneeeeeeeeeeee 0 0
Recursos de outras instituigdes de CrEAILO .......eeuiruiiriieiiieiieiiee ettt ettt ettt ettt e beebe e eas 0 0
Recursos de clientes € OUroS EMPIESLIMOS ......ccueeruieriieriieriieriieieeitesteeteete et esteesteebeebeenbeebeeseenseeneesaeanas 0 0
Responsabilidades representadas POr tHIHULOS .........c.couerueeirierierierenereeceee e eeas 0 0
Passivos financeiros associados a titulos transferidos ............oeoieriirieiiiiiiiieeeee e 0 0
Derivados de CODEILUIA ........coiuiiiiiiieeieeie ettt ettt et e et e et e et e eateeabeeabeeabeeabeenbeeateenbeenseenseensaas 0 0
Passivos ndo correntes detidoS Para VENAa .........cc.evueeerieierienierierereetee et 0 0
PLOVISOES ...ttt et e ettt e e et e e e e eaae e e e e eaataeeeeeeaaaeeeeeaaaaseeeeeaaaeeeaereseeeeensraeeeeeeaaeeeeeanaes 25 206,72 0

Passivos POr IMPOSLOS COITENLES ........ceuieruieriieiietieteeteetteteesteesttesstesseesutesstesseesseasseasseesseesstesseenseeseeseans 250 871,82 73 018,02
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Passivos por impostos diferidos
Instrumentos representativos de capital .
Outros passivos subordinados

Outros passivos

CAPILAL ...t
Prémios de emissdo
Outros instrumentos de capital ..

Acgdes proprias

Reservas de reavaliagio
Outras reservas e resultados transitados ..
Resultado do exercicio
Dividendos antecipados

Total do capital

Total do passivo + capital

Demonstracao dos resultados em 30 de Setembro de 2006

Juros e rendimentos similares
Juros e encargos similares

Margem financeira

Rendimentos de instrumentos de capital
Rendimentos de servigos e comissdes
Encargos com servicos e comissdes
Resultados de activos e passivos avaliados ao justo valor através de resultados .
Resultados de activos financeiros disponiveis para venda
Resultados de reavaliagdo cambial
Resultados de alienagéo de outros activos .
Outros resultados de exploracdo

Produto bancario

Custos com pessoal
Gastos gerais administrativos .
Amortizagdes do exercicio
Provisdes liquidas de resposi¢des e anulagdes
Correcgdes de valor associadas ao crédito a clientes e valores a receber de outros devedores (liqui-

das de reposigdes e anulagdes)
Imparidade de outros activos financeiros liquida de reversdes e recuperacdes .
Imparidade de outros activos liquida de reversdes e recuperagdes

Resultado antes de impostos

Impostos:

COITENLES ...vveeeerieeeerieeiieeereeeeteeeereeeereeeeseeeesseesseeensseeenseeas
DIeridOS ...vveevieeiieiecteeee e

Resultado apés impostos

Do qual: resultado liquido apds impostos de operagdes descontinuadas.

(Assinaturas ilegiveis.)

(Em euros)
2006 2005

0 0

0 0

0 0
62 774,43 72 338,37
338 852,97 145 356,39

275 000 275 000

9250 9250

0 0

0 0

- 140,35 0
552 241,17 356 844,53
581971,16 180 576,12

0 0
1418 321,98 821 670,65
1757 174,95 967 027,04
(Em euros)

2006 2005

19 640,83 6 473,49
282,36 809,29
19 358,47 5 664,20

0 0
1 539 645,90 747 995,64
1 149,90 1211,98

0 0

- 16,36 0
191,21 167,81

0 0
— 91 496,89 12 394,19
1447 173,96 734 221,66
305 984,46 182 101,44
275 366,64 239 572,72
55 244,43 64 617,56

0 0

0 0

0 0

0 0
829 936,90 253 594,14
250 871,82 73 018,82

—  2906,08 0
581 971,16 180 576,12
3000220473





