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CAPITULO 1V

Das receitas
ARTIGO 24.°

As receitas da Associagdo compreendem:

a) As quotizagdes dos associados;

b) Os donativos, patrocinios, subvengdes ou doagdes que eventual-
mente lhe sejam atribuidos;

¢) O produto de eventos organizados pela Associagdo;

d) A venda de publicagdes.

CAPITULO V
Da dissolucao

ARTIGO 25.°

A Associagdo s6 sera dissolvida por decisdo dos seus associados,
tomada em assembleia geral, nos termos do n.° 4 do artigo 9.°

ARTIGO 26.°

Em caso de dissolugdo, os bens da Associagdo terdo o destino que
for deliberado na assembleia geral de dissolugdo.

Esta conforme o original.

21 de Agosto de 2006. — (Assinatura ilegivel.) 3000214571

FUNDACOES

FUNDAGAO VISABEIRA — INSTITUIGAO
DE SOLIDARIEDADE SOCIAL

Certifico que, por escritura de 19 de Maio de 2006, exarada de
fl. 97 a f1. 100 do livro de notas n.° 15-A do Cartério Notarial em
Viseu, na Rua de Candido dos Reis, 10, rés-do-chdo, esquerdo, da no-
taria Maria Luisa Custddio Lopes Pais, foi instituida a fundagéo de
solidariedade social denominada Fundacdo Visabeira — Instituicdo de
Solidariedade Social, com sede na Urbanizagdo Vilabeira, lote A, 16,
Repeses, Viseu.

Que a Fundagdo ¢ dotada inicialmente com um fundo inicial pro-
prio de € 400 000 e instituida tendo como propdsito, a titulo de ac-
tividade principal, a criagdo e a exploragdo de creche, jardins-de-in-
fancia, centros de actividades de tempos livres, o apoio a criangas, a
jovens e a familia, lares de idosos, a protec¢do dos cidaddos na velhi-
ce e invalidez e em todas as situagdes de falta ou diminui¢do de meios
de subsisténcia ou de capacidade de trabalho e, a titulo de comple-
mentar, a promogdo e a protec¢do da saide, nomeadamente através
de prestacdo de cuidados de medicina preventiva, curativa e de reabi-
litagdo, a educacdo e formagdo profissional dos cidaddos e o desen-
volvimento de actividades de indole desportiva, cientifica, cultural e
artistica;

Que sdo 6rgdos da Fundag@o o conselho de administragdo, o conse-
lho fiscal e o conselho de fundadores, sendo este Gltimo composto por:

a) Pelos Fundadores que integram a composig¢do inicial do conselho;

b) Pelas pessoas singulares e colectivas, publicas ou privadas, a quem
o conselho de fundadores, sob proposta do conselho de administra-
¢d0, delibere atribuir tal estatuto, tendo em conta o proposito e a
capacidade de contribuir activamente para a difusdo das actividades
da Fundaggo.

A qualidade de membro do conselho de fundadores ¢ vitalicia, po-
dendo, no entanto, deixar de integrar o conselho de fundadores os
membros que:

a) Solicitem a respectiva renuncia ao conselho de fundadores, com
efeitos a partir da data da recepgdo por este drgdo de comunicagdo
dirigida ao presidente deste conselho a dar conta de tal pretensdo; e

b) Violem, de forma grave e reiterada, os presentes estatutos ou as
deliberacdes dos 6rgdos da Fundagdo e, bem assim, aqueles que pro-
movam o descrédito ou pratiquem actos em detrimento da Fundagio,
nos termos de deliberagdo tomada pelo conselho de fundadores.

Da competéncia do conselho de fundadores faz parte a deliberagéo
sobre a admissédo de fundadores.

Esta conforme o original.

19 de Maio de 2006. — A Notaria, Maria Luisa Custodio Lopes
Pais. 3000209048
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FUNDAGAO VISABEIRA — INSTITUIGAO
DE SOLIDARIEDADE SOCIAL

Certifico narrativamente que, por escritura de 13 de Junho de 2006,
exarada de fl. 30 a fl. 33 do livro de notas n.° 17-A do Cartorio
Notarial em Viseu, na Rua de Candido dos Reis, 10, rés-do-chdo, es-
querdo, da notéaria Maria Luisa Custodio Lopes Pais, foi rectificada a
escritura de institui¢do da fundag@o de solidariedade social denomina-
da Fundagdo Visabeira — Institui¢do de Solidariedade Social, lavrada
no mesmo Cartorio em 19 de Maio de 2006, exarada de fl. 97 a fl. 100
do livro de notas n.° 15-A do Cartorio Notarial em Viseu, quanto a
redacgdo dos artigos 20.°, 23.° e 24.° dos estatutos e ainda do artigo
2.°, referente a sua sede, a qual passou a ser no lote 16-A, Urbaniza-
¢do Vilabeira, Repeses, Viseu.

Esta conforme o original.

13 de Junho de 2006. — A Notaria, Maria Luisa Custodio Lopes
Pais. 3000209051

FUNDOS DE GESTAO

FUNDO DE CAPITAL DE RISCO PARA INVESTIDORES
QUALIFICADOS — PME INVESTIMENTOS

A PME Investimentos — Sociedade de Investimento, S. A., na
qualidade de entidade gestora do Fundo de Capital de Risco para In-
vestidores Qualificados PME Investimentos, publicita o regulamento
de gestdo do Fundo, de acordo com as altera¢des aprovadas em as-
sembleia de participantes realizada em 21 de Abril de 2006 e regista-
das pela Comissdo do Mercado de Valores Mobilidrios em 27 de Julho
de 2006:

Regulamento de gestao

CAPITULO 1

Informacdes gerais sobre o fundo, sociedade
gestora e outras entidades

ARTIGO 1.°
Do Fundo

1 — O Fundo adopta a denominagdo de Fundo de Capital de Risco
para Investidores Qualificados PME Investimentos e passa a desig-
nar-se, no presente regulamento, apenas por Fundo.

2 — O Fundo reveste a natureza de fundo de capital de risco para
investidores qualificados (FIQ) e o seu funcionamento rege-se pelo
disposto no Decreto-Lei n.° 319/2002, de 28 de Dezembro, e no pre-
sente regulamento.

3 — A constitui¢do do Fundo, foi autorizada pela Portaria n.° 12/
93, do Secretario de Estado do Tesouro, publicada no Didrio da Re-
publica, 2. série, n.° 5, de 7 de Janeiro de 1993, e efectivou-se em
28 de Janeiro de 1993.

4 — O Fundo tem a duragdo de 23 anos. No entanto, a assembleia
de participantes, sob proposta da entidade gestora, podera deliberar,
por maioria de, pelo menos, dois ter¢os do capital do Fundo, a alte-
ragdo deste periodo.

ARTIGO 2.°

Da entidade gestora

1 — A administrag@o do Fundo cabe a PME Investimentos — So-
ciedade de Investimento, S. A., com sede na Avenida de Berna, 24, 7.°,
direito, em Lisboa, designada neste regulamento simplesmente por
entidade gestora, por mandato dos investidores, que se considera atri-
buido por simples subscri¢do das unidades de participa¢do e se man-
tém enquanto essa participacdo subsistir.

2 — A entidade gestora ¢ uma sociedade anénima, com o capital
social, integralmente realizado, de € 27 500 000, registada na Con-
servatoria do Registo Comercial de Lisboa sob o n.° 1055.

3 — A entidade gestora foi constituida com a denominagdo de
SULPEDIP — Sociedade para o Desenvolvimento Industrial, S. A., em
7 de Julho de 1989, tendo sido autorizada através de portaria do
Ministro das Finangas de 20 de Junho de 1989, publicada no Didrio
da Repuiblica, 2.* série, n.° 149, de 1 de Julho de 1989. Por escritura
publica de 22 de Dezembro de 1998, a entidade gestora foi transfor-
mada em sociedade de investimento, tendo adoptado a denominacdo
de PME Investimentos — Sociedade de Investimento, S. A.
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4 — A entidade gestora ¢ a legal representante do conjunto dos
participantes nas matérias relativas a administra¢do do Fundo.

Actuando por conta dos participantes e no interesse exclusivo
destes, compete a entidade gestora praticar todos os actos e opera-
¢Oes necessarios ou convenientes a boa administra¢do do Fundo, de
acordo com critérios de elevada diligéncia e competéncia profissio-
nal, designadamente:

a) Promover a constitui¢do do Fundo, a subscrigdo das respectivas
unidades de participag@o e o cumprimento das obrigagdes de entrada;

b) Elaborar o regulamento de gestdo do Fundo e eventuais propos-
tas de alterag@o a este, a serem submetidas a aprovacdo da assembleia
de participantes;

¢) Seleccionar os bens e direitos que devem integrar o patriménio
do Fundo, de acordo com a politica de investimentos constante do
artigo 5.° do presente regulamento, e praticar, directamente ou através
do depositario, os actos necessarios a boa execugdo dessa estratégia;

d) Adquirir bens para o Fundo, exercer os respectivos direitos e
assegurar o pontual cumprimento das suas obrigagdes;

e) Alienar os bens que integram o patriménio do Fundo;

/) Contrair empréstimos por conta do Fundo e onerar bens do Fundo
para garantia desses empréstimos, nas condi¢des definidas pela assem-
bleia de participantes;

g) Emitir, em ligacdo com o depositario, as unidades de participa-
¢do do Fundo e fazé-las representar de acordo com o disposto no
artigo 15.° do presente regulamento;

/) Determinar o valor das suas unidades de participa¢do nos ter-
mos do artigo 7.° do presente regulamento;

i) Manter em ordem a documentagdo e a contabilidade do Fundo;

J) Acompanhar a evolugdo da situa¢@o econdmica e financeira das
empresas em que o Fundo detenha aplicagdes e assegurar o acompa-
nhamento da execug@o de projectos em que o Fundo haja participado;

k) Elaborar o relatorio de gestdo e as contas do Fundo e disponibi-
lizar aos participantes, para apreciagdo, estes documentos, em con-
junto com os documentos de revisdo de contas;

/) Convocar as assembleias de participantes;

m) Prestar aos participantes, nas respectivas assembleias, infor-
magdes verdadeiras, completas e elucidativas acerca dos assuntos su-
jeitos a apreciagdo ou deliberagdo destes que lhes permitam formar
opinido fundamentada sobre estes assuntos.

5 — Compete ainda a entidade gestora:

a) Fornecer as autoridades competentes todas as informagdes obri-
gatorias ou que sejam solicitadas pelas mesmas;

b) Comunicar aos participantes o valor das unidades de participa-
¢do e a composic¢do discriminada da carteira de aplicagdes do Fundo,
nos termos do artigo 21.° do presente regulamento;

¢) Manter um registo actualizado dos titulares de unidades de par-
ticipag@o, nos termos previstos na lei.

6 — No desempenho das suas fungdes, a entidade gestora respeita-
ré o principio da igualdade de tratamento entre os participantes do
Fundo, salvo nas situagdes em que, pela sua natureza, tal ndo seja
possivel, bem como se absterd de intervir em negocios susceptiveis
de gerar conflitos de interesses com os interesses dos participantes do
Fundo.

ARTIGO 3.°

Do depositario

1 — As fungdes de depositario sdo exercidas pela Caixa Geral de
Depdsitos, S. A., com sede na Avenida de Jodo XXI, 63, em Lisboa.

2 — O depositario ¢ uma sociedade andénima, com o capital social,
integralmente realizado, de € 2 000 000 000, registada na Conserva-
toria do Registo Comercial de Lisboa sob o n.° 2900.

3 — S3o fungdes e obrigagdes do depositario, designadamente:

a) Receber em depdsito ou inscrever em registo os valores mobi-
lidrios do Fundo, consoante sejam titulados ou escriturais;

b) Efectuar todas as compras e vendas dos valores do Fundo de que
a entidade gestora o incumba;

¢) Efectuar a cobranga dos rendimentos produzidos pelos bens do
Fundo, bem como as operagdes decorrentes do exercicio de direitos
de natureza patrimonial relativos aos mesmos valores;

d) Aceitar e satisfazer os pedidos de subscricdo, fazendo entrega
dos certificados representativos das unidades de participagdo ou acei-
tando-os em dossier contra o recebimento da importancia (em nu-
merario ou em espécie) correspondente aos pregos de subscri¢do;

e) Pagar aos participantes a sua quota-parte nos rendimentos do
Fundo, bem como a sua quota-parte nos valores do Fundo em caso de
reducdo de capital e aquando da liquidagdo do Fundo, nos termos da
lei e do presente regulamento;

/) Enviar trimestralmente a entidade gestora o inventario discrimi-
nado dos valores a sua guarda.
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4 — A entidade gestora responde perante os participantes solida-
riamente com o depositario pelo cumprimento das obrigagdes assumidas
por este, nos termos do presente regulamento e do contrato de deposito.

ARTIGO 4.°
Do auditor responsavel

O auditor responsavel pela revisdo legal das contas do Fundo ¢ a
Barroso, Dias, Caseirdo & Associados, SROC, com sede na Avenida
da Republica, 50, 8.°, em Lisboa, registada na CMVM sob o n.° 1122,
representada por Pedro Manuel Aleixo Dias.

CAPITULO 11

Politica de investimento do patriménio do Fundo
e politica de rendimentos

ARTIGO 5.°
Da politica de investimento

1 — O Fundo tem como objectivo investir o seu patriméonio em
sociedades com potencial elevado de crescimento e valorizagdo.

2 — As participagdes de capital detidas pelo Fundo deverdo ser
minoritarias.

3 — Para a prossecugdo desta politica, o Fundo podera realizar as
seguintes operagdes:

a) Aquisigio, a titulo originario ou derivado, de partes de capital
social, bem como de valores mobiliarios ou direitos convertiveis,
permutaveis, ou que confiram direito a aquisi¢cdo de partes de capital
social;

b) Realizagdo de prestagdes suplementares e acessorias de capital
em empresas em que participe;

¢) Aquisigdo, por cessdo ou sub-rogacdo, de créditos sobre socieda-
des em que participe ou em que se proponha participar;

d) Concessdo de crédito a médio e longo prazos, sob qualquer
modalidade, a sociedades em que participe;

e) Aplicacdo dos seus excedentes de tesouraria em instrumentos
financeiros.

4 — O Fundo e a entidade gestora, bem como quaisquer outros fundos
por ela geridos, podem investir nas mesmas participadas, com obser-
vancia dos principios estabelecidos nas respectivas politicas de inves-
timento e ponderando os seguintes factores:

a) Nivel de liquidez disponivel;

b) Dispersdo da exposicdo ao risco, quer em termos de empresa
quer em termos do sector de actividade em que a mesma se insere.

ARTIGO 6.°
Limites ao investimento

1 — A composic¢do do patriménio terd em conta o que na lei se
encontra estabelecido e obedecera as regras seguintes:

a) As aplicagdes em valores mobiliarios admitidos a negociagao
em mercados regulamentados ndo podem exceder 50 % do valor li-
quido global do Fundo;

b) Decorridos mais de dois anos sobre a data da sua constituigédo e
até que faltem menos de dois anos para a data da respectiva liquida-
¢do, as aplicacdes relativas a uma mesma sociedade ou a sociedades
que se encontrem em relagdo de grupo ou de dominio ndo podem
exceder, respectivamente, 20 % e 25 % do valor liquido global do
Fundo;

¢) Os suprimentos concedidos as sociedades em que o Fundo dete-
nha participag@o e as aplicagdes em obrigacdes por elas emitidas por
ndo podem, no seu conjunto, exceder 60 % do valor liquido global do
Fundo.

2 — As aplicagdes efectuadas pelo Fundo a titulo acessoério nao
sdo tomadas em consideracdo para efeitos de célculo dos limites es-
tabelecidos no numero anterior.

ARTIGO 7.°
Periodicidade de calculo da unidade de participacao

1 — A sociedade gestora calculara, semestralmente, com referén-
cia ao ultimo dia dos meses de Junho e Dezembro, o valor de cada
unidade de participag@o, dividindo o valor liquido global do Fundo pelo
ntimero de unidades de participagdo em circulago.

2 — O valor liquido global do Fundo ¢ apurado deduzindo & soma
dos valores que o integram a importancia dos encargos efectivos ou
pendentes.
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ARTIGO 8.°
Regras de valorimetria

1 — Os activos de capital de risco sdo avaliados com periodicidade
minima semestral.

2 — Nas situagdes em que o Fundo disponha contratualmente do
direito ou da obrigacdo de transaccionar determinado activo de capi-
tal de risco numa data futura (contrato a prazo), proceder-se-a a res-
pectiva avaliagdo autonoma e ao reconhecimento patrimonial, nos
seguintes termos:

a) O activo subjacente ¢ avaliado nos termos do disposto no pre-
sente artigo;

b) O contrato a prazo é avaliado tendo por base métodos interna-
cionalmente reconhecidos, considerando para o efeito, nomeadamente,
a avaliacdo a que se refere a alinea anterior.

3 — Na avaliagdo dos valores ndo admitidos em mercados ¢ utili-
zado o método do justo valor ou do valor conservador, nos termos
definidos nos n.” 4 a 7 do presente artigo, sendo que:

a) O justo valor utiliza uma das seguintes metodologias:

al) Preco de transac¢dio nos casos em que tenha ocorrido uma nova
ronda de financiamento ou transac¢des materialmente relevantes,
efectuadas por pelo menos uma entidade independente do Fundo nos
ultimos seis meses anteriores a0 momento da avaliacdo, que possa ser
utilizado para avaliar os activos de capital de risco;

a2) Multiplos de sociedades comparaveis;

a3) Fluxos de caixa descontados;

b) O valor conservador utiliza o custo de aquisi¢do.

4 — Sempre que existam operagdes referidas na alinea al) do na-
mero anterior, deve ser utilizado o seu valor para a avaliagdo.

5 — Quando tal ndo acontega, nos primeiros 12 meses, ¢ utilizado
o valor conservador e, decorrido esse prazo, os activos sdo avaliados
ao justo valor.

6 — Quando no decurso dos 12 meses apos a aquisi¢do dos activos
de capital de risco se verifique uma alteragdo materialmente relevan-
te e estavel de valor em relag@o ao valor de aquisi¢do, designadamen-
te em func¢do do aumento do risco de crédito ou de faléncia da em-
presa participada, de processo de reestruturacdo da sociedade ou da
alteragdo das condi¢des de mercado que tenha efeitos significativos
no volume de negdcios ou de rentabilidade, a participagdo ¢ avaliada
pelo método do justo valor.

7 — Os créditos e outros instrumentos com natureza de divida,
adquiridos ou concedidos no dmbito de investimentos em capital de
risco, sdo avaliados pelo método dos fluxos de caixa descontados, tendo
em considerag@o:

a) As taxas de juro de mercado e o risco de crédito do mutuario
vigente a data; ou

b) A taxa de juro que seria aplicavel se o crédito fosse concedido
na data da avaliag@o.

8 — Os valores admitidos em mercado regulamentado ou néo re-
gulamentado sdo avaliados de acordo com uma das alternativas cons-
tantes das alineas seguintes:

a) Média entre a ultima melhor oferta de compra e de venda dis-
poniveis no momento de referéncia;

b) Ultimo prego, simples ou de referéncia, que se encontre dispo-
nivel no momento de referéncia.

A informag@o mencionada nas alineas anteriores apenas pode ser
utilizada quando ndo distem mais de seis meses relativamente ao
momento da avaliagdo, sendo, em caso contrario, adoptado o méto-
do do justo valor.

Nos valores admitidos em mais de um mercado, ¢ utilizado o prego
ou a oferta que respeite ao mercado que apresente maior liquidez.

9 — Mediante decisdo fundamentada da entidade gestora, podera
aplicar-se um factor de desconto de 10 % ao valor da participagdo
obtido pelo método do justo valor.
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ARTIGO 9.°
Comissdes e outros encargos a suportar pelo Fundo

1 — Pelo exercicio da sua actividade, a sociedade gestora cobrara
as seguintes remuneragoes:

a) Uma comissdo de gestdo fixa de 2 %, ao ano, sobre o valor do
capital subscrito e realizado do Fundo, com referéncia ao tltimo dia
de cada trimestre, cobrada trimestral e postecipadamente;

b) Uma comissdo de gestdo variavel de 10 %, ao ano, sobre o valor
do resultado liquido apurado em cada exercicio, na parcela que exceda
eventuais perdas acumuladas ainda ndo cobertas, cobrada anualmente
no prazo de 30 dias ap0s a reunido anual da assembleia de participan-
tes referida no artigo 20.° do presente regulamento;

¢) Uma percentagem de 5 % dos resultados apurados aquando da
liquidagdo do Fundo, apds dedugdo do valor do capital subscrito e
realizado pelos participantes, capitalizado a taxa que resultar da EU-
RIBOR a um ano que vigore no 1.° dia 1til de cada periodo anual,
acrescida de um spread de 2.5 %, a liquidar aquando da distribui¢do do
produto da liquidagdo do Fundo aos participantes.

2 — Pelo exercicio das suas fungdes, o depositario cobrard uma
comissao trimestral de 0,075 % ao ano, calculada sobre o valor liqui-
do global do Fundo, apurado nos termos do artigo 7.° do presente
regulamento, com referéncia ao ultimo dia de cada trimestre.

3 — Para além dos encargos de gestdo e de deposito, o Fundo suportara
ainda os seguintes encargos associados a sua constituicio e administragdo:

a) Remuneragdo do auditor e dos membros da mesa da assembleia
de participantes;

b) Custos com os investimentos e desinvestimentos dos capitais
do Fundo, incluindo despesas associadas;

c) Custos associados a aplicacdo de excedentes de tesouraria,
incluindo taxas de operagdes e comissdes bancérias e de intermediagio;

d) Custos operacionais com a gestdo do Fundo, incluindo, nomea-
damente, custos judiciais e custos com publicidade e publicagdes, ta-
xas e registos obrigatdrios;

e) Custos com consultores legais e fiscais do Fundo.

ARTIGO 10.°
Politica de rendimentos
Por se tratar de um fundo de capitalizagio, ndo havera lugar a distribuicio

de rendimentos aos participantes provenientes dos lucros liquidos apurados.

CAPITULO 11T
Capital e unidades de participaciao

ARTIGO 11.°
Capital do Fundo

1 — O capital do Fundo ¢ de € 21 498 185,18, representado por 500
unidades de participag@o da categoria A e 362 unidades de participagdo
da categoria B, todas elas com um valor de subscri¢do de € 24 939,89.

2 — O patriménio do Fundo é auténomo e, como tal, ndo respon-
de pelas dividas dos participantes, do depositario, da entidade gestora
ou de outros fundos por esta geridos.

ARTIGO 12.°
Subscricao e realizacio do capital

1 — A realizag@o do valor de subscrigdo das unidades de participa-
¢do da categoria A sera sempre em numerario, enquanto as unidades
de participagdo da categoria B poderdo ser realizadas em numerario,
com um minimo de 60 % do valor de subscrigdo, ou em espécie.

2 — Presentemente, o capital do Fundo esté distribuido da seguin-
te forma (em euros):

Participante

Numero Valor Valor
de UP subscrito realizado

Categoria A

Direcg@o-Geral do TESOUIO ......c.ceieierieriirierieeeeee e

Direcg@o-Geral do TESOUIO ........occveeiieiieiieieeieeteeee ettt
Banco Comercial Portugués, S. A. ..o
IAPMEI — Instituto de Apoio as Pequenas e Médias Empresas e ao Investimento ................... 56
Banco Santander Totta, S. A. .....cooeeeieeeeieeeeeeeeeeeeeee e
Banco Espirito Santo, S. A. ...ccooeriririeieeeeeee e

....................................... 500 |12 469 945 12 469 945
....................................... 147 3 666 163,83 3 666 163,83
89 2 219 650,21 2 219 650,21
1 396 633,84 1 396 633,84
........................................ 50 1 246 994,50 1 246 994,50
........................................ 20 498 797,80 498 797,80

862 |21 498 185,18 | 21498 185,18
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3 — Para os efeitos de realizagdo do capital, as entradas em bens
diferentes de dinheiro deverdo ser objecto de avaliagdo por parte de
um revisor oficial de contas, designado pela entidade gestora do Fun-
do especificamente para o efeito, que ndo tenha interesses relaciona-
dos com a entidade ou as entidades que irdo aportar bens ao Fundo ou
com a entidade gestora deste.

4 — Caso se verifique a existéncia de uma sobrevalorizagdo do bem
que um subscritor prestou ao Fundo, fica o mesmo responsavel por
prestar ao Fundo o montante da diferenga apurada.

5 — Se o Fundo for privado por acto legitimo de terceiro do bem
prestado pelo subscritor ou se se tornar impossivel a prestagdo, deve
o subscritor realizar em dinheiro a sua participag@o.

6 — Para o efeito de realizagdo diferida do capital, a entidade ges-
tora devera notificar os participantes, através de carta, registada com
aviso de recepc¢do, fixando um prazo de 30 dias para que seja efec-
tuado o correspondente pagamento.

7 — Findo o prazo referido no nimero anterior sem que o participante
cumpra a obrigacdo de realizar a entrada, fica 0 mesmo inibido de participar
e votar, por si ou através de representante, nas assembleias de participantes.

8 — Caso a situagdo de mora referida no nimero anterior persista
por um prazo superior a 90 dias, o participante perde a favor do Fundo
as unidades de participag@o em relag@o as quais a mora se verifique,
bem como as quantias pagas por sua conta.

9 — As obrigagdes de realizagdo de entradas transmitem-se com as
respectivas unidades de participag@o.

ARTIGO 13.°
Aumentos do capital do Fundo

1 — A assembleia de participantes podera, sob proposta da entida-
de gestora, por votos representativos de, pelo menos, dois tergos do
capital do Fundo, deliberar quaisquer aumentos de capital, por entra-
das em dinheiro ou em espécie.

2 — A realizagdo das entradas em virtude de aumento de capital
aplica-se o disposto nos n.** 4 a 10 do artigo anterior.

3 — As subscrigdes serdo de um minimo de uma unidade de parti-
cipacdo por cada participante.

4 — O valor de subscri¢do das unidades de participagdo sera o da
valorizag@o semestral mais recente, calculada nos termos do artigo 7.°
do presente regulamento.

ARTIGO 14.°
Reducdes do capital do Fundo

1 — O capital do Fundo pode ser reduzido, por uma ou mais vezes,
nos termos previstos na lei e ainda no presente regulamento, no-
meadamente com o objectivo de:

a) Anular, parcial ou totalmente, a diferenga entre capital subscri-
to e capital realizado;

b) Satistazer os pedidos de reembolso efectuados pelos participantes.

2 — A reducdo de capital prevista na alinea @) do nimero anterior
podera ter lugar quatro anos ap6s a data da subscri¢@o do capital, por
iniciativa da entidade gestora, caso esta conclua que ndo ¢ possivel
concretizar investimentos que permitam a realizagdo do capital nos
moldes previstos. Esta redugdo processar-se-a por extingdo parcial
do nimero de unidades de participagdo que, valorizadas de acordo com
a valorizagdo semestral mais recente, correspondam aos valores subs-
critos e ndo realizados por todos ou alguns participantes.

3 — A reducdo de capital prevista na alinea ») do n.° 1 processar-
-se-a nos termos previstos no artigo 22.° do presente regulamento.

ARTIGO 15.°
Unidades de participacio e forma de representaciao

1 — O patrimoénio do Fundo ¢ dividido em partes, sem valor no-
minal, designadas por unidades de participagdo.

2 — As unidades de participagdo sdo representadas por certifica-
dos, que incorporem um qualquer nimero de unidades de participacéo
da mesma categoria.

3 — Os titulares das unidades de participagdo podem solicitar a divi-
s@0 ou concentragdo de certificados, suportando os respectivos encargos.

4 — Os certificados devem ser assinados, ainda que através de chan-
cela, por um titular do 6rgdo de administragdo da entidade gestora.

ARTIGO 16.°
Categorias de unidades de participagao

As unidades de participag@o conferem aos seus titulares direitos
patrimoniais idénticos, excepto no que respeita as condi¢des de rea-
lizagdo do capital subscrito:

a) O valor de subscri¢@o das unidades de participagdo da catego-
ria A devera ser integralmente realizado em numerario;
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b) O valor de subscri¢do das unidades de participagdo da catego-
ria B sera sempre realizado 60 % em numerario e o remanescente em
numerario ou em espécie.

ARTIGO 17.°
Transmissiao das unidades de participacao

1 — As unidades de participagdo transmitem-se por declarago de
transmissdo, escrita no respectivo certificado, a favor do transmissé-
rio, efectuada pelo transmitente, ou por quem o represente, ou pelo
funcionario judicial competente, quando a transmissdo resulte de sen-
tenga ou de venda judicial.

2 — A transmissdo de unidades de participacdo esta sujeita a regis-
to junto da entidade gestora, produzindo efeitos a partir da data do
correspondente requerimento.

CAPITULO IV

Direitos e obrigacdes dos participantes
e assembleias gerais

ARTIGO 18.°
Direitos e obrigacées dos participantes

1 — Sem prejuizo de outros direitos que lhes sejam conferidos pela
lei, os participantes tém direito, designadamente:

a) A obter o regulamento de gestdo junto da entidade gestora e do
depositario;

b) A obter as contas do Fundo nos termos do artigo 20.° do pre-
sente regulamento;

¢) A obter informag@o sobre o valor unitario das unidades de par-
ticipacdo e a composicdo da carteira do Fundo nos termos do arti-
go 21.° do presente regulamento;

d) A titularidade da sua quota-parte dos valores que integram o
Fundo;

e) A subscrever e a reembolsar as unidades de participacdo, de acor-
do com o disposto no presente regulamento;

/) A receber a sua quota-parte do valor do Fundo, em caso de liquidac@o;

2) A participar na assembleia de participantes do Fundo e exercer os
respectivos direitos atribuidos pelas unidades de participagdo detidas.

2 — Sem prejuizo de outras obrigagdes que lhe sejam cometidas pela
lei, os participantes, com o acto de subscrigdo de unidades de partici-
pacdo, conferem mandato a entidade gestora para realizar os actos de
administracdo do Fundo, aceitando as condi¢des expressas no presen-
te regulamento.

ARTIGO 19.°

Assembleia de participantes

1 — A assembleia de participantes é constituida por todos os par-
ticipantes do Fundo e reunird uma vez por ano em assembleia anual
de participantes e sempre que convocada pela entidade gestora, por
sua iniciativa ou a requerimento de um conjunto de participantes que
detenham um minimo de 5 % das unidades de participagdo, mediante
envio de carta, registada com aviso de recep¢do, com uma antece-
déncia minima de 30 dias.

2 — A mesa da assembleia de participantes ¢ composta por um
presidente e um secretario, designados pela entidade gestora.

3 — Tém direito a estar presentes na assembleia de participantes e
ai discutir e votar todos os titulares de unidades de participacgdo, sen-
do que a cada unidade de participagdo detida corresponde um voto.

4 — As deliberagdes da assembleia de participantes consideram-se
validamente tomadas se aprovadas por maioria dos votos representa-
tivos das unidades de participagdo emitidas, excepto no que a lei ou o
presente regulamento determine em contrério, e vinculam os titula-
res das unidades de participagdo que ndo estiveram presentes, bem
como os que se abstiveram ou votaram vencidos.

5 — Compete a assembleia de participantes, sob proposta da so-
ciedade gestora, designadamente:

a) Aprovar as alteragdes ao presente regulamento;

b) Aprovar o plano e o or¢amento anuais;

¢) Apreciar as contas anuais do Fundo e emitir o respectivo parecer;

d) Acompanhar a gestdo global do Fundo;

e) Deliberar sobre as condi¢des em que a entidade gestora podera
contrair empréstimos por conta do Fundo, bem como sobre as con-
di¢oes de oneragdo de bens do Fundo para garantia daqueles emprés-
timos;

/) Deliberar sobre os aumentos e redugdes de capital do Fundo;

g) Fixar a data e as condi¢gdes em que podera efectivar-se o reem-
bolso das unidades de participagio;

h) Deliberar sobre a dura¢do do Fundo.
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6 — As deliberagdes previstas nas alineas a), f) e #) do nimero
anterior apenas podem ser tomadas por votos representativos de dois
tergos do capital do Fundo.

CAPITULO V

Contas do Fundo e divulgacio de informacao

ARTIGO 20.°
Contas do Fundo

1 — As contas do Fundo sdo encerradas anualmente com referén-
cia a 31 de Dezembro e submetidas a aprecia¢do dos participantes em
assembleia anual de participantes a realizar nos primeiros quatro meses
de cada ano.

2 — O plano e o or¢amento do Fundo serdo igualmente subme-
tidos a apreciag@o dos participantes na assembleia anual de partici-
pantes.

3 — O relatdrio de gestdo, o balanco e a demonstragdo de resulta-
dos do Fundo, em conjunto com o relatério do auditor, bem como o
plano e o orgamento anuais, deverdo ser disponibilizados aos partici-
pantes com 15 dias de antecedéncia em relagdo a data da reunido anual
da assembleia de participantes.

ARTIGO 21.°
Divulgacio de informacio

O valor das unidades de participagdo, calculado nos termos do ar-
tigo 7.° deste regulamento, e a composicdo da carteira de aplicagdes
do Fundo serdo comunicados semestralmente pela entidade gestora
aos participantes, nos seguintes termos:

a) A informagdo reportada ao tltimo dia do més de Junho, através
de carta registada enviada até ao dia 15 de Agosto;

b) A informagdo reportada ao ultimo dia do més de Dezembro, em
reunido anual da assembleia de participantes convocada para efeitos
de apresentacdo e apreciagdo das contas anuais do Fundo.
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CAPITULO VI

Condicdes de reembolso, liquidaciao
e partilha do Fundo

ARTIGO 22.°
Reembolso das unidades de participacao

1 — O reembolso das unidades de participagdo sera feito nas datas
e nas condigdes a definir pela assembleia de participantes, mas nunca
antes de decorridos 10 anos sobre a data de constitui¢do do Fundo.

2 — O pedido de reembolso tera de ser feito com uma antecedén-
cia minima de trés meses.

3 — O valor das unidades de participagdo a reembolsar sera o referido
a valorizacdo semestral mais recente, calculada nos termos do artigo 7.°
do presente regulamento.

ARTIGO 23.°

Liquidacio e partilha do Fundo

1 — Aquando da liquidagéo, a entidade gestora assumira as fungdes
de liquidataria do Fundo.

2 — A partilha dos bens do Fundo sera distribuida pelos partici-
pantes na propor¢do das unidades de participagdo detidas.

3 — O produto da liquidagdo sera pago no prazo de 30 dias ap6s o
termo da duragdo do Fundo.

CAPITULO VII
Foro
ARTIGO 24.°
Estipulacio do foro

Para as questdes emergentes da aplicagdo deste regulamento, sem-
pre que ndo seja possivel o recurso a arbitragem, é competente o foro
da comarca de Lisboa, com expressa rentincia de qualquer outro.

8 de Agosto de 2006. — O Conselho de Administragdo da Entidade
Gestora: Carlos de Castro — Jodo Vicente Ribeiro. 1000305100
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