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PRESIDENCIA DO CONSELHO DE MINISTROS

Resolugdao do Conselho de Ministros n.° 29/88

Na sequéncia do acordo sobre a utilizagdo da Base
Aérea das Lajes, renegociado em Dezembro de 1983,
e através da Resolugdo do Conselho de Ministros
n.° 9/85, de 13 de Fevereiro, foi na mesma data cele-
brado o Acordo de Execugdo do Programa de Habita-
¢do Social (Housing Program Agreement) entre o
Governo Portugués e o Governo dos Estados Unidos
da América.

O Instituto Nacional de Habitacdo foi a entidade
mutuaria dos empréstimos contratados no mercado
americano, no montante de 25 milhdes de ddlares dos
Estados Unidos da América, montante ja totalmente
esgotado e que se pretende agora elevar para USD 75
milhdes através da alteragdo do referido Acordo de
Execugado.

Assim:

Nos termos da alinea g) do artigo 202.° da Consti-
tuicdo, o Conselho de Ministros resolveu:

1 — Aprovar as altera¢des aos termos do Acordo de
Execu¢do do Programa de Habita¢do Social (Amend-
ment n.° 1 — Housing Program Agreement).

2 — Delegar no Ministro das Finangas e no Minis-
tro das Obras Publicas, Transportes e Comunicagoes,
ou em quem estes subdelegarem, poderes para assina-
rem, em nome e representa¢do do Governo Portugués,
as alteragdes aos termos do referido Acordo.

Presidéncia do Conselho de Ministros, 26 de Maio
de 1988. — O Primeiro-Ministro, Anibal Antonio
Cavaco Silva.

MINISTERIO DAS FINANGAS

Decreto-Lei n.° 229-A/88
de 4 de Julho

Os titulos de participagdo foram introduzidos no
mercado de capitais pelo Decreto-Lei n.° 321/85, de
5 de Agosto.

As emissdes ja realizadas e a forma como a procura
se tem manifestado confirmam a importancia deste ins-
trumento financeiro na dinamiza¢do do mercado, no
financiamento das empresas com capitais considerados
quase prdprios e na resposta as preferéncias dos inves-
tidores em matéria de risco, liquidez e rendimento.

O presente diploma alarga a capacidade legal de
emissdo de titulos de participagdo pela mesma empresa.

Assim, ouvido o Conselho Nacional das Bolsas de
Valores:

Nos termos da alinea @) do n.° 1 do artigo 201.° da
Constituicdo, o Governo decreta o seguinte:

Artigo anico. O artigo 1.° do Decreto-Lein.° 321/85,
de 5 de Agosto, passa a ter a seguinte redac¢io:

Artigo 1.0 — 1 — ...

2 e e

3 — O valor nominal global de cada emissio,
adicionado ao valor nominal global dos titulos
vivos de anteriores emissdes, realizadas nos termos
do presente diploma, ndo pode exceder duas vezes
a soma do capital realizado, das reservas consti-
tuidas e dos resultados transitados.

A — e

Visto e aprovado em Conselho de Ministros de 28
de Abril de 1988. — Anibal Anténio Cavaco Silva —
Miguel José Ribeiro Cadilhe.

Promulgado em 27 de Maio de 1988.
Publique-se.
O Presidente da Republica, MARIO SOARES.
Referendado em 1 de Junho de 1988.

O Primeiro-Ministro, Anibal Anténio Cavaco Silva.

Decreto-Lei n.° 229-B/88
de 4 de Julho

Pelo presente diploma é criada a figura das «obri-
gagdes com direito de subscri¢do de ac¢des» (obriga-
¢bes com warrants).

Trata-se de um titulo préximo, mas distinto, das
obrigagOes convertiveis em acc¢des. Nestas tltimas, a
obrigacdo desaparece: o detentor do titulo deixa de ser
obrigacionista para passar a accionista. Nas obrigacgoes
com warrants, as obrigagdes continuam a existir ¢ o
obrigacionista tem um warrant que lhe confere o direito
de subscrever acg¢des: continua a ser obrigacionista, ao
mesmo tempo que faz entrar novos fundos na empresa
€ se torna, simultaneamente, accionista.

Este decreto-lei introduz uma outra alteracio ao
Cédigo das Sociedades Comerciais no sentido de pos-
sibilitar que uma sociedade emita obriga¢des conferindo
o direito de subscricdo de ac¢bes a emitir pela socie-
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dade que, directa ou indirectamente, detenha uma par-
ticipagdo maioritaria no capital social da sociedade emi-
tente das obrigagdes.

Assim, ouvido o Conselho Nacional das Bolsas de
Valores:

Nos termos da alinea a) do n.° 1 do artigo 201.° da
Constitui¢do, o Governo decreta o seguinte:

Artigo 1.° Os artigos 109.°, 295.°, 314.°, 315.° ¢
360.° do Cédigo das Sociedades Comerciais, aprovado
pelo Decreto-Lei n.° 262/86, de 2 de Setembro, pas-
sam a ter a seguinte redaccao:

Artigo 109.°

Credores obrigacionistas

4 — Os portadores de obrigagdes ou outros ti-
tulos convertiveis em acc¢des ou obriga¢des com di-
reito de subscri¢ao de ac¢des gozam, relativamente
a fusdo, dos direitos que lhes tiverem sido atribui-
dos para essa hipotese; se nenhum direito especi-
fico lhes tiver sido atribuido, gozam do direito de
oposicao, nos termos deste artigo.

Artigo 295.°

Reserva legal

a) Agios obtidos na emissdo de acgdes, obri-
gagbes com direito a subscrigdo de acgdes,
ou obrigagdes convertiveis em acgdes, em
troca destas por acg¢des € em entradas em
espécie;

b) Quanto a emissao de obrigacdes com di-
reito de subscricdo de acgdes ou de obri-
gagoes convertiveis, na diferenca para mais
entre o valor de emissdo e o valor por que
tiverem sido reembolsadas;

¢) Quanto a troca de obriga¢des com direito
de subscricdo de acgdes ou de obrigagdes
convertiveis em acg¢des, na diferenca para
mais entre o valor da emissdo daquelas e
o valor nominal destas;

Artigo 314.°

Acgdes cotadas como de um oferente

Para efeitos dos artigos anteriores, sao cotadas
como pertencentes a um oferente ndo s6 as acgoes
de que ele seja titular, mas também:

d) As acc¢des que resultarem de obrigacdes
com direito de subscri¢do de ac¢des perten-
centes ao proprio oferente ou a alguma das
entidades abrangidas pelas alineas a) e b).

Artigo 315.°

Ofertas piblicas de aquisi¢io de obrigacdes convertiveis
ou obrigacées com direito de subscricao de acc¢oes

O disposto nos artigos anteriores aplica-se a
aquisi¢do para oferta publica de obriga¢des con-
vertiveis em ac¢des ou de obrigacdes com direito
de subscricao de acgoes.

Artigo 360.°

Modalidades de obrigacoes

Podem, nomeadamente, ser emitidas obrigacoes
que:

d) Confiram o direito a subscrever uma ou
varias acgoes;
e) Apresentem prémios de emissao.

Art. 2.° Sdo aditados ao Cédigo das Sociedades Co-
merciais, aprovado pelo Decreto-Lei n.° 262/86, de 2
de Setembro, os artigos seguintes:

Artigo 372.°-A
Obrigagoes com direito de subscricio de accdes

As obrigacdes referidas na alinea d) do ar-
tigo 360.° s6 podem ser emitidas desde que se en-
contrem cotadas em bolsa de valores as ac¢oes da
sociedade emitente daquelas que poderdo ser ad-
quiridas pelo exercicio do direito de subscricdo.

Artigo 372.°-B
Regime

1 — Sem prejuizo do disposto no numero se-
guinte, as obriga¢bées mencionadas no artigo ante-
rior conferem o direito a subscri¢io de uma ou va-
rias ac¢des a emitir pela sociedade em prazo
determinado e pelo preco e demais condigdes pre-
vistos no momento da emissao.

2 — Uma sociedade pode emitir obriga¢des que
confiram o direito de subscrigdo de acgdes a emi-
tir pela sociedade que, directa ou indirectamente,
detenha uma participagdo maioritdria no capital
social da sociedade emitente das obrigagdes, de-
vendo, neste caso, a emissdo das obrigagdes ser
também aprovada pela assembleia geral daquela
sociedade, aplicando-se o disposto no artigo 366.°

3 — O periodo de exercicio do direito de subs-
cri¢do ndo pode ultrapassar em mais de trés me-
ses a data em que deveria encontrar-se amortizado
todo o empréstimo.
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4 — Salvo se o contrario tiver sido estabelecido
nas condi¢coes da emissdo, os direitos de subscri-
¢do podem ser alienados ou negociados indepen-
dentemente das obrigagdes.

5 — Sem prejuizo do disposto nos numeros an-
teriores, as obrigagoes de que trata o presente ar-
tigo sao aplicaveis, com as necessarias adaptagoes,
os artigos 366.°, 367.°, 368.°, 369.°, n.° 2, 370.°,
371.° e 372.°

Visto e aprovado em Conselho de Ministros de 28
de Abril de 1988. — Anibal Antonio Cavaco Silva —
Miguel José Ribeiro Cadilhe — Joaquim Fernando No-
gueira.

Promulgado em 27 de Maio de 1988.
Publique-se.
O Presidente da Republica, MARIO SOARES.

Referendado em 1 de Junho de 1988.
O Primeiro-Ministro, Anibal Anténio Cavaco Silva.

Decreto-Lei n.° 229-C/88
de 4 de Julho

Os Decretos-Leis n.”* 134/85, de 2 de Maio, e
246/85, de 12 de Julho, estabeleceram o quadro geral,
respectivamente, dos fundos de investimento mobilid-
rio e imobiliario, uns e outros abertos.

O presente diploma vem criar os fundos fechados.
Mas, ao contrario do que se passa nos fundos aber-
tos, o montante do capital a investir na aquisi¢do de
valores € fixado no acto da constitui¢do dos fundos fe-
chados.

Do mesmo passo, introduzem-se no quadro legal dos
fundos as modifica¢des que a experiéncia vem aconse-
lhando. Salienta-se a possibilidade de uma sociedade
gestora, quando devidamente autorizada, gerir mais de
um fundo.

Também ¢ de assinalar o alargamento, embora mo-
derado, da composi¢do do respectivo patrimoénio e o
incremento da informagdo a prestar ao publico sobre
as suas actividades, conferindo-lhes um maior grau de
rigor e acessibilidade.

A fim de evitar o inconveniente da dispersdo legis-
lativa, optou-se por revogar integralmente os citados
Decretos-Leis n.”> 134/85 e 246/85, incorporando no
presente diploma a totalidade do quadro legal dos va-
rios tipos de fundos de investimento, mobilidrio e imo-
biliario, abertos e fechados.

O regime fiscal dos fundos fechados ¢ o mesmo dos
fundos abertos.

Assim, ouvido o Conselho Nacional das Bolsas de
Valores:

Nos termos da alinea @) do n.° 1 do artigo 201.¢ da
Constituicdo, o Governo decreta o seguinte:

Artigo 1.7

Constituicao de fundos de investimento
mobilidrios e imeobilidrios

1 — A constitui¢do e o funcionamento de fundos de
investimento, mobiliarios ou imobiliarios, abertos ou
fechados obedecem as normas do presente diploma.

2 — A designacao de «fundo de investimento» so
pode ser utilizada relativamente a fundos constituidos
nos termos previstos neste diploma.

3 — Niao sera autorizada a constituicio de novos
fundos fechados enquanto ndo se mostrar inteiramente
investido, nos termos deste diploma, o capital de ou-
tros fundos fechados administrados pela mesma enti-
dade gestora.

Artigo 2.°

No¢ao ¢ objecto

1 -— Os fundos sdo conjuntos de valores resultantes
de investimentos de capitais recebidos do publico e re-
presentados por certificados de participagdo.

2 — Os fundos tém por fim exclusivo a constitui¢io
de uma carteira diversificada de valores mobiliarios ou
imobilidrios, permitindo a divisdo dos riscos e a renta-
bilidade das aplica¢des.

3 — Os fundos de investimento fechados caracteri-
zam-se pelo facto de o capital a investir na aquisicdo
de valores, mobilidrios ou imobiliarios, ser fixado no
acto de constituicdo dos mesmos fundos.

Artigo 3.°
Yalores imobilidrios

| — Para efeitos do disposto no presente diploma,
sdo havidos por valores imobilidrios:

a) Os imoveis inscritos no registo predial como in-
tegrantes de um fundo de investimento;

b) As participagdes superiores a S0 % do capital
de sociedades que tenham as suas ac¢des cota-
das nas bolsas de valores e se dediquem exclu-
sivamente a aquisicdo, venda, arrendamento e
exploracdo de imdveis.

2 — A inscricdo referida na alinea @) do numero an-
terior ¢ feita, nos termos do n.° 3 do artigo 93.° do
Codigo do Registo Predial, com dispensa da identifi-
cacdo, substituindo-se a mesma pela simples men¢ao do
fundo.

Artigo 4.°

Administragdo dos fundos

1 — A administracio dos fundos de investimento
deve ser exercida por uma sociedade gestora.

2 — A administracdo de fundos de investimento fe-
chados pode ser ainda exercida por bancos comerciais
ou de investimento e por sociedades de investimento.

3 — O Ministro das Finangas, ouvido o Banco de
Portugal (BP), pode, em casos especiais, autorizar que
a administracdo dos fundos fechados seja feita por ins-
tituicdes de crédito diferentes das previstas no nimero
anterior.

4 — O Ministro das Finangas, ouvido o Instituto de
Seguros de Portugal, pode, em casos especiais, autori-
zar que a administragdo dos fundos fechados seja feita
por sociedade gestora de fundo de pensdes.

Artigo 5.°

Nogdo e objecto da sociedade gestora

1 — A sociedade gestora é uma instituigdo paraban-
caria que tem por objecto exclusivo a administragao,
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gestdo e representagdo de um ou mais fundos de in-
vestimento da mesma natureza.

2 — Para efeitos do numero anterior, os fundos de
investimento dividem-se, conforme a sua natureza, em
mobiliarios e imobilidrios.

3 — A sociedade gestora actua por conta comum dos
participantes, podendo, designadamente, adquirir e alie-
nar quaisquer valores e exercer os direitos directa ou
indirectamente relacionados com os bens do fundo.

Artigo 6.¢

Constituicao e funcionamento

1 — Sem prejuizo do que se dispde no presente di-
ploma, a constitui¢do e as condi¢des de funcionamento
das sociedades gestoras, bem como a abertura das suas
filiais, sucursais e agéncias, regem-se pelo estabelecido
no artigo 1.° do Decreto-Lei n.° 207/87, de 18 de
Maio, e pelo disposto no Decreto-Lei n.° 23/86, de 18
de Fevereiro, com excep¢do do preceituado nos respec-
tivos artigos 3.°, n.° 4, 8.°, 10.°, n.”3 e 4, 11.°,
n.°2,19.°,22.°, n>2e3,24.°, n." 3 e4,33.7, 39.9,
40.° e 40.°-A e dos prazos referidos no artigo 7.° do
mesmo diploma.

2 — A autorizagdo para constitui¢do de sociedades
gestoras sera concedida por portaria do Ministro das
Financas, ouvido o BP.

3 — A autorizacdo para constitui¢io de fundos de
investimento sera concedida por portaria do Ministro
das Finangas.

4 — Nenhuma sociedade gestora pode constituir-se
com um capital social realizado inferior a 50 000 ou
75 000 contos, conforme se trate, respectivamente, de
sociedades gestoras de fundos de investimento mobi-
liarios ou imobilidrios, nao devendo, porém, em caso
algum, a soma do capital e reservas ser inferior a per-
centagem do valor global dos fundos que vier a ser fi-
xada por portaria do Ministro das Finangas, ouvido o
BP.

5 — O conselho de administragao das sociedades ges-
toras ¢ constituido por um minimo de trés membros.

Artigo 7.°

funcoes da sociedade geslora

A sociedade gestora compete, em geral, a pratica de
todos 0s actos e operag¢Oes necessarios ou convenien-
tes a boa administracdo e gestdo do fundo e, especial-
mente:

a) Representar os participantes do fundo em to-
dos os direitos relacionados com as suas parti-
cipagoes;

b) Emitir, em ligacdo com os depositarios, os cer-
tificados de participagdo no fundo e autorizar
0 seu reembolso;

¢) Determinar o valor das participagdes;

d) Seleccionar os valores que devem constituir o
fundo, de acordo com a politica de aplicagdes
prevista no respectivo regulamento de gestdo,
e efectuar ou dar instrugdes aos depositdrios
para que estes efectuem as operagdes correspon-
dentes;

e) Manter em ordem a sua escrita propria ¢ a es-
crita do fundo;

/) Elaborar, em relacdo a cada fundo que admi-
nistre, um prospecto que inclua, designada-
mente:

i) A politica de distribuicdo dos rendimen-
tos do fundo;

ii) A politica de aplicacdo do fundo;

iii) O quadro fiscal e o regime geral aplica-
vel ao fundo e seus participantes;

iv) Os nomes das pessoas singulares ou co-
lectivas responsaveis pela administracao
do fundo;

v) Nomes dos bancos depositarios;

vi) Forma de determinacdo dos pregos da
emissdo e de reembolso de certificados de
participagao.

Artigo 8.°

Acesso a mercados interbancarios

A sociedade gestora poderd, no exercicio das fungdes
de gestio do fundo de investimento que administre,
oferecer fundos no mercado monetario interbancario
e ter acesso ao mercado interbancario de titulos nas
condicoes definidas pelo BP.

Artigo 9.°
Operacoes vedadas a sociedade gestora

1 — A sociedade gestora ¢ especialmente vedado:

a) Contrair empréstimos;

b) Onerar por qualquer forma os valores do
fundo;

¢) Proceder a operagdes que possam assegurar-lhe,
bem como aos depositarios ou aos participan-
tes, uma influéncia dominante entre qualquer
sociedade, sem prejuizo do disposto na ali-
nea b) do n.° 1 do artigo 3.° do presente di-
ploma;

d) Possuir certificados de participagdo no fundo
que administra;

e) Adquirir acgdes proprias;

/) Adquirir por conta prdpria titulos de qualquer
natureza, com excepc¢do dos de divida publica;

g) Conceder crédito sob qualquer forma;

h) Adquirir imdveis para além do limite dos seus
fundos proprios.

2 — Quando a aquisigdo dos bens referidos nas ali-
neas d), e), f) e h) do numero anterior seja feita para
cobranga de créditos proprios, deve a sociedade ges-
tora proceder a respectiva alienagdo nos prazos de um
ano, tratando-se de imoveis, ou de seis meses, nos ou-
tros casos, podendo o BP prorrogar, em circunstancias
excepcionais, os referidos prazos.

Artigo 10.Y

Remuneragdo da sociedade pestora

A remuneragdo dos servicos da sociedade gestora
deve constar expressamente do regulamento de gestao
do fundo e apenas pode abranger:

a) Uma comissao de gestdo, a liquidar periodica-
mente pelo fundo, destinada a cobrir todas as
despesas de gestdo, incluindo a remuneragao ao
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depositario, com excep¢do das despesas relati-
vas a compra ¢ venda de valores por conta do
fundo;

b) Uma comissdo de emissao, a liquidar pelos
subscritores no acto de pagamento, destinada
a cobrir as despesas de venda e emissdo dos cer-
tificados;

¢) Uma comissdo de resgate, a liquidar pelos par-
ticipantes no acto de reembolso dos certifi-
cados.

Artigo 11.°

Regulamento de gestao

1 — A sociedade gestora deve elaborar um regula-
mento de gestdo de cada fundo que administre.

2 — O regulamento deve conter elementos identifi-
cadores do fundo, da sociedade gestora e dos deposi-
tarios e ainda definir de forma clara os direitos e obri-
gacOes dos participantes, da sociedade gestora e dos
depositarios, a politica de administracdo e gestdo do
fundo e as condigbes da sua dissolugdo e liquidagio.

3 — O regulamento deve indicar, nomeadamente:

a) A denominacgdo e duragdo do fundo;

b) A denominacio, capital social, identificacdo dos
accionistas e a sede da sociedade gestora;

¢) O nome e a sede dos bancos depositdrios;

d) A remuneracao da sociedade gestora e dos de-
positarios;

e) As politicas que presidem as colocagdes do
fundo;

S} A forma de determinagdo dos pregos de emis-
sdo e de reembolso dos certificados de partici-
pagao;

g) As condigdes para a suspensdo das operagdes
da emissdo e reembolso de certificados de par-
ticipagio;

h) A politica de distribuicdo dos rendimentos do
fundo;

i) As comissdes e o0 modo de cdlculo das despe-
sas de venda e do reembolso e outros encar-
gos, assim como as condi¢des da respectiva co-
branga;

/) Os nomes das entidades encarregadas da venda
dos certificados.

4 — O regulamento de gestdo deve ser reproduzido
no verso dos certificados e dos boletins de subscricao
a que se refere este diploma.

5 — As alteragdes ao regulamento de gestdo estao su-
jeitas a prévia autorizacao do BP.

6 — O regulamento de cada fundo bem como as res-
pectivas altera¢des devem ser objecto de publica¢do no
Didrio da Republica.

7 — A sociedade gestora e os depositarios respondem
solidariamente, perante os participantes, pelo cumpri-
mento das obriga¢des assumidas nos termos do regu-
lamento de gestdo.

Artigo 12.°

Composicao do fundo

As regras a que deve obedecer a composi¢do do pa-
trimonio do fundo, bem como a percentagem do seu
valor que tem de possuir em numerario, depdsitos, apli-
cacoes nos mercados interbancarios e bilhetes do Te-
souro, sao fixadas mediante portaria do Ministro das
Finangas, ouvido o BP.

Artigo 13.°
Aquisicdes condicionadas e vedadas

1 — Mediante a comunicagdo prévia, ou até trés dias
apos a concretizacdo da aquisigdo, ao BP podem ser
feitas as seguintes aquisicdes para os fundos:

a) Quaisquer titulos emitidos ou detidos por enti-
dades que sejam membros dos Orgaos sociais
da sociedade gestora ou que possuam mais de
10 % do capital social desta;

b) Quaisquer titulos emitidos ou detidos por em-
presas cujo capital social seja pertencente em
percentagem superior a 10 % a um ou mais ad-
ministradores da sociedade gestora, em nome
proprio ou em representacao de outrem e aos
seus conjuges e parentes ou afins no 1.° grau;

¢) Quaisquer titulos emitidos ou detidos por em-
presas de cujos 6rgaos fagam parte um ou mais
administradores da sociedade gestora, em nome
proprio ou em representagdo de outrem, seus
cOnjuges e parentes ou afins no 1.° grau;

d) Quaisquer outros valores detidos pelas pessoas
ou entidades referidas nas alineas anteriores.

2 — Os titulos e outros valores adquiridos nas condi-
¢des previstas no nimero anterior nio podem, de qual-
quer modo, representar mais de 5 % do valor nominal
do conjunto em circulagio emitido pela mesma entidade,
nem, globalmente, mais de 5 % da carteira do fundo.

3 — O disposto no numero anterior ndo é aplicdvel
a transmissdo de valores imobilidrios para efeito de
constituigdo do patrimoénio inicial do fundo.

4 — Ndo podem ser adquiridos para o fundo:

a) Certificados de participacdo de um fundo ge-
rido pela mesma entidade gestora;

b) O excedente a 10 % de certificados de partici-
pa¢do num mesmo fundo gerido por outra en-
tidade gestora;

¢) Quaisquer bens sujeitos a dnus ou encargos.

5 — A proibigdo da alinea ¢) do n.° 4 é extensiva aos
imoveis objecto de compropriedade.

Artigo 14.°

Unidades e certificados de participacdo

1 — O patrimoénio dos fundos é dividido em parti-
cipagdes de caracteristicas iguais, sem valor nominal,
designadas por unidades de participagdo e representa-
das por certificados.

2 — Os certificados de participa¢do, nominativos ou
ao portador, podem agrupar varias unidades e confe-
rem aos seus titulares um direito de propriedade dos
valores do fundo proporcional ao nimero de unidades
que representem.

3 — As sociedades gestoras podem, em qualquer mo-
mento, ouvido o BP, adoptar o sistema de desmate-
rializagdo das unidades de participagdo, caso em que
ndo se verificara a representacao prevista no n.° 1 deste
artigo.

Artigo 15.°
Efeitos da subscrigido

A subscri¢do de unidades de participa¢cdo num fundo
implica a aceitacdo do correspondente regulamento de
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gestdo e confere mandato a sociedade gestora para que
realize as operagdes inerentes a gestdo e a boa admi-
nistracdo do fundo, bem como & sua liquidagcdo ou
transformagdo, quando as circunstdncias e os interes-
ses dos participantes o aconselhem.

Artigo 16.°

Subscricio e comercializa¢io das unidades de participagdo

1 — As unidades de participagdo devem obrigatoria-
mente ser subscritas nos balcdes dos depositdrios ou ou-
tras entidades para o efeito autorizadas pelo BP.

2 — As normas respeitantes a subscri¢do e a comer-
cializacdo dos certificados poderdo ser regulamentadas
pelo Ministro das Finangas mediante portaria.

Artigo 17.°

Reembolso dos certificados

1 — Os participantes podem exigir o reembolso das
unidades de participa¢do que possuam, com um pré-
-aviso, fixado no regulamento de gestdo a que se re-
fere o artigo 11.°, ndo inferior a trés ou cinco dias
uteis, conforme se trate de fundos mobilidrios ou imo-
bilidrios, respectivamente.

2 — A sociedade procedera ao pagamento das uni-
dades de participagdo no dia em que o reembolso se
torna exigivel, sendo o seu valor calculado, de acordo
com o disposto no artigo seguinte, no dia do paga-
mento.

3 — Ao prazo fixado nos termos do n.° 1 e as res-
pectivas alteragbes deve ser dada publicidade em lugar
bem visivel das instalagdes onde se proceder a subscri-
¢ao dos certificados.

4 — Tratando-se de fundos de investimento fecha-
dos, sem prejuizo das obrigagdes assumidas no regula-
mento de cada fundo, designadamente a de aquisi¢ao
dos certificados oferecidos pelos respectivos portado-
res, os certificados de participagdo s6 sdo reembolsa-
veis aquando da liquidagdo do fundo.

Artigo 18.°

Valor das unidades de participacio

1 — Para efeitos de subscri¢do e reembolso, o valor
de cada unidade de participagao é calculado diaria-
mente, excepto aos sabados, domingos e feriados, e
determina-se dividindo o valor liquido global dos bens
do fundo pelo nimero de unidades de participagdo em
circulagao.

2 — O valor liquido global do fundo é apurado de-
duzindo a soma dos valores que o integram a impor-
tancia dos encargos efectivos ou pendentes.

3 — O valor dos titulos em carteira é calculado com
uma margem de varia¢do de 5 % para mais ou para
menos, havendo uma unica cotagdo, pela ultima cota-
¢do efectuada na bolsa nos ultimos 90 dias, ou pelo
mais baixo dos valores de cotagdo no caso de estes se-
rem varios, quer na mesma bolsa, quer por os titulos
estarem cotados em mais de uma bolsa, salvo tratando-
-se de titulos apenas cotados em bolsas estrangeiras,
caso em que as cotagdes referidas serdo as verificadas
na bolsa onde foram adquiridos.

4 — Na falta de valores de cotagdo, o calculo refe-
rido no n.° 3 deste artigo é efectuado de acordo com
os principios de uma adequada avalia¢do, nao podendo
ser atribuido valor superior ao contabilistico apurado
segundo o ultimo balan¢o aprovado ou prego de emis-
sdo no caso de ter sido objecto de aprovacgdo oficial,
tratando-se de acg¢des, € ao valor nominal, tratando-se
de obrigac¢des, devendo obter-se concordéncia da enti-
dade fiscalizadora das contas do fundo.

5§ — O valor dos imoveis é o seu valor venal, ou seja,
o pre¢o que poderia provavelmente ser obtido por cada
bem, se fosse vendido no momento da avaliacdo, com
a diligéncia exigivel a sociedade gestora.

6 — Para obter o pre¢o de emissdao e de reembolso
ao valor da unidade de participagdo acrescentar-se-a nos
casos de subscricdo e deduzir-se-a nos de reembolso,
respectivamente, a comissao de emissdo e a de resgate.

7 — O valor das unidades de participagdo deve ser
publicado nos boletins de cotagdo de cada uma das bol-
sas de valores.

Artigo 19.°

Suspensio do reembolso e da emissdo

1 — Quando os pedidos de reembolso de unidades
de participagdo excederem, num sé dia, 5 % ou, num
periodo de cinco dias seguidos, 10 % do valor total dos
bens de um fundo, a sociedade gestora poderd man-
dar suspender as operagdes de reembolso, suspendendo
simultaneamente as operagboes de emissdo.

2 — A sociedade gestora deve ainda mandar suspen-
der as operagbes de reembolso e de emissdo de unida-
des de participagdo quando, apesar de ndo se verificar
o condicionalismo previsto no nimero anterior, os in-
teresses dos participantes o aconselhem.

3 — A suspensdo de reembolsos ndo ¢ aplicavel aos
pedidos que tenham sido ja efectuados a data da sus-
pensdo, nos termos do n.° 1 do artigo 17.°

4 — A suspensdo prevista nos nimeros anteriores €
as razdes que a determinarem deverdo ser imediata-
mente comunicadas pela sociedade gestora ao BP, o
qual fixard um prazo maximo para a suspensao.

5 — Quando o entender conveniente, pode igual-
mente o Ministro das Finangas, sob parecer do BP, de-
terminar, mediante portaria, a suspensdo da emissao
ou do reembolso de unidades de participagdo.

Artigo 20.°

Depésitos dos valores dos fundos

1 — Os valores que constituem o fundo de investi-
mento ou os titulos representativos daqueles devem ser
confiados a um ou mais depositdrios.

2 — Podem ser depositarios os bancos comerciais e
de investimento estabelecidos no territério nacional,
competindo-lhes, nessa qualidade, em especial:

a) Receber em depdsito os valores dos fundos;

b) Efectuar todas as operagdes de compra e venda
de titulos, de cobranga de juros e dividendos
por eles produzidos ¢ as relativas ao exercicio
dos direitos de subscri¢do e de opgao;

¢) Aceitar e satisfazer os pedidos de subscri¢do,
fazendo a entrega dos certificados de partici-
pacdo contra o recebimento da importancia cor-
respondente ao preco da emissao;
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d) Satisfazer os pedidos de reembolso de unida-
des de participagdo, efectuando-se o reembolso
mediante o pagamento do valor dos certifica-
dos apresentados a reembolso;

e) Pagar aos titulares das unidades de participa-
¢do a sua quota-parte nos lucros do fundo;

/) Ter em dia a relagdo cronoldgica de todas as
operacoes realizadas e estabelecer quinzenal-
mente o inventdrio discriminado dos valores do
fundo;

g) Assumir uma fungdo de vigildncia e garantir pe-
rante os participantes 0 cumprimento do regu-
lamento de gestdo do fundo, especialmente no
que se refere a politica de investimentos.

3 — Depende de autorizagdo do Ministro das Finan-
¢as, ouvido o BP, a substituigio dos depositarios ou
a alteragdo do respectivo numero.

4 — As instituigdes de crédito podem subscrever e
adquirir participacdes nos fundos de que sejam depo-
sitarias.

5 — Os valores que integram os fundos devem ser
depositados num ou varios bancos comerciais ou de in-
vestimento, em sociedades de investimento relativa-
mente aos fundos pelas mesmas administrados ou nou-
tras institui¢des de crédito autorizadas pelo Ministro das
Financas, ouvido o BP.

Artigo 21.°

Resultados do fundo

Na determinagdo e aplicacdo dos resultados obtidos
pelo fundo deve ter-se em conta que os rendimentos
liquidos de qualquer proveniéncia serdo divididos pe-
los participantes na forma estabelecida no regulamento
de gestdo e que as mais-valias ndo realizadas da car-
teira de titulos nao poderdo ser distribuidas.

Artigo 22.°

Contas do fundo

1 — As contas do fundo sdo encerradas anualmente
em 31 de Dezembro e submetidas ao exame a que se
refere a alinea @) do n.° 1 do artigo 1.° do Decreto-
-Lei n.° 519-L2/79, de 29 de Dezembro, por entidade
fiscalizadora que nao integre o conselho fiscal da so-
ciedade gestora.

2 — Nos trés meses seguintes a data do encerra-
mento, a sociedade gestora publicara as contas do
fundo juntamente com as suas proprias, acompanha-
das de um relatdrio anual e do parecer da entidade fis-
calizadora das contas.

3 — O relatdrio anual mencionado no nimero ante-
rior incluird uma lista de todos os valores que com-
pdem o fundo, indicando para cada um deles os custos
de aquisicdo e os valores estimados, bem como de to-
das as transacc¢oes efectuadas e do nimero de unida-
des de participagdo em circulagdo, emitidas e resgata-
das durante o exercicio.

4 — A sociedade gestora deve publicar quinzenal-
mente, a partir da primeira publicagdo a que se reporta
o n.° 6 do artigo 18.° deste diploma, nos boletins de
cotagdes de cada uma das bolsas de valores, a compo-
sicdo discriminada dos valores em carteira.

Artigo 23.°

Prospecto e outras publicacoes

1 — Simultaneamente com o relatorio anual referido
no artigo anterior deve ser elaborado um prospecto in-
formativo, a colocar a disposi¢do dos interessados nas
instalagdes da sociedade gestora, dos depositdrios e de
outras entidades nos casos especiais referidos no ar-
tigo 16.°, n.°" 2 e 3, deste diploma, o qual indicara de
forma resumida, relativamente ao ultimo exercicio ¢
pelo menos aos dois outros que o hajam precedido, os
seguintes aspectos:

a) Demonstracao das receitas e despesas do fundo;

b) Composi¢do do activo, do passivo e do activo
liquido e variagGes verificadas nestes durante os
trés ultimos anos anteriores;

¢) Quadro indicativo da evolugdo mensal do va-
lor de cada participagdao durante os trés ultimos
exercicios;

d) Descricdo detalhada dos titulos detidos em car-
teira em 31 de Dezembro do ano a que se re-
fere o prospecto, cuja exactidao deve ser certi-
ficada pelo revisor oficial de contas a que se
refere 0 n.° 1 do artigo 22.°;

e) Quadro com indicacdo dos dividendos distribui-
dos nos trés ultimos exercicios;

/) Quadro demonstrando a evolu¢do do nimero
de unidades de participagdo emitidas nos trés
tltimos anos.

2 — Tratando-se de fundos de investimento imobi-
lidrios, a sociedade gestora deve elaborar listas com-
plementares, que podem ser consultadas pelos interes-
sados nos locais referidos no nimero anterior e que
incluirdo informag¢ao detalhada, nomeadamente sobre
os rendimentos e as despesas de cada imovel e situa-
¢do e perspectivas das sociedades imobilidrias partici-
padas.

3 — O prospecto informativo é fornecido, sem en-
cargos, com as propostas de participa¢do, nele devendo
indicar-se os locais onde aos interessados é facultado
acesso ao relatorio anual e as listas complementares re-
feridas no numero anterior.

4 — Em todas as acgdes publicitdrias relativas a subs-
cricdo de certificados de participagdo devem ser indi-
cados os locais mencionados nos precedentes n.>> 1 e 2.

Artigo 24.°

Liquidagdo e partilha do fundo

1 — A liquidagdo do fundo so pode verificar-se nas
condicdes previstas no regulamento de gestdo, sendo
obrigatoria a publica¢do do respectivo aviso, com seis
meses de antecedéncia, em dois jornais de grande cir-
culagdo, um de Lisboa e outro do Porto, e nos bole-
tins de cotagdes de cada uma das bolsas de valores.

2 — Os participantes ndo podem exigir a liquidagio
ou partilha do fundo, salvo se, tratando-se de fundos
fechados, tal for previsto no regulamento de gestdo.

Artigo 25.°

Fiscalizagao

As sociedades gestoras e os fundos ficam sujeitos a
fiscalizagao do BP.
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Artigo 26.°
Organiza¢do da contabilidade e prestacdo de informacgoes

1 — A contabilidade das sociedades gestoras e dos
fundos é organizada de harmonia com as normas e ins-
trucdes do BP.

2 — As sociedades gestoras sdo obrigadas a enviar
ao BP todos os elementos indicados no artigo 22.°
deste diploma, balancetes mensais e ainda quaisquer
elementos de informacdo relativos a sua situagdo e a
dos fundos que administrem ¢ as operagoes realizadas.

Artigo 27.°

Equipara¢do para efeito de garantias ou caugdes

Para efeito de garantias ou caucdes legalmente exi-
giveis, os certificados de participa¢dao sdo equiparados
as accgOes e obrigagdes das empresas cotadas numa
bolsa.

Artigo 28.°
Avaliacdo de iméveis

1 — As aquisi¢oes e alienacdes de bens imdveis, para
os fundos de investimento imobilidrios, devem ser pre-
cedidas do parecer de, pelo menos, dois peritos inde-
pendentes, nomeados de comum acordo entre a socie-
dade gestora e os depositarios.

2 — O parecer referido no nimero anterior ¢ igual-
mente necessario sempre que se verifique alteracao do
valor dos imoéveis.

3 — Esta ainda sujeita a avalia¢do dos peritos men-
cionados no n.° 1 deste artigo a execugdo de projectos
de construcdo, de forma a garantir que o investimento
ndo ultrapasse o valor venal dos imdveis a construir.

Artigo 29.°

Transaccoes efectuadas fora da bolsa

1 — As operagoes de venda e de compra de valores
mobilidrios cotados numa bolsa de valores devem ser
efectuadas nestas institui¢oes.

2 — Nos casos em que resulte uma inequivoca van-
tagem para o fundo, podem ser admitidas, excepcio-
nalmente, operacdes fora da bolsa, desde que cada
transac¢ao seja previamente comunicada ao BP.

Artigo 30.°

Relagao entre a sociedade de gestio e os bancos depositarios

1 — As relacoes estabelecidas entre a sociedade ges-
tora e os bancos depositarios devem ser regidas por
contratos escritos, os quais indicardo, com detalhe, as
comissdes a cobrar pelos depositarios.

2 — Deve ser enviada ao BP uma cépia do contrato,
bem como de todas as alteragdes posteriormente efec-
tuadas no mesmo.

Artigo 31.°
Legislagao aplicavel

E subsidiariamente aplicavel as sociedades gestoras,
em tudo o que ndo contrarie o presente diploma, a le-
gislacao que rege o conjunto das instituigdes paraban-
carias.

Artigo 32.°
Disposicao revogatéria

Sdo revogados os Decretos-Leis n.” 134/85 ¢ 246/85,
respectivamente de 2 de Maio e de 12 de Julho.

Visto ¢ aprovado em Conselho de Ministros de 28
de Abril de 1988. — Anibal Antonio Cavaco Silva —
Miguel José Ribeiro Cadilhe.

Promulgado em 22 de Junho de 1988.

Publique-se.
O Presidente da Repiiblica, MARIO SOARES.

Referendado em 25 de Junho de 1988.

O Primeiro-Ministro, Anibal Antonio Cavaco Silva.

Decreto-Lei n.° 229-D/88
de 4 de Julho

Com vista & desmaterializa¢do dos titulos, requisito
indispensavel 4 dinamiza¢do do mercado de capitais,
entendeu o Governo criar um género de acgdes nao ti-
tuladas.

De acordo com este propdsito concebeu-se um regime
em que o capital das sociedades andnimas pode ser re-
presentado por acgdes sob forma meramente escritu-
ral, sem incorporagdo de titulos, por vontade da
propria sociedade expressa no contrato de sociedade.
A estas acgOes serd aplicavel o regime das ac¢des no-
minativas com as especificidades agora introduzidas.

As obrigacgdes e outros titulos emitidos pelas socie-
dades andnimas é aplicavel o regime das acgdes escri-
turais, com as necessdrias adaptagoes.

Para este efeito foi ouvido o Conselho Nacional das
Bolsas de Valores.

Assim:

Nos termos da alinea @) do n.° 1 do artigo 201.° da
Constituicdo, o Governo decreta o seguinte:

Artigo 1.°
Accoes escriturais

1 — As acgdes das sociedades andnimas podem re-
vestir forma meramente escritural, sem incorporacgao
em titulos.

2 — A adopgido desta forma depende de autorizacido
do contrato de sociedade, o qual pode estabelecer que
sejam escriturais todas ou algumas categorias de acgdes
ou que as acg¢des tituladas e escriturais sejam recipro-
camente convertiveis.

3 — As acgdes escriturais seguem o regime das no-
minativas ou ao portador, conforme esteja previsto no
contrato da sociedade, com as alteragdes constantes do
presente diploma.

Artigo 2.°

Contas

1 — As acgOes escriturais n3o tém numero de ordem
e sdo registadas em contas abertas em nome dos res-
pectivos titulares.
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2 — Cada conta deve conter as seguintes mengdes:

a) Numero de ordem da conta e data da abertura;

b) Nome, domicilio e numero fiscal do titular;

¢) Quantidade de acgOes, por categorias, perten-
centes em cada momento ao titular;

d) Indicacdo de as mesmas estarem ou nao libe-
radas e, neste caso, o valor em divida;

e) Valor nominal actual;

/) Valor dos dividendos pagos, com men¢do da
conta bancaria em que foram creditados;

g) Atribuicdo de novas acgdes ou elevagido do va-
lor nominal, em resultados de aumentos de ca-
pital por incorporagdo de reservas;

h) Aquisi¢oes, alienagdes, conversdes e outras ope-
racdes, com indicagao do nimero de arquivo
da documentagdo que lhe serviu de suporte;

i) Quaisquer onus, encargos ou limitagdes a trans-
missdo que impendem sobre as ac¢des, bem
como os bloqueios para transferéncia;

j) Outras mengoes exigidas por lei ou que a so-
ciedade considere convenientes.

3 — As mengOes podem ser feitas abreviadamente,
mediante referéncias codificadas.

4 — Em caso de contitularidade de acgdes, a conta
deve mencionar os nomes, domicilios de todos os con-
titulares e do representante comum, bem como as quo-
tas de cada um, se ndo forem iguais.

Artigo 3.°

Servico de acgdes escriturais

1 — Nas sociedades cujas acgdes tenham sido admi-
tidas a cotagdo em bolsa, o servico de registo e movi-
mentacdo das ac¢les escriturais é obrigatoriamente pres-
tado por instituicdo financeira, bolsa de valores ou
entidade por estas constituida para o efeito, desde que
para tal autorizada pelo Ministro das Finangas, ouvido
o Auditor-Geral do mercado de titulos.

2 — A concessao de autorizagdo para as institui¢des
financeiras ou bolsas de valores prestarem o servigo de
acgdes escriturais compete ao Auditor-Geral do Mer-
cado de Titulos, que devera certificar-se se a requerente
dispde de infra-estruturas informaticas que permitam
realizar esse servi¢o com precisio, seguranca e rapidez.

3 — A retribui¢do e demais condi¢des para a pres-
tacdo do servico de acgdes escriturais pelas entidades
referidas no n.° 1 deste artigo serdo livremente ajusta-
das em contrato com a sociedade emitente.

4 — As sociedades cujas acgdes nao estejam admiti-
das & cota¢do em bolsa podem, elas proprias, assegu-
rar o servigo de acgdes escriturais, desde que o con-
trato de sociedade autorize a livre conversdo de acgdes
escriturais em tituladas.

Artigo 4.°

Responsabilidade

1 — A sociedade emitente responde, independente-
mente de culpa, pelos prejuizos causados aos accionis-
tas ou terceiros por quaisquer erros ou deficiéncias no
servico de acgdes escriturais.

2 — Quando esse servi¢o seja prestado por alguma
das entidades referidas no n.° 1 do artigo 3.°, a res-

ponsabilidade prevista no nimero precedente impende
solidariamente sobre essa entidade e sobre a sociedade
emitente, mas esta tem direito de regresso integral con-
tra aquela, salvo estipulagdo em contrario no contrato
referido no n.° 3 do artigo 3.°

3 — O disposto nos numeros anteriores entende-se
sem prejuizo da responsabilidade propria dos correto-
res que intervieram na operacao.

Artigo 5.°

Transmissdo e oneraciao

1 — A transmissdo de acgdes escriturais opera-se pela
inscri¢do da alienagdo, na conta do alienante, ¢ da
aquisi¢do, na conta do adquirente, a qual, no caso de
este ainda nao ser accionista, serda para o efeito aberta.

2 — A oneragdo das acgdes escriturais opera-se por
inscricdo na conta do titular.

3 — As inscrigdes dos actos referidos nos numeros
anteriores, ou de outros factos que altcrem a situacdo
das acgles, sdo feitas pelo servigo de acgdes escritu-
rais, a vista do documento habil, que nele ficara ar-
quivado.

4 — Tratando-se de transmissdo entre vivos, bastard
a declaragdo escrita do alienante, donde conste a quan-
tidade e categorias das accOes alienadas, o numero da
conta do alienante e a indentificacdo do adquirente, ou,
sendo a operagdo realizada na bolsa, a apresentagao
pelo corretor dos documentos legalmente exigidos para
ela, com identificagdo do adquirente.

§ — O corretor que tenha recebido uma ordem de
venda de acgdes escriturais pode, antes de a executar,
requerer o bloqueio da quantidade de ac¢des a alienar
mediante a apresentagdo, no servico de acgdes escritu-
rais, de duplicado daquela ordem.

6 — O bloqueio torna as acg¢odes indisponiveis, salvo
quanto a alienagdo feita pelo corretor que a requereu,
e cessa com a comunicag¢do por este da identificacado
do adquirente ou da desisténcia da alienagdo e no ma-
ximo de 60 dias.

Artigo 6.°

Limitagoes a transmissdo de acgdes escriturais

O contrato de sociedade pode sujeitar a transmissao
das accdes escriturais as mesmas limita¢des que podem
ser estabelecidas para a transmissdo das acgdes nomi-
nativas.

Artigo 7.°
Conversdo das ac¢des tituladas em escriturais

1 — A conversdo de acgdes tituladas em escriturais,
quando autorizada no contrato de sociedade, faz-se a
pedido do accionista, que deve entregar os respectivos
titulos no servico de acgdes escriturais.

2 — A conversdo ¢ averbada no livro a que se refere
o artigo 305.° do Codigo das Sociedade Comerciais € na
conta mencionada no artigo 2.° do presente diploma,
onde ficam registados os numeros de ordem das ac¢oes
convertidas.

Artigo 8.°

Conversao das acgdes escriturais em tituladas

1 — A conversdo de accdes escriturais em tituladas,
quando autorizada no contrato de sociedade, faz-se a
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pedido do accionista, que deve declarar se pretende ti-
tulos nominativos ou ao portador, se estes forem per-
mitidos, e quantos.

2 — A conversdo ¢ averbada na conta a que se re-
fere o artigo 2.° e registada no livro referido no ar-
tigo 305.° do Cdédigo das Sociedades Comerciais,
mencionando-se neste o numero daquela conta e dando-
-se as acgdes a numeragao de ordem actual, com indi-
cacdo codificada da sua anterior qualidade escritural.

Artigo 9.°

Passagem obrigatéria de forma titulada a escritural
por alteragio do contrato de sociedade

1 — Quando, por alteragdo do contrato de socie-
dade, todas as ac¢des, ou uma ou mais categorias de-
las, passem obrigatoriamente da forma titulada a es-
critural, os accionistas devem devolver, dentro do prazo
fixado pela sociedade, os titulos em circulagdo.

2 — Decorrido esse prazo sem que tenham sido de-
volvidos todos os titulos, a sociedade publicard antn-
cios a avisar que os mesmos ja ndo podem ser nego-
ciados e retira-los-a da negociacao em bolsa se estavam
admitidos a esta.

3 — O servigo de acgOes escriturais abrira uma conta
especial onde serdo registadas todas as acgdes cujos ti-
tulos ndo foram devolvidos, na qual passardo a ser cre-
ditados os dividendos e averbadas as novas ac¢des que
forem sendo distribuidos, e da qual serdo retiradas
aquelas cujos titulos forem sendo devolvidos, para sub-
sequente inscri¢do nas contas dos respectivos titulares.

Artigo 10.°

Passagem obrigatéria da forma escritural a titulada
por alteracao do contrato de sociedade

1 — Quando, por alteragdo do contrato de socie-
dade, todas as ac¢Oes, ou uma ou mais categorias de-
las, passem obrigatoriamente da forma escritural a ti-
tulada, a sociedade convidara os accionistas a
declararem se preferem titulos nominativos ou ao por-
tador, se o contrato de sociedade permitir estes, e, ndo
havendo resposta dentro do prazo que for fixado, emi-
tira titulos nominativos.

2 — A sociedade comunicara depois aos accionistas
quando e onde podem receber os titulos.

Artigo 11.°

Custo das operacoes

O contrato de sociedade pode estabelecer que o custo
das operacoes de registo das transmissdes, conversdes
ou outros relativos a acgdes escriturais seja suportado
pelos accionistas interessados, segundo critério a fixar
pela assembleia geral.

Artigo 12.°

Informagdes e extractos de contas

1 — O servigo de acgdes escriturais deve enviar a
cada accionista extracto actualizado da sua conta, sem-
pre que haja alteragdo ou aquele o solicite e, pelo me-
nos, de seis em seis meses.

2 — A pedido de qualquer accionista, o servi¢o de
ac¢des escriturais deve fornecer-lhe as seguintes infor-
magoes:

a) Firma e sede da sociedade;

b) Conservatdéria do registo comercial onde ela se
acha matriculada e numero de matricula;

¢) Numero de pessoa colectiva;

d) Cartérios notariais onde foram lavradas as es-
crituras de constituicao da sociedade e de alte-
racdo do contrato e datas das respectivas pu-
blicagoes;

e) Local e data onde se encontram publicados os
relatorios e contas dos trés ultimos exercicios;

/) Nomes dos titulares dos Orgdos estatutarios;

g) Capital social e valor nominal das acg¢des.

3 — Os extractos de conta e as informagdes referi-
dos nos nimeros anteriores podem ser computadoriza-
dos e devem ser assinados pela entidade responsavel
pelo servico de acgdes escriturais, se o accionista o so-
licitar.

Artigo 13.°

Informagao a sociedade emitente

1 — O servigo de acg¢des escriturais, quando prestado
por alguma das entidades referidas no artigo 3.9, n.° 1,
deve ser organizado de forma a poder fornecer a so-
ciedade emitente, em qualquer momento, as seguintes
informacgdes actualizadas:

a) Relagdo de todos os accionistas titulares de ac-
¢Oes escriturais, com indicacdo da quantidade
que a cada um pertence;

b) Extracto da conta de qualquer accionista;

¢) Lista dos accionistas com direito a participar
ou votar em assembleia geral.

2 — Além das informagoes referidas no nimero an-
terior, o servigo de acgoes escriturais deve enviar a so-
ciedade emitente:

a) Mapa dos dividendos distribuidos aos accio-
nistas;

b) Mapa das acg¢des atribuidas em resultado de au-
mentos de capital por incorporac¢do de reservas;

¢) Relatorio sobre as operacgdes de subscricdo de
acgOes escriturais no caso de aumento de capi-
tal por novas entradas;

d) Outras informagdes previstas no contrato refe-
rido no n.® 3 do artigo 3.°

Artigo 14.°

Lista de accionistas

! — Pelo menos uma vez por ano, a sociedade emi-
tente deve encadernar uma lista dos accionistas titula-
res de acgdes escriturais, com mengdo das acgbes que
a cada um pertencem, € uma colec¢ao dos extractos de
todas as contas.

2 — Os livros assim formados devem ser apresenta-
dos na reparticio de finangas da sede da sociedade,
para que o respectivo chefe numere e rubrique todas
as folhas.

3 — Qualquer accionista pode, a todo o momento,
tomar conhecimento do livro que contém a lista dos
accionistas.
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Artigo 15.°

Obrigacdes e outros titulos

O regime deste diploma ¢ aplicdvel, com as necessa-
rias adaptagoes, as obrigagdes e a outros titulos emiti-
dos por sociedades andnimas.

Visto e aprovado em Conselho de Ministros de 28
de Abril de 1988. — Anibal Anténio Cavaco Silva —
Miguel José Ribeiro Cadilhe — Joaquim Fernando No-
gueira.

Promulgado em 22 de Junho de 1988.
Publique-se.

O Presidente da Republica, MARIO SOARES.

Referendado em 28 de Junho de 1988.

O Primeiro-Ministro, Anibal Antonio Cavaco Silva.

Decreto-Lei n.° 229-E/88
de 4 de Julho

O apreciavel desenvolvimento dos mercados de va-
lores mobilidrios e imobiliarios, acompanhado pela
criacdo de instrumentos financeiros diversificados e
complexos, aconselha o recurso a formas mais profis-
sionalizadas de gestao de carteiras de activos por conta
de terceiros. E esse o objectivo das sociedades de ges-
tdo de patrimonios (SGP), vulgarmente conhecidas
como sociedades de gestao de fortunas.

O presente diploma vem fixar o quadro legal por que
se hao-de reger as SGP. Tais sociedades sdo configu-
radas como instituigdes de natureza parabancaria — e
como tal sujeitas a supervisdo do Banco de Portugal.

Assim, ouvido o Conselho Nacional das Bolsas de
Valores:

Nos termos da alinea a) do n.° 1 do artigo 201.° da
Constituicdo, o Governo decreta o seguinte:

Artigo 1.°
Objecto

1 — As sociedades gestoras de patriménios (SGP),
adiante designadas abreviadamente por sociedades ges-
toras, sdo sociedades andonimas que tém por objecto ex-
clusivo o exercicio da actividade de administragdo de
valores mobilidrios e imobilidrios e de colocacdo, por
conta alheia, de valores mobilidrios.

2 — As sociedades gestoras sdo institui¢des paraban-
carias.

3 — Os conjuntos de valores mobiliarios e imobilia-
rios sdo designados por carteira da sociedade gestora
e carteiras dos clientes.

4 — A gestdo das carteiras é exercida com base em
mandato escrito celebrado entre as sociedades gestoras
e os respectivos clientes.

Artigo 2.°
Capital social

1 — As sociedades gestoras devem ter, na data da
constituicdo, um capital social realizado nao inferior
a 25 000 contos.

2 — Por portaria do Ministro das Finangas, ouvido
o Banco de Portugal (BP), pode ser estabelecido que
o valor conjunto do capital social e reservas da socie-
dade gestora seja, em qualquer momento, superior a
uma percentagem certa do valor global das carteiras ge-
ridas.

3 — Os critérios de valorizagao das carteiras sao es-
tabelecidos mediante portaria do Ministro das Finan-
¢as, ouvido o BP.

Artigo 3.°
Registo no Banco de Portugal

I — E vedado a uma sociedade gestora operar sem
que previamente se ache registada no BP.

2 — O BP recusara ou cancelara o registo de socie-
dades que hajam procedido em contravencdo do dis-
posto no presente diploma.

3 — O registo considera-se efectuado se nao houver
denegacgdo expressa ¢ fundamentada do BP nos 30 dias
subsequentes a entrada do requerimento, instruido com
a seguinte documentagao:

a) Certiddo provisoria de registo comercial emitida
pela conservatoria competente;

b) Fotocopia simples da escritura de constitui¢do
ou de certiddo notarial desta;

¢) Certidao do registo criminal dos individuos que
preencham quaisquer 6rgaos sociais ou, tratan-
do-se de cidadaos estrangeiros ndo residentes
em Portugal, de documento que sirva a mesma
finalidade, desde que previsto na respectiva or-
dem juridica;

d) Balancgo, reportado aos trés ultimos exercicios,
de cada uma das sociedades que sejam sodcias
da empresa mediadora;

e) Curriculos académicos e profissionais das pes-
soas singulares que desempenhem na sociedade
cargos de administrador, director, gerente ou
membro de qualquer 6rgdo das sociedades me-
diadoras;

/) Lista nominativa dos funciondrios que terdo
contacto com o publico, identificando, haven-
do-o, o empregador imediatamente anterior;

g) Certiddo comprovativa da regularidade da sua si-
tuagdo contributiva para com a Seguranga Social.

4 — As alteracoes que se verificarem nos elementos
referidos nos numeros anteriores serdo averbadas ao re-
gisto.

5 — Os averbamentos serdo requeridos no prazo de
30 dias a contar da data da verificagdo do facto que
deles é objecto.

Artigo 4.°
Falta de registo

1 — Nenhuma entidade pode desenvolver actividade
prépria das sociedades gestoras, ainda que ndo seja a
unica actividade a que se dedique, sem para tanto se
encontrar devidamente registada no BP.



N.° 152 — 4-7-1988

DIARIO DA REPUBLICA — I SERIE

2732-(13)

2 — Sem prejuizo de outras medidas e san¢des pre-
vistas na lei, pode o Ministro das Finangas, por des-
pacho, ordenar a imediata cessa¢do das actividades
exercidas por entidade nao registada no BP, nomeando
para o efeito uma comissdo liquidatdria.

3 — O disposto no n.° 1 nado se aplica as institui-
¢Oes financeiras em cujo objecto se integre a gestdo de
carteiras de valores por conta alheia.

Artigo 5.°
Devedores da sociedade gestora

1 — As sociedades gestoras sdo obrigadas:

a) A certificar-se da identidade e da capacidade le-
gal para contratar das pessoas em cujos nego-
cios intervierem;

b) A propor com exactidao e clareza os negocios
de que forem encarregadas, procedendo de
modo que nao possam induzir em erro os con-
traentes;

¢) A guardar completo segredo de tudo o que dis-
ser respeito as negociagdes de que se encarre-
garem;

d) A nao revelar os nomes dos seus mandantes,
excepto para permitir a contratagao entre estes
dos negocios juridicos negociados por seu in-
termédio;

e) A comunicar imediatamente a cada mandante
os pormenores dos negocios concluidos, expe-
dindo no proprio dia a respectiva confirmagao
escrita, salvo se o cliente indicar outra coisa.

2 — Nas operagdes que tiverem por objecto titulos:

a) A sociedade gestora deve exigir do mandante,
antes da execucdo da ordem recebida, a entrega
dos titulos a vender ou do documento que legal-
mente 0s represente ou da importancia provavel
destinada ao pagamento da compra ordenada;

b) A falta de entrega dos titulos ou do documento
representativo ou dos fundos pelo mandante
eximira definitivamente a sociedade gestora da
obrigacdo de cumprir a respectiva ordem.

3 — A sociedade gestora a quem for conferido o
mandato deverd, por todos os meios ao seu alcance,
diligenciar pelo respectivo cumprimento.

Artigo 6.°
Deposito bancario

1 — Todos os fundos e demais valores mobilidrios
pertencentes aos clientes das sociedades gestoras devem
ser depositados em conta bancaria aberta em nome dos
mesmos clientes.

2 — As sociedades gestoras s6 podem movimentar a
débito a conta referida no nimero anterior quando se
trate de liquidagdo de operag¢oes de aquisi¢do de valo-
res, do pagamento de remuneragoes devidas pelos clien-
tes ou de transferéncias para outras contas abertas em
nome destes.

Artigo 7.°
Operagoes de conta alheia

1 — No desenvolvimento da respectiva actividade, as
sociedades gestoras podem subscrever, adquirir ou alie-

nar quaisquer valores imobilidrios ou mobiliarios, in-
cluindo certificados de depdsito.

2 — O disposto no numero anterior ¢ extensivo as
unidades de participacdo em fundos de investimento.

Artigo 8.°
Operacoes vedadas
1 — As sociedades gestoras é especialmente vedado:

a) Conceder crédito sob qualquer forma;

b) Prestar garantias;

c) Aceitar depdsitos;

d) Adquirir ac¢des proprias;

€) Adquirir por conta propria valores mobilidrios
de qualquer natureza, com excepcgdo de titulos
de divida publica ou garantidos pelo Estado em
que sejam investidos os respectivos capitais;

/) Fazer parte dos orgaos de administragdo ou fis-
calizagdo de outras sociedades;

£) Adquirir iméveis para além do limite dos seus
fundos proéprios;

h) Contrair empréstimos.

2 — As sociedades gestoras ndo podem adquirir para
0s seus clientes:

a) Valores emitidos ou detidos por entidades que
pertencam aos oOrgdos sociais das sociedades
gestoras ou que possuam mais de 10 % do ca-
pital social destas, salvo indicagdo expressa do
cliente;

b) Valores emitidos ou detidos por entidades em
cujo capital social participem em percentagem
superior a 10 %, ou de cujos orgdos sociais fa-
¢am parte um ou varios membros dos orgaos
de administracdo das sociedades gestoras, em
nome proprio ou em representacdo de outrem,
e os seus cOnjuges e parentes ou afins no
1.° grau.

Artigo 9.°
Socios, gestores e empregados

1 — Aos membros dos 6rgdos de administracao e fis-
calizagdo das sociedades gestoras é vedado possuir par-
ticipagdo no capital, pertencer, em nome proprio ou
em representagao de outrem, aos o6rgdos sociais ou de-
sempenhar quaisquer fungdes noutras sociedades ges-
toras.

2 — A proibig¢do estabelecida no nimero anterior ¢
extensiva:

a) Aos accionistas com mais de 20 % do capital
das sociedades gestoras;

b) Aos que exer¢am fungdes consultivas, técnicas
ou de chefia nas mesmas sociedades gestoras.

Artigo 10.°
Supervisao

As sociedades gestoras ficam sujeitas a supervisao do
BP, competindo a este emitir as directivas que se mos-
trem necessarias a uma sa e prudente gestdo das mes-
mas sociedades ou das institui¢des depositarias, defi-
nindo eventuais obriga¢oes especificas, nomeadamente
de caracter contabilistico e estatistico.
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Artigo 11.°
Providéncias extraordindrias

Verificando-se alguma situacdo de desequilibrio sus-
ceptivel de afectar o regular funcionamento de uma so-
ciedade gestora ou de perturbar as condi¢cdes normais
dos mercados monetario ou financeiro, podem ser to-
madas as providéncias extraordindrias previstas na lei
em relagdo aos bancos comerciais e de investimento.

Artigo 12.°

Entidades existentes

1 — As entidades que a data da publicagdo do
preente decreto-lei exercam a actividade nele regulada
sem o devido registo devem, no prazo de seis meses
a contar da entrada em vigor deste diploma, regulari-
zar a sua situacio.

2 — Findo o prazo de regularizagdo sem esta se ter
verificado, ou uma vez indeferido o requerimento de
regularizacdo, é aplicavel o disposto no n.° 2 do ar-
tigo 4.°

3 — O disposto no n.° 1 ndo obsta a aplicacdo das
medidas e sang¢des previstas na lei e actualmente em
vigor.

Visto e aprovado em Conselho de Ministros de 28
de Abril de 1988. — Anibal Antonio Cavaco Silva —
Miguel José Ribeiro Cadilhe.

Promulgado em 22 de Junho de 1988.

Publique-se.
O Presidente da Republica, MARIO SOARES.

Referendado em 23 de Junho de 1988.

O Primeiro-Ministro, Anibal Antonio Cavaco Silva.

Decreto-Lei n.° 229-F/88
de 4 de Julho

O quadro legal da admissdo a cotagdo de valores mo-
bilidrios em Portugal encontra-se fixado no Decreto-
-Lei n.° 8/74, de 14 de Janeiro.

Importa revé-lo para acolher duas vertentes funda-
mentais.

A primeira consiste em dotar as bolsas de valores
com os poderes necessarios ao acompanhamento das
ofertas publicas de transac¢do, nomeadamente as ofer-
tas publicas de aquisi¢do de ac¢des (OPAs), previstas
no Cddigo das Sociedades Comerciais.

A segunda é o acolhimento, no plano juridico in-
terno, das normas constantes da Directiva do Conse-
lho das Comunidades Europeias n.° 79/279/CEE, de
25 de Margo.

Assim, ouvido o Conselho Nacional das Bolsas de
Valores:

Nos termos da alinea @) do n.° 1 do artigo 201.° da
Constituicdo, o Governo decreta o seguinte:

Artigo 1.° O presente decreto-lei aplica-se aos valo-
res mobilidrios que sejam objecto de um pedido de
admissdo a cotacdo oficial numa bolsa de valores, nos
termos do artigo 34.° do Decreto-Lei n.° 8/74, de 14
de Janeiro.

Art. 2.° As entidades emitentes de valores mobilia-
rios admitidos a cotagdo oficial, anterior ou posterior-
mente a4 data da entrada em vigor do presente decreto-
-lei, ficam submetidas as disposi¢des nele previstas.

Art. 3.° Os artigos 34.° a 42.°, 45.°, 49.°, 50.° ¢
52.° do Decreto-Lei n.° 8/74, de 14 de Janeiro, pas-
sam a ter a seguinte redacgao:

Artigo 34.°

Valores que podem ser admitidos a cotagiio

b) As acgdes ¢ obrigacdes legalmente emitidas
por sociedades ou entidades nacionais ou
estrangeiras;

b) Os valores mobilidrios emitidos por insti-
tutos publicos ou fundos piiblicos;

c¢) Os valores mobilidrios emitidos pelas au-
tarquias locais;

d) Quaisquer outros valores mobilidrios nacio-
nais que por disposi¢do de lei venham a ser
classificados como fundos publicos;

e) Os valores mobilidrios estrangeiros de na-
tureza semelhante a dos anteriores.

3 — Sao equiparados a fundos ptblicos nacio-
nais os valores mobilidrios representativos de em-
préstimos emitidos por quaisquer empresas ou en-
tidades com garantia do Estado Portugués.

4 — e

Artigo 35.°

Admiss@o a cota¢do de fundos publicos nacionais

L = e

2 — A admissao a cotagdo sera oficiosa e obri-
gatoriamente determinada pelo Ministro das Finan-
¢as, logo que os titulos se tornem negocidveis, nos
casos das alineas «), b) e ¢) do n.° 2 do ar-
tigo 34.°, e, nos casos do n.° 3 do mesmo artigo,
podera ser oficiosamene estabelecida pelo Minis-
tro das Finangas ou requerida pela entidade emi-
tente ou por quaisquer portadores dos valores mo-
biliarios a cotar.

Artigo 36.°
Admissao a cotacio de accodes

1 — A admissdo a cotagdo oficial de acgdes esta
sujeita as condi¢des a fixar por portaria do Mi-
nistro das Finangas e ainda & comprovagdo de ade-
quada situagdo econdémica e financeira da socie-
dade.

2 — As sociedades emitentes de ac¢des admiti-
das a cotacdo oficial devem dar cumprimento a um
conjunto de obrigacdes, designadamente de infor-
macdo aos accionistas, em condi¢des a fixar por
portaria do Ministro das Finangas.
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Artigo 37.°

Admissdo a colacao de obrigagdes e outros valores

1 — A admissdo a cotagdo oficial de obrigagdes
esta sujeita as condigdes a fixar por portaria do
Ministro das Finang¢as e & comprovagdo de que se
encontram suficientemente garantidas.

2 — As entidades emitentes de obrigagdes admi-
tidas a cotagdo oficial devem dar cumprimento a
um conjunto de obriga¢des, designadamente de in-
formacdo aos obrigacionistas, em condig¢des a fi-
xar por portaria do Ministro das Finangas.

3 — As condi¢bes para a admissdo a cotagdo
oficial de outros valores mobilidrios e obrigagdes
das entidades emitentes serdo fixadas por portaria
do Ministro das Finangas.

Artigo 38.°

Admissao a cotagdo de noves litulos

1 — As entidades do sector publico ou privado
com valores admitidos a cotagdo em bolsa nacio-
nal devem requerer a admissdo a cotagdo nessa
mesma bolsa de todos os novos titulos que emi-
tam no prazo maximo de 120 dias a contar da data
da integral liberagdo dos titulos ou no momento
em que se tornem livremente negociaveis, se for
antes.

2 — A entrega dos titulos definitivos deve ser
feita no prazo indicado no numero anterior,
quando outro prazo nao for fixado por lei especial.

3 — O pedido de admissdo a cotacdo oficial
deve referir-se a todas as acg¢des da mesma cate-
goria ja emitidas.

4 — As acgdes da mesma categoria que fagam
parte de lotes destinados a manter o controle da
sociedade ou que nio sejam negociaveis durante
um periodo determinado por for¢a de acordos po-
dem ser dispensadas de admissdo a cotacdo oficial
pela comissdo directiva, sem prejuizo de o publico
ser informado desse facto e ndo haver risco de pre-
judicar os titulares das ac¢des cuja admissdo a co-
tacao oficial é solicitada.

Artigo 39.°

Pedido de admissao a cotacéio

h) Demais elementos necessarios para satisfa-
zer as informagoes previstas na portaria a
que se referem os n.°* 1 dos artigos 36.°
e 37.°

Artigo 40.°

Legitimidade para requerer a admissdo & cotagiao

L —
2 e
3
7 P
B
) i e
A) o
e) Deliberada a admissao dos titulos, notificar-
-se-a a sociedade para dar cumprimento a
obrigatoriedade de publicagdo do prospecto
a que se refere o Decreto-Lei n.° 8/88, de

15 de Janeiro.

Artigo 41.°
Admissdo oficiosa a cotacdo

L — e
2

3 — Proferido o despacho admitindo os titulos
a cotagdo, notificar-se-a a sociedade para dar cum-
primento a obrigatoriedade de publicagdo do pros-
pecto a que se refere o Decreto-Lei n.° 8/88, de
15 de Janeiro.

Artigo 42.°

Admissdo a cotagio de valores estrangeiros

oS

5 — O disposto nos n.”* 1 a 3 do presente ar-
tigo ndo é aplicavel aos valores mobiliarios emiti-
dos por entidades nacionais de Estados membros
da Comunidade.

6 — A comissdo directiva pode recusar a admis-
sdo 3 cotagdo oficial de um valor mobilidrio ja
admitido 4 cotacdo em outro Estado membro,
sempre que a entidade emitente nao respeite as
obrigag¢ées resultantes de admissao neste ultimo Es-
tado.

Artigo 45.°

Exclusao da cotacdo

/) Os valores mobiliarios em relagao aos quais
a comissdo directiva considera que, devido
a circunstancias especiais, um mercado nor-
mal e regular ndo pode ser mantido.

Artigo 49.°

Competéncia

1 — Salvo quando de outro modo expressa-
mente se estabeleca no presente diploma, a admis-
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sdo de quaisquer valores a cotagdo em bolsa, a sua
suspensdo ou exclusdo dela, bem como a readmissdo
dos valores excluidos ou suspensos, serdo da com-
peténcia da comissdo directiva da bolsa de valores.

2 — Nas decisOes sobre suspensdo da cotagdo
fixar-se-a, se for caso disso, o prazo dentro do
qual a sociedade deve sanar a falta que a deter-
mina, sob pena de, ndo o fazendo, se¢ aplicar a
exclusdao de cotagdo.

3 — Qualquer decisdo respeitante a um pedido
de admissdo a cotagdo oficial deve ser notificada
ao requerente nos seis meses seguintes a recep¢ao
desse pedido ou, se a comissdo directiva solicitar
informagdes complementares, nos seis meses se-
guintes ao fornecimento dessas informagdes pelo
interessado.

4 — A falta de decisdo no prazo indicadono n.® 3
sera considerada como rejeigdo tacita do pedido.

5 — Das deliberagdes expressas ou tacitas da co-
missdo directiva podem os interessados recorrer
para o Ministro das Finangas, cabendo das deci-
sdes deste recurso contencioso nos termos da lei
geral.

Artigo 50.°

Publicag¢do da admissdo, exclusdo, suspensio
¢ readmissao a cotacdo

1 — A admissdo, a exclusdao, a suspensdo e a
readmissdo a cotagdo de quaisquer valores mobi-
lidrios serdo tornadas publicas mediante aviso no
boletim de cotagdes.

2

3 — O Ministro das Finangas pode, mediante
portaria e ouvido o Conselho Nacional das Bol-
sas de Valores, tornar obrigatdria a realizagdo,
através das mesmas bolsas, da transac¢do da to-
talidade ou de parte dos valores mobilidarios que
nelas se encontrem cotados.

Art. 4.° — 1 — As informagdes que as entidades emi-
tentes de um valor mobilidrio admitido a cotagao ofi-
cial sao obrigadas a por a disposi¢ao do publico, em con-
formidade com o disposto na portaria a que se referem
os n.”* 2 dos artigos 36.° e 37.° do Decreto-Lei n.° 8/74,
de 14 de Janeiro, devem ser publicadas no boletim de
cotagbes de uma das bolsas de valores em que estiver
cotado e ser publicadas num ou mais jornais de circula-
¢d0 nacional ou de grande circulagdo, ou ser postas a
disposi¢ao do publico, por escrito, em locais indicados
por anuncios a inserir nesses mesmos jornais.

2 — As comissdes directivas fixardo, por circular en-
viada sob registo e com aviso de recep¢do, as entida-
des cujos valores se encontrem admitidos a cotagdo a
forma de dar execugdo as obrigagdes de informacao do
emitente de valores mobilidrios previstas na portaria a
que se refere 0 nimero anterior que nao se encontra-
rem especialmente regulamentadas.

Art. 5.° — 1 — Sempre que a protec¢do dos inves-
tidores ou o bom funcionamento do mercado o exigir,
a entidade emitente pode ser obrigada pela comissdo
directiva a publicar determinadas informag¢des na forma
e no prazo que esta considere apropriados.

2 — Se a entidade emitente nao cumprir a decisao,
a comissdo directiva pode, depois de ter ouvido aquela
entidade, proceder, a expensas da mesma, a publica-
¢do das informacoes.

Art. 6.° — 1 — As comissOes directivas das bolsas
de valores devem assegurar a cooperagdo com as au-
toridades correspondentes dos outros Estados membros
necessaria ao cumprimento das suas fungdes e troca-
rdo entre si as informagdes solicitadas.

2 — As pessoas que exercam ou tenham exercido ac-
tividades nas bolsas de valores estdo obrigadas ao se-
gredo profissional no que se refere a matéria regulada
no presente decreto-lei, o que implica que as informa-
¢Oes de natureza confidencial recebidas no exercicio das
suas fungdes ndo podem ser divulgadas, salvo por forca
de disposigdes legais.

3 — O disposto no nimero anterior ndao impede que
as comissdes directivas e as autoridades corresponden-
tes aos Estados membros comuniquem entre si as in-
formagdes que venham a ser previstas na execucao do
presente decreto-lei ou através de acordos de informa-
¢do mutua; as informagdes assim trocadas estio abran-
gidas pelo segredo profissional, no qual estdo obriga-
das as pessoas que exer¢am ou tenham exercido
actividades junto das entidades competentes que rece-
bem estas informagoes.

Art. 7.° — 1 — Sempre que para o mesmo valor
mobilidrio forem apresentados, a0 mesmo tempo ou em
datas aproximadas, pedidos de admissdo a cotagdo ofi-
cial em bolsas situadas ou que funcionem em varios
Estados membros da Comunidade, ou quando um pe-
dido de admissdo diga respeito a um valor mobilidrio
ja cotado numa bolsa de valores de um Estado mem-
bro, a comissdo directiva e as autoridades correspon-
dentes desses Estados informar-se-d0 mutuamente e to-
mardo as medidas necessarias para acelerar o processo,
para simplificar ao maximo as formalidades e enven-
tuais condi¢des suplementares requeridas para a admis-
sdo do valor em questao.

2 — A fim de facilitar o trabalho da comissao direc-
tiva e das autoridades correspondentes dos Estados mem-
bros, o pedido de admissao de um valor mobilidrio a co-
tagdo oficial de uma bolsa de valores deve indicar se tal

edido foi feito simultaneamente ou anteriormente num
outro Estado membro ou se o sera num futuro préximo.

Art. 8.° Sem prejuizo das sangdes previstas na lei
geral, as infrac¢Oes ao disposto no presente decreto-lei
sdo punidas em conformidade com os artigos 89.° e
seguintes do Decreto-Lei n.° 42 641, de 12 de Novem-
bro de 1959, e legislagdo complementar.

Art. 9.° Sem prejuizo do disposto no artigo anterior,
no caso de ndo cumprimento pela entidade emitente das
obrigagdes decorrentes da admissao a cotagio oficial, a
comissao directiva pode tornar publico o facto de a en-
tidade emitente ndo respeitar essas obrigagdes.

Art. 10.° O presente decreto-lei entra em vigor 120
dias apds a data da sua publicagao.

Visto e aprovado em Conselho de Ministros de 28
de Abril de 1988. — Anibal Antonio Cavaco Silva —
Miguel José Ribeiro Cadilhe.

Promulgado em 22 de Junho de 1988.
Publique-se.
O Presidente da Republica, MARIO SOARES.
Referendado em 25 de Junho de 1988.

O Primeiro-Ministro, Anibal Antonio Cavaco Silva.
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Decreto-Lei n.° 229-G/88
de 4 de Julho

O Decreto-Lei n.° 164/86, de 26 de Junho, esta-
beleceu o enquadramento legal dos mediadores no
mercado monetario. Tratou-se de reconhecer a opor-
tunidade do surgimento no mercado de operadores es-
pecializados.

O presente decreto-lei introduz alguns ajustamentos
ao articulado do Decreto-Lei n.° 164/86, no sentido de
alargar a actividade dos mediadores ao mercado de
cambios. Com efeito, o desenvolvimento experimentado
por aquele mercado no decurso dos ultimos anos, em
consequéncia das medidas de abertura que foram pro-
gressivamente adaptadas, veio criar as condigdes para
o surgimento de operadores especializados no mercado
interbancdrio. O seu contributo sera tanto mais impor-
tante quanto a existéncia de um mercado interbanca-
rio activo e competitivo constitui, como o demonstra
a experiéncia estrangeira, uma das condi¢des de base
para o seu funcionamento equilibrado.

Assim, ouvido o Conselho Nacional das Bolsas de
Valores:

Nos termos da alinea a) do n.° 1 do artigo 201.° da
Constituicdo, o Governo decreta o seguinte:

Artigo unico. Os artigos 1.°, 2.°, 4., 5.° ¢ 7.° do
Decreto-Lei n.° 164/86, de 26 de Junho, passam a ter
a seguinte redacgao:

Artigo 1.°

Exercicio da actividade

1 — A actividade de mediador no mercado mo-
netario e no mercado de cadmbios pode ser exer-
cida por sociedades anénimas ou por quotas.

2 — As sociedades mediadoras do mercado mo-
netdrio e do mercado de cimbios, adiante desig-
nadas por sociedades mediadoras ou mediadores,
terdo por objecto exclusivo a realizagdo de opera-
¢Oes de intermedia¢do no mercado monetdrio e no
mercado de cambios e a prestagdo de servigos co-
nexos.

Artigo 2.°
Capilal

I — O capital das sociedades mediadoras no
mercado monetario € no mercado de cimbios ndao
podera ser inferior a 10 000 contos ou 100 000
contos, conforme operem exclusivamente no mer-
cado monetario ou simultaneamente nos dois mer-
cados.

Artigo 4.°

Registo no Banco de Portugal

1 — E vedado a uma sociedade operar como
mediadora do mercado monetario € do mercado
de cambios sem que previamente se ache registada
no Banco de Portugal.

2 e

Artigo 5.°

Deveres da sociedade mediadora

a) Certificar-se da identidade e da capacidade
legal para contratar das instituigcdes e das
pessoas em cujos negocios intervierem;

Artigo 7.°

Actos proibidos aos sécios,
membros dos érgdos sociais e empregados

b) Exercer, por si ou por interposta pessoa,
operac¢des de intermediagdo nos mercados
monetarios ¢ de cambios, pertencer a Or-
gdos sociais de institui¢des financeiras ou
ter nelas participag¢ao superior a 20% do
respectivo capital.

Visto e aprovado em Conselho de Ministros de 28
de Abril de 1988. — Anibal Antonio Cavaco Silva —
Miguel José Ribeiro Cadilhe.

Promulgado em 22 de Junho de 1988.

Publique-se.
O Presidente da Republica, MARIO SOARES.

Referendado em 23 de Junho de 1988.

O Primeiro-Ministro, Anibal Antonio Cavaco Silva.

Decreto-Lei n.° 229-H/88
de 4 de Juiho

Em 1988, a divida publica directa, entendida esta
como a que ¢ assumida pelo Estado na qualidade de
sujeito passivo, esta a registar uma rapida progressao,
provocada quer pela regularizagdo que se tem vindo a
verificar quanto a dividas do sector publico adminis-
trativo, encetada ainda em 1985, perante entidades do
sector produtivo, quer pela regularizacdo de passivos
de fundos e servicos auténomos, quer ainda pela sa-
tisfagdo de compromissos decorrentes do processo de
descolonizagéao.
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A este agravamento acrescem, naturalmente, os cor-
respondentes encargos or¢amentais com juros que evo-
luem para condi¢des de mercado, como pressuposto de
uma correcta politica de controle indirecto da liquidez.

Paralelamente, acontece que, tendo em atengio as mé-
dias de cotagdo dos ultimos seis meses, assiste-se a uma
subavaliacdo da reserva de ouro do Banco de Portugal.

Justifica-se, neste contexto, proceder a reavaliagdo
dessa reserva, afectando parte do saldo dessa opera-
¢do a redugdo da divida publica directa, colocada no
Banco de Portugal.

Para este efeito foi ouvido o Banco de Portugal.

Assim:

Nos termos da alinea a) do n.° 1 do artigo 201.° da
Constitui¢do, o Governo decreta o seguinte:

Artigo 1.° Fica o Banco de Portugal autorizado a
contabilizar a reserva de ouro ao pre¢o de 323 US do-
lares por ong¢a troy de ouro fino.

Art. 2.° O saldo activo resultante da reavaliagao da
reserva de ouro é destinado a:

a) 75 %, ao reembolso antecipado, pelo Tesouro,
de parte da divida publica directa, sendo os ti-
tulos objecto desse reembolso determinados por
despacho do Ministro das Finangas, ouvido o
Banco de Portugal;

b) 25 %, a constituicdo de um fundo de reserva
especial.

Art. 3.° Os efeitos do presente diploma reportam-se
a 1 de Maio de 1988.

Visto e aprovado em Conselho de Ministros de 19
de Maio de 1988. — Anibal Antonio Cavaco Silva —
Miguel José Ribeiro Cadilhe.

Promulgado em 22 de Junho de 1988.
Publique-se.
O Presidente da Republica, MARIO SOARES.

Referendado em 23 de Junho de 1988.
O Primeiro-Ministro, Anibal Antonio Cavaco Silva.

Decreto-Lei n.° 229-1/88
de 4 de Julho

O desenvolvimento do mercado de valores mobilia-
rios suscita a definicao do quadro de actividade de ope-
radores mais profissionalizados. Na linha, alids, do que
se verifica em outros paises, visa o presente diploma
distinguir entre brokers e dealers.

Os primeiros, designados por sociedades corretoras,
operam por conta de terceiros; os segundos, denomi-
nados sociedades financeiras de corretagem, tém o seu
objecto alargado a operagdes por conta propria.

Transitoriamente, procurou-se acautelar a situagdo
dos corretores pessoas singulares. Além disso, reforca-
-se a camara de corretores como instancia consultiva,
para acompanhamento do mercado.

E por ultimo, tendo em atencdo a liberalizacdo, de-
corrente da aplicacdo dos normativos comunitarios, a
partir de 1992, procede-se, desde ja, a uma gradual
adaptacdo da legisla¢do nacional a das Comunidades
Europeias.

Assim, ouvido o Conselho Nacional das Bolsas de
Valores:

Nos termos da alinea @) do n.° 1 do artigo 201.° da
Constitui¢do, o Governo decreta o seguinte:

Artigo 1.°
Ambito

O presente diploma regula a constituicdo e o fun-
cionamento das sociedades corretoras e das sociedades
financeiras de corretagem.

Artigo 2.°

Objecto das sociedades corretoras

1 — As sociedades corretoras tém como objecto prin-
cipal a compra e venda de valores mobilidrios por conta
de terceiros.

2 — O objecto das sociedades corretoras compreende
ainda as seguintes actividades:

a) Processamento de carteiras de clientes e guarda
de valores mobiliarios, podendo proceder a co-
branca dos respectivos rendimentos e, desde que
autorizadas pelo cliente, exercer outros direitos
sociais;

b) Exercicio de outras actividades expressamente
autorizadas por portaria do Ministro das Finan-
¢as, ouvido o Auditor-Geral do Mercado de Ti-
tulos e as comissoes directivas das bolsas de va-
lores.

Artigo 3.°
Objecto das sociedades financeiras de corretagem

I — As sociedades financeiras de corretagem tém
como objecto a compra e venda de valores mobilidrios
por conta propria ou por conta de terceiros.

2 — Incluem-se ainda no objecto das sociedades fi-
nanceiras de corretagem, para além das actividades re-
feridas no n.° 2 do artigo 2.°, as seguintes:

a) Subscri¢do e tomada firme de valores mobilia-
rios, bem como a respectiva colocagdo no mer-
cado;

b) Concessdo de financiamentos a clientes para a
compra de valores mobiliarios, bem como ope-
racdes de empréstimos de valores mobilidrios
para venda através da conta margem, em con-
di¢cdes a definir por portaria do Ministro das
Finan¢as, ouvido o Banco de Portugal, o
Auditor-Geral do Mercado de Titulos e as co-
missdes directivas das bolsas de valores;

¢) Exercicio de outras actividades expressamente
autorizadas por portaria do Ministro das Finan-
cas, ouvido o Banco de Portugal, o Auditor-
-Geral do Mercado de Titulos e as comissoes
directivas das bolsas de valores.

Artigo 4.°

Exclusividade de intervencdo em bolsa

E obrigatdria a intervengdo das sociedades correto-
ras ou das sociedades financeiras de corretagem em
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todas as operagdes que se efectuarem em bolsa,
sendo nulas as operacoes em que falte essa inter-
vencao.

Artigo 5.°

Forma, capital social e outros requisitos

1 — As sociedades corretoras e as sociedades finan-
ceiras de corretagem constituem-se sob a forma de so-
ciedade andnima ou sociedade por quotas, devendo
ainda satisfazer os seguintes requisitos:

a) Terem sede em territdrio nacional;

b) Terem um capital social minimo a fixar me-
diante portaria do Ministro das Finangas;

¢) Tratando-se de sociedades anonimas, serem to-
das as ac¢Oes nominativas;

d) Observarem os condicionalismos relativos a par-
ticipacoes definidos no presente diploma.

2 — As sociedades corretoras e as sociedades finan-
ceiras de corretagem sO podem constituir-se depois de
0s socios fazerem prova da realizacao do capital da so-
ciedade, salvo um deferimento de ndo mais de 30%
da entrada em dinheiro por um periodo nao superior
a trés anos, tratando-se de sociedades corretoras.

3 — As acgdes destas sociedades ndo podem ser co-
tadas nas bolsas de valores.

4 — A firma das sociedades corretoras devera con-
ter a expressao «sociedade corretora» e a menc¢do do
tipo de sociedade, podendo ainda utilizar a designagao
acessoria de «broker».

5 — A firma das sociedades financeiras de correta-
gem devera conter a expressdo «sociedade financeira de
corretagem» ¢ a mengao do tipo de sociedade, podendo
ainda utilizar a expressao acessoria de «dealer».

Artigo 6.°

Registo das sociedades corretoras

<

1 — Sem prejuizo do disposto no artigo 8.°, é ve-
dado a uma sociedade corretora operar como media-
dora sem que previamente se ache registada no Banco
de Portugal.

2 — O pedido de registo deve ser acompanhado dos
seguintes elementos:

a) Capital social das sociedades;

b) Contrato da sociedade ¢ respectiva inscri¢do,
mesmo provisoria, no registo comercial;

¢) ldentificagdo dos socios e respectivas participa-
coes;

d) Certificado do registo criminal das pessoas que
integram os orgaos de administragao e fiscali-
zagao;

e) Declaracdo de que nem os membros dos orgaos
de administragdo e fiscalizacdo nem as empre-
sas cujo controle tenham assegurado ou de que
tenham sido administradores, directores ou ge-
rentes foram declarados em estado de insolvén-
cia ou faléncia;

Jf) Certidao comprovativa da regularidade da sua
situagao contributiva para com a Seguran¢a So-
cial.

3 — O Banco de Portugal podera solicitar aos reque-
rentes do registo informagées ou elementos complemen-
tares ¢ efectuar as averiguagdes que considere necessa-
rias ou uteis & instrugdo do processo.

4 -— As alteragdes que se venham a verificar nos ele-
mentos referidos nos numeros anteriores serdo averba-
das ao registo, devendo esses averbamentos ser reque-
ridos no prazo de 30 dias a contar da data da
verificagdo do facto que deles ¢ objecto.

5 — Para além do disposto no presente artigo,
aplicam-se a inscrigdo, alteragao e cancelamento do re-
gisto das sociedades corretoras os artigos 3.° a 11.°,
16.° e 17.° do Decreto-Lei n.® 23/86, de 18 de Feve-
reiro, com as necessarias adaptagoes.

Artigo 7.°

Constitui¢ao e funcionamento das sociedades
financeiras de corretagem

1 — A constituicdo de sociedades financeiras de cor-
retagem depende da autorizagdo do Ministro das Fi-
nancas, precedida de parecer do Banco de Portugal e
do Auditor-Geral do Mercado de Titulos.

2 — O requerimento de autorizagao deve ser acom-
panhado dos seguintes elementos:

a) Capital social da sociedade;

b) Projecto de contrato de sociedade;

c) Identificacao dos socios e respectivas participa-
¢oes;

d) Certificado do registo criminal das pessoas pro-
postas para os Orgdos de administragao e fis-
calizacao;

2) Declaragdo de que nem os membros dos Orgaos
de administracao e fiscalizagdo nem as empre-
sas cujo controle tenham assegurado ou de que
tenham sido administradores, directores ou ge-
rentes foram declarados em estado de insolvén-
cia ou faléncia;

A Certidao comprovativa da regularidade da sua
situag¢do contributiva para com a Seguranga So-
cial.

3 — Para além do disposto neste diploma, as socie-
dades financeiras de corretagem regem-se pela legisla-
¢ao aplicavel ao conjunto das instituicdes parabanca-
rias e, subsidiariamente, pelas disposi¢des que regulem
a actividade das instituicdes de crédito, com as neces-
sarias adaptagdes, designadamente os artigos 3.° a 11.°,
16.° e 17.° do Decreto-Lei n.° 23/86, de 18 de Feve-
reiro.

4 — Ao registo das sociedades financeiras de corre-
tagem no Banco de Portugal, regulado pelo Decreto-
-Lei n.® 353-S/77, de 29 de Agosto, sdo igualmente
aplicaveis os n.”* 2, 3 e 4 do artigo 6.°

Artigo 8.°

Regulamento de admissao, suspensao ou exclusio
das bolsas de valores

1 — As sociedades corretoras e as sociedades finan-
ceiras de corretagem sO poderdo exercer a sua activi-
dade numa bolsa de valores depois de ser admitida a
sua inscricdo em registo organizado pela referida bolsa
de valores.
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2 — A inscri¢do no registo referido no numero ante-
rior depende da satisfagdo dos requisitos estabelecidos
em regulamento proprio, aprovado pela comissdo direc-
tiva da bolsa de valores, ouvida a camara de corretores.

3 — Do regulamento referido no nimero anterior de-
verdo constar pelos menos os seguintes requisitos:

u) Apresentacdo do contrato da sociedade e res-
pectiva inscri¢do, mesmo proviséria, no registo
comercial;

b) Compromisso de aceitacdo das normas e pro-
cedimentos que a bolsa vier a adoptar, in-
cluindo o Codigo de Etica e Deontologia refe-
rido no artigo 19.°;

¢) Pagamento de uma taxa de inscricdo;

d) Exigéncia de idoneidade dos socios, das pessoas
que nelas exercem fungdes de administragdo,
bem como dos que intervém directamente em
bolsa;

e) Exigéncia de adequados niveis de qualificagdo
profissional para as pessoas que nelas exercam
func¢des de administra¢ao ou de direc¢do, bem
como para as que intervém directamente em
bolsa.

4 — A qualifica¢do profissional mencionada na ali-
nea e) do numero anterior devera ser comprovada do-
cumentalmente junto da bolsa de valores.

S — Deverao também constar do regulamento as
condi¢Oes de suspensdo e de cancelamento do registo
referido neste artigo.

6 — Os elementos constantes do registo, em especial
o contrato da sociedade, o numero da sua inscricdo no
registo comercial ¢ o nome das pessoas que exer¢am
fun¢oes de administragdo ou direccdo e dos mandata-
rios que intervenham directamente em bolsa, bem como
as alteragdes a estes elementos, a comunicar a comis-
sao directiva da bolsa de valores no prazo de 30 dias,
deverao ser publicados no Boletim da mesma bolsa.

Artigo 9.°

Participagdo em sociedades corretoras
e em sociedades financeiras de corretagem

1 — Até 31 de Dezembro de 1991, para constituir
uma sociedade corretora ou uma sociedade financeira
de corretagem, deve um, pelo menos, dos socios ser
corretor, mas nao pode o mesmo corretor participar
em mais de uma sociedade.

2 — Até 31 de Dezembro de 1991 nao pode qual-
quer sdcio, salvo se for corretor a data da publicagdo
deste diploma, ter participa¢do no capital de uma so-
ciedade corretora ou de uma sociedade financeira de
corretagem superior a 25%.

Artigo 10.°

Dever de informacao

1 — O sécio que, directamente ou por interposta pes-
soa, for titular de ac¢des ou quotas representativas de,
pelo menos, um décimo, um ter¢o ou metade do capi-
tal de uma sociedade corretora ou de uma sociedade
financeira de corretagem deve comunicar ao Banco de
Portugal e ao Auditor-Geral do Mercado de Titulos o
montante da respectiva participagdo.

2 — A informagao prevista no nimero anterior deve
ser também comunicada ao Banco de Portugal ¢ ao
Auditor-Geral do Mercado de Titulos quando o socio,
por qualquer motivo, deixar de ser titular de accdes ou
quotas representativas das percentagens do capital so-
cial atras referidas.

3 — As comunicagdes previstas nos numeros anterio-
res serdo feitas, por escrito, nos 30 dias seguintes a ve-
rificacdo dos factos neles referidos.

4 — Para os efeitos do disposto no presente artigo
consideram-se interpostas pessoas as referidas no n.® 2
do artigo 447.° do Cddigo das Sociedades Comerciais.

5 — O nao cumprimento das obrigacdes previstas
nos n.” 1 e 2 impede o exercicio do direito de voto.

Artigo 11.°

Participacdo de sociedades corretoras ou de sociedades financeiras
de corretagem noutras sociedades

1 — As sociedades corretoras ou as sociedades finan-
ceiras de corretagem nao podem participar noutras so-
ciedades corretoras e financeiras de corretagem.

2 — As participa¢des das sociedades financeiras de
corretagem noutras sociedades nao podem exceder:

a) Em relacdo a cada participagao, 10% do capi-
tal da sociedade participada ou 20% dos seus
fundos préprios;

b) Globalmente, os seus fundos proéprios.

3 — Quando uma sociedade corretora, por virtude
de ac¢do judicial para reembolso de créditos, venha a
adquirir participagdes, deve promover a sua alienacdo
no prazo de dois anos, podendo o Auditor-Geral do
Mercado de Titulos, em casos excepcionais, autorizar
a respectiva prorrogagdo por mais um ano.

4 — Quando uma sociedade financeira de correta-
gem, por virtude de tomada firme de ac¢des ou de ac-
¢do judicial para reembolso de créditos, venha a ad-
quirir participagdes que excedam os limites fixados no
n.° 2, deve promover a alienacdo do excedente no
prazo de dois anos, podendo o Auditor-Geral do Mer-
cado de Titulos, em casos excepcionais, autorizar a res-
pectiva prorroga¢do por mais um ano.

5 — Depois do prazo, inicial ou prorrogado, previsto
nos n.°* 3 e 4 do presente artigo os direitos inerentes
as participagGes mantidas, designadamente o direito de
voto e o direito a lucros, consideram-se suspensos até
a respectiva alienagéo.

Artigo 12.°

Participagdo de intervengdo dos sécios membros dos érgidos sociais
¢ empregados noutras sociedades

1 — Aos membros dos 6rgdos de administragao e de
fiscalizacdo das sociedades corretoras e das sociedades
financeiras de corretagem é vedado:

a) Possuir participagdo no capital social, perten-
cer aos orgdos de administracdo ou de fisca-
lizagdo ou desempenhar quaisquer fungodes
noutras sociedades corretoras e sociedades fi-
nanceiras de corretagem;

b) Pertencer aos orgdos de administragdo de quais-
quer outras sociedades ou deter nelas mais de
20% do respectivo capital.
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2 — As proibigdes estabelecidas no numero anterior
s30 extensiveis:

a) Aos socios que detenham mais de 20% do ca-
pital das sociedades corretoras e sociedades fi-
nanceiras de corretagem;

b) Aos que exercam fungoes de direcgdo nas mes-
mas sociedades.

3 — As proibigoes estabelecidas nos nimeros ante-
riores abrangem o exercicio das fungdes referidas ou
a participagdo no capital por interposta pessoa.

Artigo 13.°
Operagoes vedadas

1 — E vedado as sociedades corretoras e as socieda-
des financeiras de corretagem:

a) Prestar garantias pessoais ou reais a favor de
terceiros;

b) Adquirir acgdes proprias;

¢) Adquirir bens imodveis, salvo 0s necessarios a
instalagao das suas proprias actividades;

d) O exercicio de qualquer actividade agricola, in-
dustrial ou de outra natureza comercial.

2 — E ainda vedado as sociedades corretoras:

a) Conceder crédito sob qualquer forma;
b) Adquirir ac¢des ou quotas de quaisquer outras
sociedades por conta prépria.

3 — E aplicavel o disposto nos n.”> 3, 4 e 5 do ar-
tigo 11.° as aquisi¢oes referidas na alinea ¢) do n.° 1
e na alinea ) do n.° 2 deste artigo.

Artigo 14.°

Recurso das sociedades financeiras de corretagem

Por portaria do Ministro das Finangas, ouvido o Banco
de Portugal, serdo estabelecidas as condigdes em que as
sociedades financeiras de corretagem poderdo contrair
empréstimos, bem como os limites das respectivas res-
ponsabilidades.

Artigo 15.°

Reservas

1 — Uma frac¢ao ndo inferior a 10% dos lucros li-
quidos das sociedades corretoras e das sociedades fi-
nanceiras de corretagem apurados em cada exercicio
deve ser destinada & formacado de reserva legal, até a
concorréncia do capital social.

2 — As sociedades corretoras e as sociedades finan-
ceiras de corretagem devem ainda constituir reservas es-
peciais, destinadas a reforgar a situagdo liquida ou a
fazer face a prejuizos que a conta «Lucros e perdas»
ndo possa suportar, podendo o Ministro das Finangas
fixar limites minimos por portaria.

Artigo 16.°
Supervisao

1 — A supervisdo da actividade das sociedades cor-
retoras e das sociedades financeiras de corretagem com-

pete ao Auditor-Geral do Mercado de Titulos e ao
Banco de Portugtal, nos termos das respectivas com-
peténcias que por lei lhe estdo atribuidas.

2 — Compete ainda ao Banco de Portugal emitir di-
rectivas especificas, nomeadamente de caracter conta-
bilistico e estatistico, para cumprimento pelas socieda-
des corretoras e pelas sociedades financeiras de
corretagem.

Artigo 17.°

Providéncias extraordinarias

Verificando-se alguma situagao de desequilibrio sus-
ceptivel de afectar o regular funcionamento de uma so-
ciedade corretora ou de uma sociedade financeira de
corretagem ou de perturbar as condi¢des de equilibrio
dos mercados monetario ou financeiro, poderao ser to-
madas em relacdo 4 mesma sociedade as providéncias
extraordinarias previstas para as institui¢oes de crédito.

Artigo 18.°

Interven¢dao em bolsa

Durante as sessoes de bolsa as sociedades corretoras
e as sociedades financeiras de corretagem podem fazer-
-se representar por um ou mais mandatarios qualifica-
dos, que estejam registados junto da respectiva comis-
sdo directiva.

Artigo 19.°

Codigo de Etica e Deontologia

As cdmaras de corretores elaborardao, em conjunto,
para aprovacao pelo Auditor-Geral do Mercado de Ti-
tulos, ouvidas as comissdes directivas das bolsas de va-
lores, um Codigo de Etica e Deontologia profissional,
cuja violagdo constituira infrac¢do disciplinar, sem pre-
juizo das demais sangdes que ao caso couberem.

Artigo 20.°

Responsabilidades

1 — Sem prejuizo da aplicagdo do disposto no ar-
tigo 108.° do Decreto-Lei n.° 8/74, de 14 de Janeiro,
as sociedades corretoras e as sociedades financeiras de
corretagem, bem como os administradores, gerentes,
mandatarios e demais empregados das mesmas socie-
dades, estdo sujeitas a responsabilidade civil e crimi-
nal, nos termos gerais do direito.

2 — Nos termos a fixar por portaria do Ministro das
Finangas, as bolsas de valores deverdo organizar e man-
ter um fundo de garantia destinado a assegurar, até ao
limite do referido fundo, a satisfacao das obrigacdes
das sociedades corretoras e das sociedades financeiras
de corretagem para com 0s respectivos clientes.

3 — Podera ser celebrado um contrato de seguro co-
brindo a responsabilidade civil prevista no n.° 1, cujo
valor minimo sera fixado por portaria do Ministro das
Finangas, ouvido o Instituto de Seguros de Portugal.

Artigo 21.°
Fiscalizacao

1 — Os livros dos corretores das sociedades corre-
toras e das sociedades financeiras de corretagem e 0s
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registos informatizados estdo sujeitos ao exame do
Auditor-Geral do Mercado de Titulos, comissdes direc-
tivas das bolsas respectivas, Banco de Portugal e tri-
bunais, nos termos da lei.

2 — Para o efeito do numero anterior, os livros ou
registos ndo poderdo sair do escritério principal onde
se encontram, mas deles poderdo ser extraidas as ne-
cessarias fotocopias.

Artigo 22.°

Taxas e comissdes

1 — As operagoes de corretagem sao exclusivamente
remuneradas por taxas e comissoes, nos termos de des-
pacho do Ministro das Finangas, ouvidas as camaras
de corretores.

2 — As actividades de consulta e subsidiarias serao
livremente remuneradas.

Artigo 23.°

Contra-ordenacoes

1 — Constitui contra-ordena¢ido a violagdo do dis-
posto nos artigos 2.°, n.° 2, alinea b), 6.°, n.° 1, 9.°,
n.°2,10° n°1,2e3,11.°n"1, 2 3e4, 12.°
n>1e2 13.°,n"1e2 15.°¢22.° n.°1, do pre-
sente diploma.

2 — As contra-ordenagdes referidas no numero an-
terior sdo puniveis com coimas de 100 000% a
3 000 000%.

3 — Pode ainda ser apiicada como san¢ao acessoria
a suspensdo de actividade até dois anos.

4 — A aplicacdo das coimas e san¢des previstas nos
n.”> 2 e 3 compete ao Auditor-Geral do Mercado de
Titulos, apos audicdo da cdmara de corretores.

5 — O produto das coimas aplicadas reverte integral-
mente para a respectiva bolsa de valores.

6 — Sao elevadas para o décuplo as multas previs-
tas no n." 2 do artigo 133.° do Decreto-Lei n." 8/74,
de 14 de Janeiro.

Artigo 24.°
Regime disciplinar

E aplicdvel aos administradores, gerentes, directores,
mandatarios e demais empregados das sociedades cor-
retoras e das sociedades financeiras de corretagem, com
as necessarias adaptagoes, o regime disciplinar previsto
para os corretores em nome individual.

Artigo 25.°

Camara de corretores

I — Siao membros das camaras de corretores criadas
pelo artigo 121.° do Decreto-Lei n.® 8/74, de 14 de Ja-
neiro, as sociedades corretoras e as sociedades finan-
ceiras de corretagem.

2 — As fungbes das camaras de corretores ja enu-
meradas por lei sdo aditadas as seguintes:

a) Designar um representantes para o Conselho
Nacional das Bolsas de Valores;

b) Designar um representante para as comissoes
directivas das bolsas de valores; ]

¢) Fiscalizar o cumprimento do Cdédigo de Etica
¢ Deontologia.

Artigo 26.°

Norma revogatoria

E revogado o artigo 92.° do Decreto-Lei n.° 8/74,
de 14 de Janeiro.

Artigo 27.°
Disposicdo transitoria

I — Os corretores actualmente em exercicio e que
nao participem em sociedades corretoras ou financei-
ras de corretagem poderdo continuar a exercer a sua
actividade em nome individual até ao final de 1990,
sendo-lhes aplicavel o Decreto-Lei n.° 8/74, de 14 de
Janeiro, e, com as devidas adaptacgodes, o disposto neste
diploma relativamente as sociedades corretoras.

2 — O disposto no presente diploma ndo obsta que
até final de 1990 possa ser alargado o numero de cor-
retores.

Visto e aprovado em Conselho de Ministros de 28
de Abril de 1988. — Anibal Antonio Cavaco Silva —
Miguel José Ribeiro Cadilhe.

Promulgado no Funchal em 2 de Julho de 1988.

Publique-se.
O Presidente da Republica, MARIO SOARES.

Referendado em 2 de Julho de 1988.
O Primeiro-Ministro, Anibal Antonio Cavaco Silva.

Portaria n.° 422-A/88
de 4 de Julho

Manda o Governo, pelo Ministro das Finangas, sob
proposta das comissdes directivas das Bolsas de Valo-
res de Lisboa e do Porto, ouvido o Conselho Nacio-
nal das Bolsas de Valores, ao abrigo do disposto nos
artigos 52.°, n.° 3, e 55.°, n.* 6, do Decreto-Lei
n." 8/74, de 14 de Janeiro, bem como no artigo 307.°,
n.* 2, do Cdédigo das Sociedades Comerciais, o se-
guinte:

REGULAMENTO DAS OFERTAS PUBLICAS
DE TRANSACGOES DE VALGRES MOBILIARIOS

| — Principios gerais

1.° As comissdes directivas das bolsas de valores po-
derdao organizar sessoes especiais destinadas a oferta pu-
blica de aquisicdo ou troca (OPA) ou de venda (OPV)
de valores mobilidrios.

2.° Regem-se pelo presente Regulamento as OPA em
relacao as quais se verifique alguma das circunstincias
seguintes:

a) Serem abrangidas pelo disposto no artigo 313.°
do Codigo das Sociedades Comerciais;

b) Resultarem da iniciativa espontanea do oferente
e terem por objecto valores cotados, oficial-
mente ou nio, nas bolsas de valores.

3.° Regem-se igualmente por este Regulamento as
OPYV de valores cotados, oficialmente ou ndo, nas bol-
sas de valores.
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Il — Apresentagao das ofertas publicas

4.° — 1 — Os projectos de OPA lancados nos ter-
mos do artigo 308." do Codigo das Sociedades Comer-
ciais ou de OPV devem ser apresentados a comissdo
directiva de uma das bolsas em que os valores em causa
estejam cotados, por intermédio das institui¢oes de cré-
dito ou parabancdrias que intervenham na colocagido
da oferta.

2 — Da apresentacgao serda dado conhecimento simul-
tdneo, pelo oferente, a comissdo directiva da outra
bolsa onde os valores estejam igualmente cotados.

5.° Sem prejuizo da observancia de outros requisi-
tos, de forma ou de conteudo, definidos pelas comis-
soes directivas, a apresentagdo dos projectos de oferta
publica deve ser acompanhada da explicitacdo das in-
formagdes referidas nos n.®* 13.° e 14.° deste diploma
e, tratando-se de OPA, dos comentdrios da sociedade
visada.

6.° O numero de titulos cuja aquisi¢ao, troca ou
venda é oferecida deve ser compativel com o objectivo
declarado pelo oferente e, sem prejuizo de outros li-
mites legal ou administrativamente fixados, nao pode
ser inferior a 10 % do capital da sociedade emitente.

7.° — 1 — A partir do seu lancamento, a OPA nio
podera ser revogada sendo nos casos expressamente re-
feridos neste diploma.

2 — Se numa OPA a contrapartida consistir em di-
nheiro, as institui¢des de crédito referidas no n.° 4.°,
n.° 1, certificardo que se encontra depositada, para o
exclusivo fim da mesma OPA, a respectiva quantia
pecunidria ou prestardo, em alternativa, garantia ban-
caria referente 3 mesma quantia.

3 — Tratando-se de OPV, o processo deve ser ins-
truido com garantia da sua irrevogabilidade, prestada,
sob qualquer forma legalmente admitida, pelas insti-
tui¢des de crédito intervenientes.

4 — A prestagdo de garantia referida no niumero an-
terior ¢ dispensada se houver tomada firme da oferta
pelas mencionadas instituicdes de crédito, podendo
ainda a comissao directiva autorizar a substitui¢do da
garantia pelo depdsito dos titulos numa instituicdo de
crédito.

8.° Sempre que for caso disso, deve ser comprovado
terem os oferentes efectuado as declaragdes ou obtido
as autorizagoes de outras autoridades publicas, desig-
nadamente do Auditor-Geral do Mercado de Titulos,
do Instituto do Investimento Estrangeiro ou do Banco
de Portugal.

Il — Realizagao das ofertas publicas

9.° — I — A comissdo directiva ndo autorizara a
respectiva sessdo especial quando, além do mais, a
oferta publica nao se mostre compativel com os ob-
jectivos declarados pelo oferente.

2 — O disposto no numero anterior ¢ ainda aplica-
vel, tratando-se de OPA, quando se verifique alguma
das hipoteses previstas no n.° 3 do artigo 306.° do Co-
digo das Sociedades Comerciais.

10.° Ocorrendo alteragdes ou irregularidades relati-
vas ao oferente ou a sociedade visada que tal justifi-
quem, a comissao directiva podera ordenar que seja re-
tirada uma oferta publica ja lancada.

11.° — I — A comissdo directiva podera suspender
a cotacao dos titulos objecto de oferta publica desde
a apresentacdo dos respectivos projectos, sem prejuizo

de o fazer mais cedo, nos termos gerais, ¢ até ao dia
seguinte a4 publicacdo a que se reporta o n.° 23.° desta
portaria.

2 — A decisdo de suspender a cotagdo, nos termos
do nimero anterior, produzira efeitos na bolsa de va-
lores onde' os titulos estejam cotados, para o que a
mencionada decisdo deve ser imediatamente comuni-
cada a respectiva comissao directiva.

12.° — | — Enquanto nédo for autorizada pela co-
missdo directiva a publicacdo do respectivo anuncio, a
OPA nao pode ser objecto de qualquer forma de di-
vulgagdo.

2 — Até a publicacao do referido anuncio, impende
sobre os que tenham conhecimento profissional da
OPA o dever de confidencialidade a que se reporta o
artigo 312.° do Cddigo das Sociedades Comerciais.

13.° Autorizada pela comissdo directiva a publica-
¢do do anincio de OPA, sera a mesma efectuada atra-
vés de aviso nos boletins de cotacgdes das bolsas onde
os titulos estiverem cotados e ainda em, pelo menos,
dois jornais de grande circula¢ao, contendo, no mi-
nimo, as seguintes informagodes factuais, sem juizos ou
consideracbes valorativos:

a) As referidas no artigo 309.° do Cédigo das So-
ciedades Comerciais;

b) As' referidas nas alineas g) e #) do seguinte
n.% 14.°

14.° Tratando-se de OPV, o anuncio sera publicado
nos boletins de cotagdes das bolsas onde os titulos es-
tiverem cotados e nos jornais mencionados no numero
precedente, contendo, pelo menos, as seguintes infor-
magoes factuais, sem juizos ou considera¢des valora-
tivos:

a) Identificacdo do oferente;

b) Objectivo visado;

¢) Numero e espécie dos titulos oferecidos;

d) Eventual condicionamento da oferta a aceitagao
pelo publico de um nimero minimo de titulos;

e) Preco e condi¢bes de pagamento;

) Prazo da oferta;

g) Balanco e conta de resultados, sintéticos, dos
tltimos trés exercicios completos e dividendos
distribuidos.

15.° — | — Salvo anuéncia da comissdao directiva,
todas as formas de divulgacdo de ofertas publicas de-
vem cingir-se aos elementos contidos nos anuncios a
que se reportam os nameros anteriores.

2 — Depende de aprovagdo da comissdo directiva,
que deve ser comunicada de imediato ao Auditor-Geral
do Mercado de Titulos, o conteudo dos prospectos co-
locados a disposicdo do publico.

IV — Ofertas concorrentes

16.° — 1 — Anunciada uma OPA, poderio ser apre-
sentados a comissao directiva da respectiva bolsa de va-
lores projectos de OPA concorrentes, até, pelo menos,
vinte dias antes de expirado o prazo fixado nos anin-
cios para recep¢do das ordens de venda e com obser-
vancia do ‘disposto no n.° 5.°

2 — As ofertas concorrentes devem representar, em
relacdo a OPA inicial ou a ultima OPA concorrente,
um aumento de, pelo menos, 5 % do respectivo preco
unitario de aquisicao e dos capitais envolvidos.
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3 — No caso de oferta de troca, as ofertas concor-
rentes devem representar, em relacdo a OPA inicial ou
4 ultima OPA concorrente, um aumento de, pelo me-
nos, 5% do respectivo prego de paridade definido no
numero seguinte.

4 — Entende-se por pre¢o de paridade o prego re-
sultante do produto do numero de titulos a entregar
pelo oferente pela tltima cotagdo dos varios titulos, a
dividir pelo nimero de titulos que se pretende adquirir.

S — A comissdo directiva podera proibir as ofertas
concorrentes que em seu critério, nao obstante satisfa-
zerem ao disposto nos numeros anteriores, ndo apre-
sentem em relacdo as anteriores uma diferenca de con-
digdes relevante para os detentores dos titulos.

17.° — 1 — Sendo apresentada uma OPA concor-
rente, o oferente originario podera:

a) Manter os termos da sua proposta;

b) Revogar a mesma proposta;

¢) Langar nova proposta, nas condigdes previstas
no n.° 16.°, n.* 2, 3 e 4.

2 — A posi¢do do oferente originario deve ser divul-
gada por anuncio publicado nos boletins de cotagoes
das bolsas onde os titulos estiverem cotados e nos jor-
nais onde tiver sido publicada a OPA, no prazo de
cinco dias uteis a seguir a4 publicacdo dos anuncios da
oferta publica concorrente.

18.° — 1 — A requerimento de um ou mais oferen-
tes, a comissdo directiva podera prorrogar, para coin-
cidir com o termo do prazo da ultima OPA concor-
rente, o prazo das ofertas publicas anteriores.

2 — Essa prorrogacdo sera objecto de anuncio, nos
termos do corpo do n.® 13.°

19.° Com a publicagao de uma OPA concorrente fi-
cam sem efeito quaisquer ordens de venda entretanto
dadas, podendo estas, no entanto, ser renovadas na hi-
potese da alinea @) do n.®° 17.°, n.° 1.

V — Processo subsequente

20.° — 1 — O prazo das ofertas publicas, contado
a partir da primeira publica¢do do respectivo anincio,
sera fixado pela comissdo directiva:

a) Entre 30 e 40 dias, tratando-se de OPA;
b) Entre 10 e 30 dias, tratando-se de OPV.

2 — O prazo inicialmente fixado sera acrescido de
um ter¢o, no caso de o oferente ter sido autorizado
a modificar a oferta.

3 — Em casos devidamente fundamentados e en-
quanto ndo tiverem decorrido dois tergos do respectivo
prazo, a comissdo directiva poderd autorizar o oferente,
uma s vez, a modificar a natureza e o montante da
contrapartida oferecida, nas seguintes condigOes:

a) Tratando-se de OPA ou oferta de troca e caso
nao tenha sido ainda publicada nenhuma oferta
concorrente, de acordo com o disposto no
n.° 16.°, n.>* 2, 3 ¢ 4;

b) Tratando-se de OPV, a variar o prego respec-
tivo em pelo menos 5%.

4 — As novas condi¢des oferecidas nos termos do
n.° 3 serdo divulgadas nas publica¢des referidas no pre-
cedente n.° 17.°, n.° 2.

21.° — 1 — Tanto as ordens de venda ou troca, no
caso de OPA, como as ordens de compra, no caso de
OPV, devem ser transmitidas aos corretores directa-
mente pelos interessados ou por intermédio de institui-
¢Oes autorizadas a receber ordens de bolsa.

2 — As referidas ordens s6 podem ser revogadas até
cinco dias antes do termo do prazo da oferta.

22.° — 1 — As ordens de bolsa serdao elaboradas sob
forma de resumo por precos e quantidades, sendo en-
tregues em sobrescrito fechado com a indicagdo do cor-
retor a quem sdo dirigidas e com a mengao exacta da
OPA a que se destinam, competindo a secretaria da
bolsa numera-las sequencialmente e regista-las.

2 — Sendo as ordens de compra ou de venda rece-
bidas por instituigdes autorizadas, estas respondem pela
respectiva liquidagdo, ou existéncia em deposito dos ti-
tulos correspondentes, consoante se trate de OPV ou
de OPA, respectivamente.

3 — Sendo as mesmas ordens transmitidas directa-
mente pelos interessados, deve observar-se o seguinte:

a) Tratando-se de ordens de compra, serem acom-
panhadas de cheque visado a favor de um cor-
retor comprador do montante igual ao valor
global da ordem entregue, acrescido do corres-
pondente as corretagens, taxas e impostos de-
vidos;

b) No caso de ordens de venda, verificar-se simul-
taneamente com estas a entrega dos titulos a
vender ao corretor comprador.

23.° O resultado da OPA ou da OPYV sera publicado
por aviso no boletim de cotagdes.

VI — Disposigoes finais

24.° — 1 — No prazo de um ano a partir da data
do aviso mencionado no n.° 23.°, ndo pode 0o mesmo
oferente, por si ou por outrem, efectuar qualquer OPA
de valores emitidos pela sociedade visada, salvo
tratando-se de oferta concorrente.

2 — Entendem-se como um sé oferente as pessoas
e sociedades referidas no artigo 314.° do Cddigo das
Sociedades Comerciais.

25.° Aplica-se o disposto no numero anterior no
caso de OPA com resultado negativo, entendendo-se
por este a falta de aceitacdo da oferta pelos titulares
de nimero minimo de valores a que o respectivo anin-
cio se refira.

Ministério das Finangas.

Assinada em 30 de Junho de 1988.

O Ministro das Finangas, Miguel José Ribeiro Ca-
dilhe.

Portaria n.° 422-B/88
de 4 de Julho

O Decreto-Lei n.° 229-C/88, de 4 de Julho, refor-
mula a legislagdo anterior relativa aos fundos de in-
vestimento mobilidrios e imobilidrios abertos, com as
adaptacdes decorrentes da evolu¢do entretanto verifi-
cada no mercado de capitais, e regula a criacdo de fun-
dos fechados daquelas mesmas modalidades.
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Importa, por isso, reunir num sé diploma, adaptado
ao novo quadro legal, os aspectos contidos nas Porta-
rias n.”* 41/86, 395/87 e 131/88, de 31 de Janeiro, 11
de Maio e 27 de Fevereiro, respectivamente, sobre os
fundos mobilidrios abertos, bem como a regulamenta-
¢ao dos fundos imobilidrios, considerando igualmente,
para uns e para outros, a nova modalidade de fundos
fechados.

Em regulamentagdo do disposto nos artigos 6.°,
n.° 4, 12.° ¢ 16.°, n.° 2, do Decreto-Lei n.° 229-C/88,
de 4 de Julho, e ouvido o Banco de Portugal:

Manda o Governo, pelo Ministro das Finangas, o se-
guinte:

1.° A soma do capital social, das reservas constitui-
das e dos resultados transitados das sociedades gesto-
ras de fundos de investimento, abertos e fechados, mo-
bilidrios ou imobilidrios, nao deve ser inferior ao valor
resultante da aplicagdo das percentagens seguintes a
soma dos valores liquidos globais dos fundos que ad-
ministrem:

a) Até 15 milhdes de contos — 1 %;
b) No excedente a 15 milhdes de contos — 0,5 %.

2.° — I — O patrimonio dos fundos de investimento
mobilidrio, abertos ou fechados, so pode ser constituido
por numerdrio, depdsitos bancarios, titulos de divida
publica, acgdes, direitos de subscri¢do, obrigagdes, ti-
tulos de participagdo, certificados de participagdo de
outros fundos de investimento e aplicagdes nos merca-
dos interbancadrios.

2 — Tratando-se de fundos de investimento mobilia-
rio abertos, deverd ser observado o seguinte:

@) Um minimo de 6% do valor liquido global do
fundo serd constituido por numerdrio, deposi-
tos bancdrios, bilhetes do Tesouro ou aplica-
¢Oes nos mercados interbancdrios;

b) Um minimo de 75% do patriménio dos fun-
dos devera ser constituido por titulos cotados,
oficialmente ou ndo, em bolsa de valores, ou
por titulos negociaveis de divida publica, in-
cluindo bilhetes do Tesouro, devendo aqueles
titulos de divida publica representar, pelo me-
nos, 25% daquele patrimonio;

¢) Os valores mobilidrios ndo admitidos a cotagdo
em bolsa de valores ndo podem exceder 10%
do valor liquido global do fundo, salvo
tratando-se de titulos de divida publica;

d) Os titulos emitidos por uma so entidade, com
excepgao dos titulos de divida puablica, ndo re-
presentacdo mais de 10% do valor nominal dos
titulos por ela emitidos, nem mais de 10% do
valor liquido global do fundo.

3 — Se os valores mobilidrios referidos na alinea ¢)
do n.° 2 nao vierem a ser admitidos a cotacdo oficial
numa bolsa de valores nos dois anos seguintes ao da
sua publicacdo ou aquisi¢do, devem ser alienados, ndo
podendo tais valores ou outros da mesma natureza, que
a respectiva entidade tenha emitido ou venha a emitir,
ser incluidos no patriménio do fundo enquanto nao fo-
rem admitidos a referida cotacgdo.

4 — As percentagens estabelecidas nas alineas b), ¢)
e d) do n.° 2 reportam-se a0 momento de aquisicdo ou
subscri¢do e devemn ser permanentemente respeitadas,
salvo nos casos previstos do nimero seguinte.

5 — Sempre que as percentagens referidas nas ali-
neas b), ¢) e d) do n.° 2 sejam ultrapassadas por vir-
tude do exercicio dos direitos de subscri¢do ou de op-
¢do, ou como resultado da atribuigdo de titulos por
incorporacdo de reservas em capital social, ou ainda
em consequéncia de fusdo de sociedades, a politica de
investimentos deve ser ajustada de modo que venham
a ser respeitadas aquelas percentagens dentro dos se-
guintes prazos:

a) Dois anos, no caso de titulos recebidos em con-
sequéncia da fusdo de sociedades;
b) Um ano, nos restantes casos.

6 — O disposto nas alineas ¢) e d) do n.° 2 e nos
n.”* 3, 4 e 5 aplica-se aos fundos de investimento mo-
biliario fechados.

3.° — 1 — O patriménio dos fundos de investimento
imobilidrio, abertos ou fechados, s6 pode ser consti-
tuido por valores imobilidrios, numerario, depositos
bancarios, titulos de divida publica, certificados de par-
ticipagdo noutros fundos de investimento e aplicagao
nos mercados interbancarios.

2 — Tratando-se de fundos de investimento imobi-
lidario abertos, observar-se-a o seguinte:

a) Um minimo de 6% do valor liquido global do
fundo sera constituido por numerario, depdsi-
tos bancarios, bilhetes do Tesouro e aplicagdes
nos mercados interbancarios;

b) Os valores imobilidrios ndo podem representar
menos de 75% do valor liquido global do
fundo;

c) Até 10% do seu valor liquido global, o patri-
monio do fundo podera ser constituido por ter-
renos destinados & execugdo de programas de
construgdo, devendo, porém, ser alienados caso
aqueles programas nido tenham inicio no prazo
de dois anos contados a partir da data da res-
pectiva aquisi¢do;

d) As participagdes no capital de sociedades pre-
vistas na alinea &) do n.° 1 do artigo 3.° do
Decreto-Lei n.° 229-C/88, de 4 de Julho, nao
podem representar mais de 25% do valor li-
quido global do fundo;

e) Nio podem ser aplicados num tinico empreendi-
mento mais de 20% do valor liquido global do
fundo.

3 — Os requisitos estabelecidos no numero anterior
devem ser permanentemente respeitados, salvo nos ca-
SOS previstos nos numeros seguintes.

4 — As percentagens referidas nas alineas b) a e) do
n.° 2 devem ser respeitadas a partir do inicio do ter-
ceiro exercicio do fundo, devendo ser regularizadas no
prazo maximo de um ano as situagdes de desconfor-
midade resultantes da alteracdo dos valores venais dos
bens ou do exercicio do direito de reembolso pelos par-
ticipantes dos fundos abertos.

5 — O disposto nas alineas b), ¢) e €) do n.° 2 e nos
n.” 3 e 4 aplica-se aos fundos de investimento imobi-
lidrio fechados.

4.° — 1 — Nos termos das normas em vigor, as uni-
dades de participagao dos fundos de investimento fe-
chados poderdo ser objecto de cotagdo oficial em bolsa
de valores.

2 — As entidades gestoras dos fundos de investi-
mento referidos no numero anterior requererdo a
admissdo a cotagdo em bolsa de valores nacional das
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unidades de participagao respectivas imediatamente
apOs a integral colocagdo do capital a investir, fixado
no acto de constituicio dos referidos fundos.

5.° Sao revogadas as Portarias n.” 41/86, 395/87 e
131/88, respectivamente de 31 de Janeiro, 11 de Maio
e 27 de Fevereiro.

Ministério das Finangas.
Assinada em 30 de Junho de 1988.

O Ministro das Financas, Miguel José Ribeiro Ca-
dithe.

Portaria n.° 422-C/88
de 4 de Julho

Manda o Governo, pelo Ministro das Finangas e ou-
vido o Banco de Portugal, em execugdo do disposto
no n.° 2 do artigo 2.° do Decreto-Lei n.° 229-E/88,
de 4 de Jutho, o seguinte:

1.° O capital social e reservas das sociedades gesto-
ras de patrimonios ndao devem ser inferiores & soma dos
valores resultantes da aplicagio da permilagem de
1%w e 0,5 /w0 ao valor global das carteiras que admi-
nistrem, respectivamente, de valores mobilidrios e va-
lores imobiliarios em relagdo aos quais o mandato es-
crito celebrado entre a sociedade gestora e os
respectivos clientes preveja o poder de alienar.

2.° Na valorizacao das carteiras seguir-se-ao os se-
guintes critérios:

a) Os valores mobilidrios serdo considerados pela
ultima cotagdo efectuada em bolsa nos tltimos
trés meses, valendo o mais baixo dos valores
de cota¢do no caso de serem vdrios na mesma
ou em diferentes bolsas;

b) Na falta de valores de cotagdo, o calculo serd
efectuado segundo principios de uma sa e pru-
dente avaliagdo, ndo podendo ser atribuido va-
lor superior ao valor contabilistico apurado se-
gundo o ultimo balango aprovado, tratando-se
de acgdes, e ao valor nominal, trantando-se de
obrigacoes;

¢) Os valores imobilidrios serao considerados pelo
valor de aquisicdo ou, na falta deste, pelo va-
lor matricial.

Ministério das Finangas.
Assinada em 4 de Julho de 1988.

O Ministro das Finangas, Miguel José Ribeiro Ca-
dilhe.

Portaria n.° 422-D/88
de 4 de Jutho

O Decreto-Lei n.° 229-F/88, de 4 de Julho, intro-
duz no direito interno portugués os principios constan-
tes na Directiva n.° 79/279/CEE no que respeita a
admissdo a cotagdo de valores mobiliarios. E dada nova
redaccdo aos artigos 36.° e 37.° do Decreto-Lei
n.© 8/74, de 14 de Janeiro, remetendo para portaria
do Ministro das Finangas a regulamentagdo das condi-
¢Oes para a admissdao a cotagdo oficial de ac¢des € obri-
gacgdes, bem como o cumprimento de algumas regras
em matéria de informagdo ao publico.

Assim, ao abrigo dos artigos 36.° € 37.° do Decreto-
-Lei n.° 8/74, de 14 de Janeiro, com a redac¢do que
lhe foi dada pelo artigo 3.° do Decreto-Lei
n.° 229-F/88, de 4 de Julho:

Manda o Governo, pelo Ministro das Finangas, o se-
guinte:

SECCAO 1

Disposi¢cbOes gerais

1. A admissdao a cotacdo oficial de acgdes ou de
obrigagOes esta sujeita as condi¢cdes constantes das sec-
¢Oes 11 e 111, respectivamente.

2.° As entidades emitentes de ac¢des ou obrigacodes
admitidas a cotagao oficial devem dar cumprimento ao
disposto nas seccdes IV e V, respectivamente.

3.° A comissdo directiva da bolsa de valores fixara
o contetido do disposto nos n.°> 1.° e 2.° no caso de
valores mobilidrios que ndao sejam ac¢des ou obriga-
¢oes.

SECCAO 11

Condi¢cdes para a admissao de acgdes
a cotagdo oficial nas boisas de valores

4.° A situacdo juridica da sociedade deve estar em
conformidade com a legislagido a que esta sujeita no
que diz respeito a sua constitui¢ao e ao seu funciona-
mento estatutdrio.

5.° A capitalizagdo bolsista previsivel das ac¢des que
sdo objecto do pedido de admissao a cota¢do oficial
ou os capitais proprios da sociedade, incluindo os re-
sultados do ultimo exercicio ndo distribuidos, devem
ser ndo inferiores a 200 000 contos.

6.° A sociedade deve ter publicado as suas contas
anuais relativas aos trés exercicios anteriores ao pedido
de admissdo a cotacgdo oficial; excepcionalmente, a co-
missdo directiva da bolsa de valores pode derrogar esta
condicdo sempre que tal for recomendavel por razdes
de mercado e desde que os investidores disponham das
informacgdes necessarias para formarem um juizo cor-
recto sobre a sociedade e sobre as acgdes cuja admis-
sdo a cotacgdo oficial é pedida.

7.° A situacgdo juridica das acgdes deve estar em con-
formidade com as leis e regulamentos a que estdo su-
jeitas.

8.° As ac¢bes devem ser livremente negocidveis.

9.° Em caso de emissdo publica anterior ao pedido
de admissdo a cotagdo oficial, s6 se pode estabelecer
a primeira cotagdo apods o encerramento do periodo de
subscri¢io.

10.° Difusao das acgdes:

a) Deve estar assegurada, até ao momento da admis-
sdo, uma suficiente difusdo das acc¢des pelo publico.

b) A condicdo anterior ndo é aplicavel no caso de
a difusdo de acgdes pelo publico ser efectuada através
da bolsa; neste caso, a admissdo a cotagdo oficial nao
pode ser decidida sem que a comissio directiva entenda
que uma difusdo suficiente através da bolsa sera feita
a curto prazo.

¢) Se as acg¢des forem admitidas & cotacao oficial
num ou mais Estados terceiros, a comissdo directiva
pode, em derrogacdo a alinea @), aceitar a admissdo
a cotagdo oficial se for efectuada uma difusdo suficiente
pelo publico no ou nos Estados terceiros onde as ac-
¢Oes estao cotadas.
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d) Presume-se uma difusao suficiente quando as ac-
¢oes que forem objecto do pedido de admissdo se en-
contram dispersas pelo publico numa propor¢do de,
pelo menos, 25% do capital social subscrito represen-
tado por essa categoria de ac¢des, ou um numero in-
ferior a 500 000 ac¢bes, quando esteja assegurado o
funcionamento regular do mercado.

11.° Cotagao das acc¢des da mesma categoria:

a) O pedido de admissdao a cotagdo oficial deve
referir-se a todas as ac¢des emitidas da mesma cate-
goria.

b) As ac¢des da mesma categoria que fagam parte
de lotes destinados a manter o controle da sociedade
ou ndo sejam negocidveis durante um periodo deter-
minado por forga de acordos especiais podem ser dis-
pensaveis de admissdo a cotacdo oficial pela comissao
directiva, sem prejuizo de o publico ser informado
desse facto e nao haver risco de prejudicar os porta-
dores das ac¢oes cuja admissdo a cotacdo oficial € so-
licitada.

12.° Representacao material das acgoes:

a) As acgdes emitidas por sociedades nacionais de
um Estado membro e que sao objecto de uma repre-
sentacao material devem estar de acordo com as nor-
mas em vigor nesse Estado.

b) Se a representagdo material ndo estiver de acordo
COm as normas nacionais em vigor, a comissdo directiva
deve levar esta situagdo ao conhecimento do piiblico.

c) A representagdo material de acgdes emitidas por
sociedades nacionais de um Estado terceiro deve ofe-
recer garantias suficientes de protec¢do aos investidores.

SEcCAO 11

Condigbes para admissdo de obrigagdes
a cotagdo oficial nas bolsas de valores

14.° Admissdo a cotacdo oficial de obriga¢des emi-
tidas por sociedades:

1 — E aplicavel, com as devidas adaptacoes, o dis-
posto nos n.** 4.°, 7.°, 8.2, 9.° 11.°, alinea a), e 12.°

2 — O empréstimo ndo pode ser inferior a 100 000
contos.

3 — Obrigagdes convertiveis e obrigacdes com war-
rants:

a) As obrigagdes convertiveis e as obriga¢des com
warrants s6 podem ser admitidas a cotacdo oficial se
as accoes as quais elas se referem tiverem ja sido ante-
riormente admitidas a cotag¢do oficial ou num outro
mercado regulamentado, de funcionamento regular, re-
conhecido e aberto, ou se ai forem admitidas ao mesmo
tempo.

b) Podera, no entanto, ser autorizada a admissdo a
cotagdo oficial de obrigagdes convertiveis ou com war-
rants desde que a comissdao directiva considere que os
portadores das obrigagdes dispdem de todas as infor-
magdes necessarias para formarem um juizo correcto
sobre o valor das acgoes relativas a estas obrigagdes.

15.° Admissdo a cotacao oficial de obrigacdes emi-
tidas pelo Estado, autarquias locais ou por organismo
internacional de caracter publico:

E aplicavel, com as devidas adaptagdes, o disposto
nos n.”* 8.°, 9.°, 11.°, alinea a), e 12.°

SECCAO IV

Obrigagbdes da sociedade cujas acgbes sao
admitidas a cotacdo oficial numa bolsa de
valores.

16.° Cotacgado de acgdes de uma mesma categoria no-
vamente emitidas:

Sem prejuizo do n.° 11.°, em caso de nova emissdo
de ac¢des da mesma categoria que as ja admitidas a
cotacdo oficial, a sociedade é obrigada a solicitar a sua
admissdo a cotagdo no momento em que se tornem li-
vremente negocidveis, sem ultrapassar o limite de seis
meses a contar da data de emissao.

17.° Tratamento dos accionistas:

a) A sociedade deve assegurar todas as facilidades
¢ informagdes necessarias para permitir aos accionis-
tas exercerem o0s seus direitos, em especial:

Informar os accionistas da convocagdo das assem-
bleias gerais e dar-lhes a possibilidade de exer-
cerem o seu direito de voto;

Publicar avisos ou distribuir circulares relativos a
atribuicdo e ao pagamento dos dividendos, as
operacdes de emissao de novas acg¢oes, incluindo
acordos de atribuigdo, de subscri¢ao, de desis-
téncia e de conversao;

Designar um organismo financeiro como manda-
tario, junto do qual os accionistas podem exer-
cer os seus direitos, a ndo ser que a sociedade
assegure, ela prépria, o seu servigo financeiro.

18.° Modificacdo do acto constitutivo ou dos esta-
tutos:

A sociedade que tencione proceder a uma modifica-
¢do do seu acto constitutivo ou dos seus estatutos deve
comunicar 0 projecto a comissdo directiva da bolsa
onde as suas acgdes estiverem cotadas até ao momento
da convocagdo da assembleia geral para aprovar a mo-
dificagdo proposta.

19.° Contas anuais:

a) A sociedade deve pdr a disposi¢do do publico,
logo que possivel, as suas ultimas contas anuais e o
seu ultimo relatério de gestao.

b) Se a sociedade elaborar ao mesmo tempo contas
anuais nao consolidadas e contas anuais consolidadas,
ela deve coloca-las a disposi¢ao do publico; a comis-
sdo directiva pode autorizar a sociedade a colocar so-
mente a disposicdo do publico quer as contas ndo con-
solidadas, quer as contas consolidadas, desde que
considere que as contas que nao forem colocadas a dis-
posi¢do do publico nao contenham informag¢des com-
plementares significativas.

20.° Informagdes suplementares:

a) A sociedade deve informar o publico, logo que
possivel, sobre os factos novos importantes ocorridos
na sua esfera de actividade que nao sejam do conheci-
mento geral e que sejam susceptiveis, devido & sua in-
cidéncia sobre a situagdo patrimonial ou financeira ou
sobre o andamento normal dos seus negdcios, de pro-
vocarem uma variacdo importante da cotagdo das suas
acgdes; contudo, a comissdo directiva pode dispensar
a sociedade desta obrigagdo se a divulgacao de certas
informagoes for de natureza a prejudicar os legitimos
interesses da sociedade.

b) A sociedade deve informar o publico, sem de-
mora, sobre qualquer alteragdo dos direitos inerentes
as diferentes categorias de acgoes.
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o) A sociedade deve informar o publico, desde o mo-
mento em que conhega os factos, sobre qualquer mo-
dificacdo verificada na estrutura (detentores do capital
e fracgdes detidas) das participagdes importantes no seu
capital em relagdo aos dados anteriormente publicados
a esse respeito.

21.° Equivaléncia das informagdes:

A sociedade cujas ac¢des estdo admitidas a cotagédo
oficial em diversas bolsas de valores deve fornecer a
autoridade competente de cada uma dessas bolsas infor-
magdes equivalentes.

SECCAO V

Obrigagbes do emitente cujas obrigagbes
sao admitidas a cotagao oficial
numa bolsa de valores

22.° Obrigagdes emitidas por sociedades:

1 — E aplicavel, com as devidas adaptagdes, o dis-
posto nos n.* 18.°, 19.° e 21.°

2 — Tratamento dos detentores de obrigagdes:

a) A sociedade emitente deve assegurar um trata-
mento igual aos detentores de obrigagdes de um mesmo
empréstimo no que diz respeito a todos os direitos ine-
rentes a essas obrigagdes.

Pode, no entanto, desde que realizado de acordo com
a lei geral, efectuar o reembolso antecipado, que podera
ser feito, nomeadamente em fun¢do de prioridades de
cardcter social, pela sociedade aos detentores de certas
obrigagdes, em derrogagdo as condigdes de emissdo;

b) A sociedade deve assegurar todas as facilidades
e informagOes necessdrias para permitir aos obrigacio-
nistas exercerem os seus direitos, em especial:

Publicar os avisos ou distribuir circulares relativos
a convocagdo eventual de assembleias de obri-
gacionistas, ao pagamento de juros, ao exerci-
cio de eventuais direitos de conversido, de subs-
cricdo e de renuncia, bem como de reembolso;

Designar um organismo financeiro como manda-
tdrio, junto do qual os obrigacionistas podem
exercer os seus direitos financeiros, a ndo ser
que a sociedade assegure, ela prdpria, o servigo
financeiro.

3 — Informagdes suplementares:

a) A sociedade deve informar o publico, logo que
possivel, dos factos novos importantes ocorridos na sua
esfera de actividade e que ndo sejam do conhecimento
geral e que sejam susceptiveis de afectarem de modo
significativo a sua capacidade de responder aos com-
promissos; contudo, a comissdo directiva podera dis-
pensar a sociedade, a seu pedido, desta obrigagdo se
a divulgacdo de certas informagdes for de natureza a
prejudicar os seus legitimos interesses.

b) A sociedade deve informar o publico, sem de-
mora, sobre qualquer altera¢io dos direitos dos obri-
gacionistas que resulte, nomeadamente, de uma modi-
ficagdo das condi¢des do empréstimo ou das taxas de
juro.

¢) A sociedade deve informar o publico, sem de-
mora, sobre as novas emissdes de empréstimos e, muito
especialmente, das respectivas garantias.

d) No caso de a cotagdo oficial se referir a obriga-
¢des convertiveis, obrigacOes trocaveis ou obrigagdes
com warrants, a sociedade deve informar o publico,
sem demora, sobre qualquer alteragdo dos direitos ine-
rentes as diferentes categorias de acgdes a que se refe-
rem essas obrigagdes.

23.° Obrigagdes emitidas pelo Estado ou por autar-
quias locais ou por um organismo internacional de ca-
racter publico:

E aplicavel, com as devidas adaptagoes, o disposto
nos n.°* 21.° e 22.°

Ministério das Financas.
Assinada em 4 de Julho de 1988.

O Ministro das Finangas, Miguel José Ribeiro Cadilhe.
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