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encontrar disperso de maneira que ndo seja possivel determinar quem
o detém e se a empresa declarar que pode legitimamente presumir que
ndo ¢ propriedade, em, 25% ou mais, de uma empresa ou, conjunta-
mente, de vérias empresas que ndo se enquadrem na defini¢io de PME
ou de pequena empresa, consoante 0 caso).

Pequenas empresas: durante pelo menos dois anos consecutivos:
menos de 50 trabalhadores; volume de negocios anual que ndo exceda
7 milhdes de euros; ou balango total anual que ndo exceda 5 milhdes
de euros; cumprir o critério de independéncia (empresas independentes
s@o empresas que ndo sdo propriedade, em 25% ou mais do capital ou
dos direitos de voto, de uma empresa ou, conjuntamente, de varias
empresas que ndo se enquadram na defini¢do de PME ou de pequena
empresa, conforme seja o caso. Este limiar pode ser excedido nos dois
casos seguintes: se a empresa for propriedade de sociedades publicas
de investimento, sociedade de capital de risco ou investidores institu-
cionais, desde que estes tltimos ndo exer¢am, a titulo individual ou
conjuntamente, qualquer controlo sobre a empresa; se o capital se
encontrar disperso de maneira que ndo seja possivel determinar quem
o detém e se a empresa declarar que pode legitimamente presumir que
ndo ¢ propriedade, em 25% ou mais, de uma empresa ou, conjunta-
mente, de varias empresas que ndo se enquadrem na defini¢do de PME
ou de pequena empresa, consoante 0 caso).

Meédias empresas: durante pelo menos dois anos consecutivos:
menos de 250 trabalhadores; volume de negécios anual que ndo exceda
40 milhdes de euros; ou balango total anual que ndo exceda 27 mi-
lhdes de euros; critério de independéncia (empresas independentes sdo
empresas que ndo sdo propriedade, em 25% ou mais do capital ou dos
direitos de voto, de uma empresa ou, conjuntamente, de varras empresas
que ndo se enquadram na defini¢do de PME ou de pequena empresa,
conforme seja o caso. Este limiar pode ser excedido nos dois casos
seguintes: se a empresa for propriedade de sociedades publicas de inves-
timento, sociedade de capital de risco ou investidores institucionais,
desde que estes ultimos ndo exergam, a titulo individual ou conjunta-
mente, qualquer controlo sobre a empresa; se o capital se encontrar
disperso de maneira que ndo seja possivel determinar quem o detém e
se a empresa declarar que pode legitimamente presumir que ndo é
propriedade, em 25% ou mais, de uma empresa ou, conjuntamente,
de vérias empresas que ndo se enquadrem na defini¢do de PME ou de
pequena empresa, consoante O caso).

Sdo também passiveis de apoio pela Lisgarante os empresarios em
nome individual desde que tenham contabilidade organizada, nos termos
do Plano Oficial de Contabilidade.

Classificagdes de actividade econdomica enquadraveis (CAE Rev. 2):

Uma vez que a Lisgarante foi criada no 4ambito do Programa Opera-
cional de Economia (ao abrigo da medida 3.4), esta sujeita a limita-
¢des ao nivel da Classificagdo de Actividade Econémica (CAE) das
empresas que podera apoiar. Os sectores de actividade abrangidos pelo
POE e os quais a Lisgarante pode, actualmente, apoiar constam do
quadro seguinte, considerando-se como vertidas para o mesmo todas
as alteragdes que venham a ser introduzidas no ambito do Programa
Operacional de Economia ou dos planos que lhe vierem a suceder:

Industria transformadora: CAE 10 a 37 e 40101 com exclusdo das
actividades elegiveis no ambito do FEOGA;

Construgdo: CAE 45;

Comércio: CAE 50 a 52;

Turismo: CAE 551 a 554, 633 ¢ 711;

Turismo: 9232 a 9234, 9261, 9262, 9272, 93041 e 93042, para
as actividades declaradas de interesse para o turismo, pela Direcgdo-
-Geral do Turismo;

Servigos: CAE 60211, 60212, 60240, 631, 632, 634, 72 a 74, 90
e 9211.

Definicdo de grupo de empresas:

Segundo o aviso n.° 10/94 do Banco de Portugal, publicado no Didrio
da Republica, 2. série, de 18 de Novembro de 1994, entende-se por
grupo de empresas ligadas entre si duas ou mais pessoas colectivas que
constituam uma unica entidade do ponto de vista do risco assumido,
por estarem de tal forma ligadas que, na eventualidade de uma delas
se deparar com problemas financeiros, a outra ou todas as outras terdo,
provavelmente, dificuldades em cumprir as suas obrigacdes. Considera-
-se que essa relagdo existe, nomeadamente, quando uma delas detém,
directa ou indirectamente, uma relagdo de dominio sobre a outra ou
sobre as outras ou quando todas sejam filiais da mesma empresa mae.
A existéncia de accionistas ou associados comuns, de administradores
comuns e de garantias cruzadas ou a interdependéncia comercial directa
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que ndo possa ser substituida a curto prazo sdo circunstancias que
podem indiciar a existéncia de um grupo de empresas ligadas entre si.

Entrando-se no ultimo ponto da ordem de trabalhos o presidente
da mesa deu novamente a palavra ao presidente do conselho de adminis-
tragdo para apresentagdo das principais linhas orientadoras do plano
de actividades e or¢gamento para 2003 elaborado por aquele 6rgio.

Nada mais havendo a tratar o presidente da mesa deu por encerra-
dos os trabalhos pelas 12 horas e 30 minutos.

A Mesa da Assembleia Geral: (Assinaturas ilegiveis.) 2002941785

NORVALOR — INVESTIMENTOS E GESTAO
DE VALORES, S. A.

Relatorio n.° 12-B/2007

Conservatoria do Registo Comercial do Porto (2.* Secc¢do). Matricula
n.° 16 838; identificagdo de pessoa colectiva n.° 500028079; niimero
e data da apresentacdo: 2941/21 de Julho de 2005.

Certifico, que foram depositados na respectiva pasta, os documentos
relativos a prestag@o de contas do ano de 2004, referentes a sociedade
em epigrafe.

Porto, 12 de Outubro de 2005. — A Ajudante, (4ssinatura ilegivel.)

Relatorio e contas de 2004

Relatoério do conselho de administracao

Srs. Accionistas:

Em cumprimento do estabelecido nos artigos 65.° ¢ 66.° do Codigo
das Sociedades Comerciais, vimos submeter a apreciagdo de VV. Ex.
o relatério de gestdo, as contas e os demais documentos de prestacio
de contas previstos na lei, relativos ao exercicio findo em 31 de
Dezembro de 2004.

1 — Informagéo geral
1.1 — Sociedades interligadas

1.1.1 — Sector téxtil:

Devido ao encerramento da actividade industrial em Abril de 2003,
a actividade da Arborfil — Comércio Téxtil, S. A., foi muito reduzida.

Para que esta cumpra todas as suas obrigagdes, a empresa tem vindo
a apoiar financeiramente a sua participada.

Ponderamos o encerramento definitivo da Arborfil — Comércio
Téxtil, S. A., assumindo todos os seus activos e passivos, nomeada-
mente as prestagdes das indemnizacdes que ainda forem devidas a data
do encerramento.

No final do exercicio de 2004, o valor das indemnizac¢des em divida
era de 341 965,95 euros.

1.1.2. — Sector imobiliario:

No exercicio de 2004, a NVL — Sociedade Imobiliaria, S. A., efec-
tuou vendas de imdveis no valor de 182 500 euros, obtendo mais-
-valias superiores a 71 000 euros.

Em Janeiro de 2005, foi alienado um imével por 212 500 euros,
que gerou uma mais-valia de cerca de 28 000 euros.

E no sector imobiliario que a em presa prevé suportar a actividade
do grupo. Com efeito, a NVL — Sociedade Imobiliaria, S. A., pro-
poe-se elaborar e executar um projecto de loteamento no imével da
Trofa. As receitas deste projecto servirdo para financiar empreendi-
mentos futuros.

A Quinta da Foz — Empreendimentos Imobilidrios, SA, mantém
um elevado potencial de construgdo, embora enfrente dificuldades bu-
rocraticas para obter as respectivas licengas de construgio, dificul-
dades essas que atingem todos os projectos de construgdo no concelho
do Porto.

1.2 — Sector hoteleiro

Apesar de nunca ter distribuido dividendos, a Sociedade Hoteleira
do Arez, S. A., tem vindo a obter bons resultados financeiros e o Hotel
da Cartuxa tem registado sempre uma boa ocupagdo. Neste momento,
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a sociedade esté a construir um novo hotel na cidade de Evora, estando
também previsto um projecto imobiliario.

A Belamarim — Empreendimentos Turisticos, S. A., é proprietaria
de um edificio na cidade de Beja onde se pretende desenvolver um
projecto, englobando um hotel e uma parte imobiliaria para habitaco.
No entanto, a actividade da empresa esta dependente da aprovacdo
do projecto.

A administragdo da Norvalor esta a ponderar qual o rumo a dar as
suas participagdes neste sector.

2 — Investimentos

Nio se verificaram investimentos relevantes durante o exercicio.

3 — Proveitos e custos

O mapa de demonstragdo de resultados e respectivo anexo parecem-
-nos elucidativos para uma avalia¢do dos proveitos e dos custos no
exercicio de 2004.

Cumpre realgar que as perdas financeiras em empresas do grupo no
montante de * 406.229, se devem aos resultados das sociedades inter-
ligadas durante o exercicio findo.

4 — Evolugéo previsivel da sociedade

O sentido da evolugdo da empresa esta ja reflectido no ponto um
deste relatorio.

Importa acrescentar que, ja neste més de Maio, a nossa participada
NVL — Sociedade Imobilidria, S. A., obteve junto de uma institui¢do
bancéaria um empréstimo de um milhdo de euros, com hipoteca do
imével da Trofa, para suportar os custos do projecto referido no
ponto um, e as responsabilidades correntes do Grupo, até que o pro-
jecto imobiliario comece a gerar receitas.

23 544-(9)
5 — Acgbes proprias

Em 31 de Dezembro de 2004, a empresa detinha 55 000 acc¢des
proéprias com o valor nominal de cinco euros cada.

6 — Proposta de aplicagao de resultados

Propomos que o resultado liquido expresso no balango e demons-
tragdo de resultados, no valor negativo de 463 995 euros seja levado
a resultados transitados.

7 — Inexisténcia de dividas a seguranga social

Em cumprimento do preceituado no artigo 20.°, do Decreto-Lei
n.° 103/80, informamos que ndo temos dividas para com a seguranga
social.

8 — Nota final

Em 26 de Fevereiro de 2005, foi eleita uma nova administracdo
para o exercicio de 2005.

Porto, 12 de Maio de 2005. — O Conselho de Administragéo: Jodo
Nuno Brandéo de Almeida Ribeiro, presidente — Rui Manuel Seixas
de Carvalho — Rui Fernando Pereira Jorge Caiano.

Anexo ao relatério do conselho de administracao

Relagdo de acgdes de que sio titulares as pessoas referidas
nos artigos 447.° e 448.° do Codigo das Sociedades Comerciais

Accdes da Norvalor — Investimentos e Gestdo de Valores, S. A.:

Quan- Acgdes
Quan- Quan- Valor tidade detidas
Nome tidade tidade em 31 de em 12
inicial negociada (curos) Dezembro de Maio
de 2004 de 2005
Jodo Nuno Branddo de Almeida Ribeiro ..........cccocceeeveeeeennen. 388 729 - - 388 729 388 729

O Conselho de Administragdo: Jodo Nuno Branddo de Almeida Ribeiro, presidente — Rui Manuel Seixas de Carvalho — Rui Fernando Pereira

Jorge Caiano.

Balanco em 31 de Dezembro de 2004

ACTIVO
(Em euros)
2004 2003
Activo Amortizagdes Activo Acgvo
bruto e provisdes liquido liquido
Imobilizado:
Imobilizagdes corpdreas:
Equipamento de tranSporte ...........occecvevverereeeerienieseneeeeceee e 7707 7707 — —
Equipamento adminiStrativo ..........cccceeeueeeieeiieeiieeiienieeieeieeee e 8248 1152 7 095 235
Outras imobilizagdes COrPOTEAS .........ccouerrueerieerueeiieeieeniieeeeieenieeseeenaeas - - - -
ITMODbiliZAGOES €M CUISO ....eeiviieieeiieeiieeieeee et — — — 19 204
15955 8 860 7095 19 439
Investimentos financeiros:
Partes de capital em empresas do grupo... 5366 144 - 5366 144 5514 260
Partes de capital em empresas associadas . 109 736 - 109 736 109 736
Empréstimos a empresas associadas .......... 9307 — 9307 9307
Empréstimos a empresas participadas.... — —
Titulos e outras aplicagdes finaNCeIras ...........ccceveereeneenieenieeneenieennens 788 463 62 189 726 274 744 124
6273 650 62 189 6211461 6377 426
Circulante:
Dividas de terceiros — Médio e longo prazos:
Empresas do SrUpPO ..c..eeeeieierieneeeeeeee et 221 000 — 221 000 —
Dividas de terceiros — Curto prazo:
CHENLES ©/C wevveneeiieieeieeieieete ettt ettt see et ee e eeeens

Clientes de cobrancga duvidosa ...........ccceeeveeeeerienienieneeeeecieeieeeen

..... 138 728 -

138 728 76 347
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(Em euros)
2004 2003
Activo Amortizagdes Activo AcEvo
bruto e provisdes liquido liquido
Empresas do grupo .........cccce..... 372 - 372 -
Adiantamentos a fornecedores . 3804 - 3 804 1878
Estado e outros entes ptiblicos . . 24 861 - 24 861 43 009
OULIOS dEVEAOTES ......eeieieiieiieiieiieite ettt ettt e e 521 - 521 521
168 286 - 168 286 121 754
Depositos bancarios e caixa:
DepOSItos DANCATIOS .......eeeuvieiiieieeiieieeie ettt ettt 6560 6 560 38 755
CAIXA vnevieenirietet ettt ettt ettt b et b et b ettt e b ettt b et be s 374 374 280
6934 6934 39 034
Acréscimos e diferimentos:
ACIéSCIMOS A€ PrOVEILOS ...evveuveieeieiieiieiieierie e eeeeete et see et eee e neeee 5 5 10
CUSLOS AIfErIdOS ....ooueeeieiieiieiie ettt 218 218 225
223 223 234
Total de amortizagdes ..................cccooevuveereannnn.. 71 049
Total de provisdes ..............cccocevveceveneneneanene. —
Total do activo ..............cccocevcincoininiciiiiiins 6 686 048 71 049 6 614 999 6557 888
CAPITAL PROPRIO E PASSIVO
2004 2003
Capital proprio:
CAPTEAL ..ottt h ettt b et h e bbbt h et s et h b e bt et e b bt b et st b e 2 750 000 2 750 000
Acgdes proprias:
Valor NOMUINAL .......oouiiiiiieieieee ettt a et et e st e s et e st e st et et et e sesaeeseeaeeneeneeneensan — 275000 — 275000
Prémios € AESCOMEOS .....uveuieieiirtietieiietete sttt e ettt et te st e et eat e s e tesse st e esesseeseentensensensesseenesaeeneentensensen — 314017 — 314017
Prémios de emissdo de acgdes 1006 948 1006 948
Ajustam partes de capital ......... 2373 688 2373 688
ReServas de reaVAlTAGAO .........cuieiieeieiieiieieete ettt ettt este et esae e te e te e teesseeeseesssessseessesssassseesseesnaenseans 505 463 505 463
Reservas:
RESEIVAS TEZAIS ....enveveeiieiieieieeet ettt ettt eat et e et et e st e ae e st et et et e bt e s e ene et et entennens 548 678 548 678
OULTAS TESEIVAS ...uveeurteiienttentteetteeiteeiteetteeat e et e eatesatesateeateeas e et e e bt e st st e e st e be et e e bt e bt ebee bt e bt e seenbeenseenneens 3 886 360 3 886 360
ReSUItadOs tranSItAdOS ........c.eeruieiiiiieeiieieete ettt ettt ettt et e et e et e et e e bt eabeebeeabeeabeenbeenbeeabeenteenne — 5491725 — 4794211
Resultado liquido dO EXEICICIO ....euvivieeieiieieierieeeeceeee ettt ettt ettt e e saesae e s e e e e nsenaesnene — 463995 — 697514
4526 400 4990 395
Passivo:
Provisdes para riscos e encargos:
Outras provisOes Para riSCOS € CNCATZOS ....ec.eruerrerreeterueruerserseeseeeesessessessesseeseessessessessessesseensensessessessens 997 775 739 662
Dividas a terceiros — Médio e longo prazos:
EMPIeSas dO SIUPO ...ceeuiiiiieieeit ettt ettt ettt e et et e s bt e bt e s bt e s st e st e esteeatesaeeeateeabeenbeeabeensaennan 121 500 -
Dividas a terceiros — Curto prazo:
Dividas a inStituigOES de CIEILO ......cueeuieiieiieiieiie ettt ettt ettt e e st e st e st e b e saeeseeas 496 000 366 000
Fornecedores ¢/C ......ocevverienienienieieeeeeeen 17 424 29 571
Fornecedores de imobilizado — titulos a pagar .. 7117 -
Fornecedores de imobilizado — c/c .................. 259 -
Estado e outros entes publicos ........ 1342 1337
OULIOS CIEAOIES ....veiutieiiieniieteete et et et et e eb e e bt e bt e be e bt esbeease e bt e st ebee bt e bt anbee st enseasee st anbeenseenseenseenseans 426 310 426 101
948 452 823 009
Acréscimos e diferimentos:
Acréscimos de custos 20 872 4821
Proveitos difEridOS .......couiiiiiiieie ettt ettt e et e et e et e et e et e et e et e st e saeeentesaeesneenaes — —
20 872 4 821
Total capital proprio e pasSivo .............ccccocceeeeieeeeeiieiiaeeeenn. 6614 999 6557 888

O Conselho de Administragdo: Jodo Nuno Branddo de Almeida Ribeiro, presidente — Rui Manuel Seixas de Carvalho — Rui Fernando

Pereira Jorge Caiano. — O Técnico Oficial de Contas, (4ssinatura ilegivel.)
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Demonstracao dos resultados em 2004

23 544-(11)

CUSTOS E PERDAS
(Em euros)
2004 2003
Fornecimentos € SErvigos €XtEINOS .......cccueerieerieerueerieerieeieeeeesieeseeseeeeennes 51175 111 444
Custos com o pessoal:
REMUNETAGOES ..ottt 22110 40 150
Encargos sociais:
OULTOS ..ttt ettt ettt ettt b e et b ettt n et bt esesae e ena 13170 35280 35713 75 863
Amortizagdes do imobilizado corporeo € inCorporeo .........occeevveeeverceenennne 951 2 665
PIOVISOES ...ttt ettt - 951 - 2 665
TIMPOSLOS ettt ettt ettt ettt et beebe et e beeae e 4443 2971
Outros custos e perdas operacionais 2183 6627 2575 5547
(A) oo 94 032 195519
Perdas em empresas do grupo € associadas ..........ceecveeeriereenereerienierienenens 406 229 792 087
Amortizag¢des e provisdes de aplicagdes e investimentos financeiros ........ 4 893 5180
Juros e custos similares:
Relativos a empresas interligadas . - -
OULIOS .ttt ettt ettt ettt b et et sb et et be e e b sbenees 15 630 426 751 11 745 809 012
(C) oot 520 783 1 004 531
Custos € perdas eXtraordinarios ...........cccceeeeerreereereererenereeeeeeseesee e 56 545 200
(E) oottt 577 329 1004 731
Imposto sobre o rendimento do eXerciCio ........cocvevereererererrierieneneneeienes 110 300
(G) et 577 439 1 005 031
Resultado liquido dO eXErciCio ........cevueeriieriirniieiieiieieeieeie et — 463 995 — 697514
113 444 307 516
PROVEITOS E GANHOS
2004 2003
Prestagies de SEIVIGOS .....ocuiiruierierieerieeieeteeie et ereeae s eaeeseesaeesseenaeennas 54 820 54 773
Variagao da ProduGaO .........ccceeceerierieiienieetee ettt - -
Proveitos SUPIEMENLAreS .........ccoeeeeeieierienierieeieeeeeee e — —
(B) oottt 54 820 54773
Ganhos em empresas do grupo € associadas ...........ccceeveereenieeniienieenieenieennen. - -
Rendimentos de titulos negociaveis e de outras aplicagdes financeiras:
OULTOS <.ttt ettt ettt ettt et sb e bttt esbe st e e bt sae et e e e s e nbesnesueeneen - -
Outros juros e proveitos similares:
OULTOS .ttt ettt ettt a et ettt b et ae st et se e enesaeseenens 269 4997
(D) ettt 55089 59 770
Proveitos e ganhos eXtraordinarios ...........cccceeveerieneenieeniieneeneeieeeeeeenes 58 355 247 746
(F) oottt 113 444 307 516
Resumo:
Resultados operacionais (B)—(A) = .....cccceeceereereenenereeineeeeeenieseesee e — 39212 — 140 746
Resultados financeiros (D—B)—(C-A) = ....oooeeeeeeeeceeieeeeeeeee e — 426 483 — 804015
Resultados correntes (D)—(C) = ....ooouieiienienieiienieeieeieeeeee et — 465 695 — 944761
Resultados antes de impostos (F)—(E) = ... — 463 885 — 697215
Resultado liquido do exercicio (F)—(G) = ....ccccvveviiiiniiiiincinciciiene, — 463 995 — 697514

O Conselho de Administragdo: Jodo Nuno Branddo de Almeida Ribeiro, presidente — Rui Manuel Seixas de Carvalho — Rui Fernando

Pereira Jorge Caiano. — O Técnico Oficial de Contas, (Assinatura ilegivel.)
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Demonstracio resultados por fun¢ées em 2004

(Em euros)
2004 2003
Vendas e prestagdes de servigos 54 820 54 773
Custo das vendas e das prestagdes de servigos — 14658 — 30082
RESUIAAOS DIULOS .....venviiiiieiiieieiitcitet ettt ettt ettt b et b et sttt aesa e b et ene e e 40 162 24 691
Outros proveitos € Zanhos OPETACIONALS .......c.evveeuerrerrierierierierterteeteeseeeestessesseeteeseeseeneensessessesseeseeneeseeneensessens 2 045 1500
Custos de distribuigao .........cccceecueeveeeeene
Custos administrativos ..................... — 53861 — 117 461
OUutros Custos € Perdas OPETACIONAS .......cc.eerueeruiertiertieriiertiestiesttesstesttesstesseesstesstasseesstesstesssesstesssenseeseenseensenn — 16498 — 39767
ReSUItadOS OPEIACIONAILS .......eeueeureieiietietieiiee ettt ettt ettt et e st e st e ese e st e st e se st essesneeseeneensensenaesneens — 28152 — 131038
Custo liquido de fINANCIAMENTO .......c..eeiuiiiiieiieiieiiet ettt ettt ettt e bt e bt et e bt e bt e st e saeesaeesseesaeesseenaeas — 18865 — 11517
Ganhos (perdas) em filiais e associadas ...... — 406 229 — 792 087
Ganhos (perdas) em outros investimentos — 10640 — 11689
Resultados ndo usuais e/ou ndo frequentes - 249 116
RESUIAAOS COITEILES ......evimveniiiieiititeierteiet ettt ettt ettt ae et be st b et saenes — 463 885 — 697 215
Impostos SObre 0 reSUltad0S COTTENLES ........c.eiiiiiieiieiieieeie ettt et et e et et e et e s iteseteeatesaeesaeebeebeenseas — 110 — 300
Resultados correntes apis IMPOSLOS .......eeuverueruererieieieierteeteseeesteneeteeessessesseeseestessessessessessesneenseneensensenes — 463 995 — 697514
Resultados eXtraordinarios ..........cocoeeeeieirierieinienieintet ettt ettt sttt se et st ebe et e et sa e benent — —
Impostos sobre 0s resultados eXtraordiNArios ............cocuerierierierieeteet ettt et e et e st eseeesbeeneeeeeas - -
RESUIAOS THAUIAOS ...eveeieieiieieieeee ettt et ettt e sttt et e st e s aeeneeseenee s ensenaennenee — 463 995 — 697514
RESUIAAOS POI ACGAD ...ttt ettt ettt ettt ettt et eeate et e eabeeabeeabeeabeeabeeabeeabeeabeenbeeabaensasnseensesatensean — 0,84 — 1,27

O Conselho de Administragdo: Jodo Nuno Brandédo de Almeida Ribeiro, presidente — Rui Manuel Seixas de Carvalho — Rui Fernando
Pereira Jorge Caiano. — O Técnico Oficial de Contas, (4ssinatura ilegivel.)

Demonstraciao dos fluxos de caixa em 2004

2004 2003
Actividades operacionais:
Recebimentos de clientes 3742 — 7619
Pagamentos a fornecedores.... — 35300 — 55074
Pagamentos 80 PESSOQL ....cc.eeuieieiiiieieeiieiee ettt ettt ettt et e ae s ae s s ene et e e enenne — 28079 — 142 320
Fluxo gerado pelas operagdes ................ccucececeeeieiaceeneneneneannns — 59637 —205013
Pagamento/recebimentos do imposto SObre 0 rendimento ............ccecueerueeriieriieiieeiieerie et eaes — 5367 — 7581
Outros recebimentos/pagamentos relativos a actividade operacional — 115042 —210992
Fluxos gerados antes das rubricas eXtraordinarias ..............cocceereerierienieniesienieseeseeseesee st seeseeeneeas — 180 045 — 408 424
Recebimentos relacionados com rubricas eXtraordinarias ............ceccecveveerierenineeeereenienenenenceeeseeseenaenne 2 375313
Pagamentos relacionados com rubricas eXtraordindrias ...........cceeeeeierieriereeeeeeeeeese e neeee 235 200
Fluxos das actividades operacionais ...................c.ccccccoecevcineennnnn.. — 180278 — 32911
Actividades de investimento:
Recebimentos provenientes de:
INVeStMENtOS fINANCEITOS .....c.eoveiiuiriiieiinieiitetetet ettt ettt ettt sttt et sae s — —
Imobilizagdes corporeas ........ - 34 204
Imobilizagdes incorporeas ..... - -
Subsidios de investimento ...... - -
Juros e proveitos similares .... 274 1695
DIVIAENAOS ..ottt ettt b e bttt bbbt b et e b e bt s a e e bt et s et eeen — —
34 477 1 695
Pagamentos respeitantes a:
Investimentos financeiros - — 640 000
Imobilizagdes corporeas ........ 670 294
Imobilizagdes incorporeas - -
Empréstimos a associadas - -
670 — 639 706

Fluxos das actividades de investimento ................cc.cccoeveveeeeeaenncn.. 33808 — 638011
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(Em euros)
2004 2003
Actividades de financiamento:
Recebimentos provenientes de:
EMPréStimos ODLIAOS ......coueiiiiiiiiiieie ettt ettt et e bt e bt et e s bt e st e sseesatesatenseenbeenseanneas 130 000 -
Aumento de capital, prestagdes suplementares e prémios de emissdo — —
Subsidios € dOAGOES .......ccveevvieriieiieiieiieteeee et —
Venda de ac¢des (quotas) proprias — -
CODRITUIA A€ PIEJUIZOS ..eeuveneeneetiriieutenietestesteeteeteeete st eeestessesteeseeneess e ee st essesseeseentensensensensesseeneeneensensensens —
130 000 -
Pagamentos respeitantes a:
EMPréStimos ODLAOS ...c..eeueeuieieiiriieieeieieie ettt ettt et e et et e st e st et e e e sessesseesessessesneeneeneen — 130 000
Amortizagdo de contratos de locagdo financeira .. - —
Juros e custos similares . 15630 — 17513
Dividendos - -
Redugido de capital e prestagdes SUPICMENLATES .........cccuieruieriieniieriieieetieie ettt et te et eee et ebeeeeenee s - —
Aquisicao de aCCOES (UOLAS) PIOPIIAS ....vevveruieruiereiertierieritestiestesstesaeesseesseesseesstesseesseesseesseesseesseenseanseas - -
15 630 — 147 513
Fluxos das actividades de financiamento .....................cccccocecvecveeieennenennnn. 114 370 — 147 513
Variagao de caixa € SEUS SqQUIVAICIILES ........c.eeuiriirieieierieeieetteie ettt ettt st e seese et e e tesseeaeene et ensenseees — 32100 — 818 435
Efeito das diferengas de CAMDIO ..........coiiiiiiiiiiieiieeiece ettt eaeeeseeseeeeaeesseasseeesseesnenseas -
Caixa e seus equivalentes N0 INICIO O PEITOAO .....ccueiiuiiriieiiiiieie ettt 39034 857 470
Caixa e seus equivalentes N0 fim dO PEriOdO .........ccuiiiiiiiiiiiiiiieieeee et 6934 39034

O Conselho de Administragdo: Jodo Nuno Branddo de Almeida Ribeiro, presidente — Rui Manuel Seixas de Carvalho — Rui Fernando
Pereira Jorge Caiano. — O Técnico Oficial de Contas, (Assinatura ilegivel.)

Anexo a demonstracao dos fluxos de caixa
para o exercicio de 2004

(Montantes expressos em euros)
As notas que se seguem respeitam a numeragdo definida na direc-
triz contabilistica n.° 14. Algumas das notas ndo foram incluidas, em

virtude de ndo serem aplicéaveis.

2 — Discriminagdo dos componentes de caixa e seus equivalentes:

2004 2003
NUMETATIO ..o 374 280
Depositos bancarios imediatam. mobiliz. ..... 6 560 38 755
Caixa e seus equivalentes ...........c.ccceceeeeennen. 6 934 39 034
Depositos a ordem (saldos credores) ........... — -
Caixa e seus equivalentes ... 6 934 39 034

O Conselho de Administragdo: Jodo Nuno Branddo de Almeida
Ribeiro, presidente — Rui Manuel Seixas de Carvalho — Rui
Fernando Pereira Jorge Caiano. — O Técnico Oficial de Contas,
(Assinatura ilegivel.)

Anexo ao balanc¢o e demonstraciao dos resultados
para o exercicio de 2004

(Montantes expressos em euros)

A Norvalor — Investimentos e Gestdo de Valores, S. A., é uma
sociedade anénima constituida em 19 de Novembro de 1966, que, desde
Fevereiro de 1993, tem como actividade principal o exercicio da
actividade imobiliaria e a aquisi¢do e alienagdo de valores mobiliérios,
bem como a gestdo da carteira dos valores mobilidrios pertencentes a
empresa.

A empresa esta cotada no mercado sem cotagdes da Euronext Lisboa.

As notas que se seguem respeitam a numeragdo definida no Plano
Oficial de Contabilidade (POC). Algumas das notas prescritas pelo POC

ndo foram incluidas, em virtude de ndo serem aplicaveis ou a sua
inclusdo ndo ser relevante para a leitura das demonstragdes financeiras.

3 — Principais critérios valorimétricos utilizados:

As demonstrac¢des financeiras anexas foram preparadas a partir dos
livros e registos contabilisticos da empresa, mantidos de acordo com
principios de contabilidade geralmente aceites em Portugal.

Os principais critérios valorimétricos utilizados na preparagdo das
demonstra¢des financeiras foram os seguintes:

a) Imobilizag¢des corporeas. — As imobiliza¢des corporeas sdo
contabilizadas pelo respectivo valor histdrico de aquisi¢do ou produgio.

b) Investimentos financeiros. — Os investimentos financeiros em
empresas do grupo encontram-se registados pelo método da equiva-
Iéncia patrimonial.

Os investimentos em imoveis foram reavaliados a data de 31 de
Dezembro de 1997, ao abrigo do Decreto-Lei n.° 31/98, de 11 de
Fevereiro.

Os restantes investimentos financeiros encontram-se registados ao
custo de aquisic@o.

As amortizagdes dos investimentos em imoveis sdo calculadas pelo
método de quotas constantes, sendo as taxas aplicadas, calculadas de
acordo com as seguintes vidas uteis:

Edificios e outras construgoes .........ceecueevveeveeeereennn.

¢) Acréscimos e diferimentos:
c.1) Estimativa para férias e subsidio de férias:

Considerando que o montante de férias e subsidio de férias pagavel
aos trabalhadores em determinado exercicio, ¢ um direito por eles
adquirido através do seu trabalho no ano imediatamente anterior, a
empresa releva contabilisticamente, no final de cada exercicio, o valor
das férias e subsidio de férias e respectivos encargos sociais pagaveis
no ano seguinte.
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c.2) Reconhecimento de custos e proveitos:

A empresa reconhece 0s proveitos e os custos de acordo com o
principio da especializacdo do exercicio.

d) Imposto sobre o rendimento. — O imposto corrente sobre o
rendimento ¢ apurado tendo em consideragdo as disposi¢des do Codigo
do Imposto sobre o Rendimento das Pessoas Colectivas (IRC).

Os impostos diferidos s@o calculados quando existam diferencas tempo-
rarias entre os valores considerados para efeitos fiscais € os montantes
relevados na contabilidade em activo ou passivo, custos ou proveitos. De
acordo com a Norma Internacional de Contabilidade n.° 12 (Revista), e
por forca da Directriz Contabilistica n.° 18, de 18 de Dezembro de 1996,
e mais recentemente da Directriz Contabilistica n.° 28 — Impostos sobre
o Rendimento, que se tornou efectiva a partir de 1 de Janeiro de 2002,
sdo reconhecidos impostos diferidos activos e passivos sempre que 0s
respectivos efeitos sejam significativos para a melhoria da imagem
verdadeira e apropriada das demonstragdes financeiras da entidade.
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6 — Situagdes que afectam impostos futuros:

A empresa nio relevou impostos diferidos activos resultante de
prejuizos fiscais, no montante aproximado de 2 300 000 euros, dos
quais 1 840 000 euros utilizaveis até 2008, devido a incerteza da sua
recuperagdo durante os proximos exercicios.

7 — Nuamero médio de pessoal:

Nao hé pessoal ao servico da empresa, além dos seus trés adminis-
tradores.

10 — Movimento do activo imobilizado:

Durante o exercicio, 0 movimento ocorrido nas rubricas do activo
imobilizado bem como nas respectivas amortizagdes acumuladas e pro-
visdes foi o seguinte:

Activo bruto:

Rubricas i?laili(ii;)l Aumentos  Reavaliagdo Alienagdes Zr:;ieers' Sf?lllglo
Imobilizagdes corpdreas:
Equipamento de transporte .............cecevereereennenne. 7707 — — — — 7707
Equipamento administrativo ...........ccccceeceeeveennene 496 8 046 - - 294 8248
Imobilizagdes em Curso ..........cceeeveeveeeieeieesieenenns 19 204 - - 19 204 - -
27 407 8 046 - 19 204 294 15955
Investimentos financeiros:
Partes de capital em empresas do grupo ............. 5514 260 - - - — 148116 5366 144
Partes de capital em empresas associadas ............ 109 736 - - - - 109 736
Empréstimos a empresas associadas..................... 9307 - - - - 9307
Empréstimos a empresas participadas..... — — - - -
Titulos e outras aplicagdes financeiras 804 585 - - 16 122 - 788 463
6437 887 - - 16 122 — 148116 6273 650

O montante de 148 116 euros na coluna de transferéncias e abates, diz respeito a aplicagdo do método de equivaléncia patrimonial.

Amortizagdes e provisdes:

Rubricas Saldo Reforgo Reava- Regulari- Saldo
inicial liagdo zagdes final
Imobilizagdes corpdreas:
Equipamento de tranSporte ...........cceecueeeueerieeiieiieeie et es 7707 - - - 7707
Equipamento adminiStrativo ...........cceceeeeeeierienieneneeceeeeeee e 261 951 - — 59 1152
7 968 951 — — 59 8 860
Investimentos financeiros:
Titulos e outras aplicagdes fiNaANCEiras ..........ccecveveereereerererreereereereeneens 60 461 4 893 - —3165 62 189

12 — Reavaliacdo de imobilizagdes:

Os investimentos em imdveis foram reavaliados & data de 31 de Dezembro de 1997, ao abrigo do Decreto-Lei n.° 31/98, de 11 de Fevereiro.

13 — Quadro discriminativo das reavaliagdes:

Os custos historicos de aquisi¢do dos investimentos em imdveis reavaliados e correspondentes reavaliagdes sdo, em 31 de Dezembro de 2004,

os seguintes:
Custo Valor
Rubricas h'/ P Reavaliagdo contabil.
1storico .
reavaliado
Investimentos financeiros:
INVESIMENTOS €M IMOVEIS ...ecuviiirieiieiiiiieieeie ettt ettt esbe e seesreesseesseesseeseesseesseesssansens 185 702 29 679 215 380

O acréscimo nas amortizagdes do exercicio resultante da reavaliacdo ascende a 714 euros.
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16 — Firma e sede das empresas participadas:

Valor Cgpit_al
Participacio Sede contabil. Investimento Provisdo e]:rrloflrlge Rlel,silit;go
pag (peyrcen— financeiro p/ ORE Dezembro en(ll 2004
tagem) de 2004
NVL — Soc. Imobiliaria, S. A. ......c.covveveennnne. Porto 91,58 5366 144 - 5859510 — 161735
Arborfil — Com. Téxtil, S. A. ...ccccveviiieins Trofa 100,00 997 775 —997 7175 — 258113
Partes de capital em empresas do grupo ....... 5366 144 997 775
Belamarim — Empreend. Turisticos, S. A. ....... Lisboa 20,00 109 736 - 564 769 — 1000
Partes de capital em empresas associadas ...... 109 736
Belamarim — Empreendim. Turisticos, S. A. ... 9307
Empréstimos a empresas associadas............... 9307
A empresa ndo procede a consolidagdo das demonstragdes finan- 23 — Dividas de cobranga duvidosa:
i tar di d brigo do artigo 3.° do Decreto-Lei . . .
f:?;sl;gi ejea; d::g’ﬁﬁfg 2 a0 abrigo €o artigo o becreto-tet As dividas de clientes de cobranga duvidosa no montante de 56 310
0 detallie da rubrica de titulos e outras aplicagdes financeiras & o euros, que se encontravam totalmente provisionadas foram anuladas
seguinte: por incobrabilidade, bem como as respectivas provisdes.
Sociedade Hoteleira do Arez, S. A. .....coovvvevevevennnnnne. 308 257 32 — Garantias reais e outras responsabilidades:
?ulnttq da }ioz - ]%ml’)r. Fmoblllarlos, S.A gg% gg; A empresa domina directamente as suas participadas Arborfil —
fvestimentos em Imovets 2197 Coméreio Téxtil, S. A., e NVL — Sociedade Imobiliaria, S. A., pelo
ue assume, relativamente a essas sociedades, a responsabilidade soli-
788 463 d P
—_ daria conforme previsto no Codigo das Sociedades Comerciais.

Existe uma garantia prestada pelo Banco BPI, cuja beneficiaria ¢ a

Apesar de se verificar uma diferenca de 152 000 euros entre o valor Direcgédo-Geral das Contribuigdes e Impostos, no valor de 7647 euros.

contabilistico das participacdes na Sociedade Hoteleira do Arez e na
Quinta da Foz e a respectiva quota parte do capital social, ndo foi

P A . . 34 — Movimentos nas contas de provisdes:
constituida qualquer provisdo por se considerar que o valor contabi-

listico é realizavel. O movimento ocorrido nas rubricas de provisdes foi o seguinte:
Saldo inicial Aumento Diminui¢do Saldo final

Provisdes para cobranga duvidoSa...........cceevueeriieiiieiiieiiieieeieeee e 56 310 - 56 310 -
Provisdes para ORE .........ccoiiiiiiiieieeeeeseeee ettt 739 662 258 113 - 997 775
795 972 258 113 56 310 997 775

A provisdo para outros riscos e encargos reflecte o valor do capital proprio negativo da Arborfil — Comércio Téxtil, S. A.

36 — Composicdo do capital social:

Em 31 de Dezembro de 2004, o capital da empresa esta representado por 550 000 ac¢des de valor nominal de cinco euros, encontrando-se
55 000 na sua posse.

40 — Movimento nas rubricas de capitais proprios:

O movimento ocorrido nas rubricas de capitais proprios foi o seguinte:

Saldo inicial Aumento Diminuigdo Saldo final

CAPIAL ..ottt ae e 2 750 000 - - 2 750 000
Acgdes proprias:

Valor nominal .........cccooeeirieirieeeeeeeeeeeee e — 275000 - — — 275000

Prémios € deSCONOS ......cceveeeerieierieneirieeeeeeeee e — 314 017 - — — 314 017
Prémios de emissao de acgies ......coevvrevieieeieeieeieeeeeeeieene 1 006 948 - — 1 006 948
Ajustamentos partes capital .... 2 373 688 - - 2 373 688
Reservas de reavaliagao ...........cecueevieeiiiiieeiieieeieeee e 505 463 - — 505 463
Reservas:

Reservas 18Zais .......ooveverieririeieieeee e 548 678 - — 548 678

OULTAS TESEIVAS ....eeuveenvieiieiieteerieeteeteete et steeteseestesarenaee 3 886 360 - - 3 886 360
Resultados transitados ..........cceeceeereeeerienereneeeeceeseee e —4 794 211 — 697 514 — — 5491 725
Resultados liquidos do eXercicio .........ccceveverereercerieneenenenens — 697 514 — 463 995 —697 514 — 463 995

4 990 395 — 1161 510 — 697 514 4 526 400
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As reservas legais, bem como os montantes relativos a prémios de
emissdo, ndo estdo disponiveis para distribui¢do, apenas podendo ser
utilizadas para aumentar o capital ou compensar prejuizos. De acordo
com a legislagdo comercial, as empresas do grupo sdo obrigadas a trans-
ferir para esta reserva, no minimo 5% do resultado liquido anual até
que a mesma atinja os 20% do capital social.

As reservas de reavaliag@o resultam da reavaliagdo do imobilizado
corporeo efectuada nos termos da legislagdo aplicavel e livre (notas
n.%s 12 e 13). De acordo com a legislagdo em vigor e as praticas conta-
bilisticas aceites em Portugal, estas reservas ndo sdo distribuiveis aos
accionistas, s6 podendo ser utilizadas para aumentar o capital ou cobrir
prejuizos, mas tal s6 se pode verificar quando estiverem realizadas, o
que acontece via reintegragdo dos bens ou pela alienagdo dos mesmos.

43 — Remuneragio dos membros dos érgdos sociais:

As remuneragdes atribuidas aos membros dos 6rgdos sociais no
exercicio de 2004 foram as seguintes (em euros):

Conselho de administragao .........c.ceceeveeveeieeieeeeenens
Fiscal UniCo ........cceeieiiiiiieieieieeee e
44 — Reparticdo das prestagdes de servigos por mercados geograficos:
A totalidade das prestagdes de servigos ocorreram no mercado interno.
45 — Demonstragdo dos resultados financeiros:

Sdo apresentados os resultados financeiros para o exercicio de 2004,
bem como sua comparagdo com o exercicio de 2003:

CUSTOS E PERDAS
2004 2003

681 — Juros suportados ............c..c...... 15 012 11 081
682 — Perdas em empresas grupo ....... 406 229 792 087
683 — Amortiz. investim. em iméveis 4 893 5180
688 — Outros custos e perdas financ. 618 664
Resultados financeiros .............. —426 483 804 015

269 4 997

O valor das perdas em empresas do grupo resulta da aplicagdo do
método de equivaléncia patrimonial as filiais e associadas.
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PROVEITOS E GANHOS
2004 2003
781 — Juros obtidos ........c.ccceverererennenne 269 2127
788 — Outros prov. e ganhos financ. ...... - 2 870
269 4 997

46 — Demonstragdo dos resultados extraordinarios:

Sdo apresentados os resultados extraordinarios para o exercicio de
2004, bem como sua comparagdo com o exercicio de 2003:

CUSTOS E PERDAS
2004 2003
692 — Dividas incobraveis ...................... 56 310 -
694 — Perdas em imobilizagdes .. . 235 -
695 — Multas e penalidades ........... . - 200
Resultados extraordinérios............ 1 810 247 546
58 355 247 746
PROVEITOS E GANHOS
2004 2003
794 — Ganhos em imobilizagdes ............. 56 310 -
796 — Redugdo de amortiz. e provisdes 235 -
797 — Correc. relat. a exerc. anteriores - 200
Resultados extraordinérios............ 1 810 247 546
798 — Outros prov. e ganhos extraord. 56 310 -
58 355 247 746

48 — Outras informagdes:
a) Saldos e transac¢des com empresas do grupo:

Os saldos e transacgdes com empresas do grupo resumem-se no
quadro seguinte:

Saldos Transacgdes
. Outras Empresas Fornec. Prestagdes
Clientes devedores d P Fornec. € Servigos ¢
0 grupo de servigos
e credores externos
Arborfil — Com. Téxtil, S. A. ...ccooiiriiieee 115 869 — 79 841 221 342 — 4 641 7 800 46 200
NVL — Soc. Imobilidria, S. A. .....cccevveveenernene 22 859 — 345 260 — 121 470 - — 7 440
Total .........coveevaiaiaiaannnn 138 728 — 425 101 99 872 — 4 641 7 800 53 640
Total da rubrica....................... 138 728 — 425 195 99 872 — 17 424 51 175 54 820

b) A diferenga encontrada no valor dos resultados operacionais na demonstra¢do de resultados por natureza e por fungdes, deve-se aos

ajustamentos efectuados, conforme mapa que a seguir se apresenta:

Demonstragao Demonstragao
Contas de resultados Ajustamentos de resultados
por fungdes por natureza
ReSultados OPEIraCIONALS .......ccueeueieiieiieiieeieeie ettt ettt eat et e et eeateeste et e satesstesatesaeasaaanns — 28152 - -
6313 — IMPOSLO A€ SEIO ..cueeiiiiiiiiieieeee e - — 3504 -
6222302 — SEGUIOS (IMOVEIS) -...veveeerrieneeieierieneeseeeteetetetessesseeseeseeeenseneessessesnesneeneenes - — 229 -
62232 — Conservagdo e reparacao . - — 5518 -
692 — Dividas incobravesis .......... - 56 310 -
694 — Perdas em iMODIlIZACOES ......cceeruierieriiiiieniieeie ettt - 235 -
794 — Ganhos em IMODbIlIZACOES .........cecveeevieiieiieiieieeie et — — 2043 -
796 — Reducdo de amortizacdes e provisdes ............. - — 56310 -
797 — Correcgdes. relativas a exercicios anteriores — — 2 -
ReSultados OPEIrACIONALS .......ccueeuiiriieiieiieeieeie ettt ettt e et et e et e satesstesatesatesstesntesaeesananns - - —39212
—28152 — 11 060 —39212
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¢) Eventos subsequentes:

Nao sdo conhecidos eventos posteriores a 31 de Dezembro de 2004
que possam influenciar a apresentacdo e interpretagdo das demons-
tragdes financeiras reportadas a 31 de Dezembro de 2004.

O Conselho de Administragdo: Jodo Nuno Branddo de Almeida
Ribeiro, presidente — Rui Manuel Seixas de Carvalho — Rui
Fernando Pereira Jorge Caiano. — O Técnico Oficial de Contas,
(Assinatura ilegivel.)

Certificacio legal das contas

1 — Introdu¢do. — Examinamos as demonstragdes financeiras da
Norvalor — Investimentos e Gestdo de Valores, S. A., as quais compre-
endem o balango em 31 de Dezembro de 2004 (que evidencia um total
de 6 614 999 euros e um total de capital proprio de 4 526 400 euros,
incluindo um resultado liquido negativo de 463 995 euros), as demons-
tragdes dos resultados, por naturezas e por fungdes, e a demonstragido
dos fluxos de caixa do exercicio findo naquela data e os correspon-
dentes anexos.

2 — Responsabilidades. — ¥ da responsabilidade do conselho de
administragdo a preparagdo de demonstragdes financeiras que apre-
sentem de forma verdadeira e apropriada a posi¢do financeira da
empresa e o resultado das suas operacdes e os fluxos de caixa, bem
como a adopg¢do de politicas e critérios contabilisticos adequados e a
manutengdo de um sistema de controlo interno apropriado.

3 — A nossa responsabilidade consiste em expressar uma opinido
profissional e independente, baseada no nosso exame daquelas demons-
tragdes financeiras.

4 — Ambito. — O exame a que procedemos foi efectuado de acordo
com as Normas Técnicas e as Directrizes de Revisdo/Auditoria da
Ordem dos Revisores Oficiais de Contas, as quais exigem que 0 mesmo
seja planeado e executado com o objectivo de obter um grau de segu-
ranga aceitavel sobre se as demonstra¢des financeiras ndo contém
distor¢des materialmente relevantes.

Para tanto, o referido exame incluiu:

(i) A verificagdo, numa base de amostragem, do suporte das quan-
tias e divulgacdes constantes das demonstragdes financeiras e a ava-
liagdo das estimativas, baseadas em juizos e critérios definidos pelo
conselho de administracdo, utilizadas na sua preparagéo;

(if) A apreciag@o sobre se sdo adequadas as politicas contabilisticas
adoptadas e a sua divulgagdo, tendo em conta as circunstancias;

(iii) A verificagdo da aplicabilidade do principio da continuidade; e

(iv) A apreciagdo sobre se ¢ adequada, em termos globais, a apre-
sentac@o das demonstragdes financeiras.

5 — Entendemos que o exame efectuado proporciona uma base
aceitavel para a expressdo da nossa opinido.

6 — Reserva. — A empresa NVL — Sociedade Imobilidria, S. A.,
detida directa e indirectamente em 91,58%, ndo procedeu a novas
avaliagdes do terreno e edificio, pelo que ndo nos € possivel ajuizar
acerca do valor liquido dos mesmos (4 095 000 euros), assim como
acerca do valor das amortizagdes do exercicio relativas ao edificio
(135 000 euros). Consequentemente, também ndo nos € possivel emitir
opinido sobre o valor dos impostos diferidos passivos resultantes da
reavaliagdo livre desses imdveis no montante de 178 552 euros (liquido
de impostos diferidos activos no montante de 187 864 euros). Esta
limitagdo impede-nos de expressar opinido sobre a aplicagdo do método
de equivaléncia patrimonial aquela participagio, cujo impacto negativo
nos investimentos financeiros e resultado liquido do exercicio ascende
a 148 115 euros.

7 — Opinido. — Em nossa opinido, excepto quanto aos efeitos
dos ajustamentos que poderiam revelar-se necessarios caso nio exis-
tisse limitag@o referida no paragrafo anterior, as referidas demonstra-
¢oes financeiras apresentam de forma verdadeira e apropriada, em
todos os aspectos materialmente relevantes, a posi¢do financeira da
Norvalor — Investimentos e Gestdo de Valores, S. A., em 31 de
Dezembro de 2004 e o resultado das suas operagdes e os fluxos de
caixa no exercicio findo naquela data, em conformidade com os prin-
cipios contabilisticos geralmente aceites em Portugal.

Porto, 13 de Maio de 2005. — Bernardes, Sismeiro & Associados —
Sociedade de Revisores Oficiais de Contas, L.%, representada por
Manuel Heleno Sismeiro, revisor oficial de contas.
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Relatorio e parecer do fiscal unico

1 — Nos termos da lei e do mandato que nos conferiram, apresen-
tamos o relatdrio sobre a actividade fiscalizadora desenvolvida e damos
parecer sobre o relatério de gestdo e as demonstragdes financeiras
apresentados pelo conselho de administragdo de Norvalor — Investi-
mentos e Gestdo de Valores, S. A., relativamente ao exercicio findo
em 31 de Dezembro de 2004.

2 — No decurso do exercicio acompanhamos, com a periodicidade
e a extensdo que consideramos adequada, a actividade da empresa.
Verificamos a escriturag@o contabilistica e a respectiva documentago.
Vigiamos pela observancia da lei e dos estatutos, tendo as respectivas
excepgdes sido comunicadas ao conselho de administragéo.

3 — Como consequéncia do trabalho de revisdo legal efectuado,
emitimos a respectiva certificagdo legal das contas, em anexo, bem
como o relatorio sobre a fiscalizagdo enderecado ao conselho de admi-
nistragdo nos termos do artigo 451.° do Codigo das Sociedades Comer-
ciais.

4 — No ambito das nossas fungdes verificamos:

7) O balango, as demonstra¢des dos resultados, por naturezas e por
fungdes, a demonstragdo dos fluxos de caixa e os correspondentes
anexos permitem uma adequada compreensdo da situagdo financeira
da empresa e dos seus resultados, considerando o referido na certi-
ficagdo legal das contas;

ii) As politicas contabilisticas e os critérios valorimétricos adoptados
sdo adequados, considerando o referido na certificagdo legal das contas;

7ii) O relatorio de gestdo é suficientemente esclarecedor da evolugéo
dos negdcios e da situacdo da sociedade evidenciando os aspectos mais
significativos;

iv) A proposta de aplicagdo de resultados se encontra em confor-
midade com as disposi¢des legais e estatutdrias.

5 — Nestes termos, tendo em consideragdo as informagdes recebidas
do conselho de administragdo e servigos e as conclusées constantes
da certificagdo legal das contas, somos do parecer que:

i) Seja aprovado o relatorio de gestdo;
ii) Sejam aprovadas as demonstragdes financeiras;
iii) Seja aprovada a proposta de aplicagdo de resultados.

Porto, 13 de Maio de 2005. — O Fiscal Unico, Bernardes, Sismeiro
& Associados — Sociedade de Revisores Oficiais de Contas, L%, repre-
sentada por Manuel Heleno Sismeiro, revisor oficial de contas.

Extracto acta n.” 61 da assembleia geral

Pelas 15 horas do dia 17 de Junho de 2005, no Hotel Ipanema,
sito na Rua do Campo Alegre, 156, no Porto, teve lugar a assembleia
geral da sociedade comercial sob a designacgdo de Norvalor — Investi-
mentos e Gestdo de Valores, S. A., com sede na Rua Rainha D. Este-
fania, 246, 11.°, sala 38, 4150-303 Porto, com o capital social de
2 750 000 euros, matriculada na Conservatoria do Registo Comercial
do Porto sob o n.° 16 838, pessoa colectiva n.° 500028079, conforme
avisos convocatorios publicados no Didrio da Repiiblica, n.° 100,
3.2 série, do dia 24 de Maio, no jornal O Primeiro de Janeiro do dia
18 de Maio, e no Boletim de Cotagdes da Euronext Lisboa do dia
17 de Maio, com a seguinte ordem de trabalhos:

1 — Discussdo, aprovagdo ou modificagio do relatorio, balango e
contas apresentados pelo conselho de administragdo e do parecer do
fiscal tinico, relativos ao exercicio de 2004,

2 — Deliberar sobre a proposta de aplicagdo de resultados;

3 — Proceder a apreciag@o geral da administracdo e fiscalizagdo da
sociedade, nos termos previstos na alinea ¢) do n.° 1 do artigo 376.°
do Cédigo das Sociedades Comerciais;

4 — Eleigdo da mesa da assembleia geral e do fiscal tinico efectivo
e suplente para o exercicio de 2005.

A reunido foi presidida pelo presidente da mesa da assembleia geral,
Dr. Paulo Miguel Matos Vallada, e secretariada pelo secretario da mesa
da assembleia geral, Dr. Luis Filipe Oliveira da Costa.

O fiscal unico Bernardes, Sismeiro & Associados — Sociedade de
Revisores Oficiais de Contas, L.%2, fez-se representar nesta assembleia
geral pelo Dr. Herminio Anténio Paulos Afonso, revisor oficial de
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contas, conforme carta de representagdo que fica arquivada na sede
social.

Estiveram também presentes nesta assembleia geral todos os mem-
bros do conselho de administragdo, pelo que marcaram presenga todos
os membros dos orgdos sociais em fungdes. Comegando por verificar
a lista dos accionistas presentes ou representados, assim como a quan-
tidade das respectivas acgdes e votos, como alias resulta de lista de
presengas elaborada nos termos do disposto no artigo 382.° do Co-
digo das Sociedades Comerciais, e constatando que as 388 729 accdes
que o accionista presente comprovou possuir, representavam 3887
votos e cerca de 79% do capital social votante, o presidente da mesa
saudou os presentes, declarou aberta a sessdo e procedeu a leitura da
ordem de trabalhos.

A todos os presentes foram distribuidas copias dos documentos que
iriam ser objecto de deliberacdo, pelo que foi proposta a dispensa da
leitura desses extensos documentos.

Passou-se entdo a apreciagdo do ponto um da ordem de trabalhos,
tendo o presidente da mesa convidado os presentes a pronunciarem-
-se sobre a matéria nele constante.

N3o tendo nenhum dos presentes manifestado a inten¢do de inter-
vir, passou-se de imediato a votagdo deste ponto da ordem de traba-
lhos, o qual foi aprovado por unanimidade dos accionistas presentes.
Entrando no ponto dois da ordem de trabalhos, na auséncia de quem
desejasse usar da palavra, o presidente da mesa pds o ponto dois a
votagdo, tendo a proposta de que o resultado liquido de 2004, no valor
negativo de 463 995 euros, seja afecto a rubrica de resultados transi-
tados, sido aprovada por unanimidade.

Passando ao ponto trés da ordem de trabalhos, o presidente da mesa
propos um voto de louvor e confianga aos 6rgdos de administragdo e
fiscalizag@o, proposta que foi aprovada por unanimidade.

Entrando no ponto quatro da ordem de trabalhos, o accionista
presente, engenheiro Jodo Nuno Branddo de Almeida Ribeiro, pediu a
palavra e, mencionando que intervinha também na qualidade de pre-
sidente do conselho de administragdo, dirigindo-se ao presidente da
mesa, Dr. Paulo Miguel Matos Vallada, que nesta data cessa fungdes,
transmitiu os seus sinceros agradecimentos pelo trabalho realizado
durante mais de uma década como presidente da mesa da assembleia
geral, no que foi imediatamente secundado por todos os restantes
membros dos 6rgdos sociais.

Seguidamente, apresentou uma proposta de elei¢do, com efeitos
imediatos, da mesa da assembleia geral e fiscal unico efectivo e
suplente para o exercicio de 2005, documento que fica arquivado na
sede social.

Posta a votagdo, a referida proposta foi também aprovada por
unanimidade, passando, assim, em consequéncia, a mesa da assembleia
geral e o fiscal Gnico efectivo e suplente a serem constituidos da
seguinte forma:

Mesa da assembleia geral:

Dr.* Maria Teresa Teixeira Lopes Brochado Coelho, presidente,
casada, contribuinte n.° 159417619, residente na Alameda dos Jar-
dins da Arrabida, Edificio Magnolia, 1120, 7.°-B, Sdo Pedro da Aforada;

Dr. Luis Filipe Oliveira da Costa, secretario, casado, contribuinte
n.° 108629937, residente na Rua Anténio Carneiro, 185, 3.° direito,
Matosinhos.

Fiscal tnico:

Efectivo: PriceWaterhouseCoopers & Associados — Sociedade de
Revisores Oficiais de contas, L.%, pessoa colectiva n.° 506628752,
com sede no Palacio Sottomayor, Rua Sousa Martins, 1, 3.°, Lisboa,
representada por Dr. Herminio Antonio Paulos Afonso, casado, contri-
buinte n.° 142037915, residente na Rua Anténio Bessa Leite, 1516-B,
4.° esquerdo, Porto e pelo Dr. Antonio Joaquim Brochado Correia, divor-
ciado, contribuinte n.° 204766931, residente na Rua Arquitecto Cassiano
Barbosa, 569, 2.° direito, tras, Porto.

Suplente: Dr. José Pereira Alves, casado, contribuinte n.° 105189030,
residente na Rua Alfredo Keil, 257-A, 3.° esquerdo, Porto.

E nada mais havendo a tratar, o presidente da mesa solicitou um
voto de confianga a assembleia geral para redigir a acta, o que foi
aprovado, agradeceu a presenga e participacdo de todos, deu por finda
a reunido e, para constar, lavrou-se a presente acta que vai ser assi-
nada pelos membros da mesa da assembleia geral.

A Mesa da Assembleia Geral: Paulo Miguel Matos Vallada, presi-
dente — Luis Filipe Oliveira da Costa, secretario. 2008022862

Didrio da Repuiblica, 2.° série — N.° 157 — 16 de Agosto de 2007
SOMOTA, SGPS, S. A.

Sede: Casa da Calgada, Amarante
Relatorio n.° 12-C/2007

Conservatoria do Registo Comercial de Amarante. Matricula n.® 969/
19960424; identificagdo de pessoa colectiva n.° 503634514; data
da apresentacdo: 4 de Agosto de 2005.

Antonio Luis Barbosa Ferreira, primeiro-ajudante da Conservatoria
do Registo Comercial de Amarante:

Certifica, que em relagéo a sociedade em epigrafe, foram deposi-
tadas as contas referentes ao exercicio de 2004.

Esta conforme o original.

Amarante, 29 de Agosto de 2005. — O Primeiro-Ajudante, Antonio
Luis Barbosa Ferreira.

Relatorio e contas de 2004

Relatério de gestiao

Srs. Accionistas:

1 — Em cumprimento das disposi¢des legais e estatutarias, o con-
selho de administracdo vem submeter a assembleia geral o relatorio
de gestdo e as contas da Somota, SGPS, S. A. (daqui em diante,
abreviadamente, Somota) respeitantes ao exercicio de 2004.

2 — A sociedade manteve no ano em analise, como unico investi-
mento financeiro, a participagdo de 70% no capital de Mota Gestdo e
Participagdes, SGPS, S. A. (daqui em diante designada de forma abreviada
por MGP), com a qual, em 24 de Abril de 1996, a Somota foi consti-
tuida no dmbito do processo de cisdo simples de Mota & C.%, S. A.,
por destaque da participagdo em causa, que antes lhe pertencia.

3 — Nao ocorreu, assim, no exercicio findo, qualquer operacgdo de
aquisi¢do ou venda de participacdes por parte da Somota.

A sociedade ndo exerceu qualquer outra actividade acessoria nem
celebrou com outras entidades, nem nesse ano nem desde a sua funda-
¢do, qualquer contrato de prestagdo de servigos.

4 — No exercicio em exame, a evolu¢do econdémica e financeira
da Somota, foi a que em seguida se sintetiza:

Os seus resultados liquidos registaram um lucro de 1 467 000 euros,
comparavel com o prejuizo de 469 000 euros verificados em 2003;
esta evolugdo, decorre directamente da evolugdo dos resultados da
MGP, dos quais a Somota se apropria em 70%.

O capital proprio, em 31 de Dezembro de 2004, situava-se em
14 864 000 euros, contra 18 671 000 euros, na mesma data do ano
anterior, ficando essa diminuigéo a dever-se ao ajustamento efectuado
no valor da participacdo na MGP, pela aplicagdo do método da equiva-
léncia patrimonial.

Por sua vez, o activo liquido da Somota, no fim de 2004, atingia
15 303 000 euros, o que representa um decréscimo de 3 747 000 euros
em relagdo a 31 de Dezembro de 2003, data em que este valor ascendia
a 19 050 000 euros, decorrendo esta variag@o, do ajustamento ao valor
da participagdo na MGP, pela aplicagdo do método da equivaléncia
patrimonial.

O passivo da Somota manteve um valor reduzido face a dimensdo dos
seus activos, evoluindo de 378 000 euros em 2003, para 440 000 euros
em 2004.

5 — As perspectivas de evolugdo da Somota para o exercicio de
2005, sdo, como ¢ obvio, determinadas pela evolucdo da sua tinica
participada, MGP, que, por sua vez se reconduzem essencialmente as
de Mota-Engil, SGPS, S. A., e do amplo Grupo de empresas subsidia-
rias e associadas que a mesma lidera ou em que tem participacdes signi-
ficativas, sem prejuizo, naturalmente, das perspectivas das demais
sociedades directamente participadas pela propria MGP.

Apesar do clima de incerteza que caracteriza a evolugdo recente e
as perspectivas de evolucdo da economia mundial, é convic¢do dos
dirigentes do Grupo Mota-Engil, que as empresas que o constituem





