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(Em milhares de euros)

2006 2005 (a)

Outros produtos de eXPIOTACAD ..........evueeeruieieierierie ettt eee et e e st e st e eseeseenteseneessesneeseeneensenseas 11276 10 554
DESPESAS COM O PESSOAL ....enieiieiiiieiieiietee ettt ettt ettt et e e st e st et e s et esseeseeseeneensensensensean — 165 238 — 157332
Outras despesas gerais de admMINISITAGAO ........cecviriueriiriiieiieie ettt ettt e te et ebeeteebesbeesbeesbesabeenseenne — 74612 — 70865
AIMOTTIZAGHO ...t eteete ettt et e teesteeste e te e be e seesse e seesseassaeseasssasssesssesseassesssesssaassesseessaenseenseenseansenn — 16534 — 14108
ALCLIVO COTPOTEO ..enventiieeuieiienteteete et eae e te et et esae e st est et e e essesseeseeseeneensense st eeseeneeneentensensensensessessesneentans — 16464 — 14085
ACHVO INEANZIVE] ...ttt ettt et e et e e bt e s bt e bt e sate s st assteseeesatessaenseenbeenseensean — 70 — 23
Outras encargos de EXPIOTACAD .......ccveruerirrieieieiesesteeteet e te et see et e ee st e stesaeeseeseeneetessesaessesseeneeneens — 4164 — 3615
Margem de EXPlOTAGAO .......everiereiriietieiieierte ettt eee e te st ste et e st este et esaesae e st entensesesseeseeneeneensentensenaes 242 327 167 186
Perdas por deteriorag@o de activos (IiQUIdO) ......cecueeiiriiiiiieiieieeeee ettt et — 55997 — 33965
Activos financeiros diSponiveis para VENAa ...........cceeruierieriinienienieeie sttt sttt — 2145 — 579
Investimentos de créditos ...........coceeeeenneee. — 56099 — 33286
Activos ndo correntes em venda .. — 74 — 205
PATTICIPAGDES ..e.vevieneeteetieteeietete ettt ettt ettt ettt este st e e st ene e st e tesa et eeseeneentensensense st eneeneesensens 2321 105
Dotagdes para provisoes (TIQUIAO) .......eeueeeieriieiieieeie ettt ettt ettt et e et ebeebe et e saeeseae e — 3202 — 5201
OULTOS ZANNOS ..ottt ettt sttt et e et e st e s et e st e st e st e sesseeseeneensentensesseeneeneenseeensensens 8613 5959
Ganhos por vendas de activos corpdreos 969 1972
OULIOS CONCRILOS ..nvenvereinieuientintentinteeiteetetestestesteeut et et et et esbesbeebeeates s e aese st eebeeaeestemtensebesaesaeeueensensenne 7 644 3987
OULEAS PEITAAS ...ttt ettt ettt et e et e st e st e e st ea e et e s e s s e eseeaees e e s s e sesseaseeseeneentensesensesneeneeseeneeneens — 10288 — 6573
Perdas por vendas de aCtiVOS COTPOTEOS ........erveruiruireirieieierienteeteeeeteseessessesaeeseeseeneessessessesseeneeseneens — 23 — 41
Perdas por vendas de partiCiPAGOES .......cc.eerueeruieriieriieniieeterieesite st e st e st et et e st esteseeesatesateeneeeabeeeeeneas — 5301 -
OULIOS COMCRITOS ...nveverreurenitentiieteuteteteuest ettt et s bt ettt et sbe s eates et be s b et ese st eb et ese st eseebessenenseneebeneenenee — 4964 — 6532
Resultado antes de IMPOSLOS ......ecuiiruiiriieiieiieeie ettt ettt et et e et e st e e sae et e eabeenaeensesabesseennns 181 453 127 406
IMPOSLO SODIE OS TUCTOS ...ttt ettt ettt ettt e et e b e et e enbeebeeseesaeesatasseanes — 48933 — 13269
RESUILAdO O EXCICICIO ...uvveeneieieiieiieiietete ettt ettt ettt e ae e st e st et e e et enaesneenes 132 520 114 137

O Conselho de Administragdo: (4Assinaturas ilegiveis.) — O Técnico Oficial de Contas, (4Assinatura ilegivel.)

Relatorio de auditoria
das contas anuais consolidadas

1 — Auditamos as contas anuais consolidadas da Caixa de Aforros
de Vigo, Ourense e Pontevedra — Caixanova — (de agora em diante,
a Caja) e das sociedades que integram, juntamente com a Caja o Grupo
Caixanova (de agora em diante o «Grupo» — v. notas n.> 1 e 12),
que compreendem o balango de situagio consolidado em 31 de Dezem-
bro de 2006 e a conta de perdas e ganhos consolidada, o estado dos
fluxos de caixa consolidado, o estado das receitas e despesas reconhe-
cidas consolidado e a memoria relativos ao exercicio anual terminado
em tal data, cuja formulagdo é da responsabilidade dos administradores
da Caja (entidade dominante). A nossa responsabilidade consiste em
expressar uma opinido sobre as referidas contas anuais consolidadas no
seu conjunto, baseada no trabalho efectuado de acordo com as normas
de auditoria geralmente aceites na Espanha, que exigem o exame,
mediante a execugdo de provas selectivas, da evidéncia justificativa das
contas anuais consolidadas e a avaliagdo da sua apresentagdo, dos prin-
cipios contabilisticos aplicados e das estimativas efectuadas.

2 — De acordo com a legislagdo comercial, os administradores da
Caja apresentam, para efeitos comparativos, com cada uma das par-
celas do balango de situacdo consolidado, da conta de perdas e ganhos
consolidada, do estado dos fluxos de caixa consolidado, do estado das
receitas e despesas reconhecidas consolidado e da memoria, além dos
valores do exercicio de 2006, os relativos ao exercicio anterior. A nossa
opinido refere-se, exclusivamente, as contas anuais consolidadas do
exercicio de 2006. Com data de 2 de Margo de 2005, em que expres-
Samos uma opinido sem excepgoes.

3 — Na nossa opinido, as contas anuais consolidadas do exercicio de
2006 anexas expressam, em todos os aspectos significativos, a imagem
fiel do patrimoénio e da situagdo financeira, consolidados, do Grupo
Caixanova em 31 de Dezembro de 2006 e dos resultados consolidados
das suas operagdes, das receitas e despesas consolidados e dos seus fluxos
de caixa consolidados, relativos ao exercicio anual terminado em tal data,
e contém as informagdes necessarias e suficientes para a sua interpreta-

¢do e compreensdo adequada, em conformidade com as Normas Interna-
cionais de Informag@o Financeira adoptadas pela Unido Europeia, que
mantém a conformidade com as aplicadas no exercicio anterior.

4 — O relatorio de gestdo consolidado do exercicio anexo, contém as
explicagdes que os administradores da Caja consideram oportunas sobre
a situacdo do Grupo, a evolugdo dos seus negdcios e sobre outros assun-
tos, e ndo faz parte integrante das contas anuais consolidadas. Verifi-
camos que as informagdes contabilisticas que o referido relatorio de ges-
tdo consolidado contém concorda com a das contas anuais consolidadas
do exercicio de 2006. O nosso trabalho como auditores limita-se a veri-
ficacdo do relatdrio de gestdo consolidado com o alcance referido neste
mesmo paragrafo, e ndo inclui a revisdo de informagdes diferentes das
obtidas a partir dos registos contabilisticos das entidades consolidadas.

2 de Margo de 2007. — O Auditor: Deloitte, S. L., representada por
Carlos Giménez Lambea, revisor oficial de contas. 2611038769
CAIXA — PARTICIPAGOES, SGPS
Relatério n.° 12-X/2007
Sede social: Avenida Jodo XXI, 63 — 1000-300 Lisboa.
Capital social integralmente realizado: 27 750 000 euros.

Pessoa colectiva n.° 502592532.
Matriculada na Conservatoria do Registo Comercial de Lisboa.

Relatério e contas de 2006
Orgios sociais

Mesa da assembleia geral:

Presidente: Caixa Geral de Depositos, S. A., representada pelo José
Lourengo Soares.
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Vice-presidente: Salomao Jorge Barbosa Ribeiro.
Secretério: Maria Amélia Vieira de Figueiredo Carvalho de Figueiredo.

Conselho de administragéo:

Presidente: Caixa Geral de Depositos, S. A., que nomeou, nos ter-
mos do artigo 390.° n.° 4 do Cddigo das sociedades Comerciais, o
Anténio Manuel Maldonado Gonelha.

Vogais:

Armando Anténio Martins Vara.
Vitor José Lilaia da Silva.

Fiscal tnico:

Efectivo: Deloitte & Associados, sociedade de Revisores Oficiais
de Contas, S. A., representada pela Maria Augusta Cardador Francisco.
Suplente: Antonio Marques Dias.

Relatorio do conselho de administracio
1 — Analise econdmica e financeira
1.1 — Analise dos investimentos financeiros

A sociedade no exercicio de 2006 aumentou a sua participagdo no
capital social da Culturgest tendo subscrito e realizado 84 500 acgdes
ao valor nominal de um euro.

Verificou-se a saida da Caixa Crédito, SFAC, da sua carteira de
participagdes financeiras, por motivo de dissolugdo, cuja escritura
publica ocorreu em 21 de Margo de 2006.

Assim, a carteira de participagdes financeiras da sociedade tinha
no final do exercicio de 2006, a seguinte composigao:

Empresa participada Niimero ti;rct?:i-e

de acgdes particip.

Banco Nacional Ultramarino ...................... 4 000 1,00
Caixa Internacional .............ccccveeeveeecreeennn.n. 9000 90,00
CUlturgest .......oceeeeeevieeieeieeieee e 104 000 41,60
Gerbanca 1 000 10,00
Imocaixa 1 000 10,00

A sociedade utiliza, desde Janeiro de 2003, o Plano de Contas Ban-
cario e todas as suas participagdes financeiras estdo escrituradas pelo
método do custo de aquisi¢do.

1.2 — Analise do resultado do exercicio

No exercicio de 2006, o resultado liquido apurado foi de 38 712,74 euros.

No exercicio em analise a sociedade recebeu da Caixa Crédito,
SFAC, dividendos no montante de 463 milhares de euros.

Para além daqueles proveitos, recebeu 258 milhares de euros, rela-
tivos aos encargos com as remuneragdes e respectivos descontos de
dois empregados que estdo a exercer fungdes em outras sociedades do
Grupo CGD, sociedades que suportam aquelas despesas.

Registou em perdas extraordinarios 413 milhares de euros, 411 mil
dos quais dizem respeito a menos valia obtida com a dissolugdo da
Caixa Crédito, SFAC.

Os custos em que incorreu no ano de 2006 respeitam ao pagamento
dos honordérios do fiscal unico, a publicagdo integral das contas da
sociedade e aos custos com os referidos empregados.
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Apo6s estudos actuariais efectuados para determinar o valor das
responsabilidades da sociedade relativamente aos complementos de
pensdes, referentes a dois dos seus colaboradores, verificou-se ndo ser
necessario fazer qualquer reforgo de provisdes, mantendo-se o saldo
de 523 milhares de euros.

1.3 — Analise da estrutura financeira

O activo liquido situou-se, em 31 de Dezembro de 2006, em 30,7 mi-
Ihdes de euros, tendo-se reduzido cerca de 8,6 milhdes de euros, rela-
tivamente a 2005. Este decréscimo deveu-se a distribuigdo a CGD de
dividendos no montante de 18,6 milhdes de euros, apesar do aumento
das disponibilidades em 9,1 milhdes de euros, como resultado da liqui-
dag@o da Caixa Crédito, SFAC.

No final de 2006, os investimentos financeiros da Caixa-Partici-
pacdes, no montante de 4,7 milhdes de euros, representavam 15,2%
do activo da sociedade.

Os capitais proprios foram reduzidos em 38% devido a distribuicido
de resultados a as perdas extraordindrias resultantes da liquidacdo da
Caixa Crédito, SFAC, passando de 48,7 milhdes de euros em 2005
para 30,1 milhdes de euros no final de 2006.

2 — Proposta de aplicagdo de resultados

O conselho de administracdo considerando a necessidade de cons-
tituir a reserva legal, nos termos do n.° 1 do artigo 295.° do Cddigo
das sociedades Comerciais;

Propde, em cumprimento do artigo 66.°, n.° 2, alinea f) do Codigo
das sociedades Comereciais, a seguinte aplicag@o para o resultado do
exercicio de 2006, no montante de 38 712,74 euros: reserva legal —
1935,64 euros; dividendos — 36 777,10 euros.

3 — Notas finais

Em 31 de Dezembro de 2005, a Presidente do conselho de admi-
nistragdo Gracinda Augusta Figueiras Raposo, terminou o seu man-
dato.

Pelo seu empenhamento no desempenho do mesmo, o conselho
expressa o seu agradecimento.

Em assembleia geral, realizada em 11 de Maio de 2006, ocorreu a
elei¢do dos actuais 6rgdos sociais para o triénio de 2006 a 2008.

Lisboa, 23 de Margo de 2007. — O Conselho de Administragio:
Antdnio Manuel Maldonado Gonelha, presidente — Armando Antonio
Martins Vara, vogal — Vitor José Lilaia da Silva, vogal.

Anexo ao relatorio do conselho de administracio

Estrutura accionista

Em cumprimento dos artigos 447.° ¢ 448.° do Codigo das sociedades
Comerciais:

Accionista le'lmefo
€ acgoes
Caixa Geral de Depositos, S. A. ....ccoeeeveerveerierieennene 5550 000

Lisboa, 23 de Margo de 2007. — O Conselho de Administragdo:
Antonio Manuel Maldonado Gonelha, presidente — Armando Antonio
Martins Vara, vogal — Vitor José Lilaia da Silva, vogal.

Balanco em 31 de Dezembro de 2006

ACTIVO
(Em euros)
2006
Codigo 2005
das contas Activo Amortiz. Activo (liquido)
bruto e provisdes liquido
10+11+130 1 — Caixa e disponib. em bancos centrais........... 39,76 — 39,76 81,73
12+13-130 2 — Disponib. a vista sobre instit. de crédito ..... 25960 106,66 - 25960 106,66 35179 036,75
20+21+280/1+2880/1+

2890/1-29000/1
29010/11-2951

3 — Outros créditos sobre instit. de crédito
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(Em euros)

Codigo
das contas

16+22/3+282+
283+287+2882+
2883+2887+2892+
2893+2897-29002—
29003-29012—
29013-29017-2952

240+241+245+255+
2480+250+251+
26+2840+2884+
2580+2894—
290140-2920—
2921-2925-2953

2400+2401+2410+
2500+2501+2510+
2600+2601+2610+
2840+2884+2894—
290140 (1)-29200—
29210-2925-2953

2402+2411+2412+
245+255+2480+
2502+2511+2512+
2580+2602+2611+
2612+2840+2884+
2894-290140 (*)—
29209-29219—-
2925-2953

2480+2580

243+244+245+255+
2481-24810+2490—
24914253+254+
2581-25810+2841—
290141-291-2923—
2924-2925-2953+
5624 (dev.)

400-490
401491
41+460+4690-481

42+461+462+463+
468+4691-482

420+4280+461—
482048280
27003

24810425810
14+15+19+27—

27003-29007-2959—
299+402+409-499

51+55+56 (dev.) C)+
58 (dev.)+59 ()

69 (dev.)

2006

Activo
bruto

Amortiz.
e provisdes

2005
Activo (liquido)

liquido

4 — Créditos sobre clientes ............cceeeveeevercvrennnns

5 — Obrigagdes e outros titulos de rendim. fixo

a) Obrigagdes e outros titulos de rendim. fixo —
de emissores pUblICOS .......ccecververerereeerieene

b) Obrigacdes e outros titulos de rendim. fixo —
de outros EMiSSOIES .......cceeveeevieieereereereennenns

(Dos quais: obrigagdes proprias) ...........c.........

6 — Accdes e outros titulos de rendim. variavel

7 — ParticipagOes ........ccceeeerueerueenieniienieeneeniees
8 — Partes do capital em empresas coligadas .....
9 — Imobilizagdes incorporeas ..........cocceeereenenne.

10 — Imobilizagdes Corporeas ...........oceeveeeennee
(Das quais: iMOVEIS) .....cceevveereeerieeieenieeieeieeneens
11 — Capital subscrito ndo realizado .....................
12 — Acgdes proprias ou partes de capital proprias
13 — OUtros activos .......cecceceeveveervenveneneeeeneenuenne
15 — Contas de regularizagdo ..........cccccceevueevueennne

16 — Prejuizo do eXercicio .........ceeeeveeenieenieeneeenen.

Total do activo...................ccu.........

568 474,79
45 000,00
1 017,09

3954 463,42

178 021,85

568 474,79
45 000,00

529307.58
9 535 401,95

3954 463,42 3895 373,60

178 021,85 132 689,06

30 707 123,57

1017,09

30706 106,48 49 271 890,67

PASSIVO

Codigo
das contas

30+31+35 (6)

30020+30120+
30220+31020+
31220+31320+31920

1-1-a)

2006 2005

1 — Débitos para com institui¢des de crédito .........cccoveveverecininecneniecneenne

) A VISTA oo

b) A Prazo OU COM Pré-AVISO .....erreeerrireerierieriersieeeeeeereesseeseeeesensessesseenees
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(Em euros)
dC°dig° 2006 2005
as contas
32+33+35 (%) 2 — DEDbitos para com CHENLES .......cc.eerieriieriieriieiieiteie et - -
3213+3223 a) DepOsitos de POUPANGA .......eeverueeueerierierieriieeeecetete ettt ettt eeeens — —
32-3213-3223+33/5 D) OULLOS AEDILOS ....oovvieiieiiieieeie ettt ettt et et e beeae e enne s - —
3200+3210+ .
322043230 D) A VISTA ..eiiiiiiieiieeee ettt ettt ettt - -
b)-ba) DD) A PLAZO ..ottt ettt et ettt - -
34 3 — Débitos representados por titulos ........cc.eecueeriieiiiiiieeriieieeeeee e - -
341 a) Obrigagdes em CIFCUAGAD .......evveeueeieieiereeeeeecetete ettt ens - -
340+342+349 D) OULTOS ...ttt ettt ettt e et e et e et e e ae e seebeesseesseesseesseesseenseenseenseas - —
36+39 4 —— OULTOS PASSIVOS -.vveeeeeeeneeeerieeeeetetestesaeeseeseeeessessesseeneeeensensessesseeneensensenes 25 657,61 7 340,60
52+54+56 (cred.)+ .
58 (cred.)+59 (°) 5 — Contas de regularizagio ...........cc.eevueerieeriieiiieiieie ettt 9 899,03 9 406,00
610+611+612+613 6 — Provisdes para riSCOS € ENCATZOS ....veuverrerueruereerrersereeeeeeeensessessessesennens 522 572,53 522 572,53
612 a) Provisdes para pensdes € encargos Similares ...........cocceeveevieneeneeniennennns 522 572,53 522 572,53
610+611+613 D) OULLAS PIOVISOES ...veenveeeieuieriieiieettenitenteesttesiteseeesseesseesseesseesseesseesseesseanseans - -
619 6A — Fundo para riscos bancérios gerais .. — —
60 8 — Passivos subordinados .............cc.c...... - -
62 9 — Capital subscrito ......... 27750 000,00 27 750 000,00
632 10 — Prémios de €MISSAO .....ceveverueriiriirieieieeeieeie ettt seesee e st e e e eenee — —
630+6314+635+639 11 ——RESEIVAS ..c.oueiiiiiieiieiiieieteteteteee ettt ettt enene 2350 383,12 1 408 700,71
633 12 — Reservas de reavaliacdo . 8 881,45 8 881,45
66 13 — Resultados transitados .... — 731 341,09
69 (cre.) 14 — LUCTO dO EXETCICIO .evveeieiiiieiieeiie ettt ettt ettt ettt ettt et 38712,74 18 833 648,29
Total do passivo ..............ccccceveeecciieeiceaieannne. 30706 106,48 49271 890,67
Rubricas extrapatrimoniais
Codig
dasocéﬁ?as 2006
(90+970) 1 —— PASSIVOS @VEINLUALS ...cuvieutieiiieieeieete et ete et eteete e bt eabeebeesbeesbe e beenbeenseenbeenbeenseenbeeseesseesatanseannes -
Dos quais:
(9010+9011) Aceites e compromissos por endosso de efeitos redescontados ..........oceeveerieeniiriiiniieniieniienenn. -
(970) Caugdes e activos dados €M Zarantia ............ceceverereeeeieriesieneseseeeetee et see e ee e sseseeene -
92) 2 —— COIMPIOIMSSOS ..veuveevenreneenseruenseeneentetessessesseeneentesessesseesteseentensensessesseentensensensessesseeneensensensessesses -
Dos quais:
(9200) Compromissos resultantes de operacdes de venda com opgao de recompra ..........eceveeeeeeeennenne. -

(') Parte do saldo relativo a obrigagdes e outros titulos de rendimento fixo de emissores publicos.

(?) Parte do saldo relativo a obrigagdes e outros titulos de rendimento fixo de outros emissores.

(®) Excepto 5624, cujo saldo devedor ¢ considerado na rubrica 6.

(*) Conforme o saldo global do razdo (quando saldo devedor > saldo credor).

(°) Conforme o saldo global do razdo (quando saldo credor > saldo devedor).

(°) Na rubrica 1 — débitos para com instituigdes de crédito ¢ incluida a parte do saldo relativa a recursos de institui¢des de crédito e na rubrica 2 — débitos para com
clientes a parte respeitante a recursos de terceiros.

O Conselho de Administragdo: Anténio Manuel Maldonado Gonelha, presidente — Armando Antonio Martins Vara, vogal — Vitor José
Lilaia da Silva, vogal. — A Técnica Oficial de Contas, Ana Maria Fernandes Dias Cavaco.

Demonstracio dos resultados em 31 de Dezembro de 2006

DEBITO
dC°dig° 2006 2005
as contas
A) Custos
70 1 — Juros e custos eqUIPArados ...........ceeeerueeriienieniienienteiee ettt - -
71 2 — COMUSSOES ...eeeevreeerreerreeereaeeareenns 484,00 -
72 3 — Prejuizos em operagdes fiNancCeiras .........oceeveeeeeeerieniesiesiesieseeseeeeen - -
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(Em euros)
dCédigo 2006 2005
as contas
73+74 4 — Gastos gerais adminiStrativos .........ccceeceeeiieeiieeiieeiieeie et 268 922,88 204 521,63
73 @) CUSLOS COM PESSOA ....ereeeireniiiiieeiieiieieie ettt ettt ettt te e sneeneene 257 755,28 193 820,35
Dos quais:
730+731 (— salarios e vencimentos) 208 952,70 157 017,60
732+733 (— ENCAIZOS SOCIAIS) v.uvverereruieeiieeieeieeieeteeteeteebeeteebeebeebeebeebeeseenseas 48 802,58 36 802,75
Dos quais:
73290/1/2 (— COM PENSTES) .evenvieniienrieeieiienitenttesteesieessteseeesseesseesseesseesaeenseanne - -
74 b) Outros gastos admMiniStratiVos .........ccuerveruereerieriereeieiereeseeeeseeseeeeeeeseeene 11 167,60 10 701,28
78 5 — Amortizagdes dO EXEICICIO ..c.vieuviieiieiieiieiieie ettt - -
77 6 — Outros custos de exploragao .........cccceveeeveeneeneennnnne - -
790/1/2/3+795+799 7 — Provisdes para crédito vencido e para outros riscos .... - -
794 8 — Provisdes para imobilizagdes financeiras ................... - -
10 — Resultado da actividade corrente ............... 451 431,61 —10701,28
671 11 — Perdas extraordinarias ................. 412 653,87 2 156,57
68 13 — Impostos sobre lucros . - -
76 14 — Outros impostos ......... 65,00 -
69 15— LUCIO dO €XEICICIO ..vvveeeviieiiieeiieeeiee ettt eeteeeeite e et e e teeeteeeeae e e aaeesseaeens 38 712,74 18 833 648.29
TOLAL ... 720 838,49 19 040 326,49
CREDITO
dCédigo 2006 2005
as contas
B) Proveitos
80 1 — Juros e proveitos equiparados ..........cccceeeeeereerierieneneneeeeeeee e — —
Dos quais:
80240/1+80245+ . .
80250+80251+80255 (— de titulos de rendimento fiX0) .........cccceiviviiiiiiiiiiiiiicce - -
81 2 — Rendimento de tituloS .........ooeeveeeeiieiiiieieeeeeeeeee et 463 083,22 —
81-81400-81401 a) Rendim. de acgdes, de quotas e de outros titulos de rendimento variavel — —
81400 b) Rendimento de participagdes ..........ceceevueerueenueecuenseeenenns - -
81401 ¢) Rendimento de partes de capital em empresas coligadas — —
82 3 —— COMUSSOES ..venvveeureeuieenieeiieeieeteeiteeteesteentesatessteestesatessbesatesatasstesseesseesananseas - -
83 4 — Lucros em operagdes fiNanCeiras .........coceceeereeereeneeseereseneneeeeseeneenes — —
840/1/2/3+845+849 5 — Reposigdes e anulagdes respeitantes a correcgdes de valor relativas a cré-
ditos e provisdes para passivos eventuais € para COMpPromissos ................. - -
844 6 — Reposigdes e anulagdes respeitantes a correcgdes de valor relat. a valores
mobilidrios que tenham o caracter de imobilizagdes financeiras, a partici-
pagdes e a partes de capital em empresas coligadas ..........cccceeeeeeieeieeeennee. - -
89 7 — Outros proveitos de exploragéo 257 755,27 193 820,35
8 — Resultado da actividade corrente - -
672 9 — Ganhos extraordinarios ................ — 18 846 506,14
69 11 — Prejuizo do @XEICICIO .eeuviieeirieeieeieteteee ettt — —
TOLAL ... 720 838,49 19 040 326,49

O Conselho de Administragdo: Anténio Manuel Maldonado Gonelha, presidente — Armando Anténio Martins Vara, vogal — Vitor José
Lilaia da Silva, vogal. — A Técnica Oficial de Contas, Ana Maria Fernandes Dias Cavaco.

Demonstracdes de origem e aplicacio de fundos em 31 de Dezembro de 2006 e 2005

ORIGEM DE FUNDOS

Internas:

Lucro do exercicio

Diminuig¢io de activos:

Caixa e disponibilidades em DancoS CENLIALS .........cceeriirruiiriieiiieieeieeie et et et et e see e e bt eseeeseeesaeeneeeee

Disponibilidades a vista sobre institui¢gdes de crédito

2006 2005
38713 18 833 648
42 -
9218 931 -
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(Em euros)
2006 2005
Participagdes, liquidas de flutuacao de VAlOTes ..........ccceeverierieririeieeereeeee et — 5000
Partes do capital em empresas COlZAAAS ........c.cecuirriiiiiiiiiiieeie ettt e 9490 402 -
OULIOS ACLIVOS ..envintiieeiieitetent ettt ettt ettt ettt b e st e eb e et et et et e st e saeeae et et enbesbesaeeueeaeentenbensenbensens — 640 259
18 709 375 645 259
Aumento de passivos:
OULIOS PASSIVOS ...eueteiieeuieeiteeiteeteeuteeiteeateeteeateeateeateasbeaabeeateaaseeaseeaseesbeeabeensaanbeeaseenseanseeabeenbeensesnseensannne 18 316 7341
Contas de TEGUIATIZAGAO .......eeuveeereireieeieieterte ettt ee e e te ettt e st et et e st e st e saeeseenteseseesseeneeneensensensesseeneeneen 493 1344
18 809 8 685
18 766 897 19 487 592
APLICACAO DE FUNDOS
2006 2005
Distribuici0 de diVIAENdOS ........c.eeevieiieiieiieieeieeee ettt ettt e beeae et e be e ae e beebeebeebeebeensaenns 18 623 307 -
Aumento de activos:
Caixa e disponibilidades em DancoS CENLIALS .........cc.eerierruirriieriieiieiieitet ettt et et e st et esaeeseee e - 51
Disponibilidades a vista sobre institui¢des de crédito .. - 19 487 541
Participagoes, liquidas de flutuag@o de valores............. 84 500 -
OULTOS ACLIVOS ...eevenriiienietiteititet ettt ettt ettt ettt ettt a et b et sttt be st s e bt et ese st eue st e st ese s enesbenenean 59 090 —
18 766 897 19 487 592

O Conselho de Administragdo: Anténio Manuel Maldonado Gonelha, presidente — Armando Antonio Martins Vara, vogal — Vitor José
Lilaia da Silva, vogal. — A Técnica Oficial de Contas, Ana Maria Fernandes Dias Cavaco.

Anexo as demonstracoes financeiras
em 31 de Dezembro de 2006

(Montantes expressos em euros)

Nota introdutoria:

A Caixa-Participagdes, SGPS, S. A. (sociedade), foi constituida em
21 de Margo de 1991, tendo iniciado a sua actividade em 1 de Junho
desse ano.

A sociedade tem por objecto a gestdo de participagdes sociais nou-
tras sociedades, como forma indirecta do exercicio de actividades eco-
némicas.

Conforme indicado na nota n.° 52, a sociedade ¢ detida integral-
mente pela Caixa Geral de Depositos, S. A. sendo as suas operagdes e
transacgdes influenciadas pelas decisdes do Grupo em que se insere.

As notas que se seguem respeitam a numeracdo sequencial definida
no Plano de Contas para o Sistema Bancario. As notas cuja numeragio
se encontra ausente deste anexo ndo sdo aplicaveis a sociedade ou a
sua apresentagdo ndo ¢ relevante para a leitura das demonstracdes
financeiras.

3 — Bases de apresentagdo e resumo das principais politicas
contabilisticas:

As demonstragdes financeiras foram preparadas com base nos livros
e registos contabilisticos da sociedade. Nos termos do aviso n.° 1/2005,
de 21 de Fevereiro, as instituigdes sujeitas a supervisao do Banco de
Portugal devem preparar as suas demonstracdes financeiras de acordo
com as Normas de Contabilidade Ajustadas. No entanto, a sociedade
obteve do Banco de Portugal, em carta datada de 16 de Margo de 2006,
uma autorizagdo especifica para continuar a utilizar o Plano de Contas
para o Sistema Bancario (PCSB) nos termos da instrug¢do n.° 4/96 e
outras disposi¢des estabelecidas pelo Banco de Portugal. Esta autori-
zagdo sera reanalisada pelo Banco de Portugal, em fungdo da compo-
si¢do da carteira de investimentos da sociedade.

Face a evolugo na carteira de investimento da sociedade, antecipa-se
que passe a apresentar as suas demonstragdes financeiras com base
nos principios contabilisticos definidos no Plano Oficial de Contabi-
lidade a partir do exercicio de 2007.

A sociedade ndo apresenta contas consolidadas, uma vez que se
encontra dispensada de o fazer, nos termos do artigo 4.° do Decreto-
-Lei n.° 36/92, de 28 de Marco.

As demonstragdes financeiras em 31 de Dezembro de 2006 estéo
pendentes de aprovacdo pela assembleia geral. No entanto, o conselho
de administracdo da sociedade admite que venham a ser aprovadas
sem alteragdes significativas.

Os principais critérios valorimétricos utilizados na preparacdo das
demonstra¢des financeiras foram os seguintes:

a) Partes de capital em empresas coligadas. — Correspondem a
participagdes em empresas nas quais a sociedade detém a maioria dos
direitos de voto dos titulares do capital. Sdo registadas ao custo de
aquisi¢d@o ou ao valor estimado de realizagdo, dos dois o menor.

b) Participagdes. — Correspondem a acgdes de outras empresas do
Grupo Caixa Geral de Depositos nas quais a percentagem de partici-
pacdo da sociedade ¢ inferior a 50%, sendo registadas ao custo de
aquisi¢do ou ao valor estimado de realizagdo, dos dois, o menor.

De acordo com as normas do Banco de Portugal, o custo de aqui-
sicdo das participacdes em moeda estrangeira ¢ convertido para euros
com base na taxa de cdmbio em vigor no final do exercicio, sendo as
diferengas cambiais apuradas reflectidas em contas de regularizagdo,
na rubrica de flutuagdo de valores (nota n.° 27).

¢) Especializagdo de exercicios. — A sociedade regista as suas re-
ceitas e despesas de acordo com o principio da especializagdo de exer-
cicios, sendo reconhecidas a medida que sdo geradas, independente-
mente do momento do seu recebimento ou pagamento. As diferencas
entre os montantes recebidos e pagos e as correspondentes receitas e
despesas geradas sdo registadas em contas de regularizacdo.

Os dividendos sdo reconhecidos em proveitos quando recebidos.
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6 — Partes do capital em empresas coligadas:
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Em 31 de Dezembro de 2006 e 2005, esta rubrica tem a seguinte composi¢ao:

2006 2005
Sede Capital Numero Percen- Percen-
social de acgdes  tagem de Custo de tagem de Custo de
partici- aquisigdo partici- aquisi¢do
pagdo pagio
Caixa Internacional, SGPS, S. A. (Caixa Internacional)  Funchal 50 000 9 000 90,00 45 000 90,00 45 000
Caixa Crédito, SFAC, S. A. (Caixa Crédito).............. Lisboa 9 000 000 - - - 100,00 9490 402
45 000 9535 402

Em 31 de Dezembro de 2006 e 2005, os dados financeiros retirados das contas das participadas podem ser resumidos da seguinte forma:

2006
Entidade Activo Lucrq c}o Si'tualg:ﬁo Equiyaléqcia Custo (Ee Diferenca
exercicio liquida patrimonial aquisigdo
Caixa Internacional .........cc.ccceceeiivieninenicncnencnennn. 22511 643 3746 071 8 383 426 7 545 083 45 000 7500 083
2005
Entidade Activo Lucro' do Si’tua_cio Equivaléncia Custo (}e Diferenca
exercicio liquida patrimonial aquisig¢do
Caixa Crédito ......c.coevveerreeieineciicnieceeneeeeeeeeaenns 62 512 006 798 434 9542 926 9542926 9490 402 52524
Caixa Internacional .........cc.cceceeiivininenicncnennnennen. 19 666 223 3071350 7 498 455 6748 610 45000 6703610

Em assembleia geral de accionistas realizada em 8 de Fevereiro
de 2006 foi deliberada a dissolucdo da Caixa Crédito, tendo esta
sido concretizada em 21 de Marco de 2006 através de escritura
publica.

Na sequéncia dessa decisdo, a Caixa Crédito vendeu a Caixa Leasing
e Factoring (CLF) em 24 de Margo de 2006 todos os seus activos e
passivos, com referéncia a 1 de Janeiro de 2006, pelo respectivo
valor contabilistico, deduzido dos dividendos de 463 083 euros rece-
bidos pela sociedade na sequéncia de deliberagdo na referida
assembleia geral de accionistas.

Os impactos contabilisticos desta opera¢do nas demonstracdes finan-
ceiras da sociedade podem ser resumidos da seguinte forma:

Valor de venda dos activos e passivos da Caixa

Crédito @ CLF ..cuoiiiieieceeeeeeeeereene 9542 926
Dividendos recebidos pela sociedade (463 083)
Valor do patriménio da Caixa Crédito objecto de

HQUIAAGAD ..ottt 9079 843
Custo de aquisi¢@o da participagio da sociedade na

Caixa Crédito ......oeevereeeereieirieieeeeeereeeene (9 490 402)
Menos-valia apurada (nota n.° 39) .......cccceeeennenne. (410 559)

A sociedade detém uma participag@o na Caixa Internacional desde
1997, correspondente a 90% do seu capital social. Esta empresa tem
uma participagdo de 42% no capital do Banco Comercial e de Investi-
mentos, S. A. R. L, em Mogambique, cujo custo de aquisi¢do ascendeu
a 12 067 646 euros.

11 — Imobilizado:

Em 31 de Dezembro de 2006 ¢ 2005, o activo imobilizado da
sociedade corresponde a despesas com a aquisi¢do de software e
encontra-se totalmente amortizado.

25 — Movimento nas provisdes:

Nos exercicios de 2006 e 2005 ndo ocorreram movimentos nas
rubricas de provisdes.

Em 31 de Dezembro de 2006 € 2005, a sociedade tinha consti-
tuidas provisdes para fazer face a complementos de pensdes de reforma
de dois colaboradores no montante de 522 573 euros (nota n.° 49).

27 — Contas de regularizagdo:

Em 31 de Dezembro de 2006 e 2005, o saldo das contas de regu-
larizagdo do activo refere-se a flutuacdo de valores em participagdes
expressas em moeda estrangeira [notas n. 3, alinea b) e 50].

Em 31 de Dezembro de 2006 e 2005, o saldo das contas de regu-
larizacdo do passivo tem a seguinte composicao:

2006 2005

Custos a pagar:
AUItoria .....c.evveuieniieerieieceeeee 6 541 6 541
Publicidade e propaganda .................... 3358 2 865
9 899 9 406

31 — Outros activos e passivos:

Em 31 de Dezembro de 2006 ¢ 2005, a rubrica de outros activos
apresenta a seguinte composi¢ao:

2006 2005
Empréstimos concedidos a participadas:
Caixa Internacional .........ccccecveeenennen. 3890624 3890624
Sogrupo — Sist. de Informagdo, ACE —
cedéncia de pessoal (nota n.° 34) ........ 59953 —
Pagamentos por conta de IRC ................ 3 887 3750
Deposito de caugio ......coeeeeeeeevereennennnne. - 1000
3954464 3895374

Os empréstimos concedidos a Caixa Internacional ndo sdo remu-
nerados nem tém prazo de reembolso definido.

Em 31 de Dezembro de 2006 e 2005, a rubrica de outros passivos
apresenta a seguinte composi¢ao:

2006 2005

Contribui¢des para a seguranca social ....... 20271 3851
Retengdes na fonte — trab. dependente 5386 3490
25657 7 341

34 — Pessoal:

Durante os exercicios de 2006 e 2005, a sociedade manteve nos
seus quadros, em média, 11 e 10 colaboradores, respectivamente. Estes
colaboradores estiveram a desempenhar fungdes em empresas do Grupo
Caixa Geral de Depdsitos, as quais assumem 0s encargos com as suas
remuneragdes. No entanto, nos exercicios de 2006 e 2005 a sociedade
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assumiu os encargos com colaboradores, que totalizaram 257 755 euros
e 193 820 euros, respectivamente. Estes custos foram integralmente
debitados a Fundimo — Sociedade Gestora de Fundos de Investimento
Mobiliario, S. A. e a Sogrupo — Sistemas de Informacdo, ACE, enti-
dades nas quais os referidos colaboradores estiveram a desempenhar
fungdes.

39 — Ganhos e perdas extraordinarios:

Em 2006 e 2005 estas rubricas apresentam a seguinte composicao:

2006 2005
Ganhos extraordinarios:
Mais-\./a!ias na alienag@o/liquidagdo de

participagoes:

Caixa Brasil, SGPS, S. A. .....cc.c..... - 18 846 477
Ganhos relativos a exercicios anteriores - 29

- 18 846 506
Perdas extraordindrias:
Menos-valias em participagdes:

Caixa Crédito, SFAC, S. A. (notan6) 410 559 -
Perdas relativas a exercicios anteriores 1743 2156
OULIOS <.ttt 352 -

412 654 2156

Na assembleia geral de accionistas realizada em 24 de Novembro
de 2005 foi deliberada a dissolugdo da Caixa Brasil. Foi ainda aprovado
que no ambito da liquidacdo fossem transmitidos para o accionista
Caixa Geral de Depdsitos, S. A., todos os seus activos e passivos, sendo
a sociedade ressarcida em numerério pelo montante correspondente a
sua percentagem de 10% no capital proprio da empresa. Em resul-
tado da liquidacdo da Caixa Brasil, a sociedade recebeu em numerario
18 851 477 euros, tendo registado uma mais-valia de 18 846 477 euros.

41 — Impostos:

A sociedade esta sujeita a tributagdo em sede de Imposto sobre o
Rendimento das Pessoas Colectivas (IRC) a taxa de 25% e corres-
pondente derrama (10% do Imposto), do que resulta uma taxa de
imposto agregada de 27,5%.

Ao abrigo do regime fiscal das sociedades gestoras de participacdes
sociais, os lucros que sejam distribuidos a sociedade pelas suas partici-
padas sdo integralmente dedutiveis em sede de IRC.

Nos termos da legislacdo em vigor, os prejuizos fiscais sdo repor-
taveis durante um periodo de seis anos apos a sua ocorréncia e sus-
ceptiveis de dedugio a lucros fiscais gerados durante esse periodo.

Em 31 de Dezembro de 2006 e 2005 os prejuizos fiscais reportaveis
ascendiam a 221 128 euros e 245 854 euros, respectivamente.

Na sequéncia da Lei do Orcamento de Estado para 2003, as mais e
menos valias realizadas pela sociedade mediante a transmissdo onerosa
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de partes de capital detidas por um periodo ndo inferior a um ano,
bem como os encargos financeiros suportados com a sua aquisicéo,
ndo concorrem para a formagdo do respectivo lucro tributavel, ou
seja, ndo sdo tributadas, no primeiro caso, e ndo sdo dedutiveis, no
segundo. Este regime ndo ¢ aplicavel relativamente as mais-valias
realizadas e aos encargos financeiros suportados quando as partes de
capital alienadas tenham sido adquiridas a entidades com as quais existam
relagdes especiais e tenham sido detidas pela alienante por periodo
inferior a trés anos. Este regime aplica-se as menos e mais valias
realizadas nos periodos de tributac@o iniciados apds 1 de Janeiro de 2003.

Face ao regime descrito no paragrafo anterior, a menos-valia na
liquidagdo da Caixa Crédito, SFAC, S. A., e a mais-valia na liquidacéo
da Caixa Brasil, SGPS, S. A., obtidas nos exercicios de 2006 e 2005,
respectivamente (nota n.° 39), ndo foram relevantes para efeitos de
tributacdo.

De acordo com a legislacdo em vigor, as declaragdes fiscais estdo
sujeitas a revisdo e correcc¢do por parte das autoridades fiscais durante
um periodo de quatro anos, ou pelo prazo de reporte dos prejuizos
fiscais existentes. Deste modo, as declaragdes fiscais da sociedade
relativas aos exercicios de 2001 a 2006 poderdo vir a ser sujeitas a
revisdo.

O conselho de administragdo da sociedade entende que as eventuais
correcgdes resultantes de revisdes/inspecgdes por parte das autoridades
fiscais ndo terdo um efeito significativo nas demonstragdes financeiras
em 31 de Dezembro de 2006.

43 — Inclusdo nas contas consolidadas de outra instituigdo:

As demonstragdes financeiras da sociedade sdo incluidas nas contas
consolidadas da Caixa Geral de Depositos, S. A., as quais se encon-
tram disponiveis na sua sede social, na Avenida Jodo XXI, n.° 63,
1000-300 Lisboa.

49 — Responsabilidades com pensdes:

A sociedade assumiu o compromisso de conceder a alguns colabora-
dores complementos de reforma face ao regime normal da seguranga
social. No exercicio de 2004, a sociedade procedeu a transferéncia
das responsabilidades com dois colaboradores com direito a comple-
mentos de pensdes para as empresas do Grupo Caixa Geral de Depd-
sitos as quais prestam servicos.

Para fazer face as responsabilidades com os dois colaboradores cujos
complementos de pensdes de reforma serdo assumidos pela sociedade,
encontram-se constituidas provisdes que em 31 de Dezembro de 2006
e 2005 ascendem a 522 573 euros (nota n.° 25). Estas provisdes ndo
foram aceites como custos para efeitos fiscais.

As responsabilidades por servigos passados em 31 de Dezembro de
2006 e 2005, determinadas com base em estudo actuarial preparado
pela Companhia de Seguros Fidelidade-Mundial, S. A., ascendem a
498 645 euros e 496 159 euros, respectivamente. Este montante
corresponde ao prémio a pagar para a aquisi¢do das rendas vitalicias
necessarias para assegurar o pagamento do valor dos complementos
de reforma acordados com os colaboradores.

50 — Participagdes:

Em 31 de Dezembro de 2006 e 2005, esta rubrica tem a seguinte
composi¢ao:

2006
2005

Percen-
Capital Numero tagem de Valor de Valor de
social de acgdes partici- balango balango

pacdo
Banco Nacional Ultramarino, S. A. (Macau) ............cc.cuv..... 400 000 000 4000 1,00 379 215 424 548
Culturgest — Gestdo de Espagos Culturais, S. A. 249 500 104 000 41,60 181 766 97 266
Gerbanca, SGPS, S. A. (Gerbanca) ............... . 50 000 1000 10,00 5000 5000
Imocaixa — Gestdo Imobiliaria, S. A. (Imocaixa) ............... 50 000 1 000 10,00 2 494 2494
568 475 529308

No exercicio de 2006, a sociedade subscreveu 84 500 ac¢des com o valor nominal de um euro cada no aumento de capital da Culturgest —
Gestéo de Espacos Culturais, S. A., aumentando de 39% para 41,6% a sua participag@o no capital social desta participada.
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O valor de balango da participagdo no Banco Nacional Ultra-
marino, S. A. (Macau) foi determinado da seguinte forma:

2006 2005

Valor em patacas .........ccceceeeeeeieecieniennns 4000 000 4000 000
Contravalor em euros, convertido a taxa

de cambio em 31 de Dezembro de 2006

€ 2005 ..o 379 215 424 548
Desvalorizagdo cambial acumulada (nota

N.°27) ettt 178 022 132 689
Custo de aquisi¢do ao cadmbio historico 557 237 557 237
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51 — Disponibilidades a vista sobre institui¢des de crédito:

Em 31 de Dezembro de 2006 e 2003, esta rubrica refere-se a um depo-
sito a ordem na Caixa Geral de Deposito, S. A., o qual ndo é remunerado.

52 — Capital subscrito:

Em 31 de Dezembro de 2006 e 2005, o capital social encontra-se
integralmente subscrito e realizado, estando representado por
5550 000 acgdes com o valor nominal de 5 euros cada, sendo inte-
gralmente detido pela Caixa Geral de Depdsitos, S. A..

53 — Variag@o nas outras rubricas de capital proprio:

Durante os exercicios findos em 31 de Dezembro de 2006 e 2005,
as outras rubricas de capital proprio tiveram os seguintes movimentos:

Saldos em 31 de Dezembro de 2004 ...........ooeveeeiiiecciieeeeeeee e

Distribuigéo do resultado liquido de 2004 ..........cccooiiiieniiiiiinieeieee,
Resultado 1iquido dO eXerciCio ........cccevveeeereerieriererienereeeeee e

Saldos em 31 de Dezembro de 2005 .........cccoviririenieneneneeeeeeeee e
Transferéncia para reSErVas ........cvveeeeeereereerieneereseeeeeeee e eeeneenes
Distribuicdo de dividendos ..........cccceeeerieriienienieeieeie e

Resultado 1iquido dO eXerciCio ........cccevereeeeieriererierereeeeee e

Saldos em 31 de Dezembro de 2006 ...........ccceeereeerieniienieeiieieeieeieenns

Reservas

Resultados Rle'sul_tgdo
Legai Reava- transitados 1qurdo |

egais liagao do exercicio
...... 1408 701 8 881 836 670 (105 329)
...... - - (105 329) 105 329
...... — — — 18 833 648
...... 1408 701 8 881 731 341 18 833 648
...... 941 682 - - (941 682)
...... - - (731 341) (17 891 966)
...... - - - 38713
...... 2350383 8 881 - 38713

De acordo com a legislacdo em vigor, uma percentagem néo infe-
rior a 5% dos resultados liquidos de cada exercicio devera ser transferida
para a reserva legal, até que esta atinja 20% do capital. Esta reserva
so pode ser utilizada para aumentar o capital ou para cobertura de
prejuizos da sociedade.

Em reunifo da assembleia geral realizada em 11 de Maio de 2006,
foi aprovada a seguinte aplicac¢do do lucro do exercicio de 2005:

Reserva legal .......cocevviverinieieieeeeceee 941 682
Distribuicdo de dividendos 17 891 966

18 833 648

Adicionalmente foi aprovada a distribui¢do ao accionista dos resul-
tados transitados, no montante 731 341 euros, a titulo de dividendos.

O Conselho de Administragdo: Anténio Manuel Maldonado
Gonelha, presidente — Armando Antonio Martins Vara, vogal — Vitor
José Lilaia da Silva, vogal. — A Técnica Oficial de Contas, Ana Maria
Fernandes Dias Cavaco.

Certificacio legal das contas

1 — Introdug¢do. — Examinamos as demonstragdes financeiras
anexas da Caixa — Participagdes, SGPS, S. A. (sociedade), as quais
compreendem o balango em 31 de Dezembro de 2006 que evidencia
um total de 30 706 106 euros e capitais proprios de 30 147 977 euros,
incluindo um resultado liquido de 38 713 euros, a demonstragdo dos
resultados por naturezas e a demonstracdo de origem e aplicagdo de
fundos do exercicio findo naquela data e o correspondente anexo.

2 — Responsabilidades. — E da responsabilidade do conselho de
administragdo da sociedade a preparagdo de demonstragdes financei-
ras que apresentem de forma verdadeira e apropriada a posi¢ao finan-
ceira da sociedade, o resultado das suas operagdes e a origem e apli-
cacdo dos seus fundos, bem como a adopgdo de politicas e critérios
contabilisticos adequados e a manuten¢io de um sistema de controlo
interno apropriado. A nossa responsabilidade consiste em expressar
uma opinido profissional e independente, baseada no nosso exame
daquelas demonstrag¢des financeiras.

3 — Ambito. — O exame a que procedemos foi efectuado de acordo
com as Normas Técnicas e as Directrizes de Revisdo/Auditoria da
Ordem dos Revisores Oficiais de Contas, as quais exigem que seja
planeado e executado com o objectivo de obter um grau de seguranga

aceitavel sobre se as demonstragdes financeiras estdo isentas de
distor¢cdes materialmente relevantes. Este exame incluiu a verifica-
¢do, numa base de amostragem, do suporte das quantias e informa-
¢des divulgadas nas demonstragdes financeiras e a avaliagdo das esti-
mativas, baseadas em juizos e critérios definidos pelo conselho de
administracdo, utilizadas na sua preparagdo. Este exame incluiu, igual-
mente, a apreciagdo sobre se sdo adequadas as politicas contabilisticas
adoptadas e a sua divulgacdo, tendo em conta as circunstancias, a
verificagdo da aplicabilidade do principio da continuidade das opera-
¢des e a apreciagdo sobre se é adequada, em termos globais, a apre-
sentagdo das demonstracdes financeiras. O nosso exame abrangeu
também a verificag@o da concordancia da informag@o financeira cons-
tante do relatorio de gestdo com as demonstragdes financeiras. Enten-
demos que o exame efectuado proporciona uma base aceitavel para a
expressdo da nossa opinido.

4 — Opinido. — Em nossa opinido, as demonstra¢des financeiras
referidas no ponto 1 acima apresentam de forma verdadeira e apro-
priada, em todos os aspectos materialmente relevantes para os fins
descritos no ponto 6 abaixo, a posi¢do financeira da Caixa — Parti-
cipagdes, SGPS, S. A., em 31 de Dezembro de 2006, bem como o
resultado das suas operagdes e a origem e aplicacdo dos seus fundos
no exercicio findo naquela data, em conformidade com os principios
contabilisticos do Plano de Contas para o Sistema Bancéario nos ter-
mos da instrugdo n.° 4/96 e outras disposigdes relacionadas emitidas
pelo Banco de Portugal.

5 — Enfases. — Conforme descrito na nota n.° 3, em Margo de
2006 a sociedade obteve autorizagdo especifica do Banco de Portugal
para continuar a utilizar o Plano de Contas para o Sistema Bancério
na preparagdo das suas demonstragdes financeiras, face a expectativa
de liquidagdo da Caixa Crédito, SFAC, S. A., a qual se veio a concre-
tizar no exercicio de 2006 apo6s a alienagdo dos seus activos e passi-
vos a outra entidade do Grupo. Conforme referido na nota n.° 3, na
sequéncia desta operagdo, antecipa-se que a sociedade passe a apre-
sentar as suas demonstragdes financeiras com base nos principios
contabilisticos definidos no Plano Oficial de Contabilidade a partir do
exercicio de 2007.

6 — As demonstragdes financeiras em 31 de Dezembro de 2006
referem-se a actividade individual da sociedade, tendo sido elaboradas
para aprovagdo em assembleia geral de accionistas. De acordo com as
politicas contabilisticas aplicaveis a actividade individual da sociedade,
a participacdo maioritaria que detém encontra-se registada ao custo
de aquisi¢do. A sociedade ndo apresenta contas consolidadas, uma vez
que se encontra dispensada de o fazer, nos termos do artigo 4.° do
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Decreto-Lei n.° 36/92, de 28 de Margo. No entanto, as demonstra-
¢des financeiras consolidadas sdo aquelas que reflectem de forma mais
adequada a situagdo financeira da sociedade e os resultados das suas
operagoes. Os efeitos estimados da consolidag@o de contas em 31 de
Dezembro de 2006, incluem um aumento do activo, do passivo, dos
interesses minoritarios, das reservas e do resultado do exercicio nos
montantes de 18 491 449 euros, 10 237 593 curos, 838 343 euros,
4093 195 euros e 3 322 318 euros, respectivamente. Estes montantes
foram estimados com base no pressuposto de que o goodwill na data
de aquisi¢do das participagdes ¢ anulado por contrapartida do capital
proprio.

Lisboa, 26 de Marco de 2007. — Deloitte & Associados, Sociedade
de Revisores Oficiais de Contas, S. A., representada por Maria Augusta
Cardador Francisco, revisor oficial de contas.

Relatorio e parecer do fiscal inico

Em conformidade com a legislacdo em vigor e o mandato que nos
foi conferido, vimos submeter a vossa apreciacdo o nosso relatorio e
parecer que abrange a actividade por nos desenvolvida e os documentos
de prestag@o de contas da Caixa — Participagdes, SGPS, S. A. (socie-
dade), relativos ao exercicio findo em 31 de Dezembro de 2006, os
quais sdo da responsabilidade do conselho de administrago.

Acompanhamos, com a periodicidade e extensdo que consideramos
adequadas, a evolugdo da actividade da sociedade, a regularidade dos
seus registos contabilisticos e o cumprimento dos estatutos em vigor,
tendo recebido do conselho de administragdo as informagdes e escla-
recimentos solicitados.

No ambito das nossas fungdes, examinamos o balan¢o em 31 de
Dezembro de 2006, a demonstragdo dos resultados por naturezas e a
demonstragdo de origem e aplicagdo de fundos para o exercicio findo
naquela data e o correspondente anexo. Adicionalmente, procedemos
a uma analise do relatdrio de gestdo do exercicio de 2006, preparado
pelo conselho de administracdo, e da proposta nele incluida. Como
consequéncia do trabalho de revisdo legal efectuado, emitimos nesta
data a certificacdo legal das contas, a qual inclui dois énfases.

Face ao exposto, somos de opinido que, apos considerado o descrito
nos pontos 5 e 6 da certificagdo legal das contas, as demonstragdes
financeiras supra referidas e o relatorio de gestdo, bem como a pro-
posta nele expressa, estdo de acordo com as disposi¢des contabilisticas
e estatutarias aplicaveis, para efeitos de aprovagdo em assembleia geral
de accionistas.

Desejamos ainda manifestar ao conselho de administragdo da socie-
dade o nosso apreco pela colaboragdo prestada.

Lisboa, 26 de Margo de 2007. — O Auditor: Deloitte & Asso-
ciados, Sociedade de Revisores Oficiais de Contas, S. A., representada
por Maria Augusta Cardador Francisco, revisor oficial de contas.
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IBM FINANCIAMENTO — SOCIEDADE DE LOCAGAO
FINANCEIRA MOBILIARIA, S. A.

Relatério n.° 12-2/2007

Sede: Edificio Office Oriente, Rua do Mar da China, lote 1.07.2.3,
Parque das Nacgdes, 1990-138 Lisboa.

Capital social: 7 500 000 euros.

Pessoa colectiva n.° 502387831.

Matriculada na Conservatdria do Registo Comercial sob o n.° 1420.

Relatério e contas de 2006
Relatorio do conselho de administracio

Srs. Accionistas:

Nos termos legais e estatutarios, temos a honra de submeter a
apreciacdo de VV. Ex.® o relatério de gestdo e as demonstragdes fi-
nanceiras anexas, relativos ao exercicio findo em 31 de Dezembro de
2006, as quais compreendem o balango, a demonstragdo de resulta-
dos, a demonstracdo de alteragdes no capital proprio, a demonstra-
¢do de fluxos de caixa e o correspondente anexo com as notas
explicativas, nas quais incorporamos as informagdes adicionais
requeridas pela legislagdo em vigor.

Didrio da Republica, 2." série — N.° 192 — 4 de Outubro de 2007

Enquadramento sectorial

De acordo com dados publicados pelo INE a economia portuguesa
cresceu 1,3% em 2006, face ao ano anterior, a um ritmo superior ao
esperado pelos analistas e pelas principais institui¢des internacionais,
mas inferior ao previsto pelo Governo.

O ritmo de crescimento da economia portuguesa verificado em 2006
quase triplica o crescimento de 0,5% registado em 2005.

Em termos nominais, o PIB portugués atingiu os 155 289 milhdes
de euros em 2006, o que significou um acréscimo de 4,2% face a 2005,
refere ainda o INE.

Os dados disponiveis mostram que o crescimento que se registou
na nossa economia assentou no aumento de 8,8 das exportagdes, em
volume, o ritmo mais alto de evolugdo das vendas ao estrangeiro desde
1995.

Este facto parece estar em linha com um ainda ténue aumento do
investimento que de alguma forma, reflecte, segundo dados recebidos
da ALF, o crescimento moderado no Sector (dados disponiveis apenas
referentes ao 1.° trimestre de 2006, relativamente ao 1.° trimestre de
2005).

Actividade

O resultado liquido apds impostos da IBM Financiamento foi de
212 517 euros.

O financiamento de equipamento IBM, fornecido quer por esta quer
pelos seus parceiros comerciais, continua a ser o principal objecto
dos nossos contratos.

Em 2006 foram iniciados 36 contratos (representa um crescimento
negativo de cerca de 20% relativamente ao ano anterior), num mon-
tante total de 2 852 447 euros (um crescimento negativo de cerca de
19,8% relativamente ao ano anterior).

Apesar da carteira de clientes ser constituida fundamentalmente por
clientes da Companhia IBM Portuguesa, a sociedade continuou a ser
rigorosa nas politicas adoptadas para a aceitagdo de novos contratos,
as quais minimizam a exposicdo ao risco de crédito. Igualmente, foram
mantidos critérios rigorosos na constitui¢do de provisdes para riscos
de crédito.

Em matéria de gestdo dos riscos financeiros, a IBM Financiamento
ndo apresenta exposi¢do face aos riscos de taxa de juro, liquidez e
fluxos de caixa, na medida em que neste momento néo recorre a finan-
ciamento externo, sendo a sua actividade totalmente financiada pelos
capitais proprios. Adicionalmente, os ganhos incrementais obtidos da
Companhia IBM Portuguesa sdo suficientes para cobrir os custos estru-
turais.

Perspectivas para 2007

As previsdes para 2007 apontam para perspectivas de crescimento
moderadas, pelo que se torna necessario investir em melhorias de pro-
dutividade continuas e numa gestdo eficaz das receitas e das despesas.

Outras informagoes

N3io se registaram factos relevantes apo6s o termo do exercicio,
nem situagdes cuja natureza se possa enquadrar nas alineas d), ) ¢ )
do artigo 66.° do Codigo das Sociedades Comerciais.

Agradecimentos

Aos nossos clientes desejamos agradecer a preferéncia com que nos
honraram e que esperamos continuar a merecer.

Sendo o financiamento de bens IBM, o principal objecto das nossas
operagdes, foi da maior relevancia a colaboragdo directa € empenha-
da que no ambito de prestagdo de servicos, obtivemos da Companhia
IBM Portuguesa, S. A., a qual muito agradecemos. Em particular dese-
jamos expressar 0 nosso reconhecimento aos empregados da IBM que
connosco colaboraram e cuja actuag@o contribuiu de forma significa-
tiva para os nossos resultados com especial relevo para aqueles que
promoveram o relacionamento directo com os nossos clientes.

Desejamos ainda expressar os nossos agradecimentos aos parceiros
comerciais da IBM que, na qualidade de responséveis pela comer-
cializagdo de bens IBM, connosco cooperaram e contribuiram para
0s nossos resultados; a sua importancia serd para nds cada vez mais
determinante.

Dirigimos por tltimo ao nosso fiscal tinico e aos nossos auditores
PricewaterhouseCoopers os nossos agradecimentos pela prestimosa cola-
borag@o que por todos nos foi prestada.





