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3.° Proceder a apreciagdo geral da administragdo e fiscaliza¢do da
sociedade;

4.° Proceder a ratificagdo da cooptacdo de membro do conselho de
administragdo;

5.° Deliberar nos termos e para os efeitos do artigo 396.° do Codigo
das Sociedades Comerciais relativamente a cooptagdo efectuada.

Submetido a apreciagdo o ponto 1.° da ordem de trabalhos e ap6s
ter verificado que todos os presentes conheciam o relatorio de gestdo
e as contas do exercicio de 2003, quer individuais, quer consolidadas,
o presidente colocou a votacdo os documentos em analise, tendo os
mesmos sido aprovados pelo representante do accionista tinico.

Submetido a apreciagdo o ponto 2.° da ordem de trabalhos e como
ninguém desejasse usar da palavra, foi aprovada pelo representante
do accionista tinico a proposta do conselho de administragdo sobre a
aplicag@o de resultados, do seguinte teor:

Para efeitos do disposto na alinea b) do n.° 1 do artigo 376.° do
Coédigo das Sociedades Comerciais, propde-se a seguinte aplicacdo dos
resultados do exercicio (37 154 283,01 euros):

a) 3 715 428,31 euros, para reforgo da reserva legal:

b) 1857 714,15 euros, para distribui¢do pelos empregados, nos
termos do n.° 3 do artigo 32.° dos estatutos, correspondentes a cerca
de 5% do resultado do exercicio;

c) 31 581 140,55 euros, ou seja, o remanescente para distribuicao
aos accionistas, nos termos do n.°2 do artigo 32.° dos estatutos.

No ambito do ponto 3.° da ordem de trabalhos, foi presente e apro-
vada pelo representante do accionista a seguinte proposta:

Considerando:

a) A forma completa e esclarecedora como a actividade da socie-
dade esta descrita no relatorio distribuido, bem como o modo exaus-
tivo como as contas esclarecem o respectivo contetido;

b) A actuacdo do conselho fiscal, cujo valioso contributo transpa-
rece do respectivo parecer, proponho que esta assembleia se congra-
tule com a forma como foram exercidas a administragio e fiscaliza-
¢do da sociedade no exercicio findo em 31 de Dezembro de 2003,
expressando um voto de confianga e de louvor a actividade desenvol-
vida por aqueles 6rgdos sociais e por cada um dos respectivos mem-
bros.

Submetido a apreciagdo o ponto 4.° da ordem de trabalhos foi apro-
vada pelo representante do accionista tinico a proposta do conselho
de administrag@o do seguinte teor:

Tendo presente a renuncia do Dr. Alexandre Augusto Morais Gue-
des de Magalhies ao cargo de membro do conselho de administracdo
e a cooptagdo do Dr. Christopher de Beck para ocupar o lugar dei-
xado vago, deliberada por este conselho ao abrigo do disposto na
alinea b) do n.° 1 do artigo 393.° do Cddigo das Sociedades Comer-
ciais, em 12 de Margo de 2003, propde-se, nos termos do n.° 2 do
referido preceito legal, que a assembleia geral ratifique a referida
cooptagdo.

No ambito do ponto 5.° da ordem de trabalhos, foi presente ao pre-
sidente da mesa uma proposta subscrita pelo accionista BCP Participa-
¢oes Financeiras — SGPS, Sociedade Unipessoal, L.%2, do seguinte teor:

Propde-se a assembleia que, relativamente ao administrador Dr. Chris-
topher de Beck, se ratifique a caugo referente ao exercicio das respec-
tivas fungdes, prestada através de contrato de seguro a favor da socie-
dade, no montante de 25 000 euros, encargos suportados pela sociedade
no excedente a 5000 euros.

Submetida a votagdo, foi a proposta aprovada pelo representante
do accionista unico.

Esgotada a ordem de trabalhos, o presidente, apds ter agradecido a
todos os presentes a colaboragdo prestada no decurso da assembleia,
deu por encerrada a sessdo, dela tendo sido elaborada a presente acta
que, apos ter sido aprovada, vai ser assinada pelo presidente da mesa
e pela secretéria da sociedade.

A Mesa da Assembleia Geral: Miguel Antonio Monteiro Galvdo
Teles, presidente — Amélia Machado de Carvalho Branco Rodrigues,
secretaria. 2005436348
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LISBOA — 4 A SECCAO

PRIVADO FUNDOS — SOCIEDADE GESTORA
DE FUNDOS DE INVESTIMENTO MOBILIARIO, S. A.

Sede social: Avenida Eng. Duarte Pacheco, torre 2, 15.°,
Fracgdo EN, Empreendimento das Amoreiras — 1070-102 Lisboa

Conservatoria do Registo Comercial de Lisboa (4.* Secgdo). Matri-
cula n.° 1774; identificagdo de pessoa colectiva n.° 502310928; data
da apresentacdo: 17 de Outubro de 2005.

Osvaldo Adérito Almeida Brazdo Carvalho, segundo-ajudante da
Conservatoria do Registo Comercial de Lisboa (4.* Secg¢do):

Certifica que, foram depositados na pasta respectiva, os documen-
tos referentes a prestacdo de contas, relativo ao exercicio do ano
de 2004.

Esta conforme o original.

Conservatoria do Registo Comercial de Lisboa (4.* Sec¢do),
23 de Novembro de 2005. — O Segundo-Ajudante, Osvaldo Adérito
Almeida Brazdo Carvalho.

Relatorio e contas de 2004

Relatoério do conselho de administracao
Introdugao

No inicio do exercicio de 2002, a Privado Fundos procedeu a liqui-
dacdo dos trés Fundos de Fundos por si geridos, tinicos Fundos com
que iniciou 0 ano.

Posteriormente, foi submetido ao Banco de Portugal um pedido de
alterac@o do objecto social da Privado Fundos, para deixar de ser gestio
de fundos de investimento mobilidrio, passando a ser gestdo de fun-
dos de investimento imobiliario.

No més de Agosto de 2002, foi obtida a aprovacdo para o pedido
submetido.

Face as alteragdes entretanto ocorridas na legislagdo portuguesa, a
concretizagdo deste pedido tornou-se ineficiente, na medida em que a
nova legislag@o permite agora a gestdo simultanea dos dois tipos de
fundos (mobiliarios e imobilidrios), mediante a alteragdo do objecto
social da sociedade.

Por conseguinte, esta a ser submetido novo projecto de alteragdo
do objecto social ao Banco de Portugal, compreendendo ja esta alte-
ragdo bem como um plano de actividades para o proximo triénio.

Evolugao da actividade

Nao existiu qualquer actividade por parte da Privado Fundos ao
longo do exercicio de 2004.

Proposta de aplicagao de resultados

O conselho de administragdo propde que o resultado negativo de
27 537,42 euros, seja aplicado na rubrica de resultados transitados.

Agradecimentos

Ao concluir, o conselho de administragdo ndo pode deixar de agra-
decer a todos os que o apoiaram ao longo do exercicio em analise.
Uma especial referéncia as autoridades de supervisdo, nomeadamente
a Comiss@o de Mercados de Valores Mobilidrios e ao Banco de Por-
tugal, pela disponibilidade e atengdo com que acompanharam os assun-
tos desta sociedade. Aos auditores pelo rigor e independéncia dos tra-
balhos efectuados.

Lisboa, 20 de Janeiro de 2005. — O Conselho de Administragdo:
Jodo Oliveira Rendeiro — Paulo Guichard — Salvador Fezas Vital —
Rui Domingues — Ricardo Seixas.
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Balancos em 31 de Dezembro de 2004 e 2003

ACTIVO
(Em euros)
2004 2003
Notas Activo Amorti- Activo A(:Tivo
bruto zagdes liquido liquido
Disponibilidades a vista sobre institui¢des de crédito ...........cecueneenne 51 412 740 - 412 740 441 529
Imobilizagdes incorporeas 11 59 759 (59 759) - -
Imobilizagdes corporeas ...... 11 3137 (3137) - —
Contas de regularizago ..........ccoueeeerierienienienie et ees 27 4495 - 4495 3245
Total do activo ............ccceeceeeeeaeeennn. 480 131 (62 896) 417 235 444 774
PASSIVO E SITUACAO LIQUIDA
Notas 2004 2003
Débitos para com institui¢des de crédito:
A VISI oot 18 24 26
Contas de TEZUIATIZAGAO ......ecverveeueeiieieierie ettt ettt ettt e e st st e st eae et e s estesseese e st e e e senseeseeseeneensensen 27 2 380 2 380
TOLAl AO PASSIVO ... 2 404 2 406
CAPILAL SUDSCIILO ...ttt ettt ettt ettt et et e et e st e e sees e e st ent e s estesseeseenteneensensesseeseeneeneenean 29 498 000 498 000
Reservas ........ccccecenenen. 52 204 799 204 799
Resultados transitados .. 52 (260 431) (252 899)
Prejuizo dO EXEICICIO ..euvieeiiiieiieitete ettt ettt ettt et et e st e s bt e s a e e ss b e s seeeate s et e eseeeabeeaeenseenbeesseannnas 52 (27 537) (7 532)
Total da situagdo liquida ....................ccccoooviiiiiiiiiiiiiiiiieeee 414 831 442 368
Total do passivo e da situagdo liquida ...................ccccooceevvcvvciavaiann, 417 235 444 774

O Conselho de Administrag@o: Jodo Oliveira Rendeiro — Paulo Guichard — Salvador Fezas Vital — Rui Domingues — Ricardo Seixas.

Demonstracoes dos resultados em 31 de Dezembro de 2004 e 2003

CUSTOS

(Em euros)
Notas 2004 2003

Gastos gerais administrativos:
Outros 2astos AdMINISIIALIVOS .....eeueeieierieriertieetetietetesie sttt eeee et e e testesee et eneestesse st essesneeneeeensenseas 53 27 539 7487
TINIPOSTOS ettt ettt e b e bttt e b e bttt e bt e bt e bt e e bt bt e a bt e bt e bt e e aeeeateeanes - 50
27539 7537

PROVEITOS

Notas 2004 2003
Lucros em Operagdes fINANCEITAS .........c.evveruirieerieteietert ettt et et e e steeae e ee e e ee st esteseeeseeneensenseneeneenees 2 5
Prejuizo 0 EXEICICIO ..eeuvieuiiiiieiieitetee ettt ettt ettt et e st e st e s bt esate s st e s st e eate e st e eseesabeeaeenbeenbeenseaneas 52 27537 7532
27539 7537

O Conselho de Administragdo: Jodo Oliveira Rendeiro — Paulo Guichard — Salvador Fezas Vital — Rui Domingues — Ricardo Seixas.

Demonstracdes de origem e aplicacio de fundos em 31 de Dezembro de 2004 e 2003

ORIGEM DE FUNDOS

(Em euros)

2004 2003

Diminui¢ées no activo:

Disponibilidades a vista sobre instittligdes de CrEItO ..........eeoieiuiiiiiiiiieiieieieee ettt 28 789 6408
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(Em euros)
2004 2003
Aumentos no passivo:
CONLAS € TEGUIATIZAGH ....e.veveeeeeieieteeteete et et e ettt e st e et et e et e e st eates e e s esaesseeseeseeneensenseaseeseeseeneensensensessensenseaneens — 2380
28 789 8 788
APLICACAO DE FUNDOS
2004 2003
Nas operagoes:
PrejuiZo d0 @XEICICIO ..ouviueiieieiieeieiee ettt ettt ettt et e et sa e ea e st e e e s e s te e e e st eseeneene e senaeeneeneeneentn 27 537 7532
Aumentos no activo:
CONLAS @ TEZUIATIZAGHO ....e.veveeeieeieieteeteeteee et et e e et e et e e et e st e eae et e eaten s e sesseeseeseeneen s e senseeseeseeneeneensensenseesensesneennens 1250 1250
Diminui¢des no passivo:
Débitos para com inStItUICOES de CIEAILO .....veuveeiriiriieiieieetestee ettt ettt stesae e ese et e e essesseenean 2 6
28 789 8 788

O Conselho de Administrag@o: Jodo Oliveira Rendeiro — Paulo Guichard — Salvador Fezas Vital — Rui Domingues — Ricardo Seixas.

Anexo as demonstracoes financeiras
em 31 de Dezembro de 2004 e 2003

Nota introdutoria:

A Privado Fundos — Sociedade Gestora de Fundos de Investimento
Mobiliarios, S. A. (sociedade), ¢ uma sociedade anonima, com sede
social em Lisboa, a qual resultou da alteragcdo da denominagdo social
da Chemical Fundos, S. A.

Em 15 de Outubro de 1997, a BPP — Sociedade Gestora de Parti-
cipagdes Sociais, Sociedade Unipessoal, L. (BPP SGPS), adquiriu ao
Banco Chemical Finance, S. A. a totalidade das acg¢des representati-
vas do capital social da sociedade, tendo adoptado a denominag@o social
actual em 29 de Dezembro de 1997.

No decorrer do exercicio de 2002, a sociedade procedeu a liquida-
¢do dos Fundos de Investimento Mobiliarios sob sua gestdo, pelo que
a continuidade das operagdes da sociedade dependera da estratégia do
seu accionista unico. Neste sentido, o seu accionista unico solicitou
ao Banco de Portugal a transformagdo da sociedade numa sociedade
gestora de fundos de investimento imobiliarios, tendo este pedido sido
diferido em 6 de Agosto de 2002, condicionado a apresentagdo de um
parecer de uma entidade especializada e de reconhecida idoneidade
quanto a adequagdo do equipamento informatico e sofiware as neces-
sidades especificas dos novos fundos de investimento cuja gestdo sera
assegurada pela nova sociedade. Contudo, em 31 de Dezembro de 2004,
a sociedade ainda ndo realizou esta transformagao.

Deste modo, o objecto social da sociedade consiste na adminis-
tragdo, gestdo e representagdo de fundos de investimento mobiliario
(nota n.° 32).

As notas que se seguem respeitam a numeragdo definida no Plano
de Contas para o Sistema Bancério (PCSB). As notas cuja numeragdo
se encontra ausente deste anexo ndo sdo aplicaveis a sociedade, ou a
sua apresentagdo ndo ¢ relevante para a leitura das demonstracdes
financeiras.

3 — Bases de apresentacdo e principais politicas contabilisticas:

As demonstragdes financeiras foram preparadas no pressuposto da
continuidade das operacdes a partir dos livros e registos contabilisticos
da sociedade, mantidos de acordo com o Plano de Contas para o Sis-
tema Bancario, estabelecido pelo Banco de Portugal na sequéncia
da competéncia que lhe foi atribuida pelo Decreto-Lei n.° 298/92, de
31 de Dezembro.

As demonstragdes financeiras da sociedade em 31 de Dezembro
de 2004 ainda ndo foram submetidas a assembleia geral de accionistas
para aprovagdo. No entanto, o conselho de administragdo da socie-
dade entende que as mesmas deverdo ser aprovadas sem alteragdes
significativas.

As politicas contabilisticas mais significativas, utilizadas na prepa-
ragdo das demonstracdes financeiras foram as seguintes:

a) Especializagdo de exercicios. — Os custos e proveitos s@o reco-
nhecidos de acordo com o principio contabilistico da especializagdo
de exercicios, sendo registados na demonstragdo de resultados quando
se vencem, independentemente do momento do seu pagamento ou
recebimento.

b) Imobilizagcbes incorporeas. — As imobiliza¢des incorporeas
correspondem, essencialmente, a despesas de estabelecimento. Estas
despesas sdo amortizadas pelo método das quotas constantes, durante
um periodo de trés anos.

Em 31 de Dezembro de 2004 e 2003, estas imobilizagdes encon-
travam-se totalmente amortizadas.

¢) Imobilizagdes corporeas. — As imobilizagdes corporeas sdo
registadas ao custo de aquisigdo, liquido das amortizagdes acumuladas,
correspondendo integralmente a despesas com equipamento informa-
tico. Estas despesas foram amortizadas pelo método das quotas cons-
tantes, durante um periodo de quatro anos.

Em 31 de Dezembro de 2004 e 2003, estas imobilizagdes encon-
travam-se totalmente amortizadas.

8 — Créditos com empresas relacionadas:

Em 31 de Dezembro de 2004 e 2003, os créditos com empresas
relacionadas consistem em depositos a ordem domiciliados no Banco
Privado Portugués, S. A., cujos saldos ascendem a 412 740 euros e
441 529 euros, respectivamente (nota n.° 51).

11 — Imobilizag¢des incorpdreas e corporeas:

Durante os exercicios findos em 31 de Dezembro de 2004 e 2003,
ndo ocorreram quaisquer movimentos nas rubricas de imobilizacoes,
encontrando-se estas totalmente amortizadas.

18 — Débitos para com institui¢des de crédito:

Em 31 de Dezembro de 2004 e 2003, esta rubrica refere-se a um
descoberto bancario em depositos a ordem domiciliados no Banco
Privado Portugués, S. A. (nota n.° 20).

20 — Débitos para com empresas relacionadas:

Em 31 de Dezembro de 2004 e 2003, a sociedade mantém um
descoberto bancério em depdsito a ordem domiciliado no Banco Pri-
vado Portugués, S. A., cujo montante ascende a 24 euros e 26 euros,
respectivamente.
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27 — Contas de regularizagdo:
27.1 — Contas de regularizagdo do activo:

Em 31 de Dezembro de 2004 e 2003, estas rubricas correspondem
aos pagamentos especiais por conta de imposto sobre o rendimento
das pessoas colectivas relativos aos exercicios de 2001 a 2003.

Estes pagamentos serdo recuperaveis até ao quarto exercicio pos-
terior aquele em que sdo efectuados, mediante dedugdo a colecta de
IRC apurada. Nao sendo apurada colecta de IRC nos exercicios em
causa, tais pagamentos especiais por conta podem ainda ser reembol-
sados da parte que ndo foi deduzida mediante pedido de reembolso
efectuado pela sociedade, que sera entdo sujeita a inspecgdo para o
efeito.

27.2 — Contas de regularizagdo do passivo:

Em 31 de Dezembro de 2004, esta rubrica corresponde a valores a
pagar relativos a auditoria e revisdo de contas.

29 — Capital subscrito:

Em 31 de Dezembro de 2004 e 2003, o capital da sociedade estava
representado por 100 000 ac¢des com o valor nominal de 4,98 euros,
encontrando-se totalmente subscrito e realizado pela accionista
unica, BPP — Sociedade Gestora de Participacdes Sociais, Sociedade
Unipessoal, L.4%

32 — Fundos geridos:

Conforme referido na nota introdutéria, a sociedade procedeu no
decorrer do exercicio de 2002 a liquidagdo dos fundos de investimento
mobilidrio sob sua gestdo.

34 — Efectivos:

Em 31 de Dezembro de 2004 ¢ 2003, a sociedade ndo tinha nenhum
funcionario afecto a sua actividade, sendo o seu funcionamento assegu-
rado por elementos do Banco Privado Portugués, S. A.
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38 — Proveitos por mercados geograficos:

Todos os proveitos gerados pela actividade da sociedade resulta-
ram de operagdes realizadas em Portugal.

41 — Impostos:

A sociedade esté sujeita a tributacdo em sede de imposto sobre o
rendimento das pessoas colectivas (IRC) a taxa de 25% e correspon-
dente derrama (10% do imposto), do que resulta uma taxa de imposto
agregada de 27,5%.

De acordo com a legislagdo em vigor, as declaragdes fiscais podem
ser objecto de revisdo por parte da administragdo fiscal durante qua-
tro anos (0ito anos para a seguranga social, cinco a partir de 2003).
Em virtude desta regra, as declaracdes fiscais da sociedade respeitantes
aos exercicios de 2001 a 2004 poderdo vir a ser revistas. Na opinido
do conselho de administracdo da sociedade, ndo ¢ previsivel que qual-
quer liquidagdo adicional, relativamente aos exercicios acima referi-
dos, seja significativa para as demonstragdes financeiras.

De acordo com a legislagdo aplicavel, os prejuizos fiscais podem
ser usados nos seis exercicios posteriores aquele em que os mesmos
foram gerados.

43 — Consolidagdo:

As contas da sociedade sdo consolidadas ao nivel das demonstra-
¢des financeiras do Banco Privado Portugués, S. A., entidade que
detém a totalidade do capital da BPP — Sociedade Gestora de Parti-
cipagdes Sociais, Sociedade Unipessoal, L.% (nota n.° 29).

51 — Disponibilidades a vista sobre institui¢cdes de crédito:

Em 31 de Dezembro de 2004 e 2003, esta rubrica refere-se a depo-
sitos a ordem domiciliados no Banco Privado Portugués, S. A.
(notan.® 8).

52 — Movimento na situagdo liquida:

Durante os exercicios de 2004 e 2003, o movimento ocorrido nas
rubricas da situagdo liquida, foi como segue:

Capital Reservas Resultados Prejuizo
apita Leoal . transitados do exercicio
ega Livres Total

Saldos em 31 de Dezembro de 2002 ...........ccceeuennene 498 000 20 698 184 101 204 799 (232 396) (20 503)
Transferéncias ..........cccceeeveeeieeceeeieeieeie e - - — - (20 503) 20 503
Prejuizo do exercicio - - - - - (7 532)
Saldos em 31 de Dezembro de 2003 ............cccoeueeee. 498 000 20 698 184 101 204 799 (252 899) (7 532)
Transferéncias ..........ccoeeeveecieeceeecieeeeeeeeee e - - — — (7 532) 7532
Prejuizo do eXercicio .........cceveereeneesieeniienieeieeiee - - - - - (27 537)
498 000 20 698 184 101 204 799 (260 431) (27 537)

De acordo com o disposto no Decreto-Lei n.° 298/92, de 31 de Dezem-
bro, a sociedade devera constituir um fundo de reserva legal até a concor-
réncia do seu capital social, transferindo anualmente para esta reserva um
montante ndo inferior a 10% do lucro liquido. Esta reserva s6 podera ser
utilizada para cobrir prejuizos acumulados apods esgotadas as demais reser-
vas ou para aumentar o capital.

53 — Gastos gerais administrativos:

Estas rubricas tém a seguinte composi¢ao:

2004 2003
Outros gastos administrativos:
Outros servicos especializados .................. 21433 4760
Publicagdes e publicidade obrigatoria 5482 2674
Contencioso e notariado .................. . 604 53
DesloCaChEs .....oeevvieeeeeeiieieeieeie et 20 -
27539 7 487

O Conselho de Administragdo: Jodo Oliveira Rendeiro — Paulo
Guichard — Salvador Fezas Vital — Rui Domingues — Ricardo Seixas.

Certificacao legal das contas

1 — Introdugdo. — Examinamos as demonstragdes financeiras ane-
xas da Privado Fundos — Sociedade Gestora de Fundos de Investimento
Mobilidrios, S. A. (sociedade), as quais compreendem o balango em
31 de Dezembro de 2004, que evidencia um total de 417 235 euros e
capitais proprios de 414 831 euros, incluindo um resultado liquido nega-
tivo de 27 537 euros, as correspondentes demonstragdes de resultados
e de origem e aplicacdo de fundos para o exercicio findo naquela data
¢ 0 anexo.

2 — Responsabilidades. — E da responsabilidade do conselho de
administragdo da sociedade a preparagdo de demonstragdes financei-
ras que apresentem de forma verdadeira e apropriada a posigdo finan-
ceira da sociedade, os correspondentes resultados das suas operagdes e
a origem e aplicacdo dos seus fundos, bem como a adopgao de poli-
ticas e critérios adequados e a manutencdo de sistemas de controlo
interno apropriados. A nossa responsabilidade consiste em expressar
uma opinido profissional e independente, baseada no nosso exame,
sobre aquelas demonstrac¢des financeiras.

3 — Ambito. — O exame a que procedemos foi efectuado de
acordo com as Normas Técnicas e as Directrizes de Revisdo/Audito-
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ria da Ordem dos Revisores Oficiais de Contas, as quais exigem que
este seja planeado e executado com o objectivo de obter um grau de
seguranga aceitavel sobre se as demonstra¢des financeiras estdo isen-
tas de distor¢des materialmente relevantes. Este exame incluiu a veri-
ficagdo, numa base de amostragem, do suporte das quantias e infor-
magdes divulgadas nas demonstragdes financeiras e a avaliagdo das
estimativas, baseadas em juizos e critérios definidos pelo conselho de
administracdo da sociedade, utilizadas na sua preparagdo. Este exame
incluiu, igualmente, a apreciacdo sobre se sdo adequadas as politicas
contabilisticas adoptadas e a sua divulgagdo, tendo em conta as cir-
cunstancias, a verificagdo da aplicabilidade do principio da continui-
dade das operagdes e a apreciacdo sobre se ¢ adequada, em termos
globais, a apresentagdo das demonstrac¢des financeiras. Entendemos
que o exame efectuado proporciona uma base aceitavel para a expres-
s30 da nossa opinido.

4 — Opinido. — Em nossa opinido, as demonstragdes financeiras
referidas no ponto 1 acima, apresentam de forma verdadeira e apro-
priada, em todos os aspectos materialmente relevantes, a posi¢do
financeira da Privado Fundos — Sociedade Gestora de Fundos de Inves-
timento Mobiliarios, S. A., em 31 de Dezembro de 2004, bem como
os resultados das suas operagdes e a origem e aplicagdo dos seus fun-
dos para o exercicio findo naquela data, em conformidade com os
principios contabilisticos geralmente aceites em Portugal para o sec-
tor bancario.

Lisboa, 21 de Janeiro de 2005. — Deloitte & Associados — Socie-
dade de Revisores Oficiais de Contas, S. A., representada por Luis
Augusto Gongalves Magalhdes, revisor oficial de contas.

Relatorio e parecer do conselho fiscal

Em conformidade com a legislagdo em vigor € com o mandato que
nos foi conferido, vimos submeter a vossa apreciagdo o nosso relato-
rio e parecer que abrange a actividade por nds desenvolvida e os
documentos de prestagdo de contas da Privado Fundos — Sociedade
Gestora de Fundos de Investimento Mobiliarios, S. A. (sociedade),
relativos ao exercicio findo em 31 de Dezembro de 2004, os quais
sdo da responsabilidade do conselho de administracdo.

Acompanhamos a evolugdo da actividade e os negdcios da socieda-
de, a regularidade dos seus registos contabilisticos e 0 cumprimento
dos estatutos em vigor, tendo recebido do conselho de administracdo
e dos diversos servicos da sociedade todas as informacgdes e esclareci-
mentos solicitados.

No ambito das nossas fungdes, examindmos o balanco em
31 de Dezembro de 2004, as demonstragdes de resultados e de origem
e aplicagdo de fundos e o respectivo anexo, bem como o relatorio de
gestdo, elaborado pelo conselho de administracdo, para o exercicio
findo naquela data. Adicionalmente, analisamos a certificacao legal
das contas, elaborada pelo revisor oficial de contas vogal deste con-
selho, a qual mereceu o nosso acordo.

Face ao exposto, somos de opinido que as demonstragdes financei-
ras supra referidas e o relatdrio de gestdo, bem como a proposta nele
expressa, estdo de acordo com as disposi¢des contabilisticas e
estatutarias aplicaveis, pelo que poderdo ser aprovados em assembleia
geral de accionistas.

Desejamos ainda manifestar ao conselho de administragédo e
aos servigos da sociedade o nosso aprego pela colaboragéo prestada.

Lisboa, 21 de Janeiro de 2005. — O Conselho Fiscal: Raul de
Almeida Capela, presidente — Carlos Jorge Tomads Ruivo, vogal —
Deloitte & Associados — Sociedade de Revisores Oficiais de Contas, S. A.,
representada por Luis Augusto Gongalves Magalhdes, vogal.

Acta n.° 7 da assembleia geral

Aos 30 dias de Margo de 2005, pelas 9 horas, reuniu, na sua sede
social, sita na Avenida Eng. Duarte Pacheco, torre 2, 15.°-B, fracgdo
E/N, Empreendimento das Amoreiras, freguesia de Campolide em
Lisboa, a assembleia geral da sociedade Privado Fundos — Sociedade
Gestora de Fundos de Investimento Mobiliario, S. A., com o capital
social de 498 000 euros, matriculada na Conservatoria do Registo
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Comercial de Lisboa sob o n.° 1774, pessoa colectiva n.° 502310928,
a qual foi presidida pelo presidente da mesa da assembleia geral
Dr. José Miguel Alarcio Jadice, e secretariada pelo Dr. Nuno de Brito
Lopes, secretario da mesa da assembleia geral.

Encontrava-se presente o Dr. Salvador Pizarro Fezas Vital em repre-
sentacdo da accionista inica BPP — Sociedade Gestora de Participa-
¢des Sociais, Sociedade Unipessoal (BPP SGPS), L.%, titular de
100 000 acgdes representativas da totalidade do capital social da socie-
dade, conforme instrumento de representagdo voluntaria que fica
arquivado na sociedade. Pelo representante da accionista unica foi
entdo manifestada a vontade de que esta assembleia reunisse e
validamente deliberasse com dispensa de observancia de formalidades
prévias, nos termos do disposto no artigo 54.° do Cédigo das Socie-
dades Comereciais, sobre a seguinte ordem de trabalhos:

1.° Deliberar sobre o relatorio de gestdo, balanco e contas respei-
tantes ao exercicio findo em 31 de Dezembro de 2004;

2.° Deliberar sobre a proposta de aplicagdo de resultados apurados
no exercicio findo em 31 de Dezembro de 2004;

3.° Proceder a apreciagdo geral da administragdo e da fiscalizagdo
durante o exercicio findo em 31 de Dezembro de 2004;

4.° Deliberar sobre a nomeacdo de drgdos sociais para o quadriénio
de 2005 a 2008;

5.° Deliberar sobre a dispensa de cauc¢do dos membros do conselho
de administragdo da sociedade.

Encontravam-se ainda presentes os membros do conselho de admi-
nistrag@o e do conselho fiscal da sociedade, nos termos do disposto
nos artigos trezentos e setenta € nove nimero quatro € quatrocentos
e vinte e dois nimero um alinea @) do Codigo das Sociedades Comer-
ciais.

O presidente da mesa da assembleia geral verificou a qualidade de
accionista do presente, a regularidade do mandato conferido e a titu-
laridade das respectivas acg¢des, apos o que declarou aberta a sessdo.

Tendo sido declarada aberta a sessdo e antes de se entrar na discus-
sdo dos pontos constantes da ordem de trabalhos, tomou a palavra o
Dr. Jodo Oliveira Rendeiro, na qualidade de administrador da socie-
dade, explicando que a sociedade ndo procedeu a alteragdo do objecto
social apesar da aprovacgdo do pedido submetido ter sido obtida em
Agosto de 2002, mas face as alteragdes entretanto ocorridas na legis-
lacdo portuguesa, a concretizagdo deste pedido tornou-se ineficiente,
na medida em que a nova legislacdo permite agora a gestdo simulta-
nea dos dois tipos de fundos (mobiliarios e imobilidrios), mediante a
alteragd@o do objecto social da sociedade. Por conseguinte, esta a ser
submetido novo projecto de alteracdo do objecto social ao Banco de
Portugal, compreendendo ja esta alteragdo, bem como um plano de
actividades para o proximo triénio. Assim, a sociedade ndo exerceu
qualquer actividade durante o ano de exercicio de 2004, razdo pela
qual apresenta resultados liquidos negativos no referente ao ano de
exercicio de 2004.

Entrando-se de imediato na analise e discussdo do ponto 1.° da ordem
de trabalhos, foi pelo presente dispensada a leitura dos documentos subme-
tidos a esta assembleia, por os mesmos terem sido disponibilizados para
apreciacdo dos accionistas no prazo legal, nos termos do artigo 289.° do
Cddigo das Sociedades Comerciais.

Foram entdo submetidas a aprecia¢@o da assembleia as contas relati-
vas ao exercicio findo em 31 de Dezembro de 2004, respectivo rela-
torio de gestdo, bem como o relatorio do revisor oficial de contas e o
parecer do conselho fiscal, os quais apresentam um resultado liquido
negativo de 27 537,42 euros.

N3o tendo sido requerida a sua votagdo nominal, foram os referi-
dos documentos postos conjuntamente a votagdo, tendo os mesmos
sido aprovados por unanimidade.

Entrando-se na discussdo do ponto 2.° da ordem de trabalhos e,
apos analise da proposta de aplicag@o de resultados, apresentada pelo
conselho de administracdo, foi deliberado com o voto da accionista
Unica que o resultado negativo no montante de 27 537,42 euros seja
transferido integralmente para a conta de resultados transitados.

Entrando-se no ponto 3.° da ordem de trabalhos, por proposta do
representante do socio unico, foi deliberado, por unanimidade, apro-
var um voto de louvor e confianca aos 6rgdos de administragdo
e fiscalizacdo da sociedade, bem como a todos os seus membros,
pela forma como desempenharam as suas fungdes no exercicio findo
a 31 de Dezembro de 2004.
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Entrando-se no ponto 4.° da ordem de trabalhos, o presidente
da mesa submeteu a discussdo, apreciacdo e votagdo da assembleia
uma proposta apresentada pelo accionista unico com o seguinte teor:

Proposta:

O accionista BPP — Sociedade Gestora de Participagdes Sociais,
Sociedade Unipessoal (BPP SGPS), L.%, representado pelo Dr. Salva-
dor Pizarro Fezas Vital, relativamente ao ponto 4.° da ordem de tra-
balhos, propde para membros dos 6rgdos sociais para o quadriénio
2005-2008:

Mesa da assembleia geral:

Presidente: Dr. José Miguel Alarcdo Judice.
Secretério: Dr. Nuno de Brito Lopes.

Conselho de administragéo:

Presidente: Dr. Jodo Manuel Oliveira Rendeiro, casado, residente
na Avenida da Reptiblica, 1910, Quinta Patino lote 81, Alcoitdo, Alca-
bideche.

Vogais:

Dr. Antonio Paulo Aradjo Portugal de Guichard Alves, casado,
residente na Avenida Marechal Gomes da Costa, 959, no Porto.

Dr. Salvador Pizarro Fezas Vital, divorciado, residente na Travessa
do Ferreiro, 9, bloco B, 5.°, esquerdo, em Lisboa.

Dr. Ricardo Faria Mauricio Sagaseta de Seixas, casado, residente na
Rua Ernesto Veiga de Oliveira, 16, 5.°, direito, em Oeiras.

Dr. Rui Manuel Domingues, casado, residente em Residéncias Sdo
Bento, Largo Hintze Ribeiro, 6, bloco 2, 2.°, direito, em Lisboa.

Conselho fiscal:

Presidente: Dr. Raul de Almeida Capela, casado, Travessa do Chao
da Feira, 5, em Lisboa.
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Vogais:

Deloitte & Associados — Sociedade de Revisores Oficiais de
Contas, S. A., representada pelo Dr. Luis Augusto Gongalves Magalhaes.

Dr. Carlos Jorge Tomas Ruivo, casado, residente na Rua do Mon-
dariz, 65, 4.°-B, no Estoril.

Suplentes: Deloitte & Associados — Sociedade de Revisores Ofi-
ciais de Contas, S. A., representada pelo Dr. Carlos Luis Oliveira de
Melo Loureiro.

Posta a discussdo e votagdo, foi a referida proposta aprovada por
unanimidade.

Entrando-se no ponto 5.°, o presidente da mesa submeteu a discus-
sdo, apreciagdo e votacdo da assembleia a seguinte proposta apresen-
tada pelo accionista tnico:

O accionista BPP — Sociedade Gestora de Participagdes Sociais, Socie-
dade Unipessoal (BPP SGPS), L., representado pelo Dr. Salvador Pizarro
Fezas Vital, relativamente ao ponto 5.° da ordem do dia e considerando a
faculdade legal conferida as sociedades fechadas, sem recurso ao investi-
mento do publico de, ponderados os legitimos interesses da sociedade, dis-
pensarem os membros do conselho de administragio da prestagdo de cau-
¢do ou realizacdo de seguro para cobertura de eventuais responsabilidades
em que venham a incorrer no exercicio do cargo para que foram eleitos,
conforme resulta do artigo 396.° do Codigo das Sociedades Comerciais e ao
abrigo da faculdade estatutaria prevista no n.° 2 do artigo 19.° do Contrato
de Sociedade, propde que os membros do conselho de administragdo elei-
tos fiquem dispensados de prestar caugdo a favor da sociedade.

Posta a discussdo e votagdo, foi a referida proposta aprovada por
unanimidade.

Nada mais havendo a tratar, foi encerrada a sessdo dela se lavrando
a presente acta que, depois de lida e aprovada, vai ser assinada pelo
presidente e pelo secretario da mesa da assembleia geral.

A Assembleia Geral: José Miguel Alarcdo Judice, presidente —
Nuno de Brito Lopes, secretério. 2010797000
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