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4. Empresas — Registo comercial

LISBOA
LISBOA — 1A SECCAO

BCP INVESTIMENTO — BANCO COMERCIAL
PORTUGUES DE INVESTIMENTO, S. A.

Conservatodria do Registo Comercial de Lisboa (1.* Sec¢do). Matricula
n.° 59 521; identificagdo de pessoa colectiva n.° 501451250, data da
inscrigdo: 29 de Margo de 2004.

Maria da Graga Mendes Zuzarte, primeira-ajudante do Quadro de Pes-
soal Paralelo do Municipio de Lisboa, afecto a Conservatdria do
Registo Comercial de Lisboa (1.* Sec¢do), ao abrigo do Decreto-
-Lei n.° 26/2004, de 4 de Fevereiro:

Certifica que as copias em anexo sdo a reproducdo integral dos
documentos arquivados na pasta respectiva, referentes a prestacdo de
contas, da sociedade em epigrafe, do ano de 2003.

Esta conforme o original.

Conservatéria do Registo Comercial de Lisboa (1.* Secgdo), 8 de Margo
de 2005. — A Primeira-Ajudante, Maria da Graga Mendes Zuzarte.

Relatorio e contas de 2003
()rgﬁos sociais
Mesa da assembleia geral:

Presidente: Miguel Anténio Monteiro Galvao Teles.
Secretérios:

Jodo Frederico Lino de Castro.
José Joao Silva Ribeiro da Costa Morais.

Conselho fiscal:

Presidente: Ricardo Manuel Simdes Bayao Horta.

Vogal: Mério Augusto de Paiva Neto.

Revisor oficial de contas: Mario Branco Trindade.

Revisor oficial de contas suplente: José Eduardo Faria Neiva dos
Santos.

Conselho de administragdo:

Presidente: Jorge Manuel Jardim Gongalves.
Vice-presidente: Christopher de Beck.
Vogais:

Leandro Abilio Branddo Delgado.

Acécio Jaime Liberado Mota Piloto.

Nuno Maria Pestana de Almeida Alves.
Manuel Ravara Caldeira Castel-Branco Cary.
Filipe Maria de Sousa Ferreira Abecasis.

Uma palavra do presidente

Desde a integragdo da banca de investimento no Grupo Banco
Comercial Portugués em 1990, que por este foi assumido como uma
das suas metas estratégicas, o reforco e consolidagdo de uma posicéo
de lideranca nesta area de negdcio em Portugal.

Apesar de o exercicio findo em 31 de Dezembro de 2003 se ter
caracterizado por um contexto macroecondmico condicionado pelo
elevado défice orcamental e pela desaceleragdo da actividade pro-
dutiva, associado a uma significativa volatilidade dos mercados finan-
ceiros e cambiais, ao analisarmos a actividade desenvolvida pelo
BCP Investimento e os resultados alcangados, destacamos que, pese
embora a crescente concorréncia associada a actividade de banca de
investimento e da eclosdo de conflitos de impacto global, o banco
conseguiu apresentar um crescimento dos seus resultados liquidos em
cerca de 12,3%.

O aumento de notoriedade e capacidade evidenciada pelo BCP Inves-
timento nos ultimos anos, no dominio da banca de investimento em
Portugal, permitiu que o banco se evidenciasse como a entidade de

referéncia nomeadamente na montagem das operagdes dos Estadios
para o Euro 2004, e no dominio da assessoria e financiamento de
projectos estruturantes a economia nacional, nomeadamente nos
sectores rodovidrios e energéticos.

Durante o exercicio de 2003, o BCP Investimento viu uma vez
mais a sua dindmica e inovagdo no desenvolvimento de produtos
estruturados, a par da consolidagdo da sua posigdo de lideranca no
Mercado de Capitais ser reconhecida internacionalmente através da
atribui¢@o do prémio Best Domestic Securities Firm in Portugal pela
Euromoney.

A dimensdo e notoriedade alcancadas pelo BCP Investimento,
alicer¢ado no suporte do Grupo Banco Comercial Portugués permi-
tem-nos encarar com determinagdo e confianca nas nossas capacida-
des a manuteng¢do de uma posi¢do de referéncia no nosso sistema
financeiro.

Estrutura do negdcio da banca de investimento

A actividade de banca de investimento do Grupo BCP ¢ conduzida pelo
BCP Investimento, e encontra-se estruturada nas seguintes areas de negd-
cio: acgdes, tesouraria e obrigacdes, corporate finance e project finance.

Accoes:

Organizagdo e montagem de ofertas de acgdes;
Corretagem;

Introducdes em Bolsa;

Privatizagdes;

Derivativos e produtos estruturados.

Tesouraria e obrigagdes:

Mercado monetario e cambial;

Produtos estruturados;

Programas de papel comercial;

Organizagdo e montagem de emissdes de obrigacdes;
MTN (Medium Term Notes);

Trading de divida putiblica e privada.

Corporate finance:

Avaliagdo de empresas;

Fusdes e cisoes;

Aquisicdo e alienagdo de empresas;

Estruturagdo de joint-ventures;

Organizagdo e montagem de aquisi¢des alavancadas;
Analises economico-financeiras;

Reestruturagdo financeira.

Project finance:

Assessoria;
Estruturagdo de operagdes;
Financiamento de operacdes.

A actividade de capital de risco ¢ desenvolvida pela BCP Capital.
Esta subsididria ¢ detida a 100% pelo Grupo BCP, sendo gerida pelo
BCP Investimento de uma forma integrada.

Relatoério do conselho de administracao

Dando cumprimento as exigéncias legais, estatutarias e de mercado
sobre a prestacdo de informagdo rigorosa, completa e oportuna, vem
o conselho de administrag@o apresentar as autoridades, aos clientes,
aos mercados de capitais e ao publico em geral, o relatério de gestdo
e contas de 2003 do BCP Investimento — Banco Comercial Portu-
gués de Investimento, S. A.

Introdugéao

A evolugdo da actividade do BCP Investimento ao longo do exer-
cicio findo em 31 de Dezembro de 2003, permitiu a consolida¢do do
negdcio associado a prestacdo de servicos de banca de investimento,
mercado de capitais e servicos financeiros.

O ano de 2003 ficara caracterizado pelo enquadramento competi-
tivo em que decorreu a actividade do BCP Investimento, tendo a
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mesma sido influenciada pelo abrandamento pronunciado da econo-
mia europeia e pela instabilidade dos mercados financeiros interna-
cionais, que motivaram a adop¢do de programas de reestruturagdo por
parte de numerosas empresas € suscitaram maior prudéncia por parte
das institui¢des financeiras.

Em termos sectoriais, assistiu-se a uma pausa na tendéncia de
integragdo dos mercados e dos movimentos de concentragdo nacio-
nais e internacionais, a que ndo terd sido alheio o contexto macro-
econdmico adverso vivido pela economia portuguesa, o qual foi for-
temente condicionado pela necessidade da consolidagdo das finangas
publicas e pela quebra dos volumes e dos niveis de rendibilidade, com
efeitos negativos para a actividade da banca de investimento.

Seguidamente, sdo abordadas em detalhe as areas mais relevantes,
constando uma sintese de actuagdo e indicadores e uma enumeragdo
dos principais factos ocorridos no exercicio, que, como anexo, cons-
tituem parte integrante deste relatdrio.

Enquadramento econémico

O panorama politico e econdomico internacional foi muito dife-
renciado durante 2003. Os primeiros meses foram afectados pela incer-
teza associada a guerra no Iraque, pela volatilidade dos mercados finan-
ceiros e pelo clima de estagnagdo econdmica generalizada. A resolucéo
rapida do conflito militar no Iraque, a natureza expansionista das
politicas macroeconémicas nos principais paises industrializados e o
elevado grau de correccdo de alguns excessos verificados ao longo da
década de 90 contribuiram para que na segunda metade do ano se
assistisse a consolidagdo da retoma da economia norte-americana, a
estabiliza¢@o das economias na area do euro, ao crescimento superior
as expectativas no Japdo e a melhoria das condi¢des econémicas nos
paises emergentes.

A intensificacdo de alteracdes estruturais associadas a globalizagéo
econdmica, as perspectivas de alargamento da Unido Europeia a pai-
ses do centro e leste europeu e a melhoria da situacdo econémica e
financeira de numerosos paises em vias de desenvolvimento contri-
buiram para intensificar a competi¢do pela atrac¢do de investimento
directo estrangeiro bem como a tendéncia de deslocalizagdo de cen-
tros de produg@o. Apesar destas pressdes, ndo se verificaram progres-
sos assinaldveis em termos de reformas estruturais no conjunto da
Unido Europeia, com vista ao aumento da flexibilidade e da eficién-
cia economica.

O comportamento da generalidade dos mercados financeiros foi
muito positivo em 2003, beneficiando da dissipagdo da incerteza com
o fim da guerra no Iraque, da natureza expansionista da politica
monetaria nos principais paises industrializados e da retoma econo-
mica internacional. As taxas de juro de curto prazo nos EUA e na
area do euro mantiveram-se relativamente estaveis, apos as redugdes
das taxas directoras no 1.° semestre, enquanto as yields de longo
prazo evidenciaram uma tendéncia de subida a partir do Verdo, reflec-
tindo os sinais de aceleracdo da actividade econdmica, a deterioragdo
dos desequilibrios or¢amentais e a recomposicdo de carteiras de inves-
timentos no sentido de uma maior preferéncia pelo risco, influen-
ciando, deste modo, favoravelmente, a evolugdo dos mercados accio-
nistas. Em 2003, o indice DowlJones apreciou-se 25,3%, enquanto que
o indice Eurostoxx50 aumentou 15,7%; em Portugal, apds trés anos
consecutivos de quebras, o indice PSI-20 registou uma valorizagio
de 15,8%.

As perspectivas econdémicas internacionais para 2004 apontam para
uma recuperagdo generalizada da actividade nos paises mais industria-
lizados, suportada pelo maior dinamismo da economia norte-ameri-
cana, pela evolugdo favoravel dos mercados financeiros, pela redugdo
das tensdes militares e pela natureza expansionista das politicas
macroeconémicas nos EUA e na Unido Europeia. A continuagdo da
auséncia de pressdes inflacionistas, a melhoria sustentada do clima de
confianga econdmica ¢ o aumento do volume de vendas e dos niveis
de rendibilidade empresarial poderdo contribuir para a redinamizacdo
do investimento produtivo e a criagdo do emprego, indispensaveis
para assegurar a sustentabilidade da expansdo econdomica a médio
prazo. Contudo, a persisténcia de riscos como o desequilibrio externo
e orgamental dos EUA podera condicionar a robustez e sustentabilidade
da expansdo econémica mundial a médio prazo.

O produto interno bruto em Portugal contraiu-se cerca de 1% em 2003,
essencialmente devido ao impacto da redugdo do consumo privado, da
forte contracc¢do do investimento e dos esforcos de contengdo dos gas-
tos publicos, que foi apenas parcialmente contrariado pelo contributo
positivo da procura externa em termos liquidos. Na segunda metade do
ano evidenciaram-se sinais de inversdo da tendéncia de deterioracdo da
actividade, tendo o PIB registado taxas de varia¢cdo homoélogas menos
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negativas, beneficiando da evolugio favoravel do enquadramento inter-
nacional, do consideravel grau de ajustamento da despesa das familias e
empresas ja efectuado, da natureza estimuladora da politica monetaria e
da ligeira recuperagdo dos indicadores de confianga.

A conjuntura de recessdo econdmica espelhou a continuagdo do
processo de ajustamento do sector privado, corrigindo desequilibrios
estruturais acumulados no final da década de 90, relacionados com a
evolucao diferenciada do rendimento e despesa face a producdo e a
disparidade entre a remuneragdo e a produtividade dos factores pro-
dutivos, originando um padrdo de evolugdo insustentavel que teve
repercussdes negativas no elevado défice externo, no aumento do endi-
vidamento dos agentes econdmicos e na interrup¢do da trajectoria de
consolidagdo or¢camental. Dada a impossibilidade de recorrer aos meca-
nismos de ajustamento tradicionais, a correc¢do dos desequilibrios
macroecondmicos apoiou-se quer na conten¢do do consumo privado,
das despesas publicas e do endividamento interno, quer na moderagao
salarial e no investimento empresarial, com o objectivo de assegurar
ganhos sustentéaveis de produtividade e competitividade. O grau de cor-
recgdo de desequilibrios econdmicos ja alcangado, a natureza aco-
modaticia da politica monetaria, a expectativa de uma recuperacao
da procura externa e a ligeira melhoria de alguns indicadores eco-
némicos perspectivam a retoma econdmica em Portugal a partir do
inicio de 2004.

A taxa média de inflagdo situou-se em 3,3% em 2003 (3,6% em
2002). A desaceleragdo dos precos no consumidor beneficiou do efeito
desinflacionista da contrac¢do da procura interna, do abrandamento dos
pregos dos bens energéticos e do esbatimento do efeito da subida do
IVA em 2002. No mercado do trabalho, verificou-se um aumento do
desemprego, que atingiu cerca de 6,2%, em face da contrac¢do do cres-
cimento econémico, do congelamento das admissdes no sector ptiblico
e da reestruturag@o do sector empresarial.

A actividade das institui¢des financeiras portuguesas desenvolveu-
-se num ambiente que continuou a ser influenciado por diversas ten-
déncias estruturais: integracdo das economias e mercados financeiros
europeus, esta ultima sendo impulsionada pelo plano de ac¢do comu-
nitario para os servicos financeiros com vista a criagdo de um mer-
cado tnico europeu de servigos financeiros a retalho e por grosso,
favorecendo a uniformizag¢do do funcionamento dos mercados e a
homogeneizagdo dos produtos e servigos financeiros; a desregula-
mentacdo sectorial; a inovagdo tecnoldgica, que tem contribuido para
a intensifica¢do da concorréncia e o estreitamento das margens de
intermediacdo; a introdugdo de produtos e servicos financeiros ino-
vadores; e o crescente enfoque nas iniciativas de gestdo do capital,
reflectindo a menor apeténcia pelo risco por parte dos investidores e
a exigéncia de criagdo de valor por parte dos accionistas, consubs-
tanciadas no esfor¢o de racionalizag@o das operagdes e no enfoque
no core business.

O exercicio de 2003 foi condicionado pela intensificagdo do pro-
cesso de ajustamento financeiro do sector privado, que se traduziu
numa redu¢do mais acentuada da procura interna relativamente ao
previsto, com repercussdes no crescimento moderado do saldo médio
de activos remunerados, no estreitamento da margem de intermediagdo
financeira e no aumento do crédito em situa¢do de incumprimento.
Apesar deste contexto desfavoravel, a actividade do sector bancario
portugués denotou uma evolucdo globalmente positiva, beneficiando
da recuperagdo dos mercados financeiros internacionais e da imple-
mentagdo de programas de dinamizagdo comercial e de racionaliza-
¢do operativa, contrabalangando os efeitos do ciclo econémico.

Segundo a informagéo disponivel, o crédito interno (excluindo a
administragd@o publica e instituigdes financeiras monetdrias) cresceu,
em termos homologos, cerca de 6,5% em 2003, face a 9,8% em 2002.
O crédito concedido a empresas desacelerou para 3% em Novembro
(7,5% em 2002), enquanto que o crédito concedido a particulares desa-
celerou para proximo de 10% (+ 12% em 2002). O adiamento de
decisdes de investimento e de consumo de bens duradouros bem como
uma maior restritividade nos critérios de decisdo por parte das insti-
tui¢des de crédito tém contribuido para a desaceleragdo do crédito
interno, que tem sido atenuada pela persisténcia das taxas de juro em
niveis minimos histdricos, bem como pelo alargamento do limite
maximo da maturidade dos empréstimos a habitacdo e a intensifica-
¢do da concorréncia entre as institui¢oes de crédito.

Actividade das principais areas de negécio
Accoes

A realizagdo de algumas ofertas tanto no 4mbito de processos de
privatizacdo, como no sector privado tem sido condicionada pelas
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condig¢des desfavoraveis do mercado accionista. Deste modo, a con-
solidag@o da recuperagdo, iniciada em 2003 ap6s um movimento de
quebra que dominou a generalidade dos mercados desde o 1.° trimestre
de 2000, podera proporcionar condigdes para a concretizagdo de novas
ofertas.

Mercado primério de acgdes:

Com o surgimento de novas ofertas ainda bastante condicionado,
o0 ano de 2003 acabou por ficar marcado pelo aumento de capital do
BCP, concluido ainda durante 1.° trimestre. Esta oferta, liderada pelo
BCP Investimento, em conjunto com duas institui¢des internacionais,
foi a maior oferta publica de subscri¢do até hoje realizada fora do
ambito das privatizagdes.

O aumento de capital do BCP:

Apesar da sua dimensdo — a maior oferta publica de subscri¢ao
realizada em Portugal — e de se ter realizado em condi¢des de mer-
cado particularmente adversas, o aumento de capital contou com o
apoio dos accionistas do Banco e da generalidade dos investidores.

Das 930,7 milhdes de accdes objecto de oferta, 915,6 milhdes de
acgdes foram subscritas no exercicio de direitos de subscri¢do (o que
corresponde a 98,4% de exercicio de direitos).

As restantes 15,1 milhdes de ac¢des foram atribuidas em rateio
aos accionistas que manifestaram inten¢do de subscrever um numero
de acgdes superior aquele a que teriam proporcionalmente direito.

Os pedidos de subscricdo totalizaram 3427.3 milhdes de acg¢des, ou
seja, cerca de 3,7 vezes o nimero de acg¢des objecto de oferta.

O interesse dos investidores na operacdo reflectiu-se também no
mercado de direitos de subscri¢do. A forte procura registada sustentou
a cotagdo dos direitos e apesar do curto periodo de negociagdo dispo-
nivel, foram transaccionados cerca de 50% dos direitos existentes,
evidenciando uma liquidez em linha com os mais elevados niveis do
mercado internacional. O aumento de capital do BCP contribuiu assim
para a renovagdo da base de accionistas com a entrada de 30 mil novos
accionistas e o reforco da componente accionista institucional.

Durante o 2.° trimestre, o0 BCP Investimento liderou a oferta publica
de venda da Gescartdo, correspondente a 2.% e 3. fases de privatizagdo
da empresa. Apesar da dimensdo — cerca de 45 milhdes de euros —a
operacdo gerou um forte interesse por parte de investidores. Esta opera-
¢do merece também destaque por se tratar da primeira oferta publica
inicial ou IPO realizada na bolsa nacional desde a oferta inicial da Novabase
em Julho de 2000.

O ano de 2003 foi também marcado pela saida de bolsa de algumas
empresas através da realizag@o de ofertas publicas de aquisi¢cdo (OPA)
seguidas de aquisi¢do potestativa e exclusdo de negociagdo, como
foi o caso da BA — Fabrica de Vidro Barbosa & Almeida, que passou
a ser integralmente detida por uma sociedade constituida para o
efeito, a Bar-Bar Idade Glass. Esta oferta foi liderada pelo BCP Inves-
timento.

Barbosa & Almeida: concentracdo de participagdes na sociedade
Bar-Bar-Idade Glass:

O BCP Investimento liderou a estruturac@o da operagdo de aquisi-
¢do pela Bar-Bar-Idade Glass da totalidade do capital social da BA —
Fabrica de Vidros Barbosa & Almeida, empresa lider no sector de
embalagens de vidro em Portugal e um dos principais players na Penin-
sula Ibérica, operagdo que ascendeu a um valor global de aproximada-
mente 130 milhdes de euros e foi concluida no 4.° trimestre de 2003.

O envolvimento do BCP Investimento neste processo englobou a
assessoria no langamento da oferta publica de aquisi¢do e subsequente
aquisi¢do potestativa e a organizacdo e montagem das operagdes de
suporte financeiro a Bar-Bar-Idade Glass com vista a referida aquisi¢do.

Varias empresas internacionais com presenga em Portugal realiza-
ram ofertas destinadas exclusivamente aos seus trabalhadores, tendo
o BCP Investimento sido nomeado como intermediario financeiro da
oferta dirigida aos trabalhadores portugueses nas ofertas da BP PLC e
da Renault, S. A.

Mercado secundario de acgdes:

Ap0s trés anos de quedas consecutivas, o ano de 2003 caracterizou
se por uma recupera¢do dos mercados accionistas e uma ligeira
melhoria da confianga dos investidores.

A liquidez no mercado nacional registou um acréscimo significa-
tivo. Fez-se notar o impacto da adesdo da nossa Bolsa ao Euronext,
aumentando-se a concentra¢do do volume de negdcios num niimero
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mais restrito de empresas, tendéncia que ja vinha do ano anterior,
nomeadamente aquelas que fazem parte do indice Euronext 100.

O ano de 2003 voltou a ser marcado por um grande esfor¢o na
dinamizag@o do aconselhamento e execugdo de titulos internacionais.
A percentagem actual do negdcio internacional — que inclui os prin-
cipais mercados europeus e americanos — foi superior a 30%.

Ao nivel da actividade de trading, assegurou-se um bom servigo de
ordens electronicas para clientes institucionais e melhorou-se a oferta
junto dos clientes de retalho através do desenvolvimento de ordens stop
loss. Com o objectivo de ir ao encontro das necessidades dos clientes,
foi ainda disponibilizado o servigo de acompanhamento e operagdo nos
mercados norte-americanos, similar ao existente para os mercados
europeus.

BCP Investimento adere a Euronext:

O BCP Investimento foi o primeiro Banco nacional a anunciar
publicamente a ades@o ao Euronext, tendo completado com sucesso
o processo de migragdo da Bolsa nacional para o Euronext Lisbon a
7 de Novembro e o acesso directo ao Euronext Paris a 8 de Dezem-
bro. Tratou-se de um projecto que durou mais de 18 meses, e que
implicou grandes alteragdes comerciais e operacionais e um investi-
mento substancial em recursos técnicos e humanos.

Em 2004 o objectivo consistira em responder as necessidades dos
diversos segmentos de clientes institucionais nacionais e estrangeiros,
particulares de segmento alto, e retalho, tendo consciéncia que o fac-
tor globalizagdo se vai acentuar com o aumento da concorréncia
internacional e com a continua¢do de uma maior procura de titulos
internacionais.

Research:

As actividades de research desenvolvidas ao longo de 2003 possi-
bilitaram o refor¢o do seu posicionamento como umas das principais
referéncias de research de acg¢des a nivel nacional. Para além da con-
tinua aposta na qualidade do research desenvolvido, salienta-se o ele-
vado ntimero de relatorios produzidos e a publicagdo de relatérios sema-
nais de estratégia sobre ac¢des europeias, bem como a elaboragdo de
analise técnica diaria dos principais indices accionistas. Merece igual-
mente destaque o fornecimento de contetidos sobre mercados finan-
ceiros para o Millennium BCP e para o ActivoBank7, em estreita
colaboragdo com as varias redes comerciais e assegurando a adequa-
¢do as particularidades de cada um dos canais.

A interac¢do com a forga de vendas foi de igual modo reformulada
no sentido de proporcionar um nivel de servigo mais adequado aos
diferentes segmentos de clientes. Foram efectuados contactos junto
de clientes institucionais na Espanha e na Grécia. A realizagdo de apre-
sentagdes sectoriais e a organizagdo de roadshows com algumas das
principais empresas cotadas merece ser destacada, fruto do bom rela-
cionamento existente com as equipas de gestdo dessas mesmas em-
presas.

Derivados de acgdes:

Ao longo do exercicio findo em 31 de Dezembro de 2003 o BCP
Investimento desenvolveu um grande esfor¢o comercial de penetra-
¢do no mercado dos produtos de negociagdo em bolsa, nomeadamente
no segmento de warrants. Em 2003, este segmento apresentou um
forte crescimento tendo atingido um volume de negociagdo de 1000
milhdes de euros. No universo Euronext, o mercado Portugués de war-
rants ocupa um lugar de destaque com 33% do volume negociado, que
compara com uma quota de 2% no segmento de acgoes.

No final do ano, o BCP investimento atingiu uma quota de mer-
cado de 15%, a frente da Merrill Lynch, UBS e Société Générale, e
ganhando terreno ao lider mundial e nacional Citigroup. Assinala-se
também a colocagdo de certificados sobre o indice PSI20 que se jun-
tam aos produtos ja existentes ligados a Portugal Telecom, DAX, Euro
Stoxx e Dow Jones. Em 2004 a oferta do BCP serd complementada
com warrants sobre Nokia, PT Multimédia e Nasdagq.

Igualmente foram langadas 16 novas emissdes de produtos estru-
turados de acgdes, no montante global superior a de 300 milhdes de
euros, que embora abaixo do valor registado no ano anterior, permi-
tiu a manuteng@o da lideranga do Grupo BCP neste segmento de cap-
tagdo de recursos. Vincando o contributo decisivo da drea no alargar
da oferta de produtos de investimento com valor acrescentado, estes
foram vendidos nas diversas redes do BCP, quer domésticas quer inter-
nacionais.

Num ano particularmente dificil, em resultado das baixas taxas de
juro e das desvalorizagdes acumuladas nos ultimos anos nos mercados
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accionistas, a nossa estratégia pautou-se por diversificar e inovar ao
nivel dos produtos oferecidos, consoante os diversos perfis de risco.
A este proposito destacamos:

6 em Linha, uma emissdo de 50 milhdes de euros cuja estrutura
obedeceu ao equilibrio entre uma remunerag@o fixa no curto prazo e
uma remuneragdo variavel mais vocacionada para médio prazo.
A remuneragdo variavel reflecte uma aposta na recuperagdo dos mer-
cados accionistas mundiais.

Diversos produtos representando investimentos direccionais nos
principais indices mundiais: S&P500, Nikkei e EuroStoxx 50. Nestas
emissdes o capital encontrava-se parcialmente em risco, apelando a
investidores com um perfil, nesta matéria, menos conservador.

Obrigacoes
Mercado obrigacionista:

Em 2003 o BCP Investimento manteve uma posic¢do de lideranga
indiscutivel, a qual foi determinante para a obtengdo do prémio Best
Domestic Securities Firm in Portugal atribuido pela prestigiada publi-
cacdo internacional, Euromoney.

No plano das operagdes centradas no mercado doméstico o Banco
liderou sete empréstimos obrigacionistas para empresas clientes no
valor agregado de 401 milhdes de euros. Neste ambito salientou-se o
papel desempenhado na estruturagdo e colocacdo de emissdes para a
EDP, SAG, Mota-Engil, Jeronimo Martins ¢ Modelo Continente, bem
como a lideranga conjunta de um empréstimo obrigacionista para o
Futebol Clube do Porto SAD, a tinica emissdo por subscrigdo publica
realizada em 2003 por uma empresa ndo-financeira em Portugal. Por
outro lado, no segmento de papel comercial, evidenciaram-se pela
sua dimensdo os programas organizados para a Estoril Sol, Cofina,
Compal e PT/TMN, num montante total de 295,5 milhdes de euros.

Emissdo de obrigagdes para o FC Porto SAD:

O BCP Investimento foi lider conjunto de uma oferta ptblica de
obrigacdes para o Futebol Clube do Porto — Futebol, SAD, no mon-
tante de 11 500 000 euros. Tratou-se da unica oferta publica de obri-
gacdes realizada durante o ano de 2003, no mercado portugués, por
uma entidade nio-financeira.

O periodo de comercializagdo da emissdo decorreu durante trés
semanas, no més de Novembro, tendo, no final, a colocago das obri-
gacdes sido sujeita a rateio. Refira-se ainda que a performance do
Grupo Banco Comercial Portugués na colocagio das obrigagdes con-
tribuiu decisivamente para o sucesso da operagao.

No mercado internacional de rendimento fixo o BCP Investimento
manteve uma postura de activa intervengdo, tendo-se evidenciado
neste contexto a lideranca de operacdes para a CP (400 milhdes de
euros) e Sociedade de Promog@o e Reabilitagdo de Habitagdo e Infra-
-estruturas, S. A. (50 milhdes de euros) e a participagdo no sindicato
de 21 emissdes de eurobonds e de acgdes preferenciais para entidades
como o Banco Popular Espanhol, ABN, Republica da Polénia, Deutsche
Bank e HBOS. Ainda no plano internacional o BCP Investimento
co-liderou uma emissdo de medium term notes emitidas pela Brisa
Finance BV (500 milhdes de euros).

Titularizagdo:

No ambito das operagdes de titularizagdo de activos, o BCP Inves-
timento liderou operag¢des de titularizag@o originadas pelo Interbanco
(Silk Finance n.° 2: 263 milhdes de euros), BCP/BII (Magellan n.° 2:
1 000 000 de euros) e Inapa (Gama Finance: 70 milhdes de euros).

Gama Receivables, plc:

Em Dezembro de 2003 o BCP Investimento foi lider conjunto de
uma titulariza¢@o de trade receivables originados pela Inapa — Inves-
timentos, Participagdes e Gestdo, S. A., provenientes de diferentes
jurisdigdes, incluindo a portuguesa. Tratou-se de uma operacdo ino-
vadora quer pela sua complexidade quer, sobretudo, pelo seu caracter
multi-jurisdicional.

O montante emitido foi de 70 milhdes de euros, o qual podera ser
aumentado para 140 milhdes de euros, previsivelmente, num hori-
zonte temporal de seis meses. Uma vez mais ficou vincado o pionei-
rismo do BCP Investimento no que respeita a operagdes de mercado
de capitais e, em particular, no que respeita a titularizacdo de cré-
ditos.

O BCP Investimento participou ainda no sindicato de colocacao
de cinco operacdes estruturadas originadas por institui¢des financei-
ras ndo residentes.
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Produtos estruturados:

O alargamento da oferta de solugdes de investimento foi a nota
mais saliente no periodo em analise. Em 2003 estruturou-se e colo-
cou-se, pela primeira vez, produtos com performance indexada a
commodities, dep6sitos com o reembolso de capital como fungdo
directa da evolugdo de cambios de divisas e emissdes de obrigagdes
amortizaveis quando for atingido um determinado valor de rendibili-
dade acumulada (Obrigacdes de Caixa BCP Investimento Rendi-
mento 8). Por outro lado, manteve-se a oferta recorrente de produ-
tos com estruturas de taxas de juro crescentes, range accrual e credit
linked notes. No ano de 2003 o BCP Investimento foi responsavel
pela organizacdo e lideranca de 66 operagdes de produtos estruturados
no montante de 1154 milhdes de euros

Project finance

Durante o ano 2003, apesar da conjuntura econémica desfavora-
vel, a area de project finance do BCP Investimento esteve directa-
mente envolvida na concretizag@o de seis operagdes tendo a tomada
de crédito de longo prazo por parte do Grupo BCP ascendido a 155,5
milhdes de euros. Os proveitos originados pelas operagdes de project
finance durante o ano de 2003, registado um crescimento na ordem
dos 50% face ao ano transacto.

Destacam-se a lideranga relativa as operacdes de financiamento do
novo Estadio do Futebol Clube do Porto, do novo Estadio do Sport
Lisboa e Benfica, bem como a extensdo do financiamento ao novo
Estadio José Alvalade relativa as novas valéncias que complementam
as infra-estruturas desportivas (health club, clinica e zona comercial
e de lazer).

No ambito do sector energético o destaque vai para o financia-
mento de uma nova Central de Ciclo em Espanha (CCGT), com uma
capacidade prevista de 1,200 MW a par da construcéo e financiamento
do Parque Edlico das Trandeiras com uma capacidade projectada de
18,5 MW.

No tocante ao sector das Telecomunicagdes, o destaque vai para a
participacdo do Banco como co-arranger da operagdo de refinan-
ciamento do passivo bancario de longo prazo do operador de telefo-
nes méveis Optimus.

O BCP Investimento participou activamente na estruturagdo do
financiamento da constru¢do do novo complexo desportivo da Luz.
O financial close da operagdo ocorreu em Junho de 2003, tendo o
BCP Investimento assumido uma posi¢do de lead arranger.

Novo Estadio do Sport Lisboa e Benfica:

O complexo desportivo da Luz ¢ um projecto desenvolvido pela
Benfica Estadio, sociedade detida a 100% pelo clube e criada especi-
ficamente com o objectivo de construir e explorar o projecto. Com
um investimento total de 160 milhdes de euros, o complexo inclui
um estadio com uma capacidade aproximada de 65 000 lugares, espa-
¢os comerciais nas zonas envolventes e um polidesportivo apto para
a pratica de vérias modalidades indoor.

A estrutura de financiamento implementada caracteriza-se por uma
componente de fundos proprios que representa cerca de 60% do inves-
timento total. Incluem-se nesta componente os subsidios estatais e
os fundos resultantes da venda de terrenos para desenvolvimento
imobilidrio, a cedéncia de terrenos a uma empresa gasolineira para a
exploragdo de um posto de abastecimento e na venda de seat rights,
produto, neste caso, denominado por Titulo Fundador.

Os restantes 40% das necessidades de financiamento sdo supridas
com recurso a facilidades de crédito de médio/longo prazos, reem-
bolsaveis em fungdo do cash flow gerado pelo projecto, o qual é supor-
tado por trés fontes principais:

Rendas provenientes da exploragdo dos espacos comerciais e do
arrendamento do estadio a Benfica SAD para a realizacdo dos jogos
de futebol;

Receitas da venda de bilhetes de época associados aos Titulos Fun-
dador e de camarotes empresariais;

Receitas do patrocinio do estadio, ou naming rights. Este conceito,
inovador em Portugal, traduz-se resumidamente na aquisi¢do por uma
empresa do direito a publicitar uma das quatro bancadas do novo estadio
em regime de exclusividade.

O BCP Investimento participa, em co-lideranga, no sindicato ban-
cario de financiamento deste projecto, assumindo um conjunto de
fungdes que permitem um acompanhamento numa base didria e uma
participagdo activa na evolugdo de cada um dos projectos.
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O BCP Investimento prestou ainda assessoria financeira em varios
projectos para os quais foi mandatado, designadamente a Luanda
Waterfront, o projecto que visa a reabilitagdo da baia de Luanda, em
Angola, a EDP, na estrutura¢do do financiamento da nova central
termoeléctrica do Carregado, a Amper Central Solar, promotora da
central fotovoltaica de Moura, ao Agrupamento Brisal, vencedor da
Concessdo Rodoviaria do Litoral Centro, ao Agrupamento Vias de
Sdo Miguel, um dos seleccionados para apresentar a proposta final no
concurso da SCUT dos Agores e, na Madeira, as sociedades de desen-
volvimento da Ponta do Oeste e do Porto Santo.

Corporate finance

Nesta area o BCP Investimento, pese embora os efeitos de uma
conjuntura marcadamente recessiva esteve envolvido em 50 projec-
tos de assessoria financeira, na sua maioria respeitantes a processos
de fusdes e aquisigdes.

Neste ambito é de realcar a intervengdo do BCP Investimento na
assessoria financeira prestada a Citrotejo, Comércios e Servigos, S. A.,
na aquisi¢do do Grupo Fonsecas. Esta aquisi¢do consubstanciou a maior
operagdo realizada no sector automovel desde o ano de 2000.

Entre as operagdes efectuadas destacam-se ainda o Grupo Inapa no
processo de andlise da estrutura de capitais, a Singer na reestruturagdo
do passivo, e o Grupo Fernando Simao numa operagdo de consolida-
¢do de passivo.

O BCP Investimento assessorou o Grupo Barraqueiro no processo
de andlise de risco econdmico-financeiro das diferentes unidades empre-
sariais, o Grupo Nutrinveste no ambito do seu processo de desenvol-
vimento estratégico, o Sporting Clube de Portugal no processo de rees-
truturagdo financeira e o Futebol Clube do Porto no processo de
emissdo de obrigagdes. Destaque ainda para assessoria financeira aos
promotores de um projecto de investimento estruturante no Porto
Santo.

Fruto da decisdo estratégica de recentragem no seu core business,
o Grupo EDP mandatou o BCP Investimento para o assessorar no
processo de reposicionamento da empresa no sector das tecnologias
de informagéo.

O BCP Investimento encontra-se ainda a assessorar o BCP no
desenvolvimento de parcerias na actividade seguradora.

Antecipamos para 2004 uma melhoria das condigdes economicas
nacionais e internacionais e do clima de confianca dos diversos agen-
tes econdémicos, o qual traduzird um entorno mais propicio a tomada
de decisdes de investimento. E assim, expectavel um incremento da
actividade do Banco ao nivel da assessoria financeira, com especial
destaque no dominio das operagdes de fusdes e aquisi¢des e de con-
centragdes de empresas.

Capital de desenvolvimento

A actividade desenvolvida ao longo de 2003 foi naturalmente con-
dicionada pela manutengdo de um clima de retrac¢do do investimento,
numa conjuntura caracterizada pela continuagdo do abrandamento
generalizado da actividade econémica. Esta actividade centrou-se numa
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politica muito selectiva de analise e de realizagdo de novos investi-
mentos e de acompanhamento sistematico da carteira de participagdes,
tendo como objectivo a optimizagdo e a maximizacdo do retorno
ajustado ao risco dos capitais investidos, sendo de salientar as seguin-
tes accoes:

A andlise e tomada de trés participagdes num montante global de
aproximadamente 10,5 milhdes de euros;

A avaliagdo das oportunidades de desinvestimento, tendo-se pro-
cedido neste dmbito ao desinvestimento de quatro participagdes no
montante global de aproximadamente 6,1 milhdes de euros;

A representagdo ao nivel dos orgdos sociais de participacdes ins-
titucionais do sector, salientando-se o FIEP, a PME Investimentos, a
PME Capital, a SDEM e a AP CRI;

Internacionalizaciao

A nivel internacional, a actuagdo do Grupo BCP Investimento esteve
centrada em Mogambique através do BIM Investimento.

Apesar das dificeis condi¢des de mercado, 2003 foi um ano de
concretizagdes para o BIM Investimento tendo em conta a qualidade
de servico alcancada e reconhecida pelos clientes, a conclusido do
processo de reorganizagdo interna e de contengdo e racionalizagdo de
custos e 0 apoio determinante dado ao BIM — Banco Internacional
de Mogambique, S. A. R. L. em varias transacg¢des.

O adverso enquadramento econémico mundial fez-se também sen-
tir na Africa Austral e em Mogambique, em particular. De facto,
expurgando o efeito dos mega projectos — investimentos superiores
a 500-1000 milhdes de dolares, integralmente estruturados no mer-
cado internacional — o investimento e o crédito a economia regista-
ram significativas retracgdes. Por outro lado, o mercado de capitais
manteve-se estagnado e com os investidores fundamentalmente orien-
tados para o curto prazo. Durante este periodo foi também notoéria a
maior influéncia dos investidores sul-africanos, bem como, a maior
concorréncia dos seus bancos e consultores.

Da actividade desenvolvida pelo BIM Investimento em 2003, que
envolveu um consideravel nimero de operagdes de banca de investi-
mento, merecem particular destaque as seguintes transacgdes:

Ao nivel do corporate finance: assessoria financeira a Nacala
Comércio Internacional (enquanto um dos promotores do projecto
do Corredor de Nacala), a Fundagdo Portugal-Africa (no projecto de
cultura do arroz no Chokwé) e ao Grupo Entreposto (na conclusdo
com sucesso da aquisi¢do da participaco detida pelo Estado de Mogam-
bique na empresa Toyota de Mogambique);

Ao nivel do mercado de capitais: organizagdo e lideranga das tini-
cas operagdes realizadas no mercado em 2003, dois empréstimos
obrigacionistas para o BIM, de 65 e 85 mil milhdes de meticais cada
(respectivamente 2,72 e 3,56 milhdes de dolares), tendo esta ultima
sido a primeira emissdo de obrigagdes subordinadas em Mogambique;

Ao nivel da sindicagdo de créditos: organizagdo e lideranga de duas
operagdes para o Hotel Avenida (Grupo Teixeira Duarte) e Parque
Industrial da Matola, de respectivamente 5 milhdes de dolares e
600 000 dolares.

Sintese de indicadores consolidado

(Em milhares de euros)

ACHVO tOLAL ..ot
Crédito SODIe CHENLES ......ccveeeeuiieeiieeeiie et ettt et e e
Carteira de tituloS .....cc.eeeeiieeiiiceiieeeee et

Empréstimos obrigacionistas e passivos subordinados ..
Passivo total ....
Situagdo liquida .......

Margem financeira ...
Proveitos de comissdes .........

Resultados de operagdes financeiras ...........cocceeveereereeneenieneenieseenenens
AmOrtizagdes dO EXEICICIO ...ccueevieriieriieiieieeieeie ettt ettt
Provisdes do eXEICICIO .....cevueiruerieirienieiinreieentceeeteereceeeee e
Resultados TQUIAOS ......c.eeveierierienieeeeeeeseeeee s
CASHAIOW ..ottt

Variagido
2003 2002 2001 z?g:r-cze?fz

tagem)
.. 3884548 3335083 2715323 16,48
320 201 360 406 363 945 — 11,16
650 102 672 967 589 076 — 3,40
2 435 668 2361 646 2 065 357 3,13
3696 049 3153424 2543 103 17,21
188 500 181 659 172 221 3,77
19 099 15 340 9607 24,50
. 42175 30 097 25999 40,13
6 037 22 050 16 746 — 72,62
1823 2121 879 — 14,07
17 527 18 773 383 — 6,64
39 870 35485 26 959 12,36
54 001 53 366 33510 1,19
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Proveitos de comissodes Margem e resultados de operagdes financeiras Resultados liquidos
Milhdes de euros Milhdes de euros Milhdes de euros
422
374 399
355
30.1
26.0 264 25.1 27.0
2001 2002 2003 2001 2002 2003 2001 2002 2003

Sintese de indicadores individual
(Em milhares de euros)

Variagido
2003 2002 2001 2‘20”2002
percen-
tagem)
ACLIVO OLAL .oniieiiieiieieeee e 3 880 002 3331935 2573618 16,45
Crédito SODIE CHIENLES ....cveuveuieeiirieieicieierteteiee ettt 320201 360 406 348 124 — 11,16
Carteira de tHUlOS .....ccveovereieirieieee e 645 590 668 456 584 508 — 3,42
Empréstimos obrigacionistas e passivos subordinados ............ccccceeeerieeneen. 2 407 692 2 361 646 2 065 357 1,95
PaSSIVO LOLAl ..ot 3691 550 3147718 2399 726 17,28
SHUAGAO HAUIAA ...t 188 452 184 216 173 892 2,30
Margem fINANCEITA .......c.coveeiririeiriirieineeteete ettt 18 824 11596 10 807 62,34
Proveitos de COMISSOES ....ccovuueiiiiiireieeeeeieeeeeeeitee e e e et e e e eetaeeeeeesaaeeeeeenaanes 42 049 29 326 25267 43,38
Resultados operagdes fiNanceiras ..........cceceeveerveriererieieerereseeeeeeeeseeneeees 6 160 22 076 11 863 — 72,10
AmOrtizagdes dO EXEICICIO ...ccuieuiriieiieiieieeie ettt ettt 1 820 1988 874 — 844
Provis0es d0 ©XEICICIO ..evevviruieuieieiirieeiieieetesee ettt 17 512 13757 400 27,30
Resultados HQUIAOS .......ooueiriieiieiieieeie ettt 37 154 36 587 27 506 1,55
CASAAFIOW ...ttt 49 205 54 231 33 827 — 9,27
Proveitos de comissoes Margem e resultados de operagdes financeiras Resultados liquidos
Milhdes de euros Milhdes de euros Milhdes de euros
42.0 36.6 372
337
29.3 &1
253 25.0
227
2001 2002 2003 2001 2002 2003 2001 2002 2003
Organizagao e recursos (Em percentagem)
Recursos humanos 2008 2002 200!
No decorrer do ano o BCP Investimento viu o seu quadro de colabora- Estrutura etaria:
dores diminuir 1% face ao exercicio anterior, atingindo a 31 de Dezembro i
de 2003 o namero de 293 colaboradores. Até 24 anos ...........ccceeeee 3,07 2,36 4,23
De 25 a 29 anos 15,02 16,55 15,85
2003 2002 2001 De 30 a 34 anos 15,36 18,58 25,35
De 35 a 39 anos ................ 28.67 28,04 23,59
De 40 a 44 anos 19,80 18,92 18,31
Nuamero de colaboradores .................. 293 296 284 Mais de 45 ....oooovvvvvni 18,09 15,54 12,68
Nivel de habilitagdes:
No final de 2003 a estrutura etaria do Banco possuia uma notavel . .
juventude, sendo 62% do seu quadro constituido por colaboradores Ens!no basm(()d:...... 3;’23 4461’(9)2 42’33
com uma idade inferior a 40 anos, associado a um elevado nivel de NSINo secundario > > 4
Ensino superior .................. 54,27 48,99 47,18

habilitagdes, tendo 54% formacgédo superior.
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Formacio e qualificaciao

A constante valorizagdo dos seus quadros manteve-se como uma das
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O investimento realizado no conjunto destas acgdes atingiu o total

de 60 000 euros em 2003.

prioridades do BCP Investimento, potenciando a aquisi¢do e apro- 2003 2002 2001

fundamento de conhecimentos em areas especificas, com a preocupacgio

de proporcionar aos seus colaboradores ac¢des complementares de for- - N

magdo que melhor se adaptassem as exigéncias das respectivas fungdes. Acgdes de formagdo ...........coeeueeneeee. 60 87 174

Andlise financeira
(Em milhares de euros)
Variagdo Variagdo
2003 (percen- 2002 (percen- 2001
tagem) tagem)

Demonstraggo dos resultados (consolidado):
Margem fiNanNCEIra ........cceceveeveereerenereeeeienieseseeene 19 099 24,50 15 340 59,68 9 607
Provisdes para riscos de crédito ...........coeceerienienennne. — 1589 — 185,80 1852 77,41 1044
Outros proveitos liquidos de outros custos ................. 64 423 — 9,68 71328 34,02 53220
Produto bancario ..........cceeeeeecveieienieniennns 78 150 — 13,64 90 489 97,53 45 810
Custos de transformagdo 37751 — 4,01 39327 27,92 30743
Lucros antes de impostos ..........ccceeveerieneenieeneenieennen. 45770 — 3,32 47 341 122,70 21258
Provisdo para impostos sobre lucros .........c..ceceeeeenee 5901 — 50,50 11921 9 467,49 125
Interesses minoritarios - - — 65 n. a. -
Resultados liquidos ......... 39 869 12,36 35485 31,62 26 959
CASHAIOW ... 54 001 1,19 53 366 59,25 33510

Balanco:
Crédito sobre ClIENtES ........oevvveeveeeiiieiieeeeeeeeeeeeneeennn 320201 — 11,16 360 406 —0,97 363 945
ACtivo total ...oceeeveieieieeeeeeeeeeens 3 884 548 16,48 3335083 22,82 2 715 323
Débitos para com institui¢cdes de crédito ... 57 082 — 66,40 169 883 31,34 129 342
Passivo total .......ccceveeviereneeeeieieiens .. 3696 049 17,21 3153424 24,00 2 543103
Situago HQUIda ......ooveveeeeeieieereee e 188 500 3,77 181 659 5,48 172 221
A data de 31 de Dezembro de 2003, o activo total do BCP Inves- (Em percentagem)

timento ascendia a 3885 milhdes de euros, contra os 3335 milhdes

de euros em 2002, representando um acréscimo de 16%. 2003 2002 2001
As variagdes ocorridas ao nivel da recomposi¢do do activo e do

passivo, aliadas a anulagdo de 1,6 milhares de euros em provisdes para ROE ..o, 22.8 21.4 20.3

riscos de crédito, contribuiram positivamente para um aumento de ROE antes de impostos........... 26,2 28.6 24,1

cerca de 25% da margem financeira, registando-se 19,1 milhdes de Resultado liquido por acgdo ... 0,53 0,47 0,36

euros em 2003 face aos 15,3 milhdes de euros de 2002.

O produto bancério, atingiu neste exercicio 78,2 milhdes de euros,
contra 90,5 milhdes de contos em 2002, significando um decréscimo
de cerca de 14% resultante da diminuigfo registada ao nivel dos lucros
em operagdes financeiras.

Sendo de realcar que os proveitos liquidos em comissdes represen-
tam 54% do produto bancario total.

Analise de rendibilidade
Resultados liquidos

Os resultados liquidos consolidados atingiram 39,9 milhdes de euros
no final do exercicio de 2003, registando um aumento de cerca de
12,4% quando comparado com idéntico periodo do ano anterior.

Esta evolugdo resultou fundamentalmente do crescimento da mar-
gem financeira (19,1 milhdes de euros em 2003 contra 15,3 milhdes
de euros em 2002), de comissoes liquidas (42,2 milhdes de euros em
2003 contra 30,1 milhdes de euros em 2002) e da diminuic¢do regis-
tada nos custos operacionais (37,8 milhdes de euros em 2003 contra
39,3 milhdes de euros em 2002).

A rendibilidade do activo (ROA) antes de impostos situou-se nos
1,3%, registando-se uma diminui¢do de 24 b.p. em relago ao ano tran-
sacto, que depois de impostos se traduziu num decréscimo de 3 b.p.
fixando-se nos 1,1%. Relativamente a rendibilidade dos capitais pro-
prios (ROE) antes de impostos atingiu os 26,2%, contra 28,6% em
periodo homdlogo, depois de impostos este indicador evolui positi-
vamente de 21,4% em 2002 para 22,8%.

Sintese de rendibilidade
(Em percentagem)

2003 2002 2001
ROA ..o, 1,1 1,2 1,1
ROA antes de impostos ......... 1,3 1.5 1,3

Contribuigdo das empresas do Grupo BCP Investimento
para os resultados liquidos

(Em milhares de euros)

Peso Peso
2003 (percen- 2002 (percen- 2001
tagem) tagem)
BCP Investimento 37 154 93 36587 103 27506
BCP Capital ......... —-313 -1 —1516 —4 — 27
Outras .............. . 3028 8 414 1 — 520
Consolidado .......... 39869 100 35485 100 26 959

Margem financeira

A diminui¢do dos passivos geradores de juros, associados a quebra
das taxas de juro, permitiu o aumento da taxa de margem em 32 b.p.
(de 0,34% em 2002 para 0,76% em 2003).

A margem financeira consolidada antes de provisdes totalizou
17,5 milhdes de euros, traduzindo-se num aumento de 1,85% em relagdo
aos 17,2 milhdes de euros registados em 2002, em termos liquidos a
margem financeira consolidada aumentou 24,51% face ao periodo
homologo (15,3 milhdes de euros em 2002 para 19,1 milhdes de euros
em 2003), fruto da anulagdo de provisdes para riscos de crédito.

A margem financeira sofreu igualmente um impacto positivo fruto
da reestruturagdo dos passivos geradores de juros, tendo ocorrido
uma diminui¢do de débitos para com institui¢des de crédito por con-
trapartida de um aumento dos débitos representados por titulos,
com taxas mais favoraveis.

Outros proveitos

A obtenc¢do de proveitos associados ao core business do Banco,
alicercados num servigo inovador de exceléncia e ajustado as necessi-



28 864-(52)

dades de uma base de clientes cada vez mais exigente e sofisticada,
constitui um dos pilares estratégicos e fundamentais do Banco.

Em sintonia com a conjuntura econdémica desfavoravel que se regis-
tou quer a nivel nacional, quer internacional, os outros proveitos
liquidos evidenciaram uma evolucdo desfavoravel de favoravel de
6,9 milhoes de euros (— 9,7%) face a 2002.

Apesar do crescimento de cerca de 40% nas comissdes liquidas,
registou-se simultaneamente uma diminuicéo de cerca de 73% nos
resultados liquidos em operagdes financeiras. Os ganhos de trading
em mercados de capitais espelharam a referida conjuntura econémica
desfavoravel tendo registado 6 milhdes de euros em 2003 contra
22 milhdes de euros em 2002.

(Em milhares de euros)

2003 2002 2001
Rendimento de titulos ................ 1301 2429 3631
Comissdes (liquidas) ........cccc...... 42 175 30 097 25999
Lucros em operagdes financeiras
(liquidas) ......cccoeuereeeeeeeriennnes 6 037 22 050 16 746
Outros proveitos de exploragdo 16 997 31032 7228
Total ... 66 509 85 608 53 604

Outros custos

O aumento evidenciado no agregado de outros custos, foi durante
o ano de 2003 influenciado pelo aumento dos prejuizos em opera-
¢oes financeiras (37,5%) pelo aumento registado na rubrica de outros
custos de exploragdo (138,5%).

Ao nivel dos custos de transformagdo (agregado constituido pelos
custos com pessoal, outros gastos administrativos e amortizacdes
do exercicio), regista-se uma diminui¢do dos custos com pessoal na
ordem dos 4,8% e das amortizagdes na ordem dos 14,1%, eviden-
ciando os outros gastos administrativos uma diminuig¢@o de cerca de
1,8%, evoluindo em sentido inverso a inflagdo verificada.

(Em milhares de euros)

2003 2002 2001
Custos com pessoal .........c.......... 19 474 20 453 16 780
Outros gastos administrativos .... 16 454 16 751 13 084
Amortizac¢des do exercicio ........ 1823 2121 879
Total ................. 37752 39325 30 743

2003 2002 2001
Outras provisdes ..........ccceeeeeeeee. 2 087 14 281 3720
Outros custos de exploracio ...... 11 641 4 880 3036
Total ..................... 13 727 19 161 6 756

Sera no entanto de realgar que as outras provisdes registaram uma
diminuigdo de 85,4% face a 2002, fruto da diminuigéo da rubrica de
obrigagdes, ac¢des e outros titulos, permitindo no entanto a manu-
tencdo de uma elevada taxa de cobertura.

Analise da estrutura patrimonial
Evolucao geral

O activo total do BCP Investimento ascendeu a 3885 milhdes de
euros, contra os 3335 milhdes de euros em 2002, representando um
acréscimo de 16% face ao periodo homologo.

O crescimento da rubrica de contas de regularizacdo do activo
(125%) — originado pelo crescimento da rubrica de warrants auto-
nomos (95%) e despesas antecipadas referentes a prémios dos warrants
autonomos (520%) — associado ao crescimento da rubrica de outros
créditos sobre instituigdes de crédito (5%) estiveram na origem do
aumento registado no activo total.

Em contrapartida registaram-se descidas nas rubricas de crédito
sobre clientes (— 11%), obrigacdes, ac¢des e outros titulos (— 3%) e na
rubrica de disponibilidades a vista sobre instituicdes de crédito (— 31%).

Ao nivel do passivo, registou-se um aumento equivalente das con-
tas de regularizag@o (119%) — warrants autdnomos e receitas ante-

Didrio da Republica, 2. série — N.° 238 — 13 de Dezembro de 2006 (Parte Especial)

cipadas — e uma diminui¢do na rubricas de débitos para com institui-
¢des de crédito (— 68%) e passivos subordinados (— 52%).

Qualidade do crédito e politica de provisionamento

O saldo de crédito sobre clientes no ano de 2003 atingiu o valor de
320 milhdes de euros, valor que representa uma diminuigdo de cerca
de 11% relativamente aos 360 milhdes de euros registados em 2002.

O peso do crédito de médio e longo prazo no total de crédito repre-
sentava em 31 de Dezembro de 2003 o valor de 95,38% que com-
para com os 96,37% em 2002, o que consolida a estratégia de espe-
cializagdo do Banco neste tipo de crédito, (em 1996 apresentava
valores de apenas 39,9%). Em termos de vencimento, em 2003,
90,68% do crédito situava-se em prazos superiores a um ano contra
88.4% em 2002.

Em termos prudenciais verificou-se um crescimento do crédito com
garantias reais que, no final de 2003 atingiu o peso de 68,8% do total
de crédito face a 52,3% em 2002. Relativamente ao crédito sem
garantias este registou uma diminuic¢do para 0,5% contra os 1,1% em
finais de 2002.

Por sua vez o crédito vencido total, registou um aumento de 7,3%
face ao final de 2002, cifrando-se agora em 10,6 milhdes de euros.

Associado ao aumento do crédito vencido em geral, regista-se um
crescimento de 230 bp do peso de crédito vencido no total de cré-
dito, evoluindo de 3,1% em 2002 para 3,3% em finais de 2003.

Aplicando uma politica baseada na prudente avaliagdo dos riscos
de crédito, O BCP Investimento mantém estes activos devidamente
cobertos, verificando-se contudo uma diminui¢do no indicador de
cobertura de crédito vencido, tendo o ratio de provisdes para crédito
sobre crédito vencido atingido 82,9% em 31 de Dezembro de 2003

comparando com 90,5% em finais de 2002.
(Em milhares de euros)

2003 2002 2001
Crédito vencido ........ccceueueneee. 10 619 9 894 15283
Crédito vencido/crédito total
(percentagem) ................... 3.3 3,1 4,2
Provisdes para crédito/crédito
vencido (percentagem) ....... 82,9 90,5 103.5

Participacdes financeiras e aplicacdes em titulos

Em 2003 registou-se uma recomposi¢ao da carteira de titulos face a
2002, face ao forte posicionamento do BCP Investimento no mer-
cado de rendimento fixo, tendo a rubrica de obrigacdes e outros titulos
de rendimento fixo, registado uma diminui¢do de 24% e a rubrica
de acgdes e outros titulos de rendimento variavel evidenciado um
aumento de 62%.

O crescimento verificado em acg¢des e outros titulos de rendimento
variavel ¢ originado pelo aumento da emissdo pelo BCP Investimento
de certificados e produtos estruturados com indexacdo a indices de
titulos de rendimento variavel.

Reforca-se ao nivel do balango a cada vez maior focaliza¢do do
BCP Investimento na area de trading com activos potenciadores de

mais-valias.
(Em milhares de euros)

2003 2002 2001

Participagdes financeiras ......... 24 525 20 859 31399
Obrigacdes e outros titulos de

rendimento fixo .........cc.e..... 414327 527097 517493

Dos quais:

Papel comercial ................ 5781 10 475 23754
Acgdes e outros titulos de

rendimento variavel ...... 235774 145 872 74 373

Total ................... 674626 693 828 623265

Registou-se ainda um aumento de 18% das participagdes financeiras.

Recursos

Em 2003 a composi¢do dos recursos do Banco manteve-se prati-
camente inalterada. Os empréstimos obrigacionistas e passivos subor-
dinados representaram um peso de 63% (2436 milhdes de euros) contra
71% (2361 milhdes de euros) em 2002.
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Por outro lado ocorreu uma diminuig@o dos recursos de institui¢des de crédito que em 2002 detinham 5% do total dos recursos contra 1%

em 2003, em contraste com o aumento do peso dos outros recursos.

(Em milhares de euros)

Recursos de CHENLES .......c.coeeueiruenieinenieiriciecnreeeeneeeceecene e
Recursos de instituigdes de crédito .........cocceeveenuennee.
Empréstimos obrigacionistas e passivos subordinados
OULIOS TECUISOS ...eveevremrenrenienrenieententensensenseseeeensensensens
FUNdOS Proprios ......ccecceeeeveerereeeeeeeseeeece e

Peso Peso Peso
2003 (percen- 2002 (percen- 2001 (percen-
tagem) tagem) tagem)
172776 4 137614 4 157 625 6
57 082 1 169 883 5 129 342 5
2 435 668 63 2361 646 71 2 065 357 76
1012 997 26 465 508 14 182 027 7
188 500 5 181 659 5 166 395 6
3867021 100 3316310 100 2700 746 100

Ratio de solvabilidade

O ratio de solvabilidade (base individual), calculado de acordo com
a legislacdo nacional, era em 31 de Dezembro de 2003 de 11,7%,
contra 12,8% relativamente ao valor calculado em 31 de Dezembro
de 2002, reflectindo o activo total do BCP Investimento.

Proposta de aplicacio de resultados

Para efeitos da alinea b) do n.° 1 do artigo 376.° do Cédigo das Socie-
dades Comerciais, propde-se a seguinte aplicagdo de resultados do exer-
cicio 37 154 283,01 euros:

a) 3 715 428,31 euros para reforgo da reserva legal;

b) 1 857 714,15 euros para distribui¢do pelos empregados, nos ter-
mos do n.° 3 do artigo 32.° dos estatutos, correspondentes a cerca de
5% dos resultados do exercicio;

¢) 31 581 140,55 euros para distribui¢do de dividendos.

Referéncias

Ao finalizar o relatério de gestdo referente a actividade desen-
volvida pelo BCP Investimento e suas associadas ao longo de 2003,

o conselho de administragdo expressa os seus agradecimentos ao
conjunto de entidades, colectivas e individuais, que prestaram das for-
mas mais diversificadas, toda a colaboragdo durante o periodo em
apreco, que se revelou decisiva face aos objectivos e resultados alcan-
cados:

As autoridades monetarias e financeiras, pela colaboragio pres-
tada;

Aos nossos clientes, pela preferéncia e confianga manifestadas, em
resultado da partilha conjunta de sucessos;

Aos orgdos de fiscalizagdo, pelo acompanhamento das actividades
do Banco e didlogo sempre cooperante;

E aos colaboradores, pela disponibilidade, dedicacdo e profissio-
nalismo sempre demonstrados.

O Conselho de Administragdo: Jorge Manuel Jardim Gongalves,
presidente — Christopher de Beck, vice-presidente — Leandro Abilio
Branddao Delgado, vogal — Acdcio Jaime Liberado Mota Piloto,
vogal — Nuno Maria Pestana de Almeida Alves, vogal — Manuel
Ravara Caldeira Castel-Branco Cary, vogal — Filipe Maria de
Sousa Ferreira Abecasis, vogal.

Anexo ao relatério do conselho de administracio

Participagoes de membros dos 6rgaos sociais de administragao e fiscalizagao
na sociedade e em sociedades em relagao de dominio ou de grupo

Numero de acgdes/obrigagdes Movi-

Accionista/obrigacionista Empresa mentos

2002 2003 em 2003

Membros de drgdos sociais:

Jorge Manuel Jardim Gongalves ................ BCP e 3902 000 5509 800 Q)]
Acgdes Bank Millennium (Polonia) .. 3000 3000 -

Capital BCP 2005 (@) .eoevveeveeeenee 235137 235137 —

(b) Obrigagdes BCP Investimento .. 500 500 -

(c) Obrigacdes BCP ......c.cocveveeeenne 200 200 —

(d) Obrigagdes BCP Finance Bank ...........cccceeeeieenne 10 10 -

Christopher de Beck ......cccocoveeiiieieiennne BCP oo 546 414 1059 491 2)
Acgdes Bank Millennium (Polonia) .. 95 000 95 000 -

Capital BCP 2005 (a).... 57073 57073 -

Leandro Abilio Branddo Delgado .............. BCP s 35518 109 726 3)
Capital BCP 2005 (a) 2143 2143 -
Acécio Jaime Liberado Mota Piloto ......... BCP o, 27 441 43 000 “4)
Capital BCP 2005 (a) 1 657 - -
Nuno Maria Pestana de Almeida Alves ....  BCP .....ccoooiiiiiiiiiiiciceceeeeee e 19 000 45 000 5)
Capital BCP 2005 (@) ..ccvevverveeiieeeieiecienieeeeeeeeeeeenees 1243 - -
Manuel Ravara Castel-Branco Cary .......... BCP e 26 560 110 000 (6)
Capital BCP 2005 (@) ..ccvevverveeieeeeeieieiesieeeeeeeeeeesienees 1700 - -
Filipe Maria de Sousa Ferreira Abecassis .. BCP ....oooiioiiiiiieeeeeeeeeeee e 30 264 182 720 7
Capital BCP 2005 (a) 3963 5963 -

Certificados s/ Indice DJ Industrial Average ................. 25 25 -

Certificados s/ Indice DJ eurostoxx 50 ........cccceeeueeneenne 81 81 -
Ricardo Baydo Horta ..........cccceeerereencnnen. 188 173 267 607 (8)
12 000 12 000 -
Mario Branco Trindade ...........cccceeeuvennnnn. BCP oot 41 085 41 085 )
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Numero de acgdes/obrigagdes Movi-
Accionista/obrigacionista Empresa mentos
2002 2003 em 2003
Mario Augusto Paiva Neto .........cccceeueenes BCP s 29 733 42 000 (10)
Capital BCP 2005 (@) veovevveeeeeeeieniereeeeeeeeseseeeeeenes 1 794 1 794 -
José Eduardo Neiva dos Santos ................. Obrigagdes BCPI Rendimento Margo/05 ...................... 200 200 (11)
Conjugues:
Maria d’Assungdo Jardim Gongalves ......... BCP s 1550 000 2200 000 (12)
Capital BCP 2005 (@) vevevveeeerieeeieiereeeeeeeeeese e 93 571 93571 -
Teresa Maria A. Moreira Rato Beck ........ BCP o, 1663 2329 (13)
Capital BCP 2005 (a) 38 38 -
Maria Clara Marques C. Moura Guedes ..... BCP s 2767 3872 (14)
Capital BCP 2005 (@) «eeveveeeeerenieeeeienene 1620 2051 -
Obrigacoes BCPA Cap. Gar. Media 2005 400 400 -
Obrigagdes de Caixa CISF Investimento Real 99/2006 150 150 -
Maria Flora Silva M. Paiva Neto ............. BCP e 1238 1 800 (15)
Capital BCP 2005 (@) ...coeoveeieiienienieeieeieeie e 74 74 -
(a) Valores mobiliarios obrigatoriamente convertiveis.
(b) Obrigagdes BCPA Capital Garantido Internet (99/04).
(c) Obrigagdes BCP Capital Garantido Telecomunicagdes Moveis (00/05).
(d) Obrigagdes Mello Invest. Europa 1.* emisséo.
Movi- Prego
mentos Accionista/obrigacionista Empresa Operagdo Titulos Data unitario
em 2003 (euros)
(1) Jorge Manuel Jardim Gongalves ................. BCP Subscri¢do RP 1560 800 31-3-2003 1,00
BCP Subscri¢do RP 47 000 3-4-2003 1,00
(2) Christopher de Beck .........cccoeviieiiiieninnnee. BCP Subscri¢do RP 486 167 31-3-2003 1,00
BCP Subscri¢do RP 26 910 3-4-2003 1,00
(3) Leandro Abilio Branddo Delgado ............... BCP Subscri¢do RP 74 208 31-3-2003 1,00
Direitos BCP RP 2003 Aquisi¢do 2 19-3-2003 0,12
Direitos BCP RP 2003 Atribuicdo 150 000 28-3-2003 n. a.
Direitos BCP RP 2003 Exercicio 150 002 31-3-2003 n. a.
(4) Acécio Jaime Liberado Mota Piloto .......... BCP Alienacdo 5070 13-3-2003 1,59
BCP Alienagio 4930 13-3-2003 1,59
BCP Subscri¢do RP 66 976 31-3-2003 1,00
BCP Subscri¢do RP 3705 3-4-2003 1,00
BCP Alienacdo 25000 6-5-2003 1,36
BCP Alienagio 20122 8-5-2003 1,40
Capital BCP 2005 Subscricdo 1657 17-1-2003 5,00
Direitos BCP RP 2003 Atribuicio 140 000 31-3-2003 n. a.
Direitos BCP RP 2003 Exercicio 140 000 31-3-2003 n. a.
(5) Nuno Maria Pestana de Almeida Alves ..... BCP Alienacdo 2 000 12-3-2003 1,60
BCP Alienacdo 2 000 12-3-2003 1,55
BCP Alienagio 2 000 13-3-2003 1,56
BCP Alienacdo 2 000 13-3-2003 1,58
BCP Alienagio 2 000 13-3-2003 1,58
BCP Subscri¢do RP 82 000 31-3-2003 1,00
BCP Subscri¢do RP 4 537 3-4-2003 1,00
BCP Alienacdo 5000 8-4-2003 1,32
BCP Alienagio 5000 22-4-2003 1,24
BCP Alienacdo 5000 23-4-2003 1,28
BCP Alienagio 5000 6-5-2003 1,34
BCP Alienacdo 5000 6-5-2003 1,36
BCP Alienagio 5000 8-5-2003 1,40
BCP Alienacdo 5000 2-6-2003 1,45
BCP Alienagio 5000 4-6-2003 1,50
BCP Alienacdo 5000 12-6-2003 1,55
BCP Alienagio 5537 18-6-2003 1,72
Capital BCP 2005 Alienacdo 1243 22-1-2003 4,92
Direitos BCP RP 2003 Aquisi¢do 33500 24-3-2003 0,11
Direitos BCP RP 2003 Aquisi¢do 12 500 24-3-2003 0,10
Direitos BCP RP 2003 Atribuicio 140 000 28-3-2003 n. a.
Direitos BCP RP 2003 Exercicio 186 000 31-3-2003 n. a.
(6) Manuel Ravara Castel-Branco Cary ........... BCP Subscri¢do RP 83 440 31-3-2003 1,00
Capital BCP 2005 Alienacdo 600 17-1-2003 4,97
Capital BCP 2005 Alienagio 1100 28-1-2003 4,95
Direitos BCP RP 2003 Aquisi¢do 32 040 24-3-2003 0,01
Direitos BCP RP 2003 Atribuicio 150 000 28-3-2003 n. a.
Direitos BCP RP 2003 Exercicio 182 040 31-3-2003 n. a.
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Movi- Prego
mentos Accionista/obrigacionista Empresa Operagdo Titulos Data unitario
em 2003 (euros)

(7) Filipe Maria de Sousa Ferreira Abecassis .... BCP Subscri¢do RP 152 105 31-3-2003 1,00
BCP Subscri¢do RP 351 3-4-2003 1,00
Capital BCP 2005 Subscri¢do 2 000 7-1-2003 5,00
Direitos BCP RP 2003 Atribui¢do 350 000 28-3-2003 n. a.
Direitos BCP RP 2003 Exercicio 350 000 31-3-2003 n. a.
(8) Ricardo Baydo Horta ........ccccceeeeeieiiennnnnee. BCP Subscri¢do RP 75269 31-3-2003 1,00
BCP Subscricdo RP 4165 3-4-2003 1,00
(9) Mario Branco Trindade ..........ccccveeuvennnneee.
(10) Mario Augusto Paiva Neto ...... BCP Subscri¢do RP 12 267 31-3-2003 1,00
(11) José Eduardo Neiva dos Santos Obrigagdes BCPI Rendimento
Margo/05 Aquisigdes - - -
(12) Maria d’Assungdo Jardim Gongalves .......... BCP Subscri¢do RP 620 000 31-3-2003 1,00
BCP Subscricdo RP 30 000 3-4-2003 1,00
(13) Teresa Maria A. Moreira Rato Beck ......... BCP Subscri¢do RP 666 31-3-2003 1,00
(14) Maria Clara Marques C. Moura Guedes ...... BCP Subscri¢do RP 1105 31-3-2003 1,00
Capital BCP 2005 Subscri¢do 431 7-1-2003 5,00
Direitos BCP RP 2003 Atribui¢do 4 13-3-2003 n. a.
Direitos BCP RP 2003 Alienagdo 2 25-3-2003 0,10
Direitos BCP RP 2003 Alienacdo 2 25-3-2003 0,11
(15) Maria Flora Silva M. Paiva Neto............... BCP Subscri¢do RP 562 31-3-2003 1,00
Accionistas com participagoes superiores a 10% do capital social do BCP Investimento
Accionista leimefo
€ acgoes
BCP Participagdes Financeiras — SGPS, Sociedade Unipessoal, L2 ...........c.coiiiiiieieierieiereeieeeeteiesiesie e ee e saesse e e ssensens 75 000 000

O Conselho de Administragdo: Jorge Manuel Jardim Gongalves, presidente — Christopher de Beck, vice-presidente — Leandro Abilio Branddo
Delgado, vogal — Acdcio Jaime Liberado Mota Piloto, vogal — Nuno Maria Pestana de Almeida Alves, vogal — Manuel Ravara Caldeira
Castel-Branco Cary, vogal — Filipe Maria de Sousa Ferreira Abecasis, vogal.

Balanco em 31 de Dezembro de 2003 e 2002

ACTIVO
(Em milhares de euros)
2003 2002
Activo Amortizagdes Activo Acgvo
bruto e provisdes liquido liquido
1 — Caixa e disponibilidades em bancos centrais ..............cccccevveerueennne 537 - 537 4736
2 — Disponibilidades a vista sobre institui¢des de crédito .................... 44 281 - 44 281 66 601
3 — Outros créditos sobre instituigdes de crédito ..........ccveevrevrieerennnn. 1782 592 5 1782 587 1704 039
4 — Créditos SODIe CLIENLES ......cceeveriereerieeeeeiieeeceieeeie e 329 633 9432 320201 360 405
5 — Obrigagdes e outros titulos de rendimento fiXo .......ccccecveveeruenenne. 414 517 188 414 329 514 473
a) De emisSores PUbLICOS .......ccoveeruieriieniieieiieteiteee et 68 996 11 68 985 56 480
b) D€ OULIOS EMUSSOIES ....cuveeeeeeuieeieeiieeteeieeteesteeteenieeseeeseeesaeesaeeseeens 345521 177 345 344 457993
(Dos quais: obrigagdes ProPrias) ........cceeeeereerueeseeseeseeseeseesseennens (69 548) - (69 548) (31 869)
6 — Acgdes e outros titulos de rendimento variavel ..............cccceeunen. 232078 818 231260 153 982
T — PartiCIPAGTCS «..eveuveneeeeriieeienieiieieie et ete ettt see e st see st eneeeenees 9450 - 9450 9533
8 — Partes de capital em empresas coligadas ..........cccceveververceeneenennne 31238 - 31238 34231
9 — IMODbiliZaghes INCOIPOTEAS .......cceerueeruieeeieeieeieeieeieeie et eeeeeeeaeas 4430 1575 2 855 2160
10 — ImOobiliZagdes COrPOTEas ..........ceerueerueeriierieeniienieenieenieeneeeneeeseeeneeenees 32 746 15003 17 743 19 647
(DOS qUAIS: TMOVEIS) ..cuveervinieniriiieiieieteitrietei ettt ettt naene (20 662) (4614) (16 048) (16 858)
11 — Capital subscrito no realizado ..........ccoceeveeeerieneneneeeeereseeene — — — —
12 — Acgdes proprias ou partes de capital proprias.........cceeeeeeeeeeeeeneenns — — — —
13 — OULIOS ACHIVOS ...cuveeieenieiiieieiesieteteste ettt sttt enens 29 094 948 28 146 22472
15 — Contas de regularizagao ............cccueevueeireiieeiieerieeieeie et 997 374 - 997 374 439 653
16 — Prejuizo do eXerciCio ....cc.eeoveerieeiiieiieiieie ettt - - - -
Total do activo ............c.cceeeeeeeeiaenn. 3907970 27 969 3 880 001 3331932
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PASSIVO
(Em milhares de euros)
2003 2002
1 — Débitos para com instittigdEs de CTEIO .......erveruiriiririeieieriereeeete et sae e neean 57 082 169 883
Q) A VISE ..ottt et ee et e e en e eer s ees s 1090 3 495
D) A Prazo OU COM PIE-AVISO ..ceuviriieiieiieiteetieetteteerttesttesteesteesseesseesseesstasseeastasstasstesssesstasssesnsesseenseesstesseanneas 55992 166 388
2 — DEDIt0S PAra COM CLIEIMEES ......eetieiieiieiieetieette ettt et et e et e st e sate s st e s aeesatesatesseesabesataeseesaeenseenseesatesasasnnas 172776 137614

@) DEPOSILOS A& POUPAINGA .....ueeneinieeirtietieiete ettt ettt e e et e st e et et e est e e e tessesseeseeneeneensensessessessesseeneeneeneensensens — —

D) OULTOS AEDILOS -...eveutiititeiirtetet ettt ettt ettt st b bt b et e sttt e bt et e e bt et e st e b et e beabenteb et entebeseneebeneen 172776 137 614
DAY A VISEA oottt e s eeneae 266 263
DD) A PIAZO ..ottt ettt ettt b et bt a et nene 172 510 137 351

3 — DéEbitos representados POI tIEUIOS ......cecvirieruiriririeieteeseete ettt ettt ettt ee st e sae s s seeseeneensesaesneene 2 407 692 2303 742
a) Obrigagdes em circulagdo ..... .. 2407692 2303 742
D) OULTOS ..ttt ettt ettt e bt et e et e bt et e e bt e bt e bt e bt eabeenbeenbeeabeenbeen bt enbe e bt enbeeabeenbeenbeeabeenbeenbeenbeenrean - -
4 —— OULTOS PASSIVOS ...euvieuveeutietiesteettettesttenteesttesseeseasstasstasseesstasstasseesstasstaassesstesstaassesabesntasssesaseentesnsesnbenseannnas 24 553 15133
5 ——Contas de rEGUIATIZAGAO .......eeverieeeereeeiieieteete et et et e et e st e ae et et et e s te e st ss e e st ente s e seeaeeseentensesensesseeneensensens 983 959 449 684
6 — ProviSA0 Para riSCOS € CINCATZOS ......eeuveeurieurerieateateeteasteeutesstesseesstesstasseesstesstanseesstasseesseesstenseenseesstesssesnses 7 929 8407
a) Provisdes para pensdes € encargos SIMIIAIES ........coieierierierieririieeeietee ettt neeseeen 4795 4288
D) OULIAS PIOVISOEGS ...evveurieuiieiieteeteettetteteeasteteetee st e stebeaseenseasee st enstasee st e stanseaaseenstanseenseanseenseesnbesnseensas 3134 4119
6A — Fundo para riSCOS DANCATIOS ZEIALS ......ceruteruiiriieriieriieriieeiteeitesiteettesttesetesatesatesstesabeeatesneesnbeenbeenseenbeenseensas 9583 5349
8 — Passivos subordinados ... 27976 57 904
9 — Capital subscrito ........... 75 000 75 000
10 — Prémios de emissdo ... — -
11 —Reservas.......ccceeevenene 76 297 72 629
12 — Reservas de reavaliagdo .... - -
13 — Resultados transitados .. - -
14— 1UCTO dO EXEICICIO «..veviniiiienieiieieitet ettt ettt ettt et ettt b et s et a et be e sttt eneenens 37 154 36 587
Total do passivo e capitais Proprios ...............ccocececeeceeveeseneneneanens 3880001 3331932
Rubricas extrapatrimoniais
2003 2002
1 — Garantias prestadas € PaSSIVOS EVEINTUALS .......cecueeruieruieriiertierieniiestesteeetestestesteeatestesnsesseeseeseesseesesnseens 62 485 96 952

Dos quais:

1.1 —— ACEILES € ENAOSSOS ....ueuiemrerirtinieeiietentent et ettt ettt e st eteeat et et esbesbeebeeat e st entenbe st e eseeae et etenbenaesueeneenee - -
(Dos quais: aceites e compromissos por endosso de efeitos redescontados) .........ceceveverereeeereereenens — —

1.2 — Garantias € AVALES ........cc.coueueriereirieieicnieteteet ettt ettt eb et b ettt st et ettt sa et st nene 52 066 96 702

1.3 — Caugdes e activos dados em garantia . 10419 250
L4 —— OULTOS .ttt s et sa e bt et saea e a e bt et n e aesaeene e - -

2 —— COIMPIOIMISSOS ..vtuvvnrenrensesseeseeneentesessessesseestentensesessesseeseestensensesseasesseeseentensensessesseestensensensensessesseeneeseensensenses 65770 83 145

Dos quais:

2.1 — Resultantes de operagdes de venda com 0pgao de reCOMPLa .......oovevveeeireeeirieierenereeeeeeeeeeeneenee — —
128 255 180 097

O Conselho de Administracdo: Jorge Manuel Jardim Gongalves, presidente — Christopher de Beck, vice-presidente — Leandro Abilio
Branddo Delgado, vogal — Acdcio Jaime Liberado Mota Piloto, vogal — Nuno Maria Pestana de Almeida Alves, vogal — Manuel Ravara
Caldeira Castel-Branco Cary, vogal — Filipe Maria de Sousa Ferreira Abecasis, vogal. — O Técnico Oficial de Contas, (Assinatura ilegivel.)

Demonstraciao dos resultados em 31 de Dezembro 2003 e 2002

DEBITO
(Em milhares de euros)
2003 2002
1 — JUroS € CUSLOS EQUIPATAAOS ...c.veveruienieientietieieteteste st et eeee e et et e eseeste e e sestessessee st eeensesesseeseeneensensensesseenean 100 040 121 205
2 — COMISSOES ....evvemvenvenvenvenieeneeeenieneenne 2 396 2 080
3 — Prejuizos em operagdes financeiras 171 832 124914
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(Em milhares de euros)

4 — QGastos gerais administrativos

a) CustoS COM O PESSOA ...euveruiruienieieriirieeeeietee et

Dos quais:

(— salarios e vencimentos)
(— ENCArZOS SOCIAIS) ...vveuereeieruieniierieeieeteeteeteeeeeteeaeeneeebeeeeenne

Dos quais:

(— com pensdes)

b) Outros gastos administrativos

5 — Amortizagdes do exercicio
6 — Outros custos de exploracdo
7 — Provisdes para crédito vencido e para outros riscos
8 — Provisdes para imobilizagdes financeiras
10 — Resultado da actividade corrente

11 — Perdas extraordindrias

13 — Impostos sobre lucros ..
14 — Outros impostos ...........

15 — Lucro do exercicio ....

2003 2002
35396 32192
19 069 19 033

(14 186) (13 686)
(4 864) (5 310)
(2 423) (2 423)
16 327 13 159

1820 1988
10 566 68

5757 8601
40 648 39 492

904 7266
5899 11 905
61 215

37 154 36 587
371825 347 021

(Em milhares de euros)

1 — Juros e proveitos equiparados

Dos quais:

(— de titulos de rendimento fixo)

2 — Rendimentos de titulos

a) Rendimento de acgdes, de quotas e outros titulos de rendimento variavel
b) Rendimento de participacdes
¢) Rendimento de partes de capital em empresas coligadas

3 COMUSSOES ...crvenveeeemreneenrentenieeitetetentesse st eseeaeetentesaestesaeeseemaeaenaenne
4 — Lucros em operagdes financeiras
5 — Reposigdes e anulagdes respeitantes a correcgdes de valor relativas a créditos e provisdes por passivos

eventuais e por compromissos
6 — Reposigdes e anulagdes respeitantes a correcgdes de valor relativas a valores mobiliarios que tenham

o caracter de imobilizagdes financeiras, a participagdes e a partes de capital em empresas coligadas
7 — Outros proveitos de exploracdo
8 — Resultado da actividade corrente ...
9 — Ganhos extraordinérios

11 — Prejuizo do exercicio

2003 2002
117 275 134 444
(20 667) (23 784)

413 2489
286 1947
127 51

- 491

44 445 31406
177 992 146 990
4331 3752
23999 11459

3370 16 481
371 825 347 021

O Conselho de Administracdo: Jorge Manuel Jardim Gongalves, presidente — Christopher de Beck, vice-presidente — Leandro Abilio
Branddo Delgado, vogal — Acdcio Jaime Liberado Mota Piloto, vogal — Nuno Maria Pestana de Almeida Alves, vogal — Manuel Ravara
Caldeira Castel-Branco Cary, vogal — Filipe Maria de Sousa Ferreira Abecasis, vogal. — O Técnico Oficial de Contas, (Assinatura ilegivel.)

Demonstracio dos resultados por funcées em 31 de Dezembro de 2003 e 2002

(Em milhares de euros)

Margem fINANCEITA .......ccveerueeriieiietietiete ettt ettt eee et e b esaeeeeens
Provisdes para riscos de crédito

Margem financeira liquida

ComissSOES HQUIAAS .....eeoveeruieriiiiieiieieee ettt
Outros resultados de exploragdo liquidos

Margem de SEIVIGOS ...cveeverieeieeieeieeieeteeteeteeteeiteeate st eseeesaeeseaeseeas

2003 2002
17235 13 239

1589 (1643)
18 824 11 596
42 049 29 326
15 838 22123

76 711 63 045
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(Em milhares de euros)

2003 2002
Rendimento de tHEULOS ....c.co.eoveuiruiiiiiniiieiitc ettt ettt ettt nene 413 2 489
Resultados de operagdes financeiras ... 6 160 22 076
Provisdes para depreciagdo de titulos 1485 (1604)
Resultado operacional antes dos custos de tranSformagao ...........ecceceeevereeriererieeeieieee e 84 769 86 006
CUSLOS COM PESSOAL ..c.eenvenieeitietieiietete sttt ettt et et et e st e et e eat et e e se st e e s e esee st entensesessesseenteneensensenseaseeneeneesenneenean 19 069 19 033
Outros custos administrativos 16 327 13 159
AIMOTTIZAGDES .....vveeuvieerieitieteeeieeeteeeteesteesteesseesseesse e seeseessaesseasseesseesseesseasssesseesssassaesseesaesseasseesseansaenseensaeseenseas 1820 1 988
Custos de tranSTOIMAGAOD ..........coouiiiiiriiieiieie ettt ettt ettt et e et e et e e bt ebeebeeabeeabeebeenbeentasnbesasesaseensean 37216 34 180
ReSultado OPEracional ............c.coouiiiiiiiieiieie ettt ettt et et e et e et e et e e ab e enbeeateenbeenbeenbeenaans 47 553 51 826
OULTAS PIOVISOES ..veuvieutieuiieteettesteeteeteesteeteesteeseeseenseeseanseaseenseanseanseanseenseanstensee st enseanseanseenstanseenseeseanseanns (4 500) (1602)
Resultados na alienagfio de participagdes fINANCEITAS ........cceveeeirrierierierireeeeteee ettt ee — 3268
Outros resultados eXtra0TAINATIOS «......eouiiiuiiiiieiieie ettt ettt ettt et et et e satesbeesseesatesseesaeesbeenteenseenbeenseenne - (5 000)
Resultados antes de IMPOSLOS .....everuerueruieieieierierterieetcete ettt et ee e et e ssesaeeseeneeaensesseeseeseeseeneensensensean 43 053 48 492
TINIPOSEOS ettt h bt b e e bt e e bt bt e e bt e bt e bt e h e e e bt eh b e bt e bt e ehe e s bt e ebe e et e e ate et s 5899 11905
RESUIMAAO HQUIAO ..ottt ettt ettt et e et e s e sa e e st eneene e tensesseseeneenean 37 154 36 587
RESUIAAO POI ACGAD ...ttt ettt ettt et e et e e abe et e e st e eabeeabesabeesbeenbeenbeenbesnsesneasseaan 0,495 0,488

O Conselho de Administracdo: Jorge Manuel Jardim Gongalves, presidente — Christopher de Beck, vice-presidente — Leandro Abilio
Branddo Delgado, vogal — Acdcio Jaime Liberado Mota Piloto, vogal — Nuno Maria Pestana de Almeida Alves, vogal — Manuel Ravara
Caldeira Castel-Branco Cary, vogal — Filipe Maria de Sousa Ferreira Abecasis, vogal. — O Técnico Oficial de Contas, (Assinatura ilegivel.)

Demonstracio de fluxos de caixa em 31 de Dezembro de 2003 e 2002

(Em milhares de euros)

2003 2002
Fluxos de caixa de actividades operacionais:
JUrOS € COMISSOES TECEDIAAS .....uveveiiuieeiieeiiieie ettt ettt ettt et e et e et e e bt e bt e bt e bt ebee bt e bt e s eenbeesstenseesseesseanseannen 165 734 165 850
Recebimentos por prestacdo de servigos ... . 14 622 22112
Pagamento de juros € comissoes .........cecereeruereenenne (107 862) (123 285)
Recuperagdo de empréstimos previamente abatidos ..........c.eevveeruierierieniieniieieiteee ettt 1216 11
Pagamento (de caixa) a empregados € a fornecedores ..........ooeveriririerierieneceeeeeeteee et (35 374) (32192)
38 336 32 496
Diminuigdo/(aumento) de activos operacionais:
Fundos adiantados a instituigOes de CrEILO .........c.oevuieiieiiiiiieieeieeieeie ettt ettt beeae b ebeese e (78 548) (623 724)
Depositos detidos de acordo com fins de controlo monetério 4199 5246
Fundos adiantad0S @ CHENLES ...........ccueeiiieiiieiiieiieiieie ettt ettt et e steesse e seesteeeseesssesseeessesssesssesssasseeans 40 808 (12 874)
Aumento/(diminui¢do) nos passivos operacionais:
Deébitos para com as instituicdes de Crédito — & VISA ....c.evvevirieieieieeresee et (2405) -
D¢ébitos para com as institui¢des de crédito — a prazo .... (110 396) 41703
Débitos para com clientes — a vista ..... 3 (2 428)
DEDbitos para com ClIENLES — @ PLAZO ...cveeueeuieieierierieetiettetete et ettt eatetestestesse et eneetessessessesnesneeneensensenns 35159 117 580
(111 180) (474 497)
Impostos sobre 0 rendimento (PAZOS)/TECEDIAOS .......ecueiriiriiiiieiierie ettt ettt (10 888) (11 905)
(83 732) (453 906)
Fluxos de caixa de actividades de investimento:
Alienag@o de participagdes fINANCEITAS .........ceoverierierteeieeieieierteee et ettt e et e eteese et e e seestessesaeeneeneeneesesaeenean 3085 3268
Dividendos recebidos ........cc.cccvevveuennen. 413 28 349
Venda de titulos de investimento ..... 156 387 15059
Compra de titulos de investimento .. (132 036) (100 610)
Compra de IMODIIIZAGOES .......eeveieriereiriieieietete ettt ettt sttt e et e te st e st e eae et e tensessesaeeseeseeneesensenaesneens (1399) (2528)
Venda de IMODITIZAGOES .......ceuiiiiiiieiieie ettt ettt ettt et e bt e st e e bt e et e s atesata s eesseesstasseesabesabasnsesnseensassean 788 25
Aumento/(diminuig¢do) em outras contas dO ACHIVO .....c.eccvievieieeiieeieeieeeerte et ete et ereeeeeeeeeeeeesaeeereesseesenas (556 378) (236 598)
(529 140) (293 035)
Fluxos de caixa de actividades de financiamento:
Emissdo de empréstimos ODIIZACIONISIAS .........ecveruirueruieieierierteeteeieeeteeereestesteeeeenteeessessessesseeneeneesessessesneeneens 74 022 296 289

Dividendos pagos e bonus a empregados (32 929) (24 755)
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(Em milhares de euros)

Aumento/(diminui¢ao) noutras contas de PASSIVO ....ee.eeeeierierierieriereeieteeetertesee et ereeseesteseessesseseesseeeeneens
RESEIVA AE TUSAO ...ttt et ettt e et e e et e e et e eat e e st e e st e eatessbeeabesatasstesaeenseeseanseas

Variag@o liquida em caixa € SEUS SqUIVAICIILES .........cceruieieierieieeieet ettt ettt e e sae e eneas
Caixa e seus equivalentes N0 iNICIO AO PEITOAO .....c.eeuiiiuiiiiiiiiieiieieeet ettt

Caixa e seus equivalentes N0 fim do PEriodo ........cc.eeuiriiieiiiiiiieieeie et

2003 2002
549 459 292 070
- (1 508)
590 552 562 096
(22 320) (184 845)
66 601 251 446
44281 66 601

O Conselho de Administracdo: Jorge Manuel Jardim Gongalves, presidente — Christopher de Beck, vice-presidente — Leandro Abilio
Branddo Delgado, vogal — Acdcio Jaime Liberado Mota Piloto, vogal — Nuno Maria Pestana de Almeida Alves, vogal — Manuel Ravara
Caldeira Castel-Branco Cary, vogal — Filipe Maria de Sousa Ferreira Abecasis, vogal. — O Técnico Oficial de Contas, (Assinatura ilegivel.)
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Balanco em 31 de Dezembro de 2003 e 2002

(Em milhares de euros)

Notas 2003 2002
Activo:
Caixa e disponibilidades no Banco de Portugal ............ccccoverieiiieiieneniiceneceeeeeeeee 2 537 4736
Disponibilidades a vista sobre instituicdes de crédito ...........occoeveeveriieeiiiiiinieeieeieeeeeeene 3 44 281 66 601
Outros créditos sobre instituigdes de Crédito .........cooovierieriiiieiierieeee e 4 1782587 1704 039
Créditos sobre clientes ........cc.cececeeveererenennenne 5 320201 360 405
Obrigagoes, acgdes e outros titulos .. 6 645 589 668 455
Participagdes financeiras.................. 7 40 688 43 764
IMODIliZAGOES INCOIPOTEAS ......veuvereieiruieiieieiereeete et et et et et et eae et et etessesaesseeneeneeneensesaesneas 8 2 855 2160
IMODIlIZACOES COTPOTEAS ......eeeueieiiieiiieiieii ettt ettt ettt et et e bt e sbeesbeebeesbeesstesseesseesseanseenes 9 17 743 19 647
Outros activos ........c..c..... 10 28 146 22 472
Contas de regularizagdo 11 997 374 439 653
3880001 3331932
Passivo:
Débitos para com instituigdes de crédito:
A VISEA ettt b et a e 1 090 3495
AADIAZIO <ttt ettt bbbt b bbbt e bt en e b et e bt ebeeben 12 55992 166 388
Débitos para com clientes:
AL VESER ettt 266 263
AL PLAZO ..ttt ettt bttt a et 13 172 510 137 351
Débitos representados POr tHIEUIOS ........ecveeirieieierierereeee et 14 2407 692 2303 742
Outros passivos ............... 15 24 553 15133
Contas de regularizagfio ...........ccceeereenene 16 983 959 449 684
Provisdo para outros riscos e encargos . 17 17 512 13 756
Passivos SUDOTAINAAOS .......eeveeueeuieieieiirieeeeete ettt ettt ettt e saeeneeneeeeneeeens 18 27976 57 904
T0tal do PASSIVO ...........ccooveeeeiiiiieeeeeeeee e 3691550 3147716
Situagdo liquida:
CAPTEAL .ttt ettt et et s e bbbttt beneas 19 75 000 75 000
Reservas e resultados acumulados ...........cocueveririririeieeeee e 20 e 21 113 451 109 216
Total da situagdo liquida ...................cccoouvvviviiaraiann. 188 451 184 216
3880 001 3331932

Contas extrapatrimoniais (nota n.° 33).

O Conselho de Administracdo: Jorge Manuel Jardim Gongalves, presidente — Christopher de Beck, vice-presidente — Leandro Abilio
Branddo Delgado, vogal — Acdcio Jaime Liberado Mota Piloto, vogal — Nuno Maria Pestana de Almeida Alves, vogal — Manuel Ravara
Caldeira Castel-Branco Cary, vogal — Filipe Maria de Sousa Ferreira Abecasis, vogal. — O Técnico Oficial de Contas, (Assinatura ilegivel.)

Demonstracio dos resultados em 31 de Dezembro de 2003 e 2002

(Em milhares de euros)

Notas 2003 2002

Juros € proveitos EQUIPATAAOS .........cecueerueeriieriientieriteetestte et et esttesetesitesaeesateeseeebeebeenseebeeseenne 22 117 275 134 444
JUros € CUStOS EQUIPATAAOS ......eveevireieiieieieeeet ettt ettt ettt st e sttt e e et e aeeneeneenes 23 100 040 121 205
Margem fINANCEITA .......eoveruereieeeeieietese st eee ettt ste et et et e se st e eae e et esteneensesaeeneeneeneenseneens 17 235 13239
Provisao para risSCOS de CrEit0 .......eeveriiriiririieieeieee ettt enes 4,5e17 (1589) 1643
Margem financeira apds provisao para riscos de Crédito ..........cooeeveerirriieriieniienienienens 18 824 11 596

Outros proveitos:
Rendimentos de titulos .... 413 2 489
COMUSSTES <...vevvevevenrenereneenerrenenens 25 44 445 31406
Lucros em operagdes financeiras . 26 177 992 146 990
Outros proveitos de exploraciio .........cceeceeeeeereeriereneneenene 27 27 369 24 672
Ganhos relativos a alienacgdo de participagdes financCeiras ............ccecceeveeerieeseeesieesieesieeneeene - 3268
250219 208 825

Outros custos:

COMUSSOES <.c.vvvevinrenerrenrenierenteuenteatetestert st et st et st eae s e st ses e e bt st eseese st e st st et est s st stesestesentesessennenens 25 2396 2080
Prejuizos em operagdes financeiras 26 171 832 124914
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(Em milhares de euros)

Notas 2003 2002
CUSLOS COM PESSOA ...ttt ettt ettt ettt e et e et e s et e s st e seeesaeesatesseesseesseasseanaes 28 19 069 19 033
Outros gastos administrativos ... 16 327 13 159
Amortizagdes do exercicio........ 8e9 1820 1988
Outras provisoes ...........ceun... 29 3015 3206
Outros Custos de EXPIOTAGAD ........ccuieruierieriieniieiieiterit et et et et et et este e bt e bt ebe e bt ebeebeennes 30 11531 2 549
225990 166 929
Lucro antes de IMPOSLOS ....ce.eeverieriererieiieieiertente et et et ete e s e ste et et etensessesseeneeneeneenseneens 43 053 53492
Provisdo para impostoS SODIE TUCTOS .....ccuerviruiririeieieierieee ettt 31 5899 11 905
Lucro da actividade COITENLE .........cevueuiruirieirieiiiitetrienieeetetee ettt resae v eenene 37154 41587
CUSLO EXIrAOTAINATIO .uveuviviriieiieieieteet ettt ettt ettt ettt et e be b sbe e st et eaeeeneenees — 5 000
LUCTO dO @XETCICIO ..ttt ettt ettt et et sbe st ettt eae b bt 37 154 36 587

O Conselho de Administragdo: Jorge Manuel Jardim Gongalves, presidente — Christopher de Beck, vice-presidente — Leandro Abilio
Branddo Delgado, vogal — Acdcio Jaime Liberado Mota Piloto, vogal — Nuno Maria Pestana de Almeida Alves, vogal — Manuel Ravara
Caldeira Castel-Branco Cary, vogal — Filipe Maria de Sousa Ferreira Abecasis, vogal. — O Técnico Oficial de Contas, (Assinatura ilegivel.)

Balanco consolidado em 31 de Dezembro de 2003 e 2002

ACTIVO
(Em milhares de euros)
2003 2002
Activo Amortizagdes Activo Ac;vo
bruto e provisdes liquido liquido
1 — Caixa e disponibilidades em bancos centrais ..............ccccceveerueencee 537 - 537 4736
2 — Disponibilidades a vista sobre institui¢des de crédito .. 49 073 - 49 073 71311
3 — Outros créditos sobre instituigdes de crédito .........cocceeveevuerrienncnne 1789 792 5 1789 787 1711769
4 — Créditos SObIe CHENLES .....c..ccoveerrerieerreriruinieinieieeneeeieneeeneeenes 329 633 9432 320201 360 405
5 — Obrigacgdes e outros titulos de rendimento fiXo ........cccccevceerueenneen. 414 517 188 414 329 518 985
a) De emiSSOres PUbLICOS ......couevuieierieriirieeeeeeee e 68 996 11 68 985 56 480
D) DE OULIOS EIMISSOIES ...eccuvvieeerieeeiiieeiieeereeesteeeereeesseeeesreeeseeesseaenns 345521 177 345 344 462 505
(Dos quais: obrigagdes ProPrias) ........ccceeeeereereereeseeseeseeseesseesnens (69 548) - (69 548) (31 869)
6 — Acgdes e outros titulos de rendimento variavel ... . 236 590 818 235772 153 982
7 — Partes de capital em empresas associadas ..........cceceeeeereerierienennenne. — — — —
8 — Partes de capital em empresas filiais excluidas da consolidag@o ... 7504 - 7 504 6 702
9 — Outras participag0es fiNaNCeIras .........coceceevvereereerereeereeeereeneenees 18 843 1822 17 021 14 157
10 — Imobilizagdes INCOrPOTEAS ........cevveerueeriieriieniieniienieniteneesiieete e eaes 4430 1575 2 855 2160
11 — IMODbiliZag3es COTPOTEAS .......eeververuermeeieeereerereenteeenteneeseeeeeeeeeenes 32777 15 031 17 746 19 653
(Dos quais: imoveis de Servigo Proprio) .......cceceeevereererrerereeeeneeneenees (20 662) 4 614) (16 048) (16 858)
12 — Diferengas de reavaliagdo — equivaléncia patrimonial .................. — — — —
13 — Diferencas de consolidagao ..........ccceeeeevieriieriienieniieeieeie e, - - - -
14 — Capital subscrito no realizado ..........ccoceevereeerierineneneeereene — — — —
15 —— ACGOCS PIOPIIAS ...eeeeeeeeeiieeiieeiie et eteeite et eteeteebeebeeteenbeeabeeeeenees - - - -
16 — OULLOS ACLIVOS ...eeveeeienieieeeieiieteteieeteeieenteeesaeste et eeeeeneeseesaeeneens 33242 2356 30 886 27 154
17 — Contas de regularizagao ............cccueevueeieeiieesieenieeieecie e 998 837 - 998 837 444 069
18 — Prejuizo consolidado do eXercicio ............cocceevvivciciniciciinccnne. - - - -
19 — Interesses MINOTILATIOS «.....cocueververuerieruerieieierenteneseereeeeeeeenaenee - - - -
Total do activo .............ccccecevvcincecccnncann 3915775 31227 3 884 548 3335083
PASSIVO E CAPITAIS PROPRIOS
2003 2002
1 — D¢ébitos para com inStittigOes de CTEIL0 ........eiiiriiriiiiieiieeeeeet ettt ettt be b ebee e 57 082 169 883
) A VISEA vttt e e et e et st et e e e s e e ee e et et s e e e et st e neaeeeraeen 1 090 3 495
1) BN o) V4 SRS 55992 166 388
2 — DEDit0s Para COM CHEIMLES .......eeueruieieeertieieetieeetet ettt ettt et st e st ese et eeesae st e eseeseententeneeneensessesneennenee 172776 137 614

@) DEPOSILOS A€ POUPANGA .....euvieneieuiieniieieete et et et e e et ebeeteebeebeeateesbeeabeenbeenseenseenteenseenbeensesnseeseenseannen - -
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(Em milhares de euros)

2003 2002
D) DIEDILOS @ VISTA ...veverveniiuitenirieiettete ettt et ettt b bbbt et st e e bt e st e b et e st e st e b et e st et ese st entebebe st sbeneenen 266 263
€) DEDILOS @ PIAZO c.eeuveeieniiieieeteeteeitete et et ettt ettt et e saeste s st es e e st e e ess e seeseeseeneens et e sesaeeseenteneentensenseeneennensen 172 510 137 351

3 — Débitos representados POI tEUIOS ......c.eeeriririeieienerteee ettt ettt ettt te et e seeneenees 2 407 692 2303 742
a) Obrigagdes em circulacdo 2407 692 2303 742
D) OULTOS ..ttt ettt ettt et e bt e bt et e et e et e e s bt eabe e beenbeenbeeabeembeenbeeabeenbeenbeeab e st e ehte st aaneenntenaeenneans - -

4 —— OULTOS PASSIVOS ...euveeuteeutietiettenteentterttesteesttesseanseesstaseaastesstanseaastesstasseesstasstaseesatesssasssasstesssesnsesssesnsensens 27 457 15210

5 — Contas de regularizagdo ..........cecceeereeeereeneereneseeeeeenee 985 539 450298

6 — Diferengas de reavaliagdo — equivaléncia patrimonial ... - -

7 — Diferengas de consolidagao ..........ccceeveeieruienieenieenieninenne . - -

8 — ProViSAO PAra riSCOS € CNCAIZOS . ..veeuveeurieuieruteauterteeteaeteetessteaatestesstesstesstasseesseesstesssesseesstesseesssesnseensens 7 944 8421
a) Provisdes para pensdes € encargos SIMILATES .........c.oeiieriiriiieriieniieiieie ettt ettt eneeeaes 4796 4288
D) OULLAS PIOVISOES ..verveveeuienieienterteeuteutestetestessesuesseeseeneentessessesseeseeneentensensensesseeseeneensensensensesseeneensensessesnenn 3148 4133

9 — Fundo para riSCOS DANCAIOS ZETALS .......ecvervireieuieieierterieetietetete st et es et eae st s seeaeenee e seseessesneeneesensennes 9583 10 352

10 — Passivos subordinados .................... 27976 57 904

11 — Capital subscrito ........... 75 000 75 000
12 — Prémios de emissdo ... . - -

I3 RESEIVAS ..ttt ettt st a e st e st e a e s at e s bt e e h b e s at e e bt e ebe e sat e e st e ebbesat e e st e bt e e bt e eateeanes 73 630 71 174
14 — Reservas de reavaliag@o.... - -
15 — Resultados transitados ...... — —
16 — Interesses minoritarios ............... - -

17 — Lucro consolidado dO EXEICICIO .....eviriiruireieiieieieieeteet ettt ettt sttt et e tesae s e saeeneenees 39 869 35485

Total do passivo e capitais Proprios ...............ccccccoeceeceeeeieneeneeenene. 3 884 548 3335083

Rubricas extrapatrimoniais
2003 2002
1 — Garantias prestadas € PaSSIVOS EVENLUALS ...c..ceeeverrerueriririeriertentenieeeetestensesteeseeaeesessessessesseessesensensenne 62 485 96 952
Dos quais:

L1 —— ACEILES € CNAOSSOS -...veuvereieieuienietentieteetete e te st e st esteseetessesse e st eseentesessesseeseeneensensessesseeneentensesenes — —

1.2 — Garantias e avales .........cccceceevvevenennen. 52 066 96 702

1.3 — Caugdes e activos dados em garantia . . 10 419 250
L4 OULIOS ..ottt ettt et ettt e s bt s h e bt et et e be s bt e bt eut e et et et e st enbesueesnebenaeebeae - -

2 —— COIMPIOMUSSOS ..uveeuvieutiatientterteanstasstasstaaueesstasssaastesseasstaassesasesssaassesaseanseansesasaenseanseenseenseenseanseenseensaensesnsean 65770 83 145

Dos quais:

2.1 — Resultantes de operagdes de venda com 0pgao de reCOMPLa .......ocvevereereereeeeeieieieneereeeeeeeeeene — —

128 255 180 097

O Conselho de Administracdo: Jorge Manuel Jardim Gongalves, presidente — Christopher de Beck, vice-presidente — Leandro Abilio
Branddo Delgado, vogal — Acdcio Jaime Liberado Mota Piloto, vogal — Nuno Maria Pestana de Almeida Alves, vogal — Manuel Ravara
Caldeira Castel-Branco Cary, vogal — Filipe Maria de Sousa Ferreira Abecasis, vogal. — O Técnico Oficial de Contas, (Assinatura ilegivel.)

Demonstracao dos resultados consolidados em 31 de Dezembro 2003 e 2002

DEBITO
(Em milhares de euros)
2003 2002

1 — JUros € CUSLOS EQUIPATAAOS ... ..eeuvieiieiieiietieteet et et et ete et esat e beestee s st e st e sseesstesseesseesutesssasseesatesnsennee 100 040 125 989
2 — COMUSSOES ...c.vevenvenrrerveneerenrenerreneeneenens 2397 2343
3 — Prejuizos em operagdes financeiras 172 032 125 142
4 — Gastos gerais adMINISITALIVOS .....cc.evuieierierierierieeeeteterte st st et eete e steste st e eaeeseeteseeseessesaeeneensensessesseeneeneen 35928 37206
4.1 — CUSLOS COM O PESSOAL .uviutiiieuieiieieteet ettt ettt ettt s et e et es et e s ess e s st sa e e st e e et e tensensesneeneenean 19 474 20 455
4.2 — Outros custos adMINISLIALIVOS .....cc.eevetirieriiriirieteiertentesteettetteteteste st st ese et etentesbesbesseeseeseeneesensens 16 454 16 751
5 — AMOTtiZAGOES O EXEICICIO ..uuteuieeieitieiiieeiie ettt ettt et et e st et e st et e e bt e b eesbtabee st e bt aseeneesabeenseenseas 1823 2121
6 — Outros custos de exploragao .........cecceeeereererereennnne 10 572 1087
7 — Provisdes para crédito vencido e para outros riscos . 5756 8923
8 — Provisdes para imobiliza¢des financeiras ................. 1148 1114
9 — Perdas extraordindrias ...........ccccceveeerennenne. 1008 13 273

10 — TMPOSLOS SODTE TUCTOS ..veuvineieieiieiieierieeteettette et ettt et et e st et e st e st e eseeseen e e s esessesseeseeneeneentensesseeneensenses 5901 11921



Didrio da Republica, 2. série — N.° 238 — 13 de Dezembro de 2006 (Parte Especial) 28 864-(73)

(Em milhares de euros)

2003 2002
11 —— OULLOS TMPOSLOS ..veuvenrentenieeeeeeeteeetetestestesteeseeatetetesestessesseeseensensensessesseenteneensesessesseenesseeneentensensensensens 61 516
12 — Resultados em empresas associadas e em filiais excluidas da consolidag@o .. - 4
13 — Interesses MINOTItATIOS ......c.ecoviecuieriierieeieesieeeeesie ettt e seeeseeesreeseeeeeeesaeesseeenes - (65)
14 — Lucro consolidado dO EXEICICIO .......eeruieruieriieiieiieiiertiette ettt ettt et et e bt et e bt esbeebeenbe e beenseenes 39 869 35485
TOUAL ..ottt 376 535 365 059
CREDITO
2003 2002
1 — Juros € proveitos EqUIPATAAOS .......c.cccuiiiieiiiriieieete ettt ettt e et e et e et e e teeabeeabeeabeenbeeabeeabeenbeeabeensaennas 117 550 143 181
2 — Rendimentos de titulos............ 436 2 045
3 — COMISSOES ...coveeveemeenrerenreneenreerennens " 44 573 32 440
4 — Lucros em operagdes financeiras ......... . 178 069 147 193
5 — Reposicdes € anulagdes de ProviSOES .........ceceereeruierieeniienieneeneeneeseeneeens 6 406 3904
6 — Resultados em empresas associadas e em filiais excluidas da consolidag@o .. 865 384
7 — Outros proveitos de eXploragaio ..........cecveeieeiierienienienieeee sttt 24 039 15248
8 — Ganhos eXIra0TAINATIOS ......c.covetruirieietiieirteietttet ettt ettt et ettt b st se bt ae s sesbennen 4597 20 664
9 — INLEreSSES MINMOTITATIOS «..euveuvertieuieutetertenteeteett ettt st et ett et et et e st e s bt ebeeat et et enbesbeebeeseesb et emeensenaeeseeneeneen - -
10 — Prejuizo consolidado dO EXEICICIO .....everuiruiriieieieiet ettt sttt sae e nees — —
TOLAL ... 376 535 365 059

O Conselho de Administragdo: Jorge Manuel Jardim Gongalves, presidente — Christopher de Beck, vice-presidente — Leandro Abilio
Branddo Delgado, vogal — Acdcio Jaime Liberado Mota Piloto, vogal — Nuno Maria Pestana de Almeida Alves, vogal — Manuel Ravara
Caldeira Castel-Branco Cary, vogal — Filipe Maria de Sousa Ferreira Abecasis, vogal. — O Técnico Oficial de Contas, (Assinatura ilegivel.)

Demonstracio dos resultados consolidados por fun¢des em 31 de Dezembro de 2003 e 2002

(Em milhares de euros)

2003 2002
IMArZEM FINANCEITA .....veeutieneieiieteett et ce i te et et et e bt et e e et e e bt e sbeesat e seeestesataeseeestesstasssesaeessbeasseeabesntasasesnsasaasnsean 17 510 17 192
Provisdes para riSCOS de CIEIL0 ......ccuevireririeieieieteeere ettt ettt ettt e te st e s teeae et et e naesseeneennenee 1589 (1852)
Margem financeira liquida 19 099 15340
COMISSOES HIQUIAAS ...ttt ettt e et e et e et eeabeeateeaeeeabeeabeenbeeabeeabeenbeeabeentaenbanstesnsaenne 42 176 30 097
Outros resultados de eXplorago lHQUIAOS .......cc.eeerieiierirereeieee ettt 16 995 26 336
MAIZEIM @ SEIVIGOS ..utieutieuiieiiettete et et et e eteeateeateeteeabeeabeeateasbeeabeeateeabeeabeenseenseeaseenseenseenseenseenseeaseensannnas 78 270 71773
Rendimento de tIEULOS ......co.ecveuiriiiiiinieiiie ettt ettt ettt sttt sa et 436 2 045
Resultados consolidados pelo método de equivaléncia patrimonial . 865 380
Resultados de operacdes financeiras ............cececvereerereereeeerieneneenne 6 037 22 051
Provisdes para depreciaCo de tHUIOS .........oouiiiiiiiieiieieee ettt ettt ettt e 1485 (1 604)
Resultado operacional antes dos custos de transformagao ...........ceeeeeeeierierieseneneeeeeee e 87 093 94 645
CUSLOS COM PESSOAL ...ttt ettt sttt ettt e e st e st e e ae e et e st ense s et e ese e st e st eseensense st eeseeneeneensensensesneeseesesneenean 19 474 20 455
Outros CuStoS AdMINISIIALIVOS .....eeueeuriieriiriirtiriieitetetert ettt ettt sttt ettt e b st ebe et e s et e besbenbesueeseensensennes 16 454 16 751
AMOTTIZAGDES .....vvieevieerieirieieeiteeteeeteeeteeteeseesaeseesseesseessaesseessaesseesseesseesseesseenseenseesseenseessesssessseasseanseensaenseensens 1823 2121
Custos de tranSTOIMAGAOD ..........coueiiiriieieeie ettt ettt e et e et e et e e beebeeabeeateeabeeabeenbeeabeenbeeseesnsesnbesaseensean 37751 39 327
ReSultado OPEraCioNal ...........ccueiiiriiriiiieieeee ettt sttt et ettt et n et et e aeeneenes 49 342 55318
OULTAS PIOVISOES ..eevveuvenreterueeneententessessesseeseestensessessesaeeseeseensesesseaseeseententensessessesneeseentensensessesseeneensensensensessennes (3572) (2677)
Resultados na alienago de participac¢des financeiras . - 4700
Outros resultados eXtraOrdiNATIOS .........c.eecviiiieiiieiieie ettt ettt et e ste et e reesseesseesreessesseesseessaesseesssasssaans - (10 000)
Resultados antes de IMPOSLOS ........eeuiiruierieiieeieeie ettt ettt et e st e st esate st e saeesatesseesseesatesseense e seenseananas 45770 47 341
TIMPOSTOS ettt b et e bt e bt e bt e b e bt e bt e e bt e bt e bt e bt e bttt e bt e bt e bt e e he e st e eane s 5901 11921
Resultados depois de IMPOSLOS .......evveeuerierieriirieetieieteert ettt sttt et e ste st e seeae et e eessesseenesneeneensensenne 39 869 35420
Interesses minoritarios - 65
RESUIAAO TIGUIAO ...ttt ettt ettt et et e bt et e et e enbeeabeenbeenbeenbeenbeenseebeenbeennes 39 869 35485
Resultado por ac¢do 0,532 0,472

O Conselho de Administracdo: Jorge Manuel Jardim Gongalves, presidente — Christopher de Beck, vice-presidente — Leandro Abilio
Branddo Delgado, vogal — Acdcio Jaime Liberado Mota Piloto, vogal — Nuno Maria Pestana de Almeida Alves, vogal — Manuel Ravara
Caldeira Castel-Branco Cary, vogal — Filipe Maria de Sousa Ferreira Abecasis, vogal. — O Técnico Oficial de Contas, (Assinatura ilegivel.)
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Demonstracao de fluxos de caixa consolidados em 31 de Dezembro de 2003 e 2002

(Em milhares de euros)

2003 2002
Fluxos de caixa de actividades operacionais:
JUros € COMISSOES TECEDIAAS ......c.eiuvirtirtiiiieiieietetercee ettt ettt et a e sttt sbe et eae 166 132 166 942
Recebimentos por prestacdo de servigos ... 16 995 15 845
Pagamento de juros € cOmissoes ...........cceevueeueennee. (107 863) (132 861)
Recuperagdo de empréstimos previamente abatidos ...... 6037 22 051
Pagamento (de caixa) a empregados € a fornecedores ............cocuerierierienienieniieteieeeee et (35 897) (34 533)
45 404 37 444
Diminuigio/(aumento) de activos operacionais:
Fundos adiantados a institticOes de CrEItO .........ceevuiiriiiieriiiiieeieeee ettt eae e (78 018) (530 934)
Depositos detidos de acordo com fins de controlo monetario 4199 7 656
Fundos adiantados a clientes ...........ccceoveveerereneneeieereneseeeeene 40 808 2120
Titulos negociaveis a curto prazo .................... - -
Aumento/(diminui¢do) nos passivos operacionais: .........
Débitos para com as institui¢cdes de crédito — a vista ..... (2 405) -
D¢ébitos para com as institui¢oes de crédito — a prazo .... (110 396) 40 591
DéEDbitos para COM CHENLES —— @ VISTA ...cueeruierieriieiiieiiieeiie ettt ettt ettt et e b e e bt esbeebeebeebeessee e 3 (17 593)
DEDbitos para com ClIENLES — @ PIAZO ...ccvevverueeueriieieieeieeteettetestesteste et et et e e te e sae st eseeseensensessessessesneens 35159 (2419)
(110 650) (500 579)
Impostos sobre 0 rendimento (PAZOS)/TECEDIAOS ......cevvirruiiruirriieiieiieieee ettt ettt et e (11 004) (8 819)
(76 250) (471 954)
Fluxos de caixa de actividades de investimento:
Venda de participagdes fINANCEIIAS ......ee.eeueeierierierieeeieietesie sttt eat ettt et et et e e aeste et eneenteeessesseeneeneenes 2088 19 068
Aquisic¢do de participagdes financeiras (5676) (5 859)
Dividendos recebidos ........c..cccevveruennen. 1301 13 753
Venda de titulos de INVESHIMENTO ......c.cecuiriiriiriiririiieiciereee ettt ettt sb e ebe et eb e e e e naees 156 387 66 013
Compra de titulos de INVESHMENTO ........ecuiruerieieieierieeteee ettt et ettt et e e ssesseene e eeneeneenaensean (132 036) (100 610)
Compra de imobilizagdes ................. (1399) (1853)
Venda de imobilizagBes ..........cccoevvveveeveeieeieennenen. . 788 95
Aumento/(diminuig¢do) em outras contas dO ACLIVO .......evueerieriieriieniieriieiieteie ettt ettt (558 658) (33 025)
(537 205) (42 418)
Fluxos de caixa de actividades de financiamento:
Emissdo de empréstimos ODIIZACIONISIAS ......cc.evveeuiruierierieriereeeiientetenteste et et eeeteseesteseeeseeneensessesaeeneeneesenees 74 022 296 289
Dividendos pagos € bOnus @ emMpPregados .........oo.eeeierierierienieeie ettt ettt sttt e st et eae e (32 929) (24 775)
Aumento/(diminui¢ao) noutras contas de PASSIVO ......ecververuerirerierierienterteeeeeeeete e tesaeseeeseeeeseseessesseens 550 187 24 721
RESEIVA & TUSEO ...ttt ettt et e et e et e et e eabeeabeeabeeabeeabeenbeenbeenteenbeenbesneasnsaan - (1189)
591280 295046
Diferenga cambial € OULIAS TESEIVAS ......c..eeveeiietieieeteeteeteeteeteeteeteebeeateeteesbesabeenteenseeaseensaensesnsesaseensens (63) 94
Variag@o liquida em caixa € SeUS eqUIVAICIILES ..........ccueriiriiririeieiente ettt ee e e e (22 238) (219 420)
Caixa e seus equivalentes N0 iNiCi0 dO PEITOAO .......oecuiiiiiiiiiiiieiieie ettt 71 311 290 731
Caixa e seus equivalentes N0 fim do PErfodo .........c.eeruieiiiiiiiiiieiieeete et 49 073 71 311

O Conselho de Administracdo: Jorge Manuel Jardim Gongalves, presidente — Christopher de Beck, vice-presidente — Leandro Abilio
Branddo Delgado, vogal — Acdcio Jaime Liberado Mota Piloto, vogal — Nuno Maria Pestana de Almeida Alves, vogal — Manuel Ravara
Caldeira Castel-Branco Cary, vogal — Filipe Maria de Sousa Ferreira Abecasis, vogal. — O Técnico Oficial de Contas, (Assinatura ilegivel.)

Mapa de alteracdes na situacao liquida consolidada em 31 de Dezembro de 2003 e 2002

(Em milhares de euros)

T Reservas Reservas
otal da d liaci li

situaqéo Capital (& reav_a 1acao 1vres €

liquid legais e resultados

1quida estatutarias acumulados

Saldos a 31 de Dezembro de 2001 ........cccooiiiiiiiiiiieiieieeeeceeee et 172221 75 000 12 461 84 760

Constituigao de reserva 1eZal ..........cooivieiiiiiriireeeee e — — 2751 (2751)

BONnus a0S €MPreados .........cccveeieeieriieiieieeie ettt ettt ettt et e be e (1375) - - (1375)

Dividendos diStribUidOS .........cccvieiieiiieiieiieiieieee et (23 380) — — (23 380)
Resultado dO EXEICICIO ...vevuieruiieiiiiieeieee ettt 35485 - - 35485

Diferencga cambial resultante da consolidagfo ...........cceevviecvieciieciieciieiieeieeeeeieeiens 94) — — 94)

Reserva de fusdo, base individual, e goodwill em base consolidada por fusdo da
CIP BIOKEIS .....ooveuiuiiiiiiienieiieteteienietetttet sttt sttt se et sae st sse st enesaeeenennene (1319) - - (1319)
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(Em milhares de euros)

Reservas Reservas
Total da d liaci li
situacdo Capital ¢ reavaliagao 1vres ¢
liquida legais e resultados
q estatutarias acumulados
Capital reserve da BCP Ireland Investments ...........ccoceveverereeennieniesienenieeeeeennn 130 — — 130
Provisdes para participagdes financeiras ao abrigo do aviso n.° 4/2002 do Banco
de POTTUZAL ...ttt nee s ) - - )
Saldos a 31 de Dezembro de 2002 ...........ccccoevenieininieiinienreinreeeeneeeeeeere e 181 659 75 000 15212 91 447
Constituigao de reserva legal ..........cooceoiiiiiiiiiiiie e - - 3659 (3659)
Bonus a0s emPregados .........coceeireieirienieenee et - - - -
Dividendos diStribUIAOS .......c.coverueirierieirienieerieeeet et (32929) - - (32929)
Resultado do EXEICICIO ....c.eueeuirieiriiiiiieiecreietc ettt 39 869 — — 39 869
Diferenga cambial resultante da consolidago ...........coceevuievieeniienienienienieeesieeee. (63) - - (63)
Provisdes para participa¢des financeiras ao abrigo do aviso n.° 4/2002 do Banco
de POItUZAL ..ottt et 37 — - 37
Saldos a 31 de Dezembro de 2003 .........cooeririnieirireiree ettt 188 499 75 000 18 871 94 628

O Conselho de Administragdo: Jorge Manuel Jardim Gongalves, presidente — Christopher de Beck, vice-presidente — Leandro Abilio
Branddo Delgado, vogal — Acdcio Jaime Liberado Mota Piloto, vogal — Nuno Maria Pestana de Almeida Alves, vogal — Manuel Ravara
Caldeira Castel-Branco Cary, vogal — Filipe Maria de Sousa Ferreira Abecasis, vogal. — O Técnico Oficial de Contas, (Assinatura ilegivel.)

Balanco consolidado em 31 de Dezembro de 2003 e 2002

(Em milhares de euros)

Notas 2003 2002
Activo:
Caixa e disponibilidades no Banco de Portugal ............c.ccooceiiiiiiiiiiiiiiiiiccecceeeeee, 2 537 4736
Disponibilidades a vista sobre instituicdes de crédito . 3 49 073 71311
Outros créditos sobre institui¢des de crédito .............. 4 1789 787 1711769
Créditos sobre clientes ........cc.cecceceeveerienenrennenne. 5 320201 360 405
Obrigagdes, acgdes € OULIOS tIEUIOS ......ccuieruieriieiieiieieeiee ettt e 6 650 101 672 967
Participagdes fINANCEITAS .......c.eeveierierterteetieieetee ettt ettt ettt et e teseesaesneeneenees 7 24 525 20 859
Imobilizagdes incorporeas .. 8 2 855 2160
Imobilizagdes corpodreas ..... 9 17 746 19 653
OULIOS ACLIVOS ..eovveuietiriieteeiietete sttt et et et et et e st e s et eaeeat et ete st e st e eueeseeneensesensesseeneeneeneesensensens 10 30 886 27 154
Contas de reGUIATIZAGAD .......covueeriieiieiieitieitet ettt ettt ettt ettt e et beebeenbeebeeeeeneas 11 998 837 444 069
3 884 548 3335083
Passivo:
Débitos para com institui¢des de crédito:
AL VSEA ettt 1090 3495
A PLAZO ettt ettt b et e b et b bt h bbbt b et ne et ens 12 55992 166 388
Débitos para com clientes:
A VISER oottt 266 263
AL PLAZO ..ttt ettt sttt b et 13 172 510 137 351
Débitos representados POr tIEULOS ........c.cecuiiieriiiriiiieeieee ettt 14 2 407 692 2303 742
Outros passivos ........cceeceeeeeeeenee. 15 27 457 15210
Contas de regularizagfio ............cceeerueeuene 16 985 539 450298
Provisdo para outros riscos e encargos . 17 17 527 18 773
Passivos SUDOIAINAOS ......c..c.eeueieiirieiriiricinicec ettt ettt 18 27976 57 904
TOUAL AO PASSIVO ...ttt 3696 049 3153424
Situagdo liquida:
CAPTEAL ..ttt b et h bbbt b et b et b b et be bt beneas 19 75 000 75 000
Reservas e resultados acumulados . 20 e 21 113 499 106 659
Total da situagdo liquida ...................cocooocveveevviiiiaiannnn 188 499 181 659
3 884 548 3335083

Contas extrapatrimoniais (nota n.° 33).

O Conselho de Administracdo: Jorge Manuel Jardim Gongalves, presidente — Christopher de Beck, vice-presidente — Leandro Abilio
Branddo Delgado, vogal — Acdcio Jaime Liberado Mota Piloto, vogal — Nuno Maria Pestana de Almeida Alves, vogal — Manuel Ravara
Caldeira Castel-Branco Cary, vogal — Filipe Maria de Sousa Ferreira Abecasis, vogal. — O Técnico Oficial de Contas, (Assinatura ilegivel.)
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Demonstracao dos resultados consolidados em 31 de Dezembro de 2003 e 2002

(Em milhares de euros)

Juros e proveitos eqUIPArados ..........c.cceceerieerieerienienientene et
Juros € custos eqUIPArados .........cceeeeeeieierienereee e

Margem fINANCEITA ......cooververeiriereieieierie ettt
Provis@o para riscos de Crédito ..........coevievieiieiienienieieeeeeeeeeeen

Margem financeira apds provisdo para riscos de crédito ..............

Outros proveitos:

Resultado de partes de capital em empresas associadas .....................

Rendimentos de titulos ........coceeeeervereninenenieieeee
COMISSOES ...coveeeeeeenreeenreneeneereneens
Lucros em operagdes financeiras ..
Outros proveitos de eXploragao ..........cceeceeveerienieneeneennnnn.

Ganhos relativos a alienagdo de participagdes financeiras ................

Outros custos:

COMUSSDES ..oevveeevreeereeeeieeeeteeeeteeeseeeeseaeeseeessseaessssesssesessssesssssensseennns

Resultado de partes de capital em empresas associadas .

Prejuizos em operagdes financeiras ...........cceeeeeeeeeeeeeieniesiesieeieeen.
CUStOS COM PESSOA ...c.vivinieiiriiiiiirreiecteteteeeerere et

Outros gastos administrativos
Amortizagdes do exercicio.....

OULTAS PIOVISOES -..vveureeiieenieeieeieeteeteeteeteebeeteebeebeeseeseenseenseenees
Outros custos de exXploragao .........ceceeeveeereriereeieieeere e

Lucro antes de impPoOSOS ........ceoeeruierierienieniieiee et
Provis@o para impostos SObre IUCIOS .........cccceereeveieniienienieenieiceieeneen
Lucro depois de iMpPOSLOS ........cecververeerereeerieieiereseeeeeeeeeeeens
INteresses MINOTILATIOS .....eevevueereeieieeererieeeee et
Lucro da actividade COrrente ...........cceveveerereeeenieneneseneeeeieeenee
CUStO eXIraordiNATIO .......ccceeruieriieriierieeieste sttt ettt siee e

LUCTO dO €XEICICIO oiieviieiieeeiieeete ettt ettt eaes

Notas 2003 2002
................................... 22 117 550 143 181
................................... 23 100 040 125 989
................................... 17510 17 192
................................... 4,5¢17 (1589) 1852
................................... 19099 15 340
................................... 24 865 384
436 2045
25 44 573 32 440
26 178 069 147 193
27 28 636 31212
................................... — 4700
252579 217 974
................................... 25 2397 2343
24 - 4
................................... 26 172 032 125 142
................................... 28 19 474 20 455
16 454 16 751
8¢9 1823 2121
................................... 29 2087 4281
................................... 30 11 641 4876
225908 175 973
................................... 45770 57 341
................................... 31 5901 11921
................................... 39 869 45 420
................................... - 65
.................................. 39 869 45 485
................................... - 10 000
.................................. 39 869 35485

O Conselho de Administracdo: Jorge Manuel Jardim Gongalves, presidente — Christopher de Beck, vice-presidente — Leandro Abilio
Branddo Delgado, vogal — Acdcio Jaime Liberado Mota Piloto, vogal — Nuno Maria Pestana de Almeida Alves, vogal — Manuel Ravara
Caldeira Castel-Branco Cary, vogal — Filipe Maria de Sousa Ferreira Abecasis, vogal. — O Técnico Oficial de Contas, (Assinatura ilegivel.)

Anexo as demonstracoes financeiras
em 31 de Dezembro de 2003

Indicagdes obrigatorias constantes do Plano de Contas para o Sis-
tema Bancario e Normas do Banco de Portugal, no 4mbito dos ane-
xos as instru¢des n.° 4/96 (BNBP n.° 1, 17 de Junho de 1996) — VII
e n.°71/96 (BNBP n.° 1, 17 de Junho de 1996) — 1I:

1 — Nao existem altera¢des de critérios que afectem a comparabi-
lidade de valores. As demonstragdes financeiras consolidadas abran-
gem o universo das empresas subsidiarias e associadas.

2 — Nao existem situagdes relevantes que, constando de uma rubrica
do balango, poderiam no todo ou em parte, ser incluidas noutras rubricas.

3 — As politicas e critérios valorimétricos estdo apresentados nas
politicas contabilisticas, nota n.° 1 as demonstragdes financeiras.

4 — Nio se verificaram derrogagdes dos critérios valorimétricos
definidos no Plano de Contas.

5 — Nao existem diferencas significativas entre o valor dos acti-
vos apresentados no balango e os valores de mercado.

6 — As participagdes financeiras superiores ou iguais a 20% dos
respectivos capitais proprios detidas directamente pelo Banco, a data

de 31 de Dezembro de 2003, estdo apresentadas na nota n.° 7 as
demonstragdes financeiras.

7 — O valor das obrigagdes e outros titulos de rendimento fixo,
com vencimento no decurso do ano de 2003, encontram-se referidos
na nota n.° 6 as demonstragdes financeiras.

8 — A data de 31 de Dezembro de 2003, o Banco ndo detinha
quaisquer créditos, sobre empresas com ligagdo de participagdo, repre-
sentados ou ndo por titulos, incluidos nas rubricas 2 a 5 do activo.

9 — A data de 31 de Dezembro de 2003, o Banco ndo detinha
quaisquer créditos, sobre empresas coligadas, representados ou ndo por
titulos, incluidos nas rubricas 2 a 5 do activo.

10 — O inventario da carteira de titulos e participagdes financei-
ras do Grupo e Banco, a data de 31 de Dezembro de 2004, ¢ apresen-
tado conjuntamente com os mapas contabilisticos.

11 — O desenvolvimento das imobiliza¢des incorporeas e corpd-
reas, encontra-se detalhado nas notas n.> 8 e 9, respectivamente, as
demonstragdes financeiras.

12 — Os titulos com caracter subordinado sdo apresentados na nota
n.° 6 as demonstragdes financeiras.
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13 — A data de 31 de Dezembro de 2003, ndo existem quaisquer
activos cedidos com acordo de recompra firme.

14 — A decomposigdo destes créditos por prazos residuais encon-
tra-se nas notas n.*s 4 e 5 as demonstragdes financeiras.

15— O Grupo n3o efectuou reavaliagdes de imobilizagdes corporeas
e de imobiliza¢6es financeiras.

16 — O valor das despesas de estabelecimento esté incluido na nota
n.° 8 as demonstracdes financeiras.

17 — Nao existem, no Banco e no Grupo, situagdes determinadas
por correcgdes de valor excepcional introduzidas no activo ndo imo-
bilizado, motivadas por medidas de caracter fiscal.

18 — A decomposigdo dos débitos em funcdo do prazo residual
encontra-se representada nas notas n.> 12, 13 e 14 as demonstra-
¢oes financeiras.

19 — A decomposicdo dos débitos representados por titulos cons-
ta na nota n.° 14 as demonstrac¢des financeiras.

20 — A data de 31 de Dezembro de 2003, ndo existiam quaisquer
débitos, representados ou ndo por titulos, incluidos nas rubricas 1, 2,
3 e 8 do passivo do Banco, sobre empresas com as quais existiu uma
ligagdo de participacdo.

21 — A data de 31 de Dezembro de 2003, ndo existiam quaisquer
débitos representados ou ndo por titulos, incluidos nas rubricas 1, 2,
3 e 8 do passivo do Banco, sobre empresas com as quais existiu uma
ligacdo de coligagdo.

22 — Os passivos subordinados, no Grupo e Banco, sdo apresenta-
dos na nota n.° 18 as demonstragdes financeiras.

23 — Os montantes dos compromissos, incluindo os assumidos
mediante a prestagdo de garantias, estdo descriminados na nota n.° 33
as demonstragdes financeiras.

24 — Os movimentos das contas de provisdes do Grupo e do Banco
estdo desenvolvidos nas notas n.* 4, 5, 6, 7, 10 e 17 as demonstra¢des
financeiras.

25 — O critério utilizado para distinguir entre titulos de negocia-
¢do, titulos de investimento e titulos da carteira a vencimento cons-
tantes das rubricas 6 do activo, estdo expressos na nota n.° 1 alinea g)
as demonstragdes financeiras.

26 — Durante o exercicio de 2003, o Banco ndo alienou ou trans-
feriu quaisquer titulos a vencimento.

27 — A decomposigdo da rubrica de acréscimos e diferimentos de
proveitos e custos consta nas notas n.°s 11 e 16 as demonstragdes
financeiras.
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28 — A valorizagdo da carteira de titulos, para o Grupo e para o
Banco, encontra-se apresentada no mapa de inventario de titulos
incluido neste anexo.

29 — No decurso do exercicio findo em 31 de Dezembro de 2003
ndo ocorreram quaisquer subscrigdes de acg¢des.

30 — A data de 31 de Dezembro de 2003 nio existiam quaisquer
partes de capital beneficidrias e obrigacdes convertiveis ou titulos ou
direitos similares.

31 — O desenvolvimento das rubricas de outros activos e outros
passivos, esta expresso nas notas n. 10 e 15 as demonstragdes finan-
ceiras.

32 — Nao existem fundos administrados pelo Banco por conta de
outrem.

33 — As operagdes a prazo ndo vencidas, para o Grupo e Banco,
estdo apresentadas na nota n.° 33 as demonstragdes financeiras.

34 — O efectivo médio de trabalhadores ao servigo no Banco
durante o exercicio de 2003, distribuido por grandes categorias pro-
fissionais, encontra-se analisado na nota n.° 28 as demonstrac¢des
financeiras.

35— 0O valor total de remuneragdes atribuidas pelo Grupo aos 6rgdos
de administracdo e fiscaliza¢do no exercicio findo em 31 de Dezembro
de 2003, esta referido na nota n.° 28 as demonstragdes financeiras.

36 — Os proveitos referentes a prestagdo de servigos de gestdo e
de representacdo a terceiros ndo excede 5% do total de proveitos.

37 — A decomposicdo dos elementos do activo e passivo expres-
sos em moeda estrangeira ¢ analisada como segue:

(Em milhares de euros)

Grupo Banco
ACHVOS ..o 38 764 456 16 054 536
Passivos ........ccccveiiiniiiiiiiie 38 764 456 16 054 536

38 — De acordo com a natureza da actividade desenvolvida pelo
Banco, os elementos de balango e da demonstragdo dos resultados,
sdo enquadraveis num tnico segmento de negdcio, banca de investi-
mento, sendo totalmente desenvolvida no mercado nacional.

39 — A decomposigdo dos custos e proveitos residuais e extraordi-

narios do exercicio ¢ analisada como segue:
(Em milhares de euros)

Outros custos de exploracdo:

Quotizacdes e donativos

DAVEISOS ..ottt ettt e e et e tee e e ae e e tteeeabae e taeeeasaeeerraaas

Perdas extraordinarias:

Provis@o para riscos bancarios gerais ...........ceeveeeeeerieneereenenesenieeeens
Menos-valias em iMObiliZagOes ........ccceerueerienienieiieeieeeeeeeteees
Perdas de exXercicios anteriores .............cceeereeerrereeeeneeseeseneeseeseneens
Outras perdas extraordinarias ............cceeveerierieerieneeneesieeneeseeseeeeee

Outros proveitos de exploragio:

Prestagdo de SEIVICOS ....ccuiiiuiiruieiiieciieiiecieeeteeee ettt
Reembolso de despesas ........c.oecveeeerieriieeiieiieie ettt

Grupo Banco

2003 2002 2003 2002
557 64 551 53
........................ 10 015 1023 10 015 15
10 572 1087 10 566 68
....................... - 10 000 - 5000
........................ 228 1 228 1458
....................... 499 887 397 559
........................ 281 2385 279 249
1008 13273 904 7 266
....................... 6 756 10 080 6722 9 824
........................ 48 15 44 10
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(Em milhares de euros)

Recuperagdo de créditos incobraveis

Outros proveitos de eXploragao .........ceeeveevueerieerieenieesieenieeeeeeeeeenes

Ganhos extraordinarios:

DistribuiGa0 resultados ........ceeeeeeienierierireeee e

Mais-valias em imobilizagdes ...............
Outros ganhos de exercicios anteriores
Outros ganhos extraordinarios .............

Grupo Banco

2003 2002 2003 2002
1216 298 1216 17
........................ 25255 4 855 16 017 1 608
24 039 15 248 23 999 11 459
........................ — 11328 — 11328
1335 5321 272 4725
3014 419 3010 275
248 3596 88 153

4597 20 664 3370 16 481

40 — Os encargos com passivos subordinados estdo apresentados
na nota n.° 18 as demonstragdes financeiras.

41 — A diferenca entre a carga fiscal imputada ao exercicio e aos
dois exercicios anteriores e a carga fiscal ja paga ou a pagar com
referéncia a estes exercicios esta apresentada na nota n.° 31 as demons-
tragdes financeiras.

42 — Nao existe tratamento fiscal diferenciado entre os resulta-
dos correntes e os resultados extraordinarios.

43 — As contas do Grupo sdo objecto de consolidagdo pelo método
integral, no Banco Comercial Portugués, S. A., com sede na Praca
D. Jodo I, 28 — Porto.

44 — O Banco ndo tem empresas filiais instaladas noutros Estados
membros da Unido Europeia dispensadas da fiscalizagdo e da publica-
¢do da demonstragdo de resultados.

45 — A data de 31 de Dezembro de 2003, o Banco detinha opera-
¢des de locagdo financeira na oOptica de locatario no montante de
1 054 109 euros (2002: 1 054 109 euros).

46 — Nao existem montantes resultantes das compensacdes entre
saldos devedores e credores em contas de terceiros e em contas inter-
nas de regularizagdo efectuadas ao abrigo de contratos de compensa-
¢do a que se refere a parte final do ponto 1.3 do Capitulo Il — Nor-
mas e Principios Contabilisticos.

47 — Nao existem montantes incluidos nos resultados da sociedade
provenientes de transacgdes realizadas com entidades em relag@o as
quais existem relagdes de dominio.

48 — Nao foram efectuadas operacdes de titularizagdo durante o
exercicio de 2003.

49 — As informagdes, de natureza quantitativa e qualitativa, sobre
a cobertura das responsabilidades com pensdes de reforma e de sobre-
vivéncia estdo apresentadas na nota n.° 32.

50 — As informagdes detalhadas, de natureza qualitativa e quanti-
tativa, sobre participagdes financeiras sdo apresentadas na nota n.° 7.

51 — Nao existem outras informagdes de natureza significativa,
para além das apresentadas nestas demonstracdes financeiras e notas
explicativas, que impliquem uma apreciagdo diferente da situac@o finan-
ceira do Banco.

O Conselho de Administragdo: Jorge Manuel Jardim Gongalves,
presidente — Christopher de Beck, vice-presidente — Leandro Abilio
Brandao Delgado, vogal — Acdcio Jaime Liberado Mota Piloto,
vogal — Nuno Maria Pestana de Almeida Alves, vogal — Manuel
Ravara Caldeira Castel-Branco Cary, vogal — Filipe Maria de
Sousa Ferreira Abecasis, vogal. — O Técnico Oficial de Contas,
(Assinatura ilegivel.)

Notas as demonstrac¢des financeiras
em 31 de Dezembro de 2003 e 2002

1 — Politicas contabilisticas:

a) Bases de apresentagdo.— A CISF — Companhia de Investimen-
tos e Servigos Financeiros, S. A. foi constituida em Lisboa a 8 de Maio
de 1984. No decorrer do ano de 1993, a Companhia foi autorizada a
iniciar a sua actividade como banco de investimento, tendo iniciado
as suas operacdes em 25 de Maio de 1993, passando a sua denomina-
¢do social para CISF — Banco de Investimento, S. A.

A 28 de Outubro de 1999, o Banco alterou a sua denominagéo social
para BCPA — Banco de Investimento, S. A. No decorrer do ano 2000,
e no ambito da reestruturagdo do Grupo BCP procedeu-se a alteracdo
da denominac¢do do BCPA — Banco de Investimento, S. A. para BCP
Investimento — Banco Comercial Portugués de Investimento, S. A.
(Banco).

O Banco tem por objecto principal a realizagido de operagdes finan-
ceiras e a prestacdo de todos os servigos permitidos aos bancos de
investimento de acordo com a legislagdo em vigor, tendo-se especia-
lizado designadamente em operagdes nos mercados de titulos, servi-
¢os especializados de consultoria, operac¢des de crédito e operagdes
de corretagem.

Indirectamente, através das suas subsidiarias, o Banco mantém
operagdes de capital de risco, gestdo e investimento imobiliario, alu-
guer de longa duragfo e financiamento para aquisi¢do a crédito de
bens ou servigos.

Em 27 de Dezembro de 2002, no ambito da concentragdo accio-
nista das sociedades de aluguer de longa duracdo, conforme referido
na nota n.° 7, o Banco alienou as participagdes que detinha na CISF
Veiculos Sociedade de Aluguer, L.%, Luso-Atlantica— Aluguer de
Viaturas, S. A. e Tecnilease — Comércio e Aluguer de Equipamen-
tos, S. A.

As demonstragdes financeiras foram elaboradas de acordo com os
Principios Contabilisticos geralmente aceites em Portugal e em con-
formidade com o Plano de Contas para o Sistema Bancario, estabele-
cido pelo Banco de Portugal, incluindo a aplica¢do da 4. directiva
comunitaria n.° 86/635/CEE relativa a presta¢do de contas dos bancos
¢ de outras institui¢des financeiras e da 7. directiva n.° 83/349/CEE
relativa a consolidagdo de contas.

b) Bases de consolidagdo:
Datas de referéncia:

As contas do Banco sdo objecto de consolidagio pelo método inte-
gral no Banco Comercial Portugués, S. A.

As demonstragdes financeiras consolidadas reflectem os activos,
passivos e resultados do BCP Investimento — Banco Comercial Por-
tugués de Investimento, S. A. e das suas empresas subsididrias, tal como
definido na nota n.° 7, bem como o resultado proporcional as parti-
cipagdes financeiras em empresas associadas, relativamente aos exer-
cicios findos em 31 de Dezembro de 2003 e 2002.

Participagdes financeiras em subsididrias:

As participagdes financeiras em empresas subsidiarias do sector
financeiro, que representam 50% ou a maioria do capital ou direitos
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de voto e em que o Grupo exerce o controlo, sdo consolidadas pelo
método da consolidacdo integral.

As participagdes financeiras em empresas subsididrias excluidas da
consolidag@o integral no &mbito do Decreto-Lei n.° 36/92, tendo em
atengdo a diferente natureza da sua actividade face a actividade do
Grupo e a sua imaterialidade, s@o contabilizadas pelo método da equi-
valéncia patrimonial.

Os saldos e transacgdes significativas existentes entre empresas do
Grupo sdo eliminados.

Participagdes financeiras em empresas associadas:

As participacdes financeiras em empresas associadas, cujo valor da
participacdo representa entre 20% e 50% do capital social e nas quais
o Grupo exerce influéncia significativa, sdo contabilizadas pelo método
da equivaléncia patrimonial, pelo que o valor contabilistico da partici-
pacdo corresponde ao valor proporcional da participagdo em capital,
reservas e resultados da empresa associada.

Nas empresas em que o Grupo exerce controlo conjunto com outros
accionistas ¢ aplicado o método proporcional.

Nos casos em que o valor da participagdo financeira numa socie-
dade representa menos de 20% do capital social e na qual o Grupo
exerce influéncia significativa através da participacdo nos orgdos de
decisdo, na gestdo dos negdcios conjuntos e na defini¢cdo de estraté-
gia, é também aplicado o método da equivaléncia patrimonial.

Diferengas de consolidagio e de reavaliagio — goodwill:

O goodwill, resultante da aquisi¢do de participagdes em empresas
subsididrias e associadas, ¢ definido como a diferenca entre o valor de
custo e o justo valor proporcional da situagdo patrimonial adquirida.

Até 31 de Dezembro de 1998, foi adoptada a politica de capitali-
zagdo do goodwill como imobilizado incorpodreo, sendo amortizado
pela sua vida 1til estimada, ndo excedendo 20 anos. No dmbito da
alteracdo da politica contabilistica efectuada em 1999, para as aqui-
si¢des efectuadas a partir de 1 de Janeiro de 1999, o goodwill passou
a ser anulado por contrapartida de reservas no ano em que ocorre a
aquisicdo da participagdo.

No ambito da alteragdo da politica contabilistica em 1999, em
1 de Janeiro de 2000, o valor de goodwill ndo amortizado a essa data
referente a aquisi¢des efectuadas até 31 de Dezembro de 1998, foi
anulado por contrapartida de reservas.

Participagdes financeiras subsidiarias residentes no estrangeiro:

Na consolidag@o, o valor dos activos e passivos de subsidiarias resi-
dentes no estrangeiro sdo registados pelo seu contravalor em euros a
taxa de cdmbio média ponderada do exercicio. As diferencas cambiais
apuradas entre o valor de conversdo em euros da situacdo patrimonial
a data a que se reportam as contas consolidadas e o valor de conver-
sd0 a data de aquisicdo, relativamente as participagdes expressas em
moeda estrangeira em que se aplica o método consolidagdo integral,
proporcional e de equivaléncia patrimonial, devem ser relevadas por
contrapartida de reservas consolidadas. As diferengas cambiais resul-
tantes das operagdes de cobertura relativamente as participagdes
expressas em moeda estrangeira sdo anuladas no processo de conso-
lidagdo. Sempre que essa eliminagdo seja possivel, a diferenga apurada
devera ser relevada por contrapartida de reservas consolidadas.

Outros investimentos:

Os investimentos em companhias com participacdo inferior a 20%
do capital social e em que o Grupo ndo exerce influéncia significativa
mas que considera como investimentos estratégicos, sdo contabilizados
ao custo de aquisic¢do, sendo o proveito desses investimentos reco-
nhecido quando recebido.

A partir de 30 de Junho de 2002, entrou em vigor o aviso n.° 4/2002
do Banco de Portugal que estabelece as regras de provisionamento destes
investimentos, apresentadas como segue:

A constituicdo de provisdes ¢ exigivel sempre que as menos-valias
potenciais sejam superiores a 15% do valor do investimento. A pro-
vis@o minima a constituir devera corresponder a 40% do valor que
exceder os 15% do investimento, sendo o montante ndo provisionado
deste excesso deduzido aos fundos proprios;

De acordo com o referido aviso, a constitui¢do das provisdes
acima referidas correspondentes a 40% do valor de menos-valias que
exceda os 15% do investimento, para as participagdes adquiridas até
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31 de Dezembro de 2001, e tendo em conta a actividade das compa-
nhias participadas ¢ diferida pelos seguintes periodos:

Investimento Periodo Percentagem
Empresas financeiras e seguradoras ... 2002 a 2011 10 por ano
Empresas ndo financeiras .................. 2002 a 2004 25 por ano
2005 15
2006 10

As provisdes constituidas nos exercicios de 2002 e 2003 relativas
as participagdes adquiridas até 31 de Dezembro de 2001, poderdo ser
registadas contra reservas.

¢) Reconhecimento de custos e proveitos. — Os custos e 0s pro-
veitos sdo registados no exercicio a que respeitam, independentemente
do momento do seu pagamento ou recebimento, de acordo com o
principio contabilistico da especializagdo do exercicio.

De acordo com as normas estabelecidas pelo Banco de Portugal, os
juros sobre crédito vencido ha mais de 30 dias que ndo estejam cober-
tos por garantias reais sdo reconhecidos como proveitos apenas quando
recebidos.

Numa base individual, os resultados obtidos com a alienago de
activos a entidades em que exista uma relacdo de dominio sdo reco-
nhecidos desde que os mesmos resultem de transac¢des cujos termos
negociais correspondam aos que seriam acordados em condigdes nor-
mais de mercado. Estes resultados sdo eliminados nas demonstragdes
financeiras consolidadas do Grupo.

d) Provisdo especifica para crédito concedido. — A provisdo espe-
cifica para crédito concedido ¢ baseada na avaliag@o dos créditos ven-
cidos, incluindo os créditos vincendos associados, e créditos objecto
de acordos de reestruturacdo, destinando-se a cobrir créditos de risco
especifico, sendo apresentada como dedugdo ao crédito concedido.

A avaliacdo desta provisdo ¢ efectuada periodicamente pelo Banco
tomando em consideragdo a existéncia de garantias reais, o periodo
de incumprimento e a actual situacdo financeira do cliente.

A provisdo especifica assim calculada assegura o cumprimento dos requi-
sitos estabelecidos pelo Banco de Portugal através dos avisos n.° 3/95, de
30 de Junho e n.° 7/00, de 27 de Outubro e n.° 8/2003, de 30 de Janeiro.

e) Provisdo para riscos gerais de crédito. — Esta provisao des-
tina-se a cobrir riscos potenciais existentes em qualquer carteira de
crédito concedido, incluindo os créditos por assinatura, mas que ndo
foram identificados como de risco especifico, encontrando-se regis-
tada no passivo.

A provisdo para riscos gerais de crédito ¢ constituida de acordo
com o disposto no aviso n.° 3/95, de 30 de Junho, aviso n.° 2/99, de
15 de Janeiro e n.° 8/2003, de 30 de Janeiro, do Banco de Portugal.

/) Provisdo para risco pais. — A provisdo para risco pais ¢ cons-
tituida de acordo com o disposto no aviso n.° 3/95, de 30 de Junho,
do Banco de Portugal, sendo calculada segundo as directrizes da
instrucdo n.° 94/96, de 17 de Junho, do Boletim de Normas e Instru-
¢oes do Banco de Portugal, incluindo as alteragdes, de Outubro
de 1998, ao disposto no n.° 2.4 da referida instrucéo.

g) Obrigagdes, acgdes e outros titulos:
Estes titulos sdo classificados de acordo com os seguintes critérios:
Titulos de negociagdo:

Consideram-se titulos de negociacdo aqueles que sdo adquiridos com
0 objectivo de serem transaccionados num prazo que ndo devera exce-
der os seis meses.

Os titulos de rendimento fixo sdo reavaliados diariamente a cota-
¢do de mercado, incluindo os juros corridos. Os juros e as diferengas
de reavaliag@o sdo registados como proveitos ou custos do exercicio.
Na auséncia de cotagdo, o valor dos titulos corresponde ao valor de
aquisigdo acrescido dos juros corridos até essa data, calculados a taxa
de juro nominal.

Os titulos cujo rendimento € variavel sdo valorizados ao valor de
mercado ou, na sua ausé€ncia, ao menor dos valores de aquisi¢cdo ou
presumivel de mercado.
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Titulos de investimento:

Consideram-se titulos de investimento aqueles cuja aquisi¢do ndo tem
como objectivo a sua transac¢do num prazo inferior a seis meses.

Os titulos de rendimento fixo emitidos com base no valor nominal
sdo registados ao custo de aquisi¢do. A periodificag@o dos juros ¢ feita
com base no valor nominal e na taxa de juro aplicavel ao periodo.
Existindo prémio ou desconto, este é periodificado pelo prazo que
decorreré até a amortizacdo dos titulos, por contrapartida de provei-
tos ou custos.

De acordo com o disposto nos paragrafos 10.° e 20.° do aviso n.° 3/95,
de 30 de Junho, do Banco de Portugal, as menos-valias potenciais resul-
tantes da diferenca entre o valor contabilistico e o valor de mercado sdo
integralmente provisionadas.

Os titulos de rendimento variavel sdo registados ao custo de aqui-
si¢do, sendo constituidas provisdes para menos-valias potenciais quando
o valor de mercado ¢ inferior ao seu valor contabilistico, em cumpri-
mento com o disposto no aviso n.° 3/95, de 30 de Junho.

De acordo com o estabelecido com o Plano de Contas do Sistema
Banciério, as referidas provisdes sdo apresentadas no balango como
dedugdes as carteiras de titulos.

Carteira a vencimento:

Consideram-se titulos de carteira a vencimento aqueles que o Banco
pretende manter até ao seu reembolso, sendo constituida exclusivamente
por titulos de rendimento fixo, com taxa de juro invariavel e conhecida
no momento da emissdo, incluindo os titulos de cupdo zero, com data de
reembolso determinada e que tenham sido emitidos por entidades enu-
meradas no ponto 1.1 do n.° 15 do aviso n.° 3/95, de 30 de Junho do
Banco de Portugal.

Os titulos com call option apenas poderdo integrar a carteira a
vencimento desde que o call price ndo seja inferior ao valor de reem-
bolso na data do vencimento.

Os titulos da carteira a vencimento sdo registados ao custo de aqui-
si¢do sendo os juros periodificados com base no valor nominal e na
taxa de juro aplicavel ao periodo. Existindo prémio ou desconto, este
¢é periodificado pelo prazo que decorrera até a amortizagdo dos titu-
los, por contrapartida de proveitos ou custos.

De acordo com o disposto nos paragrafos 10.° e 20.° do aviso n.° 3/95,
de 30 de Junho, do Banco de Portugal, as menos-valias potenciais resul-
tantes da diferenga entre o valor contabilistico e o valor de mercado sdo
integralmente provisionadas.

A transferéncia de titulos de negociacdo para a carteira a venci-
mento ¢ realizada com base no valor de mercado. A transferéncia de
titulos de investimento para a carteira a vencimento ¢ realizada pelo
valor que se encontrarem registados, liquidos das respectivas provi-
sdes constituidas. Nas transferéncias de titulos das carteiras de nego-
ciacdo e investimento as diferengas, entre o valor de reembolso e o
valor pelo qual os titulos foram registados na carteira a vencimento,
sdo periodificadas pelo prazo que decorrera até a amortizagdo dos
titulos, por contrapartida de proveitos ou custos.

h) Transacg¢des em moeda estrangeira e operagdes de derivativos:

Os activos, passivos e compromissos expressos em moeda estran-
geira sdo contabilizados de acordo com os seguintes critérios:

Posigdo a vista:

A posigdo a vista é constituida pelo saldo liquido de activos e pas-
sivos da mesma moeda, dos resultados em moeda estrangeira, assim
como das operagdes a vista a aguardar liquidacdo e das operagdes a
prazo com vencimento nos dois dias uteis subsequentes.

A posigdo a vista é reavaliada diariamente ao cdmbio médio infor-
mativo do Banco de Portugal. As diferengas cambiais apuradas sdo
registadas como custos ou proveitos do exercicio.

Posi¢do a prazo:

A posigdo a prazo ¢ constituida pelo saldo liquido dos contratos de
operagdes a prazo que aguardam liquidag@o, com exclusdo dos que se
vengam dentro dos dois dias uteis subsequentes.

Os contratos relativos a estas operagdes sdo reavaliados as taxas
de cambio a prazo de mercado ou, na sua auséncia, através do seu
calculo com base nas taxas de juro aplicaveis ao prazo residual da
operagao.

As diferengas entre os contravalores em euros as taxas de reava-
liagdo a prazo aplicadas e os contravalores em euros as taxas contra-
tadas, sdo registadas como proveitos ou custos do exercicio.
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Notas e moedas estrangeiras:

As notas e moedas estrangeiras sdo reavaliadas diariamente com
base nos cambios médios indicativos divulgados pelo Banco de Portu-
gal. As diferengas cambiais apuradas sdo registadas como custos ou
proveitos do exercicio.

Operagdes de swap de moeda:

Os segmentos a vista e a prazo destas operacdes ndo sdo reavaliados.
O prémio ou desconto de cada operagdo é amortizado até a data de
vencimento por contrapartida de proveitos ou custos.

Os swap de moeda sdo registados em contas extrapatrimoniais pelo
montante implicito dos contratos, sendo o registo anulado na data de
liquidag@o de cada operag@o.

Operacdes de swap de taxa de juro:

Os juros a receber ou a pagar sdo periodificados por contrapartida
de proveitos ou custos até ao vencimento das operagdes.

As operagdes de swap de taxa de juro, de negociagdo, sao reavaliadas
com base na actualizacdo dos fluxos futuros considerando as taxas
praticadas no mercado.

Os swap de taxa de juro sdo registados em contas extrapatrimoniais
pelo montante implicito dos contratos, sendo o registo anulado na
data de liquidagdo de cada operacdo.

Contratos a prazo de taxa de juro (FRA — forward rate agreement):

Os contratos de negociagdo sdo reavaliados ao valor de mercado,
(marked to market), sendo as respectivas reavaliagdes reconhecidas
em contas de resultados. Tais reavaliacdes sdo calculadas no periodo
compreendido entre a data de contratacdo e a data de liquidagdo das
operacoes.

Os contratos utilizados para cobertura de riscos (hedging) ndo sdo
reavaliados ao valor de mercado, sendo os respectivos resultados
periodificados durante o prazo da operagdo, por contrapartida de
proveitos ou custos.

Os FRAs sdo registados em contas extrapatrimoniais pelo mon-
tante implicito dos contratos, sendo o registo anulado na data de li-
quidacdo de cada operagdo.

Futuros e opgdes:

As posigdes de negociacdo em contratos de futuros e opgdes,
transaccionados em mercados organizados, sdo valorizadas com base
nas cotagdes de mercado, sendo as diferencas positivas ou negativas
reconhecidas em resultados do exercicio.

Os prémios recebidos por op¢des vendidas sdo registados como
proveitos diferidos até a data de execugdo dos contratos.

Os prémios pagos por opgdes compradas sdo registados em custos
diferidos, sendo posteriormente adicionados ao custo de aquisi¢do ou
subtraidos ao valor de venda dos activos subjacentes, se a opg¢ao for
exercida ou reflectidos em custos, se a opgdo nio for exercida.

Os contratos de op¢do vendidos em mercado de balcdo sédo
reavaliados, sendo as respectivas perdas potenciais registadas em re-
sultados. As opgdes compradas sdo contabilizadas ao custo de aquisi-
¢do até a execugdo ou venda do contrato.

As posigdes de cobertura de riscos (hedging) ndo sdo reavaliadas e
os seus resultados s@o relevados de acordo com a politica contabilistica
dos elementos patrimoniais cobertos.

Os contratos de futuros e de opgdes sdo registados em contas
extrapatrimoniais pelo montante implicito dos contratos, sendo o
registo anulado na data de liquidagdo de cada operag@o.

Caps e floors:

As importéncias recebidas e pagas sdo periodificadas respectivamente
por contrapartida de proveitos, tratando-se de operagdes sobre taxas
activas, e por contrapartida de custos, tratando-se de operagdes sobre
taxas passivas.

i) Imobilizagdes incorporeas:
Encargos com projectos de investigagdo e desenvolvimento:

Os encargos com o desenvolvimento de projectos sdo capitaliza-
dos e amortizados em tr€s anos sempre que forem satisfeitos os seguin-
tes requisitos:

O produto/processo esteja claramente definido e os custos que lhe
sdo atribuiveis possam ser identificados separadamente;
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Tenha sido demonstrada a exequibilidade técnica do produto ou
processo;

O conselho de administragdo tenha indicado a intengdo de desen-
volver, comercializar ou utilizar o produto ou processo;

Exista uma clara indica¢do de um mercado futuro para o produto
ou processo, ou que possa ser demonstrada a sua utilidade;

Existam recursos adequados para completar o projecto e comercia-
lizar o produto ou processo.

Despesas de estabelecimento e trespasses:

De acordo com as normas do Banco de Portugal, as despesas de
estabelecimento e os trespasses sdo amortizadas durante um periodo
de trés anos.

J) Imobilizag¢bes corporeas. — O imobilizado corpdreo encontra-
-se registado ao respectivo custo de aquisi¢do ou pelos valores resul-
tantes das reavaliagdes efectuadas legalmente em Portugal, liquidas
das reintegragdes acumuladas. As amortiza¢des sdo calculadas pelo
método das quotas constantes, as taxas anuais maximas permitidas
para efeitos fiscais, e previstas no decreto regulamentar n.° 2/90, de
12 de Janeiro, de acordo com os seguintes periodos, que ndo diferem
substancialmente da vida util esperada:

Numero

de anos
Iméveis 50
Obras em edificios alheios 10

Equipamento
Outras imobilizagdes

k) Locagdo financeira:
Como locatario:

Os contratos de locagdo financeira sdo registados na data do seu
inicio como activo e passivo pelo justo valor da propriedade locada,
que ¢ equivalente ao valor actual das rendas de locagdo vincendas.

As rendas sdo constituidas pelo encargo financeiro e pela amorti-
zagdo financeira do capital. Os encargos financeiros sdo imputados
aos periodos durante o prazo de locagdo, a fim de produzir uma taxa
de juro periodica constante sobre o saldo remanescente do passivo
para cada periodo.

Como locador:

Os activos detidos sob locagdo financeira sdo registados no balango
como capital em locagdo pelo valor equivalente ao investimento liquido
de locagio financeira.

As rendas sd@o constituidas pelo proveito financeiro e pela amorti-
zagdo financeira do capital.

O reconhecimento do resultado financeiro reflecte uma taxa de
retorno periddica constante sobre o investimento liquido remanes-
cente do locador.

) Pensdes de reforma e sobrevivéncia. — O Grupo assumiu a res-
ponsabilidade de pagar aos seus colaboradores pensdes de reforma por
velhice e pensdes de reforma por invalidez nos termos do estabele-
cido no Acordo Colectivo de Trabalho Vertical do Sector Bancério
(ACTV).

Com efeitos a partir de 1 de Janeiro de 1998, o Grupo BCP agre-
gou os diversos Fundos de Pensdes, num tnico fundo denominado de
Fundo de Pensdes do Grupo BCP, nos termos do qual desde que veri-
ficado determinado condicionalismo em cada exercicio, poderdo ser
atribuidos complementos de reforma aos colaboradores de todo o
Grupo BCP de forma idéntica, salvaguardadas as especificidades dos
instrumentos da regulamentagdo colectiva (plano complementar).

A responsabilidade com pensdes de reforma relativa aos colaborado-
res do Banco Mello e do Banco Pinto & Sotto Mayor, adquiridos pelo
Grupo BCP em 2000, encontra-se coberta pelo Fundo de Pensdes do
Banco Mello e pelo Fundo de Pensdes do Banco Pinto & Sotto Mayor,
respectivamente. Em 2002, estes fundos foram integrados no Fundo
de Pensdes do Grupo BCP.

Os beneficios previstos nos planos de pensdes sdo abrangidos pelo
Plano ACTV — Acordo Colectivo de Trabalho Vertical do Sector
Bancario (ACTV), pelo Plano ACTQ — Acordo Colectivo dos Qua-
dros do Sector Bancario e pelo Plano CCT — Contrato Colectivo de
Trabalho da Actividade Seguradora (CCT).

A responsabilidade do Grupo BCP com planos de reforma (planos
de beneficio definido) ¢ estimada anualmente, a data de fecho de contas,
para cada plano separadamente.
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O célculo actuarial € efectuado com base no método de crédito da
unidade projectada e utilizando pressupostos actuariais e financeiros
de acordo com os parametros exigidos pelo Banco de Portugal, os
quais se encontram descritos na nota n.° 32.

Os pagamentos aos fundos sdo efectuados por cada empresa do
Grupo de acordo com um plano de contribui¢des determinado de
forma a assegurar a solvéncia do fundo, incluindo a cobertura do
plano complementar quando atribuido, € com o objectivo de cumprir
os niveis minimos de financiamento exigidos pelo Banco de Portu-
gal, e que se situam, desde 31 de Dezembro de 2002, com a entrada
em vigor do aviso n.° 12/2001, em 100% para as pensdes em paga-
mento e 95% para os servigos passados do pessoal no activo.

Até ao exercicio 2000, inclusive, a insuficiéncia do fundo em rela-
¢do as responsabilidades com servigos passados, determinada com base
na avaliacdo actuarial efectuada, era financiada pelas empresas do
Grupo e considerada como um custo do exercicio. O excesso resul-
tante desta analise foi em primeiro lugar utilizado para a cobertura de
responsabilidades com servigos passados nao financiados, incluindo as
decorrentes do plano complementar, sendo o valor remanescente con-
siderado como um proveito do exercicio.

Conforme estabelecido no aviso n.° 12/2001, o Grupo BCP deter-
minou a insuficiéncia do valor do fundo de pensdes em 31 de Dezem-
bro de 2001, relativamente aos valores minimos de financiamento
das responsabilidades resultantes da aplicagdo do aviso n.° 6/95, a qual
resulta dos ganhos e perdas actuariais decorrentes das diferengas entre
0s pressupostos actuariais e financeiros utilizados e os valores efecti-
vamente observados e reconheceu tal montante como um passivo e
um activo, a ser imputado a custos do exercicio, a partir de 2002,
com base no método do corredor. De acordo com o referido aviso, o
valor dos ganhos e perdas actuariais ¢ actualizado anualmente sendo
imputado a custos do exercicio de acordo com o método do corredor.

De acordo com o método do corredor e conforme os avisos
n.° 12/2001 e n.° 7/2002, o valor acima do corredor ¢ registado em
despesas antecipadas e serd reconhecido em resultados do exercicio
durante um periodo de 10 anos, tendo como base o saldo final do ano
anterior.

m) Fiscalidade. — As empresas do Grupo BCP Investimento com
sede em Portugal estdo sujeitas ao regime fiscal estabelecido pelo
Codigo do IRC — Imposto sobre o Rendimento das Pessoas Colec-
tivas.

Adicionalmente, o conceito de impostos diferidos, resultante das
diferencas temporarias entre os resultados contabilisticos e os resul-
tados fiscalmente aceites, para efeitos de tributagdo do IRC, é aplica-
vel sempre que haja uma probabilidade razoavel de que tais impostos
venham a ser pagos num futuro préximo.

n) Distribui¢do de resultados pelos colaboradores. — De acordo
com os estatutos do Banco, os accionistas, em assembleia geral, pode-
rdo fixar uma percentagem dos lucros a ser distribuida pelos colabora-
dores, competindo ao conselho de administragdo fixar os respectivos
critérios.

Em substéncia, estes montantes a pagar aos colaboradores sdo con-
siderados distribuig¢do de resultados na mesma base dos dividendos a
pagar aos accionistas, por serem uma transferéncia do direito aos divi-
dendos dos accionistas para os colaboradores.

Esta distribuigdo de resultados ¢ debitada em conta de situacdo liquida
do exercicio em que o pagamento é efectuado.

Na opinido do conselho de administragcdo do Banco, a contabilizagdo
da distribuicdo de resultados pelos colaboradores é apropriada, de acordo
com os principios contabilisticos geralmente aceites em Portugal.

2 — Caixa e disponibilidades no Banco de Portugal:

Esta rubrica ¢ analisada como segue:
(Em milhares de euros)

Grupo Banco
2003 2002 2003 2002
Banco de Portugal .............. 537 4736 537 4736

O saldo junto do Banco de Portugal inclui o valor em numerario
que visa satisfazer as exigéncias legais de reservas minimas de caixa,
cuja reserva ¢ calculada com base no montante de depositos e outras
responsabilidades efectivas.

O regime de constitui¢do de reservas de caixa, de acordo com as
directrizes do sistema Europeu de Bancos Centrais da Zona do Euro,
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obriga a manutengdo de um saldo em deposito no Banco de Portugal,
equivalente a 2% sobre o montante médio dos depositos e outras res-
ponsabilidades, ao longo de cada periodo de constitui¢do de reservas.

Esta rubrica é analisada como segue:

Didrio da Republica, 2. série — N.° 238 — 13 de Dezembro de 2006 (Parte Especial)

3 — Disponibilidades a vista sobre instituigdes de crédito:

(Em milhares de euros)

Grupo Banco
2003 2002 2003 2002
Em instituicdes de crédito no Pais ........cceeceerierieniieniieiieeeee e, 48 962 71 148 44170 66 438
Em institui¢cdes de crédito no eStrangeiro .........cocceeeeeeeeeereereerieneneneennes 111 163 111 163
49 073 71311 44281 66 601
4 — Outros créditos sobre institui¢des de crédito:
Esta rubrica ¢ analisada como segue:
(Em milhares de euros)
Grupo Banco
2003 2002 2003 2002
Banco de Portugal ...........cocooiiiiiiiiie e 101 287 101 287
Mercado Monetario Interbancario ............c..c........ 49 970 - 49 970 —
Aplicacdes sobre outras instituicdes de crédito ..........coeoeeiieeiieeiiiiiieniennen. 1739 721 1711 487 1732521 1703 757
1789 792 1711774 1782592 1704 044
Provisdo especifica para riSCO Pais .......cceecueevieeiieeiieeiieeie et 5) ) ) 5)
1789 787 1711769 1782 587 1704 039

A rubrica de Banco de Portugal, refere-se aos titulos de deposito emitidos pelo Banco de Portugal, tendo sido subscritos, pelo Grupo e pelo Banco,
na sequéncia da alterag@o do regime de constituicio de reservas de caixa, estabelecida pelo aviso n.° 7/94, de 19 de Outubro, do Banco de Portugal.
A andlise desta rubrica a data de 31 de Dezembro de 2003 e 2002 pelo periodo remanescente das operagdes € a seguinte:

(Em milhares de euros)

Grupo Banco
2003 2002 2003 2002
AT TIES TTICSES ..uvnrevirrenierirentetenteatete st stesestese e s sae st esesse st ebe st esesaenessennen 1789 691 1711487 1782 491 1703 757
De tré€s MeSEeS @ UM AMNO0 ......oeiiriieieeieeie ettt eteeee et et eseeesaee e 101 287 101 287
1789 792 1711774 1782592 1 704 044
Os movimentos da provisdo especifica para risco pais sdo analisados como segue:
(Em milhares de euros)
Grupo Banco
2003 2002 2003 2002
Saldo em 1 de JANEIro .......ccceeueeieierieieeerce e 5 8 5 8
Provisao do €XErciCio .......ceecieeieeieeiieie ettt - “4) — (@]
TTANSTEIENCIA ..euvevieeieiieieiee ettt ens - Ry = s
Saldo em 31 de Dezembro 5 5 5 5
5 — créditos sobre clientes:
Esta rubrica ¢ analisada como segue:
(Em milhares de euros)
Grupo Banco
2003 2002 2003 2002
Crédito a0 SECtOr PUDLICO ..ocveruieeieieieieeeeee e 1165 30 652 1165 30 652
Crédito com garantia . 291 006 309 673 291 006 309 673
Crédito sem garantia 1705 3908 1705 3908
Crédito SODIe 0 eStran@eiro .........cceeeeerueerierieniieeienteseeete st e seee e saeeneeenee 24 674 15 626 24 674 15 626
LOASING ...t 464 937 464 937
319014 360 796 319014 360 796
Crédito vencido:
A menos de 90 dias 1598 251 1598 251
A mais de 90 dias .......cccvveieiniiniiiniicc e 9021 9 643 9021 9 643
329 633 370 690 329633 370 690
Provisdo especifica para riscos de crédito ..........eceeveriieniieeiieniienienieen. (9 432) (10 285) (9 432) (10 285)
320201 360 405 320201 360 405
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A andlise desta rubrica a data de 31 de Dezembro de 2003 e 2002 pelo periodo remanescente das operagdes € a seguinte:

(Em milhares de euros)

Grupo Banco
2003 2002 2003 2002
AL tIES INESES .evieeiieeeiieeetieeeiteeeteeeeteeeeteeeetseeeseeessseeeesaeessseensseessaaanes 24 938 26 708 24 938 26 708
De trés meses a um ano.. 4 806 15318 4 806 15318
De um ano a cinco anos ..... 61 243 86 885 61 243 86 885
Mais de cinco anos ......... 228 027 231 885 228 027 231 885
Duracao indeterminada ............cccueeeuieriieiiieniiesieeieeceee e 10 619 9 894 10 619 9 894
329 633 370 690 329 633 370 690

A andlise do crédito sobre clientes por sector de actividade é a seguinte:
(Em milhares de euros)

Grupo Banco
2003 2002 2003 2002

Agricultura € SIVICUITUIA .......cc.oeiuiiiiiiiieiieieeeee et 283 314 283 314
Alimentag@o, bebidas e tabaco ... 4397 7290 4397 7290
TEXLEIS weveveneereeenereeeeieeieeeieeenes 2070 2233 2070 2233
QUIMICAS ...c.veveverenerrerenenene - 617 - 617
Maquinas e equipamentos ... - 223 - 223
COnStrugao .......ccceeeveeeevennene 57919 32379 57919 32379
COMEICIO ..vvveeenereeienceenene 11071 5209 11071 5209
Transportes € COMUNICACTES .....eeueeurereerrereeererneeteneeneestesseeseetensensessessesseenes 52430 57 854 52430 57 854
Papel, artes graficas € editoras ..........ccoceeeeeeierieniienienieeteteeeeeene - 149 - 149
Electricidade, gas e dgua 23 454 26 710 23 454 26 710
Outras aCtividades .........cceeuerueirerieinieieereteeee ettt 178 009 237712 178 009 237 712

329 633 370 690 329633 370 690
Provisdo especifica para crédito concedido .......coceevvevierenirenicrnieeeene, (9 432) (10 285) (9 432) (10 285)

320 201 360 405 320201 360 405

A carteira de crédito sobre clientes inclui o montante de 60 343 367 euros (2002: 21 630 709 euros) que foi objecto de reestruturagdo
formal com os clientes, ou em termos de refor¢o de garantias, e/ou prorrogacdo de vencimento e ou alterag@o de taxa de juro.
A carteira de crédito sobre clientes inclui, ainda, o montante de 617 677 euros (2002: 1 877 815 euros) referente a parte vincenda de
créditos com juros ou capital ja vencidos, os quais foram considerados para efeitos da avaliagdo da provisdo especifica.
Os movimentos da provisdo especifica para riscos de crédito sdo analisados como segue:
(Em milhares de euros)

Grupo Banco
2003 2002 2003 2002
Saldo em 1 de JANEIr0 .......ccueecvieeuiiiiieiieciieeeeee et 10 285 15 838 10 285 15 838
Provisdo do exercicio ..... (604) 593 (604) 593
Transferéncia .................. . — (863) — (863)
Utilizagdo de provisdes (249) (5283) (249) (5283)
Saldo em 31 de Dezembro .......cc..ooeviieeuiieeiieeiee et 9432 10 285 9432 10 285

De acordo com as normas estabelecidas pelo Banco de Portugal, conforme politica contabilistica referida na nota n.° 1, alinea c), os juros
sobre crédito vencido ha mais de 30 dias, que ndo estejam cobertos por garantias reais, sdo reconhecidos como proveitos apenas quando
recebidos.

A anulagdo contabilistica de crédito ¢ feita pela utilizacdo da respectiva provisdo, quando esta, de acordo com as normas do Banco de
Portugal, corresponda a 100% do valor do crédito, mesmo que esse crédito ndo seja considerado totalmente irrecuperavel numa dptica econo-
mica. Os valores dos créditos recuperados sdo contabilizados como proveitos do exercicio em que ocorram.

6 — Obrigacoes, acgdes e outros titulos:

Esta rubrica ¢ analisada como segue:
(Em milhares de euros)

Grupo Banco

2003 2002 2003 2002

Obrigagdes e outros titulos de rendimento fixo:

De emissores publicos 68 996 56 495 68 996 56 495
De OULIOS EMISSOTES .....veevvieerieiieieeiieteeteeeeereesseesseesseesseeseesseeseeseenns 275 925 432 313 275 925 432 313
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(Em milhares de euros)

Grupo Banco
2003 2002 2003 2002

Accdes e outros titulos de rendimento variavel ............cccceeveeiienienieennnnne 110 090 57 337 105 578 52 825
THULOS PIOPIIOS «vevvieereeieieeteetieieetesiesteeeeee e ssestesseeseessesessesseeseessensessessans 196 048 129 266 196 048 129 266

651 059 675 411 646 547 670 899
Provisao para titulos ...........cccueeieiieeiiinieeieee e (958) (2 444) (958) (2 444)

650 101 672 967 645 589 668 455
THtUI0S VENCIAOS ...ttt ettt ettt ettt 48 48 48 48
Provisdo para titulos Vencidos ..........eeeeeeierierienieneeieieesese e (48) (48) (48) (48)

650 101 672 967 645 589 668 455

O valor dos titulos de rendimento fixo, para o Grupo e Banco, com vencimento no decurso do ano de 2004 sdo os seguintes:

Grupo Banco
EMISSOIES PUDLICOS ....nvieutieniieiietiett ettt ettt ettt et e bt et e e bt e bt e bt e bt e bt e bt e bt e st ensee st e st ansee bt enseanseenbeeabeenseans 32110 32110
OULTOS @IMHSSOTES ....vveuventeeerueeutententestessesseeseeseesteneessessesseeseentensensensesseaseaneensensensesseaseeseensensensensessesseeneeseeneensensensens 151323 151 323
183 433 183 433

A carteira de titulos tem a seguinte composic¢do:
(Em milhares de euros)

Grupo Banco
2003 2002 2003 2002
Titulos de negociacdo:
ODBIIZACIES ...cvveverenrerirtenreietentetenteieeteteat sttt se e sese st se e se st sresaeneenens 145 867 172 926 145 867 172 926
Titulos préprios .... 181 067 114912 181 067 114912
ACGOES ..o 53592 5052 53592 5052
Titulos participagdo ........ 10 451 - 10451 -
Unidades de partiCipagfio ..........cceeveeeereeierienienieeeeeetesesee e seeeneeee e e 11729 1239 11729 1239
402 706 294 129 402 706 294 129
Provisdo para titulos NEZOCIAGAO .....ccvevvereeeuieieierieeieeeeee e (563) - (563) —
402 143 294 129 402 143 294 129
Titulos de investimento:
OULIaS ODIIZACOES ....vevveeuieeuieeiietieteeieesttesttesiee st e st e satesbeesbeesseeaseeseenne 192 760 304 555 192 760 304 555
ACGOES ..ceevennene 7097 13 875 7097 13 875
Papel comercial...... 5781 10 475 5781 10 475
Titulos préprios .............. 14 981 14 354 14 981 14 354
Unidades de participacdo .... 27 221 28 311 22 709 23799
Titulos de participagio ...... - 8 860 — 8 860
Obrigacdes do TeSOUIO .........ccuiiiieiiieiieieete ettt 561 900 561 900
248 401 381 330 243 889 376 818
Provisdo para titulos de iInVeStMento ...........cceceveeereereenienenereeeeeeeene (443) (2 492) (443) (2 492)
247 958 378 838 243 446 374 326
650 101 672 967 645 589 668 455

A rubrica de titulos de investimento — outras obrigac¢des, inclui para o Grupo e para o Banco, titulos de caracter subordinado no montante
de 14 980 634 euros (2002: 9 578 537 euros).

Os titulos de investimento sdo provisionados, conforme politica contabilistica referida na nota n.° 1, alinea g).

Em relag@o aos titulos de investimento e de negociacdo os valores comparativos entre o valor contabilistico e o valor de mercado, a data

de 31 de Dezembro de 2003, sdo os seguintes:
(Em milhares de euros)

Valor Valor Valor Valor
contabilistico de mercado contabilistico de mercado
Obrigagdes de emissores publicos:
Entidades NaCIONAIS ........c.cecueeiiieiiieiiieiieiteeeee ettt 58 002 58 001 58 002 58 001

Obrigacdes de outros emissores:

Entidades NaCIONAIS ........cceveverieriirieieieieseseeceee e 84 991 84 992 84 991 84 992
Entidades eStrangeiras ..........c..cceeeerierienienienieeteste sttt 196 007 199 322 196 007 199 322
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(Em milhares de euros)

Valor Valor Valor Valor

contabilistico de mercado contabilistico de mercado

Papel COMEICIAl .....oc.evuieieieieieeceee et 5781 5781 5781 5781
ACCOS .o 60 244 60 255 60 244 60 255
Unidades de participago .... 38921 37 548 34 409 34 488
Titulos de partiCiPaGAO .......cecueeeeeiiieriieiieieerie ettt et 10 107 10 107 10 107 10 107
TULOS PIOPTIOS -eeevieienienieieetieteetete ettt sttt se e eeaeneeene 196 048 197 526 196 048 197 526
650 101 653 532 645 589 650 472

De acordo com o disposto no artigo 20.° alinea a) do aviso n.° 3, de 1995, do Banco de Portugal e conforme referido na politica contabilistica
descrita na nota n.° 1, alinea g), as menos-valias nestes titulos, se existentes, encontram-se totalmente provisionadas.

Os movimentos nas provisdes para titulos de negociagdo e titulos de investimento sdo analisados como segue:

(Em milhares de euros)

Grupo Banco
2003 2002 2003 2002
Provisdo para titulos de negociagdo:

Saldo em 1 de JANEIro ........ccceveerueriirerieieeeee s — 58 — 58
Proviso do €XErciCio ......eouerueruerererieieieieerie et 531 108 531 108
TransSTer@NCia .......c.cecveeiieiiiiieieee ettt 32 (166) 32 (166)

Saldo em 31 de Dezembro ..........ccceeiiiiiiiiniiiieeieee e 563 — 563 -

Provisdo para titulos de investimento:

Saldo em 1 de JANEIro ........cccevvevieriererieeeee e 2 492 2781 2492 2781
Provisao do €XerciCio ........ccvevueeruieriieniieieeieeieeie et (2016) 1 496 (2016) 1 496
Transferéncia .......... 32) 136 32) 136
UtiliZaga0 de PrOVISAO .....ceuvevereerieeeireieieeeeteriesteseeee et see e eneene (D) (1921) (1) (1921)

Saldo em 31 de Dezembro .........ccoceeeruieieieienieeereeeeee e 443 2492 443 2492

1 006 2492 1 006 2492
7 — Participagdes financeiras:
Esta rubrica ¢ analisada como segue:
(Em milhares de euros)
Grupo Banco
2003 2002 2003 2002
Subsidiarias:
BCP Capital — Sociedade de Capital de Risco, S. A. ................... — — 30773 30773
CISF Imobilidria— Comp. de Inv. e Gestdo de Imdveis, S. A. ... - - - 2993
VSC — Aluguer de Veiculos sem Condutor, L% ...................... 7122 6286 - -
BIM — Investimento, S. A. R. L. ..oooioiiiiiieee e 382 416 465 465
7504 6702 31238 34231
OULras PArtICIPACTCS ....veuververeerrierieieriereeeueeseeeentessesseeseetensessesseeneeneensensenses 18 843 16 057 9450 9542
26 347 22 759 40 688 43 773
Provisdo para participagdes financeiras .........c..ccecceeveereenieesieeneeneeneennenn (1822) (1 900) - )
24 525 20 859 40 688 43 764

A 4 de Dezembro de 2003, procedeu-se a dissolug@o da CISF Imobiliaria— Companhia de Investimentos e Gestdo de Imoveis, S. A., tendo
o BCP Investimento, na qualidade de accionista unico, realizado uma menos-valia, no montante de 228 369 euros.

O valor das outras participagdes mais significativas ¢ analisado como segue:

(Em milhares de euros)

FIEP — Fundo Internacional de Emp. Portuguesas, SGPS, S. A. ..............
Fogeca — Gestdo e Controle .

Marina do Parque das Nagdes ....
Multiwave Networks, Inc. ......
Sousa LIMa——SGPS, S. A. ..ot

Grupo Banco
2003 2002 2003 2002
7 482 7 482 7 482 7482
2 000 - -
2 840 - - -
1986 1 986 - -

- 1447
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(Em milhares de euros)

Grupo Banco

2003 2002 2003 2002

Chipidea Microelectronica, S. A. .......ccoceeveeiererireeeeeeeere et 1237 1237 — —
SDEM — Sociedade de Desenvolvimento de Empreendimentos da Madeira 938 938 938 938
Pinto Basto — SGPS, S. A. .ottt 293 293 293 293
OULras PArtICIPAGOES -....verureruieriieeieeieeieeteeteeteeteeteebeebeebeesbeenbeeseeneeens 2067 2674 737 829
18 843 16 057 9450 9542

Os movimentos da provisdo para participagdes financeiras sdo analisados como segue:
(Em milhares de euros)
Grupo Banco

2003 2002 2003 2002
Saldo em 1 de Janeiro ..... 1 900 777 9 -
Provisdo do exercicio .........ccceceeeveeunnnnee. (116) 1114 — —
Provisdo por contrapartida de reservas .. 37 9 ) 9
TTaNSTEIENCIAS ..c.veveveeuieieientiree ettt 1 - = =
Saldo em 31 de DezZembro .........ccceviriiririeieieseeeeeteee e 1822 1900 — 9

As provisdes para participagdes financeiras excluidas do perimetro de consolidag@o sdo analisadas como segue:

(Em milhares de euros)

Participagdo Va_lqr . Provisdes Valor
contabilistico de mercado
FIEP — Fundo Internacional de Empresas Portuguesas, SGPS, S. A. ...cooooiiiiiiiniiieeeeeeee, 7482 - 7482
Multiwave Networks, INC. .......ooiiiiiiiiiiieiee ettt ettt b e et e be e 1986 (724) 1262
Chipidea Micro€lectroniCa, S. A. ......c.couiiiiieiieiieiteie ettt ettt et e st e st e st e eee s st e sieesseesaeesaaeeneas 1237 (282) 955
SDEM ——SGPS, S. A. ettt sttt sttt 938 - 938
Cavalleri & VasconCelos Carnes, S. A. ......oooveeeeeeeeieeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeereeeeseeeeeaeeesseeeeeseseeeeeenreeeenes 500 — 500
Finangeste — NOMINALIVAS ......ceoueeiuieriieiieiieiieie ettt ettt te e bttt eteesbe e bt et e esbeesbeebeenbeenbeeseeneas 489 - 489
Pinto Basto —— SGPS, S. A ..ottt e e e et e e e e eenareees 293 - 293
Fiandeira Castanheirense — Indistria TEXLIl, S. AL ..cviiiiiiiieiiiieieeeeeee e 240 (240) —
Copinaque — Equipamentos para Desenvolvimento de Empresas, S. A. .....ccooceevveievenencncenee. 225 (225) -
David Ferreira da Silva & Filhos, S. A. ..ottt 223 (223) -
Previsdo — Sociedade de Gestdo Fundos Pensdes, S. A. ....c.coooeiiieiieeiiiecee e 167 — 167
Scottwool — Malhas € Confecgdes, S. A. .ouiiiiiiieeieieeeeeeeeee ettt a e et seebeesaeseens 90 90) -
TS POTTUZAL ...ttt ettt ettt ae bttt aen s 33 - 33
AATALUS ..ttt ettt ettt b et ettt h et b et a e bbbt e h et e st e b et b bt b et e st b et e st et b e b et eneas 26 (26) -
LuSOSCUL —— AULO-ESIIAAAS, S. A .. eeeeeeieieeeeeeee ettt e et e e e et e e e eeata e e e e eeaaaeeeeeaaaeeeean 15 — 15
NET — Novas Empresas € Tecnologias, S. A. .....ccoceeieririnieeeeeeeeseeeee e 14 - 14
Blue Digit — Servigos de Telecomunicagles, S. A. ......cceoeeieirriererenieeeeeneee et 12 (12) -
CHEEVE vttt ettt ettt ettt ettt h bbbt e b et et bt e bt b et eb et emt e b et eme e b et e st e b et e st ebenbe e ebe s 10 - 10
APOR — Agéncia para a Modernizagdo do Porto, S. A. .....cccooiiiiiiiiiiieeeee e 6 - 6
PME CaPILAL ..ottt ettt ae st e e s et e st ene et et et entenseeneens 5 — 5
PME Investimentos 5 - 5
Aenor — Auto-estradas do NOIE, S. A. ..o.eeiiiiieeeeeeeeee et etre e e e ae e e as 4 - 4
OPEradora LUSOSCUL ........oeuiieiieii ettt ettt ettt ettt ettt et e et e e be et e e bt ebeebeenbeebeenbeenbeebeenseensean 1 - 1
Operanor 2 - 2
FOZECA ...ttt ettt ettt sttt sae b eaees 2000 — 2 000
Marina do Parque das NAGOES .........ceouieiiriieiieie ettt ettt et ettt et eebeebeebeebeebeeaeeneas 2 840 - 2 840
18 843 (1822) 17 021

Em 31 de Dezembro de 2003, a percentagem de participacdo nas empresas subsididrias e participadas incluidas na consolidagdo era a seguinte:

Partici- Partici-
.. pacdo do pagdo do
Subsidiarias Act]vy]d:?.de Grupo Banco Meétodo de consolidagdo
economica

(percen (percen-

tagem) tagem)
BCP Capital .....ccoevveeeieiieieeeeesee e Capital de risco 100 100 Integral
VB e Gestdo de frotas 50 - Equivaléncia patrimonial
BIM INVEStIMENLO ..c.veieviiiiieiieiieiteieeiietteiee et Banca 25 25 Equivaléncia patrimonial
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As sociedades acima designadas preparam demonstragdes financeiras referentes a 31 de Dezembro de cada ano.
As participagdes financeiras superiores ou iguais a 20% dos respectivos capitais proprios detidas directamente pelo Banco, a data de 31 de Dezem-

bro de 2003, eram as seguintes:
(Em milhares de euros)

Valor

Capitais roporcional CuSt‘.J g:la .
Empresas Sede itz proporcion: partici- Diferenga
proprios nos capitais 5
proprios pagao
1 (@) 1H-@
BCP Capital ...c..cccoveeieuinieirieieinieeeeteeereeeeet s Lisboa 30 004 30 004 30773 (769)
BIM INVEStIMENLO ..eouvieiiiiiiiieeiieeieeie ettt Mogambique 1525 381 465 (84)
30385 31238 (853)
8 — Imobilizac¢des incorporeas:
Esta rubrica ¢ analisada como segue:
(Em milhares de euros)
Grupo Banco
2003 2002 2003 2002
Custo:
Despesas de estabeleCimento ............ccoeveeeeierierenenenieeeeeeese e 4 4 4 4
SOftware ...........cccoooveiveeoieiiiins 2138 2037 2138 2037
Outras imobilizagdes incorpdreas 2288 1144 2288 1144
4430 3185 4430 3185
Amortizagdes acumuladas ............ccevierieriinieiie e (1575) (1025) (1575) (1025)
2 855 2160 2 855 2 160

As amortizag¢des do imobilizado incorporeo do Grupo e Banco, no exercicio findo em 31 de Dezembro de 2003, foram de 695 000 euros
(2002: 668 953 euros e 592 190 euros), respectivamente.
Os movimentos da rubrica de imobilizado incorpdreo durante o ano de 2003, para o Grupo e para o Banco, sdo analisados como segue:

(Em milhares de euros)

Saldo Saldo

em 1 de Aquisig¢des/ Abates Transfe- em 31 de
Janeiro dotagdes réncias Dezembro
de 2003 de 2003
Custo:
Despesas de estabelecimento .. 4 - - — 4
Software .............ccoccecieviioiioien, 2037 255 (154) - 2138
Outras imobilizagdes INCOrPOTEAS ........ceeeveruerrerierieierieneeeeeeeseeseeseeneens 1144 1144 — — 2288
3185 1399 (154) — 4430
Amortizagdes acumuladas:
Despesas de estabeleCcimento ...........c.eccueeeeriieerieeiieiiieeie et eae 1 1 - - 2
SOfIWALE ..., 800 650 (145) - 1305
Outras imobilizagdes INCOrPOTEAS .........ccueeruierieriieniieniieniienitenieesieesieeseeeeeas 224 44 - 268
1025 695 (145) — 1575

9 — Imobiliza¢des corporeas

Esta rubrica ¢ analisada como segue:
(Em milhares de euros)

Grupo Banco
2003 2002 2003 2002
Custo:
TIMOVEIS ettt ettt 20 662 21 130 20 662 21130
MODIATIO 1.ttt ettt ettt et e te e ese e e sesseenas 2 524 2524 2521 2521
IMAGUINGS ...ttt ettt et e ee st e stesae st e st e e s esessennean 906 906 899 899
Equipamento informatico .. 3524 4198 3503 4177
Instalagdes interiores ......... 3954 3954 3954 3954
Viaturas ........ccceevevevervennenne. 176 351 176 351

Equipamento de seguranga 338 338 338 338
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(Em milhares de euros)

Obras em Curso ..........ccceeeveenneen.

Outras imobilizagdes

Amortizagdes acumuladas.........

Grupo Banco
2003 2002 2003 2002
476 476 476 476
217 217 217 217
32777 34 094 32746 34 063
(15 031) (14 441) (15 003) (14 416)
17 746 19 653 17 743 19 647

Os imoveis estdo registados ao custo de aquisi¢do, incluindo SISA e outros encargos.

As amortizagdes do imobilizado corpdreo do Grupo e do Banco, no exercicio findo em 31 de Dezembro de 2003, foram de 1 128 449 euros
e 1125 563 euros (2002: 1 452 466 euros e 1 395 666 euros), respectivamente.

Os movimentos da rubrica de imobilizado corpéreo durante o ano de 2003, para o Grupo, sdo analisados como segue:

(Em milhares de euros)

Custo:

IMOVEIS ..o

Equipamento:

MOobilidrio ........ccceeeveeeveennnnee.

MAqQUINaS ......cceeevveeeeeieeneenns
Equipamento informatico .
Instalagdes interiores..........

Viaturas ........ccceeeveeveeveennennnn.

Equipamento de seguranga ....

Obras em Curso ...........ceeveeenee..

Outras imobiliza¢des corporeas

Amortizagdes acumuladas:

Equipamento:

MOobilidrio ........ccceeeveeeveennnnee.

Magquinas .....
Equipamento informatico .
Instalagdes interiores..........
Viaturas ........ccceveeevvenneennencns

Equipamento de seguranga ...

Outras imobiliZaghes COTPOTEAS .......erververrerreeeeieienenenreeeeeeneeneeees

Saldo Saldo
em 1 de Aquisig¢des/ Abates Transfe- em 31 de
Janeiro dotagdes réncias Dezembro
de 2003 de 2003
21130 - (468) - 20 662

2524 - - - 2524

906 - - - 906
4198 - (674) - 3524
3954 - - - 3954

351 - (175) - 176

338 - - - 338

476 - - - 476

217 - - - 217

34 094 - (1317) — 32777

4272 497 (155) - 4614

2247 100 - - 2 347

878 14 - - 892
3321 267 (211) - 3377
3051 198 - - 3249

290 39 (172) - 157

314 8 - - 322

68 5 — — 73
14 441 1128 (538) - 15 031

Os movimentos da rubrica de imobilizado corporeo durante o ano de 2003, para o

Banco, sdo analisados como segue:

(Em milhares de euros)

Custo:

IMOVEIS ..o

Equipamento:

MOobilidrio ........ccoeeeveeeveennnnee.

MAqUINas .......cceevveeveeeeenaenne
Equipamento informatico .
Instalagdes interiores..........
Viaturas ........cccecevveeeennenenne

Equipamento de seguranga ...

Obras em Curso ...........eeveeeneen.

Outras imobiliza¢des corporeas

Saldo Saldo
em 1 de Aquisig¢des/ Abates Transfe- em 31 de
Janeiro dotagdes réncias Dezembro
de 2003 de 2003
21130 - (468) - 20 662

2521 - - - 2521

899 - - - 899
4177 - (674) - 3503
3954 - - - 3954

351 - (175) - 176

338 - - - 338

476 - - - 476

217 - - - 217

34 063 - (1317) - 32746
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(Em milhares de euros)

Amortizagdes acumuladas:

TINOVEIS .ttt e ebeesne e

Equipamento:

MODIHALIO ...veeeviieeiiie ettt et e e

MAQUINGS ....coveeeeeeeeneeeeneens
Equipamento informatico .
Instalagdes interiores..........
Viaturas ........cceeeveeeneennene

Equipamento de SeZUIranga ............cceceveererereeeereenienieneneeesceeenes

Outras imobilizagdes COrPOTEAS .........cererruereerrereeeriereneereeeeeeeenees

Saldo Saldo
1d Aquisig¢des/ Transfe- 31d
Janciro dotagaes. AbSSS  fgncies  Dezembro
de 2003 de 2003
4272 497 (155) - 4614
2244 100 - - 2 344
873 13 - - 886
3304 265 (211) — 3358
3051 198 - - 3249
290 39 (172) - 157
314 8 - - 322
68 5 - - 73
14 416 1125 (538) - 15003

10 — Outros activos:

Esta rubrica ¢ analisada como segue:

(Em milhares de euros)

IMPOSLOS @ FECUPEIAL ...ttt ettt et

Suprimentos
Devedores ........oocveeveeeriienieeeeeeeeeene

Aplicagdes por recuperag@o de créditos .........ccoevveeruecerrenieenenieennenennes

Proviso para OULroS aCtiVOS .........cccceerierierienienienieeieeeeeeeeeeeeaeeneeens

Grupo Banco

2003 2002 2003 2002
13 371 8401 13 235 8365
15533 11128 11 543 6 885
3390 7 663 3368 6972
948 1700 948 1700
33242 28 892 29 094 23922
(2 356) (1738) (948) (1 450)
30 886 27 154 28 146 22472

Na rubrica de devedores encontra-se registado, para o Grupo e para
o Banco, o montante de 420 775 euros (2002: 1 324 262 euros) refe-
rente a devedores por operagdes sobre futuros (margem inicial).

A rubrica de suprimentos, no Grupo, inclui os montantes
de 11 543 166 euros e 3 989 091 euros (2002: 6 885 228 curos ¢
4 243 055 euros) referentes a suprimentos e prestacdes suplementa-
res concedidas pelo Banco e pela BCP Capital — Sociedade de Capi-
tal de Risco, S. A., respectivamente.

A provis@o para outros activos referente ao Grupo, a data de
31 de Dezembro de 2003, inclui uma provisdo para aplica¢des por
recuperagdo de crédito no valor de 947 719 euros (2002: 1 449 522
euros) constituida no Banco e a uma provisao para devedores, outras

imobilizac¢des financeiras e juros vencidos de suprimentos no mon-
tante de 288 243 euros (2002: 288 243 euros) constituida na BCP
Capital — Sociedade de Capital de Risco, S. A.

A referida provisdo inclui ainda o montante de 1 120 000 euros
para fazer face a um adiantamento efectuado pela BCP Capital —
Sociedade de Capital de Risco, S. A., para aquisi¢do de acgdes prefe-
renciais a emitir pela Aratus. Até a data de 31 de Dezembro de 2003,
as referidas acgdes ainda ndo tinham sido emitidas, pelo que a socie-
dade decidiu constituir uma provisdo para outros activos no valor total
do investimento efectuado (nota n.° 11).

Os movimentos da provisdo para outros activos sdo analisados como
segue:

(Em milhares de euros)

Grupo Banco
2003 2002 2003 2002
Saldo em 1 de JAnEIro .........ccoeeererieierienienineeeccee e 1738 5902 1450 3704
Transferéncia ............... - (1923) - (1924)
Provisdo do exercicio ..... 1120 (159) - (120)
Utilizagdo de provisdes (502) (2 082) (502) (210)
Saldo em 31 de Dezembro .........ccccevveiererienirieeeeeeeeeeeeeee e 2356 1738 948 1450
11 — Contas de regularizagdo do activo:
Esta rubrica ¢ analisada como segue:
(Em milhares de euros)
Grupo Banco
2003 2002 2003 2002
Warrants autbnomos:
Mercado balCo .......cccoveuerieiriniiiiiieeeceece e 574 965 294 550 574 965 294 550
Mercados organizados ...........cecceevueerieeiiieriieiiieie e 332761 53 649 332761 53 649
Despesas anteCipadas .........c.eecveeeueerieeriieniienieeieesieeie ettt 6926 7 888 6722 7873
Operagdes a aguardar liquidagdo financeira..........cccceeeveveeercvereeneennenne. 31642 26 374 31 642 26 374
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(Em milhares de euros)

Grupo Banco
2003 2002 2003 2002
Proveitos a receber — swap de taxa de Juro ........cceceeeeeveereneeencenenenene 17 008 25527 17 008 25527
JUFOS @ TECEDET ...ttt 12 584 16 593 12 446 16 460
FIutuagdo de ValOres ..........c.oevieiieiieiieiecieete ettt 3712 3213 3712 3213
Opgdes — mercado de balCao ........cceeeieiiiiiiiieiieeieeeeeeee e 2414 2 841 2414 2 841
Outras contas de regularizago ..........ceeeeeeeereenerenereeeeceeee e 16 825 13 434 15704 9 166
998 837 444 069 997 374 439 653

A rubrica de operagdes a aguardar liquidaco financeira respeita as
operagdes de venda de titulos cuja liquidagdo financeira ocorre num
prazo maximo de trés dias tuteis.

A rubrica de proveitos a receber — swap de taxa de juro, para o
Grupo e para o Banco, no montante de 17 007 769 euros (2002:
25527 315 euros) deve ser analisada em comparagdo com os custos
a pagar que lhe estdo relacionados, e que se encontram na rubrica de
contas de regularizagdo do passivo (nota n.° 16).

Em 31 de Dezembro de 2003, e de acordo com os avisos n.° 12/01
e n.° 7/02 a rubrica de despesas antecipadas inclui os ganhos e perdas
actuariais acima do valor do corredor, nos montantes de 2 238 133
euros e 2 079 796 euros (2002: 1 005 000 euros e 990 000 euros), para
o Grupo e para o Banco, respectivamente. Esta rubrica inclui ainda
reformas antecipadas no montante de 567 240 euros (2002: 277 000
euros), para o Grupo e para o Banco, conforme referido na nota n.° 32.

O valor registado em despesas antecipadas sera reconhecido em
resultados do exercicio durante um periodo de 10 anos, tendo como
base o saldo final do ano anterior, conforme referido na politica
contabilistica descrita na nota n.° 1, alinea /).

A rubrica de flutuacdo de valores inclui o valor do corredor nos
montantes de 3 557 071 euros e de 3 511 711 euros (2002: 3 186 000

euros ¢ 3 171 000 euros), para o Grupo e para o Banco, respectiva-
mente, calculado conforme com o estabelecido nos avisos n.° 12/01 e
n.° 7/02 do Banco de Portugal, conforme referido na nota n.° 32.

A rubrica de warrants autbnomos regista os prémios dos warrants
transaccionados em mercado balcdo e mercados organizados. Esta
rubrica deve ser analisada em comparag@o com a rubrica de warrants
auténomos (nota n.° 16).

A rubrica de outras contas de regularizacgdo inclui o montante de
7 213 953 euros e 6 094 438 euros, para o Grupo e para o Banco,
respectivamente, referente a adiantamentos para aquisi¢do de parti-
cipagdes financeiras, nomeadamente na Aratus e na Fogeca — Ges-
tdo e Controle, SGPS, S. A.

O adiantamento efectuado pela BCP Capital — Sociedade de Capi-
tal de Risco, S. A., no montante de 1 120 000 euros, para aquisicdo
de acgdes preferenciais da Aratus encontra-se provisionado a 100%
(nota n.° 10).

12 — Débitos para com institui¢des de crédito a prazo:
A analise desta rubrica pelo periodo remanescente das operacdes é

a seguinte:
(Em milhares de euros)

Grupo Banco
2003 2002 2003 2002
ALE LIS TNIESES ...vvnveneeteeteeiienteie et et ee et e e ste ettt est et e e enaesaeeseeneeneesensenaes 42919 100 610 42919 100 610
De trés meses até SEIS MESES ......eevveeruieruierieeriienieenieerieenieesteenseenseesseenseas 13 073 3625 13 073 3625
De seis meses até um ano — 49 080 — 49 080
De um ano @ CINCO @N0S .....oeuieiieiieiieieeieeie e ete et eteeteebeeeeeeeeeneeeas - 13073 - 13 073
55992 166 388 55992 166 388
13 — Débitos para com clientes a prazo:
A andlise desta rubrica pelo periodo remanescente das operacgdes € a seguinte:
(Em milhares de euros)
Grupo Banco
2003 2002 2003 2002
Depositos e outros débitos:
AL LIES IMESES ..venveneieieeeenieietentesee et eseesteste e ssessestesaeeseeneeneeneesenseees 25522 35097 25522 35097
De trés meses até SEIS MESES ......eerveeeierueerieeriieieeieeieenteenseeseeeeenaeas - 222 - 222
De seis MeSES até UM N0 ....oveeeeeienieieieieeeeeieeeeteie e eenees - - - -
De um ano a CiNCO ANOS ......cceevueeruieriieriienieniteeie sttt 146 988 102 032 146 988 102 032
172 510 137 351 172 510 137 351

Nos termos da portaria n.° 180/94, de 15 de Dezembro de 1994, foi constituido o Fundo de Garantia Deposito, cujo objectivo ¢ a garantia
de reembolso de depdsitos constituidos nas Instituigdes de crédito. Os critérios a que obedecem os calculos das contribui¢des anuais para o

referido Fundo estdo fixados no aviso n.° 11/94, do Banco de Portugal.

14 — Débitos representados por titulos:

Esta rubrica ¢ analisada como segue:

(Em milhares de euros)

Obrigagdes de caixa:

Capital Garantido PSI20 .........ooooeieieiieinieeeeeeee e
Investimento Real — Maio de 1999-2006 ...........ccceeeeveeecrieeeneeennnns

Grupo Banco

2003 2002 2003 2002

55000
39000

55000
39 000

55000
39000

55000
39000
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(Em milhares de euros)

Grupo Banco
2003 2002 2003 2002
Taxa fixa 3,25% — 1.2 €MISSAO ..ecevveeereeeereeeeeeecee e — 46 300 - 46 300
Taxa Crescente — Outubro de 1999-2000 ... 36 000 36 000 36 000 36 000
Capital Garantido Internet — 2004 ... 39500 39500 39500 39500
Telecoms — 2000-2005 .................. 50200 50200 50200 50200
Taxa crescente — 2003 .......c.ccoceereeneennn. - 98 016 - 98 016
Telecomunicagdes Moveis — 2000-2005 ..... 37200 37 200 37 200 37200
Taxa crescente — Margo de 2000-2003 .........ccceeevieieecieecieeieeie e, — 24 095 — 24 095
Capital Garantido Media — 2005 .......ccccoeririeiineneineieereeseseceeneene 25150 25150 25150 25150
Renda mensal 4% — Maio de 2005 ........... 5700 5700 5700 5700
Poupanga Rendimento — Maio de 2005 ... 18 299 17 993 18 299 17 993
Rendimento Crescente — 2003 .........ccocceeueenne - 20 000 - 20 000
Rendimento Crescente — 2003 — 2. @MiSSA0 .....eeveeveeeeeieeieeieeieene - 1 000 - 1 000
Valor EurosStoxx 50 — Julho de 2004 .........cccooerinieieieeeeeeeeeee 2500 2500 2500 2 500
Valor Rendimento 7% — Julho de 2004 ................ 2500 2500 2500 2500
CG Investimento EurosStoxx 50 — Julho de 2004 10 000 10 000 10 000 10 000
CG Rendimento EurosStoxx 50 — Julho de 2004 .. 7 500 7 500 7 500 7500
BCPI Biotecnologia — 2005 .......ccccceveverereenenne 6 000 6 000 6 000 6 000
Rendimento Seguro — Setembro de 2008 ...................... 29 000 29 000 29 000 29 000
Capital Garantido Selec¢do Europa Qualidade — 2003 .. - 10 250 - 10 250
Rendimento Seguro — Setembro de 2008 ...................... 1250 1250 1250 1250
5,825% — 22 de Novembro de 2008 ........ 60 000 60 000 60 000 60 000
5,825% — 27 de Novembro de 2008 ..... 50 000 50 000 50 000 50 000
5,72% — 22 de Novembro de 2008 ... 28 000 28 000 28 000 28 000
5,72% — 27 de Novembro de 2008 ... 16 000 16 000 16 000 16 000
5,65% — 27 de Novembro de 2008 ..........ccccoovecerecenenecnnennne 4 000 4000 4000 4 000
Capital Garantido Selec¢do de Empresas Mundiais — 2005 .................. 26 528 26 528 26 528 26 528
BCP Investimento Valor Mais ........ccceceveeerieniereneneecececeeseesee e — 7500 — 7500
Taxa Maxima 5% — Janeiro de 2004 - 30 000 — 30 000
4% — Janeiro de 2004 ........ccccoeceevevneneennee - 15 000 - 15 000
BCP Investimento Crescente — 2001-2004 .... - 25000 - 25000
Especial Milénio — Fevereiro de 2001-2004 ..........cccocvvveevierienienenenen. 50 000 50 000 50 000 50 000
Especial Milénio — Fevereiro de 2001-2004 — 2.7 emissio ................ 15 000 15 000 15 000 15 000
CG Economia Global —2005 .........ccccoeeimimenineneenenecnnenens 31700 31700 31700 31700
5,32% — 9 de Margo de 2009 .... 50 000 50 000 50 000 50 000
5,36% — 9 de Margo de 2009 .... 37 000 37 000 37 000 37 000
5,34% — 9 de Margo de 2009 .... 15 000 15 000 15 000 15 000
5,35% — 9 de Margo de 2009 .... 12 700 12 700 12 700 12700
6,522% — 9 de Margo de 2009 ......... 7500 7500 7 500 7500
Rendimento Seguro — Marco de 2009 7 500 7 500 7 500 7500
BCP Investimento Especial Mais ................. - 15 000 - 15 000
BCP Investimento — Margo de 2001/2004 ..... 6285 6285 6285 6285
BCP Investimento Soberano — Maio de 2003 . - 12 500 - 12 500
Europa 6% Mais .......cccoeveeenenieineneneseeeeneenes 20 850 20 850 20 850 20 850
Capital Garantido Bio Farmacéuticas — 2005 ..... 10 350 10 350 10 350 10 350
Especial Rendimento 6,25% — Maio de 2004 . 2500 2500 2500 2500
Especial EurosStoxx 50 — Maio de 2004 ........... 2500 2500 2500 2 500
BCP Investimento Excellentis — Maio de 2003 ...........ccccceeeeeene - 30 000 - 30 000
BCP Investimento Rendimento Fixo Extra — Junho de 2004 ............. 40 000 40 000 40 000 40 000
Capital Garantido Atlantico 7,25% J&4—2004 ......ccccvevirineninenecnne 32475 32475 32475 32475
Capital Garantido Super Rendimento Boas Férias 7,25% +—2004 .... 10 025 10 025 10 025 10 025
Alta Poupanga 7,25% — I — 2004 ......ccooiiiiieieiieieeeeeeeeeeee 7 500 7 500 7 500 7 500
Alta Poupanca 7,25% — Julho de 2003 ....... - 51 600 - 51 600
Alta Poupanca Variavel — Julho de 2004 ........... 51 600 51 600 51 600 51 600
BCP Investimento 5,5% Mais — Julho de 2004 ..........ccevvevenienienenene 15 000 15 000 15 000 15 000
BCP Investimento Rendimento Extra — 2.* emissdo — Agosto de 2004 20 000 20 000 20 000 20 000
Alta Poupanca 7,25% — 2.* emissdo — Agosto de 2003 ..................... — 12 125 - 12 125
Alta Poupanga Variavel — 2.* emissdo — Agosto de 2004 .................. 12 125 12 125 12 125 12 125
Capital Garantido Atlantico 7,25% Ja — 2.* emissdo — Agosto de 2004 15 000 15 000 15 000 15 000
Alta Poupanca Varidvel — 3.* emissdo — Setembro de 2004 16 250 16 250 16 250 16 250
Alta Poupanca 7,25% — 3.* emissdo — Setembro de 2003 ................. — 16 250 - 16 250
Capital Garantido Atlantico 7,25% Ja— 3.* emissio — Setembro de 2004 .... 8900 8900 8900 8900
Capital Garantido Alto Rendimento Mais — Setembro de 2004 ........... 7 500 7500 7500 7500
Capital Garantido Alto Rendimento 6,25% — Setembro de 2004 ........ 7500 7 500 7 500 7500
BCP Investimento Corredor 5,5% — 2003 ........coovovveeeveveneeeeeennns - 15 000 — 15 000
BCP Investimento Corredor 6,25% — 2003 .... — 5000 — 5000
7% — Outubro de 2003 .........coccoveivrenereneinnne - 4250 — 4250
Capital Garantido Mais — Outubro de 2005 ........... 4250 4250 4250 4250
Rendimento Global 4,75% — Novembro de 2003 .................. - 9150 - 9150
Capital Garantido Rendimento Global — Novembro de 2004 ............... 9150 9150 9150 9150
BCP Investimento Corredor Crescente 5% — Novembro de 2005 ...... - 10 000 - 10 000
Valor 5% — Dezembro de 2003 ..........cccoeiiiriieeiiiieieeieeeeeeeen - 4250 - 4250
Capital Garantido Valor Mais Valor — 2005 .... 4250 4250 4250 4250
Mello Biotecnologia USD — 2005 ................... 3959 4768 3959 4768

Mello Biotecnologia 2005 — 1. tranche ..............ccccceveveveicvicrenanne. 8200 8200 8200 8200
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(Em milhares de euros)

Grupo Banco

2003 2002 2003 2002
Mello Biotecnologia — 2005 — 2.2 tranche .............ccccceeeevecvevaneann. 10 000 10 000 10 000 10 000
Investimento taxa crescente — 2007 .......coccecvevieviinenenienieenienenenenene 61 759 61 759 61759 61759
Obrigacdes CG 33 PLUS ........ccceneee. 77 500 77 500 77 500 77 500
Rendimento Garantido — 2005 ... 67 762 67 762 67 762 67 762
Obrigagdes Rendimento 24 ...........cocceeevveveniennenns 68 000 68 000 68 000 68 000
Obrigacgdes Economia Mundial — Abril de 2005 .........ccccovieiienieninns 51250 51250 51250 51250
Taxa crescente — 2004 .......c..ccoviiiiiiiirieiieeee e 50 000 50 000 50 000 50 000
Investimento Duplo 6,25% — Julho de 2004 ..... 23 800 23 800 23 800 23 800
Investimento Duplo Variavel — Julho de 2005 ... 23 800 23 800 23 800 23 800
Investimento Mais — Agosto de 2005 ................... 16 450 16 450 16 450 16 450
Investimento Duplo Variavel — Agosto de 2005 .. 15450 15 450 15 450 15 450
Investimento Duplo 6,25% — Agosto 2004 .......... 15450 15 450 15450 15450
Rendimento Certo — Agosto de 2004 ............. 37500 37500 37500 37500
Rendimento Certo — Setembro de 2004 .................... 36 000 36 000 36 000 36 000
Investimento Duplo Variavel — Setembro de 2005 ... 15 666 15 666 15 666 15 666
Investimento Duplo 5,75% — Setembro de 2004 ...... 15 666 15 666 15 666 15 666
Investimento Duplo Variavel — Outubro de 2005 . 15730 15730 15730 15730
Investimento Duplo 5,75% — Outubro de 2004 .... 15730 15730 15730 15730
Rendimento Certo — Novembro de 2004 .............. 28 042 28 042 28 042 28 042
Investimento Duplo 5,25% — Novembro de 2004 ..........cccooveeieenenns 17 567 17 567 17 567 17 567
Investimento Duplo Variavel — Novembro de 2005 17 567 17 567 17 567 17 567
Rendimento Certo — Dezembro de 2004 ................... 30 868 30 868 30 868 30 868
Investimento Duplo 5,25% — Dezembro de 2004 ... 18 750 18 750 18 750 18 750
Investimento Duplo Varidvel — Dezembro de 2004 .............ccccueneennee. 18 750 18 750 18 750 18 750
Obrigagdes de caixa— BCP Investimento — Rendimento Certo —

Fevereiro de 2003-2000 ........cccooueerineinenieineeeenieeeieneeesee e 45 000 - 45 000 -
Investimento Duplo 2003 Variavel — Fevereiro de 2006 ... 20 500 - 20 500 —
Investimento Duplo 2003 — 4% — Fevereiro 2006 20 500 - 20 500 -
Obrigacdes de caixa— BCP Investimento — Rendimento Certo —

Margo de 2003-2000 .....coeeeruirieirieirieieeetee ettt 45 000 - 45 000 -
Investimento Duplo 2003 4% — Margo de 2006 .. 19 682 — 19 682 -
Investimento Duplo 2003 4% — Margo de 2006 .........cccoeveeeueeneeeneennne 19 682 - 19 682 -
BCPI obrig. de caixa— Rend. Certo Mais — Maio de 2003-2006........ 24913 - 24913 -
BCPI obrig. de caixa Inv. Duplo 2003 — 4% — Maio de 2006 ........... 15998 - 15998 -
BCPI obrig. de caixa Inv. Duplo 2003 Variavel — Maio de 2006 ....... 15998 - 15 998 —
BCPI obrig. de caixa Rend. Certo Mais — Junho de 2003-2006 .......... 19 804 - 19 804 -
BCPI obrig. de caixa Inv. Combinado — Junho de 2003-2006 ............ 22 343 - 22 343 -
BCPI obrig. de caixa Mv. Duplo Variavel — Junho de 2003-2006 ...... 10 661 - 10 661 -
BCPI obrig. de caixa Inv. Duplo — 4% — Junho de 2003-2006 .......... 10 661 - 10 661 -
BCPI obrig. de caixa Rendimento Crescente — Julho de 2003-2006 ... 40 132 - 40 132 -
BCPI obrig. de caixa Valorizagdo Maxima — Setembro de 2003-2006 18 713 - 18 713 -
BCPI obrig. de caixa Rend. Crescente — Setembro de 2003-2006 ....... 44 886 - 44 886 -
BCPI obrig. de caixa Valorizagdo Maxima — 2003-2006 .................... 24 249 - 24 249 -
BCPI obrig. de caixa Rendimento Crescente — Outubro de 2003-2006 73 017 - 73 017 -
BCPI obrig. de caixa 6 em Linha — Novembro de 2003-2006............ 50 000 — 50 000 —
BCPI obrig. de caixa Rendimento — Novembro de 2008 ..................... 25000 - 25000 -

2 407 692 2303 742 2 407 692 2303 742
As obrigacdes de caixa emitidas pelo Banco, sdo analisadas como segue:
Taxa
Descrigdo da emissdo Data Data de juro n(\)/rfllizral
de emissdo de reembolso (percen-
tagem) (euros)
Capital Garantido PSI20 .........cooceiiiiiiirieieeereeeeeee et 12-4-99 12-4-2004 Variavel 50
Investimento Real ........cccuoiiiiiiriiiiiictccce et 10-5-99 10-5-2006 Variavel 50
TaXQ CIESCENLE ....vvveeeieiiieeeeeeiieee et eeeeetee e e e eeetteeeeeeeaaeeeeeeeaaseeeeeensseeesennnreseeennnes 4-10-99 4-10-2004 4,25 50
Capital Garantido Internet — 2004 . 6-12-99 6-10-2004 Variavel 50
Telecoms — 2000-2005 .................. 1-2-2000 1-2-2005 Variavel 50
Mello Biotecnologia USD — 2005 ................ 16-2-2000 16-2-2005 Variavel 100
Mello Biotecnologia — 2005 — 1.2 t#ANCHE ..........ocoeveeeieeeeeeeeeeeee 3-3-2000 3-3-2005 Variavel 50
Mello Biotecnologia — 2005 — 2. tranche ...............cccccoeveeeiieiceiiiiiiiieeeee 3-3-2000 3-3-2005 Variavel 50
Telecomunicagdes Moveis — 2000-2005 ...... 20-3-2000 20-9-2005 Variavel 50
Capital Garantido Media — 2005 ........... 17-4-2000 17-10-2005 Variavel 50
Renda Mensal 4% — Maio de 2005 ....... 2-5-2000 2-5-2005 4 50
Poupanga Rendimento — Maio de 2005 ... 8-5-2000 8-5-2005 4,25 (a) 50
Valor EurosStoxx 50 — Julho de 2004 ................... 21-7-2000 21-7-2004 Variavel 50
Obrigagdes Valor Rendimento 7% — Julho de 2004 .. 21-7-2000 21-7-2004 7 50
CG Investimento EurosStoxx 50 — Julho de 2004 .... 31-7-2000 2-8-2004 Variavel 50
CG Rendimento EurosStoxx 50 — Julho de 2004 ...... 31-7-2000 31-7-2004 Variavel 50
BCPI Biotecnologia — 20035 .......cccveieririeieieiereeeeeeeetest ettt 4-8-2000 4-8-2005 Variavel 100
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Ta)_(a Valor
Descrigdo da emissdo Data 5 Data de juro nominal
de emissdo de reembolso (percen-

tagem) (euros)

Rendimento Seguro — Setembro de 2008 ...........cccoooiiiiiiiiiiiinieeteee e 25-9-2000 25-9-2008 Variavel 50
Rendimento Seguro — Setembro de 2008 — 2.* emisséo .. 9-10-2000 25-9-2008 Variavel 50
5,825% — 22 de Novembro de 2008 ...........cccceoereieuennene 22-11-2000 22-11-2008 5,825 50
5,825% — 27 de Novembro de 2008 .. 27-11-2000 27-11-2008 5,825 50
5,72% — 22 de Novembro de 2008 .... 27-11-2000 22-11-2008 5,72 50
5,72% — 27 de Novembro de 2008 .... 27-11-2000 27-11-2008 5,72 50
5,65% — 27 de Novembro de 2008 ................. 6-12-2000 27-11-2008 5,65 50
GC Selecgdo de Empresas Mundiais — 2005 .... 31-1-2001 31-1-2005 Variavel 50
Especial Milénio — Fevereiro de 2001-2004 ... 19-2-2001 19-2-2004 Variavel 50
Especial Milénio — Fevereiro de 2001-2004 ... 26-2-2001 26-2-2004 Variavel 50
CG Economia Global — 2005 .........c..cccceoenuennen. 5-3-2001 7-3-2005 Variavel 50
5,32% — 9 de Margco de 2009 ..... 8-3-2001 9-3-2009 5,32 50
5,36% — 9 de Marco de 2009 ..... 8-3-2001 9-3-2009 5,36 50
5,34% — 9 de Marco de 2009 ..... 8-3-2001 9-3-2009 5,34 50
5,35% — 9 de Marg¢o de 2009 ..... 8-3-2001 9-3-2009 5,35 50
6,522% — 9 de Margo de 2009 .......... 28-3-2001 30-3-2009 6,522 50
Rendimento Seguro — Margo de 2009 .........coocuiiiiiiiiiiiieeeeeetee e 28-3-2001 30-3-2009 1,95 50
BCP Investimento Especial Mais ........cccoceeveeieriereninenceeeeieseeeeeeeeeee e 29-3-2001 29-3-2004 Variavel 50
BCP Investimento — Margo de 2001-2004 . 29-3-2001 29-3-2004 Variavel 50
Eurospa 6% Mais ......cccceovevevenenreeiesieneneenne 14-5-2001 14-5-2004 Variavel 50
CG Bio Farmacéuticas — 2005 ..........cccccevuennee. 14-5-2001 16-5-2005 Variavel 50
Especial Rendimento 6,25% — Maio de 2004 ..... 21-5-2001 21-5-2004 6,25 50
Especial EurosStoxx 50 — Maio de 2004 ..........cccceeveevieeveenienne 21-5-2001 21-5-2004 Variavel 50
BCP Investimento Rendimento Fixo Extra — Junho de 2004 ... 11-6-2001 11-6-2004 Variavel 50
CG Atlantico 7,25% Ja—2004 ......ccooeiririineneeneeeeeeenen 2-7-2001 2-7-2004 Variavel 50
CG Super Rendimento Boas Férias 7,25% +—2004. 2-7-2001 2-7-2004 Variavel 50
Alta Poupanca 7.25% — 11— 2004 ......cccevveveeenene. 2-7-2001 2-7-2004 Variavel 50
Alta Poupanga Variavel — Julho ee 2004 ........ 9-7-2001 9-7-2004 Variavel 50
BCP Investimento 5,5% Mais — Julho de 2004 ............ooveeeeueeeeeeiciieeeeenne 9-7-2001 9-7-2004 5.5 50
BCP Investimento Rendimento Extra — 2.* emissdo — Agosto de 2004 .. 6-8-2001 6-8-2004 Variavel 50
Alta Poupanga Varidvel — 2.* emissdo — Agosto de 2004 .........ccceeveeeeenne 13-8-2001 13-8-2004 Variavel 50
CG Atlantico 7,25% Ja— 2.? emissdo — Agosto de 2004 ...... 13-8-2001 13-8-2004 Variavel 50
Alta Poupanga Variavel — 3.* emissdo — Setembro de 2004 ..... 10-9-2001 10-9-2004 Variavel 50
CG Atlantico 7,25% Ja — 3.* emissdo — Setembro de 2004 ...... 10-9-2001 10-9-2004 Variavel 50
CG Alto Rendimento Mais — Setembro de 2004 ..................... 17-9-2001 17-9-2004 Variavel 50
CG Alto Rendimento 6,25% — Setembro de 2004 ..........cccoeevveeeeeeeeceeeeeeeereeennen 17-9-2001 17-9-2004 6,25 50
CG Mais — Outubro de 2005 ........c.oeuirieirierininieireneeeetee ettt ns 15-10-2001 17-10-2005 Variavel 50
CG Rendimento Global — Novembro de 2004 ............cccccvemeinenieenenrnenecnennes 19-11-2001 19-11-2004 Variavel 50
BCP Investimento Corredor Crescente 5% — Investimento taxa crescente — 2007 4-2-2002 4-2-2007 3,37 (a) 50
Obrigacdes CG 33 PIUS .....c.eeuiiiuirieiiiicieenictectetreee ettt 25-2-2002 25-2-2005 Variavel 50
Rendimento Garantido — 2005 ......cc.coceeiiiiiriinienininireeeseneeeee et 4-3-2002 4-3-2005 4 50
Obrigagdes Rendimento 24 .........cocoooveririiririeieeneseeceee et 18-3-2002 18-3-2005 Variavel 50
Obrigacdes Economia Mundial — Abril de 2005 .. 22-4-2002 22-4-2005 Variavel 50
Taxa crescente — 2004 ........ccceeeeviieecieencireeneeenns 3-6-2002 3-6-2004 3,3 (a) 50
Investimento Duplo 6,25% — Julho de 2004 ..... 8-7-2002 8-7-2004 6,25 50
Investimento Duplo Variavel — Julho de 2005 ... 8-7-2002 8-7-2005 Variavel 50
Investimento Mais — Agosto de 2005 .................... 1-8-2002 1-8-2005 Variavel 50
Investimento Duplo Varidvel — Agosto de 2005 ... 1-8-2002 1-8-2005 Variavel 50
Investimento Duplo 6,25% — Agosto de 2004 ...... 1-8-2002 1-8-2004 6,25 50
Rendimento Certo — Agosto de 2004 ............. 5-8-2002 5-8-2004 3,15 (a) 50
Rendimento Certo — Setembro de 2004 ................. 2-9-2002 2-9-2004 3,08 (@) 50
Investimento Duplo Variavel — Setembro de 2005 3-9-2002 5-9-2005 Variavel 50
Investimento Duplo 5,75% — Setembro de 2004 ...... 3-9-2002 3-9-2004 5,75 50
Investimento Duplo Variavel — Outubro de 2005 .. 2-10-2002 2-10-2005 Variavel 50
Investimento Duplo 5,75% — Outubro de 2004 .........cccooiiiiieiiiiieieeeeeeeeeee 2-10-2002 2-10-2004 5,75 50
Rendimento Certo — Novembro de 2004 ............ccooviviieiieieeiecieeeeee e 4-11-2002 4-11-2004 2,25 (a) 50
Investimento Duplo 5,25% — Novembro de 2004 .... 4-11-2002 4-11-2004 5,25 50
Investimento Duplo Variavel — Novembro de 2005 . 4-11-2002 4-11-2005 Variavel 50
Rendimento Certo — Dezembro de 2004 ................... 2-12-2002 2-12-2004 2,25 (a) 50
Investimento Duplo 5,25% — Dezembro de 2004 ..........ccceveeviererineneneececeeene 3-12-2002 3-12-2004 5,25 50
Investimento Duplo Variavel — Dezembro de 2004 ..........cccoeiiiiiiiiiniiiiiieieeieee 3-12-2002 3-12-2005 Variavel 50
Obrigagdes de caixa BCPI — Rendimento Certo — Fevereiro de 2003-2006 . 10-2-2003 10-2-2006 2,25 (a) 50
Investimento Duplo 2003 Variavel — Fevereiro de 2006 ............cccccecueeneenee. 14-2-2003 14-2-2006 Variavel 50
Investimento Duplo 2003 — 4% — Fevereiro de 2006 ..........cccecveveeennnnee. 14-2-2003 14-2-2006 4 50
Obrigagdes de caixa BCPI — Rendimento Certo — Marco de 2003-2006 .. 24-3-2003 24-3-2006 2,125(a) 50
Investimento Duplo 2003 Variavel — Margo de 2006 ..........cccceevveveeennnnee. 25-3-2003 25-3-2006 4 50
Investimento Duplo 2003 — 4% — Margo de 2004 .........ccooeeieeiieiieeiieenne 25-3-2003 25-3-2006 2,10(a) 50
BCPI obrigagdes de caixa Rendimento Certo Mais — Maio de 2003-2006 .... 5-5-2003 5-5-2006 4 50
BCPI obrigagdes de caixa Investimento Duplo 2003 4% — Maio de 2006 6-5-2003 6-5-2006 4 50
BCPI obrigagdes de caixa Investimento Duplo 2003 Variavel — Maio de 2006 ... 6-5-2003 6-5-2006 5,25 (a) 50
BCPI obrigagdes de caixa Rendimento Certo — Junho de 2003-2006 ................... 16-6-2003 16-6-2006 2 (a) 50
BCPI obrigagdes de caixa Movimento Combinado — Junho de 2003-2006 .......... 17-6-2003 17-6-2006 Variavel 50
BCPI obrigagdes de caixa Investimento Duplo 2003 Variavel — Junho de 2003-2006 17-6-2003 17-6-2006 2,25 (a) 50
BCPI obrigagdes de caixa Investimento Duplo 2003 4% — Junho de 2003-2006 ... 17-6-2003 17-6-2006 4 50
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Ta)_(a Valor
Descrigdo da emissdo Data Data de juro nominal
¢ de emissdo de reembolso (percen-

tagem) (euros)

BCPI obrigagdes de caixa Rendimento Certo — Junho de 2003/2006 ................... 16-6-2003 16-6-2006 1,75 (a) 50
BCPI obrigagdes de caixa Valorizagdo Maxima — Setembro de 2003-2006 .......... 2-9-2003 2-9-2006 Variavel 50
BCPI obrigagdes de caixa Rendimento Crescente — 2003-2006 ..................... 4-9-2003 4-9-2006 2 (a) 50
BCPI obrigagdes de caixa Valorizagdo Maxima — 2003-2006 ............cceenen.e. 14-10-2003 14-10-2006 5,25 50
BCPI obrigagdes de caixa Rendimento Crescente — Outubro de 2003-2006 ......... 15-10-2003 15-10-2006 Variavel 50
BCPI obrigagdes de caixa em Linha — Novembro de 2003-2006 .................. 25-11-2003 25-11-2006 5,25 50
BCPI obrigagdes de caixa Rendimento — 8 de Novembro de 2003-2006 ............. 26-11-2003 26-11-2006 Variavel 50

(a) Estas obrigagdes vencem juros a taxas fixas anuais pré-definidas, conforme ficha técnica. As taxas apresentadas correspondem a taxa em vigor a data de 31 de Dezem-
bro de 2003.

A andlise desta rubrica pelo periodo remanescente das operagdes ¢ a seguinte:
(Em milhares de euros)

Grupo Banco
2003 2002 2003 2002
Empréstimos obrigacionistas:
De seis meses at€ UM AN0 ........coc.eeeveeriierieeiieeiieieeie ettt 792 533 369 786 792 533 369 786
Mais de UM ANO ....eouriniiiiiieieeeeee ettt 1615159 1933 956 1615159 1 933 956
2 407 692 2303 742 2 407 692 2303 742

Durante o exercicio de 2003, o Banco procedeu ao reembolso antecipado de obrigacdes de caixa no montante total de 92 500 000 euros.

15 — Outros passivos:

Esta rubrica ¢ analisada como segue:
(Em milhares de euros)

Grupo Banco
2003 2002 2003 2002
CIEAOTES ..ttt ettt ettt ettt et e st et et et e sa e s st eneeneensensenees 23579 8 449 20 701 8 409
Sector piiblico admMINIStrativo ..........ccceevuierieeriieniieriieieeieeeeie e 2 066 2199 2074 2193
CONLAS AIVETSAS ..evveeneeuieririeeuieieetesteste et eeete e seesae et et etessesteeneeneeneenseneeenes 1812 4562 1778 4531
27 457 15210 24 553 15133

A rubrica de credores inclui o montante de 20 501 415 euros (2002: 7 751 342 euros) referente a saldos credores de clientes por operagdes
sobre valores mobiliarios.

A rubrica de contas diversas inclui o montante de 1 735 764 euros e 1 703 127 euros (2002: 4 500 000 euros e 4 468 000 euros), para o
Grupo e para o Banco, respectivamente relativo a diferenga de cobertura das responsabilidades com pensdes de reforma, com referéncia a
31 de Dezembro de 2003, conforme referido na nota n.° 32.

16 — Contas de regularizag@o do passivo:

Esta rubrica ¢ analisada como segue:
(Em milhares de euros)

Grupo Banco
2003 2002 2003 2002

Warrants auténomos:
Mercado DalCAO ....c..evveriiriirieiiienereecceee e 575139 294 550 575139 294 550
Mercados Organizados ...........eceeeeeeeerienierieneneeeeeee e 337 020 53 650 337 020 53 650
Operagdes a aguardar liquidag@o financeira..........cecevveeeereerenencecerienenne. 25174 43 547 25174 43 547
Juros a pagar 22 720 28 146 22 720 28 146
Custos a pagar — swap de taxa de Juro .........eceeeeereerereeeeeeeeeere e 11 053 12 842 11 053 12 842
Receitas antecipadas ..........cueeueeieeiieeiiieieeieeie et 7177 10 875 6 390 10 875
Férias e subsidio de férias a pagar . 2075 2 044 2034 2012
Opgdes — mercado de balc@o ....... 1767 2 039 1767 2 039
Outras contas de regularizago ..........coeeeeeeereererenereeeeeeeee e 3414 2 605 2 662 2023
985 539 450 298 983 959 449 684

A rubrica de custos a pagar — swap de taxa de juro, para o Grupo e para o Banco, no montante de 11 052 684 euros (2002: 12 841 886
euros), respectivamente, deve ser analisada em comparagdo com os proveitos a receber que lhe estdo relacionados, e que se encontram na
rubrica de contas de regularizagdo do activo (nota n.° 11).
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A rubrica de warrants autonomos regista os prémios dos warrants transaccionados em mercado balcdo e mercados organizados. Esta rubrica
deve ser analisada em comparac¢do com a rubrica de warrants autonomos (nota n.° 11).

A rubrica de opgdes — mercado de balcdo regista o valor dos prémios de opgdes compradas.

A rubrica de operagdes a aguardar liquidacdo financeira respeita as operagdes de compra de titulos, cuja liquidagdo financeira ocorre num
prazo maximo de trés dias tteis.

17 — Provis@o para outros riscos e encargos:

Esta rubrica ¢ analisada como segue:
(Em milhares de euros)

Grupo Banco
2003 2002 2003 2002
Provisdes para riscos gerais de Crédito ........oceveeveererenerieeeieeeeeeeenes 3148 4133 3134 4119
Provisdes para complementos de pensdes de reforma .. . 4796 4288 4795 4288
Provisdes para riscos bancarios ZErais ..........ccevereerereereereereseneeeereeneenes 9583 10 352 9583 5349
17 527 18 773 17 512 13 756

A provisdo para riscos gerais de crédito ¢ analisada como segue:
(Em milhares de euros)

Grupo Banco
2003 2002 2003 2002
Saldo em 1 de JANEIro ........c.cecueeuieiiieniiiiieiete ettt 4133 3697 4119 3343
Proviso do eXErciCio ......ccuieviieeiieiiieiieiicieeie et (985) 1263 (985) 1 054
TranSfEr€nCias ........coeeeiiieieeieeie ettt ettt - (827) - (278)
Saldo em 31 de Dezembro ..........cccoveiuieiiiiiiiiieceeeee e 3148 4133 3134 4119

A provisdo para riscos gerais de crédito foi constituida de acordo com o aviso n.° 3/95 do Banco de Portugal, conforme referido na nota n.° 1,
alinea e).

A provisdo para complementos de pensdes de reforma é analisada como segue:
(Em milhares de euros)

Grupo Banco
2003 2002 2003 2002
Saldo em 1 de JANEIr0 .......cceecvieviiiieiieiiecieeieeeteee et 4288 — 4288 -
Provisdo do exercicio ... . — 1585 — 1585
Transferéncias ............ . 868 2703 867 2703
UGHZAGOES ..vevveveveeeieiieiesieetteitetestesteete e e s esaestesseeseessesessessaeseessensensessaenas (360) - (360) -
Saldo em 31 de Dezembro ..........cccoveiuieiiieiiiiiieeeeee e 4796 4288 4795 4288

Esta provisdo destina-se a cobrir responsabilidades com complementos de pensdes de reforma que ndo se encontravam cobertas pelo Fundo
de Pensdes do Grupo BCP.

A provisdo para riscos bancarios gerais ¢ analisada como segue:
(Em milhares de euros)

Grupo Banco
2003 2002 2003 2002
Saldo em 1 de JANEIro .......cccuvieeiiiieiieeieeeee e e 10 352 212 5349 212
Provisdo do exercicio ... 2568 10 137 4500 5137
TranSTEr€nCias ......cccuveeeieiecieeceie ettt ettt e e e e et e e aeeeeaneas — 5281 — 5278
UHHZAGDES ...vevvveevvieireeieeieeteete ettt ettt te e ae e teesaeesseesseesseasssessnesssasssannns (3337) (5278) (266) (5278)
Saldo em 31 de Dezembro ..........ccooeeiiiiiiiiieiieceeeee e 9583 10 352 9583 5349

A provisdo para riscos bancarios gerais foi constituida por contrapartida de custos extraordinarios do exercicio de 2002 para fazer face aos
riscos inerentes a actividade do Grupo na conjuntura econémica nacional e os contingentes desenvolvimentos do contexto geopolitico inter-
nacional. Esta decisdo teve em considerag@o a incerteza que subsiste nos mercados de capitais e de que resultam perspectivas conservadoras,
bem como a evolugdo da actividade econdmica nacional projectada, que justifica medidas de prudéncia em matérias de provisdes.

As transferéncias resultam de alteragdes na estrutura do Grupo, no exercicio de 2002.

18 — Passivos subordinados:

Esta rubrica ¢ analisada como segue:
(Em milhares de euros)

Grupo Banco

2003 2002 2003 2002

Cisf 1993 — 1.* emissdo subordinada ............ccccoueeeevieeeiieeiiieeee e, — 19 796 — 19 796
Cisf 1993 — 2.* emissdo subordinada .............cceeveeeierieeieeiieieeieeiees - 10 132 — 10 132
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(Em milhares de euros)

Grupo Banco
2003 2002 2003 2002
Obrigagdes de caixa subordinadas — BCP Investimento — 2001-2011 ... 18 000 18 000 18 000 18 000
Obrigacdes de caixa subordinadas — Banco Mello 95 — 1.2 emisso ....... 9976 9976 9976 9976
27976 57 904 27976 57 904
Os passivos subordinados emitidos pelo Banco, sdo analisadas como segue:
D icdo d A Data Data Taxa de juro Val_orl
escerigao da emissao de emissdo de reembolso (percentagem) nomina
(euros)
Obrigagdes de caixa subordinadas — BCP Investimento — 2001-2011 ........ 28-3-2001 28-3-2011 Euribor 6 m + 0,95 50
Obrigagdes de caixa subordinadas — Banco Mello 95 — 1.7 emisséo ........... 30-6-1995 30-6-2005 Lisbor 6 m + 0.4 50

Os encargos imputados e os encargos pagos relativamente a passi-
vos subordinados do Grupo e do Banco sdo analisados como segue:

(Em milhares de euros)

2003 2002
Encargos imputados ..........ccceceeeeveeriereneneenenne 1715 2249
Encargos pagos .......cccceeeerienienienieniesienee 1765 3222

19 — Capital:

Em Dezembro de 2001, o BCP Investimento — Banco Comercial
Portugués, S. A., procedeu ao aumento do capital social de 50 000 000
de euros para 75 000 000 de euros mediante a emissdo de 25 000 000
de novas ac¢des ordinarias, com o valor nominal de um euro cada.

O capital encontra-se totalmente subscrito e realizado.

20 — reserva legal:

Nos termos da legislag@o portuguesa, o Banco devera reforcar anual-
mente a reserva legal em pelo menos 10% dos lucros liquidos anuais,
até a concorréncia do capital social, ndo podendo normalmente esta
reserva ser distribuida. Neste contexto e na sequéncia da deliberagdo
da assembleia geral, durante 2003 foi efectuado um refor¢o no saldo
desta conta no valor de 3 658 659 euros.

Em fungdo do lucro liquido do Banco em 2003, devera ser afecto
aquela reserva legal em 2004, o valor aproximado de 3 715 428 euros.

As empresas do Grupo, de acordo com a legislagdo vigente, deverdo
reforgar anualmente a reserva legal com uma percentagem minima entre
5% e 10% dos lucros liquidos anuais, dependendo da sua actividade
econdmica.

21 — Reservas e resultados acumulados:

Esta rubrica ¢ analisada como segue:
(Em milhares de euros)

Reserva legal, estatutaria e de reavaliagdo
Outras reservas e resultados transitados
Resultado do exercicio

Grupo Banco
2003 2002 2003 2002
18 871 15212 18 871 15212
54759 55 962 57 426 57 417
39 869 35485 37 154 36 587
113 499 106 659 113 451 109 216

Durante o exercicio de 2002, o Grupo distribuiu gratificacdes aos seus colaboradores no montante de 1 375 304 euros.

22 — Juros e proveitos equiparados:

O valor desta rubrica ¢ composto por:

(Em milhares de euros)

Grupo Banco
2003 2002 2003 2002
Juros de depdsitos € outras aplicagies ..........cceeveereereerienienienieneeneeeen 49 168 58 953 49 007 55112
Juros de swaps .........cccccveeicncineniinn 33261 36 469 33261 36 469
Juros de crédito .......ccecveverenennenne 13 493 18 338 13 493 18 338
Juros de titulos de investimento ... 13 022 13 639 13 022 13 639
Juros de titulos de negociacdo ....... 7 891 10 146 7 891 10 146
OULTOS JUIOS ..eveeveeeenieneenteeeeeutentetesseseeeseeneentensesseeseeneensesessesseeneensensensensenss 715 5636 601 740
117 550 143 181 117 275 134 444
23 — Juros e custos equiparados:
O valor desta rubrica é composto por:
(Em milhares de euros)
Grupo Banco
2003 2002 2003 2002
Juros de titulos emitidOS ......co.evueeueeierierieninenceieeeeee e 70 090 87 796 70 090 87 796
Juros de swaps 21 738 22 648 21738 22 648
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(Em milhares de euros)

Grupo Banco
2003 2002 2003 2002
Juros de depisitos € OULIOS TECUISOS ...c.evveeverueeriereeeerieneeeeeeeeeeeeeseesneeeeenes 6520 11 872 6520 7266
Juros de vendas a descoberto ..... 775 1317 775 1317
OULTOS JUIOS «.eveneeeeeeeeiietesteetteneetes e seesseeneeneeeessesseeseeneentensessesseeneeneensensenses 917 2356 917 2178
100 040 125 989 100 040 121 205

24 — Resultado de partes de capital em empresas associadas:

Esta rubrica ¢ referente ao valor proporcional dos resultados das companhias associadas e ¢ composto como segue:
(Em milhares de euros)

2003 2002
Proveitos:
Luso Atlantica — AIUgUEr de VIALUIAS, S. A. .....oouiiiieiieieeie ettt ettt et e bt e bt e bt e bt e be e bt esbeeseesseesseeseesseesseanseesseanseanseans - 116
BIM Investimento, S. A. R. L. ......coovvvvieiinn. 28 —
CISF Veiculos — Sociedade de Aluguer, L.% ... - 103
VSC — Aluguer de Veiculos sem Condutor, L. ................... 837 141
Tecnilease — Comércio e Aluguer de Equipamentos, S. A. .. - 20
OPE .ottt bt h bt bt A st e h et a e bbbt b £ h e b et e bRt b et e a e bt e bt b et e bt et e st e b et et e bt et e st ebentan — 4
865 384
Custos:
BIM Investimento, S. A. R. L. oottt ettt et e et e e st e e st e eateeabeeabeeabeeabeenbeeabeenbeenbeenbeenseens - “4)
TUUCTO HQUIAO .ttt ettt ettt et eea b e e et e e a b e e st e eabeeuteeateeabeeabeesbeesbeeabaesbe bt enbeeaseenseenseenbeenseenseenbeensean 865 380

Em 31 de Dezembro de 2002, os proveitos relativos a Luso Atlantica— Aluguer de Viaturas, S. A., CISF Veiculos — Sociedade de Aluguer, L.%
e Tecnilease — Comércio e Aluguer de Equipamentos, S. A., respeitavam apenas ao 1.° semestre de 2002 conforme referido na nota n.° 1,
alinea a).

25 — Resultados de comissoes:

O valor desta rubrica é composto por:
(Em milhares de euros)

Grupo Banco
2003 2002 2003 2002
Proveitos de comissdes:
Garantias Prestadas .......oevevveeeeeieriieeie ettt 436 522 436 522
Compromissos Perante terCEIT0S ..........eeruerrueeuerruerrueeieseeeeeseeeeessaennnes 649 1615 649 1615
Por servigos bancarios prestados ............cceeceerieieerieenieenieeieee e 195 344 67 4
Por operagdes realizadas com titulos 10 198 7 876 10 198 7631
OULIAS COMUSSTES ...veuverrerrerneenrenienrentenseeseetetessensesieeseeseessensessessesseensensens 33095 22 083 33095 21 634
44 573 32 440 44 445 31 406
Custos de comissoes:
Garantias 1eCebidas ........cceeereeieriiriirinireeeet e 101 196 100 156
Por servigos bancérios de terceiros..... 114 171 114 136
Por operagdes realizadas com titulos .. 1380 860 1380 825
OULIAS COMUSSTES ..nvenverrererueemretententenieestetensessessesieetesessessesseessensensensens 802 1116 802 963
2397 2343 2396 2 080
Lucro liquido de COMISSTES ....eoveeuermierieieriieiieieiesie ettt 42176 30 097 42 049 29 326

A rubrica de proveitos de comissdes — compromissos perante terceiros, para o Grupo e para o Banco, refere-se a comissdes de montagem,
colocag@o e tomada firme de empréstimos sindicados.

Na rubrica de proveitos de comissdes — por operagdes realizadas com titulos esté incluido, para o Grupo e para o Banco, o montante de
6 383 991 euros (2002: 7 151 380 euros) relativo a comissdes de corretagem.

A rubrica de proveitos de comissdes — outras comissdes inclui o montante de 2 226 000 euros referente a comissdes por colocagio de
accdes no ambito do aumento de capital do Banco Comercial Portugués, S. A.

Na rubrica de custos de comissdes — outras comissdes para o Grupo e para o Banco esta incluido o montante de 799 473 euros (2002:
665 961 euros) relativo a comissdes de gestdo integrada e de utilizacdo das redes do Grupo BCP.
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26 — Resultados de operagdes financeiras:

O valor desta rubrica ¢ composto por:

(Em milhares de euros)

Grupo Banco
2003 2002 2003 2002
Lucros em operagdes financeiras:
Operagdes Com HEULOS .....cevevverieriirieieieeeree e 125 481 56 341 125 481 56 040
Contratos de futuros mercados organizados .. 17 864 37774 17 864 37774
Operagdes com vendas a deSCODEITO ......co.veveierierireeieieieiesieeeeeieeiene 3348 40 476 3348 40 476
Contratos de op¢des mercado de balcdo .......cceeveeeeieeiieiieiiiieiieieeieee. 2436 3873 2436 3873
Operagdes de SWap .........cccceecveeeeveneeeennane. 827 6573 827 6573
Contratos opgdes mercados organizados ... 27 407 - 27 407 -
Operagdes cambiais .........cceeeeereerververeenienne 653 615 576 536
OULIOS TUCTOS ...ttt 53 1541 53 1718
_178 069 147 193 177 992 _146 990
Prejuizos em operagdes financeiras:
Operagdes COM HIUIOS .....ovcvieiiriiieiieieeieeie ettt 97 468 71261 97 469 70 981
Contratos de futuros mercados organizados .. 18 791 38996 18 791 38 996
Operagdes com vendas a descoberto.............. 18 369 9 044 18 369 9 044
Contratos de op¢des mercado de balcio .... 4106 3 868 4106 3 868
Operagdes de SsWap ...........ccoevveeeeeecieniennns 172 16 172 16
Contratos op¢des mercados organizados ... 28 140 1272 28 140 1272
Operagdes cambiais .........cccceeeeereeeneeneennen. 995 670 794 442
OULIOS PIEJUIZOS ..veuvereeereenieneirteeeeieriessesieeteseseessesseentensessessesneensensensennes 3991 15 3991 295
172 032 125 142 171 832 124914
Lucro liquido de operagdes financeiras ............c.eeceereeereenieenieenieeneeneennnn 6037 22 051 6 160 22 076
27 — Outros proveitos de exploragdo:
O valor desta rubrica ¢ composto por:
(Em milhares de euros)
Grupo Banco
2003 2002 2003 2002
Prestag@o de SEIVICOS ...cc.eeiuiirieiiieiieeiieiee ettt ettt ettt 6756 10 080 6722 9 824
Rendimento de imdveis ... 2 644 1597 2 644 1597
Recuperacdo de créditos .. 1216 298 1216 17
Reembolso de despesas ........... 48 15 44 10
Mais-valias em imobilizagdes ..... 1335 621 272 112
Distribuic¢do de resultados ....... - 11328 - 11328
OULIOS ..ttt et ettt bttt ettt b et e st e b et e st be e ebesbentebenaene 16 637 7273 16 471 1784
28 636 31212 27 369 24 672

A rubrica de outros, para o Grupo e para o Banco, inclui o montante de 12 000 000 de euros referente a comissdes por servigos bancé-
rios prestados no ambito da reestruturagéo das condigdes da emissdo Floating Rate Notes Euro 265 000 000, da Eureko B. V. (nota n.° 30).
A data de 31 de Dezembro de 2002, a rubrica de distribui¢do de resultados, para o Grupo e para o Banco, inclui o montante de 11 327 696
euros relativo a distribui¢do antecipada de resultados efectuada pela Servibanca— Empresa de Prestagdo de Servicos, ACE, as empresas parti-

cipantes ao abrigo dos n.>s 2 e 3 do artigo 6.° do Cddigo de IRC.

28 — Custos com pessoal:

O valor desta rubrica é composto por:

(Em milhares de euros)

Grupo Banco
2003 2002 2003 2002
Remuneragdes ..........cccceeueeneee. 14516 14 847 14 186 13 686
Encargos sociais obrigatorios 4 641 4955 4566 4 694
Encargos sociais facultativos 298 616 298 616
OULFOS CUSLOS ...ttt ettt s 19 37 19 37
19 474 20 455 19 069 19 033

O valor total de remuneragdes atribuidas aos 6rgdos de administragdo e fiscalizacdo do Grupo BCP Investimento, nos exercicios findos em
31 de Dezembro de 2003 e 2002, foram de 1 173 153 euros e 1 228 717 euros, respectivamente.
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O namero médio de colaboradores ao servigo, no exercicio de 2003 e 2002, distribuido por grandes categorias profissionais, foi o seguinte:

Grupo Banco
2003 2002 2003 2002
DIECGAD ..ttt ettt ettt ettt ettt e ebeebe e bt e bt e nseenaeas 92 91 89 88
Enquadramento ......... 11 16 11 16
Especificas/técnicas ... 110 82 109 82
OULTAS TUNGOES ......veeevieiieiieiieieeeteeeee ettt e eee e re et e seeesseesaeesseesseesseesseenseanns 83 104 83 104
296 293 292 290
29 — Outras provisdes:
O valor desta rubrica ¢ composto por:
(Em milhares de euros)
Grupo Banco
2003 2002 2003 2002
Provisdes para titulos ..........coceeriieiiierieniieeeee et (1485) 1 604 (1485) 1 604
Provisdes para outras aplicagdes ............ 1120 (159) — (120)
Provisdes para participacdes financeiras ... (116) 1114 - -
Provisdes para riscos bancarios gerais ............cccceueee.. 2568 10 137 4500 5137
Provisdes para complementos de pensdes de reforma ...........ccccceeeueeneenee. - 1585 - 1585
2087 14 281 3015 8206

30 — Outros custos de exploracdo:

A rubrica de outros custos de exploragdo, em 31 de Dezembro de
2003, para o Grupo e para o Banco inclui o montante de 10 000 000
de euros referente a servicos prestados pelo BCP Bank & Trust
Company Limited na reestruturacdo das condigdes da emissdo de
floating rate notes euro 265 000 000, da Eureko B. V. (nota n.° 27).

31 — Impostos sobre lucros:

A diferenca entre a carga fiscal imputada e a carga fiscal paga é

analisada como segue:
(Em milhares de euros)

Grupo Banco

Carga fiscal imputada (dotacdes):

Exercicio de 2001 ........coeceevienienenen. 5125 5110

Exercicio de 2002 ........ccoeceevieeieneennen. 11921 11 905

Exercicio de 2003 ........ccoocvevieiieninen. 5901 5899
Carga fiscal paga e referente ao:

Exercicio de 2001 ......cccoecvevienieninen. 10 031 9 808

Exercicio de 2002 ........ccoeceevierienienen. 13 835 13 815

Exercicio de 2003 ........cooceevienienieen. 12 785 12 680
Diferenca:

Exercicio de 2003 ........c.cccvvevreveennnne. (6 884) (6 781)

A carga fiscal paga inclui pagamentos por conta, reten¢des na fonte
e entregas adicionais.

A provisdo para impostos sobre lucros para o BCP Investimento —
Banco Comercial Portugués de Investimento, S. A. e suas subsidiarias,
foi calculada de acordo com os critérios fiscais vigentes a data do
balanco.

Cada empresa do Grupo prepara individualmente a declaragio de
impostos sobre os lucros.

32 — Pensoes de reforma:

O Grupo assumiu a responsabilidade de pagar aos seus colaborado-
res, pensdes de reforma por velhice e por invalidez, nos termos do
estabelecido no Acordo Colectivo de Trabalho Vertical do Sector
Bancario (ACTV). As responsabilidades do Grupo sdo cobertas atra-
vés do Fundo de Pensdes BCP, gerido pela Pensdes Gere — Sociedade
Gestora de Fundos de Pensoes, S. A.

Em 31 de Dezembro de 2003, o nimero de participantes abrangi-
dos por este plano de pensdes de reforma era o seguinte:

2003
Reformados € pensionistas .........ccceceeeeeeeereeniereneneeeeieeenes 14
Pessoal N0 ACIVO ...ocueieiiiiiiiieiieieecee e 288
302

De acordo com a politica contabilistica descrita na nota n.° 1, ali-
nea /), as responsabilidades do Grupo por pensdes de reforma e res-
pectivas coberturas, em 31 de Dezembro de 2003 e 2002, calculadas
com base no método de crédito das unidades projectadas, é analisada

como segue:
(Em milhares de euros)

2003 2002

Responsabilidades por beneficios projectados:

Reformados e pensionistas ...................... 15923 15518

Pessoal no activo ........cceeeveneneeeccncnnne 19 647 16 338

35570 31856

Valor do Fundo .......ccccoeeviniiineiniccnne, (29201) (23 068)
Responsabilidades ndo financiadas................ 6369 8 788
Provisdes constituidas e valores a pagar .... (4 796) (4 288)
Valores a pagar ao fundo de pensdes.......... (1736) (4 500)
Diferenca .........occeevievieniiiieiieeeeeeeee (163) -

Em 31 de Dezembro de 2003, os imoveis registados nas demons-
tracdes financeiras do Fundo e utilizados por empresas do Grupo BCP
ascendiam a 397 607 000 euros (2002: 269 434 000 euros). Na
mesma data, os titulos emitidos por empresas do Grupo BCP existen-
tes na carteira do Fundo ascendem a 244 214 000 euros (2002:
336 613 000 euros).

Durante o exercicio de 2003, o Fundo efectuou pagamentos no
montante de 782 000 euros (2002: 507 000 euros), para o Grupo e
para o Banco, tendo recebido contribui¢des em dinheiro no montante
de 6 058 000 euros (2002: 24 000 euros) e 5 862 000 euros, efectuadas
pelo Grupo e pelo Banco, respectivamente.

Considerando os ganhos e perdas actuariais registados no calculo das
responsabilidades e no valor do fundo, o valor do corredor calculado de
acordo com os avisos n.° 12/01 e n.° 7/02, ascende a 3 557 071 euros
e 3511 711 euros (2002: 3 186 000 euros e 3 171 000 euros), para o
Grupo e para o Banco, respectivamente e encontra-se registado na conta
de flutuagdo de valores (v. nota n.° 11).



28 864-(100) Didrio da Repuiblica,

Os ganhos e perdas actuariais acima do valor do corredor no mon-
tante de 2 238 133 euros ¢ 2 079 796 euros (2002: 1 005 000 euros e
990 000 euros), para o Grupo e para o Banco, respectivamente encontram-
-se registados na rubrica de despesas antecipadas (v. notan.° 11). O valor
registado em despesas antecipadas sera reconhecido em resultados do
exercicio durante um periodo de 10 anos, tendo como base o saldo no
final do ano anterior, conforme referido na politica contabilistica des-
crita na nota n.° 1, alinea /). De acordo com as regras do Banco de Por-
tugal, as reformas antecipadas sdo também amortizadas por um periodo
de 10 anos.

Em 2003, o Grupo contabilizou, como custo com pensdes de reforma
o montante de 2 159 000 euros (2002: 2 481 000 euros), excluindo o
refor¢o de provisdes liquidas para pensdes de reforma, e cuja analise ¢

apresentada como segue:
(Em milhares de euros)

2003 2002
Custo dos servigos correntes ...............cuee... 1 603 2152
Custo doS Juros .......ccceeeeeevueeeenne 1887 1224
Rendimento esperado dos activos ................. (1462) (1376)
Amortizagdo de ganhos e perdas actuariais .. 103 31
Amortizagdo de reformas antecipadas 28 -
Aquisi¢do de prémios de seguro .................... - 450
Custo do periodo .......ccceveverereereeieriereeenne. 2159 2 481

Ap6s a analise dos indicadores de mercado, em particular as pers-
pectivas de taxa de inflagdo e da taxa de juro de longo prazo para a
zona euro, o Grupo alterou os pressupostos actuariais utilizados no
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calculo das responsabilidades com pensdes de reforma com referéncia
a 31 de Dezembro de 2003. A analise comparativa dos pressupostos

actuariais ¢ apresentada como segue:
(Em percentagem)

Fundo BCP
2003 2002
Taxa de crescimento salarial ............... 2,75 3
Taxa de crescimento das pensdes 1,75 2
Taxa de rendimento do Fundo 5.5 6
Taxa de desconto .........eeeeeeevveeeeeennenns 5.5 6
Tabuas de mortalidade.................c.c........ TV 73/77

TV 73/77
Taxa de invalidez —
Taxa de turnover

O efeito das alteracdes dos pressupostos teve um acréscimo de
responsabilidades de 1 812 000 euros para o Grupo, que serd amorti-
zado por um periodo de 10 anos de acordo com a politica descrita na
nota n.° 11).

Os pressupostos de base utilizados no célculo do valor actuarial das
responsabilidades estdo de acordo com os pardmetros do Banco de
Portugal exigidos pelos avisos n.° 12/01 e n.° 7/02.

Nao sdo considerados decrementos de invalidez no calculo das res-
ponsabilidades.

33 — Contas extrapatrimoniais:
Os valores extrapatrimoniais sdo analisados como segue:

(Em milhares de euros)

Garantias e avales prestados
Garantias e avales recebidos
Compromissos assumidos perante terceiros
Compromissos assumidos por terceiros
Contratos de swaps de taxa de juro
Operagdes a prazo sobre instrumentos financeiros
Opgdes:

Compradas de cotagdes
Vendidas de cotagdes

Opgdes — mercados organizados:

Compradas de cotagdes
Vendidas de cotagdes

Contratos garantia de taxa de juro
Valores recebidos em depositos
Gestdo de garantias
Servigos prestados por terceiros
Garantias reais
Créditos abatidos ao activo ..
Obrigagdes hipotecarias
Obrigagdes de caixa
Outras contas extrapatrimoniais

Grupo Banco

2003 2002 2003 2002
52 066 96 702 52 066 96 702
211 850 164 837 211 850 164 837
65 770 83 145 65770 83 145
232325 184 812 232 325 184 812
7107 137 7256 570 7107 137 7256 570
10 393 42771 10 393 42771
632 327 412 763 632 327 412 338
621 087 412 861 621 087 412 436
332922 53 649 332922 53 649
337 020 53650 337020 53 650
316914 149 000 316914 149 000
2437714 1264 353 2437714 1264 353
273123 273123 273123 273123
2079 640 1162 501 2079 640 1162 501
292 682 351 804 292 682 351 804
23233 271772 23233 27772
84 796 84 796 84 796 84 796
3121674 713 982 3121674 713 982
- 860 - 860

O Conselho de Administragdo: Jorge Manuel Jardim Gongalves, presidente — Christopher de Beck, vice-presidente — Leandro Abilio Branddo
Delgado, vogal — Acdcio Jaime Liberado Mota Piloto, vogal — Nuno Maria Pestana de Almeida Alves, vogal — Manuel Ravara Caldeira
Castel-Branco Cary, vogal — Filipe Maria de Sousa Ferreira Abecasis, vogal. — O Técnico Oficial de Contas, (Assinatura ilegivel.)

Certificacao legal das contas individuais

1 — Introdugdo. — Examinei as demonstragdes financeiras do BCP
Investimento — Banco Comercial Portugués de Investimento, S. A.,
as quais compreendem o balango em 31 de Dezembro de 2003 (que
evidencia um total de 3 880 001 milhares de euros e um total de capi-
tal proprio de 188 451 milhares de euros, incluindo um resultado
liquido de 37 154 milhares de euros), as demonstragdes dos resulta-
dos, por naturezas e por fungdes, e a demonstragio dos fluxos de caixa
do exercicio findo naquela data e os correspondentes anexos.

2 — Responsabilidades. — E da responsabilidade do conselho de
administragdo a preparagdo de demonstragdes financeiras que apre-

sentem de forma verdadeira e apropriada a posi¢do financeira do
Banco, o resultado das suas operagdes e os fluxos de caixa, bem como
a adopcdo de politicas e critérios contabilisticos adequados e a manu-
tengdo de um sistema de controlo interno apropriado.

3 — A minha responsabilidade consiste em expressar uma opinido
profissional e independente, baseada no meu exame daquelas demons-
tragdes financeiras.

4 — Ambito. — O exame a que procedi foi efectuado de acordo
com as Normas Técnicas e Directrizes de Revisdo/Auditoria da
Ordem dos Revisores Oficiais de Contas, as quais exigem que o
mesmo seja planeado e executado com o objectivo de obter um grau
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de seguranga aceitavel sobre se as demonstragdes financeiras estdo
isentas de distor¢des materialmente relevantes. Para tanto, o refe-
rido exame incluiu:

A verificagdo, numa base de amostragem, do suporte das quantias
e divulgacdes constantes das demonstra¢des financeiras e a avaliagdo
das estimativas, baseadas em juizos e critérios definidos pelo conse-
lho de administracdo, utilizadas na sua preparagao;

A apreciagdo sobre se sdo adequadas as politicas contabilisticas
adoptadas e a sua divulgagdo, tendo em conta as circunstancias;

A verificac¢do da aplicabilidade do principio da continuidade;

A apreciag@o sobre se é adequada, em termos globais, a apresenta-
¢do das demonstra¢des financeiras.

5 — Entendo que o exame efectuado, conjuntamente com o exame
e a opinido formulada pelos auditores, proporcionam uma base aceita-
vel para a expressdo da minha opinido.

6 — Opinido. — Em minha opinifo, as demonstra¢des financeiras
referidas apresentam de forma verdadeira e apropriada, em todos os
aspectos materialmente relevantes, a posigdo financeira do BCP Inves-
timento — Banco Comercial Portugués de Investimento, S. A., em
31 de Dezembro de 2003, bem como o resultado das suas operagdes
e os fluxos de caixa no exercicio findo naquela data, em conformi-
dade com os principios contabilisticos estabelecidos pelo Banco de
Portugal para o sector bancério.

Porto, 19 de Janeiro de 2004. — O Revisor Oficial de Contas,
Mario Branco Trindade.

Certificacio legal das contas consolidadas

1 — Introdugdo. — Examinei as demonstragdes financeiras conso-
lidadas anexas do Grupo BCP Investimento — Banco Comercial Por-
tugués de Investimento, as quais compreendem o balango consolidado
em 31 de Dezembro de 2003 (que evidencia um total de balango de
3 884 548 milhares de euros € um total de capital proprio de 188 499
milhares de euros, incluindo um resultado liquido de 39 869 milhares de
euros), as demonstra¢des dos resultados consolidados, por naturezas e
por fungdes, e a demonstragdo dos fluxos de caixa consolidados do
exercicio findo naquela data e os correspondentes anexos.

2 — Responsabilidades. — E da responsabilidade do conselho de
administragdo a preparagdo de demonstragdes financeiras consolida-
das que apresentem de forma verdadeira e apropriada a posi¢@o finan-
ceira do conjunto das empresas englobadas na consolidacdo, o resul-
tado consolidado das suas operagdes e os fluxos de caixa consolidados,
bem como a adopc¢do de politicas e critérios contabilisticos adequados
e a manutencdo de sistemas de controlo interno apropriados.

3 — A minha responsabilidade consiste em expressar uma opinido
profissional e independente, baseada no meu exame daquelas demons-
tragdes financeiras.

4— Ambito.— O exame a que procedi foi efectuado de acordo com as
Normas Técnicas e Directrizes de Revisdo/Auditoria da Ordem dos Revi-
sores Oficiais de Contas, as quais exigem que o mesmo seja planeado e
executado com o objectivo de obter um grau de seguranca aceitavel sobre
se as demonstragdes financeiras consolidadas estdo isentas de distor¢oes
materialmente relevantes. Para tanto, o referido exame incluiu:

A verificagdo de as demonstra¢des financeiras das empresas englo-
badas na consolidag@o terem sido apropriadamente examinadas e, para
os casos significativos em que o ndo tenham sido, a verificagdo, numa
base de amostragem, do suporte das quantias e divulgacdes nelas cons-
tantes e a avaliagdo das estimativas, baseadas em juizos e critérios defi-
nidos pelo conselho de administragdo, utilizadas na sua preparagio;

A verificagdo das operagdes de consolidagdo e da aplica¢do do
método da equivaléncia patrimonial;

A apreciagdo sobre se sdo adequadas as politicas contabilisticas
adoptadas, a sua aplica¢@o uniforme e a sua divulgagdo, tendo em conta
as circunstancias;

A verificacdo da aplicabilidade do principio da continuidade;

A apreciagdo sobre se ¢ adequada, em termos globais, a apresenta-
¢do das demonstragdes financeiras consolidadas.

5 — Entendo que o exame efectuado, conjuntamente com o exa-
me e a opinido formulada pelos auditores, proporcionam uma base
aceitavel para a expressdo da minha opinido.
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6 — Opinido. — Em minha opinido, as demonstragdes financeiras
consolidadas referidas apresentam de forma verdadeira e apropriada, em
todos os aspectos materialmente relevantes, a posico financeira conso-
lidada do Grupo BCP Investimento — Banco Comercial Portugués de
Investimento, em 31 de Dezembro de 2003, o resultado consolidado das
suas operacdes e os fluxos de caixa consolidados no exercicio findo
naquela data, em conformidade com os principios contabilisticos estabe-
lecidos pelo Banco de Portugal para o sector bancario.

Porto, 19 de Janeiro de 2004. — O Revisor Oficial de Contas,
Mario Branco Trindade.

Relatorio e parecer do conselho fiscal

1 — O conselho fiscal vem submeter a VV. Ex., o seu relatério e
dar parecer sobre os documentos de prestacdo de contas, do Banco e
do Grupo, apresentados pelo conselho de administragdo do BCP Inves-
timento — Banco Comercial Portugués de Investimento, S. A., refe-
rentes ao exercicio de 2003, dando, assim, cumprimento as disposi-
¢oes legais — alinea g) do n.° 1 do artigo 420.° e artigo 508.°-D do
Codigo das Sociedades Comerciais — e estatutarias.

2 — O Conselho, ao longo do ano, realizou os contactos necessa-
rios com diversas direc¢des do Banco, obtendo informagdes sobre os
mais relevantes aspectos da actividade desenvolvida, bem como acom-
panhando a evolugdo de diversos assuntos em analise.

No desempenho das suas fungdes, teve este conselho a oportuni-
dade de constatar o profissionalismo, a dedicag@o e o forte empenha-
mento do conselho de administragéo e de todos os colaboradores do
Banco e do Grupo.

3 — Foram efectuadas as verificagdes julgadas oportunas e adequadas.

Foi analisado o processo de preparacdo das contas consolidadas.

Sempre se obtiveram, quer do conselho de administrag@o, quer dos
servigos do Banco, todos os esclarecimentos solicitados.

4 — Naio se tomou conhecimento de qualquer situagdo que ndo
respeitasse os estatutos e os preceitos legais aplicaveis.

5 — Tudo considerado, incluindo o teor das certificagdes legais das
contas e do relatorio dos auditores externos, que nos foram presentes
e com os quais concordamos, somos de parecer que a assembleia geral
anual:

a) Aprove o relatorio do conselho de administragdo e as contas,
quer as referentes ao Banco, quer as referentes ao Grupo, relativas ao
exercicio findo em 31 de Dezembro de 2003.

b) Aprove a proposta de aplicagdo de resultados apresentada no
relatorio do conselho de administragéo.

¢) Proceda a apreciacdo geral da administrac@o e fiscalizagdo do BCP
Investimento — Banco Comercial Portugués de Investimento, S. A., nos
termos do artigo 455.° do Codigo das Sociedades Comerciais.

Lisboa, 18 de Fevereiro de 2004. — O Conselho Fiscal: Ricardo
Manuel Simdes Baydo Horta, presidente — Madrio Augusto de Paiva
Neto, vogal — Mario Branco Trindade, revisor oficial de contas —
José Eduardo Faria Neiva dos Santos, revisor oficial de contas
suplente.

Relatério dos auditores

Examinamos as demonstragdes financeiras do BCP Investimento —
Banco Comercial Portugués de Investimento, S. A. e do Grupo, em
31 de Dezembro de 2003 e 2002. O nosso exame foi realizado de
acordo com as Normas Internacionais de Auditoria.

Responsabilidade do conselho de administragdo e dos auditores:

A elaboragdo das demonstracdes financeiras é da responsabilidade
do conselho de administragdo. A nossa responsabilidade ¢ a de expres-
sarmos uma opinido sobre essas demonstragdes financeiras, baseada
na nossa auditoria.

Bases de opinido:

As Normas Internacionais de Auditoria requerem que a auditoria
seja planeada e executada de forma a obtermos razoavel seguranga
sobre se as demonstragdes financeiras contém ou ndo distor¢des
materialmente relevantes. Uma auditoria inclui a verificagdo, por
amostragem, da evidéncia de suporte dos valores e informagdes cons-



28 864-(102)

tantes das demonstracdes financeiras e a avaliacdo das estimativas e
juizos significativos utilizados pelo conselho de administracdo na pre-
paragdo e apresentagdo das mesmas. Uma auditoria inclui também a
apreciagdo, sobre se os principios contabilisticos adoptados sdo ade-
quados, tendo em conta as circunstancias, bem como da forma de apre-
sentagdo das demonstragdes financeiras. Entendemos que o exame
efectuado proporciona uma base razoavel para a emissdo da nossa
opinido sobre as demonstra¢des financeiras referidas.

Opinido:

Em nossa opinido, as citadas demonstra¢des financeiras represen-
tam de modo apropriado, em todos os aspectos materialmente rele-
vantes, a situacdo financeira do BCP Investimento — Banco Comer-
cial Portugués de Investimento, S. A., ¢ do Grupo, em 31 de Dezembro
de 2003 e 2002, bem como o resultado das suas operacdes e os fluxos
de caixa referentes aos exercicios findos nessas datas, de acordo com
os principios contabilisticos geralmente aceites em Portugal, conforme
nota n.° 1.

Lisboa, 19 de Janeiro de 2004. — O Auditor, KPMG.

Relatorio dos auditores externos

1 — Introdugdo. — Para os efeitos do artigo 245.° do Codigo dos
Valores Mobiliarios, apresentamos o nosso relatorio de auditoria
sobre a informacdo financeira do exercicio findo em 31 Dezembro
de 2003 do Grupo e do BCP Investimento — Banco Comercial Portu-
gués de Investimento, S. A., que inclui o relatério de gestdo, o
balango consolidado e individual em 31 de Dezembro de 2003, as
demonstragdes dos resultados consolidados e individuais, por naturezas
e por fungdes, e as demonstra¢des dos fluxos de caixa consolidados e
individuais do exercicio findo naquela data, e os correspondentes ane-
x0s ao balango e as demonstra¢des dos resultados que evidenciam:

(Em milhares de euros)

Grupo Banco
Total do activo 3 884 548 3880 001
Capital proprio 188 499 188 451
Resultado Hquido .......ccceveverveeerieienns 39 869 37 154

2 — Responsabilidades. — ¥ da responsabilidade do conselho de
administragdo:

a) A preparacdo de demonstragdes financeiras consolidadas e indi-
viduais, que apresentem de forma verdadeira e apropriada a posicdo
financeira do conjunto das empresas incluidas na consolidagéo e do
Banco, o resultado consolidado e individual das suas operagdes e os
fluxos de caixa consolidados e individuais;

b) A informagdo financeira histdrica, que seja preparada de acordo
com os principios contabilisticos geralmente aceites e que seja com-
pleta, verdadeira, actual, clara, objectiva e licita, conforme exigido
pelo Codigo dos Valores Mobilidrios;

¢) A adopgido de politicas e critérios contabilisticos adequados;

d) A manutencdo de um sistema de controlo interno apropriado;

e) A informacdo de qualquer facto relevante que tenha influenciado
a actividade do conjunto de empresas incluidas na consolida¢do e do
Banco, a sua posicdo financeira ou os resultados;

/) A informagdo financeira prospectiva, que seja elaborada e apre-
sentada com base em pressupostos e critérios adequados e coerentes e
suportada por um sistema de informagao apropriado.

3 — A nossa responsabilidade consiste em verificar a informagao
financeira contida nos documentos de prestagdo de contas acima refe-
ridos, designadamente sobre se é completa, verdadeira, actual, clara,
objectiva e licita, conforme exigido pelo Cédigo dos Valores Mobilia-
rios, competindo-nos emitir um relatorio profissional e independente
baseado no nosso exame.

4 — Ambito. — A nossa auditoria foi efectuada de acordo com as
Normas Técnicas e as Directrizes de Revisdo/Auditoria da Ordem dos
Revisores Oficiais de Contas, as quais exigem que a mesma seja pla-
neada e executada com o objectivo de obter um grau de seguranca
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aceitavel sobre se as demonstragdes financeiras, consolidadas e indi-
viduais, estdo isentas de distor¢des materialmente relevantes. Para
tanto a referida auditoria incluiu:

A verifica¢do das demonstragdes financeiras das empresas inclui-
das na consolidagdo terem sido apropriadamente auditadas e, para os
casos significativos em que o ndo tenham sido, a verificagdo, numa
base de amostragem, do suporte das quantias nelas constantes e a
avaliagdo das estimativas, baseadas em juizos e critérios definidos pelo
conselho de administracdo, utilizadas na sua preparagéo;

A verificagdo das operagdes de consolidagdo e da aplicagdo do
método da equivaléncia patrimonial;

A verificagdo, numa base de amostragem, do suporte das quantias
e divulgacdes constantes das demonstragoes financeiras e a avaliagio
das estimativas, baseadas em juizos e critérios definidos pelo conse-
lho de administrag@o, utilizadas na sua preparagio;

A apreciac@o sobre se sdo adequadas as politicas contabilisticas adop-
tadas e a sua divulgagdo, tendo em conta as circunstancias;

A verificagdo da aplicabilidade do principio da continuidade;

A apreciag@o sobre se ¢ adequada, em termos globais, a apresenta-
¢do das demonstragdes financeiras;

A apreciagdo se a informagdo financeira ¢ completa, verdadeira,
actual, clara, objectiva e licita.

5 — A nossa auditoria abrangeu ainda a verifica¢do da concordan-
cia da informacéo financeira, consolidada e individual, constante do
relatorio de gestdo com os restantes documentos de prestagdo de
contas.

6 — Entendemos que a auditoria efectuada proporciona uma base
aceitavel para a expressdo da nossa opinido.

7 — Opinido. — Em nossa opinido, as referidas demonstragoes
financeiras, consolidadas e individuais, apresentam de forma verda-
deira e apropriada, em todos os aspectos materialmente relevantes, a
posicdo financeira do Grupo e do BCP Investimento — Banco Comer-
cial Portugués de Investimento, S. A., em 31 de Dezembro de 2003,
o resultado consolidado e individual das suas operacdes e os fluxos
consolidados e individuais de caixa referentes ao exercicio findo
naquela data, em conformidade com os principios contabilisticos
estabelecidos pelo Banco de Portugal e a informagdo nelas constante
é completa, verdadeira, actual, clara, objectiva e licita.

Lisboa, 19 de Janeiro de 2004. — O Auditor, Jodo Augusto & Asso-
ciados — Sociedade de Revisores Oficiais de Contas, S. A., representada
por Jodo Albino Cordeiro Augusto, revisor oficial de contas.

Acta n.° 30 da assembleia geral

Aos 11 dias do més de Margo de 2004, pelas 11 horas e 15 minu-
tos, reuniu na Rua Augusta, 84, em Lisboa, por ndo haver condi¢des
adequadas na sede social, a assembleia geral do BCP Investimento —
Banco Comercial Portugués de Investimento, S. A., pessoa colectiva
n.° 501451250, matriculada na Conservatoria do Registo Comercial
de Lisboa sob o n.° 59 521, com o capital social de 75 000 000 de
euros e sede na Avenida José Malhoa, lote 1686, em Lisboa.

Presidiu aos trabalhos o presidente da mesa da assembleia geral,
Dr. Miguel Antonio Monteiro Galvao Teles, que foi secretariado pela
secretaria da sociedade, Dr.* Amélia Machado de Carvalho Branco
Rodrigues.

O presidente declarou que, conforme a lista de presengas que lhe
foi presente e que rubricou, se encontrava representado o accionista
BCP Participag¢des Financeiras — SGPS, Sociedade Unipessoal, 1.9,
detentor da totalidade do capital social.

Encontravam-se ainda presentes membros dos 6rgios de adminis-
tracdo e fiscalizagdo, tendo os ausentes justificado a falta.

Pelo representante do accionista tnico foi declarado que pretendia
constituir-se em assembleia geral universal para deliberar sobre a
ordem de trabalhos. Em consequéncia, o presidente da mesa declarou
a assembleia constituida, nos termos do artigo 54.° do Cédigo das
Sociedades Comerciais, com a seguinte ordem de trabalhos:

1.° Deliberar sobre o relatorio de gestdo e as contas do exercicio
de 2003;
2.° Deliberar sobre a proposta de aplicagdo de resultados;
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3.° Proceder a apreciagdo geral da administragdo e fiscaliza¢do da
sociedade;

4.° Proceder a ratificagdo da cooptacdo de membro do conselho de
administragdo;

5.° Deliberar nos termos e para os efeitos do artigo 396.° do Codigo
das Sociedades Comerciais relativamente a cooptagdo efectuada.

Submetido a apreciagdo o ponto 1.° da ordem de trabalhos e ap6s
ter verificado que todos os presentes conheciam o relatorio de gestdo
e as contas do exercicio de 2003, quer individuais, quer consolidadas,
o presidente colocou a votacdo os documentos em analise, tendo os
mesmos sido aprovados pelo representante do accionista tinico.

Submetido a apreciagdo o ponto 2.° da ordem de trabalhos e como
ninguém desejasse usar da palavra, foi aprovada pelo representante
do accionista tinico a proposta do conselho de administragdo sobre a
aplicag@o de resultados, do seguinte teor:

Para efeitos do disposto na alinea b) do n.° 1 do artigo 376.° do
Coédigo das Sociedades Comerciais, propde-se a seguinte aplicacdo dos
resultados do exercicio (37 154 283,01 euros):

a) 3 715 428,31 euros, para reforgo da reserva legal:

b) 1857 714,15 euros, para distribui¢do pelos empregados, nos
termos do n.° 3 do artigo 32.° dos estatutos, correspondentes a cerca
de 5% do resultado do exercicio;

c) 31 581 140,55 euros, ou seja, o remanescente para distribuicao
aos accionistas, nos termos do n.°2 do artigo 32.° dos estatutos.

No ambito do ponto 3.° da ordem de trabalhos, foi presente e apro-
vada pelo representante do accionista a seguinte proposta:

Considerando:

a) A forma completa e esclarecedora como a actividade da socie-
dade esta descrita no relatorio distribuido, bem como o modo exaus-
tivo como as contas esclarecem o respectivo contetido;

b) A actuacdo do conselho fiscal, cujo valioso contributo transpa-
rece do respectivo parecer, proponho que esta assembleia se congra-
tule com a forma como foram exercidas a administragio e fiscaliza-
¢do da sociedade no exercicio findo em 31 de Dezembro de 2003,
expressando um voto de confianga e de louvor a actividade desenvol-
vida por aqueles 6rgdos sociais e por cada um dos respectivos mem-
bros.

Submetido a apreciagdo o ponto 4.° da ordem de trabalhos foi apro-
vada pelo representante do accionista tinico a proposta do conselho
de administrag@o do seguinte teor:

Tendo presente a renuncia do Dr. Alexandre Augusto Morais Gue-
des de Magalhies ao cargo de membro do conselho de administracdo
e a cooptagdo do Dr. Christopher de Beck para ocupar o lugar dei-
xado vago, deliberada por este conselho ao abrigo do disposto na
alinea b) do n.° 1 do artigo 393.° do Cddigo das Sociedades Comer-
ciais, em 12 de Margo de 2003, propde-se, nos termos do n.° 2 do
referido preceito legal, que a assembleia geral ratifique a referida
cooptagdo.

No ambito do ponto 5.° da ordem de trabalhos, foi presente ao pre-
sidente da mesa uma proposta subscrita pelo accionista BCP Participa-
¢oes Financeiras — SGPS, Sociedade Unipessoal, L.%2, do seguinte teor:

Propde-se a assembleia que, relativamente ao administrador Dr. Chris-
topher de Beck, se ratifique a caugo referente ao exercicio das respec-
tivas fungdes, prestada através de contrato de seguro a favor da socie-
dade, no montante de 25 000 euros, encargos suportados pela sociedade
no excedente a 5000 euros.

Submetida a votagdo, foi a proposta aprovada pelo representante
do accionista unico.

Esgotada a ordem de trabalhos, o presidente, apds ter agradecido a
todos os presentes a colaboragdo prestada no decurso da assembleia,
deu por encerrada a sessdo, dela tendo sido elaborada a presente acta
que, apos ter sido aprovada, vai ser assinada pelo presidente da mesa
e pela secretéria da sociedade.

A Mesa da Assembleia Geral: Miguel Antonio Monteiro Galvdo
Teles, presidente — Amélia Machado de Carvalho Branco Rodrigues,
secretaria. 2005436348
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LISBOA — 4 A SECCAO

PRIVADO FUNDOS — SOCIEDADE GESTORA
DE FUNDOS DE INVESTIMENTO MOBILIARIO, S. A.

Sede social: Avenida Eng. Duarte Pacheco, torre 2, 15.°,
Fracgdo EN, Empreendimento das Amoreiras — 1070-102 Lisboa

Conservatoria do Registo Comercial de Lisboa (4.* Secgdo). Matri-
cula n.° 1774; identificagdo de pessoa colectiva n.° 502310928; data
da apresentacdo: 17 de Outubro de 2005.

Osvaldo Adérito Almeida Brazdo Carvalho, segundo-ajudante da
Conservatoria do Registo Comercial de Lisboa (4.* Secg¢do):

Certifica que, foram depositados na pasta respectiva, os documen-
tos referentes a prestacdo de contas, relativo ao exercicio do ano
de 2004.

Esta conforme o original.

Conservatoria do Registo Comercial de Lisboa (4.* Sec¢do),
23 de Novembro de 2005. — O Segundo-Ajudante, Osvaldo Adérito
Almeida Brazdo Carvalho.

Relatorio e contas de 2004

Relatoério do conselho de administracao
Introdugao

No inicio do exercicio de 2002, a Privado Fundos procedeu a liqui-
dacdo dos trés Fundos de Fundos por si geridos, tinicos Fundos com
que iniciou 0 ano.

Posteriormente, foi submetido ao Banco de Portugal um pedido de
alterac@o do objecto social da Privado Fundos, para deixar de ser gestio
de fundos de investimento mobilidrio, passando a ser gestdo de fun-
dos de investimento imobiliario.

No més de Agosto de 2002, foi obtida a aprovacdo para o pedido
submetido.

Face as alteragdes entretanto ocorridas na legislagdo portuguesa, a
concretizagdo deste pedido tornou-se ineficiente, na medida em que a
nova legislag@o permite agora a gestdo simultanea dos dois tipos de
fundos (mobiliarios e imobilidrios), mediante a alteragdo do objecto
social da sociedade.

Por conseguinte, esta a ser submetido novo projecto de alteragdo
do objecto social ao Banco de Portugal, compreendendo ja esta alte-
ragdo bem como um plano de actividades para o proximo triénio.

Evolugao da actividade

Nao existiu qualquer actividade por parte da Privado Fundos ao
longo do exercicio de 2004.

Proposta de aplicagao de resultados

O conselho de administragdo propde que o resultado negativo de
27 537,42 euros, seja aplicado na rubrica de resultados transitados.

Agradecimentos

Ao concluir, o conselho de administragdo ndo pode deixar de agra-
decer a todos os que o apoiaram ao longo do exercicio em analise.
Uma especial referéncia as autoridades de supervisdo, nomeadamente
a Comiss@o de Mercados de Valores Mobilidrios e ao Banco de Por-
tugal, pela disponibilidade e atengdo com que acompanharam os assun-
tos desta sociedade. Aos auditores pelo rigor e independéncia dos tra-
balhos efectuados.

Lisboa, 20 de Janeiro de 2005. — O Conselho de Administragdo:
Jodo Oliveira Rendeiro — Paulo Guichard — Salvador Fezas Vital —
Rui Domingues — Ricardo Seixas.





