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PARTE J

Didrio da Repuiblica, 2.° série — N.° 96 — 18 de Maio de 2007

CENTRAL — BANCO DE INVESTIMENTO, S. A.
Relatério n.° 3-A/2007

Conservatoria do Registo Comercial de Lisboa (4.* Sec¢do). Matricula
n.° 4579; identificagdo de pessoa n.° 502220570; data da apresenta-
¢do: 28 de Abril de 2004.

Maria de Lurdes Sancha Alves Carreira Monico, ajudante principal da
Conservatdria do Registo Comercial de Lisboa (4.* Secgdo):

Certifica que, foram depositados na pasta respectiva, os documen-
tos referentes a prestagdo de contas individuais e consolidadas do ano
de 2003, cuja publicagdo se pretende na integra.

Conservatoria do Registo Comercial de Lisboa (4. Sec¢do),
12 de Agosto de 2005. — A Ajudante Principal, Maria de Lurdes
Sancha Alves Carreira Monico.

Relatério e contas de 2003
Orgios sociais
Mesa da assembleia geral:

Presidente: Jodo Ramos.
Vice-presidente: José Manuel de Almeida Archer.
Secretarios:

Augusto Aguiar Branco.
Jodo Francisco Justino.

Conselho consultivo:

Mario Dulio de Oliveira Negréo (a).

Manuel Nunes de Barros.

Joao Ramos.

Maria Julia de Almeida Rocha em representagdo da accionista Caixa-
-Central — Caixa Central de Crédito Agricola Matuo CRL.

Conselho de administragéo:

Presidente: Mario Dulio de Oliveira Negrdo (a).
Vogais:

Eduardo Augusto Pombo Martins.
Sérgio Manuel Alves Contreiras.

Conselho fiscal:

Presidente: Manuel Nunes de Barros.

Vice-presidente: Joaquim Vital Rosa.

Vogal: Carlos Teixeira & Noé Gomes, Sociedade de Revisores Ofi-
ciais de Contas, representada por Noé Gongalves Gomes.

Vogal suplente: Carlos Teixeira & Noé Gomes, Sociedade de Revi-
sores Oficiais de Contas, representada por Carlos Manuel Duarte
Teixeira.

(a) O Dr. Manuel Jodo Meira Fernandes apresentou, ja no decorrer do exercicio
de 2004, a sua renuncia ao cargo que vinha desempenhando, tendo o conselho de
administragdo em fungdes designado, por cooptagdo, em 12 de Fevereiro de 2004, o
Dr. Mario Dilio de Oliveira Negrdo que assim passou a exercer as fungdes de pre-
sidente do conselho de administracdo da sociedade.

Relatério do conselho de administracio

Nos termos da Lei e em conformidade com o contrato de socie-
dade, vem o conselho de administragdo do Central — Banco de Inves-
timento, S. A. — adiante, CBI ou a Sociedade — submeter a assembleia
geral de accionistas o relatdrio da gestdo e as contas respeitantes ao
exercicio de 2003.

Enquadramento geral

No sentido de obter maior fidelidade e clareza na imagem e apre-
ciacdo da situagdo do CBI e das suas participadas, os relatdrios de ges-
tdo, individuais e consolidados, correspondem a um unico documento,
o qual observa, nos dois planos, os necessarios requisitos de exposi¢io
da evolugdo dos negocios, situagdo e perspectivas das diversas socieda-
des nas diferentes vertentes da actividade desenvolvida.

A actividade do CBI, no exercicio de 2003, ficou marcada por impor-
tantes alteracdes decorrentes do agravamento da sua situagdo finan-
ceira e patrimonial, resultante da exploragdo extremamente deficitaria
que se vinha verificando desde 2001.

Com efeito, a acumulagdo de resultados negativos conduziu a que,
no final de 2002, a situagdo liquida do CBI se encontrasse reduzida a
1 840 734 euros, colocando em causa o futuro da sociedade.

E neste quadro que devera entender-se a deliberacdo tomada em
assembleia geral, de 24 de Abril de 2003, que aprovou uma proposta
de alienagdo de todos os activos e passivos do CBI a Caixa Central de
Crédito Agricola Mutuo, C. R. L., — adiante, CCCAM —, pelo prego
global de 13 500 000 euros, valor equivalente a 1 euro por ac¢do.
Pretendia-se, deste modo, honrar as responsabilidades da institui¢do e
minimizar o impacto da sua evolug@o patrimonial sobre os seus accio-
nistas. A assembleia geral procedeu, ainda, a recomposicao e substi-
tuigdo dos membros do conselho de administragdo e do presidente do
conselho fiscal, por renuncia dos anteriores titulares.

Na sequéncia do processo de contra-ordenag@o instaurado pelo Banco
de Portugal, o CBI foi notificado, em 18 de Novembro de 2003, de
que lhe havia sido aplicada uma sang@o pecuniaria, no valor de 380
milhares de euros, mas cuja execugdo ficou suspensa por um periodo
de dois anos, ndo dando, por isso, origem a constitui¢do de provisio.

Atendendo as condicionantes supra-referidas, as operagdes corrente-
mente desenvolvidas ficaram dependentes do apoio do accionista de refe-
réncia CCCAM, o qual, em articulagdo com as autoridades de supervisdo,
definiu uma estratégia de reorganizagio das actividades, visando a sua
integracdo no seio do Grupo Crédito Agricola, com énfase particular nas
areas de corretagem e de gestdo de activos, que constituirdo dreas auto-
nomas de negdcio, conforme descrito no capitulo seguinte.

Adicionalmente, o apoio da CCCAM permitiu, apesar dos fortes
condicionalismos anteriormente referidos, assegurar a continuidade das
operagdes com os clientes e o estrito cumprimento de todas as respon-
sabilidades contratuais e financeiras, quer por parte do CBI, quer por
parte das suas participadas, a0 mesmo tempo que se promoveram as
primeiras medidas tendentes ao refor¢o do controlo interno, a con-
tengdo dos custos de funcionamento, a limitagdo de riscos e exposi-
¢des e a alienacdo de activos, designadamente das instalagdes do Porto
e das situadas na Avenida Miguel Bombarda, em Lisboa.

Actividades desenvolvidas

Tendo em conta os constrangimentos observados em 2003, ante-
riormente referidos, a actividade do CBI foi orientada de acordo com
os seguintes principios:

Integral respeito das responsabilidades assumidas perante os clien-
tes, o mercado e o sistema financeiro;

Contencdo de custos, apertado controlo interno e redugio da expo-
si¢do ao risco, quer no que respeita ao CBI, quer no que se refere as
sociedades suas participadas;

Reestruturagdo da actividade do CBI e das suas sociedades partici-
padas, tendo em vista a redefini¢do estratégica, institucional e opera-
cional das actividades de intermediag@o de valores mobilidrios, de gestido
de activos de clientes e de assessoria financeira especializada.

Ap0s andlise da situagdo actual e das perspectivas futuras do CBI e
das suas participadas, em estrita colabora¢do com o accionista Caixa
Central, decidiu-se apostar na continuacgdo e rentabilizag@o das areas
de corretagem, de gestdo de activos e de assessoria financeira espe-
cializada, inserindo-as num novo contexto orgénico.

Assim, no que respeita a actividade de gestdo de activos, a NCO —
Gestdo de Patrimonios, sociedade especializada integralmente detida
pelo CBI passou, a partir do tltimo trimestre de 2003, a ser a enti-
dade responsavel pela prestagdo dos servicos de gestdo de activos a
todos os clientes do grupo, registando em 2003 o primeiro exercicio
com resultados positivos de exploragdo.
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Na area da corretagem, destaca-se a evolugdo favoravel da NCO
Dealer — Sociedade Financeira de Corretagem, a qual registou uma
evolucdo positiva, geradora de valor, para o que contribuiu a recupe-
racdo dos mercado bolsista verificada a partir do final do primeiro
trimestre. A sociedade continuou a prestar servicos de intermediagdo
na bolsa nacional e nos mercados de Espanha, Franga e Alemanha,
tendo vindo a constituir-se como trading member e individual clearing
member do Euronext. De realgar igualmente que, nesta participada,
se iniciou o processo de unificagdo do sistema informatico de suporte
a actividade e se procedeu aos ajustamentos operacionais que permi-
tiram concluir com sucesso a migragdo para a plataforma de negocia-
¢do do mercado a vista da Euronext Lisbon.

No tocante a area de assessoria financeira especializada, salienta-
-se que, apesar da conjuntura economica muito desfavoravel, prosse-
guiu o esfor¢o de consolidag@o da prestagdo de servigos de consultoria
financeira, tanto a empresas como ao Estado, tendo a sua interven-
¢do abrangido a area normalmente designada por corporate finance,
englobando a acessoria em fusdes e aquisi¢des, a avaliagdo financeira
de empresas e a assessoria financeira, tendo sido realizados diversos
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trabalhos junto de empresas dos sectores do comércio a retalho, pro-
dutos hospitalares, alimentos compostos, artes graficas, energias reno-
vaveis e inertes. No que respeita a area de capital de desenvolvimento
foi possivel proceder a capitalizagdo do FIQ Central-Frie, dotando-o
com 0s meios necessarios ao desenvolvimento da sua politica de inves-
timentos. Ao nivel da prestacdo de servigos ao Estado, o CBI asses-
sorou diversos organismos publicos no ambito dos trabalhos de diver-
sas comissdes de apreciag@o de propostas de concursos ptiblicos de
concessdes de equipamentos portuarios e estradas.

A rede do investidor sustentou o nivel de servigo prestado aos clientes
dos estabelecimentos de Lisboa, Porto, Braga e Vila Real, do mesmo modo
que foi possivel manter, sem interrup¢des e com elevado padrdo de qua-
lidade, os servigos prestados a clientes relativamente a operagdes
no mercado a vista e a prazo, bem como o registo e guarda dos valores
mobiliarios de terceiros que nos foram confiados.

Prosseguiu-se uma politica de contengdo de custos correntes,
garantindo-se, no entanto, em permanéncia, as condi¢cdes minimas de
funcionamento susceptiveis de assegurar niveis adequados de controlo
do risco operacional.

Principais indicadores e analise da performance

Sintese de indicadores

(Em milhares de euros)

Variaca
Individual Consolidado Individual Consolidado t;g:::;]g‘;)

Activo total (IQUIO) .e.eeeereeriieeieieeeeeee e 61 894 57 247 76 928 64 413 — 11,1
Titulos em carteira:

De 1rendimento fIX0 .....ococvieeiiiiieiiieeieeeie e e 3776 3947 8 489 8610 — 542

De rendimento VAriavel ...........cocveeeeveeeeieieeieeeeeee e e e eenes 10 109 10114 10 996 11309 — 10,6
PartiCiPagOes «....c.ceverueuieuirieiirieieiiicteeetetet ettt 21401 5815 22 508 6242 — 68
Imobilizado corporeo e incorporeo .. 8938 9157 11337 11 687 — 21,6
Situagdo liquida .......ceveeereeieereereeee (2767) (2 482) 1841 1710 — 2452
Margem financeira e dividendos recebidos .. (423) (18) 2758 122 — 1149
Margem complementar .............ccceevereenne 2 686 3 888 1178 3085 26,0
Produto bancério ............... 2263 3870 3936 3208 20,7
Custos de funcionamento .. 6557 8 688 8383 11256 22,8
Cash-flow bruto ..........cccceeeuee... (2153) (2342) 81) (115) —1941,1
Movimento de provisdes (b) .. 492) 260 (23 764) (23 794) 101,1
Resultado HQUIAO ....c.eeeviriemiiiiieirieieeeiee et (4 607) (4170) (26 821) (27 089) 84.6
Operagdes a prazo sobre instrumentos financeiros:

Futuros em mercado organizado ...........ccccceeeevieniienieiiienieee e 4301 4301 3116 3116 38,0

Opgdes em mercado de balCo ......ccceeveveeerieierieriseeeeee e 6 000 6 000 11334 11334 — 47,1
NUmero de colaboradores ............oooouveeeveeeeeeeeeeeeeeeeeee et eeae e 40 67 56 87 —23,0

(a) No ambito consolidado.
(b) Reposi¢des diminuidas das dotagdes.

No ano 2003, o resultado negativo do CBI atingiu 4170 milhares de euros no ambito consolidado e 4607 milhares de euros em base indi-
vidual.

Estes resultados reflectem, essencialmente, uma redugdo generalizada da actividade do CBI, ndo obstante o esfor¢o efectuado de reducdo dos
custos de estrutura face ao exercicio anterior.

Apesar dos resultados liquidos negativos verificados observa-se uma evolugdo favoravel da conta de exploragdo consolidada de 2003 quando
comparada com a do ano anterior, patente, por um lado, no aumento do produto bancério de um valor de 3208 milhares de euros em 2002
para 3870 milhares de euros positivos em 2003 e, por outro, na diminui¢@o dos custos de funcionamento em 22,8%.

Margem complementar

Variach
2003 2002 30035002

Individual ~ Consolidado Individual  Consolidado (percen-

tagem) (a)
ComiSSOES (HQUIAAS) ...vvevverveieriieiieeieiieieiesieste ettt neas 2 396 4528 3706 6 345 — 28,6

Corretagem:

FULUTOS ..ottt ettt a e s saeeneas 195 195 319 319 —389
ACCOES € ODIIZACTES ....veveenvenreiereeenieiieieniesteeeeeseeeeeeseesee s eneeeensenees - 1748 — 2 603 —32.8
Servicos de assessoria financeira especializada............ccccoeeeeeiieiieneennee. 388 465 1812 1941 — 76,0
Custodia de titulos 839 840 632 632 32,9

Gestdo de patriménios 290 610 210 523 16.5
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(Em milhares de euros)

Variaca
Individual Consolidado Individual Consolidado (percen-
tagem) (a)
Depositario de fundos .........ccoceeeeeiieiienienieeseeetee e 546 546 360 363 50,3
Garantias prestadas ........... 49 49 27 27 83,4
Participagdo e colocagdo .... 175 175 6 6 2951.,5
OULTAS COMUSSDES ....vveeurierrieireeireesteesseesseeeseessseesseeseesseesseesseeseesseesseenseens (85) 99) 340 (68) — 45,6
Resultados em operagdes fiNANCEIras .........occeevevverereeeerieniereneeeeeeseeneens 289 (639) (2528) (3 260) 80.4
Margem COMPIEMENTAL .......cc.eeeeeereeriereirieeteeereene et eteee e see e eseeneeeeneens 2 686 3 888 1178 3085 26,0

(a) No ambito consolidado.

Boa parte da evolugdo favoravel registada pelo produto bancario deveu-se ao comportamento positivo da margem complementar, resul-
tante, por sua vez, do decréscimo muito significativo dos prejuizos em operagdes financeiras, na sequéncia da diminui¢do acentuada do nivel
de intervengdo nos mercados financeiros. Em sentido oposto, registou-se uma diminuigdo da actividade, traduzida na descida generalizada das
comissdes recebidas, assumindo especial importincia, pelo seu valor absoluto, a corretagem em acgdes e obrigagdes.

O aumento dos proveitos, nas rubricas relacionadas com a custddia e depositario de fundos, contribuiram para uma melhoria da margem
complementar de 2003 face ao exercicio de 2002.

A diminuigo dos custos de funcionamento reflecte o esforgo efectuado pelo CBI no sentido de adaptar a sua estrutura de custos aos actuais
niveis de actividade. Observam-se, assim diminui¢des significativas nos custos com pessoal (— 21,6%) e nos fornecimentos e servigo de tercei-
ros (— 14,8%), enquanto que as amortizagdes diminuiram 34,2% resultante da amortizag@o dos investimentos realizados nos anos anteriores.

Custos de funcionamento

Variaca
Individual Consolidado Individual Consolidado (percen-
tagem) (a)
CUSLOS COM PESSOAL ...ttt ettt ettt sbe e 1900 3141 2374 4 006 —21.,6
Fornecimentos e servigos de terceiros . . 2560 3384 2948 3970 —14.8
AMOTtiZAGOES ...veveveeerenieieriesieeeeiennens .. 1954 2074 2960 3154 —342
OULIOS CUSLOS ...vvveeieeeirieeeeeetireeeeeeiteeeeeeeiaeeeeeeeisareeeeeesseeeeeessneeeseesnsseeeeesnnnes 143 90 101 126 — 28,6
Custos de fUNCIONAMENTO ...........ocveeeereeeeieieeeeeeeeeeeree e e e e e ereeeennees 6 557 8 688 8383 11256 —22.8

(a) No ambito consolidado.

Grupo CBI — empresas, actividades e elementos das demonstragdes financeiras individuais

2003 2002
Empresa Natureza da actividade Activo Resultado Activo Resultado
(liquido) liquido (liquido) liquido
NCO Dealer, S. A. ...ooovieiieieeieeieeieeeee Sociedade Financeira de Corretagem 26 559 354 18 426 1958
NCO — Gestdo de Patrimoénios, S. A. ...... Sociedade Gestora de Patrimdnios 505 96 441 (21)
C. I. — Prestag@o de Servigos ........... Prestacdo de Servigos 116 2 109 7
CBI—SGPS, L .................. Sociedade Gestora de Participagdes Sociais 2 638 (12) 2 648 (34)
CBI Finance, Ltd. ...... Instituicao Financeira 2010 1 2 055 134
CBI Consulting, Ltd. .....cccoceeevieieeenene Prestagdo de Servicos 59 4) 63 )

A andlise dos resultados conseguidos pelas subsididrias espelha a diminui¢do geral da actividade, destacando-se o desempenho obtido pela NCO
Dealer — Sociedade Financeira de Corretagem, S. A., cujo resultado esta fortemente influenciado pelos proveitos extraordinarios, no montante de
480 milhares de euros, resultantes reavaliagdo da participagdo na Euronext e de custos de natureza extraordinaria com indemnizagdes contratuais,
as quais ascenderam a 113 milhares de euros.

Recursos humanos

A semelhanga do ocorrido no ano anterior, o ano de 2003 ficou marcado pela redu¢io do niimero de colaboradores que, no 4mbito conso-
lidado, passou de 87 no final de 2002 para 67 no final de 2003. Em base individual, o quadro de colaboradores ascendia a 40 e 56 elementos
no final de 2003 e 2002, respectivamente.

Colaboradores do CBI

Estrutura etaria

Individual Consolidado
Colabo- Percen- Colabo- Percen-
radores tagem radores tagem
ALE 20 ANOS ..ottt e - - - -
De 20 a 25 anos .. - 2 3,0

D 25 8 30 Q108 oooooooooooeoooooeoeeeeeeee T 275 15 224
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De 30 a 35 anos ..
De 35 a 40 anos ..
Mais de 40 anos

Individual Consolidado
Colabo- Percen- Colabo- Percen-
radores tagem radores tagem

14 35,0 22 32.8

5 12,5 13 19.4
10 25.0 15 22.4
40 100,0 67 100,0

Em 2003, o quadro de colaboradores do CBI manteve as caracteristicas, ja manifestadas nos anos anteriores, de niveis académicos elevados

e uma média etaria baixa.

Habilitagbes académicas

Individual Consolidado
Colabo- Percen- Colabo- Percen-
radores tagem radores tagem
Curso superior ou graduago 32 80,0 45 67,2
12.° ano ou equivalente 7 17.5 18 26.9
Inferior ao 12.° ano .........c.ccceuveeee. 1 2.5 4 6,0
40 100,0 67 100,0

Categorias profissionais

Quadros Quadros Quadros
superiores Quadros técnicos superiores técnicos

25% 49%

Administraggo

8% Administrativos

18%

0% 0%

Area e fungoes

Direcgo e Area
i
Administragao 4] pemcioiais
32,5% 25%

Areas de apoio

e secretariado Areas de
5% negocio
37%

Aspectos institucionais

A assembleia geral realizada em 24 de Abril de 2003, na sequéncia
da rentincia aos respectivos cargos dos anteriores titulares, procedeu
a eleicdo, até ao termo do mandato, de novos membros do conselho
de administra¢do e do presidente do conselho fiscal.

Em 7 de Agosto de 2003, a Caixa Central anunciou o langamento
de uma oferta publica de aquisi¢do da totalidade das ac¢des do CBI, na
sequéncia de, no dia 5 de Agosto imediatamente anterior, ter passado
a deter ac¢des que, no seu conjunto, ultrapassavam, simultaneamente,
um tergo e metade dos seus direitos de voto, nos termos do artigo 187.°
do Cadigo dos Valores Mobiliarios.

A oferta ptiblica de aquisi¢do veio a realizar-se no periodo de 22 de
Setembro a 3 de Outubro, tendo conferido a CCCAM 95,25% do total
do capital social do CBI, seguindo-se a realizagdo, em 7 de Novembro
de 2003, da aquisigdo potestativa das restantes ac¢des. Deste modo,

Administraggo Administrativos
6% 25%
Direcgéo e Areas
Administragao operacionais
25,4% 28%

Areas de
apoio e Areas de
secretariado negbcio
0% 37%

a CCCAM passou a ser o accionista tnico do CBI. Face a superve-
niéncia do dominio total, o CBI deixou de se qualificar enquanto socie-
dade aberta e, em 7 de Novembro de 2003, as ac¢des representativas
do seu capital social deixaram de se encontrar admitidas a cotagdo
em bolsa.

O valor pago pelo oferente, correspondente ao prego unitario de
1 euro, foi assim equivalente ao valor proposto pela CCCAM para a
aquisicdo da totalidade dos activos e passivos do CBI, aprovado na
assembleia de 24 de Abril de 2003.

Na sequéncia desta altera¢@o accionista foi igualmente recomposto
o conselho consultivo, que para além dos membros por ineréncia de
fungdes inclui um representante do accionista Gnico.

Em 12 de Janeiro de 2004, o Dr. Manuel Jodo Meira Fernandes
apresentou, a sua reniincia ao cargo de presidente do conselho de admi-
nistracdo, tendo sido substituido, por cooptagdo, em 12 de Fevereiro
de 2004, pelo Dr. Mario Dilio de Oliveira Negréo.
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Por ultimo, importa referir que em articulagdo com o accionista
Unico se estabeleceu um plano de reorganizagio do universo de empre-
sas constituido pelo CBI e pelas sociedades suas participadas, cuja con-
clusdo se estima até ao final do primeiro semestre de 2004, no qual
se prevé designadamente:

Manter e potenciar as actividades actualmente desenvolvidas pela
NCO Dealer — Sociedade Financeira de Corretagem, S. A. (adiante,
NCO Dealer), transferindo para esta as posi¢des activas e passivas do
CBI directamente relacionadas com as actividades de intervengdo e
liquida¢@o em mercados a prazo e em bolsas de valores até aqui pros-
seguidas pelo CBI;

Concluir as operagdes tendentes ao destaque das actividades de
gestdo de activos, até aqui prosseguidas pelo CBI, e sua afectacdo a
NCO — Gestdo de Patrimonios, S. A. (adiante, NCO GP), tendo em
vista o prosseguimento, pelo Grupo Crédito Agricola, da actividade
de Gestdo de Activos a operar sob a responsabilidade de uma unica
sociedade, que incorporaré as actividades de gestdo de patrimoénios e
de gestdo de fundos de investimento;

Fazer absorver pela CCCAM todas as actividades que ndo cabem
no ambito de actuacdo, seja da sociedade financeira de corretagem,
seja da futura sociedade de gestdo de activos, passando, pois, a CCCAM
a deter directamente as participagdes actuais e os activos e passivos
remanescentes do CBI, nestes se incluindo o imdvel, sito na Avenida
da Republica, em Lisboa, onde se localizam as respectivas instalagdes.

Proposta de aplicagdo de resultados

Conforme consta do balango e restantes demonstragdes financei-
ras, foi apurado, no exercicio findo, um resultado negativo de
4 607 483,29 euros, propondo-se, assim, que o respectivo valor seja
integralmente levado a conta de resultados transitados.

Nota final

O conselho de administragdo ndo pode deixar de manifestar, neste
relatorio, uma palavra de apreco pelo esfor¢o e dedicag@o de todos os
colaboradores, bem como o seu agradecimento a todas as entidades
que, numa conjuntura particularmente dificil, resultante quer do pro-
cesso de reorganizagdo em curso, quer do que vai conduzir a extingdo
do CBI, contribuiram para a resolugdo dos problemas surgidos, espe-
cialmente o Banco de Portugal, a Comissdo do Mercado de Valores
Mobiliarios e a Caixa-Central — Caixa Central do Crédito Agricola
Mutuo, C.R. L.

Lisboa, 3 de Margo de 2004. — O Conselho de Administrag¢do:
Mario Dulio de Oliveira Negrdo, presidente — Eduardo Augusto
Pombo Martins, vogal — Sérgio Manuel Alves Contreiras, vogal.
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Informacées complementares

Dividas ao Estado, seguranga social e trabalhadores

Nos termos do artigo 21.° do Decreto-Lei n.° 411/91, de 17 de Outu-
bro, informa-se que a sociedade ndo tem dividas em mora a seguranga
social.

Nos termos do Decreto-Lei n.° 534/80, de 7 Novembro, informa-se
que ndo existem dividas em mora ao Estado nem aos trabalhadores.

Movimento em acgdes proprias

Nao ocorreram transacg¢des em valores mobiliarios pelo CSI durante
o ano de 2003.

Em 31 de Dezembro de 2003, o CBI néo detinha ac¢des proprias
em carteira.

Participagoes qualificadas

Em 31 de Dezembro de 2003, a Caixa Central — Caixa Central de
Crédito Agricola Mutuo, C. R. L., detinha a totalidade das ac¢des repre-
sentativas do capital social do Central — Banco de Investimento, S. A.

Informacgao sobre a participagdao dos membros
dos 6rgaos de administragéo e fiscalizagao
no capital do Central — Banco de Investimento, S. A.

Nao ocorreram, durante o ano de 2003, transac¢des em valores mobi-
liarios emitidos pelo CBI ordenadas pelos membros dos seus 0rgdos
sociais, com excep¢do da venda, em 6 de Outubro de 2003, na Oferta
Publica e Aquisigdo sobre a totalidade do capital do CBI, efectuada pela
Caixa Central — Caixa Central de Crédito Agricola Mutuo, C. R. L., de
97 341 acgdes por parte do vogal do conselho fiscal, Joaquim Vital Rosa.

Em 31 de Dezembro de 2003, os membros do conselho de adminis-
tragdo e do conselho fiscal do CBI ndo detinham accdes desta sociedade.

No 1.° semestre de 2003, renunciaram aos cargos que desempenhavam
no conselho de administragdo o vice-presidente Nuno Boullosa Contreras
de Oliveira e os vogais Augusto Pinto Martins, Edgar Coutinho Abreu
Proenca, Luis Manuel Abrantes Marques, Luis Manuel Pereira da Silva,
Luis Paulo de Almeida Lagarto e Miguel Boullosa Contreras de Oliveira, os
quais, com excepedo de Luis Manuel Pereira da Silva, que ndo prestou qual-
quer informagdo, ndo realizaram transac¢des em acgdes do CBI durante o
periodo em que exerceram fungdes. Renunciou ao cargo de presidente do
conselho fiscal José Manuel Galvao Teles, o qual ndo realizou transacgdes
nas acgdes referidas durante o periodo em que exerceu fungdes.

O Conselho de Administragdo: Mdrio Dulio de Oliveira Negrdo,
presidente — Eduardo Augusto Pombo Martins, vogal — Sérgio
Manuel Alves Contreiras, vogal.

Balancos em 31 de Dezembro de 2003 e 2002

ACTIVO
(Em euros)
2003 2002
Notas Activo Amortizagdes Activo Acgvo
bruto e provisdes liquido liquido

Caixa e disponibilidades em bancos centrais .................. 204 019 - 204 019 701 999
Disponibilidades a vista sobre institui¢des de crédito .... 978 290 - 978 290 2 953749
Outros créditos sobre institui¢oes de crédito ................. 14 1 864 885 - 1 864 885 2364913
Créditos sobre clientes ..........cocevververienereeerneeiereneenes 14 4992 568 (3 534 806) 1457762 8 585 864

Obrigagdes e outros titulos de rendimento fixo:
De emissores publiCoS ........ccccceevieeieeiieeieeieeieeeeee. 10 3339913 - 3339913 3319631
De outros €miSSOres .........ccceeeeeereeriieneeneenieenieeneeeeeas 10 436 447 - 436 447 5168 898
Accdes e outros titulos de rendimento variavel ............ 10 10 789 298 (680 521) 10 108 777 10 995 561
Participages ....ce.eeeeeeeerierieneeeeceee et 50 14 723 771 (10 579 629) 4144 142 5251498
Partes do capital em empresas coligadas . 6 60 938 888 (43 682 408) 17 256 480 17 256 480
Imobilizagdes INCOrporeas .........coceveeeeeereeneererereeeenses 11 7 096 798 (6776 255) 320 543 1316362
ImoDbilizagdes COrpOreas ..........oceewevereerereerereereeneeneeenes 11 12 968 306 (4 350 526) 8617 780 10 020 711
Outros activos .. 31 3970923 - 3970923 4111 816
Contas de regularizagfo .........ccceveevereererenereeiereneens 27 9194 255 - 9194 255 4 880238
Total do activo .................cccceeu... 131 498 361 (69 604 145) 61894216 76 927 720
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PASSIVO E SITUACAO LIQUIDA

(Em euros)
Notas 2003 2002
Débitos para com instituigdes de crédito:
A VISEA oot 18 2 434 806 24 425 376
A Prazo OU COM PIE-AVISO ....eerueeruieruieriientientianieeaitestesstesstestesstesntestasssesnsessasnsesnsessesnsens 18 12 151 174 5960 043
Débitos para com clientes:
Outros débitos:

A VISEA 1.ttt 18 8029015 4765511

AL PLAZO ..ttt ettt ettt ettt ettt ene 18 20416 931 22 518 957
OULTOS PASSIVOS -..eveeveenrenreeenuesieestetestessesseeseentensesessesseesteneesessesseeseentensensessessessteneensensessessenns 31 2501 216 3206538
Contas de regularizagio 27 8 760 245 3790 669
Provisdes para riscos € encargos — OULras PrOVISOES .....ccueeveeeereruerrereeeeneersessensesseeeeeeneens 25 367 578 419 892
Passivos SUDOTAINAAOS .......cc.eeuirueeuieiiriiniinieetetct ettt ettt ettt st et ae e sresae s 22 10 000 000 10 000 000

T0tal Ao PASSIVO ... 64 660 965 75 086 986
CaAPILAL SUDSCIILO ...ttt ettt ettt ettt et ettt e e st et e e e sesseeneeneeneeneenseneene 51e52 67 500 000 67 500 000
Prémios de emiss@o ... 52 34765 590 34765 590
Reservas ......cccccceueuenne 52 1 650 187 1650 187
Resultados transitados .. 52 (102 075 043) (75 253 867)
Prejuizo do @XEICICIO .uveuiiiieeieieeieeiee ettt ettt e ae et nens 52 e 53 (4 607 483) (26 821 176)
Total da situagdo liquida ...................cooeveeeiviiiiaeiiaeen, (2 766 749) 1840 734
Total do passivo e da situagdo liquida........................cccueuee.... 61894216 76 927 720
Rubricas extrapatrimoniais
Notas 2003 2002
PaSSIVOS EVEILUALS .....coueeurititirieetieiietetentest ettt ettt ettt sa e st etesae st sbesae e e naennens 23 8 848 486 14 059 659
Dos quais:

Caugoes e activos dados em Zarantia ...........eecueecueeieeieeiieesieeieeieeeeeee et eee e eeeeee e 23 (2 869 609) (3915 098)
COIMPIOMUISSOS .uveuveeveeutenrenteneesteeseentessessessesseeseeseensessesseeseeneensesassesseeseensensensensessesseensensensessenne 23 1 343 651 2192919
Titulos depositados ............c......... 23 746 096 592 912 852 208
Operagdes a prazo sobre futuros... 33 4301068 3116350
OPGBOES .evinentrtentettetet ettt et ettt e st st et e b et e st b et st b et e b e b e st e b et e bt et e st eb et e st et et e bt e st eb et ene b et b et ens 33 6 000 000 11 333 988

O Conselho de Administragdo: Mdrio Dulio de Oliveira Negrdo, presidente — Eduardo Augusto Pombo Martins, vogal — Sérgio Manuel
Alves Contreiras, vogal. — O Técnico Oficial de Contas, (4ssinatura ilegivel.)

Demonstracdes dos resultados em 31 de Dezembro de 2003 e 2002

CUSTOS
Notas 2003 2002
JUros € CUStOS EQUIPATAOS ......evveeeieeieieiertieieecet ettt ettt e e et e st et eneesneeneeneen 54 1183 890 2 373 886
COMISSOES ...vvenvenveneenrererenrenieneenenee 727 742 1030226
Prejuizos em operagdes financeiras 55 5253424 13 493 280
Gastos gerais administrativos:
CUSLOS COM PESSOA ..ttt ettt ete et et e et essesseese et esensesneeneens 1 899 958 2373733
Dos quais:
(— SAlArioS € VENCIMENTOS) ..cu.eevieiiieeiieeiieeiieeiteeiteeeieeteeteeteeebeeateeabeeabeenbeenseeabeenseennas (1537 055) (1958 436)
(— ©NCATZOS SOCIAIS) c.veuveeveeueenreteruerieesteeetestestesseeseeseentessessesseeseenseneensensesseeseeneensensenes (362 903) (415 297)
Outros 2astos adMINISIIALIVOS ...cc.evveeueeierierierereeietetee ettt see e see s neeeeneeneeaes 2559797 2948 812
Amortizagdes do exercicio .... 11 1953 530 2960 371
Outros custos de exploragaio .........cceeceeeeveerveneeneerennen. 39 131 329 70 322
Provisdes para crédito vencido e para outros riscos .. 25 7 823 725 26 076 393
Provisdes para imobilizagdes financeiras..................... 25 232739 831 201
Perdas eXtraordinArias .........coeveeeeieierieneneecet ettt ettt sb et aea 39 217 726 1217943
IMPOSLOS SODIE TUCTOS .....eeieniiiieeieiietete sttt ettt ettt e b sae et eeeneens 41 e 42 8 794 14 837
Outros impostos ........... 11921 30 231
Prejuizo do exercicio 53 (4 607 483) (26 821 176)

17 397 092 26 600 059
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PROVEITOS
(Em euros)
Notas 2003 2002
Juros € proveitos EqQUIPATAAOS .........ccoueeuieiieeiieeiieie et ettt ettt et et e et et e sateseeesaeesaeesnaeenee 54 679 753 1857 356
Dos quais:

(— de titulos de rendimento fIX0) .....cccueeieriiieiiiiieeie et (342 594) (666 314)
Rendimento de titULOS ......cc.couivuerieiiieeneeeecc ettt 81 400 3274061
Comissdes 56 2912 086 4172 830
Lucros em operagies fINANCEITAS ......c.eeveeierierieeieeieeie e eteeteeiteeate st esete et e seteseeesaeesseeneeas 55 5754 639 11 290 681
Reposigdes € anulagdes de ProVISOES .....cc.eeeevereereririeeeierterteeteeeeece e see s ere et nee e saeeneas 25 7564 245 3143118
Outros proveitos de exploracdo 39 226 763 238 275
Ganhos eXtraordiNATIOS ......cc.coceeteriiriineririeeeetet ettt ettt ettt ettt sae s bt eae et eeenaenne 39 178 206 2 623 738

17 397 092 26 600 059

O Conselho de Administragdo: Mdrio Dulio de Oliveira Negrdo, presidente — Eduardo Augusto Pombo Martins, vogal — Sérgio Manuel
Alves Contreiras, vogal. — O Técnico Oficial de Contas, (Assinatura ilegivel.)

Demonstracdes de origem e aplicacio de fundos em 31 de Dezembro de 2003 e 2002

ORIGEM DE FUNDOS
2003 2002

Variagdes que ndo originam movimentos de fundos:

AMOTtIZAGHES O EXEITICIO c..veuteeutieutietiete et et et et et eteete e bt ebeebeebeeabeesbeenseeseenbeenteenseenbeenseenseeseanseans 1953530 2960371

Dotagdes de provisdes, liquidas de TEPOSIGOES .......eeveeuirieriertirieieierierteseeeeetetesee e ese et eeeeessessessesaeeneens 492219 23 764 476

UIIZAGOES A PIOVISOES ... .veueiuiieuieeuiieiieeteete et e et eteeateeateesteesbeeabeeabeenbeeabeenseenbeenbeeabeenbeenbeenseenseenseenseenss (305 532) (29 308 629)

2140 217 (2583 782)

Aumentos do passivo:

DEDIt0S Para COM CLIENLES .......ecueruireieeieieieieseee ettt ettt e et e et stesteeseesee st e se st essesneesesseeneesensesneens 1161478 -

Contas de regularizagao 4969 578 -

PasSivos SUDOTAINAAOS .......cveuerieuieuinieiiiieieietcteentete ettt ettt sttt s a e b et ae et sne st eae s — 2500 000

6 131 056 2 500 000

Diminuig¢des do activo:

Caixa e disponibilidades em DanCoS CENLIALS ..........c.eeruirruierieeriieiieieeieesitettestee st et e sieesiee st e seeesaeesaesaeeens 497 980 400 348

Disponibilidades a vista sobre institui¢cdes de crédito . 1975 459 6315935

Outros créditos sobre institui¢des de crédito .............. 500 028 14 004 491

Créditos SODIE CHETILES ......coveuiriiieuireiiieiinteietet ettt ettt ettt b sttt ettt b e s b et eae e 6291 972 -

Obrigacdes e outros titulos de rendimento fIXO ........ccceeiierieiiieiiiiieieeeee ettt 5211667 22 507 485

Acgoes e outros titulos de rendimento variavel .. 800 098 29 376 652

Participacses ......cvevveevereeereeieeenese et 1291672 6372233

ImobilizagGes INCOTrPOIEAS € COMPOTCAS .......eeruverueerieriieaierteeteeteeteeteetesteeteessesbeeseeseebeeseensesseesnsaenne 445219 152919

OULTOS ACLIVOS ..eevinriiienieiiteteteteitetet ettt ettt ettt ettt s et s et et s bt e a s et b st s b e e bt st e st sae s st benentssenee 140 893 -

Contas de TEZUIATIZAGAO ........eeueiiuieeieeie ettt ettt ettt e et e e te et eate e bt eabeesbeesbeeabeenbeenseenbeenseenbeenbeenseenne - 15689 116

17 154 988 94 819 179
25426 261 94 735 397
APLICACAO DE FUNDOS
2003 2002

Prejuizo dO ©XEICICIO .nveuiiiiiieieeieiete ettt ettt ettt et e et s s e e st ene e st e e et et e se e st eneennesennes 4607 483 26 821 176
Aumentos do activo:

Créditos SODIE CHEIMLES .....couveiiriirtiriieiieiietetent ettt ettt ettt ettt et et et sb e ebe et et et enaesbenbesbeeaeetenaesueene - 2353735

OULTOS ACLIVOS ...evineuiieiieiietenteteeteite et ettt ettt ettt ettt et et b et b et st a et bt e st ae st e st eae s eseebe e st enenee - 168 319

CoNtas de TEZUIATIZAGHAO .......eeuveretereeeteeietete ettt et et et e eteese e te e et e sseeseeseeste s e sesseeseeneensensensesseeneennensens 4314017 -

4314 017 2522 054
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(Em euros)
2003 2002
Diminui¢oes do passivo:

Débitos para com inStitticOEs de CIEAILO ....euveieruiriiririeieierereeee ettt ee e 15799 439 35840 145
Débitos para com clientes - 12 257 282
Outros passivos .................. 705 322 60911
Contas de TEZUIATIZAGAD .......ceoueeiuieiieeiie ettt ettt et e bttt e b e et e e beebe e bt e bt ebeesbee bt eseesseesseanseanns - 17 233 829
16 504 761 65392 167

25426 261 94 735 397

O Conselho de Administragdo: Mdrio Dulio de Oliveira Negrdo, presidente — Eduardo Augusto Pombo Martins, vogal — Sérgio Manuel

Alves Contreiras, vogal. — O Técnico Oficial de Contas, (4ssinatura ilegivel.)

Balancos consolidados em 31 de Dezembro de 2003 e 2002

ACTIVO
2003 2002
Notas Activo Amortizagdes Activo Acgvo
bruto e provisdes liquido liquido
Caixa e disponibilidades em bancos centrais .................. 317 490 — 317 490 710 230
Disponibilidades a vista sobre institui¢des de crédito .... 1772 736 - 1772736 4 668 984
Outros créditos sobre institui¢des de crédito ................. 14 1900611 — 1900611 2651323
Créditos sobre Clientes ..........ccccceeveeveenieesieenieeieeeeeee. 14 4970205 (3534 806) 1435399 8575 856
Obrigagdes e outros titulos de rendimento fixo:
De emissores publiCos .......c.cceeeervereereerenerieiereerieneens 10 3451343 — 3451 343 3351297
De outros emiSSOres .......ccccveeereeeereeruenieneneneneenens 10 495 623 - 495 623 5259 008
Accdes e outros titulos de rendimento variavel ............ 10 10 808 519 (694 822) 10 113 697 11 309 252
Outras participagdes financeiras .............cocceeeeueee .. 50 16 423 771 (10 608 997) 5814774 6241 635
Imobilizagdes incorporeas ... .11 7520 767 (7 196 788) 323979 1337328
Imobilizagdes corporeas ...... .11 14 108 263 (5275 238) 8 833 025 10 349 869
Outros activos ................. .. 31 3489433 (5 836) 3483 597 3303719
Contas de regularizago ..........ccceevueerieenieeneenienienienn. 27 19 305 083 — 19 305 083 6 654 955
Total do activo ................cccccuuee... 84 563 844 (27 316 487) 57 247 357 64 413 456
PASSIVO E SITUACAO LIQUIDA
Notas 2003 2002
Débitos para com institui¢des de crédito:
AL VISEA oot 18 2094 424 20 636 594
A Prazo OU COM PIE-AVISO c..eerveruirrieririeieneersieseeteseestessesseeseeseensesessessesseeneesessessessesseeeens 18 12 128 811 5960 043
Débitos para com clientes:
DIEDILOS @ VISEA .ttt ettt ettt sr ettt ene 18 7364 198 4298 207
DEDILOS @ PIAZO ...eeeieiieeiieeie ettt ettt ettt ettt et e b e et e bt e beebeebeebe e bt ebeebeens 18 15937 563 22 055 388
OULIOS PASSIVOS ....uveutieutieuieeuteeteeteeteeteesteeteesbeeseesseesstanseesseesstenstesstesstassaessbesnsesnsesnsesnsannsas 31 2618358 3676 590
Contas de regularizagfo .........c.cceeeevvererenereeneeneenens 27 18 923 566 5241206
Provisdes para riscos e encargos — outras provisdes . 25 386 065 434 135
Fundo para riscos bancéarios gerais ... 25 276 466 276 466
Passivos SUDOIAINAAOS .......c.coueuieuiieuirieieiiietrietettetet ettt ettt s e sa et be st sa e senene 22 - 125 000
Total do pasSIVO ..............ccccceiiiiciiiiieeeeeeeee e 59 729 451 62 703 629
CaAPILAL SUDSCIILO ...ttt sttt et et e e et e e st et e sessesneeneeneeneensensene 51e52 67 500 000 67 500 000
Prémios de emissdo ... 52 34765 590 34765 590
Reservas ......cccoeeveuenee 52 (43263 199) (41 162 365)
Resultados transitados .. 52 (57 314 260) (32,304 386)
Prejuizo consolidado dO €XEICICIO ......uerueeiuieriieiieiieeiteiie ettt 52e53 (4 170 225) (27 089 012)
Total da situagdo liquida ...................cooevevviiiiiiaieiaeenn, (2 482 094) 1709 827
Total do passivo e da situagdo liquida ....................cc..cccccon..... 57 247 357 64 413 456
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Rubricas extrapatrimoniais

(Em euros)
Notas 2003 2002
PaSSIVOS EVEILUALS .....cueeuriiitiriieiieieteete ettt ettt ettt ettt sttt sae st sbe et eaeaesbenaens 23 8 885277 14 094 051
Dos quais:

Caugoes e activos dados em Zarantia ............eecueecueerieerieerieesieenieeieeieeeeeeeeeeeieeeeeeeens 23 (2 906 400) (3 649 490)
COIMPIOMUSSOS ...eeneteuteeuteeuteenteeteeteeteeeseesseeseeseeseenseesseaseesseesstastesseesstasssesstesatesssesnsesnsasnsas 23 1375140 2251949
Titulos depositados 23 752 888 901 933 203 299
Operagdes a Prazo SODIE fULUIOS ........ceouieruieriiiiietieriiertte ettt sttt aee s 33 4301 068 3116 350
OPCOES .ttt sttt et r et nene 33 6 000 000 11 333 988

O Conselho de Administragdo: Mdrio Dulio de Oliveira Negrdo, presidente — Eduardo Augusto Pombo Martins, vogal — Sérgio Manuel

Alves Contreiras, vogal. — O Técnico Oficial de Contas, (Assinatura ilegivel.)

Demonstracdes dos resultados consolidados em 31 de Dezembro de 2003 e 2002

CUSTOS
Notas 2003 2002

JUros € CUStOS SQUIPATAQOS ......eeveeueeeieieieeieeteecet ettt ettt ettt et te st st eeseenee e e snesaenneas 54 799 613 2 034 368
COMUSSOES ...vevtrvenrenirenteterteseetetesestentesetestsbe st e s e beseebe s e st e b et ese st esteb et estsbe st eb e bentebe s eneebentebensens 814 281 1340 770
Prejuizos em operagdes fINANCERITAS .....c.evverveeieierieriereeteeietete ettt see st e neeseeneeneeas 55 5407 183 15 759 482

Gastos gerais administrativos:
CUSLOS COM PESSOA ...ttt ettt ettt ettt ettt ettt et et e bt e sbe e bt e bt eseesseesaeesseanes 3 140 665 4 005 555
Outros 2astos adMINISIIALIVOS ....c.eeueeierierierierieeeietetere ettt sae e see et e e seeseeseeenes 3383 664 3970 650
Amortizagdes do exercicio .... 11 2074 167 3154285
Outros custos de exXploragaio ..........cecceeeeereeneeneenieene 39 77 521 87 137
Provisdes para crédito vencido e para outros riscos .. 25 7 872 481 26 611 375
Provisdes para imobilizagdes financeiras..................... 25 445 058 950 000
Perdas extraordindrias ...........ccceceeeeueneee. 39 368 619 1494 820
Impostos sobre lucros .. 41 e 42 14 990 26 070
Outros iMpOStOS .......cevveververeereenne. 12 445 38 425
Prejuizo consolidado dO €XEICICIO .......iiuiiiuieriieriiieiieeteee ettt 53 (4170 225) (27 089 012)
20 240 462 32383925

PROVEITOS
Notas 2003 2002

Juros € proveitos EqUIPATAAOS .........ccoueeuieiieeriieiieie ettt ettt et e bt e et e bt e satesseesaeesaeasaaeenee 54 679 684 1853739
Rendimento de titulos ................ 101 705 302 944
COMISSOES ....venvenverreeeeeneenreeenreneenes 56 5108 951 7271135
Lucros em operagdes financeiras ..... 55 5000 996 12 824 357
Reposigdes e anulagdes de provisdes ... 25 8578 030 3767 439
Outros proveitos de exploragéo........... 39 74267 90 061
Ganhos eXtraordiNATIOS ......cc.ceveeuteriiriinenireeeetetente ettt ettt ettt et sae st et eneeeentenne 39 696 829 6274 250
20 240 462 32383925

O Conselho de Administragdo: Mdrio Dulio de Oliveira Negrdo, presidente — Eduardo Augusto Pombo Martins, vogal — Sérgio Manuel

Alves Contreiras, vogal. — O Técnico Oficial de Contas, (4ssinatura ilegivel.)

Demonstracdes de origem e aplicacio de fundos consolidada em 31 de Dezembro de 2003 e 2002

ORIGEM DE FUNDOS

AMOTtiZACOES O EXEITICIO ..eutieuiieuiiiiietieteete et et et e bt eteeteeateeabeebeesteeabeeabeesbeenseenbeenbeensesabasssesnseenbeenseanne

Dotacoes de provisdes, liquidas de reposigdes ..

ULIHZAGOES A PIOVISOES ....veeeeuteeuteeuieeteeieete et eteete e bt ebee st ebee b eabee st eseesstesstaseesatasstassseeatesasesnsesnsesnsasnnan

CoNtas de TEZUIATIZAGAD ......eoverueeuieieieteeteeteeteee ettt e et st e s te e st e st et et e seeseeseenteneensensesseeseeneensensensensens

2003 2002
2074 167 3154 285
(260 491) 23793 936
(301290) (29 350 903)
1512386 (2 402 682)
13 682 360 -
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(Em euros)
2003 2002
Caixa e disponibilidades em DanCOS CENLIALS ..........cccuerieriiriiieiieie ettt ettt e ete et ebeeseeebeebeebeeeeas 392 740 770 891
Disponibilidades a vista sobre institui¢des de crédito . 2 896 248 7163 924
Outros créditos sobre institui¢des de crédito .............. 750 712 14959 019
Créditos sobre clientes ..........cccccveeveeerecruennnes 6304 327 -
Obrigagdes e outros titulos de rendimento fixo ... 5163358 23014 750
Acgdes e outros titulos de rendimento variavel ... 1176 394 29 673 514
Participages .......coceeueeiieiieeiieieeie e 1291 672 6372233
Imobilizagdes incorporeas e corporeas 434 330 130 260
OUutros activos ....c..ccceeeeeeeeeenvenenennen. - 962 395
CoNtas de TEZUIATIZAGA ......ecverueeeeeeieieierteee ettt ettt et et e st et e et et e st et e st e sseeseeneentensensenseeneeseeneensensens - 18 597 682
18 409 781 101 644 668
33 604 527 99 241 986
APLICACAO DE FUNDOS
2003 2002
Prejuizo dO @XEICICIO .nveuieieiieieeecei ettt ettt ettt et et et e e s e eneene e e e st et e seeneeneeneensennen 4170225 27089 012
Aumentos do activo:
Créditos sobre clientes - 3 847 540
Outros activos ............. 175 706 -
Contas de regularizagéo 12 650 128 -
12 825 834 3 847 540
Diminui¢des do passivo:
Débitos para com inStitticOEs de CIEAILO ....ouveveruiriireirieieieertee ettt ee e 12 373 402 39631 920
Débitos para com clientes 3051 834 10337 188
OULTOS PASSIVOS ..evveueenierteetteutentetetesteeteestentestessesse st eesteseentesensesseeseentansensesesstaseentensensensesseeseeneenseseneensenns 1058 232 211 644
Contas de TEZUIATIZAGAD .......ceoueeieiiiieeiie ettt ettt ettt et et e et e e beebe e bt e bt e beessee bt e seesseesseanseees - 18 124 682
Passivos SUDOIAINAOS ......c..c.evueuiriiriiieiiictiteetete ettt ettt ettt be e a et ebe e 125 000 —
16 608 468 68 305 434
33 604 527 99 241 986

O Conselho de Administragdo: Mdrio Dulio de Oliveira Negrdo, presidente — Eduardo Augusto Pombo Martins, vogal — Sérgio Manuel
Alves Contreiras, vogal. — O Técnico Oficial de Contas, (Assinatura ilegivel.)

Inventario de titulos e participacdes financeiras em 31 de Dezembro de 2003

Valor
médio de
aquisi¢do

Valor
nominal

Valor Valor

Natureza e espécie dos titulos Quantidade de cotagdo de balango

A) Titulos — negociacio:
Titulos de rendimento fixo:
Emitidos por residentes:
De divida publica portuguesa:
A médio e a longo prazos:
OTECOE — 1999/Julho de 2009 — 3,95%.....ccceveueneee. 300 000 000 3 000 000 2672414 3040 800 3040 800
De outros residentes:
A médio e a longo prazos:

GDLAOE — GDL — taxa variavel ..........ccccooeeeeveneennnn. 5 25 — — —
EDPKOE — EDP — 25.* emisséo ........ 2 — - — —
INPASE — INPARSA — 1998-2004 ....

Subtotal ............cocooveeiieiaiiaianin, 25 3 4 4

I
w
IS
IS

Valores de rendimento variavel:
Emitidos por residentes:
Accoes:

BCP AM —BCP 232761 232761 390516 411 988 411988
BRI AM — Brisa 750 750 4027 3975 3975
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(Em euros)
Val
Natureza e espécie dos titulos Quantidade Val'orl médai(;)rde d Valor~ d \l/]a]lor

nomina aquisi&;éo € cotag:ao € balang¢o

Companhia Portuguesa do Cobre — SGPS ...................... 100 500 - - -
CPN AM — CIPAN 386 1925 - 579 579
EDP AM...ccooiiiiiene 318 987 318 987 648 498 666 683 666 683
PAD AE — Pararede 5212 2 085 929 1355 1355
PTC AM — Portugal Telecom .........ccccceevueenieeniieniennienne 5872 5872 46 389 46 859 46 859

SCO AE — Soares da Costa ..........ccceeeeeveeeeeeeereereenens
Subtotal ...........cccooveivieeiiiiaiiann,

Emitidos por nao residentes:

Accoes:
Global CrOSSING .....ccuverueeeiieieeieeieeieeiee ittt eeees
TelefOnica .....coveevuerieieiiiciniciece e
Subtotal ............ccccoeevvieiiinininn
T0tal ...

B) Titulos — investimento:
Titulos de rendimento fixo — de emissores publicos:
De divida publica portuguesa:
A médio e a longo prazos:

OTEBOE — OT/Junho — 5,375%/1998-2008 ...................
OTEROE — OT/Fevereiro — 11,875%/1995-2005 ...........
OTEAOE — OT/Agosto — 3,625%/1999-2004 ................
OTEAOE — OT/Abril — 4,8125%/1998-2003 ..................
OTEFOE — OT/Fevereiro — 6,625%/1997-2007 .............

Subtotal .............cccoveveeieeiiiaan,

Titulos de rendimento fixo — de outros emissores:

CISMXE — Obrigagdes de caixa subordinadas Cisf .............
BNFAXE — Obrigagdes de caixa Banif — 1996 ................

Subtotal .............cccooeveeieeeiiiaan.

Valores de rendimento variavel:
Emitidos por residentes:
Acgdes:

ACC. UNIPENSAO .evvviiiieeiieiieieie e et see e eeneens
FTN AP — Fiacdo de Tecido de Torres Novas .................

Subtotal ..........ccccoveeiiiiiiiiiiii
Titulos de participagdo:

BFNDPP — TP. BFN/1987 — 1.2 emiSS30 ......cccveeeuveeennee.
MELBPE — UBP — 1987 ...

Subtotal .............cccooeveeieeeiaeiaa.

Unidades de participagio:

D) Imobilizagdes financeiras:
Participacdes:
Em outras empresas no Pais:

Central Fundos, SGFIM, S. A. .....oooviieeeeeeeeee e
FIEP — Fundo para a Internacionalizagdo de Empresas Por-

TUGUESAS ....ovvviiiiiiiiiiiiiiiiiecien e

Uniténis, 1.4

319 698 1598 490 637 443 629 805 629 805
2161 370 1727 803 1761244 1761 244

5000 31 78 314 - -
1 1 5 12 12
32 78 318 12 12

5161427 4478 538 4 802 060 4 802 060

17 500 000 175 000 190 356 188 300 182 805
80 1 1 1 1

100 1 1 1 1

11 300 000 113 000 120 330 122 605 116 306

288 002 310 689 310 907 299 113

436 448 436 448 436 448 436 448 436 447
436 448 436 448 436 448 436 447

600 29928 30 122 30 122 30 123
399 1990 387 68 388
31918 30 509 30 190 30510

1 1 1 1 1

449 449 441 441 449
450 442 442 442

200 - 4987980 4987980 4987980

90 - 2244591 2244591 2244 591
352252 - 1757457 1084575 1757457

- 8990027 8317 146 8990 027
756 818 9768116 9095133 9 756 540

20 000 99 760 108 239 108 239 108 239

200 000 997 596 997 596 997 596 997 596
800 3990 3990 3990 3990
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(Em euros)
Val
Natureza e espécie dos titulos Quantidade ng/r?lli?lral médai:rde de \ggltzrcio de \Ii?ill(;:lco
aquisi¢do
Pararede, S. A. ..coceoiiiiiiieee. 7150020 2860008 13113946 1859005 13113946
Madragoa Filmes Exibigdo — SGPS........cccccoeeveincnncnnenne 500 000 2493 989 500 000 500 000 500 000
Partes de capital em empresas coligadas:
Em outras empresas no Pais:
CBI——SGPS ..ottt reeene 320 000 1 600 000 1 600 000 1 600 000 1 600 000
NCO Dealer — Sociedade Financeira de Corretagem, S. A. 700 000 3500000 58336208 58336208 58336208
NCO — Gestao de PatrimoOnios ..........c.ceueeeevereercrvecnnennene. 210 000 1 050 000 977 739 977 739 977 739
Central Investimentos — Sociedade Corretora, S. A. .......... 5000 24 940 24940 24 940 24940
Outras imobilizac¢des financeiras:
Society for Worldwide Interbank Financial Telecomunica-

TONS (SWIT) cevenvenreeeieeeeneceeeeetesee ettt - - 1625 1625 1625
CBI— SGPS — contrato de suprimentos .. - - 1 400 000 1400 000 1 400 000
Empréstimo subordinado — NCO GP .........cccccoeeieieeenen. - - 125 000 125 000 125 000

Total .........cocooiiiaiiiiiiee 77189283 65934343 77 189 283

O Conselho de Administragdo: Mdrio Dulio de Oliveira Negrdo, presidente — Eduardo Augusto Pombo Martins, vogal — Sérgio Manuel
Alves Contreiras, vogal. — O Técnico Oficial de Contas, (Assinatura ilegivel.)

Anexo as demonstrac¢des financeiras individuais
e consolidadas em 31 de Dezembro de 2003 e 2002

(Montantes expressos em euros, excepto quando expressamente indicado)
Actividade econdmica:

O Central — Banco de Investimento, S. A. (Banco), foi constituido
por escritura de 12 de Dezembro de 1996, na sequéncia da autoriza-
¢do dada em 31 de Julho de 1996 pelo Banco de Portugal, para a
transformacdo em banco da Central Investimentos — Sociedade Finan-
ceira de Corretagem, S. A., tendo iniciado as suas operacdes em
2 de Janeiro de 1997. Simultaneamente, e por cisdo simples, foi efec-
tuado o destaque da actividade de corretagem. O Banco esta autori-
zado, pelo Ministério das Finangas, a operar de acordo com as direc-
trizes reguladoras da actividade bancéria vigentes em Portugal, tendo
por objecto exclusivo o exercicio da actividade bancaria, nos termos
e dentro dos limites definidos por Lei.

Em 15 de Dezembro de 2000, o Banco adquiriu a totalidade do
capital social da NCO Dealer — Sociedade Financeira de Correta-
gem, S. A. (NCO Dealer), e uma participacdo de 70% do capital
social da NCO — Gestao de Patriménios, S. A., pelos montantes de
57 586 212 euros e 523 740 euros, respectivamente (nota n.° 6).
Nesta data, foi realizado um aumento do capital do Banco no mon-
tante de 17 457 926 euros, com um prémio de emissdo de 34 915 853
euros, o qual foi integralmente subscrito pelos anteriores accionistas
destas empresas. Durante o primeiro semestre de 2001, o Banco adqui-
riu os restantes 30% do capital social da NCO — Gestdo de Patrimo-
nios, S. A., pelo montante de 153 996 euros. Em 21 de Junho de 2001
foi efectuado e integralmente realizado pelo Banco um aumento do
capital social desta entidade no montante de 300 000 euros.

Em 5 de Novembro de 2002, a NCO Dealer incorporou por fusio
a Central Investimentos — Sociedade Corretora, S. A. Nos termos
desta operagdo, foi transferida para a NCO Dealer a totalidade do
patriménio da Central Investimentos — Sociedade Corretora, S. A.,
tendo as operacdes da sociedade incorporada sido consideradas como
efectuadas por conta da NCO Dealer desde o dia 1 de Janeiro de 2002.
Na sequéncia deste processo, foi realizado um aumento de capital da
NCO Dealer no montante de 1 000 000 euros, através da incorpora-
¢do de parte do patriménio fundido, mediante a emissdo de 200 000
novas acgdes ao valor nominal unitario de 5 euros cada, as quais
foram integralmente atribuidas ao Banco. O valor de balango por que
se encontrava registada nas demonstrac¢des financeiras do Banco a
participacdo na Central Investimentos — Sociedade Corretora, S. A.,
que ascendia a 750 000 euros, foi incorporado no custo de aquisi¢do
da participacdo na NCO Dealer.

As notas que se seguem respeitam a numeragdo definida no Plano
de Contas para o Sistema Bancério (PCSB). As notas cuja numeragio
se encontra ausente deste anexo ndo sdo aplicaveis ao Banco, ou a
sua apresentagdo ndo ¢ relevante para a leitura das demonstracdes
financeiras.

3 — Resumo do grupo. bases de apresentag@o. principios de conso-
lidag@o e principais politicas contabilisticas:

3.1 — Resumo do grupo:

O Banco detém um conjunto de participagdes em empresas subsi-
diarias. Sdo consideradas como empresas subsididrias os investimen-
tos de caracter duradouro que correspondam a uma percentagem de
participagdo igual ou superior a 50% e possam ser consideradas, con-
juntamente com o Banco, uma unidade de deciséo.

Em 31 de Dezembro de 2003, a estrutura do Grupo de empresas
subsidiarias pode ser resumida da seguinte forma:

Central - Banco
de Investimento

[ I I ]

NCO Dealer - NCO - Gestiéo Central Investimentos - CBI - SGPS
iedade Fi i de Patrimoni Prestagdo de
de Corretagem Servigos Financeiros

—

‘ CBI Finance I CBI Consulting

A NCO Dealer — Sociedade Financeira de Corretagem, S. A., foi
constituida por escritura de 19 de Novembro de 1990, tendo iniciado
a sua actividade em 2 de Janeiro de 1991. O seu objecto social con-
siste na compra e venda de valores mobiliarios por conta propria ou
por conta de terceiros, bem como na préatica de todas as operagdes
conexas e afins que as sociedades financeiras de corretagem possam
legalmente realizar, incluindo a subscri¢do e tomada firme de valores
mobiliarios e a respectiva colocagdo no mercado, o processamento
de carteiras de clientes e guarda de valores mobiliarios e a concessdo
de financiamentos a clientes para a compra de valores mobiliarios.
Tem um capital social realizado de 3 500 000 euros.

A NCO— Gestdo de Patrimonios, S. A., foi constituida em 20 de Agosto
de 1999, tendo iniciado a actividade de gestdo de carteiras em 26 de Feve-
reiro de 2000. A sociedade tem por objecto social a gestdo de carteiras de
clientes, a prestacdo de servigos de consultoria em matéria de investimen-
tos e ainda o exercicio de outras actividades que venham a ser autorizadas
por lei para este tipo de sociedades. Tem um capital social realizado de
250 000 euros.

A Central Investimentos — Prestacdo de Servicos Financeiros, L.%,
foi constituida em 9 de Janeiro de 1997. Tem como objecto social a
prestacdo de servigos na area financeira e consultadoria a empresas.
Tem um capital social realizado de 24 940 euros.

A CBI— SGPS, Unipessoal, L.9, foi constituida por escritura de
18 de Dezembro de 1997 e foi transformada em sociedade por quotas
através de escritura realizada em 17 de Maio de 2002. Tem por objecto
social a gestdo de participagdes sociais noutras sociedades como forma
indirecta de exercicio de actividades econdmicas. Tem um capital social
realizado de 1 600 000 euros.



13 458-(18)

A CBI Finance, Ltd., sediada em Guernsey, foi constituida em
23 de Janeiro de 1998, sendo detida a 100% pela CBI — SGPS, L.4
Tem como objecto social a prestag@o de servicos financeiros, nomea-
damente a gestdo de fundos de investimento, assessoria e consultoria
financeira, gestdo de carteiras de valores mobiliarios, colocacdo e ou
tomada firme de emissdes de valores mobilidrios por conta propria
ou de terceiros, concessdo de empréstimos e emissdo de garantias.
Tem um capital social realizado de 50 000 euros.

A CBI Consulting, Ltd., sediada nas Ilhas Cayman, foi constituida
em 29 de Dezembro de 1998, sendo detida a 100% pela CBI —
SGPS, L.4 Tem um capital social realizado de 50 000 dolares, tendo
como objectivo a prestagdo de servicos a entidades ndo residentes em
Portugal.

Durante o exercicio de 2002, foi liquidada a filial CBI Equity, Ltd.,
sediada nas Ilhas Virgens Britanicas.

3.2 — Bases de apresentacdo:

As demonstragdes financeiras individuais do Banco e das suas subsi-
diarias, utilizadas na preparacdo das demonstragdes financeiras con-
solidadas, foram preparadas no pressuposto da continuidade das ope-
ragdes a partir dos livros e registos contabilisticos mantidos pelo Banco
e suas subsidiarias de acordo com os principios consagrados no Plano
de Contas para o Sistema Bancario e outras disposi¢des emitidas pelo
Banco de Portugal, na sequéncia da competéncia que lhe foi atribuida
pelo n.° 1 do artigo 115.° do Regime Geral das Institui¢des de Crédito
e Sociedades Financeiras, aprovado pelo Decreto-Lei n.° 298/92,
de 31 de Dezembro.

As demonstragdes financeiras do Banco em 31 de Dezembro de
2003 estdo pendentes de aprovacdo pela assembleia geral de accio-
nistas. No entanto, o conselho de administragdo do Banco admite
que venham a ser aprovadas sem alteragdes significativas.

3.3 — Principios de consolidag@o:

A consolidagdo das empresas subsidiarias é efectuada pelo método
da integragdo global. Os principais saldos e transac¢des entre as empre-
sas objecto de consolidagdo sdo eliminados neste processo, sendo o
valor do capital, das reservas e dos resultados correspondente a par-
ticipagdo de terceiros nestas empresas apresentado na rubrica de inte-
resses minoritdrios.

As participagdes que ndo sdo objecto de consolidagdo pelo método
da integracdo global, sdo registadas de acordo com o critério definido
na nota n.° 3.4 alinea b).

Os valores de goodwill correspondentes a diferenga positiva entre
o custo de aquisi¢@o e o valor patrimonial equivalente das empresas
subsidiarias a data da respectiva aquisi¢do sdo totalmente amortizados
por contrapartida de reservas.

O resultado consolidado resulta da agregacéo dos resultados liquidos
do Banco e das empresas do Grupo, estes na proporg¢do da participa-
¢do efectiva e do periodo de detencdo respectivos, apds se efectua-
rem ajustamentos de consolidagdo, designadamente a eliminagéo de
dividendos e de proveitos e custos gerados em transacc¢des realizadas
entre as empresas incluidas no perimetro de consolidac3o.

3.4 — Resumo das principais politicas contabilisticas:

As politicas contabilisticas mais significativas utilizadas na prepa-
racdo das demonstragdes financeiras, foram as seguintes:

a) Especializagdo de exercicios. — O Banco e as suas subsidiarias
seguem o principio contabilistico da especializagdo de exercicios,
nomeadamente no que se refere aos juros das operacdes activas e
passivas e comissdes, sendo reconhecidos na demonstragio de resul-
tados do exercicio a medida que sdo gerados, independentemente do
momento da sua cobranga ou pagamento.

b) Aplicagdes em titulos:

Titulos de negociagdo — sdo considerados titulos de negociacdo
aqueles que s@o adquiridos com o objectivo de venda até um prazo que
ndo podera exceder os seis meses.

Estes titulos sdo registados ao custo de aquisi¢do e valorizados com
base na cota¢do de mercado ou, na sua auséncia, ao menor dos valo-
res de aquisi¢do ou presumivel de mercado.

As perdas potenciais resultantes da valorizacgo dos titulos de nego-
ciagdo sdo integralmente provisionadas. Os ganhos potenciais em
obrigagdes e outros titulos de rendimento fixo, bem como em ac¢des
que integrem a composi¢do dos indices previstos no n.° 3 do capitulo
vil, do PCSB séo reflectidos na demonstragéo de resultados do exer-
cicio, sendo os demais diferidos em contas de regularizago.
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Titulos de investimento — s@o considerados titulos de investimento
aqueles que sdo adquiridos com fins de retengdo por periodos supe-
riores a seis meses.

Os titulos de investimento sdo registados ao custo de aquisi¢do. Os
juros corridos dos titulos de rendimento fixo sdo contabilizados como
proveitos a receber. O prémio ou desconto verificado na compra é
amortizado, escalonadamente, durante o periodo que decorre até a
maturidade.

As perdas potenciais, correspondentes a diferenga entre o valor de
mercado e o custo de aquisi¢do corrigido da amortizagdo do prémio
ou desconto, sdo integralmente provisionadas.

Vendas a descoberto — as vendas de titulos das quais resultem posi-
¢des curtas (vendas a descoberto) sdo registadas na rubrica de débitos
para com clientes (nota n.° 18). Estas posi¢des sdo valorizadas diaria-
mente, com base no valor de mercado dos titulos vendidos, sendo os
ganhos e perdas registados em resultados.

Empréstimos de titulos — os titulos obtidos ou cedidos em emprés-
timo sdo registados nas rubricas de débitos para com clientes (nota
n.° 18) e de outros activos (nota n.° 31), respectivamente. Estas ope-
racdes sdo valorizadas diariamente, com base no respectivo valor de
mercado, sendo os ganhos e perdas reflectidos em resultados.

Participagdes — esta rubrica apresenta as participagdes em empre-
sas com um carécter duradouro, as quais sdo registadas ao custo de aqui-
sicdo. As menos-valias potenciais apuradas com base no valor de mer-
cado (ou presumivel de mercado, no caso de participacdes representadas
por titulos ndo cotados), sdo provisionadas nos termos dos avisos do
Banco de Portugal n.° 3/95 e n.° 4/2002, de 30 de Junho e 25 de Junho,
respectivamente.

De acordo com este regime, a constituicdo de provisdes para menos-
-valias potenciais em participagdes financeiras ¢ obrigatoria sempre que
a sociedade participada tenha apresentado resultados negativos em trés
exercicios seguidos ou interpolados nos tltimos cinco anos, ou se encon-
tre em situacgdo de insolvéncia, tenha sido declarada falida, tenha sido
objecto de alguma providéncia de recuperagdo de empresas, ou tenha
cessado actividade. Adicionalmente, no que se refere as restantes par-
ticipagdes financeiras, sempre que o montante da menos-valia poten-
cial exceda 15% do valor de inscri¢do no balango, sdo constituidas
provisdes correspondentes a pelo menos 40% daquele excesso.

O provisionamento da participagdo financeira na Pararede —
SGPS, S. A., constitui uma excep¢do ao regime acima referido, tendo
o Banco de Portugal determinado, através da carta 6059/02/DSBSD,
de 12 de Julho de 2002, que o Banco mantenha um nivel minimo de
provisionamento de 90% das menos-valias latentes nessa participa-
¢do, tendo também sido autorizado que as provisdes constituidas em
2002 fossem registadas por contrapartida de reservas. No exercicio
de 2001, o Banco registou por contrapartida de resultados transita-
dos, provisdes correspondentes a totalidade das menos-valias latentes
na referida participagdo, calculadas com base no valor de mercado
em 31 de Dezembro de 2001, na sequéncia da autoriza¢do concedida
pelo Banco de Portugal, através de carta de 21 de Janeiro de 2002.

¢) Operagdes a prazo sobre instrumentos financeiros (futuros). —
O Banco mantém posic¢des proprias em contratos de futuros e actua
também como intermedidrio em operagdes dos seus clientes, reflec-
tindo estas, de que é compensador, em rubricas extrapatrimoniais ao
seu valor de mercado, com excepgdo dos futuros sobre taxas de juro
que sdo reflectidos ao valor nocional (nota n.° 33).

As posigdes proprias sdo valorizadas diariamente, com base nas
cotagdes de mercado, sendo os lucros e prejuizos, realizados ou poten-
ciais, reconhecidos como proveito ou custo nas rubricas de lucros ou
prejuizos em operagdes financeiras como de reavaliagdo de contratos
de futuros (nota n.° 55). Os resultados da valorizagdo diaria das posi-
¢des dos clientes sdo reflectidos nas respectivas contas correntes, a
débito ou a crédito, consoante se tratem de prejuizos ou lucros.

Os titulos dados em penhor pelo Banco a Euronext Lisbon — Socie-
dade Gestora de Mercados Regulamentados, S. A., como garantia do
cumprimento dos contratos de futuros, bem como os titulos recebidos
de clientes para garantia de cumprimento de contratos de futuros, sdo
registados em rubricas extrapatrimoniais pelo seu valor de mercado.

d) Contratos de opgdes:
Opcdes transaccionadas em mercados organizados:

Os contratos de op¢des transaccionados em mercados organizados
sdo registados em contas extrapatrimoniais pelo respectivo valor de
mercado (nota n.° 33).

Os prémios pagos ou recebidos sdo registados em contas de regula-
rizagdo do activo e do passivo (nota n.° 27), respectivamente, e dife-
ridos até ao vencimento dos contratos.
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As posicdes proprias sdo valorizadas diariamente, com base nas
cotagdes de mercado, sendo os lucros e prejuizos potenciais reconhe-
cidos como proveito ou custo nas rubricas de lucros e prejuizos em
operagdes financeiras (nota n.° 55), tendo como contrapartida as
rubricas de outros activos (nota n.° 31) ou de débitos para com clien-
tes (nota n.° 18), respectivamente.

Opgdes transaccionadas em mercado de balc@o:

Os contratos de op¢des transaccionados em mercado de balcdo sdo
registados em contas extrapatrimoniais pelo respectivo valor nomi-
nal (nota n.° 33).

Os prémios pagos ou recebidos sdo registados em contas de regula-
rizagdo do activo ou do passivo (nota n.° 27), respectivamente, e dife-
ridos até ao vencimento dos contratos.

Estes contratos sdo reavaliados com base na cotagdo e volatilidade
dos activos subjacentes, sendo os respectivos lucros ou prejuizos poten-
ciais reconhecidos como proveito ou custo nas rubricas de lucros e
prejuizos em operagdes financeiras (nota n.° 55), tendo como contra-
partida as rubricas de outros activos (nota n.° 31) ou de débitos para
com clientes (nota n.° 18), respectivamente.

e) Operagdes em moeda estrangeira. — Os activos e passivos em
moeda estrangeira sdo convertidos para euros ao cambio indicativo
da data do balango para operagdes a vista, divulgado pelo Banco de
Portugal. As diferencas cambiais apuradas sdo registadas como custos
ou proveitos nas rubricas de prejuizos ou lucros em operacgdes finan-
ceiras.

J) Provisdes para crédito e juros vencidos, riscos gerais de crédito,
outros riscos e encargos, risco-pais e fundo para riscos bancdrios
gerais:

Provisdo para crédito e juros vencidos — destina-se a cobrir o risco
de realizag@o de créditos concedidos que apresentem prestagdes vencidas
e ndo pagas de capital ou juros, sendo constituida nos termos do dis-
posto no aviso n.° 3/95 do Banco de Portugal, de 30 de Junho. As per-
centagens provisionadas do crédito e juros vencidos s@o fung¢do cres-
cente do periodo decorrido apds o respectivo vencimento e do facto
de estarem ou ndo cobertos por garantias.

Provisdo para riscos gerais de crédito — encontra-se registada no pas-
sivo, na rubrica de provisdes para riscos e encargos — outras provi-
soes, e destina-se a fazer face aos riscos de cobranga do crédito con-
cedido, assim como a outros riscos resultantes da actividade do Banco,
tais como garantias e avales prestados. O montante a provisionar cal-
culado por aplicagdo de uma percentagem de 1% sobre o crédito con-
cedido ndo vencido, incluindo o representado por aceites, garantias e
outros instrumentos de natureza analoga.

Provisdo para outros riscos e encargos — encontra-se registada no
passivo, na rubrica de provisdo para riscos € encargos — outras pro-
visoes e destina-se a fazer face a riscos diversos, incluindo os decor-
rentes de processos judiciais em curso. Em geral, o reforgo desta pro-
visdo ndo é considerado como custo para efeitos fiscais.

Provisdo para risco-pais — esta provisdo € constituida de acordo com
o previsto no aviso do Banco de Portugal n.° 3/95, de 30 de Junho,
e na instru¢do do Banco de Portugal n.° 94/96. Destina-se a fazer face
aos problemas de realizacdo dos activos financeiros e elementos
extrapatrimoniais sobre residentes de paises considerados de risco.

Fundo para riscos bancérios gerais — destina-se a fazer face a ris-
cos diversos resultantes da actividade do Banco ou das suas filiais. Em
geral, o refor¢o deste fundo ndo ¢ aceite como custo para fins fiscais.

g) Imobilizagdes incorporeas e corporeas.— O Banco e as suas subsi-
didrias capitalizaram as despesas incorridas com a sua constitui¢o (estabe-
lecimento), instalagdo e aquisicdo de sofiware. Estas despesas sdo registadas
corno imobilizado incorpdreo e amortizadas segundo o método das quotas
constantes, por duodécimos, em trés anos.

O imobilizado corpéreo encontra-se reflectido ao custo, liquido das
amortizagdes acumuladas, as quais sdo calculadas segundo o método
das quotas constantes, de acordo com as taxas maximas permitidas
pela legislacdo fiscal em vigor.
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As taxas de amortizacdo utilizadas correspondem as seguintes vidas
uteis estimadas:

Anos
EdifiCios ....cvivveriireeieieicieceneecececeeeceeee e 50
Mobilidrio e material 5-8
Méquinas e ferramentas ... 5-8
Equipamento informatico ... 4
Instalagdes interiores 4-10
Material de transporte 4
Outros 3-10

h) Provisdo para férias e subsidio de férias. — Considerando que
o montante de férias e subsidio de férias pagavel aos trabalhadores
em determinado exercicio é um direito por eles adquirido no ano
imediatamente, anterior, o Banco releva contabilisticamente, no fi-
nal de cada exercicio, o valor das férias e subsidio de férias e respec-
tivos encargos sociais pagaveis no ano seguinte na rubrica de contas
de regularizag@o do passivo. Os prémios relativos ao exercicio, a pagar
a empregados durante o exercicio seguinte, sdo também registados na
rubrica de contas de regularizacdo, do passivo (nota n.° 27).

i) Contas de regularizagcdo. — As operagdes de compra e venda de
titulos por conta de terceiros, cuja liquidagdo financeira ocorre num
prazo maximo de trés dias uteis, sdo registadas nas rubricas de contas
de regularizagdo do activo ou passivo como de operagdes em bolsa a
regularizar (comitentes) (nota n.° 27).

No que se refere a transacg¢des efectuadas no dmbito do «mercado
continuoy, isto é, relativamente aos valores negociados em ambito
nacional com institui¢des financeiras filiadas na Central de Valores
Mobiliérios, que mantém contas de depositos a ordem no Banco de
Portugal, nomeadamente, bancos, sociedades de investimento e cor-
retores, as respectivas liquidagdes financeiras sdo efectuadas através
daquela instituicdo, excepto no que diz respeito as taxas de correta-
gem que sdo cobradas directamente aos clientes.

Relativamente a compras e vendas de titulos efectuadas por conta
de clientes particulares, as liquidacdes financeiras sdo efectuadas di-
rectamente com 0sS mesmos.

J) Impostos sobre lucros.— O Banco e as suas subsidiarias sdo tri-
butados individualmente e estdo sujeitos ao regime fiscal consignado
no Codigo do Imposto sobre o Rendimento das Pessoas Colectivas
(IRC). Em conformidade com os principios contabilisticos geralmen-
te aceites em Portugal para o sector bancario, ndo é aplicado o con-
ceito de impostos diferidos activos, resultantes das diferengas tempo-
rérias entre os resultados contabilisticos e os fiscalmente considerados
para tributagdo em sede de Imposto sobre o Rendimento das Pessoas
Colectivas (IRC), nem os que decorrem dos prejuizos fiscais reportaveis.

k) Titulos depositados. — Os valores mobilidrios de terceiros rece-
bidos em custddia encontram-se registados em rubricas extrapatri-
moniais e sdo valorizados ao valor de mercado ou, na sua falta, ao
respectivo valor nominal (nota n.° 23).

) Fundo de garantia de depositos. — Em Novembro de 1994, foi
criado o Fundo de Garantia de Depdsitos; com o objectivo de garan-
tires depositos constituidos nas institui¢des de crédito, de acordo com
os limites estabelecidos no Regime Geral das Institui¢des de Crédito.
Nos exercicios de 2003 e 2002, o Banco realizou em numerario e
reconheceu como custo do exercicio 25% da contribui¢do a que se
encontra obrigado, tendo realizado os restantes 75%, através de um
compromisso irrevogavel, registado em rubricas extrapatrimoniais —
compromissos perante terceiros. Em 31 de Dezembro de 2003 e 2002,
o valor acumulado dos penhores constituidos ascende a 37 473 euros
e 24 348 euros, respectivamente.

6 — Partes do capital em empresas coligadas:

Em 31 de Dezembro de 2003 e 2002, as partes do capital em empre-
sas coligadas do Banco tém a seguinte composigdo:

CBI—=SGPS ...ttt
Central Investimentos — Prestacdo de Servigos Financeiros ..........

2003
2002
Partici- _
pagdo Valor Proviss Valor Valor

(percen- bruto rovisoes liquido liquido
tagem)

100,00 1 600 000 — 1 600 000 1 600 000
100,00 24 940 - 24 940 24 940
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2003
2002
Partici- _
pacdo Valor Proviss Valor Valor
(percen- bruto rovisoes liquido liquido
tagem)
NCO Dealer — Sociedade Financeira de Corretagem....................... 100,00 58336212 (42926 207) 15410005 15410005
NCO — Gestdo de PatrimoOnios ..........cccceveeereeiereenenenieneeneenenienne 100,00 977 736 (756 201) 221535 221535
60 938 888 (43 682 408) 17256 480 17256 480

No exercicio de 2002, na sequéncia da autorizagdo concedida pelo Banco de Portugal, o Banco registou nas suas contas individuais, por
contrapartida da rubrica de resultados transitados, uma provisdo correspondente a diferenca entre o valor de balango da NCO Dealer e o valor

dos capitais proprios desta sociedade em 31 de Dezembro de 2002 (notas n.°s 25 e 52).

Os dados financeiros mais relevantes, retirados das respectivas demonstragdes financeiras individuais sdo como segue:

2003
Activo Situagdo Total de Resultado
liquido liquida proveitos liquido
CBI—=SGPS ...ttt ettt 2 637 874 1233072 532 (11 700)
Central Investimentos — Prestacdo de Servigos Financeiros ... 116 074 76 038 77 211 2272
NCO Dealer — Sociedade Financeira de Corretagem................ 26 558 693 15763 995 3160 101 353989
NCO — Gestao de PatrimoOnios ...........cccceceereerienienienienieesiestesee e 508 243 317 828 400 507 96 291
Filiais indirectas:
CBI Finance, Ltd. ........oooiiiiiiiiieeeeeeetete e 2010392 202 597 1128 670 597
CBI Consulting, Ltd. ........cooiiiiiiiiiiieieieeeetee e 59 302 53128 - 4 191)
2002
Activo Situagdo Total de Resultado
liquido liquida proveitos liquido
CBI——SGPS ...ttt sttt 2648 124 1244772 16 829 (34 325)
Central Investimentos — Prestagdo de Servigos Financeiros ..............ccccu..... 108 930 73 766 129 224 (6 563)
NCO Dealer — Sociedade Financeira de Corretagem ............ccceeeeeeveeenueeneeennen. 18 425 832 15410 007 8 667 504 1957971
NCO — Gesto de PatrimoOnios ...........cccceceereerienienienienieneeeee e see e 440 492 221 537 474 242 (20 528)
Filiais indirectas:
CBI Finance, Ltd. ........oooiiiiiiiiiieeeeeeet e 2 055797 218 475 929912 133 840
CBI Consulting, Ltd. ........cooiiiiiiiiiiieieeteeeetee e 63 492 57 318 - (5397)

9 — Crédito sobre empresas coligadas:

Os créditos sobre empresas coligadas e outras entidades relacionadas, em 31 de Dezembro de 2003 e 2002, encontram-se detalhados na nota n.° 21.

10 — Carteira de titulos:

Em 31 de Dezembro de 2003 e 2002, a carteira individual e consolidada de titulos do Banco apresenta a seguinte composicao:

2003
Banco Consolidado
Negociagio Investimento Total Negociagio Investimento Total
Obrigagdes e outros titulos de rendimento fixo:
De emissores publicos nacionais:
Divida piblica ........coceeveerenireniecnenecienee 3 040 800 299 113 3339913 3040 800 410 543 3451343
Provisdes para depreciagdo de titulos ............ - - - - - -
3040 800 299 113 3339913 3040 800 410 543 3451 343
De outros emissores:
Residentes .......c.coeeveerveniecnenieencnnecncnnene - 436 447 436 447 - 445 743 445 743
NEO0 residentes ........coeceeeeveerreerenrecnrennnes - - - - 49 880 49 880
- 436 447 436 447 - 495 623 495 623
Provisdes para depreciagdo de titulos ............ - - - - - -
- 436 447 436 447 - 495 623 495 623
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2003
Banco Consolidado
Negociagio Investimento Total Negociagio Investimento Total
Acgdes e outros titulos de rendimento variavel:
ACGOES ...ttt 1806 127 30510 1 836 637 1 806 127 45279 1 851 406
Titulos de participacio ... - 443 443 - 4 895 4 895
Unidades de participago .........cc.ccceceereveucnnenn. - 8990 027 8990 027 - 8990 027 8990 027
1 806 127 9 020 980 10 827 107 1806 127 9040 201 10 846 328
Valias liquidas:
Incluidas em resultados ..........ccceceveerennencne (37 809) (37 809) (37 8091 - (37 809)
1768 318 9020 980 10 789 298 1768 318 9040 201 10 808 519
Provisdes para depreciagdo de titulos ............ (7 639) (672 882) (680 521) (7 6391) (687 183) (694 822)
1760 679 8348 098 10 108 777 1 760 679 8353018 10 113 697
2002
Banco Consolidado
Negociagio Investimento Total Negociagio Investimento Total
Obrigagdes ¢ outros titulos de rendimento fixo:
De emissores puiblicos nacionais:
Divida piblica ........coeeveereenereneineniecenee 3018 000 301 905 3319905 3018 000 333578 3351578
Provisdes para depreciacdo de titulos ............ - (274) (274) - (281) (281)
3018 000 301 631 3319631 3018 000 333297 3351297
De outros emissores:
Residentes .......... - 5668 123 5668 123 - 5708 866 5708 866
Nao residentes - - - - 49 880 49 880
5668 123 5668 123 - 5758 746 5758 746
Provisdes para depreciagdo de titulos ............ — (499 225) (499 225) — (499 738) (499 738)
- 5168 898 5168 898 - 5259008 5259008
Acgdes e outros titulos de rendimento variavel:
ACGOES .ttt 4 834 043 30510 4 864 553 4 834 043 421 575 5255618
Titulos de participag@o ... - 443 443 - 4 895 4 895
Unidades de participagio ..........ccceoeeeruereeuennene - 6 870 136 6 870 136 - 6 870 136 6 870 136
4 834 043 6901 089 11735132 4 834 043 7 296 606 12 130 649
Valias liquidas:
Incluidas em resultados ............cccoveeuvennnnnns (145 736) (145 736) (145 736) — (145 736)
4 688 307 6901 089 11589 396 4 688 307 7 296 606 11984913
Provisdes para depreciagdo de titulos ............ (40 483) (553 352) (593 835) (40 483) (635 178) (675 661)
4 647 824 6347 737 10 995 561 4 647 824 6 661 428 11309 252

Em 31 de Dezembro de 2003 e 2002, a rubrica de acgdes e outros
titulos de rendimento variavel — titulos de investimento — unidades
de participagdo apresenta a seguinte composicdo:

2003 2002

FIQ/PME Investimentos — Global ..... 4987 980 4987 980
FIQ Central — FRIE ........ccccocvnenenne 2 244 590 124 699
Portugal Blue Chip Fund ..................... 1757 457 1757 457
8990 027 6870 136

O Portugal Blue Chip Fund é um fundo de ac¢des, do qual o Banco
detém a totalidade das unidades de participagdo. Em 31 de Dezembro
de 2003 e 2002, o activo do fundo inclui depdsitos no Banco, nos

montantes de 949 660 euros e 424 029 euros, respectivamente.
Nestas datas, o fundo inclui, igualmente, unidades de participacdo
no FIQ Central — FRIE, nos montantes de 173 270 euros ¢ 473 858
euros, respectivamente. Em 31 de Dezembro de 2002, o fundo
incluia ainda ac¢des do Central — Banco de Investimento no mon-
tante de 333 560 euros.

As menos-valias potenciais apuradas na valorizagdo do Portugal
Blue Chip Fund, que em 31 de Dezembro de 2003 e 2002 ascendiam
a 672 882 euros e 553 077 euros, respectivamente, encontram-se inte-
gralmente provisionadas.

Durante o exercicio de 2003, o Banco procedeu a realizacdo de
capital adicional no FIQ/PME Investimentos — Global no montante
de 1 000 000 euros. Adicionalmente, adquiriu ao Portugal Blue Chip
Fund unidades de participagdo no FiQ Central — FRIE no mon-
tante de 423 524 euros, tendo posteriormente procedido a realizagdo
de capital adicional neste Fundo no montante de 1 122 189 euros.
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O capital subscrito e ainda ndo realizado pelo Banco no FIQ/PME Investimentos — Global e no FIQ Central — FRIE em 31 de Dezembro
de 2003 e 2002 encontra-se registado na rubrica de outros passivos (nota n.° 31).

Em 31 de Dezembro de 2003 e 2002, as diferencas entre o valor de balanco e o valor de mercado dos titulos registados na carteira de
investimento eram as seguintes:

2003 2002
Banco Consolidado Banco Consolidado
Valor de balango ...........ceceeeeieieiesienieseee et 9756 540 9 946 367 12871 117 13 388 930
Menos-valias POLENCIALS ......ecververrerreeerieieriereeeeeeeeeeee e seeeeea (672 882) (687 183) (1052 851) (1135197)
Valor liquido de balango .............ccecveeveriereeirieierieseceeeeeeiesie s 9 083 658 9259184 11 818 266 12 253 733
Mais-valias POLENCIALS ......eoververreruirieieierieee ettt 11792 18 363 9205 14 439
Valor de Mercado ..........oeccvieeeuiieeiiieeie e e 9095 450 9277 547 11 827 471 12268 172

Em 31 de Dezembro de 2003 e 2002, as aplicagdes em titulos venciam juros as seguintes taxas médias anuais, calculadas sobre o respectivo
valor nominal:
(Em percentagem)

2003 2002
Banco Consolidado Banco Consolidado
Titulos da divida PUDIICA .......c.cooiiriiiiiiieee ettt 4,12 4,29 4,12 4,04
Obrigagdes de outros emissores 2,50 2,51 2,58 3,56
Titulos de participagdo (remuneragao fiXa) ......ooceveerieeiierienieriieieeie et eiee e siee e 2,17 1,98 3,65 3,32

Em 31 de Dezembro de 2003 e 2002, o Banco possui em carteira um conjunto de titulos dados em garantia a Euronext Lisbon — Sociedade
Gestora de Mercados Regulamentados, S. A., cujo valor de mercado nessas datas ascendia a 2 533 321 euros e 2 445 674 euros, respectivamente
(nota n.° 23).

O movimento nas provisdes, durante os exercicios de 2003 e 2002, encontra-se detalhado na nota n.° 25.

11 — Activo imobilizado:

Durante os exercicios de 2003 e 2002, o movimento nas imobilizagdes incorpdreas e corpdreas foi o seguinte:

2003
Banco

Consolidado

Activo bruto —

Amortizagdes Actiyo Actiyo
i?lailltii;)l Adigdes Abates Sf;a‘llg;) acumuladas liquido liquido
Imobilizagdes incorpdreas:

Despesas de estabelecimento ............... 493 366 - - 493 366 (475 844) 17 522 17 522

Custos plurianuais ..........ecceceevvereeeeenen. 256 369 - — 256 369 (256 369) — —

Despesas de investigagdo e desenvol-
VIMENLO .o 239111 - - 239 111 (239 111) — -
Sistemas de tratamento automatico de
dados ....ccvveriinieieeee 3364823 118835 - 3483658 (3208 730) 274 928 278 364
OULLAS <.t 2 624 294 - - 2624294 (2596 201) 28 093 28 093
6977963 118835 - 7096 798 (6 776 255) 320 543 323979
Imobilizagdes corpdreas:

Terrenos e edificios ......cccocevvereeruennen. 8001 868 - - 8 001 868 (579 037) 7422 831 7 422 831
Despesas em edificios arrendados......... 304 868 - - 304 868 (189 028) 115 840 125 941
Mobilidrio e material ..........ccceeeeneee. 804 528 - (9 136) 795 392 (419 682) 375710 405 238
Magquinas e ferramentas ...................... 165 882 139 - 166 021 (150 948) 15073 39377
Equipamento informatico .. . 2705055 3081 812) 2707324 (2486 303) 221021 232 822
Instalagdes interiores ...... 668 615 - (94 731) 573 884 (289 878) 284 006 405 724
Material de transporte 486 653 44100 (157121 325122 (234 043) 91 079 106 667
Obras de arte ........cccceceveeeeveenienenennen. 90 742 - - 90 742 - 90 742 90 742
Outras imobilizagdes corpdreas ........... 609 416 - (606 331) 3085 (1607) 1478 3683

13837627  (1190) (868 131) 12968306 (4350 526) 8617 780 8 833 025
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2002
Banco
Consolidado
Activo bruto —
Amortizagdes Activo Activo
.Salﬂgio Adigdes Abates Saldo acumuladas liquido liquido
inicial final
Imobilizagdes incorporeas:
TresSpasses .....cccceevveerueenieesieeieeieeieenes 79 808 — (79 808) - - - -
Despesas de estabelecimento .. 487313 11922 (5 869) 493 366 (389 915) 103 451 103 451

Custos plurianuais 256 369 -
Despesas de investigagdo e desenvol-

VIMENLO cvvieniieiieiieiieeteeee e 239111 -
Sistemas de tratamento automatico de

dados ...coeerieiiiee e 3111351 253472
OULLAS ..ot 2 623 872 422

256369 (256 369)
- 239111 (239 111) - -

- 3364823 (2567618) 797 205 818171
- 2624294 (2208 588) 415 706 415 706

6797 824 265 816

(85 677) 6977963 (5661 601) 1316 362 1337328

Imobilizagdes corpdreas:

Terrenos e edificios .......cccecveeeenennen. 7999 597 2271
Despesas em edificios arrendados........ 512353 24827
Mobilidrio e material ................... 802 688 1 840

165 882

Maquinas e ferramentas ..... -
2704 715 2288

Equipamento informatico ..

Instalagdes interiores ......... 641083 37709
Material de transporte . 574691 54 868
Obras de arte ........ccceeeveeeeeeennenne. 90 742 —

Outras imobilizagdes corporeas ........... 885 506 1069

- 8001 868 (452 394) 7549 474 7549 474
(232312) 304 668 (128 054) 176 814 188 358

- 804 528 (327 153) 477 375 518 537

- 165 882 (133 889) 31993 74 161
(1948) 2705055 (2090 871) 614 184 643 751
(10 177) 668 615 (273 460) 395 155 549 373
(142 906) 486 653 (272 508) 214 145 261 826
- 90 742 - 90 742 90 742
(277 159) 609 416 (138 587) 470 829 473 647

14 377257 124 872

(664 502) 13837627 (3816916) 10020711 10 349 869

Em 31 de Dezembro de 2003 e 2002, o saldo da rubrica de outras
imobilizac¢des incorporeas corresponde essencialmente a despesas com
servigos de consultoria relativos a projectos desenvolvidos na éarea de
sistemas de informag@o.

Em 31 de Dezembro de 2001, o saldo da rubrica de outras imobi-
lizagoes corporeas correspondia essencialmente ao valor de um imo-
vel de que o Banco era proprietario, o qual se encontrava devoluto.
Durante o exercicio de 2002, o Banco alienou uma das trés frac¢oes

que constituiam o referido imovel, pelo montante de 241 917 euros.
As restantes duas fracg¢oes foram alienadas em 2003, pelo valor de
550 000 euros. As mais-valias originadas por estas vendas, nos mon-
tantes de 89 232 euros e 27 279 euros, nos exercicios de 2003 e 2002,
respectivamente, foram registadas na rubrica de mais-valias realiza-
das na venda ou de abate de imobilizado (nota n.° 39).

Durante os exercicios de 2002 e 2003, o movimento nas amortiza-
¢des acumuladas das imobilizagdes incorporeas e corpdreas foi como segue:

Banco
Ir_nobilizagﬁes Imobilizagdes Total
incorporeas corporeas
Saldos em 31 de Dezembro de 2001 ........cocoviiiriiiinenineneneeeectee et 3 866 085 2921 884 6 787 969
AIGOES ...ttt ettt et ettt ettt e b e et e e bt et e en b e e nbe e abeenteenbeeabeenteennas 1845 029 1115342 2960 371
AADALES <. evveeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeees s e seeseeeeeee s e e e e s e eeee s e e e e e eeee s eesee e eees s eeesrenee (49 513) (220 310) (269 823)
Saldos em 31 de Dezembro de 2002 .........cccooiririiieneninenineeeetcteee et 5661601 3816916 9478 517
AIGBES ..ottt ettt ettt ettt ettt et et e ne st et et e se s eneens 1114 654 838 876 1953530
AADALES ..o eeeeeeeeseeeeeeeeeeeeeees e e e s e e eeee e ese e eee s e e e e e s eees e eees e ees s eeeeeees - (305 266) (305 266)
Saldos em 31 de Dezembro de 2003 ........ccccooiririeieieereeeeeeeee e 6776 255 4350 526 11126 781
Consolidado
Imobilizagdes Imobilizagdes Total
incorporeas corporeas
Saldos em 31 de Dezembro de 2001 ........cccooiieiiiiiiniieieieeteeece et 4248 602 4014163 8262 765
AIGOES ...ttt ettt et ettt ettt e b e et e e bt et e en b e e nbe e abeenteenbeeabeenteennas 1865514 1288 771 3154 285
(49 512) (479 630) (529 142)
- (8 299) (8 299)
Saldos em 31 de Dezembro de 2002 .........cccooieiiiiienienieieeeteee ettt 6 064 604 4 815005 10 879 609
AIGOES ...ttt ettt ettt ettt e et et e e a b e e be e be et e enteeabeenteenbeenbeeateennas 1132184 941 983 2074 167
AADALES <. eveeeeeeeeeeeeeseeeeeeesseeeeeee e eees e e eeee e eeee s e eee s s e e e s eees e eeees e eeesseeeeeereee - (481 750) (481 750)

Saldos em 31 de Dezembro de 2003 ........ccoeeeeiiieiiieeiieeeieeeee e

.......................... 7196 788 5275238 12 472 026
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13 — Activos com acordo de recompra firme:

Em 31 de Dezembro de 2003 ndo existiam activos cedidos com acordo de recompra firme. Em 31 de Dezembro de 2002, encontrava-se em
vigor a seguinte operacao, realizada com a NCO Dealer — Sociedade Financeira de Corretagem, S. A. (nota n.° 18):

2002
Titul
es Quantidade de XZ}g;go
ACGOES JEIONIMO IMAITINS ....ooutiiniieiieiieiieie ettt ettt et et e e bt et e e bt e bt e bt e bt e bt e st e s eesseaseaaseeabeenbeenseenseenseannns 52135 375372
14 — Outros créditos sobre institui¢des de crédito e créditos sobre clientes:
Em 31 de Dezembro de 2003 e 2002, a rubrica de outros créditos sobre institui¢des de crédito apresenta a seguinte composicdo:
2003 2002
Banco Consolidado Banco Consolidado
Institui¢des de crédito no Pais:
Caixa Central de Crédito Agricola Mutuo, C. R. L. ..ccccoeoveieiiiienne. 1 864 885 1 864 885 2364913 2364913
Outras instituigdes de Crédito .........coevuirrierrieiiieieeiieieeeeeeeeae e - 35726 - 286 410
1 864 885 1900 611 2364913 2 651 323

As aplicagdes em vigor em 31 de Dezembro de 2003 e 2002, tém vencimento durante o primeiro trimestre de 2004 e 2003, respectivamente.

Em 31 de Dezembro de 2003, as aplicagdes em vigor, no Banco e no consolidado, venciam juros, as taxas médias anuais de 1,18% e 1,68%,
respectivamente. Em 31 de Dezembro de 2002, as aplicagdes em vigor, no Banco e no consolidado, venciam juros as taxas médias anuais de
1,67% e 1,77%, respectivamente.

Em 31 de Dezembro de 2003 e 2002, a rubrica de créditos sobre clientes apresenta a seguinte composigao:

2003 2002
Banco Consolidado Banco Consolidado
DIESCODEITOS ....cuvenivenieuititeienietei ettt ettt ettt ettt sttt 404 192 381 829 953 967 943 959
Operagdes de compra com acordo de revenda ..........cocceveveveereeeeneenenns 99 930 99 930 — —
Outros créditos de curto prazo 398 041 398 041 5998 041 5998 041
Empréstimos a ex-empregados 50210 50210 283 057 283 057
Empréstimos a empregados ........ccceeovieieeieeieeieeieeie ettt 687 401 687 401 645 052 645 052
1 639 774 1617411 7880117 7 870 109
Crédito € JUros VENCidos ........coeeerueuiruenieirieninienetsenteicere e 3352794 3352794 3404 423 3404 423
4992 568 4970 205 11 284 540 11274 532
Provisdo para crédito vencido (nota n.°25) ......cccceeviiiienienienienieieene (3327 601) (3327 601) (2 698 676) (2 698 676)
Provisdo para risco pais (Nota n.%25) ...ccceeerieririenereeeeeeee e (207 205) (207 205) - -
(3534 806) (3534 806) (2 698 676) (2 698 676)
1457762 1435399 8 585 864 8 575 856

Em 31 de Dezembro de 2003 e 2002, a rubrica de descobertos, corresponde essencialmente a financiamentos a clientes destinados a aquisicdo
de valores mobilidrios, os quais se encontram garantidos através do penhor das respectivas carteiras.

Em 31 de Dezembro de 2003 e 2002, o saldo da rubrica de outros créditos de curto prazo inclui um empréstimo concedido a uma empresa
participada, no montante de 398 041 euros. Este montante, que em 31 de Dezembro de 2003 vencia juros a taxa de 5,125% devera ser
reembolsado durante o exercicio de 2004 em 12 prestagdes mensais de igual montante.

Em 31 de Dezembro de 2002, o saldo da rubrica de outros créditos de curto prazo inclui um empréstimo concedido a um cliente no montante
de 5 600 000 euros, o qual se encontra garantido por um deposito a prazo de igual montante, registado na rubrica de débitos para com clientes
(nota n.° 18). Este crédito foi reembolsado durante o exercicio de 2004.

Em 31 de Dezembro de 2003 e 2002, o crédito concedido, excluindo o crédito vencido, apresenta a seguinte composi¢do de acordo com o
respectivo prazo residual de vencimento:

2003 2002
Banco Consolidado Banco Consolidado
ALE SEIS INESES ..nvvieieiieeeiiieeieeeeieeeetteeeteeeebeeeeteeeeseeeesseeesseeesseeensseaeseeans 917 713 895 350 1357 994 1 347 986
De um ano a cinco anos . — — 5633 000 5633 000
Mais de CINCO ANOS ...eeeuveeeeiieerieeeiieeeireeecteeeetteeeeteeesaeeesaeeeseeensaeesseaenns 722 061 722 061 889 123 889 123
1639 774 1617411 7880117 7 870 109

Em 31 de Dezembro de 2003 e 2002, o Banco dispde de uma provisdo genérica para riscos gerais de crédito no montante de 63 542 euros
e 142 798 euros, respectivamente, (63 390 euros e 142 646 euros no consolidado) registada no 4ambito das provisdes para riscos e encargos do
passivo (nota n.° 25).
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16 — Despesas de estabelecimento:

Em 31 de Dezembro de 2003 a rubrica de despesas de estabelecimento apresenta um valor liquido de amortizagdes ao nivel das demonstra-
¢oes financeiras individuais e consolidadas de 17 522 euros (103 451 euros em 31 de Dezembro de 2002), e refere-se, essencialmente, a des-
pesas com a constitui¢do do Banco e aumentos de capital (nota n.° 11).

18 — D¢bitos para com institui¢des de crédito e para com clientes:

Em 31 de Dezembro de 2003 e 2002, a rubrica de débitos para com institui¢des de crédito tem a seguinte composi¢ao:

2003 2002
Banco Consolidado Banco Consolidado
A vista:

Caixa Central de Crédito Agricola Mutuo, C. R. L. ...cccoovvivininnnen. 46 732 46 732 16 049 337 16 049 337
Outras instituigdes de Crédito .........ccoeuiriieriieeiiiiieeieeieee e 2388074 2 047 692 8376 039 4 587 257
2 434 806 2 094 424 24 425 376 20 636 594

A prazo ou com pré-aviso:
Caixa Central de Crédito Agricola Mutuo, C. R. L. ....cccccoveirinennne. 10 663 000 10 663 000 807 163 807 163
Outras instituigdes de crédito (nota n.° 50) ......cceeevveceiecieecieccieeienee. 1488 174 1465 811 5152 880 5152 880
12151 174 12 128 811 5960 043 5960 043
14 585 980 14 223 235 30385419 26 596 637

Os recursos a prazo em vigor em 31 de Dezembro de 2003 e 2002, venciam juros as taxas médias anuais de 2,17% e 2,18%, respectivamente,
e apresentavam a seguinte composi¢do, de acordo com o respectivo prazo residual de vencimento:

2003 2002
AT UITL INIES ..ottt ettt ettt a ettt e a bbbt b et et b bt e b et ea et e bt st e s b b e nteaennenes 10 666 549 1172 043
De um més a trés meses . 1484 625 1788 000
D tI€S MESES @ UM IO .....eiuiieiiieiiieiie et ettt et et e et e e bt eateeabeeabeeabeeabeeabeeateenbeeabeenseenseeaseenseenteenbaenbeenseenseeseans - 3000 000
12151 174 5960 043
Em 31 de Dezembro de 2003 e 2002, a rubrica de débitos para com clientes tem a seguinte composi¢ao:
2003 2002
Banco Consolidado Banco Consolidado
A vista:
DepOsitos @ Ordem .........cceveeirierierienieeeeee e 8029015 7 364 198 4765511 4298 207
A prazo:
DEPOSILOS @ PraZO ...ccvevveuerveieuinieieienieieenteteeee et 13 396 497 8 946 497 12 986 812 12 986 812
Depdsito Everest (nota n.°33) c..oouovieirieiieeeeeeeeeeeeee e 6 000 000 6 000 000 6 000 000 6 000 000
Operagdes de venda com acordo de recompra (nota n.° 13) ............ — — 375372 —
Recursos por operacdes sobre futuros (nota n.° 23) 266 380 266 380 196 198 196 198
Perdas ndo realizadas em contratos de futuros ............cccceeeuerveeeenen. - - 9314 9314
Perdas ndo realizadas em contratos de opgdes:
Mercado de balcdo (nota N.°33) ....ccceeeiieiieiieieeieeie e - — 1286 805 1 286 805
Warrants (NOta 1.° 27) ....ocveeeieiieeeeeeeie ettt eae e eens — - 165 207 165207
Remuneragdo do deposito Everest (nota n.° 33) .....occeeieiiiiiininnnen. 360 000 360 000 328 800 328 800
Compromissos assumidos — CBI Finance ............ 29 368 — 709 863 -
Empréstimos de titulos ........cceeeevverveneennene 253 825 253 825 460 586 460 586
Vendas @ deSCODEITO .......ecueruerierieierieniieeeeieeie et 110 861 110 861 - 621 666
20 416 931 15937 563 22 518 957 22 055 388
28 445 946 23301 761 27 284 468 26 353 595

Em 31 de Dezembro de 2003 e 2002, os depositos a prazo vencem juros as taxas médias anuais de 1,51% e 3,09%, respectivamente.
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Os depositos a prazo em vigor em 31 de Dezembro de 2003 e 2002, apresentam a seguinte composi¢do de acordo com o respectivo prazo

residual de vencimento:

ALC UM MES ..eieeiiieeiieeteeeite et e ete e et e e steesaeeesnsee s sseesseeensseessseennnes
DE UM @ trES MESES ..oovivviieeeeiiiieeeeeiieeeeeeiree e e e e tteeeeeearteeeeeenaaeeeeesnnanes

2003 2002
......................................................... 13 396 497 12 887 052
......................................................... - 99 760

13 396 497 12 986 812

Em 31 de Dezembro de 2003 e 2002 a rubrica de depdsitos a prazo incluia, nas demonstra¢des financeiras consolidadas, depdsitos das

seguintes entidades:

Crédito Agricola Vida— Companhia de Seguros, S. A. ...............
Rural Seguros — Companhia de Seguros de Ramos Reais, S. A....
Central FRIE ..c..ooiiiiiiiictccececceece e
Fundo de Pensdes do Crédito Agricola Mutuo .

Outras entidades .........c.eeeeiiieiiiieiiieeee e e e anes

2003 2002
...... 3248 390 6 000 893
3038107 -
2 540 000 -
120 000 1015 000
........................................................ - 5970919
8 946 497 12 986 812

Em 31 de Dezembro de 2002, os depositos de outras entidades
incluem um depésito efectuado por um cliente, no montante de
5 600 000 euros, que se encontra a garantir um crédito no mesmo
montante, concedido pelo Banco (nota n.° 14).

Em 31 de Dezembro de 2003 e 2002, o valor registado na rubrica
de compromissos assumidos — CBI Finance, corresponde a menos-
-valia potencial apurada na valorizacdo da participagdo detida pela
CBI Finance, Limited na Future Art Holdings. O Banco registou nas
suas demonstracdes financeiras individuais o custo correspondente a

esta menos-valia latente, dado ter assumido perante a sua participada
o compromisso de adquirir aquela participagdo financeira pelo res-

pectivo custo de aquisi¢do (nota n.° 55).

21 — Saldos e transac¢des com empresas do grupo:

Em 31 de Dezembro de 2003 e 2002, o Banco mantinha os seguintes
saldos com a Caixa Central de Crédito Agricola Mutuo (CCCAM),

principal accionista, e com empresas subsidiarias:

2003
Prestaga CBI CBI CBI NCO NCO
cceam derZirl‘:ﬁggs SGPS Finance Consulting Dealer GP
Activo:
Disponibilidades a vista sobre institui¢cdes de
CIEAIO et 171 363 - - - - -
Outros créditos sobre institui¢des de crédito 1 864 885 — — — - — -
Créditos sobre clientes ...........cocceeeveeeeeennens - 22 363 - - - - -
Partes do capital em empresas coligadas:
Valor Bruto ......cceeeeveveeeneinenecreeceeee - 24940 1600 000 - - 58336212 977 736
Provisoes - - - - - (42926 207) (756 201)
OULIOS ACLIVOS ...eeevirreererireierieieiereeerienenenene - 1 400 000 - - 3207 125 423
Contas de regularizagio 1685 - - - 169 341 -
Passivo:
Débitos para com instituigdes de crédito ...... 10 709 732 - - - 114 860
Débitos para com clientes .........c.eccevereeuennene. 6 000 000 - 260495 635009 59302 4250 000 205 063
Outros passivos .................. - 69 607 - - - 68 625 -
Contas de regularizag@o ... 96 905 - - - - 57 025 101
Passivos subordinados ...........c.cceceeereeeenennenn - - - - 10 000 000 -
Demonstragéo de resultados:
Juros e proveitos equiparados ...........ccceeeee... 31934 1957 - - - 7 962 -
Rendimento de titulos ............... — — — — — — —
COMUISSOES ..evveeveveeneerereeneeneeeeeeeneens 416 229 — - - 207 500 -
Ganhos em operagdes financeiras .... - - 887 682 - - -
Outros proveitos de exploragdo ... - - - - 153 096 -
Juros e custos equiparados ............ 432403 - - - (383 644) (5013)
Perdas em operacdes financeiras .................. - - -

Outros gastos administrativos ....................... -
Provisdes ........ccceeerenereeiencnicneneceeceeens -

(69 g07) -

- (207 187) -
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2002
Prestaci CBI CBI CBI NCO NCO
cceaM derzirﬁggs SGPS Finance Consulting Dealer GP
Activo:
Disponibilidades a vista sobre institui¢des de
CIEAIO ..ottt 119 837 — - - - - -
Créditos sobre clientes ...........ccccevereeeeeeneene - 10 008 — — — — —
Partes do capital em empresas coligadas:
Valor bruto .......cccoveeeeeeveineniecnrecneneeennee - 24940 1600000 - - 58336212 977 736
ProviSOes ....covevveuirierieieienieenerieeeiesee e - - - - - (42926 207) (756 201)
OULIOS ACLIVOS .eveveeeeieeieeeieieee e - - 1 400 000 - - 5786 -
Contas de regularizagéo - - - - - 169 342 -
Passivo:
Débitos para com institui¢des de crédito ...... 16 856 413 - - - - - -
Débitos para com clientes ..........ccecceeeeennenee. 6 000 000 - 14063 1202262 5422 4009515 7577
Outros passivos .................. - - - - - 83 300 -
Contas de regularizagio ... 94 758 — - - - 56 435 11472
Passivos subordinados ...........ccccceeciieiieiiiieine - - - - - 10 000 000 -
Demonstragéo de resultados:
Juros e proveitos equiparados ...........c..ce...... 2 600 — 18 731 7253 - 53052 4875
Rendimento de titulos ............... - - 3043212 - - — -
COMISSOES ....eonvveereieeniieeieeieeeens 399 509 — - - - 199 519 -
Outros proveitos de exploragio ... - - - - - 153 096 -
Juros e custos equiparados ............ (659 384) - - - - (334 715) -
Perdas em operagdes financeiras . — — — (709 863) - — —
Outros gastos administrativos ...... - - - - - - (68 834)
Provisdes .....c..cceeeveeieeiieiecieeieeie e - — — - - — (756 201)

22 — Passivos subordinados:

O saldo desta rubrica nas demonstragdes financeiras individuais corresponde integralmente a empréstimos subordinados concedidos pela NCO
Dealer — Sociedade Financeira de Corretagem, S. A., os quais se destinam a reforgar os fundos proprios do Banco em base individual, apresen-
tando a seguinte composicao:

Montante
Maturidade Taxa de juro Datas de vencimento de juros
2003 2002
2-5-2007 e Euribor 6 m + 0,25% 2 de Maio e 31 de Outubro 7500 000 7 500 000
31-7-2007 oottt Euribor 6 m + 0,25% 31 de Janeiro e 31 de Julho 1900 000 1 900 000
3T=T-2007 e Euribor 6 m + 0,25% 31 de Janeiro e 31 de Julho 600 000 600 000
10 000 000 10 000 000

Em 31 de Dezembro de 2002, o saldo desta rubrica nas demonstra¢des financeiras consolidadas correspondia a um empréstimo concedido a
NCO — Gestdo de Patrimonios, S. A., pela NCO SGPS, S. A., no montante de 125 000 euros, o qual ndo era remunerado nem tinha prazo de
reembolso definido. Durante o exercicio de 2003 este empréstimo foi liquidado a NCO SGPS, S. A., pelo Banco, o qual se constituiu credor da
sua participada pelo referido montante.

23 — Rubricas extrapatrimoniais:

Estas rubricas apresentam a seguinte composi¢ao:

2003 2002
Banco Consolidado Banco Consolidado
Garantias prestadas ...........ccceeeeeerierrenieninenneenreneeeneenenes 5978 877 5978 877 10 444 561 10 444 561
Activos dados em garantia:

Euronext (nota n.° 10) ....ccccceeveeinenninennneinenecnennnes 2533321 2533321 2 445 674 2 445 674
OULTOS <.ttt ettt ettt ettt re bt aens 336 288 373079 1169 424 1203 816
8 848 486 8 885277 14 059 659 14 094 051
Compromissos perante terceiros .........ooeerueerueerueesueesveeneeennes 1343 651 1375140 2192919 2251949
Titulos depositados 746 096 592 752 888 901 912 852208 933 203 299
Garantias recebidas 33504 33504 1247 920 1247 920
ACHVOS ZETIAOS ...veuvviiiiiiiieirieieiercte et - 209 254 652 105 429 285 130 252 999
Activos recebidos em garantia 21 365 381 21 365 381 22 122 409 22 122 409
Créditos abatidos a0 aCtiVO .......cceveeeeieeeieierereececeeneen 292 616 295 005 292 616 295 005
777 980 230 994 097 860 1058 197 016 1103 467 632
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Em 31 de Dezembro de 2003, a rubrica de garantias prestadas
inclui uma fianca prestada a Caixa Central de Crédito Agricola
Miutuo, C. R. L. (Caixa Central), a favor de uma empresa participada,
no montante de 455 099 euros. Em 31 de Dezembro de 2002, o valor
desta fianca ascendia a 1 993 989 euros, estando o crédito da Caixa
Central sobre a referida empresa, garantido através de um penhor sobre
o direito ao reembolso de Imposto sobre o Valor Acrescentado detido
por uma participada desta empresa, no montante de 1 537 890 euros.

Em 31 de Dezembro de 2003 e 2002, esta rubrica inclui também
um compromisso perante a Caixa Central, cujo montante nas referi-
das datas ascendia a 1 450 000 e 3 400 000 euros, respectivamente,
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assumido pelo Banco na sequéncia da cessdo a Caixa Central de um
crédito sobre um cliente, de que o Banco era titular. Em caso de incum-
primento, o referido crédito e as respectivas garantias reverterdo para
o Banco, que se obrigou a pagar a Caixa Central todas as quantias,
incluindo capital e juros, decorrentes do respectivo contrato.

A rubrica de activos geridos corresponde aos patrimonios perten-
centes a clientes que se encontram a ser geridos pelo Banco e pelas
empresas do Grupo.

Os titulos da carteira propria do Banco, entregues como garantia a
Euronext Lisbon — Sociedade Gestora de Mercados Regulamenta-
dos, S. A., apresentam o seguinte detalhe:

2003
Quantidade de ler?:;do
Obrigagdes do Tesouro — 1999-2009 ...........ooieiiiireririeteetee ettt sttt ettt et eseene e e eneensenees 252300 000 2509 628
AcgBes Pararede — POITAAOT ........oeuieuieieieriecieece ettt ettt ettt et et e e st e st e st et e s eneesessesneeneeneens 151 879 23 693
2533321

2002
Quantidade de merendo
Obrigagdes do Tesouro — Julho — 1999-20009 .........cccuiiiiiiiiiieiee ettt ettt e 225300 000 2171 324
AcgOEs Pararede — POrtAdOL .........c.oiiuieiiiiiieiieieee ettt ettt ettt et e bt et e et e e bt e bt et e e bt e bt esbeeabeeabeebeeaeas 1829 001 274 350
2 445 674

As contas correntes mantidas pelos clientes do Banco junto deste com o fim de fazer face as liquidagdes dos ajustamentos diarios de cotagdes,
que ascendiam em 31 de Dezembro de 2003 e 2002 a 266 380 euros e 196 198 euros, respectivamente, encontram-se registadas na rubrica de

débitos para com clientes (nota n.° 18).

24 — Compromissos assumidos em matéria de pensdes:

Em virtude de ndo ter aderido ao Acordo Colectivo de Trabalho do sector bancério, o Banco ndo tem responsabilidades relativas a pensoes
de reforma dos seus empregados, os quais estdo abrangidos pelo regime geral da seguranga social.

25 — Movimento nas provisdes:

O movimento nas provisdes do consolidado durante os exercicios de 2003 e 2002, foi o seguinte:

Consolidado em 2003

Crédito concedido:

Provisdo para crédito vencido (nota n.° 14) ......ccoevvevieneneneniennne
Provisdo para risco-pais (nota n.° 14) ......ccccevveeieeeneneneneeceene

Carteira de titulos:

Provisdo para depreciagdo de titulos de negociagdo (nota n.° 10) ....
Provisdo para depreciagdo de titulos de investimento (nota n.° 10)

Participagdes financeiras (notas n.%s 50 € 52) ...cccccoeoeeiiiiiieiennieenienne
Outros activos:

Créditos de cobranca duvidosa (nota n.° 31) .........ccceeeeviereenieennnene

Provisdes para riscos e encargos:

Provisdes para riscos gerais de crédito (nota n.° 14) ........cccceeenee.
Provisdes para Outros riSCoS € €NCArZOS .......cocvveveuerrrrererereemeeneenenens

Fundo para riscos bancarios Serais ...........ceceecveeeieerieesierieeesieesieesieeeeens

Saldo Saldo

em 31 de Dotagdes Reposi¢des Utili- em 31 de

Dezembro zagdes Dezembro

de 2002 de 2003
2698676 7095329 (6441 466) (24 938) 3327601
- 207 205 - - 207 205
40 483 214 693 (247 537) - 7 639
1135197 265 224 (660 771) (52 467) 687 183
11473 808 445058 (1085984) (223 885) 10608997
10 008 3014 (7 186) - 5 836
15358172 8230523 (8442944) (301290) 14 844 461
142 646 6220 (85 476) - 63 390
291 489 80 796 (49 610) - 322 675
434 135 87 016 (135 086) - 386 065
276 466 - - - 276 466
16068 773 8317539 (8578 030) (301290) 15506992
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Consolidado em 2002

Saldo Saldo
em 31 de Dotagdes Reposigdes Utili- Trans_fe- Variag_io em 31 de
Dezembro zagdes réncias cambial Dezembro
de 2001 de 2002
Crédito concedido:
Provisdo para crédito vencido (nota
N.° T4) e 298 690 2370 806 - - 29 180 - 2 698 676
Provisdo para risco-pais (nota n.° 14) 69 983 22 081 (93 537) - - 1473 —
Carteira de titulos:
Provisdo para depreciagdo de titulos de
negociacdo (nota n.° 10) ........cc.c....... 22 301 54 984 (36 802) — — — 40 483
Provisdo para depreciagdo de titulos de
investimento (nota n.° 10) ................ 5045611 1124065 (1103 796) (3930 683) - - 1135197
Provisdo para risco-pais (nota n.° 10) 194 228 3482 (197 710) - - - -
Participacdes financeiras (notas n.>s 50 e
52) e 12 336 694 3116 069 - (3978 955) - - 11473 808
Outros activos:
Créditos de cobranca duvidosa (nota
N.°31) e 35718 3470 - - (29 180) - 10 008
18 003 225 6694 957 (1431 845) (7 909 638) - 1473 15358172
Provisdes para riscos e encargos:
Provisdes para riscos gerais de crédito
(nota N.° 14) oo 144 076 93 726 (95 156) - - - 142 646
Provisdes para outros riscos e encargos 812777 23103898 (2238364) (21386 822) - - 291 489
956 853 23197624 (2333520) (21386 822) - - 434135
Fundo para riscos bancérios gerais ............ 338 816 - (2074) (60 276) - - 276 466
19298 894 29892581 (3767439) (29356 736) - 1473 16 068 773
O movimento nas provisdes do Banco, durante os exercicios de 2003 e 2002, foi o seguinte:
Banco em 2003
Saldo Saldo
em 31 de Dotacs R . Utili- em 31 de
Dezembro otagoes €posigoes zagdes Dezembro
de 2002 de 2003
Crédito concedido:
Provisdo para crédito vencido (nota n.° 14) ......ccccoeveeveerienenenenen. 2698676 7099571 (6441 466) (29 180) 3327601
Provisdo para risco-pais (nota n.° 14) .....ccceceveverieieneneneeceeneen - 207 205 - - 207 205
Carteira de titulos:
Provisdo para depreciagdo de titulos de negociagéo (nota n.° 10) ... 40 483 214 693 (247 537) - 7 639
Provisdo para depreciacdo de titulos de investimento (nota n.° 10) 1052 851 219 489 (546 991) (52 467) 672 882
Participagdes financeiras (notas n.% 50 € 52) .....cccceeevvvevenenencncenen. 10 763 945 232 739 (193 170) (223 885) 10579 629
Partes de capital em empresas coligadas:
NCO Dealer (N0tas N.956 € 52) ...cccoeerieeieeieeieeieeeeeee e eens 42 926 207 — - - 42 926 207
NCO Gestdo de Patrimonios (nota n.° 6) ........ccceeeeeveenreenreenreennnns 756 201 — — — 756 201
58238363 7973697 (7429164) (305532) 58477364
Provisdes para riscos e encargos:
Provisdes para riscos gerais de crédito (nota n.° 14) ......ccccevneee. 142 798 6220 (85 476) - 63 542
Provisdes para outros riSCOS € €NCArZOS ........ccueevverrueereeerueesueenveeneens 277 094 76 547 (49 605) - 304 036
419 892 82767 (135 081) - 367578
58658255 8056464 (7564245) (305532) 58844942
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Banco em 2002

Saldo Saldo
em 31 de D ~ R . Utili- Transfe- Variagao em 31 de
Dezembro otagoes €posigoes zagdes réncias cambial Dezembro
de 2001 de 2002
Crédito concedido:
Provisdo para crédito vencido (nota
N0 14) e 298 690 2370 806 - - 29 180 - 2 698 676
Provisdo para risco-pais (nota n.° 14) 63 983 22 001 (93 537) - - 1473 -
Carteira de titulos:
Provisdo para depreciagdo de titulos de
negociacdo (nota n.° 10) .......ccc..... 22 301 54 984 (36 802) - - — 40 483
Provisdo para depreciagdo de titulos de
investimento (nota n.° 10) ................ 5029 760 593 814 (640 040) (3930 683) - - 1 052 851
Provisdo para risco-pais (nota n.° 10) 194 228 3482 (197 710) - - - -
Participacdes financeiras (notas n.>s 50 e
52) e 12 336 694 2 406 206 - (3978 955) - - 10 763 945
Partes de capital em empresas coligadas:
NCO Dealer (notas n.> 6 e 52)............. - 42 926 207 - - - - 42 926 207
NCO Gestao de Patriménios (nota n.° 6) — 756 201 — - - - 756 201
Outros activos:
Créditos de cobranga duvidosa (nota
N.°31) e 29 180 - - - (29 180) - -
17 980 836 49 133 781 (968 089) (7 909 638) - 1473 58238363
Provisdes para riscos e encargos:
Provisdes para riscos gerais de crédito
(nota n.° 14) ..o, 146 304 93 726 (97 232) - - - 142 798
Provisdes para outros riscos e encargos 816383 22937500 (2077797) (21398 992) - - 277 094
962 687 23031226 (2175029) (21398992) - - 419 892
18943523 72165007 (3143118) (29308 630) - 1473 58 658 255

As dotagdes registadas durante o exercicio de 2002 incluem, no
consolidado e no Banco, provisdes para a menos-valia potencial na
participagdo financeira na Pararede, SGPS, S. A., no montante de
2 331 206 euros, as quais foram registadas por contrapartida de reser-
vas (notas n.°s 50 e 52).

Adicionalmente, no exercicio de 2002, as demonstragdes financei-
ras individuais incluem uma dotag¢do da provisdo para a participagdo
na NCO Dealer, no montante de 42 926 207 euros, a qual foi regis-
tada também por contrapartida de reservas (notas n.s 6 e 52).

As utilizagdes de provisdes para participagdes financeiras realizadas
durante os exercicios de 2000 e incluem, no consolidado e no Banco, uti-
lizagdes efectuadas em operagdes de venda de acgdes Pararede, SGPS, S. A.,
nos montantes de 48 531 euros e 3 928 955 euros (notas n.>s 39 e 50).

As dotacdes e as utilizagdes da provisdo para outros riscos e encar-
gos efectuadas em 2002 incluem, no consolidado e no Banco, um mon-
tante de 20 841 114 euros, correspondente ao pagamento efectuado
pelo Banco a uma instituicdo de crédito estrangeira, na sequéncia das
fiancas prestadas em 2001 a favor de um conjunto de sociedades ndo
residentes, para as quais foram transferidos durante o exercicio de 2001,
um conjunto de valores mobilidrios alienados pelo Banco, cuja aqui-
si¢do por estas sociedades foi financiada pela institui¢do de crédito
estrangeira beneficiaria das fiancas acima referidas.

27 — Contas de regularizag@o:

Estas rubricas tém a seguinte composi¢ao:

2003 2002
Banco Consolidado Banco Consolidado
Activo:
Juros a receber:
De aplicagdes em instituicdes de crédito .........ccoeveeveevieeieniieeiennee. 2107 2107 2462 2843
De crédito concedido 3939 3939 120 045 120 045
D tHEULOS ..ttt 66 826 69 404 79 220 81303
Comissdes por servigos de consultoria ............oeceeveeerieeiieesieeniensieeniens 174 547 174 547 - -
Comissdes de advising do Portugal Blue Chip Fund ... - 15 355 - 18 815
Comissdes de gestao de Carteira ...........eeeeeeeeeeesieesieesieeieeieeseeseeeaen - 168 012 - 73 993
NCO Dealer — Sociedade Financeira de Corretagem, S. A.:

IMPUtacao de CUSLOS ...c.eeruiiriiieiiiiieeteite et 69 582 - 69 582 -
Comissao de liqUIdAGAD ......evverveeuieieieieeeeceeee e 99 759 — 99 760 —
Comissdes de CUSOIA .......ccueeruerreierinieirienieieeecereeerce e 180016 180016 193 085 193 085
Outros proveitos a receber 33 806 33 806 73 424 73 424
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Despesas com custo diferido:

Consultoria estratégica
Servigos especializados de informagéo ...
Outras despesas com custo diferido .........ecvevveverericerienenercecenee.

Prémios pagos por op¢des compradas:

Mercado de balcio (nota n.° 33)
Warrants

Operacdes em bolsa a regularizar — compras (comitentes)
Liquidag@o ao sistema
Operagdes activas a regularizar
Operagdes fora de bolsa a regularizar
Operagdes de bolsa a regularizar com correspondentes
Cheques em tréansito
Pagamentos por conta de IRC
Outras contas de regularizagdo

2003 2002

Banco Consolidado Banco Consolidado
- - 235 154 235 154

— 11125 - -
70 838 75 075 41 674 199 802
218914 218914 1709 767 1709 767
- — 165 359 165 359
7591 628 13 847 546 1886 163 2733 468

141 977 3 886 584 - -
440 000 440 000 154 763 834 620
- - — 38615
- - 257 257
— - — 113 426
56 284 87 131 2993 14 154
44 032 91 522 46 530 46 825
9194 255 19 305 083 4 880 238 6 654 955

A rubrica de operagdes em bolsa a regularizar — compras (comiten-
tes) corresponde aos valores a receber de comitentes resultantes da
compra de titulos cuja liquidag@o financeira ainda ndo ocorreu a data
do balango.

As operagdes de intermediagio cujas entidades liquidatarias sejam exter-
nas, nomeadamente institui¢des de crédito e corretores, sdo liquidadas
directamente através do Banco de Portugal, movimentando o Banco e a
NCO Dealer as respectivas comissdes (nota n.° 56). Em 31 de Dezembro
de 2003, o montante liquido das operagdes a receber através do Banco
de Portugal ascende a 141 977 euros (3 886 584 euros nas contas conso-
lidadas) e encontra-se registado na rubrica de liquidacdo ao sistema. Em

31 de Dezembro de 2002, o montante liquido das operagdes a pagar
ascende a 383 797 euros (1 207 079 euros nas contas consolidadas).

Em 31 de Dezembro de 2002, o saldo da rubrica de consultoria
estratégica corresponde aos custos com um projecto de consultoria
visando a redefini¢do da estratégia de desenvolvimento da actividade
do Banco, os quais estavam a ser amortizados em trés anos. Durante
o exercicio de 2003, estes montantes foram integralmente amorti-
zados.

Os warrants encontram-se valorizados de acordo com o respectivo
valor de mercado, estando as respectivas menos-valias potenciais
reflectidas na rubrica de débitos para com clientes (nota n.° 18).

Passivo:
Juros a pagar:

De recursos de institui¢des de crédito
De depdsitos
De empréstimos subordinados

Provisdo para férias e subsidio de férias
Comissdes a pagar
Outros custos a pagar
Receitas com proveito diferido ........cocceveeevierieneneneneeceeeeeeee
Titulos nacionais de expropriagdo
Provisao para IRC .........cccoiiiiiiiiiiieeeeeeeeeee e
Operacdes em bolsa a regularizar — vendas (comitentes) ....
Cheques em transito .....................
Operagoes passivas a regularizar
Operagdes de bolsa a liquidar com correspondentes
Operagoes fora de bolsa a regularizar
Liquidag@o ao sistema
Outras contas de regularizagdo

2003 2002

Banco Consolidado Banco Consolidado
2414 2 089 25310 25310
106 171 106 171 163 085 163 085

56 801 — 83 300 -
215024 349 470 289 247 485615
8400 15335 8 400 18 107
39 862 96 293 81250 128 901
1 802 1802 394 735 394 735
356 468 356 468 375 322 375322
8 794 12 440 14 837 28 070
447 960 10 430 190 1194 965 1378 839
— - — 113 426
- — 74 111 74 116
7276 152 7276 152 166 954 166 954
4 4 533 148 669 448
6147 6 147 383 797 1207 079
234246 271 005 2208 12 199
8 760 245 18 923 566 3790 669 5241206

A rubrica de operagdes em bolsa a regularizar — vendas (comitentes) corresponde aos valores a pagar a comitentes resultantes da venda de

titulos cuja liquidacdo financeira ainda ndo ocorreu a data do balango.

A rubrica de operacdes de bolsa a liquidar com correspondentes corresponde aos valores a pagar relativos a operagdes sobre valores mobi-
lidrios efectuadas através de correspondentes estrangeiros, cuja liquidagdo financeira ainda ndo ocorreu a data do balango.

Em 31 de Dezembro de 2002, a rubrica de receitas com proveito diferido, corresponde essencialmente a diferenga entre o custo de aquisi¢do
e o valor de reembolso das obrigacdes de cupdo zero detidas pelo Banco, a qual ¢ imputada a resultados de forma escalonada ao longo do periodo

de vida das obrigagdes.
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31 — Outros activos e passivos:

Estas rubricas tém a seguinte composi¢ao:
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2003 2002
Banco Consolidado Banco Consolidado
Activo:

CHEINEES ...ttt ettt ettt ettt ettt et b et sae st b naene 1244 796 1271 081 1454 070 1981 441
CBI— SGPS, Unipessoal, L. ..........cccoeviriminniniinineeneeeeecneenns 1400 000 - 1 400 000 -
NCO DEAET ..ottt sttt 3207 - 5786 -
NCO GP ettt 423 - - -
Adiantamentos a fornecedores ........co.coeeerieierieneneneneeeeieneseneenens 1229 30318 - 44 073
Adiantamentos a colaboradores .............ccecerverererenenieieeree e 66 119 71213 153 985 155 799
Empréstimos subordinados ...........coceeiuieiiieiiieniieiieeeee e 125 000 - - -
Ganhos ndo realizados em contratos de opgdes:

Mercado de balcdo — opgdes compradas (nota n.° 33) .........c......... 360 000 360 000 328 800 328 800
QUOLAS ..ttt ettt ettt ettt ettt ettt et et b et et st e e et ebene 1625 1625 1625 1625
Imposto sobre o rendimento das pessoas colectivas a receber ............ 50 754 50 754 - -
Imposto de transSfer€ncia ...........cceevueeiiieiieeiiieiiieeeeeceee e 28 898 28 898 - -
IVA @ TECUPETAT ....c..eiiiiiiiiiieiceeeceee ettt 70 002 70 002 77514 77514
Margem inicial em operagdes sobre futuros ............cccceeeerieereenieennenne 616 024 616 024 607 876 607 876
Garantias financeiras — mercado & Vista ........cccecvevvererenereecenienene. - 477 881 — —
Outros iIMPOSLOS ...cceeeveeveeieeieeieeieeieene - - 28 481 28 481
Devedores por operagdes mobilidrias .. 1445 1445 — -
Participacdo na Euronext Lisbon ....... - 496 500 - 16 347
OULTOS .ttt ettt ettt ettt b et a et ebe b e et neneene 1401 13 692 53679 71771

3970923 3489 433 4111 816 3313727
Provisdo para créditos de cobranca duvidosa (nota n.° 25) ................. - (5 836) - (10 008)
3970923 3483597 4111 816 3303719

O saldo a receber da CBI — SGPS, Unipessoal, L.%, corresponde a
suprimentos concedidos pelo Banco, os quais ndo vencem juros nem
tém prazo de reembolso definido.

Em 31 de Dezembro de 2003, a rubrica de empréstimos subordina-
dos das demonstragdes financeiras individuais corresponde a um emprés-
timo a NCO — Gestdo de Patrimonios, S. A. Este crédito foi cedido ao
Banco pela NCO — SGPS, S. A., durante o exercicio de 2003.

Durante o exercicio de 2003, a NCQ Dealer — Sociedade Finan-
ceira de Corretagem, S. A., procedeu, de acordo com instru¢des do

Banco de Portugal, a reavaliagdo das ac¢des que detém na Euronext
Lisbon — Sociedade Gestora de Mercados Regulamentados, S. A.

Estas ac¢des foram reavaliadas com base num valor unitario
de 19,86 euros, tendo originado um ganho, registado na rubrica
de ganhos extraordinarios, no montante de 480 153 euros (nota
n.° 39).

A rubrica de margem inicial em operagdes sobre futuros corresponde
as garantias em numerario que o Banco constituiu na Bolsa de Valo-
res de Madrid (Meff).

2003 2002
Banco Consolidado Banco Consolidado
Passivo:
Credores por parcelas a realizar em titulos subscritos:
FIQ/PME Investimentos — Global ..........c.coceeererreininieninenieenenene 1493 989 1493 989 2 493 989 2 493 989
FIQ Central — FRIE .....cccccoiiiiiiiiniiincncnceeceeeneeeeereeenene 673 939 673 939 99 760 99 760
Fornecedores de bens € SEIvigos .......ccvevueeeuievieenieenieeiieieeieeieesneeeeens 167 976 103 599 435233 629 908
Credores diVEISOS .....coveruerreruietiietinieniteeetet et ste st eaee - 130 824 37410 260 546
NCO DRALET ...ttt ettt 24 883 - 56 435 -
Retencdo de impostos na fonte ............cceeeeeviieieeneenienienienceeeeene 51553 65359 39783 69 615
Taxa de supervisdo para @ CMVM ........cccoviirriinineneeeereeeeeenes 51562 54 131 - -
OULLOS IMPOSLOS ...envieniieiieniieriieeitenitesiteetestesetestesitesatesabesseesaeeearesneeas 2 636 5436 3999 3999
IVA @ PAZAL ..ottt e 2230 35806 1481 53 840
Contribui¢des para a seguranca social . 32448 49 101 37 205 56 511
OULTOS ..ttt ettt ettt sttt b et a e s - 6174 1243 8422
2501216 2618 358 3206 538 3676 590
33 — Operagdes a prazo ainda ndo vencidas:
Em 31 de Dezembro de 2003 e 2002, estas rubricas apresentam a seguinte composi¢ao:
2003 2002
Banco Consolidado Banco Consolidado
Operagdes a prazo sobre futuros:
CONLLALOS PIOPIIOS ..eenvienrieiieiieiieieeit et et et et e bt et e bt ebeesbeesseeneeans 1814 154 1814 154 1547 817 1547 817
Contratos por conta de clientes .........oceeveeeerierienerenieeeeeeee e 2486914 2486914 1568 533 1568 533
4301 068 4301 068 3116 350 3116 350
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2003 2002
Banco Consolidado Banco Consolidado
Contratos de opgdes:
Opg¢oes compradas em mercado de balcdo .........cceeveeeveeeieeeniienieenieenienn. 6 000 000 6 000 000 11333 988 11333 988
10 301 068 10301 068 14 450 338 14 450 338
Os contratos de futuros da carteira propria do Banco apresentam a seguinte composicdo, de acordo com o tipo de contrato:
2003
Numero Vallor 1 Valor
de contratos nomina por livros
por contrato
Posigdes de negociagio:
POrtugal TeIECOM ...ttt ettt sae ettt eees 1101 100 879 699
EDP ettt bbbt s bbbttt b ettt e beneen 3295 100 688 655
BOCP .ttt 1 040 100 184 120
PTIM ettt b et bbbt b bbbt bbb ettt beben 40 100 61 680
1814 154
2002
Numero Val_or 1 Valor
de contratos nomina por livros
por contrato
Posic¢des de negociagdo:
2 100 11672
1 445 100 934 915
2721 100 438 081
244 100 54 656
1530 100 61353
50 100 37 100
10 100 10 040
1547 817

Em 31 de Dezembro de 2003 e 2002, as posi¢des mantidas em produtos derivados transaccionados em mercado de balcdo foram reavaliadas, tendo
as correspondentes mais e menos-valias potenciais sido reconhecidas como proveitos e custos do exercicio. O custo a pagar em 31 de Dezembro
de 2003 e 2002, relativo ao depdsito evereste (nota n.° 18) foi também apurado com base numa reavaliag@o.

O resumo dos resultados apurados na valorizagdo destes produtos em 31 de Dezembro de 2003 e 2002 ¢ o seguinte:

2003
Prémi Ganhos/
remios (perdas)
Valor Data Data recebidos/ Valor otenciais
nominal de emissdo de vencimento (pagos) de mercado (rFotas o 31
(nota n.° 27) o 18-)
Opgdes compradas:
Operacdo de cobertura do depdsito everest........... 6 000 000 4-1-2000 11-10-2011 (218 914) 360 000 360 000
Produto everest:
Depo6sito recebido .....oveveereerieierinieeeeeeeeee 6 000 000 4-10-2000 11-10-2011 — 6 360 000 360 000
2002
Prémi Ganhos/
remios (perdas)
Valor Data Data recebidos/ Valor 2
nominal de emissdo de vencimento (pagos) de mercado potenclﬁl;l
(nota n.° 27) (not:;s 11;;)
OPGIES COMPIATAS .vvveeeereeereeeeeeeeeseeeeeeseeseseeeese 5333988  3-5-2001  5-5-2003 (1 303 555) (16 750) (1286 805)
Operagdo de cobertura do deposito everest........... 6 000 000  4-10-2000 11-10-2005 (406 212) 328 800 328 800
11333988 (1709 767)
Produto everest:
Depo6sito recebido .....o.ovveeeeeierierinieeeeeeeene 6 000 000 4-10-2000 11-10-2005 6 328 800 (328 800)
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A opg¢do comprada para cobertura das responsabilidades com o
deposito everest (nota n.° 18), garante ao Banco o recebimento, na
data de vencimento, de uma remuneracdo variavel correspondente a
50% do respectivo valor nominal, acrescido do valor que resultar da
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Em 31 de Dezembro de 2002, a opgdo comprada com vencimento
em Maio de 2003 garantia ao Banco o direito de adquirir 510 000
acgoes Portugal Telecom, em 5 de Maio de 2003, ao prego de 10,5588
euros.

multiplicagdo de 50% do valor nominal pelo coeficiente correspon-
dente a menor valorizag@o observada entre os dias 11 de Outubro
de 2000 e 4 de Outubro de 2005, de entre um conjunto de 23 acgdes
cotadas em bolsas internacionais. Esta remuneracdo é equivalente ao
custo a pagar pelo Banco relativamente ao depdsito.

34 — Efectivos:

O efectivo de trabalhadores ao servigo do Banco em 31 de Dezem-
bro de 2003 e 2002 esta distribuido como segue:

2003 2002
Banco i?igfi(:)- Banco i?;:jﬁ;
AQMINISIEAGAO ....vvieivieiieiieteeie et et et et e ste e st e s teesteesseesseasaesseessaasssasseesssesssesssesssasssesssesssansens 3 4 7 12
QUAAIOS SUPEIIOIES ....veeuvieutieuieetteteeteetteteeteesteesteesseebeeaseaseestaseenseesstanseanseasseenseesseesseanseanns 10 13 8 11
QUAAIOS TECIICOS ....veeeeveeeeereeeeteee ettt eeteeeeteeeeeteeeeeeeesseeeeteeeenseeseseeeeseseeseesessseeseeeasseeeesseeenseeens 20 33 32 49
AQMINISIIATIVOS ...vvieiiiieiiieectieeeiie ettt eeteeeete e et eesteeeetseessesessseeesseesssesesseesasssesseesnsseeasseensseas 7 17 8 15
40 67 55 87

35 — Orgdos de administragio e fiscalizagio:

O montante das remuneragdes atribuidas aos 6rgdos de administracdo e de fiscalizagdo em 2003 e 2002 ascendeu a 271 760 euros e 599 902
euros, respectivamente (710 176 euros e 1 180 650 euros a nivel das contas consolidadas).

37 — Activos e passivos expressos em moeda estrangeira:

Em 31 de Dezembro de 2003, o montante global dos activos e passivos expressos em moeda estrangeira ascendia a 1 675 281 euros e
1 604 437 euros, respectivamente (2 724 118 euros e 2 648 708 euros, em 31 de Dezembro de 2002).

38 — Proveitos ventilados por mercados:

Durante os exercicios de 2003 e 2002, os proveitos gerados pelo Banco ao nivel consolidado, apresentam a seguinte composi¢do, de acordo
com o mercado geografico onde foram realizados:

2003
Portugal Guernsey Total
Juros € proveitos EqQUIPATAAOS .........cccueeeeeiieiieeie et ete ettt ettt et ebe e bt e bt e bt ebee bt esseenseens 677 496 2188 679 684
Rendimento de tHHULOS ....c..o.eoveiriirieiniiirictecerc ettt e 101 705 - 101 705
COMISSOES ...eevervenereneenenveneerenieneenens 5082 471 26 480 5108 951
Lucros em operagdes financeiras .. 5000 996 - 5000 996
Outros proveitos de eXPlOTACAD .......c.eeruieruieriieiieitieteerieertt ettt ettt ettt eeeeseeesbeenseenne 74 267 - 74 267
10 936 935 28 668 10 965 603
2002
Portugal Guernsey Total
Juros € proveitos EqQUIPATAAOS .........cecuerieeieriieeieeieete et ete et et e et e et e et e ebeeabeeabeeabeebeenseeas 1831 225 22514 1853739
Rendimento de tHTULOS ......co.eeveuiriirieinieieiicteeetree ettt e 302 944 - 302 944
COMUSSOES ...vevervenrneerentesertentettatestetestestete b esesbeatesease st e b et entebe s ebeeb et eseabe st eb e beneebe s eseebenteseseens 7 084 970 186 165 7271135
Lucros em operagdes fiNANCEIras ...........cccoevveueruerirenietninieineieesteeeeesteeereseesesaeeenesseneene 12 822 581 1776 12 824 357
Outros proveitos de eXPlOTACAD .......c.eeruieruieriieiietieieeieerte ettt ettt ettt e et e sbeesseenseenne 90 061 - 90 061
22131781 210 455 22 342 236

A totalidade dos proveitos gerados pelo Banco durante os exercicios de 2003 e 2002, tiveram origem em operagdes realizadas em Portugal.

39 — Outros custos e proveitos de exploragdo/perdas e ganhos extraordinarios:

Nos exercicios de 2003 e 2002, as rubricas de outros custos e proveitos de exploragdo t&ém a seguinte composicdo:

2003 2002
Banco Consolidado Banco Consolidado
Outros custos de exploracdo:

QuOtIZacAEs € dONALIVOS ......eevieeieiieiieieeieeieeie ettt eee e ebeeaeeeeeas 23 829 23 829 23611 23611

Imputagdo de custos da Central Investimentos — Prestagdo de Servi-

¢0s Financeiros, L.98 .. .......ccciiiiiiiieee e 71917 - - -

Contribui¢do anual para 0 FGD .......cccoceviiniiieirieieeeeeeceee 4375 4 375 4375 4 375
Taxa de actividade da sucursal financeira exterior . 30 000 45608 35544 35544
Taxa SWIFT ..ocooiiieeeee e - - 1975 1975
OULTOS «.vevevieteeeeeeiete st ete et et et eaestesseeseessessessessesseessessensesassesseessensensanen 1208 3709 4817 21 632
131 329 77 521 70 322 87 137
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Outros proveitos de exploragio:

Rendimento de iméveis

Custos imputados @ NCO Dealer — Sociedade Financeira de Correta-

2003 2002
Banco Consolidado Banco Consolidado
21 626 21 626 20 817 20 817
139 165 - 139 165 -
65972 52 641 78 293 69 244
226 763 74 267 238 275 90 061

Os custos imputados 8 NCO Dealer — Sociedade Financeira de Corretagem, S. A., correspondem a estimativa do valor dos custos de funcio-
namento suportados pelo Banco durante os exercicios de 2003 e 2002 e atribuiveis a actividade desta sociedade.
Nos exercicios de 2003 e 2002, as rubricas de perdas e ganhos extraordindrios tém a seguinte composi¢ao:

Perdas extraordinarias:

Menos-valias realizadas na venda ou abate de imobilizado
Menos-valias realizadas na alienacdo de participagdes financeiras:

Pararede, SGPS, S. A. ..o

Indemnizagdes a funcionarios
Perdas relativas a exercicios anteriores:

Despesas com abandono de instalagdes ..........ceceevveeveeerieenieenieenieennen.

Regularizagdo de comissdes

Liquidacdo adicional de imposto do Selo...........cccceeveevieeiieeniennieenienne
Insuficiéncia de provisdo para férias e subsidio de férias..................

Insuficiéncia de estimativa de impostos sobre lucros
Outras

Outras perdas extraordinarias

Ganhos extraordinarios:
Ganhos relativos a exercicios anteriores:

Excesso de estimativa para férias e subsidio de férias
Excesso de estimativa de impostos sobre lucros
Regularizacdo de comissdes
Outros

Mais-valias realizadas na alienagdo de participagdes financeiras:

Euronext Lisbon — Sociedade Gestora de Mercados Regulamentados:

Valor atribuido no dmbito da fusdo da BVLP com a Euronext Lisbon — —

Valias resultantes de vendas realizadas

Ganhos na reavalia¢@o de participagdes:

Euronext Lisbon — Sociedade Gestora de Mercados Regulamentados

Mais-valias realizadas na venda ou abate de imobilizado......................

Outros ganhos extraordinarios

2003 2002

Banco Consolidado Banco Consolidado
..................... 30996 30 996 271 819 310 396
..................... 20 250 20 250 501 143 501 143
..................... 135 684 252 079 65 853 298 205
..................... - - 170 601 170 601
- - 105 188 108 006
..................... - - 80 729 80 729

..................... - 14 877 - -
- - 13 767 13 767
..................... 6217 23 841 8 842 11517
..................... 24 579 26 576 1 456
217726 368 619 1217943 1434 820
..................... 38 868 62 345 - 21308
- - — 9593
- - - 7245
..................... 30329 34 632 73 513 90 965
............. 686 956 1758 696
..................... - - 1 813 251 4304 944

................... - 480 153 - -
..................... 103 473 104 860 44 544 73 283
..................... 5536 14 839 5474 8216
178 206 696 829 2 623 738 6274 250

Nos exercicios de 2003 e 2002, o saldo da rubrica de menos-valias
realizadas na alienacdo de participacdes financeiras corresponde as
menos-valias apuradas na venda de respectivamente, 135 000 e
3404 306 acgdes Pararede — SGPS, S. A., pelos montantes totais de
28 350 euros e 1 813 785 euros, respectivamente.

No exercicio de 2002, o saldo da rubrica de menos-valias realiza-
das na venda ou abate de imobilizado inclui 0 montante de 211 671
euros relativo ao abate de imobilizado das lojas da rede do investidor
de Lisboa, Faro e Leiria.

No exercicio de 2003, a rubrica de ganhos na reavaliacdo de par-
ticipagoes corresponde ao ganho apurado pela NCO Dealer — Socie-
dade Financeira de Corretagem, S. A., na reavalia¢do das ac¢des que
detém na Euronext Lisbon — Sociedade Gestora de Mercados Regula-
mentados, S. A. (nota n.° 31).

No exercicio de 2002, o saldo da rubrica de mais-valias realizadas
na alienagdo de participacdes financeiras — Euronext Lisbon — Socie-
dade Gestora de Mercados Regulamentados, S. A., inclui, no ambito
individual, o montante de 1 813 251 euros correspondente as mais-
-valias realizadas na venda de 94 973 acc¢des desta entidade, pelo
montante total de 1 931 015 euros. No consolidado, foram registadas
mais-valias de 4 304 944 euros, resultantes da venda de 218 143
accdes pelo montante total de 4 527 496 euros.

Nos exercicios de 2003 e 2002, o saldo da rubrica de mais-
-valias realizadas na venda ou abate de imobilizado inclui os mon-
tantes de 89 232 euros e 27 279 euros, respectivamente, resultan-
tes da venda das frac¢des de um edificio ndo afecto a actividade
(nota n.° 11).
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41 — Impostos:

O Banco esta sujeito a tributagdo em sede de Imposto sobre o Ren-
dimento das Pessoas Colectivas (IRC) a taxa de 30%, acrescida da
correspondente derrama (10% da taxa de IRC), ao que corresponde
uma taxa agregada de imposto de 33%.

Nos termos da legislagdo em vigor, os prejuizos fiscais sdo
reportaveis durante um periodo de seis anos apos a sua ocorréncia,
sendo susceptiveis de dedug@o aos lucros fiscais gerados durante esse
periodo.

De acordo com a legislacdio vigente, as declarag3es fiscais estdo sujeitas
a revisdo e correcgdo por parte da administragdo fiscal durante um
periodo de quatro anos, ou pelo periodo de reporte dos prejuizos fis-
cais (cinco anos para a seguranga social). Em virtude desta regra, as
declaragdes fiscais do Banco relativas aos exercicios de 2000 a 2003
poderdo ainda vir a ser revistas. Dada a natureza das eventuais cor-
rec¢des que poderdo ser efectuadas, ndo € possivel quantifica-las
neste momento.
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Adicionalmente, de acordo com o artigo 57.° do Cédigo do IRC, a
Direcga@o-Geral das Contribui¢des e Impostos podera efectuar as cor-
recgdes necessarias para a determinagdo do lucro tributavel sempre
que, em virtude de relagdes especiais entre o contribuinte e outra
pessoa, sujeita ou ndo a IRC, tenham sido estabelecidas condigdes
diferentes das que seriam normalmente acordadas entre pessoas inde-
pendentes, conduzindo a que o resultado apurado seja diverso do que
se apuraria na auséncia dessas relagdes. No entanto, na opinido do
conselho de administragdo do Banco, ndo ¢ previsivel que venha a
ser efectuada qualquer liquidagdo adicional, relativamente aos exer-
cicios acima referidos, que seja significativa para as demonstragdes
financeiras individuais ou consolidadas.

42 — Carga fiscal:

A carga fiscal, medida pela relagdo entre a dotagdo para impostos
sobre lucros e o lucro do exercicio adicionando aquela dotacdo foi a
seguinte:

2003 2002
Banco Consolidado Banco Consolidado

Dotagdo para impostos sobre lucros 8 794 14 990 14 837 26 070
Prejuizo antes de IMPOSLOS .....ecveevereeeeerieierienereeeeeeeeieeenee 4 616277) (4185 215) (26 806 339) (27 062 942)

47 — Resultados realizados com filiais:

Ver informacgdo apresentada na nota n.° 21.

50 — Participagdes:

Esta rubrica tem a seguinte composi¢ao:

2003
2002
D . Partici- —
escrngao tidad Valor pagdo Custo Provisdes Valor Valor
Quantidade nominal (percen- de aquisigdo (nota n.° 25) de balango de balango
tagem)

Pararede, SGPS, S. A. oo 7150020 1430004 3,26 13113946 (10579629) 2534317 2594257
FIEP — Fundo para a Internacionalizagdo de

Empresas Portuguesas..........ccocceeeeevieniiennens 200 000 200 000 1,00 997 596 - 997 596 997 596
M. S. Vinhos, S. A. ..cooiieeeeeeeeeeeeee - - — - - - 1 022 536
Madragoa Filmes Exibigdo — SGPS, S. A. ......... 500 000 500 000 8,3 500 000 500 000 500 000
Central Fundos, SGFIM, S. A. .................. 20 000 99760 10,00 108 239 - 108 239 108 239
Rural Rent, L. ....................... — — — — — — 24 880
Uniténis, L9 oo 1 3990 - 3990 — 3990 3990

Total individual........................... - - — 14723771 (10579 629) 4144142 5251498
Sitios — Servigos de Informagdo Turistica, S. A. 212 500 212500 37,70 450 000 — 450 000 450 000
Future Art Holdings ........ccccoovieiiiiieniiiieienee. 1250000 1250000 30,15 1250 000 (29 368) 1220632 540 137
Total consolidado ....................... - - - 16423771 (10608 997) 5814774 6241635

Durante o exercicio de 2001, o Banco adquiriu a accionistas funda-
dores da Pararede, SGPS, S. A., 2 159 639 acgdes e subscreveu
1236 421 acgdes desta empresa no aumento de capital reservado a
accionistas, pelos montantes totais de 1 511 749 euros e 1 236 421
euros, respectivamente.

Adicionalmente, assumiu o compromisso de adquirir a outra institui-
¢do de crédito, até¢ 31 de Dezembro de 2002, um total de 3 693 266
acgdes correspondentes a participagdo do Banco na tomada firme das
acgdes ndo subscritas por outros accionistas durante o aumento de capital
acima referido, ao prego de 1 euro por acgdo, acrescido de juros sobre
o capital envolvido calculados a taxa Euribor a um ano. O custo de
aquisi¢@o das acgoes foi registado na rubrica de participagdes, por
contrapartida da rubrica de débitos para com institui¢cdes de crédito.
Durante o més de Dezembro de 2002, a institui¢do de crédito acima
referida aprovou a prorrogagao por 180 dias do reembolso de parte do
crédito acima referido, no montante de 3 000 000 euros (nota n.° 18),
o qual foi reembolsado pelo Banco durante o exercicio de 2003.

Durante os exercicios de 2003 e 2002, o Banco vendeu 135 000 e
3404 306 accdes Pararede, SGPS, S. A., pelos montantes totais de
28 350 euros e 1 813 785 euros, respectivamente, tendo registado na
rubrica de perdas extraordinarias menos-valias calculadas face ao valor
liquido de balango em 31 de Dezembro do exercicio anterior nos mon-

tantes de 20 250 euros e 501 143 euros, respectivamente, e utilizado
provisdes constituidas em exercicios anteriores nos montantes de 48 531
euros e 3 928 955 euros, respectivamente (notas n.>s 25 e 39).

Em 31 de Dezembro de 2003 e 2002, a provisdo registada pelo
Banco para a participagdo financeira na Pararede, SGPS, S. A., cor-
responde a cerca de 94% e 90%, respectivamente, da respectiva
menos-valia latente, calculada com base no valor de mercado das
accdes desta empresa em 31 de Dezembro de 2003 e 2002, respec-
tivamente. Nestas, datas, as parcelas das menos-valias latentes ndo
provisionadas ascendiam a cerca de 675 312 euros e 1 137 253 euros,
respectivamente. Em 31 de Dezembro de 2001, a menos-valia latente
calculada com base no valor de mercado nessa data encontrava-se
integralmente provisionada.

Durante o exercicio de 2003, o Banco alienou ao Central FRIE a
sua participacdo no capital social da M.S. Vinhos, S. A., pelo mon-
tante de 1 022 536 euros.

51 — Capital subscrito:
Em 31 de Dezembro de 2003 e 2002, o capital do Banco encon-

trava-se totalmente subscrito e realizado, estando representado por
13 500 000 acgdes, com um valor nominal de 5 euros cada.
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Os principais accionistas do Banco em 31 de Dezembro de 2002 eram os seguintes:

Caixa Central de Crédito Agricola Mutuo, C. R. L. ...c.ccoociiiiniiiiis

NCO — SGPS e Nuno Contreras de Oliveira ........
Grupo Valouro — SGPS, S. A. ..o
Zubareia— SGPS, S. A. .............
Credit Suisse First Boston, S. A. ..............
Joaquim Anténio F. Ferreira dos Santos .

OULLOS ACCIOMISLAS ...ecevvieeiieeerieeetrieeitreeeteeeesreeereeessseeeesseesseeessseesassaannnes

Percen-
Acgoes tagem de
detidas partici-
pacido
............................................................... 3514717 26,03
...... 3117 697 23,09
...... 901 285 6,68
...... 845 206 6,26
...... 630 000 4,67
...... 429 660 3,18
............................................................... 4061 435 30,09
13 500 000 100,00

Em 5 de Agosto de 2003, a Caixa Central de Crédito Agricola
Mutuo, C. R. L. (Caixa Central) adquiriu aos accionistas NCO —
SGPS, S. A., Nuno Boullosa Contreras de Oliveira, Avibom,
SGPS, S. A., Vetesa Sul — Nutricdo Animal, S. A., e Grupo Valouro —
SGPS, S. A., as respectivas participagdes no capital do Banco, num
total de 4 851 271 acgdes.

Na sequéncia desta aquisi¢do, a Caixa Central langou em 7 de Agosto
de 2003, uma oferta publica de aquisi¢do sobre a totalidade do capital
do Banco que ainda ndo se encontrava na sua posse, ao prego de
1 euro por acgdo. Na sequéncia desta operagdo, a Caixa Central pas-
sou a deter 12 858 610 ac¢des do Banco, atingindo desta forma uma
participagdo de 95,25% no seu capital.

Em 6 de Novembro de 2003, a Caixa Central procedeu ao registo
junto da Comissdo do Mercado de Valores Mobiliarios da aquisi¢do

potestativa das restantes 641 390 acgdes, ao preco de 1 euro por acgio,
passando a deter a totalidade do capital social do Banco.

Em 31 de Dezembro de 2002, o Portugal Blue Chip Fund, um fundo
de acg¢des no qual o Banco possui a totalidade das unidades de partici-
pacdo, tal como explicado na nota n.° 10, detinha 269 000 acg¢des do
Banco, no montante de 333 560 euros. Nesta data, as unidades de par-
ticipacdo neste fundo estavam registadas na carteira de investimento,
encontrando-se as menos-valias potenciais integralmente provisionadas.
Numa avalia¢do patrimonial as ac¢des proprias deverdo ser reduzidas
ao valor da situagfo liquida do Banco pelo montante acima referido.

52 — Movimento na situagdo liquida:

O movimento ocorrido nas rubricas da situagdo liquida do Banco
durante os exercicios de 2002 e 2003 foi o seguinte:

Reservas
Capital Prémjos~
de emissio Legal ]1{12222: Livres Total
Saldos em 31 de Dezembro de 2001 ........cceoeveeirenieineenne 67500 000 34765590 561021 687056 402110 1650187
Aplicagdo do resultado do exercicio:

Transferéncia para resultados transitados ............c..c........ — — — — —

Provisionamento da participagdo financeira na Pararede - - - - -

Provisionamento da participagdo na NCO Dealer .......... - - - - -

Resultado liquido do eXercicio ..........cceceevueeneencenieenieenen. - - - - -
Saldos em 31 de Dezembro de 2002 .........cccooveereeieinuennnne 67500000 34765590 661021 687056 402110 1650187
Aplicagdo do resultado do exercicio:

Transferéncia para resultados transitados ............c..c........ — — — — —
Resultado liquido do eXercicio ........ccoceveeerereenvereerierenenene — — — — —
Saldos em 31 de Dezembro de 2003 .........cccooveeverieinnennne 67500000 34765590 561021 687056 402110 1650187

Resultad Prejui

transitados do exereicio Total
Saldos em 31 de Dezembro de 2001 ........cccccveiiinirininieiniieenceeceetreeeereeeaene (12 336 694) (17 659 760) 73919 323
Aplicagdo do resultado do exercicio:

Transferéncia para resultados transitados .............ccceeveeiieeiiiriieeiieeieee e (17 659 760) 17 659 760 -

Provisionamento da participagdo financeira na Pararede .........cccoceevvevenencncnncne. (2331 206) - (2 331 206)

Provisionamento da participagdo na NCO Dealer ..........ccccceevieeiiniiiniiieniiineeieeen. (42926 207) - (42926 207)

Resultado 1iquido dO EXEICICIO . ...evvirvereieieieierieeeeete e — (26 821 176) (26 821 176)
Saldos em 31 de Dezembro de 2002 ...........ccoeeieinierineneininieeneeeeeteeeeesreeeeens (75 253 867) (26 821 176) 1 840 734
Aplicagdo do resultado do exercicio:

Transferéncia para resultados transitados ...........cceceeeeerererereneenieereeseeceeeeene (26 821 176) 26 821 176 -
Resultado 1iquido dO EXEICICIO ......eeuveieieriieieeieierieee ettt — (4 607 483) (4 607 483)
Saldos em 31 de Dezembro de 2003 ........ccooiiiiririnirireneieeteere ettt (102 076 043) (4 607 483) (2 766 749)

Durante o exercicio de 2002, na sequéncia da autorizacdo concedida pelo Banco de Portugal através de carta datada de 12 de Julho de 2002,
o Banco registou por contrapartida da rubrica de resultados transitados, provisdes para a participacdo financeira na Pararede — SGPS, S. A., no

montante de 2 331 206 euros (notas n.’s 25 e 50).
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Adicionalmente, durante o exercicio de 2002, o Banco registou igualmente por contrapartida da rubrica de resultados transitados, uma pro-
visdo para a participagcdo na NCO Dealer, no montante de 42 926 207 euros (notas n.>s 6 e 25).
O movimento ocorrido na situagdo liquida consolidada durante os exercicios de 2002 e 2003, foi o seguinte:

Capital e emisei Reservas wransitados do exereioio Total
Saldos em 31 de Dezembro de 2001 ........ 67500000 34765590 (35800534) (12758336) (22576 675) 31130045
Aplicagdo do resultado do exercicio:

Transferéncia para reservas .................. - - (5361 831) (17214 844) 22 576 675 -
Provisionamento da participagéo finan-

ceira na Pararede — SGPS, S. A. ........... — — — (2331 206) — (2 331 206)
Resultado liquido do exercicio ................... - - - - (27089 012) (27 089 012)
Saldos em 31 de Dezembro de 2002 ........ 67500000 34765590 (41162365) (32304386) (27089 012) 1709 827
Aplicagdo do resultado do exercicio:

Transferéncia para reservas .................. - - (2100 834) (24988 178) 27 089 012 -
Outros MOVIMENtos .........cceeeereeereereennnens - - - (21 696) - (21 696)
Resultado liquido do exercicio................... - - - - (4 170 225) (4 170 225)
Saldos em 31 de Dezembro de 2003 ........ 67500000 34765590 (43263199) (57 314260) (4 170 225) (2482 094)

53 — Lucro consolidado:

A formacdo do lucro consolidado nos exercicios de 2003 e 2002 foi a seguinte:

2003 2002
Resultados liquidos individuais:

Central — Banco de INVESHIMENTO ...........eeiieiiiiieiieieeieeteeee ettt et e seeesaeesaeesaeesseesseeseesseesseesseenes (4 607 483) (26 821 176)
Empresas coligadas:

NCO Dealer — Sociedade Financeira de COrretagem ............ccueeuevuererieiereneneeeeeenieseseeeeeeneeneeneeseeeees 353989 1957971

NCO — Gestao de Patrimonios ...........cccceeeeereenienienieniennen. 96 291 (20 528)

Central Investimentos — Prestagdo de Servigos Financeiros .. 2272 (6 563)

CBISGPS .ttt h ettt b et bttt b et s e s bbbt e e bt a bbbt st e e be e ne et (11 700) (34 325)

CBI FINANCE ....eevinieiiitiieiiicieietc ettt ettt ettt sttt st a ettt be et sae e s e ent et 597 133 840

CBI CONSUIING ...c.cutviieiitiieitete ettt ettt ettt b et b e st e bt ettt e b et et ebente st ebeneeneeee (4 191) (5387)

437258 2025008
ANulaga0 de diVIAENAOS ........eeuieiiiiiiiieie ettt ettt ettt et ettt e b e bt et e bt e b e beebeebeeaeennes - (3043 212)
Anulagdo de provisdes:

NCO — Gestdo de Patrimonios (nota n.° 25) - 756 201

Descobertos de empresas dO SIUPO ......oevieiieiieiieiieie ettt ee et et et et estteseesatesetesstesatesstessbesseenseanne - (5 833)
Resultados CONSOIAAAOS ......ccueeuiiiiiiiieie ettt ettt et e et e e te et e et e eateenbeeneeentaennenn (4 170 225) (27 089 012)

54 — Juros — custos e proveitos equiparados:

Estas rubricas tém a seguinte composicdo:

2003 2002
Banco Consolidado Banco Consolidado
Juros e custos equiparados:
De institui¢des de crédito no Pais:
Recursos a muito curto prazo 28 257 28 257 31595 31595
Depositos a ordem ................... 7123 7994 85187 85192
Depésitos a prazo ................. 20 860 20 860 37124 37 124
Empréstimos a curto prazo .........cecceeeveeeueenenne. 345176 274 585 701 443 701 443
Operacdes de venda com acordo de recompra .........ccceeeeeeeeeeennen. 72 438 72 438 120 354 120 354

De instituigdes de crédito no estrangeiro:

DEpPOSItOS @ PrAZO ..cc.eeeueeeeieeiiieiieeiie ettt ettt 17 503 17 503 35390 35390

Depositos de clientes:

46 766 46 766 63 795 58 919
306 417 306 417 962 826 942 922
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2003 2002
Banco Consolidado Banco Consolidado
Outros recursos:

Operagdes de venda com acordo de recompra ..........cecceevevereennennen. 21284 21284 14 499 14 499
Empréstimos subordinados .............cceeereeirieienienieeeeseeeeeeeeee 318 066 3509 314 811 -
OULIOS .ttt ettt ettt ettt et b ettt bbb e - - 6 862 6930

1183 890 799 613 2 373 886 2 034 368
Juros e proveitos equiparados:
Juros de disponibilidades ...........cceveeerieierienere e 35667 40 438 102 368 116 301
Juros de aplicagdes em institui¢cdes de crédito .. 32 506 33037 595 035 655279
Juros de crédito concedido ........oooverieriiriererieeeee e 268 986 268 986 492 563 492 563
Juros de titulos de NEZOCIACAO .......ceverueeeieeiieieeieeiceeeee e 29221 21259 170 978 170 978
Juros de titulos de INVEStIMENLO .......coeeeeierierieniereeeeieee e 313373 315964 496 412 418 618
679 753 679 684 1 857356 1 853 739
55 — Lucros e prejuizos em operagdes financeiras:
Estas rubricas tém a seguinte composi¢do:
2003
Banco Consolidado
Lucros Prejuizos Lucros Prejuizos
De reavaliacdo da posicdo cambial ............cceceeiuieiiiniiinienienieiceceeee 32003 (16 991) 32003 (16 991)
Em titulos de NegoCIaga0 ....ccvevveeuireieiieieieiee et 733 682 (352 079) 736 641 (383 093)
Em titulos de inVeStMENto ........c.cocevueeruirieerienieiinieiseeceieeeesie e 11330 (2943) 142 410 (321 964)
Em contratos de futuros ..........cccocceeeiieviieiiieiieeeceeie et 2517308 (2 843 742) 2517 308 (2 843 742)
OPGOES COMPIAAS ....eeeeieuiienieeiieiieie et et et ette et et e st et e e saeesaeeseeannes 2459 327 (1 985 426) 1571 645 (1778 239)
OULTOS ..ottt ae et be et sa e ae st enenee 989 (52 243) 989 (63 154)
5754 639 (5253424 5000 996 (5407 183)
2002
Banco Consolidado
Lucros Prejuizos Lucros Prejuizos
De reavaliacdo da posicdo cambial ...........ccceceevuieiiiiniinienienieiceceeee 30905 (187 607) 30 905 (187 607)
Em titulos de NegOCIAGAD ....evevveeuireieieieieiee e 2 639 674 (5533 136) 2 655 029 (5540 675)
Em titulos de inVeStimento ...........cocceeveeriieriienienieie sttt 34 705 (199 453) 1551523 (3137482)
Em contratos de fUturos ...........ccocceeeiieciieciieniieeeeeee e 8277 634 (5 846 297) 8277 634 (5 846 297)
Em contratos de opgdes:
Mercados organizados ...........ccceeveeriierieeniieniieneeiee ettt 35877 (6 452) 35877 (6 452)
Mercado de balcio:
211 477 (1620 736) 211477 (910 873)
60 409 (99 599) 61912 (130 096)

11 290 681 (13 493 280) 12 824 357 (15759 482)

Nos exercicios de 2003 e 2002, os resultados em contratos de opgdes compradas em mercado de balcdo incluem, nas demonstragdes finan-
ceiras individuais, proveitos liquidos de 680 495 euros e um prejuizo de 709 863 euros, respectivamente, correspondentes aos resultados
apurados na reavaliagdo do compromisso assumido pelo Banco de adquirir & CBI Finance, a participagdo detida por esta sociedade na Future Art
Holdings (nota n.° 18).

56 — Comissdes — proveitos:

Esta rubrica tem a seguinte composi¢ao:

2003 2002
Banco Consolidado Banco Consolidado
COTTEEAZEIN ...ttt ettt ettt sttt sttt sne et enae 4565 2008 661 17 739 2631943
Liquidagdo de valores mobiliarios . 419 811 419 811 659 270 659 270
Cobranga de VAlOres .........c.cccveeiieieeieeieeieeie et eee e e 58212 58 885 73 888 73 888

Custddia de tHulos ........ccoeiviiiiiiiiiii 757 968 757 968 779 840 779 840
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Depositario de fundos
Consultoria .........ccccu.e.
Gestao de carteiras ...
Liquidagdo de operagdes de bolsa:

Garantias PresStadas .......oceeeeeeeererereeieeeee ettt
OULTOS .ottt ettt sttt ettt et be st b et ente s bt sbeeat et ensenaesaenaens

2003 2002

Banco Consolidado Banco Consolidado
358 485 358 485 327902 327902
563 752 636 543 1771572 2 086 850
478 185 804 953 198 842 567 184

199 519 - 199 519 -
21247 13 266 103 273 103 273
49 182 49 182 40 985 40 985

1160 1197 - -
2912 086 5108 951 4172 830 7271 135

A rubrica de liquidag@o de operacdes de bolsa corresponde a remu-
neragdo do Banco pelos servigos prestados a NCO Dealer — Socie-
dade de Financeira de Corretagem, S. A., relativos a liquidagdo de ope-
ragdes de bolsa realizadas pelos clientes desta sociedade.

57 — Passivos contingentes:

i) Encontram-se pendentes de decisdo judicial duas ac¢des movidas
contra o Banco pela Fidialva— Sociedade de Participagdes e Inves-
timentos, SGPS, S. A., no montante de 1 382 534 euros e 1 892 200
euros. Na segunda destas acgdes ocorreu ja uma decisdo favoravel ao
Banco em primeira instancia, da qual o autor interpds recurso. A pri-
meira acgéo encontra-se a aguardar julgamento.

E convicgdo do conselho de administragdo, com base nas informa-
¢oes disponiveis, que as referidas ac¢des improcederdo, pelo que ndo
foram constituidas quaisquer provisdes para este fim.

ii) Na sequéncia da instauragdo pelo Banco de Portugal em
20 de Fevereiro de 2003, de um processo de contra ordenacdo contra
o Banco, este foi condenado ao pagamento de uma coima no mon-
tante de 380 000 euros, cuja aplicagdo foi suspensa por um periodo
de dois anos. Por este motivo, ndo foi registada qualquer provisdo
para esta contingéncia nas demonstrac¢des financeiras do Banco em
31 de Dezembro de 2003.

iii) Encontra-se pendente de decisdo judicial uma ac¢do contra o
Banco movida por José Henrique Dias Alves, Henrique Alves Augusto
e [lda Augusta Alves, na qual se pede a anulacdo das deliberagdes sociais
tomadas na assembleia geral de 24 de Abril de 2003, entre as quais a
respeitante a transmissdo integral do negdcio do Banco para a Caixa
Central de Crédito Agricola Mutuo, C. R. L., a realizar por via da alie-
nacdo de todos os activos e passivos, pelo prego global de 13 500 000
euros.

58 — Continuidade das operagdes:

Durante o exercicio de 2003 o Banco registou um prejuizo conso-
lidado de 4 170 225 euros, apresentando em 31 de Dezembro de 2003
uma situagdo liquida consolidada negativa de 2 482 094 euros. Neste
sentido, a continuidade das operagdes do Banco e, consequentemente,
a recuperagdo e classificacdo dos activos e 0 montante e classificagdo
dos passivos, estd integralmente dependente da manutenc¢éo do apoio
financeiro do seu accionista, o qual definiu um plano de reorganiza-
¢do das actividades do Banco e das suas participadas, visando a sua
integragdo no Grupo Crédito Agricola, cujos principais aspectos sdo
os seguintes:

i) Concentragdo da actividade nas areas de negocio de intermediac@o,
registo e guarda de valores mobilidrios, consultoria financeira e ges-
tdo de activos, que serdo desenvolvidas através de uma sociedade finan-
ceira de corretagem e de uma sociedade gestora de activos, na qual
sera integrada a filial NCO — Gestdo de Patrimonios, S. A.

ii) Transferéncia para a Caixa Central de Crédito Agricola Mutuo,
C. R. L., das restantes actividades actualmente desenvolvidas pelo
Banco, bem como dos activos e passivos que se lhes encontram asso-
ciados. A transferéncia de activos e passivos sera efectuada com base
no respectivo valor contabilistico, motivo pelo qual ndo foram regis-
tadas provisdes para possiveis perdas a incorrer na realizagdo de acti-
vos ou para custos que de outra forma pudessem resultar deste pro-
cesso de reestruturag@o.

O Conselho de Administragdo: Mdrio Dilio de Oliveira Negrdo,
presidente — Eduardo Augusto Pombo Martins, vogal — Sérgio
Manuel Alves Contreiras, vogal. — O Técnico Oficial de Contas,
(Assinatura ilegivel.)

Certificacio legal das contas (individuais)

1 — Introdug¢do. — Examinamos as demonstragdes financeiras
de Central Banco de Investimento, S. A., as quais compreendem o
balanco em 31 de Dezembro de 2003 (que evidencia um total de
61 894 216 euros e um total de capital proprio negativo de 2 766 483
euros, incluindo um resultado liquido negativo de 4 607 483 euros),
as demonstragdes de resultados e de origem e aplicagdo de fundos do
exercicio findo naquela data e o correspondente anexo.

2 — Responsabilidades. — E da responsabilidade do conselho de
administracdo a preparagdo de demonstragdes financeiras que apresen-
tem de forma verdadeira e apropriada a posicdo financeira da empresa,
o resultado das suas operagdes e a origem e aplica¢do dos seus fundos,
bem como a adopg@o de politicas e critérios contabilisticos adequados
e a manuteng¢do de um sistema de controlo interno apropriado.

3 — A nossa responsabilidade consiste em expressar uma opinido
profissional e independente, baseada no nosso exame daquelas demons-
tragdes financeiras.

4 — Ambito. — O exame a que procedemos foi efectuado de acordo
com as Normas Técnicas e as Directrizes de Revisdo/Auditoria da
Ordem dos Revisores Oficiais de Contas, as quais exigem que 0 mesmo
seja planeado e executado com o objectivo de obter um grau de segu-
ranga aceitavel sobre se as demonstragdes financeiras estdo isentas
de distor¢des materialmente relevantes. Para tanto, o referido exame
incluiu:

A verificagdo, numa base de amostragem, do suporte das quantias
e divulgacdes constantes das demonstragoes financeiras e a avaliagdo
das estimativas, baseadas em juizos e critérios definidos pelo conse-
lho de administrag@o, utilizadas na sua preparagio;

A apreciagdo sobre se sdo adequadas as politicas contabilisticas
adoptadas e a sua divulgagdo, tendo em conta as circunstancias;

A verificagdo da aplicabilidade do principio da continuidade;

A apreciagdo sobre se ¢ adequada, em termos globais, a apresenta-
¢do das demonstracdes financeiras.

5 — Entendemos que o exame efectuado proporciona uma base acei-
tavel para a expressdo da nossa opinido.

6 — Opinido. — Em nossa opinido, as referidas demonstragoes
financeiras apresentam de forma verdadeira e apropriada, em todos
os aspectos materialmente relevantes, a posi¢do financeira de central
Banco de Investimento, S. A., em 31 de Dezembro de 2003, o resul-
tado das suas operagdes e a origem e aplicagdo dos seus fundos no
exercicio findo naquela data, com os principios contabilisticos geral-
mente aceites em Portugal para o sector bancario.

7 — Enfases. — Sem afectar a opinido expressa no ponto ante-
rior, chamamos a atengdo para os seguintes factos:

7.1 — Conforme ¢ referido no relatorio de gestdo, na sequéncia da
aquisi¢do pela Caixa Central de Crédito Agricola Mutuo, C. R. L., da
totalidade do capital social do Banco, mediante a reestruturagdo global
prevista, e ndo obstante esta importar a extingdo do banco enquanto
sociedade independente, mostram-se asseguradas as condi¢des para que
possa ser dada continuidade as actividades mais significativas que vinha
desenvolvendo e a satisfagdo integral dos seus passivos, que excedem
os activos em 2 766 483 euros, o que justifica que as contas sejam
apresentadas nesse pressuposto, sem que sejam considerados os efeitos
que resultariam da adopgdo da perspectiva de liquidagéo;
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7.2 — Conforme ¢ referido na nota n.° 57 do anexo, mantém-se
ainda por determinar, em parte, os potenciais efeitos de processos pen-
dentes, que, por constituirem entdo contingéncias relevantes para a
apreciacdo da situagdo do Banco, foram objecto de limitagdo expressa
na certificacdo legal das contas do exercicio anterior. Consideramos
que esses riscos pendentes, em face das circunstancias referidas no
ponto 7.1 anterior, deixaram de condicionar significativamente o pro-
cesso de reestruturagdo em curso;

7.3 — Conforme ¢ referido na nota n.° 50 do anexo as demonstra-
¢des financeiras, e vem sendo objecto de énfase na certificagio legal
das contas, a provisdo constituida para cobertura da depreciagio da
participagdo financeira na ParaRede, embora respeitando os minimos
determinados pelo Banco de Portugal (90% da menos-valia latente),
seria insuficiente, face a valorizagdo ao preco de mercado a data do
balango, em 675 312 euros (1 137 253 euros em 2002). Verifica-se,
todavia, que esta perda potencial ndo se veio a materializar na alie-
nagdo, entretanto ja efectuada em data posterior a do balango, da
maior parte da participacdo detida;

7.4 — Conforme ¢ referido na nota n.° 50 do anexo as demonstragdes
financeiras, ¢ vem sendo objecto de énfase na certificago legal das contas,
a provisdo constituida para cobertura da depreciacéo da participagio finan-
ceira na ParaRede, embora respeitando os minimos determinados pelo Banco
de Portugal (90% da menos-valia latente), seria insuficiente, face a valo-
rizagdo ao prego de mercado a data do balango, em 675 312 euros
(1 137 253 euros em 2002). Verifica-se, todavia, que esta perda potencial
ndo se veio a materializar na alienagdo, entretanto ja efectuada em data
posterior a do balanco, da maior parte da participagdo detida.

Porto, 4 de Margo de 2004. — Carlos Teixeira, No¢ Gomes & Asso-
ciados, Sociedade de Revisores Oficiais de Contas, L.%, representada
por Noé Gongalves Gomes, revisor oficial de contas.

Certificacdo legal das contas (consolidadas)

1 — Introdugdo. — Examinamos as demonstra¢des financeiras con-
solidadas de Central Banco de Investimento, S. A., as quais compreen-
dem o balango consolidado em 31 de Dezembro de 2003 (que eviden-
cia um total de 57 247 357 euros e um total de capital proprio negativo
de 2 482 094 euros, incluindo um resultado liquido consolidado nega-
tivo de 4 170 225 euros), as demonstracdes de resultados consolidados
e de origem e aplicagdo de fundos consolidados do exercicio findo
naquela data e o correspondente anexo.

2 — Responsabilidades. — E da responsabilidade do conselho de
administragéo:

a) A preparacgdo de demonstragdes financeiras consolidadas que
apresentem de forma verdadeira e apropriada a posi¢do financeira do
conjunto das empresas incluidas na consolidagdo, o resultado conso-
lidado das suas operagdes e os fluxos de caixa consolidados;

b) A informagdo financeira historica, que seja preparada de acordo
com os principios contabilisticos geralmente aceites;

¢) A adopgido de politicas e critérios contabilisticos adequados;

d) A manutengdo de um sistema de controlo interno apropriado;

e) A informagdo de qualquer facto relevante que tenha influenciado
a actividade do conjunto das empresas incluidas na consolidagéo, a
sua posi¢do financeira ou os seus resultados.

3 — A nossa responsabilidade consiste em expressar uma opinido
profissional e independente, baseada no nosso exame daquelas demons-
tragdes financeiras.

4 — Ambito. — O exame a que procedemos foi efectuado de acordo
com as Normas Técnicas e as Directrizes de Revisdo/Auditoria da Ordem
dos Revisores Oficiais de Contas, as quais exigem que o mesmo seja pla-
neado e executado com o objectivo de obter um grau de seguranga aceita-
vel sobre se as demonstragdes financeiras consolidadas estdo isentas de
distor¢des materialmente relevantes. Para tanto, o referido exame incluiu:

A verificacdo das demonstracdes financeiras das empresas incluidas
na consolidag@o terem sido apropriadamente examinadas e, para os casos
significativos em que o ndo tenham sido, a verificagdo, numa base de
amostragem, do suporte das quantias e divulgacdes nelas constantes e a
avaliagdo das estimativas, baseadas em juizos e critérios definidos pelo
conselho de administracdo, utilizadas na sua preparag@o.

Carlos Teixeira, Noé Gomes & Associados, Sociedade de Revisores
Oficiais de Contas, L.%, representada por Noé Gongalves Gomes, revisor
oficial de contas.

13 458-(41)

Relatério e parecer do conselho fiscal

Em conformidade com o disposto na alinea g) do n.° 1 do artigo 420.°
do Codigo das Sociedades Comerciais, apresentamos o relatorio sobre a
accdo fiscalizadora e o parecer sobre o relatorio, contas e propostas
apresentados pelo conselho de administracdo, respeitantes ao exerci-
cio findo em 31 de Dezembro de 2003.

Relatério

1 —No cumprimento do mandato que nos foi conferido pela assem-
bleia geral, o qual, no respeitante ao presidente, teve inicio em 24 de Abril
de 2003, e no ambito das competéncias e deveres que nos esto atribuidos
nos artigos 420.°, 422.° e 423.° do Cddigo das Sociedades Comerciais, pro-
cedemos:

A fiscalizagdo da administracdo da sociedade;

A vigilancia da observancia da lei e do cumprimento do contrato
de sociedade;

A verificagdo da regularidade dos livros, registos contabilisticos e
documentacdo de suporte;

A verificagdo da exactiddo do balango, das demonstragdes dos resul-
tados e de origem e aplicagdo de fundos e do respectivo anexo;

A verificag@o da conformidade dos principios contabilisticos adopta-
dos e critérios valorimétricos utilizados;

A apreciagdo das perspectivas de continuidade da sociedade e das
consequéncias do facto de o capital proprio se mostrar negativo;

A apreciagdo, nos termos do artigo 452.°, n.° 1 do Cddigo das Socie-
dades Comereciais, do relatorio de gestdo elaborado pelo conselho de admi-
nistragdo, bem como do relatorio anual da fiscalizacdo efectuada e da
certificacdo legal das contas apresentados pelo revisor oficial de contas;

A apreciagdo, nos termos previstos no artigo 508.°-D do Codigo
das Sociedades Comerciais, das demonstragdes financeiras consolida-
das, do respectivo relatorio de gestdo e da certificagdo legal das con-
tas consolidadas.

2 — Para o desempenho das nossas fungdes usamos os poderes que
nos sdo conferidos no artigo 421.° do Codigo das Sociedades Comer-
ciais, tendo:

Através do trabalho desenvolvido pelo Revisor Oficial de Contas,
efectuado as verificacdes de natureza contabilistica consideradas ade-
quadas e as verificagdes fisicas tidas por convenientes;

Obtido do conselho de administragdo e dos servigos as informa-
¢des e esclarecimentos que solicitamos sobre os negdcios, a activida-
de e a situacdo da sociedade, designadamente quanto aos projectos de
redefini¢do e reestruturacdo das actividades do grupo, conduzidos pelo
accionista tinico, Caixa Central de Crédito Agricola Mutuo, C. R. L.;

Tomado em considerag@o que o accionista unico prevé a transfe-
réncia, ao valor contabilistico, dos activos e passivos para o seu ba-
lango ou para sociedades por si controladas, o que justifica ndo terem
sido consideradas provisdes para possiveis perdas a incorrer na reali-
zagdo de activos ou para custos que, de outra forma, resultariam do
processo de liquidagdo, sendo as contas apresentadas com base no
pressuposto da continuidade, ndo obstante os capitais proprios se
mostrarem negativos em 2 766 483 euros.

3 — Em consequéncia da acg@o fiscalizadora desenvolvida conclui-
mos que:

Os actos da administra¢do do nosso conhecimento se enquadram
no objecto da sociedade e respeitam o cumprimento da lei e do con-
trato de sociedade;

A contabilidade, o balango, as demonstracdes dos resultados e da
origem e aplicagdo de fundos e respectivo anexo satisfazem as dispo-
sigdes legais e estatutarias;

O relatdrio de gestdo clarifica a actividade desenvolvida e a situa-
¢do e perspectivas da sociedade;

A certificagdo legal das contas merece a nossa concordancia.

Parecer

4 — Nesta conformidade, somos de parecer que:

Sejam aprovados o relatorio de gestdo e as contas do exercicio
de 2003, consolidadas, apresentados pelo conselho de administracdo;
Seja aprovada a proposta de aplicagdo de resultados.

Lisboa, 4 de Marco de 2004. — O Conselho Fiscal: Manuel Nunes
de Barros, presidente — Carlos Teixeira, Noé Gomes & Associados,
Sociedade de Revisores Oficiais de Contas, L.%, representada por Noé
Gongalves Gomes, revisor oficial de contas.
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Relatério do auditor (contas individuais)

1 — Auditamos as demonstragdes financeiras individuais anexas do
Central — Banco de Investimento, S. A. (Banco), as quais compreen-
dem o balango em 31 de Dezembro de 2003, a demonstracdo dos
resultados por naturezas e a demonstracdo de origem e aplicagdo de
fundos do exercicio findo naquela data e o correspondente anexo. Estas
demonstragdes financeiras sdo da responsabilidade do conselho de
administracdo do Banco. A nossa responsabilidade consiste em expres-
sar uma opinido profissional e independente, baseada na nossa audi-
toria daquelas demonstragdes financeiras.

2 — A nossa auditoria foi efectuada de acordo com as normas de
auditoria geralmente aceites em Portugal, as quais exigem que a mesma
seja planeada e executada com o objectivo de obter um grau de segu-
ranga aceitavel sobre se as demonstragdes financeiras estdo isentas de
distor¢des materialmente relevantes. Esta auditoria incluiu a verifica-
¢do, numa base de amostragem, do suporte das quantias e informagdes
divulgadas nas demonstragdes financeiras e a avaliagdo das estimativas,
baseadas em juizos e critérios definidos pelo conselho de administra-
¢do, utilizadas na sua preparagdo. Esta auditoria incluiu igualmente, a
apreciacdo sobre se sdo adequadas as politicas contabilisticas adoptadas
e a sua divulgacdo, tendo em conta as circunstancias, a verificagdo da
aplicabilidade do principio da continuidade das operagdes e a aprecia-
¢do sobre se ¢ adequada, em termos globais, a apresentagdio das demons-
tracdes financeiras. Entendemos que a auditoria efectuada proporciona
uma base aceitavel para a expressdo da nossa opinido.

3 — Em nossa opinido, as demonstra¢des financeiras referidas no
ponto 1 acima, apresentam de forma apropriada, em todos os aspectos
materialmente relevantes para os fins descritos no ponto 4 abaixo,
a posicdo financeira individual do Central — Banco de Investi-
mento, S. A., em 31 de Dezembro de 2003, bem como o resultado indi-
vidual das suas operagdes e a origem e aplicagdo dos seus fundos indi-
viduais no exercicio findo naquela data, em conformidade com os
principios contabilisticos geralmente aceites em Portugal para o sector
bancério (nota n.° 3).

4 — Ao abrigo da legislagdo em vigor, o Banco prepara demons-
tragdes financeiras individuais e consolidadas. No entanto, as contas
consolidadas sdo aquelas que reflectem de forma mais adequada a sua
situacdo financeira e os resultados das suas operagdes. Conforme se
pode verificar pelas demonstra¢des financeiras anexas, em termos
globais o impacto da consolidacdo em 31 de Dezembro de 2003 con-
siste numa redugdo do activo em 4 646 859 euros, numa reducdo das
reservas de 152 603 euros e numa redugo do prejuizo do exercicio
no montante de 437 258 euros.

5 — As demonstragdes financeiras mencionadas no ponto 1 acima
foram preparadas no pressuposto da continuidade das operacdes do
Banco. Contudo, em 31 de Dezembro de 2003 o Banco apresenta
uma situacdo liquida negativa de 2 766 749 euros, tendo registado
durante o exercicio findo em 31 de Dezembro de 2003 um prejuizo
de 4 607 483 euros. Neste sentido, a continuidade das operagdes do
Banco e, consequentemente, a recuperagdo e classificag@o dos acti-
vos e o montante e classificacdo dos passivos, estd integralmente
dependente da manuteng@o do apoio financeiro do seu accionista, o
qual definiu um plano de reorganizagdo das actividades do Banco e
das suas participadas, cujos principais aspectos se encontram descri-
tos na nota n.° 58. De acordo com este plano, os activos e passivos
do Banco e das suas participadas serdo transferidos para o accionista
ou para sociedades por este controladas, com base nos respectivos
valores contabilisticos, motivo pelo qual ndo foram registadas provi-
sdes para possiveis perdas a incorrer na realizagdo de activos ou para
custos que de outra forma pudessem resultar deste processo de rees-
truturagdo.

6 — As demonstragdes financeiras individuais relativas ao exerci-
cio findo em 31 de Dezembro de 2002 sdo apresentadas apenas para
fins comparativos, de forma a dar cumprimento as normas do Banco
de Portugal e aos requisitos de publicacdo de contas. Estas demons-
tragdes financeiras foram por nos auditadas e o nosso relatorio de
auditoria, datado de 14 de Margo de 2003, incluia cinco reservas por
limita¢do de dmbito, duas reservas por desacordo e trés €nfases. As
reservas por limitagdo de &mbito estavam relacionadas com: (7) o facto
de o conselho de administragdo responsavel pela apresentagdo das
demonstracdes financeiras em 31 de Dezembro de 2002 n3o ter assi-
nado a carta de declaragdo de responsabilidade; (i7) o conselho de
administrag@o ndo nos ter facultado informag@o suficiente para nos
permitir concluir sobre algumas operagdes realizadas pelo Banco; (iif)
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com as contingéncias relacionadas com duas acg¢des judiciais contra o
Banco e com um processo de contra ordenagdo movido pelo Banco
de Portugal; (iv) com o crédito concedido directa e indirectamente a
uma empresa cotada e com o provisionamento da participa¢do finan-
ceira nessa empresa ¢; (v) com as garantias prestadas a uma instituicdo
de crédito nacional a favor de alguns empregados do Banco que nela
contrairam empréstimos. As reservas por desacordo eram relativas ao
reconhecimento em 2002 de custos originados em exercicios anterio-
res, resultantes de perdas realizadas com titulos que haviam sido trans-
feridos para sociedades ndo residentes e a detengdo de ac¢des do Banco
por um fundo integralmente controlado pelo Banco. As énfases eram
relativas ao assunto referido no ponto 5 acima, ao provisionamento
por contrapartida de resultados transitados da participagdo numa
empresa coligada e ao teor do relatdrio de auditoria sobre as demons-
tragdes financeiras do Banco em 31 de Dezembro de 2001.

Lisboa, 4 de Marco de 2004. — O Auditor, Deloitte.

Relatério do auditor (contas consolidadas)

1 — Auditdmos as demonstracdes financeiras consolidadas anexas do
Central — Banco de Investimento, S. A. (Banco), as quais compreen-
dem o balango consolidado em 31 de Dezembro de 2003, a demonstra-
¢do de resultados consolidados por naturezas e a demonstragdo de ori-
gem e aplicagdo de fundos consolidados do exercicio findo naquela data
e o correspondente anexo. Estas demonstra¢oes financeiras sdo da res-
ponsabilidade do conselho de administracdo do Banco. A nossa respon-
sabilidade consiste em expressar uma opinido profissional e indepen-
dente, baseada na nossa auditoria daquelas demonstragdes financeiras
consolidadas.

2 — A nossa auditoria foi efectuada de acordo com as normas de
auditoria geralmente aceites em Portugal, as quais exigem que a mesma
seja planeada e executada com o objectivo de obter um grau de segu-
ranga aceitavel sobre se as demonstragdes financeiras estdo isentas de
distor¢des materialmente relevantes. Esta auditoria incluiu a verifica-
¢do, numa base de amostragem, do suporte das quantias e informagdes
divulgadas nas demonstragdes financeiras consolidadas e a avaliagdo das
estimativas, baseadas em juizos e critérios definidos pelo conselho de
administragdo, utilizadas na sua preparagdo. Esta auditoria incluiu igual-
mente, a apreciagdo sobre se sdo adequadas as politicas contabilisticas
adoptadas e a sua divulgagdo, tendo em conta as circunstancias, a veri-
ficagdo da aplicabilidade do principio da continuidade das operagdes e a
apreciagdo sobre se ¢ adequada, em termos globais, a apresentagio das
demonstragdes financeiras consolidadas. Entendemos que a auditoria
efectuada proporciona uma base aceitavel para a expressdo da nossa
opinido.

3 — Em nossa opinido, as demonstragdes financeiras consolidadas
referidas no ponto 1 acima, apresentam de forma apropriada, em
todos os aspectos materialmente relevantes, a posi¢do financeira con-
solidada do Central — Banco de Investimento, S. A., em 31 de Dezem-
bro de 2003, bem como o resultado consolidado das suas operagdes e a
origem e aplicagdo dos seus fundos consolidados no exercicio findo
naquela data, em conformidade com os principios contabilisticos geral-
mente aceites em Portugal para o sector bancario (nota n.° 3).

4 — As demonstragdes financeiras consolidadas mencionadas no
ponto 1 acima foram preparadas no pressuposto da continuidade das
operagdes do Banco. Contudo, em 31 de Dezembro de 2003, o Banco
apresenta uma situagdo liquida consolidada negativa de 2 482 094 euros,
tendo registado durante o exercicio findo em 31 de Dezembro de 2003
um prejuizo consolidado de 4 170 225 euros. Neste sentido, a conti-
nuidade das operagdes do Banco e, consequentemente, a recuperacio
e classificagdo dos activos e o montante e classificagdo dos passivos,
esta integralmente dependente da manutenc¢do do apoio financeiro
do seu accionista, o qual definiu um plano de reorganizagdo das acti-
vidades do Banco e das suas participadas, cujos principais aspectos se
encontram descritos na nota n.° 58. De acordo com este plano, os
activos e passivos do Banco e das suas participadas serdo transferidos
para o accionista ou para sociedades por este controladas, com base
nos respectivos valores contabilisticos, motivo pelo qual ndo foram
registadas provisdes para possiveis perdas a incorrer na realizagdo de
activos ou para custos que de outra forma pudessem resultar deste
processo de reestruturacéo.

5 — As demonstragdes financeiras consolidadas relativas ao exer-
cicio findo em 31 de Dezembro de 2002, sdo apresentadas apenas
para fins comparativos, de forma a dar cumprimento as normas do
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Banco de Portugal e aos requisitos de publicagdo de contas. Estas de-
monstragdes financeiras foram por nés auditadas e o nosso relatorio
de auditoria, datado de 14 de Margo de 2003, incluia cinco reservas
por limitag¢do de dmbito, duas reservas por desacordo e trés énfases.
As reservas por limitagdo de ambito estavam relacionadas com: (7) o
facto de o conselho de administragdo responsavel pela apresentagido
das demonstracdes financeiras em 31 de Dezembro de 2002, ndo ter
assinado a carta de declaragdo de responsabilidade; (if) o conselho de
administrag@o ndo nos ter faoultado informagdo suficiente para nos
permitir concluir sobre algumas operagdes realizadas pelo Banco; (iif)
com as contingéncias relacionadas com duas ac¢des judiciais contra o
Banco e com um processo de contra ordenagdo movido pelo Banco
de Portugal; (iv) com o crédito concedido directa e indirectamente a
uma empresa cotada e com o provisionamento da participagdo finan-
ceira nessa empresa ¢€; (v) com as garantias prestadas a uma institui-
¢do de crédito nacional a favor de alguns empregados do Banco que
nela contrairam empréstimos. As reservas por desacordo eram relati-
vas ao reconhecimento em 2002 de custos originados em exercicios
anteriores, resultantes de perdas realizadas com titulos que haviam sido
transferidos para sociedades ndo residentes e a detengdo de ac¢des do
Banco por um fundo integralmente controlado pelo Banco. As énfases
eram relativas ao assunto referido no ponto 4 acima, ao provisionamento
por contrapartida de resultados transitados da participacdo numa
empresa coligada e ao teor do relatdrio de auditoria sobre as demons-
tragdes financeiras do Banco em 31 de Dezembro de 2001.

Lisboa, 4 de Margo de 2004. — O Auditor, Deloitte.

Acta n.” 27 da assembleia geral

Aos 31 dias do més de Marco de 2004, reuniu-se pelas 15 horas, na
sede social, sita em Lisboa, na Avenida da Reptiblica n.° 23, sem obser-
vancia de formalidades prévias e nos termos do artigo 54.° do Codigo
das Sociedades Comerciais, a assembleia geral da Sociedade Central —
Banco de Investimento, S. A., pessoa colectiva n.° 502220570, matri-
culada na Conservatoria do Registo Comercial de Lisboa sob o n.° 4579,
com o capital social integralmente realizado de 62 500 000,00 euros.

A accionista titular da totalidade das acg¢des representativas do
capital social da sociedade, a Caixa Central — Caixa Central de Cré-
dito Agricola Mutuo, C. R. L., encontrava-se devidamente represen-
tada pela Dr.* Maria Julia de Almeida Rocha, que manifestou a von-
tade expressa de que a assembleia se constitua e delibere sobre a
seguinte ordem de trabalhos:

1.° Apreciar e deliberar sobre o relatdrio da gestdo e as contas do
exercicio, elaboradas em termos individuais e consolidados, respeitantes
ao exercicio findo em 31 de Dezembro de 2003;

2.° Apreciar e deliberar sobre a proposta de aplicacdo dos resulta-
dos, apresentada pelo conselho de administragdo, relativa aquele exer-
cicio social;

3.° Proceder a apreciagdo geral da administragio e fiscalizagdo da
sociedade;

4.° Apreciar a cooptagdo do Dr. Mério Dilio de Oliveira Negrao
para presidente do conselho de administracdo da sociedade, efectuada
pelo conselho de administragéo;

5.° Proceder a elei¢do dos membros dos érgdos sociais para o
quadriénio de 2004/2007.

Na auséncia dos membros da mesa da assembleia geral, a Assembleia
foi presidida, nos termos do n.° 3 do artigo 374.° do Codigo das Socie-
dades Comerciais, pelo presidente do conselho fiscal, Dr. Manuel Nunes
de Barros, que foi secretariado pela a Dr.* Maria Julia de Almeida
Rocha, representante da accionista unica, Caixa Central — Caixa
Central de Crédito Agricola Mutuo, C. R. L.

Além do presidente do conselho fiscal, Dr. Manuel Nunes de Bar-
ros, estavam igualmente presentes na assembleia, os membros do
conselho de administragdo, Dr. Mario Dulio de Oliveira Negrao,
Dr. Eduardo Augusto Pombo Martins e Dr. Sérgio Manuel Arsénio
Alves Contreiras, bem como o revisor oficial de contas € membro do
conselho fiscal, Dr. Noé Gongalves Gomes, em representagdo de Carlos
Teixeira, Noé Gomes & Associados, Sociedade de Revisores Oficiais
de Contas, L.4%

Pelo presidente da mesa foram conferidas e rubricadas a carta
mandadeira e a lista de presengas, assinadas pela representante da
accionista tinica, as quais ficam arquivadas junto a presente acta, apds
o que declarou aberta a sessdo.

Apreciando em simultaneo os pontos 1.° e 2.° da ordem de traba-
lhos, o vogal do conselho de administragdo, Dr. Eduardo Augusto
Pombo Martins apresentou a representante da accionista unica um
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relato da situag@o econdmico-financeira da sociedade, remetendo para
os aspectos mais relevantes do relatdrio da gestdo e, das contas do
exercicio apresentados pelo conselho de administragéo.

A representante da accionista Uinica requereu e obteve esclarecimen-
tos complementares do conselho de administragdo, findos os quais
aprovou o relatdrio da gestdo e as contas individuais respeitantes ao
exercicio de 2003 bem como o relatério de gestdo e as contas conso-
lidadas respeitantes a0 mesmo exercicio, bem como a proposta do
conselho de administragdo constante do seu relatorio, que é do seguinte
teor:

Conforme consta do balanco e restantes demonstragdes financeiras,
foi apurado, no exercicio findo, um resultado negativo de 4 607 483,29
euros, propondo-se, assim, que o respectivo valor seja integralmente
levado a conta de resultados transitados.

Passando ao ponto 3.° da ordem de trabalhos, a representante da
accionista tnica deliberou um voto de confianga nos 6rgéos de admi-
nistragdo e de fiscalizag¢@o da sociedade em efectividade de fungdes
pela forma como conduziram, durante o0 mandato em curso e desde a
respectiva designacdo, os destinos sociais.

Quanto ao ponto 4.° da ordem de trabalhos, a representante da
accionista unica agradeceu a deferéncia do conselho de administragdo
da sociedade de manter a sua representada ao corrente da renuincia as
fungdes, anteriormente desempenhadas, apresentada pelo Dr. Manuel
Jodo Meira Fernandes e, bem assim, da deliberada cooptagdo do
Dr. Mario Dulio de Oliveira Negrio para, em substitui¢do daquele,
exercer o cargo de presidente do conselho de administragdo da socie-
dade.

A representante da accionista unica ratificou, nos termos do n.° 2
do artigo 393.° do Cddigo das Sociedades Comerciais, aquela cooptagao.

Finalmente e relativamente ao ponto 5.° da ordem de trabalhos, a
representante a accionista tinica deliberou proceder a designagdo dos
membros dos diversos corpos e drgdos sociais para o quadriénio de
2004/2007, nos seguintes termos:

Mesa da assembleia geral:

Presidente: José Manuel de Almeida Archer.
Vice-presidente: José Jesus Brilhante Dias.
Secretarios:

Jodo Manuel Pinto da Cruz Monteiro.
Ana Maria Lopes Marcarenhas Morgado.

Conselho de administragéo:

Presidente: Mério Dulio de Oliveira Negrio.
Vogais:

Eduardo Augusto Pombo Martins.
Sérgio Manuel Alves Contreiras.

Conselho fiscal:

Presidente: Manuel Nunes de Barros.

Vogal: Carlos Teixeira & Noé Gomes, Sociedade de Revisores Ofi-
ciais de Contas, L.%, representada por Noé¢ Gongalves Gomes, revisor
oficial de contas.

Vogal suplente: Carlos Manuel Duarte Teixeira, revisor oficial de
contas.

Conselho consultivo:

Caixa-Central — Caixa Central de Crédito Agricola Mttuo, C. R. L.,
representada por Maria Julia de Almeida Rocha.

Comissdo de remuneragdes:

Presidente: Nuno Bartolomeu Nunes Alves Cordeiro.
Vogais:

Manuel Valentim Correia Stichaner Lacasta de Jesus.
Paulo Jorge Gato Soares.

A representante da accionista Gnica aproveitou a ocasido para infor-
mar todos os presentes de que as presentes designagdes sdo feitas sem
prejuizo das deliberagdes anteriormente tomadas relativamente ao
destino da sociedade, pelo que os membros do conselho de adminis-
tragdo deverdo ter em consideracdo a probabilidade do mandato ora
em curso ser antecipadamente terminado em fungdo da extingfo, dis-
solucdo ou liquidacdo da sociedade e da consequente necessidade de
estes administradores aceitarem os respectivos cargos com o simulta-
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neo encargo de virem a desempenhar, nos termos da Lei, a func¢do de
liquidatarios da sociedade, mas renunciando antecipadamente a even-
tuais compensagdes por aquele termo antecipado do mandato.

Os membros eleitos dos 6rgdos sociais presentes declararam expres-
samente compreender a situagdo social e aceitar o cargo nos exactos
termos ora exarados. Nada mais havendo a tratar, foi lavrada a pre-
sente acta, que vai assinada pelo presidente e pelo secretario da mesa
da assembleia geral.

A Mesa da Assembleia Geral: (4ssinaturas ilegiveis,) 2005457663

DB LEASING — SOCIEDADE DE LOCAGAO
FINANCEIRA MOBILIARIA, S. A.

Relatorio n.° 3-B/2007
Sede: Avenida da Liberdade, 144/156, 6.°, Lisboa

Conservatoria do Registo Comercial de Lisboa (1.* Sec¢o). Matricula
n.°2318/910712; ntimeros e datas das inscri¢des: 37 Ap. 48/6
de Julho de 1994 e 8 Ap. 49/6 de Julho de 1994.

Ana Maria Figueiredo, escrituraria superior da Conservatoria do Registo
Comercial de Lisboa (1.* Secgdo):

Certifico para efeitos de publicagdo, que em 23 de Marco de 1994 reu-
niu a assembleia geral da sociedade com a firma em epigrafe, tendo sido
discutidos e aprovados por unanimidade os documentos relativos a presta-
¢do de contas do exercicio de 1993, bem como a proposta da aplicagdo de
resultados e que as cdpias anexas sdo a reprodugdo integral de: balango
analitico, demonstragio dos resultados liquidos e anexos, relatorio da ges-
tdo, certificagdo legal das contas e o parecer do drgdo de fiscalizag@o.

Esta conforme o original.

Conservatdria do Registo Comercial de Lisboa (1% Secgdo), 2 de Agosto
de 1994. — A Escrituraria Superior, Ana Maria Figueiredo.

Relatério e contas de 1993
Orgios sociais
Conselho de administragéo:

Presidente: Rui Manuel Ledo Martinho.
Vogais:

Wolfgang Uwe Kaiser.

Jodo Manuel do Carmo Salvador.
Rupert Anton Bucher.

José Luis Salgado Bandeira.

Conselho fiscal:

Presidente: Sikander Abdul Sattar.
Vogais:

Lourengo Gomes & Jo@o Augusto, Sociedade de Revisores Oficiais
de Contas.
Jean Eric Gaign.

Revisor oficial de contas suplente: Artur Armando Frederico Moreira.

Relatério do conselho de administracio

1 — Conjuntura econdmica e evolugéo do sector

A evolugio econdmica europeia e mundial durante o ano de 1993
veio a revelar-se menos positiva que as previsdes feitas no final de
1992. O mesmo se verificou em Portugal, onde o crescimento do
produto interno bruto e da formagdo bruta do capital fixo terd apre-
sentado um valor nulo ou mesmo negativo, de acordo com a infor-
macdo disponivel.

Este menor crescimento econdmico, que provocou naturalmente
o aumento do desemprego, permitiu também a continuagdo da baixa
da taxa de inflag@o (de 8,9% em 1992 para 6,8% era 1993) e das
taxas de juro (a TBA desceu de 15,1% no final de 1992 para 10,52%
no final de 1993).
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Estes factores tiveram naturalmente influéncia no desenvolvimento
do sector da locagdo financeira mobilidria, tendo-se assistido, pela
primeira vez em Portugal, a uma diminuicdo de 1,4% no valor total
de novos contratos celebrados, que atingiu 268 milhdes de contos.
Esta reducdo no valor da producdo s6 ndo foi mais acentuado devido
ao valor anormalmente elevado da produ¢do em Dezembro, moti-
vada certamente pela mudanga do regime fiscal.

Este facto aliado ao elevado niimero de empresas presentes no
mercado continuou a provocar uma grande concorréncia e o abaixa-
mento das margens de intermediacdo.

Foi também em 1993 que comecou a ser aplicado as empresas de
leasing o novo regime geral das institui¢cdes de crédito, de que resul-
tou nomeadamente a sujei¢do ao ratio de solvabilidade e o abandono
dos anteriores ratios de endividamento total e a curto prazo.

2 — Evolugao da situagao interna
2.1 — Produciao

A DB Leasing conseguiu manter ainda em 1993 o elevado ritmo
de crescimento que apresentou em 1992. Foram celebrados 1047 novos
contratos (+ 19%) num valor total de 5 806 000 contos (+ 35%).

A evolugdo da reparti¢do por tipo de equipamento foi a seguinte:

(Em percentagem)

1992 1993

Material de carga e transporte ...........cceceeceeeeennnne 55 46
Equipamento electronico 19 15
Equipamento industrial .............ccooceniininniininenn. 15 26
Construgdo civil e obras piblicas .........ccccecveveeneenee. 11 13
Total ..o 100 100

Conseguiu-se uma maior dispersdo pelos diferentes tipos de equipamento,
embora se continue a verificar o predominio do material de carga e trans-
porte, no qual se destacam os veiculos ligeiros com mais de 70%.

Mantém-se o baixo nivel de risco da carteira, com um saldo bruto
da conta de clientes de 27 462 contos referentes a alguns clientes
mais afectados pela degradagdo da situag@o economica geral. Em ter-
mos liquidos, descontadas as provisdes constituidas de acordo com as
normas do Banco de Portugal, o saldo da conta de clientes (14 758
contos) representa menos de 0,2% do valor liquido do imobilizado
em locagdo financeira (7 453 246 contos).

2.2 — Recursos humanos

Apesar do aumento da produg@o e principalmente do aumento das
tarefas ligadas a gestdo dos contratos, o nimero de colaboradores da
DB Leasing aumentou durante o ano de 1993 de 15 para 16 colabo-
radores, reforgando a area comercial.

Os reduzidos encargos de estrutura derivados desta situagdo tem
permitido a empresa um acréscimo de competitividade, mantendo a
reconhecida qualidade do servigo prestado.

2.3 — Recursos financeiros

O aumento do crédito concedido foi financiado com o recurso a
empréstimos de outras institui¢des de crédito, nomeadamente junto
do Deutsche Bank de Investimento.

Um destes empréstimos teve as caracteristicas de empréstimo subor-
dinado e permitiu continuar a respeitar o valor minimo de fundos
proprios.

Foi assim possivel continuar a garantir uma adequada estrutura de
capitais e um custo de financiamento que permitiu a empresa o esta-
belecimento de relagdes preferenciais com clientes de baixo risco.

3 — Resultados e proposta de aplicagao

Em termos fiscais, a DB Leasing apresenta em 1993 um resultado
bruto de 29 792 284$40, a que corresponde um imposto a pagar de
11 890 5418 e um resultado liquido de 17 901 743$40.

De acordo com as disposi¢des legais e estatutarias, propomos a
assembleia geral a seguinte aplicacdo:

Reserva legal — 1 791 000$00;
Dividendos — nada a referir;
Resultados transitados — 16 110 743$40.
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4 — Perspectivas

A mudanca do sistema de contabilizagdo acompanhada da elimina-
¢do dos beneficios fiscais para os novos contratos, ndo veio certa-
mente beneficiar a actividade das empresas de locagdo financeira.
Tem-se a expectativa de que os diferentes intervenientes se ajustardo
ao novo quadro regulamentar pelo que a DB Leasing espera nio ver
o seu natural desenvolvimento afectado.

Para o efeito, procurar-se-a estreitar o relacionamento comercial
com fornecedores, de molde a garantir uma maior penetragdo nas PHEs
e articular cada vez mais a nossa ac¢do com o Deutsche Bank de
Investimento, por forma a cada vez mais marcarmos presenga junto
das grandes empresas.

5 — Notas finais

O sucesso ja confirmado do langamento da DB Leasing como
empresa de locacdo financeira do Grupo Deutsche Bank s6 foi possi-
vel com o apoio e a colaboragdo de diversas entidades, das quais ¢
justo salientar:

As institui¢des financeiras, os nossos clientes e fornecedores pela
sua confianga e preferéncia;
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Os accionistas pelo seu apoio e confianga;

Os colaboradores da empresa pelo seu elevado espirito profissio-
nal, dedicacdo e esforgo;

O conselho fiscal e auditores independentes pela sua competente e
criteriosa ac¢do de acompanhamento e controlo;

As autoridades monetarias e financeiras pela sua eficaz supervisdo.

Para todos os nossos agradecimentos e a certeza de que tudo fare-
mos para continuar a merecer o seu apoio.
Em cumprimento das obrigacoes legais, declara-se que:

Nio existem quaisquer dividas em situacdo de atraso ao Sector
Publico Estatal, incluindo seguranga social;

N3ao hé acgdes proprias em carteira;

Apos o termo de exercicio, ndo ocorreram outros actos que mere-
¢am relevancia especial.

Lisboa, 3 de Fevereiro de 1993. — O Conselho de Administraggo:
Rui Manuel Ledo Martinho, presidente — Wolfgang Uwe Kaiser,
vogal — Jodo Manuel do Carmo Salvador, vogal — Rupert Anton
Bucher, vogal — José Luis Salgado Bandeira, vogal.

Balanco fiscal em 31 de Dezembro de 1993

ACTIVO
(Em milhares de euros)
Cédigo Activo Amortizagdes Activo
das contas bruto e provisdes liquido

10 1 — Caixa e disponibilidades em bancos centrais ...................... 120 - 120

12 2 — Disponibilidades a vista sobre institui¢cdes de crédito ......... 107 476 - 107 476

20 3 — Outros créditos sobre instituigdes de crédito ...................... — — -

28 4 — Créditos sobre clientes .........c.cceeeereereeneenne 27 462 12 704 14 758

41-481 9 — Imobilizag¢des incorporeas ... 39352 35903 3449
42+462/9-482 10 — Imobilizagdes COrpOreas .........coverrueeriereerierieeieeeeeieeeens 60 563 32334 28229
Imobilizado de Servigo proprio .........cecceeceveeeeeeeriereeneennenne. — — —

47 Imobilizado de locagdo financeira ... 10 507 653 3026 596 7 481 057
4704870 Imoveis de locagdo financeira ...................... . — — —
471-4871 Bens de equipamento de locagdo financeira .............cc.c..... 10 507 653 3026 596 7 481 057

27 13 — OULIOS ACLIVOS ..eevveuieneiieieeieeiteee ettt see e 207 995 - 207 995

27.0 Devedores........ccoceeieriennenen. 171 682 - 171 682
27.7-29 Clientes de locagdo financeira 36 313 — 36 313
27.9 Outras apliCagOES .......ecveruierierieriieeiesieeteeteeee e eee e - - -
51455+58 (dev.)+59 (dev.) 15— Contas de regularizacao ..........cccoceveeeereereeneenenereeeeienienne 44 293 — 44 293
69 (dev.) 16 — Prejuizo do eXErciCio ......ceueeeeeierienienieeieeteeee et - - -
Total do activo ..............ccccueeuecunnac. 10 994 914 3107 537 7 887 377
PASSIVO
da(;orfléﬁfas 1993
30+31 1 — D¢ébitos para com instituigdes de Crédit ..........cervierieriiniiiniieiieeie et 6435 831
3021 Recursos a muito curto prazo 1 004 592
30250 Recursos a curto prazo .................... -
30251 Recursos a médio € @ lONZO PrazZos ......ecvevveeeerieeieieiere sttt 4985 000
36 4 —— OULTOS PASSIVOS ...veuteeuiieuiieuteeteeteeteeteeteeteeteebeeabeeateeabeeabeenbeenseenbeenseenseenbeenseenseenseensaensas 235737
3607 Fornecimento de imobiliza¢des para locagdo financeira .. 175 845
3609 Outros fornecedores ..........oceereerierienienienienieseeseeene -
369 CredOreS QIVEISOS ...c.ueeueemieeereietietteteteste st eteeueenteteseestesaeeseentesse st essesseeneentensensessesseeneeneensens 59 892
39 Outras eXiZIDIIAAES .........oeiuiiiiieiieiee ettt sttt 12 992
52+54+58 (cred.)+59(cred.) 5 — Contas de regularizagio ............ 329 664

61 6 — Provisdes para riscos e encargos ........ 76 130

610 Provisdes para riscos gerais de Crédito ........ooververeriririieierierereeeeee et 76 130

619 Provisdes para riSCOS DANCAIIOS ZEIAIS .......eeverueeruieruieriieniieniienieesitesieeseeesitesseeseeesseesseenseenne -

60 8 — Passivos subordinados 20 000

62 9 — Capital subscrito ........... 750 000

630+631+639 LT RESEIVAS ...vievniiiieiieiitctetctete ettt ettt ettt ettt b et b et sa et b e s b neneen 913

633 12 — Reservas de 1eavaliagao ..........c.eeiuieieeriieiiieieeie ettt ettt ettt ettt e ae -

66 13 — Resultados transitados 8208
69 (cred.) 14— TUCIO dO ©XEITICIO ..ieutieniieniieiteite ittt et e ittt e bt e bt esat e bt et e e s bt e st e beesaeesseenseenseenseanns 17 902

Total do PaSSIVO ............ccccoeveeeeeeieieeieeeeen, 7887377

O Conselho de Administracdo: Rui Manuel Ledo Martinho, presidente — Wolfgang Uwe Kaiser, vogal — Jodo Manuel do Carmo Salvador,
vogal — Rupert Anton Bucher, vogal — José Luis Salgado Bandeira, vogal. — A Técnica Oficial de Contas, (Assinatura ilegivel.)
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Demonstracao dos resultados em 31 de Dezembro de 1993

DEBITOS
(Em milhares de escudos)
Codigo -
das contas 1993
A) Custos

70 1 — Juros € CUStOS EQUIPATAAOS ......ecueeverueeieierieeteeteetere e et ettt teseesee et eneestessesse e st eneesensesseeneen 685512

71 2 —— COMISSOCS -..everveneeneenreeeeneeneeeeeeneenes 30 653

72 3 — Prejuizos em operagdes financeiras .. —

73+74 4 — Gastos gerais admMiNISratiVOS ........c.evererieierienerieeeeeetee ettt ste et see e eeseeseesseene 225320
Dos quais:

73 @) CUSLOS COM PESSOAL ..ttt ettt ettt ettt e st e st e st e s bt e s bt e bt e s et e saeenaeenne 86 897
730+731 (— SAlArI0S € VENCIMENTOS) .....veevieeieiieetieetieetieeeteeteesteeseeseeseeseesseeseesseesseenseesseesseanseens 68 184
7324733 (— ©NCATZOS SOCIAIS) ..veuveuverirrienieierierterteeseetetetesteseeesteneeseesesseeseeneeseesensensessesseeneensensenee 16 638

Dos quais:

73290/2 (—— COIM PEINSDECS) ..nveenvieniianiieniteteeniteett e teesttestt e st e bt e bt ebeanbeesbeeseanbee bt enbeenseeseanseanses -
74 b) Outros gastos adMINISLIALIVOS .......cerueeruieriierieiieeieeieeteeteete et et teebeebeeteebeebeenaeenee 136 423
78 5 — Amortizagdes do exercicio ..... 2 304 459
781 De imobilizagdes incorporeas . 13119
782 De imobilizagdes corporeas ..................... 13 323
787 De imobilizagdes de 10cagdo fINANCEIra .........cc.eevuieriiiiiiieeie e 2278017
77 6 — OULIrOS CUSLOS EXPIOTAGAO ....ouvieuiieeiieiiieiiete ettt et ete et eate et e e teeabeebeesbeeabeeabeenbesnbesabasneaas 13 070
790+791+792+793+799 7 — Provisdo para créditos vencidos e outros riscos 45 026
10 — Resultado da actividade corrente .............cc....... 34034
671 11 — Perdas extraordinarias .................... 15 905
Resultado liquido antes de imposto 29 793

68 13 — Impostos sobre lucros ...........cccccc..... 11 891

76 14 —— OULIOS TMPOSLOS ...eeeveeitieuiieiieieeie et et et et e bt e bt e st tesseesaeesstesseasseesstasstesssesatessseensesnbenseans 2330

69 15 — Lucro do exercicio depois de IMPOSLOS ......cc.eeruieriierierieniienienie et ete et eteete et eee e 17 902

TOLAL ... 3352 066
CREDITOS
Codig 2
dasocgﬁfas 1993
B) Proveitos
80 1 — Juros € proveitos eqUIPAradOS .........ccceeeuierieeriieniieniesie et e st e site st et e seeesatestesateeabeeaeaeneas 28 516
Dos quais:
80240/1+80250/1 (— de titulos de rendimento fiX0) .....eeoieriirienieiieeie et -
81 2 — Rendimento de tHULOS ......couieiieiieiieieeeeee ettt -
81-81400/1 a) Rendimento de acg¢des, de quotas e outros titulos de rendimento varidvel ...................... —
61400 b) Rendimento de partiCIPAGOES ........eeverueerierierieeieeiieeieete et e st eseeesatesite st esaee st e seeesaeesaeenes —
81401 ¢) Rendimento de partes de capital em empresas coligadas ..........oceverererenrerienienieneneenne. —
82 3 COMUSSOES .. eeuveenteeuteeteetteteete e bt e bt e bt e bt e bt ebeeabeeabeenseenbeenbeenseenseenbeenseenseenbeenbeenseenseenseanss -
840/3+849 5 — Reposic¢des e anulagdes respeitantes a correcgdes de valor relativas a créditos e provi-
SOEs por passivos eventuais € POr COMPIOIMISSOS ......ceveeuerrerreruereesienseereeseenseesseesseenseenn -
844 6 — Reposicdes e anulagdes respeitantes a correc¢des de valor relativas a valores mobilia-
rios que tenham o carécter de imobilizac¢des financeiras, a participagdes e a partes de capi-
tal em empresas COIZAAAS ........ooiiriiiiiiieeie ettt ettt et ettt et eee s -
87 Rendas de locagio financeira ......... 3302 180
89 7 — Outros proveitos de exploragéo .... 7378
8 — Resultado da actividade corrente ... -
672 9 — Ganhos extraordindrios .................. 13 994
69 11 — Prejuizo dO @XEICICIO uvivieeiriieeieeieiete ettt ettt se s sae s eseeaes —
TOLAL ... 3352 068

O Conselho de Administracdo: Rui Manuel Ledo Martinho, presidente — Wolfgang Uwe Kaiser, vogal — Jodo Manuel do Carmo Salvador,
vogal — Rupert Anton Bucher, vogal — José Luis Salgado Bandeira, vogal. — A Técnica Oficial de Contas, (Assinatura ilegivel.)
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Mapa de origem e aplicacio de fundos
em 31 de Dezembro de 1993

ORIGEM DE FUNDOS

(Em milhares de escudos)

1993
Aumentos do passivo:
Empréstimos financiamentos:
Instituicdes de crédito ........occovvieiieriienieiieeeenen. 1399 906
Obrigagdes de CAIXA .....cevereeervereerierereeeeiereeneene 1500 000
Empréstimo subordinado ...........ccccevererinennennnne 20 000
2919 906
Outras origens:
Outras exigibilidades .........ccccooveververeerenereneneeene 7247
Contas internas de regularizagdo ............cccevueruereene 99 897
CIEAOTES ...couvienvieiieiteiee ettt ettt 87223
194 367
Reducdes do activo:
Aplicagdes em institui¢des de crédito ..................... 380 000
Devedores ......cccueeieeiieiieiiee e 8782
388 782
Aumentos de situacdo liquida:
CaAPILAL .o -
AMOITZAGOES ...eevvveeieiieiiesiieiieeieeeteseee e saeeneeeeeas 2 304 460
Provisoes .......ccecevvereerennenne 45026
Resultado exercicio (lucro) 17 902
2367 388
Total .......ccoocvvvecinicincnnc, 5870 443
APLICACAO DE FUNDOS
1993
Aumentos do activo:
Disponibilidades:
95
24275
21519
45 889
Aplicagdes em valores realizaveis:
CHENLES ..ottt neeas 32269
Imobilizagdes:
Imobiliza¢6es de locagdo financeira........................ 5738 489
Equipamento .........ccccoeeeeiiiiiienniennnnn. 7717
Imobilizagdes incorpodreas ... -
5746 206
Outros activos:
DEevedores .......oeeeieiereeee e -
Créditos e juros vencidos 24 671
Contas internas de regularizagdo ............cccevuereereenne 21408
46 079
Total .......ccoccvvvcciniiienn, 5870 443

O Conselho de Administragdo: Rui Manuel Ledo Martinho,
presidente — Wolfgang Uwe Kaiser, vogal — Jodo Manuel do Carmo
Salvador, vogal — Rupert Anton Bucher, vogal — José Luis Salgado
Bandeira, vogal. — A Técnica Oficial de Contas, (Assinatura ilegivel.)
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Notas as contas em 31 de Dezembro de 1993

1 — Nada a referir.
2 — Nada a referir.

3 — Critérios de avaliagdo e métodos de calculo:
3.1 — Principios contabilisticos:

As contas foram preparadas segundo as convengdes do custo his-
térico e da continuidade das operacdes, em conformidade com os
principios contabilisticos fundamentais de consisténcia, prudéncia e
especializagdo de exercicios e com a legislag@o aplicavel, designada-
mente o Plano de Contas estabelecido especificamente para a activi-
dade através de aviso do Banco de Portugal.

3.2 — Critérios valorimétricos:
3.2.1 — Imobilizado:
Imobilizado de locagéo financeira:

Os bens de equipamento de locacdo financeira foram reflectidos
no balango ao custo de aquisi¢do deduzido das amortizagdes acumula-
das, calculadas pelo método das quotas constantes, em func¢do da vida
dos contratos, tendo como limite, as taxas maximas permitidas pelo
Decreto Regulamentar n.° 2/90, de 12 de Janeiro.

Imobilizado incorporeo:

As imobilizagdes incorporeas, respeitam as despesas com a consti-
tuigdo da sociedade e despesas de estabelecimento, sendo amortizados
segundo o método das quotas constantes anuais.

Imobilizado corpoéreo:

As imobilizagdes corpdreas estdo reflectidas no Balango ao custo
de aquisi¢do deduzido das amortizagdes acumuladas, calculadas pelo
método das quotas constantes anuais, as taxas maximas permitidas
para efeitos fiscais.

3.2.2 — Rendas de locagdo financeira. — As rendas de locacao
financeira sdo contabilizadas como proveitos do periodo a que res-
peitam.

3.2.3 — Encargos com férias e subsidio de férias. — Os valores
correspondentes a férias, subsidio de férias e respectivos encargos sociais
a pagar no exercicio de 1994, sdo considerados custos do exercicio
findo.

3.2.4 — Valores a cobrar.— QOs valores a cobrar correspondem a
cheques de primeiras rendas de contratos celebrados em Dezembro de
1993, que apenas foram depositados no inicio de Janeiro de 1994.

3.2.5 — Encargos financeiros. — Foram considerados como custo

do exercicio, os encargos financeiros referentes a empréstimos obti-
dos, independentemente do momento da sua liquidag@o.

4 — Nada a referir.
5 — Nada a referir.
6 — Nada a referir.
7 — Nada a referir.
8 — Nada a referir.
9 — Nada a referir.

10 — Nada a referir.
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11 — Movimentos e saldos do activo imobilizado:
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Imobilizagdes incorpéreas e corporeas

Saldo do exercicio anterior

Valor bruto

Amortizagdes
acumuladas

Aumentos

Aquisigdes

Reava-
liagdes
(liquido)

Imobilizado de locag@o financeira....................... 4 857 727 721800

Imobilizagdes incorpdreas:

29 007 585%00
204 705$00
10 140 000$00

Despesas de estabelecimento .............ccccueneee.
SOfIWAFE ...
Despesas em edificios arrendados.....................

Imobilizagdes corpdreas:

837 141 900$00

19 336 456500
68 228$00
3379 662500

19 010 525500

5 824 686 029$80

7 327 818%00

EqQUipamento ..........cccceeeveeeuevieiereieesieeeeenne 52 506 189$00
Patrimonio artistico ........c.cceevveveevevevreeneennnne. 340 040$00
Totais ........cccoveeeeveennann.. 4949 926 240$00

878 936 771$00

5832013 847$80

Tranfe-

Abates

Valor liquido

réncias

Amortizagdes
do exercicio

Regula-

Lo em 31 de Dezembro
rizagdes

(Tliquido) de 1993

Imobilizado de locagdo financeira....................... -
Imobilizagdes incorporeas:

Despesas de estabelecimento .................c......... -
SOftWare ..........ccccooevicieeeeiin, —
Despesas em edificios arrendados

Imobilizagdes corpdreas:

Equipamento .........cceceereveeerierieneneeeneee —
Patrimonio artiStico ...........cceeeeecveeeerreeeveeennnen. —

2278017 347800 -

9671 129800 - -
68 228%00 - -
3379 662$00 - -

13 325 485%00 - -

86 197 406500 7 481 057 097$80

68 24950
3 380 676500

27 497 997500
340 040$00

2 304 461 851%00 -

86 197 406$00 7 512 344 059$80

12 — Nada a referir
13 — Nada a referir
14 — Montante dos créditos correspondentes as rubricas 3 e 4 do

activo e desdobradas em fung@o da sua duragdo residual pelos seguin-
tes prazos:

Rubrica 4:
ALE trES MESES .vveeveeeeveereeteereeeereeeeeeneeens 639 182$00
De trés meses a Seis MeSes .........ccveeeevennen. 15 445 392$00
De seis meses a um ano ..... —$—
De um ano a dois anos .. 5054 776$00
Mais de dOiS anos ..........cceeveeveveeereerieeerenens 6 322 662%$00

15:

a) Nada a referir.
b) Nada a referir.
c) Nada a referir.

16 — Nada a referir.

17 — Nada a referir.

18 — Montante dos débitos correspondentes as rubricas e sub-rubricas
1 alinea b), 2 alineas a), b) e bb), e 3 alinea b) do passivo desdobradas

em fungdo da sua durac@o residual, pelos seguintes prazos:

Débitos com institui¢des de crédito no Pais:

AL tréS MESES ..cvvvveeeiieerieeeiee e eevee s
De trés meses a um ano ...........ceeeeeeeuvenne
De um ano a ¢inco anos ..............c..ou.......

474 591 688500
530 000 000$00
4 985 000 000500

Nos empréstimos de médio e longo prazo, estd incluido:

Um empréstimo sindicado no valor de 1 500 000 000$, emitido
em Novembro de 1992 com prazo de trés anos.

Um empréstimo obrigacionista DB Leasing/93, representado por
150 000 obrigagdes de caixa com valor nominal de 10 000$, emitido
em Maio de 1993 e com uma maturidade de trés anos.

19 — Nada a referir.

20 — Nada a referir.

21 — Nada a referir.

22:

a) Nada a referir.

b) O saldo desta conta no valor de 20 000 000$ representa um
empréstimo de médio e longo prazo do Deutsche Bank de Investi-
mento, S. A., com o objectivo de reforcar capitais proprios.

23 — Nada a referir.

24 — Nada a referir.

25 — Saldo das contas de provisdes:

Estas provisdes foram calculadas de acordo com o disposto nos
avisos n.*s 13/90 e 15/90 do Banco do Portugal, tendo o respectivo

movimento no exercicio sido o seguinte:

Para crédito vencido:

3195 174800
9509 130$00
12 704 304$00

Saldo inicial ........ccceeeeeieiiiiieie e
Dotagdo ........
Saldo final ..

Para riscos gerais de crédito:

40 612 759%00
35516 842$00
76 129 601$00

Saldo inicial ........ccceeveevieriieeieriecieeieeeeee
Dotagao ...cooueeeeiiiiiieieeeee
Saldo final ..........coceevieiierieieeeeeeee
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26 — Nada a referir.

27 — Saldos das seguintes contas:

36 048 707$00
133 634 407$00
196 031 506500

8244 739$00

Proveitos a receber .........cocoveeceeviincninenneene
Custos a pagar
Receitas com proveitos diferidos .................
Despesas com custos diferidos...........ccce.ee...

28:

a) Nada a referir.
b) Nada a referir.
c) Nada a referir.

29 — Nada a referir.
30 — Nada a referir.

31:
Rubrica 13 do activo:
Devedores e outras aplicagdes:

Sector Publico Estatal — IVA a re-

CUPETAT ..vveevereveeeeereeesesesesnssesesesenss 107 359 290$00
Consorcios 33512 415%$00
Devedores diversos .........coovveveeennn. 30 810 556$00
CHENLES .o 36 313029%00

—207 995 2903500

Rubrica 4 do passivo:
Outros passivos:

O saldo desta rubrica é constituido
pelos seguintes valores:

Fornecedores de imobilizag¢des

de locag@o financeira...............
Credores diversos ..........ccceeuvennn.
Adiantamento de clientes...........

175 845 226$00
38 607 578$00
—2T28379806%50

235 736 79050

32 — Nada a referir.
33 — Nada a referir.

34 — Efectivo médio anual de trabalhadores ao servico:

Direcg@o comercial ...........ccevierienieniinienieeieee e 7
Direcgdo administrativa/financeira

35 — Remuneracdo dos érgdos sociais:

Niao existem remuneracdes aos orgdos de administragdo.

Ao conselho fiscal (ROC) foram pagos em 1993 a quantia de 733 337$.

Nio existe qualquer compromisso contratado em matéria de pen-
soes de reforma para os membros dos 6rgdos supracitados.

Nao existem adiantamentos e créditos tomados por conta dessas
pessoas a titulo de uma garantia de qualquer espécie.

36 — Nada a referir.

37 — O saldo da conta de empréstimos em moeda estrangeira repre-
senta o contravalor em 446 239 0218, das seguintes moedas:

USD oo 629 503,74
DEM ..o 1864 704,14
XEU i 494 075,95
FRE ..o 1910 241,00

38 — Nada a referir.
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39 — Principais componentes das seguintes rubricas:
A) Custos:

Outros custos de exploracdo:

QUOLIZACOES ....oveeveereereeererecreereeneeeens 1462 034$50
Menos-valia realizada em locagdo fi-
NANCEITA ....ceveveeveeeeeeieeeeeeereereeeenens 1087 675%00
OULTOS ..ot 10 520 683%$20
Perdas extraordinarias:
Perdas cambiais ............c.cceeveeerenennnnn. 12 280 280$50

Perdas relativas a exercicios anterio-
3624 275$00

B) Proveitos:
Outros proveitos de exploragdo:

Mais-valias realizadas em locagdo fi-
NANCEIA 1.vrvveveveereiereeeseieseeneesereenanes 4923 597%00

2 454 285%00

Ganhos extraordinarios:

Ganhos cambiais ...........c.cccceveereereennen. 13 980 424$10
Ganhos relativos a exercicios anterio-
TES veveeeeeeeereeteereereere e eseese e ereeneens 14 013$00

40 — O montante dos encargos imputados ao exercicio relativos
ao passivo subordinado foi de 394 5208$.

41 — Fiscalidade:
Carga fiscal em IRC:

TRC 93 .o 11 890 541%00
IRC pagamentos por conta . 2 476 320800
IRC @ Pagar .......ccoeveeeeveeeeeeereeeeeveeereaes 9414 221$00

42 — Proporgdo em que o imposto sobre lucros incide sobre os
resultados correntes e os resultados extraordindrios:

11 890 541$00
29 792 284$40
(1910 118$40)

Imposto sobre 0s lucros ........c.ccceeeruennnee
Resultados correntes — 39,91% ................
Resultados extraordinarios (16,06%) ........

43 — Nada a referir.
44 — Nada a referir.

45 — Montante das operagdes de locagdo financeira com indica-
¢do das rubricas do balango em que se encontram relevadas:

Imobilizado de locag@o financeira.............. 10 507 653 250$80

Este valor encontra-se relevado na rubrica 10 do activo.

O Conselho de Administragdo: Rui Manuel Ledo Martinho,
presidente — Wolfgang Uwe Kaiser, vogal — Jodo Manuel do
Carmo Salvador, vogal — Rupert Anton Bucher, vogal — José Luis
Salgado Bandeira, vogal. — A Técnica Oficial de Contas, (Assinatura
ilegivel.)

Certificacio legal das contas

1 — Introdugdo. — Examinamos as demonstrag¢des financeiras da
DB Leasing — Sociedade de Locagéo Financeira Mobilidria, S. A., as
quais compreendem o balango em 31 de Dezembro de 1993, a demons-
tragdo dos resultados do exercicio findo naquela data e o correspon-
dente anexo, documentos que evidenciam um total de balango de
7 887 380 contos e um total de capital proprio de 773 023 contos,
incluindo um resultado liquido de 17 902 contos.

2 — Responsabilidades. — E da responsabilidade do conselho de
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administragdo a preparacdo de demonstragdes financeiras que apre-
sentem de forma verdadeira e apropriada a posi¢do financeira da
empresa e o resultado das suas operagdes, bem como a adopgdo de
critérios e politicas contabilisticas adequados e a manutengdo de um
sistema de controlo interno apropriado.

3 — A nossa responsabilidade consiste em expressar uma opinido
profissional e independente, baseada no nosso exame, daquelas
demonstragdes financeiras.

4 — O exame a que procedemos foi efectuado de acordo com as
Normas e as Recomendacdes Técnicas da Camara dos Revisores Ofi-
ciais de Contas, as quais exigem que o mesmo seja planeado e exe-
cutado com o objectivo de obter um grau de seguranga aceitavel sobre
se as demonstrac¢des financeiras contém, ou ndo, distor¢des material-
mente relevantes. Para tanto o referido exame inclui:

A verificagdo, numa base de amostragem, do suporte das quantias
constantes das demonstragdes financeiras e a avaliagdo das estimati-
vas, baseadas em juizos e critérios definidos pelo conselho de admi-
nistragdo, utilizadas na preparagdo das demonstragdes financeiras;

A apreciacdo da adequagdo das politicas contabilisticas adoptadas e
da sua divulgagdo, tendo em conta as circunstancias, e da aplicabilidade,
ou ndo, do principio da continuidade;

A apreciagdo de ser adequada a apresentacdo das demonstragdes
financeiras.

5 — Entendemos que o exame efectuado proporciona uma base
aceitavel para a expressdo da nossa opinido sobre aquelas demonstra-
¢des financeiras.

6 — Opinido. — Em nossa opinido as demonstragdes financeiras
acima referidas apresentam de forma verdadeira e apropriada, em
todos os aspectos materialmente relevantes, a posi¢do financeira da
DB Leasing — Sociedade de Locagdo Financeira Mobilidria, S. A., em
31 de Dezembro de 1993 e o resultado das suas operagdes no exerci-
cio findo naquela data, em conformidade com os principios contabi-
listicos geralmente aceites em Portugal para o sector bancario.

Lisboa, 21 de Fevereiro de 1994. — A. Mariquito, M Correia &
E. Santo, Sociedade de Revisores Oficiais de Contas, representada por
llidio Manuel Ferreira do Espirito Santo, revisor oficial de contas.

Relatorio e parecer do conselho fiscal

Em cumprimento da Lei e dos Estatutos, apresentamos o relatorio
e parecer do conselho fiscal relativos ao exercicio de 1993 da DB
Leasing — Sociedade de Locagdo Financeira Mobiliéria S. A.:

Relatorio

1— Ao longo do exercicio, acompanhamos a gestdo da sociedade
tendo recebido da administracdo todas as provas e esclarecimentos
solicitados.

2 — Procedemos aos exames e verificagdes considerados necessa-
rios ao cumprimento das nossas fungdes de fiscalizagdo, ndo tendo
tomado conhecimento da existéncia de quaisquer factos ou situagdes
ndo conformes com o quadro legal vigente.

3 — Examinamos os documentos de prestacdo de contas que com-
preendem o balango em 31 de Dezembro de 1993, a demonstracgdo de
resultados do exercicio findo naquela data, o anexo as contas e o
relatorio de gestéo.

4 — Verificamos que os critérios de valorimetria adoptados estio
de acordo com os principios contabilisticos geralmente aplicados no
sector de actividade.

5 — Apreciamos a certificagd@o legal de contas emitida pelo revi-
sor oficial de contas, cujo conteudo merece a nossa concordancia.

Parecer

Atendendo ao exposto e tendo em conta a certificagdo legal de
contas, somos de parecer que se encontram em condi¢gdes de merecer
a vossa aprovagao:

a) Os documentos de prestagdo de contas acima referidos os quais,
satisfazendo as disposi¢des legais e estatutérias, reflectem a situagdo
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econdmica e financeira da empresa;
b) A proposta da administragdo sobre a aplicagdo dos resultados.

Lisboa, 21 de Fevereiro de 1994. — O Conselho Fiscal: Maria
Helena Simédes, presidente — Manuel Protdsio, vogal — A. Mariquito,
M Correia & E. Santo, Sociedade de Revisores Oficiais de Contas,
representada por /lidio Manuel Ferreira do Espirito Santo, revisor
oficial de contas. 3000220540

SOPETE — SOCIEDADE POVEIRA
DE EMPREENDIMENTOS TURISTICOS, S. A.

Relatério n.° 3-C/2007

Conservatoria do Registo Comercial da Pévoa do Varzim. Matricula
n.° 144/681219; identifica¢do de pessoa n.° 500273707; inscrigdo
n.° 22; nimero e data da apresentagdo: 23/1 de Julho de 1994.

Certifico que, pela inscri¢do n.° 22, foi feito o registo de prestagdo
de contas, referente a sociedade em epigrafe e ao ano de 1993, sendo
a acta de aprovagdo de contas, o balanco analitico, a demonstragdo
dos resultados liquidos e o anexo ao balanco e a demonstragdo dos
resultados, o relatorio da direccdo, a certificacdo legal das contas e o
parecer do 6rgdo de fiscalizagdo.

Esta conforme.

Conservatoria do Registo Comercial da Pdvoa do Varzim, 5 de Julho
de 1994. — O Primeiro-Ajudante, (Assinatura ilegivel.)

Relatorio e contas de 1993

Relatério da direccio

Dando cumprimento as disposicdes legais, vem o conselho de direc-
¢do submeter a vossa apreciagdo o relatorio de gestdo e as contas do
exercicio de 1993.

1 — Enquadramento macroeconémico

O enquadramento macroeconémico foi globalmente desfavoravel ao
desempenho da empresa. Com efeito, o ambiente recessivo a nivel euro-
peu levou a uma diminui¢do do consumo, nomeadamente no que diz
respeito as despesas com viagens e ocupacdo dos tempos livres. Esta
situagdo foi ainda agravada pela politica de escudo forte, que provocou
um encarecimento relativo do produto portugués. O escudo valorizou-
-se relativamente a peseta e a libra em Setembro de 1992; acompa-
nhou a desvalorizagdo da peseta em 6% em Novembro de 1992; e
desvalorizou-se em 6,5% em Maio de 1993, quando a peseta foi desva-
lorizada em 8%.

Para além disso, a politica de escudo forte, decorrente do objec-
tivo de convergéncia nominal da economia portuguesa face a Comu-
nidade Europeia, exigiu o refor¢o das taxas de juro, com evidentes
repercussoes ao nivel da economia real.

Nao surpreende, por isso, a queda do PIB em cerca de 2% no qlti-
mo ano (de acordo com os dados do Instituto Nacional de Estatis-
tica), a par da subida da taxa de desemprego para 6,2%, e da descida
da produgdo industrial em 5,7% (nos primeiros nove meses de 1993
em relagdo ao mesmo periodo do ano anterior). A descida das taxas
de juro no segundo semestre ndo provocou ainda sinais visiveis de
recuperagdo da economia, com as necessarias repercussdes ao nivel
da procura interna e, por arrastamento, ao aumento do consumo do
produto turistico.

2 — Principais ocorréncias

Na assembleia geral ordinaria de Margo de 1993 foram eleitos os
novos orgdos sociais para o quadriénio 1993-1996.

Tal como nos anos anteriores, a empresa promoveu e participou
em iniciativas promocionais, com impacto a nivel nacional, dos quais
podemos destacar:

Festival Internacional de Musica da Costa Verde;
Rallye Internacional Sopete;
Rallye de Portugal.
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3 — Analise da exploragao

Apesar do ambiente globalmente negativo em que se desenvolveu
a actividade da empresa durante 1993, o volume de negdcios cresceu
9,9% (superior, portanto, a taxa de inflagdo que se situou nos 6,5%).
O volume de negdcios atingiu 5883 milhares de contos.

Foi a seguinte, a evolugdo do volume de negocios, pelas diferentes

areas da empresa:
(Em milhares de contos)

Cresci-

Area de negocios 1993 1992 mento

(percen-

tagem)

JOZO i, 4304 3975 8,3
Hotelaria .........ccoeeeevveeeeeeennes 1081 1116 —3.1
Construc¢do civil e outros ....... 498 264 88,6
Total .................. 5883 5355 9,9

A evolucdo do volume de negocios durante 1993 foi, portanto,
positiva, o que foi reforgcado pela evolugdo favoravel das principais
rubricas de custos.

Com efeito, a rubrica de encargos com pessoal sofreu uma redugéo
de 47 milhares de contos (3%); a rubrica de fornecimento e servigos
de terceiros foi diminuida em 13 milhares de contos (1%); e a rubrica
de custo das mercadorias vendidas e consumidas foi diminuida em
107 milhares de contos (17%).

Os resultados antes de encargos financeiros, amortiza¢des e provi-
sdes e impostos — cash-flow operacional —, foram, em 1993, de 939
milhares de contos, face aos 797 milhares de contos em 1992, o que
corresponde a um significativo aumento de 18%.

As contrapartidas de jogo liquidas de investimentos dedutiveis,
situaram-se em 1781 milhares de contos, em comparagdo com o valor
de 1576 milhares de contos em 1992. Esta diferenca resulta dum
menor volume de investimentos durante o exercicio. Note-se que
mesmo que estes fossem defenséaveis por serem dedutiveis as contra-
partidas de jogo, ndo puderam ser concretizados porque a empresa
saturou completamente a sua capacidade de endividamento. Além
disso, o conselho de direc¢do achou indispensavel enquadrar esses
investimentos num plano estratégico coerente a médio prazo, a que
deu ja inicio.

Nos exercicios de 1990 a 1992 foram imobilizados os encargos
financeiros resultantes do financiamento da concessdo. Esta pratica
foi, porém, abandonada neste exercicio. Os encargos financeiros, no
montante de 1659 milhares de contos, devem ser comparados com
1705 milhares de contos em 1992 — 504 milhares de contos releva-
dos nas contas e 1201 milhares de contos imobilizados.

O montante de provisdes foi refor¢ado em 297 milhares de con-
tos, para fazer face a riscos de cobranca, e para acautelar eventuais
responsabilidades relativas a impostos sobre lucros na actividade
«Bingos». Esta responsabilidade €, no entanto, muito discutivel e esta,
presentemente, a ser objecto de analise juridica.

As amortizagdes em 1993 sdo superiores em 110 milhares de con-
tos as verificadas em 1992.

4 — Investimentos

Os investimentos realizados pela Sopete durante o exercicio de
1993, ascenderam a 707 milhares de contos.

Dos investimentos realizados, destacam-se as reestruturagdes finan-
ceiras realizadas nas suas participadas, e que totalizam 186 milhares
de contos.

Em termos de imobilizagdes corporeas, destacam-se os investimen-
tos nas obras da Estalagem de S. Félix e na primeira fase da remode-
lagdo das zonas publicas do Hotel Vermar.

5 — Situagao financeira

A estrutura das contas da Sopete, evidencia a insuficiéncia de capi-
tais proprios da empresa, que resultou do facto de o financiamento da
nova concessdo da zona de jogo ter sido feito, em grande parte, com
o recurso a empréstimos bancdrios. Foi ainda necessario recorrer a
endividamento adicional para cobrir novos investimentos e défices
de exploragdo.

O ataque a este problema, ja referido no relatério de 1992, ¢ des-
crito no capitulo de perspectivas futuras.
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6 — Mercado de capitais

As transacgdes da Sopete na Bolsa de Valores de Lisboa, revelaram
um bom indice de frequéncia de transacg¢des, o qual se reflectiu na
movimentagdo, ao longo do exercicio, de cerca de 16% do capital.

Evolugéo das cotagbes

(Em escudos)

Ultima Méaxima ~ Minima  Média

Portador ......cccceveeeiieenieennnen. 490 760 450 618
Nominativas ..........ccceeeeuveeneen. 450 725 431 556

7 — Aplicagbes de resultados

Nos termos legais, informamos ndo existirem nesta data quaisquer
débitos da empresa cujo pagamento esteja em mora, quer ao sector
publico estatal, quer a seguranca social.

Em relagio ao resultado do exercicio, negativo no valor de 2 035 588
contos, propomos que o0 mesmo seja transferido para a conta resultados
transitados.

8 — Perspectivas futuras

A actual situacdo financeira da Sopete — insuficiéncia de capitais
proprios, custo elevado da divida, maturidade do financiamento
desajustada do perfil da vida util dos activos corpdreos e incorporeos —
resulta num grave défice de cash-flow. Esta situac@o tem que ser corri-
gida de imediato para que a empresa possa contemplar perspectivas
de um futuro estéavel e remunerador do capital accionista.

E nesse sentido que o conselho de direcg¢do propde um aumento
dos capitais proprios da empresa, de 6250 milhares de contos para
12 500 milhares de contos, mediante uma primeira emissdo de
3,5 milhdes de acgdes preferenciais, remiveis a partir do ano 2002, e
com direito a voto; seguida de uma segunda emissdo de um milhdo de
accdes nas mesmas condi¢des; seguida, finalmente, de uma terceira
emissdo de 1 750 000 acgdes representativas de capital ordinario.
O aumento de capital serd acompanhado de uma reestruturagdo do
endividamento da empresa, diminuindo-o por aplica¢do do aumento de
capital, aumentado a sua maturidade, e diminuindo o seu custo. Este
conjunto de medidas reestruturantes do passivo da Sopete permitira que
o cash-flow gerado passe a suportar confortavelmente o servico da
divida, e faga frente aos investimentos necessarios a dinamizagao da
empresa.

Atendida a necessidade urgente de estancar a hemorragia financeira
da empresa, a prioridade ira para a simplificagdo e refocagem dos neg6-
cios, que passardo a centrar-se no jogo ¢ na hotelaria.

A Sopete trilhard, assim, o caminho da recuperac@o e do crescimento.

9 — Consideragoes finais

Por fim gostariamos de emitir os nossos agradecimentos a todos
quanto colaboraram com a empresa no ano de 1993, pelo estimulo,
apoio e contributo recebidos, designadamente:

A todas as entidades oficiais, nomeadamente o Ministro do Comér-
cio e Turismo, o secretério de Estado do Turismo, a Direc¢do-Geral de
Turismo e a Inspecgdo Geral de Jogos (em particular ao inspector
geral e ao sub-inspector geral);

Ao presidente da assembleia municipal da Povoa de Varzim, e ao
presidente da Camara Municipal, bem como a todos os vereadores;

As institui¢des financeiras e ao Fundo de Turismo;

A comunicagdo social;

A mesa da assembleia geral, e, em particular, ao seu presidente,
Dr. Francisco Carlos Leite Dourado;

Ao conselho geral, em particular, ao seu presidente, Dr. Manuel
Alves de Aguiar Quintas;

A sociedade de revisores oficiais de contas Espinha de Almeida e
Lopes Vinga, em especial ao seu representante, Francisco Manuel Espi-
nha de Almeida;

A todos 0s nossos estimados accionistas;

A todos os colaboradores que continuam a dar o seu esforgo a favor
do engrandecimento da nossa empresa.

Pévoa de Varzim, 28 de Marco de 1994. — A Direcgdo: Joaquim
Ferreira Guimardes dos Reis, presidente — Antonio de Azevedo
Duarte — Dionisio Pereira Vinagre — Fernando Silva de Morais e
Castro — José Luis Lima Trindade.
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Balanco em 31 de Dezembro de 1993

ACTIVO
(Em contos)
1993 1992
Activo Amortizagdes Activo AE;VO
bruto e provisdes liquido liquido
Imobilizado:
Imobilizagdes incorporeas:
Despesas de inStalagfo ........cecueeruieriieriieniieniierieeeste et 680 029 427957 252072 322370
Propriedade industrial e outros direitos .. 10 582 944 1536 099 9 046 845 9514728
TTESPASSES ...ttt ettt ettt ettt ettt et e sbe et st e e 22490 9 494 12 996 7 494
11285463 1973 550 9311913 9 844 592
Imobiliza¢des corporeas:
Terrenos € recursos NALULALS .......ce.eevverrerrerereerterueneneeeeeeneeneesseseenenee 813201 - 813 201 817 115
Edificios € outras CONSIIUGOES ........cccueeueerieerieeriieieeieeieeeeeeeeieeeeeieens 5680521 1509 031 4171 490 4029 892
Equipamento basico 953 929 570 836 383 093 333502
Equipamento de transporte 80 828 51321 29507 16 303
Ferramentas € UtenSilios ........coeeeeiereeriinieninenineeieicneseee e 2 405 2 144 261 274
Equipamento administrativo . 36 513 18 872 17 641 173
Reversiveis para 0 EStado ........cocceovevieriiieninieceeeeeeeeeee e 1612532 845 649 766 883 887276
TMODbIliZAgOES €M CUISO ...c.veevieiiiiiiiieeieee ettt 112776 - 112 776 198 704
Adiantamentos por conta de imobilizagdes ..........cceveereerieneeneenieennen. 48 569 - 48 569 53010
9341274 2 997 853 6 343 421 6336 249
Investimentos financeiros:
Partes de capital em empresas do grupo ........ceceevvereerereeeeeeneeneneeeenes 441 004 - 441 004 351 869
Partes de capital em empresas associadas . 152 548 - 152 548 154 171
Titulos e outras aplica¢des financeiras ..... 11 100 - 11 100 286 300
604 652 - 604 652 792 340
Circulante:
Existéncias:
Matérias-primas, subsididrias € de CONSUMO ..........cccevereeereeeereerennennes 85 853 — 85 853 94 538
Produtos e trabalhos em curso 344 252 - 344 252 646 992
Produtos acabados € intermeédios ..........ceceeveeruereninerneenienieneneneeienienne 159771 - 159 771 70 541
MEICAAOTIAS .....veeveeiieniiiteeeieteieiete ettt ettt ettt ne 19 242 - 19 242 15 743
609 116 - 609 118 827 814
Dividas de terceiros — curto prazo:
Clientes, ¢/C ...ccevevvevererreceenennne 681 093 317 554 363 540 397 219
Clientes de cobranca duvidosa .. 50921 50921

Empresas do grupo ........cccceeveevienienienieneenen. 301 494 - 301 494 92 891

Adiantamentos a fornecedores de imobilizado .... - - - 232
Estado e outros entes publicos ...........cceceeueeen. 40 132 - 40 132 44 174
OULIOS dEVEAOTES ......eeiieiiieiieeiieeie ettt ettt ettt sbe et st e 46 185 - 46 185 222 055
1119 825 368 475 751 350 756 571

Depositos bancérios e caixa:
DepOSItoS DANCATIOS ....couveevieiieiieiieeie ettt ettt ettt 472 536 472 536 18 398
i 138 977 133977 159 129
811512 611512 177 527

Acréscimos e diferimentos:

CUSLOS dIfErIAOS ..eevveeieieiieieieiee ettt 3595 3595 6311
Total de amortizagées ..............cc.ccoeeeveeeeeenncnnn.. 4971403 4357 940
Total de provisdes .............ccccevcevcevceicviceieaeannnn. 368 475 80 055

Total de do activo ...............cccccceeveeeeeeceeaennnn. 23 575433 5333878 18 741 404
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CAPITAL PROPRIO E PASSIVO

(Em contos)

1993 1992
Capital proprio:
CAPTEAL ..ttt ettt b et h bbb st b e bbbt e st bt et et e st b et e st be e ebeten 6250 000 6250 000
Acgdes proprias — valor NOMINAL .........oouiiiuiiiiiiieiieie ettt ettt ettt et et e et e e beesbeeabeenaesbeenseenseens — 107578 — 107 578
Accdes proprias — descontos e prémios ... 7120 7120
Prémios de emiSSAO A€ ACEHES ......ecvievieiiiiieiieieeteeiteeteeteeteeaeebeeaeeseeseesseesseeseesseenseesseesseesseesseenseensens 372 236 372 236
Ajustamento de partes de capital em filiais € aSSOCIAAAS .......c.eevuiiriiriiriiiieece et — 47059 -
RESEIrvas de r€aVAIAGAO ........eeeuieiiiieieeie ettt ettt e et e et e et e eab e et e et e et e enbeeabeenbeenbeeabeeneeas 651279 1175283
Reservas:
RESEIVAS TEZAIS ..ottt ettt ettt et e et et e e st s e et et et e s e e seeneen e et et e ntenseneeneenee 222200 222200
RESEIVAS CONIATUALS ...c.veuvvereniriteititeieitetet ettt ettt bt st et ettt e b st et st st st s be et eseseebesentenesaennenes 140 600 140 600
OULIAS TESETVAS ...uveuverneeuteutetententeettestetetensesseeseeutessetensesseeseesteateasesseasesuteseeatensebenseebeesteatensensenbessesaenbeennen 779 994 779 994
Resultados transitados ........ccceeeveerieeieirieniienieieee ettt ettt et — 124165 -
SUDIOIAL ...ttt 8 144 627 8 839 855
Resultado liquido dO EXEICICIO ...uvevieireieiieieiesieeee ettt sttt ae st e eae et et e e sesseeneeneeneen — 2035588 — 628 697
Total do capital Proprio ..............ccccoceeieeieiieceesereseseeeeeeeeeenn 6 109 040 8211 158
Passivo:
Provisdo para riscos e encargos:
Outras provisdes Para riSCOS € EINCAIZOS .....eerueerurersterseerseereeseesstesstesssesseesstassseanseasesssessesssessesssesseesses 28 030 68011
Dividas a terceiros — a médio e a longo prazos:
EMPréstimos DANCATIOS ......eoveeuiruieieieiirieeeetete ettt ettt ettt et e ae st e ss e e st et etestesseeneeneeneensensenns 587 416 1 653 391
Outros eMPréSMOS ODLIAOS ....eveeuieuteierierieetieteetteee ettt ettt e sttt ese et et esestesseeaeeneenteneentensesneeneen 93 743 132 107
Empréstimos por obrigagdes:
NAO CONVEITIVEIS .eveuinteutirtenteniieitetetestest st est ettt s b st et eae et e be st e ebeebeeat et et enaesbeebesatens et easentesseeanensen 2 815000 3 800 000
Fornecedores de iMODIlIZAdO ..........coieiiiiiiiniririe ettt 1634370 1459 793
5130529 7 045 291
Dividas a terceiros — a curto prazo:
Dividas a inStituigOES e CIEILO ......cuieuiieiieiieiieiecie ettt ettt e beebeeae e b e esseesseesaeenseesaennes 4281718 1 096 107
Outros eMPréstimos ODLIAOS ......e.ieruieriiiiieiei ettt ettt e st et e s atesate s st e s st e satesseesbeesaeesneaas 35344 -
Adiantamentos por CONtA A€ VENAAS ........cc.eeiuieiiieiiieiieiieiteie ettt et et et e sieesbeeseee bt e satesbeeseeeseeenseenne 80 852 231707
Fornecedores, c¢/c 313173 308 011
Fornecedores — facturas em recepgao € CONTEIeNCIA ......evuevueeieierierieniieieeceteeee et 2732 3468
EMPIeSas dO SIUPO ...eevieiiiiieeiie ettt et ettt et e et e be et e e bt et e et e e be e beebe e be e bt ebeebe e bt ebeeneas 22950 25950
Empresas associadas .... 25000 -
ACCIONISEAS ...c.eievinriiieietietet ettt ettt ettt b et b ettt b et et s bbbt e bt et a e s be bt seae b n et eaeee 12 591 13513
AdIantamento de CHENTES .......eouiruieirieieieeeeeete ettt ettt ettt et e et e ae st e sseene e e enteneensensensesaene 466 48
Fornecedores de imobilizado, c/c . 158 886 109 876
Estado € outros entes PUDIICOS .......cccuiiiiiiiiiieie ettt ettt ettt et be e beebe e bt ebeeseesabeeseenes 1014 530 602 646
OULTOS CIEAOTES ....evintiiiinieiiteitetenteitet ettt ettt et ettt b et ettt s bbbt bt bt ebe s et e s et se e stsbennenesbennenean 108 013 145973
6 056 255 2537299
Acréscimos e diferimentos:
ACTESCIMO @ CUSLOS ...eevervuitiieiiteteitetet ettt ettt ettt ettt e be st et b et ese st et be et st e s e st sbe e ebesaeneenentenenne 553 991 578 049
Proveitos diferidOS ......co.eeueeieieieiieee ettt ettt sttt e sttt et st e s s st e ne et et et e eneeneenean 357717 301 596
911 708 879 645
TOtAl A0 PASSIVO ...t 12 126 521 10 530 246
Total do capital proprio e do passivo ...............cc.ccccveevevencenceeeiieiann 18 235 561 18 741 404

A Direcgdo: Joaquim Ferreira Guimardes dos Reis, presidente — Anténio de Azevedo Duarte — Dionisio Pereira Vinagre — Fernando
Silva de Morais e Castro — José Luis Lima Trindade. — O Técnico Oficial de Contas, Joaquim Antonio Magalhdes César de Carvalho.
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Demonstracao dos resultados em 31 de Dezembro de 1993

CUSTOS E PERDAS
(Em contos)
1993 1992
Custo das mercadorias vendidas e matérias consumidas:
75503 84310
453970 530473 552372 637 182
Fornecimentos € SErvigos EXLEIMNOS ........ceceerueerieerieerieeniienieenieenieeneeeseeseeenneas 903 638 915314
Custos com o pessoal:
REMUNEGIAGOES ..ottt ettt et ettt ettt 1263 433 1305331
Encargos sociais:
OULTOS ..ttt ettt ettt a et ae b bt s a et 375207 1 638 640 380260 1 685 591
Amortizagdes do imobilizado corporeo € inCorporeo .........ccoceemeervereeneenns 973 086 863 197
PIOVISOES ..ottt ettt ettt ae et 132 680 1 105 766 84293 947 490
TIMPOSLOS .ottt ettt 1091 453 977 860
Outros custos € perdas OPEraCIONAIS .........ccevueeruierieerieerienienieenteseeseeseenaeens 851794 1943 246 732 691 1710551
(A) et 6121763 5896 128
Perdas em empresas do grupo ou associadas ..........cccceeeeerieeiieniienieenieeieene 81 525 -
Juros e custos similares:
OULTOS .ttt ettt ettt ettt b et s b et s et sa et sne e b nnen 1659 284 1 740 809 503 805 503 805
(C) ettt 7 862 572 6399 933
Custos € perdas exXtraordiNArias ...........cceeeueerueerueerieenieesieenieeeeeeeeieeaeeeeeeeens 236 707 121 860
(E) oottt 8099 279 6521793
134 900 47214
8234179 6 569 007
—2035588 — 628 697
6198 591 5940310
PROVEITOS E GANHOS
1993 1992
Vendas:
MEICAAOLIAS ....cveurvireniiienieiietitc ettt ettt ettt st ene 32738 26 236
Produtos 453179 234110
Prestag@o de SEIVICOS ......ieruieiiieriieiieiieit ettt sttt et 5397 155 5883073 5094 536 5354 882
Variagao da prodUuGaO ..........ccerueeirieieieiere sttt — 213511 14 560
Trabalhos para a propria SMPreSa .........eceeereeeeeerrererrereeeeeeeessessessesesnens 194 872 296 340
Proveitos SUPIEMENLATES .........cccccueeiiieiiieieeieeie ettt et 44 301 34 328
Subsidios a explorag@o............ 23 412 20 940
Outros proveitos operacionais 22 768 90 482 24 456 79 724
(B) ettt 5954915 5745 506
Ganhos em empresas do grupo e associadas 30 198 -
Rendimentos de participagdes de capital ..........ccceeeerienienieniienienienieeeeen 21702 12 648
Outros juros e proveitos similares:
OULTOS .ttt ettt b et b et b et se st sa et sne e b naen 17 063 68 963 30 139 42787
6023 879 5788293
174 713 152 017
(F) ettt 6198 591 5940310
Resultados operacionais: (B) — (A) = ..eoevereriererieieieereee e — 166 848 — 150 622
Resultados financeiros: (D — B) — (C — A4) =. ... — 1671846 — 461018
Resultados correntes: (D) — (C) = ....cccceeueeneee. ... — 1838694 — 611640
Resultados antes de impostos: (F) — (E) = .evveeeeeeeereeneneeneneeeeeeeeeeneneens — 1900 688 — 581483
Resultado liquido do exercicio: (F) — (G) = .coovveeereeeeieeerereeeeeeeeeeee s — 2035588 — 628 697

A Direcgdo: Joaquim Ferreira Guimardes dos Reis, presidente — Anténio de Azevedo Duarte — Dionisio Pereira Vinagre — Fernando
Silva de Morais e Castro— José Luis Lima Trindade. — O Técnico Oficial de Contas, Joaquim Antonio Magalhdes César de Carvalho.
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Demonstracao dos fluxos de caixa
em 31 de Dezembro de 1993

(Em contos)

1993
Actividades operacionais:
Resultado liquido do exercido ..........cccecevereeeennnnee. — 2035588
Ajustamentos:
AMOITIZAGIES ...cvvveeveenrreiieeireeieeeieeeeee e eeeeeee e 967 610
Provisdes ......c..coceeceeunene 248 439
Resultados financeiros ............... 1673 201
Aumento das dividas de terceiro — 93915
Aumento das existéncias ........... -
Diminuicdo das existéncias......... 218 697
Aumento das dividas a terceiros........ 274 478
Diminuig¢do dos proveitos diferidos ..... -
Aumento dos acréscimos de proveitos ... -
Diminuiggo dos custos diferidos .......... 2716
Aumento dos acréscimos de custos ..... —
Ganhos na alienag@o de imobilizagdes ... — 3246
Perdas na alienagdo de imobilizag6es ..... 4507
Dividas incobraveis .........cc.ccceeuennnee. 19 509
Abates de imobilizado ... . 6331
Subsidios & eXploragao .........c..ceveereereenueeneeennen. — 23412
Correccdes relativas a exercicios anteriores ...... — 3488
Fluxos das actividades operacionais [1] ............ 1255837
Actividades de investimento:
Recebimentos provenientes de:
Investimentos financeiros ........c..coeeceevveveerennenne 276 390
Imobilizagdes corporeas ..... 6 740
Imobilizagdes incorporeas .. -
Subsidios de investimento ... 70 861
Juros e proveitos similares . . 14 435
Dividendos .......coeeeeieieiieeeeee e 21702
390 129
Pagamentos respeitantes a:
Investimentos financeiros 186 899
Imobilizagdes corporeas ..... . 353873
Imobilizagdes incorpdreas 118 825
659597
Fluxos das actividades de investimento [2] ....... — 269468
Actividades de financiamento:
Recebimentos provenientes de:
Empréstimos obtidos ..........cccceeeveeiieriieniienieenne 2495973
Aumentos de capital ..... -
Subsidios e doagdes .......... -
Venda de acgdes proprias ... . -
Cobertura de prejuizos .......ocveeeeeeeneeseeneeneenns -
2495973
Pagamentos respeitantes a:
Empréstimos obtidos .........cccevverereneneenennienens 1366 832
Empréstimos concedidos ...........cceeeereenieniannen. 211603
Amortizagdo de contratos de locagdo financeira -
Juros e custos similares .........cc.coceeeeeecnienenennenne 1463574
Dividendos .......cceveeeerieieeeeeeeeeeeee 922
Redugoes de capital e prestacdes suplementares -
Aquisi¢io de acgdes proprias .........cceeeeeevevennens —
3042931
Fluxos das actividades de financiamento [3] .... — 546 959
Variagdo de caixa e seus equivalentes ............c......... 439410
Efeito das diferengas de cAmbio..........ccceeeveeveennennnen. — 5425
Caixa e seus equivalentes no inicio do periodo . 177 527
Caixa e seus equivalentes no fim do periodo ............ 611512

A Direcgdo: Joaquim Ferreira Guimardes dos Reis, presidente —
Anténio de Azevedo Duarte — Dionisio Pereira Vinagre — Fernando
Silva de Morais e Castro — José Luis Lima Trindade. — O Técnico
Oficial de Contas, Joaquim Anténio Magalhdes César de Carvalho.
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Anexo 2 demonstracao dos fluxos de caixa
em 31 de Dezembro de 1993

As notas que se seguem estdo ordenadas em conformidade com a
Directriz Contabilistica n.° 14 emitida pela Comissdo de Normaliza-
¢do Contabilistica; os nimeros omissos ndo sdo aplicaveis ou a sua
apresentag@o ndo ¢ relevante para a analise dos fluxos de caixa.

2 — Discriminagao dos componentes de caixa e seus equivalentes

(Em contos)

1993
NUMETATIO ..vcvvviveiieiiieteieeteeeerteeeee et 138 977
Depdsitos bancérios imediatamente mobilizaveis ........... 22 536
Equivalentes a caixa:
Caixa e seus equivalentes .. 450 000
Outras disponibilidades .............ccceeueneenee. . —
Disponibilidades constantes do balango ..............ccc.c...... 611512

3 — Divulgagao de informagées respeitantes
a actividades financeiras nao monetarias

3.1 — A data de 31 de Dezembro de 1993 os créditos bancérios
concedidos e ndo sacados ndo atingiam montantes dignos de mengdo.

A Direcgdo: Joaquim Ferreira Guimardes dos Reis, presidente —
Anténio de Azevedo Duarte — Dionisio Pereira Vinagre — Fernando
Silva de Morais e Castro — José Luis Lima Trindade. — O Técnico
Oficial de Contas, Joaquim Anténio Magalhdes César de Carvalho.

Anexo ao balanc¢o e a demonstracio dos resultados
em 31 de Dezembro de 1993

1 — As demonstragdes financeiras foram preparadas de acordo com
os principios contabilisticos geralmente aceites consignados no Plano
Oficial da Contabilidade com as seguintes excepgdes:

Da convengdo dos custos histdricos, derrogada petas sucessivas
reavaliagdes legais efectuadas;

Da substancia sob a forma, relativamente a contabilizagdo em imo-
bilizado corporeo de contratos de /easing financeiro antecipando a
disposto no artigo 4.° do Decreto-Lei n.° 410/89, de 21 de Novem-
bro, explicitados no ponto n.° 15 deste anexo;

Da consisténcia e da comparabilidade, explicitados em 2.2 ¢ 3 do
presente anexo.

2 — Comparabilidade com o exercicio anterior:
2.1 — Equivaléncia patrimonial:

Foi dada cumprimento a directriz n.° 9 da CNC, reconhecendo-se
em ganhos a perdas do exercicio, a propor¢do nos resultados liquidos
das empresas do grupo e associadas.

2.2 — Suspensdo da capitalizagdo dos juros do contrato de conces-
sdo, conforme detalhe no ponto 3 do relatorio da direcg@o.

3 — Critérios valorimétricos utilizados:

Imobilizagdes incorporeas. — Despesas de instalagdo valorizadas
a custo de aquisi¢do. As amortizagdes foram calculadas pelo método
das quotas constantes, amortizadas por um periodo de cinco anos.

Propriedade industrial e outros direitos valorizadas a custo de aquisi-
¢do. Engloba também os encargos financeiros suportados até¢ 1992 e rela-
cionados com o contrato de concessdo. O critério de amortizagdo apli-
cado ¢ o do método de quotas progressivas por um periodo de 20 anos.

Trespasses valorizados a custos de aquisi¢do e amortizados pelo
método de quotas constantes por um periodo de cinco anos.

Imobilizagdes corporeas. — Os bens registados ao custo histdrico de
aquisi¢do ou produgio tendo incluido as sucessivas reavaliagdes legais con-
forme nota n.° 12 deste anexo. As amortizacdes foram calculadas pelo
método das quotas constantes de acordo com as taxas da legislacgo fiscal.
Os bens reversiveis para o Estado, foram amortizados em conformidade
com o periodo de duragdo do contrato de concessdo da zona de jogo.

Investimentos financeiros. — Encontram-se registados ao custo de
aquisi¢do e com os ajustamentos derivados da directriz contabilistica n.° 9.
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Existéncias:

a) As existéncias encontram-se valorizadas aos custos de aquisi¢do
ou de producdo, quando estes sdo inferiores ao custo de mercado.
Adopta-se para o custeio das saidas os seguintes métodos:

Custo médio ponderado:

Mercadorias;
Matérias-primas, subsididrias e de consumo.

Fito:

Embalagens comerciais.

b) Produtos acabados e produtos e trabalhos em curso:
Valorizados a custos de produgio.

¢) Mercadorias, matérias-primas, subsidiarias e de consumo e emba-
lagens:

Custo de aquisicao.
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Dividas a terceiros em moeda estrangeira. — Procedemos aos ajus-
tamentos contabilisticos dos saldos expressos em moeda estrangeira,
utilizando-se o cambio oficial de venda a data de 31 de Dezembro.

4 — Cotagoes utilizadas para conversdo em moeda portuguesa rela-
tiva a financiamentos externos:

Florins holandeses ............ccoeveveeeveevveeeeeeeeeenene. 91$208
ECUS e 197$596
Marcos AleMAES .........ccvevveereereeeeeeereereeseeeeeeeeeeseenes 102$054

7 — O numero médio de pessoas ao servigo da empresa, no exer-
cicio, foi de 968 empregados, ndo havendo assalariados.

8 — Despesas de instalagdo — respeita a custos incorridos com
estudos de especialistas em gestdo estratégica e desenvolvimento das
nossas areas de negocios, sendo estimados os proveitos futuros supe-
riores aos custos ja incorridos.

10 — Movimentos ocorridos nas rubricas do activo imobilizado:

Activo bruto:
(Em contos)

Rubricas Saldo Aumentos Ajusta- Ali~e- Transferéncias Saldo
inicial mentos nagdes e abates final
Imobilizagdes incorporeas:
Despesas de instalagao .........ccceeeeereeeeneeniereneneenen. 11276365 108 825 - - — 10705 161 680 029
Propriedade industrial e outros direitos .................... - - 42 226 - 10540 718 10 582 944
TTESPASSES ...veeuveenieeiteiieiterteete ettt 12 490 10 000 - - - 22 490
11288 855 42226 — 164443 11285463
Imobilizagdes corpdreas:
Terrenos € recursos NAUrais ...........cceceeeeeeeeeseeeeeens 817115 - - - 3913 813202
Edificios e outras construgdes ............cceevveeveeveennenns 5287568 398 593 - — 5640 5680 521
Equipamento DASICO .......cecevveereerirenieieienieerieiecene 929088 104 717 — 3083 76 794 953 928
Equipamento de transporte ..........c..cceeceeveeneeneenieene 68 140 22 598 - - 7910 80 828
Ferramentas e utensilios .........cccecvevevenererrceneeneeene 2288 117 - - - 2 405
Equipamento administrativo ...........ccccceeeenieeneeeneenee. 19 688 17 179 - - 354 36 513
Reversiveis para 0 Estado ........cccoevevineninccenieneene 1 876 325 20 595 - - 284 388 1612532
Imobilizagdes em CUISO .......cccceeveeerieerienieeieeieeieeee 198 705 225171 - - 311 100 112 778
Adiantamentos por conta imobilizagdes corporeas .... 53 009 - - - 4 440 48 569
9249926 788970 - 3083 694 539 9341274
Investimentos financeiros:
Partes de capital em empresas grupo.........cceeveeeennen. 351069 184484 —95349 - - 441 004
Partes de capitai em empresas associadas 154 171 1414 — 3037 - - 152 548
Titulos e outras aplica¢des financeiras ..................... 286 300 1 000 - 276 200 - 11 100
792340 186898 98386 276200 — 604 652
Movimentos ocorridos nas amortizagées do activo imobilizado:
Rubricas Saldo Reforgo Regula- Saldo
inicial rizagdes final
Imobilizagdes incorporeas:
Despesas de iNStAlaGA0 ......evevververuirieieierieeieeeetete ettt 1439 267 134 500 — 1145810 427 957
Propriedade industrial € outros dir€itos ...........ccoceeveerienienienieniiesiereeeeeeene - 399 287 1136 812 1536 099
TTESPASSES ..veueeenrieieeie ettt ettt ettt et b et b ettt et st 4996 4 498 - 9 494
1444263 538 285 — 8998 1973 550
Imobilizagdes corpdreas:
Edificios € outras CONSIIUGOES .......cc.eevveerreerieeriierieenieenieesreeseeesseesseesseesseesseessnenns 1257 676 251 355 — 1509 031
EQuipamento DASICO .......c.cevueeriiirieniieiieeieete ettt ettt 595 586 46 604 — 71354 570 636
Equipamento de transporte 49 837 9394 — 7910 51321
Ferramentas € Uutensilios ...........cooierieiiiinienieiieeeeeteee et 2014 130 - 2 144
Equipamento adminiStrativo ..........c.ceceerierienienienienie sttt 19 515 351 — 994 16 872
Reversiveis a0 EStad0 .......ocevveveririeieieeee e 989 049 126 967 — 270367 845 649
2913677 434 801 — 350625 2997 853
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12 — Legislagdo que regula a reavaliagdo das imobilizagdes: Decreto-Lei n.° 49/91, de 25 de Janeiro;
Decreto-Lei n.° 219/82, de 2 de Junho: Decreto-Lei n.° 49/91, de 25 de Janeiro;

Decreto-Lei n.° 399G/84, de 28 de Dezembro; Decreto-Lei n.° 264/92, de 24 de Novembro.
Decreto-Lei n.° 18-B/86, de 27 de Maio;

Decreto-Lei n.° 111/88, de 2 de Abril; 13 — Quadro discriminativo das reavaliagdes:
(Em contos)
Val
Rubricas h-Cu,St.O Reaya- contasi?ir:tsicos
istorico liagdes reavaliados
Imobilizagdes corpdreas:
TErrenos € reCUrSOS NALULALS ......evverueereeierierterteeseeeetestesseeseeneeseessessessesseensessessessesneensenses 302 540 198 161 500 701
Edificios € OULras CONSIIUGHES .......eerueeiieiieriieiieniteteeieesttesteeteesttesbeesseesbeesseenseesseeseeeeas 1457715 999 586 2 457 301
1760 255 1197 747 2 958 002
14:
a) Imobilizagdes corpdreas (incluindo reversiveis) e em curso afectas a cada uma das actividades da empresa (em contos):
AATEA JORO vvervverevee ettt 1 800 242
Area hotelaria e turismo 6684 713
Area construgdo civil ..... 221617
OULTAS ...teetenteteeteitetert et st ettt te e bt et ebe b e bt et eateb e et e st eb et e st ben s eh et eatebea s e st eb et eseesen e ebem b emteben s e bt s eneebentes e b eatebe et e st eb et entebe st enteb et eneebenee 438 254
b) Imobiliza¢des implantadas em propriedade AlNEIaA ...........ccoeiuiiiiiiiiiiiiee ettt ettt st ettt e 196 450
TOUAL ..ot 9341276
15 — Bens utilizados em regime de locacdo financeira:
Valor de Amortizagdes
aquisi¢do acumuladas
Casino equipamentos — COMLA 45T ...cc.oiiriiiiieieieier ettt et e sttt e et esaesa e et e eaeenee e ensenseeseeneenean 74 152 29 661
Sede equIPAMENLOS —— CONEA 423 ......ouiiiiiiieiieeteet ettt ettt ettt e e bt et e et e e bt ebeebe e bt ebeebee st enbeeseasseesseanseanns 8 809 4405
Hotelaria:
Terrenos € edificios — CONtAS 421 € 422 .....oviiiiiieieieieeee ettt sttt st se et s et eneeenes 1250 000 93 750
Equipamentos — CONA 423 ......oo.uiiiiiiieie ettt ettt ettt e et e et e e abeesbeeabeeabeestesabeeabenseesaeeenbaenteenne 23 748 8874
Equipamentos — CONta 62219 .......ccuoiuiiirieieieesieeeeee ettt ettt a e e ne et aeenes 2900 -
TOLAL ..o 1359 607 136 690
16 — Firmas e sedes das empresas do grupo e associadas:
Firma Valor Numero Val_or Valor Percen-
de quotas de acgoes nominal de balango tagem
Empresas interligadas:
Empresas do Grupo:
Sepote — Sociedade Mediadora de Seguros, L. ........................ 980 — — 1673 98,00
Sopete Hotéis — Sociedade Poveira de Actividades Turisticas e
Hoteleiras, .92 . .....oooiiiiiiieeieeeeee e 4980 — — 5195 99,60
Sopete Golf — Sociedade de Empreendimentos Turisticos, S. A. - 298 666 1 376 920 66,37
Cine Teatro Olimpia, L.9 .......ccoccoeieieieeceeeeeeeeee e 1000 - - 45928 70,83
IMOTIVESTE, L2 ... et 5000 — — 1229 100,00
Edipovoa, S. A. ..... - 5000 1 5000 100,00
Sinta André, S. A. . - 5000 1 5000 100,00
Tenispdvoa, L.% ..... . — — — 20 4,00
Larcornorte, .92 ... ....ocooiiiiieeceeeeeeeeeeeee e — — — 20 400
Carpesal, .92 ..ot — — — 20 4,00
- - - 441 005 -
Empresas associadas:
Hotéis do Bom Jesus, S. A. ......ooeoviieoiieeieeeeeeceeeee e — 155 585 155 585 152 548 34,57
23 — Dividas de cobranga duvidosa: 368 475 contos, incluidos na 28 — Nao existem dividas em mora ao Estado e outros entes publi-

conta de clientes. cos.

25 — Dividas activas e passivas respeitantes ao pessoal (em contos): .. . . .
29 — Dividas a terceiros a mais de cinco anos (em contos):

Adiantamentos a0 pessoal .........ceceeeeierierenireneeieens 498
Remuneragoes @ PAZAr .........ccceeeeeeeeverienieneseeeeneeneenns 1015 Fornecedores de imobilizado conta corrente ........ 1628 570
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30 — Imobilizagdes corporeas oneradas por hipoteca:

Imobilizagdes: terrenos e edificios;

Garantia real: hipoteca;

Valor: 565 236 contos.

32 — Responsabilidades por garantias: 718 464 contos.

34 — Desdobramento da conta de provisdes:
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(Em contos)

Contas .Sqldo Aumento Tfangfe— Reducio Saldo
inicial réncias final
Provisoes cobrangas duvidosas:
Dividas com CHENtes .........cccevverierereeerieiererereeceeeeeeeeens 80 055 281927 26 041 19 548 368 475
Provisdes para riscos e encargos:
Para outros fiSCOS € €NCArZOS .......eeveeueevereereerierereeeeeeeeeens 68 011 15051 — 26 041 28 991 28 030
148 066 296 978 - 48 539 396 305
36 — Numero de ac¢des em que se divide o capital:
Acgoes nominativas — 3 798 086 — valor nominal: 1000$/cada;
Acgdes ao portador — 2 451 914 — valor nominal: 1000$/cada.
40 — Movimentos nas restantes contas de capitais proprios:
Contas _Sa_l](_io Variagﬁo_ Saldo
inicial no exercicio final
CAPILAL ..ottt ettt 6250 000 - 6 250 000
ACGOES PIOPIIAS ...eeuvieuiieniieiietieetteett et e sttestteeeteeatesateeateeabeesteeabeeabeenteenbeeaseenseenseenseenseas — 100 458 - — 100458
Premio de @MISSAO ....ceovereieeirieieieiese ettt ettt ettt st et neens 372236 - 372236
Ajustamento de partes de capital e filiais associadas ...........ceeceevierienieniienienienieene - — 47059 — 47059
Reservas de 1eavaliaglo .........cueeevieruieiiieiiieciieciieeeeee ettt nae e 1175283 — 524004 651279
RESEIVAS T8RS .....ceteeiiieiiieeee ettt ettt et e et e et eateenbe e 222200 - 222200
RESEIVAS CONLIATUALS .....eevveueeeeiieiieieierie ettt ettt et eat ettt et eae et e e aessesseeneeneeneens 140 600 — 140 600
OULTAS TESEIVAS ...euveeutienieeteeteettesteesteettesseasteeseeseasseesbe e seaaseesstaseenseesstaseenseenseanseanses 779 994 - 779 994
Resultados transitados .........eeeeeeeeriererenieteceee ettt ettt neens - — 124165 — 124165
Resultado liquido dO XErCiCIO ......ccueeuiiiieriieiieiieieeite ettt — 628 694 — 1406 894 — 2035588
A variagdo em reservas de reavaliacdo resulta da utilizacdo para cobertura de parte do resultado liquido do exercicio de 1992.
41 — Demonstrag@o do custo das mercadorias vendidas e matérias consumidas:
Matérias—
Movimentos Mercadorias -primas
subsidiarias
e de consumo
EXISEENCIAS TMICIAIS -..uveuveveeertieiieietesteeteet ettt et ett e et et e s te et e eae e st et e se st eeseeseeseensensesseeseeseeneensensesaesaensenseeneeneen 15743 94 538
Compras ................ 80 002 445 285
Exigéncias finais 19 242 85 853
CUSLOS N0 EXEICIAO ...ttt ettt ettt ettt et et e bt e bt e bt e bt et e e bt e bt e st e st esstasee st eeaeenbeenbeenseanseanseesstassaeanns 76 503 453 970
42 — Demonstracdo da variagdo da producdo:
Produt
Movimentos Produtos e trr?ibzll(l);s
acabados
€m curso
EXISEENCIAS TINAIS ....eeuiieiiiiiieiiete ettt ettt ettt et ettt et e eabeeabe e st e eabeeabeenbeeabeeabeenseenbeenbeenbeenseenbaenteensesabeenseenne 159 771 344 252
EXISEENCIAS TMICIAIS +..vveuveveeirtieiieieierteeteete ettt sie st st et ettt e st e s te st e e st es e et e se st e e st eseeseensensesseeseeseeneensensesaeseensesseeneenean 70 541 646 992
Aumento/TedUGAD NO EXEITICIO ..veivierieitieitieitieiteesteesteesteesteesteesteesseesseesseesseesseeeseesseesseesseesssessesseesseenseeseesseassenns 89 230 — 302 740
43 — Remuneragdes atribuidas aos orgdos sociais (em contos):
ASSEIMDICIA ZEIAL ......euiiiiiieitieie ettt ettt ettt e bt e bt et e e bt e bt e bt an bt e bt e bt ens e e bt e st e st e bt enbeenbeenbeenbe e bt enbeenbeebeebeebeenne 160
Conselho geral ...... 10 620
DDIFECGAD ..ttt ettt ettt ettt et et e bt ete e be e bt e a e e eabeeabeeateenbeeabeeabeeaseeabeembeenseeabeeabeenbeeabeenteeabeeabeeateenbeenbe e bt e bt e bt e s eeeneeeatennteenee 43 921
REVISOT OFICIAL COMUAS ...ttt ettt ettt et e e et e et e e st e st e st e s e e e st e st eat e s e en e e s ens et easeeseentensens e st sseeneeneensensenseeseeneensansan 1750
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44 — Reparti¢do das vendas e prestagdes de servigos:

13 458-(59)

Vendas:
/:\rea L4 LT oL« TSP 29 359
Area de hotelaria e turismo . 3380
Area de construgao Civil .......ccceevierierieriinieeieeeceeeeeeeein 453179
TOLAL ..o 485918
Prestacdes de servigos:
/:\rea L6 [T oL« RSSO 4274 621
Area de hotelaria e turismo . 1077 747
Area de construgdo civil ....... 22 164
OULTAS <.euvenetenteteete ettt ettt et et ettt et e bt e st et et e st e b et e bt s es e ehem s e st benteh et enteb et e st e b et e bt eben e eb et ebe b enteb et en e e bt b enteb et entebe s eneebentenestenes 22 623
TOUAL ...t 5397 155
45 — Demonstracdo dos resultados financeiros:
CUSTOS E PERDAS
1993 1992
681 —— JUIOS SUPOTTAAOS ....eeueieiieiieiieetie et ettt et et e et e et e e abe st e eabeeateeateeabeeatesabeeatesabeeabeesbeenseeabeentesnsesabeensannes 1639 663 489 268
682 — Perdas em empresas do Grupo e associadas . 73 09 —
685 — Diferengas de cambio desfavoraveis................ 6 695 2 580
686 — Descontos de pronto pagamento concedidos .. . 4 -
688 — Outros custos e perdas financeiras ............... 12 923 11957
Resultado fINANCEITO ......c.evveuiiuirieiiiiiieiricteenteet ettt ettt ettt — 1663413 — 461018
68 962 42 787
PROVEITOS E GANHOS
1993 1992
781 ——JUFOS ODLIAOS ...ttt ettt ettt b ettt b e s b e bt et e st et et e sbe e bt eae et et ensennes 14 435 18 537
782 — Ganhos em empresas do Grupo e associadas 30 198 -
784 — Rendimento de participagdo de capital ........ 21702 12 648
785 — Diferengas de cAmbio favoraveis .............. 1269 2 800
786 — Descontos de pronto pagamento ODLIAOS ..........ccceeriieriieriieiiiiiieie ettt ettt ete et e e ee s 1266 5406
788 — Outros proveitos € Zanhos fINANCEITOS .....cc.erueruieierierieriererieeeeeeteteee e steste et et et etestessessessesesneeneas 92 3396
68 962 42 787
46 — Demonstragdo dos resultados extraordinarios:
CUSTOS E PERDAS
1993 1992
9T —— DIONALIVOS ...ttt ettt ettt ettt b e s bbb et e s bt s b e e bt e ae et et e b et e st e bt s beeaeeae e e et et enes 352 378
692 — Dividas incobraveis .... 19 508 57
693 — Perdas em existéncias 17 30
694 — Perdas em IMODIHZAGOES .........ccveeiviiiiieiieiieiti ettt ettt et ettt e steeeteeeteesseeesseeseessseesseessasssessseessaesseans 10 838 7252
695 — Multas e penalidades ..........ccccceeueeeennen. 662 1517
696 — Aumento de amortizagdes/provisoes .... 164 298 69 130
697 — Correcgdes de exercicios anteriores ...... 40 450 43 140
698 — Outros custos € perdas eXtraOrdiNATIAS ..........ceeeerierierieriereeieetere e st et ete e ssestessesseeneesenseseensensennes 579 356
Resultados eXtraordiNArios .........co.ceeeerieterteriinienireet ettt ettt sbe et ettt st eb et et e e enes — 61992 30 157
174 712 152 017
PROVEITOS E GANHOS
1993 1992
791 — RestituigA0 de IMPOSLOS ....eeruieeieriieiiieitieeteeie ettt e et e et e et e et e eateeteeateeabeeabesabeeabesabeenseeasenseesseesabeensaenne - -
792 — Recuperagdo de dividas ...... 281 238
793 — Ganhos em existéncias ...... - 17
794 — Ganhos em imobilizagdes 3246 165
795 — Beneficios de penalidades CONrAUALS ............cecuieiiieiiieiieeiieieeit ettt st e seeeeate e eas - -
796 — Reducdo de amortiZagOES/PrOVISTES ......eeveerieriereerieruerueereetetessessesseesteneensessessessesseensensensessessesseeneensenses 54016 183
797 — Correcgdes de exercicios anteriores .......... . 43938 95 199
798 — Outros proveitos € ganhos eXtraordiNArios ..........cceceeeeirrieriererereeteeetese ettt seesae e eaesaeenees 73231 56 215
174 712 152 017
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47 — Concessdes exploradas pela empresa:

Exploragdo dos jogos de fortuna ou azar na zona de fogo perma-
nente da Pévoa de Varzim de acordo com a publicagdo no Didrio da
Repuiblica n.° 37, 3.* Série, de 14 de Fevereiro de 1989.

A Direcgdo: Joaquim Ferreira Guimardes dos Reis, presidente —
Anténio de Azevedo Duarte — Dionisio Pereira Vinagre — Fernando
Silva de Morais e Castro — José Luis Lima Trindade. — O Técnico
Oficial de Contas, Joaquim Anténio Magalhdes César de Carvalho.

Certificacio legal das contas

1 — Objecto. — Examinamos as demonstracdes financeiras anexas da
Sopete — Sociedade Poveira de Empreendimentos Turisticos, S. A., as
quais compreendem o balango em 31 de Dezembro de 1993, a demons-
tragdo dos resultados do exercicio findo naquela data e o correspondente
anexo ao balango e a demonstraco dos resultados e a demonstracdo dos
fluxos de caixa, documentos que evidenciam um total de balango de
18 235 561 contos e um total de capital proprio de 6 109 040 contos,
incluindo um resultado liquido negativo de 2 035 588 contos.

2 — Responsabilidades. — E da responsabilidade da direcgdo a
preparagdo das demonstragdes financeiras que apresentem de forma
verdadeira e apropriada a posi¢do financeira da empresa e o resultado
das suas operagdes, bem como a adopgdo de critérios e politicas
contabilisticas adequados e a manuten¢do de um sistema de controlo
interno apropriado.

3 — A nossa responsabilidade consiste em expressar uma opinido
profissional e independente, baseada no nosso exame daquelas demons-
tragdes financeiras.

4— Ambito. — O exame a que procedemos foi efectuado de acordo
com as Normas e as Recomendagdes Técnicas da Camara dos Reviso-
res Oficiais de Contas, as quais exigem que 0 mesmo seja planeado e
executado com o objectivo de obter um grau de seguranga aceitavel
sobre se as demonstragdes financeiras ndo contém, ou contém, distor¢des
materialmente relevantes. Para tanto, o referido exame inclui:

A verificagdo, numa base de amostragem, do suporte das quantias
constantes das demonstragdes financeiras e a avaliagdo das estimati-
vas, baseadas em juizos e critérios definidos pela direc¢do, utilizadas
na preparagdo das demonstragdes financeiras;

A apreciacdo da adequac@o das politicas contabilisticas adoptadas e
da sua divulgac@o, tendo em conta as circunstancias, e da aplicabilidade,
ou ndo, do principio da continuidade da empresa;

A apreciacdo de ser adequada a apresentacdo das demonstragdes
financeiras.

5 — Entendemos que o exame efectuado proporciona uma base
aceitavel para a expressdo da nossa opinido sobre as demonstragdes
financeiras.

6 — Reservas. — As provisdes para critérios de cobranga duvidosa
sdo consideradas insuficientes em valores da ordem dos 81 945 contos

7 — Opinido. — Em nossa opinido, excepto quanto aos efeitos da
situagdo referida no ponto 6, as demonstra¢des financeiras referidas
apresentam de forma verdadeira e apropriada, em todos os aspectos
materialmente relevantes, a posic@o financeira da Sopete — Sociedade
Poveira de Empreendimentos Turisticos, S. A., em 31 de Dezembro de
1993 e o resultado das suas operagdes e os fluxos de caixa no exercicio
findo naquela data, em conformidade com os principios contabilisticos
geralmente aceites.

8 — Enfases. — Sem afectar a opinido expressa no ponto anterior,
entendemos ser de salientar os seguintes aspectos:

8.1 — A empresa alterou no exercicio o critério de contabilizacdo
dos encargos financeiros relacionados com financiamentos contrai-
dos por for¢a da adjudicag@o do contrato de concessdo do jogo, que
vinha imobilizando e amortizando tendo em conta o periodo da con-
cessdo, passando a considerar tais encargos como custo total do exer-
cicio. O principio da consisténcia e a comparabilidade relativamente
ao exercicio anterior mostram-se assim alterados. Os efeitos desta
alterag@o vdo quantificados no ponto 3.° do relatdrio da direcgdo,
merecendo-nos concordancia o procedimento seguido;

8.2 — A area dos bingos que a sociedade explora fora do casino ¢
considerada pela DGCI como passivel de tributagdo em IRC, enten-
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dimento que a empresa tem contestado e que aguarda decisdo defi-
nitiva.

Na observancia do principio da prudéncia, as contas de exploragéo
t€m considerando ao longo dos ultimos anos o IRC dai emergente, o qual
se mostra relevado no balango na conta de Estado e outros entes publi-
cos, atingindo um montante de 305 351 contos. A base de calculo deste
imposto, em nossa opinido, tem sido excessiva uma vez que tem aten-
dido apenas aos objectivos especificos da aplicagdo de valores consig-
nados nos contratos de concessdo do jogo bingo, éptica distinta dos
principios que informam o IRC. Em nossa opinido, o imposto proces-
sado mostra-se excessivamente dotado em valores da ordem dos
60 000 contos;

8.3 — Os investimentos financeiros evidenciados no balango englo-
bam um montante de 156 100 contos como partes de capital em empre-
sas do Grupo, cuja formalizagdo ocorreu somente em 1994, privile-
giando assim o principio da substéncia sobre a forma. O principio seguido
ndo tem reflexos na demonstracdo dos resultados do exercicio;

8.4 — A empresa observa no calculo das amortiza¢des do exerci-
cio, critérios distintos a saber:

Bens reversiveis — taxas que contemplam a vida util definida pelo
periodo do contrato da concessao;

Bens nao reversiveis — taxas definidas na Portaria n.° 737/81, de
29 de Agosto e Decreto Regulamentar n.° 2/90, de 12 de Janeiro;

Imobilizado incorpdreo afecto a concessdo — taxas progressivas,
crescentes 5% ao ano, considerando o prazo do respectivo contrato.
Se tivesse sido aplicado o critério das quotas constantes teria provo-
cado no exercicio um acréscimo de amortizacdes de 129 860 contos.
Tal critério vem sendo uniformemente seguido pela Empresa desde o
inicio do contrato da concessdo.

8.5 — A empresa, na base de estudos técnicos levados a efeito, tem
em marcha todo um programa de reestruturagdo financeira e de espe-
cializagdo da exploragdo das diversas areas patrimoniais que visa
atingir metas de rendibilidade que assegurem a sua viabilidade.

Porto, 30 de Margo de 1994. — Espinha de Almeida e Lopes Vinga,
Sociedade de Revisores Oficiais de Contas, representada por Francisco
Manuel Espinha de Almeida, revisor oficial de contas.

Relatorio do auditor

Cumprindo as disposi¢des legais nomeadamente o que se encontra
estabelecido nos artigos 452.° e 454.° do Codigo das Sociedades Comer-
ciais e no n.° 1, alinea a) do Decreto-Lei n.° 422-A/93, de 30 de Dezem-
bro, vimos apresentar a VV.Ex.® o relatorio anual sobre a fiscalizagido
levada a efeito no decurso do ano de 1993 e a nossa apreciagio sobre o
relatorio e contas apresentadas pela direc¢@o da Sopete — Sociedade de
Empreendimentos Turisticos, S. A.

1 — O funcionamento e evolucdo da sociedade foi por nds acom-
panhada com regularidade, quer através da analise dos elementos
estatisticos contabilisticos que testamos numa extensdo julgada con-
veniente, quer pelos contactos com os servigos, quer ainda pela assis-
téncia a reunides do conselho geral.

2 — Das analises levadas a efeito fizemos com oportunidade as
apreciagdes e recomendacdes julgadas pertinentes.

3 — Consideramos que as contas apresentadas foram preparadas
com observancia dos principios contabilisticos geralmente aceites e
satisfazem as exigéncias que se encontram estabelecidas sobre a matéria
em Portugal, nomeadamente as que se referem a sociedades cotadas
no mercado dos valores mobiliarios.

4 — A empresa alterou no exercicio os procedimentos contabilis-
ticos para os encargos financeiros suportados por for¢a de financia-
mentos contraidos no antecedente, para satisfacdo de obrigacdes decor-
rentes da adjudicag@o do contrato de concessdo.

Com esta alteracdo a direc¢do da sociedade procurou dar maior
realismo a sua conta de exploragdo, cessando assim um procedimento
que vinha merecendo énfase nas certificagdes legais de contas de
exercicios antecedentes. A comparabilidade das contas na érea finan-
ceira deve, por tal motivo, ser ajustada tendo em ateng@o este facto.

5 — Apreciamos o relatorio da direccdo e as contas apresentadas.
Entendemos que tais documentos sdo suficientemente esclarecedores
sobre a forma como a empresa evoluiu. Para a insuficiéncia de capi-
tais proprios que a sociedade demonstra tem a direc¢do em curso de
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implementag@o, todo um conjunto de medidas que visam a sua conti-
nuidade e o atingir metas de rendibilidade consideradas necessarias.

6 — Em consequéncia do exame por nds efectuado emitimos a
respectiva certificagcdo legal das contas com data de 30 de Marco
de 1994, cujo contetdo se da aqui como integralmente reproduzido.

Porto, 30 de Marco de 1994. — O Auditor: Espinha de Almeida e
Lopes Vinga, Sociedade de Revisores Oficiais de Contas, representada
por Francisco Manuel Espinha de Almeida, revisor oficial de contas.

Relatério do conselho geral

De acordo com as disposicdes legais e estatutarias temos acompanhado
a actividade da Empresa, quer através das reunides do conselho geral,
quer através da comissdo de fiscalizagdo integrada neste conselho.

Acompanhamos assim més a més os esforgos da administragdo para
fazer a montagem duma engenharia financeira que permitisse resol-
ver os problemas da empresa.

O facto do governo, ao contréario do que sucedeu com outro conces-
sionario, ndo ter permitido a prorrogag¢do do pagamento das presta-
¢oes referentes ao contrato de concessdo da zona de jogo da Pdovoa,
criou a empresa a necessidade premente de constituir um forte endi-
vidamento, para fazer face as obrigagdes assumidas.

A subida em flecha das taxas de juro para valores verdadeiramente
incomportaveis nos ultimos trés anos, por for¢a de uma politica
macroecondémica adoptada pelo governo e ndo justificada, nem con-
templada nos nossos estudos anteriores, agravou mais ainda a situa-
¢do financeira da empresa.

Com efeito, os lucros gerados ja ndo suportavam os juros elevados
que tinhamos que pagar pelo endividamento constituido.

Dai o trabalho cicldpico que a direcgdo teve que fazer para, rodeando-
-se de bons consultores, apresentar um plano de saneamento financeiro
que levou a que, na tltima assembleia, se aprovasse um aumento de
capital de 6 250 000 000$ para 12 500 000 000$ com a emissdo de
3500 000 acgdes preferenciais, no valor nominal de 1000$ cada uma,
e ainda a emissdo de 1 000 000 novas acgdes da mesma categoria e
valor e 1 750 000 contos de ac¢des ordinarias.

Deliberou-se também que esse aumento de capital seja feito quando
a direcgdo, com o parecer favoravel do conselho geral, entender con-
veniente.

O restante passivo sera coberto por emissdo de obrigagdes, nos
termos condigdes a acordar com a direccdo.

Comecou, pois, para a Sopete uma nova era, ao estabelecer-se o
equilibrio financeiro que lhe permitira no futuro desenvolver os nego-
cios, realizando os investimentos que se venham a tornar necessarios.

Durante o exercicio foi sentida nitidamente a recessdo economica,
sobretudo no sector da hotelaria, onde a crise mundial € do Pais teve um
maior reflexo, o que provocou uma diminui¢do de receitas nesse sector.

Apesar de tudo, conforme diz o relatério da direc¢do, houve um
significativo aumento de cash-flow.

A direcgdo aproveitou a ocasido para, além do saneamento finan-
ceiro, fazer uma alteragfo a estrutura do balango, acabando com a
imobilizagdo de encargos financeiros decorrentes do financiamento
da concessdo, apresentando-se agora o balan¢o com valores totalmente
reais, pois foram também criadas provisdes que permitirdo a cober-
tura dos créditos duvidosos e outros encargos.

O conselho geral acompanhou assim toda esta actividade da direc-
¢do, tendo verificado os investimentos realizados praticamente desti-
nados a obras necessarias, dado o esforco feito nos anos anteriores.

E pois de esperar que, agora, liberta das suas preocupagdes finan-
ceiras, a direccdo venha a ocupar-se das vérias areas de negocios da
empresa, de forma a tirar delas o maximo rendimento.

Por toda a actividade realizada no exercicio, merece, pois, a direc-
¢do o maior aprego, € aqui queremos deixar registado um voto de
louvor a todos os directores, mas em especial ao seu presidente,
Eng. Joaquim Reis.

Por toda a actividade realizada no exercicio, merece, pois, a direc¢do
0 maior aprego, e aqui queremos deixar registado um voto de louvor a
todos os directores, mas em especial ao seu presidente, Eng. Joaquim Reis.

Resta-nos, a terminar, apoiarmos alguns dos votos de louvor pro-
postos pela direcgdo e declarar aos accionistas que aprovamos as contas
apresentadas pela direc¢do, bem como a aplicagdo de resultados pro-
posta pela mesma, e que a seguir transcrevemos:

Proposta de aplicagdo de resultados:

Depois de submetida a consideragdo do conselho geral, para apli-
cacdo dos resultados apurados no exercicio, negativos no montante
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de 2 035 587 878%$80, apresenta-se aos accionistas a seguinte pro-
posta:

Em relagdo ao resultado do exercicio, negativo no valor de
2 035 587 878%80, propomos que o mesmo seja transferido para a
conta de resultados transitados.

Poévoa de Varzim, 30 de Margo de 1994. — O Conselho Geral: Manuel
Alves de Aguiar Quintas, presidente — Nélson Alves de Aguiar Quintas,
vice-presidente — Jodo Manuel Oliveira Rendeiro — Banco Espirito Santo
e Comercial de Lisboa, representado por Manuel Marinho Barbosa —
Banco Totta & Acores, representado por Manuel Anténio Pereira
Botelho — Banco Portugués do Atlantico, representado por Fernando
Soares da Silva— Banco Fomento Exterior, representado por Carlos
Alberto Oliveira Pereira— Cabelte — Cabos Eléctricos e Telefonicos, S. A.,
representada por Adalberto Manuel da Fonseca Neiva de Oliveira—
llidio Joaquim Nunes de Oliveira — Alberto Branddo de Campos
Matos — Simdo Andrade Tavares.

Acta da assembleia geral

Certifico, narrativamente, que a folhas 1 verso e seguintes do livro
de actas das reunides da assembleia geral de accionistas da sociedade
anonima Sopete — Sociedade Poveira de Empreendimentos Turis-
ticos, S. A., com sede no Largo do Passeio Alegre, nesta cidade da
Povoa de Varzim, com o capital social de 6 250 000 000$, matri-
culada na Conservatdria do Registo Comercial deste concelho, sob o
n.° 144/681219 e titular do cartdo de identificacdo de pessoa colec-
tiva n.° 500273707, se encontra exarada a acta da assembleia geral
ordinaria realizada em 6 de Maio do corrente ano.

Mais certifico que a referida assembleia geral foi legalmente convo-
cada, tendo o presidente da mesa confirmado o cumprimento de todos
os preceitos legais, estando presentes e representados accionistas cor-
respondentes a 35,06% de votos quérum superior a percentagem
imposta pelos estatutos da mesma sociedade.

Da respectiva convocatoria constava:

1.° Discutir e deliberar sobre a proposta de aplicacdo de resultados
do exercicio do ano de 1993;

2.° Proceder a apreciagdo geral da administragdo e fiscalizagio da
sociedade;

3.° Discutir e deliberar sobre a aquisi¢éo e alienagdo pela sociedade
de acgdes proprias;

4.° Proceder a eleicdo anual do revisor oficial de contas ou de so-
ciedade de revisores oficiais de contas.

Mais certifico que a folhas 5 de contas:

Proposta de aplicagdo de resultados.

Depois de submetida a considerag@o do conselho geral, para aplica-
¢do dos resultados apurados no exercicio, negativos no montante de
2 035 587 878%80 apresenta-se aos accionistas a seguinte proposta:

Em relagdo ao resultado do exercicio, negativo no valor de
2 035 587 078$80, propomos que o mesmo seja transferido para a
conta de resultados transitados.

Pévoa de Varzim, 30 de Marco de 1994. — A Direcgdo.

Posta de imediato a votagdo, conduzida pelo presidente da mesa
nos seguintes termos:

Os accionistas que aprovarem esta proposta fardo o favor de se
manter sentados:

Os que ndo aprovarem, fardo o favor de levantar o brago.

Abstengdes?

E néo tendo sido registada qualquer reac¢@o contra, nem qualquer
abstengdo, o Dr. José Ferreira Trovao, presidente da mesa, desta assem-
bleia geral, declarou aprovada, por unanimidade dos accionistas pre-
sentes e representados, a primeira proposta da direcgdo, correspon-
dente ao ponto 1.° da ordem do dia.

Esta conforme o original, na parte transcrita e certificada, nada
havendo na parte omitida em contrario ou além do que se narra ou
transcreve.

Secretaria Notarial da Povoa de Varzim, 3 de Junho de 1994. —
O Ajudante Principal, (Assinatura ilegivel.) 3000220725
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