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BPN FUNDOS — SOCIEDADE GESTORA DE FUNDOS
DE INVESTIMENTO MOBILIARIO, S. A.

Relatério n.° 1-AL/2007

Sede: Rua Alvares Cabral, 108, 4.°— 4050-040 Porto.

Conservatoria do Registo Comercial do Porto (1.* Secc¢do). Matricula
n.° 8112-A/990906; identificagdo de pessoa colectiva n.° 502618302;
nimero e data da apresentacdo: PC-794/25 de Junho de 2004.

Certifico que foram depositados, na pasta respectiva, os documen-
tos da prestacdo de contas referentes ao ano de 2003 da sociedade
em epigrafe.

Mais certifico que sdo do seguinte teor o balanco, demonstragao
dos resultados e anexo ao balango e demonstragdo dos resultados
(segue em anexo).

Conservatoria do Registo Comercial do Porto (1.* Seccdo),
13 de Setembro de 2004. — A Ajudante/Escrituraria Superior, (Assi-
natura ilegivel.)

Relatoério e contas de 2003

Balanco em 31 de Dezembro de 2003

ACTIVO
(Em euros)
2003 2002
Codigo _
das contas Activo Amortizagdes Activo Activo
bruto e provisdes liquido liquido
10+11 1 — Caixa e disponibilidades em bancos centrais ..... 73,91 — 73,91 41,54
12+13 2 — Disponibilidades a vista sobre institui¢des de
CIEAILO vttt 20 375,30 - 20 375,30 48 436,18
20 3 — Outras créditos sobre institui¢des de crédito..... 1200 000,00 — 1200 000,00 1690 000,00
250+259 5 — Obrigagdes e outros titulos de rendimento fixo - - - -
2500 a) De emissores publicos .........ccceeveevereereneneeienens — — — —
400490 7 — Participagdes .......cccceeveeenne — — — —
41-481 9 — Imobilizac¢des incorporeas . 494,47 244,69 249,78 414,59
42-482 10 — Imobiliza¢des corpdreas 9 353,78 3 153,96 6 199,82 8 355,47
420048200 (Dos quais: imdveis de servigo proprio) ................. - - - -
27-27003+409 13 — OUtros aCtiVOS .....ccvervreeeeiesieeeieiesieeieee e 281 481,24 - 281 481,24 188 574,32
SIHSSHS6 (dev)t 45 Contas de re@ularizagio oo 56 791,39 - 56 791,38 726181
56 (dev.)
Total do activo ...............cccceee... 1568 570,09 3398,65 1565171,44 184308391
PASSIVO
dCédigO 2003 2002
as contas
36+39 4 —— OULIOS PASSIVOS .eveuveveeuienteiertesteeuteeetessesseestententessessesseeneensessesseesesneensensessessesnes 150 317,30 385921,23
52+54+56 (cred.)+ -
58 (cred.) 5 — Contas de 1egUlariZaglo ........cc.ereeerieierereieeeeeteteste ettt ees 47 668,82 12 346,10
610+611+612+613 6 — Provisges para riSCOS € CNCATZOS .....c.eeeererverrerreerereetersersenseseeeessensessessesseeneens — —
612 a) Provisdes para pensdes € encargos SImilares ..........ccccecceveverereeerieneeneneneneenns — —
610+611+813 D) OULIAS PIOVISOES ....eeuvveeieiieiiesiienttesteesttesttesteesstesseesseesseeseenseesseesseesseenseeseenseenses - -

62 O — CapItal SUDSCIILO ..vuvveneenietiieieietet ettt ettt ettt ettt ebeaene 1000 000,00 1000 000,00
630+631+639 11 — Reservas . 284 820,72 255 932,29
66 13 — Resultados transitados .........ccceeeeerienienienieieetee ettt et - -

69 (cred.) 14 — LUCTO dO EXEICICIO . .vviviieiieeieetieeiteciee et eite et et e et e sae e et e seeeseeeeseesreesseesseesseansnanns 82 364,80 288 884,29
Total do passivo ...............cccceceeceiceiciecieiaieenn, 1565171,44 1943 083,91
Rubricas extrapatrimoniais
Codi R
dasocél%?as 2003
90+970 1 —— PASSIVOS ©VEIITUALS ....evveueeneeieeieetieieeteteste et et esteate e tesseeseeaeeneetese st essesaeeseeneensensensessesseeneeneensensensenseesenns -
Dos quais:
9010+9011 Aceites e compromissos por endosso de efeitos redescontados -
970 Caugdes e activos dados em garantia ............cecceeeevvereerenenseneense. -
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(Em euros)
Codi
dasoc(;ﬁ?as 2003
92 2 —— COIMPIOIMISSOS ..evvenveneeneerseententensessessesseesteseestensesseaseestensensensessessesneensensessessessesseentensensensesseeseentensensensensensens —
Dos quais:
9200 Compromissos resultantes de operagdes de venda com opcao de reComMpPra........ceceeeeeeeerieneeneeneennean. -
(Assinaturas ilegiveis.)
Demonstracio dos resultados em 31 de Dezembro de 2003
DEBITO
(Em euros)
Codigo 2003 2002
das contas
A) Custos
70 1 — Juros € custos eqUIPArAdOS .........ccereeeerieriererieteeere ettt eee e see et ee e neene 19,72 1,56
71 2 — COMISSOES ...eeeuvvreeereeeereeennenn 514,00 -
73+74 4 — Gastos gerais administrativos 843 820,62 843 399,79
@) CUStOS COM PESSOAI ...eeeiiiieiiieiieeiie ettt ettt sttt st e e 43 031,45 232 880,29
Dos quais:
730+731 (— Salarios € VENCIMENLOS) ....cccueeuieruieniieniieeiieeteeeeeteeteeteeteeteebeebeenaeeeeans (20 982.16) (180 118,11)
732+733 (— ©NCATZOS SOCIAIS) -.vveeveeneenreeerrerieestetestestesteeseeneensessesaeeseeneeneesensesseeneeneeneens (22 049.,29) (30 603,43)
Dos quais:
A ( COM PEIISBES) +rreverreseessssresssessessssesssssssssssesessessessssssssesessses e (17706,00) (16 176,11)
74 b) Outros gastos adMiNiStrAtiVOS .......cc.eeeeeeierierereeeeeeteie et see e eeeenes 800 789,17 610 519,50
78 5 — Amortizagdes dO €XEICICIO ....ivviireiieiieiieieeie ettt 2 320,46 842,38
77 6 — Outros custos de eXPlOragao .........cecueerueeruieriieniieieeieeiteie ettt be e 6 325,00 6 196,27
790+791+792+ 7 — Provisdes para crédito de cobranga duvidosa e crédito vencido e para outros
793+795+799 TISCOS veuverntemtentetenteeueeseentesensessesseesteseensensesseeseentensens e seeseeneentensansesseeseeneentensensensens - -
10 — Resultado da actividade COITente ............ccceeeeeerieriereeerieeeerese e eenee (99 641,13) (417 476,78)
671 11 — Perdas eXtraordiNArias ...........ccccveeeerieeiiieeeiiieeeieeeeeeeeieeeereeeereeeereeeeaseeeseeeeneas 16 660,03 727,99
68 13 — TMPOSLOS SODTE TUCTOS ...ceveerenieieiieieeiceiietete ettt sae et seeseeene 53 641,67 127 649,41
76 14 — OULIOS TMPOSLOS ...eeuveenrieiieiiieeiieeite et e et eeteete et e ete et e ebeebeebeebeebeebeenseeseeneas 285,86 215,23
69 15 — LUCTO dO EXEICICIO .uvvieerieereeeeteeeeee et e et e e e et e eetaeeeaeeeenneeenaeeennnes 82 364,80 288 884,29
TOUAL ... 1005 952,16 1267 916,92
CREDITO
B) Proveitos
80 1 — Juros € proveitos equiparados ...........cceceerieeriierieerieenieenteree sttt 33215,03 51419.,33
Dos quais:
80250+30251 (— de titulos de rendimento fiX0) .......ccevererieiieiieniirieeeeee e - —
81 2 — Rendimento de titULOS .......ocvevverieririieieieeeeee e - -
81-81400-81401 a) Rendimento de ac¢des, de quotas e de outros titulos de rendimento variavel — —
81400 b) Rendimento de partiCiPagiEs ........ceoeerueeruieniieniieniienieeieeieeieeteeee e e eaeeee e eas - -
81401 ¢) Rendimento de partes de capital em empresas coligadas ...........ccceceveeeecenennee. — —
82 3 COMUSSTES ...eveeveeneenieneeueeeeententetestestesseeseeneeeessesseeseeneentensensessesseeneeneensensensessenns 919 425,90 1216 497,45
83 4 — Lucros em operagdes financeiras ... - -
89 7 — Outros proveitos de exploragdo..... - -
8 — Resultado da actividade COrrente ............occeevueerieeniieniieniieiieeeceeeieeeeeeee - -
672 9 — Ganhos eXIra0TdINAIIOS .........covveeeeeeeeireeeereeeeteeeeireeeeeeeeereeeeeeeeereeeereeenseeeesreeas 53311,23 0,14
69 11 — Prejuizo do @XEICICIO ...oeuvieiieiieiieieeie ettt ettt ettt e - -
TOLAL ... 1005 952,16 1267 916,92

(Assinaturas ilegiveis.)
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Imobilizacdes incorpdreas e corporeas em 31 de Dezembro de 2003

(Em euros)

Saldo do exercicio
anterior

Contas Amorti-

zagdes
acumuladas

Valor Aqui-
sigdes

bruto

Aumentos

Valor
liquido
em 31 de
Dezembro
de 2003

Amorti-
zagdes do
exercicio

Abates
(liquido)

Regula-

Transfe- Lo
rizagdes

réncias

Reava-
liagdes
(liquido)

Imobilizagdes incorporeas:

Trespasses
Despesas de estabelecimento ...
Custos plurianuais
Despesas de investigag@o e de-

senvolvimento
Sistemas de tratamento auto-

matico de dados soffware ...
Despesas em edificios arrenda-

Imobilizagdes corpdreas:

Imoveis de servigo proprio ...
Outros imdveis
Equipamento
Patrimonio artistico
Outras imobilizagdes corporeas
Imobilizado em locag@o finan-

ceira

9 353,78

998.31

Imobilizagdes em curso:

Imobilizagdes incorporeas .....
Imoveis
Equipamento
Patrimonio artistico
Outras imobilizagdes corpdreas
Adiantamentos por conta de

imobilizagdes

9 848,25 1078.,19

2 320,46 6 449,60

(Assinaturas ilegiveis.)

Anexo ao balanc¢o e 2 demonstracao
dos resultados em 31 de Dezembro de 2003

(Valores expressos em euros)

Introducdo:

A sociedade tem por objecto o exercicio da actividade de gestdo de
fundos mobilirios.

As notas que se seguem respeitam a numeragdo definida no Plano
de Contas para o Sistema Bancério. As notas omitidas ou ndo sdo
aplicaveis ou a sua apresentacdo ndo é relevante para a compreensao
das demonstragdes financeiras,

3 — Politicas contabilisticas e critérios valorimétricos:

a) Geral. — As demonstragdes financeiras foram preparadas em
conformidade com os principios contabilisticos estabelecidos no Plano
de Contas para o Sistema Bancério, com base na convengdo dos custos
histéricos e da continuidade das operagdes, em conformidade com os
principios contabilisticos fundamentais de prudéncia, consisténcia, subs-
tancia sobre a forma e materialidade.

b) Imobilizagdes. — As imobilizagdes estdo valorizadas ao custo
de aquisicdo, liquido das amortizagdes efectuadas. As amortizagdes sdo
calculadas pelo método das quotas constantes, as taxas maximas
fiscalmente permitidas, de forma a amortizar os imobilizados durante
a sua vida qutil esperada.

¢) Titulos de investimento. — Consideram-se titulos de investimento
aqueles cuja deteng@o assume um caracter duradouro (ou adquiridos ha
mais de seis meses), € que ndo sejam considerados como imobiliza-
¢des financeiras.

As obrigacdes e outros titulos de rendimento fixo, com base no valor
nominal, sdo registados ao custo de aquisic¢do, sendo os juros corri-
dos, apurados com base no valor nominal e na taxa de juro aplicavel
ao periodo, contabilizado nas respectivas contas de regularizagdo do
activo. A diferenca entre o custo de aquisi¢do e o valor de reembolso,
que constitui o prémio ou desconto verificado no momento da com-
pra, ¢ amortizada, de modo escalonado, pelo periodo que decorre até a
data de vencimento dos titulos, por contrapartida de resultados.

A diferenga, quando positiva, entre o custo de aquisi¢do (corrigido
dos montantes dos prémios ou dos descontos reconhecidos nos resul-
tados) e o valor de mercado, ou na sua auséncia, o valor estimado de
realizacdo, ¢ provisionada por contrapartida de resultados.

Os titulos emitidos a valor descontado sdo registados pelo valor de
reembolso (nominal). A diferenga entre o valor nominal e o valor de
aquisi¢do ¢ relevado nas respectivas contas de regularizagdo do pas-
sivo. Mensalmente os juros corridos sdo registados nas respectivas
contas de proveitos.

d) Pensdes de reforma.— No ambito dos acordos de ades@o celebra-
dos entre a sociedade e as estruturas sindicais, existe a responsabilidade
com pensdes de reforma por velhice, sobrevivéncia e invalidez. Esta res-
ponsabilidade esta coberta através do Fundo de Pensdes BPN, e esta
contabilizada de acordo com o aviso n.° 12/2001 do Banco de Portugal,
com as alteragdes que lhe foram introduzidas pelo aviso n.° 7/2002.

9 — Créditos sobre empresas coligadas:

Em 31 de Dezembro a sociedade detinha depositos, junto do Banco
Portugués de Negobcios, S. A., com a seguinte composigao:

2003 2002

Depdsitos a ordem 20375 48 436
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10 — Composicdo da carteira de titulos:

O inventério da carteira de titulos da sociedade consta do mapa anexo, elaborado de acordo com o Plano de Contas para o Sistema Bancario.

11 — Movimento do activo imobilizado:

Os movimentos ocorridos durante o exercicio no activo imobilizado constam do mapa anexo, elaborado de acordo com o Plano de Contas
para o Sistema Bancario.

14 — Outros créditos sobre institui¢cdes de crédito:

Reportando a 31 de Dezembro de 2003, a rubrica 3 do activo correspondia na sua totalidade a depositos a prazo junto do Banco Portugués
de Negodcios com duragdo residual inferior a trés meses:

2003 2002
DEPOSILOS @ PIAZO ..eneieniieiieiieiie ettt ettt et e st e tt e bt e e ae et e e beesb e e bt e st e st enseens e e st enseense e beeabeenbeenseenbeenteenbeenseenseensas 1200 000 1 690 000
27 — Contas de regularizagdo:
2003 2002
Activas:
Proveitos a receber ................ 2507 5540
Despesas com custo diferido 54284 1721
56 791 7261
Passivas:
Receitas com proveito diferido .........oouiiiiiiiiiiiieee ettt ettt et ettt e eebeeteeaeas 40 394 -
Ganhos e perdas actuariais 4502 -
CUSLOS @ PAZAL ...vveeuteeuieeiteeteeteeeteeteeateeateeteesteesbeeateeateaabeeabeesseeabeaaseanseenseeabeeaseenbeeaseenseenbeeaseenteenseesbeenseenbeenseenseans 2772 12 346
47 668 12 346

As variagdes ocorridas nas rubricas de despesas com custo diferido e receitas com proveitos diferidos resultam da nova contabilizagdo do Fundo
de Pensdes de acordo com o aviso n.° 12/2001 do Banco de Portugal, com as alteragdes que lhe foram introduzidas pelo aviso n.° 7/2002.

29 — Movimento dos capitais proprios:

1 de 31 de

Janeiro Aumentos Redugdes Dezembro

de 2003 de 2003
(Vo717 | LTSRS 1 000 000 — - 1 000 000
RESEIVAS 18ZAIS ...ttt et 148 499 28 889 - 177 388
OULTAS TESEIVAS ...enuteuieiiiriteeiteeite et et et e et st e e eibe st e s te e bt e be et e e b e e beeeeeneas 107 433 — - 107 433
Resultados HQUIOS ......ecuveiuieeiiiiieieeie ettt 288 884 82 365 (288 884) 82 385
1544 816 111254 (288 884) 1367 186

De acordo com a respectiva legislagdo, a reserva legal tem que ser reforcada com uma frac¢do ndo inferior a 10% dos lucros liquidos apurados
em cada exercicio, até ao limite do capital social.

O capital social, integralmente subscrito e realizado, ¢ composto por 200 000 acgdes de 5 euros cada e pertence 8 BPN — Participa¢des
Financeiras, SGPS, L.%

31 — Outros activos e passivos:

2003 2002
Activos:
Outras imobilizac¢oes financeiras — BPN Servigos ACE ..........ooovioiiiiiiiiciieeeeeeee et 700 700
Comissdes de gestdo:
FUndo BPN CONSEIVAAOL ........ocuiiiiieiieiie ettt ettt et ettt e ettt e et e et e et e esbeesbeeabeenbeenbeenbeenbeenseenseeneas 65 600 1099
FUNdo BPN OPUIMIZAGAO ...e.veeveruieiieieieieeteeteeetetete et e e et et et e te s e s st ssee st eneensessessesseeneeneensensensessesseeneeneensensens 1123 2139
FUundo BPN ValOTIZAGAO .....ccueeruiiiiiiiieeiieie ettt ettt e et e st e et e e at e s st e sabesabessteenbesatasnbasnsesabasnsasseas 3269 2911
FUNAO BPIN ACGEOES ...veeuventetieteeiieiteiee ettt ettt e ste st etesat et e e te st e s st sae e st e ne e st e s essesseeneeneentensensessesneeneeneensensens 1701 1106
FUNAO BPIN TESOUIATTA ......eeuteiieeiieeiieeiie ettt ettt ettt ettt e et e et e et e eabeeabeeabeeabeeabeenbeenbeenbeenbeenbeenseenseennas 29572 5802
Fundo BPN Renda MENSAL .......cc.ooieuiiieieieiecieeieetete ettt ettt et sttt et et e saesseesteseetensessessesneeneens 6187 -
EXCellence ASSELS FUNA ......co.oiiuiiiiieee ettt ettt et h e s a e e bt e s bt e s bt esbe e st e bt enseenneas 111233 150 818
BPN SeIVIGOS ACE ...ttt ettt et e et et e e ab e e a b e e ab e et e e abeeabeeateeabeeabe et e enbeeateenbaenbean 2085 -
IRC a recuperar ............... 60011 3999
Fundo de Pensdes BPN - 20 000

281 481 188 574
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2003 2002
Passivos:
FOINECEAOIES QIVETSOS ...e.ntiuienieieetietieitetete ittt e e e te st st e et e s e et et e st e e aeese e st et et e st saeeseeneeneensensensesaeeneeneentensenns 149 882 303 166
Sector Publico Administrativo ...... . 338 82071
Cobrangas Por CONLA dE LEICEITOS .....eeueruieuieierierterteeteetentetetestesteeteeseestentetessessesseeseeseentensensessessensessesseeneeneensensen - 108
Sindicatos ......ccceceevvenieneneneneennne 11 -
SAMS .ottt h e bt a et bbbt b ettt b s a e h et s et ettt et nenene 86 576
150 317 385921
32 — Fundos administrados pela sociedade:
2003 2002
Valor total dos fundos administrados pela SOCIedade .............oeouiiiiiiiiiiiiiiiieieeeeee ettt 292 000 647 88 634 700

34 — Efectivo médio anual de trabalhadores:

Técnicos — 1.

35 — Remuneragdes dos orgdos sociais:

Nao houve remuneragdes ao conselho de administrag@o e as remuneragdes do fiscal inico ascenderam a 2155 euros. Nao existem compro-

missos nem adiantamentos aos membros dos 6rgdos de administragdo, direccdo e fiscalizag@o.

36 — Prestagdo de servigos:

A BPN Fundos no dmbito do seu objecto social administra fundos de investimento mobiliario em representacdo dos respectivos participantes.

38 — Ventilagdo das demonstragdes financeiras por linha de negocio e mercado geografico:

Banca Gestf?lo Re_cor}ci- Total
de retalho de activos liagdo

Juros € proveitos eqUIPArados .........ceceerveruerrerieeerienieree st eeeeeeteree st ene 33215 - - 33215
Juros e custos equiparados .... 20 - - 20
Comissdes (proveito) .... - 919 426 — 919 426
Comissdes (custo) ......... 514 - - 514
Rendimento de titulos ................ — — — —
Lucros em operagdes financeiras ...... — — — —
Prejuizos em operagdes fiNANCEIras .........ccueeveeieeieeiieeieeie et — - - -
Reposicdes e anulagdes respeitantes a correcgdes de valor relativas a créditos e

provisdes para passivos eventuais € para COMProMISSOS ..........eeeveerveerueerueereeenne - - - -
Provisdes para crédito de cobranga duvidosa e crédito vencido e para outros ris-

€O t1teuteutetentesertente st ate st e b et eu e bt e bt e b et e bt e st e h et e a e b et h e b en e bt e b et e bt e st e bt bt b et e st ntens - - - -
Outros proveitos de eXplOragao .........ceveeruierieeriienierieieiteeere ettt - - - -
Resultado 1iquido dO EXEICiCIO ......evueeuieieriereirieeeieeete ettt - 82 365 — 82 365
Crédito SODIE CHEMLES ......overuiiiriiriieiieieietesteste ettt ettt - 220 769 - 220769
DEDbitos para COm CHENLES ......ccceeeueeieierienerieeeeeetete ettt ens — — — —
Activo HQUIAO tOtal ......eeiiiiieiiiieee e - 1565171 - 1565 171

Portugal G opeia lingdo Total

Juros € proveitos eqUIPArados .........ceceevererrerieeeriereneese ettt ene 33215 - - 33215
Juros € cuStoS EqUIPATAAOS .......ccueruieriieiieiieieeie ettt ettt et et et e s sate st eeeas 20 - - 20
COMISSOES (PrOVEILO) ..evveueeeieeeuieiieietesieeeeeeeentete st e see et eseenteteseesseseeeneeneensensesseenes 474 007 445 419 - 919 426
Comissdes (custo) 514 - - 514
Rendimento de titUlOS ....c..o.eeveieuerieiiiniiircieece et — — — —
Lucros em operagdes fINANCEITAS ........cecveeveerieeiieeieeieeie e eie e eteeeeeeeeeesee e - - - —
Prejuizos em operagdes fiNANCEIras .........ccueeveeieeieeiieeieeie et - - - -
Reposicdes e anulagdes respeitantes a correcgdes de valor relativas a créditos e

provisdes para passivos eventuais € para COMProMISSOS ..........eevveerveerueerreereeenne - - - -
Provisdes para crédito de cobranga duvidosa e crédito vencido e para outros ris-

€O t1teuteuttentetertente st et es e et et e bt e e e bt e st b et h b et e bt e ea e bt R e bbbt b et b et e st b et e st te e enen - - - -
Outros proveitos de exploragéo . - - - -
Resultado 1iquido dO EXErCiCio ......coueeirieriereirieieeieieie ettt 82 365 — — 82 365
Crédito SODIE CHEMLES ......eoveiieiiriieiiiicieicnien ettt ettt 109 536 111233 - 220 769
DEDbitos para COmM CHENLES ......occeveueeieierieniereeeecetee ettt ens — — — —
Activo HQUIdO tOtal ......eeiiiiiiiiiiieee e 1565171 - - 1565171
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39 — Custos e proveitos residuais e extraordinarios:

2003 2002
A) Custos:
6 — Outros custos exploragdo:
QUOLIZAGOES ...ovveereeerieriereeieeeieeeeeeeeeeeaeenns 6325 6196
11 — Perdas extraordindrias ..........c..cccecceenene 18 660 728
Perdas relativas a exercicios anteriores ...... 13 419 18

Multas e outras penalidades legais ............... - 710

Outros custos extraordinarios ...................... 3241 —

B) Proveitos:
7 — Outros proveitos de exploragio .............. - -
9 — Ganhos extraordindrios..............ccceeveeneee. 53311 -
Ganhos relativos a exercicios anteriores..... 42 422 —
Outros ganhos extraordindrios .................... 10 889 -

7704-(7)

As variagdes ocorridas nas rubricas de perdas relativas a exercicios
anteriores e ganhos relativos a exercicios anteriores resultam da nova
contabilizagdo do Fundo de Pensdes de acordo com o aviso n.° 12/2001
do Banco de Portugal, com as alteragdes que lhe foram introduzidas
pelo aviso n.° 7/2002.

41 — Impostos sobre o rendimento:

De acordo com a legislagdo em vigor, as declaragdes fiscais estdo
sujeitas a revisdo e correcgdo por parte das autoridades fiscais, duran-
te um periodo de cinco anos (10 anos para a seguranga social). Deste
modo, as declaragdes fiscais dos anos de 1998 a 2003, poderdo vir
ainda a ser sujeitas a revisdo e inspec¢do, embora a Empresa conside-
re que eventuais correccdes resultantes dessas revisdes fiscais aquelas
declaragdes de impostos, ndo poderdo ter um efeito significativo nas
demonstragdes financeiras em 31 de Dezembro de 2003.

Por ndo ser pratica corrente em Portugal, a empresa ndo tem por
politica reconhecer contabilisticamente o eventual efeito das diferencas
temporais entre activos e passivos numa base fiscal e contabilistica
(impostos diferidos).

A carga fiscal e os impostos resumem-se como seguem:

Imposto sobre o rendimento (stimado) .........ccceceeveeveenenenrcriieieeeeee
Pagamento e entregas por cONta 80 ANO .........cceeveeveeererveeereeeresseeerennas

Pagamentos (reembolsos) a efectuar no ano seguinte ............ccccveeuenenee.

Insuficiéncia da estimativa:

Recebimentos referentes a0 ano anterior ............c.cceeeveeeeeeeneeneenneennen.

2003 2002 2001
................................. (53 642) (127 649) (54 000)
................................. 113 654 47 396 1496
................................. (60 012) 80 253 52504

A conta IRC a recuperar apresenta um saldo de 3,999 euros rela-
tivo a IRC retido na fonte no exercicio de 1996, que por lapso ndo
foi indicada na respectiva declaragdo de rendimentos, tendo a socie-
dade apresentado reclamacdo que aguarda deferimento.

42 — Incidéncia do imposto sobre o rendimento:

A estimativa do imposto sobre os lucros do exercicio ascende a
53 642 euros, totalmente afecta a resultados correntes.

43 — Inclusdo das contas da sociedade noutra institui¢do:

As contas da sociedade sdo consolidadas nas contas da empresa-
-mde BPN — Participagdes Financeiras, SGPS, L.%, com sede na Ave-
nida Anténio Augusto de Aguiar, 132, 1050-020 Lisboa.

47 — Transaccgdes e saldos com empresas subsidiarias ou relacio-
nadas:

Nos proveitos do exercicio esta relevado o montante de 523 euros
referente a remuneracgdes da nossa conta de depdsitos a ordem e 32 692
euros de juros de depdsitos a prazo. Nos custos do exercicio esta rele-
vado o montante de 737 569 euros referente a prestagdes de servigos
de empresas do grupo. No final do exercicio a sociedade mantém em
aberto saldos devedores no total de 4592 euros e saldos credores
no total de 142 197 euros para com varias empresas do grupo. Man-
tém, ainda, um saldo em depositos a ordem no BPN no valor de
720 375 euros bem como um depdsito a prazo no BPN no montante
de 1200 000 euros.

49 — Pensoes de reforma e sobrevivéncia:
a) Descrigdo do plano de pensdes:

O plano de pensdes reflecte as responsabilidades decorrentes do
cumprimento do Acordo Colectivo de Trabalho da Actividade Ban-
caria para com os empregados da BPN Fundos.

Estas responsabilidades estdo cobertas por um Fundo de Pensdes, e
de acordo com o aviso n.° 12/2001 do Banco de Portugal, com as alte-
ragdes que lhe foram introduzidas pelo aviso n.° 7/2002.

Em 31 de Dezembro de 2003, a populagéo abrangida ¢ constituida
por:

Numero de empregados — 5;
Numero de reformados e pensionistas — 0.

b) Sociedade Gestora do Fundo de Pensdes:

O fundo ¢ gerido pela companhia Real Vida, Seguros, S. A.

¢) Valor actual das responsabilidades:
1 — Reformados e pensionistas:
Nao aplicavel.

2 — Activos:

2.1 — Responsabilidades com reforma (invalidez e ve-
lhice):

Responsabilidades com servigos passados .... . 35 853
Responsabilidades com servigos futuros ................... 332308
Responsabilidades totais ...........cccevererenieneeeenieeene 368 161
2.2 — Responsabilidades com sobrevivéncia imediata:
Responsabilidades com servicos passados ................. 6194
Responsabilidades com servigos futuros ................... 25481
Responsabilidades totais .........cccceveeereeneenieniieniennns 31675

Do valor total das responsabilidades por servicos passados no
montante de 42 048 euros, 35 445 euros referem-se a responsabilida-
des com colaboradores transferidos para os quadros da BPN Servigos
ACE, e que por via do contrato de cessdo, sdo responsabilidades da
empresa de origem.

d) Valor do Fundo de Pensdes:

O valor do Fundo de Pensdes a data de 31 de Dezembro de 2003
¢ de 45 019 euros.

e) Responsabilidades por servigos passados ainda ndo reconhecidas
como custo:

Nao aplicavel.
/) Activos do Fundo utilizados por sociedades em relagdo de grupo:

Nio existe qualquer activo do Fundo utilizado pela sociedade ou
por sociedades do Grupo.
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g) Reconhecimento de custos:
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Relevagdo contabilistica dos custos anuais 2003
1 — Custos com o pessoal:
1.1 —— CUSLO dO SEIVIGO COTTEILE .....veeuvieuieeeiieiiieteesteeteeteeteeteeteesseessaesseesseessaesseasseessaesseasseessaessesssesssesssessssassessseesseenseensseseessanses 17713
1.2 — Custos dos juros 3045
1.3 — Rendimento esperado dos activos do fundo de PENSGES .......cceeueeierierieririeieieierie ettt ettt st e s et se et eeesseseeeneeneeneenee (3052)
2 — Resultados extraordinarios — perdas relativas a exercicios anteriores:
2.1 — Custo anual das responsabilidades por servigos passados de pessoal no activo em 31 de Dezembro de 1994, com idade
PreSUMIVE] A€ TEIOTIINA .......eiiiiieiii ittt ettt ettt et et e e bt eab e eab e et e enbe e bt enteeabeeabeeabeenbeenbeenseenseenbeenseenseenseanseannen -
2.2 — Amortizagdo anual de despesas com custo diferido relativas a reformas antecipadas ............coceevvererereeerienienenereeeeeenes —
3 — Resultados extraordinarios — outras perdas:
3.1 — Amortizagdo anual de despesas com custo diferido relativas a perdas actuariais resultantes de diferengas entre os pressu-
POSEOS ettt ettt ettt ettt ettt et et b e bttt b e bttt b et e et e e bt et e e bt e bt et e e bt e bt e bt e a bt e bt eat e e bt e bt et e e bt e bt e ebe e bt e natees e e eaaenaneenteeane 3241
4 — Resultados extraordinarios — outros ganhos:
4.1 — Amortizagdo anual de receitas com proveito diferido relativas a ganhos actuariais resultantes de alteragdes dos pressu-
POSLOS ettt ettt et ettt et et et e e bt et e et e e bt e bt et e e bt e bt e be e bt e bt et e enbe e bt eabe e bt e bt enbe e bt e beenbeeabe e teeabeenbe e bee bt e bt ebee bt e bt eseeeseeeatenntennee (479)
5 — Reconhecimento COMO CUSLOS dO EXETCICIO ..uveveruiruieutiiintintenteetteitet et ettt ettt ettt sb e st e eat e st e st et e b ete s bt sbeest et enbesbesaeeseentensenne 20 468

h) Contribui¢des entregues ao Fundo no exercicio:

No exercicio de 2003 ndo foram efectuadas quaisquer entregas ao
Fundo de Pensoes.

i) Montante das pensdes pagas pelo Fundo durante o exercicio:

No exercicio de 2003 o Fundo ndo efectuou qualquer pagamento
de pensoes.

) Principais pressupostos actuariais e financeiros (em percenta-
gem):

Téabua de mortalidade ...........ccoeeenenneniineineennne TV 73/77
Téabua de invalidez . EVK 80
Taxa de reversibilidade das pensdes ............cccccevueeneee. 40
Taxa de crescimento das pensdes ..........ceceevvereervereens 1.5
Taxa de rendimento para os pensionistas . 5.0
Taxa de rendimento para os activos 5.5
Taxa de crescimento salarial ............ 2.5
Percentagem de empregados casados ...........ccceenen.e. 70
Diferenca de idades entre conjuges (anos) ................. 3
Numero de prestagdes anuais do complemento ......... 14

Na avaliag@o das responsabilidades com activos ¢ utilizado o unit
credit projectado. A idade normal de reforma € assumida como os
65 anos de idade, ndo sendo previstas reformas antecipadas.

k) Movimentos verificados no exercicio de 2003:

1 — No exercicio a taxa de rendibilidade do valor do fundo de
pensdes foi de 6,5%;

2 — Na generalidade dos casos a evolugdo salarial individual cor-
respondeu ao decorrente do crescimento da tabela salarial do ACTV
e as promogdes obrigatorias;

3 — Durante o exercicio de 2003 ndo se verificou qualquer 6bito
nem situagdo de invalidez;

4 — Tratando-se de uma institui¢do bancéria em forte expansdo o
turnover ndo foi assumido em termos estatisticos;

5 — Com a transferéncia de dois empregados para outra institui-
¢do bancéria do Grupo foi feita a portabilidade do valor das corres-
pondentes Responsabilidades por servigos passados no montante de
14 076 euros, ndo tendo sido efectuada qualquer contribuic¢do para o
Fundo pela BPN Fundos.

6 — O valor dos ganhos actuariais, foi estimado em 16 943 euros.

/) Método de valorizag@o actuarial utilizado:

Nas avaliagdes das responsabilidades com os colaboradores no activo
¢ utilizado o método do unit credit projectado.

m) Contratos de seguro:

Nao existe qualquer contrato de seguro tendo em vista a cobertura
das responsabilidades mencionadas no aviso n.° 12/2001 do Banco
de Portugal.

50 — Participagdes financeiras:

Em 2002, a BPN Fundos subscreveu uma participagdo de 700 euros
correspondente a 0,7% do capital social da BPN Servicos, ACE.

Atendendo ao caricter muito especifico desta participacdo, em
31 de Dezembro de 2003 estava registada a custo de aquisi¢do e ndo
havia mais e menos-valias latentes nem necessidade de constituir qual-
quer provisdo.

51 — Outras informagdes:

Conforme determinado pela instru¢do n.° 22/2001 do Banco de
Portugal, cumpre-nos informar que a BPN Fundos, néo efectuou ope-
ragdes sobre instrumentos financeiros derivados na sua actividade no
ano de 2003.

Inventario de titulos e de participagdes financeiras em 31 de Dezembro de 2003

Imobiliza¢des financeiras:
Participacdes:

Em institui¢gdes de crédito no Pais .........ccceeeevieiienieniicieiene.
Em institui¢des de crédito no estrangeiro .
Em outras empresas no Pais ..........cocceveiiiniiniiniinniiceee
Em outras empresas no eStrangeiro ...........ceceeceeeeeeieneeseesieenennns

Quan-

tidade Valor Ya_lor Valor Valor

. médio de =
(percen- nominal aquisicdo de cotagdo de balango
tagem)
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Quan- Valor
tidade Valor sdio d Valor Valor
(percen- nominal medio ce de cotagdo de balango
tagem) aquisi¢ao
Partes de capital em empresas coligadas:
Em institui¢cdes de crédito no Pais ........ccccceeeevieniieiieniiiieeieee - - - - -
Em institui¢des de crédito no estrangeiro...........ceceeveveeveenereenen. — — — — -
Em outras empresas no Pais .........ccocoeriiiiniiiiiiiiniiieee. - — - - —
Em outras empresas N0 eStrangeiro .........c.coeceeeeeeeeeeneereenerennens - - - - -
Outras imobilizag¢des financeiras:
BPN Servigos, ACE .....c.ccccovimiiiminiinineieinceeneeeeseeeesreeen 0,70 — 700,00 — 700,00
Total ... - - 700,00 - 700,00
(Assinaturas ilegiveis.) 2004023759

BPN — GESTAO DE ACTIVOS, S. A.

Relatério n.° 1-AM/2007

Sede: Rua Alvares Cabral, 108, 4.°, 4050-040 Porto.

Conservatdria do Registo Comercial do Porto (1.* Sec¢do). Matri-
cula n.° 46 820/900809; identificacdo de pessoa colectiva
n.° 502397586; numero ¢ data da apresentagdo: PC-796/25
de Junho de 2004.

Certifico que foram depositados, na pasta respectiva, os documen-
tos da prestagdo de contas referentes ao ano de 2003, da sociedade
em epigrafe.

Mais certifico que sdo do seguinte teor o balanco, demonstracao
dos resultados e anexo ao balango e demonstragdo dos resultados
(segue em anexo).

Conservatodria do Registo Comercial do Porto (1.* Sec¢do),
13 de Setembro de 2004. — A Ajudante/Escrituraria Superior,
(Assinatura ilegivel.)

Relatério e contas de 2003

Balanco em 31 de Dezembro de 2003

ACTIVO
(Em euros)
2003 2002
Activo Amortizagdes Activo Ac;vo
bruto e provisdes liquido liquido
1 — Caixa e disponibilidades em bancos centrais ............ccccceeeueennenn. 107,14 — 107,14 98,55
2 — Disponibilidades a vista sobre institui¢des de crédito ................ 798 199,46 — 798 199,46 244 409,45
3 — Outros créditos sobre instituigdes de crédito .........cccceeveenennnen. - - - -
4 — Créditos sobre clientes .........ccceceeveereeriereerenenne — — — —
5 — Obrigacdes e outros titulos de rendimento fixo 100 342,77 - 100 342,77 93 563,89
a) Obrigagdes e outros titulos de rendimento fixo — de emissores
PUDBLICOS ...ttt 100 342,77 - 100 342,77 93 563,89
b) Obrigacdes e outros titulos de rendimento fixo — de outros
CIMUSSOTES ...vveuventeeeeuernientetesseesesseeneeneensessesseeseentensessessesseeneesensenes — — — —
(Dos quais obrigagdes proprias) - - - -
6 — Acgdes e outros titulos de rendimento variavel ....................... - - - -
7 — Participagdes ..........cccceieiviiiniiiiiice - - - -
8 — Partes de capital em empresas coligadas .... - - - -
9 — Imobilizagdes incorporeas ............coeveeeeenenne. 154 586,75 135 663,71 18 933,04 43 452,90
10 — IMODbiliZagBEs COTPOIEAS ......covevemerreeererienierenieeeeereeneereneeseseeneenes 676 320,10 440 245,73 236 074,37 299 403,87
(Dos quais: imoveis de Servigo Proprio) ......ccccecceeeeeeeeereervereesenenne (109 735,54) (45 723,15) (64 012,39) (74 985,94)
11 — Capital subscrito ndo realizado ............ccceeveeviieiieeneeneeneeienne. - - - -
12 — Acgdes proprias ou partes de capital proprios .........cccceeeeeeeene — — — —
13 — OULroS aCHIVOS ...cuveuervenieiirieirienieieeiesteerieeeieeene 1113 232,80 - 1113 232,80 423 506,11
14 — Contas de regularizagio 65 489,19 — 66 489,19 5 486,33

15 — Prejuizo do eXerciCio ......eecveeeerieeiiieiieieeie et

Total do activo ...............cc.cccevveecvevvennnnn.

2908 283,21

575 909,44 233237877 1 109 921,10

PASSIVO

1 — Débitos para com instituicdes de crédito ..........cceveeveereeneeneenieenns

Q) A VIS vttt es et eenaeen

b) A Prazo ou com pré-aviso

2003 2002
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(Em euros)
2003 2002
2 — DEDit0S Para COM CHEIMLES ......eoueeuireieuieieriererteet ettt et st eae et e sestesbeeseesee st eneensensessessesneeneens — —
a) Depositos de poupanca - _
D) OULTOS AEDILOS ...ttt ettt ettt ettt ettt et e e sht e s bt e st e e eatesatesateeatessbeesbesateenbeenbeentenseesstesnsasnseens - -
DAY A VESEA oottt et e e ee e enaeen - -
DD) A PIAZO ..ttt ettt h e e h e e a e e eh e e e a e e tteehteehtaeseeehte st e st enhtesateenaeeas - -
3 — Débitos representados POr tIEUIOS ........c.eoiiiiieriiiieieie ettt ettt et e e - -
a) Obrigagdes em circulagdo - -
D) OULTOS ..ottt ittt ett et e et esteeetee s st esseeeteeeseasseeeseesssaassesssassseesseessassseassessseessasssenseessaeseenssansnens — -
4 —— OULTOS PASSIVOS ..uveuveveeuieniententerteeseestentestessesseesesseeneensessessessteseentensensensesseeseeneensensensessesseensensensensessens 636 527,47 148 771,79
5 — Contas de regularizagio ................. 75 667,99 79 028,18
6 — Provisdes para riscos e encargos 10 699,98 3 568,78
a) Provisdes para pensdes € encargos SIMIlAIES ........coceeeeierieriererieieieterte et — —
D) OULIAS PIOVISOEGS ...euveuvieuteeuieetteteeteeteeteesteesteeteesbeeaseeataaaseeabesateessesabeenseansesabesasesnsesasesntesssesnnesnsannne 10 699,98 3668,78
6-A — Fundo para riSCOS DANCATIOS ZETALS ......c.eeruieiuieriieniieriientiesttesteeettestestesitestesteeateeabesnseesbeebeensaens - -
8 — Passivos SUDOIAINAAOS .......c.ceueriiuiruiriiiiiiicttete ettt ettt sttt ae e s — —
O —— CaAPILAl SUDSCIILO .....eentieniieiietieiie ettt ettt et et e e st e et e e s st e sat e bt e sseesstenseasseesbeanseesseesseanseanne 250 000,00 250 000,00
10 — Prémios de emissdo - -
11 —Reservas.......ccouveeeeenne. 628 552,35 536 086,40
12 — Reservas de reavaliagdo .... - -
13 — Resultados transitados ..... - -
T4 ——ToUCTO O EXEICICIO wuvveieieeiiieeeeeeeeieeeeeee e e e et e e e e eeeeaeeeeeeeaaeeesesaseeeessnsseessesasseessanasseesssnsseeesssnnnneees 730 930,98 92 465,95
Total do passivo ..............c.cccoeoeieieiiiiiiiiiiieiieeeee e 2 332 378,77 1109 921,10
Rubricas extrapatrimoniais
2003
1 —— PASSIVOS EVEIIUALS ...c..euvvireneitiieiieteteienteet ettt ettt ettt et ea e bt e ae et bt st e et st s bt e st st e st e bt e st st e st e b et ese st eseebe st entsaeseebenseneenenee —
Dos quais:
Aceites e compromissos por endosso de efeitos redescontados -
Caugdes e activos dados em garantia ............ceceeevevvereereeneneenenne —
2 —— COIMPIOIMISSOS ..vvevveneeneesesseeueeneetensessessesseeneansensessessesseestensensensesseaseentensensensessessesneensensensessessesseentensensensessessesseensensensessessesnsensens 183 650,84
Dos quais:
Compromissos resultantes de opera¢des de venda com OpgA0 de IECOMPTA .......evueruireeeireieieieieriese e ee et see e seeene —
(Assinaturas ilegiveis.)
Demonstracio dos resultados em 31 de Dezembro de 2003
DEBITO
(Em euros)
2003 2002
A) Custos
1 — JUros € CUSLOS EQUIPATAAOS .....veeveeueeneeienieetieiietete ettt et eee et esee et eae et estessesseeae e st entensesseeneeneeneensensenses — —
2 — COMUSSOLS -..eervenvvevenenreneeneereneenereens 24 634,45 12 828,17
3 — Prejuizos em operagdes financeiras 1 335,73 -
4 — Gastos gerais adMINISIIALIVOS .......ccueeruieitieriieiiereerieniterie et ce st e st e sttesttesteesttesatesaeesseesatesseesnsesaeesanannns 1083 196,19 964 835,12
@) CUSLOS COM O PESSOA ...cvvieiiieiieieetieteeieete ettt ettt et e ste st et e et et e s se st e eaeeneentensensessesaensesneeneenees 309 834,30 644 385,81
Dos quais:
(— SAlArI0S € VENCIMENTOS) ....uvievvieirieeiieiieieeteete et esteesseeseeseeseesseeseesseeseesseeseesseesseeseesseessasnnen (212 115,14) (523 297.,52)
(— CNCATZOS SOCIAIS) ..evvenvreeuteruieeuteateeteeteeteeteenbeesbeeateebeenbeebeebeenbeebeansee st e seenseenstanseenseesaeanseennes (97 719,16) (121 088.29)

Dos quais:
(— COIM PEIISTES ) +.nvevenveneeneeneentenseeseeneentetessessesseeseentensessessesseantentensensessesseeneensensensessesseeneensenes (56 204,00) (27 615,02)
b) Outros gastos adMINISIEALIVOS ......c.eeeerveriertiriertirieieriesteste et ereeseeeesteseesse et eneeeessessesseeseeneeneeneensessens 773 361,89 320 449,31



Didrio da Repuiblica, 2." série — N.° 57 — 21 de Margo de 2007 7704-(11)

(Em euros)
2003 2002
5 — Amortizagdes do exercicio...... 87 849,36 93 365,87
6 — Outros custos de eXPlOTaCAO .......cc.eeruieriirriieriieiieeeteee ettt st e e 6 700,00 6 521,09
7 — Provisdes para crédito cobrancga duvidosa e crédito vencido e para outros riscos 10 799,06 3 549,75
8 — Provisdes para imobilizagdes fiNanCeiras ..........cccevvuerierieriienienienieeie e - -
10 — Resultado da actividade corrente ... (737 243,76) (102 966,75)
11 — Perdas extraordinarias ................ 121 553,67 29 607,87
13 — Impostos sobre os lucros .. 348 566,05 647443
14 — Outros impostos ............ 1797,43 668,49
15 — LLUCTO O EXEITICIO 1veeuvveeeeeeeeeteeeeetee et eeetee et eete e et e eetee e eeaeeeeaeeeaeeeeaseeeeseeeerseeseseeeeseeensseeenseeensneas 730 930,98 92 465,95
TOLAL ... 2417 422,92 1210 316,74
CREDITO
2003 2002
B) Proveitos
1 — Juros € proveitos eqUIPATAAOS .........cccuerieeiirieeie ettt te et e te et e e beeteeabeeabeesbeenbeenbesaeaenseeas 16 802,32 12 475,39
Dos quais:
(— de titulos de rendimento fIX0) .....cceeciieiiieiiieiiieiieie ettt sre et re e aeesreeereeseeenes (11 022.,40) (4 305.35)
2 — Rendimentos de tIIULOS ......eoueriieuieuieieieiesee ettt a ettt e et e aet e aeeneeneens — —
a) Rendimento de acg¢des, de quotas e de outros titulos de rendimento variavel ............ccccceveruenenne. - —
b) Rendimento de partiCipagOes ..........eecveeierieeieiiieeieeieeteeie et eteeeeeeeebeeee e - -
¢) Rendimento de partes de capital em empresas coligadas — -
3 — ComissOes (€ SEIVICOS PIESLAAOS) ..eveevreureierieriiriieiteiesiesteetteetete e stestesee et eneetestesseeseeneensensensesseeneen 2229 524,62 1174 726,04
4 — Lucros em operagdes financeiras 2 758,61 -
5 — Reposicdes e anulagdes respeitantes a correc¢des de valor relativas a créditos e provisdes para
Passivos eventuais € Para COMPIOIMISSOS ...c..eeueereerueerteerueerseesseesseesseenseeseeseenseesseeseesseesseessesssesssesnees 3667.88 3339,75
6 — Reposicdes e anulagdes respeitantes a mobiliarios que tenham o caracter de imobilizagdes finan-
ceiras, a participacdes e a partes de capital em empresas coligadas ..........ccoeceevierieniieniienieniienieee. - -
7 — Outros proveitos de exploragio 47 631,19 -
8 — Resultado da actividade COITENLE .........cc.evuiriririeierientirieetet ettt ettt ettt sae b sae e - -
9 —— GANhOS EXITAOTINATIOS ..eeieueveeeeeeeireeee et eeeeeeee e e e eeeaeeeeeeseaaeeeseseaaseeeesnsseeesesnsseessansseeeesnnnseeessnnnns 117 038,32 19 775,56
11 — Prejuizo 0 @XEICICIO ...veiuiiiuiieiieeiieeiie ettt ettt et e st e st e et e eatesabesabesabasneesabeeatenbeenbeenseananas - -
TOUAL ... 2417 422,92 1210 316,74
(Assinaturas ilegiveis.)
Inventario de titulos e de participacdes financeiras em 31 de Dezembro de 2003
(Em euros)
Quan- Valor \y{ia_lord Valor Valor
tidade nominal ;ne 10 ce de cotagdo de balango
quisicao
B) Titulos — INVEStIMENLO .....ccveevveieiieeiieiieeieeieeeeeiee e - - - - -
De rendimento fixo — de emissores publicos ............ccceeueeneee. - - - - -
De divida ptiblica portuguesa ............cceeeeveeneenieenieeneenieennen. - - - - -
A curto prazo - - - - -
A médio e a longo prazos - - - - -
PGB 4,375 — 08/2007 ..coveeeiriieirieinieeerieeeeeeene 95 000 0,01 105.62% 105,29% 100 342,77
De outros emissores piblicos nacionais ............cecceeeeveeeeneene - - - - -
A CUIO PIAZO ..eeneiiiieiieeiie ettt ettt et e - - - - -
A médio € a 10NZO Prazos ........ceeceeeeeereeneerenereeeeieeenes — — — — —
De emissores publicos estrangeiros .. - - - - -
A curto prazo ................ - - - - -
A médio € a longo Prazos ........cccceeceeeeeeeeeienieeieeieeeene - - - - -
De rendimento fixo — de outros emissores ............ccceeeveruenuenne - - - - -
Emitidos por residentes ..........cccceevueeeeierieeiieeiienieeieeeeeee e - - - - -
A CUIO PIAZO ..ceeiiiiiiiiiieniteeteee ettt - - - - -

A médio e a longo Prazos ........ccceeeeeeeeeeeriesieeieeieeeens - - - - -
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(Em euros)
Quan- Valor me\'iiailoorde Valor Valor
tidade nominal s de cotagdo de balango
aquisicao

Emitidos por ndo residentes ..........ccoeeveeerereeereeneeseeneeens — — — — —
Por organismos financeiros internacionais ............c..c..... - - - - -
Por outros ndo residentes.... - - - - -

A curto prazo - - - - —
A médio e a longo prazos ... - - - - -
Titulos de participagdo .. - - - - -
Unidades de participacdo .. — — — — —
Outros valores - - - - -

Emitidos por ndo residentes ...........cccceeveerieecieeiienienieeneeeenn - - - - -
ACGOCS eeeeeieeiieeeiteeetee et e e steeeeereesteeenbaeeeae e teeenaaeenseean - - - - -
Quotas .......ccceuveeevveenns — — — — —
Titulos de participagdo - - - - -
Unidades de participacdo - - - - -
Outros valores — — - _ _

TTtULOS PrOPIIOS ..veevieeienieeereieeeeitetee ettt — — — — —
De rendimento fiX0 ......ccceeeveeirieierienereeeeeeeee e — — — — —
A curto prazo ................ - - - - -

A médio e longo prazos - - - - -

De rendimento variavel .........c..coccoeviiniiniieniienienienieeeeeen - - - - -
Acgdes - - - - -
Titulos de participagdo .. - - - - -
Outros titulos — — - _ _

D) Imobilizagdes financeiras ...........cccceeeeeereeriiereeneeseeneeereesieenne - - - - -
ParticipagOes «....ecvevvererreeeeieieere et — — — — —

Em institui¢cdes de crédito no Pais .........cceeeeeiieiiecniennnnen. - - - - -

Em institui¢cdes de crédito no estrangeiro.............cceceeeueeneee. - - - - -

Em outras empresas no Pais .............. - - - - -

Em outras empresas no estrangeiro - - - - -

Partes de capital em empresas coligadas .........c.ccceeeevueevueenene - - - - -

Em institui¢cdes de crédito no Pais .........ccceeeevvieiiecniennnnnn. - - - - -

Em institui¢des de crédito no estrangeiro - - - - -

Em outras empresas no Pais ... - - - - -

Em outras empresas no estrangeiro ... - - - - -

Outras imobilizagdes fINANCEIras .........ccueevveereeerieeiieeiieeieeieeieeeie. - - - - -
BPN Servigos, ACE ......cccoovivinineinenieineteenieeeeeene 2,60% - 2 600,00 - 2 600,00
TOAL ... 95 000 - - - 102 942,77
(Assinaturas ilegiveis.)
Imobilizacdes incorpdreas e corporeas em 31 de Dezembro de 2003
(Em euros)
Saldo gﬁt:égiddo Aumentos Valor
Amorti- Reeul Ab liquido
Contas . . Reava- Transfe- zagdes do regua- \bates em 31 de
Amorti- Aqui- S A - rizagdes  (liquido)
Valor < qu liacdes réncias exercicio ¢ a Dezembro
zagoes s1¢0€s . .
bruto acumuladas (liquido) de 2003
Imobilizagdes incorporeas:
Trespasses .....cccceeeeveeeneeennnnes - - — — — — - — -
Despesas de estabelecimento ... 9 784,42 9 784,42 - - — - - - -
Custos plurianuais . 4 812,80 4 812,80 - — — — - — -
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(Em euros)
Saldo do eygercicio Aumentos Valor
anterior Amorti- Reeul Abat liquido
Contas Amorti- Aqui- Reafa' Tl:ans_fe- zac66§ do rizii;lﬁz; (liqlilig;) em 31 de
Valor ~ e liagdes réncias exercicio Dezembro
bruto e s S1606S (liquido) de 2003
Despesas de investigagdo e de-
senvolvimento ................... - — - - - - - -
Sistemas de tratamento auto-
matico de dados (software) 139 999,53 96 546,63 24 519,86 18 933,04
Despesas em edificios arrenda-
dOS e - - - - - - - -
OULIas ...c.ooveeveerreneienreeenennes - - - - - - - -
Imobilizagdes corpdreas:
Imoveis de servigo proprio ... - - - - - - - -
Outros iMOVEis .......coeeeveenenne. 109 735,54 34 749,60 - - 10 973,55 - - 64 012,39
Equipamento .......... 536 502,06 331 637,75 - - 49 347,70 - - 155 516,61
Patriménio artistico .............. - — - - - - - -
Outras imobilizagdes corpdreas 30 082,50 10 528,88 3008.,25 16 545,37
Imobilizado em locag@o finan-
[ 1 v R - 13 537,13 — — — — — —
Imobiliza¢des em curso:
Imobilizagdes incorporeas ..... - - - - - - - -
IMOVEIS oo — — — — — — — —
Equipamento .......... . - - - - - — - -
Patrimonio artistico .............. — - - - - - - —
Outras imobilizagdes corpdreas - - - - - - - -
Adiantamentos por conta de
imobilizagdes ...........eeueenee. - - - - - - - -
Totais ..o 830916,85 501 597,21 - - 87 843,36 - - 255 007.41

(Assinaturas ilegiveis.)

Anexo ao balanc¢o e 2 demonstracio
dos resultados em 31 de Dezembro de 2003

(Valores expressos em euros)
Introdugéo:

A sociedade foi constituida por escritura ptblica de 12 de Julho
de 1990, e tem por objecto o exercicio da actividade de administra-
¢do de valores mobilidrios e imobilidrios e a cotagdo, por conta alheia
de valores mobilidrios.

As notas que se seguem respeitam a numeragdo definida no Plano
de Contas para o Sistema Bancario. As notas omitidas ou ndo sdo
aplicaveis ou a sua apresentag@o ndo ¢ relevante para a compreensdo
das demonstragdes financeiras.

3 — Politicas contabilisticas e critérios valorimétricos:

a) Geral. — As demonstragdes financeiras foram preparadas em
conformidade com os principios contabilisticos estabelecidos no Plano
de Contas para o Sistema Bancério, com base na convengdo dos custos
historicos e da continuidade das operagdes, em conformidade com os
principios contabilisticos fundamentais de prudéncia, consisténcia, subs-
tancia sobre a forma e materialidade.

b) Imobilizac¢bes corporeas. — As imobilizagdes corporeas estdo
valorizadas ao custo de aquisic@o, liquido das amortizagdes efectuadas.
As amortizagdes sdo calculadas pelo método das quotas constantes,
as taxas maximas fiscalmente permitidas, de forma a amortizar os
imobilizados durante a sua vida 1til esperada.

¢) Titulos de investimento. — Consideram-se titulos de investimento
aqueles cuja deteng@o assume um caracter duradouro (ou adquiridos ha
mais de seis meses), e que ndo sejam considerados como imobiliza-
¢des financeiras.

As obrigagdes e outros titulos de rendimento fixo, com base no
valor nominal, sdo registados ao custo de aquisi¢do, sendo os juros
corridos, apurados com base no valor nominal e na taxa de juro apli-
cavel ao periodo, contabilizado nas respectivas contas de regulariza-
¢do do activo. A diferenca entre o custo de aquisi¢do e o valor de

reembolso, que constitui o prémio ou desconto verificado no momento
da compra, ¢ amortizada, de modo escalonado, pelo periodo que decorre
até a data de vencimento dos titulos, por contrapartida de resultados.

A diferenga, quando positiva, entre o custo de aquisi¢do (corrigido
dos montantes dos prémios ou dos descontos reconhecidos nos resul-
tados) e o valor de mercado, ou na sua auséncia, o valor estimado de
realizacdo, ¢ provisionada por contrapartida de resultados.

Os titulos emitidos a valor descontado sdo registados pelo valor de
reembolso (nominal). A diferenca entre o valor nominal e o valor de
aquisi¢do ¢ relevado nas respectivas contas de regularizagdo do pas-
sivo. Mensalmente os juros corridos sdo registados nas respectivas
contas de proveitos.

d) Provisdo para riscos gerais de crédito.— Sao calculadas com base
nas instrugdes do banco de Portugal, sdo apresentadas no passivo e
correspondem a um minimo de 1% do total do crédito ndo vencido.

e) Pensdes de reforma. — No ambito dos acordos de adesdo celebra-
dos entre a sociedade e as estruturas sindicais, existe a responsabilidade
com pensdes de reforma por velhice, sobrevivéncia e invalidez. Esta
responsabilidade esta coberta através do Fundo de Pensdes BPM, e esta
contabilizada de acordo com o aviso n.° 12/2001 do Banco de Portu-
gal, com as alteragdes que lhe foram introduzidas pelo aviso n.° 7/2002.

9 — Créditos sobre empresas coligadas:

Depdsitos a ordem — BPN ..., 798 199

10 — Composicdo da carteira de titulos:

O inventario da carteira de titulos da sociedade consta do mapa
anexo, elaborado de acordo com o Plano de Contas para o Sistema
Bancirio.

11 — Movimento do activo imobilizado:

Os movimentos ocorridos durante o exercicio no activo imobili-
zado constam do mapa anexo, elaborado de acordo com o Plano de
Contas para o Sistema Bancario.
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16 — Despesas de instalagdo:

O conteudo das despesas de instalagdo é composto essencialmente
peias despesas notariais e da Conservatoria do Registo Comercial para
a constituicdo da empresa, assim como a sua publicagdo oficial.

23 — Compromissos assumidos:

Garantias banCarias ...........cecceeeverereereeneneneneeneenneneens 121 481
24 — Provisdes:
Provisdes para outros riScos € encargos .............ceeueene 10 700

25 — Distingdo entre titulos de negociagdo e de investimento:

O critério na classificagdo entre os titulos de negociag@o e os titu-
los de investimento e imobilizagdes financeiras assenta na intengdo
da aquisicdo dos titulos e a previsdo da sua permanéncia no activo da
instituicdo. Nao existiam a data do encerramento do exercicio saidos
na conta de titulos a vencimento.

Os titulos adquiridos cuja finalidade ¢ a revenda a curte prazo sdo rele-
vados na conta de titulos — negociagdo, permanecendo nessa rubrica por
um periodo maximo de oito meses, apos a aquisicdo. Se a aquisicdo é
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efectuada com o intuito de os titulos ficarem no activo por um periodo
superior a seis meses, entdo sdo relevados na conta de titulos — investi-
mento.

Se a compra efectuada for de titulos de rendimento variavel e tiver
um caracter duradouro e de imobiliza¢do, sem haver uma intengdo
definida para a venda dos mesmos, essa compra ¢ registada na conta
de imobilizagdes financeiras.

27 — Contas de regularizagéo:

Activas:

(07 1) 17 | TSSO UUUSRRUURUPRINY

Reservas legais ..
Outras reservas .

Resultados TQUIAOS .....cc.eeveierierienirieeeeeece e

De acordo com a respectiva legislagdo, a reserva legal tem que ser
reforgada com uma frac¢éo ndo inferior a 10% dos lucros liquidos
apurados em cada exercicio, até ao limite do capital social.

O capital social, integralmente subscrito e realizado, é composto
por 50 000 acgdes de 5 euros cada e pertence 8 BPN — Participa-
¢des Financeiras, SGPS, L.%

31 — Outros activos e passivos:
Activos:

Outras imobilizag¢6es financeiras — BPN Servigos,

AGE ..o 2 600
IRC a recuperar — 2002 . 40 635
Devedores diVerSos .........cccveeeeueeecieeecrreeeieeeeieeeens 1069 998

1113233

Passivos:
Fornecedores diversos .........cocvevieeieeeeeeeeeeennenne. 45 350
Sector ptiblico administrativ 526 497
Sindicatos ........ccceveeeeereiereennens 128
Fundo privativo de assisténcia 33

SAMS ..o 879
63 640

636 527

Ganhos e perdas actuariais ............cceceeveeereeesieeneenne 31131
Proveitos a receber ................. 1898
Despesas com custo diferido 32 660
65 489
Passivas:
Receitas com proveito diferido .........ccceecvveeerennen. 44 271
CUSLOS @ PAZAL ...evvieneieniieiieniieeiie et eteete e eee e eane 31396
75 667
29 — Movimento dos capitais proprios:
1 de 31 de
Janeiro Aumentos Redugdes Dezembro
de 2003 de 2003
....... 250 000 - - 250 000
180 648 9247 - 189 895
. 355438 83219 - 438 657
........ 92 466 730931 (92 466) 730931
878 552 823 397 (92 466) 1 609 483
32 — Fundos administrados pela sociedade:
Em nome préprio mas por conta de outrem ...... 167 718 998
POr procuragao ..........ccecueeeeeiiieniieniieieseeeeeee 217 703 365
Total .......cooveeiieene 385422 363

34 — Efectivo médio anual de trabalhadores:
Administradores — 1.

Técnicos — 6.

35 — Remuneragdes dos orgdos sociais:

As remuneracdes ao conselho de administragdo, durante o exercicio
de 2003, ascenderam a 52 691 euros e ao fiscal unico a 2155 euros.

Nio existem compromissos ¢ adiantamentos aos membros dos 6rgaos
de administragdo, direcgdo e fiscalizagdo.

36 — Prestagdo de servigos:
Dada a especificidade da actividade da institui¢do, a mesma presta
servigos de gestdo e representacdo a terceiros.

38 — Ventilagdo das demonstragdes financeiras por unha de negd-
cio e mercado geografico:

Juros e proveitos eqUIPArados ..........cceeceereeriierienienie e see e

Juros e custos equiparados .......
Comissdes (proveito) ...
Comissdes (custo) ......
Rendimento de titulos ................

Lucros em operagdes financeiras ......

Prejuizos em operagdes financeiras ...........coecveeveereeerieeneenieenieenieesieeaees

Reposicdes e anulagdes respeitantes a correcgdes de valor relativas a créditos e

provisdes para passivos eventuais € para COmpromissos ...................

Provisdes para crédito de cobranga duvidosa e crédito vencido e para outros ris-

L0 s

Banca Gest?w Reponci— Total
de retalho de activos liagdo

................ 11 022 - - 11022
- 2229525 - 2229525
24 629 — - 24 629
5779 — — 5779
2759 - - 2759
................ 1336 - - 1336
................ - 10 799 - 10 799
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Banca Gestido Reconci-

de retalho de activos liagdo Total
Outros proveitos de eXplOragao .........ecvevuerueruireeieieriere ettt - 47 631 — 47 631
Resultado liquido dO EXErCICIO .....cc.veriieiiiieeieeie ettt - 730931 - 730931
Crédito SODIE CHENLES ......oueeiiiiiiriieieeieietetesteee ettt ettt sae e - 1038 903 - 1 038 903
D¢ébitos para com clientes - - - -
Activo HQUIdO tOtal ......c.eeviieiieieice e - 2332379 - 2332379
Portugal Rﬁ;(;ggi— Total

JUros € proveitos EQUIPATAAOS .........ceueeeirieriieieeteete et et e e te et eete et e e bt ebeeteebeebeebeenbeebeebeenne 11022 - 11022
JUros € CUSOS EQUIPATAAOS ......eveuireieiieieieieee ettt ettt sae et esae s e eaeeneeneeneeneenee — — —
Comissdes (proveito) ... 2229525 — 2229525
Comissdes (custo) ...... 24 629 — 24 629
Rendimento de tIEULOS ......cc.eouiriiriiiiieiccener ettt sttt ettt sttt 5779 - 5779
Lucros em operagdes fINANCEITAS ........ecerverreririeieieieseeeteee et ste et e et et eeseeseesaeeneeneenseneenes 2759 — 2759
Prejuizos em operagdes fINANCEITAS .........ccueeiiiiirierieeie ettt ettt e te st seeeeatesaaeeees 1336 - 1336
Reposicdes e anulagdes respeitantes a correcgdes de valor relativas a créditos e provisdes para

Passivos eventuais € Para COMPIOMISSOS ......eeveeueerteerseerueesseesseesseenseesseesseesseesseessessseesseessesnses - - -
Provisdes para crédito de cobranga duvidosa e crédito vencido e para outros riscos 10 799 — 10 799
Outros proveitos de eXPlOragao .........cccvierueeriieiiieieeie ettt e 47 631 — 47 631
Resultado 1iquido dO EXEICICIO .. e.veruieuieieiirieeteeieeteete ettt ettt e et eeeneeee 730 931 — 730 931
Crédito SODIE CLHEMLES ......coteuiiieiiriieiieientesteeteeet ettt ettt ettt sa e st be ettt b e st e bttt eseeaenaes 1 038 903 - 1 038 903
D¢ébitos para com clientes ... — — —
ACtiVO HQUIAO tOLAL ...ttt 2332379 - 2332379

39 — Custos e proveitos residuais e extraordinarios:

A) Custos:

8 —— OULIOS CUSLOS EXPIOTAGAO ...euvieieuienieieeteetieitetetet et e et e et eet e et et e st e et e e st esteneensesseaseeaeeseentensensenseseeseeseensensesesseentensensensesneaneen 6 700
QUOLIZAGOES ...eeuveeueietiettetteetteetteetteeuteetteeseeeuteesteesteeutessbaasseeateasteasseeateesbeanseeabeeabeembeeabeeabeembeeabeeseenseebeenst e st eantesatesnseenbeenseenseans -
OULTOS .ttt et et e e e bt et et e e e s b e e a e et e et e e e s e s s e ea e e a e e st ees e s e s e s h e ee e s e e h e e st et e e e s e h e eaeeat e e e a e aesaeeae e nnen —

11 — Perdas eXtra0TINATIAS .........eeeerieuieieierieeteeteet et ete st e et et ee et et e st e etees e e st en e e se s eeseeseesteneeneense s et eeseeneensesenseeseeneensensensenneen 121 553
MUILAS € PENALIAAAES .....cvevieiriieiieietetet ettt ettt b st s ettt b e st e e bt e et e st et e sa e b e s bt ebeemtebeeateat et e besbesbeeueeneennens 220
Perdas relativas a exercicios anteriores . 108 031
OULIOS CUSLOS EXITAOTTINMATIOS .....uveuverirtieuteiieteeterteet ettt ettt st et ettt eebesbe e bt eatest e besb e et eeateatebeeat e st enb e bt sbeemtess et enaesbeeueensensens 13 302

B) Proveitos:

7 — OUtros proveitos de EXPIOTAGAO .......ecuerrirueririieiteiertertest st eeteetten e te e steste et e eseeseenten e e seseeseeseeseeneensensesseeseentensensenseeseeneensenses 47 631
OULTOS .ttt et b e et e e e sa e e s e st e et e e e s e s s e st e a e e st e s et e s e s h e es e e e h e e st et e a et e e a e eneen e e n e a e aeeae et enneneen 47 631

9 — GANNOS EXLTAOTAINATIOS .. .e.veeureureterteeteeteeetetert st et et e et et e e testeeseeste st e se s st et e eseeneensense et eeseesesseeseentensenseeseeseentensensenseeneeneensensas 117038
Ganhos relativos @ eXErCiCIOS ANEEIIOTES ......ccueeuirterterieieiertertentert e et et et este st ste st ebe et et e tessesbeeseeateae et ensentensesbeeseeneensensensensenne 994
OUtros ZaNN0S EXIrAOTAINATIOS .....evveeuieeieieierierteete et et et et e st e steete et es e e te s essesaeeseeneeneensese st eeseeseeseentensensenseeseentensensensesseeneensensens 116 044

41 — Impostos sobre o rendimento:

De acordo com a legislagdo em vigor, as declaracdes fiscais estdo sujeitas a revis@o e correcc¢do por parte das autoridades fiscais, durante um
periodo de cinco anos (10 anos para a segurancga social). Deste modo, as declaragdes fiscais dos anos de 2000 a 2003, poderdo vir ainda a ser
sujeitas a revisdo e inspeccdo, embora a empresa considere que eventuais correcgdes resultantes dessas revisdes fiscais aquelas declaracdes de
impostos, ndo poderdo ter um efeito significativo nas demonstra¢des financeiras em 31 de Dezembro de 2003.

Por ndo ser pratica corrente em Portugal, a empresa ndo tem por politica reconhecer contabilisticamente o eventual efeito das diferencas
temporais entre activos e passivos numa base fiscal e contabilistica (impostos diferidos).

A carga fiscal e os impostos resumem-se como seguem:

2003 2002 2001
Imposto sobre o rendimento (estimado) (348 566,05) (6474.43) 64 851,21
Pagamento e entregas por conta ao ano 17 164,48 56 757,55 118 269,51
Pagamentos (reembolsos) a efectuar no ano SEUINLE ..........ccceceeeeeeiierrieerieesieenieenne 331401,57 (50 283,12) (53 418,30)
Insuficiéncia da estimativa:

Recebimentos referentes a0 ano anterior ..............oceeevveeeeeeeeieeeereeeeeeeeerreeeesnens — 53 418,30 —

42 — Incidéncia do imposto sobre o rendimento:

A estimativa do imposto sobre os lucros do exercicio ascende a 348 566,05 euros, e refere-se na totalidade a resultados operacionais.
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43 — Inclusao das contas da sociedade noutra institui¢do:

As contas da sociedade sdo consolidadas nas contas da empresa-
-mde BPN — Participa¢des Financeiras, SGPS, L.%, com sede na Ave-
nida Antonio Augusto de Aguiar, 132, 1050-020 Lisboa.

47 — Transacgdes e saldos com empresas subsididrias ou relacionadas:

Nos proveitos do exercicio esta relevado o montante de 1 651 694,34
euros provenientes da prestagdo de servigos na area de gestdo de cartei-
ras de empresas do grupo, assim como o montante de 11 022,40 euros
referente a remuneragdes da nossa conta de depodsitos a ordem. Nos cus-
tos do exercicio esta relevado o montante de 517 570,60 euros refe-
rente a prestagdes de servigos de empresas do grupo. No final do exer-
cicio a sociedade mantém em aberto saldos devedores no total de
882 788,70 euros e saldos credores no total de 35 256,27 euros para
com varias empresas do grupo. Mantém, ainda, um saldo em depositos a
ordem no BPN no valor de 798 199,46 euros.

49 — Pensdes de reforma e sobrevivéncia:
a) Descrigdo do plano de pensdes:

O plano de pensdes reflecte as responsabilidades decorrentes do
cumprimento do Acordo Colectivo de Trabalho da Actividade Ban-
caria para com os empregados da BPN Gestdo de Activos, S. A.

Estas responsabilidades estdo cobertas por um Fundo de Pensdes, e
de acordo com o aviso n.° 12/2001 do Banco de Portugal, com as
alteracdes que lhe foram introduzidas pelo aviso n.° 7/2002.

Em 31 de Dezembro de 2003, a populagdo abrangida é constituida por:

Numero de empregados — 18.
Numero de reformados e pensionistas — 0.

b) Sociedade Gestora do Fundo de Pensdes:

O fundo ¢ gerido pela companhia Real Vida, Seguros, S. A.

¢) Valor actual das responsabilidades:
1 — Reformados e pensionista:

Nao aplicavel.
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2 — Activos:

2.1 — Responsabilidades com reforma (invalidez e ve-
lhice):

Responsabilidades com servigos passados ............... 259 963
Responsabilidades com servigos futuros ................. 1434 029
Responsabilidades totais ..........ccocceeeeevereenenercnenne. 1693 992
2.2 — Responsabilidades com sobrevivéncia imediata:
Responsabilidades com servigos passados ............... 45 874
Responsabilidades com servigos futuros ................. 111 486
Responsabilidades totais ...........ccoeceeveierieeieeiieeeenne 157 360

Do valor total das responsabilidades por servigos passados no
montante de 305 837 euros, 172 465 euros referem-se a responsabi-
lidades com colaboradores transferidos para os quadros da BPN Servi-
¢os, ACE, e que por via do contrato de cessdo, sdo responsabilidades
da empresa de origem.

d) Valor do Fundo de Pensdes:

O valor do Fundo de Pensoes a data de 31 de Dezembro de 2003
¢ de 311 308 euros.

e) Responsabilidades por servigos passados ainda ndo reconhecidas
como custo:

Nao aplicavel.
/) Activos do Fundo utilizados por sociedades em relagdo de grupo:

Nio existe qualquer activo do Fundo utilizado pela sociedade ou
por sociedades do Grupo.

£) Reconhecimento de custos:

Revelagdo contabilistica dos custos anuais 2003
1 — Custos com o pessoal:
1.1 —— CUSLO dO SEIVIGO COTTEILE .....veruvieuiieeeieiiieteetteeteeteeteeteeteesseesseesseesseesseesseesseessaasseasseessaessesssessaesssessseessaesseesseensaenseeseessansens 58 199
1.2 — CUStOS dOS JUIOS ....eveuveeieienieieteeeeeeeieeeeee e 12 790
1.3 — Rendimento esperado dos activos do fundo de PENSOES ........cccueeiiriiriieeiiieiieieete et ete ettt et ettt et e e eeeateenbeeabeebeenseas (14 785)
2 — Resultados extraordinarios — perdas relativas a exercicios anteriores:
2.1 — Custo anual das responsabilidades por servigos passados de pessoal no activo em 31 de Dezembro de 1994, com idade
PreSUMIVE] A& TEIOTIINA .......eiiiiiiii ettt ettt ettt et e bt e be e st e eab e e beenbeeabeenbeeabeeabeeaseenbeenbeeaseenseenbeenseenseenseanseennen -
2.2 — Amortizagdo anual de despesas com custo diferido relativas a reformas antecipadas ............cceeceeeeeriienienieniieniesieeieeene -
3 — Resultados extraordinarios — outras perdas:
3.1 — Amortizagdo anual de despesas com custo diferido relativas a perdas actuariais resultantes de diferengas entre os pressu-
POSEOS ettt ettt ettt ettt ettt e h et b e bt bt et e b e e bt et e e bt et e e bt e bt et e et e e bt e bt e a bt et e et e e bt e bt et e e bt e e bt e ebt e bt e naeeesteeaaenateeaneeane 4715
4 — Resultados extraordinarios — outros ganhos:
4.1 — Amortizacdo anual de receitas com proveito diferido relativas a ganhos actuariais resultantes de alteracdes dos pressu-
POSLOS -.ntenteteteetteuteute e te e st et e e st en e et e aees e e st eut e st et et e st e st ea e e Rt e aten s et e st en e e Rt eaten s e st eRe st eat e Rt ententen s et e eheeeeenten s et e st en e e st et et e teeneeneentententen (3 120)
5 — Reconhecimento COMO CUSLOS dO EXETCICIO ..cuveveuiruieutiiintintirteettetet ettt ettt ettt et e tesb e steeateaee st et e b enaesbesbe e st easentessesaeeseensensenne 57 799

h) Contribui¢des entregues ao Fundo no exercicio:

No exercicio de 2003 foram efectuadas entregas no montante de
25 000 euros ao Fundo de Pensoes.

i) Montante das pensdes pagas pelo Fundo durante o exercicio:

No exercicio de 2003 o Fundo ndo efectuou qualquer pagamento
de pensdes.

J) Principais pressupostos actuariais e financeiros (em percenta-
gem):

Tabua de mortalidade ...........ccccoeveveninenncncnenenne. TV 73/77
Téabua de invalidez...........cccccvenueuenee EVK 80
Taxa de reversibilidade das pensdes ... 40
Taxa de crescimento das pensdes ............ 1,5
Taxa de rendimento para os pensionistas 5.0

Taxa de rendimento para 0s activos .........c.cceceeeeenee 5,5
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Taxa de crescimento salarial ...............cceevvevieennnnn.. 2,5
Percentagem de empregados casados . 70
Diferenga de idades entre conjuges (anos) ................. 3

Numero de prestacdes anuais do complemento ......... 14

Na avaliagdo das responsabilidades com activos ¢ utilizado o unit
credit projectado. A idade normal de reforma ¢ assumida como os
65 anos de idade, ndo sendo previstas reformas antecipadas.

k) Movimentos verificados no exercicio de 2003.

1 — No exercicio a taxa de rendibilidade do valor do fundo de pen-
soes foi de 6,5%;

2 — Na generalidade dos casos a evolugdo salarial individual
correspondeu ao decorrente do crescimento da tabela salarial do ACTV
e as promogdes obrigatorias;

3 — Durante o exercicio de 2003 ndo se verificou qualquer dbito
nem situagdo de invalidez;

4 — Tratando-se de uma institui¢do bancaria em forte expansdo o
turnover ndo foi assumido em termos estatisticos;

5 — O valor das perdas actuariais foi estimado em 17.089 euros.

/) Método de valorizag@o actuarial utilizado:

Nas avaliagdes das responsabilidades com os colaboradores no activo
¢ utilizado o método do unit credit projectado.

m) Contratos de seguro:

Nao existe qualquer contrato de seguro tendo em vista a cobertura
das responsabilidades mencionadas no aviso n.° 12/2001 do Banco de
Portugal

50 — Participagdes financeiras:

Em 2002, a BPN Gestdo de Activos subscreveu uma participagdo
de 2600 euros correspondente a 2,6% do capital social da BPN Ser-
vigos, ACE.

Atendendo ao caracter muito especifico desta participagdo, em
31 de Dezembro de 2003 estava registada a custo de aquisi¢do e ndo
havia mais e menos-valias latentes nem necessidade de constituir qual-
quer provisdo.

51 — Outras informagdes relevantes:

Durante o exercicio de 2002 foi a empresa notificada pela adminis-
tragdo fiscal para proceder a liquidagdes adicionais de IRC e de IVA
relativamente aos exercicios de 1997,1998 ¢ 1999 no montante total
de 385 302,72 euros.

Depois de aconselhada por fiscalistas de renome, o conselho de admi-
nistragdo entendeu deduzir reclamagio graciosa das referidas liquidacdes
adicionais, a qual foi indeferida em Setembro de 2003. O conselho de
administragdo decidiu interpor recurso hierarquico dessa decis@o da qual
aguarda um desfecho favoravel, razdo pela qual ndo foi constituida qual-
quer provisdo nas demonstragdes financeiras a 31 de Dezembro de 2003.

Entretanto a administrag@o fiscal cativou o valor do IRC a recupe-
rar do exercicio de 2002 no montante de 40 634,74 euros.

(Assinaturas ilegiveis.) 2004023775

CREDIPLUS — COMPANHIA PORTUGUESA
DE CARTOES DE CREDITO PARA A DISTRIBUIGAO, S. A.

Relatorio n.° 1-AN/2007

Conservatoria do Registo Comercial de Cascais. Matricula n.° 10 975
(Oeiras); identificagdo de pessoa colectiva n.° 503207250.

Antoénio Joaquim Solano Pires, escriturario superior da Conservatoria
do Registo Comercial de Cascais:

Certifica que, em relagdo a sociedade em epigrafe, foram deposita-
dos os documentos de prestag@o de contas relativos ao exercicio do
ano de 2001.

Esta certiddo esta conforme o original.

Conservatéria do Registo Comercial de Cascais, 10 de Julho
de 2004. — O Escriturario Superior, Antonio Joaquim Solano Pires.
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Relatério e contas de 2001

Accionistas
Accionista Percen-
tagem
Cofinoga (Portugal) — SGPS, S. A. .oooirieeeeeeeeeeee 49
Banque Accord ........cocooiiiiiiiiieieee e 51

Orgaos sociais
Mesa da assembleia geral:

Presidente: Thierry Berge.
1.° secretario: Jorge Manuel Gomes Fernandes do Carmo.
2.° secretario: Dominique Perego.

Conselho de administragéo:

Presidente: Damien Guermonprez.
Vogais:

Ulisses Carneiro.
Debbie Allmey.
Philippe Poveda.
Thierry Dinard.
Jean Pierre Viboud.
Eduardo Igrejas.

Fiscal unico:

Efectivo: Belarmino Martins, Eugénio Ferreira & Associados, Socie-
dade de Revisores Oficiais de Contas, L.%, representada por Antdnio
Henriques Assis.

Suplente: Anténio da Trindade Nunes.

Direcgéo:
A data de 31 de Dezembro de 2001 a estrutura da Crediplus ¢ a seguinte:

Director-geral: Franck Duprez.

Direcgdo comercial: Carlos Azevedo.

Direcgdo operagdes/serv. clientes: Rosa Andrade.
Direccdo contencioso: Leonor Santos.

Direcgdo de controlo de crédito: Jorge Cerqueira.

Por outro lado a Credifin, S. A., assume os demais servigos dentro
dos seguintes dominios:

Sistemas de informagao.
Administrativo e financeiro.
Secretariado geral.

Recursos humanos.

Risco.

Auditor:

Auditor independente: PricewaterhouseCoopers, Auditores ¢ Con-
sultores, L.d4

Mensagem do presidente

A Crediplus conheceu em 2000 uma evolucdo importante pela
tomada de participacdo do Banque Accord de 51%. Esta aquisi¢do
inscreve-se num plano de desenvolvimento internacional ambicioso
da nossa sociedade.

Como director-geral do Banque Accord, estou particularmente
atento a actividade e resultados da nossa filial Crediplus, que ¢ a pri-
meira aquisi¢do no estrangeiro.

A boa cooperagdo entre as equipas de gestdo da Auchan e da Cre-
diplus permitiu numerosos sucessos em 2001:

Uma forte recuperacdo comercial, nomeadamente mais 36 000
novos clientes correspondendo a um crescimento relativamente a
2000 de cerca de mais 300%;

Um crescimento da produgdo de 18%;
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Uma gestdo correcta do crédito vencido e dos custos de estrutura;
Numerosas ac¢des comerciais organizadas para os hipermercados
Jumbo e Pao de Agucar, ligadas ao seu cartdo privativo.

Todos estes pontos permitiram a Crediplus ultrapassar o resultado
liquido previsional que foi de 1 908 000 euros em 2001, em compa-
ragdo com 220 000 euros em 2000.

Em 2002, a Crediplus deve continuar o seu desenvolvimento e
reforgar a presenga do cartdo com o seu parceiro principal Auchan.
O melhoramento das condigdes cliente que se traduzem numa baixa
das condigdes financeiras, no inicio de 2002, é igualmente um eixo
estratégico. Novos servigos e o lancamento de novas parcerias estdo
previstos para 2002.

Com os homens e as mulheres que compdem a Crediplus continua-
remos a favorecer as vendas do nosso parceiro principal Auchan e o
langamento de novas parcerias. Devemos, também, ajuda-los a melhor
conhecerem os seus clientes.

Tenho, portanto, confianga no futuro da Crediplus.

O nosso parceiro Cofinoga Portugal, accionista com 49% do capi-
tal, assegura a gestdo back office do cartdo. Eles permitiram-nos ultra-
passar com sucesso a problematica do euro.

Agradeco a Jean-Louis Camblin por todas as ac¢des passadas e
as suas equipas pela qualidade da prestago efectuada pela Cofinoga.

Damien Guermonprez, presidente.
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Anexo ao relatério do conselho de administracio

1 — Para efeitos e nos termos do disposto no n.° 5 do artigo 447.°
do Codigo das Sociedades Comerciais, e na auséncia de qualquer comu-
nicacdo feita nos termos do n.° 7 do mesmo artigo por qualquer dos
membros do conselho de administragdo e fiscal unico, ndo é do conhe-
cimento do conselho de administragdo que, durante o exercicio de
2001, qualquer membro do referido conselho de administracéo e fis-
cal tinico tenha efectuado qualquer transacgdo — de aquisicéo, oneragdo
ou cessacdo — de acc¢des da sociedade, pelo que, a data de encerra-
mento do exercicio findo em 31 de Dezembro de 2001, nenhum mem-
bro dos citados orgdos ¢ titular de qualquer ac¢io da sociedade.

2 — Para efeitos e nos termos do disposto no n.° 4 do artigo 448.°
do Codigo das Sociedades Comerciais, a data de encerramento do
exercicio de 2001, ¢ a seguinte a posi¢do accionista:

Accionistas com, pelo menos, metade do capital:
Titulares da referida fraccdo:

Banque Accord — 51%.

O Conselho de Administracdo: Damien Guermonprez, presidente —
Ulisses Carneiro, vogal — Debbie Allmey, vogal — Philippe Poveda,
vogal — Thierry Dinard, vogal — Jean Pierre Viboud, vogal — Eduardo
Igrejas, vogal.

Balanco em 31 de Dezembro de 2001

ACTIVO
(Em euros)
2001 2000
Valor Amortizagdes Valor Vgor
bruto e provisdes liquido liquido

1 — Caixa e disponibilidades em banco centrais ...........c.ccecceeveuenee 119 - 119 120

2 — Disponibilidades a vista sobre institui¢des de crédito . 865 426 - 865 426 863 469

3 — Outros créditos sobre institui¢des de crédito .............. — - - -

4 — Crédito sobre clientes ..........c.cecevveereereecnennene 67 455 030 6 659 865 60 795 165 51 803 284

7 — Participagdes ........cccceuee... — — — —

9 — Imobilizag¢des incorpdreas . 133 530 128 412 5118 3227
10 — IMODbiliZagdes COTPOTEAS .......ceveruereeeeriereereeererieneeseeseeseeseeneens 228 662 135 823 92 839 90 587

(Das quais: imdveis de Servigo proprio ........c.ecceecevveeereeeeseenuenne - - - -
13 — OULIOS ACHIVOS ...euveniiinieiiieieieeei ettt 249 106 - 249 106 838514
15 — Contas de regularizago ...........ccceeereeeeieniereeneseeeeeeeese e 2725 447 - 2 725 447 2051794
Total do activo .............cccoccevcenevnncnn, 71 657 320 6924 100 64 733 220 55650 995
PASSIVO
2001 2000

1 — Débitos para com instituigdEs de CrEAILO .......eeuiriiiriiiiiiiieeie ettt - -

) A PIAZO ettt ettt h et ettt h e bt e b et h bt b et ea e bt s b et e bt eat et et bt e e bt b et betan 52 672 660 47 678 081

2 — DEDit0Ss Para COM CHIENLES ....c.evueeeieiieiertieteeteeteteste ettt ettt et et see et et et e ssesaeeseeneessensestensesseeneensenee — —

@) OULTOS AEDILOS .....cvieeiieiiieiiieie ettt ettt ettt et et e et e e b e eaeesbeesseesseesseesseessaenseenseessaesseessesssesssaenseeseeseanns - -

3 — Débitos representados POT tIEUIOS ........c.eeruieiieriiiiiieiieieee ettt ettt e s be e e eane - -

@) Obrigagdes €M CITCULAGAO ......c.ieiuieiiieiietieteet et eet e ettt et e bt e bt e bee bt e bt e beesbeesbeanseesseesbtanseesseesaeanseanes - -

4 —— OULTOS PASSIVOS .eveuveveeueenienteierteseesteestetetesessesseeseeseentesesseaseasteseentensensessesseeseentensensessessesseeneensensensenses 2690 129 1018116

5 — Contas de regularizagio 1812 141 1364 841

6 — ProviSOes Para riSCOS € CNCAIZOS ..ceververrerrerrerriereeteneertersesseeseeseeneetesessessesseeseeneensensessessessesseeseensessennes — —

@) OULTAS PIOVISTES -..vvenvereeneentetentenseestestestensesessessesseeseeseentensensessesseeseentensensensessessesseensensensensessesssensessensenn 904 027 844 155

8 — PassivoS SUDOIAINAAOS ........c.ceouiriirririeiieieietentrte ettt sttt ettt ettt ae st sbe st ese et esaenbe b saeeaie - -

9 — Capital subscrito ......... 3250 000 3242 186
11 —Reservas............... 1 495 802 1283676
14 — T1UCTO O ©XEICICIO ..euvieuienieieeieieeitete ettt ettt ettt et se et e et e s se st e e st eneent e s et esseenenseeneeneeneensensenses 1908 461 219 940

Total do passivo e capital PrOPrio ..............ccccccoveeevevieneieareeann. 64 733 220 55650 995
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Rubricas extrapatrimoniais

(Em euros)
2001 2000
2 — Compromissos:
COMPIOMISSOS TEVOZAVEIS ....euveeurieureeuiienseeteesteenstesseanseasstesstenseaastesstasseesstesatasssesssesstasssesssesnsesssesnsesasesssesnn 172 167 142 899
3 — Outras contas extrapatrimoniais:
JULOS VENCIAOS ....ceviiiiiiiiciiette ettt ettt ettt a et b ettt b et s b e enes 6 009 4030
SWAPS A 1AXA AE JUIO ...ovtiiiiieiiieiiett ettt ettt et et e bt e bt e s bt e st e e sbte s st e eaeesbtasseesseesatasaeenbeenbeanseanns 29 000 39 000

O Conselho de Administragdo: Damien Guermonprez, presidente — Ulisses Carneiro, vogal — Debbie Allmey, vogal — Philippe Poveda,
vogal — Thierry Dinard, vogal — Jean Pierre Viboud, vogal — Eduardo Igrejas, vogal. — O Técnico Oficial de Contas, (4ssinatura ilegivel.)

Demonstracao dos resultados em 31 de Dezembro de 2001

CUSTOS
(Em euros)
2001 2000
1 — JUros € CUSLOS EQUIPATAAOS ......eeuvemreieriieteetieiietee e et eeeente e et et ese et et esesae e st eseeneentensessesseeneeneensensenses 2090 526 1731437
2 — COMISSOLS ..eveevvnrenrevenvenieeneeeeneeniennens 418 922 300 755
3 — Prejuizos em operagdes financeiras . 194 388 29 000
4 — Gastos gerais adMINISIIALIVOS .....cc.eeiiiriiriiiieete ettt et e et e et e eate et e esbesabeeateestesabeeatesnsesnbeeneesneas 5730 595 5955018
@) CUSLOS COM O PESSOAL ...ttt ettt ettt et e ettt e et e et e et e e abeeabeenbeeabeenbeesbeeabesseasnsesnsaenseenne 1130 840 1534 547
Dos quais:

(— SalArios € VENCIMENTOS) ....eccvieruiiriieriieitieittesteesteesteesteesteesseesseesseesseesseesseeseesseesseesseessseseesseessessseens (952 391) (1219 905)
(— ENCArZOS SOCIAIS) ...eeuvieutieiieiieiieteeie ettt ettt et e bt e bt e s bt e st e st e e sbte st e seeebeasseasseesstesatanseesneesseanseans (171 086) (256 771)

b) Outros gastos adMINISIIALIVOS ......c.eeruieruieriieriieiieritesiteettest et et et et eesate bt e bt e st e bt e saee bt esseenseenbeaseenneas 4599 755 4420472

5 — Amortizagdes € reintegragdes A0 EXEICICIO ....ecuieruieiuiriieeieetieie et et et et et eteete e bt e beebe e beebeeeeenees 42 091 266 044
6 — OUtros CUSLOS A€ EXPIOTAGAD ...euvevereieeieiieieieeteeteett e te et eat et et te st e s st sae e st et e e etesbesseeneeseeneeneensennes 18 198 3701
7 — Provisdes para crédito vencido € OULIOS TISCOS ......ecuieruieriieruierieniieniientienieesttesieeseeesseesatesseesseesseeseeennes 2259209 3779 127
10 — Resultado da actividade COTTENLE ...........c.eecuieiieiiieiieiieieete et et eveebeeaeeaeesseesseesseesseseesnneensaenns (3 877 090) (1093 505)
11 — Perdas eXtraordiNATIAS .........ccceeeeeteiirienireetet ettt ettt et et saesae st et et esbesbeebeeaeete st eatensessesaeennens 792 623 857 119
13 — IMPOSLOS SODTE TUCTOS ....evueviriiiiiiiiiiriiictetctc ettt ettt ettt sbe e 1 492 446 171 901
14 —— OULLOS TMPOSLOS ...euvientieiietietieettestt et te st testteeatesateesteeateestaestesatesateanseeaseeasaenteenbeenseenseentenseaassesaseenseensean 154 166 207 071
15 ——1UCTO dO EXEICICIO ..eeviniiiiinieiietcteiertetet ettt ettt ettt et ettt b et sa et bt b et a s se et sae st enenene 1 908 461 219 940
TOUAL ... 15101 625 13521114

PROVEITOS
2001 2000
1 — Juros € proveitos eqUIPATAAOS .........cccuieiuierieeiiietieitet ettt et et e st e st e satesebeeabesabeeateesbeenbeenbeenbeebeenseans 9359 631 7 949 562
3 — COMISSTLS ...venvenrverenrerirnenerienenens 3934 441 2 587 449
4 — Lucros em operagdes financeiras 6 395 78 072
5 — Reposicdes e anulagdes respeitantes a correcgdes de valores relativas a créditos e provisdes para pas-

SIVOS EVENtUAIS € PArd COMPIOMIUISSOS .....veeuveeureeureeteesteeseesteanseeseasseasseassesseanseanseeaseeseesesnsesseensesssessseens 958 389 2 066 295

7 — OUtros Proveitos O EXEICICIO ..veverieriereireieieietesierte sttt ettt ettt e ste st e ese et e e eensessessesseeseeneeseeneensenses 526 329 684 281
9 — GanhoS EXIrAOTAINATIOS .....c.eeviriirtirtirtietet ettt ettt ettt b et e et et et et e sbesae e bt et et et enbesaesbeeseeaeenaennes 316 440 155 455
TOMAL ... 15101 625 13521114

O Conselho de Administracdo: Damien Guermonprez, presidente — Ulisses Carneiro, vogal — Debbie Allmey, vogal — Philippe Poveda,
vogal — Thierry Dinard, vogal — Jean Pierre Viboud, vogal — Eduardo Igrejas, vogal. — O Técnico Oficial de Contas, (4ssinatura ilegivel.)

Anexo ao balanc¢o e 2 demonstracio
dos resultados em 31 de Dezembro de 2001

(Valores expressos em milhares de euros)
Introdugéo:

A Crediplus — Companhia Portuguesa de Cartdes de Crédito para
a Distribuigdo, S. A. (adiante designada por sociedade), ¢ uma socie-
dade cuja actividade esta regulada pelo Decreto-Lei n.° 206/95, de
14 de Agosto, tendo sido constituida em 2 de Maio de 1994.

A sociedade tem a sua sede social em Oeiras.

A actividade da sociedade consiste na emissdo e gestdo de cartdes de
crédito e de outros cartdes de pagamento, incluindo a prestaco de servi-
¢os conexos. Esta actividade esta sujeita a supervisdo do Banco de Portugal.

As notas que se seguem estdo organizadas em conformidade com o
Plano de Contas para o Sistema Bancario. Os niumeros omissos refe-
rem-se a notas ndo aplicaveis ou ndo relevantes para a apresentagio
das demonstragdes financeiras.

1 — Valores comparativos:

No decorrer do exercicio de 2000, a sociedade foi submetida a uma
operagdo de cisdo-fusdo caracterizada pelo destaque do seu patrimo-
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nio ndo afecto a actividade de emissdo e gestdo dos cartdes de crédito
relacionados com o grupo Auchan e consequente incorporagdo do
mesmo na Credifin — Banco de Crédito ao Consumo, S. A. (Credifin).
Do ponto de vista contabilistico, a referida cisdo-fusdo produziu efei-
tos a partir do dia 1 de Julho de 2000, ou seja, todas as operacdes da
Crediplus relacionadas com os activos destacados foram consideradas,

a partir daquela data, como efectuadas por conta da Credifin —
Banco de Crédito ao Consumo, S. A. Nas circunstancias, os valores
constantes da demonstracdo de resultados ndo sdo de todo compara-
veis com os do exercicio anterior.

11 — Movimentos e saldos do activo imobilizado:

Amorti- Amorti-
Valor Saldo zagdes Amor- zagdes Valor
bruto Adui- bruto acumu- tizacd Reeula- acumu- liquido
em 31 de squt em 31 de ladas 1zagoes resul ladas em 31 de
Dezembro sigoes Dezembro em 31 de af;(?:: rizagoes em 31 de Dezembro
de 2000 de 2001 Dezembro Dezembro de 2001
de 2000 de 2001
Imobilizagdes incorpdreas:
Despesas de estabelecimento ...... 19 — 19 (19) - — (19) —
Custos plurienais ...........ccccceeueenee 77 - 77 77) - - 77) -
Despesas de investigac@o ............ 30 — 30 (30) - — (30) -
Sistema tratamento de dados ..... 4 4 8 @))] 2) - 3) 5
130 4 134 (127) ?2) - (129) 5
Imobilizagdes corpdreas:
Obras em imoveis............c..c........ 7 - 7 - @))] — @))] 6
Equipamento 179 42 221 95) 39 - (134) 87
186 42 228 95) (40) - (135) 93
14 — Crédito sobre clientes:
Os créditos sobre clientes e respectivas provisdes decompdem-se como segue:
2001 2000
CIEAILO TNMLETTIO ..vviuiitietieiieieteste ettt et et et e st e et e et et e et e beetees e e st enee s essesseeseeneentensensesesseeseentensensensesseentensensensenseeneen 59 813 50 729
Crédito € JUIOS VENCIAOS ....veuviuteeuieiieiieeeterte ettt et ettt et ee et e e st e st e eaees e et e s et eesesseeneeneenseseeneensesesaeeneensensensesseeneen 7 642 6493
67 455 5722
Provisdo para crédito vencido (V. NOLA N.% 25) .oo.uiiiiiiiiiiieieieet ettt sttt sttt e saaeeneas (6 660) (5419
60 795 51803
Os créditos sobre clientes apresentam a seguinte estrutura, de acordo com os respectivos prazos residuais de vencimento:
2001 2000
ALE TIES INESES -ttt ettt et e et et e bt et e et e e bt s bt e bt e bt e bt e bt e bt et e et e e bt e bt e bt e bt e bt et e eh e e eateeateea bt e bt et e e bt ebeenreenne 32556 27231
De trés meses a um ano.... . 17710 14 746
D€ UM QN0 @ CINCO BNOS ..uvinvietiiiiieiietetente ettt ettt ettt et et et e steebeebe et et et enbesbeeseeaeentebe st essentesbesbeeueensensensenbenaee 17 189 15 245
67 455 57222
18 — Débitos para com institui¢des de crédito:
Os débitos para com institui¢des de crédito tém a seguinte decomposic¢io:
2001 2000
Empréstimos em conta corrente:

Em instituiges de crédito NACIONEIS .........ccueevieiieiieieeieeieeie et e eteeteeteeteeteeaeeaeesaeesseesseessaeseesseesssessseesseensaenns 35181 46 388
Em instituigdes de Crédito ESIrANZEIT0 .......eeueruieeieieierierterteeteeteet et e ettt et et e e e ste st esseeseeseeneensessesneeneensessennean 15 000 —
Descobertos em depOSItoS @ OFAEIM ........co.iiiiiiiiiieeie ettt ettt e et e et e et e e ate s et e sabesabesabeente bt esseesseesnbesnseennes 2492 1290

52673 47 678

O refinanciamento da empresa ¢ efectuado maioritariamente junto do mercado nacional.

Os débitos para com instituicdes de crédito apresentam a seguinte estrutura, de acordo com os respectivos prazos residuais de vencimento:

2001

2000

AL TS INIESES ..uvveieetieetieeeteeeetteeeeteeeeteeeetseeessesessseeeasaseassaeassaeasssaansssaeassaeasssaasssaaassaeansaeenssseassssanssesensssesnsssennsesensenas 52 673

47 678
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23 — Montante dos compromissos assumidos:
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Em 31 de Dezembro de 2001, a empresa tinha assumido responsabilidades por garantias prestadas cujo beneficiario ¢ o Fundo VIP, senhorio
das instalagdes ocupadas pela Crediplus como arrendataria, no montante de 84 000 euros. Estas garantias foram prestadas pelo Banco Portu-

gués de Investimento, e terdo a duracdo dos contratos de arrendamento,

25 — Movimentos em provisdes:

sendo renovadas anualmente.

O movimento ocorrido nas contas de provisdes da sociedade durante o exercicio de 2001 descreve-se como segue:

Provisdes apresentadas no activo:

Provisdes para crédito vencido e cobranga duvidosa

Provisoes apresentadas no passivo:

Provisdes para riscos gerais de crédito
Provisdes para riscos bancarios gerais

31 de Reposigao/ 31 de
Dezembro Reforgos anulagses Dezembro

de 2000 de 2001
.......................... 5419 2024 (783) 6 660
.......................... 761 233 (106) 888
.......................... 83 2 (69) 16
844 235 (175) 904
.......................... 6263 2259 (958) 7564

O valor das provisdes para crédito e juros vencidos e para riscos gerais de crédito existentes na sociedade em 31 de Dezembro de 2001
respeitam as exigéncias prudenciais minimas estabelecidas nas normas do Banco de Portugal, fixadas pelo aviso n.° 2/99, de 15 de Janeiro:

Classe de risco

1T 1T v

(atéItrés (de trés (de seis (de um (ma\ig de Total
meses) meses a meses a ano a dois anos)
seis meses) um ano) dois anos)
Crédito e juros vencidos:
Sem GArANtia ......c.evveueeriieiirieieinreteenteteteee ettt 367 206 1136 3395 2538 7 642
Provisdo especifica constituida:
Para crédito vencido:
Sem GArantia ........ccceeveeeuerieenieininiereeee e 6 52 568 3395 2538 6558
Para cobranga duvidosa ...........c.cccciiiiiiiiiiii 2 36 46 18 — 102
8 88 614 3413 2538 6 660

A administra¢do considera que a aplicagdo das normas estabelecidas
pelo aviso do Banco de Portugal n.° 2/99, de 15 de Janeiro, reflecte,
de uma forma suficientemente conservadora, os riscos de realizacdo
da carteira de crédito da sociedade a data do balango.

27 — Contas de regularizagio:

As contas de regularizagdo do activo e do passivo sdo analisadas
como segue:

2001 2000
Contas de regularizagio do activo:
Proveitos a receber:

Juros de crédito concedido ..........cccceuenene 720 612
OULIOS ...t 1567 ﬂ
2287 _ 855

Outras contas de regularizagio:
Despesas com custo diferido .................... 69 5
OULIOS ettt 369 1192
Tm 1w
2725 2 052

Em 31 de Dezembro de 2001, a rubrica de proveitos a receber —
outros inclui um montante de cerca de 1133 milhares de euros rela-

tivos a comissdes a receber da Credifin, pela intermediagdo da activi-
dade de revolving desenvolvida por aquela sociedade.

2001 2000
Contas de regularizacdo do passivo
Custos a pagar:
Juros de empréstimos obtidos ................... 176 304
Custos de exploragio 654 294
Custos com 0 pessoal ........cccceeveeerueeieenen. 209 142
Outros custos @ Pagar ........ccccceceeeveeneeennen. 297 92
1336 832
Receitas com proveito diferido:
ComiSsOes @ reCeber ......c.coeeererreerrenenenn 444 399
Outras contas de regularizagio:
IRC a pagar .......ccccceeveeneenieeieeieeeeees - 107
OULIOS . 32 27
32 134
1812 1365

Em 31 de Dezembro de 2001 e de 2000, o saldo da rubrica de custos
com o pessoal corresponde ao valor de férias, subsidio de férias e
respectivos encargos sociais do exercicio que se vencem para paga-
mento no exercicio seguinte.



7704-(22)

31 — Outros activos e outros passivos:

Estas rubricas tém a seguinte decomposi¢io:

2001 2000
Outros activos:
Devedores e outras aplicagdes:
Imposto do Selo ....coceeeeeeierieiieeeeee 32 27
Devedores diversos 179 811
Empresas do grupo 38 —
249 838

Em 31 de Dezembro de 2000 a rubrica de devedores diversos incluia
um montante de cerca de 293 000 euros, a receber da Companhia Por-
tuguesa de Hipermercados, S. A. No entanto, encontrava-se em curso
um trabalho de analise e reconciliacdo das contas correntes entre a socie-
dade e a referida companhia, com vista ao apuramento integral das
diferencas entre os registos contabilisticos das duas empresas, trabalho
esse concluido durante o exercicio de 2001, tendo sido efectuadas todas
as correcgdes contabilisticas necessarias.

2001 2000
Outros passivos:
Credores:
Fornecedores gerais .........c.cceceeeeeieeeennen. 786 735
Credores diversos ........c.coeeeeerveeruerveennenn 394 192
1180 927
Outras exigibilidades:
IRC a pagar (v. nota 41) ...cccceveerieeinns 1306 -
IVA apagar ....c.ccocevveeiiiiincccnceecee, 132 30
Retencgdo de impostos na fonte ............... 55 48
Contribuigdes para a seguranga social ...... 17 13
1510 91
2690 1018

38 — Proveitos por mercados geograficos:

Todos os proveitos correntes foram gerados no territdrio nacio-
nal.

39 — Outros custos e proveitos de exploragdo e perdas e ganhos

extraordinarios:

As rubricas de outros custos e outros proveitos de exploragdo tém
a seguinte composigao:

2001 2000

Outros custos de exploragio ...........ccceeceeeenenne. 18 3
Outros proveitos de exploragio:

Servicos de gestdo a terceiros .........oceeveenene 22 65

Reembolso de despesas 386 472

115 146

3 1

526 684

As rubricas de perdas e ganhos extraordinarios t€ém a seguinte
composi¢ao:

2001 2000

Perdas extraordinarias:

Anulagio de juros de clientes em atraso ...... 65 436
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2001 2000

Pré-rata de IVA .......ocovveeiiieeee 38 —
Outras perdas extraordindrias ..............c...c.... 690 421
793 857

Ganhos extraordinarios:

Mais valias na venda de imobilizado............. — 1
OULLOS .eevveeeeieeeee ettt e eae e veeeereeeeanes 316 155
316 156

As outras perdas extraordinarias incluem um montante de cerca de
469 000 euros relativo a regularizagio das diferengas entre os regis-
tos contabilisticos da sociedade e os da Companhia Portuguesa de
Hipermercados, S. A. (v. nota n.° 31).

41 — Impostos sobre lucros:

A sociedade esta sujeita em sede de Imposto sobre o Rendimento das
Pessoas Colectivas (IRC) e correspondente derrama. O pagamento/rece-
bimento dos impostos sobre lucros é efectuado com base em declara-
¢des de auto liquidagdo que ficam sujeitas a inspeccdo e eventual ajus-
tamento pelas autoridades fiscais durante um periodo de quatro anos
contado a partir do exercicio a que respeitam.

2001 2000
Apuramento do imposto sobre o rendimento:
Resultado antes de impostos ............ccceeueee 3401 392
Provisdes ndo aceites fiscalmente ............... 66 83
Outros custos ndo aceites fiscalmente ......... 746 11
Rendimento tributavel ............ccocceevienennnne 4213 486
Imposto sobre o rendimento ............c.......... 1492 172
Reconciliacdo entre o custo do exercicio e o
saldo em balanco:
Imposto sobre o rendimento:
Reconhecimento como custo no exercicio 1492 172
Menos: pagamentos por conta e especial
POT CONLA ..t (186) (65)
Menos: retengdes na fonte ...........c......... - -
Saldo corrente a pagar.........cccceceeeeeeneenee. 1306 107

A declaragdo fiscal da empresa relativa ao exercicio de 2000 encon-
tra-se ainda pendente de revisdo pelas autoridades fiscais. A administra-
¢do da empresa entende que as correcgdes resultantes de revisdes/inspec-
¢des por parte das autoridades fiscais aquela declaragdo de impostos ndo
devera ter um efeito significativo nas demonstra¢des financeiras em
31 de Dezembro de 2001.

A diferenga verificada em 2000 entre a taxa efectiva (43,9%) e a
taxa nominal de IRC (35,2%) resulta fundamentalmente da exclusdo
como custo para efeitos fiscais de provisdes, impostos e custos rela-
tivos a exercicios anteriores, ndo aceites fiscalmente.

43 — Inclusdo das contas da sociedade nas contas consolidadas de
outra:

As contas da sociedade estdo incluidas no processo de consolidaco
da Cofinoga (Portugal) — SGPS, S. A., e do Banque Accord, S. A.
A sede social das referidas sociedades t€ém o seguinte endereco:

Cofinoga, (Portugal) — SGPS, S. A.:

Rua do Pinheiro Manso, 662, 4100-411 Porto.
Banque Accord, S. A.:

40 Avenue de Flandre, 59170 Croix, France.

As contas da Cofinoga, SGPS, S. A., e do Banque Accord estio dis-
poniveis nas respectivas sedes sociais.
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46 — Outras informagdes e decomposi¢des relevantes:
/) Movimentos em capital e reservas:

Os movimentos ocorridos nas rubricas do capital proprio durante o exercicio de 2001 sumariam-se como segue:

31d 31d
Dembro  jueney T Do
de 2000 de 2001
CaAPILA] SUDSCIILO ..ottt ettt ettt ettt e bt et e et esatesaeesetesabesnsaenne 3242 8 - 3250
Reservas:
RESEIVAS LEZAIS ..ottt sttt ns 258 — 22 280
RESEIVAS TIVICS ...ttt ettt ettt et aeas 1026 8) 198 1216
4526 - 220 4746
Resultado do exercicio:
ANO dE 2000 ...cniiiiieiirieiettet ettt 220 - (220) -
ANO dE 2007 .ottt - 1908 - 1908
4746 1908 - 6 654

Em 31 de Dezembro de 2001, o capital social da sociedade esta representado por 650 000 ac¢des com o valor nominal de 5 euros e
encontra-se integralmente realizado.

Nos termos da legislagdo portuguesa, a sociedade devera reforgar a sua reserva legal com, pelo menos, 10% dos lucros anuais, até a concor-
réncia do capital social, ndo estando esta disponivel para distribui¢do aos accionistas.

Por proposta do conselho de administracdo aprovada na assembleia geral de 30 de Marco de 2001, o resultado do exercicio de 2000 foi
aplicado da seguinte forma:

PAra 1ESEIVA LEEAL ...ttt ettt et e e et e e abeeateeabeeateeateea b e eate e st e esteehteehte s eeehteehteeneeehte st e st e ehteesteeseeeatanneanean 22
PATA TESEIVAS TIVIES ..ooviiiiiiiiiieiiiciieetieet e et ete et e et e et e e tteeeteetteeseeesaeesaeesseesseessaesseessaesseesseesseassaasseessaesaasseesseassesssaessensseassessseesseassesssasssannsas 198
220

ii) Juros, custos e proveitos equiparados:

Em 31 de Dezembro de 2001 e 2000, esta rubrica analisa-se como segue:

2001 2000
Juros e custos equiparados:
EIMPIESLIMOS ....eienieiiiiieet ettt ettt ettt e e et e st e s st e st e st e st em e e s et e e st eaeeneeneeneent e se s eeseeneenaensensensenneeneans 2091 1731
OULTOS TECUISOS ...evveuvemtenrerseeseeuteatensessesteeseeueessentetenseesesseestessentensesseeseeatestemtemsentensesseeseeatententesenbeesesbeebeeaeensensenueeseenee - -
2 091 1731
Juros e proveitos equiparados:
Juros de depdsitos a ordem e aplicagoes ... 4 40
JUIOS de CIEILO INEEITIO ...euiiiiiiititeetceit ettt ettt ettt et ettt a et e et et e bt ebeebebesae e st et e beebeeaeensenbenbeeaees 9356 7910
9360 7950

iii) Empresas do Grupo:

Os saldos em 31 de Dezembro de 2001 e as transacg¢des efectuadas durante o exercicio findo naquela data com as principais empresas do
Grupo resumems-se como segue:

Saldos Transacgdes
Outros Contas de: Outros Outros Comissdes Comissdes
activos regularizagdo passivos gastos admi- (custo) (proveito)
do activos nistrativos
Empresas do grupo:
Credifin BCC ..o 38 1133 400 1204 - 1133
Cofinoga GIE (France) ........cccccoeceeeienienienienienceeceeene - - 184 - 887 -

O Conselho de Administragdo: Damien Guermonprez, presidente — Ulisses Carneiro, vogal — Debbie Allmey, vogal — Philippe Poveda,
vogal — Thierry Dinard, vogal — Jean Pierre Viboud, vogal — Eduardo Igrejas, vogal. — O Técnico Oficial de Contas, (4Assinatura ilegivel.)

de capital proprio de 6 654 263 euros, incluindo um resultado liquido

Certificacio legal das contas

1 — Introdugdo. — Examinamos as demonstrac¢des financeiras da
Crediplus — Companhia Portuguesa de Cartdes de Crédito para a
Distribuigdo, S. A., as quais compreendem o balango em 31 de Dezem-
bro de 2001 (que evidencia um total de 64 733 220 euros e um total

de 1908 461 euros), a demonstragdo dos resultados do exercicio
findo naquela data, e o correspondente anexo.

2 — Responsabilidades. — E da responsabilidade do conselho de
administragdo a preparacdo de demonstragdes financeiras que apre-
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sentem de forma verdadeira e apropriada a posicdo financeira da
empresa, o resultado das suas operagdes, bem como a adopcao de poli-
ticas e critérios contabilisticos adequados e a manuten¢do de um sis-
tema de controlo interno apropriado.

3 — A nossa responsabilidade consiste em expressar uma opinido
profissional e independente, baseada no nosso exame daquelas demons-
tragdes financeiras.

4 — Ambito. — O exame a que procedemos foi efectuado de acor-
do com as Normas Técnicas e as Directrizes de Revisdo/Auditoria da
Ordem dos Revisores Oficiais de Contas, as quais exigem que 0 mes-
mo seja planeado e executado com o objectivo de obter um grau de
seguranga aceitavel sobre se as demonstragdes financeiras ndo con-
tém distor¢des materialmente relevantes. Para tanto, o referido exa-
me incluiu: (i) a verificagdo, numa base de amostragem, do suporte
das quantias e divulgagdes constantes das demonstragdes financeiras e
a avaliagdo das estimativas, baseadas em juizos e critérios definidos
pelo conselho de administragdo, utilizadas na sua preparacao; (ii) a
apreciagdo sobre se sdo adequadas as politicas contabilisticas adoptadas
e a sua divulgacdo, tendo em conta as circunstancias; (iii) a verifica-
¢do da aplicabilidade do principio da continuidade; e (iv) a apreciacdo
sobre se ¢ adequada, em termos globais, a apresentagcdo das demons-
tragdes financeiras.

5 — Entendemos que o exame efectuado proporciona uma base
aceitavel para a expressdo da nossa opinido.

6 — Opinido.— Em nossa opinido, as referidas demonstracdes finan-
ceiras apresentam de forma verdadeira e apropriada, em todos os aspec-
tos materialmente relevantes, a posi¢do financeira da Crediplus — Com-
panhia Portuguesa de Cartdes de Crédito para a Distribui¢do, S. A., em
31 de Dezembro de 2001, e o resultado das suas operacdes no exerci-
cio findo naquela data, em conformidade com os principios conta-
bilisticos previstos no Plano de Contas para o Sistema Bancario e
demais disposi¢des do Banco de Portugal.

Porto, 6 de Fevereiro de 2002. — Belarmino Martins, Eugénio Ferreira
e Associados, Sociedade de Revisores Oficiais de Contas, L%, representada
por Antonio Alberto Henriques Assis, revisor oficial de contas.

Relatorio e parecer do fiscal unico

1 — Nos termos da lei e do mandato que nos conferiram, apresen-
tamos o relatorio sobre a actividade fiscalizadora desenvolvida e damos
parecer sobre o relatorio de gestdo e as demonstragdes financeiras apre-
sentados pelo conselho de administragdo de Crediplus — Companhia
Portuguesa de Cartdes de Crédito para a Distribuigdo, S. A., relativa-
mente ao exercicio findo em 31 de Dezembro de 2001.

2 — No decurso do exercicio acompanhamos, com a periodicidade
e a extensdo que consideramos adequada, a actividade da empresa.
Verificamos a regularidade da escrituragdo contabilistica e da respec-
tiva documentag@o. Vigiamos também pela observéancia da lei e dos
estatutos.

3 — Como consequéncia do trabalho de revisdo legal efectuado,
emitimos a respectiva certificacdo legal das contas, em anexo, bem
como o relatorio sobre a fiscalizagdo enderecado ao conselho de admi-
nistrac@o nos termos do artigo 451.° do Cédigo das Sociedades Comer-
ciais.

4 — No ambito das nossas fungdes verificamos que:

i) O balango, a demonstragdo dos resultados e o correspondente
anexo, permitem uma adequada compreensdo da situacdo financeira
da empresa e dos seus resultados;

if) As politicas contabilisticas e os critérios valorimétricos adoptados
s@o adequados;

iii) O relatério de gestdo ¢ suficientemente esclarecedor da evolu-
¢do dos negocios e da situagdo da sociedade, evidenciando os aspectos
mais significativos;

iv) A proposta de aplicagdo de resultados se encontra devidamente
fundamentada.

5 — Nestes termos, tendo em considerag@o as informagdes recebi-
das do conselho de administragdo e servicos e as conclusdes constan-
tes da certificagdo legal das contas, somos do parecer que:

i) Seja aprovado o relatdrio de gestdo;
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ii) Sejam aprovadas as demonstragdes financeiras;
iii) Seja aprovada a proposta de aplicagdo de resultados.

Porto, 6 de Fevereiro de 2002. — O Fiscal Unico: Belarmino
Martins, Eugénio Ferreira e Associados, Sociedade de Revisores Ofi-
ciais de Contas, L.%, representada por Antonio Alberto Henrigques
Assis, revisor oficial de contas. 1000262330

ESAF — ESPIRITO SANTO
ACTIVOS FINANCEIROS, SGPS, S. A.

Relatério n.° 1-A0/2007

Conservatoria do Registo Comercial de Lisboa (1.* Sec¢do). Matricula
n.° 3660; identificacdo de pessoa colectiva n.® 502933380; data da
inscri¢do: 25 de Julho de 2002.

Angelina Maria Bernardes da Luz Santos, escrituraria superior da
Conservatdria do Registo Comercial de Lisboa (1.* Secg¢do):

Certifica que as copias em anexo sdo a reprodugdo integral dos
documentos arquivados na pasta respectiva, referentes a prestacdo de
contas da sociedade em epigrafe, do ano de 2001.

Esta conforme o original.

Conservatdria do Registo Comercial de Lisboa (1.* Secgéo), 17 de Junho
de 2005. — A Escrituraria Superior, Angelina Maria Bernardes da Luz
Santos.

Relatorio e contas de 2001

Orgaos sociais e auditores

Assembleia geral:

Presidente: Rui Manuel Duarte Sousa da Silveira.
Secretario: Maria Madalena Franga e Silva de Quintanilha Mantas
Moura.

Conselho de administragéo:

Presidente: Ricardo Espirito Santo Silva Salgado.
Vice-presidente: José Maria Espirito Santo Silva Ricciardi.
Vogais:

Etiénne Carlos Clément.

José Manuel Pinheiro Espirito Santo Silva.
Marcos Tavares de Almeida Lagoa.

José Manuel Ferreira Neto.

Manuel Antonio Gomes de Almeida Pinho.
Fernando Fonseca Cristino Coelho.
Manuel Leitdo Ricciardi.

Pedro Fernandes Homem.

Conselho fiscal:

Presidente: José Manuel Macedo Pereira.
Vogais:

Caisse Nationale de Crédit Agricole, S. A., representada por Antd-
nio Maria Pereira.

Belarmino Martins, Eugénio Ferreira & Associados, Sociedade de
Revisores Oficiais de Contas, representada por Anténio Alberto Hen-
riques Assis, revisor oficial de contas.

Vogal suplente: Dr. Anténio da Trindade Nunes, revisor oficial de
contas.

Comissdo executiva:

Presidente: Marcos Tavares de Almeida Lagoa.
Manuel Leitdo Ricciardi.
Fernando Fonseca Cristino Coelho.
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Revisor oficial de contas:

Belarmino Martins, Eugénio Ferreira & Associados — Sociedade de
Revisores Oficiais de Contas, L.%, representada por Antonio Alberto
Henriques Assis, revisor oficial de contas.

Revisor oficial de contas suplente: Dr. Antonio da Trindade Nunes,
revisor oficial de contas.

Auditores independentes:

PricewaterhouseCoopers — Auditores e Consultores, L.%

Direccoes dos departamentos

Departamento comercial redes:

José Manuel de Oliveira Simdes Cardoso Salgado.

Departamento comercial instituigdes:

Jodo Carlos da Piedade Ferreira de Pina Pereira.
Ana Luisa Leal dos Santos Brito.

Departamento de investimentos mobiliario:

Rui Paulo Martins Vilas.
Afonso Pereira Barbosa.

Departamento de investimentos imobiliario:

José Manuel de Oliveira Simdes Cardoso Salgado.

Departamento de operagdes:

Susana de Magalhdes Ribeiro Buceta Martins de Novais e Silva.
Paulo Alexandre dos Reis Dias.

Departamento de sistemas:

Rui Manuel Martins Grilo.

Departamento de gestdo de risco e auditoria interna:

Rameschandra Kakoo.

Carta do presidente

O exercicio que agora findou foi condicionado pela desaceleracéo
da actividade economica, pelo comportamento do mercado de capi-
tais caracterizado por uma evolu¢do muito desfavoravel do segmento
accionista e pelos terriveis acontecimentos de 11 de Setembro nos
EUA que resultaram em consequéncias muito negativas em toda eco-
nomia mundial.

Apesar disto, e em resultado da correcta diversificagdo e segmen-
tagdo do negdcio, associada a estratégia de expansdo seguida, a ESAF
registou em 2001 um acréscimo do volume de negdcios de 7% face
ao ano anterior tendo fechado o ano com 8443 milhdes de euros de
montante global sob gestdo.

A ESAF manteve em 2001 a estratégia de expansdo da actividade
em Espanha com a constitui¢do da Espirito Santo Pensiones, uma
sociedade dedicada a gestdo de fundos de pensdes e onde a ESAF —
SGPS participa em 50% do capital conjuntamente com o BESSA —
Banco Espirito Santo, S. A., tendo sob gestdo no final do ano mais de
11,7 milhdes de euros. Destacamos ainda que no seguimento da aqui-
sicdo, no ano anterior, da GES-BM e da Gescapital em Espanha, e
num processo de evolugdo natural, procedeu-se a fusdo das duas socie-
dades gestoras passando a nova entidade a denominar-se Espirito Santo
Gestion.

Com o objectivo de alargar a oferta de produtos, a ESAF promo-
veu a constituicdo no Luxemburgo de um SICAV denominado Caravela
Fund. Este fundo, de caracteristicas inovadoras, consiste em aplica-
¢des em fundos alternativos, isto é, fundos que tém como objectivo
a obtengdo de performances absolutas e é constituido por trés com-
partimentos defensivo, balanceado e agressivo, em funcdo dos dife-
rentes perfis de risco. Dirigido essencialmente a institucionais, sera
em 2002 colocado a disposicdo de clientes de elevado rendimento.

No final de 2001, a ESAF manteve uma quota de mercado global
estimada para o mercado de gestdo de activos em Portugal de 12,46%.

Em Espanha apresentamos no final do ano uma quota de mercado
nos Fundos de Investimento de 0,56% e 1,42% no mercado de gestdo
discricionaria de Simcavs.
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Relatério do conselho de administracao
Conjuntura macroeconémica e de mercados

Estados Unidos

Os tragicos atentados terroristas de 11 de Setembro agravaram a
situacdo da economia americana, que ja se encontrava bastante
fragilizada.

O indice de confianga dos consumidores norte-americanos no més
de Setembro apresentou a maior queda mensal desde Outubro de 1990,
inicio da guerra do Golfo. Sucederam-se anuncios de despedimentos
em massa por parte de empresas pertencentes a diversos sectores de
actividade.

No entanto, com o desenrolar do conflito militar dos EUA no
Afeganistdo, os niveis de confianga foram recuperando, mais do que
se esperava inicialmente. Em Dezembro, este indicador subiu pela
primeira vez em seis meses, tendo registado a maior subida mensal
desde Fevereiro de 1998.

A recente divulgagdo de diversos indicadores econdmicos parece dar
sinais de alguma estabilizagdo. A economia americana contraiu-se 1,3%
(taxa anualizada) no 3.° trimestre do ano, mais do que anteriormente
estimado, sendo esta a taxa mais baixa desde o 1.° trimestre de 1991.
No 4.° trimestre de 2001, o PIB norte-americano registou uma taxa de
crescimento anualizada de 1,7%, acima dos 0,9% esperados e os 0,2%
estimados inicialmente, suportado pelo aumento do consumo privado
e publico e pelo facto das exportacdes terem diminuido menos que as
importacdes.

Esta inversdo confirmou-se com a divulgagfo da taxa de cresci-
mento do produto interno bruto dos EUA relativo ao 1.° trimestre de
2002, que revelou o ritmo mais elevado dos ultimos dois anos, tendo
sido de 5,8% (taxa anualizada).

O consumer spending que representa dois tercos do PIB cresceu
1%, o nivel mais baixo dos ultimos oito anos € meio, tendo crescido
2,5% no 2.° trimestre do ano. Os stocks das empresas reduziram-se
para o valor mais baixo de sempre, sugerindo que as fabricas deverdo
aumentar a produgdo no proximo ano, ajudando a uma recuperagio
da economia.

Crescimento econémico dos Estados Unidos
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Fonte de informag¢do. — Bloomberg.

Por outro lado, o principal indice de conjuntura industrial dos Esta-
dos Unidos (ISM — anteriormente designado por NAPM) apresentou
uma melhoria significativa em Dezembro, encontrando-se no valor
mais alto desde Novembro de 2000. No entanto, mesmo com esta
subida, o indice continuou abaixo dos 50 pontos, marco importante
para o ritmo de actividade econdmica. Desde Fevereiro de 2002, o
indice regista valores acima dos 50 pontos e demonstra uma tendén-
cia de recuperacgdo continua.

Evolugédo do indicador ISM (NAPM) Manuf.
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Fonte de informagdo. — Bloomberg.

O mercado de trabalho nos Estados Unidos, particularmente afec-
tado pelos acontecimentos de 11 de Setembro, também parece ter



7704-(26)

estabilizado neste final de ano. Apesar da taxa de desemprego no més
de Dezembro ter subido para os 5,8%, sendo a mais alta dos tltimos
seis anos, a perda de empregos em Dezembro foi bastante inferior a
de Novembro e abaixo do esperado pelo mercado.

Existem, assim, factores que parecem prever uma recuperagdo da
economia no proximo ano, como sejam a politica fiscal expansionista,
os baixos pregos dos produtos energéticos e o nivel baixo de taxas de
juro. De facto, o Fed seguiu uma politica bastante agressiva de corte
de taxas. Em Dezembro efectuou o 11.° corte do ano, situando-se a
taxa de referéncia nos 1,75%, a mais baixa dos tltimos 40 anos. Desde
11 de Setembro, efectuou quatro cortes de taxas no valor total de
175 pontos base. Nos trés primeiros meses de 2002, ndo se verifica-
ram alteragdes da politica monetéria por parte do FED; contudo, na
sua reunido de 19 de Mar¢o mudou o enquadramento da politica
«expansionista» para «neutraly, indiciando para breve o processo de
subida das taxas de referéncia.

As condigdes para a recuperacdo econoémica dos Estados Unidos
estdo langadas.

Europa

O crescimento economico na Europa tem sido praticamente nulo
desde o final do 1.° trimestre do ano, tendo o PIB na zona euro regis-
tado uma taxa anualizada de — 0,2%, no 4.° trimestre. Esta desa-
celeracdo centrou-se, principalmente, em factores domésticos. A pro-
cura interna desacelerou no 3.° e 4.° trimestres, comparada com o 1.° e
2.° trimestres do ano de 2001 e com os crescimentos verificados nos
anos de 1999 e 2000.

Crescimento economico da zona euro
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Fonte de informag¢do. — Bloomberg.

Ao longo do ano de 2001 houve um forte declinio nos indices de
confianga dos consumidores e de negocios, tendo-se assistido a uma
ligeira recuperag@o no més de Dezembro. Estes baixos niveis de con-
fianca induziram as empresas a efectuar cortes de investimento e de
emprego, provocando um aumento da taxa de desemprego e conse-
quentemente uma queda do consumo.

Por outro lado, a procura externa também desacelerou, principalmente
na Alemanha. Neste pais, as exportagdes liquidas, que ajudaram a suportar
0 crescimento econdmico nos primeiros trés meses do ano, foram a partir
do 2.° trimestre, fortemente afectadas pela desaceleracdo econdémica
vivida no resto do mundo, principalmente nos Estados Unidos.

No entanto, parecem existir razdes para esperar uma retoma eco-
ndémica para o proximo ano. Os niveis de confianga, embora baixos,
estdo a melhorar. Os efeitos dos cortes de taxas de juro por parte do
BCE deverdo provocar uma retoma nos investimentos ¢ a queda gene-
ralizada dos precos, pode aumentar o rendimento disponivel das fami-
lias criando condigdes para a retoma do consumo privado. A taxa de
inflagdo na zona euro desceu de 3,4% em Maio para os 2,1% em
Novembro, tendo-se mantido neste valor em Dezembro, sobretudo
devido, a queda dos precos da energia.

Para além destes factores, o comportamento da economia europeia
dependeré fortemente do momento e amplitude da retoma do motor
da economia mundial — EUA.

Japao

A situagdo econdmica japonesa permanece preocupante, com a
generalidade dos indicadores a revelarem-se fracos.

A taxa de desemprego em Dezembro atingiu um méximo histérico
de 5,6%, como resultado da contracgdo da actividade e das sucessivas
faléncias que t€m ocorrido.

A confianca dos empresérios japoneses, medida pelo indice de con-
fianca de negocios trimestral «Tankany, atingiu o valor mais baixo
dos ultimos trés anos, com os empresarios a revelarem que o nimero
de postos de trabalho nas suas empresas continua a ser excessivo,
prevendo-se que a taxa de desemprego suba ainda mais no ano 2002.
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A producdo industrial japonesa caiu 7,9% no ano 2001, a maior
queda em 26 anos, e apesar de ter apresentado uma melhoria no més
de Dezembro (a primeira subida desde Agosto) ndo existem indicios
de retoma da actividade no curto prazo.

A produgio de viaturas automdveis caiu 9,5% em Dezembro, o que
para além de reflectir a fragilidade da procura interna, repercute-se
noutros sectores de actividade, nomeadamente, na produgdo de aco e
de energia eléctrica.

Por outro lado, os precos dos consumidores voltaram a cair em
Dezembro agravando o nivel de deflag@o.

Portugal

A economia portuguesa desacelerou no ano de 2001, tendo o pro-
duto interno bruto registado um crescimento de 1,8%, de acordo com
as estimativas do Banco de Portugal, comparativamente aos 3,6% do
ano anterior.

Este abrandamento resulta, em grande medida, do comportamento
desfavoravel da procura externa, mais precisamente das exportagdes
e também da desaceleracdo do consumo privado.

A forte desacelerag@o das economias para os quais Portugal expor-
ta prejudicou o agregado exportagdes, quer em termos de volume, quer
em termos de valor; contudo, a acentuada desaceleracdo das importa-
¢des permitiu que a balanga comercial contribuisse positivamente para
o crescimento do produto interno bruto.

As exportagdes de bens e servicos, exceptuando a componente de
turismo desaceleraram, principalmente devido a componente de vei-
culos automdveis e outro material de transporte.

A taxa de poupanga dos particulares voltou a subir no ano de 2001,
reflectindo o aumento da incerteza sobre a evolucdo da economia
portuguesa, provocando uma reducdo do indice de confianga dos con-
sumidores ao longo do ano de 2001. Este voltou a diminuir no 4.° tri-
mestre, apesar da melhoria no més de Dezembro, de acordo com um
inquérito de opinido da Comissdo Europeia.

Segundo a mesma fonte, o indicador de confianca dos industriais
apresentou uma ligeira melhoria nos dois ultimos meses do ano, inver-
tendo a tendéncia até entdo verificada.

E de salientar que a despesa publica cresceu a um ritmo muito ele-
vado, o que provocou um significativo agravamento do deficit publico
global, dado o cendrio de desaceleragdo da receita fiscal.

Em relago ao indice de pregos do consumidor, a taxa de variagdo
média anual situou-se nos 4,4%, 1,5 pontos percentuais acima do
observado no ano anterior.

O aumento de pregos deu-se, tanto nos servigos como nos pregos
dos bens. Dentro destes, a componente que mais cresceu foi a dos
bens alimentares, bem como a inflagdo externa, ou seja o aumento
dos pregos dos bens de consumo importados.

Segundo a OCDE, a recuperacdo da economia portuguesa no ano
de 2002 estara condicionada por factores como o ajustamento do nivel
de endividamento das familias, um mercado de trabalho com uma taxa
de desemprego a aumentar e uma necessidade de contengdo orcamental.

indice de pregos do consumidor — Portugal
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Fonte de informag¢do. — Bloomberg.

Mercado de taxas de juro

Os mercados obrigacionistas americano e europeu beneficiaram nio
s6 com as noticias que evidenciaram a degradagdo das perspectivas de
crescimento econdmico € com a diminuic¢do das pressdes inflacionistas,
mas também com o facto de terem servido como um mercado de «refu-
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gio» face a grande instabilidade econdmica e politica vivida durante o
ano de 2001, principalmente nos meses de Setembro e Outubro.

No entanto, nos dois ultimos meses do ano a performance destes
mercados foi fortemente afectada pelo clima de maior optimismo
vivido pelos investidores. A possibilidade de um aumento de taxas
para o proximo ano em virtude da melhoria da situa¢do econdémica
actual foi a principal preocupacdo dos investidores de obrigacdes de
divida publica de taxa fixa neste final de ano.

Em termos anuais, as curvas de rendimento americana e europeia
tornaram-se mais inclinadas com os curtos prazos a apresentarem
fortes valorizagdes, tanto nos Estados Unidos como na Europa.

Nos Estados Unidos, a tnica perda foi muito reduzida e deu-se nos
30 anos, com a yield a subir dos 5,46% para os 5,47%.
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Na Europa, assistiu-se a uma queda das yields de curto prazo (de
trés meses a seis anos) ¢ a uma ligeira subida das de médio e longo
prazo.
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Em relagdo a componente de crédito, esta apresentou um bom com-
portamento ao longo do ano, nomeadamente no tltimo més.

Durante o 1.° trimestre de 2002 assistiu-se a um aumento das
expectativas de que o ciclo de corte das taxas de juro teria terminado,
tanto nos EUA como na Europa, prejudicando o comportamento dos
prazos mais curtos, com as curvas de rendimento nas duas éreas geo-
graficas a tornarem-se mais inclinadas.

A componente de crédito apresentou um comportamento positivo,
no més de Margo, beneficiada pela divulgagdo de indicadores econd-
micos mais favoraveis.

Mercados de acgoes

O mercado de capitais mundial apresentou dois periodos bem distin-
tos no ano 2001, divididos pelos acontecimentos de 11 de Setembro.
Durante o primeiro periodo do ano, assistimos a uma constante
antecipacdo do aprofundamento da recess@o econdmica pelos merca-
dos accionistas e obrigacionistas de divida privada, o que provocou
elevada volatilidade e fortes quedas nos principais indices de accdes.
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Ap0s os tragicos atentados terroristas de 11 de Setembro nos Estados
Unidos, a bolsa de Nova lorque esteve encerrada durante quatro dias
consecutivos, a mais longa paragem desde a primeira guerra mundial.

Perante este tragico cenario, assistiu-se a uma forte diminui¢io do
volume de transacgdes, a um acréscimo de volatilidade e a um aumento
da procura de activos mais seguros. De forma a reduzir a volatilidade e
a combater a quebra de confianga dos consumidores, os bancos centrais
injectaram liquidez nos mercados e efectuaram, de uma forma concer-
tada, cortes nas suas taxas de referéncia.

As quedas nos principais indices de ac¢des foram elevadas, com os
investidores a recearem uma recessdo mais profunda do que a inicial-
mente prevista. Para além da incerteza econémica vivida ao longo
do ano, juntou-se a incerteza politica que tornou os mercados ainda
mais volateis.

Durante os meses de Outubro e Novembro, a conjugagao das fortes
correcgdes anteriores dos mercados, conjuntamente com medidas de
politica monetaria e fiscal implementadas pelas principais economias,
permitiu que os mercados identificassem a oportunidade de investi-
mento, quebrando-se assim a tendéncia negativa.

Neste cenario, assistiu-se a fortes valorizagdes durante estes meses,
que permitiram anular as perdas ocorridas ap6s o 11 de Setembro. Por
outro lado, a nivel macroeconémico comegou-se a acreditar que o pior
ja tinha passado e a questdo central passou a ser qual a amplitude e o
momento de recuperagdo econdmica.

Em Dezembro os ganhos foram moderados, com os mercados a
aguardarem por sinais mais claros de recuperacdo econémica nos
Estados Unidos.

No entanto, apesar das valorizagdes nos mercados de ac¢des no
ultimo trimestre, o saldo anual foi negativo.

Nos Estados Unidos, o S & P 500 apresentou uma performance de
— 13,04% em 2001. O Nasdaq também apresentou uma queda signi-
ficativa registando uma performance anual de —21,05%. O Dow Jones
foi o que apresentou a menor queda do ano (— 7,10%).

No ano apenas os sectores de Consumo Ciclico e Basic Materials
apresentaram ganhos, com valorizac¢des de 1,95% e 1%, respectiva-
mente. Os que mais perderam foram as utilities com uma performance
de — 32.47%, o sector de tecnologia com — 26% e as Telecom’s com
— 13,68%.

Na Europa, com excepg¢do dos sectores de recursos bésicos e de
distribui¢do que ganharam 12,55% e 1,41%, respectivamente, todos
0s outros registaram perdas.

Destacaram-se pela negativa o sector de tecnologia com uma que-
da de 42,53%, o sector segurador com uma performance de — 30,47%
e as Telecom’s com uma perda de 30,36%.

O indice DJ Stoxx caiu 9,30% no 2.° semestre, acumulando uma
perda anual de 16,97%.

Evolugao dos principais indices de acgées mundiais
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Fonte de informagdo. — Bloomberg.

O ano de 2001 foi extremamente negativo para o mercado accio-
nista portugués, com o PSI 20 a apresentar uma das piores perfor-
mances a nivel mundial.

Para além das fortes quedas, assistiu-se a uma redu¢éo do volume de
negocios para cerca de metade, face ao ano 2000. Em termos de capi-
talizag@o bolsista, o PSI 20 sofreu uma reducgdo de 25 000 milhdes de
euros, representando 20% do PIB nacional.

Os diversos rumores, principalmente em alguns dos grandes grupos
portugueses, com destaque para o grupo Sonae, foram, também, res-
ponsaveis por fortes variagdes no indice PSI 20. Este apresentou uma
performance negativa de 24,73% no ano.

Apenas trés empresas do indice apresentaram ganhos anuais.
A Semapa com uma valorizagdo de 23,12%, a Teixeira Duarte com
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+2,56% e a Brisa com + 0,21%. A liderar as perdas estiveram a
Pararede com uma queda de 67,62%, a PT Multimédia com — 67,24%,
a Impresa com — 65,99% e a Sonae.com com — 60,59%.
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Os trés primeiros meses de 2002 foram negativos para os princi-
pais indices accionistas, tendo-se verificado contudo em Margo uma
ligeira recuperag@o dos mercados.

Janeiro e Fevereiro foram meses marcados negativamente por receios
de praticas contabilisticas fraudulentas por parte de diversas empresas e
pela divulgagdo de alguns profit warnings, apesar da divulgacdo de indica-
dores macroeconémicos que apontam no sentido de recuperagio econd-
mica mundial.

Por sua vez, no més de Marco, os mercados accionistas internacionais
registaram ganhos significativos, com a generalidade dos indices a recupe-
rar parte das perdas ocorridas nos dois meses anteriores. Estas valori-
zagdes foram sustentadas pelos bons indicadores macroeconémicos divul-
gados sobre as economias americana e europeia, refor¢cando a ideia de
recuperagdo global e provocando progressivas revisdes em alta para o
crescimento da economia americana nos anos de 2002 e 2003.

Perspectivas para 2002

As atengdes estdo centradas na recuperagdo da economia norte-
-americana, dado acreditar-se ser este o ponto de partida para a melho-
ria da situagdo econdmica mundial.

Nos Estados Unidos ha alguns sinais de estabilidade da situagdo
econdmica, apesar da incerteza sobre a evolugdo provocar alguma
volatilidade nos mercados. A confianga dos consumidores norte-ame-
ricanos tem recuperado mas ainda ndo se encontra reflectida no agre-
gado consumo, que representa dois ter¢os do PIB. A recuperagéo das
empresas tem sido feita por via de corte de custos nestes ultimos meses
do ano, colocando-se a questdo de em 2002 a evolugéo dos resultados
estar mais favorecida pela recuperag@o das margens operacionais, com
algum auxilio adicional de um crescimento moderado das vendas.

Acredita-se que a recuperagio econdmica ocorrerd em 2002 e neste
sentido os mercados accionistas tenderdo a consolidar os ganhos registados
nestes tltimos trés meses, mas a incerteza quanto a amplitude e momento
da recuperag@o permanece, o que devera provocar forte volatilidade nos
mercados.

Areas de negécio
Actividade nacional:

A actividade da ESAF apresentou em termos consolidados um cres-
cimento na ordem dos 7% em relagdo a 2000, a que corresponde um
total de activos sob gestdo de 8443 milhdes de euros. Na distribuigcio
por éareas de negdcio, a gestdo de fundos de investimento continua a
ser a area mais representativa.

Fundos de investimento mobiliario:

A 31 de Dezembro de 2001 o mercado de Fundos de Investimento
Mobilidrio (FIM) apresentava activos sob gestdo no valor de 21 266,4
milhdes de euros, tendo diminuido 291,7 milhdes de euros face a
31 de Dezembro de 2000.

A ESAF — FIM acompanhou esta tendéncia do mercado nacional,
sendo que os activos sob gestdo desta sociedade decresceram 16,72%
em relacdo ao ano 2000.

Destacamos a excelente performance do Fundo Espirito Santo Obri-
gacdes Europa, como tendo sido o melhor fundo de obrigagdes de
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taxa fixa europeias a nivel nacional, com uma rendibilidade liquida de
5,71% (note-se que as rendibilidades passadas ndo constituem garan-
tias de rendibilidades futuras) para um volume sob gestdo de 30 341
milhares de euros.

Da continuacdo do esforco de racionalizacdo da oferta de Fundos
de Investimento, ha a salientar liquidac@o dos Fundos ES All Stars e
ES Acgdes Rendimento.

Realga-se o facto de a ESAF — FIM ter passado a disponibilizar
alguns dos seus Fundos através de novos comercializadores. Assim,
durante o ano de 2001 e apds aprovagdo da CMVM, as seguintes
entidades passaram a comercializar alguns dos fundos de investimento
geridos pela sociedade:

Investimento Directo — Sociedade Financeira de Corretagem, S. A.;
Banco ActivoBank Portugal, S. A.;
Best — Banco Electronico de Servigo Total, S. A.

Fundos de investimento imobiliario:

No final de 2001 existiam em Portugal 28 sociedades gestoras de
fundos de investimento imobiliario que geriam 47 fundos de investi-
mento imobilidrio. Destes, 21 eram fundos de investimento imobi-
lidrio abertos e 26 fundos de investimento imobiliario fechados.

Os fundos de investimento imobiliario detinham um volume em
gestdo em 31 de Dezembro de 2001 de 4416 milhdes de euros, o que
representa um aumento 22,8% relativamente a 2000. Os fundos de
investimento imobilirio abertos registaram um aumento em 2001 de
18% face a 2000, para um volume em gestdo de 2888.5 milhdes de
euros, 0 que representa um peso relativo de 65% do total do volume
em gestao.

A ESAF — Espirito Santo Fundos de Investimento Imobiliério, tinha
sob gestdo dois fundos de investimento imobilidrio abertos, o Ges-
patriménio Rendimento e o Fungepi-BES. O Gespatriménio Rendi-
mento tinha um volume em gestdo de 1 126 245 milhares de euros,
0 que representa um crescimento da sua quota de mercado de 2%,
mantendo e consolidando a posigo de lideranga em activos liquidos
sob gestdo, mais do triplo do que o segundo maior fundo do mercado.

Fundos de pensdes:

Os activos sob gestdo da ESAF — Espirito Santo Fundos de Pen-
soes, S. A., atingiram 1 276 665 milhares de euros, representando um
crescimento de 13,33% em relacdo ao ano anterior. Este significa-
tivo aumento deveu-se, em grande parte, as contribui¢des efectuadas
pelos associados e em particular o Fundo de Pensdes BES no sentido
de reforcar o valor das carteiras dos respectivos Fundos de Pensdes.

A semelhanga do ano anterior, em 2001 ndo se verificaram alte-
racdes de relevo no regime legal dos fundos de pensdes, pelo que ndo
ha a registar, por esta via, um estimulo as empresas para a constitui-
¢do de novos fundos de pensdes.

Gestdo discricionaria:

Os activos sob gestdo da ESAF — Espirito Santo Gestdo de Patri-
monios, S. A., atingiram 2 918 664 milhares de euros, representando
um crescimento de 15,75% em rela¢do ao ano anterior.

Esta evolugdo permite & ESAF consolidar a sua posi¢do como um
dos principais investidores institucionais nacional, e resulta da estra-
tégia adoptada de adaptar a oferta de produtos e servigos orientados
para a satisfagdo dos clientes.

De salientar entretanto o facto de esta performance ter sido atin-
gida numa conjuntura de mercado extremamente negativa, devido ao
fraco desempenho dos mercados accionistas, que resultou num impacto
negativo sobre os montantes sob gestdo, bem como na menor atrac¢do
dos investidores.

Assessoria financeira:

A Capital Mais Assessoria Financeira, S. A., tem por objectivo,
desde a sua constituicdo em 18 de Novembro de 1998, a prestagdo de
servicos de assessoria de investimentos e consultoria econémica e
financeira, integrando a sua actividade no dmbito da estrutura das
sociedades participadas pela ESAF — Espirito Santo Activos Finan-
ceiros, SGPS, S. A.

Assim, e na prossecugdo dos seus objectivos como empresa espe-
cializada na prestag@o de servigos financeiros, serviu e apoiou outras
unidades operacionais do Grupo Banco Espirito Santo, desenvolvendo
igualmente ac¢des no ambito da assessoria a empresas na area de
intermediag@o imobilidria.
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Actividade internacional

No ambito do projecto de expansdo do Grupo Banco Espirito Santo
em Espanha, ha a destacar a constitui¢do da Espirito Santo Pensiones
dedicada a gestdo de fundos de Pensdes e onde a ESAF — SGPS parti-
cipa em 50% do capital conjuntamente com o BESSA — Banco Espi-
rito Santo, S. A., tendo fechado o ano com mais de 11,7 milhdes de
euros sobre gestdo. Por outro lado, e num processo de evolugdo natu-
ral, procedeu-se a fusdo das duas Sociedades Gestoras espanholas GES —
BM e GES Capital adquiridas em 2000, passando a denominar-se Espi-
rito Santo Gestion.

A presenga da ESAF no Luxemburgo através da ESAF — Interna-
tional Management, Ltd., manteve a sua actua¢do do ano anterior
ndo tendo verificado grandes alteragdes na sua actividade. No entan-
to e com o objectivo de alargar a oferta de produtos, a ESAF promo-
veu a constituigdo no Luxemburgo de um SICAV denominado Caravela
Fund. Este fundo, de caracteristicas inovadoras, consiste em aplica-
¢des em fundos alternativos, isto ¢, fundos que t€ém como objectivo
a obten¢do de performances absolutas e ¢ constituido por trés com-
partimentos defensivo, balanceado e agressivo, em funcéo dos dife-
rentes perfis de risco. Dirigido essencialmente a institucionais, serd
em 2002 colocado a disposicdo de clientes de elevado rendimento.

De acordo com a politica de racionalizagdo da oferta de fundos
geridos pelo Grupo ESAF, a Espirito Santo Capital Management
liquidou, em Dezembro de 2001, os fundos Serene, Balance e Challenge,
estando em fase final de apreciac@o a actual estrutura da Sociedade na
Irlanda.

Durante o ano de 2001 foi constituida, a ESAF — International
Distributors Associates, Ltd. Esta sociedade dedica-se a distribui¢do
de fundos internacionais, junto de clientes institucionais. Salienta-se
ainda que, na sequéncia da constituicdo da ESAF — International
Distributors Associates, a ESAF — International Distributors encon-
tra-se em fase de liquidagéo.

Organizagao e recursos humanos

Desde a sua constitui¢do, tem sido uma preocupacdo da ESAF, o
ajustamento da estrutura organizacional, bem assim como o desen-
volvimento dos seus colaboradores, em termos qualitativos e adapta-
dos as caracteristicas especificas da actividade de gestdo de activos
financeiros, em fungdo do crescimento da actividade desenvolvida pela
ESAF e suas participadas.

De referir também que a ESAF adoptou uma nova imagem corpo-
rativa, de forma a reforgar o seu posicionamento no seio Grupo Banco
Espirito Santo.

Organigrama ESAF

Conselho de Aminist ragd

Sistemas Gestdo de Risco
¢ Auditoria

Comercid ‘ Operagies ‘

Institucionais
Contabilidade
Pessoal

Investimentos
Mobilidrios

Invest iment os
Mobiligrios

Investimento

= ==

Fundos de
Pensdes

Redes ‘ produto ‘ Operogies

Obra/ Cliente Fundos de

Investimento

Gestd
Discriciondria

Indicadores de produtividade (consolidado)

Telemarket ing Operages

Comerciais

(Em milhares de euros)

1999 2000 2001
Numero de colaboradores ................. 103 100 103
Activos sob gestdo por colaborador 73 820 79 145 81979
Resultado liquido por colaborador .... 108 174 109

Gestao do risco e auditoria

Durante o ano de 2001 e na sequéncia dos trabalhos iniciados ao
longo do ano anterior, a actuagdo do Departamento de Gestdo do
Risco e Auditoria, concentrou-se na fun¢do compliance. Nos dias de
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hoje, o compliance esta presente, sem excep¢do, em todas as areas
de uma organizagdo, sendo que a sua importancia cresce ao ritmo que
crescem a complexidade dos problemas e o volume de informag&o.

O Departamento de Gestdo do Risco e Auditoria, por forma a asse-
gurar uma melhoria continua da fun¢ido compliance, centraliza o con-
tacto com as entidades de supervisdo (Banco de Portugal, CMVM e
I.S.P), bem como a coordenagdo dos trabalhos com os auditores exter-
nos da ESAF.

Durante o ano 2001, manteve-se a actuagdo do departamento na
gestdo e controlo dos diversos tipos de risco associados a actividade
do asset management, através do modelo de value-at-risk (VAR) para
as diversas areas de negocio.

Foram desenvolvidas igualmente importantes fungdes de assessoria
a administragdo, nomeadamente na area imobiliaria, gestdo discri-
cionaria e nas actividades internacionais.

O plano de trabalhos do departamento inclui ainda, em conjugagio
com a fungdo compliance e, para além das tarefas de controlo, a reali-
zagdo de algumas acgdes pontuais de auditoria interna junto das diver-
sas areas da empresa.

Por outro lado, ¢ um objectivo do departamento, para além de con-
trolar o cumprimento dos prazos previstos para as obrigacdes de repor-
ting pelos diversos departamentos da ESAF, passar a controlar o
conteudo da informacao enviada.

Esta acgdo ira permitir simultaneamente assegurar uma melhor pres-
tacdo de informacdo e detectar eventuais falhas no funcionamento
dos departamentos que serdo posteriormente objecto de acgdes de audi-
toria interna.

O departamento funciona como um 6rgdo de staff da administra-
¢do e tem como objectivo apoiar a tomada de decisdes com vista a
obtenc¢do de uma constante melhoria do nivel de prestagéo de servi-
¢os através da optimizacdo da articulagdo entre as diversas areas da
empresa.

Anadlise financeira

O resultado consolidado do exercicio apresenta um decréscimo, resul-
tante da conjugacio de dois factores: quebra de alguns volumes sob gestdo,
nomeadamente, dos fundos que mais contribuem para a conta de pro-
veitos e aumento significativo da remuneragio dos canais de distribui-
¢do. No entanto a variagdo de maior expressdo decorre da ndo recor-
réncia dos lucros em operagdes financeiras registados em 2000.

Indicadores de rendibilidade (consolidado)

(Em milhares de euros)

Variagdo

2000 2001 (percen-

tagem)
Cash-flow bruto .........ccceceeueeee 23 828 17 211 —28
Resultados liquidos .................. 17 416 11261 —35
Capitais proprios (@) .............. 7239 20 588 184
ROE (percentagem) ............... 240,6 54,7 —77
Resultado por ac¢do (euros) ... 7,41 4,79 —35

(a) Excluindo resultado liquido.

Quadro de exploragéo (consolidado)

(Em milhares de euros)

Variagio

2000 2001 (percen-

tagem)

Comissdes liquidas ..........ccccevueenenne 27 097 20 788 —23
Resultado de exploragéo............... — 8024 — 7637 5
Margem de explorag@o................. 19 073 13 151 —31
Resultados financeiros ........ 4330 310 —93
Resultados extraordindrios ........... — 215 1124 624
Resultado antes de impostos ........ 23179 14 578 —37
Impostos sobre lucros 5763 3317 —42
Interesses minoritarios 10 7 —32
Resultado liquido do exercicio ...... 17 416 11 261 —35

Proposta de aplicagédo de resultados

Nos termos da alinea f) do n.° 2 do artigo 66.° e para os efeitos da
alinea b) do n.° 1 do artigo 376.° do Cddigo das Sociedades Comerciais
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e em conformidade com o artigo 33.° dos estatutos, sendo que no exer-
cicio de 2001 o resultado liquido individual foi de 12 400 772,67 euros,
propondo-se para aprovacgdo da assembleia geral a seguinte aplicagido
de resultados:

a) Reserva legal: 620 038,63 euros;

b) Reservas livres: 2 985 868,17 euros;

¢) Distribuiggo aos colaboradores e 6rgdos sociais: 114 325,00 euros;
d) Distribui¢@o aos accionistas: 8 680 540,87 euros.

Consideragoes finais

O conselho de administragdo deseja agradecer a todos os que contri-
buiram para o desenvolvimento da ESAF — Espirito Santo Activos
Financeiros, SGPS, S. A., e sociedades participadas, e em particular:

Ao Ministério das Finangas, ao Banco de Portugal, & Comisséo do
Mercado de Valores Mobiliarios e ao Instituto de Seguros de Portugal,
pelo cuidadoso acompanhamento da sociedade e suas participadas;

Aos nossos clientes pela confianga depositada;

Aos accionistas e membros dos 6rgdos sociais, pelo modo como
tém desempenhado as suas fungdes e apoiado a actividade do conse-
lho de administracdo;

Aos bancos depositarios ¢ entidades comercializadoras, pela forma
como vém concretizando as tarefas inerentes as suas fungdes;
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Aos colaboradores pelo elevado sentido profissional e entusiasmo
com que desempenharam as suas fungdes.

Lisboa, 22 de Abril de 2002. — O Conselho de Administracdo:
Ricardo Espirito Santo Silva Salgado, presidente — José Maria
Espirito Santo Silva Ricciardi, vice-presidente — Etiénne Carlos
Clément, vogal — José Manuel Pinheiro Espirito Santo Silva, vogal —
Marcos Tavares de Almeida Lagoa, vogal — José Manuel Ferreira
Neto, vogal — Manuel Antonio Gomes de Almeida Pinho, vogal —
Fernando Fonseca Cristino Coelho, vogal — Manuel Leitdo Ricciardi,
vogal — Pedro Fernandes Homem, vogal.

Anexo ao relatorio do conselho de administracio

Estrutura empresarial
Informacio institucional

A ESAF — Espirito Santo Activos Financeiros, SGPS, S. A. (ESAF), com
um capital social de 11 750 000 euros, ¢é a holding do Grupo Banco Espi-
rito Santo que enquadra a actividade de gestdo de activos financeiros. No
final do ano de 2001, o volume global de activos sob gestdo atingiu quase
8.5 bilides de euros, posicionando-se assim como um dos principais inves-
tidores institucionais no mercado de capitais em Portugal.

Volume global de activos sob gestéo

(Em milhares de euros)

Fundos de investimento mobilidrio ...........ccccveveerieciieneecieeeeeeeene,
Fundos de investimento imobiliario ............cccceeeeveeeeiieecieceiee e,
Fundos de pensdes ........cccecveeevennenee.

Gestdo discricionaria

Variagdo
1999 2000 2001 2(()]())e1r_cze(l)1(—)0
tagem)
3355493 3284 983 3040 037 — 17
885217 932 898 1160 924 24
1119482 1126 488 1288 439 14
2171017 2521487 2918 664 16
(a) 72 989 (a) 48 685 (a) 35 783 27
7 604 198 7914 541 8 443 847 7

(a) Deste montante uma parte ¢ co-gerido com outras entidades.

Estrutura accionista e participadas

Em 31 de Dezembro de 2001, a estrutura accionista da ESAF era
constituida pelo Banco Espirito Santo, S. A. (65%), Banco Espirito
Santo de Investimento, S. A. (15%), Caisse Nationale de Crédit
Agricole (10%), Companhia de Seguros Tranquilidade-Vida, S. A. (5%),
e pelo Banco Internacional de Crédito, S. A. (5%).

No ambito da actividade de gestdo de activos e da prestagdo de servi-
¢os de investimento, integram a ESAF — Espirito Santo Activos Finan-
ceiros SGPS, S. A., um conjunto de empresas nacionais e internacionais.

As participadas da ESAF funcionam de um modo integrado, poten-
ciando assim o nivel de servico com grande racionalidade operativa,
salvaguardando, no entanto, a identidade e a separagfo patrimonial,
financeira e juridica de cada uma.
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Participadas na estrutura accionista da ESAF

ESAF - Espirito Santo Activos Financeiros, SGPS, S.A.
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ESAF - Espirito Santo Fundos
de Inwvestimento Mobilidrio, S.A.
C.5.3.000.000 EUR
100%

ESAF - Esplrite Santo Fundos
de Inwvestimento Imobilidrio, §.A.
C.5.2500000 EUR
100 %

ESAF - Espirito Santo
Fundos de Pensdes, S5.A.
C.S. 1.000.000 EUR

100%

ESAF - Espirito Santo
Gest3o de Patrimdnios, S.A,
C.8.625000 EUR
100%

Espirito Santo Gestion SGIIC, S.A (1)
£.5.67030.912 EUR
50%

Espirite S$anto Pensiones S.G.F.P. S.A.
C.5 1000000 EUR

50%

GESFINC-Espirito Santo Estudos
Financeiros e de Mercad os de Capitais, S.A.
C.5.3090.038 EUR
15%

Capital Mais - Assessoria Financeira, 5.A.
C.5.50.000 EUR
100%

ESAF - Espirito Santo
FParticipagdes Internacionais, SGFS, $.A.
C.5.50.000 EUR
100%

ESAF - Holding GMEBH

C.5 5.000.000 ATS
100 %

ESAF - International

Management, S.A.

€.5. 124,000 EUR
99.8%

ESAF - International
Distributors, Ltd
C.5.100.000 ¢ BP
100 %

ESIAM - E.S. International
Asset Management, Ltd
C.5.10.000 USD
49%

Espirito Santo Capital
Management [Ireland ), $.A,
C.S. 520.000 USD

100%

ESAF - Internstional
Distributors Associates, Ltd
C.5. 50000 USD

100 %

(*) Em 31 de Dezembro de 2001, a denominagdo da sociedade era Gescapital Gestion, sendo que esta participagdo é indirecta por via da Espirito Santo Inver-

siones, S. A.

O Conselho de Administragdo: Ricardo Espirito Santo Silva Salgado, presidente — José Maria Espirito Santo Silva Ricciardi,
vice-presidente — Etiénne Carlos Clément, vogal — José Manuel Pinheiro Espirito Santo Silva, vogal — Marcos Tavares de Almeida Lagoa,
vogal — José Manuel Ferreira Neto, vogal — Manuel Anténio Gomes de Almeida Pinho, vogal — Fernando Fonseca Cristino Coelho,

vogal — Manuel Leitdo Ricciardi, vogal — Pedro Fernandes Homem, vogal.

Balanco em 31 de Dezembro de 2001

ACTIVO

(Em euros)

2001 2000

Notas Activo Amortizagdes Activo AcEvo

bruto e provisdes liquido liquido
1 — Caixa e disponibilidades em bancos centrais ............cccceeveruennen. 501 - 501 498
2 — Disponibilidades a vista sobre instituigdes de crédito .............. 47 563263 - 563 263 120 875
3 — Outros créditos sobre institui¢des de crédito 8, 47 10 610 000 — 10 610 000 11038 397
7 — Participagdes 6 59 856 - 59 856 59 856
8 — Partes do capital em empresas coligadas 6 48 230 849 — 48 230 849 47 730 849
9 — Imobilizacdes incorporeas 11 1352915 937712 415 203 458 465
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(Em euros)
2001 2000
Notas Activo Amortizagdes Activo Acgvo
bruto e provisdes liquido liquido
10 — IMODbiliZagBes COTPOIEAS ......ccuervereruerierirreieierieiereneeesieneeneenens 11 2 087 491 1426 042 661 449 835 442
(DOS qUAIS: TMOVEIS) ...ueeeneieniieiieiieiienieenieesitesieeseesateseeseeeseesnee e - - - -
13 — OULIOS ACHIVOS ...cuveeieinieiirieiieieieitrteteieete ettt 31 5931046 - 5931 046 2 882 872
15 — Contas de regularizago ..........ceceeeereeeeieriereneeeeceeeseeneeneens 27 111 796 - 111 796 291318
Total do activo .............ccccceveenennncnn. 68947 717 2363 754 66 583 963 63 418 572
PASSIVO
Notas 2001 2000
3 — Débitos para com institui¢des de crédito .... 18 19 050 000 24 781 188
4 — OUutros PaSSIVOS ......cecveerueerueerieerieereeesieenieenne 31 536 938 1617952
5 — Contas de regularizagio ................. 27 359250 815508
6 — Provis0es para riSCOS € CNCAIZOS ..veververuerreeerrietereenserseesteneesessessessesseeneensensessessessesseenes 25 1304517 85 147
6-B — Outras provisdes 25 1304 517 85 147
9 — Capital subscrito .... 29 11750 000 11750 000
11 —Reservas................. 29 21182 485 13347 478
14 — Lucro do exercicio 29 12 400 773 11021299
66 583 963 63418 572

O Conselho de Administragdo: Ricardo Espirito Santo Silva Salgado, presidente — José Maria Espirito Santo Silva Ricciardi, vice-presidente —
Etiénne Carlos Clément, vogal — José Manuel Pinheiro Espirito Santo Silva, vogal — Marcos Tavares de Almeida Lagoa, vogal — José Manuel
Ferreira Neto, vogal — Manuel Antonio Gomes de Almeida Pinho, vogal — Fernando Fonseca Cristino Coelho, vogal — Manuel Leitdo
Ricciardi, vogal — Pedro Fernandes Homem, vogal. — A Técnica de Contas, Carla Maria de Sousa.

Demonstracao dos resultados em 31 de Dezembro de 2001

DEBITO
(Em euros)
Notas 2001 2000
A) Custos
1 — JUros € Custos qUIPATAAOS ........cuerverueruieieieierieeie ettt te sttt eesae et e eneeneensennes 1226177 601 556
2 — Comissdes 52 1799 5970
3 — Prejuizos em operagdes fINANCEITAS .......eeeeeeieierierierieeeecet ettt see e enes — —
4 — Gastos gerais admMiNISrAtiVOS ........ccceeereertererereeeeteterese ettt estessesteese et eneeeeneenees 2179 805 2 108 360
@) CUSLOS COM PESSOAL ...ttt ettt ettt et et et e e et e et e e te et e eabeeateeneeenbeeaeasnaaan 717 212 757 286
Dos quais:
(— SAlArioS € VENCIMENTOS) .....veruieeiieiiieeieeiieeteeteeteeteeteeteesbeeteebeebeebeeseenseeseenseenne 597 485 661 962
(— CNCANZOS SOCIAIS) «.uveeuveenvieiiertieniienttesttesteesttesteeteesbeesbeeteeseesseese e beenseenseenseenseenseensas 108 699 88517
Dos quais:
(< COIM PEINSDES) w.nvvenvienniaiieauiesteeieeeteeteeatesuteesteenbesabaesteeaseeaseenseenseenbeenseenseenseansas - -
b) Outros gastos adMINISLIALIVOS ......c.ceeeerieriirieeieeie ettt et eteeteebeebe et ebeebeeneeens 1462 593 1351074
5 — Amortizagdes do exercicio..... 11 509 299 594 851
6 — Outros custos de exploracdo 39 6 048 168 410
7 — Provisdes para créditos de cobranca duvidosa e crédito vencido e para outros riscos..... 25 1219371 85 145
8 — Provisdes para imobilizagdes fiNANCEITaS ..........cccueerueeriieriiiriieniienteiieree sttt 25 - 59 596
10 — Resultados da actividade COITENLE ..........ccceviiriiiierieiieeieeie ettt (12 145 181) (12 232 789)
11 — Perdas extraordinarias 39 231 396 56 638
13 — IMPOSLOS SODIE OS TUCTOS ...c..veeniieiiieiieiieiteee ettt ettt ettt b e 41 5171 1375365
14— OULIOS TMPOSLOS ...eeuvieniietietieitieettertee et et e it e bt e et e beesbeesbee bt e st eseeseesseeseeseenseeseeneas 313 8410
15 — LUCTO dO EXEICICIO ...ttt ettt ettt ettt sa ettt b sae b eae 12 400 773 11 021 299
17 780 152 16 085 600
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CREDITO
(Em euros)
Notas 2001 2000
B) Proveitos
1 — Juros € proveitos eqUIPAradOs ..........ceeeueereerierierieniente st e st e see st e st e seestesateeebeeaaeenaeenee 446 480 137 055
Dos quais:
(— de titulos de rendimento fIX0) .....cceeevieriierieiieiieri ettt - -
2 — Rendimento de tIIULOS .....c.ecueruieieieieie ettt sttt 15158 558 12 815 141
a) Rendimento de acgdes, quotas e outros titulos de rendimento variavel ........................ - -
b) Rendimento de participagdes - —
¢) Rendimento de partes de capital em empresas coligadas ..........cceoerererieerieenienenenenne. 15158 558 12 815 141
3 COMUSSTES ..ottt ettt ettt et ae bbbt et s et be bt sseseebe b et ese s ebessentenesenennen 36 1325 000 2493 989
4 — Lucros em operagdes fINANCEITAS .......c.evueeruieriieriieniieieeieeiteie et eteeteebeesaeeteesseebeeeeenne 5943 540
5 — Reposicdes e anulagdes de provisdes respeitantes a correc¢des de valor relativo a cré-
ditos e provisdes para passivos eventuais € para COMPrOMISSOS ......eerveerreerueereereerieesuennnes 25 - 341 003
6 — Reposicoes e anulagdes respeitantes a correcgdes de valor relativas a valores mobilidrios
que tenham carécter de imobilizagdes financeiras, a participagdes e a partes de capital em
EMPIESAS COIZAAAS .....veveeeeeieiieieeeeee ettt ettt ettt et e aesae e st ne e e e neenseees 59 596 —
7 — Outros proveitos de exploragdo ... 39 292102 68 949
9 — GanhoS eXtraOrdINATIOS .......c.cververierieriereieeeeiete ettt et et et e e te s st sseeseeneeeeseseesseeneeneenes 39 492 473 228 923
17 780 152 16 085 600

O Conselho de Administragdo: Ricardo Espirito Santo Silva Salgado, presidente — José Maria Espirito Santo Silva Ricciardi, vice-presidente —
Etiénne Carlos Clément, vogal — José Manuel Pinheiro Espirito Santo Silva, vogal — Marcos Tavares de Almeida Lagoa, vogal — José Manuel
Ferreira Neto, vogal — Manuel Antonio Gomes de Almeida Pinho, vogal — Fernando Fonseca Cristino Coelho, vogal — Manuel Leitdo
Ricciardi, vogal — Pedro Fernandes Homem, vogal. — A Técnica de Contas, Carla Maria de Sousa.

Balanco consolidado em 31 de Dezembro de 2001

ACTIVO
(Em euros)
2001 2000
Notas Activo Amortizagdes Activo Ac;vo
bruto e provisdes liquido liquido
1 — Caixa e disponibilidades em bancos centrais ...............ccc.cu..... 1898 - 1898 2 877
2 — Disponibilidades a vista sobre institui¢des de crédito ........... 47 7213 909 - 7213 909 8678 285
3 — Outros créditos sobre instituigdes de crédito ............ceeeenuennne 8 30426713 - 30426713 33 822 942
5 — Obrigagdes e outros titulos de rendimento fixo .................... 10 630 009 - 630 009 293 439
a) Obrigagdes e outros titulos de rendimento fixo — de emissores

PUDBLICOS ...ttt 630 009 - 630 009 293 439
6 — Acgdes e outros titulos de rendimento variavel — - - 64 480
7 — Partes de capital em empresas associadas ..........c.cceceeereenueene 6, 25 6 673 956 - 6673 956 5177 090
8 — Partes de capital em empresas filiais excluidas da consolida¢do 6 2554 183 - 2554 183 1 945 550
9 — Outras participagdes fiNanCeiras ...........coeceeeeeeveeerieeiieeseennenne 6 73 356 - 73 356 70 849
10 — Imobilizagdes incorporeas 11 1762927 1222 748 540 179 481 524
11 — ImODbiliZagBes COTPOIEas .........couereruerueuireeririenieeereneeerieneeneneens 11 3610433 2 346 872 1263 561 1734 185

(DOS qUAIS: TMOVEIS) ...evenrienieeiieiieieeieeitesieesieesieesieesieesieesaeeseeens - - - -
16 — OULIOS ACHIVOS «..evvevinvenirieieiieteteierieteieseet ettt 31 5854 815 - 5 854 815 3221540
17 — Contas de regularizagio ...........cceeereeereeneerieneseeeseeeeeeeens 27 5070213 - 5070213 4039175
Total do activo ..............cccccccvvecunennee. 63 872 412 3569 620 60302 792 59 531936

PASSIVO E CAPITAIS PROPRIOS
Notas 2001 2000

3 — Débitos para com instituicdes de Crédito ........ooueevuirriiriiiiiiiiiieieeie et 18 19 050 000 24 781 188
D) A Prazo OU COM PIE-AVISO ..ccueirurieieeiieieetieie et eeteeteeteeteente e bt esbeesseesseesseeseesseanseanseans 19 050 000 24 781 188
4 —— OULTOS PASSIVOS ...eeuvieurieiietienttanteesttenttasttesstasstesatesutasstaasteeaseestesnsesaseenteensesaseensesnseenseanseans 31 2224753 4947222
5 — Contas de regularizagio 27 5311635 4596 763
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(Em euros)
Notas 2001 2000
8 — Provisdes para riSCOS € CNCAIZOS .....evverrerreerierterrerienserseeseentesensessessessesneensensessessesseseenees 25 1790 656 —
D) OULIAS PIOVISOES ...evveeeeeuieruieeiieeiteeteeteetesutesstesutesatesstesstesatasssesstesstesseesstesstansaesseesstanseane 25 1790 656 -

9 — Fundo para riSCOS DanCArioS ZETALS ..........cecueruierieriieeieeieeie et eteete et eee et eeeeeeeeeas 25 69 635 542 023
11 — Capital subscrito 29 11 750 000 11 750 000
I3 RESEIVAS ..ttt ettt ettt et b et b et b et e e bt e e bt e et st e b e st et et ebe st et ebesbene 29 2 858 736 30212 194

Goodwill resultante da cONSOLIAAGAO .......ccueeruieiiieriiiiieieie ettt 51 - (3187 164)

Diferencgas de reavaliagdo — equivaléncia patrimonial .. 51 - (30357 262)

Diferenga cambial de CONVEISAD .........ceeverieruierieiienieeie et e sttt st et e st e saee e e (97 709) (249 588)
15 — Resultados tranSitados ...........oceeeierienienienieeie ettt ettt ettt e 29 6076 922 (929 387)
16 — Interesses minoritarios ............... 50 7195 10 061
17 — Lucro consolidado do eXErCiCIo ......c..everirieierieriireninieeeeieteste sttt saeeneeae 29 11 260 969 17 415 886

Total do passivo e capitais proprios ................c.ccccceeeeeeceennen.. 60 302 792 59531936
Rubricas extrapatrimoniais
Notas 2001 2000

1 — Passivos eventuais:

(Dos quais):

Caugdo e activos dados em Zarantia ............cceceeeeeruerierereeieenienene st eeeeeee e see e eeennens 23 (375 263) (293 439)

2 —— COIMPIOIMISSOS «.vvuvvnvenreseseeseeseententesessesseasesseeneesessessesstsseentensensessessessesntensensensessessesseseens 23 581584 536 817

O Conselho de Administracdo: Ricardo Espirito Santo Silva Salgado, presidente — José Maria Espirito Santo Silva Ricciardi, vice-presidente —
Etiénne Carlos Clément, vogal — José Manuel Pinheiro Espirito Santo Silva, vogal — Marcos Tavares de Almeida Lagoa, vogal — José Manuel
Ferreira Neto, vogal — Manuel Antonio Gomes de Almeida Pinho, vogal — Fernando Fonseca Cristino Coelho, vogal — Manuel Leitdo

Ricciardi, vogal — Pedro Fernandes Homem, vogal. — A Técnica de Contas, Carla Maria de Sousa.

Demonstracao dos resultados consolidada em 31 de Dezembro de 2001

DEBITO
(Em euros)
Notas 2001 2000
A) Custos
1 — JUros € Custos qUIPATAAOS ........c.evveruerieieieierienereeee et ettt e ae et e eneeneenseees 1237 141 1 048 799
2 —— COMUSSOES -..nveverveneenereenierenreeererieeenens 52 18 911 200 14 896 443
3 — Prejuizos em operagdes financeiras . 54 163 897 607 217
4 — Gastos gerais admMiNISrALIVOS .......c.cevieriierierieiie ettt te et ettt e bt e beesaeesbeenaeeneeas 7 081 848 7 636 076
4.1 — CUStOS COM PESSOA ....ueiiiiiuiieiiieiieie ettt ettt ettt ettt et et e bt e bt e sbeebee bt esseenseans 3209370 3059 557
4.2 — Outros custos adMINISIIALIVOS .....ceververrerieerieieierteseeeeecenteteseesseeeeeseetesseseessesneeneenes 3872478 4576 519
5 — AmOrtizagdes dO EXEICICIO ...uuiiuiiruieeeiieiieeiieetieeeeete ettt ete et et e et e eae e e e e eeeseeeaseeaseennens 11 785 900 922 666
6 — Outros custos de EXPlOTACAOD .......cceeruieriieiieeieeie ettt sttt st e e 39 89 589 202 577
7 — Provisdes para crédito vencido € para OUroS TiSCOS .......cceeeververuerierereeeereereeseneeeens 25 1847 525 1094 528
8 — Provisdes para imobilizagdes financeiras.................. 25 - 59 596
9 — Perdas extraordindrias ............cccceeererernenne 39 580 343 794 575
10 — Impostos sobre lucros .. 3316 945 5762732
11 — Outros impostos ........... 92 024 12 046
13 — Interesses minoritarios ............... 50 6661 9786
14 — Lucro consolidado dO EXEICICIO .....evviruieeirieieieierteeeeetee ettt 11 260 968 17 415 886
TO1AL ... 45 374 041 50 462 927
CREDITO
Notas 2001 2000
B) Proveitos
1 — Juros e proveitos equiparados 1582 257 1277 251
3 COMUSSTES .nveveevneneienteristentetenteuteteteseste e bete st st et e st et et e b e st e st e b et ese st enteb e be st ebe s eneebeneesensens 53 39 698 915 41993 774
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(Em euros)
Notas 2001 2000

4 — Lucros em operagdes fINANCEITAS .........ceeeerierierienerereeeeeteiereseeseeeeeeeeseeseessesaeeneeneens 54 129 149 4708 765
5 — Reposigdes € anulacdes de PrOVISOES .......c.cecveerveeruierieenieenieenieenieesieeseeenaeens .. 25 397210 1427 240
6 — Resultados em empresas associadas e em filiais excluidas da consolidagfo ..................... 1569 957 406 805
7 — Outros proveitos de eXPlOTAGAO ..........ceuieiieiieeiieieeie et ete ettt ettt et et e e b eeeenne 39 292 105 69 028
8 — Ganhos eXIraordiNAriOS .........ccceeeueirieriiinieireteeeteteerr ettt ettt sae s enes 39 1 704 448 580 064
TOLAL ..o 45374 041 50 462 927

O Conselho de Administragdo: Ricardo Espirito Santo Silva Salgado, presidente — José Maria Espirito Santo Silva Ricciardi, vice-presidente —
Etiénne Carlos Clément, vogal — José Manuel Pinheiro Espirito Santo Silva, vogal — Marcos Tavares de Almeida Lagoa, vogal — José Manuel
Ferreira Neto, vogal — Manuel Antonio Gomes de Almeida Pinho, vogal — Fernando Fonseca Cristino Coelho, vogal — Manuel Leitdo
Ricciardi, vogal — Pedro Fernandes Homem, vogal. — A Técnica de Contas, Carla Maria de Sousa.

Anexo as demonstrac¢des financeiras individuais
e consolidadas em 31 de Dezembro de 2001

(Valores expressos em euros)
1 — Actividade:

A ESAF — Espirito Santo Activos Financeiros, SGPS, S. A. (adiante
designada por ESAF, SGPS, ou a sociedade), foi constituida por escritura
publica de 3 de Dezembro de 1992, sob a forma de sociedade andnima,
tendo também por escritura publica, de 16 de Abril de 1993, alterado o
seu capital de 50 milhares de contos para 2350 milhares de contos.

Em cumprimento com o Decreto-Lei n.° 343/98, de 6 de Novem-
bro, procedeu-se em 31 de Maio de 1999 a redenominagdo do capital
social para 11 750 000 euros que, ndo alterando o nimero de acg¢des
emitidas, exigiu um ajustamento no capital de 28 249 euros, efectuado
por incorporagdo de parte da reserva legal.

A sociedade tem por objecto unico a gestdo de participagdes sociais
noutras sociedades, como forma indirecta de exercicio de actividades
econdémicas, em conformidade com os Decretos-Lei n.° 495/88 e
n.° 318/94, de 30 de Dezembro e 24 de Dezembro, respectivamente.
Neste ambito pode prestar servigos técnicos de administragdo e ges-
tdo as sociedades em que participe e pode adquirir participagdes em
qualquer sociedade.

As empresas participadas pela ESAF — SGPS, t€m por objecto gené-
rico a gestdo de fundos mobilidrios nacionais e internacionais, imobilia-
rios, de pensdes, bem como a gestdo personalizada discricionéria de car-
teiras de investimento, por conta de terceiros € a prestagdo de servigos
de consultoria e de gestdo a sociedades nacionais e estrangeiras.

De acordo com o regime geral das institui¢des de crédito e socie-
dades financeiras, as sociedades gestoras de fundos de investimento,
quer mobilidrios quer imobiliarios, e de patriménios sdo classificadas
como sociedades financeiras e estdo sujeitas a supervisdo do Banco de
Portugal. Ao Instituto de Seguros de Portugal cabe a supervisdo das
sociedades gestoras de fundos de pensdes. A ESAF, SGPS, na quali-
dade de gestora de participagdes sociais, e enquanto detentora da maio-
ria dos direitos de voto em uma ou mais sociedades financeiras encon-
tra-se, de acordo com o referido regime geral, igualmente sujeita a
supervisdo do Banco de Portugal.

A ESAF, SGPS, ¢ parte integrante do Grupo Banco Espirito Santo
(v. notas n.> 29 e 43).

2 — Estrutura do grupo:

A ESAF, SGPS, detém participagdes em empresas subsidiarias e
associadas. Sdo consideradas empresas subsididrias as que correspondem
a investimentos de caracter duradouro cuja participagdo directa ou
indirecta no capital seja superior a 50% e que possam ser considera-
das, conjuntamente com a sociedade, uma unidade de decisdo. As
empresas associadas sdo investimentos de caracter duradouro, cuja
participagdo se situa entre 20 e 50% e em relag@o as quais ndo existe
uma relagdo de dominio.

Em conformidade com o disposto nos artigos 491.° ¢ 501.° a 504.°
do Codigo das Sociedades Comerciais, a ESAF, SGPS, ¢ responsavel
pelas obrigagdes das subsididrias sobre as quais exerce dominio total.

O Grupo de empresas nas quais a sociedade detém uma participa-
¢do em 31 de Dezembro de 2001, directa ou indirectamente, superior
ou igual a 20%, e que foram incluidas na consolidagdo, é composto
como segue:

A ESAF — Espirito Santo Fundos de Investimento Imobilidrio, S. A.
(ESAF — ESFII), foi constituida em 24 de Marco de 1992 com sede

em Lisboa e tem como objecto social a gestdo de fundos de investi-
mento imobiliario. A ESAF, ESFII, tem um capital de 2 500 000 euros
detido integralmente pela ESAF — SGPS.

A ESAF — Espirito Santo Fundos de Investimento Mobiliario, S. A.
(ESAF — ESFIM), sociedade gestora de fundos de investimento mobi-
liario, foi constituida em 23 de Julho de 1987 com sede em Lisboa,
e tem um capital de 3 000 000 euros integralmente subscrito pela
ESAF — SGPS.

A ESAF — Espirito Santo Gestdo de Patrimoénios, S. A. (ESAF —
ESGP), constituida em 23 de Abril de 1987, tem por objecto a gestdo
discricionaria de activos, por conta de terceiros, com um capital de
625 000 euros detido integralmente pela ESAF — SGPS. A ESAF —
ESGP encontra-se sediada em Lisboa.

A ESAF — Espirito Santo Fundos de Pensdes, S. A. (ESAF —
ESFP), foi constituida em 25 de Agosto de 1989, com sede em Lis-
boa e um capital de 1 000 000 euros, detido a 100% pela ESAF —
SGPS, e tem como objecto social a gestdo de fundos de pensdes.

A Espirito Santo Pensiones, SGFP, S. A. (ES Pensiones), foi consti-
tuida em 7 de Margo de 2001, com sede em Madrid e um capital de
1 000 000 euros, detido pela ESAF, SGPS, em 50% e tem como objecto
social exclusivo a gestdo de fundos de pensdes.

A Capital Mais — Assessoria Financeira, S. A. (Capital Mais), foi
constituida em 18 de Novembro de 1998, com sede em Lisboa e tem
por objecto a prestagdo de servicos de assessoria de investimentos e
consultoria econdémica e financeira. O capital subscrito e inteiramente
realizado de 50 000 euros ¢ integralmente detido pela ESAF — SGPS.

A ESAF — Holding, GMBH (ESAF GMBH) ¢é uma sociedade /olding
de direito austriaco, constituida em Agosto de 1996, com um capital
integralmente subscrito e realizado no montante de 5 milhdes de xelins
austriacos (363 364 euros). Esta sociedade ¢ detida na totalidade pela
ESAF SGPS. Em 31 de Dezembro de 2000, a sociedade apenas detém
uma participagdo a 100% de uma sociedade com sede em Jersey, a
ESAF Intergroup Management, Ltd., que ndo teve qualquer activida-
de durante o exercicio.

A ESAF — Espirito Santo Participacdes Internacionais, SGPS, S. A.
(ESAF — ESPI), ¢ uma sociedade gestora de participa¢des sociais,
constituida em 25 de Junho de 1996 como sociedade por quotas, com
sede na Zona Franca da Madeira. Em 22 de Dezembro de 1997 a
sociedade foi transformada em sociedade anénima. O capital subscrito
e realizado de 50 000 euros ¢ integralmente detido pela ESAF — SGPS.

A Espirito Santo Inversiones, S. A. (ESISA), é uma sociedade de
direito Espanhol, constituida em 16 de Margo de 1988 e adquirida em
50% pela ESAF — SGPS em Marco de 2000, com um capital inte-
gralmente subscrito e realizado no montante de 66 888 680 euros.
Esta sociedade apresentava em 31 de Dezembro de 2000 uma parti-
cipacdo indirecta de 100% na GES BM, SGIIC, S. A. (sociedade gestora
de fundos de investimento mobiliario), e 82,11% na Gescapital Gestion
de Patriménios, S. A. (sociedade gestora de patrimonios), que por sua
vez detinha 100% da Gescapital Gestion, SGIIC, todas com sede em
Espanha.

Em 2001 a ESISA adquiriu o restante capital da Gescapital Gestion
de Patrimonios, passando a deter 100% do seu capital social. Proce-
deu-se igualmente a uma fusdo por absor¢do entre as duas sociedades
gestoras de instituigdes de investimento colectivo (SGIIC) existentes,
Gescapital Gestion, SGIIC e GesBM, SGIIC, resultando numa so6 enti-
dade gestora, denominada Gescapital Gestion, SGIIC, S. A., que, ja no
inicio 2002 alterou a sua denominagdo social para Espirito Santo
Gestion, SGIIC, S. A.

Deste modo, em 31 de Dezembro de 2001, a ESISA apresenta-se
com uma participagdo directa de 100% no capital da Gescapital
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Gestion de Patrimoénios, S. A., que detém directamente 100% da
Gescapital Gestion, SGIIC, S. A. (entidade resultado da fusdo).

A ESAF — International Management, S. A. (ESAF — IM), ¢ uma
sociedade de direito Luxemburgués, constituida em Fevereiro de 1995,
com um capital integralmente subscrito e realizado no montante de
5 milhdes de francos luxemburgueses (123 947 euros). Esta sociedade
dedica-se a gestdo de fundos de investimento mobiliério internacio-
nais sendo detida pela ESAF — ESPI em 99.8%.

A ESAF — International Distributors, Ltd. (ESAF — ID), é uma
sociedade sediada na Isle of Man com um capital de 100 000 libras
esterlinas integralmente subscrito e realizado pela ESAF — ESPI
(100%). Esta sociedade dedica-se a distribui¢do de fundos internacio-
nais, junto de clientes institucionais.

A ESAF — International Distributors Associates, Ltd. (ESAF IDA),
¢ uma sociedade sediada nas British Virgin Islands constituida em
11 de Abril de 2001, com um capital de 50 000 dolares americanos
integralmente subscrito e realizado pela ESAF — ESPI (100%). Esta
sociedade dedica-se a distribuicdo de fundos internacionais, junto de
clientes institucionais.

A ESAF — Espirito Santo Capital Management (Ireland), S. A.
(ESAF CM), foi constituida no final de 1997 e iniciou a sua activi-
dade de gestdo de fundos de fundos somente em 1998, tendo um capi-
tal integralmente subscrito e realizado no montante de 520 000 dola-
res americanos (1999: 460 000 dolares americanos). Esta sociedade,
com sede no International Financial Center em Dublin é detida pela
ESAF ESPI (100%).

A ESIAM — Espirito Santo International Asset Management, L.td.
(ESIAM), foi constituida no final de 1998, com um capital de 10 000
doélares americanos detido em 49% pela ESAF — ESPI. A sociedade
sediada nas British Virgin Islands, detém uma participagdo numa socie-
dade cuja actividade principal é a gestdo de fundos de pensdes em
Angola.

3 — Bases de apresentagdo, principios de consolidagdo e princi-
pais politicas contabilisticas:

3.1 — Bases de apresentac@o e comparabilidade

As demonstragdes financeiras consolidadas, que incluem as contas
da ESAF — SGPS, e das suas subsidiarias e associadas, foram preparadas
em conformidade com as disposi¢des do Decreto-Lei n.° 36/92, de
28 de Margo, e encontram-se apresentadas de acordo com a instrugdo
do Banco de Portugal n.° 71/96. Dado a ESAF ESPI néo apresentar
contas consolidadas, as respectivas contas, assim como as das suas
subsidiarias, foram consideradas individualmente para efeitos de con-
solidag¢do da empresa-méde, a ESAF SGPS. Para este efeito, as con-
tas individuais da ESAF ESPI foram ajustadas por forma a excluir o
efeito da aplicagdo do método da equivaléncia patrimonial a valori-
zacdo das suas participacdes, registado de acordo com as normas apli-
caveis a entidades que seguem o Plano Oficial de Contabilidade.

As demonstragdes financeiras individuais da ESAF — SGPS, e das
suas subsididrias, directas e indirectas, utilizadas na preparacdo das
demonstragdes financeiras consolidadas, foram preparadas com base
nos respectivos registos contabilisticos, mantidos de acordo com os
principios contabilisticos estabelecidos no Plano de Contas para o Sis-
tema Bancério (PCSB) e outras disposi¢des emitidas pelo Banco de
Portugal, na sequéncia da competéncia que lhe foi atribuida pelo
Decreto-Lei n.° 91/90, de 17 de Marco, excepto no que respeita a (i)
Capital Mais — Assessoria Financeira, S. A., ¢ ESAF — Espirito
Santo Participacdes Internacionais, S. A., que preparam as suas demons-
tragdes financeiras em conformidade com o Plano Oficial de Contabi-
lidade, e a (i/) ESAF Holding— GMBH, S. A., ESAF — Espirito Santo
Capital Management (Ireland), S. A., ESAF — International Distributors,
Ltd., ESAF — International Management, S. A., ESIAM — Espirito
Santo International Asset Management, Ltd., ES Pensiones, S. A.,
ESISA, S. A., ESAF — International Distributors Associates, Ltd., que
preparam as suas demonstracdes financeiras de acordo com as normas
estabelecidas nos respectivos paises.

Para efeitos de apresentagdo das contas consolidadas da ESAF, SGPS,
as demonstragdes financeiras das sociedades atras referidas foram
convertidas para contas preparadas em conformidade com o PCSB.

As demonstragdes financeiras relativas aos exercicios de 2001 e
2000 sdo apresentadas em euros, arredondados por excesso para a
unidade mais proxima.

Os valores de 2001 sdo comparaveis nos seus aspectos mais significa-
tivos com os de 2000, ndo se tendo verificado alteragdes nas politicas
contabilisticas com efeitos na comparabilidade das demonstragdes finan-
ceiras, com excepgdo para a rubrica de Reservas, nas demonstragdes finan-
ceiras consolidadas. Em 31 de Dezembro de 2000 esta rubrica era apre-
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sentada pelo seu valor bruto, decomposta nas sub-rubricas reservas,
gooadwill resultante da consolidagdo e diferengas de reavaliagdo — equi-
valéncia patrimonial, enquanto que em 31 de Dezembro de 2001 ¢ apre-
sentada no balango pelo seu valor liquido na rubrica de reservas (v. nota
n.°29).

As notas as contas respeitam na generalidade a ordem estabelecida
pelo PCSB para efeito das contas individuais, complementadas com
as informagdes relativas as contas consolidadas e outras informagdes
consideradas relevantes para uma correcta apreciagdo das demonstra-
¢des financeiras. De referir que os nimeros ndo indicados neste
anexo ndo tém aplicagdo por inexisténcia ou irrelevancia dos valores
ou informagdes a reportar.

3.2 — Principios de consolidagéo:
a) Participacdes financeiras em subsidiarias e associadas:

As participagdes financeiras em subsididrias, cuja percentagem de
participagdo ou direitos de votos sejam superiores a 50% do capital
social, ou seja exercido dominio por outra forma, sdo consolidadas
pelo método integral, com excepg¢do (i) da ESAF — Espirito Santo
Fundos de Pensdes, S. A. que, por imposi¢do do Banco de Portugal, a
partir de 1997 inclusive, passou a ser consolidada pelo método da
equivaléncia patrimonial e (i7) das sociedades que se mantém sem
qualquer actividade em 31 de Dezembro de 2001, pela irrelevancia
dos valores a considerar. O valor correspondente & participagdo de
terceiros em subsidiarias ¢ apresentado na rubrica Interesses mino-
ritarios. Os saldos e transacg¢des significativos existentes entre as
empresas do Grupo sdo eliminados.

As participagdes financeiras em associadas, correspondendo a percen-
tagens de participagdo entre 20% e 50%, sdo reflectidas pelo método da
equivaléncia patrimonial.

b) Goodwill:

O goodwill resultante da aquisicdo de participagdes em empresas
subsidiarias e associadas, definido como sendo a diferenga positiva entre
o valor de custo e o valor patrimonial equivalente das empresas sub-
sidiarias e associadas a data da aquisi¢do ou da primeira consolidagio,
se posterior, ¢ anulado por contrapartida dos capitais proprios, no
exercicio em que ocorre a aquisi¢do da participagdo, nas sub-rubricas
de goodwill da consolidacdo e Diferencas de equivaléncia patrimonial,
conforme se trate de empresas subsididrias ou associadas, sendo que a
partir do exercicio de 2001, inclusive, em ambas as situagdes o valor
¢é anulado por contrapartida da rubrica de Reservas. Por outro lado,
quando essa diferenga é negativa, i.e., o valor patrimonial ¢ superior
ao valor de custo, ¢ apresentada no passivo, na rubrica de diferengas
de consolidagdo ou de reavaliacdo — equivaléncia patrimonial (v. nota
n.° 51), até que seja realizada.

Em 31 de Dezembro o valor total das reservas consolidadas, per-
mitiu anular o valor do goodwill na sua totalidade (write-off).

3.3 — Principais politicas contabilisticas:

As principais politicas contabilisticas aplicaveis as demonstragdes
individuais e consolidadas da ESAF, SGPS, sdo apresentadas como
segue:

a) Especializacdo de exercicios. — A sociedade, as suas subsidiarias
e associadas seguem o principio contabilistico da especializagdo de exer-
cicios relativamente a generalidade das rubricas de custos e de provei-
tos; para efeitos das contas individuais da ESAF — SGPS, o rendimento
das participagdes financeiras s6 €, contudo, contabilizado na altura do
recebimento dos dividendos atribuidos, dado que, e de acordo com o
PCSB o método de equivaléncia patrimonial ndo ¢ aplicavel as contas
individuais.

b) Obrigagdes e outros titulos de rendimento fixo:
Titulos de investimento:

Os titulos de investimento sdo aqueles que sdo adquiridos com o
objectivo de venda mas cuja reten¢do, em regra, ultrapassa seis meses,
ou que, apesar de ser inten¢do manté-los em carteira até a data de reem-
bolso, ndo observam as condigdes para serem classificados como titu-
los a vencimento (v. nota n.° 10).

As obrigagdes e outros titulos de rendimento fixo emitidos com base
no valor nominal sdo apresentadas ao custo de aquisi¢@o. A diferenca
entre o custo de aquisi¢do e o valor nominal dos titulos da divida
publica, que constitui o prémio ou desconto verificado aquando da com-
pra, ¢ amortizada de modo escalonado durante o periodo que decorre
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até a data de vencimento dos titulos, por contrapartida de resultados.
Os juros corridos s@o relevados como proveitos e apresentados na
rubrica de contas de regularizagdo do activo. A diferenga, quando posi-
tiva, entre o valor de aquisi¢do e o correspondente valor de mercado
ou, na sua auséncia, o presumivel valor de realizagdo, é totalmente
provisionada por contrapartida de resultados.

¢) Partes de capital em empresas coligadas e participadas:
Demonstragdes financeiras individuais

Na rubrica de partes de capital em empresas coligadas sdo registadas,
pelo respectivo custo de aquisi¢do, as participagdes maioritarias no
capital de empresas que se revistam de caracter duradouro.

A rubrica de participagdes inclui as participagdes no capital de
empresas inferiores a 50% e superiores a 20%, bem como outras
participagdes de caracter estratégico e duradouro, mesmo que a per-
centagem do capital detido seja inferior a 20%. Estas participa¢des
encontram-se registadas pelo respectivo custo de aquisigdo.

Demonstragdes financeiras consolidadas:

Em partes de capital em empresas associadas encontram-se regis-
tadas, pelo método da equivaléncia patrimonial [v. nota n.° 3.2, ali-
nea a)], as participagdes no capital de empresas entre 20% e 50%.

Conforme referido na nota n.° 3.2, alinea a), a ESAF ESFP, ainda
que detida a 100%, ¢ reflectida pelo método da equivaléncia patrimo-
nial, pelo que se encontra registada na rubrica de partes de capital em
empresas filiais excluidas da consolidag@o.

A rubrica de outras participac¢des financeiras inclui as participa-
¢des de capital inferiores a 20% e sdo apresentadas pelo respectivo
custo de aquisigdo liquidas, sempre que aplicavel, de provisdes para
desvalorizagdes consideradas de caracter permanente.

d) Provisdo para depreciag¢do de titulos e outras aplicagdes. —
Sao constituidas provisdes para menos-valias em titulos e outras apli-
cagdes financeiras, as quais se destinam a fazer face a totalidade das
perdas potenciais apuradas, por referéncia a data do balango consoli-
dado, nos termos dos critérios valorimétricos adoptados para outras
participacdes [v. notas n.* 3.3, alinea b), e 25].

e) Imobilizacdes incorporeas. — Incluem, fundamentalmente, des-
pesas incorridas (i) com a constitui¢do e ou transformagdo da socie-
dade, subsidiérias e associadas, e aumentos de capital, (i) com a inves-
tigacdo, prospecgdo e posterior concretizagdo de novos negdcios no
estrangeiro no ambito do desenvolvimento da actividade da sociedade
e subsididrias, e (iif) com a aquisi¢do de sistemas de tratamento auto-
matico de dados, sendo amortizadas, em duodécimos, pelo método
das quotas constantes, em trés anos (v. nota n.° 11).

) Imobilizagdes corporeas. — As imobilizagdes corporeas, regis-
tadas ao custo de aquisi¢do, sdo depreciadas em duodécimos, pelo
método das quotas constantes aplicado ao custo histdrico, as taxas
anuais maximas permitidas para efeitos fiscais, que se consideram
traduzir razoavelmente a vida util estimada dos bens, ao servico do
Grupo:

Anos
Equipamento (a), instalagdes interiores e obras em imo-
veils arrendados .........coceeveieninenin e 8-10
Equipamentos informaticos e de escritorio .........c........... 4-5
VIQLUIAS ...ttt ettt ettt 4

(a) Maquinas, aparelhos e ferramentas, mobiliario e material.

g) Pensoes de reforma. — A ESAF — ESFII e a ESAF — FIM assu-
miram o compromisso de conceder aos seus empregados, ou as suas
familias, prestagdes pecunidrias a titulo de reforma por velhice,
invalidez e sobrevivéncia, consagrada no Acordo Colectivo de Traba-
lho vigente para o sector bancério ao qual aderiram.

Através do aviso n.° 6/95, de 21 de Setembro, o Banco de Portugal
estabeleceu um quadro minimo de referéncia para efeitos da cobertura
das responsabilidades com pensdes de reforma e de sobrevivéncia tendo
procedido a uniformizagdo dos parametros dos pressupostos actuariais
e financeiros utilizados na determinago do valor actual das respon-
sabilidades.

Em 9 de Novembro de 2001, através do aviso n.° 12/2001, o Banco
de Portugal veio revogar o aviso acima referido e introduzir alteragdes
significativas ao quadro anteriormente estabelecido, onde se destaca para
além da obrigatoriedade de um nivel minimo de financiamento de 95%
das responsabilidades por servigos passados do pessoal no activo, a
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relevacdo do custo do exercicio, tendo por base ndo as contribui¢des
efectuadas decorrentes dos calculos actuariais, mas o montante liquido
resultante do custo dos servigos correntes, acrescido do custo dos juros
e deduzido do rendimento esperado do fundo, e ainda a amortizagio,
por um periodo que podera ir até aos 10 anos, dos ganhos e perdas
actuariais, resultantes das diferencas entre os pressupostos actuariais e
financeiros e os valores efectivamente verificados na parte que exce-
derem um corredor determinado previamente.

Assim, de acordo com o estabelecido no referido aviso, os montan-
tes relativos ao custo do servigo corrente, ao custo dos juros e ao
rendimento esperado dos activos do fundo de pensdes sdo registados
como custo do exercicio numa rubrica adequada de custos com pes-
soal.

Os ganhos e perdas actuariais resultantes de alteragdes nos pressu-
postos actuariais e financeiros, bem como nas condi¢des gerais dos
planos de pensdes, sdo registados por contrapartida de uma rubrica de
receitas com proveito diferido ou de despesas com custo diferido, con-
forme se tratem de ganhos ou perdas.

Os ganhos e perdas actuariais resultantes de diferencas entre os
pressupostos actuariais e financeiros utilizados e os valores efectiva-
mente verificados sdo registados numa rubrica de flutuagdo de valo-
res, na parte em que o seu valor liquido ndo exceda o maior de (i)
10% do valor actual das responsabilidades por pensdes em pagamen-
to e das responsabilidades por servigos passados do pessoal no activo
ou (if) 10% do valor dos activos do fundo de pensdes, reportados ao
final do exercicio anterior, € numa rubrica de receitas com proveito
diferido ou de despesas com custo diferido pelo valor liquido rema-
nescente.

Os valores registados nas rubricas de despesas com custo diferido e
de receitas com proveito diferido serfio amortizados linearmente num
prazo de 10 anos, por contrapartida, respectivamente, das rubricas de
perdas e ganhos extraordinarios.

Com estas alteragdes, o Banco de Portugal veio adaptar algumas
das regras previstas nas normas de contabilidade internacionalmente
aceites.

No entanto, na auséncia, no referencial nacional aplicavel, de pro-
nunciamento especifico que determine o tratamento contabilistico a
conferir aos excessos de financiamento apurados a data de imple-
mentacdo do referido aviso n.° 12/2001, situagdo em que se encontra
a ESAF FII, a sociedade optou numa dptica de prudéncia, por ndo
registar o proveito liquido que resultaria do reconhecimento desse
excesso e do custo efectivo com pensdes apurado de acordo com aquele
aviso, conforme acima referido.

A sociedade obtém estudos actuariais periddicos, por forma a actua-
lizar as responsabilidades assumidas nesta area e, eventualmente, vali-
dar os pressupostos utilizados.

h) Conversdo cambial de demonstragdes financeiras expressas em
moeda estrangeira:

Para efeitos de apresentagio das contas consolidadas em 31 de Dezem-
bro, as demonstragdes financeiras das sociedades sediadas no exterior e
expressas em moeda estrangeira, foram convertidas, para euros, como se
seguie:

Activos e passivos — convertidos as paridades cambiais em vigor
a data do balango;

Capital — convertido as paridades cambiais em vigor a data da rea-
lizagdo do mesmo (cambio historico);

Conta de resultados — convertida as paridades cambiais médias em
vigor durante o exercicio.

i) Impostos sobre lucros. — A ESAF — SGPS, bem como as suas
subsidiarias e participadas com sede em Portugal estdo sujeitas ao
regime fiscal consignado no Cédigo do Imposto sobre o Rendimento
das Pessoas Colectivas (CIRC).

O pagamento de imposto sobre lucros é efectuado com base em
declaragdes de autoliquidacdo que ficam sujeitas a inspecgdo e even-
tual ajustamento pela administragéo fiscal nos quatro ou cinco anos
subsequentes, consoante digam respeito aos exercicios de 2001, 2000
e 1999 ou anteriores, respectivamente.

Com as alteracdes introduzidas ao CIRC pelo Decreto-Lei n.° 366/98,
de 23 de Novembro, os resultados do exercicio das sociedades sujeitas a
um regime fiscal mais favoravel detidas pela ESAF ESPI, por esta se
encontrar sujeita a um regime especial de tributagdo, passaram a ser tri-
butadas por imputacdo directa aos resultados da empresa mae, a ESAF —
SGPS.

Em 31 de Dezembro de 2001 ndo existiam diferengas temporarias
significativas entre os resultados contabilisticos e os resultados fis-
cais, pelo que a sociedade nao registou impostos diferidos.
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J) Comissdes de gestdo.— A sociedade e as suas subsidiérias, no
ambito das respectivas actividades, cobram comissdes de gestdo, numa
base periddica, correspondente a um valor previamente contratado ou
a taxas fixas sobre o volume de activos geridos, no caso das sociedades
gestoras de fundos e de outros activos. Estas comissdes sdo registadas
em proveitos de acordo com o periodo a que dizem respeito.

1) Campanhas de publicidade. — As despesas com a parte da publi-
cidade realizada no exercicio mas cujo impacte, por ter um caracter insti-
tucional, se ira repercutir de acordo com a andlise efectuada essencialmente
em trés exercicios, sdo apresentadas na rubrica de custos diferidos do
activo (v. nota n.° 27) e registadas em custos de acordo com este periodo.

Didrio da Republica, 2. série — N.° 57 — 21 de Margo de 2007

m) Opgdes na aquisicdo de participagdes. — Os montantes tedri-
cos das opgdes sdo contabilizados nas contas extrapatrimoniais na
data da transacg@o ao valor acordado. Os prémios pagos ou recebidos
sdo diferidos nas rubricas de balanco despesas com custo diferido e de
receitas com proveito diferido, respectivamente, até ao exercicio da
opgdo (v. nota n.°27).

6 — Informacao relativa a empresas subsidiarias e participadas:

Em 31 de Dezembro de 2001 os valores das participagdes detidas
pela ESAF — SGPS, no capital de outras empresas, sdo apresentados
nas demonstragdes financeiras individuais como segue:

Partes de capital em empresas coligadas:

ESAF — Espirito Santo Fundos de Investimento Imobiliario, S. A. .....
ESAF — Espirito Santo Fundos de Investimento Mobiliério, S. A. ......
ESAF — Espirito Santo Gestdo de Patrimonios, S. A. (¢)
ESAF Holding— GMBH
ESAF — Espirito Santo Fundos de Pensdes, S. A.
ESAF — Espirito Santo Participa¢des Internacionais, SGPS, S. A. (b)
Capital Mais — Assessoria Financeira, S. A.
Espirito Santo Inversiones, S. A. (d)
Espirito Santo Pensiones, S. A. .....cccooerererieieieerieeeeeeeeeeeeee e

Participagdes:
Gesfinc — ES Estudos Financeiros e de Mercado Capitais, S. A. ..........

Partici- Capitai Valor
5 “apitais corres-
c{)i?gz?a proprios Lucro/ Valor pondente
o capital no final (prejuizo) de aquisicio no capital
( ercIn:.n- do exer- do exercicio quisie proprio
g} em) cicio (a) no final
& do exercicio
100 3357494 2169247 3183328 5526 741
100 4497423 1179550 6 305 406 5676972
100 857410 1398908 810 616 2256319
100 359763 - 359 760 359 763
100 1 400 496 642 803 3506 402 2043299
100 2 642 054 438 840 24 940 3080 894
100 60 000 909 882 24 940 969 880
50 10493590 1898000 33515 456 6 195 795
50 1 000 000 (43 690) 500 000 478 155
48 230 849 26 587 820
15 331 000 (122 000) 59 856 31350

(a) Excluindo o lucro/(prejuizo) do exercicio.
(b) Nao inclui o efeito da equivaléncia patrimonial nas suas participagdes.

(c) No final do exercicio de 1999 a ESAF — SGPS, efectuou prestagdes acessorias a esta sociedade no montante de 1875 milhares de euros (v. nota n.° 31).
(d) Valores extraidos da informag@o financeira provisoria disponibilizada para efeitos da consolidagio da ESAF — SGPS.

A aplicacdo do método da equivaléncia patrimonial & associada Espirito Santo Inversiones, S. A., teve por referéncia as contas provisorias para
o exercicio de 2001. As contas finais desta associada vieram a ser ajustadas posteriormente em cerca de 2,4 milhdes de euros pelos efeitos do
apuramento final do goodwill na aquisi¢do de uma participacdo, informagéo que ndo foi conhecida a tempo do registo nas contas consolidadas de
2001 da ESAF — SGPS. Assim, a redugfo das reservas, no montante de 1,2 milhdes de euros (na proporgdo da participagdo detida), por contrapartida
da rubrica de partes de capital em empresas associadas no activo apenas foi reflectida nas contas consolidadas do 1.° trimestre de 2002.

Nas demonstragdes financeiras consolidadas sdo ainda consideradas as seguintes participagdes indirectas, detidas por via da ESAF ESPI (v. nota n.°2).

ESAF — International Management, S. A. .......c.coceeiieiiieieniieeieeieeeeee.
ESAF — International Distributors, Ltd. ..........cccocoeevvviiiiiiiieieeeeeeeeeens
ESAF — Capital Management (Ireland), S. A. .......ccoooiiiiiiiiniiieiees
ESAF — International Distributors Associates, Ltd. ...........ccoceeevveeevneeenns

ESIAM — Espirito Santo International Asset Management, L.td. (a)

Partici Valor
artici- o
pagio Srzlg:?;z Lucro/ p(c)‘r)lrdr:fl-te
d1rectla 1 no final (prejuizo) d Va]p( 5 no capital
no capita do exer- do exercicio ¢ aquisigao proprio
(percen- cicio (a) no final
tagem) do exercicio
99,80 136 338,17 3459533 125 368 3588 680
100,00 2409 445 1235443 150 362 3 644 888
100,00 163 078 51316 478 823 214 394
100,00 58 268 1332422 58 268 1 390 690
49,00 (142 140) 24 189 29 398 -
842219 8 838 652

(b) Valores extraidos da informagdo financeira provisoria disponibilizada para efeitos de consolidagao da ESAF — SGPS.

As rubricas de partes de capital em empresas associadas, partes de
capital em empresas filiais excluidas da consolidagdo e outras partici-
pagdes financeiras das demonstracdes financeiras consolidadas decom-
pdem-se como segue:

Partes de capital em empresas associadas:

2001 2000

ESISA .ot 6 195 796 5177 090
Espirito Santo Pensiones ............c........ 478 160 —

6 673 956 5177 090

Partes de capital em empresas filiais excluidas da consolidacdo:

2001 2000
ESAF ESFP ....cooviiiiiiniiinieieeeceee 2194 426 1585793
ESAF GMBH .......ccccoeviviniiniicinennne. 359757 359 757
ESAF — Espirito Santo Capital Mana-
gement (France) .......ccooceevevveeeniennne - 59 596
2554183 2005 146
ProviSao .....coceeviienienienieeieeieeeeieee - (59 596)
2554183 1 945 550




Didrio da Repuiblica, 2." série — N.° 57 — 21 de Margo de 2007

Outras participagdes financeiras:

2001 2000
GESHINC v 59 856 59 856
Outras participagdes .........cceeverveeeervennens 13 500 10 993
73 356 70 849

As participagdes financeiras detidas pela ESAF — SGPS, nas suas
subsidiarias e associadas, exceptuando as participagdes na ESAF —
GMBH, sdo consolidadas, respectivamente pelos métodos integrais e
equivaléncia patrimonial [v. nota n.° 3.2, alinea a)]. Relativamente a
esta subsididria, a participac¢do é apresentada no balango consolidado
da sociedade, em 31 de Dezembro de 2001, ao seu custo de aquisig@o,
pelo facto de a data do balango se encontrar inactiva e apresentar
nas suas contas sociais, apenas o movimento correspondente a cons-
tituicdo e consequente subscri¢do e realizacdo do capital da mesma,
efectuado pela sociedade, em Agosto de 1996 (v. nota n.° 2).

Caso as contas da ESAF, ESFP, fossem consolidadas pelo método
integral, os efeitos na consolidagdo da ESAF — SGPS, liquidos de anu-
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lagdes de saldos e transacgdes com o Grupo, seriam respectivamente,
em custos e proveitos, 1 897 333 euros (2000: 1 795 389 euros) e
2 629 385 euros (2000: 2 245 250 euros).

Os movimentos registados no exercicio na rubrica de partes de
capital em empresas coligadas das contas individuais resultam da aqui-
si¢do de 500 ac¢des da ES Pensiones, S. A., correspondentes a 50%
do capital da sociedade por um preco de 500 000 euros.

8 — Outros créditos sobre institui¢des de crédito:

Nas demonstragdes financeiras individuais e consolidadas a rubrica
de outros créditos sobre institui¢cdes de crédito refere-se na integra a
depositos a prazo, com vencimento inferior a trés meses, junto de
entidades do Grupo Banco Espirito Santo.

10 — Inventario da carteira de titulos:

Os titulos em carteira em 31 de Dezembro de 2001 nas contas
consolidadas da ESAF — SGPS, sdo os seguintes:

Valor Valor

Natureza ¢ espécie de titulos Quantidade  pedio de ‘gf)'t‘;;ao de balango
aquisigao 2001 2000
B) Titulos — investimento:
De rendimento fixo — de emissores ptiblicos:
De divida ptiblica portuguesa:
A médio e a longo prazos:

OT 5,75% — Margo de 2002 — obrigagdes ao portador ................. 251 000 102,27 100,16 256 708 256 708
OT 4.,8125% — Abril de 2003 — obrigagdes ao portador ............... 372 100 100,32 101,61 373 301 36 731

623 100 630 009 293 439

Estes titulos foram adquiridos nos exercicios de 2000 e 2001 pela ESAF ESGP e encontram-se a garantir as responsabilidades decorrentes do

Sistema de Indemnizagdo aos Investidores (v. nota n.° 23).

11 — Imobilizagdes incorporeas e corporeas:

Demonstragdes financeiras individuais:

Ajusta-
ISalqo - Amorti- m{elrllioas/ Sal(_io
iquido Adigdes sacdes transfe- Abates liquido
inicial ¢ rEncias final
Imobilizagdes incorporeas:
Custos plurienais ..........cccceeeeeeiereencieneeneenen. 4410 — (4 410) - - -
Sistemas de tratamento de dados ................... 383923 99 004 (181 224) 80 107 - 381 810
OULLAS ..ottt eenee 39 9681 39) — - 968
388 372 99 972 (185 673) 80 107 - 382778
Imobilizagdes corpdreas:
Obras em imoveis arrendados .............cc......... - 111 067 (6 288) - - 104 779
Instalagdes interiores ....................... 155 597 1 050 (38 857) 14972 (1361) 131 401
Magquinas, aparelhos e ferramentas .. 47 134 978 (17 786) — 10418 — 19 908
Mobiliario e material ....................... 145 828 — (37 090) - — 108 738
VIQIUIAS ..ottt esae e 77 679 20953 (33 015) - (8 036) 57 581
Equipamento informatico ..........ccocceevevvevennn. 387 824 28 742 (182 439) - (3760) 230367
Outras imobilizagdes corporeas ...................... 21 380 - (8 151) — 4554 - 8 675
835 442 162 790 (323 626) - (13 157) 661 449
Imobiliza¢des em curso:
Imobilizagdes incorporeas ...........ceceevveeeernennee. 70 093 42 439 — (80 107) - 32 425
Total ............ccoooveeenennn.. 1293 907 305 201 (509 299) - (13 157) 1076 652
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Demonstragdes financeiras consolidadas:

Ajusta-

Saldo Amorti tos/ Saldo
liquido Adigdes morti- ltnen ?S Abates liquido
inicial zagoes ransfe- final

rencias
Imobilizagdes incorporeas:
Custos plurianuais ...........ccceceeeeeereeenieesueeneeennes 4410 - (4 410) - - -
Despesas de estabelecimento ........ 40 — (40) - — —
Sistemas de tratamento de dados . 391 332 108 656 (196 178) 95 669 - 399 479
OULLAS ..ot 86 3811 (86) - - 3811
395 868 112 467 (200 714) 95 669 - 403 290
Imobilizagdes corpdreas:
Obras em imoveis arrendados .............cc......... 82 322 111 067 (16 168) - - 177 222
Instalagdes INteriores .........ccoceevveeeereeennennen. 192 199 1049 (47 633) 15017 (1878) 158 754
Equipamento:
Méquinas, aparelhos e ferramentas ............ 91 190 978 (36 782) (10 417) - 44 969
Mobilidrio e material 459 368 - (108 646) - (315) 350 407
Viaturas .......coeeeeveneeenienennens 462 833 43294 (167 076) - (87 808) 251243
Equipamento informatico 423 925 51935 (200 352) - (3 760) 271 748
Outras imobilizagdes corporeas ...................... 22 348 - (8529) (4 600) - 9219
1734 185 208 323 (585 186) - (93 761) 1263562
Imobilizagdes em curso:
Imobilizagdes iNCOrporeas ..........cocceveeeereennene 85 656 146 902 — (95 669) — 136 889
Total ........cccoveciveccnnnn. 2215709 467 692 (785 900) - (93 761) 1 803 741

O saldo do imobilizado em curso nas demonstragdes financeiras con-
solidadas inclui 104 463 euros relativos ao novo sistema informatico

bro de 2001, na rubrica de responsabilidades perante terceiros, o0 mon-
tante de 581 584 euros (2000: 536 817 euros). Estas responsabilidades

adquirido pela ESAF, ESFIIL, para a gestdo de fundos de investimento
imobiliario. Este sistema entrara em funcionamento em 2002.

18 — Débitos para com institui¢des de crédito:

O saldo da rubrica de débitos para com institui¢des de crédito, em
31 de Dezembro de 2001, refere-se na integra a um empréstimo obtido
pela ESAF — SGPS, em 2000 no montante total de 19 050 000 euros
(2000: 24 781 188 euros), junto do Banco Espirito Santo, por um prazo
de cinco anos e que vence juros trimestralmente a taxa Lisbor a trés
meses acrescida de um spread de 0,6%. A diminui¢do do saldo em 2001,
deve-se a amortizagdo de um outro empréstimo no montante de
5731 188 euros. A contratagio destes empréstimos destinou-se a finan-
ciar a aquisi¢do da participacdo na Espirito Santo Inversiones, S. A.

23 — Compromissos e outras responsabilidades assumidas:

Ao abrigo do Sistema de Indemnizagdo aos Investidores, a ESAF,
ESGP, tem registado nas suas contas extrapatrimoniais, em 31 de Dezem-

encontram-se parcialmente cobertas, de acordo com o definido naquele
sistema, por titulos da carteira propria dados em garantia no valor de
375 263 euros (2000: 293 439 euros) (v. nota n.° 10), e registados em
garantias reais nas contas individuais da ESAF, ESGP, e nas contas con-
solidadas da ESAF — SGPS.

24 — Compromissos com pensdes e cobertura de responsabili-
dades:

(V. nota n.° 49).

25 — Movimento de provisdes:

O movimento verificado nas rubricas de provisdes durante o exer-
cicio findo em 31 de Dezembro de 2001, foi o seguinte:

Demonstragdes financeiras individuais:

Saldo R Utili- Redugdes/ Saldo
SO eforgos = %
inicial zagdes anulacdes final
Provisdes apresentadas no activo:
Provisdes para partes de capital em empresas coligadas .......... 59 596 - — (59 596) —
Provisoes apresentadas no passivo:
Provisdes para riSCOS € ENCAZOS ......ceeeeverververeerereeeeeeneeneens 85 147 1219370 - - 1304517

Os reforgos das provisdes para riscos bancérios gerais destinam-se a fazer face a eventuais custos a suportar com a ESAF International
Management (Luxemburgo), S. A.

Demonstragdes financeiras individuais:

Saldo R Utili- Redugdes/ Saldo
P eforgos ~ ~
inicial zagdes anulacdes final
Provisdes apresentadas no activo:
Provisdes para outras participagoes ..........ccceeeeereerieeieerseeenueens 59 596 - - (59 596) -
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Provisdes apresentadas no passivo:

Provisdes para pensdes de reforma (v. nota n.° 3.3, alinea g)

€ MLE24) oottt
Provisdes para outros riSCos € €NCargos ...........ceeeeeeveeueereeennees
Fundo para riscos bancarios Serais ..........c.ceceevvereererereereeneenes

Saldo Ref Utili- Redugdes/ Saldo
inicial clorgos zagdes anulagdes final
- 142014 (142 014) - -
472 388 1705510 (49 628) (337 614) 1790 656
69 635 - - - 69 635
542 023 1847 524 (191 642) (337 614) 1860 291

As redugdes/anulacdes de provisdes para outras participagdes nas
contas individuais e consolidadas referem-se a anulagdo da provisdo
constituida em 2000 na ESAF — SGPS, para eventuais perdas com a
ESAF Capital Mangement (France), S. A. Esta sociedade foi liquidada
em 2001, gerando uma menos valia total de 80 063 euros, tendo-se
procedido a anulacdo da provisdo constituida em 2000, no valor de
59 596 euros (v. nota n.° 39).

Os reforgos das provisdes para pensdes de reforma reflectem o acrés-
cimo efectuado para efeitos da especializagdo mensal de custos na ESAF,
ESFIIL. As utilizagdes correspondem as contribuigdes desta sociedade
efectuadas em Dezembro de 2001 para o Fundo de Pensdes Multireforma.

O valor dos reforgos nas provisdes para outros riscos e encargos,
além do referido na nota explicativa das demonstragdes financeiras
individuais, inclui ainda duas provisdes constituidas na ESAF, ESFIM.
Estas provisdes no valor de 200 000 euros e 286 140 euros, desti-
nam-se, respectivamente, a fazer face a possiveis perdas decorrentes

de eventuais multas associadas a dois processos de contra-ordenacdo
da CMVM e a eventuais despesas a incorrer no ambito da actividade
de gestdo de fundos de investimento.

Finalmente, o valor apresentado na coluna das anulagdes de provi-
sdes para outros riscos e encargos nas demonstragdes financeiras con-
solidadas, ¢ determinado pelas anulagdes de duas provisdes constitui-
das no exercicio de 2000. Por um lado uma provisdo constituida na
ESAF, ESPI, para eventuais responsabilidades com a Espirito Santo
Latin Management, Ltd., alienada no exercicio de 2000, no mon-
tante de 206 028 euros. O outro valor diz respeito a 131 586 euros
de uma provisdo constituida na ESAF GP, para cobertura de garantias
prestadas a clientes.

27 — Contas de regularizagio:

Demonstragdes financeiras individuais:

Activo:
Despesas com custos diferidos:

Campanhas de publicidade

OULTAS ..vveeeevieeiieeeeiee et e eeteeeeteeeeiteeeteeeetaeeeseeeessseanseseesseaesseansseeenns

Proveitos @ reCeber ......c.ovveviriieieieieeeeee e
Outras contas de regularizago ...........ceceerierierienienienieeee et

Passivo:

Custos a pagar:

Juros de empréstimos (v. nota n.° 18) ......ccceevieiiiiinnieniininneene

Encargos com férias e subsidio de férias

Outras remuneragdes a empregados ..........ceceeeeereerienieesieesieeneennns

Receitas com proveito diferido ........cooceveerienieniinienieiieccceee,
Outras contas de regularizagfo ..........cceevererereeeeriereneneeeeeeseeneeees

2001 2000
5427 12 672
............................................................ 24 321 151 101
............................................................ 22 041 7343
............................................................ 60 006 120 202
111795 291 318
............................................................ 76 909 101 677
67 021 66 417
............................................................ 135 000 274 339
............................................................ - 311 749
............................................................ 80 320 61326
359250 815508

O saldo das receitas com proveito diferido em 2000 inclui dois meses de facturag@o por servigos técnicos que apenas foram prestados no

exercicio de 2001.

Demonstragdes financeiras consolidadas:

Activo:

Proveitos a receber:

Titulos e outras aplicagdes financeiras ..........cocceveverereeeereenenens

Comissdes de gestdo (V. n0ta N.°52) c..ocvevierereeieieeereseececeeenen

Despesas com custo diferido:

Campanhas de publicidade ............cccceeiiiiiiiiiiiiiiiiiieec e
OULTAS .t

Outras contas de regularizagio

Flutuagao de valores ..........cocueevieeiiiiiiiieieeieee e

2001 2000

............................................................ 88 475 101 403
............................................................ 4571751 3557893
............................................................ 5427 12 673
............................................................ 167 632 237 426
165 129 780

............................................................ 236 763 -
5070213 4039 175
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Passivo:

Custos a pagar:

Despesas de comercializacdo e distribui¢do (v. nota n.° 51)...........

Juros de empréstimos ........cecvevvereererenieieieeseeeeeeeeee e
Encargos com férias e subsidio de férias ...

Outras remuneragdes a empregados ..........coceeeervereeereeeeeneeennennen

Receitas com proveito diferido .........ccoveeereeirienienereeceeeeeeee
Outras contas de regularizago ...........ceeveeeerieriesieeieeie e

2001 2000
........................................................... 4504 149 3181379
76 909 101 677
355088 360 702
............................................................ 136 544 274 339
........................................................... - 103 916
............................................................ 238 945 574 750
5311635 4596 763

A rubrica de outras despesas com custos diferidos nas demonstra-
¢oes financeiras individuais e consolidadas em 31 de Dezembro
de 2000, incluia o prémio da op¢do de compra de 13,76% do capital
da Gescapital, Gestion de Patrimonios, S. A., inicialmente diferido ao
longo da duracdo do contrato (dois anos), no montante de 137 748
euros. No exercicio de 2001, esta op¢do veio a ser cedida a sociedade
ESISA, uma associada da ESAF — SGPS, pelo prego de 300 506 euros,
o que explica a redugdo no saldo da rubrica acima referida (v. notas
n.>s 33 e 39).

Em 31 de Dezembro de 2001 esta mesma rubrica inclui 61 919
euros correspondentes ao valor de perdas actuariais que excedam o
corredor, deduzido da respectiva amortizagdo (conforme nota n.° 3.3).

A rubrica de despesas de comercializagdo e distribui¢do nas demons-
tragdes financeiras consolidadas apresenta um aumento significativo

comparativamente a 2000 justificado com o aparecimento da ESAF
IDA, e consequentemente novos distribuidores.

O valor de 236 763 euros apresentado em flutuag@o de valores tem
origem na aplicagdo do estabelecido no aviso n.° 12/2001 do Banco
de Portugal, na ESAF, ESFIM, e correspondente ao corredor, sendo
que o mesmo montante traduz o maior dos seguintes valores (7)) 10%
do valor actual das responsabilidades por servigos passados e (if) 10%
dos activos do Fundo de Pensdes contratado [v. nota n.° 3.2, alinea d)
e nota n.° 49], reportados ao final do exercicio anterior, € que eram
neste caso idénticos.

29 — Movimentos ocorridos nas rubricas de capitais proprios:

Demonstragdes financeiras individuais:

Saldo Aumentos Tfmsfe- Redugdes Saldo
inicial réncias final
Capital SUDSCIItO ....coveeueeieiieieiieieieese e 11750 000 - - - 11750 000
Reserva legal ......... 1 090 000 551 066 - — 1 641 066
Reservas livres.... 12 257 478 7 283 941 - - 19 541 419
Lucro do exercicio do:
ANO de 2000 .....ooveieiiieeeeieeeee s 11 021 298 - - (11021 298) -
ANO de 20071 ..o - 12 400 773 - - 12 400 773
36 118 776 20235 780 - (11 021 298) 45 333 258
Demonstragdes financeiras consolidadas:
Salda Aumentos/ Transfe- Saldo
inicial ~ P final
em 2000 redugoes rencias em 2001
Capital SUDSCIILO ....evevuieeieieieieeeeeeee ettt 11750 000 - - 11 750 000
RESEIVAS ...veevieiienieieeieeieeeeetetee et eeees 30212 194 6190 968 (33 544 426) 36 403 162
Goodwill resultante da consolidacdo (v. nota n.° 51) (3187 164) — 3187 164 (3187 164)
Diferenca de reavaliagdo — equivaléncia patrimonial (v. nota
N2 5T) ettt es (30357 262) - 30 357 262 (30357 262)
Subtotal de reservas ... (3332232) 6190 968 - 2 858 736
Diferenga cambial na converséo .................... (249 588) 151 879 — (97 709)
Resultados transitados ................... (929 387) 7 006 309 — 6076 922
Interesses MINOTItATIOS .....cceevveeeuierieeieeeieete e eee e eeeeae s 10 061 (2 866) — 7195
Lucro consolidado do exercicio do:
ANO de 2000 ...t 17 415 886 (17 415 886) - -
ANO de 20071 ..ot — 11 260 969 - 11 260 969
24 664 740 7191 373 - 31856113
Capital: Em 31 de Dezembro de 2001 o capital da ESAF, SGPS, ¢ detido

O capital social inicial de 50 milhares de contos foi aumentado em
Abril de 1993 em 2300 milhares de contos (11 472 352 euros), atra-
vés da emissdo de 2300 milhares de acgdes, com o valor nominal de
1000$ cada. Este aumento foi integralmente subscrito e realizado
naquele exercicio através de (i) 301 543 contos (1 504 090 euros)
em numerario e (i) 1 998 457 contos (9 968 262 euros) em espécie,
com acgdes de empresas participadas.

Durante o exercicio de 1999, procedeu-se a redenominacéo do capi-
tal social para euros, com um valor nominal de 5 euros por acgio,
utilizando para esse fim a reserva legal, no montante de 28 249 euros
(totalizando o capital social 11 750 000 euros).

pelas seguintes entidades:

Percentagem
de capital

Grupo Banco Espirito Santo:
Banco Espirito Santo, S. A. .......coooieiiiiiiiiieeeee 65
Banco Espirito Santo de Investimento, S. A. . 15
Banco Internacional de Crédito, S. A. .......coovvvveeeennnne.. 5
Caisse Nationale de Crédit Agricole, S. A. ...cccecveveveeeneee 10
Companhia de Seguros Tranquilidade, S. A. ..........ccceeneee 5
100
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Reservas:

A legislacdio portuguesa aplicavel a ESAF, SGPS, e as suas participadas
locais, ESAF — Espirito Santo Fundos de Pensdes, S. A., Capital-Mais —
Assessoria Financeira, S. A., e ESAF — Espirito Santo Participacdes Inter-
nacionais, SGPS, S. A. (artigo 295.° do Cddigo das Sociedades Comerciais),
exige que a reserva legal seja anualmente creditada em pelo menos 5%
do lucro liquido anual, até que represente a quinta parte do capital. Para
as restantes participadas, ESAF — Espirito Santo Fundos de Investimen-
to Mobiliario, S. A., ESAF — Espirito Santo Fundo de Investimento
Imobiliério, S. A., e ESAF — Espirito Santo Gestdo de Patriménios, S. A.,
aplica-se a legislagdo vigente para o sector bancario (artigo 97.° do
Decreto-Lei n.° 298/92, de 31 de Dezembro), a qual exige que a reserva
legal seja anualmente creditada em, pelo menos, 10% do lucro liquido
anual, até¢ a concorréncia do capital.

A reserva legal so pode ser utilizada para aumentar o capital ou
para absorver prejuizos acumulados.

As reservas consolidadas em 31 de Dezembro de 2001, represen-
tam as reservas legais e livres geradas, apos a primeira consolidag@o,
nas subsidiarias, liquidas dos valores atribuiveis aos interesses minori-
tarios nessas sociedades, adicionadas das reservas legais e livres da
ESAF — SGPS, ajustadas igualmente pelos efeitos da consolidagéo.

Em 31 de Dezembro de 2001 o valor das reservas consolidadas é
apresentado liquido das diferencas de consolidagdo contrariamente ao
sucedido no ano anterior em que os saldos eram apresentados em cada
uma das sub-rubricas (v. nota n.° 3.1).

De acordo com a deliberagdo da assembleia geral em 31 de Maio de
2001, os resultados liquidos individuais da ESAF — SGPS referentes a
2000, no montante de 11 021 298 euros foram aplicados como segue:

Reserva legal .......cooeeevieieiiiieeeeeeeee 551 065
Reservas livres .......c.ccocne.e. 7 283 940
Distribuigdo aos accionistas..... . 3055000
Distribui¢do aos colaboradores ...........c.cccceevueenienne 131293
11 021 298
31 — Outros activos e passivos:
Estas rubricas decompdem-se como segue:
Demonstragdes financeiras individuais:
2001 2000
Activo:
IVA arecuperar........ccccoeeeeveeeieenncne 95974 -
IRC a recuperar (v. nota n.°41)....... 1204 137 50 022
Devedores diversos .........ccccoceeereennne 1403 658 957 850
Contratos de suprimentos ................. 1352277 -
Prestagdes acessorias (v. nota n.°6) 1875 000 1 875 000
5931 046 2 882 872
Passivo:
IVA apagar.....ccocoeveeviiniinicnceee - 62 423
IRC a pagar (v. nota n.° 41) .. - 1226278
Retengdes na fonte de IRS ................ 12 484 7 498
Contribui¢des para a seguranga social 9 044 9399
Credores diversos 209910 312354
OULIOS ...ttt eeeeenee 305 500 -
536 938 1617952

A rubrica de IRC a recuperar em 31 de Dezembro de 2001, inclui
1 148 264 euros referentes ao imposto sobre o rendimento do exer-
cicio de 2001 (v. nota n.° 41).

Em 31 de Dezembro de 2001, os valores a receber de devedores
diversos referem-se quase na totalidade a saldos com entidades que
integram o Grupo ESAF e o Grupo Banco Espirito Santo.

Demonstragdes financeiras consolidadas:

2001 2000
Activo:
IVA arecuperar.......ccoceeeerienncnnene 95974 -
IRS a recuperar .........ccecceeeeeeceeeneeenenne - 46 006
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2001 2000

IRC a recuperar ........cccceveeveeneeneenne 2065951 118 547
Devedores diversos ............. 2 065 452 2796 375
Contratos de suprimentos 1627 438 260 612

5854 815 3221540

Passivo:

IVA apagar.....cccocoeveeeiieiiiciecieee 147 169 97 594
IRC a pagar ........ccccceueneee. 736 594 3178 885
Retengdes na fonte de IRS 65719 38 820
Contribuic¢des para a seguranca social 28 668 35858
Credores diversos ..........ceceeevenuenuennenne. 929 301 1576210
Dividendos a pagar 305 500 —
Outros ......ccceveeenene 11 802 19 855

2224 753 4947 222

A rubrica de devedores diversos nas contas consolidadas em
31 de Dezembro de 2001, inclui sobretudo valores relativos a comis-
soes a receber decorrentes da actividade da ESAF — SGPS, e das suas
subsididrias.

Os montantes apresentados tanto em IRC a pagar como em IRC a
recuperar referem-se aos impostos a liquidar/recuperar pela ESAF —
SGPS, e pelas suas subsidiarias no que diz respeito ao exercicio de 2001.

O saldo da rubrica de contratos de suprimentos em 31 de Dezembro
de 2001, inclui (/) um empréstimo no valor de 1 352 277 euros con-
cedido em 2001 a ESISA, pelo prazo de um ano, com o objectivo de
adquirir parte do capital social da Gescapital Gestion de Patriménios, S. A.
(v. nota n.° 2) e (if) um empréstimo concedido a ESIAM, no valor de
275 161 euros (2000: 260 612 euros).

A rubrica de credores diversos inclui valores a pagar a terceiros
com publicidade corrente, servicos de advisory e research, e outros
decorrentes da actividade de gestdo de activos.

32 — Fundos e activos geridos:

As subsidiarias da ESAF, SGPS, tinham em 31 de Dezembro de 2001
os seguintes fundos e activos sob gestdo:

Fundos de Investimento Mobiliario em Portugal:
Fundos de acc¢des:

Espirito Santo Mercados Emergentes;
Espirito Santo Portugal Accdes;
Espirito Santo Ac¢des Europa;
Espirito Santo Invest 90;

Espirito Santo Acgdes América;
Espirito Santo Acgdes Global.

Fundos de obrigagdes:

Espirito Santo Renda Mensal;
Espirito Santo Renda Trimestral;
Espirito Santo Capitalizagao;
Espirito Santo Obrigacoes Global,
Espirito Santo Obrigagdes Europa;
Espirito Santo Fixed Income.

Fundos de tesouraria:

Espirito Santo Tesouraria;
Espirito Santo Curto Prazo;
BIC — Tesouraria;

Espirito Santo Monetario;
Espirito Santo Liquidez.

Fundos de fundos:

Espirito Santo Opg¢do Moderada;
Espirito Santo Portf6lio;

Espirito Santo Estratégia Moderada;
Espirito Santo Gestdo Activa;
Espirito Santo Top Ranking;
Espirito Santo Portfolio I;

Espirito Santo Opg¢éo Dindmica;
Espirito Santo Opg¢do Conservadora.
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Fundos de poupanca:

Espirito Santo Poupanca Ac¢des (PPA);
BIC PPR — Plano Particular Reforma.

Fundos mistos:

Espirito Santo Invest 15;
Espirito Santo Invest 40;
Espirito Santo Portfélio Dinamico.

A data do balango, os activos (liquidos) sob gestdo dos Fundos de
Investimento Mobiliario geridos pela ESAF, ESFIM, ascendiam a cerca
de 1,413 milhdes de euros (2000: 1,697 milhdes de euros).

Internacionais:

A subsididria da sociedade com sede no Luxemburgo (ESAF
International Management, S. A.), gere um Fonds Commun de
Placement com a designacdo de Espirito Santo Fund. Este fundo é
subdividido nos seguintes compartimentos, cujos activos (liquidos) sob
gestdo ascendiam, em 31 de Dezembro de 2001, a 315,5 milhdes euros
(2000: 306,6 milhdes euros):

ES Global Bond;

ES Euro Bond;

ES Portugal Equity;

ES Global Equity;

ES Emerging Markets;

ES America Growth Fund;
ES European Equity;

ES High Yield;

ES Focus 1.

A ESAF Capital Management (Ireland), S. A. com sede em Dublin
geria em 31 de Dezembro de 2001 apenas um Fundo de Fundos, cujos
activos (liquidos) sob gestdo ascendiam a 23,5 milhdes de euros. Em
2000 a totalidade dos activos sob gestdo repartidos pelos quatro fun-
dos existentes a data era de 26,3 milhdes euros.

Através da participada ESISA, o Grupo ESAF, em 31 de Dezembro
de 2001, tem ainda sob gestdo 31 fundos mobiliarios, sediados em
Espanha, geridos pela Gescapital Gestion num total de 1,288 milhdes
de euros (2000: 1,260 milhdes de euros) de activos (liquidos).

Fundos de Investimento Imobiliario:

Gespatrimonio Rendimento;
Fungepi-BES.
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Os fundos de investimento imobiliario, sediados em Portugal, tinham
em 31 de Dezembro de 2001 cerca de 1,161 milhdes de euros (2000:
933 milhdes de euros) de activos (liquidos) sob gestdo, geridos pela
ESAF, ESFIL

Fundos de Pensdes:

Relativamente aos Fundos de Pensdes sediados em Portugal sob a
gestdo da ESAF, ESFP, em 31 de Dezembro de 2001, o valor global
dos mesmos ascendia a 1,277 milhdes de euros, dos quais 934 000
euros se referem a Fundos de entidades relacionadas com o Grupo
Banco Espirito Santo (2000: 1,1 milhdes de euros e 783,6 mil euros,
respectivamente).

No que respeita a Espanha, a ES Pensiones, com referéncia ao final
do exercicio de 2001, detinha montantes sob gestdo que totalizavam
11,8 milhdes de euros.

Gestdo de patrimonios:

A actividade de gestdo discricionaria de activos, de particulares e insti-
tucionais, desenvolvida pela ESAF, ESGP, ascendia em 31 de Dezembro
de 2001 a 296 milhdes de euros (2000: 471 milhGes de euros).

Adicionalmente, o Grupo, através daquela sociedade, presta ainda
servigos de assessoria financeira a duas entidades distintas, uma delas
pertencente ao Grupo Espirito Santo Financial Holding relativamente
a um conjunto de activos (liquidos) que em 31 de Dezembro de 2001
ascendiam a 2,402 milhées de euros (2000: 2,050 milhdes de euros),
a segunda a uma SICAV (Société d’Investissement a Capital Variable)
sediada no Luxemburgo cujos activos sob gestdo em 31 de Dezembro
de 2001 eram de 220 milhdes de euros.

33 — Operagdes a prazo:

A ESAF — SGPS, celebrou, em 28 de Margo de 2000 um contrato
de opgdo com os socios da sociedade Gescapital Gestion de Patri-
monios, S. A., participada indirectamente em 41,1% através da ESISA
(v. nota n.°2), para aquisi¢do de 39 600 acc¢des desta sociedade
(13,76% do capital social). O prémio pago foi de 50 000 000 pesetas
(300 506 euros) a ser diferido em custos, pelo periodo de dois anos
(prazo da opgdo). Esta opcdo veio a ser cedida a associada ESISA em
2 de Janeiro de 2001 pelo preco de 50 000 000 pesetas (v. notas
n.>s 27 e 39).

34 — Pessoal:

A ESAF — SGPS, teve durante o exercicio de 2001 em média
20 colaboradores (2000: 16); tendo o Grupo um efectivo médio de
67 colaboradores (2000: 66); repartidos da seguinte forma:

AdMINISTEAGAO ...vveeevieiiieiieieecte ettt ettt e see et e st e s e e sseesreesseasssesneessnaennas

Quadros superiores
Quadros médios .......

OULTOS ..vvieeiiieeeiieeeieeeiieeeteeeteeetteesateeessteeesseeesseeasseeeasseeesssesasseesssseennnes

ESAF — SGPS ESAF — SGPS —
consolidado

2001 2000 2001 2000
............... - - 3 3
3 2 21 18
12 11 29 29
............... 5 3 14 16
............... 20 16 67 66

35 — Remuneracdo dos érgdos sociais:

Em 31 de Dezembro de 2001, os custos do Grupo ESAF relativos a remuneragdes dos membros da administragdo ascenderam a 17 159 euros
(2000: 11 472 euros).

Os honorarios pagos aos revisores oficiais de contas das subsidiarias em Portugal do Grupo ESAF, ndo tendo caracter de remuneragao,
encontram-se incluidos na rubrica de outros gastos administrativos e ascendem a 151 829 euros (2000: 265 488 euros).

Durante o exercicio ndo foram efectuados adiantamentos, concedidos créditos ou prestadas garantias a favor dos membros dos 6rgéos de
administragdo e de fiscalizag@o.

36 — Servigos de gestdo:

No exercicio de 2001, a ESAF — SGPS, prestou servigos técnicos de administragdo as empresas suas participadas no montante de 1 325 000
euros (2000: 2 493 989 euros), registados na rubrica de comissdes (proveitos) da demonstragdo dos resultados.

Relativamente ao Grupo ESAF além dos servigos prestados aos fundos sob gestdo (mobiliarios, imobiliarios e de pensdes) a que correspondem
comissdes de gestdo cobradas, o Grupo presta ainda servicos de gestdo financeira dos fundos de pensdes e fundos autonomos afectos aos
produtos vida da Companhia de Seguros Tranquilidade Vida, assim como servigos de gestdo discricionaria de fundos de terceiros (v. nota n.° 2).
Em 2001, estes servigos ascenderam em termos consolidados a 39 698 915 euros (2000: 41 993 774 euros).



Didrio da Repuiblica, 2." série — N.° 57 — 21 de Margo de 2007

38 — Distribuigdo dos proveitos correntes por mercados geograficos:

Os proveitos correntes consolidados do exercicio tiveram a seguinte distribui¢do:
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2001
Mercado Mercado Mercado Mercado
nacional internacional nacional internacional
COMMUSSTES ...evervenvnerenrenenretentntenteneeretestssesteressesteuestessesessesessesseseenesenene 31935 827 7 763 088 31674 730 10 319 044
Juros e proveitos equiparados ....... 1441484 140 773 1075216 202 035
Lucros em operagdes financeiras 129 149 - 3184 429 1524336
Resultados em empresas associadas e em filiais excluidas da consoli-
AGAD ..ottt 642 803 927 154 406 805 -
Outros proveitos de exploraga 292 105 - 69 028 —
34 441 368 8 831015 36 410 208 12 045 415
39 — Outros custos de exploragdo e ganhos e perdas extraordinarios:
Demonstragdes financeiras individuais:
2001 2000
Outros proveitos de exploragdo:
Outros proveitos de EXPIOTAGAOD ........ccuieuieiiieiieii ettt ettt ete et e et eeateeateeitesate st e saeesatesseesaeesstesseenbeesseenseanaeas 292 102 68 949
Outros custos de exploracdo:
QUOLIZACOES € AONALIVOS .....eeueiiiieiieeiieitie ettt e et e et et e satesatesseeeateestesateeatesatasseeeasesatessteeabesbeanseanseesatesnsasnnas 4240 5487
Prémio da opgao (V. NOLAS N.%5 27 € 33) .evieiiiiiriieieieteie ettt sttt ettt ne e enes 1808 162 923
OULIOS ..ottt ettt ettt et e et b e e abeeateeateeaeeeabeeabeeabeeabeesteeabeeabeemteenbeeabeenbeeabeeabeembeeabeenbeenteenteenbanseeenbesnnenntas — -
6 048 168 410
Ganhos extraordinarios:
Mais-valias com a alienagdo de IMODIlIZAGTES ..........cccvieiieiiieiiieiieieeie ettt ettt e eee e seeeaeenee e 1208 6 647
Ganbhos relativos a exercicios anteriores 491 000 141 846
Excesso estimativa para TRC .........oooiiiiiiiieeeseeee ettt ettt ettt ettt neen — 80 430
OULIOS ..ottt ettt et ettt e et b e et teeate e st e eateeabeeabeenbeeabeeateeaseeabeeaseenbeeabeenbeeabeeabeembeeabeenbeenbeenteenbanseeentesanennnas 265 -
492 473 228 923
Perdas extraordinarias:
Menos valias na aliena¢do de imobilizages (V. NOta N.° 25) c..ocviiiiiiieiieiicieeie et 86 168 871
Multas € PEnAlIAAAES .........cevieiiiiiiiieie ettt ettt et e et e et e e abe et e eabeeabeenteenbeeabeenseenbeeabeeseennes 184 144
Perdas relativas @ eXerciCios ANtEIIOIES ..........cuerereririeierieieriestesteeseeteeteeestessesseeseeseeneesensessessesneeseensensenses 23 484 -
Insuficiéncia estimativa para TRC .........cccooiiiiiiiiii ettt et 121 560 -
OULTAS ..ttt ettt ettt et e bt et e e bt e bt et e et e e bt e bt et e e bt e bt et e e bt et e et e e bt et e et e bt e na e e ea b e ea b e nabe et e enneas - 55623
231 396 56 638

Os ganhos relativos a exercicios anteriores nas demonstracdes financeiras individuais e consolidadas incluem (i) 162 774 euros referentes a
anulag@o dos custos registados no exercicio de 2000 relativos a opgdo de compra das ac¢des da Gescapital, Gestion de Patrimonios, S. A.
(v. notas n.*s 27 e 33) e (i) 274 338 euros referentes a anulagdo de parte do valor registado em 2000 como prémios a pagar a colaboradores.

Demonstragdes financeiras consolidadas:

2001 2000
Outros proveitos de exploragio:
OUutros proveitos de EXPIOTAGAOD .....c.eeueeierierierteetirtieteetete et e st e et et et e e e stessesseeseeseeneensensensessessesseeneentensensens 292 105 69 028
Outros custos de exploracdo:
QUOLIZAGOES ....veenvieneieieeetteeiteetteeuteetteeateeuteeateeateeateeateeaseeaseaaeeeaseeabeenteenbeembeenbeeabeeabeenseeabeeabeenbeenbeesbasnsesnbeenseenses 33992 21632
OULTOS ..ttt ettt ettt ettt st b ettt e b et b et et b et e bt a et e b et e st s e et e bt s e st et et ebentese st e s ebesae e st saennenes 55597 180 945
89 589 202 577
Ganhos extraordinarios:
Mais-valias com a alienagdo de IMODIlIZAGOES ..........cecuieiieiiieiiieiieiteie ettt ettt st ae e 12 487 19 330
Ganhos relativos @ €XErciCioS ANLETIOTES ......cc.erteruerieieieierterteettetetetestesteeseeseeneetessesseesesseeneenseneensensesseeneen 974 429 198 066
29 633 1576
407 403 361 092
1423952 580 064
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Perdas extraordinarias:

Menos-valias com a aliena¢do de imobilizagoes ............ccceevveeveennennns

Perdas relativas a exercicios anteriores ..
Multas e penalidades .........c.ccccevuennennen.
Insuficiéncia estimativa para IRC .

Outras perdas exXtraordinArias ...........ceceeevererereeeereenereneseeeeeeseeees

2001 2000
............................................................ 98 308 43 413
..... 160 871 375558
..... 72010 132 477
..... 200 724 -
............................................................ 48 430 243 127
580 343 794 575

O excesso de estimativa para IRC em 31 de Dezembro de 2001
inclui saldos registados pela ESAF, ESFIM, e pela ESAF, ESFII, no
valor de 267 352 e 139 986 euros, respectivamente, resultando essen-
cialmente das variagdes patrimoniais negativas relativas a distribui-
¢do de resultados a colaboradores, a qual ¢ apenas considerada apro-
vada apds o encerramento das contas. Por outro lado a insuficiéncia
de estimativa para IRC em 31 de Dezembro de 2001 inclui os valores
contabilizados na ESAF, SGPS, no valor de 121 560 euros (v. nota
n.°41), na ESAF GP, 62 823 euros, e na Capital Mais, 16 341 euros,
respectivamente.

O saldo da rubrica de ganhos relativos a exercicios anteriores apre-
sentado em 2001 nas demonstragdes financeiras consolidadas
engloba, para além dos aspectos referidos nas contas individuais, um
valor de 280 574 euros, referente a um ganho ndo reconhecido em
2000, aquando da venda da Espirito Santo Financial Consultants, e
correspondente ao montante dos prejuizos acumulados (resultados tran-

sitados em Dezembro de 1999). Inclui ainda um ganho de 360 milha-
res de euros na ESAF FIM, relativos a anulagdo de valores provisio-
nados relacionados com a distribui¢do de fundos que foram, prudente-
mente, acrescidas no momento em que ocorreram. Em 31 de Dezembro
de 2000 este valor encontrava-se incluido na rubrica de outros passivos
em balango.

41 — Impostos sobre o rendimento:

A ESAF — SGPS, e as suas subsididrias estdo sujeitas a tributagdo
individual em sede de Imposto sobre o Rendimento das Pessoas Colec-
tivas (IRC) e correspondente derrama.

A reconciliagdo entre o lucro contabilistico e o lucro tributavel, a esti-
mativa de impostos sobre os lucros e os impostos sobre os rendimentos
pagos pela ESAF — SGPS, com referéncia aos exercicios de 2001, 2000
e 1999 analisa-se como segue:

Lucro contabilistico antes de impOStOS ........cceeererererreerierieriereenenene

Rendimento de titulos (dividendos) (@) ......ccceceeeevievrieeeenieeieeieee,
Provisdes ndo dedUutiVeis ........cccueeeeieeeeiieeeieeeie et eevee s

Imputagdo de resultados de sociedades com regime fiscal privilegiado [v. nota

N.° 3.3, aliN€a £)] <oveerieeiieie e

Excesso de estimativa para impostos ........
Insuficiéncia de estimativa para impostos .
Redugdo de provisdes tributadas .................

Outros ndo dedutiveis (liquido) .......ccoceerieriieniiiniiieeeeeeee,
Lucro tributavel/(prejuizo) para efeitos fiscais ..........cceeeeveeevieesieenieenienne

Estimativa de imposto sobre lucros registada em custos (b) .............

Outras despesas tributadas autonomamente .........................
Pagamentos por conta efectuados no exercicio ..........c.cee......

IRC a pagar/(recuperar) em 31 de Dezembro (v. nota n.° 31) ..........

Taxa efectiva de imposto sobre o lucro contabilistico (percentagem)

2001 2000 1999
.................... 12 405 944 12 396 662 13261 542
.................... (15 158 558) (12 174 383) (9 820 351)
.................... - 144 743 341 001
.................... 2567874 4062 401 2 173 650
..... - (80 430) -
121 560 - -
(333 935) (341 001) (870 611)
.................... 184 627 (112 458) (7 057)
................... (212 488) 3895 534 730 874
.................... - 1371229 273 346
5171 4135 -
(1 153 435) (149 086) (522 698)
.................... (1 148 264) 1226278 (249 353)
................. - 11,1 2,1

(a) Os dividendos recebidos de participadas sdo deduzidos em 100% para efeitos de determinagdo do lucro tributavel, conforme previsto no regime fiscal aplicavel as SGPS.
(b) A taxa de imposto legal ¢ de 32% acrescida de uma taxa de imposto municipal (derrama) de 10% (2000: 32% e 10%, e 1999: 34% e 10%, respectivamente).

43 — Consolidacdo:

As demonstragdes financeiras da ESAF — SGPS, e das suas subsidiarias s@o consolidadas pelo Banco Espirito Santo, S. A. (BES), com sede
social na Avenida da Liberdade, 195, em Lisboa, o qual detém 65% do capital da sociedade (v. nota n.° 29).

47 — Informacdo relativa a empresas do grupo:

Em 31 de Dezembro de 2001, o montante dos saldos em balancgo, a receber e pagar, e das transac¢des com empresas participadas em mais
de 20% e com empresas do Grupo Banco Espirito Santo, analisam-se como segue:

Demonstragdes financeiras individuais:

Activo:

DepoSitos @ OFdeIM ........cceeieierierieeieeietee e

Depositos a prazo .....
Devedores diversos ....

Proveitos @ rECEDET ....cc.uviieuiiieiiieeiie ettt et eaae s

2001 2000
Grupo ESAF Grupo BES Grupo ESAF Grupo BES
- 563263 — 120 871
- 10 610 000 - 11 038 397
1271291 74 751 591 966 248 412
- 22 041 - 7343
1271 291 11270 055 591 966 11415023
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2001 2000
Grupo ESAF Grupo BES Grupo ESAF Grupo BES
Passivo:
EMPréStimos .....cceeiiiiiiiiiiieeie ettt ettt - 19 050 000 - 24 781 188
Credores diVEISOS ......ccviiieeeieeieeeieeeeeteeteeieeaeeseeaeeseeaeeseeseesseennas 14 369 43 459 21 384 31797
Dividendos — 305 500 — —
OUtros CUSLOS APAZAL .....ccueeuveuiriiriieiiererenteeteeee et - 76 909 - 101 677
Receitas com proveitos diferidos .........ceceevveveevierenenieereeeieeeceeee, - - 311749 -
14 369 19 475 868 333133 24 914 662
Proveitos:
Juros de depOsitos @ Prazo ........ccceeceerieeienienieniesieete sttt - 440 298 - 137 054
Rendimento de titulos . 15158 558 — 12 815 140 -
COMUSSOES ..vevvvevrenrenvenrerreeseeseessessessesseessessessessesseesaessessessessessesseessensanses 1325000 — 2 493 989 —
16 483 558 440 298 15309 129 137 054
Custos:
Juros devedores — 1226 177 — 601 553
COIMUSSTES ...vvevvrenriereesreesieeseeeseeesseesseesseessseeseesseesssessseessesssesssesssasssesses — 1799 — 5971
- 1227976 — 607 524
Demonstragdes financeiras consolidadas:
2001 2000
Grupo ESAF Grupo BES Grupo ESAF Grupo BES
Activo:
DepOsitos @ Ordem .........ccevieirieierieneeeeeeee s - 7211 833 — 4309 224
Depositos a prazo .... - 30426713 - 33 822943
Devedores dIiVETSOS ........ieviiiieriieieeieeieeie ettt sre e seeesreesseenes 44 486 1344 199 489 047 632 122
Proveitos @ reCEDEr ......coviieiiiieiieeeeeeeeeeeeee e e — 64 921 - 84 488
44 486 39 047 666 489 047 38 848 777
Passivo:
EMPréStimos .....ccoeeiiiiiiiieieeie ettt ettt - 19 050 000 - 24 781 188
Credores diVEISOS ......ccuviiieeieeieeeieeieeteeteeteeaeeseeseeseeaeeseeseesseennes — 146 752 30 787 228 006
Dividendos ................ — — — —
Outros custos apagar .................... — 1816 660 - 3226 900
Receitas com proveitos diferidos .........cocceeveeveeniinienenieeccieeieee, - - 103 916 -
- 21013 412 134 703 28 236 094
Proveitos:
Juros de depOsitos @ Prazo .......ccceeceeeieeienienienie ettt - 1552 665 - 783 283
Rendimento de titulos ........ - - - -
COMISSOES ...ovvevreerenrenvenvanes 525000 178 854 623 497 596 660
Proveitos exXtraordinarios ..........cccueeeeeieeieseeeeesieeeeeeeseeeeeeeeseeenes - 358 976 — -
525000 2 090 495 623 497 1379943
Custos:
JUrOS dEVEAOTES ......ocuvieeiieiieciieie ettt eaeeeae e — 1237 141 546 625203
COMUSSOES ..vvvvevrenrenrenseereeseetessessesseeseessessessessesseessessessessassesssessensensasses - 5917 121 4021 439 7 812 235
— 7 154 262 4021985 8437 438

49 — Pensdes de reforma:

Para efeitos da cobertura das responsabilidades com pensdes a ESAF, ESFII, e ESAF, ESFIM, aderiram ao Fundo de Pensdes Aberto Espirito

Santo Multireforma, gerido pela ESAF Espirito Santo Fundos de Pensdes, uma entidade em relagdo de grupo.

Em 31 de Dezembro de 2001 o valor do Fundo de Pensoes da ESAF, ESFII, e ESAF, ESFIM, ascendia a 650 232 euros ¢ 2 828 074 euros

(2000: 512 558 euros e 2 367 634 euros), respectivamente.

O namero de participantes que o fundo englobava em 31 de Dezembro de 2001 era de 37 para a ESAF FII, e 19 para a ESAF FIM (2000:
29 e 19 respectivamente), sendo que estes participantes sdo na sua totalidade pessoal no activo, ndo existindo reformados ou pensionistas.
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O valor actual das responsabilidades com pensdes de reforma e sobrevivéncia assumidas pelas duas sociedades acima referidas apresenta-se
como segue:

ESAF FII ESAF FIM
2001 2000 2001 2000
Responsabilidades por servigos passados do pessoal no activo................ 650 232 442 299 2 828 074 2367 634
Valor do fundo de pensdes 650 232 512 558 2 828 074 2 367 634
Excesso/(insuficiéncia) de cobertura ...........ccceeeeeieniiniieeiieeieeieeeeee - 70 259 - -
Nivel de cobertura das responsabilidades (percentagem) ..........c..cccceue... 100 116 100 100
Responsabilidades por Servigos fUtturos ............ccecevvererereereesieneneneenens 1782 828 2251115 5250052 5305 858

O valor do Fundo de Pensdes ¢ representado por unidades de participagdo do Espirito Santo Multireforma (fundo de pensdes aberto), o qual
a data de 31 de Dezembro de 2001 tinha um tinha valor liquido global de 13 139 166 euros e incluia na sua carteira como activos, os seguintes
fundos geridos por entidades pertencentes a0 mesmo grupo:

Percen-

tagem da
Descrigdo carteira do
ES Multi-

reforma
ES ACGOES AIMEIICA .....evveeevieeiieiieeteete et ete e it eteeteeteebeeseesseesseessaesseesseesseassaesseessaesssesseesseenseesseenseesseesseensaesseesseesseenseesseenseenseenseensaensaens 1,44
ES Fixed Income 3,38
ES GIODAI BONA ...ttt ettt ettt b ettt b b et e bt et e st e b et e st st e st e b et e st e ben b eb et et e b et en e e b et e st et et e st be b ebe st et ebentene 3,02
CArAVELA DETENSIVE ......eeeeeveeeieeeeeee ettt ee e et e eteeeeteeeeteeeeseeeeseeeeseeeeseeeesseseseeeesseeasseeenseeeseseaseseeseeeensssensseeenseeeenseeenseeeeseean 8.39
CATAVEIA AZEIESSIVE ....euveuieeeetiettenietesteeteeteeutestentestesteesesstesteateseaseaaeeseentensenteaseeseeseeneensemsenseeseentententense st ensese et eeseentensensenseeaeeneeneensensensenns 8,71
Decomposicao das responsabilidades e contribui¢do do exercicio:
O custo apurado de acordo com o aviso n.° 12/2001, sera conforme segue:

Natureza do custo ESAF FII ESAF FIM

CUSLO AOS SEIVIGOS COTTEILES .....veeutieutietietienteentiesttesteesttesttenteesseesseenseaseasseaseaseanseanseestanstenseenseeaseensaeseanseanseannns 138 362 240 041
CUStO dOS JUIOS ....eevenrenerieereiinrcnceieneeeeenenne 26 538 165 734
Rendimento esperado dos activos do fundo (35 143) (183 952)

Contribui¢Oes dOS EMPIEZAAOS .......cccuieuieruiiiiieiietieieert ettt et et et e stteeateseteesteeateeseeenseeabeesseeabeensaensaenseeseesaenne (4 299) -

Encargos correntes com o plano ...................... 125 458 221 823
Amortizagdes das perdas/(2anhos) ACTUATIAIS (() «...eververrirrerierierierierteeeetete ettt et et tesae e et eeessesseeneeneenes 3556 6192
Total custos do exercicio ................ccccoeceeviiiviaiiiiiaiiiiiieeen, 129014 228 015

(a) Para efeitos da amortizagdo da perda actuarial considerou-se o periodo maximo de 10 anos definido no aviso n.° 12/2001.

O valor total das contribui¢des entregues ao fundo durante 2001 totalizou 142 015 euros na ESAF, ESFII, e 520 510 euros na ESAF, ESFIM.

O custo do exercicio na ESAF, ESFIL, correspondeu, ao valor das contribui¢des efectuadas para o fundo em 2001, cujo valor ndo difere
significativamente do que seria registado em resultado da aplicag@o das novas regras, enquanto que na ESAF, ESFIM, foi aplicado o disposto no
aviso n.° 12/2001.

As perdas actuariais de 35 556 euros e 298 687 euros na ESAF, ESFII, e ESAF, ESFIM, respectivamente, resultaram de diferengas entre os
pressupostos actuariais e financeiros previstos e os verificados. Apesar de terem ocorrido alteragdes nos pressupostos entre 2000 e 2001, para
a ESAF, ESFII, as diferencas dai resultantes sd@o pouco relevantes pelo que ndo foram consideradas no apuramento acima.

Os pressupostos actuariais e financeiros utilizados no célculo das responsabilidades com pensdes de reforma e de sobrevivéncia e o efectiva-
mente verificado sdo conforme segue:

ESAF, ESFII:
(Em percentagem)
2001 2000

Previsto Verificado Previsto Verificado
Taxa de desconto .........ccoeeeeeieeieeieeiieie e 6 n. a. 6 n. a.
Taxa de rendimento do Fundo ... 6 —2.1 7 —2.1
Taxa de evolugdo salarial .......... 3 (a) 6,3 4 (a) 6,3
Taxa de crescimento das pensdes ..........cceeeeueenenne. 2 n. a. 2 n. a.
Tabua de mortalidade ...........cceevveeeeiienieiieiieiens TV 73/78 TV 73/78
Tébua de invalidez Nao utilizada Nao utilizada
Tébua de turnover Nao utilizada Nao utilizada

Meétodo de valorizagdo actuarial ...........ceceeveeeennnne Projected unit credit Projected unit credit
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ESAF, ESFIM:
(Em percentagem)
2001 2000
Previsto Verificado Previsto Verificado

Taxa de desconto ........ceeeeveeeeieeeciieecieeeie e 7 n. a. 7 n. a.
Taxa de rendimento do Fundo ... 7 —2,1 7 —2,1
Taxa de evolugdo salarial ........... 5 (a) —9.58 5 (a) — 19,73
Taxa de crescimento das pensdes .. . 3.5 n. a. 3.5 n. a.
Tébua de mortalidade .................. . TV 88/90 TV 88/90
Téabua de invalidez ..... . Nao utilizada Nao utilizada
Tébua de turnover ....................... . Nao utilizada Nao utilizada
Meétodo de valorizagio actuarial ...........cceceeeeeennnnee Projected unit credit Projected unit credit

(a) A taxa verificada de evolugdo salarial inclui o efeito das admissdes/demissdes ocorridas no exercicio.

50 — Interesses minoritarios:

A rubrica de interesses minoritarios nas demonstragdes financeiras consolidadas decompde-se como segue:

2001 2000
Demons- Demons-
Balango tragdo dos Balango tracdo dos
resultados resultados
ESAF International Management, S. A. .......cccooiiiieiienieniieieeieeieeie e 7195 6661 10 061 9 786

51 — Diferengas de consolidagéo:

As diferengas de consolidagdo e de equivaléncia patrimonial, apuradas conforme descrito na nota n.° 3.2, alinea b), decompdem-se como segue:

2001 2000
Positivas Negativas Positivas Negativas
Goodwill resultante da consolidagdo (v. nota n.° 29):
ESAF — Espirito Santo Fundos de Investimento Mobiliario, S. A. ........... 2212797 - 2212797 -
ESAF — Espirito Santo Gestdo de Patrimonios, S. A. .......cccoeeveeiencenienne. 491 750 - 491 750 -
ESAF — Espirito Santo Fundos de Investimento Imobilidrio, S. A. .......... 482 617 - 482 617 -
3187 164 - 3187 164 -
Diferencas reavaliagdo — equivaléncia patrimonial (v. nota n.° 29):
ESAF — Espirito Santo Fundos de Pensdes, S. A. .....cccoociiiieiiniiiiieiies 2 066 619 - 2 066 619 -
Espirito Santo INversiones, S. A. ......cccooceeirierieninieneeeeeee e 28 290 643 - 28 290 643 -
30357 262 - 30357 262 -

52 — Custos com comissdes:

As comissdes suportadas pela ESAF — SGPS, e suas subsidiarias decompdem-se como segue:

2001 2000

POI SEIVIGOS DANCALIOS ....cuviiuiieiiiiiietiett ettt ettt et et e et e e bt et e e bt e bt e b e e bt e sbe e bt e bt e bt enseenbeenbeenseenseenseenssanneas 15705 17 399

Comissdes de comercializagdo e distribuigio:
De fundos de investimento mobiliério:

Sociedades gestoras de fundos de investimento MODIIIALIO .........coceeriiriinierienieeiee e 6736 179 5460 651

Sociedades gestoras/distribuidoras de fundos de investimento mobilidrio, sediadas no estrangeiro ............ 405 216 1 395 548

De fundos de investimento IMODIIIATIO ........c.eeiiieiiiiiieiieie ettt ettt et et e e 7 793 228 3955519

Comissoes de advising 3603 784 3508 687

OULIAS COIMUSSOES -.c.uvteureentietianteentienttenteenseesteesseesseesstanseanseesstaseaastenstanseastenstanseenseenstanseaseenseenseenseenseanseensen 357 089 558 639

18 911 201 14 896 443

As comissdes de comercializagdo e distribui¢do suportadas pela ESAF, ESFIM, no valor de 6 736 179 euros, compreendem as comissdes
pagas as entidades distribuidoras pela comercializacdo de fundos de investimento nacionais.

As comissdes suportadas pelas sociedades sediadas no estrangeiro incluem comissdes pagas pela ESAF — International Management, S. A.,
as entidades comercializadoras no valor de 405 216 euros (2000: 1 395 548 euros).

As comissdes de advising incluem essencialmente comissdes de aconselhamento pagas pela ESAF ESFIM, ESAF ESGP e ESAF Capital
Management (Irlanda).

Em outras comissdes incluem-se essencialmente as comissdes pagas pela Sociedade Gestora de Patrimonios a angariadores de negocio.
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Os proveitos com comissdes da ESAF — SGPS, referem-se na integra aos servigos de gestdo prestados as participadas (v. nota n.° 36).
Os proveitos com comissdes do Grupo ESAF decompdem-se como segue:

Comissdes de gestdo:

De fundos de investimento MObilIATio .........cccceeeeevieeciieeciieeiieeieeeas
De fundos de investimento imobiliario ............cccceeeeeeveeciieniienieeneenen.

De carteiras de clientes particulares e institucionais .....
De fundos auténomos da C. S. Tranquilidade Vida, S. A. .....

De servigos de gestdo as participadas (v. nota n.° 36) (@) ................

Comissdes de distribuicdo/comercializagfio ..........cceeeveerveeereeneenreeneennnn.

Comissdes de emissdo de unidades de participagéo:

De fundos de investimento mobilidrio
De fundos de investimento imobiliario

Comissdes de resgate de unidades de participacdo:

De fundos de investimento mobilidrio ...........ccccceeveeeeeciesiereennnenen.
De fundos de investimento imObiliario ...........ccceeeveeeeveeeniieeciieecieens

Servigos de assessoria € CONSUILOrIa ........eecveeeveereeriesieeieeieeee e

2001 2000
............................................................ 14 059 591 18 695 316
........................................................... 10 596 986 9 845 583
..... 4 665 346 2 643 160
..... 178 854 571207
............................................................ 525 000 623 497
30025 777 32378763
............................................................ 3462458 4494 324
842 875 1425 437
2520 487 1227397
3363 362 2 652 834
............................................................ 1143 851 1 924 001
........................................................... 213 607 223 389
1357458 2147 390
............................................................ 1489 860 320 463
........................................................... 39 698 915 41993 774

(a) Inclui os saldos ndo eliminados relativos a ESAF, ESFP, integrada na consolidagdo pelo método da equivaléncia patrimonial.

As comissoes de gestdo de fundos de investimento mobiliario incluem
3 884 794 euros (2000: 5572 801 euros) provenientes da gestdo dos
fundos de investimento internacionais geridos pela ESAF — International
Management, S. A.

54 — Lucros e prejuizos em operagdes financeiras (consolidado):

Os lucros em operagdes financeiras do exercicio de 2000 incluem
2 696 112 euros relativos ao ganho na alienagdo da participagdo na
BES Boavista Espirito Santo DTVM.

O Conselho de Administragdo: Ricardo Espirito Santo Silva
Salgado, presidente — José Maria Espirito Santo Silva Ricciardi,
vice-presidente — Etiénne Carlos Clément, vogal — José Manuel
Pinheiro Espirito Santo Silva, vogal — Marcos Tavares de Almeida
Lagoa, vogal — José Manuel Ferreira Neto, vogal — Manuel
Anténio Gomes de Almeida Pinho, vogal — Fernando Fonseca
Cristino Coelho, vogal — Manuel Leitdo Ricciardi, vogal — Pedro
Fernandes Homem, vogal. — A Técnica de Contas, Carla Maria de
Sousa.

Certificacao legal das contas individuais

1 — Introdug¢do. — Examinamos as demonstragdes financeiras
individuais da ESAF — Espirito Santo Activos Financeiros, SGPS, S. A.
(ESAF), em anexo, as quais compreendem o balango em 31 de Dezem-
bro de 2001 (que evidencia um total de 66 583 963 euros e um total de
capital proprio de 45 333 258 euros, incluindo um resultado liquido de
12 400 773 euros), a demonstragdo dos resultados do exercicio findo
naquela data e o correspondente anexo.

2 — Responsabilidades. — E da responsabilidade do conselho de
administragdo a preparagdo de demonstragdes financeiras que apre-
sentem de forma verdadeira e apropriada a posicdo financeira da
empresa e o resultado das suas operagdes, bem como a adopgdo de
politicas e critérios contabilisticos adequados e a manuten¢do de um
sistema de controlo interno apropriado.

3 — A nossa responsabilidade consiste em expressar uma opinido
profissional e independente, baseada no nosso exame daquelas demons-
tragdes financeiras.

4 — Ambito. — O exame a que procedemos foi efectuado de acordo
com as Normas Técnicas e as Directrizes de Revisdo/Auditoria da
Ordem dos Revisores Oficiais de Contas, as quais exigem que 0 mesmo
seja planeado e executado com o objectivo de se obter um grau de segu-
ranga aceitavel sobre se as demonstra¢des financeiras ndo con-
tém distor¢cdes materialmente relevantes. Para tanto, o referido exame
incluiu: (7) a verificagdo, numa base de amostragem, do suporte das quan-
tias e divulgagdes constantes das demonstragdes financeiras e a avaliacdo
das estimativas, baseadas em juizos e critérios definidos pelo conselho de
administragdo, utilizadas na sua preparagdo; (i) a apreciagdo sobre se sdo
adequadas as politicas contabilisticas adoptadas e a sua divulgagio, tendo
em conta as circunstancias; (iii) a verificacdo da aplicabilidade do princi-
pio da continuidade; e (iv) a apreciag@o sobre se ¢ adequada, em termos
globais, a apresentacdo das demonstragdes financeiras.

5 — Entendemos que o exame efectuado proporciona uma base
aceitavel para a expressdo da nossa opinido.

6 — Opinido. — Em nossa opinido, as referidas demonstragoes
financeiras apresentam de forma verdadeira e apropriada, em todos
os aspectos materialmente relevantes, a posi¢do financeira individual
da ESAF — Espirito Santo Activos Financeiros, SGPS, S. A., em
31 de Dezembro de 2001 e o resultado das suas operagdes no exerci-
cio findo naquela data, em conformidade com os principios conta-
bilisticos geralmente aceites em Portugal para o sector bancario.

Lisboa, 17 de Maio de 2002. — Belarmino Martins, Eugénio
Ferreira & Associados, Sociedade de Revisores Oficiais de Contas, L.%,
representada por Antonio Alberto Henrigques Assis, revisor oficial
de contas.

Certificacido legal das contas consolidadas

1 — Introdug¢do. — Examinamos as demonstragdes financeiras
consolidadas da ESAF — Espirito Santo Activos Financeiros,
SGPS, S. A., em anexo, as quais compreendem o balango consolidado
em 31 de Dezembro de 2001 (que evidencia um total de 60 302 792
euros e um total de capital préprio de 31 856 113 euros, incluindo
um resultado liquido de 11 260 969 euros), a demonstra¢do consoli-
dada dos resultados do exercicio findo naquela data e o correspon-
dente anexo.
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2 — Responsabilidades. — E da responsabilidade do conselho de
administragdo a preparagdo de demonstracdes financeiras consolida-
das que apresentem de forma verdadeira e apropriada a posi¢do finan-
ceira do conjunto das empresas englobadas na consolidagdo, o resul-
tado consolidado das suas operagdes, bem como a adop¢do de politicas
e critérios contabilisticos adequados e a manutengdo de sistemas de
controlo interno apropriados.

3 — A nossa responsabilidade consiste em expressar uma opinido
profissional e independente, baseada no nosso exame daquelas demons-
tragdes financeiras.

4 — Ambito. — O exame a que procedemos foi efectuado de acordo
com as Normas Técnicas e as Directrizes de Revisdo/Auditoria da
Ordem dos Revisores Oficiais de Contas, as quais exigem que 0 mesmo
seja planeado e executado com o objectivo de obter um grau de segu-
ranga aceitavel sobre se as demonstragdes financeiras consolidadas ndo
contém distor¢des materialmente relevantes. Para tanto, o referido
exame incluiu: (/) a verificag@o de as demonstragdes financeiras das
empresas incluidas na consolidagdo terem sido apropriadamente exa-
minadas e, para os casos significativos em que o ndo tenham sido, a
verificagdo, numa base de amostragem, do suporte das quantias e divul-
gacdes nelas constantes e a avaliagdo das estimativas, baseadas em juizos
e critérios definidos pelo conselho de administragdo, utilizadas na sua
preparagdo; (ii) a verificagdo das operagdes de consolidagdo e da apli-
cagdo do método da equivaléncia patrimonial; (iif) a apreciagdo sobre
se sdo adequadas as politicas contabilisticas adoptadas, a sua aplica-
¢do uniforme e a sua divulgagdo, tendo em conta as circunstincias;
() a verificagdo da aplicabilidade do principio da continuidade; e (v) a
apreciagdo sobre se ¢ adequada, em termos globais, a apresentagio das
demonstragdes financeiras consolidadas.

5 — Entendemos que o exame efectuado proporciona uma base
aceitavel para a expressdo da nossa opinido.

6 — Opinido. — Em nossa opinido, as referidas demonstracdes
financeiras apresentam de forma verdadeira e apropriada, em todos
os aspectos materialmente relevantes, a posigdo financeira consoli-
dada da ESAF — Espirito Santo Activos Financeiros, SGPS, S. A., em
31 de Dezembro de 2001, e o resultado consolidado das suas opera-
¢oes no exercicio findo naquela data, em conformidade com os prin-
cipios contabilisticos geralmente aceites em Portugal para o sector
bancério.

Lisboa, 17 de Maio de 2002. — Belarmino Martins, Eugénio
Ferreira & Associados, Sociedade de Revisores Oficiais de Contas, L.%,
representada por Antonio Alberto Henriques Assis, revisor oficial de
contas.

Relatorio e parecer do conselho fiscal

Em cumprimento dos preceitos legais e estatutarios submetemos a
vossa apreciacdo o nosso relatorio sobre a fiscalizagdo efectuada e o
nosso parecer sobre o relatorio de gestdo, os balangos e as demons-
tragdes de resultados e respectivo anexo, apresentados pelo conselho
de administracdo da ESAF — Espirito Santo Activos Financeiros,
SGPS, S. A., relativamente ao exercicio findo em 31 de Dezembro
de 2001, e respeitantes as contas individuais e consolidadas.

Relatorio:

Durante o exercicio de 2001 acompanhamos, com a extensdo que
consideramos adequada, a actividade da empresa. Verificamos a regu-
laridade da escrituragdo contabilistica e da respectiva documentacio.
Vigiamos também pela observancia da lei e dos estatutos ndo tendo
tomado conhecimento de qualquer violagéo.

Apreciamos o relatorio do conselho de administragéo, os balangos
e as demonstragdes de resultados e respectivo anexo, que satisfazem
os requisitos legais e apresentam, de forma desenvolvida, a actividade
individual e consolidada da empresa, evidenciando os aspectos mais
significativos e permitindo uma adequada compreensao da situagéo
financeira e dos seus resultados.

A comissdo executiva e 0s servigos prestaram-nos os esclarecimen-
tos e informagdes solicitadas, pelo que aqui deixamos o nosso agrade-
cimento.

Apreciamos igualmente o relatorio dos auditores independentes emi-
tido pela PricewaterhouseCoopers e as certificagdes legais das contas
individuais e consolidadas, elaboradas pela Sociedade de Revisores
Oficiais de Contas, com os quais concordamos.
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Parecer:
Tendo em consideragio o exposto, o conselho fiscal € de parecer que:

1.° Seja aprovado o relatério de gestdo do conselho de administragdo;

2.° Sejam aprovados os documentos relativos a prestacdo de con-
tas individuais e consolidadas;

3.° Seja aprovada a proposta de aplicagdo de resultados constante
do relatério de gestdo do conselho de administracdo.

Lisboa, 28 de Maio de 2002. — O Conselho fiscal: José Manuel
Macedo Pereira, presidente — Caisse Nationale de Crédit Agricole, S. A.,
representada por Antonio Maria Pereira, vogal — Belarmino Martins,
Eugénio Ferreira & Associados, Sociedade de Revisores Oficiais de
Contas, representada por Antonio Alberto Henriques Assis, revisor oficial
de contas.

Relatério dos auditores independentes

1 — Auditamos os Balangos individual e consolidado da ESAF — Espi-
rito Santo Activos Financeiros, SGPS, S. A., a data de 31 de Dezembro
de 2001, bem como as demonstragdes dos resultados individuais e conso-
lidados do exercicio findo naquela data e o respectivo anexo. Estas demons-
tragdes financeiras sdo da responsabilidade do conselho de administracdo
da empresa. A nossa responsabilidade consiste em expressar uma opinido
sobre essas demonstracdes financeiras, baseada na nossa auditoria.

2 — A nossa auditoria foi efectuada de acordo com as Normas Inter-
nacionais de Auditoria. Estas normas exigem que planeemos e execute-
mos a auditoria por forma a obtermos seguranca aceitavel sobre se as
referidas demonstragdes financeiras individuais e consolidadas contém
ou ndo contém distor¢des materialmente relevantes. Uma auditoria inclui
o exame, numa base de teste, das evidéncias que suportam os valores e
informagdes constantes das demonstragdes financeiras. Adicionalmente,
uma auditoria inclui a apreciagdo dos principios contabilisticos adoptados
e a avaliacdo das estimativas significativas efectuadas pela administra-
¢do bem como a apreciacdo da apresentagio das demonstragdes finan-
ceiras individuais e consolidadas. Em nosso entender a auditoria efec-
tuada constitui base suficiente para a expressdo da nossa opinido.

3 — Em nossa opinido, as demonstrac¢des financeiras individuais e
consolidadas acima referidas apresentam de forma verdadeira e apro-
priada, em todos os seus aspectos materialmente relevantes, a situa-
¢do financeira individual e consolidada da ESAF — Espirito Santo
Activos Financeiros, SGPS, S. A., em 31 de Dezembro de 2001, bem
como os resultados individuais e consolidados das suas operagdes no
exercicio findo naquela data, de acordo com os principios contabilis-
ticos geralmente aceites em Portugal para o sector bancario.

Lisboa, 17 de Maio de 2002. — O Auditor, PricewaterhouseCoopers.

Acta n.” 16 da assembleia geral

Aos 31 dias do més de Maio do de ano 2002, pelas 17 horas e
30 minutos, reuniu, na sede social sita na Avenida Alvares Cabral, 41,
em Lisboa, a assembleia geral anual da sociedade denominada ESAF —
Espirito Santo Activos Financeiros, SGPS, S. A., pessoa colectiva
n.° 502933380, matriculada na Conservatdria do Registo Comercial de
Lisboa sob o n.° 3660, com o capital social de 11 750 000 euros, com
a presenga de todos os accionistas, 0 Banco Espirito Santo, S. A., deten-
tor de 1 527 500 acgdes, com o valor nominal de 5 euros cada, nesta
reunido representado pelo Dr. Julio André, a Companhia de Seguros
Tranquilidade-Vida, S. A., detentora de 117 500 ac¢des, com o valor
nominal de 5 euros cada uma, representada pelo Dr. Nuno Manuel
Silva Ribeiro David, o Banco Espirito Santo de Investimento, S. A.,
detentor de 352 500 acg¢des, com o valor nominal de 5 euros cada uma,
representado pelo Dr. Tiago Vaz Pinto Cyrne de Castro, a Caisse Natio-
nale du Crédit Agricole, S. A., detentora de 235 000 acgdes, com o va-
lor nominal de 5 euros cada uma, representada pelo Dr. Gilles Gramat
e 0 Banco Internacional de Crédito, S. A., detentor do conto o 17 500
accdes, com o valor nominal de 5 euros cada uma, representado pelo
Dr. Rui Manuel Camilo dos Santos, que fizeram entrega a mesa, para
arquivo, dos respectivos instrumentos de representaco.

Assim encontrando-se presente e devidamente representada a tota-
lidade do capital social, pelo representante da accionista tinica foi mani-
festada a vontade do que a presente reunido se constitua em assembleia
geral universal que as deliberagdes respectivas tenham o valor de delibe-
ragdes undnimes e por escrito ao abrigo do disposto na primeira parte



7704-(52)

do n.° 1 do artigo 54.° do Cddigo das Sociedades Comerciais, a fim de
deliberar sobre as matérias constantes da seguinte ordem de trabalhos
aprovada:

1.° Deliberar, aprovando, rejeitando ou modificando, sobre o rela-
tério de gestdo e as contas relativas ao exercicio de 2001;

2.° Deliberar sobre a proposta de aplicag@o de resultados;

3.° Proceder a apreciagdo geral da administragdo o fiscalizagdo da
sociedade com a amplitude prevista na lei, designadamente na alinea c)
do n.° 1 do artigo 376.° do Codigo das Sociedades Comerciais;

4.° Deliberar sobre o preenchimento do cargo vago no conselho de
administracdo, elegendo o respectivo substituto até ao final do man-
dato para o qual o membro demissiondario havia sido eleito.

Presidiu aos trabalhos o presidente da mesa da assembleia geral, o Dr. Rui
Manuel Duarte Sousa da Silveira, o qual foi secretariado pela secretaria da
mesa, Dr.* Maria Madalena Franga e Silva Quintanilha Mantas Moura.

Com a presenca de todos os membros do conselho de administragdo
e do conselho fiscal da sociedade, passou-se de imediato ao ponto 1.°
da ordem de trabalhos.

Pediu e usou da palavra o presidente do conselho de administracéo,
que fez a apresentacdo do relatdrio de gestdo e do balango e demons-
tragdo de resultados relativos ao exercicio de 2001, destacando destes
documentos os pontos considerados fundamentais.

Como mais ninguém tivesse querido usar da palavra, passou-se a
votagdo, primeiro na generalidade, depois na especialidade, do relato-
rio de gestdo e das contas da sociedade, relativas ao exercicio de 2001,
as quais foram aprovadas pelos votos dos accionistas da sociedade.

No que se refere a aplicagdo de resultados constante do ponto 2.°
da ordem de trabalhos foi aprovada pelos accionistas da sociedade a
proposta de aplica¢do de resultados apresentada pelo conselho de
administracdo que se transcreve:

O resultado liquido do exercicio de 2001 foi de 12 400 772,67 euros,
para o qual e nos termos da alinea b) do artigo 376.° do Codigo das
Sociedades Comerciais, se propde a seguinte aplicagio:

a) Reserva legal: 620 038,63 euros;

b) Reservas livres: 2 985 868,17 euros;

¢) Distribui¢do aos colaboradores e drgdos sociais: 114 325 euros;
d) Distribuigdo aos accionistas: 8 680 540,87 euros.

Entrando-se no ponto 3.° da ordem de trabalhos, foi aprovado pelos
votos dos accionistas um voto de congratulacdo, confianga e louvor
ao conselho de administracdo e ao conselho fiscal, bem como a cada
um dos seus membros, pela forma como foram exercidas a adminis-
tragdo e fiscalizacdo da sociedade durante o exercicio findo.

No que se refere ao ponto 4.° da ordem de trabalhos, preenchi-
mento do cargo vago no conselho de administragdo, em consequéncia
da renuincia apresentada pelo Dr. Mério Jorge Patricio Tomé, os accio-
nistas deliberaram nomear, para ocupar aquele cargo, até ao final do
mandato para o qual havia sido eleito o0 membro demissionario, o
Dr. Amilcar Carlos Ferreira de Morais Pires, casado, residente na Ave-
nida Major Neutel de Abreu, 195, 9.°, em Lisboa.

E como mais nada houvesse a tratar, deram-se por encerrados os
trabalhos da assembleia geral universal da ESAF — Espirito Santo
Activos Financeiros, SGPS, S. A., de que se lavrou a presente acta,
que depois de lida e aprovada, vai ser assinada pelo presidente da mesa
e pela secretaria, que a elaborou.

A Mesa da Assembleia Geral: (Assinaturas ilegiveis,) 2008427579

SOLVERDE — SOCIEDADE DE INVESTIMENTOS
TURISTICOS DA COSTA VERDE, S. A.

Relatorio n.° 1-AP/2007

Sede social: Rua 19, 85, 4501-858 Espinho.

Capital social: 30 000 000 euros.

Conservatoria do Registo Comercial de Espinho. Matricula n.° 33/720710;
identificagdo de pessoa colectiva n.° 500272484; niimero e data da
inscri¢do: 11/9 de Maio de 2005.

Maria Arminda Marques Henriques Martins, conservadora da Con-
servatoria do Registo Comercial de Espinho:

Certifico que foram depositados os documentos da prestagédo de
contas do exercicio de 2004 da sociedade em epigrafe e que as copias
anexas sdo a reproducdo integral dos documentos depositados.

Esta conforme.

Conservatoria do Registo Comercial de Espinho, 17 de Maio de 2005. —
A Conservadora, Maria Arminda Marques Henrigues Martins.
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Relatério e contas de 2004
Orgios sociais
Mesa da assembleia geral:

Presidente: Amadeu José de Melo Morais.
Vice-presidente: Manuel Ferreira Baido Nunes dos Santos.
1.° secretério: José Augusto Ferreira Campos.

2.° secretario: Napoledo Ferreira de Amorim.

Conselho fiscal:

Presidente revisor oficial de contas: Fernando Ribeiro & Oliveira
Maia, Sociedade de Revisores Oficiais de Contas, L.%, representada
por Augusto de Oliveira Maia, revisor oficial de contas.

Vogais:

Arlindo Jorge Baptista Soares.
Ruben Artur Veiga Henriques Estima.

Suplente revisor oficial de contas: Fernando Ribeiro & Oliveira
Maia, Sociedade de Revisores Oficiais de Contas, L.%, representada
por Fernando Julio Gongalves Ribeiro, revisor oficial de contas.

Conselho de administragéo:

Presidente: Manuel Soares de Oliveira Violas.
Administradores:

Rita Celeste Soares Violas e Sa.

Edgar Alves Ferreira.

Pedro Américo Violas de Oliveira e Sa.
Fernando Fernandes da Silva.

Joel Santos Pais.

Joaquim Fernando Marques Reis.

Secretario da sociedade:

1.° secretario: Nuno Miguel Ferreira Morais.
Secretario suplente: Cristina Helena Henriques Lopes Relvas.

Relatério de gestiao

1 — Enquadramento geral e aspectos
mais salientes da actividade em 2004

O exercicio de 2004 foi, para a Solverde, um ano bastante positivo
apesar de toda a envolvente macroecondmica recessiva que se vem arras-
tando ndo s6 no nosso pais como em toda a Europa, o nosso mercado
comercial preferencial a cujas repercussdes ndo somos alheios. Acresce a
isto a instabilidade politica vivida durante o ano que ¢ um factor perturbador
do clima econémico e portanto do desenvolvimento dos negocios que,
naturalmente, se reflectiu nas actividades prosseguidas pela nossa empresa.

Ha, todavia, que realgar um factor positivo que foi a realiza¢do do
Campeonato Europeu de Futebol em Portugal, tendo este evento
proporcionando as nossas unidades hoteleiras, com particular relevo
para o Hotel Solverde (foi a unidade hoteleira escolhida para alojar as
equipas de arbitragem do torneio) um acréscimo conjuntural das taxas
de ocupacdo e das receitas de alojamento.

A conjugacdo destes factores permitiu a Solverde crescer no seu
volume de negocios 1,26% atingindo uma facturagdo de 102,175
milhdes de euros aquém, contudo, do objectivo fixado, ha um ano
atras, que era de 105 milhdes de euros, mas, mesmo assim, ¢ em face
de um rigoroso controlo dos nossos custos, fomos capazes de aumen-
tar os resultados liquidos em quase 12,5%, para um nivel que supera
os 8 milhdes de euros, significativamente acima dos 7 milhdes que
haviamos apontado na ultima assembleia geral.

Volume de negécios
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Resultados liquidos

10,00
9,00
8,00
7,00 —
6,00 —
5,00 —
4,00 —
3,00
2,00
1,00 -
0,00

Milhdes

2002 2003 2004

Todavia é de realcar que a performance da actividade apresentada
pela Solverde ¢ ligeiramente melhor que os seus concorrentes, que a
generalidade do sector de jogo teve, em Portugal, em 2004 (uma quebra
de 0,5%), o que prova, mais uma vez, que, mesmo num ambiente
adverso, conseguimos demonstrar a nossa capacidade de gestdo num
sector tdo particular como é a exploragdo do jogo, através de uma
rigorosa gestdo dos recursos humanos e materiais.

Nao é também, de modo nenhum, negligenciavel, para a manuten-
¢do deste nivel de receitas a forte aposta em espectaculos e eventos
de elevado prestigio, bem como a uma notavel actividade de anima-
¢do que confere aos casinos uma imagem de local de entretenimento
e lazer, o que permite atrair um cada vez maior nimero de clientes.

Foi, gragas a esta politica de actuag@o que as receitas de jogo pas-
saram de 88,6 milhdes de euros em 2003 para um nivel idéntico, em
2004, de 88,9 milhdes de euros sendo contudo de dar alguma énfase
dissonante, entre Espinho e Algarve com o Casino de Espinho a ver
cair as suas receitas em 1,59 pontos percentuais e a compensagdo
obtida com os casinos do Algarve a crescerem 2,66%.

Durante o ano de 2004 foram apresentados os projectos do Casino
e do Hotel de Chaves, estando presentemente em fase de apreciacdo
assim como estdo em curso processos de loteamento (em anélise na
CCDR) e de expropriagdo dos terrenos ainda ndo adquiridos onde se
vai situar este importante investimento.

Admitimos que a resolucdo destes processos ira ocorrer muito bre-
vemente € que nos permitira iniciar as obras que por razdes burocra-
ticas, ndo foi possivel comegar, como haviamos previsto, no tltimo
trimestre de 2004.

Refira-se também, pela importéncia que assume em termos de bene-
ficiar das verbas pagas na contrapartida inicial da concessao dos casinos
do Algarve, que obtivemos, por parte das entidades fiscais, uma decisdo
positiva sobre o projecto de construgdo de uma academia e de um campo
de golfe de 27 buracos na zona de Portimdo o qual nos permitira obter
sinergias com a unidade hoteleira que temos na Praia da Rocha,
potenciando maiores taxas de ocupacdo, em especial na época baixa.

1.1 — Exploracio do jogo
1.1.1 — Espinho:

Naio se confirmaram, ainda em 2004, os anunciados sinais de retoma
tendo, ao contrario, persistido uma situagdo recessiva, caracterizada por
um abrandamento do nivel da actividade econdmica em geral e, em par-
ticular, da actividade de exploracéo do jogo, que registou um decréscimo
de 0,5% nas receitas globais dos casinos portugueses relativamente ao
exercicio de 2003.

Tal decréscimo resulta do efeito conjugado da persistente queda das
receitas dos jogos tradicionais, cifrada em cerca de 18% e do incre-
mento, em cerca de 2,8%, das receitas do jogo das maquinas, sendo
que estas ultimas passaram a representar 86,5% das receitas globais
do jogo nos casinos.

E assim que, em consonancia com a preocupagdo que manifestamos
em anteriores relatorios, se continua a assistir a um decréscimo signi-
ficativo das receitas dos jogos tradicionais, quer em termos absolutos
quer do seu peso relativo no conjunto das receitas globais dos jogos em
casinos, as quais passaram de 15,5% em 2003 para 12,7% em 2004.

A evolugdo das receitas dos jogos no casino de Espinho no exercicio
de 2004 acompanhou aquela tendéncia geral, apresentando mesmo
desvios negativos em relagdo as médias antes referidas.
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Globalmente as receitas dos jogos ascenderam a 45,8 milhdes de
euros tendo registado, pelo segundo ano consecutivo, uma descida rela-
tivamente ao ano anterior, a qual em 2003 havia sido de 2,28% e
agora, em 2004, se cifrou em 1,59%.

Como consequéncia, a quota do casino de Espinho no conjunto das
receitas totais dos casinos portugueses viu-se também reduzida de
15,46% em 2003 para 15,29% em 2004.

Esta ligeira descida, ficou a dever-se a forte diminuicdo das receitas
dos jogos tradicionais, ja que os restantes sectores do jogo, das maqui-
nas automaticas e do bingo, registaram crescimentos ainda que pouco
expressivos.

O sector dos jogos tradicionais continuou, assim, em 2004, a des-
tacar-se pela negativa, tendo as respectivas receitas registado uma
quebra de 22,4% relativamente a 2003.

Consequentemente, o peso deste sector nas receitas globais de jogo
do Casino de Espinho baixou de 12,36% em 2003 para 9,74% no
ultimo exercicio.

No sector do jogo das maquinas automaticas, em que as receitas
ascenderam a 38,98 milhdes de euros, registou-se um acréscimo de
1,42% relativamente a 2003, passando este sector a ser responsavel
por 85,1% das receitas globais do jogo.

Finalmente, a sala de Bingo do Casino de Espinho, tinica existente
em casinos depois do final de 2003, registou receitas superiores
em 0,15% as do exercicio anterior, resistindo bem a crise que tam-
bém afectou esta modalidade de jogo a nivel nacional, e que se tra-
duziu num decréscimo global de receitas de 7,74% relativamente
a 2003.

Assim e em conclusdo, o exercicio de 2004 caracterizou-se, como
o anterior, por um decréscimo, ainda que menos gravoso, do nivel de
receitas globais de jogo, que apenas ndo se repercutiu directamente
no resultado do exercicio devido as acgdes de racionalizagdo e con-
tencdo de custos implementadas, com éxito, neste que € o sector prin-
cipal da actividade da empresa.

1.1.2 — Algarve:

No ano 2004 ndo se verificou como era esperada, a retoma da
economia depois recessdo econdémica e de crise no sector do turismo
que se verificou no ano anterior.

Por isso, nos casinos do Algarve, com vista a manter o cresci-
mento nos seus resultados seguiu-se uma gestdo de rigor e pondera-
¢do, com investimentos importantes que conseguiram resultados posi-
tivos, contrariando as tendéncias naturais de um sector economico
em recessao.

Como ndo podia deixar de ser, os casinos do Algarve tém, grande
preocupacdo com a manutengdo da diversidade e inovacdo das suas
salas de maquinas e de jogos tradicionais, investindo em modelos de
maquinas e jogos de ultima geracdo e dotando as salas de todo o con-
forto e qualidade, para que os frequentadores e acompanhantes se sin-
tam comodos e num ambiente acolhedor.

Este ano, as receitas de jogo dos casinos do Algarve atingiram os
43,18 milhdes de euros, correspondendo a um aumento de 2,7% face
ao ano anterior. Podemos considerar os quase 3% de aumento das
receitas face a 2003, um resultado extremamente positivo, se com-
parado com a tendéncia negativa do sector.

As salas de maquinas dos casinos do Algarve tiveram um cresci-
mento de 4,29%, ¢é de salientar que este crescimento duplicou
em relagdo ao do ano anterior (2,08%) e continuam a ser o sector
de maior participacdo com cerca de 84% das receitas do sector de
jogo.

O Casino de Vilamoura continua a ser aquele com mais represen-
tatividade na regido com um peso de 55% nas receitas de jogo. Em
relagdo ao ano anterior registou um aumento de 4,72% nas receitas
de jogo face ao ano anterior.

O Casino de Monte Gordo continua a demonstrar que ¢ uma uni-
dade completamente produtiva em relago as diividas que se levanta-
ram no inicio da explorag¢do, com um aumento de 1,16% nas receitas
em relagdo ao ano anterior e gerando receitas anuais de jogo na
ordem dos 7,5 milhdes de euros. Considerando a conjuntura de 2004,
os resultados sdo bastante positivos.

O Hotel Algarve Casino registou um aumento de 0,38% nas
receitas de jogo em relagdo ao ano anterior, mantendo os 7,58% de
aumento nas receitas referentes as receitas da Sala de Maquinas, que
compensou a diminui¢do nas receitas da Sala de Jogos Tradicionais,
verificando-se a migragdo de clientes habituais da sala de jogos para a
sala de maquinas.
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Jogos bancados
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1.2 — Animacio e restauracio

1.2.1 — Espinho:

Para o findo ano de 2004, a estratégia da Solverde baseou-se no
lema — Os Melhores Momentos — tendo para tal levado a cabo a
realizacdo de varias galas, festivais gastrondmicos e espectaculos dia-
rios de comprovada qualidade.
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Assim, pelos palcos do Casino de Espinho passaram Diana Krall,
Maria Rita, Adamo, Ney Matogrosso, Alcione, Platters, Mafalda
Arnauth, Camané, Carlos do Carmo, Katia Guerreiro, Paulo de Carva-
lho e Ivans Lins, nomes sobejamente conhecidos do grande publico,
que angariou, cativou e fidelizou o publico nortenho.

Sendo a gastronomia um factor de suporte de lazer, a realizagdo de
festivais gastronomicos que enriquecem quem os faz e quem os usu-
frui, trouxeram até nds o paladar o aroma e a cor, do Alto Tamega
e Barroso, Nordeste Transmontano, Evora, Costa Azul e a Gastrono-
mia Chinesa, com assinalavel aderéncia do publico.

De assinalar também a influéncia em crescendo da actividade ladica
e cultural do Bar Domino, através da realizag@o das noites poéticas, e
pela actuagdo de bandas nacionais e estrangeiras de reconhecida quali-
dade, tais como, Sou Siete, Lidica Musica, Raul Marques e os Amigos
da Salsa, Paulo de Carvalho, Fernando Giro, Rao Kyao, Salsa Cubana,
Serafim Borges, Marcia Barros, etc., nomes esses que contribuiram para
a consolidag¢@o do Bar Dominé, como o melhor Bar de musica ao vivo
do Norte.

E com o mesmo espirito, que se aborda o corrente ano, na espe-
rancga de melhorar sempre e mais a proposta destinada ao agrado do
publico.

1.2.2 — Algarve:

Se o sector de jogo constitui a actividade principal dos casinos, as
operagdes de restauracdo levadas a cabo nestas unidades em momento
algum sdo descuradas. Bem pelo contrario, sdo inimeros os esforgos
para inovar e aprimorar a qualidade. Desde a multiplicidade gastrondmica,
a utilizagdo de produtos frescos e de primeira qualidade, todos os servi-
¢os sdo planeados para que nos momentos certos tudo esteja aos niveis
mais exigentes.

Como polo de atracgdo turistica, os casinos do Algarve t€m cons-
ciéncia da importancia da qualidade dos espectaculos diarios exibidos.
A contratagdo selectiva de empresas especializadas na produg@o e rea-
lizagdo de espectaculos de qualidade tém colocado os palcos dos casinos
do Algarve como o destino de eleic@o, para jantares de grandes e peque-
nos grupos, ou simplesmente para quem quer usufruir de uma refei¢do
e de um espectaculo de nivel dificilmente igualavel em Portugal.

Como resultado, as receitas as areas de restauragdo sofreram um
aumento percentual na ordem dos 12% face ao ano anterior.

Os espectaculos diarios apresentados nos trés casinos do Algarve, no
decorrer deste ano de 2004, versaram temas variados, para dar satisfa-
¢do aos gostos de um publico cada vez exigente, nomeadamente: Dia-
mond Girls, Moulin Rouge, Simply the Best, Chicago City of Jazz,
Naughty Nights, Love Stories, Made in England, Vogue The Deco Years.

Se os espectéaculos diarios apresentados foram objecto de elogios
por parte da comunicagdo social, os jantares concertos com artistas
nacionais e estrangeiros foram um complemento cultural de extrema
importancia para a regido, pois proporcionam momentos culturais
inesqueciveis, como foram os casos de: Martinho da Vila, Toke de
Prima, Luis Represas, Pedro Abrunhosa, La Copla Y el Fado, The
Platters, Rui Veloso, Fernando Pereira.

Como vem sendo habito, os Casinos do Algarve colaboram nos mais
variados eventos sociais, culturais e desportivos da regido, quer como
entidade organizadora, quer como colaborante e apoiante, sendo de
destacar os seguintes eventos: XXVII Campeonato das Amendoeiras
em Flor — Troféu Solverde, Gala Internacional de Boxe Profissional,
II Circuito Equestre Vilamoura, Festival Internacional de Gastronomia,
IV Regata das Marinas do Algarve, Rally Terras d’El Rei, Algarve Classic
Cars, Rally Casinos do Algarve, Troféu Regional Sul de Rallyes, 14.°
Circuito Golfe e Comunicacgdo, Expresso/BP1 — Golf Cup, Grand
Champions Legend Ténis, XXX Saldo Internacional de Arte Fotogra-
fica do Algarve, Gala Refuigio Ascensdo — Lions Clube de Faro, Lions
Clube Vilamoura — II Torneio de Golfe, IX Mundialito de Futebol de
Praia, VIII Troféu Vilamoura Janior, IX Torneio de Golfe da IPO, Festa
da Cerveja, V Tomeio de Golfe de Asmal, 14.° Circuito de Golfe e Comu-
nicagdo, XVII TAP Open, 11Q. Circuito Solverde, IV Torneio Golfe
Casino de Monte Gordo, IV Torneio Golfe Casino de Vilamoura, VI
Torneio Golfe Hotel Algarve Casino, Miss Algarve Mais, XVII Grand
Troféu de Vilamoura, XI Torneio de Bridge Marinotel.

1.3 — Hotelaria

1.3.1 — Hotel Solverde:

Segundo o instituto nacional de estatistica (INE) o aumento do nimero
de dormidas baseou-se no acréscimo de 4,4% nos residentes em Portugal e,
nos estrangeiros uma quebra de 1% apesar do Euro 2004.

Os mercados emissores mais representativos da Europa a excepg¢io
de Espanha apresentaram quebras nas dormidas em todo o territdrio,
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principalmente Holanda com menos 10,6%, a Franga com menos
9,2%, o Reino Unido com menos 4% e a Alemanha com menos 3,5%.

O Hotel Solverde previu no relatorio de gestdo de contas de 2003,
que iria beneficiar com a realizagdo do Euro 2004, conseguindo-o
através da negociagdo com a cadeia de televisdo inglesa BBC e com
a UEFA para alojar os arbitros para este evento.

Assim, na realidade no més de Junho deste ano a ocupagéo foi de
82% contra 47% em 2003 e o preco médio de 197,62 euros contra
84,82 euros em 2003.

Neste ano verificamos um aumento significativo de 34,7% na receita
de alojamento bem como um aumento de 19,5% no total das receitas.
O resultado bruto de exploragdo (GOP) em comparagdo com o de 2003,
teve um aumento de 367%. No entanto e de acordo com a nossa previ-
sdo no relatorio de 2003, retirando o efeito Euro 2004, a taxa de ocu-
pacdo nos outros meses baixou tendo contribuindo para este factor os
segmentos de mercado empresas (corporate) baixou em 16,5% e agén-
cias (tour operadores) baixou 2%. O preco médio quarto (ARR) aumen-
tou em 28,8% em relagdo a 2003.

Referimos também que durante este ano, com a abertura dos dois
hotéis Sheraton e Melia, que haveria uma repercussdo na diminui¢io
na taxa de ocupagdo dos hotéis do Norte, excepto no més de Junho,
bem como uma gradual degradac@o dos precos médios quarto, que jul-
gamos se ira agravar ao longo do ano 2005.

O ano 2005 vai ser um ano dificil para o Hotel Solverde porque os
seus principais segmentos de mercado, congressos, conferéncias e incen-
tivos (MICE), empresas (corporate) e tour operadores vdo continuar
a tendéncia de baixa na procura como também a forte pressdo para o
seu preco médio quarto.

Ha varios factores que irdo contribuir para este cenario negativo,
comecgando logo pelo nimero de empresas que fecharam em 2004, e
outras que irdo fechar ao longo de 2005, na regido onde o Hotel Sol-
verde esta inserido, bem como o aumento de oferta que se verificou
este ano com abertura de novos hotéis quer no Norte quer em Lisboa,
e na muito lenta recuperagdo econdémica.

1.3.2 — Hotel Apartamento Solverde:

O Hotel Apartamento Solverde encerrou o ano 2004 com uma taxa
de ocupagdo de 48,5% que compara com 50,5% em 2003. A receita
foi de cerca de 11,5% superior ao ano anterior.

Na andlise por segmentos de mercado, constata-se que o corporate
foi o que mais utilizou o Hotel (49,9%), seguindo-se os operadores
turisticos e agéncias de viagens (30,4%), os clientes individuais (15,6%)
e as organizacdes desportivas (4%).

Ainda que a ocupagdo de 2004 tenha sido ligeiramente inferior a
de 2003, a receita teve uma subida de 11,5%. Este acréscimo esta
directamente ligado a realizacdo em Portugal do Campeonato da
Europa de Futebol, em Junho, que constitui, como previsto, uma boa
oportunidade de negdcio que o Hotel Apartamento Solverde ndo des-
perdicou.

Conforme foi antecipado, a recessdo econdmica e o conjunto de
adversidades por que tem passado grande parte do tecido industrial da
regido nestes ultimos anos, voltou a produzir um impacto negativo
na ocupagio do Hotel Apartamento Solverde. As empresas sdo 0 mais
importante segmento de negocio da unidade e t€m uma importancia
vital para os niveis de ocupacdo, mormente em épocas baixas.
O esforgo de diversificagdo compensou em parte a quebra do volume
de estadias corporate mas ndo foi suficiente para repor os niveis de
ocupagio médios.

Como ¢ do conhecimento geral, o panorama para 2005 ndo permite
projecgdes optimistas. De facto, todo o sector hoteleiro atravessa uma
fase algo dificil. A deslocalizagio de grandes multinacionais, o encerra-
mento de um namero consideravel de pequenas e médias empresas, os
cortes or¢amentais para esta area de actividade, os destinos turisticos
concorrentes com maior qualidade estrutural e precos mais baixos, a
politica tarifaria agressiva de muitas companhias aéreas, a redugdo
do consumo privado e o investimento, quer privado quer estadual, em
queda, ndo permitem antecipar um ano de bons negocios.

Neste panorama, assumem particular relevancia a flexibilidade
negocial, uma estrutura tarifaria adequada bem como medidas de diver-
sificacdo das fontes de negocio. Estes trés factores e uma procura cons-
tante de melhoria de servigo, integrardo o nosso esforgo para que 2005
possa acabar por ser um ano satisfatorio.

1.3.3 — Hotel Algarve Casino:

Em 2004 o Algarve registou nos meios de alojamento classificados
oficialmente cerca de 15,6 milhdes de dormidas, tendo a taxa de ocupa-
¢do média/quarto sido de 55,8% durante o ano turistico (Novembro
2003 a Outubro 2004), ou seja, menos 4,8% do que no ano anterior.
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Os principais mercados emissores de turistas para o Hotel Algarve
Casino durante o ano de 2004 foram:

Os ingleses com 19 991 dormidas ou 40,02% — um acréscimo de
22,78%;

Os portugueses com 10 593 dormidas ou 21,20% — um decréscimo
de 14,15% em relagdo a 2003;

Os alemaes com 4799 dormidas ou 9,60% — uma quebra de 25,68%
em relagdo a 2003;

Os turistas alemédes apresentaram as ocupagdes mais baixas dos
altimos 5 anos;

Os holandeses com 2140 dormidas ou 4,28% — um acréscimo de
21,79%;

Os espanhois com 3050 dormidas ou 6,10% — um decréscimo de
27.96%;

Os americanos e os canadianos com 2012 dormidas ou 4,02%:;

Nos canadianos verificou-se um decréscimo de 29,39% e os ame-
ricanos tiveram uma quebra de 4,15%;

Os russos com 1904 dormidas ou 3,81% (praticamente todos durante
o periodo do Euro 2004);

Os franceses com 952 dormidas ou 1,90%;

Os irlandeses com 829 dormidas ou 1,65%.

Os ingleses mantém-se na primeira posi¢do em detrimento dos ale-
maes que tiveram uma quebra acentuada, a qual ja se verificara nos
anos anteriores. Os clientes portugueses, apesar de ultrapassados
pelos ingleses, mantém uma forte presenca, constituindo hoje o
nosso segundo mercado, tendo no entanto um decréscimo de 14,15%.

O numero total de dormidas alcangado foi de 49 948 e cerca de
34,05% de ocupacdo/quarto ou seja 5,42% inferior em relagdo a 2003.

A receita global foi inferior a 2003 em 2,68% e o prego médio de
quarto desceu em 6,09%.

Os resultados do ano turistico de 2004 reflectem a enorme instabili-
dade nacional e internacional traduzidos na recessdo economica mundial,
aliada a conjugagdo de outros factores de incerteza, como as guerras no
Iraque e Afeganistio, ameagas e atentados terroristas, aumento do preco
do petrdleo, valorizagio do euro, etc., tendo os resultados finais das empre-
sas sido bastante inferiores aos inicialmente previstos.

A realizagdo do Euro 2004 em Portugal foi o evento que mais
contribuiu até hoje para a divulgacdo da imagem do pais no exterior.
No entanto, o discurso demasiado optimista e injustificado de muitos
dos nossos responsaveis, traduzido na transmissdo da ideia de «tudo
cheio», contribuiu para, no caso do Algarve, desviar fluxos turisticos
para outros destinos. Os meses imediatamente antes, durante e depois
do Euro 2004, foram os que registaram as maiores quebras nas taxas
de ocupacido das unidades turisticas da regido.

Por outro lado, o facto dos nossos parceiros econdmicos privilegia-
dos — os operadores turisticos — enfrentarem problemas econémicos
e financeiros complexos e dificeis, quer no Reino Unido, quer na
Holanda e na Alemanha, consubstanciados em algumas faléncias e
pagamentos em atraso, envolvendo somas avultadas, vém criando
dificuldades de tesouraria a muitas empresas hoteleiras e turisticas do
Algarve.

1.4 — Investimentos

A Solverde manteve, ao longo do ano de 2004, uma atitude ja
habitual de fortes investimentos nas suas diversas unidades e areas de
negocio, no sentido de uma permanente actualizagdo e moderniza-
¢do, garante de uma forte competitividade no sector em que se insere
e da crescente fidelizag@o dos clientes e atractividade de novos fre-
quentadores e utilizadores dos nossos servicos.

Os investimentos realizados pela Solverde, no decurso do exerci-
cio, ultrapassaram os 11 milhdes de euros, sendo de destacar o avul-
tado montante despendido no Casino de Espinho tanto a nivel de
remodelagdo e modernizagdo das instalagdes como de equipamento
na area de jogo. Apenas neste Casino, e na continua¢do das obras
iniciadas em 2002, foram aplicados mais cerca de 4,8 milhdes de
euros — englobando a completa remodelag@o e reequipamento das duas
cozinhas existentes de apoio aos saldes Baccara e Atlantico e a can-
tina do Casino de Espinho — a que acrescem 2 milhdes de euros gas-
tos em maquinas e equipamento de jogo bem como em informatica e
sistemas de controlo e vigilancia.

No Hotel Algarve Casino, as obras de remodelag@o iniciadas nos
dois ultimos meses de 2003, foram concluidas no final do 1.° trimes-
tre do ano passado tendo o investimento global ascendido a cerca de
2 milhdes de euros.

Para além dos espagos publicos que foram alvo de alteragdes,
designadamente a fachada, a recepgdo, o grande lobby, o saldo de estar,
o bar, a esplanada, os restaurantes, as piscinas e as areas exteriores, o
Hotel Algarve Casino apresenta agora dois novos espagos — um open
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space com ambientes diferenciados, constituidos pelos antigos lobbies,
saldo de estar e bar, € um playground junto a piscina infantil, para os
mais pequenos.

Ampliar os espagos publicos, dando maior importancia a fachada e
rejuvenescendo ambientes com mais de trinta anos, assim como torna-
-los mais funcionais — complementando a oferta das salas multiusos
com éareas publicas e de lazer adequadas —, constituiram os principais
objectivos do investimento.

Confirmada a cada vez maior importancia do sector das maquinas
automaticas para as receitas dos casinos, tendéncia esta ndo so6 a nivel
nacional como também mundial, procedeu-se, como ja vem sendo habi-
tual, a uma ampliagdo e modernizagio do parque de maquinas em todos
os casinos do Algarve, avaliado em 1,15 milhdes de euros. De facto a
preponderancia deste sector obriga a uma constante actualizagdo dos
equipamentos de modo a fidelizar e atrair cada vez mais clientes, tendo-se
levado a efeito diversas obras que ascenderam a cerca de 600 000 euros.

Refira-se ainda a aquisi¢do, durante o ano de 35 308 ac¢des pro-
prias, ao preco médio de 9,95 euros.

Finalmente, informamos os senhores accionistas que o conselho
de administra¢do, em reunido realizada em 15 de Dezembro de 2004
deliberou proceder a venda de uma viatura Jaguar a D. Rita Celeste
Soares Violas e S4, nossa administradora, por um montante igual ao
seu valor comercial tendo obtido parecer favoravel do conselho fis-
cal para o efeito.

1.5 — Relevac¢ao contabilistica

De acordo com o Plano Oficial de Contabilidade e com as Normas
Interpretativas Aplicaveis, da Comissdo de Normalizagdo Contabi-
listica, adoptaram-se os seguintes procedimentos:

Contabilizagdo, no imobilizado corporeo, dos bens adquiridos rever-
siveis para o Estado no final das concessdes, sendo as respectivas
amortizacdes efectuadas tendo em consideragdo os anos que faltam para
o termo das mesmas. Na sequéncia dos contratos de prorrogacdo, con-
forme o Decreto-Lei n.° 275/2001, de 17 de Outubro, o prazo das con-
cessdes foi alargado até 2023.

A parte comparticipada pelo Estado na aquisi¢do daqueles bens foi
contabilizada como subsidio ao investimento, como proveito diferido
ao longo da concessdo, tendo sido imputado neste exercicio o mon-
tante de 1 814 354 euros.

Atendendo a natureza e a situacdo de alguns processos pendentes
sobre clientes e outros devedores, decidiu-se actualizar a provisdo
existente para cobrancga duvidosa, tendo sido aumentada em 67 794
euros, de forma a melhor traduzir essa realidade.

Em virtude dos prémios acumulados das Salas de Maquinas, a pagar
aos clientes, terem aumentado durante o exercicio, foi decidido cor-
rigir a provisdo para riscos e encargos no valor de 93 357 euros.

Dando cumprimento a directriz n.° 9, o valor da conta de investi-
mentos financeiros, partes de capital em empresas do Grupo, foi
corrigido para menos em 494 575 euros, pela aplicagdo do critério da
equivaléncia patrimonial, correspondendo a resultados das nossas par-
ticipadas.

Conforme o deliberado na assembleia geral de 22 de Abril de 2004,
foi transferido para reserva legal, o valor de 19 015,38 euros, resul-
tante dos dividendos de acgdes proprias adquiridas entre 1 de Janeiro
de cada ano, ainda ndo prescritos, ¢ a data em que foram colocados a
disposicdo.

Foram consideradas dividas incobraveis saldos sobre clientes no
montante de 368 954 euros por razdes varias, valor este que ja estava
provisionado em exercicios anteriores.

Da constante evolugdo tecnoldgica resulta que o equipamento
informatico rapidamente se torna obsoleto. Por esse facto, foi aba-
tido ao activo bruto da empresa, o valor de 581 550 euros relativo a
equipamento informatico, que entretanto ficou inoperacional.

Ainda no seguimento, da constante remodelacdo do parque de
maquinas de jogo, foram abatidas méaquinas no valor de 144 918 euros.

Destes abates resultou um custo para a empresa no valor de 90 023
euros.

2 — Empresas associadas

Relativamente as nossas associadas cuja actividade acompanhamos
de perto, salientamos como mais relevantes os seguintes factos ocor-
ridos durante o exercicio de 2004.

EMPES — Empresa de Publicidade de Espinho, L.

A recessdo e a incerteza quanto ao futuro que marcaram a activi-
dade econémica em Portugal, afectaram, naturalmente, o desempe-
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nho e o desenvolvimento dos negdcios desta nossa associada, bem
como, em consequéncia, a capacidade de investimento na moderniza-
¢do de equipamento.

O exercicio de 2004 caracterizou-se por grandes dificuldades na venda
de publicidade e por um quase nulo nivel de actividade enquanto agén-
cia de publicidade.

Apesar destas condicionantes e mercé de grandes esforgos a actividade
do jornal foi francamente positiva tendo-se traduzido num volume de
negocios, em 2004, de 280 000 euros — um crescimento de 3,7% face
ao exercicio anterior.

Ja no que concerne ao apoio estatal, esta nossa associada continua
esquecida; a publicidade institucional tdo prometida nunca chegou a
imprensa regional, mas ja se verifica o oposto nos grandes meios da
imprensa e nas televisdes, onde foram realizadas fortes campanhas
publicitérias.

Além desta falta de apoio, uma breve referéncia para o agrava-
mento de condi¢des decorrentes da diminuigdo na comparticipagdo
no porte — pago.

Pese embora toda esta envolvente recessiva, o aumento do volume
de vendas aliado a um apertado controlo de custos permitiu um resul-
tado liquido positivo no montante de 18 196,85 euros valor este que
mais que triplicou o valor obtido no exercicio de 2003.

Por fim, e se os indicios de retoma econdmica se confirmarem,
esperamos atingir uma situacdo financeira mais desafogada que per-
mita a modernizagdo e renovacdo de algum equipamento quer em
termos graficos quer em novos meios de comunicagéo.

Solverdotéis — Sociedade Hoteleira, L.d2

Em sequéncia da dissolug@o da empresa, em Dezembro de 2003,
procedeu-se ao encerramento da liquidagdo em Outubro ultimo, tendo
gerado um prejuizo de 5739,85 euros.

Sociedade de Investimentos Imobiliarios
da Praia da Rocha, S. A.

Esta sociedade praticamente ndo desenvolveu qualquer tipo de acti-
vidade na sequéncia dos contratos de arrendamento e de exploracdo
celebrados com a Solverde em 1997, pelo que a actividade se resume
a propriedade e gestdo do edificio onde estdo instalados o Hotel
Algarve e o Casino da Praia da Rocha.

Os proveitos da empresa sdo apenas os decorrentes das rendas rela-
tivas aos contratos supracitados, sendo a rubrica de amortiza¢do do
imobilizado de longe a mais relevante componente de custo e que fez
com que o resultado do exercicio seja naturalmente negativo, ascen-
dendo, em 2004, a 503 183,47 euros.

3 — Plano de comunicagdo

No meio Imprensa mantemos a estratégia de maior investimento nos
suportes de cobertura nacional. Desta forma rentabilizamos melhor o
nosso investimento e por outro lado anulamos a percepgdo de sermos
uma oferta nacional.

No meio radio mantemos o acordo de veiculagdo de spots publici-
tarios com a TSF, o que nos garante uma boa cobertura nacional,
ainda que as nossas campanhas sejam refor¢adas com a veiculagdo
dos spots em réadio locais, aqueles de maior afinidade e cobertura para
areas de influéncia das nossas unidades.

No meio outdoor para além do formato 8 x 3 que utilizamos em
Valencga, Braga, Vila do Conde e Fojo mantemos também a rede de
36 Mupis J. C. Decaux em centros urbanos.

A utilizagdo desta rede permite-nos uma boa cobertura efectiva,
bem como nos permite uma maior economia na manutengéo da rede,
por comparagdo aos formatos 8 x 3. Um dos aspectos mais positivos
deste suporte, ¢ a possibilidade que temos em substituir as campanhas
em rede semanalmente, e fazer rodar mais que uma campanha pela
mesma rede. Temos posi¢des em: Porto, Matosinhos, Gondomar,
Guimardes, Famalicdo, Braga, Viseu, Valongo, Coimbra, Barcelos, Santo
Tirso, S. Jodo da Madeira, Viana do Castelo, Penafiel, Ovar e Aveiro
e mais recentemente no Gaia Shopping, Norte Shopping, Maia Shop-
ping e Braga Parque.

Relativamente ao plano comunicagdo para o mercado internacio-
nal, o maior volume de investimento em comunica¢do continuou a
ser feito para o mercado espanhol, que pela sua proximidade e ape-
téncia pelos nossos produtos ¢ indubitavelmente o mais rentavel. Assim
¢é frequente acompanhar as campanhas comerciais as agéncias de via-
gens espanholas com a veiculagdo de antincios publicitarios no jor-
nais mais representativos de cada regido bem como nas revistas/cata-
logo das respectivas agéncias de viagens e operadores turisticos.
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Outros mercados internacionais, foram trabalhados de diferente
forma, quer pela presenga da equipa comercial da Solverde em feiras
de turismo no estrangeiro e distribui¢do de brochuras das nossas uni-
dades, bem como com a presenga na Bolsa de Turismo de Lisboa, a
feira de turismo mais relevante do pais e que angaria uma forte pre-
senga de operadores turisticos estrangeiros.

O patrocinio, continua a ser uma area de relevancia do nosso plano
de comunicagio na medida em que acreditamos no potencial dos even-
tos a que nos associamos como patrocinadores como forma de promo-
ver a nossa imagem institucional. Assim salientamos a nossa participa-
¢do em eventos como: Solverde Cup em Ténis, Mastrers Solverde em
ténis, Final Four da LPA, XIV Torneio Internacional de Hoquei em
Patins, X Convencgéo de Fitness, Rally Casino de Espinho, XI Solverde
Cup em Golf, 1.° circuito Casinos Solverde, Expresso BPI Golf Cup,
VI Festival Internacional de Bridge Casino de Espinho, 27.° Festival
internacional de Cinema de Animagdo, VI torneio Internacional de
Bridge do Hotel Algarve Casino, X Torneio de Bridge do Vilamoura
Marina Hotel, Algarve Classic Cars, Circuito Equestre de Vilamoura, Rally
Casinos do Algarve, Rally Terras d’El Rey, Taga do Presidente da Repu-
blica Golf, Trofeu Golf da Asmal, XVI Grande Trofeu de Vilamoura Golf,
V Concurso de Saltos Internacional Vilamoura, Torneio de Golf IPO,
Grand Champions Legend Tenis, Campeonato Regional ANC, XXIX
Saldo Internacional de Arte Fotografica do Algarve, 1.° Torneio de
Golfe da FPC.

4 — Evolugao previsional

Apesar de terem sido configuradas algumas perspectivas de retoma
economica para 2005, a verdade ¢ que o clima de incerteza se man-
tém e ninguém arrisca com alguma seguranca, timings para o inicio
de uma recuperacdo da actividade economica de forma consistente.

O espectro do terrorismo continua presente em todo o mundo e a
instabilidade dai decorrente reflecte-se nos mercados mundiais ¢ em
particular nos principais parceiros econémicos de Portugal, a Europa
e os Estados Unidos. A economia portuguesa ndo ¢ imune a este cena-
rio que se vem mantendo recessivo por muito mais tempo do que ¢
previsto ndo se vislumbrando, no imediato, a inversdo da tendéncia
do ciclo.

Apesar do estado da economia aconselhar alguma prudéncia, espera-
-se vir a obter, no ano de 2005, um crescimento do volume de nego-
cios, que sera praticamente proveniente das receitas do jogo, gragas
aos investimentos que vimos realizando, pois, devido ao latente
clima de inseguranga, a 4rea hoteleira devera sair uma vez mais preju-
dicada. Deste modo, esperamos obter um volume de negdcios, em 2005,
de 103 milhdes de euros, uma variagio positiva de 0,8% face ao pre-
térito ano e a manuteng@o do nivel de resultados liquidos que pensamos
que atinja os 8 milhdes de euros.

Em curso de avaliacdo esta o projecto de loteamento na CCDR
para que seja possivel a aprovacdo definitiva, pelas entidades compe-
tentes, dos projectos do Casino e do Hotel de Chaves e consequen-
temente iniciar as obras de constru¢do dos mesmos no 2.° trimestre
do corrente ano.

O arranque das obras esta condicionado também pelo desenvolvi-
mento do processo de expropriag@o dos terrenos ainda ndo adquiridos
pela Solverde onde se vai implantar o empreendimento. Pensamos
que, a muito breve prazo, teremos acesso a posse administrativa dos
tais terrenos de modo a podermos iniciar as obras de infra-estruturas
e terraplanagens.

No que concerne ao campo ¢ academia de golfe em Portimdo, ja
neste ano de 2005 foi-nos concedida a autorizacdo, pelo Ministro do
Turismo, para enquadrar este investimento no ambito de contrapartida
inicial da concessdo dos casinos do Algarve, e, portanto, beneficiar
de uma comparticipagdo financeira significativa.

Ao longo de 2005 proceder-se-4 a elaboragdo dos projectos relati-
vos a construgdo do campo e academia de golfe assim como se desen-
volvera o necessério estudo de impacto ambiental. Daremos inicio a
tramitagdo dos pedidos de licenciamento de modo a que se possam
comegar as obras em 2006.

Naio deixamos de dar aten¢do aos nossos concorrentes, tentando
manter-nos na linha da frente das ofertas de produtos e servigos de
qualidade para que os nossos clientes possuam indices de satisfagdo
elevados.

Continuamos a investir na modernizac¢do das nossas unidades hote-
leiras e a apostar no conforto e na qualidade dos servicos, assim como
prosseguirmos a nossa aposta em apresentar grandes galas e especta-
culos com nomes sonantes do panorama musical internacional nos
Casinos de Espinho e do Algarve, na senda da sua transformagdo em
centros de animag@o, diversdo e lazer de elevado gabarito.

Nao descuraremos, obviamente, o nosso principal sector dinami-
zador de receitas que sdo as slots machines, continuando a diversifi-
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cacdo da nossa oferta com a aquisi¢do de novas maquinas bem como
na substitui¢do das maquinas mais antigas, em todos os casinos que
exploramos.

Concluindo, o nosso trabalho visa, como sempre, o crescimento
sustentado baseado numa criteriosa gestdo dos nossos recursos,
potenciando a Solverde como uma empresa cada vez maior e mais
valiosa, como uma empresa de referéncia no sector do turismo e em
particular na exploragéo do jogo, e proporcionando aos nossos accio-
nistas niveis de valorizagdo e de rentabilidade apreciaveis (como a
historia o demonstra) associados a objectivos estratégicos de médio e
longo prazo.

Volume de negoécios
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5 — Proposta de aplicagao de resultados

O resultado apurado neste exercicio foi positivo e atingiu o mon-
tante de 8 163 151,45 euros, pelo que se propde a seguinte aplicagdo:

Reserva legal: 408 157,57 euros;

Distribuigo pelos accionistas sob a forma de dividendos, que corresponde
a um valor iliquido de 30 céntimos por acg¢do: 1 710 990 euros;

Reservas livres: 144,72 euros;

Reserva para investimentos de interesse turistico no concelho de
Espinho e zona em que se situa e em quaisquer outras — alinea ¢) do
artigo 20.° dos estatutos: 6 040 146,70 euros;

Resultados transitados, relativos a lucros ndo distribuidos pelos asso-
ciados, de resultados referentes a exercicios anteriores: 3712,46 euros.

6 — Notas finais

Aos membros do Governo, da Direc¢@o-Geral do Turismo, do Fundo
do Turismo, da Inspecgdo-Geral de Jogos ¢ a todas as demais entidades
oficiais, autarquicas e privadas com quem mantemos relagdes, agrade-
cemos as atengdes e colaboragdo concedidas.

A todos os colaboradores da empresa manifestamos o nosso reco-
nhecimento pelo empenho e pela colabora¢do demonstrados.

Ao publico em geral agradecemos a preferéncia que continuou a
dar aos nossos servigos.

Espinho, 2 de Margo de 2005. — O Conselho de Administragéo:
Manuel Soares de Oliveira Violas, presidente — Rita Celeste Soares
Violas e Sd, administrador — Edgar Alves Ferreira, administrador —
Pedro Américo Violas de Oliveira e Sd, administrador — Fernando
Fernandes da Silva, administrador — Joel Santos Pais, administra-
dor — Joaquim Fernando Marques Reis, administrador.
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Balanco analitico em 31 de Dezembro de 2004

ACTIVO
(Em euros)
2004 2003
Activo Amortizagdes Activo Acgvo
bruto e provisdes liquido liquido
Imobilizado:
Imobilizagdes incorpdreas:
Despesas de instalagfo ..........ceeveeeieeieerieeiiieieeieeieeieeieene 3463 088 2 087 835 1375253 1 480 205
Propriedade industrial e outros dir€itos ...........ccecveveveneenee. 45 491 45 491 - -
3508 579 2133 326 1375253 1480 205
Imobilizagdes corpodreas:
Terrenos € recursos NALULALS ........c.eevevereerrereeeereereenseneennes 2340 631 - 2340 631 2340 631
Edificios e outras construgdes .. 56 720 431 23225330 33495 101 31456 111
Equipamento bASICO ........c.ccvevieirreireneiniieineeececeeenne 46 555 351 16 394 918 30 160 433 29 876 465
Equipamento de tranSporte ............cccceeveeeeeriieeieeiieniieneennes 1232 885 663 373 569 512 146 571
Ferramentas e utensilios 599 634 522 631 77 003 86 072
Equipamento adminiStrativo ..........cccceceveerereeerceereeneneenne. 5104 151 4449 125 655 026 712 281
Outras imobilizagdes CoOrporeas ..........oceevuereveereeesieesueeneeene 860 769 217 430 643 339 618 706
Imobilizagdes €M CUISO .......cceecveeiieriieieereeieeie e 2275726 - 2275726 1 807 033
115 689 578 45 472 807 70216 771 67 043 870
Investimentos financeiros:
Partes de capital em empresas do Grupo ...........ccceeceeeuenns 5696 063 - 5696 063 6314 582
Empréstimos a empresas do Grupo ........... 6 805 000 - 6 805 000 5695 000
Titulos e outras aplicagdes financeiras 548 561 160 798 387 763 264 384
13 049 624 160 798 12 888 826 12 273 966
Circulante:
Existéncias:
Matérias-primas, subsididrias e de consumo .............c..c....... 832 436 - 832 436 817 497
MErcadorias ........coeeeeienieneneninieteieteste et 56 842 - 56 842 52938
889278 - 889278 870 435
Dividas de terceiros — curto prazo:
CHENLES, C/C .ttt ettt 848 592 - 848 592 668 461
Clientes de cobranca duvidosa ............ccceeeveevieciieieeieennennne. 129 393 129 393 - -
Adiantamentos a fornecedores .........cc..cocceerereriienienenennen. 59619 - 59619 32329
Estado e outros entes publicos . 404 176 - 404 176 1 098 948
OUtros deVEOTES .......coevueuiriirieirieieieeietee et 16 859 998 2 127 866 14 732 132 14 786 160
18301 778 2257259 16 044 519 16 585 898
Titulos negociaveis:
Outros tituloS NEZOCIAVEIS ....cevveerueeruieriieriieniieieenieeieeieeae 147 851 61 506 86 345 103 831
Depositos bancérios e caixa:
Depdsitos DanCArios .........ccveeeerieriereneneeieeeiese e 588 994 588 994 2182757
CAIXA eveveneenerieteieete ettt ettt ettt sttt 2762 537 2762 537 2 833 445
3351531 3351531 5016202
Acréscimos e diferimentos:
Acréscimos de Proveitos .......eeeeeeeereeiereerieneeneneeeeneeneees — — —
Custos diferidos .......coceoererieuirenirenieireeere e 104 563 846 104 563 846 110 773 415
104 563 846 104 563 846 110 773 415
Total de amortizagdes .............................. 47766 931
Total de provisdes .............ccccecevcvecvevnene. 2318 765

Total do activo ................cccccccecvicenins 259 502 065 50 085 696 209 416 369 214 147 822
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CAPITAL PROPRIO E PASSIVO

7704-(59)

(Em euros)
2004 2003
Capital proprio:
CAPTEAL .ttt ettt et h et b et h et e bbb bbbt b et eb et et bt et enes 30 000 000 30 000 000
Accdes proprias — valor nominal . (1483 500) (1306 960)
Acgdes proprias — deSCONLOS € PIEIMIOS ...cc.eerueeruieruieriierterientestestesutestteseeesseesseesseesseesseenseesseesseenseas (889 895) (715 291)
Ajustamentos partes capital em filiais € aSSOCIAAAS .......evvirveririerierieriereeeeee e 183 343 179 631
RESErvas de 1€aVAlIACAO .........eeuiiiiieiieiieie ettt ettt ettt ettt et e it e st et e e abeeatesnbeeabeenteennas 9460 927 9460 927
Reservas:
RESEIVAS TEAIS ...ttt ettt e et st e st e e et e e ate s et e s st e eaee e st e sneesateeaaenaean 3114 359 2 732 454
Reservas estatutarias..... 39 886 234 34 426 263
Reservas livres ............. 19 824 19 539
Resultados transitados ............coceueuiiiiiiiiiiiic e (3712) -
80 287 580 74796 563
Resultado liquido dO €XETCICIO «.....uieuvieiieiieiieie ettt ettt ettt et et et e bt e bt e sseesaeas 8163 151 7257797
Total do capital Proprio ................ccccoccovveeioieiciiiiiiiieiieiieeee e 88 450 731 82 054 360
Passivo:
Provises para riSCOS € CNCAIZOS ...ccveeverreeerierierterterteeueeeetessessesseeseeseentessessessesseeseesessessessesseeneeneensenne — —
Outras provisOes Para riSCOS € CINCATZOS ....veeuveeverrueeuerrreerseesseeseesseaseasseessessseasseenseesseesseessessseessesssesns 1905 028 1811671
1905 028 1811671
Dividas a terceiros — curto prazo:
Dividas a instituigOes de CIEIL0 ........ueiuiieuiiiieeiieciieeieeie ettt ettt eee et ereeeseesseeereensaeneeas 77 468 096 86 430 232
FOrnecedores, C/C ...coouuiiiiiiiieieieeeeee e 1303277 1412 524
Fornecedores — facturas em recepgao € CONTErENCIa .......evvevueeieierierieriieeeceeeeeeee e 1061 2028
Restantes acCionistas ..........c.eceveverereeeeneenvenenennen. 44 609 82 449
Adiantamentos de clientes ........... 75 76 789
Fornecedores de imobilizado, c/c . 878 508 2237633
Estado e outros entes publicos ..... . 20 007 051 21 093 591
OULTOS CIEAOTES ....eututinteririieitetetest st st e ettt st e s bt suteat et et e be e bt eb e e st et et esaesbeebeeueentensesaensensenueeueens 44 470 293 638
99 747 147 111 628 884
Acréscimos e diferimentos:
ACTESCIMOS A€ CUSLOS ...nviueitieiieiteierieeteettetteteteste et e et teste e tesaesseesteneessesesseeseentensensensesseeneeneensensensensenns 2539905 2 515 403
Proveitos diferidOs .........coeeieieriiniinerieete ettt ettt et sttt et b sttt ae 16 773 558 16 137 504
19313 463 18 652 907
Total do PASSIVO ............cccoeeiiiiiiiiiieeeee e 120 965 638 132 093 462
Total do capital proprio e do passivo ................cccceceeeevenencenceneenns 209 416 369 214 147 822

O Conselho de Administragdo: Manuel Soares de Oliveira Violas, presidente — Rita Celeste Soares Violas e Sd, administrador — Edgar Alves
Ferreira, administrador — Pedro Américo Violas de Oliveira e Sd, administrador — Fernando Fernandes da Silva, administrador — Joel Santos
Pais, administrador — Joaquim Fernando Marques Reis, administrador. — O Técnico Oficial de Contas, Antonio Luis Ferreira Pereira.

Demonstracao dos resultados em 31 Dezembro de 2004

CUSTOS E PERDAS
2004 2003

Custo das mercadorias vendidas e das matérias consumidas:

MErcadOrias ......ceeveeereereeeeeieieree ettt 671 610 632 633

MALELTAS ..ottt ettt 4324 677 4996 287 4411222 5043 855
Fornecimentos € Servigos €Xternos ...........ceeceeeeeereeevesieessuesnueens 13416 496 13364 713
Custos com o pessoal:

REMUNETAGOES ......evveeerieeiiieeiieeeieeereeeieeesaeeeereesaeesseaeeeneneas 15326 601 15074 834

Encargos sociais:

OULIOS .ottt ettt ettt ettt b 4 449 962 19 776 563 4415 824 19 490 658

Amortizagdes do imobilizado corpdreo e incorporeo ................ 6573 496 6 066 302
PrOVISOES ...cevviveniieieiierctceniceeteee et 245 096 6 818 592 1 105 649 7 171 951
TMPOSLOS ettt et ettt 27 503 224 28 754 225
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(Em euros)
2004 2003
Outros custos e perdas Operacionais .............cceccereevereeeereereeneens 20 572 754 48 075 978 19183 171 47 937 396
(A) e 93 083 916 93 008 573
Perdas em empresas do grupo e associadas........c..ceceerverienernenen. 508 923 647 122
Amortizagdes e provisdes de aplicagdes e investimentos finan-
CEITOS ..ottt ettt ettt et st be et sn e b ee 22323 6430
Juros e custos similares:
OULOS .ttt ettt b ettt ee 3059 344 3590 590 3 681 780 4335332
(C) e 96 674 506 97 343 905
Custos e perdas extraordinarios ...........cceceeeeereereerierenereeneeneeneens 909 337 1481 484
(E) ettt 97 583 843 98 825 389
Imposto sobre o rendimento do €Xercicio ........ccoceveeereeneeruenenne — —
G) 97 583 843 98 825 389
Resultado liquido do eXercicio ..........cceevueevieenieenieesieeneeneeseeeane 8163 151 7257797
105 746 994 106 083 186
PROVEITOS E GANHOS
2004 2003
Vendas:
MEICAOTIAS ......eeuvitererieeiieietete ettt ettt 792 813 744 900
Produtos 3318158 3228279
Prestagdes de SEIVIGOS .....ecvieiieiieiieieeieere ettt 98 064 707 102 175 678 96 929 251 100 902 430
Proveitos Suplementares ...........ccoceereeriienieneenienieeneeneeseeneens 1127 349 1274 263
Outros proveitos € ganhos Operacionais ............eceeeeervereerereenns 21434 1148 783 617 015 1891278
(B) et 103 324 461 102 793 708
Ganhos em empresas do grupo e associadas 14 348 3713
Rendimentos de participacdes de capital ........ccceevevveeeerieniennenene 11 11
Rendimentos de titulos negociaveis e de outras aplicagdes finan-
ceiras:
OULTOS .ttt ettt ettt se et sneneene 13 884 15 099
Outros juros e proveitos similares:
OULLOS .ttt ettt ettt be ettt ene 42112 70 355 40 811 59 634
(D) e 103 394 816 102 853 342
Proveitos e ganhos extraordindrios ............coceeeeeeeverreenvenenennns 2352178 3229 844
() et 105 746 994 106 083 186
Resumo:
Resultados operacionais: (B) — (A) = .cceoveeveenienienieeieeieenee, 10 240 545 9785135
Resultados financeiros: (D — B) — (C — A)= (3520 235) (4 275 698)
Resultados Correntes: (D) — (C) = cueeoeeveeeiieieieeereeeeeeen 6720 310 5509 437
Resultados antes de impostos: (F) — (E) = .cooceveeereereereneenns 8163 151 7257797
Resultado liquido do exercicio: (£) — (G) = ..cccevvenveneeneanen. 8163 151 7257797

O Conselho de Administragido: Manuel Soares de Oliveira Violas, presidente — Rita Celeste Soares Violas e Sd, administrador — Edgar Alves
Ferreira, administrador — Pedro Américo Violas de Oliveira e Sd, administrador — Fernando Fernandes da Silva, administrador — Joel Santos
Pais, administrador — Joaquim Fernando Marques Reis, administrador. — O Técnico Oficial de Contas, Antonio Luis Ferreira Pereira.

Demonstracio dos resultados por funcdes em 31 de Dezembro de 2004

1 — Vendas € prestagies A SEIVICOS .. ..eeuieuieriieriieieeteeteeteeteeteeteeetesbeesteeasesatesateensesatesssesssesnsasnsasneas
2 — Custo das vendas € das prestagies de SEIVICOS ........evuererieerrierieriererreeteeeteseerieseesseeseeeessessesaesseens

3 RESUMAAOS DIULOS ....c..vviieiiieiieeeiie ettt ettt ete et e et e e eteeetaeeeteeeeaaeeesseeesaeaenseseesseasssesensseesseeennees

4 — Outros proveitos e ganhos operacionais

5 —— Custos de diStIIDUIGAO ......ccvieevieitieitieiieecie ettt ettt et et et e e e e et e e eessseesseesseesseesseesseesseesseesseenseanne

2004 2003
102 175 678 100 902 430
4996 287 5043 855
97 179 391 95 858 575
1148 783 1891278
63763 602 65246 116
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(Em euros)
2004 2003
6 — CUStos adMINISIALIVOS .....eeueeuiiieriirtirtirieit ettt ettt sae st b ettt e st e s b st eseeeennenees 3751273 3535431
7 — Outros custos € Perdas OPEIrACIONALS ..........ecververuererieeeieiertesesteseeeeeeeeessessessesseeneeneesensesas 20 572 754 19183 171
8 — Subsidios para INVESLIMENLOS ..........cecuierieeriieitieitieitieieete et et esteesteesteesseesseesseesseesseesseesaeesseanns 1814354 1691572
9 — ResultadoS OPEIACIONAILS .......ceuveeeeerieeteeiieieeierterie et ettt et ee ettt este st e sseese et eeensenseeneeneens 12 054 899 11476 707
10 — Custo liquido de financiamento .. 3017232 3 640 969
11 — Perdas em filiais € aSSOCIAAAS ......e.eeveruerieeiirieiee ettt ettt neens 494 575 643 409
12 — Ganhos em OULrOS INVESHIMENTOS .....cc.eertieriietieiieitientiettesieesttesteesteesseesseeseeesbeesseesseesseesseeeeas (8 428) 8 680
13 — Resultados NAO fIEQUENLES .....c.ceveieriereeeeeiieietesesteetteeete e stestesse et eeesee st essesneeseeneensessesneeneens (32 481) (669 295)
14 — ReSUItAd0S COITENLES .....c.eertireiriiiiiiietirtenteeitet ettt ettt ettt sb e bt sse et et e st e besaeeaeen 8502 183 6531714
15 — Imposto sobre os resultados correntes - —
16 — Resultados correntes ap6s impostos..... 8502 183 6531714
17 — Resultados eXtraordiNArios ............cereeruieruierienieniesicesttesitesieestte st eseee st e steseeesaeesaeesseesseesaeaneeas (339 032) 726 083
18 — Imposto sobre os resultados eXtraordiNArios ...........ccceeeeeeeerierierereeeeceeee e ee — —
19 — Resultados TQUIAOS .....c..eeeieiiiiiieiee ettt ettt et e et eebe e b e enbeeeeeneas 8163 151 7257797
20 — ReSUItAdOS POI ACCAO ...veuvevireieiieiieierieeieeiteiete ettt ettt s e e s te e st et e e s e sessesaeeneensentensesaeesean 1,361 1,210

O Conselho de Administragdo: Manuel Soares de Oliveira Violas, presidente — Rita Celeste Soares Violas e Sd, administrador — Edgar Alves
Ferreira, administrador — Pedro Américo Violas de Oliveira e Sd, administrador — Fernando Fernandes da Silva, administrador — Joel Santos
Pais, administrador — Joaquim Fernando Marques Reis, administrador. — O Técnico Oficial de Contas, Anténio Luis Ferreira Pereira.

Demonstracao dos fluxos de caixa em 31 de Dezembro de 2004 (método directo)

Actividades operacionais:

Recebimentos de clientes
Pagamentos a fornecedores....

Pagamentos 20 PESSOQL ........coueiiuiriiiriiiiinieiet ettt ettt s a et bttt a et bea e h e enean

FIuX0 ZErado PEIAS OPEIACOES .......ieuiiiieiietieiteeieett et et et e bt e bt et e e bt et e e bt e beebe e st e b eansee bt ensea st e bt anseensee st enseasesasesnsaenseens

Outros recebimentos/pagamentos relativos a actividade Operacional .............oocveeeirierierienerenceceee e

Fluxos gerados antes das rubricas eXtraordiNAIias .............coc.eerueeruieniieiieniientesie et e et e st et et estte st e satesstesseesaeesatasssesnsesasaeneeas

Recebimentos relacionados com rubricas eXtraordiNArIAS ...........c..ccueeeuieruieiieerieeiteeeteesteeieeereesseeaeesreesseesseesseesseeseesseesseeseens
Pagamentos relacionados com rubricas eXtraordiNATIAS ............cecueerueerieertierieerieeie et ete et et este et e bt ebeeteebesstesseeeaeeenaaenseens

Fluxos das actividades operacionais (1) ........ccceceoeeeeeeneneseeenieeeeseseseeeeeenn

Actividades de investimento:

Recebimentos provenientes de:

INVESIMENLOS fINANCEITOS ....veeuiiiiiiiieitieieeeteece e et et et et e e te et e eteeesteeseeeseeesseesseesseessaesseesseessassessseessassseesseesseenseenseenseensens
SUbSIAIOS dE INVESHIMENLO .......veiviiiieeiieciieeieee et ettt e eteete e e e etteesteesseesaeesseesseesseessaesseessaasseesseesseesseenseensenseessesssenssennns
JUIOS € PrOVEILOS SIMILATES .....euiiiiiiiieiiieiiee ettt ettt et e et e et e et e e abeeabeeabeesbeesbeeateseeeatasateensesnbeenseenseenseenseensean
EMPIESAS O ZIUPO .ottt ettt ettt ettt st et e e et e e s e et e e st es e e st ea s et e s e eaeeneeat e st et e sees e seenteneetenneeseeneentenee

Pagamentos respeitantes a:

Investimentos financeiros
Imobilizagdes corporeas .....
Imobilizagdes incorporeas

Actividades de financiamento:

Pagamentos respeitantes a:

Aquisigdo de acgdes proprias

Dividendos

2004

101 922 621
(18 569 130)
(19 776 563)

63 576 928
(41 790 694)
21786234

397073
(825 748)

21357 559

20 544
1 814 354
56 007
14 348

1905 253

(1251 200)
(10 749 091)
(25921)

(12 026 212)
(10 120 959)

(350 514)
(37 840)
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(Em euros)

2004
EMPIESHMOS ODTIAOS ...ceveieeieiietieiieiteeet sttt ettt ettt ettt et e et e st ea e st et e sesseeseeaeeneeaten e et e seeseenteneensensesaeeneentensense (8962 136)
Juros e custos similares (3059 344)
EMPLESAS O ZIUPO ..ottt ettt ettt et et et e st et e st e s e et e e aeeaeeseen e e s e s eeseeaeeneenten s et e seeseese e st eneentens e tenseeneens (508 923)

Fluxos das actividades de financiamento (3) ........cccocceeveeiieiieiieiieiieieeeeeeene

Variagdo de caixa e seus equivalentes (4) = (1) + (2) + (3) ..
Caixa e seus equivalentes no inicio do periodo ....................

Caixa e seus equivalentes no fim do periodo ...........ccccceeveeiiieiiiniieenenns

(12918 757)
(12918 757)

(1682 157)
5120033
3437876

O Conselho de Administragido: Manuel Soares de Oliveira Violas, presidente — Rita Celeste Soares Violas e Sd, administrador — Edgar Alves
Ferreira, administrador — Pedro Américo Violas de Oliveira e Sd, administrador — Fernando Fernandes da Silva, administrador — Joel Santos
Pais, administrador — Joaquim Fernando Marques Reis, administrador. — O Técnico Oficial de Contas, Antonio Luis Ferreira Pereira.

Anexo a demonstracio dos fluxos de caixa em 31 de Dezembro de 2004

2 — Discriminagdo dos componentes de caixa e seus equivalentes:

INUMETATIO ...veutentiiitertieit ettt ettt ettt et ettt see b s s eae e enees
Depositos bancarios imediatamente mobiliZaveis ..........ccocevevveeeeennnee.

Equivalentes a caixa:

TitUlOS NEZOCTAVEIS ....eviueeeniieiiieieeieeie ettt ettt ettt b e aeas
Depositos a ordem (OVerdrafi) .............cocecveeeveveeeiieieeeee e

CaiXa € SEUS EQUIVAICIILES .....evveeeeeeieieieteeieeceeeeeee sttt seeseeenean
Outras disponibilidades ............cccoeciriiiiiiiieiieiee e

Disponibilidades constantes do balango ...........cc.coceceveeveincencnecnnne

2004 2003
........................................................... 2762 537 2 833 445
........................................................... 588 994 2182757
........................................................... 86 345 103 831
........................................................... 3437876 5120033
........................................................... 3437876 5120033

3 — Montante de créditos bancarios concedidos e ndo sacados:

Banco Totta & AGOTES .....ccceeeeveeerreeeieeerieeneeann 988 240
Banco Espirito Santo .... .. 2 000 000
Millennium BCP ........ . 2493 989
FINibanco ......cc.cccevevveerenieineniicieeeeceeeeeenes 1247 474
Caixa Geral de Depisitos .........ccccereeereenveneennenne. 10 000 000

Total.........cooecevvivicins 16 729 703

O Conselho de Administragdo: Manuel Soares de Oliveira Violas,
presidente — Rita Celeste Soares Violas e Sd, administrador — Edgar
Alves Ferreira, administrador — Pedro Américo Violas de Oliveira e
Sd, administrador — Fernando Fernandes da Silva, administrador —
Joel Santos Pais, administrador — Joaquim Fernando Marques Reis,
administrador. — O Técnico Oficial de Contas, Antdnio Luis Ferreira
Pereira.

Anexo ao balanc¢o e 3 demonstracao
dos resultados em 31 de Dezembro de 2004

1 — Nenhuma disposigdo do Plano Oficial de Contas foi derrogada.

2 — Todas as contas do balango e da demonstragdo dos resultados
sdo comparaveis com as do exercicio anterior, excepto as que foram
afectadas nos valores de amortizagdo e reintegracdo anuais, quais
sejam as do imobilizado reversivel e as dos custos diferidos respeitantes
aos montantes das contrapartidas iniciais, calculados agora e como
resultado dos contratos de prorrogacgdo das concessdes, ndo para o
termo de 2008 e 2017, para Espinho e Algarve, mas para o final de
2023.

3 — Critérios valorimétricos:

3.1 — Critério valorimétrico das existéncias foi o pre¢o médio de
compra;

3.2 — As imobiliza¢des nao reavaliadas foram valorizadas pelo
custo de aquisi¢do;

3.3 — O critério valorimétrico dos investimentos financeiros, relativos
a partes de capital em filiais e associadas, foi o da equivaléncia patrimonial;

3.4 — As taxas de amortizagdes do imobilizado proprio referentes
a Portaria n.° 737/81 e ao Decreto Regulamentar n.° 2/90 foram uti-
lizadas em 100% do estipulado nas respectivas tabelas anexas. O imo-
bilizado reversivel, passou como no exercicio anterior, a ser amorti-
zado a novas taxas equivalentes ao periodo em falta para o fim das
concessdes, que passaram de 2008 e 2017 em Espinho e Algarve,
respectivamente, para o final de 2023.

Pela mesma razdo, aos saldos dos custos diferidos, em 31 de Dezem-
bro de 2001, correspondentes as contrapartidas iniciais das concessoes,
ainda ndo amortizados, foram acrescentados os valores das contrapartidas
devidas por razdo das prorrogagdes, que ascendem a 57 860 556,06 e
14 963 936,91 para Espinho e Algarve, que passardo a ser amortizados,
ndo até 2008 ¢ 2017, mas sim até 2023.

4 — No balango e demonstracdo dos resultados ndo ha contas
referenciadas a moeda estrangeira.

5 —Nao se fez qualquer alteragdo com vista a obter vantagens fiscais.
6 — Nao ha situagdes que venham a afectar impostos futuros.

7 — O ntimero médio de empregados ao servigo da Empresa, no
exercicio, foi de 1267, conforme o seguinte:

Casino de Espinho — 493;
Casino de Vilamoura — 236;
Casino de Monte Gordo — 131;
Hotel Solverde — 129;
Aparthotel Solverde — 22;
Hotel Algarve Casino — 256.

8 — As despesas de instalagdo tiveram durante o exercicio um
aumento de 25 920,68 euros, resultante de gastos com a zona de jogo
de Vidago e campos de golfe da Cabeca Boa — Portim3o, no valor de
6 006,31 euros e 19 914,37 euros respectivamente.
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9 — Naio ha trespasses.

10 — Movimento do activo imobilizado e respectivas amortizagdes e provisdes:

10.1 — Activo bruto:

(Em euros)
Saldo Reavaliagdo/ A Ali ~ Transferéncias Saldo
inicial ajustamento umentos lenagoes e abates final
Imobilizagdes incorporeas:
Despesas de instalagdo ............ccccovceciiiiennns 3437167 — 25921 - - 3463 088
Propriedade industrial e outros direitos ......... 45 491 - - - - 45 491
3482 658 - 25921 - - 3508579
Imobilizagdes corpdreas:
Terrenos e recursos NAUIaiS .......co.coceeeevennene 2340 631 - - - - 2340 631
Edificios e outras construgdes ... 51836 375 - 4 884 056 - - 56 720 431
Equipamento basico .................. 43505973 - 3487 561 - (438 183) 46 555 351
Equipamento de transporte 983 009 - 658 197 408 321 - 1232 885
Ferramentas e utensilios ........c.ccccceveveeeenennne 592 833 - 6801 - - 599 634
Equipamento administrativo ............cccceeeeneee 5266 069 - 126 964 - (288 882) 5104 151
Outras imobilizagdes corporeas . 778 344 - 82 425 - - 860 769
Imobilizagdes em curso ........ccceceeeverveeuerennene 1807 033 - 468 693 - - 2275726
107 110 267 - 9714 697 408 321 (727 065) 115 689 578
Investimentos financeiros:
Partes de capital em empresas do grupo ....... 6314 582 (503 183) 14 348 - (129 684) 5696 063
Empréstimos a empresas do Grupo................ 5695 000 - 1110 000 - — 6 805 000
Partes de capital em empresas associadas...... — - - - - -
Titulos e outras aplicagdes financeiras .......... 424902 - 141 200 17 541 - 548 561

Outros empréstimos concedidos ..................... — — — — — —

12 434 484 (503 183) 1265 548 17 541 (129 684) 13 049 624

10.2 — Amortizagdes e provisdes:

Rubricas Saldo Reforgo Regula- Saldo
inicial rizagdes final
Imobilizagdes incorporeas:
Despesas de instalagio .........cceveeeeriererenereeeeeee e 1956 962 130 873 - 2 087 835
Propriedade industrial € outros direitos ............cocceveerienieneenes 45 491 - - 45 491
2 002 453 130 873 - 2133 326
Imobilizagdes corpdreas:
Terrenos € recursos NAULALS ......c.ceveueerereererreriererseerseneeeeeeneenenes - - - -
Edificios e outras construgdes ... 20 380 264 2 845 066 — 23225330
Equipamento basico .................. 13 629 508 3116934 (351 524) 16394918
Equipamento de transporte 836 438 219 643 (392 708) 663 373
Ferramentas € utensilios .........cccooeeevuieriienieniesieeeeece s 506 761 18 970 (3 100) 522 631
Equipamento administrativo ..... 4553788 184 218 (288 881) 4449 125
Outras imobilizagdes COrPOreas .........oueveruererreerrererreereenereeneens 159 638 571792 - 217 430
40 066 397 6 442 623 (1036213) 45 472 807
Investimentos financeiros:
Titulos e outras aplicagdes financeiras ...........ccceveereereeneeneenne 160 518 4573 (4293) 160 798

11 — Néo foram considerados quaisquer encargos financeiros no custo de imobilizacdes.

12 — Legislagdo que regulamentou as reavaliagdes ja efectuadas:

12.1 — Decreto-Lei n.° 399-G/84, de 28 de Dezembro;
12.2 — Decreto-Lei n.° 118-B/86, de 27 de Maio;
12.3 — Decreto-Lei n.° 111/88, de 2 de Abril;

12.4 — Decreto-Lei n.° 264/92, de 24 de Novembro;
12.5 — Decreto-Lei n.° 31/98, de 11 de Fevereiro.



7704-(64)

13 — Discriminag@o das reavaliagdes efectuadas:

Didrio da Republica, 2. série — N.° 57 — 21 de Margo de 2007

(Em euros)
Val
Rubricas h.Cu,St.OS Reava- comagi?irselsicos
istoricos liagdes reavaliados
Imobilizagdes corpdreas:
Terrenos € reCUrSOS NALUTALS ........eecveertieriierieeieeieesieesteettesteesteesteesseesbeesseesseesseesseenseeneeas 1001277 829 569 1 830 846
Edificios e outras construgdes 5834763 4604 708 10 439 471
Equipamento bésico ............ - - -
Equipamento de transporte .... - - -
Equipamento administrativo .. - - -
Outras iMObiliZaghEs COIPOTEAS ......ververuiruerierierterieeteeteeetertesteeseeseeneetessessesseeneeneeneensens 1096 33 1129
6 837 136 5434 310 12 271 446
Investimentos financeiros:
INVEStiMENtoS €M IMOVEIS ......eeruieriiiiiieiieeiteiie ettt ettt e e beebeebeebeeeeas 46 125 33953 80 078

14 — Relagfo das imobilizagdes corpdreas e em curso (valores em
euros):

14.1 — Nao ha imobiliza¢des em poder de terceiros;
14.2 — Valor das imobilizagoes afectas a cada uma das actividades
da empresa:

14.2.1 — Imobilizagdes corpdreas proprias:

Hotel da Granja ..........ccccceveeveeneenienieniens 24 993 448,27

Aparthotel ............. 7568 970,42
Centro Comercial I ...... 466 551,26
Edificio Royal Center ... 1446 513,91
Terrenos .......ccooveveneinne 318 973,27
Edificio Aguia d’Ouro ... 2000 385,48
Hotel Algarve Casino ... 2250 006,82
OULIAS ..ttt 1424 566,11
40 469 415,54
14.2.2 — Imobiliza¢bes em curso:
Casino Hotel Chaves ...........cccoeevveeeeeineeeenn. 2175 725,93
Emp. Praia do Presidio ......c.cccocceevieniennnnns 100 000,00
227572593
14.3 — Imobiliza¢des implantadas em proprie-
dade alheia:
Silo Auto da Praia da Rocha......................... 3492 523,74

14.4 —Nao ha imobiliza¢oes localizadas no es-
trangeiro.
14.5 — Imobilizagdes reversiveis:

14.5.1 — Imobilizagdes corporeas:

Casino Espinho .......ccccoecevevieiriienienenenee, 51735 238,50

Casino Vilamoura 9387 397,04
Casino Monte GOordo ..........cccceeevuveeevveeeenenn. 3670 009,15
Casino Praia da Rocha ...........cccccvvveieennnnn.n. 4 659 267,56

69 451 912,25
115 689 577.46

14.6 — Nao houve capitalizagdo de custos financeiros no exercicio.
15 — Na&o ha bens utilizados em regime de locagdo financeira.

16 — Relagdo das empresas associadas:

EMPES — Empresa de Publicidade de Espinho, L.%
Avenida 8, 456, 1.°, Salas G, H, R, 4500-853 Espinho:

Capital detido: 78,85%;

Volume de negdcios (2004): 280 050,45 euros;
Capitais proprios (2004): 22 818,97 euros;
Resultado do exercicio (2004): 18 196,85 euros.

Sociedade de Investimentos Imobiliarios da Praia da Rocha, S. A.
Hotel Algarve 8500 Portiméo:

Capital detido: 100%;

Volume de negocios (2004): nada a referir;
Capitais proprios (2004): 5 678 070,24 euros;
Resultado do exercicio (2004): (503 183,47 euros).

Em sequéncia da dissolugao da Solverdotéis — Sociedade Hote-
leira, .92, em 16 de Novembro de 2003, procedeu-se ao encerramento
da liquidagdo, em 8 de Outubro de 2004, tendo-se apurado um resul-
tado negativo de 5739,85 euros.

A Sociedade de Investimentos Imobilidrios da Praia da Rocha, S. A.,
cessou quase por completo a sua actividade, auferindo apenas as ren-
das relativas aos contratos de arrendamento e de exploragdo que cele-
brou com a Solverde, que totalizaram em 2004, o valor de 458 525,93
euros.

No que concerne a Empes — Empresa de Publicidade de Espi-
nho, L.%, e como se constata pelos indicadores apresentados, a sua
relevancia ¢ de dimensdo muito reduzida.

Perante estes dados, considera-se ndo justificada a consolidagéo de
contas integral ou proporcional, mantendo-se no entanto, a aplica-
¢do do método da equivaléncia patrimonial.

17 — Nao ha titulos negociaveis com valor contabilistico superior
a 5% do activo circulante da empresa.

18 — Néo ha qualquer saldo na conta de fundos. Existe um Fundo
para ocorrer a situagdes de emergéncia e extrema necessidade na area
da zona, no valor de 19 824,32 euros, inserido na conta de titulos
negociaveis e referido no balango em reservas livres.

19 — Nao ha diferencas significativas entre os valores calculados
pelos critérios valorimétricos adoptados e os respectivos valores a
precos de mercado.

20 — Nao foram atribuidos, ao activo circulante, valores inferio-
res ao mais baixo do custo ou de mercado.

21 — Nio foram constituidas provisdes extraordinarias.

22 — Nao ha existéncias consignadas, em tréansito, ou a guarda de
terceiros.

23 — Créditos de cobranga duvidosa:

23.1 — Clientes: 129 393,47 euros;
23.2 — Devedores diversos: 2 127 865,53 euros.

24 — Naio houve qualquer adiantamento ou empréstimo concedi-
dos aos membros dos 6rgdos sociais.

25 — Nao existe qualquer débito ao pessoal e os créditos ascendem
a 2703,24 euros.

26 — Nao ha créditos nem débitos titulados.
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27 — Naio foram emitidas pela empresa obrigagdes convertiveis ou
titulos com direitos conferidos.

28 — Nao ha nenhuma divida ao estado e outros entes publicos
cujo pagamento esteja em mora.

29 — Nao existem dividas a terceiros a mais de cinco anos.

30 — Nao ha dividas a terceiros cobertas por garantias reais.

Inspecgo-Geral de JOZOS ...covvvvevieienienieieieeeee e

EDP — Distruibuigdo de Energia, S. A. ..
Makro — Autoservigo Grossista, S. A ......cccceceeveeieeveennnn.

2.° Juizo do Tribunal de Trabalho de Vila Nova de Gaia .....
4.° Juizo do Tribunal de Trabalho de Lisboa ....................
5.° Juizo do Tribunal de Trabalho de Lisboa ....................

1.° Juizo do Tribunal de Trabalho de Vila Nova de Gaia ...............
Fundo de TUriSmMO .......ccocovieiiiiieiieiecceeeeeee e

Camara Municipal de Portimédo
Vasp — Sociedade de Transportes e Distribuigdes, L.% ....

Midesa — Distribuigdo de Publicacdes, S. A. ......ccceeeierienieniennne
Delta Press — Sociedade de Distribuigdo de Publicagdes, L. .......

CTT ettt
Direc¢@o-Geral dos Impostos

7704-(65)

31— Nao ha compromissos financeiros, para além dos que resultam
das contrapartidas anuais minimas, decorrentes dos contratos de conces-
sdo, tal como se encontram definidas nos quadros anexos ao Decreto-
-Lei n.°275/2001, de 17 de Outubro. Em contencioso fiscal impendem
sobre a Empresa trés créditos da Direcgdo-Geral dos Impostos no valor
de 223 085,25 euros, 469 813,67 euros e 129 036,66 euros, para os quais
existem garantias, conforme o mencionado no ponto 32 deste anexo.

32 — Responsabilidades da empresa por garantias prestadas (em
euros):

14 070 843,78
..... 47 764,89
..... 7 481,97
..... 842225
..... 42 988,40
..... 10 474,76
14 958,16
64 604,78
50 877,39

3 491,59

4 489,17
1745,79
748,20

1362 575.98

15 691 467,11

33 — Nao foi considerada no balanco qualquer diferenga entre as importancias das dividas a pagar e a arrecadar.

34 — Movimentos das contas de provisdes ocorridos no exercicio:

(Em euros)
Contas i?:ilcl:?;l Aumento Redugio Sf?rl,glo
19 — Provisdes para aplicacdes de teSOUraria ...........ceceerueerueesieenieenieesieanieenne 43 805 17 750 50 61 506
28 — Provisdes para cobrangas duvidoSas ...........ccecververereeerrieneeneneneseeeens 2 189 465 88 924 21130 2257259
29 — Provisdes para riSCOS € €NCATZOS .....cverververrerreeeeeersereerseseseseeeensensenes 1811671 156 172 62 815 1 905 028
35 — Nao houve qualquer alteragdo do capital no exercicio.
36 — Nio existem no capital social ac¢des preferenciais ou privilegiadas.
37 — Nao temos conhecimento de pessoas colectivas que detenham, pelo menos, 20% do capital da empresa.
38 — Nao houve acgdes subscritas durante o exercicio.
39 — Movimentos da conta reservas de reavaliagdo ocorridos no exercicio:
Contas _Sgldo Aumento Redugido Sgldo
inicial final
56.2 — Reservas de reavaliagdo (Decreto-Lei n.° 31/98) .......cccoevieiiiiinnnne 9460 927 - - 9460 927
40 — Movimentos das contas de capitais proprios ocorridos no exercicio:
Rubricas Saldo Aumentos Diminuigdes Saldo
inicial final
ST ——CaPItal ....ooveeieriieiiniiieitceeeete ettt 30 000 000 - - 30 000 000
52 — Accdes proprias:
521 — Valor nominal (@) ....cccecvevvereririeieereeeeeeee e (1306 960) (176 540) - (1 483 500)
522 — DeSCONLOS € PIEMIOS ...euvereerneeneeneeieeeeesieneeeeiessessesseeseeeeeessensesseenes (715 291) (174 604) — (889 895)
55 — Ajustamento de partes de capital em filiais e associadas 179 631 3712 - 183 343
56 — Reservas de reavaliagao .........cc.eeveeieriiiieeieeie et 9460 927 - - 9460 927
57 — Reservas:
571 — Reservas 188aiS () ....ccvveveuirueirienieieriieiniereitereteiesteeereseeesaenenens 2732 454 381 905 - 3114359
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(Em euros)
Rubricas ii?(l:‘iiaol Aumentos Diminuic¢des Sff:glo
572 — ReServas €StatUtarias ..........ccveeeveeeiveeeciieeeieeecteeeeteeeeaeeeereeesseeennes 34 426 263 5459971 — 39 886 234
574 — Reservas livres 19 539 285 - 19 824
59 — Resultados transitados ..........ecceeereeerrieriereneeeeeeeese et — (3712) - (3712)

(a) O acréscimo de 35 308 acgdes, ocorrido no exercicio, corresponde a 35 308 ac¢des nominativas ao prego médio de 9945,18 euros, adquiridas de acordo com as deli-

beragdes das assembleias gerais de 16 de Abril de 2003 e 22 de Abril de 2004.

(b) Conforme o deliberado na assembleia geral de 22 de Abril de 2004, foi transferido para reserva legal, o valor de 19 015,38 euros, relativo aos dividendos das acgdes

proprias adquiridas entre 1 de Janeiro de cada ano, ainda ndo prescrito, e a data em que foram colocados a disposi¢do dos accionistas.

41 — Demonstraggo do custo das mercadorias vendidas e das matérias consumidas:

Mat_érias-

Movimentos Mercadorias “primas,
subsidiarias
e de consumo
EXIStENCIAS TNMICIALS ..vveeeuvrieeeiieeetiieeiiecetieeeiteeeeteeeeteeeeteeeteeeeseeesaeessseeasssessseeeasssassssseassaesnsssesssesesseeasssessssessnsanas 52 938 817 497
COITIPIAS ..ttt ettt ettt ettt a e bt e h e s at e s bt e e bt e e atesh et e at e e ateeae e ea b e s a e e e bt e e at e e bt e ea b e shbesatesbeeebe e bt e st esabesueeentenas 675514 4348 783
Regularizagio de existéncias .. - 9167)
EXISIENCIAS TINAIS ..vieuviiiiiiieiieieecteecieeete ettt steesteesteeste e teesteeeseasseeeseeessaesseessesssessseesseessasssessseessesseenseenssaseas 56 842 832 436
CUSLOS 1O CXEICICIO 1.uvvieirieeiieeeieeeeteeeitteeetteeestteeeseeeeseeeasseeessseaessseassaeesssaassssaasssesnsssensssessseansseessssaesssseensseeans 671 610 4324 677

42 — Nao hé variagdo da produgio.

43 — Remuneragdes dos 6rgdos sociais:

Conselho de administracdo — 447 166 euros;
Conselho fiscal — 15 600 euros.

44 — Reparti¢do por actividade das contas de vendas e prestagdes de servigos (em euros):

CASINO ESPINNO ...ttt et et e e et e b e et e e et e et e ea b e eabeeaben b e e bt e e bt e bt e st e ehteenteentesabeeaaennnas
CASINOS O AIZAIVE ...ttt ettt e e st e st e et e st et e e e st e st e e st eseenten s et e seeseeneententensenseseesensenseeseeneensensensens
HOLET SOIVEIAE ...ttt a et ettt b s b e bt et et e b e st e b e s bt st e ebteat et enbesbeeseeueensens
HOLEL ALZAIVE ...ttt ettt et et et eeae st eaeen et e s e s e s e e st e st e st enseneen s e s eseeseeseentensensenseeseeneensensens

T2 —— PreStaCOES A€ SEIVIGOS ...viiiuieieieiuieitieseiestiestestesseesstesseesseesseesseesseasssesssasssesssesssasssasssesssasssesseesseessesssesssesssesssesssesssenns

CaSINO ESPINNO ...ttt ettt et e et et e et e e et e et e ea b e eabeeab e b e e bt e eht e bt e eheeehteeateentesabeenteentas
CASINOS O AIZAIVE ...ttt ettt ettt e st e st e eae e st et et e s e st e e st estentens e s e seeseeneentensensenseseesensenseeneeneensensensens
HOLET SOIVEIAE ...ttt ettt et ettt e a ettt b e s bt e at st e b et e na e b e s bt eseeat et etennesueenees
APATNOE] SOIVEIAE ...ttt ettt et ea et et e s b e e st eae e st et ene et eseeaeeseentensensesseeseeneensensen
HOLEL ALZAIVE ...ttt et ettt et e bt et e et e e bt e bt e bt e bt e bt e bt enbeanbeenbeenbeeabeenbeenbeeabeenseenseenseensaensean

45 — Demonstragdo dos resultados financeiros:

4110971.,24

1574 355,84
2 460 739,69
54 568,12
21307.59

98 064 706,24

45761 161,03
43289 522,69
4670 890,44
911 319,23
3431 812,85

CUSTOS E PERDAS
2004 2003

681 —— JUIOS SUPOTTAAOS -..nveuvireinieiieieieeteeiee et et ettt et et et e ste et e e st et et e sesseeseeneeneesenseeseeneeneeneesenseeseeneeneeneen 2196 310 2 652 859
682 — Perdas em empresas do grupo e associadas..... . 508 923 647 122
683 — Amortizac¢des de investimentos em imoveis .. 4573 4 885
684 — Provisdes para aplicagdes financeiras ............. 17 750 1545
685 — Diferengas de cambio desfavoraveis...... 80 32
688 — Outros custos e perdas financeiros..... 862 954 1028 889
ReSultados fINANCEIIOS ........ccveeeiieiiieiiiectieie ettt ettt e et eseeesteeeaeessaesaseesaesssesssesssesssesssesssesssennnas (3520235) (4 275 698)

70 355 59 634

PROVEITOS E GANHOS

2004 2003

T8 ——JUFOS ODLIAOS ...ttt ettt ettt ettt et et et eb ettt e bt s b e e bt e ateat et et enbesbeebeeaesbeennens 3370 9983
782 — Ganhos em empresas do grupo e associadas 14 348 3713
783 — Rendimentos de IMOVEIS .....cc.ecuiruireriiiiieieiententeeiteit ettt ettt et e b st sbe sttt b e be s esbesbeeaeennens 13 884 15 099
784 — Rendimentos de participacdes de capital 11 11
785 — Diferengas de cambio favoraveis .............. 17 291 15716
786 — Descontos de pronto pagamento obtidos 21 451 15112
70 355 59 634
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46 — Demonstragdo dos resultados extraordinarios:
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CUSTOS E PERDAS
(Em euros)
2004 2003

691 — Donativos ............ 455 313 389503
692 — Dividas incobraveis ... 368 954 142 258

693 — Perdas em existéncias ....... - -
694 — Perdas em IMODIIIZAGOES ........ceouieiieriieiieitieieett ettt et et et e bt e st e e sste s st e saeesatesstessbessbesstesneesanesnseanns 83590 937 923
695 — Multas € PenaAlidAAES .........ccecveriirieieieeeeee ettt ettt ettt ettt aeen e ne et eeenaens 1045 739
697 — Correcgdes relativas a exercicios anteriores - 7 407
698 — Outros custos e perdas extraordindrios ........ 435 3654
Resultados eXIra0rdiNATIOS .......oc.eevieruieriieitieetiei ettt ettt et et e st e st e e atesateeatesseesaeeeabesnaesnsesabesnseanne 1442 841 1748 360
2352178 3229 844

PROVEITOS E GANHOS
2004 2003

791 — Restituigdo de impostos . 31 006 395 747

793 — Ganhos em existéncias ...... - -
794 — Ganhos em imobilizagdes ................... 143 754 25637

795 — Beneficios € penalidades CONIAtUALS .........ccerueerierierierereeeieteiertese ettt ee et e s ene st eeesessesaesneenees — —
796 — Reducdes de amortizagdes € de PrOVISOES .......ecververuerririeieieriesiesieeteeeseesteseeeseeneensensesseeseeneesensensensens 83 994 731 638

797 — Correcgdes relativas a exercicios anteriores 2761 -
798 — Outros proveitos € ganhos eXtraordiNATIOS ..........c.eeueerieerieeiiieieete ettt ettt eteeteebeebeeeeebeebeeneeennee 2090 663 2076 822
2352178 3229 844

47 — Informagdes exigidas por diplomas legais:
47.1 — Relagdo de acordo com o artigo 447.° do Cédigo das Sociedades Comerciais:
Acgdes

Manuel S0ares de OLIVEITa VIOIAS .......cc.ceviriiriireeiieieieie ettt ete et et e e e se et e sseeae e s e et es et esseeseeseentensensensenseasesneeneensensenes 1016 976
Rita Celeste Soares Violas e Sa ..... 948 405
Edgar Alves Ferreira ..........ccocovveveneniincceneennne. 93 615
Conjuge: Otilia Soares Violas Alves Ferreira .... 948 405
Pedro Américo Violas de Oliveira e Sa ............ 300
Fernando Fernandes da Silva.................... 825
JOCL SANEOS PAIS ...uviueeiieiieiieieieet ettt ettt ettt et et e st e e e e et e e st eae e st en e e s e s e e st e st e st en s et et e et et e st eheeaeen e et e seeseene et entenseeneeneens 1750
Joaquim Fernando MarqUES REIS .........cceiirieieieiesesee ettt ettt a ettt e s b e et e eae e st e st e s e st esseeseeneen e e sensensensensesneeneeneens (a) 3376
Arlindo Jorge Baptista Soares .............. 28 985
Ruben Artur Veiga Henriques Estima (b) 3000
Violas — Sociedade Gestora de Participacies SOCIAIS, S. AL .......ooiiiiiiiieiieie ettt ettt et et e b et e e bt e bt e bt e st e e saeesstesseesatesanenaeas 220 182
IIT — Investimentos INdustriais IMODIITAIIOS, S. AL .....ueveiiiieeieee ettt eet e e et e e e eeeate e e e eeeaaaeeeeeessaaeeeeeeesaseeeeeessbaseeeeenaaaeeeeennns 401 753

(a) Adquiriu durante o exercicio de 2004, 669 acgdes.
(b) Vendeu durante o exercicio de 2004, 2000 acgdes.

47.2 — Por imposi¢do do Decreto-Lei n.° 274/88, de 3 de Agosto, o capital deve ser detido em, pelo menos, 60%, por entidades portugue-

sas, sendo esta parte obrigatoriamente representada por acgdes nominativas;

47.3 — De acordo com o artigo 396.° do Codigo das Sociedades Comerciais a responsabilidade dos administradores esta caucionada em

17 457,93 euros;

47.4 — Informagao prestada nos termos do disposto na alinea e) do n.° 1 do artigo 6.° do regulamento da CMVM n.° 11/2000 (alterada pelo

regulamento n.° 24/2000).

Acgdes detidas em 31 de Dezembro de 2003

Manuel Soares de OlIVEITa VIOIAS .........cc.oeiieiieiieiieiieiecteete ettt ettt aeeaeeaeesseebeesaeesseessaesseesseessasssaanns

Rita Celeste Soares Violas ¢ Sa

Otilia Soares Violas AlVes FErreira + CONMJUZE .......cevuieruierierieiieeieete et eteeteeteeteeteebeebeebeebeebeebeenbeenseeseennes
AN GOMES SOAIES VIOIAS ....cuiiiiiiiiiiiiieie ettt ettt ettt ettt e bt et e et e e bt e bt e bt e s bt e st e st e saeesseanseesseesatansaens

Violas — Sociedade Gestora de Participagdes Sociais, SGPS

IIT — Investimentos Industriais € IMODILATIOS, S. A. .....cviiovuiieeeeeeeee ettt e eeee et e eeeeeereeeeseeeeeseeeeseeeens

Quantidade t:geerglel(l‘;)

..... 1016 976 17,83
948 405 16,63

..... 1042 020 18.27
..... 948 706 16,63
220 182 3,86

..... 401 753 7,04

(a) Direito a voto.
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47.4.1 — Sé@o ainda detidas indirectamente pela Violas — SGPS, as seguintes ac¢des:

Quantidade Pt:;;:-
III — Investimentos Industriais € IMODIIATIOS, S. A. ....cc.oiiiiiieiie ettt e e re e e re e e e teeeeabeeeesseeeeaneens 401 753 7,04
Pelos seus administradores Quantidade Pt::;:_
Manuel Soares de Oliveira Violas . 1016976 17,83
948 405 16,63
Otilia Soares Violas Alves Ferreira + conjuge 1042 020 18,27
Total de direito de votos detidos indirectamente ....................c...ccccooeeveeveeecieeenean.. 59,77
Total de direito de votos detidos directa e indirectamente ................c..cc.cccuvveueenn... 63,63

47.4.2 — Sio ainda detidas indirectamente pela Il — Investimentos Industriais e Imobilidrios, S. A., as seguintes acgdes:
Pelos seus administradores Quantidade Pt::;:_
Manuel Soares de OLIVEITA VIOLAS .........cooouuiiiiiieiiiee ettt eee e e e et e e e e et e e e eesaaeeeeeeeasaeeeseeaseeeeseessseeesensareeeean 1016976 17,83
Rita Celeste SOATES VIOLAS € SA .......ooeveieeeiieieeeeeee et eetee et e et e eeteeeeteeeesseeeeseeeeseeenseeeeseeeeseseeseeeesseeenseeenns 948 405 16,63
Ana Gomes Soares Violas 948 706 16,63
Edgar AIVES FEITeIra £ COMJUZE ....couveuieieieiiitieteeietete ettt ettt ettt e st e et e eat et e st et e st esseeseeseenee s et essesseeneeneeneensensensas 1 042 020 18,27
Total de direito de votos detidos indirectamente .....................c..ccccooevveeeeeeecieeeeeean.. 69,36
Total de direito de votos detidos directa e indirectamente .................c..cc.cceuveeuenn... 76,40

48 — Informacdes complementares:

48.1 — Durante o exercicio de 2004, foi despendido o valor de
2 121 015 euros, em diferentes despesas ndo documentadas, decor-
rentes de negociagdes levadas a efeito, relativas a negécios do inte-
resse da sociedade;

48.2 — O saldo final de empréstimos a empresas do Grupo, men-
cionado no ponto 10.1, no valor de 6 805 000 euros ¢ relativo a um
empréstimo concedido a nossa associada Sociedade de Investimentos
Imobiliarios da Praia da Rocha, S. A.;

48.3 — O ponto 8 da demonstragdo dos resultados por fungdes,
subsidios para investimentos, no valor de 1 814 354 euros e 1 691 572
euros, ¢ resultante da comparticipacdo do Estado nas obras de remo-
delagdo do Casino de Espinho e aquisi¢do de equipamento de jogo,
que ¢ tratado contabilisticamente como proveito diferido;

48.4 — Na rubrica de outros devedores, do balanco analitico, esta
incluido o montante de 13 850 000 euros, relativo a um investimento,
eventualmente a realizar, na zona de Portiméo, tendo por objectivo
a construgdo de campos de golfe, projecto este, que se encontra em
fase de apreciacgdo pelas entidades competentes;

48.5 — Todas as informagdes consideradas relevantes para a com-
preensdo da posi¢do financeira e dos resultados da empresa constam
do relatorio de gestdo, do balango e do anexo.

O Conselho de Administracdo: Manuel Soares de Oliveira Violas,
presidente — Rita Celeste Soares Violas e Sc, administrador — Edgar Alves
Ferreira, administrador — Pedro Américo Violas de Oliveira e Sa,
administrador — Fernando Fernandes da Silva, administrador — Joel
Santos Pais, administrador — Joaquim Fernando Marques Reis, adminis-
trador. — O Técnico Oficial de Contas, Antdnio Luis Ferreira Pereira.

Certificacao legal das contas

1 — Introdugdo. — Examinamos as demonstragdes financeiras anexas
da Solverde — Sociedade de Investimentos Turisticos da Costa Verde, S. A.,
Sociedade Aberta, as quais compreendem o balango em 31 de Dezembro
de 2004, que evidencia um total de balango de 209 416 369 euros e um
total de capital proprio de 88 450 731 euros, incluindo um resultado
liquido positivo de 8 163 151 euros, as demonstragdes dos resultados por
naturezas e fungdes, fluxos de caixa e os correspondentes anexos.

2 — E da responsabilidade do conselho de administra¢do a prepa-
rag@o das demonstragdes financeiras que apresentem de forma verda-
deira e apropriada a posi¢do financeira da empresa e o resultado das
suas operagdes, bem como a adopgdo de politicas e critérios adequa-
dos e a manutengdo de um sistema de controlo interno apropriado.

3 — A nossa responsabilidade consiste em expressar uma opinido
profissional e independente, baseada no nosso exame aquelas demons-
tragdes financeiras.

4 — Ambito. — O exame a que procedemos foi efectuado de acordo
com as Normas Técnicas e Directrizes de Revisdo/Auditoria da Ordem
dos Revisores Oficiais de Contas, as quais exigem que o mesmo seja pla-
neado e executado com o objectivo de obter um grau de seguranga acei-
tavel sobre se as demonstra¢des financeiras estdo isentas de distorgdes
materialmente relevantes. Para tanto, o referido exame incluiu:

A verificagdo, numa base de amostragem, do suporte das quantias
e divulgacdes constantes das demonstragoes financeiras e a avaliagdo
das estimativas, baseadas em juizos e critérios definidos pelo conse-
lho de administragdo, utilizados na sua preparagio;

A apreciagdo sobre se sdo adequadas as politicas contabilisticas
adoptadas e a sua divulgag@o, tendo em conta as circunstancias;

A verificagdo da aplicabilidade do principio da continuidade;

A apreciag@o sobre se ¢ adequada, em termos globais, a apresenta-
¢do das demonstracdes financeiras.

5 — Entendemos que o exame efectuado proporciona uma base
aceitavel para a expressdo da nossa opinido sobre aquelas demonstra-
¢des financeiras.

6 — Opinido. — Em nossa opinido, as demonstragdes financeiras
referidas apresentam de forma verdadeira e apropriada, em todos os
aspectos materialmente relevantes, a posi¢do financeira da Solverde —
Sociedade de Investimentos Turisticos da Costa Verde, S. A., Socieda-
de Aberta, em 31 de Dezembro de 2004, o resultado das suas opera-
¢des no exercicio findo naquela data, em conformidade com os prin-
cipios contabilisticos, geralmente aceites.

7 — Enfases. — Sem afectar a opinido expressa no paragrafo ante-
rior, chamamos a ateng¢do para as situagdes seguintes:

7.1 — Pelo Decreto-Lei n.° 275/2001, de 17 de Outubro, as conces-
soes das zonas de jogo de Espinho e do Algarve, que terminavam
em 2008 e 2017, respectivamente, foram prorrogadas até 2023,
mediante o pagamento de contrapartidas iniciais, o que determinou a
fixacdo de novos valores para a amortizacdo anual dos custos diferi-
dos e do recalculo das taxas de reintegragdes, para o imobilizado rever-
sivel, considerando-se agora o periodo de 2002 a 2023, ndo sendo
porém, ultrapassada a vida econémica dos bens;

7.2 — Na consolidago de contas das empresas participadas, foi
utilizado o método da equivaléncia patrimonial;

7.3 — Durante o ano e em despesas confidenciais ou ndo documen-
tadas, foi despendido o montante de 2 121 015 euros, utilizado no
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normal desenvolvimento dos negocios da sociedade, conforme refe-
rido no ponto 48.1 do anexo.

Estas situacdes informam sobre alteragdes relevantes, relativamente
aos exercicios anteriores, mas ndo a imagem verdadeira e apropriada
dada pelas demonstragdes financeiras, com que concordamos.

Porto, 14 de Margo de 2005. — Fernando Ribeiro & Oliveira Maia,
Sociedade de Revisores Oficiais de Contas, L.%, representada por
Augusto de Oliveira Maia, revisor oficial de contas.

Relatorio e parecer do conselho fiscal

Nos termos do estabelecido nos pressupostos legais aplicaveis e
estatutos, vem o conselho fiscal da Solverde — Sociedade de Investi-
mentos Turisticos da Costa Verde, S. A., apresentar o relatorio sobre
a actividade desenvolvida, bem como pronunciar-se quanto ao teor
do relatério de gestdo, balango, demonstragdo de resultados, respecti-
vos anexos ¢ demais documentacgio de prestagdo de contas, respei-
tantes ao exercicio findo em 31 de Dezembro de 2004.

Ao longo do ano e com a regularidade tida como conveniente,
acompanhou o conselho a actividade da sociedade e a evolugdo dos
negocios nos seus variados dominios, ndo sé através da informacao
contabilistica mensal disponibilizada, mas também pelas visitas perio-
dicamente efectuadas aos locais onde a mesma se desenvolve, ou seja
em Espinho e no Algarve.

De referir que e aquando do desempenho das nossas fungdes, sem-
pre recebemos todo o apoio e colaboragdo dos servigos e administra-
¢do, consubstanciado no pronto e completo esclarecimento as ques-
tdes levantadas ou informagdes sobre o avango no sentido de se
encontrarem solugdes para as situagdes pendentes ou em curso.

No dominio dos registos contabilisticos e controlo das contas, ao
longo do ano, procedeu-se a apreciag@o dos factos patrimoniais con-
sequentes a actividade desenvolvida, destacando-se dessa acgdo e
nomeadamente, os seguintes aspectos:

Verificagdo da regular escrituragdo dos livros obrigatorios; andlise
dos documentos suporte; controlo dos movimentos e saldos das con-
tas de clientes, fornecedores, instituicdes bancarias, Estado e outros
entes publicos, outros devedores ou credores; tesourarias; de custos e
proveitos, cumprimento das obrigagdes das concessdes e as inerentes
a legislacdo fiscal e no final, verificag@o dos critérios de valorimetria
utilizados e calculo dos montantes das reintegragdes e amortizagdes,
informando-se ndo ter havido alteragdes relativamente ao exercicio
anterior, alids como se encontra explicitado no ponto 3 do anexo.

No que respeita aos pressupostos da constitui¢do e reforco das
provisdes para aplica¢des financeiras, cobrangas duvidosas e outros
riscos e encargos, que atingem os montantes de 61 506 euros,
2257 259 euros e 1 905 028 euros, respectivamente, sdo considera-
das suficientemente ajustadas a cobertura dos valores susceptiveis de
perda, alids como ao longo dos anos se tem vindo a comprovar.

Quanto aos documentos de prestacdo de contas, podemos afirmar
que da andlise atenta do balango, demonstracdo de resultados e res-
pectivos anexos, se infere da sua adequag@o aos preceitos legais, en-
contrando-se elaborados de acordo com as regras contabilisticas ge-
ralmente aceites e consubstanciam ndo s6 o patrimonio social, mas
também os resultados da actividade desenvolvida.

Da apreciagdo do relatdrio de gestdo, concluimos que o mesmo
completa a informag@o que as contas exprimem, elucida sobre as
condi¢des em que se desenvolveu a actividade no decurso do ano,
perspectivando as iniciativas futuras a concretizar, bem como a sua
evolugdo previsional, atitudes estas, sempre norteadas pelos sdos prin-
cipios de uma avisada e prudente gestdo.

Também e conforme consignado na lei, foi apresentada a certi-
ficagdo legal das contas, sem reservas mas com énfases e o relatorio
sobre a fiscalizag@o da responsabilidade do revisor oficial, documen-
tos estes que depois de devidamente apreciados, foram unanimemente
aceites e considerados parte integrante deste relatorio.

Mais se refere que o conselho fiscal se pronunciou favoravelmen-
te, quanto a venda pela sociedade de uma sua viatura a um adminis-
trador, nas condi¢des constantes do relatorio de gestdo.

Nesta conformidade e na convic¢do de que o relatorio de gestdo,
balango, demonstragdo de resultados e demais documentos de presta-
¢do de contas estdo elaborados segundo as disposicdes legais e reflec-
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tem a situagdo patrimonial e a actividade desenvolvida na sociedade,
¢é o conselho fiscal do parecer que:

1 — Depois de discutidos, sejam aprovados o relatdrio de gestdo,
balango e contas do exercicio findo em 31 de Dezembro de 2004;

2 — Seja igualmente aprovada a proposta de aplicagdo de resulta-
dos positivos, do montante de 8 163 151,45 euros;

3 — Pela actividade desenvolvida, seja aprovado um voto de muito
apreco ao conselho de administragdo, extensivo a todos os colabora-
dores da Solverde.

Pelo apoio recebido e confianga em nds depositada, os nossos
melhores agradecimentos.

Espinho, 21 de Margo de 2005. — O Conselho Fiscal: Fernando
Ribeiro & Oliveira Maia, Sociedade de Revisores Oficiais de Con-
tas, L.%, presidente, representada por Augusto de Oliveira Maia,
revisor oficial de contas — Arlindo Jorge Baptista Soares, vogal —
Ruben Artur Veiga Henrigques Estima, vogal.

Extracto da acta da assembleia geral

(...)

(...) e com a presenga, conforme resulta da respectiva lista de pre-
sengas que fica anexa a presente acta, de 33 accionistas titulares de
4 656 965 acgdes correspondentes a 232 835 votos e representando
83% do capital social.

Esta assembleia foi regular e atempadamente convocada por antin-
cios publicados no Didrio da Republica, 3. série, n.° 27, de 8 de Feve-
reiro de 2005, Jornal de Noticias, n.° 261, de 17 de Fevereiro de 2005,
e Defesa de Espinho, n.° 3803, de 17 de Fevereiro de 2005.

Presidiu aos respectivos trabalhos a mesa constituida pelo presi-
dente da mesa de assembleia geral Dr. Amadeu José Melo Morais e
Dr. José Augusto Ferreira de Campos, 1.° secretario da mesma mesa.

Presente esteve ainda o 1.° secretério da sociedade Dr. Nuno Miguel
Ferreira Morais, que nos termos da lei, rubricou a lista de presencas
bem como todos os documentos submetidos a apreciagio desta assem-
bleia, e que redigiu a presente acta.

Nos termos da convocatéria ja referida, a ordem de trabalhos ¢ a
seguinte ordem de trabalhos:

1.° Apreciagdo, discussdo e aprovagdo do relatorio de gestdo, balango
e contas do exercicio de 2004;

2.° Apreciacdo, discussdo e votagdo da proposta de aplicagdo de
resultados;

3.° Apreciagdo geral da administracdo e fiscalizagdo da sociedade;

4.° Autorizagdo para a sociedade adquirir e alienar acgdes proprias.

No inicio dos trabalhos, e ap6s uma saudag@o aos accionistas pre-
sentes, o presidente da mesa anunciou que estavam reunidas as condi-
¢des estatutarias para que a assembleia se considerasse validamente
constituida e que também validamente deliberasse sobre os diferentes
assuntos da ordem de trabalhos.

Entrou-se, por isso, e de imediato, no ponto 1.° da ordem de tra-
balhos — Apreciagdo, discussdo e aprovagdo do relatério de gestdo,
balango e contas do exercicio de 2004 —, tendo o presidente da mesa
comunicado que, uma vez que os documentos em discussdo tinham
estado a disposicdo dos senhores accionistas com a antecedéncia
legal, seria dispensada a sua leitura caso ninguém a isso se opusesse.

Dado que ndo houve qualquer oposigdo a esta intengdo, o presidente
da mesa deu entdo a palavra ao presidente do conselho de administra-
¢do para tecer as consideragdes complementares que tivesse por con-
venientes sobre o que mais relevante ocorreu no exercicio de 2004.

O presidente do conselho de administragdo fez uma exposic¢do sucinta
sobre as circunstancias que condicionaram o exercicio findo e adiantou
previsoes do conselho de administragdo para o ano de 2005.

O presidente da mesa abriu, de seguida, a discuss@o sobre os documen-
tos em andlise e, dado que nenhum accionista pretendeu usar da palavra,
submeteu a votagdo o relatorio de gestdo balango e contas do exercicio
de 2004, documentos que foram aprovados por larga maioria, com
um voto contrario do accionista Nélson Guatter Pais Costa, titular de
1208 acgdes.

De seguida, o presidente da mesa passou ao ponto 2.° da ordem de
trabalhos — apreciagdo, discussdo e votagdo da proposta de aplica-
¢do de resultados —, e a tal propdsito referiu que a proposta exis-
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tente integra a parte final do relatdrio de gestdo, que por isso, ele
passou a ler, sendo o seu teor o seguinte:

Proposta de aplicacdo de resultados

O resultado apurado neste exercicio foi positivo e atingiu o mon-
tante de 8 163 151,45 euros, pelo que se propde a seguinte aplicagdo:

Reserva legal — 408 157,57 euros;

Distribui¢do pelos accionistas sob a forma de dividendos, que
corresponde a um valor iliquido de 30 céntimos por acgdo — 1 710 990
euros;

Reservas livres — 144,72 euros;

Reserva para investimentos de interesse turistico no concelho de
Espinho e zona em que se situa e em quaisquer outras — alinea e) do
artigo 20.° dos estatutos — 6 040 146,70 euros;

Resultados transitados, relativos a lucros ndo distribuidos pelos asso-
ciados, de resultados referentes a exercicios anteriores — 3712,46 euros.

Sobre este assunto, e ndo obstante convite expressamente feito pelo
presidente da mesa, nenhum accionista quis intervir, pelo que a pro-
posta acima referida foi de imediato submetida a votagdo, e aprovada
também por larga maioria, apenas tendo a oposi¢do do accionista
Nélson Gualter Pais Costa ja acima identificado.

Passou-se depois ao ponto 3.° da ordem de trabalhos — apreciagdo
geral da administracdo e fiscalizag@o da sociedade — e a esse propd-
sito o presidente da mesa assumiu proposta, que apresentou a assem-
bleia, no sentido de ser aprovada uma mocao de confianga aos drgdos
de administracgo e fiscalizagdo da sociedade e, individualmente, a cada
um dos elementos que os integram, invocando um bom desempenho
desses oOrgdos e o facto de terem, uma vez mais, e ndo obstantes as
dificuldades conhecidas que o Pais atravessa, resultados francamente
positivos e animadores.

Dado que uma vez mais nenhum accionista pretendeu usar da pala-
vra sobre esta proposta, foi ela submetida a votagdo e aprovada com
os votos favoraveis de todos os accionistas com excepgdo do accio-
nista Nélson Gualter Pais Costa.

Entrou-se, depois, no ponto 4.° e tiltimo da ordem de trabalhos —
autorizagdo para a sociedade adquirir e alienar ac¢des proprias — tendo
o presidente da mesa informado a assembleia que tinha entrado na
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mesa uma proposta subscrita peto conselho de administragdo e com
o teor seguinte:

Proposta

Na assembleia geral ocorrida na passado ano de 2004, o conselho
de administrag@o, na sequéncia de posi¢des anteriores no mesmo sen-
tido, apresentou uma proposta, que veio a ser aprovada, no sentido
de ser autorizado, a adquirir e alienar ac¢des proprias, pelo valor
maximo de 12 euros e minimo de 14 euros respectivamente, por
acgdo, até ao limite legalmente admissivel, por um periodo de mais
18 meses a contar de 22 de Abril de 2004.

Tal prazo ainda ndo se esgotou, tendo o seu termo no proximo dia
22 de Outubro de 2005.

No decurso do exercicio de 2004, ao abrigo de tal autorizagdo, e
como resulta do relatério hoje submetido a apreciag@o desta assembleia
geral, o conselho de administracdo adquiriu 35 308 acgdes represen-
tativas do seu capital social.

Continua a ser aconselhavel, na perspectiva dos interesses da socie-
dade, que a autorizagdo acima referida seja mantida para além desse
periodo limite, o que esta assembleia tem legitimidade para fazer, desde
que, por mera precaugdo legal, ndo seja ultrapassado o prazo de
18 meses a contar desta data.

Assim sendo propde-se:

a) Que a assembleia geral delibere autorizar o conselho de adminis-
tracdo a adquirir acgdes proprias até ao limite legalmente admissivel
e pelo valor maximo de 12 euros;

b) Que a assembleia geral delibere autorizar o conselho de adminis-
tracdo a alienar acgdes proprias pelo preco minimo de 14 euros;

¢) Que as autorizagdes acima referidas perdurem pelo prazo de
18 meses a contar desta data, prorrogando-se nessa medida as que
ainda estdo em vigor;

d) Que as operagdes de aquisi¢do e alienagdo acima referidas se
processem na bolsa, através do mercado oficial sem cotagio.

O presidente da mesa, depois de proporcionar aos senhores accio-
nistas oportunidade de sobre ela se pronunciarem, e dado que ndo houve
a este proposito intervengdes, passou de imediato a fase de votagdo,
tendo a proposta sido aprovada com os votos favoraveis de todos os
accionistas presentes, exceptuando o voto contrario do accionista
Nélson Gualter Pais Costa ja acima identificado.

()
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