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Quadro 1

2011 2012 2013 2014 2015 2015 2014

ATIVO

Ouro 14 4 15 50 10 14 12 14 11 1

u o o r o r o 30 301 2 2 2 24 25

o o 1 011 15 015 14 3 21 410 23 30 1

o o o r 53 2 0 5 53 5 3 4 2 42 51 3

O I

T

o o r o uro 23 01 2 34 2 4 1 33 1 2 3 315 3143

-

O

Ou ro o 1241 152 143 11 4 11 4 0

A IVO O IO

o r u o 20 452 21 003 22 303 23 2 24 13

A

o o o o r 5 1 13 21 35 12 4123

o ou r 4 54 4 2 30 135

o uro 0 4 02 5 5 5 54 3 1 05 0

Ou r r o 51 35 3 342 303 3

ro 23 - - - -

ur o r r o 1 2 5 1 454 12 5 14 14 3 4

* As rubricas de Provisões e Provisão para riscos gerais foram ajustadas em todos os anos, de acordo com as regras do PCBP em vigor desde 2012.
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Quadro 2

2014 2015 2015 2014

1 1 1 o o o o r

A

O I

T

I

1 1 2 Ouro o o 33 55 35 2 1 20

O

A

1 1 3 Ou ro o o 34 2 3 4 311

I

A

O

1 1 4 o r u o 23 2 24 13

A

1 1 5 o uro 54 3 1 05 0

1 1 Ou ro o 331 33 13

O

1 1 ur o r r o 14 14 3 4

u o u o o r o o 304 233 1
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os os e e s es o co e o  
es e e os ce o o  e  

e e e e  so e o  o c o  e o  
 e esco o s es o s es  

r o 21  
r r
r ro
r r o
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O re esce e e o  r r c  e s-
os co  esso  e e-se  r c e e  
o e   co e o re or o o -
ro c co o co e or  r  er 
ce o cr sc o s res o s es e 
e  o  ser co e s  e  es ec  o 

o  re o ce r  e  s er-
s o c r   e s e r o c o  e  

er os os s    e e r  e 
co or ores er c  o  o o e 

   co r  e or  es c  
r  o e o o ero o e co -

or ores e  5  e or  se e  er -
c o o  o o e e e o es o 

ero e co or ores o  e  
co or ores e  er os os  os 

s res e  s re s e s er s o

or  or  re er r e  o o e  -
se  o   co e  o c  e re -

o e s os co  o esso  o  es e 
   e  er o co o r r e 

o cresc e o o ero e e e os o 
co  se  se er c r  cresc e o ro-

orc o  o o  e s os co  esso

A r r c  e ST e re rese  cerc  e 
 o o  os s os e re  -

s r  rese  e  5   e o 
e 5 es e e ros  ce   

se o es e cr sc o s c o e o e e o 
o e r es  e se o erso  e 

co o e es s s e es es  

e e e  e s e re  e r or-
r  es c -se  or  o   re -

o e s os ssoc os  co s or  r  
o o  e e o o Mec s o co 

e S er s o M S  -  es e e ros  e  
or o ro  o e o os s os co  sses-

sor  r c  re c o os co   e  e 
reso o so re o co s r o S o  S A  
e so re o A I  S A   es e e ros  

c o os e e os s co o e es e 
es es  e c r  e r or r o  er c -

-se e os ST co   rese r  
or s er or o e  es e 

e ros   s c o e  r e r e 
e  reor o c o  ssoc  s 
re s e s er s o  e co  o c o  

o o o o e c o   s o  
s e o o e c o e o co r  ce 
e es os  e cresce  os os os 

e  o o co o re or o e rec rsos 
os re er o er or e e  Assoc o 

o c o  o o o o e c o  er -
co -se  e o s re s e e s  

s es es s e e o e os s os 
co  utilities e co  se r  e c  

r o 22  
o

ur
r
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A c o e e  co r   r  o 
e o e ST o cr sc o s s sso-

c s os s os co  utilities  o cre e -
o o rec rso o outsourcing e c  e 

se r  e e SI TI e  r e co e s o 
or re es e e e os e os  es s -

es  co  re e o e  s os co  esso  e 
 o e o e es es s e e o 

e SI TI  ssoc s  o os s s e s re e -
es r   e o co e e o 
e cos e os  s s se re e r  

resc e s r  o e o c o -
e o o co  

o e s o es es e os  e rosse -
o os es or os e co e o e s os e e 
es o e c e e e rec rsos  es c -se e -

r s re es s es es s co  co c es 
e os  o  e co ec es  es oc es 

e es s e er s r  o c s r c -
e e ssoc os  o er es e s  c o 

o De r e o e ss o e Teso r r  
s s re es ss e  r c r or -

c  or r re  es or os s c os e 
es o  e o e  co s er o o co e o e 

cresc e o o co  o e  ero e 
co or ores  co o e  es e res o s -

es e e es o ssoc s

or o ss -se  ce  re o  
ce    r r c  e e rec es e 

or es o er o o -    se 
e e e e e o r o o er o-
o e or o e os s c os 

r  o co  o e e e o c o o 
rre o e e r  ssoc   es e 

e c o  ss  co o o s s e  e es o 
oc e  o co

s o   e r o e 

CONSELHO DE ADMINISTRAÇÃO
O o r or
r os  S  os

O - o r or
e ro M e  e Se r  D r e e es

Jos  Jo  er er  e S os o

O r or
Jo o Jos  A r  To

A o V re
er os o

o r o r u o

As co s o co e or  e 5 or   ro s os er os o   o Ar o 5   e  
Or c  o co e or  O res o o o er o o  o o e e  es e 
e ros  o  s r o  se e or

  r  reser  e      5  e ros
  r  o r s reser s     5  e ros 

 O re esce e r  o s o  o e e os      e ros

e cor o co  o es o o   o Ar o 5   e  Or c



Diário da República, 2.ª série — N.º 106 — 2 de junho de 2016  17347

  

o o o or u

31-12-2015 31-12-2014

o o o
ru o

r
or

r
o

u o
o

u o

1 Ouro ouro r r 11 04 - 11 04 12 14 54

2 o r o 5 32 251 - 5 32 251 3 3

 o Mo e r o I er c o   -     
 De s os  os e o r s c es e er s 

e  M  55  -  55    

3 o r o 1 334 - 1 334 350 01

4 o r o uro 5 41 204 - 41 204 354 33

 De s os  os e e r s os  -  5  
 A os res  c e e cr o o r o 

o Mec   e c o II MT  II - - - -

5 o r uro r o o
o o r o o r uro 2 1 0 0 - 2 1 0 0 31 1 0 40

5  O er es r c s e re c e o  55  5 -  55  5  5  
5  O er es e re c e o e r o r o   -     
5  O er es oc s o s e re r o e e - - - -
5  A s e o es r r  e e - - - -
5 5  c e r  e ce c - - - -
5  r os re c o os co  or e co er r  

c o - - - -

Ou ro o r o uro 5 33 113 - 33 113 5 0

u o r o o o uro 2 3 1 11 - 2 3 1 11 1 3 32

 T os e os r  s e o c  o e r   5 -   5 5  5
 O ros os er os e o os e  e ros 5   55 -   55   

o o r o uro 3 314 50 - 3 314 50 33 1 2 001

 r c o o c  o  -   
 A os e reser  r s er os r  o   -     
 A os re c o os co  co s TARGET - - - -
 A os re c o os co   e ss o e o s 5  - 5    5

5  O ros os so re o ros s e   -   

10 or o r r 3 - 3

11 Ou ro o 1 02 305 4 11 5 454 4 4

 Moe  e c  -   
 A os os e s e e s 55 5   5
 O ros os ce ros 5 5 - 5 5 5  
 V r es r o s e o er es 

e r r o s - - - - -
5  Acr sc os e er e os  5 -  5  

 o s ers s e e re r o 5  5 5  

o r or - 235 41 - -

o r - 0 105 - -

o o o 11 204 11 305 4 11 5 105 0 1 4



17348  Diário da República, 2.ª série — N.º 106 — 2 de junho de 2016 

  

o r r o
ro o r r o r r r o o 31-12-2015 31-12-2014

1 o r u o 24 5 30 23 2 051

2 o o O r o o r uro 12 0 2 3 5 0

 De s os  or e  e I  s   co ro o e reser s s   5  5  
 c e e e s o 55 -
 De s os  r o - -
 Acor os e reco r  – re r o e e - -

5  De s os or s e o co er  e  o  e ce c -

3 Ou r r o r o r uro uro - -

5 o r r o ou r uro 5 30 01 1 3

5  es o s es r  co  o se or co 5 5    
5  O r s res o s es   5 5  

o r uro 415 41

o r - -

o r - -
 De s os e o r s res o s es - -
 es o s es res  c e e cr o o r o o MT  II - -

r u o r o u o 1 02 4 4 1 43

10 o r o o uro 1 04 54 3 05

 es o s es co  o  e  e ss o e cer c os e - -
 es o s es re c o s co  co s TARGET   5 5  5  5
 es o s es re c o s co   e ss o e o s - -
 O r s res o s es r  co  o ros s e    5

11 r 302 4 341 411

 V r es r o s e o er es e r r o s - -
 Acr sc os e er e os 5 5  
 es o s es ers s   

12 ro - -

13 r r o 2 1 3 3

14 ro o r r o r 4 04 22 3 5 22

15 r r o 1 2 1 003 1 2 1 0

5  
5  eser s e res os r s os     

1 u o u o o r o o 232 2 304 13

Total do passivo, diferenças de reavaliação, 
provisão para ris os erais e apital pr prio

11   1   1

O re or o De r e o e o e e o ro o

Jos  e ro S  erre r

Nota  otais  subtotais inc u dos nos uadros e gr cos apresentados podem não coincidir com a soma dos va ores apresentados para as 
parcelas devido a arredondamentos, uma vez que, nesta secção, os valores estão apresentados em milhares de euros.



Diário da República, 2.ª série — N.º 106 — 2 de junho de 2016  17349

  

o r o r u o

u r o 31-12-2015 31-12-2014

 J ros e o ros re e os e r os 5  5 5 

 J ros e o ros s os e r os   

3 u o u o uro o r o u r o 22 22 102 4

 es os re os e  o er es ce r s   

5  re os o re os e  o er es ce r s  

 Tr s er c  e  r  ro s es r  r scos  5 

u o o r r o ro r r o 10 343 2 4

 o ss es e o ros re e os c r os 5 55 5

 o ss es e o ros s os c r os 5 55

10 u o u o o ou ro o r o
r o

15 0

 e e os e es e r c es 5   5

 es o o  re r o o re e o o e r o   

 O ros re e os e os  5

14 o r o o u o 533 022 20 0

5  s os co  esso   

 or ec e os e ser os e erce ros   

 O ros s os e re  s r

 De rec es e or es o er o o   

1 o o ur r 1 34 1 1 04

 s os re os  ro o e o s  5  

 O ros s os e er s  

 I r e e os er s re ers es

 Do es r   reser  e res os e o er es e o ro

24 o o r u o 20 2 1 5 0

25 u o o o 323 35 433 21

 I os o so re o re e o   

 I os o so re o re e o – corre e  5  
 I os o so re o re e o – er o 5

2 u o u o o r o o 232 2 304 13

O re or o De r e o e o e e o ro o

Jos  e ro S  erre r

Nota  otais  subtotais inclu dos nos quadros e gr cos apresentados podem não coincidir com a soma dos valores apresentados para as 
parcelas devido a arredondamentos, uma vez que, nesta secção, os valores estão apresentados em milhares de euros.
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o r o r o r r o

r o o r o
r Ou r

r r
u o

r o
r u

u o
r o

o
r u

u o
u o o
r o o

o

r r o

o o 31 ro
2013 1

   -  5   5  

r u o r u o 2013

D s r o e e os 
o e e or e c

  

O r s o er es 5 5 - 5  -

u - o r u o
r u o 2013 2

- 25 301 25 301 - - 253 013 202 411

r 2014

Des os r s o o 
e e s es

5 5 

A s e os or os os 
er os

5 5

u - o r
2014 3

- - - - 24 02 - 24 02

u o u o o r o o 4 304 13 304 13

u o r o r o o
5 3 4

- - - - 24 02 304 13 2 23

o o 31 ro 2014
1 2 5

1000 2 1 12343 - 251 0 304 13 1 5 5 45

o o 31 ro
2014

1000 2 1 12343 - 251 0 304 13 1 5 5 45

r u o r u o 2014

D s r o e e os 
o e e or e c

  

O r s o er es   -  -

u - o r u o
r u o 2014

- 30 414 30 414 - - 304 13 243 311

r 2015

Des os r s o o 
e e s es

5 5 

A s e os or os os 
er os 5 5

u - o r
2015

- - - - 1 531 - 1 531

u o u o o r o o 10 232 2 232 2

u o r o r o o
11 10

- - - - 1 531 232 2 151 3 1

o o 31 ro 2015
12 11

1000 32 11 12 4 13 - 333 421 232 2 1 4 3 5

O re or o De r e o e o e e o ro o

Jos  e ro S  erre r

Nota  otais  subtotais inclu dos nos quadros e gr cos apresentados podem não coincidir com a soma dos valores apresentados para as parcelas 
devido a arredondamentos, uma vez que, nesta secção, os valores estão apresentados em milhares de euros.
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Mo es e ressos e  res e e ros  e ce o o c o ere e

Nota 1  ases de apresentação e prin ipais pol ti as onta il sti as

As e o s r es ce r s o co e 
or  o co  or  re r s e  co -

or e co  o o e o s o co 
e or   ro o e o e -
ro o o er o res o s e  e  re  s 

s os er os o  o Ar o   
e  Or c  e o   ers o e r o e  

or o   e e ro e  O    
or o ese o es ec c  e ro r -
e e r  s es e co ce r  

As ses r   re r o s e o s r -
es ce r s  co e s o   

sse  e  o s or os r c s  
  Or e o o s c  o co e r  
ro e   e  e  co s er o o   

o Ar o  o s o o S s e  ro e  
e cos e r s e o co e r  ro e  

es os o S  se o  s re r s 
o r r s es e ec s e o o se o o 

 c e s r  o r e o s es 
r c s e co ce r  e s re r s c -
s reco e s r  s r c es -

ce r s  e  s or e es c c s re s  
reco ec e o e e s r o se s s 
IFRS  r  s res es es  e ser o 

c s es e e se er e  s co es 
c s re s s o 

Des c -se o   e o e o s e e-
e os s res e o   s D ere s 

e re o  e re rese  s o e -
c s os s o reco ec s e  res -

os o os  e   o  e   
ro s o r  r scos er s  e se s e 

s e s or er  re  e e -
e   reser  e or  os se s re or os e 

re os es se  e e os re e e or 
co r r   e o s r o e res os 

(Ponto   ot  stes o s e e entos 
s o resent os no n o entre o P ss o 
e o t  r r o

De cor o co   Or ent o ont st c  
o  os t os e ss os s o c ss c os 

se n o o cr t r o e res nc  n  re  o 
e ro  Deste o o  s o cons er os t os e 

ss os nternos os re t os  ent es res -
entes n  re  o e ro

As rt c es e  e res s s s r s e 
ssoc s resent   c r cter r o -

ro e  s  n ten o est    t e 
o nco  rt c es ess s ens r s e  

con or e co   o t c  cont st c  es-
cr t  no onto e   ot   o ent nto   

 ter e os res t os e  e ent  
rocesso e conso o  o nco n o re -

r  e onstr es n nce r s conso s

o e res e t  s es so re s 
os es re c on s co   rt c o no 
nc on ento o S  o nco se e os 

roce entos r on os est e ec os 
e o  So re s rest ntes re s e t -

e   rest   n or o e n  e s 
IFRS  se re e est  n o con t e co  (   

t e nor  os erc os e entes e 
ne es t e  (  os o et os s r r s o e-
r es con s e o nco e Port  
e (  o o et o o nco e Port  no se  

e  e nco centr

O nco  o er rte nte r nte o S  est  
s e to o s osto nos est t tos o S  

e  nos ter os o n   o Art o  o r   
 tor  e tern  n e en ente s cont s 

n s os ncos centr s o ros ste  o 
sent o e r nt r  n e en nc  os to-
res e ternos  o nco se e s o s r t c s o 

ros ste  e n s co  este ro s to
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As r nc s o t c s cont st c s e cr t -
r os or tr cos t os n  re r o 

s e onstr es n nce r s o nco 
e Port  r  o er o o e 5 s o os 

se ntes

r u o o o o r r
u o r r

As e onstr es n nce r s o nco e 
Port  re ete   re e econ c  os 
se s t os e ss os e s o e or s e 

cor o co  os se ntes ress ostos con-
t st cos  e e o cr sc o (e  re o 

 ener e s r r c s s e onstr -
es n nce r s no e ente no e se 

re ere os ros s o er es t s e s-
s s e s o recon ec os  e  e s o 

er os  n e en ente ente o o ento o 
se  ento o  co r n  e ont n e  
As c r cter st c s t t s s e onstr -

es n nce r s s o  o reens e   
e e nc   e e  o r e

o o o o

Os t os s o rec rsos contro os n -
ente e o nco  o  co et ente e o 

ros ste  co o res t o e contec -
entos ss os e os s se es er  e 

 ene c os econ cos t ros  Os s-
s os s o o r es resentes ro en entes 

e contec entos ss os   o 
s s se es er  e res te  s  o  
c o e rec rsos e re resente  ene-

c os econ cos

r o o

Os t os e ss os s o er ente recon e-
c os n  t  e o e n o n  t  e 
tr ns o  so ocorr   n  e no entre 

 t  e tr ns o e  t  e o  s 
tr ns es s o recon ec s e  cont s e tr -

tr on s n  t  e tr ns o  

As o er es c s  r o s o recon ec -
s cont st c ente n o n  t  e -

o  s s  n  t  e tr ns o  n en-
c n o o c sto o  os o c   

rt r ess  t  

A co onente  st  os swaps c s  
recon ec  n  t  e o  st  
A co onente  r o  recon ec  n  t  e 

o  co onente  st  e o es o 
ont nte  sen o  eren  entre est s s 

co onentes tr t  co o ro e es ec  
ne r ente o on o   o swap (Ponto  
est  ot

o o r u o

e t ente os n os n o re os  o 
nco c  o tr t ento ss tr co e  

con or e co  o e n o n  Or ent o 
ont st c  o  Dest  or  no ec r-

so o er o o  s eren s e re o 
( eren  entre o or e erc o e o c s-
to o on er o  s o recon ec s e  

n o e  cont s e re o es ec c s 
r  c  t o e nstr ento e e oe  

o n  o no  s eren s e re o 
ne t s s o recon ec s e  res t os 
n s r r c s e Pre os n o re os e  
o er es n nce r s  o  e et  co -

ens o entre eren s e re o -
r s e  c  t t o (c o ISI  o  eno -
n o e oe

Os n os e er s re os e  o er es 
n nce r s  eter n os e o erenc  entre 

o or e tr ns o e o c sto o on e-
r o  s o recon ec os n  e onstr o e 
res t os n  t  e o s o er es 
n  r r c  es t os re os e  o er -

es n nce r s  s o n s s t es re st s 
no to o tern t o o economic approach  

escr to n  Or ent o ont st c  o  
est s s t es  e  e s o er es s o 

tr ns c on s n  no s  o 
ocorre en s no no se nte  os n os e 

er s re os e  o er es n nce r s 
s o recon ec os e t ente no er o o 

 t   tr ns o
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ur o o o o

O o ro  s o er es e  oe  estr n e r  

e os t t os e ne oc o s o or os no 

n  o e erc c o s t s e c o e re os 

e erc o  t  e re orte  Os t t os c s-

s c os co o et os t   t r e e os 

t t os et os r  ns e o t c  onet r  

e ro r s t ente t os encontr -

-se ens r os o c sto ort o  e -

o e e ent s er s or r e 

(Ponto  est  ot

A re o c   e et  oe   

oe  n o en o st n o entre os o 

c   st  e os o c   r o  

A re o e re o os t t os  t  

e et  t t o  t t o (c o ISI

Os D re tos e S e s ec s (DS  s o tr -

t os cont st c ente co o  oe  

Pos es e  oe  estr n e r  s centes 

o c  e co e os DS  s o tr t s e  

con nto co  s os es e  DS  or n o 

 os o n c  

 re o o o ro n o e ste st n o 

entre  re o o re o o o ro e  re -

o c  e en o e et r-se  n -

c  re o se  no re o e  e ros or 

n e e n  e eso e o ro

O tr t ento cont st co o o ro e o s 

oe s estr n e r s  nt co e re  e 

o c sto o o stock en s se  ter o 

n o  nt e co r  no  or 

s er or  nt e en  

As rt c es e  e res s s s r s e 

ssoc s  resent s no n o n  r r -

c  O tros t os n nce ros s o or s e 

cor o co  o reco en o e  Or ent o 

ont st c  o  tr s o to o Net 

Asset Value  As rest ntes rt c es encon-

tr -se recon ec s e o cr t r o o c sto 

e s o  s e to  oss e s er s or 

r e

Os t os os t n e s e os t os nt n -

e s encontr -se ens r os o c sto e 

s o  e os s res et s e rec -

es e ort es c s  e cor o 

co  s re r s est e ec s n s IAS  e IAS 

 res et ente  ste c sto e s o 

nc  es es s e s o ret ente tr -

e s  s o os ens  

As e rec es e ort es s o recon e-

c s e  o c os se n o o to o s 

ot s const ntes  sen o c s t s e 

e rec o e ort o n s e cor o 

co   s   t  est

ro o

o o

c os e o tr s constr es   5

Inst es   

ento

M n s e err ent s   

ento n or t co   5

ento e tr ns orte   

Mo r o e ter   

o   

De cor o co   IAS  se re e e st  

n c o e e  t o o t n e  o   

t o nt n e  oss  ter r e   e et -

  est t  o se  or rec er e  

sen o recon ec  e  res t os   er  

or r e se re e o or o e  

n o esse t o e ce  o or rec er e  

est o  O or rec er e   eter n o 

co o o s e e o entre o se  re o e 

en  o e o se  or e so  sen o este 

c c o co  se no or t  os os 

e c  est os t ros e se es er  r 

 o ter o so cont n o o t o e  s  

en o no   s   t  

As o es e  c rso encontr -se re s-

t s e o or tot  s es es s  t r -

s o nco  sen o tr ns er s r  t os 

os t n e s o  t os nt n e s n o se 

encontr  s on e s r  so  n c n o-se 

ent o  s  e rec o o  ort o
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As cont s  rece er   r e os e s tos n-
to e terce ros e e terce ros nto o nco  

ss  co o to s s rest ntes os es e 
n o eno n os e  e ros n o nter or-

ente re er s neste onto  s o recon ec s 
o or no n  e o e e ent s er-

s or r e  n o c e  (Ponto o  
est  ot  

u o

O nco e Port  et  e  c rte r  t t -
os ne oc e s (c rte r  e ne oc o  t t os 

nt os t   t r e (c rte r  e n es-
t ento  enc ento  e t t os et os r  

ns e o t c  onet r

Os r os o  escontos os t t os s o c -
c os e tr t os co o ros  sen o or-
t os t   t r e esses t t os  er 
se n o o to o e ort o e ot s 
const ntes  no c so e t t os co  c o  

er se n o o to o  t  ntern  e 
ren e ( TI  nos t t os c o ero

T t os et os r  ns e o t c  onet r

A r r c  T t os et os r  ns e o t c  
onet r   est n  os t t os re c on os 

co  o er es n o con enc on s e o t c  
onet r  no e ente  (  os ro r s 

e co r  e o r es co  t os s -
centes (Covered Bonds Purchase Programmes 
– CBPP  CBPP II e CBPP III)  (  o ro r  e 
est o o erc o e t t os e  
(Securities Market Programme – SMP)  (  o ro-

r  e tr ns es onet r s e n t s 
(Outright Monetary Transactions – OMT)  t -

ente n o t o  (  o ro r  e co r  
e nstr entos e  t t r os (Asset-

Backed Securities Purchase Programme – ABSPP)  
t ente centr o no n o o  e 

(  o ro r  e co r  e t os o setor 
co e  erc os sec n r os (Public Sector 

Purchase Programme – PSPP)

Os t t os t ente et os r  ns e 
o t c  onet r  s o ens r os o c s-

to ort o e s e tos  testes e -
r e e et os o n e  o ros ste  

n e en ente ente  nten o (e  ter os 
te or s  e eten o estes t t os  

T t os n o re c on os co  o er es e 
o t c  onet r

Os t t os n o re c on os co  o er es 
e o t c  onet r  nc e  s se ntes 

c rte r s

– rte r  e ne oc o

A c rte r  e t t os ne oc e s encontr -
-se ens r   re os e erc o  P r  o 

r ento o or e erc o est  c r-
te r  s o t s s cot es n c t s e 

erc o

O c c o e o recon ec ento e res t os 
e  t t os ne oc e s e et -se e cor o 
co  o to o or tr co o c sto o 

on er o or t t o  Se n o este to o  
r  e e tos e r ento e  no o c sto 

o on er o  o c sto s co r s o  
 c on o o c sto o on er o e 

c  t t o o  t  nter or  As en s s o 
e s o stock o c sto o on er o 

 t - or  en  e ncor or   to s 
s co r s re s neste 

nten e-se or c sto o on er o s-
t o (o  c sto ort o   so  o c sto 

o on er o o t t o co   ort o 
c  o r o o  esconto  A eren-
 entre o or s en s e o c sto ort -

o o t t o  cons er  res t o re o 
( n o o  er  

As eren s e re o corres on e   
eren  entre o c sto ort o o t t o e 

o res et o or e erc o  e s o recon ec -
s con or e escr to no onto  est  ot

– rte r  e n est ento  enc ento

A c rte r  e t t os nt os t   t r e 
encontr -se ens r  o c sto ort o  
c c o e or  tot ente n e en ente 

os rest ntes t t os c ss c os co o e 
ne oc o  est n o s e t   testes e -
r e e cor o co  o o e o e n o e o 

nco e Port  e se e s or ent es 
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e n s o n e  o ros ste  O tr t -
ento cont st co os ros e os r os e 

escontos os t t os est  c rte r   n o o 
o  c rte r  e t t os ne oc e s  

ru o ro r o

As o er es c s  r o e s co o-
nentes  r o e swaps c s s o reco-
n ec s e  cont s e tr tr on s e tr -

on s  o c so s o er es c s 
 r o   eren  entre  t  e c o 
e erc o  t  e tr ns o e  t  e 

c o contr t   recon ec  co o ro 
e es ec  ne r ente o on o   

 o er o  o c so os swaps c s  
este ro  eter n o e  eren  entre 

 t  e c o contr t   st  e  con-
tr t   r o

Os swaps e t  e ro e os t ros e t  
e ro s o cont os e re os o e-

r o  o er o  e t ente os swaps e 
t  e ro  o res t o  re o se e o 
tr t ento re sto no onto  est  not  o 
c so os t ros e t  e ro  o res t o 

 re o r   recon ec o n  r r c  
es t os re os e  o er es n nce -

r s  e  n  co  os os n nce ros res -
t ntes  r o  res et  cont  r e

o r - uro u o
r

De cor o co  os st t tos o S  os 
ncos centr s n c on s (  o S  s o 

os n cos s scr tores e etentores o c t  
o  (Art o  A s scr o  e et  e 
cor o co   t e  e re rt o est e e-

c  con or e o s osto no Art o  este 
conte to   rt c o o nco e Port  
no c t  o  e  co o os cr tos tr -

os e o  re t os  tr ns er nc  e 
t os e reser  re stos no Art o  res -

t   c o s on er es const ntes 
 t e   e se re ere o Art o  A rt c -

o o nco e Port  no c t  o  
 resent  no n o n  r r c  o At o 
P rt c o no c t  o  

A os o ntr - ros ste  e ress  n  
r r c  es ons es re c on s co  
contas TARGET  res ta e a a entos trans-
ronte r os entro a n o ro e a e s o 

a os e  e ros  stes a a entos  e 
s o a or tar a ente e et a os or n c at a 

e ent a es r a as  s o n c a ente -
a os a s ste a TARGET  – Trans-European 

Automated Real-time Gross settlement Express 
Transfer – e o or e  a sa os atera s nas 
contas TARGET os ancos centra s a n o 

ro e a  stes sa os atera s s o a resen-
ta os ar a ente e a or a a or 
ca a  re resentan o a enas a os -

o e ca a  ara co  o  

A os o ntra- ros ste a re ac ona a co  a 
trans er nc a e at os e reser a ara o  
no o ento a entra a o anco e Port a  
no ros ste a  eno na a e  e ros e  
a resenta a no a an o na r r ca At os e 
reser a trans er os ara o 

As os es ntra- ros ste a re ac ona as 
co  a e ss o e notas s o en o a as n a 

n ca os o a e s o a resenta as na 
r r ca e a an o At os re ac ona os co  a 
e ss o e notas  (Ponto  esta ota  

o r u o

O  e os  a rea o ro  e ntos cons-
t t e  o ros ste a  co oca  notas e e ro 
e  c rc a o  O  e  estes  co oca  
notas e e ro e  c rc a o es e  e ane -
ro e  o anco entra  a s o n a  a o-
to  o e ro e   e ane ro e  os ancos 

entra s e re e Ma ta e   e ane ro e 
 o anco entra  a s o a e   e 

ane ro e  o anco entra  a st n a e  
 e ane ro e  o anco entra  a et n a 

e   e ane ro e  e o anco entra  a 
t n a e   e ane ro e 5  A res onsa -
a e e a e ss o o a or tota  as notas e 

e ro e  c rc a o  re art a no t o a t  
e ca a s e acor o co  a ta e a e re art -
o e notas e anco

Ao  o  atr a a ota o e e s-
s o e  o tota  as notas e e ro e  
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c rc a o e os restantes  ora  str -
os e os  e acor o co  a c a e no ca -

ta  rea a o o  (c a e a sta a  A ota-
o e notas e e ro e  c rc a o re art as 

or ca a   re e a a na r r ca e a an o 
otas e  c rc a o

A eren a entre o a or e notas e e ro 
atr as a ca a  e acor o co  a ta e a 

e re art o e notas e anco e o a or a 
eren a entre as notas co oca as e as notas 

reco as or esse   or e  a os es 
ntra- ros ste a re nera as  ssas os es 
at as o  ass as  e ence  ros  s o re e a-

as nas s r r cas At os es onsa a es 
re ac ona os co  a e ss o e notas (

Se re e  sta o-Me ro a ote o e ro  
esses sa os ntra- ros ste a re erentes s 
notas e e ro e  c rc a o ser o a sta os 

rante  er o o e 5 anos ara e a te-
ra es aos a r es e c rc a o as notas 
n o a tere  s n cat a ente as os es 
re at as os  e  ter os e ren entos  
Os a sta entos ase a -se na eren a 
entre a a as notas e  c rc a o e  
ca a  er ca a no er o o e re er nc a 
e o a or o no es o er o o se as notas 
t esse  s o re art as e acor o co  a 
ta e a e re art o e notas e anco  sses 
a sta entos os sa os e ar o e ser a -
c e s a art r o r e ro a o se to ano 
se nte ao ano e con ers o c r a e 
ca a no o art c ante no ros ste a  

Os ros so re estas os es s o a os 
( a os o  rece os  atra s a conta e -

a o o  e s o re e a os na e ons-
tra o e res ta os os  na r r ca 

es ta o o e ros e e astos e e 
ren entos e ara os

r u o r o o

O onse o o  ec  e os ren en-
tos o  re erentes  ota o e  o 
tota  a e ss o e notas e e ro  ass  co o 
o ren ento ro en ente os t t os a -
r os e o  no to as carte ras SMP  
CBPP III  ABSPP e PSPP se a  atr os aos 

 no es o er o o a e e  res e to  

ocorren o o se  a a ento no t o a t  
o s e ane ro o ano nance ro se n-

te  so  a or a e str o antec a a e 
en os  sse ren ento e er  ser s-

tr o na tota a e  e ceto nos casos e  
e se antec e  res ta o o ara o 

 n er or ao ren ento re at o s notas 
e e ro e  c rc a o e aos ro ra as e 

a s o e t t os ac a enc ona os  o  
an o a a ar a e o  or ec s o o 

onse o o  e es esas ncorr as e o 
 re at as a notas e anco  O onse o o 
 o e ta  ec r e a trans er nc a 

arc a  o  tota  esse ren ento ara a 
ro s o ara r scos e c os  e ta a e 
ro  e cr to e e t a o o re o o 

o ro

O ontante str o  a resenta o na 
e onstra o e res ta os na r r ca e 
en ento e a es e art c a es

u o o o
o

As res onsa a es o anco co  o n o 
e Pens es  eta a as na ota  s o ca -

c a as an a ente  na ata e ec o as 
contas  e a Soc e a e estora os n os 

e Pens es o anco e Port a  (S P P  
co  ase no M to o e r to a n a e 
Pro eta a  Os r nc a s ress ostos at a-
r a s ( nance ros e e o r cos  t a os no 
c c o estas res onsa a es s o ta  
a resenta os na ota 

O recon ec ento e astos e res onsa -
a es co  ens es e re or a  e et a o 

con or e o e n o na IAS  ncor oran o 
as t as re s es en ossa as e a n o 

ro e a  De acor o co  o esta e ec o  o 
ontante re e a o e  astos co  essoa  

res e ta ao c sto o ser o corrente e ao 
c sto o os ros  o a   ca c a o co  

ase na a ca o e a n ca ta a e ro 
s res onsa a es e aos at os o n o  

Os an os e er as at ar a s res ta  so re-
t o  e (  eren as entre os ress ostos 
at ar a s e nance ros t a os e os a ores 
e et a ente er ca os e (  e a tera es 
nos ress ostos at ar a s e nance ros  stes 



Diário da República, 2.ª série — N.º 106 — 2 de junho de 2016  17357

  

an os e er as s o recon ec os reta en-

te e  res ta os trans ta os

Por ec s o o onse o e A n stra o  

e   a res onsa a e ara co  O tros 

ene c os s-e re o  at  ent o ass -

a reta ente e o anco e Port a  o  

trans er a ara o n o e Pens es – P ano 

e ene c os De n os  stes ene c os 

s-e re o re erentes (   atr o e 

ens es e re or a e so re nc a a re or-

a os e ens on stas e n o se encontra  

a ran os e o n o e ens es o anco 

e Port a  (   s en o e traor n r a 

atr a a e re a os o anco re or a os 

at   e e e ro e  e (  s co ar-

t c a es e  es esas e oen a e nera  

e re or a os e ens on stas nte ra  ta -

 o n o e Pens es – P ano e ene c os 

De n os  e st n o a st n o entre o P ano 

e Pens es e o P ano e ene c os e Sa e  

e acor o co  o a resenta o na ota

e at a ente ao P ano e Pens es e ao P ano 

e ene c os e Sa e  as contr es ara o 

n o s o e et a as ara asse rar a so nc a 

o es o  sen o o nanc a ento n o as 

res onsa a es or ens es e  a a ento 

e  e o as res onsa a es or ser os 

assa os e essoa  no at o e 5

u o o o r u

Os e re a os e n c ara  a at a e no 

anco a art r e  e ar o e  assa-

ra  ao a r o o Decreto- e  n  5  e 

 e ar o  a estar a ran os e o e e 

era  a Se ran a Soc a  stes e re a os 

t  no entanto  a oss a e e o tar or 

 ano co e entar e ens es  ara o 

a  o anco contr  co  5  a re ne-

ra o ensa  e et a  ont o  tratan o-se e 

 ano e contr o e n a  o anco 

n o te  o r a o e a  o  constr t a e 

a ar contr es a c ona s

r o u ou ro r o

or r or

O anco e Port a  te  recon ec o no se  

ass o o a or resente as res onsa a-

es e o te o e ser o ecorr o  re at as 

a r os e ant a e e o tros encar os 

or assa e   s t a o e re or a  

O a or at a  os ene c os co  r os e 

ant a e e o tros encar os or assa e  

 re or a  ca c a o an a ente  na ata 

e ec o as contas  e a S P P  co  ase 

no M to o e r to a n a e Pro eta a  

Os r nc a s ress ostos at ar a s ( nance -

ros e e o r cos  t a os no c c o o 

a or at a  estes ene c os s o a resenta-

os na ota 

An a ente  o anco e Port a  recon ece 

reta ente e  res ta os o c sto o ser o 

corrente  o c sto os ros e os an os e er-

as os res tantes e es os at ar a s  

ecorrentes e a tera es e ress ostos o  

a a tera o as con es os ene c os  

o o o r o r o

O encar o o er o o co  o osto so re 

o ren ento  ca c a o ten o e  cons e-

ra o o s osto no o o I osto so re 

o en ento as Pessoas o et as ( I  e 

os ncent os e ene c os sca s a c e s ao 

anco  

Os ostos er os at os e ass os corres-

on e  ao a or o osto a rec erar e a 

a ar e  er o os t ros  ecorrente e e-

ren as te or r as entre os a ores conta st -

cos os at os e ass os e a s a ase sca   

con or a e co  a IAS  os ostos er -

os s o ca c a os ten o or ase a e or est -

at a o ontante e osto a rec erar e a 

a ar no t ro e s o recon ec os e  res ta-

os  e ceto an o est o re ac ona os co  tens 

e s o recon ec os reta ente e  ca ta s 

r r os  caso e  e s o ta  re sta os 

or contra art a os ca ta s r r os
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o r ro

As ar a es e at os s o a resenta as no 
a an o a e r ao a or conta st co es-

ses es os at os  e acor o co  o e n o 
no IAS  O a or estas ar a es res ta 

a e or est at a as er as assoc a as 
a ca a c asse e at os e te  or re er nc a 
a e or est at a os os nance ros 

t ros

De acor o co  a IAS  as ro s es s o 
recon ec as an o  (  o anco te  a 
o r a o resente  e a  o  constr t a  
(  se a ro e  e o se  a a ento en a 
a ser e o e (  an o ossa ser e ta a 
est at a e  o a or essa o r a o  

stas ro s es s o recon ec as no ass o 
e a e or est at a oss e  a ant a a 

o r a o  ata a re ara o as e ons-
tra es nance ras  

O P P re  ta  a cr a o e ro -
s es ecorrentes e r scos art a os co  
o con nto e ancos centra s a rea o 
e ro  e acor o co  ec s es e entro os 

tes esta e ec os e o onse o o  
stas ro s es s o e t e s ara e e tos 
sca s  Para o tras ro s es o  ar a-
es  o anco se e o re e sca  e n o no 

o o I  

r r o

As eren as e rea a a o s o ca c a as e 
acor o co  o re er o no onto   esta 

ota  an o estas eren as s o os t as  
s o ant as e  a an o n a ers et a e 
n o str o e res ta os n o rea a os  
As eren as e rea a a o os t as e  na  

e er o o s o a resenta as n a ente 
no a an o entre o Pass o e o a ta  r r o

 na  o ano  or a est o e r -
nc a  an o as eren as e rea a a o 

s o ne at as  estas s o trans er as ara 
a e onstra o e res ta os na r r ca 
Pre os n o rea a os  contr n o ara o 
a ra ento o res ta o o o er o o  

ro o r r o r

De acor o co  o n ero  o Art o 5  a e  
Or n ca o anco  o onse o e A n stra o 

o e cr ar o tras reser as e ro s es  es -
na a ente est na as a co r r r scos e e re-
c a o o  re os a e eter na as es c es 

e a ores o  o era es este a  art c ar en-
te s e tas  

O P P re  a cr a o e a Pro s o ara 
r scos era s  e se st n e as e a s or 
ter a nat re a e a ente a a reser a  
e ora os se s re or os e re os es se a  
e et a os reta ente or contra art a a 

e onstra o e res ta os  

A e n o o ontante a Pro s o ara 
r scos era s te  e  cons era o  entre 
o tros atores  a a a a o e r scos e et a-

a ara o er o o e  an se  n  conte to 
e orta ec ento e rec rsos r r os e a 
an ten o e n e s e a tono a nan-

ce ra a e a os  e ec o a ss o o 
anco  e or a a ca ac t - o ara  a a -

er o ento  ter a oss a e e co r r 
e ent a s er as  nc n o as e res -
ta  a art a e r sco co  o ros ste a  
A Pro s o ara r scos era s  o enta a 

or ec s o o onse o e A n stra o  
e  con or a e co  o n ero  o Art o 5  

a e  Or n ca o anco  

A Pro s o ara r scos era s  cons era a  
e e ento a t no o e a an o a resenta o 
entre o Pass o e o a ta  r r o (Ponto  

esta ota

r r r u o r o

As reser as o anco s o const t as e o -
enta as e acor o co  o esta e ec o na 

e  Or n ca o anco e e -se entre (  a 
reser a e a  (  a reser a es ec a  re at a aos 

an os e o era es e a ena o o o ro  e 
(  o tras reser as  

A reser a es ec a  re at a aos an os e o era-
es e a ena o o o ro  re sta na a nea  

o n ero  o Art o 5  a e  Or n ca o 
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anco   ota a an a ente e o ontante e a-

to os an os o t os na e as o era es  se  

te o e re er nc a  As ota es an a s 

ara re or o esta reser a s o recon ec as 

na e onstra o e res ta os e contr e  

ara o a ra ento o res ta o o o 

er o o

Os res ta os trans ta os re resenta  res ta-

os e er o os anter ores e se encontra  

a a ar ar a ca o or arte o onse o e 

A n stra o  o  res ta os n o recon ec -

os na e onstra o e res ta os or eter-

na o as nor as conta st cas

 con or a e co  a IAS  os at os  as-

s os e res ta os o anco e Port a  s o 

a sta os ten o e  cons era o os acontec -

entos  a or e s e es a or e s  e ocor-

ra  entre a ata o a an o e a ata a a ro-

a o as e onstra es nance ras  ara os 

a s se er e e nc a e e e st a   

ata o a an o  Os acontec entos n cat -

os e con es e s r ra  a s a ata o 

a an o  e e n o o ar a a sta ento  

s o a os neste ane o s contas

Nota 2  Ouro e ouro a re e er

31-12-2015 31-12-2014

O o r
uro O o r

uro

O ro e  ca a 5 5  5 5  5 5  5 5  

O ro e os ta o  or e    5     5 

r ouro 12 2 1 1 11 04 12 2 1 1 12 14 54

*  nça de ouro no.

  e e e ro e 5  o a or o o ro 

a resenta a re o e  5  ares 

e e ros ace ao sa o na  o ano anter or  

sen o este ecr sc o n ca ente res tante 

a ar a o ne at a a cota o o o ro e  

e ros  a e  e n o se er co  a er 

a tera o s ant a es e o ro a reser a

  e e e ro e 5  a reser a e 

o ro o anco e Port a  encontra-se a o-

r a a ao re o e erca o e  e ros 

or on a e o ro no  a resentan o a 

re o a s a cota o e 5  ace ao a or 

e  e ros er ca o a  e e e ro 

e  

As a s- a as otenc a s assoc a as a este at o 

(   5 5 ares e e ros a  e e e -

ro e 5  s o recon ec as e  a an o 

( ota  co o eren as e rea a a o os -

t as  e acor o co  a o t ca conta st ca 

escr ta nos Pontos e  e  a ota

 ter os e oca a o a reser a o o ro  

a resenta-se o se nte eta e

31-12-2015 31-12-2014

o o O o r
uro O o r

uro

o 5 5  5 5  5 5  5 5  

o r ro

anco e In aterra 5  5  5 5  5 5 

anco e Pa a entos Internac ona s (BIS  5  5  5  

eser a e era  os sta os n os  5 5   

o 12 2 1 1 11 04 12 2 1 1 12 14 54



17360  Diário da República, 2.ª série — N.º 106 — 2 de junho de 2016 

  

Nota   Operaç es ativas e passivas o  o undo Monet rio Interna ional MI

31-12-2015 31-12-2014

r r uro r r uro

ota no MI          

De s tos e conta corrente o MI (  (   5 (  (  

Pos o e reser a no MI   5   

D re tos e sa e es ec a s     5   5 

O tros at os nto o MI - -   5

o o o r o 1 000 1 2 3 32 1 034 12 1 233 1

Atr o e DS  e o MI (  (   (  (  

o o r o o 0 4 1 02 4 4 0 4 1 43

As os es co  o MI s o eno na as e  

D re tos e Sa e s ec a s (DS  os a s s o 

trata os co o a oe a estran e ra  e acor-

o co  o escr to no onto  e  a ota 

A Pos o e reser a no MI tra  o contra-

a or e  e ros  a  e e e ro e 5  a 

ota e Port a  no MI  corres on ente  

art c a o n c a  e aos s cess os re or os a 

es a  no a or tota  e   ares e 

e ros (  ares e DS  e o e 

5 ares e e ros os e s tos o 

MI nto o anco e Port a  (  a-

res e DS   5 n o ocorre  a er 

a tera o na ota o anco e Port a  no 

MI  sen o a ar a o o se  a or e  e ros n -

ca ente res tante a ar a o a cota o o 

DS  ace a e e ro e  A c ona ente 

o er  re er r-se e   e  e ere ro e  

o anco e Port a  rea o   a ento e 

ota e  es e DS  (  es 

e e ros  ao a r o a  e s o era  e 

otas

A os o at a so re o MI en o a a n a  a 

e e ro e 5  a os o e  D re tos e 

sa e es ec a s  a a   res e to ao contra a-

or e  e ros o ontante e DS  ass na o ao 

anco e Port a  no a or e 5 a-

res e e ros (   ares e DS   

e e ro e  encontra a-se a n a reco-

n ec o  na r r ca O tros at os nto o MI  

o a or a art c a o e Port a  nos e r s-

t os ao a r o o New Arrangements to Borrow 

(NAB)  no ontante e  ares e DS  

(o a   a a s o  nesse ano  re o e  

 ares e DS  e  res ta o o en-

c ento a r e ra tranc e estes e r st -

os  Os NAB tra e -se e  acor os nance -

ros esta e ec os entre o MI e a ns os se s 

sta os-Me ros co  ca ac a e nance ra 

ara a ar o s ste a onet r o nternac ona  

er t n o ao MI a o ten o e rec rsos en-

tro e ter os e con es r -esta e ec as 

or or a a at ar e  s t a es e necess a-

e  As restantes tranc es estes e r st os 

encera -se na tota a e e  5

A os o ass a corres on e  r r ca 

Atr o e DS  e o MI e re e a  a  

e e e ro e 5  a res onsa a-

e erante o MI e    ares e 

e ros ( ares e DS

A ar a o as ersas r r cas at as e ass -

as conte a o e e to a a rec a o o DS  

ace ao e ro (  assan o e  a  

e e e ro e  ara  a  e 

e e ro e 5
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Nota   Dep sitos, t tulos e outras apli aç es e  Moeda Estran eira ME  

31-12-2015 31-12-2014

o r o

T t os    5  

De s tos e o tras a ca es   

4 55 31 2 3 222

o r o

T t os nternos e  M 5  5 5

De s tos e o tras a ca es  5  

1 334 350 01

o u o 4 52 0 2 4 0

o o o ou r 220 04 2 4 314

   11  22

o ano e 5 estaca-se o re or o a carte ra 
e at os e ne oc a o eno na os e  M  

e  res ta o e o es estrat cas e n est -
ento o anco  ste a ento e e-se ao ncre-
ento a carte ra e t t os  a or a os a re os 

e erca o  e re resenta  a  e e e ro 
e 5   eso e 5  no tota  e at os e  

M  (  5  ten o a se nte co os o

31-12-2015 31-12-2014

u o r o

De a ca   5    

De ara o erna enta s 
e s ranac ona s

      

4 4 0 2 50 124

u o r o

De a ca -    5 5

De ara o erna enta s 
e s ranac ona s

  5 -

45 30 5 5

  2   2  

o e res e ta  co os o a carte ra e 

M  or oe a o e re er r-se e  a  e 

e e ro e 5  esta  essenc a ente 

const t a or SD (cerca e  o tota  e 

M   se e an a o e  acontec a e   

(  o tota  e M  corres on a  a SD

Nota   Dep sitos, t tulos e outras apli aç es e  euros

31-12-2015 31-12-2014

o r o uro

T t os  5  

De s tos e o tras 
a ca es 

 5

41 204 354 33

o r o uro

T t os   55   

De s tos e o tras 
a ca es

 5  

O  e ce nc a 
e e  e  s t a o 
e e er nc a

 5 -

12 15 1 12 0 4 1

o
u o uro

13 0 2 0 12 1 5 0

o o o ou r
uro

4 002 3 230

O u
u o r

12 500 -

1  1  2 1  2  

A carte ra e ne oc a o e  e ros (t t os e e -
s tos e o tras a ca es  a resenta a ar a o 

astante re a ace a e e ro e  
anten o ta  a estr t ra nt ca ao 

n e  a co os o or nstr ento nance ro e 
or or e a s e ssor  Ass na a-se ass  e  
e acor o co  as o es estrat cas o anco  

a co onente e t t os nternos cont n a a 
re resentar a a or arce a esta carte ra (  

o tota  estes at os e  5 e e  

sta r r ca nc   ontante e 5 a-
res e e ros res e tante a a o era o e 
ce nc a e e  e  s t a o e e er-

nc a contrata a co  a nst t o e 
cr to o st ca  n o en a ra a no -
to as o era es e o t ca onet r a o 

ros ste a  O ontante esta o era o 
encontra-se  a  e e e ro  e  ata este 
re at r o  tota ente co atera a o
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A re art o a carte ra e t t os e ne oc a o 
eno na os e  e ros  a or a a a re os e 
erca o   a se nte

31-12-2015 31-12-2014

u o r o uro

De ara o erna enta s e s ranac ona s    

De e resas nst t es nance ras  5   

3 0 15 34 1

u o r o uro

De a ca    5 5

De ara o erna enta s e s ranac ona s   5  

De e resas nst t es nance ras     5  

12 2 055 12 11 3

 1  2  12 1 

Nota   inan ia ento s IC da rea euro rela ionado o  operaç es de pol ti a onet ria 
e  euros

  e e e ro e 5  o a or as o e-
ra es e re nanc a ento s Inst t es e 

r to (I  a rea o e ro re ac ona o co  
o era es e o t ca onet r a e  e ros ao 
n e  o ros ste a  e 55    a-
res e e ros (     ares e 
e ros  o a     ares e e ros 
corres on e  ao anco e Port a  (  

 ares e e ros  

As o era es r nc a s e re nanc a ento 
s o o era es re ers e s e ce nc a e -

e  co  re nc a e ra o se ana s  Des e 
o t ro e  e estas o era es s o 
co oca as atra s e e es e ta a a  co  
sat s a o nte ra  a roc ra  A  e e e -

ro e 5  o ontante co oca o e o anco 
e Port a   e  55  5  ares e e ros 

(   5   ares e e ros  stas 
o era es t   a e  ortante na ros-
sec o os o et os e con o as ta as 

e ro  e est o a e  o erca o e e 
s na a o a or enta o a o t ca onet r a

As o era es e re nanc a ento e ra o 
a ar a o s o o era es re ers e s e ce n-
c a e e  con as or ra os entre  a 

eses  O sa o o   ata e  e e e -
ro e 5  o ontante co oca o e o anco 
e Port a  no con nto estas o era es  

ascen e a    ares e e ros (  
 ares e e ros  co oca os a ta a 

a o  a ta a n e a a  ta a as o era es 
r nc a s e re nanc a ento  sen o e nesta 
ata a enas as o era es e  eses se encon-

tra  at as

o n c o e 5 encera -se as as o era-
es e re nanc a ento a  eses  e  or 

es e  e e e ro e  e  e ar o 
e  stas o era es ora  estr t ra as 

co  a o o e ree o so antec a o tota  
o  arc a  a art r e  e ane ro e  
D rante os anos e  e 5 o  e erc a  

or a as I  a re er a o o e ree o so 
antec a o  ten o s o a o arte o on-
tante assoc a o a estas o era es

O onse o o  ec  a 5 e n o e 
 a ro ar a rea a o e o era es e re -

nanc a ento e ra o a ar a o rec ona as 
co  ra o o e  eses  co  o o e-
t o e e orar o nc ona ento o eca-
n s o e trans ss o a o t ca onet r a 
atra s o a o o  s on a o e cr to 
 econo a rea  ora  rea a as se s o era-

es esta nat re a  as e   e atro e  
5  sen o o sa o o o ontante co oca o 

e o anco e Port a   ata e  e e e -
ro e 5  e    ares e e ros 

(     ares e e ros

A c ona ente  o ros ste a s on a a 
ac a e er anente e ce nc a e e  

e corres on e a e r st os e o ra o 
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overnight  ta a e re nera o e n a ara 
estas o era es    e e e ro e 5 
e e  o rec rso a esta ac a e no anco 

e Port a   n o  

To as as o era es e nanc a ento no -
to a o t ca onet r a se encontra  tota -

ente co atera a as ( ota

De acor o co  o Art o  os stat tos  os 
r scos re ac ona os co  o era es e o t ca 

onet r a  an o ater a a os  o e  ser  
tota  o  arc a ente  art a os or to os os 

ancos centra s nac ona s (  o ros ste a  

na ro or o a s a art c a o no ca ta  o 
  ata a ater a a o

As er as re at as a estas o era es a enas 
se ater a a  se ocorrer o nc r ento a 
contra arte e a rec era o os n os ro-
en entes a a o os at os e arant a 

assoc a os n o or s c ente ara a er ace s 
res et as er as  Sa enta-se e o onse o 

o  e c  a art a e r scos a arte 
os at os e arant a  na a  se nc e  so re-

t o os at os e o e  ser ace tes e os  
e acor o co  cr t r os r r os

Nota   T tulos detidos para ns de pol ti a onet ria

A carte ra e T t os et os ara ns e o -
t ca onet r a cont  a  e e e ro 

e 5  t t os e a ca e o r a-
es co  at os s acentes  a r os e o 

anco e Port a  no to o ro ra a e 
esta a o o erca o e t t os e a10

(SMP)  os ro ra as e co ra e o r a-
es co  at os s acentes11 (CBPP  CBPP II e 

CBPP III  e o ro ra a e co ra e at os 
o setor co e  erca os sec n r os 

(PSPP) (Ponto   a ota

31-12-2015 31-12-2014

u o
or o

or
r o

u o
or o

or
r o

u o o r o o r

Pro ra a e esta a o o erca o e t t os 
e a (SMP)

        5     

Pro ra a e co ra e o r a es co  at os 
s acentes (CBPP)

       5   5  5

Pro ra a e co ra e o r a es co  at os 
s acentes II (CBPP II)

        5   

Pro ra a e co ra e o r a es co  at os 
s acentes III (CBPP III)

      5    5 

Pro ra a e co ra e at os o setor co 
e  erca os sec n r os (PSPP)

     5 - -

1 5 1 051 2 5 2 1 5 5 50 5

A resenta-se e se a o eta e e o -
entos estes ro ra as no ano e 5

31-12-2014 u o
o

r o
o o

31-12-2015

u o o r o o r

Pro ra a e esta a o o erca o e t t os 
e a (SMP)

  5  -   55    

Pro ra a e co ra e o r a es co  at os 
s acentes (CBPP)

 5  -     

Pro ra a e co ra e o r a es co  at os 
s acentes II (CBPP II)

  5 -  5    

Pro ra a e co ra e o r a es co  at os 
s acentes III (CBPP III)

     (     

Pro ra a e co ra e at os o setor co 
e  erca os sec n r os (PSPP)

-   5 - (     

5 2 1 5 12 5 51 1 1 00 5 1 1 5
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e at a ente ao ro ra a e esta a o o 
erca o e t t os e a (SMP)  o  e os 

 a r ra  t t os no sent o e contrar ar as 
a as e nc ona ento e a ns se entos o 

erca o e a nterna e resta rar o correto 
nc ona ento o ecan s o e trans ss o a 

o t ca onet r a  O onse o o  ec  e  
 e sete ro e  encerrar este ro ra a a 

no as a s es  e o e e   e 5 n o 
se er cara  a s er a s es ara esta car-
te ra  A n o este te  e  5  e e -se 
e c s a ente ao enc ento e t t os  

o to os ro ra as e co ra e o r -
a es co  at os s acentes CBPP e CBPP II  

o  e os  a r ra  t t os nternos e  
e ros co  o o et o e ac tar as con es e 
nanc a ento as I  e as e resas  ass  co o 

encora ar as I  a anter e an r o cr to aos 
se s c entes  As co ras e t t os no to 

estes ro ra as ter nara  e   e n o e 
 (CBPP) e e   e o t ro e  (CBPP II  

A re o nestes tens e  5 e e -se ao en-
c ento e t t os estas carte ras  o a  e 
o t ro e  o onse o o  an nc o  
as caracter st cas t cn cas o terce ro ro ra a 

e co ra e o r a es co  at os s acentes 
(CBPP III)  atra s o a  o  e os  co e-
ara  a a r r t t os nternos e  e ros co  o 
es o o et o os ro ra as CBPP e CBPP II  

Pre -se e as a s es no to a CBPP III
se ro on e  at  ar o e 

o to o ro ra a e co ra e nstr -
entos e a t t ar a os12 (ABSPP)  n c a o 

e   o  e os  o e  a r r tran-
c es sen ores e mezzanine co  arant a e ns-
tr entos e a t t ar a os  no erca o 

r r o e sec n r o  co  o o et o e ac -
tar as con es e nanc a ento  econo a 

a rea o e ro  A co ra estes t t os est  
a ser e et a a e c s a ente e o  e este 

ro ra a te  a ra o e o s anos

A  e ane ro e 5  o onse o o  ec -
 a ar ar os se s ro ra as e o t ca one-

t r a n o con enc ona  or or a a nc r  ro-
ra a e co ra e at os o setor co e  
erca os sec n r os (PSPP)  ste ro ra a sa 

est ar as con es onet r as e nance ras  
necess r as ara s onar o cons o e n es-
t ento na ona e ro e  e  t a nst nc a  ara 
asse rar a ta a e n a o e  n e s r -

os e  no o ra o

o to este ro ra a  o  e os  est o 
s on e s ara co rar  no erca o sec n -

r o  t t os eno na os e  e ros e t os or 
o ernos a ona e ro e nst t es s ranac o-

na s e ro e as  ste a nten o e as co ras 
ensa s e t t os e o ros ste a  no -

to a CBPP III  ABSPP e PSPP  ascen a  a   
es e e ros  e es era-se e estas co ras 

ecorra  e o enos  at  ar o e 

Os t t os a r os no to estes ro ra-
as n o con enc ona s e o t ca onet r a s o 
ens ra os ao c sto a ort a o e s e tos a tes-

tes e ar a e (Ponto  a ota

O onse o o  a a a n a ase re ar os 
r scos nance ros assoc a os aos t t os a r -

os ao a r o o ro ra a e esta a o o 
erca o e t t os  os ro ra as e co ra 

e o r a es co  at os s acentes  o ro-
ra a e co ra e nstr entos e a 

t t ar a os e o ro ra a e co ra e at -
os o setor co e  erca os sec n r os  
o to os ro ra as e r sco e ren en-

tos art a os no ros ste a  o a or tota  e 
t t os et os e os  o ros ste a   e 

ares e e ros na carte ra SMP
(  ares e e ros  os a s 
o anco e Port a  et     ares 

e e ros  e e    ares e e ros 
na carteira CBPP III (     i ares 

e e ros  os ais o anco e Port a  et  
   i ares e e ros  De acor o co  o 

Arti o  os stat tos o  ais er er-
as re ati as a esta carteira  se ateria i a as  
e er o ser arti a as e os i ersos  o 

rosiste a  na ro or o as s as c a es no 
ca ita  o  

on or e re eri o no onto  a ota  no na  
e ano ora  e et a os  ao n e  o rosiste a  

testes e i ari a e aos t t os eti os ara ns 
e o tica onet ria  co  ase na in or a o 
is on e  e nos a ores rec er eis esti a os 

co  re er ncia a  e e e ro e 5  

 re a o ao teste e i ari a e con i o 
no na  e 5 aos t t os e co e  as 
carteiras CBPP  CBPP II  CBPP III  ABSPP e PSPP  o 

onse o o  conc i  e nen  in ica-
or e i ari a e oi o ser a o e  conse en-

te ente  to os os os nanceiros t ros esti-
a os s o e ect eis e ser rece i os  
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e ati a ente ao teste e i ari a e con i o 
no na  e 5 aos t t os e co e  a car-
teira SMP  o onse o o  i enti co   in i-
ca or e i ari a e  re aciona o co  os t t os 

e i a e iti os e a e ica e nica  e 
ocorre  no ec rso e 5  ste e ento ecorre 

a a a o a a ento ao MI e ao anco entra  
a r cia  e   e n o e 5  o ca ita  e 
ros associa os a estes t t os  O onse o o 

 consi ero  e a ocorr ncia este in ica or 

n o i ica er as or i ari a e nos t t -
os eti os e os  a e  e  co  ase 
na in or a o is on e  a  e e e ro e 

5  n o e iste e i ncia e a tera es nos -
os nanceiros t ros esti a os  Assi  nen -
a er a or i ari a e oi re ista a no na  e 

ano re ati a ente a estes t t os  

e ra-se ain a e n o ora  ta  i enti ca-
as e i ncias e i ari a e re ati a ente aos 

restantes t t os e co e  a carteira SMP

Nota   Ativos e passivos para o  o eurosiste a

Partici a o no ca ita  o 

De acor o co  o Arti o  os stat tos o 
S  os  o S  s o os nicos 
s scritores e etentores o ca ita  o  
A s scri o  e et a a e acor o co  a ta e-
a e re arti o esta e eci a con or e o is-
osto no Arti o  c o onto  e ne e 

essas on era es se a  a sta as e cinco 
e  cinco anos a s a instit i o o S 1  

A esar e n o tere  ocorri o a tera es na 
c a e e s scri o o ca ita  o  a 
e  e n o ocorrera  no as entra as na 
ni o ro eia  eri cara -se  no entanto  

a tera es ao n e  a c a e e ca ita  a sta-
a o rosiste a  co  e eitos a  e aneiro 
e 5  e  res ta o a a es o a it nia 
 rea o e ro

u r o o o
r r

01-01-2015 31-12-2014
ationa e an  an e i an e ationa e e e i e ica

De tsc e n es an A e an a
esti Pan st nia
entra  an  o  Ire an Ir an a
an  o  reece r cia
anco e s a a s an a
an e e rance ran a
anca Ita ia It ia
entra  an  o  r s i re 5 5
at i as an a et nia
iet os an as it ania -
an e centra e  e o r e r o
entra  an  o  Ma ta Ma ta

De e er an sc e an o an a 5 5
Oesterreic isc e ationa an stria

anco e Port a Port a
an a S o eni e s o nia 55 55

ro n  an a S o ens a s o ia 5 5
S o en Pan i – in an s an in n ia 5 5

r o uro 0 3 15 3
  arian ationa  an ria 5 5

es  n ro n  an a e ica eca 5 5
Dan ar s ationa an Dina arca

r ats a naro na an a ro cia
iet os an as it ania -

Ma ar e eti an n ria
aro o  an  Po s i Po nia 5 5
anca a iona  a o niei o nia

S eri es i s an S cia
an  o  n an In aterra

r o r o uro 2 0 5 30 021
100,0000 100,0000
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A ercenta e  o anco e Port a  no ca i-
ta  s scrito o  ante -se nos  e 
o a or esta artici a o  inc in o resta es 
acess rias or a sta ento as reser as ac -

a as  ascen e a   i ares a  e 
e e ro e 5

A ercenta e  o anco e Port a  no ca ita  
o  s scrito e rea i a o e os  o ro-

siste a asso  e  a  e e e ro e 
 ara  a  e e e ro e 5

Ati os e reser a trans eri os ara o 

sta r rica re resenta a osi o ati a res -
tante as trans er ncias e ati os e reser-
a os  o rosiste a ara o  ste 

ati o oi con erti o ara e ros ao c io 
a o  ata as trans er ncias e  re ne-

ra o  e  ase i ria   ti a ta a ar ina  
as o era es rinci ais e re nancia ento 
o rosiste a  a sta a e o o a re etir o 

ren i ento n o a arce a re erente ao o ro  

 res ta o os a sta entos a artici a-
o ercent a  os  na ta e a e re arti-
o ara a s scri o o ca ita  o  e e a 

entra a ara o rosiste a e no os  a 
osi o ati a res tante as trans er ncias e 

ati os e reser a os  artici antes ara 
o  te  in o a ser a sta a  or or a o 
n ero  o Arti o  os stat tos  

a e  e e  5 n o se eri cara  a te-
ra es nas c a es e s scri o e ca ita  

o  a osi o o anco e Port a  nos 
ati os e reser a trans eri os ara o  er-

anece  e   e e e ro e 5  nos 
 i ares e e ros

Ati os re aciona os co  a e iss o e notas

A r rica Ati os re aciona os co  a e iss o e 
notas (  consiste na osi o ati a o anco 

e Port a  re ati a  re arti o e notas e 
e ro e o rosiste a (Pontos  i  e   a 
Nota   res ta o a a tera o as c a es 

e ca ita  a sta as o rosiste a  escrita nos 
ontos anteriores  a ercenta e  o anco e 

Port a  na ta e a e re arti o e notas asso  
e  e   e e e ro e  ara 

5  e   e e e ro e 5

O a ento esta osi o ati a ace a  e 
e e ro e  ( e   5  i ares 
e e ros ara 5   i ares e e ros  
e e-se  con a o o a ento a circ a o 
o a  o rosiste a (  ace a  co  o 

a ento a osi o ati a o anco re ati a ao 
i erencia  entre as notas co oca as e retira as 
e circ a o e o anco (Nota  A osi o 

ati a o a sta ento  circ a o  re nera a 
 ta a ar ina  as o era es rinci ais e re -

nancia ento o rosiste a

O tros ati os-res onsa i i a es so re o 
rosiste a

  e e e ro e 5  o sa o a r ri-
ca O tros ati os so re o rosiste a no a or 

e  i ares e e ros re ere-se  (i  a 
acertos e anos anteriores  o rosiste a  
ao res ta o o to o e c c o o ren-

i ento onet rio  e o ontante tota  e 
5 i ares e e ros  i i a os e   e 
aneiro e  (Nota  e (ii  ao ontante a 
rece er e   i ares e e ros re ati o 

 istri i o anteci a a os ren i entos o 
 e 5 re erentes  ota o e e is-

s o e notas e e ro o  e os t t os o 
 a iri os ao a ri o as carteiras SMP  

CBPP III  ABSPP e PSPP  i i a os ta  a  
e aneiro e  no se i ento a ecis o 
o onse o o  (Nota 5

  e e e ro e 5  o sa o a r ri-
ca O tras res onsa i i a es ara co  o ro-
siste a no a or e  i ares e e ros 
re ere-se ao res ta o o to o e c c o 

o ren i ento onet rio e 5  i i a o 
e   e aneiro e  (Nota

es onsa i i a es re aciona as co  contas 
TARGET

  e e e ro e 5  as es onsa i-
i a es re aciona as co  contas TARGET (  
(Ponto   a Nota  a resenta  a osi-

o cre ora e   5  i ares e e ros 
(  e e e ro e  5  5  5 i a-
res e e ros  sta osi o  re nera a  ta a 

ar ina  as o era es rinci ais e re nan-
cia ento o rosiste a
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Nota   Ativos os tan veis e ativos intan veis

31-12-2015 31-12-2014

o o

Terrenos

i cios e o tras constr es   5

Insta a es  5  

i a ento  5 

Patri nio art stico e seo ico

2 1 3 2 1 2

o

Pro ra as e co ta or 55  5

O tros ati os intan eis -

55 40 42 524

o o ur o 3 5 11 312

o o o ru o  2  

r or u u

De recia es e ati os os tan eis (  55 ( 5 

A orti a es e ati os intan eis (  (  

235 41 22 130

o o o 120 1 1 11  

Para os er o os e  e e 5  os o i-
entos nesta r rica ora  os se intes

31-12-2013
o

u o
u o u

r
or

o r o o

31-12-2014
o

u o

o o

Terrenos - - -

i cios e o tras constr es  - 5  

Insta a es  5 5  55

i a ento 5 5 5

Patri nio art stico 
e seo ico -

10 20 30 21 11 3 0 105 25

o

Pro ra as e co ta or 5 5 -

o o ur o

I o i i a es e  c rso – Pro etos  -  

A ianta entos 5 5 - 5

10 2 2 402 3 2 - 11 312

122 01 1  1 00 1  0 11  
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31-12-2014
o

u o
u o u

r
or

o r o o

31-12-2015
o

u o

o o

Terrenos - -

i cios e o tras constr es 5  5 5  5

Insta a es  55  

i a ento

Patri nio art stico 
e seo ico -

105 25 2 5 3 0 102 1

o

Pro ra as e co ta or  -  

O tros ati os intan eis - -

2332 13 31 - 22 4 13 354

o o
ur o

I o i i a es e  c rso – Pro etos  55  - 5

A ianta entos 5 - -

11 312 55 3 13 04 - 3 5

11  2  1 1  1 11 00 120 1 1

O a ento eri ca o e  i a ento  
aioritaria ente sti ca o or a isi es e 

e i a ento in or tico  e inas ara 
trata ento e notas e s a a a ta o  no a 
s rie o e ro e e o i i rio e ateria  ara 
a insta a o os e arta entos a rea e 
s er is o trans eri os ara o e i cio a r a 

asti o

O si ni cati o a ento nos Ati os intan eis 
e e-se  rinci a ente   entra a e  ro -
o e siste as e tecno o ias e in or a o  

no ea a ente o siste a TARGET -Securities
(  i ares e e ros  o siste a e 

est o e O era es e Ati os e arantia e 
entra  e Va ores ( 5 i ares e e ros  e 
e rios siste as e a oio  rea a s er-
is o r encia  ( e tota i a   i ares 
e e ros  stes siste as assara  e  5  
e i o i i a es e  c rso ara i o i i a-
o r e  sti can o assi  ratica ente na 

tota i a e  a re o a e a r rica

Por  o ontante re e a o e  ati os os tan-
eis e intan eis e  c rso  a  e e e ro 

e 5  i  essencia ente res eito a ro etos 
e  c rso re erentes ao No o M se  o Din eiro 
e a Siste as e Tecno o ias e In or a o  

Nota 10  Outros ativos nan eiros

31-12-2015 31-12-2014

Partici a es e  enti a es n o resi entes na ona e ro   5   5

Partici a es e  enti a es resi entes na ona e ro    5  

arteira e in esti ento a enci ento  5  5  5  

O tros ati os

5 4 5 024 5 34 242

A r rica O tros ati os nanceiros re e a essen-
cia ente as artici a es nanceiras o anco 

e Port a  e a carteira e t t os e in esti en-
to a enci ento  
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No e i  res eito s artici a es o anco 

a resenta-se o se inte eta e

31-12-2015 31-12-2014

r o or r o or

r o r o uro

anco e Pa a entos Internacionais (BIS 5  5 5  5

r r o uro

inan este  S  A - -  

S P P  S  A

Va ora  S  A  5  55

Swift

32 40 5 30

No ec rso o er o o e  an ise o anco 

roce e   en a o tota  a s a artici a-

o na inan este S  A  e o a or e en a e 

5 i ares e e ros  o a  se tra i  

no recon eci ento e a enos a ia e 

5 i ares e e ros  re ista a e  res -

ta os o er o o na r rica e O tros astos 

e er as  (Nota

As aria es ocorri as nos a ores as restan-

tes artici a es res ta  essencia ente  a 

a ica o o to o e a ori a o Net Asset 

Value  sen o a contra arti a as i eren as 

e a ori a o recon eci as ireta ente e  

res ta os o er o o (Nota  Para a a o-

ri a o estas artici a es ora  ti i a as 

e o anco e onstra es nanceiras ro i-

s rias as artici a as co  re er ncia a  e 

e e ro e 5 e  as ais  e acor o 

co  as res eti as enti a es  a resenta a   

a ores astante r i os os e niti os  

ste roce i ento n o oi a ica o s artici a-

es no BIS e na Swift  a e  e as res eti-

as ercenta ens e artici a o s o resi ais 

( 5  e  estan o estas re ista as ao 

c sto e a isi o  e acor o co  a o tica 

conta i stica a resenta a no onto  e  a 

Nota 

No ito a est o e n os r rios o 

anco e Port a  a carteira e in esti en-

to a enci ento encontra-se re ista a  e as 

s as caracter sticas  na r rica e O tros Ati os 

inanceiros  sta carteira  constit a a enas 

or t t os eno ina os e  e ros e  a ori a-

a a c sto a orti a o e i o e e ent ais 

er as or i ari a e   e e ro e 5 

a resenta  acr sci o e i ares e 

e ros ace a  e  irt e o rein esti en-

to o a or os t t os e encera  rante o 

ano e o a or os c es rece i os os t t os 

esta carteira  o o re eri o  estes ati os s o 

s eitos a testes e i ari a e  n o ten o si o 

encontra as e i ncias e a tera es nos os 

nanceiros t ros esti a os  e o e nen a 

er a or i ari a e oi re ista a  A eco -

osi o esta carteira  or ti o e instr ento 

nanceiro   a se inte  

31-12-2015 31-12-2014

r r o o

De i a ica  5   5  5

De ara o erna entais 
e s ranacionais

 5  5  5  

5 440 5 5 2 0 3

O a or e erca o esta carteira  a resen-

ta o  ara e eitos in or ati os  na Nota 
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Nota 11  A r s i os e diferi entos ativos

31-12-2015 31-12-2014
r o r o
J ros e o t  ren i  a rece er 

or o  e anco entra
  

O tros acr sci os e 
ren i entos

3 4 11 4 5
o r o

Des esas co  asto i eri o 
or o  e anco entra

5   

O tros astos i eri os  5 5 
I ostos i eri os ati os  5  

22 2 3 1 521
2  0  2

A  e e e ro e 5  os acr sci os e 
ren i entos a rece er or o era es e anco 
centra  i e  essencia ente res eito a ros 
corri os  (i  e t t os a carteira eti a ara ns 

e o tica onet ria (   i ares e e ros  
(ii  e t t os e o tras a ica es as carteiras e 
ne ocia o e  e ros e M  e a carteira e in esti-

ento a enci ento e  e ros (  5 i ares 
e e ros  (iii  e o era es e nancia ento s 

I  no ito e o tica onet ria ( 5  i a-
res e e ros  e (i  a osi o i a re erencia a 
no onto  i  a Nota  re aciona a co  a e is-
s o e notas ( 5  i ares e e ros  O ecr s-
ci o eri ca o ace a  i  e  ran e arte 
res eito  re o o ontante es ecia i a o e 

ros as o era es ati as e o tica onet ria 
( i ares e e ros a  e e e ro e 

 co ensa o e os a entos re erentes 

ao a or e ros re ati os a t t os a carteira eti-
a ara ns e o tica onet ria (  55 i a-

res e e ros a  e e e ro e 

As es esas co  asto i eri o or o era es 
e anco centra  re ere -se  n a enta en-

te  a ros os t t os co  c o as i ersas 
carteiras o anco (ne ocia o  in esti ento a 
enci ento e t t os eti os ara ns e o tica 
onet ria  corri os e n o enci os at   ata 

e a isi o  a os  contra arte a an o a 
co ra e e ser o rece i os e o anco na 

ata e enci ento os res eti os c es  o  
a an o as en as os t t os  O a ento o 
a or recon eci o e  5  ace a  e e-

-se rinci a ente a ros associa os  carteira 
e t t os eti os ara ns e o tica onet ria

No ontante re ista o e  o tros astos i e-
ri os a  e e e ro e 5  estaca-se o 
a or e 5 i ares e e ros re ati o ao 

recon eci ento o a or at a i a o o i eren-
cia  entre os os nanceiros os ros a rece-

er os e r sti os conce i os aos e re a-
os  ti i an o a ta a e ro as on en es 
o eti as e Tra a o e as ta as e ro e er-

ca o  A contra arti a este a or encontra-se 
re ista a a e ir ao res eti o ati o re erente 
a r itos ao essoa  ( er Nota 

O eta e o ontante a ra o co o ati os 
or i ostos i eri os e 5 e   a re-

senta o na Nota

Nota 12  Contas diversas e de re ulari ação do ativo

31-12-2015 31-12-2014

r itos ao essoa 5  

Sit a es es eciais e cr ito   

n o e Pens es – P ano 
e ene cios De ni o (P D

  

n o e Pens es – P ano e 
ontri i es De ni as (P D  – A

De e ores i ersos

I  – Pa   conta 
e Pa  a iciona   conta

  

Des esas a re at rar a terceiros  

O tras contas e a or re i o 5

415 244 353 2

I ari a es e i as a rece er (  5 (  

345 13 2 3 4

Os r itos ao essoa  corres on e  na s a 
aioria  a e r sti os aos e re a os ara 

a isi o e a ita o

O a or re ista o e  Sit a es es eciais e 
cr ito re ere-se  essencia ente  aos a ores 
a rece er a inan este ao a ri o o Acor o 

P inan este  e  e aneiro e 5  no 
ontante e  5  i ares e e ros (  
  i ares e e ros  ncontra-se reco-

n eci a a i ari a e e o a or tota  este 
ati o (Notas  e  A i eira re o eri -
ca a e  5 i  res eito ao ontante no i-
na  os cr itos e esta enti a e rec ero  
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entre es ao anco or ia o a ra ento a 
resta o an a  no ito os ter os o re e-

ri o Acor o

Os ontantes a os co o a a entos or con-
ta  e   e e  5  corres on e  ao is os-
to nos Arti os  e  -A o I

A  e e e ro e 5  assina a-se o acr s-
ci o o a or e Des esas a at rar a terceiros  
as ais ecorre  essencia ente e contratos 
ce e ra os e o anco no ito o rocesso e 
en a o No o anco S A  na se ncia a reso-

o o S  S A  stes encar os ser o i -
ta os ao n o e eso o no in cio e  

ao a ri o o Arti o 5  -O o e i e era  as 
Instit i es e r ito e Socie a es inanceiras

A r rica n o e Pens es – P ano e ene cios 
De ni os (P D  i  res eito ao superavit este 

n o a  e e e ro e 5  res tante o 
acto este a resentar  a esta ata   n e  e 
nancia ento s erior a  (Nota

A osi o re erente ao n o e Pens es – P ano 
e ontri i es De ni as – onta e reser a 

associa a ( A  tra  o a or as ni a es e 
artici a o este n o a etas ao anco e 

Port a  a  e e e ro e 5  a ori a as 
ao a or e erca o a essa ata (Nota

Nota 1   Notas e  ir ulação

As notas eno ina as e  e ros e  circ -
a o re resenta  e   e e e ro e 

5  a ota o anco e Port a  no tota  
as notas e e ro e  circ a o o rosiste-
a (Ponto  i  a Nota

31-12-2015 31-12-2014

o r u o
Notas co oca as 
e  circ a o (

(   5 (   

A sta entos  circ a o 
o rosiste a

5    5

24 5 30 23 2 051

 5  a circ a o o a  o rosiste a 
a ento  e   De acor o co  a c a e e 

re arti o e notas  o anco e Port a  a resen-

ta a  e e e ro e 5  tota  o a re a-

o e notas e  circ a o e 5 i a-

res e e ros  ace a 5 i ares e 

e ros e   e e e ro e  O i erencia  

entre as notas co oca as e retira as a circ -

a o e o anco contin a a a resentar  a  

e e e ro e 5   sa o e nat re a 

e e ora  ten o inc si a ente a enta o 

ace a  A so a estes ois e eitos e ica 

o cresci ento o a sta ento  circ a o o 

rosiste a  o a  te  co o contra arti a 

 ati o recon eci o na r rica O tros ati os 

so re o rosiste a (Nota

Nota 1   Responsa ilidades para o  as IC  operaç es de pol ti a onet ria e  euros

Para o sa o  a  e e e ro e 5  a 
r rica es onsa i i a es ara co  as I  a 

rea o e ro re aciona as co  o era es 
e o tica onet ria e  e ros  no a or e 

i ares e e ros  contri e  
ratica ente na tota i a e  as contas e 
e sitos  or e  as I  nto o anco e 

Port a  ( 5    5 i ares e e ros 
ace a   5  i ares e e ros  

As contas e e sitos  or e  as I  nto 
o anco e Port a  ser e  o o o eti-
o e conta e i i a o e e reten o as 

is oni i i a es necess rias ao c ri ento 
as nor as re ati as a reser as ni as  

O a or re erente s reser as ni as  re -
nera o e acor o co  o is osto nos Arti os 

 e  a Decis o o  e 5 e n o e 
 re ati a  re nera o e e sitos  sa -

os e reser as e ce ent rias (  

 e e ro e 5 esta r rica inc i  ain a 
(i  o sa o e o era es e aci i a e e e -
sito i as nessa ata (55  i ares e e ros  
as ais corres on e  a e sitos overnight
co oca os e as I  nacionais nto o anco e 
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Port a  co o or a e ace ere  s aci i a-
es e a sor o e i i e  o rosiste a s 

ta as e re nera o r - e ni as ara estas 

o era es e (ii  o sa o e e sitos or a sta-
ento e co atera  e  o era es e ce ncia e 

i i e  (  i ares e e ros  

Nota 1   Responsa ilidades internas para o  outras entidades e  euros

A s r rica Setor P ico re e a e  ran e ar-
te  a artir e  os rec rsos res tantes o 
Pro ra a e Assist ncia con ica e inanceira 
a Port a  (PA  Assi  esta r rica inc i  a  

e e e ro e 5  o a or e e sitos re e-
rente a n os is on eis rece i os a ni o 

ro eia (  n  tota  e 5 5   i a-
res e e ros  re erentes ao European Financial 
Stabilisation Mechanism – EFSM e  European
Financial Stabilisation Facility – EFSF (  e e e -

ro e     i ares e e ros  o a  
inc a ain a Bank Solvency Support Facility – BSSF  
A re nera o estes sa os est  s eita ao is-

osto no n   o Arti o  a Decis o o 

e 5 e n o e  re ati a  re nera o 
e e sitos  sa os e reser as e ce ent rias 

(

A s r rica O tras res onsa i i a es cont  
os sa os e e sitos  or e  os n os 
A t no os e e o tros inter e i rios e a i ia-
res inanceiros nto o anco ( 5  e 

5 i ares e e ros  res eti a ente  a  
e e e ro e 5  O se  a ento  ace a  
e e e ro e  e e-se essencia ente ao 

acr sci o e   i ares e e ros nos sa -
os e e sitos os n os A t no os ( n o 
e arantia e De sitos  n o e eso o e 
n o e arantia e r ito A r co a M t o

Nota 1   Responsa ilidades e ternas e  euros 

O sa o a r rica e res onsa i i a es e -
ternas e  e ros  a  e e e ro e 5  

 co osto e os sa os as contas e e-

sitos  or e  e rios ancos centrais e 
or anis os internacionais (e c in o o MI

Nota 1   A r s i os e diferi entos passivos

31-12-2015 31-12-2014

o r o

O tros ren i entos i eri os

I ostos i eri os assi os

340 351

r o o

Acr sci os e astos 
or o  e anco entra

O tros acr sci os e astos   5

25 31 21 330

2  21 1

No ontante a resenta o e  acr sci os e 
astos or o era es e anco centra  es-

taca-se o a or re erente  es ecia i a o a 
re nera o a osi o re ati a ao TARGET o 

s e e e ro (  i ares e e ros e  
5 ace a  i ares e e ros e   

A iciona ente estaca-se a es ecia i a o a 
re nera o as is oni i i a es ni as e 
cai a  no a or e  i ares e e ros (  

 i ares e e ros  

Nos O tros acr sci os e astos encontra -
-se essencia ente re eti as as es ecia i a-

es e astos co  essoa  (   i ares 
e e ros  e e orneci entos e ser i os e 

terceiros or i i ar (  i ares e e ros
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Nota 1   Responsa ilidades diversas

31-12-2015 31-12-2014

Notas retira as e circ a o 55 5  

Terceiros   

es onsa  co  r ios anti-
i a e e rati c  or re or a 

  

sti ati a ara i ostos 
so re cros

 5  

O tras contas e a or 
in i i a  re i o

  

2 1 31 30

A r rica Notas retira as e circ a o re re-
senta a res onsa i i a e o anco erante os 

etentores as notas eno ina as e  esc os  
en anto n o ore  atin i os os res eti os 

ra os e rescri o  Nos anos e 5 e e 
 n o ocorrera  ais er rescri es e 

notas  e en o-se as re es esta r rica 

a enas  entre a nto o anco e notas 

eno ina as e  esc os n o rescritas

A r rica es onsa i i a es co  r ios e 

anti i a e e o tros encar os or assa e  

 sit a o e re or a re ete o a or resente 

as res onsa i i a es  a  e e e ro e 

5  e o te o e ser i o ecorri o  a ra-

o atra s e a a ia o at aria  e a a a ca o 

e a S P P  Os es ios at ariais associa os 

a estas res onsa i i a es  a ra os e  na  

e er o o  s o re e a os e  res ta os  e 

acor o co  o escrito no onto  a 

Nota   5 estes es ios ora  ositi-

os  ten o si o recon eci os e  O tros ren-

i entos e an os (Notas  e 

A esti ati a e i ostos so re cros encon-

tra-se eta a a na Nota 

Nota 1   I paridades, provis es e provisão para ris os erais 

Os o i entos ocorri os nas r ricas e i a-
ri a es  ro is es e ro is o ara riscos erais  

rante o er o o n o e   e e e ro e 
5  res e -se co o se se e

o
31-12-2014

2015
o

31-12-2015or o u or u o

r o o

I ari a es e i as a rece er (Nota 0 143 ( 0 105

ro o r r o r 3 5 22   -  4 04 22

No e se re ere a i ari a es ao ati o o 

a or a resenta o i  essencia ente res ei-

to ao a sta ento tota  o a or re ista o e  

Sit a es es eciais e cr ito re erente a a o-

res a rece er a inan este ao a ri o o Acor o 

P inan este  e  e aneiro e 5  no 

ontante e  5  i ares e e ros (  

i ares e e ros  (Notas  e  

A Pro is o ara riscos erais oi  no er o o 

e 5  re or a a e    i ares e 

e ros  A o i enta o esta ro is o  ana-
isa a an a ente e o anco e te  e  con-
si era o  entre o tros atores  a a a ia o 

e riscos e et a a ara o er o o e  an ise  
n  conte to e orta eci ento e rec r-
sos r rios e a an ten o e n eis e 
a tono ia nanceira a e a os  iss o o 

anco  or or a a ca acit - o ara  a a -
er o ento  ter a ossi i i a e e co rir 

e ent ais er as  inc in o as e res ta  
a arti a e risco co  o rosiste a
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Nota 20  Diferenças de reavaliação

31-12-201531-12-2014

Di eren as e ea a ia o o O ro   5 5   5

Di eren as e ea a ia o 
e Moe a stran eira

  

Di eren as e ea a ia o e T t os  5 

r o 2 1 3 3

e ati a ente ao o ro  sa ienta-se e o 

ecr sci o e 5 i ares e e ros se 

re ere  re o as ais- a ias otenciais e  

irt e a es a ori a o o re o o o ro 

e  e ros (Nota

As i eren as e rea a ia o ositi as e oe a 

estran eira e e -se e  ran e arte a a ica-

es eno ina as e  SD (   i ares e 

e ros  e e  DS  (   i ares e e ros

Acrescenta-se e o ecr sci o as ais- a ias 

otenciais re erentes  t a o e re o e t t -

os se re ere n a enta ente a t t os eno i-

na os e  e ros ( i ares e e ros e  

5 ace a  i ares e e ros e   

Nota 21  Capital pr prio

Os o i entos ocorri os nas r ricas e 

ca ita  r rio nos er o os e  e 5 

encontra -se eta a os na De onstra o 

as a tera es nos ca itais r rios

O anco is e e  ca ita  e  i ares 

e e ros  e o e ser a enta o  esi na a-

ente  or incor ora o e reser as  e i era-

a e o onse o e A inistra o e a tori a-

a e o Ministro e sta o e as inan as

De acor o co  o n   o Arti o 5  a ei 

Or nica o anco o res ta o i o o er o-

o  istri o a or a se inte   ara 

a reser a e a   ara o tras reser as e o 

onse o e A inistra o e i ere e o re a-

nescente ara o sta o  a t t o e i i en os  

o  ara o tras reser as  e iante a ro a o 

o Ministro e sta o e as inan as  so  

ro osta o onse o e A inistra o  

O res ta o i o o er o o e  oi 

a ica o e acor o co  o Des ac o n 5  

e  e a ri  e S a ce ncia a Ministra e 

sta o e as inan as  ten o si o trans eri os 

  i ares e e ros ara a eser a e a  

 ontante i a  ara O tras eser as  e 

istri os i i en os ao sta o no ontan-

te e   i ares e e ros  

Os o i entos e 5 e  res ta os transita-

os n o istri eis  e ressos na De onstra o 

as a tera es nos ca itais r rios  re resen-

ta  es ios at ariais as res onsa i i a es co  

o n o e Pens es  assi  co o o i entos 

e  i ostos i eri os  recon eci os a  e 

e e ro e 5 (Notas  e 
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Nota 22  Resultado l uido de uros e de astos e de rendi entos e uiparados

31-12-2015 31-12-2014

uro ou ro r o u r o

T t os   
 oe a estran eira  5  5

 e ros   

De sitos e o tras a ica es 5  
 oe a estran eira  5

 e ros 5  

n o Monet rio Internaciona   

inancia ento s I  a rea e ro   

T t os eti os ara ns e o tica onet ria   

O era es ati as co  o S   5

arteira e in esti ento a enci ento  5  

O era es e tra atri oniais   

O tros ati os 5

52 510 5

uro ou ro o u r o

es onsa i i a es ara co  as I  a rea e ro  

es onsa i i a es internas  c  o tras enti a es e  e ros   

n o Monet rio Internaciona  5  

es onsa i i a es intra- rosiste a  5 5 

O era es e tra atri oniais   

O tros assi os - 50

30 40 11 0

u o uro o
r o u r o

22 102  

Na co osi o o es ta o i o e ros e 

e astos e e ren i entos e i ara os esta-

ca-se o ecr sci o as rinci ais co onentes 

e ros ati as e assi as  essencia ente e  

res ta o a re o enera i a a as ta as e 

renta i i a e  ste i acto oi re or a o e a 

re o si ni cati a e sa os ios e a ns 

os rinci ais ati os e assi os e ros  on e 

se sa ienta  o inancia ento s I  as res on-

sa i i a es intra- rosiste a e as res onsa i i-

a es internas ara co  o tras enti a es e  

e ros  stas re es ora  e  arte aten a-

as er e o acent a o cresci ento a cartei-

ra e t t os eti os ara ns e o tica one-

t ria  ais es eci ca ente no e res eita ao 

in esti ento na PSPP ( e  e a nat re a estes 

ati os a resenta  ta as e re nera o as-

tante s eriores  ran e aioria os ati os 

e ros e  carteira  er e a an ten o 

o cresci ento o ati o e ros associa o  

osi o i a e a sta entos s notas e  

circ a o  ten o o i acto o a ento os 

res eti os sa os ios s era o o i acto 

ne ati o as res eti as re es as ta as e 

renta i i a e associa as

A r rica e ros e o tros ren i entos e i-

ara os inc i ain a ros rece i os e o era-

es e ce ncia e i i e  e  sit a o e 

e er ncia contrata as co  instit i es e 

cr ito o sticas (Nota 5
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Nota 2   Resultados reali ados e  operaç es nan eiras

31-12-2015 31-12-2014

O era es ca iais   55

O tras o era es e est o 
e  M

(

O era es e est o e  e ros  5  

O era es e tra atri oniais (  (  

432 12 21 40

Os res ta os rea i a os e  o era es nancei-
ras a resenta  e  5   a or si ni cati-

a ente ais ositi o e e   Na co -
osi o estes res ta os estaca -se os 
an os o ti os e  o era es ca iais e as 
ais- a ias re erentes a o era es e en a 

e t t os a carteira e ne ocia o e  e ros  
Os an os re erentes s o era es e t t os 
ora  e  arte  co ensa os co  er as nas 

o era es e t ros e ta a e ro (inc os 
nas o era es e tra atri oniais  sen o estes 
res ta os  ara e eitos e est o  ana isa os 
e  con nto co  os os ati os re aciona os  

Nota 2   re u os não reali ados e  operaç es nan eiras

31-12-2015 31-12-2014

Pre os n o rea i a os ca iais 5

Pre os n o rea i a os 
e  a ica es e  M  

 5

Pre os n o rea i a os 
e  o er  e est o e  e ros 

5 

0 4 1 1414

Os re os n o rea i a os a resenta  ace 
a   acr sci o  nas co onentes asso-
cia as a o era es e est o e  e ros e nas 
a ica es e  M  n a enta ente re ati-
as  es a ori a o e t t os as carteiras e 

ne ocia o e  e ros e M

Nota 2   Rendi ento de aç es e parti ipaç es

O onse o o  eci e an a ente so re 
a istri i o (i  o ren i ento e sen oria-

e  os  o tota  as notas e e ro e  
circ a o atri o ao  e (ii  o ren i en-
to o  ro eniente os t t os a iri os 
ao a ri o os ro ra as SMP  CBPP III  ABSPP
e PSPP  stes ren i entos e e  ser istri-

os na tota i a e e o  aos N  sa o 
ecis o e  contr rio or arte o onse o 
o  no ano nanceiro a e i e  res ei-

to  Neste ito  encontra-se re ista o nesta 

r rica o a or tota  e   i ares e 
e ros re ati o a estes ren i entos o ano e 

5 (   5 i ares e e ros

No ano e 5 esta r rica cont  ain a 
i i en os rece i os  re erentes ao res ta-
o e  as artici a es o anco e 

Port a  essencia ente (i  no  no a or 
e  i ares e e ros (  5  i a-

res e e ros  e (ii  no anco e Pa a entos 
Internacionais (BIS  no a or e  i ares 

e e ros (   i ares e e ros

Nota 2   Resultado l uido da repartição do rendi ento onet rio

sta r rica inc i o res ta o i o a re ar-
ti o o ren i ento onet rio no a or e 
- i ares e e ros1  (  - i a-
res e e ros1

O ontante os ro eitos onet rios e ca a 
N o rosiste a  eter ina o e o ren i-

ento a ra o e  con nto e ati os – ati-
os in i i a i eis – e i o e ais er 

ros (corri os o  i i a os  re ati os s co -
onentes e  con nto e assi os – ase e 

res onsa i i a es

Os itens e co e  estes ati os in i i a i-
eis e ase e res onsa i i a es encontra -

-se escritos no a ro e se se e  so re 
os ais se ir  a icar a ta a e re nera o 
a ai o escrita
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o
u r u r o r o r u r o

Montante e o ro na ro or o 
a c a e e ca ita  e ca a N

Notas e  circ a o N o a ic e

Ati os e reser a trans eri os 
ara o  (e ceto o ro

Ta a as o  rinci ais 
e re nancia ento

es onsa i i a es ara 
co  as I  a rea o e ro 
re aciona as co  o era es 

e o tica onet ria e  e ros

Ta a e ren i ento

inancia ento s I  a rea o e ro 
re aciona as co  o era es e o tica 

onet ria e  e ros

Ta a e ren i ento es onsa i i a es 
re aciona as co  
contas TARGET (

Ta a as o  rinci ais 
e re nancia ento

arteira CBPP  CBPP II e PSPP- OV Ta a as o  rinci ais 
e re nancia ento

- -

arteira SMP e CBPP III Ta a e ren i ento - -

Ati os re aciona os co  a e iss o e 
notas

Ta a as o  rinci ais 
e re nancia ento

- -

J ros es ecia i a os re ati o a o era es 
re ares e o tica onet ria co  

at ri a e s erior a  ano

N o a ic e - -

an o o a or os ati os in i i a i eis e 
ca a N e ce e o a or a res eti a ase e 
res onsa i i a es  o ren i ento i cito esta 

i eren a ( eno ina a or AP  ca c a o  ti-
a ta a e re er ncia o  i a a ara as 

o era es rinci ais e re nancia ento (M O  
 e i o ao ontante os ro eitos one-

t rios  an o o AP  e  senti o in erso  o  
se a  o a or os ati os in i i a i eis  in erior 
ao a or a ase e res onsa i i a es  o e 
acontece no caso o anco e Port a  e   
e 5  o se  ren i ento i cito acresce ao 

ontante os ro eitos onet rios  Deno ina-
se or contri i o i a a so a os ro eitos 

onet rios co  o ren i ento o AP

O tota  as contri i es i as e to os os 

N o rosiste a  istri o or to os os 

N o rosiste a e acor o co  a ta e a 

e re arti o o ca ita  s scrito e rea i a o

A i eren a entre a contri i o i a o anco 

e Port a  no ontante e i ares 

e e ros  e a atri i o ao anco e Port a  e 

acor o co  a re eri a c a e  no ontante e 

 5 i ares e e ros  e i a os acer-

tos e et a os este ano re ati os a  no on-

tante e 5 i ares e e ros   o res ta o 

i o a re arti o o ren i ento onet rio 

(- i ares e e ros

31-12-2015 31-12-2014

A Tota  as contri i es os N o rosiste a     

a e e ca ita  s scrito e rea i a o

  A  Tota  a re istri i o ara o anco e Port a 222 425 24 0

D Tota  as contri i es e eti as o anco e Port a   

   - D es ta o o to o 1 01 4 54

F Acertos e anos anteriores  o rosiste a  ao res ta o o to o 5  

G Resultado l uido da repartição do rendi ento onet rio 1  1 0 2
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Nota 2   Outros rendi entos e an os e outros astos e perdas

31-12-2015 31-12-2014

Ou ro o o
Mais- a ias e  i o i i a o 5

an os re ati os a er o os 
anteriores
Ven as e Presta es e 
ser i os

en i entos e an os 
i ersos

5 5 5

12 0 4 5
Ou ro o r

Menos- a ias e  i o i i a o 5
Per as re ati as a er o os 
anteriores

5

astos e er as i ersos  
13 0 2 0
1

O a or re ati o a Ven as e Presta es e ser-
i os i  essencia ente res eito a ser i os 
resta os e o anco no ito o orta  
PNet ( 5  i ares e e ros

Nos en i entos e an os i ersos estaca -
-se (i  os ren i entos res tantes o a sta-

ento o a or as artici a es o anco na 

Va ora e na S FP P ecorrentes a a ica o 
o Net Asset Value con or e e icita o no on-

to  e  a Nota  e Nota  ( 5 i ares 
e e ros e i ares e e ros  res eti a-
ente  e (ii  5 i ares e e ros re erentes a 

es ios at ariais ositi os a a a ia o e na  
e ano as res onsa i i a es co  Pr ios e 

anti i a e e o tros encar os or assa e   
re or a (Notas  e 

Na r rica e astos e er as i ersos assi-
na a -se  e  5  a enos- a ia re erente 

 en a a artici a o tota  o anco na 
Finan este S  A  (  5  i ares e e ros  
(Nota  e o onati o e et a o e o anco ao 
FMI para o Catastrophe Containment and Relief 
Trust  c o o eti o  otar o FMI e  eca-
nis o e e per ita conce er assist ncia 
e ceciona  a pa ses e ai o ren i ento -
ner eis e en rente  pro e as ra es e 
sa e p ica  co o o caso recente o s rto 

e o a (  i ares e e ros  

Nota 2   Gastos o  pessoal

31-12-2015 31-12-2014

e nera es os or os 
e est o e sca i a o

5

e nera es os e pre a os   

ncar os sociais o ri at rios   

ncar os sociais ac tati os 5

O tros astos co  pessoa
11 10 114

 5 ora  anti as as e i as e con-
ten o sa aria  apro a as pe o onse o e 
A inistra o  a ota as co  car ter tran-
sit rio e  anos anteriores  as ais inci e  
so re parce as e re nera o e e ais as-
tos co  rec rsos anos e n o s o e a  
o  contrat a ente o ri at rios  no senti o 

e associar o anco ao es or o a socie a e 
port esa no at a  conte to econ ico e 

nanceiro  

No entanto  apesar estas e i as  os astos 
co  pessoa  apresenta  e  5   a en-
to e 5  i ares e e ros  o a  se e e 

essencia ente s r ricas e re nera es os 
e pre a os e a encar os sociais o ri at rios

No e respeita aos encar os sociais o ri at rios  
o aior contri to para a s a aria o pren e-
-se co  o a ento si ni cati o o encar o an a  
co  o F n o e Pens es – P ano e ene cios 
De ni os – o a  res ta a a a ia o at aria  
e et a a pe a Socie a e estora o F n o e 
Pens es o anco e Port a  (Nota 

O cresci ento as re nera es e e pre-
a os res ta  n a enta ente  o orta eci-
ento o a ro t cnico o anco para a er 

ace ao acr sci o as responsa i i a es e 
e est o co eti as no at a  conte to econ -
ico e nanceiro  principa ente e  at ria 

e s per is o anc ria  O anco apresenta 
e  5  cresci ento e  co a ora ores 
e  ter os e n ero io  sa ientan o-se  
por  e no na  o ano e 5 apresenta 
e ata ente o es o n ero e co a ora o-
res e no na  e 
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Nota 2   orne i entos e serviços de ter eiros

31-12-2015 31-12-2014

etrici a e  co st eis e a     5

Des oca es e esta as

Ser i os iciais  e contencio-
so e notaria o

5

onser a o e repara o   5   5 5

Tra a os especia i a os

Vi i ncia e se ran a   5   

In or tica     5

ti i a o e ancos e a os     

Siste as e pa a entos      

O tros tra a os 
especia i a os

    

icencia ento e an ten o 
e pro r co p ta or

  5   

O tros FST     

4 413 42 101

No e respeita ao a ento e  5 os astos 

associa os a e etrici a e  co st eis e a e 

a tra a os especia i a os e i i ncia e se -

ran a   e  parte sti ca o pe a entra a e  

nciona ento o no o i cio na r a asti o  
para aco o ar as reas e s per is o o anco  
A iciona ente o a ento e astos re erente 
a etrici a e  co st eis e a ta  se 

e e ao acr sci o e ta as estas utilities  eri -
ca o no per o o e  an ise

No e respeita ao a ento eri ca o nas r ri-
cas e tra a os especia i a os e  i i ncia e 
se ran a e e  in or tica  acrescenta-se e  
para a  o ator atr s apresenta o  contri i  
para este acr sci o o re or o o rec rso ao out-
sourcing por parte o anco

O cresci ento associa o aos ser i os iciais  
e contencioso e notaria o encontra-se aiorita-

ria ente re aciona o co  a assessoria presta a 
ao anco no ito as e i as e reso o

Assina a-se ain a e a r rica O tros tra a os 
especia i a os en a ra ser i os e cons toria 
no ito as e i as e reso o (  i a-
res e e ros  ser i os e outsourcing e apoio 
o stico e e an ten o (  i ares e e ros  
e e apoio a in ritos (  i ares e e ros  

Nota 0  I paridade de ativos perdas revers es

sta r rica re e a essencia ente  e  5 
e e   a re o o a sta ento aos 

r itos a o tras enti a es ao a ri o o con-
trato e cess o e cr itos ce e ra o co  a 

Finan este no ontante e  i ares e 
e ros (   i ares e e ros  (Notas  
e  

Nota 1  I posto so re o rendi ento

O anco est  s eito a tri ta o e  se e 

e i posto so re o ren i ento as pessoas 

co eti as (I  e s correspon entes erra as  

As a tori a es scais t  a possi i i a e e 

re er a sit a o sca  o anco rante  

per o o e atro anos  po en o  por isso  

e  res ta o e i erentes interpreta es a 

e is a o sca  ar ori e  a e ent ais i i-

a es a icionais  No entanto   con ic o 

a A inistra o e n o ocorrer  a er 

i i a o a iciona  e a or si ni cati o no 
conte to as e onstra es nanceiras re a-
ti a ente aos per o os anteriores

  e e e ro e 5 e  a r ri-
ca e i posto so re o ren i ento eta a-se 
co o se e

31-12-2015 31-12-2014
I posto corrente  5  
I posto i eri o 5

0 44 12 0
o o 2 ,1 2 ,
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O ap ra ento o i posto corrente so re 
o ren i ento res e-se con or e se e

31-12-2015 31-12-2014

ur o o o o orr o r o r o
u o o o 323 35 433 21

Varia es patri oniais ne ati as n o re ecti as no res ta o (  (  
F n o e Pens es e Pr ios e Anti i a e  (
An a o o e eito o NAV ( (

e ers o e a sta entos e a ores e acti os tri ta os - (
ene cios scais ( ( 5

Mais- a ias e enos- a ias conta i sticas  (
Mais- a ias scais   
Donati os n o pre istos no stat to os ene cios Fiscais  -

ncar os n o e i a ente oc enta os   
einte ra es e a orti a es n o aceites co o c stos   
orre es re ati as a per o os e tri ta o anteriores 5  

O tros   

en i ento tri t e     

Pre o sca  e t e - -

Mat ria o et e     

o eta ( 5    

Derra a ( 5  

Derra a sta a  (  5   
Despesas tri ta as a tono a ente (  5  
I posto corrente so re o ren i ento 0 5 12 3

o o r o u o o o o orr o r o o o o o
    ( ( ( (  5    
 -  Menos   Pa a entos por conta e a iciona  por conta     

 -  Menos   eten es na onte   

 -  Sa o corrente a (rec perar   pa ar 24 1 55 45

  e e e ro e  e e 5  os 
sa os re erentes a i posto i eri o ati o e 
passi o  apresenta -se co o se e

Ain a no e respeita a i postos i eri os  
assina a-se apenas e as i eren as te po-
rais n o apresenta  pra os e ca ci a e

ur o
o o r o

o o u o
31-12-2014 31-12-2013 31-12-2014

o o o o u o
o r o o

u o
r o

F n o e Pens es – P D  5 - 5  5 - - 5  
I pari a es e cr ito  5  -   -  -
Pr ios anti  e encar os passa e   re or a 5  - 55 -  -

oni ca es e ta a e ro 5 -  -  -
A orti a es e cessi as -  ( -  (  ( 5 -

01 34 4 3 3 1342 5

ur o
o o r o

o o u o
31-12-2015 31-12-2014 31-12-2015

o o o o u o
o r o o

u o
r o

F n o e Pens es – P D   -  5 - - 5 
I pari a es e cr ito  5  -  5  -  -
Pr ios anti  e encar os passa e   re or a 5  - 5  -  -

oni ca es e ta a e ro  - 5 - - -
A orti a es e cessi as - ( - ( ( -

1 51 33 01 34 245 245



Diário da República, 2.ª série — N.º 106 — 2 de junho de 2016  17381

  

Nota 2  Contas e trapatri oniais
31-12-2015 31-12-2014

Opera es nanceiras 
contrata as 

(   (   

arantias presta as (  (  

arantias rece i as      5 

Dep sito e ar a e a ores 
e terceiros

    5   

in as e cr ito irre o eis (   5 (   

Operaç es nan eiras ontratadas

O anco ti i a  no ec rso a s a ati i a e  

instr entos nanceiros eri a os  estina-

os essencia ente a erir riscos associa os 

aos se s ati os  passi os e r ricas e trapatri-

oniais    e e e ro e 5  as ni-

cas posi es e  a erto re aciona as co  es-

tes instr entos i ia  respeito a t ros e 

ta a e ro  co   a or o a  e contra-

tos e co pra e   5 i ares e e ros 

(se  co parati o e   e e contratos e 

en a e  55   i ares e e ros (  

   i ares e e ros

Garantias prestadas, arantias re e idas, 
dep sito e uarda de valores e outros o -
pro issos perante ter eiros

 arantias presta as encontra-se re ista a 
a pro iss ria assina a pe o anco a a or o 

FMI  no ito o isposto na Sec o  o 

Arti o III o Acor o co  esta enti a e

Na r rica e arantias rece i as est o conta-

i i a os os co aterais as opera es e po tica 

onet ria o rosiste a ( i ares 

e e ros a  e e e ro e 5  inc in-

o os ao a ri o o Mo e o e anco entra  

orrespon ente

A r rica Dep sito e ar a e a ores e ter-

ceiros inc i  essencia ente (i  t t os o sta o 

port s (    i ares e e ros  

(ii  t t os  ar a o anco e est o a co atera-

i ar opera es e po tica onet ria co  o tros 

N  ao a ri o o Mo e o e anco entra  

orrespon ente ( 5  i ares e e ros  

e (iii  o re isto o a or a pro iss ria a a or o 

FMI  e iti a pe a ep ica Port esa  no ito 

o Pro ra a e Assist ncia Financeira (Extended 

Fund Facility)  no a or e 5 i ares e 

e ros (Nota 5

A r rica in as e cr ito irre o eis re is-

ta o i ite as in as e cr ito intra i rio 

ao siste a inanceiro port s no ontan-

te e  5  i ares e e ros e a 

in a e cr ito conce i a ao FMI no a or 

e 5 i es e DS  no ito os NAB 

(   i ares e e ros  (Nota 

Nota   Responsa ilidades o  pens es de refor a e outros enef ios

undo de ens es do an o de ortu al  
lano de enef io de nido D

n a ra ento

At   e e e ro e  o anco oi o 

nico respons e  pe as pens es e re or-

a e so re i ncia os se s co a ora ores 

e a i iares a iti os anterior ente a e 

ar o e  no ito o re i e e 

se ran a socia  s stit ti o os anc rios  

constante e instr ento e re a enta-

o co eti a e tra a o (I T  O Decreto- ei 

n -A  e  e aneiro  eter ino  e  

a partir e  e aneiro e  os tra a a-
ores o anco no ati o  inscritos na ai a e 

A ono e Fa ia os pre a os anc rios 
( AF 1  e a ran i os pe o F n o e Pens es 
– P D  passasse  a inte rar o e i e era  

e Se ran a Socia  ( SS  para e eitos e 
prote o na e ent a i a e e re or a por 
e ice  

Desta or a  o F n o e Pens es – P D  re a-
ti a ente ao ene cio e re or a por i ite 

e i a e  ante e a co ert ra as respon-
sa i i a es por ser i os passa os at   e 
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e e ro e  e  a partir e  e aneiro 

e  passo  a ass ir apenas o co -

p e ento re erente ao i erencia  entre os 

ene cios ca c a os ao a ri o o SS e os 

ene cios e ni os nos respeti os P anos e 

Pens es  os ais t  por ase as con en-

es co eti as e tra a o ap ic eis e os nor-

ati os internos o pr prio anco  Mante e-

se ta  co o responsa i i a e o F n o 

a co ert ra inte ra  as responsa i i a es 

por orte e in a i e

  ora  trans eri as para o F n o 

e Pens es – P D no as responsa i i a es  

entre as ais as co participa es e es-

pesas e oen a e nera  pa as a re or a-

os e pensionistas  o  esta trans er ncia 

e responsa i i a es o anco para o F n o 

e Pens es o contrato constit ti o o F n o 

e Pens es – P D oi a tera o  passan o a 

e istir ois p anos e ene cios  o P ano e 

Pens es  e inte ra tr s pro ra as e ene-

cios e o P ano e ene cios e Sa e  e 

inte ra apenas  pro ra a e ica o s 

co participa es e oen a e nera  a pa ar 

a re or a os e pensionistas  Os tr s pro ra-

as o P ano e Pens es est o e a os a tra-

a a ores a iti os no setor anc rio ap s 

 e ar o e  (Decreto- ei n  5  

e  e ar o  en anto e o pro ra a o 

P ano e ene cios e Sa e est  a erto a 

to os os tra a a ores o anco

Os ene cios associa os aos pro ra as o 

P ano e Pens es a ran e  as re or as por 

e ice (e  co p e ento aos asse ra os 

pe a Se ran a Socia  por in a i e  o  por 

antecipa o  as pens es e so re i ncia  

inc in o o pa a ento e e ent ais s s ios 

co p e entares e s s io por orte  e  

co o os encar os o Associa o inerentes ao 

pa a ento as pens es  no ea a ente os 

e i os co o contri i es para os ser i os 

e assist ncia ico-socia  (SAMS

No a ro se inte apresenta -se os riscos 

consi era os e aior re e o e entre a e-

es e eri a  o P ano e Pens es e o 

P ano e ene cios e Sa e

or u - o o o o

isco e on e i a e isco e e ent ais es ios a on e i a e a pop a o ace  press posta 
nas a a ia es at ariais se tra ire  n  a ento o a or as 
responsa i i a es o FP D

isco e incapaci a e isco e e ent ais es ios a ocorr ncia e sit a es e in a i e  ace  
press posta nas a a ia es at ariais se tra ire  n  a ento o a or 

as responsa i i a es o FP D

isco sinistra i a e oen a isco a sinistra i a e ser s perior  press posta nas a a ia es at ariais  
tra in o-se n  a ento e responsa i i a es o FP D

isco e a tera es re a entares 
no e i e era  e Se ran a Socia

isco associa o  ocorr ncia e a tera es re a entares no e i e era  
e Se ran a Socia  co  i pacto no FP D

isco e in a o ica isco e a ento o c sto os atos icos e a in a o p icita ser 
s perior ao press posto nas a a ia es at ariais  tra in o-se n  
a ento e responsa i i a es o FP D

isco e in a o i p cita nas ta as 
press postas e cresci ento sa aria  
e e at a i a o e pens es

isco e re o o n e  e nancia ento ecorrente a ateria i a o 
e o i entos a ersos nas ta as e in a o ist ricas e o  espera as

isco e ta a e ro isco e re o o n e  e nancia ento ecorrente a ateria i a o 
e o i entos a ersos as ta as e ro
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P anos o F n o e Pens es
– P ano e pens es

Participantes

O n ero e participantes a ran i os pe o 

p ano e pens es  o se inte  
ro r 31-12-2015 31-12-2014

Ativos
e or a os 5

Pensionistas 5 5
3 24 3

A esperan a ia e vi a press posta para os 
participantes e ene ci rios o p ano e pens es 

o F n o apresenta a se inte eco posi o
r

o 31-12-2015 31-12-2014

Ativos
e or a os

Pensionistas

Meto o o ia  press postos e po tica 

conta i stica

As responsa i i a es ecorrentes o p ano e 

pens es nancia o atrav s o F n o e Pens es 

– P D ora  eter ina as co  ase n  est -

o at aria  e a ora o pe a S FP P  ti i an o o 

Projected Unit Credit Cost Method  e  con or i a-

e co  os princ pios esta e eci os na IAS 

Os principais press postos at ariais e nan-

ceiros a ota os s o os se intes

r u o o u r ro u o

31-12-2015 01-01-2015 31-12-2014 01-01-2014

Ta a e esconto 55
Ta a e ren i ento espera o os ativos o F n o n a n a 55
Ta a e cresci ento a assa sa aria

 ano
anos se intes

Ta a e at a i a o as pens es
 ano

anos se intes
Ta e as ti i a as
 - e orta i a e TV 
- e inva i e  – S O A  Trans  Ma e ( S
 - de turnover T-  roc er Sarason ( S

Mo ento e atri i o a pens o e re or a no FP P 5 anos 5 anos
Mo ento e atri i o a pens o e re or a no SS (  ano  anos e  eses  anos
Percenta e  e casa os
Di eren a e i a es entre c n es  anos  anos

A ta a e esconto ap ra a pe a S FP P ti-

i a  na s a eter ina o  ta as e ro e 

e iss es e o ri a es e e eva a a i a e 

cre it cia  co  i i e  eno ina o e ter o 

a e a os ao per  as responsa i i a es o 

F n o

– P ano e ene cios e sa e

Participantes

O n ero e participantes a ran i os pe o 

p ano e ene cios e sa e  o se inte  

ro r 31-12-2015 31-12-2014
Ativos 5

e or a os e Pensionistas
4241 421

A esperan a ia e vi a press posta para 
os participantes e ene ci rios este p ano 
apresenta a se inte eco posi o

r
o 31-12-2015 31-12-2014

Ativos
e or a os

Pensionistas
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Meto o o ia  press postos e po tica 
conta i stica

Os press postos at ariais e nanceiros ti i-
a os para o c c o estas responsa i i a es 

s o esta e eci os e  con or i a e co  a IAS 
 Destaca -se os se intes

r u o o u r ro u o

31-12-2015 01-01-2015 31-12-2014

Ta a e esconto 

Ta a e ren i ento espera o os ativos o F n o n a n a

Ta a e cresci ento o c sto io an a  as espesas

e  Inva i e 5 5 5
O tros 5 5 5

Ta e as ti i a as

- e orta i a e TV 
- e inva i e  – S O A  Trans  Ma e ( S
- e turnover T-  roc er Sarason ( S

Mo ento e atri i o a pens o e re or a no FP P 5 anos 5 anos

Mo ento e atri i o a pens o e re or a no SS (  ano  anos e  eses  anos

Percenta e  e casa os

Di eren a e i a es entre c n es  anos  anos

vo o as responsa i i a es e ativos 
o F n o e Pens es 

31-12-2015 31-12-2014

or o
o

r or
o o o or o

o
r or

o o o

o or r o
o o u o

ene cios e re or a 
e so reviv ncia

 5 5  5 1 445 03  5 5  5 1 42 2

ontri i es SAMS s  pens es  5  5 5 0 04   20

S s io por Morte 5 5 2510 2434

Sa e 5 5  2 5  445

  1  22  2 1 1  

A evo o as responsa i i a es co  servi-
os passa os no F n o veri ca a e  5 e 

 res e-se a se inte or a

o or r o o 2015 2014

Va or no in cio o ano  5    

Inte ra o as responsa i i a es c  O tros ene cios p s-e pre o ( -  

sto o servi o corrente   

ene cios a pa ar (va or espera o (  (  5 5

stos os ros  55 

an os e per as at ariais   5 5

or o o o 1 5 223 1 5

(*) Valor das responsabilidades no balanço do Banco de Portugal a 31 de dezembro de 2013.
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Dos iversos press postos a ota os na ava ia-
o as responsa i i a es o F n o estaca -

-se  pe o se  i pacto no n ve  e nancia ento  
os re ativos  on evi a e e  ta a e esconto

A est o nanceira o F n o  orienta a para 
a co ert ra os riscos i p citos nas responsa-

i i a es ass i as  pass veis e iti a o por 
rec rso a instr entos nanceiros  co  o o eti-
vo e preserva o o n ve  e nancia ento

No a ro se inte apresenta -se as sensi i-
i a es o ativo o n o e as responsa i i a-
es  re o e  p  na ta a e esconto e 

ao a ento e  ano na esperan a e vi a

31-12-2015

u o 10
o r -

-

u o 1
o r

I pacto nos Ativos 
o F n o

I pacto nas 
esponsa i i a es 

5

I pacto no N ve  
e Financia ento

- 5 -

  e e e ro e 5  a ra o o i-
ca a as responsa i i a es era e  anos 

(   anos  e a i eren a entre a ra o 
o i ca a a carteira e o ri a es o ativo e 

a ra o o i ca a as responsa i i a es  
a sta a e or a a incorporar as i eren as 

e i ens o entre estes ois a re a os  era 
e -  anos (  -  anos

O va or os ativos o F n o e Pens es apre-

senta  e   e 5  a se inte evo o

o o u o 2015 2014
Va or no in cio o ano     

ontri i es correntes 
entre es ao n o

  

ontri i es entre es por 
e or as antecipa as

ontri i es entre es por 
O tros ene cios p s e pre o

-      

ontri i es e traor in rias 
entre es ao n o

  

ene cios e encar os pa os 
pe o F n o

(  (  5

en i ento i o o n o ( 55 5 5

or o o o 1 3 425 1 3

Os ativos o F n o apresenta  a se inte 

eco posi o

o u o 31-12-2015 31-12-2014

Terrenos e e i cios  5  5

T t os e ren i ento vari ve  5 5  5

T t os e ren i ento o     5

N er rio e ep sitos anc rios   

O tros  5  

1 3 425 1 3

r r u o o u o 31-12-2015 31-12-2014

u o r o r

ni a e e participa o 
– F n os e Investi ento

 5 5  5

u o r o o

De vi a p ica     5

De s pranacionais -  5

1 4 01 1 4 2 55

O ano e 5 encerro  co   n ve  e nan-

cia ento e  s perior ao veri ca o e  

na  e  (  

O va or e an os e per as at ariais ap ra-

as nos per o os e  e 5  eta a o 

con or e se e

31-12-2015 31-12-2014

o r u r

Movi ento pop acionais (  (  5

Desvios t cnicos

resci ento sa aria ( 5 5

At a i a o as pens es ( 5

Varia o o c sto io 
espesas sa e

5 5

O tros esvios ( 5 (

In e a o e press postos

resci ento sa aria  5

At a i a o as pens es   

Ta a e esconto (  (  

33 233 1 5 5

o r ro

Desvios nas pens es pa as ( (

Desvios o ren i ento 
espera o o F n o

(   

42 053 1 2 2 2

 2 1  0
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O a sta ento o n ve  a ta a e esconto 
in i   acr sci o o va or as respon-
sa i i a es o F n o e   i ares e 
e ros  para o a  concorre  ecisiva ente 
a e oria e et a a na a i a e cre it -
cia o ca a  e vi a re eva a no c c o 

a e e press posto (co   i pacto e 
 5  i ares e e ros  e  ovi ento  

e e eito contr rio  e s i a as ta as e 
ro

Na r rica O tros esvios encontra-se essen-
cia ente recon eci o o va or re erente a 
per as at ariais res tantes a revis o a 

e nera o M ni a Mensa  aranti a e 
pe o a rava ento o ator e s stenta i i-

a e sa o no e i e era  e Se ran a 
Socia  e  res ta o a esperan a ia e 
vi a aos 5 anos  esti a a pe o IN  para 

5

Os va ores recon eci os e  astos co  pes-
soa  re ativos ao F n o e Pens es – P D  
res e -se con or e se e

2015 2014

o o o

sto o servi o corrente (  5

stos os ros  55 

en i ento espera o 
os ativos o n o

(  (5  55

10 02 415

(*) Exclui custos suportados por colaboradores e outras entidades.

r ios de anti uidade e outros en ar os 

por passa e   refor a

No a ro se inte apresenta -se os riscos 

consi era os e aior re evo

or
u - o

o
o o

isco e ta a 
e ro

isco e re o as ta as e ro  tra in-
o-se n  a ento e responsa i i a es 

associa as a estes ene cios  

isco e 
s ava ia o 

a evo o 
sa aria

isco e a pro ress o na carreira e a in a o 
incorpora a sere  s periores ao press posto 
nas ava ia es at ariais  tra in o-se n  
a ento e responsa i i a es associa as 
a estes ene cios

A evo o as responsa i i a es co  servi-

os passa os res e-se con or e se e

o
or r o o 2015 2014

Va or no in cio o ano   

Pr ios e rati ca es pa os ( 5 (
sto o servi o corrente 5 5
stos os ros

an os e per as at ariais ( 5
or o o o 11 1 12 14

  e e e ro e 5 a ra o o i-

ca a as responsa i i a es  e  anos 

(   anos

O va or e esvios at ariais re erentes a estas 

responsa i i a es oi recon eci o ireta en-

te e  res ta os (Nota

Os principais press postos at ariais e nan-

ceiros ti i a os para o c c o estas respon-

sa i i a es s o os se intes

r u o o u r ro u o

31-12-2015 01-01-2015 31-12-2014 01-01-2014

Ta a e esconto 5 5

Ta a e cresci ento a assa sa aria

 ano
anos se intes

Ta e as ti i a as

- e orta i a e TV 
- e inva i e  – S O A  Trans  Ma e ( S
- e turnover T-  roc er Sarason ( S

Mo ento e atri i o a pens o e re or a no FP P 5 anos 5 anos

Mo ento e atri i o a pens o e re or a 
no SS (  ano

 anos e  eses  anos
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A pop a o consi era a para o c c o estas 
responsa i i a es e  e e ro e 5  e 

5 participantes (   participantes

undo de ens es do an o de ortu al  
lano de ontri uição de nida

As a tera es aos Acor os e presa o anco 
e Port a  (A  p ica as e   e n o e 

 no o eti  o Tra a o e pre o esta-
e ecera  a cria o e  p ano co p e en-

tar e pens es e contri i o e ni a  nan-
cia o atrav s e contri i es o anco e os 
tra a a ores  para os e pre a os o anco 

e Port a  a iti os no siste a anc rio a 
partir e  e ar o e  e inscritos no 
re i e era  a se ran a socia  por or a 

o Decreto- ei n  5  e  e ar o 
(Ponto   a Nota  O p ano oi cria o no 
ano e  co  e eitos reporta os a  e 

n o e 

ste P ano o p e entar e contri i o 
e ni a  contri tivo e e ireitos a iri os 
 e a es o ac tativa para os participantes 

e o ri at ria para o Associa o se pre e o 
participante a ira ao P ano

O anco e Port a  constit i   n o e 
pens es ec a o co  vista  cria o e  
ve c o e nancia ento a ternativo   is-
posi o os se s tra a a ores  stes t  
a possi i i a e e a erir a este n o  o  a 
o tro e nat re a si i ar  ten o ta  a 

responsa i i a e e esco er o per  e inves-
ti ento para ap ica o as s as contri i es  
O ve c o e nancia ento po e ser a tera o 
an a ente por iniciativa o tra a a or

No na  e 5  o p ano co p e entar e pen-
s es nancia o atrav s este n o e pens es 
a ran ia 5  participantes (  

Na constit i o este F n o o anco e Port a  
rea i o  a entre a inicia  e 5 i es e 
e ros  a a  constit i  a conta reserva e  
se  no e  esi na a onta eserva Associa o 
( A  As ni a es e participa o a A 
ser o trans eri as ensa ente para as con-
tas in ivi ais os participantes pe os va ores 
correspon entes

– s contri i es e inc e  ao an-
co e Port a  e

– s contri i es a responsa i i a e os 
participantes (atrav s a reten o estas 
ver as a an o o processa ento en-
sa  e sa rios

A  e e e ro e 5 o patri nio o 
F n o  constit o por 5  i ares e e ros 
reparti os a se inte or a

r o
or 31-12-2015 31-12-2014

A (Nota 

ontas in ivi ais 
os participantes

5

52 524

Nota   Gestão de ris os

A est o o risco no anco e Port a  visa 
asse rar a s stenta i i a e e ren i i i a e 

a pr pria instit i o  sa va ar an o a s a 
in epen ncia e asse ran o a s a e etiva 
participa o no rosiste a  Assi  o anco 

e Port a  e ni  e se e a po tica e 
est o e riscos ri orosa e pr ente  tra i-
a no per  e ra  e to er ncia ao risco e ni-
os pe o onse o e A inistra o

A est o inte ra a os riscos nanceiros e ope-
racionais  asse ra a pe o Departa ento e 

est o e isco  e  artic a o co  a o iss o 
para o isco e ontro o Interno ( I  e os res-
tantes eparta entos o anco  sen o aco -
pan a a pe o onse o e A inistra o

N a tica e constante e oria a s a po -
tica e est o e riscos  o anco e Port a  
crio  e  5  a n o e Compliance O cer  

e te  co o principais responsa i i a es 
aconse ar e aco pan ar as est es e 

tica e e con ta no anco e ser o arante 
a coor ena o  i enti ca o  onitori a o  



17388  Diário da República, 2.ª série — N.º 106 — 2 de junho de 2016 

  

contro o  e iti a o o risco e compliance 
no anco e Port a

est o os iscos Financeiros 

ol ti as de estão dos ris os 

Os riscos nanceiros co preen e  n a-
enta ente  o risco e erca o e e cr ito 

ecorrentes so ret o as opera es e es-
t o e ativos e investi ento pr prios e a par-
ticipa o na po tica onet ria o rosiste a  

O risco e erca o est  associa o s per as 
ecorrentes as t a es os pre os e ta as 
e erca o  co preen en o o risco e ta a e 
ro  o risco ca ia  e o risco e pre o o o ro  

O risco e cr ito est  associa o s per as 
ecorrentes a incapaci a e as contrapartes 

e e itentes c prire  as s as o ri a es con-
trat ais (risco e default  A re o o va or e 

erca o os ativos  res tante a e ra a o 
o per  cre it cio as contrapartes e e itentes  

inte ra-se ta  na no o e risco e cr ito 
(risco e i ra o

O aco pan a ento e onitori a o estes ris-
cos s o asse ra os por rec rso a in ica ores 

e value at risk e expected shortfall  entre o tros  
pro i os e iv a os n a ase i ria  e  
co o pe a rea i a o re ar e e erc cios e 
an ise e sensi i i a e e stress testing

A est o os ativos e investi ento pr prios 
 e et a a pe o Departa ento e Merca os e 
est o e eservas ten o n a enta en-

te co o re er ncia  benchmark estrat i-
co e re ete as pre er ncias o onse o e 
A inistra o e  ter os o in io renta i i-

a e-risco  ste benchmark  e constit i a re e-
r ncia n a enta  a est o ativa e  aprova o 
pe o onse o e A inistra o so  proposta 

a I  re ete a isc ss o e cen rios e pre-
vis es para as principais vari veis econ ico-
- nanceiras e a rea i a o e iversos e erc cios 

e oti i a o para eter ina o e carteiras 
e cientes  O benchmark e vi ora pe o per o-

o e  ano  po en o ser o eto e revis o 
interca ar  ass e  pape  orienta or a es-
t o ativa e serve e ase ao esta e eci ento a 

ar e  e a asta ento per iti a  est o

O contro o o risco as opera es e est o e 
ativos aseia-se na i posi o e  con nto 

e crit rios e e e i i i a e e e i ites e 
consta  e Nor as Orienta oras e est o 

e Ativos e Investi entos Pr prios aprova as 
pe o onse o e A inistra o  No caso o 
risco e cr ito  os re eri os crit rios e i ites 
s o asea os nas c assi ca es e risco atri-

as pe as a ncias e rating e incorpora  
a ava ia o a itativa e to a a in or a o 

ispon ve  inc in o o rec rso a in ica ores 
e erca o  O contro o o risco e erca o 
aseia-se na ap ica o e i ites ao value at 

risk  e  co o na i posi o e i ites ao posi-
ciona ento ca ia  recorren o-se ain a ao 
aco pan a ento a evo o e e i as e 
sensi i i a e ao risco e ta a e ro  tais co o 
a modi ed duration  A va ori a o  ava ia o  atri-

i o e per or ance e o contro o e i ites e 
restri es as opera es e est o e ativos  
asse ra o por  siste a e in or a o e 
est o e reservas e ativos  i ntico ao ti i a o 

pe o anco entra  rope  e pe a enera i a-
e os ancos centrais nacionais e inte ra  

o rosiste a  ste siste a asse ra ta  
a i i a o nanceira as opera es e a oni-
tori a o as posi es e as principais e i as 

e risco  o p e entar ente  para c c o o 
value at risk e e pecte  s ort a  e o cre it value 
at risk e e pecte  s ort a  recorre-se a softwares
co erciais e re er ncia  e  co o ao o e o 
inte ra o e risco nanceiro esenvo vi o pe o 

rosiste a

A e posi o a risco e cr ito ecorrente as 
opera es e po tica onet ria res ta a par-
ce a a e posi o o a  o rosiste a e  
i p t ve  ao anco e Port a  e acor o co  
a respetiva c ave e capita  e  co o as ope-
ra es c o risco  ireta ente ass i o pe o 

anco

O contro o os riscos estas opera es  asse-
ra o pe a ap ica o e re ras e proce i en-

tos e ni os ao n ve  o rosiste a  sen o o 
aco pan a ento e onitori a o rea i a os 
atrav s o rec rso a a ateria e in ica o-
res a re a os e risco pro i os pe o anco 

entra  rope  co p e enta os por e i-
as pro i as interna ente para as carteiras 
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e interven o  constit as no ito as 

e i as n o convencionais e po tica onet -

ria  A veri ca o o c pri ento as restri es 

e i ites re evantes  asse ra o por  con-

nto e siste as ap icacionais esenvo vi os 

interna ente pe o anco e Port a

O anco e Port a  ant   e erc cio e 

pro e o as e onstra es nanceiras e os 

riscos e a an o a  anos  e per ite n o 

s  a onitori a o a evo o estes riscos 

ace  evo o espera a os ativos e passivos  

co o a ava ia o constante o n ve  e co er-
t ra e riscos por parte os bu ers nanceiros 

o anco  ste e erc cio  ta  ti o e  con-
si era o na eter ina o a ovi enta o 
an a  a Provis o para riscos erais (Nota

Justo Valor 

A co para o entre o va or e erca o e o 
va or e a an o os principais ativos nancei-
ros ens ra os ao c sto a orti a o e   e 

e e ro e 5 e   a se inte

31-12-2015 31-12-2014

u o
or o

or
r o

u o
or o

or
r o

T t os eti os para ns e po tica onet ria (Nota    5   5   5  5  5 5  5

arteira e investi ento a venci ento (Nota  5  5  5   5   5 55  5

22 130 422 22 2 520 10 542 404 11 404 540

No ap ra ento o va or e erca o os t t -
os aci a  ora  ti i a as as cota es e  

erca o ativo

Para o ap ra ento o va or e erca o os 
ativos nanceiros recon eci os nas e ons-
tra es nanceiras a va or e erca o s o 
ta  ti i a as as cota es e  erca os 
ativos (Ponto   a Nota

est o os iscos Operacionais

O risco operaciona  est  associa o a per as 
res tantes e a as  a ina e a o os pro-
cessos internos  as pessoas  os siste as  o  
ain a ecorrentes e eventos e ternos

O ito e at a o a est o o risco ope-
raciona  co preen e to os os processos  

ativi a es  n es  tare as  opera es e 
pro etos e possa  p r e  risco a prosse-
c o a iss o e os o etivos o anco  

ecorrentes a e is a o  a participa o no 
rosiste a S  e e o tros re isitos e 

possa  ter a er i pacto ne ativo re evan-
te so re a ativi a e e patri nio o anco

A po tica e a eto o o ia e est o o ris-
co operaciona  no anco se e  nas s as 
in as erais  o en a ra ento para a es-
t o e risco operaciona  aprova o a n ve  o 

rosiste a S  co  os a sta entos e 
ecorre  as s as especi ci a es  e t  e  

conta os pa r es internacionais  e  co o 
as po ticas e pr ticas era ente se i as 
pe a co ni a e os ancos centrais

Nota   ro essos udi iais e  urso 

No ito as s as ativi a es correntes  o 

anco e Port a  est  s eito ao so e iti-

ncia ovi a por terceiros  encontran o-se  e  

 e e e ro e 5  en ncia o e  iver-

sos processos iciais  A evo o as a es 

iciais  aco pan a a re ar ente pe o 

onse o e A inistra o o anco

Deve ser sa ienta o e o processo e reso-
o o anco sp rito Santo  S  A  ( S  na 

o a i a e e trans er ncia a aior parte 
a ativi a e e o patri nio a e a insti-

t i o para  anco e transi o  o Novo 
anco S A  est  na ori e  e  n ero 

crescente e processos contra o anco e 
Port a  e  esi na a ente por otivo a 
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s a at a o en anto a tori a e e reso-
o naciona  nos ter os a respetiva ei 

Or nica  te  si o aciona o e  tri nais 
nacionais (c veis e a inistrativos  Na ran e 

aioria as a es iciais  pe i a a an a-
o a e i a e reso o ap ica a ao S  a 
a  n o representa  risco nanceiro para o 

anco e Port a  no enten i ento os se s 
a vo a os e assessores r icos e ternos  
atento o re i e e a  e e ec o e senten-
as an at rias no contencioso a inistrativo 

e a co ert ra a a  e  ti a inst ncia  pe o 
F n o e eso o a event ais pretens es 
in e ni at rias  nos ter os o re i e r i-
co a reso o e as e i era es o anco 

e Port a

O a i o acr sci o e iti ncia sti co  a 
a eta o e rec rsos internos especia i a os 
pe o Departa ento e Servi os J r icos e a 
contrata o e servi os e ternos e o o a 
ser a a resposta s necessi a es e patroc -
nio orense o anco e Port a  

As a es iciais re aciona as co  a reso o 
o S n o t  prece entes r icos  o e 

i possi i ita o so a rispr ncia na s a 
ava ia o  e  co o a esti ativa o e eito 
nanceiro associa o  No entanto  o onse o 
e A inistra o  s porta o pe a opini o os 

se s cons tores e ais internos e e ternos  n o 
esti a  pe a an ise e et a a a esta ata  e o 

a ento essas a es ven a a ter  es e-
c o es avor ve  para o anco e Port a  

Nota   artes rela ionadas

A  e e e ro e 5  a participa o o 
anco e Port a  no capita  as s as par-

tes re aciona as era e  na Socie a e 
estora o F n o e Pens es o anco 
e Port a  S  A  e  na Va ora S A  

(ver Nota  To as as transa es rea i a as 
entre o anco e as partes re aciona as s o 
contrata as  aceites e pratica as e  ter os 
o  con i es s stancia ente i nticos aos 

e nor a ente seria  entre enti a es 
in epen entes e  opera es co par veis

Parte os e ros o onse o e A inis-
tra o o anco inte ra  as o iss es 
Diretivas o F n o e eso o  o F n o 

e arantia e Dep sitos e o F n o e 
r ito A r co a M t o  iste ain a o tro 
e ro a o iss o Diretiva o F n o e 

eso o e inte ra os a ros o anco  
S o as o iss es Diretivas os r os respon-
s veis pe a est o a ativi a e estes F n os

O sta o Port s  etentor o capita  o 
anco e Port a  De acor o co  o n  o 

Arti o 5  a ei Or nica o anco o res -
ta o i o o per o o  istri o a or-

a se inte  

 para a reserva e a   para o tras 
reservas e o onse o e A inistra o 

e i ere e o re anescente para o sta o  a 
t t o e ivi en os  o  para o tras reser-
vas  e iante aprova o o Ministro e 

sta o e as Finan as  so  proposta o 
onse o e A inistra o
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Notes
1.  otais  subtotais inclu dos nos quadros e gr cos apresentados podem não coincidir com a soma dos valores apresentados para as parcelas devido 
a arredondamentos, uma vez que, nesta secção, os valores estão apresentados em milhões de euros.

2.  Comunicado do BCE de 5 de fevereiro de 2016, “BCE explica o Acordo sobre Ativos Financeiros Líquidos”.

3.  Orientação do Banco Central Europeu, de 11 de novembro de 2010, e emendas subsequentes, relativa ao enquadramento jurídico dos processos 
contabilísticos e da prestação de informação nanceira no mbito do istema Europeu de Bancos Centrais (BCE 2010 20)  isponível em .ecb.eu.

4. IFRS: International Financial Reporting Standards, tal como adotadas na União Europeia.

5. Net Asset Value (NAV) = Valor dos ativos subtraído do valor dos passivos das entidades participadas, multiplicado pela percentagem de participação do 
Banco de Portugal nessas entidades.

6.  ecisão do Banco Central Europeu, de 13 de dezembro de 2010, relativa  emissão de notas de euro (BCE 2010 2 ), O L 35, 2 2011, p. 26.

7.  “Tabela de repartição de notas de banco”: percentagens que resultam de se levar em conta a participação do BCE no total da emissão de notas de euro 
e de se aplicar a tabela de repartição do capital subscrito  participação dos BCN nesse total.

8.  ecisão do Banco Central Europeu, de 25 de novembro de 2010, relativa  repartição dos proveitos monet rios dos bancos centrais nacionais dos 
Estados embros cuja moeda  o euro (BCE 2010 23), alterada subsequentemente pela ecisão BCE 2011 18, de 03 de novembro de 2011.

.  ecisão do Banco Central Europeu, de 25 de novembro de 2010, relativa  distribuição intercalar dos proveitos do Banco Central Europeu decorrentes 
das notas de euro em circulação e dos títulos adquiridos ao abrigo do programa dos mercados de títulos de dívida (BCE/2010/24), alterada subsequen-
temente pela ecisão BCE/2012/33, de 1  de dezembro de 2012.

10.  ecisão do BCE de 14 de maio de 2010 que estabeleceu o programa de estabilização do mercado de títulos no mbito do Eurosistema (BCE/2010/5).

11.  ecisão do BCE de 2 de julho de 200  que implementou o programa de compra de obrigações com ativos subjacentes (BCE/200 /16), ecisão do 
BCE de 3 de novembro de 2011 que implementou o segundo programa de compra de obrigações com ativos subjacentes (BCE/2011/17) e ecisão do 
BCE de 15 de outubro de 2014 que implementou o terceiro programa de compra de obrigações com ativos subjacentes (BCE/2014/40).

12.  ecisão do BCE de 1  de novembro de 2014 que implementou o programa de compra de instrumentos de dívida titularizados (BCE/2014/45).

13.  A tabela de repartição é também ajustada em resultado do alargamento da União Europeia (UE) a novos Estados-Membros.

14.  Inclui o resultado do método de cálculo do rendimento monetário para 2015, no valor de -18 018 milhares de euros, e acertos de 2014 no montante 
de +587 milhares de euros.

15.  Inclui o resultado do método de cálculo do rendimento monetário para 2014, no valor de -46 54 milhares de euros, e acertos de anos anteriores e 
rendimentos adicionais associados a processos de insolvência de contrapartes do Eurosistema, no montante total de +16 687 milhares de euros.

16.  Extinta por este ecreto-Lei.
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