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PARTE E

BANCO DE PORTUGAL

Relatorio n.° 7/2016

1. Apresentacao

Para os efeitos previstos no Artigo 54 da Lei
Organica do Banco de Portugal, apresentam-
-se as demonstragdes financeiras relativas ao
ano de 2015 (Secgbes 2. e 3.), as quais foram
preparadas de acordo com o Plano de Contas
do Banco de Portugal (PCBP) atualmente em
vigor.

As contas anuais do Banco sdo sujeitas a
auditoria externa, nos termos do Artigo 46 da
Lei Organica (Seccdo 4.) e, conforme previsto

no seu Artigo 43, foram objeto de relatdrio e
parecer do Conselho de Auditoria (Secgdo 5.).
O Conselho Consultivo pronunciou-se sobre
as contas do Banco.

1.1. Evolucgao do Balanco

O quadro seguinte apresenta a evolucdo das
posicBes de fim de ano das principais rubricas
do balan¢o do Banco de Portugal, no periodo
de 2011 a 2015:

Quadro 1 Milhdes de euros

2011 2012 2013 2014 2015 A 2015/2014
ATIVO 109 768 119 406 111592 105 608 116 899 11291
Ouro 14 964 15 509 10714 12147 11968 (179)
Fundo Monetario internacional (Liq.) 306 301 288 272 247 (25)
Ativos de gestdo (Liq.) 16 011 15015 14 883 21410 23308 1898
Moeda estrangeira 594 871 1168 3114 4747 1633
Euros 15417 14 144 13715 18 296 18 561 266
Carteira de negociacdo 9351 8402 8593 13025 13121 96
Carteira de investimento a vencimento 6067 5742 5122 5271 5441 170
Ativos de politica monetaria 53270 59 768 53 895 36 462 42 851 6388
Op. de financiamento as Institui¢ées de Crédito 46 002 52784 47 864 31191 26 161 (5030)
Titulos detidos para fins de politica monetaria 7269 6984 6031 5272 16 690 11418
Ativos sobre o Eurosistema 23019 26 347 29471 33172 36315 3143
Participacdo e ativos transferidos para BCE 1181 1210 1235 1214 1214 -
Outros ativos sobre o Eurosistema 21838 25136 28 236 31958 35100 3143
Outros ativos 1241 1526 1439 1184 1184 0
PASSIVO E RECURSOS PROPRIOS 109 768 119 406 111 592 105 608 116 899 11 291
Notas em circulagdo 20452 21003 22 303 23299 24 686 1387
Notas colocadas em circulacgdo (lig.) (1369) (4022) (5895) (8621) (10 394) (1773)
Ajustamentos a circulagéo 21 821 25025 28 198 31920 35080 3159
Responsabilidade p/ ¢/ IC: op. de politica monetéria 5691 8136 8218 3589 7712 4123
Responsabilidades p/ ¢/ outras entidades 4869 5484 7629 7989 6630 (1359)
Responsabilidades p/ ¢/ Eurosistema 60 964 66 026 59 565 54 638 61705 7067
Outras responsabilidades 516 356 386 342 303 (39)
Provisdes * 23 8 - - - -
Recursos préprios 16 295 17 454 12 589 14789 14 837 47
Diferencas de reavaliagdo 12 061 12 657 7758 9637 9296 (341)
Provisdo para riscos gerais * 2924 3192 3322 3567 4047 480
Capital e reservas 1420 1474 1483 1534 1594 61
Resultados transitados (142) (318) (227) (252) (333) (82)
Resultado do periodo 31 449 253 304 233 (71)

* As rubricas de ProvisBes e Provisdo para riscos gerais foram ajustadas em todos os anos, de acordo com as regras do PCBP em vigor desde 2012.
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Apresentam-se, de seguida, os saldos a 31 de
dezembro de 2015 das principais rubricas do
balanco do Banco de Portugal, assim como
as respetivas variagdes face ao final do ano

anterior. A ordenacdo destas rubricas segue
uma légica idéntica a analise efetuada ao lon-

g0 deste relatorio:

Quadro 2 Milhdes de euros
2014 2015 A2015/2014

1.1.1 Ativos e passivos de politica monetdria 32873 35139 2265
Ativos de politica monetaria 36 462 42 851 6388
Op. de financiamento as Institui¢Ges de Crédito 31191 26161 (5030)
Titulos detidos para fins de politica monetaria 5272 16 690 11418
Responsabilidade p/ ¢/ IC: op. de politica monetaria (3589) (7712) (4123)
1.1.2 Ouro e ativos de gestao (liq.) 33556 35276 1720
Ouro 12147 11968 (179)
Ativos de gestdo (Liq.) 21410 23308 1898
1.1.3 Outros ativos de balango 34628 37746 3118
FMI (Lig.) 272 247 (25)
Ativos sobre o Eurosistema 33172 36315 3143
Qutros ativos 1184 1184 0
1.1.4 Notas em circulagdo 23299 24 686 1387
Notas colocadas em circulagdo (lig.) (8621) (10 394) (1773)
Ajustamentos a circulagdo 31920 35080 3159
1.1.5 Responsabilidades p/ ¢/ Eurosistema 54 638 61705 7067
1.1.6 Outros passivos 8331 6933 (1398)
Responsabilidades p/ ¢/ outras entidades 7989 6630 (1359)
Outras responsabilidades 342 303 (39)
1.1.7 Recursos préprios 14789 14 837 47
Diferengas de reavaliagdo 9637 9296 (341)
Provisdo para riscos gerais 3567 4047 480
Capital e reservas 1534 1594 61
Resultados transitados (252) (333) (82)
Resultado liquido do periodo 304 233 71)
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1.1.1. Ativos e passivos de politica monetaria

As principais variagdes verificadas no balanco
do Banco de Portugal no ano de 2015 pren-
dem-se com as operag¢des de politica moneta-
ria, decididas no quadro do Eurosistema e exe-
cutadas pelo Banco de Portugal no ambito das
suas atribui¢des de banco central.

Em 2015 assistiu-se a um acentuado acrésci-
mo das carteiras de titulos detidas para fins de
politica monetaria, tendo-se no entanto manti-
do a tendéncia de decréscimo das operagdes
regulares ativas de politica monetaria (verifica-
da desde 2012) (Gréficos 1 e 2).

Ao nivel da carteira de titulos detidos para
fins de politica monetdria destaca-se o alar-
gamento, decidido em janeiro de 2015 pelo
Conselho do BCE, dos programas ndo conven-
cionais de politica monetaria, com a criacdo do
novo programa de compra de ativos do setor
publico em mercados secundarios (Public Sec-
tor Purchase Programme - PSPP). As aquisi¢oes
30 abrigo deste novo programa, que visa esti-
mular as condi¢des monetarias e financeiras
necessarias para impulsionar o consumo e
investimento na zona euro e, em Ultima instan-
Cia, para assegurar niveis adequados de taxa
de inflagdo, iniciaram-se em mar¢o de 2015,
tendo o valor desta carteira no balanco do
Banco de Portugal, constituida unicamente por
titulos de divida publica portuguesa, atingido
0s 10 104 milhGes de euros em dezembro de
2015. Este crescimento foi acompanhado pela
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aquisicdo de titulos no ambito do novo progra-
ma de compra de obrigacfes com ativos sub-
jacentes (Covered Bonds Purchase Programme il
- CBPP Ill), que teve inicio em outubro de 2014,

Em sentido inverso destacam-se 0s venci-
mentos de titulos no ambito do programa de
estabilizacdo do mercado de titulos de divida
- Securities Market Programme (SMP) - e dos
anteriores programas de compra de obriga-
¢Bes com ativos subjacentes - CBPP e CBPP 1),
gue se encontram encerrados a novas aquisi-
¢Bes desde setembro de 2012, junho de 2010
e outubro de 2012, respetivamente (Graficos 2
e 3).

Importa ainda referir a continua¢do do progra-
ma de compra de instrumentos de divida titu-
larizados - Asset-Backed Securities Purchase Pro-
gramme (ABSPP) - que teve inicio em novembro
de 2014, cujas operac¢des se encontram cen-
tralizadas no balanco do BCE, embora os ren-
dimentos sejam partilhados pelos Bancos Cen-
trais do Eurosistema através da distribuicdo de
dividendos do BCE. As compras de titulos do
CBPP Ill, PSPP e ABSPP irdo manter-se até margo
de 2017, ou até mais tarde se necessario, e, em
qualquer caso, até que o Conselho do BCE con-
sidere que se verifica um ajustamento susten-
tado da trajetéria de inflagdo, compativel com o
objetivo de obter taxas de inflagdo abaixo, mas
préximo, de 2 % no médio prazo. Os montan-
tes de investimento apresentados nestas car-
teiras de titulos traduzem a participacdo do
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Banco de Portugal nos programas de estabili-
zacdo aprovados pelo Eurosistema, no ambito
da fun¢do de execugdo partilhada das opera-
¢Bes ndo convencionais de politica monetaria,
sendo os contornos de cada programa decidi-
dos pelo Conselho do BCE, designadamente no
gue respeita a montantes, tipo de divida com-
prada por cada BCN e modalidade de partilha
(ou ndo) de risco.

O montante global apresentado no balanco do
Banco de Portugal para estas carteiras €, em
dezembro de 2015, de 16 690 milhdes de euros,
traduzindo-se num aumento de 11 418 milhdes
de euros face ao final de 2014 (Gréficos 2 e 3).
Todas estas carteiras sdo mensuradas ao custo
amortizado, deduzido de eventuais perdas por
imparidade. Em termos gerais, a evolu¢do do
total destas carteiras de titulos veio confirmar a
inflexdo da tendéncia de reducdo do saldo das
operagdes ndo convencionais, antecipando-se
gue esta tendéncia de crescimento se mante-
nha, pelo menos, até 2017, num contexto de
riscos que podem comprometer a aceleragdo
da atividade econdmica e de niveis reduzidos
de inflagdo. Devera salientar-se que, dada a sua
materialidade e enquadramento na modalida-
de de ndo partilha de riscos ao nivel do Euro-
sistema, a participacdo do Banco de Portugal
no programa PSPP implica um aumento signi-
ficativo dos riscos financeiros do Banco, sendo
uma condicionante exdgena ndo evitavel dos
riscos assumidos. Refira-se que estes riscos sao
medidos e acompanhados atentamente, tendo
como principal medida de mitigacdo o reforco
dos buffers financeiros do Banco.

As operag¢8es regulares ativas de politica
monetaria, por seu turno, apresentaram um
decréscimo de 5030 milhdes de euros (passan-
do de 31 191 para 26 161 milhdes de euros), ou
um decréscimo de 9153 milhdes de euros (pas-
sando de 27 602 para 18 449 milhdes de euros)
quando calculado liquido das operagBes de
absorc¢do de liquidez. Para esta evolugdo contri-
buiu de forma particularmente importante a con-
tinuacdo da reducdo do saldo das operag¢Bes de
prazo alargado, ainda que em menor amplitude
do que em 2014, decorrente do prosseguimen-
to do processo de desalavancagem dos balan-
cos das instituicdes de crédito (IC) nacionais.
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Esta redugdo materializou-se, essencialmente,
através da liquidacdo, em parte antecipada por
opcdo das IC, da totalidade das operac¢Bes de
prazo alargado a 3 anos (contratadas no final
de 2011 e inicio de 2012) (Gréfico 5), embora as
liguidacBes tenham ocorrido em datas proximas
dos respetivos vencimentos. Este decréscimo
foi em parte compensado pelo aumento do sal-
do das opera¢des de refinanciamento de prazo
alargado direcionadas (ORPA direcionadas), com
vencimento a 4 anos, as quais se iniciaram em
setembro de 2014 e foram sendo refor¢adas ao
longo de 2015, assim como pelo aumento, face
a 2014, do valor das operagdes longas de prazo
inferior ou igual a 1 ano.

Da andlise intra-anual dos saldos didrios das
operacBes regulares (Graficos 4 e 5), pode
observar-se que no ano de 2015 as variagdes
sdo graduais ao longo do ano, traduzindo as
evolucOes atras assinaladas. Assim, no que res-
peita ao refinanciamento as IC, observa-se uma
reducdo gradual até ao final do ano, verificando-
-se algumas oscila¢Bes simétricas entre os sal-
dos das operacdes principais de refinanciamen-
to e as operac¢des de refinanciamento de prazo
alargado, assim como entre as préprias ope-
racdes de prazo alargado com diferentes pra-
zos de vencimento. Destaca-se a compensagdo
relacionada com o reembolso das operac¢Bes
de prazo alargado a 3 anos (ja atras assinala-
do), com reforgo, praticamente equivalente, das
demais operac¢Bes de refinanciamento. Quan-
to as operac¢Bes de absor¢do de liquidez pode
verificar-se que estas mantiveram niveis razoa-
velmente estaveis ao longo do ano em andlise.

1.1.2. Ouro e ativos de gestao (liq.)

« QOuro

A reserva de Ouro do Banco de Portugal ndo
apresenta, face a 2014, qualquer variacdo em
termos de quantidade (que se mantém em
382,5 toneladas). Desta forma, o ligeiro decrés-
cimo do valor deste ativo, face a dezembro
de 2014 (-179 milhdes de euros, passando a
11 968 milhdes de euros), deve-se a evolugdo
negativa da sua cotacdo e tem como contraparti-
da uma varia¢do de balango, de igual montante,
na rubrica “Diferencas de reavaliagdo” (Grafico 6).
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« Ativos de gestao (lig.)

Os ativos de gestdo do Banco de Portugal
apresentam, em 2015, um aumento face ao
valor global de 2014 (+1898 milhdes de euros,
passando a 23 308 milhdes de euros).

Para este aumento contribui, principalmente,
o reforco da carteira de negociacdo em moe-
da estrangeira (ME), o qual traduz a op¢do de
investimento do Banco para o ano em ana-
lise, dentro da flexibilidade permitida pelos
limites estabelecidos nos acordos ao nivel do
Eurosistema, e reflete o compromisso entre
rentabilidade e risco face a atual conjuntura
econémica e financeira. Dos acordos esta-
belecidos sinaliza-se o Acordo sobre Ativos
Financeiros Liquidos?, celebrado entre os
bancos centrais nacionais da drea do euro e 0
BCE, o qual define as regras e os limites apli-
caveis as posi¢des desses bancos centrais em
ativos ndo relacionados com a politica mone-
taria. A 31 de dezembro de 2015 os Ativos
Financeiros Liquidos do Banco de Portugal
ascendem a 16 147 milhdes de euros.

A estrutura global dos ativos de gestdo con-
tinua, porém, idéntica aos Ultimos anos, pri-
vilegiando-se, de forma destacada, os inves-
timentos em ativos denominados em euros
(Gréficos 7, 8 e 9).
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— Carteira de negociagdo (ME e euros)

Ao nivel da composi¢do por instrumento, a car-
teira de negociacdo, quer na componente em
ME, quer na componente em euros, continua
a ser maioritariamente constituida por titulos,
a semelhanc¢a de anos anteriores (Graficos 8
e 9). Os titulos desta carteira sdo valorizados a
precos de mercado.

No que respeita a composicdo por moeda, o
reforco verificado ao nivel da carteira de ME
ndo alterou a sua estrutura, continuando a ser
maioritariamente constituida por USD (cerca de
87 % do total de investimento em ME em 2015,
comparativamente com 90% em 2014 e 91 %
em 2013).

A carteira de negociacdo em euros apresenta,
em dezembro de 2015, um nivel idéntico ao
do final de 2014, no total 13 121 milhdes de
euros (13 025 milhdes de euros em 2014). No
que respeita a composi¢cdo por instrumento
financeiro, esta carteira é constituida prati-
camente na totalidade por titulos (99,6 % do
seu valor total), maioritariamente emitidos por
residentes na area euro (12 682 milhdes de
euros). Na sua composi¢do por tipo de emi-
tente destacam-se as obrigacBes de divida
publica (11 828 milhBes de euros) e as obri-
gacbes paragovernamentais e supranacionais
(1171 milh&es de euros).
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No que se refere as taxas de juro de referéncia
da gestdo das carteiras do Banco de Portugal,
verificou-se que, no ano de 2015, as principais
autoridades monetarias continuaram politicas
acomodaticias, com a manutenc¢do de baixas
taxas de juro, prosseguindo os objetivos em
termos de estabilidade de precos e de cresci-
mento econdmico.

Neste contexto, a taxa de juro das operac¢les
principais de refinanciamento do BCE manteve-se
ao longo de 2015 num valor fixo de 0,05 % (desde
setembro de 2014), o seu minimo historico. Este
valor reflete decisbes de politica monetaria do
BCE, num enquadramento econémico de baixos
ritmos de crescimento e de baixa inflagdo, quer
observada, quer esperada. Atente-se que as taxas
de juro do mercado monetario atingiram em
2015 niveis historicamente baixos, apresentando
a EONIA e a EURIBOR a 3 meses valores negativos
a partir do 2.° trimestre do ano (Gréfico 10).

Grafico 10 * Taxas de juro do mercado monetario
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Nos mercados da divida publica da zona euro,
onde se concentra a maioria das aplicagdes
financeiras do Banco, observou-se igualmente
uma reduc¢do generalizada das taxas, atingindo
valores negativos na generalidade dos mercados.
Apenas as taxas de longo prazo se mantiveram
positivas, contribuindo o contexto de redugdo
generalizada das taxas de juro para a valoriza-
¢do das carteiras de titulos de divida a taxa fixa,
com reflexo positivo na gestdo dos ativos, a qual,
no entanto, continuou a exigir um elevado rigor
e eficiéncia (Gréficos 10, 11,12 e 13).

— Carteira de investimento a vencimento

No que se refere a carteira de investimento a
vencimento (Gréafico 14), totalmente denomi-
nada em euros, mensurada ao custo amorti-
zado deduzido de eventuais perdas por impa-
ridade e detida até ao vencimento, assinala-se
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que, a 31 de dezembro de 2015, é totalmen-
te constituida por titulos. Esta carteira apre-
senta um ligeiro aumento de 170 milh8es de
euros face a 2014 (passando a 5441 milhdes
de euros), essencialmente em resultado da
manutenc¢do da opg¢do, retomada em 2014, de
reinvestimento, nesta carteira, quer da tota-
lidade do capital proveniente do vencimento
de titulos, quer dos respetivos rendimentos.

1.1.3. Outros ativos de balanco

Entre as restantes rubricas ativas do balanco
do Banco de Portugal (que no seu conjunto
aumentaram +3118 milhdes de euros, para
37 746 milhGes de euros) destacam-se os Ati-
vos sobre o Eurosistema, quer pelo seu peso
no total do balanco, quer pela sua evolugdo
positiva verificada de forma continua nos ulti-
mos anos. Na composicdo destes ativos salien-
ta-se a posicdo remunerada relativa aos ajus-
tamentos as notas em circulacdo, efetuados
de acordo com a decisdo BCE/2010/29. Estes
ajustamentos apresentam, em dezembro de
2015, o montante total de 35 080 milhdes
de euros (+3159 milhdes de euros do que
em dezembro de 2014). O crescimento des-
ta posicdo ativa reflete, assim como em anos
anteriores, 0 aumento da circulacdo do Euro-
sistema e o aumento do diferencial positivo
entre as notas recolhidas e as colocadas em
circulagdo pelo Banco (Gréfico 15).
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Adicionalmente assinala-se a existéncia, a 31
de dezembro de 2015, de uma operacdo de
cedéncia de liquidez em situagdo de emer-
géncia, no montante de 13 milhdes de euros,
contratada com uma instituicdo de crédito
doméstica, ndo enquadrada no ambito das
operag¢des de politica monetaria do Eurosiste-
ma. O montante desta operagdo encontra-se
totalmente colateralizado.

Embora sem impacto financeiro material nas
suas contas, devera referir-se que o Banco de
Portugal vendeu, em 2015, a totalidade da sua
participagdo na Finangeste, S. A. (44,442 % do
total de a¢des desta entidade) pelo valor de
16 milh8es de euros.

1.14. Notas em circulacao

O agregado Notas em circulacdo, registado no
passivo do Banco de Portugal, traduz a quo-
ta de Portugal no Eurosistema (Grafico 15).
Este agregado manteve a tendéncia de cres-
cimento continuo, desde o inicio do euro,
reflexo do aumento da circulagdo ao nivel do
Eurosistema (+1387 milh&es de euros, passan-
do para 24 686 milhdes de euros).

1.1.5. Responsabilidades para com
o Eurosistema

O valor das responsabilidades para com o
Eurosistema (respeitante, essencialmente, as
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responsabilidades TARGET) apresenta, em 31
de dezembro de 2015, um acentuado aumen-
to de +7067 milhdes de euros face a 2014
(passando a 61 705 milh8es de euros). Este
aumento traduz fundamentalmente o finan-
ciamento das aquisi¢des de titulos detidos
para fins de politica monetaria (atrds desta-
cados), assim como (i) o aumento do diferen-
cial positivo entre as notas recolhidas e colo-
cadas em circulagdo pelo Banco de Portugal,
(i) a redu¢do das responsabilidades associa-
das ao saldo de depdsitos do Setor Publico
(Ponto 1.1.6 Outros Passivos) e (iii) a liquida-
¢do das operagdes que estiveram na base do
crescimento da carteira de negociagdo atras
referida. Estes efeitos encontram-se parcial-
mente compensados pelo impacto do decrés-
cimo do financiamento as IC e pelo aumento

das responsabilidades para com as IC no am-
bito da politica monetaria (Grafico 16).

1.1.6. Outros passivos

A variacdo do agregado de outros passi-
vos (-1398 milh8es de euros, passando a
6933 milh8es de euros) traduz principal-
mente a reduc¢do da rubrica Responsabilida-
des internas para com outras entidades em
euros, a qual é essencialmente composta
pelos depdsitos, junto do Banco de Portu-
gal, do Setor Publico e dos Fundos Auténo-
mos (respetivamente 5593 e 975 milhdes de
euros a 31 de dezembro de 2015).

No que se refere aos depdsitos do Setor Publi-
Co estes sdo, maioritariamente, da Agéncia de
Gestdo da Tesouraria e da Divida Publica (IGCP)
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e encontram-se relacionados com fundos prove-
nientes da Unido Europeia, no ambito do Progra-
ma de Assisténcia Econémica e Financeira a Por-
tugal (PAEF). O saldo destes depdsitos apresenta
uma reducdo de -2237 milhdes de euros face a
dezembro de 2014 (passando a 5593 milhdes de
euros), sendo a sua movimentagdo da Unica res-
ponsabilidade do IGCP.

No que respeita aos depdsitos dos Fundos Auté-
nomos (Fundo de Garantia de Depdsitos, Fundo
de Resolugdo e Fundo de Garantia de Crédito
Agricola Mutuo) assinala-se apenas que o seu
saldo apresentou um acréscimo relevante face a
2014 (+816 milhdes de euros), fundamentalmen-

te por decisdes de gestdo destas entidades.

1.1.7. Recursos préprios

O agregado de Recursos préprios do Banco de
Portugal (Diferencas de reavaliagdo, Provisdo
para riscos gerais, Capital proprio e Resultado
liquido do periodo) apresenta, em 2015, um
aumento de 47 milh8es de euros (passando
a 14 837 milhdes de euros), maioritariamente
decorrente da conjugac¢do do acréscimo da pro-
visdo para riscos gerais (+480 milhdes de euros)
e da reducdo das diferencas de reavaliacao

(-341 milhGes de euros) (Grafico 17).
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No que respeita as diferencas de reavaliagdo posi-
tivas, a reducgdo de 341 milhSes de euros resulta
dos decréscimos das valias potenciais associadas
ao Ouro (179 milhdes de euros) e aos titulos das
carteiras de negociacdo (-188 milhdes de euros).

Excluindo as diferencas de reavaliacdo, a varia-
¢do deste agregado, face a 2014, foi de +389 mi-
Ihdes de euros, resultando do efeito conjugado
(i) do refor¢o em dezembro de 2015, da provisdao
para riscos gerais (+480 milhdes de euros), (i) do
reconhecimento do resultado liquido de 2015
(+233 milhdes de euros), (i) do impacto da
distribuicdo de 243 milhGes de euros de divi-
dendos ao Estado pela aplicagdo do resultado
liquido de 2014 e (iv) do reconhecimento, em
resultados transitados, de desvios atuariais nega-
tivos de 2015, referentes ao Fundo de PensGes
- Plano de Beneficio Definido (PBD) (num total de
-75 milhdes de euros) e dos ajustamentos refe-
rentes a impostos diferidos (-6 milhdes de euros).

A provisdo para riscos gerais tem uma nature-
za equivalente a uma reserva, dado que apresen-
ta um caracter de permanéncia, destinando-se a
cobrir riscos potenciais de balan¢o numa pers-
petiva de médio e longo prazo, e apresenta,
a dezembro de 2015, o montante global de
4047 milhdes de euros. O refor¢o desta provi-
sdo em 2015 tem em considera¢do o aumen-
to de riscos de balanco do Banco, principal-
mente associado ao acentuado crescimento
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da carteira de titulos de divida publica deti-
dos para fins de politica monetaria - PSPP -
enquadrada na modalidade de ndo partilha
de riscos ao nivel do Eurosistema. A manu-
tengdo deste programa, gue se projeta venha
a prolongar-se num futuro préximo, € uma
condicionante exdgena e ndo evitavel (como
atras referido) que, de acordo com as meto-
dologias e instrumentos utilizados para medi-
¢do dos riscos financeiros pelo Eurosistema,

tenderd a elevar estes riscos e a reduzir as

respetivas coberturas financeiras. A fim de
mitigar estes riscos torna-se necessario o
fortalecimento de recursos préprios que per-
mitam a manuteng¢do de niveis de autonomia

financeira adequados a missdo do Banco.

1.2. Evolugdo da demonstracao de
resultados

As principais componentes da demonstracdo
de resultados, de 2011 a 2015, sdo apresenta-

das no seguinte quadro:

Quadro 3 Milhdes de euros
2011 2012 2013 2014 2015 A 2015/2014
Margem de juros 729 803 727 649 622 -27
Juros e outros rendimentos equiparados 1614 1513 1156 766 653 s
Juros e outros gastos equiparados -885 710 -429 117 -30 87
Resultados realizados em op. financeiras -70 91 -5 218 432 214
Prejuizos ndo realizados em op. financeiras -18 -2 -114 -1 -60 -59
Transferéncias de / para provisées p/ riscos -460 -268 -130 -245 -480 -235
Rendimentos de acdes e participacdes 25 20 54 25 26 2
Result. lig.da reparticdo do rendimento monetario -9 13 M -30 -17 13
Gastos de natureza administrativa 165 168 176 172 179 7
Gastos com pessoal 1 108 123 115 120 5
Relativos a supervisdo 16 7 22 23 25 2
Excluindo os relativos a supervisao 9 91 102 91 95 4
Fornecimentos e servicos de terceiros 37 41 38 42 47 5
Relativos ao PAEF, MUS e SEBC 2 6 2 6 2 -4
Relativos a Medidas de Resolugdo - Assessoria ) ) ) 2 7 6
Excluindo os relativos ao PAEF, MUS e Medidas 35 35 35 34 38 3
de Resolugdo
Outros gastos de natureza administrativa 1 1 1 1 1
Depreciacées e amortizacées do perfodo 16 18 14 14 " 3
Gastos relativos & produgéo de notas 12 15 13 13 16 3
Outros Resultados 16 41 4 4 -3 7
Resultado antes de impostos 37 614 358 433 324 -109
Imposto sobre o rendimento - corrente -201 - -75 -128 -91 37
Imposto sobre o rendimento - diferido 195 -165 -31 -1 - 1
Resultado liquido do periodo 31 449 253 304 233 -71
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O resultado liquido do perfodo de 2015 situa-se
em 233 milhdes de euros, em linha com a média
dos Ultimos anos, mas apresentando uma redu-
¢do de 71 milhdes de euros face a 2014.

Para a reducdo do resultado do periodo face
a 2014 destaca-se, como principal fator, o
expressivo aumento do reforco da provisdo
para riscos gerais, em virtude da ponderag¢do
dos diversos fatores que regem a sua movi-
mentacdo, atrads identificados. Para a redu-
¢do do resultado liquido contribuiu ainda o
aumento, face a 2014, dos prejuizos ndo rea-
lizados e a diminui¢do da margem de juros.
Compensando em parte estes impactos
negativos assinala-se o significativo acrésci-
mo dos resultados realizados em operacdes
financeiras e o aumento do resultado liqui-
do da reparticdo do rendimento monetario.
Com a reducdo do resultado antes de impos-
tos e da taxa de tributacdo, verifica-se um
decréscimo do montante de imposto sobre
o rendimento.

A margem de juros do Banco em 2015, princi-
pal componente da sua demonstragdo de
resultados, apresenta, face a 2014, um decrés-
cimo liquido de -27 milhdes de euros (-4 %)
(Grafico 18), mantendo a tendéncia de redu-
¢do sentida desde 2012. Este decréscimo, de
forma idéntica aos anos anteriores, resulta
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do facto de a reducgédo verificada nos juros e
outros rendimentos equiparados ter supe-
rado a redu¢do dos juros e outros gastos
equiparados.

Como principal fator para as redug¢des verifi-
cadas apresenta-se a diminui¢do generalizada
das taxas de juro médias anuais, que apresen-
tam valores minimos histéricos, mesmo no
que respeita as taxas de rentabilidade asso-
ciadas a carteira de titulos a vencimento e as
carteiras de titulos detidos para fins de politica
monetaria. O impacto negativo destes fatores
foi fortalecido pela reducdo de saldos médios
de algumas das principais componentes de
ativos, onde se destaca, pela sua materialida-
de, o financiamento as IC.

Por outro lado a redug¢do dos juros e outros
rendimentos equiparados foi atenuada, quer
pelo avultado investimento na carteira de titu-
los detidos para fins de politica monetéria, mais
especificamente no que respeita a PSPP (que,
pela natureza destes ativos apresentam taxas
de remunerag¢do bastante superiores a grande
maioria dos ativos de juros em carteira), quer
pela manuten¢do do crescimento do ativo de
juros associado a posicdo liquida de ajusta-
mentos as notas em circulagdo, tendo o impac-
to do aumento dos respetivos saldos médios
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superado o impacto negativo das respetivas
reducBes das taxas de rentabilidade associadas.

Os resultados realizados em operacdes finan-
ceiras apresentam, em 2015, um valor acu-
mulado positivo de 432 milh8es de euros,
substancialmente superior ao obtido no ano
anterior (Grafico 19). Estes resultados estdo
maioritariamente associados a resultados
positivos realizados em operagdes cambiais e
com instrumentos financeiros da carteira de
negociacdo em euros (essencialmente mais-
-valias em vendas de titulos), genericamen-
te associados a apreciacdo do USD ocorrida
durante o ano (principal componente da car-
teira de ME do Banco) e, no que respeita as
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balan¢o nas respetivas rubricas de diferencas
de reavaliacao.

Em final de ano a provisdo para riscos gerais
foi refor¢ada pelo montante de 480 milhdes de
euros (Grafico 21). Este refor¢o tem em consi-
deracdo as posi¢des globais de riscos financei-
ros de balanco a médio e longo prazo a que o
Banco se encontra exposto, os quais, confor-
me atras detalhado, sofreram um agravamento
no ano em analise, de acordo com as metodo-
logias e instrumentos utilizados para medicdo
dos riscos financeiros pelo Eurosistema, essen-
cialmente em virtude do reforco da carteira de
titulos detidos para fins de politica monetaria,
mais concretamente da PSPP. Este reforco tem
igualmente em consideragdo os critérios de
prudéncia enunciados no PCBP.

Em 2015, a rubrica de resultado liquido da
reparticdo do rendimento monetario reflete o
resultado do método de partilha do rendimen-
to monetario para o0 ano em analise (num total
de -17 milhGes de euros). A significativa subida
verificada neste resultado (de -30 milhdes em
2014) decorre do facto do peso das contribui-
¢Bes liquidas do Banco de Portugal no total
das contribui¢Bes do Eurosistema ter decres-
cido comparativamente ao ano anterior. Este
peso permanece, no entanto, superior a chave
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de capital ajustada do Banco de Portugal, o
que explica a razdo pela qual se mantém um
valor a pagar ao Eurosistema.

Os gastos de natureza administrativa apre-
sentam, em 2015, um aumento de +4 % face
a 2014 (+7 milhdes de euros), situando-se em
179 milhdes de euros (Gréfico 22). Esta varia-
cdo deve-se, fundamentalmente, a conjugacdo
do aumento verificado nos gastos com pessoal
(+5 milhSes de euros), principal componente dos
gastos administrativos, e nos fornecimentos e
servicos de terceiros (FST) (+5 milh&es de euros),
com a reducdo do valor de deprecia¢cdes e amor-
tizacbes do periodo (-3 milhdes de euros).

O crescimento de gastos com pessoal em 2015
(+5 milhdes de euros, +4 % face ao ano ante-
rior) decorre, maioritariamente, do aumento
da componente referente a encargos sociais
obrigatdrios (+3 milhdes de euros, +12 %). Para
o crescimento desta componente destaca-se o
contributo do aumento significativo do encar-
go anual com o Fundo de Pensdes - Plano de
Beneficios Definidos - o qual resulta da avalia-
¢do atuarial efetuada pela Sociedade Gestora
dos Fundos de Pens@es do Banco de Portugal
(+3 milhdes de euros face ao valor de 2014)
e reflete, sobretudo, o impacto da redug¢do da
taxa de desconto das responsabilidades.
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O remanescente aumento da rubrica de gas-
tos com pessoal deve-se, praticamente na
totalidade, a continuidade do reforgo do qua-
dro técnico do Banco de Portugal para fazer
face ao acréscimo das responsabilidades que
lhe tém vindo a ser cometidas, em especial no
ambito da regulacdo financeira e da super-
visdo bancéria. E de salientar o impacto, em
termos médios anuais, da vaga de entrada de
colaboradores verificada no final do ano de
2014, a qual contribuiu de forma destacada
para o aumento do ndmero médio de cola-
boradores em 2015, embora se tenha veri-
ficado no final do ano exatamente o mesmo
ndimero de colaboradores do final de 2014
(+27 colaboradores em termos médios, dos
quais +22 respeitam as areas de supervisao).

Por fim importa referir que, no ano em anali-
se, foi dada continuidade a politica de redu-
¢do de gastos com o pessoal adotada desde
2010, a qual tem permitido acomodar parte
do crescimento do numero de efetivos do
Banco, sem se verificar um crescimento pro-
porcional do total de gastos com pessoal.

A rubrica de FST (que representa cerca de
26 % do total dos gastos de natureza admi-
nistrativa) apresenta, em 2015, um aumento
de +5 milhdes de euros (+12 %) face a 2014,

sendo este acréscimo justificado pelo efeito
liquido de varia¢Bes, de sentido inverso, de
componentes distintas de despesa.

Relativamente a medidas de natureza extraor-
dindria, destacam-se, por um lado, a redu-
¢do de gastos associados a consultoria para
apoio na implementac&o do Mecanismo Unico
de Supervisao (MUS) (-4 milhdes de euros) e,
por outro, 0 aumento dos gastos com asses-
soria juridica relacionados com a medida de
resolugdo sobre o Banco Espirito Santo, S. A.
e sobre o BANIF, S. A. (+6 milhdes de euros).

Excluindo os efeitos das componentes de
despesa de cariz extraordinéario, verifica-
-se que os FST continuam a apresentar um
valor superior ao de 2014 (+3 milhdes de
euros, +10 %), justificado em grande parte
pela reorganiza¢do funcional associada as
areas de supervisdo, que implicou o inicio da
utilizacdo do novo edificio da Rua Castilho.
Este novo edificio veio colmatar um défice
de espacos, que cresceu nos Ultimos anos
em fun¢do do continuo reforgo de recursos
humanos referido anteriormente. Associado
ao inicio da utilizacdo do novo edificio, veri-
ficou-se um aumento das rendas de imoveis,
das despesas de manuten¢do e dos gastos
com utilities e com seguranca e vigilancia.
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Adicionalmente, contribuiu também para o
aumento de FST o acréscimo das taxas asso-
ciadas aos gastos com utilities, o incremen-
to do recurso ao outsourcing de vigilancia e
seguranca e de SI/TI (em parte compensado
por reducBes de efetivos afetos a estas ativi-
dades, com reflexo em gastos com pessoal), e
ainda 0 aumento de despesas de manutencgdo
de SI/Tl, associadas a novos sistemas relevan-
tes para a atividade do Banco e de utilizagdo
de bancos de dados, as quais se revelaram
imprescindiveis para o adequado funciona-
mento do Banco.

Compensando estes aumentos, e prosseguin-
do os esforcos de contencdo de gastos e de
gestdo eficiente de recursos, destacam-se ligei-
ras reduc¢des das despesas com comunicagdes
de dados, voz e conectividades, desloca¢Bes
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e estadas e materiais para oficinas (principal-
mente associados a operacdes levadas a cabo
no Departamento de Emissdo e Tesouraria).
Estas reducBes assumem particular importan-
cia por traduzirem esforcos significativos de
gestdo, tendo em consideragdo o contexto de
crescimento do Banco, tanto em nUmero de
colaboradores, como em fun¢8es e responsa-
bilidades que Ihe estdo associadas.

Por Ultimo assinala-se a acentuada redugdo,
face a 2014, da rubrica de deprecia¢des e
amortiza¢Bes do perfodo (-21 %), a qual se
deve fundamentalmente ao término do perio-
do de amortizacdo de ativos significativos
para o Banco, nomeadamente do Edificio do
Carregado e de maquinaria associada a este
edificio, assim como do sistema de gestdo
documental do Banco.

Lisboa, 7 de marco de 2016

CONSELHO DE ADMINISTRACAO
O Governador
Carlos da Silva Costa

Os Vice-Governadores

Pedro Miguel de Seabra Duarte Neves

José Joaquim Berberan e Santos Ramalho

Os Administradores

Jodo José Amaral Tomaz

Antdénio Varela

Hélder Rosalino

Demonstragao de resultados

As contas do Banco de Portugal de 2015 foram aprovadas nos termos do n.° 2 do Artigo 54.° da Lei

Organica do Banco de Portugal. O resultado liquido do periodo, no montante de 232,89 milhdes de

euros, foi distribuido da seguinte forma:

10 % para reserva legal ...
10 % para outras reservas ...

23 289 156,23 euros
23 289 156,23 euros

O remanescente para o Estado a titulo de dividendos .........cc.cc........ 186 313 249,88 euros

de acordo com o estipulado no n.° 2 do Artigo 53.° da Lei Organica.
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2. Demonstracoes financeiras

Balan¢o do Banco de Portugal

31-12-2015 31-12-2014
: Depreciagdes, ; .
Ativo Notas bArFLVt% amortizacdes ”AEYSO | I,AE\i’é)O
e imparidades 9 a
1. 0uro e ouro a receber 211967904 - 11967904 12146754
2. Ativos externos em ME 5832251 - 5832 251 3996 893
2.1. Fundo Monetério Internacional 3 1273932 - 1273932 1233671
2.2. Depdsitos, titulos e outras aplicages externas
em ME 4 4558319 - 4558319 2763222
3. Ativos internos em ME 4 188 334 - 188 334 350 801
4. Ativos externos em euros 5 418 204 - 418 204 354 338
4.1. Depositos, titulos e empréstimos 418 204 - 418 204 354338
4.2. Ativos res. facilidade de crédito ao abrigo
do Mec. taxa de cambio Il (MTC II) - - R R
5. F|nanuam~ento as IC,Qa area euro relacionado 6 26160 880 - 26160880 31190840
com operagdes de politica monetaria em euros
5.1. Operagdes principais de refinanciamento 8552 500 - 8552 500 7 750 000
5.2. Operagoes de refinanciamento de prazo alargado 17 608 380 - 17608380 23440840
5.3. OperagBes ocasionais de regularizagdo de liquidez - - - -
5.4. Ajustamento estrutural de liquidez - - - -
5.5. Facilidade marginal de cedéncia - - - -
5.6. Créditos relacionados com valor de cobertura
adicional - - - -
6. Outros ativos internos em euros 5 33113 - 33113 58 708
7. Titulos internos denominados em euros 29371911 - 29371911 17883329
7.1, Titulos detidos para fins de politica monetaria 7 16689 856 - 16689856 5271566
7.2. Outros titulos internos denominados em euros 5 12682055 - 12682055 12611763
9. Ativos sobre o Eurosistema 8 36314509 - 36314509 33172001
9.1. Participagdo no capital do BCE 203700 - 203700 203700
9.2. Ativos de reserva transferidos para o BCE 1010318 - 1010318 1010318
9.3. Ativos relacionados com contas TARGET (lig.) - - - -
9.4. Ativos relacionados com a emissdo de notas (Ifg.) 35079 789 - 35079789 31920350
9.5. Outros ativos sobre o Eurosistema (lfg.) 20702 - 20702 37632
10. Valores a cobrar 3 R 3 6
11. Outros ativos 6917 702 305 846 6611856 6454 494
11.1. Moeda metélica 28 468 - 28 468 34919
11.2. Ativos fixos tangiveis e intangiveis 9 355872 235741 120131 119 568
11.3. Outros ativos financeiros 10 5495024 - 5495024 5349 242
11.4. VariagBes patrimonais de opera¢des
extrapatrimoniais - - - - -
11.5. Acréscimos e diferimentos I 623 095 - 623 095 667278
11.6. Contas diversas e de regulariza¢do 12/19 415244 70105 345139 283 486
Total de depreciagdes e amortiza¢des - 235741 - -
Total de imparidades 19 - 70105 - -

Total do ativo 117 204 811 305846 116898965 105608 164
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Milhares de euros

Passivo, diferencas de reavaliagdo,
provisdo para riscos gerais e capitafpréprio Notas 31-12-2015 31-12-2014
) ~ 13 24 685930 23299 051

1. Notas em circulacdo

2. Responsabilidades p/ com as IC - Operagdes de politica monetaria em euros 14 7712082 3589088
2.1. Depdsitos a ordem de IC (suj. a controlo de reservas minimas) 7 702 568 3589088
2.2. Facilidade de depdsito 5500 -
2.3. Depdsitos a prazo - -
2.4. Acordos de recompra - regularizagdo de liquidez - -
2.5. Depdsitos por ajustamento colateral em op. de cedéncia 4013 -

3. Outras responsabilidades para com IC da area euro em euros -

5. Responsabilidades internas para com outras entidades em euros 15 6630018 7989 193
5.1. Responsabilidades para com o setor publico 5593433 7830113
5.2. Outras responsabilidades 1036584 159 080

6. Responsabilidades externas em euros 16 415 416

7. Responsabilidades internas em ME - -

8. Responsabilidades externas em ME R B
8.1. Depdsitos e outras responsabilidades - -
8.2. Responsabilidades res. facilidade de crédito ao abrigo do MTC I - -

9. Atribuicdo de Direitos de Saque Especiais pelo FMI 3 1026 484 961 643

10. Responsabilidades para com o Eurosistema 61704676 54 638 058
10.1. Responsabilidades com o BCE pela emiss&o de certificados de dfvida - -
10.2. Responsabilidades relacionadas com contas TARGET (lig.) 8 61 686 658 54591 105
10.3. Responsabilidades relacionadas com a emissdo de notas (lig.) - -
10.4. Outras responsabilidades para com o Eurosistema (liq.) 8 18018 46 954

11. Diversas 302 647 341 411
11.1. Variages patrimonais de operagdes extrapatrimoniais - -
11.2. Acréscimos e diferimentos 17 25656 21681
11.3. Responsabilidades diversas 18 276 991 319730

12. Provisdes - -

13. Diferencas de reavaliagdo 20 9296 197 9636 837

14. Provisdo para riscos gerais 19 4046 622 3566 622

15. Capital préprio 21 1261003 1281706
15.1. Capital 1000 1000
15.2. Reservas e resultados transitados 1260003 1280706

16. Resultado liquido do periodo 232892 304139

Total do passivo, diferencas de reavaliagdo, 116 898 965 105 608 164

provisdo para riscos gerais e capital préprio

O diretor do Departamento de Contabilidade e Controlo

José Pedro Silva Ferreira

Nota: Totais / subtotais incluidos nos quadros e grdficos apresentados podem ndo coincidir com a soma dos valores apresentados para as
parcelas devido a arredondamentos, uma vez que, nesta seccdo, os valores estdo apresentados em milhares de euros.
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Demonstracdo de resultados

Milhares de euros

Rubricas Notas  31-12-2015 31-12-2014
1. Juros e outros rendimentos equiparados 652510 765 766
2. Juros e outros gastos equiparados 30408 117 069
3. Resultado liquido de juros e de gastos e rendimentos equiparados 22 622 102 648 697
4. Resultados realizados em operag¢des financeiras 23 432128 217 740
5. Prejuizos ndo realizados em operagées financeiras 24 60 471 1414
6. Transferéncia de / para provisées para riscos 19 (480 000) (245 000)
7. Resultado de operagdes financeiras, menos valias e provisées para riscos (108 343) (28 674)
8. Comissdes e outros rendimentos bancarios 5321 5565
9. Comissdes e outros gastos bancarios 6918 5655
10. Resultado liquido de comissdes e de outros gastos e rendimentos (1597) (90)
bancarios
11.  Rendimentos de a¢Bes e participagées 25 26226 24 564
12. Resultado liquido da reparticdo do rendimento monetario 26 (17 4317) (30 267)
13.  Outros rendimentos e ganhos 27 12 064 6577
14. Total de rendimentos e ganhos liquido 533022 620 806
15.  Gastos com pessoal 28 119810 114 687
16. Fornecimentos e servigos de terceiros 29 47 413 42101
17. QOutros gastos de natureza administrativa 1123 1126
18. Depreciagdes e amortizagdes do perfodo 9 11003 13990
19. Total de gastos de natureza administrativa 179349 171904
20. Gastos relativos a produgdo de notas 16015 13082
21. Outros gastos e perdas 27 13 960 2680
22. Imparidade de ativos (perdas / reversdes) 30 (38) (77)
23. DotagBes para a reserva de resultados de operagdes de ouro
24, Total de gastos e perdas liquido 209 286 187 590
25. Resultado antes de impostos 323735 433217
26. Imposto sobre o rendimento 90 844 129078
26.1.  Imposto sobre o rendimento - corrente 31 90 598 127 736
26.2. Imposto sobre o rendimento - diferido 31 245 1342
27. Resultado liquido do periodo 232 892 304 139

O diretor do Departamento de Contabilidade e Controlo

José Pedro Silva Ferreira

Nota: Totais / subtotais incluidos nos quadros e graficos apresentados podem ndo coincidir com a soma dos valores apresentados para as
parcelas devido a arredondamentos, uma vez que, nesta sec¢do, os valores estdo apresentados em milhares de euros.
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Demonstracdo das alteracdes nos capitais préprios Milhares de euros

Resultados
: Resultados ; Resultado  Total
Descricdo Notas reczflgéé(]jlo R?ese;\i/sas rgsuetrr\?ass transitados tranr?‘%tgdos liquidodo  capital
& distribuiveis distribuiveis periodo  proprio
Posicdo a 31 de dezembro 1000 272896 1209098 - (226 988) 253014 1509019
de 2013 (1)

Distribuicdo de resultados de 2013

Distribui¢do de dividendos (202 411) (202 411)
ao detentor de capital

Outras operac¢des 25301 25301 - (50 603)

Sub-total da distribuicdo - 25301 25 301 - - (253013) (202411)
de resultados de 2013 (2)

Alteragdes em 2014

Desvios atuariais do Fundo 33 (15 303) (15 303)
de PensBes
Ajustamentos por impostos 31 (9599) (9599)
diferidos
Sub-total das altera¢des - - - - (24 902) - (24 902)
em 2014 (3)
Resultado liquido do periodo (4) 304139 304139
Resultado integral do periodo - - - - (24 902) 304139 279 237

5)=3)+4

Posicdo a 31 de dezembro de 2014 1000 298197 1234399 - (251 890) 304139 1585845
(6)=(1)+(2) +(5)

Posicdo a 31 de dezembro 1000 298 197 1234399 - (251 890) 304 139 1585845
de 2014 (7)

Distribuicdo de resultados de 2014

Distribuicdo de dividendos 21 (243 311) (243 311)

ao detentor de capital

Outras operacdes 21 30414 30414 - (60 828) -
Sub-total da distribuicdo - 30414 30414 - - (304139) (243311)

de resultados de 2014 (8)

Alteragdes em 2015

Desvios atuariais do Fundo 33 (75 286) (75 286)

de Pensdes

Ajustamentos por impostos

diferidos 31 (6245) (6245)
Sub-total das altera¢des - - - - (81 531) - (81 531)

em 2015 (9)
Resultado liquido do periodo (10) 232892 232892

Resultado integral do periodo - - - - (81531) 232892 151 361
(11)=(9) +(10)

Posicdo a 31 de dezembro de 2015 1000 328611 1264813 - (333421) 232892 1493895
(12)=(7)+ (@) +(11)

O diretor do Departamento de Contabilidade e Controlo

José Pedro Silva Ferreira

Nota: Totais / subtotais incluidos nos quadros e graficos apresentados podem ndo coincidir com a soma dos valores apresentados para as parcelas
devido a arredondamentos, uma vez que, nesta sec¢do, os valores estdo apresentados em milhares de euros.
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3. Notas as demonstracoes financeiras

(Montantes expressos em milhares de euros, exceto quando indicacdo diferente)

Nota 1 « Bases de apresentacdo e principais politicas contabilisticas

1.1 Bases de apresentacao

As demonstrac8es financeiras do Banco de
Portugal (o Banco) foram preparadas em con-
formidade com o Plano de Contas do Banco
de Portugal (PCBP), aprovado pelo mem-
bro do Governo responsavel pela drea das
Financas nos termos do n.° 1 do Artigo 63 da
Lei Organica, tendo a atual versdo entrado em
vigor no dia 1 de janeiro de 2012. O PCBP é um
normativo desenhado especifica e apropriada-
mente para as atividades de banco central.

As bases para a preparacdo das demonstra-
¢Bes financeiras, contempladas no atual PCBP,
assentam em dois normativos principais:
(i) a Orientacao Contabilistica do Banco Central
Europeu® (BCE) em que, considerando o n.° 4
do Artigo 26 do Estatuto do Sistema Europeu
de Bancos Centrais e o Banco Central Europeu
(estatutos do SEBC/BCE), se adotam as regras
obrigatdrias estabelecidas pelo Conselho do
BCE aplicaveis para o tratamento das atividades
principais de banco central e as regras facultati-
vas recomendadas para as participa¢des finan-
ceiras; e (i) as orienta¢fes técnicas relativas a
reconhecimento e mensuracdo baseadas nas
IFRS* para as restantes atividades, que serdo
aplicadas desde que se verifiquem as condi¢des
cumulativas previstas no PCBP.

Destaca-se no PCBP a definicdo de dois ele-
mentos singulares de balanco: (i) as Diferencas
de reavaliagcdo, que representam valias poten-
Ciais positivas ndo reconhecidas em resul-
tados (Pontos d) e p) da Nota 1.2.); e (i) a
Provisdo para riscos gerais, que se distingue
das demais por ter uma natureza equivalen-
te a uma reserva, embora os seus reforcos e
reposicoes sejam efetuados diretamente por
contrapartida da demonstracdo de resultados

(Ponto g) da Nota 1.2). Estes dois elementos
sdo apresentados no balan¢o entre o Passivo
e o Capital préprio.

De acordo com a Orientacdo Contabilistica
do BCE, os ativos e passivos sdo classificados
segundo o critério de residéncia na area do
euro. Deste modo, sdo considerados ativos e
passivos internos os relativos a entidades resi-
dentes na area do euro.

As participacbes em empresas subsididrias e
associadas apresentam um caracter duradou-
ro e a sua manutencdo esta ligada a atividade
do Banco, participa¢des essas mensuradas em
conformidade com a politica contabilistica des-
crita no ponto e) da Nota 1.2. No entanto, dada
aimaterialidade dos resultados de um eventual
processo de consolida¢do, o Banco ndo prepa-
ra demonstragdes financeiras consolidadas.

No que respeita as divulgacBes sobre as
posi¢cdes relacionadas com a participagdo no
funcionamento do SEBC, o Banco segue os
procedimentos harmonizados estabelecidos
pelo BCE. Sobre as restantes dreas de ativi-
dade, é prestada a informagdo definida pelas
IFRS, sempre que esta ndo conflitue com (i) a
atividade normal dos mercados e agentes que
neles atuem; (i) os objetivos das préprias ope-
ragdes conduzidas pelo Banco de Portugal;
e (iii) o objetivo do Banco de Portugal no seu
papel de banco central.

O Banco, ao fazer parte integrante do SEBC, esta
sujeito ao disposto nos estatutos do SEBC/BCE
que, nos termos do n.° 1 do Artigo 27, obriga a
uma auditoria externa independente as contas
anuais dos bancos centrais do Eurosistema. No
sentido de garantir a independéncia dos audito-
res externos, 0 Banco segue as boas praticas do
Eurosistema definidas com este propdésito.
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1.2 Resumo das principais politicas
contabilisticas

As principais politicas contabilisticas e crité-
rios valorimétricos utilizados na preparagao
das demonstracdes financeiras do Banco
de Portugal para o perfodo de 2015 sdo os
seguintes:

a) Pressupostos contabilisticos e caracteristicas
qualitativas das demonstrac8es financeiras

As demonstra¢des financeiras do Banco de
Portugal refletem a realidade econdémica dos
seus ativos e passivos e sdo elaboradas de
acordo com 0s seguintes pressupostos con-
tabilisticos: Regime do acréscimo (em relacdo
a generalidade das rubricas das demonstra-
¢Bes financeiras nomeadamente no que se
refere aos juros das operac8es ativas e pas-
sivas que sdo reconhecidos a medida que sdo
gerados, independentemente do momento do
seu pagamento ou cobranca) e Continuidade.
As caracteristicas qualitativas das demonstra-
¢Bes financeiras sdo a Compreensibilidade, a
Relevancia, a Fiabilidade e a Comparabilidade.

b) Reconhecimento de ativos e passivos

Os ativos sdo recursos controlados indivi-
dualmente pelo Banco, ou coletivamente pelo
Eurosistema, como resultado de aconteci-
mentos passados e dos quais se espera que
fluam beneficios econdmicos futuros. Os pas-
sivos sdo obrigacdes presentes provenientes
de acontecimentos passados, da liquidagdo
das quais se espera que resulte uma saida ou
aplicacdo de recursos que representem bene-
ficios econdmicos.

¢) Data de reconhecimento

Os ativos e passivos sdo geralmente reconhe-
cidos na data de liquida¢do e ndo na data de
transacdo. Caso ocorra um final de ano entre
a data de transacdo e a data de liquidagdo, as
transagOes sdo reconhecidas em contas extra-
patrimoniais na data de transacao.
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As operag¢Bes cambiais a prazo sdo reconheci-
das contabilisticamente ndo na data de liqui-
dagdo, mas sim na data de transacdo, influen-
ciando o custo médio da posi¢cdo cambial a
partir dessa data.

A componente a vista dos swaps cambiais é
reconhecida na data de liquidacdo a vista.
A componente a prazo é reconhecida na data de
liquidacdo da componente a vista pelo mesmo
montante, sendo a diferenca entre estas duas
componentes tratada como juro e especializada
linearmente ao longo da vida do swap (Ponto g)
desta Nota).

d) Reconhecimento de resultados

Relativamente aos ganhos ndo realizados, o
Banco aplica o tratamento assimétrico em
conformidade com o definido na Orienta¢do
Contabilistica do BCE. Desta forma, no decur-
so do perfodo, as diferencas de reavaliagdo
(diferenga entre o valor de mercado e o cus-
to médio ponderado) sdo reconhecidas em
balangco em contas de reavaliacdo especificas
para cada tipo de instrumento e de moeda.
No final do ano, as diferencas de reavaliagdo
negativas sdo reconhecidas em resultados
nas rubricas de “Prejuizos ndo realizados em
operagdes financeiras”. Ndo é efetuada com-
pensacdo entre diferencas de reavaliacdo apu-
radas em cada titulo (codigo ISIN) ou denomi-
nacdo de moeda.

Os ganhos e perdas realizados em operagdes
financeiras, determinados pelo diferencial entre
o valor de transacdo e o custo médio ponde-
rado, sdo reconhecidos na demonstragdo de
resultados na data deliquidagao das operagdes
na rubrica “"Resultados realizados em opera-
¢Bes financeiras”, salvo nas situacées previstas
no método alternativo do economic approach,
descrito na Orientacdo Contabilistica do BCE.
Nestas situa¢Bes, em que as opera¢des sao
transacionadas num ano mas a liquidagdo
0Corre apenas no ano seguinte, os ganhos e
perdas realizados em operag¢des financeiras
sdo reconhecidos imediatamente no periodo
da data da transacdo.
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e) Mensuracdo dos elementos de balango

O ouro, as operac¢Bes em moeda estrangeira
e os titulos de negociagdo sdo valorizados no
final do exercicio as taxas de cambio e precos
de mercado a data de reporte. Os titulos clas-
sificados como detidos até a maturidade e os
titulos detidos para fins de politica monetaria
de programas atualmente ativos encontram-
-se mensurados ao custo amortizado, dedu-
zido de eventuais perdas por imparidade
(Ponto f) desta Nota).

A reavaliacdo cambial é efetuada moeda a
moeda, ndo havendo distingdo entre posi¢do
cambial a vista e posicdo cambial a prazo.
A reavaliagdo de preco dos titulos é também
efetuada titulo a titulo (codigo ISIN).

Os Direitos de Saque Especiais (DSE) sdo tra-
tados contabilisticamente como uma moeda.
Posicdes em moeda estrangeira subjacentes
ao cabaz que comp8e os DSE sdo tratadas em
conjunto com as posi¢ées em DSE, formando
uma posi¢do Unica.

Na reavaliacdo do ouro ndo existe distin¢do
entre a reavaliagdo do preco do ouro e a rea-
valiacdo cambial, devendo efetuar-se uma uni-
ca reavaliacdo baseada no preco em euros por
unidade definida de peso de ouro.

O tratamento contabilistico do ouro e o das
moedas estrangeiras é idéntico e prevé que
0 custo médio do stock apenas seja alterado
quando a quantidade comprada, no dia, for

superior a quantidade vendida.

As participa¢Ges em empresas subsidiarias e
associadas, apresentadas no balanco na rubri-
ca Outros ativos financeiros sdo valorizadas de
acordo com o recomendado pela Orienta¢do
Contabilistica do BCE, através do método Net
Asset Value®. As restantes participa¢des encon-
tram-se reconhecidas pelo critério do custo
de aquisicdo, sujeito a possiveis perdas por
imparidade.

Os ativos fixos tangiveis e os ativos intangf-

veis encontram-se mensurados ao custo de

aquisicdo, deduzidos das respetivas deprecia-
¢Bes e amortizacbes acumuladas, de acordo
com as regras estabelecidas nas IAS 16 e IAS
38, respetivamente. Este custo de aquisi¢do
inclui despesas que sdo diretamente atribui-
veis a aquisi¢do dos bens.

As deprecia¢des e amortiza¢Oes sdo reconhe-
cidas em duodécimos segundo o método das
quotas constantes, sendo aplicadas taxas de
depreciacdo e amortiza¢do anuais de acordo
com a sua vida Util estimada:

NUmero de anos

Ativos fixos tangiveis

Edificios e outras construgdes 10a50
InstalacGes 4a20
Equipamento
Méquinas e ferramentas 438
Equipamento informatico 3a5
Equipamento de transporte 438
Mobilidrio e material 4a8
Ativos intangiveis 3a6

De acordo com a IAS 36, sempre gue exista
indicacdo de que um ativo fixo tangfvel ou um
ativo intangivel possa ter imparidade, é efetua-
da uma estimativa do seu valor recuperavel,
sendo reconhecida, em resultados, uma perda
por imparidade sempre que o valor liqguido em
balango desse ativo exceda o valor recuperavel
estimado. O valor recuperavel é determinado
como o mais elevado entre o seu preco de
venda liquido e o seu valor de uso, sendo este
calculado com base no valor atual dos fluxos
de caixa estimados futuros que se esperam vir
a obter do uso continuado do ativo e da sua

alienacdo no fim da sua vida Util.

As imobiliza¢cBes em curso encontram-se regis-
tadas pelo valor total das despesas ja fatura-
das ao Banco, sendo transferidas para ativos
fixos tangiveis ou ativos intangiveis quando se
encontram disponiveis para uso, iniciando-se
entdo a sua depreciacdo ou amortizagao.
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As contas a receber, a pagar e os depdsitos jun-
to de terceiros e de terceiros junto do Banco,
assim como todas as restantes posicSes de
balanco denominados em euros ndo anterior-
mente referidas neste ponto, sdo reconhecidas
ao valor nominal, deduzido de eventuais per-
das por imparidade, quando aplicével (Ponto o)
desta Nota).

f) Titulos

O Banco de Portugal detém em carteira titu-
los negociaveis (carteira de negociacdo), titulos
mantidos até a maturidade (carteira de inves-
timento a vencimento) e titulos detidos para
fins de politica monetaria.

Os prémios ou descontos dos titulos sdo cal-
culados e tratados como juros, sendo amor-
tizados até a maturidade desses titulos, quer
segundo o método de amortizacdo de quotas
constantes, no caso de titulos com cupdo,
quer segundo o método da taxa interna de
rendibilidade («TIR»), nos titulos cupdo zero.

« Titulos detidos para fins de politica monetaria

A rubrica Titulos detidos para fins de politica
monetaria € destinada aos titulos relacionados
com operagdes ndo convencionais de politica
monetdria, nomeadamente: (i) 0s programas
de compra de obrigacBes com ativos subja-
centes (Covered Bonds Purchase Programmes
- CBPP, CBPP Il e CBPP Ill), (il) o programa de
estabilizacdo do mercado de titulos de divida
(Securities Market Programme - SMP), (iii) o pro-
grama de transagdes monetdrias definitivas
(Outright Monetary Transactions - OMT), atual-
mente ndo ativo, (iv) o programa de compra
de instrumentos de divida titularizados (Asset-
Backed Securities Purchase Programme - ABSPP),
atualmente centralizado no balan¢o do BCE e
(v) o programa de compra de ativos do setor
publico em mercados secundarios (Public Sector
Purchase Programme - PSPP).

Os titulos atualmente detidos para fins de
politica monetaria sdo mensurados ao cus-
to amortizado e sujeitos a testes de impa-
ridade efetuados ao nivel do Eurosistema,
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independentemente da inten¢do (em termos
temporais) de deten¢do destes titulos.

« Titulos ndo relacionados com operag¢des de
politica monetaria

Os titulos ndo relacionados com operagdes
de politica monetdria incluem as seguintes
carteiras:

— Carteira de negociagdo

A carteira de titulos negociaveis encontra-
-se mensurada a precos de mercado. Para o
apuramento do valor de mercado desta car-
teira sdo utilizadas as cota¢des indicativas de
mercado.

O cdlculo e o reconhecimento de resultados
em titulos negociaveis efetuam-se de acordo
com o método valorimétrico do custo médio
ponderado por titulo. Segundo este método,
para efeitos de apuramento de um novo custo
médio ponderado, o custo das compras do dia
é adicionado ao custo médio ponderado de
cada titulo do dia util anterior. As vendas sdo
deduzidas ao stock ao custo médio ponderado
da data-valor da venda, que incorpora ja todas
as compras realizadas neste dia.

Entende-se por custo médio ponderado ajus-
tado (ou custo amortizado) a soma do custo
médio ponderado do titulo com a amortiza¢do
acumulada do prémio ou desconto. A diferen-
ca entre o valor das vendas e o custo amortiza-
do do titulo é considerada resultado realizado
(ganho ou perda).

As diferencas de reavaliagdo correspondem a
diferenca entre o custo amortizado do titulo e
o respetivo valor de mercado, e sdo reconheci-
das conforme descrito no ponto d) desta Nota.

— Carteira de investimento a vencimento

A carteira de titulos mantidos até a maturidade
encontra-se mensurada ao custo amortizado,
calculado de forma totalmente independente
dos restantes ftitulos classificados como de
negociacdo, estando sujeita a testes de impa-
ridade de acordo com o modelo definido pelo
Banco de Portugal, que segue as orienta¢des
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definidas ao nivel do Eurosistema. O trata-
mento contabilistico dos juros e dos prémios e
descontos dos titulos desta carteira é analogo
ao da carteira de titulos negociaveis.

g) Instrumentos financeiros derivados

As opera¢bes cambiais a prazo e as compo-
nentes a prazo de swaps cambiais sdo reco-
nhecidas em contas extrapatrimoniais e patri-
moniais. No caso das operacdes cambiais
a prazo, a diferenga entre a taxa de cambio
de mercado da data de transacdo e a taxa de
cambio contratada é reconhecida como juro
e especializada linearmente ao longo da vida
da operacdo. No caso dos swaps cambiais,
este juro é determinado pela diferenca entre
a taxa de cambio contratada a vista e a con-
tratada a prazo.

Os swaps de taxa de juro e os futuros de taxa
de juro sdo contabilizados e reavaliados ope-
racdo a operacdo. Relativamente aos swaps de
taxa de juro, o resultado da reavaliagdo segue o
tratamento previsto no ponto d) desta nota. No
caso dos futuros de taxa de juro, o resultado
da reavaliagdo didria é reconhecido na rubrica
“Resultados realizados em operac¢des financei-
ras’, em linha com os fluxos financeiros resul-
tantes da variagdo da respetiva conta margem.

h) Posicbes intra-Sistema Europeu de Bancos
Centrais (SEBC)

De acordo com os Estatutos do SEBC/BCE, os
bancos centrais nacionais (BCN) do SEBC sé&o
0s Unicos subscritores e detentores do capital
do BCE (Artigo 28). A subscricdo é efetuada de
acordo com a tabela de reparti¢do estabele-
cida conforme o disposto no Artigo 29. Neste
contexto, a participagdo do Banco de Portugal
no capital do BCE, bem como os créditos atri-
buidos pelo BCE relativos a transferéncia de
ativos de reserva previstos no Artigo 30, resul-
tam da aplicagdo das ponderag¢des constantes
da tabela a que se refere o Artigo 29. A partici-
pagdo do Banco de Portugal no capital do BCE
é apresentada no balan¢o na rubrica do Ativo
“Participa¢do no capital do BCE".

A posicdo intra-Eurosistema, expressa na
rubrica Responsabilidades relacionadas com
contas TARGET, resulta de pagamentos trans-
fronteiricos dentro da Unido Europeia que sdao
liguidados em euros. Estes pagamentos, que
sdo maioritariamente efetuados por iniciativa
de entidades privadas, sdo inicialmente liqui-
dados via sistema TARGET 2 - Trans-European
Automated Real-time Gross settlement Express
Transfer - e ddo origem a saldos bilaterais nas
contas TARGET dos bancos centrais da Unido
Europeia. Estes saldos bilaterais sdo apresen-
tados diariamente de uma forma liquida por
cada BCN, representando apenas uma posi-
¢do de cada BCN para com o BCE.

A posicdo intra-Eurosistema relacionada com a
transferéncia de ativos de reserva para o BCE
no momento da entrada do Banco de Portugal
no Eurosistema é denominada em euros e é
apresentada no balan¢o na rubrica Ativos de
reserva transferidos para o BCE.

As posicdes intra-Eurosistema relacionadas
com a emissdo de notas sdo englobadas numa
Unica posicdo liquida e sdo apresentadas na
rubrica de balango "Ativos relacionados com a
emissao de notas” (Ponto i) desta Nota).

i) Notas em circulacdo

O BCE e 0s BCN da drea do Euro, que juntos cons-
tituem o Eurosistema, colocam notas de euro
em circulacdo®. O BCE e 12 destes BCN colocam
notas de euro em circulagdo desde 1 de janei-
ro de 2002; o Banco Central da Eslovénia, ado-
tou o euro em 1 de janeiro de 2007; os Bancos
Centrais de Chipre e Malta em 1 de janeiro de
2008; o Banco Central da Eslovaguia em 1 de
janeiro de 2009; o Banco Central da Esténia em
1 de janeiro de 2011; o Banco Central da Leténia
em 1 de janeiro de 2014; e o Banco Central da
Lituania em 1 de janeiro de 2015. A responsabi-
lidade pela emissdo do valor total das notas de
euro em circulagdo é repartida no Ultimo dia Util
de cada més de acordo com a “tabela de reparti-
¢do de notas de banco™.

Ao BCE foi atribufda uma dotacdo de emis-
sdo de 8% do total das notas de euro em
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circulacdo e os restantes 92 % foram distribui-
dos pelos BCN de acordo com a chave no capi-
tal realizado do BCE (chave ajustada). A dota-
¢do de notas de euro em circulagdo repartidas
por cada BCN é relevada na rubrica de balango
Notas em circulagdo.

A diferenca entre o valor de notas de euro
atribuidas a cada BCN de acordo com a tabela
de reparticdo de notas de banco e o valor da
diferenca entre as notas colocadas e as notas
recolhidas por esse BCN da origem a posicoes
intra-Eurosistema remuneradas. Essas posicoes
ativas ou passivas, que vencem juros®, sdoreleva-
das nas subrubricas Ativos / Responsabilidades
relacionados com a emisséo de notas (lig.).

Sempre que um Estado-Membro adote o euro,
esses saldos intra-Eurosistema referentes as
notas de euro em circulagdo serdo ajustados
durante um perfodo de 5 anos para que alte-
racdes aos padrBes de circulagdo das notas
ndo alterem significativamente as posi¢cdes
relativas dos BCN em termos de rendimentos.
Os ajustamentos baseiam-se na diferenca
entre a média das notas em circulagdo em
cada BCN verificada no periodo de referéncia
e 0 valor médio no mesmo periodo se as notas
tivessem sido repartidas de acordo com a
tabela de reparti¢do de notas de banco. Esses
ajustamentos dos saldos deixardo de ser apli-
caveis a partir do primeiro dia do sexto ano
seguinte ao ano de conversdo fiduciaria de
cada novo participante no Eurosistema.

Os juros sobre estas posicBes sdo liquidados
(pagos ou recebidos) através da conta de liqui-
dacdo do BCE e sdo relevados na demons-
tragdo de resultados dos BCN na rubrica
“Resultado liquido de juros e de gastos e de
rendimentos equiparados”.

j) Distribuicdo de rendimentos do BCE

O Conselho do BCE decidiu que os rendimen-
tos do BCE referentes a dotagao de 8% do
total da emissdo de notas de euro, assim como
o rendimento proveniente dos titulos adqui-
ridos pelo BCE no ambito das carteiras SMP,
CBPP Ill, ABSPP e PSPP sejam atribuidos aos
BCN no mesmo perfodo a que dizem respeito,
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ocorrendo o0 seu pagamento no ultimo dia Util
do més de janeiro do ano financeiro seguin-
te, sob a forma de distribuicdo antecipada de
dividendos®. Esse rendimento devera ser dis-
tribuido na totalidade, exceto nos casos em
que se antecipe um resultado liquido para o
BCE inferior ao rendimento relativo as notas
de euro em circulagdo e aos programas de
aquisicdo de titulos acima mencionados, ou
quando haja lugar a deducdo, por decisdo do
Conselho do BCE, de despesas incorridas pelo
BCE relativas a notas de banco. O Conselho do
BCE pode também decidir pela transferéncia
parcial ou total desse rendimento para uma
provisdo para riscos de cambios, de taxa de
juro, de crédito e de flutuacdo do preco do
ouro.

O montante distribuido é apresentado na
demonstracdo de resultados na rubrica de
Rendimento de a¢bes e participagdes.

k) Fundo de Pensdes - Plano de beneficios
definido (PBD)

As responsabilidades do Banco com o Fundo
de Pensfes, detalhadas na Nota 33, sdo cal-
culadas anualmente, na data de fecho das
contas, pela Sociedade Gestora dos Fundos
de Pensdes do Banco de Portugal (SGFPBP),
com base no Método de Crédito da Unidade
Projetada. Os principais pressupostos atua-
riais (financeiros e demograficos) utilizados no
calculo destas responsabilidades sdo também
apresentados na Nota 33.

O reconhecimento de gastos e responsabi-
lidades com pens&es de reforma é efetuado
conforme o definido na IAS 19, incorporando
as ultimas revisdes endossadas pela Unido
Europeia. De acordo com o estabelecido, o
montante relevado em gastos com pessoal
respeita ao custo do servico corrente e ao
custo liquido dos juros, o qual é calculado com
base na aplicagcdo de uma Unica taxa de juro
as responsabilidades e aos ativos do Fundo.
Os ganhos e perdas atuariais resultam, sobre-
tudo, de (i) diferengas entre os pressupostos
atuariais e financeiros utilizados e os valores
efetivamente verificados e (ii) de altera¢des
Nos pressupostos atuariais e financeiros. Estes
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ganhos e perdas sdo reconhecidos diretamen-

te em resultados transitados.

Por decisdo do Conselho de Administracdo,
em 2014, a responsabilidade para com Outros
beneficios pds-emprego, até entdo assumi-
da diretamente pelo Banco de Portugal, foi
transferida para o Fundo de Pensdes - Plano
de Beneficios Definidos. Estes beneficios
pés-emprego referentes (i) a atribuicdo de
pensBes de reforma e sobrevivéncia a refor-
mados e pensionistas que ndo se encontram
abrangidos pelo fundo de pensdes do Banco
de Portugal, (ii) a subvencdo extraordinaria
atribuida a empregados do Banco reformados
até 31 de dezembro de 1993 e (jii) as compar-
ticipacBes em despesas de doenga e funeral
de reformados e pensionistas integram tam-
bém o Fundo de Pensbes - Plano de Beneficios
Definidos, existindo uma distin¢ao entre o Plano
de PensGes e o Plano de Beneficios de Saude,
de acordo com o apresentado na Nota 33.

Relativamente ao Plano de Pensdes e ao Plano
de Beneficios de Saude, as contribui¢bes para o
Fundo sdo efetuadas para assegurar a solvéncia
do mesmo, sendo o financiamento minimo das
responsabilidades por pensdes em pagamento
de 100 % e o das responsabilidades por servicos
passados de pessoal no ativo de 95 %.

[) Fundo de Pensdes - Plano de contribuicbes
definidas (PCD)

Os empregados que iniciaram a atividade no
Banco a partir de 3 de marco de 2009 passa-
ram, ao abrigo do Decreto-Lei n.° 54/2009, de
2 de mar¢o, a estar abrangidos pelo Regime
Geral da Seguranca Social. Estes empregados
tém, no entanto, a possibilidade de optar por
um plano complementar de pens8es, para o
qual o Banco contribui com 1,5 % da remune-
racao mensal efetiva. Contudo, tratando-se de
um plano de contribui¢ao definida, o Banco
ndo tem obriga¢do legal ou construtiva de

pagar contribui¢des adicionais.

m) Prémios de antiguidade e outros encargos
por passagem a reforma

O Banco de Portugal tem reconhecido no seu
passivo o valor presente das responsabilida-
des pelo tempo de servico decorrido, relativas
a prémios de antiguidade e outros encargos
por passagem a situagdo de reforma.

O valor atual dos beneficios com prémios de
antiguidade e outros encargos por passagem
a reforma é calculado anualmente, na data
de fecho das contas, pela SGFPBP, com base
no Método de Crédito da Unidade Projetada.
Os principais pressupostos atuariais (financei-
ros e demograficos) utilizados no calculo do
valor atual destes beneficios sdo apresenta-
dos na Nota 33.

Anualmente, o Banco de Portugal reconhece
diretamente em resultados o custo do servico
corrente, o custo dos juros e 0s ganhos e per-
das liquidos resultantes de desvios atuariais,
decorrentes de altera¢des de pressupostos ou
da alteracdo das condi¢des dos beneficios.

n) Imposto sobre o rendimento

O encargo do periodo com o imposto sobre
o rendimento é calculado tendo em conside-
racdo o disposto no Cédigo do Imposto sobre
o Rendimento das Pessoas Coletivas (CIRC) e
0s incentivos e beneficios fiscais aplicaveis ao

Banco.

Os impostos diferidos ativos e passivos corres-
pondem ao valor do imposto a recuperar e a
pagar em perfodos futuros, decorrente de dife-
rencas tempordarias entre os valores contabilisti-
cos dos ativos e passivos e a sua base fiscal. Em
conformidade com a IAS 12, os impostos diferi-
dos sdo calculados tendo por base a melhor esti-
mativa do montante de imposto a recuperar e a
pagar no futuro e sdo reconhecidos em resulta-
dos, exceto quando estdo relacionados com itens
que sdo reconhecidos diretamente em capitais
proprios, caso em que sdo também registados
por contrapartida dos capitais préprios.
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0) Imparidades e provisdes

As imparidades de ativos sdo apresentadas no
balanco a deduzir ao valor contabilistico des-
ses mesmos ativos, de acordo com o definido
no IAS 36. O valor destas imparidades resulta
da melhor estimativa das perdas associadas
a cada classe de ativos e tem por referéncia
a melhor estimativa dos fluxos financeiros
futuros.

De acordo com a IAS 37, as provisdes sdo
reconhecidas quando: (i) o Banco tem uma
obrigacdo presente, legal ou construtiva,
(i) seja provavel que o seu pagamento venha
a ser exigido e (iii) quando possa ser feita uma
estimativa fidvel do valor dessa obrigacdo.
Estas provisdes sdo reconhecidas no passivo
pela melhor estimativa possivel da quantia da
obrigacdo a data da preparacdo das demons-
tra¢Bes financeiras.

O PCBP prevé também a criacdo de provi-
sBes decorrentes de riscos partilhados com
0 conjunto de bancos centrais da area do
euro, de acordo com decisBes e dentro dos
limites estabelecidos pelo Conselho do BCE.
Estas provisGes sdo dedutiveis para efeitos
fiscais. Para outras provisdes ou imparida-
des, 0 Banco segue o regime fiscal definido no
Cddigo do IRC.

p) Diferencas de reavaliacdo

As diferencas de reavaliacdo sdo calculadas de
acordo com o referido no ponto 1.2 d) desta
Nota. Quando estas diferencas sdo positivas,
sdo mantidas em balan¢o numa perspetiva de
ndo distribuicdo de resultados ndo realizados.
As diferencas de reavalia¢do positivas em final
de periodo sdo apresentadas individualmente
no balango entre o Passivo e o Capital préprio.

Em final do ano, por uma questdo de pru-
déncia, quando as diferencas de reavaliacdo
sdo negativas, estas sdo transferidas para
a demonstracdo de resultados na rubrica
Prejuizos ndo realizados, contribuindo para o
apuramento do resultado liquido do periodo.
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q) Provisdo para riscos gerais

De acordo com o ndmero 2 do Artigo 5.° da Lei
Organica do Banco, o Conselho de Administracdo
pode criar outras reservas e provisges, desig-
nadamente destinadas a cobrir riscos de depre-
ciacdo ou prejuizos a que determinadas espécies
de valores ou operacdes estejam particularmen-
te sujeitas.

O PCBP prevé a criagdo de uma Provisdo para
riscos gerais, que se distingue das demais por
ter uma natureza equivalente a uma reserva,
embora os seus reforcos e reposicBes sejam
efetuados diretamente por contrapartida da
demonstragdo de resultados.

A definicdo do montante da Provisdo para
riscos gerais tem em consideragdo, entre
outros fatores, a avaliagdo de riscos efetua-
da para o periodo em analise, num contexto
de fortalecimento de recursos proprios e da
manutenc¢do de niveis de autonomia finan-
ceira adequados a execuc¢do da missao do
Banco, de forma a capacita-lo para, a qual-
quer momento, ter a possibilidade de cobrir
eventuais perdas, incluindo as que resul-
tam da partilha de risco com o Eurosistema.
A Provisdo para riscos gerais é movimentada
por decisdo do Conselho de Administragdo,
em conformidade com o nimero 2 do Artigo 5.°
da Lei Organica do Banco.

A Provisdo para riscos gerais é considerada um
elemento auténomo de balango apresentado
entre o Passivo e o Capital préprio (Ponto 1.1
desta Nota).

r) Reservas e resultados transitados

As reservas do Banco sdo constituidas e movi-
mentadas de acordo com o estabelecido na
Lei Organica do Banco e dividem-se entre (i) a
reserva legal; (i) a reserva especial relativa aos
ganhos de operac¢des de alienagdo do ouro; e
(iii) outras reservas.

A reserva especial relativa aos ganhos de opera-
¢Bes de alienacdo do ouro, prevista na alinea b)
do numero 1 do Artigo 53 da Lei Organica do
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Banco, é dotada anualmente pelo montante exa-
to dos ganhos obtidos naguelas operagdes, sem
limite maximo de referéncia. As dota¢tes anuais
para reforco desta reserva sdo reconhecidas
na demonstra¢do de resultados e contribuem
para o apuramento do resultado liquido do
perfodo.

Os resultados transitados representam resulta-
dos de periodos anteriores que se encontram
a aguardar aplicacdo por parte do Conselho de
Administracdo, ou resultados ndo reconheci-
dos na demonstracdo de resultados por deter-

minac¢do das normas contabilisticas.

Nota 2 * Ouro e ouro a receber

1.3 Acontecimentos apds a data
do balango

Em conformidade com a IAS 10, os ativos, pas-
sivos e resultados do Banco de Portugal sdo
ajustados tendo em considerac¢do 0s aconteci-
mentos, favordveis e desfavoraveis, que ocor-
ram entre a data do balanco e a data da apro-
vacdo das demonstrac¢des financeiras, para 0s
quais se verifique evidéncia de que existiam a
data do balanco. Os acontecimentos indicati-
vos de condi¢Bes que surgiram apdés a data do
balanco, e que ndo ddo lugar a ajustamento,
sdo divulgados neste anexo as contas.

31-12-2015 31-12-2014
Milhares Milhares
0z.0.£(*) de euros 0z.0.£(*) de euros
Ouro em caixa 5549 245 5400 664 5549 245 5481 372
Ouro depositado a ordem 6747916 6567 241 6747916 6 665 383
Reserva em ouro 12297 161 11967 904 12297 161 12 146 754

(*) Onga de ouro fino.

Em 31 de dezembro de 2015, o valor do ouro
apresenta uma reducdo de 178 850 milhares
de euros face ao saldo final do ano anterior,
sendo este decréscimo unicamente resultante
da variacdo negativa da cota¢do do ouro em
euros, uma vez que ndo se verificou qualquer

alteracdo as quantidades de ouro da reserva.

Em 31 de dezembro de 2015, a reserva de
ouro do Banco de Portugal encontra-se valo-
rizada ao preco de mercado de 973,23 euros

por onga de ouro fino, apresentando uma

reducdo da sua cotagdo de 1,5 % face ao valor
de 987,77 euros verificado a 31 de dezembro
de 2014.

As mais-valias potenciais associadas a este ativo
(8 937 525 milhares de euros a 31 de dezem-
bro de 2015) sdo reconhecidas em balango
(Nota 20), como diferencas de reavaliagdo posi-
tivas, de acordo com a politica contabilistica

descrita nos Pontos 1.2 e) e p) da Nota 1.

Em termos de localiza¢do da reserva do ouro,
apresenta-se o seguinte detalhe:

31-12-2015 31-12-2014

Localizagdo Oz.o.f. lé/lél Qirrgss Oz.o.f. lé/leilgirr%ss

No pais 5549 245 5400 664 5549 245 5481 372
No estrangeiro

Banco de Inglaterra 5988932 5828578 5988932 5915681

Banco de Pagamentos Internacionais (B/S) 640 658 623 504 640 658 632 822

Reserva Federal dos Estados Unidos 118327 115159 118327 116 879

Total 12297 161 11967 904 12297 161 12 146 754

17359



17360

Didario da Republica, 2. série— N.° 106 — 2 de junho de 2016

Nota 3 « Operacdes ativas e passivas com o Fundo Monetario Internacional (FMI)

31-12-2015

31-12-2014

Milhares de DSE  Milhares de euros

Milhares de DSE  Milhares de euros

Quota no FMI 1029700 1310602 1029 700 1227814
Depdsitos de conta corrente do FMI (821 838) (1046 035) (821 876) (980 004)
Posicdo de reserva no FMI 207 862 264 567 207 824 247 810
Direitos de saque especiais 793 027 1009 365 792 787 945319
Outros ativos junto do FMI 34000 40 542
Posigdo ativa sobre o FMI 1 000 889 1273932 1034612 1233671
Atribui¢do de DSE pelo FMI (806 477) (1 026 484) (806 477) (9671 643)
Posicdo passiva para com o FMI (806 477) (1 026 484) (806 477) (961 643)

As posi¢Bes com o FMI sdo denominadas em
Direitos de Saque Especiais (DSE), os quais sdo
tratados como uma moeda estrangeira, de acor-

do com o descrito no ponto 1.2 e) da Nota 1.

A Posicdo de reserva no FMI traduz o contra-
valor em euros, a 31 de dezembro de 2015, da
quota de Portugal no FMI, correspondente a
participacdo inicial e aos sucessivos reforcos da
mesma, no valor total de 1 310 602 milhares de
euros (1 029 700 milhares de DSE), deduzido de
1 046 035 milhares de euros dos depdsitos do
FMI junto do Banco de Portugal (821 838 milha-
res de DSE). Em 2015 ndo ocorreu qualquer
alteracdo na quota do Banco de Portugal no
FMI, sendo a varia¢do do seu valor em euros uni-
camente resultante da variagdo da cotacdo do
DSE face a dezembro de 2014. Adicionalmente
podera referir-se que, ja em fevereiro de 2016,
0 Banco de Portugal realizou um aumento de
quota de 1030 milhdes de DSE (1303 milhdes
de euros), ao abrigo da 14.2 Revisdo Geral de

Quotas.

A posicdo ativa sobre o FMI engloba ainda, a
dezembro de 2015, a posicdo em Direitos de
saque especiais, a qual diz respeito ao contrava-
lor em euros do montante de DSE assignado ao
Banco de Portugal, no valor de 1 009 365 milha-
res de euros (793 027 milhares de DSE). Em

dezembro de 2014 encontrava-se ainda reco-
nhecido, na rubrica Outros ativos junto do FMI,
o valor da participacdo de Portugal nos empreés-
timos ao abrigo do New Arrangements to Borrow
(NAB), no montante de 34 000 milhares de DSE
(0 qual ja havia sido, nesse ano, reduzido em
30 000 milhares de DSE em resultado do ven-
cimento da primeira tranche destes emprésti-
mos). Os NAB traduzem-se em acordos financei-
ros estabelecidos entre o FMI e alguns dos seus
Estados-Membros com capacidade financeira
para auxiliar o sistema monetario internacional,
permitindo ao FMI a obtencdo de recursos den-
tro de termos e condi¢cBes pré-estabelecidas
por forma a atuar em situaces de necessida-
de. As restantes tranches destes empréstimos

venceram-se na totalidade em 2015.

A posi¢do passiva corresponde a rubrica
Atribuicdo de DSE pelo FMI e releva, a 31
de dezembro de 2015, uma responsabilida-
de perante o FMI de 1 026 484 milhares de
euros (806 477 milhares de DSE).

A variacdo das diversas rubricas ativas e passi-
vas contempla o efeito da apreciagdo do DSE
face ao euro (6,7 %), passando de 1,1924 a 31
de dezembro de 2014 para 1,2728 a 31 de
dezembro de 2015.
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Nota 4 « Depésitos, titulos e outras aplicagdes em Moeda Estrangeira (ME)

31-12-2015 31-12-2014

31-12-2015 31-12-2014

Ativos externos em ME

Titulos 4480678 2750124
Depositos e outras aplicagbes 77 642 13098
4558319 2763222
Ativos internos em ME
Titulos internos em ME 45930 99 585
Depositos e outras aplicagbes 142 404 251216
188334 350 801
Total das aplicagdes em titulos 4526 608 2 849 709
em ME
Total dos depositos e outras 220 046 264 314
aplicagdes em ME
4746654 3114022

Titulos externos em ME

De divida publica 2 495 689 2628 804
De paragovernamentais 1984 989 121320

e supranacionais
4480678 2750124

Titulos internos em ME

De divida publica - 99 585
De paragovernamentais 45930 -

e supranacionais
45930 99 585
4526608 2849709

No ano de 2015 destaca-se o refor¢o da carteira
de ativos de negociacdo denominados em ME,
em resultado de op¢Bes estratégicas de investi-
mento do Banco. Este aumento deve-se ao incre-
mento da carteira de titulos, valorizados a pregos
de mercado, que representam, a 31 de dezembro
de 2015, um peso de 95 % no total de ativos em
ME (2014: 91,5 %), tendo a seguinte composi¢do:

No que respeita a composi¢cdo da carteira de
ME por moeda pode referir-se que, a 31 de
dezembro de 2015, esta é essencialmente
constituida por USD (cerca de 87 % do total de
ME), a semelhanca do que j& acontecia em 2014

(90 % do total de ME correspondiam a USD).

Nota 5 * Depésitos, titulos e outras aplicagdes em euros

31-12-2015 31-12-2014

Ativos externos em euros

Titulos 390 815 349 817
Depositos e outras 27389 4521
aplicages
418 204 354338
Ativos internos em euros
Titulos 12682055 12611763
Depésitos e outras 20613 58 708
aplicagdes
Op. de cedéncia 12 500 -
de liquidez em situagdo
de emergéncia
12715168 12670471
Total das aplicacdes em 13072870 12961580
titulos em euros
Total dos depésitos e outras 48 002 63230
aplicagdes em euros
Op. de cedéncia de liquidez 12 500 -
em situacdo de emergéncia
13133372 13024 809

A carteira de negociagdo em euros (titulos e depo-
Sitos e outras aplicagdes) apresenta uma variacdo
bastante reduzida face a dezembro de 2014,
mantendo também uma estrutura idéntica ao
nivel da composicdo por instrumento financeiro e
por origem/ pais emissor. Assinala-se assim que,
de acordo com as op¢Bes estratégicas do Banco,
a componente de ftitulos internos continua a
representar @ maior parcela desta carteira (97 %
do total destes ativos em 2015 e em 2014).

Esta rubrica incluium montante de 12 500 milha-
res de euros respeitante a uma operagdo de
cedéncia de liquidez em situacdo de emer-
géncia contratada com uma instituicdo de
crédito doméstica, ndo enquadrada no ambi-
to das opera¢8es de politica monetaria do
Eurosistema. O montante desta operacdo
encontra-se, a 31 de dezembro, e a data deste
relatdrio, totalmente colateralizado.
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A reparticdo da carteira de titulos de negociacdo
denominados em euros, valorizada a pregos de
mercado, € a seguinte:
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31-12-2015 31-12-2014

Titulos externos em euros
De paragovernamentais e supranacionais

De empresas/ institui¢des financeiras

Titulos internos em euros
De divida publica
De paragovernamentais e supranacionais

De empresas / instituigdes financeiras

343 662 317 696
47153 32120
390815 349 817
11827617 11695354
827 371 857 341
27067 59 068
12682055 12611763
13072870 12961580

Nota 6 * Financiamento as IC da area euro relacionado com operacdes de politica monetaria

em euros

Em 31 de dezembro de 2015, o valor das ope-
racdes de refinanciamento as Instituicdes de
Crédito (IC) da area do euro relacionado com
opera¢des de politica monetaria em euros ao
nivel do Eurosistema é de 558 989 120 milha-
res de euros (2014: 630 340 810 milhares de
euros) do qual 26 160 880 milhares de euros
correspondem ao Banco de Portugal (2014:
31 190 840 milhares de euros).

As operacBes principais de refinanciamento
sdo operacBes reversiveis de cedéncia de liqui-
dez com frequéncia e prazo semanais. Desde
outubro de 2008 que estas operagdes sdo
colocadas através de leildes de taxa fixa, com
satisfacdo integral da procura. A 31 de dezem-
bro de 2015, o montante colocado pelo Banco
de Portugal é de 8 552 500 milhares de euros
(2014: 7 750 000 milhares de euros). Estas
operac¢Bes tém um papel importante na pros-
secucdo dos objetivos de condugdo das taxas
de juro, de gestdo da liquidez do mercado e de
sinalizacdo da orientagdo da politica monetaria.

As operacdes de refinanciamento de prazo
alargado sdo operagdes reversiveis de cedén-
cia de liquidez conduzidas por prazos entre 3 a
48 meses. O saldo vivo, a data de 31 de dezem-
bro de 2015, do montante colocado pelo Banco
de Portugal, no conjunto destas opera¢des,
ascende a 17 608 380 milhares de euros (2014:
23 440 840 milhares de euros), colocados a taxa

fixa ou a taxa indexada a taxa das operacoes
principais de refinanciamento, sendo que nesta
data apenas as operacfes de 3 meses se encon-
tram ativas.

No inicio de 2015 venceram-se as duas opera-
¢Bes de refinanciamento a 36 meses, em vigor
desde 22 de dezembro de 2011 e 1 de mar¢o
de 2012. Estas operacbes foram estruturadas
com a opgdo de reembolso antecipado total
ou parcial a partir de 30 de janeiro de 2013.
Durante os anos de 2013 e 2015 foi exercida,
por algumas IC, a referida opgdo de reembolso
antecipado, tendo sido liquidado parte do mon-
tante associado a estas operacoes.

O Conselho do BCE decidiu a 5 de junho de
2014 aprovar a realizacdo de operag¢des de refi-
nanciamento de prazo alargado direcionadas
com prazo maximo de 48 meses, com o obje-
tivo de melhorar o funcionamento do meca-
nismo de transmissdo da politica monetaria
através do apoio a disponibilizacdo de crédito
a economia real. Foram realizadas seis opera-
¢Bes desta natureza, duas em 2014 e quatro em
2015, sendo o saldo vivo do montante colocado
pelo Banco de Portugal, a data de 31 de dezem-
bro de 2015, de 11 407 380 milhares de euros
(2014: 6 862 980 milhares de euros).

Adicionalmente, o Eurosistema disponibiliza a
facilidade permanente de cedéncia de liquidez,
que corresponde a empréstimos pelo prazo
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overnight a taxa de remuneracdo definida para
estas operag¢des. Em 31 de dezembro de 2015
e de 2014, o recurso a esta facilidade no Banco
de Portugal € nulo.

Todas as operag8es de financiamento no ambi-
to da politica monetédria se encontram total-
mente colateralizadas (Nota 32).

De acordo com o Artigo 32.4 dos Estatutos, os
riscos relacionados com operacdes de politica
monetaria, quando materializados, podem ser,
total ou parcialmente, partilhados por todos os
bancos centrais nacionais (BCN) do Eurosistema,

na propor¢do da sua participagdo no capital do
BCE a data da materializagdo.

As perdas relativas a estas operagdes apenas
se materializam se ocorrer o incumprimento da
contraparte e a recuperacao dos fundos pro-
venientes da liquidag¢do dos ativos de garantia
associados nédo for suficiente para fazer face as
respetivas perdas. Salienta-se que o Conselho
do BCE exclui da partilha de riscos uma parte
dos ativos de garantia, na qual se incluem sobre-
tudo os ativos que podem ser aceites pelos BCN
de acordo com critérios préprios.

Nota 7 « Titulos detidos para fins de politica monetaria

A carteira de Titulos detidos para fins de poli-
tica monetaria contém, a 31 de dezembro
de 2015, titulos de divida publica e obriga-
¢Bes com ativos subjacentes, adquiridos pelo
Banco de Portugal no ambito do programa de
estabilizacdo do mercado de titulos de divida™

(SMP), dos programas de compra de obriga-
¢Oes com ativos subjacentes' (CBPP, CBPP I e
CBPP Ill) e do programa de compra de ativos
do setor publico em mercados secunddrios
(PSPP) (Ponto 1.2 f) da Nota 1).

31-12-2015 31-12-2014
Custo Valor Custo Valor
amortizado de mercado amortizado de mercado
Titulos detidos para fins de politica monetaria

Programa de estabilizacdo do mercado de titulos 3239424 3701192 3959 867 4494913
de divida (SMP)
Programa de compra de obriga¢des com ativos 200623 218414 543714 567 805
subjacentes (CBPP)
Programa de compra de obriga¢des com ativos 96 770 112 064 161511 182119
subjacentes Il (CBPP 1))
Programa de compra de obrigagdes com ativos 3048 963 3043 945 606 473 605 927
subjacentes Il (CBPP lll)
Programa de compra de ativos do setor publico 10104 076 9975672 - -
em mercados secundarios (PSPP)

16 689 856 17 051 286 5271 566 5850 765

Apresenta-se de seguida o detalhe de movi-
mentos destes programas no ano de 2015:

31-12-2014 Aquisicbes Vencimentos

Especializacdo
e Prémios 31-12-2015
e descontos

Titulos detidos para fins de politica monetaria

Programa de estabilizagdo do mercado de titulos 3 959 867 762 000 41 556 3239424
de divida (SMP)
Programa de compra de obriga¢8es com ativos 543714 343 400 309 200623
subjacentes (CBPP)
Programa de compra de obriga¢des com ativos 161 511 67 000 2259 96 770
subjacentes Il (CBPP 1)
Programa de compra de obriga¢des com ativos 606 473 2491 336 16 200 (32 647) 3048963
subjacentes Ill (CBPP 1)
Programa de compra de ativos do setor publico 10174514 (70 438) 10104076
em mercados secundarios (PSPP)

5271566 12665851 1188600 (58 961) 16 689 856
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Relativamente ao programa de estabilizacdo do
mercado de titulos de divida (SMP), o BCE e os
BCN adquiriram titulos no sentido de contrariar as
falhas de funcionamento de alguns segmentos do
mercado de divida interna e restaurar o correto
funcionamento do mecanismo de transmissao da
politica monetaria. O Conselho do BCE decidiu em
6 de setembro de 2012 encerrar este programa a
novas aquisi¢des, pelo que em 2014 e 2015 ndo
se verificaram quaisquer aquisi¢oes para esta car-
teira. A diminui¢do deste item, em 2015, deveu-se
exclusivamente ao vencimento de titulos.

No ambito dos programas de compra de obri-
gacBes com ativos subjacentes CBPP e CBPP |,
0 BCE e os BCN adquiriram titulos internos em
euros com o objetivo de facilitar as condi¢cBes de
financiamento das IC e das empresas, assim como
encorajar as IC a manter/expandir o crédito aos
seus clientes. As compras de titulos no ambito
destes programas terminaram em 30 de junho de
2010 (CBPP) e em 31 de outubro de 2012 (CBPPII).
Areducdo nestes itens em 2015 deveu-se ao ven-
cimento de titulos destas carteiras. No dia 2 de
outubro de 2014, o Conselho do BCE anunciou
as caracteristicas técnicas do terceiro programa
de compra de obriga¢Bes com ativos subjacentes
(CBPP I}, através do qual o BCE e os BCN come-
caram a adquirir tftulos internos em euros com o
mesmo objetivo dos programas CBPP e CBPP .
Prevé-se que as aquisicbes no ambito da CBPP /I
se prolonguem até marco de 2017.

No ambito do programa de compra de instru-
mentos de divida titularizados' (ABSPP), iniciado
em 2014, o BCE e os BCN podem adquirir tran-
ches seniores e mezzanine com garantia de ins-
trumentos de divida titularizados, no mercado
primario e secundario, com o objetivo de facili-
tar as condicGes de financiamento a economia
da area do euro. A compra destes titulos esta
a ser efetuada exclusivamente pelo BCE e este
programa tem a duracao de dois anos.

A 22 de janeiro de 2015, o Conselho do BCE deci-
diu alargar os seus programas de politica mone-
taria ndo convencional por forma a incluir um pro-
grama de compra de ativos do setor publico em
mercados secundarios (PSPP). Este programa visa
estimular as condi¢Bes monetarias e financeiras,
necessdrias para impulsionar o consumo e inves-
timento na zona euro e, em Ultima instancia, para
assegurar uma taxa de inflagdo em niveis proxi-
mos de 2 % no médio prazo.
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No ambito deste programa, o BCE e os BCN estdo
disponiveis para comprar, no mercado secunda-
rio, titulos denominados em euros emitidos por
governos da zona euro e institui¢des supranacio-
nais europeias. Existe a inten¢do que as compras
mensais de titulos pelo Eurosistema, no ambi-
to da CBPP lll, ABSPP e PSPP, ascendam a 60 mil
milhSes de euros, e espera-se que estas compras
decorram, pelo menos, até marco de 2017.

Os titulos adquiridos no éambito destes progra-
mas ndo convencionais de politica monetaria sdo
mensurados ao custo amortizado e sujeitos a tes-
tes de imparidade (Ponto f) da Nota 1.2).

O Conselho do BCE avalia numa base regular os
riscos financeiros associados aos titulos adquiri-
dos ao abrigo do programa de estabilizacdo do
mercado de titulos, dos programas de compra
de obriga¢des com ativos subjacentes, do pro-
grama de compra de instrumentos de divida
titularizados e do programa de compra de ati-
vos do setor publico em mercados secundarios.
No ambito dos programas de risco e rendimen-
tos partilhados no Eurosistema, o valor total de
titulos detidos pelos BCN do Eurosistema, é de
114 080 002 milhares de euros na carteira SMP
(2014: 134162 443 milhares de euros), dos quais
0 Banco de Portugal detém 3 239 424 milhares
de euros, e de 131 882 766 milhares de euros
na carteira CBPP Ill (2014: 27 333 190 milhares
de euros), dos quais 0 Banco de Portugal detém
3 048 963 milhares de euros. De acordo com o
Artigo 32.4 dos Estatutos do BCE, quaisquer per-
das relativas a esta carteira, se materializadas,
deverdo ser partilhadas pelos diversos BCN do
Eurosistema, na propor¢do das suas chaves no
capital do BCE.

Conforme referido no ponto fyda Nota 1.2, no final
de ano foram efetuados, ao nivel do Eurosistema,
testes de imparidade aos titulos detidos para fins
de politica monetaria, com base na informacdo
disponivel e nos valores recuperaveis estimados
com referéncia a 31 de dezembro de 2015.

Em relagdo ao teste de imparidade conduzido
no final de 2015 aos titulos que compdem as
carteiras CBPP, CBPP Il, CBPP Ill, ABSPP e PSPP, o
Conselho do BCE concluiu que nenhum indica-
dor de imparidade foi observado e, consequen-
temente, todos os fluxos financeiros futuros esti-
mados sdo expectaveis de ser recebidos.
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Relativamente ao teste de imparidade conduzido
no final de 2015 aos titulos que comp&em a car-
teira SMP, o Conselho do BCE identificou um indi-
cador de imparidade, relacionado com os titulos
de divida emitidos pela Republica Helénica, que
ocorreu no decurso de 2015. Este evento decorre
da falha do pagamento ao FMI e ao Banco Central
da Grécia, em 30 de junho de 2015, do capital e
juros associados a estes titulos. O Conselho do
BCE considerou que a ocorréncia deste indicador

ndo implica perdas por imparidade nos titu-
los detidos pelos BCN uma vez que, com base
na informagdo disponivel a 31 de dezembro de
2015, ndo existe evidéncia de altera¢8es nos flu-
x0s financeiros futuros estimados. Assim, nenhu-
ma perda por imparidade foi registada no final de
ano relativamente a estes titulos.

Refira-se ainda que ndo foram também identifica-
das evidéncias de imparidade relativamente aos
restantes titulos que compdem a carteira SMP.

Nota 8 ¢ Ativos e passivos para com o eurosistema

« Participa¢do no capital do BCE

De acordo com o Artigo 28 dos Estatutos do
SEBC/BCE, os BCN do SEBC sdo os Unicos
subscritores e detentores do capital do BCE.
A subscricdo é efetuada de acordo com a tabe-
la de reparticdo estabelecida conforme o dis-
posto no Artigo 29, cujo ponto 3 define que
essas ponderac¢des sejam ajustadas de cinco
em cinco anos apods a instituicdo do SEBC',

Apesar de ndo terem ocorrido alteracdes na
chave de subscricdo do capital do BCE, uma
vez que ndo ocorreram novas entradas na
Unido Europeia, verificaram-se, no entanto,
altera¢des ao nivel da chave de capital ajusta-
da do Eurosistema, com efeitos a 1 de janeiro
de 2015, em resultado da adesdo da Lituania
a area do euro:

Chaves de subscricao do capital do BCE

BCN Pais A partir de Até
01-01-2015 31-12-2014
Nationale Bank van Belgié / Banque Nationale de Belgique Bélgica 24778 % 2,4778 %
Deutsche Bundesbank Alemanha 17,9973 % 17,9973 %
Eesti Pank Estonia 0,1928 % 0,1928 %
Central Bank of Ireland Irlanda 1,1607 % 1,1607 %
Bank of Greece Grécia 2,0332 % 2,0332 %
Banco de Espafia Espanha 8,8409 % 8,8409 %
Banqgue de France Franca 14,1792 % 14,1792 %
Banca d'ltalia Itélia 12,3108 % 12,3108 %
Central Bank of Cyprus Chipre 0,1513 % 0,1513 %
Latvijas Banka Letdnia 0,2821 % 0,2821 %
Lietuvos Bankas Lituania 04132 % -
Banque centrale du Luxembourg Luxemburgo 0,2030 % 0,2030 %
Central Bank of Malta Malta 0,0648 % 0,0648 %
De Nederlandsche Bank Holanda 4,0035 % 4,0035 %
Oesterreichische Nationalbank Austria 1,9631 % 1,9631 %
Banco de Portugal Portugal 1,7434 % 1,7434 %
Banka Slovenije Eslovénia 0,3455 % 0,3455 %
Narodna banka Slovenska Eslovaquia 0,7725% 0,7725 %
Suomen Pankki - Finlands Bank Finlandia 1,2564 % 1,2564 %
BCN da area do euro 70,3915 % 69,9783 %
Bbarapcka HapoaHa 6anka / Bulgarian National Bank Bulgaria 0,8590 % 0,8590 %
Ceska narodni banka Republica Checa 1,6075 % 1,6075 %
Danmarks Nationalbank Dinamarca 1,4873 % 1,4873 %
Hrvatska narodna banka Croacia 0,6023 % 0,6023 %
Lietuvos bankas Lituania - 0,4132 %
Magyar Nemzeti Bank Hungria 1,3798 % 1,3798 %
Narodowy Bank Polski Polénia 5,1230 % 5,1230 %
Banca Nationald a Romaniei Roménia 2,6024 % 2,6024 %
Sveriges Riksbank Suécia 2,2729 % 2,2729 %
Bank of England Inglaterra 13,6743 % 13,6743 %
BCN externos a area do euro 29,6085 % 30,0217 %
100,0000 % 100,0000 %

17365



17366

A percentagem do Banco de Portugal no capi-
tal subscrito do BCE mantem-se nos 1,7434 %, e
0 valor desta participacdo, incluindo presta¢es
acessodrias por ajustamento das reservas acu-
muladas, ascende a 203 700 milhares a 31 de
dezembro de 2015.

A percentagem do Banco de Portugal no capital
do BCE subscrito e realizado pelos BCN do Euro-
sistema passou de 2,4913 % a 31 de dezembro de
2014, para 2,4767 % a 31 de dezembro de 2015.

« Ativos de reserva transferidos para o BCE

Esta rubrica representa a posi¢do ativa resul-
tante das transferéncias de ativos de reser-
va dos BCN do Eurosistema para o BCE. Este
ativo foi convertido para euros ao cambio
fixado a data das transferéncias e é remune-
rado, em base diaria, a Ultima taxa marginal
das operag8es principais de refinanciamento
do Eurosistema, ajustada de modo a refletir o
rendimento nulo da parcela referente ao ouro.

Em resultado dos ajustamentos da participa-
¢do percentual dos BCN na tabela de reparti-
¢do para a subscri¢do do capital do BCE e pela
entrada para o Eurosistema de novos BCN, a
posicdo ativa resultante das transferéncias de
ativos de reserva dos BCN participantes para
0 BCE tem vindo a ser ajustada, por forca do
numero 3 do Artigo 30 dos Estatutos.

Uma vez que em 2015 ndo se verificaram alte-
racBes nas chaves de subscricdo de capital
do BCE, a posi¢do do Banco de Portugal nos
ativos de reserva transferidos para o BCE per-
maneceu, em 31 de dezembro de 2015, nos
1010318 milhares de euros.

« Ativos relacionados com a emissdo de notas

A rubrica Ativos relacionados com a emissdo de
notas (lig.) consiste na posi¢do ativa do Banco
de Portugal relativa a reparticdo de notas de
euro pelo Eurosistema (Pontos 1.2 i) e 1.2 j) da
Nota 1). Em resultado da alteracdo das chaves
de capital ajustadas do Eurosistema, descrita nos
pontos anteriores, a percentagem do Banco de
Portugal na tabela de reparti¢do de notas passou
de 2,2920% em 31 de dezembro de 2014, para
2,2785% em 31 de dezembro de 2015.
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O aumento desta posi¢do ativa face a 31 de
dezembro de 2014 (de 31 920 350 milhares
de euros para 35 079 789 milhares de euros)
deve-se a conjugacdo do aumento da circulacdo
global do Eurosistema (7 % face a 2014), com o
aumento da posi¢do ativa do Banco relativa ao
diferencial entre as notas colocadas e retiradas
de circulagdo pelo Banco (Nota 13). A posicdo
ativa do ajustamento a circulagdo é remunerada
a taxa marginal das operacdes principais de refi-
nanciamento do Eurosistema.

« Outros ativos-responsabilidades sobre o
Eurosistema

Em 31 de dezembro de 2015, o saldo da rubri-
ca Outros ativos sobre o Eurosistema no valor
de 20 702 milhares de euros refere-se: (i) a
acertos de anos anteriores, do Eurosistema,
ao resultado do método de calculo do ren-
dimento monetario, pelo montante total de
587 milhares de euros, liquidados em 29 de
janeiro de 2016 (Nota 26) e (ii) ao montante a
receber de 20 114 milhares de euros relativo
a distribuicdo antecipada dos rendimentos do
BCE de 2015 referentes a dotagdo de emis-
sdo de notas de euro do BCE, e dos titulos do
BCE adquiridos ao abrigo das carteiras SMP,
CBPP Il ABSPP e PSPP, liquidados também a 29
de janeiro de 2016, no seguimento da decisdao
do Conselho do BCE (Nota 25).

Em 31 de dezembro de 2015, o saldo da rubri-
ca Outras responsabilidades para com o Euro-
sistema no valor de 18 018 milhares de euros
refere-se ao resultado do método de célculo
do rendimento monetario de 2015, liquidado
em 29 de janeiro de 2016 (Nota 26).

« Responsabilidades relacionadas com contas
TARGET

Em 31 de dezembro de 2015, as Responsabi-
lidades relacionadas com contas TARGET (lig.),
(Ponto 1.2 h) da Nota 1) apresentam uma posi-
¢do credora de 61 686 658 milhares de euros
(31 de dezembro de 2014: 54 591 105 milha-
res de euros). Esta posicdo é remunerada a taxa
marginal das operag¢des principais de refinan-
ciamento do Eurosistema.
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Nota 9 « Ativos fixos tangiveis e ativos intangiveis

31-12-2015 31-12-2014
Ativos fixos tangiveis
Terrenos 8888 8888
Edificios e outras construgdes 107 888 108 185
Instalagtes 81257 80411
Equipamento 88 963 85297
Patrimoénio artfstico e museoldgico 9178 9082
296 173 291 862
Ativos intangiveis
Programas de computador 55832 42 524
Outros ativos intangiveis 8 -
55 840 42524
Ativos fixos tangiveis e intangiveis em curso 3859 11312
Total de ativos fixos tangiveis e intangiveis bruto 355872 345 698
Depreciagdes e amortizagdes acumuladas
DepreciacOes de ativos fixos tangiveis (193 255) (185 937)
Amortiza¢Ges de ativos intangfveis (42 486) (40 192)
(235 741) (226 130)
Total de ativos fixos tangiveis e intangiveis liq. 120 131 119 568
Para os perfodos de 2014 e de 2015, os movi-
mentos nesta rubrica foram os seguintes:
31-12-2013 Deprecia¢bes 31-12-2014
Saldos Aumentos  Diminuicbes e amortizacdes Saldos
liquidos do periodo liquidos
Ativos fixos tangiveis
Terrenos 8888 - - - 8888
Edificios e outras constru¢des 60116 978 - 3106 57 988
Instalagoes 22410 2933 13 3575 21755
Equipamento 7854 5235 187 4689 8213
Zant{[]”;:g“fgfcrft“o 8939 160 18 9082
108 206 9306 218 11370 105 925
Ativos intangiveis
Programas de computador 3515 1438 - 2621 2332
Ativos fixos tangiveis e intangiveis em curso
Imobilizagdes em curso - Projetos 10138 7343 6320 - 11162
Adiantamentos 154 59 63 150
10292 7402 6382 - 11312
122013 18 146 6600 13990 119 568
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31-12-2014 Deprecia¢des 31-12-2015
Saldos Aumentos  Diminuicdes e amortizacOes Saldos
liquidos do periodo liquidos
Ativos fixos tangiveis
Terrenos 8888 - - 8888
Edificios e outras construgdes 57988 261 357 1647 56 245
Instalacbes 21755 932 20 3262 19 406
Equipamento 8213 4983 193 3801 9202
zantquz”;ec”g“fgiac@s“co 9082 100 4 - 9178
105 925 6276 573 8709 102918
Ativos intangiveis
Programas de computador 2332 13308 - 2294 13346
Outros ativos intangfveis - 8 - 0 8
2332 13316 - 2294 13354
Ativos fixos tangiveis
e intangiveis em curso
Imobilizagdes em curso - Projetos 11162 5593 12 898 - 3857
Adiantamentos 150 - 148 - 2
11312 5593 13 046 - 3859
119 568 25185 13619 11003 120 131

O aumento verificado em Equipamento é
maioritariamente justificado por aquisi¢des de
equipamento informatico, de maquinas para
tratamento de notas e sua adapta¢do a nova
série do euro e de mobilidrio e material para
a instalacdo dos departamentos da area de
supervisdo transferidos para o edificio da rua
Castilho.

O significativo aumento nos Ativos intangfveis
deve-se, principalmente, a entrada em produ-
¢do de sistemas de tecnologias de informacdo,
nomeadamente do sistema TARGET2-Securities
(8012 milhares de euros), do sistema de

Nota 10 * Outros ativos financeiros

Gestdo de Operagdes e Ativos de Garantia e
Central de Valores (1435 milhares de euros) e
de varios sistemas de apoio a area da super-
visdo prudencial (que totalizam 1232 milhares
de euros). Estes sistemas passaram, em 2015,
de imobilizages em curso para imobiliza-
do firme, justificando assim, praticamente na
totalidade, a reducdo daquela rubrica.

Por fim, o montante relevado em ativos fixos tan-
giveis e intangfveis em curso, a 31 de dezembro
de 2015, diz essencialmente respeito a projetos
em curso referentes ao Novo Museu do Dinheiro
e a Sistemas e Tecnologias de Informaggo.

31-12-2015 31-12-2014

Participagdes em entidades ndo residentes na zona euro 21650 21650
Participa¢cBes em entidades residentes na zona euro 32740 56 730
Carteira de investimento a vencimento 5440 566 5270 838
Qutros ativos 69 24
5495 024 5349 242

A rubrica Outros ativos financeiros releva essen-
cialmente as participa¢des financeiras do Banco
de Portugal e a carteira de titulos de investimen-
to a vencimento.
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No que diz respeito as participa¢bes do Banco

apresenta-se o seguinte detalhe:
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31-12-2015 31-12-2014

% Participacdo  Valor % Participacdo  Valor

Participacdes em entidades ndo residentes na zona euro
Banco de Pagamentos Internacionais (B/S) 1,57 % 21 650 1,57 % 21650

Participacdes em entidades residentes na zona euro

Finangeste, S. A. - - 44,44 % 27297
SGFPBP, S. A. 97,84 % 3179 97,81 % 3077
Valora, S. A. 100,00 % 29 560 100,00 % 26 355
Swift 0,01 % 1 0,01 % 1
32740 56 730

No decurso do periodo em andlise o Banco
procedeu a venda do total da sua participa-
¢do na Finangeste S. A. pelo valor de venda de
15 731 milhares de euros, o qual se traduziu
no reconhecimento de uma menos valia de
11 566 milhares de euros, registada em resul-
tados do perfodo na rubrica de “Outros gastos
e perdas” (Nota 27).

As varia¢Bes ocorridas nos valores das restan-
tes participac@es resultam, essencialmente, da
aplicagdo do método de valorizagao Net Asset
Value, sendo a contrapartida das diferencas
de valorizacdo reconhecidas diretamente em
resultados do periodo (Nota 27). Para a valo-
rizacdo destas participacdes foram utilizadas
pelo Banco demonstrac¢des financeiras provi-
sérias das participadas com referéncia a 31 de
dezembro de 2015 e 2014, as quais, de acordo
com as respetivas entidades, apresentavam ja

valores bastante préoximos dos definitivos.

Este procedimento ndo foi aplicado as participa-
¢Bes no BIS e na Swift, uma vez que as respeti-
vas percentagens de participacdo sdo residuais
(1,57% e 0,01 %), estando estas registadas ao
custo de aquisi¢do, de acordo com a politica
contabilistica apresentada no ponto 1.2 e) da
Nota 1.

No ambito da gestdo de fundos préprios do
Banco de Portugal, a carteira de investimen-
to a vencimento encontra-se registada, pelas
suas caracteristicas, na rubrica de Outros Ativos
Financeiros. Esta carteira é constituida apenas
por titulos denominados em euros e é valoriza-
da a custo amortizado deduzido de eventuais
perdas por imparidade. Em dezembro de 2015
apresenta um acréscimo de 169 729 milhares de
euros face a 2014, em virtude do reinvestimen-
to do valor dos titulos que venceram durante o
ano e do valor dos cupdes recebidos dos titulos
desta carteira. Como referido, estes ativos sdo
sujeitos a testes de imparidade, ndo tendo sido
encontradas evidéncias de altera¢es nos fluxos
financeiros futuros estimados, pelo que nenhuma
perda por imparidade foi registada. A decom-
posicdo desta carteira, por tipo de instrumento

financeiro, é a seguinte:

31-12-2015 31-12-2014

Carteira de investimento a vencimento

De divida publica 5288 761 5114574
De paragovernamentais 151 805 156 264
e supranacionais

5440 566 5270 838

O valor de mercado desta carteira é apresen-

tado, para efeitos informativos, na Nota 34.
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Nota 11 * Acréscimos e diferimentos ativos

31-12-2015 31-12-2014

Acréscimos de rendimentos

Juros e out. rendim. areceber 393 721 498 694

por op. de Banco Central

Outros acréscimos de 1090 1063
rendimentos

394 811 499 757
Gastos diferidos
Despesas com gasto diferido 152 014 84 236
por op. de Banco Central
Outros gastos diferidos 14753 15267
Impostos diferidos ativos 61517 68018
228283 167 521
623 095 667 278

A 31 de dezembro de 2015, os acréscimos de
rendimentos a receber por opera¢8es de banco
central dizem essencialmente respeito a juros
corridos: (i) de titulos da carteira detida para fins
de politica monetaria (230 070 milhares de euros)
(i) de titulos e outras aplicacdes das carteiras de
negociacdo em euros e ME e da carteira de investi-
mento a vencimento em euros (144 581 milhares
de euros), (iii) de operactes de financiamento as
IC no ambito de politica monetaria (13 583 milha-
res de euros), e (iv) da posicéo liquida referenciada
no ponto 1.2 i) da Nota 1 relacionada com a emis-
sdo de notas (4456 milhares de euros). O decrés-
cimo verificado face a 2014 diz em grande parte
respeito a reducdo do montante especializado de
juros das operag8es ativas de politica monetaria
(243 873 milhares de euros a 31 de dezembro de
2014), compensado pelos aumentos referentes
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ao valor de juros relativos a titulos da carteira deti-
da para fins de politica monetaria (92 855 milha-
res de euros a 31 de dezembro de 2014).

As despesas com gasto diferido por operacées
de banco central referem-se, fundamentalmen-
te, a juros dos titulos com cupdo das diversas
carteiras do Banco (negociacdo, investimento a
vencimento e titulos detidos para fins de politica
monetaria), corridos e ndo vencidos até a data
de aquisicdo, pagos a contraparte aguando da
compra e que serdo recebidos pelo Banco na
data de vencimento dos respetivos cupdes, ou
aquando das vendas dos titulos. O aumento do
valor reconhecido em 2015, face a 2014, deve-
-se principalmente a juros associados a carteira
de titulos detidos para fins de politica monetaria.

No montante registado em outros gastos dife-
ridos a 31 de dezembro de 2015, destaca-se o
valor de 11 165 milhares de euros relativo ao
reconhecimento do valor atualizado do diferen-
cial entre os fluxos financeiros dos juros a rece-
ber dos empréstimos concedidos aos emprega-
dos, utilizando a taxa de juro das Convenc¢Bes
Coletivas de Trabalho e as taxas de juro de mer-
cado. A contrapartida deste valor encontra-se
registada a deduzir ao respetivo ativo referente
a Créditos ao pessoal (ver Nota 12).

O detalhe do montante apurado como ativos
por impostos diferidos de 2015 e 2014 é apre-
sentado na Nota 31.

Nota 12 « Contas diversas e de regularizacao do ativo

31-12-2015 31-12-2014

Créditos ao pessoal 145887 141016

SituagBes especiais de crédito 70092 70136

Fundo de Pensdes - Plano 67 202 60 898

de Beneficios Definido (PBD)

Fundo de Pensdes - Plano de 3770 4188

Contribui¢es Definidas (PCD) - CRA

Devedores diversos 944 1004

IRC - Pag. p/ conta 114760 72 084

e Pag. adicional p/ conta

Despesas a refaturar a terceiros 7881 128

Outras contas de valor reduzido 4707 4175
415244 353629

Imparidades de dividas a receber (70 105) (70 143)
345139 283486

Os Créditos ao pessoal correspondem, na sua
maioria, a empréstimos aos empregados para
aquisicao de habitagdo.

O valor registado em Situagdes especiais de
crédito refere-se, essencialmente, aos valores
a receber da Finangeste ao abrigo do Acordo
BP / Finangeste, de 9 de janeiro de 1995, no
montante de 69 653 milhares de euros (2014
69 697 milhares de euros). Encontra-se reco-
nhecida uma imparidade pelo valor total deste
ativo (Notas 19 e 30). A ligeira reducdo verifi-
cada em 2015 diz respeito ao montante nomi-
nal dos créditos que esta entidade recuperou,
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entregues ao Banco por via do apuramento da
prestacdo anual, no ambito dos termos do refe-
rido Acordo.

Os montantes pagos CoOmMo pagamentos por con-
ta,em 2014 e em 2015, correspondem ao dispos-
to nos Artigos 104 e 104 -A do CIRC.

A 31 de dezembro de 2015, assinala-se 0 acrés-
cimo do valor de Despesas a faturar a terceiros,
as quais decorrem essencialmente de contratos
celebrados pelo Banco no ambito do processo de
venda do Novo Banco, S. A, na sequéncia da reso-
lucdo do BES, S. A.. Estes encargos serdo impu-
tados ao Fundo de Resolucdo no inicio de 2016,

Nota 13 » Notas em circulacdo

As notas denominadas em euros em circu-
lagdo representam, em 31 de dezembro de
2015, a quota do Banco de Portugal no total
das notas de euro em circulagdo do Eurosiste-
ma (Ponto 1.2 i) da Nota 1).

31-12-2015 31-12-2014

Notas em circulagdo

Notas colocadas

em circulagdo (lig.)
Ajustamentos a circulacdo
do Eurosistema

(10393 859) (8621 299)

35079789 31920350

24685930 23299051

Em 2015, a circulacdo global do Eurosistema
aumentou em 7 %. De acordo com a chave de

ao abrigo do Artigo 153 -O do Regime Geral das
Institui¢des de Crédito e Sociedades Financeiras.

Arubrica Fundo de Pensdes - Plano de Beneficios
Definidos (PBD) diz respeito ao superavit deste
Fundo a 31 de dezembro de 2015, resultante do
facto deste apresentar, a esta data, um nivel de
financiamento superior a 100 % (Nota 33).

A posicdo referente ao Fundo de Penses - Plano
de Contribui¢des Definidas - Conta de reserva
associada (CRA), traduz o valor das unidades de
participacdo deste Fundo afetas ao Banco de
Portugal a 31 de dezembro de 2015, valorizadas
ao valor de mercado a essa data (Nota 33).

reparticdo de notas, 0 Banco de Portugal apresen-
ta a 31 de dezembro de 2015 um total do agrega-
do de notas em circulacdo de 24 685 930 milha-
res de euros, face a 23 299 051 milhares de
euros em 31 de dezembro de 2014. O diferencial
entre as notas colocadas e retiradas da circu-
lagdo pelo Banco continua a apresentar, a 31
de dezembro de 2015, um saldo de natureza
devedora, tendo inclusivamente aumentado
face a 2014. A soma destes dois efeitos explica
o crescimento do ajustamento a circulacdo do
Eurosistema, o qual tem como contrapartida
um ativo reconhecido na rubrica Outros ativos
sobre o Eurosistema (Nota 8).

Nota 14 » Responsabilidades para com as IC - operagdes de politica monetaria em euros

Para o saldo, a 31 de dezembro de 2015, da
rubrica Responsabilidades para com as IC da
area do euro relacionadas com opera¢8es
de politica monetaria em euros, no valor de
7 712 082 milhares de euros, contribuem,
praticamente na totalidade, as contas de
depdsitos a ordem das IC junto do Banco de
Portugal (2015: 7 702 568 milhares de euros
face a 2014: 3 589 088 milhares de euros).
As contas de depdsitos a ordem das IC junto
do Banco de Portugal servem o duplo objeti-
vo de conta de liquidagdo e de reten¢do das

disponibilidades necessarias ao cumprimento
das normas relativas a reservas minimas.

O valor referente as reservas minimas é remu-
nerado de acordo com o disposto nos Artigos
1.° e 2.° da Decisdo do BCE de 5 de junho de
2014 relativa a remuneracdo de depdsitos, sal-
dos e reservas excedentarias (BCE/2014/23).

Em dezembro de 2015 esta rubrica incluiu ainda
(i) o saldo de opera¢des de facilidade de depd-
sito vivas nessa data (5500 milhares de euros),
as quais correspondem a depdsitos overnight
colocados pelas IC nacionais junto do Banco de
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Portugal, como forma de acederem as facilida-
des de absorcdo de liquidez do Eurosistema as
taxas de remuneracdo pré-definidas para estas

operacoes e (i) o saldo de depdsitos por ajusta-
mento de colateral em opera¢Bes de cedéncia de
liquidez (4013 milhares de euros).

Nota 15 » Responsabilidades internas para com outras entidades em euros

A subrubrica Setor Publico releva em grande par-
te, a partir de 2011, os recursos resultantes do
Programa de Assisténcia Econdmica e Financeira
a Portugal (PAEF). Assim, esta rubrica inclui, a 31
de dezembro de 2015, o valor de depdsitos refe-
rente a fundos disponiveis recebidos da Unido
Europeia (UE) num total de 5 593 433 milha-
res de euros, referentes ao European Financial
Stabilisation Mechanism - EFSM e a European
Financial Stabilisation Facility - EFSF (31 de dezem-
bro de 2014: 7 830 113 milhares de euros, o qual
inclufa ainda Bank Solvency Support Facility - BSSF).
A remuneracdo destes saldos esta sujeita ao dis-
posto no n.° 3 do Artigo 4.° da Decisao do BCE

de 5 de junho de 2014 relativa a remuneracdo
de depdsitos, saldos e reservas excedentarias
(BCE/2014/23).

A subrubrica Outras responsabilidades contém
0s saldos de depdsitos a ordem dos Fundos
Auténomos e de outros intermediarios e auxilia-
res financeiros junto do Banco (975 334 e
61 250 milhares de euros, respetivamente, a 31
de dezembro de 2015). O seu aumento, face a 31
de dezembro de 2014, deve-se essencialmente ao
acréscimo de 816 263 milhares de euros nos sal-
dos de depositos dos Fundos Autbnomos (Fundo
de Garantia de Depdsitos, Fundo de Resolugdo e
Fundo de Garantia de Crédito Agricola Mutuo).

Nota 16 * Responsabilidades externas em euros

O saldo da rubrica de responsabilidades ex-
ternas em euros, a 31 de dezembro de 2015,
é composto pelos saldos das contas de de-

Nota 17 » Acréscimos e diferimentos passivos

31-12-2015 31-12-2014

Rendimentos diferidos

Outros rendimentos diferidos 2 3
Impostos diferidos passivos 338 348
340 351

Acréscimos de gastos

Acréscimos de gastos 3067 2818

por op. de Banco Central

Outros acréscimos de gastos 22 249 18512
25316 21330
25 656 21681

pésitos a ordem de varios bancos centrais e
organismos internacionais (excluindo o FMI).

No montante apresentado em acréscimos de
gastos por opera¢des de banco central des-
taca-se o valor referente a especializacdo da
remunerac¢ao da posi¢ao relativa ao TARGET do
més de dezembro (2614 milhares de euros em
2015 face a 2366 milhares de euros em 2014).
Adicionalmente destaca-se a especializa¢gdo da
remuneracdo das disponibilidades minimas de
caixa, no valor de 121 milhares de euros (2014:
82 milhares de euros).

Nos Outros acréscimos de gastos encontram-
-se essencialmente refletidas as especializa-
¢Bes de gastos com pessoal (18 041 milhares
de euros) e de fornecimentos e servicos de
terceiros por liquidar (4208 milhares de euros).
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Nota 18 * Responsabilidades diversas

31-12-2015 31-12-2014

Notas retiradas de circulacdo 155770 156 930
Terceiros 17773 21310
Responsab. com prémios anti- 11981 12814
guidade e gratific. por reforma
Estimativa para impostos 90 598 127736
sobre lucros
Qutras contas de valor 869 940
individual reduzido

276 991 319730

A rubrica Notas retiradas de circulagdo repre-
senta a responsabilidade do Banco perante os
detentores das notas denominadas em escudos,
enquanto ndo forem atingidos os respetivos
prazos de prescricdo. Nos anos de 2015 e de
2014 ndo ocorreram quaisquer prescri¢des de

notas, devendo-se as reduc¢des desta rubrica
apenas a entrega junto do Banco de notas
denominadas em escudos ndo prescritas.

A rubrica Responsabilidades com prémios de
antiguidade e outros encargos por passagem
a situagdo de reforma reflete o valor presente
das responsabilidades, a 31 de dezembro de
2015, pelo tempo de servico decorrido, apura-
do através de avaliagdo atuarial levada a cabo
pela SGFPBP. Os desvios atuariais associados
a estas responsabilidades, apurados em final
de perfodo, s&o relevados em resultados, de
acordo com o descrito no ponto 1.2 m) da
Nota 1. Em 2015 estes desvios foram positi-
vos, tendo sido reconhecidos em Outros ren-
dimentos e ganhos (Notas 27 e 33).

A estimativa de impostos sobre lucros encon-
tra-se detalhada na Nota 31.

Nota 19 » Imparidades, provisdes e provisao para riscos gerais

Os movimentos ocorridos nas rubricas de impa-
ridades, provis@es e provisdo para riscos gerais,

durante o periodo findo em 31 de dezembro de
2015, resumem-se COMO se segue:

Saldo em 2015 Saldo em
31-12-2014  Reforcos  Reducdes Valor Liquido 31-12-2015
Imparidades ao ativo
Imparidades de dividas a receber (Nota 12) 70 143 6 44 (38) 70 105
Provisdo para riscos gerais 3566 622 480 000 - 480 000 4046 622

No que se refere a imparidades ao ativo o
valor apresentado diz essencialmente respei-
to ao ajustamento total do valor registado em
SituacBes especiais de crédito referente a valo-
res a receber da Finangeste ao abrigo do Acordo
BP/Finangeste, de 9 de janeiro de 1995, no
montante de 69 653 milhares de euros (2014:
69 697 milhares de euros) (Notas 12 e 30).

A Provisdo para riscos gerais foi, no perfodo
de 2015, reforcada em 480 000 milhares de

euros. A movimentacdo desta provisdo é ana-
lisada anualmente pelo Banco e tem em con-
sideracdo, entre outros fatores, a avaliacdo
de riscos efetuada para o periodo em analise,
num contexto de fortalecimento de recur-
sos proprios e da manuten¢do de niveis de
autonomia financeira adequados a missdo do
Banco, por forma a capacita-lo para, a qual-
quer momento, ter a possibilidade de cobrir
eventuais perdas, incluindo as que resultam
da partilha de risco com o Eurosistema.
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Nota 20  Diferencas de reavaliacao

31-12-201531-12-2014

Diferencas de Reavaliagdo do Ouro 8937525 9116375

Diferencas de Reavalia¢do 261183 234749

de Moeda Estrangeira

Diferengas de Reavaliacdo de Titulos 97 489 285713
Diferencas de Reavaliagdo 9296 197 9 636 837

Relativamente ao ouro, salienta-se que o
decréscimo de 178 850 milhares de euros se

refere a reducdo das mais-valias potenciais em

Nota 21 * Capital préprio

Os movimentos ocorridos nas rubricas de
capital préprio nos periodos de 2014 e 2015
encontram-se detalhados na Demonstracao
das altera¢®es nos capitais préprios.

O Banco disp8e de um capital de 1000 milhares
de euros, que pode ser aumentado, designada-
mente, por incorporacdo de reservas, delibera-
da pelo Conselho de Administra¢do e autoriza-
da pelo Ministro de Estado e das Financas.

De acordo com o n° 2 do Artigo 53 da Lei
Organica do Banco o resultado liquido do perfo-
do é distribuido da forma seguinte: 10 % para
a reserva legal, 10 % para outras reservas que o
Conselho de Administracdo delibere e o rema-
nescente para o Estado, a titulo de dividendos,
OU para outras reservas, mediante aprovacgao
do Ministro de Estado e das Finangas, sob
proposta do Conselho de Administragdo.

O resultado liquido do perfodo de 2014 foi
aplicado de acordo com o Despacho n.° 73/15,
de 10 de abril, de Sua Exceléncia a Ministra de
Estado e das Financas, tendo sido transferidos
30414 milhares de euros para a Reserva Legal,
um montante igual para Outras Reservas, e
distribuidos dividendos ao Estado no montan-

te de 243 311 milhares de euros.
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virtude da desvalorizagdo do preco do ouro

em euros (Nota 2).

As diferencas de reavaliacdo positivas de moeda
estrangeira devem-se em grande parte a aplica-
¢Bes denominadas em USD (188 742 milhares de

euros) e em DSE (32 827 milhares de euros).

Acrescenta-se que o decréscimo das mais-valias
potenciais referentes a flutuagdo de preco de titu-
los se refere fundamentalmente a titulos denomi-
nados em euros (72 366 milhares de euros em
2015 face a 263 924 milhares de euros em 2014).

Os movimentos de 2015 em resultados transita-
dos ndo distribuiveis, expressos na Demonstracdo
das alteracdes nos capitais proprios, represen-
tam desvios atuariais das responsabilidades com
o Fundo de Pensdes, assim como movimentos
em impostos diferidos, reconhecidos a 31 de
dezembro de 2015 (Notas 31 e 33).
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Nota 22 » Resultado liquido de juros e de gastos e de rendimentos equiparados

31-12-2015 31-12-2014
Juros e outros rendimentos equiparados
Titulos 118 223 138 784
Em moeda estrangeira 48 576 17578
Em euros 69 647 121 206
Depositos e outras aplicagdes 3165 13366
Em moeda estrangeira 623 2905
Em euros 2542 10 461
Fundo Monetario Internacional 623 996
Financiamento as IC da drea euro 20609 71239
Titulos detidos para fins de politica monetaria 322097 306 997
OperagBes ativas com o SEBC 17 423 49 256
Carteira de investimento a vencimento 166 578 183299
OperagBes extrapatrimoniais 229 97
Outros ativos 3562 1733
652 510 765 766
Juros e outros gastos equiparados
Responsabilidades para com as IC da drea euro 923 3000
Responsabilidades internas p/ ¢/ outras entidades em euros 249 16720
Fundo Monetario Internacional 510 778
Responsabilidades intra-Eurosistema 28508 95816
OperagBes extrapatrimoniais 219 249
Outros passivos - 506
30408 117 069
Resultado lig. de juros e de gastos 622 102 648 697

e rendimentos equiparados

Na composicao do Resultado liquido de juros e
de gastos e de rendimentos equiparados desta-
ca-se o0 decréscimo das principais componentes
de juros ativas e passivas, essencialmente em
resultado da redugdo generalizada das taxas de
rentabilidade. Este impacto foi refor¢ado pela
reducdo significativa de saldos médios de alguns
dos principais ativos e passivos de juros, onde
se salientam o Financiamento as IC, as respon-
sabilidades intra-Eurosistema e as responsabili-
dades internas para com outras entidades em
euros. Estas redu¢des foram em parte atenua-
das quer pelo acentuado crescimento da cartei-
ra de titulos detidos para fins de politica mone-
taria, mais especificamente no que respeita ao

investimento na PSPP (que, pela natureza destes
ativos apresentam taxas de remuneragdo bas-
tante superiores a grande maioria dos ativos
de juros em carteira), quer pela manutenc¢do
do crescimento do ativo de juros associado a
posicdo liquida de ajustamentos as notas em
circulagdo, tendo o impacto do aumento dos
respetivos saldos médios superado o impacto
negativo das respetivas redu¢des das taxas de
rentabilidade associadas.

A rubrica de juros e outros rendimentos equi-
parados inclui ainda juros recebidos de opera-
¢Bes de cedéncia de liquidez em situagdo de
emergéncia contratadas com institui¢fes de
crédito domésticas (Nota 5).
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Nota 23 « Resultados realizados em operacdes financeiras

31-12-2015 31-12-2014

Operacdes cambiais 344941 37155

Outras operagdes de gestdo (1811) 1784

em ME

Operacdes de gestdo em euros 282334 566 032

Operac¢08es extrapatrimoniais (193337) (387 232)
432128 217 740

Os resultados realizados em operag¢des financei-
ras apresentam, em 2015, um valor significati-

vamente mais positivo que em 2014. Na com-
posicdo destes resultados destacam-se o0s
ganhos obtidos em operagdes cambiais e as
mais-valias referentes a operacdes de venda
de titulos da carteira de negociagdo em euros.
Os ganhos referentes as operactes de titulos
foram, em parte, compensados com perdas nas
operaces de futuros de taxa de juro (incluidos
nas operacdes extrapatrimoniais), sendo estes
resultados, para efeitos de gestdo, analisados
em conjunto com os dos ativos relacionados.

Nota 24 « Prejuizos ndo realizados em operagdes financeiras

31-12-2015 31-12-2014

Prejuizos ndo realizados cambiais 47 53
Prejuizos ndo realizados 14 479 1259
em aplicagdes em ME
Prejuizos ndo realizados 45944 101
em oper. de gestdo em euros

60471 1414

Os prejuizos ndo realizados apresentam, face
a 2014, um acréscimo, nas componentes asso-
ciadas a operag¢des de gestdo em euros e nas
aplicacbes em ME, fundamentalmente relati-
vas a desvalorizagdo de titulos das carteiras de
negociacdo em euros e ME.

Nota 25 * Rendimento de acdes e participacdes

O Conselho do BCE decide anualmente sobre
a distribui¢do (i) do rendimento de senhoria-
gem dos 8% do total das notas de euro em
circulacdo atribufdo ao BCE, e (ii) do rendimen-
to do BCE proveniente dos titulos adquiridos
ao abrigo dos programas SMP, CBPP Iil, ABSPP
e PSPP. Estes rendimentos devem ser distri-
buidos na totalidade pelo BCE aos BCN, salvo
decisdo em contrario por parte do Conselho
do BCE, no ano financeiro a que dizem respei-
to. Neste ambito, encontra-se registado nesta

rubrica o valor total de 20 114 milhares de
euros relativo a estes rendimentos do ano de
2015 (2014: 20 945 milhares de euros).

No ano de 2015 esta rubrica contém ainda
dividendos recebidos, referentes ao resulta-
do de 2014, das participa¢des do Banco de
Portugal, essencialmente (i) no BCE, no valor
de 3690 milhares de euros (2014: 1536 milha-
res de euros) e (ii) no Banco de Pagamentos
Internacionais (BIS) no valor de 2422 milhares
de euros (2014: 2083 milhares de euros).

Nota 26 * Resultado liquido da reparticdo do rendimento monetario

Esta rubrica inclui o resultado liquido da repar-
ticdo do rendimento monetario no valor de
-17 431 milhares de euros™ (2014 -30 267 milha-
res de euros').

O montante dos proveitos monetarios de cada
BCN do Eurosistema é determinado pelo rendi-
mento apurado de um conjunto de ativos - ati-
vos individualizaveis - deduzido de quaisquer

juros (corridos ou liquidados) relativos as com-
ponentes de um conjunto de passivos - base de
responsabilidades.

Os itens que compd&em estes ativos individuali-
zaveis e base de responsabilidades encontram-
-se descritos no quadro que se segue, sobre
0s quais se ird aplicar a taxa de remuneragdo
abaixo descrita.
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__ Ativos Taxas de_ Base Taxas de_
individualizaveis remuneracao de responsabilidades remuneracao
Montante de ouro na proporgdo 0% Notas em circulagdo Ndo aplicavel

da chave de capital de cada BCN

Ativos de reserva transferidos Taxa de rendimento

para o BCE (exceto ouro)

Taxa das op. principais
de refinanciamento

Responsabilidades para

com as IC da drea do euro
relacionadas com opera¢des
de politica monetaria em euros
Financiamento as IC da area do euro Taxa de rendimento
relacionadas com operagdes de politica

monetaria em euros

Responsabilidades
relacionadas com
contas TARGET (liq.)

Taxa das op. principais
de refinanciamento

Carteira CBPP, CBPP Il e PSPP-GOV Taxa das op. principais

de refinanciamento
Carteira SMP e CBPP Il Taxa de rendimento - -

Ativos relacionados com a emissdo de
notas

Taxa das op. principais - -
de refinanciamento

Juros especializados relativo a operacdes
regulares de politica monetaria com
maturidade superior a 1 ano

Ndo aplicavel - -

Quando o valor dos ativos individualizaveis de
cada BCN excede o valor da respetiva base de
responsabilidades, o rendimento implicito desta
diferenca (denominada por GAP), calculado a Ulti-
ma taxa de referéncia do BCE divulgada para as
operacBes principais de refinanciamento (MRO),
é deduzido ao montante dos proveitos mone-
tarios. Quando o GAP é em sentido inverso, ou
seja, o valor dos ativos individualizaveis é inferior
ao valor da base de responsabilidades, o que
acontece no caso do Banco de Portugal em 2014
e 2015, o seu rendimento implicito acresce ao
montante dos proveitos monetarios. Denomina-
se por contribuicdo liquida a soma dos proveitos
monetarios com o rendimento do GAP.

O total das contribuic@es liquidas de todos os
BCN do Eurosistema é distribuido por todos os
BCN do Eurosistema de acordo com a tabela

de reparticao do capital subscrito e realizado.

A diferenca entre a contribui¢do liquida do Banco
de Portugal, no montante de 240 443 milhares
de euros, e a atribuicdo ao Banco de Portugal de
acordo com a referida chave, no montante de
222 425 milhares de euros, deduzida dos acer-
tos efetuados este ano relativos a 2014 no mon-
tante de 587 milhares de euros, é o resultado
liquido da reparticdo do rendimento monetario

(-17 431 milhares de euros).

31-12-2015 31-12-2014
A Total das contribui¢des dos BCN do Eurosistema 8980 640 9946 741
B Chave de capital subscrito e realizado 2,4767 % 24913 %
C=AxB Total da redistribui¢do para o Banco de Portugal 222 425 247 808
D Total das contribui¢des efetivas do Banco de Portugal 240 443 294761
E=C-D Resultado do método (18 018) (46 954)
F Acertos de anos anteriores, do Eurosistema, ao resultado do método 587 16 687
G Resultado liquido da reparticdo do rendimento monetario (17 431) (30 267)
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Nota 27 » Outros rendimentos e ganhos e outros gastos e perdas

31-12-2015 31-12-2014

Outros Rendimentos e Ganhos

Mais-valias em imobilizado 2345 133
Ganhos relativos a perfodos 916 233
anteriores
Vendas e PrestacGes de 4289 3206
servigos
Rendimentos e ganhos 4515 3005
diversos
12 064 6577
Outros Gastos e Perdas
Menos-valias em imobilizado 69 105
Perdas relativas a periodos 65 1114
anteriores
Gastos e perdas diversos 13826 1461
13960 2680
(1896) 3896

O valor relativo a Vendas e Presta¢des de ser-
vicos diz essencialmente respeito a servicos
prestados pelo Banco no ambito do portal
BPNet (2954 milhares de euros).

Nos Rendimentos e ganhos diversos destacam-
-se (i) os rendimentos resultantes do ajusta-
mento do valor das participa¢cdes do Banco na

Nota 28 * Gastos com pessoal

31-12-2015 31-12-2014

Remunerag¢des dos orgdos 1251 1097
de gestdo e fiscalizagdo

Remuneragdes dos empregados 80310 78726
Encargos sociais obrigatérios 31701 28379
Encargos sociais facultativos 4650 4294
Outros gastos com pessoal 1898 2192

119810 114 687

Em 2015 foram mantidas as medidas de con-
ten¢do salarial, aprovadas pelo Conselho de
Administragdo, adotadas com carater tran-
sitério em anos anteriores, as quais incidem
sobre parcelas de remunerac¢do e demais gas-
tos com recursos humanos que ndo sdo legal
ou contratualmente obrigatérios, no sentido
de associar o Banco ao esfor¢o da sociedade
portuguesa no atual contexto econdémico e
financeiro.

No entanto, apesar destas medidas, 0s gastos
com pessoal apresentam, em 2015, um aumen-
to de 5123 milhares de euros, o qual se deve

Valora e na SGFPBP decorrentes da aplicagdo
do Net Asset Value conforme explicitado no pon-
to 1.2 e) da Nota 1 e Nota 10 (3205 milhares
de euros e 101 milhares de euros, respetiva-
mente) e (i) 251 milhares de euros referentes a
desvios atuariais positivos da avaliagdo de final
de ano das responsabilidades com Prémios de
antiguidade e outros encargos por passagem a
reforma (Notas 18 e 33).

Na rubrica de Gastos e perdas diversos assi-
nalam-se, em 2015, a menos-valia referente
a venda da participagdo total do Banco na
Finangeste S. A. (11 566 milhares de euros)
(Nota 10) e o donativo efetuado pelo Banco ao
FMI para o Catastrophe Containment and Relief
Trust, cujo objetivo é dotar o FMI de um meca-
nismo que lhe permita conceder assisténcia
excecional a pafses de baixo rendimento vul-
neraveis que enfrentem problemas graves de
salde publica, como o caso recente do surto
de ébola (1871 milhares de euros).

essencialmente as rubricas de remunerac¢8es dos
empregados e a encargos sociais obrigatérios.

No que respeita aos encargos sociais obrigatorios,
0 maior contributo para a sua variagdo prende-
-se com o aumento significativo do encargo anual
com o Fundo de Penses - Plano de Beneficios
Definidos - o qual resulta da avaliagdo atuarial
efetuada pela Sociedade Gestora do Fundo de
Pensdes do Banco de Portugal (Nota 33).

O crescimento das remunera¢des de empre-
gados resulta, fundamentalmente, do fortaleci-
mento do quadro técnico do Banco para fazer
face ao acréscimo das responsabilidades que
Ihe estao cometidas no atual contexto econé-
mico e financeiro, principalmente em matéria
de supervisdo bancaria. O Banco apresenta
em 2015 um crescimento de 27 colaboradores
em termos de nimero médio, salientando-se,
porém, que no final do ano de 2015 apresenta
exatamente 0 mesmo numero de colaborado-
res que no final de 2014.
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Nota 29 « Fornecimentos e servicos de terceiros

31-12-2015 31-12-2014

Eletricidade, combustiveis e dgua 3627 3045
Deslocagdes e estadas 2914 2982
Servigos judiciais, de contencio- 4266 2265

so e notariado

Conservagdo e reparagdo 5174 5151

Trabalhos especializados

Vigilancia e seguranca 3524 3171
Informatica 1734 1517
Utilizagdo de bancos de dados 2478 2337
Sistemas de pagamentos 1020 996
Outros trabalhos 9431 9264
especializados
Licenciamento e manuteng¢do 5211 4406
de progr.computador
Outros FST 8033 6967
47 413 42101

No que respeita ao aumento em 2015 dos gastos
associados a eletricidade, combustiveis e agua e
a trabalhos especializados de vigilancia e segu-
ranca, é em parte justificado pela entrada em

funcionamento do novo Edificio na rua Castilho,
para acomodar as areas de supervisao do Banco.
Adicionalmente o aumento de gastos referente
a Eletricidade, combustiveis e dgua também se
deve ao acréscimo de taxas destas utilities, verifi-
cado no perfodo em analise.

No que respeita ao aumento verificado nas rubri-
cas de trabalhos especializados em vigilancia e
seguranca e em informatica, acrescenta-se que,
para além do fator atras apresentado, contribuiu
para este acréscimo o refor¢o do recurso ao out-
sourcing por parte do Banco.

O crescimento associado aos servicos judiciais,
de contencioso e notariado encontra-se maiorita-
riamente relacionado com a assessoria prestada
ao Banco no ambito das medidas de resolugdo.

Assinala-se ainda que a rubrica Outros trabalhos
especializados enquadra servicos de consultoria
no ambito das medidas de resolucdo (3389 milha-
res de euros), servicos de outsourcing de apoio
logistico e de manutencdo (792 milhares de euros)
e de apoio a inquéritos (303 milhares de euros).

Nota 30 * Imparidade de ativos (perdas/ reversdes)

Esta rubrica releva essencialmente, em 2015
e em 2014, a redug¢do do ajustamento aos
Créditos a outras entidades ao abrigo do con-
trato de cessdo de créditos celebrado com a

Nota 31 « Imposto sobre o rendimento

O Banco estd sujeito a tributacdo em sede
de imposto sobre o rendimento das pessoas

coletivas (IRC) e as correspondentes derramas.

As autoridades fiscais tém a possibilidade de
rever a situagdo fiscal do Banco durante um
perfodo de quatro anos, podendo, por isso,
em resultado de diferentes interpreta¢des da
legislacdo fiscal, dar origem a eventuais liqui-
dac¢Bes adicionais. No entanto, é convic¢do

da Administracdo que ndo ocorrera qualquer

Finangeste no montante de 44 milhares de
euros (2014: 83 milhares de euros) (Notas 12
e 19).

liquidagcdo adicional de valor significativo no
contexto das demonstracdes financeiras rela-
tivamente aos periodos anteriores.

Em 31 de dezembro de 2015 e 2014, a rubri-
ca de imposto sobre o rendimento detalha-se

COMO segue:
31-12-2015 31-12-2014
Imposto corrente 90 598 127736
Imposto diferido 245 1342
90 844 129 078
Taxa efetiva de imposto 28,1% 29,8%
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O apuramento do imposto corrente sobre
o rendimento resume-se conforme segue:

31-12-2015 31-12-2014
Apuramento do Imposto corrente sobre o rendimento
Resultado antes de impostos 323735 433217
Variagdes patrimoniais negativas ndo reflectidas no resultado (21 319) (21 319)
Fundo de Pensdes e Prémios de Antiguidade 268 (1123)
Anulagdo do efeito do NAV (3306) (1818)
Reversdo de ajustamentos de valores de activos tributados - (83)
Beneficios fiscais (2696) (2357)
Mais-valias e menos-valias contabilisticas 9290 (37)
Mais-valias fiscais 1279 69
Donativos ndo previstos no Estatuto dos Beneficios Fiscais 1871 -
Encargos ndo devidamente documentados 226 118
Reintegracoes e amortiza¢gBes ndo aceites como custos 106 116
Corregoes relativas a perfodos de tributagdo anteriores 65 1114
Outros 189 84
Rendimento tributavel 309 709 407 983
Prejuizo fiscal dedutivel B R
Matéria Coletavel 309709 407983
Coleta (1) 65039 93836
Derrama (2) 4615 6079
Derrama Estadual (3) 20785 27 664
Despesas tributadas autonomamente (4) 160 157
Imposto corrente sobre o rendimento 90 598 127736

Reconciliagdo entre o custo com imposto corrente do periodo e o saldo em balango

(D+@2)+3)+4) 90 598 127736
- Menos: Pagamentos por conta e adicional por conta 114760 72 084
- Menos: Retengdes na fonte 6 6
- Saldo corrente a (recuperar) / pagar (24 168) 55 645

Em 31 de dezembro de 2014 e de 2015, os  Ainda no que respeita a impostos diferidos,
saldos referentes a imposto diferido ativo e assinala-se apenas que as diferengas tempo-

passivo, apresentam-se cCOmMo segue: rais ndo apresentam prazos de caducidade.
Ativos e Passivos Resultados
Apuramento 31-12-2014 31-12-2013 31-12-2014

de imposto diferido Resultados Resultados

Ativo Passivo Ativo  Passivo do periodo  transitados

Fundo de Pensdes - PBD 43715 - 53315 - - 9599
Imparidades de crédito 20544 - 21918 - 1374 -
Prémios antig. e encargos passagem a reforma 3754 - 3755 - 1 -
Bonificages de taxa de juro 5 - 7 - 2 -
Amortiza¢Bes excessivas - (348) - (383) (35) -
68 018 (348) 78 994 (383) 1342 9599

Ativos e Passivos Resultados

Apuramento 31-12-2015 31-12-2014 31-12-2015

de imposto diferido Resultados  Resultados

Ativo Passivo Ativo  Passivo do periodo  transitados

Fundo de Pensdes - PBD 37470 - 43715 - - 6245
Imparidades de crédito 20533 - 20544 - " -
Prémios antig. e encargos passagem a reforma 3510 - 3754 - 244 -
Bonifica¢Bes de taxa de juro 4 - 5 - - -
Amortiza¢Bes excessivas - (338) - (348) (11) -

61517 (338) 68018 (348) 245 6245
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Nota 32 « Contas extrapatrimoniais

31-12-2015  31-12-2014
Operacdes financeiras (1239 989) (3099 662)
contratadas
Garantias prestadas (487 632) (487 632)
Garantias recebidas 63217 231 70625 790
Depésito e guarda de valores 49277196 53218190
de terceiros
Linhas de crédito irrevogaveis (4 178 523) (4977 106)

Operacgdes financeiras contratadas

O Banco utiliza, no decurso da sua atividade,
instrumentos financeiros derivados, destina-
dos essencialmente a gerir riscos associados
a0s seus ativos, passivos e rubricas extrapatri-
moniais. Em 31 de dezembro de 2015, as Uni-
cas posi¢cdes em aberto relacionadas com es-
tes instrumentos diziam respeito a futuros de
taxa de juro, com um valor global de contra-
tos de compra de 2 314 495 milhares de euros
(sem comparativo em 2014) e de contratos de
venda de 3 554 484 milhares de euros (2014:
3099 662 milhares de euros).

Garantias prestadas, garantias recebidas,
depésito e guarda de valores e outros com-
promissos perante terceiros

Em garantias prestadas encontra-se registada
a promissdria assinada pelo Banco a favor do

Nota 33 * Responsabilidades com pensdes de

Fundo de Pensdes do Banco de Portugal -
Plano de beneficio definido (PBD)

« Enguadramento

Até 31 de dezembro de 2010 o Banco foi o
Unico responsavel pelas pensdes de refor-
ma e sobrevivéncia dos seus colaboradores
e familiares admitidos anteriormente a 3 de
marco de 2009, no ambito do regime de
seguranca social substitutivo dos bancarios,
constante de instrumento de regulamenta-
¢do coletiva de trabalho (IRCT). O Decreto-Lei
n.° 1-A/2011, de 3 de janeiro, determinou que,

FMI, no ambito do disposto na Secc¢do 4 do
Artigo Il do Acordo com esta entidade.

Na rubrica de garantias recebidas estdo conta-
bilizados os colaterais das operacdes de politica
monetaria do Eurosistema (63 211 037 milhares
de euros a 31 de dezembro de 2015), incluin-
do os ao abrigo do Modelo de Banco Central

Correspondente.

A rubrica Depdsito e guarda de valores de ter-
ceiros inclui, essencialmente (i) titulos do Estado
portugués (16 438 068 milhares de euros),
(ii) titulos a guarda do banco que est&o a colatera-
lizar operac8es de politica monetaria com outros
BCN, ao abrigo do Modelo de Banco Central
Correspondente (11 232 594 milhares de euros)
e (iii) o registo do valor da promissoéria a favor do
FMI, emitida pela Republica Portuguesa, no ambito
do Programa de Assisténcia Financeira (Extended
Fund Facility), no valor de 20 519 290 milhares de
euros (Nota 15).

A rubrica Linhas de crédito irrevogaveis regis-
ta o limite das linhas de crédito intradiario
ao sistema financeiro portugués no montan-
te de 2 215 700 milhares de euros e uma
linha de crédito concedida ao FMI no valor
de 1542 milhdes de DSE, no ambito dos NAB
(1 962 823 milhares de euros) (Nota 3).

reforma e outros beneficios

a partir de 1 de janeiro de 2011, os trabalha-
dores do Banco no ativo, inscritos na Caixa de
Abono de Familia dos Empregados Bancarios
(CAFEB)'¢ e abrangidos pelo Fundo de Pensdes
- PBD, passassem a integrar o Regime Geral
de Seguranca Social (RGSS) para efeitos de
protecdo na eventualidade de reforma por
velhice.

Desta forma, o Fundo de Pens®es - PBD, rela-
tivamente ao beneficio de reforma por limite
de idade, manteve a cobertura das respon-
sabilidades por servicos passados até 31 de
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dezembro de 2010 e, a partir de 1 de janeiro
de 2011, passou a assumir apenas 0 Com-
plemento referente ao diferencial entre os
beneficios calculados ao abrigo do RGSS e os
beneficios definidos nos respetivos Planos de
PensBes, os quais tém por base as conven-
¢Bes coletivas de trabalho aplicdveis e os nor-
mativos internos do préprio Banco. Manteve-
se também como responsabilidade do Fundo
a cobertura integral das responsabilidades

por morte e invalidez.

Em 2014, foram transferidas para o Fundo
de Pens8es - PBD novas responsabilidades,
entre as quais as comparticipacdes de des-
pesas de doenca e funeral pagas a reforma-
dos e pensionistas. Com esta transferéncia
de responsabilidades do Banco para o Fundo
de Pens@es o contrato constitutivo do Fundo
de PensBes - PBD foi alterado, passando a
existir dois planos de beneficios: o Plano de
Pens@es, que integra trés programas de bene-
ficios e o Plano de Beneficios de Saude, que
integra apenas um programa dedicado as

Categoria Sub-Risco
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comparticipactes de doenga e funeral a pagar
a reformados e pensionistas. Os trés progra-
mas do Plano de Pensdes estdo vedados a tra-
balhadores admitidos no setor bancéario apds
2 de mar¢o de 2009 (Decreto-Lei n.° 54/2009,
de 2 de mar¢o), enquanto que o programa do
Plano de Beneficios de Salude esta aberto a
todos os trabalhadores do Banco.

Os beneficios associados aos programas do
Plano de Pensdes abrangem as reformas por
velhice (em complemento aos assegurados
pela Seguranca Social), por invalidez ou por
antecipagdo, as pens8es de sobrevivéncia,
incluindo o pagamento de eventuais subsidios
complementares e subsidio por morte, bem
como os encargos do Associado inerentes ao
pagamento das pensdes, nomeadamente 0s
devidos como contribui¢cBes para 0s servicos
de assisténcia médico-social (SAMS).

No quadro seguinte apresentam-se 0S riscos
considerados de maior relevo de entre aque-
les que derivam do Plano de Pensdes e do

Plano de Beneficios de Saude:

Definicao do Risco

Risco de longevidade

Risco de eventuais desvios da longevidade da populagdo face a pressuposta

nas avaliagdes atuariais se traduzirem num aumento do valor das
responsabilidades do FPBD.

Risco de incapacidade

Risco sinistralidade doenca

Risco de alteragdes regulamentares
no Regime Geral de Seguranca Social

Risco de inflagdo médica

Risco de inflagdo implicita nas taxas
pressupostas de crescimento salarial
e de atualizagdo de pensdes

Risco de taxa de juro

Risco de eventuais desvios da ocorréncia de situagdes de invalidez face a
pressuposta nas avaliagdes atuariais se traduzirem num aumento do valor
das responsabilidades do FPBD.

Risco da sinistralidade ser superior a pressuposta nas avaliagdes atuariais,
traduzindo-se num aumento de responsabilidades do FPBD

Risco associado a ocorréncia de alteragdes regulamentares no Regime Geral
de Seguranga Social, com impacto no FPBD.

Risco de aumento do custo dos atos médicos e da inflagdo implicita ser
superior ao pressuposto nas avaliag8es atuariais, traduzindo-se num
aumento de responsabilidades do FPBD.

Risco de reducdo do nivel de financiamento decorrente da materializagdo
de movimentos adversos nas taxas de inflagdo histéricas e/ou esperadas.

Risco de redugdo do nivel de financiamento decorrente da materializacdo
de movimentos adversos das taxas de juro.
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+ Planos do Fundo de Pens&es
— Plano de pensbes
a. Participantes
O numero de participantes abrangidos pelo
plano de pensdes é o seguinte:

NUmero de participantes  31-12-2015  31-12-2014
Ativos 1212 1291
Reformados 1931 1915
Pensionistas 581 561
3724 3767

A esperan¢a média de vida pressuposta para 0s
participantes e beneficiarios do plano de pensées
do Fundo apresenta a seguinte decomposicao:

Esperanca média

de vida (anos) 31-12-2015  31-12-2014
Ativos 32 33
Reformados 13 14
Pensionistas 11 11

b. Metodologia, pressupostos e politica

contabilistica

As responsabilidades decorrentes do plano de
pensdes financiado através do Fundo de Pensdes
- PBD foram determinadas com base num estu-
do atuarial elaborado pela SGFPBP, utilizando o
Projected Unit Credit Cost Method, em conformida-

de com os principios estabelecidos na IAS 19.

Os principais pressupostos atuariais e finan-

ceiros adotados sdo 0s seguintes:

Pressupostos atuariais e financeiros utilizados

31-12-2015 01-01-2015 31-12-2014 01-01-2014

Taxa de desconto 2,170 % 2,339 % 2,339 % 4,055 %
Taxa de rendimento esperado dos ativos do Fundo n/a 2,339 % n/a 4,055 %
Taxa de crescimento da massa salarial

1.°ano 1,000 % 1,000 % 1,000 % 1,000 %

anos seguintes 2,466 % 2,439 % 2,439 % 3,166 %
Taxa de atualizagdo das pensdes

1.°ano 0,000 % 0,000 % 0,000 % 0,000 %

anos seguintes 1,466 % 1,439 % 1,439 % 2,166 %

Tabelas utilizadas

- de mortalidade TV 88/90

- de invalidez 1978 - S.O.A. Trans. Male (US)

- de turnover T-1 Crocker Sarason (US)
Momento de atribui¢do da pensdo de reforma no FPBP 65 anos 65 anos
Momento de atribui¢do da pensdo de reforma no RGSS (1.° ano) 66 anos e 2 meses 66 anos
Percentagem de casados 80 % 80 %
Diferenca de idades entre conjuges 3 anos 3anos
A taxa de desconto apurada pela SGFPBP Uti-  Nymero de participantes 31-12-2015  31-12-2014
liza, na sua determinacdo, taxas de juro de  Ativos 1775 1771

L . - ) Reformados e Pensionistas 2466 2448

emissBes de obrigacBes de elevada qualidade oyY 4219

crediticia, com liquidez, denominagdo e termo
adequados ao perfil das responsabilidades do
Fundo.

— Plano de beneficios de salde
a. Participantes

O numero de participantes abrangidos pelo
plano de beneficios de salde é o seguinte:

A esperanca média de vida pressuposta para
0s participantes e beneficiarios deste plano
apresenta a seguinte decomposi¢do:

Esperanca média

de vida (anos) 31-12-2015  31-12-2014
Ativos 38 38
Reformados 13 14
Pensionistas 11 1
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b. Metodologia, pressupostos e politica
contabilistica

Os pressupostos atuariais e financeiros utili-
zados para o calculo destas responsabilidades
séo estabelecidos em conformidade com a IAS
19. Destacam-se 0s seguintes:

Pressupostos atuariais e financeiros utilizados

31-12-2015 01-01-2015 31-12-2014
Taxa de desconto 2,170 % 2,339 % 2,339 %
Taxa de rendimento esperado dos ativos do Fundo n/a 2,339 % n/a
Taxa de crescimento do custo médio / anual das despesas
Ref. Invalidez 5,290 % 5232 % 5232 %
Outros 3,853 % 3,795 % 3,795 %
Tabelas utilizadas
- de mortalidade TV 88/90
- de invalidez 1978 - S.O.A. Trans. Male (US)
- de turnover T-1 Crocker Sarason (US)
Momento de atribuicdo da pensdo de reforma no FPBP 65 anos 65 anos
Momento de atribuicdo da pensdo de reforma no RGSS (1.° ano) 66 anos e 2 meses 66 anos
Percentagem de casados 80 % 80 %
Diferenca de idades entre conjuges 3 anos 3 anos
- Evolugdo das responsabilidades e ativos
do Fundo de Pensdes
31-12-2015 31-12-2014
Reformados ~ Trabalhadores . Reformados Trabalhadores .
e pensionistas no ativo e pensionistas no ativo
Responsab. por servigos
passados no Fundo
Beneficios de reforma 860 544 584 495 1445039 839 785 588 514 1428 298
e sobrevivéncia
Contribui¢des SAMS s/ pensodes 49 501 30 545 80 046 48 339 30381 78720
Subsidio por Morte 1854 656 2510 1787 648 2434
Salde 45959 22670 68 629 45414 22 031 67 445
957 857 638 366 1596 223 935 324 641574 1576 898
A evolu¢do das responsabilidades com servi-
¢os passados no Fundo verificada em 2015 e
2014 resume-se da seguinte forma:
Responsabilidades por servicos passados 2015 2014
Valor no inicio do ano 1576 898 1310633
Integracdo das responsabilidades ¢/ Outros beneficios pds-emprego (*) - 89289
Custo do servigo corrente 13829 11267
Beneficios a pagar (valor esperado) (64 621) (67 575)
Custos dos juros 36 884 55708
Ganhos e perdas atuariais 33233 177 575
Valor no final do ano 1596 223 1576 898

(*) Valor das responsabilidades no balanco do Banco de Portugal a 31 de dezembro de 2013.
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Dos diversos pressupostos adotados na avalia-
¢do das responsabilidades do Fundo destacam-
-se, pelo seu impacto no nivel de financiamento,
0s relativos a longevidade e a taxa de desconto.

A gestdo financeira do Fundo é orientada para
a cobertura dos riscos implicitos nas responsa-
bilidades assumidas, passiveis de mitiga¢gdo por
recurso a instrumentos financeiros, com o objeti-
vo de preservagdo do nivel de financiamento.

No quadro seguinte apresentam-se as sensibi-
lidades do ativo do fundo e das responsabilida-
des a reducdo de 10 p.b. na taxa de desconto e
a0 aumento de 1 ano na esperanga de vida:

Sensibilidades Reducdo de 10 p.b. Aumento de 1

medidas a no Diferencial-  ano na esperanca
31-12-2015 -Pensdes/Saude de vida
Impacto nos Ativos 1,0 % 0,0 %
do Fundo
Impacto nas 1,5 % 4,0 %
Responsabilidades
Impacto no Nivel -0,5% -4,0 %

de Financiamento

Em 31 de dezembro de 2015, a dura¢do modi-
ficada das responsabilidades era de 14,7 anos
(2014: 14,8 anos) e a diferenca entre a duragao
modificada da carteira de obriga¢es do ativo e
a duragcdo modificada das responsabilidades,
ajustada de forma a incorporar as diferencas
de dimensdo entre estes dois agregados, era
de -4,2 anos (2014 -1,7 anos).

O valor dos ativos do Fundo de Pensdes apre-

senta, em 2014 e 2015, a seguinte evolu¢do:

Ativos do Fundo 2015 2014

Valor no inicio do ano 1637797 1348979
Contribuicbes correntes 11814 11 846
entregues ao fundo
Contribui¢Ges entregues por 4980 3127
Reformas antecipadas
Contribuigdes entregues por - 91740
Outros beneficios pds emprego
Contribui¢®es extraordinarias 77 200 30 000
entregues ao fundo
Beneficios e encargos pagos (66 610) (73 540)
pelo Fundo
Rendimento liquido do fundo (1755) 225 645

Valor no finaldoano 1663425 1637797

Os ativos do Fundo apresentam a seguinte

decomposic¢do:

Aplica¢bes do Fundo 31-12-2015 31-12-2014

Terrenos e ediffcios 117 457 60 540
Titulos de rendimento variavel 138 056 154 305
Titulos de rendimento fixo 1339962 1338250
Numerdrio e depdsitos bancérios 20684 28 608
Outros 47 266 56 092

1663425 1637797

Carteira de Titulos do Fundo 31-12-2015 31-12-2014

Titulos de rendimento variavel

Unidade de participagdo 138 056 154 305
- Fundos de Investimento
Titulos de rendimento fixo
De divida publica 1339962 1300185
De supranacionais - 38 065
1478018 1492 556

O ano de 2015 encerrou com um nivel de finan-
ciamento de 104,2 %, superior ao verificado em
final de 2014 (103,9 %).

O valor de ganhos e perdas atuariais apura-
das nos perfodos de 2014 e 2015 é detalhado
conforme segue:

31-12-2015 31-12-2014

Ganhos e Perdas Atuariais

Movimento populacionais (16 308) (18 540)
Desvios técnicos 8824 7179
Crescimento salarial (3335) 2593
Atualizagdo das pensdes 1263 (353)
Variagdo do custo médio 456 725
despesas saude
Qutros desvios (325) (1728)
Indexacdo de pressupostos:
Crescimento salarial 4649 79352
Atualizagdo das pensdes 10328 69 627
Taxa de desconto (38 786) (316 429)
(33233) (177 575)
Ganhos e Perdas Financeiros
Desvios nas pensdes pagas (1990) (6218)
Desvios do rendimento (40 063) 168 490
esperado do Fundo
(42 053) 162272
(75 286) (15 303)
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O ajustamento do nivel da taxa de desconto
induziu um acréscimo do valor das respon-
sabilidades do Fundo de 38 786 milhares de
euros, para o qual concorreu decisivamente
a melhoria efetuada na qualidade crediti-
cia do cabaz de divida relevada no calculo
daquele pressuposto (com um impacto de
64 506 milhares de euros) e um movimento,
de efeito contrario, de subida das taxas de

juro.

Na rubrica Outros desvios encontra-se essen-
cialmente reconhecido o valor referente a
perdas atuariais resultantes da revisdo da
Remunerag¢do Minima Mensal Garantida e
pelo agravamento do fator de sustentabili-
dade usado no Regime Geral de Seguranca
Social, em resultado da esperanca média de
vida aos 65 anos, estimada pelo INE para
2015.

Os valores reconhecidos em gastos com pes-
soal, relativos ao Fundo de Pensdes - PBD,
resumem-se conforme segue:

2015 2014
Gastos com pessoal
Custo do servico corrente (*) 11453 8862
Custos dos juros 36 884 55708
Rendimento esperado (38 308) (57 155)
dos ativos do fundo
10029 7415

(*) Exclui custos suportados por colaboradores e outras entidades.
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Prémios de antiguidade e outros encargos
por passagem a reforma

No quadro seguinte apresentam-se 0s riscos
considerados de maior relevo:

Categoria Definicao

Sub-Risco do Risco
Risco de taxa Risco de redugdo das taxas de juro, traduzin-
de juro do-se num aumento de responsabilidades

associadas a estes beneficios.

Risco de Risco de a progressdo na carreira e a inflagdo
subavaliagdo incorporada serem superiores ao pressuposto
da evolugdo  nas avaliagdes atuariais, traduzindo-se num
salarial aumento de responsabilidades associadas

a estes beneficios.

A evolugdo das responsabilidades com servi-

¢os passados resume-se conforme segue:

Responsabilidades

por servicos passados 2015 2014
Valor no inicio do ano 12814 12013
Prémios e gratificacbes pagos (1756) (1276)
Custo do servigo corrente 945 835
Custos dos juros 229 403
Ganhos e perdas atuariais (251) 840

Valor no finaldoano 11981 12814

Em 31 de dezembro de 2015 a dura¢gdo modi-
ficada das responsabilidades é de 9,8 anos
(2014: 8,7 anos).

O valor de desvios atuariais referentes a estas
responsabilidades foi reconhecido diretamen-
te em resultados (Nota 2).

Os principais pressupostos atuariais e finan-
ceiros utilizados para o calculo destas respon-
sabilidades sdo os seguintes:

Pressupostos atuariais e financeiros utilizados

31-12-2015 01-01-2015 31-12-2014 01-01-2014

Taxa de desconto 1,663 % 1,785 % 1,785 % 3334 %
Taxa de crescimento da massa salarial

1.°ano 1,000 % 1,000 % 1,000 % 1,000 %

anos seguintes 2,207 % 2,068 % 2,068 % 2,836 %
Tabelas utilizadas

- de mortalidade TV 88/90

- de invalidez 1978 - S.O.A. Trans. Male (US)

- de turnover T-1 Crocker Sarason (US)
Momento de atribui¢do da pensdo de reforma no FPBP 65 anos 65 anos
Momento de atribui¢do da pensdo de reforma 66 anos e 2 meses 66 anos

no RGSS (1.° ano)
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A populag¢do considerada para o calculo destas
responsabilidades em dezembro de 2015 é de
1775 participantes (2014: 1771 participantes).

Fundo de Pensdes do Banco de Portugal -
Plano de contribuicdo definida

As alteracBes aos Acordos de Empresa do Banco
de Portugal (AE) publicadas em 22 de junho de
2009 no Boletim do Trabalho e Emprego esta-
beleceram a criagdo de um plano complemen-
tar de pensdes de contribuicdo definida, finan-
ciado através de contribuicdes do Banco e dos
trabalhadores, para os empregados do Banco
de Portugal admitidos no sistema bancario a
partir de 3 de marco de 2009 e inscritos no
regime geral da seguranca social por forca
do Decreto-Lei n.° 54/2009 de 2 de marco
(Ponto 1.2 1) da Nota 1). O plano foi criado no
ano de 2010, com efeitos reportados a 23 de
junho de 2009.

Este Plano Complementar de contribui¢do
definida, contributivo e de direitos adquiridos
é de adesdo facultativa para os participantes
e obrigatdria para o Associado sempre que o
participante adira ao Plano.

O Banco de Portugal constituiu um fundo de
pens@es fechado com vista a criagdo de um
veiculo de financiamento alternativo, a dis-
posicdo dos seus trabalhadores. Estes tém
a possibilidade de aderir a este fundo, ou a
outro de natureza similar, tendo também a

Nota 34 * Gestao de riscos

A gestdo do risco no Banco de Portugal visa
assegurar a sustentabilidade e rendibilidade
da propria institui¢do, salvaguardando a sua
independéncia e assegurando a sua efetiva
participagdo no Eurosistema. Assim, o Banco
de Portugal definiu e segue uma politica de
gestdo de riscos rigorosa e prudente, traduzi-
da no perfil e grau de tolerancia ao risco defini-
dos pelo Conselho de Administracdo.

A gestdo integrada dos riscos financeiros e ope-
racionais é assegurada pelo Departamento de

responsabilidade de escolher o perfil de inves-
timento para aplicagdo das suas contribuicdes.
O veiculo de financiamento pode ser alterado
anualmente por iniciativa do trabalhador.

No final de 2015, o plano complementar de pen-
sBes financiado através deste fundo de pensdes
abrangia 583 participantes (2014 486).

Na constituicdo deste Fundo o Banco de Portugal
realizou uma entrega inicial de 5 milhdes de
euros, a qual constituiu uma conta reserva em
seu nome, designada Conta Reserva Associado
(CRA). As unidades de participagao da CRA
serdo transferidas mensalmente para as con-
tas individuais dos participantes pelos valores
correspondentes:

— as contribui¢des que incumbem ao Ban-
co de Portugal e

— as contribui¢des da responsabilidade dos
participantes (através da reten¢do destas
verbas aquando do processamento men-
sal de salarios)

A 31 de dezembro de 2015 o patriménio do
Fundo é constituido por 5267 milhares de euros
repartidos da seguinte forma:

Unidades de participacdo 54 455015 31.12-2014

(em valor)
CRA (Nota 12) 3770 4188
Contas individuais 1497 1058

dos participantes

5267 5246

Gestdo de Risco, em articulagdo com a Comissdo
para o Risco e Controlo Interno (CRCl) e os res-
tantes departamentos do Banco, sendo acom-
panhada pelo Conselho de Administragdo.

Numa ¢tica de constante melhoria da sua poli-
tica de gestdo de riscos, o Banco de Portugal
criou, em 2015, a funcdo de Compliance Officer,
que tem como principais responsabilidades
aconselhar e acompanhar as questdes de
ética e de conduta no Banco e ser o garante
da coordenacdo, identificagdo, monitorizagdo,

17387



17388

controlo, e mitigagdo do risco de compliance
no Banco de Portugal.

» Gestdo dos Riscos Financeiros

Politicas de gestdo dos riscos

Os riscos financeiros compreendem, funda-
mentalmente, o risco de mercado e de crédito
decorrentes sobretudo das operacBes de ges-
tao de ativos de investimento préprios e da par-
ticipagdo na politica monetaria do Eurosistema.

O risco de mercado esta associado as perdas
decorrentes das flutua¢Bes dos precos e taxas
de mercado, compreendendo o risco de taxa de
juro, o risco cambial e o risco de preco do ouro.
O risco de crédito estad associado as perdas
decorrentes da incapacidade das contrapartes
e emitentes cumprirem as suas obriga¢ées con-
tratuais (risco de default). A reducdo do valor de
mercado dos ativos, resultante da degradagdo
do perfil crediticio das contrapartes e emitentes,
integra-se também na no¢do de risco de crédito
(risco de migracdo).

O acompanhamento e monitoriza¢do destes ris-
COS sdo assegurados por recurso a indicadores
de value at risk e expected shortfall, entre outros,
produzidos e divulgados numa base diaria, bem
como pela realizagdo regular de exercicios de
analise de sensibilidade e stress testing.

A gestdo dos ativos de investimento préprios
¢ efetuada pelo Departamento de Mercados e
Gestdo de Reservas tendo fundamentalmen-
te como referéncia um benchmark estratégi-
co que reflete as preferéncias do Conselho de
Administracdo em termos do bindmio rentabili-
dade-risco. Este benchmark, que constitui a refe-
réncia fundamental da gestdo ativa e é aprovado
pelo Conselho de Administracdo sob proposta
da CRC, reflete a discussdo de cenarios e pre-
visBes para as principais varidveis econémico-
-financeiras e a realizacdo de diversos exercicios
de otimiza¢do para determina¢do de carteiras
eficientes. O benchmark que vigora pelo perfo-
do de um ano, podendo ser objeto de revisdo
intercalar, assume um papel orientador da ges-
tdo ativa e serve de base ao estabelecimento da
margem de afastamento permitida a gestdo.
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O controlo do risco das operagdes de gestdo de
ativos baseia-se na imposi¢do de um conjunto
de critérios de elegibilidade e de limites que
constam de Normas Orientadoras de Gestdo
de Ativos e Investimentos Préprios aprovadas
pelo Conselho de Administragdo. No caso do
risco de crédito, os referidos critérios e limites
sdo baseados nas classificagdes de risco atri-
buidas pelas agéncias de rating e incorporam
uma avaliacdo qualitativa de toda a informacdo
disponivel, incluindo o recurso a indicadores
de mercado. O controlo do risco de mercado
baseia-se na aplicacdo de limites ao value at
risk, bem como na imposicdo de limites ao posi-
cionamento cambial, recorrendo-se ainda ao
acompanhamento da evolu¢do de medidas de
sensibilidade ao risco de taxa de juro, tais como
a modified duration. A valorizacdo, avaliagdo, atri-
buicdo de performance e o controlo de limites e
restricdes das operac8es de gestdo de ativos é
assegurado por um sistema de informacdo de
gestdo de reservas e ativos, idéntico ao utilizado
pelo Banco Central Europeu e pela generalida-
de dos bancos centrais nacionais que integram
o Eurosistema. Este sistema assegura também
a liquidagdo financeira das operac¢8es e a moni-
torizacdo das posicdes e das principais medidas
de risco. Complementarmente, para calculo do
value at risk e expected shortfall e do credit value
at risk e expected shortfall, recorre-se a softwares
comerciais de referéncia, bem como ao modelo
integrado de risco financeiro desenvolvido pelo
Eurosistema.

A exposicdo a risco de crédito decorrente das
operac¢oes de politica monetaria resulta da par-
cela da exposicao global do Eurosistema que é
imputavel ao Banco de Portugal, de acordo com
a respetiva chave de capital, bem como das ope-
ragdes cujo risco é diretamente assumido pelo
Banco.

O controlo dos riscos destas operacdes é asse-
gurado pela aplicacdo de regras e procedimen-
tos definidos ao nivel do Eurosistema, sendo o
acompanhamento e monitorizacao realizados
através do recurso a uma bateria de indicado-
res agregados de risco produzidos pelo Banco
Central Europeu, complementados por medi-
das produzidas internamente para as carteiras



de intervencdo, constituidas no ambito das
medidas ndo convencionais de politica moneta-
ria. A verificagdo do cumprimento das restri¢cBes
e limites relevantes é assegurado por um con-
junto de sistemas aplicacionais desenvolvidos
internamente pelo Banco de Portugal.

O Banco de Portugal mantém um exercicio de
projecao das demonstracées financeiras e dos
riscos de balanco a 3 anos, que permite ndo
sO a monitorizagao da evolugdo destes riscos
face a evolugdo esperada dos ativos e passivos,
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como a avaliagdo constante do nivel de cober-
tura de riscos por parte dos buffers financeiros
do Banco. Este exercicio é também tido em con-
sidera¢do na determinacdo da movimentagdo
anual da Provisdo para riscos gerais (Nota 19).

Justo Valor

A comparag¢do entre o valor de mercado e o
valor de balanc¢o dos principais ativos financei-
ros mensurados ao custo amortizado em 31 de
dezembro de 2015 e 2014 é a seguinte:

31-12-2015 31-12-2014
Custo Valor de Custo Valor de
amortizado mercado amortizado mercado
Titulos detidos para fins de politica monetaria (Nota 7) 16 689 856 17 051 286 5271 566 5850 765
Carteira de investimento a vencimento (Nota 10) 5440 566 5721234 5270838 5553775
22130422 22772520 10542 404 11 404 540
No apuramento do valor de mercado dos titu-  atividades, funcBes, tarefas, operacBes e

los acima, foram utilizadas as cota¢Bes em
mercado ativo.

Para o apuramento do valor de mercado dos
ativos financeiros reconhecidos nas demons-
tracBes financeiras a valor de mercado sdo
também utilizadas as cota¢des em mercados
ativos (Ponto 1.2 f) da Nota 1).

» (Gestdo dos Riscos Operacionais

O risco operacional estd associado a perdas
resultantes de falhas, da inadequacdo dos pro-
cessos internos, das pessoas, dos sistemas, ou
ainda decorrentes de eventos externos.

O ambito de atuagdo da gestdo do risco ope-
racional compreende todos 0S processaos,

Nota 35 * Processos judiciais em curso

No ambito das suas atividades correntes, o
Banco de Portugal esta sujeito ao uso de liti-
gancia movida por terceiros, encontrando-se, em
31 de dezembro de 2015, denunciado em diver-
S0S processos judiciais. A evolugdo das a¢Bes
judiciais é acompanhada regularmente pelo

Conselho de Administragdo do Banco.

projetos que possam pdr em risco a prosse-
cucdo da missdo e dos objetivos do Banco,
decorrentes da legislacdo, da participa¢do no
Eurosistema / SEBC e de outros requisitos que
possam ter qualquer impacto negativo relevan-
te sobre a atividade e patriménio do Banco.

A politica e a metodologia de gestdo do ris-
co operacional no Banco seguem, nas suas
linhas gerais, 0 enquadramento para a ges-
tdo de risco operacional aprovado a nivel do
Eurosistema / SEBC, com os ajustamentos que
decorrem das suas especificidades, e tém em
conta os padrdes internacionais, bem como
as politicas e praticas geralmente seguidas
pela comunidade dos bancos centrais.

Deve ser salientado que o processo de reso-
lu¢cdo do Banco Espirito Santo, S. A. (BES) na
modalidade de transferéncia da maior parte
da atividade e do patriménio daquela insti-
tuicdo para um banco de transi¢do, o Novo
Banco, S. A, estd na origem de um ndmero
crescente de processos contra o Banco de
Portugal que, designadamente por motivo da
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sua atuagdo enquanto autoridade de reso-
lu¢cdo nacional, nos termos da respetiva Lei
Organica, tem sido acionado em tribunais
nacionais (civeis e administrativos). Na grande
maioria das a¢bes judiciais é pedida a anula-
¢do da medida de resoluc¢do aplicada ao BES, a
qual ndo representa um risco financeiro para o
Banco de Portugal, no entendimento dos seus
advogados e assessores juridicos externos,
atento o regime legal de execuc¢do de senten-
cas anulatérias no contencioso administrativo
e a cobertura dada, em Ultima instancia, pelo
Fundo de Resolu¢do a eventuais pretensdes
indemnizatdrias, nos termos do regime juridi-
co da resolugao e das delibera¢8es do Banco
de Portugal.

Nota 36 * Partes relacionadas

A 31 de dezembro de 2015, a participagdo do
Banco de Portugal no capital das suas par-
tes relacionadas era de 97,84 % na Sociedade
Gestora do Fundo de Penstes do Banco
de Portugal, S. A. e 100% na Valora, S. A.
(ver Nota 10). Todas as transac¢8es realizadas
entre o Banco e as partes relacionadas sé&o
contratadas, aceites e praticadas em termos
ou condi¢Bes substancialmente idénticos aos
que normalmente seriam entre entidades
independentes em opera¢des comparaveis.

Parte dos membros do Conselho de Adminis-
tracdo do Banco integram as Comissdes
Diretivas do Fundo de Resolu¢do, do Fundo
de Garantia de Depbsitos e do Fundo de
Crédito Agricola Mutuo. Existe ainda outro
membro da Comissdo Diretiva do Fundo de
Resolugdo que integra os quadros do Banco.
Sao as Comissdes Diretivas os 6rgdos respon-
saveis pela gestdo da atividade destes Fundos.

O Estado Portugués é detentor do capital do
Banco de Portugal. De acordo com o n.° 2 do
Artigo 53 da Lei Organica do Banco o resul-
tado liquido do periodo é distribuido da for-
ma seguinte:

» 10 % para a reserva legal, 10 % para outras
reservas que o Conselho de Administracdo
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O aludido acréscimo de litigancia justificou a
afetacdo de recursos internos especializados
pelo Departamento de Servicos Juridicos e a
contratagdo de servigos externos de modo a
ser dada resposta as necessidades de patroci-
nio forense do Banco de Portugal.

As a¢des judiciais relacionadas com a resolu¢do
do BES ndo tém precedentes juridicos, o que
impossibilita o uso da jurisprudéncia na sua
avaliacdo, bem como uma estimativa do efeito
financeiro associado. No entanto, o Conselho
de Administra¢do, suportado pela opinido dos
seus consultores legais internos e externos, ndo
estima, pela analise efetuada a esta data, que o
julgamento dessas a¢des venha a ter um desfe-
cho desfavoravel para o Banco de Portugal.

delibere e o remanescente para o Estado, a
titulo de dividendos, ou para outras reser-
vas, mediante aprova¢do do Ministro de
Estado e das Finangas, sob proposta do
Conselho de Administragdo.
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Notes

1. Totais / subtotais inclufdos nos quadros e graficos apresentados podem ndo coincidir com a soma dos valores apresentados para as parcelas devido
a arredondamentos, uma vez que, nesta sec¢do, os valores estdo apresentados em milhges de euros.

2. Comunicado do BCE de 5 de fevereiro de 2016, “BCE explica 0 Acordo sobre Ativos Financeiros Liquidos”.

3. Orientacdo do Banco Central Europeu, de 11 de novembro de 2010, e emendas subsequentes, relativa ao enquadramento juridico dos processos
contabilisticos e da prestacdo de informagdo financeira no ambito do Sistema Europeu de Bancos Centrais (BCE/2010/20) — Disponivel em www.ecb.eu.

4. IFRS: International Financial Reporting Standards, tal como adotadas na Unido Europeia.

5. Net Asset Value (NAY) = Valor dos ativos subtraido do valor dos passivos das entidades participadas, multiplicado pela percentagem de participacdo do
Banco de Portugal nessas entidades.

6. Decisdo do Banco Central Europeu, de 13 de dezembro de 2010, relativa a emissdo de notas de euro (BCE/2010/29),J0 L 35, 9/2/2011, p. 26.

7. "Tabela de reparti¢do de notas de banco”: percentagens que resultam de se levar em conta a participacdo do BCE no total da emissdo de notas de euro
e de se aplicar a tabela de reparticdo do capital subscrito a participacdo dos BCN nesse total.

8. Dedisdo do Banco Central Europeu, de 25 de novembro de 2010, relativa a reparticdo dos proveitos monetdrios dos bancos centrais nacionais dos
Estados-Membros cuja moeda é o euro (BCE/2010/23), alterada subsequentemente pela Decisdo BCE/2011/18, de 03 de novembro de 2011.

9. Decisdo do Banco Central Europeu, de 25 de novembro de 2010, relativa a distribui¢do intercalar dos proveitos do Banco Central Europeu decorrentes
das notas de euro em circulagdo e dos titulos adquiridos ao abrigo do programa dos mercados de titulos de divida (BCE/2010/24), alterada subsequen-
temente pela Decisdo BCE/2012/33, de 19 de dezembro de 2012.

10. Decisdo do BCE de 14 de maio de 2010 que estabeleceu o programa de estabilizagdo do mercado de titulos no dmbito do Eurosistema (BCE/2010/5).

11. Decisdo do BCE de 2 de julho de 2009 que implementou o programa de compra de obrigacdes com ativos subjacentes (BCE/2009/16), Decisdo do
BCE de 3 de novembro de 2011 que implementou o segundo programa de compra de obrigacdes com ativos subjacentes (BCE/2011/17) e Decisdo do
BCE de 15 de outubro de 2014 que implementou o terceiro programa de compra de obrigaces com ativos subjacentes (BCE/2014/40).

12. Decisdo do BCE de 19 de novembro de 2014 que implementou o programa de compra de instrumentos de divida titularizados (BCE/2014/45).
13. Atabela de reparti¢do é também ajustada em resultado do alargamento da Unido Europeia (UE) a novos Estados-Membros.

14. Inclui o resultado do método de calculo do rendimento monetério para 2015, no valor de -18 018 milhares de euros, e acertos de 2014 no montante
de +587 milhares de euros.

15. Inclui o resultado do método de cdlculo do rendimento monetdrio para 2014, no valor de -46 954 milhares de euros, e acertos de anos anteriores e
rendimentos adicionais associados a processos de insolvéncia de contrapartes do Eurosistema, no montante total de +16 687 milhares de euros.

16. Extinta por este Decreto-Lei.
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4. Relatério dos Auditores Externos

-

pwce

Relatério de Auditoria

Exmo. Conselho de Administracin

Introducio

1 Aunditinmos as demonstragdes financeiras anexas do Banco de Portugal, as quais compreendem o
Balango em 31 de dezembro de 2015, a Demonstragiio de resultados e a Demonstragio das alteraghes
nos capitais proprios do exercicio findo naguela data, bem como um resumo das politicas
contabilisticas significativas e outra informacao explicativa.

Responsabilidades do Conselhoe de Administragio pelas Demonstracdes Financeiras

2 O Conselho de Administragio € responsdve] pela preparagio e apresentagio apropriada destas
demonstragbes financeiras de acordo com os principios contabilisticos constantes do Plano de Contas
do Banco de Portugal e pelo controlo interno que determine ser necessdrio para possibilitar a
preparacac de demonstragoes financeiras isentas de distorgio material devido a fraude ou a erro.

Responsabilidedes do Auditor

3 A nossa responsabilidade consiste em expressar uma opinido sobre estas demonstracoes
financeiras com base na nossa anditoria, a qual foi conduzida de acordo com as Normas Internacionais
de Auditoria. Essas Normas exigem que cumpramos com requisitos éticos e que planeemaos e
executemnos & auditoria para obter garantia razodvel sobre se as demonstragdes financeiras estio
isentas de distorcio material,

4 Uma anditoria envelve a execucio de procedimentos para obter prova de auditoria acerca das
quantias e divitlgacdes constantes das demonstragbes financeiras. Os procedimentos selecionados
dependem do julgamento do auditor, incluindo a avaliagio dos riscos de distorcio material das
demonstragies financeiras devido a fraude ou a erro. Ao fazer essas avaliacdes do risco, o anditor
considera o controlo interno relevante para a preparacio ¢ apresentacio apropriada das
demonstragtes financeivas pelo Banco a fim de conceber procedimentos de auditoria que sejam
apropriados nas circunstineias, mas nio com a finalidade de expressar uma opiniao sobre a eficicia do
controlo interno do Banco. Uma auditoria inclui também a avaliagio da adequacio das politicas
contabilisticas usadas e da razoabilidade das estimativas contabilisticas cfetuadas pelo Conselho de
Administragao, bem como a avaliagio da apresentacao global das demonstractes financeiras.

5 Estamos convictos que a prova de auditoria que obtivemos é suficiente e apropriada para
praporcionar ima base para a nossa opiniao de auditoria.

Opiniao

& Em nossa opinido, as referidas demonstragies financeiras apresentam de forma verdadeiae -
apropriada, em todos os aspetos materialmente relevantes, a posicio financeira do Banco de Portugal
em 31 de dezembro de 2015, o resultado das suas operagies e as alteragdes nos capitais proprios no I
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exercicio findo naguela data de acordo com os principios contabilisticos constantes do Plano de Contas
do Banco de Portugal, oz quais se encontram resumidos na Nota 1 das Notas s demonstraghes
financeiras,

22 de marco de 2016

PricewaterhouseCoopers & Associados
- Sociedade de Revisores Oficiais de Contas, Lda
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5. Relatorio e parecer do Conselho de Auditoria

BANCO DEPORTUGAL

EYRALISTEMA

Conselhg de Auditoria

PARECER DO CONSELHO DE AUDITORIA
EXERGICIO DE 2015

De acordo com o adige 43° da Lei Organica do Banco de Portugal, compele a0 Conselhe
de Auditoria zcompanhar o lungionamenlo do Bancoe & o cumprimentos das leis e
regulamentas gue lhe 530 aplicaveis e, ainda, entre outras fungbes, 2 emissac de parecer
sabire o Batange e as Conlas anuais apresentadas pelo Conselho de Administracio.

Mo ambite das referidas competéncias. o Consetho de Audilonia acompanhioy, 3¢ longs
de 2015, a atividade do Banco de Portugal através da participagio dos seus membros,
sem direito a8 wiio, nas reunides do Conselhs de Administragac e da andlise das atas da
Comissao Execuliva para 0= Assuntos Administrativos e de FPessoal & de diverses
relatérios & informaghes produzidos pelo Deparlaments de Cordabilidade o Controlo,
Departamenio de Gastas de Risco, Departamento de Auditoria e culrgs departameanlos e

unidades de estrilura do Banco.

O Conselho de Auditoria acompanhauy inbalmente o cumprimanta das polilicas € praticas
contabiisticas adotadas dande espacial atengdo ao processe de preparacac € divalgacae
da inforrmacdo financeira & 4 avaliagdo da eficicia dos sisternas de conlrolo inlerng,

O Conselho examinouw ainda a informacao financeira contida no Balanga & Contas do
axercicio finde em 31 de dezembro de 2015 documentes aprovados em sessio do
Conselho de Administragdo de 7 de margo de 2016, & disculiu 25 conclusdes do trabalho

de audiloria extarna realizads pela PricewalerhouseCoopers & Associados - SROC, Lda.,

15 /ﬁ/
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BANCO DE PORTUGAL

EURGR 15T

Conselho de Auditoria

Adicionalmente, o Consalho de Audilaria anahsoy 2 proposta de aplicagdo dos resullados
do exercior de 2015, no montanle de 232 851 562 34 euros, que, de agordn com o
estipulado no n® 2 do artigo 53 da Ler Organica, o Conselho de Administragdo irs
apresentar ag Senher Ministro das Finangas, e que contempla:

- I parareservalegal oL 23 285 156,23 Eurps
- 10% para culras reservas e 23 2BG 156,23 Euros
- Dividendos paraoEstado . .. . ..o 1BG 313 248 88 Eurps

Face ap exposlo, o Conselno de Auditoria dd parecer favordvel 4 aprovacao do Balango &
Contas do exercicio de 2015 do Banco de Portugal berm como a4 Proposta de aplicagao

de rezullados antes referida.

An Governador, ao Congelne de Administragdo e a lados os colaboradares do Banco, o
Conselho de Audilaria agradece a colaboraciio prastada.

Lisboa, 30 de margo de 2016

2 Conselho de Auditoria

2T

- Jodo Cosla Pinlo

Ardanio Gongalves Monteiro

R f e

Ana Paula Serra

309618413



