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PARTE J

BPN IMOFUNDOS, SGFII, S. A.
Relatorio n.° 1-AD/2007

Conservatdria do Registo Comercial do Porto (1.* Secgdo). Matricula n.° 7735/990514; identificagdo de pessoa colectiva n.° 504801856;
nimero e data da apresentagio: 38/3 de Fevereiro de 2004; pasta n.° 7735.

Certifico, que sdo do seguinte teor o balango, demonstragdo de resultados e anexo ao balango e demonstragdo de resultados referentes a pres-
tacdo de contas do ano de 2002, da sociedade em epigrafe.

Porto, 5 de Fevereiro de 2004. — A Ajudante, (Assinatura ilegivel.)

Relatoério e contas de 2002

Anexos

Anexo I:

Para efeitos do artigo 447.° do Cddigo das Sociedades Comerciais, a posi¢do accionista dos membros dos orgdos de administragdo e fiscali-
zagdo, a data de 31 de Dezembro de 2002, era a seguinte:

Nenhum membro dos 6rgdos sociais detinha ac¢des da empresa em 31 de Dezembro de 2002 nem transaccionou acgdes da empresa em 2002.

Anexo 1II:
Participagdes de accionistas, nos termos do artigo 448.° do Codigo das Sociedades Comerciais:

1 — Accionistas com, pelo menos metade do capital social: BPN — Participa¢des Financeiras, SGPS, L.4

Balancos em 31 de Dezembro de 2001 e 2002

ACTIVO
(Em euros)
2002 2001
Codigo —
das contas Activo Amortizagdes Activo Activo
bruto e provisdes liquido liquido
10+11 1 — Caixa e disponibilidades em bancos centrais ....... 29 - 29 100
12+13 2 — Disponib. a vista sobre instit. de crédito ......... 7437 - 7437 24 243
20 3 — Outros créditos sobre instit. de crédito............ 2 815 000 - 2 815 000 1205 000
400 7 — PartiCipacOes ......ccervereerereeereeieieseseeee e 300 — 300 —
41+460-481 9 — Imobilizagdes INCOrporeas .........cooeerveerueeeeennen. 61457 58 185 3272 21 670
42-482 10 — Imobilizagdes Corporeas ...........coveeerveereeneeneenns 583 19 564 —
420048200 (Dos quais: imoveis de servigo proprio) ............... - - - -
27-27003 13 — OULroS ACHIVOS ....erveuiviieirieieiieieieerieeeeeieene 289 615 - 289 615 105 964
51+55+58 (dev.) 15 — Contas de regularizagfo .........cccceeveeveveeneennenne. 21 406 - 21 406 16 812
Total do activo............................ 3195 827 58 204 3137623 1374 788
PASSIVO
Codi
dasoc;r%;)as 2002 2001
36+39 4 —— OULIOS PASSIVOS ...evereieneenieeisieettetetentestesseseeentetestessesseeseentensensessesseeneensensensessesses 519 487 287 878
52+54+58 (cred.) 5 — Contas de regularizagio 16 950 10 577
62 9 — Capital SUDSCIILO ...c..eeeuiieiiiiieeiieie ettt ettt st e e te e et eeneeenees 573 600 573 600
630+631+639 L1 = RESEIVAS ..ottt ettt ettt ettt ettt st s et sae e eneen 502 734 3679
66 13 — Resultados transitados - -
69 (cred.) 14 — TUCTO O EXEICICIO .veeuviieieeieiieeiieetteetee et e et et et eeeeeseeeeteeeseassaeessesseeessessneesaennnas 1524 852 499 055
Total do PASSIVO ...........cceeeeieiaieieeeeeeeeeeen, 3137 623 1374 788

O Conselho de Administragdo: (Assinaturas ilegiveis.) — O Técnico Oficial de Contas, (Assinatura ilegivel.)
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Demonstracoes dos resultados em 31 de Dezembro de 2001 e 2002
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DEBITO
(Em euros)
dCédigo 2002 2001
as contas
A) Custos
70 1 — Juros e custos eqUIPArados .........cc.eerieriieniienienie ettt et - -
71 2 — COMISSOLS -.eveevvemeeneereeneenneenene — —
73+74 4 — Gastos gerais administrativos . 324 608 150 855
@) CUSLOS COM PESSOAL ....eneieniieniieiieiteteeit ettt ettt et ettt e eee st e satesseesaeesaaanaeeas 176 159 85097
Dos quais:
730+731 (— Salarios € VENCIMENTOS) .....cc.eevveerveerreeirieieeieeteeaeeneeaeereeseesseenseesaeesseennas (111 143) (62 660)
732+733 (— CNCAIZOS SOCIAIS) -.enureereeuieeieeieeieeteeteenteettesseesaeesstesseesseesatesseesnnesbaenseenne (65016) (22 437)
Dos quais:
73290/1/2 (— COIM PEINSTES) .vvvevirrenrenerreneenirrenterenrentenessesnesessestesesseneesesseneesesseneenensens (46 769) (11 999)
74 b) Outros gastos admMinNiStratiVoS ..........c.eerueeruieriierienierienieeteeteeeeeteeeeeeeeeeeeeens 148 449 65 758
78 5 — AmOrtizacdes dO EXEICICIO ...eevieruieriieiiiiieriieitesitesiee sttt ettt et saeeeaeesaee e 18 417 20 368
77 6 — Outros custos de exploragio ......... 86 379 4703
10 — Resultado da actividade corrente .. (2269 421) (771 169)
671 11 — Perdas extraordindrias ................... 47 1
68 13 — Impostos sobre lucros .. 744 414 272 014
76 14 — Outros impostos ........... 109 100
69 15 — LUCTO dO XEICICIO wuviuvieiiieiieieicterieeit ettt ettt ettt e 1524 851 499 055
TOAL ... 2 698 825 947 095
CREDITO
dCédigo 2002 2001
as contas
B) Proveitos
80 1 — Juros e proveitos eqUIPArados ..........ccceeeierierierieeieeieeteeteeeeete e ebeeae s 70 360 34 164
Dos quais:
80250+80251 (— de titulos de rendimento fiX0) .......cceeieriiiienienieie e - -
81 2 — Rendimento de titULOS ......cc.eoerereriiiirieineeeeee e - -
81-81400-81401 a) Rendimento de acg¢des, de quotas e de outros titulos de rendimento variavel ........ - -
81400 b) Rendimento de participa¢des — —
81401 ¢) Rendimento de partes de capital em empresas coligadas ...........cccceeveerueenieennnne - -
82 3 COMUSSOES -.nveveevenerereeneetetesteteteteste st ebeste st ebe st e st be st ebe b et ebe s e st st et ebenbenesbenteneaseneane 2 628 465 912 932
83 4 — Lucros em operagdes financeiras .. - -
89 7 — Outros proveitos de exploragdo....... - -
8 — Resultado da actividade COITENte ...........ccecvueiririerirenieinineeencreceeeceenene — —
672 9 — Ganhos eXtraordiNAriOs ..........coceeeeerietertenieneneee ettt sttt nee b seeeaes - -
69 11 — Prejuizo dO @XETCICIO .vevieuieeieieieiesieeeteice ettt ettt — —
TOLAL ... 2 698 825 947 095
O Conselho de Administragdo: (Assinaturas ilegiveis.) — O Técnico Oficial de Contas, (Assinatura ilegivel.)
Demonstracdes dos fluxos de caixa em 31 de Dezembro de 2001 e 2002
2002 2001
Actividades operacionais:
RecebimEntos de COMUSSTES .......coverriuirririeuiriiietiientrteteiteret ettt ettt st et ere bt ese st be et st s sessentesesseneenens 2466 873 831 455
Pagamentos de comissdes ...... - -
Pagamentos a fornecedores.... (150 781) (45 519)
Pagamentos 80 PESSOAL .....cc.eeiuiiiiiiiiieie ettt ettt e et et et e e at et e e be e aeeeaaeenaas (189 991) (79 411)
Pagamentos e recebimentos impoSto S/ reNAIMENTO ........c.eeeeierierierenirieeeiereese et see et eeeneenees (503 525) (2 395)
Outros recebimentos e pagamentos relativos a actividade cOrrente ...........coceeceeeeeneerienienieenieesieeeeeen. (22 467) 16 785
Fluxos das actividades operaciondis ....................cccccoecvevenviannannnne. 1 600 109 720915
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2002 2001
Actividades de investimento:
Pagamentos respeitantes a imobilizagdes € custos plurianuais .............ceceveveririerierienesereeeeeeeee e (7 986) (13 864)
Pagamentos respeitantes a variagdes extraordindrias dos CP ........cccccocoiiiiiiiiiiiiiiiienieceeeee e - -
Fluxos das actividades de investimento .....................ccccccoocovvvnvnninn. (7 986) (13 864)
Actividades de financiamento:
Recebimentos prov. aumento de capital, prestacdes suplementares € prémios emissao .........ccceeververeeneene — —
Fluxo das actividades de financiamento .....................ccccocevveveenennenn. — —
Variagdo de CaiXa € CQUIVAIEIILES .........coviriereireieiieierieteet ettt ettt ettt e ee st e ae et eneestensesseeseeneeneensensenee 1592 123 707 051
Caixa e equivalentes N0 iNiCIO AO PEIIOAO ... ..oouiiruiiiiiiiieiieie ettt ettt et e sae e st e e 1230 343 523292
Caixa e equivalentes N0 fim dO PEIiOAO ........cocuiiiiieiiiiiieiieiecee ettt ettt e sbeesaeeseae e 2 822 466 1230343

O Conselho de Administragdo: (Assinaturas ilegiveis.) — O Técnico Oficial de Contas, (Assinatura ilegivel.)

Anexo as demonstracoes financeiras
em 31 de Dezembro de 2002 de 2001

(Montantes expressos em euros)
1 ¢ 2 — Nada a referir.

3 — Os critérios de avaliagdo aplicados as varias rubricas sdo os
seguintes:

das quotas constantes, de forma a que os bens estejam, dum modo
genérico, totalmente reintegrados ao fim da vida util estimada, tendo
em conta as taxas maximas permitidas para efeitos fiscais pelo De-
creto Regulamentar n.° 2/90, de 12 de Janeiro.

4 a 8 — Nada a referir.

9 — Em 31 de Dezembro a sociedade detinha depdsitos, junto do
Banco Portugués de Negocios, S. A., com a seguinte composi¢ao:

3.1) Geral. — As demonstragdes financeiras foram preparadas na 2002 2001
base da conveng@o dos custos historicos e da continuidade das opera-
(;(jes’ em conformidade com o conceito contabilistico de prudéncia e, Aordem ....ooooveeiiiiiiiiieeeeeee 7437 25243
quando materialmente relevante, da especializagdo dos exercicios (ou A Prazo c..ooeeeeienienienieeseeeeeeee 2 815000 1205 000

dos acréscimos).
3.2) Imobilizagdes. — As imobilizag¢des encontram-se registadas
ao custo de aquisi¢do. As amortizagdes sdo calculadas segundo o método

10 — A carteira de titulos da BPN Imofundos em 31 de Dezembro
de 2002, era a seguinte:

Natureza e espécie de titulos Quan- Val.or Valor m;’dio Valor~ Valor
tidade nominal de aquisigdo de cotagdo de balango
C) Imobilizagdes financeiras:
Outras imobiliz. financeiras:
BPN Servigos, ACE ......cccoiiiriiiiiinieneneeeeeeceneseeee e 1 300 300 - 300

Em 31 de Dezembro de 2001 a sociedade ndo detinha carteira de titulos.

11 — Os movimentos ocorridos durante o exercicio no activo imobilizado constam do mapa seguinte, elaborado de acordo com o Plano de

Contas para o Sistema Bancario.

Imobilizagbes corpéreas e incorpéreas em 31 de Dezembro de 2002

(Em euros)
Saldo do exercicio anterior Aumentos “Valiodro
Contas Transfe- Amortizagdes Regula- emq.}ill de
g Valor Amortiz. Aqui- Reaval. réncias do exercicio  rizagdes Dezembro
bruto acumuladas sigdes (liquido) de 2002
Imobilizagdes incorporeas:
Despesas de estabelecimento ...................... 61457 39 787 - - - 18 398 - 3272
Custos plurianuais ............cceceeeeeeeeeeceeeneeenne. 23714 17 898 - - - 5817 — -
Sist. de tratam. autom. de dados (software) 35322 21179 — — - 11774 - 2369
Outras imobilizagdes incorporeas ............... 934 311 - - - 311 - 311
Imobilizagdes corpdreas:
Equipamento .........ccoccevevenenenenieieieee - - 583 - - 19 - 564
Imobiliza¢des em curso:
Imobilizagdes inCorporeas ............coeeveruenne — — — — — — — —
Totais ......cccoevvevveeinins 61 457 39787 583 - - 18 417 - 3836
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12 e 13 — Nada a referir.

14 — Reportando a 31 de Dezembro, a rubrica 3 do activo corres-
pondia na sua totalidade a depositos a prazo junto do Banco Portugués
de Negocios com duragdo residual inferior a trés meses:

Rubrica 3 do activo 2002 2001

Depdsitos a prazo ..........cccceeeeeeeeeee. 2 815 000 1205 000

15 — Nada a referir.

1 — As despesas de estabelecimento desdobram-se da seguinte forma:

2002 2001
EScritura ......c..oocveeeeieeeeieeeieeeieeens 210 210
Registos 1400 1400
Estudos econdmicos ..........cceeevveene. 19 741 19 741
OULAS ..o 2 363 2 363
Total ..........c.couveuee.... 23714 23714

17 a 23 — Nada a referir.

24 — Pensdes de reforma e sobrevivéncia:
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2002 2001
Outras exigibilidades ..................... 515 889 272 993
Sector publico administrativo ..... 515070 272 584
Cobr. por conta de terceiros ..... 134 67
Contribuigdes para o SAMS ..... 685 342

32 — Fundos administrados pela sociedade em nome proprio mas
por conta de outrém:

2002 2001

Fundo BPN Imonegocios ....... 102 839 816 78 979 872

Fundo BPN Real Estate ......... 56 482 894 31489 281

Fundo BPN Imoglobal............ 131 968 802 124 988 369
Fundo BPN Imoreal ............... 101 111 515 —

Total ................. 392 403 027 235457522

33 — Nada a referir.

34 — Efectivo médio anual de trabalhadores por categoria profis-
sional:

2002 2001
Com referéncia a data de 31 de Dezembro de 2002, a responsabi-
lidade existente era a seguinte: AdMINISrativos .........ceceeevveereneincrenenencns 1 -
Trabalhadores N0 aCtiVO .....cceveveverierereeeeeeeeeeeenne 81445 Técnicos 3 1
Trabalhadores reformados .............ccccceviiiiniiinnnnn - Quadros superiores b i
Total das responsabilidades ............ccceeereecerriereenenennen. 81 445 Total ..........cccouvueuenece. 5 1
95% das responsabilidades por servigos passados de tra- N L . N .
balhadores N0 activo ........ccccveeveinecccnccincnccnenne. 77373 35 — Nao foram atribuidas, quaisquer remuneragdes, nem assumi-
dos compromissos de espécie alguma por conta dos 6rgdos de admi-
Valor minimo do Fundo ...........cccceoevevvveveveverereererenenen. 77373 nistragdo.
Valor efectivo do FUndo ..........ccccevveveeveievrieernrenrnnnns 82553 Aos orgdos de fiscalizagdo foi paga a seguinte importancia:
Nivel de financiamento (percentagem) ............ccc....... 106,7 Remuneragdes 2002 2001
25 a 26-A — Nada a referir AdmIniStragao ........cceeeveeveeeeeeenieeieneennnns — —
Fiscal Gnico ......c.ccoeveririevieneneneneeicenen 1921 2 359
27 — Saldos em 31 de Dezembro das contas:
36 — A BPN Imofundos no dmbito do seu objecto social administra
Saldos das contas 2002 2001 . . . e, . ~
quatro fundos de investimento imobiliario em representagdo dos respec-
tivos participantes.
Despesas com custos diferido ........... 13 099 14 952
Proveitos a receber 8308 1860 37 — Nada a referir.
Receitas com proveito diferido ........ - -
Custos @ Pagar .......ccccceeeeveeeneeeneeennen. 16 796 10577 38 — Todos os proveitos registados nas rubricas B1, B3, B4 ¢ B7

28 a 30 — Nada a referir.

31 — Elementos que integram a rubrica 13 do activo e 4 do pas-
sivo:

2002 2001
Rubrica 13 — outros activos:
Devedores diversos .............c........ 289 614 105 964
Comissdo de gestao .................. 254614 93 023
Fundo BPN Imonegocios...... 81 657 56 296
Fundo BPN Real Estate........ 46 261 26 453
Fundo BPN Imoglobal .... 83 809 10 274
Fundo BPN Imoreal ....... 42 887 —
Fundo de Pensdes BPN ............ 35000 12 941
Rubrica 4 — Outros passivos:
Credores ......oocvveeeeveeeeieeecie e 3598 14 885
Fornecedores........cccceeeeuveecnnnnnnn. 3598 14 885

da demonstragdo de resultados, foram gerados em territorio na-
cional.

39 — Decomposicdo das rubricas:

2002 2001
A) Custos:

6 — Outros custos exploragio ................ 86 379 4703
Quotizagoes .. 6571 4703
Donativos ......ccceeveveeverenerieeesenene 79 808 —

11 — Perdas extraordinarias .................. 47 1
Multas e outras penalidades legais ....... 47 —
Outras perdas extraordinarias .............. - 1

B) Proveitos:

7 — Outros proveitos de explorag@o ..... - -
9 — Ganhos extraordindrios ................... - -

40 — Nada a referir.
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41 — Carga fiscal:

Os resultados apurados estdo sujeitos a tributagdo em sede de im-
posto sobre o rendimento das pessoas colectivas e correspondente
derrama municipal, a carga fiscal tem o seguinte desdobramento:

2002 2001 2000
IRC estimado........c.coceeeevenueuenene 744 414 272 014 1695
Entregas por conta e retencoes

na fonte......ccoeveeeeeneenennene 232 710 1199 499
Reembolso (a efectuar no exer-

CiCio SegUINtE) ...ovvvvveeeeeneenenns — — —
Entrega adicional (a efectuar no

exercicio seguinte) ................. 514 704 270 815 1 196
Liquidac@o fiscal ........ccccecvenennee 744 414 272014 1695

42 — A estimativa do imposto sobre os lucros do exercicio ascende
a 744 414 euros totalmente afecta a resultados correntes.

43 — As contas da sociedade, sdo consolidadas pela BPN Partici-
pacdes Financeiras — SGPS, L.%, com sede social na Avenida da
Republica, 53,1050-188 Lisboa, local em que podem ser consultadas.

44 a 48 — Nada a referir.

49 — Pensdes de reforma e sobrevivéncia:

De acordo com a legislagdo laboral actualmente em vigor para o
sector bancario, a BPN Imofundos aderiu ao Acordo Colectivo de
Trabalho Vertical dos Bancarios.

Assim, os empregados e as respectivas familias tém direito a pen-
soes de reforma e de sobrevivéncia calculadas de acordo com as dis-
posigdes especificas do respectivo acordo.

Para fazer face a estas responsabilidades a sociedade aderiu, em 2000,
como associada ao Fundo de Pensdes BPN — Seguros Vida. Este fundo
de pensdes aberto ¢ destinado a empresas do Grupo Banco Portugués
de Negocios, sendo gerido pela BPN — Seguros Vida.

Estas responsabilidades foram calculadas pela Companhia Segura-
dora com base nos seguintes pressupostos:

Tabua de mortalidade: TV 73/77;

Tabua de invalidez: EVKS80;

Taxa de rendimento para os pensionistas: 5%;
Taxa de rendimento para os activos: 5,5%;
Taxa de crescimento salarial: 2,50%;

Taxa de crescimento das pensdes: 1,5%.

Nas avalia¢Ges das responsabilidades com pensionistas ¢ utilizado o
método do calculo dos capitais de cobertura correspondentes aos
prémios tnicos das rendas vitalicias imediatas, em curso de pagamento.
Nas avaliagdes das responsabilidades com activos ¢ utilizado o Unit
Credit Projectado.

Na determinagdo do valor minimo do fundo séo levados em con-
sideracdo as seguintes disposi¢des do aviso n.° 12/2001, do Banco de
Portugal:

Dispensa de aprovisionamento de 12/20 das responsabilidades por
servicos passados em 31 de Dezembro de 1994;

Liberdade de s6 fundear 95% das responsabilidades por servigos
passados do pessoal no activo.

a) Populagdo abrangida:

Numero de empregados ........coceeeeverienerenereeeeeeeeneen 3
Numero de reformados e pensionistas .............cccceeeueenee -

b) Valor actual das responsabilidades:

1 — Responsab. com reforma (invalidez e velhice):

Responsabilidades com servigos passados .............. 82 940
Responsabilidades com servicos futuros .... 236 539
Responsabilidades totais 319 479

2 — Responsab. com sobrevivéncia imediata:

Responsabilidades com servigos passados ..................
Responsabilidades com servigos futuros ....
Responsabilidades totais ..........ccoceeeereeerienienenenennenne.
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¢) Valor do fundo de pensdes:

O valor do fundo de pensdes ¢ de 82 553 euros.

d) Responsabilidades por servicos passados ainda ndo reconhecidas
como custo:

12/200 das responsabilidades por servigos passados do pessoal no
activo em Dezembro de 1994: 12 532 euros;

5% das responsabilidades por servicos passados do pessoal presente-
mente no activo: 4072 euros.

e) Activos do fundo utilizados por sociedades em relagdo de grupo:

Nao existe qualquer activo do fundo utilizado pela sociedade ou por
sociedades do Grupo.

/) Acréscimo anual de responsabilidades:

Acréscimo anual de responsabilidades:

1 — Custo do servigo corrente 8 830
2 — CusSto dOS JUIOS ....oovueereiieiiieiieeieeie e 1494
3 — Rendim. esperado dos activos do fundo de pensdes 1737
4 — Ganhos actuariais (4.1+4.2) ..cocooevieiiniieieieeene 24 325
4.1 — Relativos a diferengas entre os pressupostos
e 0s valores realizados .........ccccceverevneniecniennencnne. 31553
4.2 — Relativos a alteragdes verificadas nos pressu-
postos e nas condi¢des dos planos ............eccc....... — 7228
5 — Acréscimos de responsabilidades resultantes de pro-
gramas de reformas antecipadas ...........cceceeevueeiieenenne -
6 — Valor imputavel ao exercicio relativo a responsa-
bilidades por servicos de pessoal no activo em 31 de
Dezembro de 1994, com data presumivel de reforma
depois de 31 de Dezembro de 1997 .........ccccveuennee. 1 044
7 — Acréscimo anual de responsabil. (1+2—-3+4+5+6) 33956

2) Contribuigdes entregues ao fundo no exercicio:

Durante o exercicio foi efectuada uma contribui¢do de 35 000 euros
ao fundo.

/) Montante das pensdes pagas pelo fundo durante o exercicio:

No exercicio o fundo ndo efectuou qualquer pagamento de pensdes.

i) Movimentos verificados no exercicio de 2002:

No exercicio a taxa de rendibilidade do valor do fundo de pensdes
foi de 18,7 %, da qual que resultou um crédito de 7494 euros;

Na generalidade dos casos, o crescimento salarial individual
correspondeu ao decorrente do crescimento da tabela salarial do ACTV
e as promogdes obrigatorias as pensdes em pagamento cresceram de
acordo com o crescimento das tabelas salariais do ACTV;

Nao se verificou qualquer 6bito nem situac¢do de invalidez;

Tratando-se de uma institui¢do bancaria em forte expansio o
turnover ndo foi assumido em termos estatisticos;

Foi efectuada uma contribuicéo para o fundo no valor de 35 000 euros.

50 — Participagdes financeiras:

Em 2002, a BPN Imofundos subscreveu uma participacéo de 300 euros
correspondente a 0,3 % do capital social da BPN Servicos, ACE.

Atendendo ao carédcter muito especifico desta participagdo, em
31 de Dezembro de 2002, estava registada pelo seu custo de aquisigio,
nao havendo assim mais e menos valias poténcias, nem a necessidade
de constituir qualquer provisdo.

51 — Nada a referir.

Instrugdo n.° 22/2001:

Conforme determinado pela instru¢do n.° 22/2001 do Banco de
Portugal, cumpre-nos informar que a BPN Imofundos, néo efectuou
operagdes sobre instrumentos financeiros na sua actividade ao longo
do ano de 2002.

O Conselho de Administragdo: (Assinaturas ilegiveis.) — O Técnico
Oficial de Contas, (4Assinatura ilegivel.)
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Extracto da acta da reuniio da assembleia geral
realizada em 27 de Abril de 2004

Nos termos e para os efeitos legais, publica-se o extracto da acta
de aprovagdo de contas individuais e da proposta de aplicagdo de resul-
tados para o exercicio de 2003, aprovada na assembleia geral da so-
ciedade, a qual teve lugar no dia 27 de Abril de 2004, na sede social
sita na Avenida Vasco da Gama, freguesia de Oliveira do Douro, con-
celho de Vila Nova de Gaia.

Aos 27 dias do més de Abril de 2004, pelas 11 horas, reuniu em
assembleia geral ordinaria, devidamente convocada, na sede social sita
na Avenida Vasco da Gama, Oliveira do Douro, Vila Nova de Gaia, os
accionistas desta sociedade Salvador Caetano — Industrias Metaltrgicas
e Veiculos de Transporte, S. A., pessoa colectiva n.° 500239037, cujo
capital social ¢ de 35 000 000 euros e matriculada na Conservatdria
do Registo Comercial de Vila Nova de Gaia sob o n.° 12 301.

Encontravam-se presentes, conforme se vé e consta da lista de
presencas os seguintes accionistas:

(..)

Cujo capital que representavam somava 33 662 505 euros ou seja
96,1786%.

A ordem do dia era a seguinte:

a) Deliberar sobre o relatorio de gestdo do conselho de administragdo,
balango e contas da sociedade referente ao exercicio de 2003;

c.)"Deliberar sobre a proposta de aplicagdo de resultados;

()

Iniciados os trabalhos, o presidente da mesa da assembleia geral,
solicitou ao secretario da sociedade Antonio Carneiro Ribeiro, para
proceder a leitura da proposta apresentada pelo conselho de adminis-
tragdo, referente a alinea a) da ordem de trabalhos, a qual tinha a
redacgdo seguinte:

Nos termos e para os efeitos da alinea a) do n.° 1 do artigo 376.°
do Cddigo das Sociedades Comerciais, o conselho de administragdo tem
a honra de propor a apreciagdo dos accionistas o relatério de gestao
e as contas do exercicio, para que sobre tais documentos tomem as
deliberagdes que nos termos da lei se impdem.

Esta proposta foi posta a discuss@o da assembleia geral, logo apos,
o accionista Dr. Joaquim Pereira da Silva, solicitou alguns esclareci-
mentos sobre os documentos em andlise, pelo que foi dada a palavra
ao vice-presidente do conselho de administracdo, Eng. José Reis da
Silva Ramos, o qual de imediato procedeu aos respectivos esclareci-
mentos, tendo de seguida o presidente da mesa da assembleia geral,
procedido a respectiva votagdo, e anunciado que o relatério de gestdo
do conselho de administragdo, balango e contas, e demais documen-
tos relativos ao exercicio de 2003, tinham sido aprovados por unani-
midade.

()

Seguidamente, passou-se a discussdo e analise da proposta de apli-
cacdo de resultados, logo apos, o presidente da mesa da assembleia
geral solicitou ao secretario da sociedade Antonio Carneiro Ribeiro,
para proceder a leitura integral da proposta apresentada pelo conselho
de administrac¢do sobre a aplicagdo de resultados a qual era do teor
seguinte:

A actividade desta sociedade Salvador Caetano — Industrias
Metalurgicas e Veiculos de Transporte, S. A., conforme flue da sua
conta de lucros e perdas gerou um resultado liquido de impostos de
5 690 446,97 euros.

O conselho de administra¢do, tendo em conta a politica que vem
sendo seguida, propde a seguinte aplicagdo de tal resultado:

a) Para reforco da reserva legal 285 000 euros;

b) Para atribui¢do aos corpos sociais dirigentes e colaboradores, a
titulo de participagdo nos lucros relativo a quota parte aferida e
congruente com o trabalho e dedicag¢do por todos desempenhado
543 000 euros;

¢) Para dividendos a atribuir ao capital 0,051428571 euros por acgdo,
o que atento o seu numero 35 000 000 de acgdes, perfaz 1 800 000 euros;

d) O remanescente para refor¢o de reservas livres, 3 062 446,97 euros.

Esta proposta foi posta a discussdo da assembleia, e ndo tendo sobre
ela incidido qualquer intervencdo, o presidente da mesa da assembleia
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geral submeteu-a a votagdo, verificando-se a sua aprovagdo por unani-
midade.

(...)

Vila Nova de Gaia, 7 de Maio de 2004. — O Secretario da Socie-
dade da Salvador Caetano — IMVT, S. A., Anténio Carneiro Ribeiro.
2004058650

LOCAPOR — COMPANHIA PORTUGUESA
DE LOCACAO FINANCEIRA MOBILIARIA, S. A.

Relatorio n.° 1-AE/2007

Conservatoria do Registo Comercial de Lisboa (2.* Sec¢do). Matricula
n.° 2499/820831; identificagdo de pessoa colectiva n.° 501309845;
inscri¢do n.° 38; data da apresentacgdo: 23 de Abril de 2003.

Maria do Carmo Ferraz Jardim de Azevedo Fontes, escrituraria supe-
rior da Conservatoria do Registo Comercial de Lisboa (2.* Sec¢do):

Certifica, que foi depositado na pasta respectiva os documentos
referentes a prestagdo de contas do ano de 2002.

Esta conforme o original.

Lisboa, 24 de Julho de 2003. — A Escrituraria Superior, Maria do
Carmo Ferraz Jardim de Azevedo Fontes.

Relatério e contas de 2002
Orgios sociais
Mesa da assembleia geral:

Presidente: Caixa Geral de Depositos, S. A., representada por José
Lourengo Soares.

Secretario: Caixa Participagdes — SGPS, S. A., representada por
Salomao Jorge Barbosa Ribeiro.

Companhia de Seguros Fidelidade-Mundial, S. A., representada por
Vitor Manuel Dinis Lopes.

Conselho de administragéo:

Presidente: Fernando Dias Nogueira, nomeado por Caixa Partici-
pacdes — SGPS, S. A.

Vice-presidente: José Gomes Pedro.

Administradores:

Jodo Vieira Gomes de Abreu.
Gracinda Augusta Figueiras Raposo.
Anténio Manuel Silva Vila Cova.

Fiscal unico:

Revisor oficial de contas: Oliveira Rego & Associados — Sociedade
de Revisores Oficiais de Contas, representada por Manuel de Oliveira
Rego.

Revisor oficial de contas suplente: Patricio Mimoso e Mendes Jorge —
Sociedade de Revisores Oficiais de Contas, representada por Jodo
Fernandes Mendes Jorge.

Secretario da sociedade:

José Manuel Rodrigues Lourengo.
Suplente: Maria Inés B. S. V. A. Coutinho Wink Cruz.

Auditores: Deloitte & Touche.

Orgiaos de estrutura e responsaveis

Direc¢do Comercial do Norte: Maria Gorete Gongalves F. Rato.
Direc¢do Comercial do Centro: Olegario Pedroso Angélico.
Direcgdo Comercial de Lisboa: Anténio Fernando de Jesus Nabais.
Direcc@io Comercial do Sul e Regides: José Antonio F. Silva Barbosa
Auténomas:

Direc¢do Operacional:

Lucilia Maria Fernandes R. Mendes.
José Manuel Mota Bento.
Carlos Alberto G. Coelho dos Santos.
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Direcg¢@o Financeira:

José Hipdlito O. André Figueiras.

Joaquim José¢ Gomes Mira. .

Direcgéo de Informatica e Organizagdo: Vitor Manuel Angelo Condeco.

Direccdo de Recursos Humanos e Administrativos: Fernando
Antonio Salsinha Amador.

Nucleo de Gestdo de Risco: Manuel Pires Valente.

Gabinete Juridico e Contencioso: Ana Maria Vieira M. J. Freire
Oliveira Pinto.

Gabinete de Planeamento, Auditoria e Controlo de Gestdo: José
Manuel Rodrigues Lourengo.

Gabinete de Marketing, Comunica¢do e Imagem: Jos¢ Manuel
Rodrigues Lourenco.

Relatorio do conselho de administracio

Enquadramento macroeconémico e sectorial
(fonte: Banco de Portugal)

O ano de 2002 ficou caracterizado por uma forte desaceleragio da
actividade economica s com o PIB a crescer apenas 0,5% em termos
reais, contra 1,8% em 2001. De facto, o abrandamento da economia
portuguesa, que se verificou gradualmente e ao longo do ano, abrangeu
a generalidade das componentes da despesa e dos sectores produtivos.

O enquadramento externo revelou condi¢des globalmente desfavo-
raveis, continuando a assistir-se a uma deterioracdo acentuada das
condigdes dos mercados financeiros implicando que, num contexto
de inflagdo moderada e crescentes duvidas quanto ao dinamismo da
recupera¢do econdmica, as autoridades monetarias das principais
economias avangadas tivessem decidido manter inalteradas as suas taxas
de juros oficiais. As taxas de juro do mercado monetério apresen-
taram uma evolugdo bastante diferenciada, reflectindo esse grau de
incerteza. Apds um rapido movimento ascendente das taxas Euribor
no inicio do ano, a manuteng@o do arrefecimento econdmico na zona
euro induziu a uma gradual redugdo das taxas do mercado a partir do
més de Maio, reducdo essa que se intensificou no ultimo trimestre do
ano. Assim, a Euribor registou uma quebra em todos os prazos de ven-
cimento que se situou, em média, no intervalo entre 0,5 ¢ 1 ponto
percentual.

O investimento das empresas voltou a registar uma redugo reflec-
tindo as perspectivas pouco favoraveis da evolugdo da procura interna
e externa, restri¢des associadas aos elevados niveis de endividamento
atingidos nos ultimos anos e, ainda, niveis menos elevados de utilizagdo
da capacidade produtiva. A FBCF registou um decréscimo mais acen-
tuado que no ano anterior e que serd comum a todas as suas compo-
nentes (material de transporte, maquinas e equipamentos e construgo),
devendo situar-se na ordem dos — 4%. A taxa de inflacdo em Por-
tugal devera registar um valor na ordem dos 3,7%, o que constitui
uma redug¢do face aos 4,4% de 2001.

O sector da locacdo financeira, que apresenta uma forte correlagdo
com a evolugdo do investimento, registou, em 2002, um crescimento
negativo.

O segmento mobiliario, com uma produgdo de apenas 2431,5 mi-
lhdes de euros, foi o principal responsavel por essa evolugdo, apre-
sentando um decrescimento de — 15,8% face ao ano anterior.

Esta evolugdo negativa foi registada pela generalidade das empresas
que compdem o sector do leasing mobiliario.

Sector da locagao financeira
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Apesar dos constrangimentos econémicos e do fenomeno de con-
centragdo e reestruturagdo dos principais grupos financeiros, o sector
manteve o mesmo niimero de empresas de 2001, tendo surgido, em
2002, duas novas operadoras no mercado.

Os cinco principais grupos financeiros mantém o dominio do mer-
cado, com mais de 70% dos valores realizados, embora a sua representati-
vidade tenha vindo a diminuir nos tltimos quatro anos (em 1999
detinham cerca de 80% do mercado).
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Em termos médios o valor da operagdo realizada foi idéntico ao
do ano anterior, 35 milhares de euros, ou seja, o nimero de opera-
¢des realizadas acompanhou a evolugdo negativa registada nos valores
contratados.

Mercado de locagdo mobiliaria (taxa de variagao)

2000

2001 2002

[l Sector O Locapor |

O decréscimo de actividade verificado na Locapor face ao ano
anterior (— 21%), condicionou um ajustamento na sua quota de mer-
cado, que se situou em 12,4% (13,2% em 2001), mantendo, no entanto,
0 3.° lugar no ranking das empresas que actualmente operam no sector.

Actividade da empresa
Actividade comercial

A actividade comercial da Locapor, em 2002, reflectiu uma desa-
celerag@o progressiva ao longo do ano.

Foram realizados 5778 contratos, no montante de 300,875 mi-
lhdes de euros. Apesar de se ter efectuado durante o ano um esforgo
de concentragdo da producdo em operagdes de menor montante, a
existéncia de algumas operagdes envolvendo investimentos de valor
significativo, condicionaram o valor médio por contrato que se situou
em 52 000 euros (50 000 euros em 2001).

Peso do canal bancério na produgéo total

Agéncias
29%

Grandes Empresas Emprasas &
9% Solughes 24%

As redes comerciais bancarias continuaram a ser o principal canal

angariador realizando 4087 operacdes no valor de 185,95 milhdes de
euros, o que representa cerca de 62% da produgdo total.

Distribuigdo da produgdo por actividade econémica
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No decurso de 2002 as actividades econdmicas que privilegiaram o
leasing mobiliario como forma de financiamento continuaram a ser
a industria transformadora, a constru¢do e o comércio que, no seu
conjunto, representaram 58% da producio total.
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Distribuicao da produgédo por tipo de equipamento
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Quanto a tipologia dos equipamentos financiados, os equipamentos
de transportes, de construgdo civil e o equipamento especifico para a
industria representaram 74% das operagdes concretizadas.

Organizacio e recursos humanos

A par do normal funcionamento da empresa a reorganizagdo das
empresas de crédito especializado do Grupo Caixa Geral de Depositos
implicou a reafectagdo de tarefas e remodelagio de procedimentos e
originou, pontualmente, a revisdo da estrutura organica inicialmente
aprovada, de modo a adequa-la ao formato que melhor responda aos
niveis esperados de eficiéncia e produtividade.

Neste contexto e a semelhanga do ja registado para as areas de
back-office, as direc¢des comerciais da locag@o financeira passaram a
ser comuns, assegurando, desta forma, o ganho das sinergias decor-
rente de um esfor¢o comercial conjunto, a0 mesmo tempo que se
adequou a rede interna as redes comerciais bancdrias.

Ainda no dmbito das melhorias operadas, foram criadas as fungdes
de organizacdo e de auditoria, integradas, respectivamente, nos novos
orgdos de estrutura designados como Direc¢do de Informatica e Orga-
nizagdo e Gabinete de Planeamento, Auditoria e Controlo de GestZo.

Por outro lado, foram revistas as competéncias de decisdo por
forma a agilizar e introduzir um maior dinamismo na rede comercial
e potenciar a sua fungdo de apoio e animagdo das redes comerciais
bancarias, sem perder de vista a qualidade do crédito a conceder.

O objectivo final do processo de reestruturac@o organizacional ficaria,
certamente, comprometido com a existéncia de plataformas de infor-
macdo diferentes para os dois negocios da locagdo financeira. Neste
contexto, foi decidida a uniformizagdo da plataforma informatica,
tendo-se iniciado, em Outubro, o projecto de migracdo de dados e a
implementacdo do sistema LEASE no negdcio do leasing. Todo este
processo implicard um esfor¢o suplementar de adaptacdo de toda a
empresa, a um novo ambiente de trabalho, quer ao nivel informatico
quer ao nivel dos procedimentos.

Distribuigdo do pessoal por idade/habilitagdes
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Em 31 de Dezembro de 2002, faziam parte do quadro da empresa
102 colaboradores, com uma média etaria de 42 anos, dos quais 37%
eram detentores de formagdo académica superior.

O grupo etario entre os 35 anos e os 45 anos ocupa posi¢do pre-
ponderante no total de trabalhadores da organizag@o, representando 52%.

Investimento e recursos financeiros

No decurso de 2002 o investimento em imobilizado totalizou 514,6 mi-
Ihares de euros, dos quais 29% na componente de equipamento infor-
matico e 70% na componente de software.

Para além dos recursos provenientes da actividade, os financiamentos
bancérios assumiram-se como a principal fonte de captagio de funding,
correspondendo 93,75 milhdes de euros de mtituos, 4,55 milhdes de
euros do mercado monetario interbancario e 21,7 milhdes de euros
de contas correntes. Ao longo de 2002, a Locapor amortizou emprés-
timos no montante de 61,6 milhdes de euros.

A taxa de juro, enquanto componente fundamental do custo do
Jfunding, assumiu-se como uma varidvel exégena fundamental para o
estabelecimento de uma politica de refinanciamento. A Euribor a trés
meses registou ao longo do ano um trajecto descendente, situando-se
aquela taxa em 2,907% em 31 de Dezembro de 2002, quando no
periodo homologo do ano anterior era de 3,38%. Esta tendéncia de dimi-
nui¢do ndo teve um impacto directo nas taxas activas praticadas na
empresa, ja que a situagdo conjuntural e f o proprio mercado foram
favoraveis a um ajustamento dos prémios de risco.

Analise economica e financeira

Apesar da diminuiggo registada na actividade comercial a evolugdo
da margem financeira foi positiva por via da diminui¢do dos custos
financeiros em consequéncia da redugdo conseguida na taxa passiva.

O aumento das comissdes relativas a angariagdo de operagdes e as
perdas com a regularizacdo de dividas de alguns clientes, contabilizadas
em outros custos de exploragdo, reflectiram-se negativamente no
produto da actividade que diminuiu 12% face ao ano anterior.

Peso dos gastos gerais administrativos
nos proveitos de exploragao

24%
+ 23%
T 22%
T 21%
+ 20%
+ 19%

milhdes de euros

+ + 18%
2000 2001 2002
BN GGA [ Proveitos ==fr==Racio

Os custos operacionais registaram acréscimos ligeiros face ao ano
anterior, aumentando, no entanto, o respectivo peso no total dos
juros e proveitos equiparados, em virtude da diminui¢do destes tltimos.

O movimento das provisdes do exercicio saldou-se num reforco de
5,3 milhdes de euros, mais 10% que a dotagdo do ano anterior. Estdo
incluidos nesta rubrica 465 milhares de euros correspondentes a um
reforco de mais 25% da provisdo para imobilizagdes financeiras, criada
em 2001, decorrente da participagdo nas Sociedades Sanjimo e
Gestinsua constituidas no decurso do processo especial de recuperagéo
da empresa Oliva. Foi, ainda, feito um refor¢o suplementar de 900 mi-
Ihares de euros para outros riscos e encargos traduzindo, este tltimo,
uma politica prudencial na gestdo do risco da carteira de crédito.

Os meios libertos aumentaram 12%, traduzindo uma maior liquidez
na exploracdo da empresa.

Sintese de indicadores

(Em milhares de euros)

Indicadores de dimenséo:

Activo liquido total
Crédito concedido......
Crédito sobre clientes ...
Capital social .............
Capitais proprios

Variagdo

2002 2001 (percen-
tagem)

609 200 603 918 0,9
592 650 578 214 2,5
599 753 584 934 2,5
10 000 10 000 -
46 155 45103 2,3
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(Em milhares de euros)

Indicadores de exploragio:

Juros € proveitos equiparados ..........cceceeeereeriereneneneeeeee e

Margem financeira ...................

Resultado da actividade corrente .............cccueeeeeeeeciieeciieeeieeeeieeeee e
Resultados HQUIOS .......eeeveeiiriieieeieee e
CASHAFIOW ..o

Indicadores prudenciais:

Provisdes para crédito e juros vencidos .........ccccceveeeeienienieneeneennen.
Grau de provisionamento (Percentagem) ..........ccceevveerueereeerueesueeneeennes
Outras provisdes para riScos € encargos gErais ............eeeerveerveereeennes
Solvabilidade (Percentagem) ...........cecverererereeeerierereeeeeeeeseeseneens

Indicadores de rentabilidade (percentagem):

Rentabilidade do capital sOcial ..........cceevevienieniiiienieieeeeee e
Rentabilidade dos capitais proprios ..........cecceeeeeeeeesieeneeseeneeneeneeennes
Rentabilidade do activo total ...........ccccerereneniencnineneneneecceees

Variagdo
2002 2001 (percen-
tagem)
....................................... 32268 34 537 — 6,6
12 823 12701 1,0
....................................... 1068 3429 — 68,8
....................................... 1177 897 31,2
....................................... 6 788 6 050 12,2
....................................... 7 466 4 899 52,4
....................................... 51 42 (@) 9,0
....................................... 11 040 9693 13,9
....................................... 8 7 () 0,1
....................................... 12 9 (a)2,8
....................................... 3 2,0 (a) 0,6
....................................... 0,2 0,1 -

(a) Pontos percentuais.

Traduzindo a melhoria da margem financeira, decorrente do au-
mento da rentabilidade das operagdes realizadas no ano, a contencdo
dos custos operacionais e a obtengdo de ganhos extraordindrios que
compensaram o acréscimo verificado no nivel das provisdes, a acti-
vidade econdmica e financeira da Locapor verificou uma recuperagio
traduzida no crescimento do resultado liquido que ascendeu a 1,18
milhdes de euros, apds uma dotagdo para Imposto sobre lucros de
786 milhares de euros.

O activo liquido da Locapor, em 31 de Dezembro de 2002, reflec-
tindo os menores valores financiados ao longo do ano decorrentes da
diminuic¢do da produgdo, apresentou um crescimento de 1%, face ao
ano anterior.

Os créditos sobre clientes representam 98,5% do total.

A rubrica de crédito e juros vencidos aumentou 25%, quando compa-
rada com o ano anterior, traduzindo as dificuldades de cumprimento
das obrigagdes financeiras sentidas pelo tecido empresarial, resultantes
da evolugdo da situag@o da conjuntura. O grau de provisionamento
desta rubrica aumentou consideravelmente face ao ano anterior,
situando-se em 51%.

Em consonéancia com a evolugdo registada nos resultados, a renta-
bilidade dos capitais proprios revela uma melhoria face ao ano ante-
rior, situando-se em 3%.

Perspectivas de evolugao

O desempenho econdémico do pais ao longo do ano de 2003 sera
caracterizado por um crescimento proximo do estimado para 2002
em termos médios, embora esteja implicita uma aceleragdo da activi-
dade ao longo do ano.

Em termos reais projecta-se uma nova queda do investimento
embora menos acentuada do que a estimada para 2002. Esta evolugao
incorpora uma redugdo significativa do investimento ptiblico contem-
plando ainda uma redugdo, embora ndo tdo acentuada, do investimento
empresarial, quer na sua vertente de investimento em habitacao, quer
na sua vertente de investimento empresarial.

Relativamente a inflag@o espera-se uma descida, reflectindo o posi-
cionamento ciclico da economia portuguesa e a auséncia de pressdes
inflacionistas no enquadramento externo da economia portuguesa.

Obviamente que todo este enquadramento estd assente na incerteza
que rodeia a evolugdo da situa¢do econdmica internacional e da possi-
bilidade de se agravarem factores de tensdo como a eclosio de conflitos
armados com efeitos muito dificeis de antecipar.

Paralelamente a este enquadramento econdémico, o processo de
reestruturagdo interna continuara ao longo do ano nas suas multiplas
vertentes, proporcionando a modernizag@o da organizagdo.

Os objectivos definidos para 2003, reflectem a preocupagdo de se
alcancar um posicionamento competitivo através da obtengdo de

niveis superiores de produtividade e de qualidade dos servigos pres-
tados.

A actualizagdo técnica dos colaboradores, enquadrada nas novas
fungdes, proporcionada por formacao interna e externa, tera parti-
cular relevéancia ao longo do ano, assumindo um papel de destaque
na obten¢do dos niveis de eficacia exigidos.

Proposta de aplicagao de resultados

Os resultados liquidos da Locapor — Companhia Portuguesa de
Locagdo Financeira Mobiliaria, S. A., ascenderam, no final do exer-
cicio de 2002, a 1 176 733,49 euros.

Considerando o disposto no artigo 376.° do Cédigo das Sociedades
Comerciais propde-se a seguinte aplicagdo de resultados:

117 673,35 euros para reforgo da reserva legal.
1 059 060,14 euros a disposi¢do da assembleia geral.

Consideragées finais

Ao finalizar o relatorio da actividade da empresa referente ao exer-
cicio de 2002, o conselho de administragdo expressa uma mengao de
agradecimento as entidades e as pessoas que ao longo do ano apoiaram
a actividade desenvolvida, contribuindo para os resultados obtidos,
nomeadamente:

Aos clientes pela preferéncia com que nos distinguiram;

Ao accionista pelo apoio, colaboragdo e interesse com que acom-
panhou a actividade da empresa;

As direcgdes da Caixa Geral de Depdsitos, e muito em particular as
redes comerciais, pelo apoio e empenhamento colocados na venda
do produto /leasing, as autoridades monetarias pelo apoio e colabora-
¢do recebidos;

A generalidade das instituigoes de crédito pelo excelente relaciona-
mento estabelecido;

Ao fiscal tnico e ao auditor externo pela colaboragdo prestada;

Aos colaboradores pelo esfor¢o, dedicag@o e competéncia demons-
trados.

De acordo com o disposto na legislagdo, declara-se néo ter a socie-
dade quaisquer dividas em atraso ao sector publico estatal, incluindo a
seguranga social, nem deter ac¢des ou / obrigacdes proprias.

Lisboa, 6 de Margo de 2003. — O Conselho de Administracdo:
Fernando Dias Nogueira, presidente — José Gomes Pedro, vice-presi-
dente — Jodo Vieira Gomes de Abreu, administrador Gracinda
Augusta Figueiras Raposo, administradora — Antonio Manuel Silva
Vila Cova, administrador.
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Anexo ao relatorio do conselho de administracao
Posigao accionista dos membros dos 6rgaos sociais

Informag@o sobre a participagdo dos membros do conselho de administragdo e do fiscal unico na sociedade (artigo 447.° do Cddigo das Socie-
dades Comerciais):

Acgoes Obrig.

Conselho de administragdo:

Fernando Dias Nogueira [nomeado por Caixa Participagdes — SGPS, S. A. (a)] .. . - -
JOSE GOMES PEAIO .....ooviiiiiiiieiee et . - -
Jodo Vieira Gomes de Abreu ............
Gracinda Augusta Figueiras Raposo .. .
ANtONio ManuEl SilVa VIla COVA .......cc.cciieiiieiiiiiieieeieete ettt ettt e et eeeeeeaeesteesaeesaeesseesssassseeseasssasssesssasssasssesssanseenss - —

Fiscal unico:

Oliveira Rego & Associados — Sociedade de Revisores Oficiais de Contas (representada por Manuel de Oliveira Rego) ...... - —

(a) A Caixa Participagdes — SGPS, S. A., de que ¢ representante neste conselho de administragdo, ndo era detentora de obrigagdes a data de 31 de Dezembro de 2002,
nem efectuou quaisquer oneragdes ou cessagdes de titularidade durante o ano de 2002.

Estrutura accionista

Accionistas titulares de pelo menos um décimo do capital social (n.° 4 do artigo 448.° do Cddigo das Sociedades Comerciais):

. Nimero Perqen},

Accionista d < de direito

e acgdes de voto

Caixa Empresas de Crédito — SGPS, S. A. .ottt ettt ettt e bt e be e bt e bt e beesbeesaeenseanes 2 000 000 100

O Conselho de Administragdo: Fernando Dias Nogueira, presidente — José Gomes Pedro, vice-presidente — Jodo Vieira Gomes de Abreu,
administrador — Gracinda Augusta Figueiras Raposo, administradora — Anténio Manuel Silva Vila Cova, administrador.

Balanco em 31 de Dezembro de 2002

ACTIVO
(Em milhares de euros)
2002 2001
Notas Activo Amortizagdes Activo Acivo
bruto e provisdes liquido liquido
Caixa e disponibilidades em bancos centrais .............cccceereeeueennen. 7 - 7 6
Disponibilidades a vista sobre institui¢des de crédito . 13 - 13 116
Créditos sobre clientes ..........ccccevevereeeeseenienenenennen. 3ell 607 218 7 466 599 753 584 934
Participagdes .......cecveveereereeeeieeeeeeeenes 4 - - - 16
Partes de capital em empresas coligadas . 4 374 374 - —
Imobilizagdes incorpdreas ............cc.c....... 5 446 102 344 63
IMODbiliZagdes COrPOTEas ..........cevueruieruieiieieeiieieeieesiee e seesieenee 5 5938 2 957 2981 3029
(Das quais: IMOVEIS) ..ccuveuvereereereeeieieieneseeeeeetesee e seeeeeeenes (3626) (1 050) (2576) (2 653)
OULIOS ACHIVOS ...eevinvntienienieteeeienteteitstenteresteatere e sre et seneesenes 6 6 481 3597 2 884 12 331
Contas de regularizagfo ..........cceeeeeeeeieniereneeeeceee e 7 3217 — 3217 3422
Total do activo ............................ 623 694 14 495 609 200 603 918
PASSIVO E SITUACAO LIQUIDA
Notas 2002 2001
Débitos para com instituigdes de Crédito ........eeiieruiirirniiiiiieiiieieeie ettt 8 540 282 539 886
DeDbitos representados POr tHEUIOS .......eveieriiririeieieriere ettt ee e — —
OULTOS PASSIVOS -.vveeveeuteneenteneerseeseententetessessessesseentensessessesstaseeseensensensesseeseeneensesensessessesseensensensenes 9 6970 3834
Contas de TEZUIATIZAGAO ......ecuerueeeieieieieeeeteee ettt ettt ettt ettt et e s s sa e st et e sesenaeeseens 10 4753 5402
Provisdes para riSCOS € ©NCATZOS ....cc.veeuureueerierteriteeieateeteeteatessesnseessesseensesnsessessesnsesnsassaans 11 11 040 9693
Fundo para riSCOS DaNCAIIOS ZEIAIS ......cccveeruierieeiiieieeitietieteesie et eteeteeteebeesee st esseenseebeeseenseans 11 - -
CaAPILAL SUDSCIILO ...eenvieiieiieeite ettt ettt ettt et et e e bt e be e be e bt e bt ebee bt esbeenseasseesseanseanes 12 10 000 10 000
Prémios d€ ©MISSAO .....ceveruereieeieiieieiesie sttt ettt ettt et et et e s aesa e st et et et e sseeneeneeneetenaeeneenean 13 14 454 14 454
Reservas ........cccceeneee. . 13 18 281 17 508
Reserva de 1€aVAlIAGAOD .........covieiuiiiiieiieiicieeie ettt ettt ettt e te et e et e re e seeeseeensessaeesseenaeeneaas 13 2244 2244
LUCTO dO @XETCICIO ..uvnvitiiiriieiieiteteteet sttt ettt et ettt e bbbt et neens 13 1177 897
Total do passivo e situa¢do liquida .................cccooceveveceeieeeneannnn. 609 200 603 918

(971) 1 — Activos recebidos em garantia — 6230.
(996) 2 — Rendas vincendas e valores residuais — 628 844.

O Conselho de Administragdo: Fernando Dias Nogueira, presidente — José Gomes Pedro, vice-presidente — Jodo Vieira Gomes de Abreu,
administrador — Gracinda Augusta Figueiras Raposo, administradora — Anténio Manuel Silva Vila Cova, administrador. — O Director
Financeiro, José André Figueiras.
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Demonstracao dos resultados em 31 de Dezembro de 2002

DEBITO
(Em milhares de euros)
Notas 2002 2001
A) Custos
JUros € CUStOS EQUIPATAQOS ......eveeueeiieieierieeteecete ettt ettt et e st e b e st et e e senseeneeneeneen 15 19 445 21 837
COMUSSOES -.vvenvenverneeuteutentententesteesteut e e teste s bt e bt eae et et e te bt sbeeseeat e st eabe bt saeese e st enseas et enbesueebeeueensentenee 391 340
Prejuizos em operagdes fINANCEITAS .......cc.eeveeeieierierierieeierieeeteee ettt ettt ae e eeseesaeneeas — 2
Gastos gerais administrativos:
@) CUSLOS COM PESSOAL ..nvireiiieiieieieetieteete ettt et et et et e st eae et e e tessesseeseeneeneeneensensenns 16 4267 4072
Dos quais:
(— SAlArioS € VENCIMENLOS) .....veeuvierieiieiieieesieesteeeteesseesseesseesseesseesseesseesseesssasssesssesssesssens (3267) (3048)
(— CNCATZOS SOCIAIS) +.evvenuveeureeieenieeteeteeteeteeteebeebeesteebeebeeseenbeesseaseasseesstanseesaeesaaenneens (984) (960)
b) Outros gastos admMINISIIrALIVOS .......c.eecueeiiiriiieiiieitieiieit ettt ettt et e st e bt et eseeesaeesaeeeaeas 2 646 2713
AMOTtiZaCOES dO EXEITICIO ..eeuvietietieiietieitieitteettest et et et e steestte st e steesatesseesseesatesseasseasatenseaseas 5 250 270
Outros custos de exploragdo . 17 2332 1702
Provisdes para crédito vencido € para OULIOS TISCOS ....c..eeveeieeierierieeieetenitesetesseeseeesieesseeneeens 11 5361 3168
Provisdes para imobilizagdes fINANCEITAS ..........ccerveriereeeirieieieiere et nee s 11 — 1716
Resultado da actividade corrente 1068 3429
Perdas extraordindrias ................ . 18 4 10
IMPOSLOS SODIE TUCTOS ...ttt ettt ettt et e bt e bt e bt e bt e sbe e bt e sbeeneeens 14 786 2 586
OULTOS TMPOSLOS ..eveeveneenieniertesteettententetesteeteeuteseetessessesseeseansensensesesseeseentensensessesseeseensensensensensenes 93 89
LUCTO dO @XETCICIO ..uvenvintiiiriieitetetertent ettt sttt ettt sa e s be ettt be e b st e e ne e 1177 897
TOLAL ... 36752 39 402
CREDITO
Notas 2002 2001
B) Proveitos
JUros € proveitos EqUIPATrAdOS ......ceververuerererieieriente s eeei e et e et et e et e st esaeese e et e tenseeneeneeneen 15 32268 34537
COMISSOES ...evenvemveveeerieereeeennenne 54 49

Lucros de operacdes financeiras
Reposicdes e anulagdes respeitantes a correcgdes de valores relativos a créditos e provisdes

para passivos eventuais € COMPIOMISSOS ......veveruerrerrerreereereersessessesseeeesessessessessesseessessessessenne 11 — —
17 3439 4661

Outros proveitos de exploracdo
GanhoS eXIrAOTAINATIOS .....veeuereieeieieieieeieeteee et e e et ettt et e e e tesaeeseese et e e esesseeseeneeneentensensenes 18 991 154
TOAL ... 36 752 39 402

O Conselho de Administragdo: Fernando Dias Nogueira, presidente — José Gomes Pedro, vice-presidente — Jodo Vieira Gomes de Abreu,
administrador — Gracinda Augusta Figueiras Raposo, administradora — Antonio Manuel Silva Vila Cova, administrador. — O Director
Financeiro, José André Figueiras.

Demonstracao de fluxos de caixa de 31 de Dezembro de 2002

(Em milhares de euros)

2002
Actividades operacionais:

ReCeDIMENOS A CHEILES ......eoviuieiiiiiiiriiiiiiieitet ettt ettt a ettt et b et b st et be st st st bt ebesaenneneenene 357 356
Pagamentos a fornecedores . . — 341 894
PAaMENLOS 80 PESSOAL ....euiiuiiieiirieetieiete ettt ettt et st e et e s et e et e st e eaees e et et et e st e a e en e et et e st et et et e eaeeneen e et et e eseeneeneennensennes — 4054

FIUXO ZErado PElas OPEIACTES .......eververuerteeuieuieteterteete et eetete e stesteeeeestesteseesse st e et eeueeaee st ense s eesesseeseentensensensesseeneeneeseeneensesens 11 408
Pagamento/recebimento do imposto SODIe 0 TENAIMENLO .....ec.ivveruirieriiriiriieceie ettt ettt e e e eneeseeneeeeneas — 1214
Outros recebimentos/pagamentos relativos a actividade operacional ..............ccccceiiirierienienienieeetete et 4266

Fluxos gerados antes das rubricas eXtraOrdiNATiaS ..............ceceeruieiierieeriietieteerie et et eteeteebeebeebeebeebeesaeesseeseesaeenseenseanne 14 459
Recebimentos relacionados com rubricas eXtraordiNArias .............cceveeererierierieneneneet ettt ettt st sre sttt e e saennes 13
Pagamentos relacionados com rubricas eXtraordinArias .........ceververuerereeerieiee ettt ettt e et e s seseesaeeseeneeneenees — 3

Fluxos das actividades operacionais ....................cccccececeeviaverenesieiieieieeeneeenes 14 469
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(Em milhares de euros)

2002
Actividades de investimento:
Recebimentos provenientes de:
Investimentos financeiros -
Imobilizagdes corporeas .... 34
Imobilizagdes incorpdreas -
Subsidios de investimento -
Juros e proveitos similares —
OULTOS ..ttt ettt ettt et ettt st e bt sa e at et et e s b e e bt e bt eateatem b e b e s bt e bt eateat et eab et e ebe e bt es e eateateat et e sae bt ebeeaeemteab et enbenbeeaeeat et ente -
Pagamentos respeitantes a:
INVEStIMENLOS FINANCEITOS ....veuveeireieeieiieieteete ettt e et s et et e e et et e e te e st e st ene et essesaeeseeneen s et ensensessesseeneentensensensesseeneennensens —
TMODIIIZAGOES COTPOTEAS .....cuueeneieiieiiieeiieeite et ettt et e et e et eeate et e e esteeate s st e eateeutessteeseeeatesseesaeeeaeeesteaneeeateestenseesaeenseanseenseenseenses — 147
TMODIlIZAGOES INCOIPOTEAS ....euveeieeienieiieieeteeteete et et e st s e ete et et et et e st e e st e st eatensentenseeaeeseeneeneense s et eeseeseentensensensensensessesneentans — 296
OULTOS ...ttt ettt ettt ettt ettt st e e bt e a e bt et et e et e e bt e bt eatea e e s e bt e bt ebeeaeeateat et et e ebe e bt es e eatea e eat et e sbe bt eueeueeaeeab et ebenbe e st et et ente —
Fluxos das actividades de investimento ...................ccccccovevevevoenenciiieiieeenn — 409
Actividades de financiamento:
Recebimentos provenientes de:
EMPIESHMOS ODLIAOS .. ..eetiiiieiieeiieeteet ettt ettt e et eeateeaeeeabeeateeabeeabeeateeabeebeanseaaseeestessbeeabeeabeenbeenseenbeenseenne 301718
Aumentos de capital, prestagdes suplementares e prémios de emissdo .. —
Subsidios € dOAGOES ......ceoveruririeeiieiieieeie ettt ettt -
Venda de acgdes (quotas) proprias —
Cobertura de prejuizos -
OULTOS .ttt et ettt et e e e e s h e e bt e a e e s e e s e s e s e e e st e a e e s e et st et e s e s s e ae e at e st e e ne e e aeeaeene e nenne —
Pagamentos respeitantes a:
EMPIESHIMOS ODLIAOS ...ttt ettt et e et e et e et e eabeeateesbeeabeenteeabeebeensee st abt e seesseesseanseanseesatanseannen — 295 832
Amortizagdes de contratos de locagdo financeira ... -
JUPOS € CUSLOS SIIMIIAIES .....vetirtiriiiiieictiitert ettt ettt ettt ettt s bt a bt ettt e s bt s bt e bt et et et e st e et e saeebe et et easemtenaentessesueeneens — 19924
DIVIAENAOS ...ttt e e et e st e e et e et e e b e e st e st en e et et e st e st e st e aten s et et et e eneeneeneent et et e st eneeneennentens — 125
Redugdes de capital e prestacdes complementares .. -
AQuiSigA0 de ACCHES (UOLAS) PIOPTIAS ...veuverrireerernienteterterteeuteseetesessessesseesessteseesesseasesseeneentenseseseeseeseensensensessesseeseeneensensen —
OULTOS ...ttt ettt ettt et ettt st e bt ea e at et et e e b e e bt eh e eateatem s e b e e bt e bt e aeea s et e b et e e bt e bt es e eateatemt et e st e bt eheeueemteab et enbenbeeseeatennenee —
Fluxos das actividades de financiamento ......................ccoccooevevcenenciieeiiieenn, — 14162
Variagao de caiXa € SEUS SQUIVAICIILES .......ccueruirieruiriieieiesieeie et ettt et e st et e et et e e e te st e sse e st e st e teseseeseeseenteneensensesseesesneeneenseneeneenes — 102
Efeito das diferengas de cambio............ -
Caixa e equivalentes N0 iNiCI0 dO PEIIOAO ......ouveiiriirieeieiieiee ettt ettt a et e et e st e st e eaees e e st e te st essesneeneeneeneensan 122
Caixa e equivalentes N0 fImM dO PEIIOAO .....c..eeueiiiiiiieii ettt et e et e et e et e et e st e saeesatesseesstesstasstasseesatasasannns 20

O Conselho de Administracdo: Fernando Dias Nogueira, presidente — José Gomes Pedro, vice-presidente — Jodo Vieira Gomes de Abreu,
administrador — Gracinda Augusta Figueiras Raposo, administradora — Anténio Manuel Silva Vila Cova, administrador. — O Director
Financeiro, José André Figueiras.

Anexo a demonstracio dos fluxos de caixa

1 — Nao se verificou qualquer aquisi¢do ou alienagdo de filiais ou outras actividades empresariais relevantes.

2 — Discriminagdo dos componentes de caixa e seus equivalentes:
(Em milhares de euros)

2002 2001
INUIMIETATIO -..vevvitenteientetetetet ettt ettt ettt ettt et a et bbbttt e b et a e bt b s bt e b et e st e b et e st et ebe s et ebe e st st e e st senterennen 7 6
Depositos bancérios imediatamente MODIIIZAVELS .........c.cecuieiiieiiiiiiieiiieieeieeie ettt ettt et ebeebeebeebeeeeenne 13 116
EQUIVAIENLES A CAIXA ..evveueetiieetieiieteieteie ettt ettt ettt ettt e et e st e e st e et e st ene et e se e st eseeseeneeneensesseesesaeeneeneeneensensensennes — —
CaIXA © SCUS CQUIVALCTILES ....eveeeiruienieteeteeteetieitetes e st e ete et e eat et e te st e eteeseeseesee s esse st eeseeseentensensenseeseeseentensensensesseenesensenne 20 122
Outras diSPONIDIAAAES .......ccueeiiiiiiiiieit ettt ettt et e et e et e e bt et e e be e beeabeenbeenbeenbeenbeenbeenbasstesntesasannnas - -
Disponibilidades constantes N0 DALANGEO ..........c.oeuiiiiiiiiiiiiiiiee ettt ettt et et e beebe e s 20 122
3:

a) A Locapor tinha disponivel junto do sistema bancario, facilidades de crédito por utilizar no montante der cerca de 58 milhdes de euros;
b) Nio se procedeu a compra de qualquer empresa através da emissdo de acgdes;
¢) Néo foram convertidas dividas em capital.

O Conselho de Administracdo: Fernando Dias Nogueira, presidente — José Gomes Pedro, vice-presidente — Jodo Vieira Gomes de Abreu,
administrador — Gracinda Augusta Figueiras Raposo, administradora — Anténio Manuel Silva Vila Cova, administrador. — O Director
Financeiro, José André Figueiras.
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Demonstraciao dos resultados por funcoes

(Em milhares de euros)

Juros € proveitos equIParados ..........cccecververereeeerterieee e
Juros € custos eqUIPAradOS .........c.eecveeieeiieriieeie ettt

Margem fINANCEITA .......cecveeiieiieiieieeiteeeete ettt
Provisdes para riscos de crédito, Hquidas ...........cecevvevenenencricenieenne.
Margem financeira liquida ............cccceerieniinieniiinieee e

ComiSSOES HQUIAAS ......eeueiruieiiieiieiieeie ettt

Operacgdes financeiras

Outros proveitos e custos de eXploragaio .........cceeeereereenieneenienieneens
Margem de SEIVIGOS ....eoveruirrierieierieniirieeeteeeteseeseesee et teee e saeseeeneas
Resultado operacional antes de custos administrativos. .............cccceeueee.

CUStOS COM O PESSOA .....eruiiiiiiiiiiiieie ettt ettt et

Outros gastos administrativos

AMOTTIZAGIES ...envieneientieiieiiesteesieertte et e st estee st esetesseesbeesbeesseesseanseaneeas
Custos adminiStrativos ........cecceeeerverierereeeeieteerese et see e neene
Resultado operacional ..............ccoecueeiiiiiiiiiiieiieeieeieee e

OULLAS PIOVISOES ...veeuvieuiieuieeiieiieteeteeteesteesteesteesseesteenseesseeseenseesseenseanne

Resultados extraordinarios .

OULLOS TMPOSLOS ..veeneieiieiieeiieeiie e eiteete st et estesttesitesaeesateseeesseeeaeasaeeenns
Resultado antes dos impostos SObre TUCTOS .........cceveeereeereenienieninnne
IMPOSLOS SODIE TUCTOS .....ooueiiiiiiiieiiieie et
Resultado liquido dO eXerciCio ........cceereeruierierienieeie e

Resultado 1iquido pOr aCCAO ......evveruieirieiereeieeeetee e

2002 2001

............................................................. 32268 34537
............................................................. 19445 21837
............................................................. 12823 12 701
............................................................. 3880 — 2160
............................................................. 8 943 10 541
............................................................. _ 337 _ 291
............................................................. 1107 ~ 2059
............................................................. 770 2 668
............................................................. 9713 13 208
............................................................. _ 4267 ~ 4072
— 2646 — 2713

............................................................. — 250 — 7270
............................................................. _ 7164 7055
............................................................. 2549 6153
............................................................. 1480 _ 2724
. 988 143
............................................................. 93 _ 89
............................................................. 1963 3483
............................................................. _ 786 _ 2586
............................................................. 1177 897
............................................................. 0,0006 0,0004

O Conselho de Administragdo: Fernando Dias Nogueira, presidente — José Gomes Pedro, vice-presidente — Jodo Vieira Gomes de Abreu,
administrador — Gracinda Augusta Figueiras Raposo, administradora — Antonio Manuel Silva Vila Cova, administrador. — O Director

Financeiro, José André Figueiras.

Anexo as demonstracoes financeiras

(De acordo com o capitulo v1
do Plano de Contas para o Sistema Bancario)

1 — Nao foram realizados ajustamentos relativamente aos valores
publicados no exercicio de 2001, que possam afectar uma correcta
comparabilidade com os do exercicio de 2002.

2 — Naio se verificaram situagdes em que valores constando de
uma rubrica do balango, pudessem ser, no todo ou em parte, incluidas
noutras rubricas.

3 — Os critérios de avaliagdo aplicados e os métodos de célculo
utilizados sdo os estabelecidos no PCSB, encontrando-se explicitados
no n.° 2 das notas as demonstragdes financeiras.

4 — Nio se verificaram derrogagdes aos critérios valorimétricos
definidos no Plano de Contas em vigor.

5 — A data do encerramento das contas ndo se conhecem dife-
rengas entre as avaliagdes usadas para apuramento dos valores do
balango e as que se verificaram para os mesmos bens.

6 — A discriminagdo das participagdes financeiras da Locapor
encontra-se explicitada no ponto 4 das notas as demonstracdes fi-
nanceiras.

7 — A data do encerramento ndo existiam quaisquer obrigagdes e
outros titulos de rendimento fixo em carteira.

8 e 9 — Os créditos sobre empresas coligadas, incluidos na rubrica
de créditos sobre clientes do activo, encontram-se referidos no n.° 3
e n.° 4 das notas as demonstracdes financeiras.

10 — A Locapor detém uma quota de 374 098,42 euros, na
Locarent, correspondente a uma participagdo financeira de 75%.

11 — Os movimentos e saldos do activo imobilizado sdo explicitados
no n.° 5 das notas as demonstragdes financeiras.

12 — Ndo existiam a data do encerramento activos subordinados.

13 — Nao existiam activos cedidos com acordo de recompra.

14 — A rubrica do activo, créditos sobre clientes esta explicitada
em fungdo da sua duragdo residual, no n.° 3 das notas as demonstra-
¢des financeiras.

15 — Nao foi efectuada qualquer reavaliagdo durante o exercicio.

16 — O valor do imobilizado incorpdreo esta discriminado no
ponto 5 das notas as demonstrag¢des financeiras.

17 — Nao se verificaram correc¢des de valor excepcional introdu-
zidas no activo ndo imobilizado, motivadas por medidas de caracter
fiscal.

18 — O valor da rubrica do passivo, débitos para com institui¢cdes
de crédito, encontra-se explicitado em fung¢do da duragdo residual no
n.° 8 das notas as demonstragdes financeiras.

19 — Naio existiam quaisquer obriga¢des em circulagdo a data de
31 de Dezembro de 2002.

20 — Nao existiam valores em débito para com a empresa parti-
cipada.

21 — Os débitos perante empresas coligadas estdo referidos no n.° 8
das notas as demonstragdes financeiras.
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22 — Nao existiam passivos subordinados.

23 — O montante dos compromissos assumidos pela sociedade,
incluindo os assumidos mediante a prestacdo de garantias, consta do
n.° 24 das notas as demonstragdes financeiras.

24 — As responsabilidades com pensodes de reforma e sobrevivéncia
estdo explicitadas no n.° 16 das notas as demonstragdes financeiras.

25 — Os saldos de provisdes sdo apresentados no n.° 11 das notas
as demonstragdes financeiras.

26 e 26-A — A Locapor ndo detinha em carteira quaisquer titulos
para negociagdo, dispondo apenas da participagdo financeira referida
na nota n.° 10 supra.

27 — Os saldos das contas de despesas com custo diferido, proveitos
a receber, receitas com proveito diferido e custos a pagar estdo indi-
cados nos n.> 7 e 10 das notas as demonstrac¢des financeiras.

28 — Nao existia carteira de titulos a data de 31 de Dezembro de 2002.
29 — Naio se registou qualquer emissdo de acgdes.

30 — Nao existiam partes de capital beneficiarias de obrigagoes
convertiveis e de titulos ou direitos similares.

31 — A natureza e valor dos principais elementos patrimoniais
que integram as rubricas, outros activos e outros passivos estdo indi-
cados nos n.> 6 ¢ 9 das notas as demonstrag¢des financeiras.

32 — A Locapor ndo administra quaisquer fundos em nome proprio,
por conta de terceiros.

33 — Naio existiam operagdes de compra e venda a prazo.

34 — O efectivo médio anual de trabalhadores ao servigo esta
explicitado no n.° 19 das notas as demonstragdes financeiras.

35 — As remuneragdes dos membros dos 6rgdos de administragdo
e fiscalizagdo, explicitam-se no n.° 20 das notas as demonstragdes
financeiras, ndo existindo quaisquer responsabilidades em matéria de
pensdes de reforma nem quaisquer adiantamentos, créditos ou com-
promissos tomados por conta das referidas pessoas a titulo de uma
garantia de qualquer espécie.

36 — A Locapor faz a gestdo de uma carteira de contratos de
locacdo financeira provenientes da liquidac@o da Sociedade Portuguesa
de Leasing, que em Dezembro de 2002 ascendiam a 30 493 882,30 euros.

37 — Naio existiam no balango montantes expressos em moeda
externa.
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38 — Os proveitos correntes gerados pela actividade da sociedade
foram realizados no continente e regides autonomas dos Acores e
Madeira.

39 — As principais componentes das rubricas de outros custos e pro-
veitos de exploragdo e perdas e ganhos extraordinarios estdo desenvol-
vidos nos n.” 17 e 18 das notas as demonstragdes financeiras.

40 — Nao existiam passivos subordinados.

41 — Carga fiscal — as imputagdes e os pagamentos referentes
aos exercicios de 2002, 2001 e 2000 estdo discriminadas no ponto
14 das notas as demonstragdes financeiras.

42 — A proporgao de incidéncia do imposto sobre os lucros nos
resultados correntes e nos resultados extraordinarios é de 41,4% e
— 1,4%, respectivamente.

43 — As contas da sociedade, sdo consolidadas nas contas da Caixa
Geral de Depositos, com sede na Avenida Jodo XXI, 63, 1000-300
Lisboa.

44 — A Locapor ndo tem quaisquer empresas filiais instaladas
noutros Estados membros da Unido Europeia.

45 — Enquanto locataria, a Locapor ndo tem relevado qualquer
valor na conta de imobilizagdes.

46 — A Locapor ndo tem quaisquer valores relevados nesta rubrica.

47 — Considerando a actividade desenvolvida e a estrutura do sis-
tema de informagdo, ndo é possivel individualizar os resultados por
transac¢do.

48 — A Locapor ndo efectuou nenhuma operagao de titularizag@o.

49 — As informagdes de natureza quantitativa e qualitativa sobre
a cobertura das responsabilidades com pensoes de reforma encontram-
-se explicitadas no n.° 16 das notas as contas.

50 — O valor de aquisi¢@o da quota da Locarent foi de 374 098,42
euros, encontrando-se totalmente provisionado.

51 — Nada mais a acrescentar sobre a situagdo financeira, o risco
e os resultados.

O Conselho de Administragdo: Fernando Dias Nogueira, presi-
dente — José Gomes Pedro, vice-presidente — Jodo Vieira Gomes
de Abreu, administrador — Gracinda Augusta Figueiras Raposo, admi-
nistradora — Anténio Manuel Silva Vila Cova, administrador. —
O Director Financeiro, José André Figueiras.

Balanco em 31 de Dezembro de 2002 e 2001

ACTIVO
(Em euros)
2002 2001
Notas Activo Amortizagdes Activo Acivo
bruto e provisdes liquido liquido
Caixa e disponibilidades em bancos centrais ................. 7182 - 7182 5 844
Disponibilidades a vista sobre instit. de crédito ............ 12 849 - 12 849 116 161
Créditos sobre Cientes ..........ccceceveeeruerreinreneeeneeeennene 3ell 607 218 425 (7465 511) 599 752 014 584 934 092
Participages .....e.eeveeeeierierieneeeeeeceeee e 4 - - - 15994
Partes de capital em empresas coligadas ...................... 4 374 098 (374 098) - -
Imobilizagdes INCOrPOreas ..........eeveerueenueeneeneenieneennns 5 445 747 (102 088) 343 659 63 499
Imobilizagdes COrporeas ...........cceereeeeeuenenereneeneennenne 5 5938 009 (2 956 620) 2 981 389 3029 473
(Das quais: IMOVEIS) ...cc.eeverueeueereeienenenereeeeeenieneens (3626 203) (1050 134) (2576 069) (2 653 458)
OULIOS ACLIVOS ...ttt saeeenens 6 6 480 726 (3596 506) 2 884 220 12 331 048
Contas de regularizago ..........ccceveereenienieneenieneeeans 7 3217395 - 3217395 3422 185
Total do activo ..................c.......... 623 694 431 (14 494 823) 609 199 608 603 918 296
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PASSIVO E SITUACAO LIQUIDA
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Notas 2002 2001
Deébitos para com instituicdes de Credito ....eeuvrrrieriireririeeeeeeeeeeeee s 8 540 281 620 539 886 399
OULIOS PASSIVOS ....veeneieiieeuieeiieriteettesttesitesutesatesttesstesatasseesseesstanseesstenstaseanseestenseanseenseenseanses 9 6970 273 3 834 287
Contas de reZUIATIZAGAD ......ecuerueeieieierieeteetetee ettt sttt ste e st e ese et eeeseeees 10 4752726 5402 093
Provisdes para riscos e encargos:

OULIAS PIOVISOES ...nvenvereeenieneetensesseeseetetessesseeseentensensessesseeseeneensensessesseeseeneensensessesseeneeneen 11 11039 772 9692 533
CaAPILAL SUDSCIILO ...ttt ettt sttt et et st e seeaeene et e s e saesaeeneeneeneensenees 12 10 000 000 10 000 000
Prémios de @MISSAO .......couerueruirirnieiirientinteetetet ettt ettt sttt sbe st a et 13 14 453 567 14 453 567
RESEIVAS ...ttt ettt sttt 13 18 280 795 17 508 290
Reserva de 1€aVAlIACA0 ........ceiueeiiiiiieiieiieitet ettt ettt sttt et enae s 13 2244122 2244122
Resultado 1iquido dO EXEICICIO .. coueeuveieeiriieiieiieieieee ettt 13 1176 733 897 005

Total do passivo e situagdo liquida .................cccecvvvecvenannne.. 609 199 608 603 918 296
Rubricas extrapatrimoniais
2002 2001
Activos recebidos €M ZAraNtia ..........cocoveuerueiruinieineieiret ettt ettt 6230 416 6230416
Rendas vincendas € valores reSIAUALS ........coceeeeierieriiririniiictereneee ettt ettt 628 844 148 622 981 998

O Conselho de Administracdo: Fernando Dias Nogueira, presidente — José Gomes Pedro, vice-presidente — Jodo Vieira Gomes de Abreu,
administrador — Gracinda Augusta Figueiras Raposo, administradora — Anténio Manuel Silva Vila Cova, administrador. — O Director

Financeiro, José André Figueiras.

Demonstracao dos fluxos de caixa em 31 de Dezembro de 2002 e 2001

(Em euros)
2002 2001
Actividades operacionais:
ReCebIMENtOS de CHENLES .......eeieieieriieiieiieieiee ettt ettt ettt s et e e nteseeeaeenean 357356 320 319 678 207
Pagamentos a fornecedores.... (341 894 170) (425 461 124)
Pagamentos 20 PESSOQL ....ecuiiuieieieieriieieeeeetee ettt ettt st ne ettt ennennean (4 054 439) (3927 288)
Fluxo gerado pelas OPEIaCOES .......coerueruieierierierieeieeieetee et e et eee st stesaeesee e nsessesseeseeneensessennes 11407 711 (109 710 205)
Pagamento/recebimento do imposto sobre 0 rendimento ...........coceeeeeerierienereneeieeereeeeeeees (1214 396) (1279 057)
Outros recebimentos/pagamentos relativos a actividade operacional 4265952 14 298 000
Fluxos gerados antes das rubricas eXtraordiNarias ............ceceeeereerereeeeriereereeneseeeeeeeeseeseeneens 14 459 267 (96 691 262)
Recebimentos relacionados com rubricas eXtraordinarias ............cecceeceeeeeerienenerceneseseeeeeeeene 13203 153 699
Pagamentos relacionados com rubricas extraordinarias (3075) (10 478)
Fluxos das actividades operaciondis ....................cccccoeeecvvennnnn. 14 469 395 (96 548 041)
Actividades de investimento:
Recebimentos provenientes de:
IMODIlIZAGOES COTPOTCAS ...uveuvieeiuienieieetieeeetteite et ste et et et etestesteeseeneentenaessesseeneeneeneensessesaeeneeneen 34118 284 931
Pagamentos respeitantes a:
IMODIIZAGOES COTPOTEAS .....cueieuiieuiieiieiiete ettt ettt ettt et et et e bt e bt e bt et e e bt ebe e bee bt eseeseans (147 337) (140 000)
IMODIliZAGOES INCOIPOTEAS .....euveeeieiieiietirieeteeiee ettt ettt sae et st e e saeeteeae e st eneensenaesnean (295 660) -
Fluxos das actividades de investimento .................cc.ccccoeen.. (408 879) 144 931
Actividades de financiamento:
Recebimentos provenientes de:
EMPréStimos ODLIAOS ......ccueiiiiiiiiieieeie ettt ettt ettt e b e et e et eesbeebeebeebeebeeneeens 301 718 000 348 965 568
Pagamentos respeitantes a:
EMPréStimos ODLAOS ......veoveruireieirieieerieeeeie ettt ettt st ettt e s e st s st e s eneeneenaeneean (295 832 004) (229 000 913)
JUrOS € CUSLOS SIMIIAIES ......ietieiiiiieiieie ettt ettt ettt et e bt et e st e saeesaaaseeas (19923 986) (21 991 605)
Dividendos e distribuicdo aos colaboradores ............ccoccveeevieeiieriieriieniieiecieeie et (124 500) (1536991)
Fluxos das actividades de financiamento ................c..cccccoocvuue.. (14 162 490) 96 436 059
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(Em euros)

2002 2001
Aumento de caiXa € SEUS EQUIVAIENILES .......cceeieieierieriirieeeeiete ettt ee st e e s e seesaesneeeeas (101 974) 32949
Caixa e equivalentes N0 iNiCIO dO PEIOAO .....eevuieruiiiiiiiieiieieetee et 122 005 89 056
Caixa e equivalentes N0 fim do Periodo .........ccvevueriereririeieeeeeeeee et 20 031 122 005

O Conselho de Administragdo: Fernando Dias Nogueira, presidente — José Gomes Pedro, vice-presidente — Jodo Vieira Gomes de Abreu,
administrador — Gracinda Augusta Figueiras Raposo, administradora — Antonio Manuel Silva Vila Cova, administrador. — O Director

Financeiro, José André Figueiras.

Anexo as demonstracoes financeiras
em 31 de Dezembro de 2002 e 2001

(Montantes expressos em euros)

1 — Actividade econdmica:

A Locapor — Companhia Portuguesa de Locag¢do Financeira
Mobilidria, S. A. (companhia) tem por objecto o exercicio da activi-
dade de locag@o financeira mobiliaria, podendo também realizar as
operacdes acessorias permitidas por lei as sociedades de locagdo finan-
ceira.

A companhia foi constituida em 6 de Maio de 1982, de acordo
com a autorizagdo concedida por portaria do Ministério das Finangas
e do plano de 21 de Abril desse ano, tendo iniciado a sua actividade
em Maio de 1982.

Para o desenvolvimento da sua actividade, a companhia conta com
a sua sede em Lisboa e com dez delegagdes distribuidas pelo Pais.

A sociedade ¢ detida pela Caixa Empresas de Crédito — SGPS, S. A.
(Caixa Crédito — SGPS), uma subsidiaria da Caixa Geral de Depo-
sitos, S. A. (CGD) (nota n.° 12), a qual funciona também como
angariadora de operagdes de locagdo financeira.

As contas da companhia sdo consolidadas a nivel da CGD.

2 — Bases de apresentag@o e principais critérios valorimétricos:

As demonstragdes financeiras foram preparadas com base nos livros
e registos contabilisticos da companhia, mantidos em conformidade
com o Plano de Contas para o Sistema Bancario e as normas relativas
a contabilizagdo das operac¢des das sociedades de locagdo financeira
estabelecidas pelo Banco de Portugal.

As demonstragdes financeiras em 31 de Dezembro de 2002 estdo
pendentes de aprovacdo pela assembleia geral. No entanto, o conselho
de administragdo da companhia admite que venham a ser aprovadas
sem alteragdes significativas.

Os principais critérios valorimétricos utilizados na preparacdo das
demonstragdes financeiras foram os seguintes:

a) Créditos sobre clientes:
Crédito concedido:

O custo dos bens locados, liquido de quaisquer descontos obtidos ou
antecipagdes de rendas, é registado como crédito concedido.

A amortizagdo do crédito concedido ¢ calculada usando o critério
da amortizagdo financeira. De acordo com este método, a amortizagido
calcula-se tendo em consideracdo a taxa de juro implicita, resultante
do capital desembolsado, plano de rendas acordado e valor residual
dos contratos.

Esta rubrica regista igualmente os adiantamentos por conta do
fornecimento de bens de equipamento que se destinem a ser objecto
de contratos de locacdo financeira.

Crédito e juros vencidos:

Nesta rubrica sdo registados o capital, juros e outros valores ven-
cidos incluidos nas rendas por cobrar relativas a contratos de locagdo
financeira ainda em vigor. Estes montantes sdo classificados por classes
temporais contadas a partir da data de inicio do incumprimento.

O capital, os juros e outros valores vencidos e ndo cobrados, rela-
tivos a um mesmo contrato de locagdo financeira, sdo registados na
classe de risco em que se encontram os montantes por cobrar ha mais
tempo.

Nesta rubrica sdo ainda registados os créditos relativos a operagdes
de locagdo financeira em que os respectivos contratos tenham sido
rescindidos, mas cujos bens ndo tenham ainda sido recuperados. O valor
registado em crédito e juros vencidos, inclui também o capital vincendo
na data da rescisdo.

O capital vincendo associado a contratos ndo rescindidos, mesmo
que tenham rendas vencidas, mantém-se classificado como crédito em
situa¢do normal.

b) Provisdes para crédito e juros vencidos, para crédito de cobranga
duvidosa, para riscos gerais de crédito e para outros riscos e encargos:

i) Provisdo para crédito e juros vencidos:

Destina-se a fazer face aos riscos de cobranga de capital, juros e
outros valores vencidos, relativos a contratos de locacdo financeira.
Esta provisdo cumpre o disposto no aviso n.° 3/95, de 30 de Junho,
do Banco de Portugal, que estabelece as percentagens minimas de
provisdo, segundo a antiguidade dos saldos vencidos e ndo cobrados e
a existéncia ou ndo de garantias.

Para efeito da constituicdo de provisdes, o valor de mercado dos
bens locados ¢ considerado como uma garantia real. Para os bens
relativos a contratos celebrados com clientes cuja responsabilidade seja
inferior a * 99.760, o respectivo valor de mercado ¢ calculado com
base no custo de aquisi¢do dos bens, liquido das amortizagdes acumu-
ladas calculadas pelo método das quotas constantes, com uma acele-
ragdo de 50% das taxas de reintegracdo e amortizagdo previstas no
Decreto Regulamentar n.° 2/90, de 12 de Janeiro.

Para os bens relativos a contratos celebrados com clientes cuja
responsabilidade seja superior a 99 760 euros, o respectivo valor de
mercado ¢ calculado com base em avaliagdo casuistica efectuada por
entidades independentes.

Na auséncia da respectiva avaliag@o, o valor de mercado conside-
rado ¢ nulo.

i) Provisdo para crédito de cobran¢a duvidosa:

Destina-se a fazer face aos riscos de cobranca do capital vincendo
relativo a contratos que apresentem prestacdes em mora de capital e
juros ou que estejam afectos a clientes que tenham outras responsabi-
lidades vencidas. De acordo com o aviso n.° 3/95, do Banco de Por-
tugal, de 30 de Junho, considera-se como crédito de cobranga duvidosa
o capital vincendo relativo a contratos ou a clientes cujos valores
vencidos excedam 25% do capital em divida acrescido dos juros ven-
cidos.

Os créditos de cobranga duvidosa sdo provisionados com base na
percentagem minimapermitida pelo Banco de Portugal, a qual
corresponde a 50% da percentagem média de cobertura do crédito
vencido por provisdes, relativamente a cada cliente nesta situagdo.

iii) Provisdo para riscos gerais de crédito:

A provisdo para riscos gerais de crédito, cujo valor satisfaz as orien-
tacdes do Banco de Portugal fixadas no aviso acima mencionado,
destina-se a fazer face aos riscos associados a realizagdo do crédito
concedido relativo a contratos de locagdo financeira.

A provisdo constituida corresponde a uma percentagem de 1% sobre
o capital vincendo dos contratos de locagdo financeira mobilidria,
excepto no que se refere aos contratos celebrados com particulares,
para os quais a percentagem correspondente ¢ de 1,5%, nos termos
do aviso n.° 2/99, de 15 de Janeiro, do Banco de Portugal.

A base de calculo sdo deduzidos os créditos relativos aos contratos
realizados com entidades da administracdo publica e os créditos consi-
derados no céalculo da provisdo para créditos de cobranca duvidosa.

Nos exercicios de 2002 e 2001 apenas 50% das dotacdes liquidas
de reposigdes desta provisdo sdo aceites como custo fiscal. A partir
de 2003 os reforgos desta provisdo deixardo de ser fiscalmente aceites
como custo.

Em 31 de Dezembro de 2002 e 2001, esta provisdo inclui um
montante adicional de 4 554 475 euros e 3 654 475 euros, respectiva-
mente, para fazer face aos riscos da carteira de crédito. Esta provisao
ndo ¢ aceite como custo fiscal.
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iv) Provisdo para outros riscos e encargos:

Trata-se de uma provisdo destinada a fazer face a potenciais encargos
resultantes de processos judiciais em curso e eventuais contingéncias.
Inclui também a provisdo para impostos diferidos [nota n.° 2, alinea /)].

Esta provisdo ndo ¢ aceite como custo fiscal.

¢) Anulagdo de juros. — No ambito das instru¢des do Plano de
Contas para o Sistema Bancario, a Companhia anula os juros incluidos
nas rendas em atraso, cujo montante exceda o presumivel valor de
mercado dos equipamentos, determinado da forma acima descrita,
deduzido do capital vincendo dos respectivos contratos e acrescido
dos valores de outras garantias existentes. Em 2002 e 2001 foram
anulados proveitos nos montantes de 77 836 euros e 166 056 euros,
respectivamente (nota n.° 15).

Adicionalmente, sdo anulados todos os juros facturados e ndo co-
brados desde que incluidos numa classe de risco com antiguidade supe-
rior a 90 dias. Em 2002 e 2001 foram recuperados proveitos no
montante de 21 471 euros e 597 515 euros, respectivamente (nota
n.° 15).

d) Aplicagdes por recuperagdo de créditos. — Esta rubrica regista
os bens recuperados no final dos contratos de locagdo financeira em
virtude do ndo exercicio pelo locatario do direito de adquirir a res-
pectiva propriedade e os bens recuperados por motivo de resolugdo
de contratos de locagdo financeira, desde que ndo estejam afectos ao
servico da companhia ou tenham sido objecto de relocagdo. O valor
pelo qual estes bens sdo registados corresponde ao capital incluido
nas prestagdes vincendas e valor residual dos contratos.

Caso o valor de mercado dos bens recuperados seja inferior aos
montantes registados nesta rubrica, as respectivas menos-valias sdo
provisionadas. O valor de mercado dos bens recuperados ¢ calculado
com base em avaliacdo casuistica efectuada por entidades indepen-
dentes.

Em 2002, e apds pedido de informagdo vinculativa as autoridades
fiscais, a companhia registou o valor das participa¢des, suprimentos
e prestacdes acessorias em duas empresas (Sanjimo Sociedade
Imobiliaria, S. A. e Gestinsua — Aquisigdes e Alienagdes de Patrimonio
Imobiliario e Mobiliério, S. A., adiante designadas por Sanjimo e
Gestinsua) na rubrica de outras aplicagdes por recuperagdo de créditos,
por se tratarem de activos recebidos em dac¢do no dmbito do processo
de recuperagdo de empresas da Oliva — Industrias Metalurgicas, S. A.,
(Oliva), no qual a Companhia est4 constituida como credora hipote-
céria desta ultima. Anteriormente, o valor da participagdo, dos supri-
mentos e prestagdes acessorias encontravam-se registados em parti-
cipagdes [nota n.° 2, alinea e)] e em outros activos — suprimentos
(nota n.° 6), respectivamente.

O valor inicialmente atribuido a estas participacdes e aos supri-
mentos e prestagdes acessorias que lhes foram concedidos correspondia
ao valor de avaliagdo dos imoveis que lhes foram entregues quando da
sua constitui¢do. As avaliagdes foram efectuadas a pedido da comissdo
de credores em 1996. Em 2002 a companhia solicitou novas avalia-
¢des dos referidos imoéveis, as quais indicaram a necessidade de reforgo
das provisdes constituidas para estes activos em 465 000 euros. Em
31 de Dezembro de 2002, estas provisdes ascendem a 2 180 781 euros
(notas n.s 6 e 11), sendo aceites como custo fiscal.

e) Participagdes. — Em 31 de Dezembro de 2001, esta rubrica
correspondia a participagdo da companhia no capital da Sanjimo e
Gestinsua, conforme referido na nota n.° 2, alinea d).

J) Indemniza¢des. — Quando ocorrem resolugdes de contratos de
locacdo financeira, para além do capital e juros vencidos e ndo pagos,
juros de mora e outros encargos, a companhia tem direito a receber
uma indemnizagdo. As indemnizagdes sdo de 20% sobre as rendas
vincendas e o valor residual dos equipamentos, nos casos em que a
companhia retoma os bens, e correspondem a componente de capital
das rendas vincendas acrescida de 10%, caso o locatario se torne pro-
prietario dos mesmos.

g) Partes do capital em empresas coligadas. — Esta rubrica regista
a participagdo no capital de uma empresa (Locarent — Companhia
Portuguesa de Aluguer de Viaturas, L..%), dado o interesse da sua manu-
tengdo estar ligado a actividade da companhia e pelo facto da per-
centagem de participagdo exceder 20% do capital desta participada.

A quota representativa do capital desta empresa encontra-se regis-
tada ao custo de aquisig@o.

No exercicio de 1997 a companhia provisionou integralmente esta
participagdo financeira peio facto da empresa ter apresentado resul-
tados negativos nos trés exercicios anteriores.
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As demonstragdes financeiras desta empresa ndo foram objecto de
consolidagdo, pelo facto de se tratar de uma sociedade por quotas néo
supervisionada pelo Banco de Portugal e por ndo apresentar as carac-
teristicas de sociedade de servigos auxiliares. Adicionalmente, a con-
solidagdo das suas contas ndo teria um efeito significativo na situacdo
financeira da companhia.

h) Imobilizagdes incorpdreas. — Referem-se, essencialmente, a
gastos com a aquisi¢do de sofiware, sendo amortizadas segundo o
método das quotas constantes por duodécimos, de acordo com as taxas
maximas fiscalmente aceites como custo, durante um periodo de trés
anos.

i) Imobilizagdes corporeas. — Os iméveis adquiridos até 31 de De-
zembro de 1991 foram reavaliados em 1992, ao abrigo das disposi-
¢des legais aplicaveis. O efeito liquido resultante desta reavaliagdo foi
creditado na conta de reservas de reavaliacdo da situagdo liquida (nota
n.° 13).

O restante imobilizado corporeo encontra-se reflectido ao custo,
liquido das amortizagdes acumuladas, as quais s3o calculadas segundo
o método das quotas constantes por duodécimos, de acordo com as
taxas maximas fiscalmente aceites como custo. As taxas de amorti-
zacdo utilizadas correspondem as seguintes vidas uteis estimadas:

Anos
Imoveis de servigo proprio 50
Despesas em edificios arrendados . . 10
Mobilidrio e material .................. . 8-10
Magquinas e ferramentas . . 4-10
Equipamento informatico ............ccoeeeeveenieseenicesieeiens 4-5
InstalagBes INLETIOTES ......c.cecveevveerveerieeieeieesieesieesreenaeenne 8-12
Equipamento de seguranga 8
Material de transporte ... 4-5

As grandes reparagdes efectuadas em imoveis proprios, sdo amor-
tizadas em dez anos.

Uma percentagem equivalente a 40% do aumento das amortiza-
¢des que resultou da reavaliacdo registada pela companhia, ndo é
considerada como custo para efeitos fiscais. De acordo com a prética
vigente para o sector financeiro em Portugal, ndo foram registados
os impostos diferidos passivos relativos a esta situagao.

J) Especializagdo de exercicios:
Proveitos das operacdes activas:

Os proveitos sdo relevados de acordo com o principio contabilistico
da especializagdo de exercicios, sendo registados quando gerados inde-
pendentemente do momento do seu -recebimento e reconhecidos numa
base mensal.

Custos das operagdes passivas:

Os juros dos empréstimos sdo calculados dia a dia sobre os saldos
devedores das contas de empréstimos e imputados ao respectivo pe-
riodo, independentemente do momento do seu pagamento.

Os juros dos empréstimos em moeda externa sdo registados tendo
por base o endividamento na respectiva divisa.

Encargos com férias e subsidio de férias:

As férias e subsidio de férias e respectivos encargos sociais a pagar
no decurso do ano seguinte, sdo contabilizados como custos a pagar,
por montante igual ao total dos salarios e encargos sociais em vigor
no més de Dezembro do exercicio a que respeitam, acrescidos da
percentagem prevista de aumento salarial a vigorar no ano do seu
pagamento.

k) Operagées em moeda estrangeira. — Os saldos expressos em
moeda estrangeira sdo convertidos para euros com base no cdmbio
médio indicativo do dia (fixing), divulgado pelo Banco de Portugal.
As diferencas cambiais sdo registadas como custos ou proveitos,
excepto as relativas a empréstimos obtidos para financiamento de
contratos em moeda estrangeira realizados com clientes. Estas sdo
registadas nas contas de regularizagdo do activo ou do passivo, dado
serem debitadas ou creditadas aos clientes, na data de vencimento das
rendas dos respectivos contratos.

) Impostos diferidos. — Na sequéncia da alterag@o do critério de
contabilizagdo das operagdes de locagdo financeira a partir de 1 de Ja-
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neiro de 1994, resultaram diferencas que implicaram uma redugdo da
situagdo liquida da companhia.

Atendendo a que ndo se encontrava previsto nas instrugdes do
Banco de Portugal, a companhia nio registou os impostos diferidos
activos, correspondentes as diferencas resultantes da alteragdo do
critério de contabilizag@o que iriam ser deduzidas ao lucro tributavel
em exercicios futuros.

O Decreto-Lei n.° 420/93, de 28 de Dezembro, estabelece que os
ajustamentos contabilisticos de transi¢do ndo podem determinar um
resultado fiscal diferente do que resultaria se ndo se procedesse aos
mesmos. Assim, aos contratos de locagdo financeira celebrados até
31 de Dezembro de 1993 continua a aplicar-se o regime em vigor a
data da sua celebragdo. As diferengas resultantes da alteragdo do cri-
tério de contabilizagdo s@o consideradas para efeitos fiscais durante a
vida desses contratos.

Em 31 de Dezembro de 1997, a companhia registou no dmbito do
fundo para riscos bancarios gerais, do passivo, uma provisdo para im-
postos diferidos no montante de 1 047 476 euros, correspondente as
diferengas resultantes da alteragdo do critério de contabilizacdo apli-
caveis aos contratos celebrados até 31 de Dezembro de 1993, a re-
flectir fiscalmente em exercicios subsequentes. No exercicio de 2000
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o montante remanescente foi transferido para a provisdo, para outros
riscos e encargos.

Em 31 de Dezembro de 2002 e 2001, os montantes acrescidos a
matéria colectavel ascenderam a aproximadamente 131 824 euros e
122 264 euros, respectivamente, tendo sido utilizada em 2002 e 2001
a provisdo acima referida pelos montantes de 43 502 euros e 43 040
euros (nota n.° 11).

m) Pensdes de reforma e sobrevivéncia. — Os trabalhadores da
companhia estdo inscritos na seguranga social. No entanto, uma vez
que em 1999 assumiu responsabilidades pelo pagamento de comple-
mentos de pensdes de reforma, em 27 de Dezembro de 1999 a compa-
nhia constituiu um fundo de pensdes para o efeito, cuja contribuigdo
inicial ascendeu a 1 310 143 euros.

O custo relativo as responsabilidades por servigos passados encontra-
-se integralmente reconhecido. As contribui¢des efectuadas relativas
ao valor actual de responsabilidades futuras encontram-se diferidas em
contas de regularizag¢do do activo (nota n.° 7).

3 — Créditos sobre clientes:

Esta rubrica tem a seguinte composicdo:

Crédito concedido:

Contratos Celebrados ..........coccveeieeieeieiiecieeeeee e

Adiantamentos por contratos a celebrar

OULIOS CIEAIOS ..vvieevieeiieeiieiieie ettt et et ere et e e reeseebeebeessaeneeas

Crédito € Juros VENCIdOS ........eoveeueruieieieierieneeeeeecete et

Provisdo para crédito e juros vencidos (nota n.° 11) ......ceceevvrvecnnennen.

Provisdo para crédito de cobranga duvidosa (nota n.° 11)

2002 2001
............................................... 577752 658 571 459 455
13 567 086 6 754 847
.............................................. 1 330 420 -

592 650 164 578 214 302

.............................................. 14 568 261 11619 079
607 218 425 589 833 381
.............................................. (6774 474) (4 599 625)
(691 037) (299 664)
(7465 511) (4 899 289)

599 752 914 584 934 092

Em 31 de Dezembro de 2002, a rubrica de outros créditos corresponde ao valor do crédito concedido a empregados da companhia, destinado
a financiar a aquisi¢do ou beneficiacdo de habitacdo propria e outras despesas definidas por regulamento interno.

Em 31 de Dezembro de 2001, o valor destes empréstimos encontrava-se registado na rubrica de outros activos (nota n.° 6).

Para fazer face a problemas de realizacdo do crédito concedido a companhia dispde ainda de uma provisdo para riscos gerais de crédito, cujo
saldo em 31 de Dezembro de 2002 e 2001 ascendia a 10 412 042 euros e 9 354 537 euros, respectivamente, registada no ambito das provisdes
para riscos e encargos, do passivo (nota n.° 11).

Em 31 de Dezembro de 2002 e 2001, a distribui¢do do crédito concedido — contratos celebrados por sectores de actividade, era a seguinte:

2002 2001

Indistrias transformMAOTAS .........ccccouiririririeiirerer ettt ettt sa et e it b b eaeen 151983 031 145 269 773
Construgdo e obras publicas .... 103 866 188 108 697 729
COmércio, reStaurantes € NOTEIS ........c.uiieviiieeiecieeeeee ettt eeeeeeeee e et e eeteeeeteeeereeeereeeeseeeesseeenseeeenees 87 331 934 83 736 407
Transportes, armazenagem € COMUNICAGAO .......eeueeurerrerreruerereeeertensersessesseeseessessessessesseeeensessessessessaen 78 216 027 83 308 245
Actividades imobiliarias, alugueres e servigos prestados a empresas . 49 878 509 42 388 786
Satide, seguranga social e administragdo publica ...........ccccevveveereennenne. 39 043 697 37217 891
INAUSLIIAS EXITACLIVAS ....vueviuieuiereiieienieitetetettrtet ettt ettt ettt et b st sa e st s et se s st be et enneneenennenene 18 931 779 17 918 720
SErvICOS COIECHIVOS © SOCIALS ...vverureuieruieeiieeiteeteeteeteeiteeteeteesteebeeateeaseenbeenbeenbeebeenseenseebeenseensesnseeseens 17 323 307 15072 325
Agricultura, SUINICUITUIA, CAGA € PESCA ..euverureruierieeieeieeteeteetteteesteesttesttesteesatesatessaesabesnseenbeenseeseensean 10 606 922 10 977 879
Bancos, instituigoes fiNANCEIras € SEZUIDS .......ccvirvieiierieeiiieteeteesteeteesteesteenteesseesseesseesseesseesseesseenseanaes 8173 873 9236 369
EUCAGAD ...ttt ettt ettt e et e st e s et e e atesate e st e e abeeateeabeeabeeabeeabeeabeenbebeeenteentaenne 2255703 2720 731
Electricidade, ZAS € AZUA ......couiiiiiiieiieieee ettt ettt ettt ettt ettt atesaeesaeanaee 996 648 1285 695
OULIOS ..eeventteieiietet ettt ettt ettt e bt e st b et e bt e st eb et e st et et eb et e st eb et ea e eb et e b et eat e b et e st et et ebebentebesaeneenes 9145 040 13 628 905

577 752 658 571 459 455

Em 31 de Dezembro de 2002 e 2001, estavam incluidos nesta rubrica 7 244 929 euros e 8 402 642 euros, respectivamente, referentes a
contratos com empresas coligadas.
Em 31 de Dezembro de 2002 e 2001, a durag@o residual do crédito concedido — contratados celebrados, era a seguinte:

2002 2001
ALE ITES INESES ....vveuveeiiieiteeiteeteeteeteeteebeesaeese e seeseesseeseesseesseesseesssesseesseesssenseesseesssesseeseesseenseesssensseans 61 448 648 56 628 282
DE IS MESES @ UIM ANO0 ..c.uevieeiieeeiieeiieeeiieerieeetteesteeasaeeessseesssseessseessssasssseessssessssseessseessssesasssesnsseennnee 167 252 587 158 221 704
DE UM QN0 @ CINCO ANOS ....veeuiieiiieiieiietieeieerie et esteesteesreesseesseesseesseasseesseasssasssesssesssessseesseessesseesseesssennns 338272 312 347 627 769
MaIS A€ CINCO ANOS ....veevvieeiieiiieiieteeieeteeteeteeteeseesseeseeseesseesseesseesseesseesseasseesseesseesseenseesseesseenseensaenss 10779 111 8981 700
577 752 658 571 459 455
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O crédito e juros vencidos apresentava a seguinte estrutura por
antiguidade de saldos:

2002 2001
Até tréS MESES ....evvveereeerieeenreens 3095 305 2958 175
De quatro meses a seis meses ..... 2 009 295 1748 833
De sete meses a 12 meses .. 4002 333 3219960
De um ano a trés anos........ 5030 367 3227135
Superior a trés anos .................... 430 961 464 976
14 568 261 11 619 079

Em 31 de Dezembro de 2002 o crédito vincendo associado a cré-
dito vencido hd mais de trés meses ascendia a 9 975 081 euros
(8616 976 euros em 31 de Dezembro de 2001).

Em 2002 a companhia anulou créditos vencidos sobre clientes por
utilizagdo de provisdes no montante de 256 511 euros (84 070 euros
em 2001) (nota n.° 11).

4 — Participagoes e partes do capital em empresas coligadas:

O saldo da rubrica de partes do capital em empresas coligadas corres-
ponde a participagdo financeira no capital (75%) da Locarent —
Companhia Portuguesa de Aluguer de Viaturas, L.% (Locarent), a qual
iniciou a sua actividade em 1991.
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Em 31 de Dezembro de 2002 e 2001, as demonstra¢des financeiras
da Locarent apresentavam um total de activo de 4 077 587 euros e
4 535 974 euros e uma situacdo liquida positiva de 1 281 006 euros e
1 097 983 euros, respectivamente. Face aos prejuizos apresentados pela
empresa em anos anteriores, encontra-se registada uma provisio de
374 098 euros (nota n.° 11) que corresponde ao seu custo de aquisigdo.

A companhia detém créditos sobre a Locarent registados na rubrica
de créditos sobre clientes no montante de 15 814 euros (83 852 euros
em 31 de Dezembro de 2001).

Em 31 de Dezembro de 2001, o saldo da rubrica de participagdes
corresponde as participagdes no capital da Sanjimo e da Gestinsua
recebidas em dacdo como resultado do processo de recuperagdo da
Oliva — Industrias Metalurgicas, S. A.

SANJINO .ot 12 724
GESHNSUA ...veeeevreeiiieeiieeeiteeeteeeeeeeeteeesareesaeeesnaeessneennnes 3270
15994

Conforme foi referido anteriormente na nota n.° 2, alinea d), em
31 de Dezembro de 2002 estas participagdes encontram-se registadas
na rubrica de aplicagdes por recuperagdo de créditos.

5 — Imobilizagdes incorpdreas e corporeas:

Estas rubricas tiveram o seguinte movimento durante os exercicios
de 2002 e 2001:

2002
2001 2002
Aduisics Transfe- Amortizagdes Abates —
Activo Amortizagdes quisigoes réncias do exercicio liquidas Activo
bruto acumuladas liquido
Imobilizagdes incorporeas:
Sist. de tratam. autom. de dados ....... 98 596 (88 042) 5783 20 087 (14 046) - 22 378
Adiantam. por conta de imobiliz. ..... 52 945 - 286 423 (20 087) - - 321281
151 541 (88 042) 294 206 — (14 046) - 343 859
Imobilizagdes corpdreas:
Imoveis de servigo proprio ............... 3 438378 (320 609) — — (64 564) — 2 553205
Obras em imoveis arrendados ........... 199 339 (163 651) - - (12 324) - 22 864
Equipamento ..........ccooceiieiieneenenne. 2130 161 (1763 373) 147 235 - (158 717) (32 465) 322 841
Patriménio artistico ...........cceeceeeeennee 9228 - - - - - 9 228
Adiantam. por conta de imobiliz. ..... - - 73 251 - - - 73 251
5777 106 (2747 633) 220 486 - (236 105) (32 465) 2981 389
2001
2000 2001
Aquisics Transfe- Amortizagdes Abates —
Activo Amortizagdes quisigoes réncias do exercicio liquidas Activo
bruto acumuladas liquido
Imobilizagdes incorpdreas:
Sist. de tratam. autom. de dados ....... 98 349 (71 705) 247 — (16 337) - 10 554
Adiantam. por conta de imobiliz. ..... - - 52945 - - - 52 945
98 349 (71 705) 53192 - (16 337) - 63 499
Imobilizagdes corpdreas:
Imoveis de servigo proprio ............... 3626212 (804 008) - — (77518)  (126917) 2617769
Obras em imdveis arrendados ... 199 339 (145 425) - - (18 226) - 35688
Equipamento ..........ccoocevienieniennnne. 2092716 (1 639 953) 78 200 - (157 566) (6 609) 366 788
Patriménio artistico ...........cceceeeueenee. - - 9228 - - - 9 228
5918 267 (2589 386) 87 428 - (253310) (133 526) 3029473

Em 31 de Dezembro de 2002, a rubrica adiantamentos por conta de imobilizagdes corresponde essencialmente as despesas incorridas pela
companhia com a implementacdo do novo sistema de gestdo do negocio e respectiva migragdo de dados.
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6 — Outros activos:

Esta rubrica tem a seguinte composicdo:

2002 2001
Aplicagdes por recuperagdo de créditos:
Activos relativos a Sanjimo e Gestinsua 3461 921 -
EQuipamento reCUPEIAAO .........ceveriirieeieiieieiesieee ettt sttt ettt ettt e e s e st e st ene et eneneenee 1533034 733 474
DEVEAOTES QIVEISOS ...ttt ettt ettt ettt et st e bt e a et et e b st sae e st et et et e suesaeestentensenaene 1476 343 87 647
Imposto sobre o rendimento das pessoas colectivas a recuperar (nota n.° 14) .. 9428 -
Imposto sobre 0 valor acrescentado @ FECUPETAL .........cocververuerrereeirieteiereereeeeeseeeeeeaeeneestensessessesneeseens — 9342170
Contratos de suprimentos e prestacdes acessorias:
SANTIMNIO ..ottt ettt ettt et b et b et bt b et bt b st b ettt n et enent - 2906 928
GESHINSUR ...ttt ettt ettt e ettt sa e bt e a et et et e st e e bt e bt ea e et et e bt eb e e bt eat et embenbesbeeut e st ebeemeensennes - 524 636
Crédito @ RADITAGAO .....cuviiuiieeiieiieciecee ettt ettt et e ettt e e e e e e e esaeesaeesseesseesaeesseessenseeseeseeseans — 751 864
Crédito @0 PESSOA .....eeueieiieiieiieete ettt e ettt e s te e st et e e st e e atesatesateeateesteeateeatebee bt ebeenseens - 433 584
6480 726 14 780 303
Provisdo para aplicagdes por recuperagdo de créditos (nota n.° 11):
Activos relativos @ Sanjimo € GESHNSUA .......eeververeireirieieieierieee ettt see sttt ee e eeseesaeeneenes (2 180 781) (1715 781)
EqQuipamento reCUPETAO ........cuiiiiiiiiiieie ettt ettt ettt e te et et e et e e be e bt e beenbeenbeeseenbeens (1415 725) (733 474)
(3596 506) (2 449 255)
2 884 220 12 331 048

Em 31 de Dezembro de 2002 os activos relativos a Sanjimo e Gestinsua, recebidos em dagdo no dmbito do processo de recuperagdo da Oliva,
apresentam a seguinte composi¢ao:

Participagdes:
SANJITIO ..ttt ettt ettt b ettt eh e be e b et e st b et e bt et e st e b et e st ben e e b et ea e b et e b et e ae e b et e st e b et e st eb et e b et et e bt nte st ebebeneas 12 724
GESHINMSUR ...ttt ettt ettt bbbt e e bt e e bt e bt e e bt e e bt e b e e e bt e e bt e bt e eb e e eb e e bt e bt e e bt e b e e bt e sbeea b e ea bt e bt et e e bt e bt e be e bt e bt enbeenne 3270

Contratos de suprimentos e prestacdes acessorias:

2921291
524 636

3461921
Em 31 de Dezembro de 2000, a divida da Oliva estava integralmente provisionada, pelo que os suprimentos e prestagdes acessorias recebidas
em dag@o em pagamento tiveram o seguinte impacto nos resultados do exercicio de 2001:
Juros e proveitos equiparados (nota n.° 15):

RECUPETAGAD O JUIOS ...ttt ettt ettt et et e et e et e e st et e es e e st e st ensenseaseeaeeseenten e et anseeseeseeseeneensenseaseeneeneenee 752 379

Outros proveitos de exploracdo (nota n.° 17):

Ganhos em dagdes €M PAZAMEGILO .......c.evueruireririeterierteeteeteeeeetetestestesseeseeseensesessesseeseeseentensensessessesseeneensensensesseeneensensen 756 600
Recuperago de crédito INCODIAVEL .........cc.eiiuiiiiiiiieiee ettt ettt e et et e sate et e st e s et e e atesseesaeasatesseann 594 658
Red. de crédito vencido € das reSPECHiVAS PIOVISOES .......cerueeruieruierieriieniieniienttesieesttesstesteesseesseesseesseessteseenseeseenseenseesseenseenns 1322797
3426434

Suprimentos adicioN@is CONCEAIADS ........ueruiiruiiiiieieeie ettt ettt ettt e e e et e et e eateeabeeabeeabeenbeeabeenbeenbeeaseenbeenseenbeenseenseensaenses 5130
Provisdes para depreciacdo de imobilizagdes financeiras (Nota N.% 11) ....ocoiiiiiiiiiiiiiiiiieeee et (1715 781)
1175783

Em 31 de Dezembro de 2002, os equipamentos recuperados no final dos contratos de locag@o financeira em virtude do ndo exercicio pelo
locatério do direito de adquirir a respectiva propriedade e os bens recuperados por motivo de resolugdo de contratos de locagdo financeira,
apresentam a seguinte composi¢do:

Valor Provisdes Valor
de balango constituidas liquido
VEICUIOS TIZRITOS ....eeuviiiieiieiie ettt ettt ettt ettt e et e e bt et e e be e b e ebe e beebeebeaneas 349 622 (302 507) 47 115
Veculos pesados, reboques e semi-reboques ... 188 444 (153 444) 35000
Empilhadoras ..........cccceceveneneneniceiencncnenne. 110 052 (85 052) 25 000
Veiculos ligeiros de mercadorias .... 40 088 (29 894) 10 194
OULTOS .ttt et sttt a e e st e s e et et a e aesaeeaesneneenes 844 828 (844 828) -

1533034 (1415725) 117 309
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Em 31 de Dezembro de 2002, a rubrica de devedores diversos inclui um montante de 1 353 945 euros correspondente a ultima prestagdo a
receber de outra entidade financeira relativamente a um consoércio em que a companhia participa em partes iguais, o qual sera liquidado em
30 de Marco de 2003. Na mesma data sera paga a ultima prestagdo ao fornecedor relativa ao equipamento, cuja divida se encontra reconhecida

na rubrica de fornecedores (nota n.° 9).

7 — Contas de regularizagdo — activo:

Esta rubrica tem a seguinte composigao:

2002 2001
Juros a receber de crédito CONCEAIAO .......oouiiririiiiiiniiiiiiiecte ettt 2255953 2414728
Despesas com custo diferido:
Contribui¢des para o fundo de pensdes (NOta N.° 16) ......ccuiiiiiriiiiiiiiiiieieeeeie e 615 369 717 369
Relativas a financiamentos em divisas - 194
OULTAS .ttt ettt ettt ettt ettt b et e st e b et eb e et e st e b et e st e b et e bt e dea e e b et e st et enteb et ent e b et eseates e et entebebenesbentenn 83 981 79 044
Imposto sobre o valor acrescentado a recuperar da CGD relativo a gestdo dos contratos da SPL ............... 31935 31314
Imposto sobre o valor acrescentado relativo aos primeiros termos de renda 78 472 76 414
OULIOS ..eeteuttetentetet e st ettt ettt b et e bt et et e b et e st et e st e bt b e st e b e b e st e b et e st et en e eb et e st e b en b e bt b enteb et b et e st et et ebenbentebentenes 151 685 103 122
3217395 3422185
8 — Débitos para com institui¢des de crédito:
Esta rubrica tem a seguinte composi¢ao:
2002 2001
Curto Médio e Total ToTal
prazo longo prazos
Mercado monetario interbancario ..........coceeeeeeereereerereereeriereneeeene 140 082 000 - 140 082 000 144 632 000
Institui¢cdes de crédito no Pais:
Caixa Geral de DepOsitos, S. A. ....ccocevirerieereneerieeeieeeeseseeiees 44 891 810 208 449 474 253 341284 175 826 259
Outras instituigdes de Crédito .........coceemeverenieinerinenecnenieennenens 80 805 260 36 186 890 116 992 150 162 356 715
125 697 070 244 636 364 370 333 434 338184 974
Contas caUCIONAAAS ......cc.eoveruerieieiinienieneeeeeetertese ettt eaens - 11077 991 11 077 991 44 040 050
Descobertos bancarios (contabiliStiCoS) .........cccceevveeveeeieeierieenennen. 18 788 195 — 18 788 195 13 022 667
18 788 195 11 077 991 29 866 186 57062 717
Sucursais no estrangeiro de outras instituigdes de crédito nacionais:
Caixa Geral de DepoOsitos, S. A. ....coeeerierierereeeeeeeee e — — — 6 708
284 567 265 255714 355 540 281 620 539 886 399
Em 31 de Dezembro de 2002, a parcela a médio e longo prazos tem o seguinte plano de vencimento:
2004 <.ttt b et h bt h bbb ea e e bt A es e bt e At b et e st b et et e b et e a e e b et e st e b et e ntebe b e st e b et e bt betebenbentan 112 084 565

2005 e seguintes

143 629 790
255714 355

Em 31 de Dezembro de 2002 e 2001, os débitos perante empresas do Grupo ascendiam a 422 982 514 euros e 375 930 357 euros, respectivamente.

9 — Outros passivos:

Esta rubrica tem a seguinte composigao:

Fornecedores:

De imobilizado para 10ca¢a0 fiNANCEIra ...........ceoveerieeriieiieiieieeieeieee e
DIEVETSOS ..ottt ettt ettt ettt ettt a et b et a ettt ae e

Credores diversos:

Adiantamentos de CHENTES .........cc.eieuieriieiiiiiieiiceeeee ettt et see e aeeesseeenas

Consorcios

Imposto sobre o rendimento das pessoas colectivas a pagar (nota n.° 14) .......cccoeceenenene.
Outras exiIDIHAAAES ......cccueiiiiiiiiieie ettt ettt ettt ettt et

2002 2001

3043 494 -
285232 291 065
430 600 837 241
- 331325
845 876 836 610
— 1350 356
2365071 187 690
6970273 3 834 287
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Em 31 de Dezembro de 2002, a rubrica de fornecedores — de imobilizado para locacdo financeira, corresponde a ultima prestaggo a liquidar
ao fornecedor do equipamento relativo ao consércio mencionado na nota n.° 6.

Em 31 de Dezembro de 2002, a rubrica de outras exigibilidades inclui um montante de 2 126 426 euros correspondente a IVA a liquidar,
relativos aos meses de Novembro e Dezembro de 2002.

10 — Contas de regularizagdo — passivo

Esta rubrica tem a seguinte composi¢&o:

2002 2001

Custos a pagar
Juros de empréstimos bancCarios OBLIAOS ........ccverueruirierieriirienieietete ettt ettt ee e ae et eneeneenee 3472138 3956179
Provisdo para férias e Subsidio de fErias ...........ccouiiiiiiiiiiiiiiiiee e 549 059 517 603
OULIOS .ttt ettt ettt et e b et et b et e bt e st e b et e st eb et e st et e e e b et e st e b et e st et eateb et ese et et eb et es e et et esebentenensenes 542 922 41 543
Valor a pagar a Caixa Geral de DepOsitos, S. A. .......oouiiiiiieieieeetee ettt ettt e e 71 649 420 853
Prémio referente a aquisi¢do da carteira de contratos a Sociedade Portuguesa de Leasing, S. A. (nota n.° 22) 10217 10214
OULIOS .eevutteteitetet ettt ettt ettt e b et e bt e st b et e bt e b e st e b et e st et et e bt e b et e b et es e eb et eseesen b e b et e st e b en b b emte st et et eseebentenentens 106 741 455701
4752 726 5402 093

Em 31 de Dezembro de 2002 e 2001, os montantes de 71 649 euros e 420 853 euros, respectivamente, a pagar a CGD sdo referentes aos
recebimentos de rendas e outros valores relativos aos contratos de locagdo financeira cuja gestdo é assegurada pela companhia (nota n.° 23).

Em 31 de Dezembro de 2002, o saldo de outros custos a pagar inclui 296 007 euros referentes a renda relativa ao més de Dezembro a pagar
no ambito do consoércio de locagdo financeira mencionado nas notas n.° 6 e 9.

11 — Movimentos nas provisdes:

O movimento nas provisdes durante os exercicios de 2002 e 2001 foi o seguinte:

2002
Saldos Saldos
em 31 de Dotagdes Reposigdes Utili- Transfe- em 31 de
Dezembro e anulagdes zagdes réncias Dezembro
de 2001 de 2002
Provisdo para crédito e juros vencidos (nota n.° 3) 4599 625 2 431 360 - (256 511) - 6774 474
Provisdo para crédito de cobr. duvidosa (nota n.° 3) 299 664 391 373 - - - 691 037
Provisdo para participagdes (nota n.°4) ................. 374 098 - - - - 374 098
Provisdo para aplic. por recup. de créd. (nota n.° 6) 733 474 1147 251 - - 1715781 3596 506
Provisdo para deprec. de imobil. financ. (nota n.° 6) 1715781 - - - (1715 781) -
Provisdes para riscos e encargos:
Provisdo para riscos gerais de crédito (nota n.° 3) 9 354 537 1057 505 - - - 10412 042
Provisdo para outros riscos e encargos ............... 337 996 333236 - (43 502) - 627 730
17 415 175 5360 725 - (300 013) - 22 475 887
2001
Saldos . Saldos
Desembro Doagdes (VRN Utiliagdes 500 e
de 2000 de 2001
Provisdo para crédito e juros vencidos (nota n.° 3) ........ccceeeennnee. 3745 223 938 472 - (84 070) 4599 625
Provisdo para crédito de cobranca duvidosa (nota n.° 3) .. 279 900 19 764 - - 299 664
Provisdo para participacdes (nota n.°4) .......cecceeveenienieneeneenieenns 374 098 - - - 374 098
Provisdo para aplicagdes por recuperagdo de créditos (nota n.° 6) 473 848 259 626 - - 733 474
Provisdo para depreciacdo de imobilizagdes financeiras (nota n.° 6) - 1715781 - - 1715781
Provisdes para riscos e encargos:
Provisdo para riscos gerais de crédito (nota n.° 3) ......cceceeveeenne 7 404 555 1949 982 - - 9 354 537
Provisdo para outros riSCOS € encargos .........cecceeereerereereerueneens 381036 - - (43 040) 337996
12 658 660 4 883 625 - (127 110) 17 415 175

Nos exercicios de 2002 e 2001, a utilizacdo da provisdo para outros riscos e encargos corresponde a utilizagdo da provisdo para impostos
diferidos nos montantes de 43 502 euros e 43 040 euros, respectivamente [nota n.° 2, alinea /)].

Em 31 de Dezembro de 2002, a provisdo para outros riscos e encargos inclui um montante de 109 950 relativos a provisdo para impostos
diferidos.

12 — Capital subscrito:

Por deliberagdo da assembleia geral de accionistas de 29 de Margo de 2001, e nos termos do Decreto-Lei n.° 343/98, de 6 de Novembro,
procedeu-se a redenominag@o da totalidade das acc¢des representativas do capital social da companhia para euros. Apos esta operagdo o capital
passou a ascender 10 000 000 de euros e o valor nominal de cada ac¢do a cinco euros. O arredondamento resultante da redenominagéo do
capital social, no montante de 24 042 euros, foi efectuado por incorporagdo de prémios de emissdo (nota n.° 13).
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Em 31 de Dezembro de 2002 2001, a Caixa Empresas de Crédito — SGPS, S. A., detinha a totalidade das ac¢des representativas do capital
social da companhia.

13 — Prémios de emissdo, reservas e resultado liquido do exercicio:

Em 2001 os prémios de emissdo foram utilizados num montante de 24 042 euros para efeitos da redenominagio do capital da companhia
para euros. Nos termos da portaria n.° 408/99, de 4 de Junho, publicada no Didrio da Repuiblica, 1.* Série-B, n.° 129, os prémios de emissdo

ndo podem ser utilizados para a atribui¢do de dividendos nem para a aquisi¢cdo de ac¢des proprias.
As rubricas de reservas e do resultado liquido do exercicio tiveram o seguinte movimento durante os exercicios de 2001 e 2002:

Reservas Resultado
liquido
Legal Livres Subtotal De reavaliagdo do exercicio
Saldos em 31 de Dezembro de 2000 .........cccccveveeuenuecnene. 8 653 196 6973 948 15627 144 2244122 3444 877
Distribuicdo do resultado do exercicio de 2000:
Transferéncia para reservas .......co.ceceeeeeeereereereneeseneeenes 344 490 1 536 656 1 881 146 — (1 881 146)
Dividendos .......c.coceeeeerieennenene - - - (1197 115)
Distribui¢do aos colaboradores ................ — — - (329 207)
Distribui¢do ao conselho de administracido - - - (37 409)
Resultado liquido do eXercicio .........ceceeeervereeneeneenenecnne. — — — 897 005
Saldos em 31 de Dezembro de 2001 .........cccoecveveeenenenne. 8997 686 8510 604 17 508 290 2244122 897 005
Distribuicdo do resultado do exercicio de 2001:
Transferéncia para reservas .......coceceeeeeeeereereeneseneneenes 89 701 682 804 772 505 - (772 505)
Distribui¢do aos colaboradores ... - - - (124 500)
Resultado liquido do eXercicio .........ceceeeevereeneereeneneenne. - - - 1176 733
Saldos em 31 de Dezembro de 2002 .........cccecvevveveenernnnne. 9087 387 9193 408 18 280 795 2244122 1176 733

De acordo com o disposto no Decreto-Lei n.° 298/92, de 31 de De-
zembro, alterado pelo Decreto-Lei n.° 201/2002, de 26 de Setembro,
a sociedade devera constituir um fundo de reserva legal até a concor-
réncia do seu capital social ou ao somatdrio das reservas livres cons-
tituidas e dos resultados transitados, se superior.

Para tal, ¢ anualmente transferido para esta reserva uma frac¢éo
ndo inferior a 10% dos lucros liquidos apurados em cada exercicio,
até perfazer o referido montante.

Esta reserva s6 pode ser utilizada para a cobertura de prejuizos
acumulados ou para aumentar o capital.

A reserva de reavaliagdo provém da reavaliacdo dos iméveis da
companhia, efectuada durante o exercicio de 1992, ao abrigo das dis-
posicoes legais aplicaveis.

Esta reserva s6 pode ser utilizada para a cobertura de prejuizos
acumulados ou para aumentar o capital.

14 — Impostos:

A companhia esta sujeita a tributagdo em sede de imposto sobre o
rendimento das pessoas colectivas (IRC) e correspondente derrama,
cuja taxa agregada no exercicio de 2002 ¢ de 33%.

As autoridades fiscais tém a possibilidade de rever a situacgo fiscal da
companhia durante um periodo de quatro anos, designadamente em sede
de IRC e de imposto sobre o valor acrescentado (10 anos no caso da segu-
ranga social), podendo resultar devido a diferentes interpretacdes da legis-
lagdo fiscal, liquidagdes adicionais relativamente aos exercicios de 1999 a
2002. No entanto, na opinido do conselho de administragdo da compa-
nhia, ndo ¢ previsivel que qualquer liquidagio adicional relativa aos exer-
cicios acima referidos, seja significativa para as demonstragdes financeiras.

A diferenca entre a carga fiscal imputada ao exercicio e aos dois
exercicios anteriores e a carga — fiscal ja paga ou a pagar com refe-
réncia a estes exercicios ¢ a seguinte:

Carga fiscal imputada — impostos sobre 1ucros .........c.cceceeveererenennenne
Impostos diferidos (nota n.° 11) ...ccoeviiiiiiiiiiiiieeeeee e

Carga fiSCal PAZA ...eecveeeieiieiieiteee ettt

IRC a (recuperar)/excesso de estimativa (notas n.>s 6 e 18) ...............

2002 2001 2000
.......................... 786 200 2586373 1777 686
.......................... 43502 43 040 39779
829 702 2629413 1817 465
.......................... (839 130) (1 654 323) (1 678 442)
.......................... (9 428) 975 090 139 023

A carga fiscal no exercicio de 2002 é superior a que resulta da
aplicagdo da taxa normal de IRC, essencialmente pelo facto de terem
sido constituidas provisdes ndo aceites fiscalmente como custo [nota
n.° 2, alineas b), iii) e iv)], liquido do efeito do excesso de estimativa
referido no paragrafo seguinte.

O excesso de estimativa relativo ao exercicio de 2001 deve-se
essencialmente ao facto da companhia em 2001 ter considerado que
as provisdes registadas para fazer face aos riscos de realizagdo dos
activos recebidos em dagdo relativos a Sanjimo e Gestinsua (nota n.° 6)

ndo seriam aceites como custo fiscal. No entanto, conforme referido
na nota n.° 2, alinea d), apo6s pedido de informacdo vinculativa as
autoridades fiscais, a companhia obteve confirmagdo de que seriam
fiscalmente dedutiveis, tendo procedido em conformidade quando da
entrega da declaragdo em Maio de 2002.

15 — Juros, custos e proveitos equiparados:

Estas rubricas tém a seguinte composi¢ao:

Juros e custos equiparados:

Juros de empréstimos a médio € 1o0ngo prazos ...........cceeceeveereeeneeenen.

Juros de recursos obtidos no Mercado Monetario Interbancario

Outros juros de recursos ObtidoS ..........ccceevvierierieniienieeieeee e

2002 2001
........................................................ 14222 910 15552 033
5218 647 6283 504
......................................................... 2985 1057
19 444 542 21 836 594




Didrio da Repuiblica, 2.% série — N.°49 — 9 de Marco de 2007 6492-(25)

2002 2001

Juros e proveitos equiparados:
Juros de contratos de 10CACAOD fINANCEITA .......ceecviiieiieiiiiiiieeiecee ettt etee e see e et e seesseesseeseeennas 30 759 089 32 829 863
JUIOS € IMNOTA ...ttt et a e s a e e et e e e at e s st e s st e eatesatesabeeatasstesseesatassbasseenseaseannnas 1292 603 1247205
Juros de adiantamentos por CONLratos & TEAlIZAT .........c.eeerueruieieieierienereeeeeeee et ee e e ees 430 467 317 924
Anulagdo de proveitos [nota n.° 2, alinea c)] . (77 836) (166 056)
Recuperagio/(anulag@o) de juros [nota n.°2, alinea €)] ....cceeeeeeieierierereeeeeee e 21471 597 515
JUFOS SPL/CGD ...ttt ettt ettt b bt b et et e b et e bt b et e bt b bebeneeneas (196 081) (321 630)
OUULIOS .ttt ettt ettt ettt et b et b e e bt e st e b et e st e b et ea e b et e b e s eae e b et e bt et en b eb et e st et enteseates e et entesebentenenbenes 38116 32481

32267 829 34537 302

Em 2001 a rubrica de recuperacdo de juros inclui 752 379 euros relativos aos suprimentos e prestagdes suplementares recebidos em dacdo
no ambito do processo de recuperacdo da Oliva, correspondendo essencialmente a juros anulados em exercicios anteriores (nota n.° 6).
Os proveitos gerados pela actividade da companhia resultaram de operagdes realizadas em Portugal.

16 — Custos com pessoal e compromissos assumidos com pensdes de reforma e sobrevivéncia:

A rubrica de custos com pessoal tem a seguinte composi¢o:

2002 2001
REIMUNEIAGOES .....veeeevieiiiieeiieeeieeeriee ettt e et eeteeste e et e e s seeessseeassseeasseaassseeasseesnsseaasssesnssasassseenssesssseenssseennnsessnes 3267476 3048 127
Encargos sociais:
SEGUIANGA SOCIAL ......eeuteeitieitietiet ettt ettt ettt et et e bt et e et e et e et e eabeeabe et e eateenbeeabeenbeenbesaseenseensanstanssaanns 698 665 671 259
Fundo de pensdoes ... . 108 600 108 397
OULTOS EIICATZOS ...cuvteueeinitetteteest et et et e et e e bt e bt e bt et e et e e bt e bt e bt e bt e bt e bt e bt e bt e bt e bt e bt e bt e bt e beebeebesateeareeas 177 080 179 898
OULros CUSLOS COM O PESSOAL ...uvieieuieiieieieetiet ettt ettt ettt e e st e sttt et et e e e se st e eae e st eneenteeeneensensesneeneenean 15 606 64 773

4267 427 4072 454

O Fundo de Pensdes constituido pela companhia tem por objectivo financiar as responsabilidades assumidas pelo pagamento de complementos
de pensdes de reforma, equivalentes a 10% da pensdo atribuida pela seguranca social.
As responsabilidades por pensdes em 31 de Dezembro de 2002 e 2001, assim como a respectiva cobertura, apresentam o seguinte detalhe:

2002 2001
Valor actual das responsabilidades por SErVigoS fULUIOS ........ccuerueeierieierierieriereeeecetete et 1041 105 964 241
Valor actual das responsabilidades por SErvigos PasSados ..........ccc.eecueecieerieeiieeiieerieeiieeieeie et eeeesteesaeeseeeeeenne 766 748 592 774
1807 853 1557015
Valor do fUNAO dE PENSOES ......c.veeiieiieiieie ettt ettt ettt et e bt e bt e bt e bt e bt e bt ebeebe e beebeeseenseebeeseenbeenseenne 1386 158 1397 083
DIFEIEIICA ...ttt ettt et et e bt e s bt e s bt e s st e bt e eat e st e eatesata st e sabeesbeestebeeestasneeeabeenbeensean 421 695 159 932

A contribuicdo efectuada em 1999 para fazer face ao valor actual das responsabilidades por servigos futuros encontra-se registada em contas
de regularizagdo do activo, na rubrica de despesas com custo diferido [notas n.’s 2, alinea m) e 7].

No exercicio de 2002, o incremento das responsabilidades por servigos passados no montante de 173 974 euros foi parcialmente registado
em custos por contrapartida desta rubrica.

Os custos com o fundo de pensdes em 2002 foram determinados da seguinte forma:

Aumento das responsabilidades POr SEIVIGOS PASSAAOS ......c.eeverueruirieririeiertererteetteteteseeste st et eateseestessessesseeseeneetensessessesneeneens 102 000
ENcargos Pagos IElatiVOS @ LAXAS ......ceeueeiiriieiieeiieetieste et testte st testt e s bt et e e st ebee bt ebe e beenbeenbeenseenseesbeesbeeabeeabeenseanbeeabeenseenseeseenseans 6 600
108 600

As responsabilidades por servigos passados e futuros dos empregados no activo com referéncia a 31 de Dezembro de 2002 e 2001, foram
determinadas com base num estudo actuarial efectuado pela CGD Pensdes — Sociedade Gestora de Fundos de Pensdes, S. A. As hipoteses e bases
técnicas utilizadas foram as seguintes:

MELOAO ACLUATTAL ......eeeiiiii ittt ettt e e et e e ate e st e e et e et e eabeeabeeabeenseenbesaeassbasssesaeasstesneesneasseanns Projected Unit Credit
Téabua de mortalidade TV 73/77
Téabua de invalidez..... EVK-80

Taxa de rendimento do fundo (percentagem) ..... 6

Taxa de crescimento dos salarios (percentagem) ... 3

Taxa de crescimento das pensdes (PErcentagem) .........cc.eeeeeierierierieniesiesieneeeseeseeseennes 3

Taxa de revalorizagdo futura para calculo de pensdes da seguranca social (percentagem) .. . 1

Taxa técnica de juro para calculo de pensdes em pagamento (PErcentagem) ........eceveeerreeeereerueseenersesreeseeneens 4
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17 — Outros custos e proveitos de exploragdo:
Estas rubricas tém a seguinte composicao:

Outros custos de exploragdo:

2002 2001

Menos-valias na alienagdo de bens de locacdo financeira e em contratos terminados ............cceeeeeveeeneennenn. 843 027 664 421
Anulacdo de dividas relat. a contratos em que o equip. ja foi retomado ou ja ndo € propriedade da companhia 760 508 385 463
Perdas diversas COM CHENLES .........ooveruiririeieieieeeste ettt ettt et s e ettt eetessesaesseeneeneesesaeeseeneennenes 346 036 —
Custos com consorcios de locagdo financeira .. 10 946 367 205
Custos com a carteira SPL/CGD ....................... 129514 151459
Despesas com contratos de locagdo financeira . 207 456 80 125
OULTOS ..evietiiieiietete ettt ettt ettt b et et a et b et e b e sa et e bt e st s e et e b et e st s e et bt b ent e b et b et et ebe s st enensentsnenne 34776 53 091

2332263 1701 764

Em 2002, a rubrica de perdas diversas com clientes corresponde ao valor das perdas resultantes de acordos celebrados com clientes para
regularizacdo de créditos vencidos.

Outros proveitos de exploragéo:

2002 2001

Mais-valias na alienagdo de bens de 10Caga0 fINANCEITA ........ceeeeeeiieiieiieiicieeeeeee ettt 1111755 861 450
Recuperagdo de crédito incobravel ...........ccocveeveeennnnee. . 709 862 1160 322
Montagens de contratos e endossos . 738 370 815500
Reembolso de despesas ...................... . 394 226 249 826
CeAENCIA AE PESSOAL ...ttt ettt et et et e et e e st e sateeate s st e e st e eatassbeesbeeabeesteeabeeabaenbeensesseanneaeas 221373 -
Ganhos diversos em CONtratos COM CHENLES .......cueiiirieriiiieiierie e ete st et et et e st e sate st e aee s st e seesaeesseasnseeas 166 206 126 643
Prestagdo de servigos diversos ...................... 55 804 56 503
Ganhos em dagdes em pagamento .................... — 756 600
Proveitos em consorcios de locagdo financeira ...... — 328 794
Indemnizagdes recebidas de companhias de seguros ... - 110 686
Lucro com a carteira comprada a SPL (nota n.° 22) . . - 141
OULIOS .eeeteuttetentetete sttt te b et e s et et e bt et e st e bt e st et et e bt b e st e b e s e st e b et e st e s en e eh et ene e s enteb et enteb et eb et eneebe s eseebentenesbenee 41 569 194 327

3439 165 4 660 792

Em 2002, a rubrica de cedéncia de pessoal corresponde ao valor recebido pela cedéncia de trés dos seus funcionarios a outras empresas do Grupo CGD.

Em 2001, a rubrica de ganhos em dag¢des em pagamento corresponde a uma parcela do valor registado em resultados do exercicio por contrapar-
tida dos suprimentos e prestacdes suplementares relativos as sociedades constituidas no dmbito do processo de recuperagdo da Oliva (nota n.° 6).

Em 2001, a rubrica de recuperacdes de crédito incobravel inclui 594 658 euros relativos aos suprimentos recebidos em dagéo acima referidos,
na parte que corresponde a divida anulada em exercicios anteriores (nota n.° 6).

18 — Perdas e ganhos extraordinarios:

Estas rubricas tém a seguinte composi¢ao:

2002 2001
Perdas extraordinarias:
Menos-valias realizadas na venda de imobilizado .........c..cocceoeeieiieiininininiicenereeeece e 1421 2599
Outras perdas relativas a exercicios anteriores .......... 1 069 6262
Multas e outras penalidades legais de natureza fiscal . . - 1402
OULTAS .ceviieiietetetrt ettt ettt ettt ettt ettt et e a s bt a e et b et e bt st et e bt e st s e s eae b et ea ettt enteb et e e ebene st enenee 1 054 215
3544 10 478
Ganhos extraordinarios:
Excesso da estimativa para impostos sobre [ucros (nota n.° 14) .......cccecverevererenieneeeeeeeesesee e 975 090 139 023
Recuperacdo de créditos inCODraveis ...........coeoeeueeieriieeienieeienee. - 2564
Mais-valias realizadas na venda de imobilizado ... " 3075 11 687
Outros ganhos relativos a exercicios anteriores ..... . 13 203 -
OULTOS <.ttt ettt st e ae s a e e bt e st e ae e e e s e s e s e a e eme et e e e s enn e aeea e e n e ene e e nnens 26 425
991 394 153 699

19 — Numero médio de pessoal:

Em 2002 e 2001 o nimero médio de efectivos da companhia foi de 103, distribuidos pelas seguintes categorias profissionais:

L T 1o TSSO SRRSRRSRROY 15
CRETIAS ...ttt ettt et e e et e et e et eeste e st e esaeesseesseesseesseesseeaseessaessaesseesseasseesseessaas s e et s e st e ssese e st ess e seeeneesae st eereenteesseereenseensnas 10
QUAAIOS TECIICOS ....cuvvieiiiieeiieeeitee ettt eeteeeetteeeeteeeeteeeetaeeeseeeesseaassaaeasssaasssseasssseasssaassssaassseeasseaassasaasssenssesesseseasssasnssseassesenssaeansssensseeanes 27
AQIMUNISIIALIVOS ...vviieitieeiiiecitieeeteeeette e ettt e eeteeeetteeeteeeetaeeeseeeesssaassssaassseesssaasssseassseansssanssseassesansssaasseseasssassssseassseansssanssssesseesnsseennseeans 48
PESSOAL AUXIIIAL ......eccuiiiiiiieeiie ettt ete e e et e e eette e ettt eeetbeeeteeeeasea e sseeasseeeessaaasssaessseesssaessasaasaeansseaesseseassseenssseessaeesseaenssseanseeanes 3

103

20 — Remuneragdes dos orgdos de administracdo e fiscalizago:

Em 2002 e 2001, as remuneragdes atribuidas a membros do conselho de administracdo e fiscal unico ascenderam a 181 759 euros e a
126 629 euros, respectivamente.



21 — Transacg¢des com empresas do grupo:

Activo:

Disponibilidades a vista sobre instit.

de crédito ....ooovveevieeiieiieieeee,
Crédito concedido ........oeevveeuvennnennes
Juros a receber de crédito concedido
Devedores .......oocveveeeieeieeieeieens

Passivo:

Débitos para com instit. de crédito
Juros a pagar ............

Outros custos a pagar ...
Outros credores

Custos:

Juros e custos equiparados
COMISSOES ....venveenreeneieieenieeniienieenaes
Fornecim. e servicos de terceiros .....
Outros custos e prejuizos ...............

Proveitos:

Juros e proveitos equiparados ........
COMUISSOES .....ovenrnivenienenreeenirrennnes
Outros proveitos e lucros em opera-

-}

SN

Em 31 de Dezembro de 2002, os principais saldos e transac¢des mantidos com o Grupo Caixa Geral de Depdsitos eram os seguintes: g-
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§

14 257 824 - - - - - - - - 14 257 824 =

264 503 - - - - - - - - 264 503 SO
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384 399 15 960 13 097 3276 3161 2025 4949 1 405 1628 9323 439 223
41 393 - - - - - - - - - 41 393
269 179 - 53161 - 487 - - - - 133 933 456 760

¢Oes financeiras ..........cceeeveeneenne
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22 — Transferéncia de contratos de /easing mobilidrio da Socie-
dade Portuguesa de Leasing, S. A. (SPL), na sequéncia da sua desacti-
vagao:

No ambito de orientagdes estratégicas definidas pelo Grupo Caixa
Geral de Depositos quanto a racionalizagdo e integracdo da actividade
de locagdo financeira mobiliaria, em 1996 a companhia celebrou um
contrato com a SPL para a cessdo da posi¢do contratual de um con-
junto de contratos de locag@o financeira.

Desta forma, no 1.° semestre de 1996 foram transferidos 2448 con-
tratos, cujo prego ascendeu a 40 402 630 euros, aproximadamente.

A diferenga positiva entre o valor nominal dos contratos de leasing
mobiliario adquiridos @ SPL e o seu valor de aquisi¢@o ascendeu a
843 712 euros, tendo sido registada no passivo (nota n.° 10). A com-
panhia tem utilizado esta diferenca por contrapartida da rubrica de
outros proveitos de exploracdo, quando os contratos que lhe estdo
subjacentes terminam. De acordo com instrugdes do Banco de Portugal
esta diferenga também podera ser utilizada directamente na constituigdo
ou refor¢o das provisdes necessarias a cobertura dos riscos inerentes
a estes créditos. Durante 2001 foram registados proveitos relativos a
contratos que terminaram nesse exercicio, no montante de 141 euros
(nota n.° 17). Em 2002, ndo foram registados proveitos relativos a
estes contratos.

23 — Contratos de locagdo financeira mobiliaria e de cessdo de
créditos adquiridos & SPL.:

No ambito da liquidagéo da SPL, foi celebrado um contrato de cessao
da posig¢do contratual, de cessdo de créditos e de compra e venda de
bens moveis entre a CGD e a SPL.

A companhia foi nomeada pela CGD, adquirente dos direitos e
obrigacdes relacionados com os contratos de locagdo financeira cele-
brados pela SPL e que ndo foram adquiridos pela companhia. Nos
termos deste contrato, a companhia assumiu os seguintes direitos e
obrigagdes:

O valor global dos créditos cobrados aos respectivos locatarios,
deduzidos de uma percentagem de 3% de comissdo de gestdo, sdo
entregues a CGD com uma periodicidade mensal (nota n.° 10);

O direito da CGD ao reembolso dos créditos abrangidos pelo con-
traio celebrado extingue-se no prazo de sete anos. Apos o referido
prazo, quaisquer montantes que venham a ser cobrados reverterdo para
a companbhia;

A CGD suporta todos os custos directos derivados da gestdo dos
créditos e direitos adquiridos pela companhia através do contrato acima
referido, designadamente os encargos com pessoal, despesas judiciais
e extrajudiciais e outros que se revelem necessarios a sua execugao.

Em 31 de Dezembro de 2002 e 2001, o valor global dos contratos
geridos pela companhia ascendia a 30 299 467 euros e 31 029 147 euros
respectivamente, encontrando-se registado em rubricas extra-
patrimoniais.

24 — Compromissos assumidos:

A companhia contragarantiu, junto do Banco Europeu de Investi-
mento, uma linha de refinanciamento para a CGD no montante de
16 749 633 euros.

O Conselho de Administragdo: Fernando Dias Nogueira, presi-
dente — José Gomes Pedro, vice-presidente — Jodo Vieira Gomes
de Abreu, administrador — Gracinda Augusta Figueiras Raposo, admi-
nistradora — Antonio Manuel Silva Vila Cova, administrador. —
O Director Financeiro, José André Figueiras.

Certificacao legal das contas

1 — Introdu¢do. — Examinamos as demonstracdes financeiras da
Locapor — Companhia Portuguesa de Locagdo Financeira, S. A., as
quais compreendem o balanco em 31 de Dezembro de 2002, (que
evidencia um total de balanco de 609 199.609 euros e um total de
capitais proprios no montante de 46 155 218 euros, incluindo um
resultado liquido de 1 176 733 euros), a demonstragdo dos resultados
por natureza do exercicio findo naquela data, a demonstracéo de fluxos
de caixa e respectivos anexos.

2 — Responsabilidades. — E da responsabilidade do conselho de
administragdo a preparacdo de demonstragdes financeiras que apre-
sentem de forma verdadeira e apropriada a posi¢do financeira da
empresa e o resultado das suas operagdes, bem como a adopgdo de
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politicas e critérios contabilisticos adequados e a manuten¢do de um
sistema de controlo interno apropriado.

3 — A nossa responsabilidade consiste em expressar uma opinido
profissional e independente, baseada no nosso exame daquelas demons-
tragdes financeiras.

4 — Ambito. — O exame a que procedemos foi efectuado de acordo
com as Normas Técnicas e Directrizes de Revisdo/Auditoria da Ordem
dos Revisores Oficiais de Contas, as quais exigem que 0 mesmo seja
planeado e executado com o objectivo de obter um grau de seguranca
aceitavel sobre se as demonstragdes financeiras estdo isentas de
distor¢des materialmente relevantes.

Para tanto, o referido exame incluiu:

A verificagdo, numa base de amostragem, do suporte das quantias
e divulgacdes constantes das demonstragdes financeiras e a avaliagdo
das estimativas, baseadas em juizos e critérios definidos pelo conselho
de administracdo, utilizadas na sua preparacio;

A apreciagdo sobre se sdo adequadas as politicas contabilisticas
adoptadas e a sua divulgagdo, tendo em conta as circunstancias;

A verificagdo da aplicabilidade do principio da continuidade;

A apreciagdo sobre se ¢ adequada, em termos globais, a apresentacéo
das demonstragdes financeiras.

5 — Entendemos que o exame efectuado proporciona uma base
aceitavel para a expressdo da nossa opinido.

6 — Opinido. — Em nossa opinido, as demonstragdes financeiras
referidas apresentam de forma verdadeira e apropriada, em todos os
aspectos materialmente relevantes, a posigao financeira da Locapor —
Companhia Portuguesa de Locagdo Financeira, S. A., em 31 de De-
zembro de 2002, o resultado das suas operagdes e os fluxos de caixa
no exercicio findo naquela data, em conformidade com os principios
contabilisticos geralmente aceites em Portugal para o Sector Ban-
cario.

Lisboa, 24 de Margo de 2003. — Oliveira Rego & Associados —
Sociedade de Revisores Oficiais de Contas, representada pelo socio
Manuel de Oliveira Rego.

Relatorio e parecer do fiscal tinico

1 — De acordo com o disposto no artigo 420.° do Cédigo das
Sociedades Comerciais, cumpre a nossa sociedade emitir relatorio e dar
parecer sobre os documentos de prestagdo de contas da Locapor —
Companhia Portuguesa de Locagdo Financeira, S. A., relativos ao
exercicio findo em 31 de Dezembro de 2002.

2 — O fiscal tnico acompanhou a evolugdo da gestdo da empresa
ao longo do exercicio e trimestralmente desenvolveu trabalhos de
revisdo legal de contas, emitindo relatorios sobre as verificagdes
efectuadas e sugestdes, os quais foram enviados oportunamente ao
conselho de administragdo.

3 — O fiscal tinico, no ambito das suas atribuigdes de fiscalizagido
de gestdo salienta:

i) A redugdo da produgio de 21% em relagfo ao exercicio anterior,
verifica-se ser superior a redugfo sentida pelas duas locadoras a lide-
rarem o sector de /easing mobiliario, imediatamente a frente da
Locapor, que baixaram a sua quota de mercado, respectivamente em
18% e 11%. A Locapor, detém este ano o 3.° lugar do ranking do
sector e no ano de 2001 o 2.° lugar;

ii) O agravamento dos indicadores de incumprimento e risco, em
relagdo ao exercicio anterior;

iii) Reforgo prudencial das provisdes para riscos gerais de crédito
em 900 milhares de euros;

iv) Nao obstante a reducdo verificada na produgdo, a melhoria
verificada na margem bruta da carteira, associada a um excesso de
estimativa para impostos de 975 milhares de euros permitiu um au-
mento do resultado liquido de 31% em relagdo ao ano transacto;

vi) O ratio de solvabilidade passou de 7% em 2001, para 8% no
final do corrente exercicio.

4 — No final do exercicio analisamos o relatorio de gestdo e as
demonstragdes financeiras, em relagdo aos quais emitimos o relatorio
anual do revisor oficial de contas e a certificacdo legal de contas.
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5 — Parecer:

Tudo devidamente ponderado, somos de parecer que a assembleia
geral:

a) Aprove o relatdrio de gestdo e as contas do exercicio de 2002,
apresentados pelo conselho de administragdo;

b) Aprove a proposta de aplicagdo de resultados contida no rela-
tério de gestdo apresentada pelo conselho de administracdo;

¢) Proceda a apreciagdo geral da administragéo e fiscalizagdo da
sociedade e delas tire as conclusdes referidas no artigo 455.° do Co-
digo das Sociedades Comerciais.

Lisboa, 24 de Margo de 2003. — O Fiscal Unico, Oliveira Rego &
Associados — Sociedade de Revisores Oficiais de Contas, representada
pelo socio Manuel de Oliveira Rego.

Relatorio do auditor

1 — Auditamos as demonstragdes financeiras anexas da Locapor —
Companhia Portuguesa de Locagdo Financeira, S. A. (companhia),
as quais compreendem o balango em 31 de Dezembro de 2002, a
demonstracdo de resultados por naturezas e a demonstragdo dos fluxos
de caixa do exercicio findo naquela data e o correspondente anexo.
Estas demonstragdes financeiras sdo da responsabilidade do conselho
de administragdo da companhia. A nossa responsabilidade consiste em
expressar uma opinido profissional e independente, baseada na nossa
auditoria daquelas demonstragdes financeiras.

2 — A nossa auditoria foi efectuada de acordo com as normas de
auditoria geralmente aceites em Portugal, as quais exigem que a mesma
seja planeada e executada com o objectivo de obter um grau de segu-
ranga aceitavel sobre se as demonstra¢des financeiras estdo isentas de
distor¢oes materialmente relevantes. Esta auditoria incluiu a verifi-
cacdo, numa base de amostragem, do suporte das quantias e informa-
¢oes divulgadas nas demonstragdes financeiras e a avaliagdo das esti-
mativas, baseadas em juizos e critérios definidos pelo conselho de
administragdo, utilizadas na sua preparagdo. Esta auditoria incluiu igual-
mente, a apreciacdo sobre se sdo adequadas as politicas contabilisticas
adoptadas e a sua divulgacdo, tendo em conta as circunstancias, a
verificacdo da aplicabilidade do principio da continuidade das opera-
¢des e a apreciagdo sobre se ¢ adequada, em termos globais, a apre-
sentac@o das demonstragdes financeiras. Entendemos que a auditoria
efectuada proporciona uma base aceitavel para a expressdo da nossa
opinido.

3 — Em nossa opinido, as demonstragdes financeiras referidas no
ponto 1 acima apresentam de forma apropriada, em todos os aspectos
materialmente relevantes, a posicao financeira da Locapor — Com-
panhia Portuguesa de Locago Financeira, S. A., em 31 de Dezembro
de 2002, bem como o resultado das suas operagdes e os seus fluxos de
caixa no exercicio findo naquela data, em conformidade com os prin-
cipios contabilisticos geralmente aceites em Portugal para o sector
(nota n.° 2).

Lisboa, 7 de Margo de 2003. — O Auditor, Deloitte & Touche.

Extracto da acta da assembleia geral

Aos 28 dias do més de Marco de 2003, pelas 12 horas, reuniu nos
termos do n.° 1 do artigo 54.° do Cédigo das Sociedades Comerciais,
a assembleia geral universal da Locapor — Companhia Portuguesa de
Locacdo Financeira Mobiliaria, S. A., no edificio sede da Caixa Geral
de Depositos, sito na Avenida Jodo XXI, 63, em Lisboa.

(...) A mesa da assembleia foi constituida pelo Dr. José Lourenco
Soares, Presidente e pelos Dr. Salomao Jorge Barbosa Ribeiro e Dr. Vitor
Manuel Dinis Lopes Secretarios, respectivamente, em representacio
da Caixa Geral de Depdsitos, S. A., Caixa Participacdes — SGPS, S. A.
e da Companhia de Seguros Fidelidade-Mundial, S. A.

(...) Entrando-se no primeiro ponto da ordem de trabalhos, (...)
procedeu-se a votagdo (...) tendo sido aprovados, pelo accionista unico,
o relatorio de gestdo, balango e as contas do exercicio de 2002.

Entrou-se no segundo ponto da ordem de trabalhos, tendo o accio-
nista Caixa Empresas de Crédito — SGPS, S. A., apresentado uma pro-
posta de aplicacdo de resultados do exercicio, que € do seguinte teor:

Considerando que a distribui¢@o de resultados constitui um impor-
tante instrumento de gestdo para a motivagdo e recompensa pelo
desempenho, com reflexos positivos ao nivel da produtividade e con-
siderando que, neste sentido, devera ser atribuida aos trabalhadores
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uma parte dos resultados do exercicio de 2002, a distribuir segundo
critérios de produtividade e de desempenho, a definir pelo conselho
de administragdo da Locapor — Companhia Portuguesa de Locacdo
Financeira Mobiliaria, S. A., propde-se que a assembleia geral aprove
a seguinte aplicacdo para os resultados do exercicio de 2002, no
montante de 1 176 733,49 euros:

117 673,35 euros para refor¢o da reserva legal;
934 060,14 euros para refor¢o de outras reservas;
125 000 euros para distribuicdo aos trabalhadores.

Colocada a discusséo e de seguida a votagdo a proposta foi aprovada
pelo accionista unico. (...)

A Mesa da Assembleia, José Manuel Lourengo, secretario.
2002959765

SPGM — SOCIEDADE DE INVESTIMENTO, S. A.
Relatorio n.° 1-AF/2007

Conservatéria Registo Comercial do Porto (2.* Sec¢do). Matricula
n.° 51 457/940927; identificagdo de pessoa colectiva n.° 503271055;
nimero e data da apresentagdo: 171/15 de Abril de 2004; pasta
n.° 13 076.

Maria da Conceigdo Ribeiro da Silva, escrituraria superior da Conserva-
toria Registo Comercial do Porto (2.* Secg@o):

Certifico, que foram depositados na pasta respectiva, os documentos
relativos a prestacdo de contas do ano de 2004, referente a sociedade
em epigrafe.

Esta conforme.

Porto, 18 de Abril de 2005. — A Escrituraria Superior, Maria
Conceigdo Ribeiro da Silva.

Relatério e contas de 2004
Relatorio do conselho de administracao

Introdugao

O exercicio de 2004, ano que marcou o 10.° aniversario da consti-
tuicdo da SPGM, permitiu confirmar a segunda fase de evolugéo da
garantia mutua em Portugal, iniciada em 2003, com a entrada em
funcionamento das trés primeiras sociedades de garantia matua —
Norgarante, Lisgarante e Garval — e, simultaneamente, com o aban-
dono por parte da SPGM da actividade de emissdo de garantias. No ano
findo, a SPGM continuou a desenvolver e a aperfeigoar as suas capaci-
dades nas éreas de gestdo mais relacionadas com a sua vocagdo de enti-
dade coordenadora do Sistema Nacional de Garantia Muitua, em especial:

Ao nivel da gestdo do Fundo de Contragarantia Mutuo (FCGM);

Ao nivel do apoio na promogdo, em geral, do produto garantia
mutua, enquanto instrumento de fomento do desenvolvimento das
empresas de pequena e média dimensdo, pela melhoria das suas con-
dig¢oes de acesso ao financiamento;

Ao nivel das competéncias, enquanto Centro de Servigos Partilha-
dos para todo o sistema nacional, assegurando os servigos de back-
-office e permitindo a concentragdo dos recursos das SGM na activi-
dade comercial e técnica em favor das PME mutualistas;

Finalmente, ao nivel do suporte ao desenvolvimento das sociedades
de garantia mutua, através da promocgdo dos necessarios reforgos dos
seus capitais, na dinamizac¢do de novos pdlos de actuacdo das SGM
existentes, ou, finalmente, no apoio a criagdo de novos players.

Ao mesmo tempo, a sociedade procurou gerir com a racionalidade
e a prudéncia possiveis, a carteira de garantias resultantes da chamada
fase piloto da garantia mutua, constituida pela propria SPGM entre
1995 e o final de 2002, que se encontra em phasing-out, tendo em
conta a evidente degradagdo verificada nas condi¢des de funciona-
mento de uma parte significativa do tecido econémico nacional, nos
ultimos anos, em especial nas PME ligadas aos chamados sectores
tradicionais, com relevancia para o téxtil e vestuario.

Como ¢ sabido, numa altura em que ndo existiam ainda Sociedades
de Garantia Mutua (SGM) coube a SPGM testar o produto junto do
mercado potencial, tendo a sociedade deixado de emitir novas garan-
tias desde o final de 2002, passando, entdo, essa tarefa para as SGM.
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Do total das garantias emitidas até final da fase piloto que perma-
neceram na sociedade (uma pequena parte foi transferida para a
Norgarante e Lisgarante no dmbito do processo de cisdo da SPGM
que deu origem a constitui¢do destas duas SGM), cujo valor global
atingiu os 135,2 milhdes de euros, o saldo vivo de responsabilidades
da sociedade era, em 31 de Dezembro de 2004, de 53,9 milhdes de
euros, saldo que se tem vindo a reduzir gradualmente, uma vez que a
carteira de responsabilidades ndo ¢ renovada.

O exercicio agora findo fica também marcado, na linha dos efeitos
jé visiveis no ano transacto, e por for¢a de uma conjuntura econémica
muito dificil acima referida, por um aumento significativo da sinis-
tralidade da carteira, muito em particular da relativa a garantias pres-
tadas no ambito da chamada medida especial IMIT, onde o risco da
sociedade ¢ muito reduzido pois a contragarantia do FCGM ¢ integral.

Ainda que com impacto menos significativo, mesmo ao nivel da
carteira corrente, ¢ de novo em operacdes muito relacionadas com os
chamados sectores tradicionais, verificou-se um aumento da sinistra-
lidade, o que obrigou a sociedade a medidas adicionais de acompanha-
mento da carteira de garantias e ao refor¢o das provisdes para riscos
economicos da mesma.

Na senda da politica prudencial seguida desde sempre, as garantias
pagas pela SPGM a beneficiarios, até¢ 31 de Dezembro de 2004, liquidas
da contragarantia do FCGM, encontravam-se integralmente provisio-
nadas no final do exercicio, assegurando a inexisténcia de quaisquer
impactos negativos futuros sobre os activos da sociedade.

Alguns dos valores de garantias pagas poderdo, futuramente, vir a
ser recuperados junto dos devedores — quando uma garantia é paga a
um beneficiario a SPGM fica credora da PME mutualista pelo mon-
tante pago —, podendo, nessa altura, originar ganhos para a sociedade
por anulag@o das provisdes ja constituidas.

Até ao final do exercicio, cerca de 17% do valor dos sinistros pagos
na carteira corrente, isto €, os sinistros fora da medida especial IMIT,
havia ja sido recuperado, contra apenas cerca de 1,5% dos sinistros
verificados na mencionada medida especial.

Enquadramento macroeconémico

As previsdes de crescimento sustentado para 2004 avangadas no
final do ano passado tiveram de ser revistas em baixa no decorrer do
proprio ano, vindo de facto a reflectir-se numa desacelerago nas taxas
de crescimento do PIB, tornando a retoma ainda mais lenta do que
era esperado.

Quadro 1 — Taxa de crescimento do PIB (percentagem)

2002 2003 2004r 2005»
Area euro ..o 0,9 0,5 1.6 2.4
Japao 0.3 2.7 3.0 2.8
Estados Unidos ............. 2.4 3.1 4,7 3,7
(076/0) SN 1,8 22 3,4 3,3
Portugal .......c.oevereeenne. 0,5 ~13 0,8 2.4
Fonte.— OCDE.
Quadro 2 — Taxa de desemprego (percentagem)
2002 2003 2004r 2005»
Area euro ..o, 8,2 8.8 8.8 8,5
Japao .......c.ce.... 5.4 5.3 5.0 4.6
Estados Unidos .... 5.8 6.0 5.5 5.2
OCDE ... 6,9 7.1 6,9 6,7
Portugal .......c.oevereeenne. 5.1 6,4 6,6 6,1
Fonte.— OCDE.
Quadro 3 — Taxa de inflag&o (percentagem)
2002 2003 2004r 2005»
Area euro ..o 2,3 2,1 2,1 1.9
Japao .......ccceeee —0,9 —0,2 —0,2 —0,1
Estados Unidos .... 1.6 2.3 3,0 3,0
OCDE ... 1,5 1,8 2.1 2.1
Portugal .......cccceeuennnen. 3,7 3,3 2.5 2.2
Fonte.— OCDE.
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A verificagdo da desaceleragdo do ritmo de crescimento global foi
em parte contrariada pela procura interna nos EUA, com os parti-
culares e empresas a beneficiarem de estimulos das politicas monetarias
e orcamentais. Por outro lado, o elevado ritmo de expansdo da eco-
nomia chinesa produziu efeitos externos positivos sobre as economias
asiaticas, e genericamente sobre todas as economias exportadoras de
matérias-primas. O clima de instabilidade no médio oriente, a perma-
nente ameaga do terrorismo e a evolugdo em alta do preco do petrdleo
constituiram os principais entraves ao crescimento global.

A economia americana continua, tal como em 2003, a apresentar
sinais bastantes positivos, prevendo-se, de facto, uma taxa de cresci-
mento de cerca de 4,7%, destacando-se desta forma quando compa-
rada quer com o Japao quer com o conjunto dos paises membros da
OCDE. A rubrica do consumo privado foi responsavel pela revisdao
em alta da taxa de crescimento do produto, salientando-se no entanto
uma desacelerac@o desta rubrica de despesa no ultimo trimestre de 2004.
A inflagdo tem evidenciado uma tendéncia de subida, reflectindo ndo
apenas a acelerag@o dos precos da energia mas também a politica
orcamental expansionista adoptada. Relativamente as contas externas,
os ultimos valores disponiveis permitem constatar um forte agrava-
mento no défice da balanca de bens e servigos. O maior nivel de
exportacdes, conjugado com a tendéncia de depreciagdo do ddlar,
tornou ainda mais competitivos os bens transaccionados no mercado
internacional.

Quadro 4 — Taxa de desemprego do consumo privado (percentagem)

2002 2003 2004° 20050
Area euro 0,7 1,0 1,3 2.5
Japao 1,4 1,1 1,7 1,5
Estados Unidos 3.1 3.1 3.8 3.2
OCDE 2,3 2,2 2,8 2,9
Portugal .......ccccvevenenne 0,7 —0,8 1,5 2.4

Fonte.— OCDE.

Quadro 5 — Taxa de crescimento do investimento (percentagem)

2002 2003 2004 20050
Area euro _23 —08 2,0 4.1
Japdo —4,0 33 3.4 1.9
Estados Unidos — 1.8 3.9 7.3 6.0
(01615) S — 1,7 2,4 5,1 5,0
Portugal ........ccocevveennne —52 —9,6 1,8 6,2
Fonte.— OCDE.

O Japio registou, durante 2004, um abrandamento da actividade
econdmica. Este enfraquecimento da produgdo deveu-se entre outras
coisas a diminui¢do da procura interna e externa. Com efeito, por um
lado, nas rubricas da despesa interna, apenas o investimento privado
tem apresentado algum dinamismo e, por outro lado, as despesas de
consumo das familias reflectem a baixa no nivel de confianga e evi-
denciam uma evolugdo negativa que se explica em parte pelos recen-
tes fenomenos climatéricos que se fizeram sentir no pais. A danifica-
¢do das colheitas devida aos furacdes reflectiu-se na subida acentuada
dos precos, nomeadamente de bens alimentares frescos. As contas
externas ficam marcadas pelo recuo no saldo excedentério da balanga
corrente, reflectindo um crescimento mais forte nas importagdes do
que nas exportagdes. A taxa de desemprego japonesa recuou em 2004
situando-se no valor mais baixo dos tltimos quatro anos.

Quadro 6 — Peso do défice publico no PIB (percentagem)

2002 2003 20040 20050

Area euro .........cco......... —23 —27 28 27

Japao ......ccce... — 7.1 —8.0 — 7.1 — 6.6

Estados Unidos .... — 3.4 —4.8 —4.,7 —3.9

OCDE ............... —29 — 3,7 —3.6 3.1

Portugal .........ccoeeverennee —27 —29 — 3.8 3.2
Fonte.— OCDE.

Na Europa, apesar das revisdes em baixa do crescimento em 2004,
prevéem-se, para 2005 e 2006, aumentos sustentados das taxas de
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crescimento, assentes na procura interna, nomeadamente no investi-
mento. Este crescimento estd, no entanto, sujeito a riscos externos,
como o prego do petrdleo e a evolugdo do valor do ddlar, e internos,
nomeadamente, a evolugdo da confianga de consumidores e empresa-
rios. Se a evolugdo dos primeiros € totalmente imprevisivel, ao nivel
da confianga, inquéritos aos consumidores e as empresas indicam uma
deterioracdo do clima de confianca dos agentes economicos da zona
euro. A inflagdo devera aumentar e muitos estados europeus terdo
necessidade de consolidar os seus défices orgamentais (estdo previstos
deficits superiores a 3% para a Grécia, Franca, Italia e Portugal, nos
proximos anos).
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A semelhanca das restantes economias, a recuperacdo da econo-
mia portuguesa, ao longo de 2004, tem vindo a atenuar-se. De facto,
todos os indicadores disponiveis mostram que o efeito expansionista
da realizagdo do Euro 2004 se esgotou com o proprio evento, regres-
sando depois a economia a uma situagdo de retrac¢do do nivel da
actividade e do emprego.

A confianga das familias e do consumo privado deverdo manter-
-se restringidos pelos esfor¢os de redugdo de custos, pela procura de
ganhos de produtividade, por parte das empresas, bem como pelo
impacto restritivo das politicas econdmicas levadas a cabo por vérios
governos.

Quadro 7 — Principais indicadores da economia portuguesa

Taxas de crescimento:

Consumo privado ...
Consumo publico ....
Investimento
Exportacdes
Importagdes

Contributo para o crescimento do PIB:

Procura interna
Investimento .............
Procura externa liquida

Taxa de desemprego (percentagem)
Taxa de poupanga (percentagem do PIB) .
Taxa de inflagdo (percentagem) .....
Como percentagem do PIB:

Balanga comercial ...........c.occuieeiieiieiiieiieieciecie et

Balanca de transacgdes correntes ...
Balanga de pagamentos
Défice publico (percentagem do PIB)

2002 2003 2004r 2005r 2006r
0.4 12 1.3 2.2 2.4
1.0 05 2.1 1.8 2,0
22 —04 0.6 0.5 0.4

49 _ 98 2.4 3.3 48
2.0 40 7.9 7.0 7.0
03 —09 7.8 55 6.1
03 ~30 2.0 2,0 25
0.8 1.8 —0.6 0.1 — 01
5.0 6.3 6.3 6.2 61,0
12,3 12,0 11,5 113 11.4
3.7 3.3 2.4 2.4 2.3
........... ~93 — 80 104 103 — 102
—78 — 63 — 68 65 62
~59 39 48 — 47— 44
27 ~28 ~29 ~ 37 38

Fonte. — Comissdo Europeia.

A principal explicagdo do abrandamento do produto foi a redugéo
do contributo da procura interna, destacando-se o menor dinamismo
do investimento empresarial e da despesa das familias em bens de
consumo duradouro.

O ano de 2004 foi marcado por um aumento significativo do re-
gisto de empresas insolventes, destacando-se nesta estatistica o caso
do tecido empresarial portugués. O aumento das empresas insolven-
tes em Portugal em 2004 foi quatro vezes superior ao ritmo regista-
do num conjunto de 17 paises europeus.

O numero total de empresas insolventes, isto ¢, incapazes de cum-
prir as responsabilidades assumidas, atingiu os 3100, o que representa
um crescimento de mais 4% quando comparado com 2003. Ja em
2003 esse indicador de insolvéncia tinha subido 42,4% em Portugal,
pelo que em 2004 se assistiu, apesar de tudo, a um abrandamento do
ritmo de crescimento das empresas insolventes.

E de salientar que, normalmente, uma situagdo de insolvéncia an-
tecede uma situacdo de faléncia, pelo que outro efeito da perda de
competitividade, mais imediatamente sentido, traduz-se no aumento
do desemprego, que ultrapassou em 2004 a fasquia dos 6,5%.

A semelhanga do observado na primeira metade do ano, o emprego
do sector dos servigos foi o inico a registar uma expansdo em termos
homologos, ainda que em notdria desaceleracdo. Em contraste, os
sectores da industria, constru¢do e energia e da agricultura, silvicultura
e pesca apresentam um ritmo de contrac¢do do emprego menor que
no primeiro semestre.

Essa perda da competitividade da economia leva a que qualquer
expansdo da procura interna se repercuta na contribui¢do negativa do
exterior com o crescimento das exportagdes a ndo conseguir superar
o efeito negativo do aumento das importagdes. De facto, o desequilibrio
das contas externas tem-se agravado, por forca da balanga comercial
e da balanga de capitais, ainda que contrariadas pela balanga de servigos.
Os ultimos dados de comércio internacional mostraram uma subida de
20,5% do défice portugués nos primeiros meses do ano de 2004. A repar-
ticdo das transacgdes nacionais entre os mercados da Unido Europeia
e extracomunitario revelou maiores taxas de crescimento nominais
no segundo caso.

Ao nivel das contas publicas, este ano dever-se-a cumprir o critério
do défice, ficando este indicador em 2,9%, ap6s utilizagdo, de novo, de
medidas extraordinarias.

Para os proximos anos, segundo a Comissdo Europeia, este indicador
so ficara abaixo dos 3% pelo recurso, de novo, as mesmas receitas
extraordinarias, situagdo que obviamente levanta preocupacdes acres-
cidas ao nivel das reformas a encetar, com o objectivo de se atingir,
num prazo razoavel, uma situagdo de equilibrio orcamental sustentavel,
sem a necessidade de recurso permanente aos mecanismos mencio-
nados, até pela sua propria natureza.

A inflacdo apresenta uma tendéncia de queda que devera continuar
no proximo ano. Com efeito, a economia portuguesa encontra-se com
uma inflag@o controlada, situando-se na ordem dos 2,5%.

Actividade

O exercicio de 2004 assistiu a uma evolugo natural do sistema de
garantia muatua portugués, em que o papel das diversas entidades nele
participantes se foi clarificando e especializando.

Por um lado, a SPGM continuou a concentrar-se nas suas activi-
dades de sociedade gestora da contragarantia (isto €, do FCGM), quer
ao nivel financeiro, quer no que respeita a gestdo do risco global no
sistema e respectiva sinistralidade, de quase holding do sistema, assu-
mindo o marketing global do produto garantia matua e a coorde-
nagdo geral das actividades em favor do mesmo, e, finalmente, de
plataforma de servigos partilhados, ao nivel do backoffice, para todas
as entidades do sistema (a propria SPGM, o FCGM e todas as SGM),
concentrando-se, neste caso, na melhoria dos processos e compe-
téncias especificas neste dominio.

Por outro lado, as sociedades de garantia mitua (SGM) asseguraram
e desenvolveram toda a actividade comercial tendente a emissdo de
garantias a favor das micro, pequenas e médias empresas, assim como
a gestdo individual do risco e 0 acompanhamento das respectivas
carteiras de garantias.

O exercicio agora findo fica, igualmente, marcado pelo envolvi-
mento directo da SPGM na condugdo de diversas iniciativas especi-
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ficas, destinadas a consolidagdo do sistema nacional de garantia mutua,
nomeadamente:

1 — A preparagdo de todo o processo de constitui¢do da Agro-
garante SGM, em parceria com o programa AGRO e o I[IFADAP,
sociedade de garantia mutua que ira dedicar-se ao sector agro-florestal,
com incentivos directos do Ministério da Agricultura, através do pro-
grama AGRO, e cujo dossier de constitui¢do se encontra, desde No-
vembro passado, em fase de apreciacdo no Banco de Portugal.

A constitui¢do da Agrogarante SGM, cuja sede se situara em
Coimbra, implicara ainda um reforco especifico do Fundo de Contra-
garantia Mutuo (FCGM) com verbas do mesmo programa, de modo a
assegurar a necessaria contragarantia pelo FCGM das garantias que
venham a ser emitidas pela nova SGM.

2 — A preparagdo do aumento do capital social das trés SGM ja
existentes (Norgarante, Lisgarante e Garval), para 6 milhdes, permi-
tindo-lhes dispor de fundos proprios mais adequados, indispensaveis
para que a sua missdo possa ser cabalmente desenvolvida, ou seja,
permitindo a emissdo de maiores volumes de garantias em favor das
PME mutualistas.

Estando ja confirmada, em final de ano, a participacdo da banca
nos aumentos de capital mencionados, com especial referéncia para,
por um lado, a manutencdo por parte dos actuais bancos de referéncia
do sistema, e, por outro lado, para a entrada do Grupo Caixa Geral de
Depositos e da CCCAM, além da propria SPGM, que assegurara uma
posi¢do ndo inferior a 10% do capital apos aumento em cada SGM,
foi possivel garantir ja nas primeiras semanas de 2005 a necessaria
aprovagdo dos apoios solicitados a0 PRIME para o reforco de capital
das SGM, através de candidaturas preparadas pela sociedade e trami-
tadas junto do IAPMEI e ITP, bem como o refor¢o da participagdo
mutualista que garante os limites legais obrigatdrios.

Assim, serdo os aumentos de capital submetidos & aprovagdo das
assembleias gerais das respectivas SGM, a terem lugar no préximo
més de Margo de 2005.

3 — A apresentacdo ao Fundo Europeu de Investimento (FEI) de
uma nova candidatura ao abrigo do MAP Loan Guarantee Programme,
da Comissdo Europeia, gerido pelo FEI, com o objectivo de renovar
a linha de garantia do FEI as contragarantias emitidas pelo FCGM em
operagdes de garantia das SGM, relativas empréstimos de médio prazo
(mais de trés anos) e PME com menos de 100 trabalhadores.

Na sequéncia deste trabalho da sociedade, foi possivel assinar, em
meados de Novembro, um novo contrato com o FEI que permitira a
emissdo de garantias para a tipologia de operacdes mencionada, até
ao final de 2006.

Ao abrigo do novo contrato com o FEI estima-se um volume de
garantias global de cerca de 77,3 milhdes de euros, por sua vez contra-
garantidas pelo FCGM em 75%, beneficiando este ultimo de uma
garantia FEI de 50%, ou seja uma cobertura pelo FEI de 29 milhdes
de euros, com uma cap rate de 5%.

4 — A preparagdo e langamento de uma nova campanha umbrella
de marketing global sobre o produto garantia mitua, complementada,
localmente, por campanhas especificas de cada uma das SGM.

Esta campanha, que decorre de Setembro de 2004 a Abril de 2005,
surge na sequéncia dos bons resultados alcancados pela campanha levada
a cabo entre o tltimo quadrimestre de 2003 e o 1.° trimestre de 2004,
e assentou numa imagem mais agressiva e apelativa para a marca
garantia muitua, mantendo a assinatura cres¢ca connosco, mas asso-
ciando imagens de banda desenhada e frases fortes, como hoje em dia
ninguém fia sem uma garantia, ou hoje em dia ninguém confia sem
uma garantia, permitindo um aumento significativo da notoriedade
do produto, num curto espago de tempo.

Simultaneamente com os projectos especificos supra mencionados,
a SPGM desenvolveu, ao longo de 2004, com apoio de uma reputada
consultora externa, um conjunto de trabalhos destinados a melhoria
dos seus sistemas de informaco e das metodologias de funcionamento
interno, que culminou no redesenho do Manual de Procedimentos
Interno da Sociedade.

A implementacdo deste novo manual — que, em muitos casos sis-
tematiza praticas ja hoje levadas a cabo — com inicio previsto para
o primeiro trimestre de 2005, permitird um aumento da eficécia/efi-
ciéncia da sociedade na execugdo dos diversos procedimentos levados
a cabo a favor de todo o sistema de garantia, nomeadamente os
respeitantes a fiabilidade e disponibilidade de informacg@o para gestdo
e a actuacdo enquanto plataforma de servigos partilhados para um
nimero crescente de entidades.
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Além da implementagdo de um novo manual de procedimentos, a
capacidade da sociedade para produzir em tempo muito reduzido infor-
macdo de cariz comercial/operacional, financeira, contabilistica e de
gestdo, quer individual (de cada uma das entidades), quer agregada (sobre
todo o sistema) serd, ainda, fortemente potenciada pelas facilidades
do novo Sistema de Informagdo para Gestdo — SIG.

Este sistema informatico, que vem sendo desenvolvido hé cerca de
dois anos, e que opera uma base de dados central sobre uma plata-
forma totalmente Web, encontra-se ja em funcionamento definitivo
no que respeita ao modulo comercial/operacional, que sustenta todo
o trabalho comercial/operacional e de contratacdo das SGM, e em
testes finais quanto ao médulo financeiro — e neste caso assegurara
a integrag@o automatica na contabilidade dos movimentos sobre opera-
¢des de garantia, desde a contratacdo a gestdo dos fluxos financeiros
e contabilisticos ao longo da vida das garantias emitidas.

Estdo, finalmente, em fase inicial de programacdo os modulos
contencioso e ac¢des, destinados a lidar com aspectos especificos do
negdcio garantia muatua, ou seja, a gestdo das garantias executadas,
por um lado, e do livro registo de acg¢des das SGM, por outro lado.

A par da preparagdo do novo manual de procedimentos e dos desen-
volvimentos finais do sistema de informacgéo, procedeu-se a uma
reflexd@o sobre o posicionamento estratégico e organizacional da socie-
dade, que permitiu um desenho mais moderno da sua estrutura de fun-
cionamento, partindo dos objectivos estratégicos, e das grandes fun-
¢oes que estdo atribuidas 8 SPGM, culminando numa filosofia que se
pode resumir no esquema seguinte:

Posicionamento estratégico e organizacional da SPGM
e grandes fungdes no ambito do Sistema Nacional
de Garantia Matua

SPGM
Holding do Sistema
Portugués de
Garantia Mdtua

Reporting Integrado do Negécio !

Imagem e Lot | |

[ e ]

Politicas Globais

Partilhados

‘ Centro de Servigos

Servigos
prestados

(a) O esquema considera ja a futura Agrogarante.

Finalmente, ao longo de 2004 foi dedicada particular atengdo ao
acompanhamento da carteira de garantias ainda existente.

Como ja referido no presente relatorio, a conjuntura econdémica
verificada levou a ocorréncia de um significativo nimero de situagdes de
incumprimento definitivo, com execugdo das garantias, ou de nitidas
dificuldades de cumprimento por parte das empresas mutualistas, exi-
gindo o estabelecimento de acordos de renegociacdo de divida, e da
garantia afecta.

Tais situa¢des foram particularmente evidentes nas garantias emi-
tidas no ambito da medida especial do programa IMIT, integralmente
contragarantidas pelo Fundo de Contragarantia Mutuo.

O pagamento de garantias da medida especial IMIT ascendeu, durante
de 2004, a 4.4 milhdes de euros, representando quase 66% dos 6,7 mi-
Ihdes de euros de incumprimentos suportados no exercicio.

Em termos acumulados, as garantias pagas a beneficiarios pela socie-
dade, desde o seu inicio, ascendem a cerca de 17,8 milhdes de euros,
sendo a medida IMIT responséavel por cerca de 60% deste valor. Em
termos liquidos, uma vez descontadas as recuperagdes ja conseguidas —
alguns valores estdo ainda em processo contencioso —, e o recebi-
mento da contragarantia paga pelo FCGM, a SPGM assumiu perdas
liquidas de cerca de 3,25 milhdes de euros, totalmente provisionadas
no final do exercicio.

Esta evolug@o da sinistralidade, se bem que claramente mais signifi-
cativa do que em periodos anteriores, até pela conjuntura economica
vivida pelas empresas, permite, uma vez reflectida a cobertura da
contragarantia e as recuperagdes efectuadas, manter o saldo liquido
de sinistros sobre o total de garantias emitidas pela sociedade num
valor acumulado de cerca de 2,4%, valor resultante da ponderacgdo do
valor de perdas liquidas da carteira corrente, isto ¢ ndo IMIT, até a
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data, de 3,8% sobre as garantias totais emitidas, e de perdas liquidas
nulas na carteira IMIT, pois esta medida tem contragarantia integral
do FCGM, ao abrigo de uma dotagéo especifica para o efeito efec-
tuada pelo IAPMEI no inicio da medida.

Enfase final para a fraca taxa de recuperagdo nos sinistros verifi-
cados na carteira da medida especial IMIT, de apenas 1,5% do total
das garantias executadas e pagas, contra cerca de 17% de recupera-
¢des na chamada carteira corrente.

Tendo em consideragdo que, historicamente, o acompanhamento
da carteira de garantias vivas era efectuado pelas equipas comerciais
da SPGM, entretanto destacadas para as SGM criadas por cisdo da
propria SPGM, foi criado, em 2004, um departamento interno de
acompanhamento, que conta com uma pequena equipa de trabalho
especifica.

Este departamento tem agido, sobretudo, numa perspectiva de
minimizagdo da incidéncia das perdas na carteira viva de garantias
ainda existente, quer imediatamente na SPGM, enquanto sociedade
garante, quer, posteriormente, no Fundo de Contragarantia Mutuo.

Numa conjuntura adversa para as pequenas ¢ médias empresas, tem
sido fundamental o estabelecimento de acordos de renegociagio de
divida tripartidos, isto é, entre a entidade garante, a propria empresa
e a entidade beneficidria da garantia. Tem-se evitado que estes acor-
dos se transformem num mero adiar de problemas, mas, pelo contra-
rio, que transmitam o mais realisticamente possivel as verdadeiras
hipdteses das empresas cumprirem 0s seus compromissos perante os
beneficiarios das garantias, evitando a passagem imediata do risco para
a SPGM, como aconteceria se a garantia subjacente fosse de facto
executada.

Em Maio de 2004, a SPGM organizou, em parceria com a Associ-
acdo Europeia de Caucionamento Mutuo — AECM, da qual ¢ mem-
bro efectivo, o Congresso Anual da Associagdo, na cidade do Porto,
subordinado ao tema «A transferéncia da propriedade de PMEs ¢ o
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seu financiamento», e no qual participaram perto de trezentas pessoas,
originarias de um alargado niimero de paises.

A relevancia do tema e a oportunidade da ocorréncia deste evento
em Portugal, no ano em que se comemorou o décimo aniversério da
constitui¢do da SPGM e, por isso, também dos primeiros passos do
sistema de garantia mutua portugués, fizeram deste acontecimento um
marco igualmente assinalavel para a vida da Sociedade no ano agora
findo.

A nivel internacional, a SPGM tem participado em diversos foruns
de analise e discussdo da problematica da garantia matua, nomeada-
mente ao nivel do benchmarking group on guarantees da Comissao
Europeia.

No seio da Associagdo Europeia de Caucionamento Mutuo, e en-
quanto membro efectivo com representagdo no conselho de adminis-
tragdo da Associagdo, a SPGM colaborou activamente nos preparati-
vos de um projecto europeu visando a dinamizagdo de sistemas de
garantia, sobretudo nos paises que recentemente aderiram a Unido
Europeia.

Al, a experiéncia portuguesa ¢ tida em especial consideragao, sen-
do considerada como um modelo susceptivel de adaptagdo noutras
economias. Adicionalmente, a SPGM tem vindo a participar num
grupo de trabalho organizado sob a égide da Comissdo Europeia vi-
sando discutir e divulgar as melhores praticas existentes nos sectores
de garantia muatua europeias.

Andlise econdmica e financeira

O exercicio de 2004 registou uma diminuig¢@o de 76,8% no resulta-
do antes de impostos, o qual totalizou 195 000 euros, representando
5,1% do total de proveitos apurado. O imposto sobre lucros estimado
ascende a 79,5 mil euros, representando uma taxa de 40,7% sobre o
resultado antes de impostos.

2003 2004 Variagdo
Resultad

o Buos PR mwes g mwes  [onle

Total de proveitos 3 804 851 100,0 3816 712 100,0 11 861 0,3
Total de CUSLOS ....ceeeuveeeieeiieetieeieeeeeete e 2 962 848 77.9 3621 559 94,9 658 711 222
Resultado antes de impoStOs .........cccecveeieeceeriieneenns 842 003 22,1 195 153 5.1 — 646 850 — 76,8
Impostos SObre TUCTOS .......ccceveeeerieieieieieeeeeaene 299 234 7,9 79 450 2,1 —219 784 —73.4
Lucro do exercicio .......................... 542 769 14.3 115 703 3,0 — 427 066 — 78,7

Nota. —t. ¢. a. — taxa de crescimento anual.

(a) Percentagem do total de proveitos.

Em 2004, os proveitos totais da SPGM foram de 3,8 milhdes de
euros, reflectindo uma ligeira subida face ao ano anterior, sobretudo
decorrente do aumento da rubrica de outros proveitos de exploragdo
(constituidos em partes idénticas pela prestagdo de servigos as socie-
dades de garantia mitua — o que reflecte a assungdo da SPGM como
plataforma de servigos partilhados — e por cerca de 2/3 das receitas
relativas ao apoio obtido junto do Programa Agro para suportar
os custos da SPGM com a criagdo da Agrogarante — Sociedade de

Garantia Mutua, S. A., sociedade de garantia em constitui¢do para o
sector agro-florestal). Estes valores compensaram, parcialmente, o
menor nivel dos juros obtidos e de comissdes cobradas.

A evolugdo da rubrica de juros obtidos relaciona-se directamente
com a tendéncia de diminuigdo das taxas de juro ocorrida no mer-
cado. O aumento do valor das provisdes repostas e anuladas é
consequéncia proxima da diminuig¢do gradual da carteira de garantias
vivas.

2003 2004 Variagio

S Euros Percen- Euros Percen- Euros T.c.a. (per-
tagem tagem centagem)
Juros e proveitos equiparados ...........cceceeeeeereeeenenne 1 292 601 34,0 1 070 802 28,1 —221 799 — 17,2
Por garantias prestadas ..........cccceeveeeiiiniieniieniieniens 937 583 24,6 754 957 19,8 — 182 626 —19.5
OULTOS JUIOS ...coveervinrenirieieiiereeeienrenenesneeeresneneeneneene 355 018 9,3 315 845 8,3 — 39173 — 11,0
Comissoes 1597 181 42,0 1 522 355 39.9 — 74 826 — 47

Lucros em operagdes financeiras ... - - - - - —
Reposigdes e anulagdes de provisdes 842 733 22,1 1019 059 26,7 176 326 20,9
Outros proveitos de exploragdo..... . 30 450 0.8 191 560 5.0 161 110 529,1
Ganhos extraordinarios ...........cocvveeeeevveeeeeeiiueeeeeenns 41 886 1,1 12 936 0,3 — 28 950 —69.1
Total ........ccvevciniccnnnn. 3 804 851 100,0 3 816 712 100,0 11 861 0,3

Nota. — t. c. a.: taxa de crescimento anual.

Apesar das responsabilidades extra-patrimoniais relativas a emis-
sdo de garantias se encontrarem num processo de reducdo gradual,
pelo motivo, ja referido, de ndo renovagdo da carteira de garantias,

os proveitos obtidos pela prestacdo de garantias atingiram, em 2004,
755 000 euros, reflectindo um decréscimo de 19,5% relativamente
ao ano de 2003.



6492-(34)

Didrio da Republica, 2.“série — N.° 49 — 9 de Margo de 2007

A diminuigdo em cerca de 75 000 euros do valor das comissdes obtidas, relativas a gestdo do FCGM, resulta directamente da diminui¢do do
capital gerido (por forca da incorporagdo dos resultados negativos apurados no tltimo exercicio pelo FCGM).

2003 2004 Variagao
G ti

arantes Euros Ptzrgceenrll- Euros Ptzrgcei: Euros ze;?ag(gsf;
PEDIP I@...oooiiiie e 25335300 46,9
PEDIP II FEI 50% .... 46 365 561 62,6 2913 765 5.4 — 9307040 — 20,1
PEDIP II FEI 75% wevveetiieeieeeeeeeeeeee e - - 8 809 457 16.3 - -
TET ettt e 4132 490 5,6 2 816 149 5,2 — 625040 — 15,1
IFT FEI 75% - - 691 301 1.3 - -
IMIT oot 23 553 847 31,8 13 409 351 24.8 — 10 144 496 — 43,1

Total ...........cooeeeeeeaann, 74 051 898 100,0 53975322 100,0 —20076 576 —27.1

Nota. — T.c.a. — taxa de crescimento anual.

No ano de 2004 procedeu-se a uma reclassificagdo das responsabi-
lidades extrapatrimoniais de forma a espelhar mais correctamente as
dotacdes/gavetas de capital que serviram de base a emissdo das garan-
tias pela SPGM, e do respectivo suporte financeiro em termos de
contragarantias do FCGM, ele proprio constituido por diferentes dota-
¢Oes/gavetas.

Assim, a anélise comparativa ¢ efectuada recorrendo ao agrupa-
mento, em relagdo ao ano de 2003, das dotagdes/gavetas PEDIP 11,
PEDIP II FEI 50%, PEDIP II FEI 75%, anteriormente designadas de
industria, bem como das gavetas IFT e IFT FEI 75%, anteriormente
designadas de turismo. A gaveta IMIT mantém a total comparabilidade
com 0 ano anterior.

Constata-se uma redu¢do monetariamente proxima de 9 milhdes
de euros do valor das responsabilidades a favor do anterior sector
industria, de 10 milhdes de euros do sector IMIT, e de cerca de
625 000 euros do antigo sector do turismo. No caso do IMIT, 4,4 mi-
Ihdes de euros referem-se a situagdes de execugdo de garantias, sem
impacto liquido, no entanto, nas contas da SPGM, uma vez que este
tipo de responsabilidades se encontra totalmente contragarantido. Das
redugdes registadas nos restantes tipos de operagdes, 2,3 milhdes de
euros representam situagdes de execucdo de garantias, ascendendo o
impacto liquido nas contas da SPGM a 1,2 milhdes de euros.

O valor total dos custos suportados aumentou em 2004 cerca de
659 000 euros, para o que contribuiu, por um lado, o acréscimo ocorrido
na rubrica de provisdes do exercicio — que continua, ainda, a ser a

principal componente dos custos. Deve ser realgado que esta variagdo
reflecte ndo s6 um maior nivel de sinistralidade como também o
reforco de 172 000 euros das provisdes economicas. O aumento dos
custos ficou a dever-se, por outro lado, a0 aumento registado nas
despesas de marketing, induzidas pela 2.* campanha publicitaria ini-
ciada no ultimo semestre de 2004 que, em conjunto com os custos ja
assumidos da campanha anterior, originaram um aumento de quase
43,3% em outros gastos administrativos.

As despesas incorridas em 2004, com a 2.* fase da 1.* campanha
publicitaria (1.* trimestre de 2004) da garantia mutua estdo a ser dife-
ridas por dois anos, a semelhancga do que aconteceu com as despesas
incorridas no ano de 2003, com a 1.* fase da mesma campanha, na
medida em que se entende tratar-se de despesas relativas a investi-
mentos com efeito prolongado sobre a imagem global do produto
garantia muatua, para além da data da sua ocorréncia. O mesmo se
passa com as despesas relativas a primeira fase da 2.* campanha do
produto garantia mutua, que se iniciou em Setembro de 2004, no
ambito das fungdes de dinamizagdo da garantia mutua que competem
a sociedade.

Quanto a outras componentes dos custos as variagdes sdo
inexpressivas sendo apenas de realgar o menor nivel dos custos com
comissdes e a redugdo dos custos com pessoal.

Este diferencial ¢ maioritariamente explicado pelo ja mencionado
decréscimo gradual da carteira com efeitos na comissdo de contra-
garantia suportada.

2003 2004 Variagdo
Custos

Bwos S pwe e pe Tone
Juros e custos equiparados ...........ccceeeveeienienieneeenne. 58 084 1.5 59 625 1.6 1 541 2.7
COMISSOES ..oevveeveeevaenreeveeaeenns 133 106 3,5 98 500 2,6 — 34 606 —26.,0
Gastos gerais administrativos .. 1 261 536 33,2 1 426 398 37.4 164 862 13,1
Custos com pessoal ................. 749 443 19,7 692 606 18,1 — 56 837 — 76
Outros gastos administrativos . 512 093 13,5 733 792 19,2 221 699 43,3
Amortizac¢des do exercicio ........ 167 172 4.4 170 818 4.5 3 646 2,2
Outros custos de exploracdo (b) 25 443 0,7 18 530 0,5 — 6913 —27.2
Provisdes do exercicio ............... 1312952 34,5 1822 115 47,7 509 163 38.8
Perdas extraordinarias ....................... 4 555 0.1 25 573 0.7 21 018 461.,4
Total de custos antes de impostos .......c.cceceevveneenee 2 962 848 77,9 3621 559 94,9 658 711 22,2

Nota. — T. c. a.: taxa de crescimento anual.

(a) Percentagem do total de proveitos.
(b) Inclui impostos (ndo sobre os lucros).

Em 31 de Dezembro de 2004, o activo liquido ascendia a 11,5 mi-
lhdes de euros, ligeiramente inferior, em cerca de 67 000 euros, ao valor
do ano anterior.

Perspectivas futuras

O ano de 2005 sera um exercicio de consolidagdo da SPGM, nos
seus diversos papéis de sociedade fundamental do Sistema de Garantia
Mutua portugués, solidificando e aperfeigoando o caminho percorri-
do até agora.

O seu posicionamento como sociedade (quase) holding do Sistema
de Garantia Mutua portugués manter-se-4 como a linha fundamental
do seu percurso em 2005. O ano de 2004 ficou ainda marcado pelo
surgimento das duas primeiras agéncias de sociedades ja constituidas

(Braga: da Norgarante e Faro: da Lisgarante) pelo que o ano 2005
consolidara estas agéncias bem como outras que possam ser criadas e
actualmente ja em estudo, nomeadamente no Funchal e em Leiria.

Continuara a ser prestada especial atencdo a dinamizagdo da garantia
mutua em Portugal, de modo a que esta possa o mais rapidamente
possivel vir a ser reconhecida como da maior utilidade por um nimero
sempre crescente de micro e pequenas e médias empresas. Serd, por
isso, prestado todo o suporte possivel as iniciativas que se perspectivem
neste sentido, nomeadamente fomentando a realizagdo e participando
em diversos tipos de eventos, como seminarios, foruns, workshops, etc.,
em que se aborde e divulgue o tema da garantia mutua.

O apoio as actuais sociedades de garantia mutua e suas agéncias, ¢
aquelas que, entretanto, possam vir a ser constituidas, nomeadamente
a Agrogarante SGM, que entrara em funcionamento durante o 1.° se-
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mestre de 2005, devera continuar a ser uma linha estratégica de orien-
tagdo da SPGM.

Deverdo ser aperfeigoadas as ligagdes as sociedades de garantia
mutua, sobretudo no que se refere a preocupagdo de permitir que estas
sociedades se concentrem tanto quanto possivel no seu verdadeiro core
business — o apoio as empresas mutualistas —, deixando para a SPGM
o assumir da maior parte das restantes areas funcionais.

O aperfeigcoamento de algumas orientag¢des e praticas fundamen-
tais respeitantes a gestdo da actual carteira de responsabilidades, ini-
ciada ja em 2004, continuara a ser uma das prioridades da Sociedade,
visando minimizar potenciais perdas induzidas pela actual situacdo
econdmica e financeira que caracteriza o nosso pais e, em geral, a
propria Europa.

Esperamos, em sintese, que o ano de 2005 — possa ficar associado
a consolidagdo por parte da garantia miitua portuguesa de um estado
de maioridade, susceptivel de permitir antever um futuro promissor
para um mecanismo que ndo temos ja divida ser de importancia fun-
damental para o tecido empresarial das micro e pequenas e médias
empresas.

Agradecimentos

O conselho de administragdo agradece todo o apoio e cooperagio
que, ao longo do exercicio de 2004, lhe foram prestados por todas as
entidades e pessoas com quem se relacionou no ambito das diversas
tarefas associadas ao funcionamento da sociedade.

Particularmente, aos demais o6rgdos sociais dirigimos um especial
agradecimento pelo espirito de cooperagdo que sempre temos sentido.

Finalmente, enderecamos uma palavra de aprego a equipa da SPGM,
a quem reconhecemos o empenho posto no encaminhamento dos
diversos assuntos da Sociedade e a sua dedica¢do ao objectivo ultimo
de permitir e fomentar o desenvolvimento do Sistema de Garantia
Mutua Portugués.

6492-(35)

Proposta de aplicagéo de resultados

De acordo com a lei e os estatutos da sociedade, o conselho de
administrag@o propde que a assembleia geral aprove a seguinte apli-
cagdo do resultado apurado no exercicio de 2004, no valor de
115 703,26 euros:

Para reserva legal — 11 571 euros;
Para resultados transitados — 104 132,26 euros.

Porto, 2 de Margo de 2005. — O Conselho de Administragdo: José
Antonio Ferreira de Barros, presidente — José Fernando Ramos de
Figueiredo — Maria Isabel Soares Alvarenga de Andrade Correia
de Lacerda.

Anexo ao relatorio do conselho de administracao

Artigo 447.° do Cédigo das Sociedades Comerciais

Nio existe qualquer participagdo no capital social por parte dos
membros dos orgdos de administragdo e fiscalizagdo das sociedade.

Artigo 448.° do Cédigo das Sociedades Comerciais

Em 31 de Dezembro de 2004, a relag@o dos accionistas com mais
de 10% de participa¢do no capital social da sociedade era a seguinte:

Instituto de Apoio as Pequenas e Médias Empresas e ao Investi-
mento — IAPMEI: 49,67%.

O Conselho de Administracdo: José Anténio Ferreira de Barros,
presidente — José Fernando Ramos de Figueiredo — Maria Isabel
Soares Alvarenga de Andrade Correia de Lacerda.

Balanco em 31 de Dezembro de 2004

ACTIVO
(Em euros)
2004 2003
Activo Amortizagdes Activo Acivo
bruto e provisdes liquido liquido
1 — Caixa e disponibilidades no Banco de Portugal ...........c.ccoceeerenenns 1 327 - 1327 2 204
2 — Disponibilidades a vista sobre institui¢des de crédito . 182 452 - 182 452 112 353
3 — Outros créditos sobre institui¢des de crédito.............. 4 559 103 - 4 559 103 5160 831
4 — Créditos SObIe ClIENES .........cevevueriirierireeieieierentesene e neens 3 316 528 3 278 889 37 639 5 246
5 — Obrigagdes e outros titulos de rendimento fixo:
a) Obrig. e outros titulos de rendim. fixo — de emissores publicos ....... 1 509 437 - 1 509 437 1567 520
b) Obrig. e outros titulos de rendim. fixo — de outros emissores:
(Dos quais: 0brigagdes Proprias) .......c..eeceeeeereereereerererseeseeneeneseennes — — — —
6 — Acgdes e outros titulos de rendimento variavel ..............ccccueenee. 48 710 - 48 710 8 760
7 — Participagies ........coceeeeereererreneeerieieieseeerieeeeneene 411 280 - 411 280 392 480
8 — Partes do capital em empresas coligadas ... - - - -
9 — Imobilizagdes incorporeas .............ceue... 27 546 26 990 556 9 051
10 — ImMObiliZagOes COIPOTEAS ......eeveruerreeeenieieneeeeeeieeteeeteeenseneesaeeneenees 2 532 070 694 644 1 837 426 1 794 055
(Dos quais: imoveis de Servigo proprio) .........cceeceeeeeeeeeseeseeneeneennns (838 535) (126 584) (711 951) (726 008)
11 — Capital subscrito € ndo realizado ..........ccceveeveeneinienieieieeeeen - - - -
12 — Acgdes proprias ou partes de capital proprias . — — - —
13 — OULIOS ACHIVOS ...eeuviuieieieiieieieierietet ettt sttt saeneas 2 176 586 - 2 176 586 1 965 748
15 — Contas de regularizagfio ..........ccceeereeerienierienereeereeeeeeeeee e 780 419 - 780 419 594 144
16 — Prejuizos do €XErciCiO ....cevveerierienienieeie ettt - - - -
Total do activo ..............ccccceecinccncinccnnnne 15 545 459 4 000 523 11 544 936 11 612 392
PASSIVO
2004 2003

1 — Débitos para com institui¢des de crédito:

a) A vista
b) A prazo ou com pré-aviso
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(Em euros)
2004 2003
2 — Débitos para com clientes:
a) A vista ..... - —
b) A prazo - -
3 — Débitos representados por titulos:
a) Obrigagdes em circulag@o ... - -
D) OULIOS ...ttt et ettt et et e e bt e bt e bt eae e bt e seesse e se e seessaesseesseesssasssesseasssesssessanssesseesseessaesseenseenseesseans - -
4 —— OULEOS PASSIVOS ....vueeneeteteeneententetestesteeseestententensessesseesteseestensensensesseeseentensensenseasesseeseeneaneeseeneeneensensensensens 568 542 438 807
5 — Contas de TEZUIATIZAGAOD ......ccueerueeiuieriieitieetieeit et et et et et eett et e bt e bt e bt e bt esbeanbe e bt ebeenseebeenbeenseenseanseensas 388 408 418 298
6 — Provisdes para riscos € encargos:
a) Provisdes para pensdes € encargos SIMILATES .........cccevieierieriererieieceee ettt esee s seeeeeeeeeneeneeneeneas — —
D) OULIAS PIOVISOES ...uveeuvieutietieiietietteteetteteesttesteesseeate e bt esseenseenbeeseasee st enseanseensteseaseensesstanseesseenseesaanne 1 548 248 1 831 251
6-A — Fundo para riscos bancérios gerais:
8 — Passivos SUDOIAINATOS ......cc.cerueiiuiriiiiiinieirtctecetctet ettt ettt ettt ettt s e b e enenae s — —
O —— CaAPILAL SUDSCIILO ....eeutieiiieiieiieit ettt ettt et e et e e at e et e e ate e st e esbeesbeeaeeenbeeabeenteenbeeabeenteenseenbeeseennas 7 500 000 7 500 000
10 — Prémios d€ ©MIESSAO ....everuireieuieieierteeteeteetteetete e st e et e ese et ente st e s se et eeseeseesee s e sesseeseentensensensensensesseeneeneensensen — —
T1 2 RESEIVAS ..ttt ettt sttt et e b e b bt et et et e nb e e bt e bt ebeeae e st et et et ebenbenaeeues 935 543 881 267
12 — ReServas de 1€aVALIAGAD .......ccueeuieiieiieieete et et ete et e teebeebeeteesbeesseesseesseesseesseessaesseesseesseesseesseensaanns - —
13 — ReSultados tranSItados ........co.eeeeeerierineniirieteterteete sttt ettt se et ettt sbe s bt et e b et e tesbesue bt et tenaenee 488 492 -
14 — LUCIOS dO EXEICICIO ..ueviviniiiieiieiitciteiete ettt ettt b ettt s et et b st et se e ebenen 115 703 542 769
Total Ao PASSIVO ... 11 544 936 11 612 392
Rubricas extrapatrimoniais
2004 2003
1 — Passivos eventuais:

DIOS QUETS ..coveneeitenteteteitet ettt ettt et b et b et b et b et e h e bt e b et st e b et bt b et e h et n e b e bbb be b bt et e e ebe b ebentan 53 975 322 74 051 898
Aceites e compromissos por endosso de efeito redescontados ...........eeoeerierieriinienienieeee e - -
Caugdes € activos dados €M ZATANETIA .........ceververeerereeieietere ettt ettt et et et estestesseeneeseeneeneeneenes — —

2 — Compromissos:

Dos quais:

Compromissos resultantes de operagdes de venda com acordo de recompra ..........cccceeeeeeieneeneenieeneeenne. 2 020 980 2 180 900

O Conselho de Administragdo: José Antonio Ferreira de Barros, presidente — José Fernando Ramos de Figueiredo — Maria Isabel Soares
Alvarenga de Andrade Correia de Lacerda. — O Técnico Oficial de Contas, Antonio Carlos Gongalves Lopes.

Demonstracao dos resultados em 31 de Dezembro de 2004

CUSTOS
(Em euros)
2004 2003
1 — JUr0os € CUStOS @QUIPATAOS .....eeueeuieietirieetieiieteie st ete et et et e et e seste e st enee s e tesae et eeseeneeneensensessesneeneeneensensens 59 625 58 084
2 — Comissoes 98 500 133 106
3 — Prejuizos em oOperagoes fINANCEITAS ........eeueruieierieierierteeeeteet ettt ettt eae et te e sessesaeeseeneeseeneeneeneens — —
4 — Gastos geraiS AdMINISIIALIVOS ......ccueeiiriiiieeieete et eteete et eete et e eateeateesbeeabeenbeeaseeabeenteenseensesseesseesseenseanne 1 426 398 1261 536
@) CUSLOS COM PESSOAL ...ueiineieniieiieeiieette ettt et et e et eettesate st e e et e ea e e s st esaeesatesstaeseesstasstenseesstenseenseesatasasannnas 692 606 749 443
Dos quais:
(— SAlArIOS € VENCIMENLOS) .....vieveieiieeieeiieeeeeeteeeteeteeeeeseesseesseesseesssesseesseesseeseesseessaesseesseesseenseessesssessens (582 738) (656 575)
(— CNCAIZOS SOCIAIS) ...uveeuteeutieutietteieeteeteeteeabeeteeateeabeeabeenbeeabeenbeeabeenbeenseenseenbeeabeenseanseeabesnsaensesabesnsannne (109 868) (92 868)
Dos quais:
(£ COIM PEIISOES) -ttt et ettt st s e ea e et s e e bt sh b e s at e e st e eh e e sat e s bt e e bt e sbtesatesseesbe e bt enaeesbeeeeenneas - -
b) Outros gastos adMINISIIALIVOS ......ccuerverueruirieieiesiestesteettete e rteste st e et eeetessesseeseeseeneesessessessessessessesneeseane 733 792 512 093
5 — AMOTtizagOes dO €XEITICIO ...vieuviiiieiieiieiieie et ettt ettt et e et e steete e se e beebeeseeseesseese e seessessseessenssenseas 170 818 167 172
6 — Outros custos de exploragao .........c.cceeeeeeeeereerieneeennen. 12 402 12 626
7 — Provisdes para crédito vencido e para outros riscos 1822 115 1 312 952
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(Em euros)
2004 2003
8 — Provisdes para imobilizagdes fINANCEITAS .........ccververuireririeieierereee ettt eee s eneenees — —
10 — Resultado da actividade corrente (213 918) (817 489)
11 — Perdas eXtraordiNArias .........ccoeeeeeeriirierinieteeet ettt ettt st ettt e sbe s bt be et ese et et et eteneesaenes 25 573 4 555
13 — TMPOSLOS SODIE TUCTOS ....uvieieieiieiieieieete ettt ettt et s e e st e st et e e st e s s e eseeseene et enseneensensensensensens 79 450 299 234
14 — Outros impostos ......... 6 128 12 817
15 — Lucro do exercicio 115 703 542 769
TOLAL ..o 3 816 712 3 804 851
PROVEITOS
2004 2003
1 — JUros € proveitos SQUIPATAAOS ........c.eeuerueeuirierieriereeteettetete et este st et ete e tesse st eeseeseentensensessesseeneensensennean 1070 802 1292 601
Dos quais:
(— de titulos de rendimento fIX0) .....ccieoieiiiriiiieeieeee ettt eae b e beeaeebeebeeaeesseeseernenaeens (137 419) (137 419)
2 — Rendimentos de titulos:
a) Rendimento de acg¢des, de quotas e de outros titulos de rendimento variavel ...........ccccoeceecerveccncnnnen. — —
b) Rendimento de partiCipPaCOES .......cccueeruerieeierieeieeieeeeetesitesete st eseee e seeeeeeeeas - -
¢) Rendimento de partes de capital em empresas coligadas - -
3 COMUSSOLS ..evvenvenrerreeueeutetetent et eat et et et st e et e s ueeat et eas et e ebesaees e ea b et et e eb e eb e e st ea s et eaesbeebeeatens et ensensensensensensens 1 522 355 1597 181
4 — Lucros em operagdes financeiras
5 — Reposigdes e anulagdes respeitantes a correcgdes de valor relativos a créditos e provisdes para passivos
EVENLUALS € PArA COMPIOIMIISSOS ...eeuieruierureruierstentterteesseenseeseesseesseeseeseenseessessesssesssesnsasssesnsesstesseenseesseesseenn 1019 059 842 733
6 — Reposigdes e anulagdes respeitantes a correcgdes de valor relativas a valores mobilidrios que tenham
o caracter de imobilizagdes financeiras, a participagdes e a partes de capital em empresas coligadas ...... - -
7 — Outros proveitos de EXPlOTACAD ........eeuiiiiiiieeiieie ettt ettt et et et e st e sebe st e eabeeabeeabeentenbeenbeenbeennas 191 560 30 450
8 — Resultado da actividade COITENLE ............ccuiriiririririeieenerteetetetet ettt ettt et e ae b nae s - -
9 — GANhOS EXIIAOTAINATIOS ... .uveueeterteetieiietet ettt ettt et e et e st st e e st e e tese st e eseeseeneetense st esseeneeseeseeneeneeneensensens 12 936 41 886
11 — PrejUuizZo dO @XEITICIO . ceuieiiieiieieieeite ettt ettt et e st e s et e s ate s et e satesatesaeesaeesateaseeebeenbeenseenseenbeenseanne - -
TOUAL ...t 3 816 712 3 804 851

O Conselho de Administragdo: José Antonio Ferreira de Barros, presidente — José Fernando Ramos de Figueiredo — Maria Isabel Soares
Alvarenga de Andrade Correia de Lacerda. — O Técnico Oficial de Contas, Antonio Carlos Gongalves Lopes.

Notas explicativas as demonstrac¢des financeiras
em 31 de Dezembro de 2004

(Valores expressos em euros)
Introdugio:

Asnotas n.>= 1, 2,4, 5,6, 8,9, 12, 13, 15 a 22, 24, 26, 29, 30,
33, 36, 37, 38, 40 e 42 a 50, previstas no Plano de Contas para o
Sistema Bancario ndo tém aplicagdo por inexisténcia de valores ou
situagdes a reportar.

3 — Critérios de avaliagdo:
I — Especializagéo de exercicios:

A sociedade segue o principio contabilistico da especializa¢do de
exercicios em todas as rubricas de custos e proveitos.

II — Operagdes em titulos:
Titulos de investimento:

Definidos como sendo adquiridos com fins de reten¢do por periodos
superiores a seis meses, mas cujo interesse na sua manutengdo nao
esteja associado a actividade da sociedade, sdo valorizados, consoante
a sua natureza, como segue:

1 — Rendimento variavel — os titulos de rendimento variavel sdo
mantidos ao custo de aquisi¢do, ou ao valor estimado de realizagdo,
dos dois 0 menor;

2 — Rendimento fixo — s@o valorizados ao valor de aquisi¢do
quando emitidos com base no valor nominal.

IIT — Provisdes para riscos de crédito:
Sdo constituidos trés tipos de provisdo:

a) Uma provisdo especifica para crédito e juros vencidos, sendo apre-
sentada no activo como dedugdo a rubrica de créditos sobre clientes e
calculada:

i) Em relag@o as garantias accionadas, mediante a aplicagdo de uma
taxa de 100% sobre os saldos de crédito e juros vencidos,

ii) Em relag@o a notas de débito emitidas, mediante a aplicagdo da
taxa legalmente prevista para provisdes para crédito vencido, em fun-
¢do do tempo decorrido apos o vencimento do respectivo crédito, cons-
tante no n.° 2 do artigo 3.° do aviso n.° 3/95, do Banco de Portugal.

b) Uma provisdo para riscos gerais de crédito, de 1% sobre o valor
do saldo vivo de cada garantia, liquido da contragarantia do Fundo de
Contragarantia Mutuo, nos termos do aviso do Banco de Portugal, apre-
sentadas no passivo, na rubrica de provisdes para riscos e encargos.

¢) Uma provisdo para riscos bancarios gerais, destinada a cobrir riscos
econdmicos potenciais, associados a carteira de garantias vivas, sendo
apresentadas no passivo, na rubrica de provisdes para riscos e encargos.

IV — Provisdes para menos-valias em titulos e outras aplicagdes:

As menos-valias potenciais apuradas, quando o valor de mercado
dos titulos e outras aplicagdes € inferior ao valor contabilistico, sdo
integralmente provisionadas.

V — Imobilizag¢des corporeas:

O imobilizado corporeo adquirido desde a constitui¢do da sociedade
esta valorizado ao custo de aquisi¢@o. A depreciagdo ¢ calculada segundo
o método das quotas constantes, aplicado ao custo historico, e de
acordo com as taxas maximas fiscalmente aceites.
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VI — Provisdes para impostos sobre lucros:

Os impostos correntes sdo provisionados de acordo com a legislagdo
aplicavel. As diferencas que existem entre os resultados contabilisticos
e os fiscalmente aceites para a tributagdo em IRC respeitam sobretudo,
as correcgdes fiscais resultantes da legislagdo em vigor.
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7 — Obrigagdes e outros titulos de rendimento fixo:

No decurso do exercicio de 2004 ndo se venceram quaisquer obri-
gacdes ou outros titulos de rendimento fixo.

10 — Inventério de titulos e de imobilizag¢des financeiras:

Natureza e espécie dos titulos

Quan-
tidade

Valor Valor médio Valor Valor
nominal de aquisigdo de cotagdo de balango

A) Titulos de negociagio:
Titulos proprios:

De rendimento variavel:

B) Titulos — investimento:
De rendimento fixo — de emissores publicos:
De divida publica portuguesa:

A CUItO PrazZo ..c.eeeeeeeueeeieeiieieeie e
A médio e a longo prazo .........ccceeeveeverenenennen.

Cotados em Bolsa:
OT — Fev/2006 .......ccooimeiniiieirienieinreieierieeeenne
C) Titulos-vencimento ..........ccccueeeeeierienieniesiesee st eees
D) Imobilizagdes financeiras:
Participagdes:

Em outras empresas no Pais ......c..ccccoeceniiniinenenen.

49 160

29 000

411 580

489 740

1,000 0,99084622 - 48 710

49,880 52,05000000 53,87 1 509 437

1,000 0,99927110 — 411 280

1 969 427

As acgdes proprias em carteira foram adquiridas no ambito dos
acordos de recompra estabelecidos com as empresas mutualistas e/ou
em processos especiais de faléncia e recuperagdo de empresas anteri-
ormente mutualistas.

As imobilizac¢des financeiras detidas referem-se as participacdes
nas sociedades de garantia matua (Norgarante: 25 770 000 euros,
Lisgarante: 18 870 000 euros e Garval: 366 640 000 euros).

Quer num caso, quer no outro, o nimero de ac¢des averbadas em
nome da Sociedade, correspondentes a estas participagdes, pode ndo
ter correspondéncia directa com o valor do investimento registado
contabilisticamente, por forca da pendéncia de alguns dos registos
definitivos.

11 — Movimentos do activo imobilizado:

Saldo do exercicio anterior Aumentos Valor liq.
Contas - - T{ans_fe— Amoni;._ Al}en. Abates em 31 de
Valor Amortiz. Aqui- Reaval. réncias do exercicio (liq.) (liq.) Dezembro
bruto acumul. si¢des (liq.) de 2004
Imobiliza¢des financeiras:
Participagdes ........cccceeeennnne. 392 480 - 18 800 - - - - - 411 280
Imobilizagdes incorporeas:
Despesas de estabelecimento - - - - - - - -
Custos plurianuais - - - - - - - -
Outras 27 087 18 036 460 - - 8 955 - - 556
27 087 18 036 460 — — 8 955 — — 556
Imobilizagdes corpdreas:
Imoveis de serv. proprio....... 838 535 112 527 - - 14 057 - - 711951
Outros iMOVEIs .....c..ccceveuenee 937208 36 648 — — — 14 500 — — 886 060
Equipamento ..........ccceceenee. 616 367 448 880 127 194 — — 113 797 — — 180 884
Outras imobiliz. corporeas ...... - - 78 041 - - 19510 — — 58 531
2392110 598 055 205 235 - - 161 864 - - 1837 426
Total ................... 2811677 616 091 224 495 — — 170 819 — — 2249262

Registaram-se neste exercicio abates e alienagdes de imobilizado corporeo (equipamento) cujo valor de aquisi¢cdo ascendia a 30 681 euros e

34 594 euros respectivamente.

Em qualquer dos casos os bens encontravam-se a data da operagdo totalmente amortizados. Da alienag@o do equipamento de transporte
resultou uma mais-valia fiscal e contabilistica de 11 000 euros, relevada em proveitos extraordinarios.
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14 — Créditos sobre instituigdes de crédito e clientes:
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E o seguinte o escalonamento por prazos de vencimento destes créditos, correspondentes as rubricas 3 e 4 do activo:

Prazos:

ALE IES IMNESES ..eenvreieereeeeireeeieeeiteeeteeesteeesseeesaeeessseessssessssesssseaesssesans
De trés MeSES @ UM QN0 .....evvieieeeiiiiieeeeiieeeeeeieeeeeesieeeeeeeeavaeeeeesaneees
De um ano a cinco anos ..
Mais de cinco anos ..........
Duragdo indeterminada .............coocueiieriiiniiiiiieieeie e

Créditos
sobre clientes

Outros créditos sobre
instituigdes de crédito

2004 2003 2004 2003
4 559 103 5160 831 302 993 77 937
- - 752 283 697 642
- - 2 261 251 1 446 490
4 559 103 5 160 831 3316 527 2 222 069

23 — Compromissos assumidos:

Os compromissos assumidos por garantias e avais prestados s@o exclusivamente resultantes de garantias de natureza financeira de 1.° grau,
sem quaisquer outras garantias reais oferecidas. Os outros passivos eventuais referem-se a compromissos irreversiveis de compra de acg¢des

proprias.

Passivos eventuais:

GArantias € AVALS ......c.eeverveerereeieierientereeseeeetetessessessesseeseeneensensensenses
OUutros passivos EVENTUALS ........c.erververrireeerierieneereesteeseeneeeeeensesaesseenes

Compromissos:

REVOZAVEIS ..ottt
TETEVOZAVEIS ..ttt ettt eae

2004 2003
..................................................... 53975322 74 051 898
U 3 (Y () Y. 2 180 900
55996 302 76 232 798

Os passivos eventuais, decorrentes da prestacdo de garantias e avales, encontram-se contragarantidos pelo Fundo de Contragarantia Mutuo
em 36 067 527 euros (dos quais 8 582 453 euros se encontram contragarantidos pelo FEI). Consequentemente, o valor de risco liquido decor-
rente das garantias e avales prestados pela sociedade ascende a 17 907 795 euros.

25 — Movimento nas provisdes:

_Sz_ll(jlo Reforgos Utilizagdes AHUIa.Qqu/ S?Ido
inicial reposig¢des final
Crédito de cobranca duvidosa:
OULros CrEAILOS ....eevvrueenieierierieeereeeecete e 2 216 823 1 632 623 23 993 546 564 3 278 889
Depreciagao de titulos:
INVESIMENLO ..o - - - - -
Outras aplicagdes:
TMOVEIS et - - - - -
THULOS ettt — - - - —
Riscos gerais de crédito:
Aviso n.° 3/95 do Banco de Portugal.........ccccueneneee. 740 519 — (360 676) 200 766 179 077
Interna 938 459 — (755 831) 182 628 -
OULLOS <.ttt ettt ettt ene e nees 1 876 17 536 — — 19 412
1 680 854 17 536 (1 116 507) 383 394 198 489
OULIOS riSCOS € CNCAIZOS ...eevvvervrerieeearieeteeieeneeseesseeneeas 150 397 - - 89 101 61 296
Para riscos bancarios erais ...........ceceereereenieenieeneeneenne - 171 956 1116 507 - 1 288 463
4 048 074 1822 115 23 993 1019 059 4 827 137

As provisdes para outros riscos e encargos referem-se a uma liqui-
dag@o adicional de IRC relativa ao ano de 2000. Apesar de ter sido
paga pela sociedade, nem o conselho de administracdo, nem o con-
selho fiscal e o auditor externo estiveram de acordo com esta liqui-
dacdo, o que originou a apresentacdo atempada de impugnagéo judicial,
que se encontra ainda por decidir. Esta verba era inicialmente de
150 397 euros tendo sido ja reembolsado a sociedade, em 2004, por

iniciativa da administracao fiscal, o montante de 89 101 euros, refe-
rente a uma aceitagdo parcial da impugnacao judicial apresentada, com
a consequente anulagdo/reposicdo da provisdo respectiva.

Foram consideradas, neste exercicio, provisdes economicas no
montante total de 1 288 463, apresentadas no mapa acima como para
riscos bancérios gerais. Esta verba resultou da reafectagfio de 1 116 507 euros
de provisdes anteriormente classificadas em riscos gerais de crédito e
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do refor¢o de 171 956 euros decidido pela administragdo da socie-
dade, apés analise detalhada da carteira de garantias em curso no final
do ano.

A reafectagdo da verba anteriormente mencionada prende-se com
o facto de ja ndo fazer sentido a manutencdo do critério original de
constituicdo de provisdes, numa fase em que ndo sdo efectuadas novas
operacdes de garantia pela sociedade, antes se tornando importante
uma abordagem mais rigorosa ao risco especifico de cada operagdo,
em cada momento do tempo.

Para melhor se perceber esta alteragdo, importa referir que histo-
ricamente a sociedade constituiu provisdes que, de acordo com crité-
rios de risco definidos pela sua administra¢do, associados ao prazo e tipo-
logia das operagdes, oscilavam entre 1% e 3% sobre os montantes
vivos de cada garantia, em cada momento do tempo. De facto, estes
critérios, que correspondiam a efectuar provisdes acima do limite legal
para risco gerais de crédito, definido pelo Banco de Portugal (1%),
pretendiam ja reflectir algum do risco econémico associado a cada
operagdo, mas correspondiam a um critério geral aplicado a todas as
operacdes, € ndo a uma analise detalhada por operagdo.

Assim, trata-se de uma reafectagdo dos montantes constituidos em
excesso para riscos gerais de crédito por parte da SPGM, quando com-
parados com os exigidos pelo Banco de Portugal (1% sobre a carteira
liquida), passando a afecta-los a carteira apds anélise individual da
mesma.

Apos a andlise de uma série de critérios, abaixo descritos, foi deci-
dido o refor¢o deste montante em cerca de 172 000 euros.

Apesar das provisdes econdmicas serem contabilizadas globalmente,
a afectagdo do saldo global tem em conta, como ja mencionado, o resul-
tado do somatorio dos riscos econémicos imputados a cada garantia
viva a data de 31 de Dezembro de 2004, apds a analise cruzada de um
conjunto de critérios especificos definidos, a saber: o tipo de contra-
garantia do FCGM; as contragarantias prestadas pelo cliente 8 SPGM; o
tipo de operag@o; a existéncia de valores em divida a8 SPGM, de pedidos
de reestruturag@o da operagdo ou de valores executados.

Foram igualmente tomadas em consideragéo a evolugdo econémica
da empresa garantida e do sector de actividade no qual a empresa se
insere.

27 — Contas diversas:

2004 2003

Activo:
Proveitos a receber ...................... 144 390 135 692
Despesas com custo diferido ........ 574 234 193 276
OULLES ..o 61 795 265 176
780 419 594 144

Passivo:
CUStOS @ PAZAL ..ccvveeueeeeieiieieeiens 129 411 111 407
Receitas com custo diferido . 205 256 301 194
Outras .......ceeeevveereeereennen. 53 741 5 697
388 408 418 298

A conta de proveitos a receber engloba cerca de 141 000 euros de
proveitos a receber de juros de aplicagdes financeiras e 3000 euros de
comissdes de garantia postecipadas.

A conta de despesas com custo a diferir engloba 571 000 euros de
despesas relacionadas com campanha publicitaria da garantia matua a
diferir pelos anos de 2005 ¢ 2006 bem como cerca de 3000 euros
referente ao diferimento de seguros.

As outras contas de regularizagdo activas referem-se a uma liqui-
dagdo adicional de IRC relativa ao ano de 2000. Este processo origi-
nou, como ja referido na nota anterior, a apresentacdo de impugnacdo
judicial, que se encontra ainda por decidir em parte, pelo que o valor
em causa esta reflectido no activo e a provisdo respectiva em outros
riscos e encargos.

As contas de regularizagdo passivas sdo constituidas por custos a
pagar (essencialmente estimativa de férias e subsidio de férias), receitas
com custos diferidos (integralmente referentes ao diferimento das comis-
sdes de garantias) e outras contas regularizag@o passivas (englobam
48 000 euros referentes ao reembolso ao FCGM do montante resul-
tante do processo de execugdo de penhores de ac¢des que cobriam
parte do risco em operagdes de garantia — e respectiva contra-
garantia).
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28 — Titulos de investimento e negociacio:

a) Montantes ainda ndo imputados a resultados respeitantes a:

2004 2003

Titulos de investim. adquiridos por valor
superior ao seu valor de reembolso .....
Titulos de investim. adquiridos por valor
inferior ao seu valor de reembolso ...... — —

62 923 121 000

Os valores mencionados no quadro acima dizem respeito a amorti-
zagao do prémio das obrigacdes do Tesouro adquiridas em Agosto de 1999
com vencimento em Fevereiro de 2006 e pagamento de cupdo anual.

b) Diferencga entre o valor por que estdo contabilizados os titulos
de investimento cotados na Bolsa e o que lhes corresponderia caso a
avaliacdo se fizesse com base nos valores de mercado:

2004 2003
Valor de mercado desses titulos ............ 1 562 236 1 645 699
Valor contabilizado dos titulos de inves-
timento cotados .......cccevveeeiieieennennes 1 509 437 1567 520
Diferenca .........coceeveeneenienienieieeee. 52 799 78 179

¢) Diferenga entre o valor por que estdo contabilizados os titulos
de negociacgdo cotados na Bolsa e o que lhes corresponderia caso a
avaliacdo se fizesse com base no custo de aquisi¢do:

2004 2003

Valor contabilizado dos titulos de nego-
ciagdo a pregos de mercado - -
Custo de aquUiSICAOD ......ecverueereeenienieniiens - -

Diferenca .......c.ecveeeerieniecieiieeeeeeeeenne - -

31 — Outros activos e passivos:

As contas de outros activos e outros passivos englobam os seguintes
saldos:

2004 2003
Outros activos:
Outros valores disponiveis ................ - -
Devedores e outras aplicagdes .......... 2176 586 1965 748
2176 586 1 965 748
Outros passivos:
Credores diversos ........cccceeveverenuenne. 232 836 88 292
Outras exigibilidades:
IRC oot - -
DiVETSOS ... 335 706 350 515
568 542 438 807

A rubrica de devedores e outras aplicagdes inclui 151 000 euros de IRC
a receber assim como cerca de 1 719 000 euros referente & comissdo
de gestdo do FCGM deduzida da comissdo de contragarantia do mesmo.
Este valor foi especializado por duodécimos mas apenas facturado no
final do exercicio e recebido ja durante 2005.

A rubrica de credores diversos regista, fundamentalmente, os valores a
pagar ao fornecedor do novo software informético de gestdo, sendo que
em outras exigibilidades estdo reflectidos os valores a pagar ao Estado.

32 — Valores administrados pela institui¢do:

2004 2003

Valores administrados pela institui¢o -....... 75909 769 79 925 095

Valores administrados pela SPGM como sociedade gestora do Fundo
de Contragarantia Mutuo.
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34 — Volume de emprego:
Administragdo: 3;

Quadros directivos e técnicos: 19;
Secretariado e administrativos: 4.

35 — Remuneragdes atribuidas aos membros dos drgdos sociais:

2004 2003
Conselho de administragio ................... 213 713 230 320
Conselho fiscal .......ccceceeierierieniereneenne 13 401 19 593
Assembleia geral ...........occeevienienianinnne 1195 998
228 309 250 911

Nao existem adiantamentos ou créditos concedidos a membros dos
orgdos sociais nem compromissos assumidos por sua conta a titulo de
garantia.

39 — Demonstrag¢do dos outros resultados da exploragdo e dos
resultados extraordinarios:

2004 2003
Outros resultados de exploragéo:
Custos:
Quotizagdes e donativos ............... 12 364 12 361
Outros 38 265
12 402 12 626
Proveitos:
Prestagdo de servigos .. 78 487 18 000
Reembolso de despesas 8 —
OULTOS ..ttt 113 065 12 450
191 560 30 450

A rubrica prestagdo de servicos refere-se a prestacdo de servigos
administrativos e de contabilidade as sociedades de garantia mutua no
ambito da plataforma de servicos partilhados.

A rubrica de outros proveitos de exploracdo inclui um valor (cerca
de 83 000 euros) referente ao incentivo atribuido e ja contratado,
mas ainda ndo recebido, ao abrigo do programa Agro — Médias 6:
Engenharia financeira — Projecto tipo E — Elaboragdo de estudos
de viabilidade de concepgdo e implementagdo de SGM, celebrado entre
o IFADAP e a SPGM no ambito da candidatura apresentada pela
sociedade para cobertura de parte dos custos com o langamento da
Agrogarante — SGM, nesta altura em processo de constituigdo.

2004 2003
Resultados extraordinarios:
Perdas:
Relativas a exercicios anteriores .... 20 626 1 675
OULEAS ..ot 4 947 2 880
25 573 4 555
Ganhos:
Relativas a exercicios anteriores....... 1 936 41 886
Mais-valias realizagdo valores ........... 11 000 —
12 936 41 886

41 — Carga fiscal:

A sociedade esta sujeita a tributagdo em sede de IRC e correspon-
dente derrama:

2004 2003
Reporte fiscal ......coceeevereeceeeeeneee — —
Estimativa de impostos 79 450 299 234
IMPOStO PAZO ..o 299 234
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Outras informagdes:

A sociedade ndo tem dividas em mora ao Estado ou a seguranga
social, entidades perante as quais a sua situagdo se encontra regulari-
zada.

O Conselho de Administracdo: José Anténio Ferreira de Barros,
presidente — José Fernando Ramos de Figueiredo — Maria Isabel
Soares Alvarenga de Andrade Correia de Lacerda. — O Técnico
Oficial de Contas, Antonio Carlos Gongalves Lopes.

Certificacao legal das contas

1 — Introdugdo. — Examinamos as demonstrag¢des financeiras
anexas da SPGM — Sociedade de Investimento, S. A., as quais com-
preendem o balango em 2004 Dezembro 31 (que evidencia um total
de activo de 11 544 936 euros e um total de passivo, naquele mesmo
montante, que inclui 7 500 000 euros de capital subscrito e realizado,
bem como 935 543 euros de reservas, 488 492 euros de resultados
transitados e lucros do exercicio no valor de 115 703 euros), a demons-
tra¢do dos resultados por naturezas do exercicio findo naquela data e
o correspondente anexo.

2 — Responsabilidades. — E da responsabilidade do conselho de
administragdo a preparacdo de demonstragdes financeiras que apre-
sentem de forma verdadeira e apropriada a posicdo financeira da
empresa e o resultado das suas operagdes, bem como a adopgdo de
politicas e critérios adequados e a manuten¢do de um sistema de con-
trolo interno apropriado.

3 — A nossa responsabilidade consiste em expressar uma opinido
profissional e independente, baseada no nosso exame daquelas demons-
tragdes financeiras.

4 — Ambito. — O exame a que procedemos foi efectuado de acordo
com as Normas e Directrizes Técnicas da Ordem dos Revisores Ofi-
ciais de Contas, as quais exigem que o mesmo seja planeado e exe-
cutado com o objectivo de obter um grau de seguranga aceitavel sobre
se as demonstragdes financeiras estdo isentas de distor¢des material-
mente relevantes.

Para tanto, o referido exame incluiu:

A verificagdo, numa base de amostragem, do suporte das quantias
e divulgacdes constantes das demonstragdes financeiras e a avaliagdo
das estimativas, baseadas em juizos e critérios definidos pelo conselho
de administragdo, utilizadas na sua preparagdo;

A apreciagdo sobre se sdo adequadas as politicas contabilisticas
adoptadas e a sua divulgag@o, tendo em conta as circunstancias;

A verificagdo da aplicabilidade do principio da continuidade;

A apreciacdo sobre se ¢ adequada, em termos globais, a apresentagdo
das demonstragdes financeiras.

5 — Entendemos que o exame efectuado proporciona uma base
aceitavel para a expressdo da nossa opinido.

6 — Opinido. — Em nossa opinido, as demonstragdes financeiras
referidas apresentam de forma verdadeira e apropriada, em todos os
aspectos materialmente relevantes, a posi¢do financeira da SPGM —
Sociedade de Investimento, S. A., em 2004 Dezembro 31 e o resul-
tado das suas operagdes no exercicio findo naquela data, em confor-
midade com os principios contabilisticos geralmente aceites.

Porto, 1 de Margo de 2005. — Santos Carvalho & Associados —
Sociedade de Revisores Oficiais de Contas, S. A., representada por
Antonio Augusto dos Santos Carvalho, revisor oficial de contas.

Relatorio e parecer do conselho fiscal

Em cumprimento do disposto na lei e no contrato de sociedade,
cumpre-nos submeter a vossa apreciagdo o relatorio da nossa activi-
dade e parecer sobre os documentos de prestagdo de contas e relatorio
apresentados pelo conselho de administragdo da SPGM — Sociedade
de Investimento, S. A., referentes ao ano de 2004.

Ao longo deste periodo, acompanhamos a actividade da empresa,
verificando, com a extensdo considerada aconselhéavel, os valores
patrimoniais, os registos contabilisticos e os documentos que lhes
servem de suporte.

Como habitualmente, o conselho de administragdo e os servigos
prestaram-nos com prontiddo os esclarecimentos e informacgdes de
que necessitamos.
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Acompanhamos igualmente o desenvolvimento dos trabalhos efec-
tuados pela sociedade de revisores oficiais de contas, membro deste
conselho, e apreciamos o seu relatdrio anual.

Encerrado o exercicio, analisamos o relatério do conselho de admi-
nistragdo, o balango, a demonstrac@o dos resultados por naturezas e o
respectivo anexo, bem como a certificacdo legal das contas, cujo teor
mereceu a nossa concordancia.

Considerando que o relatorio de gestdo explana, com suficiente
clareza, a evolugdo dos negdcios sociais e que as demonstracoes finan-
ceiras reflectem a correcta situag@o patrimonial da empresa e os resul-
tados das suas operagdes, somos de parecer que merecem ser apro-
vados:

1) O relatério de gestdo, o balanco, a demonstracdo dos resultados
por naturezas e o respectivo anexo, referentes ao exercicio de 2004,
apresentados pelo conselho de administracéo;

2) A proposta de aplicag@o de resultados constante do mesmo rela-
torio.

Porto, 2 de Margo de 2005. — O Conselho Fiscal: Daniel Bessa
Fernandes Coelho, presidente — Sonia Maria Henrique Godinho
Pinheiro, vogal — Santos Carvalho & Associados — Sociedade de
Revisores Oficiais de Contas, S. A., representada por Anténio Augusto
dos Santos Carvalho, revisor oficial de contas.

Relatorio do auditor independente

1 — Examinamos as demonstragdes financeiras anexas da SPGM —
Sociedade de Investimento, S. A., que compreendem o balango em
31 de Dezembro de 2004, a demonstragdo dos resultados e as notas
explicativas as demonstragdes financeiras, referentes ao exercicio
findo naquela data, que evidenciam um activo liquido de 11 544 936
euros ¢ um resultado liquido positivo de 115 703 euros. A elaboracgdo
e apresentacdo das demonstragdes financeiras sdo da responsabilidade
do conselho de administragdo. A nossa responsabilidade consiste em
expressarmos uma opinido profissional e independente baseada na
auditoria (exame) que realizdmos.

2 — O nosso exame foi realizado de acordo com as normas de
auditoria geralmente aceites, as quais requerem que a auditoria seja
planeada e executada de forma a obtermos uma razoavel seguranca
sobre se as demonstragdes financeiras contém ou ndo erros ou omis-
sdes significativos. Uma auditoria inclui a verifica¢do, por amostragem,
da documentag@o de suporte dos valores e das informagdes constantes
das demonstragdes financeiras, e inclui também a apreciagdo dos prin-
cipios contabilisticos adoptados e da razoabilidade das estimativas signi-
ficativas feitas pela administracdo, e ainda a avalia¢do da apresen-
tacdo das demonstracoes financeiras consideradas na sua generalidade.
E nossa convicgdo que a auditoria que realizamos constitui uma base
razoavel da nossa opinido.

3 — Em nossa opinido, as demonstragdes financeiras acima refe-
ridas, apresentam de forma verdadeira e apropriada, em todos os as-
pectos materialmente relevantes, a situacdo financeira da SPGM —
Sociedade de Investimento, S. A., em 31 de Dezembro de 2004, bem
como os resultados das suas operagdes no exercicio findo naquela data,
em conformidade com os principios de contabilidade geralmente acei-
tes, regulados pelo Banco de Portugal.

Porto, 3 de Marco de 2005. — O Auditor, BDO & Associados.

Acta n.° 25 da assembleia geral

Aos 18 dias do més de Marco de 2005, pelas 16 horas, reuniu na
sede social, sita na Rua Professor Mota Pinto, 42-F, 2.°, sala 206,
Porto, a assembleia geral da SPGM — Sociedade de Investimento, S. A.,
com a seguinte ordem de trabalhos:

1 — Aprovag@o e votagdo do relatdrio de gestdo e das contas refe-
rentes ao exercicio de 2004;

2 — Apreciagdo e votagdo da proposta de aplicacdo de resultados
do mesmo exercicio de 2004;

3 — Apreciagdo geral da administragdo e fiscalizagdo da sociedade;

4 — Outros.
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A presidente da mesa da assembleia geral, Dr.* Maria José Catarino,
verificou a existéncia de quorum, estavam representados accionistas
representando 79,49% do capital social, conforme resulta da lista de
presencas. Estiveram também presentes os membros do conselho de
administracdo e do conselho fiscal.

A presidente da mesa deu inicio aos trabalhos, cumprimentou a
assembleia e deu a palavra ao presidente do conselho de administragio,
Eng. José Anténio de Barros, para apresentagdo do ponto um.

O presidente do conselho de administragdo comegou por fazer a
apresentagdo do relatdrio de gestdo.

Explicou que a SPGM tem por missdo desenvolver um sistema
nacional de garantia mitua com vista a facilitar o acesso ao financia-
mento das PME, gerir o Fundo de Contragarantia Matuo (FCGM),
apoiar as varias entidades do sistema de garantia mitua e promover
iniciativas dinamizadoras do sistema.

Neste ambito a SPGM desenvolveu a segunda campanha de pro-
mocdo da marca garantia muatua e tem vindo a colaborar com o Minis-
tério da Agricultura, através do gabinete do gestor do programa AGRO
e do IFADAP na criagdo de uma nova sociedade de garantia mtitua
para o sector agro-florestal, que se vai designar Agrogarante — Socie-
dade de Garantia Mutua, S. A., tendo levado a cabo todos os estudos
bem como preparagdo do dossier de constitui¢do junto do Banco de
Portugal. O capital desta sociedade, de 6 milhdes de euros, sera asse-
gurado por uma significativa cobertura de mutualistas, ja obtida e pela
presenga dos principais bancos do sistema financeiro portugués, com
especial relevo para o Grupo Caixa Central do Crédito Agricola Mutuo.
A principal fonte de financiamento serd o programa Agro que, através
da sua medida de engenharia financeira, assegurara uma participacio
do IFADAP no capital desta nova Sociedade em cerca de 2,8 milhdes
de euros. A SPGM participara no capital da nova SGM com o mesmo
objectivo de assegurar a presenga da SPGM enquanto 4olding do sis-
tema.

De seguida, o presidente descreveu o esquema de funcionamento
do Sistema Nacional de Garantia Mutua e explicou a sua organizagio:

i) A SPGM dispde de um centro corporativo, que define as politicas
globais, gere o risco consolidado no sistema, o marketing e imagem
global do produto garantia mtitua, bem como assegura o desenvolvi-
mento integrado do sistema, além da ligagdo aos accionistas de refe-
réncia;

ii) A SPGM gere o FCGM, nos termos do decreto-lei que criou o
fundo;

iii) A SPGM funciona como centro de servicos partilhados para
todas as entidades do sistema, isto ¢, o FCGM, a propria SPGM e
todas as sociedades de garantia matua (SGM), ao nivel do back-office,
sistemas e reporting;

iv) A SPGM detém participagdes em todas as sociedades de garan-
tia muitua, assegurando uma fungéo de /olding do sistema;

v) Finalmente, a SPGM possui uma carteira de garantias que resul-
taram da fase piloto do projecto e ndo transitaram para as sociedades
de Garantia Mutua Norgarante, SGM e Lisgarante, SGM no processo
de cis@o que lhes deu origem, carteira essa que se encontra nesta altu-
ra em phasing-out.

Quanto a evolugdo da actividade global, referiu que se mantém um
crescimento sustentado da actividade de prestacdo de garantias, agora
assegurado pelas SGM, entidades que desde Janeiro de 2003 sdo quem
actua na vertente comercial, altura em que a SPGM deixou de prestar
garantias e se remeteu as fungdes descritas anteriormente.

Relativamente a carteira da SPGM, referiu que o valor acumulado
de garantias contratadas, e que resulta da actividade desenvolvida na ja
mencionada fase piloto do projecto, entre 1995 e 2002, era de 135 mi-
Ihdes de euros, sendo o saldo no fim do ano de 2004 de cerca de 53,9 mi-
lhdes de euros.

Referindo-se a sinistralidade da carteira da SPGM, informou que a
taxa bruta de perdas na carteira dita normal, ou seja, ndo IMIT, antes
de recuperagdes e contragarantia do FCGM, se situava no final do
ano em 5,4% do total de garantias emitidas, tendo verificado nos
ultimos dois anos uma deterioragdo acentuada, fruto da conjuntura eco-
némica vivida, em especial nos sectores ditos tradicionais da industria
portuguesa, onde se concentrava parte importante da carteira de garan-
tias da fase piloto.

Ainda assim, frisou a boa taxa de recuperagdo de créditos na mesma
carteira normal, que era em fim do exercicio de cerca de 17% dos
sinistros brutos verificados, ainda antes da contragarantia.

No que respeita a evolugdo global da carteira da SPGM e das SGM,
informou que, desde que o sistema arrancou, foram ja aprovadas cerca
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de 2400 garantias, no valor de 390 628 milhdes de euros, correspon-
dente a cerca de 800 milhdes de euros de crédito prestado a PME
com o apoio da garantia mttua.

O presidente do conselho de administragdo passou entdo a demons-
tracdo de resultados, referindo que as contas do exercicio de 2004
reflectem, entre outros custos, os relativos ao desenvolvimento do
novo sistema informatico de gesto integrada, o SIG, plataforma tecno-
logicamente avangada, especifica para o sistema de garantia mutua,
que opera com um tnico servidor central para a SPGM, o FCGM e as
SGM, e também para as futuras agéncias destas. Este sistema foi inte-
gralmente desenvolvido pela sociedade com o apoio de uma sofiware-
house reputada, e esta ja a funcionar em pleno do lado das SGM,
assegurando em workflow a gestdo de toda a actividade comercial e de
analise de operacdes de garantia, estando em testes finais de pré-
-arranque ao nivel da integragdo contabilistica e apoio aos servigos
partilhados, realizados como ¢ ja referido pela SPGM para todas as
entidades do sistema.

Referiu, ainda, os custos com a elaborag@o, pela consultora inter-
nacional Deloitte, ao longo de 2004, e com inicio de implementagao
projectado para o proximo més de Abril, de um novo manual de pro-
cedimentos interna da SPGM, cujo objectivo ¢ garantir uma maior
eficiéncia e eficacia na resposta da sociedade aos seus clientes, bem
como assegurar o controlo adequada das operagdes, quer ao nivel do
das suas fungdes de Centro de Servigos Partilhados do Sistema, quer
em termos de normativo do Banco de Portugal. Espera-se que a
implementagdo esteja concluida no prazo de trés meses.

Assinalou, também, os custos relativos a celebracdo do 10.° ani-
versario da SPGM, tendo a sociedade organizado, em Portugal, com o
apoio da associacdo europeia do sector, o Congresso Europeu de
Caucionamento Mutuo, cujo tema central foi a mudanga de titularidade
das PME.

Finalmente, frisou a elevado nivel de provisdes efectuado, principal
rubrica dos custos da sociedade, destinada ndo apenas a garantir o total
provisionamento da carteira de sinistros até final do ano, como a
realizag@o, pela primeira vez na histéria da sociedade, de provisdes
econdmicas. Estas provisdes totalizavam, no final do ano, e ja consi-
derando todos os movimentos feitos e explicitados nas notas as contas,
um montante de cerca de 1,300 milhdes de euros.

Apesar de consideradas, em final do exercicio, suficientes para a
cobertura dos riscos latentes, o presidente do conselho de adminis-
tragdo referiu que ¢, ainda assim, possivel que durante o proximo ano
se verifique um aumento da sinistralidade, até pela elevada concen-
tragdo da carteira nos chamados sectores tradicionais, o que levara,
naturalmente, a um aumento das provisoes.

O presidente do conselho de administracdo passou entdo a apre-
sentagdo das contas da sociedade, referindo que houve uma redugédo
de custos com pessoal, e um aumento dos gastos gerais administra-
tivos, relacionados essencialmente com a especializa¢do dos custos
das campanhas de marketing umbrella da garantia miitua, com a imple-
menta¢do do novo sistema informatico e com os restantes temas
especiais mencionados.

Quanto aos proveitos, referiu que houve uma redugéo por forga de
uma diminuigdo nos proveitos financeiros e nas comissdes de garantia,
dada a natural reducdo da carteira de garantias viva, como ja referido
em phasing out.

O presidente referiu que a SPGM viu aprovado pelo programa Agro
um apoio destinado a suportar parte dos custos com o trabalho desen-
volvido com vista a constitui¢do da Agrogarante SGM. Desse apoio,
em final do exercicio tinham ja sido facturados 83 000 euros, mas
ainda ndo recebidos, o que veio a ocorrer ja nos primeiros meses de 2005.
Referiu também que foram debitados as SGM cerca de 80 000 euros
por servigos prestados no dmbito do Centro de Servicos Partilhados.

Passando ao balanco, referiu que o activo liquido se situava, no fim
do nivel de 2003.

De assinalar o valor significativo de provisdes ja anteriormente
explicado.

Quanto aos compromissos, sdo os decorrentes da recompra de acgdes.

Relativamente a rubrica de outros activos e passivos a sociedade
tem a recuperar valor do IRC referente a impugnagdo da liquidagdo
adicional de IRC, ocorrida no ano transacto, valor que corresponde a
cerca de 2/3 do total do valor impugnado, tendo ja sido devolvido
cerca de 60%.

Ap6s a apresentagdo feita a presidente da mesa deu a palavra aos
accionistas.
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O IAPMEI pediu a palavra e no uso dela pediu um esclarecimento
quanto as provisdes economicas.

A presidente da mesa deu a palavra ao presidente do conselho de
administragdo que explicou que resultaram de uma recomendagio do
Banco de Portugal, existindo uma grelha de indicadores aplicavel a
cada operagdo, que determinou o nivel e o volume de provisdes consti-
tuidas, conforme ¢ referido nas notas as contas com detalhe.

Nao querendo mais nenhum accionista usar da palavra, foi o ponto
posto a votagdo, tendo sido aprovado por unanimidade.

Passou-se, entdo, ao segundo ponto da ordem de trabalhos.

A presidente da mesa leu a proposta de aplicagdo de resultados
proposta pelo conselho de administracao.

De seguida deu a palavra aos accionistas.

Nao querendo nenhum accionista usar da palavra, foi o ponto posto
a votacdo, tendo sido aprovado por unanimidade.

Passou-se ao terceiro ponto da ordem de trabalhos.

O IAPMEI pediu a palavra para propor um voto de louvor aos
orgdos de administragdo e fiscalizagdo da sociedade pela elevada com-
peténcia com que exerceram as suas fung¢des durante o exercicio.

Apos esta intervengdo a presidente da mesa deu a palavra aos accio-
nistas.

Nao querendo nenhum usar da palavra, foi o ponto posto a votagdo,
tendo sido aprovado por unanimidade.

De seguida passou-se ao quarto e ultimo ponto da ordem de tra-
balhos.

A presidente da mesa deu a palavra ao presidente do conselho de
administracdo que informou a assembleia de que a SPGM esta a pro-
mover o aumento de capital das sociedades de garantia mtitua, devendo
passar todas para um capital social de euros, de modo a suportar as
necessidades em fundos proprios decorrentes do crescimento que se
continuara a verificar na actividade das SGM.

O capital sera subscrito por fundos do PRIME, da banca, da propria
SPGM e em alguns casos por entidades associativas representantes de
PME.

No que respeita a banca, destacou a entrada da CGD e da CCCAM,
que até agora estiveram fora do sistema. De salientar a participagdo
significativa das associagdes empresariais.

Quanto aos subscritores publicos, as participagdes do IAPMEI vao
concentrar-se na Norgarante ¢ na Garval e o ITP na Lisgarante.

As assembleias gerais respectivas estdo marcadas para os dias 29,
30 e 31 de Margo.

O presidente do conselho de administracdo informou ainda que vai
haver uma alteragdo aos estatutos das SGM por forma a permitir o
alargamento dos conselhos de administragdo daquelas sociedades para
nove elementos por forma a permitir que neles estejam represen-
tados um ntimero significativo de institui¢cdes de crédito e de asso-
ciagdes.

Nas referidas assembleias gerais havera também elei¢des para os
respectivos 0rgdos sociais.

A presidente da mesa agradeceu a informagdes prestadas perguntou
aos accionistas se mais alguém queria usar da palavra.

Nada mais havendo a tratar a presidente da mesa deu por encerrados
os trabalhos pelas 17 horas.

A Mesa da Assembleia Geral, Maria José Catarino, presidente.
2000636900

VISDELFABER — MATERIAIS SIDERURGICOS, L.°A
Relatorio n.° 1-AG/2007

Conservatdria do Registo Comercial de Viseu. Matricula n.° 2291;
identificagdo de pessoa colectiva n.° 502903970; inscrigdo n.° 6;
nimero e data da apresentagdo: 22/8 de Agosto de 2005.

José Luis Pinto das Neves e Matos, escriturario superior da Conser-
vatoria do Registo Comercial de Viseu:

Certifica que a sociedade em epigrafe alterou o pacto social (pro-
jecto de fusdo), conforme extracto que se junta.

Mais certifico, que o texto actualizado do contrato encontra-se
depositado na pasta respectiva.

Viseu, 19 de Agosto de 2005. — O Escriturario Superior, José Luis
Pinto das Neves e Matos.
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Balanco em Marco de 2005

ACTIVO
Codigo das contas 2005 294
Acti Amortizagd Acti Acti
CEE poC bruto. e provisees. liquido liquido
C Imobilizado:
| Imobilizagdes incorpdreas:
1 431 Despesas de instalagao .............cceeeeeeenee 2 784,14 — 2 784,14 2 784,14
1 432 Despesas de investig. e de desenvolvim. — — — —
2 433 Propriedade industrial e outros direitos - - - -
3 434 TTESPASSES ....eeuveruveeierierieeieeeereeeeen - - - -
4 435/6 Form. profissional/certif. da qualidade ..... - - - -
4 441/6 Imobilizagdes em curso ...........ccecueeeeennee - - - -
4 449 Adiant. por conta de imobiliz. incorp. — — — —
2 784,14 - 2 784,14 2 784,14
11 Imobiliza¢des corporeas:
1 421 Terrenos e recursos naturais ................. - - - -
1 422 Edificios e outras construgdes ............... 54 893,93 3642.,32 51251.61 32 069,72
2 423 Equipamento basico .................. 25 296,66 24 184,01 1112,65 1327,99
2 424 Equipamento de transporte ... 196 323,39 166 325,29 29 998,10 3315743
3 425 Ferramentas € utensilios ............cco.c..... 4327,35 3 384,96 942,39 1042,72
3 426 Equipamento administrativo ................. 28 486,12 24 418,05 4 068,07 4201,54
3 427 Taras e vasilhame..................... - - - -
3 429 Outras imobilizagdes corporeas ............. - - - -
4 441/6 Imobilizagdes em curso ...........cceceeeuenes - - - -
4 448 Adiant. por conta de imobiliz. corp. ..... - - - -
309 327,45 221 954,63 87 372,82 71 799,40
11 Investimentos financeiros:
1 4111 Partes de capital em empresas do grupo — — — -
2 4121+4131 Empréstimos a empresas do grupo........ - - — —
3 4114 Partes de capital em empresas associadas - - - -
4 4122+4132 Empréstimos a empresas associadas ...... - - - -
5  4113+414+415 Titulos e outras aplic. financeiras ......... - - - -
6 4123+4133 Outros empréstimos concedidos ...... — — — -
6 441/6 Imobilizagdes em curso ..........c.ceveeueenes - - - -
6 447 Adiant. por conta de invest. financeiros - - - -
D Circulante:
1 Existéncias:
1 36 Mat.-primas, subsidiarias e de consumo - - - -
2 35 Produtos e trabalhos em curso .............. - - - -
3 34 Subprodutos, desperd., residuos e refugos - - - -
3 33 Produtos acabados e intermédios ........... - - - -
3 32 Mercadorias .......cceeeeeeeneeenienieenenennenes 395 920,57 - 395 920,57 286 246,55
4 37 Adiant. por conta de compras .............. - - - -
395 920,57 - 395 920,57 286 246,55
11 Dividas de terceiros — médio/longo prazos - - - -
I Dividas de terceiros — curto prazo:
1 211 Clentes, C/C ..cevveueruenerenieenieceeeneeeeienees 868 898,54 - 868 898,54 968 452,29
1 212 Clientes — titulos a receber ..... 183 287,61 — 183 287,61 195 649,83
1 218 Clientes de cobranca duvidosa .. 119 321,80 119 321,80 — —
2 252 Empresas do grupo ........ccccevveveevenennenne. — — — —
3 253+254 Empresas participadas e participantes ..... — — — —
4 251+255 Outros accionistas (SOCIOS) ........cceueeeee. - - - -
4 229 Adiantamentos a fornecedores ..... - - - -
4 2619 Adiant. a fornec. de imobilizado ........... - - - -
4 24 Estado e outros entes publicos .............. 3 684,59 — 3 684,59 326597
4 262/6/7/8+221 Outros devedores ..........cocevevveeereeenenn 1 500,00 - 1 500,00 1 500,00

1 176 692,54 119321,80 1057370,74 1168 868,09
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Cddigo das contas

CEE POC

111

1511
1521
1512
1522
1513/23+159/9
18

[FS VSIS RIS RIS

12+13+14
11

271
272

2005 2004
Activo Amortizagdes Activo Acivo
bruto e provisdes liquido liquido
Titulos negociaveis:
Acgdes em empresas do grupo .............. - - - —
Obrig. e tit. part. em empr. do grupo...... - - — —
Acgdes em empresas associadas ............ - - - —
Obrig. e tit. part. em empr. associadas - - - -
Outros titulos negoCiaveis .............c.e.... - - — —
Outras aplicagdes de tesouraria ............. — — — —
Depdsitos bancérios e caixa:
Depositos bancarios ...........ccceeveeveeeennnne. 171 331,42 171 331,42 17 875,48
CaXA vttt 30 148,06 30 148,06 22 740,06
201 479,48 201 479,48 40 615,54
Acréscimos e diferimentos:
Acréscimos de proveitos - - -
Custos diferidos .......cceeeeeevvveieeeiiiieeeeeenns — — 501,27
- - 501,27
Total das amortizagaes ........... 221 954,63
Total das provisdes.................. 119 321,80
Total do activo ........................ 2 086 204,18 341276,43  1744927,76 1570 814,99

CAPITAL PROPRIO E PASSIVO

Cddigo das contas

CEE POC

A
I 51

II 54
111 55

574 a 579

A% 59

89

1 291
2 292
3 293/8

231+12
2611
251+255

2005 2004

Capital proprio:

CAPTLAL ..ottt ettt et aeesaeenaee
Acgdes (quotas) proprias — valor nominal ...........ceceeeeeeereeerienienienenenennns
Acgdes (quotas) proprias — descontos € Prémios ..........cceceeveeereeesueerueennen.
Prestagdes SUPIEMENLATES ........c.ecverueruireririeieieieie ettt ee e seeseene
Prémios de emissao de acgOes (QUOLAS) ...cveerveerveeruieruieriieniienieenieenieesieenieenne
Ajustamentos de partes de capital em filiais e associadas ..........c.cceceeeeenne
Reservas de 1eavaliaCio ..........ceeueeriieriieniieniieiteie et
Reservas:

RESEIVAS 18ZAIS ...enveeieiieiieieieeiee e
Reservas eStatuLArias ........c.eeeeeveeeeueeeeiiieceieecieeeeiee et e et e veeeetaeeereeenanes
RESEIrvas CONIALUAIS .......cceecveeerierrieriieeieeieeeieeeeeeeeseeeseeesreesseesseesreesseensnas
OULTAS TESEIVAS ...vveeeuveeeeerreeiireeeteeeeseeeeseeeeseeesseeeasseeesesessssesssesesssesesseens

Resultados transitados ...........eecveeeiieeeeiieeeieeee et e
SUDLOLQL ...

Resultado 1iquido dO eXerciCio .......cceeevueruerierierienieeeeceeeee et
Dividendos antecipados ..........ceceeruierieniienieteiee ettt

Total do capital proprio ...............cccccceeevveeicinceiniannne.

Passivo:

Provisdes para riscos e encargos:

ProviSOes Para PENSOES .......ceueeuververueruereerieietenieseessesseeseeeensessessesseens
Provisdes para impostos ..........cccceeeveeeennee.
Outras provisdes para riscos e encargos

Dividas a terceiros — médio e longo prazos:

Dividas a institui¢oes de Crédito ..........covverierienienienieceeceee e
Fornecedores de imobilizado, c/c ..
Outros accionistas (s6cios)

399 038,31 399 038,31

14 600,82 14 600,82

0,01 -

129 323,18 113 632,57

552 962,32 527271,70

89 885,34 25 690,61

642 847,66 552 962,31
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C

60digo das contas

CEE

POC

C
1

RRRLRPLRXRXRXRIANBS BN~

2321
2322

233
231+12
269
221
228
222
2612
252
253+254
251+255
219
239
2611
24
262/3/4/5/7/8+211

273
274

2005 2004

Dividas a terceiros — curto prazo:
Empréstimos por obrigacdes:

CONVEITIVEIS ...veiieviieeiiieciieeeieeeeiteeeteeeeeeeeveeeetseeeteeesaseeeseeesaseeesseennns
NEO CONVEILIVEIS ..ouviivieiieiiieeiieeieeiieeteeee et ereeeeeeeereeaeeaeeseesseennes

Empréstimos por titulos de participagao ..........ceceeveereenieseeneesieeniennn.
Dividas a institui¢des de crédito ..........coveerierienieniienieeeeeeee e
Adiantamentos por conta de vendas ............ceoceereeriienieniienieneeeeieene
FOrnecedores, C/C .....ouvuuiiiueeeeeeeeieeeeeeeeeeeecee e
Fornecedores — facturas em recepgdo e conferéncia
Fornecedores — titulos a pagar ........c..cccceeeeneee.
Fornecedores do imobilizado — titulos a pagar ..
Empresas do grupo ........cccceeeeeviieninnieniieneeeee
Empresas participadas e participantes .........c..cecceeereerereereeseerienenenenns
Outros acCioNiStas (SOCIOS) ..eeuveerverrueeruieriieriieniieniteneeenttesiteseee e saeeseeenaeas
Adiantamentos de clientes.....
Outros empréstimos obtidos .........
Fornecedores de imobilizado, c/c ..
Estado e outros entes publicos ..... .
OULIOS CIEAOTES ....coveerenririnienieeiteiietenreste et ettt st ste s bt et eeenaesaesaeeneene

Acréscimos e diferimentos:

ACTESCIMOS A€ CUSLOS ....eeveeventeniiieteriieitetetetesie ettt
Proveitos diferidos .........ccoeeerenieiniiriiineieccneec e
Total do passivo ..............cccocceeeeieiciiciiiiiiieeee e
Total do capital préprio e passivo ................c.cccceu.....

131 226,75 131 296,58

909 617,73 816 141,88

498,80 498.80

3231827 3559741
5734,89 15 944,08

1079 396,44 999 478,75

22 683,66 18 373,93

22 683,66 18 373,93

1102 080,10 1017 852,68

1744 927,76 1570 814,99

A Geréncia: (Assinaturas ilegiveis.) — O Técnico Oficial de Contas, (Assinatura ilegivel.)

Demonstrac¢ao dos resultados em 31 de Margo de 2005

Codigo das contas

CEE POC
2.q) 61
2.b) 62

3
3.a)  641+642
3.b)

643+644
645/8

4.q) 66
4.b) 67

5 63

5 65

6 682

6 683+684

7 2

CUSTOS E PERDAS
2005 2004
Custos das merc. vend. e mat. consumidas:
Mercadorias .........coeeeverveeeeneeenenneinneeene 475 472,02 2972 527,63
MALELIAS ...t - 475 472,02 - 2972 527,63
Fornecimentos e servigos externos............... 14 226,21 64 208,84
Custos com o pessoal:
Remuneragoes .........ccceeevveeeeeeeeceeenneeennneens 26 576,39 112 702,88
Encargos sociais:
PensOes .....cceevvereeenieiiiieeeeeeee - -
OULLOS <.t 6197,13 32 773,52 32 693,90 145 396,78
Amort. do imobiliz. corpdreo e incorpéreo 3 829,93 15 319,73
PrOVISOES ...cveeenieiiieirieieicee e - 3 829,93 5551511 70 834,84
IMPOSLOS ..t 379,47 4 426,44
Outros custos e perdas operacionais ............. - 379,47 - 4 426,44
(A) o 526 681,15 3257 394,53
Perdas em empresas do grupo e associadas ... — —
Amortiz. e prov. de aplic. e invest. financ. - -
Juros e custos similares:
Relativos a empresas do Grupo ................. - -
OULTOS ..ottt 16 034,75 16 034,75 65 347,36 65 347,36
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Codigo das contas

2005 2004
CEE POC
(C) et 542 715,90 3322 741,89
10 69 Custos e perdas extraordindrias ..................... 230,00 334,85
(02 [T 542 945,90 3323 076,74
8+11 86 Impostos sobre o rendimento do exercicio — —
(G) e 542 945,90 3333 276,77
13 88 Resultado liquido do exercicio ................... 89 885,34 25 690,61
632 831,24 3358967,38
PROVEITOS E GANHOS
Codigo das contas
2005 2004
CEE POC
1 71 Vendas:
Mercadorias ..........eeeveeeeveeecieeeeireeeiieeeeeeans 631 756,20 3357 392,07
Produtos ......ccoeeveeenenininenencceeee — —
1 72 Prestag@o de Servigos ........ccceeverveniereennnns — 631 756,20 — 3357 392,07
2 Variagdo da produgao .........cceceeveeevereeneenenen. - -
3 75 Trabalhos para a propria empresa ... 213,21 296,40
4 73 Proveitos suplementares .................. - -
4 74 Subsidios & exploragaio ...........cecveveevereereennenne. — —
4 76 Outros proveitos operacionais .............c........ - 213,21 - 296,40
(027 ISR 631 969.41 3357 688.47
5 782 Ganhos em empresas do Grupo e associadas - -
5 784 Rendimentos de participagdes de capital ...... - -
6 “4) Rend. de tit. negoc. e outras aplic. financeiras:
Relativos a empresas do Grupo ................. - -
OULFOS .. — —
7 (®)] Outros juros e proveitos similares:
Relativos a empresas do Grupo ............. — —
OULTOS <.ttt - 861,83 - 127891
(D) o 632 831,24 3358967,38
9 79 Proveitos e ganhos extraordinérios . — —
(020 ISR 632 831,24 3358967,38
Resumo:
Resultados operacionais (B)—(A4) = ...cccceeveereenieneeieeeesieeiee e 105 288,26 100 293,94
Resultados financeiros (D-B)—(C-A) = —15172,92 — 64 068,45
Resultados correntes (D)—(C) =.....cccoeuvene. 90 115,34 36 225,49
Resultados antes de impostos (F)—(E) = ... 89 885,34 35 890,64
Resultado liquido do exercicio (F)—(G) = ....ccccveviinivininciiiiinne 89 885,34 25 690,61
A Geréncia: (Assinaturas ilegiveis.) — O Técnico Oficial de Contas, (Assinatura ilegivel.)
Delfaber — Armazém de Ferro, L.%
Balanco em Marco de 2005
ACTIVO
Cddigo das contas 2005 2@4
Acti Amortizagd Acti Acti
CEE pOC bruto ¢ provisties liquido liquido
C Imobilizado:
1 Imobilizagdes incorpdreas:
1 431 Despesas de instalagao .............cceeeeeeenne 5 891,01 — 5 891,01 5 891,01
1 432 Despesas de investig. e de desenvolvim. — — — -
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Codigo das contas 2005 20704
Acti Amortizagd Acti Acti
e Amoimgts e e
2 433 Propriedade industrial e outros direitos - - - -
3 434 TTESPASSES ...veevveenieenieeiieeieeee e - - - -
4 435/6 Form. profissional/certif. da qualidade ..... - - - -
4 441/6 Imobilizagdes em curso ..........ccceveeueenes - - - -
4 449 Adiant. por conta de imobiliz. incorp. - - - -
5 891,01 - 5 891,01 5 891,01
11 Imobiliza¢des corporeas:
1 421 Terrenos e recursos naturais ................. 32 573,75 — 32 573,75 32 573,75
1 422 Edificios e outras construgdes ............... 560 245,41 160 699,40 399 546,01 402 347,24
2 423 Equipamento basico ..........cccceeveeveeienne 84 254,70 84 254,70 - 837,72
2 424 Equipamento de transporte ... 438 851,54 327 493,37 111 358,17 120 274,40
3 425 Ferramentas e utensilios ........... 12 038,84 11 094,39 944,45 345,20
3 426 Equipamento administrativo ................. 60 810,22 58 229,78 2 580,44 2991,96
3 427 Taras e vasilhame..........ccccoecerenneennee. 5777.34 2 015,32 3762,02 3797,77
3 429 Outras imobilizagdes corpdreas .... - - - -
4 441/6 Imobilizagdes em curso - - - -
4 448 Adiant. por conta de imobiliz. corp...... - - - -
1 194 551,80 643 786,96 550 764,84 563 168,04
11 Investimentos financeiros:
1 4111 Partes de capital em empresas do grupo — — — -
2 4121+4131 Empréstimos a empresas do grupo........ - - - —
3 4114 Partes de capital em empresas associadas — — — -
4 4122+4132 Empréstimos a empresas associadas ...... - - - -
5  4113+414+415 Titulos e outras aplic. financeiras ......... — — — —
6 4123+4133 Outros empréstimos concedidos ............ - - - -
6 441/6 Imobilizagdes em curso ..........ccceceeeuenee - - - -
6 447 Adiant. por conta de invest. financeiros - - - -
D Circulante:
I Existéncias:
1 36 Mat.-primas, subsidiarias e de consumo - - — —
2 35 Produtos e trabalhos em curso .............. - - - -
3 34 Subprodutos, desperd., residuos e refugos - - — —
3 33 Produtos acabados e intermédios ........... - - - -
3 32 Mercadorias ........c.coeeeevenueerennencns 582577,88 - 582 577,88 655 359,44
4 37 Adiant. por conta de compras - - - -
582 577,88 - 582 577,88 655 359,44
II Dividas de terceiros — médio/longo prazos — — — —
11 Dividas de terceiros — curto prazo:
1 211 Clentes, ©/C ..oevveuerrererenieeneceenieeeieees 724 429,17 - 724 429,17 767 532,50
1 212 Clientes — titulos a receber .................. 128 345,96 — 128 345,96 114 502,61
1 218 Clientes de cobranga duvidosa .. 249 403,52 216 963,14 32 440,38 32 440,38
2 252 Empresas do grupo ........cccevvevevenennenne. — — — —
3 253+254 Empresas participadas e participantes .. - - - -
4 251+255 Outros accionistas (SOCIOS) ........cceueenee. - - - -
4 229 Adiantamentos a fornecedores ..... — - - -
4 2619 Adiant. a fornec. de imobilizado ........... - - - -
4 24 Estado e outros entes publicos ..... 11 917,43 — 11917,43 10 316,43
4 262/6/7/8+221 Outros devedores ..........coceeeeeriereeueneeenne 28 898,17 - 28 898,17 28 898,17
1 142 994,25 216 963,14 926 031,11 953 690,09
111 Titulos negociaveis:
1 1511 Accdes em empresas do grupo .............. - - - -
3 1521 Obrig. e tit. part. em empr. do grupo...... - - - -
3 1512 Accoes em empresas associadas ............ — — — —
3 1522 Obrig. e tit. part. em empr. associadas - - - -
3 1513/23+159/9 Outros titulos negociaveis ..................... - - - -
3 18 Outras aplicagdes de tesouraria ............. — — — —
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Cédigo das contas 2005 2004
A o
v Depositos bancarios e caixa:

12+13+14 Depositos bancarios 265,83 265,83 16 738,37

11 CaIXA vttt 15 916,39 15 916,39 5 054,25

16 182,22 16 182,22 21 792,62
E Acréscimos e diferimentos:
271 Acréscimos de proveitos .........ccccceeeeeeveeenne - - -

272 Custos diferidos .......coeeeeeeveveieieiiiieeeeeenns — — 501,27
- - 501,27

Total das amortizagées ........... 643 786,96

Total das provisdes.................. 216 963,14
Total do activo ........................ 2942 197,16 860 750,10 2081 447,06 2206 095,82

CAPITAL PROPRIO E PASSIVO
Cédigo das contas
2005 2004

498 797,91

42 293,97

223 793,23

166 122,88

498 797,91

42 293,97

223 793,23

125 598,52

CEE POC
A Capital proprio:
1 51 CAPILAL .ottt sttt e
521 Acgdes (quotas) proprias — valor nominal ............
522 Acgdes (quotas) proprias — descontos e prémios
53 Prestagdes suplementares ....................
11 54 Prémios de emissdo de ac¢des (qUOLAS) ....ceververeeruereeeeeeennens
1 55 Ajustamentos de partes de capital em filiais e associadas ....
56 Reservas de 1eavaliaCio .........c.ecveeiieiieiieiicieeie et
v Reservas:
172 571 RESEIVAS 1EZAIS ......eevuiiiiiiiieiieeeee e
3 572 ReSErvas eStatULATIas ........c.coevveuirueirerieierieeerteeereeee et eaeneneaene
4 573 Reservas contratuais
4 574 a 579 OULIAS TESEIVAS ....eviireniiiiiieieeieeeeteete ettt s sa e st
\'% 59 Resultados transitados ..........ccceeeveeruerieenieininieeniciecereteeseeereseee e
SUDLOIAL ...
VI 88 Resultado 1iquido dO eXerciCio ........ceeerveeieriererieieiereeeeee e
89 Dividendos antecipados ..........ceceerierienienienterie et e
Total do capital proprio ..............c.cccccevceeecieceeciiaann,
Passivo:
B Provisdes para riscos e encargos:
1 291 Provisdes para PENSOES .........cceeeuierueeriieniienieeniienieenieeeeeieeteeseeeeeneeas
2 292 Provisdes para impostos ...........ccceeuenen.
3 293/8 Outras provisdes para riscos e encargos
C Dividas a terceiros — médio e longo prazos:
231+12 Dividas a institui¢des de crédito ...........coevievierienieniieieieeieee e,
2611 Fornecedores de imobilizado, c/c ..
251+255 Outros accionistas (SOCIOS) ....ccveerveerreerrierreerieenreenseeseeseesseesseeseeseeseennas
C Dividas a terceiros — curto prazo:
1 Empréstimos por obrigagdes:
2321 CONVEILIVEIS ...vveueeiieeeuieieenteiesieste ettt eee e seestesseeaeensentesaessesaesneeneens
2322 NEO CONVEILIVEIS ...evveureiiiieneiriieiteientestenieeieetetentesre sttt sae e sneeae
1 233 Empréstimos por titulos de participagao .........ccccceveevueerieeniienieriienienen.
2 231+12 Dividas a institui¢des de crédito ................
3 269 Adiantamentos por conta de vendas ...

- 28 885,72

931 007,99 919 369,35
53 044,16 11 638,64
984 052,15 931 007,99

371 427,34

340 714,60
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Codigo das contas

2005 2004
CEE POC
4 221 FOIMECEAOIES, C/C .t 606 494,59 823 441,18
4 228 Fornecedores — facturas em recepgdo e conferéncia - -
6 222 Fornecedores — titulos a pagar ........c.cceceeeeeeereeeennene — —
7 2612 Fornecedores do imobilizado — titulos a pagar ...........ccceeeevevenenenenns — —
8 252 Empresas do grupo ....oeceeeeveeeeieeeseee e — —
8 253+254 Empresas participadas e participantes ... - -
8 251+255 Outros accionistas (SOCIOS) ........cceeueennee. - -
8 219 Adiantamentos de clientes...... - -
8 239 Outros empréstimos obtidos ......... - -
8 2611 Fornecedores de imobilizado, c/c .. 64 780,94 72 506 22
8 24 Estado e outros entes publicos ..... 25 346,56 13 075,21
8 262/3/4/5/7/8+211 OULIOS CIEAOTES ...ttt ettt ettt et st st eesaesaesaeeneene - -
1068 049,43 1249 737,21
D Acréscimos e diferimentos:
273 ACIESCIMOS A€ CUSLOS ..veeeeveeeeereeeeieieeeteeeeteeeeeeeeeteeeeaeeeeseeeeseeeeneeensneeennes 29 345,48 25 350,62
274 Proveitos diferidos ........coeceveeieierierineceee e — —
29 345,48 25 350,62
Total do passivo ..............cccocceeecieeoiiciiiiiiiieee e 1097 394,91 1275 087,83
Total do capital proprio e passivo ..............ccccceeeen. 2 081 447,06 2206 095,82
A Geréncia: (Assinaturas ilegiveis.) — O Técnico Oficial de Contas, (Assinatura ilegivel.)
Demonstrac¢ao dos resultados em 31 de Marco de 2005
CUSTOS E PERDAS
Codigo das contas
2005 2004
CEE POC
2.a) 61 Custos das merc. vend. e mat. consumidas:
Mercadorias ........coeceeereenreerenrenieinneneeenene 491 101,28 2 982 637,20
MALEIIAS ..ot - 491 101,28 - 2 982 637,20
2.b) 62 Fornecimentos e servigos externos............... 21 877,89 119 879,30
3 Custos com o pessoal:
3.a) 641+642 Remuneragoes ..........oeceeveeerieeneencencenienns 36 947,62 36 947,62
3.b) Encargos sociais:
643+644 Pensses ....co.coeeeeienicneninencceee - -
645/8 OULLOS <.t 812791 45 075,53 43 840,99 219 610,50
4.a) 66 Amort. do imobiliz. corporeo e incorpdreo 12 403,20 49 612,81
4.5) 67 PrOVISOES ....cvevvenrvireirieicenicercneeceeeeeeaes - 12 403,20 138 970,07 188 582,88
5 63 IMPOSLOS ..ot 1390,74 4 426,44
5 65 Outros custos e perdas operacionais ............. 307,20 1 697,94 528,50 11 834.20
(A) oo 572 155,84 3522 544,08
6 682 Perdas em empresas do grupo e associadas ...... - -
6 683+684 Amortiz. e prov. de aplic. e invest. financ. - -
7 2) Juros e custos similares:
Relativos a empresas do Grupo .... - -
OULLOS .ottt 14 410,03 14 410,03 60 105,35 60 105,35
((©) J SR 586 565,87 3582 649,43
10 69 Custos e perdas extraordinérias 124,70 1547,05
(E) oo 586 690,57 3584 196,48
8+11 86 Impostos sobre o rendimento do exercicio - -
(G) e 586 690,57 3589 347.85
13 88 Resultado liquido do exercicio 53 044,16 11 638,64

639 734,73 3600 986,49
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PROVEITOS E GANHOS
Codigo das contas
2005 2004
CEE POC
1 71 Vendas:
Mercadorias .........coeeereeveenreneeeneneeenneenne 639 028,72 3593 468,78
Produtos ........cccccceviiiiiiiiii - -
1 72 Prestagdes de Servigos .......cceeveevueevveenreenneens — 639 028,72 - 3593 468,78
2 Variagdo da produgao .........cceceeveevverieneenenens - -
3 75 Trabalhos para a propria empresa ... - 1 097,46
4 73 Proveitos suplementares .................. - -
4 74 Subsidios a exploragdo ............ - -
4 76 Outros proveitos operacionais ..........c........... 201,81 201,81 - 1 097,46
(B) ot 639 230,53 3594 566,24
5 782 Ganhos em empresas do Grupo e associadas - -
5 784 Rendimentos de participagdes de capital ...... - -
6 Rend. de tit. negoc. e outras aplic. financeiras:
Relativos a empresas do Grupo ................. - -
OULIOS ..o - -
7 Outros juros e proveitos similares:
Relativos a empresas do Grupo - -
OULLOS .ttt - - 1213.,45 1213.,45
(D) ot 639 230,53 3595 779,69
9 79 Proveitos e ganhos extraordinarios .............. 504,20 5206.80
(02 IS 639 734,73 3600 986,49
Resumo:
Resultados operacionais (B)—(A) = ...cccoceeeereereeneneeeneeeeeseese e 67 074,69 72 022,16
Resultados financeiros (D-B)—(C-A) = .... — 14 410,03 — 58 891,90
Resultados correntes (D)—(C) = ................ 52 664,66 13 130,26
Resultados antes de impostos (F)—(E) = .. 53 044,16 16 790,01
Resultado liquido do exercicio (F)—(G) = .ccceeverienienieieieeeeeeeene 53 044,16 11 638,64
A Geréncia: (Assinaturas ilegiveis.) — O Técnico Oficial de Contas, (Assinatura ilegivel.)
Balanco em Marco de 2005 (apds fusao)
ACTIVO
Codigo das contas 2005 ZT“
Acti Amortizagd Acti Acti
CEE poC bruto. ¢ provisees. liquido liquido
C Imobilizado:
1 Imobilizagdes incorporeas:
1 431 Despesas de instalacdo ...........cccceeuenneee. 8 675,15 8 675,15 5 891,01
1 432 Despesas de investig. e de desenvolvim. - - - -
2 433 Propriedade industrial e outros direitos - - -
3 434 Trespasses ......ccvvvevvenicieeiicniiccicccne - - -
4 435/6 Form. profissional/certif. da qualidade ..... - - - -
4 441/6 Imobilizagdes em curso .............cccc....... - - -
4 449 Adiant. por conta de imobiliz. incorp. — — —
8 675,15 8 675,15 5 891,01
1T Imobilizagdes corpdreas:
1 421 Terrenos e recursos naturais ................. 32 573,75 — 32 573,75 32 573,75
1 422 Edificios e outras construgdes .. 615 139,34 164 341,72 450 797,62 402 347,24
2 423 Equipamento basico .................. 109 551,36 108 438,71 1112,65 837,72
2 424 Equipamento de transporte ... 635 174,93 493 818,66 141 356,27 120 274,40
3 425 Ferramentas e utensilios ........... 16 366,19 14 479,35 1 886,84 345,20
3 426 Equipamento administrativo . 89 296,34 82 647,83 6 648,51 2 991,96
3 427 Taras e vasilhame.............ccoeeeeeeunnennnnn. 5777,34 2015,32 3762,02 3797,77
3 429 Outras imobilizagdes corpdreas ............. — - - —
4 441/6 Imobilizagdes em curso ...........cccceeneeeee. - - - -
4 448 Adiant. por conta de imobiliz. corp. ..... — — — —
1503 879,25 865 741,59 638 137,66 563 168,04
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Codigo das contas

CEE POC

—
—
—

4111
4121+4131
4114
4122+4132
4113+414+415
4123+4133
441/6
447

AN N AW =

36
35
34

32
37

B W LWN =
w
w

II

II

211

212

218

252
253+254
251+255

229

2619
24
262/6/7/8+221

AE A ARARB,WND= ==

11

1511
1521
1512
1522
1513/23+159/9
18

[FSILUS RIS RS IS e

12+13+14
11

271
272

Investimentos financeiros:

Partes de capital em empresas do grupo
Empréstimos a empresas do grupo........
Partes de capital em empresas associadas
Empréstimos a empresas associadas ......
Titulos e outras aplic. financeiras .........
Outros empréstimos concedidos ............
Imobilizagdes em curso ..........ccceceeeueenee
Adiant. por conta de invest. financeiros

Circulante:
Existéncias:

Mat.-primas, subsidiarias e de consumo
Produtos e trabalhos em curso ..............
Subproduto, desperd., residuos e refugos
Produtos acabados e intermédios ...........
Mercadorias ........ceeeeeverenereenenne

Adiant. por conta de compras

Dividas de terceiros — médio/longo prazos

Dividas de terceiros — curto prazo:

CHENLES, C/C wvvveeeeereeeeeeeeeeeeeeeeee e
Clientes — titulos a receber .....
Clientes de cobrancga duvidosa ..
Empresas do grupo .......cccceeeeeveeneeneene
Empresas participadas e participantes .....
Outros accionistas (SOCIOS) ........cceueeeee.
Adiant. a fornecedores ............cceeennenne.
Adiant. a fornec. de imobilizado ...........
Estado e outros entes publicos
Outros devedores ..........cceceereerieniennenne

Titulos negociaveis:

Acgdes em empresas do grupo ..............
Obrig. e tit. part. em empresas do grupo
Accoes em empresas associadas ............
Obrig. e tit. part. em empresas associadas
Outros titulos negociaveis ............

Outras aplicacdes de tesouraria

Depositos bancarios e caixa:

2005

Activo
liquido

Activo
bruto

Amortizagdes
e provisdes

2004

Activo
liquido

978 498,45 - 978 498,45

655 359,44

978 498.45 - 978 498.45

655 359.44

1593 327,71 -
311 633,57 - 311 633,57
36872532  336284.94 3244038

1593327,71

15 602,02
30 398,17

15 602,02 —
30 398,17 -

767 532,50
114 502,61
32 440,38

10 316,43
28 898,17

2319 686,79 33628494 1983 401,85

953 690,09

171 597,25 171 597,25

217 661,70

46 064,45

46 064,45

16 738,37
505425

217 661,70

21 792,62

Acréscimos e diferimentos:

Acréscimos de proveitos

Custos diferidos

Total das amortizagdes ...........
Total das provisdes..................

Total do activo ........................

6 194,62

6 194,62

865 741,59
336 284,94
5028 401,34

1202 026,53 3 826 374,82

2206 095,82
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CAPITAL PROPRIO E PASSIVO
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Cddigo das contas

CEE POC

1 51
521
522
53
II 54
111 55
56

12 571
3 572
4 573
4 574 a 579

A\ 59

89

291
292
293/8

LW N =

231+12
2611
251+255

252
253+254
251+255

219

239

2611
24
262/3/4/5/7/8+211

RTINS B WN—

273
274

Capital proprio:

CAPILAL .ottt

Acgdes (quotas) proprias — valor nominal ..
Acgdes (quotas) proprias — descontos e prémios
Prestacoes suplementares .........c.cceeeveeeeneenennenes
Prémios de emissdo de acgdes (QUOLAS) ...cveeveeereeeneeenueeneeennen.
Ajustamentos de partes de capital em filiais e associadas ....

Reservas de 1eavaliaCio ........ccueeeeeieeieeiieieeieeie e

Reservas:

RESEIVAS 18ZAIS ...eveeienieieeiieeeee e

Reservas estatutarias
Reservas contratuais

OULTAS TESEIVAS ...vveeruvrerereeeireersreeeiseeesseeasseeessseeesseeasssesssseessssesssseesssseens

Resultados tranSitados ..........ccveeiieieeieeieeiecieeie et

SUDLOLQL ...

Resultado 1iquido dO eXerciCio ........ceeereerierierierieieiereeeeee e

Dividendos antecipados .........c.ccecvereerereeirieieeee e
Total do capital proprio ................cccccevceveecenceeciieeeanin,
Passivo:
Provisdes para riscos e encargos:

Provisdes para PENSOES .........cceeruierieeriieriieniianiienieenieeeeeteeteeeeeeeeaeeas
Provisdes para impostos............ceeueen....
Outras provisdes para riSCOS € ENCATZOS ..c..verveerurereeerreereeneereeneeneens

Dividas a terceiros — médio e longo prazos:

Dividas a institui¢des de crédito ..........cooierierierieniieieieeeee e,
Fornecedores de imobilizado, c/c ..
Outros accionistas (SOCIOS) ....ccveerveerueeruierueerieerteeieeteeseeseeenteesseeseeeeeneas

Dividas a terceiros — curto prazo:
Empréstimos por obrigagdes:

CONVEITIVELS ...veieeriieiiieeciieeeieeeite ettt e eteeee e e eetaeesteeetseesseeeaseeenseaennns
NAO CONVEITIVELS ...uviieieiiieiiieeiieeetieeieeeiee et e eiteeereeeeereeeaeeeeeseeennes

Empréstimos por titulos de participagao .........ccocceveereereeenieenierieeeeenen.
Dividas a institui¢des de crédito ................
Adiantamentos por conta de vendas
FOornecedores, C/C .....oovuvieeuieeceeeeeeeeeeeeecee e
Fornecedores — facturas em recepgdo e conferéncia
Fornecedores — titulos a pagar ..........cccceeeeeeveeeennnne
Fornecedores do imobilizado — titulos a pagar ..
Empresas do grupo .......cceceveeerinenieeieeneene

Empresas participadas e participantes ...
Outros accionistas (SOCIOS) .......cccueeueenee.
Adiantamentos de CHENLES .........coeveeerieieieierieeneneneeeeeceeteeeee e
Outros empréstimos ObtIdOS .........cocueeiieiiiiiiiieiieeieee e
Fornecedores de imobilizado, c/c ..
Estado e outros entes publicos ..... .
OULIOS CIEAOTES ..ottt e ettt stesae st et eaeeaesaesaesneene

Acréscimos e diferimentos:

ACIESCIMOS A€ CUSLOS ...veeuvieiiieiieiieiieetieeiteee ettt e eesneeeeesnne e
Proveitos diferidos

Total do PASSIVO .........c..coeeeeiiieieeieeeeeeee e

Total do capital proprio e passivo ..............ccccceeeeeeennnn.

2005 2004
824 64554 498 797,91
317 000,03 -
42293.97 42293,97
223 793,23 223 793,23
166 122,88 125 598,52
- 28 885,72
1573 855.65 919 369,35
53 044,16 11 638,64
1 626 899,81 931 007,99
502 654,09 340 714,60
1516 112,32 823 441,18
498,80 -
97 099,21 72 506 22
31 081,45 13 075,21

2 147 445,87

1249 737,21

52 029,14

25 350,62

52 029,14

25 350,62

2199 475,01

1275 087,83

3826 374,82

2206 095,82

A Geréncia: (Assinaturas ilegiveis.) — O Técnico Oficial de Contas, (Assinatura ilegivel.)
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Relatorio do revisor oficial de contas

1 — Introdug¢do. — Fomos designados pelo 6rgdo de gestdo de
Delfaber — Armazém de Ferro, L.9, para proceder ao exame do
relatdrio justificativo da transformag@o desta sociedade em Delfaber —
Armazém de Ferro, S. A., a fim de dar cumprimento ao n.° 3 do
artigo 132.° do Cddigo das Sociedades Comerciais.

2 — Foi-nos apresentado o referido relatorio, datado de 31 de Maio
de 2005, e os respectivos anexos, que compreendem o balango espe-
cialmente organizado (que evidencia um total de capital proprio de
1 626 899,81 euros, incluindo 824 645,54 euros de capital social,
371 000,03 euros de prémio de emissdo de quotas, 432 210,08 euros
de reservas e 53 044,16 euros de resultados liquidos, da sociedade refe-
rido a 31 de Margo de 2005, que ndo foi objecto de certificagdo legal
das contas, e o projecto do novo contrato social.

3 — Tanto o relatdrio justificativo como as demonstragdes finan-
ceiras consubstanciam uma situagdo economico-financeira resultante
de prévia fusdo, por absor¢do, com a sociedade Visdelfaber — Mate-
riais Sidertrgicos, L.%, detida pelos mesmos socios.

4 — Responsabilidades. — F, da responsabilidade do 6rgdo de gestio
a elaboragdo do relatdrio justificativo da transformagdo previsto no
artigo 132.° do Cddigo das Sociedades Comerciais. A nossa responsa-
bilidade consiste em examinar o referido relatorio e emitir o parecer
exigido naquele Codigo.

Didrio da Republica, 2.“série — N.° 49 — 9 de Margo de 2007

5 — Ambito. — O nosso trabalho foi efectuado de acordo com as
Normas Técnicas e as Directrizes de Revisdo/Auditoria (DRA) da
Ordem dos Revisores Oficiais de Contas, designadamente a DRA 843 —
Transformagdo de Sociedades, as quais exigem que o mesmo seja pla-
neado e executado com o objectivo de verificar que ndo existe algum
dos seguintes impedimentos constantes do n.° 1 do artigo 131.° do
Codigo das Sociedades Comerciais:

a) O capital ndo estar integralmente liberado ou ndo estarem total-
mente realizadas as entradas convencionadas no contrato;

b) O balango da sociedade a transformar mostrar que o valor do
seu patrimoénio ¢ inferior a soma do capital e reserva legal;

¢) Haver oposic¢do de sdcios titulares de direitos especiais que ndo
possam ser mantidos depois da transformacao.

6 — Entendemos que o trabalho efectuado proporciona uma base
aceitavel para a emissdo do nosso relatdrio.

Condicionamentos da transformagao:

7 — Previamente a transformacgdo propriamente dita o capital
social ¢ elevado para 1 000 000 de euros, incorporagdo de reservas
legais, na proporg¢do das respectivas quotas.

Deste modo e segundo os elementos economico financeiros eviden-
ciados pela sociedade a data de 31 de Marco de 2005, temos que a
relag@o de troca com base em critérios contabilisticos das quotas detidas
pelos socios de Delfaber — Armazém de Ferro, L.% em Delfaber —
Armazém de Ferro, S. A., é a seguinte, considerando que cada ac¢do
terd o valor nominal de um euro:

(Em euros)

Sécio Numero de Capital Aumento Capital Numero Percen-

contribuinte actual (a) de capital apos aumento de acgodes tagem
Daniel de Melo da Silva Pereira .............. 135016231 397 986,71 84 629,29 482 616,00 482 616 48,2614
Marilia Cardoso Carvalho Pereira............ 135016274 198 993,39 42 314,64 241 308,00 241 308 24,1310
Joaquim Jos¢ Carvalho Pereira ................ 176229868 56 916,37 12 102,63 69 019,00 69 019 6,9020
Claudia Maria Carvalho Pereira ............... 151655553 56 916,37 12 102,63 69 019,00 69 019 6,9020
Marta Daniela Carvalho Pereira .... 210426462 56 916,37 12 102,63 69 019,00 69 019 6,9020
Catarina Maria Carvalho Pereira ............. 56 916,37 12 102,63 69 019,00 69 019 6,9020
Total...........ccccuueuenc.. 824 645,55 175 354,45 1 000 000,00 1 000 000 100,0000

8 — Parecer. — Com base no trabalho efectuado e satisfeitas as
condi¢des referidas no ponto 6 acima, ndo temos conhecimento de
quaisquer situagdes que afectem de forma significativa a posi¢do finan-
ceira evidenciada no balanco.

Nestas condig¢oes, somos de parecer que o relatdrio justificativo da
transformag@o acima referido ndo merece qualquer reparo e que nao

existem impedimentos legais a transformagdo, podendo ser aprovado
pela assembleia geral da sociedade.

Lisboa, 30 de Junho de 2005. — Freire Kaizeler, Lourengo &
Associado — Sociedade de Revisores Oficiais de Contas, representada
por Luis Eduardo Ribeiro Kaizeler. 2009502345
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