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PARTE J
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AC — AGUAS DE COIMBRA, E. M.
Relatorio n.° 1-J/2007
Relatorio e contas de 2005

Mensagem do conselho de administracio

Tratou-se o exercicio de 2005, de um ano que marcara em defini-
tivo esta empresa, obrigando-a a repensar a sua propria missdo, objectivos
estratégicos, acgdes e correspondente alocagdo de recursos humanos,
financeiros e técnicos. As razdes que presidiram a esta situagdo foram,
fundamentalmente, as seguintes:

1 — O cenério macroeconémico desfavoravel com a obrigatoriedade
do cumprimento do Plano de Estabilidade e Crescimento e, consequente-
mente, por se tratar de uma empresa municipal, ver-se impedida de re-
correr a financiamentos externos para fazer face aos seus compromissos;

2 — A falta de fundos estruturais, quer nacionais, quer comunitarios;

3 — As transformagdes ocorridas no Mercado Nacional da Agua;

4 — A passagem das infra-estruturas em alta para a responsabilidade
da empresa Aguas do Mondego, S. A., nomeadamente, a captagdo da
Boavista, estagdes de tratamento de dgua e estagdes de tratamento de
aguas residuais, etc. Assim, o abastecimento de agua e o tratamento
de aguas residuais ficaram a depender da referida empresa, sendo pré-
-fixados os pregos unitarios e as quantidades minimas de compra para
o exercido de 2005 e exercicios vindouros.

_ Assim, e para fazer face a todos estes condicionalismos, viu-se a AC —
Aguas de Coimbra, E. M., obrigada a repensar e iniciar politicas essen-
ciais a persecugdio da sua missdo: assegurar, em processo continuo, as
necessidades de abastecimento e distribui¢do de dgua para consumo
humano, em quantidade e qualidade, aos seus clientes, bem como, a
drenagem das aguas residuais e pluviais, contribuindo para a qualidade
de vida das populagdes, tendo como fim tltimo a satisfagdo dos seus
clientes, dos colaboradores da empresa e do accionista (Camara Muni-
cipal de Coimbra), num quadro de sustentabilidade economica, finan-
ceira, técnica, social e ambiental, a um preco socialmente sustentavel.

Destas politicas salientam-se a necessidade de readequac@o e for-
magao dos seus recursos humanos, modernizagdo dos seus meios téc-
nicos, sensibilizagdo dos seus clientes e gestdo racional dos seus recursos
que, certamente, contribuirdo para o seu bom desempenho futuro.

Por fim, o conselho de administragio expressa o seu agradecimento
a todas as entidades que colaboraram nas actividades desenvolvidas
no exercicio de 2005, nomeadamente:

1 — Aos nossos clientes e cidaddos residentes e ndo residentes no
concelho de Coimbra, pela forma como apoiaram a nossa empresa nesta
altura de novos desafios, nomeadamente com o maior investimento de
sempre, no concelho de Coimbra, no sector da agua e saneamento.

Relatorio do conselho de administracio

Situagao econdmica e financeira
Balanco

Activo:
Imobilizado:

Ao nivel do aumento do activo imobilizado importa salientar a
obra de requalificacdo ambiental da zona norte de Coimbra — 1.” fase
que representou 22% do total do investimento efectuado no ano de 2005,
e que no ano de 2006 ira ter ainda um peso relativo superior.

De referir ainda que o grau de execugdo do plano plurianual de
investimentos e amortizacdo de empréstimos foi de 52% e que destes,
76% foram de obras de saneamento.

Circulante:

As existéncias em armazém aumentaram ligeiramente. Este facto
deveu-se essencialmente a regularizagio efectuada pela entrada de ma-
teriais sobrantes de obras e de outros materiais existentes noutros lo-
cais da empresa.

Em 2006, pretendemos continuar a gerir de forma mais rotativa
as existéncias de modo a diminuir o valor das mesmas em armazém.

Dividas de terceiros a médio e a longo prazos:

Salienta-se o ajustamento dos saldos devedores de terceiros, consi-
derados de médio e longo prazos pela dificuldade na sua cobranga e
no montante de 40 082,07 euros.

Dividas de terceiros de curto prazo:
Clientes:

As dividas liquidas de clientes sofreram uma evolugdo de 9% devido
sobretudo ao crescimento da facturagdo de ramais de saneamento e a
prorrogacdo do seu pagamento (pagamento em prestagdes). Sobre a
divida em execugdo fiscal fizemos ajustamentos (anterior conceito de
provisdes) dos clientes em mora entre seis e 12 meses.

Estado e outros entes publicos:

Existe um crédito sobre o Estado no valor de 111 173,98 euros
referente a IVA a recuperar, saldo credor inerente ao facto de a AC —
Aguas de Coimbra, E. M., ter iniciado em 1 de Julho de 2005 a compra
da agua, para posterior venda aos clientes, a Sociedade Aguas do
Mondego, S. A. Assim, o IVA passivel de dedugio sofreu um aumento
consideravel.

Depoésitos bancarios e caixa:

As disponibilidades no final do ano ndo sofreram variag@o signifi-
cativa em relag@o ao final do ano anterior.

Capital proprio:

E de referir a criagio em 2005 de uma reserva legal de: 55 569,94 euros
€ uma reserva para investimento de: 316 135,25 euros nos termos do
artigo 27.° dos Estatutos da empresa por aplicagdo do resultado liquido
de 2004.

Passivo:
Dividas a terceiros de médio e longo prazos:
Empréstimos bancarios:

A AC — Aguas de Coimbra, E. M., continuou em 2005 a amor-
tizar o empréstimo bancario de médio e longo prazos contratado com
a Caixa Geral de Depositos.

A 31 de Dezembro de 2005, o valor por amortizar ascendia a apenas
1 269 395,166 do qual transitara para 2007 e anos seguintes (médio
e longo prazos) o valor de 1 124 395,16 euros.

Outros credores:

A nivel de outros credores ¢ de referir a divida 8 Camara Municipal de
Coimbra relativa a infra-estruturas de saneamento basico decorrentes de
processos de loteamentos recepcionados em urbanizagdes e de outras
executadas e custeadas pela Camara Municipal de Coimbra, transferidas
do municipio de Coimbra para o patriménio da AC — Aguas de
Coimbra, E. M., em 2004. A responsabilidade de pagamento em 2007
e anos seguintes (médio e longo prazos) ¢ de 5 416 259,78 euros.

Em conclusdo, verificamos que as dividas de médio e longo prazos
diminuiram em relagdo ao ano anterior o que significa que estamos a
cumprir os prazos de pagamento estabelecidos nos respectivos con-
tratos.

Dividas a terceiros de curto prazo:

As dividas a curto prazo (fornecedores correntes, Estado e outros entes
publicos, fornecedores de imobilizado e entidades diversas), no seu con-
junto registaram um crescimento significativo, resultado directo da
facturago de 4gua e da recolha e tratamento de efluentes pela Sociedade
Aguas do Mondego, S. A., a partir de 1 de Junho do ano de 2005.

A facturagdo mensal pela citada sociedade em 2005 foi de
698 880,11 euros.

Acréscimos e diferimentos:

A conta de acréscimos e diferimentos em 31 de Dezembro de 2005
registou um ligeiro aumento em relagéo ao ano de 2004. No entanto,
a parcela correspondente aos subsidios para investimento (Quadro
Comunitario I1I) diminuiu.
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Resultados do exercicio

Resultado operacional:

O ano de 2005 foi marcado pela adesdo do municipio de Coimbra
ao Sistema Multimunicipal do Baixo Mondego-Bairrada, facto este
que determinou que a AC — Aguas de Coimbra, E. M., passasse a
suportar os custos inerentes a aquisicdo de agua e a recolha e trata-
mento dos efluentes a partir de 1 de Junho de 2005. Para atenuar
parcialmente este custo a Camara Municipal de Coimbra atribuiu sub-
sidios de exploragdo, correspondentes a parte das rendas e de indemni-
zagdo por perda de negdcio, contrapartidas estabelecidas no citado
contrato de adesdo. Estes factores influenciaram a evolugdo dos resul-
tados operacionais.

Outro factor que exerceu influéncia sobre os resultados operacionais
e que contribuiu para que estes fossem negativos diz respeito ao cres-
cimento das amortizagbes do exercicio, inerente ao crescimento do
imobilizado da empresa decorrente da execug@o do Plano Plurianual
de Investimentos de 2005.

Assim, o resultado operacional em 2005 foi de — 1 358 277,02 euros.

Em 2004 foi de — 1 208 440,15 euros.

Resultado liquido:

O resultado antes de impostos foi positivo pela contribui¢do dos
proveitos financeiros e extraordinarios que proporcionaram resultados
positivos da mesma natureza.

Nos proveitos extraordinarios assumiram elevado valor os que resul-
taram de subsidios para investimento. Estes foram calculados através
das mesmas taxas de amortizagdo que foram aplicadas ao imobilizado
financiado por esses subsidios.

Os valores positivos dos resultados financeiros e dos resultados
extraordindrios permitiram um resultado antes de impostos positivo
de 954 064,34 euros.

Registou-se entdo um resultado liquido positivo de 746 782,37 euros.

Indicadores financeiros e ratios economicos:

Os quadros a seguir disponibilizam mais alguma informagéo sobre a
situagdo financeira da AC — Aguas de Coimbra, E. M.

Indicadores financeiros:

2005 2004

Liquidez geral ... 1,35 1,77

Solvabilidade ................. 3,92 3,75

Autonomia financeira 0,53 0,52
Grau de cobertura do imobilizado por capitais

PEIMANECNLES ...cvvenieiieiieiieniieieerieeieeieeeeeaee 0,65 0,67

Indicadores economicos:

(Em percentagem)

2005 2004
Rentabilidade das vendas ...........c.cccceeevveviennnnen. 5 4
Rentabilidade dos capitais proprios . 2 1
Rentabilidade do activo .........c.ccceeeveeviereenennen. 1 1
Produtividade:
2005 2004

Volume de emprego — nimero de
efeCtiVOS ..cuvviiiirieieeeicecceee 349 358

Valor acrescent. bruto (VAB) (euros) 11 187 300 10 668 080
Produtividade do trabalho (euro por

pessoa) = VAB por efectivo ........ 32055 29 799,00
VAB/Custos com pessoal ................. 1,95 1,95
Vendas + prest. de servigos)/custos

oM PESS0al ...overeveieeeriireeeeneenen 2,76 2,66

Dividas em mora a seguranga social

Declara-se que ndo existem dividas em mora a seguranga social,
dando-se assim cumprimento ao estabelecido no artigo 21.° do
Decreto-Lei n.° 411/91, de 17 de Outubro.
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Factos relevantes apds o termo do exercicio

Durante o presente ano econdmico de 2006, os factos relevantes
a salientar sdo:

1 — Implementagdo do plano para reducdo e perdas de dgua que
permitira, por um lado, a empresa conhecer os niveis de perda que
lhe estdo associados e, por outro lado, combater de uma forma eficaz
e planeada estas perdas, reduzindo-as;

2 — Adjudicagdo para implementacdo do Enterprise Resource
Planning (ERP) e Customer Relationship Management (CRM), na édrea
dos sistemas de informagdo, representa um investimento estratégico e
transversal, enquanto ferramenta de gestdo global, para a empresa;

3 — Estudos prévios e escolha do Utilites Business Applications
(UBS), na area dos sistemas de informacdo, representam o esforgo de
modernizagdo e evolugdo da empresa, para uma relagdo mais focada
e concreta no cliente e na qualidade do servigo;

4 — Estudos prévios e escolha do Sistema de Informagdo Geogra-
fico (SIG), que constituird uma importante ferramenta de gestdo e
planeamento a ser utilizada em varias areas da empresa;

5 — Formacdo interna do Gabinete Técnico e de Inovagéo (GTI)
com os objectivos de, nas areas estratégicas, alicer¢ar a empresa no
processo de decisdo de uma forma mais eficiente.

Evolugao previsivel da empresa

A empresa AC — Aguas de Coimbra, E. M., pretende assegurar,
em processo continuo, as necessidades de abastecimento e distribui¢do
de agua para consumo humano, em quantidade e qualidade, aos seus
clientes, bem como, a drenagem das dguas residuais e pluviais, contri-
buindo para a qualidade de vida das populagdes. Assim a AC — Aguas
de Coimbra, E. M., visa a satisfagdo dos clientes, dos colaboradores
da empresa e do accionista (Camara Municipal de Coimbra), num quadro
de sustentabilidade econémica, financeira, técnica, social e ambiental,
a um prego socialmente sustentavel.

Dos nossos objectivos estratégicos salienta-se:

1 — A capacidade da empresa focalizar-se sempre no cliente, tendo
em atencdo os seus interesses, expectativas e aspiragdes;

2 — Assegurar e manter, com elevados niveis de servigo, a cober-
tura integral do fornecimento de agua na nossa area de intervencao;

3 — Dotar o concelho de Coimbra de elevados niveis de cobertura
do servigo de drenagem de aguas residuais, por forma a proporcionar
as populagdes melhores condi¢des de vida e satide publica;

4 — Aumentar a eficicia dos servigos, de uma maneira continuada,
dotando-os dos instrumentos humanos e técnicos necessarios de forma
a garantir um servigo eficiente, optimizando a relago custo-beneficio,
a uma tarifa socialmente aceitavel;

5 — Privilegiar uma relagdo de exceléncia com os seus clientes e
com o publico, em geral.

Tendo, também, em consideragdo a actual conjuntura econémica
do pais, bem como a adesdo ao sistema multimunicipal do Baixo
Mondego-Bairrada (a que o municipio de Coimbra aderiu), acrescido
do forte esforgo de investimento que se estéd a realizar, actualmente
e nos anos vindouros (remodelago das redes existentes e continuagio
da construgdo da rede de drenagem de aguas residuais), baseadas num
principio de equidade e direito de acesso universal aos servigos de agua
e saneamento, torna-se fundamental, no futuro, apostar em medidas
de rigor de gestdo e correcta alocagio de recursos humanos, de capital
e técnicos, capazes de equilibrar a empresa de uma forma sustentavel
no curto e longo prazos.

Proposta de aplicagao de resultados

O conselho de administragdo propde & Camara Municipal de Coimbra,
nos termos do artigo 27.° dos estatutos da empresa, a seguinte apli-
cacdo para os resultados liquidos do exercicio de 2005 no montante
de 746 782,37 euros:

a) Reserva legal — 74 678,24 euros;

b) Reserva para investimentos — 472 104,13 euros;

¢) Reserva para gratificagdes e outras remuneragdes do trabalho —
200 000 euros.

Coimbra, 20 de Abril de 2006. — O Conselho de Administracéo:
Norberto Paulo Barranha Rego Canha, presidente — Jorge Luis Silva
Santos Temido, administrador — Nuno Miguel Curica Branco, admi-
nistrador.
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Balanco sintético em 2005

ACTIVO
2005 2004
Cédigo _
das contas Activo Amortizagdes Activo Activo
bruto e provisdes liquido liquido
Imobilizado:
43+441/6+449 Imobilizagdes incorporeas ....... 1 826 677,35 1740 477,62 134 482,97 200 252,86
42+441/6+448 Imobilizagdes corpéreas .......... 112 576 914,81 39529 133,15 72 999 498,42 73103 750,42
41+441/6/447 Investimentos financeiros ....... — — - -
114 403 592,16 41269 610,77 73 133 981,39 73 304 003,28
Circulante:
32 a37 EXIiSténcias .......cccceeevveereenneennen. 432 230,46 — 432 230,46 411 899,97
214+22+24+25+26  Dividas de terceiros:
Meédio e longo prazos ............. 40 082,07 40 082,07 — 40 082,07
Curto prazo .......ccceeeeeeeveevennens 3441 760,04 336 098,19 3105 661,85 2766 697,13
3914 072,57 376 180,26 3537 892,31 3218 679,17
11al14 Depositos:
Bancarios e caixa ................ 1 860 405.41 1 860 405.41 1657 179,53
27 Acréscimos e diferimentos .......... 31 832,54 31 832,54 28 272,48
Total do activo ............ 120 209 902,54 41 645 791,03 78 564 111,65 78 208 134,46
CAPITAL PROPRIO E PASSIVO
dC6dig° 2005 2004
as contas
Capital proprio:
51 CAPILAL ...ttt ettt et et e s te e esa e s e b e s teeseesee s ensensenns 39140 176,44 39140 176,44
57 RESEIVAS ..ottt ettt ettt et et e e vt e eaeeeteeeaeeeteeeaeeeaaeeaeeas 738 060,82 366 355,63
59 Resultados transSitados ..........ccveeeeveeeeveeeieeeeeee e e e e 708 475,02 699 640,89
SUDOLAL ... 40 586 712,28 40 206 172,96
88 Resultado 1iquido dO €XErciCio ........eeeeeerierierieeeieieiese e 746 782,37 555 699,44
Total do capital proprio ...............cccceceecveeeeveecenennane 41 333 494,65 40 761 872,40
Passivo:
21 a 26 Dividas a terceiros:
MEdIO € 10NZO PIaZOS ....veeueieniieiieiieiieeiie ettt ettt 6 540 654,94 8 145 503,27
CUILO PIAZO .vevieieenieiieiesieeteeetete e ste st ste et e et e see s e stesseeseeneesessessesneeneens 4003 133,91 2738 277,26
27 ACréscimos € diferimeENtOS ..........ceeveeeereeeeeieeeeeeeeeeeteeeeeee et e eeeeeeneeeeaes 26 686 828,15 26 562 481,53
Total do PaSSIVO ...........c.cccoeeveeieiiieieieeeeeeeee e 37230 617,00 37 446 262,06

Total do capital proprio e passivo .................cccceecuu..

78 564 111,65

78 208 134,46

O Conselho de Administragdo: Norberto Paulo Barranha Rego Canha, presidente — Jorge Luis Silva Santos Temido, administrador —
Nuno Miguel Curica Branco, administrador.

Balanco analitico em 2005

ACTIVO
2005 2004
Cédigo _
das contas Activo Amortizagdes Activo Activo
bruto e provisdes liquido liquido
Imobilizado:
Imobilizagdes incorporeas:
431 Despesas de instalagio ...........ccccceeueeneee. 1826 677,35 1740 477,62 86 199,73 200 252,86
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2005 2004
Cédigo _
das contas Activo Amortizagdes Activo Activo
bruto e provisdes liquido liquido
Imobilizagdes corpdreas:
421 Terrenos e recursos naturais ................. 77 343,50 — 77 343,50 17 652,50
422 Edificios e outras construgdes . 987 524,63 83 270,94 904 253,69 912 731,41
423 Equipamento basico.................. 105 362 263,96 35381 879,81 69 980 384,15 71 580 527,77
424 Equipamento de transporte .. 1496 575,67 1300 505,53 196 070,14 146 197,78
425 Ferramentas e utensilios .......... 2071 419,21 1 866 356,06 205 063,15 305 919,51
426 Equipamento administrativo ....... 857 135,01 651 894,87 205 240,14 129 602,53
429 Outras imobilizagdes corpdreas ............. 323 895,93 245 225,94 78 669,99 11 118,92
44 Imobilizagdes em curso ..........cccceeueeeee. 1400 756,90 - 1400 756,90 -
112 576 914,81 39529 133,15 73 047 781,66 73103 750,42
Circulante:
Existéncias:
36 Matérias-primas, subsidiarias e de con-
SUMO voeveeveeereereeere e eereeeaeeereeeseeeseens 432 230,46 - 432 230,46 411 899,97
Dividas de terceiros — a médio e longo
prazos:
26 Devedores e credores...........ccouveeenveeennns - — — —
268 Devedores e credores diversos 40 082,07 — 40 082,07 40 082,07
40 082,07 40 082,07 - 40 082,07
Dividas de terceiros — curto prazo:
21 CHENLES .....vveeeevieeieeeee e - - — —
211 Clientes conta corrente ......................... 2 848 727,38 — 2 848 727,38 2 675 629,69
218 Clientes de cobranga duvidosa................ 473 675,53 336 098,19 137 577,34 63 745,12
22 Fornecedores ........ccccceeveeviennennns - — — —
229 Adiantamento a fornecedores . 1273,98 — 1273.98 —
241 Imposto sobre rendimento .................... — — - 59,30
243 Impostos sobre o valor acrescentado .... 111 173,98 — 111 173,98 25 379,73
26 Devedores e credores........c.cceeeveennennnen. - - — —
2681 Entidades diversas ....... - - — —
2682 Depositos de garantia . - - - -
2684 Devedores diversos ..........ccoovvveeeeeennnnn.. 6 909,17 - 6 909,17 1 883,29
3441 760,04 336 098,19 3105661,85 2766 697,13
Depositos bancérios e caixa:
12+13 Depositos bancarios ...........ceevevecvervennens 1 846 364,86 1 846 364,86 1642 887,38
11 CAIXA .ovvevieeeieeiieeie et ere e 14 040,55 14 040,55 14 292,15
1 860 405.41 1 860 405.41 1657 179,53
27 Acréscimos e diferimentos:
271 Acréscimos de proveitos 14 011,12 14 011,12 8762,71
272 Custos diferidos ........cccovveevieeieeieeieenienen. 17 821,42 17 821,42 19 509,77
31 832,54 31 832,54 28 272,48
Total de amortizagées .................. 41 269 610,77
Total de provisdes........................ 376 180,26
Total do activo ............................. 120 209 902,68 41 645 791,03 78 564 111,65 78 208 134,46
CAPITAL PROPRIO E PASSIVO
Codi
dasoc:)r%?as 2005 2004
Capital, reservas e resultados:
51 Capital:
5112 Capital INHCIAL ....eevveieieitieiieieeeieee ettt ettt et et e saeereeseeaebesbesseeseessensesanns 39140 176,44 39140 176,44
57 Reservas:
571 RESEIVAS LEZAIS ...ttt ene e 109 170,80 53 600,86
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Codigo
das contas
572 Reservas estatutarias:
57201 Para iNVESTIMENTOS .....ccuvieiiieeiiieeeiie et e eeiee e et e eeteeeveeeeaeeeeaeeeseeesaaeessneesaseeennes
59 Resultados transitados ........cc.eceeeeeeieeiieieeteeie ettt ere et sae e re e e e saeeaeeenneennas
SUBDLOIAL ...
88 Resultado liquido dO XErCICIO ......cevueeruieriieniiiiieete ettt
Total do capital proprio ...............ccccoeeveveciececieceneann.
Passivo:
Dividas a terceiros — médio e longo prazos:
22 Fornecedores:
221 Fornecedores CONtA=COITENLE .........c.cecueeruierrieriieiieeieseeeteesteeseeeeeeeeeeeseeeseneeaeeesneens
23 Empréstimos obtidos:
231 Empréstimos DANCATIOS ........ccueeviruieirieieriesieeeeee ettt
26 Outros devedores e credores:
268 Devedores e credores diversos:
2681 Entidades diVEISas .........cccuiiiiiiieiiiieciieecie ettt ette et e et e e ae e e vee e aneeeees
Dividas a terceiros — curto prazo:
21 Clientes:
215 ClIENtES COM CAUGHES ...vvevvreereierereieeeeeesreeeeeeeesseesseesseesseeseesseesseeseesseasseesessseenses
22 Fornecedores:
221 Fornecedores conta-corrente
223 Outros fornecedores ................
228 Fornecedores em conferéncia
23 Empréstimos:
231 EMmPréstimos DANCALIOS ........ccc.eeruieuieriieiienterie sttt ete ettt ee e eaeeeeens
24 Estado e outros entes publicos:
241 Imposto sobre 0 rendimento ...........cooieiieiierienieiee e
242 Retengdo imposto sobre rendimento
243 Imposto sobre valor acrescentado........
244 Restantes impostos .........ccceeeeeereeneennene
245 Contribuicdes para a seguranga social
247 Autarquia local:
2471 Tarifa do 1iXo cObrada........cccuiieiiieiiiieieceiie e e et
26 Outros devedores e credores:
261 Fornecedores de imobilizado ............cccueieeiiieciiiiiiieciieeeee e
263 Sindicatos .........eeeverreerreenreennenn
267 ASSESSOIES, COMS., TN 1oiiurriiiiieiiiieeeeeiteeeeeeeteeeeeeerteeeeeeeaeeeeeeeeaaeeeseeeareeeeeensrneeeean
268 Devedores e credores diversos:
2681 Entidades diVEISas .........cccuiiiiiiiiiiiieciieeie ettt e et e re e e e e e areeeaes
2682 Depositos de garantia ...
2683 Descontos diversos .......
2684 Credores diversos ..........
2685 ASSESSOIES, COMS., IMNL. ..eeeeviiierieeirieeeitieeiteeeiteeeetteeereeesseeeeseeeseeessseeeseeessseeessens
27 Acréscimos e diferimentos:
273 ACTESCIMOS A€ CUSLOS ...vevvieeiieiiieiieieeteeteete et e et et et e e eesteesseeeseesssessseessessseesseensaennas
274 Proveitos diferidos ........c..eeccuiiiiiiiieiieece ettt e e e e s
T0tal do PASSIVO ..o
Total do capital proprio e passivo ................ccccceeceeceeeceennenne..

2005 2004
628 890,02 312 754,77
708 475,02 699 640,89

40 586 712,28

40206 172,96

746 782,37

536 008,63

40 761 872,40

40 398 987,34

1124 395,16

5416 259,78

1259 582,82

6 885 920,45

6 540 654,94

8 145 503,27

5711,98

649,65
1403 809,78
56 144,00

145 000,00

66 967,81
37765.52
2 280,00
75 069,37
149 355,34

149 355,34

249931
1301,48
54,71

1500 000,00

5711,98

4 380,62
12 927,09

150 000,00

39992,82
14 610,84

2170,00
70 810,84

234 753,58

103 859,58
1 396,26
47,96

1500 000,00

436 541,66 436 541,66
1779,05 1 779,05

159 294,98 159 294,98
4003 133,91 273827726
1397 221,28 969 025,59
25289 606,87 25593 455,94
26 686 828,15 26 562 481,53
37230617,00 37 446 262,06

78 564 111,65

78 208 134,46

O Conselho de Administragio: Norberto Paulo Barranha Rego Canha, presidente — Jorge Luis Silva Santos Temido, administrador —
Nuno Miguel Curica Branco, administrador.
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Demonstracio dos resultados por naturezas em 2005

5104-(39)

CUSTOS E PERDAS
Codi
dasoc:)i?as 2005
61 Custo das mercadorias vendidas e das matérias
consumidas:
Materiais consumidos .............cceveeeeveeennen.. 411 963,29 387 978,22
Mercadorias .......cc.eeeeveeeeieeeeiieeeieeeeie e 3046 400,70 —
62 Fornecimentos e servigos externos .............. 4 856 087,56 8 314 451,55 3662 538,25 4050 516,47
64 Custos com pessoal:
641 Remuner. do conselho de administragdo ... 126 761,55 151 203,06
642 Remuner. do pessoal ........c.coceeveevereennennen. 4 837 045,49 4624 086,36
643 Pensdes ....oouveeeeeeieeeeeeeeee e 46 150,55 20 283,36
645 Encargos sobre remuner. e seg. social 470 531,40 428 506,69
646 Seguros de acidentes de trabalho 24 743,12 41 365,70
648 Outros custos com pessoal .........ccceceevenene 226 200,40 5731432,51 217 043,66 5482 488,83
66 Amortizagdes e ajustamento do exercicio .... 7071 678,97 6364 789,10
67 Provisdes do exercicio — 7071 678,97 26 684,87 6391 473,97
63 IMPOSLOS ..eeeiiiiiieiieccen 3432,82 3432,82
65 Outros custos Operacionais ............c.ceeceeeeenee. 4 104,92 7 994,82 4 435,65 7 868.47
(07 21 125 557,85 15932 347,74
68 Custos e perdas financeiras:
681 Juros suportados .........ccceeeeeneenienieniienienn. 20 053,32 20 053,32
688 Outros custos e perdas financeiras ............ 2 036,80 20 257,57 974,10 21 027,42
................................ 21 145 815,42 15953 375,16
69 Custos e perdas extraordindrios .................... 148 707,96 450 259,32
(05 21294 523,38 16 403 634,48
86 207 281,97 155 387,67
21501 805,35 16 559 022,15
88 746 782,37 555 699,44
22 248 587,72 17 114 721,59
PROVEITOS E GANHOS
Codig
dasoc;ﬁfas 2005
71 Vendas:
Mercadorias .......ceeeeereeeeeeeeeeeeereeeeeeeenenn 5311 147,12 —
Produtos .......cccceeeeievienieeeeeeeeeeeenn 3457 956,55 8 687 262,53
72 Prestagdes de Servigos ........ceververereeerreeneenns 7075 184,23 15 844 287,90 5915 838,91 14 603 101,44
75 Trabalhos para a propria empresa ................ 31 403,48 6611,22
73 Proveitos suplementares ................. 47 859,23 93 359,19
74 Subsidios a exploragdo............ 3581 005,90 18 134,18
76 Outros proveitos operacionais ...................... 257 510,85 3917 779,46 2701,56 120 806,15
77 Reversdes de amortizagdes e ajustamentos ...... 5213.,47 -
(027 I 19 767 280,83 14 723 907,59
78 Proveitos e ganhos financeiros:
781 Juros obtidos .......eevvereirieinieeeee e 137 629,17 129 889,49
786 Descontos de pronto pagamento 3 008,87 9902,70
788 Outros proveitos e ganhos financeiros ..... 158,04 140 796,08 165,89 139 958,08
(05) J SR 19908 076,91 14 863 865,67
79 Proveitos e ganhos extraordinarios .............. 2340 510,81 2250 855,92
(020 22248 587,72 17 114 721,59
Resumo:

Resultados operacionais: (B)—(A) ....cccoveeveenieeneenceennnn.
Resultados financeiros: (D-B) — (C-A) ...cccueeuvennnneen.
Resultados correntes: (D-C) .........cueenee...
Resultado antes de imposto: (F)— (E) ......
Resultado liquido do exercicio: (F) — (G)

—1358277,02

120 538,51

— 1237738,51

954 064,34
746 782,37

— 1208 440,15

118 930,66

— 1089 509,49

711 087,11
555 699.44

O Conselho de Administragdo: Norberto Paulo Barranha Rego Canha, presidente — Jorge Luis Silva Santos Temido, administrador —

Nuno Miguel Curica Branco, administrador.
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Anexo a demonstracao
dos fluxos de caixa em 2005

1 — Nao aplicavel.
2 — Discriminagdo dos componentes de caixa e seus equivalentes:

Depositos bancérios a ordem ..........ccccceeceeeneennes 846 364,86
Depositos bancarios a prazo 1 000 000,00
Caixa — numerario € cheques .........c.cceceeeeeuene 14 040,55
Subtotal ...........ccccovveeiciniiiiiiie. 1 860 405,41

Cheques sem provisdo enviados para cobr. judicial 1286,72

Total do saldo de tesouraria................ 1861692.13

Disponibilidades do balango ............cccceceevvereneenen. 1 405.41
3 a 6 — Naio aplicaveis.

A diferenca entre o saldo de tesouraria de 1 861 692,13 euros e o
disponivel apresentado no balanco de 1 860 405,41 euros diz respeito
a cheques sem provisdo enviados para cobranga judicial identificados
neste mapa, no montante de 1286,72 euros.

O Conselho de Administragdo: Norberto Paulo Barranha Rego
Canha, presidente — Jorge Luis Silva Santos Temido, administrador —
Nuno Miguel Curica Branco, administrador.

Anexo ao balanc¢o e 3 demonstracao
dos resultados em 2005

A AC — Aguas de Coimbra, E. M., Empresa Publica Municipal tem
como actividade principal a captagdo, tratamento e distribuicdo de
agua para consumo publico e recolha, tratamento e rejei¢do de
efluentes.

A numeracdo das notas que se segue respeita a numeragio definida
no Plano Oficial de Contabilidade. As notas e respectiva numeragao,
que ndo sdo aplicaveis a AC — Aguas de Coimbra, E. M., ndo sdo
transcritas neste documento.

Deste modo:

2 — As quantias relativas ao exercicio de 2004 (comparativo)
incluidos nas presentes demonstragdes financeiras estdo apresentadas
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em conformidade com o modelo resultante das alteragdes introduzidas
ao POC pelo Decreto-Lei n.° 35/2005, de 17 de Fevereiro.

Os valores incluidos nas contas de custo das mercadorias vendidas
e das matérias consumidas e fornecimentos e servigos externos e os
subsidios a exploragdo néo sdo comparaveis aos do ano de 2004 pelo
facto de a AC — Aguas de Coimbra, E. M., ter comegado a partir de
1 de Junho de 2005 a suportar os custos inerentes a aquisicdo de agua
€ ao tratamento de efluentes, pela adesdo do Municipio de Coimbra
ao Sistema Multimunicipal de Abastecimento de Agua e Saneamento
do Baixo Mondego-Bairrada.

3 — Os critérios valorimetricos utilizados nas demonstragdes finan-
ceiras foram:

a) Existéncias. — Utilizou-se o custo de aquisi¢@o nas existéncias
entradas em armazém e para as saidas o custo médio ponderado.

b) As imobilizagdes incorporeas foram amortizadas segundo o
método das quotas constantes.

Imobilizagdes corpdreas:

As imobilizag¢oes corporeas quando adquiridas ao exterior sdo valo-
rizadas ao custo de aquisi¢do, quando realizadas por administra¢do
directa sdo valorizadas ao custo de producgdo.

Para efeitos do calculo das amortizagdes foram utilizados, o0 método
das quotas constantes para os bens que transitaram dos extintos SMASC
e 0 método das quotas degressivas para os bens adquiridos a partir de
1 de Junho de 2003, conforme o n.° 2, do artigo 4.° e alinea ¢), do n.° 1
do artigo 6.° do Decreto Regulamentar n.° 2/90, de 12 de Janeiro.

d) Subsidios para investimento. — Os subsidios para investimento
recebidos foram registados na contabilidade nas seguintes contas:

Proveitos diferidos — subsidios para investimentos conta 2745:

27453 — FEDER-QCA 1II : 872 610,77 euros;
27455 — Ramais e prolongamentos de rede — 1 123 847,34 euros.

A 31 de Dezembro de 2005 os proveitos diferidos — subsidios para
investimento apresentavam um saldo de 25 289 606,87 euros con-
forme demonstracdo no mapa anexo.

Ano a ano ¢ calculado e transferido para a conta de proveitos
extraordinarios do exercicio o produto do valor dos subsidios pelas
taxas de amortizagdo aplicadas as respectivas imobilizagdes corpdreas
financiadas por esses subsidios.

Subsidios para investimentos

Valor do subsidio

Transferéncia Transferéncia

Rubricas Ano B para prOV’ei.tOS para proveitos
de concessio Total em exercicios — Saldo
atribuido anteriores Janeiro/ da conta 2745
(até 31 de Dez. Dezembro
de 2004) de 2005
Imobilizagdes corpdreas:
Terrenos e recursos naturais ............. 1996 83 813,45 75 432,11 8 381,36 —
Equipamento basico ¢/ 274521 ......... 1996 170 389,36 170 389,36 - -
INAG/ETAR ..o - — — — —
Subtotal........................ 254 202,81 245 821,47 8 381,36 -
Imobiliza¢des em curso ¢/ 274522 — 2002 97 184,38
36 948,62 18 474,32 166 490,63
INAG — Saneamento Souselas.......... 2003/Jun a Dez. 124 729,19
Subtotal........................ 221 913,57 36 948,62 18 474,32 166 490,63
Imobilizag¢des em curso ¢/ 27455 ......... 1999 421 164,55 104 449,29 17 404,80 299 310,47
2000 219 642,22 54 899,11 10 979,80 153 763,31
Particulares .........c.coceceveevecncnecnnennne 2001 1222 071,27 199 751,03 49 937,76 974 149,50
2002 481 151,57 59 608,10 19 869,36 401 674,11
2003 1282 249,54 256 866,24 128 693,48 894 922,79
2004 458 205,87 51 785,83 91 307,24 315112,80
2005 1123 847,34 - 110 033,84 1013 813,50
Subtotal........................ 5208 332,36 727 359,60 428 226,28 4 052 746,48




Didrio da Republica, 2. série — N.° 40 — 26 de Fevereiro de 2007

5104-(41)

Valor do subsidio

Transferéncia Transferéncia
. A i i
Rubricas de cot?c(;ssio Total pea;;aegcre?cvi?i?ss pa pfveltos Saldo
atribuido anteriores Janeiro/ da conta 2745
(até 31 de Dez. Dezembro
de 2004) de 2005
Imobiliz. em curso ¢/27451, 2.° QCA — 1995 643 112,70 - — —
FEDER ooooeeeeceeeeee e eereene 1996 1394 459,76 - - -
1997 4248 864,00 1929 366,39 457 965,88 9 454 266,28

1998 2 508 345,95 - - -

1999 1497 804,34 - - -

2000 1549 011,80 - - -
Subtotal........................ 11 841 598,55 1 929 366,39 457 965,88 9 454 266,28

Laborat. de analises de agua, ¢/ 27453

QCA-III — FEDER.......cccccoiiiinnne. 2004 103 956,13 32 902,32 32902,32 38 151,49
Subtotal .....ooovooo.... 103 956,13 32902,32 32 902,32 38 151,49

Imobiliz. em curso, ¢/ 27453, QCA — 2001 2 124 047,70 — — —

III — FEDER ....coocviiiiiiiiies 2002 3943 683,01 - - -
2003/Jan. a Maio 898 657,82 1890 114,17 1 182 578,70 9836 318,08
2003/Jun. a Dez. 1326 802,86 - - -

2004 3743 208,79 — - -
2005 872 610,77 - - -
Subtotal........................ 12 909 010,95 1890 114,17 1182 578,70 9836 318,08
Imobiliz. em curso, ¢/ 27454, 2.° QCA —
Fundo de Coes0 .......ccceveerveeeeennne 2001 582 048,55 77 528,85 19 382,20 485 137,50
Subtotal........................ 582 048,55 77 528.85 19 382,20 485 137,50
Imobiliz. em curso, ¢/ 27456 — Camara
Municipal de Coimbra ..........ccccuenenee. 2001 207 834,36 16 626,74 4 156,68 187 050,94
Subtotal........ooo...... 207 834,36 16 626,74 4156,68 187 050,94
C/ 27457, 1.° QCA — FEDER ............. 1990 463 849,62 330 945,13 5253,10 127 651,39
1991 500 176,05 334 205,10 5 664,49 160 306,46
1992 371 575,98 231 445,41 4208.,10 135 922,47
1993 211 836,15 122 351,24 2 399,04 87 085,87
1995 1038 477,27 415 528,39 101 944,87 521 004,01
1996 68 510,53 30 259,38 775,88 37 475,27
Subtotal........................ 2 654 425,60 1 464 734,65 120 245,48 1 069 445,47
Total ... 33983 322,88 6421 402,81 2272 313,20 25289 606,87

7 — Numero médio de pessoas ao servico na empresa:

Em 2005, o numero de empregados ao servico da AC — Aguas de Coimbra, E. M., foi de 349.

10 — Movimentos ocorridos nas rubricas do activo imobilizado constantes do balango e nas respectivas amortizagdes e ajustamentos, de

acordo com quadros do tipo seguinte: (redac¢do dada pelo Decreto-Lei n.° 35/2005, de 17 de Fevereiro):

Activo bruto:

Rubricas Saldo inicial E:?gz; Aumentos Aéizrtx):%gses ré];l-C':;Sf;;B Saldo final

Imobilizagdes incorpdreas:

Despesas de instalagio ................... 1769 369,83 - 57 307,52 - - 1826 677,35
Imobilizagdes corpdreas:

Terrenos e recursos naturais .......... 17 652,50 — 59 691,00 — — 77 343,50

Edificios e outras construgoes ........ 963 397,03 — 24 127,60 — - 987 524,63

Equipamento basico ............ccecuenuen. 100 578 118,13 — 49 302,00 — 4734 843,83 105 362 263,96

Equipamento de transporte ............ 1436 540,84 — 187 297,56 127 262,73 - 1496 575,67

Ferramentas e utensilios ......... 2034 858,50 — 36 583.84 23,13 — 207141921

Equipamento administrativo 697 663,96 — 163 401,20 3930,15 — 857 135,01

Outras imobilizagdes corporeas ...... 233 84291 - 90 053,02 - - 323 895,93
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Rubricas Saldo inicial 1]?:23’2; Aumentos Aéiir{)z%g):s rén;l;:rg;slerB Saldo final
Imobiliza¢des em curso:
Empreit. em curso por contrato ...... — — 6 097 479,83 — — 4716 378,93 1381 100,90
Obras em administr. propria .......... - - (a) 18 464,90 - - -
— - (b) 19 656,00 - — 18 464,90 19 656,00
Subtotal .................... 105 962 073,87 — 6 746 056,95 131 216,01 — 112576 914,81
Total geral ................... 107 731 443,70 — 6 803 364,47 131 216,01 — 114 403 592,16
(a) Aquisigdo directa de materiais.
(b) Rendimento p.p. empr.
Amortizagdes e provisdes:
Rubricas Saldo inicial Reforgo Rzef‘;lé:]:- Saldo final
Imobilizagdes incorpdreas:
Despesas de instalagio .........cccceeeeeeriieniieeiieenieeieeieeen. 1569 116,97 171 360,65 — 1740 477,62
Imobilizagdes corpdreas:
Terrenos e recursos naturais ..... — — — —
Edificios e outras construgdes ... 50 665,62 32 605,32 — 83 270,94
Equipamento basico .................. 28997 590,36 6 384 289,45 — 35381 879,81
Equipamento de transporte 1290 343,06 137 425,20 127 262,73 1300 505,53
Ferramentas e utensilios ..... 1728 938,99 137 440,20 23,13 1 866 356,06
Equipamento administrativo ..... 568 061,43 87 763,59 393015 651 894,87
Outras imobilizagdes COrporeas ...........ceoververeerererreereenns 222 723,99 22 501,95 — 245 225,94
Subtotal............ccooveeeeiaeaann. 32 858 323,45 6 802 025,71 131 216,01 39529 133,15
Total geral ............ccovveveueann. 34 427 440,42 6973 386,36 131 216,01 41269 610,77

21 — Movimentos ocorridos nas rubricas do activo circulante

Ajustamentos:

de acordo com um quadro do tipo seguinte:

Rubricas

Saldo inicial Reforgo Reversiao

Saldo final

Existéncias:

Matérias-primas, subsidiarias e de consumo
Produtos e trabalhos em curso
Subprodutos, desperdicios, residuos e refugos ....
Produtos acabados e intermédios
Mercadorias

Dividas de terceiros:

CHENTES, C/C cnvveeeeeeeeeeeeeeeeeeeeee e et eeee e e eeeeereeeeaeeeenneas

Clientes titulos @ reCEbET .......ccueevuirriieiieiieiieiieteee et
Clientes de cobranga duvidosa ............ccceeeereenieniienienieeieeieee

Empresas do grupo
Empresas participadas e participantes
Outros accionistas
Estado e outros entes publicos
Outros devedores
Subscritores de capital

Titulos negociaveis:

Accdes em empresas de Grupo
Obrigagdes e titulos de participagdo em empresas do grupo ...
Acgdes em empresas associadas
Obrigagdes e titulos de participagdo em empresas associadas .
Outros titulos negociaveis
Outras aplicacdes de tesouraria

5213.47

58210,54

— 40 082,07 -

336 098,19

40 082,07

283 101,12 98 292,61 521347

376 180,26
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23 — Valor global das dividas de cobranga duvidosa incluidas em cada uma das rubricas de dividas de terceiros constantes do balango:

A 31 de Dezembro de 2005 a conta de clientes de cobranga duvidosa — conta 218 ascendia a 473 675,53 euros.
A mesma data na conta 268 constava um valor de 40 082,07 euros referente a outros devedores de cobranga duvidosa.

37 — Participagdo no capital subscrito de cada uma das pessoas colectivas que nele detenham pelo menos 20%:

O capital em 31 de Dezembro de 2005 era detido exclusivamente pela Cadmara Municipal de Coimbra.

40 — Explicitacgdo e justificagdo dos movimentos ocorridos no exercicio em cada uma das rubricas de capitais proprios, constantes do
balango para além das referidas anteriormente:

Ajustamentos:
Contas Saldo inicial Aumentos Diminuigdes Saldo final
51 — Capital .....ccceeeveeeeeanene 39140 176,44 - - 39 140 176,44
56 — Reservas de reavaliagdo - - - —
57 — Reservas:
571 — Reservas 1egais .......cceceveeeeeierenieieneseeeeneeenen 53 600,86 55 569,94 - 109 170,80
572 — Reservas estatutarias - - - -
57201 — Para investimento ..........cceceeeeeereeneeneeneenennes 312 754,77 316 135,25 — 628 890,02
59 — Resultados transitados ..........cceceeeeveevereenenenerienns 699 640,89 11207,47 2 373,34 708 475,02
88 — Resultado liquido de 2004 ... 555 699,44 - 555 699,44 -
88 — Resultado liquido de 2005 ........ccceeceevevienireeerceene - 746 782,37 — 746 782,37
Total.........ccoooveveeiiiaian 40 761 872,40 1129 695,03 558 072,78 41 333 494,65

41 — Demonstragdo do custo das mercadorias vendidas e das matérias consumidas:

O custo das mercadorias vendidas e consumidas, foi como se segue:

Matérias-primas,
Movimentos Mercadorias subsidiarias
e de consumo

EXISTENCIAS TMHCIALS ...veeeveeeeieieeeteieeteeeeteeeeteeeeeeeeeteeeeteeeeteeeeseeeeseeeeseeeesseeeessseasseeeesseeeseeeasseeenseseenseeenseeeesneean - 411 899,97
COMPIas ....coeveeveeeeeieeieeienns - 3430 619,03
Regularizacoes de existéncias . — 48 075,45
Existéncias finais ................... — 432 230,46
CUSLOS N0 EXEICTICIO o..c.vvveeeuvieeteeeeeteeeeteeeeeteeeeeeeeeteeeeaeeeeseeeeseseesseeenseseesseeeseeeessseenseeeenseesessseenseeenssseenseeennseeenes — 3458 363,99

43 — Indicagdo, global para cada um dos 6rgdos, das remuneracdes atribuidas aos membros dos 6rgdos sociais que estejam relacionadas com
o exercicio das respectivas fungdes:

Remuneragdes atribuidas:

, Subsidios Despesas Subsidi Ajud
Orgdo social Vencimento Férias de férias de repre- d ur ?i 2 d o ats
e de Natal sentagdo ¢ refeigdo ¢ custo
Conselho de administragao ............cccccoceeveennee 78 510,12 8 468,41 13 913,48 25 660,54 - 209,00

Fiscal unico: 15 287,04 euros.

44 — Reparticdo do valor liquido das vendas e das prestacdes de servigos, apurado nas contas 71 — Vendas e 72 — Prestagdes de servigos,
por actividades e por mercados (interno e externo), na medida em que tais actividades e mercados sejam consideravelmente diferentes:

Vendas e prestagdes de servigos:

Mercado Mercado
interno externo
Vendas:
IMETCAAOTIAS ..evvveeeeeieeeee ettt eeete e e ettt e e e et eeeeeaaeeeeeeasaeeeeeensaseeeeenssasseeenssssseeeensseeeeeeanseeeeeas 5311 147,12 —
Produtos acabados/INEIMEAIOS ........c..eeeeveieereeeerieieeeeeeee et eeee e eetee e e eeeeeeeaeeeereeeeaeeeenseeeeseeeeseeenns 3457 956,55 —
SUDLOLQL ... 8769 103,67 —
Prestacdes de servigos:
DO SECLOT A8 AZUA ...ttt ettt et e et e e s at e bt e bt e bt e bt e beesbee bt eseenbeenbeebeanne 2 747 281,62 -
Do sector de saneamento ... 4254 581,60 —
SEIVICOS SECUNAATIOS ...euveeuieeieeiieeiieete et et ete et e et e et e eateeabeeabeesbeesbeeabeeabeenseeabeenbeenseenbeenseenseenseenseenses 73 321,01 -
SUBLOTAL ... 7075 184,23 —

TO1al ... 15 844 287,90 -
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Demonstragéo dos resultados financeiros:
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CUSTOS E PERDAS
2005 2004
681— JUIOS SUPOTTAAOS ...uveevieieiieiieieriestteteete e te sttt et et e e teste st e eae e s eentesee st esseeseeneentensensensesseeseeneensenes 18 220,77 20 053,32
683 — Amortizagdes de investimentos em imoveis - -
684 — Provisdes para aplicagoes fINANCEITAS ......cc.evieeeieriererieieieierie ettt see e seees — —
685 — Diferencas de cAMDbIO AESTAVOIAVEIS .......ccueeriieriiiriiiiieiieiieiie ettt st - -
686 — Descontos de pronto pagamento concedidos ..... - -
687 — Perdas na alienagdo de aplicacdes de tesouraria - -
688 — Outros custos e perdas financeiras ..................... 2 036,80 974,10
Resultados financeiros ..................... 120 538,51 118 930,66
TOLAL ... 140 796,08 139 958,08
PROVEITOS E GANHOS
2005 2004
781 — JUIOS ODTIAOS .....enveuriiriniiiieiietitei ettt ettt ettt ettt et a ettt s et be e sa et et snenene 137 629,17 129 889,49
782 — Ganhos em empresas do grupo e associadas — -
783 — Rendimentos de imoOVeis .........occeeeeervenennen. - -
784 — Rendimentos de participacdes de capital . - -
785 — Diferencas de cambio favoraveis............... — —
786 — Descontos de pronto pagamento obtidos............... 3008.87 9 902,70
787 — Ganhos na alienag@o de aplicagdes de tesouraria ...... — —
788 — Reversdes e outros proveitos € ganhos fiNANCEIros ..........ceeveerieerieeriieiieeieeie et 158,04 165,89
TOLAL ...t 140 796,08 139 958,08
Demonstragdo dos resultados extraordinarios:
CUSTOS E PERDAS
2005 2004
QT —— DIONALIVOS ...eveeeeeeeeeeeeeetee et e et e eeee e et e e eeeeeeteeeeaeeeeseeeeteeeesseeeseeeesseeeessseensseensseeeesseeseeeenneeeenes 120,00 —
692 — Dividas incobraveis ........ 4 978,43 300 829,82
693 — Perdas em existéncias........ 7478,18 -
694 — Perdas em imobilizagdes ... - -
695 — Multas € PeNAlidAAES ........cc.evieuirieieiereeee ettt ettt ettt st ae et neens 240,00 6294,72
696 — AUMENtOS A€ AMOTTIZAGIES ...c.verueeruieeiieeiieeiieeiieeteeteetteeteeteeteeatesstesatesatessteensesatesnseensesnsesseans - -
697 — Correcgdes relativas a exercicios anteriores 114 930,31 142 995,21
698 — Outros custos e perdas extraordinarios ....... 20 961,04 139,57
Resultados €XtraordiNAriON ........cc.eeeeeeeeieieeeeeeeeeeeeteeeeeeeeteeeeeeeeeteeeeseeeeteeeeseeeesseeesssensseeenseens 2191 802,85 1 800 596,60
TOLAL ...t 2340 510,81 2250 855,92
PROVEITOS E GANHOS
2005 2004
791 — ReStituigA0 de IMPOSLOS .....veuveeereirtieiieieteie st ettt et ste e st eae et et e tensestessesseeneeneensesensesseenes — —
792 — Recuperacdo de dividas ..... 8117,35 13 178,73
793 — Ganhos em existéncias ..... 43 806,15 -
794 — Ganhos em imobilizagdes ..................... 13 823,65 2 043,00
795 — Beneficios de penalidades contratuais ...... 36,87 268,89
796 — Redugdes de amortizagdes e provisoes ........ - 196 068,88
797 — Correcgdes relativas a exercicios anteriores .. 2367,28 8 254,72
798 — Outros proveitos € ganhos eXtraordiNAriOs ..........ccccueerueeriieriierieeiieerie ettt ettt et et esaeeeeas 2272 359,51 2 031 041,70

2340 510,81

2250 855,92

Evolugdo da execugdo e financiamento do plano anual de investimentos e amortizagdes de empréstimos:

Descrigio 2002 2003 2004 2005
Execugdo do plano:
Valor eXeCutado ......cc.eeveueeueieenieieiiietreeei et 9324 982,31 8 665 085,78 8 668 908,55 6923 896,13
Valor Previsto ....c..coeivveeerenieinenieenereereeerereceveeenes 17 748 228,00 15 245 485,00 12 578 359,00 13 360 634,00

Grau de execugdo (Percentagem) .........cceceeevereerreeeereenueneens 52,54 56,84

68,92

51,82
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Descrigdo 2002 2003 2004 2005
Financiamento do plano:
Financiamento COMUNItAIiO ........ccccceevvevveeeeeeineeeeeeinnnees 3943 683,01 2225 460,68 3847 164,92 872 610,77
Financiamento INAG 97 184,38 124 729,19 — -
Comparticipagdes de particulares e instituigdes.............. 481 151,57 1282 249,54 458 205,87 1123 847,34
Subtotal — financiam com fundos externos ..... 4522 018,96 3632 439,41 4305 370,79 1996 458,11
Financiamento com fundos proprios ..........cccceeceeeeeneeenen. 4 802 963,35 5032 646,37 4363 537,76 4927 438,02
Total de financiamento .....................c..c........... 324 982,31 8 665 085,78 8 668 908,55 6923 896,13

O Conselho de Administragdo: Norberto Paulo Barranha Rego Canha, presidente — Jorge Luis Silva Santos Temido, administrador —

Nuno Miguel Curica Branco, administrador.

Deliberacao

O conselho de administra¢do delibera por unanimidade:

1 — Aprovar o relatorio e as contas do exercicio correspondentes
ao perfodo de 1 de Janeiro a 31 de Dezembro de 2005, nos termos da
alinea g), ponto 1, artigo 10.° dos estatutos da AC — Aguas de
Coimbra, E. M.

2 — Propor a Camara Municipal de Coimbra, nos termos do artigo 27.°
dos estatutos da empresa, a seguinte aplicagdo para os resultados liquidos
do exercicio de 2005, no montante de 746 782,37 euros:

Reserva legal — 74 678,24 euros;

Reserva para investimentos — 472 104,13 euros;

Reserva para gratificagdes e outras remuneragdes do trabalho —
200 000 euros.

3 — Submeter, nos termos da alinea d), ponto 1, artigo 20.° ¢ do
artigo 32.° dos Estatutos da AC — Aguas de Coimbra, E. M., a apre-
ciagdo da Camara Municipal de Coimbra, o relatorio do conselho de
administragdo, as contas do exercicio, a proposta de aplicacdo de resul-
tados e o parecer do fiscal tGnico, tendo em vista a sua aprovagao.

20 de Abril de 2006. — O Conselho de Administragdo: Norberto
Paulo Barranha Rego Canha, presidente — Jorge Luis Silva Santos
Temido, administrador — Nuno Miguel Curica Branco, administrador.

Certificacio legal das contas

1 — Introdugdo. — Examinamos as demonstragdes financeiras do
AC — Aguas de Coimbra, E. M., as quais compreendem o balango em
31 de Dezembro de 2005, (que evidencia um total de balanco de
78 564 111,65 euros e um total de capital proprio de 41 333 484,65 euros
incluindo um resultado liquido positivo de 746 782,37 euros) as demons-
tragdes dos resultados por naturezas e fungdes, a demonstragido dos
fluxos de caixa do exercicio findo naquela data e os correspondentes
anexos.

2 — Responsabilidades. — E da responsabilidade do conselho de
administragdo a preparacdo de demonstragdes financeiras que apre-
sentem de forma verdadeira e apropriada a posi¢do financeira da
empresa o resultado das suas operagdes, e os fluxos de caixa, bem
como a adopg¢do de politicas e critérios contabilisticos adequados e a
manutengdo de um sistema de controlo interno apropriado.

3 — A nossa responsabilidade consiste em expressar uma opinido
profissional e independente, baseada no nosso exame daquelas demons-
tragdes financeiras.

4 — Ambito. — O exame a que procedemos foi efectuado de acordo
com as Normas Técnicas e as Directrizes de Revisdo/Auditoria da
Ordem dos Revisores Oficiais de Contas, as quais exigem que 0 mesmo
seja planeado e executado com o objectivo de obter um grau de segu-
ranga aceitavel sobre se as demonstragdes financeiras estdo isentas de
distor¢des materialmente relevantes.

Para tanto, o referido exame incluiu:

A verificagdo, numa base de amostragem, do suporte das quantias
e divulgacdes constantes das demonstra¢des financeiras e a avaliagdo

das estimativas, baseadas em juizos e critérios definidos pela adminis-
tragdo, utilizadas na sua preparacdo;

A apreciagdo sobre se sdo adequadas as politicas contabilisticas ada-
ptadas e a sua divulgagdo, tendo em conta as circunstancias;

A verificagdo da aplicabilidade do principio da continuidade;

A apreciagdo sobre se é adequada, em termos globais, a apresen-
tacdo das demonstragdes financeiras.

5 — O nosso exame abrangeu também a verificagdo da concor-
dancia da informagdo financeira constante do relatorio de gestdo com
as demonstragdes financeiras.

6 — Entendemos que o exame efectuado proporciona uma base
aceitavel para a expressdo da nossa opinido.

7 — Opinido sem reservas. — Em nossa opinido, as demonstra-
¢des financeiras referidas apresentam de forma verdadeira e apro-
priada, em todos os aspectos materialmente relevantes, a posi¢do
financeira da AC — Aguas de Coimbra, E. M., o resultado das suas
operagdes e os fluxos de caixa, no exercicio findo naquela data, em
conformidade com os principios contabilisticos geralmente aceites
em Portugal.

Coimbra, 21 de Abril de 2006 — Marques de Almeida, F. Tavares,
J. Nunes ¢ V. Simoes — Sociedade de Revisores Oficiais de Contas,
representada por José Joaquim Marques de Almeida.

Relatorio e parecer do fiscal tinico

A fim de dar cumprimento aos estatutos e a legislacdo vigente na
qualidade de fiscal tnico, apresentamos o nosso relatorio e parecer
sobre as contas e o relatdrio de gestdo apresentados pelo conselho de
administragdo da AC — Aguas de Coimbra, E. M., relativamente ao
exercicio findo em 31 de Dezembro de 2005.

Durante o exercicio, o fiscal inico acompanhou com regularidade
0s negodcios e a gestdo da sociedade, verificou a regularidade dos livros,
registos contabilisticos e a respectiva documentacdo. Procedeu igual-
mente as verifica¢des fisicas dos bens e valores patrimoniais que se
mostraram necessarias, assim como verificou o cumprimento da lei e
dos estatutos, inteirando-se dos actos do conselho de administracéo,
do qual sempre recebeu todos os elementos solicitados

Analisamos também o relatorio de gestdo do conselho de adminis-
tragdo e as contas do exercicio findo em 31 de Dezembro do 2005,
as quais compreendem o balango, as demonstra¢do dos resultados por
natureza e fungdes, a demonstragdo dos fluxos de caixa e os corres-
pondentes anexos.

Foi emitida a certificagdo legal das contas, sendo considerada como
complemento deste relatério e parecer.

Nesta conformidade, entendemos que os documentos acima descritos,
quando lidos em conjunto, permitem uma boa compreensao da situagao
financeira da AC — Aguas de Coimbra, E. M., em 31 de Dezembro
de 2005 satisfazendo as disposigdes legais e estatutarias. Como ainda
nos compete, verificimos que os critérios valorimétricos adoptados e
descritos no anexo ao balango e a demonstragio de resultados, satis-
fazem as disposi¢des legais, e contribuem para uma adequada
mensuragdo do resultado e do patrimonio.

Nestes termos o fiscal tnico ¢ do parecer que:

1 — Devem ser aprovados o relatdrio de gestdo do conselho de
administragdo, o balango, a demonstragéo de resultados por natureza
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e fungdes, a demonstracdo dos fluxos de caixa e os correspondentes
anexos.

2 — Deve ser aprovada a proposta de aplicagdo de resultados apre-
sentada pelo conselho de administrag@o.

Por fim, desejamos expressar os nossos agradecimentos ao conselho
de administragdo e a todo o pessoal ao servigo da empresa com quem
contactamos por toda a colaboracdo recebida no desempenho das
nossas fungdes.

Coimbra, 21 de Abril de 2006 — Marques de Almeida, F. Tavares,
J. Nunes e V. Simdes — Sociedade de Revisores Oficiais de Contas, repre-
sentada por José Joaquim Marques de Almeida. 3000219398

MONTEGES — GESTAO
DE EQUIPAMENTOS SOCIAIS, E. M.

Relatorio n.° 1-L/2007

Relatorio e contas de 2005

Relatorio do conselho de administracio
e proposta de aplicacido de resultados

No cumprimento das disposi¢des legais cumpre a administragio da
Monteges — Gestao de Equipamentos Sociais, E. M., submeter a apre-
cia¢do de VV. Ex.® o balanc¢o analitico, a demonstragio de resultados
liquidos, o anexo e demais documentos de prestagdo de contas, refe-
rentes ao exercicio de 2005.

1 — Consideragdes gerais

Toda a actividade desenvolvida pela Monteges, E. M., no exercicio
em apreco, se situou dentro das previsdes estabelecidas, com relevo
para os servigos prestados no complexo da piscina municipal, quer nos
planos de 4gua, designadamente aulas de natagdo, hidroginastica,
hidroterapia, etc, quer nos espagos de gindsio, com aulas de step, de
ginastica localizada e de dangas eurolatinas. De modo particular destaca-se
0 arranque, como estava previsto, no final do 1.° trimestre do exercicio,
das modalidades de cardiofitness e de musculagdo. Todos os servigos
que prestamos continuam a merecer uma apreciacdo muito favoravel
dos nossos utentes, facto a que ndo ¢ estranha a preparag@o dos profes-
sores que acompanham as aulas, a qualidade das instalagdes e o cuidado
dispensado no tratamento da 4gua da piscina e na higiene dos espagos.
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2 — Situagio econdmica e financeira

No exercicio de 2005 a situagdo econdmica e financeira da empresa
continuou a registar algumas dificuldades, nomeadamente do ponto
de vista da rendibilidade econdmica, pois os resultados liquidos apurados
mostram ainda valores negativos relativamente elevados. Embora
tenha sido possivel inverter a tendéncia evidenciada no ano anterior
em que foi notdrio o decréscimo do numero de utentes que frequen-
taram o complexo da piscina municipal, no exercico de 2005 designada-
mente apos a instalago e arranque do equipamento de cardiofitness
e de musculagdo, verificou-se uma recuperagdo sensivel no conjunto
de utentes que frequentam o complexo.

No entanto, o acrécimo acentuado dos custos de exploragdo, com
particular relevo para os fornecimentos e servigos externos, ndo foram
compensados com o aumento dos proveitos, apesar de 0os mesmos pro-
veitos terem crescido cerca de 14,6% entre 2004 € o exercicio de 2005.

Por sua vez, verifica-se que os custos operacionais registaram um
agravamento de cerca de 12,9%, com destaque para o agravamento
do custo do gas utilizado no aquecimento do complexo, cujo prego
por tonelada aumentou durante o exercicio mais de 20%. Apesar do
esfor¢o efectuado para reduzir as quantidades de gas consumido, como
se trata de uma das componentes dos custos com maior peso na ex-
ploragdo, continua a ter um impacto muito desfavoravel na actual
formacdo dos custos totais. Também os custos de manutengio sofre-
ram um agravamento pronunciado, pois o equipamento do complexo
esta sujeito a um desgaste muito intenso € como se encontra em fun-
cionamento continuo ha cerca de quatro anos, necessita por isso de
uma manutengio mais cuidada e dispendiosa.

Quanto a outra componente de custos com elevado peso na explo-
ragdo, as despesas com pessoal, registou uma evolugdo bastante mode-
rada com um acréscimo, a pregos correntes, um pouco superior a 3%.

Como se deixa entender, apesar da ja referida melhoria registada
nos proveitos directos e também nos subsidios a exploracdo, cujo
aumento atingiu cerca de 17,9%, mais 16 400 euros, ndo foi possivel
compensar o agravamento dos custos de exploragdo

O contrato-programa celebrado entre a Cdmara Municipal e a
Monteges, E. M., no inicio da época de 2004-2005 mostrou-se mais
ajustado que o anterior protocolo existente, tendo em atengdo os
servigos que a empresa vem prestando e que contempla um subsidio a
exploracdo pela pratica de pregos sociais € 0 apoio ao programa de
aprendizagem de natagdo, tendo contribuido para a tendéncia de maior
equilibrio da situagdo econdmica e financeira da Monteges, E. M., mas
foi ainda insuficiente para que o ponto critico da cobertura dos custos
correntes fosse atingido.

Os resultados do exercicio continuam assim negativos, ainda que
os prejuizos apurados sejam de montante sensivelmente inferior aos
registados no ano anterior.

3 — Analise comparativa entre as previsoes e os valores reais

(Em euros)

Principais indicadores Previsdes V:;:;Ses Diferenca Pt:;c:l:ll-

Proveitos com indemnizagdo comMpensativa ...........cecceeeeeereeeereenenenns 312 000,00 331 563,20 19 563,32 6.3
Fornecimentos e servigos externos ... 194 000,00 216 056,84 22 056,84 11,4
Custos com pessoal .........ccceeeenene 104 572,65 108 110,94 3 538,29 3.4
Impostos (a) ........ 1 500,00 1 395,04 — 104,96 —7,0
Resultados liquidos 427,35 — 14 305,02 — 14 732,40 —
Cash-flow 942725 — 2 686,06 — 12 113,31 —

(a) Registe-se que o indicador impostos ndo inclui o pagamento de IVA que se elevou no exercicio, depois dos acertos efectuados no calculo do pro-rata, a cerca de

13 848,88 euros.

Da analise comparativa entre os documentos de gestdo previsional
elaborados em finais de 2004 e os valores reais apurados no exercicio
de 2005, deve assinalar-se que os proveitos totais incluindo a indemni-
zagdo compensativa excederam as previsdes, mas ndo compensaram
o acréscimo de custos de fornecimentos e servigos externos, pelas
razdes ja indicadas acima.

Estas diferencas explicam no essencial a diferenca negativa dos
resultados liquidos e do cash-flow apurados no exercicio de 2005.

4 — Tesouraria

Ao longo do exercicio foram sentidas algumas dificuldades pontuais
na tesouraria da empresa, dificuldades que foram ultrapassadas com a
entrada de fundos no inicio do 2.° semestre, no montante de aproxi-

madamente 21 000 euros para cobertura de prejuizos registados no
ano anterior. Também o recebimento dos montantes referentes ao
contrato de cedéncia do espago do Bar, postos a disposi¢do da empresa
exctamente no 2.° semestre do exercicio contribuiram para que a
tesouraria da Monteges, E.M., registasse alguma estabilidade.

5 — Aplicagédo de resultados

Os resultados do exercicio de 2005 apresentam valores negativos
superiores ao que se esperava, ndo obstante serem de montante infe-
rior aos apurado no exercicio do ano anterior, os prejuizos contabi-
lizados elevam-se a 14 305,02 euros.

Com os resultados apurados os capitais proprios da Monteges, E. M.,
ficam reduzidos a menos de 50% do capital estatutério, deixando de
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cumprir o disposto no artigo 35.° do Cddigo das Sociedades Comer-
ciais, aplicavel subsidiariamente por forga do disposto no artigo 3.°
da Lei n.° 58/98 de 18 de Agosto.

Seria prudente, para que seja dada satisfagdo ao normativo legal
citado e designadamente em conformidade com os principios de gestio
e equilibrio financeiro previstos no artigo 16.° dos estatutos da empresa,
que a Camara Municipal procedesse a cobertura dos prejuizos apurados
no exercicio de 2005.

6 — Investimentos

No exercicio de 2005 a Monteges, E. M., realizou envestimentos
de montante relativamente significativo, em equipamento de ginasio
para as salas de musculagdo e de Cardiofiness, cerca de 63 000 euros,
e em equipamento informatico cerca de 3600 euros.

No contrato de comodato celebrado entre a Camara Municipal de
Sobral de Monte Agrago ¢ a Monteges, E. M., esta previsto que os
investimentos de maior expressdo serdo efectuados pela Camara
Municipal, ficando para a Monteges, E. M., a realiza¢do de pequenos
investimentos pontuais em equipamento basico e equipamento admi-
nistrativo ¢ designadamente em manutencéo.

No entanto, para o investimento realizado no exercicio de 2005 a
cobertura financeira da Camara Municipal foi de um subsidio de apenas
cerca de 25 000 euros, tendo todo o remanescente sido financiado
através de uma operacdo de leasing da responsabilidade da Mon-
teges, E. M., de cerca de 39 900 euros. A aquisi¢do de equipamento
informético foi também financiado em parte pelo ja referido subsidio
da Camara Municipal.

7 — Perspectivas de evolugao

Em 2005 apesar dos sinais da crise conjuntural que tem vindo a ser
sentida nos ultimos anos e ainda ndo superada, foi possivel, como ja
foi referido, inverter a tendéncia de decréscimo do niimero de utentes
que frequentam o complexo da piscina municipal.

Continuando a apostar, como tem sido preocupagdo dos responsa-
veis da Monteges, E. M., na elevada qualidade dos servigos prestados
e com impacto favoravel originado pelos os novos equipamentos de
musculacgdo e de cardiofitness instalados no exercicio de 2005, e com-
plementados por novas ofertas ao nivel das modalidades de ginasio como
a danca eurolatina e outras, modalidades que ndo tendo grande relevo
do ponto de vista dos proveitos financeiros, vdo certamente contri-
buir para a valorizagdo do complexo.

A classe de natagdo de pré-competicdo passou a federada no exer-
cicio de 2005, passando a competir em provas oficiais ap6s a filiagdo
da Monteges, E. M., na Federagio Portuguesa de Natacdo.

Foi, entretanto, criada uma nova classe de pré-competi¢do para
preparar novos nadadores para a classe federada.

Trata-se de um meio para divulgar o nome da Monteges e de uma
forma de motivar os jovens a continuar a frequentar a piscina, num
escaldo etario em que se verifica uma certa tendéncia para o abandono
da pratica de natagéo.

Lembramos que o equilibrio econémico e financeiro da Mon-
teges, E. M., dado o tipo de actividade que desenvolve, de caracteris-
ticas eminentemente sociais, esta sempre dependente dos apoios que
vier a receber da Cdmara Municipal.

Essa foi a razdo porque, em face do agravamento dos custos de
exploragdo, tivesse sido proposto e aceite pelo municipio uma alte-
ragdo ao contrato-programa reportada ao inicio do exercicio de 2006,
para reforgar a sua contribuicdo para a cobertura dos pregos sociais
praticados e também do aumento do niimero de alunos do ensino basico
e pré escolar que frequentam as aulas de natagdo. Estdo, também, criadas
as condigdes para a frequéncia do complexo registe algum acrécimo
na actividade para que esta naturalmente mais vocacionado, a pratica
de natacdo, basta para tanto que exista uma maior disponibilidade
financeira das familias.

Pode esperar-se que o futuro do complexo da piscina municipal tenha
efectivamente uma utilizaggo crescente o que a par dos apoios concedidos
pela Camara Municipal, decorrentes do contrato-programa, permita pers-
pectivar o equilibrio da situagfio econdmica e financeira da Monteges, E. M.

8 — Agradecimentos

A administracdo da empresa agradece toda a disponibilidade demons-
trada pelos seus funciondrios e colaboradores e ao fiscal unico pelo
apoio que nos prestou.

Sobral de Monte Agrago, 10 de Margo de 2006. — O Presidente
do Conselho de Administragdo, Luis Miguel Henriques Soares.
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Balanco em 31 de Dezembro de 2005

(Em euros)
2005
Activo:

1 — Imobilizado liquido .......c.ceeereerieerieirinieennee 64 496,11

1.1 — Imobilizag¢Ges incorpdreas ..................... -
1.2 — Imobiliza¢des corporeas............ceeeruenen. 78 430,26
1.3 — AmOrtiZagses .......ccceevveerueeneeeneeenieneennen. 13 934,15
2 — Dividas de terceiros ........coceeevvveeeveeecreeeennnn. 4 604,37
2.1 — Sector publico estatal ..........ccccoceeereenene 4 604,37
3 — Disponibilidades ..........cccceveieriiiniiniinienne 24 007,69

4 — Acréscimos de provimentos e custos dife-

TIAOS ettt 12 323,33
5 — Total do aCtiVo ....c.eeeevveeeeeeeereeeeeeeeeeee e 105 431,50
6 — Capital proprio ........cccceeveeveeseeseeneeseenieenne 19 028,31
6.1 — Capital social .........cceceeeeiiriieeniieieeieeee 49 999,99
6.2 — Resultados transitados ...........c..cceuveeenee... — 16 666,66
6.3 — Resultados liquidos .........cccceeveeiieriiennnnne — 14 305,02
PASSIVO .ot 86 403,19
7 — Dividas a terCeiros ......ooovvuveveevevveeeeeeenreeeeenns 51989,46

7.1 — Institui¢des de crédito.......cceevvevuverueennenn. —
7.2 — Fornecedores, C/C .....ooevueveeueeeciieeecireennes 20 871,70
7.3 — Sector publico estatal ............cccccueeeennnnn. 10 766,95
7.4 — Outros credores .........cooveeeeeeeevreeeeeeeennen. 20 350,81
8 — Acréscimos e diferimentos ...........cccceeeennens 34 413,73
9 — Total do passivo + capitais proprios ........... 105 431,50

Sobral de Monte Agraco, 10 de Margo de 2006. — O Presidente
do Conselho de Administragdo, Luis Miguel Henriques Soares.

Demonstraciao dos resultados
em 31 de Dezembro de 2005

CUSTOS E PERDAS
(Em euros)
2005
Fornecimentos e servigos externos 216 056,84
Custo com Pess0al ......cecververeerieierieriereneeeeee e 108 110,94
RemMUNETaCOES ......eveeeereeeiieeiieeeireeeieeesveeeereeneaes 87 561,91
Encargos SOCIAIS .......ccceerierienieiieeieeie e 20 549,03
Amortizag¢des de imobilzado corpéreo e incorporeo 11 618,96
IMPOSLOS .ttt 14 979,92
Outros custos OPEracionais ...........cecceeeeereeereereeneeens —
(A) e 350 766,66
Juros € custos fINanceiros ..........coeevvveeeeevveeeeeeecneenns 2 471,91
(@) ISR 353 238,57
Custos e perdas extraordindrias ............cceceeeueerueennen. 255,97
(E) e 353 494,54
Imposto sobre o rendimento ...........ccoeceeeierieennenee. —
(G) e 353 494,54
Resultado liquido do exercicio — 14 305,02
339 189,52
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PROVEITOS E GANHOS
2005

Vendas e prestacdo de Servigos ..........ceeeereereeneennee. 199 137,52
Subsidios & eXploragao .........ceceevereerereeeeeeieneeeeennes 124 771,36
Proveitos suplementares € Outros ............cccceeeeuennen. 7 654,32
(B) oo 331 563,20
Juros e proveitos similares 1 656,64
(05 TR 333219.84
Proveitos e ganhos extraordindrios ............cccceeuee.e.. 5 969,68
(F) e 339 189,52

Resumo:
Resultados operacionais (B)—(A4) ...cccoeevveevereennenee. — 14 305,02
Resultados financeiros (D-B)—(C-A4) .. . — 815,27
Resultados correntes (D)—(C) ................. —20018,73
Resultados antes de impostos (F)—(E) ... .. —14305,02
Resultado liquido do exercicio (F)—(G) .............. — 14 305,02

Sobral de Monte Agraco, 10 de Marco de 2006. — O Presidente
do Conselho de Administragdo, Luis Miguel Henriques Soares.

Parecer do fiscal unico

Nos termos na competéncia que nos foi conferida pelo artigo 11.°
dos Estatutos da Monteges — Gestdo de Equipamentos Sociais, E. M.,
pessoa colectiva n.° 505414104, com sede em Sobral de Monte
Agrago, procedemos a verificagdo dos documentos de prestacdo de
contas previstos no artigo 11.° dos estatutos da referida empresa e
artigo 34.° do Decreto Lei n.° 58/98, de 18 de Agosto, relativamente
ao exercicio findo em 31 de Dezembro de 2005, evidenciando um
resultado negativo de 14 305,02 euros, os quais, em nossa opinido,
satisfazem os preceitos legais e estatutarios e apresentam de forma
verdadeira e apropriada, a posi¢do financeira da empresa, em todos
os aspectos materialmente releventes.

Nos termos da énfase constante da certificacdo legal de contas emi-
tida nesta data recomendamos que a Camara Municipal de Sobral de
Monte Agrago proceda a cobertura dos prejuizos acumulados, tendo
em vista o equilibrio financeiro da empresa exigido pela lei, por forma
a que o capital proprio seja superior a metade do capital social, tendo
em conta o disposto no artigo 35.° do Cddigo das Sociedades Comerciais,
aplicavel por forga do artigo 3.° da Lei n.° 58/98, de 18 de Agosto.

Sobral de Monte Agrago, 21 de Agosto de 2006. — O Fiscal Unico,
Jodo Martins Viana, revisor oficial de contas. 1000306766

SONAEGEST — SOCIEDADE GESTORA
DE FUNDOS DE INVESTIMENTO, S. A.

Relatério n.° 1-M/2007

Lugar do Espido, Via Norte 4470-179 Maia.

Capital social: 800 000 euros.

Pessoa colectiva n.° 503297488.

Matriculada na Conservatoria do Registo Comercial da Maia sob o
n.° 5110.

Relatério e contas de 2005
Relatorio do conselho de administracio

| — Actividade desenvolvida

A actividade da Sonaegest em 2005 continuou centrada exclusiva-
mente na gestdo e administragdo do Fundo de Investimento Imobi-
lidrio Imosonae Dois — desde Janeiro de 2004 transformado em fundo
fechado de subscrigdo particular.

No inicio do ano de 2005 foi alterado, através do Decreto-Lei n.° 13/
2005, de 7 de Janeiro, o regime juridico dos Fundos de Investimento
Imobiliario, aprovado pelo Decreto-Lei n.° 60/2002, de 20 de Margo.
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Em consequéncia desta alteragdo legislativa, foram alterados dois impor-
tantes regulamentos da CMVM para a actividade dos Fundos de Inves-
timento Imobiliario:

O regulamento da CMVM n.° 8/2002 de 18 de Junho que comple-
menta e concretiza o referido regime juridico (tendo esta alteracdo sido
introduzida através do regulamento da CMVM n.° 1/2005 de 14 de Fe-
vereiro);

O regulamento da CMVM que estabelece o Plano de Contas dos
Fundos de Investimento Imobiliario, através do regulamento da
CMVM n.° 2/2005, de 18 de Maio.

Durante o ano de 2005, e enquadrada na politica de investimentos
definida no regulamento de gestdo do Fundo Imosonae Dois, foi rea-
lizada a compra de um imével em Coimbra, destinado ao comércio e
servicos e com arrendamento em condigdes de mercado. Também
durante o ano de 2005 continuaram a realizar-se obras de expansdo e
remodela¢do em alguns dos iméveis da carteira, de forma a torna-los
mais atractivos em termos de rentabilidade.

Em Julho de 2005 foi decidido em assembleia de participantes do
Fundo Imosonae Dois, realizar um aumento de capital do Fundo, no
montante de 17 900 000 euros, dado que em Dezembro de 2004 haviam
sido adquiridos vérios imoveis para a carteira de aplicagdes, havendo a
obrigacdo de pagar o remanescente do prego no decurso do ano de 2005.
De acordo com o estabelecido no Regime Juridico dos Fundos de Inves-
timento Imobiliario, foi solicitada a CMVM, em Julho de 2005, a
respectiva autorizagdo para a realiza¢do do aumento de capital.

Este processo de autorizagdo prolongou-se até 9 de Margo de 2006,
data da aprovacdo do referido aumento pelo conselho directivo da
CMVM, tendo sido realizada a liquida¢do financeira do mesmo em
22 de Marco de 2006.

|l — Situagao econdmica e financeira

O total de proveitos de exploragdo obtidos em 2005 teve um acrés-
cimo de quase 7% em relag@o ao periodo anterior, tendo no final do
ano ascendido a 312 118 euros (292 570 euros em 2004).

Para este acréscimo dos proveitos contribuiu a evolugio positiva
na comissdo de gestdo cobrada ao Fundo — mais 8% que no ano
anterior.

Os juros e proveitos equiparados tiveram uma evolugdo negativa
em resultado das baixas taxas de juro que continuaram a verificar-se
durante o ano de 2005, ja que os montantes das disponibilidades apli-
cadas ndo tiveram praticamente alteracdo face a 2004.

O total de custos correntes teve um aumento de 4,7% em relagdo ao
periodo anterior, ascendendo a 314 571 euros (300 421 euros em 2004).

O resultado bruto de exploracdo atingiu o montante negativo de
9282 euros, que deduzido da dotagdo para amortizagdes de 1175 euros,
conduziu a um prejuizo liquido de exploragdo de 10 457 euros —
apresentando uma melhoria nos resultados de exploragdo de cerca de
33% em relagdo ao periodo anterior.

Aquele montante, liquido dos resultados extraordinarios, determi-
nou um resultado liquido negativo do exercicio de 10 105 euros —
continuando a verificar-se uma reducgdo do prejuizo, que em 2005 teve
um decréscimo de cerca de 46% em relacdo ao ano anterior.

O activo total teve uma evolugdo positiva de 0,2% em resultado
da variagdo positiva das rubricas de outros activos e de contas de
regularizagdo e o passivo teve um acréscimo de cerca de 29% face ao
periodo anterior.

A redugdo dos resultados negativos teve efeito na rendibilidade do
activo (resultados antes de impostos/activo liquido) que passou de
— 1,2% no final de 2004 para — 0,64% no final de 2005.

Os capitais proprios no final de 2005 ascendiam a 1 376 546 euros
e representavam 96% do activo liquido total.

A evolugdo negativa dos capitais proprios de 0,7% deve-se ainda
ao resultado negativo verificado em 2005, o que determinou que a
rendibilidade dos capitais proprios (resultados antes de impostos/capi-
tais proprios) continue negativa, passando dos — 1,3% verificados no
final de 2004 para — 0,67% no final de 2005.

[Il — Factos relevantes apos o termo do exercicio

Nos termos do estabelecido no artigo 66.° do Codigo das Sociedades
Comerciais, assinale-se que ndo se verificou a ocorréncia doutros
factos relevantes apds o termo do exercicio, para além do ja referido
aumento de capital do Fundo.
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IV — Proposta de aplicagao de resultados

Propde-se que o resultado liquido do exercicio (negativo no mon-
tante de 10 104,84 euros) seja transferido para resultados transitados.

V — Perspectivas para 2006

Para o ano 2006 perspectivam-se algumas alteragdes na actividade
da Sonaegest atendendo a que estd em curso um pedido de autorizagido
junto da CMVM para a constitui¢gdo de um novo Fundo de Investi-
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mento Imobiliario Fechado com um capital inicial de 40 milhdes de
euros.

Também a partir de 2006 a Sonaegest comegara a preparar e apre-
sentar as suas demonstrag¢des financeiras em conformidade com as
Normas Internacionais de Contabilidade (IAS/IFRS), tendo feito em
2005 a opgdo pelo regime transitorio previsto no aviso do Banco de
Portugal n.° 1/2005.

_Maia, 31 de Margo de 2006. — O Conselho de Administragao:
Angelo Gabriel Ribeirinho dos Santos Paupério — Augusto Rodrigues
de Castro Ribeiro — Adriano Virgilio Guimardes Ribeiro.

Balanco em 31 de Dezembro de 2005

ACTIVO
(Em euros)
2005 2004
Codig _
dasocéﬁfas Activo Amortizagdes Activo Activo
bruto e provisdes liquido liquido
10+11+130 1 — Caixa e disponib. em bancos centrais ..... 290,89 — 290,89 21,71
12+13-130 2 — Dispon. a vista sobre instit. de crédito .... 8 903,77 — 8 903,77 14 373,05
%gggggg?gg% 3 — Outros créditos sobre instit. de crédito .. 1 385 000,00 - 1385000.00 1380 000,00
44619'“0476;? | 9 — TmobilizagBes INCOPOLEas .......o.vrrrrrrrr. 3436661 3436661 - -
e 10 — Imobilizagdes COMpOrEas ... 3521241 33377.61 1 834,80 196511
420+4280+ L
461-4820-48280 (Dos quais: IMOVEIS) ......c.eevueeueeieeieeieeeeennens - - - -
14+15+19+27—
o ey 0N 13— OUIIOS ACHVOS vt 901497 - 901497 811951
409-499
3 1;35(323 )(fgvg')+ 15 — Contas de regularizagio ......oo.rvrrerrrrren 27 125,04 - 27 125,04 25 420,19
69 (dev.) 16 — Prejuizo do €XEICCO ..vvvsvoerrssosersessssenes 10 104,84 - 10 104,84 18 581,70
Total do ACtiVo ... 151001853 6774422 144228431 144848127
PASSIVO
Codig
dasocéﬁfas 2005 2004
36+39 4 —— OULIOS PASSIVOS ...evveuteeutienieeieeteeteeeteesteesteesttesteenseesstesstesseesstesstasssesasesasasssaans 6 244,51 6 103,88
52;;“&?5;;@%’* 5 — CONtaS de TEBUIARZACHD .rrvvroreersssesssssssessssssssesssssessssssssssssesssesssesss e 4937890 37 144,79
62 S T B 800 000,00 800 000,00
630+6314639 11 — Reservas 64525523 64525523
66 13 — Resultados transSitados ...........coooveeiiieiieeeee et eeaae e e — 58 604,33 —40 022,63

Total do passivo..............ccccccceeeeaneen.

1442 274,31

1448 481,27

O Conselho de Administragdo: Angelo Gabriel Ribeirinho dos Santos Paupério — Augusto Rodrigues de Castro Ribeiro — Adriano Virgilio
Guimardes Ribeiro. — A Técnica de Contas, Maria José Gongalves Lopes Almeida.

Demonstracio dos resultados em 31 de Dezembro de 2005

DEBITO
(Em euros)
dC"’dig" 2005 2004
as contas
A) Custos
73+74 4 — Gastos gerais adMINIStratiVOS ........cccueerieeriieriieriienieeitesie e e e et eeee e eseeeneeenae 313 396,06 296 226,04
73 @) CUStOS COM PESSOAL ...eouiiiiiiiiiiiieiie ettt ettt e s 251 733,70 242 946,32
74 b) Outros gastos administrativos 61 662,36 53 279,72
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(Em euros)
dC6dig° 2005 2004
as contas

78 5 — AmOrtizagoes dO €XEICICIO ....eevuieiieriieiieiieieeie ettt esae e 117531 4195,15

10 — Resultado da actividade COITente ............ccceeveeieeieeiieieeieeie e eene — —
671 11 — Perdas eXtraordiNArias ............ccceeecueeeiiieeiieeeeieeecieeeeieeeseeeereeeeaeeeeveeeeeseeeanes 1157,97 2 693,36
68 13 — Impostos sobre lucros ... 912,63 820,93
76 14 — OULIOS TMPOSLOS ..eveeneenieririieeieiieiertesteeteettete e steseeesesseeneetensesseesesseeneensensenses 8 004,42 7 662,43

69 15 — LUCIO dO EXEICICIO .oouvieeeiiieeiiieeiieeciee ettt et et eetee e et e e eaaeeete e e aeeeaaeeeaseeas - -
TOtAl ... 324 646,39 311 597,91

CREDITO
dCédigO 2005 2004
as contas
B) Proveitos

80 1 — Juros € proveitos eqUIPArados .........ccceeereeeeieriereeriereeeeeereesee e seeereeseeeenaeneens 29 871,18 31 188,12
82 3 — COMISSOES ...vveevveeerrenreeneeereerenne 282 247,22 261 381,65
8 — Resultado da actividade corrente 2 452,97 7 851,42

672 9 — Ganhos extraordinarios............ - -
69 11 — Prejuizo dO €XEICICIO ..ouvieuiieiieiieiieieee ettt st 10 104,84 18 581,70
TOtAl ... 324 646,39 311 597,91

O Conselho de Administragdo: Angelo Gabriel Ribeirinho dos Santos Paupério — Augusto Rodrigues de Castro Ribeiro — Adriano Virgilio
Guimardes Ribeiro. — A Técnica de Contas, Maria José Gongalves Lopes Almeida.

Anexo as demonstracoes financeiras
em 31 de Dezembro de 2005

Introducdo:

A Sonaegest — Sociedade Gestora de Fundos de Investimento, S. A.,
foi constituida em 25 de Outubro de 1994 apds autorizagio concedida
pelo Banco de Portugal em 10 de Maio de 1994.

A sociedade tem autorizac@o, concedida através da portaria n.° 92/94,
publicada na 2.* Série do Didrio da Republica, de 14 de Junho de 1994,
para gerir e administrar o Fundo de Investimento Imobiliario Imosonae
Dois, cuja actividade se iniciou em Julho de 1995, como fundo de
investimento aberto e foi transformado em fundo fechado de subscri¢do
particular em Janeiro de 2004.

As notas que se seguem estdo organizadas segundo as normas do
Plano de Contas para o Sistema Bancério em vigor, aplicavel as Socie-
dades Gestoras de Fundos de Investimento Imobiliario, sendo que os
nimeros omissos ndo sdo aplicaveis a Sociedade ou a sua apresen-
tacdo ndo ¢ relevante para a leitura das demonstragdes financeiras
anexas.

1 — Valores comparativos:

Os valores de 2005 sdo comparaveis em todos 0s aspectos com 0s
do ano transacto.

3 — Bases de apresentacdo e principais politicas contabilisticas:

O aviso do Banco de Portugal n.° 1/2005, que regula a aplicacdo
das normas de contabilidade as institui¢des sujeitas a supervisdo do
Banco de Portugal, em base individual e em base consolidada, permite
para o exercicio de 2005 que se possa optar por um regime transitorio
para este exercicio, continuando a preparar as suas contas de acordo
com a instrugdo n.° 4/96 do Plano de Contas para o Sistema Bancario
e passando a utilizar as Normas Internacionais de Contabilidade (NIC/
NCA) a partir do exercicio de 2006. Esta foi a op¢do tomada pela
Sonaegest.

As demonstragdes financeiras foram preparadas no pressuposto da
continuidade das operagdes, com base nos registos contabilisticos da
sociedade, os quais sdo mantidos em conformidade com os principios
definidos no Plano de Contas para o Sistema Bancério, com as adap-
tagdes necessarias para as Sociedades Gestoras de Fundos de Investi-
mento.

As demonstragdes financeiras da sociedade em 31 de Dezembro
de 2005 estdo pendentes de aprovagdo pela assembleia geral de accio-
nistas.

No entanto, o conselho de administragdo admite que venham a ser
aprovadas sem altera¢des significativas.

As politicas contabilisticas mais significativas utilizadas na prepa-
ragdo das demonstragdes financeiras foram as seguintes:

a) Especializagdo de exercicios. — A sociedade regista os seus
custos e proveitos de acordo com o principio da especializagdo de
exercicios, sendo reconhecidos a medida que sdo gerados, indepen-
dentemente do momento do seu pagamento ou recebimento.

b) Imobilizagdes. — As imobiliza¢des incorpdreas e corpdreas
encontram-se registadas ao custo de aquisi¢@o.

As amortizagdes sdo calculadas por duodécimos, com base no método
das quotas constantes, sendo utilizadas as taxas maximas aceites para
efeitos fiscais, de acordo com a tabela Il anexa ao Decreto Regula-
mentar n.° 2/90, de 12 de Janeiro.

As taxas de amortizagdo t€m subjacente, para os diferentes tipos
de imobilizagdes, os seguintes periodos de vida util:

Imobilizagdes incorpdreas:

Despesas de estabelecimento .............cccceeveeereenieenieenen.
Custos plurianuais
OULTOS ettt ettt ettt ettt s e enees

[FS VS ION]

Imobilizagdes corpdreas:

EqUipamento ..........ccceeeeierieniereneneeceeee e 4-5

c) Provisdo para férias e subsidio de férias. — Sao constituidas
provisdes para fazer face aos custos correspondentes a férias e res-
pectivo subsidio de férias vencidos e que irdo ser pagos no exercicio
seguinte. Esta provisdo ¢ registada no passivo, na rubrica de contas
de regularizago.

d) Comissdes. — A sociedade cobra ao Fundo que gere uma comis-
sdo de gestdo, sendo registada na rubrica de comissdes da demons-
tracdo de resultados. Esta comissdo de gestdo ¢ cobrada mensalmente
e destina-se a remunerar a sociedade pela gestdo do Fundo, sendo cal-
culada através da aplica¢@o de uma taxa anual de 0,25% sobre o valor
liquido global do fundo apurado com referéncia ao ultimo dia de cada
més.

e) Locagdo operacional. — As rendas de bens utilizados pela socie-
dade em regime de aluguer de longa durag@o e que configuram contratos
de locagdo operacional, sdo reconhecidas na totalidade como custo
do exercicio na data em que sdo facturadas pelo locador.
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4 — Derrogagdes ao Plano de Contas do Sistema Bancério:

As demonstragdes financeiras do exercicio findo em 31 de Dezembro de 2005 foram preparadas, em todos os seus aspectos significativos, em
conformidade com as disposi¢des do Plano de Contas para o Sistema Bancario aplicavel as Sociedades Gestoras de Fundos de Investimento
Imobiliario.

11 — Movimentos do activo imobilizado:

O movimento nas imobiliza¢des corporeas e incorporeas e respectivas amortizagdes durante o exercicio foi como segue:

(Em euros)
Saldo do exercicio anterior Aumentos Valor liq.
Contas Transfe- Amortizagdes  Regula-  Abates em 31 de
Valor Amortizagdes Aqui- Reaval. réncias do exercicio rizagdes (liquido) Dezembro
bruto acumuladas si¢des (liq.) de 2005
Imobilizagdes incorpdreas:
Despesas de estabelecim. .... 8 501,49 8 501,49 — — — — — — —
Custos plurianuais ............... 1673,42 1673.,42 — — — - — - —
OULEAS ..o 24 191,70 24 191,70 - - - - - - -
Imobilizagdes corpdreas:
Equipamento ...........cccc.c... 34 167,41 32202,30 1 045,00 - - 1175,31 - - 1 834,80
Totais .................. 68 534,02 66 568.91 1 045,00 - — 1175,31 - - 1 834,80

14 — Disponibilidades a vista e outros créditos sobre institui¢des de crédito:

Em 31 de Dezembro de 2005, a rubrica de disponibilidades a vista sobre instituigdes de crédito inclui depdsitos a ordem os quais sdo remu-
nerados a taxas normais de mercado.

Em 31 de Dezembro de 2005, a rubrica de outros créditos sobre institui¢des de crédito é composta exclusivamente por um depdsito a prazo

no Millennium/BCP.
Este depdsito é remunerado a taxas de mercado e tem vencimento em Fevereiro do exercicio seguinte.

16 — Trespasses, despesas de estabelecimento e de investigag@o e desenvolvimento:

As despesas de estabelecimento referem-se as despesas de constitui¢do da sociedade e os custos plurianuais referem-se a despesas com o
aumento de capital da sociedade ocorrido em Julho de 1995, estando estes valores completamente amortizados.

27 — Contas de regularizagio:

No final dos exercicios de 2005 e 2004, as contas abaixo indicadas apresentavam os seguintes saldos:

Activo:
2005 2004
Proveitos a receber:
Juros de depOSItos @ OFAEIN .......cc.uiiiiiiiiii ettt ettt et e bt et e it e s et e s st e s st e s st e eatessbeeneesaeasnsean 16,61 235,71
Juros de depdsitos a prazo .. 92,33 -
COMISSAD AE ZESTAO ..uveeneietieiieitie ettt ettt et et e et e et e e atesateeatesateeateesbeesbesabeesbeenbeeabeenseenseenbeenseenseenseensanne 24 029,59 22 665,41
24 138,53 22 901,12
Despesas com custo diferido:
SEQUIOS O ANO SEZUINLE .....eeiuiiiiieiiieiiieiie ettt ete e e et et e eateesbeeabeeabeeabeeabeeabeesbeeabeeabeenseenbeenseenseenseenseensas 2 986,51 2 519,07
TOLQIS .o 27 125,04 25 420,19
Passivo:
2005 2004
Custos a pagar:
Custos com pessoal ... 28 454,74 27 660,82
Honorarios a pagar ... 19 963,94 9 481,97
OULIOS .ttt ettt b et et b e st e bt ea et et e bt e st e b et e st e b et e st e s e s eh e b ea e e bt et en e eb et e st sbe b ebebebe st e st ebe b et enesbenee 960,22 2,00

TOIQIS ... 49 378,90 37 144,79
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31 — Outros activos e outros passivos:
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Na rubrica 13 do activo (outros activos) estdo considerados os seguintes valores da conta 27 — Devedores e outras aplicacdes:

IRC a recuperar do exercicio anterior (nota n.° 41)

Caugdes prestadas em ALD .......ccccooiiiiiiiiiiiiiieieeeceeeeee e

2005 2004
6 672,09 5409,75
...................................................... 2 342,88 2 709,76
9 014,97 8 119,51

Na rubrica 4 do passivo (outros passivos) estdo considerados os seguintes valores da conta 369 — Credores diversos e da conta 390 — Sector

publico administrativo:

Retengdo de impostos na fonte

SegUIranga SOCIAL .......cecueeruiiriiiiieiieie ettt ettt sttt

2005 2004
3710,00 3638,25
....................................................... 2 534,51 2 465,63
624451 6 103,88

32 — Administrac¢do de fundos de investimento:

A sociedade tem autorizagdo para administrar em nome proprio
mas por conta de outrem o Fundo de Investimento Imobiliario
Imosonae Dois — cuja actividade se encontra regulamentada pelo
Decreto-Lei n.° 60/2002, de 20 de Mar¢o com alteragoes introduzidas
pelo Decreto-Lei n.° 13/2005, de 7 de Janeiro.

O Fundo de Investimento Imobilidrio Imosonae Dois iniciou a sua
actividade em Julho de 1995 como fundo aberto, tendo sido transfor-
mado em fundo fechado de subscri¢@o particular em Janeiro de 2004.

ACtVO TQUIAO ...t

Passivo ................
Capital do Fundo ....

Resultado do FUNdo .........cccoecerieiiincniiiniiiiincncecneeceeeeceenes
Valor liquido global (capital + resultado) ........ccccevceerienienienieneenen.

Numero de unidades de participacdo

Carteira de aplicagdes imObILIArIas ...........ccceevierieniieiiienieeie e,

34 — Efectivo de trabalhadores:

O numero médio de empregados ao servigo da sociedade durante os
anos de 2005 e 2004 foi de dois.

35 — Remuneragdo dos 6rgdos sociais:

As remuneragdes atribuidas em 2005 ao unico membro do conse-
lho de administragdo que ¢ remunerado foram de 168 854 euros
(162 924 euros em 2004).

36 — Servigos de gestdo e representacdo:

Pelo exercicio da actividade de gestdo e administragdo do Fundo de
Investimento Imobiliario Imosonae Dois, a sociedade cobra mensal-
mente ao Fundo uma comissdo de gestdo, calculada com base numa
taxa anual de 0,25% sobre o valor liquido global do Fundo e apurada no
final de cada més e que no exercicio de 2005 ascendeu a 282 247,22 euros
(261 381,65 euros em 2004), correspondendo a 89,7% (89,2% em 2004)
do total dos proveitos do exercicio.

38 — Distribuig@o de proveitos por mercados geograficos:

Todos os proveitos registados tiveram origem no mercado nacional.

39 — Outros resultados de exploragdo e resultados extraordinarios:

Na rubrica A.11 da demonstragdo de resultados (perdas extraordina-
rias) estdo considerados os seguintes valores:

(Em euros)

2005 2004
Multas e outras penalidades legais.......... - 100,00
Perdas relativas a exercicios anteriores 1157,97 2 593,36
1157,97 2 693,36

Em Junho de 2005 foi deliberado em assembleia de participantes
do Fundo aumentar o capital do mesmo em 17 900 000 euros, tendo-
-se iniciado de seguida o respectivo processo de autorizagdo junto da
Comissdo do Mercado de Valores Mobiliarios — que deu a referida
autoriza¢do em Marco de 2006.

As demonstragdes financeiras do Fundo de Investimento Imo-
biliario Imosonae Dois nos exercicios findos em 31 de Dezembro
de 2005 e 2004 podem ser resumidas como segue (valores expres-
SOS em euros):

146 243 899,11
30 903 247,08
108 793 863,31

134 371 026,82
25577 163,51
102 152 202,70

.................................. 6 546 788,72 6 641 660,61
.................................. 115 340 652,03 108 793 863,31
1460 535 1460 535

133 143 275,69 126 289 182,03

Na rubrica B.9 da demonstragio de resultados (ganhos extraordina-
rios) estdo considerados os seguintes valores:

(Em euros)
2005 2004
Ganhos relativos a exercicios anteriores 2 423,15 466,44

41 — Carga fiscal:

A sociedade estd sujeita a tributag@o em sede de imposto sobre o
rendimento das pessoas colectivas a taxa de 25% e correspondente
derrama (10%)

De acordo com a legislagdo em vigor, as declaragdes fiscais podem
ser objecto de revisdo por parte da administragio fiscal, durante quatro
anos. Em virtude desta regra, as declaragdes fiscais da sociedade respei-
tantes aos exercicios de 2002 a 2005 ainda poderdo vir a ser revistas
e alteradas as matérias colectaveis declaradas. No entanto, o conselho
de administragio da sociedade entende que qualquer liquidac@o adicional
que possa resultar dessas revisdes ndo sera significativa para as demons-
tragdes financeiras do exercicio findo em 31 de Dezembro de 2005.

Nos termos da legislagdo em vigor, os prejuizos fiscais sdo
reportaveis durante um periodo de seis anos apos a sua ocorréncia e
susceptiveis de dedugdo a lucros fiscais gerados durante esse periodo.

Em 31 de Dezembro de 2005 e 2004, os prejuizos fiscais reportaveis
ascendiam a 62 208,41 euros e 56 032,50 euros, respectivamente.

A diferenga entre a carga fiscal imputada e a carga fiscal paga ou
a pagar relativa aos trés ultimos exercicios pode ser demonstrada como

segue:

(Em euros)
2003 2004 2005
Carga fiscal imputada ........ - 820,93 912,63
Carga fiscal paga ............... 12 075,65 6 230,68 7 584,72
Carga fiscal recuperada...... 11 095,67  5409,75 -
Carga fiscal a recup. (nota
N°31) e - - 6 672,09
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42 — Impostos sobre os lucros:

Embora os resultados correntes do exercicio sejam negativos, o
imposto apurado no exercicio corresponde a tributagdo autéonoma.
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52 — Juros e proveitos equiparados:

Esta rubrica tem a seguinte composi¢do para os exercicios de 2005
e 2004:

(Em euros)
51 — Outras informagdes: 2005 2004
De acordo com os registos da sociedade, o capital é detido por:
. Porcen- Juros de depdsitos a prazo 28 722,28 28 244,04
Accionistas Acgdes o oem Juros de depositos a ordem 1 098,90 2 944,08
29 871,18 31 188,12
Sonae — SGPS, S. A. eoveeieieee e 32 000 20
Sonae Indtstria — SGPS, S. A. ...... . 32 000 20
Sierra Investments — SGPS, S. A. .....ccoeueeeee. 32 000 20 53 — Reservas e resultado liquido do exercicio:
Modelo — SGPS, S. A. oo 32000 20 . . L
IGI — Investimento Imobilidrio. S. A. ... 32 000 20 'O movimento nas rubricas de reservas durante o exercicio de 2005,
. foi como segue:
Reservas Resultados Prejuizo
Legal Outras Total transitados do exercicio
Saldos em 31 de Dezembro de 2004 .........cccceveveeenenenne 63 172,43 582 083,80 645 255,23 (40 022,63) (18 581,70)
Aplicagdo do prejuizo de 2004 ........ccocveeerivreneeeeienee. - - - (18 581,70) 18 581,70
Prejuizo do eXerciCio .......ooceveeeeeveerereneneeeeceeeeene - — — - (10 104,84)
Saldos em 31 de Dezembro de 2005 .........cccoocveeriennenee. 63 172,43 582 083,80 645 255,23 (58 604,33) (10 104,84)

A sociedade esta sujeita a constitui¢do de uma reserva legal, por
afectacdo de 10% do resultado liquido de cada exercicio, até a con-
corréncia do capital social. De acordo com a legislagdo em vigor, esta
reserva s6 pode ser utilizada para a cobertura de prejuizos acumulados
ou para aumentar o capital.

De acordo com a deliberacdo da assembleia geral de 31 de Marco
de 2003, a sociedade transferiu o prejuizo do exercicio de 2004 para
a rubrica de resultados transitados.

O Conselho de Administragdo: Angelo Gabriel Ribeirinho dos
Santos Paupério — Augusto Rodrigues de Castro Ribeiro — Adriano
Virgilio Guimardes Ribeiro. — A Técnica de Contas, Maria José
Gongalves Lopes Almeida.

Certificacio legal das contas

1 — Introdugdo. — Examinamos as demonstragdes financeiras ane-
xas de Sonaegest — Sociedade Gestora de Fundos de Investimento, S. A.
(sociedade), as quais compreendem o balango em 31 de Dezembro
de 2005 que evidencia um total de 1 442 274,31 euros e capitais
proprios de 1 376 546,06 euros, incluindo um resultado liquido nega-
tivo de 10 104,84 euros, a demonstrag¢des dos resultados por natu-
rezas do exercicio findo naquela data e o correspondente anexo.

2 — Responsabilidades. — E da responsabilidade do conselho de
administrag¢@o da sociedade, a preparacdo de demonstragdes financeiras
que apresentem de forma verdadeira e apropriada a posi¢do financeira
da sociedade, o resultado das suas operagdes, bem como a adopgdo de
politicas e critérios contabilisticos adequados e a manutengdo de um
sistema de controlo interno apropriado. A nossa responsabilidade con-
siste em expressar uma opinido profissional e independente, baseada
no nosso exame daquelas demonstragdes financeiras.

3 — Ambito. — O exame a que procedemos foi efectuado de acordo
com as Normas Técnicas e as Directrizes de Revisdo/Auditoria da
Ordem dos Revisores Oficiais de Contas, as quais exigem que este seja
planeado e executado com o objectivo de obter um grau de seguranga
aceitavel sobre se as demonstragdes financeiras estdo isentas de distor-
¢des materialmente relevantes. Este exame incluiu a verificagdo, numa
base de amostragem, do suporte das quantias e informacoes divulgadas
nas demonstracdes financeiras e a avaliag@o das estimativas, baseadas
em juizos e critérios definidos pelo conselho de administragdo, utili-
zadas na sua preparagio.

Este exame incluiu, igualmente, a apreciagdo sobre se sdo adequadas
as politicas contabilisticas adoptadas e a sua divulgagio, tendo em conta
as circunsténcias, a verificagdo da aplicabilidade do principio da con-
tinuidade das operagdes e a apreciacdo sobre se ¢ adequada, em ter-
mos globais, a apresentagdo das demonstragdes financeiras. O nosso
exame abrangeu também a verificagdo da concordancia da informa-
¢do financeira constante do relatdrio de gestdo com as demonstra-
¢oes financeiras.

Entendemos que o exame efectuado proporciona uma base aceitavel
para a expressdo da nossa opinido.

4 — Em nossa opinido, as demonstragdes financeiras referidas no
paragrafo 1 acima apresentam de forma verdadeira e apropriada, em
todos os aspectos materialmente relevantes, a posigdo financeira de
Sonaegest — Sociedade Gestora de Fundos de Investimento, S. A , em
31 de Dezembro de 2005, bem como o resultado das suas operagdes
e os seus fluxos de caixa no exercicio findo naquela data, em conformi-
dade com em conformidade com os principios contabilisticos geral-
mente aceites em Portugal para o sector.

Porto, 31 de Margo de 2006. — Deloitte & Associados — Socie-
dade de Revisores Oficiais de Contas, S. A., representada por Jorge
Manuel Araiijo de Beja Neves.

Relatorio e parecer do conselho fiscal

Em conformidade com a legislagdo em vigor € com o mandato que
nos foi confiado, vimos submeter a vossa apreciagdo o nosso rela-
torio e parecer que abrange a actividade por nés desenvolvida e os
documentos de prestagdo de contas da Sonaegest — Sociedade Gestora
de Fundos de Investimento, S. A. (empresa), relativos ao exercicio
findo em 31 de Dezembro de 2005, os quais sdo da responsabilidade
do conselho de administragéo.

Acompanhémos, com a periodicidade e a extensdo que consideramos
adequada, a evolug@o da actividade da empresa, a regularidade dos seus
registos contabilisticos e o cumprimento dos normativos legal e estatu-
tario em vigor, tendo recebido do conselho de administragdo e dos
diversos servicos da empresa todas as informagdes e esclarecimentos
solicitados.

No dmbito das nossas fungdes, examinamos o balango em 31 de De-
zembro de 2005 e a demonstragdo dos resultados por naturezas para
o exercicio findo naquela data e o respectivo anexo, bem como o rela-
tério de gestdo, elaborado pelo conselho de administragdo, para o
exercicio findo naquela data. Adicionalmente, apreciamos igualmente
o conteudo da certificagdo legal das contas emitida pelo revisor oficial
de contas presidente deste conselho, aos quais damos a nossa concor-
dancia. Face ao exposto, somos de opinido que as demonstragdes fi-
nanceiras supra referidas e o relatério de gestdo, bem como a propos-
ta nele expressa, estdo de acordo com as disposi¢des contabilisticas,
legais e estatutarias aplicaveis, pelo que poderdo ser aprovados em
assembleia geral de accionistas. Desejamos ainda manifestar ao con-
selho de administrag@o e aos servicos da empresa o nosso aprego pela
colaborag@o que nos prestaram.

Porto, 31 de Margo de 2006. — O Conselho Fiscal: Deloitte &
Associados — Sociedade de Revisores Oficiais de Contas, S. A., repre-
sentada por Jorge Manuel Araujo de Beja Neves, presidente —
Antonio Manuel Martins Amaral, vogal — Nuno Miguel dos Santos
Figueiredo, vogal. 3000219451
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TROFAGUAS — SERVIGOS AMBIENTAIS, E. M.

Relatorio n.° 1-N/2007
Relatdrio e contas de 2005
Relatorio de gestiao

1 — Introdugédo

Tal como determinava a missdo da Trofaguas — Servigos Ambien-
tais, E. M, procurou-se durante o ano de 2005 assegurar na plenitude
servigos de qualidade as pessoas do Concelho da Trofa, ao nivel da
distribui¢do de agua ao domicilio, drenagem e tratamento de aguas
residuais, bem como, o servico de recolha e tratamento de residuos
solidos urbanos.

Naturalmente, a actividade desta empresa municipal s6 foi possivel
ser desenvolvida com a colaboragdo prestimosa das entidades abaixo
indicadas e as quais deixamos aqui 0 nosso agradecimento:

Ao presidente da camara e a todo o executivo camaréario pelo apoio
e colaboragdo prestados;

Aos presidentes de junta de freguesia pela colaboragio e proximi-
dade manifestados;

Ao fiscal unico pelo sentido de eficiéncia e intervencao atenta;

Ao conselho geral pelo acompanhamento e observagdes dados;

Aos colaboradores da empresa, pelo trabalho, dedicacdo e flexibi-
lidade demonstrados no desempenho das suas fungdes;

A todos os clientes, municipes do concelho da Trofa, razdo de exis-
téncia do servico a cargo desta empresa municipal, pela compreensio
e colaborag@o demonstrados no sentido de resolvermos os problemas
ambientais deste nosso jovem concelho.

O conselho de administra¢do, no cumprimento do disposto no
artigo 34.° da Lei n.° 58/98 de 18 de Agosto, apresenta o relatdrio
e contas do exercicio de 2005, dando conhecimento dos aspectos
que considera mais relevantes na actividade que foi desenvolvida no
ano de 2005.

2 — Evolugao da empresa

A Trofaguas, E. M., constitui-se a 5 de Dezembro de 2002.

Nos anos de 2003 e 2004, sdo estabelecidos os critérios de orga-
nizacdo interna da empresa assim como se procura dar resposta
operacional aos objectivos estratégicos emanados pela Camara Mu-
nicipal no sentido de até ao ano de 2009 existir uma cobertura ao
nivel do saneamento bésico no concelho superior a 90% da sua popu-
lagdo.

Aumentar, também, os niveis de eficiéncia do servico de recolha
e tratamento de RSUs, assim como atingir niveis de auto-sustentacdo
econdmica e financeira dos servigos prestados.

Avaliaremos de seguida cada um destes objectivos de acordo com o
exercicio de 2005.

2.1 — Agua

Fez-se o correspondente acompanhamento e fiscalizagdo do con-
trato de concessdo que vigora com a empresa Indaqua, S. A., de modo
a que o seu plano de investimentos seja concretizado e compa-
tibilizando a sua interven¢do em obra com as empreitadas directas da
Trofaguas.

2.2 — Saneamento de aguas residuais

Conforme indicado nos Instrumentos Previsionais de 2005, procedeu-
-se a seguinte realizacdo de trabalhos:

Continuou-se a obra da 5.* Fase da Rede de Drenagem de Aguas
Residuais da Cidade da Trofa, de acordo com o ritmo previsto, uma
obra que tem uma extensdo total de 35 quilometros e a que corres-
pondera uma populagdo de 5500 pessoas nas freguesias de Sédo
Martinho de Bougado e de Santiago de Bougado.
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Iniciou-se a obra da 6.* Fase da Rede de Drenagem de Aguas Resi-
duais da Cidade da Trofa, ficando aquém da execugdo que estava pre-
vista, para uma extensdo total de 25 quilémetros a que correspondera
uma populag@o servida de 4000 pessoas na freguesia de S. Martinho
de Bougado.

Abriram-se 0s concursos para a execugdo dos projectos da rede de
saneamento para a totalidade do concelho.

Efectuaram-se ac¢des de manutencgdo curativa e preventiva ao nivel
da rede de saneamento, suprindo problemas de entupimento, colocagdo
de tampas nas caixas e outros trabalhos afins.

Procurou-se incentivar o niimero de ligagdes ao colector, porque a
medida que a rede de saneamento vai aumentando, ¢ por esta via que
se sustenta economicamente e ambientalmente os investimentos reali-
zados.

No quadro seguinte fica bem patente que tem havido uma evolugéo
favoravel dos pedidos de ligag@o ao colector, o que demonstra o inte-
resse dos municipes em utilizar este tipo de infra-estrutura a medida
que ela vai estando disponivel.

Sé no ano de 2005, o nimero de pedidos de ligagdo ao colector foi
de 302.

Pedidos de ligagéo ao colector de saneamento
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A seguir mostra-se um grafico com a evolugdo do numero de liga-
¢des efectivamente executadas, que segue, como € natural, a tendéncia
do grafico anterior.
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Apresenta-se também um quadro onde esta reflectida a populagdo do concelho que em Dezembro de 2005 ja estava servida ao nivel do

saneamento de dguas residuais.

Total Ligagdes
Censos até Total
2002 2003 2004 2005
Populagdo servida:
Concelho (TOtal) ....cveeveevieeieieieieeeceeeeeee e 6817 782 1875 1997 11471
AIVArEINOS .....ccvvieviiiieiicieeeeeee e - 9 6 56 72
Santiago Bougado ...... 418 289 343 343 1394
Sdo Martinho Bougado ........ 6399 337 1 404 1307 9 447
Sdo Mamede do Coronado ..........ccceeeeeeeeciieecieeeieeeiee e, — 78 100 265 443
Sdo Romao do Coronado ............cceeeveeieeiieieeieeieeieeeens - 40 3 6 50
Covelas ......oeeevveeecveeecnieenns — 19 6 — 25
Guiddes ... — - — — -
IMIUFO ettt e ae e ens - 9 12 19 41
Percentagem de populacdo servida:
Concelho (TOtal) ...ccveeveeuieeieieieieeieeeeeee e 37 851 18,01 2,07 4,95 5,27 30,31
Alvarelhos .............. . 3146 — 0,30 0,20 1,79 2,28
Santiago Bougado ...... 6759 6,19 428 5,08 5,08 20,62
Sdo Martinho Bougado ........ 13933 45,93 2,42 10,08 9,38 67,80
Sdo Mamede do Coronado .. 4053 — 1,92 2,46 6,54 10,93
S3ao Romao do Coronado .... 4150 - 0,97 0,08 0,15 1,20
Covelas ......ccoeeeveeceeecueennnn. 1662 - 1,13 0,38 - 1,50
Guiddes 1 906 — — - — —
IMIUEO ettt ettt et et eae e 1972 - 0,47 0,63 0,95 2,06

Deste quadro podemos perceber a evolugdo bastante favoravel de
ano para ano no que diz respeito a populagdo servida, nomeadamente
nas freguesias que compdem a Cidade da Trofa e a Vila do Coronado
(onde ha rede existente). H4, no entanto, uma excepcdo que se prende
com a freguesia de S. Romdo do Coronado, onde vai exigir da nossa
parte uma ac¢do bem direccionada para essa realidade com vista a
aumentar significativamente os pedidos de ligagdo.

O grafico a seguir expressa de forma clara o caminho ja percorrido
ao nivel da cobertura deste servigo mas também permite ver o muito
que ainda ha para fazer no sentido de subir as colunas de cor violeta
em todas as freguesias até aos 90%, pelo menos.

Percentagem de populagao servida
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Finalmente, ha que atentar ao grafico que a seguir se mostra para
ter a nog¢do do ntimero de processos de licenciamento que foram infor-

mados por esta empresa, no ambito do trabalho de andlise a processos
de obras particulares.

Analise de processos de licenciamento
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Dada a estrutura 4gil desta empresa municipal, tem-se procurado,
pela proximidade e sensibilizagdo, levar todos os trofenses a percebe-
rem a importancia destas infra-estruturas para a sua qualidade de vida
assim como terem o maximo de compreensdo para as incomodidades
causadas pela execugdo destas obras.

2.3 — Residuos solidos urbanos

Durante o ano de 2005 continuou-se a fazer uma aposta forte em
equipar o concelho com estruturas que permitam as pessoas adoptar
praticas ambientais correctas com o minimo de incomodidade. Refe-
rimos de seguida algumas das medidas adoptadas:

Colocag@o de mais duas estruturas subterraneas;

Aquisig@o de mais 39 ecopontos e seis papeldes;

Aquisigdo e distribui¢do gratuita pelos municipes de 5000 mini-
-ecopontos.

Com estas medidas mais o inicio da recolha e transporte por meios
proprios dos residuos separados, procurou-se transmitir a populagio
o qudo importante significa proceder a separagdo dos residuos para
posterior reciclagem.
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Reflexo directo destas medidas, assim como uma sensibilizagdo cada vez maior para esta problematica por parte dos trofenses, permitiu
aumentar significativamente os valores de tonelagem dos residuos separados, como se pode constatar pelos graficos a seguir indicados:

Recolha selectiva — total
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2]
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S8 | 61,11% S8 | 59,86%
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O aumento significativo da recolha selectiva tem varias vantagens Recolha de lixo
que a seguir enunciamos: 16,500 -
Melhora os indices de qualidade ambiental, através da reciclagem; 16.000 -
Diminui a tonelagem dos residuos indiferenciados; 15.500 -
Gera poupanga financeira pela diminui¢do dos custos com a recolha, £ 15000
tratamento e deposigdo em aterro dos residuos indiferenciados assim 8 14.500
como pela propria receita que € gerada directamente pelas contrapartidas 3 14.000 ]
dadas aos residuos separados, e que durante o ano de 2005 foram da & 13'500 ]
ordem dos 77 000 euros. ’ J
13.000
No que diz respeito aos residuos indiferenciados, podemos verificar 12.500 -
- . .. .~ Dez 01 Dez 02 Dez 03 Dez 04 Dez 05
pelo grafico abaixo, que durante o ano de 2005 houve uma diminuigdo
df:)rtc\)/rgilzsger;nz gleas .ordem das 1200 toneladas que pode ser explicada Tino” Dez 07 | Doz 02 | Doz 03 | Dez 04 | Dez 05
p : Ton 13.820 14.758 15.065 15.947 14.737
O aumento da recolha de residuos separados em mais cerca de 200 o 6,79%
toneladas; 5 | 2,09% |
A diminuigdo da actividade econémica que como se sabe influencia gs | 5,85% |
directamente a produg@o de residuos; Fg [ -7,59%
A sensibilizagdo para a reducdo de residuos e a fiscalizagdo da recolha. | -2,18%
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Um outro aspecto importante que importa avaliar tem a ver com a evoluc¢do dos valores cobrados aos municipes pela prestagdo do
servigo de recolha em que se constata um aumento dos valores efectivamente recebidos ao longo dos altimos anos, conforme se vé no
grafico seguinte:

600000
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TOTAL 2003 (1) TOTAL 2004 (2) TOTAL 2005 (2)

Diferenga de valores

2003-2004 2004-2005 2003-2005
Total de 2003 (a) 263 071,16

Total de 2004 (b) 395 691,26 132 620,10 31 325.48 213 945,58
Total de 2005 (b) 477 016,74 ’

(a) Tarifa facturada pela Indaqua separadamente + tarifa facturada pela Indaqua juntamente com a factura de consumo de agua.
(b) Tarifa facturada pela Trofaguas separadamente + tarifa facturada pela Indaqua juntamente com a factura de consumo de agua.

A par deste aumento favoravel dos valores cobrados, ha ainda um défice muito significativo relativamente a cobertura dos custos que este
servigo acarreta.
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6 — Proposta de aplicagdo de resultados

Como o resultado do exercicio de 2005 ¢ negativo em 9291,69 euros, propde-se que permaneca em resultados transitados.

7 — Factos relevantes ocorridos apoés o termo de exercicio

Foi alterado o contrato-programa de 2005 celebrado entre a CMT e a Trofaguas, E. M., com implicagdes directas nas contas do exercicio
de 2005 e ja reflectidas no presente documento.

Trofa, 23 de Marco de 2006. — O Conselho de Administragdo: (Assinaturas ilegiveis.)

Balanc¢o em 31 de Dezembro de 2005

ACTIVO
2005 2004
Activo Amortizagdes Activo Ac;vo
bruto e ajustamentos liquido liquido
Imobilizado:
Imobilizagdes incorporeas:

431 — Despesas de Instalagfo .........ccecvevvereerererereeieeeseeeeene 1 308,73 1308,73 — 436,33
432 — Despesas de investigagdo e desenvolvimento .................... - - - -
433 — Propriedade industrial e outros dir€itos ............ccccceevueennee 24 665,07 18 846,40 5818.67 939321
434 — TTESPASSES cvverveeeenrenrerenienrenieeneeeeeenees - - - -
441/6 — Imobilizagdes em curso 21 215,70 - 21 215,70 -
449 — Adiantamentos por conta de imobilizagdes incorporeas ..... — — — —

47 189,50 20 155,13 27 034,37 9 829,54

Imobilizagdes corpdreas:

421 — Terrenos € recursos NALULALS ........ceeeeeeeeereereenereeneneneens - - - -
422 — Edificios € outras CONStrugOes .........ceevverueereeseerreesreesneanns - — — -
423 — Equipamento BASICO ......cccevvevierreriierieieieiesieeeeeeeeiesaeneens 151 794,90 21 460,90 130 334,00 58 655,97
424 — Equipamento de transporte 151 232,94 50 325,36 100 907,58 26 184,15
425 — Ferramentas e utensilios ......... 13 582,26 6 408,52 7 173,74 5 169,06
426 — Equipamento adminiStrativo ..........cc.ccecceeveeneeneenieneenncen. 51 245,00 26 384.47 24 860,53 22 290,59
427 — Taras e vasilname ...........ccceveevenenenineeeeeeeeene - — — -
429 — Outras imobiliza¢des corporeas .... 4171,98 2 159,44 2012,54 244148
441/6 — TmoDbilizagGes €M CUISO .......cceeeveeeeeereereeieeee e eeeeeneens 2 146 536,70 — 2 146 536,70 130 815,58

448 — Adiantamentos por conta de imobiliza¢des corporeas ...... - - -

2518 563,78 106 738,69 2411 825,09 245 556,83

Investimentos financeiros:

4111 — Partes de capital em empresas do Grupo ...........cceceeeueee - - - -
4121+4131 — Empréstimos a empresas do grupo ..........cceeceeeueeee - - - -
4112 — Partes de capital em empresas associadas ..........c..ceceeuee — — — —
4122+4132 — Empréstimos a empresas associadas ............
4113+414+415 — Titulos e outras aplicagdes financeiras .
4123+4133 — Outros empréstimos concedidos ...........ecceeveeneene - - - -
441/6 — ImoDbiliZagGes €M CUISO ......ccceeeeeeienieeieeieeie e eieeeens - - - -
447 — Adiantamentos por conta de investim. financeiros .......... - - - -

Circulante:
Existéncias:

36 — Matérias-primas, subsididrias e de consumo..............ccceuee.... - - - -
35 — Produtos e trabalhos em curso
34 — Subprodutos, desperdicios, residuos e refugos............cceeuenes - - - -
33 — Produtos acabados e intermédios ...........eceerverererenerneeneenns — — —
32 — Mercadorias ........co.cceeeeeeenenneeenreneeennenns 6 937,50 - 6 937,50 6 774,20
37 — Adiantamentos por conta de compras — —

6 937,50 - 6 937,50 6 774,20

Dividas de terceiros — médio e longo prazos:

218 — Clientes de cobranga duvidosa ..........cccceeeeeveeneenienieenieens - - - -
268 — Outros devedores € credores .........cooeeeeeeeecrreesieeecreeeneeenns — - - —
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2005 2004
Activo Amortizagdes Activo Ac;vo
bruto e ajustamentos liquido liquido
Dividas de terceiros — curto prazo:
211 — CHENLES, C/C .evevinreiirieieiinreieienteteeneee ettt saeas 91 272,14 - 91272,14 55 807,85
212 — Clientes — titulos a receber ...... . - - - -
218 — Clientes de cobranga duvidosa ... 31 080,30 31 080,30 — —
252 — Empresas do Grupo .........ccceeceeveeenieesieenieenns - - - -
253+254 — Empresas participantes e participadas — — - -
2514255 — Outros accionistas (SOCIOS) ........ccuenee - - - -
229 — Adiantamentos a fornecedores ...........ccceverererennen. — — — —
2619 — Adiantamentos de fornecedores de imobilizado .... - - - -
24 — Estado e outros entes publicos .............. 514 201,53 - 514 201,53 69 782,67
262+266+267+268+221 — Outros devedores . 200 066,53 - 200 066,53 2 375,64
264 — Subscritores de capital ..........cceeceveeerienierieneeeeeeeens — — — —
836 620,50 31 080,30 805 540,20 127 966,16
Titulos negociaveis:
1511 — Accgoes em empresas do Grupo ........ceeeeeeeeeeenieneenennenne - - - -
1521 — Obrigagdes de titulos de particip. em empresas do Grupo - - - -
1512 — Acgdes em empresas associadas .........cceeereeeereereeneeneenes — — — —
1522 — Obrigagoes de titulos de particip. em empresas associadas - - - -
1513+1523+153/9 — Outros titulos negoCIAVeis ........ccceevveueeneee. — — — —
18 — Outras aplicagdes de tesouraria............eceeceeeceerveneessieneennes - - - -
Depositos bancérios e caixa:
12+13+14 — Dep0sitos bancarios .........c..ccceveeeeerveeereneeenenneennens 178 583,54 178 583,54 49 027,69
T1 —— CAHXA ceveniiiieieeieet ettt 221,34 221,34 288,82
178 804,88 178 804,88 49 316,51
Acréscimos e diferimentos:
271 — Acréscimos de Proveitos .........ccceeeeereerieeneenieseenieereeneeeens 162 852,46 162 852,46 382 081,61
272 — Custos diferidos ........ccvueeveuireirinieineneeneerceeeeeere e 19 422,12 19 422,12 1 656,72
182 274,58 182 274,58 383 738,33
Total de amortizagdes ...............ccoccveeveeenne.. 126 893,82
Total de ajustamentos ...............cc.cccoeeveeanee. 31 080,30
Total do activo .............ccocceveevcincininacnne 3770 390,74 157 974,12 3612 416,62 823 181,57
CAPITAL PROPRIO E PASSIVO
2005 2004
Capital proprio:
ST = CAPILAL oottt ettt sttt 100 000,00 100 000,00
Accdes (quotas) proprias:
521 — ValOr NOMINGL ....oveiiiieiieiieieseeeeee ettt ettt et et et e s et e s seeneen e et ensessenseseennean — —
522 — Descontos e prémios ....... - -
53 — Prestag¢des suplementares.................... - -
54 — Prémios de emissdo ac¢des (QUOLAS) .......cecveerveeieeveeeenne. - -
55 — Ajustamentos de partes de capital em filiais e associadas - —
56 — Reservas de reavaliaga0 .........cecueeruieriieniierieeeiteeieeite ettt ettt ettt et et st et e st e saeesaeenaeenaes - -
Reservas:
STT —— RESCIVAS IEZAIS .....eeeieeieiieiieiieeiee ettt ettt e e ate et e et e sabeeabeesbeeabeeabeenbeenbeenbeenseenbeenseanne 1 148,60 -
572 — Reservas estatutdrias .... — —

573 — Reservas contratuais ....

574 a 579 — Outras reservas .. - —
59 — ReSultados tranSItaAdOS ..........coceveiiiiiiiiieiee et ee e e et e e eeee e e e ee e e e e eeaae e e e eeraeeeeeesaraeeeeeenaaeeeeeans — 584739 — 16 184,75
SUDLOLAL ... 95 301,21 83 815,25

88 — Resultado 1iquido dO EXEICICIO ....ccueiiuieriieiieitieetee ettt ettt —9291,69 11 485,96
89 — Dividendos anteCiPAAOS ........ccverueruiruirieieienerie ettt sttt ettt e st aeeae st et et e seeaeeneeneen — —

Total do capital proprio ..............ccccceveeevevesceneeeeeaeeeennn 86 009,52 95 301,21
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2005 2004
Passivo:
Provisoes:
291 — ProViSOES PArA PENSOES ...c.vveuverrerrerrerseenteeertessesseestestentesassesseaseeseentessessessesseeneensensessessessensesses - -
292 — Provisdes para impostos ... — —
203/8 —— OULIAS PIOVISOES ....eeuveeurietieniientiesttenttesttesteesstasseasstesstasseesstasstasseesseasstasseesseesstasssesseessesnseanns - -
Dividas a terceiros — médio e longo prazos:
231+12 — Dividas a institticdes de Credito .........eeruieriiiiiniierieiiertet ettt - -
221 — Fornecedores, c¢/c — —
26 — OUtroS devVedores € CIEAOTES .......cc.eieeveeeereeeeeieeeeeeeiteeeeteeeeseeeeeeeeeteeeesseeeeseseeseeenseseeseeenseeennes 77 465,41 11 486,06
2514255 — Outros acCiONIStAS (SOCIOS) ...eeveerueerueertiertieriientiesttenieesttesttesseesseesseesseesseesseesseesseesseesseanns — —
77 465,41 11 486,06
Dividas a terceiros — curto prazo:
Empréstimos por obrigagdes:
2321 —— CONVETLIVEIS .euvereiiieuienieientieteetteit et st sttt ettt e tesbe st e eueeae et e besbesbesbeeue et et ensensensenaenne - -
2322 — Nao convertiveis - -
233 — Empréstimos por titulos de participagao .........ccccueeuerierienienienie ettt - -
231+12 — Dividas a inStitticdes de Credito .........eerieriirieriieiieie ettt 1248 750,00 -
269 — Adiantamentos por conta de VENAAS .........ccecverierierieriieieieiereeeeeetee et — —
221 — FOrnecedores, C/C .cuuuuiiimmueiiiieciieeeeeeeeeeeeeeeeee s 90 228,81 203 808,06
228 — Fornecedores — facturas em recepgdo e conferéncia . 171 389,92 -
222 — Fornecedores — tituloS @ PAZAT ......ccverveeuerieieierteeeeicetete ettt sttt — —
2612 — Fornecedores de imobilizado — titulos @ Pagar ..........cccceeeerieriienienieiieceteee e - -
252 — Empresas do Grupo ........ccceeeveeeeeieeiieeieeieeieeieeee - -
253+254 — Empresas participadas e participantes — —
2514255 — Outros accionistas (SOCIOS) ........cc.en.e - -
219 — Adiantamentos de clientes ...... - -
239 — Outros empréstimos obtidos ......... - 75 000,00
2611 — Fornecedores de imobilizado, c/c 838 940,77 10 276,96
24 — Estado e outros entes publicos ........c.ccceceeeeeeennnn. 8 687,73 9262,03
262+263+264+265+267+268+211 — OULr0S CIEAOTES .....vveeeereeereeeereeeeeeeeeteeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeesreeeeaes 226,33 369 858,70
2358 223,56 668 205,75
Acréscimos e diferimentos:
273 — Acréscimos de custos 80 203,76 48 188.55
274 — Proveitos diferidos .... 1010514,37 -
1090 718,13 48 188,55
TOUAL AO PASSIVO ... 3526 407,10 727 880,36
Total do capital proprio e do passivo ...............c.ccccceeeevceeicianceenienne. 3612416,62 823 181,57
O Conselho de Administragdo: (4Assinaturas ilegiveis.) — O Técnico Oficial de Contas, (Assinatura ilegivel.)
Demonstracio dos resultados em 31 de Dezembro de 2005
CUSTOS E PERDAS
2005 2004
61 — Custo das mercadorias vendidas e matérias consumidas:
MEICAOTIAS .....veeeevieeeiiieeiiieeiee et ette et eteeeesteeesreeetaeesaseeenaaaeearaeas 4 892,90 21 270,20
Matérias-primas e materiais consumMidos ............cceeeeveeerieenueeseeereeenne. — 4 892,90 — 21 270,20
62 — Fornecimentos € Servigos EXterNOS .........ceceerveerueenreerieenueereeneeens 412 242,14 386 106,18
64 — Custos com o pessoal:
6414642 — REMUNCIACOES ...ccuvvreeevreeereeaereeareeesreeaaeesnsreessseesssseennns 277 735,75 198 559,50
Encargos sociais:
6431644 — PENSOES ....eouveuviiereniinienieeietente ettt

645/6/8 — OULIOS ... 51 145,62 328 881,37 20 544,21 219 103,71
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2005 2004
662+663 — Amortizagdes de imobilizado corporeo/incorporeo .......... 69 951,51 35 879,57
666+667 — Ajustamentos 22 314,70 8 765,60
67 — PrOVISOES ..cevvevenieiiieiiricieieeietrtetetce ettt - 92 266,21 - 44 645,17
63 — IMPOSLOS ..ttt ettt 3421,71 302,08
65 — Outros CuStOS OPEIraACIONAIS ......cc.eeruierurereierieniieaiesieseeseeseenieenns 1482,83 4 904,54 1 520,69 1 822,77
(A) e 843 187,16 672 948,03
682 — Perdas em empresas do Grupo e associadas .........c.cceceeveereeneneen — —
683+684 — Amortiz. e provisdes aplicados em investim. financeiros - -
68 — Juros e custos similares:
Relativos a empresas do grupo —
OULEOS .ttt ettt ettt ettt b et b ettt et b b et ebe e s 19 662,55 19 662,55 2 176,31 2176,31
(C) ettt 862 849,71 675 124,34
69 — Custos e perdas extraordinarios ...........ecceeeereereererenerieereeneeneenees 16 233,41 7 158,17
(E) oottt 879 083,12 682 282,51
86 — Imposto sobre rendimento do €XerciCio ........c.cceeveeveeneeneenenenns 3368,32 3076,96
(G) 882 451,44 685 359,47
88 — Resultado liquido do exercicio ... —9291,69 11 485,96
873 159,75 696 845,43
PROVEITOS E GANHOS
2005 2004
71 — Vendas:
IMEICAAOLIAS ... et e e e e et e e e et e e e eetae e e e e eeaaareeeeas 7110,14 23 440,66
Produtos .....c.coveiemirieinieieineteeee ettt — —
72 — Prestagdes de SEIVIGOS ......ccvieviecueeruierieeieenieesteesreesseesseesseesseensnans 318 650,30 325 760,44 217 527,77 240 968,43
Variagao de produGao ........ceceeeveriereriereeieieee et - - - -
75 — Trabalhos para a propria empresa ........cceceeeeeeeervereereereresenennes — —
73 — Proveitos suplementares ...........occecververeerienereeeeieiese e 202,01 —
74 — Subsidios a exploracio ............... 437 864,80 449 162,60
76 — Outros proveitos operacionais - 438 066,81 - 449 162,60
77 — Reversdes de amortizagdes € ajustamentos ...........cceceeeeeereennensen — —
(B) ot 763 827,25 690 131,03
782 — Ganhos em empresas do grupo e associadas ..........cccceeveerueenenne - -
784 — Rendimentos de participagdes de capital:
Rendimentos de titulos negociacdo e outras aplica¢des financeiras:
Relativos a empresas interligadas ...........cccceeveeriieiieisieeneenieeieeee - -
7812+7815+7816+782+783 — OULIOS ....coveueevirenerreienirieneerennenens - -
Outros juros e proveitos similares:
Relativos a empresas do grupo .......cccceeeereenieniienienienienieneenieenne -
7811+7813+7814+7818+785/786/788 — Outros 1288,21 128821 5920,27 5920,27
(D) ot 765 115,46 696 051,30
79 — Proveitos € ganhos extraordinarios ...........cceceereerieneeseeneennne. 108 044,29 794,13
(F) ettt 873 159,75 696 845,43
Resumo:
Resultados operacionais: (B)—(A) = ...ccceoeevieeiieeiieeieeieeie et es — 7935991 17 183,00
Resultados financeiros: (D-B)—(C-A) = .ccoeveeeeeereeeeieereereeveene — 18374,34 3 743,96
Resultados correntes: (D)—(C) = ..ccueeierienienieieieieeeeeee e — 97 734,25 20 926,96
Resultado antes de impostos: (F)—(E) = cvevereverereeeeeeiereeeeeenes —5923,37 14 562,92
Resultado liquido do exercicio: (F)—(G) = ...cccereeneeneeneenieeeieene. —9291,69 11 485,96

O Conselho de Administragdo: (Assinaturas ilegiveis.) — O Técnico Oficial de Contas, (Assinatura ilegivel.)
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Certificacao legal das contas

1 — Introdu¢do. — Examinamos as demonstrac¢des financeiras
anexas de Trofaguas — Servigos Ambientais, E. M., as quais compre-
endem o balango em 31 de Dezembro de 2005, (que evidencia um
total de balango de 3 612 417 euros e um total de capital proprio de
86 010 euros, incluindo um resultado liquido negativo de 9292 euros),
a demonstrac@o dos resultados por naturezas, a demonstraco dos fluxos
de caixa e os correspondentes anexos, o relatorio sobre a execugdo
anual do plano plurianual de investimentos e o relatorio do conselho
de administrag@o e proposta de aplicagdo dos resultados, do exercicio
findo naquela data.

2 — Responsabilidades. — E da responsabilidade da administrago
a preparacdo de demonstragdes financeiras que apresentem de forma
verdadeira e apropriada a posi¢do financeira da empresa e o resultado
das suas operacdes e os fluxos de caixa, bem como a adopgdo de
politicas e critérios adequados e a manutengdo de um sistema de con-
trolo interno apropriado.

3 — A nossa responsabilidade consiste em expressar uma opinido
profissional e independente, baseada no nosso exame daquelas demons-
tragdes financeiras.

4 — Ambito. — O exame a que procedemos foi efectuado de acordo
com as Normas e as Directrizes Técnicas da Ordem dos Revisores
Oficiais de Contas, as quais exigem que o mesmo seja planeado e
executado com o objectivo de obter um grau de seguranga aceitavel
sobre se as demonstragdes financeiras estdo isentas de distor¢des
materialmente relevantes.

Para tanto, o referido exame incluiu:

A verificag@o, numa base de amostragem, do suporte das quantias
e divulgacdes constantes das demonstragdes financeiras e a avaliagdo
das estimativas, baseadas em juizos e critérios definidos pela geréncia,
utilizadas na sua preparacdo;

A apreciagdo sobre se sdo adequadas as politicas contabilisticas
adoptadas e a sua divulgag@o, tendo em conta as circunstancias;

A verificacdo da aplicabilidade do principio da continuidade;

A apreciagdo sobre se ¢ adequada em termos globais, a apresentacdo
das demonstragdes financeiras.

5 — O nosso exame abrangeu também a verificagdo da concordancia
da informacdo financeira constante do relatorio de gestdo com as
demonstragdes financeiras.

6 — Entendemos que o exame efectuado proporciona uma base
aceitavel para a expressdo da nossa opinido.

7 — Opinido. — Em nossa opinido, as demonstrac¢des financeiras
referidas apresentam de forma verdadeira e apropriada, em todos os
aspectos materialmente relevantes, a posi¢do financeira da empresa
Trofaguas — Servicos Ambientais, E. M., em 31 de Dezembro de 2005

5104-(63)

e o resultado das suas operagdes e os fluxos de caixa no exercicio
findo naquela data, em conformidade com os principios contabilisticos
geralmente aceites em Portugal.

Trofa, 23 de Marco de 2006. — Cruz, Cunha, Campos & Asso-
ciado — Sociedade de Revisores Oficiais de Contas, representada por
Sebastido Campos Cruz.

Relatorio e parecer do fiscal unico

Em obediéncia ao disposto no n.° 3 do artigo 34.° da Lei n.° 58/98,
de 18 de Agosto, vem o fiscal unico da Trofaguas — Servicos
Ambientais, E. M., apresentar a apreciagdo da gestdo e dar parecer
sobre o relatorio, contas e propostas apresentadas pelo conselho de admi-
nistragdo, em relagdo ao exercicio findo em 31 de Dezembro de 2005.

1 — Procedemos, nos termos do artigo 14.° da Lei n.° 58/98, de
18 de Agosto:

A fiscalizagdo e apreciagdo dos actos da gestdo e a0 acompanha-
mento da actividade da empresa, através dos elementos de contabili-
dade e das informagdes e esclarecimentos obtidos dos servicos e da
administracio;

A averiguacio da observancia da lei ¢ do cumprimento dos estatutos;

A verificagdo, com a profundidade e extensdo consideradas ade-
quadas, dos documentos, registos e livros de escrituragéo;

A verificagdo, com a profundidade e extensdo consideradas ade-
quadas, dos valores patrimoniais da empresa, ou por ela recebidos em
garantia, dep6sito ou outro titulo;

A verificagdo do balango, da demonstragdo dos resultados por natu-
rezas, da demonstragdo dos fluxos de caixa e dos correspondentes
anexos, do relatorio sobre a execugdo anual do plano plurianual de
investimentos, do relatorio do conselho de administracdo e proposta
de aplicacdo dos resultados, e dos principios contabilisticos subjacentes
e a apreciacdo da gestdo;

2 — Assim, no contexto do relatdrio anual de fiscalizagdo e da
certificacdo legal das contas que emitimos, somos do parecer que:

Aprove o relatorio do conselho de administragdo, o relatorio sobre
a execucdo anual do plano plurianual de investimentos, a relagdo das
participacdes no capital de sociedades e dos financiamentos concedidos
a médio e longo prazos e as contas do exercicio de 2005, apresentadas
pelo conselho de administragéo;

Aprove a proposta de aplicagdo de resultados contida no relatdrio
do conselho de administrag@o;

Procedam a apreciacdo geral da administragdo e fiscalizagdo da
sociedade e dela tirem as conclusdes referidas no artigo 455.° do Codigo
das Sociedades Comerciais.

Trofa, 23 de Marco de 2006. — O Fiscal Unico, Cruz, Cunha,
Campos & Associado — Sociedade de Revisores Oficiais de Contas,
representada por Sebastido Campos Cruz. 1000306681
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