PARTE J

DIARIO
DAREPUBLICA

Segunda-feira, 18 de Fevereiro de 2008 Numero 34

SUPLEMENTO

Alianca UAP, Companhia de Seguros, S. A.
Relatoério n.® 6-A/2008:
Relatorio e Contas de 1994 . . . .. ... . 6444-(2)

Banco Portugués do Atlantico, S. A.
Relatorio n.” 6-B/2008:
Relatorioe Contas de 1994 . . ... ... . it e e 6444-(13)

Companhia de Seguros Tranquilidade, S. A.

Relatério n.’ 6-C/2008:
Relatério e contas de 1999 . . ... ... 6444-(75)

PETROFINAC — Sociedade Gestora de Participagdes Sociais, S. A.
Relatério n.’ 6-D/2008:
Relatério e contas de 2002 . . ... .. e 6444-(148)

SGFI — Sociedade Gestora de Fundos de Investimento Imobilidrio, S. A.

Relatério n.° 6-E/2008:
Relatorio e Contas de 2006. . . . ... .ottt 6444-(153)

SICEL — Sociedade Industrial de Cereais, S. A.

Relatorio n.” 6-F/2008:
Relatorio e contas de 1999 . ... ... . e 6444-(161)




6444-(2)

PARTE J

Didrio da Republica, 2.“ série—N.° 34— 18 de Fevereiro de 2008

ALIANGA UAP, COMPANHIA DE SEGUROS, S. A.
Relatorio n.° 6-A/2008

Sede: Rua Gongalo Sampaio, 39, Porto

Conservatoria do Registo Comercial do Porto (1.* Sec¢do). Matricula
n.° 3328; identificagdo de pessoa colectiva n.® 503454109; inscri¢do
n.° 2; niimero e data da apresentagdo: 23/2 de Junho de 1995; pasta
n.°3328.

Elsa Maria Teixeira Soares, primeira-ajudante da Conservatoria do
Registo Comercial do Porto (1.* Seccdo):

Certifica, que ficam depositados na pasta respectiva os documentos
referentes a prestagdo de contas relativas ao ano de 1994, da sociedade
em epigrafe.

Porto, 11 de Dezembro de 1995. — A Primeira-Ajudante, Elsa Maria
Teixeira Soares.

Relatério e contas de 1994
Relatorio do conselho de administracao

1 — Enquadramento econémico

A economia portuguesa em 1994 evoluiu de forma moderada e néo
tdo positivamente quanto as previsdes revistas em alta no segundo
semestre indicavam.

O crescimento previsto do produto interno bruto devera passar de
— 1% em 1993 para o intervalo de apenas 0,75% a 1,25%.

Aquelas previsdes basearam-se no relangamento da procura externa
de que muito depende a economia portuguesa (as exportagdes evoluiram
no crescimento de — 4,1 % em 1993 para 6% a 7%), mas a estagna-
¢do da procura interna (de — 1,1 % para valores nulos) ndo permitiu
concretiza-las.

Nas componentes da procura interna, o consumo privado e o0 consumo
publico quase que mantiveram os crescimentos nulos do ano anterior e a
formagao bruta de capital fixo manteve-se com crescimentos negativos,
apesar de atenuados (de — 5,5% em 1993 para — 0,75 %).

As importagdes evoluiram de — 3,4 % de crescimento em 1993 para
2% e a balanga de transacgdes correntes ficara equilibrada.

A taxa de desemprego continuou a subir, passando de 6,2 % em 1993
para se fixar em valores proximos dos 7%, e a taxa de inflago atingiu
5,2 %, face a 6,5 %, em 1993, conforme previsto.

Os mercados bolsista e imobiliario mantiveram a estagnagio. A queda
da taxa de juro acompanhou a evolugao da taxa de inflagdo.

2 — Mercado de seguros

A evolugdo do mercado de seguros em 1994 foi influenciada pela
transposi¢do para o direito portugués das directivas comunitarias de
seguros relativas a criagdo do mercado tnico.

Com efeito, a entrada em vigor em Julho do Decreto-Lei n.° 102/94
que regula o acesso ao exercicio da actividade seguradora e a intro-
ducdo do novo plano de contas provocaram profundas alteracdes na
abordagem dos resultados economicos e dificuldades de adaptacdo da
estrutura de contas.

A generalidade das cmpanhias manteve uma estratégia prioritaria-
mente orientada para a obteng@o de melhores resultados de exploragao,
em detrimento do aumento de quotas de mercado, com raras excepgdes
de manutengao de politicas de subtarifacio.

A gestao financeira das seguradoras foi sobretudo influenciada pela
evolugdo das taxas de juro que determinou uma flutuagdo negativa nos
titulos de rendimento fixo.

Por outro lado, o Decreto-Lei n.° 105/94, que veio alterar positiva-
mente o regime legal das cobrangas, ainda ndo produziu em 1994 efeitos
significativos nos prazos médios de cobranga.

Produgao de seguro directo

(Em milhdes de contos)

Ramos 1993 1994 Crescimento
(percentagem)

356,0 4054 14

164,6 214,6 30

520,6 620,0 19

Fonte: ISP (valores provisorios 1994).

O mercado de seguros cresceu 19 %, mas mais moderadamente que
em 1993 (22 %), sendo 14 % em Nao Vida e 30% em Vida.

Os resultados técnicos em Ndo Vida foram principalmente influen-
ciados por trés factores:

A redugio da sinistralidade, principalmente no ramo Automovel,

A actualizac@o tarifaria nos seguros obrigatorios de acidentes de
trabalho e de automével,

As novas exigéncias resultantes da liberalizagdo do mercado e da
entrada em vigor do novo plano de contas comunitario, nomeadamente
no que se refere as exigéncias de calculo das novas provisdes.

O crescimento do ramo Vida continuou a ser influenciado pelos
produtos financeiros, associados ao forte incremento da distribuigcdo
através da banca. No entanto, a reducdo dos incentivos fiscais que se
tém revelado determinantes na evolugdo desses produtos faz antever
uma desaceleragao.

Evolugdo do mercado por grandes ramos

Ramos Crescimento

(percentagem)
Acidentes € DOENGA............ccvevieieieiiieiieeee e 14
Incéndio e Outros Danos 15
Automoével 15
Transportes 3
Responsabilidade Civil 14
Diversos 1

Fonte: ISP (valores provisorios 1994).

3 — Actividade da sociedade

A actividade de 1994 foi orientada pela criagao das condi¢des externas
e internas tendentes a permitir a prossecucdo do objectivo central da
fus@o com a Companhia de Seguros Garantia, S.A. e a UAP Portugal,
Companhia de Seguros, S. A.;

No primeiro semestre foi implementada uma nova estrutura organi-
zativa mais adequada as exigéncias do mercado, procurando uma maior
flexibilidade de resposta aos novos desafios e um refor¢o da qualidade
dos servigos prestados.

No segundo semestre foi tomado um conjunto articulado de medidas
conducentes, por um lado, a melhoria da imagem externa e interna e,
por outro, a celeridade na prestagéo do servigo aos clientes.

Nesta perspectiva foi promovida uma grande campanha publicitaria
do Grupo Alianga UAP nos meios de comunicaggo social e relangada
em novos moldes a comunicag¢do interna, procurando o envolvimento
de todos os colaboradores.

Com o objectivo de aproveitar sinergias, foram uniformizados os
principais produtos das Companhias que vao ser objecto de fusdo e
optimizada a sua distribui¢do a partir de meados de Setembro.

Finalmente, no més de Dezembro, foram dados passos decisivos no
processo de fusdo, através da aprovagdo do respectivo projecto pela
assembleia geral do dia 19 e da Resolugéo do Conselho de Ministros,
que a autorizou.

4 — Economia da exploragao

Os resultados da exploracdo, sdo ja reflexo da politica de rigor técnico
e de rentabilidade desenvolvida, que permitiu conseguir um saldo posi-
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tivo na conta de exploragao, apesar do reforgo efectuado para adequar
o nivel de provisionamento a todas as exigéncias técnicas, econdomicas
financeiras das novas regulamentagdes.

Producao

A receita de prémios e adicionais de seguro directo, liquida de estornos
e anulagdes, atingiu o montante de 29 222 570 contos, representando
um crescimento de 8 % em relagdo ao ano anterior.

O crescimento e a distribui¢ao da produgao de seguros directos pelos
diferentes ramos foram os seguintes:

Prémios e adicionais — seguro directo

Ramos Valor (contos) ((E) Z:Cns:(e::lr:?) (Epsetsnge;
Acidentes ¢ Doenga............... 7293 945 8,6 25,0
Incéndio e Outros Danos 3283 748 9,4 11,2
Automovel................... 17 773 931 8,1 60,8
Transportes 363 902 11,0 1,2
Responsabilidade Civil .. 277 893 0,3 1,0
Diversos 229 151 —21,6 0,8
Total .................... 29222 570 8,0 100,0

O crescimento global foi afectado pela politica de rigor acima referida
e que teve algumas consequéncias ao nivel da ac¢do comercial.
A receita de resseguro aceite foi de 7229 contos.

Comissoes

As comissdes de seguro directo e as despesas de aquisi¢do, no valor de
2 762 187 contos, registaram um crescimento de 10,1 %, representando
9,5% dos prémios, contra 9,3 % em 1993.

Indemnizagoes

O total das indemnizagdes foi de 19 487 692 contos, com cresci-
mento de 7,6 %, inferior ao crescimento dos prémios, repartindo-se da
seguinte forma:

Indemnizag¢des — seguro directo (valores homodlogos de 1993):

Valor Taxa de
Ramos sinistralidade
(contos)
(percentagem)

4719 199 64,7
1497 591 45,6
12705 554 71,5
219519 60,3
330 956 119,1
14 873 6,5

19 487 692 66,7

Acidentes € Doenga...........cccoeeevenrenieiennans
Incéndio e Outros Danos
Automovel...................
Transportes
Responsabilidade Civil ..
Diversos

De realcar que a sinistralidade global sofreu uma redugéo de 0,2
pontos percentuais em relagdo a valores homologos do ano anterior,
apesar da provisdo para sinistros tardios, incluida nesta rubrica, ter
sofrido um forte agravamento resultante da inclusdo do ramo de
Acidentes de Trabalho e da alteragdo do método de calculo nos res-
tantes ramos.

A estes valores acresce, nos termos do novo plano de contas, a do-
tagdo para a anterior provisdo matematica de acidentes de trabalho
(1 585 166 contos).

No ramo Automoével, conseguiu-se uma redugao de 2,9 pontos na taxa
de sinistralidade, facto relevante, dado o peso deste ramo na explora-
¢do. Os restantes ramos tiveram uma sinistralidade dentro de valores
esperados e sem registo especial a efectuar.

O ramo Responsabilidade Civil apresenta uma taxa anormal resultante
de revisdo de processos de sinistros de anos anteriores.

Resseguro cedido

O saldo da conta de resseguro, no valor de 204 7381 contos, reflecte
as alteragOes contabilisticas do novo plano de contas no que se refere
as entradas e saidas de carteira.
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Despesas gerais e amortizagdes

As despesas gerais atingiram um montante total de 7 217 594 contos,
correspondendo a um decréscimo de 1,5 %.

As despesas com pessoal decresceram 5,8 % devido a politica de
redimensionamento de quadros que tem vindo a ser seguida e a auséncia
de actualizagdo da tabela salarial do CCT.

A rubrica de publicidade apresenta um crescimento significativo em
resultado da campanha de imagem levada a efeito.

O ratio de despesas gerais sobre prémios de seguro directo passou de
27,1% em 1993 para 24,7 % em 1994, reflectindo sobretudo a politica
de contengdo de custos que continuou a ser prosseguida.

O montante de amortizac¢des foi de 491 978 contos, tendo-se aplicado
as taxas maximas permitidas.

5 — Economia financeira

Prémios em cobranca e seu provisionamento

O valor dos prémios em cobranga ¢ de 7 140 305 contos, representando
24,4% dos prémios e adicionais de seguro directo, liquidos de estornos
e anulagdes, contra 26,5 % em 1993.

Esta melhoria, traduziu-se numa redugdo da provisdo para prémios
em cobranga no valor de 79 560 contos.

Rendimentos financeiros

Os rendimentos financeiros atingiram o montante de 2 500 784 con-
tos, incluindo as mais e menos-valias, o que equivale & manutencéo
do ratio do ano anterior de 8,6 % dos prémios emitidos, liquidos de
estornos e anulagdes.

Investimentos

O investimento liquido no exercicio foi de 6635 milhares de contos.

A carteira de investimentos no final de 1994, a valores de mercado,
atingiu o montante de 40 480 milhares de contos, correspondente a um
aumento de 19,6 % em relag@o ao exercicio anterior, representada da
seguinte forma (em percentagem):

Titulos do EStado .......ccveveieieieieieiiccceceeeeeee e
Obrigacdes de entidades portuguesas ..
Acgdes
Depositos e outros
IMOVEIS.....ceiiiiciiiciieceeeeere s

A evolugdo da composigdo da carteira traduz a estratégia delineada de
reduzir progressivamente o peso da componente imoveis.

Flutuagdes da carteira

A carteira de titulos apresenta uma flutuag@o de valores negativa de
113 718 contos. Foi adoptado o alisamento permitido pela regulamen-
tagdo em vigor.

No tocante a carteira de imoveis, regista-se uma flutuagao de valores
positiva de 983 311 contos, mantendo-se uma reserva de reavaliagdo
de 943 124 contos

Provisdes técnicas

A alteragdo das regras de calculo do novo quadro legal, determinou um
aumento e recomposi¢do das provisdes técnicas bastante profundos.

Assim, o total das provisdes técnicas, considerando com a necessaria
prudéncia as responsabilidades futuras da empresa, atingiu o montante
de 44 578 milhares de contos.

O valor das provisdes representa 153 % dos prémios emitidos, contra
146 % em 1993, aproximando-nos, assim, dos padrdes europeus.

Capitais préprios

Os capitais proprios totalizam 3,7 milhdes de contos, representando
um aumento da situacédo liquida de 2 milhdes.

Margem de solvéncia e fundo de garantia

A margem de solvéncia exigivel nos termos legais ¢ de cerca de 4345
milhares de contos.
O fundo de garantia exigivel ¢ de cerca de 1448 milhares de contos.
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6 — Resultados e sua aplicagao

O ano de 1994 confirmou a evolugao positiva da exploragao, traduzida
num lucro de 1 750 370 512$94, representando assim, conforme nos
tinhamos proposto, uma significativa viragem nos resultados, que em
1993 tinham sido ainda negativos.

Propomos que este resultado seja aplicado na amortizagdo dos pre-
juizos de exercicios anteriores.

7 — Perspectivas da sociedade para 1995

Atingidos em 1994 os objectivos fixados no tocante ao equilibrio
da explorag@o, as perspectivas para 1995 sdo de crescimento com ren-
tabilidade.

Um facto extremamente relevante para a vida da empresa sera a fusdo
da Alianca Seguradora, S. A., da Companhia de Seguros Garantia, S. A.
e da UAP Portugal — Companhia de Seguros, S. A., por incorporacio
na Alianga UAP — Companhia de Seguros, S. A.

O projecto de fusdo foi ja aprovado pelas assembleias gerais das trés
companhias e registado, estando previsto para o primeiro semestre de
1995 a escritura de fusdo, que vira culminar um processo que se desen-
rolou ao longo dos ultimos trés anos.

Como corolario da fusdo, elegeram-se os seguintes objectivos prio-
ritarios para o exercicio de 1995:

Consolidagao da fusao operacional;

Crescimento com rentabilidade;

Aperfeicoamento da imagem externa e interna do Grupo;
Obtengao de ganhos de qualidade.
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8 — Consideragoes finais

No decurso do exercicio, Jean Daniel Julien Guerin renunciou ao
mandato de administrador, tendo sido cooptado Fabrice Frangois Marie
Lorillon.

O administrador-delegado, Celso Cardoso do Amaral foi nomeado vice-
-presidente do conselho de administra¢do, e Fernando Born Caldeira de
Andrada, que foi cooptado para o preenchimento de uma vaga existente
no conselho foi designado administrador-delegado.

A terminar, queremos destacar:

A colaborag@o pronta e empenhada dos membros da assembleia geral
e do conselho fiscal;

O apoio, a abertura e a cooperagdo dos nossos principais accionistas;

A cooperagio e a disponibilidade do Instituto de Seguros de Portugal
e da Associagdo Portuguesa de Seguradores;

A competéncia, a dedicagdo e o entusiasmo dos empregados da
Companhia, bem como a adesdo e o empenhamento dos agentes e
corretores.

E justo que o conselho de administragdo deixe aqui claramente expresso
a todos o seu melhor agradecimento.

21 de Fevereiro de 1995. — O Conselho de Administragao: Carlos
Pedro Branddo de Melo e Sousa e Brito, presidente — Celso Fernando
de Almeida Cardoso do Amaral, vice-presidente — Fernando Born
Caldeira de Andrada, administrador-delegado — Antonio Paiva de
Andrada Reis, administrador-delegado — Jaime Duarte da Silva Nu-
nes de Almeida, administrador, em representacdo de Mague — Gestio
e Participagdes, S. A. — Francisco Xavier da Concei¢do Cordeiro,
administrador — Henri Marie Albert Daru, administrador — Michelle
Ebstein Genin, administrador — Fabrice Fran¢ois Marie Lorillon,
administrador — Antonio Farinha Morais, administrador — Manuel
Nogueira Lobo de Alarcdo e Silva, administrador.

Balanco em 31 de Dezembro de 1994

ACTIVO
Notas | Vida Nao Vida Contas gerais Subtotais Totais
Provisdo matematica do ramo vida:

De resseguros cedidos...........ccoceverienennne. 1 - - - - -
Provisdo para prémios ndo adquiridos:

De resseguros cedidos...........cooceeeeieniennne. 2 - 849 005 946,00 - 849 005 946,00 849 005 946,00
Proviséo para sinistros:

De resseguros cedidos..........ccoovreerireene. 3 - 1 849 747 884,70 - 1 849 747 884,70 1 849 747 884,70
Provisédo para envelhecimento:

De resseguros cedidos...........ccoceveriennennne. 4 - - - - -

Valores emprego das provisdes técnicas:
Titulos de crédito:
PrOPrios.......ccceeeirerinieeeueecrinneeeieenes 5 — | 22958 143 791,00 - 22958 143 791,00 -
Resseguradores 6 - 777 503 102,00 - 777 503 102,00 —
Imoveis.....cooeeeveeennne. 7 — | 14374902 027,00 - 14 374 902 027,00 -
Empréstimos s/ apolices.... 8 - - - - -
Empréstimos hipotecarios. 9 - - - - -
Empréstimos s/ titulos.... 10 - - - - -
Depositos.......cceeeen. 11 - 262 000 000,00 - 262 000 000,00 | 38 372 548 920,00
Valores em deposito:

D VAIOS ...ceenviiiiiicceccec e 12 - - 1775 315,50 1775 315,50 -

De resseguradores..........oeeveeeeerieeienieneene. 13 - - - - 1775 315,50
Devedores p/ valores em deposito:

De varios........... 14 - - - - -

De ressegurados 15 - 15020 919,40 - 15020 919,40 15020 919,40
Iméveis.................. 16 - - — - -
Mobiliario e material.............cccooeenne. 17 - - 3862 588 559,00 | 3862 588 559,00 -
Amortizagdes de mobiliario e material......... | 18 - - (2 847 435 559,00) | (2 847 435559,00) | 1015153 000,00
Empréstimos hipotecarios.............cccoevuenene. 19 - - 44731 878,00 - 44731 878,00
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Notas | Vida Nao Vida Contas gerais Subtotais Totais
Empréstimos s/ titulos...........ccocceeerenenenene. 20 - - - - -
ACCIONIStAS.....oovieeiieiiieeeieeeeeie e 21 - - - - -
Agéncias nas ex-colonias... | 22 - - 24 699 599,93 - 24 699 599,93
Agéncia no estrangeiro ...........ccooevverveiennene. 23 - - - - -
Devedores gerais:
Segurados, correspondentes e angariadores | 24 - - 1430 702 850,35 1430 702 850,35 -
Ressegurados...........cooevieiiiiiiiiiicee 25 - - 5533 855,90 5533 855,90 —
Resseguradores ..........ccooceeveiiincnicnenne. 26 - - 631 369 654,11 631 369 654,11 -
Co-5eguradoras ...........cceceeeeeruenienieniennnn 27 - - 453 538 637,65 453 538 637,65 -
Estado e outros entes publicos. 28 - - 166 831 295,00 166 831 295,00 —
OULTOS.....veeeeeeeeeee e 29 - - 4150 394 220,28 | 4150394 220,28 6 838370 513,29
Prémios em cobranga:
NaSede.....ooovevviiiiiieiieieeieeeeeee e 30 - 983 419 613,00 - 983 419 613,00 -
Nos correspondentes... .| 31 - 5222 560 432,00 - 5222 560 432,00 —
Em Suspensao..........cccoceveernevneenieenn 32 - 934 325 227,00 - 934 325 227,00 7 140 305 272,00
Letras areceber........ccoovevvivieviicieiiiciieniennen 33 - - - - -
Titulos de crédito ..... 34 - - 2 062 617 734,00 - 2062 617 734,00
Depositos em bancos .| 35 - - 1135938 758,69 - 1135938 758,69
CAIXA oo 36 - - 31 808 138,00 - 31 808 138,00
37 - - 833 111 667,00 - 833 111 667,00
— | 48226628 942,10 | 11 155094 937,41 |56 08192777089 | 60214 835 546,51
SITUACAO LIQUIDA PASSIVA
Notas | Vida Nao Vida Contas gerais Subtotais Totais
Contas a aMOTtiZar ...........cceeeveveveeeiieeeineeens 38 - - 90 667 924,90 - 90 667 924,90
Flutuag@o de valores:
De tituloS ...cveeevieiiereeeeeeeeeee s 39 - - 113 717 939,00 113 717 939,00 -
De imoveis..... ... | 40 - - - - -
De cAMDIOS.......ocveiieieeieieeieeeve e 41 - - - - 113 717 939,00
Ganhos e perdas:
De exercicios anteriores............ceeveevverveenns 42 - - - - -
DO €XEICICIO....vevvierieeieeeieieeiieieeveeeeieees 43 - - - - -
Sede:
Conta geral.........cooevirinenenieeeeeceee 44 - - - - -
Flutuagdo de valores:
De tituloS ...cveeeeieeeeieeeeeteeee e 45 - - - - -
De iMOVEIS ....cvvivievieiiecrieeeteteee s 46 - - - - -
De cAmDbIOS.......covevieieeiieieciieeee s 47 - - - - -
Ganhos € perdas ........c.coeeverenieenencneniens 48 - - - - -
Total .........ccoveveeeeennnn.. - - - 204 385 863,90 113 717 939,00 204 385 863,90
CONTAS DE ORDEM
Notas | Vida Nao Vida Contas gerais Subtotais Totais
Letras descontadas ...........cccoveveeveecreenieennnes 49 - - - - -
Devedores por reembolsos de sinistros......... 50 - 1447 349,10 - 1447 349,10 1447 349,10
Fundos de pensdes ........ccccoeeveeeeeerencnennne 51 - - - - -
48228 076 291,20 | 11 359 480 801,31 - 60 420 668 759,51
PASSIVO
Notas | Vida Nao Vida Contas gerais Subtotais Totais
Provisao matematica do ramo vida:
De seguros directos..........cceeveerenienieneane. 1 - - - - -
De resseguros aceites.........cooevererienieneae. 2 - - - - -
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Provisdo para prémios ndo adquiridos:
De seguros directos............cccevervreeerucuennnes
De 1esSeguros aceites ........ceoveervrerrrueeenne
Provisdo para sinistros:
De seguros directos:

Acidentes de trabalho............................
OULrOS SEZUIOS ..o

De resseguros aceites...........c.coooveeeweucucune.

Provisdo para riscos em curso.......................
Provisdo para desvios de sinistralidade.........
Provisdo para particip. nos resultados .
Provisdo paraenvelhecimento .......................
Credores para valores em deposito:

Agéncias nas ex-colonias.............c.coeeeeennen
Agéncia no estrangeiro
Credores gerais:

Segurados, correspondentes e angariadores
Ressegurados...........cooeeeiiieiiiniecee
Resseguradores ..........coeceeeeiiininienennne.
Co-seguradoras .....................
Estado e outros entes publicos.

ComiSSOES @ PAAL......cveveveeeecieeeeeeeieeeeenene
Prémios a pagar — co-seguradoras...............
Provisdes:

Para prémios em cobranga........................
Para fundo garantia automoével
Para menos-valias de ac¢des e obrig.........
DIVETSaS.....cooviieeiriiieceieeeccee e

Fundos de reservas livres...
Reservas de reavaliagao............cccevveveeneennn..
Prémios de emissao............ccoeceverinienicniennane.
Fundo para flutuagao de valores...................
Flutuagao de valores:

De tituloS.....covveeeevieieeieceeeeeee e
De IMOVEIS ..o
De cAmDbIOS......c.ooovveeieieeeeeeeeeee

Ganhos e perdas:

De exercicios anteriores................c..oue......
Do exercicio

Sede:

Conta geral..........ccccce...
Fundo estabelecimento...
Reservas de reavaliagao............cc.ccoeeveene.
Fundo para flutuagéo de valores...............
Flutuagao de valores:

De titulos....cvoveieiiieieieccen
De imOVeIS ......covveeeeiieeieeeeeeeee
De cambios.......ccccovvevieiiiiciiieieene.

Ganhos e perdas...........ccoceeveieieieieiennn

Notas | Vida Nio Vida Contas gerais Subtotais Totais
3 - 9000 169 721,00 - 9000 169 721,00 -
4 - 2 602 297,00 - 2602 297,00 9002 772 018,00
5 - 12 836 592 625,90 - 12 836 592 625,90 -
6 — | 22035850 753,40 - 22035 850 753,40 -
7 - 101 394 381,80 - 101 394 381,80 | 34973 837 761,10
8 | - 67 786 844,00 - 67 786 844,00 67 786 844,00
9 | - 60 298 748,80 - 60 298 748,80 60 298 748,80
10 | - - - - -
1n | - - - - -
12 - - - - -
13 - 1 155 652 690,70 - 1 155 652 690,70 1 155 652 690,70
14 | - - - - -
15| - - - - -
16 - - 1135176 392,58 1135176 392,58 -
17 - - 23492 006,77 23492 006,77 -
18 - - 612 453 844,18 612 453 844,18 -
19 - - 119 710 237,70 119 710 237,70 -
20 - - 1074 523 337,10 1074 523 337,10 -
21 - - 4657387 743,75 | 4657387 743,75 | 7622743 562,08
22 - 540 018 746,90 - 540 018 746,90 540 018 746,90
23 - 142 670 753,00 - 142 670 753,00 142 670 753,00
24 - 457 447 934,00 - 457 447 934,00 -
25 - 16 372 924,00 - 16 372 924,00 -
26 - - 13 872 237,50 13 872 237,50 -
27 - - 2401 696 357,11 2401 696 357,11 2 889 389 452,61
28 | - - - - -
46 416 858 420,50 | 10038312 156,69 | 56 455170 577,19 | 56 455170 577,19
29 - - 6 000 000 000,00 | 6000 000 000,00 | 6000 000 000,00
30 - — 623 821 475,65 623 821 475,65 623 821 475,65
31 - - - - -
32 - - 943 124 479,00 943 124 479,00 943 124 479,00
33 - - - - -
34 - - 113717 939,00 113717 939,00 113717 939,00
35 | - - - - -
36 | - - 983311061,00 983311 061,00 -
37 | - - - - 983 311 061,00
38 - - — 6450294 634,37 | — 6 450 294 634,37 -
39 - - 1750370 512,94 1750370 512,94 —4 699 924 121,43
40 | - - - - -
41 | - - - - -
9| - - - - -
43 | - - - - -
44 | - - 7 - _
45 | - - - - -
46 | - - - - -
47 | - - - - -

3 964 050 833,22

3964 050 833,22

3964 050 833,22
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Notas | Vida Nao Vida Contas gerais Subtotais Totais
Contas de ordem
Responsabil. por letras descontadas.............. 48 - - - - -
Sinistros a reembolsar..................... .| 49 - 1 447 349,10 - 1447 349,10 1447 349,10
Gestdo de fundos de pensdes 50 - - - -
TOtaiS ... 46 418 305 769,60 |—14 002 362 989,91 - 60 420 668 759,51

31 de Dezembro de 1994. — O Conselho de Administragao: Carlos Pedro Branddo de Melo e Sousa e Brito, presidente — Celso Fernando
de Almeida Cardoso do Amaral, vice-presidente — Fernando Born Caldeira de Andrada, administrador-delegado — Antonio Paiva de Andrada
Reis, administrador-delegado — Jaime Duarte da Silva Nunes de Almeida, administrador, em representagdo de Mague — Gestao e Participa-
¢oes, S. A. — Francisco Xavier da Concei¢do Cordeiro, administrador — Henri Marie Albert Daru, administrador — Michelle Ebstein Genin,
administrador — Fabrice Frangois Marie Lorillon, administrador — Anténio Farinha Morais, administrador — Manuel Nogueira Lobo de
Alarcdo e Silva, administrador. — O Técnico de Contas, (4ssinatura ilegivel.)



Ganhos e perdas em 1994

Provisdo mate-
matica do ramo
vida:

De seguros di-
rectos.

De resseguros
aceites.

De resseguros
cedidos (di-
minui¢ao).

Provisdo para pré-
mios ndo adqui-
ridos:

De seguros di-
rectos.

De resseguros
aceites.

De resseguros
cedidos (di-
minui¢ao).

Provisdo p/ riscos
em curso.
Provisdo para des-
vios de sinistra-
lidade.
Provisao p/ enve-
lhecimento.
Provisdo p/ prémios
em cobranca.
Amortizagdes ........

Comissodes:
De seg. directos.
De resseguros

aceites.
Desp. de aquis.

Indemnizagdes:

De seg. directos.

Do exercicio......

De exerc. ante-
riores (reajust.)

DEBITO
Nio vida
1\\1/?;? Incéndi tros d Contas gerais Subtotais Totais
Acidentes e doenga neen le‘i]jeé)(:lis?ss anos Automovel Transportes Regime civil geral Diversos
2 _ — _ — _ _ — _ _
3 _ _ _ _ _ _ _ _ _
4 _ _ _ _ _ _ _ _ _
5 306 140 492,00| 104 597 450,00 - 6410 514,00 - 39 126,00 - 417 187 582,00 -
6 - - - - 2 602 297,00 - - 2 602 297,00 -
7 580 769,60 | 244299 846,80 - 5310 553,70 - 20907 116,60 - 271 098 286,70 690 888 165,70
8 40 766 103,00 - - 3913 754,00 - 23 106 987,00 - 67 786 844,00 67 786 844,00
9 - 1 622 946,00 - —| 2874862,00 | 34321 785,00 - 38 819 593,00 38 819 593,00
10 - - - - - - - - -
11 925 617,50 14 896 144,00 - 365 915,40 - 186 875,50 - 16 374 552,40 16 374 552 40
12 - - - - - - - - -
13 742 900 695,00 48089221000 | 1298 883 936,00 35933 328,00 | 29992301,50 | 27049 294,00 - 2 615 651 764,50 -
14 - - - 1127 435,70 - - - 1127 435,70 -
15 36 536 555,00 16 431 938,00 88 993 442,50 2026 845,00 1390 057,00 115594100 - 146 534 778,50 | 2763 313 978,70
16 6231 087 583,90 1622 152 507,00 |11 723 675 627,90| 240 180 542,60 | 190 623 869,00 | 59 646 765,00 - 20 067 366 895,40 -
17 73277 741,60 (124 561 155,90) 981 877 787,70| (20 660 937,60) | 140 332 365,70 | (44 774 264,90) - 1 005 491 536,60 -

(8)-+++9
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De resseg. aceites.

Particip. nos resul-
tados.

Encargos de resse-
guros cedidos:

Despesas gerais:
Orgdos sociais
Pessoal...............

Publicidade........

Outras despesas
de administra-
¢do.

Encargos fiscais

Encargos para-
fiscais.

Encargos diversos:

Fundap...............
Fundo garantia
automovel.
Diversos ............

Result. de agéncias
nas ex-colonias:

Transferidos das
contas das
agéncias.

De resseguros
colocados pela
sede.

Resultados de agén-
cias no estran-
geiro:

Transferidos das
contas das
agéncias.

De resseg. coloc.
pela sede.

Notas

Naio vida

Contas gerais

Subtotais

Totais

Vida Acidentes e doenga InCé"di;]eco(?its?: danos Automovel Transportes Regime civil geral Diversos

6304 365 325,50 |1 497 591 351,10 |12 705 553 415,60| 219 519 605,00 | 330 956 234,70 14 872 500,10 - 21072 858 432,00 -
18 (16 490,70) (35 621,00) - - (2428 770,50) | (9 852 915,60) - (12 333 797,80) |21 060 524 634,20
19 - - - - - - - - -
20 174 518 860,00 | 1 568 538 539,50 478 656 337,00 183495 134,60 | 13513 167,50 | 135137 827,30 - 2 553 859 865,90 -
21 - - 38337 620,00 2049 321,00 | 11123 676,00 2448 571,00 3290 938,00 - 57250 126,00
22 15 084 281,00 6 790 974,00 36 757 474,00 752 569,00 574 697,00 473 896,00 - 60433 891,00 -
23 1169 796 806,00 526 644 826,00 | 2 850 568 389,20 58362 332,00 | 44 568 205,00 | 36 751 030,00 - 4 686 691 588,20 -
24 40 326 285,00 18 154 975,00 98 267 345,50 2011 918,00 1536 395,00 1266 915,00 - 161 563 833,50 -
25 - 531 523 685,00 239293 010,00| 1 295 220 340,50 | 26518 246,00 | 20250 573,00 16 698 663,00 - 2129504 517,50
26 - 28 063 110,00 17 232 894,00 122 864 641,50 4 811 907,00 2801 637,00 3626 341,00 - 179 400 530,50
27 - - - - - - - - -
28 - 79 922 815,00 - - - - - - 79 922 815,00
29 - - - 344 280 653,00 - - - - 344 280 653,00
30 - - - - - - - 1273402 997,70 | 1273402 997,70
31 - - - - - - - - -
32 - - - - - - - - -
33 - - - - - - - - -
34 - - - - - - - - -

- - - - - - 1750370 512,94 —
9471 434 908,90 | 4775289 103,40 |19 322 095 295,80| 580 556 297,70 | 452207 662,90 | 309 032 319,90 |3 515751 725,60 - 38406367 314,31
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CREDITO

Provisdo mate-
matica do ramo
vida:

De seguros di-
rectos (dimi-
nuicao)

De resseguros
aceites (dimi-
nuigdo)

De resseguros
cedidos.

Provisdo para pré-
mios nao adqui-
ridos:

De seguros di-
rectos (dimi-
nuigao).

De resseguros
aceites (dimi-
nuicao).

De resseguros
cedidos.

Provisdo p/ riscos
em curso.

Provisdo para des-
vios de sinistra-
lidade.

Provisao p/ enve-
lhecimento.

Provisdo p/ prémios
em cobranca.

Prémios e s/adicio-
nais:

De seguros di-
rectos.

De resseguros
aceites.

Resultados dis-
tribuidos.

Receitas de resse-
guros cedidos:

Comissoes .........
Indemnizagdes

Naio vida
I;I/?;ZS Incéndio ¢ outros danos Contas gerais Subtotais Totais
Acidentes e doenga em coisaé > Automovel Transportes Regime civil geral Diversos
2 _ _ _ _ _ _ _ _ _
3 _ _ _ _ _ _ _ _ _
4 _ _ _ _ _ _ _ _ _
5 53900 777,00 59 043 309,00 | 2116179 706,00 5492 814,00 10 182 789,00 | 40 461 457,00 - 2 285260 852,00 -
6 3 804,70 - - - - - - 3 804,70 -
7 10 694 099,00 290 002 575,80 62200 257,20 3 808 922,30 2 050 772,10 16 664,40 - 368 773 290,80 | 2 654 037 947,50
8 _ _ _ _ _ _ _ _ _
9 _ _ _ _ _ _ _ _ _
10 - - - - - - - - -
11 86 733 266,90 3542 645,30 2379 153,70 1735551,10 1 089 356,90 454 645,00 - 95934 618,90 95934 618,90
12 7293 944 670,00 | 3283 748 254,00 | 17 773 931 302,00 | 363 902 181,00 | 277 892 727,00 | 229 150 893,00 - 29222 570 027,00 -
13 - - - - 7228 603,00 - - 7228 603,00 {29 229 798 630,00
14 - - - - - - - - -
15 14 608 098,00 447 966 869,00 14 344 000,00 [ 51071 086,00 313 886,00 | 38797 160,00 - 567 101 099,00 -
16 82234 350,60 | 1491597 274,80 402 059 982,40 | 112777 034,60 | 82901 421,80 | (20498 599,30) - 2151 071464,90 | 2718 172 563,90

OD-¥H+9

8007 2p 0414049,] ap §] —p§ , N—2L2S 7 ‘D21quday vp 0LvIq



Rendimentos:

Das provis. téc-
nicas de segu-
ros directos.

Das provis. téc-
nicas de resse-
guros aceites.

De valores livres.

Receitas diversas:

Cargos em outras
sociedades.

Resultados de
agéncias nas ex-
-colonias:

Transferénc. das
contas das
agéncias.

De resseg. co-
locados pela
sede.

Result. de agéncias
no estrangeiro:

Transferénc. das
contas das
agéncias.

De resseg. co-
locados pela
sede.

Naio vida
]\\I]?éaas Incéndi tros d Contas gerais Subtotais Totais
Acidentes e doenga neen L(ine(?;sraoss anos Automével Transportes Regime civil geral Diversos
17 718 237 937,00 132205 554,00 | 1556 812094,20 | 26641 782,00 | 31727 154,00 | 18 430 550,00 - 2484 055 071,20 -
18 - - - - 953 215,70 - - 953 215,70 -
19 - - - - - - 74 424 263,10 74424 263,10 | 2 559 432 550,00
20 — - - — — - 7 304 320,00 7304 320,00 —
21 579 330 936,00 - - - - - - 579 330 936,00 -
22 - — - — — - 562 355 748,00 562 355 748,00 | 1148991 004,01
23 - - - - - - - - -
24 - - - - - - - - -
25 - - - - - - - - -
26 - - - - - - - - -
- 8 839 687 939,20 | 5708 106 481,90 | 21 927 906 495,50 | 565429 371,00 | 414 339 925,50 | 306 812 770,10 | 644 084 331,10 - 38406 367 314,10

31 de Dezembro de 1994. — O Conselho de Administragdo: Carlos Pedro Branddo de Melo e Sousa e Brito, presidente — Celso Fernando de Almeida Cardoso do Amaral, vice-presidente — Fernando
Born Caldeira de Andrada, administrador-delegado — Anténio Paiva de Andrada Reis, administrador-delegado — Jaime Duarte da Silva Nunes de Almeida, administrador, em repre-
sentagdo de Mague — Gestao e Participagdes, S. A. — Francisco Xavier da Concei¢do Cordeiro, administrador — Henri Marie Albert Daru, administrador — Michelle Ebstein Genin,
administrador — Fabrice Frangois Marie Lorillon, administrador — Antonio Farinha Morais, administrador — Manuel Nogueira Lobo de Alarcao e Silva, administrador. — O Técnico de

Contas, (4ssinatura ilegivel.)
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Certificagao legal de contas

1 — Introdu¢do. — Examinei as demonstragdes financeiras anexas
da Alianca Seguradora, S. A., as quais compreendem o balango em 31
de Dezembro de 1994, a demonstrag@o dos resultados do exercicio findo
naquela data e o correspondente anexo ao balango e a demonstragdo dos
resultados, que evidenciam um total de balanco de 65 119 146 contos e
um total de capital proprio de 3 759 664 contos, incluindo um resultado
liquido do exercicio de 1 750 370 contos.

2 — Responsabilidades. — E da responsabilidade do conselho de
administracdo a preparagdo de demonstragdes financeiras que apresen-
tem de forma verdadeira e apropriada a posi¢do financeira da empresa
e o resultado das suas operagdes, bem como a adopgdo de critérios e
politicas contabilisticas adequados e a manuten¢do de um sistema de
controlo interno apropriado.

3 — A minha responsabilidade consiste em expressar uma opinido
profissional e independente, baseada no meu exame daquelas demons-
tragdes financeiras.

4 — Ambito. — Excepto quanto as limitacdes descritas nos pontos
6 a 9 abaixo, o exame a que procedi foi efectuado de acordo com as
Normas e as Recomendagdes Técnicas da Camara dos Revisores Oficiais
de Contas, as quais exigem que o mesmo seja planeado e executado
com o objectivo de obter um grau de seguranga aceitavel sobre se as
demonstragdes ndo contém, ou contém, distorgdes materialmente rele-
vantes. Para tanto o referido exame inclui:

A verificagdo numa base de amostragem, do suporte das quantias
constantes das demonstragdes financeiras e a avaliagdo das estimativas,
baseadas em juizos e critérios definidos pelo conselho de administragao,
na preparacdo das demonstragdes financeiras;

A apreciagdo da adequagdo das politicas contabilisticas adoptadas e
da sua divulgag@o, tendo em conta as circunstancias, e da aplicabilidade,
ou nao, do principio da continuidade;

A apreciagdo de ser adequada a apresentagdo das demonstragdes
financeiras.

5 — Entendo que o exame efectuado proporciona uma base aceitavel
para a expressao da minha opinio sobre aquelas demonstragdes financeiras.

6 — Reservas. — No exercicio em curso realizaram-se acgoes de
regularizagdo relativas aos saldos das contas de correspondentes, an-
gariadores e mediadores, sem todavia cobrir a totalidade das referidas
contas. Por esta circunstancia e. por ndo ser fiavel qualquer procedimento
alternativo, considero limitado o ambito do exame no que respeita a
verificagdo da cobrabilidade dos referidos saldos e, em consequéncia
da adequacéo da provisdo constituida para o efeito.

7 — Apesar de terem sido incrementadas pelos servigos da empresa as
tarefas destinadas a reconciliagdo das contas bancdrias, as divergéncias
de parte dos saldos confirmados pelos bancos e os registados pelos livros
a data de 31 de Dezembro de 1994, bem como a conta de transferéncias
de fundos, ndo estdo integralmente reconciliados. Em consequéncia
considero assim limitado o dmbito da verificagdo das componentes
patrimoniais em causa.

8 — Mantém-se a situagdo reportada a 31 de Dezembro de 1993 quanto
aos saldos de ressegurados e co-seguradoras quanto as divergéncias
apuradas pelo que, face a impossibilidade de qualquer procedimento
alternativo, ndo foi possivel confirmar os respectivos valores de balango
em 31 de Dezembro de 1994.

9 — Atendendo a que na oportunidade ndo se encontrava disponivel
o relatorio da avaliag@o actuarial das responsabilidades e custos ine-
rentes ao Plano de Complementar de Pensdes de Reforma assumidos
pela empresa e respeitantes ao pessoal no activo e aos pré-reformados
abrangidos pelo Fundo de Pensdes da Alianga Seguradora, S. A., em
31 de Dezembro findo, ndo foi possivel avaliar a extensdo do montante
daquelas responsabilidades e custos ndo cobertos.

10 — Opinido. — Em minha opinido, excepto quanto aos efeitos dos
ajustamentos que poderiam revelar-se necessarios caso ndo existissem as
limitagdes referidas nos paragrafos do ponto anterior, as demonstragdes
financeiras referidas apresentam de forma verdadeira e apropriada, em
todos os aspectos materialmente relevantes, a posi¢do financeira da
Alianga Seguradora, S. A., em 31 de Dezembro de 1994 ¢ o resultado
das suas operacgdes no exercicio findo naquela data. em conformidade
com os principios contabilisticos geralmente aceites em Portugal para o
sector da industria seguradora e promulgados pelo Instituto de Seguros
de Portugal.

Didrio da Republica, 2.“ série—N.° 34— 18 de Fevereiro de 2008

11 — Enfases. — Sem afectar a opinido expressa no paragrafo anterior,
chamo a ateng@o para as situagdes seguintes:

Apesar do resultado positivo do exercicio, mantém-se o efeito dos
resultados negativos transitados de exercicios anteriores na situacdo
liquida da empresa, pelo que a cobertura da margem de solvéncia se
situa em cerca de 90 %;

Se entretanto nao se efectivar a fusdo deliberada na assembleia geral de
19 de Dezembro findo, de acordo com a legislagdo em vigor, a empresa
devera apresentar durante o semestre em curso um plano para a integral
cobertura da referida margem de solvéncia;

Mantém-se no exercicio econdmico cm apreciagao a situagdo patrimo-
nial respeitante a transacgéo do terreno efectuada cm 1990 sob reserva
de propriedade, para cuja regularizagdo foi constituida no exercicio
anterior a provisao de 900 000 contos.

O resultado econdmico positivo do exercicio foi fortemente influen-
ciado pelos movimentos respeitantes as provisdes técnicas, atendendo
ndo s6 ao excesso que existia na entdo designada provisdo para riscos
em curso, como ainda devido ao normativo do Instituto de Seguros de
Portugal que permitiu deduzir para efeito de célculo da provisdo para
prémios ndo adquiridos determinadas rubricas das despesas gerais até
ao montante de 20 %. faculdade que a empresa utilizou.

Lisboa, 21 de Fevereiro de 1995. — O Revisor Oficial de Contas,
Jodo Martins Nobre.

Relatoério e parecer do conselho fiscal

1 — Em cumprimento dos preceitos legais e estatutarios, ¢ no ambito
das fungdes que lhe estdo cometidas, o conselho fiscal emite o seu parecer
sobre o relatorio, o balango e a conta de ganhos e perdas apresentados
pelo conselho de administragdo, relativamente ao exercicio findo em
31 de Dezembro de 1994.

2 — Ao longo do exercicio o conselho fiscal acompanhou a gestao e
aactividade desenvolvida pela Companhia, quer através de verificagdes
e analises & documentagdo contabilistica, quer mediante a apreciagdo
de informagdes, dados estatisticos e outros elementos complementares,
entre os quais o relatorio do auditor externo reportado a 1993. Para a
elaborag@o do presente parecer nao pdde o conselho dispor do relatorio
de auditoria relativo ao exercicio em aprego, nem de uma sintese das
conclusdes que 0 mesmo vira a inserir.

3 — Orrelatorio do conselho de administragao, o balango e a conta de
ganhos e perdas foram analisados pelo conselho fiscal, que os considerou
adequados a compreensdo da actividade desenvolvida e da situagdo
patrimonial no fim do exercicio, cumprindo destacar a evolugdo positiva
da exploracdo e o resultado alcangado.

4 — Tendo presente documentagdo exigida nas circunstancias impor-
tara referir que em Maio de 1994 o conselho fiscal elaborou parecer favo-
ravel sobre o projecto de fusdo das sociedades Alianga Seguradora, S. A.,
UAP Portugal — Companhia de Seguros, S. A. e Companhia de Seguros
Garantia, S. A., consubstanciado na constitui¢do de uma nova sociedade
designada por Alianga UAP — Companhia de Seguros, S. A. e, nome-
adamente, acerca dos dados de avaliacdo das empresas e das razoes de
troca. Em Dezembro, na assembleia geral convocada para o efeito, foi
aprovado o projecto de fusdo citado, uma vez verificado que as alteragdes
entretanto ocorridas ndo influenciavam, de forma material, a posi¢do
relativa das empresas.

5 — Considerando os actos realizados no final de 1994, no cumpri-
mento das etapas do processo cm curso, decisivos para o objectivo em
causa, o conselho fiscal manifesta o desejo de que, tdo breve quanto
possivel, a fusdo seja concretizada de facto, relevando para a nova Com-
panhia os votos de que venha a afirmar-se notoriamente no sector.

6 — No exercicio das suas fungdes, o conselho fiscal sempre contou
com o melhor apoio do conselho de administragéo e seus colaboradores,
nomeadamente dos responsaveis pela area de contabilidade, camprindo-
-lhe destacar a disponibilidade e 0 empenhamento revelados.

7 — Em face do exposto, e tendo analisado e apreciado o documento
de certificac@o legal de contas emitido pelo revisor oficial de contas, o
conselho fiscal ¢ de parecer que a assembleia geral aprove o relatorio do
conselho de administragdo e as contas do exercicio de 1994, incluindo
a proposta de aplicacdo de resultados.

Lisboa, 7 de Margo de 1995. — O Conselho Fiscal: Antonio Sampaio
de Carvalho, presidente — Jodo Manuel Simées Martins Nobre, revisor
oficial de contas — Mdrio Manuel de Sa Pires, vogal.
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Acta n.° 16 da assembleia geral

Aos 30 dias do més de Marco de 1995, pelas 12 horas, reuniram
em assembleia geral ordinaria, na sede social sito a Rua de Gongalo
Sampaio, 39, na cidade do Porto, os senhores accionistas, com direito
avoto, da Alianga Seguradora, S. A., conforme convocatoria efectuada
pelo presidente da mesa da assembleia geral em 23 de Fevereiro de
1995 e que se transcreve:

Convocatoria:

Nos termos dos artigos 376.° e 377.° do Cdodigo das Sociedades Comer-
ciais e dos Estatutos, convoco os accionistas da Alianga Seguradora, S. A.,
com direito a voto, para reunirem em assembleia geral ordinaria, no dia
30 de Margo de 1995, pelas 12 horas, na sede social, sito @ Rua de Gon-
calo Sampaio, 39, nesta cidade, com a seguinte ordem do dia:

1 — Deliberar sobre o relatorio de gestdo e as contas do exercicio
de 1994;

2 — Deliberar sobre a proposta de aplicagdo de resultados;

3 — Proceder a apreciac@o geral da administracdo e fiscalizagdo da
sociedade.

Pelo artigo 6.° do contrato social, tém direito a fazer parte da assem-
bleia geral os accionistas que até 15 dias antes da data marcada provem
ser titulares de pelo menos 100 acgdes.

A cada grupo de 100 acgdes correspondera um voto. Os accionistas
que ndo retinam o minimo de capital indicado poderdo agrupar-se por
forma a completa-lo e far-se-ao representar por um soé deles.

Os accionistas com direito a voto poder@o fazer-se representar na
assembleia geral nos termos da lei.

As pessoas colectivas deverfo comunicar ao presidente da mesa, por
carta recebida até as 16 horas do penultimo dia util anterior ao fixado
para a reunido da assembleia geral, o nome de quem as representa.

A partir desta data, estdo a disposic@o dos accionistas na sede social, os
documentos de prestagdo de contas, as propostas a submeter a assembleia
e todos os elementos previstos na lei.

A mesa que presidiu aos trabalhos foi constituida pelo seu presidente,
pelo seu vice-presidente, Engenheiro Antonio Tomaz Bello Pinto Ferreira
e pelo seu secretario, Dr. Augusto Rodrigues de Castro Ribeiro. Ao ini-
ciar os trabalhos, o presidente, dispensou-se da leitura da ordem do Dia
em virtude de ser do conhecimento de todos os presentes. Verificou a
presenca dos seguintes membros do conselho fiscal: presidente: Antonio
Sampaio de Carvalho; ROC: Dr. Jodo Manuel Simdes Martins Nobre
e informou que o presidente do conselho de administragdo Dr. Carlos
de Sousa e Brito e o vogal do conselho fiscal, Dr. Mario Manuel de Sa
Pires ndo estavam presentes mas que justificaram o seu impedimento.
Através da lista de presengas verificou estar representado 82,62 % do
capital social, que dava legitimidade para iniciar a assembleia.

Antes de iniciar a ordem de trabalhos informou que lhe tinha sido
dirigida uma carta pelo revisor oficial de contas Dr. Jodo Martins No-
bre, através da qual apresentou a sua rentincia ao cargo que ocupava
no conselho fiscal.

1 — Deliberar sobre o relatorio de gestao e as contas do exercicio
de 1994:

Depois de confirmar que todos os senhores accionistas presentes
conheciam os documentos em discussdo, concedeu ao a palavra ao admi-
nistrador Dr. Antonio Reis, que informou que o relatério do conselho de
administragdo, apresentado aos senhores accionistas em devido tempo,
tinha sofrido pequenas correcgdes, nomeadamente nas indemnizagdes,
cujo texto sofreu uma pequena alterag@o a fim de permitir a comparagéo
de valores homologos de 1994 e de 1993, e nas consideragdes finais,
que teve como intengdo precisar melhor a informagéo.

Como ninguém mais pretendeu usar da palavra e considerando que
todos os presentes estavam devidamente esclarecidos, colocou a vota-
¢d0 a seguinte proposta apresentada pelo conselho de administragéo:
«Propomos que sejam aprovados o relatorio de gestdo e as contas do
exercicio de 1994, apresentados pelo conselho de administragdo», que
foi aprovada por unanimidade.

2 — Deliberar sobre a proposta de aplicagio de resultados:

O presidente da mesa apresentou a discusso a seguinte proposta apre-
sentada pelo conselho de administragdo: «Propomos que seja aprovada
a proposta de aplicacdo dos resultados apresentada pelo conselho de
administra¢@o no seu relatorio de gestdo, para que o resultado apurado
no exercicio, no valor de 1 750 370 512$94, seja aplicado na amortiza-
¢do dos prejuizos de exercicios anteriores», que, votada, foi aprovada
por unanimidade.
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3 — Proceder a apreciagdo geral da administracao e fiscalizagdo da
sociedade:

O presidente da mesa da assembleia geral informou ter a seguinte
proposta apresentada pela UAP — International que se transcreve:

«Propomos um voto de confianga no conselho de administragao e
no conselho fiscal, extensivo a todos e a cada um dos seus elementos,
pelo trabalho desenvolvido no exercicio em apreciagdo», que, votada,
foi aprovada por unanimidade.

Antes de terminados os trabalhos, o Dr. Augusto Rodrigues de Cas-
tro Ribeiro, secretario da mesa da assembleia geral, em virtude de ser
a ultima vez que ocupava aquele cargo ndo quis deixar de manifestar
a sua muita satisfag@o por o ter desempenhado e aproveitou a oportu-
nidade para desejar as maiores felicidades a nova sociedade e a todos
0s presentes.

Como ninguém mais pretendeu usar da palavra, o presidente deu por
encerrados os trabalhos da assembleia geral.

Porto, 23 de Fevereiro de 1995. — O Presidente da Mesa da Assembleia
Geral, Fernando Anténio da Costa Brochado Coelho.
3000226993

BANCO PORTUGUES DO ATLANTICO, S. A.

Relatério n.° 6-B/2008

Conservatoria do Registo Comercial do Porto (2.* Secgdo). Matricula
n.° 1/790910; identificagdo de pessoa colectiva n.” 500697477; inscrigdo
n.° 19; numero e data da apresentagdo: 15/10 de Abril de 1995; pasta
n.° 1830.

Maria Lopes de Oliveira, ajudante da Conservatoria do Registo Co-
mercial do Porto (2.% Secgao):

Certifica que, as copias que se seguem sdo parte integrante dos do-
cumentos de prestacdo de contas, do ano de 1994, referente a sociedade
em epigrafe.

Esta conforme.

Porto, 3 de Maio de 1995. — A Ajudante, Maria Lopes de Oliveira.

Relatorio e contas de 1994
Orgios sociais
Mesa da assembleia geral:

Presidente: Augusto Lopes Cardoso.
Vice-presidente: Carlos Manuel Teixeira Osorio de Castro.
Secretario: Carlos da Silva Costa

Conselho de administragéo:

Presidente: Jodao dos Santos Oliveira.

Vogais:

Eduardo Manuel da Silva Rocha.

Jodo José Mendonga Esteves da Silva.
Abilio Xavier Frederico Giraldo do Rosario.
Anténio Inacio Oliveira Carvalho.

José Manuel Trindade Neves Adelino.
Amandio Anes Azevedo.

Conselho fiscal:

Presidente: Pedro Matos Silva.

Vogal (ROC): José Rodrigues Jesus.

Vogal: Armando Jorge Gomes Ferreira.

Suplente: Antonio Magalhdes & Carlos Santos — Sociedade de Re-
visores Oficiais de Contas, representada pelo Dr. Anténio Monteiro
Magalhaes.

Relatorio do conselho de administragao

Em 1994 o Banco Portugués do Atlantico comemorou o 75.° aniver-
sario da sua fundagéo.

Nao sera este o local proprio para rememorar como uma pequena casa
bancaria, criada no Porto, em Maio de 1919, por iniciativa de um empre-
sario de extraordinaria visdo e cujo nome permanecera para sempre gra-
vado na historia da actividade bancaria em Portugal, se guindou, por seu
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mérito proprio, ao lugar de lideranga da banca comercial, que conquistou
no decurso da década de 60 e ainda hoje ocupa, e, posteriormente, se veio
a afirmar como a ctpula do maior Grupo Financeiro Privado do pais.

Devera, porém, recordar-se como o Banco Portugués do Atlantico
deixou, desde muito cedo, de ser o negocio do seu fundador para se
transformar num grande projecto nacional, autonomo e independente,
gerido segundo critérios de estrito profissionalismo, apostado na sua
consolidagdo institucional e capaz de se afirmar, em Portugal e ex-
ternamente, como uma instituigdo dindmica, inovadora e que jamais
cessou de se desenvolver e progredir, respeitando sempre os superiores
interesses do pais e ultrapassando todos os perigos e todas as ameagas de
descaracterizagdo da idéia-forca que presidiu ao seu desenvolvimento.

Podemos legitimamente afirmar que, através de todas as vicissitudes
que teve que atravessar, designadamente a sua nacionalizagdo em 1975
e as perturbagdes que se lhe seguiram, o Banco Portugués do Atlantico
conseguiu passar incolume, sem que alguma vez fosse posta em risco
a sua identidade institucional.

Em relag8o as profundas transformagdes que se processaram no sis-
tema financeiro nacional a partir de meados da década de 80, potenciadas
pela nossa adesdo as comunidades e a integragdo no mercado unico
europeu, o Banco Portugués do Atlantico ndo se limitou a preparar-se e
a adequar-se aos novos cenarios que se foram abrindo, antes procurou
sistematicamente antecipa-los, colocando-se na primeira linha e desem-
penhando um papel dinamizador de todas essas transformagdes.

Com efeito, o Banco Portugués do Atlantico foi pioneiro relativamente
ao processo de internacionalizagdo da economia portuguesa, foi pioneiro
no processo de desenvolvimento dos mercados monetarios e cambiais
e no lancamento de novos instrumentos de captagdo da poupanga e,
sobretudo, foi pioneiro no relangamento do mercado de capitais, tendo
sido a primeira empresa portuguesa a realizar a emissdo de titulos de
participagdo e a assumir, mais tarde, um papel de lideranga na tomada
firme de titulos que permitiram a abertura ao publico do capital de
inimeras empresas hoje cotadas nas bolsas de valores.

Tudo isto é tanto mais relevante quanto ¢ certo que, no momento em
que se deu o arranque das grandes transformagdes do sistema financeiro
portugués, a banca publica acabava de atravessar um dos periodos mais
criticos da sua historia. O Banco Portugués do Atlantico ndo poderia ter
escapado inteiramente a esta crise.

Como na devida oportunidade foi referido, em 1985:

O crédito de cobranga duvidosa em Portugal ascendia a 50 milhdes
de contos, com provisdes de apenas 7,23 milhdes de contos;

Os custos de funcionamento representavam 124 % da margem finan-
ceira e 81,5 % do produto liquido bancario;

As provisdes constituidas para pensdes de reforma e sobrevivéncia
somavam apenas 951 000 contos.

Em 1990, ano em que se iniciou o processo de privatizacao, o Banco
Portugués do Atlantico estava perfeitamente preparado para entrar numa
nova fase da sua histdria, apresentando uma total inversao da situagao:

O crédito vencido em Portugal situava-se abaixo dos 20 milhdes de
contos e as provisdes constituidas ascendiam a 20,6 milhoes de contos;

Os custos de funcionamento tinham passado a representar apenas 48 %
da margem financeira e 37,8 % do produto liquido bancario;

As dotagdes para o fundo de pensdes, entretanto criado, ascendiam
j& a 38,7 milhdes de contos, permitindo uma cobertura a 100% das
responsabilidades do Banco neste dominio.

Simultaneamente, o universo de empresas financeiras e ndo financeiras
integradas no Grupo BPA ultrapassava ja as seis dezenas, ai se incluindo,
com todo o seu peso simbdlico, a Espaco Atlantico, com duas escolas
de formagdo universitaria numa afirmacédo institucional da vocagao
do Banco como um dos mais activos intervenientes na formagao dos
quadros superiores do nosso pais.

Quando, a partir do quadro desenhado pela Lei n.° 11/90, se iniciou,
nos termos do Decreto-Lei n.° 321-A/90, de 15 de Outubro, o processo
da sua reprivatizacdo, o Banco Portugués do Atlantico estava pronto
para enfrentar um novo ciclo da sua vida empresarial, arvorando ndo
s0 o prestigio que lhe advinha de todo o seu passado, com uma situa-
¢do patrimonial solida, uma boa rentabilidade, uma valia empresarial
indiscutivel e uma estratégia de desenvolvimento coerente. Nao admira,
pois, que, desde a sua primeira fase, que teve lugar em Dezembro de
1990, o processo de privatizagdo tenha sido um éxito. Tratou-se de um
processo de privatizagdo controlado, que ndo visou a maximizagao do
respectivo prego, em que a prudéncia se sobrepds a preocupagdes de
celeridade e que obedeceu a um conjunto de principios, consagrados nos
respectivos diplomas legais, que tiveram em vista, em primeiro lugar, a
preservagdo da identidade nacional e institucional do Banco, e que, para
tanto, visaram a dispersao do capital da instituigdo, a consolidagao de
uma base accionista estavel e a procura de um grupo seleccionado de
parceiros estrangeiros estratégicos que pudesse contribuir para o reforgo
da expansdo do Banco nos mercados internacionais.
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Com alguns atrasos, motivados fundamentalmente por razdes exoge-
nas, tiveram lugar, em Maio de 1992 e em Julho de 1993, a segunda ¢ a
terceira fases do processo, sendo que esta ultima s6 veio a completar-se
em 1994 com a venda por parte do Estado de 7,5 % do capital do Banco
a um grupo de quatro parceiros estrangeiros.

Entretanto, o Banco Portugués do Atlantico ndo travou o processo
do seu desenvolvimento nem inflectiu a sua estratégia apesar das di-
ficuldades motivadas pelo atraso verificado na institucionalizagdo da
transferéncia do poder accionista.

Assim, o Banco foi capaz de reforgar muito significativamente o
volume dos seus fundos proprios, o que lhe permitiu prosseguir a sua ex-
pansio, tanto a nivel interno, como a nivel internacional, como ficou bem
reflectido nos relatorios relativos ao fecho dos trés ultimos exercicios.

Com a concretizagdo, em Julho de 1993, da primeira parte da terceira
fase da privatizagdo, o Estado deixou de deter uma posi¢do maioritaria
no capital do Banco e seria logico que esta alteragdo tivesse, desde logo,
sido reflectida na composicao dos 6rgaos sociais da instituigdo, por forma
a permitir levar a cabo a reorganizacgdo do Grupo de acordo com uma es-
tratégia cuja definigdo reflectiria a nova composi¢ao do poder accionista.

Em todo o caso, tanto a operagdo concretizada em Julho de 1993
como a alienagdo por parte do Estado de 7,5% do capital do Banco,
por negociagdo directa baseada num caderno de encargos previamente
definido, continuaram a respeitar integralmente a filosofia que presidiu
ao processo de reprivatizagdo do Banco e cujos principios essenciais
foram anteriormente mencionados.

Apos estas operacdes, tendo a posi¢do do accionista Estado ficado
reduzida a 24,4 % do capital do Banco, tornava-se imperioso nao s
completar o processo de privatizagdo como deixar funcionar os meca-
nismos previstos na lei por forma a assegurar a representatividade do
novo corpo de accionistas nos orgdos sociais do Banco.

Muito embora o proprio Estado jamais tenha posto em causa a ne-
cessidade de se avangar nesse sentido e tenha inclusivamente tomado
conhecimento e apoiado expressamente os acordos firmados no sentido
de estabilizar a estrutura accionista do Banco, sempre no respeito dos
interesses da generalidade dos mais de 40 000 accionistas que, entretanto,
haviam apostado no futuro da empresa, o certo ¢ que a capacidade de
desenvolvimento do BPA, e muito especialmente o processo de reor-
ganizagdo do Grupo de empresas que o constituem, passaram a estar
altamente condicionados ndo apenas pelo atraso na realizagdo da quarta
e ultima fase da privatizagdo, mas essencialmente pela ndo concretizagao
da transferéncia do poder accionista para os accionistas privados, através
da respectiva e adequada representag@o nos 0rgaos sociais.

Dai que se haja criado uma situag@o que, a partir de uma preparagao
mediatica, propiciou o aparecimento, no final de Julho de 1994, de uma
oferta publica de aquisi¢do, de caracter hostil, por parte do Banco Comer-
cial Portugués, sobre 40 % do capital do Banco Portugués do Atlantico.

Como ¢ do conhecimento publico, o conselho de administragdo do
Banco Portugués do Atlantico assumiu uma postura de oposigdo frontal
a esta oferta publica de aquisigdo.

Como ¢ igualmente do conhecimento publico, esta oferta veio a ser
recusada pelo Ministério das Finangas que, ao abrigo da competéncia
que lhe ¢ atribuida pelo artigo 4.° do Decreto-Lei n.° 380/93, de 15 de
Novembro, emitiu, em 9 de Setembro de 1994, um despacho de nao
autorizagdo, cujos fundamentos sdo, na sua maior parte, coincidentes com
aqueles em que se baseou a atitude assumida pelo conselho de adminis-
tragdo do Banco Portugués do Atlantico, o qual viu assim compensado o
esforco que desenvolveu, na defesa da identidade institucional do Banco,
a luz dos principios que sempre presidiram a missao de gestdo que lhe
foi confiada e ao desenvolvimento do processo de privatizagdo.

A assembleia geral convocada a requerimento de um dos accionistas
que constituem o nucleo estavel, durante o periodo em que se desco-
nhecia ainda a decis@o do governo quanto a oferta publica de aquisic@o,
realizou-se no dia 6 de Outubro de 1994, tendo deliberado no sentido
de ndo discutir e/ou nio aprovar, desde logo, as propostas tendentes
a institucionalizar a transferéncia do poder accionista, por se haver
generalizado o entendimento de que, de acordo com os principios que
sempre nortearam o processo de privatizacdo, esta transferéncia deveria
ter lugar, com a maior urgéncia ¢ certo, mas com base numa solugéo que
ndo ignorasse o papel de relevo ainda desempenhado pelo accionista
Estado e que pudesse servir de base a conclusao rapida do processo de
privatizacao.

Embora sem formalizagdo documental, ficou a convicgao e, inclusiva-
mente, a promessa, de que uma nova assembleia geral seria convocada
ainda no decurso do exercicio de 1994 e de cuja ordem de trabalhos
constaria uma proposta de alteragdo dos Estatutos do Banco Portugués
do Atlantico e a consequente recomposi¢do dos orgaos sociais.

A convocagdo da assembleia geral foi sendo sucessivamente adiada,
s6 tendo sido concretizada a 12 de Janeiro de 1995, por iniciativa do
Estado com a respectiva marcacdo da assembleia para 15 de Fevereiro
de 1995.
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Entretanto, o apetite que o Banco Portugués do Atlantico e o seu Grupo
naturalmente despertam nao esmoreceu e, aproveitando, nao s6 o am-
biente de indefini¢do provocado pelos sucessivos adiamentos das inadi-
aveis decisdes que deveriam ter sido tomadas no dmbito do 6rgdo voca-
cionado para as assumir, como uma nova conjuntura aberta no seio do
sistema financeiro, o Banco Comercial Portugués, associado desta feita,
a Companhia de Seguros Império, veio anunciar preliminarmente, a 9 de
Janeiro de 1995, o langamento de uma nova oferta publica de aquisigao,
agora sobre a totalidade do Banco Portugués do Atlantico.

Assim, no momento em que escrevemos esta mensagem de abertura,
o projecto de autonomia e independéncia que, desde sempre, presidiu ao
desenvolvimento do Banco Portugués do Atlantico e cuja preservagdo
esteve na base do processo de privatizagdo controlada de que a instituigdo
foi objecto, esta sob ameaga.
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Esta ameaga ¢ reforgada pela aprovacéo, em conselho de ministros de
19 de Janeiro de 1995, de um decreto-lei que determina que a quarta e
tltima fase da privatizagdo seja feita por venda directa em oferta ptblica
de aquisicdo langada sobre a totalidade do capital do Banco, ao mesmo
tempo que limita os poderes deliberativos da assembleia geral e levanta
o bloqueio das acgdes previsto no artigo 54.° do Codigo de Mercado de
Valores Mobiliarios.

Ao proceder a apresentagdo das contas relativas ao exercicio de 1994,
as quais revelam de forma inequivoca o modo como o Banco Portugués
do Atlantico conseguiu enfrentar a conjuntura desfavoravel em que
viveu todo o sistema financeiro portugués, o conselho de administragao
ndo pode deixar de reafirmar que, em cumprimento da missdo que lhe
foi confiada, cumprira todos os seus deveres no sentido de defender
a identidade da instituicdo e os interesses da generalidade dos seus
accionistas.

Painel sintese

(Em milhées de contos)

BPA Grupo BPA
Taxa ) Taxa )
1993 1994 de cresci- 1993 1994 de cresci-
mento mento
(percent.) (percent.)
Indicadores de dimensao:
Activo liquido ............. 2 440,1 27073 11,0 34257 3609,6 5,4
Fundos pr. e equip. e res........ 169,3 188,9 11,5 251,7 274,0 8,8
Créd. s/ cl. br. e cap. em loc...... 843,6 826,6 - 2,0 1452,1 1440,5 -0,8
Débitos por conta de clientes... 13772 13879 0,8 2 055,9 2166,2 5,4
Aplicagdes em titulos............ 780,8 817,4 4.7 961,3 1117,3 16,2
Numero de empregados . 5303 5147 - 29 9397 9136 -2,8
NUMET0 de DAICOES.......eeuveeieeieeieiieieeeeieere et eeaeene e 329 359 9,1 550 582 5,8
Em POrtugal ....ccooveviieiiieiiicieeceeee s 312 340 9,0 505 536 6,1
INO EStIANGEITO ....veevieeieiieiieitete ettt 17 19 11,8 45 46 2,2
Indicadores de rendibilidade:
Produto liquido........ 93,7 83,8 -10,5 137,2 137,9 0,5
Cash-flow exercicio 49,1 44,8 - 8.8 81,1 79.4 -2.1
Lucro do exercicio ...... 22,3 20,1 -10,0 23,5 22,2 -54
ROA (em percentagem) . 1,0 0,8 — 0,7 0,6
ROE (em percentagem)......... 18,5 14,9 — 19,8 17,3 —
Lucro lig. p/ ac¢do (em esc.).... 2233 182,7 - 18,2 - — -
Cash-flow ex. p/ acg. (em esc.) 491,5 407,6 -17,1 - - -
Dividendo p/ aCgA0 (€M ©SC.)...cveveieieieieiieiieiieieeieeie e sie e 132,0 114,0 -13,6 - - -

Nota.— O ROA e 0 ROE do Grupo de 1993 foram calculados com saldos pontuais uma vez que o Grupo passou a deter o universo das empresas

da UBP apenas em 1993.

Indicadores prudenciais

(Em percentagem)

Ratio de solvabilidade..............cooeieiuieiieiiiiieieceee e

Ratio do imobilizado..........

Pr. p/ cr. @ RGC/CrL. 8/ CL BT et

Indicadores bolsistas

BPA
1993 1994
PER ..ottt 9,8 11,0
PCF ottt 4,5 5,0
PBV ..o 1,3 1,3
Capitalizagdo bolsista 219,2 2213
Dividend yield (em percentagem) .................. 6,0 5,7

(a) Calculados com base na ultima cotagéo de cada ano, 2192$ ¢ 2012$ em 1993 e 1994,
respectivamente.

Nota. — O montante dos dividendos considerado para 1994 corres-
ponde a proposta de aplicagdo de resultados.

BPA Grupo BPA
1993 1994 1993 1994
............................................. 10,3 11,1 11,4 12,8
33,6 33,4 65,2 35,5
............................................. 5,9 4,9 6,7 6,2
Acgoes BPA

O ano de 1994 ficou marcado por uma forte oscilacéo das cotagdes
registada no mercado de capitais, quer no segmento obrigacionista quer
no segmento accionista, que se reflectiu na cotagao das acgdes do BPA.

Durante 1994, verificou-se uma volatilidade no comportamento
bolsista das acgdes do BPA influenciada pela evolugdo do mercado
e também pelo langamento de uma oferta publica de aquisigdo par-
cial sobre o capital do Banco, ocorrido em Julho, a qual viria a ser
inviabilizada por despacho do Ministro das Finangas, datado de 9
de Setembro.

Ao longo do ano, as cotagdes do BPA, registaram uma valorizagdo de
0,1 %, considerando o reinvestimento do dividendo bruto pago, enquanto
o indice Global BPA ¢ o indice BPA para o sector financeiro tiveram um
crescimento de 3,2 % e uma quebra de 3,4 %, respectivamente.
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Evolucdo das cotacoes das accoes BPA
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Nio obstante o prolongado periodo de suspensdo a que estiveram
sujeitas as ac¢des do Banco, aquando do langamento da referida oferta
publica de aquisigdo, observou-se um sensivel acréscimo relativamente
a0 ano anterior do volume de transac¢des em bolsa de acgdes do BPA,
passando de 38 milhdes para 48,8 milhdes de contos, o que representou
7,1% das transacgoes no mercado de cotagoes oficiais de ac¢des. Foram,
assim, transaccionadas 20,1 milhdes de ac¢des, traduzindo uma rotagdo
média do capital social (numero de acgdes transaccionadas / niimero
médio de acgdes admitidas a cotagdo) de 28,1 %.

Accoes BPA
Quantidade transaccionada

unidades
7000 000

6000 000

5 000 000

4 000 000

3000000

2,000 000

1 000 000

Didrio da Republica, 2.“ série—N.° 34— 18 de Fevereiro de 2008

Durante o ano, o BPA recebeu mais de duas dezenas de analistas fi-
nanceiros, na sua maioria estrangeiros, o que ¢ significativo do interesse
do mercado em acompanhar a performance do Banco.

No més de Abril, procedeu ao pagamento dos dividendos relativos ao
exercicio de 1993 no montante iliquido de 132$ por acgéo representativa
do capital social de 100 milhdes de contos, assegurando um dividend
yield (total dividendos pagos/capitalizagao bolsista) de 6 %.

Evolugéo dos dividendos pagos

(Em milhares de contos)

1995

1991 1992 1993 1994 —
Proposta
4 800 10 000 12 000 13 200 12 540

Em Maio ficou concluida a 3. fase de reprivatiza¢do do Banco, tendo
o Estado alienado 7,5 milhdes de ac¢des a quatro investidores estraté-
gicos estrangeiros — Caisse National de Prévoyance Assurance, Banco
Economico, Les Mutuelles du Mans Assurances e o Crédit Commercial
de France, ao preco unitario de 20508.

Na sequéncia de deliberagdo em assembleia geral de accionistas, de
28 de Margo de 1994, decorreu em Julho o aumento de capital social
do BPA de 100 milhdes para 110 milhdes de contos, com o objectivo
de reforgar a capacidade de intervenc¢do do Banco no mercado e manter
uma posi¢ao confortdvel em termos de cumprimento das regras pruden-
ciais. Esta operagéo foi realizada mediante reserva de preferéncia para
accionistas, ao preco de 14003 por acgdo, tendo os pedidos de subscrigdo
ultrapassado largamente o numero de acgdes disponivel.

Estrutura accionista:

Em finais de 1994, o BPA dispunha de 40327 accionistas privados,
mais 519 do que no final de 1993. Na mesma data, a percentagem do
capital social do Banco detida por accionistas estrangeiros elevava-se
a16,5%.

Estrutura accionista do BPA (a)

Numero
Namero de acgoes

Intervalo de accionistas (percentagem
de capital
privado)
1-999 ..o 34717 7701 695 9,26
1.000-9 999 .... 5166 12 321 054 14,82
10 000-49 999 .. 341 6 650 668 8,00
50 000-99 999 ..... 35 2390987 2,88
100 000-499 999 ... 46 9 230 496 11,10
500 000-999 999 ... 9 6 630 527 7,97
>1 000 000........ 13 38234 025 45,98
Total.................. 40 327 83 159 452 100,00

(a) Nao foi considerado o accionista Estado que detinha 26 830 691 acgdes em 31 de
Dezembro de 1994.

Acgdes proprias:

Nos termos dos artigos 319.° e 320.° do Codigo das Sociedades Co-
merciais e do artigo 6.° dos Estatutos do Banco, a assembleia geral de
accionistas de 28 de Mar¢o de 1994 autorizou o conselho de adminis-
tracdo a:

Adquirir em Bolsa ac¢des proprias, no prazo maximo de 18 meses,
até ao limite maximo de 10 milhdes de acgdes, aos precos minimo e
maximo de, respectivamente 75% e 110% da cotagdo média de fecho
verificada nas trés sessdes de bolsa imediatamente anteriores a cada
operagdo de compra;

Alienar em Bolsa acgdes proprias, no prazo maximo de 18 meses, no
nimero minimo de 100 ac¢des e pelo preco minimo de 90 % da cotagdo
média de fecho verificada nas trés sessdes de bolsa imediatamente
anteriores a cada operagao de venda;

Vender a trabalhadores, até ao limite de 1 % do capital, no &mbito de
um plano de op¢des de compra de ac¢des, ao preco minimo de 60 % da
cotagdo média de fecho verificada nas trinta sessoes de bolsa imediata-
mente anteriores a cada operagdo de venda.

Em cumprimento da deliberagdo da assembleia geral de accionistas,
em 1994 o BPA adquiriu 707 700 acgdes e alienou 709 500 ac¢des,
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das quais 386 000 a trabalhadores no ambito de um plano de opgdes
de compra de acgdes, ndo detendo no final do ano quaisquer acgdes
proprias em carteira.

Quantidade Valor (contos)
AQUISIGOES.....eveviieieieieieieieeeeieane 707 700 1613 503
ALIENAGOECS.....eveeereereereerenieeeesererieeenens 709 500 1329 468

Obrigagoes de caixa subordinada
e titulos de participagao

Obrigacdes de caixa subordinadas

O BPA tem admitidas a cotagdo na Bolsa de Valores de Lisboa duas
emissdes de obrigagdes de caixa subordinadas, no montante global de
22,5 milhdes de contos, emitidas em 1993 com o objectivo de diversificar
as fontes de financiamento e reforcar os fundos proprios do Banco.

As quantidades transaccionadas em 1994, de ambas as emissdes,
foram bastante reduzidas, em consequéncia da modalidade de subscrigdo
adoptada — emiss@o privada e directa — que colocou a totalidade do
empréstimo em investidores institucionais.

Durante o ano procedeu-se ao pagamento dos juros, relativos ao 2.°
e 3.° cupdes da 1.* emissdo, no valor iliquido, de 568%75 ¢ 531$25,
respectivamente, em 15 de Fevereiro e 15 de Agosto.

Foram do mesmo modo pagos os juros relativos ao 1.° e 2.° cupdes
da 2.* emissdo, no valor iliquido, de 589818 e 587$50, respectivamente,
em 15 de Junho e 15 de Dezembro.

Titulos de participacao

A semelhanga dos anos anteriores, os titulos de participagio do BPA
continuaram a proporcionar uma remuneragio elevada.

Ao longo de 1994 foi reduzido o volume de transacgdes de titulos de
participagdo do BPA, em virtude do pequeno nimero de titulos existente,
apos a mobilizagdo efectuada, em 1992, para subscri¢do de ac¢des do
BPA, durante a 2.* fase de reprivatizagao do Banco.

A remuneracio iliquida calculada sobre o valor nominal, paga em 1
de Junho, foi de 18,4 % para os titulos de participacdo BPA/86 — 1.* ¢
2.* emissdes —, assim como para os titulos atribuidos posteriormente
aos seus detentores — titulos de participagdo BPA/90 — Remuneragio,
BPA/92 — Remuneragdo e BPA/93 — Remuneragao.

A esta remuneracao correspondeu um valor unitirio em numerario
de 184829 para os detentores dos titulos de participagdo BPA/86 — 1.2
e 2.* emissdes, ¢ de 138822 para as restantes emissdes, apos retengao
na fonte em sede de IRC/IRS.

Titulos de participagdo proprios:

Durante 1994, o BPA procedeu a anulagdo de 16 477 titulos de parti-
cipagdo proprios, em harmonia com o disposto no n.° 2 do artigo 9.° do
Decreto-Lei n.° 321/85, de 5 de Agosto.

Enquadramento macroeconémico
Economia internacional

Em termos internacionais, o ano de 1994 caracterizou-se pela retoma
simultanea da actividade das economias desenvolvidas, que se traduziu
para o conjunto dos paises da OCDE num crescimento do PIB da ordem
dos 2,8 % (contra 1,3 % em 1993).

Esta retoma ndo se processou todavia a0 mesmo ritmo nos varios
paises industrializados, que se encontram em diferentes fases do ciclo
economico. Assim, a economia americana, que ja em 1993 apresentava
sinais evidentes de recuperagdo, voltou a registar em 1994 um forte ritmo
de crescimento (3,9 %, contra 3,1 % em 1993).

Por sua vez, na generalidade das economias europeias os sinais de
recuperagao foram-se tornando gradualmente mais evidentes ao longo do
ano, tendo conduzido a um crescimento do PIB de 2,3 %, apos a quebra de
0,1 % registada em 1993. As exportagdes, cuja taxa de crescimento passou
de 2% em 1993 para 8,3 % em 1994, constituiram o principal factor da re-
toma, sob o impulso do dinamismo da economia americana e também da
forte expansdo dos paises em desenvolvimento, que lideram o crescimento
mundial, em particular os da Asia, que em 1994 cresceram a uma taxa
da ordem dos 8% (8,4 % em 1993).

Finalmente, a economia japonesa revelou os primeiros sinais fortes de
recuperagdo apenas no segundo semestre, tendo apresentado no conjunto
do ano um crescimento de cerca de 1% (0,1 % em 1993).
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A recuperagdo registada ndo foi contudo suficiente para inverter a
situagdo do mercado de trabalho, tendo a taxa de desemprego voltado
a registar um ligeiro aumento para o conjunto dos paises da OCDE
(de 8% em 1993 para 8,2 % em 1994). Com efeito, embora os Estados
Unidos e o Reino Unido, os paises mais avangados no ciclo econdmico,
tenham conhecido uma diminuigdo significativa da taxa de desemprego
em 1994 (de 6,8 % para 6,1 % e de 10,2 % para 9,4 %, respectivamente),
no Japdo e na generalidade dos paises europeus assistiu-se a um novo
aumento daquela taxa (de 2,5% para 2,9% e de 10,7 % para 11,6 %,
respectivamente).

O maior volume de receitas fiscais associado a acelera¢do do cres-
cimento econémico contribuiu, por sua vez, para o retorno a via da
consolidago or¢gamental na generalidade dos paises da OCDE (o défice
publico em percentagem do PIB passou de 4,2% em 1993 para 3,8%
em 1994), tornando mais credivel o cumprimento da meta estabelecida
pelo Tratado de Maastricht para os paises da Unido Europeia.

A inflag¢do continuou a evoluir favoravelmente em 1994, tendo a taxa
média anual permanecido a um nivel baixo (4,2 %) para o conjunto da
OCDE. No entanto, os riscos de reaparecimento de tensdes inflacionistas
associados a acelerac¢do do crescimento econdmico, designadamente nos
Estados Unidos, levaram o FED a subir, por diversas vezes ao longo do
ano, as suas taxas de juro.

Esta tendéncia, que se transmitiu a generalidade das taxas de juro
americanas e também as taxas de juro de longo prazo europeias, determi-
nou uma queda nas cota¢des das obrigagdes e das acgdes nos principais
mercados financeiros internacionais.

Em termos cambiais, o ano de 1994 caracterizou-se por uma relativa
estabilidade das moedas europeias, na sequéncia do alargamento das
bandas de flutuacdo do SME em Agosto de 1993. Todavia, as moedas
mais fracas, como o dracma, a lira, a peseta e o escudo, foram alvo de
ataques especulativos pontuais, reflectindo designadamente o ambiente
de instabilidade politica vivido nos respectivos paises. Por sua vez, a
perda de confianga na administragdo Clinton e as tensdes comerciais
entre os Estados Unidos e o Japao explicam a fragilidade do délar ao
longo de 1994, tendéncia que apenas foi invertida no final do ano.

O ano de 1994 foi ainda marcado pela assinatura do acordo do GATT,
apos quarenta e seis anos de negociacdes, e pela decisdo de criar, em
1995, a Organizagdo Mundial do Comércio que, ao dar uma base insti-
tucional mais forte e permanente ao comércio internacional, abre novas
perspectivas de crescimento econémico mundial.

A economia portuguesa

Evolugdo em 1994:

Contrariamente ao que aconteceu em 1993, em que os sinais de re-
cessdo se foram acumulando ao longo do ano, a evolugdo da economia
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portuguesa em 1994 foi marcada pelo inicio da retoma, tendo-se assis-
tido a uma recuperagdo, embora lenta, da actividade economica. O PIB
apresentou um crescimento de cerca de 1% (contra — 1% em 1993),
valor que permanece inferior 8 média comunitaria.

Como resultado do desanuviamento da conjuntura internacional e
da melhoria de competitividade, determinada designadamente pela
moderagdo salarial e pela descida das taxas de juro num contexto de
estabilidade cambial, a procura externa constituiu o motor da recupe-
racdo, a semelhanca, alias, do que se verificou na generalidade das
economias europeias. Assim, para o conjunto do ano, as exportagdes
de bens e servigos registaram um crescimento da ordem dos 7 %, ap6s
a reducdo de 4 % ocorrida em 1993.

Pelo contrario, a procura interna continuou deprimida (crescimento
de 0%, contra — 1,1 % em 1993), tendo os impulsos positivos de-
rivados da reanimacdo das exportagdes comegado a fazer-se sentir
somente no 2.° semestre. Com efeito, apos as significativas quebras
ocorridas ao longo do 1.° semestre, a generalidade dos indicadores
relativos ao investimento evidenciou uma evolug@o menos desfavo-
ravel na segunda metade do ano, designadamente da componente
construgdo, que tera ja apresentado um ligeiro crescimento. Este
crescimento, que se ficou a dever essencialmente as obras publicas,
ndo foi contudo suficiente para compensar a evolugdo ainda negativa
do investimento em equipamento e material de transporte, pelo que o
investimento total sofreu uma quebra de 1 %, depois de ja ter caido
5% no ano anterior.

Por sua vez, e apesar da taxa de poupanca ter conhecido uma nova
redu¢do, o consumo privado ndo mostrou ainda sinais de retoma
(crescimento proximo de zero, contra 0,3 % em 1993), em resultado
da situacdo desfavoravel no mercado de trabalho e da queda dos
saldrios reais.

O consumo publico registou também um crescimento moderado
(0,75 %, contra 0,3 % em 1993), o qual, associado ao significativo au-
mento das receitas fiscais, contribuiu para o processo de consolidagido
orgamental, que tinha sido objecto de uma forte derrapagem em 1993.
Como consequéncia, o défice do sector piblico administrativo passou
de 7,2% do PIB em 1993 para 6,3 % em 1994.

O diferente ritmo de crescimento das componentes externa e interna da
procura explica o facto de a retoma ndo se ter feito sentir com a mesma
intensidade nos varios sectores. Assim, o turismo, 0 comércio por grosso
e os sectores exportadores de bens intermédios foram, pela sua maior
dependéncia dos mercados externos, os que mais cedo apresentaram
uma evolugdo positiva.

Pelo contrario, os sectores mais dependentes da procura interna,
designadamente, os produtores de bens de consumo e de investimento
e o comércio a retalho, evidenciaram evolugdes negativas.

Entretanto, o sector da construgao, depois das quebras registadas na
primeira metade do ano, comegou a dar sinais de recuperacao logo a
partir do 3.° trimestre.

O desfasamento temporal entre o inicio da recuperagdo econémica
e o do seu impacto ao nivel do emprego ndo permitiu ainda inverter a
evolugdo do mercado do trabalho, tendo a taxa de desemprego voltado
a registar um aumento significativo (de 5,5 % para 6,8 %).

No que se refere as contas externas, e apesar do menor afluxo de
transferéncias unilaterais, designadamente da Unido Europeia (cerca
de metade das do ano anterior), em virtude do periodo de transi¢do do
1.° para o 2.° Quadro Comunitario de Apoio, a balanga de transac¢des

correntes manteve uma situagdo de virtual equilibrio, em resultado do
referido dinamismo das exportacdes e do reduzido crescimento das
importagdes (1 %), determinado pela moderagao da procura interna.

Em contrapartida, a balanga de capitais ndo monetarios, que desde
1987 apresentava saldos sistematicamente positivos, registou um
défice da ordem dos 2 % do PIB. Para este comportamento contribuiu,
sobretudo, a recomposi¢do da carteira de aplicagdes do publico,
iniciada com a completa liberalizagdo dos movimentos de capitais
em finais de 1992 — que determinou um aumento significativo dos
depositos no exterior — e, simultaneamente, a crise monetaria e
cambial, que afectou a economia portuguesa entre Abril e Junho e
conduziu a venda por parte de ndo residentes de titulos nacionais,
designadamente de divida publica a taxa fixa. A redugdo para cerca
de metade do investimento directo estrangeiro ajuda a explicar,
também, a ocorréncia daquele défice.

Relativamente a inflagdo, a moderagao da procura interna e a reduzida
taxa de crescimento dos salarios nominais e da inflagdo externa, a par
da apreciacdo do escudo a partir de finais de Maio, tiveram um impacto
favoravel no prosseguimento da sua trajectoria descendente. Assim, a
taxa média anual atingiu em Dezembro o valor de 5,2 %, claramente
dentro do intervalo de variaga@o previsto pelo Governo (4% a 5,5%) e
reduzindo o diferencial face 8 média comunitaria para um nivel inferior
a 2.5 pontos percentuais.
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Em sintonia com a evolugo da actividade econdémica, também os
agregados monetarios conheceram em 1994 uma inversdo da tendéncia
descendente registada desde o inicio de 1992. Assim, o agregado L- (ac-
tivos liquidos na posse do publico residente) passou, a partir de Junho,
a apresentar taxas de crescimento homologas superiores as do principio
do ano e mesmo as do periodo homodlogo do ano anterior, situando-se
em Novembro ao nivel dos 10,3 % (contra 6 % em Dezembro de 1993).
Esta evolugao reflecte essencialmente o maior dinamismo dos depositos a
prazo, cuja taxa de variagdo homologa passou de 3 % em Maio para 7,2 %
em Novembro, e, na parte final do ano, a forte aceleracéo dos depositos
a ordem (de 5% em Agosto para 13,1 % em Novembro).

A mesma tendéncia se verificou em relagdo ao crédito interno total,
cuja taxa de crescimento homologa passou de 7,4% em Maio para
13,3% em Novembro, em virtude quer do comportamento do crédito
liquido ao sector publico, quer do crédito a empresas e particulares, o
qual interrompeu em Junho a tendéncia de desaceleragdo que vinha
evidenciando desde meados do ano passado, estabilizando em niveis que,
no entanto, sdo ainda cerca de metade dos registados em 1992 (7,7 %
em Novembro, contra 15,5 % em Dezembro de 1992).

Em termos financeiros, o ano de 1994 caracterizou-se globalmente por
uma descida das taxas de juro, uma relativa estabilidade do escudo e uma
certa apatia do mercado de capitais. Estas tendéncias foram, contudo,
temporariamente interrompidas, em consequéncia ndo s6 da evolugdo
dos mercados externos, mas sobretudo de factores de ordem interna.

Assim, embora até Margo se tivesse assistido a uma relativa es-
tabilidade do escudo que permitiu, em sintonia com o processo de
desinflacdo, uma descida gradual das taxas de juro, entre Abril e Julho
o escudo esteve sujeito a forte pressdo especulativa no sentido da sua
depreciagdo, que viria a determinar a inversao da tendéncia descendente
das taxas de juro.

Com efeito, face a necessidade de estimular a actividade econdmica, e
acompanhando, alids, a actuag@o dos bancos centrais do SME, as autori-
dades monetarias procuraram induzir nos primeiros meses de 1994 uma
descida mais acentuada das taxas de juro (as taxas de juro do mercado
monetario desceram cerca de 2 pontos percentuais entre Janeiro e Margo,
contra trés pontos percentuais no conjunto do ano de 1993) o que, ao
reduzir o diferencial face as taxas de juro alema e espanhola, acabou por
afectar a estabilidade da moeda portuguesa. O Banco de Portugal viu-se
assim obrigado a intervir fortemente no mercado cambial e a suspender
por duas vezes (5 de Abril e 26 de Maio) as suas intervengdes regulares
no mercado monetario, de modo a pressionar as taxas de juro no sentido
da alta (as taxas de juro do overnight chegaram a atingir os 36,57 % no
dia 7 de Abril, contra os 9,84 % no inicio do ano).

A firmeza do Banco de Portugal na defesa do escudo e as repetidas
afirmacdes, por parte das autoridades monetarias, da estabilidade cam-
bial como um objectivo prioritario da politica econdmica contribuiram
para a retoma da confianca dos investidores na moeda nacional, tendo a
calma regressado aos mercados em finais de Junho. O escudo recuperou
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a estabilidade, chegando mesmo a ganhar algum terreno face ao marco e
a peseta, 0 que permitiu ao Banco de Portugal anunciar em 12 de Julho
o restabelecimento do mecanismo de facilidade diaria de cedéncia de
liquidez e das condi¢des de absor¢do regular de liquidez, que se man-
tinham suspensas desde 26 de Maio. No entanto, e com o objectivo de
manter alguma capacidade de manobra face a eventual ocorréncia de
novos movimentos especulativos no mercado cambial, a cedéncia regular
de liquidez continuou a ser efectuada em regime de leilo.

Evolugéo do escudo
(face as 5 principais moedas do SME)
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A partir de Agosto, com o retorno da estabilidade cambial do escudo
e a evolugdo favoravel da taxa de inflagdo, o Banco de Portugal voltou
a baixar as suas taxas de intervengdo regular no mercado interbanca-
rio, movimento que se transmitiu ndo so as taxas de juro do mercado
monetario mas também as taxas de juro activas praticadas pela banca,
que comegaram de novo a cair apds alguns meses de paragem. Para a
consolidagdo desta tendéncia contribuiu também a diminuigdo, em 30
de Setembro, da taxa bésica de desconto do Banco de Portugal de 12%
para 10,5 % (depois de ja ter descido um ponto percentual no inicio do
ano), bem como a entrada em vigor, em 4 de Novembro, do novo regime
de disponibilidades minimas de caixa.

Entretanto, no final do ano e reflectindo o clima de instabilidade que
de novo atingiu simultaneamente varias moedas do SME, designada-
mente as dos paises latinos e o ambiente de incerteza quanto a evolugio
da situag@o politica portuguesa, o escudo voltou a apresentar tendéncia
para a depreciagdo, com as taxas de juro a ser pressionadas no sentido
da alta. Esta evolug@o podera indiciar o fim do movimento descendente
das taxas de juro, acompanhando a tendéncia verificada na generalidade
das economias europeias.

Para o conjunto do ano de 1994, o escudo apresentou uma apreciagdo
de 1,4 % face as cinco principais moedas do SME e as taxas de juro do
mercado monetario cairam cerca de dois pontos percentuais, situando-se
em niveis da ordem dos 9% a 10 %.

Contudo, para as empresas—com excep¢ao das de muito bom
risco e com capacidade de negociagdo junto da banca — as taxas de
juro permaneceram em patamares ainda elevados, embora tenham
evidenciado também uma tendéncia descendente ao longo do ano
(a taxa dos empréstimos e outros créditos, de 181 dias a um ano, as
empresas privadas ndo financeiras passou de 16,2 % em Dezembro
de 1993 para 14,5 % em Novembro de 1994). Dado que as taxas de
juro passivas registaram uma descida menos acentuada (a taxa dos
depdsitos a prazo de 181 dias a um ano passou de 9,1 % em Dezembro
de 1993 para 8,2 % em Novembro de 1994), a margem financeira da
banca (diferenca entre a taxa média das aplicagdes e dos recursos)
devera ter continuado a reduzir-se, reflectindo-se negativamente
nos seus resultados.
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A evolugdo do mercado de capitais acompanhou de perto a verificada
nos mercados monetario e cambial. Assim, beneficiando da estabilidade
do escudo e da perspectiva de descida das taxas de juro, as cotagdes das
acgoes prosseguiram, até meados de Fevereiro, 0o movimento ascendente
iniciado no ano anterior, tendo o indicador BPA de cotac¢des de ac¢des
aumentado 18% no primeiro més e meio de 1994, depois de ja ter
registado um aumento de 50 % em 1993.

A partir daquela data, assistiu-se a uma nitida inversdo da tendéncia
altista, em resultado ndo s6 da evolugdo da generalidade das bolsas
internacionais, mas sobretudo da forte instabilidade evidenciada pelos
mercados monetario e cambial. Com a acalmia dos mercados a partir do
final de Junho, as cotagdes voltaram a apresentar uma certa tendéncia
para a subida que, no entanto, ndo se confirmou nos meses seguintes,
tendo a apatia constituido a nota dominante do mercado accionista no
ultimo trimestre. No final do ano, o indicador BPA situava-se apenas
3.2% acima do nivel atingido no mesmo periodo do ano anterior.

A vertente obrigacionista do mercado de capitais registou também
uma evolugdo semelhante, com uma quebra significativa das cotagdes
no mercado secundario entre Fevereiro e Junho, a que se sucedeu um
periodo de relativa estabilidade, embora com as cotagdes a niveis inferio-
res aos do inicio do ano. Por sua vez, o mercado primario foi dominado,
particularmente até meados do 2.° semestre, pela emissao de titulos da
divida publica (OTs a taxa fixa), uma vez que o periodo de turbuléncia
vivido no mercado financeiro ndo se mostrou propicio a decisdes de
financiamento das empresas no mercado obrigacionista. Em resposta ao
pouco interesse demonstrado desde Agosto pelas emissoes a taxa fixa,
o Estado procedeu, em Novembro, a emissdo de OTs a taxa variavel, a
qual passou a constituir um valor de referéncia para as emissdes privadas
com taxa de juro variavel e com maturidades semelhantes.

De salientar ainda que em 1994 se procedeu a alteragdes ao nivel
do mercado da divida publica, que se traduziram designadamente na
eliminagdo da reten¢do do imposto a ndo residentes e na aboli¢do do
imposto do selo sobre as operagdes de reporte de titulos. Foi, por outro
lado, criado o Mercado Especial de Operagdes por Grosso (MEOG),
que se destina a realizagdo e ao registo de transac¢des de grandes lotes
de obrigacdes ou valores mobiliarios equiparaveis. Por sua vez, as OTs
a taxa fixa passaram a ser incluidas no conjunto de titulos elegiveis para
a obtencao de fundos junto do Banco Central, no ambito das operagdes
de intervengao no MIT.

Em termos regulamentares, ao longo de 1994 foram adoptadas varias
outras medidas no sentido de aproximar as condigdes de concorréncia
das instituicdes do sistema financeiro portugués as dos seus parceiros
da Unido Europeia.

Assim, entrou em vigor o novo regime de disponibilidades minimas
de caixa, que determinou uma redugo do coeficiente de reservas le-
gais de 17% para 2% e a criacdo de titulos de depdsito a emitir pelo
Banco de Portugal com vista a absorver a liquidez excedentaria gerada
pelo novo regime. Quase era simultineo com o novo regime de dis-
ponibilidades, entrou em vigor o Regulamento do Fundo de Garantia
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de Depositos, instituicdo que veio preencher a fung@o de garantia dos
depdsitos que o elevado nivel do coeficiente de reservas anteriormente
cumpria (17 %).

Com o objectivo de adaptar a legislagdo especifica que regulamenta
a actividade dos diferentes tipos de instituigdes financeiras ao Regime
Geral das Instituigdes de Crédito e Sociedades Financeiras, foi estabe-
lecido o novo regime juridico das sociedades mediadoras do mercado
monetario ¢ de cambios, das sociedades gestoras de patrimonios, das
sociedades de capital de risco, das sociedades de desenvolvimento
regional e das sociedades de investimento.

De referir, por ultimo, a transposicé@o para o direito interno da legisla-
¢do comunitaria relativa aos fundos de investimento mobiliario.

Perspectivas para 1995:

O comportamento da economia portuguesa em 1995 continuara a ser
positivamente influenciado por factores de ordem externa, enquanto
a instabilidade politica interna podera vir a afectar negativamente o
clima de confianga essencial a consolidacdo da recuperagao econdmica
iniciada no ano anterior.

Assim, prevé-se para 1995 o aprofundamento da retoma econémica
nos principais paises industrializados, designadamente nos nossos par-
ceiros comerciais europeus, sob o efeito da crescente liberalizagao
do comércio internacional decorrente do acordo do GATT e da maior
convergéncia das taxas de juro resultante da coordenacgao acrescida das
politicas econdmicas no seio da Unido Europeia. Como consequéncia, as
exportagdes deverdo voltar a registar um crescimento bastante elevado,
possivelmente superior a 10 %, continuando a ser o principal motor
da recuperacdo econdmica, tal como em 1994. Para este dinamismo
contribuird também a entrada em funcionamento de alguns grandes
projectos de investimento estrangeiro, de que se destaca a fabrica Ford-
-VW, que implicara um aumento significativo das vendas ao exterior
de material de transporte.

Por outro lado, o facto de 1995 ser o primeiro ano de aplicagdo plena
do 2.° Quadro Comunitario de Apoio tera um impacto positivo no relan-
camento do investimento publico (PIDDAC), que devera apresentar um
crescimento real de cerca de 15%. No entanto, a permanéncia de um
clima de instabilidade politica e de niveis ainda elevados das taxas de
juro tendera a atrasar a esperada recuperacdo do investimento privado,
pelo que, em termos globais, o investimento devera registar um cresci-
mento da ordem dos 4 %.

O efeito conjugado da aceleragdo da procura externa e da recuperagao
do investimento contribuira para reforcar o crescimento do PIB, que
podera vir a atingir os 2,5 %, valor que, no entanto, se situa pelo terceiro
ano consecutivo abaixo da média comunitaria (3 %).

Por sua vez, a manutengdo de uma elevada taxa de desemprego e
de baixos niveis de salrios reais ndo favorecera a retoma do consumo
privado, que ficara quase exclusivamente dependente de uma nova redu-
¢éo da taxa de poupanca. Prevé-se, assim, que em 1995 aquela variavel
continue a registar um crescimento moderado (1,75 %), embora superior
ao verificado em 1994. O consumo publico devera também apresentar
um crescimento ligeiro (0,75 %), dada a necessidade de prosseguir o
esforgo de consolidagdo or¢gamental.

Em resultado da evolugdo das suas componentes, prevé-se que a
procura interna continue a apresentar um aumento moderado, crescendo
a uma taxa da ordem dos 2 %.

Esta evolugdo da procura interna determinara, por sua vez, uma ligeira
aceleragdo das importagdes, a qual, associada a0 maior ritmo de expansio
das exportagdes, se devera traduzir num contributo positivo da balanga
de bens e servigos para o crescimento do PIB (da ordem dos 0,25 pontos
percentuais) e numa situagdo de quase virtual equilibrio da balanca de
transacgdes correntes (défice de cerca de 1% do PIB), a semelhanca do
que tem acontecido nos ltimos anos.

Apesar do maior ritmo de crescimento do PIB previsto para 1995,
as condi¢des do mercado de trabalho ndo deverdo alterar-se significati-
vamente. Com efeito, o aumento do emprego associado ao maior nivel
de actividade econdmica ndo sera ainda suficiente para compensar a
crescente disponibiliza¢do de trabalhadores, determinada pela necessaria
reestruturagdo dos diversos sectores da economia, pelo que a taxa de
desemprego devera ser da ordem dos 6,8 %.

Esta situagdo devera contribuir para que 1995, ndo obstante ser um ano
de eleigdes, continue a registar reduzidas taxas de crescimento dos sala-
rios nominais, como alis se esta a verificar na generalidade dos nossos
parceiros da Unido Europeia e ¢ indispensavel para o prosseguimento
do processo de desinflacdo e para a preservacao da competitividade das
empresas portuguesas.

Relativamente ao processo de desinflagao, espera-se que 0 aumento ainda
moderado da procura interna e a estabilidade cambial continuem também a
contribuir para a atenuagao do crescimento dos pregos, sendo de prever que
a taxa de inflagdo se situe, em termos médios, entre os 3,5% ¢ os 4,5 %.

Espera-se também que em 1995 se registem novos progressos em
termos de consolidagdo or¢amental. Assim, o Or¢amento do Estado
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prevé uma redugao do peso do défice publico no PIB de 6,3 % para 5,8 %,
como consequéncia de um controlo rigoroso das despesas correntes e
de um crescimento significativo das receitas, resultante designadamente
do relangcamento da actividade economica, do alargamento da base tri-
butavel e do aumento de um ponto percentual na taxa do IVA (que visa
compensar a redugdo em 0,75 pontos percentuais das contribui¢des pa-
tronais para a seguranga social). Apesar desta redug@o do défice publico
e do previsivel aumento das receitas das privatizagdes, as necessidades
de financiamento do Estado para 1995 permanecerdo elevadas, pelo
que o peso da divida publica no PIB devera registar um novo aumento
(de 71 para 72 %), afastando-se assim do nivel dos 60 % exigido pelos
critérios de Maastricht.

O elevado volume de necessidades de financiamento do Estado e
o recente clima de instabilidade politica e cambial tenderdo a manter
elevado o prémio de risco que o mercado atribui aos investimentos em
escudos, constituindo assim uma importante condicionante a descida
das taxas de juro. No entanto, o comportamento favoravel da inflagdo
deixa ainda alguma margem de manobra para novas redugdes das taxas
de juro que, contudo, s6 poderdo ocorrer enquanto ndo se generalizar a
tendéncia de subida das taxas de juro internacionais.

No que respeita ao mercado de capitais, o referido clima de instabi-
lidade tendera também a influenciar negativamente a sua evolugdo, ndo
obstante a esperada recuperacao da actividade econdmica e os incentivos
previstos no orgamento visando a sua dinamizagao.

A actividade do grupo BPA em 1994
Analise da actividade

Em 1994, o Grupo BPA continuou a apresentar bons indicadores de
actividade expressos pelo nivel dos activos geridos, que ultrapassaram
3,6 mil milhdes de contos, dos recursos de clientes, que atingiram 2,2 mil
milhdes de contos, do crédito concedido, que superou 1,4 mil milhdes
de contos, e dos fundos proprios e equiparados que ascenderam a 274
milhdes de contos.
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Como reflexo da expansio da actividade, o nivel de activos geridos
em 1994 pelo conjunto das empresas que integram o Grupo atingiu
3,6 mil milhdes de contos, 0 que representou um acréscimo de cerca
de 184 milhdes de contos (5,4 %) relativamente ao ano anterior, tendo
as aplicagdes em titulos e os recursos de clientes registado os maiores
acréscimos em valor absoluto.

Por seu turno, o activo liquido do BPA ultrapassou, no final de 1994,
os 2,7 mil milhdes de contos, o que correspondeu a um acréscimo de
267 milhdes de contos, 11 %, relativamente ao ano anterior.

O aumento do activo foi acompanhado por alteragdes na composicao das
aplicacoes e dos recursos. No que respeita as aplicagdes, 0 novo regime de
reservas obrigatorias de caixa e a relativa estabilizagdo do crédito conce-
dido determinaram a diminui¢éo da sua expressao relativa no balango do
Banco, assistindo-se, em contrapartida, a um incremento da representati-
vidade das aplicagdes em titulos e em instituigdes de crédito.
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O aumento destas aplica¢des foi sustentado maioritariamente pela expansdo dos recursos de instituicdes de crédito, apresentando os fundos
proprios e os recursos de clientes acréscimos mais moderados. Refira-se que, apesar da diminuigdo do seu peso relativo, os recursos de clientes

continuaram a ser a principal fonte de financiamento do Banco.

A par da expansdo do BPA verificou-se um desenvolvimento das restantes empresas do Grupo.

(Em milhées de contos)

Activo:

Disponibilidades ..........ccceeieuirieniinieieieieieeeeee e
Aplicacdes em instituicdes de crédito.........ccoevirirerienenienienieieneee
Crédito s/ cl. (¢/1m. 10C. £.) couiviiiiiiiiieieee e
Aplicagoes em titulos (HQUido)......cceveeeiririneiineieeeeeeee
Imobilizado (HQUIdO) ...c..ccervirieriiieieicee e
Diferengas de reavaliagao .........coceevvueirieerieirieiieeeeesee e
INteresses MINOTItATION .....cveeviveieieierieieiieteeteete et ereete st e eeneeaens
DIVEISOS ..ttt ettt ettt ebeebe et st be b eae st e eneenene

Passivo e situagdo liquida:

Débitos para com instituigdes de crédito .........ocovverirererecireerennne
Débitos para com CHENES ........cceereruiirieerieeieieieecseesee e
Outros passivos..............
Provisdes para riscos e encargos ¢ RBG
Diferencas de reavaliagio .....
Diferengas de consolidagao.........c.eeveevereeriiecieneeieeieieeieseesie s
Fundos proprios € equipamentos € TeS. .........coeervrverereerreereerennens

Total do passivo e situagdo liquida.........................

Estrutura
1993 1994 Taxa

1993 1994
299,0 55,7 _ 814 8,7 1,5
508,0 788,3 55,2 14,8 21,8
1387,7 1384,1 — 03 40,5 38,3
959,0 1112,6 16,0 28,0 30,8
145,4 96,0 — 34,0 4,2 2,7

0,1 - —100,0 - -
126,4 172,9 36,8 3,7 4,8
3425,7 3 609,6 5,4 100,0 100,0
873,8 927,5 6,2 25,5 25,7
20559 2166, 54 60,0 60,0
183,0 183,1 - 5,3 5,1
59,2 53,6 — 95 1,7 1,5
1,6 51 209,1 - 0,1

0,4 0,2 — 56,6 - -
251,7 274,0 8,8 7.3 7,6
3425,7 3 609,6 5,4 100,0 100,0

Crédito concedido a clientes

A actuacdo do Grupo BPA no dominio da concessao de crédito
continuou a ser orientada por critérios de prudéncia na avaliagdo e

selecgdo das operagdes, situando-se o crédito concedido em termos
consolidados no final do ano, 1440 milhdes de contos, num nivel

praticamente idéntico ao de 1993.
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No BPA, o crédito atingiu 827 milhdes de contos em 1994, apresen-
tando um ligeiro decréscimo, de 2 %, face ao ano anterior, exclusiva-
mente imputavel a significativa redugdo do crédito vencido, tendo o
crédito vivo evoluido positivamente.

Ao longo do ano, o BPA reduziu progressivamente o nivel das taxas de
juro activas, tendo sido particularmente agressivo no crédito a habitagao.

Ao mesmo tempo, o Banco procurou diversificar a sua carteira, evitando
a exposicao em sectores que apresentam uma situagdo menos favoravel e
reforcando a sua acgéo comercial nas areas do crédito a particulares, quer
para fins imobiliarios quer para consumo, € ao comércio.

Com efeito, a oferta de um leque muito vasto de opgdes em termos de re-
gimes e de taxas de juro, no ambito da promog@o da solugdo BPA Habitagdo,
e a dinamizac@o do crédito ao consumo, cabendo neste dominio referir quer
o reforco da colocagio de crédito ao adquirente em diversos estabelecimentos
comerciais inserido na solugdo BPA Comércio, quer a experiéncia de venda
directa com prévia concessdo de crédito de alguns produtos de reconhecida
qualidade, permitiram ao Banco aumentar de forma significativa o volume de
negocios envolvido nestas modalidades de crédito e o seu peso no total.

Visando ainda aumentar o grau de envolvimento no sector dos co-
merciantes, o Banco celebrou protocolos de cooperagdo com diversas
associacdes comerciais, disponibilizando aos seus associados uma grelha
preferencial de taxas de juro para as diferentes linhas de crédito previstas
na solugdo BPA Comércio.

No ambito do reforco da sua actuagio junto das PMEs, disponibilizou as
unidades dos sectores do turismo e da indistria diversas linhas de crédito ao
abrigo dos protocolos celebrados com o Fundo de Turismo e com o IAPMEI,
no ambito do PEDIP 11, continuando, ainda, a possibilitar o financiamento
de projectos de investimento nas areas da industria, agro-industria, turismo
e servigos afins (excluindo o comércio a retalho) por intermédio do BEI, no
seguimento dos contactos estabelecidos no inicio da década.

Por outro lado, prosseguiu o financiamento de projectos no ambito do
FAIJE — Fundo de Apoio a Iniciativa do Jovem Empresario e ao abrigo
do protocolo SIJE — Sistema de Incentivos aos Jovens Empresarios.

Com a preocupacdo de continuar a apoiar no exterior o investidor
nacional, o BPA langou a conta corrente caucionada em moeda estran-
geira, disponibilizou empréstimos em moeda estrangeira, repercutindo
nos clientes as condi¢des favoraveis do funding dessas moedas, e con-
cretizou operagdes de swap loan.

Paralelamente, desenvolveu relagdes privilegiadas com outras institui¢des
nacionais e internacionais com responsabilidades na gesto de instrumentos
de apoio a internacionalizagdo, designadamente o Fundo para a Cooperagao
Econdmica, o CDI — Centro para o Desenvolvimento Industrial e o ECIP
— European Community Investment Partners, assegurando a montagem
de linhas de crédito para o financiamento de exportacdes de bens e servigos
de origem portuguesa para alguns dos principais mercados-alvo do PEASE
— Programa Especial de Apoio ao Sector Exportador (nomeadamente
Brasil, Argentina, Chile e Israel) e participando na generalidade das linhas
de crédito montadas para outros mercados (Hungria, Republica Checa,
Polonia, Eslovenia, Turquia e Africa do Sul).

Ainda relacionado com o apoio a internacionaliza¢do das empresas nacio-
nais, 0 BPA subscreveu FRIEs RETEX, Norpedip, Sulpedip e IPE Capital,
continuando a diversificar a oferta de instrumentos de reforgo da capacidade
financeira das empresas abrangidas por aqueles programas.

No total consolidado, o BPA detinha uma representatividade de 56,6 %
sendo igualmente de referir o crédito concedido pelos restantes bancos que
integram o Grupo, em especial a UBP e 0 BCM com importancias relativas
de 19,7% e de 10%, respectivamente, ¢ o contributo sensivel das empresas
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que concedem financiamentos sob a forma de leasing, factoring e crédito ao
consumo que atingiu 11,9 % do total da carteira de crédito do Grupo.

Representatividade de cada area no total consolidado
(Em percentagem)

1993 1994

Crédito bancario...........c.cceueee... 88,1 88,1
Leasing mobiliario . 6,1 5,6
Leasing imobiliario 3,2 3,4
Factoring 2,1 2,3
Crédito ao consumo 0,4 0,6
OULTOS...evveeeeereeeeeieee e 0,1 -

Total ....oeoeeeeeeeeeeieannns 100,0 100,0

Aplicacdes em titulos

Em 1994, o Grupo BPA continuou a intervir de forma relevante no
mercado de capitais, atingindo o valor consolidado das suas aplica¢des
em titulos 1117 milhdes de contos, o que representou um acréscimo de
16,2 %, cerca de 156 milhdes de contos, relativamente ao ano anterior.

Aplicagoes em titulos
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Na gesto da carteira de titulos o Grupo procurou, atendendo as ne-
cessidades de tesouraria, conseguir a melhor rendibilizagao para os seus
recursos e diminuir a exposi¢ao aos riscos de mercado, aproveitando, ao
mesmo tempo, as oportunidades de realizacdo, de mais-valias.

Em termos agregados, o BPA, 0 BCM ¢ a UBP lideraram e co-lideraram
21 emissdes de empréstimos obrigacionistas, num montante global de 87
milhdes de contos, tendo o BPA estado ainda presente em 16 emissdes
de papel comercial num montante global de 51 milhdes de contos.

As aplicagdes do BPA em titulos cresceram, por sua vez, de forma
menos acentuada, atingindo 817 milhdes de contos, mais 37 milhdes de
contos do que em 1993, tendo o Banco continuado a optar nas aquisi¢des
pelos titulos emitidos por entidades publicas.

Importa referir, em termos consolidados, para além da contribuigdo
do BPA, 72,5 %, a representatividade de 16,4 % da UBP.

Outras aplicacdes de exploracao

Em termos consolidados, o conjunto das outras aplicagdes de exploragao,
englobando para além das reservas obrigatorias de caixa as disponibilidades
e as aplicagdes em instituigcdes de crédito que traduzem maioritariamente
as operagdes nos mercados monetarios, atingiu 845 milhdes de contos,
correspondendo a um crescimento de 4,5 % em relagdo ao ano anterior. Os
elevados valores envolvidos neste tipo de aplicagdes exprimem a importancia
da componente financeira na actividade do Grupo.

No BPA, o montante global das outras aplicagdes de exploragdo au-
mentou de forma significativa, passando de 692 milhdes em 1993 para
899 milhdes de contos em 1994, como reflexo da maior intervengao do
Banco no mercado monetario doméstico e, sobretudo, do seu maior en-
volvimento em operagdes internacionais, aproveitando as oportunidades
decorrentes da boa implantagdo que detém no exterior.
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Por outro lado, refira-se a entrada em vigor do novo regime de disponibi-
lidades minimas de caixa que, envolvendo a redugio do coeficiente de 17 %
para 2% e a emissdo de titulos de depdsitos pelo Banco de Portugal para ab-
sorver a consequente liquidez excedentaria gerada, determinou a diminuigdo
do saldo das reservas obrigatorias no Banco de Portugal e, em contrapartida,
o aumento das aplicagdes em instituicdes de crédito no pais.

No que respeita as aplicagdes em institui¢des de crédito, que represen-
tam 93 % do total consolidado das outras aplicagdes de exploragao, cabe
referir, para além do BPA, com uma importancia relativa de 73,1 %, os
contributos da UBP e do BCM de 17,5% e de 7,6 %, respectivamente,
para o total do Grupo.

Imobilizacoes

Em termos consolidados, as imobilizagdes liquidas do Grupo as-
cenderam a 96 milhdes de contos no final de 1994, evidenciando um
decréscimo significativo de 34 %, cerca de 50 milhdes de contos quando
comparadas com 0 ano anterior.

Esta diminuigéo ¢ explicada fundamentalmente pela alteragdo em 1994
do perimetro de consolidagdo, em particular, a exclusdo da sociedade
gestora de investimentos imobiliarios e de uma sociedade gestora de
participagdes sociais, com uma importante carteira de participagdes
financeiras, que se reflectiu na diminui¢do do imobilizado corporeo e
das imobilizagdes financeiras, respectivamente.

Imobilizagées
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Em 1994 verificou-se ainda um conjunto de alteragdes das re-
gras de contabilizac@o que se reflectiram na evolugdo das varias
componentes das imobilizagdes. Assim, refira-se a relevagdo con-
tabilistica das despesas em edificios arrendados em imdveis, das
campanhas publicitarias em fornecimentos e servigos de terceiros
e do imobilizado em regime de locagdo financeira no patrimo-
nio da entidade locataria, afectando negativamente a expressao
das imobilizagdes incorpdreas e positivamente as imobilizagdes
corporeas.

No BPA o total do imobilizado liquido atingiu 66 milhdes de contos,
mais cerca de 7 milhdes de contos do que no ano anterior.

Para o acréscimo registado, contribuiram, para além das alte-
ragdes nos critérios contabilisticos ja referidos, os investimentos
efectuados que abrangeram prioritariamente a expansdo da rede
de distribuicdo, no pais e no estrangeiro, a renovagio tecnolo-
gica e o alargamento da capacidade de intervencdo do Grupo no
mercado.

Investimentos

1994 1993 1994

Em termos globais, os investimentos corpdreos e incorporeos concre-
tizados ascenderam a 5,5 milhdes de contos, valor inferior ao realizado
em 1993, em virtude, designadamente, da menor expansdo da rede de
balcoes.

Paralelamente, o Banco realizou investimentos financeiros relevan-
tes, com destaque para a subscri¢ao de FRIEs e para a participagdo nos
aumentos de capital do BCM e da SPR, neste caso envolvendo também
a aquisi¢do de participagdo a terceiros, e na OPV da Bonanga no ambito
do respectivo processo de privatizagao.

Débitos para com clientes

Num contexto pautado por uma forte concorréncia, os recursos
de clientes captados pelo Grupo BPA evidenciaram um aumento de
5,4 %, passando de 2056 milhdes em 1993 para 2166 milhdes de
contos em 1994, em resultado do aumento dos depositos a prazo
e de poupanga, evidenciando os depositos a ordem um decréscimo

em termos nominais.
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O volume de recursos de clientes captados pelo BPA registou, por
sua vez, uma expansao mais moderada atingindo, no final do ano, 1388
milhdes de contos, mais 0,8 % do que no ano anterior.

Acompanhando a descida tendencial das taxas de juro, o BPA reduziu
ao longo do ano as taxas passivas, prosseguindo a politica de diferen-
ciag@o por prazos.

Os varios tipos de depodsitos evoluiram a ritmos diferenciados,
assistindo-se ao crescimento dos depositos a prazo e, em contrapartida,
aredugdo dos depdsitos de poupanga e a ordem, que, em consequéncia,
registaram uma diminui¢do do seu peso relativo.

No total consolidado, para além da dimensao relativa do BPA de
64,1 %, merecem referéncia os contributos do BPA Overseas, do BCM
e, sobretudo, da UBP, respectivamente de 3,2 %, 6,7 % e 24,9 %, para o
valor global dos débitos para com clientes.

Em paralelo com os depésitos, o Banco continuou a disponibilizar um
conjunto de produtos ndo bancarios, com destaque para as unidades de
participac@o em fundos de investimento mobiliarios e imobiliarios e os
produtos de seguros do ramo vida e de complemento de reforma com
componentes de poupanca associada.

Com efeito, os numerosos fundos geridos por empresas do Grupo
assumem uma dimensao relevante. No final de 1994, a Primogest, a CPG
e a Uniger eram responsaveis pela gestdo de fundos de investimento
mobilidrio no valor de 129 milhdes de contos, atingindo a carteira do
fundo de investimento imobilidrio gerido pela Gestiprimus, 45 milhdes
de contos (em milhdes de contos):

Fundos geridos:

No que respeita ao seguros o Grupo continuou a deter uma posigéo
de destaque no mercado.

(Em milhdes de contos)

Prémios Valores
processados geridos
Ramo Vida:
75 23,6
5,6 25,7
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Prémios Valores
processados geridos
Bonanga Vida 9,3 25,6
Ramo Nao Vida:
Bonanga.........cccoeveeeieeiieeie s 39,4 63,3
Total ........coeeeeenenn. 61,8 138,2

Outros recursos alheios

Em termos consolidados, o montante global dos outros recursos
alheios atingiu 1111 milhdes de contos, mais 5,1 % do que no ano an-
terior, assumindo especial relevo neste conjunto os débitos para com
institui¢des de crédito, sobretudo a prazo, que reflectem as operagdes
nos mercados monetarios doméstico e internacional.

Outros recursos alheios
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No BPA, estes recursos cresceram de forma acentuada, atingindo
1103 milhdes de contos, mais 27 % do que em 1993, em resultado da
expansdo dos débitos para com institui¢des de crédito, particularmente
no estrangeiro, relacionados, em grande medida, com o financiamento
da actividade das sucursais no exterior, realizado principalmente através
do mercado monetario, com uma expressdo muito elevada no balanco
global do Banco.

No que respeita aos recursos de instituicdes de crédito, que represen-
tam 84 % daqueles recursos em termos consolidados, cabe referir, para
além do BPA com um peso de 76,8 % no total consolidado, a importancia
relativa da UBP (11,2 %).

Recursos préprios e equiparados

O BPA tem procurado acompanhar o crescimento dos seus activos
com um refor¢o adequado dos capitais proprios que permita o desenvol-
vimento do proprio Grupo e a manuteng@o de uma situagdo confortavel
no que respeita ao cumprimento dos racios prudenciais.

Neste sentido, o Banco efectuou, em 1994, um aumento do capital
social de 100 milhdes para 110 milhdes de contos, que proporcionou um
encaixe de 14 milhdes de contos. Em consequéncia, os capitais proprios
e equiparados e os resultados ascenderam a 188,9 milhdes de contos no
final de 1994, valor que representa um crescimento de 19,6 milhdes de
contos, 11,5 %, face.ao ano anterior e um nivel de cobertura dos activos
de 7% (contra 6,9 % em 1993).
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Fundos proprios e equiparados e resultados
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Em termos consolidados, o valor dos fundos proprios e equiparados

e resultados aumenta para 274,3 milhdes de contos, em resultado do

montante de interesses minoritarios, 49,5 milhdes de contos, da emissdao

de 41,4 milhdes de contos da divida subordinada por algumas empresas

do Grupo e do contributo positivo do conjunto das empresas participadas
para o resultado liquido consolidado.

(Em milhdes de contos)

Passivos subordinados 1993 1994

Titulos de participag@o... 6,6 6,6
BPA ..ol 0,6 0,6
UBP.. 6,0 6,0
Obrigagdes de caixa subordinadas. 48,1 52,9
22,5 22,5

7,5 7,5

1,9 6,5

Leasing Atlantico 4,0 4,0
Leasimpor 10,0 9,4
Macaulease 1,0 1,0
Macaulease Imobiliaria.. 0,7 0,3
Lusoleasing - 1,2
Credinova...........c....... 0,5 0,5
Outras obrigagdes subordinadas . 5,0 5,0
5,0 5,0

Y L) 2T USRS 59,7 64,4

Ratio de solvabilidade

O ratio de solvabilidade do BPA, calculado em base consolidada e de
acordo com as normas estabelecidas pelo Banco de Portugal, fixou-se
em 12,84 % no final de 1994.

Deste modo, e ndo obstante a expansao da actividade, o valor — do
ratio manteve-se claramente acima do limite minimo de 8% exigido
a partir do final de 1992, em virtude de reforgo dos fundos proprios
conseguido na sequéncia do aumento do capital efectuado.

Por sua vez, o ratio de solvabilidade calculado em base ndo conso-

lidada situou-se em 11,1 %.
(Em milhdes de contos)

BPA Consolidado
1993 1994 1993 1994
Activo ponderado................. 1021,8 | 1116,3 | 1620,5 | 16459
Extrapatr.. ponderados ......... 171,7 191,2 243.8 259,9
Activos e extrapatr. pond. .... | 1193,5 | 1307,5 | 1864,3 | 1905,8
Fundos proprios elegiveis .... 122,7 145,5 212,5 2447
Ratio de solvabil. (percent.) 10,3 11,1 11,4 12,8
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Actuacio comercial

Em 1994, o Banco prosseguiu a sua actuagdo comercial orientada para
uma crescente especializagdo na abordagem do mercado por segmentos,
continuando a par de um acompanhamento mais profissionalizado e da
criagdo de espacos proprios para o atendimento, a dinamizar a oferta de
solugdes financeiras globais ajustadas aos diferentes estratos de clientes.

No dominio das iniciativas dirigidas aos particulares cabe referir:

O langamento da solucdo integrada para profissionais liberais e qua-
dros médios superiores ¢ a celebragdo, neste ambito, de protocolos com a
Ordem dos Médicos e o Sindicato dos Professores da Grande Lisboa;

O langamento do Cartdo Universidade e a realizagdo de um conjunto
de acgdes promocionais inseridas na dinamizagao da Solugdo Jovem;

A concessdo de apoios a realizagdo de iniciativas locais com forte
presenga de emigrantes;

O langamento da Solugdo Fiscal, com o objectivo de padronizar a
fungédo conselho nesta area.

Visando o refor¢o da intervengdo junto das empresas, importa salientar:

A oferta de produtos e servigos especialmente destinados as grandes
empresas, enquadrados nos dominios, designadamente, da banca de
investimento ¢ de negocios — desenvolvimento de operagdes no am-
bito de fusdes e aquisi¢des, project finance, corporate finance, estudos
e avaliagdes de empresas, assessoria financeira, operagdes swap e de
desintermediagao;

A adesdo, como institui¢do participante, do novo Programa de Apoio
a Modernizagdo do Comércio, a colaboragdo na divulgagdo do PRO-
COM e o patrocinio da Feira do Livro do Porto, tendo neste caso, entre
outros apoios, providenciado a disponibilizagdo gratuita de terminais
de pagamento automatico a todos os expositores ¢ montado um stand
de apoio aos editores;

A celebrag@o de diversos protocolos de colaboragéo institucional envol-
vendo a associagao a diversos sistemas de incentivos para PMEs;

A dinamizagdo de um conjunto de acgdes junto de institucionais.

No dominio dos seguros, o Banco langou, em 1994, o processo de
venda directa, sem intermediagao da Luso-Atlantica — Mediadora de
Seguros, dos planos de seguros do ramo real da Bonanga, oferecendo
um pacote de seguros especifico para as necessidades dos comercian-
tes — o Plano Comerciantes. Inserido também no ramo real, procedeu
ao langamento do Plano Profissdes Liberais. Paralelamente, através
da BPA Vida, langou o Previdéncia BPA, um produto de seguro sem
componente de poupanga, o Poupanga Jovem, um seguro semelhante
ao Poupanca Versatil mas adaptado ao segmento jovem, e o Poupanga
10, similar ao Poupanga Vida mas para pequenos montantes.

Na érea dos cartdes, para além do cartdo Universidade, implantou um
processo de massificag@o dos cartdes de débito, visando rendibilizar as
vantagens deste meio de pagamento.

Gestao dos riscos

Riscos de crédito:

Nio obstante a tendéncia de recuperagdo da actividade econdémica
evidenciada ao longo do ano, o seu impacto na situagdo financeira das
empresas ndo se fez ainda sentir plenamente em 1994, continuando o
sistema bancario a confrontar-se com uma situacao de risco globalmente
elevado que se traduziu num aumento do crédito vencido relativamente
ao ano anterior.

Neste contexto, 0 BPA continuou a prestar especial atencdo a gestao
do crédito, procurando na selec¢do das operagdes conciliar a respec-
tiva rendibilidade com um nivel de risco aceitavel, avaliado segundo
critérios de prudéncia. Ao mesmo tempo, procurou acelerar a recupe-
racdo do crédito vencido, através da participacdo ainda mais activa
nos processos de recuperagdo de empresas, do accionamento judicial
com recurso a procedimentos cautelares e da colaboragao estreita com
as restantes empresas do Grupo, quer nos casos em que existiam de-
vedores comuns quer por via de dagdo em pagamento ou arrematagio
judicial de bens imoveis com prévia cessao do crédito. Por outro lado,
o encarteiramento das empresas com crédito vencido permitiu tornar a
sua gestdo mais eficaz.

Na actividade internacional, foi também possivel melhorar a qualidade
global da carteira de crédito, em resultado do maior rigor e selectividade
na apreciagdo de novas operagdes e da reestruturagdo dos planos de
pagamento das dividas de Angola, da Bulgaria e da Polonia.

Deste modo, o BPA reduziu de forma acentuada a expressao do crédito
vencido e a sua representatividade no crédito total, de 4,3 % em 1993
para 2,2 % em 1994, evolugdo que foi generalizada as restantes empresas
que integram o Grupo atingindo aquele ratio em termos consolidados
3,2% em 1994, contra 4,4 % em 1993.
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Crédito vencido e provisoes para crédito
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O crédito concedido pelo Grupo BPA foi, por sua vez, provisionado
em conformidade com o enquadramento legal em vigor. Em termos
consolidados, foram efectuadas em 1994 dotagdes para crédito ven-
cido e riscos gerais de crédito no montante de 27,2 milhdes de contos,
que ndo se reflectiram, todavia, no respectivo saldo acumulado, que
registou um decréscimo em resultado do maior volume de utilizagdes
e reposigoes.

O BPA constituiu, em 1994, provisdes para riscos de crédito no valor
de 11,1 milhdes de contos, menos 5,8 milhdes de contos do que em 1993.
Esta diminuigao verificou-se quer nas dotagdes de provisdes para riscos
gerais (de 1,8 milhdes para 1 milhdo de contos), reflectindo o menor
acréscimo do conjunto do crédito vivo e do crédito por assinatura, quer,
sobretudo, no volume de provisoes especificas (de 15,1 milhdes para
10,1 milhdes de contos), justificada pela reduc@o do ritmo de entradas
em crédito vencido e pela mais elevada maturidade média dos créditos
vencidos ja existentes.

Paralelamente, foram repostas provisdes no valor de 5,6 milhdes de
contos ¢ utilizados 13,6 milhdes de contos de provisodes referentes, na
sua grande maioria, a créditos totalmente provisionados. Assim, ndo
obstante as dotacoes efectuadas, o saldo total das provisdes para riscos
de crédito reduziu-se de 49,2 milhdes para 40,8 milhdes de contos entre
1993 e 1994, representando 3,2 % do crédito concedido, incluindo o
crédito por assinatura.

Refira-se, no entanto, que os riscos estimados por analise especifica da
totalidade da carteira de crédito apontam para um grau de incobrabilidade
bastante inferior, traduzindo, assim, uma ampla margem de seguranca,
superior a 17 milhdes de contos.

Anélise das necessidades de provisdes — BPA

(Em milhdes de contos)

Situagdo [ Situagao esti- | Diferenca
legal (a) mada (b) (a)-(b)
Para crédito vencido...................... 19,3 14,4 49
Para riscos gerais de crédito.. 21,5 9,1 12,4
Total ..........ocuveun... 40,8 23,5 17,3

Riscos de mercado

No contexto de grande volatilidade e imprevisibilidade que carac-
terizou os mercados financeiros ao longo de 1994, o BPA prosseguiu
uma politica de gestdo activa do conjunto dos seus activos e passivos
assegurando o controlo permanente dos riscos de taxa de juro, de li-
quidez e cambial.

Integrando os meios de analise e controlo na area financeira, o Banco
desenvolveu um modelo universal de gestao de limites de crédito (para
operagdes de mercado), de risco de taxa de juro, de cdmbio e de li-
quidez. Paralelamente, procedeu a analise da evolug@o dos principais
agregados que reflectem a aplicac@o e a gestdo de fundos e intensificou
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o estudo sistematico da situacdo econdmica nacional e internacional e
do comportamento das taxas de juro e dos instrumentos financeiros nos
varios mercados. Neste capitulo, cabe referir a publicagdo, numa base
semanal, de uma analise a0 comportamento dos mercados visando um
maior esclarecimento do publico sobre esta matéria e a difusdo das
perspectivas do BPA sobre a respectiva evolugao futura.

Ao mesmo tempo, desenvolveu a andlise dos riscos parciais para
as diversas unidades que compdem o universo do Banco, construindo
mapas de fluxos de tesouraria em moeda, por unidade orgénica, e criando
medidas especificas do risco de taxa de juro para os diferentes orgéos
gestores de recursos e aplicagdes em escudos.

De igual modo, continuou, por um lado, a monitorar o risco de li-
quidez e a gestdo das posigdes cambiais em tempo real, procedendo ao
acompanhamento didrio dos fundos denominados em moeda nacional e
estrangeira e das respectivas datas de vencimento e, por outro, a analisar
o risco de taxa de juro, através do acompanhamento sistematico dos
indicadores de diferencial de duragdo do resultado e da situacéo liquida.
Estes indicadores medem o efeito de variagdes das taxas de juro, respec-
tivamente, no resultado e no valor de mercado da situagao liquida.

As medidas tomadas pelo BPA em 1994 permitiram reduzir a sua vulne-
rabilidade a futuras alteragdes que possam ocorrer nos mercados financeiros.

Por um lado, o Banco procurou beneficiar de uma curva de taxas de
juro positivamente inclinada, em que as taxas de juro sdo crescentes
com os prazos, mantendo as aplica¢des de longo prazo financiadas por
recursos com prazo inferior de refixac@o de taxas. A persisténcia deste
tipo de actuagdo determina que o diferencial de dura¢do do resultado
liquido para 1995 seja negativo. Deste modo, o resultado liquido espe-
rado para este exercicio podera beneficiar significativamente se a forma
da curva se mantiver e se, cumulativamente, se verificar uma redugdo
global do nivel das taxas de juro.

Por outro lado, com base no cendrio previsivel de convergéncia no-
minal da economia portuguesa para a média da Unido Europeia, que se
traduzira também na descida das taxas de juro, o BPA tem mantido um
importante conjunto de activos de taxa fixa. No entanto, a evolugao das
taxas de juro em 1994 ndo correspondeu totalmente a esperada impli-
cando uma quebra generalizada das cota¢des dos instrumentos de taxa
fixa. Esta situacao contribuiu para que, no final do ano, o Banco apresen-
tasse diferencas desfavoraveis entre o valor por que estdo contabilizados
os titulos portugueses na carteira de investimentos (com exclusdo dos
titulos referidos no ponto 5 do anexo as contas individuais do Banco) e
a sua avaliagdo com base nos valores de mercado no montante de 15,8
milhdes de contos.

A descida previsivel das taxas de juro ndo s6 permitira reduzir as
menos-valias potenciais dos activos de taxa fixa mas também tera um
impacto favoravel medido pelo diferencial de duragdo dos capitais pro-
prios, que assume um valor positivo face a descida das taxas de juro.

No que respeita aos activos e passivos denominados em moeda estran-
geira, a politica do BPA continuou a ser bastante prudente, verificando-se, na
pratica, um ajustamento quase perfeito dos respectivos prazos de refixagao.

A gestdo dos riscos de mercado efectuada pelas sucursais do Banco
no estrangeiro, enquadrou-se igualmente dentro dos limites estipulados
pelo mismatch e liquidez, tendo o BPA conseguido, nalguns casos, ga-
nhos adicionais em relagdo a remuneragdo dos fundos livres e a margem
liquida da carteira comercial.

Pensoes de reforma

Com vista ao financiamento das responsabilidades assumidas com
pensdes de reforma e de sobrevivéncia, em conformidade com o Acordo
Colectivo de Trabalho para o sector bancario, o BPA constituiu, em 1988,
um fundo de pensdes que ¢ administrado pela Praemium — Sociedade
Gestora de Fundos de Pensdes, S. A.

As responsabilidades globais nesta matéria sdo determinadas com
base em estudos actuariais efectuados de forma a assegurar a solvéncia
do fundo e de acordo com metodologia aprovada pelo Instituto de
Seguros de Portugal.

O referido calculo actuarial envolve, para além de um conjunto de
parametros respeitantes a estrutura do pessoal abrangido pelo fundo e
de pressupostos probabilisticos, designadamente quanto a esperanga
de vida, algumas hipoteses de natureza financeira. Nestas, destaca-se a
taxa de rendimento do fundo, tendo sido assumido, a semelhanga dos
anos anteriores, um diferencial relativamente a taxa de crescimento da
tabela salarial de 4 pontos percentuais.

Pressupostos actuariais:

Método de calculo utilizado — Método do custo normal;

Taxa de crescimento salarial — 5,5 %;

Taxa de rendimento do Fundo — 9,5 %;

Taxa técnica para pensionistas — 6 % (imposi¢do normativa do ISP);
Taxa de crescimento das pensdes — 2 %;

Tabuas de mortalidade — PF 60/64 ¢ PM 60/64.
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Refira-se, a proposito, que as taxas de rendimento apresentadas até
1994 pelo Fundo de Pensdes BPA, 14,19% em termos acumulados,
validam os pressupostos que vém sendo adoptados pela Praemium nos

estudos actuariais efectuados.
(Em percentagem)

Taxa de rendi-

mento acumu- | Taxa variavel

lado do Fundo da tabela

de Pensdes salarial
do BPA

Ano de 1990 18,8 12,1
Ano de 1991 ... 17,5 13,2
Ano de 1992.... 17,5 10,3
Ano de 1993.... 17,4 5,5
Ano de 1994 14,2 4,0

O BPA tem, desde 1990, coberto integralmente as suas responsabi-
lidades normais com pensdes de reforma e de sobrevivéncia. No final
de 1994, o valor das responsabilidades normais do Banco para com
reformados e pensionistas e para com os trabalhadores no activo, na
parte respeitante a tempo de servigo ja prestado, ascendia a 67,3 milhdes
de contos, estando a sua cobertura a 100 % assegurada conjuntamente
pelo valor do Fundo de Pensdes BPA e pelas provisdes constituidas para
o efeito acrescidas da contribui¢do normal de 1994, relevada em custos
do exercicio, ainda ndo transferidas para o fundo.

As reformas antecipadas ocorridas em 1993 e em 1994 motivaram,
entretanto, um acréscimo das responsabilidades com pensdes de re-
forma e sobrevivéncia no valor de 4,6 milhdes de contos e de 4,8 mi-
lhdes de contos, respectivamente, de acordo com o calculo actuarial
efectuado pela Praemium. A sua cobertura sera efectuada em quatro
anos, encontrando-se, deste modo, no final de 1994 cobertos 25 % do
acréscimo das responsabilidades com as reformas antecipadas de 1994
mais 50% do acréscimo das responsabilidades com as de 1993 (3,5
milhdes de contos).

Pensdes de reforma e de sobrevivéncia

(Em milhdes de contos)

1993 1994 | Variagao
Responsabilidades:
Normais:
Reformados e pensionistas..............c....... 31,0 | 342 | 32
Pessoal no activo.................. .| 31,3 | 33,1 1,8
Total das responsabilidades normais........ 62,3 | 67,3 5,0
Acréscimo reforma antecipada ................ 4,6 94 | 48
Total das responsabilidades .......... 669 | 76,7 98
Coberturas:
Valor do fundo de pensoes..........cceeeeenne 59,9 | 61,4 1,5
Contribui¢do normal nao transferida ....... - 3,0 3,0
Provisdes constituidas..........c..cccevvevenen. 3,6 6,4 | 2,8
Total das coberturas...................... 63,5 70,8 | 7,3
Grau de cobertura:
Responsabilidades normais (percent.) ..... 100,0 | 100,0 -
Responsabilidades totais (percent.).......... 949 | 923 -
Limite minimo Banco Portugal (percent.) | 45,0 | 55,0 -
Excesso relativo ao limite do BP:
Em pontos percentuais (percent.)......... 499 | 373 -
Em valor......cooveeveiieiiieiceceeceeeeeeeen 334 | 28,6 -

Deste modo, o BPA apresenta no final de 1994 um grau de cobertura
das suas responsabilidades totais com pensoes de reforma e sobrevivéncia
que traduz um excesso de 28,6 milhdes de contos relativamente ao valor
minimo de 55% estabelecido para essa data pelo Banco de Portugal.

Ao longo do ano foram efectuadas dotagdes de provisdes para pensoes
de reforma e de sobrevivéncia no montante de 3 milhdes de contos, para
fazer face ao acréscimo das responsabilidades.

As restantes empresas do Grupo BPA asseguraram igualmente, no final
de 1994, um grau de cobertura das suas responsabilidades com pensoes de
reforma e de sobrevivéncia que ultrapassa o valor minimo definido.

A UBP apresenta uma cobertura de 82,3 % do total das responsabilida-
des assumidas nesta matéria, calculadas para o fim do exercicio de 1994,
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através das provisoes para pensoes de reforma e sobrevivéncia relevadas
contabilisticamente na Institui¢do e do valor do Fundo de Pensoes.

Por sua vez, o BCM tinha integralmente cobertas as suas responsabili-
dades neste dominio, no final de 1994, quer para com os empregados em
Portugal através de um fundo de pensdes, quer para com os empregados
em Macau, por via de um patriménio autdnomo consubstanciado num
fundo de previdéncia e reforma dos empregados da sucursal.

Analise dos resultados

Apesar de durante o ano se terem manifestado alguns sinais de recu-
peracdo da actividade econdmica, o sistema financeiro continuou, em
1994, muito influenciado por um conjunto de factores que afectaram
negativamente as suas condi¢des de exploragao.

Neste contexto, os resultados obtidos pelo BPA, embora inferiores

aos do ano anterior, continuaram a assegurar uma boa remuneragio dos
capitais proprios.

Os resultados da actividade do conjunto das empresas do Grupo, por
sua vez, atingiram, em termos consolidados, 22,2 milhdes de contos.

Durante o exercicio de 1994, a actividade das institui¢des financeiras
continuou a desenvolver-se num mercado crescentemente competitivo,
num contexto de agravamento das diferentes situagdes de risco e de
quebra tendencial das taxas de juro, com impacto desfavoravel nas
margens unitarias de intermediagao.

Esta situagdo negativa foi visivel no BPA, que procurou ultrapassar os
seus efeitos actuando sobre a qualidade dos seus activos, minimizando
os riscos e desenvolvendo acgdes de racionalizagdo de custos.

Cash-flow

Em termos consolidados o cash-flow gerado pelo conjunto das em-
presas do Grupo registou um pequeno decréscimo em relagéo a 1993,
situando-se proximo de 80 milhdes de contos.

No BPA, a descida foi um pouco mais acentuada, passando o cash-
-flow de 49 milhdes em 1993 para cerca de 45 milhdes de contos em
1994. Esta diminuigdo reflecte a evolucao negativa do produto liquido
bancario, que registou uma quebra de aproximadamente 10 milhdes
de contos em relagdo ao ano anterior, cabendo a margem financeira a
principal responsabilidade por esta redugao.

Cash-flow
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O impacto negativo do produto liquido no cash-flow foi atenuado
pelo comportamento favoravel dos custos administrativos, que global-
mente decresceram 1,6 milhdes de contos, e pela realizagdo de ganhos
extraordinarios (incluindo reposigao de provisdes) que, relativamente a
1993, registaram um acréscimo de 4,1 milhdes de contos.

A diminuigao do cash-flow, associada ao aumento do nivel global de
actividade, reflectiu-se na redug@o verificada no ratio cash-flow/activo
médio de 2,2 % em 1993 para 1,7% em 1994.

As restantes empresas do Grupo, deram um contributo global bas-
tante positivo para o cash-flow consolidado, que ultrapassou em 77 %
o valor gerado pelo BPA, elevando para 2,3 % o ratio cash-flow/activo
médio.
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Margem financeira

O movimento de descida das margens de intermediacdo que tem
caracterizado a actividade financeira nos anos mais recentes reflectiu-se
no BPA, que em 1994 apresentou uma margem unitaria ponderada de
apenas 2,5 %, contra 3,3 % em 1993.

Em valor absoluto, a margem financeira do Banco atingiu 57,1 milhdes
de contos em 1994, menos 7,6 milhdes de contos do que no ano anterior,
mas, apesar deste decréscimo, manteve-se o elemento mais representativo
do produto liquido bancario, com cerca de 68 % do total.

Margem financeira
(Em percentagem)

BPA Grupo BPA
1993 1994 1993 1994
Em funcéo:
Activo liquido médio .................. 2,9 2,2 2,9 2,9
Produto liquido........ccccevvvenenene 69,1 68,2 71,4 73,4

Nota.— Em 1993 para o Grupo a margem financeira ¢ calculada em
fungdo do activo liquido do ano.
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Na actividade em Portugal, o processo de descida das taxas de juro
ndo foi uniforme, traduzindo-se numa diminui¢do das taxas activas
bastante mais acentuada do que a das passivas.

A taxa média das aplicagdes foi influenciada, por um lado, pela
intervencdo das autoridades monetarias no sentido de pressionar a
baixa das taxas de juro, actuando quer sobre os mercados monetarios
quer sobre as emissdes da divida publica, que contribuem com uma
parcela importante para o total dos activos do BPA. Por outro lado,
a preocupagdo do Banco em reforgar a sua posi¢do nos segmentos
de mercado de menor risco, onde a concorréncia ¢ maior € as taxas
praticadas sdo mais baixas, conduziu naturalmente a descida da taxa
média do crédito.

Aredugdo das taxas passivas, por sua vez, foi parcialmente contrariada
pela concorréncia que se continuou a sentir no dominio da captagdo de
Tecursos.

As condicdes de explorag@o das sucursais no estrangeiro também
foram, de um modo geral, penalizadas pela compressdo das margens
de intermediacdo no crédito internacional, pela descida das taxas de
juro das principais moedas europeias e pela instabilidade cambial que
caracterizou uma parte do ano.

(Em milhdes de contos)

Saldo médio (a) Taxa média de juro (percentagem) Variagao
1993 1994 1993 1994 | Diferenca Eﬁé? Efeito Efegl‘l’arle“'

BPA:

Aplicagdes remuneradas 20824 2418,2 12,8 11,0 —1,8 43,1 —382 | —6,2

Recursos remunerados ... 19473 22944 10,4 9,1 —1,3 36,1 —253 | —45

Margem financeira simples.. - - 2,4 1,9 —0,5 7,0 —129 | —1,7

Margem financeira ponderada ... - - 33 2,5 —0,8 - - -
Grupo BPA:

Aplica¢des remuneradas 30394 3309,3 12,1 11,5 —0,6 32,7 —17,5 | —1,6

Recursos remunerados ...... 2870,0 3070,7 9,4 9,1 —0,3 18,9 — 80| —0,6

Margem financeira simples.. - - 2,7 2,4 —0,3 13,8 — 95| —1,0

Margem financeira ponderada ... - - 34 33 —0,1 - - -

(a) Saldo médio calculado com Dezembro do ano anterior, Junho e Dezembro, excepto relativamente ao Grupo em 1993 uma vez que em Dezembro de 1992 ainda ndo se consolidava o

universo das empresas da UBP.

Margem financeira
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Em conclusao, o efeito taxa de juro foi determinante no comporta-
mento desfavoravel da margem financeira no BPA. O aumento do nivel
de actividade, reflectido num efeito saldo positivo, foi insuficiente para
contrariar a quebra da margem, cuja representatividade no activo médio
passou para 2,2 % em 1994, contra 2,9 % no ano anterior.

Em termos consolidados, pelo contrario, a margem financeira em
valor absoluto subiu de 98 milhdes de contos em 1993 para 101 milhdes
de contos em 1994, continuando a representar 2,9 % do activo médio
do Grupo.

Servicos bancarios

O conjunto das rubricas que integram os servicos bancarios atingiu
no BPA, em 1994, 26,7 milhdes de contos, em termos liquidos, o que
traduz um decréscimo de 2,3 milhdes de contos face a situagdo em 1993.
A sua representatividade no produto bancario manteve-se, no entanto,
relativamente elevada, ultrapassando 30 %.

Servigos bancarios
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40
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L
30
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Em termos consolidados, o montante destes proveitos situou-se
em 36,6 milhdes de contos, menos 2,7 milhdes de contos do que em
1993.

As principais contribui¢des para o valor global dos proveitos dos
servigos foram dadas, para além do BPA, que responde por 70,8 % do
total, pela UBP (15,7%), BCM (5,6 %) e pelo conjunto das sociedades
gestoras de fundos de investimento (5,1 %).

Comissoes:

Os proveitos obtidos com comissdes, em 1994, atingiram 8,8 milhdes
de contos, valor a que corresponde uma redug@o de cerca de 2 milhdes
de contos relativamente a 1993.

O decréscimo das comissdes esta localizado nas rubricas de servigos
bancarios prestados e operagdes sobre titulos, apresentando as restantes
ligeiros aumentos. A quebra das comissdes de servigos bancarios ¢ expli-
cada pelo ajustamento da tabela de comissdes inter-bancarias no dmbito
da normalizacdo da letra, que, de algum modo, teve contrapartida em
menores custos administrativos, enquanto a parte referente as operagdes
sobre titulos ¢ sobretudo uma consequéncia da apatia que caracterizou
o mercado de capitais durante a maior parte do ano.

Comissdes — BPA
(Em milhdes de contos)

Variagao
1993 1994
Absoluta | Percent.
Garantias prestadas.................... 2,5 2,6 0,1 34
Serv. bancarios prestados 4.1 2,2 —19 1—46,8
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Variagao
1993 1994
Absoluta | Percent.
Operagdes sobre titulos.............. 2,7 2,4 —03 [—12,0
OULTOS.....eeieieieeeee e 1,6 1,7 0,1 2,9
Total .................. 10,9 8,8 —2,1 [—19,2

No entanto, em termos consolidados, as comissoes liquidas manti-
veram um valor proximo de 14,5 milhdes de contos. Para além do BPA
que representa 47,6 % do total, a UBP (18,6%), o BCM (9,6 %) e o
conjunto das sociedades gestoras de fundos de investimento (14,3 %)
sdo as entidades que apresentaram maiores contributos para o total das
comissdes.

Comissoes BPA
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Resultados em operagdes financeiras:

Em 1994, a situagdo de que caracterizou o mercado cambial em alguns
periodos e o fraco dinamismo do mercado de capitais condicionaram os
resultados da actuagdo do BPA nestes domicilios.

Os resultados em operacdes cambiais registaram uma diminuigido
imputavel ndo so a instabilidade dos mercados (quer em Portugal quer no
exterior) mas também as actuais normas de contabiliza¢@o das operagdes
cambiais a prazo, nas quais o Banco tem intervido crescentemente e cuja
contrapartida se situa a nivel da margem financeira.

Por outro lado, a quebra das cotagdes dos titulos da divida ptblica na
segunda metade do ano néo permitiu o apuramento de um nivel de resul-
tados em operagdes sobre titulos tdo elevado como no ano anterior.

No entanto, o proveito global liquido em operagdes financeiras atingiu
no final do ano 16,2 milhdes de contos, traduzindo um acréscimo de 0,8
milhdes de contos em relagdo a 1993. Para esta situagdo concorreram,
em especial, os proveitos apurados em consequéncia da conversdo
em titulos das dividas da Polonia e Bulgaria que foram objecto de
reestruturacao.

Em termos consolidados, os resultados liquidos em operagdes finan-
ceiras ascenderam a 17,4 milhdes de contos. O decréscimo que se verifica
em relagdo a 1993 ¢ explicado pelo facto de nesse ano o BPA Brasil ter
apresentado um valor muito elevado de resultados, situagdo que ndo
teve continuidade em 1994.

Outros resultados de exploragdo:

O valor liquido dos outros proveitos de exploragdo no final de 1994
situou-se, no BPA, em 3,1 milhdes de contos sendo a descida relati-
vamente a 1993 justificada, em larga medida, pela ndo repetigdo de
proveitos relacionados com recursos subordinados.

Em termos consolidados o montante dos outros proveitos de explo-
racdo atingiu 4,7 milhdes de contos, valor inferior em 0,8 milhdes de
contos ao verificado em 1993.
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Custos administrativos

No dominio dos custos administrativos, o BPA prosseguiu, em 1994,
uma politica de contencdo que se traduziu num melhor aproveitamento
dos meios disponiveis, conseguido pela adopgao de medidas de racio-
nalizago, na revisdo de alguns contratos de prestagdo de servigos e de
assisténcia, na sequéncia do reforgo da capacidade negociai perante as
empresas fornecedoras, e no controlo mais rigoroso das despesas.

Custos administrativos
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Em termos consolidados, o valor global dos custos administrativos
atingiu 75 milh3es de contos, 0 que equivale a um crescimento de 10 %
relativamente ao ano anterior.

No BPA, estes custos evoluiram de modo mais favoravel registando
um decréscimo do seu valor absoluto superior a 3 %, passando de 46 mi-
lhdes em 1993 para 44,4 milhdes de contos em 1994, e da respectiva
expressao em fungao do activo liquido médio de 2,1 % para 1,7 %, entre
1993 e 1994. Esta evolugdo abrangeu quer os custos com pessoal quer
os fornecimentos e servigos de terceiros.

A redug@o do efectivo global do Banco constituiu o factor determi-
nante da diminuigdo de 2,5 % registada nos custos com pessoal, que,
em 1994, atingiram 26,8 milhdes de contos, contra 27,5 milhdes de
contos no ano anterior.

Os outros gastos administrativos atingiram, por sua vez, 17,6 milhdes
de contos, traduzindo um decréscimo de 4,7 %, cerca de 900 000 contos,
relativamente a verba dispendida em 1993. Para além do impacto positivo
dos esforcos de racionalizagdo efectuados, particularmente visiveis na
evolugdo do transporte, dos impressos e material de consumo corrente,
das comunicagdes e outras despesas de expedigdo e da conservagdo e
reparagdo, refira-se a alteragdo da relevagdo contabilistica das rendas
de locagéo financeira e das campanhas publicitarias ja referida, que, em
termos liquidos, beneficiou a expressdo destes gastos.

Outros gastos administrativos

(Em milhdes de contos)

Variagdo
1993 1994
Absoluta | Percent.
Imp. e mat. de cons. corrente...... 0,6 0,5 —0,1 | —13,8
Rendas de iméveis ..................... 4.4 4,8 0,4 8,9
Aluguer de equip. informatico... 2,3 0,5 | —1,8 [ —78,1
Comunic. e desp. de explor........ 2,6 2,4 —02 | — 6,0
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Variagdo
1993 1994

Absoluta | Percent.

Desloc. e desp. de represent........ 0,8 0,9 0,1 16,2
Conservagao e reparacao............ 1,4 1,3 | —0,1 | — 65
Publicidade.........c.cooveveeriereennnns 0,7 1,0 0,3 49,0
Serv. especiais informatica......... 0,8 0,9 0,1 18,4
Transporte ... 0,9 0,6 —03 | —319
Outros 4,0 4,6 0,6 16,4
Total ..................... 18,5 176 | —09 | — 47

Amortizacdes e provisdes

Para fazer face a reintegrac@o do imobilizado e a cobertura dos riscos
de actividade em conformidade com a legislagdo em vigor, o conjunto
das empresas que integram o Grupo efectuou dotagdes para amortiza-
¢des e provisdes no montante de, respectivamente, 8,9 milhdes e 41,8
milhdes de contos.

Estes montantes traduzem em relagdo ao ano anterior decréscimos
de 1,6 milhdes de contos nas amortizagdes e de 0,5 milhdes de contos
nas provisoes.

Dotagdes para provisdes

(Em milhées de contos)

BPA Grupo BPA
1993 1994 1993 1994
Crédito... 16,9 11,1 30,1 27,2
Titulos... 0,1 2,5 3,6 3,5
Riscos bancarios gerais.............. - - 0,3 0,6
Pensdes ref. e sobrevivéncia....... 2,1 3,0 8,5 8,2
Flutuagdo cambial....................... - - 0,2 -
Outras aplicagdes ........ccovevrunnene - - - 0,8
Imobilizagdes financeiras........... — 0,5 —04 1,6
Impostos sobre lucros ................ 1,7 2,0 3,3 3,7
Total .................... 20,7 19,2 456 | 45,5

No caso particular do BPA, as amortizagdes e provisdes do exercicio
atingiram, respectivamente, 5,6 milhdes e 17,2 milhdes de contos, valores
também inferiores aos verificados em 1993.

A diminui¢do das dota¢des para amortizagdes esta, em grande me-
dida, relacionada com o menor volume de investimentos em obras em
edificios arrendados, reflectindo, designadamente, a menor expansdo
da rede de balcdes. Importa, por outro lado, referir que na comparagdo
com o ano anterior deve ser considerada a altera¢do da relevagdo conta-
bilistica quer do imobilizado em locagao financeira quer das campanhas
publicitarias, que se traduziu, respectivamente, num acréscimo e numa
redugdo das amortizagdes do exercicio, que t€ém como contrapartida
variagdes de sinal contrario nos fornecimentos e servigos de terceiros,
de acordo com as novas regras de contabiliza¢do definidas pelo Banco
de Portugal.

No que respeita as dotagdes para provisdes, destacam-se os reforgos
efectuados para a necessaria cobertura dos riscos das aplicagdes, em
crédito e em titulos, e das responsabilidades com pensdes de reforma
e de sobrevivéncia.

A par do peso relativo do BPA nas provisdes do exercicio, 38,9 %,
refira-se o da UBP, que foi responsavel por 42 % do total consolidado.

Lucro do exercicio

Em 1994, o Grupo BPA apresentou um resultado consolidado de 22,2
milhdes de contos, menos 1,3 milhdes de contos que no ano anterior.
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Lucro do exercicio
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No BPA, o lucro do exercicio situou-se em 20,1 milhdes de contos,
o que traduz um decréscimo de 10 % relativamente a 1993, reflectindo
o sentido da variagdo do cash-flow.

O resultado gerado continua a assegurar um bom nivel de remu-
neragao dos capitais proprios do Banco, avaliado pelos indicadores
de rendibilidade usuais: o ROE situou-se proéximo de 15% e os
resultados expressos em percentagem da capitalizagdo bolsista ul-
trapassam 9 %.

No ambito do Grupo, os interesses minoritarios representaram em
1994 cerca de 2,8 milhdes de contos, parte dos quais dizem respeito a
empresas do Grupo nao incluidas no perimetro de consolidagiao pelo
método integral, de acordo com as normas oficiais.

No conjunto das empresas do Grupo merece destaque o importante
contributo do BPA Brasil para o resultado consolidado com 1,4 milhdes
de contos.

Gestao dos meios

Organizacio interna e funcionamento

A actuag@o do Banco no dominio do funcionamento continuou a ser
orientada para o aperfeicoamento do sistema de informagao para gestdo,
a renovacdo tecnologica, a racionalizagdo dos servigos e o controlo
rigoroso dos custos.

O BPA iniciou, em 1994, um importante processo de renovagao, a
que deu o nome de Projecto Rumo, com o objectivo de preparar me-
lhor o Banco para enfrentar a crescente exigéncia e complexidade da
realidade envolvente.

O desenvolvimento do projecto, em colabora¢do com uma empresa
internacional de consultoria, a Gemini Consulting, sera efectuado em
duas fases, sendo a primeira de diagnostico, para identificagao de opor-
tunidades de melhoria, e a segunda de desenho de solugdes para as
oportunidades identificadas e sua implantagdo. No final do ano foi
concluida a fase de diagnostico que contou com a participagdo total do
Banco aos varios niveis.

No dominio da manuteng¢@o e desenvolvimento do sistema de infor-
magao global, o Banco iniciou os estudos sobre as arquitecturas técnica e
de dados bem como a analise da introdugdo de ferramentas e de métodos
no desenvolvimento de sistemas.

Na area da informatica, o BPA realizou importantes investimen-
tos, com destaque para o suporte ao arranque dos novos balcdes em
territorio nacional, da sucursal de Luanda e do BPA Overseas, para
a conclusdo da instalagdo de uma nova solucdo informatica na rede
de balcdes e de leitores opticos de cheques em balcdes e em edificios
centrais e para a implantagdo de ferramentas de controlo da perfor-
mance aplicativa e de uma solug@o robotizada para a manipulacdo
das bandas nos centros.
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Paralelamente, desenvolveu e reformulou diversos aplicativos de
apoio aos negocios que, para além de garantirem o necessario suporte
aos produtos, permitiram obter melhorias significativas nos sistemas de
informacdo para a gestdo comercial, financeira e global.

No ambito da redugdo dos custos operacionais, o BPA prosseguiu
uma politica de racionaliza¢do dos meios afectos, tendo, na area das
compras, continuado a recorrer a contratagdo de servigos externos,
designadamente de limpeza, vigilancia e transporte de valores, nalguns
casos objecto de renegociagdo, e, na area das comunicagdes, concluido
a instalacdo e a entrada em exploragdo de centrais telefonicas digitais
nos edificios centrais de Lisboa e Porto.

Ao mesmo tempo, continuou a adoptar medidas de racionalizagao da
area produtiva, através da centralizagdo de tratamentos operacionais num
unico centro e da introdugdo de melhorias no tratamento operacional
dos produtos, e de reorganizagio funcional dos balcdes, orientadas para
a diminuigdo e simplificacdo dos procedimentos administrativos e para
o refor¢o da vertente comercial, implantando, em paralelo, diversos
processos de controlo de qualidade.

Por sua vez, o alargamento do sistema automatico de controlo de
acessos a seis edificios centrais contribuiu para o refor¢o da seguranga
fisica de pessoas e bens naquelas instalagdes.

No ambito de novos projectos de comunicagio interna, enquadrados
na politica de motivagdo dos trabalhadores, o Banco reestruturou o seu
orgdo interno de comunicacgéo que adoptou um novo formato com uma
linha editorial e um aspecto grafico diferente.

Recursos humanos

Num contexto de transformagdes permanentes e aceleradas do sis-
tema financeiro, a gestdo dos recursos humanos continuou a merecer
um cuidado especial por parte do Banco, constituindo o ajustamento
do quadro de pessoal, em termos quantitativos e qualitativos, um dos
principais vectores da sua actuagdo neste dominio.

Dando continuidade ao redimensionamento iniciado ha alguns anos,
que tem vindo a ser alcangado progressivamente e sem perturbagdes do
clima social, em 1994, o BPA reduziu em cerca de 3% o seu efectivo
global.

Evolugéo do efectivo global e por balcao
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A concretizagdo daquele objectivo foi favorecida pelas medidas de
reestruturagdio e racionalizagdo dos servigos entretanto adoptadas vi-
sando a diminuigao das tarefas administrativas e o consequente reforgo
da vertente comercial.
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Distribuicdo do quadro de pessoal por areas funcionais

(Em percentagem)

1993 1994
Comercial/marketing..............c.ccccoveeeveveorennecnnns 62,5 63,3
Operacional 19,9 18,9
Inovagao/tecnologia 7,7 8.4
Assessoria 7,8 7,2
OULTAS ...t 2,1 2,2

Por outro lado, o ajustamento do quadro de pessoal foi acompanhado
de um refor¢o da sua componente qualitativa, conseguido através quer
de um recrutamento externo qualificado quer, sobretudo, da realizacdo
de importantes investimentos em formagao profissional.

Distribui¢do do quadro de pessoal por habilitagdes literarias

(Em percentagem)

1993 1994
Ensino basico .........ccceeeuveenneenn. 19,8 18,1
Curso geral/completo 60,7 60,2
Cursos médios 3,0 3,2
LiCeNnCIatura...........ccveeveeeveeeieeereeere e 16,5 18,5

Com efeito, 0 Banco promoveu em 1994 a admissdo de cerca de 100
jovens licenciados, tendo na respectiva selecgio ponderado devidamente
a capacidade de adaptagdo e polivaléncia funcional. Na sua maioria, os
jovens quadros foram direccionados para fungdes de acompanhamento
de carteiras de clientes ou para fungdes técnicas em dominios especiali-
zados, contribuindo, também, para a melhoria do equilibrio da estrutura
etaria do quadro de pessoal do Banco.

Distribuicao do quadro de pessoal por escalbes etarios
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Por sua vez, a accdo formativa continuou a revestir-se de especial
importancia, tendo o Banco, para além de assegurar a continua formacéo
de base, alargado o ambito da formagao de desenvolvimento e potencial,
apoiado acg¢des especializadas e concedido facilidades na retoma de
estudos de licenciatura, de mestrado e de pos-graduagdes.

Ao mesmo tempo, o Banco manteve a habitual cooperagao institu-
cional com os PALOPs, apoiando instituigdes de crédito desses paises,
designadamente de Angola e Mogambique, através da concessdo de
estagios a quadros técnicos e dirigentes.
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No dominio da politica social ¢ de realcar a oferta de um conjunto
alargado de opgdes de férias para os empregados e a entrada em funcio-
namento de uma nova infra-estrutura de apoio de caracter social — a
Pousada de Santo Anténio — remodelada e substancialmente ampliada
na sua capacidade e equipamentos.

Distribuigao do quadro de pessoal por escaldes de antiguidade
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Formacio e desenvolvimento dos recursos humanos

O BPA continuou a eleger a transformagéo e a qualificag@o dos recur-
sos humanos como uma area prioritaria de actuacéo, tendo o programa
de formagao elaborado para o biénio 1993-1994 os seguintes objectivos
principais:

Reforco de qualidade na prestag@o de servigos ao cliente, quer na
vertente de atendimento, quer na concepgdo e operacionalizagdo dos
produtos;

Elevagao do nivel médio de conhecimentos escolares duma parte
significativa do efectivo do Banco;

Aumento da polivaléncia e mobilidade funcional da generalidade
dos empregados;

Desenvolvimento dos conhecimentos técnicos e de gestdo dos quadros
com vista a um adequado aproveitamento das novas tecnologias e a uma
penetragdo em novos segmentos de mercado.

Da actividade desenvolvida neste dominio durante 1994 merecem
especial destaque pelo seu efeito modificador tanto na perspectiva in-
dividual como organizacional, as seguintes acgdes:

Formagdo de chefias — orientada para a mobilizagdo dos responsaveis
comerciais e operacionais para uma atitude formativa, de apoio a equipa
e de refor¢o das competéncias técnicas apropriadas ao desempenho da
fungio;

Formagdo funcional — cobrindo as principais areas tradicionais de
actuacdo bancaria visando facultar a rede de atendimento o dominio
das ferramentas técnico-operacionais indispensaveis a um desempenho
competente e actualizado na prestagdo de servigos ao cliente;

Formagdo em direito bancario — destinado a apetrechar os agentes
do Banco com as nogdes essenciais do quadro juridico que envolve e
condiciona a actuag@o bancaria;

Formagao para reforgo da polivaléncia — visando a reconversao de
funcionarios administrativos para a fungao atendimento/venda, através
do desenvolvimento das suas competéncias profissionais para um desem-
penho mais polivalente e para a adopgdo de uma atitude comercial,

Formagao comercial — orientada para a aquisi¢do de um conheci-
mento aprofundado das solugdes e produtos, bem como para o aperfei-
¢oamento do atendimento e comunicagdo com o cliente;

Formagao de desenvolvimento de potencial —projecto aprofundado
e alargado a uma faixa mais vasta de empregados, como consequéncia
dos importantes resultados conseguidos, tendo sido criados dois novos
cursos; o DDP Vestibular, configurado como preparagao de precedéncia
para o DDP Executivo, e 0o DDP Avangado, inserido numa linha sequen-
cial de desenvolvimento e de formagdo de nivel superior;

Comegar/ integrar — programa de formagao especifico destinado
aos jovens recém admitidos, abrangendo a sua identificagdo com a
Empresa e o Grupo e a aquisi¢do de nogdes essenciais necessarias a um
desempenho profissional no sector financeiro;
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Formagao de desenvolvimento — destinada a actualizar e desenvolver
as capacidades técnicas e de gestdo dos quadros, consubstanciou-se na
frequéncia de cursos de formagdo superior e especializada (mestrados
e pos-graduagdes) organizados pela Espago Atlantico e por outros or-
ganismos especializados de formagao.

Rede de distribui¢do no pais

Na gestdo da rede de distribui¢do o BPA continuou a ter como pre-
ocupagodes fundamentais o seu alargamento e diversifica¢do, tendo
a inauguracdo de 33 balcdes de diferentes tipos permitido ampliar a
cobertura geografica e, a0 mesmo tempo, adaptar melhor a tipologia
dos balcoes as caracteristicas de cada segmento de mercado.

Durante 1994, o BPA prosseguiu a sua politica de expansédo e re-
configuragdo da rede de balcdes em articulagdo com a UBP e 0 BCM,
atendendo as potencialidades e especificidades do mercado e as pers-
pectivas de recuperagio do investimento.

Assim, em paralelo com a ampliagao da cobertura geografica da rede
de balcdes, o Banco continuou a adequar a sua tipologia as caracteris-
ticas do mercado, numa perspectiva quer de segmentos especificos de
clientes ou de produtos e servigos quer de optimizagdo e racionalizagdo
de recursos afectos (designadamente os balcdes rugais e a instalagdo de
postos multifun¢des em lojas automaticas ja existentes).

Por outro lado, e dentro da estratégia definida, prosseguiu a im-
plantag@o de lojas automaticas em zonas urbanas de maior densidade
populacional, em espagos contiguos a balcdes ou delimitados por uma
actividade (por ex. comercial, estudantil), complementada com a insta-
lacdo de postos multifungdes.

Deste modo, o Banco procedeu, ao longo do ano, a abertura de 15 bal-
coes polivalentes, 10 lojas automaticas, dois balcdes MS, quatro postos
multifungdes e dois postos de cambio, procedendo simultaneamente ao
encerramento de alguns postos de cambio.

Ao mesmo tempo, tendo em vista o objectivo de captacdo de recursos
e a fidelizagao de clientes em zonas ndo bancarizadas, o BPA dedicou
especial atencgdo ao trabalho desenvolvido pelas duas lojas moéveis,
criadas em 1993, redefinindo, numa 6ptica de adequagdo ao meio e de
rendibilizacdo, as suas areas de actuagdo e os respectivos circuitos.

Paralelamente, com o objectivo de uniformizar a imagem, adequar
o lay-out dos balcdes as necessidades actuais e dignificar os espagos, o
Banco realizou importantes obras de remodelacdo que, nalguns casos,
implicaram mudangas para novas instalagoes.

Internacionalizacio

O BPA prosseguiu, em 1994, a estratégia de internacionalizagdo
delineada, reforgando a sua implantagdo no estrangeiro quer com a
instalacdo de representagdes proprias quer mediante o estabelecimento
de novos acordos de cooperagdo com bancos internacionais.

A par do desenvolvimento da sua actividade nas regides onde se
localizam as sucursais e outras estruturas ja existentes, o BPA procurou
alargar a sua presenca no exterior, em particular na América Latina
e em Africa, mercados considerados prioritarios no seu processo de
expansdo internacional.

Na América Latina, o Banco procedeu, em 1994, a abertura de escri-
torios de representagdo em Buenos Aires, na Argentina, e em Caracas,
na Venezuela, destinados a apoiar as comunidades portuguesas locais
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e a operar na intermediagdo de operagdes comerciais. Neste sentido, o
escritorio de representagdo de Buenos Aires estabeleceu ja contactos e
desenvolveu relagdes com um grande niimero de bancos na Argentina,
no Paraguai e no Chile.

A entrada em funcionamento daquelas estruturas veio complementar
a importante intervengao que o BPA ja desenvolve na area das américas
através das sucursais localizadas nos EUA e do BPA Brasil, instituigdo
adquirida em 1993, cujos resultados foram no exercicio especialmente
favoraveis. )

A presenca do Banco foi também refor¢ada em Africa, com a trans-
formac@o do escritorio de representacdo de Luanda em sucursal, cuja
actividade sera direccionada basicamente para operacdes de conversao
de moeda e para concessdo de crédito local, com garantias reais, € a
filiais de empresas portuguesas instaladas em Angola. Nesta sucursal
e na de Maputo, inaugurada em 1993, o BPA pretende alargar a sua
actuac@o a outras areas de actividade, nomeadamente ao leasing mo-
biliario, através da constituicdo de empresas locais em associagdo com
outras institui¢des.

Na Europa, o BPA inaugurou mais uma agéncia, em Asniéres, na
regido parisiense, alargando para sete a rede de balcdes existente desde
1982 em Franga.

No que respeita ao extremo oriente, a estratégia do BPA é concertada
ao nivel do Grupo, privilegiando-se 0 BCM como o principal intérprete
dessa expansao, a partir de Macau em direcgdo aos mercados vizinhos,
em particular ao da Repuiblica Popular da China.

A par da instalagdo de representagdes proprias, o Banco continuou
a adoptar uma filosofia de estabelecimento de relagdes preferenciais
com bancos correspondentes, com o objectivo de viabilizar, mediante
reciprocidade, o acesso ao mercado de retalho em paises onde ndo
dispde de presenca fisica ou onde a presenga efectiva nao ¢ eficaz para
o acompanhamento de determinado tipo de clientes.

Neste sentido, o0 BPA celebrou, em 1994, um acordo com o Crédit
Commercial de France, que envolveu, ainda, o estabelecimento de par-
ticipagGes cruzadas de capital no ambito da terceira fase do processo
de reprivatizagdo do Banco.

Com efeito, aquela institui¢cdo tomou 1 % do capital do BPA, passando
a integrar o conjunto dos seus accionistas institucionais estrangeiros, e,
em contrapartida, o BPA adquiriu uma participagao de 0,4 % no capital
do Crédit Commercial de France, envolvendo montantes de investimento
equivalentes.

Proposta de aplicagdo de resultados

Nos termos da alinea f) do artigo 66.° do Codigo das Sociedades Co-
merciais e do artigo 24.° dos Estatutos, propde-se a seguinte aplicagdo
dos resultados do exercicio:

a) Para reserva legal — 2 010 000 contos;

b) Para distribui¢ao de dividendos — 12 540 000 contos;

¢) O remanescente, no montante de 5 544 249 contos, tera a aplicagdo
que for deliberada em assembleia geral, conforme disposto nas alineas d),
e), f) e g) do artigo 24.° dos Estatutos.

26 de Janeiro de 1995. — O Conselho de Administragdo: Jodo dos
Santos Oliveira, presidente — Eduardo Manuel da Silva Rocha — Jodo
José Mendonga Esteves da Silva — Abilio Xavier Frederico Giraldo do
Rosdrio — Antonio Indcio Oliveira Carvalho — José Manuel Trindade
Neves Adelino — Amandio Anes Azevedo.

Anexo ao relatorio do conselho de administragao

Principais empresas do grupo — quadro sintese em 31 Dezembro de 1994

(Em milhares de contos)

SPASA. — Sociedade Part. Atlantico, SGPS, S. A. ..o
BCM — Banco Comercial de Macau, S. A. ........coeeevveeevveeeneen.
UBP — Unifo de Bancos Portugueses, S. A.

UBP — Unido de Bancos Portugueses (Luxemburgo), S. A.

Banco Portugués do Atlantico — Brasil, S. A. ...ccooeiiiiiiiiiieeee

BPA Overseas Bank Ltd
BCM International Bank Ltd. ..

Companhia de Seguros Bonanga, S. A
Bonanga-Vida — Companhia de Seguros, S. A
BPA — Seguros Vida, S. A. ..o
Praemium — Sociedade Gestora Fundos Pensdes, S. A

Participagdo

do Grupo Activo li- Situagdo Resultado Cash-flow

(percen- quido liquida | do exercicio | do exercicio

tagem) (a)

100,00 8917 1617 401 401
41,88 | 334955 | 25359 2 140 5812
28,92 | 775833 | 36 637 1612 21960
28,92 68 933 2670 20 337

............................ 100,00 34 495 5321 1373 2330

100,00 | 304 974 1591 - -
41,88 5918 1563 | — 39 — 37
38,79 80160 | 19503 1100 10 724
45,96 27523 1 825 292 8284
70,95 24 794 3304 169 7 820
70,95 666 497 155 262



6444-(34) Didario da Republica, 2.“ série—N.° 34— 18 de Fevereiro de 2008

Participagdo
do Grupo Activo li- Situagao Resultado | Cash-flow
(percen- quido liquida do exercicio | do exercicio
tagem) (a)
Luso — Atlantica — Mediadora Seguros, S. A. .....cccciveirrirreninereeseeseeeeee e 44,42 316 35 7 42
Leasing Atlantico — Sociedade de Locacdo Financeira Mobiliaria, S. A. ..| 100,00 34174 3091 338 1472
Lusoleasing — Sociedade de Locacdo Financeira Mobiliaria, S. A......... . 28,92 29954 5104 242 1206
Macaulease — Locagdo Financeira, S. A. .......ccceeveevievieeveneenenen. 29,04 18 667 2112 87 366
Leasimpor — Sociedade de Locagao Financeira Imobiliaria, S. A. ..| 100,00 45 651 3022 306 1473
Macaulease Imobiliaria— Locagdo Financeira, S. A.................. . 29,02 6 830 1590 59 144
Credinova — Sociedade Financeira Aquisi¢do Crédito, S. A.. 100,00 5170 533 1 264
Unifina — Sociedade Financeira Aquisi¢ao Crédito, S. A. ..... . 17,35 3057 501 1 79
BPA-Factor — Sociedade Factoring, S. A........ccccooevieiennne. .. | 100,00 15183 505 53 325
Heller Factoring Portuguesa, S. A........coooeiveireenieerieeeeeeseeesee et . 12,06 18913 4671 652 1200
CPG — Companhia Portuguesa de Gestdo de Fundos Investimento Mobiliaria, S. A. 49,36 875 653 126 326
Primogest — Gestdo de Fundos Mobilidrio, S. A.......cccooivieiieiienieieieieeceeee e ..| 100,00 1025 898 59 124
Gestiprimus — Gestao de Fundos Imobilidrio, S. A. ......ccccoevieiieiiniiiininreeeeeeee 100,00 984 881 144 247
Uniger — Sociedade de Gestdo de Fundos de Investimento Mobiliario, S. A.........c.cccceueee 28,92 707 700 30 35
SPR — Sociedade Port. de Capital de Risco, S. A. ....ccooeeveinincccncineenne 71,63 3463 2707 | — 19 45
Corretora Atlantico — Sociedade Financeira Corretagem, S. A. ................. 68,38 847 782 112 240
SLEI — Sociedade Luso-Atlantico Empreendimento Industrial, SPGS, S. A. 100,00 29 417 8399 171 184
Edificios Atlantico, S. A ..| 100,00 26 648 | 14247 1174 1340
AGII-Atlantico — Gestdo de Investimento Imobiliario, S. A. .....c.cccceevvveeevieeveeeeie e 100,00 22332 | 10911 209 542
SPEL — Sociedade Parques Estacionamento, L.* 25,00 180 127 | — 7 12
Novafecar — Imobiliaria € Metalirgica, S. A. ......ccooeirririreirieeneereeeee e 98,48 10 457 4313 15 30
Lusotur — Sociedade Financeira Turismo, S. A.......ccooooviiiiviiiieeeeieeeeeeee e 18,53 17 511 | 13469 144 664
Marinoteis — Sociedade Prom. Const. HOtEIS, S. A. ..ooviiiviioiiiceieeeeeeee et 72,25 10 469 6100 | —276 330
Vilamouraténis — Emp. Desp. Turisticos, L.* 100,00 290 85 46 54
SLAG — Sociedade Luso-Atlantico Gestdo, SGPS, S. A.....ooooviieieieieeeeeeeeeeceeeeee e 100,00 7 381 1952 13 16
Fomento — Sociedade Gestado, SPGS, S. A. ..ottt 66,33 1598 1263 | — 20 — 13
Luso-Atlantica — Aluguer Viaturas, S. A......ccoocerriineineeneeneeese e e 89,76 7128 521 64 164
Conselho — Gestdo e Investimento, S. A......... ..| 100,00 1708 191 — 8 1
Espaco Atlantico — Formag@o Financeira, S. A........ccccooivirieiiiieieeieeceeesiesie e 97,13 1023 167 | —255 —230
(a) Participagdes ponderadas globais do Grupo BPA. 994 1993
SPASA — Sociedade de Participagbes Atlantico, SGPS, §. A. Outros custos de exploragio .................... 108 109
: ol Margem financeira alargada.... 412 124 207 002
gzﬂséssizgﬁzclci?)?l?s?go de contos. Gastos gerais administrativos . . 8 680 8 669
’ Cash-flow exploragio........... .| 403444 198 333
Banco Portugués do Atlantico, S. A.: 100 %; Resultados extraordinarios .| —2076 464
Participagdo do Grupo BPA: 100 %. Cash-flow eXerciCio .........ceevevvevveeeeeeenenne. 401 368 198 797
AMOTtIZAGOES ..ottt - -
Balango Impostos sobre Tucros ........ccccoveveeecrenienne - -
(Em contos) Resultado liquido ......c.ccvvveereineeenneee, 401 368 198 797
1994 1993
. Banco Comercial de Macau, S. A.
Activo:
Caixa dep. aplic. em inst. de crédito...... 21 858 24 351 Capital s_o<~:1al: 14 087 500 contos;
Investimentos financeiros ............... ...| 7891570 | 8123830 Composi¢ao accionista:

Imobilizagdes (liquido)......

. Banco Portugués do Atlantico, S. A.: 41,60 %:
Outros activos .............

15 446 15586 Allfinanz Inc.: 8,22 %;

Contas de regularizagio . 161 155 Fundo de Penses BPA: 5,72 %;
Total do activo......................... 7929 035 8163 922 Eindhoven Finance Inc.: 5,17 %;
Passivo: Interfina, S. A.: 4,32 %;
. L o Fundagéo do Oriente: 4,16 %;
Débitos com institui¢des de crédito....... 7298168 | 6952 168 Panda Investments Corporation, Ltd.: 3,80 %;
OULIOS PASSIVOS ...evvevieveieeenireenerieieneeaens 1531 1413 . ~ ~ ; e~
A Multipensdes Fundo Pensdes BESCL: 2,29 %;
Contas de regularizagao . 409 522 Mota Gestiio e Participacses. S. A.- 2.24 %
Capital .cooooooereeeesrrrrr. e | 1000000 | 1000000 0'a 1Jes7a0 € Larliclpagoes, 5. A.: 2,55 7.
RESCIVAS ...ooocvvor | — 772 441 11022 Participagdo do Grupo BPA: 41,88 %.
Resultado liquido............ 401 368 198 797
Total do passivo ...................... 7929035 | 8163922 Balango
(Em milhares de contos)
Demonstragao dos resultados
1994 1993
1994 1993
Juros e proveitos equiparados.................... 2232 2932 Activo:
Juros e custos equiparados - - Caixa e dispon. no Banco de Portugal ... 2730 16 135
Rendimento de titulos................ .. | 410000 204 179 Dispon. e crédito sobre instit. de crédito 75970 27 441
Outros proveitos de exploragao - - Créditos sobre clientes..........coceeveeuenee 145 216 132 825
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1994 1993 1994 1993
Obrigagdes, acgdes e outros titulos........ 79 788 52071 Passivo:
Partic. e parts ital . colig....... 1041 10 224 . L .
artc. © pares capiia’ et etmpr. Coug 0418 0 Débitos para com instit. de crédito ........ 139392 82 291
Imobilizagdes 4610 5242 g i
Outros activos e contas de regulariz. ..... 16223 14 573 De’bﬁos para com clientes................ .| 538323 520 345
Débitos representados por titulos 6 000 6 000
Total do activo......................... 334 955 258 511 Provis. para riscos banc. gerais e encargos 20503 29379
Passivo: Outros passivos e contas de regulariz. ...... 21478 22348
’ Passivos subordinados ..........ccceccceveeunee 13 500 13 500
Débitos para com instit. de crédito ........ 125 655 68 702 Capital social .| 30000 30 000
Débitos para com clientes...................... 146 100 137 727 Reservas............. . 5025 3509
Débitos representados por titulos........... 15 000 10 420 Resultado liquido .......ccovueviicieiincinaes 1612 1479
Provis. para riscos banc. gerais e encargos 3769 3047 Total d ;
Outros passivos e contas de regulariz. ...... 7572 5179 O COPATIING o 775 833 708 851
Passivos subordinados ................. 11 500 11 500
Capital social............... 14 088 8 750
Reservas............... 9131 11178 Demonstragao dos resultados
Resultado liquido ........ccoovevevreccrcininens 2 140 2008
Total do passivo ...................... 334 955 258 511
1994 1993
; + Juros e proveitos equiparados................. 70 737 77 882
Demonstragéo dos resultados — Juros e custos equiparados...................... 45792 49 524
Margem financeira..........cooeeeevveereeeenns 24 945 28 358
1994 1993 + Outros proveitos de exploragdo .............. 13 787 11 874
— Outros custos de exploragao ................... 7 389 3398
+ Juros e proveitos equiparados................. 26 964 25393 Margem financeira alargada................... 31343 36 834
— Juros e custos equiparados...........c..c....... 20239 18 781 — Gastos gerais administrativos ............... 21 426 22022
Margem financeira...........coeeveereeeenenen. 6 725 6612 Cash-flow exploragio................ 9917 14 812
jgu:ros pl‘O:/elt((i)S de ?Xp loEaan """"""" g iég Z gg; + Resultados extraordinarios 2776 5472
Utros CUstos de CXpIOTAGAD ....ovvvvvverevses + Reposigdes e anulagdes provisoes . . 9267 4521
Margem financeira alargada................... 8782 8 444 Cash-flow dO eXEICiCIO vovvvvrrrrrrrrrre, 21 960 24 805
— Gastos gerais administrativos ................ 4141 3736 Amortizagdes do eXerciCio.........cevveereruenne 1820 2 166
Cash-flow exploragao...........ccceeevueeenene 4641 4708 Provisdes do eXercicio .......coceoveeeeecnenienne 18 516 21 160
+ Resultados extraordinarios.............c........ 186 18 [MPOSLOS SOE 0 TUCTOS v 12 a
+ Reposigoes e anulagdes provisoes.......... 985 918 Resultado 1iquido ......c.coeervvecenccncenne 1612 1479
Cash-flow do exercicio ........ccceeerueuenene 5812 5 644
Amortizagdes do exercicio 683 835 Uniéo de Bancos Portugueses (Luxembourg), S. A.
Provisdes do exercicio ....... 2923 2754
Impostos sobre os lucros. 66 47 Capital social: 500 000 000 de francos luxemburgueses.
L T — 2140 2008 Composigdo accionista:
Unido de Bancos Portugueses, S. A.: 100 %.
Participagdo do Grupo BPA: 28,92 %.
Unido de Bancos Portugueses, S. A.
Balango
Capital social: 30 000 000 contos. (Em milhares de contos)
Composi¢ao accionista:
Companhia de Seguros Bonanga, S. A.: 50,26 %; 1994 1593
Estado Portugués (Partest): 20 %;
Banco Portugués do Atlantico, S. A.: 8,65 %; Activo:
Banco Comercial de Macau, S. A.: 1,85%; ) .
Fundo de Pensdes BPA: 8,65 %. Caixa e dispon. no Banco de Portugal ... 84 78
Participagdo do Grupo BPA: 28,92 %. Dispon. e crédito sobre instit. de crédito 53232 30981
Créditos sobre clientes 12 980 15939
Obrigagdes, acgdes e outros titulos 679 1 086
Balango Partic. e partes capital em empr. colig....... - 6
(Em milhares de contos) Imobilizaqﬁes ......................................... 860 796
Outros activos e contas de regulariz. ..... 1097 880
1994 1993 Total do activo......................... 68 933 49 766
Passivo:
Activo:

) ) Débitos para com instit. de crédito ........ 46 842 30 600
Caixa e dispon. no Banco de Portugal ... 19721 95 598 Débitos para com clientes...................... 16 569 14 675
Dispon. e crédito sobre instit. de crédito | 253 320 123 174 Débitos representados por titulos........... 1518 986
Créditos sobre clientes...........ccccceevennne 251 553 274 460 Provis. para riscos banc. gerais e encargos 100 208
Obrigagdes, acg¢des e outros titulos........ | 185 867 154 483 Outros passivos e contas de regulariz. ...... 1234 704
Partic. e partes capital em empr. colig....... 11 053 12 161 Capital sOCial.....c.ooeveiveeercerieereene 2 499 2445
Imobilizagdes ........cceevveeveeieeerereeierenne. 20911 22139 Reservas............. . 151 133
Outros activos e contas de regulariz. ..... 33408 26 836 Resultado liquido ............. . 20 15

Total do activo......................... 775 833 708 851 Total do passivo .................... 68 933 49 766
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Demonstragao dos resultados 199 1993
1994 1993 Cash-flow exploragao..........c.cocvrveervene. 4309 258
i ) + Resultados extraordindrios...................... —2051 -
+ quros € proveitos gqulpaarados ----------------- Z gég ‘3‘ ggé + Reposigdes e anulagdes de provisdes ..... 71 -
— Juros e custos equiparados.....................
uros e custos equip Cash-flow do EXEICICIO covrrrerrerrrsre, 2330 258
Margem financeira......... 663 648 - L
. Amortizagdes do exercicio... 141 9
+ Outros proveitos de exploragido 361 441 Provisdes do exercicio ..... 124 _
— Outros custos de exploragao ..... 110 101 Impostos sobre os lucros.. . 692 17
Margem financeira alargada................... 914 988 Resultado liquido ........c.ccovveveeerrereennne. 1373 231
— Gastos gerais administrativos ................. 688 655
- 101aga0......cveveueeerrecrneee 22
Cash-flow exploragio 6 333 BPA Overseas Bank Ltd.
+ Resultados extraordindrios..................... - 25
+ Reposigdes e anulagdes provisoes........... 111 118 Capital social: 10 000 000 de délares americanos.
Cash-flow do eXercicio ........c.cceevveueunnne 337 476 Composigdo accionista:
Amortiza¢des do eXercicio..........ccoevennennn.. 69 63 Banco Portugués do Atlantico, S. A.: 100 %.
Provisdes do exercicio ....... 232 379 Participagdo do Grupo BPA: 100 %.
Impostos sobre os lucros 16 20
Resultado liquido ........ccovveeevivecnicinnns 20 15

Balango

(Em milhares de contos)
Banco Portugués do Atlintico — Brasil, S. A.

1994
Capital social: 3 500 140 reais.
Composi¢ao accionista: Activo:
Banco Portugués do Atlantico, S. A: 100 %. Caixa e disponibilidades no Banco de Portugal.......... -
Participagdo do Grupo BPA: 100 %. Disponib. e crédito sobre institui¢des de crédito ........ | 260 799
Créditos sobre clientes ...........coceeevereerienieeennans 20
Obrigagdes, acgdes € outros titulos.........cceceeveeieenennns 36 652
Balango Participadas e partes capital em empresas colig. ........ -
) IMOobilizagdes .........ccovvevieiiiiiiiiiiiiccices 8
(Em milhares de contos) Outros activos e contas de regularizagdo 7 495
1994 1993 Total do activo...............cccceeeeeueenns 304 974
Passivo:

Activo: Débitos para com institui¢Ses de credito .................... 227259
Caixa e dispon. no Banco de Portugal ... 845 1 De:b¥tos para com clientes s 70 024
Investimentos financeiros .................... 18 844 12 383 Debitos representados por titulos...... -
Imobilizagdes (liquido) | 12722 2942 Provisdes para riscos bancérios gerais € encargos..... -
Outros activos .............. 155 461 Outros passivos e contas de regularizacdo............ 6 100
Contas de regularizagdo _ 12 Passivos subordinados ..............cccoecuncienn -

. Capital social............. 1 591
Total do activo......................... 1 449 626 Reservas...... _

Passivo: 929 10 087 Resultado liquido ........cccccvennne -
Débitos com institui¢des de crédito....... 34 945 26512 Total do passivo .............................. 304 974
OUtroS PasSIVOS ...cc.evverververienieeeieieeeneas
Contas de regularizagao .........ccccoveueeeee 26292 20 538 D 50 d Itad
Capital 69 2881 emonstrag&o dos resultados
RESeIvas ......cccocvvvvininincncnecceee 1427 17
Resultado liquido .......cccoceverienieniiieneee 68 - 1994

Total do passivo .. . 1768 378

Capital social.................. 661 828 + Juros e proveitos equiparados...........cceeveeeerenenennens 14224
Reservas............... 3287 1 639 — Juros e custos equiparados...... . 14 081
Resultado liquido ........cocuvvvvvvrrsisisssisis 1373 231 Margem fINanceira............co.co.ververveveereeeeesreenerenenns 144
Total o passivo ... 34945 26512 + Outros proveitos de exploragao ..........ccceeeveeverenenncns 105
— Outros custos de eXploragao ..........coceeeeeereeerieereenenes 41
Demonstragéo dos resultados Margem financeira alargada............cccocvevvvevevererenrnnnnne 208
1994 1993 — Gastos gerais administrativos ..........ccoceeeeveerereeereenene 208

Cash-flow eXploragao...........ccevureruenienienienieieieeeene -

+ Juros e proveitos equiparados................. 17 842 5418 IR o

; esultados extraordinarios...........ccceeerveeenveevneennne -

— Juros € custos equiparados............... 13 499 5308 + Reposigdes e anulagdes de provisoes ..........ocecvvveeneee -
Margem financeira ........ooooveecnvcscrnn 4344 110 Cash-flow do eXerciCio .........cceceveruerienienieieieieeeene -

+ Outros proveitos de exploragio .............. 5351 6 852 Amortizacd -

- ortizagdes do exercicio... -

— Outros custos de exploragao ................... 4547 6507 Provisdes do exercicio ... i B
Margem financeira alargada................... 5148 456 Impostos soObre 08 TUCTOS .......oveverviirieirieirccrecreees -

— Gastos gerais administrativos ................. 838 198 Resultado Hquido .......cveeeeeininiiiieiceeece, -
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BCM International Bank, Ltd.:
Capital social: 1 000 000 de dolares americanos.
Composi¢ao accionista:

Banco Comercial de Macau, S. A.: 100 %.
Participacdo do Grupo BPA: 41,88 %.

Balango

(Em milhares de contos)

1994 1993
Activo:
Caixa e dispon. no Banco de Portugal ... - -
Dispon. e crédito sobre instit. de crédito 1610 1778
Créditos sobre clientes...........cccvevveneenee. - -
Obrigacdes, acgdes e outros titulos........ 4245 -
Partic. e partes capital em empr. colig....... 2 -

Imobilizagdes ........cceevverreevieeieieeieeieenne. 1 3

Outros activos e contas de regulariz. ..... 61 -
Total do activo......................... 5918 1781
Passivo:
Débitos para com instit. de crédito ........ 4355 -
Débitos para com clientes............. - -
Débitos representados por titulos........... - -
Provis. para riscos banc. gerais e encargos - -
Outros passivos e contas de regulariz. ...... - 102
Passivos subordinados ............ccceeeevnee - -
Capital social.......cccecevereneneneninienne 159 167
Reservas............... 1443 1500
Resultado liquido —39 12
Total do passivo ...................... 5918 1781
Demonstragao dos resultados
1994 1993
+ Juros e proveitos equiparados................. 62 15
— Juros e custos equiparados...................... 105 3
Margem financeira........c..cccoveeereeneenene —43 12
+ Outros proveitos de exploragio .............. 20 -
— Outros custos de exploragao ................... 13 -
Margem financeira alargada................... —36 12
— Gastos gerais administrativos ................. 1 -
Cash-flow exploragao.............ccccocueueurnae —37 12
+ Resultados extraordindrios............ - -
+ Reposigoes e anulagdes provisoes........... - -
Cash-flow do exercicio .........ccocevrvruenene. —37 12
Amortizagdes do eXercicio........oeevverveennnne 1 -
Provisdes do eXercicio .........ccoevevereueenenene. - -
Impostos sobre 0s ucros........c.coeueueeerennne - -
Resultado liquido ........ccocevenienieriiieneee —39 12

Seguros:

No ano de 1994, a actividade seguradora registou uma produgéo global
de aproximadamente 625 milhdes de contos. A producao do Ramo Nao-
-Vida foi de cerca de 405 milhdes de contos, traduzindo um acréscimo
de 14 %, relativamente a 1993. Por seu lado, o Ramo Vida apresentou
uma producdo de aproximadamente 220 milhdes de contos, mais 32 %
do que no ano anterior, destacando-se o forte crescimento dos seguros
de vida individual, principalmente nos produtos de capitalizacao.

6444-(37)

O Grupo BPA desenvolve a actividade seguradora através da Companhia
de Seguros Bonanga, no Ramo Nao-Vida, e da BPA Vida e Bonanga Vida no
Ramo Vida. Paralelamente, oferece produtos poupanga/reforma — Fun-
dos de Pensoes e PPRs — através da Praemium. O Grupo BPA possui,
ainda, uma empresa de intermediagdo na area dos seguros — a Luso-
-Atlantica — Mediadora de Seguros.

Em 1994, destaca-se a realizagdo da ultima fase de reprivatizagao
da Companhia de Seguros Bonanga, S. A., através da Oferta Publica
de Venda de 25 % do capital social da seguradora, passando esta a ser
controlada em cerca de 90 % pelo Grupo BPA. Prosseguindo a reorga-
nizagdo da actividade seguradora no interior do Grupo, a Companhia
de Seguros Bonanga alienou, em sessdo especial de bolsa, 90 % da
Bonanga-Vida, S. A., a Engenho — Investimentos, Estudos e Consul-
toria, SGPS, S. A.

O volume global de prémios recebidos pelas seguradoras do
Grupo BPA no ano de 1994, conjuntamente com as subscrigdes de
PPRs e contribui¢des para os fundos de pensdes, perfez um total de
cerca de 61,8 milhdes de contos. Os prémios comercializados pela
Luso-Atlantica — Mediadora de Seguros atingiram os 3 milhdes
de contos.

Assim, o Grupo BPA detinha no final do ano cerca de 9,7 % do mer-
cado do Ramo N&o-Vida, com um volume de prémios superior a 39,3
milhdes de contos, e aproximadamente 10% do mercado do Ramo
Vida, com um volume de prémios (¢ PPRs) de mais de 22 milhdes de
contos.

No final do ano, o valor global das carteiras geridas pelas trés segura-
doras do Grupo e pela Praemium (incluindo PPRs e fundos de pensdes)
ultrapassava os 262 milhdes de contos.

Companhia de Seguros Bonanca, S. A.

Capital social: 6 000 000 de contos.
Composigdo accionista:

Engenho — Inv. Est. e Consult., SGPS, S. A.: 50,68 %;
Unido de Bancos Portugueses, S. A.: 16,63 %;

BCM — International Bank, S. A.: 11,21 %;

Banco Comercial de Macau, S. A.: 7,36 %;

Fundo de Pensdes BPA: 9,96 %;

Banco Portugués do Atlantico, S. A.: 2,51 %.
Participagdo do Grupo BPA: 38,79 %.

Balango

(Em contos)

1994 1993
Activo:

Proviséo para riscos curso e sinistros..... 2774113 | 2705 800
Val. emprego prov. técnicas ................... 62 521 029 | 59 597 995
Valores em deposito dev. p/ val. dep...... 162 901 224 638
Imobilizado .......ccooveveivecinciiicicee 3312142 | 3291496
Devedores gerais, agéncias ex. colonias | 4 076 243 | 4 806 981
Acréscimos e diferimentos...........c......... 619 464 -
Prémios em cobranga.............ccceevvennnes 5833918 | 5663973
Titulos de crédito ........ooveveveecivinnenenenee 197 467 228 929
Caixa e depositos em bancos ................. 631260 564 791

Total do activo...............ccccueu... 80 128 538 | 77 084 603

Passivo:

Prov. matem. e para riscos em curso...... 12 420 086 | 18 119 096
Prov. para sinistros e evol. sinistros....... 28432 044 | 15973 726
Credores gerais e p/ val. dep. ........oc..... 15002 326 | 18411 246
Acréscimos e diferimentos..................... 771 893 -
Comis., prémios a pagar com resseg...... 420984 412 756
Outras provisoes........covevveeeeeererereneens 3576936 | 3155363
Capital.....ccooveeerieieeeeeeee e 6 000 000 [ 6 000 000
Contas a amortizar ..........co.cceeveveevrueennene —87795| — 161493
Reservas, fundo de flut. valores. .| 5909460 | 5490995
Flutuagao de valores ...........cccccveveuennnne. 6582307 | 9426617
Resultado liquido .......cceeveieieieieinne. 1100 296 256 297

Total do passivo e sit. liquida......... 80 128 538 | 77 084 603
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Demonstragao dos resultados
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Prémios seguros directos (liquido).............
Indemnizagdes pagas .........cocveeveeuereeeenenne.
Receitas de resseguros cedidos.........
Proviséo téc. de seguro directo (liq.) ........
Rend. fin. titulos afectos r. técnico (liq.) .......

Margem tECNICA ....c.evveeereerereereeereeeeeenes

Rendimento fin. titulos livres.....................
Despesas gerais
Receitas diversas (liquido).......c.ccccevveeeunee
AMOTHZAGOES ...vvvveveeiieneieieieeeceieeeeenene
Resultado liquido ..
AMOItiZagOes ....cveevveveereereeieeereereereeeeene

Resultado liquido.......ccceceverenenienienennns

1994 1993
35645875 31178976
25230702 | 20235922

2208430 | 1561426
1877751 | 3010441
1607 786 | 2211554
12353 639 | 11 705 593
58261 55098
9535342 | 11 380 987
— 740 590 911 484
1035672 | 1034891
1100 296 256 297
1035672 | 1034891
1100 296 256 297

Bonanca Vida — Companhia de Seguros, S. A.

Capital social: 1 500 000 contos.
Composigdo accionista:

Engenho — Inv., Est. e Consult., SGPS, S. A.: 90 %;
Companhia de Seguros Bonanga, S. A.: 10%;

Participacdo do Grupo BPA: 45,96 %.

Balango

(Em contos)

1994 1993
Activo:
Provisdes matem. e para sinistros.......... 55431 38 585
Val. emprego provisdes técnicas.. 23 889 603 | 18 168 381
Imobilizagdes .......cccocveveieerinnnnns 112 285 45138
Devedores gerais..........cocevervenienieneeeennn. 873 556 451958
Acréscimos e diferimentos...........c........ 513 868 -
Prémios em cobranga 333 149 95275
Titulos de crédito .................. e | 1586400 86 400
Caixa e depodsitos em bancos ................. 158 431 106 311
Total do activo..............cccccevueuen. 27522723 | 18 992 048
Passivo:
Provisdes matem. e para sinistros.......... 24311530 | 16 360 393
Provisdes para part. resultados..... 905 004 931 464
Credores gerais e para val. dep. ............. 298 536 218 493
Acréscimos e diferimentos..................... 155 677 -
Comis. de prémios a pagar com resseg. . 5918 6910
Outras provisoes.........ccevererverververveeenens 20 699 75 692
Capital...c.cccoeeevvriereecireecccae 1500 000 | 1500 000
Contas @ amortizar ...........cccoveeeerveennenns - — 134 066
Reservas, fundo de flut. de valores. 143 907 180 834
Flutuagao de valores e | — 110744 | — 152676
Resultado liquido ........ccocevevienienieieennne 292 196 5004
Total do passivo e sit. liquida......... 27522723 | 18992 048
Demonstragéo dos resultados
1994 1993
Prémios seguros directos (liquido)............. 9063 126 | 5840648
Indemnizacdes pagas ................ 2510018 | 1470213
Receitas de resseguros cedidos......... 140 987 72 229
Provisdes téc. de seguro directo (liq.). 7725629 | 5136542
Participagdo nos resultados.............. 838 870 907 152
Resultados distribuidos...... 865329 615 645
Rend. fin. tit. afectos r. técn. (liq.) 2075106 | 1718266
Margem tecnica........ccovvveuervevenenne. ... | 1070031 732 881
Rendimento fin. titulos livres..........c......... 7693 3462

DeSpesas Gerais .......ceervervenreveeeeeenennennes
Receitas diversas (liquido)...
Amortizagoes ................... .
Resultado liquido .......ccooveveenierieieiiieie

1994 1993
638 586 411 950
—61003 | —176 554
85938 142 835
292 196 5004

BPA — Seguros Vida, S. A.

Capital social: 1 800 000 contos.
Composi¢do accionista:

Banco Portugués do Atlantico, S. A.: 70,95 %;
MMA — Mutuelles du Mans Assur. Vie: 27,50 %.

Participagdo do Grupo BPA: 70,95 %.

Balango

(Em contos)

1994 1993
Activo:

Provisdes matem. e para sinistros........... 47 152 34001
Val. emprego provisdes técnicas... 20771 008 | 13 034 007
Imobilizagdes.......ccevververveennenne. 581 791 611 887
Empréstimos hipotecarios... 120 457 113 220
Devedores gerais e c. regul. 360 472 238 285
Prémios em cobranga....... . 30 809 74 921
Titulos de crédito .......ccccevveereenvrccnnene 1660344 | 1690104
Caixa e depositos em bancos ................. 990 934 677 401
C. amort., flut. valores, r. ex. ant............ 231371 217 606
Total do activo e sit. liq. passiva | 24 794 339 | 16 691 432

Passivo:
Provisdes matemat. e para sinistros....... 20 137 543 | 12 503 898
Provisdes para particip. resultados......... 902 452 683 633
Credores erais.........ooeeeerveereenene . 83970 127 307
Outras Provisoes........eevevvereeveeeeeenennnns 135 341 74 601
Capital 1800000 [ 1800000
Reservas, flutuacdo de valores............... 1565905| 1374622
Resultado liquido .......ccevveieveieinennne. 169 130 127 370
Total do passivo e sit. lig. activa .. | 24 794 339 | 16 691 432

Demonstragéo dos resultados
1994 1993

Prémios seguros directos (lig.).......cccervneve. 7140 893 | 6829876
Indemnizagdes pagas . 660 871 347 144
Receitas de resseguros cedidos................... 306 090 215011
Prov. técnicas de seguro directo (lig.)........ 7557828 | 6957736
Participagao nos resultados . 776 109 686 900
Resultados distribuidos..........ccccevreeeeennene. 556 858 204 380
Rend. financ.s titulos afectos r. técnicos.... | 1779374 | 1 126 886
Margem tecnica......ccevueeeeeeeeeereeennenne. 788 408 384373
Rendimento financeiro titulos livres.......... 277 807 306 892
Despesas gerais .........cevvevererreerienenes . 636 946 519 030
Receitas diversas (liquido)........cccceeeeennnne — 164 475 44 493
AMOTtIZAGOES ...vevveeerevrenieeereieeveeeeieenns 95 663 89 358
Resultado liquido .......ccooevverieieieieieiis 169 130 127 370

Praemium — Sociedade Gestora de Fundos de Pensoes, S. A.

Capital social: 240 000 contos.
Composi¢do accionista:

BPA — Seguros Vida, S. A.: 100%.
Participacdo do Grupo BPA: 70,95 %.
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Balango

(Em contos)

1994 1993
Activo:
Imobilizado ........ccocveveiiiiieiiieiee 12 199 11139
Investimentos financeiros .. 496 449 391 337
Créditos de curto prazo......... 133 558 84 698
Depositos bancarios e caixa.. 11187 11 093
Acréscimos e diferimentos..................... 12 867 16 721
Total do activo............................... 666 260 514 988
Capital proprio e passivo:
Capital social.......ccceoeeereneneneniienne 240 000 240 000
Reservas e | 102419 40 944
Resultado liquido ......ccccocevervenecniciennnne 154 760 61 474
Débitos curto prazo.........eceeeeeeeerveeeneenns 153 264 152 693
Acréscimos e diferimentos..................... 15 817 19 877
Total do cap. proprio e passivo...... 666 260 514 988
Demonstragao dos resultados
1994 1993
Prestagdo de Servigos ........coovveeevenverieiennans 659 625 504 790
Gastos gerais administrativos .................... 429 491 347 219
Amortizagdes do eXercicio.........cooerveuenene 4 475 4589
Outros proveitos de exploragdo 48 539 29 406
Outros custos de exploragao ............c......... 18 669 70 821
Resultados de explorago..........c.ccccouuue. 255529 111 567
Resultados extraordindrios..........c..cccevee.. 2650 — 8066
Resultado antes de impostos sobre lucros | 258 179 103 501
Impostos sobre ucros .........ccceeererieeennne. 103 419 42 027
Resultado liquido ........ccocevevenieniciennnne 154 760 61474

Luso-Atlantica — Mediadora de Seguros, S. A.

Capital social: 10 000 contos.
Composi¢ao accionista:

Engenho — Inv., Est. e Consult., SGPS, S. A.: 95%.

Participagdo do Grupo BPA: 44,42 %.

Balango

(Em contos)

Activo:

Imobiliza¢des incorporeas .....................
Imobilizagdes corporeas........
Investimentos financeiros ..
Dividas ter. curto prazo.....
Titulos negociavesis ...............
Depositos bancarios e caixa..
Acréscimos e diferimentos.....................

Total do activo.......................c.........
Capital proprio e passivo:

Capital social........ccceoeeereninenenienee
Reservas...............
Resultado liquido ....
Dividas curto prazo........
Acréscimos e diferimentos.....................

Total do cap. proprio e passivo......

1994 1993
13 343 -
211 784 221942
12 694 12 894
10 565 6 840
65 892 66 465
2011 12 229
316 288 320370
10 000 10 000
18 063 10 031
7203 8032
263 267 276 054
17756 16 253
316 288 320370

6444-(39)

Demonstracéo dos resultados

1994 1993
Prestagdo de Servigos .......ceeveeureveeveennennen. 302 595 263 238
Gostos gerais administrativos . 239479 217220
Amortizagoes do exercicio...... . 27 677 17 637
Outros custos de exploragao ............ceceeueue 3684 1315
Resultados da actividade corrente.......... 31754 27 066
Resultados financeiros ..........coceceeeeenenienne — 14 549 —9166
Resultados de exploragio....................... 17 205 17 900
Resultados extraordindrios............cccceceeeene — 2641 — 5823
Impostos sobre lucros 7361 4045
Resultado liquido .......cceoveieveieieinnne. 7203 8032

Locagdo financeira:

Em 1 de Janeiro de 1994 ocorreu a esperada alteragdo do método de
contabilizacdo da locagdo financeira. Os bens objecto de contrato de
leasing passaram, a partir de entdo, a figurar nos balancos dos locatarios,
apesar da propriedade juridica continuar a ser das empresas locadoras.
A esta alterag@o contabilistica correspondeu uma modificagéo do trata-
mento fiscal, assente no principio de neutralidade fiscal das diferentes
formas de financiamento, mas apenas aplicavel aos contratos com inicio
a partir de 1994.

Por este motivo, muitas empresas anteciparam as suas decisdes de
investimento para o final de 1993, o que se reflectiu negativamente no
volume de negodcios do sector em 1994. De facto, o sector de locagdo
financeira mobiliario registou, em 1994, uma quebra de produgio de
cerca de 20 %, relativamente ao ano anterior. Paralelamente, o sector de
leasing imobilidrio ressentiu-se das dificuldades existentes na actividade
imobiliaria, nomeadamente nas areas de comércio e escritorios.

A rendibilidade do sector foi afectada quer pelo aumento da concor-
réncia, que determinou uma redugao significativa da margem financeira,
quer pelo agravamento do risco de crédito.

Em 1994, as cinco empresas de locagdo financeira do Grupo BPA
atingiram uma produgcdo global de cerca de 57 milhdes de contos, as-
cendendo o valor global dos activos geridos a mais de 135 milhdes de
contos, no final do ano.

Ao contrario do previsto, ndo se verificaram, no exercicio em apreco,
alteracdes ao enquadramento legal quer das sociedades de locagdo
financeira, quer dos contratos de locacéo financeira. Estas apontam no
sentido do alargamento do ambito de actividade, da flexibilizacdo dos
contratos e, bem assim, de conferir as locadoras mecanismos que asse-
gurem maior eficacia na recuperac@o dos bens associados a contratos em
situacdo de incumprimento. Espera-se para 1995 a concretizagao destas
alteracdes e a retoma progressiva do investimento, varidvel fundamental
neste sector de actividade.

Leasing Atlantico — Sociedade de Locacio
Financeira Mobiliaria, S. A.

Capital social: 2 500 000 contos.
Composigdo accionista:

SPASA — Soc. Part., Atlantico, SGPS, S. A.: 100 %.
Participagdo do Grupo BPA: 100 %.

Balango
(Em contos)
1994 1993
Activo:
Caixa e dispon. no Banco de Portugal ... 1117 1225
Disponib. sobre instit. de crédito 114 887 68 032
Crédito sobre clientes..........cccccoeuee. ..| 32430588 | 35979 097
Obrigagdes, acgdes e outros titulos........ 22 639 33750
Imobilizado .......cevvvveivieirciece 895217 939 112
Outros activos e contas de regulariz. ..... 709 666 | 1843 466
Total activo............c.ceeeecn.. 34174 114 | 38 864 682
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1994 1993
Passivo:
Débitos com institui¢des de crédito....... 17 439 778 | 21 964 366
Débitos representados por titulos........... 7000 000 | 7000 000
Outros passivos e contas de regulariz.... | 2184 813 | 2717456
Provisdes diversas.........coeceovveccrccnnenns 458 812 419 943
Passivos subordinados ... 4000 000 [ 4 000 000
Capital social........ccceceeeerverinenens 2500 000 | 2 500 000
Reservas e resultados transitados.......... 252700 262917
Resultado liquido .......ccevvevevreecrieinens 338 011 -
Total do passivo ...................... 34174 114 | 38 864 682
Demonstragao dos resultados
1994 1993
Juros e proveitos equiparados.................... 5570 117 | 5226555
Juros e custos equiparados............cccueeenee 3999794 | 4094613
Margem financeira..........c.cceeveerveeeenene 1570323 | 1131942
Outros proveitos exploragao...................... 187 709 797 160
Outros custos exploragao ...........ccecveeeneene. 137 188 101660
Margem financeira alargada................... 1620844 | 1827442
Gastos gerais administrativos .................... 551144 | 1265656
Cash-flow de exploragao............c.cccueuuee. 1 069 700 561 786
Resultados extraordinarios........... 305 154 654 412
Reposicdes e anulagdes provisoes ............. 97687 | 1382613
Cash-flow do eXercicio ........c.ceeerveruennnne 1472541 | 2598 811
Amortizag0es eXerciCio........coeererreruenuennans 70 004 79 563
Provisdes eXercicio ........c.coeereevererreennenenn 1028 526 | 2766337
Impostos sobre ucros .........cccevererieeennne. 3600 -
Resultado liquido .......ccevvevevreeccrieiinnns 338011 | —247 089

Demonstracéo dos resultados

Juros e proveitos equiparados
Juros e custos equiparados

Margem financeira

Outros proveitos de explorag@o
Outros custos exploragao

Margem financeira alargada

Gastos gerais administrativos

Cash-flow de exploragdo

Resultados extraordinarios
Reposicdes e anulagdes provisdes

Cash-flow do exercicio

Amortizagdes do exercicio

Provisodes do exercicio
Impostos sobre lucros

Resultado liquido

1994 1993
4927829 | 5692359
2983443 | 4010408
1944386 | 1681951

188 829 316 430
446 670 354 892
1686545 | 1643489
656 465 578 293
1030080 | 1065196
175759 | — 17546
- 571
1205839 | 1048221
103 228 62 806
860 212 367 225
- 464 291
242 399 153 899

(a) Balango de 1 de Janeiro de 1994.

Macaulease — Locacio Financeira, S. A.

Capital social: 2 000 000 contos.
Composigdo accionista:

BCM — Banco Comercial de Macau, S. A.: 69,34 %.

Participagdo do Grupo BPA: 29,04 %.

Balango

(Em contos)

(a) Balango de 1 de Janeiro de 1994.

Lusoleasing — Sociedade de Locacao Financeira, S. A.

Capital social: 2 200 000 contos.
Composigdo accionista:

UBP — Unido de Bancos Portugueses, S. A.: 100 %.

Participagdo do Grupo BPA: 100 %.

Balango

(Em contos)

Activo:

Caixa e dispon. no Banco de Portugal ...
Dispon. sobre instit. de crédito ..............
Crédito sobre clientes...................
Obrigacgdes, acgdes e outros titulos........
Imobilizado .......ccccevevineniniiiiee
Outros activos e contas de regulariz. .....

Total do activo........................

Passivo:

Débitos com institui¢des de crédito.......
Débitos representados por titulos...........
Outros passivos e contas de regulariz. ...
Provisdes diversas..........coceeverierieieeennnn
Passivos subordinados
Capital social...............
Reservas e resultados transitados...........
Resultado liquido .......eceveeeevrecrieinens

Total do passivo ......................

1994 1993 (a)
500 1025
55654 138 922
28891914 132510270
389 240 386 150
616 934 774 708
29954242 | 33 811 075
11 818172 | 17 031 761
9500000 | 9500000
1229 866 | 2043435
302 150 334 941
2000 000 -
2200000 | 2200000
2661655 2700938
242 399 -
29954242 | 33 811 075

1994 1993
Activo:
Caixa e dispon. no Banco de Portugal ... 700 650
Dispon. sobre instit. de crédito 3804 217
Crédito sobre clientes.................... .| 16258 150 | 11 858 876
Obrigagdes, acgdes e outros titulos........ 1405 631 1369954
IMObIlizado .....ceveeeeeveveieceiereeeeene 450 588 468 033
Outros activos e contas de regulariz. ..... 548281 | 1301940
Total do activo......................... 18 667 154 | 14 999670
Passivo:
Débitos com institui¢des de crédito........ 8388320 7228770
Débitos representados por titulos........... 6 000 000 | 4 000 000
Outros passivos e contas de regulariz.... | 1006 677 581243
Provisdes diversas.........ccceceeeeeecnennenne. 160 519 138 072
Passivos subordinados . 1 000 000 | 1000 000
Capital social.........cccecvveerienenenn. 2000 000 | 2000000
Reservas e resultados transitado: . 24 905 51585
Resultado liquido .......covevveieveieiinnne. 86 733 -
Total do passivo 18 667 154 | 14 999 670
Demonstragao dos resultados
1994 1993
Juros e proveitos equiparados.................... 2418704 | 2389299
Juros e custos equiparados.............ccceeeune 1640359 | 1323154
Margem financeira..........cccceeeeeeeenennenne. 778345 | 1066 145
Outros proveitos exploragao ............cc........ 199 002 233 893
Outros custos de exploragao ............c.ccc..... 104 979 10 865
Margem financeira alargada................... 872368 | 1289173
Gastos gerais administrativos .................... 490 308 518 048
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Cash-flow de exploragao............c.cccueuuee

Resultados extraordindrios..............ccceeuee
Reposicdes e anulagdes de provisdes.........

Cash-flow do exercicio ................

Amortizagdes do exercicio.
Provisdes do exercicio ....
Impostos sobre lucros .....

Resultado liquido ........ccevvevevvvecncinnens

1994 1993
382 060 771 125
— 16208 | — 182901
365 852 588 224
78 622 49 810
124 007 61 981
76 490 45 489
86 733 430 944

(a) Balango de 1 de Janeiro de 1994.

Leasimpor — Sociedade de Locacio
Financeira Imobiliaria, S. A.

Capital social: 2 000 000 de contos.
Composi¢éo accionista:

SPASA — Soc. Part. Atlantico, SGPS, S. A.: 100 %.

Participagdo do Grupo BPA: 100 %.

Balango

(Em contos)

1994 1993
Activo:
Caixa e dispon. no Banco de Portugal ... 404 495
Dispon. sobre instit. de crédito .............. 457 457 330 833
Créditos sobre clientes 43 506 808 | 38 934 720
Obrigacdes, acgdes e outros titulos. 22 639 33250
Imobilizado ......cooveveveeicriniiianee 34738 45911
Outros activos e contas de regulariz. ..... 1629148 | 2570101
Total do activo......................... 45651194 | 41915 310
Passivo:
Débitos com institui¢des de crédito........ 31208 669 | 27 606 374
Débitos representados por titulos........... 90 000 -
Outros passivos e contas de regulariz. ... 773 681 | 1095342
Provisdes diversas.........coeceoereecreennnens 556 882 478 852
Passivos subordinados 10 000 000 | 10 000 000
Capital social........ccccceeverrrrerecnnne 2000000 | 2000000
Reservas e resultados transitados. 715 632 734 742
Resultado liquido ........ccooeernnee 306 330 -
Total do passivo ...................... 45651194 | 41915310
Demonstragao dos resultados
1994 1993
Juros e proveitos equiparados..................... 6207 723 | 6369 067
Juros e custos equiparados............cccueeenee 4591993 | 4974 160
Margem financeira.......c..coceeeveevvevennnn. 1615730 | 1394907
Outros proveitos de exploragdo 67179 139 329
Outros custos de exploragio ..... 78 967 113 578
Margem financeira alargada................... 1603942 | 1420658
Gastos gerais administrativos .................... 354 628 347 756
Cash-flow de exploragdo ....................... 1249314 | 1072902
Resultados extraordinarios...........c..c.ceuee.. — 15986 1181
Reposicdes e anulagdes de provisdes......... 238 460 68 596
Cash-flow do eXercicio ........c.cceevveueunnne 1471788 | 1142679
Amortizagdes do eXercicio.........cooerveeenene 19 936 41 356
Provisdes do exercicio .... | 1123522 347978
Impostos sobre Iucros ..........cccveverieeenene. 22 000 301 338
Resultado LHquido .......ccccoovvvrvevcieucicinnne 306 330 452 007

(a) Balango de 1 de Janeiro de 1994.

Macaulease Imobiliaria — Locacao Financeira, S. A.:
Capital social: 1 500 000 contos.
Composigdo accionista:

Macaulease — Locacao Financeira, S. A.: 92 %;
BCM — Banco Comercial de Macau, S. A.: 5,50 %.

Balango

(Em contos)

1994 1993
Activo:
Caixa e dispon. no Banco de Portugal ... - -
Dispon. sobre instit. de crédito .............. 701 331
Créditos sobre clientes .| 6379174 | 2308 585
Obrigagdes, acgdes e outros titulos........ 328 000 328 000
IMOobilizado .....cccovvevveveeeeeiiriririricienccne 11427 18 434
Outros activos e contas de regulariz. ..... 110 371 211 699
Total do activo......................... 6 829 673 | 2867 049
Passivo:
Débitos com institui¢cdes de crédito....... 1311172 463 424
Débitos representados por titulos........... 3000 000 -
Outros passivos e contas de regulariz...... 113797 96 329
Provisdes diversas..........cccceevereiereennne. 64 745 25873
Passivos subordinados ..........c.coccccveeuenee 750 000 750 000
Capital social.........cccevevienieiieieiiieee 1500 000 | 1500 000
Reservas e resultados transitados . 31 066 31423
Resultado liquido ....c..cceveveieirincnnne. 58 893 -
Total do passivo ...................... 6829 673 | 2867 049
Demonstracéo dos resultados
1994 1993
Juros e proveitos equiparados.................... 515777 131 592
Juros e custos equiparados...... .| 240711 3721
Margem financeira..........c.cccceveveerereenenee 275 066 127 871
Outros proveitos de exploragfo ................. 1907 178
Outros custos de exploragao ............cecce.eue 20 096 386
Margem financeira alargada................... 256 877 127 663
Gastos gerais administrativos .................... 95729 111 394
Cash-flow de exploragdo..........c.cccoovuve.. 161 148 16 269
Resultados extraordinarios...........c.ccceeee. — 17113 65 389
Reposicdes e anulagdes de provisdes......... - -
Cash-flow do eXercicio .........ccceeeerveee. 144 035 81 658
Amortizag¢des do exercicio... 7 008 3 606
Provisdes do exercicio ..... . 38 872 24 476
Impostos sobre Tucros ........cccccveveeecnenienne 39262 20 540
Resultado liquido .......cceeveieieieieinnne. 58 893 33036

(a) Balango de 1 de Janeiro de 1994.

Financiamento de aquisi¢des a crédito:

A actividade das sociedades financeiras para aquisi¢des a crédito
(SFAC) desenvolveu-se, em 1994, num clima de recessao econdmica e
de forte concorréncia, dado o crescente interesse dos bancos pelo crédito
a particulares. A revogacdo, no final de Fevereiro de 1994, do regime
legal de vendas a prestagdes veio eliminar as condicionantes de ordem
legal que impendiam sobre a actividade das SFAC, permitindo-lhes
actuar sem restrigdes no crédito ao consumo.

Os indicadores respeitantes a evolucdo da procura interna ao longo de
1994, em particular do consumo, reflectem uma situag@o de debilidade
que frustrou as expectativas de crescimento criadas pelas SFAC e bancos
a operar no segmento de particulares. Por outro lado, o agravamento
do risco de crédito, associado a perda do poder de compra dos salérios
e ao aumento do desemprego, tornou indispensavel o refor¢o das pro-
visOes para créditos de cobranga duvidosa, induzindo uma quebra de
rendibilidade do sector.
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Em 1994 desenvolveu-se uma nova area de negdcio no sector — a 1994 1993
gestao de cartdes de crédito privados — que assume particular impor-
tancia, dado o potencial de crescimento que apresenta. No entanto, a
actividade crediticia manteve-se como a principal actividade do sector. O Amortizagdes do eXerciCio.........ceouvvereruenne 52397 43 619
segmento das empresas ligadas a comercializagdo de veiculos automoveis Provisdes do eXercicio .......c.ccovveereereeenene. 1 002 645 394 999
manteve o seu elevado peso na produgdo do sector. Cobert. de prej. por redugdo de capital ...... 791 884 -

As empresas de financiamento de aquisigdes a crédito do Grupo Impostos sobre TUCros ........cocevveuereeueenee. - -
BPA — Credinova ¢ Unifina — desenvolvem a sua actividade no seg- Resultado HQUido ... 1056 | 228090
mento de particulares, disponibilizando solugdes de crédito para aqui-
sicdo de diversos produtos e servigos, e procedem a gestao de cartdes
de crédito privados. No decurso de 1994, as duas empresas concederam
crédito no montante de 5,4 milhdes de contos e a carteira de crédito Unifina — Sociedade Financeira de Aquisicées a Crédito. S. A.
global ascendia a 8 461 000 contos, no final do ano. 1 1 1 1 quisig ito,

_ Com a revogag@o do regime legal de vendas a prestagdes ¢ a abo- Capital social: 500 000 contos.
ligdo do 1mpos't0~de selo sobre 0 consumo, prevista para 1995, estdo Composicdo accionista:
criadas as condigdes legais necessarias ao desenvolvimento do mercado -
de crédito ao consumo. As previsdes de crescimento econdomico para Unido de _Bgnco§ Portuguesei, S.A.: 60 %;
1995 permitem perspectivar um forte crescimento deste mercado, sendo Mul_tlpamglpagoes, S. A.: 40%. .
um bom indicador a crescente oferta de crédito por parte de bancos e Participa¢do do Grupo BPA: 17,35 %.
novas SFAC.

. . . . Balango

Credinova — Sociedade de Financiamento
de Aquisicdes a Crédito, S. A. (Em contos)

Capital social: 530 000 contos.

Composigao accionista: 1994 1993

SPASA — Soc. Part. Atlantico, SGPS, S. A.: 100 %. Activo:

Participagdo do Grupo BPA: 100 %. ctivo:

Caixa e disponib. no Banco de Portugal 550 -
Disponib. sobre instit. de crédito 25335 203 676
Balango Créditos sobre clientes .................. .| 2852902 | 321428

(Em contos) Obrigagdes, acgdes e outros titulos........ - -
IMOobilizado .....cocvvvevveveeeiieiiririsieiecene 35542 40 722
Outros activos e contas de regulariz. ..... 143 064 78 572

1994 1993 .
Total do activo........................ 3057393 644 398
Activo: Passivo:

Caixa e dispon. no Banco de Portugal ... 1288 2059 Déb@tos com instituig()es de crédito........ 2247 056 113 235

Dispon. sobre instit. de ctédito .............. 1229 36 817 Débitos com clientes, outros credores ... - -

Créditos Sobre clientes ...........cc..ooooovv.. 4547257 | 5476246 Débitos representados por titulos.......... - -

Obrigagdes, acgdes e outros titulos........ 15 000 15 000 Outros passivos e contas de regulariz. ... 225587 24343

TMObIIZAdO -.vrrovve | 507265 | 143515 ProvisGes para riscos e encargos............ 58 645 6429

Outros activos e contas de regulariz. ..... 98 037 213 997 Pass_1v<_)s subordmados ........................... 25000 -

) Capitai social . 500 000 500 000
Total do activo......................... 5170075 | 5887634 Reservas ... . 391 160
Passivo: Resultado liquido .........ccevviiiiiiiininnns 714 231

Débitos com instituigdes de crédito ..... 3034704 | 3756944 Total do passivo ......c........... 3057393 | 644398

Débitos com clientes e outros credores.. 100 897 282 959

Débitos representados por titulos........... 455000 525 000

Outros passivos e contas de regulariz. ... 463 493 158 799 Demonstracéo dos resultados

ProvisGes para riscos e encargos............ 82 888 90013

Passivos subordinados ................. 500 000 500 000 1994 1993

Capital social............... 530 000 750 000

Reservas............... 2038 52 009 . .

U Juros e proveitos equiparados.................... 301 104 71397

Resultado liquido........ 1056 | —228 090 Juros e custos equiparados............ccceeeune 116 335 3012

Total do passivo ... > 170075 | 5887634 Margem financeira..........cccecveeeeeennenne. 184 769 68 385
Outros proveitos de exploragio ................. 90 209 34 819
Demonstragédo dos resultados Outros custos de exploragao ............c.cec..... 30 651 3021
Margem financeira alargada................... 244 327 100 183
1994 1993 Gastos gerais administrativos .................... 166 557 89 584
. . Cash-flow de exploragéo.. 77 770 10 599
Juros e proveitos equiparados.................... 757 608 | 1224400 .
Juros e custos equiparados..........c.cccveeeuee 561192 752 690 Resultgdos extraordindrios....... LSRRI - -
. Reposicdes e anulagdes de provisdes......... 407 444 —4221

Margem financeira...... 196 416 471710 Cash-flow d o 78 620 10816
Outros proveitos de exploragdo 59074 63 052 aS, /! 0~W © exerc1cr1(‘) """"""""" -

Outros custos de exploragéo ..... 21968 17 205 }émo_rtlza(;é)es do exercicio... é; Zgg 2 ggg
. rovisdes do exercicio .. .

Margem financeira alargada................... 233 521 517 557 MPOSLOS SOBTE HUCTOS ervveerrrrerrrrrersrereren. 413 151
Gastos gerais administrativos .................... 224 976 279 750 Resultado HQuido ........oooovvvvvvvrrrerreeeeee 714 231

Cash-flow de exploragdo ....................... 8 545 237 807
Resultados extraordindrios..............ccceeeee.. —23347 | —60770 o

: : Fact :
Reposigdes e anulagdes de provisdes......... 279 017 33491 Oac ormi y ) idad ) b
. sector de factoring, cuja actividade consiste na gestéo, cobranga e
Cash-flow o eXercicio ... 264214 210528 antecipacio de facturas, tem demonstrado um forte ritmo de crescimento
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ao longo dos tultimos anos, assumindo um papel crescente no financia-
mento de curto prazo das empresas.

Em 1994, a producéo global do sector, medida em volume de créditos
tomados, aumentou cerca de 16 % relativamente a 1993, atingindo cerca
de 435 milhdes de contos. Esta evolucdo pode considerar-se positiva
dada a redugdo/estagnacdo da actividade econdomica. A entrada de no-
vos operadores no mercado intensificou a concorréncia e contribuiu,
simultaneamente, para o crescimento do sector e para o estreitamento
das margens de intermediag@o.

No que se refere aos resultados do sector, verificou-se uma quebra
entre 15% e 20 %, relativamente a 1993, que se explica pela redugdo das
margens e pelo impacto do crédito mal parado na conta de resultados.

As sociedades de factoring que integram o Grupo BPA — BPA-Factor
e Heller Factoring — tomaram créditos no valor de 120,7 milhdes de
contos ao longo de 1994, sendo responsaveis por cerca de 28 % da
produgdo do sector. No final do ano, as duas empresas detinham uma
carteira de crédito global de 32,7 milhdes de contos, o que traduz um
crescimento de 23 % face a Dezembro de 1993.

Para 1995, e tendo em linha de conta as condicionantes da economia
e do mercado, perspectiva-se um crescimento moderado do sector.

BPA-Factor — Sociedade de Factoring, S. A.
Capital social: 500 000 contos.
Composi¢o accionista:

Banco Portugués do Atlantico, S. A.: 100 %.
Participacdo do Grupo BPA: 100 %.

Balango
(Em contos)
1994 1993
Activo:
Caixa e dispon. no Banco de Portugal ... 1 340 905
Dispon. e créd. sobre instit. de crédito .... 8128 122 892
Créditos sobre clientes ... | 14451080 | 8556310
Imobilizagdes .......ccoevveevreereerrereererenne. 185743 90 078
Outros activos e contas de regulariz. ..... 537183 594 745
Total do activo 15183474 | 9364930
Passivo:
Débitos para com instit. de crédito ........ 10577 865 | 6 865287
Prov. para riscos banc. gerais e encargos 61540 59 258
Outros passivos e contas de regulariz.... | 4039 186 | 1988 586
Capital social.......ccccecevererenenencieenne 500 000 500 000
Reservas............... — 48201 292
Resultado liquido 53083 | —48493
Total do passivo ...................... 15183474 | 9364930

Demonstragao dos resultados

1994 1993
Juros e proveitos equiparados.................... 1227090 156 387
Juros e custos equiparados..........c..ccueeeeueee 934350 76 860
Margem financeira............coecevverveeenenen. 292 740 79 527
Outros proveitos de exploragio ................. 186 304 37113
Outros custos de exploragao ............c......... 65 465 4370
Margem financeira alargada................... 413 578 112 270
Gastos gerais administrativos .................... 140 358 77 349
Cash-flow de exploragao.............ccco..... 273220 34921
Resultados extraordindrios.............cceeveeee. — 17524 — 520
Reposicdes e anulagdes de provisdes......... 69 628 -
Cash-flow do exercicio ................ 325325 34 401
Amortizagdes do exercicio. 31264 23 636
Provisdes do exercicio .... 237 968 59 258
Impostos sobre lucros ..... 3010 -
Resultado liquido ........ccoceverienienicienene 53083 | —48493
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Heller Factoring Portuguesa, S. A.

Capital social: 1 000 000 contos.
Composi¢do accionista:

Unido de Bancos Portugueses, S. A.: 41,70 %;
Heller International Group: 40,23 %;

Fundo de Pensdes UBP: 7%;

Banco Comercial de Macau, S. A.: 0,01 %.
Participagdo do Grupo BPA: 12,06 %.

Balango
(Em contos)
1994 1993
Activo:
Caixa e dispon. no Banco de Portugal..... 189 106
Dispon. e créd. sobre instit. de crédito... 471 096 197 308
Créditos sobre clientes ..........oceevvveeneee 17772 044 | 21 331 081
Partic. e partes cap. em empresas colig.. 1250 1250
Imobilizagles .......ccvevveeveeeerieeieieereeenn 627 510 644 184
Outros activos e contas de regulariz. ..... 41 106 94 340

Total do activo......................... 18913 195 | 22 268 269

Passivo:
Débitos para com instit. de crédito ........ 5866322 | 10 044 052
Prov. para riscos banc. gerais ¢ enc........ 199 621 278 907
Outros passivos e contas de regulariz.... | 8 176 206 | 7 558 996
Capital social.........cooeveviererieieicieene 1 000 000 | 1000 000
Reservas .| 3018815| 2685621
Resultado liquido .......cceeveveveininennne. 652 231 700 693

18913 195 | 22 268 269

Total do passivo ......................

Demonstracéo dos resultados

1994 1993
Juros e proveitos equiparados..........c........ 1546696 | 1731791
Juros e custos equiparados..........c.ccceeveenne 599 739 745 605
Margem financeira..........ccceceeeeeeneennne. 946 957 986 186
Outros proveitos de exploragao .. . 530 806 534228
Outros custos de exploragao ............cecceueue 30132 26 808
Margem financeira alargada................... 1447631 | 1493 606
Gastos gerais administrativos .................... 332625 304 702
Cash-flow de exploragao.............ccoceeune. 1115006 | 1188904
Resultados extraordinarios..............cccc...... 5619 7 065
Reposig¢des e anulagdes de provisdes......... 79 286 65 658
Cash-flow do exercicio .........cceceeceeeruenne 11990911 | 1261627
Amortizagdes do eXercicio..........cervvennennen. 48 463 46 313
Provisdes do exercicio . 83179 85822
Impostos sobre 0s lucros.........ccevveeeueennnns 416 038 428 799
Resultado liquido .......cceveeeveincnenne. 652 231 700 693

Fundos de investimento:

Os montantes actualmente geridos pelo sector de fundos de investi-
mento, mais de 2350 milhdes de contos, fazem com que este sector seja
considerado o maior investidor institucional portugués e o maior tomador
de divida publica nacional (cerca de 800 milhdes de contos).

Durante o ano de 1994 a representagio institucional dos fundos de
investimento sofreu alteracdes, tendo sido extinta a Associag@o das So-
ciedades Gestoras de Investimento Mobiliario (ASGFIM) e constituida
a Associagdo Portuguesa de Fundos de Investimento (APFIN), a qual
representa também os fundos de investimento imobiliario, aumentando
assim o seu peso institucional.

Em 2 de Novembro foi publicado o Decreto-Lei n.° 276/94, que esta-
beleceu o novo regime juridico dos Fundos de Investimento Mobiliario,
introduzindo no plano interno a regulamentagdo comunitéria sobre este
assunto. As novas regras t€ém implica¢des profundas na composigdo e
valoriza¢ao dos fundos de investimento.
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A performance dos fundos variou bastante, apresentando os Fun-
dos de Acgdes Nacionais uma rendibilidade efectiva média de cerca
de 12%, seguindo-se os Fundos de Obrigagdes Nacionais com uma
rendibilidade proxima dos 7%. Os Fundos de Acgdes Internacionais
apresentaram uma rendibilidade negativa devido a evolugéo positiva
do escudo face ao ddlar.

O Grupo BPA integra quatro sociedades gestoras de fundos de inves-
timento — Primogest, Gestiprimus, CPG e Uniger —, administrando
10 fundos que representavam, no final de 1994, uma carteira global de
cerca de 174 milhdes de contos.

CPG — Companhia Portuguesa de Gestao
de Fundos de Investimento Mobiliario, S. A.

Capital social: 400 000 contos.
Composi¢ao accionista:

Banco Portugués do Atlantico: 46,03 %;
Banco Pinto e Sotto Mayor: 46,03 %;
Banco Comercial de Macau: 7,94 %;
Participagdo do Grupo BPA: 49,36 %.

Balango
(Em contos)
1994 1993
Activo:

Caixa dep. aplic. em instit. de crédito.... 27401 222502
Obrigagdes e outros titulos e | 514931 277 883
Imobilizagodes (liquido) 159 630 162 537

Outros activos ................ 62 642 1152
Contas de regularizagao ..........c.coceevunee 110 623 74 205
Total do activo........................ 875227 738279

Passivo:
OULIOS PASSIVOS ..evvvevieereieieneeienerieieneeeens 118 144 4174

Contas de regularizagdo ........ 41 535 203 241

Provisdes para outros riscos.. 62 076 -
Capital social.........cccceecenenene ....| 400000 400 000
Reservas............... 127 665 75177
Resultado liquido ........ccoceverenieniciennnne 125 807 55 687
Total do passivo ...................... 875227 738279

Balango

(Em contos)

1994 1993
Activo:
Caixa dep. aplic. em instit. de crédito.... 30027 20175
Obrigagdes e outros titulos..................... 611 836 606 536
Imobilizagdes (liquido).... 314 856 339 787
Outros activos .............. . 43160 40320
Contas de regularizag@o..........c..cccvenene 25210 85268
Total do activo......................... 1025089 | 1092086
Passivo:
OULrOS PaSSIVOS ..cuveuvenienienieieeieeieeieseeeens 40 891 78 385
Contas de regularizag@o....... 53938 41 550
Provisdes para outros riscos 32332 32332
Capital social..........ccccccou.. 400 000 400 000
Reservas............. . 438 818 415543
Resultado liquido .......cceeveieveieiienne. 59 110 124 276
Total do passivo ............c......... 1025089 | 1092086
Demonstragdo dos resultados
1994 1993
Juros e outros proveitos (liquido) .............. 33291 99 841
Comissoes (1iquido) ....c.coeevveirvererereeennene. 237 683 257 940
Outros custos de exploragao .................. 29 875 22137
Margem financeira alargada....................... 241 099 335 644
Gastos gerais administrativos .................... 105 234 131331
Cash-flow de exploragao...........c.cceceeuenne 135 865 204 313
Resultados extraordinarios............cccecee.e... — 12324 4056
Reposicdes e anulagdes de provisdes......... - -
Cash-flow do eXercicio ..........ceceecerereenne 123 541 208 369
Amortizagdes do eXercicio.........cevveeeuennen. 26 096 28223
Provisdes para depreciagio..... . - -
Titulos de impostos sobre lucros................ 38335 55870
Resultado 1liquido ......ccooveeriveeireirieenene 59 110 124 276

Demonstragéo dos resultados

1994 1993

47 854 60 840
379772 125 623

Juros e outros proveitos (liquido)
Comissoes (liquido) .......ccoeueeneee.

Outros custos de exploragao .................. 1973 1158
Margem financeira alargada................... 425 653 185 305
Gastos gerais administrativos .................... 110 764 85034
Cash-flow de exploragio..........c.cccceueeee. 314 889 100 271
Resultados extraordindrios............ccceeeeuee 1943 2 062
Reposigoes e anulagdes provisdes ... . 8 867 197
Cash-flow eXerciCio .........cocevvereeruenuennans 325699 102 530
Amortiza¢des do eXercicio..........cvevennnn.. 9450 13 546
Provisdes para depreciagdo de titulos . 70 942 197
Impostos sobre lucros . 119 500 33100
Resultado liquido ........ccocevevienieniciennne 125 807 55 687

Primogest — Gestio de Fundos
de Investimento Mobiliarios, S. A.

Capital social: 400 000 contos.
Composi¢ao accionista:

SPASA — Soc. Part. Atlantico, SGPS, S. A.: 100 %.
Participagdo do Grupo BPA: 100 %.

Gestiprimus — Gestio de Fundos Imobiliarios, S. A.

Capital social: 500 000 contos.
Composigdo accionista:

SPASA — Soc. Part. Atlantico, SGPS, S. A.: 100 %.

Participagdo do Grupo BPA: 100 %.

Balango

(Em contos)

Activo:

Caixa dep. aplic. em instit. de crédito....
Obrigagdes e outros titulos.....................
Imobilizagdes (liquido) ......cccecvveeeueruenene
Outros activos .............. .
Contas de regularizagao.........c.coceeueueucne

Total do activo.........................

Passivo:

OULIOS PASSIVOS ..cuvenvenienieiieiieieeieeiesieeens
Contas de regularizagéo......
Provisdes para outros riscos
Capital social...........cccuene.e.
Reservas............. .
Resultado liquido .......ccevveveeeieincnne.

Total do passivo ......................

1994 1993
75 602 89 063
796 395 1 086 609
37 848 46 477
3957 -
70 608 111 050
984 410 1333199
29 692 176 482
73 069 117 065
500 000 500 000
237 652 178 809
143 997 360 843
984 410 1333199
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Demonstragao dos resultados

1994 1993
Juros e outros proveitos (liquido) .............. 38 361 144 619
Comissoes (liquido) .......cceueneeee. ...| 384286 606 842
Outros custos de explorag@o ..... 62 611 48 875
Margem financeira alargada..... ... | 360036 702 586
Gastos gerais administrativos .................... 101 857 134011
Cash-flow de exploragao............cccccou... 258 179 568 575
Resultados extraordinarios............c.ccceeu..... — 11481 —316
Reposigdes e anulagdes de provisoes......... - -
Cash-flow de eXercicio.........cceeerueruennne 246 698 568 259
Amortiza¢des do eXercicio.......c.overvennne.. 9712 11 801
Provisdes para depreciagdo - -
Titulos de impostos sobre lucros 92 989 195 615
Resultado liquido ........ccocevevenienicieenene 143 997 360 843

UNIGER — Sociedade Gestora de Fundos
de Investimento Mobiliario, S. A.

Capital social: 500 000 contos.
Composigdo accionista:

Unido de Bancos Portugueses, S. A.: 100 %.
Participagdo do Grupo BPA: 100 %.

Capital de risco:

6444-(45)

Em 1994, continuou a assistir-se a estagnagdo da actividade de capital
de risco, representada no final do ano por 13 sociedades, a0 mesmo
tempo que se verificava um maior peso das empresas controladas pelo

Estado.

A excepgio da intervengio das sociedades de capital de risco ligadas
ao Estado, associada a canalizagdo de fundos comunitarios através dos
Fundos de Capital de Risco, a actuagdo do sector pautou-se por uma

presenga discreta na economia nacional.

A tendéncia verificada durante o ano aponta para uma diminuigdo
do volume de capital investido, relativamente a 1993, havendo, no
entanto, que considerar a excepgao atras referida. A natureza dos in-
vestimentos efectuados refor¢ou a presenca das sociedades de capital
de risco nas empresas em que ja participavam, em detrimento de novos

investimentos.

SPR — Sociedade Portuguesa de Capital de Risco, S. A.

Capital social: 3 750 000 contos.
Composi¢do accionista:

Banco Portugués do Atlantico, S. A.: 37,75 %;
SPASA — Soc. Part. Atlantico, SGPS, S. A.: 32,96 %;
MMA — Muluelles du Mans Assurances: 15 %;
Unido de Bancos Portugueses, S. A.: 3,01 %;

TAPMEI: 3,03 %;

Banco Comercial de Macau, S. A.: 0,13 %.

Participagdo do Grupo BPA: 71,63 %.

Balango

(Em contos)

Balango 1994 1993
(Em contos)
Activo:
1994 1993
Caixa e dispon. no Banco de Portugal..... 150 150
Activo: Dispon. sobre instit. de crédito .............. 319130 323417
Caixa d i instit. de crédi 1962 1379 Créd. sobre clientes e outros devedores. 86 696 86 029
aixa dep. aplic. em instit. de credito.... Obrigagdes, acgdes e outros titulos........ 2 808 732 | 2 066 045
Obrigagdes e outros titulos.............. .| 661182 665 167 ™
Imobilizagdes (liquido) 5631 8 444 IMOBIlZA0 oo 156401 18033
Outros activos. ... 9 305 26 436 Outros activos e contas de regulariz. ..... 232201 221033
Contas de regularizagao ............ccc........ 28312 31942 Total do activo......................... 3462549 | 2714 707
Total do activo......................... 706 892 733 368 Passivo:

Passivo: Débitos com instit. de crédito ............. 214000 64000
OUtros Passivos ........c..cccoeveereeireruennen. 5952 62932 Débitos representados por titulos = -
Contas de regularizagio ........ 1402 1 006 Outros passivos e contas de regulariz. ... 494 786 | 448915
Provisdes para outros riscos.. - — Provisdes para riscos e encargos............ 46 599 10 000
Capital social. ... | 500 000 500 000 Capital social........ccoeueveueivininninicieicne 3750 000 | 3 000 000
Reservas............... .| 169430 148 574 Reservas ......oocooeveneiciciiiiiiiecee, — 1023 646 | — 404 648
Resultado liquido ........cccoeevveircinnenes 30 108 20 856 Resultado liquido ........cccccucuiriiinininnnee — 19191 —403 560

Total do passivo ..................... 706 892 733 368 Total do passivo ............c......... 3462549 2714707
Demonstragéo dos resultados Demonstragéo dos resultados
1994 1993
1994 1993

Juros e outros proveitos (liquido) .............. 79 359 97 598

Comissoes (liquido) 25582 9117 Juros e proveitos equiparados.................... 47 820 88430

Outros custos de exploragao ............c......... 1627 2 605 Juros e custos equiparados............eeeueee. 9185 384
Margem financeira alargada................... 103 314 104 110 Margem financeira.........c.coeeeveereenennnn 38 635 88 046

Gastos gerais administrativos .................... 69 824 82 136 Outros proveitos de exploragéo ................. 3318 5893
Cash-flow de exploragio..........ccccceeeuenee 33 490 21974 Outros custos de e)?ploraqao ...................... 2534 1073

Resultados extraordindrios............. 1256 3762 Margem financeira alargada................... 39419 92 866

Reposicdes e anulagdes de provisdes......... - - Gastos gerais administrativos .................... 50 686 58 961
Cash-flow do exercicio ..........oceervruenene. 34746 30736 Cash-flow de exploragao...........c.cceceeuenne — 11266 33905

Amortizagdes do eXercicio.........ceoerveuennae 3720 9 880 Resultados extraordindrios..............ceceeuen. —20146 | — 24040

Provisdes para depreciagdo de titulos......... - - Reposicdes e anulagdes de provisdes......... 76 712 9554

Impostos sobre 1ucros ........ccoevveeereeenenne. 918 - Cash-flow do exercicio 45299 | _ 205950
Resultado liquido ........ccocevevierieniiienene 30 108 20 856 Amortizagdes do exercicio 9540 11376
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1994 1993
Provisdes do eXercicio ......c..cccevevverveeennnne. 54951 186 234
Impostos sobre 1ucros .........coevveeerieeenenne. - -
Resultado liquido ........ccoceveerienieniiieneee — 19191 | —403 560

Intermediagao de valores mobiliarios:

Ao longo de 1994, o mercado de capitais apresentou uma grande vo-
latilidade das cotagdes e volumes de transac¢do mensais muito dispares.
Nos dois primeiros meses do ano, prosseguiu a tendéncia, iniciada em
1993, de subida geral e acentuada das cotagdes, com o indice BPA a
atingir o maximo de 160,6 pontos em 18 de Fevereiro (+ 18 % que no
fim de 1993), acompanhada de grande liquidez do mercado. A partir de
Margo, a tensdo verificada no mercado cambial tornou menos atractivo
o mercado de capitais, situagdo que foi agravada pela ocorréncia de
um mini-crash na Europa com repercussoes imediatas em Portugal.
As cotagdes cairam vertiginosamente, tanto no segmento accionista
como no segmento obrigacionista, tendo o indice BPA atingido o mi-
nimo anual (125,5 pontos) no dia 20 de Junho. O volume de negocios
mensal acompanhou a descida das cotag¢des, caindo a niveis inferiores
aos de 1993.

Com a estabilizagdo da taxa de cambio ¢ a retoma da tendéncia de
descida das taxas de juro, os investidores regressaram ao mercado de
capitais, tendo este recuperado algum dinamismo quer ao nivel da liqui-
dez quer ao nivel dos pregos, em especial no segmento accionista. Desde
Agosto, o indice BPA tem oscilado entre 139 e 145 pontos, terminando
1994 com 140,3 pontos.

Em comparagdo com as principais pragas internacionais, o mercado
de capitais portugués evidenciou uma evolucdo muito favoravel em
1994, com excepgao do Japdo, cuja evolug@o ja no ano passado tinha
sido diferenciada.

Variagdo em 1994

(Em percentagem)

indice BPA | FT-SE 100 | IG Madrid | NYSE CAC40 NIKKEY DAX

32 —103 | —11,7 | —3,1 | —17,2 13,2 —7,1

O mercado secundario transaccionou valores mobiliarios no montante
de 7040 milhdes de contos, o que representa um crescimento de 41 %
em relagdo a 1993. O segmento obrigacionista assumiu-se mais uma
vez como o principal segmento de mercado, tendo movimentado 5936
milhdes de contos, que traduz um acréscimo de 50 % relativamente ao
ano anterior. Destaca-se, neste segmento, o volume de transacgdes das
obrigagdes do Tesouro, que praticamente duplicou, em detrimento das
restantes obrigagdes.

Em Margo de 1994, o Grupo BPA procedeu, no ambito da sua re-
estruturagdo, a alienagdo da Ascor Dealer — Sociedade Financeira de
Corretagem, S. A., passando a integrar apenas uma sociedade financeira
de corretagem — a Corretora Atlantico. Esta empresa intermediou
operagdes sobre valores mobiliarios no montante de 1118 milhdes de
contos, representando cerca de 15,9 % do total transaccionado em mer-
cado secundario.

Corretora Atlantico — Sociedade Financeira
de Corretagem, S. A.

Capital social: 500 000 contos.
Composi¢ao accionista:

Banco Portugués do Atlantico, S. A.: 30%;

SPASA — Soc. Part. Atlantico, SGPS, S. A.: 20%;

Praemium — Soc. Gestora de Fundos de Pensdes, S. A.: 20%;
CTT — Correios e Telecomunicagdes de Portugal: 20 %
Banco Comercial de Macau, S. A.: 10%.

Participacdo do Grupo BPA: 68,38 %.

Balango

(Em contos)

1994 1993
Activo:
Caixa e dispon. no Banco de Portugal.... 1554 4175
Dispon. sobre instit. de crédito .............. 43235 27 194

1994 1993

Outros créd. sobre instit. de crédito ....... - 90 178
Obrigagdes, acgdes e outros titulos........ 334778 216 808
IMObilizado .....cccvveeveveeeiecieriseeeene 428 373 427 026
Outros activos e contas de regulariz. (a) 39340 51712

Total do activo......................... 847 280 817093

Passivo:

Débitos com institui¢des de crédito ....... 15 000 -
OULIOS PASSIVOS ..euveneenienienieiieiieeieieeieeans 50 426 97 814
Capital social.........cccevevieiieiieieiiincne 500 000 500 000
RESEIVas .....ccoeveerveuenieiieeirceeeeeen 169 359 115110
Resultado liquido .......cooeevevevririnennne. 112 495 104 169

Total do passivo ...................... 847 280 817 093

(a) Inclui o valor liquido da rubrica de contas de regularizagao.

Demonstragdo dos resultados

1994 1993

Juros e proveitos equiparados.................... 30 140 27 290
Juros e custos equiparados . 4240 3003
Comissoes (liquido) ......ceveveeveecieieieininns 431 835 513933
Lucros em operagoes financ. (liquido)....... 14 809 16 794
Outros proveitos de exploragao ................. 16 426 21315
Outros custos de exploragao ............ceceeeeue 8110 9348

Margem financeira alargada................... 480 860 566 981
Gastos gerais administrativos ................... 268 410 374212

Cash-flow de exploragio.. 212 450 192 769
Resultados extraordindrios............cccceceeuene 18 638 521
Reposigoes e anulagdes de provisoes......... 8438 12 345

Cash-flow de eXercicio..........ceeveeeeeunnns 239 526 205 635
Amortizagdes do €Xercicio..........cceeveernennen. 54262 34231
Provisdes do exercicio ..... 25853 8760
Impostos sobre lucros ... 46 916 58 475

Resultado liquido .......cceeveeeveieiinne. 112 495 104 169

Actividade imobiliaria e turistica:

Em 1994, verificou-se o crescimento da oferta no mercado imobiliario
apesar da crise verificada do lado da procura.

Na area de edificios para comércio, assistiu-se a um grande acréscimo
da oferta em Lisboa e no Porto, devido, em larga medida, a passagem da
fase do comércio tradicional para os hipermercados e centros comerciais,
assim como para as cadeias internacionais, mudando profundamente a
estrutura no sector. Com os empreendimentos ja terminados ou em fase
de acabamento, julga-se ter atingido o ponto de saturagdo do mercado,
no que respeita a glandes superficies.

No subsector de escritorios, continuou a verificar-se um excesso de
oferta, com reflexo numa apreciavel redugio do prego por m>.

Na habitacdo, o mercado esteve um pouco mais animado, tendo a
procura sido potenciada pelas interessantes condi¢des que tém sido ofe-
recidas no crédito. Este facto reflectiu-se, também, no proprio mercado
de arrendamento, que teve de se adaptar a descida das taxas de juro,
baixando os valores das novas rendas.

O sector de hotelaria e turismo apresentou uma razoavel melhoria
com o regresso do fluxo tradicional de turistas, que ultrapassaram os 9
milhdes de pessoas.

O grupo BPA prosseguiu, durante o ano, uma estratégia de valorizagdo
dos seus activos, dando continuidade aos empreendimentos ja iniciados
(Sao Jodo da Foz, Av. José Malhoa, entre outros), participando em novos
projectos (Empreendimento Colombo), e desenvolvendo a qualidade dos
servicos prestados pelas suas unidades turisticas e hoteleiras.

SLEI — Sociedade Luso-Atliantico
de Empreendimentos Industriais, SGPS, S. A.:

Capital social: 8 000 000 de contos.
Composi¢do accionista:

Banco Portugués do Atlantico, S. A.: 100 %.
Participagdo do Grupo BPA: 100 %.
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Balango

(Em contos)

1994 1993
Activo:
Imobilizagdes incorporeas ..................... - 11 008
Imobiliza¢des corporeas........ 12 265 13 008
Investimentos financeiros ............ 27534021 | 29 190 259
Créditos de médio e longo prazos 1194 191 851 691
Créditos de curto prazo................ 165 709 301 570
Depositos bancarios e caixa.. 58 088 33116
Acréscimos e diferimentos.... 453 006 456 519
Total do activo..............cccceceeeene.. 2941728030857 171
Capital proprio e passivo:
Capital SOCIal.....ccveveireeerieeieeerecieens 8000 000 | 8000 000
RESEIVAS ..o 228 116 195 734
Resultado liquido ........ccovveeevrecnicininnns 171 110 32382
Débitos de médio e longo prazos. 6262965 | 7375046
Débitos de curto prazo................. .. | 14747 637 | 15 247 808
Acréscimos e diferimentos..................... 7452 6201
Total do cap. proprio e passivo........ 29417280 | 30857 171
Demonstragéo dos resultados
1994 1993
Prestagdo de servigos ................ 202 316 196 540
Gastos gerais administrativos ... 79 065 70 292
Amortizagdes do exercicio........ 11 840 20 749
Outros custos de exploragao ............cc....... 16 372 16 764
Resultado da actividade corrente............ 95039 88 735
Resultados financeiros ...........coceevevevreenene. — 69651 | —24165
Resultado de exploragdo ............ccoueueenee. 25388 64 570
Resultados extraordinarios. 147 187 | —31688
Impostos sobre lucros ..... 1 465 500
Resultado liquido ........ccoceveviinieniiieneee 171 110 32382

AGII-Atlantico — Gestiao e Investimento Imobiliario, S. A.:

Capital social: 7 000 000 de contos.
Composi¢ao accionista:

Banco Portugués do Atlantico, S. A.: 100 %.

Participagdo do Grupo BPA: 100 %.

Balango

(Em contos)
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Demonstracéo dos resultados

Prestacdo de Servigos .......ceeeeeveevveereennennen.

Gastos gerais administrativos .
Amortizagdes do exercicio......
Provisdes do exercicio .....
Outros custos de exploragio .............

Resultado da actividade corrente ..

Resultados financeiros ............coceevvveeeennene.
Resultado de exploragio ..........ccccueueee.

Resultados extraordinarios...............ce........
Impostos sobre TUCros ........oevvveeereereenene.

Resultado liquido .......coeeveieieieiienne.

1994 1993
1617068 1965331
248 454 182 990
292 206 337 931
37353 100 230
35432 9542
1003 623| 1334638
—1097903|— 1577 434
—  94280(— 242796
306 348 528 246
3300 460
208 768 284 990

Edificios Atlantico, S. A.

Capital social: 12 500 000 contos.
Composi¢do accionista:

Banco Portugués do Atlantico, S. A.: 86,32 %.
SLEI— Sociedade Luso-Atlantico de Empreendimentos Industriais,

SGPS, S. A.: 13,68 %.
Participagdo do Grupo BPA: 100 %.

(Em milhares de contos)

1994 1993 1994
Activo liquido ....c.cccoevevurnnenee 16 252 16 294 26 648
Situagdo liquida...... . 7304 13073 14 247
Resultado liquido ... . 85 269 1174
Cash-flow...........ccccccvvnnenn. 513 424 1340

SPEL — Sociedade de Parques de Estacionamento, L.

Capital social: 68 000 contos.
Composi¢do accionista:

Sonae Imobiliaria, SGPS, S. A.: 75 %,

SLEI — Sociedade Luso-Atlantico de Empreendimentos Industriais,

SGPS, S. A.: 25%.
Participagdo do Grupo BPA: 25 %.

(Em milhares de contos)

1994 1993 1994
Activo 1iquido .....ceeveueeennee. 410 571 180
Situacdo liquida...... 128 134 127
Resultado liquido ... . 12 6 (@)
Cash-flow .......c.cceveeenceunnns 26 24 12

Activo:

Imobiliza¢des incorporeas .....................
Imobilizagdes corporeas..........cceveuene.
Dividas terceiros curto prazo ...
Depositos bancarios e caixa.....
Acréscimos e diferimentos.....................

Total do activo...............cceeueecevennnnn..

Capital proprio e passivo:

Capital social.........ccocveerireninieniiieene
Reservas...............
Resultado liquido
Dividas de médio e longo prazos...........
Dividas de curto prazo .......c..coceeeeveueenene
Acréscimos e diferimentos.....................

Total do cap. préprio e passivo........

1994 1993
21773 692 | 20 763 636
381453 243 713
6 097 4822
170 925 55320
22332167 | 21 067 491
7000 000 | 7000 000
3702410 | 2654747
208 768 284 990
10091 745 | 9 881 746
1 008 905 802 474
320339 443 534
22332167 | 21 067 491

Novafacar — Imobiliaria e Metalirgica, S. A.

Capital social: 8 175 000 contos.
Composi¢do accionista:

SLEI — Sociedade Luso-Atlantico de Empreendimentos Industriais,

SGPS, S. A.: 98,48 %.
Participagdo do Grupo BPA: 98,48 %.

(Em milhares de contos)

1994 1993 1994
Activo 1iquido .....ceeveveeceennee. 2 889 10 457 10 457
Situacdo liquida...... (344) 4298 4313
Resultado liquido ... . (230) 5053 15
Cash=flow ........cccoevveecccae (132) 5068 30
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Lusotur — Sociedade Financeira de Turismo, S. A.

Capital social: 5 125 000 contos.
Composigdo accionista:

Cofipsa, SGPS, S. A.: 33,37 %;

Sofimpar — Consultoria e Gestdo de Empresas, S. A.: 13,67 %;

SLEI — Sociedade Luso-Atlantico de Empreendimentos Industriais,
SGPS, S. A.: 12,08 %;

Vilatur, SGPS, S. A.: 2,90 %.

Participagdo do Grupo BPA: 18,53 %.

(Em milhares de contos)

1994 1993 1994
Activo liquido ......ccccevveeenenne. 14 394 16 069 17 511
Situagdo liquida .| 12414 12 533 13 469
Resultado liquido .................. 271 119 144
Cash-flow ........ccccooevcenenennne. 491 364 664

Marinoteis — Sociedade de Promocao
e Construcio de Hotéis, S. A.

Capital social: 6 300 000 contos.
Composi¢ao accionista:

SLEI — Sociedade Luso-Atlantico de Empreendimentos Industriais,
SGPS, S. A.: 71,43 %;

Banco Pinto & Sotto Mayor, S. A.: 16,79 %;

Companhia de Seguros Tranquilidade, S. A.: 3,33 %;

Lusotur — Sociedade Financeira de Turismo, S. A.: 2,93 %;

Companhia de Seguros Fidelidade, S. A.: 2,22 %;

Alianga Seguradora, S. A.: 1,67 %;

Unido de Bancos Portugueses, S. A.: 1,56 %;

Participagao do Grupo BPA: 72,25%.

(Em milhares de contos)

1994 1993 1994
Activo liquido ......ccoevvveueuneeee 10 781 10 794 10 469
Situagdo liquida..... 5976 6452 6100
Resultado liquido .. (377) (575) (276)
Cash-flow .......ccccovevcevenenne. 74 (46) 330

Vilamouratenis — Empreendimentos Desportivos
e Turisticos, L.%

Capital social: 82 000 contos.
Composi¢ao accionista:

Edificios Atlantico, S. A.: 100 %;
Participagdo do Grupo BPA: 100 %.

(Em milhares de contos)

1994 1993 1994
Activo liquido ......cccccvevenenene 235 280 290
Situagdo liquida.........cc.o........ 65 40 85
Resultado liquido .................. 2 (26) 46
Cash-flow .......cccoveveveneennne. 10 (18) 54

SLAG — Sociedade Luso-Atlintico de Gestiao, SGPS, S. A.
Capital social: 1 150 000 contos.
Composigdo accionista:

Banco Portugués do Atlantico, S. A.: 100 %.
Participagdo do Grupo BPA: 100 %.

(Em milhares de contos)

1994 1993 1994
Activo liquido ......cccveveeeeeeneeee 1875 4086 7381
Situagdo liquida...........c......... 1262 1264 1952
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1994 1993 1994
Resultado liquido ........c..c...... 28 2 13
Cash-flow ......cccooeevveerceeennns 32 4 16

Fomento — Sociedade de Gestiao, SGPS, S. A.

Capital social: 400 000 contos.
Composi¢do accionista:

SLAG — Sociedade Luso-Atlantico do Gestao, SGPS, S. A.:
65,96 %;

Finangest: 9,65 %;

SLAC — Sociedade Luso-Atlantico de Empreendimentos Comer-
ciais S. A.: 0,03 %;

Conselho — Gestdo e Investimentos, S. A.: 0,03 %.

Participagdo do Grupo BPA: 66,33 %.

(Em milhares de contos)

1994 1993 1994
Activo 1iquido .....coeveveeeeenenne. 1390 1631 1598
Situacdo liquida... . 1219 1471 1263
Resultado liquido ... . 106 183 (20)
Cash-flow .......cccooveveereeennns 112 208 (13)

Actividade industrial e servicos de consultadoria e formacéo

Luso-Atlantica — Aluguer de Viaturas, S. A.:
Capital social: 200 000 contos.
Composigdo accionista:

SLAG — Sociedade Luso-Atlantico de Gestéo, S. A.: 89,71 %;

SLAC — Sociedade Luso-Atlantico de Empreendimentos Comer-
ciais, S. A.: 0,05 %.

Participagdo do Grupo BPA: 89,76 %.

(Em milhares de contos)

1994 1993 1994
Activo liquido ......ccecveeruenene 5612 6211 7128
Situacdo liquida.........ccceceennne 403 452 521
Resultado liquido .................. 43 49 64
Cash-flow .......ccccceeveeneoennns 346 158 164

Conselho — Gestao e Investimentos, S. A.
Capital social: 120 000 contos.
Composigdo accionista:

Banco Portugués do Atlantico, S. A.: 100 %.
Participagdo do Grupo BPA: 100 %.

(Em milhares de contos)

1994 1993 1994
Activo liquido ......ecerveeenenneee. 1171 1747 1708
Situagdo liquida...... . 206 197 191
Resultado liquido ... . (@) ) ®)
Cash-flow ........ccceeeveeeevvenccns - 1) 1

Espaco Atlintico — Formacao Financeira, S. A.

Capital social: 600 000 contos.
Composigdo accionista:

SPASA — Sociedade de Participagdes Atlantico, SGPS, S. A.:
46,67 %;

Banco Portugués do Atlantico, S. A.: 23,33 %;

Edificios Atlantico, S. A.: 9,17 %;

Leasing Atlantico — Sociedade de Locagdo Financeira Mobi-
liaria, S. A.: 5%;

Leasimpor — Comp. de Locag@o Financeira Imobiliaria, S. A.: 5%;

SPR — Sociedade Portuguesa de Capital de Risco, S. A.: 5%;

BCM — Banco Comercial de Macau, S. A.: 2,50 %;
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Credinova — Sociedade de Financiamento
de Aquisicdes a Crédito: 2,50 %;

Conselho — Gestdo e Investimentos, S. A.: 0,83 %.
Participagdo do Grupo BPA: 97,13 %.

(Em milhares de contos)

Activo HQUIAO ..o
Situagao liquida.....
Resultado liquido ..
CASHAIOW et

1994 1993 1994
760 775 1023
559 418 167
(39) (143) (255)
(12) (125) (230)

Participagdes do Grupo BPA em 31 de Dezembro de 1994

BPA ]
SECTOR SECTOR
IMOBILIARIC INDUSTRIAL
E TURISMO E SERVICOS

Tl

I

iﬁiii
SN

m 5

Posigao accionista dos membros dos 6rgaos sociais

Participagdes dos membros de 6rgdos de administragdo e de fisca-
lizagdo:

Nos termos e para os efeitos do disposto no artigo 447.° do Codigo
das Sociedades Comerciais, discriminam-se as operagdes sobre acgdes,
obrigacdes e titulos de participag@o efectuadas por esses 6rgdos no
exercicio de 1994:

Conselho de administragio:

Jodo dos Santos Oliveira:

Operagdes efectuadas no exercicio de 1994:

Adquiriu 5910 ac¢des BPA, ao preco unitario de 1400$, no aumento
de capital de 100 milhGes para 110 milhdes de contos;

Adquiriu 1500 acgdes BPA, em 14 de Fevereiro de 1994, ao prego
unitario de 2478%$13;

Adquiriu 500 ac¢des BPA, em 17 de Fevereiro de 1994, ao prego
unitario de 2495$;

Adquiriu 1000 ac¢des BPA, em 17 de Fevereiro de 1994, ao prego
unitario de 2483$;

Adquiriu 1000 acgdes BPA, em 7 de Junho de 1994, ao prego unitario
de 24008;

Adquiriu 1000 acgdes BPA, em 15 de Junho de 1994, ao prego uni-
tario de 2310$;
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Adquiriu 100 ac¢des BPA, em 14 de Julho de 1994, ao preco unitario
de 20408;

Adquiriu 476 direitos de subscri¢ao, em 28 de Junho de 1994, no
aumento de capital do BPA de 100 milhdes para 110 milhdes de contos,
a0 prego unitario de 55$;

Adquiriu 524 direitos de subscrigdo, em 29 de Junho de 1994, no
aumento de capital do BPA de 100 milhdes para 110 milhdes de contos,
a0 prego unitario de 66$;

Adquiriu 1453 ac¢des BCM, ao preco unitario de 200038, no aumento
de capital de 8 750 000 contos para 10 062 500 contos.

Saldo em 31 de Dezembro de 1994:

60 278 acgdes BPA;

9453 acgoes BCM;

158 titulos de participacdo Marinoteis.

Eduardo Manuel da Silva Rocha:

Operagdes efectuadas no exercicio de 1994:

Adquiriu 130 acgdes BPA, em 5 de Julho de 1994, ao prego unitario
de 14008, no aumento de capital de 100 milhdes para 110 milhdes de
contos, reserva de preferéncia para accionistas;
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Adquiriu nove ac¢des BPA, em 15 de Julho de 1994, ao prego unitario
de 14008, no aumento de capital de 100 milhdes para 110 milhdes de
contos, reserva de preferéncia para accionistas — rateio.

Saldo em 31 de Dezembro de 1994:

1353 acgdes BPA.

Jodo José de Mendonga Esteves da Silva:

Operagdes efectuadas no exercicio de 1994:

Adquiriu 381 acgdes BPA, ao preco unitario de 14008, no aumento
de capital de 100 milhGes para 110 milhdes de contos.

Saldo em 31 de Dezembro de 1994:

3945 acgdes BPA.

Dr. Abilio Xavier Frederico Giraldo do Rosario:
Operagdes efectuadas no exercicio de 1994:

Adquiriu 122 ac¢des BPA, no aumento de capital de 100 milhdes para
110 milhdes de contos, ao prego unitario de 14008$;

Adquiriu 39 ac¢des BCM, no aumento de capital de 8 750 000 para
10 062 500 contos, ao prego unitario de 2000$.

Saldo em 31 de Dezembro de 1994:

1260 acgdes BPA,;

289 acc¢oes BCM;

142 Titulos de Participagdo Marinoteis.

Antonio Inacio Oliveira Carvalho:

Operagdes efectuadas no exercicio de 1994:

Adquiriu 955 acgdes BPA, ao preco unitario de 14008, no aumento
de capital de 100 milhGes para 110 milhdes de contos.

Saldo em 31 de Dezembro de 1994:

10 488 accdes BPA;

160 acgdes BCM.

Jos¢ Manuel Trindade Neves Adelino:

Operagdes efectuadas no exercicio de 1994:

Nao detém acgdes do BPA, nem de nenhuma das empresas do
Grupo.

Dr. Amandio Anes Azevedo:

Operagdes efectuadas no exercicio de 1994:

Adquiriu 300 acgdes BPA, em 11 de Janeiro de 1994, ao preco uni-
tario de 22198$;

Adquiriu 500 acgdes BPA, em 27 de Abril de 1994, ao preco unitario
de 26458;

Adquiriu 700 acgdes BPA, em 31 de Maio de 1994, ao preco unitario
de 24058;

Adquiriu 158 acgdes BPA, ao prego unitario de 14008, no aumento
de capital de 100 milhdes para 110 milhdes de contos;

Adquiriu 200 acgdes BPA, em 13 de Outubro de 1994, ao prego
unitario de 2199$;

Adquiriu 300 acgdes BPA, em 13 de Outubro de 1994, ao preco
unitario de 22008;

Adquiriu 400 acgdes BPA, em 27 de Dezembro de 1994, ao prego
médio de 2042$50.

Saldo em 31 de Dezembro de 1994:
2558 acgdes BPA.

Conselho fiscal:

Pedro Jodo Reis de Matos Silva:

Operagdes efectuadas no exercicio de 1994:

Adquiriu 13 ac¢des BPA, ao preco unitario de 14008, no aumento de
capital de 100 milhdes para 110 milhdes de contos.

Saldo em 31 de Dezembro de 1994:

139 acgdes BPA.
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José Rodrigues Jesus:
Operagdes efectuadas no exercicio de 1994:

Adquiriu 5002 direitos de subscri¢do do BCM;

Adquiriu 1424 ac¢des do BCM, no aumento de capital de 8 750 000
para 10 062 500 contos, ao prego unitario de 2000$.

Adquiriu quatro direitos de incorporacio do BCM, ao pre¢o unitario de
6893, no aumento de capital de 10 062 500 para 14 087 500 contos.

Saldo em 31 de Dezembro de 1994:

4656 ac¢des BCM.

Armando Jorge Gomes Ferreira:
Operacdes efectuadas no exercicio de 1994:

Adquiriu 541 ac¢des BPA, em 1 de Julho de 1994, no aumento de
capital de 100 milhdes para 110 milhdes de contos, ao prego unitario
de 14008;

Adquiriu 38 acgdes BPA em 15 de Julho de 1994, por rateio, no au-
mento de capital de 100 para 110 milhdes de contos, ao prego unitario
de 14008;

Adquiriu 45 acgoes BCM, em 1 de Agosto de 1994, no aumento de
capital de 8 750 000 contos para 10 062 500 contos, ao pre¢o unitario
de 20008;

Adquiriu sete ac¢des BCM, em 10 de Agosto de 1994, por rateio,
no aumento de capital de 8 750 000 contos para 10 062 500 contos, ao
preco unitario de 2000$.

Saldo em 31 de Dezembro de 1994:

5993 acgoes BPA;

358 ac¢des BCM;

360 accdes UBP;

3400 titulos de participagdo/87 UBP;
500 obrigacdes/87 UBP.

Antonio Monteiro Magalhies:

Operacdes efectuadas no exercicio de 1994:

Adquiriu 81 acgdes BPA, no tltimo aumento de capital de 100 milhdes
para 110 milhdes de contos, ao prego unitario de 14008$;

Adquiriu 45 ac¢des BCM, no aumento de capital de 8 750 000 contos
para 10 062 500 contos.

Saldo em 31 de Dezembro de 1994:

882 acgdes BPA;

307 ac¢des BCM;

200 obrigagdes UBP/87;

200 titulos de participagdo UBP/87.

Principais accionistas

Accionistas com participagdes iguais ou superiores a 1% do capital
social:

Accionistas dlzilél:;gs

Estado Portugués 26 830 691
Imocapital — Serv. A. E. Gestdo Investimento Imobi-{ 7 997 760
lidrio, S. A.

Mota Gestdo Participagoes, S. A. 5907 602
Credicapital, SGPS, S. A. 4368 155
Caisse Nationale Prévoyance Assurances, S. A. 3322210
Banco Economico, S. A. 3041 400
RAR — Sociedade Controle Holding, S. A. 2950 793
Colep Holding 2 186 564
Companhia Seguros Mundial Confianga, S. A. 1 888 121
Clients of Chase Manhattan Bank 1742 670
Ragoes Valouro, S. A. 1619 720
Les Mutuelles Mans 1 100 000
Crédit Commercial de France 1 100 000

O Conselho de Administragdo: Jodo dos Santos Oliveira, presidente —
Eduardo Manuel da Silva Rocha — Jodo José Mendonga Esteves da
Silva — Abilio Xavier Frederico Giraldo do Rosario — Antonio Indcio
Oliveira Carvalho — José Manuel Trindade Neves Adelino — Amdndio
Anes Azevedo.
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Balanco em 31 de Dezembro de 1994
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ACTIVO
(Em euros)
1994
Ano anterior
- (liquido)
Activo bruto Amoruz_ai;oes Activo liquido
€ provisoes
1 — Caixa e disponibilidades em bancos centrais.............. 32299 503 - 32299 503 187212 015
2 — Disponibilidades a vista sobre institui¢des de crédito 17 741 622 - 17 741 622 11 956 959
3 — Outros créditos sobre institui¢des de crédito .............. 848 540 115 329 255 848 210 860 492 237 301
4 — Crédito sobre clientes..........c.covveueveueerrenernreenenes 826 601 169 | 18 871 045 807 730 124 814 693 149
5 — Obrigagdes e outros titulos de rendimento fiXo ........cccceveeerereeueiererenne 786 691 770 3360 693 783331077 753 526 558
a) Obrig. e outros titulos de rend. fixo — de emissores publicos........... 602 985 577 872 132 602 113 445 542 875 766
b) Obrig. e outros titulos de rend. fixo — de outros emissores.... 183 706 193 2488 561 181217 632 210 650 792
(Dos quais: 0brigacdes PrOPrias) .........ccceeeeeererrerrerrervenieeenieeeeeneenenns ) =) -) =)
6 — Acgdes e outros titulos de rendimento variavel .............ccocveeveevennenns 30770 230 951 278 29 818 952 25678 297
7 — PartiCIPAGOES «....vevevveieeirireeieteieitietneee ettt ettt sebenene 3467 081 - 3467 081 2898783
8 — Partes de capital em empresas coligadas ...........cccceueueiiininnnicicnecne 31891471 548 392 31343079 24990 162
9 — Imobilizagdes incorporeas 2557387 466 252 2091 135 4935914
10 — ImODiliZagdes COrPOTEAS......cvrvrveveveriueniriririeieieierenererestereteieieeneseeeeeenas 61233895 | 32205274 29 028 621 26 414 348
(DOS qUAILS: IMOVEIS) ..ottt saenenen (22 055899) | (6885617) (15170 282) (16 927 132)
11 — Capital subscrito N30 realizado ..........cceceviririninerieseeeeeeeee - - - -
12 — Acgdes proprias ou partes de capital proprias... - - - 3854
13 — OULIOS ACTIVOS «...eueueeivrieeeeirieieeeieveieeeeas 38474 442 - 38 474 442 38 161 400
15 — Contas de regularizagao .........cceceeeeueruirinenenenenieeeeeeeeee e 83 751 361 - 83 751 361 57387 744
16 — Prejuizo do eXEICICIO. ...uuuveuirieiirieeeieteeeeeee e - - - -
Total do activo.............cccccceeveivccineinnenn, 2764020 046 | 56732189 | 2707287857 | 2440096 484
PASSIVO
Ano Ano anterior
1 — D¢ébitos para com instituigOes de CTEAILO ........evuiriirririeriiiiieiieieeeeee et 1 005 424 048 785 635 490
@) A VEST ..o 18 891 772 15529 022
D) A PTrazZo OU COM PIE-AVISO ...ueeuieuiruieuietiateitertetetetestesteteeteeseeteebesbassessensesteseeneeseeseeseaseebesbansensenseneeneeneeneas 986 532 276 770 106 468
2 — DEDbIt0S PAra COM CLIETILES ......eueeuriieiiiiieiieteeteet ettt ettt sttt ettt b et e bt b sa e bt e st ebeebeene 1387901210 | 1377214456
) DEPOSItOS AE POUPANCA ......uevieuieiietietieteete ettt ettt ett et e eteebeete b e be s et e st eseeseeseeseeseebeeseebessansensenseneeneeneanis 392 704 845 393 519 795
D) OULTOS AEDILOS ...ttt ettt etttk b ettt bt seneneas 995 196 365 983 694 661
DAY A VISHA....oooooeoeeeeeeee e 252 863 955 266 399 901
DD) A PIAZO ..ottt ettt s etttk a b bRt sttt ekt s sttt et st eneneaeas 742 332 410 717 294 760
3 — DéDbitos representados POT tIEULOS . .....c.eeueeuiiiiiieiieieiee ettt ettt et b ettt ettt enes 795 907 -
@) Obrigagdes €M CITCUIAGAO. .....e.eiveuiieiirteiirietet ettt ettt ettt ae et e bt s st et ese e et e se e sene s enenes - -
b) OULIOS ....covveieiiieeeee 795 907 -
4 — Outros passivos............... 8992 978 7 589 242
5 — Contas de regularizag@o............. 87 435 196 75770 401
6 — Provisdes para riscos € encargos................ 27 840 145 24 550 794
a) Provisdes para pensdes e encargos similares 6394 830 3619524
D) OULTAS PIOVISOES .....veuveneenteniesiettetiateeteeteatestestessestesteseeseeseastebe et eabe st ense s enteseeseeneesteseeb e et eebesbensensenseneeneaneaneas 21445315 20931 270
6-A — Fundo para riSCOS DANCATIOS ZETAIS ......vcveuerueririeririeriieteteteneeteereeae st eetenesseneseesessese st eseneesenesseneasesenes 10 989 100
8 — Passivos subordinados ........................ 23 082 231 23 098 708
9 — Capital subscrito........... 110 000 000 100 000 000
10 — Prémios de emissdo.. 4000 000 -
11 — Reservas .......ccceeeverennenne 23725174 15994912
12 — Reservas de reavaliagdo .. 7985 730 7912 120
13 — Resultados transitados..... - -
14— LUCTO 0 EXEICICIO .veuviuvenieuieiieiieiiete et ettt eteete ettt e st eteeseese et e seebabessessensenseneeseeseeseesaesessansensensenseneeneasean 20 094 249 22330261
TOtal O PASSIVO ...ttt 2707287 857 | 2440096 484
Rubricas extrapatrimoniais
Ano
1 —— PaSSIVOS @VEIEUAIS. .....euvvineetenieteatetetirtet sttt ettt ettt ettt bttt b et b et be st b et et e st ebes et eb et eh et eb et e b e st eb e st et eb et eb et et et et enestesensenens 301 662 524
Dos quais:
Aceites e compromissos por endossos de efeitos 1edeSCONTAAOS. ... ...c.eviiiririiriiiieieieeeeet et 2 833901
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Ano
Caugdes € aCtiVOS dAd0S ©IM ZATANTIA........e.eiuieuiriiitirtertertert ettt b et bttt e st e bt a e eb e st e b e b et et et ebeebeebe st e e bt sbe st et et ensene -
2 COIMIPTOMMISSOS. ¢ utevtevteueeteeteetatestestesteseeateseeseeseaseeseesansensansentenseneeseeseeseeseese s ansensentenseneeseeseeseebansebensensesseneesteneeseeseebeesansensensenean 260949 131
Dos quais:
Compromissos resultantes de operacdes de venda com Opgao0 de TECOMPIA ......c.eveuieuieuiriiriiriinierierieieietee et eens -

O Conselho de Administragdo: Jodo dos Santos Oliveira, presidente — Eduardo Manuel da Silva Rocha — Jodo José Mendonga Esteves da
Silva — Abilio Xavier Frederico Giraldo do Rosario — Antoénio Indcio Oliveira Carvalho — José Manuel Trindade Neves Adelino — Amandio

Anes Azevedo. — O Director da Contabilidade e Estatistica, (Assinatura ilegivel.)

Demonstrac¢ao dos resultados em 31 de Dezembro de 1994

DEBITO
(Em euros)
Ano Ano anterior
4) Custos
1 — JUTOS € CUSLOS EQUIPATAQOS . ..cuviueintenieiieiieiietiet ettt ettt ettt ettt e b e b et e et e st e st e st et e bt eb et e be b e e eneeneeneenes 208 893 049 202 607 917)
2 — Comissdes 1417 580 1441 325
3 — Prejuizos em operagdes financeiras . 64 085 195 96 414 191
4 — Gastos gerais administrativos .......... 44 439 171 45996 890
@) CUSTOS COM O PESSOAL.....euiiuiiiitietieii ittt ettt ettt ettt ettt e st e st eaeebeebeebe b e ebebe b e b enteneeneeneanis 26 825 604 27524 321
Dos quais:
(— SAlATIOS © VENCIMENTOS) . ..uivitieiitietiieieteteitest ettt eteeteeteeteetesbebessessesseseeseeseeseeseesessesensansensennesens (18 609 761) (18 694 891)
(—— CTICATZOS SOCIALS) . .uveuieuieuietieuietieteeteetatetestestestestesteseeteebeebesansessenseseenteseeseeseebeasesbassensensenseneeneeneans (7913 350) (8 488 123)
Dos quais:
(- COM PENSTES) vttt ettt ettt ettt ettt s a e s et et e st n et enene e ene e eneseenene (3140 718) (3249 243)
b) Outros gastos administrativos... 17 613 567 18 472 569
5 — AMOTIZAGOES O CXEICTICIO .ueeuvetreiieeiestietieiesteetestesteestesteesteesaesseessesssessaessesseessesssasseessasssessesssesssesenseans 5566 548 6 089 861
6 — OUtros CUStOS de EXPLOTAGAO ....cuveuieuiiuiiiiitirtieie sttt ettt ettt sttt ettt b bttt st sb et ettt et et ebeenes 605 902 380 187
7 — Provisdes para crédito de cobranga duvidosa e crédito vencido e para outros riscos 16 617 232 19 049 252
8 — Provisdes para imobilizagdes fiNAnCeIras ...........ccevvereerieieieenieinieiesieieieeeeeieens 548 392 -
10 — Resultado da actividade corrente ............ (22 731 350) (24 386 972)
11 — Perdas extraordinarias...... 3362 386 1112558
13 — Impostos sobre os lucros. 2006 432 1 676 846
14 — Outros impostos.............. 449 846 474 434
15 —— LUCTO O ©XE@ICICIO «.vuvieiienitenietetetetee ettt ettt ettt ettt e st s et b et es et et e st s e st et enesseneeseseaaenenseseneenens 20 094 249 22 330 261
TOUAL ..o 368 085 982 397 573 722
PROVEITOS
Ano Ano anterior
B) Proveitos
1 — JUros € Proveitos EQUIPATAAOS .....c..eveuteuieiiriietirtertert ettt ettt ettt ettt ettt ae bt b e sb et et et e et ebeeees 265 306 534 266310 710
Dos quais:
(— de titulos de rendimento fIX0)........ccueiriiiririiieiei ettt et ettt enes (82 789 267) (83 603 437)
2 — Rendimentos de tIEULIOS. ....c..euiieuiiiieieiiei ettt b ettt ebe e 726 654 1022 120
a) Rendimento de ac¢des, quotas e outros titulos de rendimento variavel ............ccocovieivininenenienieienee. 14 119 464 179
b) Rendimento de partiCipagies.........eeueruerueruerierierieieieeereeieeteseeseeseenaeneas 216 147 161 550
¢) Rendimento de partes de capital em empresas coligadas .. 496 388 396 391
3 COMUSSORS .ottt ettt ettt ettt ettt ettt et a et s st b e bttt a et s b e e eue e bt s st nnese e enenee 8 782 507 10 871 889
4 — Lucros em Operagies fINANCEITAS .......c.eeuiririirtirterieietet ettt sttt ettt ebe bbbt et s et eae et ene 80316 564 111 855 146
5 — Reposigdes e anulagdes respeitantes a correcgdes de valor relat. a créditos e provisdes para passivos 5630 868 1349 703
eventuais e para CoOmpromissos.
6 — Reposigdes e anulagdes respeitantes a correcgdes de valor relativas a valores mobiliarios que tenham - -
caracter de imobilizagdes financeiras participadas e partes de capital em empresas coligadas
7 — Outros proveitos de EXPLOTAGAO ........ccueieirieiiierieterteieiet ettt te et ete st et et et eseeseeteeseebeesassessanseneeneeneenas 4141292 4957027
8 — Resultado da actividade corrente . - -
9 — Ganhos extraordindrios............. 3181563 1207 127
10 — Prejuizo do eXerciCio......couevveeeeeirienenenienienieieee - -
TOUAL .ot 368 085 982 397 573 722

O Conselho de Administragdo: Jodo dos Santos Oliveira, presidente — Eduardo Manuel da Silva Rocha — Jodo José Mendonga Esteves da
Silva — Abilio Xavier Frederico Giraldo do Rosario — Antonio Indcio Oliveira Carvalho — José Manuel Trindade Neves Adelino — Amdndio
Anes Azevedo. — O Director da Contabilidade e Estatistica, (Assinatura ilegivel.)
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Anexo as contas anuais 31 de Dezembro de 1994

1 — Ajustamentos aos valores publicados no exercicio anterior:

Com a entrada em vigor, em 1 de Janeiro de 1994, do novo regime de
contabilizagdo dos contratos de locagdo financeira, foram efectuados os
ajustamentos contabilisticos relativos aos contratos vigentes em 31 de
Dezembro de 1993, de acordo com as regras definidas na carta-circular
n.° 133/DSB, de 28 de Dezembro de 1993, do Banco de Portugal, sendo
os resultados dai decorrentes registados nas rubricas «11 a débito» e «9
a crédito», da demonstragdo de resultados, conforme se indica adiante
na nota n.° 39.

Em harmonia com a carta-circular n.° 76-DSB, de 14 de Dezembro de
1994, foram introduzidas alteragdes ao PCSB, reportados a 1 de Janeiro
de 1994, das quais, para efeitos de comparabilidade, se destacam:

As despesas de investimento realizadas em edificios arrendados néo
susceptiveis de recuperagio, anteriormente registadas em imobiliza¢des
incorporeas, passaram a ser relevadas em imobilizagdes corporeas.

As despesas suportadas em campanhas de publicidade passaram a
ser registadas em contas de despesas com custo diferido em vez de
imobilizagdes incorporeas.

2 — Mapas financeiros apresentados:

Nao existem situagdes relevantes que, constando de uma rubrica do
balango, possam, no todo ou em parte, ser incluidas noutras rubricas.

3 — Principais critérios contabilisticos:

a) Geral. — Os mapas financeiros incluem as contas das sucursais
e agéncias em Macau, Madrid, Vigo, Barcelona, Paris, Londres, Ilhas
Caimao, Miami, Nova lorque, Maputo e Luanda, bem como da Sucursal
Financeira Exterior da Madeira (off-shore), as quais sdo consolidadas,
por expurgo de activos e passivos reciprocos e correspondentes proveitos
e custos, em sintonia com o elenco de contas adoptado em Portugal,
sendo convertidas em escudos pela utilizagdo do cambio médio em
vigor no tltimo dia do més.

As contas foram elaboradas segundo o principio fundamental do
custo historico, modificado pelas reavaliagdes do activo imobilizado
corporeo legalmente autorizadas e pelos aumentos patrimoniais das
participagdes financeiras resultantes da atribuigdo gratuita de acgdes,
em conformidade com o Plano de Contas para o Sistema Bancario e de
acordo com os principios fundamentais da continuidade, da consisténcia,
da especializagdo de exercicios, da prudéncia, da substancia sobre a
forma e da materialidade.

b) Efectividade das operagoes. — Os custos € 0s proveitos sao regis-
tados no periodo a que respeitam, independentemente do momento
do seu pagamento ou recebimento, excepto para o caso dos lucros e
dividendos das empresas participadas, que sdo contabilizados apenas
quando distribuidos, e para as remuneragdes dos titulos de participa-
¢do, em que o valor total das remuneragdes a pagar, incluindo a parte
fixa correspondente ao periodo que finda em Junho do ano seguinte, ¢
mensualizado e totalmente imputado ao exercicio corrente, de Janeiro
a Dezembro.

De acordo com o plano de contas, ndo sdo reconhecidos os resultados
obtidos mediante a alienac¢do de imoveis, titulos, etc., a entidades vin-
culadas a institui¢@o e cujo preco se satisfaga com fundos desta.

¢) Operagoes em moeda estrangeira. — Os activos e passivos em
moeda estrangeira sao mostrados pelo seu contravalor em escudos, por
aplicacdo do cambio oficial de divisas, divulgado a titulo indicativo
pelo Banco de Portugal.

As diferencas de cambio das posi¢des cambiais a vista e a prazo, apu-
radas na reavaliagdo didria respectivamente ao cambio oficial de divisas,
do dia, divulgado a titulo indicativo pelo Banco de Portugal e ao cdmbio
a prazo calculado com base nas taxas de juro para o prazo residual de
cada operagdo, sdo reconhecidas imediatamente como proveito ou custo.
Exceptuam-se as posi¢cdes cambiais respeitantes aos activos imobiliza-
dos, em que as diferengas sdo registadas em conta de flutuagéo.

Nas operagdes de permuta temporaria de divisas (swaps de moeda)
os resultados reflectem a amortizagdo do prémio ou do desconto de
cada operagéo.

d) Titulos de rendimento fixo. — Na carteira de negociagdo, sdo
escriturados pelo valor global de aquisig¢do e reavaliados diariamente
com base na cotagdo do mercado (ultima cotagdo da bolsa mais juros
corridos). O produto da reavaliag@o diaria ¢ registado nas contas de
carteira e de resultados.

Na carteira de investimento, os titulos emitidos com base no valor
nominal sdo registados ao valor de aquisi¢do (excluidos os juros corridos)
e os emitidos a valor descontado sdo registados ao valor do reembolso
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(valor nominal), sendo a diferenga entre este valor e o valor de aquisigao
registada em contas de receitas com proveito diferido.

Os juros sao periodificados com base no valor nominal e na taxa de
juro aplicavel. O prémio ou o desconto verificado na ocasido da compra
(isto ¢, a diferenca para mais ou para menos em relagéo ao valor de
reembolso) ¢ escalonado até ao vencimento.

As provisdes para menos-valias em titulos-investimento sdo deter-
minadas com base na cotag¢ao da bolsa e. nos casos de auséncia dessa
cotacdo, com base no esperado prego de venda, com excepgao para os ti-
tulos de divida publica, relativamente aos quais nao ¢ constituida provisao,
conforme aviso n.° 13/90-MF, publicado no Didrio da Republican.® 279,
1.2 série, de 4 de Dezembro de 1990. Na alinea b), da nota n.° 28 deste
anexo apresenta-se a diferenca entre o valores de cotagdo e de balango
dos titulos de divida publica registados na carteira de investimento.

e) Titulos de rendimento variavel. — No caso de negociacdo, sao
registados ao valor de aquisigdo e reavaliados diariamente segundo a
cotagdo do mercado, sendo as diferengas de reavaliagdo registadas em
conta de flutuagio e os prejuizos potenciais provisionados.

Os dividendos recebidos sdo registados nas respectivas contas de
carteira, reflectindo-se em resultados apenas no momento da alienagdo
dos titulos.

Tratando-se de titulos-investimento ou de imobilizagdes financeiras,
os titulos sdo mantidos ao custo de aquisi¢ao, salvo quando se verifique
a entrada de acg¢des gratuitas, caso em que o valor da carteira ¢ acres-
cido do valor nominal das acgdes recebidas até a concorréncia do valor
nominal global da nova posicao detida.

As provisdes para menos-valias em titulos-investimento e em imo-
bilizagdes financeiras sdo determinadas com base na cotagdo da bolsa
de valores e, nos casos de auséncia dessa cotagdo, com base no valor
presumivel de mercado.

Uma parte significativa das participa¢des financeiras corresponde a
investimentos em empresas imobiliarias e turisticas, exigindo, no caso
dos primeiros, prazos relativamente alargados para o seu desenvolvi-
mento e alienacdo em condi¢des vantajosas. A rendibilizacdo destes
investimentos esta, assim, condicionada pela evolugdo do mercado
imobiliario. O risco temporal esta, porém, protegido por substanciais
mais-valias potenciais, de acordo com avaliagdes recentes, pelo que ndo
¢ considerada necessaria qualquer provisao, para além das existentes,
para diminui¢do de valor daqueles investimentos (nem para crédito
concedido ou outros valores a receber dessas empresas).

1) Imobilizagédes corpéreas. — As imobilizagdes corpdreas sdo mos-
tradas ao custo de aquisi¢@o ou pelos valores resultantes das reavalia-
¢oes efectuadas, legalmente, em Portugal, liquidas das reintegracdes
acumuladas

Em conformidade com o aviso n.° 9/94, de 15 de Novembro, do MF,
com efeitos a partir do exercicio de 1994, as amortizagdes do imobili-
zado corpdreo e incorpdreo passaram a corresponder, no ano de inicio
de utilizacdo, a uma quota proporcional correspondente ao numero de
meses de utilizagdo no exercicio, e as despesas em edificios arrendados
realizadas a partir do exercicio de 1994 passaram a ser amortizadas no
periodo de 10 anos, salvo nos casos em que seja inferior a utilidade
esperada.

As reintegracdes sdo calculadas pelo método das quotas constan-
tes, por forma a reintegrar o valor dos bens no termo da sua vida util
esperada.

g) Provisées para crédito vencido e para riscos gerais de crédito. —
Para fazer face a eventuais perdas no crédito concedido e nas garantias
e avales prestados sdo constituidas provisdes para crédito vencido e
provisdes para riscos gerais de crédito. Na apresentagdo do balango, as
primeiras sdo subtraidas as respectivas rubricas do activo e as segundas
sdo mostradas na rubrica «6.b) — Outras provisdes», do lado do pas-
sivo. Os créditos renegociados adquirem, por efeito da renegociacéo, a
caracteristica de crédito ndo vencido, sendo considerados no computo
da provisdo para riscos gerais de crédito. No caso de incumprimento
por parte do devedor, da-se o vencimento do crédito com o consequente
efeito no computo da provisdo para crédito vencido.

Os totais provisionados correspondem as percentagens impostas pelo
aviso n.° 13/90-MF, publicado no Didrio da Republican.® 279, 1.% série,
de 4 de Dezembro de 1990. As mesmas provisdes correspondem as
necessidades estimadas com base em analise individualizada dos riscos
existentes, incluindo o crédito soberano geralmente segundo os niveis
recomendados pelos bancos centrais, verificando-se uma margem para
cobrir riscos futuros de crédito, a qual excede o reforgo liquido médio
anual da provisdo para crédito vencido que se tem mostrado necessario
nos ultimos anos.

h) Pensdes de reforma e sobrevivéncia. — Como explicado na nota
n.° 24, o Banco tem uma cobertura das suas responsabilidades totais
com pensdes de reforma e sobrevivéncia a um nivel (92,32 %) que
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excede o minimo (55 %) exigido pelo Banco de Portugal em 31 de
Dezembro de 1994.

4 — Derrogagdes a critérios valorimétricos:

Nio ha derrogagdes aos critérios valorimétricos definidos no plano
de contas.

5 — Valias ndo escrituradas:

Os titulos da divida publica, Tesouro 77 — Nacionalizagdes/expro-
priagdes, contabilizados na carteira de titulos-investimento, cujo valor de
reembolso (ou nominal) sera sensivelmente igual ao valor de aquisig@o,
apresentam no entanto, dada a sua baixa taxa de remuneragéo, menos-
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-valia implicita que se situa em 21 236 contos. Prevendo-se porém a
utilizacdo destes titulos nos processos de privatizagdes, as referidas
menos-valias nunca chegardo a ser concretizadas.

As carteiras de investimento e de imobilizagdes financeiras incluem
accdes cujos precos de cotacdo potenciam mais-valias liquidas que
globalmente ascendem a 2981 milhares de contos, considerando neste
cdmputo o valor dos direitos resultantes do aumento de capital, por
incorporagio de reservas, efectuado pelo BCM conforme escritura cele-
brada em 29 de Novembro de 1994.

6 — Participac¢des financeiras directas superiores ou iguais a 20 %
dos capitais proprios:

(Em contos)

T Difer. entre
Participagdo o valor das
L L. Valor S
Capitais proprios ional participagdes
Empresas (incluindo resultados r;rgsg;m_?na e o valor
. Percen- transitados) capitais proporcional
Quantidade Custo taoem proprios nos capitais
g proprios
AGII-Atlantico — Gestao e Investimento Imobilia- 7 000 000 7063 753 | 100,000 9939737 | 9939737 | (2875984)
rio, S. A., Rua de Azevedo Coutinho, 352, 2.°, 4100
Porto.
Banco Comercial de Macau, S. A., Av. da Boavista, 4188 310 7 555 331 41,623 31750898 | 13215676 | (5660 345)
757, 4100 Porto.
Banco Portugués do Atlantico, Brasil. S. A., Av. Pau- 127 298 2 863 674 | 100,000 3948599 | 3948599 | (1084 925)
lista, 460, 16.°, Sao Paulo, Brasil. (USD 18 Mio) (BRL 20 895 472)
BPA Factor — Sociedade de Factoring, S. A., Rua do 500 000 500 000 | 100,000 451 799 451 799 48 201
Dr. Nicolau Bettencourt, 3, 3.°, 1000 Lisboa.
BPA Futures (Cayman), Ltd., Cayman Island.............. _ 159 16 381
(Cayman) Y UsD 1000) | 100000 | sp 102062)| 16381 | (16222)
BPA Nominee, Ltd., London...........cccccevvvevrievenreennenne. - 25 (GBP 100) | 100,000 25 (GBP 100) 25 -
BPA Overseas, Ltd., Cayman Island............ccccccernnnen. (USD 10 Mio) 1590930 | 100,000 1590930 | 1590930 -
(USD 10 Mio) (USD 10 Mio)
BPA — Seguros Vida, S. A., Rua Costa Cabral, 757, 1277 120 2121916 70,951 3375250 | 2394774 | (272858)
4200 Porto.
Conselho — Gestdo e Investimentos, S. A., Rua de 120 000 66 347 | 100,000 196 864 196 864 (130 517)
Eugénio de Castro, 352, 2.°, 4100 Porto.
Corretora Atlantico — Soc. Fin. Corret, S. A., Rua de 150 000 180 000 30,000 669 359 200 808 (20 808)
Azevedo Coutinho, 39, 5.° direito, 4100 Porto.
CPG — Comp. Port. Gest. F. I. Mob., S. A., FIPOR, 184 114 192 521 46,030 527 664 242 884 (50 363)
Rua de Azevedo Coutinho, 39, r/c esquerdo, 4100
Porto.
Edificios Atlantico, S. A., Rua de Azevedo Coutinho, 10 789 576 11 471 789 86,320 13072609 | 11284276 187 513
39, 7.° esquerdo, 4100 Porto.
Espago Atlantico— Formagao Financeira, S. A., Edif. 140 000 140 000 23,330 420329 98 063 41937
Heliantia, Av. Sanatorios, 4405 Valadares.
Paco da Palmeira — Sociedade Agric. e Com., Quinta - 1 600 20,000 9638 1928 (328)
Paco da Palmeira, Palmeira, 4700 Braga.
Partifinance Hold. Intern., Ltd., Cayman Island.......... - 1591 | 100,000 (805 275)] (805275)| 806 866
(USD 10 000) (USD 5 061 659)
SLAG — Soc. Luso Atlantico de Gestao, SGPS, S. A., 1 150 000 1 150 000 | 100,000 1264352 | 1264352 (114 352)
Rua de D. Manuel 11, 296, 10.°, 4000 Porto.
SLEI — Soc. Luso Atlantico Empr. Ind., SGPS, S. A., 8 000 000 7810733 | 100,000 8228 115 | 8228115 (417 382)
Rua de Eugénio de Castro, 352, 2.°, 4100 Porto.
SPASA — Soc. Participagdes Atlantico, SGPS, S. A., 1 000 000 1 040 000 | 100,000 1209819 | 1209819 (169 819)
Rua de Eugénio de Castro, 352, 2.°, 4100 Porto.
SPR — Sociedade Portuguesa Capital de Risco, S. A., 1415693 1415693 37,750 2726 355 1029 199 386 494
Rua de D. Manuel 11, 296, 10.°, 4000 Porto.
Soc. de Construgdes Golf-Mar, L., Rua da Marinha, - (a) 151 811 | 73,160 (1466 030)| (1072548) 1224359
9, 8000 Porto.
Sociedade Imobiliaria Quinta Santa Filomena, L.%, - (a) 25000| 50,000 (645 621)| (322 811) 347 811
Apartado 65, 8125 Quarteira.
Tamala International, Ltd., AID Internat Center — - - 99,000 - - -
IFSC, Dublin 1, Republica da Irlanda.
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L Difer. entre
Participacdo o valor das
Capitais proprios Valor 1 participagdes
Empresas (incluindo resultados p roPo'rcy:r{a‘ e o valor
. Percen- transitados) m;g;filozls proporcional
Quantidade Custo tagem nos f:apltals
proprios
Terciforma — Estudos Com. e Servigos, S. A., Rua do 4999 4999 | 25,000 20 043 5011 (12)
Rosario, 172, 4000 Porto.
TST — Tecnologia Servigos Telecomunicagdes, S. A., 82 500 (a) 82500 | 25,000 (136 034) (34 009) 116 509
Rua de Jodo de Barras, 265, 4100 Porto.

(a) Estdo constituidas provisdes para depreciagdo de titulos pelo valor do custo da participagdo.

7 — Vencimento de obrigagdes e outros titulos de rendimento fixo
emitidos por terceiros:

No decurso do ano de 1995, vencem-se os seguintes montantes de
obrigacdes e outros titulos de rendimento fixo:

(Em contos)

Total De errjbils_sores pu- De outros
1COS €missores
Carteira do Banco em | 72974 048 | 48 503 529 | 24470519
Portugal.
Carteira das sucursaisno | 21 609 063 3775409 | 17 833 654
exterior.

8 — Créditos sobre empresas participadas:

O montante dos créditos sobre as empresas participadas (com posse
directa de capital social, excluidas as coligadas), desdobra-se pela se-
guinte rubrica do balanco:

Rubrica 4 — Créditos sobre clientes: 4 431 179 contos.

9 — Créditos sobre empresas coligadas:

O montante do crédito sobre as empresas coligadas (em relagdo de
dominio directo ou indirecto), ou também ditas empresas filiais, desdobra-
-se pelas seguintes rubricas do balango:

Rubrica 2 — Disponibilidades a vista sobre institui¢des de crédito:
900 595 contos;

Rubrica 3 — Outros créditos sobre instituigdes de crédito —
282 454 142 contos;

Rubrica 4 — Créditos sobre clientes: 54 328 666 contos;

Rubrica 5 — Obrigagdes e outros titulos de rendimento fixo:
21 683 935 contos;

Rubrica 13 — Outros activos — 26 418 971 contos.

10 — Inventario da carteira de titulos:

Sédo apresentados em separado os inventarios das carteiras de titulos
da sede e das sucursais no exterior, os quais reportam as rubricas 5), 6),
7), 8) e 12) do activo. A rubrica 5) do activo inclui a mais, relativamente
aos inventarios, a importancia de 226 426 contos, contabilizada em
crédito e juros vencidos:

Inventario de titulos e de participagdes financeiras — Portugal:

(Em escudos)

Natureza e espécie dos titulos Quantidade Valor nominal ;’:g’;;ﬁggg de\cliig(r;ﬁo Valor de balango
A — TituloS-NEZOCIAGAD .....veveveneeeiiieierieieeeieeeie e eeeene 2 777 565 45462 169 174
Titulos de rendimento fixo — emitidos por residentes.............. 2330035 44 649 882 037
De divida ptiblica portuguesa.........c..coceveverveneeieieeeeecnene. 2 157 850 21619 367 564
A médio € a 10ng0 Prazos.......cceveverveeeereeereinerereeeneees 2 157 850 21619 367 564
OTRV-NOV/94/99 ...coviriieieinirnieeecetneseneeieeenens 2 10 000 10000 | 10025 20 249
Tesouro FIP/89.......ccvevveiniiennee 230010 5000 5022 5040 1202 140 963
Tesouro FIP/91/00 (Prot. 7/12/90).... 1 165 080 10 000 10 110 - 12 433 957 200
Tesouro FIP/91/97 (Prot. 7/12/90) ......cccoccevuenee 5050 10 000 10 060 - 53 642 068
Tesouro Longo Prazo — Jun. 93/03 —10,625 %... 25 000 10 000 9531 9430 236332192
Tesouro Médio Prazo — Abr. 91/95 —17%........ . 10 320 10 000 10206 | 10200 108 580 537
Tesouro Médio Prazo — Abr. 93/00 — 11,875 %.............. 72 170 10 000 10 182 10110 745 839 876
Tesouro Médio Prazo — Dez. 92/95 —13,5%..c.cccccvvuuee. 84 980 10 000 10335 | 10260 874 409 277
Tesouro Médio Prazo — Jan. 93/96 — 12,75%.... . 10 000 10 000 10191 | 10194 107 563 973
Tesouro Médio Prazo — Jan. 93/98 — 12,5%...... 313 998 10 000 10306 | 10248 3390980 538
Tesouro Médio Prazo — Jan. 94/97 — 8,875 %.... 74 790 10 000 9587 9 560 777 185 920
Tesouro Médio Prazo — Jan. 94/99 — 8,375%.... 110 610 10 000 9020 9000 1 082 288 546
Tesouro Médio Prazo — Jun. 91/96 — 16 %..... 55 840 10 000 10719 | 10825 606 426 225
De outros residentes.........coeerveueerueirieiinieeneeeneiecneeseeneen 172 185 23 030 514 473
A CUTTO PIAZO ettt et 2185 22 044 749 987
Papel comercial...........cccoooiiiiiiiiiiicecece -
A. Silva & Silva/93 — 4. em. — 10,5% .cooevveeireens 40 10 000 000 9742 166 - 398201 717
AGII93 — 10 em. — 11,125% . 200 10 000 000 9477 166 - 1939 323 521
AGII93 — 11.* em. — 10,625 % . 270 10 000 000 9536 407 - 2620415 381
ANLORBEL/94 — 2 em. — 13,25% .covecvvveveneeiiciee 8 10 000 000 10 000 000 - 80 029 041
CIN/93 —22.% em. — 11,4375 % cerveveeiecicenccnne 30 10 000 000 9 454 856 - 296 524 627
CIN/93 — 32 em. — 9,8125%.... 15 10 000 000 9962 504 - 149 760 165
CIN/93 —33. % em..c.cceeveecrinnnne . 80 10 000 000 9915262 - 794 103 141
Compal/94 — 4.2 em. — 10,50 % ..cveveveerireieercene 30 10 000 000 9739 437 - 295031 046
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Natureza e espécie dos titulos Quantidade Valor nominal Zl?f(;u?;?gf;g de\cfizgio Valor de balango
Crisal/94 — 4.2 em. — 13,875% .ecoeecuieieerieieeieeeieeeens 30 10 000 000 10 000 000 - 304 903 767
Daimler 94 — 13.* em. — 10,5 %. 43 10 000 000 9507 684 - 412 665 082
ECOP/94 — 3% em. — 10,5% .eccveeveerieieieeiecieieeieeeens 10 10 000 000 9 742 166 - 99 953 169
ECOP/94 — 4.2 em. — 10,5% .eccveeveereeieieeieeieeeveeeens 10 10 000 000 9742 166 - 99 521 662
Edificios Atlantico 94 — 1.* em. — 11,0625 % 100 10 000 000 9734 489 - 973 749 984
EDP/94 — 1.2 em. — 3.° leildo — 1. tr. —10,625%........ 17 10 000 000 10 000 000 - 174 602 226
EDP/94 — 1.2 em. — 5.* PR. — 10,8125 % 41 10 000 000 10195122 - 419 457 466
EDP/94 — 1.2 em. — 7.* PR. — 10,1875 % ..ccvveveerrennenns 150 10 000 000 10 000 000 - 1501255993
EDP/94 —22em. — 7.* PR. — 10,4375% ..occveverrenrnee. 150 10 000 000 10 000 000 - 1501 286 815
EDP/94 — 42 em. — 4.* PR. — 10,625% ....veovevverrennnene. 70 10 000 000 10 128 571 - 711 445 205
EDP/94 — 52em. — 1.* PR. — 10,75%.cccoverererenrnnnne. 26 10 000 000 9741776 - 253515907
EDP/94 — 52 em. — 6.* PR. — 10,4686 % .......ccvveuveenne. 31 10 000 000 10 000 000 - 310800218
EDP/94 — 6.2 em. — 6.* PR. — 11,0625% ....c.eeevveuvennne. 6 10 000 000 10 000 000 - 60 163 664
IBERA/94 — 52 em. — 11,375 % cueevviererieieeieiecieeens 3 10 000 000 10 000 000 - 30 729 247
IBERA/94 — 6.2 em. — 11,125%..cocvevicricrerereeeene 3 10 000 000 10 000 000 - 30557774
J. S. Correia 93 — 8.2 em. — 11,656 % .....ccoveveererrenrnnenne. 33 10 000 000 9539 509 - 327 449 769
IMA 94 — 1.2 @M.ueiiiiiieiccccceee s 17 GBP 50 000 12 023 700 - 205101 834
Lusotur/93 — 9.2 em. — 10,5% ..covvevueeieerieieeieeeeieeneeas 100 10 000 000 9911610 - 991 448 687
Lusotur/94 — 5% em. — 10,5% ...covvevrierierieieeiecieeieeeens 150 10 000 000 10 000 000 - 1501294 520
Mota & C.494 — 1.2 @M. cceveereiieiecieececeeeeee e 13 10 000 000 9746 377 - 127 334 873
Portucel/94 — 10.* em. — 6,03125% ...oovveveverererenrnnne. 77 XEU 75 000 14 418 454 - 1115622 098
Portucel/94 — 11.2 em. — 6,25% ...ccovevvereerirereeieeenee. 13 XEU 75 000 14 412 848 - 188 083 895
RAR/94 — 72 em. — 11 %ouueeeeieieieieeeeeeeeeeee 34 10 000 000 9535792 - 334770 887
Sagilpor/93 — 7. em. — 13,625% .c.ovveereiniireirceee 150 10 000 000 9674 961 - 1480 360 598
Salvador Caetano/94 — 3.* em. — 10,15625% ................ 124 10 000 000 9748 216 - 1219 474 802
Teixeira Duarte/94 — 5.2 €M.....occveevieviicieniieiecieeeeeeeene 11 10 000 000 9911 509 - 109 532 527
Teixeira Duarte/94 — 6.2 €M..........ccvevreriereirecrereieieeene 25 10 000 000 9750 559 - 244 972 031
Unicer/93 — 24.2 em. — 9,625 %....ccocoveeveeeereeeieeennnnn 50 10 000 000 9960 601 - 498 293 751
Vicaima/93 — 52 em. — 11% cooooieieieiiiieeeeeeee 25 10 000 000 9 485 447 - 243 012 887
A médio e a longo Prazos..........cceevereeruereerieniesieeeeeeenens 170 000 985 764 486
DBI1/92 — Obrig. caixa — 1.* em. . 80 000 10 000 10 105 10 170 688 778 082
EDP/90 — 16.* em. — Série B.......ccooevvrierrnnnnnne . 90 000 1 000 1001 1010 96 986 404
De rendimento fixo — emitidos por ndo residentes .............. 269 500 295362 036
De organismos financeiros internacionais ...............cc..eceevee... 254 500 278 537276
BEI/9] — 1.2 €M ettt 38 000 1 000 1 045 1114 47005219
BEI/91 — 2.2 €M .ot 8 000 1 000 1010 1055 8 895 891
BEI/92 — 1.2 €M .ot 41 000 1 000 955 1250 53 808 400
BEI/93 — 1.2 €M ettt 3000 1 000 1012 1 004 3330493
BEI/93 — 3.2 €M vttt 50 000 1 000 925 995 48 330 479
BIRD/O3 ...ttt 45000 1000 904 990 41 151 575
KEW/93 ettt 5000 1000 902 1000 5019 178
Sociedade Financeira Internacional/80...............cccveneeeee. 14 500 1 000 1039 1 0S4 16 013 164
Sociedade Financeira Internacional/91 ..............ccccoeveneee. 50 000 1000 1007 1075 54982 877
De outros N30 resSidentes .........ccveeveeieeeevieeeeereeieeeeereeeeereenns 15 000 16 824 760
A médio e a longo Prazos.........ccceeererereerieieneeeeeeennens 15 000 16 824 760
CECA/0.....cooieiietieeeeeeeeeee ettt 15 000 1 000 1036 1110 16 824 760
Valores de rendimento variavel...........cooccveeieieeieviieiecieieeneens 177 400 515845701
Emitidos por residentes..........ccoeevererinenienenienieeeeeeee 177 400 515845701
ACGOCS ..eeeeeeetienteetee it et ettt et e ste e e st esse e e teenaeeaeens 177 400 515 845 701
BCM 2 600 1 000 2654 1935 5031 000
BCP..... 3500 1 000 2188 2 080 7280 000
BPI...... 8 600 1 000 2957 2376 20433 600
Cimpor 17 200 1 000 2 828 2 810 48 332 000
Corticeira Amorim 4900 1 000 2497 2651 12 989 900
Efacec 9 600 1 000 3164 1837 17 827 200
ENGIl..oiiiiiiii s 10 000 1 000 2259 2250 24 525 000
TIMPELIO ..ttt 4200 1 000 1300 1270 5334 000
JUMATTINS. .ottt 4500 1 000 6 836 6 898 31041 000
IMAZUE ..ottt 1500 1 000 6 000 3299 4948 500
Modelo Continente...........c.ecveveeereeeereerenresresieseeeeeeeeeenes 3200 1 000 17018 | 13950 44 640 000
Modelo, SGPS......cooiiieieeeeee s 4800 1 000 5122 4850 23 280 000
Radio MarCONI ......coveeuvieuieiieiiecieeee ettt 5300 1 000 5278 5430 28 779 000
Salvador Caetano ...........cceeveeveieeieeiieieeeece et 4100 1 000 3998 3290 13 489 000
Soja Portugal.........cocoiiiiiiiiiieie e 7200 1 000 2138 2180 15 686 000
Sonae INAUSHLIA. ......c.ocvivviieiiieieieeee e 3000 1 000 2208 1820 5460 000
Sonae INVEStIMENTOS .....ccverveeierreiieieeieie e eeeees 33500 1 000 3280 3661 122 643 501
TOITIT ...ttt ettt eae s 20 800 1 000 1192 1045 21 736 000
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Natureza e espécie dos titulos Quantidade Valor nominal xf&uﬁ?g;g de\cfizgio Valor de balango
6 000 1000 2001 2330 13 880 000
22 000 1 000 2487 2200 48 400 000
TItULOS PIOPTIOS ...ceveuviiiieieieieieie ettt 630 1078 400
De rendimento varidvel..........coccoveovveineineennccneeneeee 630 1079 400
Titulos de partiCiPaga0 .......ccuevveeeieiriieirereeteseeeeeeeeeeieee 630 1079 400
BPA/86 — 1.7 @M. .ot 400 1 000 2090 1 800 720 000
BPA/86 — 2.7 @M. .ot 160 1 000 1853 1 800 288 000
BPA/92 — RemUNEIagao .........cccoveueieveenueinieienieienieieenane 1,5 1 000 1047 1020 71 400
B — Titulos-InVeStiMento. .......c.ccerveuirieenieinirieirieenieicneeieseeieeeaene 116 981 364 506 132 892 552
De rendimento fixo — de emissores piblicos .........ccccceveeennne 52513 825 435 686 280 480
De divida pliblica portuguesa............coceevereerenienienierieieeeneane. 44 128 246 396 618 418 448
A CUITO PIAZO0.c..eeiieiiiiiiiieieeiteeete sttt 30 027 838 000
Bilhetes do TeSOUIO.......cueueirieerieiinieieiecicencereeiee e 30 002 000 000
CLIPS ettt 25 838 000
A médio € a loNgo Prazos.........ceceeeeerieruerienienienieieeeeeene 44129 246 366 580 581 448
Bicentenario Ministério Finangas/88 .............cccceoeieiennne. 165 10 000 10 242 9960 1688913
Emp. Int. Amortizavel — DL114/88 .......ccoovvvverereinene. 38 100 000 100 000 - 3800 000
Emp. Int. Amortizavel — Decreto-Lei 265/89 34292 50 000 50 000 - 1 714 600 000
Emp. Int. Amortizavel — Decreto-Lei 342A/81 ............... 307 000 1 000 1 000 - 307 000 000
Fundo Externo 1902 — 1.7 SErie.......ccovveuervrveineccncenennes 3 5142 5035 5200 15105
Fundo Externo 1902 — 3.* série — Carimbado 120 5117 4 625 4320 555033
Fundo Externo 1902 — 3. série — S/ juro .......ccccceeceeuenee. 459 1705 621 900 284 855
Fundo Externo 1902 — 3.* série — S/ juro — Carimb. .... 180 1705 847 780 152 408
Republica Portugal 83/03 — 5,75 %..c.ccecevvverineccncinnne. 1500 USD 1000 141915 - 212873 178
Republica Portugal 83/03 — 7,125%...cccceovvevvveereinene 4000 | DEM 1000 101 467 - 405 869 275
Republica Portugal 94/04 — 6 %....coooveveveeeceennenercrcnccnne 16250 | XEU 1000 190317 - 3092 647 710
Republica Portugal 94/99 1300 | DEM 10000 1024 149 - 1331393 676
Tesouro/75 — NAC. BNU — 1. S€ri€....ccccevvveereeennnee. 450 3370 3 601 2 650 1 620 663
Tesouro/75 — NAC. BNU — 2. SEri€ ....cvvvenvveeericeeene 237 4352 4 405 3630 1043901
Tesouro/77 — NAC./EXP. — Classe IX .... 22318 1000 999 901 22304 337
Tesouro/77 — NAC./EXP. — Classe VII.........ccccoeennneee. 325 1 000 899 994 324701
Tesouro/77 — NAC./EXP. — Classe VIII.........cc.cccceuueee. 2230 1 000 986 970 2221408
Tesouro/77 — NAC./EXP. — Classe X 29 223 1 000 1 000 810 28210 386
Tesouro/77 — NAC/EXP. — Classe Xl ......cccovvveuereuecnne 40 323 1000 1 000 695 40337018
Tesouro/77 — NAC/EXP. — Classe XII......ccccccveuennneee. 3526 1 000 1 000 680 3525771
Tesouro/80 — FIDES/FIA — Classe X 900 1 000 1 000 954 300 000
Tesouro/80 — FIDES/FIA — Classe XI ......ccoceeeveenenene. 2770 1 000 1 000 891 2769 340
Tesouro Cap. Automatica/90..........cceevererenenenieieenene. 7013 580 1788 1 802 1718 12 637 085 765
Tesouro FIP/89 7040218 5000 5079 5040 35759 135 209
Tesouro FIP/90 10 435 283 10 000 10302 | 10500 | 107 502 649 511
Tesouro FIP/91/97 (Prot. 7/12/90) ....ccoeueveeveineerieeenne 1363 10 000 10 032 - 13 673 861
Tesouro FIP/81/98 848 10 000 10153 | 10139 9635 141
Tesouro FIP/91/99 6110 10 000 10212 | 10138 62 386 328
Tesouro Longo Prazo — Jan. 94/04 — 8,875%.......c........ 1 600 375 10 000 10 064 8530 16 105 773 058
Tesouro Longo Prazo — Jun. 93/03 — 10,625 %.. 5785120 10 000 10 788 9430 62 577413 577
Tesouro Médio Prazo — Abr. 93/00 — 11,875 % 3724950 10 000 10824 | 10110 40 692 485 314
Tesouro Médio Prazo — Dez. 92/95 — 13,5%......cc....... 471 834 10 000 10283 | 10260 4 852 850 728
Tesouro Médio Prazo — Dez. 92/97 — 13 %.... 517 820 10 000 10934 | 10410 5662 101 463
Tesouro Médio Prazo — Jan. 92/85 — 13,5%....ccccoeuu.. 10 10 000 10000 | 10050 100 000
Tesouro Médio Prazo — Jan. 93/96 — 12,75 %................. 1 861 725 10 000 10200 | 10194 20010419 100
Tesouro Médio Prazo — Jan. 93/98 — 12,5% 2584072 10 000 10 880 | 10248 28 115036 015
Tesouro Médio Prazo — Jan. 94/97 — 8,875%.....c.c........ 947 585 10 000 9812 8560 9297 882 050
Tesouro Médio Prazo — Jan. 84/99 — 8,375%.....ccc....... 867 178 10 000 9977 8 000 8 651 786 144
Tesouro Médio Prazo — Jun. 81/96 — 16 %........c.cccueuee 693 355 10 000 10767 | 10825 7 465 009 505
De outros emissores piblicos Nacionais ............cccceceeeeeennne. 7050 287 7 117 939 750
A médio € a 10ng0 Prazos........ccevevvveeereeenieenreenieeees 7 050 287 7 117 939 750
Camara Municipal Oeiras/83 ........c.covvvveveuecrnnnercreeenins 300 000 1 000 986 850 298 820 093
Camara Municipal V. N. Famalicdo/92 275 000 1 000 1 000 1000 275 000 000
Fundo Esp. Transp. Terrestres/85.......cccoovererenienieieeenenne. 4289 10 000 9982 - 42 814 581
Governo Regional dos Agores/89 ..........cccevevveveiiinennenne. 71300 1 000 1 042 1 040 74 265 024
Governo Regional dos Agores/80 — 2.* em. .. 60 000 1 000 1016 1051 60 970 589
Governo Regional dos Agores/94 — 2.% série.................... 680 000 1 000 1 000 999 680 000 000
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Regido Autéonoma da Madeira/90 — série A ...........cccoee 5659 698 1 000 1005 1057 5686 069 463
De emissores piblicos eStrangeiros ...........ceoeereevereruererrenenns 1334292 31949921 282
A médio e a longo Prazos..........cceeveeeeruereerieniereeeeeeeennan 1334292 31949921 282
BTPS 93/03 — 11% cveveieiiiiciiciieeececcenccenes 2800 | ITL 5000 000 522 238 - 1462 266 816
BTPS 93/03 — 11,5% wevveriereiericinnineeiereicceieseeieieieeene 8200 | ITL 5000 000 536 011 - 4395282 101
BTPS 83/03 —— 9% .t 5000 | ITL 5 000 000 500 187 - 2500936 491
BTPS 93/98 — 11,5% ceevevieeeieeereeeeeeeeeeee s 1000 | ITL 5000 000 515 046 - 515 045 647
BTPS 94/04 — 8,5%0 c.cveireeiieiieiieeerececeseeeeeeie 5000 | ITL 5000 000 489 034 - 2 445169 808
BTPS MAI92/02 —12% .o 4400 | ITL 5 000 000 545 941 - 2402 142 241
BTPS SET 92/02 — 12 % c.cveveiieineiieceicicencceenes 400 | ITL 5 000 000 549 121 - 219 648 291
DBR 93/03 — 6,5% ..cevrvrerirreieriieinerinieiereeeenieeieeieeene 3272 | DEM 1000 100 026 - 327 286 660
France 93/03 — 6,75 % ..cccvueveueueeeinrneiereieienineneeieiccene 4220 | FRF 2000 58 187 - 245548 013
SPGB 93/03 — 10,5 %...eceerveeieeieeeieeereereeeeeceeeee 700 000 | ESP 10 000 13792 - 9654 192 784
SPGB 93/03 — 10,9 %0..eceerveeiieieieicicercceeeeeee 300000 | ESP 10000 14171 - 4251 445 080
SPGB 94/04 — 8 Y0....cuevveeerieiiieiiieiciicenceeeeeeeeeen 300000 | ESP 10000 11 770 - 3530 947 340
De rendimento fixo — de outros emissores..........c.ecveuveeveenuenne 34 842 824 42319 007 886
Emitidos por 1eSidentes.........c.oeeerueerieririeerieeneieneceeeees 34 842 924 42319 007 886
A CUIO PIAZO ...ttt 1 115 000 000
Certificados de depOSito........ccevvrererererenenieieieieeeee -
Barclays Bank ........ccccocooeiniiiineiniieeccccne 1 115000 000 | 115000 000 - 115 000 000
A médio € a1ongo Prazos........cceevvvveereinieenerenineeees 34 842923 42 204 007 886
A, Silva & Silva/94 ..o 250 000 1 000 1 000 - 250 000 000
APATP/OA ..ottt 500 000 1 000 1000 - 500 000 000
Amadeu Gaudéncio/92..........cceevinrvievereccinininnerereceene 50 000 1000 1 000 - 50 000 000
Auto Industrial 87 — S€rie B .......ccooeevverireireeeee 1 000 1 000 1009 971 1009 324
Auto Industrial/92 ..........cccveirieiriieere e 570 000 1 000 1001 - 570 675 000
AULO SUECO/ ...t 875 000 1 000 1 000 - 875 000 000
AULOSIL/O ..o 460 000 1 000 1 000 - 460 000 000
Banco Finantia/93 — Obrig. caiXa ........ccceecevverierieieeencnne. 44 590 10 000 9 883 9985 445 156 833
Banco Finantia/94 — Obrig. caiXa .......cccevevrveerereeenienne 25000 10 000 10000 | 10000 250 000 000
Baviera/03 ..o 645 000 1000 1001 - 645520 182
BCM/94 — Obrig. caixa — 1.* € 2.* emissoes .........c........ 398 000 10 000 10 000 9930 3990 000 000
BNC/94 — Obrig. caixa — 2.% @M. ..c.coeevereveeireeericceennes 5000 10 000 8 808 9905 49 542 273
BPSM/87 ..ottt 150 1 000 1070 975 160 473
BRISA/OA ...ttt 300 000 1 000 1 000 - 300 000 000
C. P. San. Financeiro/1/85.......cccoovvevirinenineieeieceee 17715 10 000 9947 - 176 215 592
Cargeste/93 — Obrig. CaIXa....cccvvervrreireeeereeieeeeereeereeeenes 10 000 10 000 10 000 - 100 000 000
Carneiro Campos/87 .......coueveueueuerinirinieiereieieieeeeieeieaeas 56 000 1000 999 - 55920 000
CIC/92 ettt 100 000 1 000 1 000 - 100 000 000
CISF/87 — 1.2 em. — S€rie A .....ccoveeveuenerrcincencceenene 600 1 000 1017 960 609 926
COfIPSA/3 ...t 10 700 000 1124 1124 - 12 022 465 956
Colep/87 — SEIIE A ..ottt 15 000 1 000 998 1000 14 967 000
Colep/87 — SErie B.....oviiiciciiciiiicccccececeae 12 000 1000 1037 1 000 12 447 568
Colep/87 — SErie C....oveeeiieieeeeeeee s 20 000 1 000 1057 1 040 21 142 857
CRCB/93 — 1. @M.t 77 800 1 000 1 000 77 800 000
Crediloc SFAC/94 — Obrigagdes de caiXa............coc.ce.... 15 000 10 000 10 000 - 150 000 000
Cunha GOmMES/87......ccueuevieuiiieinieinieenieeeceeeee e 60 000 1 000 1007 1010 60 428 572
ESF Portugal/93 ..o 200 000 1 000 1 089 - 213 714 286
Edificios AtIANtICO/94 .........cvevevierinririieiccieninnecieiccnene 500 000 1 000 1 000 - 500 000 000
EDP/87 — 13 em. — Série B.....coceovvveirrieercene 50 1000 1012 974 50 580
EDP/87 — 13 em. — Série C....ccoovvvevverereriieerceeenes 150 1 000 1012 979 151 739
EDP/88 — 14 em. — Série B.......cccoveinniicncine 25 1 000 1121 985 28 014
EDP/89 — 15 em. — Série B......occcoveinniinccnccne 128 840 1 000 1015 1 000 130 760 368
EDP/89 — 15 em. — Série C....cccoceoevveervvreinrcenccnnnes 422 665 1 000 1018 1020 430 409 968
Empresa Madeirense Tabacos/93...........cocevevenieiniecnncnne. 250 000 1 000 1 000 1028 250 000 000
ENU/0 ...ttt seeeaene 183 750 550 550 - 101 062 500
Euroleasing/92 — Obrigagdes de caiXa.........ccoeveueueueuennne 5000 10 000 10 000 9970 50 000 000
FoNLVIANa/87 ot 44 900 1 000 998 - 44724 428
Fab. Cons. Madrugada/87 — Série A .......cccoecevveenncnnnne 20 000 1 000 999 - 19 982 400
Fab. Cons. Madrugada/87 — Série B.........ccoceoveieieennnne. 15 000 1 000 989 - 14 981351
Fab. Cons. Madrugada 87 — Série C.......ccccoevveirieenncnne. 15 000 1 000 999 - 14 878 571
Fabrica Téxtil Vizela/87.......cccoovvvireineieeeeeeeceenes 20 000 1000 992 - 19 845 227
Filmes Lusomundo/88 — Série A........ccccovvevrevieieieiennnne. 32 000 1 000 999 - 31982 000
Filmes Lusomundo/88 — Série B........cccovevveccnccnnnne. 32 000 1 000 997 - 31908 745
Filmes Lusomundo/88 — Série C........cccoeveriineenncnnnnne 32 000 1 000 999 - 31971812
Fricarnes/87 — SE€rie A......cccocevecereeneennicineenecneenenes 3500 1 000 956 900 3 346 000
Grupo Auto Industrial/87 — SE€rie A .......ccoevvevveiviecnnenne. 33735 1 000 1001 - 33785477



Didrio da Republica, 2. série—N.° 34— 18 de Fevereiro de 2008 6444-(59)
Natureza e espécie dos titulos Quantidade Valor nominal Zl?f(;u?;?gf;g de\cfizgio Valor de balango
Grupo Auto Industrial/87 — Série B .......ccccccovvecenccnnnnene. 41235 1 000 1002 - 41317 645
Imoleasing/87 — 2.* em. — Série A.... 100 1 000 1025 980 102 508
Imoleasing/89 — 1% €M......c.cueueerinririciercicceninecicicienae 122 000 1 000 1013 1051 123 548 170
IPE/89 — 1.2 SEIIC....eeuemieeererencicitrieeeie ettt eeeneneneienene 795 800 700 710 711 565 106 568
Jomar/87................ 50 1000 1013 1030 50 658
Lacticoop/80 2 000 500 498 895294
Leasimpor/83 — Obrig. de caixa subord. — 2.* em.......... 65 000 10 000 10000 | 10000 650 000 000
Leasing Atlantico/92 — Obrig. de caixa — 2.% em............ 13 000 10 000 10 000 9990 130 000 000
Leasing Atlantico/93 — Obrig. de caixa — 1.% em............ 85000 10 000 10 000 10010 850 000 000
Locapor/93 — Obrigagdes de caixa — 1.7 em................... 15 000 10 000 10000 | 10600 150 000 000
Locapor/93 — Obrigagdes de caixa — 2.% em................... 15 000 10 000 10000 | 10000 150 000 000
Marques S0ares/92.........ocvvveueueeinininieieeieieeieeeeeeeeae 190 000 1 000 1001 - 180 117 234
Modelo Continente/94 ............covueeereeneinnieireereeseeeenes 215 000 1 000 1 001 1 000 215187 543
Mota & Companhia/93 ...........cccoecereineinneinencceene 1 895 000 1 000 1 000 - 1 895 000 000
MOtO-MECA/BT ...ttt 62 250 1 000 999 - 62 163 879
Mundial Filmes/88 — SErie C......cccvvvvveviueirnnnierereiecns 80 000 1 000 999 - 79 912 604
Novafacar/83 — Cupao zero — 1.% SErie......cccevuerevrennene 1 020 000 1 000 1 000 - 1 020 000 000
Novafacar/93 — Cupao zero — 2.% SErie.......ccooeereeerennene 1 060 000 1000 1 000 - 1 060 000 000
Novafacar/93 — Cupdo zero — 3. SErie.......cceverreervenennee 1 100 000 1 000 1 000 - 1 100 000 000
Novafacar/93 — Cup@o zero — 4.% S€rie......coeveeeeeenenen. 1150 000 1 000 1 000 - 1 150 000 000
Novafacar/93 — Cup@o zero — 5.% SE€rie......coveveeveeeuennene 1250 000 1 000 1 000 - 1250 000 000
Petrogal/94 .......cooveveveeiiiiriecccctrr et 2 000 000 1 000 1 000 - 2 000 000 000
Portucel/90 — 2.2 SEIIE ....evvvevcieiericierccceeeeiceae 152 100 1000 1008 1 000 153 369 749
Proleite/87 — SEriC A ......oevveieirieereeeeee s 56 860 1 000 1 000 - 56 852 368
Proleite/87 — SErie B......ccooveiriireieecee 2190 1 000 998 - 2 186 426
Proleite/87 — SErie C......covvvveineiniiniecnrcceneceeenes 50 1 000 998 - 49915
Quintas & Quintas/87 — Série A......cccoevevvveinecenccnnenenes 5500 1 000 1007 985 5536 300
Quintas & Quintas/87 — Série B.......c.cceeeerennnirccicine 8700 1 000 1 008 949 8 754 081
RAR/88 — SErie C ....ceviiirieriiciireeieeiccenieeeeieneienene 27 500 1000 1021 994 28 086 667
RAR/B8 — SErie D ..o 19 540 1 000 1048 1021 20475 132
RIOPEIE/B ... 1 045 490 1 000 1 000 1 000 1045 185 198
SPL/93 — Obrigagdes de caixa — 2.% €m. ..c..ccovrveernennne 15 000 10 000 9 964 9 860 149 462 785
Salvador Caetano/93 .......c.coccevveevereinieincineeeneeeeeeen 50 000 1 000 1 000 1003 50 000 000
Sanitana/93 — SErie A.....c.cccoevrmirereieireninreeeeeeee 400 000 1 000 1 000 - 400 000 000
Sardinha & Leite/9] .......ccceivrninierciciininreeccccerene 44 000 500 500 - 22 000 000
Sel Leasing/92 — Obrig. caixa — 2.* M. ....cccevvrrevrrenennee 15 000 10 000 10 005 - 150 070 589
Setenave — Port. 143/88 .....c.ooeuiviiiineircereneeeee 168 719 1 000 1003 - 169 272 330
Setenave — Port. 296/88 .......cccooveiinieiineinicceeee 96 271 1 000 1003 - 96 588 354
Sofinloc/89 — 3. @M. ..c.ecueieeiieiiiccicc e 484 260 400 406 750 196 599 033
SOLLAPE/BT ..ttt e 16 282 1 000 983 846 16 007 188
Solidal/O4 ... 100 000 1000 1 000 - 100 000 000
Somec/%4..... ettt 500 000 1 000 1 000 - 500 000 000
Somelos/87 — S ettt 34 800 1 000 584 - 20321 004
Somelos/87 — SErie B....c.cocivieeneiinicincincecceee 35 895 1 000 743 - 26 663 183
SOMELOS/BE......oiviiieicerceeee e 95 885 700 700 - 67 119 500
Sopete/87 — SEIIE A......vvveireriiriereicceenereeeieee e 6910 1 000 890 730 6 149 900
Sopete/87 — Série B.......ccoeiviiiiiice 8403 1000 994 845 8350 765
Sopete/87 — SEIIE C......coouveuiiriiiicicicciieereeeeceeee 10 950 1 000 1029 1012 11262 858
Sopete/89 — 2.1 @M. 245250 1 000 1001 970 245 415 830
Sopete/94 — 1.7 @M. 203 611 1 000 1 000 - 203 611 000
Teixeira Duarte/83.......c.ccccevvveineoineineineccenecenenes 450 000 1 000 1 000 1 000 450 000 000
Tertir/87 — SErie B....cvoivivieicieiiinrciecccerneeeieene 2910 1 000 1 003 1000 2918901
Téxtil Manuel Gongalves/87..........ccvevererenenieniniecnee, 811 342 1 000 988 970 799 677 342
TLP/92 — SErie A/B...cuoieeiieieieireeeeee s 331300 1 000 1 000 995 331300 000
TLP/93 — SErie B ..o 865 000 1 000 1 000 1017 865 000 000
Valentim de Carvalho/92..........ccoeviivievneiniinieinicne 170 000 1 000 1001 - 170 205 556
Vicaima/88 — 2. em. — Série C ......cccoveeneeneenecnnnne 26 500 1 000 999 950 28 476 420
Vicaima/88 — 2.* em. — Série D....cccovvvvveueveccnnnnnennee 12 800 1 000 999 950 12 792 509
Valores de rendimento varidvel...........c.cccooeveiveinccnnnne. 29 624 615 28 127 604186
Emitidos por residentes. ........c.ceceverererenenenenieieieceee 25 673 669 27 858 975 857
AACGOES ...ttt 19 026 324 19 787 491 235
AGIL ..ottt 5193 646 1000 1010 - 5248 157 288
CONAUIIL ..o 21551 1 000 1 960 2 060 42 240 000
CPC IMObILIATIA ... 18 350 1 000 5000 - 91 750 000
Edificios AtIANTICO ......c.evveuiririeiriciniciiececcencceeenes 4 874 895 1 000 1099 - 5356318 816
T1di0 MONEEITO ..ottt 214 684 1 000 1 000 - 214 684 000
LISNAVE ..ottt 1 468 060 1 000 1 000 780 1 468 060 000
LUSOtUT ..o 7901 1000 2396 3200 18 927 052
PUBLIIMEIOS. ... 50 000 1 000 3100 - 155 000 000
SPE ... 3999 1 000 2 000 - 7999 000
SLAG ..ttt 862 500 1 000 1 000 - 862 500 000
SLET .ttt 5999530 1 000 987 - 5921 104 284
Soc. Imob. Urbanizagao Parque............coceveverienieeeenennene 1384 1 000 1 000 - 1384 000
SOGEO ...t 98 118 1000 1 004 - 98 488 738
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12 857 1 000 7200 4580 92 570 400
105 000 1 000 1075 - 112 843 137
82 500 1 000 1 000 - 82 500 000
Terciforma........cceueveeeeiiniriieciccctr et 4999 1000 1 000 - 4999 000
World Trade Center Porto 6350 1 000 1254 - 7 965 520
Titulos de participacao.........ccveeeieeereeeeiesiererieieieeenenes 2 746 454 2 801419432
Marinoteis/86 — 1.% @M. ....ccecueevueirieirieiciccereeeeene 628 185 1000 1017 638 888 380
Marinoteis/86 — 2.1 @M. ....ccccveerueirieinieeeee e 203 443 1 000 599 203 312258
Marinoteis/87 — 3.1 @M. ..oovvveereeirieieeee e 955 050 1 000 1018 972 284 753
Marinoteis/91 — 4.2 @M. ....oovvvevrieirieiieeceeene 216 499 1 000 1 000 216 494 000
UTIC/BT ettt 743 277 1000 1037 770 430 041
Unidades de participagao ..........coueeveeeeeuerenienienienieseeieeeeeeeeeas 2 752 000 4121 175 040
ImMoprimus Valor .......ccooeveieininiiinencneeeeeeeee 2 752 000 1498 4121 175 040
OULEOS VALOTES ...ttt 1148 891 1 148 690 150
Cofaco/94 — Obrigacdes de participantes ........................ 36 487 1 000 1 000 - 36 487 000
Comalpe/94 — Obrigagdes de participantes...................... 10 354 1 000 1 000 - 10 354 000
Construgdes Golf-Mar, L% ..........oovvvveiieeeeeeeeeeens 151 812 1 000 1 000 - 151 811 150
José A. Pereirav94 — Obrigacdes de participantes .. 20 000 1 000 1 000 - 20 000 000
Lusotufo/94 — Obrigagdes de participantes...................... 45 000 1 000 1 000 - 45 000 000
Maconde/84 — Obrigagdes de participantes..................... 95238 1 000 1 000 - 95238 000
SETSA/94 — Obrigagdes de participantes....................... 90 000 1 000 1 000 - 90 000 000
Soc. Imob. Santa Filomena..........ccccovveeencinncnncrnccnnee 25 000 1 000 1 000 - 25000 000
SOMIT/94 — Obrigagdes de participantes............c.ce.ce.... 200 000 1 000 1 000 - 200 000 000
TMG/94 — Obrigacdes de participantes ...........c.ccceeeenenee. 200 000 1 000 1 000 - 200 000 000
Vonepa/94 — Obrigagdes de participantes..........c..c.c....... 15 000 1 000 1 000 - 15 000 000
Yazaki/94 — Obrigag¢des de participantes.............ccceeeeee 260 000 1 000 1 000 - 260 000 000
Emitidos por N80 residentes ..........ecuvveererieniinenienienieieieeeene 3950 946 268 628 329
ACGOCS ... 3950 946 268 628 329
Bank of Lisbon International ...........cccoceoevrerineenecnnnne. 3934765 52 63 - 246 982 299
Diamang Diamantes de Angola . 16 181 500 1338 - 21 646 030
C — Imobilizagdes financeiras.............. 33132023 32493 102 581
PartiCipagOes .. ..eveveuirueririeieieieere et 1563 838 3467 080 790
Em instituigdes de crédito no pais ........cceeeeveveerieniesieieeenenne. 6250 62 500 000
6250 62 500 000
6250 10 000 10 000 - 62 500 000
1556431 3380335559
1556431 2200 335559
Clinica Particular do Porto..........ccccoevveeneinneerccene 25000 1000 1100 - 27 500 000
Construtora do TAMEEa.........c.eovvveerrerireeirieeeieeeereereeenes 656 522 1 000 2 000 - 1313 044 000
COSEC ..ttt ettt ettt 30 000 1 000 1417 - 42 521250
Euro Travellers Cheque...........ccoeveivininineneeeeee 480 1 000 1 000 - 480 000
NET ..ottt 500 1 000 1 000 - 500 000
NOTIPEAIP vttt 151 000 1 000 1001 - 151211 280
Portuguesa Rating .........ccevvveieirieinieineereeeeeeseeeeeenes 2100 1 000 1 000 - 2100 000
SIBS et 388 269 1 000 1 000 - 388 269 000
SOAETA ..ot 1950 5000 5000 - 9 750 000
SUIPEAIP -t 151 000 1 000 1001 - 151 199 680
UDUCTC. ..ttt 149 610 1000 760 - 113 760 349
OULTAS ...t - - - - 1 180 000 000
FRIE IPE Capital-RETEX/PAIEP ........cccooviiireireiene - - - - 200 000 000
FRIE-NORPEDIP .......ccooiiiiiinieineenieeeeeeee s - - - - 290 000 000
FRIE-NORPEDIP-RETEX......cccceoiniiiiniiniinieenieee - - - - 200 000 000
FRIE-SULPEDIP.....ccoccooiiiiiiiiniineenececeseeenceeeeenes - - - - 290 000 000
FRIE-SULPEDIP-RETEX......c.cccccsrmimieriieienininirreieneienene - - - - 200 000 000
Em outras empresas N0 eStrangeiro...........cceeeervevererveerrenenens 1157 24 245 231
ACGORS .ttt 1157 24 245 231
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Companhia de Seguros de Macau..........cccoeevveveieeeeenenne. 600 | MOP 1000 17 737 - 10 642 426

SWIFT ..ottt 557 | BEF 5000 24 422 - 13 602 805

Partes de capital em empresas coligadas ........c..cccocevrveerrenenee 31568 185 29 026 021 791

Em instituigdes de crédito no pais .........ceecevvevvevierierieieeeneane. 7279 710 11 580 022 919

ACGOCS ..ttt ettt ettt 7279710 11 580 022919

BCM (@) oottt 4185710 1 000 1803 1935 7 548 531 021

. 500 000 1 000 1 000 - 500 000 000

2594 000 1000 1361 1150 3531491 898

10 000 000 1590 930 000

10 000 000 1 590 930 000

BPA Overseas 10 000 000 | USD 1 159 - 1590 930 000

Em outras empresas N0 Pais......cccceeveereererieenieniensieneeieseeneeee 14 288 475 - 15 855 068 773

14 288 475 15853 468 773

1 806 354 1000 1005 - 1 815 596 056

1277 120 1 000 1 661 - 2121916 194

92 057 2 000 2091 - 192 521 130

Companhia de Seguros Bonanga ... . 150 600 1 000 4 400 4480 662 640 000

CONSCLN0 ... 120 000 1 000 553 - 66 347010

Corretora AtIANLICO. .....c.coveuivieieirieireeeeeceeeeeenenes 150 000 1 000 1200 - 180 000 000

Edificios Atlantico . 5914 681 1 000 1034 - 6 115469 558

Espago Atlantico ... 140 000 1 000 1 000 - 140 000 000

Novair ....coceevenene 39 000 1 000 1 000 - 39 000 000

SPR ... 1415 693 1 000 1000 - 1415 693 000

SLAG. 287 500 1 000 1000 - 287 500 000

SLEI...... 2000 470 1 000 945 - 1 889 628 962

SPASA... 895 000 1000 1036 - 927 156 863

QUOLAS oottt . - - - - 1 600 000

Pago da Palmeira — Soc. Agricola e Comercial, L.% - - - - 1 600 000

Em outras empresas no estrangeiro...........coceevevverververueeeeeenenne 99

OULTAS ... - - - - 99

Tamala International .............ccceceeieieiiininineeeieee - - - - 99

Total ..........cooovevecicincecn, 152 890 952 584 088 164 307

(a) Sem incluir as correspondentes 1 674 284 novas acgdes resultantes do aumento de capital por incorporagéo de reservas, cuja escritura foi celebrada em 29 de Novembro de 1994, estando

ainda em curso a ultimagdo do respectivo processo.

Inventario de titulos e de participagdes financeiras — Sucursais no exterior:

(Em escudos)

Natureza e espécie dos titulos Quantidade Valor nominal X:?C:’uﬁ?s%g de \clzltg(r;éo Valor de balango
B — Titulos-InVeStiMento........c.ccerveuireereriererieieiriecrieieseeieseeieeaene 34031 335 265 640 511 948
Titulos de rendimento fixo — de emissores publicos................ 9132102 145 679 929 543
De divida publica......ccccecevveuirieeenieiricirieireeeeeeeeeeen 382 1 468 027 964
A CUTTO PIAZO...enieiiiiciteiieiteieeteete ettt 1 1 113 651 000
Treasury Bills — U. S. Government............cccocecereennnene. 1| USD 7000000| 1113651000 - 1113 651 000
A médio € a longo Prazos.........cceveveerereerieieneeeeenenaens 381 354 376 964
Banco de Espana Certif. Dep. CR. 2/90........ccccecereennnene. 379 | ESP 100 000 120 880 - 45 813 520
Treasury Notes — U. S. Government.........c..cceceevveeeeneens 2 USD 1000000 159 093 000 - 308 563 444
De outros emissores piblicos Nacionais ............ccceceeeeeenenne. 105 33 582427 985
A médio € a 10ng0 Prazos.......cccevevveeeereeeneerrerreneees 105 33 562 427 985
Adjustable Rate Mortgage FHLMC..........cccoccoeveiniinnnnne 21| USD 6383509| 1015571586 - 21916 082 625
Adjustable Rate Mortgage FN.M.A. ...c.occcoviineinninnne 5{USD 5701194 907 020 060 - 4620330 077
Small Business Admnistration .........c.eeeeveeverveververeenenennee 79 | USD 527 000 83 842 018 - 7046 015 283
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De emissores piblicos eStrangeiros ..........c.coecereevererreeruenennes 9131615 110 629 473 594
A médio e a longo Prazos.........cceeererereerienieneeeeeeennens 9131615 110 629 473 594
Bank of GIEeCe ......c.cecevinirieieieuiieiniiieieeicceieeeeeieieaae 1| USD 5000000 782774 161 - 795 906 620
Bank of GIeeCe .......cevvvveirieirieieieieiere e 1| USD 3000000 477 058 760 - 477265 371
Bank 0f Greece ........coeevievinirieinieiricenececee e 1| USD 2000000 308 519 665 - 314 726 343
Bank of Greece ........coeevevinirieinieinieeneeeeeeeseceeenes 3800 | USD 1 000 159 246 - 573 285972
Bank of GIeece .........covveeireinieiniiiicreceneeeeee 1| FRF 10000 000 296 072 840 - 296 549 417
CTE. Ttaly ..ccveiieeiriciiecccereccneeeeeeeee s 10 000 |[ECU 1000 195284 - 1952 840 576
Development Fund of Iceland............ccccooeiininennennne. 1|{USD 2000 000 313 535597 - 316 071 955
Development Fund of Iceland.............cccooevinenencnnnnne. 2 |USD 1 000 000 157 671070 - 317077 154
Empréstimo Interno Amortizavel...........cocccevevvenieiencnnenne. 15000 |PTE 50 000 44 969 - 730 613 068
Estados Unidos do MEXICO .....c.ccourerurrrrereueeierinenrenereneenins 1|/USD 6636000 1055741148 - 1055 741 147
Estados Unidos do MEXICO .....cceevrmeuinmvineneineiniecennes 1 |USD 250 000 39 773 250 - 39 773 250
Estados Unidos do MEXiCO .....ccevveirreinmrrininieireereeeeeenes 1 |USD 27 114 4313691 - 4313 691
Government of Malaysia..........ccoceoereereenninreeneceeenes 3|USD 2000000 308 862 931 - 913 786 267
Government of Malaysia...........cccccvvuvieeeiiininnncieccns 3 {USD 1 000 000 153 000 336 - 456 893 133
Government of Malaysia.........c.coecveireennennerenecneene 1 [DEM 1535000 157 847 976 - 157 742 781
Government of Malaysia.........c.coeceveeneinneninennecneene 1 |DEM 679 000 69 823 307 - 69 776 774
Hydro QUEbEC......cooueirieiriiicinicccrccee e 1 [ECU 2700000 527035 724 - 527035 724
Instituto de Crédito Oficial ........cccveinevenncincccnccnnnes 1 | ESP 1000000 000| 1208418 020 - 1208 418 020
Instituto de Crédito Oficial .......coccceveeneenncrincinccnnnes 1 [ESP 500 000 000 604 209 010 - 604 209 010
Republica da Bulgaria — Discount Bonds..............c......... 1|USD 4264973 678 527 349 - 678 527 349
Republica da Bulgaria — FLIRBS.......ccccccecceeninininrcieeenne 1{USD 2992757 476 126 689 - 476 126 689
Republica da Bulgaria — IAB......c.coovveviecinnninicicccne 1|USD 3590545 571230576 - 571230576
Republica da Polonia — PAR Bonds.........cccccevevvevcueucecnne 1 {USD 35295000| 5615187435 - 5615187435
Republica da Polénia — PDI Bonds........cccccoovveevreeeennnnene. 1|{USD 11563000| 1839592359 - 1 839592 359
Regido Autonoma da Madeira/90 — Série A..................... 2126 706 |PTE 1 000 1027 1057 2 183 088 078
Regido Autonoma da Madeira/90 — Série B .................... 1234740 |PTE 1 000 1048| 1050 1291 635986
Reino da Suécia/94 — 10,938 Yo....cvveveveeuinevieicericcene 1000 |PTE 1 000 000 997 603 - 997 636 992
Reino da Suécia/94 — 8,3 %o...cvvveireiinieiiiiicerecene 1061 000 |PTE 1 000 894 1080 950 942 296
Reino de Espanha...........cccocoivieiniinncineniinecnccee 1{USD 5000 000 798 179 780 - 796 179 780
Reino de Espanha........c.cccovvieinccneineinncnccnccenene 1|{USD 2800000 445 477 582 - 445 477 582
Republic Of AUSHIA ....oveveviiiciiciniccececceneceeenee 1 |USD 478 800 76 176 687 - 76 176 666
Republic of Finland..........c.cccoeovecineineinniincnccnnene 1 {USD 10000000| 1590991 364 - 1590 991 364
Republic of Finland...........ccoecevveeireinieieeeeeseeenes 1 {USD 5000000 796 179 780 - 796 179 780
Republic of Finland...........coevevvevireineiceeeeneeeenes 1 |[ECU 5000000 1030086259 - 1016 660 953
Republic 0f GIEECE ......cooovvveveveviieinirieeiercicceiseeeeeeicicnne 1 [DEM 5000 000 504 249 218 - 513387516
Republic of Iceland..........ccooveeeiveineineieeeee 1{USD  7000000| 1111865083 - 1112242911
Republic of Iceland..........ccooeeiveineineiceeeene 3000 [USD 1 000 159 246 - 477 738 310
Republica da Argenting............ccevveeviveneneinieeneeneene 1|{USD 9137000| 1453632741 - 1453 632 741
Republica da Argentina...........cccoeeeveeneinnenineeneeneeenes 1{USD 7631000| 1214038683 - 1214 038 683
Republica da Argentina...........cccoeeevveeneenneninecnecneenes 1|{USD 2492000 396 459 756 - 396 459 756
Republica da Irlanda/93 — 8,75% ....ccovveenvienciniiiine 1240100 | PTE 1000 923 1100 1 146 684 875
Republica da Venezuela ..........c.cocceveineinincinicccnccnnenene. 1{USD 10021000| 1594270953 - 1594 270 953
Republica da Venezuela ..........c.cocccveeneinncninccnccnnnnene. 1 |USD 1 867 000 297 293 530 - 297 293 530
Republica da Ttalia ......c.coeoeveieiniecineinieieccenccenenes 1 {USD 10000000| 1590991 364 - 1590 991 364
Republica da Ttalia .......cocovvveveveeieninninieieccienisecccenene 4|{USD 5000000 821 872 810 - 3234933815
Republica da Ttalia .......cooveeveveeieninninieieeccennneeiecenene 6 [ECU 5000 000 976 385 080 - 5858310480
Republica da Italia .......c.ovveveveeccninninieieecceneeereccene 1 [ECU 3000000 560279 732 - 584 843 144
Repuiblica da Ttalia .......ccceoeveeeeieeeireeeeeeeee e 1 [ECU 2000 000 373 804 967 - 374 141 800
Republica de Portugal...........cccocceeinirivieieieicinininnieiciecens 1 |{USD 20000000| 3184719120 - 3184719120
Republica de Portugal..........cceoevieiiinennencenececee 4|USD 10000000| 1420092131 - 5726 303 731
Republica de Portugal ..........ccoveiniineinncccnccne 1|{USD 5000000 796 179 780 - 796 179 780
Republica de Portugal...........cocveiniineinniccnccne 1 [JPY 1250000 000| 1996034325 - 1996 034 325
Republica de Portugal.........ccocoevieiniiinnciniincinice 2 [JPY 1000 000 000 | 1596 827 460 - 3193 654 920
Republica de Portugal...........ccovueceneineinincinccnccnne 1 [JPY 800000000| 1277461 968 - 1277 461 968
Republica de Portugal...........ccoveceneineinnciincnccnenene 2 |DEM 5000 000 513 183 401 - 1026 461 033
Republica Federativa do Brasil — Conv. Bonds................ 1 |USD 9140 000| 1454110020 - 1454110 020
Republica Federativa do Brasil — Debt C. Bonds............. 1 |USD 1 973 000 313 890 489 - 313 890 489
Republica Federativa do Brasil — Discount Bonds........... 1 {USD 12998 000| 2067890 814 - 2 067 890 814
Republica Federativa do Brasil — E I Bond ..................... 1 |USD 6964 000| 1107923 652 - 1 107 923 652
Republica Federativa do Brasil — New Money 1|{USD 2244000 357 004 692 - 357 004 692
Republica Federativa do Brasil — Par Bond..... 1|{USD 10613000| 1688454009 - 1 688 454 009
Republica Federativa do Brasil — Par Bond..... 1|{USD  8774000| 1395881982 - 1 395 881 982
Republica Federativa do Brasil — Par Bond..... 1|{USD  8821060| 1371550299 - 1371 550 299
Republica Federativa do Brasil — Par Bond..... 1 |USD 1928 000 306 731 304 - 306 731 304
Republica Federativa do Brasil — Par Bond..... 1 |USD 1927 000 306 572 211 - 306 572 211
Republica Federativa do Brasil — Par Bond..... 1 |USD 576 000 91 637 568 - 91 637 568
Southern Australian Governm. Financ. Authorit ............... 1 |AUD 3442446 424 595 439 - 424 595 439
Tesouro FIP/89.......coveiniiiiicinicincceiceceeeneeeeevenes 873 264 |PTE 5000 4983| 5040 4355121303
Tesouro Médio Prazo — Abr.93/00 — 11,875 %............... 2121387 |PTE 10 000 11210| 10110 | 23 575331595
Tesouro Médio Prazo — Jan.93/98 — 12,5%......cccccceueueee 431162 |PTE 10 000 10395| 10248 4510718 159
Tesouro Médio Prazo — Jun.91/06 — 16 %...................... 10 600 [PTE 10 000 10 813 | 10 825 114 614 044
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De rendimento fixo — de outras emissores.............cceeveneenn. 24 401 251 117 634 881 403
Emitidos por reSidentes. ........coevveveieieininenienenieieeeieeeeiene 28 19 124912 215
A CUITO PIAZO...eenieuiiieiieiieiteieeteete ettt 3 3373990 233
Caisse Centrale des Banques Populaires — CD................ 1 |FRF 25000 000 747 498 388 - 747 498 388
Cassa di Risparmio London — CD .......cccooeiieiiieinnne. 1 |USD 8500000| 1034678 606 - 1034 678 605
Morgan Grenfell — CD ......ccocoeviiiiiiiiiieieeeeeeee 1|USD 10000000| 1591813240 - 1591613 240
A médio € a loNg0 Prazos......cccecvveereereeriererenieieieieeeeenes 25 15750921 982
AllANCe & LEICESTET ...ovieuiiriieiierieeieieeiesie e eeeeie e eenenns 1 | GBP 500 000 120 395 700 - 124 440 000
Australia and New Zealand Bank London.. 1 |USD 1 000 000 158 385417 - 159 181 323
Banco di Napoli London.........cccoceoeveineinnenneenecene 1|USD 2000000 315370039 - 318 362 647
Banque Indosuez — CD ........ccooieieieininiieeieeeeee 1 |ECU 5000000 976 385 080 - 976 385 080
Chase London ..........ccoeieiiiiieeiieieeeeieceeere e 1|USD 5115962 814 365 573 - 814 365 572
Cie. Financiére de Cred. Indust. Commerc. U. E. ............. 1 |USD 5000 000 793 711 823 - 795 037 128
Co-Operative Bank .........ccccoeceiiiiininininieeeece, 1|GBP 2000000 486 684 840 - 497 760 000
Crédit Commercial de France — CD............ccccveverveneenenne. 1 |FRF 50000 000| 1489300000 - 1489 300 000
Crédit Lyonnais..........cceeeereeeeineeenieeneeeneeeseeseeeseeeens 1 |USD 5084 000 916 012 162 — 931 320492
Crédit Lyonnais..........eceveerrienineneneeneeneeeseeseeeseevens 2 |USD 5000 000 816 641 600 — 1 582 359 560
Crédit Lyonnais.........cccevveeieieieieieeeieeie e 2 [FRF 20000 000 643 824 390 - 1238 149 375
Crédit Lyonnais..........ccevverieieieieieieeeeeiesiesie e 1 |CAD 7000000 779 225 674 - 782 547 628
Credito Italiano London............ccceeeeviieienieeienienieeieeeens 1 |USD 2 000 000 317 089 197 - 318 362 647
First Orient COIp. ...eviveirieiieieireeereereeeseeeeeee e seeeens 1 {USD 2000000 318 186 000 - 316 186 000
First Orient COrp. .....ooeerveeirieieireeereeseeereeieesee s 1 |USD 1 840 000 292 731 120 - 292 731 120
Halifax Building SOCIety.........cccveirieineirriereerccenes 1 | GBP 1 600 000 498 407 088 - 398 208 000
Hungarian Intl Bank London ...........cccoocoviiininiiiiiee 1 |USD 1 000 000 158 130 727 - 159 181 323
Instituo Bancario S. Paolo di Torino London .................... 1 |USD 2 000 000 315019 840 - 318 362 647
Nissan Auto Receivables/91 ......c.covvvevveiieieniciieieeen. 1 |USD 452 867 72 047 911 - 72 047 911
Royal Bank of Scotland ...........ccoceeeveineinrireenecene 1 | GBP 9000000| 2175136536 - 2239920 000
SNCF ...ttt 1 |ECU 3 887 000 869 482 337 - 850 500 367
Select Auto Receivables Trust/91 ........cccoveveeiecveeneeneenee. 1 |USD 431 780 68 693 161 - 68 683 161
Standard Chartered PLC ........c..ccoooieiiieiiecieeeceeeeee. 1 |GBP 4000 000 972 223 662 - 995 520 000
Emitidos por ndo residentes...........coceeeverenienenienieieieeece 24 401 223 - - 98 709 969 188
Por organismos internacionais .............coeeeeeereeeeeeennens 10 836 070 - - 10 866 364 116
BEI/89 — 12,125% vcuvevieieieeieeeeeeeeteeeeeeeee s 1101170 |PTE 1 000 996 - 1 096 560 549
BEI/89 — 15,25%... 248 350 |PTE 1 000 998 — 245849 117
BEI/90 — 1.* em...... 289 800 |PTE 1 000 1020 1085 294 893 610
BEI/9] — 1.2 €M vt 2410000 [PTE 1 000 1032 1114 2483 023 233
BEI/9] — 2.2 €M vttt 398 000 |PTE 1 000 1013 1055 402 940 322
BEI/92 — 1.2 €M cvviiieiieiieceeeeeeeeeeee e 1831000 |PTE 1 000 970 1250 1777 491 807
BEI/94 — 9.35%0 cveoviiieeeeeeeeeeeeeee e 780 000 |PTE 1 000 995 - 778 057 456
Eurofima/91 —13,875% c.vevveeeeeeiieeeeiieieeiecieeeeeeeee 1549 150 |PTE 1 000 1000 1086 1561 995 689
Nordic Investment Bank ............cccooveeieininiinienieieieiene 581500 |PTE 1 000 983 | 1000 571 862 458
World Bank/91 — 12% c..ceeuieieiiiiiieeeieeeeeeee 849 300 |PTE 1 000 995 - 646 025 994
World Bank/92 — 11,5% .ccveieiiiiieiieieeeeeee 1 000 700 |PTE 1 000 1011 - 1011 663 783
Por outros N0 reSidentes .........c.ecveveeeerieeceenieesieneeseereseenns 13 564253 - - 87 841 605 072
A CUTTO PIAZO ...ttt 2 - - 41 428 264
Banco Econdmico — CD........ccoevieiieiieieciieieeeeeieeeeens 1 |USD 59613 9484011 - 9484 011
Banco Florencia — CD.......ccooovieieniieiieienieeieseeieeee s 1 |USD 200 790 31944253 - 31944253
A médio € a 10ng0 Prazos........ccevevevveereeeneenneneneeees 13 564 251 - - 87 800176 808
AGII/92 et 2 000 000 |PTE 1 000 1 000 - 2 000200 401
Allied Irish Bank........c.cccocevieieiiieiieieiecieceeeeeeeee e 1|USD 4000000 636 725 296 - 636 725 295
American Express Bank..........ccccocvveverininininennene, 1 |USD 1 000 000 156 235 352 - 158 262 782
Amorim Investimentos e Participagdes/92 ............cccceuee 5500000 |PTE 1 000 1 000 - 5499 888 900
Australia & New Zealand Bank.............ccccooevveieiiieinnnnne 1|{USD 3000000 477 134 619 — 477 664 853
Banco UNB, S. A. ..o 1 |USD 1440 121 229113 143 - 229113 143
Banco de Santander.............cccoveieiieiiieieeieeeeeeeee s 1 |ESP 850 000 000 | 87 977 865 690 - 669 087 794
Banco di ROMa.........ccoevieiiiiiiiieieeecceeceeee s 1 |ECU 3000000 583 779 903 - 583 740 223
Banco di ROMa........ccocoeviiiiiiiieiceeeceeeceeeeee e 1|ECU 5000000 969 257 736 - 972 900 371
Banco Exterior International, Ltd. .........cccoceeevevieneeiennenns 1 |USD 1 000 000 155519 406 - 158298 173
Banco Indusval — CD .......coeeiieienieiieieeeeseeeee e 1| USD 500 000 79 548 500 - 79 548 500
Banco Portugués de Investimento..........c.ccceeevveereennnnene. 1 |DEM 2000 000 204 572 839 - 204 894 091
Banesto Insurances Ltd. .........cc.oooueeeeiiieiiiieciecieecieeieens 1 |USD 4000 000 634 614 635 - 835656 119
Banesto Insurances Ltd. .........cccoecveeeeviiiiineecieiieiecieeeens 1 [USD 1 000 000 158 621 839 - 158 914 030
Bangkok Bank Umited..........ccceoevirineninineneeeiece, 1 |USD 4000 000 634169158 - 834 733 887
Bank Foreign Economic Affairs ..........ccccoeeiveinccnnene. 2 |NLG 5000000 458 868 223 - 917 736 446
Bank Fur Arbeit Und Wirtschaft...........ccccooooveveieieinnnne. 1|{USD 2000000 312632 120 - 318 362 647
Bank of AMETICA .........ceveeiieiiiiieieeieeeeeeeeere e 1|USD 5000000 790 208 432 - 793 517 401
Bank of AMETICA ......c.oovieiiivieiieieeeeieeeeere e 11USD 3000000 477 297 409 - 477297 409
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Bank of China 4|USD 2000000 311 663 150 - 1267 069 411
Bank of China 3{USD 1000000 155 572 439 - 474353 382
Bank of Foreign Trade ..........ccceoveivivininineneeeecee, 1 |DEM 5000 000 513392 698 - 513 392 698
Bank of Theland...........ccoccooviiiiiiiniiiccce 1{USD 2000000 318 362 648 - 318 362 647
Bank of Nova SCotia ........ccoovverirerireineireeeeseeeeenes 1 [{GBP 1000000 241 301 604 - 248 880 000
Bank of TOKYO.....coueirieiiriieircceeeceee e 1 [HKD 15000 000 302 244 642 - 303 505 132
Banque Bruxelles Lambert N.V. .......c.ocoviiinccncinnnene. 1{USD 2000000 306 424 937 - 313 588 187
Banque d’Arbitr. Tresor. Instrum. Financiers .................... 1 |USD 1 000 000 158 780 938 - 159 037 067
Banque d’Arbitr. Tresor. Instrum. Financiers .................... 1 |USD 500 000 79 350 694 - 79 518 534
Banque IndoSuez.......c..coevveiiiiiiininccceceeee 1 |USD 1950 000 310243 318 - 310243316
Barings BV .......ccociiininiccciecteeeeae 1|{USD 5750000 886 820 077 - 915292 814
Beverly BIUe/BNP.......c.cooiviiiiircieecececene 1|{USD 5000000 795 085 128 - 795 882 893
Ceca/92 — 11,125 Y0 658 350 |PTE 1000 971| 1050 640 011 951
Chase COTP...c.veueerueuinieiinieiiinieirtetnieeneeiee ettt evens 1{USD  7000000| 1077753072 - 1114 289 267
Chase Manhattan Bank ...........cccocccvevineiniiincnncnnne. 1{USD 5000 000 795 495 882 - 795 495 682
Christiania Bank.........c.cooveeeiinnnnneecinnececene 1{USD 5000000 761 603 044 - 795 908 820
Christiania Bank..........cccococevierneineinececeeeseeeene 1{USD 2000000 318 886 489 - 318 213 565
CItIDANK ... 1|{USD 2134540 339 603 471 - 339 603 471
CItIDANK ... 1|{USD 1944880 309 393 727 - 309 393 727
CItIDANK . c.c.eeveiiciciccc s 1|{USD 1928820 308 841 776 - 306 841 776
Citibank HOng Kong.........cceeeevinrniniereecrennnncicceene 2 [HKD 10 000 000 203 615910 - 1227 876 287
Citibank Hong Kong...........cccceceevinrniniereccinnnneereccens 1 {HKD 8000 000 163 368 369 - 163 716 838
Citibank Hong Kong..........cccoevverineinninrceenecenes 1 [HKD 3000 000 60 603 135 - 61393 814
Citibank Hong Kong........c.cccceeveoniinninninccncceene 1 [HKD 2500 000 50 245 602 - 51161512
Citibank Hong Kong........c.cccoeevecniinninncncnccnene, 2 [HKD 2000 000 40 196 481 - 81 858 419
CILCOTP weveneveiiiciericenteteeet ettt 1{USD 3000 000 467 117 595 - 477 543 973
CHHCOIP wevvevineiieiereieieieer sttt 1 {GBP 4000000 960 925 680 - 995 520 000
CIHCOTP ettt 4 |GBP 1 000 000 247 908 646 - 995 053 647
CItICOTP — CD .ot 1{USD 4900 000 780 256 184 - 780 256 184
Citicorp FINance.........ccovveuerivieineineinecneceeseceeenes 1 [{GBP 3000000 730 877 406 - 736 664 463
COfACO/93 .. 200 000 (PTE 1 000 1 000 - 200 020 040
Collateral Mortg. ig. Bear Sterns/89......c.ccocevveieeenenne. 1 |USD 1 940 625 269 722 518 - 269 722 518
Collateral Mortg. Oblig. Bear Sterns/90.........cccccecveuenenee. 1|USD 439 899 76 910 953 - 76 910 932
Collateral Mortg. Oblig. Capstead/92........cccccovvvvevereurcnne 1|{USD  8335489| 1334276974 - 1334276 985
Collateral Mortg. Oblig. Capstead/98..........cccoceeereerennene. 1|{USD 4551048 728 485 608 - 728 465 856
Collateral Mortg. Oblig. Guardian/91...........ccccecereenenee. 1|USD 4851657 742 773 766 - 742 773 791
Collateral Mortg. Oblig. Homeowners/88 ..............ccccc...... 1 |USD 1020 394 164 331 298 - 165 160 536
Collateral Mortg. Oblig. Homeowners/88 .............ccccc...... 1 |USD 888 487 141 699 237 - 141 699 237
Collateral Mortg. Oblig. Homeowners/89 ...........c..c.c........ 1 |{USD 171 443 27 810 493 - 27 610 496
Collateral Mortg. Oblig. Morgan Trust........c..ccceeveeeennenne. 1 |USD 367 038 59 460 549 - 58 109 560
Collateral Mortg. Oblig. Prudential Home/92 ................... 1|USD 5204257 853 439 387 - 853439318
Collateral Mortg. Oblig. Resolution/92 ............ccccveeenene. 1{USD 11917597| 1930945262 - 1930 945 292
Collateral Mortg. Oblig. Ryland/88 .........c..cccoovvecencennnnne. 1 |USD 590 629 93153319 - 93 153 260
Collateral Mortg. Oblig. Ryland/92 ...........cccoovecencinnnnene. 1{USD 5999999 976 871 188 - 976 871 236
Collateral Mortg. Oblig. Ryland/92 ...........cccccvvvrvcucrccne 1|{USD 5253597 853 343 884 - 853 343 900
Collateral Mortg. Oblig. Salomon/92 ..........c.cocevvveveueureenne 1{USD 3785176 613 025 422 - 613 025 457
Collateral Mortg. Oblig. Sears/92..........cccccceeevivvreucrecenns 1|{USD 2453875 398 555338 - 396 555294
Collateral Mortg. Oblig. West Fed/88...........ccoevereennene. 1 |USD 652 054 103 864 552 - 103 664 551
Conselho da Europa/90 — 15,5% .c..ccovveevevciincccnccnnnnenes 33000 |PTE 1 000 1021 - 33 566 558
Continental Mabor/94 ...........ccccovecneineenncincenccnenenes 985 000 |PTE 1 000 1 000 - 965 096 693
Crediloc Leasing/93 .......ccovveveveeninrnieeereieieninineierenceene 25000 |PTE 10 000 10 001 - 250 025 050
Crediloc SFAC/93 ... 25000 |PTE 10 000 10 001 - 250 025 050
Crédit Lyonnais..........cccoeveeueueieninninieieeeienieeeeeneeens 1{USD 3000000 475 628 868 - 476 104 428
Crédit Lyonnais...........cceeeereeninieineineeneeseeseeseevenes 1 [GBP 4000000 996 918 250 - 996 918 253
Crédit Lyonnais........cc.ccceeerrierineceneenecneicseeseeeseevenes 1 [{ECU 2500000 487 996 040 - 487 996 041
CreditCard. .......oeeereinieenieiiecceeeec s 1 |{USD 367 920 58 565 993 - 58 565 994
Crédito Italiano ........cccoceveveeveieuiieninninieeercccenseseeeieenene 2 {USD 3000000 475221185 - 952 481 104
Crédito Italiano ........cccccoveveevereuicninnnieieeccenseeeeeceeaene 2 {USD 2000000 317 052 759 - 634 987 403
Crédito Italiano ..........cecevveeeririeineineereeee e 1|{USD 1000000 158 889 589 - 158 746 651
DAH Sing Bank .......c..ccooiinnieiniiniinecceesecenes 1|{USD 3000000 476 581 483 - 477 297 409
DAH Sing Bank .......c.cooeinniiniiniineicccnccene 1 |[HKD 10 000 000 204 827 287 - 204 236 204
DAT Ichi HOtelS....c.ooveiiiiiniiiieinicicicccncccceceeceeeee 1 [CHF 3000 000 364 250 015 - 364 250 015
Daiwa Bank, Ltd. .....cccccovveieeiiennneeccennneeecene 1 [HKD 5000 000 102 675 795 - 102 621 028
Daiwa Bank, Ltd. .....cccccovviieicnnnieccicnnneeecenne 1 {HKD 3000 000 61 405 008 - 61572817
Den Danske Bank ..........ccooeueienininininieceiinnceccne 1 |USD 500 000 78 075 140 - 79 590 662
EDP— 152 em. — SErie B ....ccoeoevvinieicccrccne 50 000 |PTE 1 000 999 | 1000 49 966 015
EDP — 158 —em. — S€rie C....cccoevenvenniinccnccnnnes 105 440 |PTE 1 000 999| 1020 105 388 332
Efibanca .......ccocoeveinieincicccceccee s 1{USD 3000 000 475734 935 - 477215 931
Emplas Corporation ...........cceceeeeeeereerenenienenenieieeeeenes 1 | CHF 3000 000 364 627 888 - 364 627 887
Espirito Santo Finantial (Portugal)/93 — Taxa fixa .......... 925 000 (PTE 1 000 1 000 - 925 092 685
ESSI 94 — Série B — Obrigagdes de caixa...........ccccueee 40 000 |PTE 10 000 10 001 - 400 040 080
Ferrovie Dello Stato.........cccoveeiveeneineineceeneceeenes 1 [ECU  7500000| 1463988122 - 1463 988 122
Filmes Lusomundo/91 .......c..cccovioimiinninncinccnccene 5240 |PTE 500 500 - 2619 947
Finish EXport Cred. ........coveiveinieininceneinccneeneeceeeee 1 |USD 1 095 890 174 355 153 - 174 355 153
First Chicago Corporation............ccceeceeeeueveeuevnneennerennenenss 1{USD 2000 000 312777 634 - 316 400 362
Generale de Banque ........c..cccceeivinenencnencneceecee, 1 |HKD 20 000 000 411 546 174 - 411 509 942
Generale de Banque ...........cocoeeeveieneineeneceeeenes 1 THKD 16 000 000 327 822 352 - 328219 637
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Natureza e espécie dos titulos Quantidade Valor nominal (\i/;llei)c;uri?i:gﬁig dezzig;io Valor de balango
Generale de Banque ...........ccoceieiiininineneeeeeee, 1 |HKD 8000 000 163 993 419 - 164 109 818
Generale de Banque. 1 |HKD 2000 000 40977 794 - 41 027 455
Goldman Sachs ........cccceieeiirieniieieiee e 300 {USD 10 000 1594 054 - 478 192 161
Halifax Building SOCIetY........ccovvevreineirireeeereeeenes 1 |GBP 800 000 199 642 849 - 199 383 651
Hanwaco, Ltd. .......ccooooirieiiicieieeeeeeceee e 1|{USD 2900000 461 387 496 - 461 387 496
Imoleasing/93 — 1.* em. — Obrigagdes de caixa.............. 145700 (PTE 10 000 10001 | 10050 1457 145992
Imoleasing/94 — 1.* em. — Obrigagdes de caixa.............. 25000 |PTE 10 000 10001 | 10010 250 025 050
Industrial Development Bank of India...........ccccceoveenenne. 1 |DEM 3000 000 308 032 510 - 308 032 509
Industrial Development Bank of India...........ccccceieennne. 2 |CHF 5000 000 605 757 447 - 1214 552 239
Instituto Bancario S. Paolo di Torino.............ccceevevveneenene. 1|{USD 4000000 632 962 925 - 634313 182
Instituto Bancario S. Paolo di Torino...........cccceeveeveeveennens 1 |USD 5000 000 791 040 906 — 792 556 660
ISVEIMET .. .oouvieviieeeeeeeete ettt et 2 (USD 3000000 473 419 368 - 952 726 092
Japan Leasing COrporation ............ccceceeererierieneeniereeneeene 1 |USD 1 000 000 166 576 796 - 162 366 501
Jeronimo Martins/93 — 2.2 €M ..cveevieiieeieciieieeieeeeeen, 200 000 |PTE 1 000 1 000 - 200 020 040
Keader Peabody ........c.ccoevierieiiiniiincicnieeeeeeee 1|{USD 2000000 318 186 000 - 318 186 000
Kleinwort Benson Finance..........ccccceeveeeveneecienieneeiennens 1 |USD 5000 000 794 352 851 - 795 906 620
Kobayashi Metal Ltd..........cccoceoverineineiceeecne 1 | CHF 1750 000 199 937 625 - 208 807 487
Korea Development Bank............ccceeveininininienieieienne. 2 (USD 2000000 315811 786 - 635 841 856
Lavoro Overseas Bank............c.ccceeieviiiienieiiiieiecieeeens 1|USD 5000000 795 495 682 - 795 495 682
Lavoro Overseas Bank...........cc.cceeeeviiiieniieienieecieeeens 1 |USD 3000 000 476 350112 - 477 543 973
Lavoro Overseas Bank............cccoceeieviieienieecienienieeieeeens 1 | CHF 7 150 000 868 129 203 - 868 129 203
Lavoro Overseas Finance............ccoeceevveevereecveneenenvennenns 1 |DEM 3000 000 304 854651 - 308 255 534
Leasing Atlantico/92 — 2.* em. — Obrig. de caixa.. 245000 (PTE 10 000 10001| 9990 2450 245 491
Lloyds Eurofinance NV .........ccccoeoniinninneiccnccnene 1 |GBP 630 000 154 502 390 - 157 014 625
Modelo, SGPS 94.......ooouveeiiiieeeeeeceeeee e 658 260 |PTE 1 000 1010| 1010 658 890 604
Monte Dei Paschi — CD .....c.ooovvevieiieiieieieeeceeeeens 1 |ITL 4 000 000 000 299 475 593 - 346 321 431
Nagawa Co, Ltd. ..cc.ooeviiieiiieiiieieeeeieeeeeeeee 1 | CHF 1 000 000 120 327 203 - 121 177 239
Naka COrporation..........cccceeereeerieerieenereeneeseeeseseneenens 1 |DEM 5000 000 513 649 394 - 513 517 836
National Bank Mortgage..........cccoveveriererereineeneeneeene 1|USD 4306000 685 080 881 - 685 080 881
National Bank of Canada.............cccoeeveeeecieeveeiicieeienenee. 1|USD 3225000 507 863 768 - 511011 011
National Bank of Canada...........c.cccoeevevueeciieeenriciieeeenee. 1|USD 3000000 471 092 543 - 475 359 080
National Bank of Canada...........c.ccceeeveeieiieeenieiieieenen. 1|USD 2000000 315048 110 - 316 906 053
National Bank of Canada............ccceeveviieievieneeieseeieeene 3 |USD 1 000 000 157 534 662 - 475 359 080
National Westminster Bank..............ccccovvvevveieiieecveeeeeens 1 |GBP 4 000 000 995 388 548 - 895 388 548
NIPPON KASEI ..t 1 |CHF 9000 000 961 620 041 - 1 069 122 324
Oliver Corporation..........ccueeveveieeeeereeeeresieniesieeeeeeeneenes 1 |CHF 5000000 607 083 359 - 607 083 358
Ono Sokki Co., Ltd. ...coovieiiiiieiieieeeeeeee s 1 |CHF 4000 000 486 170 517 - 486 170 517
Quintas & QUINTAS........ceceverierrieieeriereee e ere e eeeenns 205 000 |PTE 1 000 1 000 - 205 020 541
Raika Co. Ltd. .....ccooovieiiiiiciceeeeceeeee e 1 |DEM 5000 000 513238 680 - 513308 314
Royal Bank of Scotland ...........ccoceevveineinnieerccne 1 |GBP 1 000 000 238 886 536 - 244 001 717
S. G. Warburg Capital B. V. (Netherlands) ............cccoce..... 1|{USD 4000000 618 912 906 - 636 725 296
Sanwa Bank .........c.oocooiiiiiiiieeeeeeee e 1 |HKD 16 000 000 322558772 - 323 347 890
Sanwa Bank .........ccoooveiiiiiiiieecee e 1 |HKD 5000 000 103 143 554 - 102 830 635
Shawmut Corporation ............ceceeeeererenenenieniesieeeeeeeeean 2 |USD 1 000 000 158 041 686 - 317 060 899
Shawmut Corporation ..........c.ceceeeeererenerenienienieeeeeeeeens 1 |USD 500 000 78 981 034 - 79 244 921
Shearson Lehman............ccccooveieiiiiniiiiicieeeeeeee 1|{USD 7000000| 1097953182 - 1114269 267
Shearson Lehman............ccocoovevieieiiiiiiinieeeeeee 1 |USD 1 000 000 157 508 145 - 158 747 037
Siam Comercial Bank, Ltd...........cccooeeeiiiieieicieene. 1|USD 2000000 316 798 200 - 318 138 088
Siam Comercial Bank, Ltd...........ccceoeiiiiieciiicieeiee. 1 |USD 1 000 000 158 351 371 - 158 068 044
Skandinaviska Enskilda Banken...........cccccocevevvevinrienennen. 1 |USD 3000 000 477297 409 - 477297 409
Skandinaviska Enskilda Banken.............ccccoccooveviiieniennnnnn. 1|GBP 3000000 746 640 000 - 746 640 000
SKOp Bank.......cccooiviiininiiiiiiieeceeee 1|USD 3000 000 477 543 972 - 477 543 973
Soc. Port. Leasing/93 — 1.* em. — Obrig. de caixa. 45500 |PTE 10 000 10001 | 10300 455 045 591
Societe GENErale .........c.oocveeueeveeerieeieieeeeeeeeeee e 1|USD 2000000 318 452 831 - 318 283 009
SONAC/E ...t 1312000 |PTE 1 000 1 000 999 1312131463
Standard Chartered Perpetual ............ccoooevininenienininenne 1 |USD 167 000 26 568 531 - 26 566 531
Standard Chartered PLC ..........cccoovveieieiiiieicieieeeeeen 1 |HKD 20 000 000 401 635 839 - 406 643 557
Standard Chartered PLC .........cccccooveeiiiiiriiieieieieeeiene 1 | GBP 3000 000 730 938 696 - 737 932 189
Standard Chartered PLC ..........ccocoovivieiiiniiieieicieieeee 2 | GBP 1 000 000 243 559 590 - 492 915 160
Sumitomo Light Metal Industries .........c.cocccevvernenneenne. 1 |CHF 3400 000 413 078 836 - 413 078 838
Tertit/92 C/ WAFFANL .........ceeeueeveeneaeeeceeeeeieeieeeeee e eeenns 195295 |PTE 2 000 2000| 2200 380 628 137
Thai Military Bank..........cccooeeeiiiininiiiiieeeeeceen 1|USD 2500000 395957976 - 386 627 399
Thai Military Bank...........ccoeeeirerineinieeneeeeeseeseeenes 1|{USD 2000000 318 198 273 - 318198 273
Thai Military Bank...........ccoeeeivenineineeneeeeeseeeenes 1 |USD 997 208 158 654 903 - 158 287 754
Toyo Tire & RUDDET ......ccooveiriiiieirieieceee e 1|{USD 5000000 682 326 072 - 793 806 887
Toyo Tire & RUDDET ......ccocueviiiiiiiiriciiecceeccne 1 |USD 1700 000 270 468 532 - 270 468 532
Union Bank Of Finland...........cccccooeiiiiieiinieiicieeieeeee 1|USD 4000000 635133 483 - 636 725 296
WEILS FAIO ..o 1 |USD 1 000 000 156 060 343 - 158 094 267
Wing Hang Bank..........ccecvvveeririeeneinieiieeeeeseeseeenes 1 |HKD 20 000 000 410 682 618 410 743 559
Valores de rendimento variavel.............ccocoeevverievienieieiennnn. 497 582 - - - 2125701002
Emitidos por residentes. ..........ocveeeeieieieininiiniesieesieeeeeeiene 300015 - - - 1970 734 707
ACGOCS ..euveeierieie ettt et et te et s e ae e sse e e naeenaennnens 300015 - - - 1970 734 707
Crédit Commercial de France ..........cccooeevevvieieeiecnicneennens 300 000 |FRF 100 6563 - 1970 690 028
Sofaris — Fundo Nacional de Garantia..............cccuvenneee... 15 |[FRF 100 2979 - 44 679
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Natureza e espécie dos titulos Quantidade Valor nominal x?éuﬁ?g;g de\c]ig;io Valor de balango
Emitidos por N80 residentes..........ccceveeeiriniinienienieieieieeeiene 197 967 - - - 154 966 295 147
ACGOLS ...t 192 967 - - - 147 405 181
International Strategy Services, Inc. ........cccooeveveieniennne. 50 |USD 1 000 159 093 - 7954 650
Sopete (NOMINALIVAS) ......ceerveeirrerereereririeeriereneeeeeereeereneeen 107 103 |PTE 1 000 710 720 75991 393
Sopete (portador) ............. . 85814 |PTE 1 000 740 730 63 459 138
Unidades de participagao 5000 - - 7561114
Oporto Growth Fund..........ccoceivinininininiceeecee, 5000 (USD 10 1512 - 7561114
C — Imobilizagdes financeiras...........coveeerueereerireerireeneeneenenes 127 400 - - - 2 865448 911
Partes de capital em empresas coligadas ...........cccevevueieiecnenne 127 400 - - - 2 865448 911
Em institui¢des de crédito no estrangeiro . . 127 298 - - - 2 863 674 000
ACGORS ...ttt 127298 - - - 2 863 674 000
BPA Brasil....ccoeoerieiieiieieeeeeee s 127298 | BRC 22 496 - 2 863 674000
Em empresas N0 PaiS......cccueveerierieniienienienieeieseeieeiesieenes 102 - - - 1774911
ACCOCS ...evietieeiee ettt e ettt e e et e e eaeeereeenes 100 - - - 24 888
BPA — Nominnee.. . 100 | GBP 1 24 888 - 24 888
Quotas.........c...... . 2 - - - 1750 023
BPA Futures .... . 1 |USD 1 000 159 093 - 159 093
Partifinance .........ccccocevvveenennee . 1 |USD 10 000 1590930 - 1590930
TOtal ... 34 158 735 268 505 960 859
11 — Movimentos e saldos do activo imobilizado:
Imobilizag¢des incorporeas e corporeas em 31 de Dezembro de 1994:
(Em contos)
Saldo do exercicio anterior
— — Aumentos ]
Contas Cambios/93 Cambios/94 Transferéncias | Amortizagdes | Regulari- | Abates (li- e\rﬁl; 1r gg%i;
P (liquido) do exercicio zagdes quido) .
Valor liquido Amortizagdes Aqui- Reaval de 1994
em 31 de Dez. | Valor bruto acumulaglas si:;l()es (liq.) :
de 1993 h © g
Imobilizag¢des incorpo-
reas:
Trespasses ........coceuue. - - - - - - - - - -
Despesas de estabele- 111 556 95 873 12 882 - - - 30 798 - - 52193
cimento.
Custos plurianuais...... 1164980 359987 - 46 133| - 433216 195 764 - - 643 572
Despesas de investi- - - - - - - - - - -
gagdo e desenvolvi-
mento.
Sist. de trat. automat. de 101 547| 388259| 289595 181 080| - 226372 126 990 - - 379 126
dados — software.
Outras......coeevveeervennn 143 193 204 167 62 237 - - 66 333 43 000 - 13701 151 562
Imobiliz. corporeas: -
Imoveis de serv. pro- [ 15998 149(22 696 364| 6 716 951 178 934| - 854 897| 365895 - 1 846 798| 14 800 551
prio (a).
Obrasemimoveisarren- | 2 123 439 3579 481| 1473 832 52658 - 1518 673| 1103157 - - 2573823
dados.
Outros imoveis........... - - - - - - - - - -
Equipamento (a)......... | 742592225159 380|119 601 959| 5968 845 — 1 189 557| 3700 944 - 89010 8925869
Patrim. artistico.......... 1070942| 1070 681 - 10371 - - - —2647 - 1 078 405
Outras imobilizagdes 68 618 65167 - 13546 - - - - - 78 713
corporeas.
Imobiliz. em curso:
Imobilizagdes incor- | 1268 985| 1268 985 - 1591548 - —2036 033 - - - 824 500
poreas.
ImOVeis....coevvveeenenene 928 983 928 983 - 553392 - 961 635 - - - 520 740
Equipamento............... 770 804| 770 804 - 1116277 - — 1146714 - - - 740 367
Patrimonio artistico.... - - - - - - - - - -
Outras imobilizagdes 254 254 - - - 254 - - - -
corporeas.
Adiantamento por conta 172 890 172 796 - 383 581 206 042 - - - 350 335
de imobilizagdes.
Totais.............. 3135026256761 18128 157456(10 096 365 — |(b) —61630| 5566548 —2647|1949509|31 119 756

(a) Inclui o imobilizado de locagdo financeira.
(b) Transferido para outras contas.
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12 — Activos subordinados:
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Os activos com caracter subordinado estdo registados na rubrica 5 — Obrigagdes e outros titulos de rendimento fixo, do balango, e constam do

inventario da carteira de titulos a que se refere a nota n.° 10.

13 — Activos cedidos com acordo de recompra firme:

Foram cedidos com acordo de recompra firme os activos incluidos na seguinte rubrica do balango:

Rubrica 5 — Obrigagdes e outros titulos de rendimento fixo: 28 176 178 contos.

14 — Desdobramento dos créditos em fungdo da duragdo residual:

Prazo residual
Rubrica do balango Até De trés meses De um ano Mais Indeterminad
trés meses aum ano a cinco anos de cinco anos ndeterminado ()
3 — Outros créditos sobre instituigdes de crédito.................. 487923977 | 345173394 10 287 864 4654418 500 462
4 — Créditos sobre Clientes ...........ceevererereneeneerienieeeeeens 384 251 998 162 883 771 144 945 446 98 463 394 36 056 560

(a) Inclui a totalidade do crédito vencido.

15 — Imobilizagdes corporeas e imobilizagdes financeiras:
a) Reavaliagdes do exercicio:

Nao foram efectuadas no exercicio reavaliagdes do activo corporeo;

As reservas de reavaliagdo de aplicagdes financeiras verificadas no exercicio resultam da atribuicdo gratuita de acgdes por virtude de aumentos

de capital por incorporagdo de reservas em empresas participadas.

Valor contabilistico das reservas de reavaliagdo

(Em contos)

Variacao
Saldo Saldo em
Reservas . ~ 31 de Dezembro
do ano anterior I Conversiao
Constitui¢do em capital de 1994
De imOVeis de SEIVICO PIOPTIO .....vveuireeriietiieieeteeeneeeeteseeeeeeeeseeeeneseeseseeseseeseseesenessenesseseneas 2 735052 - - 2735052
De outros iméveis/aplicagdes de recuperagdo de crédito ........oeovvveireeerieiriniererieineees - - - -
De patrimONIO ATISTICO ....ouveuierieeieiietietietieteeteetete ettt ettt st eteebeebesbe b et e e eseeseeseeseesenes 599 394 - - 599 394
De equipamento............... 2487116 - - 2487 116
De titulos — Negociag@o... 3 - - 3
De titulos — Investimento..... 782 500 - - 782 500
De imobilizages fINANCEITAS ..........cvevirviriiriirieieietee ettt ettt ese e ereeseenes 1308 055 73 610 - 1381 665
TOLALS ... 7912 120 73 610 - 7985 730

b) Valor contabilistico das imobilizagdes corporeas e financeiras:

(Em contos)

Valores correspondentes
as reavaliagoes efectuadas L Saldo em
Imobilizagdes Custo historico Amomz'iu;é)es acU"l 31 de Dezembro
Em exercicios mutadas de 1994
o Em 1994
anteriores
Corporeas:
Objecto de reavaliagao.......ccueveeeuieiriiiiieierieseee et 13950930 | 26457 731 - 23 781 261 16 627 400
Sem 1aAVAIIAGAD ....eovieeieiiitieiieiieie et 20 825 234 - - 8424013 | 12401 221
Financeiras:
Objecto de 1eavaliagAo.......coveueiveeirieeiieeieieereese e 10208 615 2023453 | 73610 - 12 305 678
Sem reavaliagdo 23222923 - - - 23222923

¢) Nio foram efectuadas quaisquer amortizagdes excepcionais.

16 — Trespasses, despesas de estabelecimento e despesas de investigagdo e desenvolvimento:

Nao ha situagdes a assinalar.

17 — Correcgdes de valor introduzidos no activo ndo imobilizado:

Naio ha correcgdes de valor introduzidas no activo ndo imobilizado motivadas por medidas de caracter fiscal
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18 — Desdobramento dos débitos em fungao do prazo residual:
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Prazo residual
Rubrica do balango Até De trés meses De um ano Mais de Indeter-
trés meses aum ano acinco anos | cinco anos minado
1.b) — Débitos para com instit. de crédito — a prazo ou com pré-aviso............ 551 986 829 | 434 545 447 - - -
2.a) — Débitos para com clientes — depositos de poupanca............c.eceeveeeeeenee 220290 725 | 172234912 | 179208 - -
2.bb) — Débitos para com clientes — & Prazo ........cecevveverereeerieerieeneeeneneennene 433148911 | 308 142222 | 723091 | 318 186 -

19 — Vencimento de obriga¢des emitidas pelo Banco:

Nao ha obrigagdes ou outros titulos em circulagdo, emitidos pelo
Banco, com vencimento no decurso do proximo ano.

20 — Débitos perante empresas participadas:

O montante dos débitos perante as empresas participadas (com posse
directa de capital social, excluidas as coligadas) desdobra-se pelas se-
guintes rubricas do balanco:

Rubrica 2 — Débitos para com clientes:

a) Depositos de poupanga: 9000 contos;
ba) A vista: 35 775 contos;
bb) A prazo: 101 000 contos.

21 — Débitos perante empresas coligadas:

O montante dos débitos perante as empresas coligadas (em relacdo de
dominio directo ou indirecto), também de empresas filiais, desdobra-se
pelas seguintes rubricas do balango:

1 — Débitos para com instituigdes de crédito:

a) A vista: 33 881506 contos;

b) A prazo ou com pré-aviso: 255 879 677 contos.
2 — Débitos para com clientes:

a) Depositos de poupanga: 31 937 contos.

ba) A vista: 1 267 616 contos;

bb) A prazo: 22 918 844 contos.

22 — Passivos subordinados:

O valor registado na rubrica 8 — Passivos subordinados, de 23 082
231 contos, decompde-se em:

a) Titulos de participagdo BPA: 582 231 contos.

Correspondendo:

371 070 contos a parte remanescente dos titulos de participagdo emi-
tidos em 1986, apos a operagdo de conversdo em acgdes no aumento
de capital que coincidiu, em Maio de 1992, com a segunda fase de
reprivatizacdo do Banco;

71 869 contos a parte remanescente da mesma operacgdo de conversao
em acgdes dos titulos distribuidos gratuitamente por efeito do aumento
de capital em 1989;

139 292 contos aos titulos distribuidos gratuitamente em virtude dos
aumentos de capital em 1991 e 1992.

Os titulos de participagdo tém uma remuneragdo anual composta
de uma parte fixa (16,5% para o periodo compreendido entre 1 de
Junho de 1994 e 1 de Junho de 1995) e uma variavel em func¢do dos
lucros do Banco (com um minimo de 5 %), bem como uma remunera-
¢do complementar pela atribuig¢@o gratuita de novos titulos sempre que
ocorram aumentos de capital por incorporagao de reservas constituidas
por fundos gerados apds a emissao dos titulos, e sdo reembolsaveis ao
valor nominal a partir do final do 10.° ano de vida (1996-1997), por
iniciativa do participante.

b) Obrigagdes de caixa subordinadas BPA/93:

1.* emissdo de 1 500 000 obrigacdes realizada em 12 de Fevereiro de
1993, no montante nominal global de 15 000 000 de contos.

A taxa de juro do 1.° cupdo foi de 15,125% e a dos cupdes seguintes
sera igual a taxa base anual calculada e divulgada pelo Banco de Portugal
reportada ao antepentltimo dia util do semestre anterior, multiplicada
pelo factor 1,055 e arredondada para 1/16 de ponto percentual imedia-
tamente igual ou superior;

A amortizagao sera feita ao par, numa tinica prestagao no final do 20.°
semestre, ou seja, em 15 de Fevereiro de 2003.

2.* emissdo de 750 000 obrigagdes realizada em 10 de Dezembro de
1993, no montante nominal global de 7 500 000 contos.

A taxa de juro do 1.° cupao, pago em 15 de Junho de 1994, foi de
11,5% e a dos cupdes seguintes sera igual a taxa Lisbor para o prazo
de seis meses em vigor no pentltimo dia 1til anterior ao inicio de cada
periodo de contagem de juros, acrescida de 0,2 pontos percentuais e
arredondada para 1/16 de ponto percentual igual ou imediatamente
superior;

A amortizagdo sera feita ao par, numa unica prestagdo no final do 20.°
semestre, ou seja, em 15 de Dezembro de 2003;

Em ambas as emissdes pode o Banco proceder ao reembolso ante-
cipado (call-option) total ou parcialmente mediante autorizagdo prévia
do Banco de Portugal e pagando um prémio sobre o valor nominal das
obrigagodes reembolsar;

Também em ambas as emissdes, em caso de faléncia ou liquidagao
do mutuario o pagamento dos juros e do reembolso das obrigagdes
fica subordinado ao prévio reembolso de todos os demais credores ndo
subordinados, tendo todavia os respectivos detentores prioridade sobre
os accionistas do Banco.

Os encargos com os passivos subordinados imputados ao exercicio
de 1994 sdo explicitados adiante na nota n.° 40.

23 — Compromissos comerciais:

a) Os compromissos assumidos pelo Banco encontram-se relevados
em contas extrapatrimoniais, sendo os seguintes discriminados por
natureza (em contos):

Pela prestacdo de garantias € avales..........ccccceeeenne 42 449 737
(Dos quais, perante empresas coligadas) .......... (7796 101)
Por aceites € endoss0S.........ccevveverireirieinecnieenienes 2 883901
(Dos quais, perante empresas coligadas) ... (17 992)
Por cartas de crédito stand-by .............ccccoeevreennnce. 12 760 758
Por créditos documentarios abertos ..........c.c.cceeeenee. 18 564 243
(Dos quais, perante empresas coligadas) .......... (819 171)
Por fiangas e indemnizagdes/contragarantias............ 225053 885
(Dos quais, perante empresas coligadas) .......... (14 982 054)
Compromissos irrevogaveis:
Por operagdes a prazo ...........coceeevenvenienienieieieenene 1510 465
Por contratos a prazo de depOsitos..........ccceeveeeeennne 51954 500
(Dos quais, perante empresas coligadas) .......... (2693 551)
Por linhas de crédito.........occoevvennenincinccnccne, 132 189 753
Por emissdo de acgdes.. 1740 000
Por subscrigdo de titulos.................... 43 800 000
Por outros compromissos irreVogaveis.................... 11 539413
Por tomada firme............ccoeoeveiniiniccece 7 160 000
Compromissos revogaveis:
Por linhas de crédito..........cocoeivveriinieieiecennne. 2 641 000
Por emissdo de garantias bancdrias................... 8414 000

b) Nao hé garantias reais oferecidas pelo Banco.

24 — Pensoes de reforma e sobrevivéncia:

Em conformidade com o Acordo Colectivo de Trabalho para o sector
bancario, 0 Banco assumiu a responsabilidade de pagar, ao seu pessoal,
pensdes de reforma e de sobrevivéncia.

Com vista ao financiamento das suas responsabilidades neste dominio,
foi constituido pelo Banco, em Fevereiro de 1988, ao abrigo do Decreto-
-Lei n.° 397/86, um fundo de pensdes autdonomo, o qual suporta, nesta
data, a totalidade dos compromissos.

Eis a situacdo das responsabilidades e respectivas coberturas:

a) De acordo com os estudos actuariais realizados pela sociedade ges-
tora do Fundo de Pensdes, e no pressuposto de uma taxa de remuneragao
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real dos meios de cobertura de 4 %, o valor actual das responsabilidades
normais do Banco por servigos passados, a cargo do Fundo, é o seguinte
(em contos):

Em relagdo a reformados e pensionistas (excluindoo 34 160 820
acréscimo resultante das reformas antecip.).
Em relagdo a pessoal no activo—responsabilidades 33 120 325
por servigos passados. -
Total de responsabilidades normais........... 67281 145
Para fazer face a estas responsabilidades, o Banco
dispde das seguintes coberturas, em 31 de Dezembro
de 1994:
Provisdo para pensdes de reforma e sobrevivéncia 2903 595
Contribui¢@o normal de 1994 ainda ndo transferida 2970 708
para o Fundo.
Valor do fundo de pensdes:
Contribui¢des do Banco para o Fundo até 31 de 49 193 862
Dezembro de 1993.
Rend. do Fundo até 31 de Dezembro de 1994 12212 980
(liquido do pagamento de pensdes efectuado).
Total de cobert. para respons. normais...... 67281 145
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b) Do mesmo modo, com base nos estudos actuariais realizados pela
sociedade gestora, o acréscimo de responsabilidades motivado pelas
reformas antecipadas foi de 4 589 483 contos em 1993 e 4 785 971
contos em 1994.

A cobertura destas responsabilidades ¢ feita através de dotagdes da
provisdo para pensdes de reforma e sobrevivéncia e repartida por qua-
tro exercicios, tendo sido imputado ao exercicio o montante de 2 343
864 contos. O valor acumulado das provisdes constituidas até 31 de
Dezembro de 1994 ascende a 3 491 235 contos.

Em conformidade com a Carta-Circular n.° 129-M/DSB, de 16 de
Dezembro de 1993, do Banco de Portugal, as responsabilidades com
pensdes de reforma e sobrevivéncia deverdo apresentar uma cobertura
minima de 55% em 31 de Dezembro de 1994.

No caso do BPA, a cobertura minima exigida pela referida norma do
Banco de Portugal corresponde a 42,16 milhdes de contos, valor larga-
mente ultrapassado pelo total de 70,77 milhdes de contos de coberturas
existentes (92,32 %) no final de 1994.

25 — Provisdes:

Sao os seguintes os saldos e movimentos das contas de provisdes
no exercicio:

BPA — Actividade em Portugal

(Em contos)

Saldo em Movimento durante o ano de 1994 Saldo em
Provisdes 31 de Dezembro 31 de Dezembro
de 1993 Dotagdes Utilizagdes Reposicdes de 1994
Para crédito VENCIdo.......c.covvveirieinieinieiiriicieicenccecee et 18 479 274 9686672 | 11649 683 - 16 516 263
Para depreciacdo de titulos — Negociagao..........cecerverververieereneneneene. 474 53 387 5233 - 48 628
Para depreciagdo de titulos — Investimento.........c.ccocevveveeieerencnennenne. 667 119 249 897 - - 917016
Para depreciagdo de imobilizagdes financeiras..........coovevervrveereereeenns - 548 392 - - 548 392
Para riscos gerais de Crédito........ccererieieirinininerenieeeeeeeee e 14 321 595 540 958 104 955 - 14 757 598
Para pensdes de reforma € SObrevivencia .........c.ccceervveveeveverceccncneneenenes 3619524 2990 635 | (a) 215329 - 6394 830
Para riScos bancCarios ZETais .........coeireerererreririeerieerieeeneereesteneseeneseeeeneas 100 10 889 - - 10 989
TOLQIS ... 37088086 | 14080830 | 11975200 - 39193716
(a) Por pagamento de pensdes directamente a cargo do Banco.
BPA — Actividade global
(Em contos)
Saldo do ano anterior Movimento durante o ano de 1994
Saldo em
Provisdes Céambios de Céambios de 31 de Dezembro
31 de Dezembro | 31 de Dezembro Dotagdes Utilizagdes Reposigdes de 1994
de 1993 de 1994
Para crédito vencido.........oceceveiveereinniennn 29 668 068 | 28759979 | (a) 10236842 |(b)(c) 14912479 | 4741763 | 19342579
(157 075) (1386223)
Para deprec. de titulos — Negociagio ... 474 474 53 388 5234 - 48 628
Para deprec. de titulos — Investimento.......... 1475364 1469946 | (b) (d) 2 706 342 11 55213 4121 064
(240 343) - - -
Para deprec. de imobiliz. financeiras.............. - - 548 392 - - 548 392
Para riscos gerais de crédito...........coceveruennenee. 20931270 | 20393984 | (c)(d) 2147252 |(a) 262 029 833892 | 21445315
(1130 698) (157 075)
Para pensdes de reforma e sobrevivéncia ....... 3619524 3619524 2990 635 215329 - 6394 830
Para riscos bancarios gerais 100 100 10 889 - - 10 989
TOtais ..., 55694 800 | 54244 007 18 693 740 15395082 | 5630868 | 51911797

(a) Inclui transferéncia de 157 075 contos da rubrica de provisdes para riscos gerais de crédito para a rubrica de provisdes para crédito vencido.

(b) Inclui transferéncia de 247 825 contos da rubrica de provisdes para crédito vencido para a rubrica de provisdes para depreciagdo de titulos de investimento.
(c) Inclui transferéncia de 1 138 398 contos da rubrica de provisdes crédito vencido para a rubrica de provisdes para riscos gerais de crédito.

(d) Inclui flutuagdo cambial de 7482 contos em provisdes para titulos de investimento e de 7700 contos de provisdes para riscos gerais de crédito.

26 — Critérios de distin¢do entre titulos de negociagdo e de inves-
timento:

O critério seguido para distinguir os titulos de negociagao daqueles
que constituem investimentos e imobilizagdes financeiras assentou
fundamentalmente na inteng¢do da aquisigdo.

Assim, em relag@o aos titulos adquiridos durante o exercicio, se a
finalidade era a revenda a curto prazo foram registados como titulos-
-negociacdo; se a intengdo era a alienagdo para além dos seis meses,
assumindo portanto a deteng@o caracter duradouro, os titulos foram regis-
tados em titulos-investimento. As participagdes em empresas coligadas
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e com caracter de imobilizado foram contabilizadas em imobilizagdes
financeiras.

27 — Acréscimos e diferimentos de proveitos e custos:
Saldos das seguintes contas em 31 de Dezembro de 1994 (em contos):

Proveitos @ receber........oeevreinieeneininicinccnccnne 61 138 423
Custos @ pagar........coceeververeennane 65 466 039
Receitas com proveito diferido . 7 688 002
Despesas com custo diferido..........ccceveeeirercreinnennne 4 082 665

28 — Escalonamento dos rendimentos de titulos:
Avaliagdo dos titulos investimento e negociacao:

a) Os titulos emitidos a valor descontado sdo registados na carteira
de investimento do Banco pelo valor de reembolso, sendo a diferenga,
que em 31 de Dezembro de 1994 somava 3631 milhares de contos,
reflectida na rubrica 5 — Contas de regularizag@o do passivo (receitas
com proveito diferido).

Por sua vez os titulos de investimento adquiridos por valor superior ou
inferior ao seu valor de reembolso (ou nominal) estdo contabilizados na
carteira do Banco pelo valor de aquisi¢do. As diferencgas entre os valores
contabilisticos e os valores nominais, em 31 de Dezembro de 1994, que
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relativamente aos titulos portugueses ascendem a 25 585 milhares de
contos (a positiva) e a 866 milhares de contos (a negativa), serdo esca-
lonadas até aos vencimentos em custos e proveitos, respectivamente.

b) A diferencga entre o valor por que estdo contabilizados os titulos
portugueses na carteira de investimento e a sua avaliagdo com base nos
valores de mercado, com exclusdo dos titulos ja referidos no ponto 5,
atinge o montante de 15 770 milhares de contos (menos-valia).

¢) Relativamente aos titulos portugueses registados na carteira de
negociagdo, a diferenga entre o valor por que estdo contabilizados (va-
lores de cotagdo) e os correspondentes valores de aquisi¢ao assume a
importancia de 1 337 milhares de contos.

29 — Fundos proprios:

O capital esta representado por 110 000 000 acgoes, de valor no-
minal de 1000$ cada, das quais 26 830 691 pertencentes ao Estado
Portugués.

Neste exercicio foi concluida a terceira fase de reprivatizagdo do
Banco (25 % do capital social), nos termos do Decreto-Lei n.° 169/93,
de 11 de Maio, com a alienagdo de 7 500 000 acgdes reservadas para
instituigdes estratégicas.

Também neste exercicio e na sequéncia da deliberagdo em assembleia
geral de accionistas de 28 de Maio de 1994, o capital social do Banco
foi aumentado de 100 para 110 milhGes de contos, por oferta publica
de subscric@o reservada a accionistas, com prémio global de emissdo
de 4 milhdes de contos.

Capital, reservas e titulos de participacéo

R . , L
eservas Capital Titulos de Empréstimos

Movimentos em 1994 Capital

Legal

Reavaliagao

Outras Total e reservas participagdo | subordinados

Saldos do ano anterior...................... 100 000 000 | 2 025 000

Variagdes:

Aumento de capital por subscri¢ao
de novas acgoes.

Aplicagao dos resultados.............. -

Aplicagao dos resultados do exer- -
cicio de 1993 (a).

Anulagdo (b)....ccoevveveieiiieieieene - —

Reaval. de imobil. financeiras...... - -

7912 120

10 000 000 - -
2235000 -

73 610 -

13969913 |23907 033 | 123907 033 | 598 708 | 22 500 000

4000 000 | 4000000 14000000 - -

5495261 | 7730261 7730 261 - -

- 16 477 —

73610 73 610

Saldos em 31 de Dezembro de 1994 | 110 000 000 | 4 260 000

7985 730

23465174 | 35710904 | 145710904 | 582 231 | 22 500 000

(a) Segundo ponto da acta n.° 7 da assembleia geral anual de accionistas de 28 de Margo de 1994.
(b) Anulagdo em conformidade com o Decreto-Lei n.° 321/85, de 5 de Agosto, que regulamenta os titulos de participagdo.

30 — Partes de capital beneficiarias, de obrigagdes convertiveis e de titulos ou direitos similares:

Naéo ha partes de capital do BPA beneficiarias, nem obrigagdes convertiveis nem titulos ou direitos similares.

31 — Desenvolvimento das rubricas outros activos e outros passivos:

Os principais elementos patrimoniais que integram as rubricas 13 do activo e 4 do passivo sdo os seguintes (em contos):

Rubrica 13 — Outros activos:

(101 ¢ o SR PTUSRRURRSRPRINY

Outros metais preciosos, numismatica e medalhistica...
Outras disponibilidades...........ccccooeveieiniinieinnnne.

Vales de correio..............
Cupodes e titulos sorteados..
Recibos e outros valores ..........

Devedores € outras apliCagoes .......cc.eveeeeeieuiriiriinienienieiee e

De que destacamos:

Bonificag0es @ r€CEDET .......ocviiiiiiciiiieceececeeeeee s
DGT — Juros a cargo do EStado .........ccccoorvrioiiiiieiiiiiiciiins S . .
Cessoes de crédito e recursos subordinados junto de empresas participadas e coligadas ..........cccceeevveevevenenennene

Devedores, residentes, diVEIrSOS ..........ccveeeveeerveeieeeereeeereeeeeeeereeeereeeveens

Aplicacdes de recuperagao de créditos................
Devedores, residentes nas sucursais estrangeiras

Outras imobilizag0es fiNANCEIras ..........ccvereerreereereerieeeerieeieeeesseeraeseenns

Rubrica 4 — Outros passivos:

CIEAOTES ...ttt sttt ettt nens
Credores para fornecimento de imobilizado — Regime de locagdo financeira..
Credores para fornecimento de bens imobilizados............coeeveucucinennnnne.

Credores para rendimento de titulos ............cccceueueee.
Credores por parcelas a realizar em titulos subscritos...
FOrnecedores........c.c.cueevrmniereueuceninenniereneieeceneneenenene
Credores para depositos para garantia de obras..
Credores — residentes — diversos..................
Credores — nas sucursais no estrangeiro .

Outras exigibilidades .........cccooeririeriiiiiiii e

103 917
51582
1 046 823
175 813
175
870 835
37102070

199 824
5635699
26 487 441

678 189
2192 448
1 908 469
170 049

5700 442

3292537
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De que se destaca:

TRC @ PAZAT ...ttt ettt et a bbbttt b bt es bt e bbbt bt bt e bttt b e bbbt b et nee 1092 763
IVA apagar.....cccoeveevenvenennne. . 144 351
Retengdo de impostos na fonte ....... 1576 013
Contribui¢des para a seguranga social 158 657
Cobrangas por conta de terceiros.... 22 958
Contribuig¢des para o SAMS ... .. 95898
IIMPOSTOS NAS SUCUISAIS ... c.veuventeutenieitetiettetesteet bttt ettt esteb e et e e b e st et e b et e s esteb e eseebeeb e e bt s bt s e b et et e s s eaeebeeseebesbesbesbesenee 51 815

32 — Fundos administrados por conta de outrem:
Nao existem fundos administrados por conta de outrem.
33 — Operagdes a prazo:

As operagdes a prazo ndo vencidas a data de 31 de Dezembro de 1994, cuja maioria ¢ destinada a cobertura de taxas de cambio e representa
operagdes comerciais, desdobram-se nos seguintes tipos e contravalores:
(Em milhares de contos)

Portugal Sucursais no exterior
Compra Venda Compra Venda
Operagdes CAMDIAIS @ PIAZO.......cveuerueuereeieieteieeteserteteeeetentese e stesesteseseese e eteneebeseesesenseseseeseneenene 176 530 178960 | 1424852 | 1419129
Operacdes swap:
SWaP A8 MOCAA ....c.cviniiiiiiitcic ettt 176 649 176 937 291 453 260 300
Swap de taxa de Juro ........cceeeeeeeeeeeennenne. 135 744 135 744 795 795
Contratos a prazo de taxa de juro (FRA) - 2 000 - 11138

34 — Efectivo de trabalhadores:

O efectivo médio de trabalhadores ao servigo do Banco no exercicio de 1994, distribuido por grandes categorias profissionais, foi o seguinte:
35 — Remuneragdes dos 6rgaos sociais:

As remuneragdes dos orgaos de administragdo e de fiscalizagdo foram no ano de 1994:

Conselho de administragdo: 328 858 contos;
Conselho fiscal: 11 310 contos.

36 — Servigos de gestdo e de representagdo prestados a terceiros:

Nao houve contabilizagdo de proveitos relativos a prestagao de servigos de gestdo e de representagao a terceiros.

37 — Totais do activo e do passivo em moeda estrangeira:

Os contravalores do activo e do passivo expressos em moeda estrangeira, ao cdmbio médio de 31 de Dezembro de 1994, sdo:

Activo: 852 253 116 contos;
Passivo: 864 873 390 contos.

38 — Ventilagdo dos proveitos por mercados geogréaficos:
a) Proveitos correntes gerados em Portugal:

As oportunidades de negdcios com o estrangeiro sdo em regra encaminhadas para as sucursais no exterior.
Pode por isso afirmar-se que a generalidade dos proveitos correntes contabilizados em Portugal sdo gerados no proprio mercado portugués.

b) Proveitos correntes gerados nas sucursais no exterior:

Em relag@o as sucursais, e partindo do pressuposto de que a distribuicdo dos proveitos feitos naquelas é proporcional a reparticdo geografica da
carteira de crédito (deduzida dos créditos soberanos que ndo estdo a vencer juros) e de titulos, temos o seguinte quadro de origens dos proveitos:

Portugal: 35,97 %;

Restantes paises da CE: 16,50 %;
Restantes paises da OCDE: 24,14 %);
Restantes paises da Europa: 0,61 %;
América Latina: 12,10 %;

Asia: 6,10%;

Africa e Médio Oriente: 1,49 %.

39 — Custos e proveitos residuais e extraordinarios:

A — Custos:

Rubrica 6 — Outros custos de exploragdo:
(QUOTIZAGOCS ... vveuveeuveeereteetesteeteestesteesteettesseessesseesseessenseessesseenseessanseenseessesseenseaseenseesseseensesssensensseseenseassesseensenssensens 50 644
Donativos 23 584
Remuneragao de titulos de participagdo (parte variavel além da minima) ..........ccoeceveeernenineineencc e 26350
Bolsas e estagios concedidos @ EStrANNOS .......c..eviieiiiriitiiiere et 76 915
Diversos 428 408

Rubrica 11 — Perdas extraordinarias:
Menos-valias na realizagdo de valores imobiliZad0S ...........ccoeceeviriiriiriiriiieieieeeee et 70 128
Multas e outras penalidades legais...........cccceeueveennnne. 16 066
Prejuizo por extravio, roubo ou falsificag@o de VAIOTES..........cevuiriiriirieriiieieieee e 138 750
Perdas relativas a exercicios anteriores:

ANUIACAO AE JUIOS OP. ACTIVAS ...ueeuieuieuieiietietieteiteetet et e et ettt ebeebe st et et e st esteateseeseebeebaebeebense st eneeneeseeneebeaseebansenes 614 542

Anulagdo de juros rendimento de tITULOS ........co.eviiiiiieiiieieieieee ettt 19 985
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DIIVETSOS .ttt ettt a et n e 367 156 1001 683
Outras perdas EXtrAOTAINATIAS ........c..eirieuiririeirtetrteie et ettt ettt ettt s et ese et e st e tenesses et es et eseneeseneeseneeesenens 2135759
Locagao financeira — Decreto-Lei 1.° 29/93 .......oviiiieieieieeeeeetetee ettt ettt ae b sae s 1983 745

B — Proveitos:

Rubrica 7 — Outros proveitos de exploragao:
ReNdimento de IMOVEIS. .....c..oueuerueuirieiiieiiieictretree ettt ettt sene e 21 662
Proveitos pela prestacao SEIVIGOS AIVEISOS .....eueiireieiriiitirtietertert ettt ettt ettt et ettt ettt ebe bt ebe st stesbenaenean 453 854
RECMDOISO A€ AESPESAS......nveuiiiiieiietieteet ettt ettt a s e bbb bt b et e et et e st ebe et e ebesbeabesbensenean 2 552 087
Rendimentos de recursos CONSIZNAAOS. .....c.euirueieieieieiietieteete ettt ettt ettt bt st e bt e b et et ese et e bt sbesbesbensenean 3600
Outros proveitos 1110 089

Rubrica 9 — Ganhos extraordinarios:
Mais-valias na realizagdo de valores imobilizados... 130 049
Indemnizagdes por iNCOTPOTACAD A€ CONIALOS ... .cuveuieuieuieuietietietietestetete ettt ettt ete et sbesbe st e ste e et eneeseebeebeebesbensenean 1300
Ganbhos relativos a exercicios anteriores:

Recuperagao de créditos INCODTAVEIS ........ceuiiuiiuiriirieieieiietiettete ettt ettt ettt ettt te b e s be b e et e st eseebeebeebeebasenes 424 856

Recuperagio de juros e despesas de crédito VENCIAO........cueieiiiriiriiriiieieieeetee et 7 864

OULTOS ZANNOS .....eeiiieiieiieie ettt ettt ettt et st et et e st et e eseese et e ebeeb e b e s e b enteseesteseeseebeesasse s ansenseneenteseeneesaeseesansanes 479 065 911 785
Outros Zanhos EXIrAOTAINATIOS .......coveverieuiirteiirteitrtetee ettt ettt ettt sttt eb ettt e st st b et e b et eb et es et es e e eseneene 2138429

De que se destaca:

Locacao financeira — Decreto-Lei 01.° 29/93 ........coiiiiiiiiieeieieeeeteet ettt eae b 1950571
40 — Encargos com passivos subordinados:
a) Titulos de participagdo (em contos):
Regularizacdo dos encargos que foram assumidos no exercicio anterior:

Remuneragao €M diNNEITO ........c.ccveiiieiieiieiciietiet ettt ettt te et te b e b e s e s eseeseeseeseeseeseesassenes 110 334
Imputagdo de encargos no exercicio de 1994:

PATEE XA ..ottt 45 689

PATE VATIAVEL (@) .. eveeeeteieieeteee ettt et h bbbt b et et e et e bt b e bt et e b et eeenee 36 306 81995
Na anulag@o de 16 477 titulos, foram utilizados os seguintes encargos:

Pt FIXA ...vcviteiiiciict ettt h etttk e n e 1155

PaTte VATTAVEL ...ttt ettt etttk ettt ekt 916 2071

(a) Esta parcela inclui a parte variavel além da minima, referida na nota n.® 39-A.

b) Obrigagdes de caixa subordinadas — BPA/93:

(Em contos)

1.* emissao

2.* emissdo

PAGAIMEILO QE JUOS ... nuiiiiieieteet ettt bttt h bt bt e bbbttt e b e st eb e eb e e bt e bt ebe s b et e b et et et et bt ene 1 650 000 882 509
Imputagdo de encargos a0 eXercicio de 1994..........oi ittt es 1727 344 867 260
41 — Carga fiscal:
Imposto sobre o rendimento (IRC):
(Em contos)
1994 1993 1992
1 — Carga fiSCal €StIMAAA .......c.eiuiiiiiiitiieeee ettt b bbbttt ettt b s bbbt aen 298 100 | 1355000 -
2 — Carga fiscal imputada..........c.ccocevererencniennne. 298 100 | 1218198 -
3 — Entrega por conta (incluindo retengéo na fonte). .. | 841985 2566 | 1156736
4 — ENtre@a @diCIONAL ....oveviiiiiiiteiiieetei ettt ettt ettt ettt neenen - - 42 340
5 — Derrama para o municipio (incluido na carga fiscal imputada)............cccoeeereriirinieniineceiceeeeeene 44 063 128 578 -
6 — Liquidagao fiscal IRC - - -
7 — IRC @ T€CMDOISAT ....c.ocuiiiiiiiiicinicinetceeeeee et - - -
8 — Correccao contabilistica (2)—(1) — Outros ganhos relativos a exercicios anteriores.............coceeerveneene - 136 802 -

A diferenca entre a verba de 1 934 750 contos, constante da rubrica 13
— Impostos sobre lucros, a débito, da demonstraggo de resultados, e a carga
fiscal estimada para o exercicio de 1994 de 298 100 contos corresponde ao
valor liquido a pagar dos montantes previsionais da liquidacgo adicional do
IRC 1992 e do reembolso do IRC 1993, em consequéncia da periodificacdo
em trés exercicios, para efeitos fiscais, do prémio do reembolso dos TPs
mobilizados na 2.? fase de reprivatizagdo do Banco.

tuigdo.

Europeia:

43 — Inclusao das contas do banco noutra institui¢ao:

As contas do Banco ndo sdo consolidadas em qualquer outra insti-

44 — Empresas filiais noutros estados membros da Comunidade

O BPA ndo tem empresas filiais, mas apenas sucursais, instaladas

42 — Incidéncia do imposto sobre o rendimento:

O imposto sobre lucros na conta de resultados analisa-se nas seguintes

noutros Estados membros da Comunidade Europeia.

proporgdes:

Sobre os resultados correntes — 100 %
Sobre os resultados extraordinarios: 0%

45 — Operagdes de locacdo financeira:

As operagdes de locagdo financeira atingiram até 31 de Dezembro de
1994 o montante de 4 465 628 contos, e as amortizagdes acumuladas
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ascendem a 2 778 503 contos. Estes valores estdo incluidos na rubrica
10 do activo — Imobilizagdes corpodreas.

O Conselho de Administragdo: Jodo dos Santos Oliveira, presidente —
Eduardo Manuel da Silva Rocha — Jodo José Mendonga Esteves da
Silva — Abilio Xavier Frederico Giraldo do Rosdrio — Anténio Indacio
Oliveira Carvalho — José Manuel Trindade Neves Adelino — Amdndio
Anes Azevedo.— O Director da Contabilidade e Estatistica, (Assinatura
ilegivel.)

Certificacio legal das contas

1 — Introdu¢do. — Examinei as demonstra¢des financeiras anexas
do Banco Portugués do Atlantico, S. A., as quais compreendem o ba-
lango em 31 de Dezembro de 1994, a demonstragdo dos resultados do
exercicio findo naquela data e o correspondente anexo, documentos que
evidenciam um total de balanco de 2 707 287 857 contos ¢ um total de
capital proprio de 165 805 153 contos, incluindo um resultado liquido
de 20 094 249 contos.

2 — Responsabilidades. — E da responsabilidade do conselho de
administragdo a prepara¢do de demonstragdes financeiras que apresen-
tem de forma verdadeira e apropriada a posi¢do financeira da empresa
e o resultado das suas operagdes, bem como a adopgdo de critérios e
politicas contabilisticas adequados ¢ a manutengdo de um sistema de
controlo interno apropriado.

3 — A minha responsabilidade consiste em expressar uma opinido
profissional e independente, baseada no meu exame daquelas demons-
tragdes financeiras.

4 — Ambito. — O exame a que procedi foi efectuado de acordo
com as Normas ¢ as Recomendagdes Técnicas da Camara dos Revi-
sores Oficiais de Contas, as quais exigem que o mesmo seja plane-
ado e executado com o objectivo de obter um grau de seguranga acei-
tavel sobre se as demonstragdes financeiras ndo contém, ou contém,
distor¢des materialmente relevantes.

Para tanto, o referido exame inclui:

A verificag@o, numa base de amostragem, do suporte das quantias
constantes das demonstragdes financeiras ¢ a avaliagdo das estimativas,
baseadas em juizos e critérios definidos pelo conselho de administrag@o,
na preparacgdo das demonstragdes financeiras;

A apreciacdo da adequagdo das politicas contabilisticas adoptadas e
da sua divulgag@o, tendo em conta as circunstancias, e da aplicabilidade,
ou ndo, do principio da continuidade;

A apreciacdo de ser adequada a apresentagdo das demonstragdes
financeiras.

5 — Entendo que o exame efectuado proporciona uma base aceita-
vel para a expressdo da minha opinido sobre aquelas demonstragdes
financeiras.

6 — Em minha opinido as demonstragdes financeiras referidas apre-
sentam de forma verdadeira e apropriada, em todos os aspectos ma-
terialmente relevantes, a posi¢@o financeira do Banco Portugués do
Atlantico, S. A., em 31 de Dezembro de 1994 e o resultado das suas
operagdes no exercicio findo naquela data, em conformidade com os
principios contabilisticos geralmente aceites em Portugal para o sector
bancario.

14 de Fevereiro de 1995. — O Revisor Oficial de Contas, José Ro-
drigues de Jesus.

Relatorio e parecer do conselho fiscal

Srs. Accionistas:

Em cumprimento das disposi¢des legais aplicaveis e dos estatutos,
vem o conselho fiscal do Banco Portugués do Atlantico, S. A., apresen-
tar o relatério da sua actividade no ano de 1994, bem como o parecer
sobre os documentos de prestagdo de contas, individuais e consolidadas,
apresentados pelo conselho de administraggo.

1 — Neste primeiro exercicio completo de actividade dos seus actuais
membros, o conselho fiscal reuniu regularmente com caracter mensal e
extraordinariamente sempre que tal foi considerado necessario.

Nas reunides efectuadas, analisaram-se diversos relatorios e infor-
magdes elaborados periodicamente pelos servigos ou especialmente
solicitados pelo conselho, relativos as varias areas funcionais do Banco
e as sociedades que compdem o Grupo. Foi dada especial atenc¢do aos
normativos legais e regulamentares, com especial incidéncia nas activi-
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dades bancaria e afins, assim como aos avisos e instrugoes do Banco de
Portugal nomeadamente sobre grandes riscos, fundos proprios, provisdes
e ratios de solvabilidade e do imobilizado.

2 — Tal como no ano anterior, acompanhamos a actividade do Banco,
nomeadamente pela participagéo nas reunides do conselho de adminis-
tragdlo e pela representacdo regular nas reunides da comissdo executiva
e, bem assim, pelos frequentes contactos e reunides com os membros
daquele conselho, sempre que as situa¢des o justificaram.

Seguimos a actividade dos servigos, apreciando em particular os tra-
balhos da Direcgdo de Estudos Economicos e Planeamento, da Direcgéo
de Auditoria e Inspecg@o, das Direcgdes Comerciais e do Departamento
de Contabilidade e Estatistica, cujos responsaveis nos dedicaram o
necessario apoio.

3 — Em 26 de Julho de 1994 foi publicado o anuncio preliminar do
langamento de uma oferta publica de aquisi¢do sobre quarenta por cento
das acgdes representativas do capital social do Banco, a qual nao foi
autorizada por despacho do Ministro das Finangas de 9 de Setembro.

No dia 9 de Janeiro do ano corrente foi publicado novo anuncio
preliminar de oferta publica de aquisi¢@o de acgdes, agora incidente
sobre a totalidade do capital do Banco, processo que estd em fase final
de apreciagdo pelas autoridades competentes.

4 — De acordo com a deliberagao da assembleia geral de 28 de Margo
de 1994, o capital social do Banco foi aumentado de 100 para 110 milhdes
de contos, tendo o aumento de 10 milhdes de contos sido reservado a
accionistas, com o prémio de emissdo de 4 milhdes de contos.

A terceira fase de reprivatizacdo do Banco ficou concluida em Maio
de 1994, mediante a alienagdo pelo Estado de 7 500 000 acgdes a in-
vestidores estratégicos estrangeiros, em conformidade com o disposto
no Decreto-Lei n.° 169/93, de 11 de Maio.

5 — Em 1994 prosseguiram os esforgos de desenvolvimento e con-
solidac@o do Grupo e diversificagdo das suas areas de negocios.

No plano interno foi langado um processo de estudo organizacional
com a colaboragdo de uma reconhecida empresa internacional de con-
sultadoria.

Continuou o processo de reestruturagdo das participagdes do Grupo
nas areas nao financeiras, com vista, designadamente, ao cumprimento
das disposicdes do Regime Geral das Instituigdes de Crédito e Sociedades
Financeiras, aprovado pelo Decreto-Lei n.° 298/92, de 31 de Agosto.

Neste quadro, foi requerido e obtido despacho favoravel para o con-
junto de isengdes fiscais e emolumentares referentes a area imobiliaria,
previstas no Decreto-Lei n.® 404/90, de 21 de Dezembro, e no Decreto-
-Lei n.° 143/94, de 24 de Maio.

No plano internacional, foram factos marcantes a abertura de escri-
torios de representagdo em Buenos Aires e Caracas, a transformagéo do
escritorio de representagdo de Luanda em sucursal, tendo-se iniciado a
actividade do BPA — Overseas Bank, Ltd., sediado em Cayman.

Durante 0 ano de 1994 a Institui¢ao abriu 30 novos estabelecimentos
(balcoes e equiparados) 28 dos quais em Portugal, elevando-se o nimero
total para 359 no final do exercicio.

Em 1994 o Banco celebrou os 75 anos da sua existéncia, tendo sido
promovida a realizagdo de diversas ac¢des alusivas a efeméride.

6 — O relatdrio do conselho de administragdo descreve a evolugio
da actividade do Banco e do Grupo no exercicio de 1994.

Os balangos, as demonstracdes de resultados e os correspondentes ane-
x0s, do Banco e do Grupo, foram, como nos anos anteriores, elaborados
em conformidade com as normas emanadas do Banco de Portugal.

Do exame destes documentos salientam-se os seguintes valores:

a) Os activos liquidos do Banco e consolidado ascenderam em 31
de Dezembro de 1994 a 2707,3 e 3609,6 milhdes de contos, respecti-
vamente, tendo crescido 11% e 5,4 %, também respectivamente, em
relagdo a igual data do ano anterior;

b) A margem financeira do Banco, individualmente considerado, foi
de 57,1 milhdes de contos enquanto no exercicio anterior tinha sido de
64,7 milhGes de contos, tendo-se verificado, assim, uma diminuicao de
cercade 11,7%;

¢) O cash-flow do Banco ascendeu a 44,8 milhdes de contos, corres-
pondendo a uma diminuiggo de 8,8 % relativamente ao exercicio anterior;
no que respeita ao Grupo, o cash-flow foi de 79,4 milhdes de contos, a
que correspondeu uma redugdo de 2,1 % em relagdo ao ano anterior;

d) Os resultados liquidos do exercicio foram de 20,1 milhdes de contos
no Banco e de 22,2 milhdes de contos no Grupo, valores que reflectem,
quando comparados com os do exercicio anterior, variagdes negativas
de 10% e 5,4 %, respectivamente;

e) O ratio de solvabilidade do Banco e do Grupo, calculado de acordo
com as normas do Banco de Portugal, passou de 10,3 % para 11,1 %, no
primeiro caso, ¢ de 11,4 % para 12,8 %, no segundo.
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7 — O conselho fiscal apreciou o relatério de revisao legal elaborado
pelo revisor oficial de contas assim como as certificagdes legais de contas
do Banco Portugués do Atlantico, S. A. e consolidadas, documentos que
mereceram concordancia.

Reunimos com os auditores externos, quando as circunstancias o tor-
naram conveniente e apreciamos os relatorios produzidos pelos mesmos,
inclusive o relatorio sobre as contas do exercicio de 1994.

8 — No desempenho das nossas fungdes ndo detectamos qualquer
violag@o das normas legais e estatutarias, ndo se tendo igualmente
tomado conhecimento de factos relevantes subsequente ao termo do
exercicio de 1994 que afectem as contas apresentadas pelo conselho
de administragao.

9 — Em face do exposto, o conselho fiscal ¢ de parecer que a as-
sembleia geral aprove:

O relatdrio, os balangos, as demonstragdes de resultados e corres-
pondentes anexos, relativos as contas individuais e consolidadas do
Banco Portugués do Atlantico, S. A., apresentados pelo conselho de
administragdo;

A proposta de aplicagdo de resultados formulada pelo conselho de
administragdo.

14 de Fevereiro de 1995. — O Conselho Fiscal: Pedro Matos Silva,
presidente — Armando Jorge Gomes Ferreira, vogal — José Rodrigues
de Jesus, vogal e revisor oficial de contas.

Acta n.° 10 da assembleia geral anual

Aos 20 de Margo de 1995, pelas 15 horas, reuniu no Seminario de
Vilar, Grande Auditério, na Rua Arcediago Van Zeller, 50, no Porto, a
assembleia geral anual do Banco Portugués do Atlantico, S. A., com
sede na Praga D. Jodo I, 28, no Porto, pessoa colectiva n.® 500697477,
matriculada sob o n.° 1/790910 na Conservatéria do Registo Comercial
do Porto, com o capital social de 110 000 000 0003, sendo a mesa da
assembleia constituida pelo presidente, Dr. Augusto Lopes Cardoso,
pelo vice-presidente, Dr. Carlos Manuel Teixeira Osério de Castro e pelo
secretario, Dr. Carlos da Silva Costa. O nome dos accionistas presentes
ou representados e o valor nominal das partes sociais de cada um constam
da lista de presengas, organizada nos termos do artigo 382.° do Codigo
das Sociedades Comerciais, que fica anexa a presente acta.

Estavam também presentes os membros do conselho de administragao,
Eduardo Manuel da Silva Rocha, Jodo José Mendonga Esteves da Silva,
Abilio Xavier Frederico Giraldo do Rosario, Antonio Inacio de Oliveira
Carvalho, Amandio Anes de Azevedo, José Manuel Trindade Neves
Adelino e José Manuel de Castro Placido Pires e todos os membros do
conselho fiscal, Pedro Matos Silva, Armando Jorge Gomes Ferreira e
José Rodrigues de Jesus. Nao compareceu por motivo de doenga o pre-
sidente do conselho de administragdo, Dr. Jodo dos Santos Oliveira.

Aberta a sessdo, o presidente apresentou 0s seus cumprimentos aos
accionistas e aos membros dos 6rgaos sociais e informou que o presidente
do conselho de administragdo, Dr. Jodo dos Santos Oliveira lhe dera noticias
que confirmou por carta que foi lida na assembleia de que por motivo de
saude ndo lhe foi possivel estar presente. Manifestou também o desejo do
rapido restabelecimento do Dr. Jodo Oliveira. Mais informou seguidamente
que tinham sido respeitadas todas as normas relativas a convocagao desta
assembleia e que fora cumprido previamente o disposto no artigo 289.°,
n.° 1, do Cddigo das Sociedades Comerciais. Seguidamente o presidente
procedeu a leitura da ordem do dia que era a seguinte:

1.° Deliberar sobre o relatorio da gestdo e consolidado do exercicio
de 1994, bem como sobre as contas do Banco Portugués do Atlantico e
contas consolidadas, referentes ao mesmo exercicio;

2.° Deliberar sobre a proposta de aplicagao de resultados;

3.° Proceder a apreciagdo geral da administragdo e fiscalizag@o da
sociedade, nos termos dos artigos 376.°, n.° 1, alinea c) e 451.° do Codigo
das Sociedades Comerciais.

O presidente deu entdo a palavra ao Dr. Eduardo Rocha que, depois
de apresentar saudagdes aos accionistas, a mesa da assembleia geral e
ao conselho fiscal, remeteu para a descrigdo minuciosa do relatorio,
contas e anexos tudo o que no momento pudesse dizer a assembleia,
manifestando, porém, a disponibilidade para a prestagdo de quaisquer
esclarecimentos, os quais, porém, ndo foram solicitados.

Encerrada a discuss@o e ndo havendo nenhuma proposta sobre o ponto
um da ordem do dia, mas dado tratar-se de matéria obrigatoriamente sujeita
a deliberag@o nos termos da lei, foram submetidos a votagao o relatorio de
gestdo e consolidado do exercicio de 1994, bem como as contas do Banco
Portugués do Atlantico e contas consolidadas referentes a0 mesmo exercicio,
que foram aprovados por maioria, com 47 votos contra e 1192 abstengdes.
O presidente passou ao segundo ponto da ordem do dia. Informou entio
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a assembleia do auto de protesto que o accionista Império lavrou em sede
de informagao sobre a distribuicdo de resultados, bem como da resposta
negativa que tal oportunamente lhe merecera, documentos que leu na ocasido
e que se encontram arquivados na sede da instituigao.

Na sequéncia do entendimento da mesa de que deveriam ser votadas
separadamente as trés alineas da proposta de aplicagéo de resultados, foi
apresentada uma proposta pelo accionista Dr. Jodo Soares da Silva —
consubstanciada na discussdo e votagdo em bloco das alineas a), b) e
¢) da mesma proposta de aplicagao de resultados, pelo que o presidente
submeteu esta proposta metodoldgica a votagdo. A assembleia rejeitou
esta proposta por maioria, com 328 088 abstengdes, tendo os accionistas
e/ou representantes, Miguel Galvao Teles, Jodo Soares da Silva, Ricardo
Séa Fernandes e Augusto Aguiar Branco, pedido meng¢ao expressa em acta
do respectivo voto favoravel aquela proposta. Tendo sido sufragado pela
assembleia o entendimento da mesa, o presidente passou a discussdo
e votacdo separada de cada uma das alineas da proposta apresentada
pelo conselho de administragdo, nos termos e para os efeitos do n.° 1,
alinea b), do artigo 376.° do Cddigo das Sociedades Comerciais e do
artigo 24.° dos estatutos, a qual é do seguinte teor:

Nos termos da alinea f) do artigo 66.° do Codigo das Sociedades Co-
merciais e do artigo 24.° dos estatutos, propde-se a seguinte aplicagao
dos resultados do exercicio:

a) Para reserva legal — 2 010 000 contos;

b) Para distribui¢ao de dividendos — 12 540 000 contos,

¢) O remanescente, no montante de 5 544 249 contos, tera a aplicagdo
que for deliberada em assembleia geral, conforme disposto nas alineas d),
e), f) e g) do artigo 24.° dos estatutos.

Esta proposta foi assim objecto de trés deliberagdes separadas, uma
para cada uma das alineas, tendo as alineas a) e b) sido aprovadas por
maioria, com, respectivamente, 877 e 44741 abstengdes. Os accionistas
e/ou representantes, Miguel Galvao Teles, Jodo Soares da Silva, Ricardo
Sa Fernandes e Augusto Aguiar Branco, fizeram declaragcdo nominativa
de que se abstiveram na votagao de cada uma das diversas alineas.

Com relagdo a alinea c), o presidente informou que tinham dado en-
trada na mesa duas propostas subscritas por Mota, SGPS, S. A., Familia
Oliveira, Antonio Falcdo, Colep Holding, SGPS, S. A., Nelson Quintas
e Estado portugués, as quais sdo do seguinte teor:

«Para os fins previstos nas alineas d) e e) do artigo 24.° dos Estatutos,
propde-se uma verba global de 1 400 000 contos, a afectar do modo
seguinte:

a) Atribui-se a comiss@o de vencimentos competéncia para fixar o
montante a atribuir de acordo com a alinea d) do referido artigo 24.°,
bem como as regras dessa atribuicdo;

b) Atribui-se igualmente a comissdo de vencimentos competéncia
para fixar o montante a atribuir aos membros dos Orgdos sociais, de
acordo com a alinea e) do artigo 24.° dos estatutos, bem como as regras
dessa atribuigdo;

¢) Atribui-se competéncia ao conselho de administragao para determi-
nar a distribui¢@o do remanescente pelos trabalhadores, estabelecendo
as regras necessarias para esse efeito.»

c,

«Propde-se que a verba remanescente dos resultados, no valor de
4 144 249 456870, ¢ que resulta apos a afectagdo de 2 010 000 contos
para a reserva legal, 12 540 000 contos para dividendos ¢ 1 400 000
contos para os fins previstos nas alineas d) e e) do artigo 24.° dos esta-
tutos, seja aplicada, ao abrigo do disposto na alinea f) do artigo 24.° dos
estatutos, para reforgo de outras reservas.»

Postas a discussdo e votag@o sucessivamente as duas propostas, as
mesmas foram aprovadas por maioria, com, respectivamente, 44 738 e
44 512 abstengdes. Os accionistas e/ou representantes, Miguel Galvao
Teles, Jodo Soares da Silva, Ricardo S4 Fernandes e Augusto Aguiar
Branco, fizeram declaragdo nominativa de que se abstiveram.

O presidente passou ao terceiro ponto da ordem do dia, informando
que dera entrada na mesa uma proposta subscrita por Mota, SGPS, S. A.,
Familia Oliveira, Antonio Falcao, Colep Holding, SGPS, S. A., Nelson
Quintas e Estado portugués, a qual era do seguinte teor:

«Considerando a actividade desenvolvida no exercicio de 1994,
propde-se um voto de louvor e confianga na administragao e fiscaliza-
¢do do Banco Portugués do Atlantico.»

Posta a discussdo e depois a votagdo, esta proposta foi aprovada por
maioria, com 98 155 abstengdes.

Esgotada a ordem do dia e nada mais havendo a tratar, o presidente
da mesa deu por encerrados os trabalhos.

Do que decorreu na assembleia foi elaborada a presente acta, que vai
ser assinada pelos membros da mesa da assembleia geral.

A Mesa da Assembleia Geral: Augusto Lopes Cardoso, presidente —
Carlos Manuel Teixeira Osorio de Castro, vice-presidente — Carlos
da Silva Costa, secretario.

3000226989
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COMPANHIA DE SEGUROS TRANQUILIDADE, S. A.
Relatério n.° 6-C/2008
Relatério e contas de 1999
Relatorio do conselho de administraciao

Srs. accionistas:

Nos termos da lei e do contrato de sociedade, o conselho de adminis-
tragdo tem a honra de sub  meter a apreciagao de VV. Ex.* o relatério
de gestdo e as contas da Companhia de Seguros Tranquilidade, S. A.,
respeitantes ao exercicio de 1999.

Assistiu-se, em 1999, a uma desaceleragio do crescimento do PIB para
um valor que ndo devera exceder os 3 % face ao ano anterior.

A evolugao verificada no produto interno decorreu de um menor
crescimento da procura interna e do significativo abrandamento veri-
ficado nas exportagdes.

Efectivamente, a procura interna cresceu, em 1999, entre 4,25 ¢ 4,75 %
(6,4 % no ano anterior). Para este resultado contribuiu muito significati-
vamente a evolugao registada no investimento, de 9,8 % em 1998 para
valores entre 4,25 ¢ 5,25 % em 1999. Por outro lado, o consumo publico
registou também uma desaceleragdo para 2,4 % (3 % no ano anterior),
enquanto o consumo privado registou uma tendéncia no mesmo sentido,
tendo crescido entre 4,75 € 5,25 % em 1999, contra 5,6 % em 1998.

O abrandamento da procura externa, decorrente do contexto de menor
crescimento economico dos paises da area do euro, levou a que as expor-
tagdes portuguesas tivessem crescido em 1999 entre 3,25 e 4,25 %,
quando no ano anterior esse crescimento se tinha situado em 9,1 %.

O défice orgamental baixou para 1,8 % do PIB e prosseguiu a tendéncia
decrescente do indicador relativo do peso da divida ptblica, que se tera
fixado em cerca de 57 % do PIB.

A inflagdo retomou a tendéncia decrescente tendo-se fixado em 2,3 %,
para o que tera sobretudo contribuido o comportamento de pregos dos
produtos alimentares e das despesas com habitacdo e educagao.

Por outro lado, a taxa de desemprego baixou para 4,6 %, enquanto se
comegou a esbogar a tendéncia para a subida nas taxas de juro, tendo
a Lisbor a seis meses passado de 3,34 % no final de 1998 para 3,58 %
no final do ano de 1999.

Para o sector segurador, o ano de 1999 foi marcado por um sig-
nificativo crescimento da receita de prémios e por um conjunto de
importantes iniciativas legislativas e regulamentares; a outro nivel,
sdo de referir os movimentos de concentra¢do ocorridos na estrutura
empresarial do sector.

Os prémios de seguro directo processados pelo conjunto das segu-
radoras no mercado portugués atingiram um total de 1 339 681 264
contos, que representam mais 18,8 % que a produgdo do ano anterior.
Dessa forma, continuou a verificar-se o refor¢o do peso do sector no
produto interno, tendo este indicador passado para 6,5 %, enquanto no
ano transacto se tinha situado em 5,8 %.

Com um crescimento de 28,3 % e prémios de 753 042 586 contos,
correspondentes a 56,2 % do total, o Ramo Vida reforgou o seu peso no
total dos prémios processados pelo conjunto dos operadores.

Por sua vez os Ramos Nio-Vida registaram um crescimento anual
nos prémios processados de 8,4 %.

Do ponto de vista da distribui¢do, ndo se verificaram alteragdes re-
levantes no niimero dos operadores em exercicio, tendo-se refor¢ado o
grau de penetracdo das companhias que desenvolvem a actividade de
bancasseguros.

No que respeita aos pregos, os Ramos Nao-Vida continuaram a ser
afectados por uma concorréncia muito significativa. As contas conso-
lidadas do sector deverdo voltar a registar degradagdo dos resultados
técnicos, ja que, embora se tenham registado algumas melhorias do ponto
de vista da sinistralidade, os resultados decorrentes da actividade finan-
ceira, como tinha sido previsto, terdo registado uma baixa relevante.

Do ponto de vista legislativo, foi publicado um conjunto de impor-
tantes diplomas para o sector, nomeadamente a regulamentagdo do
novo regime juridico dos acidentes de trabalho, a criagdo dos Planos
de Poupanga Educagéo e Planos de Poupanca Reforma/Educagio e o
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novo Cddigo do Imposto de Selo, com a criagdo da taxa de 2 % sobre as
comissdes de mediagdo, a vigorar a partir de 1 de Margo de 2000.

O novo regime juridico dos acidentes de trabalho, cujo impacto ocor-
reu a partir de 1 de Janeiro de 2000, veio originar um esforgo importante
de adaptagdo das seguradoras a nova realidade e devera traduzir-se em
mudangas importantes na forma de gestao desta linha de negocio.

Do ponto de vista da concentragdo no sector financeiro com impacto
na actividade seguradora, 1999 foi um ano em que se registaram varios
desenvolvimentos nesse sentido. Ja em 2000, o antincio de fusio entre os
Grupos BES e BPI deu o seguimento natural a tendéncia referida. Neste
ambito insere-se o antincio da intenc¢@o de oferta publica de aquisicdo
sobre a Companhia de Seguros Tranquilidade, S. A., anunciada pela
Partran — Sociedade Gestora de Participagdes Sociais, S. A., actual
accionista maioritario.

Neste contexto, a Companhia de Seguros Tranquilidade, S. A., prosse-
guiu os seus objectivos de ampliagdo da sua quota de mercado consoli-
dada, passando de 15,5 % para 16 %. A empresa do grupo — Companhia
de Seguros Tranquilidade Vida, S. A., consolidou a sua lideranga no
Ramo Vida, aumentando a sua quota de mercado de 19,8 % para 20,4 %.
Nos Ramos Nao Vida assistiu-se a uma reducao da quota para 10,1 %.
Importa realgar o contributo da rede da Tranquilidade para o objectivo
de reforgo global do peso no mercado.

Evolugéo da quota de mercado

(Em percentagem)

1999 1998
20,4 19,8
10,1 10,7
16,0 15,5

Nos ramos Ndo-Vida, a Tranquilidade apresentou crescimentos mais
elevados do que os da média do sector em Incéndio e Outros Danos,
Transportes e Responsabilidade Civil.

Ha, no entanto, que referir o mais fraco crescimento nos agrupamentos
Acidentes e Doenga (+ 4,1 % contra 10,1 % da média da actividade) e
Automovel, em que o mercado cresceu 7,5 % enquanto a Tranquilidade
registava uma redugdo anual nos prémios processados de 1,5 %, reflec-
tindo um esforgo de selecgdo de carteira.

Durante o exercicio, concluimos com sucesso os trabalhos de desen-
volvimento do novo sistema de informag@o da Companhia, e foi dado
um novo impulso no sentido da modernizagdo com a consolida¢do do
projecto de informatizagcdo dos melhores agentes e o langamento do
projecto dos call centers que deverao estar operacionais a partir do 2.°
semestre de 2000. Foram também concluidos com éxito os trabalhos
de adaptag@o ao problema do ano 2000, ndo se tendo verificado per-
turbagdes nesta matéria. Por outro lado, concluimos a primeira fase de
adaptacdo ao euro, encontrando-se a decorrer normalmente os trabalhos
preparatorios para as fases posteriores.

1 — Prémios de seguro directo

Os prémios de seguro directo processados totalizaram 59 505 898 contos,
com uma variagdo positiva de 2,2 % em relagdo ao ano anterior.

A reduzida expressdo do crescimento dos prémios decorre essen-
cialmente da diminuigdo de 1,5% verificada no Ramo Automovel, na
sequéncia de uma politica deliberadamente assumida de saneamento
de carteira e de ndo alinhamento com praticas de degradagao tarifaria
nalguns segmentos de mercado.

O aumento dos prémios no conjunto dos Ramos Néo Vida, excep-
tuando o Ramo Automovel, foi de 6,7 %, com variagdes superiores as
da média do sector segurador nos Ramos Incéndio e Outros Danos,
Transportes e Responsabilidade Civil.

Prémios de seguro directo (a)

(Em milhares de escudos)

Ramos

Acidentes ¢ Doenga
Incéndio e Outros Danos

Percen- Percen- Variagho
1999 tagem 1998 tagem 1999-1998

g 2 (percent.)

16 459 358 27,7 15 815420 27,2 4,1
7738 087 13,0 6 899 255 11,8 12,2



6444-(76)

Didrio da Republica, 2.“ série—N.° 34— 18 de Fevereiro de 2008

Percen- Percen- Variagdo
Ramos 1999 1998 1999-1998
tagem tagem

(percent.)

AULOMOVEL....viiiiieec ettt 31679 091 53,2 32 148 967 55,2 — 1,5
TTANSPOTEES ...ttt ettt et sttt et b et et e st et e sbeebesaaeaes 1548 652 2,6 1557 499 2,7 — 0,6
Responsabilidade Civil . 1516 156 2,5 1147 893 2,0 32,1
DIVEISOS ..ttt ettt et e e e et e e e et e eaeeeaeeebeeeaaeeenreeeaeeeeaeeenees 564 554 0,9 654 258 1,1 — 13,7
TOUAL ..o 59 505 898 100,0 58223292 100,0 2,2

(a) Inclui sucursal em Espanha.

2 — Custos com sinistros de seguro directo

Os custos com sinistros de seguro directo aumentaram cerca de 60 000 contos, com uma inexpressiva variagdo de 0,1 %.

Custos com sinistros de seguro directo (a)

(Em milhares de escudos)

Variagdo
Ramos 1999 1998 1999-1998

(percent.)

ACIAENTES € QOCTIGA ...evvivieiiieeiiiieieeiteete ettt et et e et et ebe et e steesseeseesbeessessaesseessesseessasseessesssesseessenseans 13 212 604 12 623 925 4,7
Incéndio e outros danos .. 3 877 485 3841 330 0,9
Automovel.........c.ce. 24 347 926 24770 805 — 1,7
Transportes............... 700 570 668 373 4,8
Responsabilidade civil 626 442 948 797 —34,0
DIEVEISOS .ttt ettt ettt ettt et e et e bt et e eb et e b e b et e st en b ea e es e e ae e bt eheehe ke eb et et et et e st eneeneene e 390012 241 838 61,3
TOUAL ... 43 155039 43 095 068 0,1

(a) Inclui sucursal em Espanha.

O ratio total de custos com sinistros/prémios evoluiu uma vez mais
favoravelmente, descendo de 74 % para 72,5 %, para o que contribuiram
sobretudo as melhorias conseguidas nos Ramos Incéndio e Outros Danos
e Responsabilidade Civil.

Apesar das medidas tomadas ao nivel do saneamento da carteira do
Ramo Automoével e do bom desempenho na gestdo da regularizagao dos
sinistros, a taxa de sinistralidade permaneceu elevada.

Ainda assim, havera que realgar que, no ambito do sistema de re-
gularizagdo IDS (indemnizagéo directa ao segurado), o qual abrangeu
jé cerca de 25% do total de sinistros participados, as estatisticas da
Associagdo Portuguesa de Seguradores demonstram que o custo médio
dos sinistros regularizados pela Tranquilidade se situa em cerca de 5%
abaixo da média do sector.

No que respeita a0 Ramo Acidentes e Doenga, verificou-se um agrava-
mento do ratio de sinistralidade, essencialmente devido a forte progres-
sdo de provisdes matematicas no Ramo de Acidentes de Trabalho, com
acréscimo de 1 683 871 contos, e a persisténcia de forte sinistralidade
no Ramo Doenga, que ainda ndo pdde beneficiar totalmente do novo
modelo de gestdo de sinistros em desenvolvimento com a empresa do
grupo Advancecare.

Custos com sinistros/prémios (a)

(Em percentagem)

Ramos 1999 1998
Acidentes € Doenga............ccueeveviienreeienienenns 80,3 79,8
Incéndio e Outros Danos...........cccccevveeveennenn. 50,1 55,7
AUtomMOVEL....ccvvieiiieieiciecceeee e 76,9 77,1
Transportes.................. 45,2 429
Responsabilidade Civil 41,3 82,7
Diversos 69,1 37,0

Total .........cveeeveeenvannnnn. 72,5 74,0

(a) Inclui sucursal em Espanha.

3 — Provisoes técnicas

As provisdes técnicas aumentaram 4 581 797 contos, dos quais
4 535 472 respeitam a provisao para sinistros.

O reforgo efectuado situou o total das provisdes técnicas constituidas
em 86 188 462 contos. A relag@o provisdes técnicas/prémios, que era de
140% em 1998, foi elevada para 145 %.

Provisdes técnicas (seguro directo+resseguro aceite) (a)

(Em milhares de escudos)

Variagdo

1999 1998 1999-1998

(percent.)
Provisdo para prémiosndo | 15 566 298 15 687 531 —0,8

adquiridos.

Provisdo para sinistros .... | 66 435 339 61 899 867 7,3
Outras provisdes técnicas 4186 825 4019 267 42
Total ................. 86 188 462 81 606 665 5,6

(a) Inclui sucursal em Espanha.

4 — Resseguro cedido

A sinistralidade do seguro directo nos ramos com maior nivel de
cedéncia apresentou significativa redugao, pelo que aumentou o saldo
favoravel aos resseguradores, que totalizou 4 812 971 contos.

O aumento de 11,7 % nos prémios cedidos foi acompanhado por
uma mais elevada variagdo nas comissdes recebidas, que representaram
21,3 % dos prémios (19,4 % no ano anterior).

Resseguro cedido (a)

(Em milhares de escudos)

Variagdo

1999 1998 1999-1998

(percent.)

Prémios ......cccceeeverencnnne 9316 997 8 340 608 11,7
ComiSSOeS ......cveveerervennnns — 1981 648 — 1615849 22,6
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Variagao
1999 1998 1999-1998
(percent.)
Sinistros e variacdo das | —2 522378 | —3384575 | —255
provisdes técnicas.
Resultado.........ccocevnunene. 4812971 3340 184 44,1

(a) Inclui sucursal em Espanha.

Os prémios contabilizados de resseguro aceite, no valor de 173 919
contos, continuaram a nao ter expressao relevante nos negocios da
companbhia.

5 — Prémios de cobranga
No ano de 1999 nao foi possivel melhorar a situagao da cobranga de

prémios, pelo que a provisdo para recibos por cobrar foi refor¢cada em
276 267 contos.

Recibos por cobrar e sua provisao (a)

(Em milhares de escudos)

Variagdo
1999 1998 1999-1998
(percent.)
A — Prémios........ccc.c..... 59 505 898 58223292 2,2

B — Recibos por cobrar | 12 522 066 10 749 142 16,5
C — Provisdo p/ recibos 1589 743 1313476 21,0
por cobrar.
Relacdo B/A (em percen- 21,0 18,5 -
tagem).
Relagdo C/B (em percen- 12,7 12,2 -
tagem).
(a) Inclui sucursal em Espanha.
6 — Pessoal

Ampliou-se o investimento na formagdo do pessoal traduzida em
572 acgoes de formagdo (+ 5,9 %) com um total de 2225 participantes
(+ 12%).

Durante o ano de 1999 foram admitidos no quadro efectivo 59 novos
colaboradores e verificaram-se 65 saidas, das quais 33 por passagem a
situagdo de pré-reforma e reforma.

Em consequéncia destes movimentos, o quadro efectivo veio a apre-
sentar uma vez mais uma pequena diminui¢do no final do exercicio.

Pessoal

Variagao
1999 1998 1999-1998

(percent.)

Numero de ac¢des de formagéo........... 572 540 5,9
Numero de participantes ...................... 2225 1987 12,0
AdMISSOLS ..o 59 72 | —18,1
Saidas ...c.ooveereireieecee 65 82 | —20,7
Das quais: pré-reforma ou reforma 33 47 | —29,8
Total do quadro efectivo............. 992 998 | — 0,6

Ao nivel da produtividade, ¢ de referir que o valor de prémios de
seguro directo por colaborador do quadro efectivo aumentou 2,8 %,
atingindo 59 986 contos.

Em 31 de Dezembro de 1999, o Fundo de Pensdes da Tranquilidade
encontrava-se dotado para responder as respectivas responsabilidades
com pensdes de pré-reforma e de reforma, estando ainda adquiridas
rendas vitalicias para responder pelas responsabilidades relativas as
pensoes de reforma em pagamento.
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7 — Investimentos

O valor dos investimentos em carteira aumentou 11,3 %, totalizando
118 743 292 contos.

Investimentos em carteira (a)

(Milhares de escudos)

1999 Ptercen- 1998 Percen-
agem tagem

Titulos ...covevenennnne 92853703 | 78,2 76 940 095 72,1
Imoveis......... 25097414 | 21,1 24301 938 22,8
Empréstimos 500 927 0,4 514 319 0,5
Depositos.............. 201 248 0,2 4968 401 4,7

Total ............ 118743292 | 100,0 | 106 724753 | 100,0

(a) Inclui sucursal em Espanha.

8 — Capitais proprios

Os capitais proprios da Companhia tiveram uma evolugdo muito posi-
tiva, aumentando 6 754 068 contos (+ 17,2 %) e atingindo 46 016 350
contos no final do exercicio.

Foi redenominado o capital social para euros, passando o seu mon-
tante a ser de 95 000 000 de euros, tendo cada ac¢do o valor nominal
de cinco euros.

9 — Resultados

Os resultados do exercicio foram afectados pela diminuigdo em
1 553 000 contos (— 14,8 %) do saldo da actividade financeira, essen-
cialmente decorrente da diminui¢éo em 1 978 000 contos (— 36,2 %) do
valor de mais valias liquidas realizadas. Importa, no entanto, sublinhar
que a reserva de reavaliag@o regulamentar aumentou 6 490 978 contos
(+44,3%).

Os custos de exploragdo liquidos, influenciados pelo incremento das
amortizagdes dos projectos de desenvolvimento em curso, aumentaram
6,6%.

Assim, os resultados da Companhia no exercicio de 1999 fixaram-se
em 2 640 049 8568.

Adicionando a este resultado liquido o valor de 764 796 532$60,
correspondente a resultados transitados, sdo susceptiveis de ser distri-
buidos 3 404 846 388%60, para os quais temos a honra de propor aos
accionistas a seguinte distribuigao:

a) 10% do resultado do exercicio, no valor de 264 004 98683, para
reserva legal;

b) 10% do resultado liquido do exercicio, no valor de 264 004 98683,
para distribuigdo a trabalhadores nos termos da alinea ¢) do n.° 1 do
artigo 30.° do contrato de sociedade, de acordo com critérios a definir
pelo conselho de administragao;

¢) Para distribui¢do de dividendos: 1 900 000 000$;

d) Para reforco do Fundo de Pensdes da Tranquilidade:
275 000 000$;

e) O remanescente, 701 836 416360, a disposigéo da assembleia geral
para os efeitos e nos termos previstos na alinea ) don.° 1 enon.° 2 do
artigo 30.° do contrato de sociedade.

10 — Recomendagdes da CMVM sobre o governo das sociedades
cotadas:

Publicam-se em anexo a este relatorio informagdes respeitantes a
divulgagao de informacéo recomendadas pela CMVM.

11 — Perspectivas para o ano 2000:

O mercado segurador Nao Vida devera continuar a ter como pano de
fundo um ambiente de concorréncia muito forte entre varios operadores
¢ entre os varios canais de distribui¢do, num contexto de concentragdo
no sector. O objectivo de melhoria sustentada da rentabilidade continu-
ara a nortear os esfor¢os dos operadores, sobretudo num ambiente de
alguma degradagdo dos saldos técnicos, como se tem vindo a verificar
nos ultimos anos.

A Tranquilidade, dotada que esta das estruturas adequadas para a
prossecucdo desse objectivo, com uma estratégia clara e orientada para
0 negocio, apostando na qualidade do servigo que presta ao seu cliente,
encara com confianga o futuro dificil que se avizinha.
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Neste contexto, a Tranquilidade adoptou como orientag¢des estratégicas
para o ano 2000:

Reforgar a eficacia da politica de distribuicdo, através do desenvol-
vimento da sua nova rede de agentes profissionais, do prosseguimento
da informatizagao dos seus melhores agentes e gestores de seguros,
do aumento da venda cruzada, do incremento da assurfinance e da
implantagdo de plataformas telefonicas de servicing nas vertentes de
produgdo e de sinistros.

Melhorar, de forma sustentada, a rentabilidade técnica, investindo
ainda mais na analise de risco, na prevengao e na seleccdo de carteira
e introduzindo, ja no Io trimestre, uma nova tarifa do ramo automovel
melhor segmentada.

Prosseguir a racionalizagdo dos meios e melhorar a qualidade de
servico tirando partido do novo sistema de informagao, simplificando
processos, concentrando grande parte do atendimento em plataformas
telefonicas e externalizando algumas actividades.

12 — Consideragées finais

No final de mais um exercicio, o conselho de administracdo deseja
expressar o seu reconhecimento aos accionistas, clientes, mediadores
e colaboradores pela sua contribui¢do para o desenvolvimento da so-
ciedade.

Registamos igualmente, com aprego, a ac¢do do conselho fiscal e
agradecemos a colaboragfo prestada pelo Instituto de Seguros de Por-
tugal e pela Associagdo Portuguesa de Seguradores em varios dominios
nas suas areas de competéncia.

Lisboa, 29 de Fevereiro de 2000. — O Conselho de Administragao:
Luis Frederico Redondo Lopes, presidente — Antonio Manuel Lopes
Chaves — José Queiroz Lopes Raimundo — Pedro Guilherme Beau-
villain de Brito e Cunha — Dominique Jacques Marie Berthou — Miguel
Luis Kolback da Veiga — Carlos Alberto Alves Marques — Antonio José
Baptista do Souto — Claude Emile André Filhue.

Anexo ao relatério do conselho de administragao

1 — Participagdes dos membros dos 6rgdos de administragdo e de
fiscalizag@o (artigo 447.° do Codigo das Sociedades Comerciais):

Nao existem participagdes no capital de quaisquer membros dos
orgaos de administragdo e fiscalizagao.

2 — Participagdes de accionistas, em 31 de Dezembro de 1999
(artigo 448.° do Codigo das Sociedades Comerciais):

Acgdes detidas
Accionistas em 31 de Dezembro
de 1999

Partran, SGPS, S. Ao 9759 992

Recomendagdes da CMVM sobre o governo das sociedades cotadas:
I — Divulgagédo de informacgéo:

1 — Repartigdo de competéncias entre os varios 6rgéos e departa-
mentos:
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2 — Fungoes dos membros do 6rgdo de administragdo e directores
bem como sobre os cargos que os mesmos desempenham em outras
sociedades:

Pelouros do conselho de administragao:

Dr. Luis Frederico Redondo Lopes, presidente do conselho de ad-
ministragao:

Direc¢do de auditoria;

Direc¢do de Comunicagdo e Imagem;

Direc¢ao de Sinistros.

Dr. Anténio Manuel Lopes Chaves:

Direccéo de Sistemas de Informagao;

Direcgédo de Tesouraria, Cobrangas e Contabilidade.
Dr. José Queiroz Lopes Raimundo:

Direcgdo Administrativa e de Gestdo de Imoveis;
Direcgdo de Contencioso;

Direc¢do de Qualidade e Produgéo.

Pedro Guilherme Beauvillain de Brito e Cunha:
Direcg¢ao de Distribuigao;

Direc¢ao de Grandes Clientes ¢ Corretores;
Direccéo de Resseguros;

Direcgéo Técnica.

Dr. Dominique Jacques Marie Berthou:

Direcgéo de Planeamento.

Prof. Doutor Carlos Alberto Alves Marques:
Direc¢do de Pessoal.

Dr. Miguel Luis Kolback da Veiga: sem pelouro;
Dr. Anténio José Baptista do Souto: sem pelouro;
Dr. Claude Emile André Filhue: sem pelouro.

Cargos desempenhados em outras sociedades:
Administradores:
Dr. Luis Frederico Redondo Lopes:

Presidente do conselho de administracdo da Companhia de Seguros
Tranquilidade Vida, S. A.;

Presidente do conselho de administra¢do da Esumedica — Prestagao
de Cuidados Médicos, S. A.;

Presidente da mesa da assembleia geral da Compta SGPS — Sociedade
Gestora de Participagdes Sociais, S. A.;

Vice-presidente da mesa da assembleia geral da Compta — Equipa-
mentos ¢ Servigos de Informatica, S. A.;

Presidente da mesa da assembleia geral da Espirito Santo — Com-
panhia de Seguros, S. A.

Dr. Anténio Manuel Lopes Chaves:

Primeiro secretario da mesa da assembleia geral da Compta — Equi-
pamentos e Servicos de Informatica, S. A.;

Presidente do conselho fiscal da Cires — Companhia Industrial de
Resinas Sintéticas, S. A.;

Presidente do conselho fiscal da ESAF — Espirito Santo Activos
Financeiros SGPS, S. A.;

Vogal do conselho de administragdo da ESDI — Espirito Santo Data
Informatica, S. A.;

Vogal do conselho de administragdo da Fiduprivate — Sociedade de
Servigos, Consultadoria e Administragdo de Empresas, S. A.

Dr. José Queiroz Lopes Raimundo:

Presidente da assembleia geral da Carrefour Portugal — Sociedade
de Exploragao de Hipermercados, S. A.;

Administrador da Gesfinc — Espirito Santo Estudos Financeiros e
de Mercados de Capitais, S. A.;

Administrador da Esumedica — Presta¢do de Cuidados Médicos, S. A.

Pedro Guilherme Beauvillain de Brito e Cunha:

Vogal do conselho de administragao da Companhia de Seguros Tran-
quilidade Vida, S. A ;

Presidente do conselho de administragdo da Espirito Santo Companhia
de Seguros, S. A;

Presidente do conselho de Administragdo da Advancecare — Gestao
de Servigos de Saude, S. A.;

Presidente do conselho de Administragdo da Europ Assistance —
Companhia Portuguesa de Seguros de Assisténcia, S. A.;

Administrador ndo executivo em representagdo da Companhia de
Seguros Tranquilidade, S. A., na Sopete Golf;

Vice-presidente da assembleia geral da Controlauto — Controlo
Técnico Automével, S. A.;

Administrador da Vila Pasadena — Sociedade de Administracao de
Bens, S. A.
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Dr. Miguel Luis Kolback da Veiga:

Administrador ndo executivo da Controljornal, S. A.:

Presidente da assembleia geral do Interposto Comercial e Industrial
do Norte; ;

Presidente da assembleia geral da Sociedade das Aguas da Curia;

Presidente da assembleia geral da Sociedade Azevedo & Soares;

Presidente da assembleia geral da Fabrica de Chocolates Imperial;

Presidente da assembleia geral da sociedade A Fiandeira;

Presidente da assembleia geral da Sociedade de Corretagem de Se-
guros Jayme de Sousa.

Dr. Anténio José Baptista do Souto:

Membro do conselho de administragdo e da comissdo executiva do
Banco Espirito Santo;

Presidente do conselho de administracdo da Besleasing Mobi-
lidria— Sociedade de Locagdo Financeira, S. A.;

Presidente do conselho de administracdo da Besleasing Imobi-
liaria — Sociedade de Locagao Financeira, S. A.;

Presidente do conselho de administragdo da Centum — Sociedade
Gestora de Participagdes Sociais, S. A.;

Presidente do conselho de administragdo da ESDI — Espirito Santo
Data Informatica, S. A.;

Presidente do conselho de administragéo da Espirito Santo — Empresa
de Prestacdo de Servigos, ACE;

Vogal do conselho de administragdo da Bespar — Sociedade Gestora
de Participacdes Sociais, S. A.;

Vogal do conselho de administragdo da SIBS — Sociedade Interban-
caria de Servigos, S. A.;

Vogal do conselho de administracdo da Espirito Santo — Companhia
de Seguros, S. A.;

Vogal do conselho de administragdo da Espirito Santo Overseas, Ltd.

Dr. Claude Emile André Filhue:

Vogal do conselho de administragdo da Companhia de Seguros Tran-
quilidade Vida, S. A.;

Vogal do conselho de administragdo da Espirito Santo — Companhia
de Seguros, S. A.

Directores:

Dr. Jodo Filipe Nunes Ribas:

Vogal do conselho fiscal da Credibom, SFAC, S. A.
3 — Comportamento bolsista das acgdes:
Evolugéo das cotagoes
] a2
5.000 28
ok

5.000

-] 1ras

+ 14,96

2,500 ———I 1247

Dez-95 Dez-96 Dez-97 Dez-98 Dez-89

Nota.— No decorrer de 1999, foram realizadas transac¢des em todas
as sessoes de bolsa, tendo-se atingido os seguintes montantes:

Numero de operagdes: 8823;
Numero de titulos transaccionados: 6 663 085;
Valor de transac¢do: 174 995 029 euros.

4 — Politica de distribui¢do de dividendos correntemente adoptada
pela sociedade:

A politica de distribui¢do de dividendos ¢ aquela que consta do ar-
tigo 30.%, n.° 1, alinea b), do Contrato de Sociedade. Nos exercicios de
1996, 1997 e 1998 foram distribuidos por ac¢do os dividendos brutos
de 508, 75% e 908, respectivamente.

5 — Os acordos parassociais relativos ao exercicio de direitos sociais
ou relativos a transmissibilidade de ac¢des:

O conselho de administragdo ndo tem conhecimento da existéncia
de acordos parassociais.
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6 — Utilizagao das novas tecnologias de informacdo quanto a di-
vulgagdo de informagao financeira e dos documentos preparatorios das
assembleias gerais:

Nao se encontra ainda disponivel na Internet a informagao referida.

7 — Existéncia de um gabinete de apoio ao investidor:

Assegurado através do Gabinete de Investimentos e Consolidagao de
Contas da Direc¢@o de Tesouraria, Cobrangas e Contabilidade.

IT — Exercicio do direito de voto e representacdo de accionistas:
8 — Exercicio do direito de voto:

O direito de voto por representacdo e a forma como tal direito deve
ser exercido, encontram-se assegurados, como o tém sido em anteriores
assembleias gerais, nos termos constantes das respectivas convocato-
rias.

9 — Procedimentos conexos com os pedidos de representagio:

A Companbhia disponibiliza a informagao adequada para que o accio-
nista representado possa dar instrugdes e sentido de voto, nomeadamente
facultando, para consulta daquele, as propostas para serem presentes a
assembleia geral.

IIT — Investidores institucionais:

10 — Responsabilidade dos investidores institucionais — Nada a
referir.

11 — Dever de prestagdo de informagao sobre o seu direito de voto —
Nada a referir.

IV — Regras societarias:

12 — Estabelecimento de regras especificas para regularem situ-
acdes de conflito de interesses entre membros da administragdo e a
Companhia:

A Companbhia esta sujeita ao cumprimento das regras de conduta
especificas da sua actividade, decorrentes do normativo em vigor, néo
dispondo, por isso, de c6digos de conduta nem de regulamentos internos
suplementares sobre a matéria.

13 — A adopgdo de medidas impeditivas do éxito de OPA devem
respeitar os interesses da sociedade e dos seus accionistas:

A Companbhia e os seus accionistas ndo adoptaram no passado medidas
para impedir o éxito de ofertas publicas de aquisigdo.
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V — Estrutura e funcionamento do 6rgéo de administragéo:
14 — Pluralidade na composigdo do 6rgdo de administragdo:

O conselho de administragdo da Companhia, no exercicio das suas fun-
¢des, tem tido por objectivo, entre outros, exercer um controlo efectivo
na orientagdo da vida societaria, reunir regularmente, estar devidamente
informado e assegurar a supervisao sobre a gestdo da Companhia, pro-
curando assegurar a diversidade de opinides e vitalidade dos processos
deliberativos e que todos os seus membros presentes utilizem um juizo
independente nas suas tomadas de posigao.

15 — Inclusdo no 6rgdo de administragdo de membros independentes
em relacdo aos accionistas dominantes:

O conselho de administragdo da Companhia tem nove membros, sendo
que apenas um ocupa idénticas fun¢des no accionista dominante.

Embora o conselho de administrag@o tenha sido eleito por proposta
daquele accionista, esta assegurada a elei¢@o isolada de administradores
por grupos de accionistas que possuam acgdes representativas de mais
de 10 % do capital social da Companhia por via da legislagdo comercial
em Vigor.

Adicionalmente, de acordo com a lei, qualquer dos administradores
pode votar contra a decisdo da maioria, e informar as entidades de su-
pervisdo e fiscalizagdo das deliberagdes, caso entendam que as mesmas
violam os interesses da Companhia e dos accionistas.

16 — Equilibrio na comissdo executiva entre os administradores
ligados aos accionistas dominantes e os administradores indepen-
dentes — Nada a referir.

17 — Criagao de comissdes de controlo interno para matérias em que
existam potenciais situagdes de conflito:

Na Companhia néo estdo constituidas comissdes de controlo internas,
com atribui¢ao de competéncia em matérias em que existam potenciais
situagdes de conflitos de interesses.

O Conselho de Administragdo: Luis Frederico Redondo Lopes, pre-
sidente — Antonio Manuel Lopes Chaves — José Queiroz Lopes Rai-
mundo — Pedro Guilherme Beauvillain de Brito e Cunha — Dominique
Jacques Marie Berthou — Miguel Luis Kolback da Veiga — Carlos
Alberto Alves Marques — Antonio José Baptista do Souto — Claude
Emile André Filhue.

Balanco em 31 de Dezembro de 1999

ACTIVO

IMODiliZagOdes INCOTPOTEAS ......c.evvevereereeireeiirieieriereieree e es
TNVESTIMENTOS ...ouvieevieieiieie ettt ettt e te e e e beeae e eseeeseseennens
Terrenos € €difiCiOs .......ocveieiririieiicieieiee ettt

D€ SEIVICO PIOPIIO.....ivititiieieieieieieeteie ettt ettt sttt neens
De 1eNdIMENLO.....c..eueieiireiiieiciricincceeeceeeee e
Imobiliza¢des em curso e adiantamentos por conta.......................

Investimentos em empresas do grupo e associadas ..

Partes de capital em empresas do grupo ........cceceeevveereerenererinienenn
Obrigacdes e outros empréstimos a empresas do grupo................

Partes de capital em empresas associadas.............c.ccenee...
Obrigagdes e outros empréstimos a empresas associadas

Outros investimentos fINANCEIT0S..........coevveeveeeeeerieeeeieereeere e

Accdes, outros titulos de rendimento variavel e unidades de participagdo

em fundos de investimento.
Obrigagdes e outros titulos de rendimento fixo.
Empréstimos hipotecarios...........cccccevvvvueuenenee
Outros empréstimos ..............cc.e.....

Depositos em instituigdes de crédito..........ocevvririrenienienienieieneee.
OULTOS. .ttt ettt ettt a bbb nee

Depositos junto de empresas cedentes

(Em contos)

Ano .
Ano anterior

Acti A izagd Acti L
o | Apeiages | e i i
6958 543 3791 807 3166 736 2745761
118 776 096 - 118 776 096 106 778 009
25130218 - 25130218 24355194
12 251 531 - 12 251 531 12 028 450
12 845 883 - 12 845 883 12 273 488
32 804 - 32 804 53256
31004 993 - 31004 993 24 831 664
30 105 830 - 30 105 830 23999 616
899 163 - 899 163 831 048
- - - 1 000
62 578 008 - 62 578 008 57 534 939
20 690 710 - 20 690 710 17 342 415
41 158 000 - 41 158 000 34766 016
236 746 - 236 746 274 661
264 181 - 264 181 239 658
228371 - 228 371 4912 189
62 877 - 62 877 56212
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Ano .
Ano anterior
Acti Amortizagd Acti T
bruto. e provistes | liguido Activo liguido
Provisdes técnicas de 1esseguro Cedido .......eveiririririninienieieeeeeee 5215879 - 5215879 5867 796
Provisdo para prémios nd0 adquiridos ..........cceeerveerinencneineeneceeenes 2 166 346 - 2 166 346 2 093 260
ProviSao Para SINISIIOS ........c.evveeeieierieietieteeteeteetesteteseeeeseeseeneeseeaeeaeeeeas 3049 533 - 3049 533 3774536
Provisdo para participagdo nos resultados .. - - - -
OUtras ProvisOEs tECIICAS. ..c.veueurerreuierieiieteetertertestesteste et eieese e sieneens - - - -
DIEVEAOTES ....cuvvineeieieeeieere ettt 19 989 865 2041973 17 947 892 15282 512
Por operagdes de SegUIo dir€Cto ..........eovevveieieiriniinierierieieeeeeeeeceeee e
Empresas do Srupo0.......coeoveverieieieieiieerieeieseseste et - - - -
Empresas participadas e participantes .. - - - -
OULIOS AEVEAOTES .....euvvinieiiiieiiieiereteete ettt 13 522 868 1613 254 11909 614 10436 412
Por operagdes de resseguro:
Empresas do Srupo.......coeoeruerieiiieieieieeiestenesese et - - - -
Empresas participadas € participantes ............coceceeveerieererreerieerieeneenenes - - - -
OULIOS AEVEAOTES ...ttt 2404 335 177 239 2227 096 1524 989
Por outras operacdes:
Empresas do Srupo.......cocoererieieieieiecniceenresteseseete et 146 984 - 146 984 56 000
Empresas participadas e participantes .. - - - -
Outros devedores ........c.ocecevecereeneenene 3915678 251 480 3664 198 3265111
Subscritores de capital ...........cocevirirerienieieieee e - - - -
Outros elementos dO ACtIVO........cerieuiririeririeirieieeeree s 7 622 894 5 864 897 1757997 2160 077
Imobilizagdes corporeas € eXiStENCIAS ........coververrererienierieieieeeeeeeeeeens 6 892 001 5864 897 1027 104 1 184 606
Depositos bancarios e caixa.................. 730 893 - 730 893 975 471
OULIOS....veiciiecceeee - - - -
Acréscimos € diferimentos.......c.oeueerueuirieirieririeieiriccrieeseereetetete e 822 736 - 822 736 549 718
JULOS @ TECEDET ...t 774 046 - 774 046 510 766
Outros acréscimos € diferimentos............ccccccevvrvueueueerinnnenecccereene 48 690 - 48 690 38952
Total do ACtivo.............cocccovccinvciaiiiincinan, 159386013 | 11698 677 | 147 687336 | 133383873
PASSIVO
Ano Ano anterior
CAPILAL PIOPIIO ...ttt h ettt bttt s st h bt bt e bt bbbt et ee e es e e bbbt e bttt b ettt entens 46 016 790 39262 282
CAPTLAL. ..ttt et E ettt a e a et e ettt ettt et st ne et e nen (a) 19 045 790 19 000 000
Prémios A€ @IMISSAO. ........euiieiiiiteiiiti ettt ettt b ettt ettt - -
Reservas de reavaliagdo:
Reavaliagao regulamentar 21142 092 14 651 114
ReaVAIIAGA0 L8ZAL.........viiiiiiiiiic ettt - -
Reservas:
RESEIVA LEGAL.......eiiiiiiti ettt bt bt ettt ettt b bbbttt 2 198 338 1942 619
RESETVA ESATULATIA .......viiiiiiieiiice ettt ee - -
OULTAS TESETVAS. ....eeveeutttiettenteeteesteesteastesseasee st e enseaseanseessaaseenseeseeeseesseessanseenseestenseeseeaseanseesaanseensesseenseensanseansas 225283 225283
ReSultados tranSItados. . ....c..e.eiiieiiiiiiteii ettt ekttt ebene 764 797 428 182
ReSUIAAO dO EXETCICIO. ...ttt ettt ettt ettt enen 2 640 050 3015084
Passivos SUDOTAINAAOS .........ooviiiiiiiiiiiei ettt ettt ettt et et ea e s e b e e st e st eseeseeseeseebeeseesessenseneenseneans - -
PIOVISOES TECTIICAS ...ttt ettt ettt ekttt ettt bt ekttt ettt ee 86 188 462 81 606 665
Provisdo para prémios N80 adqUITidOS..........ooueueuiueuiuiiiiiiiiieicicec et 15 566 298 15 687 531
Provisdo para sinistros:
De acidentes de traballio ...........cccoueiriiiiiiiiiii e 23 844 048 21390 742
DIE OULTOS TAIMIOS ...tttk ettt ettt ettt e 42 591 291 40509 125
Provisdo para participagao N0S TeSUIAAOS ........cviueuiiiiiiiciirieece et - -
Provisdo para desvios de sinistralidade . 309 153 257 180
OULTAS PIOVISOES TECTIICAS. ....vevitititeietee et etietteteete bt eteete et et eseeseeseese et e eseebe et e s et ensenteseeseeseeneebeeseebenbeneenseneeneans 3877672 3762 087
Provisdes para OULIOS TISCOS € CIICATZOS ......ccuteuittrtirtetetentestestettastateateaseeteatesessesteseeseestaseebeateabeabesbeebesaeneeneeneeneane 429 429
PrOVISOES PATA PEIISOES .....veeuitietietietiieeteiesietietteteete bt eteeteese st eseeseeseeseeseeseeseebas e s e s esseseeseaseeseebeeseebeebensenseneeneans - -
PrOVISOES PATA IMPOSLOS. ... evetitieteetetetet ettt ettt et eteete et et et esees e eseebe et e ebe et e s et et es e eseeseeseeneebeebeebenbeneeneeneeneans 429 429
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OULTAS PIOVISOES. ... euviutetietietieteeteeteete et testest e st eseeseeseeseeseese s ensenseseesseseeseeseeseesas e s ensensesseseeseeneeseeseesessensenseneeneans
Dep6sitos recebid0s de reSSEZUIAAOTES. .........ceuiiiiiiiitiiiiititeii ettt ettt ettt ee bbb ste et et eneane
CIEAOTES ...ttt ettt ettt ettt ettt e sttt e be s e ehees et e s esses e es s esees e es e e s e s e s e s e st e s en s es s eneese s e esees e s e eae s en s et eneens

Por operagdes de seguro directo:

EMPIESas dO SIUPO......c.oouiiiiiiiiiiiieie ettt bt b ettt b et b bbbttt

Empresas participadas e participantes .. .
OULTOS CTEAOTES ........uiiiiiii ittt ettt

POT OPEIAGOES @ TESSEZUID ... vttt ettt t ettt ettt st ettt ebe b et et et es e es e ese et e eseebe et e be et et et eneeneans
EMPIESAS QO SIUPO.....iuttiiitiiieietisteteteteet ettt ettt sttt ettt s st e b e st et et e s e s eses e e s esenees et et eneeseneesene e

Empresas participadas € PartiCIPANtES .............c.cceiririririeucueueiiinineeeteietetee ettt
OULTOS CTEAOTES ...ttt bbbttt

Empréstimos bancarios:
De emMPIeSas O GIUPO......c.cuiiiiiieiiiiiiitrietet ettt ettt ettt ettt ettt ettt

De empresas participadas € PArtiCIPANTES ...........eerveueiieiirieiieiereet ettt sees e ee e eeene s
OULTOS CTEAOTES ...ttt

Estado e outros entes publicos
Credores diversos:

EMPIESAS dO SIUPO.....cueitiuiiiiiieeieiet ettt ettt ettt ettt s et s ettt ee
Empresas participadas e participantes .. .
OULTOS CTEAOTES ...ttt ettt ettt eb etttk b et b et ettt b et b et b et ebe e eneseanes

ACTESCIMOS € QIfEIIIMEIIIOS. ... ..uveeeieee ettt ettt ettt e ettt et eete e e eae e s e e e eaeeeseenaeeseeseenaeeneeneeneens

Ano Ano anterior
28 499 8375
13777913 10 381 402
4499 085 3188267
3323747 2076 727
2 260 686 2299243
1740 004 758 764
19 621 13 087
1934770 2045314
1 675 683 2124 720
147 687 336 | 133 383 873

O Conselho de Administragdo: Luis Frederico Redondo Lopes, presidente — Antonio Manuel Lopes Chaves — José Queiroz Lopes Raimundo —
Pedro Guilherme Beauvillain de Brito e Cunha — Dominique Jacques Marie Berthou — Miguel Luis Kolback da Veiga — Carlos Alberto Alves
Marques — Antonio José Baptista do Souto — Claude Emile André Filhue. — O Director de Tesouraria, Cobrangas e Contabilidade, (4ssinatura

ilegivel.) — O Responsavel pela Contabilidade, (4ssinatura ilegivel.)

Ganhos e perdas em 31 de Dezembro de 1999

(Em contos)

Ano Ano anterior
Conta ndo técnica:
Resultado da conta técnica ndo vida.........cceeveeeveeeenieeeeneenenen. 8906 490 4174 588
Proveitos dos investimentos:
Rendimentos de partes de capital:
Relativos a empresas do Srupo ........cccevevvervevienieieneeeeeneneens -
OULTOS ...ttt ettt te et et et esteeste et e saeenseesaesseensesnseseensenneas - — —
Rendimentos de outros investimentos:
Relativos a empresas do grupo 3151 5407
OULLOS. ..ot .. | 202047 | 205198 74 562 79 969
Ganhos realizados em invVesStimentos ...........ccccecveeeevreevenneenenen. 140 205 338 124 762 204 731
Mais-valias ndo realizadas de investimentos.......................... 7 464 7269
OULIOS PrOVEILOS ....veuieuienieiieiietietieieete ettt ettt 104 374 1134 553
Proveitos N0 tECNICOS. .....c.eevieueeerieieereeeeeeeeeie et eaees 317 176 1346 553
Custos com investimentos:
Custos de gestdo de iInVestimentos...........cceeevererienienieeeeeeneenne 28 981 26 900
Perdas realizadas em investimentos................. - 28 981 - 26 900
Menos-valias ndo realizadas de investimentos ... 88 742 996
Outros custos, incluindo provisdes .................. 411 581 1102709
Custos n3o téCnicos..........cueevvennen. 440 650 1972 605
Resultado da actividade corrente ...........ccceeveeveeieeeenieeeeneenenen. 8783016 3648 536
Proveitos e ganhos eXtraordinarios ...........c.ceecevvevereruenereennens 735 686 191 109
Custos e perdas extraordinarios ..........c.ceeeevereereeeereeeeenenenne 387 675 277 724
Resultado extraordinario............cceeeeeereeceeeieeeeieeeeee e 348 011
Dotagdo ou util. da reserva de reavaliagdo regulamentar ....... — 8557400 —4253023
Rec. de mais e menos-valias realizadas de investimentos...... 2 066 423 3706 186
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Ano Ano anterior

Resultado antes de iImpPOStOS ........c.cceeeeirirerienieieieieeeeeeeeee

Imposto sobre 0 rendimento.............cccoveeeirecineineinieenne.

Resultado liquido do eXerciCio.........eouvueueriruerirueiriciineeneieeene

2 640 050 3015084

2 640 050 3015084

O Conselho de Administragao: Luis Frederico Redondo Lopes, presidente — Antonio Manuel Lopes Chaves — José Queiroz Lopes Raimundo —
Pedro Guilherme Beauvillain de Brito e Cunha — Dominique Jacques Marie Berthou — Miguel Luis Kolback da Veiga — Carlos Alberto Alves
Marques — Antonio José Baptista do Souto — Claude Emile André Filhue. — O Director de Tesouraria, Cobrangas e Contabilidade, (4ssinatura

ilegivel.) — O Responsavel pela Contabilidade, (4ssinatura ilegivel.)

Anexo ao balanco e a conta de ganhos e perdas
em 31 de Dezembro de 1999

(Valores expressos em milhares de escudos)

Introdugao:

A Companhia de Seguros Tranquilidade, S. A., (adiante designada
por Tranquilidade ou Companhia) resultou da transformacdo em so-
ciedade anoénima de capitais maioritariamente publicos da entdo em-
presa publica Tranquilidade Seguros, EP, a qual foi formada a partir
da fusdo da Companhia de Seguros Tranquilidade, da Companhia de
Seguros A Nacional e da Companhia de Seguros Garantia Funchalense.
Ap0s as duas fases de privatizagdo, ocorridas em finais de 1989 e de
1990, a Companhia passou a ser detida maioritariamente pelo Grupo
Espirito Santo.

A Companhia prossegue o exercicio da actividade de seguros e res-
seguros em todos os ramos técnicos nao vida (com excepgao do seguro
de crédito) para os quais obteve as devidas autorizagdes por parte do
Instituto de Seguros de Portugal. Em volume de prémios directos, os
ramos técnicos de maior significado sdo o ramo Automovel e o ramo
de Acidentes e Doenga.

Presentemente, a Companhia opera através de dois escritorios em
Lisboa e no Porto, de 60 delegacdes localizadas em varias zonas do
pais e de uma sucursal em Espanha.

As notas as contas incluidas no presente anexo respeitam a ordem
estabelecida no plano de contas para as empresas de seguros, sendo de
referir que os niimeros que nao sdo indicados, ndo tém aplicacdo por
inexisténcia de valores ou situa¢des a reportar, ou ndo sao relevantes.

1 — Valores comparativos:

Os valores do exercicio de 1999 sdo comparaveis em todos os aspec-
tos significativos com os valores registados na coluna correspondente
ao ano de 1998, tendo em consideragdo as situa¢des referidas na nota
n°3.2.2.4.

3 — Forma de apresentagao, principais principios contabilisticos e
critérios valorimétricos adoptados:

3.1 — Apresentacao:

As demonstragdes financeiras foram preparadas com base nos livros e
registos contabilisticos da Companhia, mantidos em conformidade com
o plano de contas para as empresas de seguros, aprovado pela Norma
n.° 7/94-R, de 27 de Abril, e subsequentes] alteragdes descritas na Norma
n.° 14/95-R, de 20 de Julho, e ainda de acordo com as normas relativas
a contabilizagdo das operagdes das empresas de seguros, estabelecidas
pelo Instituto de Seguros de Portugal.

A Companhia ndo preparou a demonstragdo de origem e aplicagio
de fundos ou a demonstragdo dos fluxos de caixa, dado que estas in-
formacdes financeiras nao sdo exigidas pelo Instituto de Seguros de
Portugal.

Para fins estatutarios, contabilisticos e fiscais, a moeda funcional da
Companhia e do Grupo ¢ o escudo. A informagao financeira suplementar
(balango e conta de ganhos e perdas) apresentada em euros, relativa ao
exercicio de 1999 e ano anterior, ¢ baseada na taxa fixa de conversdo
de 200$482 para um euro.

As transposigdes dos valores em escudos para euros devem ser in-
terpretadas como informacao complementar, divulgada apenas a titulo
indicativo durante o periodo de transi¢do, e ndo como representando,
os valores nas datas a que as operagdes se referem.

3.2 — Principais principios contabilisticos e critérios valorimétricos:

Os principais principios contabilisticos e critérios valorimétricos
adoptados na preparagdo das demonstra¢des financeiras anexas foram
os seguintes:

3.2.1 — Especializacao de exercicios:

Os custos e os proveitos sdo contabilizados no exercicio a que dizem
respeito, independentemente da data do seu pagamento ou recebimento;
o rendimento das ac¢des em carteira s6 €, contudo, contabilizado na
altura do recebimento dos dividendos atribuidos.

Uma vez que os prémios de seguro directo sdo reconhecidos como
proveitos na data da emissdo ou renovagao da respectiva apolice e os
sinistros sdo registados aquando da participagao, sdo realizadas no final
de cada exercicio determinadas especializagdes contabilisticas de custos
¢ proveitos, como segue:

3.2.1.1 — Provisdo para prémios ndo adquiridos:

A provisdo para prémios ndo adquiridos ¢ baseada na avaliacdo dos
prémios emitidos antes do final do exercicio, mas com vigéncia apds
essa data.

A Companhia, de acordo com a Norma n.° 19/94-R do Instituto de Se-
guros de Portugal, calculou esta provisdo mediante a aplicagdo do método
pro-rata temporis por cada contrato em vigor para todos os ramos.

3.2.1.2 — Provisdo para sinistros:

A provisdo para sinistros corresponde ao valor previsivel dos en-
cargos com sinistros ainda nio regularizados ou ja regularizados mas
ainda ndo pagos, no final do exercicio, bem como a responsabilidade
estimada por sinistros ocorridos antes de 31 de Dezembro de 1999 e
ainda ndo participados.

Esta provisdo ¢ determinada como segue:

a) A partir da analise dos sinistros pendentes no final de cada exercicio
e da consequente estimativa da responsabilidade existente nessa data,
com excep¢do do ramo Automovel, a qual ¢ calculada pelo método do
custo médio, e do ramo de Acidentes de Trabalho, a qual é calculada, na
parte ndo relativa a pensdes, também pelo método do custo médio;

b) Pela aplica¢do de uma taxa genérica de 5% (1998: 4,5%) ao
valor dos custos do exercicio relativos a sinistros declarados, de forma
a fazer face 4 responsabilidade com sinistros participados ap6s o fecho
do exercicio;

¢) Por uma provisdo matematica que tem por objectivo registar a
responsabilidade da Companhia, no ramo de Acidentes de Trabalho,
por sinistros ocorridos até 31 de Dezembro de 1999 que envolvam
pagamentos de pensdes, ja homologadas pelo Tribunal do Trabalho
ou com acordo de conciliagdo ja realizado, e também a estimativa das
responsabilidades por pensdes relativas a incapacidades permanentes,
por sinistros ocorridos até 31 de Dezembro de 1999 e que se encontram
pendentes de acordo final ou sentenga.

Adicionalmente, destina-se também a fazer face as responsabilidades
por pensdes relativas a potenciais incapacidades permanentes de sinistra-
dos que se encontravam hospitalizados em 31 de Dezembro de 1999. ou
que a esta data apresentavam incapacidades temporarias parciais.

A provisdo matematica relativa a sinistros ocorridos, envolvendo
pagamento de pensdes vitalicias, referentes ao ramo de Acidentes de
Trabalho ¢ calculada sinistro a sinistro, mediante tabelas e formulas
estabelecidas pelo ISP, Ministério do Trabalho e legislagdo laborai
em vigor. A responsabilidade inerente ao incremento anual de pensdes
vitalicias, por efeito da inflagdo, pertence ao FUNDAP — Fundo de
Actualizagdo de Pensdes, fundo este que ¢ gerido pelo Instituto de Se-
guros de Portugal e cujas receitas sdo constituidas pelas contribui¢des
efectuadas pelas companhias seguradoras e pelos proprios segurados
do ramo Acidentes de Trabalho. A Companhia efectua o pagamento
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integral das pensdes, sendo posteriormente reembolsada pela parcela
da responsabilidade do FUNDAP.

3.2.1.3 — Provisdo para riscos em curso:

A provisdo para riscos em curso corresponde a0 montante necessario
para fazer face a provaveis indemnizagdes e encargos a suportar apos
o termo do exercicio.

De acordo com o estipulado pelo Instituto de Seguros de Portugal,
a Provisdo para riscos em curso ¢ constituida/reforcada sempre que a
soma dos ratios de sinistralidade, de despesa e de cedéncia seja superior
a um. O montante desta provisdo € igual ao produto da soma dos pré-
mios brutos emitidos imputaveis a exercicios seguintes e dos prémios
exigiveis ainda ndo emitidos relativos a contratos em vigor pela soma
dos racios deduzida de um.

3.2.1.4 — Provisdo para desvios de sinistralidade:

A provisdo para desvios de sinistralidade ¢ constituida quando o resul-
tado técnico dos ramos de seguros de caugio e risco atomico € positivo.
Esta provisdo ¢ calculada com base em taxas especificas estabelecidas
pelo Instituto de Seguros de Portugal aplicadas ao resultado técnico.

Esta provisdo ¢ também constituida para o risco fendmenos sismicos,
sendo neste caso calculada através da aplicagdo de um factor de risco,
definido pelo Instituto de Seguros de Portugal para cada zona sismica,
ao capital retido pela Companhia.

3.2.1.5 — Provisoes para o resseguro cedido:

As provisdes para o resseguro cedido sdo determinadas aplicando
os critérios acima descritos para o seguro directo, tendo em atengao as
percentagens de cessao.

3.2.1.6 — Comissdes de mediagdo:

As comissdes de mediagdo sdo representadas pela remuneragio con-
tratualmente atribuida aos mediadores pela angariacdo de prémios de
seguro e sdo registadas como custos no momento de processamento
dos respectivos prémios.

3.2.1.7 — Provisao para recibos por cobrar ¢ para dividas de cobranca
duvidosa:

Os montantes destas provisdes sdo calculados com base no valor dos
prémios por cobrar e nas dividas de cobranga duvidosa, segundo a aplica-
¢do dos critérios estabelecidos pelo Instituto de Seguros de Portugal.

3.2.1.8 — Responsabilidade por férias e subsidio de férias:

Incluida na rubrica de acréscimos e diferimentos do passivo, corres-
ponde a cerca de dois meses de remuneragdes e respectivos encargos,
baseados nos valores do respectivo exercicio, e destinam-se a reconhecer
as responsabilidades legais existentes no final de cada exercicio perante
os empregados pelos servicos prestados até aquela data, a regularizar
posteriormente.

3.2.2 — Investimentos financeiros:
3.2.2.1 — Rendimento variavel:

Os titulos de rendimento variavel, quando cotados, estdo valorizados
pelo valor minimo das cotagdes do ultimo dia em que houve transac-
¢des. Os titulos para os quais néo existe cotagdo da Bolsa de Valores,
encontram-se valorizados pelo método contabilistico da equivaléncia
patrimonial.

3.2.2.2 — Rendimento fixo:

Os titulos de rendimento fixo adquiridos sdo apresentados ao valor
de aquisi¢do quando emitidos com base no valor nominal. O prémio ou
desconto verificado aquando da compra é amortizado de modo escalo-
nado pelo periodo que decorre até a data de vencimento dos titulos, por
contrapartida de resultados.

No exercicio de 1999, a amortizagdo dos prémios liquidos dos des-
contos reflectida na conta de ganhos e perdas ascendia a 221 637 contos
(1998: 216 580 contos).

3.2.2.3 — Mais e menos-valias nio realizadas:

As mais e menos-valias nao realizadas resultantes de diferengas apu-
radas entre o valor contabilistico e o correspondente valor apurado
segundo o critério valorimétrico citado em 3.2.2.1, sdo registadas da
seguinte forma:

a) As mais-valias relativas a titulos a representar provisodes técnicas
sdo contabilizadas na conta técnica em mais-valias ndo realizadas de
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investimentos. Estas mais-valias ndo realizadas sao transferidas para a
conta de reserva de reavaliagdo regulamentar.

As menos-valias sdo incluidas na rubrica de menos-valias nao reali-
zadas de investimentos. Estas menos-valias sdo compensadas pelo saldo
da conta de reserva de reavaliagdo regulamentar.

b) As mais-valias relativas a titulos ndo afectos sdo contabilizadas na
conta ndo técnica em mais-valias ndo realizadas de investimento. Estas
mais-valias ndo realizadas so transferidas para a conta de reserva de
reavaliacdo regulamentar.

As menos-valias sdo incluidas na conta menos-valias ndo realizadas
de investimentos. Estas sdo compensadas pelo saldo da conta de reserva
de reavaliagdo regulamentar.

Areserva de reavaliagdo regulamentar apenas pode ser utilizada para
os fins e de acordo com a ordem de prioridades que se indicam:

1.° Compensagdo de menos-valias néo realizadas de investimentos;

2.° Cobertura de prejuizos acumulados até ao fim do exercicio em
que foi constituida;

3.° Registo das mais-valias realizadas de investimentos na rubrica
da conta ndo técnica de recuperag@o de mais e menos-valias realizadas
de investimentos ou incorporac@o no capital social (v. notan.® 3.2.2.4).

3.2.2.4 — Mais e menos-valias realizadas:

As mais e menos-valias realizadas que resultam da venda de imoveis e
de titulos de rendimento sdo reconhecidas como resultados no exercicio
em que ocorrem.

Relativamente aos titulos de rendimento fixo, as mais e menos-valias
que resultaram da venda sdo reconhecidas como resultados no exerci-
cio em que ocorrem. Comparativamente ao exercicio anterior em que,
caso o proveito da venda fosse utilizado para adquirir outros titulos de
rendimento fixo, as mais-valias eram reconhecidas nos resultados do
exercicio de forma escalonada de modo uniforme ao longo do periodo
remanescente que decorria até ao vencimento do titulo, no exercicio de
1999 e de acordo com a circular n.° 32/99 do ISP de 16 de Dezembro,
estas passam a ser reconhecidas na sua totalidade no exercicio em que
ocorrem. Resultante desta alteracdo de critério, as mais-valias diferidas
transitadas dos exercicios anteriores, no montante de 572 milhares de
contos, foram registadas na rubrica de outros proveitos e ganhos ex-
traordinarios e o resultado do exercicio foi afectado positivamente no
montante de 712 milhares de contos.

No corrente exercicio a recuperagdo de mais valias, ascendeu ao
montante de 2 066 423 contos (1998: 3 706 186 contos) (n.° 3, alinea b)
da nota n.° 3.2.2.3).

3.2.2.5 — Rendimentos:

O rendimento das ac¢des em carteira ¢ contabilizado na altura do
recebimento dos dividendos atribuidos; em relagéo as obrigacdes e
outros titulos, procede-se a especializagdo dos seus rendimentos no
final do exercicio.

3.2.2.6 — Terrenos e edificios:

Os imoveis de rendimento e os iméveis de uso proprio sdo valorizados
com base no:

a) Valor de mercado;
b) Custo de aquisigdo.

Em resultado das reavaliagdes efectuadas no exercicio de 1999, rela-
tivamente a imoveis, os valores contabilisticos destes foram aumentados
842 093 contos (1998: diminuigao de 64 400 contos) por contrapartida
da rubrica de reserva de reavaliagdo regulamentar.

De acordo com a Norma n.° 7/94-R, de 27 de Abril e a Circular
n.° 41/95, de 20 de Julho do Instituto de Seguros de Portugal, a Com-
panhia avaliou até 31 de Dezembro de 1999 pelo valor de mercado
todos os iméveis de rendimento e de servigo proprio, com excepgao
dos adquiridos no final de 1999.

De acordo com as normas do Instituto de Seguros de Portugal, os
imoveis ndo sdo amortizados.

3.2.3 — Imobiliza¢des incorpdreas:

As imobilizagdes incorpdreas sdo valorizadas ao custo de aquisigdo e
sdo constituidas, basicamente, por despesas com 7) estudos de estratégia,
ii) projecto sobre o desenvolvimento do sistema de informagao e iif)
benfeitorias em imoveis alheios.

As imobilizagdes incorporeas sao amortizadas em duodécimos, pelo
método das quotas constantes, durante trés anos ou cinco anos, conforme
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a sua natureza, a contar da data em que s@o incorridos os respectivos
custos.

3.2.4 — Mobiliario e material:

Estes bens do imobilizado estdo contabilizados ao respectivo custo
histérico de aquisi¢do e as suas amortizagdes sdo calculadas através da
aplicacdo do método das quotas constantes, com base nas seguintes taxas
anuais, com excepgao das viaturas que sao registadas por duodécimos,
as quais reflectem, de forma razoavel, a vida 1til estimada dos bens
(em percentagem):

Equipamento administrativo ............ceceeevereenienieneennne 12,5a25
Maquinas e ferramentas......... 12,5a25
Equipamento informatico 25a33,33
InstalagOes INtEriores. .........cvvevveiereeierieiiereriesieieieneans 10 a 16,66
Material de transporte .... 25
Equipamento hospitalar . e 12,5233,33
OUutro eqUIPAMENLO. ......coveverieiereeieeiereereenreneeeeieeenene 12,5a33,33

3.2.5 — Contratos de locacdo financeira:

Os contratos de locagdo financeira sdo registados, na data do seu
inicio, como activo (imobilizado corpdreo) e passivo (credores), pelo
custo de aquisi¢do da propriedade locada, o qual é equivalente ao valor
actual das rendas de locagdo financeira.

3.2.6 — Responsabilidade por pensdes complementares de re-
forma:

Em conformidade com o contrato colectivo de trabalho vigente para o
sector de seguros, a Companhia assumiu o compromisso de conceder aos
seus empregados admitidos até Junho de 1995, prestagdes pecuniarias
para o complemento de reformas atribuidas pela seguranga social. Para
este efeito, a Companhia constituiu um fundo de pensdes que se des-
tina a cobrir as responsabilidades com pensdes de reforma por velhice,
invalidez ou sobrevivéncia relativamente ao seu pessoal no activo e
pré-reformados, calculadas em fungdo dos seus salarios projectados.

As contribuigdes para o Fundo sdo determinadas de acordo com o res-
pectivo plano técnico-actuarial e financeiro, o qual é revisto anualmente,
de acordo com a técnica actuarial, e ajustado em fungao da actualizagdo
das pensdes, da evolugdo do grupo de participantes e das responsabili-
dades a garantir, e, ainda, com a politica prosseguida pela empresa de
cobertura total das responsabilidades actuarialmente determinadas.

3.2.7 — Imposto sobre o rendimento:

O Imposto sobre o Rendimento das Pessoas Colectivas (IRC) ¢ de-
terminado com base em declara¢des de auto-liquidacéo, elaboradas de
acordo com as normas fiscais vigentes, que até ao exercicio de 1998

6444-(85)

ficam sujeitas a inspecgdo e eventual ajustamento pelas autoridades
fiscais durante um periodo de cinco anos, contado a partir dos exercicios
a que respeitam e as do exercicio de 1999 e seguintes ficam sujeitas a
inspec¢@o durante um periodo de quatro anos; ndo se esperam ajusta-
mentos significativos as declaragdes de anos anteriores.

No exercicio de 1998 nao houve lugar ao pagamento de IRC por néo
se ter apurado lucro tributavel. Tal facto resulta da diferenca entre os
critérios de calculo de mais valias contabilisticas e fiscais bem como
do regime de tributagdo dos rendimentos de titulos.

Os prejuizos fiscais ocorridos até¢ 31 de Dezembro de 1995 podem
ser deduzidos aos eventuais lucros fiscais que se verificarem nos cinco
anos seguintes, e os dos exercicios posteriores nos seis anos seguintes.
Em 31 de Dezembro de 1999 existiam os seguintes prejuizos fiscais
potencialmente dedutiveis:

Ano Prejuizo fiscal Ano limitg
declarado para dedugao
Ano de 1995 ... 662 226 2000
Ano de 19%6.... 1 143 754 2002
Ano de 1997.... 2507 941 2003
Ano de 1998.................. .| 1141120 2004
Ano de 1999 (estimado)........c.ccceeeeerenienne - 2005

O conceito de impostos diferidos, resultante das diferengas tempo-
rarias entre os resultados contabilisticos e os fiscalmente aceites para
efeitos de tributagdo em IRC, ndo é adoptado pela Companhia aquando
da apresentacgdo anual de contas.

3.2.8 — Contratos cambiais a prazo:

Estas operagdes, efectuadas para cobertura do risco de cambio de
activos e passivos expressos em moeda estrangeira, foram convertidas
para escudos, utilizando o ultimo cdmbio de referéncia fixado pelo
Banco de Portugal.

As diferengas entre a taxa de cdmbio contratada e a vigente na data do
balango, foram registadas nos resultados correntes do exercicio.

4 — Operagdes em moeda estrangeira:

As conversdes para escudos das transacgoes em moeda estrangeira
sdo efectuadas ao cdmbio em vigor na data em que ocorrem.

As diferengas de cambio resultantes das transac¢des em moeda es-
trangeira sdo contabilizadas na conta de ganhos e perdas do exercicio
em que ocorrem.

6 — Especificacdo de dados relativos a empresas do grupo e asso-
ciadas:

Participagdo (percentagem)
Resultado
Nome/sede Classificagao Dircit Capital proprio | do exercicio
Directa Indirecta d ireito Efectiva de 1999
e voto

Companhia de Seguros Tranquilidade, S. A., Avenida da | Empresa-mae - - - - 46 016 350 | 2 640 050
Liberdade, 242, 1250-149 Lisboa.

Companhia de Seguros Tranquilidade Vida, S. A., Avenida Emp. grupo 100,00 - 100,00 | 100,00 |29244297 | 4336136
da Liberdade, 242, 1250-149 Lisboa.

Tranquilidade — Particip. e Invest., SGPS, Unigessoal, L.% Emp. grupo — 100,00 | 100,00 | 100,00 | 2363811 | — 158254
Rua Conego J. Dias Leite, Edificio Marina Forum, loja A, 9000-052 Funchal, Madeira.

Esumédica — Prestagdo de Cuidados Médicos, S. A., Avenida Emp. grupo 75,00 - 75,00 75,00 117499 | — 2129
da Liberdade, 242, 1250-149 Lisboa.

Fiduprivate, S. A., Rua Dr. Brito Camara, 7, 9000-039 Fun- Emp. grupo 75,00 - 75,00 75,00 41 265 6355
chal, Madeira.

Espirito Santo — Companhia de Seguros, S. A., Avenida da Emp. grupo 59,98 - 59,98 59,98 | 1737721 | — 9460
Liberdade, 242, 1250-149 Lisboa.

AdvanceCare — Gestao e Servigos de Saude, S. A., Avenida Emp. grupo 0,01 50,99 51,00 51,00 231108 | — 508 196
Liberdade, 49, 2.°, 1250-139 Lisboa.

Companhia de Seguros Inter Atlantico, S. A., Rua Cons. | Emp. associada - 49,99 | 49,99 | 49,99 | 3139365 | — 71224
Crispiano, 53, 3.°, CEP 01037-901 Sdo Paulo, Brasil.

Cominvest — Soc. Gestdo e Invest. Imobiliario, S. A., Rua | Emp. associada | 46,67 - 46,67 46,67 | 1390765 40 759
Tierno Galvan, torre 3, 4.°, salas 402/403, 1070 Lisboa.

Espirito Santo Equipamentos de Seguranga, S. A. (a), Avenida | Emp. associada - 35,00 35,00 | 35,00 — 12706 | — 32706
Infante D. Henrique, 343-C, 1800-218 Lisboa.
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Participagdo (percentagem)
Resultado
Nome/sede Classificagdo Dircit Capital proprio | do exercicio
Directa Indirecta d ireito Efectiva de 1999
e voto
ESDI — Espirito Santo Data Informatica, S. A., Avenida | Emp. associada 7,14 19,91 27,06 27,06 | 1713603 28 126
Alvares Cabral, 41, 7.°, 1250-015 Lisboa.
Europ Assistance, S. A., Av. Alvares Cabral, 41, 3.2, 1250-015 Emp. associada | 24,00 - 24,00 24,00 | 1242650 70 134
Lisboa.

(a) Valores contabilisticos de 30 de Junho de 1999.

7 — Numero médio de colaboradores por categorias profissionais:

Direcgdo — 38;

Quadro técnico — 147;

Quadro técnico — administrativo — 544;
Quadro comercial — 178;

Quadro informatico — 60;

Quadro de apoio geral — 25;

Quadro de construgao civil — 1;

Quadro de electricistas — 5.

8 — Montante dos custos com o pessoal referentes ao exercicio:

Contas Rubricas 1999 1998
Remuneragdes:

6800 Dos 6rgdos sociais................... 147 620 144 351

6801 Do pessoal........ccevveeenenueinnenne 4910088 | 4443284

6802 | Encargos sobre remuneragdes...... 1194305 | 1023276
Custos com pensoes:

6803 Pensdes e respectivos encargos - 262 435

6804 Prémios e contrib. para pensoes 256 756 223927

10 — Imobiliza¢des incorporeas:

Os valores liquidos das imobilizagdes incorpdreas encontram-se deta-
lhados da seguinte forma:

Descri¢ao 1999 1998

I — Despesas de constit. ¢ instalagdo........ - -
Il — Despesas de investiga¢do e desen-
volvimento:

Estudos de reestruturagao ...................... 343 053 316912
Proj. sobre sistema de informagéo 2695929 | 2279988
Proj. de base de dados/gestdo de clientes 12 069 -
IIT — Despesas em edif. arrendados.......... 15515 141 732
IV — Outras imobiliz. incorporeas............ 3157 4822
V — Imobiliz. em curso — Benfeitorias em 97 013 2307
imoveis alheios.
Total .........cccovveeenn. 3166736 | 2745761

12 — Dividas de cobranga duvidosa:

O valor das dividas de cobranga duvidosa ¢ de 675 950 contos, assim
discriminadas:

1999 1998
Outros devedores:
Por operagdes de seguro directo ............ 41 805 46 194
Por operagdes de resseguro .| 339066 339034
Por outras operacoes .......c..cceeeverueenuennns 295079 290 195
675 950 675 423

15 — Decomposigdo do capital social:

A totalidade do capital € representada por 19 000 000 de acgdes es-
criturais nominativas de valor nominal unitario de cinco euros.

20 — Imposto sobre o rendimento:

Nao se verificam diferengas entre as cargas fiscais imputadas e as
cargas fiscais pagas ou a pagar, em virtude da inexisténcia de lucros
tributaveis (v. ponto 3.2.7).

21 — Operagdes em regime de locagdo financeira:

Relativamente a operagdes em regime de locagao financeira destacam-
-se as seguintes rubricas:

1999 1998
Imobilizagdes corporeas — Equipamento | 1739 467 | 1598 236
informatico.
Amortizagdes acumuladas respeitantes ao | 1633 544 | 1598 236
imobilizado.
Credores por operagdes de leasing ............ 110 195 -

22 — Inventario de titulos e participa¢des financeiras:



. Valor de balango
Designagao Quantidade Valor nominal (l;;egouri);iedjo dValor 'tqta~l '
q 6a0 € aquisigao Unitério Total
1 — Titulos de empresas do grupo e associadas:
1.1 — Nacionais:
1.1.1 — Partes de capital em empresas do SrUPO ..........cccovrurueueuiueiiiniririiciciciceee et - - -
1.1.2 — Obrigagdes de empresas do SrUPO .........c.cueucuiuiiriirieieuiieiieieeeecteicieeee et - - -
1.1.3 — Outros titulos de empresas dO GIUPO..........ccuriririririeueuiuiiinieeeeicieicieee et - - -
1.1.4 — Partes de capital em empresas associadas:
CominVest — SGEIL ......coiiiiiiiiiic e 700 000 1 000 1 000 700 000 000 684 476 526 435
Espirito Santo — Equipamentos de SEgUranca ..............ccooeeiriniiienieiieieieiee et 7 000 1 000 1 000 7 000 000 1 000 7 000 000
Espirito Santo Data INfOrmMAtICA..........c.couriiriiieieiiiiiirireeteece et 378 800 1000 1230 466 041 420 1170 443 008 000
C. Seguros INter-AtIANtICO .......covvveviieieiiiiiie ettt 19003 933 | BRL 1 129 2458 922 000 83 1 569 369 000
Europ Assistance — C. Port. SEg. ASSISt.........c.ciiiiiiriiieiiieiiieeeececee e 240 000 1 000 1 000 240 000 000 1243 298 236 038
SUDIOLAL ...t 20 329 733 3871 863 420 3796 139 473
1.1.5 — Obrigagoes de empresas assoCiadas.......cveveererierieriirienieieieeeeeeste sttt - - -
1.1.6 — Outros titulos de empresas assoCiAdaAS .........cccoverererierienierieieieeeeseseree et - - -
SUDIOIAL ... 20329 733 3871 863 420 3796 139 473
1.2 — Estrangeiras:
1.2.1 — Partes de capital em empresas dO SrUPO ......c.ooveieieieiiieiieeie et - - -
1.2.2 — Obrigacdes de empresas dO GIUPO ......c.eoviiuiriiiieieieieiieie ettt ettt saeeens - - -
1.2.3 — Outros titulos de empresas do GrUPO.........c.evvirieieieieiiieteeeie ettt - - -
1.2.4 — Partes de capital em empresas assoCiadas. ..........ooueieiiiiiiiriiinieieieiee et - - -
1.2.5 — Obrigacdes de empresas aSSOCIAAAS. ........couervirierieieietieii ettt ettt - - -
1.2.6 — Outros titulos de empresas asSOCIAAAS ........cc.ovveieieieiiieieie e - - -
TOLAL ... 20 329 733 3871 863 420 3796 139 473
2 — Outros titulos:
2.1 — Nacionais:
2.1.1 — Titulos de rendimento fixo:
2.1.1.1 — De divida publica:
EXterno — 1S/1902-01 ...ttt 21 | GBP 20 1616 33970 4390 92 182
OT — Abril/93-00 68 10 000 9 000 612 000 9 866 672 248
OT — Abril/98-03 1622 493 10 000 10 453 16 959 135 575 10 356 16 802 374 228
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Designagao

Quantidade

Valor nominal

Prego médio

Valor total

Valor de balango

de aquisi¢ao de aquisi¢ao Unitério Total
OT — FeVereiro/95-05......cviiiiieeeee ettt ettt ettt ettt 20 686 10 000 12 923 269 908 007 11 897 248 491 090
OT — Janeiro/94-04 .... 358 174 10 000 11 560 4140 545 462 11 056 3959 926 404
OT — Julho/99-09........ 2117 159 10 000 9483 20077 632 163 9 495 20 101 471 275
OT — Junho/93-03 ...... 220268 10 000 12 296 2708 434 292 11 321 2493 660 043
OT — Setembro/98-13.................. 2836259 10 000 10 593 30 044 189 048 10 556 29939 496 956
OT — Agosto — 3,63 % — 99/04..... 1941 868 10 000 9943 19 307 570 815 9944 19 309 992 449
OT — Fevereiro — 6,63 % —— 9T/07 ..c..oooveeeeeeeeeeeeeeee e 376 255 10 000 11 150 4195330 168 10987 4134079 298
OT — Fevereiro — 9,50 % —— 96/00..........ccoouieiiiieiieieee ettt 134 660 10 000 11762 1583896 110 11288 1520061 392
OT — Junho — 5,38 % — 98/08...... 1074 447 10 000 10 775 11577 201 152 10 713 11 510 030 566
OT — Margo — 5,38 % — 97/00 52125 10 000 10 060 524 380 719 10 058 524 271 256
OT — Margo — 5,75% — 97/02 89 359 10 000 10 363 926 029 437 10 330 923 086 979
OT — Margo — 8,75% — 96/01 200 000 10 000 11 081 2216 164 569 10 462 2092 385 607
SUDLOTAL ... 11 044 042 114 531 063 487 113580 111 973
2.1.1.2 — De outros emissores publicos:
C. M. Braga — 4% —— 93/00.......cciiiiieieieeeeeee e 50 000 1 000 1 003 50 150 100 1 000 50 008 701
Gov. Reg. Acores S.2 — 4,13% — 94/06........... 200 000 1 000 999 199 800 000 1 000 199 900 646
Regido Aut. Madeira, S. A. — 5,25% — 90/02..... 1240 000 419 448 555 821 563 427 528 965 098
SUBDLOTAL ... 1 490 000 805 771 663 778 874 447
2.1.1.3 — De outros emissores:
Certificados de dEPOSILO.......c.eiuiiuiiiiiiiitiieietee ettt - - - 23471 000 000 - 23 471 000 000
APA Juntas Portuarias — 4,50% —— 94/04........c..coomieviiiieieeeeeee e 200 000 1 000 1002 200 300 380 1001 200 175 046
ADP — Adubos Port. TV/98 ................... 200 000 1 000 998 199 500 000 999 199 708 938
B. ESSI CX Subor. TV/98-01. 15000 10 000 10 000 150 000 000 10 000 150 000 000
BBICX SUB/92-03 ..o 2824 10 000 9833 27769 702 9687 27 356 515
BC Macau CX (SUB.) 1 €2.S—3,93% —92/04 ... 35000 10 000 9969 348 925 000 9 988 349 565 875
BCP CX (SUB) 4,19% — 95/05 ... 15000 10 000 9980 149 700 000 9990 149 843 713
BCP CX SUB. (1,25)/93-03 ...... 12 100 10 000 9954 120 445 292 9966 120 588 624
BES Aforro/99-2004 ECU...... 100 000 | EUR 50 10 024 1 002 410 000 10 024 1 002 410 000
BES Aforro 2E /99-2 ECU........cccooovvevern. 200 000 | EUR 50 10 024 2 004 820 000 10 024 2 004 820 000
BES CX Cabaz Ind. Mund. 1 ¢ 2 S — 98/01.. 1 000 10 000 10 037 10 036 877 10 028 10027 773
BES CX SB-TX VR/96-06........c..cceevverrnna. 75 000 10 000 10 000 750 000 300 10 000 750 000 182
B. ESSI OB CX/98-00........ 20 000 10 000 10 000 200 000 000 10 000 200 000 000
BFB SUB./91-01........cccuo...... 635 860 1 000 1 000 636 157 797 1 000 635 736 689
BIC CX (SUB.) 4,19%-93/03.... 61 940 10 000 10 005 619 724 897 10 005 619 698 062
BIC CX (SUB.) 4,25 %-95/02.... 32 000 10 000 9 980 319 360 000 9992 319746 718
BIL OB CX SUB. /952005 ... ..ottt nas 1360 10 000 10010 13613 970 10 001 13 601 440
BNU CX SUBL/92-02 ...ttt ettt ae e 10 000 8 000 7 962 79 621 100 7991 79910 641
BPA CX SUB./93-03........ 8 620 10 000 9990 86 113 632 9987 86 084 267
BPA CX SUB.2E /93-03.. 20 000 10 000 10 007 200 140 299 10 006 200 122 445
BPICX SUB./94-04..........covvvveiraiennnne. 76 500 10 000 10 137 775 479 120 10 124 774 515 085
BPS Mayor CX (SUB.) 4,44 % — 95/05. 10 000 10 000 9 980 99 800 000 9992 99 917 468
B. Santander (SUB.) 3,88 % — 95/05 .. 316 000 1 000 992 313 534 994 995 314290 188
BTA CX (SUB.) 4,44% — 96/06.......... 21250 10 000 9978 212 028 903 9972 211912 414
Banco Finantia TVR/97-02........ 25000 10 000 9 985 249 625 000 9992 249 792 672
Banco Santander/94-04 ............ccooiiiieiiiieieeeeete ettt et eraeae s 5000 1 000 1001 5005913 1001 5004 770
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Designagao

Quantidade

Valor nominal

Prego médio

Valor total

Valor de balango

de aquisi¢do de aquisi¢do Unitério Total
BANIF CX TXV ——3,94% — 96/00 .........ccomiiiiiiiieeiee ettt 25000 10 000 9975 249 375 000 9983 249 568 484
BEI/94-01 ..o 327 000 1 000 1027 335950 989 1013 331117 411
BEI 3E /93-00......ccoieiiiiiiinne. 200 000 1 000 1061 212 250 000 1 009 201 756 251
BES INV. — OB CX SUB./98-08 . 25 000 10 000 10 000 250 000 000 10 000 250 000 000
BES OB CX SUB./97-07............... 60 000 10 000 9970 598 200 000 9978 59B 653 937
BES Perpétuas SUB./97...... 477759 1 000 994 475 033 640 995 475261510
BESCL Cupao Zer0/95-001.........ccuoiiiieiieieititiett ettt ettt 10 000 10 000 5481 54 811 000 9628 96 278 697
BESCL CX SUB/O3-03 ...ttt ettt 111 029 10 000 9990 1 109 158 483 9993 1 109 493 238
Besleasing Imob./99-20 ECU .... 50000 | EUR 50 10 004 500 202 590 10 004 500 205 056
Besleasing M0b./99-200 ECU ................. 50000 | EUR 50 10 004 500202 590 10 004 500 205 056
BFE-OCX 8.* emissao — Série A/95-00. 2150 10 000 9927 21343 670 9966 21427497
BIC CX 2.% emissd0/98-02..........ccccueneee. 405 253 10 000 10 000 4052417272 10 000 4052 417 409
BIC Perpétuas SUB/97 ........... 6 040 000 1 000 968 5843 970 423 974 5882327334
BIC Perpétuas SUB/9B ECU.. 23000 | EUR 100 20102 462 337422 20 101 462 333 309
BRISA — IND. INF. /98-08 ... 250 000 1 000 999 249 750 000 999 249 673 510
BSNP VER. INFL. /96-2003 .. 9900 10 000 13 005 128 747 508 12 586 124 600 884
C. Carris Ferro LX-TV/98 ............. 100 000 1 000 1 000 100 000 000 1 000 100 000 000
CCCA Mutuo — 3,74% — 96/03 ... 500 000 1 000 998 499 000 000 999 499 339 695
C. Carris Ferro TX VR/96-03 .................. 150 000 800 802 120 239 886 800 119996 811
C. Lyonnais CX (SUB) 4,56 %—93/03 .. 9000 7200 7978 71797 500 7 988 71 887 663
CEMG CX (SUB) TX V—96/07............ 20 000 10 000 10 000 200 000 000 10 000 200 000 000
CIN — CI Norte — 3,81 %-95/02............ 300 000 750 750 225 000 000 750 225 000 000
Com. Papel Porto Cavaleiros TX V/1990.........ccooeiriiiiiirereeeeeese e 17 500 1 000 1 000 17 500 000 1 17 500
Credibom/99 — Obrg. Perp. ECU ........ooiiiiiii e 50000 | EUR 50 9999 499 951 988 9999 499 973 810
Crédito Predial (SUB) — 4,50% — 92/02.. 675 490 1 000 1001 676 317 982 1 000 675 602 429
EDP 20E /92-01 ...oooviiiiiieiieccc 4800 1 000 669 3212279 676 3247047
EDP 21 EM — 3,88% — 92/02.... 245700 1 000 1001 245939 756 1 000 245 742 481
EDP 23 EM — 3,25% — 96/11 ... 1 000 000 1 000 1 000 999 667 000 1 000 999 739 586
EDP TXVR — 22.* EM/96-06... 20278 1 000 998 20232 382 998 20237 496
ES INV. C/Z/99-2000 ECU..... 14 000 | EUR 250 49 374 691 231 864 49 390 691 455 402
Edifer. Constr. TVR/98-03......... 100 000 1 000 999 99 900 000 999 99 936 861
EMASA SE — 16,75% — 1988 ... 5000 1 000 1 000 5000 000 1 5000
Engil, SGPS (warrants/98)........ 2150 1 000 1080 2321428 1070 2300208
Eurofima/93-00................... 49 500 1 000 1016 50316 629 1003 49 669 641
Eurofima/94-04................ 170 000 1 000 1 001 170 161 800 1001 170 094 939
Imoleasing CX 1E /94-01 ........ccccoeinee 8 800 10 000 9991 87922 674 9996 87 965 357
Isar-Rakoll Chemie Port. TX V — 1995.. 100 000 300 300 30 000 000 300 30 000 000
JMR — Série A /94-00........cccovevirennee 144 009 1 000 1001 144 131 708 1 000 144 020 671
JMR — SEIIE € /94-00 ...ttt 19 400 1 000 1001 19 424 356 1 000 19 406 058
J. MArting (WarrARES/V0) .........coeueueeieeeiseeeieieieee sttt ettt eaeseesees 55 665 10 000 8919 496 495 365 8634 491 744 621
Jerénimo Martins C/Z/97..... 1 667 444 1774 1122 1 870480 133 1216 2027 169 850
JMR-PD-FN-IMO /98-03 ....... 100 000 1 000 999 99 900 000 999 99 931 055
L. Atlan. CX SUB. 2E/92-02............ 7 800 10 000 10 040 78 312 882 10 046 78 355 748
Leasimpor 1 EM —4,44% — 92/02 ............. 15 500 10 000 9982 154 715 349 9994 154 902 386
Leasimpor CX (SUB) 3 EM — 4% — 92/02 .... 10 000 10 000 9985 99 850 000 9995 99 949 955
Leasimpor CX 2E /93-03........cccoovieireinne 9 800 10 000 9957 97 580 254 9959 97 593 325
Leasimpor CX SUB 2E /92. 1177 10 000 10017 11 789 604 10010 11 782 023
Lisnave/92-97-07 .....ccooveiiiiiiiiiieeeene 100 000 600 596 59 645 663 600 60017 142
Lusoleasing CX (SUB.) — 4,13 % — 95/05 .. 5000 10 000 9975 49 875 000 9 985 49 926 076
P. Telecom — 96/01 ........ccoovviiiiiiiiiicee 170 000 1 000 1 000 169 921 329 1 000 169 977 017
P. Telecom TEFX/OT=02 ......c.oiiiiiiiii ittt e 520 000 1 000 1038 539 898 479 1022 531564 590
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o Valor de balango
Designagao Quantidade Valor nominal (l;;egouri);iedjo dValor 'tqta~l ¢
q Ga0 € aquisigao Unitério Total

Paracelsia — SETIE A/8O ......cviuiiiiiiic s 25 000 1000 985 24 625 000 1 25 000
Paracelsia — Série B/89 .. 25 000 1000 985 24 625 000 1 25 000
Petrogal 1 EM — 3,81 % — 96/03 500 000 1 000 1 000 500 000 000 1 000 500 000 000
Petrogal 1 EM — 4% —94/04 ........ 300 000 1 000 999 299 720 240 1 000 299 882 793
Petrogal 2 EM — 3,81% — 96/03 ....... 1 100 000 1 000 999 1099 062 300 1 000 1099 516 266
Portucel Florestal — 4,56 % — 95/00 .. 75 000 500 497 37275 000 500 37476 056
Portucel Viana — 4,56 % — 95/00........c.ccoreimiiiiiiiiciseeeeee e 75 000 500 497 37275 000 500 37476 056
Proadec — Prod. Ad. Dec. TX V — 1995 .. ..ot 100 000 300 300 30 000 000 300 30 000 000
Soc. Ragdes Vimeiro TX V 86/91............ 4000 1 000 1 000 4000 000 1 4000
Sofinloc-TVR/Euro Con/98....... 20 000 10 000 9975 199 500 000 9985 199 704 840
Somague TV/97-03-04........ccoovvervreinaenn. 200 000 1 000 1 000 200 061 912 1 000 200 048 337
Somague, SGPS TX V—4,31% — 97/04. 100 000 1000 1 004 100 421 462 1003 100 270 987
Sonae Imob., SGPS TVR/98-05 .... 330 000 1000 999 329 537 905 999 329 695 265
Sonae Ind. (warrants)/98-03.................... 19 243 1000 1001 19 253 607 1 000 19 251 320
UBP CX (SUB.) TXV—4% —93/04.. 40 000 10 000 9975 399011 237 9989 399 568 170
VilateXtil — 16,25 % —— T988.....eieeiiieieeeee ettt 7 500 600 600 4500 000 1 7500

SUBLOLAL ... 19 454 301 59305465 716 59432 653 141

SUDIOLAL ... 31986 343 174 642 300 866 173 771 639 561

2.1.2 — Titulos de rendimento variavel:
2.1.2.1 — Acgdes:

AATZOZESE ..tttk ettt enes 1300 1000 769 1 000 000 1 1300
BCP — Nom e Port. Reg. 2234600 | EUR 1 995 2222 490 357 1083 2420071 800
BESCL — Nominativas.......... 7505967 | EUR 5 3506 26 312 209 277 5497 41260 757 677
BPI, SGPS — Nom. Port. Reg... 413710 | EUR 1 920 380 616 049 840 347 516 400
BPSM — Nominativas.............. 433 627 1000 3959 1716 656 395 4254 1 844 653 819
Banco Mello — Nom. Port. Reg.............. 3500 | EUR 5 1916 6706 148 1852 6 482 000
Bescleasing Imobiliaria — Soc. Loc. Fin. 25 800 1 000 723 16 652 677 786 20289 894
Bescleasing Mobiliaria — Soc. Loc. Fin..... 34 040 1 000 771 26 246 701 1212 41268 054
Brisa — Auto-Estradas — Port. Nom...... 747250 | EUR 1 1741 1300 994 582 1510 1 128 187 797
C. Papel Porto Cavaleiros................. 2483 1 000 1319 3274002 1 2483
C. Previdente.........ccooceevvenncrnennnn 6 2 000 75 000 450 000 66 492 398 953
C. Previdente — Soc. C. Part. Financ............. 198 1 000 - - 2429 480 881
C. Seg. Mundial Confianga — Nominativas .. 152201 1000 10 256 1560 998 795 10 285 1 565 387 285
CASSCL ...ttt b bttt n e n e n e bbbttt eaee 200 1 000 1 000 200 000 1 200
Central COMIOL ... ..ottt bbb 80 000 1 000 1200 96 000 000 1 000 80 000 000
Cimpor — Cim. Port. — Nominativasv 191 460 | EUR 5 4056 776 639 780 3214 615277214
Cires — Comp. Ind. Resinas SINtEtICAS ..........cveirieiririiiicieieeeiee et 49 500 1 000 3598 176 113 214 2155 106 681 484
Comércio e Industria Associados.......... 365 000 1 000 1 000 365 000 000 1 365 000
Compta — Eq. Serv. Informatica... 153 480 1000 997 153 094 402 2255 346 162 245
Comundo.........ccevieiiiiiiieee e 2 008 100 66 133 200 1 2 008
Copinaque — Equip. Desenv. Empresas . 4000 1 000 2250 9 000 000 1 4000
Credibom, SFAC.........cccooviviiiee 230 1 000 1 000 230 000 1196 275 089
Douro, SGPS............. 2476 1 000 839 2078 047 900 2228 053
EDP — Nominativas............... 298 175 | EUR 5 3970 1183 868 198 3468 1034 104 760
ESAF — Activos Financeiros.... 117 500 1000 1 000 117 524 297 1252 147 063 000
Espart — Esp. Sant. Part., SGPS ........cooiiiii e 10 000 | EUR 5 704 7035790 1063 10 625 500
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o Valor de balango
Designagao Quantidade Valor nominal (l;;e;;ouri);iedjo dValor 'tqta~l i
q 6a0 € aquisigao Unitério Total
FOLAL ..ottt 2760 1000 3000 8280000 5119 14 128 440
Finpetro, SGPS .. 327 300 1 000 936 306 195 696 777 254213910
GESFINC......ccoovviiiiiiine. 8 000 1 000 1002 8012 960 950 7 598 400
Heartscan-Ibéria — Diagndstico 10 200 1 000 1 000 10 200 000 220 2 248 000
Hotel Turismo Abrantes............. 125 1 000 - - 1202 150 284
Ilidio Monteiro Construgdes...... 41 675 1 000 1 000 41 675 000 1 41 675
Indistrias Metalicas Previdente ...........cccovviiiiiiiiniiiiiciiccecceet e 120 000 1000 1 000 120 000 000 1509 181 080 000
J. Marting & Filho, SGPS .....oooiiiiic et 124 651 | EUR 5 5766 718 695 175 5044 628 739 644
Lignum.......cccooeinnennnne. 3500 15 000 26 513 92 794 905 29 697 103 939 850
Madibel........ccoovrrireieie 7955 1 000 1 000 7955 000 2123 16 884 488
Mague — Gestdo e Participagdes .. 93 300 1 000 4020 375 068 539 6 000 559 839 770
Marinoteis ........ocevveeereereenenenn 210 000 1 000 714 150 000 000 771 161 994 000
Modelo Continente, SGPS.. 4600 | EUR 4,99 3557 16 363 789 3799 17 475 400
Pararede, SGPS, S. A. ..... 20000 | EUR 1 2252 45043 360 1961 39220000
Pirites Alentejanas............ 38 286 1 000 1 826 69 925 824 1 38 266
Port. Telecom Multimedia.............. 200473 | EUR 0,5 6223 1247 569 817 10 856 2176 337395
Portugal Telecom — Nominativas 13273907 | EUR 1 1391 18 467 971 443 2 165 28 738 477 192
Quinta dos Coénegos, S. A. ............ 140 600 1000 1628 228 890 311 955 134 329 240
RINAVE ..ot 20 5000 1 000 20 000 79 198 1583952
ROL.....cocciine 200 10 000 706 141 200 19 357 3 871 400
Saivane Imobiliaria...... 4401 1 000 - - 957 4211 581
Semapa, SGPS, S. A. ......... 407 100 1 000 3421 1392691015 3422 1393 096 200
Soc. Construtora do TAMEEA. ........c.evrviuireiireie et 2 000 1 000 4219 8438 467 1002 2 004 820
Sodera — Soc. Des. ReZIONAL.........ccooiiiiiiiiiii e 600 5000 3334 2 000 683 5276 3165 300
Somec — Soc. Metrop. Construgdes — Portador . 31900 1 000 148 4721 200 1 31900
Sonae, SGPS ......ccccooiiiiiicce 113967 | EUR 4,99 8924 1017 094 920 10 395 1 184 686 965
Sonae Imobiliaria, SGPS . 16 800 | EUR 4,99 3005 50462 474 2596 43 612 800
Sonae Industria, SGPS.........cccooviiinnnne. 33 006 1 000 2736 90 365 238 1603 52908 616
Sonagi — S. N. Gest. Invest. — Portador ... 1114 1 000 844 940 290 4110 4578 407
Sopete-Golf — Soc. Emp. Turismo......... 57417 1000 1 000 57 417 000 1 080 61981 652
Soporcel — Soc. Port. Papel............. 50 000 1 000 1 665 83253 001 2 596 129 812 095
Spectacolor Portugal...........cccccoeiiiiiiinnn. 7 500 1 000 1 000 7 500 000 1364 10233075
Telecel — Com. Pessoais — Nominativas .. 9200 | EUR 0,5 2725 25067 858 3438 31 629 600
TEIIUS. .. 1200 1 000 1010 1211910 1 1200
Vilatextil — Soc. Ind. Téxtil...........ccoovvrrirnnnn. 16 1 000 2034 32 536 1 16
SUDIOLAL ... 28 192 484 61095 231 522 86 942 432 451
2.1.2.2 — Titulos de participacdo:
Marinoteis — 4E/1991 20 969 1 000 1 000 20 969 000 1 000 20969 000
20969 20 969 000 20 969 000
2.1.2.3 — Unidades de participagdo em fundos de investimento:

ES —— MONELATIO ...ttt et e eneneeneneas 9417 000 1076 10 135 597 540 1076 10 135799 610
ES — CapitaliZAGA0 ........oveueeeeiieeiiiei ettt 239 041 1589 379912 642 1589 379912 642
GeStA0 ACLIVA F. F. oot 542 471 1229 666 463 596 1229 666 463 596
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Designagiio Quantidade Valor nominal ﬁ?ﬁguﬂ’lffa'ﬁ d‘el‘zlg;iﬁgo — Valor de balangoT -
nitario ota

ES — ODbrigag0es EUIOPa........c.coiiiiiiiiiiiiiee et 1220 048 1503 1833962 512 1492 1 820 641 029
ES — Portifolio DINAMICO. .........coiiiieiiiiieiiceeecte ettt ettt et ne s 100 000 1095 109 541 000 1129 112 919 000
ES — Liquidez F. T. oottt 1300 000 1038 1349 945 000 1 044 1357 161 000
ES — Money Market F. T. ....oooiiiiiiii e 1530 000 1034 1581 668 100 1 040 1590 802 200
ES — Portugal INAEX ........cviiiiiiiiiiiiiiiee e 132 000 974 128 519 216 1130 149 130 960
ES — FiXed INCOME. .....coviiiiiiiiiicii ettt ettt ettt et eaa s 6903 000 1025 7 078 571 050 1025 7077 991 050
ES — MUItDONA........oviiiiiiiiiicie ettt ettt et ettt 400 000 1039 415400 000 1037 414 684 000
ES — Top Ranking F. F. ..o 102 810 1164 119 639 571 1285 132 095 429
ES — AL STAIS .ttt ettt ettt ettt ettt ettt etaene s 57 250 1107 63 387200 1107 63 387 200
Estratégia Mais F. F. ..o 162 776 1492 242 901 124 1601 260 680 681
ES — Obrigacdes GLoDal...........ccooiiiiiiiiiice e 1 955 000 1501 2935199 300 1489 2910291 200
ES — Portugal Acgdes..... 1230 000 1223 1504 234 000 1395 1715444 100
Prestigest Um............... 38250 16 465 629 786 250 16 462 629 671 500
ES —— ACGOES EUIOPA. ..ottt e e 121 294 2176 263 937 664 2287 277 394 526
ES — Acg0es GIobal EUR ......c..ooiiiiiiiiiiceeceeeee ettt 510 000 2 004 1022217 622 2482 1265 803 252
ES — Acgoes Rendimento EUR............ooiiiiiiiiiiiiiieccceee e 500 000 2233 1116384017 2342 1170 814 880
ES — Acg0es AMErica ECUL.......cc.ooviiiiiiiiicieceeceeeee et 500 000 2015 1007 422 050 2799 1399 364 360

SUBEOAL ..o 26 960 940 32 584 689 454 | 33530452415

2.1.2.4 — Outros:

BIC TESOUTAIIA . ..rr oo eeeseeseseees e eesesees e 3 000 - 1121 3361 602 1129 3387 765

SUBHOIAL ..o 55177 393 93704 251 578 120497241631

2.2 — Estrangeiros:
2.2.1 — Titulos de rendimento fixo:
2.2.1.1 — De divida publica:

BONOS 6,0 JAN/98-08 (EESP) ..ottt e 50000 | ESP 10 000 13614 680 681 305 13384 669 193 220
Bundesrepub 3,75/99-ECU........ 30000 | EUR 1 000 187 651 5629 534 560 188 235 5647 056 528
Bundesrepub 4,0/99-OECU..... 10 000 | EUR 1 000 202 377 2023 765 429 202 252 2022 520 887
Bundesrepub 4,5/99-2ECU...... 2500 | EUR 1 000 197 192 492980 172 197 333 493 331 562
Bundesrepub 4,75/9B-ECU ........c.ooiiiiiiiiiii e 71244 | EUR 1 000 186 230 13 267 752 371 186 385 13278 815 105
Deutsche Bund ¢/Z /90DEM .........coooiiiiiiiiieiieeeeeeeeete ettt 1000 | DEM 5000 154 437 154 437 060 167 185 167 184 667
E. U. Mexicanos TV/98-03 19 000 100 000 95333 1 811 326 641 96 228 1 828 339 504
FRTRR /2 /92-2023 FRE ......ociiiiiiiiiiiieiicieteeeeet ettt 60 178 | FRF 2 000 17 296 1 040 863 189 18 059 1086 772 137
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Designagao

Quantidade

Valor nominal

Prego médio

Valor total

Valor de balango

de aquisi¢ao de aquisi¢ao Unitério Total

FRTRR €/ /94-2022 ECU ...ttt 40 000 | EJR 500 27928 1117133 820 28 787 1151492 024
FRTRS ¢/z/91-2010 ECU ... 16 000 | EUR 25 2817 45 066 150 2803 44 843 814
FRTRS ¢/z /91-2020 ECU .. 20000 | EUR 25 1 460 29199 036 1421 28 428 348
FRTRS ¢/2z/91-2029 ECU ... 50000 | EUR 10 363 18 132 695 349 17 441 934
Rente — 4,50%-1952...... 20 | FRF 10 000 388 231 7764 613 376 715 7 534 305
Rep. Grécia TVr/98-05........ 850 1 000 000 1000970 850 824 422 1000 770 850 654 080
Rep. Irlanda-ESC TV/97-04 .....ccoccoiiiiiieiiiee et 100 10 000 000 8987 305 898 730 490 9165 388 916 538 775
Rep. Brazil 11,625/99-USD ..ottt 2000 | USD 1 000 185 757 371513 126 197 204 394 408 335
Rep. Helénica 6,0/99-2GRD... 50000 | GRD 10000 61 833 3091 668 950 60 883 3044129913
Rep. Helénica 6,3/99-2GRD... 30000 | GRD 10000 63 327 1 899 798 263 62 328 1 669 849 594
Rep. Helénica 6,5/99-2GRD.... 35000 | GRD 10000 63719 2230 148 457 62 521 2 188 231 045
Republica da Grécia/95-00 ..... 330 000 1000 1012 334109 250 1003 331097 241
SPGB 4%/99-2010 ECU. .... 20000 000 | EUR 1 179 3 584 084 793 180 3594 662 308
SPGB 4,75%/98-2014 ECU....... 7500 000 | EUR 1 195 1459 258 358 195 1460 778 512
U. K. Treasury 7,0/93 — 0GBP..... 5000000 | GBP 1 303 1512 657 882 336 1 678 456 209
U. K. Treasury 7,0/96 — OGBP...........ccoevvnne.e. 10 000 000 | GBP 1 310 3100 399 796 341 3408 111 615
U. K. Treasury Stock — Janeiro 6,25 % — 94/10..... 10515000 | GBP 1 333 3502 783 610 372 3915771483
U. K. Treasury Stock — Setembro 8,50 % — 94/05 .... 15 000 000 | GBP 1 372 5576 200 222 387 5811247 451
U. S. Treasury 5.5/9B-2USD ....c.ccoovivineceniincenn. 6900 | USD 1000 207 991 1435140 628 218 945 1510717 105
U. S. Treasury TX F — 5,50% ——98/28 .......cioiiiiicirceecieectet et 9200 | USD 1 202 494 1 862 948 922 214613 1974 439 098

SUDIOIAL ... 68 848 992 58 028 904 210 59392 046 799

2.2.1.2 — De outros emissores PUbLICOS.........o.eriiiiiiiiiiieii ettt - - -
2.2.1.3 — De outros emissores:

Certificados de dEPOSILO.......c.eiuiiuiriiiiiititetit ettt e - - - 1 129 675 347 - 1191372 634
Hartman Weitz Corporation — 6 1875 %0 ...c.cccooviriiiiiciiiiiiiiciccceecccc s - - - 1017 776 400 - 1017 776 400
Martz Brenan Corp — 4,53 Y0...c.veueiiiieeieese e - - - 14 906 899 - 14 906 899
Scorpio Int. Inv. Corp. — 6,44 % — 99/00..........cccovervreenneee. - - - 4 606 836 430 - 4889318 245
Scorpio International Inv. — 5.* emissdo — 5,50 % — 1999.. - - - 8759 115 967 - 9397 496 674
Scorpio International Inv. Corp. — 5,3 %..c..ccvevvviiiininenn - - - 599220 845 - 599 220 845
Scorpio International Inv. Corp. — 6,4375 %. - - - 4809 426 043 - 5092 129 405
Zen Mackie Corporation — 6,1875%.. - - - 3760 682 600 - 3991 280 000
Zyrcan Harthan Corp. — 5,16 %........... - - - 2 025 628 770 - 2 195 204 000
Zyrcan Harthan Corp. — 5,5 %...... - - - 2393924910 - 2 594 332 000
Abbey Nat. Treasury/98ECU......... 5000 | EUR 1 000 201 847 1009 235 654 200 489 1 002 445 865
ABN AMRO 12.75 /99-200ECU... 1000 | EUR 5000 1002 410 1002 410 000 1002 410 1002 410 000
ABN AMRO 12.9/99-2000ECU.... 1000 | EUR 5000 1002 410 1 002 410 000 1 002 410 1002 410 000
ABN AMRO Bank C/Z /99-ECU .. 3268 | EUR 1 000 200 482 655175176 214 833 702 075 835
ABN AMRO Float/99-201ECU..... 2000 | EUR 1 000 200 482 400 964 000 200 482 400 964 000
ANZ Float/97-07 USD............... 100 | USD 10000 1 668 909 166 890 904 1956 891 195 689 137
Argentaria Cap. 6.35 SDEM.... 40 000 | DEM 100 10 247 409 890 423 10 251 410 026 688
Argentaria GL /97-2007.......c.coivviiiiiiiiieieeiee ettt 10 000 100 000 107 910 1079 100 000 107 335 1073 349 823
Argentaria Global C/Z 97 .......c.cooiiiiiiiiiiiie e 180 77 848 613 | 10596 050 1907 288 928 12 550 950 2259 171 040
Argentaria Global F/96........... 1 150 000 1 000 660 759 414 927 798 917 887 420
Asset Backed C 05/99-2USD.. 550 | USD 10000 1 905 894 1 048 241 615 1 995 640 1 097 602 000
Atlantic Cap. C/Z 98-1ECU.... 80 | EUR 100000 7154312 572 344971 7758 473 620 677 801
B. Boavista 10.0/97-20USD ... 150 | USD 10000 1642 454 246 368 076 1965 620 294 842 992
BET 5,625 % /99-2028ECU......c.ccimiiiiiiiiiiieieieie ettt 124 000 | EUR 8 1740 215762 786 1736 215284 621
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BEI ESCUd0s TXFX/96-16......cuiiiiiiiiieiieitci ettt 357 900 1 000 1295 463 470 000 1268 453938 018
B. Gen. Lux. C/Z/99-200ECU ... 50 | EUR 100000 | 20048200 1 002 410 000 20 182 206 1009 110 309
B. Gen. Lux. C/Z /99-200USD.. 357 | USD 10000 1941 288 693 039 922 1998 970 713 632 283
BN Paris TVR/98-08.................. 210 10 000 000 10 000 000 2 100 000 000 10 000 000 2 100 000 000
BA Credit Card TX V 96/03 ... 5000 100 000 99 730 498 650 000 99 849 499 246 874
Bacob Savings Bank/98-01..... 800 000 1 000 1 000 800 000 000 1 000 800 000 000
Banco Bradesco TV/960-01.......c.ocoiiiiiiiiiet e 500 000 1 000 985 492 600 000 990 494 940 393
Banco [taé OBCX TVR/O7-02......c.uoiiiiieiiiieeeeeeee et 20 000 10 000 9990 199 800 000 9995 199 892 604
Bank America C. Card/97-03..... 1208 400 1 000 996 1202 967 419 996 1204 097 365
Bank Austria C/Z /98-2018............... 50 000 10 000 10 050 502 489 447 10 812 540 575 432
Bank Austria TX V 7,14 % — 96/06 700 000 1 000 900 630 192 660 913 639 304 472
Bank BBA Credit/97 (PTE)........ccccoeinnenn. 5500 100 000 99 639 548 017 109 99 806 548 930 272
Bankers Trust TX V (SUB) 5,94 % — 94/04.. 500 000 1 000 999 499 250 000 999 499 611 798
Bank Inter INTL/99-20ECU...........cccceouenee. 20 | EUR 10000 2001 813 40 036 255 2002 186 40 043 726
Barclays Bank/99-2009ECU... 10 [ EUR 100000 [ 20048200 200 482 000 20 048 200 200 482 000
Bayer Hypo 4,5 %/99-20ECU. 3500 | EUR 1 000 192 964 675373 738 193 108 675 876 256
Bayer Hypo 2/6/99-20ECU..... 4000 | EUR 1 000 200 482 801 928 000 200 482 801 928 000
Bayer Hypo 16/6/99-20ECU... 30 | EUR 100000 | 20048200 601 446 000 20 048 200 601 446 000
BBV Inter FIN/96-08.......... 400 1 000 000 998 375 399 350 000 998 553 399421 383
BCM Float/95-05 USD....... 1000 | USD 1 000 169 400 169 399 900 198 309 198 309 091
BCP Cap. Fin./95-00 USD.. 18 000 | USD 25 4325 77 850 579 4987 89 757 720
Bear Stearns Comp/97-00....... 1 000 1 000 000 1 000 000 1 000 000 000 1 000 000 1 000 000 000
Bear Stearns INC.-TV/98-03.........oiiiiiieiet ettt 8 000 100 000 99 962 799 692 091 99 975 799 799 939
BEI — FX/REV BOND/O7-04 ..ottt 1 650 000 1 000 1084 1788 355001 1079 1779 885 037
BEI-TX Fixa/95-00........c.ccccooennee. 117 000 1 000 1 088 127 328 840 1019 119 172 949
Beta Finance TX F 6,85 % 96/01 65 000 10 000 9995 649 700 000 9968 647 901 044
BIKUBN Float/97-05 USD.........cccccoeveiennnn. 100 | USD 10000 1 659 863 165 986 300 1 948 995 194 899 519
BMW U. S. Cap. Corp. TX V 7,67 % — 96/01 .. 686 000 1 000 1 000 685 850 000 1 000 685933 301
BNP 7738 /97-49 USD ...... 5000 | USD 1 000 173 821 869 102 560 203 162 1015810478
BNWRMS Float/97-07 USD.. 200 [ USD 10000 1 688 623 337724 516 1976 948 395 389 504
Boats 5,5%/99-2029 ECU................. 2842 | EUR 5000 1 002 845 2850084 476 1002 842 2850077 976
Boats Carvela TX V 8,78 % — 96/99... 200 1 000 000 1 000 000 200 000 000 1 000 000 200 000 000
BPI Cap. Fin./18-12-204USD........... 200 000 | USD 25 4635 927077 870 4995 999 090 424
BPI Cap. Fin./19-09-204USD.... 400 000 | USD 25 4411 1764 554 134 4993 1997 260 699
BVBK Float/93-03 USD................ 400 | USD 5000 901 774 360 709 550 997 820 399 126 000
C. Aguas Beira— 5,50% — 1953 110 1 000 1182 130 000 1182 130 000
CBPO/96-04.......coveeeiie 6 000 100 000 98 958 593 750 000 99 124 594 746 875
CECA C/2-97-02.........c....... 20 100 000 76 169 1523378 87 894 1757 880
CGD 6,25% /99-2009 ECU.......ocuiiiiiitiiititeeee ettt 1000 | EUR 1 000 200 031 200030916 200 039 200 039 095
C. MogambiqUe — 5 %1953 ..ot 120 1 000 1250 150 000 1250 150 000
Cavale Float /97-07 USD........ 1000 | USD 1 000 170 339 170 338 640 199 213 199 212 599
Caymadrid Int. Knock/97-02 .. 600 000 1 000 999 599 231 845 909 599 585 027
Caymadrid Internat./97-02...... 1 100 000 1 000 1 000 1099 973 333 1 000 1100130 123
Central Hisp. Perp./96/USD.... 6000 | USD 25 5085 30511 899 5086 30513414
Cidade Montreal TV/97-07..... 350 1 000 000 1 005 763 352017 000 1004 778 351 672 457
Citicorp TVR SUB/97-07 ....... 382 1 000 000 988 433 377 581 501 990 365 378 319 594
Citicorp 1 EM TX V 96/01 . 50 000 10 000 10 000 500 000 000 10 000 500 000 000
CMZB Float /96-06 USD........ 100 { USD 10000 1732 006 173 200 841 1952 839 195 283 897
Commerzbank/98-2008 DEM. 2000 | DEM 1 000 102 710 205 420 020 102 703 205 405 714
Commerzbank/99-2014 ECU..... 4000 | EUR 1 000 199 429 797 717 878 199 469 797 877 195
Commerzbank AG /99-201ECU ........cocoiiiiiiiiiieieiee e 1500 | EUR 1 000 200 081 300 121 554 200 088 300 131 682
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Commerzbank GRK C/Z/99GRD.........ccoiiiiiiiiiieiiee e 32500 | GRD 100 000 61677 2011 002 500 57 665 1874 112 500
Coronets LMT /99-2000 USD ....... 45700 000 | USD 1 200 9120 074 800 200 9120 074 800
Corp. Prop. Inv. 7,18% — 95/13 ....cceiiiiicne 500 | USD 1 000 149 074 74 537 245 164 322 82 161 248
Corporate Services Group TX F 7,50 % — 98/05 . 50 | GBP 1 000 304 479 15223 967 323271 16 163 568
Crediop Overseas B 96/03 .........cccooeivieinccnnnne 150 000 1 000 1 000 150 000 000 1 000 150 000 000
Credit S. F. Products/98-08..... 750 1 000 000 974 630 730 972 508 977 360 733 020 332
Credit Suisse/99-2019ECU ... ...ciiiiiiiieeeee ettt 2000 | EUR 1 000 198 995 397 990 250 199 018 398 036 921
Credit Suisse F. B. (SUB.) TX V 10,69 % — 94/00 .........ccccoriiimiiiiieieeeeeeee e 550 000 1 000 1 000 550 000 000 1 000 550 000 000
Credit Suisse Fin. C/Z/97.......ccccocovivioioiciiniiinn. 1 000 3662 458 980 415 980 414 740 1170 759 1170 759 078
CSAM HI YIELD 99/11 USD 3000 | USD 1 000 194 115 582 345 000 198 207 594 619 872
CSFB C/Z /99-2004 USD........... 4400 | USD 1 000 197 831 870 456 400 199 S64 878 081 600
Daewoo Corp. C/Z/97-20USD... 130 | USD 5000 658 213 85567 751 708 521 92 107 766
Danone Fin. TV/TFX/97-04 ...... 600 1 000 000 999 921 599 952 868 999 824 599 894 646
Dean W. Discover TVR/96-01.... 650 000 1 000 998 648 840 000 999 649 506 290
DENIB 4,5 %/99-2009 ECU...... 5000 | EUR 100 20 048 100 241 000 20 048 100 241 000
DENIB 5%/98-2008 ECU....... 275 | EUR 10000 2 004 820 551325 500 2 004 820 551325500
DEPFA Europe/97-04 ............. 200 10 000 000 9391 417 1 878 283 468 9568 102 1913 620314
DEPFA Float/99-2019 ECU.... 2000 | EUR 1 000 200 482 400 964 000 200 482 400 964 000
Deutsche Bank/99-2039ECU.. 200 [ EUR 10000 2 004 820 400 964 000 2 004 820 400 964 000
Deutsche Bank Canada/97...... 150 1 000 000 1 002 000 150 300 000 1001 519 150 227 789
Deutsche Fin. C/Z /96-DEM... 2000 | DEM 10000 207 299 414 598 657 224 884 449 768 794
Deutsche Fin./99-2019 ECU... 3000 | EUR 1 000 200 181 600 543 831 200 190 600 569 768
DNBK FL0at/88-49 USD.......c.ootiiiiiiieiieiieit ettt ettt ese s ene e eseese e 100 | USD 10000 1567611 156 761 126 1 663 846 166 384 563
Dresdner Bank/99-2004ECU ...........cooiiiiiiiieiieiieeeeeeeet ettt 600 | EUR 5000 1002 410 601 446 000 1002 410 601 446 000
Dresdner Bank — 4,3 % /99ECU .. 30000 | EUR 100 20 048 601 446 000 20 048 601 446 000
Dresdner Bank 99/2009 ECU ........ 2000 | EUR 10000 2 003 825 4007 650 537 2 003 629 4007 658 752
Dresdner Bank AG /99-2ECU ... 30 | EUR 100000 | 20048200 601 446 000 20 048 200 601 446 000
Dresdner Bank C/Z/98-ECU...... 297 | EUR 100 000 3367521 1000 153 616 3641023 1081 383 817
Dresdner Bank C/Z/98-2013... 400 000 1 000 1 095 438 142 420 1121 448 213 664
Dresdner Bank TVR/97-07..... 25 10 000 000 9990 000 249 750 000 9992 766 249 819 141
Dresdner Bank TXF/96-01...... 14 800 10 000 10931 161 786 000 10416 154 155 845
Dresdner FNDG /99-201ECU. 1000 | EUR 1 000 200 482 200 482 000 200 482 200 482 000
Dresdner Lat. 9 25 /99-USD... 2000 | USD 1 000 189 899 379 798 626 198 183 396 365 448
Eagle Pier/95-02.................. 200 1 000 000 817 138 163 427 658 873 581 174716 175
EMA Finance Ltd. TVR/98-03 .. 453 704 1 000 1 000 453 704 000 1 000 453 704 000
Embarc LMT /99-2000 USD...... 40 000 000 | USD 1 200 7982 560 000 200 7 982 560 000
Endesa S. A./ 99-2004 ECU.... 50 | EUR 10000 2 004 820 100 241 000 2 004 820 100 241 000
Endesa, S.A.—TXVR/96-01.. 25 000 10 000 9974 249 345 540 9988 249 701 693
ERSTBK Float/96-06 USD.........c.cccciiiiiiiiiiiiiieeie ettt 10 [ USD 100 000 17 207 142 172 071 416 19 706 426 197 064 257
ESFG Overseas TV /98-ODEM..........ccocoiiiiiiiiiieieieieeee ettt 20406 | DEM 1 000 98 994 2020078 395 99 109 2022423 201
Euro DM Securit C/Z-86DEM... 2500 | DEM 10000 356 250 890 625 029 402 439 1 006 097 662
Euro DM Securit C/Z-86DEM... 2524 | DEM 10000 495 485 1250 604 556 555391 1401 806 136
Euro Mutual F /99-2009ECU..... 150 | EUR 100000 [ 20048200 3007 230 000 20 048 200 3007 230 000
Euroland Ever 1% /98-0ECU. 1900 | EUR 1 000 202 507 384 763 050 202 330 384 427911
FBK Float/97-49 USD..... 1000 | USD 1 000 162 573 162 572 700 190 278 190278 313
Finance Danish Ind./97-03.. 50 10 000 000 10 000 000 500 000 000 10 000 000 500 000 000
First Austrian Bank/97-02... 310 1 000 000 999 748 309 922 000 999 863 309 957 540
Fonbur Float/96-49 USD .... 100 { USD 10000 1 692 463 169 246 288 1979214 197 921 395
Ford Credit Europe/96-02... 5000 100 000 100 375 501 875 000 100 236 501 181 160
Freddie Mac 6,5 %/97-07..... 2 600 100 000 106 135 275950 000 105 221 273 575 305
Fuji Finance F10at/97 USD ........cciiiiiiiiiiiecee ettt 140 | USD 10000 1 879 460 263 124 400 1995 640 279 389 600
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GENBNQ F10at/95-49 USD .....oouiiiiiiitiieeeeee ettt 100 { USD 10000 1915776 191 577 642 1955933 195 593 305
Globopar-TF STEP-UP/98-06 ... 4500 100 000 100 051 450230 104 100 046 450207 939
Goldman S. Group/95-00........... 1 000 100 000 100 589 100 588 785 100 351 100 350 933
Goldman Sachs/99-2007ECU.... 7000 | EUR 1 000 200 482 1403 374 000 200 482 1403 374 000
Goldman Sachs GP-TV/97-07 ... 5000 100 000 100 022 500 108 675 100 014 500 071 835
Goldman Sachs GR TV/98-03... 700 000 1 000 1 000 699 695 000 1 000 699 801 694
Guarantd Fin./99-2009ECU ..........ccoociiiiiiiiiieee ettt 400 | EUR 5000 999 904 399 961 590 1 000 149 400 059 554
HFC Bank/99-2004 ECU ........coiiiiiiieieet ettt e 10 | EUR 100 000 19 982 241 199 822 414 19 988 090 199 880 901
Halifax/99-2049 ECU.......... 1500 | EUR 1 000 200 482 300 723 000 200 482 300 723 000
Hidro E. Revue 5%-1959 ....... 24 1 000 1 000 24 000 1 000 24 000
Household Bank/97-02 DEM . 2000 | DEM 1 000 102 025 204 049 094 102 249 204 497 837
Household Fin. Corp/96-01 ... 78 000 1 000 1 000 78 000 000 1 000 78 000 000
Household Float/96-03USD.... 1000 | USD 1 000 168 973 168 973 200 197 992 197 992 122
Inter-Atlantico TF/97-00..... 198 1 000 000 999 040 197 810 000 999 780 197 956 440
Intercontinental C/Z /98...... 26 033 500 000 320911 8354285816 339 185 8 829 996 347
Intned Float/99-2019 ECU.. 2000 | EUR 1 000 200 081 400 162 072 200 093 400 186 880
JPM C/Z/97-2037 ITL ........ 5000 | ITL 10 000 000 70014 350 068 549 76 947 384 734 183
J. Sainsbury TVR /97-05.. 76 10 000 000 10010 579 760 804 000 10 008 471 760 643 776
JP Morgan TVR/98-06..... 40 000 10 000 9932 397 286 438 9942 397 699 086
Jupiter Cap. 1/S/98-09...... 101 61900 61953 6257229 61 945 6 256 444
Jupiter Cap. C/Z /97-17....... 80 000 100 000 36 505 2920 400 000 38958 3116 612 466
Jupiter Cap. Lim. C/Z/97-17... 80 000 100 000 35693 2 855475000 38034 3042724013
K2 Credit LKD/99-2009ECU ..ottt 490 | EUR 10000 1 999 808 979 905 896 2 000 052 980 025 373
KBC Bank Funding/99-2ECU .........cccooiiiiiiiiiiiiieieeee et 2000 | EUR 1 000 188 453 376 906 160 188 546 377 091 024
LANRENO C/Z 97-2017 DEM. 6500 [ DEM 10000 324 419 2108 726 589 366 550 2382576 335
Lehman Brothers HLD/98-03..... 1500 100 000 100 009 150 013 839 100 007 150 010 475
Lehman/Nikkei C/Z /99-ECU.... 7500 | EUR 1 000 202 090 1515673 992 222262 1 666 967 332
Lloyds Float/86-49 USD......... 100 | USD 10000 1510518 151 051 800 1770 790 177 078 989
Merrill Linch TVR/98-03.... 275 000 1 000 996 273 998 654 998 274 337 372
Merrill Lynch TVR/96-02... 161 000 1 000 1 000 161 000 001 1 000 161 000 001
Merrill Lynch (Swap)/9B-08... 10 000 100 000 100 005 1 000 050 000 100 005 1 000 045 046
Midland Bank PLC / 85-USD. 200 | USD 10000 1 602 888 320 577 650 1735754 347 150 872
Morgan Guaranty/97-07............. 2500 100 000 100 750 251 875 000 100 441 251 102 639
Morgan Guaranty BK C/Z-97.... 19250 393 530 102 381 1970 831 690 121 753 2343 739 626
Morgan Stanley-Dean/98-03... 700 1 000 000 1 000 000 700 000 000 1000018 700 012 558
Natgre Float/97-07 USD......... 200 [ USD 10000 1 668 397 333 679 400 1956 158 391 231 509
Natinvbank 5/98-08 ECU ....... 200 [ EUR 10000 2009 978 401 995 547 2 004 881 400 976 163
Nova N§1 LMT /98-05 DEM .... 25 | DEM 100 000 10231 142 255778 546 10 250 936 256 273 394
P. Telecom. Fin./99-2004 ECU .......cccooiiiiiiiiiiiiiieiee ettt 240 | EUR 5000 1002410 240 578 400 1002410 240 578 400
Pacific L. F./99-2019 ECU. ..ottt 200 | EUR 10000 1994 796 398 959 180 1995 199 399 039 870
Panamerican Bev. TX F S 13%96/03 ... 500 | USD 1 000 193 535 96 767 591 206 234 103 116 837
Parmalat Cap. Fin. 98 ECU............... 50000 | EUR 100 20 181 1 009 035 299 20 049 1 002 446 909
PDRP Float/95-05 USD...... 200 [ USD 10000 1 664 130 332 826 000 1953132 390 626 450
Pinto Totta I. Fin./97 USD .. 3000 | USD 1 000 193 497 580 492 343 199 583 598 749 619
Polo-2|[EMIS 95-02...... 3500 100 000 98 331 344 157 893 98 813 345 844 633
Popular Fin. C/Z /9B-28 ..... 50 10 000 000 10 000 000 500 000 000 10 820 207 541010 355
Rabobank 7.5/97-2000 USD... 300 [ USD 10000 1 862 987 558 896 108 1972 786 591 835 874
Rabobank 9.125/98-01 USD... 8 | USD 500 000 85450 988 683 607 906 96 810 434 774 483 474
Regal 25 S 4.2 /99-20 ECU..... 100 000 000 | EUR 1 200 20 048 200 000 200 20 048 200 000
Renault Credit/98-200 DEM... 200 | DEM 10000 1019936 203 987 209 1022 839 204 567 897
Renault Credit/99-200 ECU.......coiiiiiiiiiiiieieee et e 5000 | EUR 1 000 200 482 1002 410 000 200 482 1 002 410 000
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SEB 6.75/99-2049 ECU......ccoiiiiitiiieeteieee ettt ettt eaeeneans 80000 | EUR 25 5012 400 964 000 5012 400 964 000
Salomon Inc. C/Z/97-2017.. 790 10 000 000 3420050 2701 839 500 3652458 2 885442 093
Salomon Inc. TVR/97-02........ 400 1 000 000 999 753 399901 144 999 918 399967 079
Salomon S. B./99-2009 ECU... 25 | EUR 100000 | 20048200 501 206 000 20 048 200 501 205 000
SAPIC Inv. Ltd. C/Z /98-03....... 500 1 000 000 791 007 395503 599 832 634 416316 952
Soc. Generale C/Z /99-2 ECU 569 | EUR 10000 2 004 820 1140 742 580 2 123 906 1208 502 288
S0CEEN AUSITAlIA/NT=07 ...ttt 1150 1 000 000 1 005 550 1156382817 1004 711 1155417350
Solar Fund/99-2014 ECU .......ccoooiiiieiiieeeeeeeee ettt ae et be e eae s e 10 | EUR 100000 | 20048200 200 482 000 20 048 200 200 482 000
SPARC 111 C/Z /99-2026 ECU. 20 | EUR 100 000 19 647 236 392 944 720 20 196 637 403 932 737
Stan Float/87-49 USD................ 200 [ USD 10000 1331304 266 260 800 1 565 595 313 118 988
Stingray Lmt. 10% /99 ECU .. 10 | EUR 100000 | 20048 200 200 482 000 20 048 200 200 482 000
Stingray Lmt. 99/2000 USD ... 56 | USD 250000 | 49891000 2793 896 000 49 891 000 2793 896 000
Stingray Lmt. 99-2004 ECU.... 50 | EUR 100000 | 20048200 1002 410 000 20 048 200 1 002 410 000
Stingray Ltd. TVR 1998/06 .... 150 10 000 000 9527756 1429 163 432 9594 520 1439 177 998
Technology Bask C/Z/2 ECU . 3000000 | EUR 1 18 52631938 18 52 631938
Tecnost Float/99-2004 ECU ... 1319 | EUR 1 000 204 821 270 159 375 204 567 269 823 466
Telefonica Europe/97-04..... 534 1 000 000 998 393 533142 100 998 590 533 246 953
Trifun Float/98-03 USD... 2000 | USD 1 000 170 675 341 350 093 199 227 398 454 515
UBS Fin. C/Z /98-2B DEM..... 8000 | DEM 5000 85265 682 122 670 92917 743 337 635
Unibanco 7.68 TFX — 98/00 . 650 1 000 000 1 005 401 653 510 823 1 000 901 650 585 857
Unibnk Float/95-05 USD........ 200 [ USD 10000 1 754 666 350933 135 2 000 084 400 016 775
Univ. Valéncia 5.55/98ESP..... 250 | ESP 1000 000 1206 700 301 675 000 1204 920 301 230 000
Westland Ultrecht/99-2 ECU ........c.ooouiiiieeeeeeeeeeeee e 20 | EUR 100 000 19 877 790 397 555 806 19 879 495 397 589 902
Westways Fund/98-202 USD........cooiiiiiiiiii ettt 200 [ USD 10000 1781301 356 260 121 1 866 755 373350 980
World Bank TFX/98-13 .......... 6 000 100 000 100 133 600 800 000 100 121 600 728 292
Xerox 5,25 %/99-2004 ECU ... 2000 | EUR 1 000 200 115 400 230 236 200 121 400 242 666
Xunta de Galicia/96-03....... 3082 100 000 99 772 307 496 235 99 836 307 695 794
YOrKShire B. SOCIELY/O7 ...ttt nene s 110 10 000 000 9517373 1046911018 9645910 1 061 050 100

SUBLOLAL ... 203 188 880 195 858 746 130 202 426 234 645

SUBLOLAL ... 272 035872 253 887 650 340 261 818 281 444

2.2.2 — Titulos de rendimento variavel:
2.2.2.1 — Acgdes:

ACCOR ...ttt ettt ettt ettt ettt et et et te e 750 | EUR 8 663 6497 423 9419 7 063 963
ACT Management TEChNOLOZIES. ..........coueiiiiiiiiieieiiei et 60 024 | USD 622 37353253 2 119 786
AL LIQUIAC. ..ttt ettt 200 | EUR 29 466 5893 182 32739 6547 742
Alpine Select AG CHF..... 40 000 | CHF 50 12 226 489 034 760 9992 399 689 600
Archer Daniels Midland... 1102 | USD 3841 4232813 2371 2612644
AT & T. COIPacniniiieiieiieiieiee et 600 | USD 9095 5457222 10315 6 188 879
Banco Bilbao Vizcaya — Acgdes Pref. TX F 50 800 50800 | USD 18 701 950 026 888 19 532 992 232 213
Banco Boavista, S. A. BRL..... 1399418 | BRL 1 556 777712 279 167 234359 133
Barrick Gold...........ccoovveiennnn. 500 | USD 4223 2111276 5316 2 658 193
BCP Cap. Fin. (6,25%) ECU.. 30000 | EUR 50 9924 297 715770 10 024 300 723 000
British Airways Fin. ECU........ 76 000 | EUR 25 4992 379392 137 5012 380915 800
CADA (agricultura) ............ 2100 900 645 1354782 645 1354782
C. Algoddes Mogambique... 1900 1 000 - 215 0 215
CoBUZL .ottt ettt b e tt e a et at e be et eaeenseeraene s 2 000 110 201 401 249 201 401 249
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C.INd. MALOLA ..ottt ettt 2200 1000 502 1 104 000 502 1 104 000
C. Mogambique.. 3000 250 250 749 972 250 749 972
C. Resseguro Mogambique. 250 1 000 1 000 250 000 1 000 250 000
C. Seg. A. Nacional............. 15986 1 000 1239 19 803 705 1239 19 803 705
C Seg. Nauticus............ 500 100 113 56 512 113 56 512
C. Seg. Tranquilidade... 9750 1500 582 5676200 582 5676 200
Chester HOIAINGS LEd. .....c.ooviviiiiiiiiiieiiecc ettt 177 812 | USD 451 80242 681 2 354 849
Citybank Euro STX 50 ECU......cccoviiiuiieiiiiiiiieieieiei ittt ettt 3 658 600 - 148 540 625 273 227 628 836 293
Continental Mortgage Investors. 600 | USD 508 304 709 1 600
Creinvest AG USD............c.c..... 149 590 | CHF 100 36 445 5451733 650 14 263 2133 659 261
Dresdner BK Bank ECU..... 299 150 - 6125 1 832403 357 6387 1910777 703
Dresdner BK Finance ECU........ 117 748 - 5275 621 131 261 5303 624 393 380
Dresdner BK Technology ECU.. 157 690 - 15 803 2491 941 095 16 059 2532281927
Dresdner BK Telecom ECU........ 116 570 - 21592 2517018 374 22 853 2 663 967 586
ESFG Overseas (8 5%) USD.. 99500 | USD 25 4804 478 001 532 4291 426 917 287
Essilor International................... 55 | EUR 39 822 2190 222 61267 3369 701
Fomento Predial Mogambique... 50 1000 1 000 50 000 1 000 50 000
Groupe Danone..............c....... 130 | EUR 46 541 6 050 320 46 271 6015262
Hidro Elect A. Catumbela... 200 1000 1 000 200 000 1 000 200 000
Ing. Group N. V..., 500 | EUR 10951 5475474 11 869 5934267
KBC Bank Funding... 6640 | EUR 5050 33529612 4737 31456267
Kingfisher PLC .........cccccooeuennee 3000 | EUR 2166 6497 423 2217 6651993
Krediges Investements LImited ...........coooiriiiiiiiiiiicc s 1 - 162 326 162 326 162 326 162 326
Krediges HOlding Limited ........ccooooiiiiiiiiiiiiiieecce s 1 - 162 326 162 326 162 326 162 326
Lehman Brothers/Tecn. ECU.. 5235602 - 191 1002 409 982 198 1039 147 521
Les Hauts de Vernon................ 5 | FRF 2979 14 893 2960 14798
Navang (C Naveg.) .......... 448 1 000 1205 540 000 1205 540 000
Nocal (N. Emp. Cervejas)... 2508 1 000 124 310 656 124 310 656
Petrangol (Petroleos Ang.)...... 200 1 000 554 110 847 554 110 847
Pinault Printemps Redoute......... 200 | EUR 33 860 6771 969 50963 10 196 514
Rabobank Capital Funding Trust... 100 000 | EUR 4971 497 103 138 5046 504 613 194
Royal Dutch Sico......ccccoervenenne 500 | EUR 11 261 5630593 11 999 5999 424
Sapec, S. Ao 13292 | BEF 8 841 117 508 249 9523 126 578 321
Sena Sugar Estates Ltd. 77375 | LIB 42 3224 400 1 77375
Soc. Turismo Mogambique. 100 1000 1 000 100 000 1 000 100 000
Sonefe Nom. ........cccoccoveenee 573 500 478 274 016 478 274 016
Sotul (Soc. Turismo Ult.). 8 000 1000 1 000 8000 000 1 000 8 000 000
Suez Lyon Des Eaux........ 200 | USD 32183 6436 593 31395 6279 096
USX — Marathon GIOUP.........cc.cirieuiiiiiiniiieieiiiete ettt ettt et 2000 | USD 6818 13 636 332 5131 10 261 581
Zurich Financial Services Ltd...........ocooiiiiiiiiicccse s 160 000 | EUR 4974 795 913 540 4905 784 766 741

SUBLOLAL ...t 12 085921 19 510 528 481 16 034 968 720

2.2.2.2 — Titulos de PartiCIPAGAO .........covertirtirieieieieiieie ettt - - -
2.2.2.3 — Unidades de participagdo em fundos de investimento:

ES — America G. F. (USD) USD....c.oiiiiiiiiiee ettt 71112 - 21 804 1550532333 24 967 1775 485 449
First Portuguese F. D. USD............ 5000 - 19 291 96 453 830 24 572 122 861 577
ES — Global Equity EUR .. 2 068 - 32031 66 240 127 32031 66 240 127
ES — Euro Bond ECU ......c.ccociiiiiiiiiiciiieeeet ettt 13 636 - 127 201 1734 518 681 136 895 1866 701 912
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g Valor de balango
Designagao Quantidade Valor nominal (l;;egouri);iedjo dValor 'tqta~l '
quisigao © aquisigao Unitario Total
ES-FOCUS T ECUL...ciiiiiiiiiieee ettt 30 197 - 113 928 3440 283 816 117 829 3558 090 945
ES — European Equity. 3919 - 25966 101 762 433 25 966 101 762 434
Cachalot Fund USD ..o, 2 000 - 187 981 375962 000 199 564 399 128 000
SUBLOLAL ... 127 932 7365 753 220 7 890 270 444
2.2.2.4 —— OULTOS. ...ttt ettt e h e ae et h e bttt s et ne et s ettt ne b een — — —
SUBLOLAL ... 12213 853 26 876 281 701 23925239 164
TOUAL ... 284 249 725 280 763 932 041 285 743 520 608
Total Geral............ccoceivecoincciiiiiiiieciecee, 391 745 194 552 982 447 905 582 808 541 273

23 — Imobilizagdes e outros investimentos financeiros:

Discriminag@o dos movimentos efectuados em imobilizagdes corporeas e incorpodreas e correcgdes de valor de varias rubricas de investimentos — anexosn.”2,3 e 4:

23.1 — Imobilizagdes incorporeas e imobilizagdes corporeas (anexo n.° 2):

Saldo inicial Aumentos I Amortizagdes do exercicio
. Transferéncias . ~ Saldo final
Rubricas ¢ abates Alienagdes (valor liquido)
Valor bruto Amortizagdes Aquisicoes Reavaliagdes Reforgo Regularizagdes
Imobilizagdes incorporeas:

Despesas de constituicao € instalagao.........eeveruerieieieirinineneneseeeeeeeeeeien 1774 1774 - - - - - -
Despesas de investigagdo e desenvolvimento.. 4 802 586 2 205 686 1791 669 74018 - 1285242 21742 3051051
Despesas em edificios arrendados ................ 323312 181 580 4944 — - 109 419 —21742 15 515

TTESPASSES w.evevveeeenreeiieieeieeieeieene - - - - - - - -
Outras imobilizag0es INCOTPOTEAS ........c.erueruerierieienieietieteeteeteeteete st et eeereeeeas 67214 62392 1 549 57 500 - 3215 57 500 3156
IMODIlIZAGOES 1M CUTSO......ccvieeeieeieiieiiecieeteeete e ettt eteesesteeseereeseessesseesseessesaeanns 2307 - 95575 668 - - - 97014

Adiantamentos POT COMLA ......c.ueueruiriirtiriertertetertetee ettt ettt ettt ebe e - - - - - - - -
SUDIOIAL ... 5197193 2451432 1893 737 132 386 - 1397 876 57 500 3166 736

Imobiliza¢des corpdreas:

Equipamento adminiStratiVo ..........ccceeruererierienienieieieiteieeiestesee et 662 626 421 642 24 042 554 4832 52 890 4402 211152
MAQUINAS € fRITAMENTAS ....e.eeveeeeieiieieieee ettt ene e snene 563 284 455438 20290 450 390 32038 717 95975
Equipamento informatiCo..........eeirueirieirieiiiiecrieeee e 4 481 565 3939 069 537 25B 934 2374 575 438 2374 503 382
Instalagdes interiores...... 78 962 65093 - - - 2375 - 11 494
Material de transporte ... 286 345 116 120 83 321 53 43 988 77 826 35167 166 846
Equipamento hospitalar ........... 38792 38630 - - - 114 - 48
Outras imobilizagdes corporeas... 151921 123 622 3884 53 - 7260 - 24 870

Imobiliza¢des em curso............ 33 604 - - 33 604 - - - -
Adiantamentos POT COMNLA ......cveuirieuiirieirteirteiertetere ettt ettt tee et seeeeneas 9181 - 7739 16 043 - - - 877
SUDIOLAL ... 6306 280 5159614 676 534 51691 51584 747 941 42 660 1014 644
TOUAL ... 11 503 473 7611 046 2570271 184 077 51584 2145817 100 160 4181 380
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23.2 — Terrenos e edificios (anexo n.° 3):

Saldo inicial L. Transferéncias Alienagdes Saldo final
A Reavaliagdes
Rubricas Aquisicdes e e diminui¢des
Valor Valor beneficiagdes de valor Valor Valor Valor Valor Valor Valor
de aquisi¢do de balango de aquisi¢do de balango de aquisi¢do de balango de aquisi¢do de balango
De servigo proprio:
TOITENOS. ...ttt - - - - - - - - - -
EdIfICI08 c.oveeeieiieiieieice s 12493 611 | 12028450 | 203 691 78 790 - - 104 282 59400 | 12593020 | 12251531
De rendimento:
TOITENOS. ¢ttt ettt sttt - - - - - - - - - -
Edificios .....ccocevveieeennne. 9278097 | 12273488 236 042 763 303 - - — 238 856 [—426 950 9275283 | 12845 883
Imobilizagdes em curso 5148 5148 50234 - — 53065 — 53065 - - 2317 2317
Adiantamentos POr CONLA ......c.evveureeeiriirierenienreneeneeieeeene 48 108 48 108 166 697 - — 184318 — 184318 - - 30 487 30487
TOLAL ... 21824964 | 24355194 656 664 842 093 — 237383 — 237383 343 138 486350 | 21901107 | 25130218
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23.3 — Investimentos em empresas do grupo e outros investimentos financeiros (excepto titulos) (anexo n.° 4):

Rubricas Saldo Aumentos Diminuigdes Alienagdes Saldo
inicial de valor ou reembolsos final
Investimentos em empresas do grupo e associadas:
Empréstimos a empresas do SIUPO .....cc.evveveerierieieieieieieeiesiesie e - - - - -
Empréstimos a empresas associadas 1 000 - 1 000 - -
Outros investimentos financeiros:
Empréstimos hipoteCATios ........eveuieiruiririirieiiesieieeieceee e 274 661 38714 76 629 - 236 746
Outros empréstimos:
Empréstimos SODIe apOliCes. .......cveiruiririiriinienieieieiieitete ettt - - - - -
Empréstimos sobre titulos..... - - - - -
OULTOS..c.eeenvvereveeereeereeeeeeeienees 239 658 181 829 | 157 306 - 264 181
Depositos em instituigdes de crédito.. 4912 189 | 24345573 - 29029 391 | 228371
56212 90 458 83 793 - 62 877
5483720 | 24656574 | 318728 | 29029391 | 792175

24 — Movimentos relativos a reavaliagdes:

Rubricas Imobiliz. Investimentos Total
corporeas
Reserva de reavaliagdo:
INICIO O EXETCICIO ... veviieiriciiieteiet ettt ettt b et a e a et benebene - 14651 114 | 14651 114
AUIMEITOS ..ttt ettt ettt ettt s a b b e bt a et n st e s e enene - 8967 337 8967 337
Diminuigdes:
INCOTP. CAPILAL SOCTAL....o.viiiiiieieiee ettt ettt be bbb be e eneenean - - -
Recuperagao de MAIS/MEINOS .......c.veueeuieiieiiriietieterte ettt ettt ettt b bbbttt st et be b b e sbenbeneeneeneeneas - 2 066 423 2 066 423
Valias realizadas (V. n0ta 1.% 3.2.2.3) ...c.oiiiiiiiiieieeiee et - - -
OULTAS ..ttt bkttt e a ettt a et b b sttt a bbbttt aea e beneaena - 409 936 409 936
FIM O @XEICICIO «..vvvivietitieieteieetete ettt ettt ettt et ettt ebeese b ba s e b e s eseesseseeseeseeseeseesesansensennenean - 21142092 | 21142092
CUSLOS NISEOTICOS ...ttt ettt ettt ettt b ettt s bt b et bt e et se st eb e s ebene - 51300276 | 51300276
REAVAIIAGOES ...ttt b ettt b e e bttt sttt b ettt bbbt eb ettt sttt bebeneneneas - 25444 924 | 25444924
Valores contabilisticos reavaliados .........c.coveerieueirieinieinieiececeeeteeeeeae e - 76 745200 | 76 745 200
Nao existem movimentos relativos a imobilizagdes corporeas.
26 — Provisdes ndo técnicas:
Desdobramento das contas de provisdes pelas respectivas subcontas:
Contas Saldo inicial Aumento Redugao Saldo final
490 — Provisdes para recibos por cobrar:
4900 — De emPresas dO GIUPO.......eveueeieuieuiruiriiiterterteieteeesteseeteeseetestesbestensesbeseneeneeseeseeneeseanes - - - -
4901 — De empresas associadas ............ceceverervenienieneennn. - - - -
4902 — De outras empresas participadas/participantes ... - - - -
4903 — De outros tomadores de SEZUIO ... ..c.erueuiirieririeerieteieeeeeeeeete et ere e neeeenes 1313476 | 276 267 - 1589 743
1313476 | 276 267 - 1589 743
491 — Provisdes para cobrangas duvidosas:
4910 — De empresas do grupo.... - - - -
4911 — De empresas associadas .........coceervveeereereenennes - - — -
4912 — De outras empresas participadas/participantes ... - - - -
4913 — De outros tomadores de SEZUIO...........evuirueruirierieieieiieieettett ettt sttt eseeaeeeeenas 463 189 - 10 959 452230
463 189 - 10 959 452 230
492 — Provisdes para riscos e encargos:
4920 — PensOes de TeFOIMA .........c.eoiruioirieiiricienictetc ettt - - - -
4921 — Pensdes de pré-reforma.. - - - -
4922 — IMpPOStOS....ccververeeeerienene 429 - - 429
4923 — OULIOS TISCOS € CICATZOS ....vvuveevetiterrentesertensententestestesteseesessessessessensesententeseeseeseanessenses - - - -
429 - - 429
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28 — Demonstragdo dos resultados extraordinarios:

CUSTOS E PERDAS
1999 1998

69100 — DONativos .........c.ccveeeeereeeresrenrennens 1355 2907
69101 — MeCenato........ccoeveereeveeeeeeeerereeeeeenens 5313 8 448
69102 — Despesas confidenciais ................... - -
69103 — Perdas em imobiliz. corporeas......... 537 10 595
69104 — Ofertas a clientes...........coccecevveruenene 12 191 13 575
69105 — Dividas incobraveis..........c.ccoeeueueee 147 191 969
69106 — Multas e penalidades.... 303 595
69107 — Quotizagdes diversas..........c.ceevennen. 9757 8123
69108 — Correc. relativas a exerc. anteriores 721 13 421
69109 — Outros custos e perdas extraord. ..... 210308 | 219091
83 — Resultados extraordinarios.................... 348 011 | — 86615

735686 | 191 109

33 — Provisdes técnicas:

Valores referentes as seguintes provisdes técnicas:
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PROVEITOS E GANHOS

1999 1998

79100 — Restitui¢ao de impostos .................. - -
79101 — Recuperagdo de dividas...................

80870 | 131981

79102 — Redugdo de amortizagGes e provi-
soes.

79103 — Ganhos em imobilizagdes corpd- 3553 10 906
reas

79107 — Correcgdes relativas a exercicios 11 020 27 730
anteriores.

79108 — Outros proveitos e ganhos extra- | 640 243 20492
ordinarios.

735686 | 191 109

O acréscimo registado na conta de outros proveitos e ganhos extraordi-
narios resulta essencialmente da alterag@o de procedimento na contabili-
zagdo das mais/menos valias realizadas, conforme ponto 3.2.2.4.

Rubricas Montante de gusitois 5 Valor de balango | Valor de balango
calculado riden de 1999 de 1998
iferidos
Provis@o para prémios ndo adqUiridos .........c.ceceeeriirirerienienieieieeeceerese e 18905453 | 3339155 | 15566298 | 15687531
ProvisA0 Para riSCOS @M CUISO......cveuerveuereerestrtesereeseneeseneesesessesensesesseseneesenessesessesenseseneeses 3877672 - 3877672 3762 087

34 — Provisao para sinistros ocorridos em exercicios anteriores, seus reajustamentos e custos com sinistros:

34.1 — Desenvolvimento da provisdo para sinistros ocorridos em exercicios anteriores e dos seus reajustamentos (anexo n.° 5):

Ramos/grupos de ramos

Custos com

Provisdo para .
sInistros —

sinistros em 31 de

Dezembro de 1998 | Monantes pagos
no exercicio (a) (a)

Provisao para
sinistros em 31 de | Reajustamentos
Dezembro de 1999

VA ettt enen - - - -
Nao vida:
ACIAENTES € AOCIIGA ...vveviieiieiiiiieie et ettt ettt e ste e aeesbeesbestsebeessesasesseesnenns 22299 073 2702217 19 576 755 —20101
INCEndio € OULrOS dANOS .....oveveuiiuiiiieiieiieeerte e 3272174 2283 042 1329 801 340 669
Automovel:
Responsabilidade CIVil.......c..ooueieieieieiiiieeeeeee e 31473919 9 605 628 22016 386 148 095
Outras coberturas ..................... 2 548 144 1 500 605 1 062 186 14 647
Maritimo, aéreo e transportes .. 658 460 549 091 321281 211912
Responsabilidade civil geral .... 1 049 642 431332 760 845 142 535
Crédito e caugdo..........coeueuee. 324 778 86 260 252431 13913
Protecgao juridica. 32558 6 609 33192 7243
Assisténcia............ - - - -
DIVETSOS ..ttt ettt ettt ettt et st n et et e st ese s e st ete st saesesseseseseneeseneanen 241 119 235941 96 228 91 050
Total geral............cccceeeeeeeeiiiiiiieeen 61 899 867 17 400 725 45449 105 949 963
(a) Sinistros ocorridos no ano 1998 ¢ anteriores.
34.2 — Discriminagao dos custos com sinistros (anexo n.° 7):
Montantes Variacio
Montantes pagos — custos G Custos

Ramos/grupos de ramos

da provisdo

2 com sinistros
para sinistros

pagos — prestagdes | ge gestio de

sinistros imputados

Seguro directo:

Acidentes € dOCNCA ........c.ocveueeieeieiieiieiieieeteeie et
Incéndio € OULroS danos ..........cceevieueeeuieieeiieieeeeceeee et

Automovel:

Responsabilidade Civil .......cocoovveirieiririreeeeeee e

......... 9826 958 798 388 2 587 258 13 212 604
......... 3812074 227031 — 161 620 3877485
......... 17 090 138 996 111 2 180 706 20 266 955
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Montantes Variagiio
Ramos/grupos de ramos Montantes pagos — custos da provisao Custos
pagos — prestagdes de gestdo de para sinistros com sinistros
sinistros imputados
OULTAS CODETTULAS ...ttt ettt ettt ettt ene 3747 142 330916 2913 4080971
Maritimo, aéreo e transportes .. 655 690 45 462 — 582 700 570
Responsabilidade civil geral ... . 521962 51297 53183 626 442
Crédito e caugdo..........cou...... . 72 283 150 — 62116 10317
Protecgao juridica. 9 895 1820 14 587 26302
Assisténcia............ . - 1717 86 1 803
DIIVEISOS ..ttt ettt ettt sttt ettt 314077 855 36 658 351590
TOUAL ... 36 050219 2 453 747 4651073 43 155039
RESSEZUIO ACEILC. ...euienienieiieiieiietceeeeteee ettt sttt ene 51725 - — 59250 — 7525
Total geral...........ccooeveeieeeneiieeece 36 101 944 2 453 747 4591 823 43 147514

35 — Reajustamentos mais relevantes relativos ao desenvolvimento da provisao para sinistros ocorridos em exercicios anteriores:

Os reajustamentos relevados na contabilidade respeitantes a sinistros ocorridos em anos anteriores resultam da gestdo corrente da fungdo gestdo
de sinistros.

36 — Métodos de valorimetria aplicados aos investimentos:

Os métodos de valorimetria aplicados aos investimentos encontram-se especificados no ponto n.° 3.

37 — Valor actual dos terrenos e dos edificios:

O método utilizado para a determinacgdo do valor actual dos terrenos e dos edificios € o referido no ponto n.° 3 e a respectiva discriminagéo,
segundo o exercicio correspondente a sua avaliagdo, € a seguinte:

Valor Valor

Exercicio da tltima avaliagao de aquisigio de balango

Ano de 1999... 7410 035 9769 677
Ano de 1998... - -

Ano de 1997... 166 453 178 094
Ano de 1996... 11 605884 | 12298 740

Ano de 1995... 2638013 2 802 986

Este quadro refere-se apenas a avaliagdes efectuadas por técnicos nomeados pelo Instituto de Seguros de Portugal, ndo existindo avaliagdes
anteriores ao ano de 1995.
39 — Valores recuperaveis relativamente a sinistros:

Relativamente ao montante recuperavel pela ocorréncia de sinistros provenientes da aquisi¢do dos direitos dos segurados em relagéo a terceiros
(sub-rogagdo — Conta 470) ndo se registam quaisquer valores. Quanto a obtengdo da propriedade legal dos bens seguros (salvados — Conta 2610)
o valor ¢ de 11 906 contos.

40 — Informagdes relativas ao seguro Nao Vida:

40.1 — Discriminagao de alguns valores por ramos (anexo n.° 6):

Prémios brutos Prémios brutos Custps Custos = Saldo
Ramos/grupos de ramos emitidos adauirid com sinistros de exploragdo d
quiridos brutos (a) brutos (a) e resseguro
Seguro directo:
ACIAentes € OCNGA ......c.eeveeeiiiiieieeiieeie ettt ettt eer e beeese e enns 16459359 | 16331811 | 13212604 4397333 | —1512153
Incéndio € outros danos ..........coeeveeeiriririinineeeeee e 7 738 087 7 485 451 3 877 485 3175991 | — 706179
Automovel:
Responsabilidade Civil .........cooeierieiieiieiiiiiieceeeeeeee 23384 847 | 23635283 | 20266954 6678 630 | — 1005531
Outras coberturas ............c.ce.... 8294243 8294243 4080972 2357016 | — 44872
Maritimo, aéreo e transportes .. 1 548 652 1486171 700 570 433443 | — 397991
Responsabilidade civil geral ... 1516 156 1514 500 626 442 801401 | — 475843
Crédito € CAUGAOD.....eevievievivetiieieieietetete e ereeteeaeete et s ne e eneenas 107 281 200 735 10317 34428 | — 127640
Protecgao JUridiCa.......cueeuiriiriiieieieieeeee e 8 054 8477 26 302 9 835 -
Assisténcia 190 018 187 181 1 802 95731 | — 365330
DIVEISOS ..veiiiieiieieeieete ettt ettt ettt ettt ettt be e 259201 274 377 351 591 113 657 75311
TOUAL .o 59505898 | 59418229 | 43155039 | 18097465 | —4 560228
RESSEZUIO ACEILE. .. .eviviviiitiieieiete ettt 173 919 178 571 —7525 66320 | — 252743
Total geral............ccccvevivenceceinnanne 59679 817 | 59596800 | 43 147514 | 18163785 | —4812971

(a) Sem dedugao da parte dos resseguradores.
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41 — Prémios brutos emitidos de seguro directo:
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Os prémios brutos emitidos de seguro directo provenientes de contratos celebrados em Portugal totalizam 59 480 301 contos e os celebrados em

Espanha 25 597 contos, pelo que no global se registam 59 505 898 contos.

43 — Comissdes relativas ao seguro directo:

O montante das comissdes relativas ao seguro directo ¢ constituido por:

1999 1998
43.1 — Comissdes de Mediagao € COITELAZEIN ........ccuirueriiieienieiieeieteeteeteetestestee et et ese st ebeeteesesbebessenseneeseeseeseeseesesenes 4365 839 4305407
43.2 — COMISSOES A€ CODTANGA .....c.viiuvieeieiieiieeieeite et eeteeteetteeteeteeteeaeesseeteeseesseeseesseessesssessesssesseessesssensesssesseessesssansens 868 124 903 664
5233963 5209 071
44 — Investimentos segundo a sua afectagio:
Seguros Seguro
) de Vid 3o Vi Li
Rubricas (coitals ;0, ??&zlg; (cotll‘t/;eZSB)
21 e 240) ¢ 241)
Terren0S € €AITICION .....oveuiiiiiieiiieie ettt - 25097 414 -
Investimentos em empresas do grupo e associadas - 30974 019 30974
Outros investimentos financeiros......................... - 61 826 402 751 607
Dep6sitos junto de eMPreSas CEACNIES .........euiieieieeieiietieteete ettt ettt ebe et besbestesbebe st et eseeseeseeseasans - 62 877 -
T0tal €1 1999ttt - 117 960 712 782 581
TOtal €M 1998........ooooiieeeeeee e - 99708 908 | 7015 845
45 — Outras informagdes consideradas relevantes:
45.1 — Movimentos ocorridos nas contas de capital proprio:
1998 Redugao Aumento 1999
CAPILAL ...ttt 19 000 000 - 45790 | 19045790
Reservas de reavaliagéo:
Reavaliagdo regulamentar (V. n0ta 1.° 24) ......ccooieieieieiiieicieeeeeeee e 14651 114 | —2 476 359 8967337 | 21142092
Reavaliagdo legal .........cccooeieieiniinne - - - -
RESEIVA L8ZAL.....eeiiiiiiiiiiieeee et 1942619 | — 45790 301 509 2 198 338
OULTAS TESEIVAS ....evieernirrenieeteseereaeeteseeee et sest st ssese s st et e e esenesnebesneseeeneeenenens 225283 - - 225283
Resultados transitados.........c.c.eueirirerieieueuiieinininieieieieectree ettt 428 182 - 336 615 764 797
Resultado do exercicio:
1998ttt 3015084 |—3015084 - -
1999ttt - - 2 640 050 2 640 050
CaPItals PIOPLIOS .....veviveuieiiiieieieieitte sttt sttt ettt 39262282 | —5537233 | 12291301 | 46016350

Durante o exercicio de 1999, e na sequéncia da redenominacdo e
renominalizagdo para euros do capital social da Companhia, procedeu-
-se a um aumento do capital em 45 790 contos por incorporagdo da
reserva legal, para fixar o valor unitario das ac¢Ges representativas em
cinco euros.

A legislacdo portuguesa aplicavel ao sector segurador exige que a
reserva legal, que ndo ¢ passivel de distribuigdo, seja refor¢ada com
pelo menos 10% do lucro liquido anual, até a concorréncia do capital
social.

O resultado do exercicio de 1998 foi aplicado da seguinte forma:

Reserva legal........ooooeivieineieeeeeeee e 301 508
Resultados transitados............cceeeirerienienienieieieieieeennnn 336 615
Dividendos.......ccceveveneneee. 1710 000
Reforgo do fundo de pensoes...........ccceveneeneee. . 275 000
Distrib. a empregados e cons. de administragio............... 391 961

3015084

45.2 — Contratos cambiais a prazo:

No sentido de cobrir o risco de taxa de cdmbio de activos e passivos
expressos em moeda estrangeira, a Companhia em 31 de Dezembro de
1999, tinha operagdes em aberto de compra e venda de divisas no, mon-
tante de 751 000 contos (1998: 9354 milhares de contos) e de 16 994 mi-
lhares de contos (1998: 24 249 milhares de contos), respectivamente.

45.3 — Titulos das ex-coldnias:

A Companhia apresenta no seu inventario de titulos e participagdes
financeiras, activos de empresas sedeadas nas ex-colonias que se en-
contram valorizados ao seu valor de aquisi¢do no montante de 39 286
contos.

Para os referidos titulos foi constituida provisao de igual valor nos
termos definidos pela norma n.° 10/82, de 4 de Fevereiro de 1982 do
Instituto de Seguros de Portugal.

45.4 — Responsabilidades com pensoes:

Em conformidade com o contrato colectivo de trabalho vigente para
o sector de seguros, a Companhia assumiu a responsabilidade de pagar
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aos empregados pensdes de reforma por velhice e pensodes de reforma
por invalidez.

Com referéncia a 31 de Dezembro de 1999, (i) as responsabilidades
por servigos passados, determinadas em fung@o dos salarios projectados
¢ apuradas com base no estudo actuarial realizado pela Companhia
Seguros Tranquilidade Vida, cobrindo a totalidade do pessoal activo,
pré-reformado e reformado, (i7) a situagdo patrimonial do Fundo e (i)
a insuficiéncia/excesso liquido global de cobertura, resume-se como
segue:

1999 1998

i) Responsabilidades totais por servigos

passados:

Reformados..........cceuceinininiencicucicienne 409 420 -

Pré-reformados e empregados no activo | 8 314 633 | 8 139 698

em 31 de Dezembro.

Administradores..........ccceeevevecenecnenens 985 340 742 419

Responsabilidade total ..........c.ccceeveueneee 9709393 | 8882117
ii) Valor do fundo em 31 de Dezembro...... 9767857 | 8867 662
iii) Insuficiéncia/excesso global de cober- 58464 | — 14455

tura.

Durante o exercicio em analise, as contribui¢des para o fundo foram
efectuadas com base em valores projectados.

6444-(105)

No exercicio de 1999 os encargos com prémios e contribui¢des para
pensdes ascenderam a 257 milhares de contos (1998: 224 milhares de
contos). Adicionalmente foi efectuada uma contribuigao de 275 milhares
de contos (1998: 250 milhares de contos) na sequéncia da aplicagdo de
resultados do exercicio de 1998.

As responsabilidades por pensdes de reforma foram calculadas tendo
por base o valor actual dos salarios projectados do pessoal no activo e
das prestagdes em pagamento aos reformados e a tabua de mortalidade
TV 73/77, de acordo com os seguintes pressupostos:

(Em percentagem)

1999 1998
Taxa prevista de rendimento do fundo....................... 6 6
Taxa prevista de evolugao salarial ...........ccoceeeereenee 3 3
Taxa de crescimento das pensoes de pré-reforma...... 3 3
Taxa técnica de JUro ........cccevvevieeieieieieieeeeeie e 4 4

E inten¢do da Companhia realizar estudos actuariais periodicamente,
de forma a actualizar as responsabilidades assumidas nesta area e, even-

tualmente, validar os pressupostos utilizados.

45.5 — Relagdes com empresas do grupo:

Saldos Proveitos Custos
1999 1998 1999 1998 1999 1998
Tranquilidade Vida........cccoeoieiniiniieceecee e — 1735447 | — 758764 | 750 000 | 750 000 - -
Esumédica................ o | — 104431 | — 121519 3151 55105 | 1964589 | 2054543
Advancecare... - - - - 175 488 -

45.6 — Eventos subsequentes:

Novo regime juridico de acidentes de trabalho:

Em meados de 1999 foi publicado o Decreto-Lei n.° 143/99, de 30 de Abril, que vem regulamentar o novo regime juridico dos acidentes de
trabalho e das doengas profissionais e que entrou em vigor a partir de 1 de Janeiro de 2000.

Nele se prevéem algumas importantes alteracdes ao regime geral até aqui aplicado, das quais se realga a obrigatoriedade de remicdes de pensdes
vitalicias de reduzido montante, a serem efectuadas de acordo com um plano escalonado a seis anos, utilizando as seguintes bases técnicas: TD
n.° 88/90, uma taxa de juro técnica de 5,25% e uma carga de gestao de 0%.

A Companbhia ird aplicar o novo regime a partir do exercicio de 2000, tendo um estudo efectuado para o sector segurador estimado em 6% o
acréscimo do valor das responsabilidades resultantes desta alteragdo legislativa.

Inventario de titulos e participagdes financeiras:



o Valor de balango
Codigo Designacao Quantidade Valor nominal ‘l;;e;;o x:n@d} 0 dValor .19&11 i
quisigdo e aquisi¢ao Unitério Total
1 — Titulos de empresas do grupo e associadas:
1.1 — Nacionais:
1.1.1 — Partes de capital em empresas do grupo:
921066001651 C. Seguros Tranquilidade Vida, S. A. 7500000 | EUR 5 980 7 350 000 000 3177 | 23 824 275 000
921006990651 Espirito Santo — C. Seguros.......c..ccc...... 1499 600 1 000 1 000 1499 600 000 491 736 453 500
921085014151 Esumedica — Prest. Cuidados Médicos .........ceeveueerinennnnne 90 000 1000 1000 90 000 000 986 68 875900
921072012951 FIAUPTIVALE, S. A oottt ettt 18 750 1 000 1055 19 780 727 1602 33 786 000
SUDIOLAL ...t 9108 350 8959 380 727 24 683 390 460
1.1.2 — Obrigagdes de empresas dO GIUPO.......eeveeveerierieieienienienienesesieeieeeeeeeens - -
1.1.3 — Outros titulos de empresas dO rUPO ....c.eeveeveeeieieierieriererereeseeeeeeeeeeeens - -
1.1.4 — Partes de capital em empresas associadas ..........cccevererererenierierienennens - -
921074991551 Advancare — Gestdo Servigos de Salde.........oovvevvieierieieeieneeieeeeeeee e 100 1 000 1 000 100 000 300 29967
921074087351 Cominvest, SGFII ........cccccovrveveecirinnnnnnns 700 000 1 000 576 403 424 312 672 470 617 000
921051053451 Espirito Santo Data Informatica 100 000 1 000 1250 125 000 000 1244 124 370 000
921066006951 Europ Assistance — C. Port. Seg. Assist......... 240 000 1000 1 000 240 000 000 1195 280 725 600
SUDLOLAL ... 1040 100 768 524 312 861 742 567
1.1.5 — Obrigagdes de empresas asSOCIAdAS .....cvevvierieiecierrerierierieeereseeeeeeseenens - - -
1.1.6 — Outros titulos de empresas associadas - - -
SUDLOIAL ... 10 148 450 9 727 905 039 25565 133 027
1.2 — Estrangeiras:
1.2.1 — Partes de capital em empresas do SrupoO........cceeceeveveererereneneneeeeneennens -
1.2.2 — Obrigagdes de empresas dO SIUPO.....c.eeveeveerierieieierierienenerieneeieeeeeeeens -
1.2.3 — Outros titulos de empresas dO rUPO ......eeveeveevieieienierienerereneeeeeeeeeene -
1.2.4 — Partes de capital em empresas associadas ..........cceverererereneneeneeniennens -
1.2.5 — Obrigagdes de empresas assoCiadas .......ceeeveeeeieierienenerieneneneeeeeeeens -
1.2.6 — Outros titulos de empresas ass0Ciadas. .....cc.eeveeererierereriereneneeeeeeeens -
TOUAL ... 10 148 450 9727 905 039 25565133 027
2 — Outros titulos:
2.1 — Nacionais:
2.1.1 — Titulos de rendimento fixo:
2.1.1.1 — De divida publica:
111075900928 OT — Fevereiro — 9,50 % — 96/00 .......cccoueiriiiniriiirieinietreieeeeeeeeseee e 40 000 EUR 0,01 12 691 507 657 521 12 068 463 506 241
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. Valor de balango
Codigo Designagio Quantidade Valor nominal ‘l;;e;;ouri'r;ied} 0 dValor _19ta~1 i
quisigao © aquisigao Unitario Total

111075900930 OT — Fevereiro — 6,83 % — 97/07 140 000 EUR 0,01 11522 1613 022 909 11212 1569 617 038
11107590093S OT — Agosto — 3,63% — 99/04............. 60 145 EUR 0,01 91707 563 651 900 9731 585292 965
111075900932 OT — Junho — 5,38 % — 98/06....... 150 000 EUR 0,01 10 786 1617962 162 10 698 1604 751 319
111075900928 OT — Margo — 5,38% — 97/00...... 52125 EUR 0,01 10 060 524 380 719 10 058 524271 256
111075900929 OT — Mar¢o — 5,75% — 97/02...... 60 193 EUR 0,01 10310 826 767 768 10 309 828 696 348
111075900925 OT — Margo — 8,75% —— 96/01 ...t 200 000 EUR 0,01 11 081 2216 164 569 10 462 2092 385 607

SUDLOLAL ... 722 463 7 889 827 548 7 686 520 774

2.1.1.2 — De outros emissores publicos:

112075001803 C. M. Braga 4% — 93/00........coeiriiieieieieieieeteie ettt 50 000 1 000 1 003 50 150 100 1 000 50 008 701
112075001513 Gov. Reg. Agores S 2 4,13 % — 94/06 200 000 1 000 999 199 800 000 1 000 199 900 648
112075001201 Regido Aut. Madeira, S. A. — 5,25% — 90/02 ......coceiiriniiiiiieeeeeeeeeee 1 000 000 419 451 451216 799 428 427 670 996

SUDLOLAL ... 1250 000 701 166 899 677 580 345

2.1.1.3 — De outros emissores:

213091002001 APA Juntas Portuarias 4,50 % — 94/04 ........coueoirieiiiiieeeeeeee e 200 000 1 000 1002 200 300 360 1001 200 175 046
113065006108 BC Macau CX (SUB) 1 E 2 S 3,93% — 92/04...... ettt 35000 10 000 9969 348 925 000 9968 349 565 675
213065003505 BCP CX (SUB) 4,19% —— 95/05 ..ottt 15 000 10 000 9960 149 700 000 9990 149 843 713
113065003601 BIC CX (SUB) 4 19% — 93/03 ettt et e e bt e e bt e s b e e et e e s teesateenabeenanen 6438 10 000 9993 84 322 556 9996 64 360 628
113065003602 BIC CX (SUB) 4,25% —— 95/02 ..ottt 32 000 10 000 9980 319 360 000 9992 319746 718
113065009302 BPS MAYOR CX (SUB) 4,44 % — 95/05 ....ueeieieieieeeeeee et 10 000 10 000 9980 99 600 000 9992 99 917 468
113065000504 BTA CX (SUB) 4,44 % — 08/00 ......eiuiieieieieieieeieeiteteetesie ettt 20 000 10 000 9980 199 000 000 9987 199 738 226
113005090102 Santander (SUB) 3,88 % —— 95/05 ..ot 310 000 1 000 992 313 534 004 995 314290 186
213065006601 Banif CXTX V3 94% — 96/06.........ccocceue 25000 10 000 9975 249 375 000 9963 249 566 464
213085007809 BES CX Cabaz Ind. Mund. 1 E2 S —98/01.. 1 000 10 000 10 037 10 036 877 10 026 10 027 773
113065006303 C. Lyonnais CX (SUB) 4,56 % — 93/03 ......... 9 000 7200 7976 71797 500 7 986 71 887 663
113065000306 Crédito Predial (SUB) 4,50 % — 92/02........... 361 600 1 000 1001 361 619 961 1 000 361 665 576
213024001905 CIN — C1 Norte 3,81% — 95/02 300 000 750 750 225 000 000 750 225 000 000
213065021602 CCCA Mutuo 3 74% — 96/03 .......... 250 000 1 000 999 249 625 000 999 249 766 822
113040000165 EDP 21 EM 3,88% — 92/02 ...... 245 000 1 000 1001 245240 136 1 000 245 052 488
113040000182 EDP 23 EM 3,25% — 96/11 ...... 1 000 000 1 000 1 000 999 667 000 1 000 999 739 586
913015003655 EMASASE 16,75% — 1988 5000 1 000 1 000 5000 000 1 5000
913024001351 Isar-Rakoll Chemie Port. TX V—1995.......... 100 000 300 300 30 000 000 300 30 000 000
113065046607 Leasimpor 1 EM 4,44% — 92/02 .......ccccoe..... 10 500 10 000 9975 104 737 500 9992 104 920 923
113065046604 Leasimpor CX (SUB) 3 EM 4% — 92/02 ...... 10 000 10 000 9985 99 850 000 9995 99 949 955
113065011220 Lusoleasing CX (SUB) 4,13% — 95/05 ......... 5000 10 000 9975 49 875 000 9985 49926 076
913065006753 CEMG CX (SUB ) TX V —96/07.................. 20 000 10 000 10 000 200 000 000 10 000 200 000 000
913021009252 Com. Papel Porto Cavaleiros TX V— 1990 ........cccccoevirininininieieieieieeeeeeeeeeene 17 500 1 000 1 000 17 500 000 1 17 500
113023000505 Petrogal 1 EM 4% — 94/04 .....ooouiieeeeeeetee et 300 000 1 000 999 299 720240 1 000 299 682 793
113023000506 Petrogal 1 EM 3,61 % — 96/03 ......... 500 000 1 000 1 000 500 000 000 1 000 500 000 000
113023000507 Petrogal 2 EM 3,61 % — 96/03 ......... 1 000 000 1 000 999 999 000 000 999 999 473 753
113021030001 Portucel Florestal 4 56 % — 95/00 .................. 75 000 500 497 37275000 500 37476 056
113021023901 Portucel Viana 4,56 % — 95/00.........cccocvneee 75 000 500 497 37275 000 500 37476 058
913024001651 Proadec — Prod. Ad. Dec. TX V— 1995 100 000 300 300 30 000 000 300 30 000 000
213074016601 Somague, SGPS TX V 4,31% —97/04.......... 100 000 1 000 1 004 100 421 462 1003 100 270 987
113065098504 UBP CX (SUB) TX V 4% — 93/04 40 000 10 000 9975 399 011 237 9989 399 568 170
913015003451 Soc. Ragdes Vimeiro TX V — 66/91 4000 1 000 1 000 4 000 000 1 4000
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o Valor de balango
Codigo Designagio Quantidade Valor nominal ‘l;;e;;ouxi'r;ied} 0 dValor .19“11 i
4 Gao © aquisigao Unitério Total
913017007652 VilateXtil 16,25% —— 1968.....ccuvieeeieeeieeieeteeeeeee ettt e ae e 7500 600 600 4500 000 1 7500
SUBDLOTAL ...t 5197 538 7 046 269 845 7019 345 027
SUBDLOLAL ... 7170 001 15637 264 292 15 383 446 146
2.1.2 — Titulos de rendimento variavel:
2.1.2.1 — Acgdes:

921055016351 AATZOZESE 1.ttt a e bttt ettt ettt 1300 1 000 769 1 000 000 1 1300
121065007802 BESCL — Nominativas...........c.ccceevveereeereereenns 2111600 | EUR 5 5271 | 11131295 849 5497 | 11 609 021 676
921065096051 Bescleasing Imobiliaria — Soc. Loc. Fin. ....... 25 800 1 000 723 18 652 677 766 20 289 894
921065015351 Bescleasing Mobiliaria— Soc. Loc. Fin......... 34 040 1 000 771 26 246 701 1212 41 268 054
121065009302 BPSM — Nominativas 20 000 1 000 4255 65097 281 4254 85084 561
121045006602 Brisa — Auto-Estradas Port. — Nom 431000 | EUR 1 1714 738 603 212 1510 650 650 297
921051013451 CaSSCl it 200 1 000 1 000 200 000 1 200
921065036751 Central CONLIOL.......eevieiieitieeeeeeeeeeeete ettt ettt ettt et eae e e eteeeaeeteeeneenseeaeeereenns 60 000 1 000 1200 98 000 000 1 000 80 000 000
921026000151 Cimpor — Cim. Port. — NOML. ..ot 160 000 | EUR 5 4065 650 358 567 3214 514 196 234
121024002901 Cires — Comp. Ind. Resinas Sintéticas.... 49 500 1 000 3596 176 113 214 2155 108 681 484
921065002051 C. Previdente — Soc. C. Part. Financ....... 196 1 000 - - 2429 480 681
921074054951 Comércio e Industria Associados.............. 365 000 1 000 1 000 365 000 000 1 365 000
921074241951 C. PIEVIAENL. ...ttt ettt et et b e b b s s essesseseeseeseereesenne 6 2 000 75 000 450 000 66 492 398 953
121072003401 Compta — Eq. Serv. Informatica...........occcevueireiniiinineinercceeeeseeseeeeea 153 480 1 000 997 153 094 402 2255 346 162 245
921051029351 Comundo.......ccoeeveeeeerieieerieeieeieeeeenne. 2 008 100 66 133 200 1 2 008
321045000601 Soc. Construtora do Tamega 2 000 1 000 4219 8438 467 1002 2 004 620
921022002051 Copinaque — Equip. Desenv. Empresas ...........cccceeuee 4000 1 000 2250 9 000 000 1 4000

921065096651 Credibom, SFAC 230.....cciiiieieiieieeieeie ettt ste et st sse e sbeeaesseesseessessaensennns 1 000 1 000 230 000 1196 275 069
921065019051 DOUTO, SGPS ..ottt ettt b et e te b sa e naenrennns 2 476 1 000 839 2078 047 900 2228 053
121040000102 EDP — Nominativas..... 100 000 | EUR 5 4302 430215 000 3 468 346 833 660
921055004551 Hotel Turismo Abrantes....... 125 1 000 - - 1202 150 284
921045020451 Ilidio Monteiro Construgdes 41 675 1 000 1 000 41 675 000 1 41 675
121074067101 93 300 1 000 4020 375 068 539 6 000 559 839 770
921014000152 38 286 1 000 1626 69 925 824 1 38 286
921021009251 2483 1 000 1319 3274002 1 2483
121064005402 2278877 | EUR 1 1774 | 4043774 545 2185 4934 237242
121074274202 25000 | EUR 5 5413 135326 613 10 656 271 402 507
921060006951 20 5000 1 000 20 000 79 198 1583952
921026006951 200 10 000 706 141 200 19 357 3671400
921045000551 4401 1 000 - - 957 4211 561
921045000452 Somec — Soc. Metrop. Construgdes — Portador 31900 1 000 148 4721200 1 31900
921070000251 Sonagi — S. N. Gest. Invest. — Portador .............. 1114 1 000 844 940 290 4110 4578 407
121021000401 Soporcel — Soc. Port. Papel...........cccoeeenene. 50 000 1 000 1 665 83253 001 2596 129 812 095
921074123351 Spectacolor Portugal................... 7500 1 000 1 000 7 500 000 1364 10233 075
921051006951 TellUS...ceveveeiieeeeieeeeeeeeve e 1200 1 000 1010 1211910 1 1200
725017007601 Vilatextil — Soc. Ind. Téxtil . 16 1 000 2034 32536 1 16
.................................................................. 6119 135 18 661 071 277 19 725 984 484
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. Valor de balang
Codigo Designagao Quantidade Valor nominal ‘l;;e;;o x:n@d}o dValor_tqta} i e
quisigdo e aquisi¢ao Unitério Total
2.1.2.3 — Unidades de participagdo em fundos de investimento..........c.coeeeereeueenennene - - —
2.1.2.4 — OULIOS..c.vveieeieiieieeieteteete ettt - — —
TOUAL ...t 13289 138 34298 335 569 35109 430 630
2.2 — Estrangeiros:
2.2.1 — Titulos de rendimento fixo:
2.2.1.1 — De divida publica:
411101000101 ReNtEe 4,50 % — 1952 .ottt ettt st enns 20 FRF 10 000 366 231 7764 613 376 715 7534 305
411106000213 Treasury Stock — Janeiro 6,25% — 94/10................... 5000 000 | GBP 1 335 1674226 154 374 1 670 375 798
411106000215 U. S. Treasury Stock — Setembro 8,50 % — 94/05 10 000 000 | GBP 1 375 3751196 760 388 3876 763 970
411400000109 U. S. Treasury TX F 5,50% — 98/28 .....ocveveieieienne 9200 | USD 1 202 494 1 862 948 922 214 613 1974 439 098
Subtotal 15 009 220 7296 136 449 7729 133 171
2.2.1.2 — De outros emissSores PUBLICOS. ......covueerieiririeririeirieereeseeeeiecseeeneene - - —
2.2.1.3 — De outros emissores:
714400001003 Scorpio International Inv. 5. EM 5,50% — 1999......ccoiiriiiniineereeeeeeene 19 500 000 | USD 19 500 000 184 3590 672 260 200 3691 498 195
714400000102 Scorpio Int. Inv. Corp. 6,44 % — 99/00.........coeieieiiiiiriceeeee e 24 500 000 | USD 24 500 000 168 4606 838 430 200 4880 316 245
413115008701 BANKERS TRUST TX V (SUB.) 5,94% — 94/04 ......coeiiiiiiieeeeeceeee 500 000 1 000 999 499 250 000 999 499 811 798
413115004201 Ba Credit Card TX V 96/03 ........c.cooovniiiiiiiiiiiiiinnn, 5000 100 000 99 730 496 650 000 99 849 499 248 874
413115001102 Bank Austria TX V 7,14 % — 96/06 500 000 1 000 1 000 500 000 000 1 000 500 000 000
413106000605 Beta Finance TX F 6,85%96/01 ........cccoeeuveeueennen. 35000 10 000 10 000 350 000 000 10 000 350 000 000
413400001601 BMW U S. Cap. Corp TXV 7,67% — 96/01 250 000 1000 1 000 250 000 000 1 000 250 000 000
413106001201 Boats Carvela TX V B 78 % — 96/99 200 1000 000 | 1000 000 200 000 000 | 1 000 000 200 000 000
513366000101 C. Aguas Beira 5,50% — 1953 ................ 110 1 000 1182 130 000 1182 130 000
513366000201 C. Mogambique 5% — 1953 ..o 120 1000 1250 150 000 1250 150 000
413400001201 Credit Suisse F. B. (SUB.) TX V 10 69 % — 94/00 550 000 1 000 1 000 550 000 000 1 000 550 000 000
413115001401 Citicorp 1 EM TX V 96/01 .....covveiiiiiiicneeeee 40 000 10 000 10 000 400 000 000 10 000 400 000 000
413106006601 Corporate Services Group TX F 7,50 % — 98/05 ......... 50 GBP 1 000 304 479 15223 987 323271 16 183 566
413115002001 Crediop Overseas B 96/03 ..........cccoceverinienienennne 150 000 1000 1 000 150 000 000 1 000 150 000 000
513366000304 Hidro E. Revue 5% — 1959.......... 24 1 000 1 000 24 000 1 000 24 000
413400001501 Corp. Prop. Inv. 7,16% — 95/13............... 500 usSD 1 000 149 074 74 537 245 164 322 62 161248
413400002101 Panamerican Bev TX F 8,13 % — 96/03 500 USD 1 000 193 535 96 767 591 206 234 103 118 637
SUBDLOLAL ... 46 031 504 11 782 241 513 12 581 420 765
SUBDLOTAL ..ot 61 040 724 19078 377 962 20 110 553 936
2.2.2 — Titulos de rendimento variavel:
2.2.2.1 — Acgdes:
421101013601 ACCOR ...ttt ettt ettt et e e te e be et e e te e be et e e teesseesa e teebeersereans 750 | EUR 6 663 6497 423 9419 7063 963
421400007301 Act Management Technologies... 60024 | USD 622 37 353253 2 119 788
421116000301 SAPEC, S. A. oo 13292 | BEF 8 641 117 508 249 9523 126 578 321
421101012601 Essilor International...... 55 EUR 39 822 2190222 61267 3369 701
421400006201 Chester Holdings, Ltd. .......ccoeiviiniiicncceeeee 177812 | USD 451 80 242 681 2 354 849
421101000101 AT LIQUIAC ...ttt ettt et se b ebeeae s 200 | EUR 29 466 5893 182 32739 6 547 742
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o . 5 . . Prego médio Valor total Valor de balango
Codigo Designagao Quantidade Valor nominal de aquisicio de aquisicio Unitirio ol

421400007501 Barrick GOLd......ovoieieieieee et 500 | USD 4223 2 111276 5316 2 658 193
421400016201 Archer Daniels Midland 1102 | USD 3 841 4232613 2371 2612 644
421400016701 AT & T COIP. ittt sttt ettt sae s 600 | USD 9095 5457222 10315 6188 679
421106006201 Banco Bilbao Vizcaya — Acgdes Pref. TX F 10800 | USD 16 682 201 761 803 17961 193 976 213
521366001301 C.INA. MALOLA ...ttt bbbttt e ae e 2200 1 000 502 1 104 000 502 1 104 000
521366001401 C. Mogambique 3000 250 250 749 972 250 749 972
521366001501 C. Resseguro MOGAMDIGUE ........coueruiriirierieieieieiceiteieet ettt 250 1 000 1 000 250 000 1 000 250 000
521366001701 C. SEE NAULICUS ...c.euenieiietieieeteeteet ettt ettt b bbbttt s e es e eae bt ebesbestene 500 100 113 56 512 113 56 512
521366001601 C. Seg. Tranquilidade.... 91750 1500 582 5676 200 582 5676 200
521330000901 CADA (Agricultura) ..... 2100 900 645 1354782 645 1354782
521366000901 C.BUZL...ooveiiieene 2 000 110 201 401 249 201 401 249
521366000601 C. Algoddes Mogambique........... 1900 1 000 - 215 - 215
521330001801 C. Seg. A. Nacional...........ccoc..... 15986 1 000 1239 19 803 705 1239 19 603 705
421400000601 Continental Mortgage Investors.. 600 | USD 508 304 709 1 600
521386002201 Fomento Predial Mogambique.... 50 1 000 1 000 50 000 1 000 50 000
421101015201 Groupe Danone.........c.ccceeveeenene 130 | EUR 46 541 6 050 320 46 271 6015262
521330002401 Hidro Elect. A. Catumbela... 200 1 000 1 000 200 000 1 000 200 000
421103000901 Ing. Group N. V... 500 | EUR 10951 5475 474 11 869 5934267
421115001701 KBC Bank Funding....... 6640 | EUR 5050 33529612 4737 31456 267
421106007101 Kingfisher Plc. .............. 3000 | EUR 2 166 6497 423 2217 6651 993
421101003801 Les Hauts de Vernon..... 5 | FRF 2979 14 893 2960 14798
521330001701 Navang (C. Naveg.) ............. 448 1 000 1205 540 000 1205 540 000
521330002501 Nocal (N. EMP. COIVEJAS) ....ueuirieriririiirieirieiirieienteieseeieeeteesteestese et see s neene 2508 1 000 124 310 656 124 310 658
521330001301 Petrangol (Petroleos ANG.) .....cooiiuiiiiiiieieeieeetee ettt 200 1 000 554 110 647 554 110 847
421101011201 Pinault Printemps Redoute................. 200 | EUR 33 860 6771 969 50963 10196 514
421103005501 Rabobank Capital Funding Trust 20000 | EUR 5007 100 148 778 5182 103 649 194
421102000101 Royal Dutch Sico......ccccoevievieiciennne. 500 | EUR 11 261 5630593 11999 5999 424
421106000701 Sena Sugar Estates, Ltd 77375 | LIB 42 3224 400 1 77375
521366003001 Soc. Turismo Mogambique.......... 100 1 000 1 000 100 000 1 000 100 000
521330003102 SONEFE — Nominativas.... 573 500 478 274016 478 274 016
521330003401 Sotul (Soc. Turismo Ult.)..... 8 000 1 000 1 000 8 000 000 1 000 8 000 000
421101002501 Suez Lyon Des Eaux............ 200 | USD 32183 6436 593 31395 6279 096
421400016301 USX — Marathon Group............ 2000 | USD 6818 13 636 332 5131 10 261 581
421115002801 Zurich Financial Serevices, Ltd. ..............c....... 80000 | EUR 5012 400 964 000 4672 389 737 008
SUDLOLAL ... 509 050 1090915 374 964 725 844

2.2.2.2 — Titulos de partiCIPAGAO ......ccveeerirveieeireeierietereeeeteeteeee et se e ee e esenseneeneas - - -

2.2.2.3 — Unidades de participa¢ao em fundos de investimento.. . - - -

2.2. 24 —— OULTOS ...ttt sttt sttt - - -
SUBDLOLAL ...t 506 050 1090915374 964 725 844
TOLAL...eeee e 61 546 774 20 189 293 336 21075279 780
TOtAL GEFal ...t 84 984 360 64 195 533 944 81749 843 437

O1D)-vvH9

O Conselho de Administragdo: Luis Frederico Redondo Lopes, presidente — Antonio Manuel Lopes Chaves — José Queiroz Lopes Raimundo — Pedro Guilherme Beauvillain de Brito e Cunha — Dominique Jac-
ques Marie Berthou — Miguel Luis Kolback da Veiga — Carlos Alberto Alves Marques — Anténio José Baptista do Souto — Claude Emile André Filhue. — O Director de Tesouraria, Cobrangas e Contabilidade,
(Assinatura ilegivel.) — O Responsavel pela Contabilidade, (4ssinatura ilegivel.)
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Certificacao legal das contas

1 — Introdu¢do. — Examinei as demonstragdes financeiras anexas da
Companhia de Seguros Tranquilidade, S. A., as quais compreendem o ba-
lango em 31 de Dezembro de 1999, que evidencia um total de balango de
736 661 326 euros (147 687 336 contos) e um total de capital proprio de
229 528 586 euros (46 016 350 contos), incluindo um resultado liquido
de 13 168 513 euros (2 640 050 contos), a conta de ganhos e perdas do
exercicio findo naquela data, e o correspondente anexo.

2 — Responsabilidades. — E da responsabilidade do conselho de
administragdo a prepara¢do de demonstracdes financeiras que apresentem
de forma verdadeira e apropriada a posigéo financeira da Companhia
e o resultado das suas operagdes, bem como a adopgdo de politicas e
critérios adequados e a manuteng@o de um sistema de controlo interno
apropriado.

3 — A minha responsabilidade consiste em expressar uma opinido
profissional e independente, baseada no meu exame daquelas demons-
tragdes financeiras.

4 — Ambito. — O exame a que procedi foi efectuado de acordo com
as Normas e Directrizes Técnicas da Ordem dos Revisores Oficiais
de Contas, as quais exigem que o mesmo seja planeado e executado
com o objectivo de obter um grau de seguranga aceitavel sobre se as
demonstragdes financeiras estdo isentas de distor¢des materialmente
relevantes. Para tanto o referido exame incluiu:

A verificagdo, numa base de amostragem, do suporte das quantias e
divulgacdes constantes das demonstragdes financeiras e a avaliagao das
estimativas, baseadas em juizos e critérios definidos pelo conselho de
administracdo, utilizadas na sua preparagao;

A apreciagdo sobre se sdo adequadas as politicas contabilisticas adop-
tadas e a sua divulgagdo, tendo em conta as circunstancias;

A verificagdo da aplicabilidade do principio da continuidade;

A apreciagao sobre se ¢ adequada, em termos globais, a apresentagao
das demonstragdes financeiras.

5 — Entendo que o exame efectuado proporciona uma base aceitavel
para a expressdo da minha opinido.

6 — Opinido. — Em minha opinido, as demonstragdes financeiras
referidas apresentam de forma verdadeira e apropriada, em todos os
aspectos materialmente relevantes, a posi¢ao financeira da Companhia de
Seguros Tranquilidade, S. A., em 31 de Dezembro de 1999, o resultado
das suas operag¢des no exercicio findo naquela data, em conformidade
com os principios contabilisticos geralmente aceites em Portugal para
o sector segurador.

Lisboa, 9 de Margo de 2000. — O Revisor Oficial de Contas, José
Manuel Macedo Pereira.

Relatério e parecer do conselho fiscal

Nos termos da lei e do contrato sociedade, cumpre-nos submeter a
apreciacao de VV. Ex.* o nosso relatdrio e parecer sobre o relatorio
de gestdo e as contas apresentadas pelo conselho de administragdo da
Companhia de Seguros Tranquilidade, S. A., referentes ao exercicio
findo em 31 de Dezembro de 1999.

No ambito das nossas atribui¢des acompanhamos com regularidade
a actividade da Companhia e a sua gestdo ndo s6 com base na analise
dos documentos contabilisticos, como ainda através de esclarecimentos
solicitados a administragdo e aos servigos, de quem obtivemos toda a
colaboragdo solicitada. Realizamos ainda as ac¢des de verificagdo e
comprovagao que consideramos necessarias para o cumprimento das
nossas obrigacdes de fiscalizagdo.

No final do exercicio procedemos & analise do relatorio de gestdo e
das contas apresentadas pelo conselho de administragdo. Constatamos
que o relatorio de gestdo obedece as disposicdes legais e estatutarias e
refere os aspectos mais relevantes que caracterizaram a actividade da
Companhia durante o exercicio. Analisamos ainda as contas que nos fo-
ram submetidas para a emissdo de parecer e os principios contabilisticos
e critérios valorimétricos adoptados que mereceram o nosso acordo.

Registamos com satisfacdo a evolugdo positiva dos capitais proprios
da Companhia que aumentaram 6 754 068 contos, tendo atingido os
46 016 350 contos no final do exercicio.

Tomamos conhecimento da certificagdo legal das contas emitida
pelo revisor oficial de contas, com a qual concordamos, e apreciamos
o seu relatorio de fiscalizagdo, nos termos do n.° 1 do artigo 452.° do
Codigo das Sociedades Comerciais e que se considera como fazendo
parte integrante deste.
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Inteiramo-nos, ao longo do exercicio, da auditoria efectuada por uma
sociedade internacional de auditoria e tomamos conhecimento das suas
conclusdes constantes no relatorio final.

Como resultado das ac¢des de fiscalizagdo exercidas e das conclusdes
obtidas, somos de opinido que as demonstragdes financeiras apresenta-
das reflectem a situagéio econdmica e financeira da Companhia a data
a que se reportam.

Nestas condigdes somos de parecer:

a) Que se aprove o relatorio de gestdo e as contas apresentadas pelo
conselho de administragao;
b) Que se aprove a proposta de aplicacdo de resultados.

Lisboa, 9 de Marco de 2000. — O Conselho Fiscal: Fernando Aguiar
Branco, presidente — Antonio Maria Pereira, vogal — Anténio Sérgio
C. Bustorff Silva, vogal — Isidro Valente, vogal — José Manuel Macedo
Pereira, revisor oficial de contas.

Relatoério consolidado de gestao

Nos termos da lei, o conselho de administragdo tem a honra de sub-
meter a apreciagdo de VV. Ex.* o relatério consolidado de gestdo ¢ as
contas consolidadas da Companhia de Seguros Tranquilidade, S. A.,
relativos ao exercicio de 1999.

As empresas incluidas nas contas consolidadas, pelos métodos con-
tabilisticos da integragdo global e da equivaléncia patrimonial, sdo as
seguintes:

Empresa-mae:

Companhia de Seguros Tranquilidade, S. A.

Empresas do Grupo (incluidas pelo método da integrac@o global):

Participagio
(percent.)
Companhia de Seguros Tranquilidade Vida, S. A.............. 100,00
Espirito Santo — Companhia de Seguros, S. A................. 59,98
Esumédica — Prestagdo de Cuidados Médicos, S. A. ....... 75,00
Fiduprivate — Sociedade de Servigos, Consultadoria, Admi- 75,00
nistracdo de Empresas, S. A.
Tranquilidade — Participagdo e Investimentos SGPS, Uni- | 100,00
pessoal, L.®
Advancecare — Gestdo de Servigos de Saude, S. A.......... 51,00

Empresas associadas (valorizadas pelo método da equivaléncia patri-
monial):

Participagio
(percent.)
Cominvest — Sociedade de Gestdo e Investimento Imo- | 46,67
biliario, S. A.
Europ Assistance — Companhia Portuguesa de Seguros | 24,00
de Assisténcia, S. A.
ESDI — Espirito Santo Data Informatica, S. A................. 27,06
Espirito Santo — Equipamentos de Seguranga, S. A......... 35,00

Breve enquadramento da conjuntura macroeconoémica:

As Companhias desenvolveram a sua actividade durante o exercicio
de 1999 num contexto macroeconémico que poderemos caracterizar,
sumariamente, da seguinte forma:

Economia portuguesa: ligeira desaceleragdo do crescimento eco-
némico;

PIB: crescimento positivo de cerca de 3 % (3,8 % em 1998);

Consumo privado: crescimento entre 4,75% e 5,25% (5,6% em
1998);

Consumo publico: crescimento da ordem de 2,4% (3% em 1998);

Investimento: crescimento entre 4,25% e 5,25% (9,8 % em 1998);

Taxa de inflagdo: 2,3 % (2,8 % em 1998);

Desemprego: 4,6 % (5% em 1998);

Taxa Lisbor (6 meses): 3,58 % em Dezembro de 1999, contra 3,34 %
em Dezembro de 1998.

Breve enquadramento geral da actividade seguradora:

O conjunto dos indicadores macroecondmicos permitia esperar um
exercicio com condi¢des moderadamente favoraveis ao desenvolvimento
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da actividade seguradora, o que, na verdade, se veio a verificar ao nivel
da evolugdo dos prémios de seguro directo.

Apo6s um ano de 1998 com um crescimento de prémios de mais 16,7 %,
o sector segurador em 1999 continuou o aumento da sua contribui¢do
para o PIB, passando de 5,8 % para 6,5 %

Assim, os prémios de seguro directo processados pelo conjunto das
seguradoras no mercado portugués atingiu um total de 1 339 681 264
contos, que representam mais 18,8 % que a produco do ano anterior.

Com um crescimento de 28,3 % e prémios de 753 042 586 contos, o
Ramo Vida representa 56,2 % do total da actividade seguradora.

Foi igualmente positiva a varia¢do dos prémios em ramos Nao-Vida,
que cresceram 8,4 %, no mercado nacional.

Ao nivel da distribui¢do, ndo houve alteragio relevante no elevado
numero de seguradores, mas aumentou a penetragdo das Companhias
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cendente das taxas de prémios e, ndo sendo favoravel o comportamento
da sinistralidade, nomeadamente nos ramos Automodvel e Acidentes de
Trabalho, ¢ de esperar que as contas consolidadas do sector venham a
evidenciar forte degradagdo de resultados técnicos, embora compensados
por resultados decorrentes da actividade financeira.

Entretanto, a empresa do grupo — Companhia de Seguros Tranquili-
dade Vida, S. A., consolidou a sua lideran¢a no Ramo Vida, aumentando
a sua quota de mercado de 19,8 % para 20,4 %.

Em termos consolidados, o Grupo Tranquilidade ampliou a sua quota
de mercado de 15,5 % para 16 %.

Principais indicadores relativos as empresas integrantes das contas
consolidadas do exercicio de 1999:

que desenvolvem a actividade de bancasseguros. Embora com variagdes
percentuais muito elevadas, é ainda escassa a quota de mercado das
seguradoras de linhas directas.

No dominio dos precos, os ramos Nao-Vida continuaram a ser afecta-
dos por uma muito viva concorréncia, tendo prosseguido a tendéncia des-

Empresa-mae:

Companhia de Seguros Tranquilidade, S. A.:

(Em milhares de escudos)

Demonstragao de resultados:

Prémios brutos emitidOS........c.coveuerieuiririeinieirieiiieeeeeeeee ettt
Custos com sinistros .
Custos de exploragao lQUIAOS .......everirieirieirieiiret ettt
RESSEEUIO COAIAD ...ttt ettt
Resultado da conta técnica do seguro ndo vida .. .
Resultado liquido dO @XEICICIO.......cutiuiriiitirieieieiee et et

Balango:

Investimentos {menos iMobilizagdes €M CUS0).........ccurieriruiriiriirieieieieiieieere et
Recibos por cobrar..........ccceoeverieieieeecnenene
Total do activo.........
Capital proprio ..... .
PrOVISOES tECIUCAS «.....ueuiniiiiiieiiiiet ettt ettt ettt
TOLAl AO PASSIVO 1.ttt ettt ettt ettt sttt ettt

1999 1998 1997
59679817 | 58399132 | 54097577
43147515 | 43175958 | 41086755
18163785 | 16789405 | 15763258
(4812971) | (3340 184) | (1084318)

8 906 490 4174588 | 15778770

2 640 050 3015084 2725275
118743292 | 106724753 | 95261914
12522066 | 10749142 | 10668 325
147 687336 | 133383873 | 122071502
46016350 | 39262282 | 37729647
86188462 | 81606665 | 72923092
101670986 | 94121591 | 84341855

Verificou-se um aumento dos prémios brutos emitidos de cerca de 2,2 % em relagao ao exercicio anterior, tendo o valor destes totalizado 59 679 817

contos em 31 de Dezembro de 1999.

O resultado liquido foi inferior em 12,4 % relativamente ao ano anterior, atingindo o montante de 2 640 050 contos.

A Companbhia preparou-se durante 1998 para o arranque do euro em Janeiro de 1999, estando em condigdes quer de aceitar seguros em euros, quer
de efectuar pagamentos e recebimentos nessa moeda, por enquanto apenas escriturai, embora todos os registos internos continuem em escudos.

Foi redenominado o capital social para euros, passando o seu montante a ser de 95 000 000 de euros, tendo cada ac¢@o o valor nominal de cinco

curos.

No final do ano de 1999 fez-se a transic¢éo para o ano 2000 sem qualquer problema de assinalar, quer ao nivel de sistemas de informagao quer

quanto a outros sistemas.

Empresas do Grupo:

Companhia de Seguros Tranquilidade Vida, S. A.:

(Em milhares de escudos)

1999 1998 1997
Demonstragdo dos resultados:
Prémios brutos €mItid0S. .......cueueriiiiririinirieieete et 155000 718 117 296 668 85751 064
Provisdo matematica do Ramo Vida .........cccooevieriiiiiiiiiiiieicec s 142 471 651 110 007 446 82 537 390
CUSLOS COM SIMISEIOS ...veuveutnieiieuieiietteteete sttt ettt ettt be bbbttt e et es e bt ebeebe et et et et e et eneenes 24 661 045 17 494 790 10 299 832
Custos de exploragao liquidos . 5851712 5874935 4473 583
Resultado da conta técnica do seguro de vida .........ccceoeeeeiriiiiiinieeieee e 6 836 538 4227228 2221331
Resultado liquido dO @XEICICIO. . ...euiiuiriiiiiieieieiee ettt 4336 136 2919507 1910452
Balanco:
INVESHIMEIITOS ...ttt ettt ettt ettt et 524 557104 | 395977910 | 285504 081
RECIDOS POT CODIAT ...ttt ettt sttt ens 215381 250 063 493 188
TOLAl AO ACHIVO.c.ueevieieteeieieeieieiietee ettt ettt e et e s et e se st ssese s et e s eseneesenennen 584262 810 | 420895457 | 303240 750
Capital proprio .| 29244297 23010 381 18 107 041
ProviSA0 MAEIMALICA .......eueeeuieiieiieiietieie ettt ettt ettt sttt et e st bt e st bt et e bt et et et eneenes 533905915 | 385364245 | 267906 554
TOtAl O PASSIVO .ttt ettt b et et b ettt s e bt b e e bt e be b et e b et et eneenis 555018513 | 397885076 | 285133709
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A Companhia teve um crescimento de produgdo de 32,1 %, atingindo um volume de prémios brutos emitidos de 155 000 718 contos e um resul-
tado liquido do exercicio de 4 336 136 contos que, comparado com o resultado liquido de 2 919 507 contos em 1998, representa um crescimento
de 48,5 %.

O crescimento resultou do excelente desenvolvimento da produgdo bancasseguros, através das redes do Banco Espirito Santo e do Banco Inter-
nacional de Crédito, bem como de um bom comportamento da rede de mediadores, permitindo que a Companhia terminasse o exercicio de 1999
continuando na lideranga do ranking das empresas de seguros que exploram o Ramo Vida, com uma quota de 20,4 % contra 19,8 % em 1998.

Foi redenominado o capital social para euros, passando o seu montante a ser de 37 500 000 euros, tendo cada ac¢do o valor nominal de cinco
euros.

Espirito Santo — Companhia de Seguros, S. A.:
(Em milhares de escudos)

1999 1998 1997
Demonstragio de resultados:
Prémios brutos emitidOS........ceeveuerieuiririeinieirieiiteeeectrte ettt 1977 082 898 866 232 606
Custos com Sinistros ................ 570516 203 406 78 330
Custos de exploragdo liquidos . . 951 686 795 138 524 404
Resseguro cedido .......ccoovveeveininene . (87 517) (24 306) (1538)
Resultado da conta técnica N&o-Vida..... . (14 644) (581 590) (575 153)
Resultado liquido dO @XEICICIO. . ...cuiiuiriiiiiieieieiee ettt (9 460) (581 349) (574 938)
Balango:
INVESHIMEIITOS ..ttt ettt ettt ettt ettt beebeebeebe s e b eneesseseeseeseeseesaesessensensenseneenas 1241870 760 000 688 548
TOAL AO ACHIVO ...ttt ettt bbbttt be st 3131448 2 668 373 2 794 946
CaPIAL PLOPTIO ..ottt ettt be st 1737721 1747 155 2328 504
Provisdes técnicas ... . 1054 812 634 605 211742
TOtAl O PASSIVO ..ttt bbbttt ettt ettt 1393 727 921218 466 442

Esta Companhia tem como objectivo desenvolver o negdocio Nao-Vida no contexto bancasseguros, em ligagdo com o Banco Espirito Santo e o
Banco Internacional de Crédito, comercializando produtos especificos destinados ao segmento de clientes particulares.

O exercicio de 1999 representou para esta empresa o ano de confirmag@o do desenvolvimento da actividade bancasseguros Néo-Vida, com uma
produgdo de 54 688 contratos.

O Ramo Automoével atingiu o montante de prémios emitidos de 723 407 contos, contra 182 567 contos em 1998.

O Ramo Multiriscos-Seguro casa, manteve um bom ritmo de crescimento, o que esté relacionado com a expanséo do crédito a habitacdo, atingindo
o montante de prémios emitidos de 1 157 458, contos, contra 716 300 contos em 1998.

O Seguro de Saude, cuja venda foi iniciada no quarto trimestre de 1999, atingiu em 31 de Dezembro 2.041 contratos com 96 217 contos de prémios.

Além do forte desenvolvimento da produg@o de contratos e dos prémios brutos emitidos, a empresa apresentou um bom comportamento do ratio
de sinistralidade e um dominio dos custos de funcionamento, actuagdo que permitiu atingir o final do exercicio com um resultado, que embora
ligeiramente negativo, ¢ muito inferior a previsdo inicial.

Esumédica — Prestagdo de Cuidados Médicos, S. A.:
(Em milhares de escudos)

1999 1998 1997
Demonstragao de resultados:
Prestagao A SEIVICOS ..viuviieiiieeieiieiietiete et ete st stet et eseereeteeseetessesse s esseseesseseeseeseesessessensensensessasas 2418 833 2327 156 2029207
Fornecimentos e servigos externos . 1 873 068 1710294 1446 183
Custos com 0 pessoal................... . 420 419 495 731 459 004
Resultado liquido dO @XEICICIO.......eueiuiriiiiiieieieiee ettt (2 129) (28 984) 21154
Balango:
TMODIIZAAO ..ottt ettt b e 85 657 105172 65988
CHEIEES C/C..uvrvavetrieiiaiieirte ettt ettt ettt ettt b bttt bbb bbbttt bbb eseaeneas 371251 335686 415 301
Custos diferidos ... 133012 98 996 133 904
Total do activo...... 687 640 628 290 686 818
Capital Proprio ......cceeerveeeeereereereereeeenes 117 499 119 628 158 612
Dividas a terceiros — médio e longo prazos ... . 28 646 63 021 97 396
Dividas a terceiros — curto prazo ................ . 495 485 399270 375947
TOtAl O PASSIVO ..ttt ettt ettt b et bttt eat bt eseebe et e e be b e b et et eneenis 570 141 508 662 528 206

Para a Esumédica, o exercicio de 1999 representou um crescimento de 3,9 % no montante das prestagdes de servigos.
O resultado liquido negativo apresentado tem pouco significado.

Fiduprivate — Sociedade de Servigos, Consultadoria, Administragdo de Empresas, S. A.:
(Em milhares de escudos)

1999 1998 1997

Demonstragao de resultados:

Prestagdes de servigos e venda de mercadorias ..........ccceveeeuieierienienieieieieiee e 78 226 62 520 55576
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Custos de METCAAOTIAS .......eevirveriiieieieieieieeeie ettt
Fornecimentos € Servigos €XtEIMOS .......coveerverreerveereerreeeesreesseeresseesseennens

Custos com o pessoal.........c.c...
Resultado liquido do exercicio

Balango:

IMETCAAOTIAS. ....vevieerieireetieteeeieeteeteeeeeteeteeeeesteesbeeteesseessesssesseessesssessenssans

Dividas a terceiros — curto prazo ..
Depositos € caiXa .......coevveeeereeeennns
Total do activo......

CaPItal PrOPIIO ..cveeeeeeieeietieiieieeteeie ettt ettt sttt enas
Total dO PASSIVO ..ceveeiiieiiiiitetee ettt
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A Fiduprivate, com sede na Zona Franca da Madeira, foi constituida
em Junho de 1994, tendo sido adquirida em Setembro de 1998 pelo grupo
Tranquilidade uma participagao correspondente a 75 % do capital. Esta
empresa opera na actividade de prestagdo de servigos e consultadoria
a empresas.

Tranquilidade — Participagdo e Investimentos, SGPS, Unipessoal, L.*:

Esta Companhia, detida a 100% directamente pela Companhia de
Seguros Tranquilidade Vida, ¢ detentora da participagdo de 49,9 % na
Companhia de Seguros Inter-Atlantico, S. A., sede no Rio de Janeiro.
Esta Companhia dedica-se a actividade seguradora nos Ramos Vida e
Nao-Vida.

A actividade desta empresa ndo teve reflexo relevante na situagdo
economico-financeira da Tranquilidade, para além do valor do goodwill
de que se iniciou a amortizagio, tendo contribuido com o valor negativo
de 158 254 contos para o resultado consolidado.

Esta empresa tem um capital de 2 005 822 contos e prestagdes suple-
mentares de 456 000 contos.

Advancecare — Gestao de Servigos de Saude, S. A.:

(Em milhares de escudos)

1999 1998

Demonstragéo dos resultados:

Prestagdes de Servigos.........oouevveevueeeenueenenns 159 067 1450

.................................. 17 787 14 816 12278

.................................. 12 906 10 826 11173

39733 29019 23501

6355 8113 7 595

.................................. 2078 3766 5283

637 2059 382

44 658 37578 32772

56 373 45635 40 383

.................................. 41265 34910 26 797

.................................. 15108 10 725 13 586

1999 1998
Fornecimentos e servigos externos .............. 279 070 29 378
Custos com pessoal......c.ccevveeeeeererenennens 183 684 40 840
Resultado liquido do exercicio..................... (508 196) | (162 866)
Balango:

Imobilizado corpoOreo........ccouevveveerercnennenn 430022 | 496 460

Clientes, ¢/C.....ccu....... 896 —
Custos diferidos . 6 656 6 143
Total do ACtIVO....c.cvveueeieiiriiiriciccrccae 673 075 | 730013
Capital Proprio .......ccceeeverveveeneerieenencnennens 231108 | (112 866)

Dividas a terceiros (médio e longo prazos)..... 250378 -
Dividas a terceiros (curto prazo) 133 507 | 826 786
Total do PasSIVO ...c.eevevverieieieieieeeeeceee 441967 | 842879

Esta empresa iniciou a sua actividade em Dezembro de 1998 tendo
apresentado no fim de 1999 um prejuizo de 508 196 contos e contribu-
ido para o resultado consolidado da Tranquilidade com 259 180 contos
negativos.

Empresas associadas:

Cominvest — Sociedade de Gestdo e Investimento Imobiliario,
S.A.:

(Em milhares de escudos)

Demonstragdo dos resultados:

Prestag0es de SEIVIGOS.....cviiirrireieriieieeeesteetesteeseseesseeaesseessessnesseessens

Proveitos extraordinarios .............
Fornecimentos e servigos externos...
Amortiz. € provisoes ....................

Resultado liquido do eXerciCio.........cecueiruerenienienieieieieeeceee e

Balango:

IMODbIliZaAGEES COTPOTEAS. ....c.vvirveieerieeeeieteeeteesteie et ee

Total do activo

Capital PrOPIIO ....eevieiiiiieieieieet ettt
Total O PASSIVO ..cuviiiiiiiieieieete ettt

1999 1998 1997
................................... 25637 25763 30 344
45 456 28 933 13 730
16 988 16 909 33626
16 022 15 651 16 953
................................... 40 759 13 956 (114 010)
................................... 1231487 1296 247 1371 548
1457433 1408 161 1437299
................................... 1390 765 1350 006 1336 050
................................... 66 668 58 156 101 249

Esta empresa continuou a desenvolver a sua actividade no mercado imobiliario, nomeadamente nos iméveis destinados a escritorios.

Os resultados foram de 40 759 contos revelando uma continuagdo de tendéncia no sentido positivo.

Europ Assistance — Companhia Portuguesa de Seguros de Assisténcia, S. A.:

(Em milhares de escudos)

Demonstragao de resultados:

Prémios brutos emitidoS.........ccueeverrierieeieniieieseeie et eee e sae e

1999 1998 1997

2392191 2092 493 1921959
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CUSLOS COM STMISIIOS ...veuveeretitetentetenieteitrtet sttt ettt ettt et et et be et et stese st ese e eb e e e b neeaenennen
Custos de exploragao HQUIAOS .......c.coiiiiiriiriiieieieee ettt
Resultado da conta técnica do seguro Néo Vida. .
Resultado liquido dO @XEICICIO.......cutruiriiiiirieieieieiee ettt e

Balango:

Investimentos.....
Total do activo...
Capital proprio .....
Provisdes técnicas... .
TOtAl AO PASSIVO 1.ttt ettt ettt ettt ettt sttt nen

1999 1998 1997
1 445 663 1299 074 1153150
741 587 702 881 575290
106 380 69 792 62 489
70 134 35038 82782
2210946 1659 342 1210177
2 840 540 2 556 490 1983 429
1242 650 1154318 635 362
1396 002 1190 759 1084 836
1597 890 1402172 1348 067

O exercicio de 1999 foi marcado pela continuagdo do processo de crescimento da empresa, o que tem permitido a consolidagdo da sua posi¢do

de lideranga no mercado de assisténcia, com uma quota estimada em 27 %.

O volume de prémios processados atingiu 2 392 191 contos, representando um acréscimo de 14,3 % em relagdo a 1998, enquanto os custos com

sinistros aumentaram 11,3 % em relagdo ao mesmo periodo.

Os resultados liquidos do exercicio foram positivos, num montante de 70 134 contos, valor superior em 100 % ao verificado no ano anterior.
No plano internacional importa realgar o aumento dos resultados obtidos na subsidiaria do Brasil (415 000 reais) e o equilibrio do resultado

operacional da subsidiaria na Argentina.

A Europ Assistance passou a ser a primeira empresa de assisténcia nacional certificada em conformidade com o Normativo ISO 9000.

ESDI — Espirito Santo Data Informatica, S. A.:

(Em milhares de escudos)

Demonstragdo de resultados:

PreStagaio @ SEIVIGOS ..o.vviivieeiiciieieeeieete et et et ete et eete et e et e steeaseeteeseessesseenseessesseesseessesseensesssenns
Fornecimento e servigos externos...
Custos com pessoal.........cccceeveenne
Amortizagdes .
Resultado liquido dO @XETCICIO. ...eveviuirieirieiirietiriet ettt

Balango:

Imobilizado corporeo...........c......
Divida de terceiros — curto prazo..
Depositos em bancos e caixa .......
Total do activo........c.ccceeveuenee
Capital proprio ..... .
TOtAl O PASSIVO ...ttt ettt b e bttt b ettt ens

1999 1998 1997
1267033 1730407 3947978
234261 829 958 3099 020
944 739 817 801 683 039
33950 19 221 95 242
28 126 32995 31367
40 245 31160 47 166
1489 073 1460 777 1 831 366
383173 431 444 371857
2151 069 2132409 2458 525
1713 603 1699 476 1680481
437 466 432933 778 044

Esta empresa tem como objecto social o desenvolvimento de sistemas informaticos, trabalhando essencialmente para o Grupo Banco Espirito

Santo e Grupo Tranquilidade.

Em Fevereiro de 1998 foi constituido um agrupamento complementar de empresas pelo BES, BIC, e BESSI, que desviou os recursos humanos
até ai destacados na ESDI, para o ACE, o que teve forte impacto na facturagdo que continua a decrescer, apresentando um valor igual a 73 % do

ano anterior.

Espirito Santo — Equipamentos de Seguranga, S. A.:

Esta sociedade foi constituida em 22 de Dezembro de 1998, tendo iniciado a sua actividade em 1999. Face a sua reduzida actividade durante o

ano, ndo teve qualquer impacto significativo nas contas da Tranquilidade.
Analise da actividade consolidada:

A informagdo sobre a actividade consolidada, seguidamente apresentada, diz exclusivamente respeito as empresas do Grupo Tranquilidade que se
dedicam a actividade seguradora, englobando portanto apenas Companhia de Seguros Tranquilidade, S. A., Companhia de Seguros Tranquilidade

Vida, S. A. e Espirito Santo Companhia de Seguros, S. A.

1 — Prémios
Prémios de seguro directo e resseguro aceite:
1999 1998 1997
Milhares Variagao Milhares Variagao Milhares Variagao
de escudos (percent.) de escudos (percent.) de escudos (percent.)
Vida:
Seguros INdiVIAUAIS .....c..everierieieieeeee e 123 317 489 31,6 93 740 867 38,5 67 667 419 46,8
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1999 1998 1997
Milhares Variagido Milhares Variagao Milhares Variagdo
de escudos (percent.) de escudos (percent.) de escudos (percent.)
SEGUIOS GIUPO «.evverieniienirieieteeeeeeeseeeeee e senesse e seseseeseeesens 6183229 22,3 5055 801 9,5) 5583 645 3,5
Operagdes — Capitalizagao ........ccoeceveeererenenenieieieieeeeeee 25500 000 37,8 18 500 000 48,0 12 500 000 | (43,2)
155000 718 32,1 117 296 668 36,8 85751 064 16,7
Nao-Vida:
Acidentes € dOCNGA ........cevvereieriieiieieeeeteeeeie e e eeees 16 555 744 4,7 15815273 15,7 13 667 373 20,0
Incéndio e outros danos . 8903 165 16,9 7617 567 6,9 7128 181 17,0
Automovel................... 32 402 498 0,2 32331533 6,1 30479 030 82
OULTOS ..ttt ettt ettt b e s te b ese s seseesesessesasesesseseseasens 3795493 7,4 3533625 15,6 3055599 8,8
61 656 900 4,0 59297 998 9,1 54330 183 12,1
A Tranquilidade Vida manteve a lideranga no Ramo Vida, com uma 2 — Custos com sinistros
quota de mercado de 20,4 %. Em 1999, o volume de prémios emitidos
pela Companhia atingiu um total de 155 000 718 contos, correspondendo (Em milhares de escudos)
aum crescimento de 32,1 % em relag@o ao ano anterior, superior ao do
mercado, 28,1 %. De referir que cerca de 200 milhares de contos foram 1999 1998 1997
realizados através da sucursal de Madrid.
Sublinhamos, com agrado, o crescimento de 51,3 % verificado nos )
PPRs, produto considerado estratégico face a duragio média dos contra- ~ Vida.ooovveioorrrvviiis 24633270 | 17466938 | 10279 061
tos. Foram langadas novas modalidades sob a forma de unit link. Nao Vida ...ooeeveieieens 43 718 031 | 43379364 | 41165 085

O excelente comportamento dos seguros de risco, que apresentam
um crescimento de 32,5 %, é sobretudo devido ao desenvolvimento dos
seguros ligados ao crédito, comercializados através do Banco Espirito
Santo e do Banco Internacional de Crédito, particularmente o do crédito
a habitag8o.

Relativamente aos ramos N&do-Vida, o crescimento consolidado foi
de 4% no valor da produgéo.

Em termos de estrutura da actividade Ndo-Vida, os ramos Automovel
e de Acidentes e Doenga continuam a ser os mais representativos, tendo
tido um crescimento, respectivamente, de 0,2 % e de 4,7 %, em relagdo
ao verificado no exercicio de 1998.

Evolugéo da quota de mercado

(Em percentagem)

1999 1998 1997
20,4 19,8 18,8
10,4 10,8 10,5
16,0 15,5 14,4

Reflectindo a tendéncia do mercado, o peso da Bancasseguros no
Ramo Vida, desenvolvido em colaboragdo com o Banco Espirito Santo
e o Banco Internacional de Crédito, ¢ muito significativo, tendo repre-
sentado no exercicio de 1999 cerca de 93 % da produgdo da Tranqui-
lidade Vida.

Os custos com sinistros no Ramo Vida em 31 de Dezembro de 1999
aumentaram cerca de 41 % em relagdo ao exercicio de 1998.

Este acréscimo verificou-se essencialmente nos produtos financeiros
onde a renovagdo da oferta ¢ constante e os resgates sdo canalizados
para novos produtos.

3 — Provisoes técnicas

Evolucdo das provisdes técnicas:
(Em milhares de escudos)

1999 1998 1997
Vida ..o 539229 655 | 389 085 641 | 271 490 576
Nado Vida .....cccevveveennne 87243274 | 82241269 | 73134833

As provisdes técnicas dos ramos Vida e Nao-Vida atingiram em 31
de Dezembro de 1999 um valor total de 626 472 929 contos, o que
representa um acréscimo de 32,9 % em relagdo ao exercicio de 1998.
Este aumento ¢ justificado pelo crescimento do valor das provisdes
matematicas do Ramo Vida em 38,6 % e pelo aumento das provisdes
nos ramos Nao Vida em 6,1 %.

4 — Investimentos

O valor dos investimentos em carteira no final do exercicio de 1999
totalizou 609 168 412 contos, com uma variagao de 27,5 % em relagdo
a0 ano anterior.

Terrenos € edificios (@) .....ecoveeeeeiiinenieieieiee e
Titulos e partes de capital em empresas associadas............cccevevvereereeeenenne
EMPIESTIMOS ....euvintiieieieiieiieieeicieet ettt
DIEPOSIEOS. ...ttt

1999 1998 1997

Milhares Variagao Milhares Variagao Milhares

de escudos (percent.) de escudos (percent.) de escudos
27783 280 4,0 26 742 561 1,0 26 490 520
578 944 965 31,1 441 542014 33,9 329736 621
1356732 | (18,3) 1 660 429 3,5 1 604 095
1083435 | (859 7 687 455 88,5 4077 666
609 168 412 27,5 477 632 459 32,0 361 908 902

(a) Inclui imobilizagdes em curso.

Resultante da introdug@o do euro surgiram oportunidades de investir nos mercados da Unido Europeia, sem risco cambial, o que conduziu a um

aumento significativo em activos denominados em euros.
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5 — Prémios de cobranga

Recibos por cobrar e provisao:
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(Em milhares de escudos)

A — Prémios brutos €MItIAOS ......c..c.erveuiririiirieirieiintet ettt sttt
B — Recibos por cobrar .
C — Provisao para reCibOS POI CODTAT ......c..cviieuieuieiietiitintestentestetete ettt ettt eb et eneeneas
D — Indicadores de gestdo:

Relagdo B/A (PEICENTAZEIM) ....c..euiuieriniiieiirieiiriet ettt ettt ettt st se e eeen
Relacao C/B (PETCENTAZEIM) ........oueeuieuieiieririeienieieiiesteateteetteteetestesteneeeeseeseeseeseeseesesbeseseneeneenas

1999 1998 1997
216 657618 | 176594 666 | 140 081 247
12 799 402 11 028 778 11 177 278
1593 085 1316974 1091 740
5,9 6,2 8,0
12,4 11,9 9,8

Os valores relativos aos recibos por cobrar em 31 de Dezembro de 1999 estdo dentro de limites razoaveis e, na sua maioria, também dentro dos

prazos normais de cobranga.

A provisdo para recibos por cobrar foi calculada de acordo com as normas emitidas pelo Instituto de Seguros de Portugal.

6 — Resultados

(Em milhares de escudos)

Resultados HQUIAOS .......cueiuiiiiiiiiiiireee ettt sttt
Resultados liquidos/capitais proprios (PErCENtaeIM) ........c.c.cueuerereruruereueieirirereeuererereesereseenenenenes

1999 1998 1997
4018363 3324787 3009 296
8,75 8,53 8,01

Os resultados liquidos consolidados apresentaram uma evolucdo positiva em relagdo ao exercicio anterior, tendo aumentado cerca de 20,86 %.

7 — Fundos de pensoes

Durante o exercicio findo em 31 de Dezembro de 1999, a Tranquilidade Vida geriu 25 fundos de pensdes, cujos activos ascenderam a 43 742 453

contos, isto ¢, cerca de mais 9,8 % em relagdo aos geridos no ano anterior.

8 — Pessoal

(Numero de colaboradores)

1999 1998 1997

TrANQUILIAAAE ...ttt s bttt bt e b e b et e eneeneenean 992 998 1008
Tranquilidade Vida . 62 61 58
Espirito Santo Seguros 22 19 20
1076 1078 1 086

No ano de 1999 prosseguiram as acgdes de formagdo que abrangeram

principalmente os dominios da racionalizagdo ¢ automatizagdo bem
como as areas comercial, de gestdo e técnica. Deu-se continuagdo a um
investimento muito significativo na melhoria dos sistemas de informacao,
tendo sido concluida em fim do ano a substituigdo integral do hardware
e do software a nivel central.

9 — Perspectivas para 2000

E a actividade seguradora que contribui fortemente para o resultado
consolidado.

Considerando as estratégias prosseguidas em 1999 pelas Companhia
de Seguros Tranquilidade, S. A., Companhia de Seguros Tranquilidade
Vida, S. A. e Espirito Santo, Companhia de Seguros, S. A., nas areas de

distribuicdo e de novos produtos e o desenvolvimento da actividade em
colaboragdo com o BES e o BIC, antevemos um crescimento equilibrado
da carteira de prémios consolidados, apesar da continuagdo de um forte
ambiente concorrencial ao nivel dos precos.

Embora a actividade seguradora seja caracterizada pela aleatorie-
dade, prevemos que o resultado consolidado da Companhia de Seguros
Tranquilidade, S. A., continue em 2000 a revelar evolugdo positiva.

29 de Fevereiro de 2000. — O Conselho de Administragao: Luis
Frederico Redondo Lopes, presidente — Antonio Manuel Lopes Cha-
ves — José Queiroz Lopes Raimundo — Pedro Guilherme Beauvillain
de Brito e Cunha — Dominique Jacques Marie Berthou — Miguel Luis
Kolback da Veiga — Carlos Alberto Alves Marques — Antonio José
Baptista do Souto — Claude Emile André Filhue.

Balanco consolidado em 31 de Dezembro de 1999

ACTIVO

(Em milhares de escudos)

Ano Ano anterior
Activo Amortizagdes Activo Activo
bruto e provisdes liquido liquido
IMODbiliZagOEs INCOTPOTEAS ......coververririiriieienieieiieieeie ettt ettt ebe e 8454736 4401 115 4053 621 2 849 075
Diferencas de consolidagao............evuerieieieieieieieiieieeie e 949 796 158 299 791 497 -
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Diferencas de avaliagdo — equivaléncia patrimonial ............cccceceeneee
Outras imobilizagdes INCOIPOIEAS ......c.eeverueuerueieiereeierieietereeeeeieeereneenes

Investimentos:
Terrenos € €difiCIOS ......couviivvieerie i

D€ SEIVIGO PIOPIIO c.eeeeiienitieetitecetee ettt
De 1endimento .........oceveueeerievereennieienineeieeieneeneeseeneneees
Imobilizagdes em curso e adiantamentos por conta

Investimentos em empresas do grupo € associadas..........cceecvecververrerrennens
Partes de capital em empresas do grupo, ndo incluidas na consolidacédo
Obrigagdes e outros empréstimos a empresas do grupo............eceeeee..

Partes de capital em empresas associadas ...........c.coceeeennee
Obrigagdes e outros empréstimos a empresas associadas...

Outros investimentos fiNanCeIros............cocveeeueeeeiiieeerieeeieeeiee e

Acgoes, outros titulos de rendimento variavel e unidades de participagao
em fundos de investimento.

Obrigacdes e outros titulos de rendimento fiXo.........cceeveevevververieriennnne.

Empréstimos hipotecarios

Outros empréstimos..........ceeverveeerereennns

Depositos em instituigdes de Crédito .......uevverrerrerininieieieieierieseniens

OULTOS ..ttt a e bbbttt ennes

Depositos junto de empresas CEdentes .........ueveveruerrereeeeeeiereerieriesieneenns

Investimentos relativos a seguros de vida em que o risco de investimento ¢
suportado pelo tomador de seguro.

Provisoes técnicas de resseguro cedido ........ooevrereireiineneneeeee

Provisdo para prémios n8o adquiridos..........ccceeveeverenieeeieierienienienens

Provisdo matematica do ramo Vida ...........ccevververiirinnieieieieieienie e

Provisao para SINIStIOS. .....cc.evververierierieriereieieieiesiestesteeseereeseeeeensensensenes

Provisdo para participagao nos resultados..........cocoeveneireneicnecnncnne

OUutras ProvisOes tECTICAS .....vervirvierrerierieieieiereeriesiesresseeseeseeneesesessenees

Provisdes técnicas relativas a seguros de vida em que o risco de inves-
timento ¢ suportado pelo tomador de seguro.

DEVEAOTES ...ttt
Por operagdes de seguro directo:

EmpPresas do GrUPO .....c.veveieierienieeiecieeeeeeeeeete et
Empresas associadas..........ccoecveeeerrennnne.

Empresas participadas e participantes
OULIOS dEVEAOTES ...ttt

Por operagoes de resseguro:

EmpPresas do SrUpO .....c.eeeeieierenenenenienieeeeee e
Empresas associadas.........ocuevevererenenenieieeeneseeeee e
Empresas participadas € participantes..........coeeerererreeeeeeieneenenenenne
OULrOS dEVEAOTES .......eeviniiiieiiiteieieseee et

Por outras operacdes:

Empresas do SrUPO .....e.veveieienieresesieeeeeeeee et
Empresas associadas.........ccoeceeeevenennne.

Empresas participadas e participantes
OULIOS dEVEAOTES ...ttt

Subscritores de capital.........cceoereriririeieieeeee s
Outros elementos dO ACTIVO........ccveeveeieeeeieeeeeee ettt e

Imobilizagdes corporeas € eXiStENCIAS.......eververrerrerriereeieieierrereersensenns
Depositos bancarios e caixa
OULTOS ..ttt ettt ettt sttt nes

Ano Ano anterior

Activo Amortizagdes Activo Activo

bruto e provisdes liquido liquido
32658 11292 21366 27 898
7472282 4231 524 3240 758 2821177
27 783 280 - 27 783 280 26 742 561
14 081 151 - 14 081 151 13 724 450
13 669 325 - 13 669 325 12 964 855
32 804 - 32 804 53256
2796 139 - 2796 139 1428 796
2796 139 - 2796 139 1178 796
- - - 250 000
578 525 987 - 578 525987 | 449 404 761
142 077 951 - 142 077 951 | 114 121 008
434 070 875 - 434 070 875 | 326242210
291 793 - 291 793 320 520
1064 939 - 1 064 939 1 089 909
1 020 429 - 1 020 429 7631114
63 006 - 63 006 56 341
- 4302 020 - 4302 020
5991 346 - 5991 306 6499 815
2166 346 - 2166 346 2093 260
31342 - 31342 28 387
3455474 - 3455474 4059 254
338 144 - 338 144 318914
21227162 2047 824 19179 338 16 647 513
13 833 064 1616 596 12 216 468 10 720 309
2420271 177 239 2243032 1596 599
10 983 - 10 983 7797
4962 844 253 989 4708 855 4322 808
60 024 061 7962614 | 52061 447 18 488 659
10 629 105 7962 614 2 666 491 2708 420
49 394 956 - 49 394 956 15 780 239
8 646 596 - 8 646 596 7 899 895
6781 380 - 6781 380 5830 080
1 865216 - 1865216 2 069 815
717 814293 | 14411 553 | 703 402 740 | 531 790 052
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PASSIVO
Ano Ano anterior
CAPTEAL PIOPTIO .ottt ettt ettt ettt ettt et e e st et e e b e e st estese e b e ebeesees e ensenbeeseeseeseensenseeseeneeneeneenbeebeeneans 45926502 | 38972793
(717171 OO OO OO SU SRS UR U RT (a) 19045790 | 19 000 000
Acgdes proprias — valor nominal ........ - -
Acgdes proprias — descontos e prémios .. - -
Prémios de EIMISSAO.......cveuiitiieiiiteieititeet ettt ettt ettt ettt b ettt et ettt ettt - -
Reservas de reavaliaggo:
Reavaliacdo regulamentar.... 17 618 504 12 255377
ReavaliaCa0 [8ZAL........oiiiiiici ettt - -
Reservas:
RESEIVA LEZAL ...ttt h bbbt h ettt 2 871999 2324 025
RESEIVA ESTALULATIA ......c.ceieeeciiei ettt ettt ettt e et ettt ettt e et et eese b eneanens - -
OULTAS TESETVAS......e.ctttetettetet ettt ett et ettt et et e e es e ettt es e ettt e st et et ee e et et ekt e e et ek et e st eb e s eeeeb et es e e te e eseeaeneenenaeneetenen 243 598 243 597
Resultados transitados.... 1920 898 1617 657
Resultado do exercicio...... 4018 363 3324 787
Diferengas de consolidacdo... 197 781 197 781
Diferengas de avaliagdo — equivaléncia patrimonial..............coocoiiiiiiiiiiiiiiiieee e 9569 9569
Interesses minoritarios 594 688 476 282
PasSiVOS SUDOTAINAAOS .......oviuieiiiiieiieieiete ettt ettt ee e st et e st en et e en e s eneene e eneenenes - -
Fundo para dotagdes futuras . 7 802 583 2625175
PrOVISOES tECIICAS ...ttt etttk t ekt b ekttt ettt eb ettt et ettt n et et e st et e 622 427 964 | 469 546 698
Provisao para prémios NA0 adqUITIAOS ..........coueiiiiiiiiiieiiieee ettt ettt 16 399 237 16 081 420
Provis@o matematica do ramo VI ..........oceiiiiieiiiiiee e 529 860 950 | 383 584 033
Provisdo para sinistros:
DI VI ..ttt ettt ettt h ettt a ke h et bRtk Rt h s stk b Rttt n et b et tenn 3062350 1482 704
De acidentes de trabalho .. 23844048 | 21390742
D€ OULTOS TAIMOS ...ttt ettt ettt sttt et ekt a ettt ea et eae et et nen 42797 684 | 40 566 860
Provisdo para participagao N0S TeSUItAAOS ........c.eiriirieiiiiieiicieiee et 2261390 2238 692
Provisdo para desvios de sinistralidade 311 580 258 224
OULTAS PIOVISOES TECTUICAS. ....vevieeetitiiettetet ettt ettt ettt ettt es et e et et et e e s e st ese e es e ettt es e et e eneeeeneeneseeneanenee 3890 725 3944 023
Provisoes técnicas relativas a seguros de vida em que o risco de investim. é suportado pelo tomador de seguro 4 044 965 1780212
Provisdes para OULIOS TISCOS € EIICATZOS. ......c.evueueutiereuiteietertteteteates ettt st ettt st etesese et etese st euete et eseseeseeteseseenetenea 4876 81 862
Provisdo para pensdes.................... - -
Provisdo para impostos . 429 429
OULTAS PIOVISOES. ... ..eveeutiteteettetteuteteeteeteeteestete st ebe et e ese et e esees e esees e enseebeesees s emsenbe b e eseeseene e beebeeseeneeneenteebeeseenis 4447 81433
Dep0sitos recebid0s de TeSSEEUIAAOTES. ..........eiuiiiiiiiiiti ittt ettt ettt ettt ettt et e beebeeaeeneeneeebeeeeanean 45099 25257
CT@AOTES ...ttt ettt ettt ettt et s bt s et e st s etk s et e s e s e st e e e e b e et s e s e s e s e st e e et ettt s e a s ne s n st ee e 14 804 579 | 12 646 622
Por operagdes de seguro directo:
EMPIesas dO GIUPO........ouiiuiiiiiieieiee ettt ettt ettt h e bt h et b e b bttt s bbbt ettt ebeeteene - -
Empresas associadas............ccoceoeeereninnnne - -
Em empresas participadas e participantes... - -
Outros credores.......cooeveeerirveeeecrirrerecnennens 4618 564 3462 187
Por operagdes de resseguro:
EMPIESAS O IUPO.....vtiieiiiieieiieieee ettt ettt a st et s et e e e st e ettt ettt et et s et neene e reenen - -
Empresas associadas...........c.cccove... - -
Empresas participadas e participantes... - -
OULTOS CIEAOTES ...ttt ettt ettt ettt ettt s et ee et et e e st et e s st e e s ea e es e e es e eb et es e e et en e ee et ene e eneanenes 3653 575 2282 816
Empréstimos bancarios:
D& MPIESAS QO GIUPO...veneetteiinitetettiet ettt ettt es ettt et bes et e bt s et b sttt e b s et e b es st st b st eb st e ebeseneaeee - -
De empresas associadas - -
De empresas participadas € PartiCIPANLES..........c.coveueuiuirirueuiirieieierteieteie sttt sttt sttt - -
OULIOS CIEAOTES ...ttt ittt ettt b et h et h bttt b etk st b bttt e bbbt b ettt ebenen - -

2917769 3259250

Estado e outros entes publicos.
Credores diversos:

EMPIESAS QO SIUPO. ...ttt ettt ettt et ettt ettt ae bt e s et e s e s e st esessesees e seneese s eseeseneasenen 10 541 -
Empresas participadas e participantes... 19 621 13 087
Outros credores ..........ccooeeeeeeeenennne. 3584 509 3629 282
Acréscimos e diferimentos... 7751484 5635151
T0tal dO PASSIVO ...t 703 402 740 | 531 790 052

(a) Valor correspondente a 95 000 000 de euros, de acordo com a redenominagao.

O Conselho de Administracdo: Luis Frederico Redondo Lopes, presidente — Anténio Manuel Lopes Chaves — José Queiroz Lopes Raimundo —
Pedro Guilherme Beauvillain de Brito e Cunha — Dominique Jacques Marie Berthou — Miguel Luis Kolback da Veiga — Carlos Alberto Alves
Marques — Antonio José Baptista do Souto — Claude Emile André Filhue. — O Director de Tesouraria, Cobrancgas e Contabilidade, (4ssinatura
ilegivel.) — O Responsavel pela Contabilidade, (4ssinatura ilegivel.)
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Ganbhos e perdas consolidados em 31 de Dezembro de 1999

(Em milhares de escudos)

Ano

Ano anterior

Conta técnica do seguro Nao Vida:
Prémios adquiridos liquidos de resseguro:

Prémios brutos emitidos.......
Prémios de resseguro cedido..........ccceu..

61 656 900
— 10218 640

Prov. para prémios nio adquir. (varia¢ao) .........
Provisdo para prémios ndo adquiridos, parte do
resseguradores (var.).

— 631830
73 087

51438 260

— 558743

Proveitos dos investimentos:
Rendimentos de partes de capital:

Relativos a empresas do grupo .........ccceceeeeuennene
Relativos a empresas associadas............cccceuene..
OULIOS .t

Rendimentos de outros investimentos:

Relativos a empresas do grupo .........ccceceeeeuennene
Relativos a empresas associadas.
OULIOS...eveiieercieeeeee e

2775704

Ganbhos realizados em investimentos.....................

Mais-valias ndo realizadas de investimentos......
Outros proveitos técn., lig. de resseguro............

Proveitos tECNICOS .....oveuerveririereieieieieeeiee e
Custos com sinistros, liquidos de resseguro:
Montantes PAZOS .....eevverveereerveerierieneereneenreeeeneeens

Montantes brutos............coceeriviinininiiciicnnnnn
Parte dos resseguradores...........ccceeveeeernecrienenns

38 977 549
— 3406 806

2775 704
1743 182

Provisdo para sinistros (variagdo):

Montantes brutos..........ccceeeververerierieriereeeneneens
Parte dos resseguradores...........ocoevevvereeiecenennne

4740 482
638 908

35570743

5379 390

50879 517

4518 886

8959 898
261 232

59297 998
— 8698 089

— 1421435
157 148

50 599 909

— 1264 287

3348615

Outras provisdes técnicas, liquidas de resseguro
(variacdo).

Participag@o nos resultados, liquida de resse-
guro

Custos de exploragao liquidos:

Custos de aquiSIGAO........ceerverrereerieieieieeeeriee

Custos de aquisicao diferidos (variagdo) ...........

Custos administrativos .........coeevevververeeieenenenne

Comissoes e participagdes nos resultados de res-|
seguro.

Custos com investimentos:

Custos de gestdo dos investimentos
Perdas realizadas em investimentos

Menos-valias ndo realizadas de investimentos
Outros custos técnicos, liquidos de resseguro
Provisdo para desvios de sinistral. (var.)............

CUSLOS tECNICOS. .. evrvievieriaeeeieeieieie et
Resultado da conta técnica do seguro ndo vida .....

Conta técnica do seguro de Vida:
Prémios liquidos de resseguro:

Prémios brutos emitidos...........cccevverierierieeeinnnnn
Prémios de resseguro cedido..........cceeveirerenenn

Proveitos dos investimentos:
Rendimentos de partes de capital:

Relativos a empresas do grupo .........ccceeeeeeuennene
Relativos a empresas associadas.
OULTOS. .ttt

11 567 603
—314014
7861 883
— 2477168

636 414
330 404

155 000 718
— 946 830

64 619 533

40950 133
— 53299

16 638 304

966 818

409 847
94 727
53357

37457783
— 3009 260

3348615
2502 578

5921 581
— 327056

34 448 523

5594 525

Rendimentos de outros investimentos:

Relativos a empresas do grupo .........ccceceeeeenenene
Relativos a empresas associadas.
OULTOS. ..

20 083 873

Ganbhos realizados em investimentos.....................

Mais-valias ndo realizadas de investimentos

20083 873
17 421 999

59 059 887
5559 646

154 053 888

37 505 872
8570 881

21204013

10 538 765
— 309177
7354 956
— 1840 136

547357
876 592

117 296 668
—933976

21204013
16 714 017

49 335 622

5851193

5939432
189 053

| 61315300

40 043 048
1722257

15 744 408

1423 949

950 681
259 841
30018

60 174 202

1 141 098

116 362 692

37918 030
3710467



Didrio da Republica, 2. série—N.° 34— 18 de Fevereiro de 2008 6444-(121)

Ano Ano anterior
Outros proveitos técnicos, liquidos de resseguro... 92393 98 548
Proveitos tECNICOS .....oveuvrveeireeeerireeieieierieee e 200 223 034 158 089 737
Custos com sinistros, liquidos de resseguro:
Montantes pagos:
Montantes brutos.........coeeeeveereerenevenenneeneennen 23 053 624 17 319 065
Parte dos resseguradores.............cceevevereruecrenenns — 262819 | 22790 805 — 173776 | 17 145289
Provisdo para sinistros (variagdo):
Montante bruto..........cceeeeverenenenenienieieencens 1 579 646 147 873
Parte dos resseguradores — 35127 1544519 | 24335324 — 108 290 39583 | 17184872
Outras provisdes téc., lig. de resseguro (variago):
Provisdo matem. do ramo vida, liq. de resseguro:
Montante Bruto.........eeeeeveereeereeereeererecreeneeen 142 471 651 110 007 446
Parte dos resseguradores..........coceeveveerieeeceennens — 2959 | 142 468 692 6812 | 110014 258
Outras provisdes técnicas, lig. de resseguro .......... 2264 753 | 144 733 445 1764983 | 111 779 241
Participacdo nos resultados, liq. de resseguro........ 4441 629 6221 455
Custos de exploragdo liquidos:
Custos de aqUiSICAO.......c.evvevererveerieeriereeeieeine 4163970 4126 416
Custos de aquisicao diferidos (variagdo) ........... 61 557 123 589
Custos administrativos .........c.ceeeerveeereerereeenennene 959 942 944 297
Comissoes e particip. nos result. de resseguro. — 491 346 4694 123 — 592955 4601 347
Custos com investimentos:
Custos de gestdo de investimentos..................... 374 140 268 141
Perdas realizadas em investimentos... 7307 135 7 681 275 10535178 | 10803319
Menos-valias ndo realiz. de investimentos .. 1487319 7 434 686
Outros custos técnicos, liq. de resseguro ..... 85973 80 858
Dot. ou utiliz. do fundo para dot. futuras. 5177 408 — 4993 269
CUSLOS tECIICOS. ...t 192 636 496 153 112 509
Resultado da conta técnica do seguro de vida ....... 7 586 538 4977 228
Conta ndo técnica:
Result. da conta técnica do seguro ndo vida...... 5559 646 1141 098
Result. da conta técnica do seguro de vida......... 7 586 538 4977228
Resultado da conta técnica.........c.cceeveeereenerennnene. 13 146 184 6118326
Proveitos de investimentos:
Rendimentos de partes de capital:
Relativos a empresas do grupo .........ccceceeeenenene - -
Relativos a empresas associadas. - -
OULTOS. .. - - - -
Rendimentos de outros investimentos:
Relativos a empresas do grupo .........c.ceceecvveeeneee - -
Relativos a empresas associadas.............ccceeuene - —
OULTOS ... 908 288 908 288 669 922 669 922
Ganhos realizados em investimentos 140 908 428 1250 339 1920 261
Mais-valias ndo realizadas de investimentos..... 3116282 2938354
Outros proveitos 665 525 1422 809
Proveitos nao teCNICOS........coevervrueiruceerverereeenrenenes 4690 235 6 281 424
Custos com investimentos:
Custos de gestdo de investimentos..................... 58 688 56 536
Perdas realizadas em investimentos................... - 58 688 804 411 860 947
Menos-valias ndo realiz. de investimentos ........ 429988 1195782
Outros custos, incluindo provisdes.................... 1630171 1499 937
CUStOS NAO0 LECTICOS ... vevervveriereerrenereeieeienereeeeneeeenes 2118 847 3556 666
Resultado da actividade corrente ...........cccoecveueneenne 15717 572 8 843 084
Proveitos e ganhos extraordinarios.................... 833 400 231 809
Custos e perdas extraordinarios ..............cceceeueee 531761 281922
Resultado extraordinario............cceeeverveieieveeennans 301 639 — 50113
Dotagdo ou utilizagdo da reserva de reavaliagdo — 13079 — 7 949 305
regulamentar. 400
Recuperagio de mais e menos-valias realizadas 2 066 423 3246 200
de INVEeStMENtOS.....c.cvevevereeereireirreireenene
Resultado antes de impostos ........c.oeveeereererennene. 5006234 4 089 866
Imposto sobre o rendimento do exercicio.......... 1275187 1018226
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Resultados em empresas associadas e do grupo,
ndo incluidas na consolidag@o.
Interesses MINOTItATios ......c.ceeveeverieierieeecenennnn

Resultado liquido do exercicio.........ccceeveveierennns

Ano Ano anterior
43 465 10 986
243 851 242 161
4018363 3324787

O Conselho de Administragdo: Luis Frederico Redondo Lopes, presidente — Anténio Manuel Lopes Chaves — José Queiroz Lopes Raimundo—
Pedro Guilherme Beauvillain de Brito e Cunha — Dominique Jacques Marie Berthou — Miguel Luis Kolback da Veiga — Carlos Alberto Alves
Marques — Antonio José Baptista do Souto — Claude Emile André Filhue. — O Director de Tesouraria, Cobrangas e Contabilidade, (4ssinatura

ilegivel.) — O Responsavel pela Contabilidade, (4ssinatura ilegivel.)

Anexo as demonstracgdes financeiras consolidadas
em 31 de Dezembro de 1999

(Valores expressos em milhares de escudos)
1 — Introdugao:
1.1 — Actividade:

A Companbhia de Seguros Tranquilidade, S. A., (adiante designada por
Tranquilidade ou Companhia) resultou da transformac@o em sociedade
an6nima de capitais maioritariamente publicos da entdo empresa ptiblica
Tranquilidade Seguros, E. P., a qual foi formada a partir da fusdo da Com-
panhia de Seguros Tranquilidade, da Companhia de Seguros A Nacional
e da Companhia de Seguros Garantia Funchalense. Apds as duas fases
de privatizagdo, ocorridas em finais de 1989 e de 1990, a Companhia
passou a ser detida maioritariamente pelo Grupo Espirito Santo.

As Companhias de Seguros que integram o Grupo Tranquilidade
prosseguem o exercicio da actividade de seguros e resseguros em to-
dos os ramos técnicos Nao Vida e Vida (com excepg@o do seguro de
crédito) para os quais obtiveram as devidas autorizagdes por parte do
Instituto de Seguros de Portugal. Em volume de prémios directos, os
ramos técnicos de maior significado sdo, no ramo Vida, os produtos
de capitalizag@o e, no ramo Nao Vida, o ramo Automoével e o ramo de
Acidentes e Doenga.

Presentemente, a Companhia opera através de dois escritorios em
Lisboa e no Porto e 60 delegagdes localizadas em varias zonas do pais
e de uma sucursal em Espanha, a operar nos ramos Nao Vida e Vida.

As notas as contas incluidas no presente anexo respeitam a ordem
estabelecida no Plano de Contas para as Empresas de Seguros, sendo
de referir que os niimeros que nio sio indicados, ndo tém aplicagdo por
inexisténcia de situa¢des a reportar, ou ndo sao relevantes.

1.2 — Bases de apresentag@o:

As demonstragdes financeiras consolidadas foram preparadas em
conformidade com as disposi¢des do Decreto-Lei n.° 147/94, de 25 de
Maio e de acordo com a Norma n.° 31/95-R, de 28 de Dezembro de
1995 do Instituto de Seguros de Portugal.

O Grupo Tranquilidade no preparou a demonstragdo de origem e
aplicagdo de fundos ou a demonstragio de fluxos de caixa, dado que estas
informagdes ndo sdo exigidas pelo Instituto de Seguros de Portugal.

As demonstragdes financeiras individuais da Tranquilidade ¢ as das
suas subsidiarias Tranquilidade Vida e Espirito Santo Seguros, utiliza-
das na preparagdo das demonstragdes financeiras consolidadas, foram
preparadas com base nos respectivos registos contabilisticos os quais
sdo mantidos em conformidade com o Plano de Contas para as Em-
presas de Seguros, aprovado pela Norma n.° 7/94-R, de 27 de Abril, e
subsequentes alteragdes descritas na Norma n.° 14/95-R, de 20 de Julho,
ambas do Instituto de Seguros de Portugal e ainda de acordo com as
normas relativas a contabilizagdo das operagdes das empresas de seguros
estabelecidas por aquele instituto.

As demonstragdes financeiras das suas subsidiarias Tranquilidade Uni-
pessoal, Esumédica, Fiduprivate, e AdvanceCare, utilizadas na preparagdo
das demonstragdes financeiras consolidadas foram preparadas com base
nos livros e registos contabilisticos das empresas, 0s quais sdo processados
em conformidade com as disposi¢des do Plano Oficial de Contabilidade
(POC) aprovado pelo Decreto-Lei n.° 410/89, de 21 de Novembro, com as
alteragdes introduzidas pelo Decreto-Lei n.° 238/91, de 2 de Julho.

As demonstragdes financeiras da Tranquilidade e de algumas das
suas subsidiarias e associadas, directas e indirectas, em 31 de Dezembro
de 1999, estdo pendentes de aprovagdo pelos correspondentes Orgaos
sociais. No entanto, é convicgdo das administragdes respectivas que
estas demonstra¢des financeiras virdo a ser aprovadas sem alteragdes
significativas.

Para fins estatutarios, contabilisticos e fiscais, a moeda funcional da
Companbhia e do Grupo ¢ o escudo. A informagao financeira suplementar
(balango e conta de ganhos e perdas) apresentada em euros, relativa ao
exercicio de 1999 e ano anterior, é baseada na taxa fixa de conversao
de 200$482 para um euro.

As transposi¢des dos valores em escudos para euros devem ser in-
terpretadas como informacdo complementar, divulgada apenas a titulo
indicativo durante o periodo de transi¢do e ndo como representando os
valores em euros nas datas a que as operagdes se referem.

1.3 — Principios de consolidagéo:

A consolidagdo das contas das empresas subsididrias que integram
o Grupo Tranquilidade, cujo valor de participacdo do capital social, ou
direitos de voto, excedam 50% foi efectuada, em cascata, segundo o
método de integracdo global. Os saldos e as transac¢des de maior signi-
ficado apurados entre as empresas objecto de consolidag@o, incluindo
os correspondentes custos e proveitos, foram eliminados no processo
de consolidagdo. O valor correspondente & participagdo de terceiros nas
empresas subsidiarias ¢ apresentado na rubrica de interesses minoritarios.

O apuramento dos resultados das subsidiarias atribuiveis a empresa-
-mae para efeitos de consolidagdo tem em conta a data efectiva de
aquisicao da participacao financeira ou da tomada de controlo de facto
da subsidiaria.

As participagdes em empresas associadas, cujo valor de participagdo
no capital social, ou direitos de voto, representem 20 % a 50 % inclusive
encontram-se valorizadas segundo o método de equivaléncia patrimonial,
correspondendo o seu valor a uma percentagem do capital, reservas e
resultados, equivalente a participagdo ou controlo nessas empresas.

As diferengas apuradas entre o custo de aquisicdo da participagdo e
o valor patrimonial equivalente das empresas subsidiarias e associadas
calculadas a data da primeira consolidagao sdo apresentadas no activo, se
forem positivas, ou no capital proprio, se forem negativas, nas rubricas
de diferengas de consolidagao e diferengas de avaliagdo — equivaléncia
patrimonial. As diferencas positivas sdo amortizadas em cinco anos, por
duodécimos pelo método das quotas constantes.

1.4 — Estrutura do Grupo:

As demonstragdes financeiras consolidadas da Tranquilidade em 31 de
Dezembro de 1999 integram as demonstragdes financeiras da Tranquili-
dade Vida, Tranquilidade Unipessoal, Esumédica, Fiduprivate, Espirito
Santo Seguros, AdvanceCare, Companhia de Seguros Inter-Atlantico,
Cominvest, Espirito Santo Data Informatica, Europ Assistance e Espirito
Santo Equipamentos de Seguranga.

A estrutura do grupo de empresas subsidiarias e associadas da Tran-
quilidade em 31 de Dezembro de 1999, ilustra-se como segue:

COMPANHIA DE SEGUROS
TRANQUILIDADE, S.A.

COMPANHIA DE SEGURDS
TFMNQUJLIDAD'E VIDA, 5.4,
100.00% 00,00%

ESUMEDICA - PRESTACAD ‘

E INVEST® IMOBILIARIO, S.A.

COMINVEST - 50C, GESTAD ’_
48.67% 4B.6T%

DE SERVIGOS MEDICOS, 5.4,
75,00% 75,00%

75.00%
ESPIRITO SANTO

COMPANHIA DE SEGURDS, 5.4,
50.88% 58,88%

EQUIPAMENTOS DE SEGURANCA, 5.A.
35 00% 35,00%

ESDI - ESPIRITO SANTO
DATA INFORMATICA, S.A.
18.81% 27,06% T.14%)

EURDP ASSISTANCE, S.A.
24,00% 24,00%|

ESPIRITO SANTO ‘

FIDUPRIVATE, 5.4, ‘

_T5.00%

ADVANCECARE - GESTAD
E SERVIGOS DE SAUDE, 5.4,
0.01% 51,00% 50,95%

TRANQUILIDADE, PARTICIPAGOES E
INVESTIMENTOS,SGPS, UNIPESSOAL LDA.

C.5.INTER - ATLANTICO,S A.
{ BRASIL}
100,00% 100, 00%| 49 09% 49,99%
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1.5 — Especificacao de dados relativos a empresa-mae e empresas do grupo e associadas:

(Em contos)

Participagdo (percentagem)
Resultado
Nome/sede Classificagao Direit Capital proprio | do exercicio
Directa Indirecta d cto Efectiva de 1999
e voto

Companhia de Seguros Tranquilidade, S. A., Avenida da | Empresa-mae - - - - 46 016 350 | 2 640 050
Liberdade, 242, 1250-149 Lisboa.

Companhia de Seguros Tranquilidade Vida, S. A., Avenida Emp. grupo 100,00 - 100,00 | 100,00 |29244297 | 4336136
da Liberdade, 242, 1250-149 Lisboa.

Tranquilidade — Particip. e Invest., SGPS, Unipessoal, L.%, Emp. grupo - 100,00 | 100,00 | 100,00 | 2363 811 | — 158254
Rua Coénego J. Dias Leite, Edificio Marina Forum, loja A,
9000-052 Funchal, Madeira.

Esumédica — Prestagao de Cuidados Médicos, S. A., Avenida Emp. grupo 75,00 - 75,00 | 75,00 117499 | — 2129
da Liberdade, 242, 1250-149 Lisboa.

Fiduprivate, S. A., Rua Dr. Brito Camara, 7, 9000-039 Fun- Emp. grupo 75,00 - 75,00 75,00 41265 6355
chal, Madeira.

Espirito Santo — Companhia de Seguros, S. A., Avenidada | Emp. grupo 59,98 - 5998 | 5998 | 1737721 | — 9460
Liberdade, 242, 1250-149 Lisboa.

AdvanceCare — Gestao e Servigos de Saude, S. A., Avenida Emp. grupo 0,01 50,99 51,00 51,00 231 108 | — 508 196
Liberdade, 49, 2.°, 1250-139 Lisboa.

Companhia de Seguros Inter Atlantico, S. A., Rua Cons. | Emp. associada — 49,99 49,99 49,99 | 3139365 | — 71224
Crispiano, 53, 3.°, CEP 01037-901 S&o Paulo, Brasil.

Cominvest — Soc. Gestdo e Invest. Imobiliario, S. A., Rua | Emp. associada | 46,67 - 46,67 46,67 | 1390765 40 759
Tierno Galvan, torre 3, 4.°, salas 402/403, 1070 Lisboa.

Espirito Santo Equipamentos de Seguranga, S. A. (a), Ave- | Emp. associada - 35,00 35,00 | 35,00 — 12706 | — 32706
nida Infante D. Henrique, 343-C, 1800-218 Lisboa.

ESDI — Espirito Santo Data Informatica, S. A., Avenida | Emp. associada 7,14 19,91 27,06 27,06 | 1713603 28 126
Alvares Cabral, 41, 7.°, 1250-015 Lisboa.

Europ Assistance, S. A., Av. Alvares Cabral, 41, 3.2, 1250-015 Emp. associada | 24,00 — 24,00 24,00 | 1242650 70 134
Lisboa.

(a) Valores contabilisticos de 30 de Junho de 1999.

Empresas consolidadas por integragdo global:

A Companhia de Seguros Tranquilidade Vida, S. A., detida a 100 %
pela Companhia de Seguros Tranquilidade, S. A., comegou as suas
operagdes em | de Janeiro de 1994. Com um cross-selling activo através
das agéncias do BES, que representa cerca de 93 % do total dos prémios
brutos emitidos, a Companhia viu confirmada a sua posi¢do da maior
seguradora portuguesa em volume de prémios na area de Vida.

A Esumédica — Prestacdo de Cuidados Médicos, S. A., detida a
75 % pela Companhia de Seguros Tranquilidade, S. A., comegou as suas
operagdes em 15 de Setembro de 1994, tendo por objecto a prestacio
de cuidados de saude, em estabelecimentos proprios e/ou de outrem,
podendo ainda exercer actividades conexas ou complementares com o
seu objecto social.

A Espirito Santo Companhia de Seguros, S. A., foi constituida em
12 de Setembro de 1996, tendo por objecto social o exercicio da acti-
vidade de seguro e resseguro dos ramos nao vida, em 31 de Dezembro
de 1999 tem como principais accionistas a Companhia de Seguros
Tranquilidade (59,98 %) e o Banco Espirito Santo (40 %).

No ambito da autorizac¢do de exploragao concedida pelo Instituto de
Seguros de Portugal, encontra-se abrangida a exploragio dos grupos de
ramos Seguro de Incéndio e Outros Danos e Seguro Automovel.

Em 1 de Outubro de 1996 iniciou a sua actividade com a exploragéo
do ramo Riscos Multiplos Habitag@o, comercializado exclusivamente
através das agéncias do BES e BIC tendo no exercicio de 1998 iniciado
a comercializacdo do ramo Seguro Automovel.

Em Setembro de 1999 alargou a sua actividade, iniciando a exploracao
do ramo Doenga, em seguimento da autorizagdo concedida pelo ISP
através da Norma n.° 5/99-A de 22 de Junho.

A Fiduprivate — Sociedade de Servicos, Consultadoria, Adminis-
tracdo de Empresas, S. A. (ex-Krediges) com sede na Zona Franca da
Madeira, foi constituida em Julho de 1994, tendo sido adquirida, em
Setembro de 1998, pelo Grupo Tranquilidade uma participagao financeira
correspondendo a 75 % do capital desta empresa que opera na actividade
de prestagao de servigos e de consultoria a empresas. O restante capital €
detido maioritariamente pelo Banco Espirito Santo, S. A. (24,76 %).

A AdvanceCare — Gestao e Servigos de Saude, S. A., foi constituida
em 17 de Julho de 1998. O inicio de actividade ocorreu a 14 de De-
zembro de 1998, apos a conclusdo da estrutura funcional da empresa

e desenvolvimento de uma rede de prestacdo de servigos de satde. O
Grupo Tranquilidade é detentor de 51% do capital desta sociedade, a
Companhia de Seguros Victoria, S. A., de 24 %, a Munchener Ruckver-
sicherungs de 15 % e a United Healthcare Corporation de 10 %.

A AdvanceCare tem como actividade principal a gestdo de servigos
de satde prestados aos segurados das companhias accionistas no ramo
de doenga.

A Tranquilidade — Participag¢des e Investimentos, SGPS, Unipes-
soal, L.%, resultou da alteragdo da denominagio da Supra-Summum,
SGPS, L.*%, adquirida no corrente exercicio pela Companhia de Se-
guros Tranquilidade Vida, S. A., sendo esta Companhia detentora
de 49,99 % do capital da Companhia de Seguros Inter-Atlantico,
S. A. (Brasil).

Empresas valorizadas pelo método de equivaléncia patrimonial:

A Europ Assistance — Companhia Portuguesa de Seguros de As-
sisténcia, S. A., foi constituida em 1993, tendo por objecto social o
exercicio da actividade de seguro e resseguro do Ramo Assisténcia,
sendo seus principais accionistas a Companhia de Seguros Tranquilidade,
S. A. (24 %), o Banco Espirito Santo, S. A. (23 %) e a Europ Assistance
Franca (53 %).

A Cominvest— Sociedade de Gestdo e Investimento Imobiliario, S. A.,
foi constituida em 25 de Julho de 1988 e tem como objecto social o arren-
damento de imdveis construidos ou adquiridos para esse fim e, acessoria-
mente, a compra ¢ venda de imoveis nos termos da legislagdo aplicavel
as SGII. A empresa tem como principais accionistas a Companhia de
Seguros Tranquilidade, S. A. (46,67 %) e o BES Investimentos, S. A.
(53,33 %).

A Espirito Santo Data Informatica, S. A., foi constituida em Setembro
de 1989, tendo como objecto social o desenvolvimento de sistemas in-
formaticos. O Grupo Tranquilidade reforgou a sua posi¢do em Setembro
de 1998 passando entdo a deter 27,06 % do capital da mesma.

A Espirito Santo Equipamentos de Seguranga, S. A., foi constituida em
22 de Dezembro de 1998 e ¢ detida em 35 % pelo Grupo Tranquilidade.
A empresa iniciou a sua actividade ja no decorrer de 1999.

A Companhia de Seguros Inter-Atlantico, S. A. (Brasil) ¢ detida a
49,99 % pelo Grupo Tranquilidade, sendo o restante capital detido maio-
ritariamente pela ES Holding. Esta companhia esta sediada na cidade do
Rio de Janeiro, Brasil e opera nos ramos Vida e Ndo Vida.
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3 — Empresas associadas:

Descritas na nota n.° 1.

5 — Empresas participadas:

Nome/sede Participagéo
(percent.)

Gesfinc — Espirito Santo Estudos Financeiros, S. A., Rua 10,00
Tierno Galvan, torre 3, 14.°, 1070-274 Lisboa.

Compta, Avenida Fontes Pereira de Melo, 14, 11.°, 1069-099 10,23
Lisboa.

Comércio e Industria Associados, S. A., Rua Santos Pou- 10,43
sada, 300, 7.2, 4000-478 Porto.

Sopete Golf — Soc. Empreendimentos Turisticos, S. A., 12,76
Largo do Passeio Alegre, Edificio Sopete, 9.°, 4490-428
Povoa de Varzim.

Centralcontrol, SGPS, S. A., Rua Silva Carvalho, 234, 7.°, 16,00
1200-259 Lisboa.

Quinta dos Coénegos, Rua de S. Bernardo, 62, 1200-826 19,00
Lisboa.

6 — Numero médio de colaboradores por grupos profissionais:

Direc¢ao 56
Quadro técnico .. 178
Quadro técnico-administrativo 614

Quadro comercial....... 1 87

Quadro informatico. 76
Quadro de saide...... 35
Quadro de apoio geral 34
Quadro de construgéo civil 1
Quadro de electricistas 5

9 — Discriminagdo das rubricas de diferencas de consolidagdo e
diferengas de avaliagdo — equivaléncia patrimonial:

As diferencas de consolidagdo foram calculadas a data da primeira
consolidac@o ou de aquisi¢@o da participacdo financeira.

Positiva Negativa
Diferencas de consolidagao:
Tranquilidade Vida.......c..cccooevinininincnnnne. - 185 142
Esumédica - 1314
Fiduprivate.................. - 11 325
Tranquilidade Unipessoal .... 949 796 -
Total .......cooveveeveenn. 949 796 | 197 781
Difer. de avaliagdo — Equiv. patrimonial:
Europ ASSiStance..........coceeeeeeeeeuenienienieeene - 9569
Cominvest 5950 -
26 708 -
32 658 9569

12 — Comparabilidade das demonstra¢des financeiras:

Os valores do exercicio de 1999 sdo comparaveis em todos os aspec-
tos significativos com os valores registados na coluna correspondente
ao ano de 1998, tendo em consideragdo as situagdes referidas na nota
n°19.2.1.4.

19 — Principais principios contabilisticos e critérios valorimétricos
adoptados:

Os principais principios contabilisticos e critérios valorimétricos
adoptados na preparagdo das demonstragdes financeiras consolidadas
anexas foram os seguintes:

19.1 — Especializacdo de exercicios:

Os custos e os proveitos sdo contabilizados no exercicio a que dizem
respeito, independentemente da data do seu pagamento ou recebimento;
o rendimento das ac¢des em carteira s €, contudo, contabilizado na
altura do recebimento dos dividendos atribuidos.

Uma vez que os prémios de seguro directo sdo reconhecidos como
proveitos na data da emissdo ou renovagdo da respectiva apolice e os
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sinistros sdo registados aquando da participagao, sdo realizadas no final
de cada exercicio determinadas especializa¢des contabilisticas de custos
¢ proveitos, como segue:

19.1.1 — Provisdo para prémios ndo adquiridos:

A provisdo para prémios nao adquiridos é baseada na avaliacdo dos
prémios emitidos antes do final do exercicio, mas com vigéncia apds
essa data.

A Companhia, de acordo com a Norma n.° 19/94-R do Instituto de Se-
guros de Portugal, calculou esta provisdo mediante a aplicagdo do método
pro-rata temporis por cada contrato em vigor para todos os ramos.

19.1.2 — Provisao para sinistros:

A provisdo para sinistros corresponde ao valor previsivel dos en-
cargos com sinistros ainda néo regularizados ou ja regularizados mas
ainda ndo pagos, no final do exercicio, bem como a responsabilidade
estimada por sinistros ocorridos antes de 31 de Dezembro de 1999 ¢
ainda ndo participados.

Esta provisdo é determinada como segue:

a) A partir da analise dos sinistros de ramos Nao Vida pendentes no
final de cada exercicio e da consequente estimativa da responsabili-
dade existente nessa data, com excepg@o do ramo Automovel, a qual
¢ calculada pelo método do custo médio, e do ramo de Acidentes de
Trabalho, a qual ¢ calculada, na parte ndo relativa a pensdes, também
pelo método do custo médio;

b) Pela aplicagdo de uma taxa genérica ao valor dos custos do exercicio
relativos a sinistros declarados (ramos Nao Vida), de forma a fazer face
aresponsabilidade potencial com sinistros daqueles ramos participados
apos o fecho do exercicio.

Esta parte da provisdo em 31 de Dezembro de 1999 apresenta em
seguro directo um valor em balango de 2173 milhares de contos (1998:
1943 milhares de contos), constituida de acordo com a aplicacdo de uma
taxa genérica de 5% na Companhia de Seguros Tranquilidade e de 4%
na subsidiaria Espirito Santo Seguros;

¢) Pela aplicagéo de uma taxa genérica de 1 % ao valor dos custos do
exercicio relativos a sinistros declarados do ramo Vida, exceptuando ven-
cimentos e resgates, de forma a fazer face a responsabilidade potencial
com sinistros deste ramo participados ap6s o fecho do exercicio;

d) Por uma provisao matematica que tem por objectivo registar a
responsabilidade da Companhia, no ramo de Acidentes de Trabalho,
por sinistros ocorridos até 31 de Dezembro de 1999 que envolvam
pagamentos de pensdes, ja homologadas pelo Tribunal do Trabalho
ou com acordo de conciliagdo ja realizado, e também a estimativa das
responsabilidades por pensdes relativas a incapacidades permanentes,
por sinistros ocorridos até 31 de Dezembro de 1999 e que se encontram
pendentes de acordo final ou sentenca.

Adicionalmente, destina-se também a fazer face as responsabilidades
por pensdes relativas a potenciais incapacidades permanentes de sinistra-
dos que se encontravam hospitalizados em 31 de Dezembro de 1999, ou
que a esta data apresentavam incapacidades temporarias parciais.

A provisdo matematica relativa a sinistros ocorridos, envolvendo paga-
mento de pensdes vitalicias, referentes ao ramo de Acidentes de Trabalho
¢é calculada sinistro a sinistro, mediante tabelas e formulas estabelecidas
pelo Instituto de Seguros de Portugal, Ministério do Trabalho e legislagdo
laboral em vigor. A responsabilidade inerente ao incremento anual de
pensdes vitalicias, por efeito da inflagao, pertence ao Fundap — Fundo
de Actualizag@o de Pensdes, fundo este que ¢ gerido pelo Instituto de
Seguros de Portugal e cujas receitas sdo constituidas pelas contribuigdes
efectuadas pelas companhias seguradoras e pelos proprios segurados
do ramo Acidentes de Trabalho. A Companhia efectua o pagamento
integral das pensdes, sendo posteriormente reembolsada pela parcela
da responsabilidade do Fundap.

As provisdes matematicas para o ramo Vida tém como objectivo
registar o valor actual das responsabilidades futuras da Companhia,
relativamente as apolices emitidas, e sdo calculadas mediante tabelas e
formulas actuariais plenamente enquadradas no normativo do Instituto
de Seguros de Portugal. As provisdes matematicas sdo zillmerizadas e
o respectivo efeito ¢ abatido as mesmas. O montante zillmerizado em
31 de Dezembro de 1999 ascendia a 287 milhares de contos (1998: 349
milhares de contos);

e) Na Espirito Santo Seguros, e para o ramo Doenga, foi constituida
a provisao para sinistros ocorridos mas nao participados pelo método
da taxa de sinistralidade e ndo pelo constante na norma, pois ndo existia
informagao consistente para o efeito, o que se justifica pelo inicio recente
da comercializagdo deste ramo, 20 de Setembro de 1999. Assim, e por
questdes de prudéncia no apuramento dos resultados técnicos deste
ramo, a provisdo foi obtida aplicando a taxa de sinistralidade prevista
aos prémios adquiridos até 31 de Dezembro de 1999, reflectindo assim
as indemnizagdes esperadas durante esse periodo.
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19.1.3 — Provisao para riscos em curso:

A provisao para riscos em curso corresponde a0 montante necessario
para fazer face a provaveis indemnizagdes e encargos a suportar apos
o termo do exercicio.

De acordo com o estipulado pelo Instituto de Seguros de Portugal,
a provisdo para riscos em curso ¢ constituida/refor¢ada sempre que a
soma dos ratios de sinistralidade, de despesa e de cedéncia seja superior
a um. O montante desta provisao ¢ igual ao produto da soma dos pré-
mios brutos emitidos imputaveis a exercicios seguintes e dos prémios
exigiveis ainda ndo emitidos relativos a contratos em vigor pela soma
dos ratios deduzida de um.

19.1.4 — Provisdo para desvios de sinistralidade:

A provisdo para desvios de sinistralidade ¢ constituida quando o resul-
tado técnico dos ramos de seguros de caugdo e risco atdmico € positivo.
Esta provisdo ¢ calculada com base em taxas especificas estabelecidas
pelo Instituto de Seguros de Portugal aplicadas ao resultado técnico.

Esta provisao ¢ também constituida para o risco fendmenos sismicos,
sendo neste caso calculada através da aplicagdo de um factor de risco,
definido pelo Instituto de Seguros de Portugal para cada zona sismica,
ao capital retido pela Companhia.

19.1.5 — Provisdes para o resseguro cedido:

As provisdes para o resseguro cedido sdo determinadas aplicando
os critérios acima descritos para o seguro directo, tendo em atengdo as
percentagens de cessao.

19.1.6 — Comissdes de mediagao:

As comissdes de mediagdo sdo representadas pela remuneragio con-
tratualmente atribuida aos mediadores pela angariagdo de prémios de
seguro e sdo registadas como custos no momento de processamento
dos respectivos prémios.

19.1.7 — Provisao para participa¢éo nos resultados:

Esta provisdo corresponde aos montantes atribuidos aos segurados ou
aos beneficiarios de contratos, a titulo de participag@o nos resultados, e
que nao tenham sido distribuidos.

19.1.8 — Provisdo para recibos por cobrar e para dividas de cobranca
duvidosa:

Os montantes destas provisdes sdo calculados com base no valor dos
prémios por cobrar e nas dividas de cobranga duvidosa, segundo a aplica-
¢éo dos critérios estabelecidos pelo Instituto de Seguros de Portugal.

19.1.9 — Responsabilidade por férias e subsidio de férias:

Incluida na rubrica de acréscimos e diferimentos do passivo, corres-
ponde a cerca de dois meses de remuneragdes e encargos resultantes,
baseados nos valores do respectivo exercicio, ¢ destinam-se a reconhecer
as responsabilidades legais existentes no final de cada periodo perante
os empregados pelos servigos prestados até aquela data, a regularizar
posteriormente.

19.2 — Investimentos:
19.2.1 — Investimentos financeiros:
19.2.1.1 — Rendimento variavel:

Os titulos de rendimento variavel, quando cotados, estdo valorizados
pelo valor minimo das cotagdes do ultimo dia em que houve transac-
¢des. Os titulos para os quais ndo existe cotagdo da Bolsa de Valores,
encontram-se valorizados pelo método contabilistico da equivaléncia
patrimonial.

19.2.1.2 — Rendimento fixo:

Os titulos de rendimento fixo adquiridos sdo apresentados ao valor
de aquisi¢do quando emitidos com base no valor nominal. O prémio ou
desconto verificado aquando da compra é amortizado de modo escalo-
nado pelo periodo que decorre até a data de vencimento dos titulos, por
contrapartida de resultados.

19.2.1.3 — Mais e menos-valias ndo realizadas:

As mais e menos-valias ndo realizadas resultantes de diferencas
apuradas entre o valor contabilistico e o correspondente valor apu-
rado segundo o critério valorimétrico citado acima, sdo registadas da
seguinte forma:

a) As mais-valias relativas a titulos a representar provisdes técnicas
sdo contabilizadas na conta técnica em mais-valias ndo realizadas de
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investimentos. Estas mais-valias ndo realizadas sdo transferidas para a
conta de reserva de reavaliagdo regulamentar.

As menos-valias sdo incluidas na rubrica de menos-valias ndo reali-
zadas de investimentos. Estas menos-valias s3o compensadas pelo saldo
da conta de reserva de reavaliagdo regulamentar.

Relativamente aos investimentos a representar as provisoes técnicas
de seguros de Vida com participag@o nos resultados, as mais-valias ndo
realizadas sdo transferidas para o Fundo para Dotagdes Futuras. As
menos-valias néo realizadas poderdo ser compensadas pelo Fundo para
Dotagdes Futuras, até concorréncia do saldo credor deste. O Fundo para
Dotagdes Futuras pode ser utilizado para outros fins de acordo com as
seguintes condigdes:

Apenas poderdo ser retirados os montantes, para efeitos do célculo
da participag@o nos resultados, quando cada uma das subcontas do
Fundo para Dotagdes Futuras ndo for, antes dessa retirada, e ndo re-
sultar apos a mesma, inferior a 5% do valor da respectiva carteira de
investimentos;

Serdo retirados os montantes necessarios para que o saldo de cada
uma das subcontas do Fundo para Dotagdes Futuras ndo seja superior a
25% do valor da respectiva carteira de investimentos.

Areserva de reavaliacdo regulamentar apenas pode ser utilizada para
os fins e de acordo com a ordem de prioridades que se indicam:

1.° Compensacdo de menos-valias ndo realizadas de investimentos;

2.° Cobertura de prejuizos acumulados até ao fim do exercicio em
que foi constituida;

3.° Registo das mais-valias realizadas de investimentos na rubrica da
conta ndo técnica de recuperagdo de mais e menos-valias realizadas de
investimentos ou incorporagdo no capital social (v. nota n.° 19.2.1.4).

b) As mais-valias relativas a titulos ndo afectos sdo contabilizadas na
conta ndo técnica em mais-valias ndo realizadas de investimento. Estas
mais-valias ndo realizadas sao transferidas para a conta de reserva de
reavaliagdo regulamentar.

As menos-valias sdo incluidas na conta menos-valias ndo realizadas
de investimentos. Estas sdo compensadas pelo saldo da conta de reserva
de reavaliagao regulamentar;

¢) Titulos relativos a seguros de vida em que o risco de investimento
¢ suportado pelo tomador de seguro.

As mais e menos-valias sdo contabilizadas na conta técnica do seguro
de vida em mais-valias ndo realizadas de investimentos e em menos-
-valias ndo realizadas de investimentos.

19.2.1.4 — Mais e menos-valias realizadas:

As mais e menos-valias realizadas que resultam da venda de imoveis e
de titulos de rendimento sdo reconhecidas como resultados no exercicio
em que ocorrem.

Relativamente aos titulos de rendimento fixo, as mais e menos-valias
que resultaram da venda sdo reconhecidas como resultados no exerci-
cio em que ocorrem. Comparativamente ao exercicio anterior em que,
caso o proveito da venda fosse utilizado para adquirir outros titulos de
rendimento fixo, as mais-valias eram reconhecidas nos resultados do
exercicio de forma escalonada de modo uniforme ao longo do periodo
remanescente que decorria até ao vencimento do titulo, no exercicio de
1999 e de acordo com a circular n.° 32/99 do ISP de 16 de Dezembro,
estas passam a ser reconhecidas na sua totalidade no exercicio em que
ocorrem. Resultante desta alteracdo de critério, as mais-valias diferidas
transitadas dos exercicios anteriores, no montante de 572 milhares de
contos, foram registadas na rubrica de outros proveitos e ganhos ex-
traordinarios e o resultado do exercicio foi afectado positivamente no
montante de 712 milhares de contos.

No que se refere as carteiras afectas a produtos Vida manteve-se o
critério de, relativamente aos titulos de rendimento fixo, as mais-valias
realizadas serem reconhecidas nos resultados do exercicio de forma
escalonada de modo uniforme ao longo do periodo remanescente que
decorre até ao vencimento do titulo, ou até a maturidade do contrato de
seguro, nos casos deste ser inferior.

No corrente exercicio a recuperagdo de mais-valias foi no montante
de 2066 milhares de contos (1998: 3246 milhares de contos) (v. n.° 3
alinea ) da notan.® 19.2.1.3).

19.2.1.5 — Rendimentos:

O rendimento das ac¢des em carteira ¢ contabilizado na altura do
recebimento dos dividendos atribuidos; em relacdo as obrigagdes e
outros titulos, procede-se a especializagdo dos seus rendimentos no
final do exercicio.

19.2.2 — Investimentos em terrenos ¢ edificios:

Os imoéveis de rendimento e os imdveis de uso proprio sdo valorizados
com base no:
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a) Valor de mercado;
b) Custo de aquisigdo.

De acordo com a Norma n.° 7/94-R e a Circular n.° 41/95 do Instituto
de Seguros de Portugal, a Companhia avaliou até 31 de Dezembro de
1999 pelo valor de mercado todos os iméveis de rendimento e de servigo
proprio, com excepcdo dos adquiridos no final de 1999.

De acordo com as normas do Instituto de Seguros de Portugal, os
imoveis nao sdo amortizados.

19.3 — Imobilizagoes:
19.3.1 — Imobilizagdes incorporeas:

As imobilizagdes incorporeas sdo valorizadas ao custo de aquisi¢do e
sdo constituidas, basicamente, por despesas com i) estudos de estratégia,
ii) projecto sobre o desenvolvimento do sistema de informacao e iii)
benfeitorias em imoveis alheios.

As imobiliza¢des incorporeas sdo amortizadas em duodécimos, pelo
método das quotas constantes, durante trés ou cinco anos, conforme
a sua natureza, a contar da data em que s@o incorridos os respectivos
custos.

19.3.2 — Mobiliario e material:

Estes bens do imobilizado estdo contabilizados ao respectivo custo
historico de aquisi¢do e as suas amortizagdes sdo calculadas através da
aplicacao do método das quotas constantes, com base nas seguintes taxas
anuais, com excepgdo das viaturas que sdo registadas por duodécimos,
as quais reflectem, de forma razoavel, a vida 1til estimada dos bens
(em percentagem):

Equipamento administrativo ...
Maéquinas e ferramentas
Equipamento informatico 25-33,33

Instalagdes interiores 10-16,66
Material de transporte ... 25
Equipamento hospitalar .... 12,5-33,33
Outro equipamento 12,5-33,33

19.3.3 — Contratos de locagdo financeira:

Os contratos de locagdo financeira sdo registados, na data do seu
inicio, como activo (imobilizado corpdreo) e passivo (credores), pelo
custo de aquisi¢do da propriedade locada, o qual € equivalente ao valor
actual das rendas de locagdo financeira.

19.4 — Responsabilidade por pensdes complementares de reforma:

Em conformidade com o contrato colectivo de trabalho vigente para
o sector de seguros, a Companhia de Seguros Tranquilidade e as suas
subsidiarias, Companhia de Seguros Tranquilidade Vida, Espirito Santo
Seguros e Esumédica assumiram o compromisso de conceder aos seus
empregados admitidos até Junho de 1995, prestagdes pecuniarias para
complemento da reforma. Nos casos da Esumédica e Espirito Santo
Seguros esta responsabilidade ¢ assumida apenas para os empregados
que, estando ao servigo da casa mae antes de 1995, foram transferidos
para estas empresas. Estas prestagdes consistem:

a) Reforma por velhice — na diferenca entre os 80% de 12/12 do
ultimo salario efectivo mensal na data da reforma e a penséo de reforma
que seria atribuida pela seguranca social utilizando para o efeito o es-
tabelecido no Decreto Regulamentar n.° 9/83 actualizado pela Portaria
n.° 470/90;

b) Reforma por invalidez — na diferenca entre uma percentagem a
aplicar a 12/12 do salario efectivo mensal na data da reforma por inva-
lidez e a pensdo de reforma, que seria atribuida pela seguranga social
utilizando para o efeito o estabelecido no Decreto Regulamentar n.® 9/83
actualizado pela Portaria n.° 470/90. A percentagem acima referida
determina-se multiplicando 2,2 % pelos anos de servigo na actividade
seguradora sendo que este produto nunca pode ser superior a 80% e
inferior a 50 % do salario indicado.

Para este efeito, o Grupo Tranquilidade constituiu planos complemen-
tares de reforma abrangidos por fundos de pensdes e contratos de rendas
vitalicias que se destinam a cobrir as responsabilidades com pensdes
de reforma por velhice ou invalidez do pessoal, relativamente ao qual
o contrato colectivo de trabalho atribui aquele direito, calculadas em
fungdo dos salarios projectados do pessoal no activo.

As contribuigdes para o fundo sdo determinadas de acordo com o
respectivo plano técnico-actuarial e financeiro, o qual ¢ revisto anu-
almente, de acordo com a técnica actuarial, e ajustado em fungdo da
actualiza¢do das pensdes, da evolugdo do grupo de participantes e das
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responsabilidades a garantir, e ainda, com a politica prosseguida pelo
Grupo Tranquilidade de cobertura total das responsabilidades actua-
rialmente determinadas.

19.5 — Fundos de pensdes:

Os valores representativos dos fundos de pensoes de terceiros, geridos
pelo Grupo Tranquilidade, ascendem a 43 742 milhares de contos (1998:
39 855 milhares de contos). Estes fundos que sdo constituidos essencial-
mente por obrigagdes, titulos da divida publica, titulos de participagdo,
bilhetes do Tesouro e acgdes estdo valorizados pelo valor de mercado
das carteiras de titulos que os representam e pelos respectivos depositos
bancarios. A comissdo cobrada por parte do Grupo Tranquilidade pela
sua gestdo ¢ registada no exercicio a que diz respeito.

19.6 — Imposto sobre o rendimento:

O Imposto sobre o Rendimento das Pessoas Colectivas (IRC) devido
pela Tranquilidade e pelas respectivas subsididrias ¢ determinado com
base em declaragdes de auto-liquidagao, elaboradas de acordo com as
normas fiscais vigentes, que até ao exercicio de 1998 ficam sujeitas a
inspecgao e eventual ajustamento pela administragao fiscal durante um
periodo de cinco anos contado a partir da data da sua entrega e as do
exercicio de 1999 e seguintes ficam sujeitas a inspecgdo durante um
periodo de quatro anos; ndo se esperam ajustamentos significativos as
declaragdes de anos anteriores.

No exercicio de 1998 nao houve lugar ao pagamento de IRC por néo
se ter apurado lucro tributavel. Tal facto resulta da diferenca entre os
critérios de calculo de mais-valias contabilisticas e fiscais bem como
do regime de tributagdo dos rendimentos de titulos.

Os prejuizos fiscais ocorridos até 31 de Dezembro de 1995 podem ser
deduzidos aos eventuais lucros fiscais que se verificarem nos cinco anos
seguintes, e os dos exercicios posteriores nos seis anos seguintes. Em 31
de Dezembro de 1999 existiam os seguintes prejuizos fiscais da Compa-
nhia de Seguros Tranquilidade, S. A. e da Espirito Santo — Companhia
de Seguros, S. A., potencialmente dedutiveis (em milhares de contos):

Prejuizo fiscal declarado Ano limite
Ano para
Tranquilidade | E. S. Seguros [ AdvanceCare | a dedugdo

1995.... 662 - - 2000
1996.... 1144 94 - 2002
1997.... 2508 569 - 2003
1998.... 1141 578 163 2004
1999 (estimado) - 5 507 2005

Na Companhia de Seguros Tranquilidade Vida, tendo sido nula a carga
fiscal até ao exercicio de 1996, passou a partir de entdo a liquidar IRC.
A estimativa para o exercicio de 1998 foi de 1003 milhares de contos
de imposto sobre lucros, tendo sido efectivamente liquidados cerca de
946 milhares de contos.

Quanto ao exercicio de 1999, foi estimado cerca de 1271 milhares de
contos de imposto sobre lucros, dos quais cerca de 640 milhares de contos
ja foram liquidados no proprio exercicio sob a forma de pagamentos por
conta, sendo o restante autoliquidado no decorrer do ano de 2000.

A taxa efectiva da Tranquilidade Vida de imposto estimado para o
exercicio € de 22,7 % (1998: 25,6 %), a qual ¢ inferior a taxa normal de
37,4% devido fundamentalmente aos beneficios fiscais relacionados
com a tributagdo dos dividendos de acgdes cotadas em bolsa e diferengas
entre as mais-valias contabilisticas e fiscais.

Relativamente a subsidiaria Esumédica a carga fiscal do exercicio foi
estimada em 5000 contos.

O conceito de impostos diferidos, resultante das diferengas temporarias
entre os resultados contabilisticos e os fiscalmente aceites para efeitos de
tributagdo em IRC, ndo ¢ adoptado pelo Grupo Tranquilidade.

19.7 — Operagdes de fixagao de taxa de juro a prazo:

Estas operacdes, realizadas para cobertura dos riscos de taxa de juro
inerentes aos activos e passivos, ndo sdo avaliados ao prego de mer-
cado. Os ganhos ou perdas sdo reconhecidos a medida que vao sendo
gerados.

19.8 — Contratos cambiais a prazo:

Estas operagdes, efectuadas para cobertura do risco de cambio de
activos e passivos expressos em moeda estrangeira foram convertidas
para escudos, utilizando o Ultimo cambio de referéncia fixado pelo
Banco de Portugal.
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As diferencas entre a taxa de cdmbio contratada e a vigente na data do
balango, foram registadas nos resultados correntes do exercicio.

20 — Operagdes em moeda estrangeira:

Os valores de activos e passivos expressos em moeda de paises néo
participantes na Unido Econéomica e Monetaria (UEM) foram conver-
tidos para escudos utilizando o Gltimo cambio de referéncia fixado
pelo Banco de Portugal. Para os activos e passivos em moedas de pai-
ses participantes na UEM, foram utilizadas as taxas de conversdo que
resultaram das paridades bilaterais irrevogavelmente fixadas em 31 de
Dezembro de 1998.

As diferengas entre as taxas em vigor na data da contratagdo e as
vigentes na data do balango, foram registadas nos resultados correntes
do exercicio.

21 — Imobilizagdes incorporeas:

As imobilizagdes incorpdreas encontram-se detalhadas da seguinte
forma:

6444-(127)

Descrigio 1999 1998
Diferencgas de consolidagio........................ 791 497 -
Diferencas de avaliagdo — equivaléncia 21 366 27 898
patrimonial.
Despesas de constitui¢do e instalagio........ 41 241 4906

Despesas de investigagdo e desenvolvi- | 3 083 582 | 2 667 160
mento.

Despesas em edificios arrendados 15515 141 732

Trespasses 250 250
Outras imobilizagdes incorpoéreas.............. 3156 4822
Imobilizagdes em curso — Benfeitorias em 97014 2307

imoveis alheios.
Total .......cceeveeenecnnne. 4053621 | 2849075

22 — Inventario de titulos e participagdes financeiras:
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-1 . ~ . : Prego médio Valor total Valor de balango
Codigo Desi gnagao Quantidade Valor nominal de aquisicio de aquisicio Unitirio ol
1.2.2 — Obrigagdes de empresas do rupo ........ccoeeeeeeieieieieeeeeeenne. - - -
1.2.3 — Outros titulos de empresas do grupo.......... - - -
1.2.4 — Partes de capital em empresas associadas.. - - -
1.2.5 — Obrigagdes de empresas associadas........... - - -
1.2.6 — Outros titulos de empresas associadas... - - -
TOUAL ..., 20 329 733 3871963 420 2 796 139 473
2 — Outros titulos:
2.1 — Nacionais:
2.1.1 — Titulos de rendimento fixo:
2.1.1.1 — De divida publica:
111075900201 Externo — 1S/1902-01 ...c.oouiiiiiiiieeeeeee e 21 | GBP 20 1618 33970 4390 92 182
111075900917 OT — Abril/11,875% — 93/00.. 68 10 000 9 000 612 000 9 886 672 246
111075900931 OT — Abril/4,8125% — 98/03.......... 1 622 493 10 000 10 453 16 959 135 575 10 356 16 802 374 228
111075900923 OT — Fevereiro/11,875% — 95/05 .. 20 866 10 000 12 923 269 908 007 11 897 248 491 090
111075900920 OT — Janeiro/8,875% — 94/04........ 358 174 10 000 11 560 4 140 545 462 11 056 3959926 404
111075900934 OT — Julho/3,95% — 99/09.......... 2117 159 10 000 9483 | 20077632163 9495 | 20101471275
111075900918 OT — Junho/10,625 % — 93/03..... 220 268 10 000 12 296 2708 434 292 11 321 2493 680 043
111075900933 OT — Setembro/5,45% — 98/13... 2 836 259 10 000 10593 | 30044 189 048 10 556 | 29939 496 956
111075900935 OT — Agosto/3,63 % — 99/04....... 1941 868 10 000 9943 19307 570 815 9944 19 309 992 449
111075900930 OT — Fevereiro/6,63 % — 97/07... 376 255 10 000 11 150 4195330 168 10 987 4134 079 298
111075900926 OT — Fevereiro/9,50 % — 96/06... 134 660 10 000 11762 1583896 110 11288 1520 061 392
111075900932 OT — Junho/5,38 % — 98/08..... 1074 447 10 000 10 775 11577 201 162 10713 11 510 030 566
111075900928 OT — Margo/5,38% — 97/00......cooeieeireiseeeeceee e 52125 10 000 10 060 524360 719 10 058 524 271 256
111075900929 OT — Margo/5,75% — 97/02......covviiiiineiiicieeeeeee e 89359 10 000 10 363 926 029 437 10 330 923 086 979
111075900925 OT — Mar¢o/8,75% — 96/01........ 200 000 10 000 10 081 2216 164 569 10 462 2092 385 607
Subtotal 11 044 942 114 531 063 487 113 560 111 973
2.1.1.2 — De outros emissores publicos:
112075001803 C. M. Braga 4% — 93/00........ccoeoiriiniineiniieiieeeeeee e 50 000 1000 1003 50 150 100 1 000 50 008 701
112075001513 Gov. Reg. Agores S 2 4,13% — 94/06..... 200 000 1000 999 199 800 000 1 000 199 900 648
112075001201 Regido Aut. Madeira S. A. 5,25% — 90/02 ......ccoovvveireieeine 1 240 000 419 448 555821 563 427 526 965 098
SUbtotal ..........ccooovvviiiiiiii, 1490 000 805 771 663 778 874 447
2.1.1.3 — De outros emissores:
Certificados de depOsito...........cceeeruiirieinieiniicinceeeceeece - - - 23 471 000 000 - 23 471 000 000
213091002001 APA Juntas Portuarias 4,50% — 94/04........ccocoveireinieeeeee, 200 000 1000 1002 200 300 380 1001 200 175 046
913024990551 ADP — Adubos Port. TV/98 ................. 200 000 1 000 998 199 500 000 999 199 708 938
913065062852 B. ESSI CX Subor. TV/98-01 .. 15 000 10 000 10 000 150 000 000 10 000 150 000 000
113065006601 BBI CX SUB./92-03 ... 2824 10 000 9833 271769 702 9 687 27356 515
113065006106 B. C. Macau CX (SUB.) 1 E 2 S 3,93% — 92/04.. 35000 10 000 9969 348 925 000 9988 349 565 875
213065003505 BCP CX (SUB.) 4,19% — 95/05 ....ccovvevneinne. 15 000 10 000 9980 149 700 000 9990 149 843 713
113065003503 BCP CX SUB. (1,2 S)/93-03 ...... 12 100 10 000 9954 120 445 292 9966 120 588 624
913065007852 BES Aforro/99-2004 ECU........ 100 000 | EUR 50 10 024 1 002 410 000 10 024 1002 410 000
913065007853 BES Aforro 2EJ99-2 ECU .....ooioiiiiieceeeeeeeeeee e 200 000 | EUR 50 10 024 2 004 820 000 10 024 2 004 820 000
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Codigo

Designagao

Quantidade

Valor nominal

Prego médio

Valor total

Valor de balango

de aquisi¢ao de aquisi¢ao Unitério Total
213065007809 BES CX Cabaz Ind. Mund. 1 E2 S —98/01 .....cccoveiiiiiiiiie 1 000 10 000 10 037 10 036 877 10 028 10027 773
113065007803 BES CX SB-TXVR/96-06.........ccccoecvrrernnne. 75 000 10 000 10 000 750 000 300 10 000 750 000 182
913065062853 B. ESSI OB CX/98-00...... 20 000 10 000 10 000 200 000 000 10 000 200 000 000
113065008001 BFB SUB /91-01.....ccccoovviinnn 635 860 1 000 1 000 636 157 797 1 000 635 736 689
113065003601 BIC CX (SUB.) 4,19% — 93/03.... 61 940 10 000 10 005 619 724 897 10 005 619 698 062
113065003602 BIC CX (SUB.) 4,25% — 95/02.... 32000 10 000 9980 319 360 000 9992 319746 718
913065063751 BII OB CX SUB./95-2005......c.ociiieiiiiiiieiteieeeeee e 1360 10 000 10010 13613 970 10 001 13 601 440
113065001801 BNU CX SUBL/92-02 ..ottt 10 000 8 000 7962 79 621 100 7991 79910 641
113065009402 BPA CX SUB./93-03..... 8620 10 000 9990 86 113 632 9987 86 084 267
113065009403 BPA CX SUB. 2E/93-03 ... 20 000 10 000 10 007 200 140 299 10 006 200 122 445
213065097521 BPICX SUB./94-04........ccoveeereiaren. 76 500 10 000 10 137 775 479 120 10 124 774 515 085
113065009302 BPS Mayor CX (SUB.) 4,44 % — 95/05.. 10 000 10 000 9980 99 800 000 9992 99917 468
113065096102 B. Santander (SUB.) 3,88 % — 95/05 ... 316 000 1 000 992 313 534 994 995 314 290 188
113065009504 BTA CX (SUB.) 4,44% — 96/06....... 21250 10 000 9978 212 028 903 9972 211912414
213065056007 Banco Finantia TVR/97-02......... 25 000 10 000 9985 249 625 000 9992 249 792 672
113065096101 Banco Santander/94-04............... 5000 1 000 1001 5005913 1001 5004 770
213065008801 Banif CX TX V 3,94 % — 96/06 25000 10 000 9975 249 375 000 9983 249 568 484
113099000114 BELI/94-01....ocoiiiiiiiei 327 000 1 000 1027 335950 989 1013 331117411
113099000112 BEI 3E/93-00......ccccooeiiiiiinne. 200 000 1 000 1061 212250 000 1 009 201 756 251
913065007852 BES Inv. — OB CX SUB./98-08 25 000 10 000 10 000 250 000 000 10 000 250 000 000
113065007804 BES OB CX SUB./97-07............ 60 000 10 000 9970 598 200 000 9978 598 653 937
913065007853 BES Perpétuas SUB./97....... 477 759 1 000 994 475033 640 995 475261510
913065007851 BESCL Cupo Zero/95-00........ccoceirreiiiireieeeseeeeeeeeeeeeee 10 000 10 000 5481 54 811 000 9628 96 278 697
113065007801 BESCL CX SUBL/93-03 ..ot 111 029 10 000 9990 1109 158 483 9993 1 109 493 238
913065096051 Besleasing Imob./99-20 ECU ..... 50000 | EUR 50 10 004 500 202 590 10 004 500 205 056
913065015351 Besleasing Mob. J99-200 ECU... 50000 | EUR 50 10 004 500 202 590 10 004 500 205 056
213065000240 BFE-CX 8.* E Série A/95-00 ...... 2150 10 000 9927 21343 670 9966 21427497
913065003654 BIC CX 2. EM/98-02.......... 405 253 10 000 10 000 4052417272 10 000 4052417 409
913065003653 BIC Perpétuas SUB./97 ........... 6 040 000 1 000 968 5843 970 423 974 5882327334
913065003655 BIC Perpétuas SUB./96 ECU .. 23000 | EUR 100 20 102 462 337 422 20 101 462 333 309
913045006651 Brisa — Ind. Inf./98-08............ 250 000 1 000 999 249 750 000 999 249 673 510
213065066607 BSNP Ver. Infl./96-2003 ...... 9900 10 000 13 005 128 747 508 12 586 124 600 884
413115008001 C. Carris Ferro LX- TV/98 ...... 100 000 1 000 1 000 100 000 000 1 000 100 000 000
213065021802 CCCA Mutuo 3,74% — 96/03 ... 500 000 1 000 998 499 000 000 999 499 339 695
913060010155 C. Carris Ferro TX VR/96-03 ................... 150 000 800 802 120 239 886 800 119996 811
113065006303 C. Lyonnais CX (SUB.) 4,56 % — 93/03. 9 000 7200 7978 71 797 500 7 988 71 887 663
913065008753 CEMG CX (SUB.) TX V—96/07........... 20 000 10 000 10 000 200 000 000 10 000 200 000 000
213024001805 CIN — CI Norte 3,81 % — 95/02................. 300 000 750 750 225 000 000 750 225 000 000
913021009252 Com. Papel Porto Cavaleiros TX V—1990.........ccccccevvvvivininnnene. 17 500 1 000 1 000 17 500 000 1 17 500
913065096651 Credibom/99 — Obrg. Perp. ECU.......ocooiiiiiiiiecceeeee 50000 | EUR 50 9999 499 951 988 9999 499 973 810
113065000308 Crédito Predial (SUB.) 4,50 %—92/02. 675 490 1 000 1 001 676 317 982 1 000 675 602 429
113040000164 EDP 20E/92-01 ...coooviiiiiiiiiiicee 4800 1 000 669 3212279 676 3247047
113040000165 EDP 21 EM 3,68 % — 92/02... 245 700 1 000 1001 245 939 756 1 000 245 742 481
113040000182 EDP 23 EM 3,25% — 96/11 ...... 1 000 000 1 000 1 000 999 667 000 1 000 999 739 586
113040000181 EDP — TX VR — 22 EM/96-06.... 20278 1 000 998 20232 382 998 20237 496
413106012101 ES Inv. C/Z /99-2000 ECU.......... 14000 | EUR 250 49374 691 231 864 49 390 691 455 402
913045002951 Edifer Constr. TVR/98-03........ 100 000 1 000 999 99 900 000 999 99 936 861
913015003855 EMASASE 16,75% — 1988. 5000 1 000 1 000 5000 000 1 5000
913074256051 ENGIL, SGPS (warrants/98)... 2150 1 000 1 080 2321428 1070 2300 208
113099000503 Eurofima/93-00................... 49 500 1 000 1016 50316 629 1 003 49 669 641
113099000504 Eurofima’4-04..........ooiiiiiiiiieeeee e 170 000 1 000 1001 170 161 800 1001 170 094 939
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Codigo Desi gnagao Quantidade Valor nominal Prego r:n@'djo Valor .t‘?ta} Valor do balango
de aquisi¢ao de aquisi¢ao Unitério Total

113065000513 Imoleasing CX 1E/94-01 ......ccooiiiiiiiiiiiiteeeeeee e 8 800 10 000 9991 87922 674 9996 87 965 357
913024001351 Isar-Rakoll Chemie Port. TX V— 1995... 100 000 300 300 30 000 000 300 30 000 000
213074063804 IMR S. A/94-00 .....cooiiiniiiniiciciee 144 009 1 000 1001 144 131 708 1 000 144 020 671
213074063806 JMR S. C/94-00 ............ 19 400 1 000 1001 19 424 356 1 000 19 406 058
213074258701 J. Martins (warrants/96) ... 55 665 10 000 8919 496 495 365 6 634 491 744 621
11307425B703 Jerénimo Martins CE/97 ... 1 667 444 1774 1122 1 870 480 133 1216 2027 169 850
913074063851 IMR-PD-FN-IMO/98-03 .....cviiiiiiiiieiieiiiieieeie e 100 000 1 000 999 99 900 000 999 99 931 055
113065046809 L. Atlan. CX SUB. 2E/92-02 .....c.ocoiiiiiiiiiiiieeeeeee e 7 800 10 000 10 040 78 312 882 10 046 78 355 748
113065048807 Leasimpor 1 EM 4,44% — 92/02 ................ 15500 10 000 9982 154 715 349 9994 154 902 386
113065048804 Leasimpor CX (SUB.) 3 EM 4% — 92/02 .. 10 000 10 000 9985 99 650 000 9995 99 949 955
113065046806 Leasimpor CX 2E/93-03.......ccccovveiriine 9 800 10 000 9957 97 580 254 9959 97 593 325
113065048808 Leasimpor CX SUB 2E/92... 1177 10 000 10017 11 789 604 10010 11 782 023
112035000304 Lisnave/92-97-07 .....cccooiveviiieieeeen, 100 000 600 596 59 645 663 600 60017 142
113065011220 Lusoleasing CX (SUB.) 4,13 % — 95/05. 5000 10 000 9975 49 875 000 9985 49926 076
213064005402 P. Telecom — 96/01 ........coccovveirinininnn 170 000 1 000 1 000 169 921 329 1 000 169 977 017
213064005403 P. Telecom TFX/97-02 .. 520 000 1 000 1038 539 898 479 1022 531564 590
913036000998 Paracelsia S. A/69....... 25000 1 000 985 24 625 000 1 25000
913036000999 Paracelsia S. B/89 .. 25000 1 000 985 24 625 000 1 25000
113023000506 Petrogal 1 EM 3,81% — 96/03 .. 500 000 1 000 1 000 500 000 000 1 000 500 000 000
113023000505 Petrogal 1 EM 4% — 94/04 ....... 300 000 1 000 999 299 720 240 1 000 299 882 793
113023000507 Petrogal 2 EM 3,81 % — 96/03 ...... 1 100 000 1 000 999 1 099 062 300 1 000 1099 516 266
113021030001 Portucel Florestal 4,56 % — 95/00. 75 000 500 497 37275 000 500 37 476 056
113021023901 Portucel Viana 4,56 % — 95/00 .........c.ccocvrieiiiniiieieeeeeee e 75 000 500 497 37275000 500 37476 056
913024001851 Proadec — Prod. Ad. Dec. TX V— 1995 ......cooiiiiiiiieiiieeee 100 000 300 300 30 000 000 300 30 000 000
913015003451 Soc. Ragdes Vimeiro TX V 86/91............. 4000 1 000 1 000 4 000 000 1 4000
913065000858 Sofinloc — TVR/Euro CON/98...... 20 000 10 000 9975 199 500 000 9985 199 704 840
213074016601 Somague TV/97-03-04........c.cccevvevvennnne 200 000 1 000 1 000 200 061 912 1 000 200 048 337
213074016601 Somague, SGPS TX V 4,31% — 97/04 ... 100 000 1 000 1004 100 421 462 1003 100 270 987
213074005701 Sonae Imob., SGPS TVR/98-05 ..... 330 000 1 000 999 329 537 905 999 329 695 265
116074024805 Sonae Ind. (warrants) 98-03.............. 19 243 1 000 1 001 19 253 607 1 000 19 251 320
113065098504 UBP CX (SUB.) TX V 4% — 93/04. 40 000 10 000 9975 399 011 237 9989 399 568 170
913017007652 Vilatextil — 16,25% — 1968.......ccoooiiiiiiiiiiieeeeee 7500 600 600 4500 000 1 7500

SUDLOLAL ... 19 454 301 59305465 716 59 432 653 141

Subtotal ...........c.ccooovveiiiiiiiie 31988 343 174 642 300 866 173 771 639 561

2.1.2 — Titulos de rendimento variavel:
2.1.2.1 — Acgdes:

921055016351 ATZOZESE ...ttt 1300 1 000 769 1 000 000 1 1300
121065003502 BCP — Nom. E Port. Reg 2234600 | EUR 1 995 2222490 357 1083 2420071 800
121065007802 BESCL — Nom. ....ccccccoveveenene 7505967 | EUR 3506 26 312 209 277 5497 41 260 757 677
131065096902 BPI, SGPS — Nom. Port. Reg.... 413710 | EUR 1 920 380 616 049 840 347 516 400
121065009302 BPSM — Nominativas............... 433 627 1 000 3959 1716 656 395 4254 1 844 653 819
121065098502 Banco Mello — Nom. Port. Reg............... 3500 [ EUR 5 1916 6706 148 1852 6 482 000
921065096051 Bescleasing Imobiliaria— Soc. Loc. Fin. 25 800 1 000 723 18 652 677 786 20 289 894
921065015351 Bescleasing Mobiliaria— Soc. Loc. Fin......... 34 040 1 000 771 26 246 701 1212 41 268 054
121045006602 Brisa — Auto-Estradas Port. — Nominativas...... 747250 | EUR 1 1741 1300 994 582 1510 1128 187 797
921021009251 C. Papel Porto Cavaleiros ............coueveieiiinieiinieieieieieee e 2463 1 000 1319 3274 002 1 2483
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o . x . . Prego médio Valor total Valor de balango
Codigo Desi gnagao Quantidade Valor nominal de aquisicio de aquisicio Unitirio ol
921074241951 C.PIevIdente. .......oo.ooiviiinieiiiiiiieccee e 6 2 000 75 000 450 000 66 492 398 953
921065002051 C. Previdente — Soc. C. Part. Financ.... 198 1 000 - - 2429 480 881
121066000602 C. Seg. Mundial Confianga — Nominativas 152 201 1 000 10 256 1 560 998 795 10 285 1 565 387 285
921051013451 CASSEL....oiiiiiiiiiiiitiececee 200 1 000 1 000 200 000 1 200
921065036751 Central Control........c.ccevvveeineencinencnn. 80 000 1 000 1200 96 000 000 1 000 80 000 000
921026000151 Cimpor — Cim. Port. — Nominativas .. 191 460 | EUR 5 4056 776 639 780 3214 615277214
121024002901 Cires — Comp Ind. Resinas Sintéticas.. 49 500 1000 3598 178 113 214 2155 106 681 484
921074054951 Comércio e Industria Associados........... 365 000 1 000 1 000 365 000 000 1 365 000
121072003401 Compta — Eq. Serv. Informatica.... 153 480 1 000 997 153 094 402 2255 346 162 245
921051029351 Comundo.........coeoveiiiiiiiiie 2 008 100 66 133 200 1 2 008
921022002051 Copinaque — Equip. Desenv. Empresas ...........ccccooeveieieiiiennenne. 4000 1 000 2250 9 000 000 1 4000
921065096651 Credibom, SFAC .......cooiiiiieiiee s 230 1 000 1 000 230 000 1196 275 089
921065019051 Douro, SGPS ......... 2476 1000 839 2078 047 900 2228053
121040000102 EDP — Nominativas............ 298 175 | EUR 5 3970 1 183 868 196 3468 1034 104 760
921074064151 ESAF — Activos Financeiros..... 117 500 1 000 1 000 117 524 297 1252 147 063 000
121074018501 Espart — Esp. Sant. Part., SGPS.........cccccooiiiiiie 10 000 | EUR 5 704 7035 790 1063 10 625 500
921018002351 Ftal. oo 2760 1 000 3 000 8280 000 5119 14 128 440
921065037001 Finpetro, SGPS ... 327300 1 000 936 306 195 696 777 254213910
921074081651 GESFINC.....cocoviiiiicnne 8 000 1 000 1002 8012 960 950 7 598 400
921085990951 Heartscan-Ibéria — Diagnostico. 10 200 1 000 1 000 10 200 000 220 2 248 000
921055004551 Hotel Turismo Abrantes.............. 125 1 000 - - 1202 150 284
921046020451 Lidio Monteiro Construgdes....... 41 675 1 000 1 000 41 675 000 1 41 675
921028002951 Industrias Metalicas Previdente.. 120 000 1 000 1 000 120 000 000 1509 181 080 000
121074258701 J. Martins & Filho, SGPS ........... 124 651 | EUR 5 5766 718 695 175 5044 628 739 644
921055005851 LIGNUM......cccovvviinne 3500 15 000 26 513 92 794 905 29 697 103 939 850
921015012551 Madibel ........ccoovveiriiiiieiee 7955 1 000 1 000 7 955 000 2123 16 884 488
121074067101 Mague — Gestdo e Participagdes ... 93 300 1 000 4020 375 068 539 6 000 559 839 770
921045000851 Marinoteis ..........oeevvrvevreeraenns 210 000 1 000 714 150 000 000 771 161 994 000
121074055601 Modelo Continente, SGPS... 4600 | EUR 4,99 3557 16 363 789 3799 17 475 400
921074273951 Pararede, SGPS, S. A........ 20 000 | EUR 1 2252 45043 360 1961 39 220 000
921014000152 Pirites Alentejanas......... 38 286 1 000 1 826 69 925 824 1 38 286
121074274202 Port. Telecom Multimedia............... 200473 | EUR 0,5 6223 1247 569 817 10 856 2176 337 395
121064005402 Portugal Telecom — Nominativas.. 13273907 | EUR 1 1391 18 467 971 443 2165 28738 477 192
921000000006 Quinta dos Conegos, S. A. ............. 140 600 1 000 1628 228 890 311 955 134 329 240
921060008951 RINAVE......ccooiiiiiee 20 5000 1 000 20 000 79 198 1 583 952
921028008951 ROL.....ccovvinnn. 200 10 000 706 141 200 19 357 3 871 400
921045990551 Saivane Imobiliaria.... 4401 1 000 - - 957 4211 581
121074263001 Semapa, SGPS, S. A. .......... 407 100 1 000 3421 1392691015 3422 1393 096 200
321045000601 Soc. Construtora do Tamega.... 2 000 1 000 4219 8438 467 1002 2 004 820
921074073851 Sodera — Soc. Des. Regional.............ccccvvviinnnene 600 5000 3334 2 000 683 5276 3165300
921045000452 Somec — Soc. Metrop. Construgdes — Portador ............cc.ccceeeeeee 31900 1 000 148 4721 200 1 31900
121074009201 Sonae, SGPS ..o 113967 | EUR 4,99 8924 1017 094 920 10 395 1 184 686 965
121074005701 Sonae Imobiliaria, SGPS .. 16 800 | EUR 4,99 3 005 50482 474 2 596 43 612 800
121074024801 Sonae Industria, SGPS...........ccocoiiiinne. 33 006 1000 2738 90 365 238 1 603 52908 618
921070000251 Sonagi — S. N. Gest. Invest. — Portador 1114 1 000 844 940 290 4110 4578 407
921094900061 Sopete-Golf — Soc. Emp. Turismo..........ccccevvvveeucceninnenicccene, 57417 1 000 1 000 57 417 000 1 080 61 981 652
121021000401 Soporcel — Soc. Port. Papel........c.coooooiiiiiiniiiccs 50 000 1 000 1 665 83253 001 2 596 129 812 095
921074123351 Spectacolor Portugal..........cccooeeriiinennne 7 500 1 000 1 000 7 500 000 1364 10 233 075
121064000902 Telecel — Com Pessoais — Nominativas 9200 | EUR 0,5 2725 25067 858 3438 31 629 600
921051008851 TELLUS. ...ttt 1200 1 000 1010 1211910 1 1200

8007 2p 04124049,] ap § —4§ , N—2M2S,'7 ‘DIUqdy vp OLIDIT

(I€D-+++9



Codi Desi ~ idad 1 inal Prego médio Valor total Valor de balango
odigo esignacao Quantidade Valor nominal de aquisicio de aquisicio Unitirio ol
725017007601 Vilatextil — Soc. Ind. TEXtl.........ccocoviviiiiiiiiieiccieeceeeee e, 16 1 000 2034 32536 1 16
SUDLOAL ... 28 192 484 61095 231 522 86 942 432 451
2.1.2.2 — Titulos de participacao:
931045000854 Marinoteis 4E/1991.......ooviiiiiceieeeeeeeee e 20 969 1 000 1 000 20 969 000 1000 20 969 000
SUBDLOAL ... 20 969 20 969 000 20 969 000
2.1.2.3 — Unidades de participag@o em fundos de investimento:
941065040818 ES — MONELATIO ... 9417 000 - 1076 10 135 597 540 1076 10 135799 610
941065040807 ES — Capitalizacdo... 239 041 - 1589 379912 642 1589 379912 642
941065040817 Gestdo ActivaF. F............ 542 471 - 1229 666 463 596 1229 666 463 596
941065040815 ES — Obrigagdes Europa.... 1220 048 - 1503 1 833962 512 1492 1 820 641 029
941065040845 ES — Portfolio Dinamico.... 100 000 - 1095 109 541 000 1129 112 919 000
941065040849 ES — Liquidez F. T.............. 1300 000 - 1038 1349 945 000 1 044 1357 161 000
941065040848 ES — Money Market F T 1530 000 - 1034 1581 668 100 1040 1 590 802 200
941065040846 ES — Portugal Index........ 132 000 - 974 128 519 216 1130 149 130 960
941065040850 ES — Fixed Income... 6903 000 - 1025 7078 571 050 1025 7077 991 050
941065040847 ES — Multibond........... 400 000 - 1039 415 400 000 1037 414 684 000
941065040855 ES — TOP Ranking F. F. .. 102 810 - 1164 119 639 571 1285 132 095 429
941065040856 ES —All Stars.............. 57250 - 1107 63 367 200 1107 63 387 200
941065040816 Estratégia Mais FF ......... 162 776 - 1492 242 901 124 1601 260 680 881
941065040806 ES — Obrigagdes Global...........cccooeiiiiiiiiiiiiceee 1 955 000 - 1501 2935199 300 1489 2910291200
941065040640 ES — Portugal ACGOES. .....cviveuieiieiieiiiiieiteieeie e 1230 000 - 1223 1504 234 000 1395 1715444100
942065050502 Prestigest Um................ 38 250 - 16 465 629 786 250 16 462 629 671 500
941065040803 ES — Acgdes Europa........... 121 294 - 2176 263 937 664 2287 277 394 526
941065040865 ES — Acgdes Global EUR ......... 510 000 - 2004 1022217 622 2482 1265 803 252
941065040666 ES — Acg¢des Rendimento EUR. 500 000 - 2233 1116384017 2342 1170 814 880
941065040864 ES — Acgdes America ECU.........cooovieviiiiiiiiiiecceeeceeeee e 500 000 2015 1 007 422 050 2799 1399 364 360
SUBLOLAL ... 26 960 940 32584 689 454 33530452 415
2.1.2.4 — Outros:
BIC TESOUTATIA ......cvieeeeeeiecee ettt eaeens 3000 1121 3361602 1129 3387765
SUBLOLAL ... 55177 393 93 704 251 578 120 497 241 631
TOtAL ..o 87 165 736 268 346 552 444 294 268 881 192
2.2 — Estrangeiros:
2.2.1 — Titulos de rendimento fixo:
2.2.1.1 — De divida publica:
411111000230 Bonos 6 0 JAN/98-08/EESP .........ccocoveiiiiieiiiiiciecieieieeeee e 50000 [ ESP 10 000 13614 680 681 305 13 384 669 193 220
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o . x . . Prego médio Valor total Valor de balango
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411104000226 Bundesrepub 3,75/99 — ECU .......ccooiiiiiiiniinicinecceeeeeeee 30000 | EUR 1 000 187 651 5629 534 560 188 235 5647 056 528
411104000230 Bundesrepub 4,/99 — 0ECU ... 10 000 | EUR 1 000 202 377 2 023 765 429 202 252 2 022 520 887
411104000233 Bundesrepub 4,5/99 — 2ECU .... 2500 | EUR 1 000 197 192 492980 172 197 333 493 331 562
411104000222 Bundesrepub 4,75/98 — ECU ... 71244 | EUR 1 000 186 230 13267 752 371 186 385 13278 815 105
912075991351 Deutsche Bund ¢/z/ 90DEM ... 1000 | DEM 5000 154 437 154 437 060 167 185 167 184 667
411115000202 E. U. Mexicanos TV /98-03.... 19 000 100 000 95333 1 811 326 641 96 228 1 828 339 504
411101000617 FRTRR ¢/Z /92-2023 FRF .....ocociiiiiiiiiiiicccecceeeee 60 176 | FRF 2 000 17 296 1 040 863 169 18 059 1086 772 137
411101000618 FRTRRC/Z/94-2022 ECU .....oiiiiiiiieieectceeeeeeeeee e 40 000 | EUR 500 27928 1117 133 820 28 787 1151492 024
411101000625 FRTRS ¢/z /91-2010 ECU ... 16 000 | EUR 25 2817 45 066 150 2 803 44 843 814
411101000629 FRTRS ¢/z/91-2020 ECU ... 20 000 | EUR 25 1460 29199 036 1421 28 428 346
411101000614 FRTRS ¢/z /91-2029 ECU ... 50 000 | EUR 10 363 18 132 695 349 17 441 934
411101000101 RENTE 4,50%-1952 ........ 20 | FRF 10 000 388 231 7764 613 376 715 7 534 305
411115001102 Rep. Grécia TVr/98-05......... 850 1 000 000 1000 970 850 824 422 1000 770 850 654 080
411115001401 Rep. Irlanda-ESC TV/97-04 .... 100 10 000 000 8 987 305 898 730 490 9 165 388 916 538 775
411115001010 Rep. Brazil 11 6,25/99-USD.... 2000 | USD 1 000 185757 371513 126 197 204 394 408 335
411109000109 Rep. Helenica 6,0/99-2 GRD... 50000 | GRD 100 000 61 833 3091 668 950 60 883 3044129913
411109000106 Rep. Helenica 6,3/99-2 GRD... 30000 | GRD 100000 63 327 1 899 798 263 62 328 1 869 849 594
411109000107 Rep. Helenica 6,5/99-2 GRD... 35000 | GRD 100000 63719 2230 148 457 62 521 2 188 231 045
411115001101 Republica Grécia/95-00........... 330 000 1000 1012 334109 250 1003 331097 241
411111000319 SPGB 4,0%/99-2010 ECU ...... 20 000 000 | EUR 1 179 3584 084 793 180 3594 662 308
411111000318 SPGB 4,75%/98-2014 ECU..... 7500 000 | EUR 1 195 1459 258 358 195 1 460 778 512
411106000208 U. K. Treasury 7.0/93-0GBP.... 5000000 | GBP 1 303 1512 657 882 336 1678 456 209
411106000204 U. K. Treasury 7.0/96-0GBP..........cccccccommirniiniireiceeeeeeeee 10 000 000 | GBP 1 310 3100 399 796 341 3408 111 615
411106000213 U. K. Treasury Stock — Janeiro 6,25% — 94/10.........ccccvvevrernne. 10515000 | GBP 1 333 3502783610 372 3915771483
411106000215 U. K. Treasury Stock — Setembro 8,60 % — 94/05 .. 15000 000 | GBP 1 372 5576 200 222 387 5811247 451
U. S. Treasury 5.5 /98-2 USD .....ccccooviririiniinciniecieeeeeeeeee 6900 | USD 1 000 207 991 1435 140 626 218 945 1510717 105

411400000109 U. S. Treasury TX F 5,50% — 98/28 ......coeovriiieireiceceee, 9200 |[USD 1 202 494 1 862 948 922 214 613 1974 439 098
SUBLOLAL ... 68 848 992 58 028 904 210 59 392 046 799

2.2.1.2 — De outros emissores publiCos..........coevveriieineneneniene - - -
2.2.1.3 — De outros emissores:

Certificados de depOSito.........cc.evueieiiieiiiiiiieeeeee e - - - 1129 675 347 - 1191372 634

714400000704 Hartman Weitz Corporation — 6,1875% ........cccceoiviiiiniiiiii - - - 1017 776 400 - 1017 776 400
714101000102 Martz Brenan Corp — 4,53 %.......cccuene. - - - 14 906 899 - 14 906 899
714400000102 Scorpio Int. Inv. Corp. 6,44 % — 99/00..................... - - - 4 606 836 430 - 4889318 245
714400001003 Scorpio International Inv. 5.* EM — 5,50 % — 1999. - - - 8 759 115 967 - 9397496 674
714400001002 Scorpio International Inv. Corp. — 5,3 %.......cco... - - - 599 220 845 - 599 220 845
714400000602 Scorpio International Inv. Corp. — 6,4375%.. - - - 4809 426 043 - 5092 129 405
714400001203 Zen Mackie Corporation — 6,1875 % .......ccoeireireinienceeee, - - - 3760 682 600 - 3991 280 000
741100001101 Zyrcan Harthan Corp. — 5,16 %0....c.covoeoiiiiiiineirecceecee - - - 2 025 628 770 - 2 195 204 000
714400001102 Zyrcan Harthan Corp. — 5,5%... - - - 2393924910 - 2 594 332 000
413106002004 Abbey Nat. Treasury/98 ECU.......... 5000 | EUR 1000 201 847 1 009 235 654 200 489 1 002 445 865
913065005852 ABN AMRO 12,75 /99-200 ECU... 1000 | EUR 5000 1002410 1002 410 000 1002 410 1002 410 000
913065005851 ABN AMRO 12,9/99-2000 ECU.... 1000 | EUR 5000 1002 410 1002 410 000 1002 410 1002 410 000
413115018701 ABN AMRO Bank C/Z /99-ECU ... 3268 | EUR 1 000 200 482 655175176 214 833 702 075 835
413103000902 ABN AMRO Float/99-201 ECU..... 2000 | EUR 1 000 200 462 400 964 000 200 482 400 964 000
413115013801 ANZ Float/97-07 USD................ 100 | USD 10000 1 668 909 166 890 904 1956 891 195 689 137
413106005401 Argentaria Cap. 6,35 SDEM.....cccccooiiiiiiniiiiiice 40 000 | DEM 100 10 247 409 890 423 10 251 410 026 888
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413106002602 Argentaria GL/97-2007........cocoiiiiiieieiiiieet e 10 000 100 000 107 910 1 079 100 000 107 335 1073 349 823
913099007652 Argentaria Global C/Z 97 .... 180 77 846 613 10 596 050 1907 288 928 12 550 950 2259 171 040
413106002603 Argentaria Global F/96............ 1 150 000 1 000 660 759 414 927 798 917 887 420
413106002705 Asset Backed C 05/99-2 USD.. 550 {USD 10000 1905 894 1 048 241 615 1995 840 1 097 602 000
413106005701 Atlantic Cap. C/Z 96-1 ECU.... 80 [ EUR 100 000 7154312 572 344 971 7758 473 620 677 801
413115008501 B. Boavista 10,0/97-20 USD ... 150 | USD 10 000 1 642 454 246 368 076 1 965 620 294 842 992
413115002717 BEIL 5 625%/99-2028 ECU.....coiiiiiiiiiiiicieieeeeeee e 124 000 | EUR 8 1740 215782 786 1736 215284 621
413115002702 BEI — Escudos TXFX/96-16.......cccccoiiiiiniiiiiiieieieeeeee 357 900 1 000 1295 463 470 000 1266 453938018
413106003102 B. Gen. Lux. C/Z /99-200 ECU. .. 50 | EUR 100 000 20 048 200 1 002 410 000 20 182 206 1009 110 309
413115017102 B. Gen. Lux. C/Z /99-200 USD.. 357 {USD 10000 1941 288 693 039 922 1998 970 713 832 283
413115010101 B. N. Paris TVR/98-06................ 210 10 000 000 10 000 000 2100 000 000 10 000 000 2100 000 000
413115004201 BA Credit Card TX V 96/03 .... 5000 100 000 99 730 498 650 000 99 849 499 246 874
413115009001 Bacob Savings Bank/98-01...... 800 000 1 000 1 000 800 000 000 1 000 600 000 000
413115009501 Banco Bradesco TV /98-01........ 500 000 1 000 965 492 600 000 990 494 940 393
213065095002 Banco Ita¢ OB. CX TVR /97-02.... 20 000 10 000 9990 199 800 000 9995 199 892 604
413115004201 Bank America C. CARD / 97-03 ... 1208 400 1 000 996 1202 967 419 996 1204 097 365
413115001103 Bank Austria C/Z/ 96-2018............ 50 000 10 000 10 050 502 489 447 10 812 540 575 432
413115001102 Bank Austria TX V 7,14 % 96/06 ... 700 000 1 000 900 630 192 660 913 639 304 472
413115007301 Bank BBA Credit /97 (PTE).......cccooe..... 5500 100 000 99 639 548 017 109 99 606 548 930 272
413115006701 Bankers Trust TX V (SUB.) 5,94 % 94/04 500 000 1 000 999 499 250 000 999 499 611 798
413115020501 Bankinter Intl. /9S-20 ECU...............c...... 20 | EUR 10000 2001 813 40 036 255 2002 186 40 043 726
413106007602 Barclays Bank/99-2009 ECU...... 10 | EUR 100 000 20 048 200 200 482 000 20 048 200 200 482 000
413115019304 Bayer Hypo 4,5% /99-20 ECU. ..o 3500 | EUR 1 000 192 964 675373 738 193 108 675 876 256
413115019303 Bayer Hypo 02/06/99-20 ECU.........ccoooiiiiiiiiiiieceeeee e 4000 | EUR 1 000 200 482 801 928 000 200 482 801 928 000
413115019304 Bayer Hypo 16/06/99-20 ECU.... 30 | EUR 100000 20 048 200 601 446 000 20 048 200 601 446 000
413106005801 BBV Inter. Fin./98-08 .............. 400 1 000 000 998 375 399 350 000 998 553 399 421 383
413106007301 BCM Float/95-05 USD..... 1000 | USD 1 000 169 400 169 399 900 198 309 198 309 091
421106001701 BCP Cap. Fin./95-00 USD... 18 000 | USD 25 4325 77 850 579 4987 89 757 720
413106001104 Bear Stearns Comp/97-00.... 1 000 1 000 000 1 000 000 1 000 000 000 1 000 000 1 000 000 000
413106001105 Bear Stearns Inc.-TV/98-03..... 8 000 100 000 99 962 799 692 091 99 975 799 799 939
413115002701 BEI — FX/REV BOND /97-04 .. 1 650 000 1 000 1 084 1788 355 001 1079 1779 685 037
113099000117 BEI-TX FIXA/95-00........cccccoeneuen 117 000 1 000 1 088 127 328 640 1019 119 172 949
413106000605 Beta Finance TX F 6,65 % 96/01 65 000 10 000 9995 649 700 000 9968 647 901 044
413115013901 Bikubn Float/97-05 USD............ 100 [ USD 10000 1 659 863 165 986 300 1 948 995 194 899 519
413400001801 BMW U. S. Cap. Corp. TX V 7 67% 96/01. 686 000 1 000 1 000 6B5 850 000 1 000 685933 301
413400002701 BNP 7 738/97-49 USD .....ccooiiieeene 5000 |USD 1 000 173 821 869 102 560 203 162 1015810478
413115013701 BNWRMS Float/97-07 USD... 200 | USD 10 000 1 688 623 337724 516 1976 948 395 389 504
413115000502 Boats 5,5% / 99-2029 ECU............. 2842 | EUR 5000 1 002 845 2 850 084 476 1 002 642 2 850077 976
413106001201 Boats Carvela TX V 8,78% 96/99........ccooeviiiniiiiiiieieeee 200 1 000 000 1 000 000 200 000 000 1 000 000 200 000 000
213065097524 BPI CAP FIN/18-12-204 USD ..ottt 200 000 | USD 25 4635 927077 870 4995 999 090 424
413106003401 BPI CAP FIN/19-09-204 USD ... 400 000 | USD 25 4411 1764 554 134 4993 1 997 260 699
413115005202 BVBK Float/93-03 USD............ 400 | USD 5000 901 774 360 709 550 997 820 399 128 000
513366000101 C. Aguas Beira 5,50% — 1953 .. 110 1 000 1182 130 000 1182 130 000
413115002101 CBPO/96-04.......cooeveeiiene 6 000 100 000 98 958 593 750 000 99 124 594 746 875
413115001502 CECA C/Z-97-02................. 20 100 000 76 169 1523378 87 694 1 757 880
413115024101 CGD 6,25% / 99-2009 ECU....... 1000 | EUR 1 000 200 031 200 030916 200 039 200 039 095
513366000201 C. Mogambioue 5,00%—1953.. 120 1 000 1250 150 000 1250 150 000
413106007401 Cavale Float/97-07 USD............. 1000 | USD 1 000 170 339 170 336 640 199 213 199 212 599
413106002901 Caymadrid Int. Knock/97-02... 600 000 1 000 999 599 231 645 999 599 585 027
413106002901 Caymadrid Internat./97-02....... 1 100 000 1 000 1 000 1099 973 333 1 000 1100130 123
421106002002 Central Hisp. Perp. — 96/USD.......cccooioiiiiiiiiiieceee, 6000 [ USD 25 5085 30511 899 5086 30513414
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413115004801 Cidade Montreal TV/97-07.......cccooiiiiiiiiiiiieeeeee e 350 1 000 000 1 005 763 352017 000 1004 776 351 672 457
413115001402 Citicorp TVR Sub./97-07..... 382 1 000 000 988 433 377 581 501 990 365 378 319 594
413115001401 Citicorp 1 EM TX V 96/01 .. 50 000 10 000 10 000 500 000 000 10 000 500 000 000
413115014201 CMZB Float/96-06 USD.......... 100 [ USD 10000 1732 008 173 200 641 1952 839 195 283 897
413104004905 Commerzbank/98-2008 DEM.. 2000 | DEM 1 000 102 710 205 420 020 102 703 205 405 714
413115014202 Commerzbank/99-2014 ECU...... 4000 | EUR 1 000 199 429 797 717 878 199 469 797 877 195
413115014203 Commerzbank AG /99-201 ECU .......ccoociiiiiiiiiiieceeee, 1500 | EUR 1 000 200 081 300 121 554 200 088 300 131 682
413115002902 Commerzbank GRK C/Z/99 GRD..........ccceotiinininiiiieeieeee 32500 | GRD 100000 61877 2011 002 500 57 665 1874 112 500
413463000201 Coronets LMT/99-2000 USD......... 45700 000 | USD 1 200 9120 074 800 200 9120 074 800
413400001501 Corp. Prop. Inv. 7,18% 95/13 ...ccvvvviierne 500 | USD 1 000 149 074 74 537 245 164 322 82 161 248
413106006801 Corporate Services Group TX F 7,50 % 98/05 50 | GBP 1 000 304 479 15223 967 323271 16 163 566
413115002001 Crediop Overseas B.96/03 .............ccccocoeiinn. 150 000 1 000 1 000 150 000 000 1 000 150 000 000
413115005406 Credit S. F. Products/98-08...... 750 1 000 000 974 630 730972 508 977 360 733 020 332
413115021001 Credit Suisse/99-2019 ECU.........ccccvviiinine 2000 | EUR 1 000 198 995 397 990 250 199 018 398 036 921
413400001201 Credit Suisse F. B. (Sub.) TX V 10,69 % 94/00... 550 000 1 000 1 000 550 000 000 1 000 550 000 000
413115005403 Credit Suisse Fin. C/Z/97......cccovvvvvvrierne. 1 000 3 862 458 980 415 980 414 740 1170 759 1170 759 078
413400002601 CSAM HI Yield 99/11 USD. 3000 | USD 1 000 194 115 582 345 000 198 207 594 619 872
413139000202 CSFB C/Z/99-2004 USD..... 4400 | USD 1 000 197 831 670 456 400 199 564 678 081 600
413115024201 Daewoo Corp. C/Z/97-20 USD... 130 | USD 5000 658 213 85567 751 708 521 92 107 766
413115003301 Danone Fin. TWTFX/97-04........ 600 1 000 000 999 921 599 952 868 999 824 599 894 646
413400001901 Dean W. Discover TVR/96-01. 650 000 1 000 998 648 840 000 999 649 506 290
413106005103 DENIB 4,5%/99-2009 ECU..... 5000 |[EUR 100 20 048 100 241 000 20 048 100 241 000
413106005505 DENIB 5%/98-2008 ECU. ......ccocoiiieieiiiicieieeeeeeee e 275 | EUR 10 000 2 004 820 551 325 500 2 004 820 551 325 500
413106004101 DEPFA Europe/97-04 .......covoiiiiieeieeteee e 200 10 000 000 9391417 1 876 283 468 9568 102 1913620314
413104004708 DEPFA Float/99-2019 ECU..... 2000 | EUR 1 000 200 482 400 964 000 200 482 400 964 000
413106006003 Deutsche Bank/99-2039 ECU.. 200 | EUR 10000 2 004 820 400 964 000 2 004 820 400 964 000
413115004701 Deutsche Bank Canada/97.......... 150 1 000 000 1 002 000 150 300 000 1001519 150227 769
413104001902 Deutsche Fin. C/Z /96—DEM.... 2000 | DEM 10000 207 299 414 596 657 224 884 449 768 794
413115021301 Deutsche Fin./99-2019 ECU..... 3000 | EUR 1 000 200 181 600 543 631 200 190 600 569 768
413115013501 DNBK Float/8S-49 USD ......... 100 | USD 10 000 1567611 156 761 126 1 663 846 163 384 563
413104004501 Dresdner Bank/99-2004 ECU .. 600 | EUR 5000 1002 410 601 446 000 1002 410 601 446 000
413115003107 Dresdner Bank 4,3 %/99 ECU .... 30000 | EUR 100 20 046 601 446 000 20 048 601 446 000
413104004503 Dresdner Bank 99/2009 ECU ..... 2000 | EUR 10000 2 003 825 4007 650 537 2003 828 4007 658 752
413104004502 Dresdner Bank AG /99-2 ECU ... 30 | EUR 100000 20 048 200 601 446 000 20 048 200 601 446 000
913099008051 Dresdner Bank C/Z /96-ECU...... 297 | EUR 100 000 3367 521 1000 153 618 3641023 1061383817
413115003104 Dresdner Bank C/Z/98-2013.... 400 000 1 000 1 095 438 142 420 1121 448 213 664
413103000403 Dresdner Bank TVR/97-07...... 25 10 000 000 9990 000 249 750 000 9992 766 249 819 141
413115003102 Dresdner Bank -TXF/96-01 ..... 14 800 10 000 10 931 161 786 000 10416 154 155 845
413115020601 Dresdner FNDG/99-201 ECU......ccocoiiiiiniiiiineceeeeeeee 1000 | EUR 1 000 200 482 200 482 000 200 482 200 482 000
413115003B01 Dresdner LAT 9 25 /99-USD ....c.ooueiiiiiiriireeeee e 2000 | USD 1 000 169 899 379 798 626 198 183 396 365 448
413115003401 Eagle Pier/95-02........cccoccovvennee 200 1 000 000 817 138 163 427 656 873 581 174 716 175
413115015101 EMA Finance LTD. TVR/98-03 . 453 704 1 000 1 000 453 704 000 1 000 453 704 000
413400003201 EMBARC. LMT/99-2000 USD.. 40 000 000 | USD 1 200 7 982 560 000 200 7 982 560 000
413111001302 Endesa, S. A./ 99-2004 ECU....... 50 | EUR 10000 2 004 820 100 241 000 2 004 820 100 241 000
413106002101 Endesa, S. A. — TXVR/96-01.... 25 000 10 000 9974 249 345 540 9 988 249 701 693
413115014401 ERSTBK Float/96-06 USD......... 10 | USD 100 000 17207 142 172 071 416 19 706 426 197 064 257
413115011001 ESFG Overseas TV /98-0 DEM.. 20406 | DEM 1 000 98 994 2020078 395 99 109 2022423 201
413104001801 Euro DM Securit C/Z-86 DEM... 2500 | DEM 10000 356 250 690 625 029 402 439 1 006 097 662
413104001602 Euro DM Securit C/Z-66 DEM... 2524 |DEM 10000 495 465 1250 604 556 555391 1401 806 136
913099006665 Euro Mutual F/99-2009 ECU...... 150 | EUR 100 000 20 048 200 3007 230 000 20 048 200 3007 230 000
413115016101 Euroland Ever 1%/98-00 ECU ........cccociviiiiiiniiiiccceeeee 1900 | EUR 1 000 202 507 384 763 050 202 330 384 427911
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413115013601 FBK Float/97-49 USD ......ooiiiiiiiieieietceee e 1000 | USD 1 000 162 573 162 572 700 190 278 190 276 313
413115006801 Finance Danish Ind./97-03... 50 10 000 000 10 000 000 500 000 000 10 000 000 500 000 000
413115007201 First Austrian Bank/97-02.... 310 1 000 000 999 748 309 922 000 999 863 309 957 540
413115014101 Fonbur Float/96-49 USD..... 100 [ USD 10000 1692 463 169 246 266 1979214 197 921 395
413106001701 Ford Credit Europe/96-02.... 5000 100 000 100 375 501 875 000 100 236 501 181 160
413115013001 Freddie Mac 6,5 %/97-07..... 2 600 100 000 106 135 275 950 000 105 221 273 575 305
413106003601 Fuji Finance Float/97 USD .......coooiiiiiiiiiiieieeeeee e 140 | USD 10 000 1 879 460 263 124 400 1 995 640 279 369 600
413115014001 GENBNQ Float/95-49 USD .....ccooiiiiiiiiiiitiieeeeeee e 100 (USD 10000 1915776 191 577 642 1 955933 195 593 305
413115004902 Globopar-TF STEP-UP/98-06 . 4500 100 000 100 051 450230 104 100 046 450207 939
913065000006 Goldman S. Group/95-00............ 1 000 100 000 100 589 100 588 785 100 351 100 350 933
413115004505 Goldman Sachs/99-2007 ECU.... 7000 | EUR 1 000 200 482 1 403 374 000 200 482 1403 374 000
413115004501 Goldman Sachs GP-TV/97-07.... 5000 100 000 100 022 500 108 675 100 014 500 071 835
413115004503 Goldman Sachs GR TV/98-03.... 700 000 1 000 1 000 699 695 000 1 000 699 801 694
413115017301 Guarantd FIN/99-2009 ECU.... 400 | EUR 5000 999 904 399 961 590 1 000 149 400 059 554
413106009801 HFC BANK/99-2004 ECU...... 10 | EUR 100 000 19 982 241 199 822 414 19 968 090 199 880 901
413115025101 Halifax/99-2049 ECU............... 1500 | EUR 1 000 200 482 300 723 000 200 482 300 723 000
513366000304 Hidro E. Revue 5% — 1959.... 24 1 000 1 000 24 000 1 000 24 000
413115006902 Household Bank /97-02 DEM .... 2000 | DEM 1 000 102 025 204 049 094 102 249 204 497 837
413115001801 Household Fin. Corp./96-01 .... 78 000 1 000 1 000 78 000 000 1 000 76 000 000
413115006903 Household Float/96-03 USD.... 1000 | USD 1 000 168 973 168 973 200 197 992 197 992 122
413115007401 Inter-Atlantico TF/97-00...... 198 1 000 000 999 040 197 810 000 999 780 197 956 440
413115012501 Intercontinental C/Z /98........... 26 033 500 000 320911 8354 285816 339185 8 829 996 347
413103000B01 INTNED Float/99-2019 ECU.......cccoiiiiiiiiicieeeeeee e 2000 | EUR 1 000 200 081 400 162 072 200 093 400 186 680
413115002504 JPM C/Z/97-2037 ITL ..o 5000 |[ITL 10000 000 70014 350 068 549 76 947 384 734 183
413106004301 J. Sainsbury TVR /97-05... 76 10 000 000 10010 579 760 804 000 10 008 471 760 643 776
413115008802 JP Morgan TVR/98-06...... 40 000 10 000 9932 397 286 438 9942 397 699 066
413115008601 Jupiter Cap. 1/S/98-09....... 101 61 900 61 953 6257229 61945 6256 444
413106003501 Jupiter Cap. C/Z /97-17........ 80 000 100 000 36 505 2920 400 000 38958 3116 612 466
413106003502 Jupiter Cap. Lim. C/Z/97-17.... 80 000 100 000 35693 2 855475 000 38 034 3042724013
413106004604 K2 Credit LKD /99-2009 ECU.... 490 | EUR 10000 1999 808 979 905 896 2 000 052 980 025 373
413115023901 KBC Bank Funding/99-2 ECU ... 2000 | EUR 1 000 188 453 376 906 160 188 546 377 091 024
913099002651 LANRENO C/Z 97-2017 DEM... 6500 [ DEM 10000 324 419 2 108 726 589 366 550 2382576335
413106000703 Lehman Brothers HLD/98-03..... 1500 100 000 100 009 150 013 839 100 007 150 010 475
913065992951 Lehman/Nikkei C/Z /99-ECU..... 7500 | EUR 1 000 202 090 1515673 992 222262 1 666 967 332
413106007201 Lloyds Float/S6-49 USD.......... 100 [ USD 10000 1510518 151 051 800 1770 790 177 078 989
413106004201 Merrill Lynch TVR/98-03.... 275 000 1 000 996 273 998 654 998 274 337 372
413400001001 Merrill Lynch TVR/95-02.... 161 000 1 000 1 000 161 000 001 1 000 161 000 001
413106004202 Merrill Lynch (swap)/98-08..... 10 000 100 000 100 005 1 000 050 000 100 005 1 000 045 046
413106005301 Midland Bank PLC/85-USD........ccceoiiiiiiiiiiiieieeeee 200 | USD 10 000 1 602 888 320 577 650 1735754 347 150 872
413115002501 Morgan Guaranty/97-07.........cccevueieiiiiiiiiiieeeeee e 2500 100 000 100 750 251 875 000 100 441 251 102 839
413115002502 Morgan Guaranty BK C/Z-97 .. 19 250 393 530 102 381 1970 831 690 121753 2343 739 626
413106004801 Morgan Stanley-Dean/98-03.... 700 1 000 000 1 000 000 700 000 000 1000018 700 012 558
413115014501 Natgre Float/97-07 USD.......... 200 | USD 10 000 1 668 397 333 679 400 1956 158 391 231 509
413106005102 Natinvbank 5.0/98-08 ECU ..... 200 [ EUR 10000 2009 978 401 995 547 2 004 881 400 976 163
413115012901 Nova N.° 1 LMT/98-05 DEM..... 25 | DEM 100 000 10231 142 255778 546 10 250 936 256 273 394
413115007105 P. Telecom Fin./99-2004 ECU . 240 | EUR 5000 1002 410 240 578 400 1002 410 240 578 400
413115018601 Pacific L. F./99-2019 ECU..................... 200 | EUR 10000 1994 796 393 959 180 1995199 399 039 870
413400002101 Panamerican BEV TX F 8,13 % — 96/03. 500 [ USD 1 000 193 535 96 767 591 206 234 103 116 837
413115017801 Parmalat Cap. Fin. — 98 ECU.................. 50000 | EUR 100 20 181 1 009 035 299 20 049 1 002 446 909
413115014301 PDRP Float/95-05 USD.... 200 [ USD 10 000 1 664 130 332 826 000 1953 132 390 626 450
913065991551 Pinto Totta I. Fin./97 USD ......cccoiiiiiiiiiiiieeeeee e 3000 [ USD 1 000 193 497 580492 343 199 583 598 749 619
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Codigo

Designagao

Quantidade

Valor nominal

Prego médio

Valor total

Valor de balango

de aquisi¢ao de aquisi¢ao Unitério Total

413115004301 P0l0 — 2|EMIS 95-02.....cciiiiiiiiinieiiieieieeectee e 3500 100 000 98 331 344 157 893 98 813 345 844 633
413106006601 Popular Fin. C/Z/98-28...... 50 10 000 000 10 000 000 500 000 000 10 820 207 541010 355
913099005852 Rabobank 7,5 /97-2000 USD... 300 | USD 10000 1 862 987 558 896 108 1972 786 591 835 874
913099005851 Rabobank 9,125/9B-01 USD... 8 | USD 500 000 85450 988 683 607 906 96 810 434 774 483 474
413463000101 REGAL 25 S 42 /99-20 ECU.. 100 000 000 | EUR 1 200 | 20048200 000 200 | 20048 200 000
413106006501 Renault Credit/9B-200 DEM.... 200 | DEM 10000 1019936 203 987 209 1022 839 204 567 897
413106006502 Renault Credit/99-200 ECU......ccoccoiiiiniiiiincineeeeeeeeeee 5000 | EUR 1 000 200 482 1002 410 000 200 482 1002 410 000
413106008701 SEB 6,75/99-2049 ECU......c.cciniiimiiiiiiiieinieeeieecteee e 60 000 | EUR 25 5012 400 964 000 5012 400 964 000
913099001453 Salomon Inc. C/Z /97-2017.. . 790 10 000 000 3420 050 2701 839 500 3652458 2 885442 093
413115003702 Salomon Inc. TVR/97-02......... 400 1 000 000 999 753 399901 144 999 918 399 967 079
413115011303 Salomon S. B /99-2009 ECU.... 25 | EUR 100 000 20 048 200 501 205 000 20 048 200 501 205 000
413115012401 SAPIC Inv. Ltd. C/Z /98-03...... 500 1 000 000 791 007 395503 599 832 634 416 316 952
413115018801 Soc. Generale C/Z /99-2 ECU ... 569 | EUR 10000 2004 820 1 140 742 580 2123 906 1208 502 288
413115006501 Socgen Australia/97-07............. 1150 1 000 000 1 005 550 1156382817 1004 711 1155417 350
413115022201 Solar Fund./99-2014 ECU ....... 10 | EUR 100 000 20 048 200 200 482 000 20 048 200 200 482 000
413115021901 SPARC 111 C/Z /99-2026 ECU. 20 | EUR 100 000 19 647 236 392 944 720 20 196 637 403 932 737
413106007101 Stan Float/B7-49 USD.............. 200 | USD 10000 1331304 266 260 800 1 565 595 313 118 988
413106004605 Stingray LMT 10% /99-ECU .. 10 | EUR 100 000 20 048 200 200 482 000 20 048 200 200 482 000
413106004608 Stingray LMT — 99/2000 USD.. 56 | USD 250000 49 891 000 2 793 896 000 49 891 000 2793 896 000
413106004607 Stingray LMT/99-2004 ECU....... 50 | EUR 100 000 20 048 200 1002 410 000 20 048 200 1002 410 000
413106004601 Stingray Ltd. — TVR 1998/06 ... 150 10 000 000 9527756 1429 163 432 9594 520 1 439 177 998
413115026301 Technology Bask C/Z/2 ECU ..... 3000 000 EUR 1 18 52 631938 18 52631938
413115020301 Tecnost Float/99-2004 ECU .......c.ccccooiiiiiirincieeereeeeeee e 1319 | EUR 1 000 204 821 270 159 375 204 567 269 823 466
413106003301 Telefonica Europe/97-04.........ccooveiiiiiiiiiciecreeeeeeee e 534 1 000 000 998 393 533 142 100 998 590 533 246 953
413400002601 Trifun Float/98-03 USD....... . 2000 |USD 1 000 170 675 341 350 093 199 227 398 454 515
413115012701 UBS Fin.C/Z /98-28 DEM....... 8000 | DEM 5000 85265 682 122 670 92917 743 337 635
413115005002 Unibanco 7,68 TFX — 98/00 .. 650 1 000 000 1 005 401 653 510 823 1 000 901 650 585 857
413115005003 Unibank Float/95-05 USD....... 200 | USD 10000 1 754 666 350933 135 2000 084 400 016 775
413101005201 Univ. Valéncia 5,55/98 ESP..... 250 | ESP 1000 000 1206 700 301 675 000 1204 920 301 230 000
913099008668 Westland Ultrecht/99-2 ECU ... 20 | EUR 100000 19 877 790 397 555 806 19 879 495 397 589 902
413107000101 Westways Fund/98-202 USD... 200 | USD 10000 1781301 356 260 121 1 866 755 373 350 980
413115006003 World Bank TFX/98-13 ........... 6 000 100 000 100 133 600 800 000 100 121 600 728 292
413106006602 Xerox 5,25%/99-2004 ECU 2000 | EUR 1 000 200 115 400 230 236 200 121 400 242 666
411115001301 Xunta de Galicia/96-03........ 3082 100 000 99 772 307 496 235 99 836 307 695 794
413106003901 Yorkshire B. Society/97 .................. . 110 10 000 000 9517373 1046911018 9645910 1061 050 100

Subtotal ...........c.ccooveeiiniiiiiniiiiii 203 186 880 195 858 746 130 202 426 234 645

Subtotal ...........cccccooeioiiiiiiiiiec 272 035 872 253 887 650 340 261 818 281 444

2.2.2 — Titulos de rendimento variavel:
2.2.2.1 — Acgdes:

421101013601 ACCOR.....ccociiiiiiiii, 750 | EUR 8 663 6497 423 9419 7063 983
421400007301 Act Management Technologies... 60024 | USD 622 37353 253 2 119 786
421101000101 Air Liquide.........cccoovevrernnne. 200 | EUR 29 466 5893182 32739 6 547 742
421139001901 Alpine Select AG CHF...... 40 000 | CHF 50 12 226 489 034 760 9992 399 689 600
421400016201 Archer Daniels Midland.... 1102 | USD 3 841 4232813 2371 2612 644
421400016701 AT & T Corp. ....cevuneee 600 | USD 9 095 5457222 10315 6 188 879
421106006201 Banco Bilbao Vizcaya — Acgdes Pref. TX F ..o 50800 | USD 18 701 950 026 888 19 532 992232213

8007 2p 04124049,] ap § —4§ , N—2M2S,'7 ‘DIUqdy vp OLIDIT

(LED-PPPY



P . x . . Prego médio Valor total Valor de balango
Codigo Desi gnagao Quantidade Valor nominal de aquisicio de aquisicio Unitirio ol

521508000101 Banco Boavista, S. A., BRL......cc.cccooiiiiiicee 1399418 | BRL 1 556 777712 279 167 234359 133
421400007501 Barrick Gold..........c.cccoeee. 500 | USD 4223 2 111 276 5316 2 658 193
421115001501 BCP Cap. Fin. (6,25%) ECU... 30000 | EUR 50 9924 297 715770 10 024 300 723 000
421115001401 British Airwais Fin. ECU..... 76 000 | EUR 25 4992 379392 137 5012 360 915 800
521330000901 CADA (agricultura) .......... 2100 900 645 1354782 645 1354782
521366000601 C. Algoddes Mogambique. 1900 1 000 - 215 - 215
521366000901 CoBUZL oot 2 000 110 201 401 249 201 401 249
521366001301 C.Ind. Matola.......ccooiiiiiiiiie e 2200 1 000 502 1 104 000 502 1 104 000
521366001401 C. Mogambique.................... 3000 250 250 749 972 250 749 972
521366001501 C. Resseguro Mogambique.. 250 1 000 1 000 250 000 1 000 250 000
521330001801 C. Seg. A Nacional............... 15986 1 000 1239 19 803 705 1239 19 803 705
521366001701 C. Seg. NAULICUS. ...veveeeiieiceeee e 500 100 113 56 512 113 56 512
521366001801 C. Seg. Tranquilidadev 91750 1500 562 5676 200 582 5676 200
421400006201 Chester Holdings, LTD. ......cccooiiiiiiiiiiitieeeeee e 177812 | USD 451 80 242 681 2 354 849
490104005107 Citybank Euro STX50 ECU........ 3 658 600 - 148 540 625 273 227 828 836 293
421400000601 Continental Mortgage Investors.. 600 | USD 508 304 709 1 600
421139003101 CreinvestAG USD ... 149 590 | CHF 100 36 445 5451 733 650 14 263 2 133 659 261
413104004506 Dresdner BK Bank Ecu..... 299 150 - 6125 1 832403 357 6387 1910 777 703
413104004507 Dresdner BK Finance Ecu........ 117 749 - 5275 621 131 261 5303 624 393 380
413104004505 Dresdner BK Technology Ecu. 157 690 - 15 803 2491 941 095 16 059 2 532281927
413104004504 Dresdner BK Telecom Ecu...... 116 570 - 21592 2517018 374 22853 2 663 967 586
421115001901 ESFG Overseas (6 5%) USD... 99 500 | USD 25 4 804 478 001 532 4291 426917 287
421101012601 Essilor International.............cccoceiiiiiiiiniccee e 55 | EUR 39 822 2190 222 61267 3369 701
521366002201 Fomento Predial Mogambique............ccoovvueiniiineinieicencceice 50 1 000 1 000 50 000 1 000 50 000
421101015201 Groupe Danone..........c.ccceene. 130 | EUR 46 541 6 050 320 46 271 6015262
521330002401 Hidro Elect. A Catumbela. 200 1 000 1 000 200 000 1 000 200 000
421103000901 Ing. Group N. V. ... 500 | EUR 10951 5475 474 11 869 5934267
421115001701 KBC Bank Funding 6 640 | EUR 5050 33529612 4737 31456 267
421106007101 Kingfisher, Plc. .......cccovveinnnnne 3000 | EUR 2 166 6497 423 2217 6651993
Krediges Investements, Limited .............cocooiniiiiiniiiee 1 - 162 326 162 326 162 326 162 326

Krediges Holding, Limited ............ccoooirnininiiiniicecccce 1 - 162 326 162 326 162 326 162 326

416106000802 Lehman Brothers/Tecn. ECU.........ccooooiiiiiiiiniicccce 5235602 - 191 1 002 409 982 198 1039 147 521
421101003801 Les Hauts de Vernon............ 5 | FRF 2979 14 893 2960 14 798
521330001701 Navang (C. Naveg.) ...... 448 1 000 1205 540 000 1205 540 000
521330002501 Nocal (N. Emp. Cervejas).... 2 508 1 000 124 310 656 124 310 656
521330001301 Petrangol (Petréleos Ang.)... 200 1 000 554 110 847 554 110 847
421101011201 Pinault Printemps Redoute.......... 200 | EUR 33 860 6771 969 50983 10 196 514
421103005501 Rabobank Capital Funding Trust 100 000 | EUR 4971 497 103 138 5046 504 613 194
421102000101 Royal Dutch Sico.......cccoevennnne 500 | EUR 11 261 5630593 11 999 5999 424
421116000301 SAPEC, S.A. ..o 13292 | BEF 8 841 117 508 249 9523 126 578 321
421106000701 Sena Sugar Estates, Ltd........ 77375 | LIB 42 3224 400 1 77375
521366003001 Soc. Turismo Mogambique.. 100 1 000 1 000 100 000 1 000 100 000
521330003102 Sonefe — Nominativas........ 573 500 478 274 016 478 274 016
521330003401 Sotul (Soc. Turismo Ult.).. 8 000 1 000 1 000 8 000 000 1 000 8 000 000
421101002501 Suez Lyon Des Eaux......... 200 | USD 32183 6436 593 31395 6279 096
421400016301 USX — Marathon Group......... 2000 | USD 6818 13 636 332 5131 10261 581
421115002801 Zurich Financial Services, Ltd..........ccccocviniiinininiie 160 000 | EUR 4974 795 913 540 4905 784 766 741
SUbLOtal ..o, 12 085 921 19 510 528 481 16 034 968 720
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5di . ~ idad l inal Prego médio Valor total Valor de balanco
Cédigo Designagio Quantidade Valor nomina de aquisigio de aquisicao Unitario Total
2.2.2.2 — Titulos de participacao...........cccerverieieieinieiiieeeneens - - -
2.2.2.3 — Unidades de participagdo em fundos de investimento:
941065040862 ES — America G. F. (USD)....cccovieiiiiiieeceeeee e 71112 - 21 804 1550 532 333 24967 1 775 485 449
441107000201 First Portuguese F. D. USD.......ccooooiiiiiiiiceee 5000 - 19 291 96 453 830 24 572 122 861 577
941065040836 ES — Global Equity EUR ........ccooiiiiiiiiiiicceccceee 2 068 - 32031 66 240 127 32031 66 240 127
941065040844 ES — Euro Bond ECU ........ 13 636 - 127 201 1734518 681 136 895 1866 701 912
941065040832 ES — Focus I ECU........ 30197 - 113 928 3440 283 816 117 829 3558 090 945
941065040861 ES — European Equity. 3919 - 25966 101 762 433 25 966 101 762 434
441106000301 Cachalot Fund USD...........ccco....... 2 000 - 187 981 375962 000 199 564 399 128 000
SUbtotal ..........ccooovvioivcciniiniiiice, 127932 7365 753 220 7 890 270 444
2.2.2.4 — OULIOS.....euvveniiiiieiitete ettt - - -
SUDIOLAL ... 12213 853 26 876 281 701 23925239 164
TOLQL ..o 284 249 725 280 763 932 041 285 743 520 608
Total Geral..............ccovveuiccocninniccccns 391 745 194 552 982 447 905 582 808 541 273

23 — Imobilizagdes e outros investimentos financeiros:

Discriminagdo dos movimentos efectuados em imobilizagdes corpdreas e incorporeas e correcgdes de valor de varias rubricas de investimentos — Anexos n.” 2, 3 e 4.

23.1 — Imobilizagdes incorporeas e imobiliza¢des corporeas (anexo n.° 2):

Saldo inicial Aumentos Amortizagdes do exercicio
Transfe- .
Rubricas . réncia Al1~e- . Saldoy final
Valor Amorti- Aquisico Reava- abates nagdes Reforco Regulari- | (valor liquido)
bruto zagdes quisicoes liagdes ¢ s zagdes
Imobiliza¢Ges incorpdreas:
Diferencas de CONSOIAAGAO. .......ccuiiviieiiriieiiiieieete ettt ettt et e sae b e e te e beesaesseesseeesesseessanseas - - 791 497 - - - - 791 497
Diferengas de avaliagdo — equivaléncia patrimonial. 32 658 4760 - - - - 6532 21366
Despesas de constitui¢do e instalagao.............ccoeeueee. 201 182 196 276 75 480 - - - 39 145 - 41241
Despesas de investigagdo e desenvolvimento... 5035519 | 2368359 | 1794409 - 74018 - 1325711 21742 | 3083582
Despesas em edificios arrendados ................ 326 243 184 511 4944 - - - 109419 | —21742 15515
TIESPASSES ..evveuveeereveeieeieesieeieeieeaen 250 - - - - - - - 250
Outras imobilizagdes incorporeas 67213 62 391 1 549 - 57 500 - 3215 57 500 3156
Imobilizagdes em curso................ 2307 - 95 575 - 868 - - 97014
Adiantamentos por CONta .........ccceevevverververeeeeeenenne. - - - - - - - -
SUBDLOLAL ...t 5665372 | 2816297 | 2763 454 - 132 386 - 1484 022 57500 | 4053 621
Imobiliza¢des corporeas:
Equipamento adminiStratiVO .......c..eeuerueieieiieieieriietestest ettt ettt sttt ebe b e 772 829 470 380 44 363 - 2964 4832 72736 4402 270 682
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Saldo inicial Aumentos Amortizagdes do exercicio
Transfe- | pjje. Saldo final
Rubricas Valor Amorti- Reava- réncia nagdes Regulari- (valor liquido)
bfuto Zagdes Aquisigdes lagdes e abates ¢ Reforgo 2 zi;ﬁes 4
MAQUINAS © fRITAMEIITAS ...ttt ettt ettt sttt b et s e st ettt e e e be st esenennenens 593 721 473 558 21507 - 5074 390 34 684 717 102 238
Equipamento informatico... 7037690 | 5252166 725 240 - 1007 2374 | 1042893 2374 | 1466 864
Instalagdes interiores...... 103 028 71 866 4963 - 15 - 5285 - 30 824
Material de transporte .... 384 709 154 485 153 363 - 53 | 55740 112 235 35709 251267
Equipamento hospitalar ........... . 99 681 58259 623 935 - - - 255 888 - 409 469
Outras iMOoDbiliZAgOES COIPOTEAS .......coueruirririirtirieteteteit ettt ettt ettt ettt ebe et st be b see e aennene 188 075 127 765 6538 - 1910 - 7783 - 57 155
IMODIIZAGOES ©IM CUISO.....ecvvieieiieiieiietietietiete ettt ettt ettt eteeteebeebe s esbessesseseesseseeseeseesessassasensensans 58 925 - 72 985 - 84 072 - - - 47 838
AdIaNtamMENTOS POT COMEA ....uveuiiuieiieiieiietieteeteetetet et eteneetteteeteeseesessessessesseseenteseeseeseeseesessasessenseneas 9180 - 7739 - 16 043 - - — 876
9247838 | 6608479 | 1660 632 - 111139 | 63336 | 1531504 43202 | 2637213
14913210 | 9424776 | 4424086 - 243 525 | 63336 | 3015526 100 702 | 6 690 634
23.2 — Terrenos e edificios (anexo n.° 3):
Saldo inicial . Transferéncias Alienagdes Saldo final
) Aquisi¢des Rqavgl4~e
Rubricas Valor Valor ¢ I?cn? ﬁf dn;nnullgocs Valor Valor Valor Valor Valor Valor
de aquisi¢do de balango clagoes ¢ valor de aquisi¢do de balango de aquisi¢do de balango de aquisi¢do de balango
De servigo proprio:
TEITETNIOS ...ttt - - - - - - - - - -
EdIfICI0S c.vteteeteteet et 15199803 | 13724450 | 337311 78 790 - - 104 282 59400 | 15432832 | 14081 151
De rendimento:
TEITENOS. ...ttt - - - - - - - - - -
Edificios ...cceoveeeerennnne. 9541108 | 12964 855 | 301 046 | 830374 - - 238 856 426 950 9603298 | 13669 325
Imobiliza¢des em curso...... 5148 5148 50234 - — 53065 | —53065 - - 2317 2317
Adiantamentos por conta ... 48 108 48 108 | 166 697 - — 184318 | — 184318 - 30 487 30 487
Total 24794 167 | 26742561 | 855288 | 909 164 | — 237383 | —237383 343 138| 486 350 25068934 | 27783280

(a) As saidas sdo inscritas com valor negativo.
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23.3 — Investimentos em empresas do grupo e outros investimentos financeiros (excepto titulos) (anexo n.° 4):

Rubricas Saldo inicial Aumentos Di(rlninui(;f)es Alienagdes Saldo final
e valor ou reembolsos
Investimentos em empresas do grupo e associadas:
Empréstimos a empresas do ZIUPO ......c.eeeeeeeverienienenienienieieieeeeeeeeseenne - - - - -
Empréstimos a empresas associadas 250 000 - 1010 248 990 -
Outros investimentos financeiros:
Empréstimos hipoteCarios ........ccverueieieieieieiirieeieseie e 320 520 47902 76 629 - 291 793
Outros empréstimos:
Empréstimos SODIe apOliCes. .......coverieieieieieiiiiieiieieie et 26 563 - 3573 - 22 990
Empréstimos SObIe titulos. .......coveveieieieieieieiecieeie e - - - - -
Suprimentos (v. nota n.° 30).. 835 699 30 642 - 105 626 760 715
OULTOS..c.eeveeereeereeeeeeeeeienes 227 646 219 470 165 882 - 281234
Depésitos em instituigdes de crédito.. 7631114 | 26538573 | 2088867 | 31060391 | 1020429
OULTOS. ..ttt 127 883 310 558 - - 438 441
Depositos junto de empresas cedentes... 56 341 90 458 83793 - 63 006
TOLAL ... 9475766 | 27237603 | 2419754 | 31415007 | 2878 608
Nao existem movimentos relativos a imobilizagdes corporeas.
25 — Movimentos relativos a reavaliagdes:
Rubricas Imobiliz. Investimentos Total
corporeas
Reserva de reavaliac@o:
INICIO O EXETCICIO...vuiriiiciiicteeetce ettt ettt skt s et a et nenene - 12255377 | 12255377
AAUITICIITOS ..ttt ettt bttt e b ettt e st s e e bt e b e bt e bbb et et et e st e st e bt e bt eb e e bt e b et e b et et et enteneas - 7794 375 7794 375
Diminuigdes:
Recuperagao de mais e menos-valias realizadas............coueceeieiriiiiinienieeeeeeee e - 2 066 423 2 066 423
OULTAS ...ttt ettt ettt ettt b ettt et a ekt e ke bt a et a st s sk e s et e e bt a et n st e benenene - 364 825 364 825
FIM O @XEICICIO ...ttt b bbbttt ettt b e bbbt ettt eneas - 17618504 | 17618 504
CUSLOS NISEOTICOS -ttt ettt sttt ettt s e st s et e st s s es et et et eseneeseneesenentesenenens - 77 189 125 | 77 189 125
REAVALIAGOES ...ttt ettt ettt ettt b ettt es e st b et b et e bt e st et e st st eb e e ebene - 46 072 679 | 46 072 679
Valores contabilisticos reavaliados .........c.coveueririeririeinieirieiretete ettt - 123 261 804 |123 261 804

26 — Tratamento fiscal da reserva de reavaliagdo:

Na reserva de reavaliagdo sdo contabilizadas as reavaliacdes legais e as regulamentares da actividade seguradora. As mais e menos-valias fiscais
a apurar aquando da venda dos investimentos, de acordo com o artigo 42.° do CIRC, resultam da diferenca entre o valor de aquisi¢do e o valor de

venda.

As reavaliagdes regulamentares sdo efectuadas de acordo com os critérios de valorimetria dos investimentos e do seu calculo resultam mais
valias nao realizadas, contabilizadas em rubricas especificas do plano, ndo constituindo os montantes apurados, matéria tributavel em sede de IRC,

conforme alinea b) do artigo 21.° do CIRC.

27 — Provisdes ndo técnicas:

Desdobramento das contas de provisdes pelas respectivas subcontas:

Contas Saldo inicial Aumento Redugao Saldo final
490 — Provisdo para recibos por cobrar:
4900 — De empresas dO SIUPO.......coceueerueuiriereriereietetetesereeteseese st saeseseeseseese e ssesesteseseeseneesenes - - -
4901 — De empresas associadas ...........cceceeeruerienierieeennn. - - -
4902 — De outras empresas participadas/participantes ... - - - -
4903 — De outros tomadores de SEZUIO........c..evuerueruerieierieieiieieeieeie ettt ettt nees 1316974 | 276 267 156 | 1593085
1316974 | 276 267 156 | 1593085
491 — Provisdo para créditos de cobranca duvidosa:
4910 — De emPresas dO SIUPO.......cveueeeriieiirtirtenterterieieteeestete ettt sbe st sbeste st estetenteneeseeseeneseeanes - - -
4911 — De empresas associadas .........cccceeverervenierieneennn. - - -
4912 — De outras empresas participadas/participantes ... - - - -
4913 — De outros tomadores de SEZUIO........c.evueuiirieirieirieierieeeeeiee sttt eeenes 465 698 - 10 959 454 739
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Contas Saldo inicial Aumento Redugao Saldo final
465 698 - 10 959 454 739
492 — Provisdo para riscos e encargos:
4920 — Pensdes de TefOIMa .........c.covvueirieiriiiieieiectrcteceeee et - - - -
4921 — Pensdes de pré-reforma.. - - - -
4922 — Impostos........ccccveueuenene. 286 143 — 429
4923 — OULIOS TISCOS € CIICATZOS ...uvuvenerrrerrerentereneateserseserseteneeseseeseseasesessesensesenessesessesessesensasenes 81433 4447 | 81433 4447
81719 4590 | 81433 4876
29 — Demonstrag@o dos resultados extraordinarios:
1999 1998
CUSTOS E PERDAS
79107 — Correc. relat. a exerc. anteriores .... | 43 864 31917
1999 1998 79108 — Outros proveitos e ganhos extraord. | 704 958 51126
833401 | 231809
69100 — DoNativos ......cceceeveveerveenecnierennnes 1755 4377
69101 — Mecenato........coevveeveeeereeeveeeeeeennenns 5313 8948 oo . .
69102 — Despesas confidenciais ................. _ _ ) O acréscimo reglstad_o na conta de outros proveitos e ganhos extraor-
69103 — Perdas em imobiliz. corpéreas........ 4696 10 598 dindrios, resulta essencialmente da altera¢do de procedimento na conta-
69104 — Ofertas a Clientes. ..., 34 445 13 706 biliza¢do das mais/menos valias realizadas, conforme ponto 19.2.1.4.
69105 — Dividas incobraveis........c....coceue... 147 191 969
69106 — Multas e penalidades....................... 635 655 R » STSNCINTRe . : . s
69107 — Quotizagdes diversas.........c.covueene.. 9817 8183 ou?r(()) se rlr)llsrilgtrfl ri?()z({ao darubrica de outros investimentos financeiros
69108 — Correc. relat. a exerc. anteriores ..... 117 280 14 604 p ’
69109 — Outros custos e perdas extraord. ..... 210 630 | 219 882 Arubrica de outros investimentos financeiros — Outros empréstimos
83 — Resultados extraordinarios.............. 301 639 | —50113 decompde-se:
833401 | 231809 1999 1998
Empréstimos ao pessoal........ccccoevvevieeeieenene 281234 | 227647
PROVEITOS E GANHOS SUPTIMENLOS ....vveiiiiiiericeiereeeeeeee e 760 715| 835699
Empréstimos sobre apolices.........cceovrvevrunnee. 22 990 26 563
1999 1998 Total ...........ccoeeeveenen... 1064 939 |1 089 909
Os suprimentos incluem o montante de 222 milhares de contos re-
79100 — Restituicdo de impostos .................. - - munerados a uma taxa Lisbor a seis meses acrescida de dois pontos
79101 — Recuperacao de dividas................... - - percentuais.
79102 — Redugao de amortiz. e provisoes .... 81026 | 135521
79103 — Ganhos em imobiliz. corporeas....... 3553 13 245 33 — Provisdes técnicas:
) Montante Cus}qs . Valor Valor
Rubricas leulado de aquisi¢do de balango de balango
ca diferidos de 1999 de 1998
Provisdo para prémios N0 adquiridOs ..........ccceceeieiriririinienieieieieetee e 19946 627 | 3 547 390 16399237 | 16 081 420
Provisdo matematica........c..ccceveveveeucennennns 534192970 287 055 | 529 860 950 | 383 584 033
Provisdo para participagdo nos resultados . 2261 390 - 2261390 2 238 692
Provisao para riSCOS €I CUISO.....c.eruerueteieuieiieieeieeientestestesteseseeteseeseebeebe st sbesaessensennens 3890 725 - 3890 725 3944023
34 — Provisdo para sinistros ocorridos em exercicios anteriores, seus reajustamentos e custos com sinistros:
34.1 — Desenvolvimento da provisdo para sinistros ocorridos em exercicios anteriores e dos seus reajustamentos (anexo n.° 5):
Provisdo para Custos com Provisdo para
Ramos/grupos de ramos 3 lsélly%l:;efrllgm mcfrll?alflttreossp:gos 315:121%?28;11[%1'0 Reajustamentos
de 1998 no exercicio (a) de 1999 (a)
VI ottt 1482704 695010 725233 — 62461
Nao vida:
ACIAENteS € AOBIICA ...ttt ettt 22299 073 2702217 | 19576755 —20101
INCENdio € OULIOS dANOS .....c..cveieuiuiiiiiiieiicicietcecte ettt 3272174 2283 042 1329 801 340 669
Automovel:
Responsabilidade civil ... 31473919 9605628 | 22016 386 148 095
Outras coberturas .................... 2 548 144 1 500 605 1062 186 14 647
Maritimo, aéreo € trANSPOTLES .....cveveueeierierietieieatertentestesteteseeteseeseebeseeebesbesbesbeseneas 658 460 549 091 321281 211912
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Provisao para Custos com Provisao para
Ramos/grupos de ramos sinistros em sinistros — sinistros em Reajustamentos
31 de Dezembro | montantes pagos | 31 de Dezembro
de 1998 no exercicio (a) de 1999 (a)

Responsabilidade Civil @eral..........cooivieirieiniiirrece e 1 049 642 431332 760 845 142 535
Crédito e caugdo...... 324778 86 260 252431 13913
Protecgao juridica. 32558 6 609 33192 7243
Assisténcia............ - - - -
DIIVEISOS ..ttt b bbbttt ettt b et b et b ettt nean 241 119 235941 96 228 91 050

TOUAL .. 61899 867 | 17400725 | 45449105 949 963

Total eral ...........cccoueeveeciiiiiiiiiiseeeeee 63382571 | 18095735 | 46174338 887 502
(a) Sinistros ocorridos no ano 1998 e anteriores.
34.2 — Discriminagdo dos custos com sinistros (anexo n.° 7):

Variaci
Ramosigupos deramos Moo pagos | Morames s | gaprovisio | s
para sinistros
Seguro directo:
ACIAENtES € AOCTICA ...ttt ettt ettt ns 9 826 958 798 388 2587258 13 212 604
INCENAIO € OULIOS AANOS .....ovvieiieiieieieieteeeceeee ettt 3812074 227031 — 161 620 3 877 485
Automovel:

Responsabilidade CIVil.........cooiiiiiiiiiiiiiieee e 17 090 138 996 111 2180706 | 20266955
OULTAS CODRITUTAS .....vevveeeeiieteieteeeteseete st stete et et ese et st st ese e e s et eteneeaeneaaesesaeseneesenees 3747 142 330916 2913 4080971
Maritimo, aéreo e transportes . 655 690 45 462 — 582 700 570
Responsabilidade civil geral .... 521962 51297 53183 626 442
Crédito e caugdo.........cceuenee. 72 283 150 — 62116 10317
Protecgao juridica.... 9 895 1820 14 587 26302
Assisténcia............ - 1717 86 1803
DIVETSOS ..ttt ettt ettt sttt et eb et s et e st e et et et e e s et ene e s e e s e e 314 077 855 36 658 351591

TOUAL ... 36 050219 2 453 747 4651073 | 43155040
RESSEZUIO ACEILE. ....c.veuetiiirtiieietet ettt sb et 51725 - — 59250 — 7525

Total geral 36 101 944 2453 747 4591823 | 43147515

35 — Reajustamentos mais relevantes relativos ao desenvolvimento
da provisdo para sinistros ocorridos em exercicios anteriores:

Os reajustamentos relevados na contabilidade respeitantes a sinistros
ocorridos em anos anteriores resultam da gestdo corrente da fungéo
gestdo de sinistros.

36 — M¢étodos de valorimetria aplicados aos investimentos:

Os métodos de valorimetria aplicados aos investimentos encontram-se
especificados no ponto.

37 — Valor actual dos terrenos e dos edificios:

O método utilizado para a determinagao do valor actual dos terrenos
e dos edificios ¢é o referido no ponto n.° 19 e a respectiva discriminagéo,
segundo o exercicio correspondente a sua avaliacdo, ¢ a seguinte:

Exercicio da Gltima avaliagdo Valor de aquisi¢éo| Valor de balango

Ano de 1999 9535757 | 11477 659
Ano de 1998... 216 658 196 000
Ano de 1997... 200 407 185 994
Ano de 1996... 12263 758 | 12906 300
Ano de 1995 2638013 2 802 986

Este quadro refere-se apenas a avaliagdes efectuadas por técnicos
nomeados pelo Instituto de Seguros de Portugal, ndo existindo avaliagdes
anteriores ao ano de 1994.

38 — Provisdo matematica do Ramo Vida:

As provisdes matematicas referentes ao ramo vida tém como objec-
tivo registar o valor actual das responsabilidades futuras da Companhia
relativamente as apdlices emitidas e sdo calculadas mediante tabelas e
formulas actuariais plenamente enquadradas no normativo do Instituto
de Seguros de Portugal.

39 — Valores recuperaveis relativamente a sinistros:

Relativamente ao montante recuperavel pela ocorréncia de sinistros
provenientes da aquisi¢do dos direitos dos segurados em relag@o a terceiros
(sub-rogacdo — conta 470) ndo se registam quaisquer valores. Quanto
a obtengdo da propriedade legal dos bens seguros (salvados — conta
261) o valor é de 11 906 contos.

42 — Prémios brutos emitidos de seguro directo:

Os prémios brutos emitidos de seguro directo de contratos celebrados
em Portugal totalizam 216 258 248 contos e os contratos celebrados em
Espanha totalizam 225 451 contos.

43 — Informagdes relativas ao Seguro Vida:

Prémios brutos emit. de seguro directo 155000 718

Relativos a contratos individuais ....... 148 817 489

Relativos a contratos de grupo........... 6183229 155000718

Periodicos.....ovuniiiiiiii 9553227

UNICOS oo 145 447 491 155000 718

De contratos sem partic. nos result. ... 6202212

De contratos com partic. nos result.... 146 321 959

De contratos em que o risco de investim. 2476 547 155000 718
¢ suportado pelo tomadorde seguro.

Prémios brutos emit. de resseguro aceite -

Saldo de resseguro ........cccceeveveeieneenen. — 155156

44 — Comissdes relativas ao seguro directo:

O montante das comissdes relativas ao seguro directo foi de 6876
milhares de contos (1998: 6542 milhares de contos).
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45 — Informagdes relativas ao seguro Nao Vida:

45.1 — Discriminagdo de alguns valores por ramos (anexo n.° 6):
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R Prémios brutos Prémios brutos Custos com Custos ~ Saldo
amos/grupos de ramos emitidos adquiridos sinistros de exploragao de resseguro
q bruto (a) brutos (a) g
Seguro directo:
Acidentes e doenga ..... ...| 16459359 | 16331811 13 212 604 4397333 | —1512153
Incéndio € OUtroS danos ..........cceceveeeeeuieiiierieeeeieee et 7738 087 7485451 3 877 485 3175991 | — 706179
Automovel:
Responsabilidade Civil .........ccooveiriiinirierceeeee e 23384847 | 23635283 | 20266954 6678 630 | — 1005531
OULTAS CODETTUTAS ......eveveeeeeeeieieeie ettt ettt eee e eae et e eaeeeteeeeereenns 8294 243 6294 243 4080972 2357016 | — 44872
Maritimo, aéreo € tranSPOTLES ........ecveeeeereerierirrenieeiereeieseeeeneeneeneenes 1 548 652 1486171 700 570 433443 | — 397991
Responsabilidade civil geral .... 1516 156 1514 500 626 442 801401 | — 475843
Crédito e caug@o.................... 107 281 200 735 10317 34428 | — 127640
Protecgao juridica. 8054 8477 26 302 9 835 -
Assisténcia . 190 018 187 181 1802 95731 | — 365330
DIVETSOS ...ooveeevieveeereeeeteeeeeeenen 259 201 274 377 351591 113 657 75311
59505898 | 59418229 | 43155039 | 18097465 | —4 560228
RESSEZUIO ACEILL.......cumeriiirieniiiiireeteteicieee sttt 173 919 178 571 — 7525 66320 | — 252743
Total geral..............cccccoceveieiaiaeene 59679817 | 59596800 | 43147514 | 18163785 | —4812971

(a) Sem dedugao da parte dos resseguradores.

46 — Remuneragoes atribuidas aos 0rgaos sociais € compromissos
surgidos ou contratados em matéria de pensoes de reforma para antigos
membros daqueles 6rgdos sociais:

1999 1998
Remuneragdes aos 6rgdos sociais:
Conselho de administragao ...............cun..... 131422 | 128 904
Conselho fiscal.......c.ccccoueueee 15 704 14979
Assembleia geral 494 468
147 620 | 144 351

48 — Operagdes em regime de locacdo financeira:

Relativamente a operagdes em regime de locagdo financeira destacam-
-se as seguintes rubricas:

1999 1998
Imobilizagdes corpdreas — Equipamento | 1758 324 | 1598 236
informatico.
Amortizagdes acumuladas respeitantes ao | 1643 459 | 1598 236
imobilizado.
Credores por operagdes de leasing ............ 122 220 -
50 — Outras informagdes consideradas relevantes:
50.1 — Capital proprio:
1999 1998
Reservas de reavaliagdo:
Reaval. regulam. (v. nota n.° 25)............ 17 618 504 | 12 255 377
Reavaliagdo legal - -
Reserva legal........ v | 2871999 | 2324025
OUutras reservas.......coeeevereerveneenvevenennns 243 598 243 597
Resultados transitados...........cccccvveeennnee 1920898 | 1617657
Resultado do exercicio....... .. | 4018363 | 3324787
Diferencas de consolidagio.................... 197 781 197 781
Diferencas de avaliagdo e equivaléncia 9569 9569
patrimonial.
45926 502 | 38 972 793

Durante o exercicio de 1999 e na sequéncia da redenominagéo e
renominalizag@o para euros do capital social da Companhia de Seguros
Tranquilidade, S. A., procedeu-se a um aumento do capital em 45 790
contos por incorporagdo da reserva legal, para fixar o valor unitario das
acgdes representativas em cinco euros.

A legislagdo portuguesa aplicavel ao sector segurador exige que a
reserva legal, que ndo ¢ passivel de distribuigdo, seja reforcada com
pelo menos 10% do lucro liquido anual, até a concorréncia do capital
social.

50.2 — Operagoes de fixagdo de taxa de juro a prazo:

Para cobrir o risco de taxa de juro de alguns produtos comercializados
pela Companhia de Seguros Tranquilidade Vida, com taxas garantidas
aos subscritores, foram efectuados contratos de swap de taxa de juro com
uma entidade financeira, com maturidades maximas de oito anos.

De acordo com estes contratos, no valor de 54 820 milhares de contos
(1998: 57 372 milhares de contos), a Companhia de Seguros Tranqui-
lidade Vida recebe juros a uma taxa fixa e paga juros tendo por base a
taxa Lisbor ou a taxa Euribor, durante o periodo de contrato.

50.3 — Contratos cambiais a prazo:

O Grupo Tranquilidade & data de 31 de Dezembro de 1999, tinha
operagdes em aberto de compra e venda de divisas no montante de 4721
milhares de contos (1998: 27 009 milhares de contos) e de 95 345 milha-
res de contos (1998: 143 139 milhares de contos), respectivamente.

50.4 — Titulos das ex-coldnias:

A Companhia apresenta no seu inventario de titulos e participagdes
financeiras, activos de empresas sedeadas nas ex-colonias que se en-
contram valorizados ao seu valor de aquisicdo no montante de 39 286
contos.

Para os referidos titulos foi constituida provisao de igual valor nos
termos definidos pela norma n.° 10/82, de 4 de Fevereiro de 1982 do
Instituto de Seguros de Portugal.

50.5 — Fundo de pensdes:

Em conformidade com o contrato colectivo de trabalho vigente para
o sector de seguros, a Companhia assumiu a responsabilidade de pagar
aos empregados pensdes de reforma por velhice e pensoes de reforma
por invalidez.

Com referéncia a 31 de Dezembro de 1999, (i) as responsabilidades
por servigos passados, determinadas em fungdo dos salarios projectados
e apuradas com base no estudo actuarial realizado pela Companbhia,
cobrindo a totalidade do pessoal activo, pré-reformado e reformado, (i7)
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a situacdo patrimonial do Fundo e (iii) a insuficiéncia/excesso liquido
global de cobertura, resume-se como segue:

1999 1998
i) Responsab. totais por servigos passados:
Reformados.......c..ccovvveeveeeincccncinnenns 415 259 6 042
Pré-reformados e empregados no activo | 8 839352 | 8 586 727
em 31 de Dezembro.
Administradores........c.coceeeveeveenieieene. 985 340 742 419
Responsabilidade total 10239951 | 9335188
ii) Valor do Fundo em 31 de Dezembro..... 10306 173 | 9320 899
iii) Insuf./excesso global de cobertura........ 66222 | — 14289

Durante o exercicio em analise, as contribuigdes para o fundo foram
efectuadas com base em valores projectados.

No exercicio de 1999 os encargos com os prémios e contribui¢do para
pensdes ascenderam a 257 milhares de contos (1998: 224 milhares de
contos). Adicionalmente foi efectuada uma contribuic¢do de 275 milhares
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de contos (1998: 250 milhares de contos) na sequéncia da aplicag@o de
resultados do exercicio de 1998.

As responsabilidades por pensdes de reforma foram calculadas tendo
por base o valor actual dos salarios projectados do pessoal no activo e
das prestagdes em pagamento aos reformados e a tdbua de mortalidade
TV 73/77, de acordo com os seguintes pressupostos:

Em percentagem)
1999 1998
Taxa prevista de rendimento do fundo....................... 6 6
Taxa prevista de evolugdo salarial ............c.cccereneeee. 3 3
Taxa de crescim. das pensdes de pré-reforma............ 3 3
Taxa tecnica de JUIO ......oeevrveireeerieereeeeeceeeeienne 4 4

E intengdo da Companhia realizar estudos actuariais periodicamente,
de forma a actualizar as responsabilidades assumidas nesta area e, even-
tualmente, validar os pressupostos utilizados.

50.6 — Provisdes matematicas, participagdo nos resultados e resul-
tados distribuidos:

Participagdo Provisio Provisdo
Resultados o o
Contratos de seguros distribuidos | 11O resulFa— 3n;ag:ng$cé?n%:10 ;?ﬁzrgaet;?ni?o
em1999 | dos atrbuida de 1998 de 1999

PP T .. ettt ettt ettt et e et e re e et e te et e ereenaean 91 075 95 309 40 026 178 39226 201
PPR ....covi, 1229581 | 1248177 80953 158 127 014 142
Capital Crescente ..... 21 335 18 984 6559 482 7 558 392
Capital Rendimento . 803 429 619 477 99 524 543 158 986 336
RVI.oiiiieieee 2188 15215 6 655 463 6226222
Temporarios Grupo .. 671 045 | 1051100 895 524 1616577
Carteira Nova........... 421 741 217 549 10 503 686 11717 317
Carteira Antiga.. - - 389287 371 840
Novos Mistos.... 3114 - 978 806 1542 893
V. CapitaliZAGAO ...veuveueeiieiieiieiieieeteete ettt b bbb en - - 67 649 456 75005 418
SUper CapitaliZAGAO ....c..euveueeuiriiriiitietetertetet ettt - - 262 584 288 295
Op Capitalizagdo..... 1173433 | 1173432 69 653 158 99 460 012
Valor Investimento... — — 750 175 1409 473
Valor Rendimento .... - - - 2982 521
VPH......ccoveen. - - 3587 5066
BRG ..... - - 555528 487 684
Bestra ... 2017 2 386 14 16
VPP...... - - 1534 3288
VPHC A ...ttt ettt et e e ee e et eeneete e e ereeneeereennean - - 2082 4222
TOAL .o 4418958 | 4441629 | 385364245 533905915

50.7 — Eventos subsequentes:

Novo regime juridico de acidentes de trabalho:

Em meados de 1999 foi publicado o Decreto-Lei n.° 143/99 de 30
de Abril, que vem regulamentar o novo regime juridico dos acidentes
de trabalho e das doengas profissionais e que entrou em vigor a partir
de 1 de Janeiro de 2000.

Nele se prevéem algumas importantes alteragdes ao regime geral
até aqui aplicado, das quais se realga a obrigatoriedade de remig¢des de
pensdes vitalicias de reduzido montante, a serem efectuadas de acordo
com um plano escalonado a 6 anos, utilizando as seguintes bases téc-
nicas: TD 88/90, uma taxa de juro técnica de 5,25% e uma carga de
gestdo de 0%.

A Companbhia ira aplicar o novo regime a partir do exercicio de 2000,
tendo um estudo efectuado para o sector segurador estimado em 6%
o acréscimo do valor das responsabilidades resultantes desta alteragéo
legislativa.

O Conselho de Administra¢do: Luis Frederico Redondo Lopes, pre-
sidente — Antonio Manuel Lopes Chaves — José Queiroz Lopes Rai-
mundo — Pedro Guilherme Beauvillain de Brito e Cunha — Dominique
Jacques Marie Berthou — Miguel Luis Kolback da Veiga — Carlos
Alberto Alves Marques — Anténio José Baptista do Souto — Claude
Emile André Filhue. — O Director de Tesouraria, Cobrangas ¢ Conta-
bilidade, (4ssinatura ilegivel.) — O Responsavel pela Contabilidade,
(Assinatura ilegivel.)

Certificacao legal das contas

1 — Introdugdo. — Examinei as demonstragdes financeiras consoli-
dadas anexas da Companhia de Seguros Tranquilidade, S. A., as quais
compreendem o balango consolidado em 31 de Dezembro de 1999, que
evidencia um total de balango de 3 508 558 075 euros (703 402 740
contos) e um total de capital proprio de 229 080 426 euros (45 926 502
contos), incluindo um resultado liquido de 20 043 510 euros (4 018 363
contos), a conta consolidada de ganhos e perdas do exercicio findo
naquela data, e o correspondente anexo.

2 — Responsabilidades. — E da responsabilidade do conselho de
administracdo a preparacdo de demonstragdes financeiras consolidadas
que apresentem de forma verdadeira e apropriada a posi¢do financeira
do conjunto das empresas englobadas na consolidagdo, o resultado
consolidado das suas operagdes e os fluxos de caixa consolidados, bem
como a adopgdo de politicas e critérios adequados e a manutencdo de
sistemas de controlo interno apropriados.

3 — A minha responsabilidade consiste em expressar uma opinido
profissional e independente, baseada no meu exame daquelas demons-
tragdes financeiras.

4 — O exame a que procedi foi efectuado de acordo com as Normas
e Directrizes Técnicas da Ordem dos Revisores Oficiais de Contas, as
quais exigem que o mesmo seja planeado e executado com o objectivo
de obter um grau de seguranga aceitavel sobre se as demonstragdes
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financeiras consolidadas estdo isentas de distor¢des materialmente re-
levantes. Para tanto o referido exame incluiu:

A verificagdo de as demonstragdes financeiras das empresas en-
globadas na consolidagéo terem sido apropriadamente examinadas e,
para os casos em que o ndo tenham sido, a verificagdo, numa base de
amostragem, do suporte das quantias e divulgagdes nelas constantes e a
avaliac@o das estimativas, baseadas em juizos e critérios definidos pelo
Conselho de Administracdo, utilizadas na sua preparacao;

A verificagdo das operagdes de consolidagio e, quando for o caso, da
aplicag@o do método da equivaléncia patrimonial;

A apreciagao sobre se sdo adequadas as politicas contabilisticas adop-
tadas, a sua aplicacdo uniforme e a sua divulgagdo, tendo em conta as
circunstancias;

A verificacao da aplicabilidade do principio da continuidade;

A apreciagdo sobre se ¢ adequada, em termos globais, a apresentagdo
das demonstragdes financeiras consolidadas.

5 — Entendo que o exame efectuado proporciona uma base aceitavel
para a expressdo da minha opinido.

6 — Opinido. — Em minha opinido, as demonstragdes financeiras
consolidadas referidas apresentam de forma verdadeira e apropriada,
em todos os aspectos materialmente relevantes, a posigdo financeira
consolidada da Companhia de Seguros Tranquilidade, S. A., em 31
de Dezembro de 1999, o resultado consolidado das suas operagdes no
exercicio findo naquela data, em conformidade com os principios con-
tabilisticos geralmente aceites em Portugal para o sector segurador.

9 de Margo de 2000. — O Revisor Oficial de Contas, José Manuel
Macedo Pereira.

Parecer do conselho fiscal sobre o relatorio
consolidado de gestio e as contas consolidadas
relativas ao exercicio de 1999

Em cumprimento do que se encontra legalmente estabelecido, nomea-
damente quanto ao disposto no artigo 508.°-D do Codigo das Sociedades
Comerciais, cumpre-nos emitir parecer sobre o relatorio consolidado de
gestdo e as contas consolidadas apresentadas pelo conselho de adminis-
tragdo da Companhia de Seguros Tranquilidade, S. A.

O relatorio do conselho de administrag@o lido em conjunto com as
demonstragdes financeiras e o respectivo anexo salientam os aspectos
mais significativos da actividade desenvolvida pelo Grupo, de que a
Companhia de Seguiras Tranquilidade, S. A., é a empresa-mae, assim
como a sua situa¢@o econdmica e patrimonial.

Acompanhamos e apreciamos a elaborago das contas consolidadas,
especialmente através das informagdes e demais documentagdo que nos
foi apresentada pelo membro revisor oficial de contas, o qual recebeu
da administragao e dos servigos o esclarecimento de todas as questdes
suscitadas.

Verificamos que o perimetro de consolidaggo foi definido pela Com-
panhia de. Seguros Tranquilidade, S. A., como empresa consolidante,
nos termos do Decreto-Lei n.° 147/94, de 25 de Maio, e que nos seus
aspectos essenciais foram seguidas as normas de consolidagdo de contas
definidas pela Norma n.° 31/95, de 28 de Dezembro, do Instituto de
Seguros de Portugal.

Verificamos o relatorio consolidado de gestdo e a sua conformidade
com os preceitos constantes do artigo 508.°-C do Codigo das Sociedades
Comerciais.

Registamos com satisfagdo que em termos consolidados, o Grupo
Tranquilidade ampliou a sua quota de mercado de 15,5% para 16 %,
tendo a empresa do Grupo Companhia de Seguros Tranquilidade-
-Vida, S. A., consolidado a sua lideranga no Ramo Vida, aumentando a
sua quota de mercado de 19,8 % para 20,4 %.

No que respeita as empresas incluidas na consolida¢do analisamos
os respectivos relatorios, pareceres e certificagdes legais de contas,
elaborados de acordo com as disposicdes legais aplicaveis.

De acordo com o artigo 452.° do Codigo das Sociedades Comerciais
apreciamos a certificagdo legal das contas elaborada pelo revisor oficial
de contas que merece a nossa concordancia.

Face ao exposto somos de parecer que a assembleia geral aprove o
relatorio consolidado de gestdo, o balango consolidado, a conta conso-
lidada de ganhos e perdas e o anexo, relativos ao exercicio findo em
31 de Dezembro de 1999, nos termos em que foram apresentados pelo
conselho de administragéo.

9 de Margo de 2000. — O Conselho Fiscal: Fernando Aguiar Branco,
presidente — Antonio Maria Pereira, vogal — Antonio Sérgio C. Bustorff
Silva, vogal — Isidro Valente, vogal — José Manuel Macedo Pereira,
revisor oficial de contas.
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Relatorio do auditor externo

1 — Introdug¢do.— Nos termos da legisla¢o aplicavel, apresentamos
o relatorio do auditor externo sobre a informagao financeira individual e
consolidada da Companhia de Seguros Tranquilidade, S. A., contida no
relatorio de gestdo e no relatorio consolidado de gestdo, nos balancos
individual e consolidado em 31 de Dezembro de 1999 (que evidenciam
totais de 147 687 336 contos e 703 402 740 contos e totais de capitais
proprios de 46 016 350 contos e 45 926 502 contos, incluindo resultados
liquidos de 2 640 050 contos ¢ 4 018 363 contos, respectivamente), nas
contas de ganhos e perdas individual e consolidada do exercicio findo
naquela data e nos correspondentes anexos.

2 — Responsabilidades. — E da responsabilidade do conselho de
administragdo da Companhia a preparagio do relatorio de gestdo e do
relatorio consolidado de gestdo e das demonstragdes financeiras indivi-
duais e consolidadas que apresentem de forma verdadeira e apropriada
as posigoes financeiras individual e consolidada da Companhia, os
resultados individual e consolidado das suas operagdes e satisfacam
os principios de suficiéncia, veracidade, objectividade e actualidade
exigidos pelo Codigo do Mercado de Valores Mobiliarios, bem como a
adopgdo de politicas e critérios contabilisticos adequados e a manutengio
de um sistema de controlo interno apropriado.

3 — A nossa responsabilidade consiste em verificar a informagao
financeira contida naqueles documentos, designadamente no que respeita
aos principios exigidos pelo Codigo do Mercado de Valores Mobiliarios
com o objectivo de expressar uma opinido profissional e independente
sobre aquela informagdo, baseada na nossa auditoria.

4 — Ambito. — A nossa auditoria foi efectuada de acordo com as
Normas e Directrizes Técnicas da Ordem dos Revisores Oficiais de
Contas, as quais exigem que a mesma seja planeada e executada com o
objectivo de obter um grau de seguranga aceitavel sobre se a informagéo
financeira contida nos documentos de prestagdo de contas esta isenta de
distor¢des materialmente relevantes.

Para tanto, a referida auditoria incluiu:

A verificagdo de as demonstragdes financeiras individual e das empre-
sas englobadas na consolidaggo terem sido apropriadamente auditadas
e. para os casos significativos em que o ndo tenham sido, a verificagdo,
numa base de amostragem, do suporte das quantias nelas constantes ¢ a
avaliacdo das estimativas, baseadas em juizos e critérios definidos pelo
orgdo de gestdo respectivo, utilizadas na sua preparagio;

A verifica¢do das operagdes de consolidagdo e da aplicagdo do método
de equivaléncia patrimonial;

A apreciacao sobre se sdo adequadas as politicas contabilisticas adop-
tadas, a sua aplicagdo uniforme e a respectiva divulgagdo, tendo em
conta as circunstancias;

A verificagdo da aplicabilidade do principio da continuidade;

A apreciagdo sobre se ¢ adequada, em termos globais, a apresentagdo
das demonstragdes financeiras individuais e consolidadas.

5 — A nossa auditoria abrangeu ainda o relatério de gestao ¢ o relatério
consolidado de gestdo, tendo incluido a verificagdo da sua concordancia
com a informagéo financeira divulgada, bem como a verificagio de esta-
rem satisfeitos os principios de suficiéncia, veracidade, objectividade e
actualidade definidos no Cédigo do Mercado de Valores Mobiliarios.

6 — Entendemos que a auditoria efectuada proporciona uma base
aceitavel para a expressdo da nossa opinido.

7 — Opinido. — Em nossa opinido, a informagdo financeira cons-
tante dos mencionados documentos de prestagdo de contas apresenta
de forma verdadeira e apropriada, em todos os aspectos materialmente
relevantes, as posi¢des financeiras individual e consolidada da Compa-
nhia de Seguros Tranquilidade, S. A, em 31 de Dezembro de 1999 e os
resultados individuais e consolidados das suas operagdes no exercicio
findo naquela data, em conformidade com os principios contabilisticos
e outras disposi¢des e praticas geralmente aceites em Portugal para o
sector segurador, e satisfaz os principios de suficiéncia, veracidade,
objectividade e actualidade exigidos pelo Codigo do Mercado de Va-
lores Mobiliarios.

13 de Margo de 2000. — O Auditor, Belarmino Martins, Eugénio
Ferreira & Associados — Sociedade de Revisores Oficias de Contas,
representada por Ricardo Filipe de Frias Pinheiro.

Acta n.’ 19 da assembleia geral anual

Aos 31 dias do més de Margo do ano 2000, pelas 11 horas, reuniu
em Lisboa, no Hotel Ritz, sala Vasco da Gama, sito na Rua Rodrigo
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da Fonseca, 88, em Lisboa, a assembleia geral anual da Companhia de
Seguros Tranquilidade, S. A., com a seguinte ordem de trabalhos:

1 — Deliberar sobre o relatorio de gestdo, o balango e os restantes
documentos de prestacdo de contas da sociedade relativos ao exercicio
de 1999;

2 — Deliberar sobre a proposta de aplicagdo de resultados;

3 — Deliberar sobre o relatério de gestdo, o balango e os restantes
documentos de prestagdo de contas consolidadas, relativos ao exercicio
de 1999;

4 — Proceder a apreciacdo geral da administragdo e fiscalizagdo da
sociedade.

5 — Deliberar sobre a alteragdo do n.° 3 do artigo 7.° ¢ do n.° 2
do artigo 11.° do Contrato de Sociedade da Companhia de Seguros
Tranquilidade, S. A., cujo texto passara a ser do seguinte teor:

«Artigo 7.°

3 — As acgdes podem ser nominativas ou ao portador registadas,
convertiveis reciprocamente a pedido e a custa dos interessados.

Artigo 11.°

2 — S6 poderao participar na assembleia os titulares de ac¢des que,
até oito dias antes do dia da reunido, estejam averbadas ou registadas
em seu nome.»

A mesa da assembleia foi constituida pelo presidente, Dr. Paulo Jorge
Barreto de Carvalho Ventura, vice-presidente, Dr. Rui Manuel Duarte
Sousa da Silveira e secretario, Dr. José Jacome da Costa Marques Hen-
riques.

Estavam também presentes os membros do conselho de administragao
e os do conselho fiscal, bem como o secretario da sociedade, Dr. José
Ramos Teles de Matos.

O presidente da mesa, tendo verificado que se encontravam presentes
ou representados accionistas titulares de 13 378 000 accdes, corres-
pondentes a 68,4 % do capital social e a 133 780 votos, conforme lista
de presencas mandada organizar, e ainda que a assembleia havia sido
regularmente convocada, mediante anuncio publicado no Didrio da
Repuiblica, 3.% série, n.° 47, de 25 de Fevereiro de 2000, no Boletim de
Cotagoes da Bolsa de Valores de Lisboa de 23 de Fevereiro de 2000,
e nos jornais Didrio de Noticias e Jornal de Noticias, em 28 de Feve-
reiro de 2000, declarou aberta a sessdo, saudando todos os accionistas
presentes e membros dos 6rgédos sociais, e procedeu depois a leitura da
ordem de trabalhos.

Entrando de imediato no ponto um da ordem de trabalhos, o presi-
dente da mesa perguntou se alguém queria usar da palavra com relacéo
a esse primeiro ponto e ainda com relagdo ao terceiro ponto, assim se
procedendo a discussdo conjunta daqueles dois pontos da ordem de
trabalhos — relatorios e contas individuais e consolidadas — embora
depois se procedesse separadamente a votagao.

Pediu ento a palavra o Dr. Luis Frederico Redondo Lopes, presidente
do conselho de administragéo, o qual apds ter saudado os accionistas e
orgdos Sociais presentes, fez uma exposi¢do em que resumiu o que foi
o exercicio de 1999.

O presidente do conselho de administragdo comegou por referir que,
para a Companhia de Seguros Tranquilidade, S. A., o ano de 1999 pode
considerar-se um ano bastante satisfatorio, pese embora com resultados
inferiores ao que se desejaria.

A Companhia, em termos de consolidado, reforcou em 1999 a sua
posi¢ao no mercado e confirmou o €xito da bancasseguros, continuando,
entretanto, a actividade ndo-vida a mais dificil no sector segurador, con-
sequéncia das politicas tarifarias agressivas praticadas pela concorréncia,
penalizando fortemente os resultados técnicos, habitualmente contra-
balancados pelos resultados financeiros; como, nos primeiros meses do
ano de 1999, a actividade financeira nio foi boa, consequéncia directa
do comportamento da bolsa, as mais valias obtidas foram menores, com
reflexo final nos resultados de exploragéo.

Entretanto, a Tranquilidade continua a dedicar uma atengéo especial
ao Ramo Automovel, seguindo uma politica prudente na subscrigdo
dos negocios e de grande rigor na gestdo dos sinistros. Dai que se
tenha registado alguma perda de quota de mercado neste Ramo, mas
com obtengao do custo médio de sinistros mais favoravel em todo o
sector segurador.

Em acidentes de trabalho registou-se um aumento significativo da
sinistralidade, sendo de acompanhar com cuidado as futuras consequén-
cias da recente entrada em vigor da nova lei, da qual decorrem novas
responsabilidades para as seguradoras.

O presidente do conselho de administragdo referiu-se ainda, de modo
particular, a gestdo dos Seguros de Doenca, Ramo que ndo registou
bons resultados e que habitualmente tem dado prejuizos no mercado.
Trata-se porém de um ramo com fortes perspectivas de crescimento
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em Portugal, uma vez que os portugueses ndo estdo satisfeitos com o
sistema de saude publica.

Neste sentido trabalhou-se em 1999 para o futuro, tendo sido criado o
SANOS, um produto destinado ao mercado de particulares e que esta a
ser vendido com sucesso nao s6 na Rede da Tranquilidade mas também
aos balcoes do BES. Com vista a melhor racionalizagdo da gestdo dos
sinistros, foi criada, em parceria com a United Health Care e outras
entidades, a Advancecare, sociedade onde a Tranquilidade detém 51 %
do capital. Na area de sistemas concluiu-se com éxito, dentro dos pra-
zos previstos e sem derrapagem orcamental, a mudanga do Sistema de
Informag@o da Companhia, a qual dispde agora de ferramentas que lhe
permitem gerir e analisar devidamente as suas carteiras de seguros.

Estando em curso significativos projectos de desenvolvimento, real-
¢ou, na area da distribui¢do, a formagao de novos profissionais (gestores
de seguros), com dedicacgdo exclusiva a Tranquilidade, e o projecto
de informatizagdo dos melhores agentes; na area da assurfinance, em
parceria com o Grupo BES, foi propiciado aos agentes que fossem
captadores de clientes para o Grupo BES, com negocios em concreto,
o que lhes permitiu o refor¢o da fideliza¢@o dos seus clientes e oferta
de um servigo financeiro global, aumentando simultaneamente os seus
rendimentos; na area dos novos canais vai arrancar um projecto piloto,
com um call-center para a producao e sinistros: a Companhia de Seguros
Tranquilidade ndo vai deixar de ser uma Companhia com balcdes, mas
estd em criacdo uma plataforma de atendimento que podera resolver
muitas situacdes por telefone, com refor¢o do nivel da qualidade de
servigo que prestamos aos nossos clientes. Ainda na area da distribuicao
tudo estd a mudar muito rapidamente e, se € certo que os agentes nao
irdo desaparecer, a Tranquilidade esta atenta a todas as novas formas
de distribui¢do que estdo a surgir no mercado, entre as quais a Internet,
preparando-se para esse futuro.

Seguidamente, o presidente do conselho de administragao referiu-se a
actividade da Companhia de Seguros Tranquilidade-Vida, tendo afirmado
que esta Companbhia, cujo capital € detido a 100 % pela Companhia de
Seguros Tranquilidade, S. A., contribuiu decisivamente para os resulta-
dos consolidados obtidos pela Companhia, tendo executado, no terreno,
uma estratégia de bancasseguros com enorme sucesso nos PPRs, com
uma taxa de subscri¢ao superior a quota de mercado.

Quanto a Espirito Santo Seguros, verificou-se um forte crescimento
em 1999, estando a comercializar produtos do Ramo Automovel, Multir-
risco e, mais recentemente, Satude Individual. O presidente do conselho
de administragdo considerou que a situagdo desta empresa esta muito
bem, sendo previsivel que o break even point sera atingido muito antes
do previsto, tendo-se registado em 1999 um resultado marginalmente
negativo, mas em 2000 a empresa ja devera produzir lucros.

Entretanto, através de uma empresa de off-shore na Madeira, a Tran-
quilidade adquiriu 50 % da Companhia de Seguros Inter-Atlantico no
Brasil. Neste primeiro ano os indicios sdo muito animadores e o resultado
somente ¢ negativo no balango porque ha necessidade de amortizar o
goodwill, sendo de esperar que 2000 ja sera um ano positivo.

Concluindo, o presidente do conselho de administragdo informou que
o resultado consolidado da Companhia de Seguros Tranquilidade, S. A.,
cresceu 29%, o que ¢é excelente, diminuindo em 12 % os resultados
individuais da Companhia de Seguros Tranquilidade, porém com critérios
prudentes de constitui¢ao de reservas e com significativa reducdo das
mais valias. Referiu ainda o presidente do conselho de administragdo
que o ROE consolidado foi de 8,75 %, o que, ndo sendo satisfatorio,
representa o dobro da média das empresas do sector e que, apesar dos
resultados individuais terem decrescido, o conselho de administragdo
considerou que os accionistas ndo deveriam ser penalizados propondo
o aumento dos dividendos.

Concluida a sua exposicao, o presidente do conselho de administragdo
colocou-se a disposigdo da assembleia para qualquer esclarecimento.

O presidente da mesa perguntou entdo se algum dos presentes de-
sejava usar da palavra, designadamente para colocar questdes a admi-
nistragao.

O accionista, Dr. Mério Joaquim do Carmo Barros, pediu entdo da
palavra para informar que, tendo-se dirigido a sede da sociedade para
analisar a pasta dos documentos da assembleia, por se interessar par-
ticularmente pela evolugdo dos seguros de transportes, ali foi muito
delicadamente atendido por alguns directores da Companhia, que lhe
prestaram todas as informagdes complementares que solicitou, manifes-
tando assim o seu agradecimento pelas atengodes recebidas.

Perguntou ainda ao conselho de administragdo se era do seu conhe-
cimento o que se iria passar com a OPA langada sobre as acgdes da
Companhia de Seguros Tranquilidade.

A esta questdo respondeu o presidente do conselho de administragéo
que ndo dispunha de qualquer informagdo complementar ao que era do
conhecimento publico — anuncio preliminar de OPA — ndo competindo
ao conselho de administragdo pronunciar-se sobre o assunto.

Apds estas intervengdes e como mais ninguém quisesse usar da pala-
vra, o presidente da mesa submeteu a votagio, separadamente, os
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documentos de prestagao de contas referidos nos pontos nimeros 1 e
3 da ordem dos trabalhos, os quais foram aprovados por voto unanime
dos accionistas presentes.

De seguida, o presidente da mesa procedeu a leitura da proposta para
aplicag@o de resultados — ponto 2 da ordem do dia:

Proposta de aplicagdo de resultados:

«Os resultados da Companhia no exercicio de 1999 fixaram-se em
2 640 049 856%00.

Adicionando a este resultado liquido o valor de 764 796 532S60,
correspondente a resultados transitados, sdo susceptiveis de ser distri-
buidos 3 404 846 388$60, para os quais temos a honra de propor aos
accionistas a seguinte distribuigdo:

a) 10% do resultado do exercicio, no valor de 264 004 9868, para
reserva legal,

b) 10 % do resultado liquido do exercicio, no valor de 264 004 98683,
para distribui¢@o a trabalhadores nos termos da alinea ¢) do n.° 1 do
artigo 30.° do Contrato de Sociedade, de acordo com critérios a definir
pelo conselho de administragdo;

¢) Para distribui¢do de dividendos — 1 900 000 000$;

d) Para reforco do Fundo de Pensdes da Tranquilidade —
275 000 0008;

e) O remanescente, 701 836 416$60, a disposi¢do da assembleia geral
para os efeitos e nos termos previstos na alinea ») don.° 1 e non.° 2 do
artigo 30.° do Contrato de Sociedade.

Em complemento a esta proposta, a Partran — Sociedade Gestora de
Participagdes Sociais, S. A., apresentou a seguinte proposta:

Nos termos do disposto no n.° 2 do artigo 30.° ¢ para efeitos do previsto
no n.° 3 do artigo 23°., ambos dos estatutos da Companhia de Seguros
Tranquilidade, S. A., a accionista PARTRAN — Sociedade Gestora de
Participagdes Sociais, S. A., sociedade anénima, com sede na Rua de Sdo
Bernardo, 62, em Lisboa, com o capital social realizado de 159 400 000
euros, definitivamente matriculada na Conservatoria do Registo Co-
mercial de Lisboa sob o n.° 1236, titular do cartdo de identificagdo de
pessoa colectiva n.® 502272112, propde que 3 % dos lucros liquidos do
exercicio de 1999 sejam distribuidos pelos membros do conselho de
administragdo da Companhia de Seguros Tranquilidade, S. A., que se
encontravam em exercicio de fungdes em 31 de Dezembro de 1999, de
acordo com critérios a fixar pela comissdo de vencimentos.

O remanescente, no valor de 622 634 920$60, devera ficar em resul-
tados transitados do exercicio de 1999.»

Apos a leitura destas propostas, como ninguém quis usar da palavra,
passou--se a votagdo das mesmas, as quais foram aprovadas por unani-
midade dos accionistas presentes.

Passou-se entdo ao ponto quatro da ordem do dia, tendo o presidente
da mesa feito a leitura de uma proposta apresentada pela accionista
PARTRAN, SGPS, S. A., do seguinte teor:

«Considerando a forma empenhada e eficaz como desempenha-
ram as fungdes que a lei e o contrato de sociedades lhes atribuem,
a PARTRAN — Sociedade Gestora de Participa¢Ges Sociais, S. A.,
propde que seja aprovado um voto de louvor e de confianga no con-
selho de administracdo e no conselho fiscal da Companhia de Seguros
Tranquilidade, S. A. e respectivos membros.»

Apbs a leitura, o presidente da mesa perguntou se alguém desejava usar
da palavra. Como ninguém quisesse, passou-se a votacdo da proposta,
a qual foi aprovada por unanimidade dos accionistas presentes. Seguiu-
-se 0 quinto ponto da ordem do dia, tendo o presidente da mesa feito a
leitura da proposta apresentada pelo conselho de administragdo, cujo
teor, por forga da entrada em vigor do Decreto-Lei n.® 486/99, de 13 de
Novembro, ¢ ligeiramente diferente do texto publicado na Convocatéria
para a presente assembleia:

«Considerando que a lei estabelece que as acgdes representativas do
capital social das seguradoras devem ser obrigatoriamente nominativas
ou ao portador registadas, e que o artigo 10.°, n.° 1 do Decreto Lei
n.° 486/99, de 13 de Novembro, entrado em vigor em 1 de Margo de 2000,
extinguiu a modalidade de titulos ao portador registados, substituindo-os,
quando exigidos por lei, por titulos nominativos, o conselho de admi-
nistragdo propde que, para se dar cumprimento ao previsto no ponto 5
da ordem do dia, o n.° 3 do artigo 7.° e o n.° 2 do artigo 11.° do Contrato
de Sociedade da Companhia de Seguros Tranquilidade, S. A., passem
a ter o teor a seguir indicado e ndo o que foi publicado na convocatoria
da presente assembleia:

Artigo 7.°

3 — As ac¢les sdo nominativas.
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Artigo 11.°

2 — S6 poderdo participar na assembleia os titulares de acg¢des que,
até oito dias antes da reunido, estejam averbadas em seu nome.»

Apos a leitura, o presidente da mesa perguntou se alguém desejava
usar da palavra. Como ninguém quisesse, passou-se a votagao da pro-
posta, a qual foi aprovada por unanimidade dos accionistas presentes
concluindo-se assim a apreciagdo, discussdo e aprovagdo de todos os
pontos da ordem do dia.

Como nada mais houvesse a tratar, o presidente da mesa deu a reunido
por encerrada, dela se tendo lavrado a presente acta que vai ser assinada
pelos membros da mesa e pelo secretario da sociedade.

(Sem assinaturas.)
3000226988

PETROFINAC — SOCIEDADE GESTORA DE PARTICIPAGOES
SOCIAIS, S. A.

Relatorio n.° 6-D/2008

Conservatoria do Registo Comercial de Lisboa (4.* Sec¢ao). Matricula
n.° 1375; identificac@o de pessoa colectiva n.° 502697903; nimero e
data da apresentag@o: 2435/030521.

Maria da Graga Bicho Martins, segunda-ajudante da Conservatoria
do Registo Comercial de Lisboa (4.* Secgao):

Certifica, que foram depositados na pasta respectiva, os documentos
referentes a prestacdo de contas do ano de 2002 cuja publicagdo se
pretende na integra.

Esta conforme o original.

Lisboa, 3 de Fevereiro de 2006. — A Segunda-Ajudante, Maria da
Graga Bicho Martins.

Relatério e contas de 2002
Relatorio do conselho de administracgao

Srs. Accionistas:

No cumprimento das disposi¢des legais e estatutarias, vem o conselho
de administragdo submeter a aprovagdo de VV. Ex.*, o seu relatorio de
gestao, bem como as contas relativas ao exercicio de 2002.

I — Actividade da empresa

Durante o exercicio de 2002, a Petrofinac adquiriu as seguintes par-
ticipagdes:

1 — No Crédito Predial Portugués: subscri¢do, em 25 de Fevereiro,
no ambito do aumento de capital realizado pelo CPP, de 1 147 333
accdes, ao prego de 14,35 euros por ac¢do, o que totalizou o montante
de 16 464 228,55 euros.

Em 31 de Dezembro de 2002, a Petrofinac possuia 14 935 522 ac-
¢des do Crédito Predial Portugués que representavam 26,67 % do seu
capital social.

Financiamento:

As participagdes adquiridas em 2002 foram possiveis dado o accio-
nista, Banco Totta & Agores, S. A., ter dotado a sociedade dos meios
financeiros necessarios, através da concessdo de prestagdes acessorias
de capital, conforme previsto no artigo 4.° dos Estatutos.

Durante o ano de 2002, o Banco Totta & Agores contribuiu com o
montante de 39 200 000 euros, ascendendo a 108 582 787,48 euros o
total de prestagdes acessOrias concedidas.

11 — Orgios sociais

O Dr. Ludgero, Francisco Fernandes Pereira apresentou a rentincia as
fungdes de administrador, em 27 de Novembro de 2002.

IIT — Perspectivas futuras
Prevé-se que a sociedade venha a ser extinta, durante o 1.° semestre

de 2003, no ambito da projectada fusdo por incorporacdo na Foggia,
SGPS, S. A.
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IV — Proposta de aplica¢iio de resultados

O conselho de administragdo, tendo em conta o resultado liquido do exercicio, no montante de 20 164 762,46 euros, propde que 0 mesmo seja
transferido para resultados transitados.

Lisboa, 28 de Janeiro de 2003. — O Conselho de Administragdo: (4ssinaturas ilegiveis.)

Balancos em 31 de Dezembro de 2002 e 2001

ACTIVO
(Em euros)
2002
Codigo Notas 2@ 1
das contas Activo liquido
Activo bruto Amortizagdes Activo liquido
Imobilizado:
43 Imobilizagdes inCOrporeas...........ccevveverueeeneenennnn - - - -
42 Imobilizag¢des corporeas....... - - - -
41 Investimentos financeiros 10 183 211 877,16 - 183 211 877,16 | 139299 018,23
183 211 877,16 - 183 211 877,16 | 139299 018,23
Circulante:
Dividas de terceiros curto prazo:
24 Estado e outros entes publicos .........ccccceeeeuenne 48 6 280,06 - 6 280,06 93 484,09
Depositos bancarios caixa:
12+13 Depositos bancarios...........ceeeeveenieieeeeenene 794 656,39 - 794 656,39 566 762,47
11 CaIXA. ettt - - - -
794 656,39 - 794 656,39 566 762,47
Acréscimos ¢ diferimentos:
272 Custos diferidos.........coouvevvveeeeeeiieceieceee e 1 305,57 - 1 305,57 -
Total de amortizagoes ......................... - - — -
Total do activo.............ccceeeeeeeeeeeeennn. 184014 119,18 - 184014 119,18 | 139959 264,79
CAPITAL PROPRIO E PASSIVO
dc"’dig" Notas 2002 2001
as contas
Capital proprio:
51 Capital 36 50 000,00 50 000,00
53 Prestagies ACESSOTIAS ....c.eeuiiuiruireirteieieiesiesietteteeeteteeteebeetasbestebeeeneeaeeseeneeseenes 108 582 787,48 69 382 787,48
55 Ajustamentos de partes de capital... — 84969 382,04 | — 92349 283,23
57 Reservas 6441 616,54 6441 616,54
59 Resultados transitados.........cc.eeveerieeeeerieeeeeieeeecee ettt ettt enne 133 738 997,72 122 859 624,27
88 Resultado 1iquido do eXEerCiCio........evrirviriruiirieirieieriecreeeeieeeee s 20 164 762,46 10 879 373,45
Total do capital proprio ..............ccceceeeevoeeeneseeeeeieeenns 184 008 782,16 117264 113,51
22 Dividas a terceiros — curto prazo:
25 Dividas a instituigcdes de CIrédito .........cuevirrieriereriierieieeeeeerie e seeenes - -
24 Fornecedores, c/c - -
26 Accionistas - -
Estado € outros entes PubLICOS .......ccueueieuieiririieiieiesieeiesee e - -
Outros credores 50 - 22 693 747,87
- 22 693 747,87
Acréscimos e diferimentos:
273 ACIESCIMOS A€ CUSLOS .....veeevieeieeeeeeeeteeete ettt ettt eer e e e ere e eereeeeeseeeaeeneeereenes 5337,02 1398,41
Total do PASSIVO ...t 5337,02 22 695 146,28
Total do capital préprio e passivo 184 014 019,18 139 959 264,79

O Conselho de Administragdo: (Assinaturas ilegiveis.) — O Técnico Oficial de Contas, (Assinatura ilegivel.)
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Demonstracgoes dos resultados por natureza para os exercicios findos em 31 de Dezembro de 2002 e 2001

CUSTOS E PERDAS

(Em euros)
obdigo Notas 2002 2001

62 Fornecimentos € SETVigOS EXtEINOS ......eoueveeeierieriarietietentestetenieeeneeseeseeressessesseneens 9 008,27 3861,58
63 IMPOSLOS .. 62,12 15 319,44
) .. 9 070,39 19 181,02
68 Juros e custos similares......................... 390 356,73 120 667,42
©).. 45 399 427,12 139 848,44
69 Custos e perdas extraordinarios............ 8 234,90 77 732,98
(E) ... 46 407 662,02 217 581,42

86 Imposto sobre rendimento do exercicio... - -
(G).. 407 662,02 217 581,42
88 Resultado liquido do €XETCICIO. .. c.vvveuieeriirieeeieerieiereeter et 20 164 762,46 10 879 373,45
20572 424,48 11096 954,87

PROVEITOS E GANHOS
bdigo Notas 2002 2001

78 Outros juros e proveitos similares 20 487 216,10 11 096 954,87
45 20487 216,10 11 096 954,87

79 Proveitos e ganhos eXtraordinarios ..............ceveveruerienienienieieieeeceeeeee e 46 85 208,38 -
(F) et 20572 424,48 11 096 954,87
Resultados operacionais: (B—(4)...... -9070,39 -19 181,02
Resultados financeiros: (D-B)—(C-A) 20 096 859,37 10 976 287,45
Resultados correntes: (D)—(C) ............ 20 087 788,98 10 957 106,43
Resultados antes de imposto: (F)—~(E).... 20 164 762,46 10 879 373,45
Resultado 1liquido do eXercicio: (F)—(G) . ..coueruerueieieieieiieieeie ettt 20 164 762,46 10 879 373,45

O Conselho de Administragdo: (4ssinaturas ilegiveis.) — O Técnico Oficial de Contas, (Assinatura ilegivel.)

Demonstracao dos resultados por funcdes para os exercicios findos em 31 de Dezembro de 2002 e 2001

Vendas € Prestagies @ SEIVIGOS. ...cuuiruirtirtertirteteiieitett et et st et sttt ettt et e ebeebeste s bt be b e b et et e st eaeebeebesbeseene
Custo das vendas € prestagies Ae SEIVIOS .....eveirieirieietietiitertentesteteeesteseeseeteeteeaesbessessesenseseeneeseeseeseasane
RESUILAAOS DIULOS ...ttt ettt ettt s et s et et et en e s s e s e s e se e eseneesenessenensesennan
Custos de distribuigéo.....
Custos administrativos
OULIOS PrOVEIOS OPETACIONALS. ... .evitititetententestestesteteeseeteeteetestesestenseseenteseeseeseeseaseebasensensanseneaneeseeseesessenne
RESUItAA0S OPETACIONAIS ... veueeveuiteiiteterieteietetetes ettt se st et eaesae st s ese st es et et eneesenesseseaseseneeseneeseneesenesesennas
Rendimentos de participagdes de capital:

Rendimentos a empresas interliZadas ..........oovvueerueirieiniiiiiere e
RElatiVOS @ OULIAS CIMIPIESAS ......uveveuietiaiirtirtertertetesteat et ettt et etesb et et e te st e s e st e bt e bt ebe e b e b et et enbenteseebeenesbensens
Rendimentos de titulos negociaveis e de outras aplicagdes financeiras:

Relativos a empresas interligadas
OULTOS ...ttt ettt et et e et e e e u e e st e eate et e e bt enteeseenteeat e st enbeesteeaeeaseeaeanseensaestenseeaseeseanseentanseensesaeenseansannean

Outros juros e proveitos similares:

Juros e custos similares:

Relativos a empresas interligadas ...

Resultados correntes ....................
Proveitos e ganhos extraordinarios .
Custos e perdas extraordinarios ...
Resultados antes de imposto ....
Imposto sobre o rendimento.....
Resultado liquido dO @XEICICIO. . ...cuiiuieiieiietieiieteieiet ettt ettt ettt ettt be bt e et eseeneeseenaan

2002 2001
9070,39 19 181,02
-9070,39 —-19 181,02
20487 216,10 11 096 954,87
390 356,73 120 667,42
20 087 788,98 10 957 106,43
85208,38 -
8 234,90 17 732,98

20 164 762,46

10 879 373,45

20 164 762,46

10 879 373,45

O Conselho de Administragdo: (Assinaturas ilegiveis.) — O Técnico Oficial de Contas, (Assinatura ilegivel.)
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Anexo ao balanco e a demonstrac¢ao dos resultados
por natureza em 31 de Dezembro de 2002

Nota introdutodria:

A Petrofinac — Sociedade Gestora de Participagdes Sociais, S. A.,
¢ uma sociedade anénima constituida em 5 de Fevereiro de 1992 e tem
como objecto social a gestdo de participagdes sociais noutras sociedades,
como forma indirecta de exercicio de actividades economicas.

Desde 12 de Janeiro de 2000 que o Banco Totta & Agores detém a
totalidade do capital da empresa, que anteriormente se encontrava na
posse da Companhia de Seguros Mundial Confianga.

As notas que se seguem respeitam a numeragao sequencial definida
no Plano Oficial de Contabilidade. As notas cuja numeragio se encontra
ausente deste anexo ndo sdo aplicaveis & empresa ou a sua apresentagio
ndo ¢ relevante para a leitura das demonstra¢des financeiras anexas.

3 — Bases de apresentacdo e principais critérios valorimétricos:

As demonstragdes financeiras anexas foram preparadas a partir dos
livros e registos contabilisticos da sociedade, mantidos de acordo com
principios de contabilidade geralmente aceites em Portugal.

Os principais critérios valorimétricos utilizados na preparacdo das
demonstragdes financeiras foram os seguintes:

a) Especializagdo de exercicios. — A sociedade regista as suas receitas
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sendo reconhecidas a medida que sdo geradas, independentemente do
momento do seu recebimento ou pagamento. As diferencas entre os
montantes recebidos e pagos e as correspondentes receitas e despesas
geradas sdo registadas nas rubricas de acréscimos e diferimentos.

b) Os investimentos financeiros sao valorizados ao método de equiva-
1éncia patrimonial, isto ¢, as participagdes sdo inicialmente contabilizadas
pelo custo de aquisicdo, o qual deve ser acrescido ou reduzido:

1) Do valor correspondente a propor¢do nos resultados liquidos da
empresa filial ou associada;

2) Do valor correspondente a proporgao noutras variagdes nos capitais
proprios da empresa filial ou associada.

¢) Dividas a terceiros. — As operagdes em moeda estrangeira foram
registadas ao cdmbio da data considerada para a operagdo.

6 — Impostos:

Nos termos da legislagdo em vigor, os prejuizos fiscais sao reportaveis
durante um periodo de seis anos apds a sua ocorréncia e susceptiveis de
deducdo a lucros fiscais gerados durante esse periodo.

7 — Pessoal ao servigo da empresa:

Durante o exercicio de 2002, a empresa ndo teve empregados ao
seu servigo.

10 — Movimento nas rubricas do activo imobilizado constantes do
balango:

e despesas de acordo com o principio da especializagdo de exercicios, (Em euros)
Rubricas Saldo inicial Aumentos Alienagoes gﬁ:;a:;egggi?; Ll;c;oetz: g?.:r?;ctar Saldo final
Investimentos financeiros:
Empresas do Grupo:
Crédito Predial Portugués............... 116 605 270,36 | 16 464 228,55 - 7379901,19 | 20068 729,19 160 518 129,29
Banco Santander Portugal.............. 22 693 747,87 — — - - 22 693 747,87
Total ...........cooeeeeenne. 139299 018,23 | 16 464 228,55 - 7379901,19 | 20,068 729,19 | 183 211 877,16

A Petrofinac participou no aumento de capital social do Crédito Predial
Portugués, ocorrido em Fevereiro de 2002, subscrevendo 1 147 333
novas ac¢des ao preco de 14,35 euros por ac¢do, tendo desembolsado o
montante total de 16 464 228,55. Com a subscri¢ao a Petrofinac passou
a deter uma percentagem de 26,6706 %.

O CPP procedeu a um aumento de capital de 235 000 000 de euros
para 280 000 000 de euros, mediante a emissdo de 9 000 000 de novas
ordinarias, com valor nominal de cinco euros e prémio de emissao de
9,35 euros.

O método de equivaléncia patrimonial utilizado para reavaliar a par-
ticipagdo financeira da empresa Crédito Predial Portugués foi feito da
seguinte forma:

Lucro a imputar a Petrofinac (em euros):

Resultado liquido consolidado do CPP. 75246 692
Percentagem detida pela Petrofinac...... 26,6706
Lucro a imputar.........c.coeeevvveereeereeennencseeneene 20 068 729

Variagdo positiva nas rubricas de capital proprio que nio respeitem
a resultados (em euros):

Variagdo no capital pelo aumento de capital:

Capital SUDSCIILO......eeveeeerieeereecrceeceeeee 45 000 000
Prémios de emiSSaA0.......c.ccceevveeeeerreeieeeeieeeiennens 84 150 000
TOtAL ..,

129 150 000

Pela percentagem efectiva final ..........c..c.ccoc..... 34 445 054
Custo da Petrofinac pelo aumento de capital...... (16 464 229)
VATTAGAO. ....cveevievietieieieie ettt 17 980 826
Reservas de 1. consolidagdo — Madeisisa........ 16 096
Variagdo no capital proprio.........cccceeeereerereenene (16 096)
Percentagem detida pela Petrofinac (4293)
Diminuiggo da sit. patrim. pela var. percent. ...... (10 596 631)
Variagdo patrimonial 2002 ...........cccoeevireennenene 7379901

12 — Diplomas utilizados:

A Petrofinac ¢ uma sociedade que possui na sua carteira de Investimen-
tos Financeiros — Empresas do Grupo, uma participacao de 26,6706 %
no Crédito Predial Portugués, que ¢ reavaliada pelo método de equi-
valéncia patrimonial de acordo com o Decreto-Lei n.® 238/91 de 2 de
Julho. Os calculos que suportam esta reavaliagdo estdo evidenciados
no ponto 10 deste anexo.

16 — Participag@o noutras empresas:

A Petrofinac — Sociedade Gestora de Participa¢des Sociais, S. A., em
31 de Dezembro de 2002, detinha as seguintes participagdes:

(Em euros)
Designagao/sede Capital social Participagdo | Capitais proprios d};eeilgrlzlfjc(;o
Crédito Predial Portugués, S. A., Rua Augusta, 237, 1100 Lisboa.........c.ccoccverenenene. 280 000 000 26,6706 601 854 678 | 75246 692
Banco Santander Portugal, Praga Marqués de Pombal, 2, 1250 Lisboa...................... 155580 180 3,063 280975901 | 33107 194
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Estas duas sociedades estao incluidas no perimetro de consolidagdo do Grupo Totta em Portugal. As demonstra¢des financeiras sao preparadas
no Banco Totta & Acores, S. A., na sede na Rua Aurea, 88, Lisboa.

36 — Composigao do capital social:

O capital social esta representado por 5000 ac¢des com valor nominal de 10 euros cada, totalmente subscrito e realizado pelo Banco Totta &

Agores, S. A.:

Particip. em 31 de Dez. de 2002

Denominagao Sede social

Percentagem | Valor (euros)

Banco Totta & AGores, S. A. ...covevieiieiieieeeeeeeeeeee e Rua do Ouro, 88, 1100 Lisboa........cc.ccccvevevveecreeineeenne. 100 50 000
40 — Variagdo nas outras rubricas de capital proprio:
(Em euros)
Contas Saldo inicial Aumentos Diminui¢des Saldo final

ST ——Capital ..ccceeeiceeieeeeeeee s 50 000,00) - - 50 000,00)
53 — Prestacdes acessorias de capital ... 69 382 787,43) 39200 000,00 - 108 582 787,48)
55 — Ajustamentos de partes de capital (92 349 283,23) - 7379 901,19 (84 969 382,04)
57 — ReServas .......ceceeveeneeveeneenennnene 6441 616,54) - - 6441 616,54)
59 — Resultados transitados.. 122 859 624,27) 10 879 373,45 - 133738 997,72)
88 — Resultado lHquido .......coeveveriineiiieiecceee 10 879 373,45) 20 164 762,46 10 879 343,45 20 164 762,46)

As prestagdes acessorias de capital foram concedidas pelo tnico
accionista da empresa — Banco Totta & Agores, S. A.

43 — Remuneragdes aos 6rgaos sociais:

Os orgdos sociais ndo auferem qualquer remuneragao.

45 — Demonstracdo de resultados financeiros:

CUSTOS E PERDAS
(Em euros)
2002 2001
681 — Juros suportados.................. - 120 623,12
685 — Difer. de cambio negativa... 390 277,98 -
688 — Outros custos/perdas financ. 78,75 44,30
PROVEITOS E GANHOS
2002 2001
781 — Juros obtidos 53 788,74 4622,39
782 — Ganhos em empresas do | 20 068 729,19 | 11 092 332,48
rupo
785 — Diferengas de cambio posi- 364 698,17 -
tiva
Resultados financeiros 20 096 859,37 | 10 976 287,45
46 — Demonstracao de resultados extraordinarios:
CUSTOS E PERDAS
(Em euros)
2002 2001
695 — Multas e penalidades........... 200,00 -
697 — Correcgdes relativas a exer- 8 034,86 2 581,11
cicios anteriores ...........eceeeeueneene
698 — Outros custos extraordin. .... 0,04 75 151,87

PROVEITOS E GANHOS
2002 2001
798 — Outros proveitos extraordina-| 0,03 -
rios
Resultados extraordindrios.............. 76 973,48 (77 732,98)

O valor de 85 208,35 euros registado na rubrica de restitui¢io de
impostos, diz respeito a uma devolugao, por parte da Direccio-Geral de
Impostos. A reclamag@o graciosa feita pela sociedade teve origem num
erro dos calculos do imposto a pagar, no Modelo 22 de 2000.

48 — Estado e outros entes publicos:

Em 31 de Dezembro de 2002, os saldos com estas entidades tinham
a seguinte composi¢ao:

(Em euros)
2002 2001
Saldos devedores:
Retengao de impostos sobre o ren-

dimento:
Capitais .o.coveeveeereeeerieereeeeenes 4 284,86 694,28
Pagamento espec. por conta.... 1 995,20 1 995,20
Pagamento por conta............... - 90 794,61

6 280,06 93 484,09

50 — Outras informagdes importantes:

A rubrica de outros credores apresentava no final de 2001 um valor
de 22 693 747,87 euros, que diz respeito a compra de 952 955 ac¢des
do Banco Santander Portugal a empresa chilena SOINCE, pertencente
ao Grupo Santander Central Hispano.

Na mesma data, a Petrofinac detinha no seu activo um depdsito de
20 000 000 de ddlares, aplicados num depdsito a prazo de curto prazo.

O pagamento aqueles credores concretizou-se em 6 de Fevereiro de
2002, originando uma diferenca de cdmbio desfavoravel de 390 277,98
euros. Contudo, na mesma data, do contra valor em euros do depdsito em
ddlares resultou uma diferenca de cambio favoravel de 364 698,17 euros,
que acrescida dos juros da aplicagdo efectuada, no montante de 32 563,50
euros, gerou um resultado financeiro positivo de 6783,94 euros.

O Conselho de Administragdo: (Assinaturas ilegiveis.) — O Técnico
Oficial de Contas, (4ssinatura ilegivel.)
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Certificacao legal das contas

1 — Introdu¢do. — Examinamos as demonstragdes financeiras anexas
da Petrofinac — Sociedade Gestora de Participagdes Sociais, S. A., as
quais compreendem o balango em 31 de Dezembro de 2002 (que eviden-
cia um total de balango de 184 014 119 euros e um total de capital proprio
de 184 008 782 euros, incluindo um resultado liquido de 20 164 762
euros), a demonstragdo dos resultados por naturezas e fungdes do exer-
cicio findo naquela data, e o correspondente anexo.

2 — Responsabilidades. — E da responsabilidade do conselho de
administragdo a preparagdo de demonstragdes financeiras que represen-
tem de forma verdadeira e apropriada a posi¢do financeira da empresa
e o resultado das suas operagdes, bem como a adopgdo de politicas e
critérios contabilisticos adequados e a manutengdo de um sistema de
controlo interno apropriado.

3 — A nossa responsabilidade consiste em expressar uma opinido
profissional e independente, baseada no nosso exame daquelas demons-
tragdes financeiras.

4 — Ambito. — O exame a que procedemos foi efectuado de acordo
com as Directrizes Técnicas de Revisdo/Auditoria da Ordem dos Revi-
sores Oficiais de Contas, as quais exigem que o mesmo seja planeado
e executado com o objectivo de obter um grau de seguranga aceitavel
sobre se as demonstragdes financeiras estdo isentas de distor¢des ma-
terialmente relevantes.

Para tanto, o referido exame incluiu:

A verificag@o, na base de amostragem, do suporte das quantias e
divulgacdes constantes das demonstragdes financeiras e a avaliagao das
estimativas, baseadas em juizos e critérios definidos pelo conselho de
administracdo, utilizadas na sua preparagao;

A apreciagdo sobre se sdo adequadas as politicas contabilisticas adop-
tadas e a sua divulgagdo, tendo em conta as circunstancias;

A apreciagdo sobre se ¢ adequada, em termos globais, a apresentagdo
das demonstragdes financeiras.

5 — Entendemos que o exame efectuado proporciona uma base
aceitavel para a expressdo da nossa opinido.

6 — Opinido. — Em nossa opinido, as demonstragdes financeiras
referidas apresentam, de forma verdadeira e apropriada em todos os
aspectos materialmente relevantes, a posi¢ao financeira da Petrofinac —
Sociedade Gestora de Participa¢des Sociais, S. A., em 31 de Dezembro
de 2002, o resultado das suas operagdes no exercicio findo naquela
data, em conformidade com os principios contabilisticos geralmente
aceites.

Lisboa, 10 de Margo de 2003. — M. Rodrigues, B. Assungdo ¢ Asso-
ciado — Sociedade de Revisores Oficiais de Contas, representada por
Antonio de Moura Rodrigues.

Relatério e parecer do fiscal unico
do exercicio de 2002

Nos termos da lei e dos estatutos da sociedade, apresentamos a V'V.
Ex.*, no desempenho das fungdes de fiscal inico da Petrofinac — Socie-
dade Gestora de Participagdes Sociais, S. A., 0 nosso relatorio e parecer
relativo ao exercicio de 2002.

Ao longo do exercicio analisamos registos contabilisticos e respectivos
documentos base ¢, no final do ano, examinamos o balango, a demons-
trag@o dos resultados por naturezas e fungdes, o correspondente anexo
e o relatorio do conselho de administragdo, documentos que estdo em
conformidade com a lei, com os estatutos da sociedade e com os registos
contabilisticos. Os esclarecimentos que solicitamos, foram-nos sempre
prestados com prontido.

O relatorio de gestdo do conselho de administragdo complementa
os esclarecimentos dos documentos contabilisticos finais e descreve
adequadamente a actividade da sociedade no exercicio de 2002.

Emitimos a certifica¢@o legal das contas, com data de 10 de Margo
de 2003, e o relatdrio de fiscalizagdo.

Nao detectamos, nem tomamos conhecimento de situagdes que esti-
vessem em discordancia com o contrato da sociedade ou com os preceitos
legais ou regulamentares aplicaveis.

Apreciamos a proposta de aplicagao de resultados apresentada pelo
conselho de administragdo, que satisfaz o disposto na lei e no pacto
social.
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Face ao que precede e a certificac@o legal das contas, somos de pa-
recer que:

1.° Aproveis o relatorio, o balango, a demonstragdo dos resultados por
naturezas e fungdes e correspondente anexo, apresentados pelo conselho
de administracdo, relativos a 2002.

2.° Aproveis a aplicagdo de resultados proposta pelo conselho de
administragdo.

Lisboa, 10 de Margo de 2003. — O Fiscal Unico, M. Rodrigues, B.
Assunc¢ado e Associado — Sociedade de Revisores Oficiais de Contas,
representada por Antonio de Moura Rodrigues.

2000995535

SGFI — SOCIEDADE GESTORA DE FUNDOS DE INVESTIMENTO
IMOBILIARIO, S. A.

Relatorio n.° 6-E/2008

Sede: Rua Dr. Antonio Loureiro Borges, 9, 1.°, 1495-131 Algés.

Capital social: 400 000 euros.

Pessoa colectiva n.® 506245802.

Matriculada na Conservatdria do Registo Comercial de Cascais sob
on.’16447.

Relatorio e contas de 2006
Relatorio do conselho de administrac¢ao

1 — A sociedade

A SGFI — Sociedade Gestora de Fundos de Investimento Imobi-
liario, S. A., doravante designada por SGFI, ¢ uma sociedade indepen-
dente, constituida ao abrigo do Decreto-Lei n.® 298/92 — Regime Geral
das Instituicdes de Crédito e Sociedades Financeiras. A SGFI iniciou a
sua actividade em 29 de Julho de 2004.

A actividade desenvolvida pela SGFI esta sujeita a supervisao do
Banco de Portugal e da Comissdo do Mercado de Valores Mobiliarios.
Nos termos da legislagdo em vigor, a SGFI tem como objecto principal
a administragdo, em representacao dos participantes, de fundos de inves-
timento imobiliario, podendo ainda prestar servigos de consultoria para
investimento imobiliario e proceder a gestdo individual de patrimoénios
imobiliarios.

A SGFT geria no final do exercicio de 2006 um total de seis fundos
de investimento imobiliario, todos fechados e colocados por subscrigdo
particular, representando um volume de activos sob gestdo no montante
de 29,2 milhdes de euros.

2 — A Industria de fundos de investimento imobiliario

Segundo dados da CMVM, eram 181 os fundos de investimento imo-
biliario em actividade em 31 de Dezembro de 2006, representando um
valor sob gestdao de 9757,7 milhdes de euros contra 8164,3 milhdes de
euros verificados em Dezembro de 2005, o que traduz um crescimento
de 19,5 % desde o inicio do ano e um acréscimo de 99 fundos em activi-
dade face ao final de 2005. Destes 99 fundos, 45 iniciaram actividade no
ultimo més, representando 5,4 % do volume gerido no final do ano.

3 — Proposta de aplicaciio de resultados

Nos termos da legisla¢do aplicavel, nomeadamente o Regime Geral
das Institui¢des de Crédito e Sociedades Financeiras, aprovado pelo
Decreto-Lei n.° 298/92, vem o conselho de administragdo propor a as-
sembleia geral a seguinte aplicacdo do resultado do exercicio de 2006,
no valor de 4212,41 euros:

Para reserva legal: 421,25 euros;

Para resultados transitados: 3791,16 euros.

O Conselho de Administragdo: José Manuel Baptista Fino, presidente —
Carmen Rodrigues dos Santos, administradora — Jodo Pedro Almeida
Henriques, administrador.
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Balancos em 31 de Dezembro de 2006 e 2005

ACTIVO
(Em euros)
2006 2005
Notas ) Imparidade o Activo liquido

Activo bruto ¢ amortizagdes Activo liquido (proforma)

Caixa e disponibilidades em bancos Centrais...........ccoeeeeereeerieereeereeeneereeenes 250 - 250 250
Disponibilidades em outras instituigdes de Crédito..........oovevueieereneninenenenenns 4 498 452 - 498 452 415 642
Outros activos tangiveis 5 79 356 (15 348) 64 008 11 067
ACHVOS INEANZIVEIS. ...ttt ettt ettt sttt e 5 116 980 (74 395) 42 585 81 575
OULTOS ACLIVOS .evntiniteiirteiitetet ettt sttt ettt ettt ettt et b ettt se et et enes 6 35953 - 35953 46 390
Total do Activo..............cccccceveecinvioiieciniineene 730 991 (89 743) 641248 554 924

PASSIVO E CAPITAL
2005

Notas 2006 (pro-forma)

Passivos POT IMPOSTOS COTTEIES .......eveureuteuiiiieiietietertertententet ettt eeeebesbe et be st b et et e st eat e bt ebeebeste st e sbebenseneeneens 7 838 58
OULTOS PASSIVOS ..euvveeeeteneetenietesteteteseeteteteseeteseete st tese e et entetenesses et ese e es et e s eseesene et es et es e e eseneeseneesen e ses et eneneesenenen 8 104 295 22 964
TOtal dO PASSIVO ...ttt 105133 23 022

Capital ....eeeeiiicicrce s . 9 400 000 400 000
Prestagdes suplementares.................... 9 160 000 160 000
Outras reservas e resultados transitados . 10 (28 098) (41 261)
RESUIAAO dO EXEICICIO . ..vuvuiuiiiiciiciiitiee ettt ettt ettt sttt sttt 10 4213 13163
Total do CaPital ...............ccooueeveiinieiniiiniiicinieee e 536 115 531902

Total do passivo e do capital..................cc.ccccoceveiiiciciiiieiiieee 641 248 554 924

O Conselho de Administragio: José Manuel Baptista Fino, presidente — Carmen Rodrigues dos Santos, administradora — Jodo Pedro Almeida
Henriques, administrador.

Demonstracées dos resultados para os exercicios findos em 31 de Dezembro de 2006 e 2005

(Em euros)
2005
Notas 2006 (pré-forma)
Juros € rendimentos STMILATES ...........eouerierieieieiieiceeeet ettt ettt ete et ebesbe s e b e e eseeseeseeseeseesessesensensenseneaseas 11 4918 1190
JUIOS € ENCATZOS STMILATES .....c.eveuitiiiiteiietei ettt ettt ettt ettt b et b ettt be st eb et b et e b neeseseeen 11 (1340) -

MaATZEIM INANCEITA ...ttt ettt ettt s bbbt e bt et e b et et e st estese e st ebe e bt et e sb et e b et eneeneeneeneanes 3578 1190
Rendimentos de SEIVICOS € COMISSOES ....vveuvirrirrrieriereerseereesteesesseessesssesseessesseessesssesseessesssessesssessssssessasssesssessesnns 12 249 607 124 232
ENcargos COM SEIVIGOS € COMISSOES. «..u.euveureuieutrrirttrtirtentertentestestesteseeseesestesbestesessesteseestesesbeebesbestessensenseseeneeseane (103) (130)
Resultados de activos financeiros diSponiveis para Venda ............cccecevererinenienienieieieeseeesesee e - 2349
Outros resultados de EXPIOTACAD ......cc.euiiiiiieiiitiei ettt ettt ettt s b s bbbt eae 13 (13 740) (4 439)

PrOQUEO DANCATIO ...ttt ettt ettt b et eb ettt ne b 239 342 123 202
CUSEOS COM PESSOAL .....viiiiietietiett ettt ettt ettt eteeteebe et et e st e st est e st eseebeeseebeesansensenseseeneeseeseesesbeasesbensenseneeneeneans 14 (113 114) (43 250)
Gastos gerais administrativos 15 (71 978) (34 266)
Amortizagdes do exercicio........ 5 (49 199) (32 465)

Resultado antes de IMPOSLOS ......c.eviveuirieirieiirieteeie ettt ettt ettt e st eae e s te e s s nesenes 5051 13221
Impostos sobre lucros:

Correntes 7 (838) (58)
RESUIAAOD O EXETCICIO .. vviviviiietietitet ettt ettt ettt ettt eaeeaeeteeseeseebesse s e s ensesaeseeseeseeseesasensensensenseseaseas 4213 13163
Numero médio de acges ordinarias EMItIAAS ...........ceeviruirierieieieiei ettt et eb e seeaeenas 9 400 000 400 000
RESUILAAO POT ACGAO ...ttt ettt ettt et b et b et sttt b et b et e b e st et st st es et eb et ebeneeteseean 0,0105 0,0329

O Conselho de Administragio: José Manuel Baptista Fino, presidente — Carmen Rodrigues dos Santos, administradora — Jodo Pedro Almeida
Henrigues, administrador.
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Demonstracoes das alteracdes nos capitais proprios nos exercicios findos em 31 de Dezembro de 2006 e 2005

(Em euros)
Outras reservas e resultados transitados
Capital Prestagdes Resultado Total
P suplementares Reserva Resultados do exercicio

legal transitados Total
Saldos em 31 de Dezembro de 2004 — PCSB............ 400 000 - - - - (41 261) 358 739
Aplicacao do resultado do exercicio de 2004 ............ - - - (41 261) (41 261) 41 261 -
Prestagdes suplementares............cccceceeerennene - 160 000 - - - - 160 000
Lucro do eXerciCio ......c.ecveeeriereereerenierieieeieeeeeeenes - - - - - 13163 13163
Saldos em 31 de Dezembro de 2005...........ccccveuenenne 400 000 160 000 - (41 261) (41 261) 13 163 531902
Aplicagdo do lucro do exercicio de 2005................... — — 1316 11 847 13 163 (13 163) -
Lucro do eXerciCio ......c.eeveeeieeeeerinierieieeeieeeeeeenes - - - - - 4213 4213
Saldos em 31 de Dezembro de 2006.............ccoeuenneene 400 000 160 000 1316 (29 414) (28 098) 4213 536 115

O Conselho de Administragio: José Manuel Baptista Fino, presidente — Carmen Rodrigues dos Santos, administradora — Jodo Pedro Almeida
Henriques, administrador.

Demonstracées dos fluxos de caixa para os exercicios findos em 31 de Dezembro de 2006 e 2005

(Em euros)
2005
2006 (pro-forma)
Fluxos de caixa das actividades operacionais:
RECEDIMENTO dE CHIEIMLES ....c..viuiiiiiieiiieiiict ettt ettt b et bttt b et et be e e naene 277 996 79 753
Juros e rendimentos similares recebidos 4918 1190
Juros e encargos similares pagos .............. (1443) (190)
Pagamentos ao pessoal e fornecedores .. (174 003) (73 754)
Impostos sobre 08 1ucros........ccccvvevenennee 746 1285
OULTOS TESUITAAOS ...ttt ettt ettt et e te et e ebe et e b et e st e st e st e st eseeseebeeseebe b enbensenseneeneeneeseeseesanas (16 728) 4304
Caixa liquida das actividades operacionais .....................cccccccvevccncinencnenennn. 91 486 12 588
Fluxos de caixa das actividades de investimento:
Aquisi¢des de activos tangiveis € INTANZIVEIS ......c.eruerteieieietieietiete ettt ettt eteeteeteeteebessesbeteneeneeneeseeseeseesanne - (746)
Caixa liquida das actividades de investimento..................c..cccccceecenccneccnnens - (746)
Fluxos de caixa das actividades de financiamento:
Amortizacao de contratos de 10CaCA0 fINANCEITA .........eveieuieieieiieiiitieieee ettt ee b b see e (8 676) -
Prestagies SUPICIMEITATES ... c.veueeuieiieiietietiete ettt ettt ettt ettt ettt e bt e bt e b e st e st estes e ebeeb e et e eb et e b enbenteseeneeseaneebeesenen - 160 000
Caixa liquida das actividades de financiamento ................c.cccocoeccocecnrnnennne. (8676) 160 000
Aumento (diminui¢io) liquido de caixa e seus equivalentes... 82 810 171 842
Caixa e seus equivalentes N0 iNICI0 dO PEIIOAO .......c.ivuiiiiriiriiiiieiee ettt sttt 415 892 244 050
Caixa e seus equivalentes N0 fim dO PEIIOO.......coveuiririrririeire et 498 702 415 892

O Conselho de Administragdo: José Manuel Baptista Fino, presidente — Carmen Rodrigues dos Santos, administradora — Jodo Pedro Almeida
Henrigues, administrador.

Notas as demonstrac¢des financeiras em 31 de Dezembro de 2006

1 — Nota introdutoria:

A SGFI — Sociedade Gestora de Fundos de Investimento Imobiliario, S. A. (sociedade ou SGFI), com sede social na Rua Dr. Anténio Borges,
9, 1.°, Oeiras, foi constituida em 18 de Novembro de 2003, tendo por objecto exclusivo a administragdo, em representagdo dos participantes, de
fundos de investimento imobilidrio. O inicio da actividade da sociedade ocorreu em 29 de Julho de 2004. Em 15 de Novembro de 2005, a SGFI
alterou o objecto social que passou a incluir a prestagdo de servigos de consultoria para investimento imobiliario e a gestdo individual de patriménios
imobiliarios em conformidade com as disposigodes legais e regulamentares aplicaveis a gestdo de carteiras por conta de outrem. Em 31 de Dezembro
de 2006, a sociedade geria os seguintes fundos:

Inicio de actividade

Fundo Fechado de Investimento Imobiliario 2010 (Fundo 2010) ........ccccoiiiririnieieieeieeeeieseieseeeeeeeeee e 14 de Janeiro de 2005
Europa — Fundo Fechado de Investimento Imobilidrio (EUropa) .........cccocevererienieieiiiniicneseneseeeeeeeeeesene 16 de Junho de 2005
SIOB 2005 — Fundo Fechado de Investimento Imobiliario (SIOB 2005) ........c.ccveveieieieieieiesiesieieieeeeeee e 3 de Margo de 2006
Olissipo — Fundo Especial de Investimento Imobilidrio Fechado (OLiSSIPO) ........ccoueueueueieeirinininieicieiiiiirieieieneneae 27 de Abril de 2006
Lucasfin — Fundo Especial de Investimento Imobiliario Fechado (Lucasfin)..........cccceeveieiiininiinenieieieieceee 26 de Setembro de 2006
Lisbon Urban — Fundo Especial de Investimento Imobiliario Fechado (Lisbon Urban)............ccccooeieiieiiniicnnnene 28 de Dezembro de 2006
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As demonstrag¢des financeiras da sociedade em 31 de Dezembro de
2006 estao pendentes de aprovagao pela assembleia geral. No entanto,
o conselho de administragdo admite que venham a ser aprovados sem
alteracdes significativas.

2 — Bases de apresentacdo e principais politicas contabilisticas:

2.1 — Bases de apresentagdo. — As demonstragdes financeiras ane-
xas em 31 de Dezembro de 2006 foram preparadas no pressuposto da
continuidade das operagdes, com base nos livros e registos contabilis-
ticos mantidos de acordo com os principios consagrados nas Normas
de Contabilidade Ajustadas (NCA), nos termos do aviso n.° 1/2005, de
21 de Fevereiro, e das instru¢des n.° 9/2005 e n.° 23/2004, do Banco de
Portugal, na sequéncia da competéncia que lhe ¢ conferida pelo n.° 3
do artigo 115.° do Regime Geral das Instituigdes de Crédito e Socie-
dades Financeiras, aprovado pelo Decreto-Lei n.® 298/92, de 31 de
Dezembro.

As NCA correspondem em geral as Normas Internacionais de Relato
Financeiro (IFRS), conforme adoptadas pela Unido Europeia, de acordo
com o Regulamento (CE) n.° 1606/2002 do Parlamento Europeu e do
Conselho, de 19 de Julho, transposto para o ordenamento pelo Decreto-
-Lei n.° 35/2005, de 17 de Fevereiro e pelo aviso n.° 1/2005, de 21 de
Fevereiro, do Banco de Portugal. As diferengas entre os dois normativos
ndo tiveram impacto nas demonstragdes financeiras da sociedade.

Até 31 de Dezembro de 2005, as demonstragdes financeiras da so-
ciedade foram preparadas de acordo com os principios contabilisticos
consagrados no Plano de Contas para o Sistema Bancario (PCSB), nos
termos da instrucdo n.° 4/96, de 17 de Junho, do Banco de Portugal e
demais disposigdes emitidas. No exercicio findo em 31 de Dezembro de
2006, a Sociedade apresentou primeira vez as demonstragdes financeiras
de acordo com as NCA.

De acordo com a Norma IFRS 1 — Adopgao pela primeira vez das
Normas Internacionais de Relato Financeiro, as demonstragdes financei-
ras em 31 de Dezembro de 2005 apresentadas para efeitos comparativos
(demonstragdes financeiras pro-forma), foram elaboradas e reexpressas
com base nas normas em vigor em 31 de Dezembro de 2006. Dado que
a sociedade nao registou ajustamentos em capital proprio em resultado
de adopgao das NCA, esta reexpressao teve apenas impacto ao nivel da
classificag@o das rubricas contabilisticas e das divulgagoes.

2.2 — Especializagdo de exercicios. — Os custos e proveitos sdo
reconhecidos de acordo com o principio contabilistico da especializagdo
de exercicios, sendo registados quando se vencem, independentemente
do momento do seu pagamento ou recebimento.

2.3 — Activos intangiveis. — Os activos intangiveis encontram-se
registados ao custo de aquisi¢do e correspondem essencialmente a des-
pesas com a aquisi¢ao de sistemas de tratamento automatico de dados.
Estes activos sdo amortizados segundo o método das quotas constantes,
por duodécimos, em trés anos.

2.4 — Outros activos tangiveis. — Os outros activos tangiveis sdo
registados ao custo de aquisi¢ao. As amortizagdes sdo calculadas segundo
o método das quotas constantes, por duodécimos, de acordo com as
seguintes vidas Uteis estimadas:

Anos
de vida til
Equipamento informatico 4
Mobiliario e material 8-10
Maéquinas e ferramentas 5-8
Equipamento de transporte 4
2.5 — Locagao financeira. — A sociedade regista o imobilizado

adquirido em regime de locagdo financeira de acordo com a Norma
Internacional de Contabilidade n.° 17 — Locagdes.

Assim, os activos em regime de locagdo financeira sdo registados,
por igual montante, no activo imobilizado e no passivo, processando-se
as respectivas amortizagdes.

As rendas relativas a contratos de locagao financeira sdo desdobradas
de acordo com o respectivo plano financeiro, reduzindo-se o passivo
pela parte correspondente a amortizagao do capital. Os juros suportados
sdo registados na rubrica de juros e encargos similares da demonstracao
de resultados (nota n.° 11).

2.6 — Encargos com férias e subsidio de férias. — Sao constituidos
acréscimos de custos para fazer face aos encargos correspondentes a
férias e subsidio de férias vencidos, a pagar no exercicio seguinte. Os
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correspondentes montantes sao registados no passivo, na rubrica de
outros passivos (nota n.° 8).

2.7 — Comissoes. — A sociedade cobra comissdes aos fundos que
gere e aos subscritores das unidades de participacdo, as quais sao regis-
tadas na rubrica de rendimentos de servigos e comissdes (nota n.° 12)
da demonstragao de resultados quando se vencem.

i) Comissdo de gestdo cobrada aos fundos:
Europa, SIOB 2005, Olissipo e Lucasfin:

A comissao de gestdo ¢ calculada diariamente pela aplicagdo de uma
taxa anual nominal de 0,5% sobre o valor do patrimoénio liquido dos
fundos, antes do calculo das comissdes de gestdo e de depositario do
proprio dia, com um minimo de 3000 euros por més, sendo cobrada
mensalmente até ao dia 10 do més seguinte.

Fundo 2010:

Segundo o regulamento de gestdo do Fundo 2010, até 30 de Margo de
2006 a comissdo de gestdo foi calculada da seguinte forma:

Uma componente fixa correspondente a uma taxa anual nominal de
1,5% calculada diariamente sobre o valor do patriménio liquido do
Fundo, antes do calculo das comissoes de gestao e depositario do proprio
dia, sendo cobrada mensalmente até ao dia 10 do més seguinte;

Uma componente variavel em fungdo da performance do Fundo
(performance fee) no valor de 10 % do desempenho positivo do Fundo,
calculada com referéncia ao final de cada semestre, por comparacgéo
da evolugdo do valor da unidade de participagdo com a taxa Euribor a
seis meses. O calculo era efectuado com referéncia a 30 de Junho e 31
de Dezembro. A componente variavel da comissdo ndo podia exceder,
anualmente, 3 % do valor liquido global do Fundo antes desta comissdo
com referéncia a 31 de Dezembro de cada ano.

A partir de 30 de Margo de 2006 a comissdo de gestdo passou a ser
calculada através da aplicagdo de uma taxa anual nominal de 0,4 %,
calculada diariamente sobre o valor do patrimonio liquido do Fundo,
antes do calculo das comissdes de gestdo e de depositario do proprio dia,
com um minimo de 3000 euros por més, sendo cobrada mensalmente
até ao terceiro dia Gtil do més seguinte.

Lisbon Urban:

Segundo o regulamento de gestdo, esta comissdo apresenta uma
componente fixa e uma componente variavel:

A componente fixa corresponde a uma taxa anual nominal de 0,75 %
calculada diariamente sobre o valor do activo total do Fundo, sendo
cobrada mensalmente até ao terceiro dia util do més seguinte aquele a
que diz respeito.

A componente variavel da comissdo de gestdo corresponde a 20%
do diferencial entre a taxa anual de rendibilidade do Fundo em 31 de
Dezembro de cada ano, referente aos ltimos 12 meses de actividade,
e a taxa fixa de 6 %. A componente variavel ¢ calculada com referéncia
ao final de cada més e imputada mensalmente ao Fundo sob a forma
de provisdo, sendo cobrada anualmente com referéncia ao final de cada
exercicio, até ao décimo dia util do més seguinte ao final do exercicio
a que diz respeito.

ii) Comissao de subscrig¢@o cobrada aos subscritores dos Fundos:

Esta comissdo constituiu proveito da sociedade gestora no momento
da constitui¢@o dos fundos e correspondeu a:

SIOB 2005: 0,8333 % do montante subscrito do Fundo;

Olissipo: 25 000 euros repartidos na proporgéo do nimero de unidades
de participagdo subscritas e realizadas em numerario;

Lucasfin: 30 000 euros repartidos na propor¢éo do niumero de unidades
de participagdo subscritas e realizadas em numerario.

Na subscrigdo das unidades de participagdo do Fundo Lisbon Urban
nao foi cobrada qualquer comiss@o de subscrigo.

No que se refere a todos os fundos geridos pela sociedade gestora, uma
vez que se tratam de fundos fechados, verificada a integral subscri¢do do
capital, e sempre que a defesa dos interesses dos participantes o justifi-
que, podera a sociedade gestora, ouvida a assembleia de participantes,
deliberar pelo aumento ou redugédo do capital, respectivos montantes e
prazos de realizagdo, bem como sobre o valor de subscri¢do de novas
unidades de participagao, tendo em atencdo o seu valor patrimonial.

Todos os fundos geridos pela sociedade gestora sdo fundos fecha-
dos, pelo que ndo existe a possibilidade de resgate das unidades de
participagao.
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2.8 — Caixa e seus equivalentes. — Para efeitos da preparacdo da
demonstrag@o dos fluxos de caixa, a sociedade considera como caixa e
seus equivalentes, o valor nominal dos seus depoésitos a ordem registados
em disponibilidades em outras instituicdes de crédito e o saldo de caixa
registado na rubrica de caixa e disponibilidades em bancos centrais.

2.9 — Estimativas contabilisticas criticas e aspectos julgamentais
mais relevantes na aplicag¢do das politicas contabilisticas. — Os impos-
tos sobre os lucros sdo determinados pela Sociedade com base nas regras
definidas pelo enquadramento fiscal em vigor. Os activos por impostos
diferidos so sdo registados até ao montante em que seja provavel a sua
recuperabilidade, o qual ¢ determinado com base em projecgdes da
evolugdo futura do negdcio. Em 31 de Dezembro de 2006 e 2005, a
sociedade ndo registou os impostos diferidos activos correspondentes
aos prejuizos fiscais reportaveis no montante de 17 435 euros e 26 393
euros, respectivamente.

4 — Disponibilidades em outras institui¢des de crédito:

Em 31 de Dezembro de 2006 e 2005, esta rubrica tem a seguinte
composi¢do:
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2006 2005
Caixa Geral de Depositos, S. A. (CGD):
Depositos a ordem.........ccceceeerenienienieneene. 198 452 115 642
Depositos @ prazo.......c.eceeeeeevvereeneeneennnnee 300 000 300 000
498 452 | 415642

Em 31 de Dezembro de 2006 ¢ 2005, o depdsito a prazo junto da CGD
tem vencimento em Janeiro do exercicio seguinte, sendo remunerado a
taxa de juro anual de 2,9% e 1,35 %, respectivamente.

5 — Outros activos tangiveis e activos intangiveis:

O movimento nos activos tangiveis e intangiveis durante os exercicios
de 2006 e 2005 foi o seguinte:

2006
Sald -
31 de Derembro de 2005 N Amortizacdes Vﬂ,‘x’f ;‘f*‘é'edo
Valor Amortiz. Adigdes do exercicio Dezembro
bruto acumuladas de 2006
Outros activos tangiveis:
Equipamento informatico..........coeiveririeinirieninieireereieeeee e 12 816 (4 236) - (3 121) 5459
Mobiliario € material...........ccocieuirierieieieieieeee e 2428 (430) - (304) 1 694
MAQUINas € ferramentas ..........ccceeererereeuerireeirieereeieneeese et seenene 367 (367) - — -
Equipamento de transporte:
Em 10caga0 fINanceira..........cooevuevienieieieiiieeccccresieseee s - - 63 150 (6710) 56 440
OUutros activos tANZIVEIS .....coververuerierieieteiieiceieeteet et 595 (106) - (74) 415
16 206 (5139) 63 150 (10209) 64 008
Activos intangiveis:
71 400 (13 883) - (23 797) 33720
45 580 (21 522) - (15193) 8 865
116 980 (35 405) - (38 990) 42 585
133 186 (40 544) 63 150 (49 199) 106 593
2005
Saldo em Valor liquid
31 de Dezembro de 2004 Adics Transfe- Amortizagdes 2;‘?11'311(11516 ’
Valor Amortiz. 1g0es réncias do exercicio Dezembro
bruto acumuladas de 2005
Outros activos tangiveis:
Equipamento informatico..........ccceovveereeneennecreennen 12 069 (1223) 747 - (3013) 8580
Mobiliario e material...... 2428 (126) - - (304) 1998
Maquinas e ferramentas . 367 367) - - - -
Outros activos tangiveis.........cecvveerveereeerieenereereeneenes 595 (32) - - (74) 489
15459 (1748) 747 - (3391) 11 067
Activos intangiveis:
SOFIWAFE ...t - - - 71 400 (13 883) 57517
OULTOS ... 45580 (6 331) - - (15 191) 24 058
Imobilizado em Curso........ccouevuerieieieieieieeeee e 71 400 - - (71 400) - -
116 980 (6 331) - - (29 074) 81 575
132 439 (8079) 747 - (32 465) 92 642
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Em 31 de Dezembro de 2006, estao em vigor contratos de /easing para
aquisicao de viaturas, registados nas seguintes rubricas de balango:

Equipamento de transporte:

Valor BIULO .....oeveveeiiieiiiciieceeceeeeeeee e 63 150
Amortizagoes acumuladas ..........cccoceeieineninininennen. (6710)
56 440
Fornec. de imobiliz. em loc. financ. (nota n.° 8)............. 55715
6 — Outros activos:
Esta rubrica tem a seguinte composigao:
2006 2005
Despesas com encargo diferido:
SEGUIOS.c.cuviuieiieiicierieeeresteereeeeeeene 786 79
Rendas........cceovveveneinieinicinccnccns 531 520
OULLAS .. 712 508
2029 1107
Devedores:
Comissodes de consultoria.............c.c....... - 36 300
Comissdes de gestdo:
Lucasfin.....ccooeeieieieieieieeeeee 3000 -
Fundo 2010 3000 5179
Europa........... 3 000 3 000
SIOB 2005 3000 -
OLISSIPO c.vevveveienrerieierieee e 3000 -
Lisbon Urban .......cccccovvvvvererccinennne 432 -

Didrio da Republica, 2.“ série—N.° 34— 18 de Fevereiro de 2008

2006 2005
OULTOS....evveeeeeieeeeeie e e sie e eeeie s 658 804
16 090 45283
Contas de regularizacao:

IRC ..o 2234 -
OULLAS ..t 15 600 -
17 834 -

35953 46 390

7 — Impostos sobre o rendimento:

A sociedade esta sujeita a tributagdo em sede de imposto sobre o
rendimento das pessoas colectivas (IRC) e correspondente derrama,
cuja taxa agregada em 31 de Dezembro de 2006 e 2005 corresponde
a27,5%.

Os custos com impostos sobre lucros registados em resultados, bem
como a carga fiscal, medida pela relagdo entre a dotagdo para impostos
sobre lucros e o lucro do liquido do exercicio antes de impostos, podem
ser apresentados como se segue:

2006 2005
Impostos correntes:
DO eXerciCio....cccoueeveeeneeeinieerccreieens 838 58
Resultado antes de impostos... 5051 13221
Carga fiscal (percentagem) 16,59 0,43

A reconciliagdo entre a taxa nominal e a taxa efectiva de imposto
verificadas nos exercicios de 2006 e 2005 pode ser demonstrada como

Resultado antes de IMPOSLO..........cevviririirierieieieieeeee e

Imposto apurado com base na taxa nominal ............cccoeceeirininenienieniennne.

Diferencas definitivas a acrescer:

Correcgdes relativas a eXercicios anteriores ..........oocveeveevveereesveevesveenens
AmortizagOes NA0 aCEIteS COMO CUSLO ....eevvreerervrerieerierrieieereesreeresreenens

Multas, coimas e juros compensatorios .

OULTAS ...ttt te sttt e et et e esae s st esbeesaesseenseeseenseassasseensesanenseensens

Beneficios fiscais:

Criagdo liquida de postos de trabalho

Tributagao AULONOMA.......cceeuieuieeieeieiietieieete ettt

Utilizag@0 de prejuizos rePOItAVEIS ... ..eeverueveeeieiieieeeieieeeeete et

S€ segue:
2006 2005
( Taxa Imposto Taxa Imposto
percentagem) (percentagem)
............................. 5051 13221
............................. 27,50 1389 27,50 3636
............................. 29,36 1483 - -
............................. 19,22 971 - -
- - 0,83 110
............................. — 036 (18) 2,60 344
2732 | (1380) - -
............................. 16,59 838 0,44 58
64,99 3283 31,37 4148
............................. _ 4840 | (2445) | —30,94 (4 090)
16,59 838 0,43 58

Nos termos da legislagdo em vigor, os prejuizos fiscais sdo reportaveis
durante um periodo de seis anos ap6s a sua ocorréncia e susceptiveis
de deducdo a lucros fiscais gerados durante esse periodo. Em 31 de
Dezembro de 2006 e 2005, os prejuizos fiscais reportaveis ascendiam a
17 503 euros e 26 393 euros, respectivamente. A sociedade ndo registou
impostos diferidos activos relativos a esta situagdo.

De acordo com a legislagdo em vigor, as declaragdes fiscais estdo
sujeitas a revisdo e correc¢ao por parte das autoridades fiscais durante
um periodo de quatro anos, ou pelo prazo de reporte dos prejuizos fiscais
existentes. Deste modo, as declaragdes fiscais da sociedade relativamente
aos exercicios de 2004 a 2006 poderdo ainda vir a ser revistas e alterada
a matéria colectavel.
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Na opinido do conselho de administragdo da sociedade, ndo € previsivel que eventuais correcgdes resultantes de revisdes/inspecgoes das autori-
dades fiscais aquelas declara¢des de impostos tenham um efeito significativo nas demonstragdes financeiras.

8 — Outros passivos:

Esta rubrica tem a seguinte composigao:

2006 2005
Fornecedores:
~ . 0s 55715 -
Fornecedores de bens de locagdo financeira (n0tas 0.%° 2.5 € 5)...c.ciiriiiriniiiieieieieteee et
FOINECEUAOTES ...ttt etttk b et b et s et a st eeb e eb et e st esenenn bt e eneneen 23 802 6907
79517 6907
Acréscimos de custos:
Encargos com férias e subsidio de férias (N0ta N.% 2.6) .......ccecoiririiiiiiieieieieeieetee ettt 14 873 5530
Custos a pagar — gastos Zerais adMINISIIALIVOS ......ccueueieieieietietieteete ettt ettt ettt ebe et esbe st e te et et eseeseeseebeebeneeas 6593 2716
21466 8246
Outras exigibilidades:
S . 1906 653
ELUIANGA SOCIAL ....vveeveeeiiiieirieieie et .
Imposto sobre o Rendimento das Pessoas Singulares (IRS) 1406 7 158
3312 7811
104 295 22 964

Em 31 de Dezembro de 2006, os valores em divida relativos a contra- As prestacdes suplementares ndo sdo remuneradas