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PARTE J

Didrio da Republica, 2. série — N.° 34 — 16 de Fevereiro de 2007

COMPANHIA GESTORA DO FUNDO
IMOBILIARIO URBIFUNDO, S. A.

Relatério n.° 1-E

Sede social: Edificio Sdo José, Alameda Combatentes da Grande Guerra,
247, 2750-326 Cascais.

Capital social: 475 000 euros.

Pessoa colectiva n.° 502135794.

Matriculada na Conservatoria do Registo Comercial de Cascais sob o
n.° 8682.

Relatério e contas de 2005

Relatorio do conselho de administracio
1 — Introdugao

No cumprimento das disposi¢des legais e estatutarias, vem o con-
selho de administragdo submeter a vossa apreciagdo o relatério de
gestdo e as contas do exercicio de 2005.

O relatorio e as contas do Fundo de Investimento Imobilidrio Urbi-
fundo, apresentam-se, como nos anos anteriores, separadamente deste
relatorio.

2 — Aspectos relevantes da actividade do exercicio
2.1 — Actividade de gestao

A administragdo do Urbifundo continua a ser a tinica actividade
desta companhia gestora.

Perspectivamos para o ano 2006, um desenvolvimento moderado e
progressivo do Fundo, nomeadamente mediante a afectagdo de outros
imoveis a sua carteira actual.

Encontrando-se a companhia gestora em situagdo de insuficiéncia
de cobertura dos fundos proprios, de acordo com o artigo 96.° do
regime geral das institui¢des de crédito e sociedades financeiras, a admi-
nistragdo pretende levar a cabo um aumento de capital social por

incorporagdo de suprimentos pela quantia de 275 000 euros, no
maximo até final de Maio de 2006. Esta solucdo parcial sera poste-
riormente complementada com nova operagdo, a realizar em devido
tempo, para que assim se atinja a totalidade do valor em questdo.

3 — Aplicagao de resultados

O resultado liquido do exercicio foi negativo de 214 117,65 euros,
que se propde transite para o exercicio seguinte (resultados transitados).

Ao fiscal tinico agradecemos toda a colaboracdo prestada neste
exercicio.

Lisboa, 10 de Marco de 2006. — O Conselho de Administragdo:
Jorge Luis Seromenho Gomes de Abreu, presidente — David Edward
Reid — Pedro Manuel Martins Pinheiro Silveira.

Anexo ao relatorio do conselho de administracio

Nos termos e para os efeitos do disposto no n.°5 do artigo 447.° do
Codigo das Sociedades Comerciais, declara-se que, a data de 31 de Dezem-
bro de 2005:

O administrador Dr. Pedro Manuel Martins Pinheiro Silveira era
accionista desta sociedade ¢ detinha 94 998 accdes.

Nos termos do disposto no n.° 4 do artigo 448.° do Codigo das Socie-
dades Comerciais, declara-se que, a data de 31 de Dezembro de 2005,
os accionistas abaixo indicados eram detentores das seguintes ac¢oes
desta sociedade

Numero Percen-
de acgoes tagem
Pedro Manuel Martins Pinheiro Silveira ...... 94 998 100

Lisboa, 10 de Marco de 2006. — O Conselho de Administragdo:
Jorge Luis Seromenho Gomes de Abreu, presidente — David Edward
Reid — Pedro Manuel Martins Pinheiro Silveira.

Balanco em 31 de Dezembro de 2005

ACTIVO
(Em euros)
2005
Codigo 2004
das contas Activo Amortizagdes Activo (liquido)
bruto e provisdes liquido
10+11+130 1 — Caixa e disponibilidades em bancos centrais ...... 99,52 — 99,52 531,64
12+13-130 2 — Disponibilidades a vista sobre institui¢des de cré-
QIO ot 277 314,20 - 277 314,20 12 483,38
20+21+280+281+
2880+2881+2890+
2891-29000-29001—
29010-29011-2951 3 — Outros créditos sobre instituigdes de crédito ..... - - - 223 000,00

16+22+23+282+283+
287+2882+2883+2887+
2892+2893+2897—
29002-29003-29012—
29013-29017-2952

240+241+245+255+
2480+250+251+2580+
26+2840+2884+2894—
290140-2920-2921-
2925-2953

2400+2401+2410+
2500+2501+2510+
2600+2601+2610+
2840+2884+2894—
290140 (1)-29200—
29210-2925-2953

4 — Créditos sobre clientes ............cc........

5 — Obrigagdes e outros titulos de rendimento fixo - - - -

a) Obrigagdes e outros titulos de rendimento fixo
de emissores publicos ........c..ceceeueee.
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(Em euros)
2005
Codigo 2004
das contas Activo Amortizagdes Activo (liquido)
bruto e provisdes liquido
2402+2411+2412+
245+255+2480+2502+
%Zééiﬁgﬁigg?gi b) gbrig?c()es ¢ outros titulos de rendimento fixo
2840+2884+2894— & OULIOS CMISSOIES ...cuveneeeeeenirieieiereenteieneeneneene - - - -
290140 ()-29209—-
29219-2958-2953
2480-2580 (Dos quais: obrigagdes proprias) ..............ce.ee..... - - - —
243+244+245+255+
2481-24810+2490—
Zgg%i%gfﬁggggﬁi_ 6 — Acgdes e outros titulos de rendimento variavel - - - -
291-2923-2924-2925—
2953+5624 (dev.)
400—490 7 — ParticipagOes .......ceeeerueerienienienienie e siee e - - - -
401491 8 — Partes de capital em empresas coligadas ......... - — - -
41+460+4690-481 9 — Imobilizagdes INCOrporeas ..........eceveeererueuennene 349567  2362,10 1133,57 117543
Tt 10 — TmObiliZAGEES COTPOTEAS vvvvrrrerrrrrserrrossssrrsens 311435 311435 - 41 039,98
420+4280+461— (Dos quais: iméveis) _ _ _ _
482048280 quais: VEIS) weveeventeveeeneereteiesteeere st seeeenes
27003 11 — Capital subscrito ndo realizado ...........ccccceeueenee - - - -
24810+25810 12 — Acgoes proprias ou partes de capital proprio - — — —
14+15+19+27-27003—
29007-2959-299+ 13 — OUtros aCtiVos ......coveeevereeirienieeeienieieeneeeeeenes 7 257,16 - 7 257,16 -
402+409-499
51+55+56 (dev.) )+ o N _
58 (dev.)+39 (%) 15 — Contas de regularizagdo ...........ccccceveeneeneeneene 9 087,71 9 087,71 13 195.86
69 (dev.) 16 — ImobilizagOes iNCOrporeas ..........coeereevereeneenne. 214 117,65 — 214 117,65 258 715,94
Total do activo ............................ 514 486,26 5476,45 509 009,81 550 142,23
PASSIVO
dCédigo 2005 2004
as contas
30+31+35 (6) 1 — D¢ébitos para com instituigdes de crédito .........ccoeverviiriieeienieeieniennen. - -
30020+30120+ .
30220+31020+ Q) A VISTA ittt ettt ettt ae et re e reeneaas — -
31220+31320+31920
[1-1a)] b) A Prazo OU COM Pré-aVISO .....cecverueruerrererieiesienieeeeeeeeseeseesseeeeeeneens - -
32+33+35 (6) 2 — DEbitos para com CHENLES .........eeeeruereerieeireeeeieiere et - -
3213+3223 a) DepoOsitos de PouPANGA ........ccceeververerieeirieeeiere et — —
32-3213-3223+33+35 b) OULLOS dEDILOS ....eveveniuiieirieieieeietei ettt - -
3200+3210+3220+3230 DAY A VESEA e - -
[b)-ba)] BDD) A PLAZO ittt et - —
34 3 — Débitos representados por titUlOS .........cccceereeiieriienieniienieee e - -
341 a) Obrigagdes em CIrculaga0 ........cc.eeruierierieeieeieeieeieeeet e - -
340+342+349 D) OULTOS ..ottt ettt este e teebeesae e s e ebeesseesseeseesseenseesseenseannas - -
36+39 4 —— OULIOS PASSIVOS .uveuveeieiienieierteeteeseesteeessessesseeseestesessessesseeneeneensensensenns 277 330,89 38 679,29
52+54+56 (cred.)+ -
58 (cred.)+59 (3) 5 — Contas de regularizagfio ............cceeverieeieeieeieeie e 8977,58 30 045,66
610+611+612+613 6 — Provisdes para riSCOS € CNCAZOS .......evveererreeeeruersensersereeeeneessesseseenens — —
612 a) Provisdes para pensdes e encargos similares - -
610+611+613 b) OULIAS PIOVISTECS ..cevvenveneereriieeeeiieneeieeeniestesteeseeaeeeessensessessesneeneeneensenes — —
619 6-A — Fundo para riscos bancarios Zerais ...........cecceeeeeereerieneserreenenenenns — —
60 8 — Passivos subordinados - -
62 9 — Capital SOCIAL ......ccoeuiviiiriiieietitcneeetc ettt 475 000,00 475 000,00
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(Em euros)
dC°dig° 2005 2004
as contas

632 10 — Prémios de €MiSSAO .......ceeeveeeuiieiieiiieieeieeee et eee e eve e eaeeae s — -
630+631+635+639 11 —Reservas ........ccceeveeneen. 76 405,55 76 405,55

633 12 — Reservas de reavaliacdo ... - -
66 13 — Resultados transitados ..... — 328 704,21 — 69 988,27

69 (cred.) 16 — L.UCrO dO €XEICICIO ...ovveeiiiiieiiieie ettt ettt - -
Total do passivo .............ccccceeevvveeciicnain. 509 009,81 550 142,23

Lisboa, 10 de Marco de 2006. — O Conselho de Administracdo: Jorge Luis Seromenho Gomes de Abreu, presidente — David Edward
Reid — Pedro Manuel Martins Pinheiro Silveira. — O Técnico Oficial de Contas, (Assinatura ilegivel.)

Demonstracio dos resultados em 31 de Dezembro de 2005

DEBITO
(Em euros)
2005 2004
) CUSLOS ..ttt ettt ettt ettt et e et e bt et e ea b e eabeeabeaab e e b e eabeeab e e bt e be e bt e bt eabe e bt e bt enbeenbeenbeeteenee - -
1 — JUuros € CUSLOS EQUIPATAAOS .......eeueeruiieieeiieieete ettt ettt et e e te et e et e eabeeabeeabeeabeenbeeabeenbeenbeenbeenbeenseans 525,41 1 088,21
2 — COMUSSOLS ...veevveenveenieeieeieeieeieeeeenees - -
3 — Prejuizos em operagdes financeiras . — —
4 — Gastos gerais administrativos ............ — —

@) CUSLOS COM PESSOAL ..eueireiiieiieieieetieteetetete ittt ettt e et e ste st e st et e st et e s se et e eaeeneentense st essesaenseeneeneenses 158 602,93 193 605,18
SAIATIOS € VENCIIMENTOS ....oeeiiieeeieeeeeeieeeeeeiteeeeeeeeeeeee e eeeeeeseaeeesessiaseeesssesseeesesssseessssnnssesssssnseeessasnns 156 544,17 156 921,87
ENCAIZOS SOCIALS ....veuveeuteeiiieiieeie et et ete ettt et e et eabe et e e bt eabeeabeeabeeabeemteenbeenbeenseenbeenbeenbeenseenseenseenseas 2 058,76 36 683,31

b) Outros gastos adMINISIIALIVOS ......c.eeiieiiiriiiieeieeie ettt ettt ete et e et e et e e beebeebeeabeebeeteenbeetesnsaenne 162 617,72 287 451,72

5 — AmOTrtizagdes dO EXEICICIO ....uuieuiieiieiieiieiieieeie et eteete et e et e e be e b e ebeeseesseesseesseesseesseesseesseseasseans 21 784,64 36 495,03
6 — OUtros CUStOS A€ EXPIOTAGAD ...cuveevireeeuiriieieterteeteet ettt e et e s e seeeaeeae e st et ensessessesseeseeneeneens 6 055,00 8 782,00
10 — (Resultado da actividade COTTENEE) ........c.ccuieiuiiriieiiieieeiecieeee ettt eaeeaeesaeeaeeseesnaenneas 349 585,70 527 422,14
11 — Perdas extraordinérias ................... 259,10 0,11
13 — Imposto sobre lucros .... 3991.84 2 468,08
14 —— OULIOS TMPOSLOS ...euvieutieniietieitettett et et e ete e bt ebeebee bt esbeebeesteense e beenseenbeeabeenseenseenseentesnsesaseenseenseas 9 805,81 29 023,04

15 —— LUCIO O EXEICICIO ..evviiurieniieieeiieeieeetteete et e et e steeseteeaeesseeeeseesaeesseesseesseesseesseenseesseenseessassessseesseenseas - -
TOUALS ..o 363 642,45 558 913,37

CREDITO
2005 2004

B) PIOVEILOS ...ttt ettt ettt et e e bt et e eateeabeeabeeabeenbeeabeenbeeateeatesnteenseeabeenbeenne - 6 814,21

1 — JUros € CUSLOS EQUIPATAAOS ......eeueiruiieieeieeieeie ettt ettt et e e et e et e eteeabeebeeabeenbeeabeenbeenbeenbeenseenseans 1747,68 -

Dos quais:

(De titulos de rendimento fiX0) .....c.ceoierierienieieeie ettt st et e et e et e be et e e - -
3 COMUSSOES ...cevvenveneereereeueeneententeseeeseeueestetensesseesessteneenseseseaseeseeneensensesesseeseentensensensesseeneeneensensensensens 147 777,12 293 285,89
9 — GanhoS EXtrAOTAINATIOS .......c..eeeeviieeueeeerieeeeeeeeteeeeieeeeeeeeesteeeeseeeesseeeeseeeensseeeseseenseseesseeensesenseeeenseeeens — 97,33

11 — Prejuizo dO @XEICICIO wvvviruieeieeieieieierte ettt ettt ettt sttt et e e et e s s e eneeseeneeneeneensenseeneen 214 117,65 258 715,94
TOLALS ... 363 642,45 558 913,37

Lisboa, 10 de Marco de 2006. — O Conselho de Administragdo: Jorge Luis Seromenho Gomes de Abreu, presidente — David Edward
Reid — Pedro Manuel Martins Pinheiro Silveira. — O Técnico Oficial de Contas, (Assinatura ilegivel.)

Anexo ao balanco e a demonstracio dos resultados em 31 de Dezembro de 2005
(Valores expressos em euros)
Notas obrigatorias:

3 — O imobilizado esté4 valorizado ao custo de aquisi¢do. As taxas de amortizagdo utilizadas para o imobilizado corporeo e incorpdreo sdo
as maximas definidas ao abrigo da legislagdo em vigor, em regime de duodécimos.
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11 — Movimentos e saldos do activo imobilizado:
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Saldo do exercicio

anterior Aumentos . Yalpr
Amorti- Regula- Abates liquido
contes Valor Amorti- Aqui- Rena Ol SRR rasses  (iuido)  p0
bruto zagdes sigdes iagdes de 2005
acumuladas
Imobilizagdes incorpdreas ... 76 924,11 75 748,68 1236,62 — — 982,17 — 296,31 1133,57
Imobilizagdes corpdreas:
Equipamento ................. 253093,00 213 794,05 320,14 - - 20 635,88 - 18 983.21 —
Outras imobilizagdes ..... 120 185,72 118 444,69 — - - 166,59 - 1 574,44 -
Total................. 450202,83 407 987.42 1 556,76 - - 21 784,64 - 20 853,96 1133,57

27 — Saldo das contas:

55) Despesas com custo diferido (refere-se essencialmente a prémios
de seguros) — 6687,69;

52) Custos a pagar (referente essencialmente a especializagdo dos
custos com remuneragdes e respectivos encargos sociais a liquidarem
2006) — 4985,74.

31 — Discriminagdo das principais componentes das rubricas:

Outros passivos — 277 330,89;
Fornecedores — 1034,90;

Accionistas (suprimentos) — 275 000;
Sector publico administrativo — 1295,99.

32 — A institui¢do administra em nome proprio, mas por conta
dos participantes, o Fundo de investimento Imobiliario Urbifundo.

34 — Para além dos membros do conselho de administragdo, o
Companhia Gestora tem apenas dois trabalhadores (um tesoureiro e
um vigilante) em 31 de Dezembro de 2005.

35 — Remuneragdo dos 6rgdos directivos:

36 — Fundo a qual esta sociedade presta servicos de gestdo e de
representacao:

Fundo de Investimento Imobiliario Urbifundo, por conta dos par-
ticipantes do Fundo.

38 — Os proveitos registados na demonstracdo de resultados na
rubrica B1 — juros e proveitos equiparados, no montante de 1747,68
euros, bem como o proveito da rubrica B3 — comissdes, no montante
de 147 777,12 euros, foram originados e gerados em territorio nacional.

39 — Principais componentes das rubricas:
A — Custos:

6 — Outros custos de exploragdo (@) — 6055.
11 — Perdas extraordinarias (b) — 259,10.

(a) Ofertas a terceiros — 150.
Quotizagdes e donativos — 5905.
(b) Acerto euro — 0,07.
Abate de imobilizado corpéreo — 259,03.

41 — Observagdes sobre a carga fiscal:

Conselho de administragdo — 38 504,72. IRC:
2003 2004 2005
ESHIMALIVA ..cvviiiiieiieeieieteete ettt ettt e et s et e s e esa e s e b e ssesbeesaessessensensessasseessesaessensansens 3 255,53 2 468,18 3991,84
Entregas por conta no ano + retengdes na fonte (efect. por terceiros) . 7 198,00 — -
Pagamentos N0 QN0 SEZUINLE ........cc.ecueruireeieieiiesiertesteeteetaeeeeeesessessessesseessessessessessessessaeseessessens — — —
Recebimentos N0 AN SEZUINLE ......cc.evveeuireeieieiertesteete et eiteteeeteseeseesse et eneentesseseessessesseeneeneennens 394247 2 468,18 3991,84
COITECCOES NO ANO SCZUINMLE ...uveeneieiieiieriieeiteeiteetesiteetestesttesatesutessteesteeabeesseenseenbesnseansessessesnen 47,45 - -
42:
Resultados Resultados T
AR otal
correntes extraordinarios
Resultados antes iMPOSLOS .....ec.eeueeeeieierieriereeeeieteeeste e ettt et eesae e saeeneeneenseneeas (209 866.,71) (259,10) (210 125.,81)
TRC ottt ettt ettt et e bttt et s b e b e b et e beeteent e st e b ebeebeeseeneensensensenaans (3991,84) - (3991,84)
ReSUMAOS TIGUIAOS ....vevvieieeieiieieieeieeie ettt ettt aebessesseeseeseennens (213 858,55) (259,10) (214 117,65)

Nota. — As restantes notas ndo sdo aplicaveis neste exercicio.

Cascais, 10 de Margo de 2006. — O Conselho de Administragdo: Jorge Luis Seromenho Gomes de Abreu, presidente — David Edward
Reid — Pedro Manuel Martins Pinheiro Silveira. — O Técnico Oficial de Contas, (Assinatura ilegivel.)

Certificacao legal das contas

1 — Introdug¢do. — Examinamos as demonstrac¢des financeiras da
Companhia Gestora do Fundo Imobilidrio Urbifundo, S. A. (adiante tam-
bém designada por empresa), as quais compreendem o balango em
31 de Dezembro de 2005 (que evidencia um activo liquido de 509 010
euros e um total de capital proprio de 8584 euros que inclui um resul-
tado liquido negativo de 214 118 euros), a demonstrag@o de resultados
e os correspondentes anexos, referentes ao exercicio findo naquela data.

2 — Responsabilidades. — E da responsabilidade do conselho de
administragdo a preparagdo de demonstragdes financeiras que apre-

sentem de forma verdadeira e apropriada a posicdo financeira da
empresa, o resultado das suas operagdes, bem como a adopc¢éo de poli-
ticas e critérios contabilisticos adequados e a manuten¢do de um sis-
tema de controlo interno apropriado.

3 — A nossa responsabilidade consiste em expressar uma opinido
profissional e independente, baseada no exame que realizamos as refe-
ridas demonstragdes financeiras.

4 — Ambito. — O nosso exame foi efectuado de acordo com as
Normas Técnicas e as Directivas de Revisdo/Auditoria da Ordem dos
Revisores Oficiais de Contas, as quais exigem que o exame seja pla-
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neado e executado com o objectivo de obtermos um grau de segu-
ranga aceitavel sobre se as demonstracdes financeiras estdo isentas de
distor¢des materialmente relevantes. Para tanto, o referido exame
inclui:

i) A verificagdo, por amostragem, do suporte de quantias e divul-
gacdes constantes das demonstragdes financeiras e a avaliagdo das esti-
mativas, baseadas em juizos e critérios definidos pelo conselho de admi-
nistracdo, utilizadas na sua preparagio;

i) A apreciacdo da adequacidade das politicas contabilisticas adop-
tadas e a sua divulgagdo, tendo em conta as circunstancias;

iii) A verificacdo da aplicabilidade do principio da continuidade;

iv) A apreciacdo da adequacidade, em termos globais, da apresenta-
¢do das demonstracdes financeiras.

5 — O nosso exame abrangeu também a verificagdo da concordéan-
cia da informag@o financeira constante no relatdrio de gestdo com as
demonstragdes financeiras.

6 — Entendemos que o exame efectuado proporciona uma base
aceitavel para a expressdo da nossa opinido.

77— Opinidio.— Em nossa opinido, as referidas demonstragdes finan-
ceiras apresentam de forma verdadeira e apropriada, em todos os as-
pectos materialmente relevantes, a posi¢do financeira da Companhia
Gestora do Fundo Imobiliario Urbifundo, S. A., em 31 de Dezembro
de 2005, o resultado das suas operagdes no exercicio findo naquela data,
em conformidade com os principios contabilisticos geralmente aceites
para o sector bancario em Portugal.

8 — Enfuses. — Sem afectar a opinido expressa no paragrafo ante-
rior referimos que o capital proprio ascende em 31 de Dezembro de
2005 a 8584 euros, quando o capital social ¢ de 475 000 euros, pelo
que, estando perdida metade do capital social, sera necessario proce-
der a recomposigdo dos capitais da empresa e divulgar o montante do
capital proprio segundo o ultimo balango aprovado, nos termos da
nova redacgdo dos artigos 35.° ¢ 171.° do Codigo das Sociedades Comer-
ciais, respectivamente.

Lisboa, 13 de Margo de 2006. — Rui Ascengdo & Esteves Afonso,
Sociedade de Revisores Oficiais de Contas, representada por Rui
Gongalves de Ascengdo, revisor oficial de contas.

Relatorio e parecer do fiscal inico

No cumprimento do mandato que VV. Ex.®, nos conferiram e no
desempenho das nossas fungdes legais e estatutarias, acompanhamos
durante o exercicio de 2005, a actividade da, Companhia Gestora do
Fundo Imobiliario Urbifundo, S. A., examinamos regularmente os livros,
registos contabilisticos e demais documentagdo, constatamos a obser-
vancia da lei e dos estatutos e obtivemos sempre da administracdo os
esclarecimentos, informagdes e documentos solicitados.

O balanco, a demonstracdo de resultados, o anexo ¢ o relatdrio de
gestdo, lidos em conjunto com a certificagdo legal das contas, permi-
tem uma adequada compreensdo da situacdo financeira e dos resultados
da empresa e satisfazem as disposi¢des legais e estatutarias em vigor.
Os critérios valorimétricos utilizados merecem a nossa concordéncia.

Assim, propomos:

1.° Que sejam aprovados o relatorio de gestdo, o balango, a demons-
tragdo de resultados, e o anexo ao balango e & demonstragio de resul-
tados, apresentados pelo conselho de administrag@o, relativos ao exer-
cicio findo em 31 de Dezembro de 2005;

2.° Que seja aprovada a proposta de aplicagdo de resultados apre-
sentada pelo conselho de administrag@o.

Lisboa, 13 de Margo de 2006. — O Fiscal Unico: Rui Ascengiio &
Esteves Afonso, Sociedade de Revisores Oficiais de Contas, represen-
tada por Rui Gongalves de Ascengdo, revisor oficial de contas.

Relatorio de auditoria

1 — Introdugdo e responsabilidades. — Examinamos as demons-
tragdes financeiras da Companhia Gestora do Fundo Imobiliario Urbi-
fundo, S. A., (adiante também designada por empresa), as quais com-
preendem o balango em 31 de Dezembro de 2005 (que evidencia
um activo liquido de 509 010 euros e um total de capital proprio de
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8584 euros que inclui um resultado liquido negativo de 214118 euros),
a demonstragdo de resultados e os correspondentes anexos, referen-
tes ao exercicio findo naquela data. E da responsabilidade do conse-
lho de administrag@o a prepara¢do de demonstra¢des financeiras que
apresentem de forma verdadeira e apropriada a posigdo financeira da
empresa, o resultado das suas operagdes, bem como a adopcéo de poli-
ticas e critérios contabilisticos adequados e a manuten¢do de um sis-
tema de controlo interno apropriado. A nossa responsabilidade con-
siste em expressar uma opinido profissional e independente, baseada
no exame que realizamos as referidas demonstragdes financeiras.

2 — Ambito. — O nosso exame foi efectuado de acordo com as
Normas Técnicas e as Directivas de Revisdo/Auditoria da Ordem dos
Revisores Oficiais de Contas, as quais exigem que o exame seja pla-
neado e executado com o objectivo de obtermos um grau de segu-
ranga aceitavel sobre se as demonstracdes financeiras estdo isentas de
distor¢des materialmente relevantes. Para tanto, o referido exame
inclui: (i) a verificagdo, por amostragem, do suporte de quantias e
divulgacdes constantes das demonstragdes financeiras e a avaliacdo
das estimativas, baseadas em juizos e critérios definidos pelo conse-
lho de administragdo, utilizadas na sua preparagdo; (ii) a apreciagdo
da adequacidade das politicas contabilisticas adoptadas e a sua divulga-
¢do, tendo em conta as circunstancias; (7ii) a verificagdo da aplicabi-
lidade do principio da continuidade; e (iv) a apreciacdo da adequacidade,
em termos globais, da apresentacdo das demonstra¢des financeiras.
O nosso exame abrangeu também a verifica¢do da concordéancia da
informagdo financeira constante no relatorio de gestdo com as demons-
tragdes financeiras. Entendemos que o exame efectuado proporciona
uma base aceitavel para a expressao da nossa opinido.

3 — Opinidio. — Em nossa opinido, as referidas demonstragdes finan-
ceiras apresentam de forma verdadeira e apropriada, em todos os
aspectos materialmente relevantes, a posigdo financeira da Companhia
Gestora do Fundo Imobiliario Urbifundo, S. A., em 31 de Dezembro
de 2005, o resultado das sitas operagdes no exercicio findo naquela
data, em conformidade com os principios contabilisticos geralmente
aceites para o sector bancario em Portugal.

4 — Enfases. — Sem afectar a opinidio expressa no paragrafo ante-
rior referimos que o capital proprio ascende em 31 de Dezembro
de 2005 a 8584 euros, quando o capital social ¢ de 475 000 euros,
pelo que, estando perdida metade do capital social, sera necessario
proceder a recomposicdo dos capitais da empresa e divulgar o mon-
tante do capital proprio segundo o ultimo balango aprovado, nos
termos da nova redacg@o dos artigos 35.° ¢ 171.° do Cédigo das Socie-
dades Comerciais, respectivamente.

Lisboa, 13 de Margo de 2006. — (Assinaturas ilegiveis.)

Relatorio anual sobre a fiscalizacao efectuada

Dando cumprimento ao disposto no artigo 451.° do Codigo das
Sociedades Comerciais, apresentamos o relatorio anual sobre a fisca-
lizagdo efectuada durante o exercicio de 2005.

Como ¢ do conhecimento de VV. Ex.®, efectuamos a revisdo legal
das contas da Companhia Gestora do Fundo Imobilidrio Urbi-
fundo, S. A., e procedemos ao exame das suas demonstragdes finan-
ceiras em 31 de Dezembro de 2005 de acordo com as Normas e Direc-
trizes Técnicas aprovadas pela Ordem dos Revisores Oficiais de Contas
(OROC), com a profundidade que consideramos necesséria nas cir-
cunstancias. Em consequéncia emitimos a certificagdo legal das con-
tas datada de 13 de Marco de 2006, cujo conteudo aqui consideramos
integralmente reproduzido.

O trabalho realizado pode resumir-se como segue:

Acompanhamento da actividade e dos negocios da empresa atra-
vés da obtengdo de informagdes junto do conselho de administragdo
e dos varios servigos;

Analise, com a frequéncia e a extensdo que considerei necessdria,
dos procedimentos contabilisticos e das medidas de controlo interno
em vigor na empresa, ¢ realizagdo dos respectivos testes substantivos
e de conformidade;

Revisdo analitica das principais contas do balango e da demonstra-
¢do dos resultados;

Contagem do fundo de caixa;

Analise das reconciliagdes bancarias;

Circularizacdo directa dos saldos dos principais contas de terceiros,
nomeadamente, clientes, fornecedores, devedores ¢ credores, e ban-
cos, incluindo a aplicag¢do de procedimentos alternativos;
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Obtencdo de certiddes junto de conservatorias;

Obtengdo de informagdes e de valores junto dos consultores juridi-
cos da empresa e de repartigdes fiscais;

Analise dos saldos considerados de cobranga duvidosa;

Verificagdo da adequacidade das provisdes existentes face aos res-
pectivos graus de cobrabilidade;

Andlise da evolucdo das imobilizagdes e realizagdo de testes sobre
adi¢des, abates, transferéncias entre contas, reintegragdes e amorti-
zagdes, bem como verificagdo da consisténcia da aplicagdo dos crité-
rios utilizados;

Apreciacdo e analise dos movimentos ocorridos nas contas que inte-
gram o capital proprio;

Testes sobre a especializagdo dos custos e proveitos;

Verificagdo documental das principais transac¢des e operacdes;

Anélise de conformidade do relatorio de gestdo e das demonstragdes
financeiras, com a lei, os estatutos, os registos contabilisticos e verifi-
cagdo da concordéancia entre as informagdes divulgadas naquelas pegas.

Como corolério do trabalho realizado, e no sentido de dar cumpri-
mento ao disposto na Normas e Directrizes Técnicas da OROC, soli-
citamos a VV. Ex.® que nos fosse enviada a denominada declaragdo
de responsabilidade.

No decurso do ano, tivemos oportunidade de prestar alguns escla-
recimentos de natureza fiscal e contabilistica que nos foram solicita-
dos. Relativamente aos custos debitados durante o exercicio de 2005,
pela Silverpress Marketing, Ltd., no montante de cerca de 19 822
euros, salientamos que atendendo ao CIRC, a companhia devera estar
habilitada a comprovar que estes custos sdo indispenséaveis ao desen-
volvimento da sua actividade e a obtenc¢do dos proveitos.

Finalmente ndo queremos deixar de manifestar a nossa disponibili-
dade para prestar os esclarecimentos adicionais que sejam considera-
dos convenientes e apresentar os melhores cumprimentos.

Lisboa, 13 de Marco de 2006. — O Fiscal Unico: Rui Ascengdo &
Esteves Afonso, Sociedade de Revisores Oficiais de Contas, repre-

sentada por Rui Gongalves de Ascengdo, revisor oficial de contas.
3000217856

CULTURVAL — GESTAO DE EQUIPAMENTOS
CULTURAIS DE VILA REAL, E. M.

Relatorio n.° 1-F
Relatorio e contas de 2005

Relatorio do conselho de administracgio
1 — Empresa

A Culturval — Gestdo de Equipamentos Culturais de Vila Real, E. M.,
tem como objecto social principal a gestdo de espagos e de equipamen-
tos culturais que integram ou venham a integrar o patriménio do muni-
cipio de Vila Real ou aqueles que, a qualquer titulo, lhe sejam confiados
para o desenvolvimento de actividades socioculturais, bem como pro-
mover as acgdes necessarias a manutenco, reabilitagdo ou reequipa-
mento desses espagos.

Para o desenvolvimento do seu objecto a empresa tem a seu cargo,
desde a sua criagdo, a gestdo do Teatro Municipal de Vila Real, local
onde se encontra a sua sede social.

2 — Enquadramento da actividade da Culturval, E. M.

Por opg¢do deste conselho de administragdo, e em plena sintonia
com a Camara Municipal, a actividade da Culturval no ano de 2005
continuou predominantemente orientada para a gestdo do Teatro
Municipal de Vila Real.

Até ao dia 19 de Marco de 2005, o Plano de Actividades da Cultur-
val combinou dois programas de trabalho distintos. Um destes planos
¢é a programagdo que resultou da candidatura da Camara Municipal de
Vila Real ao Programa Operacional da Cultura (POC), oportunamente
aprovada, tendo em vista o apoio ao primeiro ano de funcionamento
do Teatro Municipal. Neste contexto, a Empresa continuou a assu-
mir o papel de gestora do programa de actividades definido no
ambito daquela candidatura. Por outro lado, ha que ter em conta a
restante programag@o do Teatro Municipal e o periodo que sucedeu a
19 de Margo. Aqui, a Empresa continuou a assumir as responsabilida-
des que lhe cabem enquanto entidade promotora das actividades cul-
turais de modo a reforgar e diversificar mais ainda a oferta cultural.
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Seguindo a estratégia iniciada no ano anterior, os espectaculos que
se levaram a efeito em 2005 visaram, no seu conjunto, ir ao encon-
tro dos mais diversos publicos, consolidando uma forte cadéncia no
ambito das mais variadas disciplinas e estéticas, procurando criar novos
hébitos culturais e acolher um grande nimero de espectadores. Esta
intencdo eclética procurou ter, sempre, a qualidade como denomina-
dor comum.

Esta temporada registou a inscricdo de uma nova iniciativa no
calendario cultural da regido e do Pais. Trata-se do Vinte e Sete —
Festival Internacional de Teatro, evento cuja denominagdo invoca o
Dia Mundial do Teatro, 27 de Mar¢o. Durante um més, o Festival
apresentou espectaculos em Vila Real e em Chaves, propondo uma
estrutura de acolhimento descentralizada capaz de reforgar a estraté-
gia de extensdo a que a Culturval tinha dado inicio na temporada
anterior.

O Douro Jazz — Festival Internacional teve este ano a sua segunda
edicdo, reforcando o objectivo de estender as actividades as actividades
do Teatro a outros locais. Esta edi¢do manteve a colaboragdo com o
Instituto dos Vinhos do Douro e do Porto e contou com dois novos
parceiros (o centro comercial Dolce Vita Douro e a associacdo Chaves
Viva).

A exemplo do que aconteceu no Verdo de 2004, foi apresentada no
periodo estival de 2005 uma bem sucedida programag@o de ar livre. As
sextas-feiras foram dedicadas a animagdo de rua que, este ano, se enten-
deram também ao centro historico da cidade, integrando um projecto
designado Largo do Pelourinho — Valorizago do Patriménio e Capta-
¢do de Publicos (que foi alvo de uma candidatura ao Programa Opera-
cional da Cultura, oportunamente aprovada). Os sabados foram dedica-
dos aos concertos de Verdo que movimentaram grande quantidade de
publico para espectaculos de diferentes gostos. Pdde-se assim promo-
ver a itinerancia dos espectaculos entre o Largo do Pelourinho e a espla-
nada do teatro, procurando ndo s6 valorizar e dinamizar o centro his-
torico de Vila Real, como também estimular a captagdo e a circulagdo
de publicos.

No ambito de outra candidatura aprovada pelo Programa Opera-
cional da Cultura, iniciou-se, com O Lago dos Cisnes o Ciclo Classi-
cos do Bailado Internacional. Este projecto, que durante um ano
trard a Vila Real alguns dos mais importantes cléssicos do bailado, é
liderado pelo Teatro de Vila Real (Culturval, E. M.) e tem como co-
-organizadores a Casa das Artes de Famalicdo, o Teatro Aveirense e
o Teatro Municipal de Braganca.

Paralelamente, uma outra candidatura preconizada por estas mesmas
casas de espectaculos fez decorrer com grande impacto, no final de
Novembro e inicio de Dezembro, o Festival Sons em Tréansito, que per-
mitiu a Vila Real acolher quatro importantes concertos de musica do mundo
reunindo artistas da Arménia, do Brasil, da Etiopia e do Paquistdo.

A programacdo desenvolvida pela estrutura Sem Rede — Rede
Nacional de Programag@o de Novo Circo, que o Teatro de Vila Real
ajudou a fundar conjuntamente com 12 das principais casas de espec-
taculos do Pais, apresentou, também aqui, espectaculos de novo circo
de grande qualidade.

Paralelamente, e tal como no ano anterior, as actividades da Cul-
turval, e concretamente as actividades do Teatro de Vila Real, ndo se
limitaram aos espectéaculos inseridos na programagao principal. Em
articulagdo com a sua agenda, esta casa de espectaculos manteve o
apoio aos agentes culturais da regido (desde escolas a diversas associa-
¢des) e a colaborar com diversas institui¢des (como, por exemplo, a
Fundac@o da Casa de Mateus, a Delegagiio Regional da Cultura do Norte
ou a Universidade de Tras-os-Montes e Alto Douro, neste caso desig-
nadamente no apoio logistico que se continua a prestar a nova Licen-
ciatura em Teatro e Artes Performativas). O acolhimento de colo-
quios, simpdsios ou congressos promovidos por diferentes institui¢des
verificou-se de forma constante ao longo do ano.

No ambito do servigo educativo, a programagdo de 2005 dedicou
varios espectaculos ao publico escolar, nos dominios do teatro, da
danca e da musica, enquadrados por iniciativas paralelas, procurando
dar resposta as crescentes solicitagdes de escolas de toda a regido.

Neste periodo, o Teatro de Vila Real apresentou também varios
espectaculos em regime de co-producio.

Em 2005, o Teatro de Vila Real iniciou a publicagdo de inéditos de
poesia portuguesa contemporanea. Durante o Vinte e Sete, foi lancado
o primeiro volume da colecgao, Jukebox, de Manuel de Freitas, e em
Dezembro saiu Que Comboio E Este, livro de poesia de A. M. Pires
Cabral. As obras desta colec¢do contam com o apoio da Delegagdo
Regional da Cultura do Norte e tém distribui¢cdo nacional. Através
desta iniciativa tem-se refor¢ado a visibilidade nacional do teatro.

Como complemento da sala de exposigdes, foi criado no teatro
um novo espacgo, a galeria-bar, dedicado a mostra de artes plasticas.
Do mesmo modo, a sala multiusos acolheu varias exposicoes, sobre-
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tudo dedicadas a fotografia. O conjunto dos trés espagos permitiu uma
forte cadéncia, também neste dominio, ao longo do ano.

No Café-Concerto, espaco essencial para a circulagdo e fixacdo
de publico, mantiveram-se os especticulos de segunda a quinta-feira.

3 — A actividade desenvolvida

Durante o ano de 2005 visitaram o Teatro de Vila Real, aproxi-
madamente, 261 815 pessoas, sendo que 68 866 assistiram aos espec-
taculos realizados.

No que se refere ao niimero de espectadores que assistiram aos
eventos promovidos pelo Teatro em 2005 e, se comparamos com o
ano anterior, verificamos que houve um aumento de 19% (no ano de
2004 houve 57 851 espectadores e este ano houve 68 866).

Relativamente aos visitantes também se verificou um aumento
relativamente ao ano anterior (na ordem dos 36%), uma vez que em
2004 visitaram o Teatro 192 194 pessoas e este ano o niimero pas-
sou para os 261 815 pessoas.

A taxa de ocupagdo média das salas durante o ano foi de 89%,
tendo-se verificado um aumento de 3,1% relativamente a 2004.

Relativamente a actividade desenvolvida durante o ano de 2005,
podemos dizer que foram cinco as areas em que assentou o conjunto
de eventos levados a cabo: teatro, danga, musica, exposi¢des e ser-
vico educativo.

Em qualquer uma destas éareas ndo foi esquecido o apoio a artistas e
agentes culturais da regido que desenvolvem trabalho nestes sectores.

4 — Perspectivas para o ano de 2006

Por opgdo deste conselho de administragdo, e em sintonia com a
Céamara Municipal, a actividade da Culturval no ano de 2006 conti-
nuara predominantemente orientada para a gestdo do Teatro Muni-
cipal de Vila Real. A semelhanga do ano anterior, torna-se ainda pos-
sivel estabelecer uma colaborag@o estreita com a Camara Municipal
que tenha por objecto o reforgo (ao nivel da programagio e da pro-
dugdo) de um programa cultural autdnomo para o més de Junho,
durante as festas da cidade, bem como a animag&o cultural do centro
histdrico entre os meses de Junho e Outubro, também com o objec-
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tivo de captar e consolidar novos publicos através de ac¢des comple-
mentares a realizar no teatro.

No quadro seguinte, apresenta-se uma projecc¢do das actividades a
realizar no Teatro Municipal:

Programacdo Estruturante........................
Vinte e Sete — Festival Internacional de

270 espectaculos.

20 espectaculos.

24 espectaculos.

12 espectaculos.

50 espectaculos.

50 espectaculos.

36 exposicoes.

4 livros.

Execug@o de campa-
nhas publicitarias.

Animacdo de rua (Esplanada) ..
Concertos de Verao ........ccccveeeveeeveeennnenn.
Douro Jazz — Festival Internacional ......
Servigo Educativo .........cccceeveenienceneenen.
Exposi¢des
Edigoes .......
Publicidade

No quadro seguinte, apresenta-se uma projecgdo das actividades a
realizar no Centro Historico:

Animacdo de rua .......ccoeevveeveeiieiieieenns
Exposicdes de rua.....
Concertos de rua ......ceceeeeeeevereerieneenennns

24 espectaculos.
3 x 8 acgdes.
4 espectaculos.

5 — Custos suportados, proveitos obtidos e situagao financeira

O ano de 2005 foi um ano de consolidagdo da empresa, no que
concerne a gestdo do Teatro Municipal, pois reflecte o primeiro ano
de actividade anual regular.

No que se refere ao desempenho econdémico-financeiro da Culturval
no exercicio de 2005, raciocinando numa base comparativa com o
sucedido em 2004, de imediato ressalta o facto de a empresa ter obtido
um lucro liquido de 7528,17 euros, por oposi¢do ao prejuizo significa-
tivo incorrido em 2004. Porém, o lucro obtido em 2005 devera ser
entendido em termos habeis, sob pena de se extrairem conclusdes pre-
cipitadas.

A esse respeito, observe-se o quadro de valores que se segue, o qual
tem por fim sintetizar as principais rubricas de proveitos obtidos, cus-
tos suportados e resultados obtidos, constantes da tabela que se segue:

(Em euros)
P e
Fornecimentos e servigos externos .. 265 737,76 125,7 531 867,92 247.7
Custos com 0 pessoal .........ccceeveneee. 176 565,40 83,5 257 398.47 119,9
Amortizag¢des do exercicio .. 10 456,32 4.9 21 447,07 10,0
Custos fINANCEITOS ......c.eeeeveeeereeeeeeeeereeeereeeeaeee e 857,85 0,4 1172,86 0,5
Prestagdes de servigos + proveitos suplementares ... 211 483,03 100,0 214 692,09 100,0
Subsidios & eXploragao .........ccevevereereerierireeeeerienne - — 563 250,87 262,4
Proveitos extraordinarios . 43 047,10 20,4 49 443,76 23,0
Resultados operacionais ..... — 241 350,30 —114,1 — 41 549,08 — 19,4
Resultados correntes.............. — 241 890,12 — 1144 — 41 639,27 —19.4
Resultados extraordinarios ... 42 721,39 20,2 49 167,44 22.9
Resultados TQUIAOS .........ccververiirieeiieieieieiese e — 199 168,73 — 942 7 528,17 3,5
Prestagdes de servigos + proveitos suplementares (A) ......ccocceeeerierieriienieeiee et eie et 211 483,03 214 692,09
Resultados operacionais/(A4) ........ccoceeveeeereereerenenennns —1,1412 —0,1935
Resultados eXtraordinArios/(A) ........coeeeeierierieiieete ettt et te et et e et e et e e abeenbeebeebeebeebeebeeaeens 0,2020 0,2290
Resultados HQUIAOS/(A) .....veveeuerieeieieieeesieee ettt ettt ettt ettt e eae st e e e et ensesneeneeneennensan —0,9418 0,0351

Nota. — Os valores percentuais foram calculados com referéncia ao valor das prestagdes de servigos.

Na verdade, o que se verifica € que os custos suportados pela Cul-
turval no exercicio de 2005 subiram extraordinariamente, compa-
rativamente ao que se verificou em 2004, tanto em termos de valo-
res absolutos como de valores relativos. E se, em termos absolutos, a
subida dos custos ndo deva surpreender, visto que em 2005 a empresa
laborou os 12 meses completos do ano, ao passo que em 2004 tal
laboragdo so se verificou a partir de meados de Margo, ja a mesma
subida em termos relativos deve merecer reflexdo, principalmente
porque tal subida assumiu valores expressivos — veja-se 0 caso, por
exemplo, dos fornecimentos e servigos externos, cujo peso percentual
relativamente ao valor das prestagdes de servicos e proveitos suple-
mentares subiu de 125,7% para 247,7%.

Entretanto, no contexto da reflexdo a empreender supra referida,
havera que ter em atencdo o facto de no ano de 2004 a actividade da
Culturval ter combinado dois planos de trabalho distintos (programa-

¢do estruturante e programac¢do complementar). Um destes planos
foi a programagio estruturante que resultou da candidatura da CMVR
ao Programa Operacional da Cultura (POC). Neste plano de trabalho,
a empresa assumiu o papel de gestora de programa das actividades
definidas para aquela programag@o estruturante. Nestas condi¢des, 0s
custos directos da realizagdo dos espectaculos enquadrados naquela
candidatura foram suportados pela autarquia, tendo esta decidido ndo
imputar os mesmos a empresa.

No caso do exercicio de 2005, a actividade da empresa combinou
aqueles dois planos de trabalho somente até ao dia 19 de Marco de
2005 (a candidatura aprovada pelo POC tinha em vista o apoio ao
primeiro ano de funcionamento do Teatro). Assim sendo, a partir
desta data a actividade da Culturval ja ndo esteve enquadrada por tal
plano, o que levou a empresa a suportar (e pagar) a totalidade dos
custos em que incorreu.
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Portanto, chega-se a conclusdo que, na pratica, a magnitude dos
custos suportados em 2005 ndo ¢ directamente comparavel com o
que se verificou em 2004, tendo-se agora, no entanto, uma visdo rea-
lista dos custos decorrentes da gestdo de uma estrutura como € o Teatro
Municipal.

Ja no que toca a evolugdo verificada no valor das prestagdes de
servigos e proveitos suplementares, assistiu-se a uma surpreendente
estabilidade, facto que assinala a circunstancia de se estar a conseguir
segurar o publico, sem esquecer o efeito novidade associado a entrada
em funcionamento do Teatro Municipal em 2004.

Do anteriormente exposto, facilmente se chega a conclusdo que o
lucro liquido obtido pela Culturval no exercicio ora relatado resulta,
primordialmente, das transferéncias pecuniarias efectuadas pelo muni-
cipio de Vila Real, as quais atingiram a verba de 563 250,87 euros, na
modalidade de subsidios a explorag@o.

Estamos conscientes de que também em exercicios futuros a auséncia
de rentabilidade da empresa, sem a considerag@o dos valores propor-
cionados pelos contratos programa, ¢ incontornavel, circunstancia que
tem a sua origem no facto de ser impossivel harmonizar os pregos
dos ingressos nos espectaculos com os custos da sua realizagdo.

Conscientes desta situagdo, € objectivo deste conselho de adminis-
tragdo, continuar a candidatar a empresa as medidas de financiamento,
que entretanto surjam, do Ministério da Cultura, continuar a tentar
obter mais apoios ao nivel do mecenato, para desta forma se tentar
minimizar as perdas.
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6 — Proposta de aplicagéo dos resultados

Nos termos da alinea g) do artigo 34.° da Lei 58/98, de 18 de Agosto,
vem, neste ponto, o conselho de administracdo apresentar a sua pro-
posta de aplicagdo dos resultados do exercicio de 2005.

Assim, propde o conselho de administragéo que o resultado liquido
do exercicio, no valor de 7528,17 euros, seja transferido para resul-
tados transitados, por forma a que os prejuizos transitados de exerci-
cios anteriores sejam parcialmente coberto.

7 — Outras informagdes

Dando cumprimento ao disposto no artigo 21.° do Decreto-
-Lei n.° 411/91, de 17 de Outubro, declara-se que ndo existem dividas
em mora para com a seguranga social.

Do mesmo modo, ndo existem quaisquer dividas em mora decor-
rentes de impostos ou taxas.

Declara-se também que, apds o termo do exercicio e dando satis-
facdo ao estipulado na alinea b) do artigo 66.° do CSC, néo ocorre-
ram quaisquer factos que merecam especial referéncia.

Vila Real, 13 de Margo de 2006. — O Conselho de Administrag@o:
Manuel do Nascimento Martins — Eduardo Luis Varela Rodrigues —
Albertino Augusto da Silva Correia.

Balanco analitico em 31 de Dezembro de 2005

ACTIVO
Codigo das contas 2005 ZT“
Acti Amortizagd Acti Acti
CEE pOC bruto ¢ ajustamentos  liquido liguido
1 Imobilizado:
Imobilizagdes incorporeas:
1 431 Despesas de instalagio ..........ccccceeeeeeeennee. 2 184,70 1274,28 910,42 1 638,58
1 432 Despesas de investigagdo e de desenvolvi-
MENLO ..ot - - - -
2 433 Propriedade industrial e outros direitos ... 558,50 273,49 285,01 —
3 439 OULFOS <.ttt - - - -
4 441/6 Imobilizagdes em curso .........ccceeeueeveeennne - - - -
4 449 Adiantamentos por conta de imobilizagdes
INCOTPOTEAS ... ee - - - -
2743,20 1547,77 119543 1 638,58
11 Imobilizagdes corpdreas:
1 421 Terrenos e recursos naturais ..................... - - - -
1 422 Edificios e outras construgdes .. . 18 119,32 2 233,66 15 885.66 11 834,27
2 423 Equipamento basico ..........cocevevereerennenne 110 512,65 19 589,36 90 923,29 74 798 48
2 424 Equipamento de transporte ....................... - - - -
3 425 Ferramentas e utensilios ........... 6972,51 1381.,33 5591.18 568,27
3 426 Equipamento administrativo ... 17 171,38 5 386,65 11 784,73 12 799,06
3 427 Taras e vasilhame .................... - - - -
3 429 Outras imobilizagdes corporeas . 10 851,45 1 689,62 9161,83 -
4 441/6 Imobilizagdes em curso .........ccceeeveeceeennne - - - -
4 448 Adiantamentos por conta de imobilizagdes
COTPOTEAS ..eeveeeneeeeeiieeeiieenieeeeieeeeeeeenaees — — - -
163 627,31  30280,62 133 346,69 100 000,08
I Investimentos financeiros:
1 4111 Partes de capital em empresas do grupo - - - -
2 4121+4131 Empréstimos a empresas do grupo ........... - - - -
3 4112 Partes de capital em empresas associadas — - - —
4 4122+4132 Empréstimos a empresas associadas........... - - - -
5 4113+414+415 Titulos e outras aplicagdes financeiras ..... - - - -
6 4123+4133 Outros empréstimos concedidos ................ - - - -
6 441/6 Imobilizagdes em curso ............ccceeennnne - - - -
6 447 Adiantamentos por conta de investimen-

tos fiNaNCeiros .........oceevverveeeeeenreeneeennenn
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Codigo das contas 2005 2024
Acti Amortizagd Acti Acti
e Jmertate et et
Circulante:
I Existéncias:
1 36 Matérias-primas, subsididrias e de consumo 659,17 — 659,17 -
2 35 Produtos e trabalhos em curso .................. - - - -
3 33 Produtos acabados e intermédios .... - - - -
3 32 Mercadorias .........c.ceceerueereeenieenieenieeneeneens - - - -
4 37 Adiantamentos por conta de compras ...... — — — —
659,17 - 659,17 -
I Dividas de terceiros:
I Meédio e a longo prazos ........ccceeceeeeeeneeene - - - -
Curto prazo:
1 211 CHENtES, C/C c.veuereeeerinieieiereeerieieeeeeee 34 881,03 - 34 881,03 32 341,93
1 212 Clientes — titulos a receber .................. — — — -
1 218 Clientes cobrancga duvidosa ... — — - -
2 252 Empresas do grupo ........ccceeeeveeveeennne. — — — —
3 253+254 Empresas participadas e participantes .... - - - -
4 251+255 Outros accionistas (SOCIOS) ..........cu.e.... — — — —
4 229 Adiantamentos a fornecedores .............. - - - -
4 2019 Adiantamentos a fornecedores de imo-
bilizado ......ccveeieeieeeeeeeee - - - -
4 24 Estado e outros entes publicos . 90 722,63 — 90 722,63 39 377,30
4 262/6/7/8+221 Outros devedores .........c.ccceueee. 229445 - 2 294,45 -
5 264 Subscritores de capital ..........cccceerneenenne. — — — —
127 898,11 - 127 898,11 71 719,23
111 Titulos negociaveis:
1 1511 Acgdes em empresas do grupo .................. — — - -
3 1521 Obrigacgdes e titulos de participagdes em
empresas do grupo .......cceeevveeeeeceeeneeennen. - - — -
3 1512 Accdes em empresas associadas — — — -
3 1522 Obrigagdes e titulos de participagdes em
empresas associadas ..........cceeeereeeeeennnne — — — —
3 1513+1523+153/9 Outros titulos negociaveis - - - -
3 18 Outras aplica¢des de tesouraria ................. - - - -
v Depositos bancérios e caixa:
12+13+14 Dep6sitos bancarios ..........co.cceeeeecrvenenne 2 249,60 2 249,60 6274,35
11 CAIXA ©envevervenieieeeeeeenteeeie et 1596.80 1 596,80 395,54
3 846,40 3 846,40 6 669,89
Acréscimos e diferimentos:
271 Acréscimos e proveitos - - -
272 Custos diferidos ........coeveverererenenenieenieeenene 161335 1613,35 1495.84
1613,35 1 613,35 1 495,84
Total de amortizagdes .................. 31 828,39
Total de ajustamentos .................. —
Total do activo ..., 300 387,54 3182839 268559,15 181 523,62
CAPITAL PROPRIO E PASSIVO
Codigo das contas
2005 2004
CEE POC
Capital proprio:
I 51 CAPTEAL .ottt 250 000,00 250 000,00
521 Acgdes (quotas) proprias — valor nominal ......... - —
522 Acgdes (quotas) proprias — descontos e prémios - -
53 Prestagdes suplementares ...........ccooevereeeercennene - -

11 54 Prémios de emissdo de acgdes (quotas) .....
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Codigo das contas

2005 2004
CEE POC
11 55 Ajustamento de partes de capital em filiais e associadas ................ - -
56 Reservas de reavaliaGfo ...........eeveeruierieiieiieeieee et - -
v Reservas:

12 571 RESEIVaS 18IS ......eeveeeienieierieeeeecee e — —
3 572 Reservas estatuarias ..... - -
4 573 Reservas contratuais .... - -
4 574 a 579 OULIAS TESEIVAS ...ttt - -
A% 59 Resultados transitados .........cc.cccveeeeiieeeiieeiieeeieeeee e e — 199 168,73 —

SUDLOLAL ...t 50 831,27 250 000,00

VI 88 Resultado liquido do eXercicCio ..........cocuereerierierieiienieieeeeeeeeee 7 528,17 — 199 168,73
89 Dividendos antecipados ..........ceceerierierienieeieee et — —

Total do capital proprio ...............ccccccceeoeecevcencveeannn. 58 359,44 50 831,27

Passivo:
Provisdes para riscos e encargos:
1 291 Provisdes para pensdes - -
2 292 Provisdes para impostos .... — —
3 293/8 OULLAS PIOVISOES ...eveeeeeneeneeeereeeneeneentensesseeseeneetensessessesneeneeneensenses — —
Dividas a terceiros:
Meédio e longo prazos:

1 232 Empréstimos por obrigacOes .........cceveerueerieenieenieenieenieeeeeeeenes - -
1 233 Empréstimos por titulos de participagdo .. - -
2 231+12 Dividas a institui¢des de crédito................ - -
3 269 Adiantamentos por conta de vendas .. — —

4 221 Fornecedores, C/C ......uiivuiieiiieeiie e 45 153,66 6 612,66
4 228 Fornecedores — facturas em recepgéo e conferéncia - -
5 222 Fornecedores — titulos a pagar ..........cccceeeeeeeeceenene — —
5 2612 Fornecedores de imobilizado — titulos a pagar ... — —
6 252 Empresas do grupo ........ccceceeveeniinienienieneeenne - -
7 253+254 Empresas participadas e participantes .. - -
8 251+255 Outros accionistas (SOCI0S) ..........ccveenn... - -
8 219 Adiantamentos de clientes ... — -
8 239 Outros empréstimos obtidos........ - -
8 2611 Fornecedores de imobilizado, c/c. — —

8 24 Estado e outros entes publicos .... . 150,00 7 455,15
8 262/3/4/5/7/8+211 OULLOS CIEAOTES ....venveeienieieierieeeeeicentete e ste s eeeeee e ntesaesaeeneene — —

45 303,66 14 067,81

Curto prazo:
1 232 Empréstimos por obrigagdes .........cccevvereereerereneereenieneenenennens — —
1 233 Empréstimos por titulos de participag@o .. — —
2 231+12 Dividas a institui¢des de crédito................ - -
3 269 Adiantamentos por conta de vendas .. - -
4 221 FOornecedores, C/C ...cuuvimuiieeeeeeceeeeeeeeeeeeee e — —
4 228 Fornecedores — facturas em recepgdo e conferéncia — —
5 222 Fornecedores — titulos a pagar ..........ccccceveevueeseeenncnne - -
5 2612 Fornecedores de imobilizado — titulos a pagar ... - -
6 252 Empresas do grupo .......ceceeeveveerereeenieieeneene — —
7 253+254 Empresas participadas e participantes .. — —
8 251+255 Outros accionistas (sOcios) ... - -
215 Titulos descontados .............. - -
8 219 Adiantamentos de clientes ... — -
8 239 Outros empréstimos obtidos........ - -
8 2611 Fornecedores de imobilizado, c/c. — —
8 24 Estado e outros entes publicos .... - -
8 262/3/4/5/7/8+211 OULTOS CIEAOTES ....vvvieereeeeeeeeeeeeeeeeeree e et eeeaeeeeaeeeereeens 1 573,00 —
1 573,00 -
Acréscimos e diferimentos:

273 ACIESCIMOS A€ CUSLOS ....vvveeerieeieeeeeteeeeteeeeteeeeteeeereeeeaeeeeneeeeneeeenes 36 798,53 26 143,81

274 Proveitos diferidos 126 524,52 90 480,73

163 323,05 116 624,54

Total do PasSivo ............c.ccccevceeeieieeieeiieeeeeee 210 199,71 130 692,35

Total do capital proprio e do passivo......................... 268 559,15 181 523,62

O Conselho de Administragdo: Manuel do Nascimento Martins — Eduardo Luis Varela Rodrigues — Albertino Augusto da Silva Correia. —
O Técnico Oficial de Contas, Luis Fernando de Carvalho Leite.
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Demonstrac¢ao dos resultados em 31 de Dezembro de 2005 (a)

CUSTOS E PERDAS
Codigo das contas
2005 2004
CEE (1) POC
2.a) 61 Custo das mercadorias vendidas das matérias con-
sumidas:
Mercadorias .........cceveevereerereeeneeteee e — —
MALETIAS ..ottt 6 196,81 6 196,81 - -
2.b) 62 Fornecimentos e servigos externos.............cee.e...... 531 867,92 531867,92 265 737,76 265 737,76
3 Custos com o pessoal:
3.a) 641+642 Remuneragoes ..........cceeveereeenieenienienie e 222 555,48 146 816,82
3.b) 643 a 648 ENcargos SOCIAIS ......cccoveuerueerienieinrinieirienieenaene 34 842,99 257 398,47 29 748,58 176 565,40
4.a) 662+663 Amortizagdes de imobilizado corporeo e incorporeo 21 447,07 10 456,32
666+667 AJUSLAMENLOS ..ot eie ettt - -
4.b) 67 PrOVISOES ...coveuviiieirieieeeiee et - 21 447,07 - 10 456,32
5 63 IMPOSLOS i 2 581,77 73.85
5 65 Outros custos e perdas operacionais ...................... - 2 581,77 - 73,85
(A) oo 819,492,04 452 833,33
6 683+684 Amortizagdes e ajustamentos de aplicagdes e inves-
timentos financeiros ...........ceceevveecieerieenieenieeieens - -
7 ®?) Juros € custos SIMilares ..........ccccceeeeveveeeeeeiineeeeennn, 1172.86 1172,86 857,85 857,85
(C) e 820 664,90 453 691,18
10 69 Custos e perdas extraordinarias .. 276,32 276,32 325,71 325,71
(02 ISR 820 941,22 454 016,89
8+11 86 Imposto sobre o rendimento do exercicio .. — -
(€ IR 820 941,22 454 016,89
13 88 Resultado liquido do exercicio ..........cecevveeereenennne. 7 528,17 — 199 168,73
PROVEITOS E GANHOS
Codigo das contas
2005 2004
CEE (!) POC
1 71 Vendas:
Mercadorias .........eeeeeereerereeeeceeeee e — —
Produtos ......ccceeeeeeeeieieeeeeee e — —
72 Prestagdes de Servigos ........ceeveerieevieesieenieeieeienne. 200 007,22 200 007,22 166 362,60 166 362,60
2 @) Variagdo de produgio ..........ccceueee.e. - -
3 75 Trabalhos para a propria empresa .... - -
4 73 Proveitos suplementares ............... 14,684,87 45 120,43
4 74 Subsidios & explorago ...........ceceevvereeruennen. 563 250,87 —
76 Outros proveitos e ganhos operacionais ..... - -
4 77 Reversdes de amortizagdes e ajustamentos............. - 577 935,74 - 4512043
(B) oo 777 942,96 211 483,03
5 784 Rendimentos de participagdes de capital ............... - -
6 * Rendimentos de titulos negociaveis e outras aplica-
¢0eS fINANCEITAS .....oeveeneieiieiieieeiceieeieeieeieeae - -
7 Q) Outros juros e proveitos similares ...........ccceeceeeee 1 082,67 1082,67 318,03 318,03
(D) e - 779 025,63 - 211 801,06
9 79 Proveitos e ganhos extraordindrios ....................... 49 443,76 49 443,76 43 047,10 43 047,10
(F) e 828 469,39 254 848,16
Resumo:
Resultados operacionais: (B) — (4) = ceeeeeeierienienienieeee et — 41 549,08 — 241 350,30
Resultados financeiros: (D — B) —(C — A) = — 90,19 — 539,82
Resultados correntes: (D — C) = ................ — 41 639,27 — 241 890,12
Resultados antes de impostos: (F) — (E) = ... 7528,17 — 199 168,73
Resultados liquidos do exercicio: (F) — (G) = .cevveeeeenieeiiieieeieeieeeeeieeee 7528,17 — 199 168,73

(') Em conformidade com o artigo 24.° da 4.* Directiva da CEE.
(%) 681+685+686+687+688.

(®) Diferenga algébrica entre as existéncias finais e iniciais de produtos acabados e intermédios (C/33), subprodutos, desperdicios, residuos e refugos (C/34) e produtos

e trabalhos em curso.
(%) 7812+7815+7816+783.
(°) 7811+7813+7814+7818+785+786+787+788.
(a) Redacg¢do dada pelo Decreto-Lei n.° 238/91, de 2 de Julho.

O Conselho de Administragdo: Manuel do Nascimento Martins — Eduardo Luis Varela Rodrigues — Albertino Augusto da Silva Correia. —

O Técnico Oficial de Contas, Luis Fernando de Carvalho Leite.
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Relatorio e parecer do fiscal unico

1 — O presente relatorio é emitido nos termos da alinea 7) do n.° 1
do artigo 26.° dos estatutos da empresa, da alinea g) do artigo 14.° da
Lei n.° 58/98, de 18 de Agosto e da alinea @) do n.° 1 do artigo 52.°
do Decreto-Lei n.° 487/99, de 16 de Novembro, tendo em vista o
disposto na alinea e) do n.° 1 do artigo 16.° dos referidos estatutos.

2 — Procedemos a revisdo legal das contas da Culturval, EM relativas
ao exercicio findo em 31 de Dezembro de 2005, de acordo com as Normas
Técnicas e as Directrizes de Revisdao/Auditoria aprovadas pela Ordem dos
Revisores Oficiais de Contas e com a extensdo considerada necessaria
nas circunstancias. Em resultado do exame efectuado, emitimos a res-
pectiva certificaco legal das contas com data de 31 de Marco de 2005.

3 — Como consequéncia do trabalho empreendido, cumpre assina-
lar os seguintes aspectos:

3.1 — De acordo com a alinea d) do artigo 26.° dos estatutos da
empresa, a demonstragio dos resultados por fungdes € uma peca integrante
dos documentos de prestagdo de contas da Culturval, E. M. Porém, a refe-
rida pega ndo foi preparada com referéncia a 31 de Dezembro de 2005,
pelo que, na realidade, ndo integra o conjunto daqueles documentos.

Porém, como a Culturval, EM exerce uma actividade bastante uni-
forme, portanto, ndo segmentada, encontrando-se a quase totalidade do
seu pessoal e equipamentos afectos a sua (Uinica) actividade operacional,
ndo nos parece relevante a preparacdo da demonstragdo em falta.

3.2 — Importa aqui realgar a importancia da celebracdo de contra-
tos-programa entre a Culturval e o Municipio de Vila Real, na medida
em que os mesmos se mostram de extrema importancia para a sus-
tentacdo financeira da empresa.

Na realidade, como vem demonstrado nas contas relativas ao exerci-
cio ora objecto de relato, a actividade da empresa, por si s, estd longe
de atingir o ponto de equilibrio em termos de rentabilidade, pelo que os
meios financeiros decorrentes da celebragdo dos mencionados contratos-
-programa revelam-se indispenséaveis a manutencéo da sua actividade.

Nas condigdes expostas, devera o executivo do Municipio de Vila
Real assumir a celebrag@o de contratos programa com a Culturval como
uma realidade recorrente, numa perspectiva anual.

4 — Finalmente, cumpre-nos informar que apreciamos o relatdrio
do conselho de administracdo, o qual satisfaz os requisitos legais,
tendo verificado a conformidade da informagdo nele constante com
as demonstragdes financeiras do exercicio.

5 — Apreciamos também a gestdo da empresa e a observancia das leis
e dos estatutos desta, ndo tendo sido detectada qualquer irregularidade.

6 — De tudo o que fica dito, achamos que devem ser aprovados os
documentos de prestagdo de contas relativos ao exercicio de 2005.

Vila Real, 31 de Margo de 2006. — Antonio Magalhides & Carlos
Santos, Sociedade de Revisores Oficiais de Contas, representada
por Antonio Fernando Ledo de Matos, revisor oficial de contas.

1000306463

IPI — ITAUSA PORTUGAL INVESTIMENTOS, SGPS, L.bA
Relatério n.° 1-G

Sede social: Rua Dr. Brito Camara, 20, 1.°, 9000-039 Funchal, Madeira.

Capital social: 229 843 502,76 euros.

Pessoa colectiva n.° 511148763.

Matriculada na Conservatoria do Registo Comercial da Zona Franca
da Madeira sob o n.° 4876.
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Relatorio e contas de 2005

Relatério de gestiao

A IPI — Itausa Portugal Investimentos, SGPS, L.%, constituida em
Fevereiro de 2000, com vista a concentrar a totalidade da participa-
¢do do conglomerado Itatisa no grupo BPI, um dos maiores grupos
financeiros privados portugués, apresentava no final do exercicio
de 2005, resultados liquidos consolidados de 40,4 milhdes de euros
(12,3 milhdes de euros nas contas individuais) representando um cres-
cimento de 64,2% face a 2004, O activo liquido consolidado atingiu
199,5 milhges de euros (321,6 milhdes de euros nas contas indivi-
duais). Esta evolucdo fica exclusivamente a dever-se a actividade, resul-
tados e crescimento do Grupo BPI, representado em termos consoli-
dados pelo Banco BPL S. A., holding do grupo, que constitui ainda o
unico investimento da sociedade. A IPI ¢é totalmente financiada por
capitais proprios pelo que a data do balango de 2005 ndo apresentava
qualquer endividamento.

Finalmente importa comentar a actividade e resultados do Grupo BPI
em 2005. Esta nossa associada implementou durante 2005 as Normas
Internacionais de Contabilidade (IAS/IFRS), Na sequéncia desta alteragdo
foram elaboradas demonstracdes financeiras segundo as novas regras para
o final do presente exercicio com um respectivo comparativo pro-forma
para 2004. O lucro liquido consolidado do grupo BPI cresceu 57,5% em
2005, alcangando 250,8 milhdes de euros, contra 159,3 milhdes de euros
conforme os nimeros pro-forma de 2004. Tal resultado foi sustentado
pela expansdo do produto bancéario (superior em 10,9% a 2004). conju-
gado por uma eficiente politica de gestdo de custos estruturais que se
traduziu numa melhora do ratio de eficiéncia dos 61,3% em 2004 para
57,7% em 2005.

Os recursos totais dos clientes aumentaram 13,4%, enquanto a
carteira de crédito sobre clientes aumentou 9,9%. O ratio do crédito
vencido a 90 dias em relagdo a totalidade da carteira activa era ape-
nas de 1,0% (1,3% em 2004).

A rendibilidade média dos capitais proprios, que atingiam 1181.4
milhdes de euros no final do ano, foi de 23,5% e o ratio de solvabilidade
era, em 31 de Dezembro de 2005, de 11,5%, bem acima dos 8% exi-
gidos pelo Banco de Portugal.

No inicio do més de Janeiro de 2006, a IPI adquiriu 2 300 000
accdes reforcando a sua participacdo, enquanto maior accionista do
grupo BPI, para 16,4%.

Em Fevereiro de 2006, a sociedade realizou um aumento de capital
no valor de 60 milhdes de euros, integralmente realizado em dinheiro,
efectuado pelos dois socios (Banco Itaa Europa, S. A. e Afinco Améri-
cas Madeira, SGPS, L.%) na propor¢do das suas respectivas quotas no
capital da sociedade.

A 13 de Margo de 2006 a IPI tomou conhecimento de uma oferta
publica de aquisigdo sobre as ac¢des do BPI, por parte do Millenium
BCP. Esta oferta publica de aquisi¢o foi considerada hostil no dia
15 de Margo de 2006 pelo conselho de administragdo do BPI que
integra dois representantes do Grupo Itau.

Proposta de aplicagdo dos resultados

Nos termos da lei e dos estatutos, para o lucro do exercicio apurado
nas contas individuais da sociedade, no montante de 12 262 525,30 euros,
propomos a seguinte aplicagdo:

1226 252,53
11036 272,77

Para reserva legal .........cocoeeeevereninincnenee.
Para reservas livres

Funchal, 21 de Abril de 2005. — A Geréncia, (Assinaturas ilegiveis.)

Balanco individual em 31 de Dezembro de 2005
ACTIVO

Disponibilidades a vista sobre instituigdes de crédito .........cccoeeveenueuenne

Outros créditos sobre institui¢des de crédito ..............
Perles de capital em empresas associadas ......
Imobilizagdes incorporeas ............coceeerneenen.

Contas de regularizagfio ...........ceeeeeereerierierieneeeeeeree et

(Em milhares de euros)
2005 2004
Activo Amortizagdes Activo AC;VO
bruto e provisdes liquido liquido
..................... 703 — 703 2159
8500 - 8500 -
312274 - 312274 312274
. 40 (40) . _
..................... 129 — 129 4
.................... 321 646 (40) 321 606 314 437
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PASSIVO E CAPITAIS PROPRIOS

(Em milhares de euros)

2005 2004
Passivo:
Débitos para com iNSHEUICOES A CIEAILO ..euviuirueruieieierieseeeeee ettt a et neeees — 5000
A PIazZo OU COM PIE=AVISO ..euveruiruieueeuieterterterteeseestentessessessesseestentessensensessesseeseeneensensessessesseeseeneensensessessesneensenses - 5000
Contas de TEZUIATIZAGAO .......ceeueiieieeeieeiie ettt ettt e st et eeat e s st e s st e eatesaeeeateestesaseeseeeaeessteasbessbesnsesnsesaeenseanne 4 99
Capitais proprios:
CAPTLAL SUDSCITLO .....eteeuiieiiieieete ettt ettt ettt ettt et et e et e et e eabeeabeenbeenbeeabeeabeenbeenseenseenseenbeenseenbeenbeenseenseenseanseans 169 844 169 844
Prémios de emiss@o .. 100 143 100 146
Reservas.......ccoeueee. 39348 29 369
LUCTO dO EXEICICIO w.eveniuiiiniiiiteieicetetet ettt ettt ettt sttt a et et a e bt sa et sa e euenen 12 264 9979
TOIAL ..ot 321 606 314 437
Rubricas extrapatrimoniais
2005 2004
Garantias prestadas € OULIrOS PASSIVOS EVEMIUALS ........ec.eerierrierieeieetenteetestestesttestesaesstesatesseesseesseesseesseesnsesnsesnses - -

COOIMIPIOMIISSOS ..veuveeveutententententenseeseestententesessesseeseeneentensensesesseeseentensentensenseeseaseeseeneensensesesseeseeneententensensenseeseeneensenses — —

A Geréncia, (Assinaturas ilegiveis.) — O Técnico Oficial de Contas, (4ssinatura ilegivel.)

Demonstracio individual dos resultados em 31 de Dezembro de 2005

CUSTOS
(Em milhares de euros)
2005 2004
JUrOS € CUSLOS QUIPATACOS .....veuveeieieeeeiieieteteet ettt ettt st et ettt e et e st e s te e st esee st e e e s e s se s e eneeseeneensensesesseesessesseenes 46 976
COMISSOLS ...onveenveeneeenieeieaeeans 15 13
Gastos gerais administrativos 39 22
Outros astos AAMINISIITALIVOS ......ce.eeruieiuieitieiiett et et et et eteeteete e bt e bt ebeebeeaseesbeenseenseenseenbeanseeaseenseenseenseenseans 39 22
AMOTtIZACOES O EXEITICIO ..eeuvieutiiutieiietietiett et et et ee bt et e e bt e bt e bt e bt ebeesbt e st e see st esseanseesstanseenbeenbeenseeseenseassaanneaan - -
Resultado da actividade corrente ... (12 266) (10 002)
Outros iMpostos ........cccceeveereeennne 2 22
LUUCTO O @XETCICIO -ttt ettt et sttt eat et e et e st e be s st e st e st e st emte s et e st eneeseeneensensesseeseenteneensensensene 12 264 9980
TOUAL ..ot 12 366 11013
PROVEITOS
2005 2004
Juros e proveitos equiparados 134 4
RENAIMENLO @ tIIULOS .....eeeeeieieieeeeeee ettt ettt ettt ete et e st et e e e b e e aessessesseenteneensensesneeneensensenne 12232 11009
Rendimento de ac¢des, de quotas e de outros titulos de rendimento varidvel ............cccoeceeiiniienieniienienieneee 12 232 11 009
GANhOS EXLTAOTAINATIOS .....teiutiiieiiieeieeie ettt et e et e et e et e e ateeabeeabeesteeabeeabeeaeeesbeeabeeabeeabesatenseesseeestanstesseesnbesntanneas - -
TOLAL ..o 12 366 11013

A Geréncia, (Assinaturas ilegiveis.) — O Técnico Oficial de Contas, (4ssinatura ilegivel.)

Demonstracio individual de origem e aplicacdo de fundos em 31 de Dezembro de 2005

ORIGENS DE FUNDOS
(Em milhares de euros)
2005 2004
Geradas pelas operagdes:

LUCro/(PrejuiZo) dO @XEITICIO - euvveuieiieeiieeiieeiie ettt ettt et s e et e e et e et e e ateeateeateeabeeabesabaeseesaeesstanseesnbesasaensenas 12 264 9979
AMOTItIZAGOES O EXEITICIO 1.uveuvieirieiieiieitieite et eete et este e st esteesteesteesseesseaeseasssasssesssesssesssesssesssasseeseessassesssesssennss — -

12 264 9979
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(Em milhares de euros)

2005 2004
Diminuigéo do activo:
Partes de capital em empreSas aSSOCIAAS .......c.eeruieruirriieiiieiieiieitesie et et et ettt e bt e bt e sate bt e bt e bt eeeenbeesaeesseeeneas - -
Disponibilidades a vista sobre instituigdes de crédito 1456 -
1456 —
Aumentos do passivo:
Débitos para com inStitUiGOES de CIEAIO ......eeuieriiiiiiieiieie ettt ettt ettt et eete s eee st e st e seeeeabeeeeenaeas - -
CONtAS @ TEZUIATIZAGAO ....e.veveeneeieeierieeteettet ettt et e et et et e te st e e st es e et e ee s e sesseeseeatenee s esesseeseeneentensensensessenseenean — —
OULIOS PASSIVOS ...eeuvientieiienttesttesttesttesttesttesutessteastesatasseesstesstesseesstesstaaseeasteestaastaastesstaassesstesstanseesaeesseenseenseasstannsanns — -
Aumentos (diminui¢des) dos capitais proprios:
(0021 0T T 1 OSSR — 30 000
Prémios de @MISSAO .....c.eeueruiruiiieieietert ettt ettt ettt et et b e bbbt b e s a e e at et et st enbe bt ean e - -
RESEIVAS LIVIES ...ttt ettt sttt sttt b ettt ettt a ettt ns — —
- 30 000
Total de origens de fundos ................cccccoeevviiieeioiiiiiiiiiiiieieeeene 13 720 39979
APLICACOES DE FUNDOS
2005 2004
Aumentos do activo:
Disponibilidades a vista sobre instituigdes de Credito .........ceerierieriiiiinieiee ettt - 2021
Partes de capital em empresas associadas .................. . — —
IMODIIZAGOES INCOIPOTCAS .....eouvieueientieiietiettete et et et et e et e e bt e bt ete e bt e bt esbee bt e bt eseensee st ensease e st enseanseenseanseenseas - -
Outros créditos sobre instituigOEs de CrEAITO .......ccvviiiiiiiiiiiiecieeeec ettt eeeae e seeesreeesne e 8500 -
Contas de TEZUIATIZAGAD .......cevuiiiuieieieiietieete ettt et e ttesat et e e s bt e s bt e beesateeatanseeeseesseesseesseesstenseenseesseensaanne 125 1
8 625 2022
Diminui¢oes do passivo:
Débitos para com inStItUICOES e CTEAILO . ..euvevieeiruieiieieieieeeeet ettt ettt st seeee st e sseeneeneenee 5000 37250
OULroS PASSIVOS ...eovveeeieiieriieriieniieniieneeans - -
Contas de regularizacgdo 95 707
5095 37957
Total de aplicagdes de fundos .................cccccoocevcieiiiiiiiiiiiiiiiiiiia, 13 720 39979

A Geréncia, (Assinaturas ilegiveis.) — O Técnico Oficial de Contas, (Assinatura ilegivel.)

Demonstracio individual dos resultados por func¢des em 31 de Dezembro de 2005

(Em milhares de euros)

2005 2004
JUros € Proveitos EQUIPATAAOS ........cecuieiiieruiirieitieit et te sttt et et e st e e bt e bt e bt e bt e bt e bt e bt e bee bt ebeenseenseenbeenbeenseenseenseaneas 134 4
JUPOS € CUSLOS SQUIPATACOS ... .eoueenieiieeeetieiietetete ettt ettt et e ettt et e e e s te st e e st eseeneen s e s et eesesseenteneensensenseasessenseens (46) (976)
MaArZEM FINANCEITA ....eueieieiiiiieiiiet ettt ettt et e et e et e e bt et e e s bt e st e st e st e bea st e sstesstesseeeatesaeanssesabesatasseenseenseenseas 88 (872)
Provisdes para riscos de crédito (especificas, gerais, incluindo riSCO-PaIS ......cceevierieriiiiiriienieeieete et - -
Margem financeira HQUIAA ..........oouiiiiiiiiiiieee ettt ettt et e bt e bt e bt e be e bt ese e beesbeeseenaean 88 972)
COMISSOES HIQUIAAS ...ttt ettt ettt et e et e et e e abeeabeeabeeabeeabe e beenbeeabeeabeenbeenbeestasnseenseenseanss (15) (13)
Outros resultados de exploragdo liquidos .... . - —
MArEEIM A SEIVIGOS .uvivieuieuieieriertieteettei e tet et eete et et et et e testeeseesteseensessesseeseesees e e st ensesseeseeseeneensensessesneesesneensensenns (15) (13)
Rendimentos de tIIULOS .......coveuiruiriiiriiieiiic ettt ettt ettt ettt ee 12232 11 009
Resultados de 0peragdes fINANCEITAS .........c.eevueeuieitieriieiiete et ettt et et e et e et e ebe e bt e beebe e bt ebeebee st eseenseeseeseenseanne - —
Provisdes para depreciagfio de tIIULOS .......ecueiiriirieieieieee ettt ettt eae ettt ae s nenee — —
Resultado operacional antes dos custos de tranSformagao ...........cccceevueeieeiieriiiniieeieeie ettt 12 305 10 024

CUSLOS COM PESSOAL ...ttt ettt s e et e eat e et e e ate e st e eatassbeeabeeateeateesbeeabeeabeenbeeabeesbeanbesabesaeenseestenssennnas - -



4328-(16) Didrio da Republica, 2. série — N.° 34 — 16 de Fevereiro de 2007

(Em milhares de euros)

2005 2004
OULroS CUSLOS AAMINISIIATIVOS ....c..eirtiiiietieitieiieet et et et et et e tt e bt e bt e st ebe e be e bt ebeensee st enseebeenbesaseenseenseenseenseensean 39) 22)
AINOTTIZAGDES ....vveeveevietieiteeeteeeteeeteesteesteesseesseesseesseesssasseesseasssassaseasssassesssassassesssesssanssesseenssesseesseesssessesssessseassenn - —
Custos da tranSTOIMAGAOD ...........ccveecuieeiieiieiieieeieecteeste et et e ete et e este e be e seeseesaeseessaessaesseesseasseesseesseenseesseeseenseens (39) 22)
Resultado OPEraCIONAl ..........cceeiieuiiiieieieieeeee ettt ettt ettt e e et e e s sa e e st ene et e senseesesaeene et eneenseenes 12 288 10 002
Outros resultados eXra0TAINATIOS .......cc.eovirueruiruirieieterterteete ettt ettt ettt b e st e ettt et et e st et esesbesbeeaeensensenaeenes - -
Resultado antes de impostos € de iNtereSSES MINOTILATIOS .......cccveerueeriieriierteeriietieteeteertteteesteeteesseeseenseeseeeeans 12 266 10 002
TIMIPOSEOS ettt ettt ettt et et e bt e bt et e eab e et e et e eabeeabeeabeen bt eabeeateenteenbeeabeeateenbeeateeateenbeeabeenteenbeenbeeseenne 2) 22)
Resultado [iqUidO dO EXEICICIO ..uveviveeeieiieieiieiieeece ettt ettt ettt ettt e ae s ae e st e et eeessessesneene et eneensennes 12 284 9980
A Geréncia, (Assinaturas ilegiveis.) — O Técnico Oficial de Contas, (Assinatura ilegivel.)
Anexo as demonstrag¢des financeiras individuais cas, em conformidade com os Decretos-Lei n.° 495/88 e n.° 318/94,
em 31 de Dezembro de 2005 de 30 de Dezembro e 24 de Dezembro, respectivamente. Na data da
sua constitui¢do, o seu capital social, no valor de 108 655 milhares
1 — Actividade e estrutura: de euros, foi subscrito em 60% pela Itatisa Portugal — SGPS, S. A.
(Ttatsa Portugal), e em 40% pela Afinco Américas Madeira, SGPS, L.¢
A TPI — Itausa Portugal Investimentos, SGPS, L.% (IPT ou socie- (Afinco) (Grupo Itausa Brasil), tendo sido integralmente realizado em

dade), sediada na Zona Franca da Madeira, foi constituida em espécie, pela entrega de 70 625 000 de acgdes do agora denominado
22 de Fevereiro de 2000 e tem por objecto a gestdo de participagdes Banco BPI, S. A. (Banco BPI), (representativas de 12,5% do seu capi-

sociais, como forma indirecta de exercicio de actividades econdémi- tal), entdo detidas pelas duas entidades, conforme segue:
Numero d Valor Prémio Vil(:lr
de acgdes as quotas de emissdo total das
dadas correspon- das quotas acgoes
dentes dadas (a)
M (@) @=MD+®
tatisa Portugal .......c..cccoivieiriiniiiniiinenciecc ettt 42 375 335 65 194 — 65 134
ATINCO ittt sttt 28 249 665 43 461 69 791 113 252
Total ... 70 625 000 108 655 69 791 178 446

(a) Respeita ao valor das acgdes detidas por cada entidade na data da realizagdo em espécie do capital da IPL, correspondente ao respectivo custo de aquisigdo das mesmas.

Em 27 de Novembro de 2000, o capitai social da IPI foi aumen- A actividade e os accionistas da associada da IPI sdo como segue:
tado para 127 831 milhares de euros, por subscri¢do integral pela
Afinco, ap6s rentincia da Itaisa Portugal ao seu direito de preferén- Banco BPL S. A.:

cia, tendo sido realizado pela entrega de 49 531 milhares de euros,
dos quais 19 176 milhares de euros respeitam ao reforgo da quota da
Afinco e 30 355 milhares de euros a prémio de emissdo de quotas.
Desta operagdo resultou o aumento do interesse economico no
Banco BPI para 15%.

Conforme deliberado em assembleia geral de 15 de Fevereiro
de 2001, o capital social da IPI foi aumentado para 139 844 milha-

No final de 2002, concluiu um processo de reorganizagio interna
que alterou de forma substancial a sua estrutura societaria, através da
incorporagdo do Banco BPI na BPI, SGPS, S. A. que, simultaneamente,
assumiu o objecto social de um banco comercial, adoptando a desig-
nacdo Banco BPL S. A.

O Banco BPI ¢ a entidade principal de um Grupo Financeiro, cen-
trado na actividade bancaria, multi-especializado, que oferece um

res de euros em Margo de 2001. Este aumento no valor de 12 013 extenso conjunto de servigos e produtos financeiros para empresas,
milhares de euros, foi subscrito e realizado pelos s6cios, mantendo-se investidores institucionais e particulares. O Banco BPI est4 cotado
inalterada a respectiva proporg¢do da participacdo. Assim, nessa data, em Bolsa desde 1986.
o capital social da IPI estava subscrito em 51% pela Itausa Portugal Em 2002, o Banco BPI aumentou o seu capital social para 760 000
e em 49% pela Afinco, sendo o valor das quotas nesta data de 71 320 milhares de euros por emissdo de 114 375 000 novas acgdes, escriturais
milhares de euros e 68 524 milhares de euros, respectivamente. e nominativas com o valor nominal de um euro, por subscri¢do reser-
No ano de 2003, a socia Itausa Portugal entregou a sua participa- vada aos actuais .accionistas, ao preco de 1,75 euros por acgéo.
¢do de 51% no capital da sociedade ao Banco Itau Europa, S. A. (BIE) A TPI acompanhou este aumento de capital na propor¢do da corres-
para realizagdo do aumento de capital em espécie desta tltima enti- pondente participacdo detida, adquirindo 17 156 250 acgdes pelo custo
dade, tendo-lhe sido atribuido um valor de 137 924 milhares de euros. de aquisi¢do de 30 023 milhares de euros. Adicionalmente, adquiriu
Com esta operagdo, a Itatisa Portugal realizou urna mais-valia nas 619 877 acgdes no mercado de capitais, peio custo de aquisigdo de

1085 milhares de euros, aumentando o interesse econdmico da socie-
dade no Banco BPI para 15,08%.

No decorrer do 1.° semestre de 2003, a sociedade reforgou a sua
participagdo no capital social do Banco BPI em 1,013%, através da
aquisi¢do de 7 704 067 novas acgdes pelo custo de aquisi¢do de 16 936
milhares de euros, data a partir da qual o seu interesse econdomico no
Banco BPI passou a representar 16,095% do capital daquela institui-
¢do financeira.

suas contas individuais de 66 604 milhares de euros.

No dia 6 do més de Dezembro de 2004 a sociedade procedeu a um
aumento do capital social, na valor de 30 milhdes de euros, realizado
integralmente em dinheiro petos socios BIE e Afinco na proporgao
dos capitais detidos, nos montantes de 15,3 milhdes de euros e 14,7
milhdes de euros, respectivamente. Assim, no final de 2005, o capital
social da sociedade é detido em 51% pelo BIE e em 49% pela Afinco.

A data do presente balango, a sociedac'ie detém uma participagao Em 31 de Dezembro de 2005, os principais accionistas individuais
de 16,095% no Banco BPI, o qual é considerado uma empresa asso- do Banco BPI eram o Grupo Itan (através da IPI) com 16,1%, o Grupo
ciada. Sao consideradas empresas associadas aquelas em que a percen- cataldo La Caixa com 16,0%, o Grupo segurador alemao Allianz com
tagem de participagdo se situa entre 20% e 50% com caracter de esta- 8.8%, o Grupo Totta com 5,8% e o Grupo BCP com 3,1%, encon-

bilidade ou aquelas em que a sociedade, embora detenha percentagem trando-se o remanescente disperso por diversas entidades financeiras
de participacdo inferior a 20%, exerca influéncia significativa. nacionais e estrangeiras, empresas portuguesas e publico em geral.
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Dado que o Grupo Itatisa — Brasil exerce comprovada influéncia
significativa na gestdo do Banco BPI e na defini¢do da sua politica
financeira, a geréncia da IPI deliberou incorporar esta participagdo
nas suas demonstragdes financeiras consolidadas apresentadas em sepa-
rado, na rubrica de investimentos em associadas, utilizando, para tal,
o método da equivaléncia patrimonial.

2 — Bases de apresentagdo e resumo das principais politicas conta-
bilisticas:

2.1 — Bases de apresentacdo:

As demonstragdes financeiras individuais da IPI foram preparadas
com base nos respectivos registos contabilisticos estatutarios, pro-
cessados em conformidade com os principios contabilisticos e precei-
tos legais estabelecidos no Plano de Contas e outras disposi¢des e
praticas em vigor em Portugal para o Sector Bancario.

As demonstracdes financeiras da IPI em 31 de Dezembro de 2005,
estdo ainda pendentes de aprovagdo pelos correspondentes orgdos
sociais.

2.2 — Resumo das principais politicas contabilisticas:

As politicas contabilisticas que se seguem sdo aplicaveis as demons-
tragdes financeiras individuais da sociedade.

a) Especializagdo de exercicios. — A sociedade segue o principio
contabilistico da especializacdo de exercicios em relacdo a generali-
dade das rubricas das demonstragdes financeiras, nomeadamente
no que se refere aos juros das operagdes activas e passivas, que
sdo registados a medida que sdo gerados, independentemente do
momento do seu pagamento ou cobranga. O rendimento das acgdes
em carteira s6 é contabilizado na altura do recebimento dos dividen-
dos atribuidos.

b) Partes de capital em empresas associadas. — Na rubrica de par-
tes de capital em empresas associadas das demonstragdes financeiras
individuais IPI em 31 de Dezembro de 2005, encontra-se registada a
participagdo da sociedade no Banco BPI, pelo respectivo custo de
aquisicdo (v. nota n.° 5).

A contabilizagdo de provisdes para menos-valias potenciais é
efectuada de acordo com o definido nos avisos n.>s 4/02 e 3/95, de
25 de Junho e 30 de Junho, respectivamente, ambos do Banco de
Portugal.

¢) Imobilizagées incorporeas. — Os custos incorridos com encar-
gos referentes a aumentos de capital da sociedade e com a constitui-
¢do da IPI sdo amortizados, num periodo de trés anos a partir do
exercicio em que sdo incorridos, inclusive, segundo o método das
quotas constantes.

5 — Partes de capital em empresas associadas:
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d) Imposto sobre lucros. — A Pl esta sujeita ao regime fiscal
consignado no Cddigo do Imposto sobre o Rendimento das Pessoas
Colectivas (IRC), beneficiando de isengdo de IRC até 31 de Dezem-
bro de 2011, ao abrigo do artigo 33.° do estatuto dos beneficios fis-
cais, com a redacgdo que lhe foi dada pelo Decreto-Lei n.® 84/93,
de 19 de Marco, em todas as operagdes realizadas com entidades ndo
residentes no territorio portugués.

Sdo ajustados, para efeitos do apuramento da estimativa do encargo
com o IRC, 95% dos lucros gerados em exercicios anteriores, € 100%
para os anos de 2002 e seguintes, distribuidos no exercicio pela asso-
ciada Banco BPI, nos termos previstos pelo Codigo do IRC.

Nas situagdes em que existam diferengas temporarias significativas
entre as quantias consideradas para efeitos fiscais resultantes das ope-
ragdes realizadas com entidades residentes no territorio portugués e
as constantes das demonstragdes financeiras, sdo registados os respec-
tivos impostos diferidos, excepto no que se refere aos impostos dife-
ridos activos, designadamente os resultantes de prejuizos fiscais repor-
taveis, os quais ndo sdo contabilizados.

3 — Disponibilidades a vista sobre institui¢des de crédito:

(Em milhares de euros)

2005 2004
Disponibilidades sobre instituigdes de crédito no
Pais:
Depositos @ ordem ..........cceeceeeeeeeieienienenene 703 2159

Em 31 de Dezembro de 2005, esta rubrica inclui depodsitos junto
do BIE no montante de 353 milhares de euros (2004: 1548 milhares
de euros).

4 — Outros créditos sobre institui¢des de crédito:

A rubrica de outros créditos sobre institui¢des de crédito refere-se
a uma aplicagdo junto do BIE no valor de 8500 milhares de euros,
remunerada a taxa de juro de mercado.

No que concerne a sua duragdo residual, esta rubrica decompde-se

como segue:
(Em milhares de euros)

2005 2004
ALE tTES MESES .eeenerreeerieeeeiieeeieerreeeieeeseeeeeeeenns - —
De trés meses a SeiS MESES .....c.eeeevveeeerveercvreennnes 8500 -
De um ano a Cinco anos ...........cceeeveeeveeeveenneennen. — —

8500 —

(Em milhares de euros)

Partes de capital em empresas associadas:

Banco BPL S. A oo

Partici- Partici-
pagdo Custos bagdo Custos
directa . directa .
- da partici- - da partici-
no capital acio no capital acio
(percen- pag (percen- pag
tagem) tagem)
.................. 16,095 312274 16,095 312274

Os dados financeiros mais significativos, expressos em milhares de euros, extraidos das demonstragdes financeiras consolidadas do Banco BPI

sS40 como segue:

(Em milhares de euros)

ACtVO THQUIAO .ttt

Passivo

Capitais proprios atribuiveis aos accionistas do BPI ...........c.cccceceeeenee.
Interesses MINOTILATIOS .....eeueeurerieriirieriirieteiententeree ettt

Total de capitaiS PrOPriOS ....ecceeveeeerierierierereeteieresee e ereeeeeeee e seens

LUCTO dO €XEICICIO .vveuvieniiiiieiieeieeie ettt b aees

IFRS IFRS pro-forma PCSB

2005 2004 2004
...................... 30 158 708 25783 185 24010 267
28 671 042 24 527 099 22519 162
...................... 1181414 1021 106 1231 535
...................... 306 252 234 980 259 570
...................... 1487 666 1256 086 1491 105
...................... 250 816 159 298 192 718
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Em 31 de Dezembro de 2005, o valor de mercado da participacdo de
16,095% detida no Banco BPI ascendia a cerca de 472 milhdes de euros
(2004: 365 milhdes de euros correspondente a 16,095% da participagdo).

A certificag@o legal das contas e relatério de auditoria sobre as
demonstragdes financeiras consolidadas de 31 de Dezembro de 2005,
foi emitido pelo revisor oficial de contas do Banco BPI em 10 de
Margo de 2006 e inclui um paragrafo de énfase onde ¢ referido que:

Conforme divulgado na nota n.° 2 do anexo as demonstragdes finan-
ceiras, em 2005 o Banco adoptou pela primeira vez as Normas Inter-
nacionais de Relato Financeiro tal como adoptadas na Unido Europeia
(IAS/IFRS) na apresentac@o das suas demonstragdes financeiras con-
solidadas. No processo de transi¢do das normas contabilisticas anterior-
mente adoptadas (Plano de Contas para o Sistema Bancario) para as
IAS/IFRS, o Banco seguiu os requisitos previstos na Norma Interna-
cional de Relato Financeiro (IFRS 1), tendo a data de transigéo sido
reportada a 1 de Janeiro de 2004. Consequentemente, a informacao
financeira com referéncia a 31 de Dezembro de 2004 e ao exercicio
entdo findo, anteriormente apresentada de acordo com o PCSB, foi
re-expressa para as IAS/IFRS para efeitos de comparabilidade, excepto
quanto as IAS 32 — instrumentos financeiros — divulgagéo e apre-
sentagdo, IAS 39 — instrumentos financeiros — reconhecimento e
mensuragdo e IFRS 4 — contratos de seguro, que foram adoptadas pela
primeira vez no exercicio econdémico iniciado em 1 de Janeiro
de 2005, tal como permitido pelo IFRS 1. Na nota n.° 3 do anexo as
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demonstragdes financeiras sdo apresentadas as divulgagdes exigidas
relativamente ao processo de transi¢do para as Normas Internacio-
nais de Relato Financeiro tal como adoptadas na Unido Europeia.

6 — Contas de regularizagdo do activo:
(Em milhares de euros)

2005 2004

Proveitos a receber .........oooveeeiieeiieeciieeeieeee. 129 4

Em 31 de Dezembro de 2005, a rubrica de contas de regularizagéo
do activo refere-se, essencialmente, a proveitos a receber relativos a
aplicagdo junto do Banco Itat Europa, S. A.

7 — Contas de regularizagdo do passivo:
(Em milhares de euros)

2005 2004

CUSLOS @ PAZAT ...oenveeeiiiiiiieiierieeneeie e 4 99

8 — Capitais proprios:
(Em milhares de euros)

Capital (V. N0ta N.° 1) oot

Prémios de emissdo (v. nota n.° 1)
Reservas:

Reserva legal

Resultados do exercicio:

Exercicio de 2004
Exercicio de 2005

RESEIVAS TIVIES ..ttt e e

Saldo Saldo em

em 31 de Aumentos Trans_fe- em 31 de

Dezembro réncias Dezembro

de 2004 de 2005
.................. 169 844 - — 169 844
.................. 100 146 - — 100 146
.................. 2936 - 998 3934
.................. 26 433 - 8981 35414
29 369 — 9979 39 348

9979 - (9 979)

- 12 264 - 12 264
9979 12 264 9979) 12 264
309 338 12 264 - 321602

Capital subscrito:

Em 31 de Dezembro de 2005 o capital social da IPI era represen-
tado por duas quotas de 86 620 milhares de euros e 83 224 milhares
de euros detidas pelo BIE e pela Afinco, respectivamente, integral-
mente subscritas e realizadas, correspondendo, respectivamente, a 51%
e 49% do capital social da sociedade.

Prémios de emissao:

Na data de constituigdo, a sociedade apurou um prémio de emissdo
pago peia socia Afinco no montante de 69 791 milhares de euros.
Adicionalmente, em Novembro de 2000, por efeito de um aumento
de capital social da IPI mediante a entrada de dinheiro como reforgo
da quota da Afinco, foi também apurado um prémio de emissdo supor-
tado pela Afinco no montante de 30 355 milhares de euros (v. nota
n1).

Reserva legal:

A reserva legal s6 pode ser utilizada para cobrir prejuizos acumula-
dos ou para aumentar o capital e, em conformidade com a legislacdo
portuguesa aplicavel as sociedades gestoras de participagdes sociais,
complementada com as normas do Banco de Portugal para as referi-
das entidades sujeitas a sua supervisdo, terd de ser refor¢ada anual-
mente por uma percentagem nao inferior a 10% dos lucros da socie-
dade, até ao limite do valor do capital social ou ao somatorio das
reservas livres constituidas e dos resultados transitados, se superior.

9 — Rendimento de titulos:

A TPI recebeu dividendos em Maio de 2005 da sua associada Banco
BPI no montante de 12 232 milhares de euros (2004: 11 009 milha-
res de euros) referentes ao exercicio de 2004.

10 — Carga fiscal:

O pagamento dos impostos sobre lucros apurado em entidades com
sede em Portugal € efectuado com base em declaragdes de auto liqui-
dag@o, que ficam sujeitas a inspec¢des e eventual ajustamento pelas
autoridades fiscais durante um periodo de quatro anos contado a par-
tir do ano a que respeitam. No entanto, ¢ convic¢do da geréncia da
sociedade que ndo ocorrerdo quaisquer liquidacdes adicionais de valor
significativo no contexto das demonstragdes financeiras.

A reconciliagdo entre o resultado contabilistico e o resultado indi-
vidual tributavel estimado analisa-se como se segue:

(Em milhares de euros)

2005 2004
Resultado contabilistico antes de imposto 12 264 9979
Dedugdes fiscais — dupla tributagdo ...... (12 232) (11 009)
Resultado tributavel estimado ................... 32 (1030)
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11 — Relagdes com empresas do grupo:
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(Em milhares de euros)

2005
Activos Passivos Garantias Proveitos Custos
Entidades associadas:
Banco BPI ........oooiiieeeee et e 312 625 — — 12 236 61
Entidades relacionadas:
Banco Itat Europa, S. A. ..o 8975 - - 130 -
2004
Activos Passivos Garantias Proveitos Custos
Entidades associadas:
Banco BPI ..ot e 312 884 5090 — 11 009 233
Entidades relacionadas:
Banco Itat Europa, S. A. ..o 1548 - - 4 756

12 — Eventos subsequentes:

Os acontecimentos relevantes ocorridos ap6s 31 de Dezembro
de 2005 sdo descritos abaixo:

Aquisicdo de acgdes do Banco BPI:

Em 27 de Janeiro de 2006, a IPI aumentou a sua participacdo no
Banco BPI para 16,40% através da aquisi¢do de 2 300 000 ac¢des ao
preco médio unitario de cerca de 4,20 euros.

Aumento de capital:

A 6 de Fevereiro de 2006 e conforme deliberado em assembleia
geral de 6 de Fevereiro de 2006, realizou-se um aumento de capital
na IPI, no montante de 60 000 milhares de euros. Este aumento de
capital foi integralmente subscrito e realizado pelos socios, mantendo-
-se inalterada a respectiva propor¢do da participag@o.

Langamento de uma OPA ao Banco BPI:

A 13 de Margo de 2006 a IPI tomou conhecimento de uma oferta
publica de aquisi¢do sobre as ac¢des do Banco BPI pelo valor de 5,70
euros cada, por parte do Banco Comercial Portugués.

A Geréncia, (Assinaturas ilegiveis.) — O Técnico Oficial de Contas,
(Assinatura ilegivel.)

Anexo as contas em 31 de Dezembro de 2005

Elementos de informagdo complementares ao balango e a demons-
tragdo de resultados Individual apresentadas em conformidade com o
anexo a instrucdo n.° 4/96 do Banco de Portugal:

As normas em vigor relativamente aos elementos de publicacao
oficial impdem a explicitacdo de alguma informagdo e indicagdes
acerca das contas anuais mencionadas no balango e na demonstragdo
de resultados individuais da Itatisa Portugal Investimentos, SGPS, L.%
(IPI ou sociedade). A sua mengdo ¢ feita pela respectiva ordem e
remetida, sempre que tal se justifique, para outros pontos do relatorio
de gestdo ou das notas as demonstragdes financeiras.

1 — Nao foram efectuados quaisquer ajustamentos aos valores pu-
blicados no exercicio anterior.

2 — A arrumagdo das rubricas do PCSB no balango foi realizada de
acordo com as normas em vigor do Banco de Portugal.

3 — As bases de apresentag@o das demonstracdes financeiras e o
resumo das principais politicas contabilisticas e critérios valorimé-
tricos, sdo apresentados na nota n.° 2 as demonstragdes financeiras.

4 — Nao se verificaram derrogagdes dos critérios valorimétricos
definidos no Plano de Contas em vigor para o sector bancario.

5 — Os valores de mercado das principais rubricas do balango ndo
diferem, significativamente, do valor por que se encontram releva-
dos, apresentando-se na nota n.° 5 as demonstracdes financeiras, o
valor de mercado dos titulos em carteira.

6 — Os elementos relevantes das participa¢des, encontram-se dis-
criminados na nota n.° 1 as demonstragdes financeiras. As sedes das
respectivas sociedades sdo as seguintes:

Banco BPI, S. A.:
Rua Tenente Valadim, 284, 4100-476 Porto, Portugal.

A sociedade ndo detém participacdes superiores a 20%.

7 — A sociedade ndo apresenta obrigacdes e outros titulos de ren-
dimento fixo no seu balanco.

8 — Os créditos, representados ou ndo por um titulo, sobre empresas
com as quais a sociedade tem uma ligacdo de participag@o e que estdo
incluidos nas rubricas 2 a 5 do activo, constam na nota n.° 11 as
demonstragdes financeiras.

9 — Idem, sobre empresas coligadas, igualmente na nota n.° 11 as
demonstragdes financeiras.

10 — O inventario da carteira de titulos da sociedade apresenta-se
conforme segue:

Participagdo  Direitos Valor actual
N - , directa de voto Quantidade Valor 1 Valor Valor
atureza e espécie dos titulos < - médio de .
(percen- (percen- de accdes nominal . de cotagdo de balango
tagem) tagem) aquisigao
Imobilizag¢des financeiras:
Partes de capital em empresas associadas:
Em institui¢des de crédito no Pais:
Banco BPL, S. A. ..o 16,095 16,095 122 323 944 5 212274 511 472 170 424 312274 511
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Adicionalmente, podera ser consultada a nota n.° 5 as demonstra-
¢des financeiras.

11 — O activo imobilizado (corpdreo e incorpdreo) da sociedade
ja se encontra totalmente amortizado.

12 — Nao existem activos de caréacter subordinado.
13 — Nao existem activos cedidos com acordo de recompra firme.

14 — O escalonamento por prazos de vencimento, dos outros cré-
ditos sobre institui¢des de crédito € apresentado na nota n.° 4 as
demonstragdes financeiras. A sociedade ndo apresenta no seu balanco
montantes na rubrica de crédito sobre clientes.

15 — Nao foram efectuadas no exercicio reavaliagdes das imobili-
zagdes corporeas e das imobilizagdes financeiras. Nos exercicios ante-
riores a sociedade nunca procedeu a qualquer reavaliagdo das imobili-
zagdes corpdreas e das imobilizagdes financeiras.

16 — A natureza das imobilizagdes incorpdreas e a sua decomposicao
sdo apresentadas na nota n.° 2.2 alinea ¢) as demonstragdes financeiras.
A sociedade ndo apresenta nesta rubrica quaisquer montantes relativos a
trespasses e despesas de investigagdo e desenvolvimento. No entanto as
despesas de estabelecimento referem-se a custos associados a constitui-
¢do da sociedade, alteragdes estatutarias e aumentos de capital.

17 — Nao foram efectuadas correcgdes de valor excepcional no
activo ndo imobilizado, motivadas por medidas de caracter fiscal.

18 — A sociedade ndo apresenta no seu balango montantes na
rubrica de débitos para com institui¢des de crédito e a rubrica de débi-
tos para com clientes ndo ¢é aplicavel a sociedade.

19 — Naio existem débitos representados por titulos, incluidos na
sub-rubrica 3 alinea @) do passivo.

20 — A data do balango, ndo existiam débitos representados ou
ndo por um titulo, perante empresas com os quais a instituigdo tenha
uma ligagdo de participagdo, e que estejam incluidos nas rubricas 1,2,
3 e S do passivo, correspondentes a rubrica de Débitos para com ins-
tituigdes de crédito.

21 — Idem, sobre empresas coligadas.
22 — Nao existem passivos subordinados.
23 — A sociedade ndo apresenta qualquer montante de compromissos.

24 — Naio existiam quaisquer compromissos da sociedade referen-
tes a pensdes de reforma e respectivas coberturas.

25 — A sociedade ndo apresenta qualquer saldo de natureza de pro-
visdo nas demonstragdes financeiras.

26 — A sociedade ndo apresenta titulos em carteira registados em
carteira de negociagdo, de investimento ou a vencimento. O critério
de classificacdo dos titulos em carteira registados em participagdes
consta da nota n.° 2.3, alinea ) as demonstragdes financeiras.

26-A — Nao aplicavel.

27 — A sociedade ndo apresenta & data do balango saldos das con-
tas de despesas com custo diferido e receitas com proveito diferido.
Os saldos evidenciados nas rubricas de proveitos a receber e custos a
pagar constam nas notas n. 6 e 7 as demonstragdes financeiras.

28:

a) Nao aplicavel.
b) Nio aplicavel.
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¢) Nao aplicavel.
d) Nao aplicavel.

29 — No presente exercicio a sociedade ndo procedeu a aumentos
do seu capital social.

30 — A data do balango, ndo existiam partes de capital benefi-
ciarias, obrigacoes convertiveis e titulos ou direitos similares.

31 — A data do balango, a sociedade ndo apresenta montantes
incluidos nas rubricas de outros activos e outros passivos.

32 — A sociedade ndo administra fundos.
33 — A sociedade ndo realiza operagdes a prazo.
34 — A sociedade apenas ¢ constituida pelo conselho de geréncia.

35 — Nao existem elementos relevantes relativos aos membros dos
orgdos sociais.

36 — A sociedade ndo presta servigos de gestdo ou representacio
de outras instituigdes.

37 — A sociedade ndo apresenta elementos do activo e do passivo
expressos em moeda estrangeira.

38 — Todos os proveitos da sociedade sdo obtidos no mercado nacio-
nal.

39 — A data das presentes demonstra¢des financeiras a sociedade
ndo apresenta montantes inscritos nas rubricas de outros custos de
exploragdo, outros proveitos de exploragdo, perdas extraordinérias e
ganhos extraordinarios.

40 — A sociedade ndo apresenta passivos subordinados.

41 — As informagdes sobre a carga fiscal constam da nota n.° 10
as demonstragdes financeiras.

42 — Idem.

43 — As contas da sociedade s@o objecto de consolidagdo pela Banco
Itati Europa, S. A., com sede na Rua Tierno Galvan, torre 3, 11.°,
Amoreiras, 1099-048 Lisboa. As contas consolidadas da referida socie-
dade poderdo ser consultadas na sede da referida sociedade.

44 — A sociedade ndo detém empresas filiais instaladas noutros
estados-membros da Unido Europeia dispensadas da fiscalizagdo e da
publicacdo da demonstragdo de resultados.

45 — Nao ¢ aplicavel a existéncia de operagdes de locagdo finan-
ceira no balango da sociedade.

46 — Nao aplicavel.

47 — Os montantes incluidos nos resultados da sociedade provenien-
tes de transacgdes realizadas com entidades em relagdo as quais exis-
tam relagdes de dominio, ou que também sejam filiais da mesma
empresa-mae, constam da nota n.° 11 as demonstra¢des financeiras.

48 — Nao ¢ aplicavel a realizagdo de operagdes de titularizagdo
pela sociedade.

49 — A sociedade ndo tem qualquer responsabilidade em pensdes
de reforma e sobrevivéncia.

50 — Os critérios de valorimetria aplicaveis as participa¢des finan-
ceiras da sociedade constam na nota n.° 2.3, alinea b). A sociedade no
se encontra enquadrada no definido no aviso n.° 4/2002, do Banco de
Portugal, para efeitos de provisdo minimas de menos-valias latentes,
apresentando-se contudo o seguinte quadro de avaliagdo das participa-
¢des financeiras:

(Em euros)
Valor bruto Provii(‘)des I,Va].odr Valor
em balango acumu/adas 1quico de cotagdo (a)
em balango em balanco
Banco BPL, S. A. ..o 312274 511 - 312274 511 472 170 424

(a) Com base na cotagdo de fecho em 31 de Dezembro de 2005.
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51 — Quaisquer outras informagdes de natureza significativa que
permitam uma apreciagdo correcta da situagdo financeira da socie-
dade poderao ser consultadas no anexo as demonstragdes financeiras.

A Geréncia, (Assinaturas ilegiveis.) — O Técnico Oficial de Contas,
(Assinatura ilegivel.)

Certificacio legal das contas

1 — Introdugdo. — Examinamos as demonstragdes financeiras ane-
xas da [Pl — Itatisa Portugal Investimentos, SGPS, L.%, as quais com-
preendem o balango em 31 de Dezembro de 2005 (que evidencia um
total de 321 606 milhares de euros e um total de capital proprio de
321 602 milhares de euros, incluindo um resultado liquido de 12 264
milhares de euros), as demonstracdes de resultados e de origem e apli-
cacdo de fundos do exercicio findo naquela data e os correspondentes
anexos. Estas demonstra¢des financeiras foram preparadas em con-
formidade com o Plano de Contas para o Sistema Bancario (instru-
¢do n.° 4/96, do Banco de Portugal) e outras disposi¢des e praticas
geralmente aceites em Portugal para o sector bancario.

2 — Responsabilidades. — E da responsabilidade da geréncia da
sociedade a preparacdo de demonstragdes financeiras que apresentem
de forma verdadeira e apropriada a posigdo financeira da sociedade, o
resultado das suas operagdes e a origem e aplicacdo dos seus fundos,
bem como a adopc¢do de politicas e critérios contabilisticos adequados
e a manutenc¢do de um sistema de controlo interno apropriado.

3 — A nossa responsabilidade consiste em expressar uma opinido
profissional e independente, baseada no nosso exame daquelas demons-
tragdes financeiras.

4 — Ambito. — O exame a que procedemos foi efectuado de acordo
com as Normas Técnicas e Directrizes de Revisdo/Auditoria da Ordem
dos Revisores Oficiais de Contas, as quais exigem que 0 mesmo seja
planeado e executado com o objectivo de obter um grau de seguranga
aceitavel sobre se as demonstragdes financeiras ndo contém distor¢des
materialmente relevantes. Para tanto o referido exame incluiu: (7) a
verificagdo, numa base de amostragem, do suporte das quantias e divul-
gacdes constantes das demonstragdes financeiras e a avaliagio das esti-
mativas, baseadas em juizos e critérios definidos pela geréncia, utiliza-
das na sua preparacdo; (i) a apreciagdo sobre se sdo adequadas as politicas
contabilisticas adoptadas e a sua divulgagdo, tendo em conta as circuns-
tancias; (#ii) a verificag@o da aplicabilidade do principio da continui-
dade; e (iv) a apreciac@o sobre se ¢ adequada, em termos globais, a apre-
sentacdo das demonstragdes financeiras.

5 — O nosso exame abrangeu também a verificagdo da concordancia
do relatério do conselho de geréncia com as demonstragdes financeiras.

6 — Entendemos que o exame efectuado proporciona uma base
aceitavel para a expressdo da nossa opinido.

77— Opinido.— Em nossa opinido, as referidas demonstragdes finan-
ceiras apresentam de forma verdadeira e apropriada, em todos os aspec-
tos materialmente relevantes, a posicéo financeira da IP1— Itatisa Por-
tugal Investimentos, SGPS, L%, em 31 de Dezembro de 2005, o resultado
das suas operagdes e a origem e aplicacdo dos seus fundos no exercicio
findo naquela data, em conformidade com o Plano de Contas para o
Sistema Bancario (instru¢do n.° 4/96, do Banco de Portugal) e outras
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disposigdes e praticas geralmente aceites em Portugal para o sector
bancario.

Lisboa, 21 de Abril de 2006. — PricewaterhouseCoopers & Asso-
ciados, Sociedade de Revisores Oficiais de Contas, L.%, representada
por José Manuel Henriques Bernardo, revisor oficial de contas.

3000218115

ITAUSA EUROPA INVESTIMENTOS, SGPS, L.°A
Relatério n.° 1-H

Sede social: Rua Dr. Brito Camara, 20, 1.°, 9000-039 Funchal,
Madeira.

Capital social: 244 767 805 euros.

Pessoa colectiva n.° 511148763.

Matriculada na Conservatoria do Registo Comercial da Zona Franca
da Madeira sob o n.° 5872.

Relatorio e contas individuais de 2005

Relatério da geréncia

1 — A nossa sociedade ¢ a empresa-mée do Grupo Itat na Europa
por possuir a quase totalidade (99,99%) do capital social da Itatusa
Portugal, SGPS, S. A., e esta a totalidade do capital social do Banco
Itaa Europa, S. A. (BIE), que concentra os investimentos do Grupo
Itau realizados a partir da Europa.

O BIE dispde de sede em Lisboa, agéncia em Londres, sucursal finan-
ceira na Ilha da Madeira e detém filiais no Luxemburgo, o Banco Itau
Europa Luxembourg, S. A., e em Cayman, o BIE — Bank & Trust.
O BIE possui ainda quota de 51% no capital social da I[Pl — Itatsa
Portugal Investimentos, SGPS, L.%, que detinha em 31 de Dezembro
de 2005, 16,1% do capital do Banco BPL, S. A., quarto maior banco
privado portugués, com sede no Porto.

2 — A nossa sociedade registou em 2005 o resultado liquido con-
solidado de 41,3 milhdes de euros, superior em 50,7% ao alcangado
no ano anterior. Os activos consolidados ascenderam a 2 969 milhdes
de euros e a situagdo liquida atingiu 458 milhdes de euros.

Nossos investimentos acham-se totalmente financiados por capi-
tais proprios, pelo que ndo registava ao final do exercicio social qual-
quer endividamento.

3 — O Banco Itau Europa, S. A. manteve no decurso de 2005 seus
elevados indices de liquidez e de solvabilidade, respectivamente, de
47,7% e de 20,6%. Durante o exercicio, os fundos proprios consoli-
dados do Banco evoluiram de 422 milhdes de euros para 577 milhdes
de euros, dos quais 359 euros sdo representados por capitais proprios
atribuiveis aos accionistas. O lucro liquido consolidado desta nossa
institui¢do perfez 41,7 milhdes de euros, expressivamente superiores
aos 28,1 milhdes de euros apurados em 2005.

4 — Finalmente, dando cumprimento ao previsto na lei e nos estatu-
tos da sociedade, propomos que o resultado liquido de 67 712,40 de euros,
registado nas contas individuais seja aplicado nos seguintes termos:

6771,24
60 941,16

Para reserva legal ..........ccoooeeiiiiiiieniiiceee,
Para reserva livre ........cocccoeviiiiiiiiiiiieiieceeeee

Funchal, 21 de Abril de 2006. — A Geréncia, (Assinaturas ilegiveis.)

Balanco individual em 31 de Dezembro de 2005
ACTIVO

Caixa e disponibilidades em bancos centrais ........
Disponibilidades a vista sobre institui¢des de crédito .
Outros créditos sobre instituigdes da crédito ...........
Créditos sobre clientes ..........c.ccccveevereeueucnnene.

Obrigagdes e outros titulos de rendimento fiXo ........cccceceeeienieriieniennes

De emissores PUDLICOS ....cc.vvveeerierierieriereeeeeeteee et eens
D OULIOS EIMISSOTES ....vevvinieeeueuiareteteseeeeeeeneseseeesesesaeseseaseseseneaeeseseneaes

(Em milhares de euros)
2005 2004
Notas Activo Amortizagdes Activo Activo
bruto e provisdes liquido liquido
44 44 78
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(Em milhares de euros)

2005 2004
Notas Activo Amortizagdes Activo Ac;vo
bruto e provisdes liquido liquido
Acgdes e outros titulos de rendimento variavel ...........cccocceeveeviieniiecieennns - - - -
Partes do capital em empresas associadas ..........ccccceeceerieneenne - - - -
Partes do capital em empresas filiais excluidas da consolidagio . - - - -
Partes do capital em empresas coligadas ...........cceceeieriienienienienieeeeeeee. 3 244 763 - 244 763 244 763
IMODbiliZagdes INCOrPOTEAS ......ccuerverreeuieieiereerteeeeeeteee ettt ees 4 75 75 — —
IMODbIliZAGOES COTPOTEAS ......ocuieiiiiieiieiie ettt sttt - - - -
(Das quais: imdveis de Servico proprio) ......ceeceeceeveeeereereenieneneereeneeneeneens — — — —
Outros activos 100 - 100 5
Contas de regularizagio 4 = 4 3
TOLal ... 244 986 75 244911 244 849
PASSIVO E CAPITAIS PROPRIOS
Notas 2005 2004
Passivo:
Débitos para com instituigdes da Crédito .........cocueriiieiiiiiiiiiieieeecetee et - -
A VISTA 1ttt h e bt h e bttt et b e b e bt a et et et e e bt bt et ebenbeeae - -
A Prazo OU COM PIE-AVISO ..c.eeuirreurrrirreuirteieientestesetesestentestssestetesestssestesessestesensesessentesesenessensenensent - -
DEDItOS PAra COM CHIENLES ....ceuviiutieiieiieiieiee ettt ettt et e st esatesat e st e s st e satesaee s st e ssbasseenseeseanneas - -
A VISEA .ottt ettt e r e r e r e r s - -
A PTAZO ettt et a e bt bt e b e e bt e bt e bt e bt e bt e bt et e et ebeeae e - -
Débitos representados POr tHEULOS .....cc.eiuieriieriieiieiie ettt sttt ettt b e - -
ODbrigagdes €M CIFCULAGAD ......cc.ueiiiiriiiieeie ettt ettt et e et e e atesate s st e sateeabesseeeabasatesntesneasnsasanas - -
OULTOS PASSIVOS ..evveutertieeiettenietestesteeteestestestesaesseesteseetesesseeseeseestensensenseeseeseentensensensesseenteneensensessensenne — —
Contas de regularizag@o ................. 5 11
Provisdes para riscos e encargos - -
OULTAS PIOVISIES «.veveveenteneeterteeutestentesestessesseeseeseessesessesseeseentensensessessesseeseentensensensessesseeneensensensensens — —
Passivos SUDOIAINAAOS .......ceueeuriieriiriiniiriieteterestee ettt ettt ettt et et sbe b sbe et et enaesaesaenne - -
INLErESSES MINOTILATIOS .....veuienteiertirteeteeieie ettt et et e e e e stesteeteeseen e e sese st eeseeneeneeneensensessesneeneensensenns — —
CAPILALS PIOPIIOS «..ventientienteeuteenteeteete et e eteesteeteeabeeateeabeeabeeaseenbeeaseenseenseeabeeaseenseeabeenseenseestasnsesaseenseenseanne - -
CAPTLAL SUDSCITLO <..uveentieitietiet ettt ettt ettt et e bt et e e bt e s at e bt e sbtesseasseesseesstaeseeeaeassbasseesntesasanneas 5 244768 244 768
Reservas e resultados transitados .. 5 70 125
Lucro/(prejuizo) dO @XEICICIO ..o uvieuieeiiieieeie ettt ettt ettt ettt sb et e bt e bt e sat e et e e st e satesseesbeeseaeeas 8 88 (55)
TOLAL ..o 244911 244 849
Rubricas extrapatrimoniais
Notas 2005 2004
Garantias prestadas € OULros PasSIVOS EVENEUALS ........cccueeveerueerierrieeiteeteeteeteeseeteeteesestessseeseeseesseenans - -
COIMPIOMIISSOS ..veevtveeutenteeerueeueestentesessesuteseentensenseasesseeneensensensesseeseeneensensensesseeseentensensenseeseeneensensansensensens — —

A Geréncia, (Assinaturas ilegiveis.) — O Técnico Oficial de Contas, (4ssinatura ilegivel.)

Demonstracio individual dos resultados em 31 de Dezembro de 2005

CUSTOS
(Em milhares de euros)
Notas 2005 2004
JUros € CUSLOS EQUIPATAAOS .....veuveeiiieeieiieieieetee ettt ettt e ettt se e st e st entesse st e eseeneeneensensensesseenean — —
COMISSOES ..cevenvenveeneenreeenrerieneeeeeennes - 28
Prejuizos em operagdes financeiras .. — —
Gastos gerais adMINISIIALIVOS .......c.eeuieiieieeieeteete ettt et ete et e et e et e eatesbeesbeesbesabeeateensesabesnsesnsesnsasnsannne 33 28
CUSLOS COM PESSOA ...ttt ettt ettt ettt et et e e bt e bt e sbt et e e sbe e st asseesatesstaeaeeeaeasabassbesnsesnsannnas - -

Outros 2astoS AdMINISIIALIVOS .......eeueeueeierierierieieeietesieste et etee et esae st eseeseeeentessessesseeneeneeeeneensenes 33
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(Em milhares de euros)

Notas 2005 2004
AMOTtiZACOES AO EXEITICIO ..euvieutiitieiietieteeite et et et et e e bt ete e bt ebeebe e bt ebeenbeenbeenbeebeeseenseenseensesabeensean - 25
Outros custos de exploragao ........cceceeeeveervereeneereennen. — —
Provisdes para crédito vencido e para outros riscos .. — —
Resultado da actividade corrente...........cccecveeeeeeneennen. (68) (52)
Perdas extraordinaria ................. - -
Impostos sobre lucros ... - —
Outros impostos ......... - 3
Interesses minoritarios ......... — —
Lucro/(Prejuizo) dO ©XEICICIO ...uuiuiieiieie ettt ettt ettt ettt e et e et e b e et e bt e abeenbeenbeeabeentesabeeabeenseans 68 (55)
TOtAL ... 101 1
PROVEITOS
Notas 2005 2004
JUros € Proveitos QUIPATAAOS ........eeeeuieierierierieetieeetete e sttt et e e te et essesseeseentensesessesseeneeneensensensenseas 1 1
Dos quais:
(— de titulos de rendimento fIX0) ......ceeouiriiiriiieiieie ettt ettt ettt et as - -
Rendimento de tIEULOS ......ccueoueriiririeiectertee ettt ettt ettt ettt sa et 100 -
Rendimento de acgdes, de quotas e de outros titulos de rendimento variavel .............ccceeeeneenennne. 6 100 -
COMUSSOS -.venvenveneeueententententesteett et et e tesbe st e e st eat et eaesbeebe e st eat et et e sbeesesatest et et enbesbteueemteat et enbenaesbeeneensensens - -
Lucros em operagdes financeiras ...... - -
Reposigdes e anulagdes de ProviSOES ..........cecuereerieriieriieeieeiesiesieeieeeeenes - —
Resultados em empresas associadas e em filiais excluidas da consolidacdo . — —
Outros proveitos de eXploragaio .........cccueeveeierierienienie et - -
GanhoS EXIIrA0TINATIOS ......coverveuiriiietirieiiiientetetete ettt et et ettt sttt ettt et e bttt e bt ssesesaesnesesnenene — =
TOtAL ... 101 1

A Geréncia, (Assinaturas ilegiveis.) — O Técnico Oficial de Contas, (Assinatura ilegivel.)

Demonstracio individual dos resultados por func¢des em 31 de Dezembro de 2005

(Em milhares de euros)

2005 2004
JUroS € Proveitos QUIPATAAOS ......ee.eeuterierterieetieteeetetertert ettt et e et e testeeaeesee st e tense st eeseeseentensensesesseeseeneensensensesseeneeneeneenean 1 1
JUrOS @ CUSLOS EQUIPATAAOS ......eeeieiieeiieeiie ettt et et e ettt e et e e ateeateeabeeabeeabeeateeabeeabeesseeabeeabaeseaseeastaseanseesseaseanseesseansaanes - -
MArEIM FINANCEITA ....veveeieeieiieieiest ettt te et e ettt e et e e se st e ese e st e st eneese s eeaeeseentens et ensesseeseentensentensensensensesseeneeneensens 1 1
Provisdes para riscos de crédito (especificas, gerais, incluindo riSCO-PAIS) .....ccererverrerieierierierereeeeeeeee e — —
Margem fINANCEITa TQUIAA ........oouerieeieieieee ettt ettt et a e st e st e et e aess e e st enee e esenseseensensensens 1 1
COMISSOES HIQUIAAS ...ttt ettt et et e e bt et e e bt e bt e bt e bt e bt e st e st e bt enbeenbeenseenseenseenbeenbeenbeenseenbaensaan - -

Outros resultados de exploragdo liquidos - 3)

MATZEIM A SEIVIGOS ..uviuvieuieiieieierteetteietete e st eett et et e e st e s aeeaeeseestesesseeseeseentense s esesaeeseentensensesesseeneeneeneeneeneensensensensens 1 2)

Rendimentos de tIIULOS ......c.coveieuirieiiiiiiitctcertce ettt ettt ettt sttt e et b et ns 100 —
Resultados de operagdes financeiras ...
Provisdes para depredagdo de titulos

Resultado operacional antes dos custos de tranSfOrmMaCAO ...........cooueeruieriieiiieiiieiiieieee ettt e eae e 101 2)
Custos com pessoal ................. _— _—
Outros custos administrativos . (33) (28)
AIMNOTTIZAGDES ...e.nveeuteenteenteete et et e it et e bt e bt ete et e esbeeateeabeeaseanbeenseeabeeaseenseenseanseenseenseenseenbeeabeenseenbeeabeenbeenseenseanseenbeeseanseans = @

CUStOS de traNSTOIMAGAOD ......ec.eiiuiiiiieiieieeie ettt ettt et ettt et e e bt e be et e eabeeabe et e enbeenbeeabeenteeabeeabeenbeenbeenseenseaseaseans (33) (53)

ReSUIAdO OPEIACIONAL .......oouiiiiieiice ettt et ettt sa e st e e st et en e et e se s s e eseenee e et eneensensesneeneen ? E
Outros 1esultados EXIrA0TAINATIONS .......ccueerreieuirietrierteteteteenret ettt ettt ettt er st es et es e b e e e st esess et ese st esesbessentasenterensenean : :

Resultado antes de impostos a de iNtereSSes MINOTILATIOS .......c.eeueerieierieriereeeeeeetetertesee st eeeeaeeee e ssessessesseeseeneensessens 68 (55)
TINPOSLEOS ettt ettt et e ettt e e a bt e e bt e e et b eeeub e e ea bt e e e a bt e e bt e e eabe e a b e e ea bt e e eat e e e bt e e et e e e bt e eebeeeenbeeeanee : :

Resultado lHQUIAO dO @XEICICIO «..cuuieueieiiiiieiieite ettt ettt e et e et e et e et e et e eabeenbeenbeenbeebeenbeenbeenaennnas 68 (55)

A Geréncia, (Assinaturas ilegiveis.) — O Técnico Oficial de Contas, (Assinatura ilegivel.)
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Demonstracio individual de origem e aplicacdo de fundos em 31 de Dezembro de 2005

ORIGENS DE FUNDOS
(Em milhares de euros)
2005 2004
Geradas pelas operagdes:
Lucro/(Prejuizo) dO @XEICIAO «...cc.vieiieiieiieie ettt ettt ettt ettt et et e e bt et e e bt e bt et e e bt e bt ensee bt enbeabee bt enbeensee st ensaensaens 68 (55)
VariaGa0 & PIrOVISOES ...veeuveureiereiriieeieietestesteeteettesteteste st ee st eseeneentensesseesteseantensesessesseeneentensensesseeseentensens et ensensensesseeneen — —
AINOTTIZAGOES ....vveeuteeuteeuttete et et et e e bt ebeebeeateebeeateeaseeaseeaseanseeabeenseenseenseanseenseenseaasee st enseenseenseenseenseeseenseanseenstanstannnas - 25
68 (30)
Aumentos do passivo:
Débitos para com inStitUigOES e CIEAILO .....eeuiiuiiiiiiiiiiieiiee ettt ettt ettt e e te et e et e e abeesbeeabeenbeenbeebeenseens - -
Débitos para com clientes ............coceveenne — —
Débitos representados por titulos . - -
Contas de regularizagio .............. — 7
Outros passivos .......... - -
PasSIiVOS SUDOTAINAAOS .......cuveuerieuieiiieiinieieiiteteteet ettt ettt ettt ettt ettt b bbbt s st b s st e bt bt eatesesnebensenees — —
- 7
Reducdes do activo:
Caixa e disponibilidades €m DanCOS CENLIALS ..........ceverierieriererieieieere ettt ettt et e teste s e e eseeneeeensessessesneeneens — —
Disponibilidades a vista sobre instittigdes de CrEAILO ..........eerieriiriiiiieieie ettt ettt 34 25
Outros créditos sobre iNStItUIGOES de CIEAILO .......ooviieiiiiieiieii ettt et e beeeeesseesbeesseenseeaseenseens — -
Créditos sobre clientes .........coceceeveeveneereenennen. - -
Obrigagdes e outros titulos de rendimento fixo... - -
Acgdes e outros titulos de rendimento variavel .. — -
Partes de capital em empresas associadas ........ — —
Outras participagdes financeiras ................ — -
IMODIIZAGOES INCOIPOTCAS ......veuveeieeieiienieierteeteettei e et este et e eseeseete s e s teeseeseeneeasensesseeseeseentensensansesseeneentensensessessensenseeseans — —
TMODITIZACOES COTPOTEAS ......eeeueientieiieiietiet et et et et e e ttesteeeeteeatesateestesateesbeeabeeabeesbeesseeabeenseenseeaseenseenseenseentenseasseanseenn - -
Outros activos - -
Contas de regularizagao - -
34 2
Aumentos dos capitais proprios:
AUMENLOS AE CAPTLAL ...ttt ettt h et e bt e bt et e e s bt e sbtesseesatesatabe e bt enseenbee st enseanseenatenseanneas — —
Total de origens de fundos ...................ccoceveveiiesceiciiiaieeieeseeeee e 102 2
APLICACOES DE FUNDOS
(Em milhares de euros)
2005 2004
Redugdes do passivo:
Débitos para com iNSHIUIGHES A CIEAILO ...euveviruireieiieieieiereeee ettt ettt ettt e et e s e s seeaeeneeneenensene — —
OULIOS PASSIVOS ...eevvieiieiieniieiieniieeieenieeneees — -
Débitos representados por titulos . - -
Passivos subordinados ................. - -
CoNtAS da TEZUIATIZAGAO ....e.veveeneeieieeteeteet ettt ettt et e et et e et e et e esees e e te s e st eesesseeseeate s e s esseeseenteneensensenseeseeneeseeneeneensanes 6 —
6 _
Aumentos do activo:
Caixa e disponibilidades €m DanCoS CENLIALS ..........ceeeueriiriiririeieieteteneee ettt ettt ettt e et esaenaesbe i eseens - -
Disponibilidades a vista sobre instituicGes de CrEAItO .........everierieriirieieieieerereeee ettt see e — —
Outros créditos sobre INStUICOES de CrEAILO .......eeoiiiiiiiiieiieii ettt ettt ettt et e b e et e eabeeabeeabeebeeneeens — -
Créditos sobre clientes ...........cocceveeveencennennee — —
Obrigacdes e outros titulos de rendimento fixo... - -
Acgdes e outros titulos de rendimento variavel .. - -
Partes de capital em empresas coligadas ......... — -
Outras participagdes .........cecvevvereerererierenns — —
IMODIlIZAGOES INCOIPOIEAS ....cnveeueieuiieiietietieeite et e et et et e st eeeteeatesateeaeesateesbeesteeateesbeeaseeabeenseenseeaseenseenseenbeenseeseasseanssenn - -
IMODIHIZAGOES COTPOTEOS .....vvnventetieieeiieieteete et ettet e et e sttt eat e et et e st e e st eseent e s e s esseeseeseentens et esesaeeneentensesessensensesneeneans — —
Outras activos ................ 95 -
Contas da regularizagio 1 2
96 2
Diminuig¢éo dos capitais proprios:
OULIAS TESEIVAS ....eeuvenretieteruteutetentesteeuteuteutetestensesse et e e st ess et essesbeeseeateaseatebesaeeatebeeae et et esesbeeseeuteat et emtensensenseeneensensensenne - -
Total de aplica¢des de fundos ................cccccooevviiciioiiiiaiieiiieneseseeeeeens 102 2

A Geréncia, (Assinaturas ilegiveis.) — O Técnico Oficial de Contas, (4ssinatura ilegivel.)
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Anexo as demonstrac¢des financeiras individuais
em 31 de Dezembro de 2005

(Valores expressos em milhares de euros)
1 — Actividade e estrutura do Grupo Itausa:

A sociedade, com sede na Zona Franca da Madeira, foi constituida
por escritura publica celebrada em 23 de Fevereiro de 2001, com a
denominacdo de Custode — Consultores, Servigos, L.% (Custode), e
um capital social de 5 milhares de euros, repartido em duas quotas
iguais.

O objecto da Custode consistia na prestagdo de servigos nas areas
contabilistica, econdmica, da informatica, da engenharia civil, da arqui-
tectura, construgdo, promogdo e comercializagdo de empreendimentos
imobiliarios turisticos e hoteleiros, consultoria nas referidas areas e na
criagdo e desenvolvimento de empresas de ambito internacional, impor-
tagdo e exportagdo por grosso ou a retalho, comissdes e consignagoes,
prospecgdo de mercados, servigos de promogdo e marketing, aquisigio,
exploracdo e transferéncia de patentes, marcas e direitos de autor,
compra de imdveis para revenda e gestdo da carteira de titulos pro-
prios.

Em 28 de Dezembro de 2001 a Itaisa — Investimentos Itau, S. A. €
a Itausa Export, S. A., ambas com sede no Brasil, adquiriram a tota-
lidade do capital social da Custode aos anteriores socios, respectiva-
mente por 2,5 milhares de euros cada. Nessa mesma data, os referidos
socios procederam a um aumento do capital social de 5 milhares de
euros para 244 767.8 milhares de euros, por entradas em espécie, con-
forme segue: (i) a Itatisa— Investimentos Itat, S. A., transferiu para a
Custode 3 251 336 acgdes, com valor nominal unitério de 5 euros, repre-
sentativas de 12,14% do capital social da sociedade anonima Itatsa
Portugal — Sociedade Gestora de Participa¢des Sociais, S. A. (Itatusa
Portugal), ac¢des a que atribuiu o valor de 29 705,8 milhares de euros
e (i) a Itatsa Export, S. A. transferiu também 23 538 235 ac¢des repre-
sentativas de 87,86% do capita’social da Itausa Portugal, ac¢des a que
atribuiu o valor de 215 057 milhares de euros.

Em 19 de Agosto de 2002, foi realizada uma alteragdo parcial de
pacto, passando a Custode a denominar-se Itatisa Madeira — Investi-
mentos, SGPS, L.%, cujo objecto social ¢ a gestdo de participagdes
sociais noutras sociedades como forma indirecta de exercicio de acti-
vidades economicas.

Em 5 de Novembro de 2003, a Itatisa Madeira — Investimentos,
SGPS, L.%, alterou a sua denominagio social para Itaisa Europa Inves-
timentos, SGPS, L.% (Itatisa Europa ou sociedade).

A sociedade faz parte do Grupo Itatsa (Brasil) e tem por objecto a ges-
tdo de participagdes sociais, como forma indirecta de exercicio de activi-
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dades econdmicas, em conformidade com os Decretos-Lei n.° 495/88 e
n.° 318/94, de 30 de Dezembro e 24 de Dezembro, respectivamente.

A sociedade detém participacdo directa na Itatisa Portugal e, indi-
rectamente, em empresas subsidiarias e associadas. Sdo consideradas
empresas subsididrias as que correspondem a investimentos de carac-
ter duradouro cuja participagdo directa ou indirecta no capital seja
superior a 50% e que possam ser consideradas, conjuntamente com a
sociedade, uma unidade de decisdo. As empresas associadas sdo aque-
las cuja percentagem de participagdo se situa entre 20% e 50% com
caracter de estabilidade ou aquelas em que a sociedade, embora dete-
nha percentagens de participagdo, directas ou indirectas, inferiores a
20%, exerca influéncia significativa.

A actividade e os accionistas das subsididrias e associadas da socie-
dade resumem-se como segue:

A Itatisa Portugal — Sociedade Gestora de Participagdes Sociais, S. A.
(Itatisa Portugal), foi constituida em 22 de Dezembro de 1988 com a
denominagio de Itausa Portugal — Sociedade de Investimento, S. A. Em
28 de Outubro de 1994, por alteragdo do contrato social, a sociedade
foi transformada em sociedade gestora de participagdes sociais, tendo
passado a designar-se pela denominacdo actual.

A actividade e os accionistas das subsidiarias da Itatisa Portugal sdo
como segue:

O Banco Itat Europa, S. A. (BIE ou Banco), constituido em 28 de
Outubro de 1994, tem como unico accionista a Itatsa Portugal,
SGPS, S. A. (Itausa Portugal), sociedade que integra o Grupo Itausa
(Brasil). Em 31 de Dezembro de 2005 o capital do Banco, integral-
mente subscrito e realizado, ascende a 317 924 milhares de euros.

O Banco esta autorizado, pelo Ministério das Finangas, a desen-
volver actividade bancéria nos termos das directrizes reguladoras vigen-
tes em Portugal. A actividade do Banco orienta-se, preferencialmente,
para a realizagdo de operagdes no mercado interbancério, no mer-
cado de capitais e para o financiamento de operagdes de comércio
externo.

A partir de Fevereiro de 1995, o Banco passou a desenvolver a gene-
ralidade das operagdes envolvendo ndo residentes através da sua Sucursal
Financeira Exterior (SFE), situada na Zona Franca da Madeira. Em
Junho de 1999 iniciaram-se as operagdes na Sucursal Financeira Interna-
cional (SFI), também situada na Zona Franca da Madeira. Em Janeiro de
2003, o Banco passou a operar em Londres através de uma sucursal. Em
31 de Dezembro de 2005, as dotacdes de capital atribuidas a estas trés
sucursais sdo de 65 347 milhares de euros, de 6000 milhares de euros e de
1000 milhares de euros, respectivamente.

A actividade e os principais accionistas das subsidiarias do Banco
s80 como segue:
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I— A sociedade Itau Europa, Sociedade Gestora de Participacdes
Sociais, L.% (Ttat Europa— SGPS), com sede na Zona Franca da
Madeira. Em 31 de Dezembro de 2005 o capital social da sociedade
ascende a 68 126 milhares de euros, integralmente subscritos e reali-
zado, encontrando-se representado por duas quotas, de valor nominal
de 68 125 860,42 de euros e 139,58 de euros, detidas pelo Banco e
pela Itatsa Portugal, respectivamente. A actividade desta subsidiaria con-
siste na gestdo de participagdes financeiras do Banco no estrangeiro.

A Itati Europa — SGPS detém a 100% a seguinte sociedade com
sede nas Ilhas Caimao:

1.1 — O BIE — Bank & Trust Ltd., constituido em Julho de 1996
com um capital social de 21 milhdes de dolares. Em 27 de Maio de
2003, o capital social, que totalizava 80 milhdes de dolares, foi
redenominado de ddlar para euro, tendo sido atribuido o valor de 67 200
milhares de euros, com base no cdmbio indicativo do Banco de Portu-
gal da referida data. Em 31 de Dezembro de 2005, o capital social do
BIE — Bank & Trust, Ltd., esta representado por 80 000 000 ac¢oes
de 0,84 euros/cada, integralmente subscrito e realizado pela Itati
Europa — SGPS. Este banco esté licenciado para praticar todos os
actos e negocios proprios das institui¢des bancarias e de frust nos ter-
mos da Banks and Trust Companies Law (1995 Revision) das Ilhas
Caimao e posiciona preferencialmente a sua actividade na realizagdo
de operagdes de comércio externo.

O BIE — Bank & Trust detém a 100% as seguintes subsidiarias com
sede nas Ilhas Caimao.

I.1.1 — A sociedade BIE — Caymart, Ltd., constituida em Abril
de 1996 com um capital social realizado de um délar, representado
por uma ac¢do. Em 31 de Dezembro de 2005 o seu capital social
realizado ascende a 600 000 de dolares. O seu objecto social consiste
na colocag@o dos seguintes de fundos de investimento:

Onix Investment Fund, Ltd.;
Kadima Investment Fund, Ltd.;
Lamed Fund Investment, Ltd.;
Guimel Fund Investment, Ltd.;
Alef Fund Investment, Ltd.;
Beit Fund Investment, Ltd.

Em 31 de Dezembro de 2005, as demonstragdes financeiras preli-
minares dos referidos fundos apresentam activos liquidos totais no
montante de 334 milhdes de dolares (2004: 264 milhdes de ddlares).

A sociedade BIE — Nominees, Ltd., constituida em Fevereiro
de 1997 com um capital social realizado de um doélar, representado
por uma acgdo. O seu objecto social consiste na prestacdo de servigos
de Private Banking ao BIE — Bank & Trust, Ltd., ou a clientes desse
banco. Os estatutos da sociedade prevéem que o seu capital social possa
ser aumentado até¢ ao montante de 50 000 dolares.

A sociedade BIE — Directora, Ltd., constituida em Fevereiro
de 1997 com um capital social realizado de um délar, representado
por uma acg¢do. O seu objecto social consiste na prestacdo de servigos
de Private Banking ao BIE — Bank & Trust, Ltd., ou a clientes desse
banco. Os estatutos da sociedade prevéem que o seu capital social possa
ser aumentado até ao montante de 50 000 dolares.

Il — A sociedade Itat Europa Representacdes, L.92, com sede em
Sao Paulo, Brasil, foi constituida em Dezembro de 2000 com um capi-
tal social de 1 milhdo de BRL (510 milhares de euros, convertidos ao
cambio historico), representado por 1 000 000 quotas de 1 milhdo
de BRL cada, das quais 999 999 foram subscritas e realizadas pelo
Banco e uma pela Itatisa Export, S. A. (Grupo Itatisa Brasil). A activi-
dade desta subsidiéria consiste na representacido do Banco junto de clien-
tes locais.

I — O Banco Itat Europa Luxembourg, S. A. (BIE Luxemburgo),
com sede no Luxemburgo, tem como principal actividade a realizagdo
de operagdes nas areas do Private Banking, mercados de capitais e
interbancérios. O BIE Luxemburgo pode ainda realizar todas as demais
operagdes que sejam ou possam Vvir a ser permitidas no ambito das direc-
trizes reguladoras emitidas pelas entidades reguladoras competentes.
Em 27 de Margo de 2003, a Itatisa Portugal entregou a sua participa-
¢do de 99,95% no capital do BIE Luxembourg ao BIE para realizacdo
do aumento de capital em espécie desta ultima entidade, tendo-lhe atri-
buido um valor de 27,3 milhdes de euros. Em 31 de Dezembro de 2005
o capital social do BIE Luxemburgo, integralmente subscrito e reali-
zado, ascende a 20 milhdes de dolares (19 milhdes de euros, ao cAmbio
historico de aquisi¢do) e esta representado por 2000 acc¢des ordinarias
de 10 000 ddlares/cada, das quais 1399 sdo detidas pelo Banco e uma
por entidades terceiras.
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A actividade e os principais accionistas das subsidiarias do BIE
Luxemburgo sdo como segue:

1.1 — A sociedade BIEL Holding AG com sede em Zurique, Suiga,
foi constituida em 19 Dezembro de 1999 com um capital social de
CHF 150 000 que foi aumentado em 23 de Dezembro de 1999 para
CHF 4,12 milhdes (cerca de 2649 milhares de euros, ao cambio de
31 de Dezembro de 2005), representado por 412 quotas de CHF 10 000
cada, das quais 405 foram subscritas e realizadas pelo BIE Luxemburgo.

A actividade desta subsidiaria consiste na gestdo de participagdes
sociais, sendo de salientar as seguintes entidades:

III.1.1 — A sociedade Banco Itat Europa Fund Management
Company, S. A., com sede no Luxemburgo, foi constituida em Outubro
de 1995 com um capital social de LUF 5 milhdes (cerca de 124 milha-
res de euros, convertidos ao cambio histérico), representado por 5000
acc¢des nominativas de LUF 1000 cada (24,79 euros, convertidas ao
cambio historico), das quais 4999 sdo detidas pela BIE Holding AG e
uma pela Itatsa Portugal. A actividade desta subsidiaria consiste na ges-
tdo de fundos de investimento mobiliério.

Em 31 de Dezembro de 2004, encontravam-se sob a sua gestdo os
seguintes fundos:

Banco Itat Europa Fund — Global Bond;

Banco Itati Europa Fund — International Equity;
Banco Itati Europa Fund — US Short Bond;
Banco Itati Europa Fund — US Equity.

Em 21 de Dezembro de 2005, trés destes fundos foram liquidados
pelo que, em 31 de Dezembro de 2005, encontrava-se sob a gestdo
desta sociedade apenas o seguinte fundo:

Banco Itati Europa Fund — Global Bond.

As carteiras destes fundos sdo essencialmente constituidas por titu-
los de emitentes com bom rating e cotados na Bolsa de Nova lorque
(fundos US Short Bond e US Equity) e em mercados da OCDE (fun-
dos Global Bond e International Equity).

Em 31 de Dezembro de 2005 as demonstra¢des financeiras prelimi-
nares do(s) referido(s) fundo(s) apresenta(m) activos liquidos totais
no montante de 49 milhdes de dolares (2004: 88 milhdes de dolares).

II.1.2 — A sociedade Itau Europa Luxembourg Advisory Holding
Company, S. A., com sede no Luxemburgo, foi constituida em Janeiro
de 2001 com um capital social de 100 milhares de délares, representado
por 100 acgdes de 1000 ddlares/cada, das quais 99 sdo detidas pela BIEL
Holding AG e uma pela Itatisa Portugal. A actividade desta subsidiria
consiste na prestagio de servicos de consultoria de gestdo ao fundo de
investimento Luxemburgués Itai Europe Luxembourg SICAV que, em
31 de Dezembro de 2004, era composto pelo conjunto dos seguintes
fundos de investimento mobilidrio:

Geo Summit Brazil Equity;

Geo Summit Brazil Hedged Fixed Income;
Geo Summit Brazil Low Leverage Derivatives;
Money Market — USD;

Money Market — EUR.

Em 11 de Maio de 2005, quatro destes fundos foram liquidados
pelo que, em 31 de Dezembro de 2005, encontrava-se sob a gestdo
desta sociedade apenas o seguinte fundo:

Money market — USD.

Em 31 de Dezembro de 2005, as demonstragdes financeiras preli-
minares do(s) referido(s) fundo(s) apresenta(m) activos liquidos
totais no montante de 7 milhdes de ddlares (2004: 55 milhdes de
dolares).

III.1.3 — A sociedade Banco Itaid Europa Luxembourg Fund
Management Company, S. A., com sede no Luxemburgo, foi consti-
tuida em Dezembro de 2002 com um capital social de 125 milhares
de dolares e em Janeiro de 2003 o seu capital social foi aumentado
para 140 milhares de ddlares, representado por 140 ac¢des de 1000
dolares cada, das quais 139 sdo detidas pela BIEL Holding AG e uma
pelo BIE Luxemburgo. A actividade desta subsidiaria consiste na ges-
tdo dos seguintes fundos de investimento mobiliério:

Conservative class —P;
Moderate class —P.
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Em 31 de Dezembro de 2005, as demonstragdes financeiras preli-
minares dos referidos fundos apresentam activos liquidos totais no
montante de 22 milhdes de dolares (2004: 57 milhdes de dolares).

III.2 — A sociedade BIELUX Representagdes, L.%, com sede em
Sdo Paulo, Brasil, foi constituida em 1 de Dezembro de 1999 com um
capital social de BRL 1,5 milhdes (cerca de 827 milhares de euros,
convertidos ao cdmbio historico), representado por 1 500 000 quo-
tas de 1 BRL cada, das quais 1 499 999 foram subscritas e realizadas
pelo BIE Luxemburgo e uma pela Itatusa Export, S. A. (Grupo Itau
Brasil), A actividade desta subsidiaria consiste na representagdo do
BIE Luxemburgo junto de clientes locais.

IV — A sociedade IPI — Itausa Portugal Investimentos, SGPS, L.¢
(IPI), sediada na Zona Franca da Madeira, foi constituida em 22 de Feve-
reiro de 2000 e tem por objecto a gestdo de participagdes sociais, como
forma indirecta de exercicio de actividades econdémicas, em conformi-
dade com os Decretos-Lei n.° 495/88 € n.° 318/94, de 30 de Dezembro
e 24 de Dezembro, respectivamente. Na data da sua constitui¢o, o seu
capital social foi subscrito em 60% pela Itausa Portugal € em 40% pela
Afinco Américas Madeira, SGPS, L.% (Afinco) (Grupo Itausa Brasil).

Em 31 de Dezembro de 2003, a socia Itatsa Portugal entregou a
participag@o de 51% detida a essa data no capital da IPI ao BIE para
a realizacdo do aumento de capital em espécie desta ultima entidade,
tendo-lhe sido atribuido um valor de 137,9 milhdes de euros. Em
31 de Dezembro de 2005, o capital social da IPI era detido em 51%
pelo BIE e em 49% pela Afinco.

A data do presente balango a IPI detinha uma participacdo de
16,095% no Banco BPI, S. A. (Banco BPI), sendo a actividade e os
principais accionistas desta entidade como segue:

IV.1 — O Banco BPI ¢ a entidade principal de um grupo finan-
ceiro, centrado na actividade bancéria, multi-especializado, que ofe-
rece um extenso conjunto de servigos e produtos financeiros para
empresas, investidores institucionais e particulares. O Banco BPI esta
cotado em Bolsa desde 1986.

Em 31 de Dezembro de 2005, a IPI detém uma participacdo de
16,095% no capital social do Banco BPI. Os restantes principais accio-
nistas individuais do Banco BPI sdo o Grupo cataldo La Caixa com
16%, o Grupo segurador alemao Allianz com 8,8%, o Banco Santander
Central Hispano com 5,8% e o Grupo BCP com 3,1%, encontrando-
-se 0 remanescente disperso por diversas entidades financeiras nacio-
nais e estrangeiras, empresas portuguesas e publico em geral.

V — A sociedade Itati Madeira Investimentos SGPS, L.%, com sede
na Zona Franca da Madeira, foi constituida em Dezembro de 2004
com um capital social de 5000 euros integralmente subscrito e reali-
zado, encontrando-se representado por duas quotas, de valor nominal
de 4900 euros e 100 euros, detidas pelo Banco e pela Itatisa Portugal,
respectivamente.

2 — Bases de apresentagdo e resumo das principais politicas conta-
bilisticas:

2.1 — Bases de apresentacdo:

As demonstracdes financeiras individuais da Itatsa Europa foram
preparadas com base nos respectivos registos contabilisticos estatu-
tarios, processados em conformidade com os principios contabilisticos
e preceitos legais estabelecidos no Plano de Contas e outras disposi-
¢des e praticas em vigor em Portugal para o Sector Bancério.

2.2 — Resumo das principais politicas contabilisticas:

As politicas contabilisticas que se seguem sdo aplicaveis as demons-
tragdes financeiras individuais da sociedade.

a) Especializagdo de exercicios. — A sociedade segue o principio
contabilistico da especializac¢do de exercicios em relagdo a generali-
dade das rubricas das demonstragdes financeiras, nomeadamente no
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que se refere aos juros das operagdes activas e passivas, que sdo regis-
tados a medida que sdo gerados, independentemente do momento do
seu pagamento ou cobranga.

b) Partes de capital em empresas coligadas. — Nesta rubrica das
demonstragdes financeiras individuais da Itaisa Europa encontram-se
registadas, pelo seu custo de aquisigdo, as participagdes directas que a
sociedade detém na Itatsa Portugal (v. notas n.s 1 e 3).

As desvalorizagdes significativas com caracter permanente sao
provisionadas.

¢) Imobilizagdes incorpéreas. — Os custos incorridos com siste-
mas de tratamento informatico de dados e encargos com aumento de
capital da sociedade sdo amortizados num periodo de trés exercicios,
segundo o método das quotas constantes.

d) Operagdes em moeda estrangeira. — Consideram-se operagdes
em moeda estrangeira todas cuja moeda original ndo pertenga a um
pais que integre a zona euro.

As operacdes em moeda estrangeira sdo registadas de acordo com
os principios do sistema multi-currency, que prevé que todos os sal-
dos expressos em moeda estrangeira, sejam convertidos para euros
com base no cambio indicativo do dia para operagdes a vista, divul-
gado pelo Banco de Portugal.

Na data de contratacdo, as compras e vendas de moeda estrangeira
a vista e a prazo sdo imediatamente registadas na respectiva posi¢do
cambial, cujo contetido e critério de reavaliacdo sdo como segue:

Posigdo cambial a vista:

A posig¢do cambial & vista em cada moeda é dada pelo saldo liquido
dos activos e passivos expressos nessa moeda, excluindo a posi¢do
cambial a vista coberta por operagdes a prazo, e adicionando os mon-
tantes das operacdes a vista a aguardar liquidacdo e das operacdes a
prazo que se vengam nos dois dias tteis subsequentes. A posi¢do cam-
bial a vista ¢ reavaliada diariamente com base nos cambios indicativos
do dia divulgados pelo Banco de Portugal, dando origem & movimen-
tagdo da conta de posi¢do cambial (moeda nacional), por contrapartida
de resultados.

Posic¢do cambial a prazo (forward):

A posico cambiai a prazo em cada moeda ¢ dada pelo saldo liquido
das operacgoes a prazo aguardando liquidacéo e que ndo estejam a cobrir
a posic@o cambial a vista, com exclusdo das que se vengcam dentro dos
dois dias uteis subsequentes. Todos os contratos relativos a estas ope-
ragdes sdo reavaliados as taxas de cdmbio a prazo do mercado ou, na
auséncia destas, através do seu calculo com base nos diferenciais de taxas
de juro aplicaveis ao prazo residual de cada operagdo. As diferencas
entre os respectivos contravalores em euros as taxas contratadas e as
taxas de reavaliagdo a prazo, que representam o proveito ou o custo de
reavaliagdo da posic@o a prazo, sdo registadas numa conta de reavaliacdo
da posigdo cambial por contrapartida de resultados.

e) Impostos sobre lucros. — A Itausa Europa estd sujeita ao regime
fiscal consignado no c6digo do imposto sobre o rendimento das pesso-
as colectivas (IRC). E politica da Itatisa Europa contabilizar nos custos
das suas contas individuais o IRC, calculado de acordo com o normativo
vigente em Portugal, no decurso do ano em que os respectivos lucros
sdo gerados.

Impostos diferidos:

A Itausa Europa reconhece o efeito dos impostos diferidos passivos
resultantes de diferencas tempordrias entre o resultado contabilistico e
as estimativas do resultado tributavel.

3 — Partes de capital em empresas coligadas:

Esta rubrica analisa-se como segue:

Partes de capital em empresas coligadas:

Itatisa Portugal SGPS, S. A. [v. notas n.s 1 e 2.2, alinea b)] ...........

2005 2004
Partici- Partici-
‘?acao Custos pagao Custos
irecta d : directa .
. a parti- - da parti-
no capital cipacio no capital cipacio
(percen- pag (percen- pag
tagem) tagem)
.................. 100 244 763 100 244 763
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Os dados financeiros mais significativos, expressos em milhares de euros, extraidos das demonstragdes financeiras consolidadas da Itatsa
Portugal (em IAS/IFRS), sdo como segue:

Itausa Portugal (consolidado)

2004
2005 Pro-forma
Activo liquido 2969 117 2 462 615
PASSIVO ..ttt sttt ettt e h et a e n et et et e st e aeen e et et et e aees e e st ent e st et et e eseeneeneententensene 2511425 2081913
(O o 1 TR 014 4] o) W (S (7)) OSSPSR 457 692 380 702
LUCTO O @XEICICIO 1.ttt ettt ettt et e bt e bt e bt e bt e bt e bt e bt e bt e sbe e bt e s e e bt enbeanseebeansteaseesnbesnbaennas 41 315 27431
(a) Incluindo interesses minoritarios.
4 — Movimento do imobilizado incorpdreo:
A movimentagdo do imobilizado incorporeo durante o exercicio de 2005 ¢ analisada como segue:
Valor bruto
Saldo Aliena- Saldo
em 31 de Aqui- Transfe- Ses/ em 31 de
Dezembro sigoes réncias cb ¢ Dezembro
de 2004 abates —4e 2005
Imobilizagdes incorporeas:
Despesas de estabeleCimento ...........c.ceeeeeeerererireeieerese e 75 75
Sistemas de tratamento automatico de dados (Software) ..........ccecevceeevvenenne - - - -
75 — — 75
ImobilizagGes INCOrPOreas €M CUISO ........cc.eerueerueerueerieeniieneeenieeseeseeesseesseesseenaeas - - - - -
TOUAL ... 75 - — 75
Amortizagdes acumuladas Valor liquido
Saldo Amorti- Aliena- Saldo Saldo Saldo
em 31 de zagoes Ses/ em 31 de em 31 de em 31 de
Dezembro do exer- Qboets Dezembro Dezembro Dezembro
de 2004 cicio abates de 2005 de 2004  de 2005
Imobilizagdes incorporeas:
Despesas de estabelecimento ...........cccoeeeeeeerierenenenceieieseens (75) — (75)
Sistemas de tratamento automatico de dados (software) ........... — — — - —
(50) - - (75) - -
ImobilizagGes INCOrporeas €M CUISO .........c.eeceeveeverrieneesieesieenenens - - - - - -
T0tal ..., (50) - - (75) - -
5 — Capitais proprios:
O movimento nas contas de capitais proprios em 2005, foi como segue:
Saldo Variagdes Saldo
em 31 de Aumentos/ Transfe- cambiais em 31 de
Dezembro redugdes réncias e outros Dezembro
de 2004 movimentos de 2005
Capital SUDSCIILO ....eevieiieiiieeiieiie ettt ettt et ettt e 244768 - - - 244 768
Reservas e resultados transitados:
Reserva legal ...... 17 - — 17
Outras reservas 108 - - 108
Resultados transitados ...........c.eceeeeeeieeieiiieieeie et (55) - (55)
125 - (55) - 70
Resultado do exercicio:
EXErcicio 2004 ......cooe ittt ettt (53) - 55 — -
EXErcicio 2005 ......ooiieiieiieeeiee ettt et - 68 - - 68

244 636 68 - - 244 906
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Capital subscrito:
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Em 31 de Dezembro de 2004 ¢ 2003 o capital social da Itaisa Europa ascendia a 244 768 milhares de euros, integralmente subscrito e

realizado, e era representado por duas quotas como segue:

Itausa Export, L.% — Grupo Itausa

Ttatisa — Investimentos Itat, S. A. .....c.oooovieeieiieeeeee e

2005 2004
Valor (CZFS;I_ Valor (Cgfé;il_
da quota glgem) da quota {)agem)
215 060 87,86 215 060 87,86
.......... 29708 12,14 29708 12,14
244 768 100,00 244 768 100,00

Reserva legal:

A reserva legal so pode ser utilizada para cobrir prejuizos acumulados ou
para aumentar o capital. A legislagdo portuguesa aplicavel ao sector ban-
cério (artigo 97.° do Regime Geral das Institui¢des de Crédito e Sociedades
Financeiras) exige que a reserva legal seja anualmente creditada com pelo
menos 10% do lucro liquido anual, até & concorréncia do capital.

6 — Rendimento de titulos:

O valor de 100 milhares de euros refere-se aos dividendos a pagar
pela Itatisa Portugal referentes ao exercicio de 2004.

7 — Carga fiscal:

O pagamento dos impostos sobre lucros apurado em entidades com
sede em Portugal e nas Ilhas Caiméao ¢ efectuado com base em decla-
racdes de auto liquidagdo, que ficam sujeitas a inspecgdes e eventual
ajustamento pelas autoridades fiscais durante um periodo de quatro
anos. No entanto, é convicgdo da geréncia da Itatsa Europa que ndo
ocorrerdo quaisquer liquidagdes adicionais de valor significativo no
contexto das demonstracdes financeiras.

A reconciliag@o entre o resultado contabilistico e o resultado tribu-
tavel estimado analisa-se como segue:

Resultado contabilistico antes de IMPOSLOS ........cecvevvereererereerieriereneeeene

Rendimentos nos termos do artigo 46.° .....
Dedugdes fiscais — dupla tributagdo
Outras correcgdes ao lucro tributavel

Resultado tributavel estimado

2005 2004 2003

................................................ 68 (55) 168
(100) - -

................................................ - - (268)
................................................ - 2 -

................................................ (32) (53) (100)

A tributagdo da sociedade ¢é efectuada em base individual.

8 — Relagoes com empresas subsididrias e relacionadas:

Os montantes registados nas contas individuais da Itaisa Europa provenientes de transacg¢des realizadas com entidades subsidiarias e relacio-

nadas decompdem-se como segue:

2005
Activos Passivos Garantias Proveitos Custos
Entidades subsidiarias:
Banco Itat Europa, S. A. ..o 44 - — 1 -
ITtatsa Portugal SGPS, S. A. oo 244 863 - - 100 -
244 863 - - 101 —
2004
Activos Passivos Garantias Proveitos Custos
Entidades subsidiarias:
Banco Itat Europa, S. A. ..o 78 - - 1 -
Ttatisa Portugal SGPS, S. A. ..o 244763 - - - -
244 763 - — 1 —

A Geréncia, (Assinaturas ilegiveis.) — O Técnico Oficial de Contas, (Assinatura ilegivel.)

Certificacao legal das contas individuais

1 — Introdu¢do. — Examinamos as demonstragdes financeiras
anexas da Itatsa Europa Investimentos — SGPS, L.%, as quais com-
preendem o balango em 31 de Dezembro de 2005 (que evidencia um
total de 244 911 milhares de euros e um total de capital proprio de
244 906 milhares de euros, incluindo um resultado liquido de 68 milha-
res de euros), as demonstra¢des de resultados, por naturezas e por

fungdes, e a demonstragdo de origem e aplicacdo de fundos do exer-
cicio findo naquela data, ¢ o correspondente anexo. Estas demonstra-
¢oes financeiras foram preparadas em conformidade com o Plano de
Contas para o Sistema Bancario (instru¢do n.° 4/96 do Banco de Por-
tugal) e outras disposigdes e praticas geralmente aceites em Portugal
para o sector bancario.

2 — Responsabilidades. — E da responsabilidade do conselho de
geréncia a preparacdo de demonstragdes financeiras que apresen-
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tem de forma verdadeira e apropriada a posi¢do financeira da socie-
dade, o resultado das suas operagdes e a origem e aplicagdo dos seus
fundos, bem como a adopg¢ao de politicas e critérios contabilisticos
adequados e a manutengdo de um sistema de controlo interno apro-
priado.

3 — A nossa responsabilidade consiste em expressar uma opinido
profissional e independente, baseada no nosso exame daquelas demons-
tragdes financeiras.

4 — Ambito. — O exame a que procedemos foi efectuado de acordo
com as Normas Técnicas e Directrizes de Revisdo/Auditoria da Ordem
dos Revisores Oficiais de Contas, as quais exigem que 0 mesmo seja
planeado e executado com o objectivo de obter um grau de segu-
ranga aceitavel sobre se as demonstragdes financeiras ndo contém
distor¢des materialmente relevantes. Para tanto, o referido exame
incluiu: (7) a verificagdo, numa base de amostragem, do suporte das quan-
tias e divulgacdes constantes das demonstragdes financeiras e a avalia-
¢do das estimativas, baseadas em juizos e critérios definidos pelo con-
selho de administragdo, utilizadas na sua preparacdo; (ii) a apreciagdo
sobre se sdo adequadas as politicas contabilisticas adoptadas e a sua
divulgagdo, tendo em conta as circunstancias; (iif) a verificagdo da apli-
cabilidade do principio da continuidade; e (iv) a apreciagdo sobre se é
adequada, em termos globais, a apresentagdo das demonstragdes finan-
ceiras.

5 — O nosso exame abrangeu também a verificagdo da concordéan-
cia do relatorio de gestdo com as demonstragdes financeiras.

6 — Entendemos que o exame efectuado proporciona uma base acei-
tavel para a expressdo da nossa opinido.

77— Opinidio.— Em nossa opinido, as referidas demonstragdes finan-
ceiras apresentam de forma verdadeira e apropriada, em todos os aspec-
tos materialmente relevantes, a posi¢do financeira da Itatisa Europa Inves-
timentos — SGPS, L.%, em 31 de Dezembro de 2005, o resultado das
suas operagdes e a origem e aplicagdo dos seus fundos no exercicio findo
naquela data, em conformidade o Plano de Contas para o Sistema Ban-
cario (instrug@o n.° 4/96 do Banco de Portugal) e outras disposi¢des e
préticas em vigor em Portugal para o sector bancério.

Lisboa, 21 de Abril de 2006. — PricewaterhouseCoopers &
Associados, Sociedade de Revisores Oficiais de Contas, L.%, repre-
sentada por José Manuel Henrique, revisor oficial de contas.
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Relatério n.° 1-

Sede social: Rua Dr. Brito Camara, 20, 1.°, 9000-039 Funchal, Madeira.

Capital social: 244 767 805 euros.

Pessoa colectiva n.° 511148763.

Matriculada na Conservatoria do Registo Comercial da Zona Franca
da Madeira sob o n.° 5872.

Relatoério e contas consolidadas de 2005
Relatério da geréncia

1 — A nossa sociedade é a empresa mée do Grupo Itati na Europa
por possuir a quase totalidade (99,99%) do capital social da Itatisa
Portugal, SGPS, S. A. e esta a totalidade do capital social do Banco
Itati Europa, S. A. (BIE), que concentra os investimentos do Grupo
Itau realizados a partir da Europa. O BIE dispde de sede em Lisboa,
agéncia em Londres, Sucursal Financeira na Ilha da Madeira e detém
filiais no Luxemburgo, o Banco Itati Europa Luxembourg, S. A., e em
Cayman, o BIE — Bank & Trust. O BIE possui ainda quota de 51%
no capital social da IPI — Itausa Portugal Investimentos, SGPS, L.%,
que detinha, em 31 de Dezembro de 2005, 16,1% do capital do Banco
BPI, S. A., quarto maior banco privado portugués, com sede no Porto.

2 — A nossa sociedade registou em 2005 o resultado liquido consoli-
dado de 41,3 milhdes de euros, superior em 50,7% ao alcangado no ano
anterior. Os activos consolidados ascenderam a 2969 milhdes de euros e
a situacdo liquida atingiu 458 milhdes de euros. Os nossos investimentos
acham-se totalmente financiados por capitais proprios, pelo que ndo
registava ao final do exercicio social qualquer endividamento.

3 — O Banco Itau Europa, S. A. manteve no decurso de 2005 seus
elevados indices de liquidez e de solvabilidade, respectivamente, de
47,7% e de 20,6%. Durante o exercicio, os fundos proprios consoli-
dados do Banco evoluiram de 422 milhdes de euros para 577 milhdes
de euros, dos quais 359 euros sdo representados por capitais proprios
atribuiveis aos accionistas. O lucro liquido consolidado desta nossa
instituicdo perfez 41,7 milhdes de euros, expressivamente superiores
aos 28,1 milhdes de euros apurados em 2005.

4 — Finalmente, dando cumprimento ao previsto na lei e nos esta-
tutos da sociedade, propomos que o resultado liquido de 67 712,40 euros
registado nas contas individuais seja aplicado nos seguintes termos:

6771,24
60 941,16

Para reserva legal .........coocoeviiiiiniinieeeeeee
Para reserva livre .......cccoeeeviiiiiniienieeieeeeee,

Funchal, 21 de Abril de 2006. — A Geréncia: (Assinaturas ilegiveis.)

Balanco consolidado em 31 de Dezembro de 2005 e 2004

(Em milhares de euros)

Activo:

Caixa e disponibilidades em bancos centrais ...........ccccceeeereereeneeenen.
Disponibilidades em outras institui¢des de crédito ........cocevveevereennnnee.
Activos finan. detidos para negoc. e ao justo valor através de resultados
Activos financeiros disponiveis para venda ..........cc.ccecceeveenienieninene

Aplicagdes em instituigdes de crédito
Crédito a clientes ........ccceeeeeereceenenene

Derivados de CODEITUTa .........cceereieriieieiieiieeteee et
Outros activos taNZIVEIS ....ecuevveeueeieierierieeeeeeie et enes

ACtiVOS INEANZIVEIS ..evvevieieeieiieierieeieecece et

Investimentos em associadas e filiais excluidas da consolidagao
Activos POr iMPOSLOS COITENLES ....eververrerueeneeeereerieneeeeeeeseneenns
Activos por impostos diferidos ..

OULTOS ACLIVOS ..uvvvieiiieeiiieeiieeeeteeeeteeeeveeeeteeeeveeessseesssesessseeensssesseeens

Passivo:

Passivos finan. detidos para negoc. e ao justo valor através de resultados 18
Recursos de outras instituicdes de crédito ..........coeeuervieriieeieriienienee.

2004
2005 —
Pro-forma
Valor Valor —
Notas bruto de Imparidade liquido de Valor

imparidade e amorti- imparidade liquido de

e amorti- zagdes e amorti- imparidade

zagdes zagdes e amorti-

zagoes
6 11 020 - 11 020 10 520
7 24 080 — 24 080 40 159
8 39589 — 39 859 32 440
10 228 178 - 228 178 32 440
11 1363 608 — 1363 608 1 174 997
12 1102 147 (1797) 1 100 350 642 258
- - - 2715
........ 13 6 604 (2753) 3851 3105
14 4141 (1 504) 2637 3239
15 190 152 - 190 152 164 350
16 17 — 17 1035
. 16 179 — 179 1387
........ 17 5190 - 5190 29991
........ 2975175 (6 054) 2969 121 2462 623
166 412 - 166 412 7199
........ 19 1375053 - 1375 053 1281075
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(Em milhares de euros)

2004
2005 —
Pro-forma
Valor Valor —
Notas bruto de Imparidade liquido de Valor
imparidade e amorti- imparidade liquido de
e amorti- zagdes € amorti- imparidade
zagdes zagdes € amorti-
zagdes
Recursos de clientes € outros empréstimos ...........eeeeeeeeierieriesiienieeneennns 20 275631 - 275 631 196 913
Responsabilidades representadas por titulos .. e 21 552 863 — 552 863 534 708
Derivados de CObertura .............coererererieienienienenencetcecese e - - - 5300
PrOVISOES ...uveeinienieieeiieieet ettt ettt ettt sttt sa e s st et e e tesaeeneeneen 25 150 - 150 6 495
Passivos por impostos correntes . e 21 1589 - 1589 -
Passivos por impostos diferidos ... e 22 2 046 — 2 046 -
Passivos subordinados ................... wee 23 120 327 - 120 927 37231
Outros passivos ........ 24 16 711 — 16 711 12 375
TOtal dO PASSIVO ..o 2511286 — 2511286 2 081 846
Capitais proprios:
CAPILAL ..ottt 26 244 768 - 244 768 144 768
Reservas de reavaliagdo de justo valor 27 1284 - 1284 -
Outras reservas e resultados transitados e 28 72 655 - 72 655 29 444
Resultado liquido consolidado ............coceeeeierierirenieeeeeeeeee e 41282 — 41 282 27 400
Total dos capitais proprios atribuiveis aos accionistas do Grupo ...... 359999 - 359999 301 612
Interesses MINOTILATIOS ...c.eeueeurerieriirierieieiertenteneeet ettt 29 97 836 — 97 836 79 165
Total dos capitQis PrOPriOS ...........c..ccoceveeeeeeeeesieeeeee e 457 835 — 457 835 330777
Total do passivo e dos capitais proprios ...............c.cccocceeceeeeeeveeeneene. 2969 121 - 2969 121 2462 623
Rubricas extrapatrimoniais:
Garantias prestadas € outros passivos eVeNntuais ............cceeceereeereeenueeneeennens 30 - - 471 483 322 674
COMPIOMISSOS ......cuvviiiiiieiiieiteiiceeet e 30 - - 224 697 139 095
Responsabilidades por prestagdo de SErvigos .........ceceevueerieesieesieenieesieenieenne 30 - - 2304 250 1649 719

A Geréncia: (Assinaturas ilegiveis.) — O Técnico Oficial de Contas, (Assinatura ilegivel.)

Demonstracdes dos resultados consolidados em 31 de Dezembro de 2005 e 2004

(Em milhares de euros)

2004
Notas 2005 —

Pro-forma

Juros € rendimentos SIMIIATES .........cecuiiiiiiiiieie ettt ettt ettt et bt et e et e e bt ebe et e ebeesbaesbeenbeenbeeseans 88 728 55968
Juros e encargos similares ... (52 415) (33 897)
MaArZEM FINANCEITA ......eieiiiiiiieiieie ettt ettt ettt et et e e bt et e e bt e bt ebe e bt e bt eabeenbeenbeenbeenseenbeenbeenseenseanseennas 31 36 313 22 071
Comissoes recebidas 21022 13 706
Comissoes pagas ........ . (3 459) (1 145)
Comissdes liquidas 32 17 563 12 561
Rendimentos € receitas OPEIACIONALS ........ccververuerrieierieierierterteesteeeeesestessesseesteeessessessesseeneensensentensensensensenses 824 702
ENcargos € gastOS OPEIACIONALS ........c..eeeuierteerieertiertiattesttesttesttesttesstesstesatesseesntesutasssesnsesssaenseensenseasseesnsesnseensean (358) (359)
OULTOS TIMPOSLOS ..vevviveenienteteeteeteettentetestesteettestestetessesseeseeseentensesessesseeseentensensensesseeseentensentensensensesneeneensensennes (990) (778)
GanhoS € PErdas NAO COTTENLES ........ecueeruieruiertieiiertierteerteesttesttesteesttesseesseesbeeseesseenseenseeaseenseeseenseenseenseeseans 33 (524) (435)
Resultados de activos e passivos avaliados ao justo valor através de resultados ..........ccoceveeeevereerienenennenne. (9 231) (4 155)
Resultados de activos financeiros disponiveis para venda 2156 325
Resultados de reavaliagdo cambial .............cccccveeieeiennnennnn. 2126 16
Outros resultados em Operagies fINANCEITAS ..........ccouieruieriieriieriieitiesteett et et et ertee it e bt esbeenbeebeesseesseeabeeseens 1619 198
Resultados em operagdes fINANCEITAS .......c.ceeeierierierieieietees ettt sttt e ee e e e eseenee e eneessesnes 34 (3330) (36106)
ProdUuto DANCATIO ......eeeuiieiiiiiieie ettt ettt ettt b et e e bt e bt et e e bt e bt e beenbeeabeenbaenseebeaseannes 50 022 311571
CUSLOS COM PESSOAL ...ttt ettt ettt ettt ettt et et e et e e bt e bt et e e bt e bt e st e st e s eeaseeesteseaanbesstanseesseesbeenseenns 35 (12 886) (8 657)
Gastos gerais administrativos (10 602) (6 349)
Depreciagdes e amortizagdes (1343) (1024)
CUSLOS A€ ESLIULUIA ...c.vviviiieieeeieeiieeteete et e eteetteeteesteesteesseesseessaesseesseessaesseesseesseesseessaenseesseesseenseenseenseensenssens (24 831) (16 030)
Imparidade € outras provisdes HQUIAAS .........cc.eiiiiriiiieiieie ettt ettt et e b b e beeeeas 25 (616) (1133)

Resultado antes de IMPOSLOS .......evvereeruireieieierierteeieet et ste sttt et e et et st e se et e e e tessesseeaeeneenteneeneensesseeneenes 24 575 13 408
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(Em milhares de euros)

2004

Notas 2005 —
Pro-forma

TMPOSLOS SODTE 0S TUCTOS ....nvieeeeieiieiieieiet ettt ettt ettt et e et et e sae st eneeseeneen e e e ensenseeseeneennenes 36 — —
Impostos correntes .. . (1730) (684)
IMPOSLOS AIETIAOS ...ttt ettt ettt ettt e et e e bt et e eateenbesabeeateenbeeabeenbeenbesabesaseensean (2123) 1133
Resultado de empresas consolidadas (equivaléncia patrimonial) ...........c.cceceereerierereeeereeiererese e eeereene 15 40370 25602
Resultado consolidado LoDl ............coieiiiiriiiieiee et 61092 39 459
Resultado atribuivel a intereSSeS MINOTILATIOS .......c..ccvieeuieriierieeiieste et et ettt esteesteesreesseesseesseesseesseeaseessaeseens 29 (19 810) (12 059)
Resultado consolidado dO GIUPO ......cccueeiiiiiiiieiieieee ettt ettt ettt ettt et e bt e sat e st e st e s aeesaeaeneas 41282 27 400

A Geréncia: (Assinaturas ilegiveis.) — O Técnico Oficial de Contas, (4ssinatura ilegivel.)

Demonstracdes das alteracdes do capital proprio em 31 de Dezembro de 2005 e 2004

(Em milhares de euros)

Reservas Outras

d Resultado Total de
Capital ¢ reava- reservas do exer- Interesses capitais
P liagdo de e resultados P minoritarios pita
justo valor  transitados cieto proprios
Saldos em 31 de Dezembro de 2003 (PCSB) ......cccccevvevvuenvecnncnn. 244 768 - (8248) 36211 75755 348 500
Alteragdo de politicas contabilisticas para IAS/IFRS (nota n.° 4):
Impacto a introdugdo IAS/IFRS em empresas associadas ......... - - (48 925) - - (48 925)
ACtivos INEANZIVELS ...ecvieiieiieiieieeieeiceieeie et - - 92) - - 92)
IMpoStos diferidos ........cevverieririeririeieeree e - — 255 - - 255
Provisdes para garantias € COMPromissos ..................... - - (18) - - (18)
Diferenga positiva de primeira consolidagdo — badwill - — 34 733 - - 34733
Saldos em 31 de Janeiro de 2004 (pro-forma IAS/IFRS) ............. 244 768 - (22 295) 36211 75775 334 459
Incorporagdo em reservas do resultado liquido de 2003 .............. - - 36211 (36 211) - -
Resultado gerado no exercicio de 2004 - - - 29 308 - 29 308
Interesses MINOTILATIOS .....ecvevveererieierierieeeeeeeeeee et - - - - 19 986 19 986
Constituicdo de provisdes risco-pais sobre o investimento do BIE
no BIE — Bank & Trust .....ccccecveeieiniennencineecnceeeneeeee - - (6 850) - - (6 850)
Variagdes cambiais € outros movimentos ............cceeceereereeneeneenns - - (13 867) - - (13 867)
Alteragdo de politicas contabilisticas para IAS/IFRS (nota n.° 4):
Impacto a introdugdo IAS/IFRS em empresas associadas ......... - - 17 799 (2743) - 15 056
ACtiVOS INEANZIVETS ..ouvevieeeeieiieieiereeeeieetee e — — 1 850 (253) — 1598
IMpoStos diferidos ........cevverierireririeiee e - - @))] 1133 — 1132
Provisdes para garantias € COMPromisSos ...........ceceereerreenueenns - - - (45) - 45)
Interesses MINOTItAIOS ......ccveeeveerueerieeiieeieeie et — — 16 596 - (16 596) -
Saldos em 31 de Dezembro de 2004 (pro-forma IAS/IFRS) ........ 244 768 - 29 444 27 400 79 165 380 777
Primeira aplicagdo do IAS 32 e IAS 39 (nota n.° 4):
Impacto a introdugdo do IAS 32, 39 e do IFRS 4 em empresa
ASSOCIAA ...ttt - - (3 409) - - (3 409)
Periodificagdo de COMISSOES ......cc.eevueeruierienieeieeieeie e — - (683) - - (683)
Reservas de reavaliagdo de justo valor .........cccoceeeeveeveeceeniennne - 5251 - - - 5251
Imparidade do crédito e saldos a receber ...........ccoecueeieriieninnes - - 12 333 - - 12 333
Desreconhecimento de contabilidade de cobertura — derivados
e instrumentos cobertos - - 54 - - 54
Interesses MINOTItATIOS ......cceeevierueerieriieeieeeee e eee e — — 1670 — (1670) -
Saldos em 1 de Janeiro de 2005 (IAS/IFRS) ...c.ooevvevivenenieineene 244 768 5251 39 409 27 400 77 495 394 323
Incorporagdo em reservas do resultado liquido de 2004 .............. - — 27 400 (27 400) — —
Resultado gerado no exercicio de 2005 ..........cceeeeeennene - - - 41 282 - 41282
Interesses MIiNOTitarios ..........cceveevereererereereeeense. - - - - 20 341 -
Reavaliagdo de activos disponiveis para venda ...........cccccceeueeneee. - (3967) - - - (3967)
Varia¢oes cambiais € outros movimentos .............ccecceeeveeeereeenen. - - 5856 - — 5856
Saldos em 31 de Dezembro de 2005 .......ccocooeeevenieenenincnecnne. 244 768 1284 72 665 41282 97 836 457 835

A Geréncia: (Assinaturas ilegiveis.) — O Técnico Oficial de Contas, (4ssinatura ilegivel.)
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Demonstracao consolidada dos fluxos de caixa em 31 de Dezembro de 2005 e 2004

(Em milhares de euros)

Fluxos de caixa das actividades operacionais:

Juros € comissdes 1eCebidoS .......ccuvriiiriiiiiiiieiecieeeeeeeee s

Juros e comissdes pagos

Pagamentos a empregados e fornecedores ..........coeveverereneeeennnee.
Recuperagdo de crédito e juros anulados em anos anteriores ............

Resultados operacionais antes de alteragdes nos fundos OPEracionais ............ccecueeeeerieeiesiieniiesieeiesieseeees

(Aumentos)/diminuig¢des dos activos operacionais:

Activos financeiros detidos para negociag@o e disponiveis para Venda ............cecevererereeneerieneneneneeeeieneens
Aplicacdes em instituigdes de crédito .........ooceeveerieieeniienieenieenen.

Depositos em bancos centrais
Créditos sobre clientes................

Outros activos OPEraCIONALS .......ceveververuerrereeeeieneeseeseeseneeneeneenes

Aumentos/(diminui¢des) dos passivos operacionais:

Passivos financeiros detidos para negociagao ...........ccceeeveeeervennene

Recursos de outras institui¢des de crédito ........
Recursos de clientes e outros empréstimos ...
Responsabilidades representadas por titulos

Outros passivos OPETACIONAIS ........erverrerrerrereereereensersesseseeeennensenes
Fluxos de caixa liquidos das actividades operacionais antes do pagamento de impostos sobre os lucros.....
Impostos pagos sobre 0S TUCTOS ........cocueeiiiiiriiirieiieeieeee e

Fluxos de caixa liquidos das actividades operacionais .....................c.cccoccevevecnaen..

Fluxos de caixa das actividades de investimento:

Compra de PartiCIPAGOES ......cc.eerveeruieruierieeriienieenteesieenseesteesseesseenseeeens

Dividendos recebidos .........coceevverierirenenenen.
Valores recebidos na venda de imobilizagdes

Compra de imobiliZagOes .........cceeereeeeierieriereeeeeeeere e

Fluxos de caixa liquidos das actividades de investimento .....................c..cccccooeeeeen..

Fluxos de caixa das actividades de financiamento:

DividendoS PAOS ......ceeuieruieiieeieeie ettt

Emissoes de divida subordinada ........
Amortizagdes de divida subordinada

Aquisigdes e vendas de subordinada propria ...........cceceveeeeeiieieniennenne.
Juros pagos das actividades de financiamento .............ccccceeveeeiienienes
Aumento de capital Proprio.........ccecceeevereeeerieniereneneeeeeeeeeeseeees

Fluxos de caixa liquidos das actividades de financiamento ..................c..ccccccoeeee...

Efeitos da alteragdo da taxa de cAmbio em calva e seus equivalentes

Aumento/(diminui¢do) em caixa e seus equivalentes ..........cocoeceeeeereennene

Caixa e seus equivalentes no inicio do periodo ...........ccceceeveevierieneennes
Caixa e seus equivalentes no fim do periodo .........ccccecevevenercereeneenne

2004
2005 —
Pro-forma
................................................................... 104 203 81 359
(53099) (46 566)
................................................................... (21912) (12 046)
29192 22 747
119 006 (63 727)
................................................................... (187219)  (21310)
(497) (166)
. (447467) (44 470)
................................................................... 354 (12 845)
................................................................... 159213 -
91723 (166 707)
78 134 68 648
47 084 212 819
................................................................... 791 (721)
(109 686) (5732)
................................................................... 877 (7214)
(108809) (12 946)
................................................................... 12232 1 004
77 1774
................................................................... (1743) (207)
10 566 12 591
................................................................... 100 000 -
(15 000) -
................................................................... (4 800) -
................................................................... (1119) (1.020)
................................................................... - 14 700
79 081 13 680
.................................................................. 3086 (2757)
................................................................... (16 076) 10 568
.................................................................. 40 164 29 596
.................................................................. 24 088 40 164
(16 076) 10 568

A Geréncia: (Assinaturas ilegiveis.) — O Técnico Oficial de Contas, (Assinatura ilegivel.)

Notas as demonstrac¢des financeiras consolidadas
em 31 de Dezembro de 2005

(Valores expressos em milhares de euros)

1 — Actividade e estrutura:

A sociedade, com sede na Zona Franca da Madeira, foi constituida
por escritura publica celebrada em 23 de Fevereiro de 2001, com a
denominacéo de Custode — Consultores, Servigos, L.% (Custode), ¢ um
capital social de 5 milhares de euros, repartido em duas quotas iguais.

O objecto da Custode consistia na prestacdo de servigos nas areas
contabilistica, econdémica, da informatica, da engenharia civil, da arqui-

tectura, construgdo, promogdo e comercializagdo de empreendimentos
imobiliarios turisticos e hoteleiros, consultoria nas referidas areas e na
criagdo e desenvolvimento de empresas de ambito internacional, impor-
tagdo e exportagdo por grosso ou a retalho, comissdes e consignagoes,
prospecgdo de mercados, servigos de promogdo e marketing, aquisi¢io,
exploragdo e transferéncia de patentes, marcas e direitos de autor,
compra de imoveis para revenda e gestdo da carteira de titulos pro-
prios.

Em 28 de Dezembro de 2001 a Itaiisa — Investimentos Itau, S. A.
e a [tatisa Export, S. A., ambas com sede no Brasil, adquiriram a tota-
lidade do capitai social da Custode aos anteriores sdcios, respectiva-
mente por 2,5 milhares de euros cada. Nessa mesma data, os referi-
dos sdcios procederam a um aumento do capital social de 5 milhares
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de euros para 244 767,8 milhares de euros, por entradas em espécie,
conforme segue: (i) a Itatsa — Investimentos Itad, S. A. transferiu
para a Custode 3 251 336 ac¢des, com valor nominal unitario de
5 euros, representativas de 12,14% do capital social da sociedade ano-
nima Itatsa Portugal — Sociedade Gestora de Participagdes Sociais, S. A.
(Itausa Portugal), ac¢des a que atribuiu o valor de 29 705,8 milhares
de euros e (ii) a Itatisa Export, S. A. transferiu também 23 538 235
acgdes representativas de 87,86% do capital social da Itatsa Portugal,
accdes a que atribuiu o valor de 215 057 milhares de euros.

Em 19 de Agosto de 2002, foi realizada uma alteragdo parcial de
pacto, passando a Custode a denominar-se Itausa Madeira — Investi-
mentos, SGPS, L.4% cujo objecto social ¢ a gestdo de participagdes
sociais noutras sociedades como forma indirecta de exercicio de acti-
vidades econdmicas.

Em 5 de Novembro de 2003, a Itatisa Madeira — Investimentos,
SGPS, L.% alterou a sua denominag@o social para Itausa Europa Inves-
timentos, SGPS, L.% (Itatisa Europa ou sociedade).

A sociedade faz parte do Grupo Itatisa (Brasil) e tem por objecto
a gestdo de participagdes sociais, como forma indirecta de exercicio
de actividades economicas, em conformidade com os Decretos-
-Lei n.° 495/88 e n.° 318/94, de 30 de Dezembro ¢ 24 de Dezembro,
respectivamente.

A sociedade detém participacdo directa na Itatisa Portugal e, indi-
rectamente, em empresas subsididrias e associadas. Sdo consideradas
empresas subsididrias as que correspondem a investimentos de carac-
ter duradouro cuja participagdo directa ou indirecta no capital seja
superior a 50% e que possam ser consideradas, conjuntamente com a
sociedade, uma unidade de decisdo. As empresas associadas sdo aque-
las, cuja percentagem de participagdo se situa entre 20% e 50% com
caracter de estabilidade ou aquelas em que a sociedade, embora dete-
nha percentagens de participagdo, directas ou indirectas, inferiores a
20%, exerca influéncia significativa.
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A actividade e os accionistas das subsidiarias e associadas da socie-
dade resumem-se como segue:

A lTtatsa Portugal — Sociedade Gestora de Participagdes Sociais, S. A.
(Itausa Portugal) foi constituida em 22 de Dezembro de 1988 com a
denominagdo de Itausa Portugal — Sociedade de Investimento, S. A..
Em 28 de Outubro de 1994, por alteragio do contrato social, a socie-
dade foi transformada em sociedade gestora de participagdes sociais,
tendo passado a designar-se pela denominagdo actual.

A actividade e os accionistas das subsidiarias da Itatsa Portugal sdo
como segue:

O Banco Itat Europa, S. A. (BIE ou Banco), constituido em 28 de Outu-
bro de 1994, tem como tinico accionista a Itatisa Portugal, SGPS, S. A. (Itatisa
Portugal), sociedade que integra o Grupo Itausa (Brasil). Em 31 de Dezem-
bro de 2005 o capital do Banco, integralmente subscrito e realizado, ascende
a 317 824 milhares de euros.

O Banco esta autorizado, pelo Ministério das Finangas, a desenvol-
ver actividade bancéria nos termos das directrizes reguladoras vigentes
em Portugal. A actividade do Banco orienta-se, preferencialmente, para
a realizag@o de operag¢des no mercado interbancario, no mercado de
capitais e para o financiamento de operagdes de comércio externo.

A partir de Fevereiro de 1995, o Banco passou a desenvolver a gene-
ralidade das operagdes envolvendo ndo residentes através da sua Sucursal
Financeira Exterior (SFE), situada na Zona Franca da Madeira. Em
Junho de 1999 iniciaram-se as operagdes na Sucursal Financeira Interna-
cional (SFI), também situada na Zona Franca da Madeira, Em Janeiro
de 2003, o Banco passou a operar em Londres através de uma sucursal,
Em 31 de Dezembro de 20035, as dotacdes de capital atribuidas a estas
trés sucursais sdo de 65 347 milhares de euros, de 6000 milhares de euros
e de 1000 milhares de euros, respectivamente.

Em 31 de Dezembro de 2005, o Banco detém as seguintes partici-
pagdes em empresas subsididrias:

Itatt Europa — SGPS, L.
BIE — Bank & Trust, Ltd. ..................
BIE Luxembourg, S. A. (consolidado)
IPI — Itatisa Portugal Investimentos — SGPS, L.% (consolidado)
BIE Cayman, Ltd. ......cccooeeirieirieieeeceece e
BIE Nominees, Ltd. ...
BIE Directors, Ltd. ..........c.........
Itaa Europa Representagdes, .4
Itati Madeira Investimentos — SGPS, L.

Participagdo

Total Total Resultado
(percentagem) do activo dos capitais do exer-
Directa Efectiva liquido proprios cicio
99.98 99.99 77755 77761 6 181
- 99,99 340 849 70 414 6213
99,95 99.95 325396 43756 6970
51,00 51,00 199 403 199 479 40 401
- 99,99 2308 723 416
- 99,99 9 9 8)
- 99,80 9 9 8)
99,99 99,99 646 584 88
98,00 96,00 5 1 (4)

(a) Os valores reportam-se a 31 de Dezembro de 2005 (saldos contabilisticos, antes de ajustamentos de consolidagdo).
(b) A data de fecho das contas estatutarias do BIE — Bank & Trust, Ltd., é 31 de Outubro de cada exercicio. Contudo, para efeitos de consolidagdo, foram utilizados os
valores correspondentes aos 12 meses da actividade desenvolvida no decurso do ano de 2005.

A actividade e os principais accionistas das subsidiarias do Banco, sdo como segue:
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I— A sociedade Itati Europa, Sociedade Gestora de Participagdes
Sociais, L.% (Itau Europa — SGPS), com sede na Zona Franca da
Madeira. Em 31 de Dezembro de 2005 o capital social da sociedade
ascende a 68 126 milhares de euros, integralmente subscritos e reali-
zado, encontrando-se representado por duas quotas, de valor nominal
de 68 125 860,42 euros e 139,58 euros, detidas pelo Banco e pela
Itatsa Portugal, respectivamente. A actividade desta subsidiaria con-
siste na gestdo de participagdes financeiras do Banco no estrangeiro.

A Ttati Europa — SGPS detém a 100% a seguinte sociedade com
sede nas Ilhas Caimao:

1.1 — O BIE — Bank & Trust, Ltd., constituido em Julho de 1996
com um capital social de 21 milhdes de dolares. Em 27 de Maio
de 2003, o capital social, que totalizava 80 milhdes de dolares, foi
redenominado de dolar para euro, tendo sido atribuido o valor de 67 200
milhares de euros, com base no cdmbio indicativo do Banco de Portu-
gal da referida data. Em 31 de Dezembro de 2005, o capital social do
BIE — Bank & Trust, Ltd. est4 representado por 80 000 000 acgdes
de 0,84 euros cada, integralmente subscrito e realizado pela Itat
Europa, SGPS. Este banco esté licenciado para praticar todos os actos
e negocios proprios das instituicdes bancarias e de #rust nos termos da
Banks and Trust Companies Law (1995 Revision) das ilhas Caiméo e
posiciona preferencialmente a sua actividade na realizagdo de opera-
¢des de comércio externo.

O BIE — Bank & Trust detém a 100% as seguintes subsididrias com
sede nas Ilhas Caimao:

L.1.1 — A sociedade BIE — Cayman, Ltd., constituida em Abril
de 1996 com um capital social realizado de 1 ddlar, representado por
uma acc¢do. Em 31 de Dezembro de 2005 o seu capital social reali-
zado ascende a 600 000 ddlares. O seu objecto social consiste na colo-
cacdo dos seguintes de fundos de investimento:

Onix Investment Fund, Ltd.;
Kadima Investment Fund, Ltd.;
Lamed Fund Investment, Ltd.;
Guimel Fund Investment, Ltd.;
Alef Fund Investment, Ltd.;
Beit Fund Investment, Ltd.

Em 31 de Dezembro de 2005, as demonstragdes financeiras preli-
minares dos referidos fundos apresentam activos liquidos totais no
montante de 334 milhGes de ddlares (2004: 264 milhdes de dolares).

1.1.2 — A sociedade BIE — Nominees, Ltd., constituida em Feve-
reiro de 1997 com um capitai social realizado de 1 délar, represen-
tado por uma ac¢do. O seu objecto social consiste na prestacdo de
servicos de private banking ao BIE — Bank & Trust, Ltd., ou a clien-
tes desse banco. Os estatutos da sociedade prevéem que o seu capital
social possa ser aumentado até ao montante de 50 000 dolares.

1.1.3 — A sociedade BIE — Directora, Ltd., constituida em Feve-
reiro de 1997 com um capitai social realizado de 1 délar, represen-
tado por uma accdo. O seu objecto social consiste na prestacdo de
servicos de Privais Banking ao BIE — Bank & Trust, Ltd., ou a clien-
tes desse banco. Os estatutos da sociedade prevéem que o seu capitai
social possa ser aumentado até ao montante de 50 000 dolares.

I — A sociedade Itat Europa Representagdes, 1.9, com sede em
Sao Paulo, Brasil, foi constituida em Dezembro de 2000 com um
capital social de BRL 1 milhdo (510 milhares de euros, convertidos
ao cambio historico), representado por 1 000 000 quotas de 1 BRL
cada, das quais 999 999 foram subscritas e realizadas pelo Banco
e uma pela Itatsa Export, S. A. (Grupo Itatsa Brasil). A actividade
desta subsidiaria consiste na representagdo do Banco junto de clientes
locais.

III — O Banco Itat Europa Luxembourg, S. A. (BIE Luxemburgo),
com sede no Luxemburgo, tem como principal actividade a realizagdo
de operagdes nas éareas do private banking, mercados de capitais e
interbancarios. O BIE Luxemburgo pode ainda realizar todas as demais
operagdes que sejam ou possam vir a ser permitidas no dmbito das direc-
trizes reguladoras emitidas pelas entidades reguladoras competentes. Em
27 de Margo de 2003, a Itatsa Portugal entregou a sua participagdo de
99,95% no capital do BIE Luxembourg ao BIE para realizacdo do
aumento de capital em espécie desta ultima entidade, tendo-lhe atri-
buido um valor de 27,3 milhdes de dolares. Em 31 de Dezembro
de 2005 o capital social do BIE Luxemburgo, integralmente subscrito
e realizado, ascende a 20 milhdes de dolares (19 milhdes de ddlares, ao
cambio histdrico de aquisi¢do) e esta representado por 2000 acgdes
ordinarias de 10 000 ddlares cada, das quais 1999 sdo detidas pelo
Banco e uma por entidades terceiras.
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A actividade e os principais accionistas das subsidiarias do BIE
Luxemburgo sdo como segue:

III.1 — A sociedade BIEL Holding AG com sede em Zurique,
Suica, foi constituida em 19 Dezembro de 1999 com um capital
social de 150 000 CHF que foi aumentado em 23 de Dezembro
de 1999 para 4,12 milhdes de CHF (cerca de 2649 milhares de euros,
ao cambio de 31 de Dezembro de 2005), representado por 412 quo-
tas de 10 000 CHF cada, das quais 405 foram subscritas e realizadas
pelo BIE Luxemburgo.

A actividade desta subsididria consiste na gestdo de participagdes
sociais, sendo de salientar as seguintes entidades:

III.1.1 — A sociedade Banco Itati Europa Fund Management
Company, S. A., com sede no Luxemburgo, foi constituida em Outu-
bro de 1995 com um capitai social de 5 milhdes de LUF (cerca de
124 milhares de euros, convertidos ao cadmbio historico), represen-
tado por 5000 acc¢des nominativas de 1000 LUF cada (24,79 euros,
convertidas ao cambio histdrico), das quais 4999 sdo detidas pela BIE
Holding AG e uma pela Itatisa Portugal. A actividade desta subsidiaria
consiste na gestdo de fundos de investimento mobiliario.

Em 31 de Dezembro de 2004, encontravam-se sob a sua gestio os
seguintes fundos:

O Banco Itat Europa Fund — Global Bond;
Banco Itati Europa Fund — International Equity;
Banco Itau Europa Fund — US Short Bond;
Banco itat Europa Fund — US Equity.

Em 21 de Dezembro de 2005, trés destes fundos foram liquidados
pelo que, em 31 de Dezembro de 2005, encontrava-se sob a gestdo
desta sociedade apenas o seguinte fundo:

Banco Itati Europa Fund — Global Bond.

As carteiras destes fundos sdo essencialmente constituidas por titu-
los de emitentes com bom rating e cotados na Bolsa de Nova lorque
(fundos US Short Bond e US Equity) e em mercados da OCDE (fun-
dos Global Bond e International Equity).

Em 31 de Dezembro de 2005 as demonstracdes financeiras preli-
minares do(s) referido(s) fundo(s) apresenta(m) activos liquidos
totais no montante de 49 milhdes de dolares (2004: 88 milhdes de
dolares).

III.1.2 — A sociedade Itati Europa Luxembourg Advisory Holding
Company, S. A., com sede no Luxemburgo, foi constituida em Janeiro
de 2001 com um capital social de 100 milhares de ddlares, represen-
tado por 100 acc¢des de 1000 ddlares cada, das quais 99 sdo detidas pela
BIEL Holding AG e uma pela Itatisa Portugal. A actividade desta subsi-
diaria consiste na prestagdo de servigos de consultoria de gestdo ao fundo
de investimento Luxemburgués Itati Europe Luxembourg SICAV que,
em 31 de Dezembro de 2004, era composto pelo conjunto dos seguin-
tes fundos de investimento mobiliario:

Geo Summit Brazil Equity;

Geo Summit Brazil Hedged Fixed Income;
Geo Summit Brazil Low Leverage Derivatives;
Money Market — USD;

MoneyMarket — EUR.

Em 11 de Maio de 2005, quatro destes fundos foram liquidados
pelo que, em 31 de Dezembro de 2005, encontrava-se sob a gestao
desta sociedade apenas o seguinte fundo:

Money Market — USD.

Em 31 de Dezembro de 2005, as demonstra¢des financeiras preli-
minares do(s) referido(s) fundo(s) apresenta(m) activos liquidos
totais no montante de 7 milhdes de dolares (2004: 55 milhdes de
dolares).

II1.1.3 — A sociedade Banco Itat Europa Luxembourg Fund
Management Company, S. A., com sede no Luxemburgo, foi consti-
tuida em Dezembro de 2002 com um capital social de 125 milhares
de dolares e em Janeiro de 2003 o seu capital social foi aumentado
para 140 milhares de dolares, representado por 140 ac¢des de 1000
dolares cada, das quais 139 sdo detidas pela BIEL Holding AG e uma
pelo BIE Luxemburgo. A actividade desta subsidiaria consiste na ges-
tdo dos seguintes fundos de investimento mobilidrio:

Conservative Class -P-;
Moderate Class -P-.
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Em 31 de Dezembro de 2005, as demonstracdes financeiras preli-
minares dos referidos fundos apresentam activos liquidos totais no
montante de 22 milhdes de ddlares (2004: 57 milhdes de ddlares).

II1.2 — A sociedade Bielux Representagdes, L.%, com sede em Sdo
Paulo, Brasil, foi constituida em 1 de Dezembro de 1999 com um
capital social de 1,5 milhdes de BRL (cerca de 827 milhares de euros,
convertidos ao cdmbio historico), representado por 1 500 000 quo-
tas de 1 BRL cada, das quais 1 499 999 foram subscritas e realizadas
pelo BIE Luxemburgo e uma pela Itatisa Export, S. A. (Grupo Itat
Brasil). A actividade desta subsidiaria consiste na representagdo do
BIE Luxemburgo junto de clientes locais.

IV — A sociedade [Pl — Itatisa Portugal Investimentos — SGPS, L.&
(IPI), sediada na Zona Franca da Madeira, foi constituida em 22 de Feve-
reiro de 2000 e tem por objecto a gestdo de participagdes sociais, como
forma indirecta de exercicio de actividades economicas, em conformi-
dade com os Decretos-Lei n.° 495/88 € n.° 318/94, de 30 de Dezembro
e 24 de Dezembro, respectivamente. Na data da sua constitui¢o, o seu
capital social foi subscrito em 60% pela Itausa Portugal € em 40% pela
Afinco Américas Madeira— SGPS, L.% (Afinco) (Grupo Itatisa Brasil).

Em 31 de Dezembro de 2003, a socia Itausa Portugal entregou a
participagdo de 51% detida a essa data no capital da IPI ao BIE para
a realizacdo do aumento de capital em espécie desta ultima entidade,
tendo-lhe sido atribuido um valor de 137,9 milhdes de euros. Em
31 de Dezembro de 2005, o capital social da IPI era detido em 51%
pelo BIE e em 49% pela Afinco.

A data do presente balango a IPI detinha uma participacdo de
16,095% no Banco BPI, S. A. (Banco BPI), sendo a actividade e os
principais accionistas desta entidade como segue:

IV.1 — O Banco BPI ¢ a entidade principal de um Grupo Finan-
ceiro, centrado na actividade bancaria, multi-especializado, que ofe-
rece um extenso conjunto de servigos e produtos financeiros para
empresas, investidores institucionais e particulares. O Banco BPI esta
cotado em Bolsa desde 1986.

Em 31 de Dezembro de 2005, a IPI detém uma participagio de
16,095% no capital social do Banco BPI. Os restantes principais accio-
nistas individuais do Banco BPI sdo o Grupo cataldo La Caixa com
16,0%, o Grupo segurador alemdo Allianz com 8,8%, o Banco Santander
Central Hispano com 5,8% e o Grupo BCP com 3,1%, encontrando-se
o remanescente disperso por diversas entidades financeiras nacionais e
estrangeiras, empresas portuguesas e publico em geral.

V — A sociedade Itai Madeira Investimentos — SGPS, L.%, com
sede na Zona Franca da Madeira, foi constituida em Dezembro de
2004 com um capital social de 5000 euros integralmente subscrito e
realizado, encontrando-se representado por duas quotas, de valor
nominal de 4900 euros e 100 euros, detidas pelo Banco e pela Itausa
Portugal, respectivamente.

2 — Bases de apresentagdo, comparabilidade da informagdo e prin-
cipais politicas contabilisticas:

2.1 — Bases de apresentacdo:

As demonstragdes financeiras consolidadas do Grupo foram prepa-
radas com base nos respectivos registos contabilisticos da Itatsa
Europa e das suas subsidiarias e associadas, processados em conformi-
dade com as Normas Internacionais de Relato Financeiro (Internatio-
nal Accounting Standards/International Financial Reporting Standards —
IAS/IFRS), adoptadas pela Unido Europeia, conforme estabelecido pelo
Regulamento (CE) n.° 1606/2002 do Parlamento Europeu e do Conse-
lho, de 19 de Julho, transposto para o ordenamento nacional através
do aviso n.° 1/2005, de 21 de Fevereiro, do Banco de Portugal.

Até 31 de Dezembro de 2004, as demonstragdes financeiras do Grupo
foram preparadas e apresentadas de acordo com o Plano de Contas para
o Sistema Bancario (PCSB) estabelecido pelo Banco de Portugal através
da instrugdo n.° 4/96, de 17 de Junho. Em 2005, o Grupo apresenta pela
primeira vez as demonstragdes financeiras consolidadas de acordo com
os principios de reconhecimento e mensuragdo definidos pelas Normas
Internacionais de Relato Financeiro adoptadas pela Unido Europeia.

Os principais impactos decorrentes da introdugdo dos IAS/IFRS nas
demonstragdes financeiras do Grupo Itatsa Europa sio apresentados
na nota n.° 4.

2.2 — Comparabilidade da informagio (IFRS 1):

Com o objectivo de assegurar a comparabilidade com o ano ante-
rior, as demonstragdes financeiras de 31 de Dezembro de 2004 foram
convertidas para IAS/IFRS (demonstragdes financeiras pro-forma),
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conforme definido pela IFRS 1 — Adopgao pela primeira vez das
normas internacionais de relato financeiro, excepto no que respeita a
IAS 32 — Instrumentos financeiros: divulgago e apresentago, IAS
39 — Instrumentos financeiros: reconhecimento e mensuragdo e [FRS
4 — Contratos de seguro.

As normas IAS 32, IAS 39 e IFRS 4 foram aplicadas pela primeira
vez em 1 de Janeiro de 2005. Nas demonstragdes financeiras pro-forma
de 31 de Dezembro de 2004, os activos e passivos foram distribuidos de
modo a permitir a sua comparabilidade, contudo, os critérios de reconhe-
cimento e mensuragdo dos activos e passivos financeiros seguem o PCSB
definido pelo Banco de Portugal.

Assim, a comparabilidade entre as demonstracoes dos dois exerci-
cios apresenta as seguintes limitacdes, decorrentes da aplicagdo da IAS
32, IAS 39 e IFRS 4 apenas em 1 de Janeiro de 2005:

Em 2005, os titulos incluidos na carteira de disponiveis para venda
sdo registados ao justo valor, as respectivas mais e menos valias poten-
ciais sdo reconhecidas nos capitais proprios, na rubrica reserva de rea-
valiagdo de justo valor, e as perdas por imparidade sdo reconhecidas
em resultados. A carteira de titulos disponiveis para venda inclui essen-
cialmente titulos que, em 2004, de acordo com o PCSB, estavam clas-
sificados na carteira de investimento, cujas menos-valias potenciais eram
provisionadas através de resultados enquanto que as mais-valias poten-
ciais ndo eram reconhecidas;

Em 2005, todos os derivados financeiros sdo registados ao justo
valor e as respectivas mais e menos valias potenciais sdo reconheci-
das em resultados;

Em 2005, a imparidade na carteira de crédito ¢ avaliada como
descrito na nota n.° 2.3.4. No ambito do PCSB, a carteira de crédito
estava sujeita a constituicdo de provisdes especificas para crédito
vencido e para crédito de cobranga duvidosa e de provisdes para ris-
cos gerais de crédito e para risco-pais, nos termos do aviso n.° 3/95
do Banco de Portugal.

2.3 — Principais politicas contabilisticas:

As politicas contabilisticas que se seguem sdo aplicaveis as demons-
tragdes financeiras consolidadas do Grupo, excepto no que respeita as
normas IAS 32, IAS 39 e IFRS 4 em 2004, conforme descrito no
ponto anterior.

2.3.1 — Bases de consolidagdo:
a) Participagdes financeiras em subsidiarias (IAS 27):

As participagdes financeiras em que o Grupo exerce o controlo sdo
consolidadas pelo método de consolidac@o integral, desde o momento em
que o Grupo assume controlo sobre as suas actividades até a0 momento
em que o controlo cessa. Presume-se a existéncia de controlo quando o
Grupo detém o poder de exercer a maioria dos direitos de voto. Existe
também controlo quando o Grupo detém o poder, directa ou indirecta-
mente, de gerir a politica financeira e operacional de determinada empresa
de forma a obter beneficios das suas actividades, mesmo que a percenta-
gem que detém sobre os seus capitais proprios seja inferior a 50%.

As transacgdes e os saldos mais significativos entre as empresas
cujas demonstragdes financeiras sdo objecto de consolidag@o sdo eli-
minados neste processo. O valor do capital, das reservas e dos resul-
tados correspondente a participagdo de terceiros nestas empresas €
apresentado na rubrica de interesses minoritarios.

b) Participagdes financeiras em empresas associadas (IAS 23):

As participagdes financeiras em empresas associadas s@o consoli-
dadas pelo método de equivaléncia patrimonial, desde 0 momento em
que o Grupo adquire a influéncia significativa até ao momento em
que a mesma termina. As empresas associadas sdo entidades nas quais
o Grupo tem influéncia significativa mas ndo o controlo sobre a sua
politica financeira e operacional. Presume-se que o Grupo exerce
influéncia significativa quando detém o poder de exercer mais de 20%
dos direitos de voto da associada. Mesmo quando os direitos de voto
sejam inferiores a 20%, o Grupo pode exercer influéncia significativa
através da participacdo na gestdo ou na composic¢do dos conselhos de
administracdo com poderes executivos.

Pelo método da equivaléncia patrimonial, o valor do investimento
inicialmente reconhecido como custo ¢ ajustado pela alteracido pos-
-aquisi¢do do valor dos activos liquidos da empresa associada, na pro-
porgdo detida pelo Grupo. Os resultados do Grupo incluem os resulta-
dos da associada, na propor¢do detida.

As demonstragdes financeiras consolidadas incluem a parte atribui-
vel ao Grupo no total dos capitais proprios e dos resultados reconhe-
cidos pela associada indirecta Banco BPI (v. nota n.° 15).
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¢) Diferengas de consolidagdo e de reavaliagdo — goodwill:

Para as empresas subsididrias, as diferencas de consolidacéo negati-
vas — goodwill, correspondentes a diferenca entre o custo de aquisi-
¢do (incluindo despesas) e o justo valor liquido dos activos, passivos
e passivos contingentes identificaveis na data da primeira consolida-
¢do, sdo registadas como activo e sujeitas a testes de imparidade.

Para as empresas associadas, o goodwill é incluido no valor de
balango da participag@o. O valor de balango das empresas associadas
(incluindo goodwill) ¢ sujeito a teste de imparidade nos termos das
IAS 36 e IAS 39.

Para as empresas subsididrias e para as associadas, as diferencas de
consolidacdo positivas — badwill, sdo imediatamente reconhecidas em
resultados.

d) Entidades de finalidade especial — SPEs (SIC 12):

O Grupo consolida pelo método integral determinadas SPEs quando
a substancia da relag@o com tais entidades indicia que o Grupo exerce
controlo sobre as suas actividades, independentemente da percentagem
que detém sobre os seus capitais proprios.

A avaliagdo da existéncia de controlo ¢ efectuada com base nos
critérios definidos peta SIC 12, analisados como segue:

As actividades das SPEs estdo a ser conduzidas a favor do Grupo,
de acordo com as suas necessidades especificas de negdcio, de forma
a que o Grupo obtenha beneficios do seu funcionamento;

O Grupo tem os poderes de tomada de decisdo, para obter a maio-
ria dos beneficios das actividades das SPEs;

O Grupo tem direitos para obter a maioria dos beneficios das SPEs
e consequentemente estar exposto a riscos inerentes as suas activi-
dades;

O Grupo retém a maioria dos riscos residuais ou de propriedade
relativos as SPEs ou aos seus activos, com vista a obtengdo de bene-
ficios da sua actividade.

A actividade das SPEs controladas pelo Grupo consiste essencial-
mente no financiamento a exportagdo de diversas empresas brasilei-
ras. As SPEs emitem papel comercial para financiar as operagdes
e redistribuir o risco relacionado. O papel comercial ¢ colocado em
diversas contrapartes, sendo que o Grupo tem o compromisso de
tomada firme. O Grupo estd exposto a maioria dos beneficios e riscos
do negocio destas SPEs, o que indica que as controla, pelo que sdo
consolidadas integralmente pelo Grupo.

Em 31 de Dezembro de 2005, estes SPEs tém activos e passivos
no montante de 207,6 milhdes de euros (2004: 133,6 milhdes de
euros).

e) Empresas subsididrias e associadas em moeda estrangeira (IAS 21):

As demonstragdes financeiras de empresas subsididrias e associadas
expressas em moeda estrangeira sdo convertidas para euros, com base
no cambio de divisas divulgada a titulo indicativo pela Banco de Por-
tugal, sendo que:

A conversdo para euros dos activos e passivos expressos em moeda
estrangeira é efectuada com base no cambio a data do balango;

Os proveitos e custos apurados nas diferentes moedas sdo conver-
tidos para euros ao cdmbio médio ponderado do exercicio;

As diferencas cambiais associadas a conversao para euros sao reco-
nhecidas directamente nos capitais proprios.

2.3.2— Activos e passivos financeiros (IAS 32 e IAS 39). — Os acti-
vos e passivos financeiros s@o reconhecidos no balango do Grupo na data
de negociac@o ou contratacdo, salvo se decorrer de expressa estipulagio
contratual ou de regime legal ou regulamentar aplicavel que os direitos e
obrigagdes inerentes aos valores transaccionados se transferem em data
diferente, casos em que sera esta ultima a data relevante.

No momento inicial, os activos e passivos financeiros sdo reco-
nhecidos pelo justo valor acrescido de custos de transacgdo directa-
mente atribuiveis, excepto para os activos e passivos ao justo valor
através de resultados em que os custos de transacgdo sdo imediata-
mente reconhecidos em resultados.

Entende-se por justo valor o montante pelo qual um determinado
activo ou passivo pode ser transferido ou liquidado entre contrapartes
de igual forma conhecedoras e interessadas em efectuar essa transac-
¢do. Na data de contratagdo ou de inicio de uma operagdo, o justo
valor ¢ geralmente o valor da transaccdo.

O justo valor ¢ determinado com base em:

Pregos de um mercado activo.
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Meétodos e técnicas de avaliagdo (quando ndo ha um mercado activo),
que tenham subjacente:

Calculos matematicos baseados em teorias financeiras reconhecidas;

Precos calculados com base em activos ou passivos semelhantes
transaccionados em mercados activos ou com base em estimativas
estatisticas ou outros métodos quantitativos.

Um mercado € considerado activo, e portanto liquido, se transac-
ciona de um forma regular. Em geral, existem bons pregos de mer-
cado para titulos e derivados (futuros e opgdes) negociados em bolsa.

a) Activos financeiros da negociacdo e ao justo valor através de
resultados e passivos financeiros de negociagdo e ao justo valor atra-
vés de resultados:

Os activos financeiros de negociagdo e ao justo valor através de
resultados incluem essencialmente:

Titulos de rendimento fixo e titulos de rendimento variavel classi-
ficados como detidos para negociag@o, ou seja, que foram adquiridos
com objectivo de venda num futuro préximo;

Titulos de rendimento fixo e titulos de rendimento variavel transac-
cionados em mercados activos e que o Grupo optou, no reconhecimento
inicial, por registar e avaliar ao justo valor através de resultados;

Derivados de negociagio.

Os passivos financeiros de negociagdo e ao justo valor através de
resultados incluem essencialmente:

Passivos financeiros suportados com o objectivo de recompra num
futuro préximo;

Credit Linked Notes que o Grupo optou, no reconhecimento ini-
cial, por registar e avaliar ao justo valor através de resultados;

Derivados de negociagio.

A avaliagdo destes activos e passivos ¢é efectuada diariamente com
base no justo valor. No caso das obrigagdes e outros titulos de rendi-
mento fixo, o valor de balanco inclui o montante dos juros corridos
e ndo cobrados.

Os ganhos e perdas resultantes da alteragio de justo valor sdo reco-
nhecidos em resultados.

b) Activos financeiros disponiveis para venda:
Esta rubrica inclui:

Titulos de rendimento fixo que ndo tenham sido classificados como
titulos de negociagdo nem como crédito;
Titulos de rendimento variavel disponiveis para venda.

Os activos classificados como disponiveis para venda sdo avaliados ao
justo valor. Os ganhos e perdas resultantes de alteragdes no justo valor
sdo reconhecidos directamente nos capitais proprios na rubrica de reser-
vas de reavaliagdo de justo valor, excepto no caso de perdas por imparidade
e de ganhos e perdas cambiais de activos monetarios, até que o activo
seja vendido, momento em que o ganho ou perda anteriormente reco-
nhecido no capital proprio ¢ registado em resultados.

Os juros corridos de obrigacdes e outros titulos de rendimento fixo
e as diferencas entre o custo de aquisi¢do e o valor nominal (prémio
ou desconto) sdo registados em resultados, de acordo com o método
da taxa efectiva.

Em caso de evidéncia objectiva de imparidade, resultante de dimi-
nuigdo significativa e prolongada do justo valor do titulo ou de difi-
culdade financeira do emitente, a perda acumulada na reserva de
reavaliag@o de justo valor é removida do capital proprio e reconhe-
cida em resultados.

As perdas por imparidade registadas em titulos de rendimento fixo
podem ser revertidas através de resultados, se houver uma alteragdo
positiva no justo valor do titulo resultante de um evento ocorrido apos
a determinagdo da imparidade. As perdas por imparidades relativas a titulos
de rendimento variavel ndo podem ser revertidas. No caso de titulos para
os quais tenha sido reconhecida imparidade, posteriores variagdes nega-
tivas de justo valor sdo sempre reconhecidas em resultados.

Em 31 de Dezembro de 2005, o Grupo nao dispde de activos finan-
ceiros disponiveis para venda designados como activos cobertos.

¢) Créditos e outros valores a receber:

Esta rubrica abrange os créditos concedidos pelo Grupo a clientes e
a institui¢cdes de crédito, participagdes em empréstimos sindicados e
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créditos tituladas (papel comercial e obrigagdes emitidas por empre-
sas) que ndo sejam transaccionados num mercado activo e para os
quais ndo haja intengdo de venda.

No momento inicial, os créditos e valores a receber sdo registados
ao justo valor. Em geral, o justo valor no momento inicial corresponde
ao valor de transaccdo e inclui comissdes, taxas ou outros custos e
proveitos associados as operagdes de crédito. Posteriormente, sdo
valorizados ao custo amortizado, com base no método da taxa de juro
efectiva e sujeitos a testes de imparidade.

Os juros, comissdes € outros custos e proveitos associados a ope-
ragdes de crédito sdo periodificados ao longo da vida das operacdes,
independentemente do momento em que sdo cobrados ou pagos. As
comissdes recebidas por compromissos de crédito sdo reconhecidas
de forma diferida e linear durante a vida do compromisso.

O Grupo classifica como crédito vencido as prestagdes vencidas de
capital e juros decorridos que sejam 30 dias apds o seu vencimento.

Em 31 de Dezembro de 2005, o Grupo ndo dispde de créditos desig-
nados como activos cobertos.

2.3.3 — Garantias prestadas e compromissos irrevogadveis. — As
responsabilidades por garantias prestadas e compromissos irrevogaveis
sdo registadas em contas extrapatrimoniais pelo valor em risco, sendo
os fluxos de juros, comissdes ou outros proveitos registados em resul-
tados ao longo da vida das operagdes.

2.3.4 — Imparidade:

O Grupo gere o risco de crédito através de um conjunto de proce-
dimentos de analise, aprovag@o e acompanhamento das operacdes de
crédito, sendo de salientar, entre outros, os seguintes:

Todas as operagdes sdo sujeitas a uma analise detalhada pelo Depar-
tamento de Crédito;

Encontram-se estabelecidos limites maximos de exposi¢éo (incluindo
garantias concedidas) por entidade e por maturidade;

E constituido e mantido um processo de crédito actualizado para
cada cliente; Este processo inclui diversa informagdo sobre o cliente,
nomeadamente demonstracdes financeiras, artigos de imprensa, rating
interno, etc;

E atribuido um rating interno de acordo com um conjunto alar-
gado de parametros quantitativos e qualitativos de elevado critério
prudencial;

A exposigdo ao risco de crédito ¢ regularmente aferida pelo acom-
panhamento da situagdo financeira dos clientes e pela revisdo perio-
dica dos ratings atribuidos;

Todas as operagdes sdo alvo de aprovacdo prévia pela Comissao
de Crédito (inclui os membros do conselho de administrago);

As operagdes que ultrapassem determinados niveis de exposi¢@o sdo
adicionalmente aprovadas pela Comissdo Superior de Crédito (inclui
outros membros do conselho de administragdo, residentes no Brasil,
com suporte técnico dos competentes orgdos de gestdo de crédito do
conglomerado Itat);

Em algumas situagdes, o risco de crédito ¢ igualmente mitigado atra-
vés da obtencdo de garantias adicionais;

E analisada a concentracdo da sua exposig@o ao risco de crédito
por grupo econdémico, sector de actividade, tipo de produto e rating.

Pressupostos de célculo:

Considera-se que os factores que influenciam a quantificagdo do risco
de crédito implicito na carteira de crédito sdo, entre outros, os seguintes:

Grau de incumprimento histérico do cliente;

Nivel médio ponderado de rating (entenda-se rating interno e/ou
externo);

Qualidade das garantias recebidas no ambito das operagdes de cré-
dito;

Indice de concentragdo do crédito por grupo econémico, sector de
actividade e tipo de produto;

Prazo residual das operagoes;

Indice de correlagdo sectorial e empresarial dos diferentes créditos.

Para apuramento da perda esperada na carteira de crédito, e por
forma a obter uma melhor correlagio do historico de perdas nos clien-
tes face a informagéo existente no mercado, a andlise foi baseada nos
seguintes dados: Expected Default Frequency (EDF) e Recovery Rate
(RR) calculadas pelo modelo da Moodys KMV (este modelo ¢ utili-
zado pela grande maioria das institui¢cdes financeiras).

Os indicadores utilizados s@o fornecidos peta Moodys KMV e tradu-
zem a analise, através de modelos financeiros, das informagdes das
empresas. Sdo utilizadas algumas rubricas das demonstragdes financei-
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ras e outros factores relevantes, como o pais, sector, rating e histo-
rico de incumprimentos.

O modelo do KMV baseia-se no cenério de equivaléncia entre a
elaboracdo de um empréstimo bancario e o lancamento de uma
opcdo de venda sobre os activos da empresa que pede o empréstimo.

O EDF (Expected Default Frequency) corresponde a avaliagdo da
qualidade do crédito, traduzida quantitativamente numa probabilidade
de incumprimento (entre 0,02% e 20%). Este calculo consiste na apli-
cacdo do modelo de Merton para determinar a distancia entre o valor
dos activos e o endividamento da contraparte.

A recovery rate corresponde a percentagem do capital em risco,
que ainda é possivel recuperar, caso se verifique incumprimento por
parte da empresa.

Esta estimativa ¢ calculada tendo como base o valor dos activos e
passivos da empresa associados ao tipo de crédito e senioridade da
divida e colateral.

Metodologia de célculo:

Sao inventariadas todas as operagdes sujeitas ao presente calculo e
os parametros relevantes para o efeito, nomeadamente o montante,
o prazo residual até ao vencimento, o cliente, a garantia, os respec-
tivos ratings internos e indicadores financeiros combinados com a
informacdo de caracter qualitativo, indicando a severidade com que o
cliente deve ser tratado, quer no momento do estabelecimento do
limite de crédito quer na posterior monitorizagdo do risco.

Para cada uma das operagdes ¢ calculada a perda mediante o pro-
duto do montante da operacdo pela percentagem de incumprimento
(ja deduzida da taxa de recuperagdo que lhe correspondia), obtendo-se
o valor total de penda esperada da carteira de crédito, pelo somatdrio
das perdas esperadas de todas as operagoes.

Para o célculo das operagdes que sdo garantidas, sdo utilizados os
EDFs e RRs dos respectivos garantidores, como forma de mitigar o
risco. No caso da operacdo ser garantida por mais do que um garan-
tidor, apenas ¢ considerada, por motivos prudenciais a garantia do
titular do pior EDF.

2.3.5 — Divida titulada emitida pelo Grupo. — As emissdes de
obrigagdes do Grupo estdo registadas nas rubricas de passivos subordi-
nados, responsabilidades representadas por titulos e passivos finan-
ceiros detidos para negociacdo (no caso dos credit linked notes).

Exceptuando os credit linked notes, as obrigagdes emitidas sdo rele-
vadas, na data de emiss@o, pelo justo valor (valor de emissdo), incluindo
despesas e comissdes de transacgdo, sendo posteriormente valorizadas
ao custo amortizado, com base no método da taxa de juro efectiva.

Os credit linked notes s@do registados inicialmente ao justo valor
excluindo custos de transacgdo (que sdo reconhecidos de imediato como
custos) e subsequentemente também pelo justo valor com as respec-
tivas variagdes reconhecidas em resultados.

Em 31 de Dezembro de 2005, o Grupo ndo dispde de obrigacdes
designadas como passivos cobertos.

2.3.6 — Contabilidade de cobertura.— O Grupo utiliza instrumen-
tos financeiros derivados para cobertura do risco de taxa de juro e cam-
bial resultantes de actividades de financiamento e¢ de investimento.

Pela IAS 39 — instrumentos financeiros — reconhecimento e men-
suracdo, uma relagdo de cobertura existe quando:

A data de inicio da relagéio existe documentagdo formal da cobertura;

Se espera uma cobertura altamente eficaz;

A eficécia da cobertura pode ser fielmente mensurada;

A cobertura ¢é altamente efectiva ao longo do periodo de relato
financeiro.

Em 31 de Dezembro de 2005, o Grupo ndo utiliza a contabilidade
de cobertura para registar os seus instrumentos financeiros derivados.

2.3.7 — Activos e passivos financeiros em moeda estrangeira. —
Os activos e passivos financeiros em moeda estrangeira sdo registados
de acordo com os principios do sistema multi-currency, isto €, nas
respectivas moedas de denominagéo.

Os proveitos e custos apurados nas diferentes moedas sdo conver-
tidos para euros ao cambio do dia em que s@o reconhecidos.

Os procedimentos contabilisticos diferem em fungdo do efeito que
as operagdes tém sobre a posi¢do cambial:

Posicdo a vista:

A posicdo a vista em cada moeda ¢ dada pelo saldo liquido dos
activos e passivos expressos nessa moeda, acrescido dos montantes
das operagdes a vista a aguardar liquidacdo e das operacgdes a prazo
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que se vengam nos dois dias uteis subsequentes. A posi¢do cambial a
vista ¢ reavaliada diariamente com base nos cdmbios indicativos do
dia divulgados pelo Banco de Portugal, dando origem a movimenta-
¢do da conta de posi¢do cambial (moeda nacional), por contrapartida
de resultados.

Posigdo a prazo (forward):

A posigdo cambial a prazo em cada moeda ¢ dada pelo saldo liquido das
operagdes a prazo a aguardar liquidagdo, com exclusdo das que se vengam
dentro dos dois dias uteis subsequentes. Todos os contratos relativos a
estas operagdes sdo reavaliados as taxas de cdmbio a prazo do mercado ou,
na auséncia destas, através do seu calculo com base nos diferenciais de taxas
de juro aplicaveis ao prazo residual de cada operag@o. As diferengas entre
0s respectivos contravalores em euros as taxas contratadas e as taxas de
reavaliagdo a prazo, que representam o proveito ou o custo de reavaliacdo
da posigdo a prazo, sdo registadas numa conta de reavaliacdo da posi¢io
cambial por contrapartida de resultados.

2.3.8 — Activos tangiveis (IAS 16). — Os activos tangiveis utili-
zados pelo Grupo para o desenvolvimento da sua actividade sdo
contabilisticamente relevados pelo custo de aquisi¢do (incluindo cus-
tos directamente atribuiveis) deduzido de amortizagdes acumuladas e
perdas por imparidades.

A depreciacdo dos activos tangiveis ¢ registada numa base sistema-
tica ao longo do periodo de vida util estimado do bem, correspondente
ao periodo em que se espera que o activo esteja disponivel para uso
(em percentagem):

Taxa
Imoveis de servigo proprio 2
Mobiliario e material 12,5
Equipamento informatico .... 25

Instalagdes interiores
Material de transporte
Outro equIPAMENLO ........eevereeereeeeeereeeereeneeneneene

A movimentagdo dos activos tangiveis encontra-se apresentada na
nota n.° 13.

2.3.9 — Activos intangiveis (IAS 38). — O Grupo regista nesta
rubrica essencialmente as despesas da fase de desenvolvimento de
projectos implementados e a implementar, bem como o custo de
software adquirido, em qualquer dos casos quando o impacto espe-
rado se repercuta para além do exercicio em que sdo realizados.

Os activos intangiveis sdo amortizados pelo método das quotas
anuais constantes e por duodécimos, ao longo do periodo de vida ttil
estimado do bem o qual, em geral, corresponde a um periodo de trés
anos.

A movimentacgdo dos activos intangiveis encontra-se apresentada
na nota n.° 14.

2.3.10 — Caixa e equivalentes de caixa (IAS 7). — Para efeitos da
demonstragdo de fluxos de caixa, a caixa e seus equivalentes englobam
os valores registados no balango com maturidade inferior a trés meses
a contar da data de balango, onde se incluem a caixa e as disponibilida-
des em outras institui¢cdes de crédito.

2.3.11 — Impostos sobre os lucros (IAS 12). — A Itausa Europa e
as suas subsidirias com sede em Portugal estdo sujeitas ao regime fiscal
consignado no Coédigo do Imposto sobre o Rendimento das Pessoas
Colectivas (IRC). Porém, a subsidiaria indirecta Itai Europa— SGPS e
as Sucursais do BIE sediadas na Zona Franca da Madeira beneficiam de
isencdo de IRC até 31 de Dezembro de 2011, ao abrigo do artigo 33.°
do estatuto dos Beneficios Fiscais.

Os impostos correntes sdo calculados com base nas taxas de imposto
legalmente em vigor, nos paises onde o Grupo tem presenga, para o
periodo a que reportam os resultados.

Os impostos diferidos activos e passivos correspondem ao valor do
imposto a recuperar e a pagar em periodos futuros, resultante de dife-
rengas temporarias entre o valor de um activo ou passivo no balango
e a sua base de tributagdo. Os prejuizos fiscais reportaveis e os créditos
fiscais sdo também registados como impostos diferidos activos.

Os impostos diferidos activos sdo reconhecidos até ao montante
em que seja provavel a existéncia de lucros tributaveis futuros que
acomodem as diferengas temporarias dedutiveis.

Os impostos diferidos activos e passivos foram calculados com base
nas taxas fiscais decretadas para o periodo em que se prevé que seja
realizado o respectivo activo ou passivo.
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Os impostos correntes e os impostos diferidos sdo relevados em
resultados excepto os que se relacionam com valores registados direc-
tamente em capitais proprios (nomeadamente titulos disponiveis para
venda).

2.3.12 — Principais estimativas e incertezas associadas a aplica-
¢do das politicas contabilisticas:

Na elaboragdo das demonstragdes financeiras do Grupo, sdo utili-
zadas estimativas e valores futuros esperados, nomeadamente nas
seguintes areas:

a) Imparidade do crédito:

O valor da imparidade do crédito é determinado com base em esti-
mativas do valor a recuperar.

b) Justo valor de derivados e de activos financeiros ndo cotados:

O justo valor dos derivados e dos activos financeiros ndo cotados
¢é estimado com base em métodos de avaliagdo e teorias financeiras,
cujos resultados dependem dos pressupostos utilizados.

¢) Impostos diferidos:

O reconhecimento de impostos diferidos pressupde a existéncia de
resultados e matéria colectavel futura. Os impostos diferidos activos
e passivos foram determinados com base na legislag@o fiscal actual-
mente em vigor para as empresas do Grupo, ou em legislacdo ja publi-
cada para aplicagdo futura. Alteragdes na legislacdo fiscal podem
influenciar o valor dos impostos diferidos.

2.3.13 — Responsabilidades com pensdes de reforma. — Em vir-
tude de ndo ter aderido ao Acordo Colectivo de Trabalho do sector
bancério, o Grupo ndo tem responsabilidades relativas a pensdes de
reforma dos seus empregados e administradores, os quais estdo abran-
gidos pelo regime de seguranga social.

3 — Gestdo do risco financeiro:
3.1 — Estratégia na utilizagdo de instrumentos financeiros:

Pela sua natureza, as actividades do Grupo estdo principalmente
relacionadas com o uso de instrumentos financeiros, incluindo deri-
vados.

O Grupo aceita depositos de instituicdes financeiras e de clientes,
a taxas fixas e variaveis e por periodos diversos, e procura obter mar-
gens acima da média investindo estes fundos em activos de elevada
qualidade. O Grupo procura aumentar estas margens consolidando
fundos de curto prazo e emprestando por periodos mais longos a
taxas de juro mais elevadas, enquanto assegura liquidez suficiente para
fazer face as responsabilidades.

O Grupo também procura aumentar as suas margens através da
concessdo de crédito a clientes. Estas exposi¢des envolvem também
garantias e outros compromissos.

O Grupo transacciona instrumentos financeiros incluindo deriva-
dos, para beneficiar de movimentos cambiais de curto prazo, varia-
¢des de taxas de juro e de pregos. A comissdo executiva impde limi-
tes ao nivel de exposi¢do ao mercado que pode ser assumida overnight
e intraday.

3.2 —Risco de crédito:

O Grupo assume exposi¢do ao risco de crédito, ou seja, ao risco de
que a contraparte ndo cumpra com o servigo da divida. A imparidade
representa as perdas incorridas a data de balango. Contudo, mudangas
significativas na economia ou num determinado segmento em que
esteja concentrado crédito concedido pelo Grupo, poderdo resultar em
perdas distintas das evidenciadas a data de balango. Assim sendo, a
comissdo executiva regula criteriosamente a sua exposi¢ao ao risco
de crédito.

Os activos financeiros que potencialmente expdem o Grupo a con-
centragdes de risco de crédito consistem essencialmente no crédito a
clientes, nas aplicagdes em outras institui¢des financeiras, nas obriga-
¢des e outros titulos de rendimento fixo e nos derivados. Estes acti-
vos expdem o Grupo a concentragdes geograficas de risco de crédito,
devido a concentragdo destes activos com institui¢des financeiras e
clientes brasileiros (13,20%) e portugueses (17,48%). O risco de cré-
dito remanescente ¢ composto maioritariamente por activos junto
de instituig¢des financeiras e clientes de outros paises da OCDE.

O Grupo estrutura os niveis de risco de crédito que assume através da
colocagdo de limites ao risco aceite em relagdo a um cliente ou grupo
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de clientes, a um segmento de negdcio e a institui¢des financeiras e
clientes brasileiros. Estes riscos sdo acompanhados numa base recor-
rente e sujeitos a revisdo periddica. A comissdo executiva aprova limi-
tes ao nivel de risco de crédito.

A exposicdo ao risco de crédito ¢ gerida através de uma analise
regular da capacidade dos clientes para cumprir com as suas responsa-
bilidades de pagamento de capital e juros, da alteragdo dos limites de
financiamento sempre que necessario, e pela obtencdo de colaterais e
garantias.

A analise as carteiras de negociagdo, de titulos disponiveis para
venda e de crédito encontra-se nas notas n.°s 8,10 e 12.

3.3 — Risco de mercado:

O Grupo assume exposi¢do a riscos de mercado, ou seja, a riscos
provenientes de posi¢des em aberto em taxas de juro, moeda estran-
geira, a outros produtos expostos a movimentos gerais e especificos
do mercado.

O Grupo estima as perdas potenciais que poderdo advir de altera-
¢oes nas condigdes de marcado. O Grupo aplica a metodologia de
VaR — value at risk — stress testing, que se baseia em modelos esta-
tisticos que estimam o risco de perda através de padrdes historicos de
pregos e volatilidade. A abordagem utiliza conceitos estatisticos que
estimam a probabilidade do valor de um instrumento financeiro situar-
-se acima ou abaixo de determinado montante, A comissdo executiva
determina limites para o valor do risco que pode ser aceite, sendo
monitorizado numa base didria.

O Grupo utiliza o VaR paramétrico com um intervalo de confianga
de 99% e um holding period de 90 dias, O Grupo também calcula o
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99% DeaR (daily earnings at risk). Estes indicadores sdo calculados
pelo Departamento de Gestdo de Risco e monitorizados pela comis-
sdo executiva numa base regular.

Em 31 de Dezembro de 2005, os riscos de mercado em termos
consolidados apresentavam um DeaR (perda potencial esperada (VaR)
para um dia, calculado com um intervalo de confianga de 99%), con-
forme segue (em euros):

Actividades
Total
Negociagdo Investimento
Risco de taxa de juro .... 95 567 46 506 142 073
Risco cambial ................ 20 409 22243 42 652
Total ............... 115976 68 749 184 725

3.4 — Risco cambial:

O Grupo assume exposicdo aos efeitos de flutuagdes cambiais nas
suas posicdes financeiras e cash flows.

Aplicagdes e recursos de institui¢des financeiras, titulos, crédito a
clientes e derivados de moeda expdem o Grupo a risco cambial. O Grupo
gere este risco colocando limites ao mismatch entre activos, passivos
e extrapatrimoniais em cada moeda. A comissdo executiva aprova os
limites ao nivel de exposi¢do ao risco cambial.

Em 31 de Dezembro de 2005, os activos, passivos e extrapatri-
moniais do Grupo denominados em moeda estrangeira apresenta-se
como segue:

Activo liquido:

Caixa e disponibilidades em bancos centrais ...........cc.cceeeereereeneeennen.
Disponibilidades em outras institui¢des de crédito ...........ccceeveeunnneen.
Activos financeiros detidos para negociagdo e ao justo valor através da resultados ...............
Activos financeiros disponiveis para venda ............ccceceeeeereeveneennenee.

Aplicagdes em instituigoes de crédito ...........
Crédito a clientes .........ccoceveeeeveveeneneene
Derivados de cobertura......
Outros activos tangiveis ...
ACtiVOS INEANZIVELS ...oeueieeiieiieiieieeie ettt

Investimentos em associadas e filiais excluidas da consolidacéo ........
Activos POr impOStas COTTENLES .....cc.erverrereeieieierieneneeseeeeeeneeneeees

Activos por impostos diferidos

OULTOS ACLIVOS euvvvieerieerieeeieeeeteeeeteeestteeeteeeetaeesseeessseessseeessseasseeenns

Passivo:

Passivos financeiros detidos para negociagdo e ao justo valor através de resultados ..............
Recursos da outras instituicdes de crédito ...........coeeuervieeiieniercieniennen.
Recursos de clientes e outros empréstimos ...........coeeeeeeereereereeneneenne
Responsabilidades representadas por titulos ...........ccccevceveerreereeneennenne.

Derivados de cobertura ............ccceevreeeenneneene
Provisoes ......cccceeeeeeceeenieeiieeieeieene
Passivos por impostos correntes ..

Passivos por impostos diferidos ...........cocceeveeriieriiiiinieeeeieceeeee.
Passivos SUbOTAdINAOS ........cccerverueruerieieierieeeeeeete e
OULIOS PASSIVOS .eveuvenverieiieiieiesieeteeieetetestesseeseeseestensensessesaeeneeneenseses

Rubricas extrapatrimoniais:

CUPFENCY OPLIONS ...ttt
CUPTENCY JULUFES ...ttt

Foreign exchange forwards

CUPPEHICY SWADS ...ttt

Posic@o global operacional .............cocooeveririeieieeeseeeeeee e

2005
X (0]
Délares m(l)lél;lzss Total
americanos estrangeiras
....................................... 3 3 6
....................................... 14 383 2303 17 136
10 756 100 10 656
.......................... 39191 1462 40 653
812 112 17 888 830 000
709 880 8 656 718 462
531 14 545
1141 1141
................................... - 456 7 528
1 588 880 30 498 1619376
85 375 58 973 144 348
......................... 784 566 8336 792 904
...................................... 253276 9 787 263 063
....................................... 29 686 - 29 636
e 47455 - 47 455
....................................... 1327 906 2233
1201 687 78 002 1279 689
...................................... (13 577) - (13 577)
...................................... . (2 462) (2 462)
(43 928) 63 903 19974
...................................... (312 173) (6 702) (318 875)
....................................... 17515 9596 27211
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Em 31 de Dezembro de 2004, os activos, passivos e extrapatrimoniais do Grupo denominados em moeda estrangeira apresenta-se como segue:

2004
Délares 2:;31255 Total
americanos estrangeiras
Activo liquido:
Caixa e disponibilidades em bancos CENtrais ............ceeceeverierereeerieierieriereeeeeeeeee e seeeeene 1 2 3
Disponibilidades em outras instituigdes de Crédito ........ooereririeririririereree e 9365 2521 11 888
Activos financeiros detidos para negociago e ao justo valor através de resultados .. 11928 - 11 926
Activos financeiros disponiveis para Venda .............ccceeeeereeierieneneneneeeeeese e 26 073 157 26 231
Aplicacdes em instituigdes de crédito ........ 681 326 10 565 691 691
Crédito a clientes .......c.coceeveeveeeevuennene 431 363 2 054 433 417
Derivados de cobertura...... 1411 - 1411
Outros activos tangiveis ... 163 7 170
ACtiVOS INEANZIVEIS ...ecuveieieeiieiieeieeie ettt et 1634 - 1634
Investimentos em associadas e filiais excluidas da consolidagdo — — -
Activos POr iMpPOStOS COITENLES ....cververveeuereeeieneerienreneeeeeeeneenee — — —
Activos por iMPOStOS AIfErIdOS ......eoueeiuieiuiiiieiieitetee ettt ettt ettt — - -
OULIOS ACLIVOS ...evinrviienieuitentrietei ettt ettt et b ettt s et eb st be e st sa et be st sae s eseeneneenene 2735 290 3025
1163264 15307 1178 571
Passivo:
Passivos financeiros detidos para negociagdo e ao justo valor através de resultados .............. 2078 1131 3209
Recursos de outras instituigdes de Crédito .........oooiiieeiieeiiiiiiieiieeieee et 713 507 162 713 669
Recursos de clientes e outros empréstimos ... 146 101 11 343 157 444
Responsabilidades representadas por titulos .. 27011 - 27311
Derivados de CODEITUIA ......cc.iiiiiiieiieiietee ettt et ettt et ettt e beebe e b e saeanaeas (1123) - (1123)
PIOVISOES ...ttt ettt sttt ettt ettt nen — — —
Passivos por impostos correntes .. - - -
Passivos por impostos diferidos .... — - -
Passivos subordinados ............. 22 084 - 22 084
OULTOS PASSIVOS ..ceveeueenriieesteiientetestesteeseestentetestessesseeseeneensesse st eeseeneeneensensensesseeseentensensessesseeseens 1198 47) 1151
911 657 12 589 924 246
Rubricas extrapatrimoniais:
Foreign exchange forwards 440 (1206) (766)
CUPFEHICY SWAPDS ...ttt ettt et ettt ettt et et e be et e enseeseenseenseebeeseenns (186 930) (2 128) (189 058)
Posi¢a0 global Operacional ..............ccecevieirieieieeseeee e 65117 (616) 64 501

3.5 —Risco de taxa de juro:

Risco de taxa de juro € o risco de flutuagdo a que estdo sujeitos os cash-flows de um instrumento financeiro, devido a alteragdes nas taxas
de juro do mercado.

Aplicagdes e recursos em institui¢des financeiras, crédito a clientes, obrigagdes e outros titulos de rendimento fixo e derivados de taxa de
juro estdo sujeitos a risco de taxa de juro.

O Grupo gere o seu risco de taxa de juro colocando limites no nivel de mismatch de refixa¢do de taxa de juro que pode ser suportado.
A comissdo executiva aprova limites ao nivel de exposi¢do a risco de taxa de juro.

O quadro seguinte resume a exposi¢do do Grupo ao risco de taxa de juro, em 31 de Dezembro de 2005. Incluidos no quadro estdo os activos
e passivos do Grupo ao valor de balango, categorizados pela mais recente entre as datas de refixagdo de taxa de juro e de maturidade. Os valores
de balanco dos instrumentos financeiros derivados, que sdo essencialmente utilizados para reduzir a exposi¢do do Grupo a movimentos de taxa
de juro, estdo incluidos nas rubricas de activos financeiros detidos para negociagdo e de passivos financeiros detidos para negociagdo, sob o
titulo sem rentabilidade.

2005
De um De trés De um Mais Sem
Até um més més a meses a ano a de cinco rendibi- Total
trés meses um ano cinco anos anos lidade
Activos:

Caixa e disponibilidades em bancos centrais ..... - - - - - 11 020 11020
Disponibilidades em outras institui¢des de cré-

IO e - - - - - 24 080 24 080
Activos financeiros detidos para negociagdo e

ao justo valor através de resultados .............. 1680 5297 14 042 - 1076 17 784 39 859
Activos financeiros disponiveis para venda...... 3925 61 800 113 796 43102 5080 475 228 178
Aplicacdes em instituigdes de crédito ............... 1241783 50139 58 264 13 422 — — 1 363 508
Crédito a clientes .......c.ccocevverernennen. 219 302 86722 312284 409930 71559 463 1100350
OULrOS ACHIVOS ...eevveeiiieniieieeieeiceiee e - - - - - 202 026 202 026

Total de activos.......................... 1456670 203958 498388 488 454 77825 255848 2989 121
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2005
De um De trés De um Mais Sem
Até um més més a meses a ano a de cinco rendibi- Total
trés meses um ano cinco anos anos lidade
Passivos:
Passivos financeiros detidos para negociagdo e
ao justo valor através de resultados .............. 12 059 71249 21019 38252 - 23 833 166 412
Recursos de outras institui¢des de crédito ......... 786 377 240701 147390 200 556 - 34 1375058
Recursos de clientes e outros empréstimos ....... 114 514 20 131 10 258 - - 130 728 275 631
Responsabilidades representadas por titulos ...... 41 871 — 133 003 371920 8 080 (2012) 552 862
Passivos subordinados ............cceceeeverierierenennenne — - - 25542 95285 - 120 827
OULIOS PASSIVOS ...eenieeniieiieeiieeieeieenieesieeeee e - - - - - 20 496 20 498
Total de passivos......................... 954 821 332 081 311670 636270 103 365 173079 2511286
Gap de HQUIEZ .....c.ccevvevveinriiiiniiieiicineeinene 611849 (128 123) 186696 (169 816) (25 540)

Em 31 de Dezembro de 2005, a taxa de juro maxima, para activos e passivos em euros é de 12% e de 3,04%, respectivamente. A taxa de
juro minima, para activos e passivos em euros ¢ de 2,15% e de 1,25%, respectivamente.

Em 31 de Dezembro de 2005, a taxa de juro méxima, para activos e passivos em dolares é de 9,4% e de 18%, respectivamente. A taxa de
juro minima, para activos e passivos em ddlares é de 2,96% e de 3%, respectivamente.

3.6 — Risco de liquidez:

O Grupo esta exposto a risco de liquidez. A comissdo executiva, estabelece limites a propor¢do minima de fundos disponiveis para cobrir
niveis inesperados de procura.
O quadro seguinte analisa os activos e passivos do Grupo por grupos relevantes de maturidade, baseados no prazo residual até a maturidade:

2005
De um De trés De um Mais Sem
Até um més més a meses a ano a de cinco rendibi- Total
trés meses um ano cinco anos anos lidade
Activos:

Caixa e disponibilidades em bancos centrais ..... 11 020 - - - - — 11 020

Disponibilidades em outras institui¢des de cré-
IO e 24 080 - - - - - 24 080

Activos financeiros detidos para negociagdo e
ao justo valor através de resultados .............. 960 7001 111 16 916 14416 456 39 859
Activos financeiros disponiveis para venda...... - 16 939 5383 194 362 11038 476 228179
Aplicagdes em instituigdes de crédito ............... 1241783 50139 13 427 58 259 - - 1363 608
Crédito a clientes 210 788 78 266 285 245 450 748 74323 - 1100 350
OULIOS ACLIVOS ...eevenrnirenirieieiireerieeeeeeeeereaeen — — 5386 - 196 640 - 202 026
Total de activos........................... 1488 511 152 345 310532 720285 296416 932 2959121

Passivos:

Passivos financeiros detidos para negociacdo e
ao justo valor através de resultados .............. 17 924 20 785 22 619 104 768 - 316 166 412
Recursos de outras institui¢gdes de crédito ......... 786 377 240 701 147 390 200 590 - - 1375 058
Recursos de clientes e outros empréstimos ....... 244 753 20 245 10 633 - - - 275 631
Responsabilidades representadas por titulos ...... 41 871 - 133 003 371 548 5440 - 552 862
Passivos subordinados ..........cc.ceceeeeveeniinenennenne - - - 25542 95 285 - 120 827
OULIOS PASSIVOS ...eveeeveieeeeriieieneeseeeeeeeseesieenens — — 20 496 - — - 20 496
Total de passivos........................ 1 090 925 281731 334 141 702 448 101725 316 2511286
Gap de liQUIeZ ......c.coveevvevieiiiiiirieeeeeeeee 397 886 (129 386) (23 609) 17 837 194691 316 457 835

3.7 — Justo valor de activos e passivos financeiros:

O justo valor dos activos e passivos financeiros é estimado com base nos precos de mercado disponiveis. Na auséncia de precos de mercado,
o justo valor dos instrumentos financeiros ¢ medido utilizando o método do net present value (NPV) e modelos de calculo do preco de opgdes
que envolvem parametros verificados no mercado.

2005
Justo Valor .
vlailor contabilistico Diferenga
Activos financeiras:
Aplicagdes em instituigdes de crédito 1363 300 1363 508 (308)

Crédito @ CHENLES ......ccoiuiiiiiiiiiiiiiic e 1 098 680 1100 350 (1670)
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Passivos financeiros:

Recursos de institui¢cdes de crédito e da clientes .........cccoceveeereennennnen.

Responsabilidade representadas por titulos

Passivos subordinados .............cceeeiiiieiieiieiieee e

2005
J Val .
V:T:)(l)” contal?iloirstico Diferenga
.................................. 1 651255 1 650 689 566
554095 552 862 1233
.................................. 120 810 120 827 (17)

a) Aplicagdes em institui¢des de crédito:

O justo valor de aplicagdes a taxa variavel e depdsitos overnight ¢
o seu valor de balango. O justo valor estimado para os depdsitos a
taxa fixa ¢ baseado nos cash-flows descontados as taxas de mercado
monetario prevalecentes para aplicagdes com risco de crédito e
prazo residual semelhante.

b) Crédito a clientes:

O crédito a clientes apresenta-se liquido da imparidade. O justo valor
estimado do crédito representa o montante descontado dos cash-flows
futuros cujo recebimento ¢ expectavel. Os cash-flows esperados sdo
descontados a taxas actuais de mercado para determinar o justo valor.

¢) Recursos de institui¢des de crédito e de clientes:

O justo valor estimado dos depositos sem maturidade definida, que
incluem depdsitos a ordem, ¢ o montante de reembolso. O justo
valor estimado dos depositos a taxa fixa ¢ baseado em cash-flows des-
contados utilizando taxas de juro para novos depdsitos com prazo
residual similar.

d) Responsabilidades representadas por titulos e passivos subordinados:

O justo valor estimado das emissdes representa o valor descontado
dos cash flows esperados a serem pagos. Os cash flows esperados sdo
descontados a taxas actuais de mercado para determinar o justo valor.

e) Instrumentos financeiros mensurados ao justo valor nas demons-
tragdes financeiras:

Em 31 de Dezembro de 2005, o Grupo ndo tem instrumentos
financeiros mensurados ao justo valor utilizando uma técnica de

valorizac¢do ndo suportada por pregos ou taxas observaveis no mer-
cado.

3.3 — Actividade fiduciaria:

Através da sua subsidiaria BIE Bank & Trust, o Grupo desenvolve
actividades fiduciérias que resultam na detenc¢do e/ou colocagdo de
activos de particulares, trusts e outras instituicdes. Estes activos, bem
como o resultado por eles gerado, estdo excluidos destas demonstra-
¢des financeiras, dado que ndo se tratam de activos do Grupo.

Em 31 de Dezembro de 2005, encontravam-se sob gestdo do BIE
Bank & Trust 31 frusts, com o valor total de 107 milhdes de euros
(2004: 32 trusts, 111 milhdes de euros).

4 — Introdugdo das normas internacionais de relato financeiro (IAS/
/IFRS):

4.1 — Impacto nos capitais proprios e nos resultados de 31 de Dezem-
bro de 2004 da transi¢do para IAS/IFRS:

A aplicagdo das IAS/IFRS nas demonstragdes financeiras consolida-
das teve um impacto global positivo nos capitais proprios do Grupo
em 1 de Janeiro de 2005 no valor de 17 239 milhares de euros em
relag@o ao valor apresentado nas ultimas demonstra¢des financeiras
preparadas de acordo com o PCSB (incluindo interesses minoritarios):

As alteracdes com efeito a partir de 1 de Janeiro de 2004 traduziram-
-se num aumento dos capitais proprios de 31 de Dezembro de 2004
no valor de 3693 milhares de euros;

Adicionalmente, a introdugdo da IAS 32, IAS 39 e IFRS 4 em
1 de Janeiro de 2005 teve um impacto positivo de 13 546 milhares
de euros.

Cgpitfiis quitgiis
Ajustamentos de transi¢do Igr‘l)plrlges erlﬂug(r)?) 4 S}Logil(:ii
Janeiro Dezembro
de 2004 de 2004
Valores de acordo com 0 PCSB (@) ....ocvieiieiieiiciieieceee ettt ettt ae e anessne e 348 608 29 308 377 084
Alteragdes resultantes da introdugdo das IAS/IFRS:
IFRS 1 — Impacto de introducdo IAS/IFRS em empresa associada..........coeeeeveeerieeenienienenenene (48 925) (2743) (33 869)
TAS 38 — ACLIVOS € INEANZIVEIS ...eoueieuiieiiiiiiieieeie ettt et s et e st e st esatesabesaeesabessaassens 92) (253) 1505
TAS 12 — Impostos diferidos .........ccceeveverereererreennns 255 1133 1387
IAS 37 — Provisdes para garantias € compromissos (18) (45) (63)
IAS 28, IFRS 3 — Diferenca positiva da primeira consolidagdo — badwill ...............ccccccovvenee.. 34733 — 34733
(14 047) (1908) 3693
Valores de acordo com as IAS/IFRS ......oouiiiiiieee ettt 334 459 27 400 380 777
Alteragdes resultantes da introdugdo da IAS 32, 39 o IFRS 4 em 1 de Janeiro de 2005:
1AS 32, IAS 38 e IFRS 4 — Impacto da introdug@o em empresa associada ............ceceevvevvereeneneenne (3 409)
IAS 39 — Periodificag@o de comissdes ................ (553)
IAS 39 — Reserva de reavalia¢do de justo valor .... 5251
IAS 39 — Imparidade do crédito e saldos @ receber ...........coevieiiiiiiiiieiiceeeeeeeee e 12 333
IAS 39 — Desreconhecimento contabilidade cobertura— derivados e instrumentos cobertos ....... 64
13 546
Capitais proprios em 1 de Janeiro de 2005, incluindo IAS 32, IAS 39 e IFRS 4 ....cccciiiiiiiiiniennen. 394 323

(a) Capitais proprios incluindo interesses minoritarios. No PCSB os interesses minoritarios eram registados numa rubrica auténoma.

Impacto das alteragdes das IAS/IFRS em 2004:
7) Impacto da introdugdo IAS/IFRS em empresa associada:

Os impactos da introdugdo das IAS/IFRS (excluindo IAS 32, 39 e IFRS 4) em 2004 na associada Banco BPI justificam a quase totalidade do
impacto registado nas contas do Grupo na mesma data. Tais impactos ascenderam no Banco BPI a uma diminui¢do liquida dos seus capitais
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proprios de 210 milhdes de euros e respeitam essencialmente ao reconhecimento de responsabilidades com pensdes de reforma, impostos

diferidos e ajuste no goodwill e badwill de assoctadas.

ii) Activos intangiveis:

O impacto da introdugdo da IAS 38 no Grupo ao nivel dos activos intangiveis é resumido da seguinte forma:

Capitais Capitais

proprios proprios

Activos intangiveis em 1 de e]lﬁu§(1;84 em 31 de

Janeiro Dezembro

de 2004 de 2004

Reconhecimento de imobilizado intangivel ............cooieerieiriieiirieeeeeeee e - (309) 1540
Desreconhecimento de imobilizado intangivel ............cccooieiiiiiinieiienieiee et 92) 56 35)
92) (253) 1505

Na sequéncia da aquisi¢io do BBA — Creditanstalt Bank Limited
(BBA) pelo Banco Itau, S. A., em 2004, o Banco Itai Europa Luxem-
burgo (BIEL) ficou com a gestdo da carteira de clientes do BBA, contra
o pagamento de direitos a essa institui¢do. Dado que o custo deste
activo havia sido identificado como goodwill, foi amortizado direc-
tamente por contrapartida de reservas no consolidado preparado em
base PCSB. No entanto, de acordo com as IAS/IFRS tal activo qualifica-
-se como um activo intangivel segundo o definido no IAS 33. No
contrato de aquisi¢do deste activo esta explicita a possibilidade da
estimativa inicial de beneficios esperados (3497 milhares de ddlares)
poder ser ajustada caso se conclua que existe imparidade. A analise de
imparidade € apreciada tendo em conta os activos de clientes do BBA
efectivamente transferidos para o BIEL. No final de 2004, o valor
liquido de balango deste activo ascendia a 2157 milhares de dodlares
(1540 milhares de euros).

Os demais ajustes sdo relacionados com activos que ndo sdo reco-
nhecidos como intangiveis de acordo com IAS/IFRS, nomeadamente
despesas de instalagdo e programas informaticos.

iii) Impostos diferidos:

De acordo com o PCSB néo eram reconhecidos impostos diferidos
activos. Na transi¢do para as IAS/IFRS, foram reconhecidos impos-
tos diferidos activos e passivos associados aos ajustamentos de tran-
si¢do e impostos diferidos activos ndo reconhecidos de acordo com
as regras do PCSB.

As taxas de imposto utilizadas foram as relevantes para as partici-
padas do Grupo sujeitas a constitui¢do de impostos diferidos: 27,5%
em Portugal Continental e 29,63% para o Luxemburgo.

Os principais impactos sdo resumidos no quadro abaixo:

Capitais Capitais

proprios proprios

Impostos diferidos em 1 de Lu§684 em 31 de
Janeiro em Dezembro

de 2004 de 2004
Diferengas temporarias de activos derivados ...........cceeeeerierieniieniieiierteee ettt 235 312 546
Créditos fiscais apurados em 2004 - 832 832
Desreconhecimento de imobilizado intangivel ............ccccooiiiiiiiinieiienieeee e 18 ) 9

Imposto diferido de provisdes para garantias € COMPIOMISSOS ......ecververrerreeeereerseriereeeereeneessessesennens 2 2) —
255 1133 1387

iv) Diferenga positiva de primeira consolidagdo — badwill:

De acordo com o normativo anterior, as diferencas positivas de
primeira consolidagdo, correspondentes a diferenca entre o custo de
aquisi¢do (incluindo despesas) € o justo valor liquido dos activos, pas-
sivos e passivos contingentes identificaveis na data da primeira con-
solidagdo, eram registadas por contraparte da rubrica de passivo. Na
transi¢do para as IAS/IFRS, e de acordo com a IFRS 3 — Concentra-
¢des de negdcios, a diferenga positiva da primeira consolidag@o atras
referida foi desreconhecida, com correspondente ajuste no balanco de
abertura por contrapartida da rubrica de outras reservas e resultados
transitados (capitais proprios).

Impacto das alteragdes da IAS 32, IAS 39 e IFRS 4 em 1 de Janeiro
de 2005:

i) Introdugdo da IAS 32 e IAS 39 e da IFRS 4 em empresa associada:

A introdugdo da IAS 32 e IAS 39 e da IFRS 4 no Banco BPI teve
um impacto negativo de 21,2 milhdes de euros nas contas desta asso-
ciada. Este impacto deveu-se essencialmente a contabilizacdo das
accdes proprias detidas de acordo com o IAS 32, a aplicacdo da IAS
39 a carteira de titulos e ao calculo da imparidade para os activos
financeiros.

ii) Periodificag¢@o de comissdes:

De acordo com as IAS/IFRS, os proveitos e custos associadas a
activos e passivos financeiros ao custo amortizado devem ser
periodificados ao longo da vida das operagdes.

As comissdes totalmente contabilizadas corno proveito até
31 de Dezembro de 2004, mas que, de acordo as IAS/IFRS deveriam
ser reconhecidas ao longo da vida das operagdes, foram abatidas a
resultados transitados em 1 de Janeiro de 2005 (632 milhares de euros
antes de impostos).

iii) Reserva de reavaliagdo de justo valor:

A TAS 39 determina que os activos financeiros disponiveis para venda
devem ser reavaliados ao justo valor e as respectivas mais ¢ menos-
-valias potenciais (liquidas de impostos) reconhecidas numa rubrica dos
capitais proprios denominada reserva de reavaliagdo de justo valor.

Em 1 de Janeiro de 2005 o valor liquido da reserva de reavaliagdo
de justo valor ascendia a 5251 milhares de euros antes de impostos
diferidos.

iv) Desreconhecimento da contabilidade de cobertura:

De acordo com as IAS/IFRS todos os derivados, sejam estes
de cobertura ou embutidos em outros instrumentos, devem ser reco-
nhecidos ao seu justo valor. A relagdo de cobertura tem de ser for-
malmente documentada, sendo a eficacia testada em cada periodo.
Quando existe uma relago de cobertura de justo valor, a variagdo do
justo valor do instrumento coberto ¢ igualmente reconhecida em resul-
tados (na proporgdo coberta).

Em 1 Janeiro de 2005, o Grupo decidiu desreconhecer as contabi-
lidades de cobertura existentes no PCSB, seguindo os preceitos de
desreconhecimento definidos na IAS 39. Esta reavaliagdo teve um
impacto liquido de 74 milhares de euros antes de impostos diferidos.

v) Imparidade do crédito e saldos a receber:

De acordo com as IAS/IFRS as perdas por imparidade sdo calcula-
das com base na estimativa do valor que se espera recuperar do cré-
dito, apds custos de recuperagdo, actualizado a taxa de juro efectiva
durante o periodo correspondente entre a data de célculo de imparidade
e a data prevista para a recuperacio.

No normativo PCSB a imparidade resultava da constitui¢do de
provisdes para crédito vencido e cobranca duvidosa e de provisdes
para riscos gerais de crédito e risco-pais nos termos do aviso n.° 3/95
do Banco de Portugal.
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Em 1 de Janeiro de 2005, a imparidade da carteira de crédito e 4.2 — Principais diferencgas entre as demonstragdes financeiras
saldos a receber do Grupo era inferior em 13 milhdes de euros, antes PCSB ¢ IAS:
de impostos diferidos, ao total das provisdes especificas e genéricas
registadas no PCSB. A diferenca liquida de impostos diferidos ascen- Em 31 de Dezembro de 2004, o balanco consolidado do Grupo de
deu a 12,3 milhares de euros e foi adicionada aos capitais proprios do acordo com o PCSB e de acordo com as IAS/IFRS tem a seguinte
Grupo. composi¢ao:
Balango
2004 2004
(pro-forma) PCSB
Activo:
Caixa e disponibilidades em DanCOS CENLIALS .........ccueeuieuiriieeiietiete ettt eie et et eteesbee bt esbeesseesbeesseesseesseeseeenaes 10 520 10 520
Disponibilidades em outras instituigdes de CrEAItO ........ceveruerirerieieieiereeeee ettt 40 159 40 159
Activos financeiros detidos para negociago e ao justo valor através de resultados ...........cccceeeerienienennennne 32 440 450 891
Activos financeiros disponiveis Para VENAA .........cc.eeuieieierierireeieieteese ettt sttt see et seeneeneen 356 427 —
Aplicagoes em INSHIUICOES da CIEAIO ....euuieuieiiiiiiiieteet ettt ettt ettt et e et e satesbe e et e saeesaeesaneeas 1174 997 1173981
CLEAIt0 @ CHENLES ...c.veuvuitiieiiieiieiitct ettt ettt et a ettt b et b bbbt et sae bbbt et be it st sbesaeneen 642258 503 669
Derivados de CODEITUIEA ......c.eeuiiiiiiietirteetetet ettt ettt ettt ettt et st s b sae e bt et et etesbebeeneen 2715 -
OULIOS ACLIVOS LANZIVELS ..e.veeueeiietiieetietietee e te st et et et et e te st e eseeseenteneense st esseeseenteneensensesseetessesseeneensensensessenneens 3105 3105
ACHVOS INEANZIVELS ..eeueeiiuiieiiieiiieieete ettt et et e et et e e bt e bt e bt e bt e bt e b easseesstaseesseessteastasseeestenseenbeenseanseesasesasaanseens 3239 1735
Investimentos em associadas e filiais excluidas da conSOHAAGAOD ........c.cccveeeuieiiieiieciieiieieeie e 164 350 198 219
ACHIVOS POI IMPOSLOS COITEIMLES ...cuvieueieutietietieteerteettettesteeseeteesteesseesseanseesseeseesseanseesseanseesseenseenseesseesssasnseans 1035 -
Activos por IMPOSLOS AITRIIAOS ......eeveruieieieiirieeeee ettt ettt et se e et et e e e ssesseeseeneenees 1387 —
OULIOS ACLIVOS «..utiuiintitietteutetet et ee ettt ettt s bt eb et e b et e sbeebeeaeea s et e b et eebeeueea e et et ebenbesteeneeutentesesbeeneeasensens 29991 47 453
TOtAL AO ACHIVO ...t 2462 623 2 429 732
Passivo:
Passivos financeiros detidos para negociagdo e ao justo valor através de resultados ..........ccocevveveerierienerenen. 7159 —
Recursos de outras instituigdes de Crédito ........ooouieuerrieeiiiiiiiiieeieeie e 1281 075 1277 149
Recursos de clientes € OULr0S EMPIESLIMOS .......cvervirueruirieierierteeteeteestetestesseeteeseeeeeestessesseeseeneensensensessessesneensen 196 913 196 496
Responsabilidades representadas POr tHUIOS ...........oceeiieriiriiiieiee ettt ettt ettt e 534708 473 626
Derivados e CODEITUIA .........coueiiuiriiietiictrtci ettt ettt ettt b et sttt b et b et st sae e euesnes 5300 —
PIOVISOES ...ttt ettt b ettt ettt b e e bt e at et et et e e bt e bt et et et et et e sbesateat et e sbeebeeae e s enten 6 495 6432
PassivoS POT IMPOSLOS COITEINLES .....ceuverrerueruirieieiertentesteestetetestesteeseestentesessesseeseeneensessesseeseeneeseeseensensensessessens — —
Passivos por iMPOStOS dIfETIAOS ......c.ueiuiiiiieiiiieeee ettt ettt et e bt e bt e be e beebe et e ebeenbeenseenne - -
Passivos SUDOIAINAAOS ......c..c.evueuiiuiriiieiiiciicetct ettt ettt ettt b et st enes 37281 37025
OULIOS PASSIVOS ...euuteueteiuieettenitesiteeteatteeuteeuteauteeateeutesateaaseeabeesseeaseenseenseenseeabeenseenseeaseenseenseenseenseenbeetessbesaseensaenses 12 875 61920
TOtAL AO PASSIVO ... 2 081 846 2 052 648
Capitais proprios:
CAPTEAL ..ttt ettt b et h e h bbb st b et bt b et eb et s e bt e bt e st e b et e st b et e st e be b eneas 244 768 244 768
Reservas de reavaliagdo de justo valor - -
Outras reservas e resultados transitados 29 444 7247
Resultado HQuido CONSOIAAAO .........eoveiiriieieieieeeee ettt ettt et e e e aesneeseeneeneen 27 400 29308
Total dos capitais proprios atribuiveis aos accionistas do grupo ....................cc........ 301 612 281 323
INEErESSES MINMOTTEATIOS ...euveviiieititirtentirt ettt ettt ettt ettt et e bt et e e et et e b e s b e e bt s atea s et et e nbeebeeae et esesbeeseennensen 79 165 95761
Total dos CapPItALS PrOPFIOS ............cccoeieiiiiiiiiieeeeee e 380 777 377 084
Total do passivo e dos capitais PrOPFIOS .............c.cocccueeeiinceiiieiiieeiaeeeteeeeeeeee e 2 462 623 2429732

Em 31 de Dezembro de 2004, a demonstragio de resultados consolidados do Grupo de acordo com o PCSB e de acordo com as IAS/IFRS tem

a seguinte composigao:
Demonstrag&o dos resultados

2004 2004
(pro-forma) PCSB

Juros € 1endimentos SIMIIATES .........ceiiiiiiiiiieeie ettt ettt et e et e et e et e eabeeste e beeabeenbeseeeatassbeensesabeenseensean 60 657 55968
Juros e encargos similares (43 159) (33 697)

MArEM FINANCEITA ....eeveeireieeieieierteet ettt ettt et e e e te et e st e eseeseeste st e seeseeseeseeneeneense st easeeneeneeneensensensesseeneen 17 498 22 071
COMISSIES TECEDIAAS ......eeneientieiietietie ettt ettt et e st e s atesate s it esute e st e eseeeaeeeatesseeeaeessbesseeeabessbaesbesnbeesbesssenseenseeseanes 13 831 13 706
COMUSSTES PAZAS +.-vvvveveeneeneeneerseesereententessesseeseeseestensesseasesseestensensensessesseestensensessesseeseentensensessesseeseenseneeseensensensessesnsen (1145) (1 145)

COMISSOES HQUIAAS ...nveveeieeieieeieeteet ettt ettt eae e et s et e s e s e e st es e e st en e et e sesaeeseeneeneentenseneensesneeneens 12 686 12 561
Rendimentos € reCeitas OPEIACIONALS ........cc.eeuereierierieriertertieseetetestestesseeseeneesessessessessteneentensessessessessesneeneensensensenses 693 702
Encargos e gastos operacionais (307) (359)
OULTOS TIMIPOSLOS ..veeveeteieenteieetietteueetesteeteeteesteseetessestesseeseentemsense st eeseeseeneensensesseeseeseentensensensenseseeneeneensensesseeneeneensen (653) (778)

GanhoS € PErdas NAO COTTEMLES ........eeuuiiierierieiteeteete et eteeteeteeteeteeabeebeesbeebeeseenseeseaseeseenbesnsesnseenseenseannes (267) (435)



4328-(46)

Didrio da Republica, 2. série — N.° 34 — 16 de Fevereiro de 2007

Resultados de activos e passivos avaliados ao justo valor através de resultados ............ccceeeierieiiieniienieniienieen.

Resultados de activos financeiros disponiveis para venda ....
Resultados de reavaliagdo cambial .............cccccueeieenennen.

Outros resultados em operagoes fiNanCeiras ..........ocevceeereeeereereererenens
Resultados em operagdes financeiras ..........ceovevvererereeeereerieneenennenes
Produto DANCATIO .......c..ceeveiienieiiiieiriciectrcecereeee e

CUSLOS COM PESSOAL ...ttt ettt

Gastos gerais administrativos ..

Depreciagdes € amMOItiZAGOES ......cecveeveeruerreeerieeieeteeieeteesteenieereeseeeeeenne

CUSLOS A€ ESIIULUIA ....veeeuveeeeieeeiieeeeiieeciteeeteeeeaeeeaeeeeeseeereeeeereeeesseenanes

Imparidade e outras provisdes liquidas

Resultados extraordindrios liquidos ..........cccceeeeierienierenineeeee e

Resultado antes de iIMPOSLOS ........cecueerueeriieriieniieriieieeieieeiee e

Impostos sobre os lucros:

Impostos correntes
Impostos diferidos

Resultado de empresas consolidadas (equivaléncia patrimonial) ..............
Resultado consolidado global .............cccoeeiiiiiiiiiiiieieeeeeee
Resultado atribuivel a interesses MinOritarios ...........cocceeveeerveenveneenvennens

Resultado consolidado do Grupo ..........cccceeeeeiienieniieniienienieeceeeeene

2004 2004
(pro-forma) PCSB
412 (4 165)
325 325
16 16
.............................................................. 171 198
.............................................................. - (3 626)
.............................................................. 30 841 30571
.............................................................. (8 657) (3 657)
(6 348) (6 349)
.............................................................. (772) (1024)
.............................................................. (16 777) (16 030)
(1088) (1133)
.............................................................. (507) -
.............................................................. 13 363 13 408
17) (664)
- 1133
.............................................................. 30351 25602
.............................................................. 44 003 39459
.............................................................. (14 695) (12 059)
.............................................................. 29 303 27 400

5 — Relato por segmentos:
5.1 — Segmentos de negocio:

Os segmentos de negdcio constituem a base de segmentacdo prin-
cipal das demonstragdes financeiras consolidadas, coincidente com o
primeiro nivel de desagregagdo da gestdo e da informacdo do Grupo.

Um segmento de negdcio ¢ uma componente identificavel do gru-
po que se destina a fornecer um produto ou servigo individual ou um
conjunto de produtos ou servicos relacionados, e que esta sujeita a
riscos e beneficios diferencidveis dos restantes segmentos de negocio.

O Grupo encontra-se organizado nos seguintes segmentos de negdcio:

Tesouraria e mercado de capitais — o segmento de tesouraria e mer-
cado de capitais agrupa todas as actividades desenvolvidas pelo Grupo
nos mercados financeiros, de capitais e derivados, quer para suprir as
necessidades de financiamento das restantes actividades do Grupo quer
desenvolvendo actividades de intermediagdo financeira e de gestdo de
activos proprios. Tais actividades envolvem nomeadamente a capta-
¢do e aplicagdo de fundos nos mercados interbancarios, a emissdo de
titulos de divida e produtos estruturados de captago proprios, a inter-
mediacdo (montagem e distribuigdo) de titulos de divida por conta de
clientes, sobretudo grandes empresas e grupos brasileiros, o investi-
mento e negociagdo por conta propria de titulos, derivados e produ-

tos estruturados, quer com investidores institucionais quer com empre-
sas clientes.

Banca comercial — o segmento de banca comercial apoia as neces-
sidades financeiras de empresas com actividade e presenga internacio-
nal, sendo um importante player no nicho de mercado das operagdes
financeiras internacionais associadas ao financiamento das relagdes
comerciais e de investimento entre o Brasil e a Europa. Entre os diver-
sos servigos prestados destaca-se a originag@o de operacgdes de finan-
ciamento estruturadas, o financiamento de exportagdes entre as melho-
res empresas brasileiras e empresas europeias, a prestacdo de servigos
de consultoria e financiamento a empresas europeias que investem
no Brasil, assim como a empresas brasileiras no seu processo de inter-
nacionalizagdo.

Private banking — a éarea de private banking internacional esta
sedeada no Luxemburgo, desenvolvida pelo Banco Itai Europa Luxem-
bourg, S. A., consiste na prestacdo de servicos financeiros e de gestdo
dos patrimonios de clientes com elevado poder aquisitivo, nomeada-
mente disponibilizando uma base diversificada e especializada de fun-
dos de investimento, negociando e administrando por sua conta titu-
los e outros instrumentos financeiros assim como gerindo trusts e
investment companies por conta dos clientes.

Outros — o segmento outros ¢ um segmento residual que engloba,
entre outros, a participagdo financeira no Banco BPI.

2005
(;rftig:craa;(i)z Ba"cz.‘ | [fri\];qte Outros Elirfli_ Total
de capitais comercia anking nagdes
Proveitos eXternos .........ccoeceveeeeieieneneneneeeeneeneeees 15 827 43574 25944 - - 85 349
Proveitos intra-segmento 2562 - 547 - (3 109) -
Total de Proveitos .........coccoevereeeeeneeneneencneeennennes 18 389 43 574 26 491 - (3 109) 35345
Custos do SeZMENtO ........c.ccveeruevruereeerennerennenennenns (5 456) (25 638) (7 114) (224) 3109 (35 323)
Resultado do segmento ...........ccecueeeieiiienieeniienceneenen. 12 933 17 936 19 377 (224) - 50 022
Custos ndo alocados .........ccceeveereenieniienienieeeee. - - - - - (25 447)
Resultado antes de impostos - - - - - 24 575
Impostos sobra os lucros ..... - - - - - (3 853)
Resultados da associada ..........cceceeveeeneneincnnecnnenne - - - - - 40370
Resultado consolidado global ............ccccoceverieineennnnee. - - - - - 61092
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2005
T i ) L
e :grl:;]:g(l)as Bancg P”W.”e Outros El"ln_ Total
de capitais comercial banking nagdes
Resultado atribuivel a interesses minoritérios ............. - - - - - (19 810)
Resultado consolidado do Grupo .........ccccceeeeveeneennnn. - - - - - 41282
ACtiVOS PO SEZMENLO ....evveereneeeereeeeeeneeeeeeneeeeeenees 1 656 745 1030 305 71 730 190 152 - 2958 932
Activos nd0 alocados ..........ceeeeiienienienieeeeee. — — — — — 10 189
Total de aCtiVOS .....ccuevverierierieieieierenereeeeeeeceeee 1 696 745 1030305 71730 130 152 - 2989 121
Passivos por segmento ..........cceeeeeeerieniienieenienieenne 1541470 552 862 275 631 120 627 - 2490 790
Passivos ndo alocados ..... - - - - - 20 496
Total de PassiVOS .....c..cceeuererererereereiereneseeeeeeenes 1541 470 552 862 275 831 120 927 - 2511286
Outros itens por segmento:
Investimento em capital fiX0 .......ccccceveerieniienienns - — 311 1132 - 1743
Amortizagoes do eXerciCio .......cevvvereeriereeereennennns - — (554) (789) — (1343)

5.2 — Segmentos geograficos:

Um segmento geografico ¢ uma componente identificavel do grupo que se destina a fornecer um produto ou servigo individual ou um
conjunto de produtos ou servicos relacionados, dentro de um ambiente econdmico especifico, e que esta sujeita a riscos e beneficios diferenciaveis
de outras que operem em ambientes econémicos diferentes.

O reporte de segmentos geograficos do Grupo é baseado na localizacdo geografica dos clientes/activos e reparte-se da seguinte forma:

2005
Investi-
Total Total Extrapatri- P . mento em
de activos de passivos moniais roveitos capital
fixo
POrtugal .....c.ooveieiriiiiiieneee e 449 395 343 583 43 384 15105 1128
Resto da Unido Europeia .........cccceceeveenieiiienienienienceeeeene 1342 864 572 522 104 610 24 652 611
Resto da Europa ........ceeeeeeeienieneneececeeeeseseeceee e 15 340 13 17 355 1 746 -
América do Norte .................. 132 723 97 589 191 152 9273 -
América Central e Caraibas ... 404913 384 968 8477 16 310 -
América do Sul .........cccceuennenne. 424 303 175 476 330 100 17072 4
Resto do mundo ..........cooiiiiiiiiiniiiiic 3572 (a) 616 268 1102 1187 —
Investimentos em associadas ..........ccccecevverereneniceienienenenne 190 152 - - - -
Activos/passivos ndo alocados ............cccceeiiiiiiniiiinnnn. 5839 20 867 - - -
Total ........cccooovvveiiiiie 2969 121 2511235 696 180 85345 1743
(a) Este saldo corresponde a titulos colocados em multiplos paises.
6 — Caixa e disponibilidades em bancos centrais:
Esta rubrica analisa-se como segue:
2004
2005 (pro-forma)
CAIXA ..eevtemtententeeteete et ettt et eb et et et e e bt e bt e a e e st et et s bt e bt e et st et et b e e b e e h e e ae et et e bt e bt b e e ae e et ea e et et et e e bt e bt e st e et et enbenheebeeaeens et s 8 5
Depdsitos a ordem no Banco de POrtugal ...........cc.ooiiiiiiiiiiiiieeeee ettt ettt ettt et et 6 602 7353
Depositos a ordem em bancos CeNtrais ESrANZEITOS ......eeueeueevertereerireeteieterteseeseeseeseesessessessesseensesessessessesseensessessenns 4210 3162
11 020 10 520

A rubrica de depdsitos a ordem em bancos centrais inclui, essencialmente, depdsitos de caracter obrigatdrio no Banco de Portugal e no Banco
do Luxemburgo, efectuados, respectivamente, pelo BIE e BIE Luxemburgo, € que tém por objectivo satisfazer os requisitos legais de disponi-
bilidades minimas de caixa.

7 — Disponibilidades em outras institui¢des de crédito:

Quanto a sua natureza, as disponibilidades em outras institui¢des de crédito analisam-se como segue:

2004

2005 (pro-forma)

Disponibilidades sobre instituigdes de crédito no Pais:

DEPOSILOS @ OFACII ...ttt ettt eat e st e et e e e atesat e s ee e s tesate st eeseeese e st e bt enseenbeenseanbeenbeenseenbeensaensean 946 792
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2004
2005 (pro-forma)
Disponibilidades sobre institui¢des de crédito no estrangeiro:
DIEPOSILOS @ OFACII ...ttt ettt ettt b et e et e bt et e e bt e bt et e e bt e bt e b e e bt e st enbeenseenseanseanseeesteeseesnbesatasnnas 23134 39 367
24 080 40 159
8 — Activos financeiros detidos para negociago e ao justo valor através de resultados:
Esta rubrica analisa-se como segue:
2004
2005 (pro-forma)
Activos financeiros detidos para negociagéo:
Instrumentos de divida:
Obrigacdes de outros emissores nacionais:

Divida SUDOIAINAGA .......c.eeveuieiirieiiiiiieirte ettt ettt ettt b et b et a et be s s n e benen 2474 -
Obrigacdes de emisSores PUblICOS ESIANZEITOS ........evervirterririeieierterteeteeseeeetestestesseeseeneetessessesseeneensensensessesneeneenes 1655 6492
Obrigagdes de outros emissores estrangeiros:

Divida N80 SUDOIAINAAA ........ooviriiriiiiieieieetee ettt ettt ettt et ettt et e b e b s beeae e et et e s nnes 13 884 21 036

Divida SUDOIAINAGA ....c..c.eeviuieiiriiiiiiietrtet ettt ettt ettt s et b et be e st b et s e renen 4062 —

22 075 27528
Instrumentos derivados com justo valor positivo (NOta N.° ) .....c.eeiuiiiiiiiiiiiieiieieecetee ettt 17 784 4912
39 859 32 440
O detalhe dos activos financeiros detidos para negociagdo ¢ apresentado de seguida:
Valores unitarios
Valor de Mercado
N - . Moeda Quan- Cotagdo/  Valor de  balanco/ ere
atureza e espécie dos titulos original  tidad P st organizado
gina idade (0l prego aquisigdo justo relevante
(percen- valor
tagem)
Cotados:
De outros residentes:
Outros:
Divida subordinada:
Obrigacoes:
Banif Lisboa — 4,399% (29-12-2049) .....ccocerirererenenenennee EUR 1373 1000 103,00 1414 1416 Luxemburgo
Banif Lisboa — 2,944% (29-12-2014) ...cccevveireeeeeeee EUR 1080 1000 100,70 1 057 1058 Luxemburgo
2474 2474
Emitidos por ndo residentes:
De emissores publicos estrangeiros:
Obrigacdes:
Federal Republic of Brazil — 8,5% (24-9-2012) .................. EUR 1400 1000 115,84 1618 1655 Multiplos
1618 1655
De outros nio residentes:
Divida ndo subordinada:
Obrigacdes:
Petrobras Sdo Paulo — 8,825% (5-11-2007) .....ccceeeveeueennee. ITL 40 2852 108,85 109 110  Luxemburgo
NUON — 4,125% (17-12-2014) oo EUR 2000 1000 102,53 2044 2054 Multiplos
Merck — 3.75% (7-12-2012) ..ovuireeireieieieeneeeceeeene EUR 1000 1000 100,18 997 1004 Multiplos
GFW Capital — 6% (29-12-2049) ......ccovevvenicncncneennne EUR 1000 1000 100,30 993 1 005 Multiplos
France Telecom — 6,75% (14-3-2008) .....c.ccceverueerueneruennnnes EUR 2800 1000 107,49 2708 2823 Multiplos
Daimler Chrysler AG — 3,625% (10-11-2010) ......ccccecvenenee EUR 1000 1000 99,70 998 1002 Multiplos
Telstra Corp. Ltd. — 3% (28-8-2010) ..cceeevveeeiniecreniencnnee EUR 1000 1000 88,00 996 885 Londres
Telecom Italia Finance — 5,875% (24-1-2008) .................. EUR 1500 1000 105,18 1617 1 660 Multiplos
Telecom Italia Finance — 6,125% (30-7-2008) .................. EUR 1000 1000 109,71 1125 1123 Multiplos
Cimpor Financial Operations BV — 4,5% (27-5-2011) ....... EUR 2000 1000 102,70 2083 2108 Luxemburgo

13868 13884
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Valores unitarios

_— Valor de Mercado
Nat . . Moeda Quan- Cotagdo/ Valor de  balango/ -
ureza e espécie dos titulos ioinal  tidade v aquisicio 1sto organizado
origina ! Nominal pree quiste Ju relevante
(percen- valor
tagem)
Divida subordinada:
Obrigacdes:
Nykredit Bank Copenhagen — 4,901% (29-9-2049) ........... EUR 1000 1000 106,25 1056 1076  Luxemburgo
BNP Paribas Paris — 4,875% (29-10-2049) ......ccvevveeenneee. EUR 1000 1000 94,85 965 969  Luxemburgo
Svenska Handelsbanken Stockholm — 4,194% (18-12-2048) EUR 2000 1000 101,17 2 000 2027  Luxemburgo
4011 4082
21768 22075
9 — Derivados de negociagdo: A negociagdo de derivados no mercado de balcdo (OTC) baseia-se,

normalmente, num contrato bilateral standard, que engloba o con-
O Grupo contraia derivados financeiros no ambito da sua actividade, junto das operagdes sobre derivados existentes entre as partes.

gerindo posig¢des proprias com base em expectativas de evolugdo dos Todos os derivados sdo reconhecidos contabilisticamente pelo seu
mercados, satisfazendo as necessidades dos seus clientes ou cobrindo valor de mercado, que corresponde ao valor que os derivados teriam
posigdes de natureza estrutural. se fossem transaccionados no mercado na data de referéncia. A evo-

O Grupo transacciona derivados financeiros, nomeadamente sob a lugdo do valor de mercado dos derivados € reconhecida nas contas
forma de contratos sobre taxas de cambio, taxas de juro, ac¢des ou relevantes do balanco (v. notas n.>s 8 e 18) e tem impacto imediato

indices de acgdes, sobre a inflagdo ou sobre uma combinagio destes em resultados.
subjacentes. Estas transacgdes sdo efectuadas em mercados de balcdo O valor nocional ¢ o valor de referéncia para efeito de calculo dos
(OTC — Over The Counter) e em mercados organizados. fluxos de pagamentos e recebimentos originados pela operagdo e é
A negociagdo de derivados em mercados organizados rege-se pelas registado em contas extrapatrimoniais.
normas e regulamentacéo propria desses mercados. Esta rubrica analisa-se como segue:
2005 2004 (pro-forma)
Vglor Valor de balango Vglor Valor de balango
nocional Activo Passivo nocional Activo Passivo
Contratos sobre taxa de juro:
SWAPDS .ottt 857 623 1249 (8 603) 167 176 1655 (3 580)
Futuros
COMPIa ..o - 88 _ - 362 _
Venda ....co.oveeueriiieinieiniee e (121 387) (450 608)
Contratos sobre taxa de cambio:
Opgdes:
1102 -
(14 679) 40 (58) - - -
COMPIA ..ttt 167 877 142 204
VN oo (138 007) 14 583 (3399 (142 890) 2879 (3 515)
Swaps
COMPIA ...ttt 306 695 320 325
VN oo (318 375) - (11068) 595 754) 16 G)
2500 1 _ - _ _
(2 462) -
Contratos sobre cotagdes:
Opgdes:
(4331) - (629) - - -
Contratos sobre outro tipo de subjacente:
Credit default swaps ................cccccoeevvveevieenane. 61 889 1780 (85) - - -

17 784 (23 833) 4912 (7 199)
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10 — Activos financeiros disponiveis para venda:

Esta rubrica analisa-se como segue:

2004
2005 (pro-forma)
Instrumentos de divida:
Obrigacdes de emiSSores PUDIICOS NACIONALS ........evveeueeuierierierierieeteeteetetetestestesteeseeeetesesessesseeseeneeneensensessessesneenees 151 143 165 150
Obrigacdes de emiSSores PUbliCOS ESLIANZEITOS ......c.ueeuirieriteerieeiteeiteeiteeteete et estee bt esteeteesseesseesseesseesseasseesaeesseanseas 15627 18 404
Obrigagdes de outros emissores nacionais:
Divida N80 SUDOTAINAAA ......coveoiiuiriiiriiiiiiciecee ettt sttt ettt 13 097 119 602
Divida SUDOTAINAAA ........cuertiiieiieieee ettt ettt b ettt et s bt bttt e st sbese et e sbeeaneneen - 4230
Obrigagdes de outros emissores estrangeiros:
Divida N80 SUDOIQINAAA ......eoveeuiiiiiiieiiieeeet ettt ettt ettt ettt b s b s bt st et et e be st essenbeeneen 45 547 47 774
Divida SUDOIAINAGA ........veueviieiiiiieirieceee ettt ettt ettt b et a et s e 2 081 2394
Provisdo para depreciagdo de tituloS € TISCO-PAIS ....eeueeierieriiriiriieiieieeterte ettt ettt ee e e e enees — (1303)
Instrumentos de capital:
AACGOES ..envteuteenteett et et et et e e bt e ae et e et e e bt e bt et e e bt e bt et e eabeeab e et e eabeea bt ea bt eabeeabe et e eabeen bt eabeenbeeabeeateenbeeabeenteenbeenbeenteennas - 38
Outros titulos:
Unidades de PArtiCIPAGAO ........eeueeruieriiieiieiieeie ettt et te et et e et e st e e et e eabesateeaeesateeabaeaseensesabassbeenbesabasnsaensesseesaenne 633 138

228 178 356 427

Em 31 de Dezembro de 2005, os cupdes minimo € maximo observados na carteira de titulos disponiveis para venda sdo de 2,42% e 12%,
respectivamente, para os seguintes titulos: Lisnave Estaleiros (30 de Maio de 2007) e Federal Republic of Brazil (17 de Novembro de 2006).



O detalhe dos activos financeiros disponiveis para venda ¢ apresentado de seguida:

Valores unitarios

Valor de

N M d
Natureza e espécie dos titulos Mogda] Quantidade Cotaglio/ Valpf ‘15 bqlango/ org:;‘;l;ago
origina Nominal prego aquisigao Justo relevante
(percen- valor
tagem)
Instrumentos de divida:
Emitidos por residentes:
De divida publica portuguesa:
Obrigacdes do Tesouro:
Direcgdo-Geral do Tesouro — 5,5% — Fevereiro de 1999-2008 ............cccceveeuenen. EUR 1521333586 0,010 100,95 17 894 18 593 Euronext
Direcgdo-Geral do Tesouro — 5,85% — Maio de 2000-2010 .......... EUR 1 000 000 000 0,010 111,11 10 105 11473 Euronext
Direcgdo-Geral do Tesouro — 3,95% — Novembro de 1999-2009 .... EUR 8 000 000 000 0,010 103,09 70978 83940 Euronext
Direcgdo-Geral do Tesouro — 6,625% — Fevereiro de 1999-2007 ............cccvveevnee. EUR 3556478 888 0,010 104,35 37747 39137 Euronext
136 724 151 143
De outros residentes:
Outros:
Divida nédo subordinada:
Obrigacoes:
Sonae Indistria — 3,279% — 2-4-2009 .........cccoeerrieirieirieieereeee ettt EUR 1 000 000 10,000 100,32 10 000 10 092 Euronext
Banif Lisboa — 3,425% — 30-4-2015 EUR 3000 1 000,000 99.95 2999 2999 Luxemburgo
Listanave Estaleiros — 30-5-2007 ......cccoeeevuiieeieeeeieeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeereeeeeeeeeeseeeeneeenns EUR 2194711 0,003 98,23 6 6 Euronext
13 005 13 097
Emitidos por ndo residentes:
De emissores publicos estrangeiros:
Obrigacdes:
Federal Republic of Brazil — 11,5% — 2-4-2009 .........cccoeveereererienereeeeeeeeeeiesieens EUR 3620 000 0,830 121,45 3620 3802 Multiplos
Federal Republic of Brazil — 8% — 28-2-2007 .........ccceeerieirieeeeeeeeceeeeee e DEM 10 633 000 0,480 105,18 10 633 5725 Multiplos
Federal Republic of Brazil — 12% — 17-11-2008 .........c.ccceoverereeerieeeieieeieeeeeeenes EUR 3562610 0,900 107,82 3583 3514 Multiplos
Federal Republic of Brazil — 8,5% — 24-9-2012 EUR 2427 800 0,870 115,84 2428 2481 Multiplos
Kingdom of Denmark ...........cccooiiiiiiiiiniiieeee e USD 6 000 0,850 100,48 5 5 Muiltiplos
20 249 15 827
De outros ndo residentes:
Outros:
Divida ndo subordinada:
Obrigacdes:
CVRD Finance — 15-10-2007 .....ccueeouiiitieiieeieeete ettt ettt e et eeveeeveeeveeeaeea USD 2000 378,000 100,04 785 783 Luxemburgo
CVRD Finance, Ltd. — 15-10-2007 USD 452 080 0,850 103,34 383 403 Luxemburgo

L00T 9P 0124040, 2P 9] — £ o' N — 1498 ,'7 DIquday vp oLpiq
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Valores unitarios

Valor de

N Mercad
Natureza e espécie dos titulos M_os_:da] Quantidade Cotagdo/ Val_or_ c[e ba_lang:o/ orgZI\cizago
origina Nominal prego aquisigdo justo relevante
(percen- valor
tagem)
Arcel Finance, Ltd. — 2-2-2009 ........ccceiiiiiieieeiecieeeeeee ettt USD 6 005 537,00 102,170 3442 3313 Nao cotado
Telesp Celular International, Ltd. — 5,888% — 29-7-2007 ......ccvevverererereeeeieenne USD 30 000 000 0,85 100,000 25430 26 079 Nao cotado
Daimler Chrysler AG — 10-9-2007 USD 1500 848,00 100,270 1275 1279 Multiplos
LPG International — 21-12-2015 .......ccoiiiiiiiiiiieieceeeeee ettt USD 1 185 000 0,88 99,120 1 004 1011 Luxemburgo
SAiSOn, SPA —— 20-7-2007 .....veereeieeieecieeie ettt ettt reeseebeeseebeeseeseeseensaenns EUR 1000 1 000,00 106,351 1100 1087 Multiplos
France Telecom — 23-12-2009 .........oooiiiiiiiieieeee ettt et eeve s EUR 2000 1 000,00 113,130 2322 2266 Multiplos
Unibanco S0 Paulo — 9,375% — 30-4-2012 ........ccoieieeiieieeieeeeeeeeee et es USD 2535000 0,80 104,950 2234 2258 Multiplos
BCO Itaa BBA CLLN — 8% — 22-12-2008 USD 2 700 000 0,85 100,000 2264 2293 Nao cotado
BCO Itat Cayman — 4,375% — 31-1-2008 .......ccceerieieieieieierieeeeeee e UsSD 8 000 0,85 98.250 7 7 Multiplos
BCO Itai Cayman 6M + 285 — 22-4-2008 ........cccecerierreririeeieieeerese et USD 125 000 0,85 117,970 123 126 Nao cotado
BCO Ttat Cayman 6M + 200 RN 143 — 22-9-2008 .. USD 417 000 0,85 100,000 353 300 Nao cotado
BCO Itati CD — 0% —— 30-5-2005 ......ooeoiieeieiieeee ettt USD 110 000 0,85 98,350 92 92 Nio cotado
BCO Itatt CLN — 4% —20-12-2008 .......cceoiiiieiieieeieeieeee et USD 400 000 0,85 100,000 334 339 Nao cotado
BCO 1tat/PBRA RC — 27-3-2008 .......oociiriieieeeieeeieeeeeieeee et USD 408 231 0,85 100,000 346 348 Nao cotado
Banco Bradesco — 3,5% ——2-9-2005 .......coorriiieieeeee e USD 80 000 0,85 99,030 42 42 Nao cotado
Banco Nacional de Desenvolvimento — 4,75% — 22-8-2008 ... JPY 208 700 000 0,01 101,380 2 835 1462 Nio cotado
Banif Finance, Ltd. Cayman — 2,714% — 5-8-2009 ......c.cccevverierenirereeeececeeenes EUR 2 000 1 000,00 100,140 1993 2011 Luxemburgo
48 124 45 547
Divida subordinada:
Obrigacdes:
Caixa Geral de Depdsitos Cayman — 29-12-2049 .........cccoevvrvenerencineeeeeereeneeenn EUR 2 000 1 000,00 103,900 2093 2081 Luxemburgo
2093 2 081
Outros instrumentos:
Emitidos por ndo residentes:
Unidades de participacgdo:
Unibanco GDR Repr. 8 UNItS .......cceeviiriiiiiiienieiiesteteee ettt usb 2 700 0,85 - 145 145 Nao cotado
FGG Fairfield Investment Fund -USD- .. USD 1 0,28 - - — Nio cotado
ILS Money Market USD .......ooouiiiiiiieeiee ettt USD 1 2 055,81 107,980 2 2 Nio cotado
ILS Money Market USD .......couiiiiiiieeiee ettt USD 18 2101,38 100,000 38 38 Naio cotado
Itaucorp Plus Referenciado DI FICFI .........cccovoiiiiiiiiiiiinieeeeeee e USD 837 277,19 124,930 232 290 Naio cotado
Itaucorp Plus DI — 40135/0071 ....ooemiiiiieieee ettt BRL 763 - - - 208 N3io cotado
417 683
218 622 228 178

(zS)-8T€H
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Em 31 de Dezembro de 2005, os titulos disponiveis para venda que se encontram dados como garantia apresentam-se detalhados abaixo:

Titulos Quantidade
Direc¢do-Geral do Tesouro 9,5% — Fevereiro de 1999-2006 ............ccoeouieiuieoiiiiieeienieecieeeeeeee et seee e seeeseesseesreeessaennas 1500 000 000
Direcgdo-Geral do Tesouro 5,85% — Maio de 2000-2010 ............. 500 000 000

Direc¢do-Geral do Tesouro 3,95% — Novembro de 1999-2009 ....
Direcgdo-Geral do Tesouro 6,625% — Fevereiro de 1999-2007

7531238 800
2 140 000 000

11 671 238 800

11 — Aplicagdes em institui¢cdes de crédito:

Esta rubrica analisa-se como segue:

2004
2005 (pro-forma)
Aplicagdes em institui¢des de crédito no Pais:

Mercado monetério interbancario/depOSItos @ PraZo .........c.eeeeerierierierienienteneeetesite s tesee st e e e saeesatesaeeeeas 49 511 61 200
JULOS @ TECEDET ...ttt ettt b et b ettt et et b et b et st sae e enes 233 67

Aplicagdes em institui¢des de crédito no estrangeiro:
Mercado monetario interbancario/depOSitos @ PraZo .........ccecververuereereerieieiererteseeeeeteeete e seeseeeseeeeneeneeneeas 1311 641 1 106 863
REVEISE TEPOS ...ttt ettt et et e et e e ateea b e e st e eabeeatees b e eabeeabaesbeesbeeabeebeenseenbeaseasaeesnbesnbeennas - 5918
JULOS @ TECEDET ...ttt ettt ettt sttt b et a et esenaene 2223 949
1363 608 1174 997

Em 31 de Dezembro de 2005, a taxa de juro méaxima e minima, para aplicagdes em euros, ¢ de 2,52% e de 2,15%, respectivamente.
Em 31 de Dezembro de 2005, a taxa de juro méxima e minima, para aplicacdes em dolares, é de 8,64% e de 4,05%, respectivamente.

12 — Crédito a clientes:

Esta rubrica analisa-se como segue:

2004
2005 (pro-forma)
Crédito ndo titulado:
Crédito interno:
Créditos em conta COrTeNte @ CUILO PIAZO ......cccueerveerieerueerueerteenseenteesteesseesstesseasseesstasseesseesstasseesssesnsenseensens 2262 5010
Empréstimos @ MmEdio € I0NZO0 PrAZO0 .....oveverierieririieieieieieste ettt ettt ettt e ste e sesneseeeseeneeneeene 13 000 36 818
Créditos a empregados 6223 6 729
JULOS @ TECEDET ...ttt ettt b et sttt sae s 104 297
21589 48 854
Crédito ao exterior:
Desconto de Saque @ IMPOTTAGAOD ......eeveruerueruieieientirtentietteteterteste st et et et estesbesbeesteat e tessestessesuesbesseensensenne 45119 25 607
Créditos em conta corrente a curto prazo ... 269 040 170 519
Empréstimos a médio e longo prazo ............ 565 226 398 413
JULOS @ TECEDET ...ttt ettt ettt ettt e a et e et e et e e st e st e st et e s e st e eseeneentensesenseenesaeeneeneensenne 10222 5277
889 607 599 816
Crédito € JUIOS VEINCIAOS ...c..eeuieuietiieetietiete ettt ettt et et et e st st e st et e e e te s b esseeseene et ensesestensensessesseeneeneennenee 402 132
Crédito titulado:
Emitido por residentes:
ODBIIZAGDES ...uveuvereeereententerteetteteeutenteteste st e e st eseestestesse st easesaeeseeneens et easeeaeenteneeneese et easeeneeneentense s ensesneeneensensennes 12 000 -
Papel comercial 159 397 -
Receitas com proveito diferido ........ceviiieirieieieieree ettt ettt eae st ne (751) -
170 646 -
Emitido por ndo residentes:
ODBIIZAGDES ...nvenvereeneeueetesteeteeteeutee e tete st eeteeueeseentese st eesesseeseentensenseaseeseentensene e s enseaseeneententense s ansesneeneensensenns 15 000 -
Papel comercial . 4238 -
JULOS @ TECEDET ...ttt ettt sttt besne e 202 -
19 440 -
COMUSSIES @ TECEDET ...ttt ettt ettt st eb ettt b st e e bt e bt et et et enae s bt ebeeaeeaeeteneennenne 463 —
Valor bruto do Crédito @ CHENEES ......ccverieeeiriieieieieieee ettt ettt r ettt e e s s sae s e ene e e enaenaeeneen 1102 147 648 802
IMPAridade dO CIEILO .......cocuiiiiiiiiie ettt ettt et e st e e et e eate s st e s eeeeatasseesaeesatessaenseas (1797) -
Provisdes para créditos vencidos e de cobranga duvidosa e para riSCO-Pais .......ccceeveereeeeiereerenesierieeeeieeens - (6 544)
Valor liquido do crédito @ CIENLES ........ccueeiiiiiiiiiieiietietet ettt ettt et e st e st e st e e it e s teeaeeeabeenaeeneas 1100 350 642 258
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Em 31 de Dezembro de 2005 e 2004, a estrutura sectorial da carteira de crédito a clientes do Grupo (excluindo crédito e juros vencidos, juros

e comissdes a receber e receitas com proveito diferido) € a seguinte:

R

ENEIGIA .ttt ettt ettt ettt e b et be et e b e e bt e beebeenbeennes 29 752 2,7 10 607 1,6
Industria siderirgica € MEtalirZiCa .........coceeeeieriererieeeceeesee ettt ees 158 958 14,6 108 754 15,9
DiStribuigao .......ccceveeveverrenerenieeniennne 33 865 3,1 5500 0,9
Alimentag@o, bebidas e tabaco 132 459 12,1 90 578 14,1
IMHINEIAGAD ..veeeteeiteeiie ettt ettt ettt e et e bt et e esbeeab e et e eabeeabeeabeenbeenbeenbeenbeenbeenseenseenseenseannes 25430 2,3 22 025 3.4
Transportes e telecomunicagdes ... 63510 5.8 16 054 2,5
AUtOMOVEL ..o 51722 4,7 43 554 6.8
CeluloSe ....ceoevervemeerinieinieiccnieinene 151 045 13,8 103 176 16,0
Industria quimica e petroquimica .. 87 165 8,0 48 874 7,6
Comércio por grosso .........cceeeeee... 42 522 3,9 11332 1.8
Construgao Civil .....oeveecieerieeiiiiieiieceieeee 59 255 5.4 18 954 2.9
Fabricagdo e comércio de material eléctrico . 9148 0,8 24 971 3,9
Téxtil e calgado ....cceeeeeeieriiiiiiiiceieeeeee, 28 743 2,6 15701 2.4
Reparagdo naval/const. aeronaves ... 33973 3,1 17 620 2,7
Holdings € Servigos .........ccecevvveerceeeenss 42 951 3.9 14 559 2.3
Crédito a particulares private banking 75 445 6,9 64 071 10,0
OULTOS SCCLOTES ..eeuveeeiieeeerieeeteeeiteeeiteeeeteeesaeeeseeesseeassseaesseeaasseeassesessssesesssesssssensseesnsseans 65562 6.0 26 766 4,2
1091505 100,0 643 096 100,0

Em 31 de Dezembro de 2005, o crédito concedido a taxa variavel e a taxa fixa € de 737 793 milhares de euros e 353 713 milhares de euros,

respectivamente.

13 — Outros activos tangiveis:

O movimento ocorrido nos outros activos tangiveis durante o exercicio de 2005 foi o seguinte:

Valor bruto

Sa31(liod Al Saldo
]e)m b c Aqui- Transfe- le_/ Variagdo em 31 de
dezem 1o si¢des réncias nagoes cambial Dezembro
e 2004 abates de 2005
(pro-forma)
Outros activos tangiveis:
Imoveis de SErvigo PrOPIio ......ccecveveeeireieieieierieeeee ettt eeenees 2500 434 110 (10) — 3034
Mobilidrio e material . 834 174 - (219) - 709
MAquinas € ferramentas ..........ccoceeeeeerierierienereeeeeetese e 51 435 — 4) — 483
Equipamento infOrmatiCo ..........cccceevieeiiiiiieiiieieeieeieeie e 1360 245 — 473) - 1133
Instalagdes interiores . 822 9 - 95) - 736
Material de tranSPOIte ........ccceecueerieeriieniieriieieeieeieeie ettt e siee e 400 68 - (139) - 329
Equipamento de SEZUIANGA .........cceveeeierierierieeieieiesieeeeeeeeeeee st eeeeneenes 42 - - - - 42
Outro equipamento . 38 21 - - - 59
BN CUISO .ottt e e e e e eae e aeeeas 110 — (110) — — —
Total ........ccooooeieiiiiiiiiee 6157 1387 - (940) - 6 604
Amortizagdes acumuladas Valor liquido
Saldo . Saldo
Al ti- . Sald Sald
Sm 31 bde zl;g(;)re; Transfe- Alle_ / Variagio ema3 1 0de ]e)m 31 t;i ¢ emaS 1 Ode
dezem 1o do exer- réncias nagoes cambial Dezembro CZemOI0 1y ezembro
e 2004 L abates de 2005 de 2004 de 2005
(pro-forma) ciero ¢ (pro-forma)
Outros activos tangiveis:
Imoveis de servigo proprio (507) (109) - 6 - (610) 1993 2 424
Mobilidrio e material ......... (689) (46) - 186 (71) (620) 145 169
Magquinas e ferramentas ..... 67 (104) - 4 46 13 118 496
Equipamento informatico ..........cc.cceeceereenenen. (1242) (103) - 441 - (904) 118 228
Instalagées interiores (395) 77) — 82 (N (391) 427 345
Material de transporte (249) (71) - 125 2) (197) 151 132
Equipamento de seguranga ............cccceceevervennene 22) (6) — — - (28) 20 14
Outro equUIpaAMENto .........cceceeeeeeeiereeneeniennennns (15) @))] - - - (16) 23 43
EM CUISO ..oovieiiiiiieieeee e - - - - - - 110 -
Total .........ccoooeveveiain, (3 062) 517) - 844 28 (2753) 3105 3851
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14 — Activos intangiveis:

O movimento ocorrido nos activos intangiveis durante o exercicio de 2005 foi o seguinte:

4328-(55)

Valor bruto

Saldo

em 31 de Alie- Saldo
D b Aqui- Transfe- Ses/ Variagdo em 31 de
dezem o sigdes réncias nagoes cambial  Dezembro
e 2004 abates d
. e 2005
(pro-forma)
Activos intangiveis:
Despesas de estabelecimento .............coceerierieeniienienienieeeee e 210 - - (64) - 146
CUSLOS PIULIANUALS .....oveeeieeieiieniienienee ettt eees 430 - - (199) - 231
Sistemas de tratamento automatico de dados (software) .. 811 - — (739) — 72
OULTAS <.ttt ettt ettt ettt ettt e s b bt e bt et et et e sbesbeese et esenees 3882 356 - (5406) - 3692
T0tal ...t 5333 356 — (1 548) - 4 141
Amortizagdes acumuladas Valor liquido
Sald . Sald
ema3 1 Ode Am‘im' Transf Alie- Variaci Sas}(liod ema3 1 Ode Sa;&ilod
Dezembro zagoes ransie- nagdes/ ariagao em ¢ Dezembro o N
de 2004 do exer- réncias abates cambial Dezembro de 2004 Dezembro
(pré-forma) cicio de 2005 (pré-forma) de 2005
Activos intangiveis:
Despesas de estabelecimento ...........ccccceeeeeennne (208) — — 42 — (166) 2 (20)
CUSLOS PIULTANUAIS ... rrreeveeeeeeereeseeeeeeeeeeeeeeeeeeenns (324) - - 189 - (135) 106 96
Sistemas de tratamento automatico de dados
(SOPOWAFE) +.eeeeeeveeeeeoeeeeeee oo (793) ©) - 740 - (62) 18 10
OULEAS <vvveeeeeeeeee e eeeeeeeeeeeeeee e eeeeeeeeeseeenene (769) (817) - 445 - (1141) 3113 2551
TOUAL oo (2 094) (826) — 1416 - (1504) 3239 2637
15 — Investimentos em associadas:
Esta rubrica analisa-se como segue:
Participagdo efectiva Resultado
(percentagem) ¥ Valor de balango de equivalénlclia patrimonial
2004
2004 2005 . 2004
2005 (pro-forma) (pro-forma) 2005 (pré-forma)
Banco BPI ..o, 8,21 8,21 190 152 164 350 40 370 25602

Os dados financeiros mais significativos, expressos em milhares de euros, extraidos das demonstra¢des financeiras da associada indirecta

Banco BPI, preparadas segundo as normas IAS/IFRS, sdo como segue:

ACHVO THQUIO .ot

Passivo ..........
Capitais proprios

(a)..

LUCTO dO EXETCICIO ...vvieeeiieeiieeeiie ettt ettt e e e ete e e aaeeeaee e eseeennes

2004
2005 (pro-forma)
.......................................................... 30 158 708 25 783 185
28 671 042 24 527 099
1 487 666 1256 086
.......................................................... 250 816 159 298

(a) incluindo interesses minoritarios.

Em 31 de Dezembro de 2005 o valor de mercado da participagio
de 16,095% detida pela IPI no Banco BPI ascende a 472 milhdes de
euros (2004: 365 milhdes de euros).

A certificag@o legal das contas e relatério de auditoria sobre as
demonstragdes financeiras consolidadas em 31 de Dezembro de 2005,
foi emitido pelo revisor oficial de contas do Banco BPI em 10 de
Margo de 2006 e inclui um paragrafo de énfase onde ¢ referido que:

Conforme divulgado na nota n.° 2 do anexo as demonstragdes finan-
ceiras, em 2005 o Banco adoptou pela primeira vez as Normas Inter-
nacionais de Relato Financeiro tal como adoptadas na Unido Europeia
(IAS/IFRS) na apresentag@o das suas demonstragdes financeiras con-
solidadas. No processo de transi¢cdo das normas contabilisticas ante-
riormente adoptadas (Plano de Contas para o Sistema Bancario) para

as IAS/IFRS, o Banco seguiu os requisitos previstos na Norma Inter-
nacional de Relato Financeiro (IFRS 1), tendo a data de transicdo
sido reportada a 1 de Janeiro de 2004. Consequentemente, a infor-
magdo financeira com referéncia a 31 de Dezembro de 2004 e ao exer-
cicio entdo findo, anteriormente apresentada de acordo com o PCSB,
foi reexpressa para as IAS/IFRS para efeitos de comparabilidade, excepto
quanto as IAS 32 — Instrumentos financeiros — divulgagdo e apresen-
tagdo, IAS 39 — Instrumentos financeiros — reconhecimento e
mensuragdo e IFRS 4 — Contratos de seguro, que foram adoptadas pela
primeira vez no exercicio econdémico iniciado em 1 de Janeiro de 2005,
tal como permitido pelo IFRS 1. Na nota n.° 3 do anexo as demonstra-
¢des financeiras sdo apresentadas as divulgacdes exigidas relativamente
ao processo de transi¢do para as Normas Internacionais de Relato Finan-
ceiro tal como adoptadas na Unido Europeia.
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16 — Activos por impostos:

Esta rubrica analisa-se como segue:

2004
2005 (pro-forma)
Activos por impostos correntes:
TRC @ TECUPETAL ......ieiiieiieeite ettt ettt ettt e et te et e et e eateeabeeabeeateeabeeabeeateeabesabeeabeenbeeabeenbeensesabeentasnsesnseenseenseas 17 1035
Activos por impostos diferidos:
Por diferencas temporarias 179 555
POT PIEJUIZOS TISCAIS ....vieutiiuiieiieitet ettt ettt ettt et e e s a e s at e st e e e atesateesteestesateesbeeabesabaesbeeabeenteenbenseanseenseas - 832
179 1387
17 — Outros activos:
Esta rubrica analisa-se como segue:
2004
2005 (pro-forma)
Devedores e outras aplicagdes:
Estado € OUtros entes PUDIICOS ......oouiruiriieieieiereeieeceee ettt ettt ettt e e teeseese e st ene e st eneense s ensesseens 58 235
OULIOS AEVEAOTES ..ottt ettt ettt bt et ettt et e e bt e bt e st et et et e sb e eb e e st eat et et essenbesenaennes 453 508
511 743
Rendimentos a receber:
Por servigos banCAarios PreStados .........eieeeieeieeieeie ettt ettt e et e et e et e et e eabeenbeeate et e e nbeenbeenbeenaean 1834 767
OUutros reNdimeNtoS @ TECEDET ......c.ceuerveuiriiiiuirteiiiintetetent ettt ettt ettt ettt be bt sae e s se st eseseebe s et esesaeneenennene - 242
1 834 1 009
Despesas com encargo diferido:
Por servigos bancCarios reCEDIAOS .........ecuiiiiieiieiieieeieeie ettt et e b et eebeebeesbeeseenseesseenseensaenseas 641 652
Rendas e alugueres 65 32
SEEUIOS ...ttt ettt ettt et et et e et e e bt e bt et e e bt e bt e bt e bt e bt e bt e bt e bt e bt e bt ea b e e st e e et e et e eabeeabeeteenreeas 6 8
Outras despesas com encargo diferid0 ..........coiuiiuiiriiirieieiee ettt ettt e st e st eeaaeeneas 112 55
824 747
Outras contas de regularizagio:
OPEraCOES @ TEZULATIZAL .......eevieiienieieeeeetieeete ettt et e e et e st et e eae et et e se st esse e st eneeneeneensesseeseenteneensesensessesnenneenes 1 886 2 004
Operagdes cambiais ... - 25139
OULTAS .cnviteiettt ettt ettt ettt ettt ettt e b et b e bt bt b s st b et s e b et b et e st e b et e st e b et ea e s st e b et st st e st b e s st ene e 135 349
2 021 27 492
5190 29 991
18 — Passivos financeiros detidos para negociacdo e ao justo valor através de resultados:
Esta rubrica analisa-se como segue:
2004
2005 (pro-forma)
Passivos financeiros detidos para negociacdo:
Credit [INKEA NOTES ..........ccociiieiiiiiiiiieieteee ettt 142 579 -
Instrumentos derivados com justo valor negativo (NOta N.% 9) ....cceeiriiiierinieeeeeeee e 23 833 7199
166 412 7199




O detalhe dos passivos financeiros detidos para negociagdo é apresentado de seguida:

. . . Data Quan- M°“‘?“Ee Mont_antj: Juro
Entidade/designagdo de emissio Moeda tidade dez:nell;[ll(l)s;daao da(eel?:)sss)ao Recompras corrido
BIE Bank & Trust EMTSN Programme Step Up Linked Global Note (@) ......coceoevveeveniecncnnnennne 18-11-2004 USD 5000 5000 000 4238 (475) 35
BIE Bank & Trust EMTSN Programme Step Up Linked Global Note (a) .. VTR 22-11-2004 USD 6500 8500 000 5510 - 32
BIE Bank & Trust EMTSN Programme Step Up Linked Global Note (@) ........ccccoeceeuinieeniecneinnne 30-11-2004 USD 5000 5000 000 4238 - 25
BIE Bank & Trust EMTSN Programme BRL Range Credit Linked Global Note (a) .... 24-11-2004 USDh 3000 3000 000 2543 — 14
BIE Bank & Trust EMTSN Programme BRL Range Credit Linked Global Note (a) .... 20-12-2004 USD 4500 4500 000 3815 - 6
BIE Bank & Trust EMTSN Programme Brasilian Foreign Exchange Indexed Note ..... 18-2-2005 EUR 10 000 10 000 000 10 000 (9 108) -
BIE Bank & Trust EMTSN Programme Step Up Linked Global Note (@) .................... 25-2-2005 Usb 5000 5000 000 4238 - 9
BIE Bank & Trust EMTSN Programme Floating Rate Credit Linked Note () 28-2-2005 USD 5000 5000 000 4238 8) 9
BIE Bank & Trust EMTSN Programme Brasilian Foreign Exchange Indexed Note ..... 18-3-2005 BRL 135225 135 225 000 49 280 - 6 601
BIE Bank & Trust EMTSN Programme Brasilian Foreign Exchange Indexed Note ..... 11-4-2005 EUR 5000 5000 000 5000 (3500) -
BIE Bank & Trust EMTSN Programme Floating Rate Credit Linked Note (a)............. 5-5-2005 USD 4810 4810 000 4077 - 69
BIE Bank & Trust EMTSN Programme Floating Rate Credit Linked Note (a)..... 5-5-2005 USD 5200 5200 000 4408 - 43
BIE Bank & Trust EMTSN Programme Floating Rate Credit Linked Note (a)..... 10-5-2005 USD 10 000 10 000 000 8473 — 61
BIE Bank & Trust EMTSN Programme Floating Rate Credit Linked Note (a)..... 24-8-2005 USD 5000 5000 000 4238 — 93
BIE Bank & Trust EMTSN Programme Floating Rate Credit Linked Note (a)..... 6-9-2005 USD 3 000 3000 000 2543 - 48
BIE Bank & Trust EMTSN Programme Callable Fixed Coupon Note (@) ............. 18-9-2005 Usb 6 000 6 000 000 5086 - 92
BIE Bank & Trust EMTSN Programme Floating Rate Credit Linked Note (a). . 24-10-2005 USD 5000 5000 000 4238 - 52
BIE Bank & Trust Knock la Reverse Convertible Note .........cccccoeeveiniecnnennnne. 29-9-2005 USD 1 2500 500 2120 - 72
BIE Bank & Trust Knock la Reverse Convertible Note ...... 7-10-2005 USD 1228 2 609 500 2212 - 85
BIE Bank & Trust Registered Global Note ....................... 20-12-2005 USD 1261 1261260 1 069 - -
BIE Londres Acindar Duplo ARS e USD.... 3-10-2005 UsSD 5000 5000 000 4238 - 50
BIE Londres Acindar Duplo ARS e USD ... 7-12-2005 USD 7 054 7 053 667 5979 - -
BIE Londres Acindar Duplo ARS € USD ........ouciiniiiiininiicininieiecieeeeentseeetee et naenes 13-12-2005 USD 5080 5080297 4305 - 20
Mais/ Saldo Taxa do juro (percentagem) Periodicidade B
Entidade/designagdo (menos)- ];‘;‘Z;Lliz Taxa Maturidade do pagamento eCrStta’gilsoa
-valias de 2005 Cupio actuarial de juros
BIE Bank & Trust EMTSN Programme Step Up Linked Global Note (@) ........ccceuenee 17 3781 1.° ano: 4,25; 2.° ano: 5 4,25  21-10-2006 Semestral -
BIE Bank & Trust EMTSN Programme Step Up Linked Global Note (a) .. (25) 6 508 1.° ano: 4,25; 2.° ano: 5,15 4,25  20-11-2006 Semestral -
BIE Bank & Trust EMTSN Programme Step Up Linked Global Note (@) ........ccceeeee (@) 4262 1.° ano: 4,25; 2.° ano: 5,25 4,25  20-11-2006 Semestral —
BIE Bank & Trust EMTSN Programme BRL Range Credit Linked Global Note (@) ..... - 2557 1.° ano: 3 + 2 unit — target
USD/BRL: 3,15; 2.° ano: 5 (b) 5,00  20-11-2006 Semestral —
BIE Bank & Trust EMTSN Programme BRL Range Credit Linked Global Note (@) ..... - 3828 1.° ano: 3 + 2 unit — target
USD/BRL: 3,15; 2.° ano: 5 (b) 5,00  20-12-2006 Semestral —
BIE Bank & Trust EMTSN Programme Brasilian Foreign Exchange Indexed Note ....... 455 1347 18,10 18,10 15-2-2006 Anual —
BIE Bank & Trust EMTSN Programme Step Up Linked Global Note (@) ......... 83 4330 US Libor 3m+ 2 5,89 20-3-2006 Trimestral —
BIE Bank & Trust EMTSN Programme Floating Rate Credit Linked Note (a) 60 4299 US Libor 3 m+ 1,75 5,64 20-3-2008 Trimestral -
BIE Bank & Trust EMTSN Programme Brasilian Foreign Exchange Indexed Note ....... 243 581214 16,85 16,80 13-3-2007 Anual —
BIE Bank & Trust EMTSN Programme Brasilian Foreign Exchange Indexed Note ....... 632 2132 17,75 17,75 15-2-2006 Anual —
BIE Bank & Trust EMTSN Programme Floating Rate Credit Linked Note (a)............ 275 4421 US Libor 6 m + 3,55 8,31 20-4-2010 Semestral -
BIE Bank & Trust EMTSN Programme Floating Rate Credit Linked Note (a)............ 298 4749 US Libor 6 m + 3,95 7,38 20-5-2010 Semestral -
BIE Bank & Trust EMTSN Programme Floating Rate Credit Linked Note (a)............ 528 9085 US Libor 6 m + 3,81 7,22 20-5-2010 Semestral -
BIE Bank & Trust EMTSN Programme Floating Rate Credit Linked Note (a)............ 60 4391 US Libor 6 m + 2 6,05 20-9-2008 Semestral —
BIE Bank & Trust EMTSN Programme Floating Rate Credit Linked Note (a)............ 35 2626 US Libor 6 m + 2 5,85 20-9-2008 Semestral -
BIE Bank & Trust EMTSN Programme Callable Fixed Coupon Note (@) ......cccccevunne 12 5190 6,25 6,25 20-9-2008 Semestral —
BIE Bank & Trust EMTSN Programme Floating Rate Credit Linked Note (a)............ 80 4350 US Libor 6 m + 2 6,37  20-10-2008 Semestral —
BIE Bank & Trust Knock la Reverse Convertible NOte .........cccceoevenerenreenienenenenen. (62) 2130 13,00 13,00  28-10-2008  Na maturidade —
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Saldo
em 31 de

Entidade/designagio

Dezembro
de 2005

-valias

-1-2006 Na maturidade

18,00

18,00
Dependente da cotagdo de um cabaz

1791
1080

(512)

BIE Bank & Trust Knock la Reverse Convertible NOte ............cooevvvveiiiiiiveeiiiiiieeeeeenn.

11

BIE Bank & Trust Registered Global NOte .........cccoecuieiiieiiieiiieiieieeiecieeieeie e

de moedas (JPY, CAD, EUR, GBP,

Na maturidade

28-12-2006

ALD), em rela¢do ao USD
6,60: USD 5 000 000 (se: ARS/

4288

BIE Londres Acindar Duplo ARS € USD ........occiiiiiiiiiiieieeecteeee e

/USD < 2,0182); 12.80: ARS
14 890 000 (se: ARS/USD > 3,0187) (c)

-1-2006  Na maturidade

8,60

7,00: USD 7 053 066,67

(se: ARS/USD < 2,9995); 14,30 :
ARS 21 030 507,17 (se : ARS/

5979

BIE Londres Acindar Duplo ARS € USD ......cc.ccioiieirieieiieeseieesieseeeeseessesessssesnenens

-1-2006  Na maturidade

7,00

/USD > 2,9995) (c)
7,50: USD 5 080 292,11

(se: ARS/USD < 3,0443); 14,10 :

ARS 15 291 679,25 (se : ARS/

4329

BIE Londres Acindar Duplo ARS € USD ......cccciouiieinieieiieeseieesieteeeseesveaeesssenesens

Na maturidade

14-2-2006

7,50

JUSD > 3,0443 (¢)

142 579

(a) O Montante global do programa ¢ de 1 000 000 000 de dolares.

(b) Onde BRL/USD significa a taxa spot BRL/USD em todos os momentos durante o periodo de avaliagdo.

(¢) Onde ARS/USD significa a taxa spor ARS/USD na maturidade.
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19 — Recursos de outras institui¢des de crédito:

Esta rubrica analisa-se como segue:

2004
2005 (pro-forma)
Recursos de institui¢des de crédito no
Pais:
Mercado monetario interbancario/de-

POSItOS @ Prazo ....cceceeeeeeenvereeruennen. 327482 208 228
Empréstimos sindicados .................... 13 500 -
Juros a pagar ........cceeeeeeieiienieciennes 409 260

341 391 208 486
Recursos de institui¢des da crédito no
estrangeiro:
Depdsitos a ordem ..........cceceeveeeeennes 91 39
Mercado monetario interbancario/de-

POSItOS @ Prazo .......ccceeveeeueesueennenn. 733775 790 021
Empréstimos sindicados .................... 186 500 105 000
Operacdes de venda com acordo de

TECOMPTA eevereeenieirerieereeeeeeeenees 107 472 152 344
Juros a pagar ........cccceeeerienieneeneenne 5777 3666

1033 615 1051070
OULIOS TECUISOS ...eveeuveenieeiienieenieeneennnens 52 21519
1375058 1281075

Em 31 de Dezembro de 2005, a taxa de juro maxima e minima,
para recursos de outras institui¢coes de crédito em euros, é de 2,86%
e de 1,84%, respectivamente.

Em 31 de Dezembro de 2005, a taxa de juro maxima e minima,
para recursos de outras institui¢des de crédito em ddlares, ¢ de 4,88%
e de 3,54%, respectivamente.

20 — Recursos de clientes e outros empréstimos:

Esta rubrica analisa-se como segue:

2004
2005 (pro-forma)
Recursos de clientes no Pais:

Depdsitos & Vista......cocceeveeeeeeeceenienes 1443 400
Depésitos a prazo - 615
Juros a pagar ........cccceveeeiienienieneene - 44

Recursos de clientes no estrangeiro:
Depositos @ ViSta......eceveerereeeeereenenne 123179 117 929
Depésitos a prazo 145 007 72 361
Juros a pagar ........cccceeveevecenininienne 1 002 374
Venda de titulos a descoberto ............... - 5190
275 631 196 913

Em 31 de Dezembro de 2005, a rubrica de recursos de clientes no
estrangeiro — depositos a prazo, inclui um deposito no montante de
1040 milhares de dolares que se encontra a colateralizar um crédito.

21 — Responsabilidades representadas por titulos:

Esta rubrica analisa-se como segue:

2004
2005 (pro-forma)
Euro medium term notes ...................... 497 922 445 941
Credit linked notes . — 27 685
Papel comercial ........cceevevvevenenenennen. 54 647 59 544
Juros a pagar ........ccoeceeeeeniieniieeeee, 2304 2061
Despesas com as emissdes .........c.ce...... 2011) (523)
552 962 534708
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O detalhe das responsabilidades representadas por titulos é apresentado de seguida:

Responsabilidades representadas por titulos em 31 de Dezembro de 2005:

4328-(59)

) . ) B Data Quan- Mont'{mte Mont:}n{e
Entidade emitente/designagdo de emissio Moeda tidade da emissdo da emissdo Recompras
em moeda (euros)
BIE — SFE EMTN Programme (&) ......cc.cocceeeeueeee. Julho de 2004 EUR 200 000 200 000 000 200 000 (27 900)
BIE — SFE EMTN Programme (&) ......c.ccecceveeneee. Junho de 2005 EUR 200 000 200 000 000 200 000 (1528)
BIE — SFE Rate Notes Duo 2006 (b) . Julho de 2003 EUR 150 000 150 000 000 150 000 (30 650)
BIE — SFE EMTN Programme (a) ....... ... Fevereiro de 2005 EUR 8 000 8 000 000 8 000 -
Fin Trade (SPE) papel comercial (¢) ..... Outubro de 2005 USD 60 000 60 000 000 50 860 (38 145)
Brazcomp (SPE) papel comercial (d)..... Outubro de 2005 EUR 24 981 24 981 000 24 961 -
Brazcomp (SPE) papel comercial (d) .......ccceeuenenee. Outubro de 2005 USD 35000 35000 000 26 689 (12 698)
Taxa de juro
Saﬂl(liod T Periodicidade Cotaci
Entidade emitente/designagdo Br:z;mbrf) Spread ac?z:l de pagamento Maturidade en(l) I?(i;is(;
de 2005 Indexante (percen- R de juros
e tagem) (percen
& tagem)
BIE — SFE EMTN Programme (@) ... 172100  Euribor 3m  +0,45 2,84  Trimestral Julho de 2007 Luxemburgo
BIE — SFE EMTN Programme (a) ... 198472  Euribor 3m  + 0,375 2,86  Trimestral Julho de 2010 Luxemburgo
BIE — SFE Rate Notes Duo 2006 (6) 119350  Euribor 3m  +0,55 2,74 Trimestral Julho de 2006 -
BIE — SFE EMTN Programme (a) ... 8000 Euribor3m +0,47 2,63 Semestral Fevereiro de 2012 Luxemburgo
497 922
Fin Trade (SPE) papel comercial (c) 12715 USLibor 6m + 1,26 5,61 Semestral Abril de 2006 -
Brazcomp (SPE) papel comercial (d) 24 961 - - (e)—  Trimestral Janeiro de 2006 -
Brazcomp (SPE) papel comercial (d) 16 971 - - (H—  Trimestral Janeiro de 2006 -
54 647
(a) O montante global do Euro Medium Term Note Programme é de 750 milhdes de euros.
(b) O montante global do programa ¢ de 150 milhdes de euros.
(c) O montante total do programa de papel comercial da Fin Trade ¢ de 350 milhdes de dolares.
(d) O montante total do programa de papel comercial da Brazcomp ¢ de 350 milhdes de dolares.
(e) Cupdo implicito: 2,632% (Euribor 3 m + 0,44%).
(f) Cupdo implicito: 4,56% USLibor 3 m + 0,43%.
Responsabilidades representadas por titulos em 31 de Dezembro de 2004:
) ] ] Data Quan- Momgnte Montgme
Entidade emitente/designagao de emissio Moeda tidade da emissao da emissdo Recompras
em moeda (euros)
BIE — SFE Rate Notes Duo 2006 (@) .......c.ccccee... Julho de 2003 EUR 150 000 150 000 000 150 000 —
BIE — SFI EMTN Programme (8) «.......ooovevvvvvvveee. Margo de 2002 EUR 125000 125000000 125000 (28 875)
BIE — SFE EMTN Programme (¢) .......cccevevveruennen. Julho de 2004 EUR 200 000 200 000 000 200 000 (184)
Taxa de juro
Sa,}ilod T Periodicidade Cotaci
Entidade emitente/designagio Br:z;mbrf) Spread ac?z:l de pagamento Maturidade en(l) I?(i;is(;
de 2004 Indexante (percen- ( B de juros
percen:
tagem) tagem)
BIE — SFE Rate Notes Duo 2006 (@) 150 000  Euribor 3 m +0,55 2,70 Trimestral Julho de 2005 -
BIE — SFI EMTN Programme (5) .... 98 125  Euribor 3m +0,55 2,72 Trimestral Margo de 2005 Luxemburgo
BIE — SFE EMTN Programme (¢).... 199 816  Euribor 3 m +0,45 2,60 Trimestral Julho de 2007 Luxemburgo
445 941
) ] ] - Data Quan- Mont_an[e Mont:_the
Entidade emitente/designagao de emissio Moeda tidade da emissdo da emissdo Recompras
em moeda (euros)
BIE — SFE EMTSN Programme (d) ........cccceeenee... Outubro de 2004 USD 11779 11779 000 8 648 —
BIE — SFE EMTSN Programme (d) ... Outubro de 2004 USD 1930 1930 000 1417 -
BIE — B&T EMTSN Programme (d) .... Novembro de 2004 USD 5000 5000 000 3871 -
BIE — B&T EMTSN Programme (d) .... Novembro de 2004 USD 6500 6500 000 4772 -
BIE — B&T EMTSN Programme (d) Novembro de 2004 USD 5000 5000 000 3671 -
BIE — B&T EMTSN Programme (d) ........cccoveueuueee Novembro de 2004 USD 3000 3000 000 2202 —
BIE — B&T EMTSN Programme (d) ......ccccoeeveeee. Dezembro de 2004 USD 4500 4500 000 3304 -
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Taxa de juro

Saldo Pe_riodi-
Entidade emitente/desi a em 31 de Taxa e i Cotagao
gnagdao Dezembro . actual de paga- Maturidade em bolsa
de 2004 Cupdo (percen- dm;mo
tagem) e juros
BIE — SFE EMTSN Programme (d) 8 648 3+ 2 n/NT — target
USD/BRL 3,15 (e) 5,00000 Anual Outubro de 2005 -
BIE — SFE EMTSN Programme (d) 1417 3+ 2 n/NT — target
USD/BRL 3,10 (e) 5,00000 Anual Outubro de 2005 -
BIE — B&T EMTSN Programme (d) 3871 1.° ano: 4,25; 2.° ano: 5,00 4,25 Semestral Novembro de 2005 -
BIE — B&T EMTSN Programme (d) 4772 1.° ano: 4,25; 2.° ano: 5,15 4,25 Semestral Novembro de 2005 —
BIE — B&T EMTSN Programme (d) 3671 1.° ano: 4,25; 2.° ano: 5,25 4,25 Semestral Novembro de 2005 —
BIE — B&T EMTSN Programme (d) 2202 1.° ano: 3 + 2 n/NT — target
USD/BRL 3,15; 2.° ano: 5,00 (¢) 5,00000 Semestral Novembro de 2005 -
BIE — B&T EMTSN Programme (d) 3304 1.° ano: 3 + 2 n/NT — target
USD/BRL 3,15; 2.° ano: 5,00 (¢) 5,00000 Semestral Dezembro de 2005 -
27 685
. . . ~ Data Quan- Montfmt\e Montgnte
Entidade emitente/designagio de emissio Moeda tidade da emissdo da emissdo Recompras
em moeda (euros)
Fin Trade (SPE) papel comercial (f) ........cccccuereenee Outubro de 2004 USD 60 000 60 000 000 44 050 (25 696)
Brazcomp (SPE) papel comercial (2) ......ccccevvernenne. Outubro de 2004 EUR 8920 8920 000 8920 -
Brazcomp (SPE) papel comercial (g) ......ccccevvernenne. Outubro de 2004 USD 54 030 54 030 000 39 667 (7 398)
Taxa de juro
Sald ST
Enti . . 5 ema3lode Taxa Periodicidade . Cotagdo
ntidade emitente/designagao Dezembro Spread actual de pagamento Maturidade em bolsa
de 2004 Indexante (percen- (percen- de juros
tagem) Fagem)
Fin Trade (SPE) papel comercial (f) 18346  USLibor 6 m - 3,49 Semestral Abril de 2005 -
Brazcomp (SPE) papel comercial (g) 8920 - - (h)— Trimestral Janeiro de 2005 -
Brazcomp (SPE) papel comercial (g) 32270 - - - Trimestral Janeiro de 2005 -
59 544

(a) O montante global do Programa ¢ de 150 milhdes de euros.

(h) O montante global do Euro Medium Term Note Programme ¢ de 500 milhdes de dolares.
(c) O montante global do Euro Medium Term Note Programme ¢ de 750 milhdes de euros.
(d) O montante global do Euro Medium Term Structured Note Programme ¢ de 1 000 milhdes de dolares.
(e) Em que n/NT ¢ o ratio entre o nimero de dias de negociagdo em que a PTAX 800 (ask) USD/BRL, ¢ igual ou menor que o farget e o niimero de dias de negociagdo

das PTAX 800 USD/BRL no periodo.

(f) O montante global do Programa de Papel Comercial da Fin Trade ¢ de 350 milhdes de dolares.
(g) O montante global do Programa de Papel Comercial da Brazcomp ¢ de 350 milhdes de dolares.

(h) Cupao implicito: 2,646% (Euribor 3 m
(i) Cupdo implicito: 2,558% (USLibor 3 m

22 — Passivos por impostos:

Esta rubrica analisa-se como segue:

+0,50%).
+0,49%).

2004
2005 (pro-forma)
Passivos por impostos correntes:
TROC @ PAZAT ...ttt ettt ettt et sttt ettt e ettt et e bttt et e et e bt et e eabeeabeeaeeates 1589 -
Passivos por impostos diferidos:
POr diferencas teMPOTATIAS ........cceeruiiriieiiieetieiieettee ettt et et e bt e bt e bt e bt ebe e bt e bt ebee st enbeabeenbeeabeebeeseensaenseannns 2 046 -
23 — Passivos subordinados:
Esta rubrica analisa-se como segue:
2004
2005 (pro-forma)
Emissdes subordinadas 120 630 37025
JUIOS @ PAZAT ...ttt ettt e bt bt e bt e e bt e e bt e e bt e e bt e bt e e a e e eh e e e bt e et et e et e e et e ea bt et e et e eabesateeaneeas 197 256
120 827 37 281
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O detalhe dos passivos subordinados ¢ apresentado de seguida:

Passivos subordinados em 31 de Dezembro de 2005:

4328-(61)

) ] ] Data Quan- Montante Montante
Entidade emitente/designagao de emissio Moeda tidade da emissao da emissdo Recompras
em moeda (euros)
BIE — SFI Madeira — Subordinated Floating Rate
NOLES (@) venvevenrerieeeeienieneneeeeeeee e Dezembro de 2005 EUR 100 000 100 000 000 100 000 (4 600)
BIE — SFE Madeira — Subordinated Floating Rate
NOLES (D) eevevenririieieeieieentesene ettt naene Novembro de 1998 USD 30 000 30 000 000 25430 -
Taxa de juro
Saldo . ) B
Entidade emitente/designagdo Bm 31;16 Spread thixal Cupa Maturidade Call options COt{:GfO
deezezlgorso Indexante  (percen- (a:rg:n- updo aos cupdes em bolsa
tagem) E)agem)
BIE — SFI Madeira — Subordinated
Floating Rate Notes (@) ......ccceeuennen 95200 Euribor 3m + 0,550 3,03900 1.°ao ultimo Dez./2015 10.°e segs. Luxemburgo
BIE — SFE Madeira — Subordinated
Floating Rate Notes (b) .....cccceeueenen 25430 Libor6m +0,375 495500 1.°ao altimo Mar./2008 10.°e segs. -
120 630

(a) Estes titulos foram colocados e tomados firme por um sindicato bancario, constituido pelo Bayeriscke Hypo-Verelorsbank AQ, BIE Bank & Trust, Ltd., and

Landasback Baden-wildemberg.

(b) Estes titulos foram subscritos por uma institui¢do de crédito pertencente ao Grupo Itatisa (Brasil).

Passivos subordinados em 31 de Dezembro de 2004:

) ] ] Data Quan- Mont'{mte Montfante
Entidade emitente/designagao de emissio Moeda tidade da emissao da emissdo Recompras
em moeda (euros)
BIE — Lisboa — Obrig. da caixa subordinadas —
Banco Itat Europa/99 (@) ....ccccceeveveviienienceiene. Fevereiro de 1989 EUR 15 000 15 000 000 15 000 -
BIE — SFE Madeira — Subordinated Floating Rate
NOLES (D) ceveeeeeeieeieeteete ettt Novembro de 1988 USD 30 000 30 000 000 22 025 -
Taxa de juro
Saldo
. . N 31d T: . Call options Cotaga
Entidade emitente/designagdo %{erggf) Indexante (i;;;:sgri (aggz*;_ Cupio Maturidade a{f)s é’fpg;’;‘ en(l) gg;‘s(;
tagem) E)agem)
BIE — Lisboa — Obrigacdes de caixa
subor. — Banco Itati Europa/99 (a) 15050 Euribor 6m + 1,500 3,75050 1.°ao ultimo Fev./2009 10.° e segs. Lisboa
BIE — SFE Madeira — Subordinated
Floating Rate Notes (b) ....ccccceeueenen 22025 Libor6m +0,375 3,00500 1.°ao tltimo Nov./2008 10.°e segs. -
37 025

(a) Estes titulos foram colocados e tomados firme por um sindicato bancario, constituido pelo Banco BPL S. A., Caixa Geral de Depositos, S. A., BCP Investimento, S. A.,

e Banco Espirito Santo, S. A.

(b) Estes titulos foram subscritos por uma institui¢do de crédito pertencente ao Grupo Itatisa (Brasil).

24 — Outros passivos:

Esta rubrica analisa-se como segue:

Credores e outros recursos:

Estado € outros €ntes PUDIICOS ......eeuiiiiiiiiiieie ettt ettt ettt et et et e bt e be e bt ebeeteeabeesbesneesneasnaeennas
OULTOS CIEAOTES ....vveueenieteeteeieenteteteste et et e te e tesae st eeseesteneensense s eeseeseentansenseseeseeseeneensensense st eeseeneeneentensenseeneennenes

Encargos a pagar:

GASLOS COM PESSOA ...ttt et et e st e et eeatestteeateesteeaeeeaeeeateesbeestesabeesbeeateeabeessesabesatasnsenseesssannsean

Servicos bancarios prestados por terceiros
Outros servigos prestados por terceiros ..

OULIOS CNCATZE0S @ PAZAL ....nveeervenreniuenrerertentestrtestetessestesessesessestesessestesesestesesseseesententsaestesesenesseneesesentesenseneenensent

2004

2005 (pro-forma)

444 497
2063 1708
2512 2205
3258 1254

225 120
1851 209
2313 3950
7 647 5533
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2004
2005 (pro-forma)
Receitas com rendimento diferido:
Compromissos irrevogaveis assumidos PErante tErCEIT0S .........evuuerierierieriierieaieeteeeeeteetestesteetessteebesaeesneeas 1378 434
Garantias prestadas e outros passivos eventuais .. . 241 292
Outras receitas com rendimento diferido .........cocoireriiiiiiiiniecce ettt 23 44
1642 770
Outras contas de regularizagdo:
OPEraCOES @ TEZULATIZAL .......evieiienieieeteeeceeetete ettt e et et e st et e ese et e te s et esseeseeseeatenseseeseeseenteneensensenseaseenenneenes 4187 4112
OULTAS ..cntiieiietitet ettt ettt ettt ettt ettt e b et et b et b e bt e bt a et b et s e s et bt b et e b et et e b et ea e s st b et st sa st b s entene e 723 255
4910 4367
16 711 12 875
25 — Provisdes e imparidade:
O movimento ocorrido nas imparidades e provisdes do Grupo durante o exercicio de 2005 foi o seguinte:
Saldo
Repo- Sald
o 3158 IAS Aument Sighos/ Utili- em 31 de
deze;l(;ozo 32 e 38 umentos rever- zagdes Dezembro
M sdes de 2005
(pro-forma)
Activo:
Imparidade em crédito a clientes (nota n.° 12) .....cccoeveveveninceeenienne 8 544 (5 746) 529 - 1797
Imparidade em activos financeiros disponiveis para venda.................... 1303 (1303) - — - -
7 847 (6 579) 529 - - 1797
Passivo:
Provisdes para garantias ¢ compromissos assumidos .............cccecueeeenee. 63 - 87 - - 150
OULIAS PIOVISOES ...nveneenreneeriereeeentensesseeneessesseeseeneesessesseeneesessessesneensenes 6432 (6 432) - - —
6 495 (6 432) 87 - 150
TOLAl ... 14 342 (13 011) 87 - - 1947

26 — Capital:

Em 31 de Dezembro de 2005 e 2004 o capital social da Itatisa Europa ascendia a 244 768 milhares de euros, integralmente subscrito e

realizado, e era representado por duas quotas como segue:

2005 2004
Valor P;;C;:_ Valor P;:;;iiz_
da quota do capital da quota do capital
Itatisa Export, 1.9 — Grupo ItafiSa .........ceccevevererieieieiereseseeeeee e 215 060 67,36 215 060 87.86
Ttatisa — Investimentos Ttat, S. A. ...cc.oooioriiieeeeeeeeeeee e 29708 12,14 29 708 12,14
244 768 100,00 244 768 100,00
27 — Reservas de reavaliagdo de justo valor:
Esta rubrica analisa-se como segue:
2004
2005 (pro-forma)
Reservas da reavaliagdo de justo valor:
Reservas resultantes da valorizagdo ao justo valor de activos financeiros disponiveis para venda:
InStrumentos de dIVIAA .......co.ecveirieiiiinieiieiee ettt ettt ettt sttt 1750 —
IMPOSLOS AIfEIIAOS PASSIVOS ...eeveeeieiieneiieeieeteeitete ettt ettt et sttt et et et e te st e eaeesee st eneestessesneeneeneeneensensesseens (466) —
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28 — Outras reservas e resultados transitados:

Esta rubrica analisa-se como segue:

4328-(63)

2004
2005 (pro-forma)
RESEIVA LEZAL ..ttt ettt et et et e et e st e a et e s et e e st e st e at st et et e te e e se et e eneententennenaean 36 840 27 560
Outras reservas € resultados tranSItAdOS ..........cccueeiiiieeeiiiieeiiee e et eerteeeet e e e eaeeeebeeesteeeebeeeesseessseeesssesensseessseans 35 825 1 884
72 665 29 444

A reserva legal so pode ser utilizada para cobrir prejuizos acumulados ou para aumentar o capital. A legislagdo portuguesa aplicavel ao sector
bancario (artigo 97.° do Regime Geral das Institui¢des de Crédito e Sociedades Financeiras) exige que a reserva legal seja anualmente creditada

com pelo menos 10% do lucro liquido anual, até a concorréncia do capital.

29 — Interesses minoritarios:

Esta rubrica analisa-se como segue:

Balango Demonstragdo de resultados
2004 2004
2005 (pro-forma) 2005 (pro-forma)
Accionistas minoritarios de:
Ttatisa Portugal — SGPS, S. A. ... 14 11 2 1
IPI — Itausa Portugal Investimentos, SGPS, L. .........cccecveviririeieieieceeeeene 97 745 79 093 19 797 12 053
BIEL HOIdING AG ...ttt sesae e sae e eeneseene 55 46 7 “)
BIE LUuxembourg, S. A. ......coouioiiiiieeeieetett ettt ettt st e 22 15 4 4
97 836 79 165 19 810 12 059
30 — Contas extrapatrimoniais:
Esta rubrica analisa-se como segue:
2004
2005 (pro-forma)
Garantias recebidas:
GArANTIAS € AVAILS ..ottt ettt ettt e bt et et ettt bt e bt e at et et b e s b bttt et et et e e bt entenee 1064 115 529 564
Cartas de CIEAILO SIANA-DY ........cocceeeeeieeeee ettt ettt ettt ae st st et e nbesaeeseeneeneenens 8 749 -
CréditoS dOCUMENTATIOS ...eveveeuieutiiententietieiteit et rt ettt ee et et et e bt s bt esteat et et e s b eebeeuees e et e s et essesbeesteatentensensenaeeaee 1373 -
1074 237 529 564
Garantias prestadas e outros passivos eventuais:
SUDSCIIGAO d@ LIS ...ttt ettt ettt et e et e et e et e et e e bt e bt enbe e bt enbeebee bt eseanseestesabeenseans 14 500 9408
Titulos dados em garantia .. 123 039 167 764
Garantias bancdrias ............. 273017 137 443
OULTOS .ttt ettt ettt ettt ettt et s et st bt s b et e bt a et bt ea e s et e bt et e st e b et e st e b et ea e st e st e b et et eae st entenenentene 60 927 8059
471 483 322 674
Compromissos:
Linhas de Crédito iITEVOZAVEIS .......ecveeuiruieieieierieseet e tete et e sttt eee et e e te s s e e st e st e st eneesessesseeseesesneensensessesseeneensens 216 220 106 057
Residentes .......ccccoceveeveeencnnenne. 11 738 1815
Nao residentes e 204 482 104 242
SUDSCIIGAO d@ LIS ...ttt ettt ettt et e bt et e et e et e e bt e bt enbe e bt e bt enbee bt enseenseensesabeenseans 8477 33038
224 697 139 095
Responsabilidades por prestacdo de servigos:
Deposito € guarda de VAIOTES .........cceeiriririeieieereee ettt ettt ettt e e st ese et e e se st e ste et e ene et e sensesneeneene 2 094 660 1530970
Valores administrados pela INSLIEUIGAO ........eeiiiiiiiieiieieeteeie ettt ettt et e et e et e et et eeteesbeeabeeateesbeeabeeasaenaean 209 590 118 749
2 304 250 1649 719
31 — Margem financeira:
Esta rubrica analisa-se como segue:
2004
2005 (pro-forma)
Juros e rendimentos similares:
Juros de diSPOnIDIAAAES ........ccverviriiriirieieeee ettt ettt sttt ettt ae ettt ne e en 493 251
Juros de aplicagdes em instituicdes de crédito 27 326 14 056
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2004
2005 (pro-forma)
JULFOS AE CIEAILO ...ttt ettt ettt ettt et s s et b et n et ne e ene 36 970 20 699
Juros de crédito vencido ..........cccceeeuennennen. 2 75
Juros de titulos detidos para negociagdo .... 1202 3541
Juros de titulos disponiveis para venda ...... 17 317 15299
Juros de imobilizagdes financeiras........... 2 757
Outros juros € rendimentos SIMILATES ...........coiiiiiiiiirieeie ettt e et e et e et e et e eabeestesabesataenbeenbeenseenseas 5416 1290
88 728 55958
Juros e encargos similares:
Juros de recursos:
De outras inSttuiCOES de CTEIO .......eeruiiiiiieiieeiieciieeeeee ettt ettt et teesteeste e teesseesseesse e beesseesseesseenseeseennen (30 203) (17 887)
Depdsitos de clientes..........c.cceeueenee (3684) (1 062)
Débitos representados por titulos (13 460) (12 083)
Juros de vendas @ AESCODEITO .........ueiuiiiiiiiieiietete ettt et et st e et e st e e st e sate s st e eabeeabesntesnsesabasanennne (53) -
Juros de passivos SUDOIAINAAOS .......ccueeuieierierierieeierie ettt ettt s ettt estesaeese e st en e e tessesseeseeneeneesensenseas (1 060) (1 020)
Outros juros e encargos similares (3950) (1 845)
(52 415) (33 897)
IMAIZEM FINANCEITA .....eeeueieiiieiietiettet ettt et et e et e et e e bt e bt e st e see bt e st e s eesstanseasseeeste st e seeestasseenseaastesstenseenseenseaseann 36 313 22071
32 — Comissdes liquidas:
Esta rubrica analisa-se como segue:
2004
2005 (pro-forma)
Comissoes recebidas:
POr Zarantias PreStAdas .........veovererieeirieieieee ettt ettt ettt ettt et ne et et et et e teene st et et et enneeseens 820 177
Por compromissos assumidos perante terceiros 4003 2763
Por servigos DanCArios PreStadOS .........eeeeerierierieririeie ettt et te et e sae st et et e te st e sseeseesteneeneesesaeeseennennene 5873 3309
Por operagdes realizadas por conta de LEICEITOS ......evuieruieruieriiritieitieiiett et et et ete et e eteeteesbesteeateeseesabeeneeenseas 9389 6 441
OULTAS ..ceviieiettt ettt ettt ettt ettt et b et sttt e b et e a s s et bt b et e st s st e b et e bt ea et e b et st s e et bt b et eue st et nesneneene 937 1016
21022 13 706
Comissdes pagas:
POr @arantias PreStAdAS .........cveoierierieeeeieieieese ettt sttt ettt et ettt e h e st et e b et et e et ene e st et et e neeeneeneenes (756) (70)
Por compromissos assumidos PErante tEICEITOS ... ...eeueeuierueerueertierteertiesttesttesteesstesttesseesstesseasseesatesstesseenseassaesnnas (45) (1)
Por servigos bancarios prestados ...........ccccecene... (896) (683)
Por operagdes realizadas por conta de terceiros . (771) (362)
OULTAS ..cnviieteitt ettt ettt ettt ettt et a et et b et b et et b et e st ea et bttt e b et es e e b et e bt st et b et eaesa et e bt s et eaesa et ebe ittt 991) (19)
(3459) (1 145)
COMISSOES HIGUIAAS ...ttt ettt ettt et e bt e bt e bt e s bt e bt e bt e bt e bt e bt e bt e bt ensee bt e bt enseenseeseaseannes 17 563 12 561
33 — Ganhos e perdas ndo correntes:
Esta rubrica analisa-se como segue:
2004
2005 (pro-forma)
Rendimentos e receitas operacionais:
Proveitos pela prestagiio A€ SEIVIGOS ....cc.uiiiirieiieiieeiiesteetteriee st e st e bt e bt et ebe e bt ebeebe e bt ebeenbeenbesseaseesseesseanseans 76 216
Reembolso de despesas 598 —
OULTOS PIOVEILOS ...nvtiutieiieiiteeiieeiteeteetteetteetteesteeateeateeateeabeeabeeabeeabeeabeanseenseeabeenbeanseenbeenseenseestaseesseenseanseenseanseaseans 150 486
824 702
Encargos e gastos operacionais:
QUOLIZACOES € AONALIVOS .....eiuiiiiiieiiieiieeite et et ettt ettt ettt eebeeabeeabeeabeeabeeabeeabeeabeenbeeabeeabeenseenbeenbeessesabeeabaenseenseenseenseas (117) (142)
OULIOS ZASLOS OPETACIONAIS ... .veuvenvereerernientertesteaseeseeseestensesessesseeseeneessensessessessteseensesessessesseeseeseeneensensessessesnsensense (241) 217)
(358) (359)
Outros impostos:
TMPOSLOS TNAITECLOS ...ttt ettt ettt et e et e e abeeabeeabeeabeeateenbeeabeeabeenbeeabeeabeessesabeenbaenseenseenseensean (936) (736)
TMPOSLOS QITECLOS ...veuveeienieiieieieetieie ettt ettt et e et e et e s ae st e es e e st e e et e se st eeseeseeneensenseseesesseeneeneensensesseeseeneensenee (54) (42)
(990) (778)

(524) (435)
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34 — Lucros liquidos em operagdes financeiras:

Esta rubrica analisa-se como segue:
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2004
2005 (pro-forma)
Resultados de activos e passivos avaliados ao justo valor através da resultados:
Resultados de activos financeiros detidos para negociagdo (1237) 919
Resultados de passivos financeiros detidos para negociagdo 532 -
Resultados de instrumentos deriVAdOS ...........ceiuieriirierieiieeie ettt ettt et ettt e bt e be e bt e bt ebe e beesbeenseenne (8576) (5084)
(9231) (4 165)
Resultados de activos financeiros disponiveis para venda:
THEUL0S @ QIVIAA ...ttt ettt ettt sttt ene 1971 267
Titulos de capital 18 15
OULIOS THEULOS ...ttt ettt ettt b et ettt b ettt b et et b et s s e s be bt be s seeb et enenaenis 167 43
2156 325
Resultados de reavaliagio CAMDIAL...........ccuiriiiiiiiiieeie ettt et e et e et e e teeabeeabeeabeenbeenbeenbeenseeas 2126 16
Outros resultados em operagdes financeiras:
Resultados de alienagdo de Crédito @ CHENLES ........cccueeiiiiiiiieie ettt ettt ettt et e b aeeaes 1676 172
OULIOS TESUILAOS ... .eivviiiiieiieeiie ettt e e et e e e et eetaeesteesbeesseesseesseesseesseessaesseesseesseasseessesssansaesssenssensseas 57) 26
1619 199
(3 330) (3 626)
35 — Custos com o pessoal:
Esta rubrica analisa-se como segue:
2004
2005 (pro-forma)
Remuneragdo dos 0rgaos de gestdo € fISCAlIZAGAD ......evveruerireiriieierieeeeete ettt ettt eesee e enees (1773) (1391)
Remuneracdo de empregados (9 247) (6 145)
ENCAIZOS SOCIALS ....vevieuieiieieiesieeteeiteet e et et ett et et e et e s te et e e st e st e st et esseeseeseeneen s et e s e eseeaeeneene et et esesseeseentensensensesneeneen (1249) (1 106)
Outros custos com o pessoal 617) (15)
(12 886) (8 657)

Os membros dos drgdos sociais € os empregados ao servico do Grupo
distribuem-se pelas seguintes categorias como segue:

2005 2004
Orgaos sociais:
AdMINISraga0 ....ccvveveeiieerieriieiieeieeee e eeeeeeenns 26 20
Conselho fiscal .......cceeeevieeciieeciieeee e, 2 2
Quadro de pessoal:
DIrECCAD .vvvenvieiieieeieeie ettt 27 21
Técnicos e chefias intermédias 59 61
Administrativos ... . 27 15
AUXIHAIES ...ooeviieeiieeeieeciee et 4 3
145 122

36 — Impostos sobre os lucros:

O pagamento dos impostos sobre os lucros apurados em entidades
com sede em Portugal ¢ efectuado com base em declaragdes de auto-
liquidac@o, que ficam sujeitas a inspecgdes e eventual ajustamento pelas
autoridades fiscais durante um periodo de quatro anos contado a partir
do ano a que respeitam os impostos apurados. No entanto, é convic-
¢do da administragdo que ndo ocorrerdo quaisquer liquidagdes adicionais
de valor significativo no contexto das demonstragdes financeiras.

Nos exercicios findos em 31 de Dezembro de 2005 ¢ 2004, a socie-
dade reconheceu como dedugdo a base tributavel de IRC, nas respec-
tivas demonstrac¢des de resultados individuais, os montantes calcula-
dos com base nos valores a pagar e/ou pagos em Portugal, os quais
incluem o respectivo encargo do lucro gerado no periodo pela subsi-
diaria sedeada nas Ilhas Caimao. Adicionalmente, o encargo acima
referido incluia o efeito inerente as dedugdes fiscais reportaveis, as
quais resultam de situagdes de dupla tributagdo. A anélise compara-
tiva do encargo com IRC ¢ como segue:

Impostos correntes:

Da subsidiaria nas I1has Caimao ............cceeeueeevieeeireeeeieeecieeeeiee e

Do resultado sujeito a tributagdo do exercicio em analise ..
De dedugdes fiscais — dupla tributago ...........cecceeveeeeennen.
OULIOS ...

Impostos diferidos:

Prejuizos fiScais rePOrtaveis ........c.eeeeerieeiieriieieeie et
Instrumentos financeiros derivados ...........cccceeeerienieneenieenieeeieenenn

2004

2005 (pro-forma)

................................................................. (1 964) (1 870)
(21 079) (4 199)

20 837 5852

426 (497)

(1730) (684)

................................................................. (832) 832

(1 154) 312
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ACLIVOS INEANZIVETS ...evevieneiiieieiieieieiesieee ettt

Imparidade ..............
ComiSSOES ......covenenen.
Provisdes para crédito .........cccceeveeecieenennee.

Provisdes para garantias € COMPrOmMiSSOS ......cecverververeereererreereenueneenns

2005 (prg-(}(());:na)
................................................................ ®) 9)
(25) -
“4) -
(118) -
................................................................ 18 2)
(2 123) 1133

Durante os anos de 2005 e 2004, como consequéncia da intengdo da administracdo de distribuir, antes do final dos respectivos exercicios,
os resultados em exercicios anteriores gerados e distribuidos a subsididria Itai Europa — SGPS pela subsidiéria nas Ilhas Caiméo, a sociedade
reconheceu nos seus lucros individuais e consolidados, o efeito do respectivo IRC anteriormente contabilizado e pago.

37 — Partes relacionadas:

Em 31 de Dezembro de 2005 e 2004, o Grupo regista os seguintes saldos com partes relacionadas:

2005
Activos Passivos Garantias Garantias Proveitos Custos
prestadas prestadas
Grupo BPI ..o 32257 55572 35730 5000 380 1315
Grupo Itatsa (Brasil) (@) ....ccccooevereneneeerenenene 144 162 409 165 106 760 88610 1143 7810
175 419 464 737 145 510 93 610 1523 9125
2004
Activos Passivos Garantias Garantias Proveitos Custos
prestadas prestadas
Grupo BPI ... 40 229 19 574 8463 - 1136 1072
Grupo 1tatisa (Brasil) (@) cooeeovveeeeeeeereeeereeeeeeereeeeeee 933 223977 18 574 51 006 152 1424
41182 248 551 27 040 51 006 1233 2 496

(a) Inclui as empresas Afinco Américas Madeira, Banco Itait BBA Nassau, Banco Itadt BBA Sdo Paulo, Banco Itai Cayman, Banco Itad New York, Banco Itau Sdo Paulo,

Itati Bank Cayman, Zux Madeira e Itau Securities.

38 — Eventos subsequentes:
Aquisig¢do de ac¢oes do Banco BPI:

Em 27 de Janeiro de 2006, a subsidiaria IPI aumentou a sua parti-
cipagdo no Banco BPI para 16,40% através da aquisi¢do de 2 300 000
acgdes ao prego médio unitario de cerca de 4,20 euros.

Aumento de capital:

A 6 de Fevereiro de 2006 realizou-se um aumento de capitai na subsi-
diaria IPI, no montante de 60 000 milhares de euros. Este aumento de
capital foi integralmente subscrito e realizado pelos socios, mantendo-se
inalterada a respectiva propor¢do da participagdo.

Langamento de uma OPA ao Banco BPI:

A 13 de Margo de 2006 a subsidiaria IPI tomou conhecimento de
uma oferta publica de aquisi¢do sobre as ac¢des do Banco BPI pelo
valor de 5,70 euros cada, por parte do Banco Comercial Portugués.

Novas emissdes de credit linked notes:

Emitente: BIE Bank & Trust;

Programa: USD 1 000 000 000 Medium Term Structured Note
Programme;

Descrigdo: BRL 113 550 000 Brazilian Foreign Exchange Index
Linked Notes due 2009;

Montante em moeda: BRL 113 550 000;

Data de emissdo: 20 de Janeiro de 2006;

Maturidade: 2 de Fevereiro de 2009;

Taxa de juro: 14,1%. Taxa fixa.

Emitente: BIE Bank & Trust;

Descrigdo: Registered Global Note — Knock-In Reverse Convertible
Note;

Montante em moeda: USD 1 054 200;

Data de emissdo: 27 de Janeiro de 2006;

Maturidade: 27 de Abril de 2006;
Taxa de juro: 18,2%. Taxa fixa.

Emitente: BIE Bank & Trust;

Descrigio: Registered Global Note — Knock-In Reverse Convertible Note;
Montante em moeda; USD 1 138 440;

Data de emissdo: 31 de Janeiro de 2006;

Maturidade: 2 de Maio de 2006;

Taxa de juro: 16%. Taxa fixa.

Emitente: BIE Bank & Trust;

Descrigdo: Registered Global Note— Knock-In Reverse Convertible Note;
Montante em moeda: USD 2 503 446;

Data de emissdo: 6 de Fevereiro de 2006;

Maturidade: 9 de Maio de 2006;

Taxa de juro: 14%. Taxa fixa.

Emitente: BIE Bank & Trust;

Programa: USD 1 000 000 000 Medium Term Structured Note
Programme;

Descrigdo: USD 2 130 000 Worst of Reverse Convertible;

Montante em moeda: USD 2 130 000;

Data de emissdo: 9 de Fevereiro de 2006;

Maturidade: 19 de Maio de 2006;

Taxa de juro: 23%. Taxa fixa.

Emitente: BIE Bank & Trust;

Programa: USD 1 000 000 000 Medium Term Structured Note Pro-
gramme;

Descrigdo: USD 1 781 611 Knock-In Reverse Convertible;

Montante em moeda: USD 1 731 611;

Data de emissdo: 10 de Fevereiro de 2006;

Maturidade: Maio 10,2006

Taxa de juro: 20%, Taxa fixa.

Emitente: BIE — Sucursal de Londres;
Descricdo: Foreign Exchange Indexed Note;
Montante em moeda: USD 5 116 241,57,
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Data de emissdo: 14 de Fevereiro de 2006;

Maturidade: 17 de Margo de 2006;

Taxa de juro: A nota ndo paga juros. O final redemption amount
depende da cotacgdo da taxa de cambio spot ARS/USD na maturidade.

Emitente: BIE Bank & Trust;

Programa: USD 1 000 000 000 Medium Term Structured Note Pro-
gramme;

Descrigdo: USD 1 200 966 Knock-In Reverse Convertible;

Montante em moeda: USD 1 200 966;

Data da emissdo: 18 de Fevereiro de 2006;

Maturidade: 17 de Maio de 2006;

Taxa de juro: 20%. Taxa fixa.

Emitente: BIE Bank & Trust;

Programa: USD 1 000 000 000 Medium Term Structured Note Pro-
gramme;

Descrigdo: USD 1 002 456 Knock-In Reverse Convertible;

Montante em moeda: USD 1 002 456;

Data de emissdo: 21 de Fevereiro de 2006;

Maturidade: 22 de Maio de 2006;

Taxa de juro: 15,5%. Taxa fixa.

Emitente: BIE Bank & Trust;

Programa: USD 1 000 000 000 Medium Term Structured Note Pro-
gramme;

Descrigdo: USD 1 137 815 Knock-In Reverse Convertible;

Montante em moeda: USD 1 137 815;

Data de emissdo: 23 de Fevereiro de 2006;

Maturidade: 23 de Maio 23 de 2006;

Taxa de juro: 16%. Taxa fixa.

Emitente: BIE — Sucursal de Londres;

Descrig¢do: Foreign Exchange Indexed Note;

Montante em moeda: USD 5 000 000;

Data de emissdo: 28 de Fevereiro de 2006;

Maturidade: 26 de Abril de 2006;

Taxa de juro: A nota ndo paga juros. O final redemption amount
depende da cotagdo da taxa de cambio spot ARS/USD na maturidade.

Emitente: BIE Bank & Trust;

Programa: USD 1 000 000 000 Medium Term Structured Note Pro-
gramme;

Descri¢do: USD 500 000 Leveraged Shark Notes;

Montante em moeda: USD 500 000;

Data da emissdo: 3 de Margo de 2006;

Maturidade: 23 de Fevereiro de 2007;

Taxa de juro: A nota ndo paga juros. O final redemption amount
depende da cotagdo da taxa de cdmbio spor BRL/USD em qualquer
momento durante o periodo da nota.

Emitente: BIE Bank & Trust;

Programa: USD 1 000 000 000 Medium Term Structured Note Pro-
gramme;

Descri¢do: USD 500 000 Leveraged Shark Notes;

Montante em moeda: USD 500 000;

Data da emissdo: 9 de Margo de 2006;

Maturidade: 13 de Margo de 2007;

Taxa de juro: A nota ndo paga juros. O final redemption amount
depende da cotag@o da taxa de cambio spot BRL/USD em qualquer
momento durante o periodo da nota.

Emitente: BIE Bank & Trust;

Programa: USD 1 000 000 000 Medium Term Structured Note Pro-
gramme;

Descri¢do: USD 420 000 Leveraged Shark Notes;

Montante em moeda: USD 420 000;

Data de emissdo: 15 de Marco de 2006;

Maturidade: 10 de Margo de 2007;

Taxa de juro: A nota ndo paga juros, O final redemption amount
dependa da cotagdo da taxa de cambio spot BRL/USD em qualquer
momento durante o periodo da nota.

Emitente: BIE Bank & Trust;

Programa: USD 1 000 000 000 Medium Term Structured Note Pro-
gramme;

Descricdo: USD 1 581 565 Knock-In Reverse Convertible;

Montante em moeda: USD 1 581 565;

Data de emissdo: 27 de Marco de 2006;

Maturidade: 26 de Junho de 2006;

Taxa da juro: 24%. Taxa fixa.
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Emitente: BIE Bank & Trust;

Programa: USD 1 000 000 000 Medium Term Structured Note Pro-
gramme;

Descrigdo: USD 1 963 249,6 Knock-In Reverse Convertible;

Montante em moeda: USD 1 963 249,6;

Data da omissdo: 23 de Marco de 2006;

Maturidade: 26 de Junho de 2006;

Taxa de juro: 24%. Taxa fixa.

Emitente: BIE Bank & Trust;

Programa: USD 1 000 000 000 Medium Term Structured Note Pro-
gramme;

Descri¢do: USD 300 000 Leveraged Shark Notes;

Montante em moeda: USD 300 000;

Data de emissdo: 23 de Marco de 2006;

Maturidade: 23 de Margo 23 de 2007,

Taxa de juro: A nota ndo paga juros. O final redemption amount
depende da cotagdo da taxa de cambio spot BRL/USD em qualquer
momento durante o periodo da nota.

Emitente: BIE Bank & Trust;

Programa: USD 1 000 000 000 Medium Term Structured Note Pro-
gramme;

Descricdo: USD 1398 667 Knock-In Reverse Convertible;

Montante em moeda: USD 1 368 667;

Data da emissdo: 4 de Abril de 2006;

Maturidade: 3 de Julho de 2006;

Taxa de juro: 15%. Taxa fixa.

Emitente: BIE Bank & Trust;

Programa: USD 1 000 000 000 Medium Term Structured Note Pro-
gramme;

Descrigdo: USD 1 000 000 Worst of Reverse Convertible;

Montante em moeda: USD 1 000 000;

Data de emissdo: 17 de Abril de 2006;

Maturidade: 13 de Julho de 2006;

Taxa de juro: 32%. Taxa fixa.

Emitente: BIE Bank & Trust;

Programa: USD 1 000 000 000 Medium Term Structured Note Pro-
gramme;

Descri¢do: USD 500 000 Leveraged Shark Notes;

Montante em moeda: USD 500 000;

Data de emissdo: 27 de Abril de 2006;

Maturidade; 24 de Abril de 2007;

Taxa de juro: A nota ndo paga juros. O final redemption amount
depende da colagdo da taxa de cAmbio spor BRL/USD em qualquer
momento durante o periodo da nota.

Emitente: BIE Bank & Trust;

Programa: USD 1 000 000 000 Medium Term Structured Note Pro-
gramme;

Descri¢do: USD 1 000 000 Leveraged Shark Notes;

Montante em moeda: USD 1 000 000;

Data de emissdo: 27 de Abril de 2006;

Maturidade: 24 de Abril de 2007;

Taxa de juro: A nota ndo paga juros. O final redemption amount
depende da cotagdo da taxa de cdmbio spor BRL/USD em qualquer
momento durante o periodo da nota.

Emitente: BIE Bank & Trust;

Programa: USD 1 000 000 000 Medium Term Structured Note
Programme;

Descrigdo: USD 775 000 Knock-In Reverse Convertible;

Montante em moeda: USD 775 000 Knock-In Reverse Convertible;

Data de emissdo: 28 de Abril de 2006;

Maturidade: 27 de Julho de 2006;

Taxa de juro: 21,15%. Taxa fixa.

Emitente: BIE Bank & Trust;

Programa: USD 1 000 000 000 Medium Term Structured Note Pro-
gramme;

Descrigdo: USD 3 470 000 Worst of Reverse Convertible;

Montante em moeda: USD 3 470 000;

Data de emissdo: 28 de Abril de 2006;

Maturidade: 26 de Julho de 2006;

Taxa de juro: 21%. Taxa fixa.

Emitente: BIE Bank & Trust;

Programa: USD 1 000 000 000 Medium Term Structured Note Pro-
gramme;

Descrigdo: USD 1 085 000 Worst of Reverse Convertible;
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Montante em moeda: USD 1 085 000;
Data de emissdo: 28 de Abril de 2006;
Maturidade: 26 de Julho de 2006
Taxa de juro: 21,6%. Taxa fixa.

A Geréncia: (Assinaturas ilegiveis.) — O Técnico Oficial de Con-
tas, (Assinatura ilegivel.)

Certificacido legal das contas consolidadas

1 — Introdugdo. — Examinamos as demonstragdes financeiras con-
solidadas anexas da Itatisa Europa Investimentos — SGPS, L.%, as quais
compreendem o balango consolidado em 31 de Dezembro de 2005 (que
evidencia um total de 2 969 121 milhares de euros e um total de capital
proprio de 359 999 milhares de euros, incluindo interesses minoritarios
de 97 836 milhares de euros e um resultado liquido de 41 282 milhares de
euros), a demonstracdo consolidada de resultados, a demonstracdo de
alteracdes ao capital proprio consolidado e a demonstracdo consolidada
dos fluxos de caixa do exercicio findo naquela data e as correspondentes
notas explicativas. Estas demonstra¢des financeiras foram preparadas
em conformidade com as Normas Internacionais de Relato Financeiro
(IAS/IFRS) em vigor, tal como adoptadas pela Unido Europeia.

2 — Responsabilidades. — E da responsabilidade do conselho de
administragdo da sociedade (i) a preparagio do relatorio consolidado
de gestdo e de demonstracdes financeiras consolidadas, que apresen-
tem de forma verdadeira e apropriada a posi¢do financeira do con-
junto das empresas incluidas na consolidag@o, o resultado consolidado
das suas operacdes e os fluxos de caixa consolidados; (if) que a infor-
macdo financeira historica seja preparada em conformidade com as
Normas Internacionais de Relato Financeiro (IAS/IFRS) tal como
adoptadas pela Unido Europeia; (iii) a adopcdo de politicas e critérios
contabilisticos adequados; e (iv) a manuteng@o de um sistema de con-
trolo interno apropriado.

3 — A nossa responsabilidade consiste em expressar uma opinido
profissional e independente, baseada no nosso exame daquelas demons-
tragdes financeiras consolidadas.

4— Ambito. — O exame a que procedemos foi efectuado de acordo
com as Normas Técnicas e Directrizes de Revisdo/Auditoria da Ordem
dos Revisores Oficiais de Contas, as quais exigem que 0 mesmo seja
planeado e executado com o objectivo de obter um grau de seguranca
aceitavel sobre se as demonstragdes financeiras consolidadas ndo con-
tém distor¢des materialmente relevantes. Para tanto, o referido exame
incluiu: (7) a verificacdo de as demonstragdes financeiras das empresas
incluidas na consolidag@o terem sido apropriadamente examinadas e,
para os casos significativos em que o nio tenham sido, a verificagdo,
numa base de amostragem, do suporte das quantias e divulgagdes nelas
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constantes e a avaliagdo das estimativas, baseadas em juizos e critérios
definidos pelo d6rgdo de gestdo respectivo, utilizadas na sua preparagio;
(if) a verificagdo das operagdes de consolidagdo; (i) a apreciagdo
sobre se sdo adequadas as politicas contabilisticas adoptadas, a sua apli-
cacdo uniforme e a sua divulgacdo, tendo em conta as circunstancias;
(iv) a verificagdo da aplicabilidade do principio da continuidade; e (v) a
apreciagdo sobre se ¢ adequada, em termos globais, a apresentacdo das
demonstragdes financeiras consolidadas.

5 — O nosso exame abrangeu ainda a verificagdo da concordéancia
da informacéo financeira consolidada constante do relatdrio consoli-
dado do conselho da administragdo com os restantes documentos de
prestagdo de contas.

6 — Entendemos que o exame efectuado proporciona uma base acei-
tavel para a expressdo da nossa opinido.

7 — Opinidio. — Em nossa opinido as referidas demonstragdes finan-
ceiras consolidadas apresentam de forma verdadeira e apropriada, em
todos os aspectos materialmente relevantes, a posi¢do financeira con-
solidada da Itausa Europa Investimentos — SGPS, L.% em 31 de Dezem-
bro de 2005, o resultado consolidado das suas operagdes e os fluxos
consolidados de caixa no exercicio findo naquela data, em conformi-
dade com as Normas Internacionais de Relato Financeiro (IAS/IFRS),
tal como adoptadas na Unido Europeia.

8 — Enfuse. — Sem afectar a opinidio expressa no ponto 7 acima,
salientamos que conforme referido nas notas n.°s 2.1 e 2.2 das notas
explicativas, em 2005 a sociedade adoptou pela primeira vez as Nor-
mas Internacionais de Relato Financeiro (IAS/IFRS) na preparagdo
das suas demonstragdes financeiras consolidadas, tendo para este efeito
seguido os requisitos previstos na IFRS 1 — adopg¢édo pela primeira
vez das Normas Internacionais de Relato Financeiro, pelo que esta
adopgdo se reportou a 1 de Janeiro de 2004. Consequentemente, a
informacdo financeira com referéncia a 31 de Dezembro de 2004 e
ao exercicio entdo findo, anteriormente preparada em conformidade
com o Plano de Contas para o Sistema Bancario, foi reexpressa para
as IAS/IFRS para efeitos de comparabilidade, excepto quanto as IAS
32 — Instrumentos financeiros — divulgacdo e apresentacdo, IAS
39 — Instrumentos financeiros — reconhecimento e mensuracdo e
IFRS 4 — Contratos de seguro, que foram adoptadas pela primeira
vez no exercicio econdémico iniciado em 1 de Janeiro de 2005, tal
como permitido pela IFRS 1. Na nota n.° 3 das notas explicativas sdo
apresentadas as divulgag¢des relativamente ao processo de transig¢do
para as IAS/IFRS tal como adoptadas na Unido Europeia.

Lisboa, 21 de Abril de 2006. — PricewaterhouseCoopers & Asso-
ciados, Sociedade de Revisores Oficiais de Contas, L.%, representada

por José Manuel Henriques Bernardo, revisor oficial de contas.
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