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3. Diversos

RELATORIOS

BANCO POPULAR ESPANOL, S. A.
Sede social: C/Velazsques, 34, 28001 Madrid, Espanha
Relatorio e contas de 2005

Relatorio do conselho de administracio

Aspectos relevantes

O exercicio 2005 completa um periodo na estratégia do Banco,
caracterizado pela procura de uma forte expansdo na abertura de agén-
cias, no negocio e na base de clientes, como meio para conseguir a
maxima potenciacdo dos resultados no médio prazo. A todo momento
se compatibilizou este objectivo com a obtencdo de uma elevada ren-
tabilidade, uma excepcional eficiéncia e uma notavel qualidade dos acti-
vos e minimizagdo dos riscos.

O balango consolidado do Popular apresentou um significativo
aumento do 22,4% no ano impulsionado pelo excelente desenvolvi-
mento do crédito. Salienta-se a lenta mas progressiva transformacdo
da composicdo da carteira de riscos anunciada no ultimo relatério
trimestral, na procura de uma melhora das margens: o forte cresci-
mento do 25,6% nos empréstimos hipotecarios €, de novo, ligeira-
mente inferior ao do trimestre anterior. Os créditos e empréstimos
ndo hipotecérios cresceram a uma extraordinaria taxa anual do 23,6%.

O importante aumento do crédito nos ultimos anos concretizou-se
com base em critérios de crescente exigéncia na qualidade crediticia,
como ¢ demonstrado pela redugdo anual do montante do crédito em
incumprimento em 3,5%. O ratio de incumprimento diminuiu nova-
mente de 0,98%, em 2004, para 0,78%, em 2005, valor este que
baixa para 0,70% se for excluido o Banco Popular Portugal. O cres-
cimento da provisdo genérica por expansdo do crédito fez com que,
paralelamente a melhora do incumprimento, aumentasse a sua cober-
tura por provisdes de 199%, em 2004, para 249%, no passado exer-
cicio.

Tao importante como o comportamento do crédito tem sido o
dos recursos intermediados fora de balango, os quais cresceram 19,1%.
A importancia da sua excelente evolugdo reside no facto de a sua
contribui¢do para a conta de exploragdo ndo comportar requisitos de
capital, pelo que a sua captagdo é um objectivo prioritario do Grupo
Popular que se destaca claramente dos seus concorrentes neste ter-
reno: os activos liquidos de fundos de investimento do Grupo em Espa-
nha aumentaram 18,5% no ano, 20% a nivel consolidado, face ao
crescimento de 11,9% do sector, segundo Inverco, com um ganho de
0,22% na quota de mercado.

Todavia, na esséncia desta expansdo que temos procurado como
forma de construir hoje o futuro, esta o ganho de clientes, que alcan-
¢ou um record, incluindo para o Popular, que aumentou fortemente a
sua base de clientes nos ultimos anos: mais de 534 000 clientes novos
em 2005, dos quais cerca de 32 000 foram novas empresas, fundamen-
talmente PMEs e comércios. Em trimestres futuros, a énfase passara
da captacao a fidelizagdo crescente destes novos clientes mediante a
venda cruzada intensiva. Outro aspecto da expansdo de 2005 foi a
abertura de 74 balcdes, acompanhado do encerramento de 19 balcoes
menos eficientes.

O forte crescimento do 34,8% do resultado liquido atribuivel deriva
de um excelente comportamento da margem de intermediacdo, que
mantém um solido ritmo anual de crescimento de 10,7%.

As comissdes de servigos aumentam 7,9%, impulsionadas funda-
mentalmente pelas correspondentes a gestdo de activos: cresceram
25% as comissdes por gestdo de carteiras, e 23,9% as procedentes de
fundos de investimento.

O crescimento de 9,6% da margem ordindria permite absorver o
aumento, de 8,3%, dos custos operacionais, devido as despesas rela-
cionadas com a captacdo de clientes e ao langamento de novos pro-
dutos, bem como os correspondentes a melhoria e ampliagdo da rede
de balcdes. Tém, portanto, um caracter produtivo e ndo necessaria-
mente recorrente, 0 que nos permite garantir uma evolugdo mais mode-
rada no ano 2006. A margem de explorag@o resultante apresenta um
solido crescimento de 10,4%.

O ROE registou um incrementou anual, de acordo com a nova
contabilidade, de 128 pontos base, para 21,02%, e o ROA aumentou
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igualmente de 1,19%, em 2004, para 1,33%. Por tltimo, a eficiéncia
operativa melhora novamente, ascendendo a 33,52%, a melhor efi-
ciéncia da banca espanhola e uma das melhores da banca europeia.

Apbs o esforgo da expansdo destes ultimos anos, em antecipagéo
a movimentos similares do resto da banca, chegou o momento de
rentabilizar os ganhos conseguidos, especialmente a importante car-
teira de novos clientes e a rede ampliada e reforcada de balcdes. Em
2006, a énfase do Banco Popular vai centrar-se na maximizagio do
rendimento destes activos com o objectivo de consolidar a lideranga
do Grupo em rentabilidade, qualidade de activos e eficiéncia. Esta
estratégia vai permitir no proximo exercicio uma melhoria crescente
da rentabilidade com menores necessidades de volumes de negdcio e
de capital.

A evolugdo do negocio

A 31 de Dezembro de 2005, os activos totais do Grupo em balango
ascendem a 77 840 milhdes de euros, com um aumento de 14 263
milhdes de euros, o que significa uma taxa de crescimento anual de
22.4%.

Os activos sob gestdo fora de balango registam um aumento noté-
vel de 19,1%, com uma nova aceleragdo do crescimento no quarto
trimestre, impulsionados pelo excelente comportamento dos fundos
de investimento (+ 20%), planos de pensdes (14%) e gestdo de patri-
monios (+27,5%). Estes tltimos correspondem, em grande medida,
as actividades de banca privada, que se estdo desenvolvendo com um
excelente dinamismo.

Em consequéncia, o volume total de negdcios do Grupo a
31 de Dezembro eleva-se a 93 180 milhdes de euros, com um incre-
mento de 21,9% no ano.

Os créditos a clientes totalizam 66 323 milhdes de euros, com um
crescimento de 21,7% nos ultimos 12 meses. Estes créditos a clientes
representam 85,2% dos activos totais. O crédito ao sector privado,
que ascende a 66 209 milhdes de euros, cresceu 21,8% face a Dezem-
bro do ano anterior. Por tipos de crédito, os empréstimos hipoteca-
rios, na sua maioria sobre habitacoes, cresceram 25,6%, os emprésti-
mos e créditos pessoais (outros devedores a prazo) aumentaram 24,2%
e as operacgdes de leasing financeiro aumentaram 16,1%.

O financiamento do capital circulante das empresas mediante os
diferentes instrumentos que denominamos desconto comercial cresce a
uma taxa anual de 5,5%. Este ritmo € superior ao do 3.° trimestre do
exercicio, como consequéncia de uma recuperagdo da dindmica deste
instrumento crediticio apds o primeiro impacto das medidas de reforgo
das margens.

Os riscos contingentes, totalizam 9612 milhdes de euros, crescem
24.,4%, com avales e outras caugdes prestadas a aumentarem 25,5%
no altimo ano.

O total de recursos em balango, que inclui os depositos de clientes,
as emissdes de titulos negocidveis, os passivos subordinados e o capi-
tal com natureza de passivo financeiro, ascende a 58 023 milhdes de
euros a 31 de Dezembro, com um aumento de 23,4% nos ultimos
12 meses.

O passivo originado em clientes da banca a retalho — depdsitos a
ordem, dep0sitos a prazo e notas promissdrias —, com um cresci-
mento de 14,2% no ano, continua a ser a principal fonte de financi-
amento do balango com uma contribui¢do de 57%. Dentro desta
epigrafe, destacam-se os depositos a ordem do sector privado resi-
dente (+ 17,7%), que registaram uma forte acelera¢do no 4.° trimes-
tre, e as notas promissorias (+ 36,6%). O financiamento da banca de
investimento — obrigacdes, obrigacdes hipotecarias e mercado inter-
bancario — representa 33% do financiamento total do balanco e é
gerido com critérios de maxima prudéncia e de minimizagéo de cus-
tos, alongando prazos e diversificando fontes das operagdes. O res-
tante passivo — ac¢des ordindrias, preferenciais e divida subordinada
e outros — cresceu 10%.

A 31 de Dezembro de 2005, o montante dos devedores de cobranca
duvidosa ascende a 591 milhdes de euros, com uma diminuicdo de
22 milhdes de euros face ao mesmo periodo de 2004, 3,5%.

O ratio de incumprimento, percentagem do montante dos devedores
de cobranga duvidosa sobre os riscos totais (soma do crédito a clientes
e dos riscos contingentes), voltou a diminuir, situando-se nos 0,78%,
com uma importante reduco de 20 pontos base nos tltimos 12 meses.
Além do reduzido incumprimento, o Grupo conta com umas provisdes
que cobrem em 248,7% o montante dos activos de cobranga duvidosa
e que se situam nos niveis maximos historicos. O ratio de insolvéncia,
medido como percentagem das amortizagdes sobre os riscos totais,
diminuiu, em mais de 40%, até 0,17%. Ambos os indicadores ¢ a varia-
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¢do negativa do montante de activos de cobranga duvidosa manifestam
a melhoria da qualidade dos activos do Grupo no ano de 2005 ¢ a
extrema prudéncia que tem regido a captacdo de negdcio no passado.

Resultados consolidados

Em 31 de Dezembro, a margem de intermediacdo ascendeu a 1966
milhdes de euros, com um aumento de 10,7% face ao ano de 2004.
No 4.° trimestre foi de 507 milhdes de euros, mais 11,2% face ao
mesmo periodo do ano anterior.

As comissoes liquidas tiveram um bom comportamento no ano de
2005 com o montante de 712 milhdes de euros, o que significa um
crescimento inter anual de 7,9%, sendo de 8,7% se considerarmos o
quarto trimestre isoladamente. E importante destacar as correspon-
dentes a gestdo de activos financeiros de clientes (+21,5%) com as
comissdes de fundos de investimento e de carteira de valores a cres-
cer as taxas de 23,9% e 25,0% respectivamente. Por ultimo, as comis-
sdes por prestagdo de avales e outras garantias aumentaram 8,5%
no ano.

Relativamente a actividade de seguros, o seu comportamento foi
também muito positivo com uma variac¢do de 42,1% no ano, apoiado
pela compra dos restantes 50% da sociedade portuguesa Eurovida BNC
pelo Grupo Banco Popular, passando a possuir, apos esta aquisigio,
100% da referida entidade. Esta operagdo foi realizada no passado dia
7 de Outubro de 2005.

A margem ordinéaria, que compreende os proveitos totais do nego-
cio bancério, ascendeu a 2764 milhdes de euros no ano de 2005, com
um crescimento de 9,6% no ano, sendo de 11,2% relativamente ao
4.° trimestre de 2004.

Os custos de exploragdo relativos ao pessoal e de administragdo,
liquidos das comissdes compensatorias de custos, cresceram 8,3% face
ao mesmo periodo do ano anterior. Os custos de pessoal aumentaram
4,1%, ligeiramente acima da taxa de inflagdo, e os gastos gerais aumen-
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taram 18,3%. Durante 2005, a evolucdo dos gastos gerais foi deter-
minada pelos custos de publicidade e comercializag@o corresponden-
tes ao langamento de novos produtos e a captagdo de novos clientes,
assim como a abertura de novos balcdes. Trata-se de iniciativas cujo
retorno, em forma de novo negocio que se ira materializar ao longo
dos proximos exercicios, podendo-se considerar como uma forma de
investimento produtiva, que ndo tem caracter recorrente para o ano
de 2006.

O ratio de eficiéncia, definido como a parte da margem ordinéria
que ¢é absorvida pelos custos de exploragdo, situou-se em 33,52%, com
uma melhoria de 40 pontos base face a registada em 2004.

No final de 2005, o resultado operativo ou margem de exploragéo
ascendeu a 1726 milhdes de euros, valor que supera, em 10,4%, o
gerado em 2004.

As perdas por imparidade dos activos somam 352 milhdes de euros,
o que equivale a um prémio de risco implicito de 0,58% anual sobre
o saldo médio do crédito a clientes. No final de 2005, as provisdes
genéricas ascendiam a 1245 milhdes de euros, o que praticamente cor-
responde ao limite maximo contemplado na nova normativa.

O resultado antes de impostos ascendeu a 1414 milhdes de euros
no periodo Janeiro-Dezembro, com um crescimento anual de 35,2%.

O resultado atribuido ao Grupo Banco Popular totaliza 878 milhdes
de euros em 31 de Dezembro, com um aumento de 34,8% face ao ano
de 2004.

O resultado por acg¢do ascendeu a 0,732 euros no ano de 2005,
27.7% superior ao registado em 2004.

Em 31 de Dezembro, a rentabilidade dos recursos proprios médios
(ROE) situou-se em 21,02% com uma importante melhoria de 128 p. b.
face a 2004. A rentabilidade dos activos totais médios (ROA) cresceu
para 1,33% com um aumento de 14 p. b. face ao ano anterior.

(Assinatura ilegivel.)

Balancos individuais em 31 de Dezembro de 2005 e 2004

ACTIVO
(Em milhares de euros)
2005 2004
Caixa e disponibilidades em bancos CENLIALS ..........cceereeieriererieieieee ettt see e ese et eneenees 530498 478 956
Carteira de NEZOCTAGAD ....eveeuereeeuieierierte ettt ettete et st e eteeae et e te st e st essees e e st enee s e seeseeseenteneensensesseeseeneensensensensans 1502171 1172433
Depdsitos em instituicOes de CIEILO ........eeiiriiiiiiiieie ettt ettt ettt et e b e eeeaeeneee s - -
Operagdes de mercado monetario através de CONLrAPAILES .........ceceevereereerierereeerieeereeneseeseeeeeeeeeeenes — —
Crédito a CHENtes .......cccceerererreeienienienenceeeececsesee e - -
Titulos representativos de divida .. 102 685 115 126
Outros instrumentos de capital ..... 1025671 799 066
Derivados de NegoCiagao ........ccueevueerieeriieniieriieiieieeee e eeeseees 373 815 258 241
Pro-memodria: garantias prestadas ou compromissos asSUMIdOS ........cc.eecueeruierieenierienieniesiesee e seeeeeeas 62 338 -
Outros activos financeiros a justo valor com variagdes em perdas € ganhos ...........cccceeveereeneeneenieenieennen. - -
Depdsitos em instituicOes de CIEILO ........eiiieiiiiiiiieii ettt ettt ettt et b e eeeaeeneee s - -
Operagdes de mercado monetario através de contrapartes . - -
Crédito a CENtes .......coceoerereereeienieneneeeeeeeeeceesee e - -
Titulos representativos de divida .. - -
Outros instrumentos de capital ..........ccccoeevieirrienienenereneeenene — —
Pro-memodria: garantias prestadas ou compromissos asSUMIdOS ........cc.eerueerueerieerienieneenienieneeseesaeeanas - -
Activos financeiros diSponiveis Para VENAa ........coceveruererieirieiereeeeeeceee sttt see e eeseeneeneeene 2 406 846 1974179
Titulos representativos de diVIAA .........eeouiiiieiiieiieeee ettt et et ettt e 2361 829 1960 143
Outros instrumentos de capital ...........ceceevierererenenieeieeereeeeee 45017 14 036
Extrapatrimoniais: garantias prestadas ou compromissos assumidos ..........ccecereeereeeeriereerenenesenieeneens 945 828 —
Crédito CONCEAIAD ....viviuiiiiiiiiiiicitet ettt ettt ettt sa et a et be e s snens 52 499 265 41 075 181
Depositos em instituigdEs de CrEAILO ......eoueruieierieririeeieieeee ettt ae et e e neeen 16 405 739 11 206 697
Operagdes de mercado monetario através de CONLraPArtES .........cccueevveeeeriieeieniierieeieeteeteseeseesaeeseee s - 100 056
CLEdIt0 @ CHENLES ...eveuieiiiieiiieietit ettt ettt ettt ettt s ae et s e et b et aesae e 35793 026 29 466 777
Titulos representativos de divida .. - -
Outros activos fiNANCEIros .........coeeerereeeeienieneneneneeeeeenenees 300 500 301 651
Pro-memoria: garantias prestadas ou coOmpromissos asSUMIAOS ......cc.eeververueriereerieierierereeeeeeeeseeneeneens 3153 905 —
Carteira de investimento @ VENCIMENTO ......c.coeeeeieriirientiriieteiertenterteeteeeeteste st sse et eeestessesaesseeaee e eseesensens 455 -

Pro-memoria: garantias prestadas ou coOmpromissos asSUMIAOS ......ceveververuerueeieniereereneeeeeeneeseeseeeeenees — —
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(Em milhares de euros)

2005 2004
Ajustamentos a activos financeiros por MaCTO-CODEITUTAS ..........cccuerruieriieriiriieeieeieeteeteeeeeteeeeeteeeeeeeenes - -
Derivados de cobertura 349 060 159 762
Activos ndo correntes detidos Para VENAA ..........cueieirieiiiiieiieieeiesteee ettt ettt ettt e eae e 29 824 27 434
Depositos em instituigdes de crédito ... - -
Crédito a clientes ........ccceeeevvernenennee — —
Titulos representativos de divida .. - -
Instrumentos de capital ................. — —
Activos tangiveis .... 29 824 27 434
OULTOS ACLIVOS ..evinviiienieiiteitetee ettt ettt ettt ettt ettt a et s st s bt e be st et eb et e st e b et et st e st st e s eneebeneneeaenee — —
PAITICIPAGTES ..uveuveeeieiieieteete ettt ettt et et e et ettt eae e st et e s e s e e e st ea e e st eneen s et e eaees e e st ens et eneense st eeseeneentensensennes 1271 181 1223 301
Entidades @SSOCIAAS ....c..o.evveuiriirieietiieiinieietttet ettt ettt ettt ettt ettt 8101 3211
Entidades multigrupo . 8933 10 952
ENtidades dO SIUPO ..cuveeeeeieeieieieese ettt ettt ettt a e e et ettt et e ete et e ene e et enennene 1254 147 1209 138
Contratos de seguros vinculados a pensdes 127 478 151 740
ACHVOS TANZIVEIS ...uvieuiieutietieteeteet e et et e eteeteete e bt ebeeateeabeeabeeaseenbeeaseenseeabeeabeenseenseeabeenseanbesabasnseenseenseenseanne 354919 355 851
DIC USO PIOPIIO ettt ettt ettt ettt e et e st et et et e e st eseenten s et e se st e eseeneensensensensesseeneensensenseans 352240 354315
Propriedades de investimento 2679 1536
Outros activos cedidos em /easifng OPETALIVO .........ccueriruieerieieriereeeeeteeetesteste ettt e e steseesaeeseeneeneeeens — —
Pro-memoria: adquirido em /easing fINANCEITO ........cc.ueiiiiiiriieieeieeee ettt - -
ACHVOS INEANZIVELS ..eutieuiietietieitete et et et et ete e bt e teeateeabeeateeabeeabeeabeesbeesbeeabeeaseenseeaseensesssesabasnseenseenseenseanne 9334 10 484
GOOAWIIL ...ttt ettt ettt ae e ae e st e bt e ebe e se e st e saeeaeeenteeneeenneenns - -
Outros activos intangiveis 9334 10 484
ACLIVOS POT TIMPOSLOS ..eevveuventieeesientetentesteeteeutestentestessesseeseentesessessesseeseensensensesseeseentensensessessensesseeseensensessesns 403 551 587 444
COTTEINLES ...ttt et a e a e s et e a et a e s s b e s e e aeeseenesaesneeneeneenenesnene 15 467 40 414
DHEEIIAOS ...ttt ettt h et b et b e bt e bt e st e bt e st et et e bt b et et et e b et et e st neenes 388 084 547 030
ACIESCIMOS € AIfEITMEINLOS ...ttt ettt ettt et et e ae bt be st et e b sbe st et e sbeebe e e ebenaeeae 36 383 15671
OULTOS ACEIVOS ...eevinvniieieitetetettetet ettt ettt et et eb e bt a bt b st e st e st e bt s et e st e bt b et eae b b e e e st ea e s eseebessenteaenne 56279 30 672
Total do activo ..............cccoccoevoiiiiiiiiiiiiiieiieeee e 59 577 244 47 263 108
PASSIVO
2005 2004
Carteira de NEZOCIAGAO ....e.veetietietietietiette it e et et et testt e teesttesstesseasseesatasseasstesstaseesstasataassesntasasasssesasesasanneas 476 256 554 807
Dep0sitos de inStittigOes de CIEI0 ......c.uieuieiieiieieeie ettt ettt et ettt e te et et e eteeabesabeenteenae - -
Operagdes de mercado monetario através de contrapartes . - -
Dep0sitos de Clientes ..........cccceeveerienienienieniesieseeeeeene - -
Débitos representados por titulos negociaveis .. — —
Derivados de negociagfio ..........cccceevueerieenueenieane 375355 448 048
POSIGOES CUItAS dE LIULOS ....veevieiiiiieiieiecieece ettt ettt ettt et e e vt e be e se e be e seeseesseesesssesnseesseensaenns 100 901 106 759
Outros passivos financeiros a justo valor com variagdes em perdas € ganhos .........c.ccecvevvevererereereeneenene - -
Depo6sitos de instittiOes de CIEILO .....euveuveiiririerieieieierte ettt ettt e ene et e naesaeene — —
Depositos de clientes - -
Débitos representados por tituloS NEZOCTAVELS ....c.eeveeuieuierieriiriieiieieteieriere ettt see et eae e neeneenaeene — —
Passivos financeiros a justo valor com variagdes no capital Proprio .........cecceceveererereererreereereeneneseneenes — —
Dep0sitos de inStitticOes de CTEI0 ......c.uieuieiiieiiiieeie ettt ettt ettt e e et e et e eteeaeeeabeenbeenee - -
Depositos de clientes .........ccecevvererierereennnne — —
Débitos representados por tituloS NEZOCIAVEIS ........eeeieriiriierieeieeieeie ettt te et eteete et et eeaeeeesbeseae e - -
Passivos financeiros a custo aMOItIZAAO ........coeevueruirieririeieieerentere ettt ettt 55139900 43 600 177
Depisitos de DANCOS CEMLIALS .......oeteruiiiieiieeieeieeteete et eete et e et e et e e beebeesbeeabeeabeeabeebeenbeentesnsesasesnsaenne 900 981 -
Depo6sitos de inStittigOEs de CrEIL0 .......veverierereeieieieierieeeeeet ettt s et ensesaeene 11118 923 9 063 963
Operagdes de mercado monetario através de CONIAPAILES ..........ccceerueerieruieriierieenieenieenieeneeenieesseeeeeneeenne 10 661 426 112
Depositos de Clientes .........coeeceeveriereneneeieieeseseeeeenes 33994 799 28 574 056
Débitos representados por titulos negociaveis .. 6933 397 3,233 922
PasSivOs SUDOIAINAAOS .......cveuerriuieuinieuirienieietcteeetetet ettt ettt a et b st ae et b et aesa et besne st eae s 1531434 1507 074
OULrOS PASSIVOS TINANCEITOS ....veiueieiieiieeiieeite ettt eteete et ete et eeateeateesteeabeeabeesbeeabeeabeenseenbeenbesseesnsesaseensaenne 649 705 795 050

Ajustamentos a passivos financeiros Por MaCrO-CODEITUIAS ..........c.eevueeriieriierieerieeieeiteeieeeeeteeeeseeeseeseeenes - -
Derivados de CODETTUIA .......c.coueviuirieiiiiiieirtctetetete ettt ettt sttt st ae b st be e sae e benene 209 842 111717
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(Em milhares de euros)

2005 2004
Passivos associados a activos ndo correntes detidos para venda ..........c.ccoceeeeeereeriereneeeeeneese e — —
DEPOSILOS AE CHENLES ....veeiiieeieiieiieiteeteeeeeee ettt ettt ettt et e e et esbe et e e s e et e s s e sessesaeseeneeneensensennean — —
OULTOS PASSIVOS ..eureuvenieteetteutentetesteeteeteestentessessessesseeuteseentesessesseeseestensensesensteseentensensensesseeseeneensenseneensenns — —
PIOVISTES ...ttt ettt ettt et et b e s bt b e et et e b e bt s bt e bt e at bt e st et et e ebeeae et etenteenes 268 933 295919

Fundos para pensdes € obrigagdes SIMIIATES .........ccceeierierieriririeeereeeeeeee et nees 162 903 195 395

Provisdes para impoStos ........ccecvevvereerererrerrieneenenienns 22 637 19 206

Provisdes para riscos e compromissos contingentes .. 80 489 75 785

OULTAS PIOVISOES ... .uteeuteeuteeuteeteeteeteesteeteeateesteeateeabeeateasseeabeeateesseeabeesteanseeabeenseansesabeenseensesabesnsesnsesasenseannne 2904 5533

PaSSIVOS POI TIMPOSLOS ....veuieiieiieterteeteetietete et e et ettt et e e te st s et e st eaeeneese s esseeseeseestensensensessesensesseeneensensennes 81 760 223879
COTTEILES ..ttt ettt ettt et e e bbbt et et et e s bt et e e bt e h e st et et et e e bt ebeeateatea b et e st e nbeeaeebeeat et et esbeeue et ennenaenne 60 275 61 950
DIHEETIAOS <.ttt ettt bttt bbbt e b et s bbb et bbbt e bttt et ebebene 21485 161 929

Acréscimos e diferimentos ..... 168 160 152 928

OULIOS PASSIVOS -evveeveeeeeneeneeneerieereeneeneeneenseneens 53 632 113 147

Capital com natureza de pasSivo fINANCEITO ..........cccuieruieriieriieiiieriieeet ettt ettt ettt e saeeeeeneeas - -

Total do PASSIVO ..........c.cccoeeeiaieieieeeeeeeeeeeeen 56 398 483 45052 574
CAPITAL PROPRIO
2005 2004

AjJustamentos de VAIOTIZAGAD .......eeveeiuieiieiieieeie ettt ettt ete et e ate et e et e e abeeabeeabeeateeatessbesssesatanseesnsesaseenseanne 1267 2185

Activos financeiros disponiveis para VENAQ .........coveeeieierierierieeieieteereste ettt eeee e 2133 2 165

Passivos financeiros a justo valor com variagdes no capital proprio ... — —

Coberturas dos flTuXos de CaIXa .......c.eeverieriieeiiiiieeieeeeieee e (866) —

Coberturas de investimentos liquidos em operagoes N0 ESrangEIro ..........ceeveeverierieeiieeiienieseesieseennns - —

Diferencas de CAMDIO ........coouiiiiiiiiieee ettt ettt e et e et et e e bt e be et e enbeenbeebeebeenbeeseens - 20

Activos ndo correntes detidoS Para VENAa ........ce.eeeeieierierierireneeeeeee ettt eneens — —

Fundos atribuiveis aos detentores de capital proprio do Popular ............ccceoeveririnieninieeeeeeeeeee 3177 494 2208 349

Capital ou fUNAO de dOLAGAD .....eeveiieeieiieiieieee ettt ettt s ae st e e aesne et enenaene 121 543 113 693
SUDSCITIO -..ventitenteteteiiet ettt ettt et ettt st b et et st e e bt e et et e st e b et e b et e st e b et e st st et ebenbenenaenseneebentene 121 543 113 693
SubSCrito NAO TEAHZAAD (<) .eevieriieeiieiiee ettt et et e et e et e et e e besabeesbeeabeesbeenbesaneentaenne - -

Prémio de emissio ... 1216291 428 720

RESEIVAS ..ottt ettt a ettt a et 1453 301 1389 346
RESCIVAS ...cniitentiitetett ettt ettt ettt ettt ettt ettt et 1453 301 1389 346
Resultados transitados .......c.coueeveuirueteienieiniinieenieetteteiet ettt ettt sttt — —

Outros INStrumentos de CAPILAL ........cc.eeiuiiiiiiiiiieeee ettt ettt et et eeate b e beeseenees - -

De instrumentos financeiroS COMPOSLOS ........eeveveruerererereetetetestestesseeseeseeeessessessessesseeseenseeensesseneen — —
OULTOS .ttt et e e s a e b e et et e e a e ae s st eme e s e sa e nesaesaeeneeneeneen — —

MENOS: ACCOES PIOPIIAS ....vevreereeureruteeuteeteeteeteeeeeteesteeateeteeaseenbeeseenbeenseenseenseenseenseanseenseenseenseenseenseaseans - (4 599)

Resultado do exercicio .............. 605 866 477 878

Menos: dividendos € TELITDUICOES ......ccvievierieeiieiieieete et eteete et eteeteebeebeeseeseeseesseeseesseesseeseenseeseens (219 507) (196 689)

Total do capital Proprio ................c.cccoccoeveieeiaiiiiiiiiieieeeeeeene 3178 761 2210534
Total do capital proprio e passivo ...............cccccceceecereeeceiceeiaieienieens 59 577 244 47 263 108

Pro-memoria:

RiISCOS CONLINEZEINLES .....cuveveeieiieiieiieieetest ettt sttt ettt e et et e e ae e st et en e s essesseeseenteneensensesaesesseeneensensensean 19234210 14 538 887
Garantias fINANCEITAS .......c.ceerueirierieirieieentetetet ettt ettt ettt ettt ettt be st b et st e st be st ebenaenennes 19 056 108 14 347 007
Activos afectos a outras obrigacdes de tErCEITOS ......evererririrririeieeeierierte s et ettt ree e sse e eneeneenes 404 479
OULIOS TISCOS CONIMZEILES ....uveuvevierieuieneerterterteeseeseestetetessesseeseeneensensessessesseeseentensensessesseeseeneeseeneensessens 177 698 191 401

COMPrOMISSOS COMINMZEINEES .....evviruieeuiieieeieeieeteeteeteeteeteeteeateeateesteessesabaesseessesabeenseensesnbesnsasseesnsesnsannne 10 283 991 8061 399
Linhas autorizadas ndo utilizadas por terceiros .. 9143 626 7 140 822
OULIOS COMPIOITIISSOS ...enuveuteeureeuteeteauteeteeteesteeseetaasseaaseanseanseaaseanseenseenseensaenseenseenseenseenseensesnsesnseenseens 1 140 365 920 577

(Assinatura ilegivel.)
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Demonstracao dos resultados individuais em 31 de Dezembro de 2005 e 2004

(Em milhares de euros)

2005 2004
Juros € rendimentos SIMILAIES ..........ccuevuiriririiietceere ettt ettt ettt ae bbb s e e e b eaee 1971389 1614331
JUroS € eNCArg0S SIMIATES .......c.eeuieieieiirtieceiete ettt et e et e st et et e tesseeseeneeneensensesseeseeneeneenes 901 073 645 988
Remuneracdo de capital com natureza de passivo fINANCEITO .........cccueevuiriiieiiieiiiiiiieieeie e - -
OULTOS . cnveteetetttet ettt ettt ettt et et b et b et a bt b et e st a et e b et ea e b et e bt e st ea e st e b st st e s eaeebe e entsaenee 901 073 645 988
Rendimento de instrumentos de Capital ..........coccevieriiriiririeieeeeeeeee ettt 129514 118 636
Participagdes em entidades aSSOCIAAS ........c.eoverieririeiiieierereet ettt ss et e e e e 87 87
Participagdes em entidades multigrupo ... 5565 -
Participagdes em entidades do grupo ...... 107 577 106 265
Outros iNStrumentos de CAPILAL ........cc.eiiiiiiiiiiiie ettt ettt et e e e te e be et e et e aeesatesntaenne 16 285 12 284
Margem de INEErMEAIACAOD ......ceueeuieiiieiietieieeee ettt ettt e et e st e s it e st e saeesabeeateeseeeabeeabeenbesaseenseeneas 1199 830 1086 979
COMISSOES TECEDIAAS ....c.uviuvitiriietieiietetert ettt ettt ettt b bttt et e besb e e st et e b et e s bt sbeeme et ebenseneeneens 539 703 496 592
COMISSOES PAZAS +.evvrveneenreeenverreeneeeersessesseeneeneas 138 001 118 018
Resultados de operagdes financeiras (liquido) 12 840 34951
Carteira de NEZOCIAGAD .....eeuieieierierieeteetietete e ste et et e et e te st e e st eseeseentesesseeseeseesteneensensessesseeneeneeneensensenne 185719 1629
Outros instrumentos financeiros a justo valor com variagdes em perdas e ganhos .. - -
Activos financeiros disponiveis para Venda ...........ccecererererieienieneneseeeeeeeeeenn (261) 28 439
Crédito concedido .......coevereeiinicnencneneeneene - -
OULTOS .ttt ettt ettt ettt e b et b et et b et b bt et b et e st a bt e b et ea et et e bt et e s e s se b st st e s ebeebe s st enenee (172 618) 4 883
Diferencas de cAmMDbIO (IIGUIAO) .....veuvereereieiieieieieeeee ettt ettt ettt e e e e sseeneeneens 31905 24 077
MArZEM OFQINATIA «.c..eevieneeeeieeteei ettt ettt et e bt et e st eat e e teese st e eseeneensease st e seeseeneeneensensensensenees 1646277 1524 581
Outros proveitos de EXPIOTAGAD ..........eruieriiiieeieeie ettt ettt e st e st e et e s ate st e satesabeeabesaeeseesbeesseenaeas 31784 29 936
Custos com pessoal ........ccceeererernennen. 381742 368 602
Outros gastos gerais e administrativos . 166 473 137 531
AIMOTTIZAGDES .....vveeuvientietieeteeeteeteeeteesteeteesseeseesteeseeseesseesseesseesseesseesseasseesseesseasseasseesseessesssesnsaassessseenseeseanns 59 331 60 334
ACLIVOS TANZIVEIS «.uvenviiietieiieiieienteet ettt et e e ste st e e st e st et e e et et eeseese et ense s eseeseeseeneensentensensesseeneeneensensensenn 52 498 51763
Activos intangiveis 6 833 8571
OULroS CUSLOS A€ EXPIOTAGAOD .....veeueieiietieiieiieitet ettt et et e st esttesatesaeesttesat e beeeatesatessbeentanbeeseesseesaeennnas 24 059 22 836
Margem de EXPIOTAGAO .......eeveeuiieiieieeie ettt ettt et e bt e bt et e e bt esbt e et e s b eesatesseeeseesstasseesatesabasseeseesasannnas 1046 456 965 214
Perdas por imparidade de activos (QUIA0) .........eeoueeiieiiiiiieiieie ettt ettt 186 595 249 838
Activos financeiros disponiveis para VENAa .........ceeeeeierierieriieiieieierieese ettt st nne s 3861 —
Crédito concedido .......coevereeiinienencneneennene 179 643 248 689
Carteira de titulos a vencimento .................. - -
Activos ndo correntes detidos para venda..... 1170 510
Participagdes ......... — 639
Activos tangiveis ... 1862 -
Goodwill ...............ccocunc. - -
Outros activos intangiveis .. 59 -
OULTOS ACLIVOS ...eevinviiienietitetetetetet ettt ettt ettt et s et s et et b et ea s st b et et eae s ae st e st sa et ebe s e st saennenes — —
Dotacdes para provisdes (HQUIA0) .......eoverireeeieieieiereeee ettt ettt eee st et ne e ens 9076 64 573
OULIOS ZANNOS ...ttt ettt ettt et e bt et e e bt e bt e bt e bt e sat e st esstesst e seeeabeeateesbeeabesabesseenseenseanseas 20 220 27174
Ganhos em venda de activos tANZIVELS ......c.ceouieiuieiieeiiieiiete ettt ettt e et etesteetesatesaaesneesaeesaaaenne 11303 9 805
Ganhos em venda de participagdes - 2 476
Outras rubricas .........ceceeeeervenenereenne. 8917 14 893
OULTAS PEIAAS ...ttt ettt ettt et et e e bt e bt et e et e e bt e b eeeseesbe e st e seesstaseessteesteseeeatesabassseentasatenseenseesssennnas 9 665 20 008
Perdas em venda de activos tANZIVEIS .......ccueeriieiiiieeiieie ettt ettt ettt ettt et ettt eeenes 954 573
Perdas em venda de participacoes 36 2309
OULTAS TUDTICAS «..vventeetirtietteitetetent ettt ettt et st es et et et e s bt sb e e bt e et et et e st e e beeuteseemtest et et ensenbesueensesenuesnene 8675 17 126
Resultado antes de IMPOSLOS ......eeuieiieiiiiieieeie ettt ettt ettt e et ete et e eateeabeeabeeaaeeabeeabeenbeeabeseanseasaeesasasnnas 861 340 657 969
IMPOSLO SODTE 0 TUCTOS ...ttt ettt ettt et te e et e st et e et essesneesesneeneetensesnene 255474 180 091
Resultado da actividade OrdinAria ...........cccoeeiierieirinieiiniiiecece ettt ettt 605 866 477 878
Resultado de operagdes descontinuadas (lQUIAO) ......ce.eeeeeeriererierieieieereeceee e — —
Resultado dO EXEICICIO .....vcueruiuiiuiiiiiiiiiciet ettt ettt st ae bttt 605 866 477 878

(Assinatura ilegivel.)
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Demonstracdes individuais das alteracdes no capital proprio em 31 de Dezembro de 2005 e 2004

(Em milhares de euros)

2005 2004
Proveitos liquidos reconhecidos directamente no capital Proprio ...........cceeceveerieeriienienienieneeneeseeseeeee 918) (4 488)
Activos financeiros disponiveis para venda ............cccceceeeeeeveneens (32) (4 488)
Ganhos/perdas de valorizagao ...........ccceceeruenene 49) (6 905)
Valores transferidos para a conta de resultados - -
Imposto sobre 0S TUCTOS .......ccevveveereerceeenenee. 17 2417
RECIASSIICAGOES -...uveuteeiiieuiietieie ettt ettt ettt ettt e e bt et e e bt e bt et e e bt e bt e bt e sbee st asseesaeasstanseesaeesseenseas - —
Passivos financeiros a justo valor com variagdes no capital Proprio ........cc.ceceeceeveeienienenenenieeeeseennenee - -
Ganhos/perdas de valorizagao ...........cceceeeeeerierieneneeeeeeieseeeseeneen — —
Valores transferidos para a conta de resultados - -
Imposto sobre 0S TUCTOS ......cccevvererereeeennenen. — —
RECIASSIICAGOES -...uveuvieutieiiieiiete ettt ettt ettt et e bt et e bt e bt et e e bt e bt e st e sbee st asseesstanstesseesaeesanenseas - —
Coberturas dos fluxos de caixa....... (866) -
Ganhos/perdas de valorizagao ............ccccceeueeee. (1332) -
Valores transferidos para a conta de resultados ..........ccceceeeerrierienienennen. — —
Valores transferidos ao valor contabilistico inicial das rubricas cobertas - -
IMPOSLO SODIE 0S TUCTOS ...evevvineieiieiieieiesieeieeieeee et 466 —
RECIASSIICAGOES ....uveutieiiieiiieiiet ettt ettt ettt et e bt et e bt e sb e et e e bt e bt e st e sbee st aseeeaeesstanseesaeesseenseas - —
Coberturas de investimentos liquidos em operagdes N0 ESranZeiro ...........coeceeeeeeeeervereerereenereeneeneeneenns — —
Ganhos/perdas de VAlOTIZAGAO ..........cueeuieuiiiiieie ettt ettt ettt et et et e bt e bt e saeeseeesatesatesseesstesaeasanenn - -
Valores transferidos para a coma de resultados .. - -
Imposto sobre 0S 1UCros .........ccceeveeeiiieiiiecieeninens - -
RECIASSITICAGOES ....vvieuvieiiieiiieiieie et ettt et ete ettt e ste e ae e beebe e st e sease e se e seasseesseesseesssesssassesssesseessnansens — -
Diferencas de CAMDIO .....cc.coieiriiiiiiireeee ettt ettt a e bbb naene (20) -
Ganhos/perdas de VAlOTIZAGHO ..........ccerveriereriieieieie et ete ettt et sae et et e e teseesseeneeneentensensessesneeneen 31 -
Valores transferidos para a conta de resultados - -
Imposto sobre 0S TUCTOS .......ccevererereeeenenee. 11 -
RECIASSIICAGOES ....uveutieuiieuiieieete ettt ettt ettt ettt et et e e bt e bt et e e bt e bt e s e e e bt e st asseesaeesstenseesaeesseenseas - —
Activos ndo correntes detidos Para VENAa ........ce.eeeeeeierierierinieieietee ettt ettt e — —
Ganhos/perdas de VAlOTIZAGAO .........ccueeuieueiiieie ettt ettt ettt et et e at et e bt e sbt e s et e saeesatesaeesaeesatasneaan - -
Valores transferidos para a conta de resultados .. - -
Imposto sobre 0S 1UCros .........cccceeeeeeiiieiiieieenieens - -
RECIASSITICAGOES ....vveeuvieiiieiieiieie ettt ettt ettt et e e ste e ae e beese e st e seeseesse e seesssesseessasssesseasssanssesseenssansens — -
Resultado dO EXEICICIO ......oueruiuieuiieiiiiiieirtcieeete ettt ettt st a et sa e beene 605 866 477 878
Resultado PUDIICAAO ....oveeieieiieiieeeeee ettt ettt et ettt et et et e e saeeae et e s e neeaennens 605 866 477 878
Ajustamentos por alteragdes de politicas contabilisticas .. - -
AJUSTAMENLOS POT ©ITOS ...veevveueentereeeserutentetensessessteneentensesessessessesseessensensessesseeseensensensensessessessessesseensensensens - -
Proveitos € custos totais dO EXEICICIO ...evueurruirieiriirieiirieietrtcteicete ettt ettt s renene 604 948 473 390
Pré-memoria: ajustamentos no capital proprio imputaveis a exercicios anteriores .. - —
Por alteracdes de politicas CONtADIIISTICAS .....ec.eeuireeierieierierieeteeeete ettt ee e — —
Fundos atribuiveis aos detentores de capital proprio do Popular ...........cccoeceeeevieoieieneninienieeeeee. — —
AjJustamentos de VAIOTIZAGAO ........c.eeruieruiiriieeiieeieeie ettt et e st e st et e satesate s st e saeesatesatesnbenbeeseanseas - -
POT CITOS ..ttt et e b e e s bbbt - -
Fundos atribuiveis aos detentores de capital proprio do Popular - -

AJustamentos de VAIOTIZAGHO ........c.eeruieruiiriieiieiieeiie ettt ettt et e st e st e et e st e s et e sate s st e saeesatesabessbenbeeseanseas

(Assinatura ilegivel.)

Demonstracoes individuais dos fluxos de caixa em 31 de Dezembro de 2005 e 2004

(Em milhares de euros)

2005 2004
Fluxos de caixa das actividades de explorago:
ReSUIAdO dO EXEICICIO ..euviriiiieiiiiiitetirtee ettt ettt b st ettt sae b b st ese et eateneens 605 866 477 878
AJUStAMENtOS A0 TESUILAAD ....veueeiiiirtieiieieeeee ettt ettt ettt s e et e e sesbeese e st e e eneennensenne 312 651 648 409
Amortizacdes de aCtiVOS LANZIVEIS ....cc.eerueerieriieiiieitieetterieeettestt et et ee bt e e e et e bt ebe e bt e beebeeseeseeeennes 52 498 51763
Amortizagoes de activos INLANZIVEIS .......ecververiiririeieerterie ettt ese e e e see e nees 6 833 8 571
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(Em milhares de euros)

2005 2004
Perdas por imparidade de activos (HQUId0) .........cocueiieiiiiiiiiieieee et 186 595 249 838
Dotacdes para provisdes (lHQUIA0) ....e.eeeeierieriereeieeee ettt 9076 64 573
Ganhos/perdas por venda de activos tanZIVEIS ..........cceeierierierienieeiesie ettt sttt (10 349) (9 232)
Ganhos/perdas por venda de participagdes 3 (167)
IMPOSOS .ot 255 474 180 091
Outras rubricas NAO MONETATIAS .......ce.terierierierierierteetteetesttesteestesttesseesseesstesstesseesaeesseesseesaeenseenanas (187 512) 102 972
Resultado ajustado —— SUDLOLAL .......cc.eeuirieieierieeeee ettt se et e saesne e 918 517 1126 287
Aumento/diminui¢éo liquida nos activos de exploracéo 12 229 728 8 947 000
Carteira de NEZOCIAGAO ......eeuveruieeuieeieeie et ete et et e et e bt e bt e bt e teesbtesseesstesatasseessbesabasssesnsesnsannseans 214 164 589914
Depo6sitos em instituiga0 de Crédito ......oveierieriririeieieieereece e — —
Operagdes de mercado monetario através das contrapartes - -
Crédito a CHENtes ......coceeeeeerierienineneeiecteneeec e - -
Titulos representativos de divida ... (12 441) 63 001
Outros instrumentos de capital ... 226 605 526 913
Derivados de NEZOCIAGAD .....cc.veeuiiiiiiieeieete ettt et e et et e et e et e s atesaeeeabesateeseesatesntesnaesabesnsasnnas - -
Outros activos financeiros a justo valor com variagdes em perdas € ganhos ..........cccccecceeveeecieeseeenenne - -
Depositos em instituigdes de crédito .........cceveverveereennnnee. — —
Operagdes de mercado monetario através das contrapartes — -
Crédito a CHENtes ......coceeveeeeriereninercciecercee e - -
Titulos representativos da divida — —
Outros instrumentos de CaPILAl ..........cecverieriririeeeeee ettt sttt eens — —
Activos financeiros diSponiveis para VENAa ..........cecveverieriirieeierieieiese ettt ee 436 560 1 649 966
Titulos representativos da divida ...........ocereriririeieeeee e 404 471 1689 930
Outros INStrumentos de CAPILAL ...........eeieriiiierieiie ettt sttt ettt e e 32089 (39 964)
Crédito CONCEAIAD ....cuveuiiiniiiitiieiitcie ettt ettt ettt et b et be s 11 602 606 6585377
Dep6sitos em instituigdes de Credito ........eoviiriiiiiiieiieiee ettt 5176 252 409 868
Operagdes de mercado monetario através das contrapartes (100 005) (150 000)
Crédito @ CHENLES ...everiieuiiiititenteetee ettt ettt ettt et et et be b bt et et e st e sbesbesaeebeeseeeenaennees 6525382 6307 715
Titulos representativos de diVIda .........cceeiuieiiieiiieiiiiieee ettt - -
OULros aCtivVos fINANCEITOS ......c.evveureuirieiiriiieiirteteetetete ettt ettt et a et b et be et ae e 977 17 794
Outros activos de EXPLOTAGAO .....ce.veieierieetirtiece ettt ettt ettt et e e e stesseeaeesteneeneeneensenneen (23 602) 121 743
Aumento/diminui¢do liquida nos passivos de eXplOragao ...........cceevueeriieriierienieenieieeeeseese e see e 7 655 202 5483 890
Carteira de NEZOCTAGAD .....eervirvieeieiieieierteete st et tet et et e st e et et et etesse st eeaeeseentese st essesaeeneeneesensesaeeseeneensensen (5 858) 44 980
Depositos em instituigdes de crédito .........coocevienieriianiens - -
Operagdes de mercado monetario através das contrapartes - -
Depositos de Clientes .........c.eveeereeerierieienereececeeee e — —
Débitos representados por titulos negociaveis - -
Derivados de negociagfo .........ccceeeueeeeenennes - -
P0Sigdes CUItas de IULOS .....cc.eeoviieiieiieiieiieieeie ettt ettt et e e e e ae e b e esaeeaseesaeessesseenseenenas (5 858) 44 980
Outros passivos financeiros a justo valor com variagdes em perdas € ganhos ...........ccceeceeeeevereeneennene - -
Dep6sitos em instituigdes de Credito ........uovieriiiiiiieiieiee ettt - -
Depositos de clientes .........cceeeeeeeeeeeeneennen. — —
Débitos representados por titulos NEZOCIAVEIS ........evuveruierierienieiieeierte ettt sttt - -
Passivos financeiros a justo valor com variagdes no capital Proprio ..........cecceeeeeeevereeveeneereeneeneneenne — —
Dep6sitos em instituigdes de CrEdito .........eeviirieiiiiieiieie ettt - -
Depositos de clientes ...........cccceeveeeeerieeienes - -
Débitos representados por titul0S NEZOCTAVEIS ......eeververiereeriirieieierierie ettt see et ee e eeeens — —
Passivos financeiros a custo amortizado .........c..cceeerueirierieirieriienieieeeeeeret ettt 8 000 428 5763 502
Depisitos de DANCOS CEMLIALS ......ccueeruierieriieeieeie ittt et et e et e st esaee st e st e seeesaeesaeesaeesaeeseenanas 900 799 -
Deposito em instituigdes de crédito ........cevevevereeereeenee. 2034154 298 348
Operagdes de mercado monetario através das contrapartes (415 203) 14 810
Dep0sitos de Clientes ..........c.oeceeieeieiiieeieeieeieeie e 1909 419 3958574
Débitos representados por titulos negociaveis 3727567 1100 268
Outros passivos financeiros ............cceceeeeeennes (156 308) 391502
Outros passivos de EXPLOTAGAD ......cc.ueruiirierieeie ettt ettt et et ete e bt e bt et e e bt ebeebee bt ebeeseenbeeabeeseans (339 368) (324 592)
Total de fluxos de caixa liquidos das actividades de exploragdo ............................ (3 656 009) (2 336 823)
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(Em milhares de euros)

2005 2004
Fluxos de caixa das actividades de investimento:

TNVESHIMENTOS (—) +eeuteeutietietiete ettt ettt ettt ettt et e et e et e et e e bt e bt e be e bt enbeenbe e bt enbeenbeenseenbeenbeenseeseenseans (119 664) (167 445)
Empresas do grupo € aSSOCIAAAS .........eeuiiiieriieiieiieitieitet ettt ettt ettt et e st e st e saeesatesabeeseesaeeeaaeennas 64 359 74 555
ACLIVOS TANZIVEIS ...veuveeieeieiieteieste ettt et st e ettt et e et ese e st e e st esee st eneesse st eeseeneentensensensesseesessesaeeneensensenns 49 108 86 168
ACHVOS INEANZIVELS ...ttt ettt ete et e st e et b e e ate st esateeatesstesaeeeaeeesteeabeestesnteeseesabasseenseesaeennsanneas 5742 6722
Carteira de titulos a vencimento . 455 -
Outros activos financeiros ........... - -
OULTOS ACTIVOS ...veevuiieteiietitettrtetettet et et ettt ettt st et eb et s e st et est st e s s st e b et e st st e st ebe s ent st entenentenessennenens — —

DESINVESHIMENTOS () 1.vviviiiiiieiiieiieieeteeteeteeteeteeteeteebeebeeseeseeseesseesseessaesseeseesseessseseesessseesseeseeseens 41 052 96 750
Empresas do grupo, multigrupo € asSOCIAdAS ........ccveruerrirririeierienierieeeeeetee ettt eenes 16 443 64 633
Activos tangiveis 24 609 32117
ACLIVOS TNEANZIVEIS ...veuvieeeiieiieiesteeteei ettt e ettt e et et e e st eat et et esse st eeseeseentensesesessesseasesseeseeneensenen — —
Carteira de titulos @ VENCIMENTO ......cc.evuiriiriirieieienicnenitet ettt ettt e eae ettt sbe e eeaes e eseeneen - -
Outros activos financeiros - -
OULTOS ACLIVOS ..vvivieuteiietenteeteetteit ettt e bttt et et et st e eae bt eae et et enbesb e et e eat et et ebesbeebeeueeat et ensenbenbenseeseeneen - —

Total de fluxos de caixa liquidos das actividades de investimento ............................... (78 612) (70 695)
Fluxos de caixa das actividades de financiamento:

Emissao/amortizagies de Capital ...........cccuieiiieiiieiiiiieie ettt ettt ettt ettt ettt et eee e 795 421 -

Aquisi¢do de instrumentos de capital proprio (—) .. 27 048 33 895

Alienacgdo de instrumentos de capital proprio (+) .. 31976 29719

Emissdo/amortizagdes de quotas ..........ccceeeeveereeeennnne — —

Emissdo/amortizagdes de outros instrumentos de capital ................. — -

Emissdo/amortizagdes de capital com natureza de passivo financeiro . — —

Emissdo/amortizagdes de passivos subordinados ...........ccccceeeereenienen. 26 144 338953

Emissdo/amortizagdes de outros passivos a longo prazo.. 3385498 2297 758

Aumento/diminuicdo de interesses minoritarios................. - -

Dividendos/Juros Pagos (—) «..eeeeeververerereeeerierieneseeeeeeeeseeseseeene . 426 107 374 058

Outras rubricas relacionadas com as actividades de financiamento .............coccveeeeceenienenenenienieereenieniene — —

Total de fluxos de caixa liquidos das actividades de financiamento ............................ 3785 884 2258477
Efeito das variagcdes cambiais em caiXa ou €qUIVAICNLES .........cceeruieriierieriieniieniieie ettt - -
Aumento/diminuicdo liquida de caixa ou eqUIVAIENLES ..........ccceriririeieieiereeeeee et 51263 (149 041)

Caixa ou equivalentes N0 iNiCI0 dO EXEICICIO ...c.uirieriiiiiiiieie ettt ettt ettt e teebesaeeee e 478 343 627 384

Caixa ou equivalentes N0 final dO EXEICICIO ....ecveruirvieuiiieieieree ettt 529 606 478 343

(Assinatura ilegivel.)

Balancos consolidados em 31 de Dezembro de 2005 e 2004
ACTIVO
(Em milhares de euros)
2005 2004
Caixa e disponibilidades em bancos centrais (NOta N.° 22) .......c.ccevuerieirrierierienereeeeeete e eeneens 959 545 894 219
Carteira de negociagdo (NOLA N.% 23) ..o.iiiiiiiiiieieeeet ettt ettt et et e bt et e bt e be e bt e bt ebeenbeenbeenseanaeas 1385503 1018 473

Depositos em instituigdEs de CrEAILO ......eeueruieierieririeeieieee ettt ettt et ne s s eneens — —

Operagdes de mercado monetario através de CONraAPArLES ..........ccueeveeieriieeieeiierieeieeeeetesee e saeeseeenaes - -

Crédito a ClIentes ......c..ceeveeeruerieirrieeirieeeceererecereeeaene — —

Titulos representativos de divida .. . 110 811 115127

Outros inStrumentos de CaPILaAl .........c.evieieieierereree ettt s s et naeene 1037 002 799 840

Derivados de NEZOCIAGAD .......eeuieutiiiieiiete ettt ettt et et et e et e bt e bt e bt e bt e bt ebeesseesseaseesseesstenseesseesaaanseans 237 690 103 506

Pro-memoria: garantias prestadas ou cOmpromissos asSUMIAOS ......ceveuververuerueeienierieneneeeeeeseeseeseeeeenees 1894 —

Outros activos financeiros a justo valor com variagdes em perdas e ganhos (nota n.° 24) ..........cccceueeeeee. 311 467 50 788

Dep0dsitos em institticOEs de CIEIO .......eeruiiriiiiiiieeie ettt ettt ettt ettt et et e ebeeeesaeesaee e - -

Operagdes de mercado monetario através de contrapartes . - -

Crédito a CHENtes .......ccccoerirereeienieneneneeeeeeecnesee e - -

Titulos representativos de divida .. 187 155 —

Outros instrumentos de capital ...........cocceevvienieniieniienieeieeeee 124 312 50 788

Pro-memodria: garantias prestadas ou compromissos assumidos .... — —

Activos financeiros disponiveis para venda (N0ta 1.% 25) ....c.coiriririeiriieieeeeseeeeeee e 890 521 565 430

Titulos representativos de diVida ..........eoouieiuieiiiiiie ettt et e 802 289 519 486

Outros instrumentos de capital ..........coccoeevirirrienienenereneeeenene 88232 45944

Pro-memodria: garantias prestadas ou compromissos assumidos 380 650 251
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(Em milhares de euros)

2005 2004
Crédito concedido (NOTA 1.0 260) ......ccuiieuieeiieiiieeiieeiieeieeteette et te et e eeettesseesseesseessaesseesseesssasseasseeseesseesssenssas 71 425197 58 368 252
Depo6sitos em instittigdes de CrEAIt0 ........eeveierieririeceieiee ettt st eeesneene 5994171 4434532
Operagdes de mercado monetario através de CONIAPAILES .........cccveerueerueriieerieeieeieeieeeeeteeeeeeeeeesaee s - 100 056
Crédito a CHENtes .......coceeereeierieniinieneeeeeceenee e 65 000 869 53 408 744
Titulos representativos de divida . - -
OULroS aCtiVOS fINANCEITOS ......ouerveuieuiieiirieietirtcteicte ettt ettt ettt sttt be e b bt eae e e 430 157 424 920
Pré-memoria: garantias prestadas ou compromissos asSUMIdOS .........cc.eeeeeeeeierierrereereereereereseeeeeeeens 418 800 418 800
Carteira de titulos a vencimento (NOtA N.% 27) ...ooiiiiiiiiieiieiieie ettt ettt et e et e e e 455 -
Pro-memoria: garantias prestadas ou compromissos aSSUMIAOS ......cc.eeverrueerieerieerieenieenieenieesieenieeseeneeenne 455 -
Ajustamentos a activos financeiros por macro-coberturas (nota 1.° 28) ........cecvevvererererieeierienereneseeene — —
Derivados de cobertura (nota n.° 29) 442 221 303 375
Activos ndo correntes detidos para venda (Nota 1.° 30) .....ceeieieiieririeieieee e 98 646 61 349
Depositos em instituigdes de crédito .. — —
Crédito a clientes .......c.coceeveeveveenuennene - -
Titulos representativos de divida . - -
INStrumentos de CAPILAL ........cecuiiiiiiiieiiei ettt ettt ettt et e bt et e e be e bt e besaaeenbeeabeebeenne - -
ACLIVOS TANZIVEIS ...ueenvitietieiietetetest ettt et e te st ste e st et e s et et et eeae e st enten s e s eseeseeseentensentensensensesneensensensennenn 98 646 61349
OULTOS ACLIVOS ...evinviirienietirteiteteete ettt ettt ettt ettt ettt s et s bt ea s s et bt et eae s st st e st sae s beebesentenenee — —
Participagies (NOTA 1.7 3T) couuiiiiiiiiieeiete ettt ettt et e st e st e e s et e s st e satesaeeeebeeaeeseenseesnteeareennas 22 007 27 161
Entidades associadas .... 22 007 27 161
Entidades multigrupo ... - -
ENtidades dO SIUPO ..cueerveeeieeieieieesee ettt ettt ettt ettt et et et et eene et et enennenne — —
Contratos de seguros vinculados a pensdes (N0t N.° 32) .....ocuivireeirieierierieeieeeeeece et eesaeneens 240 556 247 630
Activos por resseguros (nota n.° 33) 4010 1702
Activos tangiveis (NOLA N.% 34) ..ottt et e et e b e et e e bt et e esbeeabeebesntesnbeeabeenbeenne 724 616 665 135
D@ USO PIOPIIO ...ttt ettt e et et e st e sbt e bt e st tesate s bt e eaeeeatassbeesbesatessbeesbesabesssesnsesabeansaenne 626 107 624 990
Propriedades de investimento ..............cccceeeueenne 72 574 25982
Outros activos cedidos em leasing operacional ... 25935 14 163
Pré-memoria: adquirido em /easing fINANCEITO .........eeuerueeierierieiiecetete ettt see e — —
Activos INtangiveis (NOLA N.% 35) ...iiiiiiiiiieeie et ettt et et e et et e e be et e eabeeabesaaesabeeabeenbeanne 362 548 355557
GOOGWILL ...ttt ettt e e h ettt et s e bttt et et e s et et et e st e b et eneenens 341562 341 562
OULroS ACLIVOS INEANZIVEIS ....eetieeieeiieiieitieetteste et et et et eettesteestee bt e bt e bt e beebeeseesbeeseeseensessaesnsesaseensaenne 20 986 13 995
Activos por iIMPOSLOS (NOLA N.° 36) ...eeueiiieeiriieieieiereet ettt ettt te sttt et e e tesae st e eseeneeseeneesenseens 660 596 867 586
COTTEINLES ...ttt st ettt a e st s et ee e s e a e s s e e b e e at e e enesaesseeneennenesnesaeene 47 030 87910
DHEEIIAOS ...ttt ettt ettt ettt a ettt st b et ea ettt et en e 613 566 779 676
Acréscimos e diferimentos (nota n.° 37) .... 45515 26 550
Outros activos (NOLA N.% 38) ....eiiuiiiiiiiieie ettt ettt e st e st e st eeateeabeeabeeabeeabeeabebeenseesaeesateennas 124 345 122 878
EXISIEIICIAS ..cuvviveneeiiteiieteteient ettt ettt ettt ettt ettt a et bbbt b et e ettt et n bt s et sa e — —
OULOS .ttt ettt ettt ettt b et et b et et b et e st b e st e bt b em e e b e b eat e b e e e st e b ea e e bt et en s e b et emt e b e s eneebe st st enteb e b et eneebenee 124 345 122 878
Total do activo ...............ccccocoveviioiiiiiiiiiieieeee e 77 697 748 63 576 085
PASSIVO
2005 2004
Carteira de negociag@o (NOLA N.% 23) ..oc.iiiiiiiiiieeieeie ettt e st et et e st e bt e s et e bt e st e bt e bt ebe e bt esseennnas 340 869 401 958
Dep0sitos de inStittigOes de CTEI0 ......c.uieuieiieiieiieie ettt ettt ettt e e et et e ebeeaeesabeeneeenne - -
Operagdes de mercado monetario através de contrapartes .. - -
Depo6sitos de Clientes .........ccecvevvereereeerieeeeresieseeeeceeene — —
Débitos representados por titulos negociaveis .. - -
Derivados de negociagfo ..........cccceeveerueenueenieane 239968 295 199
POSICOES CUItAS dE LIULOS .....eeueieniieiieiietiet ettt ettt et et e bt et e e bt e bt e be e bt e besseeenbesaseenseenne 100 901 106 759
Outros passivos financeiros a justo valor com variagdes em perdas e ganhos (nota n.° 24) .........cccceeuenee. - -
Depo6sitos de instittigOEs de CIEIL0 .....euveurerieririeieeieieierte ettt ettt re s et ene et ennesaeene — —
Depositos de clientes .........cccceeeeeeerveriereneennenne. — —

Débitos representados por titulos negociaveis ..
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(Em milhares de euros)

2005 2004
Passivos financeiros a justo valor com variagdes no capital proprio (nota n.° 39) .....ccccceeceevieniencennennen. - -
Depdsitos de instituigdes de crédito . - -
Depositos de clientes ........ccooceeeeeeeeereenenenenne — —
Débitos representados por titul0S NEZOCIAVELS .......ccueeiiriiriiieiieiieieete ettt ettt ettt et e ae e - -
Passivos financeiros a custo amortizado (N0ta N.° 40) .......cceecvieiiiiiieiiiieeeeeee et 69 224 559 56 432 482
Depasitos de DANCOS CENLIALS ........eeuieiiiieiieeie ettt ettt ettt ebe e bt ebe e bt ebeebe e bt ebeebe e bt ebeesesnbeenbeenseens 900 981 -
Depositos de instituigdes de crédito .......eevveverererererceeneens 10 357 157 8 834 881
Operagdes de mercado monetario através de contrapartes .. 10 661 426 112
DEPOSItOS AE CHIENLES ......eiruiieiiieiiieieeie ettt ettt ettt et et e e et e e bt e beebe e bt ebeenbe e bt eataenbeenbeenseaseans 34 882 497 31281299
Débitos representados por titUl0S NEZOCIAVEIS .....ecuerveeuiruieierierieriiriieeecete ettt see et eneeneeas 21 621 592 14 296 374
Passivos subordinados ...........ccccceeverieininiecnnenne. 579 685 555758
Outros passivos financeiros 871 986 1038 058
Ajustamentos a passivos financeiros por macro-coberturas (nota n.° 28) ... - -
Derivados de cobertura (nota n.°29) ........cccoceeiiiiiiiiiniienieeeseeeee e 166 561 130 955
Passivos associados a activos ndo correntes detidos para venda ..........co.coceeeeeereerieneneeeenenee e — —
DepOsitos de DANCOS CONLIALS .......ververuireieierieierieseeteetete ettt ettt e ste sttt e et en e e tesaesseeseesesseeneensensens — —
Depdsitos de instituigdEs de CIEILO .......cuiiuieiiiiiiiiieieeie ettt ettt et bttt et nbeebeeeeeas - -
DEPOSILOS AE CHENLES ....veveiieeieiieiieietere ettt ettt ettt st et e et esbesb e e st et e s e e tessesaesesseeneensenseaneen — —
Débitos representados por titulos negociaveis .. - -
Outros passivos - -
Passivos por contratos de seguro (nota n.° 41) .... 618 364 300 471
ProviSOES (NOTA 1.7 42) ..eouuiiiiiiietieitee ettt et et e et e st eeatesatesseesaeesstesseeeaeesatanseessbanseebeenseenstanseennnas 501435 540 379
Fundos para pensdes € obrigagdes SIMIlArES .........c.ceeierieriiririeieeeieeeeete e 334175 359030
Provisdes para impostos 29262 25140
Provisdes para riscos € compromisSOS CONLINZENLES ........eecueereeiuerrieerueeiteeiieeteeteeseeseesesseenseeseessesnseens 124 473 115133
OULTAS PIOVISTES ..vvenverveereenientetentesseeseeseestetessessesseeseentestensesessesseeseessensensensesseeseentensensensessessesneensenseneensenne 13 525 41 076
Passivos por impostos (NOLA N.% 360) ..c.eeiuiiiuiiiiiiieiieietet ettt ettt ettt e st et e et e satesseesbeebeesseenaeas 175 436 316 326
COTTEIEES ...ttt e a e e s st e a e st e e e ae s s e aeea e ea e e e enesaesneeneennennennennt 134 081 135912
DIHEETIAOS ..ttt ettt b et e b e bbbt e e bbbt e bttt b et st b tene 41 355 180 414
Acréscimos € diferimentos (NOTA 1.2 37) ..c..iccvieiieiieieeiecie ettt eeteesaeesaeesseesaaesseessnassnaanns 271 020 236 425
Outros passivos (Nota n.° 38) ......ccoeciiiieiiieniiiiieiieeeeee 71 286 159 606
Capital com natureza de passivo financeira (nota n.° 43) 981 199 980 893
Total do PASSIVO ..........cccoeveieieieieeeeeee e 72 350 729 59 499 495
CAPITAL PROPRIO
2005 2004
Interesses MINOTItAriOS (NOLA N.% 44) .....ooiuiiiiiiiiiiieiieieeeeeee ettt ettt e ee e eeeeaeesseeesseeasessaeseesseesnenseas 342 455 309973
Ajustamentos de valorizagao (NOLA N.° 45) ...c.eiiiiiiiiiieiiee ettt ettt ettt et e et eeaaeestesaeesaaeenee 14 785 8873
Activos financeiros disponiveis para venda ...........ccoceeeveveereeneneneneenen. 31 154 23 345
Passivos financeiros a justo valor com variagdes no capital proprio ... (15510) (14 521)
Coberturas dos fluXxos de CaiXa ........ceerereerienienenineneeieteseneseneeeene (866) -
Coberturas de investimentos liquidos em operagdes no estrangeiro .. - -
Diferengas de cAmbIO .........cccoevieeniiieiinieniiieneccc e 7 49
Activos ndo correntes detidos Para VENAA .........cc.eevuieriieiiieiiieiieieeie ettt ettt ettt st ee e - -
Fundos atribuiveis aos detentores de capitai proprio do Popular (nota n.° 46) .......c.ccccevevenenenencncenenne. 4989 779 3757 744
Capital ou fundo de dOLAGAD ........cccueruiiiiiiiieieee ettt et e e st e e st st e st e snaaeane 121 543 113 693
SUDSCIIIO ...vcvviteieeieteiietet ettt ettt ettt ettt st st a et a et b bt b et sa et bt st sae s e st enennent 121 543 113 693
SubSCrito NAO TEAHZAAD (—) -.eeuvieiietieiieiieeee ettt ettt et e et e et e e ateesbesabesabeenteenbesabeensaenne - -
Prémio de SIMISSAO .....c.eeueviiiruinieiitiieitrtct ettt ettt ettt ettt sttt a et nenene 1216291 428 720
RESEIVAS ...ttt ettt et ettt ettt b e bbb et b e e bbbt eae et e benae s 2 993703 2765 250
RESEIVAS ...ttt e e s 2995 335 2761730
Resultados transitados .........co.eeeeeeuirieirienieinienieeneteeeeesreee e sneneene — —
Reservas em entidades valorizadas pelo método da equivaléncia patrimonial ............cccceceeviieieeeeanen. (1632) 3520
Entidades aSSOCIAUAS .........couviiuiiieiieiiieieeie ettt ettt ettt et e st e eebeete e ae e beessaeseesseassesseessnansnanns (1632) 3520
Entidades multigrupo ...... - -

Entidades dependentes
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2005 2004

Outros INStrumentos de CAPILAL ........cceiiiiiiiieiiiie ettt ettt et e et e et e et e et e st e saeeseeenaes - -

De instrumentos financeiros compostos ... — —

OULTOS ...ttt ettt ettt ettt et et e s bt b e bt e et et et e s b e e bt e bt eb e et et et e besbeeueeates e et et et e st sbebeeueebeeneententens - -
MENOS: ACGOES PIOPIIAS -...onvteeeeeieeuieeiieeiteeteeteetteebeeteeateeateeateeaseeabeeateenseeabeenbeeaseenbeenseenseenseenseenseeseaseenne - (4 599)
Resultado atribuido @0 SIUPO ......oouvieuiiiiiiieeieee ettt ettt ettt ettt e st e s et e st e s aaesseesaeeeabaeneas 877 749 651 369
Menos: dividendoS € FEITDUIGOES .....cc.eeruverierieeieeieeieeieeteete et eteeteebeebeebeesbeeabeeabeesbeenbeenseenseenseeseenne (219 507) (196 689)
Total do capital Proprio ................cccccooceveieeiaiiiiiiiiaieieeeeeeee 5347019 4076 590
Total do capital proprio e passivo ...............cccceeceeeeeeiecieceeieeieneneens 77 697 748 63 576 085

PrO-MEMOTIA: ....oeeoiiiiiiiiiciitcec ettt ettt ettt ettt b ettt b e a et — —
Riscos contingentes (NOLA N.% 50) ...cc.uiiiiiiiiiiiieeete et ettt e st e et e s be et e et e e e e st e saeesnbeennas 9611758 7723 744
Garantias fINANCEITAS ......c.eeeetertertirtirtieteetet ettt ettt st st e e bt ea s et et e tesbesaeebeeae et ensesbesbesueeae et ensensenee 9539515 7 645297
Activos afectos a outras obrigac¢des de terceiros . 417 492
OULrOS TISCOS CONTIMEZEILES ...uuviuveruieeuieaieeteeteeiteeteeteeteeuteesteesseeateesteassesabeesbesssesaseensesnsesnbesseesnsesnsesnsannne 71 826 77 955
Compromissos contingentes (NOLA M. 51) ..c..iiiiiiiiiiiiieiieee ettt ettt e st e st e sbeeseeeeneas 18 659 159 15 039 622
Linhas autorizadas ndo utilizadas POr tEICEITOS .........c.eeruirriieriieiieeiieieett et ete et et ete e bt ebeebeebeebessaeenne 17 083 871 13 712 709
OULIOS COMPIOIMIUSSOS ..veuveertenrententeeeaseeseeseeneesessesseeseentensesessessesseeseentensessessesseeseensensessessessessessesnsensessessenns 1575288 1326913

(Assinatura ilegivel.)

Demonstracdes dos resultados consolidadas em 31 de Dezembro de 2005 e 2004

(Em milhares de euros)

2005 2004
Juros e rendimentos SimMilares (NOLA M. 52) c...ocuuiiiiiiiiiieie ettt sttt et e seee e 3037619 2617953
Juros e encargos SIMilares (MOt N.% 53) ...ooiiriiiiiriiieieieeee ettt st ee s enes 1 089 681 855 683
Remunerag@o de capital com natureza de passivo fINANCEIT0 ........ccceevvevuerierirerieiienienenenenceeeeeeenaenne 26 420 23 144
OULTOS .ttt ettt ettt ettt et a et b et b et st a et b e b et e st a st s b et ea et et e b e b et ebe st et st st e s st e b e s entenenee 1 063 261 832539
Rendimentos de instrumentos de capital (NOta N.% 54) ....coooiiiiriririeieeeeee et 18 561 14 033
Margem de INErMEAIAGAD .....ecuevuiruieuieieiertieee ettt ettt te ettt eae et e e se st e s seeneene et e nsensesneeneenes 1 966 499 1776 303
Resultados de entidades valorizadas pelo método da equivaléncia patrimonial (nota n.° 55) ........ccceceenee. 1458 2 094
Entidades @SSOCIAUAS .........ceverieriiriirieeieieie ettt sttt et s s s teeat e st et et et esaesaeeseeneensesenaennenee 1458 2 094
Entidades multigrupo ... - -
ENtidades dO SIUPO ..eueeveeeieeieieieesee ettt ettt ettt ettt n et et et e aeeteene e e et enennenee — —
Comissoes recebidas (NOLA 1N1.° 56) ......ccvieiieiieiiiiieiecieee ettt ettt ettt e ae e se e s et e saessseeasesssassaesssessnenseas 914 855 831614
ComisSOEs PAZAS (NOLA N.7 56) ...eeuuiiiiiiieiieiiete ettt et et e st e et e st e e s at e seesatesatesseeeatesbeeseenbeesssananas 202 934 171 880
Actividade de Seguros (NOLA N.% 57) ..c.eeoiiiiiririeieeesee ettt sttt et et e s se st e eseesesae e e enaesaeene 26 083 18 356
Prémios de seguros € reSSeguros CODIAAOS ........coiuiiiiriiieriieriieiie sttt ettt et e st eebeeebeeaeeneeea 110216 56 302
Prémios de reSSeguros Pagos .......c.eeeeeeeereerierieeeeeeieneeneeneeenes 3 840 2194)
Prestacdes pagas e outros gastos relacionados com seguros .... 57 892 (43 335)
Proveitos de resSSEguros ........ocvevververeeereeeerieneeneeseeeeenes 2182 1521
Dotagdes liquidas de passivos por contratos de seguros 50 726 (10 515)
Proveitos financeiros ..........cocevererererceeenieneneseeeenes 26 640 16 985
GASLOS TINAINCEITOS ....eeuvieutieiiietieie ettt ettt ettt et e e bt e bt eabeeabeeabeeabeeabeeabeeabeeabeeabeeabeenbeenseenbeenseenseeabeansannes 497 (408)
Resultados de operagdes financeiras (liquido) (Nota N.° 58) ....c.oeiiiiiiiiiiiiiieeiee e 16 290 35013
Carteira de negociagao (NOLA N.7 23) ..iiiuiiiuieiieiieitee ettt ettt et e bt e be e bt et e e beebeesbeenbeenbesaeesnsaenne 190 566 14 157
Outros instrumentos financeiros a justo valor com varia¢des em perdas e ganhos (nota n.° 24) (863) 2412
Activos financeiros disponiveis para venda (nota 1.2 25) .......cooieiiiiiiiieiieneeeeee e 9559 32245
Crédito concedido .......oouerueeeeienienerieeeeeeeee e — —
OULIOS .ttt ettt ettt ettt b et et h et et b et e bt e b et e bt em e e bt b eat e b e s e st e b em e e bt et en s e b et emeebe s eneebe bt nb et eb e b et eneebenee (182 972) (13 801)
Diferengas de cambio (liquido) (NOta N.° 59) ..c..eiuiiiiiiieie ettt 42 195 30 888
IMArZEIM OFQINATIA «.....eeeiieniieiieiiet ettt et et et e st e st et e e st e sat e st e ssee s st asseeeseesatesseeeatesabassseeatesasanneas 2 764 446 2522 388
Vendas e proveitos por prestacdo de servicos ndo financeiros (nota n.° 60) ........cceeceveeveerierierenenercenenne 33721 33773
Custo das vendas (Nota N.° 61) ....c.oooiiiiiiiiiiiiiieieeeeeeeee e 3780 2 454
Outros proveitos de exploracdo (nota n.° 62) 54 403 50 636
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(Em milhares de euros)

2005 2004
Custos com PessS0al (NOLA NM.7 03) ...c.eiiuiiriiiiiiiieieieet ettt ettt et et e bt e bt e sae e bt e st e sbeesseenbeenbeenseenaeas 664 521 638 649
Outros gastos gerais e administrativos (nota n.° 64) .. 316 482 267 491
AMOTrtiZAGOES (NOLA N.7 05) ..eoiiiiiieiieeiieiiieieete ettt e et eteete e e e teebeesseebeesseesseeseesseesseesseesanssesssessseenseanns 100 208 94 382
ACHIVOS LANZIVEIS «..cuteiiieiiteiteeie ettt ettt ettt et et eateeabe et e eateeabeeabeeabeeabeeabeenbeenbeeabeenseensesabaenseenseenseanseans 89 186 84 148
ACLIVOS TNEANZIVETS ....veutineirtieiieiieierteete sttt et e ste st et et e et et e eteeae et en s e sessesseeseentensensensessesesaeeneeneensensens 11 022 10 234
Outros custos de exploragao (NOLA 1N1.° 06) ........ccueruiruiririeierieriereeteeeeteteteste ettt et ete e sessesseeseeneensenaees 41 790 40 688
Margem de EXPIOTAGAO ......eeuveiertirtietieiietete ettt e e te e te st e et e eatene e tesse st esseeseeneentesesesseeneeneeneeneensensennes 1725789 1563 133
Perdas por imparidade de activos (liquido) (NOta 1N1.° 67) ..cc.eeueeieiieriiriieieeteereeeeeeee et 352 149 431610
Activos financeiros disponiveis para venda (N0Ota N.° 25) ...cc.coieirierierierireeeeeeee et 6 149 (1036)
Crédito concedido (nota n.°26) ........ccceeeveeereesreenreenreeeennne. 338 326 427 895
Carteira de titulos a vencimento ...........c.cceceevvereereeneneenen. — —
Activos ndo correntes detidos para venda (nota n.° 30) ... 3152 3701
PartiCipagies ........eevueeieeiiieieeieeie ettt - 1054
Activos tangiveis (nota n.° 34). 4463 “4)
GOOGWILL ...ttt ettt bttt ettt et ben -
OULIOS ACHIVOS TNTANZIVETS ....euvieieiieiieieterteete ettt eae et e et e s teste e st e st e st e s e sessesaeeseeneeneeneeneenseseneensens 59 —
OULIOS ACLIVOS ..nveuteeirtietienietesteete et et e et et e st e st e eueestes e e se s eeseeseeseententense s e et eeseentensensensesseaseeseenteneensensensensens —
Dotacgdes para provisdes (liquido) (NOta N.% 68) .....ccuiiuiiiiiiiiiieiee ettt (2975) 101 810
Proveitos financeiros de actividades ndo financeiras (nota n.° 69) ..........ccoocieviriiinieniienieneee e 1974 1319
Gastos financeiros de actividades ndo financeiras (nota n.° 69) . 79 104
Outros ganhos (NOLA N.° 70) ....eouieirieieieeeee ettt et e et s et e st et e tese st eeseeseeneeneeneeneensesseeneeneenean 52 633 44 859
Ganhos na venda de activos tANZIVEIS ......cc.eeiuieiiiiriieiieiieiteie ettt ettt ettt et et e et e ebe et e eateenaeebeesaaeenneas 31223 20501
Ganhos na venda de PartiCIPAGIES ......ce.eeueerueruireriiriieieiereete et et et este et eteese et etessesteeseeneeneentenseneensesaeeneen 552 2 766
OULTAS TUDTICAS ..vventeteeteetteiteterte et et ett et e et e st e et e eae e s e st et e s eeseeseeseeneensenseeseeseeseeneentensense et enseeseentensesensesneeneen 20 858 21592
Outras perdas (NOLA N7 70) ....eeiuiiieieeiet ettt ettt et e st e bt e at e bt e st e bt esbee bt e bt eseesseenseenseenseesssanneeeas 16 660 29 946
Perdas na venda de activos tangiveis .. . 1700 1086
Perdas na venda de participagdes .... 24 2367
OULEAS TUDTICAS <.ttt ettt ettt ettt sttt ettt e st e s bt sb e bt eat et e b e s b e et e s bt eat e st et et enae bt sbeemtentensenbesueeneen 14 936 26 493
Resultado antes de IMPOSLOS ....c..eeruieiuieriieiieiieitete ettt et et et e st estt e et e s aeesutenseesseesseesseesatebeenseenseasseanseens 1414 483 1045 841
IMposto SObIe 0S TUCTOS (NOLA 1.7 47) .eouviiiiiiieiieeiteee ettt ettt ettt ettt e et e bt e be e aeeabeeaeeennes 476 878 346 598
Resultado da actividade OFAINATTA ........c..eoveruiriririiieeeree ettt ettt ettt e st eesaenaenae 937 605 699 243
Resultado de operagdes descontinuadas (liquido) (NOta N.° 71) .o.eeruiiiiiiiiiiiiieieeee e — —
Resultado consolidado dO €XEICICIO ......eeueeteiiriertiriiriieieteteteterteee ettt ettt ettt sae s 937 605 699 243
Resultado atribuido aos interesses minoritarios (NOLA N.° 72) ....ccueiiuieriieniieiiieieeie ettt 59 856 47 874
Resultado atribuido a0 grupo (NOLA N.% 460) ......c.eeiiiiiiiiiieiieieetee ettt ettt st este s e et esate e s 877 749 651369

(Assinatura ilegivel.)

Demonstracdes consolidadas das alteracdes no capital proprio em 31 de Dezembro de 2005 e 2004

(Em milhares de euros)

2005 2004
Proveitos liquidos reconhecidos directamente no capital Proprio .........ccceceeeeereenienieeneenieneeneeneeseeneeens 16 481 (1577)
Activos financeiros diSpOniveis Para VENAa ...........ccueeiuieiuiiriieiiieieeie ettt ettt be et e e beeee e enees 7 809 3424
Ganhos/perdas de reValOTIZAGHO .........ecverueeuirieieierteeteeeeee ettt ettt ettt e et e e e eestessesneeneeneeneenee 21573 37513
Valores transferidos para a conta de reSultados ..........cceoeeerierierierenireeceee e (9 559) (32 245)
Imposto sobre os lucros (4 205) (1 844)
RECIASSIICAGOES -...vveuteeuiieiiieieete ettt ettt ettt et et e bt et e e bt e b e et e et e e bt et e e bt enbeenbee st enseeseanseeseenseanne - -
Outros passivos fiNANCeiros @ JUSLO VALOT ......c.eeueruieieiierierieeerieeeteiee ettt sae st eesse e enean (989) (4992)
Ganhos/perdas de reValOTIZAGHO .........ecueruieuirieieierterteete ettt ettt ettt e et e et e st esseeneeneeneeeenee (1522) (7 680)
Valores transferidos para a conta de resultados - -
Imposto sobre 0s 1ucros ........cccceeeerieneenieenen. 533 2 688

Reclassificagdes ..............
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(Em milhares de euros)

2005 2004
Coberturas dos fIUXOS dE CAIXA .....cc.ueeiieiiiiietiet ettt ettt ettt et e e bt et e s bt e st e saeesaeasstesseesaeesaeeennas (866) -
Ganhos/perdas de reValOTIZAGAOD ..........ecuieuieiiieiieieete ettt ettt ettt et e st e satesetesstesatesatesstesatesanesnns (1332) -
Valores transferidos para a conta de reSultados ..........cocoeeeeeieriererinieeeee e — —
Valores transferidos ao valor contabilistico inicial das rubricas cobertas . - —
IMPOSLO SODIE O TUCIOS ....eeiiieiiieiiieie ettt sttt e st e s et e et e s st e eabeenbesbeenbeesataenneans 466 -
RECIASSIICAGOES ....nveeuteeniientieieeti ettt ettt ettt et e bt e bt e bt e bt et e e s bt e sat e beesseessteseesstesstanseesseesateseeans - -
Coberturas de investimentos liquidos em operagdes N0 ESraNZEIr0 .........cceeereeriereerierereeeeeeeereeseeseennens — —
Ganhos/perdas de reValOTIZAGAOD .........cccuieruieiiieiieiieie ettt ettt ettt et et e st e satesetesatesaeesseeseteeaeesanennne - -
Valores transferidos para a conta de reSultados ............cocueeviieiiiiiiiiiiieiiieeeeeeeee et - -
Imposto sobre os lucros . — —
RECIASSITICAGOES ....vveeuvieeiierieiieite et ete ettt ettt e steeteeste e te e se e st e se e see st esseasaasseesseansaesssesssassesssesssenseanns - -
DiIferengas de CAMDIO .......cc.iiiuiiiiiiieieee ettt et et e bt et esat e bt e sbeesbtesseensee st esseasseenbeenseaseans 42) )
Ganhos/perdas de reValOTIZAGAOD .........cccuieiuieiiieiieiieie ettt ettt et et et e sate et e s stesaeesaeesstesaeesnnennne (65) (14)
Valores transferidos para a conta de reSultados ..........cccoeeeeeeierieneninieeeee e — —
TMPOSLO SODIE 0S TUCTOS ...eveueeeeiiieiieieieie ettt ettt et ea et e e tesaesse e st e st e s s e saeneensensensesneens 23 5
RECIASSIICACHES .....eenenrinietiteetteitetet ettt ettt ettt ettt s bt ettt a et s bt e bt et et et enaesbesbeebeennens - -
Activos ndo correntes detidos para VeNda ............ccccoiuiiiiiiiiiiiiiic e - -
Ganhos/perdas de reValOrIZAGHO .........ec.eeueeirieieierteeeeeee ettt et sttt et et e e sestesaeeneeneenseneeee — —
Valores transferidos para a conta de resultados .. .. - -
Imposto sobre 0S 1UCros ........ccccceeveeieeneenieneene . - -
RECIASSIICAGOES ....vveeuvieeiierieiieti et ettt ettt teeteeste e te e se e se e seessaesseesseessesseesssasaessesssassesssesssenseenns - -
Resultado consolidado dO EXEICICIO .....c.ieiiieiiiiiiiieiieieete ettt ettt ettt e ettt e bt bt e be e beeseenaeens 937 605 699 243
Resultado consolidado PUDLICAO .........c.ceuiiiiiiiiiieiiee ettt ettt ettt et b et e b e ebeeneean 937 605 699 243
Ajustamentos por alteragdes de politicas contabiliStiCas ..........ceevververieriererenirieeeeeese e — —
AJUSEAIMENLOS PO ©ITOS ...veenveutentereieuteneentetessesseeseeseestensesessessesseentensensensessesseeneessensensensessessessessesneensensessesnes - -
Proveitos € custos totais dO EXETCICIO ..coueruiruirueriiiieiertirtenit ettt ettt b e bttt eee b bt ennenee 943 517 697 666
Entidade dOMINANTE .......cooveiriiriiiniiiiinieieietc ettt ettt ettt ettt st et e ettt ebesa e b s neene 751 965 649 504
INEEreSSES MINOTITATIOS ....oviuvuirienieiiteteteteeietetet ettt ettt ettt et et ettt ese bt b sttt st ebesa et eneneneene 60 295 48 162
Pro-memoria: ajustamentos no capital proprio imputaveis a eXercicios anteriores ............ccoceeceereeerueeneeenne - -
Por alteragdes de politicas CONtADIIISLICAS .......eevvieriieriieiiieiieiiet ettt ettt ettt e eeeas - -
Fundos atribuiveis aos detentores de capital proprio do Popular ...........ccceceeievieninininieiieeeeeeene — —
Ajustamentos de valorizagao .........ccceceevereererenireeieenese e . - —
INtEreSSES MUNOTTLATIOS ....uvitirtirtiriieteitetetert et et ettt ettt e bt et et et et e st s b sb e e bt et eas e b e sbesbesbeeueentenbesnene - -
POT ITOS .t st - -
Fundos atribuiveis aos detentores de capital proprio do Popular ...........cccceceieieninininineeeeneeee — —
AjJustamentos de VAIOTIZAGAO ........cueruieiieiieie ettt ettt et ettt e bt e bt e bt e be e bt e bt e bee bt ebeeseenbeebeeseans - -
INtEreSSES MUNOTTLATIOS ...euviutirtirtiriieiteitetete ettt ettt ettt e bt eat et et et e sbe s bt sa e e bt et essetesbesbesbeeaeemtenbesnenne - -

(Assinatura ilegivel.)

Demonstracdes consolidadas de fluxos de caixa em 31 de Dezembro de 2005 e 2004

(Em milhares de euros)

2005 2004
Fluxos de caixa das actividades de exploragdo:
Resultado consolidado do exercicio (HQUIAO) .......coieriiriiiiieiieie ettt 937 605 699 243
AJuStamentos A0 TESUILAAO .....ecuerviruieeieieieiereee ettt sttt et et e s e s ae e s eat et eneeneenseenean 997 571 1077 417
Amortizac¢des de activos tangiveis ..... . 89 186 84 148
Amortizagoes de activos intangiveis ............ . 11022 10 234
Perdas por imparidade de activos (liquido) ...........cc.c....... . 352 149 431610
Dotagdes liquidas para passivos por contratos de SEZUIO ..........ccceerueerueerieeiueesieesieeieeteeeeeeeeseesneenns 50 726 10515
Dotagdes para provisdes (LIQUIAO) ......ceoueeruieruieriieiieiieie ettt ettt ettt e et e besnbe e (2 975) 101 810
Ganhos/perdas na venda de activos tangiveis .. (29 523) (19 415)

Ganhos/perdas na venda de participagdes (528) (399)
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(Em milhares de euros)

2005 2004
Resultados de sociedades registadas pelo método da equivaléncia patrimonial (liquido de dividendos) (1458) (2 094)
TINIPOSEOS ..ttt et b ettt b ettt b e bttt e b et ettt beereeas 476 878 346 598
Outras rubricas ndo monetérias 52 094 114 410
Resultado ajustado — SUDLOLAL .............cciiiiiiiiiiiii e 1935176 1776 660
Aumento/diminuigao liquida nos activos de eXploragao ..........cccueecieeriieiiiiiieeiieeie ettt 13 876 937 10 694 059
Carteira de NEZOCTAGAD .....veveriereiriieeieieiete ettt et et et et e st e st saees e et et essesseeseeatententensesseeseeaeeneensensenseeseeseenes 7 825 488 985
Depositos em inStitticA0 de CTEILO ....ccueeruiiruiiiieiieiieieee ettt ettt ettt ae - -
Operagdes de mercado monetario através das CONLraPartes ...........ccceeeeereeerierienieenienieneeseeseeenieenne - -
Crédito a Clientes ........ccecevveerenreinenieenieeereeecereeereneaes — —
Titulos representativos de divida (4316) 63 002
Outros instrumentos de capital ... 237 162 526 977
Derivados de NEZOCIAGAD ......cc.veeuiiiuieiieeie ettt et e et e et eeatesate st e saeesatesabasseesaeesatasseesatesatanseans (225 021) (100 994)
Outros activos financeiros a justo valor com variagdes em perdas € ganhos ..........ccceeceveeeereecerccenenne. — (8 098)
Depositos em instituicdes de crédito .........ccoeveeveeeieeeiieennnne . - -
Operagdes de mercado monetario através das contrapartes - -
Crédito a CENtes ........cceceeverierieneneneeieicteneee et . - -
Titulos representativos de diVIAA ........eeeeieierieriree ettt ens — —
Outros INStrumentos de CAPILAL ........c.ceruiiiiiiiiiieieeet ettt ettt e st saeesateseeeseeeeas - (8 098)
Activos financeiros diSponiveis para VENAa ..........eeververiereriririeieriese ettt eeeas 323182 (305 668)
Titulos representativos de divida .........oocuieiiiiiiiiiieeee ettt 285 458 (264 511)
Outros instrumentos de CaPILAl .......c..eoeeirieiierieiereeeee ettt se et e neas 37724 (41 157)
Crédito CONCEAIAD ....eeviiiiiiiieiiricectc ettt ettt sttt ettt ae b nen 13 581 206 10 455 134
Depdsitos em instituicOes de CIEILO ......eeruiiriiriiiiiiieieee ettt ettt ettt an 1565725 (154 514)
Operagdes de mercado monetario através das CONrapartes ..........ceceervereerrereerereereereereeseseeeeeeeneenees (99 999) (150 000)
Crédito a CENtes ......c.cceceeeeienieneneneeieetereeeeeee e 12114 344 10 779 963
Titulos representativos de divida . - -
OULroS ACtIVOS FINANCEITOS .....veecviiiieiiieetieciieeteeettetteeteesteesteesteesteesse e seesseeseeseeseesseesseesseesseessesssessseanns 1136 (20 315)
OUutros activos de EXPLOTAGAD .....ceuveuieeiriieiietieteiet ettt ettt eae et et e e saesse e st e st et esesaensesneennenes (35 276) 63 706
Aumento/diminui¢do liquida nos passivos de eXploragao ..........eeeeeeieierierierereeeeeeee e 5748 820 4449 223
Carteira de NEZOCTAGAO .....eeruieruieitieetieriieetteet et e ette et e etteeuteeatessteeateeateeseeeabeeataenbeeaseenteenseenseenseenseenbeensaenss (411 644) (12 161)
Depositos em instituigdEs de CrEAILO .....evuiririerierieriirieeeee ettt eneees — —
Operagdes de mercado monetario através das CONLraPaArtes ...........ccceeeeerieerierieneenieniienieeseeseenieene - -
Depositos de CHENtes ........ceververeereererieeeiereeee e . — —
Débitos representados por titulos negocidveis - -
Derivados de negociagio .........ccceeceeeeeeneenee. (405 786) (57 141)
POSigOES CUItaS de tITUIOS .....eocviiiiiiieiieieeie ettt ettt ettt et e sbe e b e e be e b e ebeessaessesseesssanneeas (5 858) 44 980
Outros passivos financeiros a justo valor com variagdes em perdas € ganhos .........cceceeeeeveeriereeneeneenne. - -
Depositos em instituicOes de CIEILO .......evuiiruiiriiiiiiieeieee ettt ettt - -
Depositos dos clientes .........ccceveereereerernennen. — —
Débitos representados por titulos NEZOCIAVELS ......c..eeiiriiriiiiieiieeie ettt - -
Passivos financeiros a justo valor com variagdes no capital Proprio .......c..cecceeevererereeerreereeneerenenns — —
Depdsitos em instituicOes de CIEILO .......eviiriiiiiiiiiieieee ettt ettt ettt - -
Depositos de clientes . — —
Débitos representados por titulos NEZOCIAVELS .........eeiiriiriiiienieeie ettt ettt - -
Passivos financeiros a custo amMOIrtiZado ........cc.eeeeereeiiiienininerieet ettt 6728 922 4971 294
Depositos de DANCOS CONLIAIS ......ververiirerieieierieriesteeteetete ettt et e te e st e ese et eneeneenaessessessesseeneenee 900 799 —
Depodsito em instituicOEs de CTEILO .....ccueiruieruieriieiieiieieeeete ettt ettt ettt beesbeeaaeen 1508 636 365 466
Operagdes de mercado monetario através das CONLraPartes ...........ccceeeeereeerierieneenienieneeseeneenieenee (415 203) 14 810
Depositos de CHENtes ........ceververerirerieieeereeeeeeeeeenee 3518269 2619 045
Débitos representados por titulos negocidveis 1393 493 1689 691
OULros PasSIVOS fINANCEITOS ......ceuverieriirieetieieierie sttt ettt et e steste e st ese et etesse st eesesseeneentensesassessensesneenean (177 072) 282282
Outros passivos de EXPIOTAGAD ......cc.eeueeierieriirieririieteteterte ettt ettt sb ettt et e b sbesae et b et ebenaes (568 458) (509 910)

Total de fluxos de caixa liquidos das actividades de explorag¢do .....................c........... (6 192 941) (4468 176)
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(Em milhares de euros)

Fluxos de caixa das actividades de investimento:

INVESLIMENLOS () cvveeuieeiieiieeie ettt st

Empresas do grupo e associadas ............eeceevieeniieniienieenieenieeneeneans

Activos tangiveis
Activos intangiveis
Carteira de titulos a vencimento

Outros activos fINANCEIT0S ........ccoeeecvveeeiieeeciieeeiieecie et
OULLOS ACLIVOS ..vvviieieeiieeiieeieeiteeeeeteeeteeaeeteeseesaeeseeseeseesseensaenns

DesSinVeStimeEntos (1) ....ccveeeviecieeriieiieiieieeie ettt re e aees

Empresas do grupo, multigrupo e associadas ...........cccceeeervereenuennen.
ACHVOS LANZIVEIS ....veeieeiieeiieeieeie ettt ettt et et e et e et eeeeaeeas
ACtiVOS INEANZIVEIS ...veveeeienieieeeieieeeeee et

Carteira de titulos a vencimento

Outros activos fINANCEITOS ......c..ccveeeveeieeiieieeieeieeeeeee e eee s
OULTOS ACLIVOS ..eecuviieiiieeiieeeieeeeteeeteeeeteeeeteeeeveeeesaeeeseeeesseeeseeenns

Total de fluxos de caixa liquidos das actividades de investimento................................

Fluxos de caixa das actividades de financiamento:

Emissdo/amortizacdo de capital ..........cccceveeereenienieneneneeceeeeeee,
Aquisi¢do de instrumentos de capital proprio (—) .....occeeeeeeveeecieniennns
Alienacdo de instrumentos de capital proprio () ..cocceeveveererenerenen.

Emissdo/amortizacdo de quotas ...........cccceeeveeeieeieniennnnn.
Emissdo/amortizagdo de outros instrumentos de capital

Emissdo/amortizagdo de capital com natureza de passivo financeiro

Emissdo/amortizagdo de passivos subordinados ............ccceeereeruennen.
Emissdo/amortizagdo de outros passivos a longo prazo

Aumento/diminuicdo de interesses MinOritarios .........eceeeeecververeereenens

Dividendos/juros pagos (—) ..eecveeeveereeenieenieeniieniienieeneenee st
Outras rubricas relacionadas com as actividades de financiamento

Total de fluxos de caixa liquidos das actividades de financiamento.............................

Efeito das variagdes cambiais em caixa ou equivalentes ........................
Aumento/diminuicdo liquida de caixa ou equivalentes ..............ccceeueenee.

Caixa ou equivalentes no inicio do eXercicio .......c..ccecereeriereeneennen.
Caixa ou equivalentes no final do eXercicio ..........coceeveeervierverienenene

2005 2004

......................................................... (174 641) (118 787)
......................................................... 14677 17 832
153 130 93 075

6379 7 880

455 -
........................................................ 171 776 39 658
......................................................... 1498 18 131
........................................................ 170 278 21527
(2 865) (79 129)
......................................................... 795 421 -

......................................................... 27048 33 895
........................................................ 31976 29719
........................................................ - 245 000
25 841 100 000

5 885 639 4417 129

........................................................ oSt 17 504
6 260 778 4360 359
e 64 972 (186 946)
........................................................ 893 344 1080 290
........................................................ 958 316 893 344

(Assinatura ilegivel.)

Relatorio dos auditores independentes

Auditamos as demonstragdes financeiras anuais consolidadas do
Banco Popular Espariol, S. A., e do Grupo consolidado que compreen-
dem o balango consolidado em 31 de Dezembro de 2005, a demons-
tracdo dos resultados consolidada, a demonstragéo dos fluxos de caixa
consolidada, a demonstragdo de altera¢des do capital proprio conso-
lidado e as notas explicativas as demonstragdes financeiras anuais
consolidadas correspondentes ao exercicio anual findo na referida data,
cuja preparacgdo ¢ da responsabilidade dos administradores do Banco.
A nossa responsabilidade € a de expressar uma opinido sobre as refe-
ridas demonstragdes financeiras anuais consolidadas no seu conjunto,
baseadas no trabalho realizado de acordo com as normas de auditoria
geralmente aceites em Espanha, que requerem o exame, mediante a
realizacdo de testes selectivos, da evidéncia justificada das demons-
tragdes financeiras anuais consolidadas e a avaliagdo da sua apresen-
tagio, dos principios contabilisticos aplicados e das estimativas reali-
zadas.

As demonstragdes financeiras anuais consolidadas do exercicio de
2005 em anexo, s@o as primeiras que os administradores do Banco
preparam aplicando as Normas Internacionais de Relato Financeiro
adoptadas pela Unido Europeia (NIRF-UE), que requerem, de um modo
geral, que as demonstragdes financeiras apresentem informagdo com-
parativa. Neste sentido, e de acordo com a legislagdo comercial, os
administradores do Banco apresentam para efeitos comparativos, para
cada uma das rubricas do balango consolidado, da demonstragdo de
resultados consolidada, da demonstragdo de fluxos de caixa consoli-
dada, da demonstragdo de alteragdes no capital proprio consolidada e
das notas explicativas as demonstracdes financeiras anuais além dos
montantes consolidados do exercicio de 2005, os correspondentes ao
exercicio anterior, que também foram obtidos mediante a aplicagdo

das NIRF-EU em vigor em 31 de Dezembro de 2005. Consequente-
mente, os montantes correspondentes ao exercicio anterior diferem
nos contidos nas demonstragdes financeiras anuais consolidadas apro-
vadas no exercicio de 2004 que foram apresentados de acordo com
os principios e normas contabilisticas em vigor nesse exercicio, deta-
lhando-se na nota n.° 4 das notas explicativas as demonstragdes finan-
ceiras anuais consolidadas em anexo, as diferencas que resultam
da aplicacdo das NIRF-EU sobre os capitais proprios consolidados a
1 de Janeiro e a 31 de Dezembro de 2994 e sobre os resultados con-
solidados do Grupo do exercicio de 2004. A nossa opinido refere-se
unicamente as demonstragdes financeiras anuais consolidadas do exer-
cicio de 2005. Com data de 26 de Janeiro de 2005 emitimos 0 nosso
relatorio de auditoria sobre as demonstra¢des financeiras anuais con-
solidadas do exercicio de 2004, apresentadas de acordo com os princi-
pios e normas contabilisticos em vigor nesse exercicio, no qual expres-
samos uma opinido que incluia uma mencdo a falta de uniformizagao
no tratamento contabilistico das pré-reformas no exercicio de 2004,
por parte do Banco Popular Espafiol e das suas filiais, os Bancos da
Andalucia, Castilla, Crédito Balear, Galicia e Vasconia, efectuado de
acordo com o normativo do Banco de Espanha, o qual se encontra
adequadamente contabilizado nas demonstragdes financeiras compa-
rativas de 2004 que se apresentam em anexo.

Em nossa opinido, as demonstragdes financeiras anuais consolida-
das do exercicio de 2005 em anexo expressam, em todos os seus aspec-
tos significativos, a imagem fiel do patrimoénio consolidado e da situa-
¢do financeira consolidada do Banco Popular Espaiiol, S. A., e do
Grupo consolidado em 31 de Dezembro de 2005 e dos resultados con-
solidados das suas operagdes, das alteragdes no capital proprio conso-
lidado e dos seus fluxos de caixa consolidados correspondentes ao
exercicio anual findo na referida data e contém a informacao neces-
séria e suficiente para a sua interpretacdo e compreensio adequadas,
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em conformidade com as Normas Internacionais de Relato Financeiro
adoptadas pela Unido Europeia que contemplam a uniformidade com
as aplicadas na preparacdo das demonstragdes financeiras anuais con-
solidadas correspondentes ao exercicio anterior, as quais foram incor-
poradas nas demonstragdes financeiras anuais consolidadas do exer-
cicio de 2005 para efeitos comparativos.

O relatorio de gestdo consolidado do exercicio de 2005 em anexo,
contém as explicagdes que os administradores consideram oportunas
sobre a situagdo do Banco Popular Espariol, S. A., e do Grupo consoli-
dado, a evolugdo dos seus negdcios e outros assuntos e ndo constitui
parte integrante das demonstragdes financeiras anuais consolidadas.
Verificamos que a informag@o contabilistica incluida no referido rela-
tério de gestdo é concorrente com a das demonstragdes financeiras
anuais consolidadas do exercicio de 2005. O nosso trabalho como audi-
tores limita-se a verificag@o do relatério de gestdo consolidado com o
alcance mencionado neste mesmo paragrafo e ndo inclui a revisdo de
informagdo distinta da que é obtida a partir dos registos contabilisticos
do Banco Popular Espaiiol, S. A., e do seu Grupo consolidado.

O Auditor Independente, PrincewaterhouseCoopers Auditores, S. L.,
representada por Antonio Greiio Hidalgo. 3000214678

DEUTSCHE BANK (PORTUGAL), S. A.

Sede social: Rua Castilho, 20, Apartado 21103, 1128-801 Lisboa.

Capital social: 79 619 730 euros.

Pessoa colectiva n.° 502349620.

Matriculada na Conservatoria do Registo Comercial de Lisboa sob o
n.° 1383.
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Relatério e contas de 2005

Orgaos sociais e auditores
Conselho geral:

Frank Helmut Krings, presidente.
Antonio Rodriguez-Pina.

David Victor Fass.

Andreas Arndt.

Werner Helmut Steinmuller.
Antoénio Linares Rodriguez.
Fernando Olalla Merlo.

Direccgéo:

Homero Coutinho, presidente.
Joaquim Baptista.

Filipe Crisdstomo Silva.
Bernardo Meyrelles do Souto.
Gert Spennemann.

Mesa da assembleia geral:

Vasco Vieira de Almeida, presidente.
Pedro Cassiano Santos, secretario.

Revisor oficial de contas e auditores internacionais:

KPMG & Associados — Sociedade de Revisores Oficiais de Con-
tas, S. A., representada por Jean-éric Gaign, revisor oficial de contas.

Principais indicadores

(Em milhées de euros)

Total do DalANEO .....cccueeeieiieiieiieiieeee e

Crédito sobre clientes.............
Recursos de institui¢gdes financeiras
Empréstimos por obrigagdes .......
Depositos de clientes .........
Situagdo liquida ..........
Cash-flow ...............
Resultado do exercicio ..........

Numero médio de trabalhadores.............
Cash-flow/total do balango (percentagem) ....
Cash-flow/situagdo liquida (percentagem) .....................

Resultado do exercicio/situagdo liquida (percentagem) ............cccceeveneenee.

Banco Grupo

2005 2004 2005 2004
............ 4751 5710 4 889 5701
1087 1434 1236 1434
1000 1580 1 000 1580
3561 3900 3548 3890
97 96 99 97
- 5 1 5
2 _4 2 5
179 191 182 191

- 0,09 0,02 0,09
- 5.0 1,0 5.0
........... 2,0 —4,0 2,0 —35.0

Relatorio da direccio
1 — O meio econémico envolvente

A actividade econdmica e o comércio mundiais mantiveram cresci-
mentos robustos em 2005 — superiores aos valores médios das ultimas
décadas — ainda que tenham registado um abrandamento face ao ano
anterior. O ano foi marcado por uma nova subida dos precos interna-
cionais das matérias-primas, particularmente acentuada no caso do
petréleo que atingiu novos maximos historicos. Nos mercados cam-
biais, verificou-se uma inversdo da tendéncia de depreciagdo do dolar
observada nos ultimos anos, ndo obstante um novo agravamento dos
desequilibrios globais. O PIB mundial tera crescido 4,5% em 2005,
menos 0,4 p. p. que no ano anterior. A expansdo mundial continuou a
ser liderada pelo EUA e pelos paises asiaticos, com destaque para a
China. Nos EUA, a actividade econémica continuou a expandir-se
a um ritmo elevado em 2005, com o PIB a crescer 3,5%, reflectindo
o dinamismo do consumo e do investimento privados. No Japdo, a
recuperacgdo econdmica prosseguiu em 2005, com o PIB real a crescer
2,7%, 0.4 p. p. acima do observado no ano anterior. O crescimento
das exportagdes manteve-se relativamente elevado — sustentado pela
forte procura nos EUA e na China e pela depreciagdo do iene —e o
contributo da procura interna para o crescimento reforgou-se significa-
tivamente, reflectindo o aumento do emprego e a melhoria dos lucros
empresariais. A area do euro continuou a apresentar o pior desempe-
nho entre as principais economias avangadas. O crescimento real do
PIB situou-se em 1,4%, 0.4 p. p. abaixo do registado no ano anterior.

Durante 2005, a evolugdo da economia portuguesa foi marcada pelo
reduzido crescimento da actividade e o aumento da taxa de desem-
prego. Simultaneamente assistiu-se a um aumento do défice estrutural
das contas ptiblicas. Segundo o Banco de Portugal o Produto Interno
Bruto (PIB) foi inferior em 0,8 p. p. ao crescimento observado em
2004. O aumento do prego das matérias-primas e da energia e a manu-
tengdo de um crescimento sustentado dos custos de trabalho, num con-
texto em que a deterioragdo das condi¢des no mercado de trabalho
parece ndo se traduzir num ajustamento significativo dos salarios
reais, terdo afectado negativamente a producdo nacional. Apesar da
procura externa ter mantido um ritmo de crescimento significativo
em 2005, a deterioragdo da capacidade competitiva da economia
nacional continuou a afectar negativamente o desempenho das expor-
tacdes. O consumo privado manteve-se relativamente sustentado em
termos médios anuais. Os niveis reduzidos das taxas de juro, a con-
trac¢do das margens por parte dos bancos e o alargamento dos prazos
de amortizag@o dos empréstimos terdio continuado a conter o cresci-
mento das prestagdes associadas ao servico da divida e a sustentar a
expansdo do crédito aos particulares. O aumento da receita fiscal ndo
foi suficiente para impedir um novo agravamento das contas publi-
cas. Com efeito, a despesa corrente primdria continuou a crescer a
taxas muito elevadas — na ordem de 7% — reflectindo sobretudo o
crescimento das transferéncias sociais, com destaque para as despesas
com pensdes. O acréscimo da taxa normal do Imposto de Valor Acres-
centado (IVA) e o aumento acentuado dos precos dos bens energéticos
ndo impediram que a taxa de inflagdo média continuasse a reduzir-se,
tendo contudo determinado uma aceleragdo dos pregos na segunda
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metade do ano. A taxa de variagdo média anual do indice Harmoni-
zado de Pregos ao Consumidor (IHPC) situou-se em 2,1%, o que
compara com 2,5% do ano anterior.

2 — As principais areas de actividade
Banca de retalho

O exercicio de 2005 ficou marcado, na éarea do retalho (private &
business clients), como o ponto de viragem na estratégia. A partir de
Setembro, a area de retalho autonomizou-se da gestdo de Espanha,
tendo-se convertido numa unidade de negocio independente.

Em consequéncia, foi revista a estratégia de distribuicdo, tendo-se
optado por investir no desenvolvimento de uma rede de distribui¢do
propria de Balcdes, a ser complementada pela ja existente rede de
Promotores. Nesse sentido, foram abertos trés novos balcdes, Alman-
cil, Campo Alegre e Estoril e procedeu-se igualmente a reestruturacdo
da rede de Promotores com o objectivo de uma maior eficiéncia e
produtividade. Para o efeito, reviu-se o modelo de comissionamento,
os modelos de apoio ao investimento e o modelo de apoio a este
canal, tendo resultado na reducdo de 42 agéncias para cerca de 36,
mas com maior produtividade e crescimento de negdcio.

Também os canais de crédito ao consumo e de private banking mere-
ceram uma maior atencdo, tendo-se optado por reforgar as equipas.

Ao nivel global da estratégia, reforcaram-se as campanhas de habi-
tacdo e de produtos de valor acrescentado (estruturados), para as quais
se reviu as condigdes da oferta de produtos, tornando-a mais consis-
tente e alinhada com o mercado, e deu-se mais enfoque ao marketing
e a comunicagdo.

Com vista a preparar o futuro foi desenhado um Plano de Negdcio
Estratégico para o triénio 2006-2008, que devera ser implementado
ao longo desse mesmo periodo e que basicamente assenta no desen-
volvimento da rede de balcdes, no private banking, no crédito ao
consumo ¢ na rede de promotores.

Em paralelo, foi igualmente concebido um plano tactico, com um
conjunto de medidas correctivas de curto prazo, que visaram melho-
rar o funcionamento imediato e incrementar os resultados esperados
para o final do exercicio em 0,5 milhdes de euros. Este objectivo foi
concretizado tendo-se conseguido, no ultimo trimestre do exercicio,
obter o maior resultado trimestral de sempre alcangado no PBC o que
possibilitou a obtencdo do maior resultado anual, com receitas supe-
riores a 13 milhdes de euros.

Igualmente importante foi o esfor¢o que se encetou com vista a
mobilizagdo das equipas e dos colaboradores no sentido de lhes trans-
mitir a realidade tnica de pela primeira vez sermos uma unidade de
negdcio independente e da responsabilidade, mas também oportuni-
dade, que isso representa na esfera do PBC Global.

O proximo exercicio, serd marcado pelo inicio da implementagdo
de um ambicioso plano trianual de investimento e crescimento na
area de retalho em Portugal, que se antevé como um processo exi-
gente mas optimista quanto ao resultado.

Banca de empresas

No exercicio de 2005, na area de banca de empresas deu-se conti-
nuidade a estratégia seguida em anos anteriores, assente num modelo
de relacionamento com um grupo muito restrito de clientes, no desen-
volvimento de solugdes especificas e estruturadas de acordo com as
suas necessidades. Para isso contdmos com o sofisticado know-how
nos vérios produtos que compdem a area de banca corporativa e de
investimento, do Grupo Deutsche Bank a nivel global.

Os resultados desta politica foram, mais uma vez, muito positivos,
merecendo destaque as seguintes operacdes:

Lead manager, na 2.* tranche da titularizacdo de corporate recei-
vables para o cliente INAPA;

Sole lead manager, na operagdo de private placement para o
cliente Parpublica;

Lead manager, no programa de titularizagdo para o cliente multirent
(Grupo SAG);

Sole lead manager, em operagdes de private placement para enti-
dades pertencentes a Regido Auténoma da Madeira;

Lead manager, na emissao de eurobonds para a EDP;

Execucdo de operagdes estruturadas de hedging de commodities;

Operagdes estruturadas de cobertura de risco de taxa de juro e de
risco cambial.

Investment banking

O investment banking em Portugal abarca os produtos tradicionais
da area de corporate finance (assessoria financeira em fusdes e aqui-
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sicdes e emissdes de acgdes em mercado primario), assim como
alguns dos produtos de structured finance, nomeadamente, a estru-
turagdo de financiamentos em leveraged finance e com o recurso a
estruturas de equity derivates. Em Portugal, a equipa de investment
banking mantém uma estreita ligagdo funcional com as estruturas de
Londres, tendo prosseguido durante 2005 a sua actuagdo como ponto
de contacto privilegiado com os principais clientes, fornecendo
suporte local na originacdo e execucdo das transacgdes.

3 — Recursos financeiros

Durante o ano de 2005, os fundos necessarios ao desenvolvimento
da actividade do Banco foram assegurados de acordo com as disposi-
¢des legalmente estabelecidas para o sector.

Na continuagdo do ocorrido no ano anterior € num critério de cober-
tura do risco dos seus activos, o Deutsche Bank (Portugal), S. A., recor-
reu fundamentalmente aos mercados de curto prazo.

Foram as seguintes as fontes utilizadas para o efeito:

Recursos do mercado interbancario: o saldo no fim do ano era de
1 bilido de euros. Esta rubrica registou uma variagio negativa de 36,7%;
Depositos e outros recursos de clientes: o saldo do fim do ano era
de 3,5 bilides de euros, esta rubrica teve uma diminuig¢do de 8,7%.

4 — Recursos humanos

O quadro de pessoal do Banco e Grupo era, no final de 2005, de
185 funcionarios (182 em 2004), sendo o nimero médio de funcio-
narios, no Banco e Grupo durante 2005, de 182 funcionarios (em
2004 de 191 funcionarios). A idade média dos funcionérios no Grupo
DBP foi de 34,16 anos.

O nivel de qualificagdes exigido continua a ser muito elevado, pois
sO assim ¢ possivel que o Banco se mantenha numa posigio relevante
nas diversas areas onde actua. Consequentemente, 101 funcionarios
possuem, pelo menos, um grau de bacharelato ou licenciatura, o que
corresponde a cerca de 54,60% do quadro de pessoal.

5 — Os resultados de gestao
O exercicio de 2005

Apesar da continuagio das adversas condi¢des de mercado, a acti-
vidade do Deutsche Bank em Portugal manteve-se em niveis eleva-
dos, com as duas éreas de actividade (corporate and investment banking
e private and business clients) a obterem resultados operacionais que,
no contexto de um fraco crescimento econdmico, se consideram satis-
fatorios. No entanto, o forte investimento efectuado com a abertura
de novas agéncias (trés no total do ano), penalizou as contas do exer-
cicio em termos de resultado liquido embora, ao nivel do produto
bancdrio, se tenha verificado um assinalavel crescimento quando com-
parado com o ano anterior.

Os resultados

O resultado do Banco antes de provisdes e amortizagdes (cash-
-flow) foi de 34 000 euros (5,7 milhdes de euros em 2004).
O resultado liquido de 1,522 milhdes de euros (— 4,380 milhdes em
2004) resultou da reposigdo de provisdes para riscos de crédito e outros
riscos no montante de 1,9 milhdes de euros (sendo que em 2004
houve uma constitui¢do de 8,8 milhdes de euros).

Em termos consolidados, o resultado antes de provisdes e amor-
tizagdes (cash-flow) foi 963 000 euros (5,6 milhdes de euros em
2004). O resultado liquido foi de 1,563 milhdes de euros (— 4,7 mi-
lhdes de euros em 2004).

As amortizagdes em 2005, foram de 498 000 euros (632 000 euros
em 2004).

Durante 2005, o Banco procedeu a uma contribui¢do de 273 000
euros (275 000 euros em 2004) para o fundo de pensdes, pelo que as
responsabilidades para complementos de reforma estdo totalmente
cobertas.

O balanco

O activo do Banco atingiu 4,7 bilides de euros em 2005 (5,7 bilides
de euros em 2004), representando uma variagdo negativa de 17,5%
relativamente ao final do ano anterior. O activo consolidado foi de
4.9 bilides de euros (5,7 bilides de euros em 2004).

Os créditos sobre clientes atingiram 1,087 bilides de euros (1,434
bilides de euros em 2004) tendo-se verificado uma variagdo negativa
de 347 milhdes de euros. Os créditos sobre institui¢des de crédito atin-
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giram 3.5 bilides de euros (3938 bilides de euros em 2004) tendo-se
verificado também nesta rubrica uma variagio negativa de 438 milhdes
de euros. Em termos agregados, estas duas rubricas registam um decrés-
cimo absoluto de 785 milhdes de euros.

No lado dos recursos, os débitos para com instituicdes de crédito, atin-
giram 1 bilido de euros (1,6 bilides de euros em 2004), correspondendo
a uma variagdo negativa de 600 milhdes de euros. Os depdsitos para
com clientes atingiram os 3,561 bilides (3,9 bilides de euros em 2004).

6 — Ratio de solvabilidade

Em 31 de Dezembro de 2005, o ratio de solvabilidade do Banco,
resultante da aplicag@o das regras do Banco de Portugal, numa base
ndo consolidada, era de 10,3% e, em termos consolidados, foi de
11,2%, valores bem acima dos minimos requeridos pelas entidades
reguladoras.

7 — Perspectivas para 2006

Para 2006, o Deutsche Bank devera manter em patamares eleva-
dos o seu nivel de actividade na area de corporate and investment
banking, bem como, a sua posi¢do de lideranga entre os bancos de
investimento internacionais presentes em Portugal.

Paralelamente e a exemplo do exercicio anterior, prosseguir-se-a a
consolidagdo da rede de retalho (private and business clients), nomea-
damente através da expansdo da rede de agéncias proprias com vista a
um maior equilibrio da for¢a de vendas e dos respectivos canais de dis-
tribuigdo. A este respeito, perspectivamos que até ao final do corrente
ano o namero de agéncias proprias em funcionamento atinja as vinte
(contra cinco em 2005) o que diz bem do esfor¢o de crescimento orga-
nico empreendido e que estamos confiantes em dar continuidade em
anos futuros. A este proposito, importa sublinhar que este esforco de
investimento sé tera retorno visivel a médio prazo.

Neste contexto, e apesar de a economia portuguesa e europeia con-
tinuarem a dar sinais de grande debilidade, ¢ expectavel uma signifi-
cativa melhoria do produto bancario e uma ligeira subida dos resul-
tados liquidos, face ao ano anterior.

8 — Proposta de aplicagéo de resultados
a submeter pela direcgéo ao conselho geral

Uma vez que, no exercicio de 2005, foi apurado um resultado liquido
positivo de 1 522 098,54 euros propde-se a seguinte distribuicdo de resul-
tados.

A proposta de aplicagdo do resultado do exercicio de 1 522 098,54
euros, ¢ seguinte (em euros):

Para reserva legal (10%) ......ccceeueeiieeniienieeiennne. 152 209,85
Para reservas estatutarias (5%) . 76 104,93
Para reservas livres ................... —

Para resultados transitados .........cccccceeeveuveerennn. 1293 783,76

1522 098,54

9 — Actividade das sociedades participadas
Navegator — SGFTC, S. A.
Resultados da actividade:

Durante o exercicio de 2005, a actividade da sociedade continuou
a reflectir a lideranga do grupo Deutsche Bank no mercado portugués
de titularizagdo de créditos. Aos 14 fundos de titularizagdo de crédito
sob gestdo, em 31 de Dezembro de 2004, no ano de 2005 constitui-
-se mais um fundo, perfazendo o total de activos sob gestdo, no fim
do exercicio, o montante de 11 404 830 930,79 euros.

Principais indicadores

(Em euros)
2005 2004

Total do balango ................. 12 831 074 10 766 390
Activos sob gestdo .............. 11 404 830 931 9590 649 282
Situagdo liquida .................... 12 656 936 10 601 008
Proveitos totais ......... . 1175 341 1017 735
Despesas operacionais . 254 926 119 811
Cash-flow .........ccccceevnenne. 939 672 912 677
Resultados liquidos ............... 655 928 673 365
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Tagus — STC, S. A.
Actividade:

A empresa no periodo em andlise iniciou a sua actividade no ambito
do seu objecto social, nomeadamente realizacdo e gestdo de operacdes
de titularizagdo de créditos. Destaca-se no periodo em causa a opera-
¢do de titularizagdo Pérola.

A Operagdo Pérola consistiu na aquisi¢do em 12 de Dezembro
de 2005 da reestruturagdo de dividas do Governo Regional da Madeira a
fornecedores, cujo valor de aquisicgo foi de 150 000 000 de euros e pela
emissdo de obrigagdes titularizadas por um valor de 150 000 000 de euros.

Nao se encontra prevista a admissdo das obrigagdes titularizadas a
negociagdo em mercado regulamentado, tendo contudo estas obriga-
¢des sido registadas junto da CMVM.

Os activos cumprem os requisitos de que a lei da titularizacao
de créditos faz depender a possibilidade de cessdo para titularizagio.

Principais indicadores

(Em euros)

2005
Total do balango ..........cceeeierieniiiiieiiieieeieeeee 150 661 134
Investimentos financeiros .. . 150 000 000
Situacdo liquida .......c.eeoveeiieiiieiiiieeeeen 454 602
Proveitos totais .......ccoceeveeveerieriereeneneeeeeseeeeeenes 207 009
Despesas operacionais ............eeceeeeeeeeeeeeeceeeseeenens 16 807
Resultados liquidos ..........ceeeeerierienieneneeieeeieee (15 398)

A Direcgdo: Homero José de Pinho Coutinho, presidente — Filipe
Crisostomo Silva, vogal — Joaquim Baptista, vogal — Bernardo
Meyrelles do Souto, vogal — Gert Spennemann, vogal.

Anexo ao relatorio da direcc¢io

Informac@o exigida pelo artigo 447.°, n.° 5 do Codigo das Socieda-
des Comerciais:

Acgdes da sociedade detidas em 31 de Dezembro de 2005:

Accd ~ Saldo
c6oes Acgdes em 31 de
adquiridas  vendidas Dezembro
em 2005 em 2005 de 2005
Membros do conselho geral:
Frank Helmut Krings ................. 1 - 1
Andreas Amdt ................ . 1 - 1
Anténio Rodriguez-Pina. 1 - 1
Fernando Olalla .............. . - - 1
David Victor Fass ..........cccceeueene 1 - 1
Werner Helmut Steinmuller ....... - 134 1
Antonio Linares Rodriguez ........ - 134 1
Thomas Gam.............c........ . — 135 -
Josep Sanromé Celma - 135 -
Juan Carlos Garay Ibargaray....... - 135 -
Christian Vontz ............ccceeueen..e. - 135 -

Membros da direcgdo:

Homero José de Pinho Coutinho - — —
Filipe Crisostomo Silva - - -
Joaquim Baptista .........ccceeeennee
Bernardo Meyrelles do Souto ..... - — -
Gert Spennemann .............c......... - - -

Informac@o exigida pelo artigo 448.°, n.° 4 do Codigo das Socieda-
des Comerciais:

Accionistas titulares de, pelo menos, metade do capital em
31 de Dezembro de 2005: Deutsche Bank AG, titular de 99,99% do
capital e respectivos direitos de voto.

Lisboa, 27 de Maio de 2006. — A Direc¢éo: Homero José de Pinho
Coutinho, presidente — Filipe Crisostomo Silva, vogal — Joaquim
Baptista, vogal — Bernardo Meyrelles do Souto, vogal — Gert
Spennemann, vogal.
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Relatério do conselho geral

Compete ao conselho geral elaborar um relatério sobre a sua acti-
vidade e apresentd-lo a assembleia geral, em conformidade com o
disposto no artigo 441.°, alinea f) do Codigo das Sociedades Comer-
ciais. Este relatorio tem, portanto, como objectivo o dar cumprimento
a referida obrigagdo legal.

Durante o ano de 2005, o conselho geral realizou cinco reunides
(em 18 de Margo, 31 de Maio, 30 de Setembro, 4 de Novembro e
29 de Dezembro de 2005).

Na reunido havida em 31 de Maio de 2005 o conselho geral ana-
lisou e aprovou o relatério da direcgdio e as contas individuais e con-
solidadas da sociedade relativos ao exercicio de 2004, tendo elabo-
rado uma proposta de aplica¢do de resultados que mereceu a aprovagdo
da assembleia geral anual.

Ao longo do exercicio de 2005, o conselho geral acompanhou a
evolugdo dos negdcios do Banco com base nas informagdes que foi
recebendo regularmente da direcg@o.

A actividade desenvolvida pelo Banco esteve em linha com os
objectivos tracados, tendo as duas principais areas de actividade
corporate and investment banking e private and business clients obtido
resultados operacionais que, no contexto de um fraco crescimento
economico, se consideram satisfatorios.

Aprovagao de contas

No exercicio das competéncias que lhe sdo atribuidas pelo artigo 441.°,
alinea f) do Codigo das Sociedades Comerciais e artigo 113.° alinea @)

Didrio da Republica, 2." série — N.° 231 — 30 de Novembro de 2006 (Parte Especial)

do contrato de sociedade, o conselho geral, tendo em conta a certi-
ficagdo legal das contas bem como a opinido dos auditores internacio-
nais, aprovou sem reservas, em reunido de 3 de Agosto de 2006, o
relatdrio da direccdo e as contas individuais e consolidadas relativas ao
exercicio de 2005.

Proposta de aplicagao de resultados
submetida pela direcgido ao conselho geral

Uma vez que, no exercicio de 2005, foi apurado um resultado
liquido positivo de 1 522 098,54 euros propde-se a seguinte distribui-
¢do de resultados:

A proposta de aplicacgo do resultado do exercicio de 1 522 098,54
euros, ¢ seguinte (em euros):

Para reserva legal (10%0) .....ccccevveeieeiieieniennen.
Para reservas estatutarias (5%)
Para reservas livres .................
Para resultados transitados .............cccceeeveenneen.

152 209,85
76 104,93

1293 783,76
1522 098,54

Lisboa, 3 de Agosto de 2006. — O Conselho Geral: Frank Helmut
Krings — Andreas Arndt — Werner Helmut Steinmuller — David
Victor Fass — Antonio Linares Rodriguez — Antonio Rodriguez
Pina — Fernando Olalla Merlo.

Balanco em 31 de Dezembro de 2005 e 2004

(Em milhares de euros)

Activo:

Caixa e disponibilidades no Banco de Portugal ............ccccoceeinnnen.

Disponibilidades a vista sobre institui¢des de crédito .
Outros créditos sobre institui¢des de crédito ..............
Créditos sobre clientes ..........cocceeveevereeenueeenene
Obrigagdes, ac¢des e outros titulos ..
Participagdes financeiras ..................
Imobilizagdes incorporeas ..
Imobilizagdes corporeas .....
Outros activos .................

Contas de regularizagfio ..........cevvevereerererenieieeriese et

Passivo:
Débitos para com institui¢des de crédito:

A vista......
A prazo

Débitos para com clientes:

OULIOS PASSIVOS ...veeeeeniieiieeiieieeteeteetteteeteesaeesstesseesseesseesseesseessaesanas

Contas de regularizagfio ...........ccceeereenne
Provisdo para outros riscos e encargos .

Passivos SUbOIrdinados ............cc.eeeueeeiieriieniieiiieeeceesie e

Situacgo liquida:

CAPTLAL ..ottt et

Reservas e resultados acumulados .
Resultado liquido ..........cccceeueenene

Notas 2005 2004
................................ 2 54 816 160 438
...... 3 21568 5779
...... 4 3499 598 3938 327
...... 5 1086 731 1434113
...... 6 28 550 78 369
...... 7 10 207 10 207
...... 8 320 245
...... 9 2697 2 859
...... 10 16 503 8612
................................ 11 30532 66 895
................................ 4751 522 5705 844
13 062 3370
12 987 289 1576 413
................................ 157 451 184 977
................................ 13 3403 632 3715 696
................................ 15 3842 3396
16 31207 68 492
17 12 607 12 590
................................ 18 45000 45 000
................................ 4 654 090 5609 934
................................ 19 79 620 79 620
20 e 21 16 290 20670
1522 (4 380)
97 432 95910
4751522 5705 844

Contas extrapatrimoniais (nota n.° 33).

A Direccdo: Homero José de Pinho Coutinho, presidente — Filipe Crisostomo Silva, vogal — Joaquim Baptista, vogal — Bernardo Meyrelles
do Souto, vogal — Gert Spennemann, vogal. — O Técnico Oficial de Contas, (Assinatura ilegivel.)
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Demonstracao dos resultados em 31 de Dezembro de 2005 e 2004

(Em milhares de euros)

Notas 2005 2004
JUros € proveitos EQUIPATAdOS .........ceeeierierierieeeeieieiere e et eeesteee e sae et et ee e aessesaeese et eneeneas 22 154 820 228 269
JUros € CUSOS EQUIPATAAOS ......eeeueieieeiiieieeieete ettt ettt ettt et e et e e bt ebe et e e bt ebeebeebeebeenseens 23 139 794 211943
Margem fINANCEITA ......eeuveieieeeeieeiieteeteee ettt et e e st et e e saestesseeseeseeneensensesneeseenes 15026 16 326
Provisao para risSCOS de CrEIt0 .......eeiriiriirierieieeieiee ettt 5el7 1318 8270
Margem financeira apos provisao para riscos de crédito .........ccevevererirerreeieereeneneenne. 13 708 8 056
Outros proveitos:
Rendimentos de tIIULOS .........coueeirerieiniiriiiniciecctrce ettt 634 148
COMISSTES <.covneeveeeneereeeneneenieeenens 24 10 028 8638
Lucros em operagdes financeiras . . 25 1258 2906
Outros proveitos de eXPIOTACAOD ........cc.ieriiirierieeie ettt ettt ettt ste et e eseeeabeeaeeeneas 26 3 881 4378
15 801 16 070
Outros custos:
COMMUSSOES ..c.vvvevinrenerienteutetenteteetestese st e bt st etestebe s st ese s st sbe st ese st eseebe s st sae e eneenentenesaeneenensent 24 3421 2549
Prejuizos em operagdes fINANCEITAS ..........cocuiiriieriieriieieeie ettt ettt ettt et et ebeeee s 25 1092 920
CUSLOS COM PESSOA ..nvineieiiieiieeerieeteetcei ettt ettt ee e s se et et e et e s e eseeseeseensensensesneeneens 27 12 638 10 681
Outros gastos adMINISIIAIVOS .......ccueeiiiriirierieeieeteete et eeteeteete st e ttesatesatesseeeatesatasaeeas 28 11310 10 263
AMOTrtizagoes dO EXEICICIO ...uvieuiieiieiieiiieieeteete et eteete et e etteeseeeeeesaeessessseersasssasssesseessnennes 8e9 498 632
OULTAS PIOVISOES ... uveuteeuteeuteeteeteeteeteenteesteeteebeebeeabeeseenbeenbeanseenseenseenseeseenseenseenseenseensean 29 (3304) 559
Outros custos de EXPIOTAGAD ......ecverueruirieierieeeeteeeee ettt sttt te e eesaesneeneens 30 2332 2277
27987 27 881
Resultado antes de IMPOSLOS .....cc.eiiiiriieiiiiieie ettt ettt ettt et ettt be b e e enees 1522 (3755)
Provis@o para impostos SODIE TUCTOS .......cc.eeruieruieiiiiniieniieiieiieeiteit ettt ettt e 31 - 625
Resultado 1iquido dO EXEICICIO .. ..evevireieeieiieieieeeeet ettt 1522 (4 380)

A Direccdo: Homero José de Pinho Coutinho, presidente — Filipe Crisostomo Silva, vogal — Joaquim Baptista, vogal — Bernardo Meyrelles
do Souto, vogal — Gert Spennemann, vogal. — O Técnico Oficial de Contas, (Assinatura ilegivel.)

Demonstracio dos resultados por funcdes em 31 de Dezembro de 2005 e 2004

(Em milhares de euros)

2005 2004
MArEEM fINANCEITA ....eeueeuieieetieeieiieiesteet ettt e et e st e et et este et e s seeseeseentensensensesseeseentensensensesseeseeneenteneensenses 15 026 16 326
Provisdes para riscos de crédito 1318 8270
Margem financeira HQUIAA .........ooouiiiiiiiiiieee ettt ettt et e st e et e s e et e eaaesnee s 13 708 8 056
COMISSOES HQUIAAS ...ttt ettt ettt et et e et e bt et e e bt e bt e b e e saee st e sseeeatesabesseesntenseenseas 6 607 6 089
Outros resultados de exXplorag@o lQUIAOS .......cecveriiriiriririeeeeree ettt 1549 2101
MAIZEIM @ SEIVIGOS ..euvieuiieuiieiietiettete et et e te et e ebeeteebe e be et e e bt eabeeabeenbeenseenseeseenseanseenseenseenseenseeseenseans 21 864 16 246
Resultados de 0peracies fINANCEITAS ..........cceeierierieririeeeieterere ettt ettt sae st e et et e e e eessesseeseeneeneensensenees 800 2134
Resultado operacional antes dos custos de transSformagao ...........cccceecueeieeiieeiiieiieeiieeie e 22 664 18 380
CUSLOS COM PESSOAL ...ttt ettt ettt ettt et et e bt e bt et e e bt ebeeabeenbeenbeenbeenbeenbeenseenbeenbeenseenbeenseenseas 12 638 10 681
Outros Custos adMINISIIALIVOS ....c..c.eeverueuirierieuirietiientetet ettt ettt ettt s ettt stsse s sae st en et sbesne e esesaens 11310 10 263
AMOTTIZAGDES ...vveeeteeiieeite et ete ettt e teete e bt e ateeateeateeateesteeatesataesbeaateeataesbeeabeeatesabeaabeeatesstenseeseanseenseenseenseenses 498 632
Custos de tranSTOrMAGHO ..........c.eeevieiiieiiieiieieeie ettt et e et esteeste e st esseese e seesseesseesseessasssesseenseenseeseesssensens 24 446 21576
Resultado OPEraCIONAL ........cc.eeiuiiiiiiieiietiee ettt ettt ettt et e bt e bt et e e bt e be et e e bt ebeenbeebeebeenseans (1782) (3 196)
OULTAS PIOVISOES ..vevveueenteteeteretentetestertesteeseesteneetesesseeseeseestensenseasesseeseensensensesesseeseeneensensensessesseeneenseneensensens 3304 (559)
Resultados antes de IMPOSLOS ........oeueeiiiiiiieeie ettt ettt ettt et et e et ebeebe e bt ebeebe e bt ebeesesabeenseenseens 1522 (3755)
TMPOSLOS SODIE TUCTOS ...ttt ettt ettt e ettt e st et e e se st e e st eneeneenseneeneensensenseeneeneeneen — 625
RESUIAAO TIGUIAO ...ttt ettt ettt et e bt e b e et e bt e beebe e bt ebeenbeenbeeaeensaens 1522 (4 380)
RESUILAAO POT ACGAD ...ttt ettt et et et e e bt et e e bt e be et e e bt enbeenbe e bt ebeenbeenbeeseensens 0,096 (0,275)

A Direccdo: Homero José de Pinho Coutinho, presidente — Filipe Crisostomo Silva, vogal — Joaquim Baptista, vogal — Bernardo Meyrelles
do Souto, vogal — Gert Spennemann, vogal. — O Técnico Oficial de Contas, (4ssinatura ilegivel.)
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Demonstracao dos fluxos de caixa em 31 de Dezembro de 2005 e 2004

(Em milhares de euros)

Fluxos de caixa de actividades operacionais:

Juros, comissdes e outros proveitos equiparados reCebidos ........ooververiririeriererireeee e
Juros, comissdes € outros custos €qUIPAradoS PAZOS .....eeuveeveerieerueerreerieerieeteeteerteesseesseeseeseesseesseesseesseeses
Outros resultados OPETACIONALS .........cecvieiieieeiietieteete et et et e e bt ete e bt esteesbte bt e steesbtesseesseesstasstasseesatesasannnas
Pagamento de impostos .......c.ccecceeververeennennene
Pagamentos a empregados e fornecedores ....
BONUS @ @MPIEZAAOS .....eviiiiiieiieie ettt ettt ettt et e et e et e ebeesbeeabeeabeeabeeabeenteenbeeabeenteenbeeabeeateeneaan

Fluxos de caixa de actividades de investimento:

Variagdo em aplicacdes sobre outras instituigdes de Crédito ........oocvevierierierererieeeieereereeee e
(Aquisigdes)/alienagdes de titulos ........ceceeveveererererieeeereenne.
(Aquisigdes)/alienagdes de participagdes financeiras
Créditos sobre clientes .....................
Diminuigdo de capital de locag@o ....
Concessdo de crédito hipotecario .......
(Aquisicoes)/alienagdes de imobilizado ....................
Aumento/(diminuig@o) em outras contas de ACLIVO .......coierierierieiieiierieeteie ettt ettt

Fluxos de caixa de actividades de financiamento:
Aumento/(diminui¢do) em:

Débitos para com instituigdes de créditdo — @ VISTA ....cueeuieiiieriieiiieiieiceiteiee ettt st
Débitos para com instituigdes de crédito — a prazo .
Débitos para com clientes — a vista .....
Deébitos para com clientes — a prazo .........c...........
Emissdo/(reembolso) de empréstimos subordinados ...
Emissao/(reembolso) de empréstimos obrigacionistas
Aumento de capital .
Dividendos ........c.ccceeueuee
OULTas CONLAS AE PASSIVO ...uviiurieiieriieiieetieeite st e et e et e seteettesttessteeatasstesseesatesstaastesatesstasssesstesstenseenseenseaseas

Variacgdo liquida em caiXa € qUIVAIEIILES .........c.eeiuieiiiiriieiieiie ettt ettt et eebeebeebeeeeens
Caixa e equivalentes no inicio do periodo

Caixa e equivalentes N0 fim dO PEriodO ........cceeiiiiriiririeieeee ettt neas

2005 2004
206 009 246 140
(186 163) (221 401)

1549 743

- (23)

(21 398) (19 243)
- (2 163)

3) 4053

544 054 (1107 195)
49 880 2 645
- 2257
357618 586 509
885 452

(8 066) (82212)
(338) (147)

(9 274) (10)
934 759 (597 701)
9692 2814
(589 124) (300 852)
(27 526) (8 008)
(312 064) 857945
- 12 506

- (9 976)

- 30 000

- (1.000)
(242) (3 907)
(919 264) 579 522
15 492 (14 126)
6672 20 798

22 164 6672

A Direccdo: Homero José de Pinho Coutinho, presidente — Filipe Crisostomo Silva, vogal — Joaquim Baptista, vogal — Bernardo Meyrelles

do Souto, vogal — Gert Spennemann, vogal. — O Técnico Oficial de Contas, (Assinatura ilegivel.)

Mapa das alteragdes na situacio liquida em 31 de Dezembro de 2005 e 2004

(Em milhares de euros)

Total da Reservas l}eservas
situagdo Capital legais e lvrlisde
liquida estatutarias ;ceusrl;uiia dooss
Saldos a 31 de Dezembro de 2003 ........cccooiiiiiiiiiiieiieieeieee ettt 73 453 49 620 7 856 15977
Constituigdo de reservas:
RESEIVA LEZAL ...ttt sttt — 474 (474)
RESEIrva eStatULArIa .......ccvieiieiieiieieeie ettt ae b e s e ebeensaenneas - 237 (237)
Distribuico a0S emPregados .........cceveeeeieriereieeeeeee ettt (2163) — (2 163)
Dividendos .......ccccceeeverieniennene (1 000) - - (1 000)
Aumento de capital ...... 30 000 30 000 - -
Resultado dO EXEICICIO ....eevueeruieiieeiieeiie ettt ettt ettt et ettt eeas (4 380) - (4 380)
Saldos a 31 de Dezembro de 2004 .........cooiiiiiiiiiiiieteeee ettt 95910 79 620 8567 7723
Resultado do exercicio 1522 — 1522
Saldos a 31 de Dezembro de 2005 ........cccoooviiiiiiiieiieeeeeeeeee et 97 432 79 620 8 567 9245

A Direccdo: Homero José de Pinho Coutinho, presidente — Filipe Crisostomo Silva, vogal — Joaquim Baptista, vogal — Bernardo Meyrelles

do Souto, vogal — Gert Spennemann, vogal. — O Técnico Oficial de Contas, (4ssinatura ilegivel.)
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Balanco em 31 de Dezembro de 2005 e 2004

27 798-(23)

ACTIVO
(Em milhares de euros)
2005 2004
Activo Amortizagdes Activo Ac;vo
bruto e provisdes liquido liquido
1 — Caixa e disponibilidades em bancos centrais ..............ccccceeeereennen. 54 816 - 54 816 160 438
2 — Disponibilidades a vista sobre institui¢des de crédito ................... 21568 - 21568 5779
3 — Outros créditos sobre instituigdes de crédito ..........ccoveevrevrievrennnn. 3499 598 - 3499 598 3938 327
4 — Créditos SODIe CLIENLES ......cccevvereereirieeeereieieieriesee et 1098 390 11 659 1086 731 1434113
5 — Obrigacdes e outros titulos de rendimento fiXo ........ccccceeeeveeeenne 28910 360 28 550 78 369
a) De emiSSOres PUDIICOS ......couvvueeierieriirieeerieeee e 27 963 - 27 963 77 825
b) DE OULIOS CIMUSSOTES .....vvecveeeiierieeeieeeieeeeeeeeeeeesseeseeeseesseesseessesseens 947 360 587 544
(Dos quais: obrigagdes ProPrias) .........ccceeeereerreeseeseeseeseeseeseeneens - - - -
6 — Acgdes e outros titulos de rendimento variavel .............ccccceceeneee. - - - -
T — PArtiCIPAGTCS ...vveuveneeeeriieeieiieiieieiesteete et e et see e st et e e eeees 2457 - 2457 2457
8 — Partes de capital em empresas coligadas ..........ccccevvvvenerreeneenennns 7750 - 7750 7750
9 — ImOobilizagdes INCOrPOTEAS .......ccveeueeeeieierieeeeeeteeie et neeee 8512 8192 320 245
10 — ImOobiliZagdes COrPOTEaSs ..........eevueeruerriierieeieeieeieerieerieeeeeeeeeeenees 9403 6 706 2697 2 859
(D0S qUAIS: TMOVEIS) ..evveeeiiieiieiesiieeeeicetesie ettt ee e neene (2530) (685) (1 845) (1 865)
11 — Capital subscrito ndo realizado ..........ccoceevereeeriereneneeeierereeene — — — —
12 — Acgdes proprias ou partes de capital proprias ........c.ccceeceeveeeneeennen. - - - -
13 —— OULIOS ACHIVOS .eveuvieineriieietententenieeiteterenee st ettt eaeneesvesieeaeene 17 677 1174 16 503 8612
15 — Contas de regularizagdo 30 532 - 30532 66 895
16 — Prejuizo do @XEerciCio ...veverireeieieieierieeeecete e - — — 4380
Total do activo ...............ccccevencccnnni. 4779 613 28 091 4751522 5710224
PASSIVO
2005 2004
1 — Débitos para com institticOes de CIEAIL0 ......o.eevirieriiririririeeeiecererer et 1 000 351 1579 783
1) A VISEA vttt ettt ettt st et e e e e e e e se e et et s et s et s et s ee s enraeen 13 062 3370
D) A Prazo OU COM PIE-AVISO ...eeveruerueruieueeiertertesteeeeestetesessesseeseestensensessessesstensensensessesseeseensensensensensesseeneen 987 289 1576 413
2 — DEDit0s PAra COM CHEMLES ......eeuieiieiieieeiiete ettt ettt e et ettt e e beeabeeabeesbeesbesabeenbeensesabesnsesseesnbeenseensens 3561083 3900 673
a) Depositos de poupanga ... - -
D) OULTOS AEDILOS ...ttt ettt ettt ettt et s a et b ettt s bt se st e b sne e ene e 3561 083 3900 673
DY A VISEA oottt eeen 157 451 184 977
DD) A PIAZO ..ttt b ettt ettt benen 3403 632 3715 696
3 — DéEbitos representados POI tEUIOS .....ccvecveriiriirieieieiereeeet ettt ettt et et eeneesesaenaens — —
@) Obrigagdes €M CITCUIAGAO ......c.uiitieiieiieteeie ettt ettt ettt e bttt ete e bt eabeebe et e ebeebeenseenbeebeenseesseenseanses - -
b) Outros - —
4 —— OULTOS PASSIVOS .uveuveureueruientetesterteeteeseesteneetessesseeseestestetessessesseeseentensenseseeseeseentensensensessesseeneensensensensens 3842 3396
5 —Contas de rEZUIATIZAGAO .......ceveruereeruieieeieierte ettt et et et e st eteeat et e tesse st e eseesee st ensessessesseeneensensensensesneeneen 31207 68 492
6 — ProviSA0 Para riSCOS € CINCATZOS ......eeveeueirueetearerteeteatesteeteastesatasseesstesstasssesstesstasssesstesseesssesnsessesnses 12 607 12 590
a) Provisdes para pensoes € encargos SIMILATES ........cc.eeuiiiieeiiieiiiieeie ettt ettt ettt e be e - -
D) OULTAS PIOVISTES +..veuvenverueenieeetestesteeueeseententestessesseeseentensensensessesseeseentensensensessesseesteneentensensessesseeneensensessens 12 607 12 590
6-A — Fundo para riSCOS DANCATIOS ZETALS ......cc.eervieruieriieitietientierieentee st etee it esttesbeesaeesstesseesseesseesseesaeesseenseas - -
8 — Passivos subordinados 45000 45 000
O —— CAPILA] SUDSCIILO .....eeueieeieiieeieee ettt et et e et e sate st e e et e eabesabeeabesabeesaeeabeeabeenbeenbeeaseenseenseensannnas 79 620 79 620
10 — Prémios de SIMESSAO .......coueuerueieuirteieienteiteteteientet ettt ettt se et ae sttt be e st s st ebe st eb e b seebe e enesnens — —
15 870 15 870
12 — ReServas de reaVAIAGAO ........co.ueiieeiieie ettt ettt ettt et ettt e et e et e et e e abeeabeeabeenbeesbeeabeenbeenbeeabeenbeenne - -
13 — Resultados transitados .........c.coveeeeuirieirienieiriciecieterete ettt ettt r ettt sttt n et ee 420 4 800
14— LUCTO dO EXEICICIO «..euviuintintetieieeiteit ettt ettt sttt ettt et e be bt et e st et e sb e e be e bt et eb e et e besbesaeennenee 1522 -
Total do passivo e capitais ProOPrios ..............ccocceceeevercenesieeeeeeeannns 4751522 5710224
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Rubricas extrapatrimoniais
(Em milhares de euros)

2005 2004
1 — Garantias prestadas € PaSSIVOS EVENIUALS ........cccueeiirueriteerieeteeteeteeteerteesteesseesseesseesseesseesseesseasseesseesseesseenseas 82 944 76 292
Dos quais:
1.1 —— ACEIES € CNAOSSOS «...vvvivirreiiiiieiieteteertete ettt ettt et a sttt st et a et b st ebe et sa e nene et — —
1.2 — Garantias € AVAIES .......c..ooueruiririireeieteetert ettt sttt ettt sttt et et b e bt ettt ae st b et e s 82 884 76 184
1.3 — Caugdes € activos dados €M ZArantia ............ccecuervereerererieriereneseee ettt see st et eee e seesaesseseeeneenees - -
T4 —— OULIOS ..ottt h et b et e st e bt e st e st e st e e e bt et e st e b et e st et et e s eat e b e st e st ebente st ebetenebent 60 108
2 —— COIMPIOMUSSOS ..uveuveeuteeuteenteeteeteeteateeteeaseaaseaseanseanseanseanseenseenseesseaaseeaseenseaaseeateenseanseantaenseenseensaensesasesnseensenn 76 028 106 679
Dos quais:
2.1 — Compromissos resultantes de operagdes de venda com opgdes de recompra .........ceceecveevereereereennenne — —
158 972 182 971

A Direccdo: Homero José de Pinho Coutinho, presidente — Filipe Crisostomo Silva, vogal — Joaquim Baptista, vogal — Bernardo Meyrelles
do Souto, vogal — Gert Spennemann, vogal. — O Técnico Oficial de Contas, (Assinatura ilegivel.)

Demonstrac¢ao dos resultados em 31 de Dezembro 2005 e 2004

DEBITO
(Em milhares de euros)
2005 2004
1 — JUros € CUSLOS EQUIPATAAOS ......ceueiiuieeuiieiie ettt ettt et e et e et e et e e ate e teeabeeabeeabeeabeeabeenbeenbeenbeensaensesnbeensennne 139 794 211943
2 COMUSSOES -...covenvverineeutrientetentest et st ette s et ettt eatebe s e st s s et eae s b e st es e s s e st eb et e st sae st e b et e st ea et bt e b et ese s esesaeuteneseneebeseneen 3421 2549
3 — Prejuizos em operagdes financeiras . 1092 920
4 — Gastos gerais AdMINISITALIVOS .....cc.eeeetrrieriererieeeteest e ettt et e e te st eseeste e esessesaeeateseesessesseeseeneensensessensenn 23948 20 944
@) CUSLOS COM O PESSOA ...eveieieiiiiiteetieiietete ettt et e e te et st e eae e s et e e st e s e eue e st e st eee s e sesaeeseeaeeneensenseeseeneensenses 12 638 10 681
Dos quais:
(— salarios e vencimentos) (9430) (8 344)
(— encargos Sociais) .............. (1536) (1 490)
Dos quais:
(—— COMM PEINSTES) «.uvenveenrianeietiesutenteesttesttesteaastesstesseaastesstasseasseesataaseessee st anstesstasstastesseesstanstanseanseanseanns (375) (289)
b) Outros gastos AdMINISIIALIVOS ......c..eeiieiiritiiiieteete ettt et ettt et ebeebe e bt e bt e beebeenbeesseesseesaesnbeenseeseenseannes 11310 10 263
5 — AMOTtiZACOES O EXEICICIO ...uuveeieiieiuieeiieeiieette ettt et et e et et e e bt e e st e bt e bt e sbte bt e st e st ebeeseenbeenseenbesabesnsaennas 498 632
6 — Outros custos de exploragao .........ceceeeeveerverereneenne 1106 642
7 — Provisdes para crédito vencido € Para OULTOS TISCOS .....eevuieruierieeruiertieriienieenitesseesseesstesseesseesseessaesseessesnseennes 6176 12 842
8 — Provisdes para imobilizagGes fINANCEITAS ........eeueeirierierieeieeeeeeee ettt ettt e st et eaeeneenee — —
10 — Resultado da actividade COITENLE ..........coouiiiiiiiiiieiieeteete ettt st et e et e e te et e e etesateenbeeabeenbeenneas 1284 (5247)
11 — Perdas eXtraOrdiNATIAS ..........ceeeeeieieriertieteeeete et st et et e st et e ste st e sseeseesee st et e st esseeseesesseeneensensensesseeneennens 1152 1 449
13 — IMPOSLOS SODIE TUCTOS .....eeeneieiieiieeiie ettt ettt ettt e et e et e eabe et e et e esbeeabeeseeesteeatasnbasnbeeabasnsann - 625
14 —— OULIOS TMPOSLOS ...euvvneenieteteeseeeeetetestentesteeteestestetessessesseeseentensensensesseeseesteneensensessessessessesseeseensensensensessessenns 74 186
15 —— LUCTO O EXEICICIO ...ttt ettt ettt et b et ettt e s bt b et et e b e st e nbe e bt ebe et e tenbesbeeeeeaeen 1522 -
TOUAL ... 178 783 252732
CREDITO
2005 2004
1 — JUros € proveitos SQUIPATAAOS .........ccieeierierieeieeteeteeteeteete et e eteeabeebeebeeabeenbeebeebeebeebee bt enseeseenseeseeseas 154 820 228 269
Dos quais:
(— de titulos de rendimento fIX0) .....cciccuieiiieiiieiiieiieie ettt ettt et e b et eebeebeesbeebeebeeaeesseebeenaenen (3330) (8427)
2 — Rendimentos de HEULOS ......c.coveuerieieuirieiiiiieirtcte ettt ettt ettt et b ettt et b ettt n et 634 148
a) Rendimento de acg¢des, de quotas e outros titulos de rendimento variavel ...........ccoccevevererceeneenienenenenen. — 32
b) Rendimento de partiCipagies ..........ceceerueeriierieerieeniienieeneieieesieesieesieeseeeneeens 34 116
¢) Rendimento de partes de capital em empresas coliZadas ........c.cceovevveririeririeieeee e 600 —
3 COMUSSTES .evevvevnrneienrenitentetet ettt ettt st et eue st et s b et bbbt e st e bt s e st et eb s e st s b et e st e s e st eue st et ese e esestestenensesesrennenean 10 028 8638
4 — Lucros em OperagOes fINANCEITAS .........cc.eeruiertieriieiieteeteetteteestee et e bt este e bt ebeeteenseenseenseenseenbesssaenseenseeseeseas 1258 2906

5 — Reposicdes e anulagdes respeitantes a correcgdes de valor relativas a créditos e provisdes por passivos
EVENLUALS € POI COMPIOIMIISSOS ....veurieuteeureeteeteeteeteeseaseeaseeseesseeseanseaseenseenseaseeseenseenseaseenseensesnsessseesseesseesnns 8162 4013
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(Em milhares de euros)

6 — Reposigdes e anulagdes respeitantes a correcgdes de valor relativas a valores mobiliarios que tenham o

caracter de imobilizag¢Ges financeiras, a participacdes e a partes de capital em empresas coligadas .............. -
7 — Outros proveitos de exXploragaio ..........ceceeeveerieesiieiieesieenieereeieenne

8 — Resultado da actividade corrente ...
9 — Ganhos extraordinarios ..............

11 — Prejuizo do eXErciCio .......coeeeveeiruenieinienieienieieeeecnreceeneeeevennen

2005 2004
................................................................ 2417 1251
s 1 464 3127
................................................................ - 4380
................................................................ 178 783 252732

A Direccdo: Homero José de Pinho Coutinho, presidente — Filipe Crisostomo Silva, vogal — Joaquim Baptista, vogal — Bernardo Meyrelles
do Souto, vogal — Gert Spennemann, vogal. — O Técnico Oficial de Contas, (Assinatura ilegivel.)

Inventario de titulos e participacdes financeiras em 31 de Dezembro de 2005

(Em milhares de euros)

Valor

Natureza dos titulos Quantidade Val_orl médio de d Valtor~ d \éallor
nomina; aquisig:éo € cotagao € balang¢o
A) TituloS — NEZOCIAGAO .....vveueeeeieeerieeiteieeeee sttt eees —

B) Titulos — INVESHMENLO ......ocuveruieriieiiienieeiieriie et 28 909 584

De rendimento fixo — de emissores piblicos ..........ccoeeeveereeniene 27963 070

De divida ptiblica portuguesa ............cceecueeeeeenieenieenieenieeneeneeneans 27963 070

A médio € a 1oNZO Prazos ......ceceeeeeereereereeeeieierieneneeenens 27963 070

Obrigagdes do Tesouro — Fevereiro 96/06...............ccccouee..... 2493 989 485 0,01 0,01 100,85 24 939 895

Obrigacdes do Tesouro — 3,25% — 15 de Julho de 2008 ... 300 000 000 0,01 0,01 101,20 3023175

De rendimento fixo — de outros emisSSores ..........c.ecueeververeeeenns 946 514

Emitidos por residentes ..........coceevieriienienienienieeeieeseeeeeene 946 514

A médio € a 10NZO Prazos ......ceceeeeeeeereeneereeeeieriereeseeneens 946 514

Obrigagdes EDP —25.% emissdo — 1998 .......c..ccovevvevnuenne. 39 783 621 0,01 0,01 99,98 397 836

Obrigagdes HLC — Eng. Proj. Gest./03 ......cccceoeevienieneannn. 250 000 2,19 2,19 - 548 678

D) Imobilizagdes fiNanceiras ............ceceeveereereeniienieneeneeneeeceeeenes 14 458 679

PartiCiPagies .....ccveeieeieiieeie ettt 2456 679

Em outras empresas no Pais .......c..ccoceeviiiiiiiininiinceceee, 2456 679

SIBS — Sociedade Interbancéria de Servigos, S. A. ................. 20 000 5,00 122,83 — 2456 679

Partes de capital em empresas coligadas .........cccceeeveeereereenennens 7750 000

Em outras empresas no Pais .......c..ccoceeiiiiiiiiiiniinineeeee, 7750 000
Navegator — Sociedade Gestora de Fundos de Titularizacdo

de Créditos, S. A. .cocoieveniereieicrereceeeeenne 1500 000 5,00 5,00 - 7 500 000

Tagus — Sociedade de Titularizagdo de Créditos, S. 50 000 5,00 5,00 - 250 000

Outras imobilizagdes fiNANCeIras ...........ccceevverierieeiiesiienienieeeeene. 4252 000

Prestacdes suplementares ...........oocceveerienienieniieneenieeeeieeiens 4252 000
Navegator — Sociedade Gestora de Fundos de Titularizacdo

de Créditos, S. A. ettt eaeee e - — - — 4 052 000

A Direccdo: Homero José de Pinho Coutinho, presidente — Filipe Crisostomo Silva, vogal — Joaquim Baptista, vogal — Bernardo Meyrelles
do Souto, vogal — Gert Spennemann, vogal. — O Técnico Oficial de Contas, (4Assinatura ilegivel.)

Anexo as demonstracoes financeiras
em 31 de Dezembro de 2005

Indicagdes obrigatdrias constantes do Plano de Contas para o Sis-
tema Bancério e Normas do Banco de Portugal, no ambito dos ane-
xos as instru¢des n.° 4/96 (BNBP n.° 1, de 17 de Junho de 1996) —
VII e n.° 71/96 (BNBP n.° 1, de 17 de Junho de 1996) — II:

1 — Nao existem altera¢des de critérios que afectem a comparabi-
lidade de valores. As demonstragdes financeiras consolidadas abran-
gem o universo das subsidiarias e associadas.

2 — Nao existem situagdes relevantes que, constando de uma rubrica
do balango poderiam no todo ou em parte, ser incluidas noutras rubricas.

3 — As politicas e critérios valorimétricos estdo apresentados nas
politicas contabilisticas, nota n.° 1 as demonstragdes financeiras.

4 — N3o se verificaram derrogacdes dos critérios valorimétricos
definidos no Plano de Contas.

5 — As diferengas entre o valor dos titulos de investimento apre-
sentados no balango e os valores de mercado sdo apresentados na nota
n.° 6 as demonstracdes financeiras.
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6 — As participagdes financeiras superiores ou iguais a 20% dos
respectivos capitais proprios detidas directamente pelo Grupo, a data
de 31 de Dezembro de 2005, estdo apresentadas na nota n.° 7 as
demonstragdes financeiras.

7 — A data de 31 de Dezembro de 2005, o Grupo e o Banco ndo
detém obrigacdes e outros titulos de rendimento fixo que se vengcam
no ano que se segue a data do encerramento do balanco.

8 — A data de 31 de Dezembro de 2005, o Grupo ndo detinha quais-
quer créditos, sobre empresas com ligagdo de participagdo, represen-
tados ou ndo por titulos, incluidos nas rubricas 2 a 5 do activo.

9 — A data de 31 de Dezembro de 2005, o Grupo ndo detinha quais-
quer créditos, sobre empresas coligadas, representados ou ndo por titu-
los, incluidos nas rubricas 2 a 5 do activo.

10 — O inventério da carteira de titulos e participa¢des financei-
ras do Grupo a data de 31 de Dezembro de 2005 ¢ apresentado con-
juntamente com os mapas contabilisticos.

11 — O desenvolvimento das imobilizagdes incorpdreas e corpo-
reas, encontra-se detalhado nas notas n.” 8 e 9, respectivamente, as
demonstragdes financeiras.

12 — A data de 31 de Dezembro de 2005, o Grupo ¢ o Banco nio
detém activos subordinados.

13 — A data de 31 de Dezembro de 2005, o Grupo ndo detinha
quaisquer activos cedidos com acordo de recompra. A 31 de Dezem-
bro de 2004, os activos cedidos com acordo de recompra totalizavam
o montante de 132 045 000 euros.

14 — A decomposicdo dos créditos por prazos residuais encontra-
-se nas notas n.” 4 e 5 as demonstragdes financeiras.

15 — O Grupo e o Banco ndo efectuaram reavaliagdes de imobili-
zagdes corporeas e de imobilizagdes financeiras.

16 — As despesas de estabelecimento sdo apresentadas na nota n.° 8
as demonstragdes financeiras.

17 — Nao existem no Grupo situa¢des determinadas por correc-
¢des de valor excepcional introduzidas no activo ndo imobilizado,
motivadas por medidas de caracter fiscal.

18 — A decomposigdo dos débitos em funcdo do prazo residual
encontra-se representada nas notas n.> 12, 13 e 14 as demonstra-
¢des financeiras.

19 — A decomposicdo dos débitos representados por titulos cons-
ta na nota n.° 14 as demonstragées financeiras.

20 — A data de 31 de Dezembro de 2005, ndo existiam quaisquer
débitos, representados ou ndo por titulos, incluidos nas rubricas 1, 2,
3 e 8 do passivo do Grupo e do Banco, sobre empresas com as quais
existia uma ligacdo de participagdo.

21 — A data de 31 de Dezembro de 2005, os débitos representa-
dos ou ndo por titulos, incluidos nas rubricas 1, 2, 3 e 8 do passivo do
Grupo e do Banco, sobre empresas com as quais existia uma ligagdo
de coligacdo, sdo analisados como segue (em milhares de euros):

Débitos para com clientes:

Navegator — Sociedade Gestora de Fundos de Titula-

rizacdo de Créditos, S. A. ......ccoveviierieiieieeeeee. 12 728
Tagus — Sociedade de Titularizagdo de Créditos, S. A. 426
13 154

22 — Os passivos subordinados no Grupo e do Banco, sdo apresen-
tados na nota n.° 18 as demonstragdes financeiras.

23 — Os montantes dos compromissos, incluindo os assumidos
mediante a prestagdo de garantias, estdo descriminados na nota n.° 33
as demonstragdes financeiras.

24 — Os movimentos das contas de provisdes estdo desenvolvidos
nas notas n.* 5, 6, 10 e 17 as demonstragées financeiras.
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25 — O critério utilizado para distinguir entre titulos de negocia-
¢do, titulos de investimento e titulos da carteira a vencimento cons-
tantes das rubricas 5 e 6 do activo, estdo expressos na nota n.° 1,
alinea /1) as demonstragdes financeiras.

26— A data de 31 de Dezembro de 2005, o Grupo nio detém titulos
a vencimento.

27 — A decomposicdo da rubrica de acréscimos e diferimentos de
proveitos e custos consta nas notas n.> 11 e 16 as demonstragdes
financeiras.

28 — Os montantes ainda ndo imputados a resultados sdo apresen-
tados na nota n.° 6 as demonstragdes financeiras.

29 — No se registou qualquer subscrigio de acgdes no decurso do
exercicio findo em 31 de Dezembro de 2005.

30 — A data de 31 de Dezembro de 2003, ndo existiam quaisquer
partes de capital beneficiarias, de obriga¢des convertiveis ou de titu-
los ou direitos similares.

31 — O desenvolvimento das rubricas de outros activos e outros
passivos, esta expresso nas notas n.> 10 e 15 as demonstra¢des finan-
ceiras, respectivamente.

32 — Naio existem fundos administrados pelo Grupo e pelo Banco
por conta de outrem.

33 — As operagdes a prazo ndo vencidas para o Grupo e para o
Banco, estdo apresentadas na nota n.° 33 as demonstragdes financeiras.

34 — O efectivo médio de trabalhadores ao servigo no Grupo e no
Banco durante o exercicio de 2005, distribuido por grandes categorias
profissionais, encontra-se analisado na nota n.° 27 as demonstragdes
financeiras.

35 — O valor total de remuneragdes atribuidas pelo Grupo e pelo
Banco aos 6rgdos de direccdo e fiscalizacdo no exercicio findo em
31 de Dezembro de 2005, esta referido na nota n.° 27 as demonstra-
¢des financeiras.

36 — Os proveitos referentes a prestacdo de servicos de gestdo e
de representacdo a terceiros ndo excede 5% do total de proveitos.

37 — A decomposicdo dos elementos do activo e passivo expressos
em moeda estrangeira ¢ analisada como segue (em milhares de euros):

Activos
Passivos

38 — Os proveitos realizados relativamente as rubricas Bl, B2, B3,
B4 e B7 da demonstragdo dos resultados durante o exercicio de 2004
foram obtidos com clientes e/ou com operagdes realizadas em Portu-
gal e na sucursal financeira exterior (SFE) na Madeira e apresentam-

-se da forma como segue:
(Em milhares de euros)

Grupo
Actividade Actividade
em Portugal na SFE
Juros e proveitos equiparados ................. 69 036 85990
Rendimento de titulos .............. 34 -
COMISSOLS -.cnveenvieneiaieeniieniiennes 11018 126
Lucros em operagdes financeiras 390 868
Outros proveitos de exploracdo.............. 2390 27
Banco
Actividade Actividade
em Portugal na SFE
Juros e proveitos equiparados ................. 68 830 85990
Rendimento de titulos .............. 634 -
COmiSSOLS ......eevveeeenen. 9902 126
Lucros em operagdes financeiras 390 868
Outros proveitos de exploraco.............. 2390 27
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39 — A decomposi¢do dos custos e proveitos residuais e extraordi-
narios do exercicio ¢ analisada como segue:
(Em milhares de euros)

Grupo Banco
A) Custos:
6 — Outros custos de exploracdo:
Quotizagdes e donativos ............cceeeveeeveennnnne 106 106
Menos-valias em bens de locagdo financeira 5 5
OULTOS ..ottt 995 995
1106 1106
11 — Perdas extraordinarias:
Perdas relativas a exercicios anteriores ....... 101 60
Outras perdas extraordindrias ............c..cecen.. 1092 1092
1193 1152
B) Proveitos:
7 — Outros proveitos de exploragdo:
Recuperacdo de créditos incobraveis ............ 228 228
Reembolso de despesas 559 559
Rendimento de imdveis ..........ccceeceeeeeeeenee. 25 25
Proveitos de prestag@o de servigos .............. 121 121
OULIOS .ttt 1464 1464
2417 2417
9 — Ganhos extraordinarios:

Indemnizagdes por incumprimento de con-
EFALOS tevveeneeeiieeteeie ettt ettt 9 9

Outros ganhos relativos a exercicios ante-
FIOTES c.nvteiieeieeeeie et et e e ettt et e e eeee s 1237 1237
Outros ganhos extraordindrios ..................... 218 218
1464 1464

40 — Os encargos com passivos subordinados estdo apresentados
na nota n.° 18 as demonstrag¢des financeiras.

41 — A diferenca para o Grupo entre a carga fiscal imputada ao
exercicio e a carga fiscal ja paga ou a pagar com referéncia a este exer-
cicio esta apresentada na nota n.° 31 as demonstra¢des financeiras.

42 — A distribuigfo da incidéncia do imposto sobre o rendimento
¢ apresentada como segue:

Percentagem
Grupo Banco
Sobre resultados correntes ............ceceeeeeeeerieneene 100 100

Sobre resultados extraordinarios ................ccueuen. - —
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43 — As contas do Deutsche Bank (Portugal), S. A., sdo consoli-
dadas nas contas do Deutsche Bank AG, com sede na Alemanha, D
6000 Frankfurt am Main, Taunusanlage 12.

44 — O Banco ndo tem empresas filiais instaladas noutros Estados
membros da Unido Europeia dispensadas da fiscalizag@o e da publica-
¢do da demonstragdo de resultados.

45 — As operagdes de locagdo financeira na optica do locatario
estdo expressas na nota n.° 9 as demonstragdes financeiras.

46 — Nao foram identificados montantes resultantes das compen-
sagdes entre saldos devedores e credores em contas de terceiros e em
contas internas de regularizagdo efectuadas ao abrigo de contratos de
compensagdo a que se refere a parte final do ponto 1.3 do capitulo I —
normas e principios contabilisticos.

47 — Os montantes incluidos nos resultados do Grupo provenientes
de transacgdes realizadas com entidades em relago as quais existem
relagdes de dominio, ou que também sejam filiais da mesma empresa-
-mae, sdo analisados como segue (em milhares de euros):

Grupo DB AG:

Custos:

Comissdes por servigos prestados . 427
OULIOS CUSLOS ...ovvnririiiiieieeeeieie e 3198
3625

Proveitos:
Comissdes por servigos prestados .........coceeveereerenne. 5366
Comissdes de operacdes de titularizagdo 394
5760

48 — A data de 31 de Dezembro de 2005, o Grupo ndo detém
operagdes de titularizag@o na dptica do cedente.

49 — As informagdes sobre a cobertura das responsabilidades com
pensdes de reforma e de sobrevivéncia sdo apresentadas na nota n.° 32
as demonstragdes financeiras.

50 — O detalhe das participagdes financeiras, bem como a aplica-
¢do do regime do aviso n.° 4/2002 e aviso n.° 3/95 encontra-se na
nota n.° 7 as demonstragdes financeiras.

51 — Nao existem outras informacdes de natureza significativa,
para além das apresentadas nestas demonstragdes financeiras e notas
explicativas, que impliquem uma apreciagdo diferente da situagdo finan-
ceira do Grupo.

A Direcgdo: Homero José de Pinho Coutinho, presidente — Filipe
Criséstomo Silva, vogal — Joaquim Baptista, vogal — Bernardo
Meyrelles do Souto, vogal — Gert Spennemann, vogal. — O Técnico
Oficial de Contas, (Assinatura ilegivel.)

Balanco consolidado em 31 de Dezembro de 2005 e 2004

ACTIVO

(Em milhares de euros)

2005 2004

Activo Amortizagdes Activo Ac;vo

bruto e provisdes liquido liquido
1 — Caixa e disponibilidades em bancos centrais .............cceceeeueecueenuenne 54 816 - 54 816 160 438
2 — Disponibilidades a vista sobre institui¢cdes de crédito ... 21568 - 21568 5779
3 — Outros créditos sobre institui¢des de crédito ... 3499 598 - 3499 598 3938 327
4 — Créditos sobre clientes ..........cccceeeeveneeereneeeneene 1248 390 11 659 1236 731 1434113
5 — Obrigagdes e outros titulos de rendimento fiX0........cccceveerueeeenee. 28910 360 28 550 78 369
a) De emissores publicos .. 27 963 - 27 963 77 825
b) DE OULIOS CIMUSSOTES ....c.vveeveieeieeeieerieeiieeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeseeeseeseassneas 947 360 587 544

(Dos quais: 0brigagdes ProPrias) ........ccceeeeeeeeervereerserserierreeseeseeseenees
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(Em milhares de euros)

2005 2004
Activo Amortizagdes Activo AcEvo
bruto e provisdes liquido liquido
6 — Acgdes e outros titulos de rendimento variavel .............cccccceeeee. - - - -
T — PartiCIPAGOCS «..eveuveveeeeiieeienieieienie ettt ete e seeste st ese et eeeneenees 2457 - 2457 2457
8 — Partes de capital em empresas coligadas ............ccoeceeeieriieniiennnnns - - - -
9 — IMODilizagdes INCOIPOTEAS .......cceerueeruierieriienieeieeieeieeeeeieeeaeeeaeas 8 603 8252 351 252
10 — IMODbiliZagdes COrPOTEAS .......cecververuereeriieneeierieneeeeeeeeeeeeeneeseesneeneens 9403 6 706 2 697 2 859
(DOS qUAIS: TMOVEIS) ..cuveuvvivenirierieieiinieiteieteice ettt ettt (2530) (685) (1 845) (1 865)
11 — Capital subscrito no realizado .........cccooceeeeeeierienineneeeerereeene — — — —
12 — Acgdes proprias ou partes de capital proprias ..........cceeceeveeneeennen. - - - -
13— OULIOS ACTIVOS ...eveuriirreniiuiienteieteitetee ettt sttt ee 13 405 1174 12 231 6560
15 — Contas de regularizago ..........cooceeeeueeieriererereeteieseseseeeeeeeeenes 30 550 - 30 550 66 924
16 — Prejuizo do eXerciCio .......oocveeeeeieeienieeie ettt - - - 4720
Total do activo .............cccocevcevvccncnnncnn. 4944 080 28 151 4 889 549 5700 798
PASSIVO
2005 2004
1 — Débitos para com instituigdEs de CrEAILO ........eeuiiiiieiiiiiiiiieie ettt 1000 351 1579 783
) A VISE oottt e e e e eee e ees e e enseenens 13 062 3370
D) A Prazo OU COM PIE=AVISO ..ccueeruierieeiieeieeteeteeteeteeteeteeteesbeebeeteesseeaseenteenbeeabeenseenseenseenseensesnsesaseensens 987 289 1576 413
2 — DEDit0S Para COM CHIENLES ....c.erveeuieiieieriietiettecet ettt et et et e te et e e st et eeesessesseesesntenseeesesseeneensenses 3547 929 3 889 752
@) DEPOSILOS AE POUPANGA .....eouvientientieiieiietiete ettt ete e bt e bt ebeesbeebeebe e bt ebeebeenbeenbeenbeenseenseebasnsesaseensaennas - -
D) OULTOS AEDILOS .....venveiriniiirieieieete ettt ettt ettt sttt st et a et bt eb et a et be e st e 3547 929 3889752
DAY A VISEA vttt 144 297 174 056
DD) A PIAZO ..ottt ettt ettt b e enen 3403 632 3715 696
3 — Débitos representados POI HEUIOS ......c.eeerieirieieiereree ettt ettt ettt et ee s e saeeseeneeneas 150 000 —
@) Obrigagdes €M CIFCULACAO .......eoviruieuieiieieiirieeeceice ettt sttt te et e et et e e te e st e st et e sensensesseeneeneensenen - -
b) OUtros ......cceeevveveennennne. 150 000 —
4 —— OULTOS PASSIVOS ...uveeuteentietiettenteenttesteenseesttesseeaseesstaseaaseesstanseasstasstasseesstasstaseeaatasstasssesntesssesssesnsesasenseas 3903 3502
5 — Contas de regularizagio .............. 31237 68 492
6 — Provisdo para riscos e encargos 12 607 12 590
a) Provisdes para pensdes € encargos SIMILAIES ........cccerireririeieieriere sttt eaes — —
D) OULLAS PIOVISIES ..veuvieveeuienteienterteeuteutestetentestessesseestententessessesseestaneentensensessesseeseeneensensensensesseeneensensensessenn 12 607 12 590
6-A — Fundo para riSCOS DANCATIOS ZEIALS ......cc.eeruieruieriieriieitierttesitesite st esitesttestteseeesatesatesetesatesaeesseesaeesasenanas - -
8 — Passivos subordinados ..........c.cccceeeueneee. 45 000 45 000
9 — Capital subscrito .... 79 620 79 620
10 — Prémios de emissdo - -
11 —Reservas......ccccouevennenee. 16 313 17 259
12 — Reservas de reavaliagdo - -
13 — Resultados transitados ...... 1026 4 800
14 — Lucro do exercicio ....... 1563 -
Total do passivo e capitais proprios ... 4 889 549 5700 798
Rubricas extrapatrimoniais
2005 2004
1 — Garantias prestadas € PaSSIVOS EVEILUALS .........ecueruererrirrierierierientereeseeeetessesseeseeneeseessessesseeseeneensensessenses 82 944 76292
Dos quais:
1.1 —— ACEILES € ENAOSSOS ....uveuvitiuieiieitetenteeteeiteit ettt et ettt et et saesheebt et et et e ssesaeese et entenbesbesseeneensensens - -
1.2 — Garantias € AVAIES ..........couevueruiririeiierte ettt ettt ettt ettt a e sttt st sbe et eaeeae 82 884 79 162
1.3 — Caugdes e activos dados em garantia . . - -
T —— OULIOS ..ttt ettt b ettt e b et et et e st b et e bt a e st e b et e st et et e bt b e bt et et eb et eneebennenes 60 (2 870)
2 —— COIMPIOMUSSOS ..uveeuveeueieieettenteanteasstasstanseasstasstasstesstaastasssesstesssaassesasaasseansesasesnseanseeaseenseenseenseenseensanseasnsenn 76 028 106 679
Dos quais:
1.1 — Compromissos resultantes de operacdes de venda com opgdes de recompra .........ecceeveveereenenne. — —
158 972 182 971

A Direccdo: Homero José de Pinho Coutinho, presidente — Filipe Crisostomo Silva, vogal — Joaquim Baptista, vogal — Bernardo Meyrelles

do Souto, vogal — Gert Spennemann, vogal. — O Técnico Oficial de Contas, (Assinatura ilegivel.)
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Demonstracao dos resultados consolidados em 31 de Dezembro 2005 e 2004

27 798-(29)

DEBITO
(Em milhares de euros)
2005 2004
1 — JUros € CUSLOS EQUIPATAAOS ......eeueeueeieriirieetieiieiete e st et ett et e e ste st ee e e st et etessesseesesseentensensenseeseeneeneensensens 140 000 211943
2 COMUSSOLS .everveeeeeueentetesteeseeuteitetentestee st e utest et e te b eese e bt eatea s et eaaesbeebeeatestemtemsesbeebeeueeasenaebenbesaeeueeueentensenses 3421 2549
3 — Prejuizos em operagdes fINANCEITAS ........cceeueeuirirrieieriereeeeeteeetete e stesee et esee e e stessesaeeneeneensensensesseeneen 1092 920
4 — Gastos gerais AdMINISIIALIVOS ......cc.eeitieiiiiitiertieitieettert et te st e st et te st e st e satesatesateeabeeabesaseeabeeabeenseenseenseennes 24 096 20 989
@) CUSLOS COM O PESSOAL ...utiiiieiiieiiieieete ettt ettt ettt ettt et e e bt et e e bt e bt et e e bt ense e bee st e bt enbeenbeenbeebeennen 12 707 10 681
Dos quais:
(— SAIArIOS € VENCIMENTOS) ....veevieiieeiiesiieiiieetieeteesteeeteesteesseesseesseasseesseesseesseesseessaesseesseessaesseesseessessseenns (9 485) (8 344)
(— CNCALZOS SOCIAIS) «..veeuveentieruiertieniieeteetesteeateeuteeateeuteeateeateeabeeabeesbeeabeenseenseenbeenbeenbeenbeenseanseenseenseaseans (1550) (1 490)
Dos quais:
(—— COIM PEINSOECS) ..venvtentieniieteeteesteeteetteteetee st ebeete e bt essea st e bt e st anseeseenseenseanseenseenseenseenseensesnnas (376) (289)
b) Outros gastos adMINISIIALIVOS .....cc.eeruieruiertieriieitieriietterttert et et et et e bt ebee bt e bt esbee bt ebeesbeebeenbeenbeenseans 11 389 10 308
5 — AMOTtiZACOES O EXEICICIO ..uuviuteeiieeieeie et et ettt ettt et et e e bt et e et e e bt e bt e be e bt ebeenbeebeebesseesneesseanseas 520 647
6 — OULros CUSLOS A€ EXPIOTAGAD ...ouverireieiieieierteeteei ettt ettt et et e st s st eae et e e e se st e sseeneeneenseneensensesneeneen 1106 642
7 — Provisdes para crédito vencido € Para OULIOS TISCOS ......cecueruierierierierieriienieesieesseenseesseesseesseesseenseensens 6176 12 842
8 — Provisdes para imobiliza¢des financeiras ................. . — —
10 — Resultado da actividade corrente ................. 1630 (4 349)
11 — Perdas extraordinarias ................ 1193 1 449
13 — IMPOSLOS SODIE TUCTOS .....vieutieiiiiiieiietiet ettt ettt et et et e bt et e bt e bt e bt e bt ebee bt ebeenbeenseenbesnsennns 264 850
14 —— OULLOS TMPOSLOS ..veuveueeutenteteeeeretetetestestesteeseeaeetetesestessesseeseensensessessesseesteneensesenseasesseeseeneentensensensensens 74 186
15 —— LUCTO dO EXEICICIO ...ttt ettt ettt ettt sa e bbbt et et e st e sbe s b eat et es e et ebesaesueensenee 1563 -
TOUAL ... 179 505 253 017
CREDITO
2005 2004
1 — JUros € proveitos SQUIPATAAOS ........ecververrerrirerieiertenteseeteeteenteees e stesaeseeesteneeeessessesseeneeneentensensessesseeneen 155 026 228 269
Dos quais:
(— de titulos de rendimento fIX0) ......cooeerierieriieiieiee ettt ettt ettt b et (3330) (8 427)
2 — Rendimento de tIEULOS ... e 34 148
a) Rendimento de acgdes, de quotas e outros titulos de rendimento variavel ............ccccevcieiiiiiinicenennen. - 32
b) Rendimento de participagoes .........ceceevveveereererereeneeneeneenes 34 116
¢) Rendimento de partes de capital em empresas coligadas ...........cceceevieiiieiiieiiieiieeieee e - -
3 COMUSSOES ..enveevteueenrenrenterieeuteateteste st e e bt e ateat et e be st eeueeutes s et et enbe bt eu e e st et ensembesbeebeeutese et enbenbeeseeuenbeeueensensens 11 144 9596
4 — Lucros em operagdes financeiras ......... 1258 2906
5 — Reposicoes € anulagdes de ProvISOES .........ccceerveereeerieerieenieenieesieeieeieeneeeeeas 8162 4013
6 — Resultados em empresas associadas e em filiais excluidas da consolidag@o .. - —
7 — Outros proveitos de eXploragao ..........eecueeeeeiieriienienienie ettt 2417 1251
8 — Resultado da actividade corrente ... - -
9 — GanhoS EXIAOTAINATIOS ....cc.eetirtirtiriirtieiteteteeterte ettt ettt et et et et et esbesbeebeeae e st et ebesbestesbeebeeneensensens 1464 2114
11 — Prejuizo d0 @XEICICIO wueuviiireieeieiieieieteee ettt ettt ettt et et sa e st e s et et e s et e eaess et e eneeneeneensennean — 4720
TOLAL ..o 179 505 253 017

A Direccdo: Homero José de Pinho Coutinho, presidente — Filipe Crisostomo Silva, vogal — Joaquim Baptista, vogal — Bernardo Meyrelles

do Souto, vogal — Gert Spennemann, vogal. — O Técnico Oficial de Contas, (4ssinatura ilegivel.)

Balanco consolidado em 31 de Dezembro de 2005 e 2004

(Em milhares de euros)

Notas 2005 2004
Activo:
Caixa e disponibilidades no Banco de Portugal .............cccooceeiiiiiiiiiiieiiiieececeeee 2 54 816 160 438
Disponibilidades a vista sobre instituigdes de crédito .........cooeverererieeierierereeeeeeeeeene 3 21568 5779
Outros créditos sobre instituigdes de Crédito ..........ooierierierienieiieieeieeeeeee e 4 3499 598 3938 327
Créditos SODIE CHENLES ......ceeverveuiruireiirieieienieietete ettt ettt sttt sn e seene 5 1236 731 1434113
Obrigagdes, acgdes € OULIOS tHHUIOS ......ccuieruieiiieiieiieieeeee ettt 6 28 550 78 369
Participagdes fINANCEITAS .......ccvevveruireieieieierie ettt ettt ettt et e ssesseeneeneen 7 2457 2 457
IMODIliZAGOES INCOIPOICAS .....ecueieuiiritieiieiiieie ettt ettt ettt e te et e eebeeteesbeebeenbeenbeenbeenbeennas 8 351 252
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(Em milhares de euros)

Notas 2005 2004
IMODIlIZACOES COTPOTEAS ......eeeuieeuiiiiieiieie ettt et ettt ettt et e et e et eeateestesabeeabesnbeeabeenbasneean 9 2 697 2 859
OULIOS ACLIVOS ..evieviiiiieiirtctetetetetet ettt ettt ettt et ettt ettt be et st s s st euesaeneenens 10 12 231 6 560
Contas de reZUIATIZAGHAD .......ceveiereireietieieterte ettt te et ettt e sesteeaeeneestesensesaesneeneens 11 30550 66 924
4 889 549 5696 078
Passivo:

Débitos para com institui¢des de crédito:
13 062 3370
12 987 289 1576 413

Débitos para com clientes:
AL VESER vttt 144 297 174 056
AL PLAZO ..ttt ettt ettt bt sa et nen 13 3403 632 3715 696
Débitos representados POr tHIEUIOS ......c.ceveierieririeieieereeeee ettt 14 150 000 —
Outros passivos .......ccceceeeeereeeenne . 15 3903 3502
Contas de regularizagéo . 16 31237 68 492
Provis@o para outros riSCOS € €NCATZOS .....cccueeeerureruieriereertteneeanseesseesseenseesseesseeseessesssesnnes 17 12 607 12 590
Passivos SUDOIAINAOS .......cc.ceuverieriiririirieieertesteeeet ettt sttt ae s ese e 18 45000 45 000
Total do passivo 4791 027 5599119
Situagdo liquida:

CAPTEAL ..ottt ettt e b et sttt ettt ebene 19 79 620 79 620
Reservas e resultados acumulados . 20 e 21 17 339 22 059
ReSUItado HHQUIAO ....cveeeiitiieeieeee ettt ettt 1563 (4 720)
Total da situagdo liquida ..................c..ccoovoeevevvenaiannen. 98 522 96 959
4 889 549 5696 078

Contas extrapatrimoniais (nota n.° 33).
A Direccdo: Homero José de Pinho Coutinho, presidente — Filipe Crisostomo Silva, vogal — Joaquim Baptista, vogal — Bernardo Meyrelles

do Souto, vogal — Gert Spennemann, vogal. — O Técnico Oficial de Contas, (Assinatura ilegivel.)

Demonstracao dos resultados consolidados em 31 de Dezembro de 2005 e 2004

(Em milhares de euros)

Notas 2005 2004
JUros € proveitos EqUIPATrAdOS .........ceeeieriererieieieteriese et eet et et e ae st e et eseente e eessesaeeneeeensennas 22 155026 228 269
JUros € CuStOS EQUIPATAAOS ......ecveevireieeieiieieieeeet ettt sttt ettt sae et et enseeee e 23 140 000 211943
Margem fINANCEITA .........eevieieeiieieeie ettt ettt ettt et e et e e bt e bt esbee bt e bt esseesseesseenseenes 15 026 16 326
Provis@o para riSCOS de CIEILO .......eevuieiuiiriieiieieieeete ettt ettt 5el7 1318 8270
Margem financeira ap6s provisdo para riscos de crédito .........ccevveveeverrieerreenieriereneenne. 13 708 8 056
Outros proveitos:
Rendimentos de LS ......ccoouirieriiririeieeen ettt 34 148
COMUSSOES «.cvveeveeeeenrententeeteeueettetestestestesuteu e e tebenteeseeb e e st e tentebe s bt ebeeutensentesesbesseeaeensensensensenne 24 11 144 9596
Lucros em operacdes financeiras . . 25 1258 2 906
Outros proveitos de eXPlOTACAD ........eeiiriiriieieeie ettt ettt eteeteeteebe et e enbeeebeeeeeneas 26 3 881 3365
16 317 16 015
Outros custos:
COMUSSOES «..c.veeveeetententententeeuteiteteste st e steeuteu s et e benbeese et e e st eatetensesbeebeeueent et ensesbesbeeueennensensensenne 24 3421 2549
Prejuizos em operagdes financeiras . 25 1092 920
CUSLOS COM PESSOA ...ttt ettt et ettt e et e et e et e et e eabeeabeeabeenbeeabesnbaensean 27 12707 10 681
Outros gastos adMINISIIALIVOS .......cc.eeruieiieiieriieeieeteeite et e et eteeteeteetesbeebeeatesabeeabeenbaennean 28 11389 10 308
Amortizag¢des do exercicio......... 8¢e9 520 647
Outras provisoes ............e.uee... 29 (3304) 559
Outros custos de exploragdo 30 2 373 2277
28 198 27 941
Resultado antes de IMPOSLOS ......eeuerueeieierieriirtieieeteere ettt te s seeneeneens 1 827 (3 870)
Provis@o para impostos SODIE TUCTOS .......cc.eeruiiriieriieniienieeiie ittt sttt et 31 264 850
Resultado liquido dO EXEICICIO ......eeuvieiieiiiiieiieieet ettt sttt et 1563 (4 720)

A Direccdo: Homero José de Pinho Coutinho, presidente — Filipe Crisostomo Silva, vogal — Joaquim Baptista, vogal — Bernardo Meyrelles
do Souto, vogal — Gert Spennemann, vogal. — O Técnico Oficial de Contas, (4ssinatura ilegivel.)
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27 798-(31)

Demonstracio dos resultados consolidados por funcdes em 31 de Dezembro de 2005 e 2004

(Em milhares de euros)

2005 2004
MArZEM fINANCEITA .....eeeueieieieiiieie ettt ettt et te et e e sbeeateeabesabeeabeeateeabeeabeeatessbesateeataesbaassesatasssesneesntanseanseas 15 026 16 326
Provisdes para riSCOS de CIEIL0 .......c.evirieierierierieeee ettt ettt sttt et ettt et et e e st e e e neenseenes 1318 8270
Margem financeira HQUIAA .........ooouiiiiiiiiiiiieee ettt ettt e st e st e eaeeeatesaee s 13 708 8 056
COMISSIES HQUIAAS ....eeveeienieieeiieieeicete ettt ettt ettt et e e st e ettt et et e s e s e eseeseeneeneensensesseeneeneenseneensensens 7723 7047
Outros resultados de exploragao HQUIAOS ........cc.eeruieiiiiiiiiieieitee ettt st 1508 1088
MArEEIM A SEIVIGOS ...viuvieuiruienieieierteetteteete et e st st e st et e s e e stesseeaeesee st en s et enseeseeseeneensensensesseeseeneensensensensens 22939 16 191
Resultados de operagdes fINANCEITAS .........c.eevuiriieieeiieieeie e ete et ete et et e et e et e s atesatesseesebesatesaeesseesatesseeneeas 200 2134
Resultado operacional antes dos custos de tranSformacao ..........ceeceeeeeeierierereeirieere e 23139 18 325
CUSLOS COM PESSOAL ...ttt ettt ettt ettt ettt et et e e bt e bt et e eabeebeeabeenbeenbeenbeenbeanbe e st enbeenseenseenseenseenseas 12 707 10 681
Outros custos administrativos ... we. 11389 10 308
AIMOTTIZAGDES .....vveeevieirieitieeteeteeteeteeteeteeteesteesseesseesseasseesseesseasseesseessaasaeessasssasssessseessasssesseesseanssenssenseenseenses 520 647
Custos de tranSTOrMAGHO .........ccueiiuieriieiieieeie ettt ettt ettt et e et e e bt et e e bt e bt e s eesbeesseaseesaeenbeenseenseesseanaeas 24 616 21 636
ResSultado OPEraCioNal ...........ccueouiiiiriirieieiee ettt ettt ettt et e aesneeaeene e e et e sennens (1477) (3311)
OULTAS PIOVISOES ..veuteeutieuieeutieteerteeteeteeteeteeteenseanseesseaseenseeseenseanseestanseenstanseansee st anseaseeaseasseaseesseenseanneas 3304 (559)
Resultados antes de IMPOSLOS ......c.veueruirierieieiere sttt ettt et et e e e stesteese et e e e tessesseeseesesseeneensensens 1827 (3 870)
TMPOSLOS SODIE TUCTOS ...ttt ettt ettt et e bt e bt e s et e s st e sate s st e eateestassbenbeenbeenseenseenseennes 264 850
RESUMAAO HQUIAO ..ottt ettt et e bt st et e et e s aesseeneeneenseneennensens 1563 (4 720)
RESUILAAO POT ACGAD ...utiniieiiieiieti ettt ettt ettt et e et e e bt et e et e e bt enbeenbe e bt anbeenbeenbeeseenseans 0,098 (0,296)

A Direccdo: Homero José de Pinho Coutinho, presidente — Filipe Crisostomo Silva, vogal — Joaquim Baptista, vogal — Bernardo Meyrelles

do Souto, vogal — Gert Spennemann, vogal. — O Técnico Oficial de Contas, (4ssinatura ilegivel.)

Demonstracao dos fluxos de caixa consolidados em 31 de Dezembro de 2005 e 2004

(Em milhares de euros)

2005 2004
Fluxos de caixa de actividades operacionais:
Juros, comissdes e outros proveitos equiparados recebidoS ........oovereriririeierierereeieeee e 205 349 247229
Juros, comissdes e outros custos equiparados pagos (185 998) (221 401)
Outros resultados OPETACIONALS .........ceeeuieriertertirteetetertesteseeteeseetetesteeseeseeseesessessesseeneentensenseeseeneeneensensenses 1508 684
Pagamento de IMPOSLOS .....ccverueruiriieieieiere ettt ettt et ettt et et st e e st eat e st et e s e st e s st eneeneene e s ensenneeneenes (879) (157)
Pagamentos a empregados e fornecedores.... (20 493) (19 289)
DistribuicAo a0S eMPIEZAAOS ......verviruieuiriieieiirieeteeitetet et e et te et e st e et et etesse st esseeneentesensesseeneeneensensensene — (2163)
(513) 4903
Fluxos de caixa de actividades de investimento:
Variagdo em aplicagdes sobre outras instituigdes de Crédito ..........occeerierirriieniieniieiieeiieieeie e 544 054 (1107 195)
(Aquisigdes)/alienagdes de titulos ........ceceeveveerierererieeeieenee. 49 880 2 645
Créditos sobre clientes ............c....... 207 618 586 509
Diminuigdo de capital de locag@o .... 885 452
Concessdo de crédito hipotecario ....... (8 066) (82212)
(Aquisicoes)/alienagdes de imobilizado .................... (384) (147)
Aumento/(diminuigdo) em outras CoONtas de ACIVO .......cceireeriieriiiriieriieie ettt ae s eaeeaee e (7 055) 2 048
786 932 (597 900)
Fluxos de caixa de actividades de financiamento:
Aumento/diminui¢do em:
Deébitos para com instituicdes de Crédito — & VISA .....c.evuevirierieierierereeee et 9692 2814
Débitos para com instituigdes de crédito — @ Prazo ........ceeceevierienienienienieseeteiee et (589 124) (300 852)
DEDbitos para com CHENLES —— @ VISLA ....eeveruieieieieieeteeieeteecete ettt ee e te st saeeseeneeneeeessesneens (29 759) (11 994)
Débitos para com clientes — a prazo ...........cceceevueenee (312 064) 857 945
Emissao/(reembolsos) de empréstimos subordinados ...... - 12 506
Emissdo/(reembolso) de empréstimos obrigacionistas 150 000 (9976)
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(Em milhares de euros)

Aumento de capital ........ccooeeieiiiierieeee e

Dividendos ........c.ccccuveennes

Outras contas de PASSIVO ...c.evveeuerueeieierierieneeeeteeeee et

Variagdo liquida em caixa e equivalentes ...........cccceeeeeveeneencenceneencan.
Caixa e equivalentes no inicio do periodo .........ccceveverererrcrienieneneenne.

Caixa e equivalentes no fim do periodo ..........ccocevevererenccrienieienne.

2005 2004
......................................................... - 30 000

- (1 000)
......................................................... 328 (572)

(770 927) 578 871

......................................................... 15 492 (14 126)
......................................................... 6672 20 798
......................................................... 22 164 6672

A Direccdo: Homero José de Pinho Coutinho, presidente — Filipe Crisostomo Silva, vogal — Joaquim Baptista, vogal — Bernardo Meyrelles
do Souto, vogal — Gert Spennemann, vogal. — O Técnico Oficial de Contas, (4ssinatura ilegivel.)

Mapa das alteracdes na situacio liquida consolidada em 31 de Dezembro de 2005 e 2004

(Em milhares de euros)

Saldos a 31 de Dezembro de 2003 .........ccoccvieiiecieeiieiecieeie e

Constituigdo de reservas:

Reserva 1egal ........cocooeiiiiiiiiiieee s
Reserva esStatutaria .........c.occeeeeeeeieeieeieciecieeeeeee e

Distribuicdo a0s empregados ........cc.eereerierierieiieeie et
DiIVIAENAOS ...ttt et

Aumento de Capital ...
Resultado do exercicio

Outros MOVIMENtOS €M FESETVAS .....ccueeeecrreeevreeirrreeerreenireeesseeessssessseeens
Saldos a 31 de Dezembro de 2004 ..........coovieeiieeiieeeieeee e
Resultado do €XErCiCIO ....eeeviiieiieieiiieeiieceee et e e

Saldos a 31 de Dezembro de 2005 .........ccoccvieiieciieiieiicieeieeeeeieeieene

Total da Reservas ]}eservas

situagdo Capital legais e re;vrl:d?)s

liquida estatutarias acullrjlulados
..................... 74 836 49 620 7 856 17 360
..................... - - 474 (474)
..................... - - 237 (237)
..................... (2 163) - - (2 163)
..................... (1 000) - - (1 000)

30 000 30 000 - -

(4 720) - - (4 720)
..................... 6 — — 6
..................... 96 959 79 620 8567 8772
..................... 1563 - - 1563
..................... 98 522 79 620 8567 10 335

A Direccdo: Homero José de Pinho Coutinho, presidente — Filipe Crisostomo Silva, vogal — Joaquim Baptista, vogal — Bernardo Meyrelles
do Souto, vogal — Gert Spennemann, vogal. — O Técnico Oficial de Contas, (Assinatura ilegivel.)

Notas as demonstracdes financeiras consolidadas
em 31 de Dezembro de 2005 e 2004

1 — Politicas contabilisticas:

a) Bases de apresenta¢do. — O Deutsche Bank (Portugal), S. A.
(Banco), ¢ um Banco de capitais privados, constituido em 2 de Julho
de 1990.

O Banco tem por objecto principal a realizagdo de operagdes finan-
ceiras e a prestacdo de todos os servigos permitidos aos bancos de
acordo com a legislacdo em vigor, tendo-se especializado designada-
mente em operagdes nos mercados de titulos, operagdes nos merca-
dos monetérios, servi¢os especializados de consultoria e operagdes de
crédito e de locagdo financeira.

Indirectamente, através das suas subsidiarias Navegator — Sociedade
Gestora de Fundos de Titularizagdo de Crédito, S. A. e Tagus — Socie-
dade de Titularizag@o de Créditos, S. A., o Banco efectua operagdes
de gestdo de fundos de titularizagdo de créditos.

As demonstragdes financeiras consolidadas incluem as contas do
Banco e das suas subsidiérias (Grupo), tal como definido na nota n.° 7.

As demonstragoes financeiras do Deutsche Bank (Portugal), S. A.,
e das suas subsidiarias foram elaboradas de acordo com os Principios
Contabilisticos geralmente aceites em Portugal e em conformidade
com o Plano de Contas para o Sistema Bancario.

b) Principios de consolida¢do. — As demonstragdes financeiras
consolidadas reflectem os activos, passivos e resultados do Banco e
das suas empresas subsididrias, tal como definido na nota n.° 7, rela-
tivamente aos exercicios findos em 31 de Dezembro de 2005 e 2004.
Estas demonstragdes financeiras foram preparadas em conformidade
com as disposi¢des do Decreto-Lei n.° 36/92, de 28 de Marco.

As participacdes financeiras em empresas subsididrias, que repre-
sentam 50%, ou a maioria do capital, ou de direitos de voto, e em
que o Grupo exerce o controlo, sdo consolidadas pelo método da con-
solidagdo integral. Os saldos e transacgdes significativas existentes
entre empresas do Grupo sdo eliminados.

¢) Reconhecimento de custos e proveitos.— Os custos ¢ os provei-
tos sdo registados no exercicio a que respeitam, independentemente
do momento do seu pagamento ou recebimento, de acordo com o
principio contabilistico da especializagdo do exercicio.

De acordo com as normas estabelecidas pelo Banco de Portugal, os
juros sobre crédito vencido ha mais de 30 dias que ndo estejam cobertos
por garantias reais, sdo reconhecidos como proveitos apenas quando
recebidos.

d) Provisdo especifica para crédito concedido. — A provisdo espe-
cifica para crédito concedido ¢ baseada na avaliagdo dos créditos ven-
cidos, incluindo os créditos vincendos associados, e créditos objecto
de acordos de reestruturacdo, incluindo capital e juros em mora, desti-
nando-se a cobrir créditos de risco especifico, sendo apresentada como
dedugio ao crédito concedido.

A avaliagdo desta provisdo é efectuada periodicamente pelo Banco
tomando em consideragdo a existéncia de garantias reais, o periodo
de incumprimento e a actual situag@o financeira do cliente.

A provisdo especifica assim calculada assegura o cumprimento dos
requisitos estabelecidos pelo Banco de Portugal através do aviso n.° 3/95,
de 30 de Junho, do aviso n.° 2/99, de 15 de Janeiro e o aviso n.° 8/03,
de 30 de Janeiro.

e) Provisdo para outras aplicagdes. — De acordo com as instrugdes
do Banco de Portugal, as diferengas positivas entre o valor do capital
vincendo dos bens recuperados e o respectivo valor de mercado, sdo
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provisionados na sua totalidade, com base no disposto no aviso n.° 3/95,
de 30 de Junho, no aviso n.° 2/99, de 15 de Janeiro € no aviso n.° 8/03,
de 30 de Janeiro do Banco de Portugal.

/) Provisdo para riscos gerais de crédito.— Esta provisdo destina-se

a cobrir riscos potenciais existentes em qualquer carteira de crédito con-
cedido, incluindo os créditos por assinatura, mas que ndo foram identifi-
cados como de risco especifico, encontrando-se registada no passivo.
A provisdo para riscos gerais de crédito é constituida de acordo
com o disposto no aviso n.° 3/95, de 30 de Junho, o aviso n.° 2/99, de
15 de Janeiro e o aviso n.° 8/03, de 30 de Janeiro do Banco de Portugal.

g) Provisdo para risco-pais. — A provisdo para risco-pais ¢ cons-
tituida de acordo com o disposto no aviso n.° 3/95 do Banco de Por-
tugal, sendo calculada segundo as directrizes da instrugdo n.° 94/96, de
17 de Junho, do Boletim de Normas e Instrugdes do Banco de Portu-
gal, incluindo as alteragdes, de Outubro de 1998, ao disposto no n.° 2.4
da referida instrug@o.

h) Obrigagdes, acgdes e outros titulos. — Estes titulos em carteira
encontram-se classificados como titulos de investimento.

Consideram-se titulos de investimento aqueles cuja aquisi¢do ndo
tem como objectivo a sua transac¢do num prazo inferior a seis meses.

Os titulos de rendimento fixo emitidos com base no valor nominal
sdo registados ao custo de aquisi¢do. A periodificagdo dos juros ¢ feita
com base no valor nominal e na taxa de juro aplicavel ao periodo.
Existindo prémio ou desconto, este é periodificado pelo prazo que
decorrerd até a amortizagdo dos titulos, por contrapartida de provei-
tos ou custos.

De acordo com o disposto nos paragrafos 10.° e 20.° do aviso n.° 3/95,
de 30 de Junho, as menos-valias potenciais resultantes da diferenga entre
o valor contabilistico e o valor de mercado sdo integralmente provisionadas.

Os titulos de rendimento variavel sdo registados ao custo de aqui-
si¢do, sendo constituidas provisdes para menos-valias potenciais quando
o valor de mercado ¢ inferior ao seu valor contabilistico, sendo apre-
sentada como deducdo a respectiva carteira de titulos, em cumpri-
mento com o disposto no aviso n.° 3/95, de 30 de Junho.

De acordo com o estabelecido com o Plano de Contas do Sistema
Banciério, as referidas provisdes sdo apresentadas no balango como
dedugdes as carteiras de titulos.

i) Transacgdes em moeda estrangeira e operagdes de derivativos:

Os activos, passivos € compromissos expressos em moeda estran-
geira sdo contabilizados de acordo com os seguintes critérios:

Posigdo a vista:

A posigdo a vista é constituida pelo saldo liquido de activos e pas-
sivos da mesma moeda, dos resultados em moeda estrangeira, assim
como das operagdes a vista a aguardar liquidacdo e das operagdes a
prazo com vencimento nos dois dias uteis subsequentes.

A posigdo a vista é reavaliada diariamente ao cdmbio médio infor-
mativo do Banco de Portugal. As diferengas cambiais apuradas sido
registadas como custos ou proveitos do exercicio.

Posicdo a prazo:

A posigdo a prazo ¢ constituida pelo saldo liquido dos contratos de
operagdes a prazo que aguardam liquidagdo, com exclusdo dos que se
vengam dentro dos dois dias uteis subsequentes.

Os contratos relativos a estas operagdes sdo reavaliados as taxas
de cambio a prazo de mercado ou, na sua auséncia, através do seu
calculo com base nas taxas de juro aplicaveis ao prazo residual da
operacao.

As diferengas entre os contravalores em euros as taxas de reavalia-
¢do a prazo aplicadas e os contravalores em euros as taxas contrata-
das sdo registadas como proveitos ou custos do exercicio.

Notas e moedas estrangeiras:

As notas e moedas estrangeiras sdo reavaliadas diariamente com
base nos cambios médios indicativos divulgados pelo Banco de Portu-
gal. As diferengas cambiais apuradas sdo registadas como custos ou
proveitos do exercicio.

Operagdes de derivativos de moeda:

Os segmentos a vista e a prazo destas operagdes ndo sdo reavaliados.
O prémio ou desconto de cada operagdo ou os juros devidos a contra-
parte sdo periodificados até a data de vencimento, por contrapartida
de proveitos ou custos.
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Operagdes de derivativos de taxa de juro:

Os juros a receber ou a pagar sdo periodificados por contrapartida
de proveitos ou custos até ao vencimento das operagdes.

Caps e floors:

As importancias recebidas e pagas sdo periodificadas respectivamente
por contrapartida de proveitos, tratando-se de operagdes sobre taxas
activas, e por contrapartida de custos, tratando-se de operagdes sobre
taxas passivas.

J) Participagdes. — As participagdes financeiras inferiores a 20%,
ndo sdo objecto de consolidacdo e encontram-se registadas pelo seu
custo de aquisi¢do, deduzidas de provisdes constituidas no ambito dos
avisos n.” 3/95 e 4/2002 do Banco de Portugal.

O aviso n.° 4/2002 entrou em vigor em 30 de Junho de 2002 e estabe-
lece as seguintes regras de provisionamento das participagdes financeiras:

Sdo constituidas provisdes para as menos-valias latentes em parti-
cipagdes financeiras quando estas ultrapassam 15% do respectivo custo
de aquisi¢do. O valor a provisionar corresponde a 40% da menos-
-valia latente que exceder os referidos 15% do valor investido;

Para as participagdes em carteira em 31 de Dezembro de 2001 foi
estabelecido um regime transitorio que permite o diferimento da cons-
tituicdo das provisdes apuradas a data da entrada em vigor do aviso,
da seguinte forma:

Empresas financeiras e seguradoras: 10% ao ano durante 10 anos;

Empresas néo financeiras: 25% ao ano nos trés primeiros anos,
15% no quarto ano e 10% no quinto ano.

O aumento das menos-valias latentes apds 30 de Junho de 2002,
verificado ao longo do periodo transitorio, relativamente as partici-
pacdes em carteira a data de 31 de Dezembro de 2001, sera absorvido
durante este periodo.

Da diminui¢do das menos-valias latentes ap6s 30 de Junho de 2002,
verificado ao longo do periodo transitorio, relativamente as partici-
pagdes em carteira a data de 31 de Dezembro de 2001, ndo podem
resultar redugdes dos niveis de provisdes a constituir no ambito do
regime transitdrio, excepto nos casos em que o valor provisionados
ultrapasse o que seria necessario caso este regime nio fosse aplicado.

k) Imobilizagdes incorporeas. — O imobilizado incorporeo encontra-
-se registado ao respectivo custo de aquisi¢do. As amortizacdes sdo cal-
culadas pelo método das quotas constantes para um periodo de trés anos.

1) Custos plurianuais. — Os custos plurianuais referem-se a encar-
gos com o desenvolvimento de projectos e sdo diferidos para perio-
dos contabilisticos futuros, sendo amortizados em trés anos sempre
que forem satisfeitos todos os critérios seguintes:

7) O produto ou processo esteja claramente definido e os custos atri-
buiveis ao produto ou processo possam ser identificados separadamente;

ii) Tenha sido demonstrada a exequibilidade técnica do produto ou
processo;

iii) Exista a intengdo de comercializar ou utilizar o produto ou pro-
Cesso;

iv) Exista uma clara indicagdo de um mercado futuro para o pro-
duto ou processo, ou que possa ser demonstrada a sua utilidade;

v) Existam recursos adequados para completar o projecto e comer-
cializar o produto ou processo.

m) Imobilizag¢bes corporeas. — O imobilizado corpdreo encontra-se
registado ao respectivo custo de aquisicdo. As amortizagdes sdo calcula-
das pelo método das quotas constantes, as taxas anuais maximas permi-
tidas para efeitos fiscais, e previstas no decreto regulamentar n.° 2/90,
de 12 de Janeiro, de acordo com os seguintes periodos, que ndo diferem
substancialmente da vida util esperada:

Numero

de anos
Imoveis 50
Equipamentos 5al0
Viaturas 4
Outras imobilizagdes .... 3aé6

n) Locagdo financeira:
Como locatério:

Os contratos de locacdo financeira sdo registados na data do
seu inicio como activo e passivo pelo justo valor da propriedade
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locada, que é equivalente ao valor actual das rendas de locacdo vin-
cendas.

As rendas sdo constituidas pelo encargo financeiro e pela amorti-
zagdo financeira do capital. Os encargos financeiros sdo imputados
aos periodos durante o prazo de locagdo, a fim de produzir uma taxa
de juro periodica constante sobre o saldo remanescente do passivo
para cada periodo.

Como locador:

Os activos detidos sob locagdo financeira sdo registados no balango
como capital em locagdo pelo valor equivalente ao investimento liquido
de locagdo financeira.

As rendas sdo constituidas pelo proveito financeiro e pela amorti-
zagdo financeira do capital.

O reconhecimento do resultado financeiro reflecte uma taxa de
retorno periddica constante sobre o investimento liquido remanes-
cente do locador.

0) Pensdes de reforma. — Em conformidade com os contratos nego-
ciados com os seus trabalhadores, o Grupo assumiu voluntariamente a
responsabilidade relativa a complementos de pensdes de reforma em rela-
¢do ao valor da pensdo de reforma assegurado pela seguranga social.
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O Grupo constituiu numa entidade seguradora um seguro com vista a cobrir
integralmente o valor das responsabilidades assumidas. Desta forma, as
dotagdes para o seguro de complemento de reforma sdo efectuadas com
base num estudo actuarial efectuado pela entidade seguradora.

p) Fiscalidade. — O Banco esta sujeito ao regime fiscal estabele-
cido pelo Codigo do IRC — Imposto sobre o Rendimento das Pessoas
Colectivas.

Os impostos diferidos sobre os lucros sdo calculados de acordo com
os critérios fiscais vigentes a data de balango.

De acordo com a legislacdo portuguesa as declaragdes para impos-
tos sobre lucros e outros impostos podem ser sujeitas a revisdo e cor-
reccdo por parte das autoridades fiscais nos quatro anos subsequentes
ao exercicio a que respeitam.

Adicionalmente, o conceito de impostos diferidos, resultante das
diferengas temporarias entre os resultados contabilisticos e os resul-
tados fiscalmente aceites, para efeitos de tributacdo do IRC, ¢ aplica-
vel sempre que haja uma probabilidade razoavel de que tais impostos
venham a ser pagos num futuro proximo.

2 — Caixa e disponibilidades no Banco de Portugal:

Esta rubrica é analisada como segue:
(Em milhares de euros)

CAIXA c.vevvviteierieeeeete ettt ettt ettt et b ettt sttt b ene
Banco de Portugal ...........cocooiiiiiiiieieeee e

Grupo Banco
2005 2004 2005 2004
............ 596 893 596 893
............. 54 220 159 545 54 220 159 545
54 816 160 438 54 816 160 438

O saldo de disponibilidades junto do Banco de Portugal inclui o valor numerario para satisfazer as exigéncias legais de reservas minimas de
caixa, cuja reserva ¢ calculada com base no montante de depdsitos e outras responsabilidades efectivas.

O regime de constitui¢do de reservas de caixa, de acordo com as directrizes do Sistema Europeu de Bancos Centrais da zona do euro, obriga
a manutengdo de um saldo em depdsito no Banco de Portugal, equivalente a 2% sobre o montante médio dos depositos e outras responsabi-

lidades, ao longo de cada periodo de constituicdo de reservas.

3 — Disponibilidades a vista sobre institui¢des de crédito:

Esta rubrica ¢ analisada como segue:

(Em milhares de euros)

Grupo Banco
2005 2004 2005 2004
Em institui¢des de crédito no pais 223 318 223 313
Em institui¢des de crédito no estrangeiro .. 18 790 4172 18 790 4172
CREQUES @ CODIAL ......eeueieiiieiieiieieeieeie ettt ettt ea ettt et e sesneene e neenee 2555 1289 2 555 1289
21568 5779 21568 5779
4 — Outros créditos sobre institui¢des de crédito:
Esta rubrica ¢ analisada como segue:
(Em milhares de euros)
Grupo Banco
2005 2004 2005 2004
Aplicagdes sobre instituigdes de crédito no estrangeiro ...........occeeeeeveereeneeenen. 3499 598 3938 327 3499 598 3938 327

O saldo da rubrica de aplica¢des sobre institui¢des de crédito no estrangeiro é referente a aplicacdes de curto prazo efectuadas junto do

Deutsche Bank AG.

A andlise desta rubrica a data de 31 de Dezembro de 2005 e 2004 pelo periodo remanescente das operagdes € a seguinte:

(Em milhares de euros)

ALE TTES INESES .eenvrreenrieeeeieeerreeeiteeerteesereeaseeessseeessseessseesssseessssesssseessnsens

De trés meses a um ano...
De um ano a cinco anos ...

Mais de CINCO ANOS ....ccvereeerieeiiieerieeereeeeteeeeiteeeeteeeereeeeseeeesseeeeseeesseeens

Grupo Banco
2005 2004 2005 2004
............ 3128 698 2 848 293 3128 698 2 848 293
347300 1058 334 347300 1058 334
23 600 30 600 23 600 30600
............ - 1100 - 1100
3499 598 3938327 3499 598 3938 327
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5 — Créditos sobre clientes:

Esta rubrica ¢ analisada como segue:
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(Em milhares de euros)

Crédito interno:

Operagdes de SECUrTtiZAGAO .......evueeruieruieriieriieeiieeie ettt

Crédito hipotecério ............
Crédito automovel....

Capital €M 10CACAD ....evvereieeieieierereeeetee e

Outros créditos concedidos:

EMPIESAS ...ooviiiiiiiiiieteteteeete et

Particulares

Crédito vencido:

A menos de 90 dias ....c..ccveeiieiieiieieeeee s

A mais de 90 dias

Provisdo especifica para crédito concedido ........cccceevieveeieiniencenieenen.

Grupo Banco

2005 2004 2005 2004
............. 611217 695 722 461 217 695 722
340 342 332311 340 342 332311
32774 36 614 32774 36614
............. 33 167 34014 33 167 34014
............. 186 019 307 645 186 019 307 645
30580 30 648 30 580 30 648
1234 099 1436 954 1 084 099 1436 954
............. 1401 1111 1401 1111
12 890 11 781 12 890 11 781
14 291 12 892 14 291 12 892
1248 390 1449 846 1 098 390 1 449 846
............. (11 659) (15 733) (11 659) (15 733)
1236 731 1434113 1086 731 1434113

A rubrica de operagdes de securitizagdo inclui activos titularizados por
institui¢des de crédito referentes essencialmente a operagdes de crédito
hipotecario, locacdo financeira, crédito ao consumo e aluguer de longa
duragdo. Encontram-se igualmente registados na rubrica de crédito sobre
clientes as operacdes de créditos titularizados sobre titulos.

As operagdes de titularizagdo sobre créditos consistem na compra
por parte do Banco da componente de juros dos créditos titularizados
a diversas institui¢cdes de crédito, enquanto o veiculo adquire a res-
pectiva componente de capital dos créditos titularizados. Nas opera-
¢oes de titularizagdo sobre titulos o Banco adquire a carteira de titu-
los nacionais objecto de titularizacdo.

A 31 de Dezembro de 2005, os créditos titularizados sobre titulos
e créditos ascendem a 6 884 000 euros (2004: 21 245 000 euros) e
454 333 000 euros (2004: 674 477 000 euros), respectivamente.

Estas operagdes de titularizagdo tém data de maturidade com-
preendida entre Janeiro de 2007 e Dezembro de 2015.

Em 31 de Dezembro de 2004, a rubrica de outros créditos conce-
didos a empresas inclui o montante de 132 045 000 euros, referente
a operagdes de crédito com acordo de recompra.

A andlise da rubrica de crédito sobre clientes a data de 31 de Dezem-
bro de 2005 e 2004 pelo periodo remanescente das operacdes ¢é a
seguinte:

(Em milhares de euros)

Grupo Banco
2005 2004 2005 2004
ALE LIS INESES ..envenveeeenieneeiestesteeteeeeeteseestesseestestentessesseeseeseentensessesseeneeneensensensens 96 727 81030 96 727 81 030
De trés meses a um ano 7240 26 872 7240 26 872
De um ano a cinco anos 322611 297 277 322611 297277
Mais de cinco anos ......... 807 521 1031775 657 521 1031775
Duragao indeterminada .............cceeeueeiiieeienieiieeieeie et 14 291 12 892 14 291 12 892
1248 390 1449 846 1098 390 1449 846
A andlise do crédito sobre clientes por sector de actividade ¢ a seguinte:
(Em milhares de euros)
Grupo Banco
2005 2004 2005 2004

Alimentago, bebidas € tabaCO ..........ccceeeieriiriiiieiieiee et 2 666 1868 2 666 1 868
TEXEEIS 1.vveurerieteeeietietetestesteeteete et etestessesteeseeseessessassesseessessensensessessanseessensensansanns 120 203 120 203
MaAdEITA € COTLIGA ...vouvieiieeiieiieeiieete et et ettt eae et e ebeeaeesbeesseeseenseenseenseenseans 26 12 26 12
Papel € CEIUIOSE .....eoouiiiuiiiiiieiiieie ettt ettt ettt — 6320 - 6320
QUIMICas .....ccevverveeeeeneeneane 905 7612 905 7612
Maquinas e equipamento . 642 5692 642 5692
Electricidade, 4gua e gas.. 19 802 17 730 19 802 17 730
Construgao ...........eeeee. 1917 1688 1917 1688
COMEICIO ..ovveeeeeieeeieene . 6 524 5507 6524 5507
Transportes € COMUNICAGOES .......eeruverieruierieriieriiestenteesieesieeseeesseesseesseeseeseeeeens 4 835 6 065 4 835 6 065
Servigos ......ccevvuene 186 322 292 830 186 322 292 830
Servigos financeiros ..... 461 866 696 522 461 866 696 522
Minerais ndo metalicos 270 61 270 61
OUutras aCHVIAAAES .....cvevveriereieiieiieieriese ettt ettt esaeste e esseaessesteeseesnensenes 562 495 407 736 412 495 407 736
1248 390 1 449 846 1 098 390 1 449 846
Provisdo especifica para crédito concedido ..........cceevieiiiiiieeiiieiieiieieceeeee (11 659) (15 733) (11 659) (15 733)
1236 731 1434113 1 086 731 1434113
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Os movimentos da provisdo especifica do Grupo e do Banco para crédito concedido sdo analisados como segue:
(Em milhares de euros)

Grupo Banco
2005 2004 2005 2004

Saldo em 1 de JANEIIO ......cocuveeuiiiiieiiieieeieeie ettt 15733 8973 15733 8973
Provisdo do exercicio .. . 3909 9373 3909 9373
Reposicoes .......cceeeeennenee. (1787) (1307) (1787) (1307)
Utilizacdo de provisdes . (1057) (1306) (1 057) (1306)
TTanSTErENCIAS .....ccveeeiieiiieieeie ettt ettt et e re e be e seesreeeeeeaens (5139) - (5139) —

Saldo em 31 de DezembIo .......ccc.eeeiiiieiiieeiieeeieeeee e e 11 659 15733 11 659 15733

De acordo com as normas estabelecidas pelo Banco de Portugal, conforme politica contabilistica referida na nota n.° 1, alinea c), os juros
sobre crédito vencido ha mais de 30 dias, que ndo estejam cobertos por garantias reais, sdo reconhecidos como proveitos apenas quando
recebidos.

A anulagdo contabilistica de crédito ¢ feita pela utilizacdo da respectiva provisdo, quando esta, de acordo com as normas do Banco de
Portugal, corresponda a 100% do valor do crédito, mesmo que esse crédito ndo seja considerado totalmente irrecuperavel numa dptica econo-
mica. Os valores dos créditos recuperados s@o contabilizados como proveitos do exercicio em que ocorram.

6 — Obrigagdes, accdes e outros titulos:

Esta rubrica ¢ analisada como segue:
(Em milhares de euros)

Grupo Banco

2005 2004 2005 2004

Obrigacdes de entidades nacionais:
EMiISSOres PUDIICOS .......eeiuiiiiieiieiieie ettt ettt ettt 27 963 77 852 27 963 77 852
OULTOS ©IMISSOTES ....veuvervieerueeneeteteeestesteeseentetessessessessesseeneeneensessessessesseeneeneens 398 398 398 398
28 361 78 250 28 361 78 250
Provisao para titUlos .........ceeeeeeierierieeeeeeee ettt — 27) - 27)
28 361 78 223 28 361 78 223
THHUIOS VENCIAOS ...ttt ettt ettt et ettt e e b eabeeaeeeas 549 549 549 549
28910 78 772 28910 78 772
Provisao para titulos VENCIdOS .......eoveeueeierierieriireeeeee e (360) (403) (360) (403)
28 550 78 369 28 550 78 369

O valor dos titulos de rendimento fixo, para o Grupo e para o Banco, com vencimento no decurso dos anos de 2006 e 2005 sdo os seguintes:

(Em milhares de euros)

Grupo Banco

2005 2004 2005 2004

Obrigagdes de entidades nacionais:

EmiSSOres PUIbLICOS ..c..eeueeuieieriieieiieieeee ettt ees 24 940 49 880 24 940 49 880

No decorrer do exercicio de 2005, ocorreu o reembolso das Obrigagdes do Tesouro — emissdo FEV 95/05 no montante de 49 879 790 euros.
A data de 31 de Dezembro de 2005, ndo existiam titulos contabilizados na carteira de negociacdo e a vencimento do Banco.
Os titulos de investimento sdo provisionados, conforme politica contabilistica descrita na nota n.° 1, alinea 4).
Os valores comparativos entre o valor contabilistico e o valor de mercado para os titulos de investimento, a data de 31 de Dezembro de
2005, sdo os seguintes:
(Em milhares de euros)

Grupo Banco

Valor Valor de Valor Valor de
contabilistico mercado contabilistico mercado

Obrigacdes de entidades nacionais:
EmiSSOres PUIbIICOS ..c..eeueeieieiiiieiieteietesie ettt ees 27963 28 188 27 963 28 188

Obrigagdes de outros emissores:

Entidades NAaCIONAIS ...........ccveeiieiieiieiieiieie ettt ae s 398 398 398 398
Entidades nacionais — titulos vencidos ............ccccceeeeiieeiiieeiiieeiie e 189 189 189 189

28550 28 775 28 550 28 775
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A data de 31 de Dezembro de 2003, o_valor de mercado dos titulos de investimento do Banco era superior ao seu valor contabilistico em
225 000 euros (2004: 2 135 000 euros). A data de 31 de Dezembro de 2005, as mais-valias potenciais nos titulos incluidos nas operagdes de
asset swap atingem o montante de 212 000 euros (2004: 2 564 000 euros). Estas mais-valias encontram-se compensadas com menos-valias
potenciais nos derivativos de cobertura destes titulos. A data de 31 de Dezembro de 2005 a mais-valia liquida destas operagdes ¢ de 13 000 euros
(2004: 554 000 euros).

De acordo com o disposto no artigo 20.°, alinea a) do aviso n.° 3/95 do Banco de Portugal e conforme referido na politica contabilistica
descrita na nota n.° 1, alinea /), as menos-valias nestes titulos, se existentes, encontram-se totalmente provisionadas.

A data de 31 de Dezembro de 2005, os montantes ainda ndo imputados a resultados relativamente aos titulos de investimento eram os seguintes:

(Em milhares de euros)

Grupo Banco

Titulos emitidos por valor inferior ao seu valor de reembOISO ..........ccueriririririeieeeeeeee e 23 23

Os movimentos nas provisdes para titulos de investimento do Grupo e Banco so analisados como segue:
(Em milhares de euros)

Grupo Banco
2005 2004 2005 2004
Saldo em 1 de JANEIIO .......ccueeviiiiieiieiieiecieeecteee ettt 430 478 430 478
Provisdo do exercicio ... — 29 - 29
REPOSIGOECS ...ttt ettt ettt ettt e sse st ese e eensesaeeaeeneens (70) (77) (70) 77)
Saldo em 31 de Dezembro .........cccoouiiiiiiiieiieiieeeeee et 360 430 360 430

7 — Participagdes financeiras:

Esta rubrica ¢ analisada como segue:
(Em milhares de euros)

Grupo Banco
2005 2004 2005 2004
Participagdes:

SIBS — Sociedade Interbancaria de Servigos, S. A. .....cccceecieeiiriieenieeieeieeieene 2457 2 457 2 457 2 457

Participagdes em empresas subsidiarias:
Navegator — Sociedade Gestora de Fundos de Titularizagdo de Créditos, S. A. - - 7500 7500
Tagus — Sociedade de Titularizagdo de Créditos, S. A. ....cocvvvevererverierieenne. — — 250 250
2457 2 457 10 207 10 207

A participacdo na SIBS — Sociedade Interbancaria de Servigos, S. A., é de 20 000 acgdes representativas de 0,408% do capital social desta sociedade.

Com base na carta-circular n.° 8/2003/DSB, de 31 de Janeiro de 2003, o Banco ndo constituiu provisdes para a participagdo na SIBS no
ambito do aviso n.° 4/2002.

Em Novembro de 2004 foi constituida a sociedade Tagus — Sociedade de Titularizagdo de Créditos, S. A., com um capital de 250 000 euros.

Em Dezembro de 2004 foi realizado o aumento de capital da Navegator — Sociedade Gestora de Fundos de Titularizagdo de Crédito, S. A.,
no montante de 1 000 000 de euros, subscrito pelo Deutsche Bank (Portugal), S. A.

Em 31 de Dezembro de 2005, a percentagem de participagdo nas empresas subsidiarias era a seguinte:

Percen-

Subsidiarias Actividade tagem Metoqlo d? Observacdes
detida consolidagdo
pelo Banco
NAVEZALOT ....cvieiieiieiieiie et Gestéo de fundos de titularizacdo de créditos 100 Integral (a)
TAGUS .ot Titularizagdo de créditos 100 Integral )
(a) Sociedade constituida em Agosto de 2002 tendo iniciado a sua actividade em 2 de Dezembro de 2002.
(b) Sociedade constituida em Novembro de 2004 tendo iniciado a sua actividade em 21 de Janeiro de 2005.
8 — Imobilizagdes incorporeas:
Esta rubrica ¢ analisada como segue:
(Em milhares de euros)
Grupo Banco
2005 2004 2005 2004
Custo de aquisigdo:
Despesas de estabelecimento .............cecueerueeriieriieniienieeieeeeeeeieee e 663 663 626 626

SOIWAFE ... 6901 6 855 6 849 6 848
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(Em milhares de euros)

Grupo Banco

2005 2004 2005 2004

CUSLOS PIULTANUALS .....eeeeiieeiieeiiieteete et et ete et e bt et e et e ebeebe e bt ebeebeebeeseeneeas 763 763 763 763
Outras imobilizagdes incorpdreas 4 4 4 4
IMODiliZado €M CUISO ....ccueruiiiiiiiiiieiercetece ettt 271 82 270 82
8 602 8367 8512 8323

Amortizagdes acumuladas:

DO EXETCICIO 1.vvienvieniieieeteeie ettt ettt ettt e e ae e e e easeesseenseenseensaennas (136) (157) (114) (142)
De eXEerciCios ANtErIOrES ........cceeeuierierierierieeiieeiteeeteetesite st e sate st eseeesaeesaeeneeas (8115) (7 958) (8078) (7 936)
(8251) 8 115) (8192) (8078)

351 252 320 245

Os movimentos da rubrica de imobilizado incorporeo durante o ano de 2005, para o Grupo, sdo analisados como segue:

(Em milhares de euros)

Saldo Aqui Saldo
em 1 de . q~u1—/ em 31 de
Janeiro d51::oe~s Dezembro
de 2005 otagoes de 2005
Custo de aquisigdo:
Despesas de eStabEIECIMENTO ........ocuuieuiiiiiiieeieeie ettt ettt e ateeabeeebesabeebeeneesaneeneeeneas 663 - 663
Software ...........ccoceveeeniincinn 6 855 46 6901
Custos plurianuais 763 - 763
Outras iMmObiliZagOEs IMNCOIPOTEAS .....cc.eeueruieieiereertertietteeeteseesteeeeeeeseetesteseesseeseeseeneensessessesseeneeneensens 4 — 4
ITMODIlIZAAO ©IM CUISO .....eieniieiieiieeiceeee ettt ettt e bt et e bt e bt et e e bt e beebeebeebeenbeensean 82 189 271
8367 23 8 602
Amortizagdes acumuladas:
Despesas de eStabEIECIMENLO .........cc.eeuieuierierieriieteetceieieee ettt ettt e ste st ese et e e stessesseeseeneensensesaenseas 655 8 663
SOTIWATE ...ttt ettt h e st ettt h bttt een e bttt h et n et n e bt ee 6 693 128 6 821
CUSLOS PIUTTANUALS ....euveveeeeeeeiietetesteeeeeteeetetesteseesteeteesteseentesesseeseeaeeseentensensesseeseeseeneensensensesseeneeneensens 763 — 763
Outras IMODIliIZAGOES INCOIPOIEAS ........eerureeuiieiiietieteeieeete et eteete et ebeeteebe e beebeebe e bt esseeseenseenseennes 4 — 4
8115 136 8251

Os movimentos da rubrica de imobilizado incorporeo durante o ano de 2005, para o Banco, sdo analisados como segue:

(Em milhares de euros)

Saldo Aqui Saldo

em 1 de . q~u1—/ em 31 de

Janeiro dsu;oe~s Dezembro

de 2005 otagoes de 2005

Custo de aquisigdo:

Despesas de eStabEIECIMENLO .........cc.eeieierierieniieteeiceteteie ettt et ste st et et eeessessesseeneeneensensessenseas 626 - 626
Software.................. 6 848 1 6 849
Custos plurianuais .............cecceueee.. 763 — 763
Outras imobilizagdes incorporeas . 4 - 4
IMODIlIZAAO ©IM CUISO .....eevuiiiieiiiitciirtciettte ettt ettt a et a et 82 188 270

8323 189 8512

Amortizagdes acumuladas:

Despesas de eStabEIECIMENLO .........co.eeuieuierierieriieeeetcetereee sttt ettt e te st eae et e s e stessesseeseeneensensessesneas 626 - 626
Software .........c.ccoeeevceeeicennnn 6 685 114 6799
Custos plurianuais 763 — 763
Outras IMODIliIZAGOES INCOIPOIEAS .....c..verueeeuiieiietieieeie et eteeteeteeteebeebe e bt enbeebeebeebeesseenseesseenseenses 4 - 4

8078 114 8192
9 — Imobiliza¢Ges corporeas:
Esta rubrica ¢ analisada como segue:

(Em milhares de euros)
Grupo Banco
2005 2004 2005 2004

Custo de aquisigdo:

Terrenos € €difiCIOS ....cccviieeiieiiiiecieeece et e 2530 2 497 2530 2 497
MODIIATIO ...ttt ettt ettt aeesbeesbeeseeseeseensaenseesseensaennas 1225 1216 1225 1216
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(Em milhares de euros)

EQUIPAMENLO ...ttt ettt e
Equipamento informatico ..
Instalagdes interiores .........
ViIaturas .......ccceeveeerveeenenne
Equipamento de seguranga ........

Outras imobiliZagdes COrPOTEAS ........coveruerririerieriereerteeseeeeneeeesseseesaeeneeneeeeeens

Amortizagdes acumuladas:

Do exercicio .......ccueeunenn
De exercicios anteriores

Grupo Banco

2005 2004 2005 2004
368 344 368 344
3908 3784 3908 3784
898 890 898 890

4 4 4 4

50 38 50 38
421 409 421 409

9 404 9182 9 404 9182
(384) (490) (384) (490)
(6 323) (5 833) (6 323) (5 833)
(6 707) (6 323) (6 707) (6 323)
2697 2859 2697 2859

Os imoveis estdo registados ao custo de aquisi¢do, incluindo Sisa e outros encargos.
A rubrica de terrenos e edificios inclui o montante de 2 145 000 euros (2004: 2 145 000 euros) relativo a imdveis para os quais existe um
contrato de promessa de compra e venda no montante de 2 484 000 euros (2004: 2 484 000 euros). A data de 31 de Dezembro de 2005 o
valor liquido contabilistico destes imoveis € de 1 585 000 euros (2004: 1 623 000 euros).
Os movimentos da rubrica de imobilizado corpoéreo durante o ano de 2005, para o Grupo e para o Banco, sdo analisados como segue:

(Em milhares de euros)

Saldo Aqui Saldo
em 1 de . q~u1—/ em 31 de
Janeiro dsu;oef Dezembro
de 2005 otagbes de 2005
Custo de aquisigdo:
TErren0s € €AIfICI0S .e.vevveeuiruiiiiiirtiitee ettt ettt ettt ettt sa e sa et ae s 2 497 33 2530
Mobilidrio .............. 1216 9 1225
Equipamento .........cccceceeee 344 24 368
Equipamento informatico .. 3784 124 3908
Instalagdes interiores ......... 890 8 898
Viaturas .......cceeeeeecveneeneneenne 4 - 4
Equipamento de SEZUIANGA .........c..iiuiriieiiiieeieeit ettt ettt ettt et e be e bt e bt esbee bt e bt esseesseesseenseanns 38 12 50
Outras iMObIliZAGOES COTPOTEAS .....c.ververrerreruienierierterteeteeteentetestessesaeeseestentesessesseesesneeneesensessessesseeneens 409 12 421
9182 222 9404
Amortizagdes acumuladas:
TErren0S © CAITICIOS .vevuieeieieieieeeree ettt et ettt et e eae et e e e s essesaesaesneeneeneens 632 53 685
Mobiliario ....... 1133 26 1159
Equipamento ..........cccceee.. 320 21 341
Equipamento informatico .. 3275 231 3506
Instalagdes interiores ......... 678 44 722
VHALUIAS ..ottt ettt ettt et ettt b e bt ea et et e s b e e bt ebe e st et et e b e ebeebeeatesbemte b easenbe bt sbeeueensentens 4 - 4
EQuipamento de SEZUIANGA ........c.covirueruirieieierieeteeteeteetete ettt eateee e sesteeseene et etesaesseeaeeneeeensesseses 34 1 35
Outras iIMODIlIZAGOES COTPOTEAS .......eeeueiruieeiieeieeieeieeieeiteeteeteebeesteebeebeesbeenbeebeanbeebeeseenseeseenseennes 247 8 255
6323 384 6707
10 — Outros activos:
Esta rubrica ¢ analisada como segue:
(Em milhares de euros)
Grupo Banco
2005 2004 2005 2004
Aplicagdes por recuperagdo de Créditos ......oevireririeriererieeeeeeeeee e 5482 178 5482 178
Outros impostos a recuperar . 4092 4039 4092 4039
FVA @ TECUPETAT .....coiiiiiiiiiiieeee ettt 1 809 1153 1 809 1153
DEVEAOLES ...ttt ettt 459 262 459 262
CONLAS AIVETSAS ..evveeieuienieieeteeiieteiereesee et et e et este s st eeeentesentesaesneeneensensessesneeneenes 1563 1106 1563 1106
Prestagdes suplementares:
Navegator — Sociedade Gestora de Fundos de Titularizagdo de Créditos, S. A. - - 4052 2052
Tagus — Sociedade de Titularizagdo de Créditos, S. A. ....cccceevierieiierieeieen. - - 220 -
13 405 6738 17 677 8 790
Provisdo para equipamento recuperado e aplicagdes por recuperacdo de crédito (1174) (178) (1174) (178)
12 231 6 560 16 503 8612
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A rubrica de aplicagdes por recuperagdo de crédito no montante de
5482 000 euros (2004: 178 000 euros) representa os valores relativos aos
bens recuperados por resolucéo de contratos. O montante desta rubrica re-
presenta o capital vincendo dos contratos, cujos bens foram recuperados.

A rubrica de outros impostos a recuperar regista os pagamentos de IRC
e de imposto do selo efectuados em anos anteriores, cujo reembolso foi
solicitado ao Estado.

A rubrica de imposto sobre o valor acrescentado a receber representa o
IVA a recuperar decorrente da actividade do Banco, cujo reembolso foi
solicitado ao Estado.
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Em Dezembro de 2005 foram efectuadas prestagdes acessorias de
capital da Navegator — Sociedade Gestora de Fundos de Titularizagdo de
Crédito, S. A., no montante de 2 000 000 de euros (2004: 2 052 000
euros) pelo accionista Deutsche Bank (Portugal), S. A.

Em Dezembro de 2005 foram efectuadas prestagdes acessorias de
capital da Tagus — Sociedade de Titularizagdo de Créditos, S. A., no
montante de 220 000 euros pelo accionista Deutsche Bank (Por-
tugal), S. A.

Os movimentos da provisdo para equipamento recuperado e para
aplicagdes por recuperacgio de créditos, sdo analisados como segue:

(Em milhares de euros)

Grupo Banco
2005 2004 2005 2004
Saldo em 1 de JANEIT0 ......ccueeueeeieieieieieeee e 178 190 178 190
Provisdo do exercicio .. . 5 - 5 -
Reposicoes .......ceeeueeneene. (4 122) (12) (4 122) (12)
Utilizagdo de provisdes . (26) — (26) -
TTaNSTErENCIAS .....eeueieiiieiiieie ettt ettt ettt et ettt e bt e eeeens 5139 - 5139 -
Saldo em 31 de DEZEMDIO .......ccvevuiriiriieieieieeseeeeceee et 1174 178 1174 178
11 — Contas de regularizagdo do activo:
Esta rubrica ¢ analisada como segue:
(Em milhares de euros)
Grupo Banco
2005 2004 2005 2004
Proveitos @ TECEDRT ......ceviieieiriieeeeieeeee ettt 22989 60 879 22972 60 850
Despesas antecipadas .... 4 865 4207 4 865 4207
Flutuagdo de valores................ .. 310 277 310 277
Despesas com custo diferido ..... 53 - 52 -
Outras contas de regularizagao ..........coeeeeeeeriererenereeteeeee et 2333 1561 2333 1561
30 550 66 924 30 532 66 895

A rubrica de despesas antecipadas inclui, para o Grupo e para o Banco, o montante de 1 442 000 euros (2004: 988 000 euros) relativo a
comissdes pagas de produtos estruturados comercializados pelo Deutsche Bank (Portugal), S. A.

A rubrica de despesas com custo diferido refere-se a diferenga de cobertura do Fundo de Pensdes na parte que excede os 10% da banda do
corredor conforme politica contabilistica descrita na nota n.° 1, alinea o). Este montante ¢ imputado a resultados durante um periodo de
10 anos. O corredor no montante de 310 000 euros (2004: 277 000 euros) ¢ 310 000 euros (2004: 277 000 euros) encontra-se registado na
rubrica de flutuacdo de valores, para o Grupo e para o Banco, respectivamente.

12 — D¢bitos para com institui¢des de crédito a prazo:

A andlise desta rubrica pelo periodo remanescente das operagdes ¢ a seguinte:
(Em milhares de euros)

Grupo Banco
2005 2004 2005 2004
AL TTES TNIESES ..evveeuerieririeerieeeiieeeteeesteesseeessseeasseeessseessseeessseesssseensseessssasasseeennees 378 072 263 396 378 072 263 396
De trés meses até seis meses . 145 000 309 072 145 000 309 072
De seis meses até um ano ...... . — 169 178 — 169 178
MaS A€ UM AN0 ..c.eeieeiieiiieiicie ettt ettt e e te e e aeeaeeaseeseesseeseebeesaenseas 464 217 834 767 464 217 834 767
987 289 1576 413 987 289 1576 413

Na rubrica de débitos para com institui¢des de crédito a mais de 12 meses encontram-se incluidos os depositos a prazo do Deutsche Bank
Frankfurt no montante total de 461 217 000 euros (2004: 695 722 000 euros) referentes a cobertura das operagdes de titularizagdo, conforme
mencionado na nota n.° 5.

13 — Débitos para com clientes a prazo:

A andlise desta rubrica pelo periodo remanescente das operacgdes € a seguinte:
(Em milhares de euros)

Grupo Banco
2005 2004 2005 2004
AL tIES INIESES ..uvveeeeiieeiieeeieeeetteeeeteeeeteeeeteeeeteeessaeeesssesssseeesseeesssasnseeesssannseeans 3028 759 2628 786 3028 759 2628 786
De trés meses até seis meses . 39339 591 270 39339 591 270
De seis meses até um ano ...... . 215 769 343 403 215769 343 403
MaiS € UIM QN0 ..oeeeviieiiieeiieeeiee ettt et e eetteeeeveeeeteeeeateeetaeesaseeensseeesseensseeenes 119 765 152 237 119 765 152 237
3403 632 3715696 3403 632 3715 696
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Nos termos da portaria n.° 180/94, de 15 de Dezembro de 1994, foi constituido o Fundo de Garantia Deposito, cujo objectivo é a garantia
de reembolso de depositos constituidos nas institui¢des de crédito. Os critérios a que obedecem os calculos das contribuigdes anuais para o
referido Fundo estdo fixados no aviso n.° 11/94, do Ministério das Finangas.

14 — Débitos representados por titulos:

Esta rubrica ¢ analisada como segue:
(Em milhares de euros)

Grupo Banco

2005 2004 2005 2004

Obrigagdes titularizadas Pérola n.° 1 .........ccocoiiiiiiiiiiiiiiiiieeeeeee e 150 000 - - -

A rubrica de débitos representados por titulos, tem a seguinte composi¢@o de acordo com o prazo residual das operagdes:

(Em milhares de euros)

Grupo Banco

2005 2004 2005 2004

MaiS d€ CINCO ANOS .....ecvvieerierieiieieeieeeieesteestee et esteesseesseesseesssesseaessasseessseessassseas 150 000 — — -

A rubrica de débitos representados por titulos do Grupo ¢é analisada como segue:

Taxa
de juro
em 31 de
de 2005
Dezembro
(percen-
tagem)

Montante Taxa de juro

Descrigdo da emissdo Data de emissdo Data de reembolso
(euros) (percentagem)

Pérola n.° 1 securitization notes......... Dezembro de 2005 Dezembro de 2012 150 000 000 Euribor 6M + 0,50 2,584

15 — Outros passivos:

Esta rubrica ¢ analisada como segue:
(Em milhares de euros)

Grupo Banco

2005 2004 2005 2004

Sector piiblico adMINISrAtiVO .......cecveeerierieieieieiee e 1207 1165 1126 1074
Fornecedores de imobilizado em locagdo financeira...........cccceevveeeeeeienieneennene 116 43 116 43
AIANTAMENLOS ....eveeiiireiiieieterteeetet ettt ettt ettt sse e a et se e ebe st eneeene 1138 1078 1138 1078
Fornecedores de bens para locagdo 468 430 468 430
OULTOS CIEAOTES ....euvnivenieiieteieicrtetetetee ettt ettt sttt se e sae e sne e enen 974 786 994 771
3903 3502 3842 3396

A rubrica de sector publico administrativo, para o Grupo, inclui 78 000 euros (2004: 693 000 euros), relativos ao imposto sobre o rendi-
mento a pagar, conforme mencionado na nota n.° 31.

Em 31 de Dezembro de 2004, a rubrica de sector publico administrativo, para o Banco, inclui 602 000 euros relativos ao imposto sobre o
rendimento a pagar.

A rubrica de adiantamentos no montante de 1 138 000 euros (2004: 1 078 000 euros) ¢ referente a adiantamentos efectuados por terceiros
pela aquisi¢do de imodveis, conforme mencionado na nota n.° 9.

A rubrica de fornecedores de bens para locacdo inclui o montante de 468 000 euros (2004: 430 000 euros) refere-se a credores diversos do
negocio de locagdo financeira.

A rubrica de outros credores inclui o montante de 111 000 euros relativos a contribui¢des adicionais a entregar a companhia seguradora
responsavel pela gestdo do seguro de pensdes em 2006, para o Grupo e para o Banco, conforme referido na nota n.° 32.

16 — Contas de regularizagfo do passivo:

Esta rubrica ¢ analisada como segue:
(Em milhares de euros)

Grupo Banco
2005 2004 2005 2004
JULOS @ PAZAT ..c.eviiiciiiiictee ettt 15 818 58703 15 818 58703
Custos a pagar ......... 10 621 6363 10 591 6363
Receitas antecipadas ................ 4302 2911 4302 2911
Outras contas de regularizago ...........cocuevierierienienieniesteeesee e 496 515 496 515

31237 68 492 31207 68 492
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A rubrica de custos a pagar inclui, para o Grupo e Banco, o montante de 936 000 euros (2004: 888 000 euros) relativo a provisdo para férias
e subsidio de férias.

A rubrica de custos a pagar inclui ainda o montante de 3 200 000 euros (2004: 2 228 000 euros) relativo a prémios extraordinarios a pagar
aos colaboradores, conforme referido na nota n.° 27.

A rubrica de receitas antecipadas inclui, para o Grupo e para o Banco, o montante de 4 189 000 euros (2004: 2 897 000 euros) relativo a
comissdes recebidas de produtos estruturados comercializados pelo Deutsche Bank (Portugal), S. A.

17 — Provisdo para outros riscos e encargos:

Esta rubrica ¢ analisada como segue:
(Em milhares de euros)

Grupo Banco
2005 2004 2005 2004
Provisdo para riscos gerais de crédito .........occevievieriienieniesiieieieeeeeee e 4732 5588 4732 5588
Provisdo para outros riscos e encargos 7875 7002 7875 7002
12 607 12 590 12 607 12 590

A provisdo para riscos gerais de crédito ¢ analisada como segue:
(Em milhares de euros)

Grupo Banco
2005 2004 2005 2004
Saldo em 1 de JANEITO ......oeeeuviiiiiiieiieceee et eaes 5588 5384 5588 5384
Provisdo do exercicio .. . 1178 2 821 1178 2 821
REPOSIGOCS ...ttt ettt ettt ettt a e ene s et e sensessesneeneens (1982) 2617) (1982) 2617)
UtIliZagOes de PIrOVISOES ...euveuveiereeetieiieieiesieseesitentete e ste st eneeneeeessesseseeeneenneneens 52) - (52) -
Saldo em 31 de Dezembro .........cccoevieiiiiieiieiicieeeee e 4732 5588 4732 5588

A provisdo para riscos gerais de crédito foi constituida de acordo com o disposto no aviso n.° 3/95, de 30 de Junho, o aviso n.° 2/99, de
15 de Janeiro e o aviso n.° 8/03, de 30 de Janeiro do Banco de Portugal, conforme politica contabilistica descrita na nota n.° 1, alinea f).

A provisdo para outros riscos e encargos ¢ analisada como segue:
(Em milhares de euros)

Grupo Banco
2005 2004 2005 2004
Saldo em 1 de JANEIIO ......cccueeeuiieeiieiiieiieieete ettt 7 002 6383 7002 6383
Provisao do €XEICiCIO .....iivvieriieiieiieieeieeie ettt ettt et ees 1084 619 1084 619
REPOSIGOES ...ttt ettt ettt et e st e st e st e s ateeateesbeenbeeabaeneaan (201) - (201) -
UtiliZagOES A€ PrOVISOES ....eeeuveeueieuiieiieieeieeiteeitesteesteesttesttesteesaeesatesseesabesaeasnseeas (10) - (10) -
Saldo em 31 de Dezembro .........cccoevieiiiiieiieiiceeeee e 7875 7 002 7 875 7002

A provisdo para outros riscos e encargos no montante de 7 875 000 euros (2004: 7 002 000 euros) foi constituida para fazer face a outros
riscos decorrentes da actividade do Grupo.

18 — Passivos subordinados:

Esta rubrica ¢ analisada como segue:
(Em milhares de euros)

Grupo Banco
2005 2004 2005 2004
Empréstimos subordinados ............ccecierienienienientee e 45 000 45 000 45 000 45 000
Os passivos subordinados sdo analisados como segue:
T
Descrigao da emissao de Elitigséo de rge?rtl%olso de ?:laro (51(1)3)55) Mocda
(percentagem)
DB Luxemburgo ........c.cocceeeveneeveenneene 14-8-2002 14-8-2012 Euribor 3m + 0,65 30 000 000 EUR
DB Frankfurt ........cccoecveinecnenencnennne 19-7-2004 19-7-2014 Euribor 3m + 0,44 15 000 000 EUR

Em 31 de Dezembro de 2005, os empréstimos subordinados venciam juros trimestrais postecipados, com taxas compreendidas entre
2,63% e 3%.
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Os encargos imputados e 0s encargos pagos relativamente a passivos subordinados sdo analisados como segue:
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(Em milhares de euros)

Encargos imputados ..........c.eeoiieiiieiiieniieieeece ettt
ENCArZ0S PAZOS ...couveeuiiiiiiiieiieeie ettt st

Grupo Banco
2005 2004 2005 2004
1249 1049 1249 1049
1239 1005 1239 1005

19 — Capital:

O capital social de 79 619 730 euros (2004: 79 619 730 euros), representado por 15 923 946 acgdes com o valor nominal de cinco euros,

encontra-se integralmente subscrito e realizado.

A data de 31 de Dezembro de 2005, o capital social do Deutsche Bank (Portugal), S. A., é detido a 99,99% pelo Deutsche Bank AG.

20 — Reserva legal:

Nos termos da legislagdo portuguesa, o Banco devera reforgar anualmente a reserva legal em pelo menos 10% dos lucros liquidos anuais, até
a concorréncia do capital social, ndo podendo normalmente esta reserva ser distribuida. Adicionalmente devera ser constituida uma reserva

estatutaria com pelo menos 5% dos lucros anuais.

Em fun¢do dos resultados liquidos do Deutsche Bank (Portugal), S. A., do exercicio findo em 31 de Dezembro de 2005, devera ser afecto a
reserva legal o montante de 152 210 euros e a reserva estatutaria o montante de 76 105 euros.

21 — Reservas e resultados acumulados:

Esta rubrica ¢ analisada como segue:

(Em milhares de euros)

Grupo Banco
2005 2004 2005 2004
RESEIVAS 1RZAIS ...ttt 5724 5724 5724 5724
Reservas estatutarias ...........cocceceeveereneenne 2 843 2843 2843 2843
Outras reservas e resultados transitados 8772 13 492 7723 12 103
17 339 22 059 16 290 20 670
22 — Juros e proveitos equiparados:
O valor desta rubrica é composto por:
(Em milhares de euros)
Grupo Banco
2005 2004 2005 2004
JUroS de dePOSILOS .....eeueeuieiieieiieeeee ettt 93 700 97 489 93 700 97 489
Juros de operagdes de derivativos . 36 100 96 589 36 100 96 589
Juros de crédito ......c.oceeeeereinnenne. 21 600 25 691 21565 25 691
Juros de titulos ...... 3330 8 427 3330 8 427
OULLOS PIOVEILOS ...eoutieutieiieiieieenitenteesitesttesttesatesateseteestesatesatesaseeabesssesnsesnseenseenne 296 73 125 73
155 026 228 269 154 820 228 269
23 — Juros e custos equiparados:
O valor desta rubrica ¢ composto por:
(Em milhares de euros)
Grupo Banco
2005 2004 2005 2004
Juros de depdsitos de CHENLES .........cccueeueeiiieiiieiieieeiceeeeee e 83433 89 397 83433 89 397
Juros de operagdes de derivativos . 41213 105 245 41213 105 245
Juros de depositos de bancos ......... 13308 15 356 13308 15356
Juros de titulos eMItIdOS ......cc.evveeueriiiirieniineecet ettt 1454 1538 1454 1538
OULFOS CUSLOS ...ttt sttt et 592 407 386 407
140 000 211943 139 794 211943
24 — Resultados de comissoes:
O valor desta rubrica ¢ composto por:
(Em milhares de euros)
Grupo Banco
2005 2004 2005 2004
Proveitos de comissdes:
Por servigos bancérios prestados 2 488 2426 1312 1408
Compromissos perante terceiros 796 832 796 832
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(Em milhares de euros)

Garantias PreStadas .........c.eerueeiierieeiieeie ettt ettt ettt et e e eeebeeeeebeebe e
Por operacdes realizadas com titulos .........cecveeeeierierienirineeeeeeeeeeeee
OULIAS COMUSSTES ..nvenverremeenrenrensentenserieetetensentessesueestesessensesseeseemeensensensessessens

Custos de comissdes:

Garantias reCebIdaAS ........c.eeeeveeiiiieeeiieeiieeeieeeeteeeree et e e et e et e e eraeenaaes
Por servigos bancarios de terciros ........couvuieiirciieciieiieieeeeeee e eee e
OULTAS COMUSSDES ....vvreuvienreereetierteesteesseesstesseesseeeseesseesssesssesssesseessasssessessessns

Lucro liquido de COMISSTES .....ccveerveerierniieiieiieniienitenieeitesie et et et e seeesbeesaeeseeens

Grupo Banco
2005 2004 2005 2004
286 286 289 286
95 84 95 84
7479 5968 7536 6028
11 144 9596 10 028 8638
1 22 1 22
496 571 496 571
2924 1 956 2924 1956
3421 2549 3421 2 549
7723 7 047 6 607 6 089

A rubrica de proveitos de comissdes — outras comissdes inclui um montante de 169 000 euros (2004: 269 000 euros) relativo a comissdes
recebidas pelas operagdes de titularizacdo efectuadas. Esta rubrica inclui também o montante de 3 532 000 euros (2004: 1 761 000 euros) por

servigos prestados ao Deutsche Bank London.

Esta rubrica inclui ainda o montante de 37 500 euros (2004: 200 000 euros) referente a comissdes recebidas de promotores do Banco, pela

abertura de Centros de Promotores Deutsche Bank.

25 — Resultados de operagdes financeiras:

O valor desta rubrica ¢ composto por:

(Em milhares de euros)

Lucros em operagdes financeiras:

OPEragies CAMDIALS .......c.eerieriirieiieeteeteeteeteeteete et e eteebeebeebeebeebeeseeneeas
Operagdes com titulos

Prejuizos em operagdes financeiras:

OpEragdes CAMDIALS .......eeveeueerierierierierieeteeeeeeeee e st ste et eneente e ssesseeseeneeneenseneens
Operagdes com titulos .
OULIOS PIEJUIZOS ..vvveuieenieenieetieie et eteeteeteeteeste e bt ebeebee st esbeesseenseesseenseanseas

Lucro/(prejuizo) liquido de operagdes financeiras ............occecvereereeeeververerenenne

Grupo Banco

2005 2004 2005 2004
1258 901 1258 901
- 2 005 - 2005
1258 2906 1258 2 906
974 910 974 910
9 10 9 10

109 — 109 —
1092 920 1092 920
166 1 986 166 1 986

Em 31 de Dezembro de 2004, a rubrica de lucros em operagdes com titulos refere-se a mais-valia obtida na alienag@o de 94 973 accdes da

Euronext.

26 — Outros proveitos de exploragdo:

O valor desta rubrica ¢ composto por:

(Em milhares de euros)

Produtos eStruturados ..........ccceecueerieerieeiiieieeie ettt ettt et
Reembolso de despesas
Recuperacdo de créditos INCODIAVEIS .......cccueeriieriiriieiiieiieieeie e
Proveitos de prestagio de SEIVIGOS ....vevviririeierierienierieeitenieteseesteseeereeeeeeseeneene
Rendas de imOVeis ........cccceeeeeveeerieeieenene
Mais-valias na alienag@o de participagdes ........
Mais-valias na alienac¢do de bens imobilizados .....
Outros proveitos de eXplOragao .........cocueeueeriieiieiiieieeieeiee et

Grupo Banco

2005 2004 2005 2004

850 - 854 -
559 451 559 451
248 223 248 223
121 91 121 91
25 86 25 86
- - - 1013
- 35 - 35
2078 2479 2074 2479
3 881 3365 3 881 4378

A rubrica de recuperagdo de crédito e juros representa os montantes relativos a recuperagdo de crédito e proveitos, anteriormente anulados
por utilizacdo de provisdes, de acordo com as normas estabelecidas pelo Banco de Portugal no Plano de Contas para o Sistema Bancario.
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27 — Custos com pessoal:

O valor desta rubrica ¢ composto por:
(Em milhares de euros)

Grupo Banco
2005 2004 2005 2004
REMUNEIAGOES .....eeeeevveeiiieeiieeeiieerteeeteeesteeetteesteeeteeesseeeateeessaeensseessseesnsseennnes 9 485 8 347 9430 8 347
Encargos sociais obrigatorios . 1311 1248 1298 1248
Encargos sociais facultativos 239 242 238 242
OULTOS CUSTOS ...ttt ettt ettt ettt et et e bt e be e te e bt e beeae et 1672 844 1672 844
12 707 10 681 12 638 10 681

O valor total de remuneragdes atribuidas aos orgdos de direccdo e fiscalizagio, do Grupo e do Banco, nos exercicios findos em 31 de Dezem-
bro de 2005 e 2004, foi de 528 000 euros e 464 000 euros, respectivamente.

Em 31 de Dezembro de 2005, a rubrica de remuneragdes inclui o montante de 3 200 000 euros (2004: 2 228 000 euros) relativo a prémios
extraordinarios atribuidos aos colaboradores, conforme referido na nota n.° 16.

O nimero médio de colaboradores ao servigo do Grupo e do Banco, nos exercicios de 2005 e 2004, distribuido por grandes categorias
profissionais, foi o seguinte:

Grupo Banco

2005 2004 2005 2004
Directores (CONSEIN0) ......ooveruiriieeieieieereee ettt 3 2 3 2
Directores .........cccceueeue. . 16 15 16 15
Directores adjuntos ... 12 13 12 13
Subdirectores ................. 15 14 15 14
Assistentes de direcgdo.... . 11 7 10 7
TECNICOS € ESPECITICOS -.nveuverieeieiieieieie ettt ettt nee e 72 73 72 73
ADMINISITALIVOS ..veveevieiieieieeieeeecee ettt s e st et e et e sseeneeneeneenneneens 51 65 49 65
AUXIHATES <...venviiteieteieetee ettt ettt be e 2 2 2 2

182 191 179 191

28 — Outros gastos administrativos:

O valor desta rubrica ¢ composto por:
(Em milhares de euros)

Grupo Banco
2005 2004 2005 2004

Agua, energia € COMDUSHIVELS ...........ovoveeveeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeee e eseeseesees e 26 99 26 99
Material de consumo.... . 109 123 109 123
Rendas e alugueres ..... 1 826 1 640 1826 1 640
COoMUNICAGAD ....vveeveenieeiieeieeieeieeeeeaie . 829 995 829 995
Deslocagdes, estadias € repreSentagies .........c.eevueerierieeieriiesiieeiesieseeseeseesinees 228 221 228 221
PUBHCIAAAE ..ottt 339 291 339 291
AVENECAS € NONOTATIOS ......oouvieiiiiieiieiieie ettt ettt ettt ettt et e bt e beeeeas 153 172 153 172
CONSEIVAGAD € TEPATAGAD ..eeuvveneeerieeieniiertientienteesateseeasseesstesseenseesseesseesseenseesseennes 287 155 287 153
SegUIOS ....evverenierirereniennn . 184 188 184 188
Servigos especializados . 7026 5821 6 966 5786
Formag@o do pessoal ..................... 20 22 20 22
Outros fornecimentos € SEIVICOS ......ccvereerieriieriesiereeeseeseeesseesreesseesseesseesseenns 362 581 343 573

11389 10 308 11310 10 263

A rubrica de rendas e alugueres inclui o montante de 1 382 000 euros (2004: 944 000 euros) referente a rendas pagas pelo Grupo e pelo
Banco pelo arrendamento das instalagdes.

Em 31 de Dezembro de 2005, a rubrica de servigos especializados inclui, para o Grupo e para o Banco, o montante de 4 435 000 euros
(2004: 3 296 000 euros), referente a custos incorridos com a casa-méae.

Em 31 de Dezembro de 2005, a rubrica de outros fornecimentos e servigos inclui, para o Grupo e para o Banco, o montante de 273 000
euros (2004: 504 000 euros) referente a despesas judiciais, de contencioso e notariado.

29 — Dotagao/(reposicdo) de outras provisoes:

O valor desta rubrica, para o Grupo e Banco, é composto por:
(Em milhares de euros)

Grupo Banco
2005 2004 2005 2004
Provisdes para titulos ..........ccceevereeeeerienienenenns (70) (48) (70) (48)
Provisdes para participagdes e outros activos . “4117) (12) @117 (12)
Provisdo para outros riSCOS € NCAIZ0S ....cceeverreeeeiereereereerreneeeeneeneensessesseeseens 883 619 883 619

(3 304) 559 (3304) 559
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O movimento desta rubrica, para o Grupo e para o Banco, é analisado como segue:
(Em milhares de euros)

2005

Reforcos Anulagdes Movimento

e reposigoes liquido
ProviSA0 PAra tIIULOS .......coueeiiieieiieeie ettt et e e et et e et e e be et e e abeenteentesabeenteenne - 70 (70)
Provisdo para participagdes e outros activos 5 4122 “@117)

Provisao para OULrOS FiSCOS € CNCATZOS .....ceeueerueeruieruierieruientiesetesteenstesseasseesstesseesseesseesseesseasseensesnes 1084 201 883
1089 4393 (3304)

2004

Anulagdes Movimento

Reforgos e regosicf)es li\:;uido
ProviSA0 Para titUL0S .......cecveierieeeiieieieeee ettt sttt ettt neennes 29 77 (48)
Provisdo para outros activos - 12 (12)
Provisdo para outros riSCoS € €NCAIZOS .........couoviiiiiriiiiniriieniienieteee et en 619 i 619
648 89 559

30 — Outros custos de exploracdo:
O valor desta rubrica é composto por:
(Em milhares de euros)
Grupo Banco

2005 2004 2005 2004

TIMPOSEOS ettt ettt ettt ettt 74 186 74 186
Perdas relativas a exercicios anteriores 60 929 60 929
OULFOS CUSLOS ...ttt st 2239 1162 2198 1162
2373 2277 2332 2277

31 — Provisdo para impostos sobre lucros:

A provisdo para impostos sobre os lucros para o Grupo e para o Banco foi calculada de acordo com os critérios fiscais vigentes a data de balango.
A diferencga entre a carga fiscal imputada e a carga fiscal paga, para o Grupo e para o Banco, ¢ analisada como segue:

(Em milhares de euros)

Grupo Banco

Carga fiscal imputada (dotacdes):

Exercicio de 2004 850 625

Exercicio de 2005 264 —
Carga fiscal paga:

EXErCICIO A€ 2004 ...ttt et e et e e et e e e tae e e tee e tb e e e bee e tbeeebaeeetbae e baeeataeeanbaaasaeeanraeeasaeeereeeanraeanns 157 23

EXEICICIO A€ 20005 ...ttt et e et e et e s tee s st eeteasssesseeeseassasseesseassseessesseanseesseenseenseenseenssenseeseeseenseas 186 —
Diferenca:

Exercicio de 2004 693 602

Exercicio de 2005 78 —

A diferenga entre a carga fiscal imputada (dotagdo) e a paga, encontra-se registada em outros passivos na rubrica de sector publico adminis-
trativo, conforme mencionado na nota n.° 15.

32 — Pensoes de reforma:

O Grupo constituiu um seguro de complemento de reforma, por periodo indeterminado, com o objectivo de permitir o pagamento de com-
plementos ao valor de pensdo de reforma da seguranga social. Este seguro esta colocado junto da Zurich que anualmente providencia um estudo
actuarial, para assegurar que as contribui¢des anuais do Grupo sdo adequadas.

Em 31 de Dezembro de 2005 e 2004, o numero de participantes abrangidos por este seguro de reforma era o seguinte:

Grupo Banco

2005 2004 2005 2004

Numero de participantes:

PeSS0aL N0 ACHIVO ....eviieiiieciieceieeee ettt e et e e eaa e e eareeeanes 178 180 175 180
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De acordo com a politica contabilistica descrita em 1, alinea o), a responsabilidade assumida pelo Grupo para o pagamento de pensdes de
reforma em 31 de Dezembro de 2005, baseada no calculo do valor actuarial dos beneficios projectados, é analisada como segue:

(Em milhares de euros)

Grupo Banco
2005 2004 2005 2004
Responsabilidades por beneficios projectados ............cceceevueerieenieneeneenienienenn. (3 100) (2767) (3092) (2767)
Cobertura do seguro de complemento de reforma...........ccoeceeeeeeiienieniienienienns 2989 2767 2 981 2767
(Défice)/excesSO de CODRITUIA ........ceuueiierieeiieieeieeie ettt ettt (111) - (111) -
Responsabilidade com Servigos fUtUIOS ........ccccevverierireeieierieneeeeeee e 8 683 9234 8 621 9234

De acordo com a politica contabilistica descrita em 1 alinea 0), o Grupo e o Banco contabilizaram como custo do exercicio o montante de
376 000 euros (2004: 290 000 euros) e 375 000 euros (2004: 290 000 euros), respectivamente, o qual pode ser analisado da seguinte forma:

(Em milhares de euros)

Grupo Banco
2005 2004 2005 2004
CUStO dOS SEIVIGOS COITENLES .....veeuvieerieiieeeieerieeereeeteeeeeseeeeseesseesseesseesseesseesseeseennas 362 310 361 310
Custo doS JUros .......ccceeeereeeneeenueennen. . 116 105 116 105
Rendimento esperado dos activos .... (110) (125) (110) (125)
OULTOS CUSTOS ...uvvieeuvieeiiieeitieeeteeeeteeeetteeeteeeeaeeesseeessseeessseeesseesssaeeasseessesesseeases 8 — 8 —
376 290 375 290

No exercicio de 2005 o Grupo e o Banco efectuaram contribui¢des em dinheiro para a companhia seguradora referentes ao prémio de 2005
no montante de 274 000 euros (2004: 275 000 euros) e 273 000 euros (2004: 275 000 euros), respectivamente.
Os pressupostos de base utilizados no calculo do valor actual das responsabilidades por complementos de reforma sio os seguintes:

Grupo Banco
2005 2004 2005 2004
MEtodo actuarial ..........oc.eeeeeeriieniieriieiieeeee e Projected Projected Projected Projected
unit credit unit credit unit credit unit credit
Téabua de mortalidade ............cceeeeiieiiiieiiieieeee s GRF 80 TV 73/77 GRF 80 TV 73/77
Tabua de fUrnOVer ..............ccccceeeeeiieiiceeeeeeeeee e T-1 Crocker T-1 Crocker T-1 Crocker T-1 Crocker
Sarason Sarason Sarason Sarason
Taxa técnica (PErcentagem) .......cccoceveereeeerieneenenereeeeneeseneens 2.5 3,0 2,5 3,0
Taxa de crescimento salarial (percentagem) ...........c.cceceeeeenneen. 2,5 2,5 2,5 2,5
Taxa de desconto (PErcentagem)........occeeeeeervereerereeeeneenenenns 42 5,0 42 5,0
Taxa de rendimento do fundo (percentagem) ...........ccccceeuennee. 43 5,0 43 5,0
Taxa de crescimento das pensdes (percentagem)...................... 2,5 2,5 2,5 2,5

Os principais valores efectivamente verificados no exercicio ndo diferem dos pressupostos utilizados no ano anterior a excep¢do da taxa de desconto.
As avaliagdes actuariais das responsabilidades por complementos de reforma sdo efectuadas anualmente, sendo as ltimas efectuadas com a
data de referéncia de 31 de Dezembro de 2005.

33 — Contas extrapatrimoniais:

Os valores extrapatrimoniais sdo analisados como segue:
(Em milhares de euros)

Grupo Banco
2005 2004 2005 2004
Garantias € avales Prestados .........coeceerueeriieriieriieiieeie ettt 82 944 76 292 82 944 76 292
Garantias e avales recebidos ..........c.cecceveueneee. 147 819 169 526 147 819 169 526
Compromissos assumidos perante terceiros 76 028 106 679 76 028 106 679
Operagdes cambiais a vista:
1603 39 1603 39
1 604 39 1 604 39
19618 2780 19 618 2780
19610 2 780 19610 2780

1796 532 2799 945 1796 532 2799 945
1796 532 2799 945 1796 532 2799 945
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(Em milhares de euros)

Responsabilidades por prestacio de Servigos .........cecceereereeneereenueennen.

Servicos prestados por terceiros
Garantias reais ...........coceeereeneene
Outras contas extrapatrimoniais

Grupo Banco
2005 2004 2005 2004
............. 12 157 511 9690 275 712239 89 695
33 117 33 117
933 001 1222913 933 001 1222913
53321 52 633 53 321 52 633

A Direccdo: Homero José de Pinho Coutinho, presidente — Filipe Crisostomo Silva, vogal — Joaquim Baptista, vogal — Bernardo Meyrelles
do Souto, vogal — Gert Spennemann, vogal. — O Técnico Oficial de Contas, (4ssinatura ilegivel.)

Certificacio legal das contas consolidadas

1 — Introdugdo. — Examinamos as demonstrac¢des financeiras con-
solidadas do Deutsche Bank (Portugal), S. A., as quais compreendem o
balango consolidado em 31 de Dezembro de 2005 (que evidencia um total
de 4 889 549 milhares de euros e um total de capital proprio de 98 522
milhares de euros, incluindo um resultado liquido de 1563 milhares de
euros), as demonstragdes consolidadas dos resultados por naturezas e por
fungdes e a demonstracdo consolidada dos fluxos de caixa do exercicio
findo naquela data, e os correspondentes anexos.

2 — Responsabilidades. — E da responsabilidade da direcgdo a
preparagdo de demonstragdes financeiras consolidadas que apresen-
tem, de forma verdadeira e apropriada, a posi¢do financeira do con-
junto das empresas incluidas na consolidag@o, o resultado consolidado
das suas operagdes e os fluxos de caixa consolidados, bem como a
adopgdo de politicas e critérios contabilisticos adequados e a manu-
ten¢do de um sistema de controlo interno apropriado.

3 — A nossa responsabilidade consiste em expressar uma opinido
profissional e independente, baseada no nosso exame daquelas demons-
tragdes financeiras consolidadas.

4 — Ambito. — O exame a que procedemos foi efectuado de
acordo com as Normas Técnicas e as Directrizes de Revisdo/Audito-
ria da Ordem dos Revisores Oficiais de Contas, as quais exigem que o
mesmo seja planeado e executado com o objectivo de obter um grau
de seguranga aceitavel sobre se as demonstragdes financeiras consoli-
dadas estdo isentas de distor¢des materialmente relevantes. Para
tanto, o referido exame incluiu:

A verificagdo de as demonstragdes financeiras incluidas na conso-
lidagdo terem sido apropriadamente examinadas e, para os casos sig-
nificativos em que o ndo tenham sido, a verificagdo, numa base de
amostragem, do suporte das quantias e divulgacdes constantes e a
avaliacdo das estimativas, baseadas em juizos e critérios definidos pela
direccdo, utilizadas na sua preparagao;

A verificagdo das operacgdes de consolidagdo;

A apreciagdo sobre se sdo adequadas as politicas contabilisticas
adoptadas, a sua aplicagdo uniforme e a sua divulgagdo, tendo em conta
as circunstancias;

A verifica¢do da aplicabilidade do principio da continuidade;

A apreciagdo sobre se ¢ adequada, em termos globais, a apresenta-
¢do das demonstragdes financeiras consolidadas.

5 — O nosso exame abrangeu também a verificagdo da concordéan-
cia da informagdo financeira consolidada constante do relatério de
gestdo com as demonstragdes financeiras.

6 — Entendemos que o exame efectuado proporciona uma base
aceitavel para a expressdo da nossa opinido.

7 — Opinido. — Em nossa opinido, as referidas demonstragdes
financeiras consolidadas apresentam, de forma verdadeira e apropriada,
em todos os aspectos materialmente relevantes, a posi¢do financeira
consolidada do Deutsche Bank (Portugal), S. A., referente ao exerci-
cio findo em 31 de Dezembro de 2005, o resultado consolidado das
suas operagdes e os fluxos de caixa consolidados no exercicio findo
naquela data, em conformidade com os principios contabilisticos geral-
mente aceites em Portugal, para o Sector Bancario.

Lisboa, 30 de Junho de 2006. — KPMG & Associados, Sociedade
de Revisores Oficiais de Contas, S. A., representada por Jean-éric
Gaign, revisor oficial de contas.

Relatorio e parecer do fiscal tinico

De acordo com o disposto nos artigos 420.° e 421.° do Cddigo das
Sociedades Comerciais, € no cumprimento das func¢des de fiscal Gnico
do Deutsche Bank (Portugal), S. A., relativas ao exercicio findo em
31 de Dezembro de 2005, tomadmos conhecimento dos actos da admi-
nistragdo do Banco, averigudmos da observancia do cumprimento da
lei e dos estatutos, procedemos a verificagdo dos livros e registos con-
tabilisticos, e levamos a cabo outros procedimentos julgados neces-
sérios nas circunstancias.

Procedemos também a apreciagdo do relatdrio de gestdo e a verifi-
cacdo da correcgdo, tanto das contas individuais do Banco, com refe-
réncia ao exercicio findo em 31 de Dezembro de 2005, compreendendo
0 balango, a demonstracgdo dos resultados, a demonstrago dos fluxos
de caixa, as alteragdes dos capitais proprios e as respectivas notas ane-
xas como ainda das demonstragdes financeiras consolidadas. Da admi-
nistra¢@o e dos servigos obtivemos sempre a documentag@o e os escla-
recimentos solicitados, o que agradecemos, concluindo que:

1) O relatorio de gestdo e as contas individuais da Deutsche Bank
(Portugal), S. A., relativos a 2005, e os livros de contabilidade, satis-
fazem as disposi¢des legais e estatutarias;

2) Os actos da administra¢do do nosso conhecimento procuraram
salvaguardar o cumprimento da lei e dos estatutos;

3) As contas consolidadas de 2005, também satisfazem as disposi-
¢Oes legais aplicaveis;

4) As principais politicas contabilisticas e critérios valorimétricos
adoptados, encontram-se devidamente evidenciados nas notas.

Nos termos legais, tomamos conhecimento das certificagdes legais
de contas individuais e consolidadas, com cujos teores concorddmos.
Face ao exposto, somos de parecer que sejam aprovados:

a) O relatdrio de gestdo e as contas individuais do exercicio de
2005, apresentados pela direcgdo, bem como a correspondente pro-
posta de aplicacdo de resultados, contida no mencionado relatdrio de
gestao;

b) A gestdo do Banco exercida em 2005 pela direcgio;

c) As contas consolidadas de 2005, apresentadas pela direc¢do, bem
como a parte correspondente do relatério de gestdo.

Nesta oportunidade, manifestamos a direc¢do o nosso apreco pela
excelente colaboracdo recebida e a eficiéncia com que exerceu as suas
fungdes.

Lisboa, 30 de Junho de 2006. — O Fiscal Unico, KPMG & Asso-
ciados, Sociedade de Revisores Oficiais de Contas, S. A., representada
por Jean-éric Gaign, revisor oficial de contas.

Relatorio anual sobre a fiscalizacao efectuada
(contas individuais e consolidadas)

1 — O presente relatorio ¢ emitido nos termos do n.°2 do artigo 451.°
do Codigo das Sociedades Comerciais e da alinea a) do n.° 1 do artigo 52.°
do Decreto-Lei n.° 487/99, de 16 de Novembro.

2 — Procedemos a revisdo legal do Deutsche Bank (Portugal), S. A.,
incluindo os exames das suas contas tanto individuais como consoli-
dadas, relativas ao exercicio findo em 31 de Dezembro de 2005, pre-
paradas de acordo com os principios contabilisticos geralmente acei-
tes em Portugal para o Sistema Bancario. Os nossos exames foram
realizados de acordo com as Normas e Directrizes Técnicas da Ordem
dos Revisores Oficiais de Contas e com a profundidade considerada
necesséria nas circunstancias. Em consequéncia dos exames efectuados,
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emitimos nesta data as respectivas certificagdes legais de contas, ambas
sem reservas.

3 — De entre outros, foram realizados os seguintes procedimentos:
Relativamente as contas individuais:

a) Acompanhamento da gestdo do Banco, através da leitura das actas
da direc¢@o e de reunides havidas com os seus representantes, tendo
sido solicitados e obtidos os esclarecimentos considerados necessarios;

b) Apreciagdo das politicas contabilisticas do Banco quanto a sua
adequag@o e consisténcia;

¢) Verifica¢do da conformidade das demonstracdes financeiras indi-
viduais que compreendem o balango em 31 de Dezembro de 2005, a
demonstragdo dos resultados e a demonstragdo dos fluxos de caixa do
exercicio entdo findo, bem como o anexo contendo as notas expli-
cativas a estas demonstragdes financeiras, com as normas contabilis-
ticas aplicaveis em Portugal, nomeadamente os principios contabi-
listicos do Plano de Contas para o Sistema Bancario e Normas do
Banco de Portugal;

d) Verificagdo da conformidade das contas com os registos con-
tabilisticos de suporte;

e) Apreciacdo do sistema de controlo interno existente no Banco,
tendo sido efectuados os testes de conformidade que consideramos
apropriados;

/) Analise da informagdo financeira divulgada, tendo sido, entre
outros, efectuados os testes substantivos seguintes, considerados ade-
quados em fung@o da materialidade dos valores envolvidos:

Andlise e teste das reconciliagdes bancérias preparadas pelo Banco;

Solicitacdo de confirmacdes directas e por escrito junto de Bancos
dos saldos respectivos;

Revisdo das participagdes financeiras detidas pelo Banco;

Andlise dos movimentos ocorridos nas imobiliza¢des corpdreas e
incorpdreas, bem como as respectivas amortizagdes;

Analise da situacdo fiscal do Banco e revisdo do calculo do mon-
tante estimado com impostos sobre lucros;

Andlise dos passivos, provisdes e contas de regularizagdo do balancgo;

Analise das varias componentes dos custos e proveitos, perdas e
ganhos, registados no exercicio, com particular aten¢do ao seu balan-
ceamento, diferimento e acréscimo;

Analise das operagdes e saldos com empresas do Grupo em que o
Banco se insere;

Apreciacdo da informagdo divulgada nas notas anexas as contas.

Relativamente as contas consolidadas:

O trabalho efectuado compreendeu, entre outros procedimentos, a con-
feréncia dos critérios de consolidagdo contabilistica, relativamente a sua
adequagdo, a verificagdo da correc¢io dos mapas de consolidac@o, relati-
vamente aos valores das sociedades subsididrias detidas pelo Banco, a
verificagdo da correcgdo do balango consolidado, da demonstragéo de resul-
tados consolidados e a apreciagdo da informagao divulgada no anexo as
demonstragdes financeiras referente aos valores consolidados incluindo a
referente as alteragdes nos capitais proprios consolidados e, finalmente
a analise da demonstraggo consolidada de fluxos de caixa.

4 — Apreciamos ainda a conformidade do relatério de gestdo da
direc¢do com as contas examinadas, tanto individuais como conso-
lidadas, e verificamos que satisfaz os requisitos legais.

5 — Solicitdmos a declaragdo do o6rgdo de gestdo prevista nas direc-
trizes técnicas de revisdo de contas.

6 — Nesta oportunidade agradecemos toda a colaborag@o obtida no
desempenho das nossas fungdes.

Lisboa, 30 de Junho de 2006. — KPMG & Associados, Sociedade
de Revisores Oficiais de Contas, S. A., representada por Jean-éric
Gaign, revisor oficial de contas. 3000215613

PDA — PARQUE DESPORTIVO DE AVEIRO, E. M.

Sede social: Estadio Municipal Mério Duarte, Taboeira, Esgueira, Aveiro.

Capital social: 500 000 euros.

Pessoa colectiva n.° 505132478.

Matriculada na Conservatoria do Registo Comercial de Aveiro sob o
n.°2/010716.
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Relatorio e contas de 2005

Relatoério do conselho de administracao

Dando cumprimento aos preceitos legais e estatutarios, e designada-
mente, a disposi¢do do artigo 11.° n.° 1, alinea ), dos estatutos, vimos
submeter a vossa apreciagdo o relatorio do conselho de administragdo,
o balango, a demonstrac¢do dos resultados, a demonstrago dos fluxos
de caixa e 0 anexo ao balango e a demonstragio dos resultados relati-
vos ao exercicio de 2005.

A empresa municipal de capitais maioritariamente ptiblicos PDA —
Parque Desportivo de Aveiro, E. M. — tem um capital subscrito e
totalmente realizado de 500 000 euros e a sua sede social sita no novo
Estadio Municipal de Aveiro Mério Duarte, na localidade de Taboeira,
freguesia de Esgueira, Aveiro, encontrando-se matriculada na Conser-
vatoria do Registo Comercial de Aveiro sob o n.°2/010716.

| — Evolugéo da gestao
1 — Da actividade

A actividade da sociedade Parque Desportivo de Aveiro, E. M.,
durante o ano de 2005 foi essencialmente marcada pela concretizagdo
da abertura do capital a um parceiro estratégico privado.

Esta decisdo tomada pela Camara Municipal de Aveiro e ratificada
pela assembleia municipal de Aveiro determinou que a sociedade pas-
sasse a ser uma empresa municipal de capitais maioritariamente publi-
cos, tendo até ao momento como unicos accionistas a Camara Muni-
cipal de Aveiro (51%) e o Grupo Visabeira— SGPS, S. A. (49%), tendo
a respectiva escritura sido outorgada em 28 de Junho de 2005.

Tal facto determinou ainda o aumento do capital social da empresa
em 250 601 euros (de 249 399 euros para 500 000 euros), bem como
um prémio de emissdo no montante de 1 306 000 euros.

Em consequéncia, houve uma alteracdo substancial na estrutura de
capitais proprios da sociedade, que de uma situagdo negativa de 170 031
euros passou para uma situagdo positiva de 1 287 144 euros.

Desta forma, foi possivel liquidar o empréstimo bancario oportuna-
mente contraido para o desenvolvimento da actividade da empresa, e
que no final do ano transacto ascendia a 652 656 euros.

Os valores disponiveis a data do balango, no montante de 592 560
euros vao permitir fazer face aos custos de funcionamento da empresa
em 2006 e, também, financiar parte do investimento previsto realizar.

Se nesta vertente poderemos dizer que o ano de 2005 foi um ano
marcante para o futuro da sociedade, tendo em conta o modelo de
desenvolvimento escolhido, com base numa parceria publico-privada,
ja os restantes vectores da actividade ndo acompanharam a impor-
tancia deste passo dado.

Assim, numa primeira fase (até a entrada do parceiro privado), e
por falta de recursos financeiros, os investimentos feitos ficaram
aquém do que se desejaria. A segunda fase (apos aquele momento)
teve um desenvolvimento irregular, por for¢a de duas sucessivas alte-
ragdes nos orgdos de gestdo da sociedade, a primeira decorrente da
propria entrada do accionista privado, a segunda como consequéncia
das eleigdes autarquicas, que nos termos do enquadramento legal em
vigor, determinou nova mudanca.

De qualquer forma, devemos assinalar o arranque da execugdo da
obra do Arruamento 4 (obra da responsabilidade da Camara Munici-
pal de Aveiro), que como ja se referia no relatorio de 2004 ¢ uma
peca fundamental no acesso ao pdlo do golfe, criando assim condi-
¢oes para acelerar a implementagdo desta parte do projecto, equipa-
mento dncora que vai potenciar todo o desenvolvimento do parque.

Continuou o processo de tramitacdo do Plano de Pormenor, tendo-
-se obtido ja a maioria dos pareceres positivos das entidades envolvi-
das na sua apreciag¢do. No entanto, continuam por resolver algumas
das exigéncias impostas em sede da Declaragdo de Impacto Ambien-
tal, vector determinante para a tramitagdo do Plano na sua globalidade.

Nota ainda para as dificuldades encontradas no processo de aquisi-
¢do de terrenos, atendendo a estrutura da propriedade na zona de
intervengdo do Parque Desportivo de Aveiro, e ao peso que nela tam-
bém tém alguns grandes investidores.

Por isso mesmo, a parcela de terrenos propriedade da sociedade e
do seu accionista maioritario, CAmara Municipal de Aveiro, actual-
mente atinge cerca de 30% da area de exploragdo, perspectivando-se,
que em 2006 e decorrente dos investimentos a efectuar, alcance
cerca de 60%.

2 — Investimentos
No exercicio foram efectuados os seguintes investimentos:

Aquisicao de terrenos no montante de 239 872 euros;
Equipamento informatico no valor de 935 euros.
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Foram ainda suportadas despesas relacionadas com o processo de aber-
tura do capital social e consequente alterag@o dos estatutos no montante
de 4531 euros.

3 — Custos e proveitos

Em 2005, a actividade exercida pela sociedade saldou-se numa dimi-
nuiggo do prejuizo registado face ao exercicio anterior, o que se explica
essencialmente pela diminui¢do dos custos com o pessoal (22 983 euros)
e dos custos financeiros (13 331 euros), neste caso ja que foi possivel,
apds o accionista privado ter realizado a sua entrada, liquidar o emprés-
timo bancério anteriormente contraido.

4 — Resultados

No exercicio de 2005, o resultado obtido foi negativo em 99 425,64
euros, conforme pode confirmar-se nas pegas contabilisticas que em
anexo apresentamos, ¢ que se encontram a vossa disposigdo para
consulta na sede social.

Il — Factos relevantes ocorridos apds o termo do exercicio

Nao houve qualquer facto ocorrido apds o termo do exercicio
econdémico que mereca destaque.

|Il — Evolugéo previsivel da sociedade

Conforme quantitativamente se procura expressar nos instrumentos
de gestdo previsionais para o triénio de 2006-2008, a prioridade estabe-
lecida para o desenvolvimento do projecto passa pelo pdlo 7, o do golfe,
incluindo também a vertente turistica e imobiliaria que engloba.

Esta prioridade decorre da avaliag@o feita que considera este equi-
pamento como ancora e estruturante de todo o desenvolvimento do
Parque Desportivo de Aveiro.

Para que esta prioridade possa ser concretizada, e para além natural-
mente da aquisi¢do dos terrenos necessdrios para o efeito, serd dada uma
especial atencdo ao desvio das infra-estruturas existentes, quer da Transgas,
quer da EDP, bem como a elaboragdo da RECAP, no ambito das reco-
mendacdes impostas em sede da Declaragdo de Impacto Ambiental.

Todos estes sdo também vectores indispensaveis para o processo
de tramitacdo do Plano de Pormenor.

Por altimo, mas ndo menos importante, deve-se proceder com a
brevidade possivel ao desenho do modelo financeiro para fazer face
aos investimentos previstos.

De qualquer forma, sdo bastante elevadas as expectativas quanto ao
desenvolvimento do projecto, pela qualidade intrinseca do mesmo, pelas
potencialidades da Regido onde se vai desenvolver e, muito principalm-
ente, pelas virtualidades que pensamos ter este modelo de parceria publico-
-privada.
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|V — Operagoes com acgées proprias

Durante o exercicio ndo houve aquisicdo de acgdes proprias.

V — Negocios entre a sociedade e os seus administradores

N3ao houve autorizagdo concedida a qualquer administrador para
negociar directamente com a sociedade nem lhe foram concedidos
empréstimos ou créditos, efectuados pagamentos por conta deles,
prestadas garantias nem facultados adiantamentos de remuneragdes.

VI — Outras informagoes de caracter legal

Dando cumprimento ao estatuido no artigo 21.° do Decreto-
-Lei n.°411/91, de 17 de Outubro, informamos os accionistas de que
ndo existem quaisquer débitos em mora a segurancga social e, nem de
resto, a qualquer outra institui¢do estatal.

VIl — Proposta de distribui¢cao de resultados

O conselho de administragdo da sociedade propde que o resultado
verificado no exercicio seja transferido para a conta de resultados
transitados.

VIl — Agradecimentos

Nio obstante o conselho de administragio responsavel por este relatd-
rio ter sido apenas nomeado em 22 de Novembro de 2005, o que podera
originar alguma omiss@o nos agradecimentos devidos, gostariamos em pri-
meiro lugar, e por ser de toda a justiga, agradecer a permanente colabora-
¢do e disponibilidade dos accionistas Camara Municipal de Aveiro e Grupo
Visabeira, bem como a confianga demonstrada no futuro da sociedade.

Ao fiscal tnico, Prof. Domingos Cravo, a sociedade de revisores
oficiais de contas, a sociedade Cravo, Fortes, Antdo & Associado, ao
gabinete de contabilidade, Santos & Gongalves, L.%, 0 nosso agrade-
cimento pela competéncia e disponibilidade sempre demonstradas.

Uma palavra também de agradecimento ao BPI, também pela con-
fianga sempre expressa.

A todos os colaboradores da sociedade pelo empenho e dedicagio demons-
trados, bem como a todos os colaboradores da Camara Municipal de
Aveiro e do Grupo Visabeira que tém dado apoio em iniimeras vertentes da
vida da nossa empresa, sempre com uma aten¢do que nos cumpre realgar.

Uma palavra especial de apreco e reconhecimento aos administra-
dores e colaboradores da EMA, E. M., empresa com a qual temos par-
tilhado espago, equipamentos e boas vontades.

Enfim, o nosso agradecimento a todos aqueles que tém contribuido
para o desenvolvimento do projecto do Parque Desportivo de Aveiro.

Aveiro, 15 de Margo de 2006. — O Conselho de Administragio:
(Assinaturas ilegiveis.)

Balanco em 31 de Dezembro de 2005

ACTIVO
(Em euros)
Codigo das contas 2003 20704
Activo Amortizagdes Activo Activo
CEE (a) PoC bruto e ajustamentos liquido liquido
C Imobilizado:
| Imobilizagdes incorpdreas:
1 431 Despesas de instalaco .... . 4 530,51 1510,17 3020,34 -
1 432 Despesas de investigacdo e desenvol-
VIMENLO .ot - - - -
2 433 Propriedade industrial e outros direitos - - - -
3 434 TTESPASSES ..cvveenveenieeieeieeieeie e - - - -
4 441/6 Imobilizagdes em curso - - - -
5 449 Adiantamentos por conta de imobili-
zagdes INCOrporeas ...........ecevveueenee — — — —
4 530,51 1510,17 3 020,34 -
11 Imobilizagdes corpdreas:
1 421 Terrenos e recursos naturais............... - - - -
1 422 Edificios e outras construgdes ........... - - - -
2 423 Equipamento basico - - - -
2 424 Equipamento de transporte ............... - - - -
3 425 Ferramentas e utensilios ..........c......... - - - -
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(Em euros)
Codigo das contas 2005 ZTZ‘
CEE () POC fowta ¢ awamenios liguide Hiquido
3 426 Equipamento administrativo.............. 809898 615911 1 939,87 2 198,58
3 427 Taras e vasilhame............cccc..... - - - -
3 429 Outras imobilizagdes corporeas . - - - -
4 441/6 Imobilizagdes em curso ..................... 1557 108,27 — 1557 108,27 944 663,02
4 448 Adiantamentos por conta de imobili-
ZagOES COIPOTEAS ......orveruvereereennne 27 478,70 — 27 478,70 400 051,98
159268595 6159,11 1586526,84 1346913,58
11 Investimentos financeiros:
1 4111 Partes de capital em empresas do grupo - - - -
2 4121+4131 Empréstimos a empresas do grupo ..... - - - -
3 4112 Partes de capital em empresas asso-
CIAdAS .o - - - —
4 4122+4132 Empréstimos a empresas associadas - - - -
5 4113+414+415 Titulos e outras aplicagdes financeiras - - - -
6 4123+4133 Outros empréstimos concedidos ........ - - - -
6 441/6 Imobilizagdes em curso ..................... - - - —
6 447 Adiantamentos por conta de investi-
mentos financeiros............cceeveneee.. — — — —
Total do activo imobilizado ........ 159721646 766928 1589547,18 1346913,58
D Circulante:
| Existéncias:
1 36 Matérias-primas, subsididrias e de con-
SUITIO «.everentreneeneneneenenseneereneneenens - - - -
2 35 Produtos e trabalhos em curso - - - -
3 34 Subprodutos, desperdicios, residuos e
TEfULOS .ot - - - -
3 33 Produtos acabados e intermédios ....... - - - —
3 32 Mercadorias ..........cceeveeeeeenieeieennieeeenns - - - -
4 37 Adiantamentos por conta de compras — — — —
11 Dividas de terceiros — a médio e a longo
prazos:
Clientes — titulos a receber ............... — — - -
Cientes — cheques pré-datados .......... - - - -
Clientes — cheques devolvidos .......... - - - -
Clientes de cobranca duvidosa - - - -
Empresas do grupo .......ccceceeveeeeennene — — — —
Outras empresas participantes e parti-
CIPAdAS ..o — — — —
(Restantes) accionistas (SOcios) ......... - - - -
Adiantamentos a fornecedores de imo-
bilizado ......cccooieiieieeeee, - - - -
Estado e outros entes publicos .. - - - -
Outros devedores .........cccceeveeeeeneenns - - - -
11 Dividas de terceiros — a curto prazo:
1 211 Clientes, C/C .oovvveeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeens — — — 2 069,48
1 212 Clientes — titulos a receber - - - -
1 214 Clientes — cheques pré-datados ......... — — — —
1 217 Clientes — cheques devolvidos .......... - - - -
1 218 Clientes de cobranga duvidosa ........... - - - —
2 252 Empresas do grupo .......ccccceeeeeeeieennne - - - -
3 253+254 Outras empresas participantes e parti-
cipadas ......cceeeveevieeiiieieeieenen - - - -
4 251+255 (Restantes) accionistas (socios) . - - - -
4 229 Adiantamentos a fornecedores .......... - - - -
4 2619 Adiantamentos a fornecedores de imo-
bilizado ......coveereeiiinieireeeee 8 643,21 - 8 643,21 63 643,21
4 24 Estado e outros entes publicos .......... 14 785,21 — 14 785,21 10 126,65
4 262/6/7/8+221 Outros devedores ........c..cceeueee. 573,12 — 573,12 695,06
5 264 Subscritores de capital ...........ccoc....... — — — —
24 001,54 — 24 001,54 76 534,40
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(Em euros)
Codigo das contas 2005 2?4
Activo Amortizagdes Activo Activo
CEE (a) PoC brut\:) e ajustafnentos liqui\éo ll'qui:/io
11 Titulos negociaveis:
1 1511 Acgdes em empresas do grupo .......... - - - -
3 1521 Obrigagdes e titulos de participacdo
em empresas do grupo .................. - - - -
3 1512 Acgdes em empresas associadas ........ - - - -
3 1522 Obrigagdes e titulos de participagdo
em empresas associadas - - - -
3 1513+1523+153/9 Outros titulos negociaveis — — — -
3 18 Outras aplicagdes de tesouraria.......... - - - -
v Depositos bancérios e caixa:
12+13+14 Depdsitos bancarios 592 425,17 592 425,17 —
11 CaIXA oot 135,03 135,03 21,20
592 560,20 593 560,20 21,20
Total do activo circulante............ 616 561,74 616 561,74 76 555,60
E Acréscimos e diferimentos:
271 Acréscimo de proveitos.......c.ceceeeennenee. — — —
272 Custos diferidos ........c.ccoeverereencnennenne. - - -
2761 Activos por impostos diferidos ............. — — -
Total de amortizagoes.................. 7 669,28
Total de ajustamentos .................. -
Total do activo............................. 221377820 7669,28 2206108,92 1423 469,18
(a) Em conformidade com o artigo 9.° da 4.* Directiva da CEE.
CAPITAL PROPRIO E PASSIVO
Codigo das contas
2005 2004
CEE (a) POC
A Capital proprio:
I 51 CAPTEAL .ttt 500 000,00 249 398,95
521 Acgdes (quotas) proprias — valor nominal ..........c.cceceeveevenerenenne — —
522 Acgoes (quotas) proprias — descontos € prémios ...........cc.eeeeeeneenne - -
53 Prestagdes SUPIEMENLAreS ........ccceeeeeeeieeerierereeneneeeeeeeeee e — -
11 54 Prémios de emiss@o de acgdes (qUOLAS) .......eeverueerierieeieeieeeieenens 1306 000,00 -
11 55 Ajustamentos de partes de capital em filiais e associadas ............. — —
56 Reservas de 1eavaliaCio .........oceerveeruienienienienieeee e - -
v Reservas:
172 571 ReServas 18@ais ........ccuevieeiiiiiiieeieeie et - -
3 572 Reservas estatutérias .... - -
4 573 Reservas contratuais .... - -
4 574 a 579 OULIAS TESEIVAS ....eveuriiriiiieieieeieeretenie ettt snene - -
A\ 59 Resultados transSitados .........cooevevveeeeeeeeieeeeeeeeeeeeeeeeee e e eesaneeees — 419 430,38 —292 002,56
SUbLOLA ... 1386 569,62 — 42603,61
VI 88 Resultado 1iquido do eXerciCio ........ecvevvererereeeereiereeeeeeeeeeee —99 425,64 — 127 427,82
89 Dividendos antecipados ..........cceeveerierienienienieeie e - -
Total do capital proprio...................c.ccocu..... 1287 143,98 — 170 031,43
Passivo:
B Provisoes:
1 291 Provis0es para PENSOES .......ccecverververerrerereeeeneereesseseeeeeeneeneens - —
2 292 Provisdes para impostos . - -
3 293/8 OULLAS PIOVISTES ...euvvveenverrinrerueeneeeenseneesseeneeneensessessesseeneensensensens — —
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(Em euros)
Codigo das contas
2005 2004
CEE (a) POC
C Dividas a terceiros — a médio e a longo prazos:
Empréstimos por obrigagdes:
CONVETLIVEIS ..cuvenveiiieeieeiietetctestestesteete ettt sre e - -
NEO CONVEILIVEIS .e.vveueeiiiieeieiieieieseeeeece e — —
Empréstimos por titulos de participagao .........ccccevereereeereeennnne — —
Dividas a instituigdes de crédito ...........eceereeriieiiieniienieeieeieee. - -
Fornecedores — titulos @ pagar .........ccceeceeeeeerieneenieneneeeeeens — —
Fornecedores de imobilizado — titulos a pagar .............cccceeueene - -
Empresas do grUpO .....cocvevereeirieieeseeeeceeeee e — —
Outras empresas participantes e participadas ..........cc.cceeeereeennen. - -
(Restantes) accionistas (SOCIOS) ..........c.ceuvenes — -
Outros empréstimos obtidos ......... - -
Fornecedores de imobilizado, c/c .. - -
Estado e outros entes ptiblicos ..... - -
OULIOS CLEAOTES ....eevereieneeiieieieeieeee ettt stesee ettt e e eesaeseeenes — —
C Dividas a terceiros — a curto prazo:
1 Empréstimos por obrigagdes:
2321 CONVETLIVEIS -.vveeeeieeienieiieie ettt enes — —
2322 NEO CONVEILIVEIS ...evveueiiinieriieieienienieeeetententesee et eaeenaen - -
1 233 Empréstimos por titulos de participagao ..........cccceeeeeeceereeneenns - -
2 231+12 Dividas a institui¢des de crédito ............. - 652 655,88
3 269 Adiantamentos por conta de vendas - -
4 221 FOrnecedores, C/C ....ouvuiienieieeeeeeeeeeeeeeee e 2 836,23 4 030,11
4 228 Fornecedores — facturas em recepgdo e conferéncia ................ - -
5 222 Fornecedores — titulos @ pagar ..........ccceeeveeeerienieneeneneeceeenes — —
5 2612 Fornecedores de imobilizado — titulos a pagar .............cccccecueene - -
6 252 Empresas do SrUpO .....cocveeereeerieieesieeeeeeee et — —
7 253+254 Outras empresas participantes e participadas ...........cccceeeereenns - -
8 251+255 (Restantes) accionistas (SOCIOS) .....ecvveeeeerereeeiereenieeieseeseenes - -
8 219 Adiantamentos de CeNtes ...........cecceveviererenenineereeieneneneenn. - -
8 239 Outros empréstimos ObtAdOS ........ceeeververerireeieieieierese e — —
8 2611 Fornecedores de imobilizado, C/C ........ccocveeevieeciieeciiieeieeciieene 43 421,77 57 193.44
8 24 Estado e outros entes publiCos .........ccoceeerierienereneeieeeeeeneen 4 680,57 5 783,08
8 262+263+264+
2654267+268+211 OULIOS CIEAOTES ....ceveeernierenienierieeitetenteste sttt sttt eeeenee 9 875,45 9 871,15
60 814,02 729 533,66
D Acréscimos e diferimentos:
273 ACIESCIMO € CUSLOS ..vvevveeeieeeeieeeeeeeeeteeeeetee e e e eeaeeeeteeeeereeeeneeens 8 150,92 13 966,95
274 Proveitos diferidos 850 000,00 850 000,00
2762 Passivos por impostos diferidos ..........ccoeeerereerieniereneneeeeee — —
858 150,92 863 966,95
Total do passivo ..............c.cccccovvioceeiceenceiiannn. 918 964,94 1593 500,61

Total do capital proprio + passivo 2206 108,92

1423 469,18

(a) Em conformidade com o artigo 9.° da 4.* Directiva da CEE.

O Conselho de Administracdo: (4ssinaturas ilegiveis.)

Demonstracio dos resultados por naturezas em 31 de Dezembro de 2005

CUSTOS E PERDAS

(Em euros)

Codigo das contas

2005 2004
CEE (1) POC
2.a) 61 Custo das mercadorias vendidas e das matérias consu-
midas:
Mercadorias .......cceeeveerenieierenieeniereineeeesneeenens — —

MALETIAS ...ttt e — — —
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(Em euros)
Codigo das contas
2005 2004
CEE (1) POC
2.b) 62 Fornecimentos € Servigos exXternos..........ceceeeueenueenee. 18 753,10 16 201,18
3 Custos com pessoal:
3.a) 641+642 RemMUNEragoes .........eeeveeeeereeeieeriieeeieeeieeeeneenaeens 55 652,08 75 056,87
3.b) Encargos sociais:
643+644 PensOes .....covevieniinienieiecec e - -
645/8 OULLOS ettt 15 073,93 70 726,01 18 652,44 93 709,31
4.q) 66 Amortizagdes e ajustamentos do exXercicio ................. - —
662+663 Amortiza¢des do imobilizado corpdreo e incorporeo 2 703,98 1 884,64
66+667 AJUSLAMENLOS ...eeeieiieeiieeiie ettt ettt - -
4.5) 67 ProVISOES ...cveveuiriiciricieiiectrce et - 2 703,98 - 1 884,64
5 63 IMPOSLOS ettt 41,19 15,00
5 65 Outros custos e perdas operacionais - 41,19 - 15,00
(A) ceeeeneeeeee e 92 224,28 111 810,13
6 682 Perdas em empresas do grupo e associadas ................. — —
6 683+684  Amortizagdes e ajustamentos de aplicagdes e investi-
mentos fINANCEIroS .......c.ccoverereeeerienieneneneneeeenees - -
7 ?) Juros e custos similares:
Relativos a empresas do Grupo ..........cccceeeeeeeeeenee. - -
OULTOS ...ttt 16 668,38 16 668,38 29 999,74 29 999,74
(C) et 108 892,66 141 809,87
10 69 Custos e perdas extraordinarios ..........c..ccecceeeeeevueeuenns 1385,03 3230,24
(0.2 1SR 110 277,69 145 040,11
8+11 86 Imposto sobre o rendimento do exercicio .................. - -
(G) et 110 277,69 145 040,11
13 88 Resultado liquido do eXercicio ........ccceeeveeverveeeneennenne. — 99425,64 — 127 427,82
10 852,05 17 612,29
PROVEITOS E GANHOS
Codigo das contas
2005 2004
CEE (1) POC
1 71 Vendas:
Mercadorias ........c..coeeereeeereenieneneneeeceene e - -
Produtos .....ccccccvveieuenieinieieietnceeeeeeseeeneene — —
1 72 Prestacdes de SErvigos .......oceeriereerieenienieenieeneenieeneeen 7 335,06 7 335,06 14 634,36 14 634.36
2 (@) Variacdo da produgao ...........cceeceevieeniienieesieenieeneeeeans - -
3 75 Trabalhos para a propria empresa . - -
4 73 Proveitos suplementares ...........cccceeeeereeereeeeneeneense. — —
4 74 Subsidios & eXploragao ........ccceeeevereerereereeiereereereeenens — —
4 76 Outros proveitos e ganhos operacionais ..... - - - -
77 Reversdes de amortizagdes a ajustamentos - - - -
(B) s 7 335,06 14 634,36
5 782 Ganhos em empresas do grupo e associadas .. - -
5 784 Rendimentos de participag¢des de capital .................... - -
6 (@) Rendimentos de titulos negociaveis e outras aplicacdes
financeiras:
Relativos a empresas do Grupo — —
OULIOS <.ttt ettt ettt ettt sae e - -
7 @) Juros e proveitos similares:
Relativos a empresas do Grupo .........cccceceeveereereennen. — —
OULLOS ..eeeneveeeireeeireeereeevee e — - 66,11 66,11
(02) s 7 335,06 14 700,47
9 79 Proveitos e ganhos extraordinarios ..............c.cceeeeee. 3516,99 2911,82
(F) e 10 852,05 17 612,29
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(Em euros)
Codigo das contas
2005 2004
CEE (1) POC
Resumo:
Resultados operacionais: (B) — (A) = .cceoeerierienieniieieeieeeee et — 84 889,22 — 9717577
Resultados financeiros: (D — B) — (C —A4) =... — 16 668,38 — 29933,63
Resultados correntes: (D) — (C) =...cccccveueeneee. — 101 557,60 — 127 109,40
Resultados antes de impostos: (F) — (E) = — 99 425,64 — 127 427,82
Resultado liquido do exercido: (F) — (G) = ..coveerienienieieeneeeeiee e — 9942564 — 127 427.82

() Em conformidade com o artigo 9.° da 4.* Directiva da CEE.
(%) 681+685+686+687+688.

() Diferenga algébrica entre as existéncias iniciais e finais de produtos acabados e intermédios (C/33), subprodutos, desperdicios, residuos e refugos (C/34) e, produtos
e trabalhos em curso (C/35), tomando ainda em consideragdo o movimento registado em regularizagdo de existéncias (C/38).

(Y) 7812+7815+7816+783.
(%) 7811+7813+7814+7816+785+786+787+788.

O Conselho de Administracdo: (4ssinaturas ilegiveis.)

Relatério e parecer do fiscal iinico

1 — Nos termos da lei e do mandato que VV. Ex.* nos conferi-
ram, cumpre-nos apresentar a vossa apreciagdo o relatorio da nossa
accdo fiscalizadora exercida durante o exercicio de 2005 e o parecer
sobre o relatdrio do conselho de administragdo, o balango, a demons-
tragdo dos resultados por naturezas e a demonstragdo dos fluxos de
caixa e respectivos anexos, relativos aquele exercido, que nos foram
apresentados pelo conselho de administracdo da PDA — Parque
Desportivo de Aveiro, E. M.

2 — Acompanhamos o desenvolvimento da actividade social atra-
vés, nomeadamente, da informacdo e dos esclarecimentos recebidos
do conselho de administragdo e dos servigos da empresa, os quais,
sempre que solicitados, nos deram todo o apoio conveniente ao desem-
penho das nossas fungdes.

3 — No ambito destas:

a) Verificamos os registos contabilisticos e documentos que lhe
servem de suporte;

b) Verificamos a existéncia e relevacgdo contabilistica dos activos e
passivos pertencentes ou assumidos pela empresa, em particular quanto
a adequacdo das politicas contabilisticas e critérios valorimétricos adop-
tados, que se encontram suficientemente expressos no anexo as
contas;

¢) Néo foi elaborado o relatorio sobre a execugdo anual do plano
plurianual de investimentos previsto na alinea f) do n.° 1 do artigo 33.°
dos estatutos;

d) Ndo tomamos conhecimento de quaisquer outras violagdes da
lei ou do contrato de sociedade, nem de qualquer acto ndo conforme
com as boas praticas de gestdo;

e) Constatamos que o relatério do conselho de administragdo satisfez
os requisitos exigidos pela lei.

4 — Na sequéncia do desenvolvimento dos procedimentos consi-
derados adequados nas circunstancias, elaboramos, na qualidade de
sociedade de revisores oficiais de contas, a certificagdo legal das con-
tas e o relatério anual sobre a actividade que desenvolvemos, os quais,
nos termos dos n.> 1 e 2 do artigo 452.° do Cédigo das Sociedades
Comerciais, foram entregues a administra¢do da sociedade, e que para
todos os efeitos fazem parte integrante deste mesmo relatério e onde
nos termos do n.° 3 do artigo 33.° dos estatutos emitimos opinido
acerca da exactiddo das contas.

5 — Ponderado o que antecede e a observancia legal e estatutaria
emitimos o seguinte parecer:

Em resultado do trabalho desenvolvido e tendo em consideracao
os demais documentos apresentados pela nossa sociedade de revisores
oficiais de contas, somos de parecer que a assembleia geral anual da
sociedade:

a) Aprove o relatorio do conselho de administra¢do e as contas
do exercicio de 2005 apresentados pelo conselho de administragéo;

b) Aprove a proposta de aplicagdo de resultados constante do
mesmo relatorio.

¢) Proceda a apreciagdo geral da administragéo e fiscalizagdo da
sociedade.

Aveiro, 17 de Margo de 2006. — O Fiscal Unico, Cravo, Fortes,
Antdo & Associado — Sociedade de Revisores Oficiais de Contas, repre-
sentada por Domingos José da Silva Cravo, revisor oficial de contas.

1000300730

NORDESTE ACTIVO — EMPRESA MUNICIPAL
DE ACTIVIDADES DESPORTIVAS, RECREATIVAS
E TURISTICAS, E. M.

Relatorio e contas de 2005

Relatério de gestiao

Nos termos da lei e do pacto social o conselho de administragio da
Nordeste Activo— Empresa Municipal de Actividades Desportivas,
Recreativas e Turisticas, E. M., apresenta a assembleia geral da socie-
dade o relatorio de gestdo referente ao exercicio de 2005.

Actividade empresarial

A actividade da empresa em 2005 foi praticamente inexistente,

resumindo-se a constitui¢do da sociedade e pouco mais.

Recursos humanos

No que se refere a evolugdo dos efectivos, em 2005 a empresa ndo
fez qualquer admissdo de pessoal.
Comercial
Nada a referir.
Comunicagao e imagem
Nada a referir.
Investimento

No decurso do exercicio de 2005 a empresa investiu 24 500 euros,
em acgdes de 1 euro cada na empresa Gedernor — Construgdo
de Equipamentos Desportivos, Recreativos e Turisticos do Nor-
deste, S. A.

Analise econdmica e financeira
Financiamento

Em 2005, a empresa mostrou-se auto-suficiente para suprir as suas
necessidades de tesouraria.

Demonstracao dos resultados

O exercicio de 2005 foi influenciado pelo facto de, como ja foi
referido, ndo ter havido proveitos.
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Somente custos e apenas um com relativo significado (amortiza-
¢des e ajustamentos do exercicio) no montante de 1383,94 euros. Os
resultados operacionais e correntes, atingiram, respectivamente,
—1638,02 ¢ — 1662,77 euros.

Balanco

Pela estrutura do balango, pode observar-se que, o capital proprio
foi reduzido em consequéncia do resultado negativo no valor de
1862,77 euros.

Proposta de aplicagao de resultados

A geréncia, propde que o resultado liquido do exercicio de 2005,
no valor de — 1862,77 euros, tenha a seguinte aplicagdo:

Resultados transitados ............coceeeeveeeieeeeeieeeeieeeeeeeens 1862,77
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Perspectivas futuras

Durante o ano de 2005, desenvolveram-se acgdes, para que o exer-
cicio corrente no ambito da dinamizacdo, seja o do arranque efectivo
das actividades da sociedade.

Projecta-se o arrendamento de espago para escritdrios e a admis-
sdo de pessoal em regime de part-time.

Factos relevantes

Ap6s o termo do exercicio e até a presente data, ndo ocorreu qual-
quer facto relevante para as actividades da empresa.

Nordeste, 21 de Margo de 2006. — O Conselho de Administragéo:
José Carlos Barbosa Carreiro — Antonio Fernando Raposo —
Procéopio José Couto.

Balanco em 31 de Dezembro de 2005

ACTIVO
(Em euros)
2005 2004
Codigo das _
contas POC Activo Amortizagdes Activo Activo
bruto e provisdes liquido liquido
Imobilizado:
Imobilizagdes incorpdreas:
431 Despesas de instalagao ........ceeveveeeereerienereneeeeieeese e 4151,89 1 383,94 276795 —
432 Despesas de iNVestigagao ..........ccceerueeriieriienieenieeniienieenieenne - - - -
433 Propriedade industrial ............cccooeeienerenienieeeeee — — — —
434 Trespasses ......cccceeueenee - - - -
441/6 Imobilizado em CUISO .......cc.coeevieireniecininicincececeeenes — — — —
449 Adiantamentos por contas de imobilizado incorpdreo ...... - - - -
Subtotal ...........coovoveeoiiiiie 4151.89 1 383,94 2 767,95 -
Imobilizagdes corpdreas:
421 TEITENOS ...ttt - - - -
422 Edificios ............... - - - -
423 Equipamento bésico .......... - - - -
424 Equipamento de transporte - - - -
425 Ferramentas e utensilios ....... - - - -
426 Equipamento administrativo . - - - -
427 Taras e vasilhame .................... - - - -
429 Outras imobilizagdes corpdreas - - - -
441/6 Imobilizagdes em CUrSo ...........cocceevueerieeseeesieeniieneenieene — - - -
448 Adiantamentos por contas de imobilizado corpéreo ......... - - - -
Subtotal ..........cccccovviiviiiiiiiia. - - - -
Investimentos financeiros:
4111 Partes de capital em empresas do Grupo............cceeceeeeenns - - - -
4121+4131 Empréstimos a empresas do Grupo ......... — — - -
4112 Partes de capital em empresas associadas ... - - - -
4122+4132 Empréstimos a empresas associadas ........ - - - -
4113+414+415 Titulos e outras aplica¢des financeiras . 24 500,00 - 24 500,00 -
4123+4233 Outros empréstimos concedidos ........... - - - -
441/6 Imobilizagdes em curso ............... — - - -
447 Adiantamentos por contas de investimentos financeiros .... - - - -
Subtotal ..........cccovcevvcininiiiinn, 24 500,00 - 24 500,00 -
Circulante:
32 a37 EXIStENCIAS ...ovenvviieieiieiiictnieeeteeeeee ettt — — — —
Dividas de terceiros — a médio e a longo prazos ................. — — — —
Dividas de terceiros — a curto prazo:
211 CHENLES, C/C envveeieeeeeeeeeeeeeee ettt eeaae e e e eaaee e e — — — -
212 Clientes — titulos @ T€CEDET .......ccoeveveuervererinreiriereienenene — — — —
218 Clientes de cobranga duvidosa...........ccceeveeevieeiieenieenieeneenne - - - -
251+255 Outros accionistas (sOcios) ......... — — — —

229 Adiantamentos a fornecedores
2619

Adiantamentos a fornecedores de imobilizado .................. — — - -
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(Em euros)
2005 2004
Codigo das —
contas POC Activo Amortizagdes Activo Activo
bruto e provisdes liquido liquido
24 Estado e outros entes piibliCoS ........ccceeveerienienienieeieen. 606,89 - 606,89 -
262+266/268+221 OULroS dEeVEAOTES ......eeeveeeeveeecreeeeee e eans 0,10 — 0,10 —
264 Subscritores de capital ...........cceeceerieriiiiiiiieeie e, - - - -
SUbtotal ............ccoooeieiiieiiieeen 606,99 - 606,99 -
Titulos negociaveis:
1513+1523+153/9 Outros titulos NEZOCIAVEIS .....coveveeereererieiereseeeeeeeeens — — — —
13 Outras aplicacdes de tesouraria - - - -
Subtotal .............ccooooviviiiiiiiiiiii — - - -
Depositos bancérios e caixa:
12+13+14 Depositos DANCALIOs .........coveueeveriererieieinieieenieeeeesieeeienean 20 262,29 20 262,29 -
11 CAIXA cevinveneiereitereteienret ettt ettt nene — — —
SUbtotal ............ccoooeieiiiieiiie e 20 262,29 20 262,29 -
Acréscimos e diferimentos:
271 Acréscimos de Proveitos ........oeeereerierienienieeieeie e - - -
272 Custos diferidos .......c..cceeerieerenieinenineneeeereeneeeereee e — — —
Subtotal .............ccocevveiiiniiiniciiiic, - - -
Total de amortizagdes .............................. 1 383,94
Total de provisées ..............cccceeveeeanenn.. —
Total do activo ...............ccccccovveeeeeeennnn. 49 521,17 — 48 137,23 —
CAPITAL PROPRIO E PASSIVO
Codigo d
Capital proprio:
51 CAPTEAL ...ttt ettt b et b et a bbbt b bbb e neae 50 000,00 -
521 Acgdes (quotas) proprias (valor nominal) ........... — —
522 Acgdes (quotas) proprias (descontos e prémios) . - -
53 Prestagdes suplementares ...........coccecveveereereeneneenne - -
54 Prémios de emissdo de acgdes (quotas) .. - -
55 Ajustamentos de partes de capital .......... — —
56 Reservas de reavaliagao .........c.eevuieriieiiieiieieeieee ettt - —
Reservas:
571 RESEIVAS TEZAIS ....oueieiieiiiiieee ettt sttt ettt e s - -
572 RESEIVAS ESTAULATIAS .....coveveuieriieiinieiitcretrtet ettt ettt ettt sve e — —
573 Reservas contratuais..... - -
574 a 579 OULIAS TESEIVAS .....vvviviiieireteie ettt ettt et aesae st s eesaesaesaesreese e snesnesaeeneene - -
59 Resultados transitados .........coeeeeeeeeenieininieirieticeie ettt ettt — —
SUDIOIAL ... 50 000,00 -
88 Resultado 1iquido dO EXEICICIO ...ccuevuieuirieieieririeeieee ettt —1862,77 —
89 Dividendos anteCipados .........cc.eeuieriieriieiieiieieet ettt ettt - -
Total do capital proprio ................ccccoeeeieecieciaceaiiacnn, 48 137,23 -
Passivo:
29 Provisdes para riscos e em cargos:
291 ProviSOES Para PENSOES ....euververrerrieiieuienieiertesteeueeseeseetensentessessessesseensensensensessessesneeneensens - -
292 Provisdes para impostos ...........ccecueeneee. - -
293/8 Outras provisdes para riscos e encargos - -
SUDIOIAL ...t - -
Dividas a terceiros — a médio e a longo prazos:
231+12 Dividas @ inSttuigOES CrEIt0 ......eoviiruiiieiiirieiieeieeeeee ettt e e eaae e - -

SUDLOLAL ... — —
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(Em euros)
Codigo das
contas POC 2005 2004
Dividas a terceiros — a curto prazo:
232 Empréstimos por ODIIZACTES .....ceuveverieruirieiieieierieeteeteeneenteste e te et eeeeeseseesseeneeneenes — —
233 Empréstimos por titulos de participagao . - -
231+12 Dividas a institui¢des crédito ................... - -
269 Adiantamentos para contas de vendas . - -
221 Fornecedores, C/C ...cuvvevveeeceeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeens — —
228 Fornecedores (facturas em recepgdo e confer.) - -
222 Fornecedores — titulos a pagar ...........ccceueene... — —
2612 Fornecedores de imobilizado — titulos a pagar - -
252 Empresas do Grupo ........ccccceeeeeeeveeneneneneenenne — —
253+254 Empresas participadas e participantes . - —
251+255 Outros accionistas (SOCIOS) ........cceven.. - -
219 Adiantamentos de clientes ... - -
239 Outros empréstimos obtidos ... - -
2611 Fornecedores de imobilizado, c¢/c — —
24 Estado e outros entes publicos.... - -
262/65+267+263+211 OULIOS CIEAOTES ...ttt ettt sttt et bt sb ettt e st e s b sbe s st et et eaentennes — -
SUDLOLAL ... - -
27 Acréscimos e diferimentos:

273 ACTESCIMOS A€ CUSLOS ...cuveneiiieiiiieientenieete ettt sttt ettt se ettt ae st sbe e st eaeennen - -
274 Proveitos diferidos - -
SUDLOLAL ... - -
Total do passivo ..............ccccooceecieiiiiiiiiiieiieeeeeee - -
Total do capital proprio e do passivo ...............c.ccccceeeeeen. 48 137,23 -

O Conselho de Administragdo: José Carlos Barbosa Carreiro — Anténio Fernando Raposo — Procdpio José Couto.— O Técnico Oficial
de Contas, (Assinatura ilegivel.)

Demonstracio dos resultados em 31 Dezembro de 2005

CUSTOS E PERDAS
(Em euros)
Cédigo d
contas POC 2005 2004
61 Custo das mercadorias vendidas e das matérias consumidas ........ - -
62 Fornecimento € Servigos €Xternos ..........cceceeeveeeveerveesueesneenueennes 208,93 208,93 — —
Custos com o pessoal:
641+642 REMUNETAGOES .....eveeeeiieeiieeeiieeeieeeieeeeieeeereeeeeeeeaeeseneesaaeens - -
Encargos sociais:
643+644 PENSOES ...ttt - —
645/8 OULIOS .ttt ettt ettt ettt ettt e bt ebeeeeas - - - -
66 Amortizacdes e ajustamentos do exercicio 1 383,94 -
67 PIOVISOES ...ttt e et ee e e ennes - 1 383,94 — —
83 TINPOSLOS .t 45,15 -
65 Outros CustOS OPEIrACIONALS ........eevverueeeueeieeieeiesieseeeseeseeseeeneeas - 45,15 - -
(A) e 1 638,02 -
683+684 Amortizacdes e provisdes de aplicagdo e investimentos finan-
ceiros:
6688153)882716 688552— JUros € Custos SIMIIAreS ..........ccceeeevieeiuireeiieceieeeciee e e 24,75 —
(C) ettt 1 662,77 -
69 Custos perdas extraordinarias ...........ccceceeeeerierieeiiesiieeieesieeieenns 200,00 -
(E) ettt 1862,77 -
86 Imposto sobre o rendimento eXercicio ...........cceeeeeeeeeeieersueeeeenne. - -
1862,77 -
88 —1862,77 -
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PROVEITOS E GANHOS
(Em euros)
Codigo das
contas POC 2005 2004
71+72 Vendas e prestacdes de SEIvigos ........oeoueevveerieeriersieesieeiiesieeieeenes - -
Variago da produgfo ..........c..c........ - -
75 Trabalhos para a propria empresa . - -
74 Subsidios a explorago ............ce...... — —
73+76 Proveitos suplementares € OULIOS .........cceceeeueeiieesieesieenieenieeieene - - - -
. o B - -
784 Rendimentos de participagdes de capital:
©) Rendimentos de titulos negociaveis e outras aplica¢des finan-
COITAS .venvereeeueententententeeseetetesenteete et essesessesbeeseeaeensesensenaeenees - -
@) Outros juros e proveitos SIimilares ............ccceeceeeeerreereeneeneennens — — — —
) (D) s - -
79 Proveitos e ganhos extraordindrios ..........cccceeeeereeeeienieseenennns — —
(F) et - -
Resumo:

Resultados operacionais: (B) — (A) = .cceeoeereenieiieeieeieeieeieeieeeeees

Resultados financeiros: (D — B) — (C — A)

Resultados correntes: (D) — (C) = .cccueeierieeieeieeieee e
Resultados antes de impostos: (F) — (E) = coeeveereereereenerereneseeeeene
Resultado liquido do exercido: (F) — (G) = ...eeveeveenienieiieeeeeeene

—1638,02 -

166277 -
186277 -
186277 -

(') 7812+7815+7816+782+783.
(?) 7811+7313+7814+7818+785+786+787+788.

O Conselho de Administragdo: José Carlos Barbosa Carreiro — Anténio Fernando Raposo — Procdpio José Couto.— O Técnico Oficial

de Contas, (Assinatura ilegivel.)

Parecer do fiscal unico

1 — Introdugdo. — Para os efeitos do artigo 18.°, alinea f), dos esta-
tutos da empresa, apresentamos 0 nosso parecer sobre o relatério do
conselho de administragdo e contas do exercicio de 2005 da Nordeste
Activo— Empresa Municipal de Actividades Desportivas, Recreativas
e Turisticas, E. M., as quais compreendem o balan¢o em 31 de Dezem-
bro de 2005 (que evidencia um total de 48 137 euros e um total de
capital proprio de 48 137 euros, incluindo um resultado liquido nega-
tivo de 1863 euros), as demonstragdes dos resultados por naturezas e
por fungdes e a demonstragdo dos fluxos de caixa do exercicio findo
naquela data, e o correspondente anexo ao balango e a demonstragio
dos resultados.

2 — Responsabilidades. — E da responsabilidade do conselho de
administragdo a preparacdo de demonstragdes financeiras que apre-
sentem de forma verdadeira e apropriada a posi¢do financeira da
empresa, o resultado das suas operagdes e os fluxos de caixa, bem
como a adopg@o de politicas e critérios contabilisticos adequados e a
manuten¢do de um sistema de controlo interno apropriado.

3 — A nossa responsabilidade consiste em expressar uma opinido
profissional e independente, baseada no nosso exame daquelas demons-
tragdes financeiras.

4 — Ambito. — O exame a que procedemos foi efectuado de
acordo com as Normas Técnicas e as Directrizes de Revisdo/Audito-
ria da Ordem dos Revisores Oficiais de Contas, as quais exigem que o
mesmo seja planeado e executado com o objectivo de obter um grau
de segurancga aceitavel sobre se as demonstragdes financeiras estdo
isentas de distor¢des materialmente relevantes. Para tanto o referido
exame incluiu:

A verificagdo, numa base de amostragem, do suporte das quantias
e divulgacdes constantes das demonstragdes financeiras e a avaliagdo
das estimativas, baseadas em juizos e critérios definidos pelo conse-
Iho de administracdo, utilizadas na sua preparag@o;

A apreciagdo sobre se sdo adequadas as politicas contabilisticas adop-
tadas e a sua divulgacdo, tendo em conta as circunstéancias;

A verificagdo da aplicabilidade do principio da continuidade;

A apreciagdo sobre se é adequada, em termos globais, a apresenta-
¢do das demonstra¢des financeiras.

5 — O nosso exame abrangeu também a verificagdo da concordéan-
cia da informagdo financeira constante do relatdrio de gestdo com as
demonstragdes financeiras.

6 — Entendemos que o exame efectuado proporciona uma base
aceitavel para a expressdo da nossa opinido.

7 — Opinidio.— Em nossa opinido, as referidas demonstragdes finan-
ceiras apresentam de forma verdadeira e apropriada, em todos os aspectos
materialmente relevantes, a posi¢do financeira da Nordeste Activo —
Empresa Municipal de Actividades Desportivas, Recreativas e Turis-
ticas, E. M., em 31 de Dezembro de 2005, o resultado das suas operacdes
e os fluxos de caixa no exercicio findo naquela data, em conformidade
com os principios contabilisticos geralmente aceites em Portugal.

Ponta Delgada, 24 de Maio de 2006. — O Fiscal Unico, Duarte Giesta
& Associado — Sociedade de Revisores Oficiais de Contas, repre-
sentada por Duarte Félix Tavares Giesta, revisor oficial de contas.

1000305834

H. S. N. — EMPRESA MUNICIPAL DE HABITAGAO
SOCIAL DO CONCELHO DO NORDESTE, E. M.

Relatério e contas de 2005

Relatorio de gestiao

Nos termos da lei e do pacto social, o conselho de administracao
da H. S. N. — Empresa Municipal de Habita¢do Social do Concelho
do Nordeste, E. M., apresenta a assembleia geral da sociedade o rela-
torio de gestdo referente ao exercicio de 2005.

Actividade empresarial

A actividade da empresa em 2005 foi praticamente inexistente,
resumindo-se a constitui¢do da sociedade e pouco mais.
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Recursos humanos
No que se refere a evolugdo dos efectivos, em 2005 a empresa ndo
fez qualquer admissdo de pessoal.
Comercial
Nada a referir.
Comunicagao e imagem
Nada a referir.
Investimento

Nada a referir.

Analise economica e financeira
Financiamento

Em 2005 a empresa mostrou-se auto-suficiente para suprir as suas
necessidades de tesouraria.

Demonstracio dos resultados

O exercicio de 2005 foi influenciado pelo facto de, como ja foi
referido, ndo ter havido proveitos. Somente custos e apenas um com
relativo significado (amortizagdes e ajustamentos do exercicio) no
montante de 1357,17. Os resultados, operacional e corrente atingi-
ram, respectivamente, — 1409,94 e — 1429,94 euros.
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Balanco

Pela estrutura do balango, pode observar-se que o capital proprio
foi reduzido em consequéncia do resultado negativo no valor de
1529.94.

Proposta de aplicagédo de resultados

A geréncia, propde que o resultado liquido do exercicio de 2005,
no valor de — 1529,94 euros, tenha a seguinte aplicag@o:

Resultados transitados ..........cccccceveeecveeeciieenieeeiie e, 1 529,94

Perspectivas futuras

Durante o ano de 2005, desenvolveram-se acgdes, para que o exer-
cicio corrente no ambito da dinamizacdo, seja o do arranque efectivo
das actividades da sociedade.

Projecta-se o arrendamento de espago para escritdrios e a admis-
sdo de pessoal em regime de part-time.

Factos relevantes

Ap6s o termo do exercicio e até a presente data, ndo ocorreu qual-
quer facto relevante para as actividades da empresa.

Nordeste, 20 de Margo de 2006. — O Conselho de Administrac¢do:
José Carlos Barbosa Carreiro — Antonio Fernando Raposo —
Procépio José do Couto.

Balanco em 31 de Dezembro de 2005

ACTIVO
(Em euros)
2005 2004
Codigo das _
contas POC Activo Amortizagdes Activo Activo
bruto e provisdes liquido liquido
Imobilizado:
Imobilizagdes incorporeas:
431 Despesas de instalagao ........ceeeeeeeeeniereereneeeeeeieese e 4 071,50 1357,17 2714,33 —
432 Despesas de investigagido - - - -
433 Propriedade industrial...... - - - -
434 Trespasses ......cccceeeennee - - - -
441/6 Imobilizado em CUISO .......cceecvererererieieienenenceeeeceeene - - - -
449 Adiantamentos por contas de imobilizado incorpéreo ...... - - - -
Subtotal ..........ccccocevvinicininnn. 4 071,50 1357,17 2 714,33 -
Imobilizagdes corpdreas:
421 TEITENOS ..ttt - - - -
422 Edificios ............... - - - -
423 Equipamento basico .......... — — — —
424 Equipamento de transporte - - - -
425 Ferramentas € utensilios ........c.cecceveeeenienenenencniencniennens - - - -
426 Equipamento adminiStrativo ...........cccceeevereererienieneeneeeens — — — —
427 Taras e vasilhame .................... - - - -
429 Outras imobilizagdes corporeas - - - -
441/6 Imobilizagdes em curso ............ - - — —
448 Adiantamentos por contas de imobilizado corporeo ......... - - - -
Subtotal ..........ccccocevvioicinin. - - - -
Investimentos financeiros:
4111 Partes de capital em empresas do Grupo..........ccceeeeeeeenne — — — —
4121+4131 Empréstimos a empresas do Grupo ......... — — - -
4112 Partes de capital em empresas associadas - - - -
4122+4132 Empréstimos a empresas associadas ..... - - - -
4113+414+415 Titulos e outras aplicagdes financeiras . - - - -
4123+4233 Outros empréstimos concedidos ........... - - - -
441/6 Imobilizagdes em CUISO ........ccecoveerveeriieieeiieieeie e — - — —
447 Adiantamentos por contas de investimentos financeiros .... - - - -

Subtotal .................
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(Em euros)
2005 2004
Codigo das —
contas POC Activo Amortizagdes Activo Activo
bruto e provisdes liquido liquido
Circulante:
32 a37 EXIStENCIAS ..uvviniieiieiieiieitete ettt - - - -
Dividas de terceiros — a médio e a longo prazos ................. — — — —
Dividas de terceiros — a curto prazo:
211 CHENTES, C/Ceeeereieeeeeeeeeeeeee e et eeee e e e eereeeenneas — — — -
212 Clientes — titulos a receber ...... - - - -
218 Clientes de cobrancga duvidosa... - - - -
251+255 Outros accionistas (SOCIOS) ...ecvveerveerueerieenueesieenieenieeneeeneeens - - - -
229 Adiantamentos a fornecedores ..........occoeveerienienieneenieenne. - - - —
2619 Adiantamentos a fornecedores de imobilizado - - - -
24 Estado e outros entes piblicos..........cccecueeeennns 600,79 - 600,79 —
262+266/268+221 Outros devedores ............ceuen.... - - - -
264 Subscritores de capital ...........cceeceeriieriiiiiinieeieeeeeee, - - - -
Subtotal ..........c..coocevveininiiiiiiic, 600,79 - 600,79 -
Titulos negociaveis:
1513+1523+153/9 Outros titulos NEZOCIAVEIS ......cccueeeerieeieriieieeie e - - - -
13 Outras aplicacdes de teSOoUraria ............eeceeeveeesieesueeseeeneenne - - - -
SUBDLOLAL ... — - - -
Depositos bancarios e caixa:
12+13+14 Depisitos DANCATIOS ........ccueevvieiieriieiieieeiieieeieeeeieeeeane 45 155,56 45 155,56 —
11 CAIXA eevenvenereeieneetentetes ettt sttt bttt be sttt e ebene - - -
Subtotal .............ccoceveeiniiiiiniiic, 45 155,56 45 155,56 -
Acréscimos e diferimentos:
271 Acréscimos de proveitos - - -
272 Custos diferidos ........coeerierienienieie et - - -
SUDLOAL ... — — -
Total de amortizagdes ............................. 1357,17
Total de provisdes .............ccccocevveeeeneennnn. —
Total do activo ...............ccccceevveieveeeninn, 49 827,85 — 48 470,68 -
CAPITAL PROPRIO E PASSIVO
Codigo d
contas POC 2005 2004
Capital proprio:
51 CAPILAL ...ttt sttt 50 000,00 -
521 Acgdes (quotas) proprias (valor nominal) ........... - -
522 Acgdes (quotas) proprias (descontos e prémios) . - -
53 Prestagdes SUPIEIMENLATES .........ccveverierieririeeieieteie ettt eee e seesae e eseene et eeenaeeens - -
54 Prémios de emissao de acgiES (QUOLAS) ....ccueeuieuerrieerieeiieieeieett et ete e e eteeeeebe e eee s - -
55 Ajustamentos de partes de capital - -
56 Reservas de reavaliagao .........c.eevvieeiieiiieiieieeieee ettt ettt ettt e - -
Reservas:
571 Reservas legais ......... - -
572 Reservas estatutérias ... - -
573 Reservas contratuais..... - -
574 a 579 OULTAS TESEIVAS ....uveeuvientietieteentientteteesteesseeteesseesseeaseaseeseenseenseeseaseenseeseeseenseenseenseenne - -
59 Resultados transitados ........c.eeeeeeeeienieneseeeecete ettt neen - —
SUDLOLAL ...ttt 50 000,00 -
88 Resultado liquido do exercicio — 152994 -
89 Dividendos anteCiPAAOS ........ccueeueeuieierieriirieeeeieteee ettt ettt ettt ee st e s sneenean — —

48 470,06 -
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(Em euros)
Codigo das
contas POC 2005 2004
Passivo:
29 Provisdes para riscos e em cargos:
291 ProviSOES Para PENSOES ...everveereruieeeieiertenteeeeeueeeeteeessessesseeseenteneesesessessesneeseensensensens - -
292 Provisdes para impostos - -
293/8 Outras provisdes para riSCOS € CNCATZOS ...uveuveverrerrerrereentensersessesseeeeeesensessessessessesneens — —
SUDLOIAL ... - -
Dividas a terceiros — a médio e a longo prazos:
231+12 Dividas @ inStEUICOES CrEILO .....eevuiiriieiieiiieriieeieeteete ettt ettt e - -
SUBDLOIAL ... - -
Dividas a terceiros — a curto prazo:
232 Empréstimos por ODIIZACOES .....cververuerrierieieierieresteeeeeieeteeeseesee st seeeseeeeneesseseessesneeneens — —
233 Empréstimos por titulos de participagdo. - -
231+12 Dividas a institui¢des crédito ................... - -
269 Adiantamentos para contas de vendas .. - -
221 Fornecedores, C/C .....uvvvuieeieeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeene - —
228 Fornecedores (facturas em recepcdo e conferéncia) ... - -
222 Fornecedores — titulos a pagar..........coceeceeeeeeneenennenne — —
2612 Fornecedores de imobilizado — titulos a pagar . - -
252 Empresas do Grupo .........cccceeeveeerceerienenenenen. — —
253+254 Empresas participadas e participantes .. - -
251+255 Outros accionistas (SOCIOS) ...........cc...... — -
219 Adiantamentos de clientes .... - -
239 Outros empréstimos obtidos ....... - -
2611 Fornecedores de imobilizado, c/c — -
24 Estado € outros entes PUDLICOS ........eeueeuieieieieierierieeeeeete ettt — —
2622é63§521617+ OULTOS CIEAOTES ....evveeeeeeeieeeetee et e eeteeeeeteeeeeeeeeteeeeteeeeseeeeeseseesaeeensseeesesensseeenseeeeneeennees 0,62 —
SUDIOTAL ... 0,62 —
27 Acréscimos e diferimentos:
273 ACTESCIMOS @ CUSLOS ....cuvvivinruirienteiitetetenteetetet et st ettt eae st et ese e ese st e bt sesteaesseseeneneene — —
274 Proveitos diferidOs ........couevueriireririeieciceneeee ettt - -
SUBDLOIAL ... - -
Total do PaSSIVO ............c.cccoevviiiiiieiieieeeeeeeeeee e 0,62 -
Total do capital proprio e do passivo .................cccccevcevceneenne. 48 470,68 -

O Conselho de Administragdo: José Carlos Barbosa Carreiro — Antonio Fernando Raposo — Procdpio José do Couto.— O Técnico Oficial
de Contas, (Assinatura ilegivel.)

Demonstracio dos resultados em 31 Dezembro de 2005

CUSTOS E PERDAS
(Em euros)
Codigo d.
contas POC 2005 2004
61 Custo das mercadorias vendidas e das matérias consumidas ........ - —
62 Fornecimento € Servigos €Xternos ..........cceeeeeveeeveerveesveesveenueennes 7,81 7,81 — —
Custos com o pessoal:
641+642 REMUNEIAGOES ......eevvieiieiieiiieiieeteeie ettt - -
Encargos sociais:
643+644 PENSOES ..oveviieiieeeieeeteeeee ettt e - -
645/8 OULTOS .eveeevieeiiee ettt et e eeteeeeteeeeteeeeereeebeeeetaeeessseesseeesseennnes - — — —
66 Amortizagdes e ajustamentos do exercicio 1357,17 —
67 PIOVISOES ...evvviiiieeeiee et eaae e e e eeaaes - 1357,17 — —
83 TIMPOSLOS .t 44,96 -
65 Outros CustoS OPErACIONALS ........cecueeueeeuerieeieeiesieseeeseeseeseeeneeas - 44,96 - -
(A) e 1409.,94 -
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(Em euros)
Cédigo d
contas POC 2005 2004
683+684 Amortizac¢Ges e provisdes de aplicacdo e investimentos finan-
ceiros:
668816+_668827++6 6885 g JUros € CuStos SIMIIAIES ..........cccveeeervieerrieeeieeeeeeeeeeee e e e 20,00 —
(C) e 1 429,94 -
69 Custos perdas extraordinarias .........c..cecceeeeeeeereereereneeeeneeneeneens 100,00 —
(E) 1 529,94 -
86 Imposto sobre o rendimento exercicio - -
(G) et 1529,94 -
88 Resultado liquido do eXercicio .........oceeeeeeverierieneneneeieiereeseeene —1529,94 -
PROVEITOS E GANHOS
(Em euros)
Codigo d
co%t?aiol’oa(s‘, 2005 2004
71+72 Vendas e prestacdes de SEIvigos ........oeoueevueerieeieersieesieeiienieeieenes - -
Variago da produgio ..........cc.c........ - -
75 Trabalhos para a propria empresa . - -
74 Subsidios a explorago ............ce...... — —
73+76 Proveitos suplementares € OULIOS .........cceceerveeiueesieesieenieenieeieene - - - -
) o (B) oo, - -
784 Rendimentos de participagdes de capital:
@) Rendimentos de titulos negociaveis e outras aplica¢des finan-
COITAS .vevverveeueentetensenieeseeeetententeete et estesessesbeeseeatensensensenaeeaees - -
@) Outros juros e proveitos SIimilares ...........cocceeeeeeeerereeneeneennens — — — —
) (D) s - -
79 Proveitos e ganhos extraordindrios ..........cccceeeeeveeeeveneeseenennens — —
(F) et - -
Resumo:
Resultados operacionais: (B) — (A) = .ceeeoueerieiieieeieee ettt ettt — 1 409,94 -
Resultados financeiros: (D — B) — (C — A) = — 20,00 -
Resultados correntes: (D) — (C) = .coouiiiiiiierieiieeiteieeeeete ettt —1429.94 -
Resultados antes de impostos: (F) — (E) = woeeeereererenereeeeeetete et neees — 152994 -
Resultado liquido do exercido: (F) — (G) = .uieiieieeiiieieeeeeee ettt — 152994 -

(') 7812+7815+7816+782+783.
(?) 7811+7313+7814+7818+785+786+787+788.

O Conselho de Administragdo: José Carlos Barbosa Carreiro — Antonio Fernando Raposo — Procdpio José do Couto.— O Técnico Oficial

de Contas, (Assinatura ilegivel.)

Parecer do fiscal unico

1 — Introdugdo. — Para os efeitos do artigo 18.°, alinea f), dos
estatutos da empresa, apresentamos o nosso parecer sobre o relatorio
do conselho de administragdo e contas do exercicio de 2005 da
H. S. N. — Empresa Municipal de Habitagdo Social do Concelho de
Nordeste, E. M., as quais compreendem o balango em 31 de Dezem-
bro de 2005, (que evidencia um total de 48 470 euros e um total de
capital proprio de 48 470 euros, incluindo um resultado liquido nega-
tivo de 1530 euros), as demonstragdes dos resultados por naturezas e
por fungdes e a demonstragdo dos fluxos de caixa do exercicio findo
naquela data, e o correspondente anexo ao balango e a demonstragio
dos resultados.

2 — Responsabilidades. — E da responsabilidade do conselho de
administragdo a preparagdo de demonstragdes financeiras que apre-
sentem de forma verdadeira e apropriada a posi¢do financeira da
empresa, o resultado das suas operagdes e os fluxos de caixa, bem
como a adopg¢do de politicas e critérios contabilisticos adequados e a
manutengdo de um sistema de controlo interno apropriado.

3 — A nossa responsabilidade consiste em expressar uma opinido
profissional e independente, baseada no nosso exame daquelas demons-
tragdes financeiras.

4 — Ambito. — O exame a que procedemos foi efectuado de
acordo com as Normas Técnicas e as Directrizes de Revisdo/Audito-
ria da Ordem dos Revisores Oficiais de Contas, as quais exigem que o
mesmo seja planeado e executado com o objectivo de obter um grau
de seguranca aceitavel sobre se as demonstragdes financeiras estdo
isentas de distor¢des materialmente relevantes. Para tanto o referido
exame incluiu:

A verificagdo, numa base de amostragem, do suporte das quantias
e divulgacdes constantes das demonstragdes financeiras e a avaliagdo
das estimativas, baseadas em juizos e critérios definidos pelo conse-
lho de administracdo, utilizadas na sua preparagao;

A apreciagdo sobre se sdo adequadas as politicas contabilisticas
adoptadas e a sua divulgag@o, tendo em conta as circunstancias;

A verificagdo da aplicabilidade do principio da continuidade;

A apreciagdo sobre se ¢ adequada, em termos globais, a apresenta-
¢do das demonstra¢des financeiras.
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5 — O nosso exame abrangeu também a verificagdo da concordan-
cia da informag@o financeira constante do relatorio de gestdo com as
demonstragdes financeiras.

6 — Entendemos que o exame efectuado proporciona uma base
aceitavel para a expressdo da nossa opinido.

77— Opinidio.— Em nossa opinido, as referidas demonstragdes finan-
ceiras apresentam de forma verdadeira e apropriada, em todos os aspec-
tos materialmente relevantes, a posig¢do financeira da H. S N. —
Empresa Municipal de Habitagdo Social do Concelho de Nordeste, E. M.,
em 31 de Dezembro de 2005, o resultado das suas operagdes e os flu-
xos de caixa no exercicio findo naquela data, em conformidade com os
principios contabilisticos geralmente aceites em Portugal.

Ponta Delgada, 24 de Maio de 2006. — O Fiscal Unico, Duarte Giesta
& Associado — Sociedade de Revisores Oficiais de Contas, repre-
sentada por Duarte Félix Tavares Giesta, revisor oficial de contas.

1000305835

CAJA DE AHORROS Y MONTE DE PIEDAD DE MADRID

Sede social: Plaza de Celenque, 2, 28013 Madrid, Espanha.

Sucursal em Portugal: Rua Rodrigo da Fonseca, 6/8, 1250-191 Lisboa.

Pessoa colectiva n.° 980191807.

Matriculada na Conservatdria do Registo Comercial de Lisboa sob o
n.° 8963.

Relatdrio e contas de 2005

Relatorio de gestao consolidado

Durante o exercicio de 2005 a economia mundial mostrou uma
elevada solidez, com um crescimento médio superior a 3%. A econo-
mia espanhola caracterizou-se, novamente, pelo seu elevado dina-
mismo alcancando no fecho do exercicio o crescimento mais acen-
tuado dos ultimos quatro anos.

Neste ambiente, o Grupo Caja Madrid continuou a progredir na direc-
¢do da concretizagdo dos objectivos fixados no Projecto 2006. Ao fina-
lizar o exercicio de 2005, os activos totais do Grupo Caja Madrid alcan-
caram 111 292 559 milhares de euros, o que representou uma taxa de
crescimento inter anual de 22,2%. O resultado atribuido ao Grupo ascen-
deu a 841 256 milhares de euros, isto € 17,1% mais do que no exer-
cicio anterior.

Evolugédo do negdcio no exercicio de 2005
Balang¢o da situacio

O crédito sobre clientes ascendeu a 72 561 773 milhares de euros,
isto € 26,6% mais do que em Dezembro de 2004, correspondendo a
15 231 512 milhares de euros. Este crescimento teve essencialmente
como base os devedores com garantia real, que registaram um cres-
cimento de 32,1% atingindo um saldo de 48 961 006 milhares de
euros, o que representou um aumento de 11 894 153 milhares de euros.

Os recursos geridos de clientes no balango (que incluem os saldos
de depdsitos de clientes, os débitos representados por valores negocia-
veis e os passivos subordinados) atingiram um aumento de 21,2%,
totalizando 84 948 104 milhares de euros. Os débitos de clientes regis-
taram um aumento de 4 843 338 milhares de euros, atingindo um saldo
de 47 324 230 milhares de euros. Os débitos representados por valo-
res negociaveis ascenderam a 35 084 468 milhares de euros, isto ¢
39,7% mais do que no ano anterior, correspondendo a 9 964 687
milhares de euros.

Conta de resultados

O sustentado aumento do negdcio, num ambiente mais estavel para
0s juros, e a boa evolugdo dos rendimentos da carteira de instrumen-
tos de capital foram propicios para que a margem de intermedia-
¢do alcangasse 1 640 799 milhares de euros, isto é 11% mais do que
em 2004.

Os resultados das sociedades calculados pelo método da participa-
¢80 aumentaram em 61 382 milhares de euros, isto é 25,5% mais,
correspondendo a 302 397 milhares de euros. As contribui¢des mais
significativas foram provenientes da Holding Mapfre — Caja Madrid
y Realia.

As comissdes totais liquidas registaram um forte impulso atingindo
712 059 milhares de euros, isto ¢ 14,1% mais do que em 2004. Este

Didrio da Republica, 2." série — N.° 231 — 30 de Novembro de 2006 (Parte Especial)

crescimento deve-se na sua maior parte ao bom comportamento de
todas as comissdes, e em especial as comissdes relacionadas com os
riscos contingentes, servicos de cobrangas e pagamentos e comercia-
lizagdo de produtos financeiros ndo bancarios.

Os resultados obtidos por operagdes financeiras e diferencgas de
cambios atingiram um saldo de 157 350 milhares de euros, 15 745
milhares de euros mais do que em 2004.

O bom andamento da actividade bancaria e a evolug@o positiva das
sociedades participadas e das comissdes permitiram elevar a margem
ordinaria até 2 812 605 milhares de euros, o que representou um
aumentou de 13,2% relativamente ao ano de 2004, correspondendo
a 327 657 milhares de euros.

Os gastos com o pessoal ascenderam a 859 544 milhares de euros,
o que corresponde a 10,1% mais do que no ano anterior, devido
a contabilizacdo, no exercicio de 2005, de uma periodizagdo de
32 milhdes de euros correspondente aos compromissos derivados do
Projecto 2006. Os restantes gastos gerais de administragdo ascende-
ram a 370 628 milhares de euros, o que corresponde a um aumento
de 2,3%. Incluindo as amortizagdes e outros produtos e encargos com
a exploragdo, os gastos totais com a exploragdo cresceram 2,2%,
31 039 milhares de euros mais do que em 2004, totalizando 1 453 495
milhares de euros. Assim, o ratio de eficiéncia situou-se nos 43,7%,
com uma melhoria de 2,3 pontos percentuais relativamente ao exer-
cicio anterior.

A boa evolugdo do negdcio bancario, com o seu impacto favoravel
na margem de intermediagdo e nas comissdes, associado aos resulta-
dos positivos das sociedades participadas e a moderacdo dos gastos
com a exploragdo, permitiram elevar para 26,8% a margem de explo-
ragdo até 1 408 051 milhares de euros.

As perdas liquidas devido a deterioragdo de activos elevaram-se a
298 466 milhares de euros, isto ¢ 97,9% mais do que em 2004, essen-
cialmente devido a maior dotagdo feita as reservas gerais genérica
devido ao forte aumento do investimento de crédito. Do mesmo modo,
durante o ano de 2005, procedeu-se a classificagdo como activo duvi-
doso do risco de crédito com o Parque Tematico de Madrid, S. A., e a
realizag@o de uma dotacdo especifica num montante de 43,3 milhdes
de euros. O ratio de morosidade situou-se em 0,66% e a taxa de cober-
tura atingiu os 249,2%.

O Grupo Caja Madrid obteve um lucro antes dos impostos de
1 133 105 milhares de euros e um lucro depois dos impostos de
848 850 milhares de euros, o que representou um crescimento inter
anual de 16,7% e de 17,1% respectivamente. Por ultimo, o lucro
liquido atribuido ao Grupo ascendeu a 841 256 milhares de euros,
correspondendo a um aumento de 122 848 milhares de euros relati-
vamente ao fecho de 2004, isto € 17,1% de taxa inter anual.

Proposta de dotacdo para a obra social

O lucro registado permitira destinar a obra social, se tal for apro-
vado pelos orgdos correspondentes, um total de 163 947 milhares de
euros, 0 que representaria um aumento nesta dotagdo de 22 178 milha-
res de euros em rela¢do ao montante do exercicio do ano anterior, ou
seja mais 15,6%.

Principais factores de risco do negdcio

Para a Caja Madrid a gestdo do risco constitui um pilar estratégico
que tem como objectivo principal preservar a solidez financeira e
patrimonial da Instituicdo e proporcionar as ferramentas que permi-
tam o controlo e acompanhamento dos niveis de risco autorizados
pelos drgdos do governo. Os principios basicos que regem a gestdo do
risco na Caja Madrid sdo os seguintes:

Independéncia avaliagdo do crédito da carteira de forma indepen-
dente da fun¢do comercial;

Visdo global do risco, cuja gestdo exige tanto uma fungdo solida de
admissdo e identificag¢do, como de acompanhamento do risco autori-
zado. Este tratamento integral possibilita a identifica¢do, avaliagdo e
gestdo das exposigdes globais por produtos, grupos de clientes, seg-
mentos, areas geograficas, sectores econdomicos e negocios;

Andlise, em todos os casos, dos diferentes tipos de riscos subjacentes
as operagdes, que sdo avaliadas sob as perspectivas de risco de cré-
dito, de mercado, de liquidez e operacional;

Delegagdo de faculdades, cujas instancias e processos de decisdo se
encontram documentados nas faculdades em matéria de riscos da ins-
tituigdo.

Além disso, a Caja Madrid mantém uma melhoria continua das suas
capacidades internas, dotando-se de ferramentas para a gestdo, avalia-
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¢do e controlo dos diferentes riscos, entre as quais se destacam as
seguintes:

Modelos internos de riscos: ferramentas de rating e scoring, que
actualmente se encontram em processo de validagio para serem adap-
tadas as exigéncias do Novo Acordo de Capital da Basileia (NACB).

Modelos VaR para riscos de mercado, adaptados as exigéncias da nor-
mativa do Banco de Espana. Durante o ano de 2005, o Banco de Espana
aprovou os modelos internos para o calculo do requisito de recursos pro-
prios da carteira de negociagdo por risco de mercado e de cambio.

Como complemento destes modelos, para as carteiras mais signifi-
cativas, foram desenvolvidas ferramentas de stress-test e de geragdo
de cendrios.

Feitos relevantes posteriores ao fecho do exercicio

Nao se produziram feitos relevantes dignos de serem mencionados
posteriormente ao fecho do exercicio.

Investigagao, desenvolvimento e tecnologia

No ambito dos processos e tecnologia, em 2005 culminou o pro-
cesso de transformacdo iniciado em 1998 ¢ teve inicio a transigdo
para o novo Plano 2009, cujo foco principal ¢ o cliente e que pro-
cura valorizar a lideranga tecnoldgica do Grupo Caja Madrid através
da inovagdo. Neste sentido, os ganhos alcangados durante este ano
foram dirigidos para:

A elaborag@o do mapa de processos corporativo, que estrutura e
documenta os procedimentos detalhados sobre os quais se baseia toda
a actividade do Grupo;

A participagdo activa nos principais projectos nacionais e euro-
peus que marcam as linhas evolutivas do sistema financeiro, entre os
quais se destacam a criagdo da SESP (Sociedad Espanola de Sistemas
de Pago), as iniciativas SEPA (Single Euro Payments Area) e Target 2,
e a nova tecnologia para pagamentos interbancarios de SwiftNet;

27 798-(65)

A evolugdo continua dos diferentes portais da internet do Grupo,
em que foram incorporadas novas funcionalidades e melhorias opera-
tivas, e que foram reconhecidos com a certificagdo AA de acessibili-
dade ao abrigo da norma internacional WAI (web accesibility initia-
tive),

O reforco das capacidades internas nas areas tecnologicas com o
lancamento de um projecto para elevar a actual certificagio CMMI
para o nivel 3, e o desenho de uma nova arquitectura para os siste-
mas baseada em processos de negdcio em conformidade com as nor-
mas SOA (Services Oriented Architecture);

Os importantes avangos em matéria de cumprimento normativo e
gestdo de riscos, que se manifestam na implantagdo de novos siste-
mas relacionados com os acordos de Basileia I e na adaptagdo de
todos os terminais TPV ao novo esquema EMV. Do mesmo modo,
destacou-se a certificagdo BS7799 do British Standard Institution que
coloca as praticas de seguranga da Caja Madrid entre as mais avanga-
das do mundo.

Perspectivas do negécio

Durante o proximo exercicio o Grupo Caja Madrid ira progredir
no sentido de concretizar os objectivos fixados no Projecto 2006:
crescimento, rendibilidade, eficiéncia e satisfacdo do cliente. Em par-
ticular, os planos de ac¢do irdo incluir os seguintes aspectos:

Continuar a avangar na gestdo por segmentos do negdcio mediante
a concepgdo de novos produtos e servigos especializados para cada tipo
de cliente;

Prosseguir o desenvolvimento de projectos tecnoldgicos que per-
mitam completar as ferramentas de gestdo existentes, garantir uma
maior qualidade dos servigos aos nossos clientes e um aumento da
eficiéncia;

Consolidar o modelo de distribui¢do conjunta entre o Grupo Caja
Madrid e Mapfre.

(Sem assinaturas.)

Balanco consolidado em 31 de Dezembro de 2005

ACTIVO
(Em milhares de euros)
2005 2004
Caixa € depOsitos €M DANCOS CENLIALS .......eeruirruiiriieitieiieitiet et te st ee et e e et e it e beesaeesbtesseesaeesseesseenbeenseenaees 1 664 546 835228
Carteira de NEZOCTAGAD ....eveeviruieuieierierteete et etet et et e st e et e st et e teste st eesees e e st eneesesseeseeseenteneensenseeseeseeneensensensensens 5206 009 4234321
Outros activos financeiros de valor razoavel com cdmbios em perdas € ganhos .........c.ccccceveeriencenieennen. 84 571 78 310
Activos financeiros disponiveis para a venda 14 596 349 13 462 428
INVEStIMENLOS @ CIEAILO ...eouviiiiiiieiietie ettt ettt ettt e bt et et e bt e bt e et e saeebeenseesatesaneennas 79 407 438 64 115268
Depdsitos em entidades de Crédito .........ouiiiieiiiiiiiiieie ettt ettt et ettt e 6318 644 6555188
Crédito ao cliente... 72 561 773 57330261
OULTAS .entteteiietete ettt ettt et b et e st e bt ea et et b et e st e b et e st e b et e st e b et e bt b ea e eb et es e e b et e st et enteb e beb et e st eb e b et ebeneens 527 021 229 819
Carteira de investimentos COM VENCIMEINTO ......cc..eeuiiiierieeiieiteesieettesteesieesttestteseeesatesatesesesaeesasesssesasenseensnas 3754 846 2218011
Derivados de cobertura................ 1778 848 1 669 197
Activos ndo correntes em venda 10 336 11101
Participagdes ....c.ooeeereerverieneeeneeeeeeeene 1774 595 1510 868
Contratos de seguros vinculados a pensoes . 68 405 95 332
Activos materiais .... 1 956 090 1 822933
Activo intangivel .... 43708 58 487
Activos fiscais ...... 774 040 740 775
Periodizagdes .... 119 623 103 839
OULTOS ACHIVOS ..uveuvieieueeiieteteete et ette e e s te s et eut e s te st e se st esseeseeseea s e s et esseeseentensenseseeseeseentenseseentensesesneeneensensensenn 53155 81 850
Total do ACHIVO .........c..coeeeeieiiieieeeeeee e 111292 559 91 037 948
PASSIVO E PATRIMONIO LiQUIDO
2005 2004

Passivo:
Carteira de NEZOCIAGAD .....evueeuieieierieeteetietietetere ettt e et et e e te st e st e eseeseentesse s essesseeseeneeneesensessesseeneeneensensenee 4042 442 3642 871
Passivos financeiros com custos amOItiZAAOS .........c.eeruieruieriieriieiiieieeieett ettt ettt et et e be e bt esbeeneeens 96 158 474 77 681 795
Depositos de bancos centrais e entidades de Crédito ..........coovvirrierieririereneeeeee e 10 097 225 7116 699
DEPOSItOS dE CHEIEES ...ttt ettt ettt et et e bt e bt e bt e bt e s bt e st e beesatesaeenseenbeenseanneas 47 324 230 42 480 892
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(Em milhares de euros)

2005 2004
D¢ébitos representados por valores negociaveis ... 35084 468 25119 781
Passivos subordinados ...........ccecceveeeeienienncnnenne. 2 539 406 2483132
OULTOS ..ttt ettt ettt ettt st ettt b et a et b b et bt s e e b e st b et e b s et ebeaebesse st eneseneerenen 1113145 481 291
Derivados dE CODETTUIA ......c.euerueiiuirieieientetet ettt ettt b et sttt ae st b et ene e ens 521757 349 593
Provisdes ........... 366 569 387 363
Passivos fiscais .. 978 990 751 291
Periodizagoes ......... 351983 333311
OULrOS PASSIVOS ...eevveveeeeeeieeieieniesieeeeeneenens 249 764 416 001
Capital com natureza de passivo fINANCEITO ..........cceeviiiiiriiieieeieeie ettt ettt e earesiae e 1 140 000 1 140 000
TOLAl AO PASSIVO ... 103 809 979 84702 225
Patrimonio liquido:

INEIESSES MINOTITATIOS ...eoviuvuiiiieiiteiieienietetet ettt ettt ettt a e bt be et s be e st sa e beebe e enesaenee 56 142 50 865
Ajustes por valorizag3o ... 1284 168 842 973
FUNAOS PIOPIIOS ..ottt ettt ettt et st e st e s et e s e s s e s seenteseentense st eesesneeseeneensensennenseans 6142270 5441 885
Total do patrimonio lQUIdo...................cccceeeeevciiciiciiiiiiaieeeeeeen, 7 482 580 6335723

Total do patriménio liquido e passivo 111292 559 91 037 948

2005 2004
Pro-memoria:

RISCOS CONLIMZENLES .....eeueieiieeiieeiie ettt ettt ettt et eabe et e et e eabeesteeabeeabeeabeeabeeabeenseenseestassseensesabeenseanne 8436 706 6715 837
COMPIOMISSOS COMLIMZEILES ...euveuveteeueeneenieterteeseeueeseeeetessessesseeseeneentesessessesseeseentensensessessessesneeneesensessenne 18 620 864 16 031 849

(Sem assinaturas.)

(Em milhares de euros)

Juros e rendimentos assimilados ............cceeveeeiiiieiieeeciieeeiee e

Juros e encargos assimilados ...................

Rendimento de instrumentos de capital ..........cccoeceviiiiiiiiiiiniiiniiiieeieee
Margem de intermediagaio .........cceereerieenierienienierie ettt

Resultados de entidades valorizadas pelo método da participagdo ............

ComissOes HQUIAAS ......cceeeiiriiiiieiieie ettt
Resultados de operacdes financeiras e diferencas de cAmbio (liquido) ...

Margem OFdINALTA ........eoveeuereieieieieiee ettt

Vendas liquidas de sociedades ndo financeiras
Despesas com pessoal .........coeeeerereniecereneenens
Outras despesas gerais com a administragio ..
AMOTtiZAGAO ..o

Outros produtos e encargos de exXploragao .........cceeeveeereeeereereererereenns

Margem de eXplOragao .........cccueeueeieeiieeieeieeie ettt ettt

Perdas por deterioragdo de activos (liquido) ....

Outros resultados HQUIAOS .........eeeeverierierieeeeeeee e
Resultado antes de imMPOSLOS ......ccverveeuereieieierierieseeeeeeee e
IMPOStO SODIE 0S TUCTOS .....eoiiiiiiiiieeiie e
Resultado consolidado do eXercido .........coccecuevveveninenerienienenenenenene
Resultado atribuido & Minoria ..........c.ccecevveeervieiienenineneeieneseneeeeeeeene

Resultado atribuido a0 Grupo .........ccceceveeeerierierenieeeeeee e

2005 2004

................................................... 2976224 2538 641
e (1475 603) (1112915)
................................................... 140 178 52504
................................................... 1 640 799 1478 230
................................................... 302397 241015
712 059 624 098

157 350 141 605

................................................... 2 812 605 2484 948
48 941 47711
(859 544) (780 801)
(370 628) (362 420)
(247 458) (294 335)
................................................... 24 135 15 100
................................................... 1408 051 1110203
(298 466) (150 786)
................................................... 23520 11242
................................................... 1133 105 970 659
................................................... (284 255) (245 630)
................................................... 848 850 725 029
................................................... (7 594) (6 621)
................................................... 841256 718 408

(Sem assinaturas.)

Relatorio da auditoria as contas anuais consolidadas

1 — Fizemos a auditoria das contas anuais consolidadas da Caja de
Abhorros e Monte de Piedad de Madrid (de aqui em diante identificada
como a Caja) e das sociedades que compdem, juntamente com a Caja,

o Grupo Caja Madrid (de aqui em diante identificado como o Grupo —
v. nota n.° 1), que incluem o balango de situagdo a 31 de Dezembro
de 2005, a conta de perdas e ganhos, o estado dos fluxos de efectivos,
o estado das alteragdes no patrimoénio liquido e o memorandum, con-
solidados, correspondentes ao exercicio anual que encerrou nessa data,
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cuja elaboragdo é da responsabilidade do conselho de administragdo da
Caja. A nossa responsabilidade é emitir um parecer sobre as referidas
contas anuais consolidadas no seu conjunto, com base no trabalho exe-
cutado de acordo com as normas de auditoria geralmente aceites em
Espanha, que exigem a analise, mediante a execucdo de provas selecti-
vas, da evidéncia justificativa das contas anuais consolidadas e a avalia-
¢do da sua apresentagdo, dos principios contabilisticos aplicados e das
estimativas feitas.

2 — Tal como indicado na nota n.° 1 do memorandum anexo, as
contas anuais consolidadas do exercicio de 2005 sdo as primeiras que
o Grupo prepara aplicando as Normas Internacionais de Informagéo
Financeira adoptadas pela Unido Europeia (NIIF-UE), que obrigam, a
titulo de caracter geral, que as contas anuais consolidadas apresentem
informacdo para efeitos de comparagdo. Neste sentido, e de acordo
com a legislagdo comercial, o conselho de administragdo da Caja apre-
senta, para efeitos de comparagdo, com cada uma das entradas do
balango de situag@o, da conta de perdas e ganhos, do estado dos flu-
xos de efectivos, do estado de alteragdes no patrimoénio liquido e do
memorandum, consolidados, além dos valores do exercicio de 2005,
os valores correspondentes ao exercicio anterior, que foram reelabo-
rados com base na aplicagdo das NIIF-UE vigentes em 31 de Dezem-
bro de 2005. Consequentemente, os dados referidos no exercicio de
2004, que sdo apresentados nas contas anuais consolidadas do exerci-
cio de 2005 anexas, ndo sdo as contas anuais consolidadas do exerci-
cio de 2004 uma vez que diferem dos conteudos das contas anuais
consolidadas do referido exercicio, e que foram elaboradas em con-
formidade com os principios e as normas contabilisticas na altura
vigentes (circular n.° 4/1991, do Banco de Espanha, de 14 de Junho)
e aprovadas pela assembleia geral em reunido celebrada a 7 de Margo
de 2005. Na nota n.° 6 do memorandum das contas anuais consoli-
dadas anexas estdo descritos detalhadamente os principais efeitos que
as diferengas entre as duas normativas tiveram sobre o patriménio
liquido consolidado do Grupo Caja Madrid a 1 de Janeiro de 2004 ¢ a
31 de Dezembro de 2004 e sobre os resultados consolidados do exer-
cicio de 2004 do Grupo. O nosso parecer refere-se, exclusivamente,
as contas anuais consolidadas referentes ao exercicio de 2005. Com
data de 15 de Fevereiro de 2005, emitimos o nosso relatorio de audi-
toria referente as contas anuais consolidadas do exercicio de 2004,
formuladas em conformidade com os principios e as normas conta-
bilisticas vigentes no referido exercicio, e no qual expressamos uma
opinido favoravel.

3 — Em nossa opinido, as contas anuais consolidadas anexas do
exercicio de 2005 reflectem, em todos os aspectos significativos, a
imagem fiel do patrimonio e da situagdo financeira do Grupo Caja
Madrid a 31 de Dezembro de 2005 e dos resultados consolidados das
suas operagdes, das alteragcdes no patrimonio liquido consolidado e
dos seus fluxos de efectivos consolidados, correspondentes ao exerci-
cio anual que terminou na referida data, e contém as informacdes
necessarias e suficientes para a sua interpretacdo e compreensdo ade-
quada, em conformidade com as Normas Internacionais de Informa-
¢do Financeira adoptadas pela Unido Europeia, que mantém a unifor-
midade com as aplicadas na preparacdo das declara¢des financeiras e
restante informagdo correspondentes ao exercicio anterior que, como
indicado no paragrafo anterior, sdo apresentadas nas contas anuais
consolidadas anexas do exercicio de 2005, tinica e exclusivamente,
para efeitos de comparacdo.
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4 — O relatdrio de gestdo consolidado anexo ao exercicio de 2005
contém as explicagdes que o conselho de administragdo da Caja con-
sidera oportunas sobre a situacdo do Grupo, a evolugdo dos seus nego-
cios e sobre outros assuntos, € ndo constitui uma parte integrante das
contas anuais consolidadas. VerificAmos que as informagdes conta-
bilisticas contidas nesse relatorio de gestdo consolidado estdo confor-
mes com as contidas nas contas anuais consolidadas referentes ao
exercicio de 2005. O nosso trabalho como auditores limita-se a veri-
ficagdo do relatério de gestdo consolidado apenas no 4ambito mencio-
nado neste mesmo paragrafo e ndo inclui a revisdo das informagdes
que ndo sejam obtidas a partir dos registos contabilisticos das entida-
des do Grupo e das suas associadas.

7 de Fevereiro de 2006. — O Auditor, Deloitte S. L., representada
por Fernando Ruiz. 3000216558

VILA GALE GEST — SOCIEDADE GESTORA
DE FUNDOS DE INVESTIMENTO IMOBILIARIOS, S. A.

Sede social: Edificio Campo Grande, 28, 3.°-G, 1700-093 Lisboa.

Capital social: 375 000 euros.

Pessoa colectiva n.° 503065781.

Matriculada na Conservatoria do Registo Comercial de Lisboa sob o
n.° 11 983.

Relatério e contas de 2005

Relatério de gestiao

O exercicio de 2005 representou para a Vila Galé Gest — Socie-
dade Gestora de Fundos de Investimento Imobiliarios, S. A., o 11.° ano
de actividade, exclusivamente preenchida com a gestdo do Fundo de
Investimento Imobiliario Fechado Vila Galé, tendo sido apurado um
resultado liquido de 15 820,22 euros.

Em termos de evolugdo da sociedade prevé-se, pelo menos a curto
prazo, que a sua actividade continue a ser integralmente absorvida
pela gestdo do unico Fundo sobre o qual é, neste momento, respon-
savel.

A descida do resultado liquido, comparativamente a 2004 (cerca de
24 000 euros), deveu-se ao custo de 10 500 euros, relativo a renda de
trés salas de escritorios sitos no Campo Grande, 28, 3.°-G, a partir de
Julho de 2005.

Os capitais proprios desta sociedade representavam, em 31 de De-
zembro de 2005 cerca de 98% do seu activo liquido.

Nao ocorreram, até a data, quaisquer factos relevantes ap6s 31 de De-
zembro de 2005 que, de alguma forma, possam influenciar a aprovagdo
das contas pelos accionistas ou a apreciagdo da situacdo financeira e
patrimonial nelas evidenciada.

Para o resultado positivo do exercicio de 15 820,22 euros propde-
-se a seguinte aplicac@o de resultados:

1582,02
14 238,20

Reserva legal .......ooceeeeieieieieeeeeeeeeee e
Resultados transitados ..........c.cceceeeeeieeeciieeccieeeiieenns

Lisboa, 15 de Fevereiro de 2006. — O Conselho de Administraco:
Filomena Stone — Conceigdo Varejdo.

Balanco em 31 de Dezembro de 2005

ACTIVO
(Em euros)
2005
Cédigo Valor antes Provisdes, 2004
das contas de provisoes, imparidade Valor
imparidade paridade liquido
P e amortizagdes
e amortizacdes
10+3300 Caixa e disponibilidades em bancos centrais .......... - - - -
11+3301 Disponibilidades em outras institui¢des de crédito 22 204,84 — 22 204,64 14 823,32

152 (1)+1548 ()+
158 (1)+16+191 ()—
3713 ()

152 (1)+1548 ()+
158 () +17+191 ()
3713 ()

Activos financeiros detidos para negociagio ......... — — — -

Outros activos financeiros ao justo valor através
de resultados .........ccccecevereniinieniinenne
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(Em euros)

Cédigo
das contas

153+1548 (')+
158 ()+18+192+
34888 (1)-35221 (')~
3531 (1)-53888 (1)—
3713 ()

13+150+158 (')y+
159 (1)+198 (1)+
3303+3310 ()+
34018 (1)+3408(1)—
350-3520-5210 ()~
35221 (1)-3531(1)-
530053028 (1)-3710

14+151+1540+
158 (1)+190+3304+
3305+3310 (\)+
34008+340108—
34880-3518-35211—
35221-3531-370—
3711-3712-5210 (*)-
53018-530208—-53880

156+158 (1)+159 ()+
22+3307+3310 ')+
3402-355-3524—
3713 (1)-5210(')-
53028 (1)-5303
155+158 (1)+159 ()+
20+3308+3310 (')+
3408 (1)-354-3523—
3713 ()-5210 (1)-5308

21
25-3580-3713 ()
26-3581 (1)-360 (1)
27-3581 (1)-360 (')
28-3582-3683-361
24-357-3713 ()

300
301

12+157+158 (1)+
159('y+198(1)y+31+32+
3302+3308+3310 (1)+
338+34018 (\)+
3408 (1)+348 (1)3584—

3525371 (1)+50 (1)(2)—

5210 (1)-53028 ()-
5304-5308 (1)+54 (1))

Activos financeiros disponiveis para venda

Aplicagdes em institui¢des de crédito ..........

Credito a clientes .........ccceeveeeveevieenieeneeeneenne.

Investimentos detidos até a maturidade........

Activos com acordo de recompra................

Derivados de cobertura...........ccccverveeenennene
Activos ndo correntes detidos para venda...
Propriedades de investimento ......................

Outros activos tangiveis

Activos intangiveis ........ccceeceeeeceerieneeniennenne.

2005

Valor antes
de provisoes,
imparidade
e amortizagdes

Provisdes,
imparidade

e amortizagdes

Valor
liquido

2004

450 000,00 -

53 340,80
4 732,10

60 771,03
4 732,10

Investimentos em filiais associadas e empreendi-

MENtOS CONJUNLOS ...venreneenreeeerernieneeeeneenne

Activos por impostos correntes .

Activos por impostos diferidos....................

OULrOS ACHIVOS ...veeeveeevieniieiieieeie e

8917,90 -

450 000,00

7430,23

891790

510 000,00

11 641,15

31 452,06

546 625,67 58 072,90

488 552,77

567 916,53

Cédigo
das contas

38-3311 (1)-3410+
5200+5211 (1)+5318 ()
43 (")

43
39-3311 ()-3411+
5201+5211 ()+5318 (1)
40+41-3311 (1)-3412—
3413+5202+5203+
5211 (1)+5310+5311

42-3311 (1)-3414+
5204+5211 ()+5312

Passivo:

Recursos de bancos centrais .....................

2005

2004

Passivos financeiros detidos para NegoCIaCA0 .......ccevevereerierereeeeieriereeseseenes

Outros passivos financeiros ao justo valor através de resultados

Recursos de outras institui¢cdes de crédito

Recursos de clientes € outros empréstimos .........coccevvereerereeeeeeneerereseneeeeenes

Responsabilidades representadas por titulos ..........cecerereeeerierereneneeeeeeiene
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(Em euros)
Codi
dasoc;r%;)as 2005 2004
46-3311 (1)-3415+ . . . . .
520545211 (1)+5313 Passivos financeiros associados a activos transferidos ........c..ccceceeevevenenenne - -
44 Derivados de CODEItUIa ......cc.eoveiiriieiieieieee e - -
45 Passivos ndo correntes detidos para venda ...........cccceeeeevienienienienieeeeee - -
47 PLrOVISOES ..uviveeueeiieieiesieeteete ettt ettt ettt sae ettt et e sae e st e st e st esensensesneeneans - -
490 Passivos por iMpOStOS COMTENLES .......cceerierieeiiriieieeieeie e eie e eee e eeeeeeas - -
491 Passivos por impostos diferidos ........ceceeverierererinieieeeree e - -
481+/—489 (1)»-3311(1)—
3416 (1)+5206 (")+ Instrumentos representativos de capital ..........ccccoeviieiiiiniiiiiieee - -
5211 (H+5314 (M)
480-488+/—489(1)—
3311 (')-3416 (H)+ Outros passivos SUDOIAINAAOS ........cceerverrerieririeieieriereeeeeeee et eeee - -
5206 ()+5211 (H)+5314
51-3311 (1)-3417-3418+
50 (Y) (B)+5207+5208+ .
5211 (1)+528+538-5388+ OULIOS PASSIVOS ...veeuvieueieiietientiesitesiteatesteetesatesbeeteesbeeabeebeenseeseenseesseenseanseans 6 252,78 101 436,76
5318 ()54 (M ()
Total do passivo ..............c.cccccevvieiciencieicieiieiienne 6252,78 101 436,76
Capital:
55 CAPILAL ..ttt ettt et e et b et e e beeta st e s et e aeeteeseennensanee 375 000,00 375 000,00
602 Prémios de eMiSSAO ......eeevveruirieeieieieieeee et - -
57 Outros instrumentos de capital ...........ccocoeerieiiienieriieiieieeeeeee e - -
58+59 Reservas de 1eavaliaClo .........cecueeivieruiiiiieiiecieeeecee et — -
60-602+61 Outras reservas € resultados transitados ...........ccceeeeveeeeirieeciieeeceeeeieeeeee e s 91 479,77 66 904,28
56 (ACGBOES PIOPIIAS) weuveeeenienieiertieieeiieiiertentesee et et e e te e saesseenee e e sessessesseeneeneensenee - -
64 Resultado dO €XEIrCICIO .c.uvviiiuiieeiiieeiee ettt et e et earee e 15 820,22 24 575,49
63 (Dividendos antecipados) ........eeveeeeierierierienieieteienere ettt eeee — —
Total do capital.................cccooveveeveneiiieiiaieenn, 482 299,99 466 479,77
Total de passivo + capital .................cccccoevveevennn.. 488 552,77 567 916,53
(') Parte aplicavel dos saldos destas rubricas.
(?) A rubrica 50 devera ser inscrita no activo se tiver saldo devedor e no passivo se tiver saldo credor.
(®) Os saldos devedores das rubricas 542 e 548 sdo inscritos no activo e os saldos credores no passivo.
O Conselho de Administragdo: Filomena Stone — Conceigdo Varejdo. — O Técnico de Contas, Samuel Leonardo.
Demonstracao dos resultados em 31 de Dezembro de 2005
(Em euros)
dC"’dig" 2005 2004
as contas
79+80+8120 Juros e rendimentos SIMILAIES ........c..eceeveeeevieeiieeeeeeeereeeereeeeee e eeaee e e eaes 3706,45 8111,34
56+67+6820 Juros e encargos SIMILArES ............ccceerieriienienieiieieceee et - -
Margem fINANCEITA ....c.evveeeeeeeeieieieeeeeeeeteee ettt et ees 3706,45 8111,34
82 Rendimentos de instrumentos de capital ...........coceevererenieneninicereeeneee — —
81-8120 Rendimentos de servicos e comissdes 66 522,16 60 310,51
686820 Encargos com Servigos € COMISSTCS ......evveruerererierierientenieneeeeeeseeneessesenneens — —
692-693-695 (1)—696 (1)—
gg g;ggzo(?)fg%gg ?;fg%g 4 Resultados de activos e passivos avaliados ao justo valor através de resultados - -
83900+83910
694+834 Resultados de activos financeiros disponiveis para venda ... - -
690+830 Resultados de reavaliagdo cambial ...........cccceeiiiiiniiiiiiiiiiieeeee e - -
691-697-699 (1)-725—
726 (1)+831+837+839 (')+  Resultados de alienagdo de OULrOS ACHIVOS .....cecveeeeeeierierienieeiieereieiesiesaeeeeeeees - -
843+844 (1)
695 (1696 (1)-69901—
69911-75-720-721-722—
723-725-726 (1)-728+ <
835 (1)+836 (1)+83901+ Outros resultados de eXploragao ..........ceovererreeeeeerierienereeeeeee e 253,01 11 750,61
83911+840+843+
844 (1)+848
Produto bancario .... 70 481,62 80 172,46
70 Custos com pessoal .... (18 147,28) (16 993,67)
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(Em euros)
dC6dig° 2005 2004
as contas
71 Gastos gerais administrativos (26 302,42) (25 895.39)
77 Amortizac¢des do exercicio ...... (4210,92) (3357,79)
781+783+784+785+786+
788—881-883—-884—885— Provisdes liquidas de reposi¢des € anulagdes .........cccevereeeeeenierieneneeeeeeens — —
886-888
78000+78001+78010+
7801147820+ 7821+ Correcgdes de valor associadas ao crédito a clientes e valores a receber de
7822-88000-88001- outros devedores (liquidas de reposi¢des e anulagdes) - -
88010-58011-8820— q posi¢ GOECS) vvvirenrerereienenrennenes
8821-822
760+7620+7618+76211+
76221+7623+7624+7625+
7630+7641+765+766+
78002 (1)+78012 (1)+
7823+7828 (1)-870— . . . Lo N ~
8720-8718-87211— Imparidade de outros activos financeiros liquida de reversdes e recuperagdes — —
87221-8723-8724—
8726-8730-8741-875—
87688002 (')-88012 (')
8823-8828 (1)
768+769 (1)+78002 (1)+
78012 (1)+7828 (1)-877— . . Lo N ~ _ _
87888002 (') Imparidade de outros activos liquida de reversdes e recuperagdes .................
88012 (1)-8828 (1)
Resultados antes de IMPOSLOS ......cc.eevueeruieriieriieniieniiesieeeesiee et 21 821,00 33925,61
Impostos:
65 COITEIES ...ttt sttt ettt ettt s et ebe et ese e saeneen (6 000,78) (9350,12)
74-86 DAEIIAOS ...ttt ettt - -
Resultados apds IMPOSLOS .......cecueeruieriierienieeieeie ettt 15 820,22 24 575,49
72600-7280+8480+84400 Do qual: resultado apds impostos de operagdes descontinuadas ..................... - -
540 Resultado liquido do eXerciCio .........cocueeueereeeriienienieeieeeeee e 15 820,22 24 575,49
(') Parte aplicavel do saldo desta rubrica.
O Conselho de Administragdo: Filomena Stone — Conceigdo Varejdo. — O Técnico de Contas, Samuel Leonardo.
Anexo as demonstracdes financeiras em 31 de Dezembro de 2005
(Em euros)
Rubricas 2005 2004
Caixa e disponibilidades face a0 Banco de Portugal .............ccooeeiieiiiiiiiiniiiiieieeececeeee et - -
Disponibilidades e aplicagdes em institui¢cdes de crédito no pais .............. 472 205 524 823
Disponibilidades e aplicagdes em institui¢des de crédito no estrangeiro ... - -
Crédito VENCIAO ..c.veeveeuieiiieeeeeieeteie ettt enean — —
Recursos do Banco de Portugal ................... - -
Recursos de instituigdes de Crédito MO PAIS ......eoveerrieriiertieiieiiertteiee sttt ettt et et et e b e et e bt esteebeebeeneeenne - -
Recursos de instituigdes de crédito NO ESrANZEITO .........ecveeueruieieieierierereeeeeeteee e see et eneeneestesseseeseeseesneas — —
O Conselho de Administragdo: Filomena Stone — Conceigdo Varejdo. — O Técnico de Contas, Samuel Leonardo.
Inventario de titulos em base individual em 31 de Dezembro de 2005
(Em euros)
Categori
N . d: ael%fil;/ls Codigo Tipo de Pais do COt?dO/ Nferqadg Cotaci Quan- Valor
atureza e especie instrugdo do titulo emitente emitente 1nao organizado -otagao tidade nominal
n.° 23/2004 cotado relavante

Instrumentos de divida:

De divida publica ...............

.)

De outros emissores publicos ............ - - — - - _

(.)
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(Em euros)
Categoria . : Cotado/ Mercado
- de activo Codigo Tipo de Pais do o . 5 Quan- Valor
Natureza e espécie : M : - - nio organizado Cotagdo : :
instrugdo do titulo emitente emitente d 1 tidade nominal
n.° 23/2004 cotado relavante
De outros emissores:
Adquiridos no ambito de operacdes
de titularizagdo:
Equiparados a first loss position — - - - — — — - -
OULIOS ..ot — - - - - — — — -
Outros:
Divida ndo subordinada............... - - - — - — - - _
Divida subordinada ..................... — - - - - — — - -
Total .........ccccuneee. - - - - - — — - -
Instrumentos de capital ............cccenee..e. - - — — - - - _ _
Total ..............c......... — - - — — — - - _
OULIOS ..o — - - - - - — — -
Total ......................... — - - — — — - - _
Correcgdes Percentagem
N Sci Critério Valor de Valias Montante de valor de participagao Operagdes  Obser-
atureza e espécie valori- ; o <
o balango (+/-) vencido o especiais vagdes
métrico Impa- . Direitos
. Outras Capital
ridade de voto

Instrumentos de divida:

De divida publica ........cceeerierienennene - - — — — — — — _ _
(..)

De outros emissores ptiblicos ............ - — - — — — - - _ _

¢.)

De outros emissores:

Adquiridos no ambito de operagdes
de titularizac3o:

Equiparados a first loss position

(..)
Outros ... —.. = — - — — — — _ _ _

(.)

Outros:
Divida ndo subordinada............... — - - — — — — _ _ _

(..)
Divida subordinada ..................... — — — — — — — — _ _

(..)
Total ..............ccu....... - - — — - _ — — _ _
Instrumentos de capital ...........cccene..ee. - - - — — - - - _ _

(...

Total ..............ccu...... - - — — - _ — — _ _

O Conselho de Administragdo: Filomena Stone — Conceigdo Varejdo. — O Técnico de Contas, Samuel Leonardo.
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Certificacao legal das contas

1 — Introdu¢do. — Examinei as demonstragdes financeiras da Vila
Galé Gest — Sociedade Gestora de Fundos de Investimento Imobilia-
rio, S. A., as quais compreendem o balango em 31 de Dezembro de
2005, (que evidencia um total de balango de 488 553 euros e um total
de capital proprio de 482 300 euros, incluindo um resultado liquido
de 15 820 euros), a demonstragdo dos resultados por natureza do
exercicio findo naquela data e o correspondente anexo.

2 — Responsabilidades. — E da responsabilidade do conselho de
administragdo a preparagdo de demonstragdes financeiras que apre-
sentem de forma verdadeira e apropriada a posicdo financeira da
empresa e o resultado das suas operagdes, bem como a adopgao de
critérios e politicas contabilisticas adequados e a manutengdo de um
sistema de controlo interno apropriado.

3 — A minha responsabilidade consiste em expressar uma opinido
profissional e independente, baseada no meu exame daquelas demons-
tragdes financeiras.

4 — Ambito. — O exame a que procedi foi efectuado de acordo
com as Normas Técnicas e Directrizes de Revisdo/Auditoria da
Ordem dos Revisores Oficiais de Contas, as quais exigem que o
mesmo seja planeado e executado com o objectivo de obter um grau
de seguranca aceitavel sobre se as demonstragdes financeiras estdo
isentas de distor¢des materialmente relevantes. Para tanto o referido
exame inclui:

A verificagdo, numa base de amostragem, do suporte das quantias
e divulgacdes constantes das demonstragdes financeiras e a avaliagdo
das estimativas, baseadas em juizos e critérios definidos pelo conse-
lho de administragdo, utilizadas na sua preparagao;

A apreciagdo sobre se sdo adequadas as politicas contabilisticas
adoptadas e a sua divulgagdo, tendo em conta as circunstancias;

A verifica¢do da aplicabilidade do principio da continuidade;

A apreciag@o sobre se é adequada, em termos globais, a apresenta-
¢do das demonstragdes financeiras.

5 — O exame abrangeu também a verifica¢@o da concordancia do
relatério de gestdo com as demonstragdes financeiras.
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6 — Entendo que o exame efectuado proporciona uma base acei-
tavel para a expressdo da minha opinido.

7 — Opinido. — Em minha opinido as demonstragdes financeiras
apresentam de forma verdadeira e apropriada, em todos os aspectos
materialmente relevantes, a posi¢@o financeira de Vila Galé Gest —
Sociedade Gestora de Fundos de Investimento Imobiliario, S. A., em
31 de Dezembro de 2003, e o resultado das suas operagdes no exer-
cicio findo naquela data, em conformidade com os principios contabi-
listicos geralmente aceites em Portugal.

Lisboa, 31 de Maio de 2006. — A Revisora Oficial de Contas, Ana
Maria Dias Falé.

Relatorio e parecer do fiscal unico

No cumprimento do mandato que VV. Ex.» me conferiram e no
desempenho das minhas fungdes legais e estatutarias acompanhei com
regularidade, durante o exercicio de 2005, a actividade da Vila Galé
Gest — Sociedade Gestora de Fundos de Investimento Imobiliario, S. A.,
examinei os livros, registos contabilisticos e demais documentacio,
constatei a observancia da lei e dos estatutos e obtive sempre da admi-
nistragdo os esclarecimentos, informagdes e documentos solicitados.

O balancgo, a demonstracdo dos resultados, o respectivo anexo e o
relatdrio de gestdo lidos em conjunto com a certificacdo legal das
contas, permitem uma adequada compreensdo da situagdo financeira
e dos resultados da empresa e satisfazem as disposi¢des legais e
estatutarias em vigor. Os critérios valorimétricos utilizados merecem
a minha concordéancia.

Assim, sou de parecer:

1.° Que sejam aprovados o relatorio de gestdo bem como o balango,
a demonstraggo dos resultados e o anexo ao balanco ¢ a demonstracdo
dos resultados apresentados pelo conselho de administracdo e relativos
ao exercicio findo em 31 de Dezembro de 2005;

2.° Que ndo existem objecgdes a proposta de aplicagdo de resulta-
dos apresentada pelo conselho de administrag@o.

Lisboa, 31 de Maio de 2006. — O Fiscal Unico, Ana Maria Dias
Falé, revisora oficial de contas. 3000213791
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4. Empresas — Registo comercial

LISBOA
LISBOA — 3.A SECCAO

SOCIEDADE PORTUGUESA DE SEGUROS, S. A.

Conservatoria do Registo Comercial de Lisboa (3.* Sec¢do). Matricula
n.° 1659; identificagdo de pessoa colectiva n.° 500268169; data da
apresentacdo: 12 de Agosto de 1999.

Celeste de Jesus Lourengo, segunda-ajudante da Conservatoria do
Registo Comercial de Lisboa (3. Sec¢do):

Certifica que, com relagdo a sociedade em epigrafe, ficaram depo-
sitados na pasta respectiva, os documentos respeitantes a prestagdo
de contas do ano de 1998, bem como as contas consolidadas relativas
a0 mesmo ano.

Conservatoria do Registo Comercial de Lisboa (3." Sec¢do), 11 de No-
vembro de 1999. — A Segunda-Ajudante, Celeste de Jesus Lourenco.

Relatorio e contas de 1998

Relatorio do conselho de administracgio

Srs. Accionistas:

Nos termos das disposigdes legais e estatutarias, o conselho de
administragdo da Sociedade Portuguesa de Seguros, S. A., submete a
vossa apreciacdo o presente relatorio de gestdo, bem como o balango da
sociedade em 31 de Dezembro, a demonstragdo dos resultados e os demais
documentos de prestagdo de contas relativos ao exercicio de 1998.

A economia portuguesa

A economia portuguesa teve um bom desempenho em 1998.

O crescimento do PIB ¢ estimado na ordem dos 4,2%.

Para tal crescimento muito terdo contribuido, por um lado, o aumento
de 10,5% nas exportagdes e, pelo outro, o aumento de 8% na formagdo
bruta de capital fixo e de 3,6% no consumo privado.

O crescimento do consumo privado, por seu turno, reflecte o au-
mento do nivel de confianca das familias decorrente de uma diminuig¢do
significativa da taxa de desemprego ¢ do aumento dos salarios em
termos reais, ainda que moderado (3,3% nos instrumentos de regula-
mentacdo colectiva do trabalho e 45 no indice de remuneragdes da
industria transformadora — dados do 1.° semestre).

Esta evolugdo favoravel beneficiou seguramente da boa conjuntura
econdémica dos nossos principais parceiros comerciais e de factores
internos como a Expo 98, mas, mais importante que isso, insere-se
num processo de desenvolvimento sustentado que vem, ano apds ano,
a aproximar a economia portuguesa do nivel médio da Unido Europeia.

Significativo das potencialidades estruturais da economia portuguesa
foi o cumprimento dos critérios de convergéncia que possibilitou a
Portugal integrar o nticleo inicial dos paises da area euro.

Significativa ¢ também a importancia crescente do investimento
portugués no estrangeiro.

Tudo indica pois que, mais ou menos aceleradamente em fung@o da
conjuntura internacional, Portugal vai continuar a crescer de forma
sustentada, beneficiando do investimento estruturante que caracterizou
os ultimos anos.

Segundo o programa de estabilidade e crescimento, a economia
portuguesa deverd crescer em média 3,3% entre 1999 e 2002.

E pois de crer que, a curto e médio prazo, consiga superar alguns
desequilibrios estruturais que ainda persistem, seja ao nivel da estrutura
produtiva, seja ao nivel do marketing das exportacdes, seja ainda ao
nivel de alguns desajustamentos sectoriais do emprego.

A actividade financeira, particularmente importante para o sector
de seguros, foi marcada pela sistematica descida das taxas de juro, no
quadro dos ja referidos critérios de convergéncia, apesar de um ligeiro
agravamento da inflagdo — 2.8% — atribuido a razdes conjunturais.

No que respeita ao segmento obrigacionista, assistiu-se por um lado
ao aumento dos volumes transaccionados e, por outro, a reducdo das
yields e dos spreads em relagdo aos mercados core.

Nos mercados de divida publica verificou-se um decréscimo do
volume transaccionado no mercado oficial, em contrapartida do cresci-

mento do MEOG (mercado especial de operagdes por grosso), tendo
no seu conjunto crescido 58%. Por outro lado, o Tesouro procedeu
ao lancamento da maturidade de 15 anos (OT Set. 98/2013 — 5,45%),
alongando a yield curve.

No segmento da divida privada verificou-se também um acréscimo
das transacgdes, tanto no mercado de cotagdes oficiais como no
segundo mercado, que no seu conjunto negociaram mais 68% do que
em 1997.

No que respeita ao segmento accionista, o ano de 1998 ficou
marcado por forte volatilidade, provocada pela crise financeira que
deflagrou na Russia em Agosto, a qual anulou um ganho de cerca de
50% até ai registado. Posteriormente verificou-se uma recuperagdo
até ao final do ano, com os principais indices a ganharem 24,9% (PSI
20) e 26,8% (BVL 30).

Por outro lado, o mercado secundario caracterizou-se pelo apro-
fundamento da liquidez, pelo forte crescimento do volume de tran-
saccoes e pela referida volatilidade. Assim, o volume de transacgdes
médio diario cresceu 134,8%, passando de 14,9 milhdes de contos em
1997 para 34,7 milhdes de contos em 1998. Durante o ano tiveram
lugar vérias operagdes de dispersdo de capital, tendo sido a 3. fase de
privatizagdo da EDP, a 3.* fase da Cimpor, a 2.? fase da Brisa e a
OPV do BPA as mais representativas, contribuindo para o aumento
da capitalizag@o bolsista em 50,1%, a qual passou de 7162 milhdes de
contos para 10 748 milhdes de contos.

A actividade seguradora

O mercado segurador portugués continua em crescimento acelerado
e sustentado e esta ainda longe da saturagio.

Segundo os dados provisérios do ISP, o mercado cresceu 17,46%
em 1998, tendo sido de 30,03% o crescimento vida e de 6,28% o
crescimento ndo vida. Maior teria sido o crescimento dos prémios se
o aumento continuado da procura ndo tivesse sido acompanhado de
forte concorréncia em matéria de pregos.

Este aumento da procura é especialmente notdrio no mercado de
particulares, devido ao crescimento do parque automoével e do parque
habitacional e a apeténcia pelos produtos vida e saude.

Segundo a APS, de 1997 a 1998 o ratio prémios/PIB passou de
5,45% para 5,92% (e o PIB cresceu, como vimos, acima de 4%) e os
prémios por habitante passaram de 103 contos para 120 contos, tradu-
zindo um crescimento de 16,59%, enquanto a inflagdo se cifrou em 2,8%.

E especialmente importante destacar que em 1998 e pela primeira
vez o volume de prémios vida foi superior ao dos prémios ndo vida,
o que corresponde a uma mudanga estrutural do mercado.

O comportamento das varias companhias face ao crescimento global
do mercado foi, contudo, muito assimétrico.

A lideranca do mercado, designadamente na éarea vida, pertence
claramente aos grandes grupos econémicos portugueses com ligagdo
bancaria.

Representam 65,31% do mercado total e 74,53% do mercado vida.

Por seu turno, cresceram 22.,8% em 1998, mais uma vez com
particular destaque para o crescimento de 38,6% em vida, impulsio-
nado, em grande parte, pelos produtos financeiros.

Para além do que fica dito, em 1998 continuou o desenvolvimento
de novas formas de distribuigdo, a diversificagdo dos produtos em
fungdo do bindmio canal/cliente e a intensificacdo das redes de assis-
téncia e servigo.

Quanto a sinistralidade sdo ainda escassas as informagdes disponiveis
a nivel global mas ¢ de crer que se manteve estavel em relagiio a 1997.

A actividade da SPS em 1998

A SPS prosseguiu, em 1998, o seu projecto estratégico de desen-
volvimento.

Em 1998 os prémios emitidos atingiram 15 393 301 contos, o que
representa um acréscimo 10,5% em relagdo ao ano anterior

Os prémios ndo vida cresceram 4,3% apesar da forte concorréncia
que caracterizou o mercado portugués.

Os prémios vida cresceram 37,2%, mais de sete pontos percentuais
acima do crescimento do mercado, o que merece particular destaque
porquanto esta area de negdcio €, no nosso pais, dominada pelos grandes
grupos financeiros com canais bancarios privativos.

Mantivemos a grande prudéncia dos critérios de provisionamento,
superiores a média do mercado, os quais sdo a melhor garantia dos
nossos clientes e terceiros e também da solidez financeira da empresa.
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Tal prudéncia de provisionamento ¢ evidenciada, nomeadamente,
nas certificagdes actuariais e nas notas do anexo as contas.

As provisdes técnicas representam, no fim do exercicio, 216,6%
dos prémios emitidos (169,8% em nio vida, 184,7% em automovel
e 247% em acidentes de trabalho).

A SPS prosseguiu a sua politica de controle de custos, tendo con-
tinuado a melhorar os ratios custos/prémios, quer na rubrica custos de
aquisicdo (de 18,2% para 17,1%), quer na rubrica custos administra-
tivos (de 8,5% para 8%), quer na de custos com sinistros (de 6,6%
para 6%), quer mesmo na de custos com investimentos, praticamente
estavel (de 3% para 2,9%).

Os activos financeiros, que, em 31 de Dezembro de 1998, atingiam
36 653 803 contos, representam cerca de 110% das provisdes técni-
cas e, apesar do abaixamento das taxas de juro e da volatilidade da
bolsa no que respeita ao segmento accionista, conseguiu-se um resul-
tado financeiro de 8,9% daqueles activos.

Continudmos a assegurar a qualidade dos servigos aos nossos clientes
no que respeita tanto a celeridade de regularizagio de sinistros, como
a participacdo nos resultados vida, que continuou a ser uma das mais
elevadas do mercado.

Continuamos a apostar nas novas tecnologias, bem como na efi-
ciéncia dos sistemas de informacdo e dos procedimentos.

O efectivo do pessoal reduziu-se em 4,6%, sendo, em 31 de De-
zembro, de 355 empregados.

As responsabilidades com planos de pensdes estdo avaliadas segundo
critério mais prudente que o imposto pela autoridade de supervisdo e
estdo integralmente cobertas.

No quadro da politica de concentracdo no core business, a SPS
vendeu em 1998 as suas participagdes na Albatroz — Actividades
Hoteleiras, S. A., e na Planasa — Sociedade Imobiliaria, S. A., redu-
zindo assim o seu perimetro de consolidagdo. Estas operacdes geraram
mais valias superiores a 145 000 contos.

O ano de 1998 foi ainda marcado pelos estudos e trabalhos prepa-
ratorios da concentragdo da SPS e da Portugal Previdente, adiante
referida com mais pormenor, no quadro das alteragdes registadas na
estrutura accionista: levantamento de processos e estruturas, avaliagdo
de recursos, acgdes conducentes a realizagdo de sinergias, etc.

Ao terminar o exercicio, a SPS colhe os frutos da politica desen-
volvida ao longo do ultimo decénio.

No inicio desse periodo a SPS fez um grande esforco de saneamento
de carteira, redefiniu as politicas de subscrigdo e tarifagdo e procedeu
a um importante refor¢o do provisionamento técnico.

Isto permitiu-lhe atingir os padrdes técnicos e financeiros de alto
nivel que hoje a caracterizam.

A SPS desenvolveu simultaneamente uma dindmica de crescimento,
com particular destaque para os negocios Vida, com resultados bem
evidentes neste ano de 1998 com o ja referido crescimento de 37%,
bem superior a média do mercado.

Introduziu, ao longo destes anos, uma cultura de servigo ao cliente
e estdo em curso importantes projectos de segmentagdo do mercado
e de adequagio da gama de produtos a cada segmento especifico.

Insere-se na mesma orientaco a introducdo de coberturas e servigos
complementares, constituindo um significativo valor acrescentado em
relagdo aos clientes.

A exceléncia informatica foi assumida como objectivo prioritario,
com a adopg¢ao de novas tecnologias e a introdugdo de novas ferra-
mentas, assim como com uma preocupacio constante e bem sucedida
de assegurar a fiabilidade, a flexibilidade e a acessibilidade dos sis-
temas.

A empresa desenvolveu um modelo prospectivo e participado de
gestdo, uma cultura propiciadora da criatividade e um bom clima social,
a par de um esfor¢o constante de valorizag@o e actualizagdo dos seus
recursos humanos, através, por um lado, do recrutamento e selec¢io
de quadros de elevada qualificagdo e, pelo outro, de uma acgdo siste-
matica de formagdo e dialogo.

A estrutura e organizacdo da SPS e o seu modelo de desenvolvi-
mento perspectivam assim uma rendibilidade e um crescimento sus-
tentados.

A SPS podera pois dar um importante contributo para a prosse-
cucdo dos grandes objectivos estratégicos do grupo e da Allianz Por-
tugal.

Modificagao da estrutura accionista

A actividade da SPS em 1998 foi fortemente marcada pelas altera-
¢des verificadas na sua estrutura accionista.

Ja no relatdrio de gestdo do exercicio transacto ficou referido que,
no final de 1997, o Grupo AGF (Assurance Générales de France)
readquiriu o controlo accionista da SPS através de uma OPA amiga-
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vel sobre o capital da Athena Assurances, por sua vez accionista
maioritaria da PFA Tiard.

Por seu turno, em 8 de Maio de 1998, as autoridades competentes
da Unido Europeia aprovaram a aquisi¢do de 51% do capital das
Assurances Générales de France feita, também em OPA amigével, pela
Allianz Aktiengesellshaft.

No ambito da reestruturagdo das actividades na Europa deste grande
grupo segurador alemdo, que ja controlava em Portugal 60% do capital
da Portugal Previdente, desenvolveu-se ao longo de 1998 um vasto
plano para a concentragdo desta ultima seguradora e da Sociedade
Portuguesa de Seguros, projecto que, segundo o previsto e apds serem
obtidas as necessarias autorizac¢des, se concretizara a breve prazo,
dando origem a uma nova sociedade que adoptara a designagdo de
Companhia de Seguros Allianz Portugal, S. A.

Alteragoes na composi¢ao do conselho de administragiao

No seguimento da OPA do Grupo AGF sobre a Athena e da OPA
da Allianz sobre o Grupo AGF, verificaram-se ao longo de 1998,
varias modificagdes na composi¢do do conselho de administragdo
da SPS.

Em 9 de Margo, Guilhem Ducouret renunciou ao seu mandato, tendo
o conselho cooptado, em sua substitui¢do, Yves de Gaulle.

Yves de Gaulle, por sua vez, renunciou ao mandato em 31 de Julho.

O presidente do conselho de administragdo, Jean-Philippe Thierry,
renunciou ao mandato em 11 de Agosto.

O conselho de administragdo, em reunido daquele mesmo dia,
cooptou Louis de Monferrand, que substituiu Jean-Philjppe Thierry e
foi designado presidente do conselho, e Hughes de Roquette-Buisson,
em substituicdo de Yves de Gaulle.

Em 23 de Outubro de 1998, faleceu inesperadamente o Dr. Leo-
nardo Ferraz de Carvalho, administrador, membro do conselho exe-
cutivo e responsavel pela area vida, saide e acidentes pessoais da SPS.

Figura publica nacional da maior estatura e sobejamente conhecida,
seria despropositado referir aqui a sua notavel biografia.

O conselho de administragdo curva-se perante a memoria do amigo
e faz-se eco do pesar da SPS, a todos os niveis da sua estrutura.

Jé& depois de encerrado o exercicio, Jean-Frangois Lemoux renunciou
também ao seu mandato, tendo o conselho de administragdo cooptado
para o substituir o Dr. Pedro Rogério de Azevedo Seixos Vale, e, na
mesma ocasido, cooptou também, para substituir o Dr. Leonardo Ferraz
de Carvalho, Klaus Duhrkop.

Referéncias finais

Nos termos do Decreto-Lei n.° 534/80, de 7 de Novembro, o con-
selho de administrac¢do declara que a sociedade ndo tem dividas em
mora ao sector publico estatal, sem prejuizo da mengdo contida nos
paragrafos seguintes.

Nos termos e para os efeitos do Decreto-Lei n.°411/91, de 17 de Ou-
tubro, o conselho de administragdo declara que a sociedade ndo tem
dividas vencidas perante a segurancga social. Contudo, a SPS impugnou
judicialmente um processo movido pelo Centro Regional de Seguranga
Social de Viseu. As contribui¢des e juros pedidos sdo de 2 206 2778,
que estdo provisionados, mas a SPS ndo reconhece esta divida.

Ja depois do encerramento do exercicio, foi convocada, para se
realizar no dia 16 de Marco de 1999, uma assembleia geral extraor-
dinéria que devera decidir da perda da qualidade de sociedade de subs-
crigdo publica da Sociedade Portuguesa de Seguros, S. A.

Agradecimentos

Pela confianga e pela colaboragdo recebidas, o conselho de admi-
nistragdo quer agradecer:

Aos seus clientes e mediadores;

Aos accionistas;

Ao Instituto de Seguros de Portugal;

A Comissdo do Mercado de Valores Mobiliarios;

Aos conselhos de administragdo das Bolsas de Valores a Associagdo
Portuguesa de Seguradores;

A mesa da assembleia geral;

Ao conselho fiscal e auditores;

Aos membros do conselho executivo, aos directores € ao demais
pessoal da empresa que, com a administradora-delegada Dr.? Maria do
Carmo Herédia Vieira da Fonseca e num espirito de equipa digno de
registo, fizeram da SPS aquilo que ela é e que o presente relatorio
evidencia.
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Anexo ao balanco e a conta de ganhos
e perdas(contas individuais)

Introdugio:

A Sociedade Portuguesa de Seguros, S. A., foi constituida em 2 de Maio
de 1900 e tem por objecto o exercicio da actividade de seguros e
resseguros dos ramos vida e ndo vida.

No final do ano de 1997, a AGF Assurances adquiriu a maioria das
acgdes da Athena que, por sua vez detém a maioria do capital da PFA
TIARD Compagnies d’Assurances, accionista maioritaria da SPS desde
1995. No inicio de 1998 o Governo Francés autorizou uma OPA
amigavel do grupo segurador Allianz sobre a AGF Assurances, operagio
que foi bem sucedida. Na sequéncia desta operacdo, aprovada pelas
autoridades da Unido Europeia em Maio de 1998, o Grupo Allianz
passou a deter maioritariamente em Portugal as companhias de seguros
Portugal Previdente, S. A., e Sociedade Portuguesa de Seguros, S. A.
No corrente ano de 1999 estas duas companhias concentrar-se-do
numa Unica, dando origem a Allianz Portugal, S. A.

As demonstragdes financeiras foram elaboradas de acordo com o
plano de contas para as empresas de seguros, estabelecido pelo Insti-
tuto de Seguros de Portugal. As notas que se seguem respeitam a ordem
definida no plano de contas, sendo de referir que os nimeros nio
incluidos neste anexo ndo t€ém aplicagdo, por irrelevancia dos valores
ou por inexisténcia de situagdes a reportar.

Os valores sdo expressos, salvo informac¢do em contrario, em mi-
Ihares de escudos.

3 — Critérios de valorimetria aplicados as varias rubricas das
contas anuais, assim como os métodos de calculo utilizados para as
correcgdes de valor, nomeadamente amortizagdes e provisdes.

As demonstragdes financeiras foram preparadas de harmonia com
os principios contabilisticos definidos na Plano de Contas para as
Empresas de Seguros e normas especificas emanadas do Instituto de
Seguros de Portugal. Assim, foram elaboradas segundo a convengdo
dos custos histdricos (modificada pela adopgdo do principio do valor
actual relativamente aos investimentos em imoveis e titulos de ren-
dimento variavel), e na base da continuidade das operacdes e em
conformidade com os principios contabilisticos da prudéncia, especiali-
zacdo dos exercicios, consisténcia, substancia sobre a forma e materia-
lidade.

Os principais critérios valorimétricos e métodos de calculo para as
correcgdes de valor utilizados na preparagdo das demonstragdes finan-
ceiras foram os seguintes:

a) Imobilizagdes incorporeas. — Estdo valorizadas ao custo de
aquisi¢do liquido das amortizagdes efectuadas pelo método das quotas
constantes e dentro dos limites das taxas legalmente fixadas, pelo
periodo de trés anos.

Anos
Despesas de investigacdo e desenvolvimento ............. 3
Despesas em edificios arrendados ............ccceceeveeennennee. 3

b) Imobiliza¢bes corporeas. — Estdo valorizadas ao custo de aqui-
si¢do liquido das amortizagdes acumuladas.

As amortizagdes sdo efectuadas pelo método das quotas constantes,
a taxas calculadas de forma a que o valor dos imobilizados seja amor-
tizado durante a sua vida 1til estimada, nos seguintes anos:

Anos
Equipamento administrativo .... 4alo
Méquinas e ferramentas 4al0
Equipamento informatico 3a8
Equipamento de transporte 4
Outras imobilizagdes corpdreas ... 4alo

¢) Investimentos. — Os investimentos estdo valorizados de acordo
com o principio do valor actual, a excepgdo dos titulos de rendimento
fixo. Entende-se por valor actual, o valor de mercado apurado a data
da avaliagdo.

Imoveis — estdo valorizados ao valor de mercado, apurado a data
das avaliagdes efectuadas por peritos avaliadores reconhecidos pelo
ISP. Os imdveis sdo parcialmente ocupados pela companhia e ndo
sdo amortizados.

Titulos de rendimento variavel — os titulos admitidos a cotacao
numa bolsa oficial de valores mobiliarios e que tenham efectuado
cotag@o nos ultimos 90 dias, estdo valorizados de acordo com o ultimo
valor negociado.

27 798-(83)

Os restantes titulos foram valorizados de acordo com os seguintes
critérios:

Acgdes — no maximo, ao valor que proporcionalmente lhe corres-
ponde nos capitais proprios da respectiva empresa, de acordo com o
ultimo balango aprovado.

Cautelas de acgdes de empresas com acgdes cotadas que tenham
procedido a aumento de capital — ao valor de cotag@o dos titulos
definitivos, devendo esse valor reflectir o aumento de capital.

Unidades de participagdo em fundos de investimento — ao valor
patrimonial a data do balanco.

Titulos de participagdo — ao valor nominal.

Titulos de rendimento fixo — ao valor de aquisi¢do ajustado de
forma escalonada e de modo uniforme, com base no respectivo valor
de reembolso.

O aumento ou diminuigdo do valor dos investimentos resultante da
sua actualiza¢do para o valor de mercado ¢é contabilizado na conta de
ganhos e perdas, nas rubricas de mais e menos-valias ndo realizadas
de investimentos. Em determinadas circunstancias este efeito podera
ser compensado com a constitui¢do e utilizagdo do Fundo para Dota-
¢des Futuras e da Reserva de Reavaliagdo Regulamentar.

d) Provisdo para prémios ndo adquiridos. — A provisdo para
prémios ndo adquiridos inclui a parte dos prémios brutos emitidos,
relativamente a cada um dos contratos em vigor, a imputar a um ou
varios dos exercicios seguintes, apurada de acordo com o método pro-
-rata temporis.

Esta provisdo destina-se a garantir a cobertura dos riscos assumi-
dos e dos encargos deles resultantes durante o periodo compreendido
entre o final do exercicio e a data de vencimento de cada um dos
contratos de seguro.

A provisdo constante do balango encontra-se deduzida dos custos
de aquisi¢do imputados a exercicios seguintes, na mesma propor¢ao
da especializacdo dos prémios até ao limite de 20% do montante dos
prémios diferidos, por cada um dos ramos.

e) Provisdo matemdtica. — A provisdo matematica do ramo Vida
corresponde a diferenca entre os valores actuais das responsabilidades
reciprocas da Companhia e das pessoas que tenham celebrado os con-
tratos de seguros, e ¢ calculada em conformidade com as bases técni-
cas para cada uma das modalidades.

De acordo com estas bases técnicas, a provisdo ¢ calculada com base
nas seguintes tabuas de mortalidade: PF ¢ PM 60/64, com a taxa de
juro técnica de 6% e 4%, AF e RF de 3,25%, TV 73/77 de 4% ¢ GKM
80 de 4%, consoante as modalidades. Nos seguros individuais mistos,
vida inteira e capital diferido da carteira posterior a 1 de Janeiro de
1984 a provisdo matemadtica ¢ Zilmerizada, ou seja, os custos de aqui-
si¢do iniciais tedricos sdo diferidos em fungo do periodo do contrato.

J) Provisdo para sinistros. — A provisdo para sinistros corresponde:
i) ao valor das responsabilidades estimadas por sinistros pendentes de
liquidacdo; ii) & estimativa para as responsabilidades provenientes de
sinistros ocorridos mas ndo declarados a data do balanco, correspon-
dente a 1%, no ramo Vida, € a 4%, nos restantes ramos, do custo
com sinistros do exercicio; iii) ao valor actual das pensdes, homolo-
gadas, conciliadas, definidas ou meramente presumiveis, a pagar no
ambito das operac¢des de seguro de acidentes de trabalho, calculado
com base na tabua de mortalidade PF 60/64, com taxa técnica de juro
de 6% e encargos de gestdo de 4%, e complementado prudencialmente
com referéncia a tdbuas actuariais, de mortalidade e financeiras, mais
exigentes, em obediéncia ao que esté estipulado na norma do ISP n.° 29/
95-R, de 28 de Dezembro; iiii) ao valor estimado para encargos futuros
de gestdo de sinistros Nao Vida pendentes, considerando 5% das pro-
visdes para sinistros pendentes de exercicios anteriores.

g) Provisdo para participagdo nos resultados. — A provisdo para
participag@o nos resultados ¢ dotada, anualmente, com base nas con-
tas de resultados das modalidades que prevéem a sua constituicdo.
O seu calculo ¢ efectuado de acordo com o plano de participagdo nos
resultados de cada modalidade.

Para as apolices que beneficiam de uma participagédo nos resulta-
dos, conforme estabelecido nas condi¢des gerais da apolice, € afecta-
da uma participag@o no termo de cada ano civil relativamente aos
contratos que se encontram em vigor. A distribuicdo desta partici-
pagdo ¢ efectuada em 1 de Janeiro ou na data aniversaria seguinte. Na
nota n.° 45 ¢é apresentado o movimento ocorrido, no exercicio, rela-
tivamente a algumas modalidades.

h) Provisdo para desvios de sinistralidade. — A provisdo para
desvios de sinistralidade destina-se a fazer face a sinistralidade excep-
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cionalmente elevada, nos ramos de seguro em que, pela sua natureza,
se preveja que aquela tenha maiores oscilagdes. De acordo com as
normas do Instituto de Seguros de Portugal, esta provisdo foi consti-
tuida para os seguros de caugdo, riscos de fendémenos sismicos e res-
seguro aceite — risco atomico.

i) Provisdo para riscos em curso. — A provisdo para riscos em
curso corresponde ao montante necessario para fazer face a prova-
veis indemnizagdes e encargos a suportar apos o termo do exercicio
e que excedam o valor dos prémios nao adquiridos e dos prémios
exigiveis relativos aos contratos em vigor de seguros nio vida. Esta
provisdo ¢ calculada com base nos racios de sinistralidade, de despesas
e de cedéncia apurados no exercicio.

J) Provisbes técnicas de resseguro cedido. — A provisdo para
prémios ndo adquiridos, a provisdo matematica e a provisdo para sinis-
tros, de resseguro cedido, correspondem a quota parte da responsabi-
lidade dos resseguradores nas responsabilidades totais da Companhia,
e sdo calculadas de acordo com os contratos em vigor, no que se refere
as percentagens de cedéncia e a outras clausulas existentes, e de acordo
com as percentagens de especializagdo do seguro directo.

) Provisdo para recibos por cobrar. — A provisdo para recibos
por cobrar destina-se a reduzir o montante dos recibos por cobrar ao
seu valor provavel de realizacdo, e é calculada mediante a aplicagdo
de uma percentagem média (correspondente a receita liquida da Com-
panhia) aos recibos por cobrar, na seguinte situagio:

Ramo Vida — recibos por cobrar com uma antiguidade superior a
trés meses.

Ramos Nao Vida — recibos cujos contratos se encontram anulados
por falta de pagamento; recibos que se encontram para cobranga coer-
civa.
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m) Provisdo para créditos de cobran¢a duvidosa. — A provisao
para créditos de cobranga duvidosa destina-se a reduzir o montante dos
saldos a receber, resultantes de operagdes de seguro directo, de resse-
guro ou outras, a excepgdo dos recibos por cobrar, ao seu valor pro-
vavel de realizacdo. Os saldos incluidos estdo provisionados a 100%.

n) Responsabilidade com pensdes de reforma e pré-reforma. —
V. nota n.° 19.

4 — Cotagdes utilizadas para conversdo em moeda portuguesa dos
elementos contidos nas contas anuais que estejam ou tenham estado
na sua origem expressos em moeda estrangeira.

A cotacdo utilizada para a conversdo dos investimentos em moeda
estrangeira, existentes na data do balango, foi a seguinte:

Marco alemao (DEM) — 102$50.
Euro (EUR) — 200$482.

6 — O nome e a sede das empresas do grupo e das empresas asso-
ciadas, com indicacdo da frac¢do de capital detida, bem como dos
capitais proprios e do resultado do ltimo exercicio em cada uma dessas
empresas com mengdo desse exercicio.

Quando se tratar de uma empresa-mde, que no proceda a consolidacdo
das demonstrac¢des financeiras, deve indicar os motivos da dispensa.

Nos casos em que uma empresa for incluida na consolidagio deve
ser indicada a firma e a sede da empresa que prepara as demonstra-
¢des financeiras consolidadas.

Quando for excluida, deve indicar:

A firma e a sede da empresa que elabora as contas consolidadas;
Os motivos que justifiquem a exclusio.

Relagdo das empresas do grupo:

Parti-
Empresas Sede cipagdo Resultado (a) Capital Ano
(percen- proprio (a)
tagem)
Empresas do Grupo:
Unipensdo — Soc. G. F. Pensdes, S. A. ...ccooievienienieieenen. Lisboa 81,40 2307 208 524 1998

(a) Elementos fornecidos antes da assembleia geral para aprovagdo das contas de 1998.

Em 1998, a SPS alienou as suas participagdes financeiras nas empresas,
Planasa — Soc. Imobiliaria, S. A. (72,72%), e Albatroz — Actividades
Hoteleira, S. A. (20%).

7 — Nuamero médio de trabalhadores ao servigo no exercicio, ven-
tilado por categorias profissionais:

O ntimero médio de pessoas ao servigo da sociedade foi de 362,
repartido pelas seguintes categorias profissionais:

Direcgdo executiva 5
Outros quadros superiores e médios . 47
Quadros médios 105
Profissionais altamente qualificados . 52
Profissionais qualificados 135
Profissionais semiqualificados 14
Estagiarios para profissionais qualificados 5

Estagiarios para profissionais semiqualificados ................ -

Notas:

A ventilag@o por categorias foi feita segundo a estrutura de classi-
ficacdo de fungdes constante dos instrumentos de regulamentagdo
colectiva do trabalho, nos termos do despacho de 5 de Marco de 1990
do Secretario de Estado Adjunto do Ministro do Emprego e da seguranga
social (Bol. Trab. Emp., 1.* série, n.° 11, de 22 de Marco de 1990).

O ntimero médio de trabalhadores em servigo foi apurado em conso-
néncia com as instru¢des aplicaveis ao balango social (nimero médio de
pessoas ao servigo) com a seguinte adaptagdo: os trabalhadores em
regime de tempo parcial foram considerados na propor¢do do seu periodo
de trabalho em relagdo ao periodo normal de trabalho do sector de
Seguros.

Critério de arredondamento para a unidade mais proxima; 0,5 arre-
dondado para a unidade superior.

A diferenga entre o numero total e a soma das parcelas resulta dos
arredondamentos.

8 — Montante dos custos com o pessoal referentes ao exercicio,
assim discriminados:

Rubricas Valores
Remuneragoes:
Dos 6rgios sociais ... 19 777
Do pessoal 1740 556
Encargos sobre remuneragoes ............coceeeeervereerereenne 347 488
Custos com pensdes:
Pensdes e respectivos encargos ........cc.ceceeceeceennenne.

62 691
Prémios e contribuigdes para pensdes ................... —

9 — Indicacdo, relativamente aos membros dos orgdos sociais, de
forma global para cada um dos 6rgdos, do seguinte:

O montante dos compromissos surgidos ou contratados em matéria
de pensdes de reforma para os antigos membros dos 6rgdos supra-
citados;

O montante dos adiantamentos e dos créditos concedidos, com
indicacdo da respectiva taxa de juro, das condigdes principais e das
quantias Ja reembolsadas, bem como dos compromissos tomados por
sua conta a titulo de qualquer garantia.

Nenhum dos antigos membros dos 6rgdo sociais esta a receber ou
tem direito a receber futuramente, da parte da companhia, qualquer
pensdo de reforma.

N3io existem quaisquer adiantamentos ou créditos concedidos a
membros dos 6rgdos sociais.

Nao foram assumidos compromissos, tomados por sua conta, a
titulo de qualquer garantia.
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10 — Comentérios explicativos aos elementos inscritos na rubrica
de imobilizagdes incorporeas e justificagdo das situagdes em que sejam
efectuadas amortizagdes por periodo superior a cinco anos.

As imobilizagdes incorpdreas incluem essencialmente o seguinte:

Despesas em edificios arrendados — benfeitorias em edificios arren-
dados para instalagdes proprias e que ndo sdo passiveis de recupe-
racao;

As amortizagdes, de todos os elementos que integram o imobilizado
incorpdreo, sdo efectuadas por um periodo de trés anos.

12 — Valor global das dividas de cobranga duvidosa incluidas em
cada uma das rubricas de dividas de terceiros constantes do balango:

A rubrica de devedores — por outras operagdes — outros devedores
cujo saldo ¢ de 1 812 807 contos, inclui saldos de cobranga duvidosa
no valor de 249 135 contos, estando constituida uma provisdo de igual
montante.

17 — Valor das dividas a terceiros cuja duracdo residual é superior
a cinco anos, separadamente por cada uma das rubricas do balango:

A excepgdo da provisdo para sinistros ¢ da provisio matematica
que terdo uma duragdo residual superior a cinco anos, tendo em conta
as caracteristicas destas provisdes, ndo existem valores a pagar com
exigibilidades para além dos cinco anos.

19 — Valor global dos compromissos financeiros que ndo figurem
no balango, na medida em que a sua indicac@o seja util para a apreciagdo
da situag@o financeira da empresa. Devem ser indicados separadamente
os compromissos assumidos em matéria de pensdes e respectivas
coberturas e os que respeitem a empresas do grupo ou associadas.

A companhia é responsavel pelos planos de pensdes estabelecidos,
por um lado, no capitulo v do Contrato Colectivo de Trabalho para
a actividade seguradora, publicado no Bol. Trab. Emp., 1.? série, n.° 23,
de 22 de Junho de 1995 e, por outro, em contratos individuais de
trabalho em vigor.

O valor actuarial dos compromissos com planos de pensdes do
pessoal da SPS, apurado nos termos da Norma n.° 26/95-R, de 14/12,
do ISP e com uma taxa técnica de rendas de 5% (spread de 3 p. p.)
era, em 31 de Dezembro de 1998, de 1 805 487 contos, com a
seguinte distribui¢do:

Pensdes vitalicias (velhice e invalidez em curso): 729 123 contos;
Pensoes vitalicias diferidas: 89 930 contos;

Prestac¢des temporarias dos pré-reformados: 247 892 contos;
Servicos passados do pessoal no activo: 738 542 contos.

Tais compromissos estavam integralmente cobertos.
Estavam financiados 1 159 745 contos:

Activos do Fundo de Pensdes Proprio da Sociedade Portuguesa de
Seguros, S. A.: 845 298 contos;
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Activos do Fundo de Pensdes SPS II: 223 272 contos;

Apolice 20000057 da Comp. de Seguros BPI Vida : 25 507 contos;

Rendas asseguradas pela apolice 47 992 SPS: 65 668 contos (ava-
liagdo feita com as mesmas bases técnicas usadas no calculo das respon-
sabilidades).

Estavam em provisdo contabilistica, 645 791 contos.

Ja em Janeiro de 1999, a SPS reforgou os financiamentos efectuados
em 1998 com uma contribui¢do de 56 278 contos para o Fundo de
Pensoes Proprio da Sociedade Portuguesa de Seguros, S. A., que foi
feito por contrapartida da provisdo contabilistica.

20 — Diferenca entre a carga fiscal imputada ao exercicio e aos
dois exercicios anteriores e a carga fiscal ja paga ou a pagar com
referéncia a estes exercicios:

A Imposto Valor Valor
no E
estimado pago a pagar
Ano de 1996 .......cccoeevveeeinnne 1933 1933 -
Ano de 1997 ... 2719 2719 -
Anode 1998 ... 3982 - 3982
Total ....................... 8634 4652 3982

Imposto estimado refere-se apenas a tributagdo sobre as despesas
confidenciais, visto que, para os tltimos cinco anos ndo foi apurada
outra matéria colectavel, registando-se os seguintes resultados fiscais:

Resultado

Ano contabi- Reglsx‘lz:}do
listico
Anode 1993 ..o 27 813 (1456 780)
Anode 1994 ... 107 061 (668 683)
Ano de 1995 ... 151470 (a) (1260 315)
Ano de 1996 ... 253 664 (@) 217414
Ano de 1997 ....ccovvvvevininne. 416 899 (@ 792172
Total .................... 956 907 2376 192

(a) Valores ainda ndo validados pela administragdo fiscal.

22 — Inventario de titulos e participagdes financeiras, de acordo
com o modelo apresentado no anexo 1.

23 — Movimentos ocorridos ém varias rubricas de imobiliza¢des
(corpdreas e incorpdreas) e nas respectivas correcgdes de valor bem
como em varias rubricas de investimentos, de acordo com os mode-
los apresentados nos anexos 2, 3 e 4.

24 — Movimentos relativos a reavaliagdes, de acordo com o
seguinte mapa:

Rubricas Imobiliyzagﬁes Investi- Total
corporeas mentos
Reserva de reavaliacdo:
INICIO dO EXETCICIO ..evvenieiiriieiieiete ettt sttt ettt st e s e eneen - 1869 189 1869 189
AUIMENEOS ...ttt ettt ettt ettt et st e e et e et st e eab e sate st e esteeabe st e eateeateeateenees — 144 574 144 574
Diminuigdes:
Incorporacdo de capital SOCIAL ..........cocueeiiieriiiiiieiieieeeee e - - -
OULTAS ..ottt eeee ettt et et e e ee et e et e e st e st et et e st e eseeseentenee s esesseeseentensensensenseeneeneenes — (325 410) (325 410)
Fim dO @XEICICIO uviuvieiiieieieieee ettt ettt et ss e e eneen - 1688 353 1 688 353
CUSLO NISEOTICO (@) wvveuvenvieeeeieieeiee ettt ettt sttt et e s e saeeae e s et eseneeenes 568 307 8 897 595 9 465 902
REAVAIACOES () +vevvvevrerieeiieeiieeiieeteeee ettt et e et e st e s et esseesaeesseeseesseesseeseesseesseanssesseenseensaenns — (180 836) (180 836)
Valores contabilisticos reavaliados (@) .........cceevueeeieeiieeiiieiiieieeieeit ettt 568 307 8716 759 9285 066

(a) Apenas foram considerados os investimentos em imoéveis e em titulos de rendimento variavel, cujos movimentos de valorizagdo se contabilizam na reserva de

reavaliagdo.

25 — Explicacdo do tratamento fiscal da reserva de reavaliagdo.

As mais e menos-valias fiscais a apurar aquando da venda dos inves-
timentos, de acordo com o artigo 42.° do Cédigo do IRC, resulta da
diferenca entre o valor de aquisic¢do e o valor de venda, pelo que, as

valorizagdes intercalares com consequente apuramento de mais e
menos-valias ndo realizadas e a eventual constituicdo da reserva de
reavaliacdo, ndo foram tributadas. De igual modo, a diminui¢do da
reserva, por utilizacdo, de acordo com os critérios estabelecidos no
plano de contas, ndo ¢ considerada para efeitos fiscais.
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26 — Desdobramento das contas de provisdes pelas respectivas subcontas, conforme quadro seguinte:

Contas i?:iigii:;l Aumento Redugido sf?rll(;lo

490 — Proveitos para recibos por cobrar:

4900 — De empresas dO SIUPO ....ccveeeeeieeieeieeieeieeteeeeeeeete e eeeee e enee - - - -

4901 — De empresas assOCIAdAS ......c.eevveeruierieeriieniieniienieeneeneeeieeie e eeeenees - - - -

4902 — De outras empresas participadas ..........cooceeceereenienienieenieesieeieee. - - - -

4903 — De outros tomadores de SEZUIO .........ccceerierierieriierienieeieeieeieenne 299 277 7 822 74 680 232419
491 — Proveitos para créditos de cobranga duvidosa:

4910 — De empresas dO SIUPO ....cc.eeeeeuieeieeieeieeie e eeeeeeeteete e eee e enee - - - -

4911 — De empresas assOCIAdAS ......c.cevveeruieruieriieniieniieneenieeeeeieeeeeaeeeeenees - - - -

4912 — De outras empresas participadas ..........coeceeceereenienieniienieesieeieenn. - - - -

4913 — De outros deVEdOres ........c.cecueruerreriririeenienieneneeeesrenreneeeeeeneennens 217230 90 109 58 204 249 135

492 — Proveitos para riscos e encargos:

4920 — Pensdes de 1eforma .........ccoeeeeeeeierienenerceeee e 611105 - 213206 397 899
4921 — Pensdes de pré-reforma .........eeeeeeeereereneeieiereseseeeeee e 200 829 47 063 - 247 892
4922 — TIMPOSLOS «.eevereenierieeierienieteeietetertetteteste st ste e ebestestebe st sesbe e ebesseneebeneas 27223 3145 4772 25596
4923 — OULtr0S riSCOS € CNCAIZOS ...uveeuveeurerureeiereeessiensienseesseesseenseensesssasssasnes 190 618 - 169 885 20 733

27 — Explicagdo das situagdes em que os investimentos, as imobiliza¢des e outros elementos do activo foram objecto de correcgdes de valor
excepceionais com vista a obter vantagens fiscais e indicag¢@o dos respectivos valores.
Para além das situagdes referidas na nota n.° 24, ndo foram registadas correc¢des ao valor dos activos.

28 — Demonstragdo dos resultados extraordinarios, como segue:

CUSTOS E PERDAS
Ano Ang
anterior
69100 —— DIONALIVOS ....vuvuirinieiirieieiiteteteete ettt ettt ettt st ettt et b et e b et et eb et et sa e e e st st ese st eseesesse st eneseneenens — —
69101 — Mecenato........c.......... 65 896 27522
69102 — Despesas confidenciais ............. 13273 9 064
69103 — Perdas imobilizagdes corpoéreas .. 4134 -

69104 — Ofertas a clientes .................. . - 277
69105 — Dividas incobraveis .... - -
546 188

69106 — Multas e penalidades ..
69107 — Quotizacdes diVersas .........ccecveevueerueerueeneeeneenns 4738 4017
69108 — Correcgdes relativas @ eXErciCios ANLEIIOTES .........ccveeeerierieeiereerieeeeseeeeeseesseesseesseesseesseesseesseesses - -
69109 — Outros custos € perdas eXtraOrdiNATIOS .........c.cerverertererierieriertereeeeeeteseeseessesseeseetensessessessessesneensens 150 036 18 972
83 — ReSultados eXIraOrdiNATIONS .......coveeueeueeieieriertieteeteecetete et eae et e et esee s st e st entensensensesaessesesneensensensenns 11 409 53472
PROVEITOS E GANHOS
Ano an?enr(i)or
79100 — RESHIUIGCAO dE IMPOSLOS ...eeuvviruiieiieeiieiieeteeteeteeteeteeateeteesteeateeateesteeatessteesseeabassteessesntenbeeseenseenseansean - -
79101 — Recuperagdo de dividas .................. — —
79102 — Redugdes amortizagdes e provisdes . 199 194 -
79103 — Ganhos iMODIliZAGOES COIPOTEAS .......ceverereiruiriieieeierierteeteeteeteste e e steeseeseestessessessesseeneentensensessesseeneens 23769 20 399
79107 — Correcgdes relativas @ eXErciCios ANLEIIOTES ..........ceeeeerierierieseeiieeeeseeseeseesseesseesseesssesseesseesseesses 230 -
79108 — Outros proveitos € ganhos eXtraordiNArios ............cecererereerteriererereetetee e see s e et te e seeseesaeeneens 26 839 93 113

29 — Proporg¢do em que o imposto sobre lucros incide sobre os resultados correntes e sobremos resultados extraordinarios:

O imposto sobre lucros estimado em 1998 incide na totalidade sobre os resultados extraordinarios, de acordo com a tributagdo estabelecida
para as despesas confidenciais.

33 — Com relagdo as seguintes provisdes:

. Montante Custos . Valor Valor de
Rubricas de aquisi¢do de balango balango no
calculado diferi :
iferidos no ano ano anterior
Proveito de prémios ndo adquiridos .........ccceceeveerererienienieieeere e 4 064 844 694 109 3370735 3167 380
Proveitos de matematica ........ 12 652 204 82 992 12569 212 10 025 328
Proveitos para riSCOS €M CUISO .......eevueeruieruierieeriieieeneeeieereeeeeneeeveeneeennes - - 727 112 515761

34 — Desenvolvimento da provisdo para sinistros relativa a sinistros ocorridos em exercicios anteriores e dos seus reajustamentos (correccoes),
conforme anexo 5, e discriminac¢do dos custos com sinistros, conforme anexo 7.
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35 — Explicag@o dos reajustamentos (correcgdes) apresentados em
conformidade com o ntimero anterior no caso de estes assumirem
valores significativos:

Os reajustamentos dos custos de sinistros de anos anteriores apre-
sentam-se globalmente insignificantes, e revelam um desempenho
positivo.

No ramo automével verifica-se um reajustamento para menos de
cerca de 5%, que apenas evidencia a politica de prudéncia consisten-
temente seguida pela SPS na avaliag@o dos sinistros pendentes.

O ramo de acidentes e doenga apresenta um reajustamento para
mais a0 mesmo nivel: um reajustamento de cerca de 4,7% em acidentes
de trabalho e igualmente um reajustamento positivo em doenca, decor-
rentes das condigdes especificas de periodificagdo destas modalidades
de seguro.

36 — Indicacdo do método de valorimetria aplicado a cada uma
das rubricas dos investimentos:

Terrenos e edificios, acgdes, outros titulos de rendimentos variavel
e unidades de participagdo em fundos de investimento, estdo valo-
rizados de acordo com o principio do valor actual, a excepgdo dos
titulos de rendimentos fixo, conforme referido na nota n.° 3.

Empréstimos hipotecarios, empréstimos sobre apdlices e depdsitos
a prazo e a ordem, estdo valorizados ao custo de aquisi¢do/valor his-
térico, sendo os rendimentos especializados em fungdo do periodo
decorrido até 31 de Dezembro de cada ano.

37 — Especificacdo do método utilizado para a determinagio do
valor actual dos terrenos e edificios. Discriminagdo dos terrenos e
edificios segundo o exercicio correspondente a sua avaliagdo, conforme
se segue:

Exercicio da ultima avaliagdo Valor Valor

de aquisi¢do de balango
721978 1084 728
1245 337 2513685
844 593 1432 085

O método para a determinagdo do valor actual dos terrenos e edi-
ficios encontra-se discriminado na nota n.° 3.

38 — Resumo das principais hipdteses consideradas no calculo da
provisdo matematica relativa ao seguro de vida:

a) Carteira nova com participagdo nos resultados (posterior a 1 de Ja-
neiro de 1984):

Nos seguros classificados em caso de morte, a excepgdo dos tempo-
rarios anuais renovaveis, foi utilizada a tabua de mortalidade PM 60/64
e a taxa técnica de juro de 4%;

Nos seguros temporarios anuais renovaveis com inicio anterior a
2 de Janeiro de 1997, foi utilizada a tabua de mortalidade PM 60/64
e a taxa técnica de juro de 4%;

Nos seguros temporarios anuais renovaveis com inicio posterior a
2 de Janeiro de 1997, foi utilizada a tabua de mortalidade GKM 80 e
a taxa técnica de juro de 4%;

Nos seguros de capital em caso de Vida, foi utilizada a tabua de
mortalidade PF 60/64 ¢ a taxa técnica de juro de 4%:;

Nos seguros de tipo financeiro foi utilizada a taxa técnica de juro
de 4%;

Nos seguros de rendas vitalicias imediatas ou temporarias com inicio
posterior a 1 de Janeiro de 1996, foi utilizada a tabua de mortalidade
TV 73/77 e a taxa técnica de juro de 4%.

Nos seguros de rendas vitalicias imediatas ou temporarias, com
inicio anterior a 1 de Janeiro de 1996, foi utilizada a tabua de morta-
lidade PF 60/64 ¢ a taxa técnica de juro de 6%, as provisdes matema-
ticas de balango destas rendas representam somente 0,9% das provi-
sdes totais;

Em todos os seguros atras mencionados as provisdes matematicas
foram calculadas a prémio de inventério;

Foi zillmerizada a provisdo matematica dos seguros individuais:
mistos, vida inteira e capital diferido.
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b) Carteira antiga sem participagdo nos resultados (anterior a 1 de Ja-
neiro de 1984):

Nos seguros classificados em caso de morte, foi utilizada a tdbua de
mortalidade AF e a taxa técnica de juro de 3,25%.

Nos seguros de capital em caso de Vida, foi utilizada a tabua de
mortalidade RF e a taxa técnica de juro de 3,25%.

Em todos os seguros atras mencionados as provisdes matematicas
foram calculadas a prémio de inventario.

39 — Indicacdo dos montantes recuperaveis, relativamente a pres-
tacdes efectuadas pela ocorréncia de sinistros, provenientes da aqui-
si¢do dos direitos dos segurados em relag@o a terceiros (sub-rogacao)
ou da obtengdo da propriedade legal dos bens seguros (salvados) que
se encontram registados nas subcontas adequadas das contas «261 —
Existéncias», «40 — Tomadores de seguro» e «470 — Outros deve-
dores e credores».

Na conta «2610 — Existéncias — salvados» encontram-se contabili-
zados 7085 contos relativos a salvados do ramo automovel.

Na conta «470 — Outros devedores e credores», encontram-se
contabilizados 91 231 contos relativos a reembolsos de sinistros, repar-
tidos pelos seguintes ramos (em contos):

AULOMOVEL ..o 40 368
Acidentes de trabalho ...........cccceevienienienienieeeieee. 50 241
Acidentes PESSOAIS .........eeverieeieriieeieeieeie e 229
DOCNCA ... 393

Os valores considerados resultam sempre da aceitagdo expressa e
solvente de terceiros quanto ao reembolso considerado.

40 — Discriminacdo de alguns valores relativos ao seguro ndo-vida
entre seguro directo e resseguro aceite e, dentro do seguro directo,
entre os varios ramos, conforme anexo 6.

41 — Indicagdo dos prémios brutos emitidos de seguro directo
provenientes de contratos celebrados:

Em Portugal;
Nos outros Estados membros da Comunidade Europeia;
Nos outros paises.

A Companhia celebrou em Portugal contratos de seguro directo
com prémios brutos emitidos de 15 390 767 contos.
A Companhia ndo efectuou quaisquer contratos em outros paises.

42 — Indicag@o de alguns valores relativos ao seguro de vida, de
acordo com o seguinte quadro:

Prémios brutos emitidos de seguro

Airecto ..oceveeeeieeeieeeiieeee, 3569 459

3066226
503 233

Relativos a contratos individuais

Relativos a contratos de grupo 3569 459

1451192
2118267

Periodicos ......coevevvieiieieeinee.

Nao periodicos ......ccevereeruereenne. 3569 459

De contratos sem participagdo
nos resultados .......c..cccceeeeuee
De contratos com participagdo
nos resultados ........c..ccceveuenee
De contratos em que o risco de
investimento ¢ suportado pelo
tomador de seguro ................ -

334 039

3235420 3569 459

Prémios brutos emitidos de resse-
U0 ACECILE .o —

Saldo de resseguro...........cceeeeenne (55 862)

43 — Indicacdo do montante das comissdes relativas ao seguro
directo, contabilizadas no exercicio, que deve incluir as comissdes de
qualquer natureza, nomeadamente comissdes de aquisi¢do, de renovagio,
de cobranga e de servigo pos-venda:

Comissdes de mediagdo e corretagem — 997 359 contos;
Comissdes de cobranga — 222 871 contos.
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44 — Indicacdo dos investimentos segundo a sua afectagdo, de acordo com o seguinte quadro:

Seguro Seguro .
Rubricas de V1d§0 nio vida L1vre253
(;(I)n;a;w), (contas 22 e 241) (conta 23)
Terrenos € €ditiCIOS .....ceveiiriirierireeee ettt - 3123758 1 906 740
Investimentos em empresas do grupo € associadas ..........cceecveeveeriieeieeiieeiienie e eie e - - 169 152
Outros investimentos fINANCEITOS ........cceeruieriierienierie ettt ettt et e st e st esaaeseeas 12 933 287 18 197 551 318 162
Dep06sitos junto de empresas CEANLES ......ee.veeeirrieriererereeeeeeeeieseeee e eeeeeeeeeeens - 142 -
TOLAL ... 12 933 287 21321 451 2394 054

45 — Outras informagdes consideradas relevantes para melhor compreensdo da situagdo financeira e dos resultados da empresa de seguros:

a) Obrigacdes detidas pela Companhia em situagdo de incumprimento de juros e reembolsos de capital em 31 de Dezembro de 1998
(em contos):

571721
196 085

JUIOS VENCIAOS © NAO PAZOS ..veuvveeureeutieuiieieeteeteeteeteeteeteeteeteeseebeeseabeeseanseansean st anseenstanstesseenseeabeenseenseenseenseenseanseaseesssesatesneann
Reembolsos vencidos e ndo pagos

Nota:

Os juros vencidos e ndo pagos, bem como os reembolsos vencidos e ndo pagos ndo se encontram reflectidos no balango e na conta de ganhos
e perdas, encontrando-se a totalidade do capital, vencido e ndo vencido, 100% provisionado.

Para prestagdo de caugdo, resultante de processos pendentes junto dos tribunais civis e do trabalho decorrentes fundamentalmente de pro-
cessos de sinistros automdvel e de acidentes de trabalho, a Companhia constituiu garantias bancérias no valor de 49 289 contos.

Em cumprimento do ponto 45 da Norma n.° 16/95-R, de 12 de Setembro, do Instituto de Seguros de Portugal (exercicio da actividade

seguradora — ramo Vida):

Provisdes matematicas Montante de participagdo

de balanco de resultados
Modalidades

No inicio No fim Atribuida Distribuida
do exercicio do exercicio no exercicio no exercicio
Capital diferido a prémios Unicos SUCESSIVOS .......cccververrereererieeeeneeneenes 2205577 3088359 95 583 95 583
Plano Poupanga SPS — PPR ... 4 876 289 6 366 456 157 023 157 023
Mistos + V. inteira .................. 350 672 368 318 9477 12 898
Temporérios + rendas certas .. 52611 48 927 13 494 15 165
Plano 2000 ......cccoeeeieeeiiieeieeeieeee 2325976 2 364 399 87 045 87 045
Rendas vitalicias em fundo autéonomo . 113 842 109 065 1170 1170
Rendas vitalicias + capitais diferidos ................ 7 441 149 664 119 143

Multirendimento — operacdes de capitaliZacao ...........ccceeevevienienienienne 10 300 - - -
TOLQLS ... 9942 708 12 495 180 363911 369 027

d) Foram celebrados contratos-promessa de compra e venda, rela-
tivamente aos imoveis situados na Rua da Madalena, 34 ¢ Avenida
Duque d’Avila, 72; os valores entretanto recebidos 40 000 contos,
foram contabilizados em credores diversos.

Lisboa, 23 de Fevereiro de 1999. — O Conselho de Administragdo:
Louis de Montferrand, presidente — Maria do Carmo Portela de
Herédia Vieira da Fonseca, administradora-delegada — Antdnio
Augusto Serra Lopes — José Antonio de Carvalho Martins — Jean-
-Frangois Lemoux — Anne-Dominique Legrand — Luis Antdnio
Gomes Moreno — Hugues de Roquette-Buisson. — O Técnico de
Contas, (Assinatura ilegivel.)

Certificacao legal das contas
(contas individuais)

1 — Introdugdo. — Examinamos as demonstragoes financeiras
anexas da Sociedade Portuguesa de Seguros, S. A., as quais compreen-
dem o balango em 31 de Dezembro de 1998, que evidencia um total
de balanco de 43 826 411 contos e um total de capital proprio de
7 182 434 contos, incluindo um resultado liquido de 691 609 contos,
a conta de ganhos e perdas do exercicio findo naquela data e o cor-
respondente anexo ao balango e a conta de ganhos e perdas.

2 — Responsabilidades. — E da responsabilidade do conselho de
administragd@o a preparacdo de demonstragdes financeiras que apre-
sentem de forma verdadeira e apropriada a posi¢do financeira da
empresa e o resultado das suas operagdes, bem como a adopgdo de
politicas e critérios contabilisticos adequados e a manutengdo de um
sistema de controlo interno apropriado.

3 — A nossa responsabilidade consiste em expressar uma opinido
profissional e independente, baseada no nosso exame daquelas demons-
tragdes financeiras.

4 — Ambito. — O exame a que procedemos foi efectuado de acordo
com as Normas e Directrizes Técnicas da Camara dos Revisores Ofi-
ciais de Contas, as quais exigem que o mesmo seja planeado e exe-
cutado com o objectivo de obter um grau de seguranga aceitavel sobre
se as demonstragdes financeiras estdo isentas de distor¢des material-
mente relevantes.

Para tanto, o referido exame incluiu:

A verificag@o, numa base de amostragem, do suporte das quantias
e divulgacdes constantes das demonstragoes financeiras e a avaliagio
das estimativas, baseadas em, juizos e critérios definidos pelo conselho
de administragdo, utilizadas na sua preparagdo;

A apreciagdo sobre se sdo adequadas as politicas contabilisticas
adoptadas e a sua divulgagdo, tendo em conta as circunstancias;

A verificagdo da aplicabilidade do principio da continuidade;

A apreciacdo sobre se é adequada, em termos globais, a apresentagdo
das demonstragdes financeiras.

5 — Entendemos que o exame efectuado proporciona uma base
aceitavel para a expressdo da nossa opinido.

6 — Opinido. — Em nossa opinido as demonstragdes financeiras
referidas apresentam de forma verdadeira e apropriada, em todos os
aspectos materialmente relevantes, a posi¢do financeira da Sociedade
Portuguesa de Seguros, S. A., em 31 de Dezembro de 1998, e o resul-
tado das suas operacdes no exercicio findo naquela data, em confor-
midade com os principios contabilisticos geralmente aceites em Por-
tugal para o sector segurador.
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7 — Enfases. — Sem afectar a opinido expressa no paragrafo
anterior, chamamos a atencdo para as situagdes seguintes:

7.1 — Conforme descrito na alinea f) da nota n.° 3 do anexo ao
balango e a conta de ganhos e perdas, a provisdo para sinistros do
ramo de acidentes de trabalho inclui 717 101 contos de provisdo espe-
cial, para além dos minimos impostos pelo Instituto de Seguros de
Portugal. O efeito em resultados do ano resultante do reforco desta
provisdo traduziu-se num custo adicional de 90 368 contos. Esta pro-
visdo reflecte assim critérios de prudéncia acrescida.

7.2 — A provisdo para sinistros inclui 305 243 contos de provisdo
para os encargos futuros de gestio dos processos de sinistros pendentes,
conforme descrito na mesma alinea f) da nota n.° 3 do anexo ao
balanco e a conta de ganhos e perdas.

7.3 — Conforme referido na nota de introdugdo ao anexo ao balango
e a conta de ganhos e perdas, no inicio do ano de 1998 foi efectuada
uma OPA amigavel do grupo segurador Allianz sobre a AGF Assurances,
na sequéncia da qual o grupo Allianz passou a deter maioritariamente em
Portugal as companhias de seguros Portugal Previdente, S. A., e Socie-
dade Portuguesa de Seguros, S. A. No exercicio de 1999 ir4 ocorrer a
fusdo destas duas sociedades, dando origem a Allianz Portugal, S. A.

Lisboa, 4 de Marco de 1999. — Pedro Travassos & Delfim Alves —
Sociedade de Revisores Oficiais de Contas, representada por Pedro
Manuel Travassos de Carvalho.

Relatorio do conselho fiscal

1 — Em cumprimento dos preceitos legais e estatutarios, e tendo
examinado o relatorio do conselho de administracdo, o balango ¢ a
conta de ganhos e perdas da Sociedade Portuguesa de Seguros, S. A.,
respeitantes ao exercicio findo em 31 de Dezembro de 1998, vem o
conselho fiscal submeter a vossa apreciagdo o seu relatério com as
conclusdes do exame efectuado.

2 — Consideramos que o relatério de gestdo foi preparado em
conformidade com os parametros referidos no artigo 66.° do Cédigo
das Sociedades, indicando de forma clara a evolug¢do dos negocios e
evolucdo previsivel da sociedade.

3 — Consideramos que o balango, a conta de ganhos e perdas e o
anexo foram preparados em conformidade com os principios contabi-
listicos aplicaveis em Portugal ao sector segurador e de acordo com
as normas do Instituto de Seguros de Portugal.

4 — Nos termos do artigo 452.° do Codigo das Sociedades, decla-
ramos que concordamos com a certificagdo legal das contas, que consi-
deramos parte integrante deste relatorio.

5 — Da administragdo e dos servigos obtivemos sempre a documen-
tacdo e os esclarecimentos solicitados, o que agradecemos.

6 — Em face do que antecede, emitimos o parecer que se anexa.

Lisboa, 4 de Marco de 1999. — O Conselho Fiscal: José Soares de
Albergaria Salazar Antunes, presidente — Damien Todorovitch, vogal —
Pedro Manuel Travassos de Carvalho, vogal, em representagdo de
Pedro Travassos & Delfim Alves — Sociedade de Revisores Oficiais
de Contas.

Parecer do conselho fiscal

Procedemos a acg@o fiscalizadora de Sociedade Portuguesa de
Seguros, S. A., nos termos do artigo 420.° do Codigo das Sociedades
Comerciais. Face ao que consta da certificacdo legal das contas, somos
de parecer que aproveis:

a) Relatdrio e as contas do exercicio de 1998 apresentados pelo
conselho de administragdo;

b) A proposta de aplicagdo de resultados contida no mencionado
relatorio do conselho de administragdo.

Lisboa, 4 de Marco de 1999. — O Conselho Fiscal: José Soares de
Albergaria Salazar Antunes, presidente — Damien Todorovitch, vogal —
Pedro Manuel Travassos de Carvalho, vogal, em representagio de
Pedro Travassos & Delfim Alves — Sociedade de Revisores Oficiais
de Contas.
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Relatério consolidado de gestiao

Nos termos das disposigdes legais e estatutarias, o conselho de
administragdo da Sociedade Portuguesa de Seguros, S. A., submete a
vossa apreciagdo o presente relatorio consolidado de gestdo, bem como
o balango consolidado da sociedade em 31 de Dezembro, a demons-
tragdo de resultados e os demais documentos de prestagdo das contas
consolidadas relativos ao exercicio de 1998.

A economia portuguesa

A economia portuguesa teve um bom desempenho em 1998. O cres-
cimento do PIB ¢é estimado na ordem dos 4,2%.

Para tal crescimento muito terdo contribuido, por um lado, o
aumento de 10,5% nas exportagdes e, pelo outro, o aumento de 8%
na formagdo bruta de capital fixo e de 3,6% no consumo privado.

O crescimento do consumo privado, por seu turno, reflecte o
aumento do nivel de confianca das familias decorrente de uma dimi-
nuicdo significativa da taxa de desemprego e do aumento dos salarios
em termos reais, ainda que moderado (3,3% nos instrumentos de regu-
lamentagdo colectiva do trabalho € 4% no indice de remuneracdes da
industria transformadora — dados do 1.° semestre).

Esta evolugdo favoravel beneficiou seguramente da boa conjuntura
economica dos nossos principais parceiros comerciais e de factores
internos como a Expo 98, mas, mais importante que isso, insere-se
num processo de desenvolvimento sustentado que vem, ano apds ano,
a aproximar a economia portuguesa do nivel médio da Unido Europeia.

Significativo das potencialidades estruturais da economia portuguesa
foi o cumprimento dos critérios de convergéncia que possibilitou a
Portugal integrar o nticleo inicial dos paises da area euro.

Significativa ¢ também a importancia crescente do investimento
portugués no estrangeiro.

Tudo indica pois que, mais ou menos aceleradamente, em func¢do
da conjuntura internacional, Portugal vai continuar a crescer de forma
sustentada, beneficiando do investimento estruturante que caracterizou
os ultimos anos.

Segundo o programa de estabilidade e crescimento, a economia
portuguesa devera crescer em média 3,3% entre 1999 e 2002.

E pois de crer que, a curto e médio prazo, consiga superar alguns
desequilibrios estruturais que ainda persistem, seja ao nivel da estrutura
produtiva, seja ao nivel do marketing das exportagdes, seja ainda ao
nivel de alguns desajustamentos sectoriais do emprego.

A actividade financeira, particularmente importante para os sec-
tores de seguros e de gestdo de fundos de pensdes, foi marcada pela
sistematica descida das taxas de juro, no quadro dos ja referidos critérios
de convergéncia, apesar de um ligeiro agravamento da inflagdo —
2,8% — atribuido a razdes conjunturais.

No que respeita ao segmento obrigacionista, assistiu-se, por um lado
ao aumento dos volumes transaccionados e, por outro, a redugdo das
yields e dos spreads em relagdo aos mercados core.

Nos mercados de divida publica verificou-se um decréscimo do
volume transaccionado no mercado oficial, em contrapartida do cresci-
mento do MEOG (mercado especial de operagdes por grosso), tendo
no seu conjunto crescido 58%. Por outro lado, o Tesouro procedeu
ao lancamento da maturidade de 15 anos (OT Set. 98/2013 — 5,45%),
alongando a yield curve.

No segmento da divida privada verificou-se também um acréscimo
das transacgdes, tanto no mercado de cotagdes oficiais como no segundo
mercado, que no seu conjunto negociaram mais 68% do que em 1997.

No que respeita ao segmento accionista, o ano de 1998 ficou
marcado por forte volatilidade, provocada pela crise financeira que
deflagrou na Russia em Agosto, a qual anulou um ganho de cerca de
50% até ai registado. Posteriormente verificou-se uma recuperagdo até
ao final do ano, com os principais indices a ganharem, entre 1 de Ja-
neiro ¢ 31 de Dezembro, 24,9% (PSI 20) e 26,8% (BVL 30).

Por outro lado, 0 mercado secundario caracterizou-se pelo aprofunda-
mento da liquidez, pelo forte crescimento do volume de transacgdes
e pela referida volatilidade. Assim, o volume de transac¢des médio
diario cresceu 134,8%, passando de 14,9 milhdes de contos em 1997
para 34,7 milhdes de contos em 1998. Durante o ano tiveram lugar
varias operacdes de dispersdo de capital, tendo sido a 3.* fase de
privatiza¢do da EDP, a 3.* fase da Cimpor, a 2.? fase da Brisa e a
OPV do BPA as mais representativas, contribuindo para o aumento
da capitalizagdo bolsista em 50,1%, a qual passou de 7162 milhdes de
contos para 10 748 milhdes de contos.

A actividade seguradora

O mercado segurador portugués continua em crescimento acelerado
e sustentado e estd ainda longe da saturag@o.
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Segundo os dados provisérios do ISP, o mercado cresceu 17,46%
em 1998, tendo sido de 30,03% o crescimento vida e de 6,28% o
crescimento ndo vida. Maior teria sido o crescimento dos prémios se
o aumento continuado da procura ndo tivesse sido acompanhado de
forte concorréncia em matéria de pregos.

Este aumento da procura ¢ especialmente notdrio no mercado de
particulares, devido ao crescimento do parque automoével e do parque
habitacional e a apeténcia pelos produtos vida e saude.

Segundo a APS, de 1997 a 1998 o ratio prémios/PIB passou de
5,45% para 5,92% (e o PIB cresceu, como vimos, acima de 4%), e
os prémios por habitante passaram de 103 para 120 contos, tradu-
zindo um crescimento de 16,59%, enquanto a inflagdo se cifrou em
2,8%.

E especialmente importante destacar que, em 1998, e pela primeira
vez, o volume de prémios vida foi superior ao dos prémios ndo vida,
o que corresponde a uma mudanga estrutural do mercado.

O comportamento das varias companhias face ao crescimento global
do mercado foi, contudo, muito assimétrico.

A lideranca do mercado, designadamente na éarea vida, pertence
claramente aos grandes grupos econdmicos portugueses com ligagdo
bancaria.

Representam 65,31% do mercado total e 74,53% do mercado vida.

Por seu turno, cresceram 22,8% em 1998, mais uma vez com
particular destaque para o crescimento de 38,6% em vida, impulsio-
nado, em grande parte, pelos produtos financeiros.

Para além do que fica dito, em 1998 continuou o desenvolvimento
de novas formas de distribuicdo, a diversificacdo dos produtos em
fun¢do do bindémio canal/cliente e a intensificacdo das redes de assis-
téncia e servigo.

Quanto a sinistralidade sdo ainda escassas as informagdes disponiveis
a nivel global mas ¢ de crer que se manteve estavel em relagdo a 1997.

A Sociedade Portuguesa de Seguros, S. A., em 1998

A SPS prosseguiu, em 1998, o seu projecto estratégico de desen-
volvimento.

Em 1998 os prémios emitidos atingiram 15 393 301 contos, o que
representa um acréscimo de 10,5% em rela¢do ao ano anterior.

Os prémios ndo vida cresceram 4,3% apesar da forte concorréncia
que caracterizou o mercado portugués.

Os prémios vida cresceram 37,2%, mais de sete pontos percentuais
acima do crescimento do mercado, o que merece particular destaque
porquanto esta area de negdcio €, no nosso pais, dominada pelos grandes
grupos financeiros com canais bancérios privativos.

Foi mantida a grande prudéncia dos critérios de provisionamento,
superiores a média do mercado, os quais sdo a melhor garantia dos
nossos clientes e terceiros e também da solidez financeira da empresa.

Tal prudéncia de provisionamento ¢ evidenciada, nomeadamente,
nas certificagdes actuariais e nas notas do anexo as contas.

As provisdes técnicas representam, no fim do exercicio, 216,6%
dos prémios emitidos (169,8% em nio vida, 184,7% em automovel
e 247% em acidentes de trabalho).

A SPS prosseguiu a sua politica de controle de custos, tendo con-
tinuado a melhorar os ratios custos/prémios, quer na rubrica custos de
aquisicdo (de 18,2% para 17,1%), quer na rubrica custos administra-
tivos (de 8,5% para 8%.), quer na de custos com sinistros (de 6,6%
para 6%), quer mesmo na de custos com investimentos, praticamente
estavel (de 3% para 2,9%).

Os activos financeiros, que, em 31 de Dezembro de 1998, atingiam
36 653 803 contos, representam cerca de 110% das provisdes técnicas
e, apesar do abaixamento das taxas de juro e da volatilidade da bolsa
no que respeita ao segmento accionista, conseguiu-se um resultado
financeiro de 8,9% daqueles activos.

Continudmos a assegurar a qualidade dos servigos aos nossos clientes
no que respeita tanto a celeridade de regularizagdo de sinistros, como
a participacdo nos resultados vida, que continuou a ser uma das mais
elevadas do mercado.

Continuamos a apostar nas novas tecnologias, bem como na efi-
ciéncia dos sistemas de informag@o e dos procedimentos.

O efectivo do pessoal reduziu-se em 4,6%, sendo, em 31 de De-
zembro, de 355 empregados. As responsabilidades com planos de
pensdes estdo avaliadas segundo critério mais prudente que o imposto
pela autoridade de supervisdo e estdo integralmente cobertas.

No quadro da politica de concentragdo no core business, a SPS
vendeu em 1998 as suas participa¢des na Albatroz — Actividades
Hoteleiras, S. A., e na Planasa — Sociedade Imobiliaria, S. A., redu-
zindo assim o seu perimetro de consolidagdo.

O ano de 1998 foi ainda marcado pelos estudos e trabalhos prepa-
ratorios da concentragdo da SPS e da Portugal Previdente, adiante
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referida com mais pormenor, no quadro das alteracdes registadas na
estrutura accionista: levantamento de processos e estruturas, avaliacdo
de recursos, ac¢des conducentes a realizagdo de sinergias, etc.

Ao terminar o exercicio, a SPS colhe os frutos da politica desen-
volvida ao longo do ultimo decénio.

No inicio desse periodo a SPS fez um grande esfor¢o de saneamento
de carteira, redefiniu as politicas de subscrigdo e tarifagdo e procedeu
a um importante refor¢co do provisionamento técnico.

Isto permitiu-lhe atingir os padrdes técnicos e financeiros de alto
nivel que hoje a caracterizam.

A SPS desenvolveu simultaneamente uma dindmica de crescimento,
com particular destaque para os negocios Vida, com resultados bem
evidentes neste ano de 1998 com o ja referido crescimento de 37%,
bem superior 8 média do mercado, incluindo as seguradoras com canal
bancario privativo.

Introduziu, ao longo destes anos, uma cultura de servigo ao cliente
e estdo em curso importantes projectos de segmentacdo do mercado e
de adequacdo da gama de produtos a cada segmento especifico.

Insere-se na mesma orientacdo a introducdo de coberturas e servigos
complementares, constituindo um significativo valor acrescentado em
relacdo aos clientes.

A exceléncia informatica foi assumida como objectivo prioritario,
com a adopc¢ao de novas tecnologias e a introdugdo de novas ferra-
mentas, assim como com uma preocupacdo constante e bem sucedida
de assegurar a fiabilidade, a flexibilidade e a acessibilidade dos sis-
temas.

A empresa desenvolveu um modelo prospectivo e participado de
gestdo, uma cultura propiciadora da criatividade e um bom clima social,
a par de um esfor¢o constante de valorizagdo e actualizagdo dos seus
recursos humanos, através, por um lado, do recrutamento e selec¢do
de quadros de elevada qualificagdo e, pelo outro, de uma acgdo siste-
matica de formagao e dialogo.

A estrutura e organizacdo da SPS e o seu modelo de desenvolvi-
mento perspectivam assim uma rendibilidade e um crescimento sus-
tentados.

A SPS podera pois dar um importante contributo para a prossecucdo
dos grandes objectivos estratégicos do grupo e da Allianz Portugal.

Modificagdo da estrutura accionista

A actividade da SPS em 1998 foi fortemente marcada pelas altera-
¢oes verificadas na sua estrutura accionista.

J& no relatorio de gestdo do exercicio transacto ficou referido que,
no final de 1997, o Grupo AGF (Assurance Générales de France)
readquiriu o controle accionista da SPS através de uma OPA amigavel
sobre o capital da Athena Assurances, por sua vez accionista maiori-
taria da PFA Tiard.

Por seu turno, em 8 de Maio de 1998, as autoridades competentes
da Unido Europeia aprovaram a aquisi¢do de 51%, do capital das
Assurances Générales de France feita, também em OPA amigével, pela
Allianz Aktiengesellshaft.

No ambito da reestruturagdo das actividades na Europa deste grande
grupo segurador de origem alema, que ja controlava em Portugal 60%
do capital da Portugal Previdente, desenvolveu-se, ao longo de 1998,
um vasto plano para a concentracdo desta ultima seguradora e da
Sociedade Portuguesa de Seguros, projecto que, segundo o previsto e
apds serem obtidas as necessarias autorizacdes, se concretizara a breve
prazo, dando origem a uma nova sociedade que adoptara a designagdo
de Companhia de Seguros Allianz Portugal, S. A.

Alteragoes na composi¢ao do conselho de administragéao

No seguimento da OPA do Grupo AGF sobre a Athena e da OPA da
Allianz sobre o Grupo AGF, verificaram-se ao longo de 1998 varias
modificagdes na composigdo do conselho de administragdo da SPS.

Em 9 de Margo, Guilhem Ducouret renunciou ao seu mandato, tendo
o conselho cooptado, em sua substitui¢do, Yves de Gaulle.

O Yves de Gaulle, por sua vez, renunciou ao mandato em 31 de Julho.

O presidente do conselho de administragdo, Jean-Philippe Thierry,
renunciou ao mandato em 11 de Agosto.

O conselho de administragdo, em reunido daquele mesmo dia,
cooptou Louis de Monferrand, que substituiu Jean-Philippe Thierry e
foi designado presidente do conselho, e Hughes de Roquette-Buisson,
em substituicdo de Yves de Gaulle.

Em 23 e Outubro de 1998, faleceu inesperadamente o Dr. Leonardo
Ferraz de Carvalho, administrador, membro do conselho executivo e
responsavel pela area vida, saiude e acidentes pessoais da SPS.

Figura publica nacional da maior estatura e sobejamente conhecida,
seria despropositado referir aqui a sua notavel biografia.
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O conselho de administragdo curva-se perante a memoria do amigo
e faz-se eco do pesar da SPS, a todos os niveis da sua estrutura.

Ja depois de encerrado o exercicio, Jean-Frangois Lemoux renun-
ciou também ao seu mandato, tendo o conselho de administragdo
cooptado para o substituir o Dr. Pedro Rogério de Azevedo Seixas Vale,
e, na mesma ocasido, cooptou também, para substituir o Dr. Leonardo
Ferraz de Carvalho, Klaus Duhrkop.

Também ja em 1999, foi convocada, para se realizar no dia 16 de Margo
de 1999, uma assembleia geral extraordinaria que devera decidir da
perda da qualidade de sociedade de subscri¢do publica da Sociedade
Portuguesa de Seguros, S. A.

Resultado do exercicio

O exercicio de 1998 apresenta um lucro de 691 609 406$10 que,
acrescido aos resultados transitados de anos anteriores, se traduz num
resultado acumulado de 1 158 590 838$50.

A Unipensiao — Sociedade Gestora
de Fundos de Pensoes, S. A., em 1998

Ja no relatdrio do exercicio anterior, apontdmos as transforma-
¢des nas relagdes de trabalho e a crescente concorréncia internacional
como factores de saturacdo do modelo de fundos de pensdes tradi-
cional em Portugal.

Continuamos a acreditar no desenvolvimento de novos modelos
mas ndo foram ainda criadas as desejaveis condi¢des propiciadoras,
seja no que respeita a vertente fiscal, seja no que se refere a repetida-
mente anunciada e protelada reforma do sistema de seguranga social.
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Em 31 de Dezembro de 1998 o valor dos oito fundos geridos pela
Unipensdo cifravam-se em 2 265 827 contos.

Quanto as contas da sociedade, as receitas de servigos prestados
subiram quase 49% em relagdo ao exercicio anterior, cifrando-se em
22 153 contos.

Em consequéncia deste acréscimo, os custos operacionais também
subiram, mas a ritmo bastante inferior: 13,38%.

Assim, o prejuizo nos resultados operacionais baixou de 11 799 para
8114 contos. Os resultados financeiros, que sofreram naturalmente o
impacto da queda nas taxas de juro, atingiram 11 199 contos.

Os resultados correntes passaram de 2710 para 3085 contos e o resul-
tado do exercicio antes de impostos de 3 087 358$90 para 3 896 334$90.

O exercicio de 1998 ¢ assim o nono consecutivo com resultados
positivos e o sétimo em relagdo ao qual o conselho de administragdo
propde a distribuicdo de dividendos.

Em 1999 a Unipensdo continuara a privilegiar a qualidade dos ser-
vicos e o controle de custos e estara atenta a todas as oportunidades
de mercado que possam surgir.

Resultado do exercicio

O resultado do exercicio, liquido de impostos, atingiu o valor de
2 306 799%$90.

Lisboa, 25 de Fevereiro de 1999. — O Conselho de Administraggo:
Louis de Montferrand, presidente — Maria do Carmo Portela de
Herédia Vieira da Fonseca, administradora-delegada — Anténio
Augusto Serra Lopes — José Antonio de Carvalho Martins — Jean-
-Frangois Lemoux — Anne-Dominique Legrand — Luis Anténio
Gomes Moreno — Hugues de Roquette-Buisson.

Balanco consolidado em 31 de Dezembro de 1998

ACTIVO

ImOoDbiliZagdes INCOrPOIEAS .......cceerueerieeiieieeieeie ettt ee e

Diferencas de consolidagao ..........cccceeveerierieniieniieniieeee e

Diferengas de avaliagdo — equivaléncia patrimonial

Outras imobilizagdes INCOrPOTEAS ........ceeeverrereereeieiereenereeeeeeeeenees

Investimentos:

Terrenos € €difiCios ....cccuiiiciieeciiieeieeeeeee e

De SEIVIGO PIOPIIO ...ueeeiiiiieiieeiie ettt ettt e e
De rendimento .........c.cocceevvevieinenincnieineneecneeenens .
Imobilizagdes em curso e adiantamentos por conta ......................

Investimentos em empresas do grupo ndo incluidas na consolidacdo
€ ASSOCIATAS ...ttt ettt ettt

Partes de capital em empresas do grupo ndo incluidas na consolidagdo
Obrigagdes e outros empréstimos a empresas do grupo ndo incluidas

Na CONSOIIAAGAOD ....ovvervieiieiieeieetee ettt
Partes de capital em empresas associadas ............cceeeveeeeeeiieniiennenne
Obrigagdes e outros empréstimos a empresas associadas................

Outros investimentos financeiros ..........c.occeevveeeeeieecieeieeeeeeeeeeene.

Accoes, outros titulos de rendimento variavel e unidades de parti-

cipagdo em fundos de INvestimento ............ecceeeervereenerenenneenen.
Obrigagdes e outros titulos de rendimento fiXo ........cccceeeueeeeennnne
Empréstimos hipoteCarios ..........cecueevieerieeniieniieniienieneesiee e
Outros empréstimos .....................
Depositos em instituigdes de crédito ..
OULTOS ...ttt s

Depdsitos junto de empresas cedentes ..........oeceeeereereeneeneenceneeenne.

Investimentos relativos a seguros de vida em que o risco de investimento

¢ suportado pelo tomador de SEZUIO ........ceceeeereeeeieriereeeeeeeeeeenen

(Em contos)
Ano Ano anterior
Activo Amortizagdes Activo Ac;vo
bruto e provisdes liquido liquido
68 115 60 053 8 062 30 734
36 075 36 075 - 24 049
32040 23978 3062 6 685
5035509 — 5035509 7 189 469
2 245262 - 2 245262 2179 439
2 785 236 - 2785236 4721 359
5011 - 5011 288 671
- - - 178 365
- - - 178 365
31 648 282 - 31 648 282 28 150 785
3697944 — 3697 944 3307 841
27 541 801 - 27 541 801 24 208 283
258 032 - 258 032 285 003
505 - 505 658
150 000 - 150 000 349 000
142 - 142 85
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(Em contos)

Ano Ano anterior
Activo Amortizagdes Activo Ac;vo
bruto e provisdes liquido liquido
Provisdes técnicas de resseguro cedido ........ooveeerierereriieieneeeeeeene 1026 041 - 1026 041 840173
Provisdo para prémios ndo adquiridos ............cccceeveenienieniencenieennen. 134 105 - 134 105 127 375
Provisdo matematica do ramo vida .... 51207 - 51207 50 687
Provis@o para Sinistros ............cccceeeeerceennenes 840 729 - 840 729 662 111
Provisdo para participag@o nos resultados .... - - - -
Outras provisdes tECNICAS .......ververreruerrereeieeerierteeeeereeneeeeseeseesaeeneenees — — — —
Provisdes técnicas relativas a seguros de vida em que o risco de inves-
timento é suportado pelo tomador de Seguro ..........c.cceeceereennennen. - - - -
DIEVEAOIES ...ttt ettt ettt sttt 4544310 483 710 4 060 600 2917 580
Por operagdes de seguro directo:
Empresas do grupo ndo incluidas na consolidagdo............c.cc....... - - - -
Empresas associadas ..........ccecceeveeeieeiieeiieenieeieeieens - - - -
Empresas participadas e participantes ... - - — 305
OULIOS AEVEOTES ....uevenieiiiiieiirieietetet ettt 2419 787 232 419 2187 368 2 040 561
Por operagdes de reSSEZUIO .......c.ceuerveuerieieuinieirieieirreteeneeeeseneenenne
Empresas do grupo n@o incluidas na consolidagdo............c........... 86 012 - 86 012 22 834
Empresas associadas ..........cceceeeeierierieneneeeeeeene e — — — —
Empresas participadas e participantes ... — — — —
OULroS dEVEOIES .....cc.eevirieriiniiriiiiieietenenereet ettt neenee 86 310 - 36 810 114 588
Por outras operagoes:
Empresas do grupo ndo incluidas na consolidagdo........................ 132719 - 132719 103 113
Empresas associadas ..........cecceevereerennenne — — — —
Empresas participadas e participantes ... - - - -
OULrOS AEVEOTES ....ueveniiiiiieiirieieiete sttt ettt 1818982 251291 1567 691 636 179
Subscritores de capital ..........cccceceerieriieiieiieeeeee e — — — —
Outros elementos do ACtIVO ......co.ccveuirueirenieieinieeneeereeeeeenees 2025310 589 393 1435917 892 682
ImobilizagGes corporeas € eXiStENCIas ........eevveeureversieereeeieeieeeeenns 1158 707 589 393 569 314 579 182
Depositos bancarios e caixa 866 603 - 866 603 313500
OULTOS ...ttt — — — —
Acréscimos € diferimentos ...........ccceveeeeirieirienieinenineneieeeeeneeeneeene 653 871 653 871 599 440 -
JUIOS @ TECEDET ...ttt 641 644 - 641 644 584 306
Outros acréscimos e diferimentos 12227 — 12 227 15134
TOLQIS ..o 45001 580 1133 156 43 444 424 40 799 313
PASSIVO
Ano Ano anterior
CAPILAL PIOPIIO ..entientieiieiietee ettt ettt et et e bt e bt e e bt e sbt e bt e bt esbtebee bt e bt ansee st enseanseenbeenbeenseenseanseanseas 7183010 7201 928
CAPTEAL ..ottt ettt et b st s n et b et ae e 3000 000 3000 000
Acgdes proprias — valor nominal ............. - -
Acgdes proprias — descontos e prémios ... - -
Prémios de emiSSa0 ........ccceeverueirrenencnnene 1 125 000 1 125 000
ReServas de r@aVAlTAGAO ........eouuiiuieiieeie ettt ettt ettt ettt et et e b e et e be e bt et e eteebe e beeteenne
ReavaliaGao regUIAMEIILAL .........c.eiiiieiieieet ettt ettt et e st e et et e neesseesesneeneenes 1690 055 2 005 530
ReaVAlIAGAO 1EZAL .......eeuiiiiiieiiee ettt sttt ettt h et e st e et e e beenbeeabeeabaeaean - -
Reservas:
RESEIVA TEZAL ...ttt ettt e b et e bt et et e bt e bt e bt e bt e st e st e s aeebeeeneas 212 368 170 588
Reserva estatutaria .. — —
OULTAS TESEIVAS ....veeviuiiieiieiteteett ettt et et sttt e et e aesae s st e be et et e s e sesaeeae s st ese e s esaesaeeneeseentennensenneseennens - -
Resultados transitados 503 499 107 463
Resultado do exercicio 650 140 507 183
Diferencas de CONSOIAAGAD ..........eiiiruiiiiieiieiiet ettt ettt ettt et et e st e s it e st e satesabesseesaeeeaaesnseeas 1948 286 164
Diferencas de avaliagio — equivaléncia patrimonial ............c.coeceeeierieriererenineeee e — —
INtEreSSES MUNOTTEATIOS ....veviriieiieuiiiitentieteee ettt ettt ettt ettt b e bt et es et e b e st e s bt saeese et est et esbeeaeemaenenaennes 38 796 704 430
Passivos SUDOTAINAAOS .......ccueruirueruiiiiieenteeeeeet ettt sttt et b e s b e bt et eaa et st s bt e st et eseteneen - -
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Fundo para dotagdes fULUIAS .........ceecieierieririeieietete et ete et te et e sttt ese et e e aesee st e e st eneeneensensensesseeneen

PrOVISOES tECIICAS ....eeeuvieieiieeeiieeiieeeite ettt eeeteeeeree e taeesseeeesseaesseeessaeasssassseseassaaansssanssseeseaasaessnssaesnseens

Provisdo para prémios ndo adquiridos ....

Provisdo matematica do ramo VIda ..........cccueeeuiiiiiiieiii ettt et eeaee e et e eaaas

Provisdo para sinistros:

DIE VIAA .ottt ettt et e b e e b e bt e bt e te e be e te e neeetaeeneesaeeeraeeaeenseereesaeneas
De acidentes de traballio ...........ocuieeiiiiiiiicie ettt et ee e e et e et e e etae e e re e araeeeareeas
DDE OULIOS TAMOS ....eeveeeiieeiiieeieeetee et e et e etee e teesteeessseessseeessseeasseesasseeasssesnssesanssaenssassssseesssesessesanseenn

Provisdo para participagao N0S reSUItAdOS ........ccuiiiiriiiiiiieeie ettt et e
Provis@o para desvios de sinistralidade ............coeeeeiriiireienine e
OULLaS PrOVISIES LECTICAS ....veuvreiuieriieeiieeteete et eteeteeteeteesteebeebeebeebeesseesbeesbeenstanseesseasseaseenseenseanseas

Provisdo téc. relativas a seguros de vida em que o risco de investim. é suportado pelo tomador de seguro
Provisdes para OULroS riSCOS € ENCAIZOS .....c.erveurruerrerirretererrenteseterestentesessestesesentesestesessentesensesessentaseneene

PrOVISOES PAIA PENSTES ...evveuveneeuirteeueenietetesteeseesteneestensesessesseesteneensessensessesseeseentensensensessessessesseensensensens

Provisdes para impostos
Outras provisoes ...........

Dep6sitos recebidos de reSSEZUIAAOIES .........cc.eeruieriiriiieiiieiieieet ettt ettt et e bt e bt e bt esbeebeesbeeseeseens

CIEAOIES ...vvevieiieetieetieeiteette et e et e e tte et eesteesteeseeeaeeesteesseesseessaesseesseessaasseesseessaesseasseesseenseesseeaseessenseenseaseasen

Por operagdes de seguro directo:

Empresas do grupo, ndo incluidas na consolidagaio ............coceerueerienieniiinierieeieeeeeecee e
EMPIesas @SSOCIAUAS .......ceuververiertirtieiieieterteseete et eet e e e teste st e eaeeseeste s et esseeseeseentensensensesseeseeneeneeneensenses
Empresas participadas e participantes
OULTOS AEVEAOTES ....eevinriiriieiirieieitrtet ettt ettt ettt ettt et b et bbbt e be st ebe e besbe st e st saeneereneen

Por operagdes de resseguro:

Empresas do grupo, ndo incluidas na consoldagao .........c.eeueeeirieierieririeieee e
Empresas associadas ..........ccocceeveeeiieniieniieniieeieeiene

Empresas participadas e participantes
OULIOS AEVEAOIES ....enviiieiieiiiteterteettet ettt ettt ettt ettt ettt et e sb e sbe e bt e st et et et e bt sbeeae e e enteneenaennens

Empréstimos bancarios:

Empresas do grupo, ndo incluidas na consolidagao ............coceeruierienienienieiieeeeeieeeeee e
Empresas associadas ..........cccceecerereeneerienienennenne
Empresas participadas e participantes
OULTOS AEVEAOTES ....eevinriiriieiirieietitet ettt ettt b et ettt et be e st s a et e b ettt s st ebe st ebesae st enensenesaenens

Estado € outros €ntes PUDLICOS .......eoveeuiruirieieierieseeeeece ettt ettt ettt e sttt e e e saesaeeaeeneeneensennean
Credores diversos:

Empresas do grupo, ndo incluidas na consoOldagao .........ceeueeeieerierienerieeeeeeeee e
Empresas participadas e participantes
OULTOS CIEAOTES ....oviuiiiiinieiiteitetceteitet ettt ettt ettt et a ettt b et ettt s st e be st ebe s be s st saensenensennen

ACrésScimOS € IfEITMENTOS ......viiiieiieiieiiecieete ettt ettt et e e e et ebeeaeebeebeesseesseesseesseesseessasssesssessseesseanns

Ano Ano anterior
187 708 152 806
33338016 28 959 158
3370735 3167380
12 569 212 10 025 328
234 155 132 268
5735527 5272723
10 197 623 9306 229
465 237 499 756
38415 39713
727 112 515761
692 120 1 040 064
645 791 811934
25596 37512

20 733 190 618
665 651 466 047
1481 626 1972 451
528 417 571 835
131 081 103 168
126 957 148 651
563 381 576 788
1085 417

130 705 571592
281497 302 429
43 866 424 40 799 313

O Conselho de Administragdo: Louis de Montferrand, presidente — Maria do Carmo Portela de Herédia Vieira da Fonseca, administrado-

ra-delegada — Anténio Augusto Serra Lopes — José Antonio de Carvalho Martins — Jean-Frangois Lemoux — Anne-Dominique Legrand —
Luis Antonio Gomes Moreno — Hugues de Roquette-Buisson. — O Técnico de Contas, (Assinatura ilegivel.)
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Anexo ao balanco e a conta de ganhos e perdas
(contas consolidadas)

Introducdo:

A Sociedade Portuguesa de Seguros, S. A., foi constituida em 2 de Maio
de 1900 e tem por objecto o exercicio da actividade de seguros e
resseguros dos ramos vida e nao vida.

No final do ano de 1997, a AGF Assurances adquiriu a maioria das
acgdes da Athena que, por sua vez detém a maioria do capital da PFA
TIARD, accionista maioritaria da SPS desde 1995. No inicio de 1998
o governo francés autorizou uma OPA amigével do grupo segurador
Aliianz sobre a AGF Assurances, operagdo que foi bem sucedida. Na
sequéncia desta operagdo, aprovada pelas autoridades da Unido Euro-
peia em Maio de 1998, o Grupo Allianz passou a deter maioritaria-
mente em Portugal as companhias de seguros Portugal Previ-
dente, S. A., e Sociedade Portuguesa de Seguros, S. A. No corrente ano
de 1999 estas duas companhias concentrar-se-30 numa tinica, dando
origem a Allianz Portugal, S. A.

Em 28 de Outubro e 31 de Dezembro de 1998, a SPS alienou as
participacdes financeiras que detinha nas sociedades Albatroz — Ac-
tividades Hoteleiras, S. A.,. e Planasa — Soc. Imobiliaria, S. A., res-
pectivamente, pelo que estas sociedades deixam de fazer parte do
perimetro de consolidagdo no ano de 1998.

As demonstragdes financeiras consolidadas foram elaboradas de
acordo com a Norma n.° 31/95-R, emitida pelo Instituto de Seguros de
Portugal. As notas que se seguem respeitam a ordem definida naquela
norma, sendo de referir que os ntimeros ndo incluidos neste anexo
ndo tém aplicagdo, por irrelevancia dos valores ou por inexisténcia
de situagdes a reportar.

Os valores sdo expressos, salvo informagdo em contrario, em mi-
lhares de escudos.

I — Informagdes relativas as empresas incluidas na consolidagéo e
a outras empresas:

Perimetro de consolidagdo:

Foram incluidas, no dmbito do disposto na alinea a) do n.° 2 do
artigo 2.° do Decreto-Lei n.° 147/94, de 25 de Maio, as seguintes
empresas:

Ptercen— Método
Empresa agem Defini¢ao de conso-
de controlo AP

X lidagao

efectivo

Sociedade Portuguesa

de Seguros ............. n/a Empresa-mae Integral
Unipensdo — SGFP 81 395 Empresa do grupo Integral

1 — Empresas do grupo incluidas na consolidago:
a) Firma e sede:

Sociedade Portuguesa de Seguros, S. A., Avenida da Liberdade, 259,
1250-143 Lisboa.

Unipensdo — Sociedade Gestora de Fundos de Pensdes, S. A., Rua
Duque de Palmela, 30, 2.°-F, 1250-098 Lisboa.

b) Proporg¢do do capital detido (excluindo a empresa-mae):

Partici- Partici-
Total Total dos Resultado  pagdo pagdo
Empresa d - capitais do directa efectiva
o activo P -
proprios  exercicio  (percen- (percen-
tagem) tagem)
Unipensdo .... 221 810 208524 2307 81395 81395

Nota. — Os valores reportam-se a 31 de Dezembro de 1998, antes
de ajustamentos de consolidacdo.

5 — Participacdes ndo inferiores a 10%, ndo incluidas na conso-
lidag&o:
a) Firma e sede:

Fundimo — Sociedade Gestora de Fundo de Investimento Imobi-
lidrio, S. A., Edificio Caixa Geral de Depositos, Avenida Jodo XXI,
63, 2.°, 1000-300 Lisboa.
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b) Proporcao do capital detido:

Percen- o Resultado
Empresa tagem Capitais do Ano
P de parti-  proprios -
- bay exercicio
cipagdo
Fundimo .......ccccoeveninenns 10 634931 95315 1998

6 — Numero médio de trabalhadores:

O niimero médio de pessoas ao servigo da Sociedade Portuguesa de
Seguros, S. A., e Unipensdo — Sociedade Gestora de Fundos de Pen-
sdes, S. A., foi de 364, repartido pelas seguintes categorias profissionais:

Direcgdo executiva: 5.

Outros quadros superiores ¢ médios: 47.
Quadros médios: 107.

Profissionais altamente qualificados: 52.
Profissionais qualificados: 135.

Profissionais semiqualificados: 14.

Estagiarios para profissionais qualificados: 5.
Estagiarios para profissionais semiqualificados: 0

Notas:

A ventilagdo por categorias foi feita segundo a estrutura de classi-
fica¢do de fungdes constante dos instrumentos de regulamentagdo
colectiva do trabalho, nos termos do despacho de 5 de Margo de 1990
do Secretario de Estado Adjunto do Ministro do Emprego e da Segu-
ranga Social (Bol. Trab. Emp., 1.* série, n.° 11, de 22 de Margo de 1990).

O ntimero médio de trabalhadores em servigo foi apurado em con-
sondncia com as instru¢des aplicaveis ao balango social (nimero médio
de pessoas ao servigo) com a seguinte adaptagio: os trabalhadores em
regime de tempo parcial foram considerados na propor¢do do seu
periodo de trabalho em relagdo ao periodo normal de trabalho do sector
de seguros.

Critério de arredondamento para a unidade mais proxima: 0,5 arredon-
dado para a unidade superior.

A diferenca entre o niimero total ¢ a soma das parcelas em peri-
metro consolidado resulta dos arredondamentos.

Il — Informagdes relativas a imagem verdadeira e apropriada:
Comparabilidade da informagao:

As demonstragdes financeiras consolidadas foram elaboradas, de acordo
com o Decreto-Lei n.° 174/94, de 25 de Maio, e Norma n.° 31/95-R,
de 28 de Dezembro, do ISP, que veio alargar as empresas que utilizam
o plano de contas dos seguros a obrigatoriedade de apresentar as demons-
tragdes financeiras consolidadas. Em 1998 a comparabilidade com os
valores do exercicio transacto, foi afectada pela alteragdo do perimetro
de consolidagdo provocada pela alienagdio das participagdes financeiras
das sociedades Albatroz — Actividades Hoteleiras, S. A., e da Planasa —
Sociedade Imobiliaria, S. A.

Os movimentos contabilisticos transitados, correspondentes as
sociedades atrés referidas, foram anulados, tendo sido reposta a situagdo
contabilistica existente, antes da entrada dessas sociedades para o
perimetro de consolidagao.

III — Informagdes relativas aos procedimentos de consolidagdo:
Bases de apresentacdo:

As demonstracdes financeiras individuais e consolidadas foram prepa-
radas a partir dos livros e registos contabilisticos das empresas do grupo.
As contas individuais das empresas do grupo, a excepg¢do da empresa-
-mae, foram reclassificadas e ajustadas, por forma a garantir a uniformi-
dade na apresentac@o e na aplicacdo de certos principios contabilisticos
consagrados no Plano de Contas para as Empresas de Seguros.

As demonstragdes financeiras individuais da Sociedade Portuguesa
de Seguros estdo pendentes de aprovagéo pelos correspondentes 6rgaos
sociais.

Principios de consolidag@o:

A consolidacg@o das empresas do grupo nas quais a SPS detém, directa
ou indirectamente, uma participagdo superior a 50% foi efectuada pelo
método de consolidagdo integral. Os saldos e as transacg¢des significa-
tivas entre a empresa objecto de consolidagdo foram eliminadas na
consolidagdo. O valor correspondente a participagdo de terceiros nas
empresas do grupo ¢ apresentado na rubrica de interesses minoritarios.
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Lucro consolidado:

O lucro consolidado apurado, relativo ao exercicio de 1998, no
montante de 650 140 contos, teve a seguinte formacao:

Descri¢do Valor

Resultado da Sociedade Portuguesa de Seguros .............. 691 609
Resultado da Unipensdo 2307
Anulag@o de dividendos (43 347)
Interesses MINOTItArIOS ......ccveeeveeveereeieeieeieeee e eeeeeens (429)
Lucro consolidado ..........ccecerirererieieeseeeeeeeeeee 650 140

9 — Discriminagdo das rubricas de diferencas de consolidacdo e
diferencas de avaliagdo — equivaléncia patrimonial:

A diferenca de consolidagdo apurada em referéncia a 1 de Janeiro
de 1994, de acordo com a norma ISP n.° 31/95-R, de 28 de Dezembro,
¢é a seguinte:

Percen- Capitais

E tagem proprios ValoE Valor d Difer, /
mpresa de parti- em 1994 contab. de balango € CO?S'
cipagio (@) particip. aval.
Grupo:
Unipensdo .... 81395 212300 172802 170854 (1948)

(a) Capitais proprios ajustados de acordo com os principios contabilisticos
consagrados no Plano de Contas para as Empresas de Seguros.

As diferengas de consolidag@o sdo resultantes da diferenga entre o
valor patrimonial das participa¢des (valor proporcional que lhe
corresponde nos capitais proprios da respectiva empresa) e o valor
pelo qual se encontravam registadas contabilisticamente (valor de
balango) a data em que foram incluidas na consolidagdo, ou seja em
1995.

12 — Informagdes que tornem comparaveis 0s sucessivos conjuntos
de demonstragdes financeiras no caso de se alterar significativamente,
no decurso do exercicio, a composi¢do do conjunto das empresas
incluidas na consolidago.

Foram alienadas durante o exercicio de 1998, as participagdes finan-
ceiras que a Sociedade Portuguesa de Seguros, S. A., detinha nas socie-
dades Albatroz — Actividades Hoteleiras, S. A. e Planasa — Soc. Imo-
bilidria, S. A.

A SPS, S. A., detinha sobre a sociedade Albatroz — Actividades
Hoteleiras, S. A., uma percentagem de controlo de 20 178, sendo a
sociedade definida como associada e o método de consolidagdo o da
equivaléncia patrimonial. Relativamente a Planasa — Soc. Imobi-
lidria, S. A., a SPS detinha uma percentagem de 72,71665 e a socie-
dade era definida como empresa do grupo, utilizando-se 0 método de
consolidagdo integral.

As duas sociedades atrés referidas deixaram de fazer parte do peri-
metro de consolidac@o, no exercicio de 1998, tendo os registos contabi-
listicos transitados consolidados sido totalmente anulados.

13 — Derrogagdes de critérios de valorimetria estabelecidos para a
consolidagdo:

Empresas do grupo:

Nas contas individuais da Unipensdo encontram-se registados titulos
de crédito no montante de 204 283 contos, que estdo valorizados ao
valor de aquisicdo, de acordo com o critério definido no Plano Oficial
de Contas. A empresa-méae valoriza os titulos de crédito de rendi-
mento fixo ao valor de aquisi¢do ajustado de forma escalonada e de
modo uniforme, com base no respectivo valor de reembolso. A alte-
racdo do critério utilizado pela Unipensdo para o critério seguido pela
empresa-mae implicaria uma alteragdo de valor dos referidos titulos sem
efeitos materialmente relevantes. Deste modo, e segundo o ponto 9.2,
da norma ISP n.° 31/95-R, ndo se procedeu a sua revalorizacao.

IV — Informagdes relativas a responsabilidades:

17 — Valor global dos compromissos financeiros que nao figuram
no balango:

A companhia é responsavel pelos planos de pensdes estabelecidos,
por um lado, no capitulo v do Contrato Colectivo de Trabalho para

27 798-(99)

a actividade seguradora, publicado no Bol. Trab. Emp., 1. série, n.° 23,
de 22 de Junho de 1995 e, por outro, em contratos individuais de
trabalho em vigor.

O valor actuarial dos compromissos com planos de pensdes do
pessoal da SPS, apurado nos termos da norma n.° 26/95-R, de 14/12,
do ISP e com uma taxa técnica de rendas de 5% (spread de 3 p. p.) era,
em 31 de Dezembro de 1998, de 1 805 487 contos, com a seguinte
distribuigdo:

Pensdes vitalicias (velhice e invalidez em curso): 729 123 contos;
Pensdes vitalicias diferidas: 89 930 contos;

Presta¢des temporarias dos pré-reformados: 247 892 contos;
Servigos passados do pessoal no activo: 738 542 contos.

Tais compromissos estavam integralmente cobertos.
Estavam financiados 1 159 745 contos:

Activos do Fundo de Pensdes Proprio da Sociedade Portuguesa de
Seguros, S. A.: 845 298 contos;

Activos do Fundo de Pensoes SPS 1I: 223 272 contos;

Apolice 20000057 da Companhia de Seguros BPI Vida: 25 507 contos;

Rendas asseguradas pela apolice 47 992 SPS: 65 668 contos (ava-
liagdo feita com as mesmas bases técnicas usadas no célculo das res-
ponsabilidades).

Estavam em provisdo contabilistica: 645 791 contos.

Ja em Janeiro de 1999, a SPS reforgou os financiamentos efectuados
em 1998 com uma contribui¢do de 56 278 contos para o Fundo de
Pensoes Proprio da Sociedade Portuguesa de Seguros, S. A., que foi
feito por contrapartida da provisdo contabilistica.

V — Informagdes relativas a politicas contabilisticas:
19 — Principios contabilisticos:

a) Geral. — As demonstracdes financeiras consolidadas foram
preparadas de harmonia com os principios contabilisticos definidos
no Plano de Contas para as Empresas de Seguros e normas especifi-
cas emanadas do Instituto de Seguros de Portugal. Assim, foram ela-
boradas segundo a convengdo dos custos histdricos (modificada pela
adopgdo do principio do valor actual relativamente aos investimentos
em imoveis e titulos de rendimento variavel), e na base da continui-
dade das operagdes e em conformidade com os principios contabi-
listicos da prudéncia, especializagdo dos exercicios, consisténcia, subs-
tancia sobre a forma e materialidade.

Os principais critérios valorimétricos e métodos de célculo para as
correcgdes de valor utilizados na preparagdo das demonstragdes finan-
ceiras consolidadas foram as seguintes:

b) Imobilizagdes incorporeas. — Estdo valorizadas ao custo de
aquisi¢do liquido das amortiza¢des efectuadas pelo método das quotas
constantes e dentro dos limites das taxas legalmente fixadas, nos
seguintes anos:

Despesas de investigagdo e desenvolvimento — trés anos.
Despesas em edificios arrendados — trés anos.

¢) Imobilizagdes corporeas. — Estdo valorizadas ao custo de aqui-
si¢do liquido das amortizagdes acumuladas.

As amortizagdes sdo efectuadas pelo método das quotas constantes,
a taxas calculadas de forma a que o valor dos imobilizados seja amor-
tizado durante a sua vida 1til estimada, nos seguintes anos:

Anos
Equipamento administrativo ............ccccceeevereeneeneennen. 4al0
Maéquinas e ferramentas ...........ccoceeceeeieneenieneeneennen. 4al0
Equipamento informatico ............ccoceveienienienceneennen. 3a8

Equipamento de transporte ...........cccceeveeveereenieeneeenne. 4
Outras imobilizagdes COrporeas ...........eoervererererennens

d) Investimentos. — Os investimentos estdo valorizados de acordo
com o principio do valor actual, a excepgdo dos titulos de rendimento
fixo. Entende-se como valor actual, o valor de mercado apurado a
data da avaliag&o.

Conforme referido na nota n.° 13, os titulos de crédito detidos pela
Unipensdo estdo valorizados ao custo de aquisigdo.

Imoveis — os imdveis estdo valorizados ao valor de mercado apu-
rado a data das avaliagdes efectuadas por peritos avaliadores reco-
nhecidos pelo ISP; os imdveis sdo parcialmente ocupados pela Com-
panhia e ndo sdo amortizados.

Titulos de rendimento variavel — os titulos admitidos a cotacdo
numa bolsa oficial de valores mobiliarios e que tenham efectuado
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cotacdo nos ultimos 90 dias estdo valorizados de acordo com o tltimo
valor negociado.

Os restantes titulos foram valorizados de acordo com os seguintes
critérios:

Acg¢des — no maximo, ao valor que proporcionalmente lhe
corresponde nos capitais proprios da respectiva empresa, de acordo
com o ultimo balango aprovado.

Cautelas de acgdes de empresas com acgdes cotadas que tenham
procedido a aumento de capital — ao valor de cotagdo dos titulos
definitivos, devendo esse valor reflectir o aumento de capital.

Unidades de participagdo em fundos de investimento — ao valor
patrimonial a data do balango.

Titulos de participagdo — ao valor nominal.

Titulos de rendimento fixo — ao valor de aquisi¢do ajustado de
forma escalonada e de modo uniforme, com base no respectivo valor
de reembolso, a excepgdo dos titulos de rendimento fixo detidos pela
Unipensio.

O aumento ou diminui¢o do valor dos investimentos resultante da
sua actualizag@o para o valor de mercado ¢ contabilizado na conta de
ganhos e perdas, nas rubricas de mais e menos-valias néo realizadas
de investimentos. Em determinadas circunstancias este efeito podera
ser compensado com a constitui¢do e utilizagdo do fundo para dota-
¢oes futuras e da reserva de reavaliacdo regulamentar.

e) Provisdo para prémios ndo adquiridos. — A provisdo para
prémios ndo adquiridos inclui a parte dos prémios brutos emitidos,
relativamente a cada um dos contratos em vigor, a imputar a um ou
varios dos exercicios seguintes, apurada de acordo com o método pro-
-rata temporis.

Esta provisdo destina-se a garantir a cobertura dos riscos assumidos
e dos encargos deles resultantes durante o periodo compreendido entre
o final do exercicio e a data de vencimento de cada um dos contratos
de seguro.

A provisdo constante do balango encontra-se deduzida dos custos
de aquisicdo imputados a exercicios seguintes, na mesma propor¢io
da especializagdo dos prémios até ao limite de 20% do montante dos
prémios diferidos, por cada um dos ramos.

/) Provisdo matemdtica. — A provisdo matematica do ramo Vida
corresponde a diferenga entre os valores actuais das responsabilidades
reciprocas da Companhia e das pessoas que tenham celebrado os con-
tratos de seguros e ¢ calculada em conformidade com as bases técnicas
para cada uma das modalidades.

De acordo com estas bases técnicas, a provisdo ¢ calculada com base
nas seguintes tabuas de mortalidade: PF e PM 60/64, com a taxa de
juro técnica de 6% e 4%, AF e RF de 3,25%, TV 73/77 de 4% ¢ GKM
80 de 4%, consoante as modalidades. Nos seguros individuais mistos,
vida inteira e capital diferido da carteira posterior a 1 de Janeiro de
1984 a provisdo matematica ¢ Zilmerizada, ou seja, os custos de aqui-
si¢do iniciais teodricos sdo diferidos em fungdo do periodo do contrato.

g) Provisdo para sinistros. — A provisdo para sinistros corresponde
i) ao valor das responsabilidades estimadas por sinistros pendentes de
liquidacdo; ii) a estimativa para as responsabilidades provenientes de
sinistros ocorridos mas ndo declarados a data do balango, correspon-
dente a 1% no ramo vida, € a 4% nos restantes ramos, do custo com
sinistros do exercicio; #ii) ao valor actual das pensdes, homologadas,
conciliadas, definidas ou meramente presumiveis a pagar no ambito
das operagdes de seguro de acidentes de trabalho, calculado com base
na tabua de mortalidade PF 60/64, com taxa técnica de juro de 6% e
encargos de gestdo de 4%, e complementado prudencialmente com
referéncia a tabuas actuariais de mortalidade e financeiras, mais exigentes,
em obediéncia ao que esta estipulado na Norma do ISP n.° 29/95-R,
de 28 de Dezembro; iiii) ao valor estimado para encargos futuros de
gestdo de sinistros Ndo Vida pendentes, considerando 5% das provi-
sdes para sinistros pendentes de exercicios anteriores.

h) Provisdo para participagdo nos resultados. — A provisdo para
participagdo nos resultados ¢ dotada, anualmente, com base nas contas
de resultados das modalidades que prevéem a sua constituicdo. O seu
calculo ¢ efectuado de acordo com o plano de participag@o nos resul-
tados de cada modalidade.

Para as apolices que beneficiam de uma participago nos resultados,
conforme estabelecido nas condigdes gerais da apolice, € afectada uma
participagdo no termo de cada ano civil relativamente aos contratos
que se encontram em vigor. A distribui¢do desta participacdo ¢é efec-
tuada em 1 de Janeiro ou na data aniversaria seguinte. Na nota n.° 50
é apresentado o movimento ocorrido, no exercido, relativamente a
algumas modalidades.
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i) Provisdo para desvios de sinistralidade. — A provisdo para
desvios de sinistralidade destina-se a fazer face a sinistralidade excep-
cionalmente elevada, nos ramos de seguro em que, pela sua natureza,
se preveja que aquela tenha maiores oscilagdes. De acordo com as
normas do Instituto de Seguros de Portugal, esta provisdo foi consti-
tuida para os seguros de caugdo, riscos de fendémenos sismicos e res-
seguro aceite-risco atomico.

J) Provisdo para riscos em curso. — A provisao para riscos em
curso corresponde ao montante necessario para fazer face a prova-
veis indemnizacdes e encargos a suportar apos o termo do exercicio
e que excedam o valor dos prémios ndo adquiridos e dos prémios
exigiveis relativos aos contratos em vigor de seguros nio vida. Esta
provisdo ¢ calculada com base nos racios de sinistralidade, de despesas
e de cedéncia apurados no exercicio.

) Provisdes técnicas de resseguro cedido. — A provisdo para
prémios ndo adquiridos, a provisdo matematica e a provisdo para sinis-
tros, de resseguro cedido, correspondem a quota parte da responsabi-
lidade dos resseguradores nas responsabilidades totais da Companhia,
e sdo calculadas de acordo com os contratos em vigor, no que se refere
as percentagens de cedéncia e a outras clausulas existentes, e de acordo
com as percentagens de especializagdo do seguro directo.

m) Provisdo para recibos por cobrar. — A provisdo para recibos
por cobrar destina-se a reduzir o montante dos recibos por cobrar ao
seu valor provavel de realizacdo e é calculada mediante a aplicagdo
de uma percentagem média (correspondente a receita liquida da Com-
panhia) aos recibos por cobrar, na seguinte situacio:

Ramo Vida — recibos por cobrar com uma antiguidade superior a
trés meses;

Ramos Nao Vida — recibos cujos contratos se encontrem anulados
por falta de pagamento; recibos que se encontram em cobranga coer-
civa.

n) Provisdo para créditos de cobranga duvidosa. — A provisdo
para créditos de cobranga duvidosa destina-se a reduzir o montante
dos saldos a receber, resultantes de operacdes de seguro directo, de
resseguro ou outras, a excepgdo dos recibos por cobrar, ao seu valor
provavel de realizacdo. Os saldos incluidos estdo provisionados a
100%.

0) Responsabilidade com pensées de reforma e pré-reforma. —
V. notan 17.

p) Impostos sobre lucros. — As empresas incluidas na consolidacdo
sdo tributadas individualmente em sede de imposto sobre o rendimento
de pessoas colectivas (IRC) e correspondente derrama.

20 — Cotagoes utilizadas para conversdo em moeda portuguesa
dos elementos contidos nas demonstrac¢des financeiras consolidadas
que sejam ou tenham sido originariamente expressos em moeda estran-
geira.

A cotacdo utilizada para a conversdo dos investimentos em moeda
estrangeira, existentes na data do balango, foi a seguinte:

Marco alemao (DEM) — 102$50.
Euro (EUR) — 200$482.

VI — Informacdes relativas a determinadas rubricas das contas:
21 — Imobiliza¢des incorpdreas:
As imobilizagdes incorporeas incluem essencialmente o seguinte:

Despesas de investigagio e desenvolvimento — estudos de reorga-
nizacdo e de expansdo/implantacdo territorial;

Despesas em edificios arrendados — benfeitorias em edificios arren-
dados para instalagdes proprias e que ndo sdo passiveis de recupe-
racao.

22 — Inventario dos titulos e participagdes financeiras:
Informacédo apresentada no anexo 1.

23 — Investimentos, imobiliza¢des corporeas e incorporeas —
movimento ocorrido no exercicio:

Informacédo apresentada nos anexos 2, 3 e 4.
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25 — Reserva de reavaliag@o:
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Rubricas Imobili'zagf)es Investimentos Total
corporeas
Reserva de reavaliacdo:
TNICIO dO ©XEICICIO ..euvieniieniieiieie ettt ettt ettt ettt ettt ebe e eas - 2 005 530 2 005 530
AUMENLOS ...ttt ettt ettt ettt ettt e s bt et e s bt e sbe e bt e sat e bt e s st e saeesseenaees - 1792 1792
DIMINUIGOES ..venvvevieeereeeieeeieeeteeteeteetesseeeeeeteesseesseessaesseessseeseasssesssesseesseasssesseasssasses
Incorporag@o de capital SOCIAL .......cceeveeerieierieereeeeee e — — —
OULEAS .eveevenvieieeeteeeetete st e ste et et etessessesseeseessessessassaeseessessensansansasseessessensensansesseaseas - (317 267) (317 267)
Fim dO @XEICICIO ...eeueiiiiiiieiieiie ettt sttt e e naes - 1 690 055 1690 055
CUSLO NISEOTICO (@) wvveuvenriieeeieiieiee ettt ettt ettt e e aeeneeneene 569 314 8728 442 9297 756
Reavaliagdes (@) ....ceeveeveeenieeieeieeieene . - (315 475) (315 475)
Valores contabilisticos reavaliados (a) 569 314 8412967 8 982 281

(a) Apenas foram considerados os investimentos em imoveis e em titulos de rendimento variavel, cujos movimentos de valorizagdo se contabilizam na reserva de reavaliagfo.

26 — Enquadramento fiscal da reserva de reavaliagdo:

As mais e menos-valias fiscais a apurar aquando da venda dos investimentos, de acordo com o artigo 42.° do Codigo do IRC, resulta da
diferenca entre o valor de aquisi¢do e o valor de venda, pelo que, as valorizagdes intercalares com consequente apuramento de mais e menos-
-valias ndo realizadas e a eventual constituicdo da reserva de reavaliagdo, ndo foram tributadas. De igual modo, a diminui¢do da reserva, por
utilizagdo, de acordo com os critérios estabelecidos no plano de contas, ndo ¢ considerada para efeitos fiscais.

27 — Provisdes ndo técnicas:

Contas ii?cl:‘ii:l Aumento Redugio Sff?rllglo
Proveitos para recibos por CODIAT .........evverierireeirieieiereeee e 299 277 7 822 74 680 232 419
Proveitos para créditos de cobranga duvidosa . 219 386 90 109 58 204 251 291
Proveitos para riSCOS € ENCATZOS .....ccueeuerieeireieeieeieeieeteeeeeteesteebeesseeeeenne 1 040 064 50 208 398 152 692 120
29 — Resultados extraordinérios:
CUSTOS E PERDAS
Ano An(.)
anterior
Donativos ..... - -
Mecenato ...........cccue... 65 896 27522
Despesas confidenciais ............... 13273 9 064
Perdas imobiliza¢des corporeas . . 4134 -
OFEITAS @ CLIEIILES ...ttt ettt ettt ettt e sttt ebe et e e et et e s be e bt e bt et et et et ebe st esnesueeneens - 277
DiIVIdas INCODIAVEIS .......c.eeuireuiriiieiirieitiieieitetct ettt ettt ettt ettt ae e b st ae et be e st be e nenaeneenen — —
Multas e penalidades .. 546 190
Quotizagdes diVersas ..........cceveereeereeneeneannes 4738 4017
Correcgdes relativas a exercicios anteriores . - —
Outros custos e perdas extraordinarios .. . 150 036 18 972
83 — Resultados eXraordinarios ..........coererereeterieriertenceteeteit ettt ettt ettt et st sbe et et enbensenbesueeeeeneensenaeene 3122 202 709
PROVEITOS E GANHOS
Ano An(.)
anterior
REStItUICAO A TIMPOSLOS ...ueeneenieiiriieieeietete ettt ettt ettt ettt et e et e te st e eseeaeeneense s e st eeseeseeseeneensensensesseesesneeneans — —
Recuperagdo de dividas....................... — —
Redugdes amortizacdes e provisoes .. 199 194 85126
Ganhos imobiliza¢des corporeas ....... 23 769 105 047
Correccgdes relativas a exercicios anteriores .. 230 —
Outros proveitos € ganhos eXIra0TAINATIOS .......eecuieriieriieieeieeie et ete et et e et e et e st e et e eatesseesaeesbeesbeeseesaeenseasaeas 19 169 97 049
30 — Outros investimentos financeiros — outros empréstimos:
O valor total desta rubrica, de 505 contos, refere-se na totalidade a empréstimos sobre apolices (v. quadro anexo 4).
33 — Provisdes técnicas:
) Montante Custo.s B Valor Valor
Rubricas de aquisi¢do de balango de balango
calculado ce H
diferidos no ano ano anterior
Proveito de prémios ndo adquiridos .........ccceceeeeererereneneeieeereeeeene 4 064 844 694 109 3370735 3167 380
Proveitos de MatemMAtiCa ..........eevevueeeeeieieieeieeeecee e 12 652 204 82 992 12 569 212 10 025 328
Proveitos para riSCOS €M CUISO .......cecueevieieerieeieeieeieeieeteeeeeneeeaeesaeeeaeas - - 727 112 515761




27 798-(102)

34 — Provisdo para sinistros — relativa a sinistros ocorridos em
anos anteriores:

Informacdo apresentada nos anexos 5 e 7.

35 — Provisdo para sinistros — explica¢do dos reajustamentos
ocorridos:

Os reajustamentos dos custos de sinistros de anos anteriores apre-
sentam-se globalmente insignificantes, e revelam um desempenho
positivo.

No ramo automovel verifica-se um reajustamento para menos de
cerca de 5%, que apenas evidencia a politica de prudéncia consisten-
temente seguida pela SPS na avaliag@o dos sinistros pendentes. O ramo
de acidentes e doenga apresenta um reajustamento para mais a0 mesmo
nivel: um reajustamento de cerca de 4,7% em acidentes de trabalho e
igualmente um reajustamento positivo em doenga, decorrentes das
condigdes especificas de periodificacdo destas modalidades de seguro.

36 — Investimentos — critérios de valorimetria:

Terrenos e edificios, acgdes, outros titulos de rendimentos variavel
e unidades de participagdo em fundos de investimento, estdo valori-
zados de acordo com o principio do valor actual, a excepgao dos titulos
de rendimentos fixo, conforme referido na nota n.° 19, no que se refere
aos investimentos detidos pela empresa-mée. Relativamente a Unipensdo
os investimentos estdo valorizados ao custo de aquisi¢do.

Empréstimos hipotecarios, empréstimos sobre apodlices e depositos
a prazo e a ordem, estédo valorizados ao custo de aquisi¢do/valor his-
térico, sendo os rendimentos especializados em fungdo do periodo
decorrido até 31 de Dezembro de cada ano.

37 — Terrenos e edificios — métodos de avaliacdo:

Exercicio da ultima avaliagdo Valor Valor

de aquisi¢do de balango
721978 1084 728
1245 337 2513685

844 593 1432 085

Anterior .. . — —

O método para a determinagdo do valor actual dos terrenos e edi-
ficios encontra-se discriminado na nota n.° 19.

38 — Provisdo matematica — pressupostos utilizados:

a) Carteira nova com participagdo nos resultados (posterior a 1 de Ja-
neiro de 1984):

Nos seguros classificados em caso de morte, a excepgdo dos tempo-
rarios anuais renovaveis, foi utilizada a tabua de mortalidade PM 60/64
e a taxa técnica, de juro de 4%. 0 Nos seguros temporarios anuais
renovaveis com inicio anterior a 2 de Janeiro de 1997, foi utilizada
a tabua de mortalidade PM 60/64 e a taxa técnica de juro de 4%.

Nos seguros temporarios anuais renovaveis com inicio posterior a
2 de Janeiro de 1997, foi utilizada a tabua de mortalidade GKM 80 e
a taxa técnica de juro de 4%.

Nos seguros de capital em caso de vida, foi utilizada a tabua de
mortalidade PF 60/64 e a taxa técnica de juro de 4%.

Nos seguros de tipo financeiro foi utilizada a taxa técnica de juro
de 4%.

Nos seguros de rendas vitalicias imediatas ou temporarias com inicio
posterior a 1 de Janeiro de 1996, foi utilizada a tdbua de mortalidade
TV 73/77 e a taxa técnica de juro de 4%.

Nos seguros de rendas vitalicias imediatas ou temporarias, com inicio
anterior a 1 de Janeiro de 1996, foi utilizada a tabua de mortalidade
PF 60/64 ¢ a taxa técnica de juro de 6%, as provisdes matematicas de
balango destas rendas representam somente 0,9% das provisdes totais.

Em todos os seguros atras mencionados as provisdes matematicas
foram calculadas a prémio de inventario.

Foi zillmerizada a provisdo matematica dos seguros individuais:
mistos, vida inteira e capital diferido.

b) Carteira antiga sem participacdo nos resultados (anterior a 1 de Ja-
neiro de1984):

Nos seguros classificados em caso de morte, foi utilizada a tdbua de
mortalidade AF e a taxa técnica de juro de 3,25%.
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Nos seguros de capital em caso de vida, foi utilizada a tabua de
mortalidade RF e a taxa técnica de juro de 3,25%.

Em todos os seguros atras mencionados as provisdes matematicas
foram calculadas a prémio de inventario.

39 — Reembolsos e salvados:

Na conta «2610 — Existéncias — salvados» encontram-se contabi-
lizados 7085 contos relativos a salvados do ramo automoével.

Na conta «470 — Outros devedores e credores» encontram-se conta-
bilizados 91 231 contos relativos a reembolsos de sinistros, repartidos
pelos seguintes ramos:

Automoével — 40 368 contos;
Acidentes de trabalho — 50 241 contos;
Acidentes pessoais — 229 contos;
Doenga — 393 contos.

Os valores considerados resultam sempre da aceitagdo expressa e
solvente de terceiros quanto ao reembolso considerado.

40 — Dividas a terceiros com duragdo residual superior a cinco
anos:

A excepedo da provisdo para sinistros e da provisdo matematica
que terdo uma durag@o residual superior a cinco anos, tendo em conta
as caracteristicas destas provisdes, ndo existem valores a pagar com
exigibilidades para além dos cinco anos.

42 — Prémios brutos emitidos de seguro directo:

A Sociedade Portuguesa de Seguros celebrou em Portugal contratos
de seguro directo com prémios brutos emitidos de 15 390 767 contos.
Nao foram celebrados contratos em outros paises.

43 — Prémios brutos emitidos de seguro de vida:

Prémios brutos emitidos de seguro

AIreCto ..ooveeeieiieiieeieeieieae 3569 459

3066226
503 233

Relativos a contratos individuais

Relativos a contratos de grupo 3569 459

1451192
2118267

Periodicos .....veeveeiieiieieeine.

Nao periddicos .......ccceeveeeeennne. 3569 459

De contratos sem participagdo
nos resultados ......c..ccceeceenenne
De contratos com participagdo
nos resultados.........c..cccevueeneee
De contratos em que o risco de
investimento é suportado pelo
tomador de seguro ................ -

334 039

3235420 3569 459

Prémios brutos emitidos de resse-
GUIO ACEILE ..ovveeneeeeieiieeiieeaienne. -

Saldo de resseguro ...........cceceeeueenen (55 862)

44 — Comissdes de seguro directo:

Comissdes de mediagdo e corretagem — 997 359 contos;

Comissdes de cobranga — 222 871 contos;

Nao houve contabilizacdo de quaisquer comissdes relativas a ope-
ragdes entre empresas de grupo.

45 — Custos e proveitos relativamente ao seguro ndo vida:

Informacédo apresentada no anexo 6.

46 — Remuneracdes e responsabilidades com os membros dos 6rgéos
sociais:

Remuneragoes atribuidas aos membros dos drgdos sociais:

Sociedade Portuguesa de Seguros — 19 777 contos;
Unipensdo — 1740 contos.

Nenhum dos antigos membros dos 6rgdos sociais das empresas do
grupo esta a receber ou tem direito a receber futuramente, da parte
das empresas, qualquer pensdo de reforma.
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VII — Informagdes diversas:
50 — Outras informagdes consideradas relevantes:

a) Obrigagdes detidas pela Sociedade Portuguesa de Seguros, S. A.,
em situacdo de incumprimento de juros e reembolsos de capital em
31 de Dezembro de 1998.

Juros vencidos e ndo pagos — 57 721 contos;
Reembolsos vencidos e ndo pagos — 196 085 contos.

Nota:

Os juros vencidos e ndo pagos, bem como os reembolsos vencidos
e ndo pagos ndo se encontram reflectidos no balango e na conta de
ganhos e perdas, encontrando-se a totalidade do capital, vencido e
ndo vencido, 100% provisionado.

27 798-(103)

Obrigagdes detidas pela Unipensdo, S. A., em situa¢do de incum-
primento de juros e reembolsos de capital a data de 31 de Dezembro
de 1998:

Juros vencidos e ndo pagos — 1697 contos;
Reembolsos vencidos e ndo pagos — 5000 contos.

b) Para prestacgdo de caug@o, resultante de processos pendentes junto
dos tribunais civis e do trabalho, decorrentes fundamentalmente de
processos de sinistros automovel e de acidentes de trabalho, a Socie-
dade Portuguesa de Seguros, S. A., constituiu garantias bancarias no
valor de 49 289 contos.

¢) Em cumprimento do ponto 45 da norma n.° 16/95-R, de 12/09,
do Instituto de Seguros de Portugal (exercicio da actividade segura-
dora — ramo Vida):

Provisdes matematicas Montante de participagdo

de balango de resultados
Modalidades

No inicio No fim Atribuida Distribuida
do exercicio do exercicio no exercicio no exercicio
Capital diferido a prémios UniCos SUCESSIVOS ......cc.eevveeruerrieerieesueerieanaeens 2205577 3088 359 95 583 95 583
Plano Poupanga SPS — PPR 4 876 289 6 366 456 157 023 157 023
Mistos + V. inteira .................. 350 672 368 318 9477 12 898
Temporérios + rendas certas 52 611 48 927 13 494 15 165
P1ano 2000 ........oooeiiiiieeeeeeee ettt et e e 2325976 2 364 399 87 045 87 045
Rendas vitalicias em fundo autonomo . 113 842 109 065 1170 1170
Rendas vitalicias + capitais diferidos ................ 7 441 149 664 119 143

Multirendimento — operac¢des de capitalizagao .........ceceveeereeerceeneens 10 300 — — —
TOUATLS ..o 9942 708 12 495 180 363911 369 027

d) Foram celebrados contratos-promessa de compra e venda, rela-
tivamente aos imoveis situados na Rua da Madalena, 34, € Avenida
Duque d’Avila, 72; os valores entretanto recebidos 40 000 contos,
foram contabilizados em credores diversos.

Lisboa, 17 de Fevereiro de 1999. — O Conselho de Administragéo:
Louis de Montferrand, presidente — Maria do Carmo Portela de
Herédia Vieira da Fonseca, administradora-delegada — Antonio
Augusto Serra Lopes — José Antonio de Carvalho Martins — Jean-
-Frangois Lemoux — Anne-Dominique Legrand — Luis Antdnio
Gomes Moreno — Hugues de Roquette-Buisson. — O Técnico de
Contas, (Assinatura ilegivel.)

Certificacio legal das contas
(contas consolidadas)

1 — Introdu¢do. — Examinamos as demonstrac¢des financeiras
consolidadas anexas da Sociedade Portuguesa de Seguros, S. A., as quais
compreendem o balango consolidado em 31 de Dezembro de 1998,
que evidencia um total de balanco de 43 868 424 contos e um total
de capital proprio de 7 183 010 contos, incluindo um resultado liquido
de 650 140 contos, a conta de ganhos e perdas consolidada do exer-
cicio findo naquela data, e o correspondente anexo.

2 — Responsabilidades. — E da responsabilidade do conselho de
administracgo a preparacdo de demonstracdes financeiras consolidadas
que apresentem de forma verdadeira e apropriada a posi¢do financeira
do conjunto das empresas englobadas na consolidagio, o resultado conso-
lidado das suas operagdes, bem como a adopgdo de politicas e critérios
contabilisticos adequados e a manutengdo de sistemas de controlo
interno apropriados.

3 — A nossa responsabilidade consiste em expressar uma opinido
profissional e independente, baseada no nosso exame daquelas demons-
tragdes financeiras.

4 — Ambito. — O exame a que procedemos foi efectuado de acordo
com as Normas e Directrizes Técnicas da Camara dos Revisores Oficiais
de Contas, as quais exigem que o mesmo seja planeado e executado
com o objectivo de obter um grau de seguranga aceitavel sobre se as
demonstragdes financeiras consolidadas estdo isentas de distor¢des
materialmente relevantes. Para tanto, o referido exame incluiu:

A verificagdo de as demonstra¢des financeiras das empresas englo-
badas na consolidag@o terem sido apropriadamente examinadas e, para

os casos significativos em que o ndo tenham sido, a verificagdo, numa
base de amostragem, do suporte das quantias e divulgagdes nelas cons-
tantes e a avaliacdo das estimativas, baseadas em juizos e critérios
definidos pelo conselho de administragdo, utilizadas na sua preparagio;

A verificacdo das operacdes de consolidagdo e, da aplicagdo do
método da equivaléncia patrimonial;

A apreciagdo sobre se sdo adequadas as politicas contabilisticas
adoptadas, a sua aplicagdo uniforme e a sua divulgacdo, tendo em conta
as circunstancias;

A verificac¢do da aplicabilidade do principio da continuidade;

A apreciacdo sobre se ¢ adequada, em termos globais, a apresentagdo
das demonstragdes financeiras consolidadas.

5 — Entendemos que o exame efectuado proporciona uma base
aceitavel para a expressdo da nossa opinido.

7 — Opinido. — Em nossa opinido as demonstrag¢des financeiras
consolidadas referidas apresentam de forma verdadeira e apropriada,
em todos os aspectos materialmente relevantes, a posi¢do financeira
consolidada de Sociedade Portuguesa de Seguros, S. A., em 31 de De-
zembro de 1998, e o resultado consolidado das suas operagdes no
exercicio findo naquela data, em conformidade com os principios conta-
bilisticos geralmente aceites em Portugal para o sector segurador.

7 — Enfases. — Sem afectar a opinido expressa no paragrafo
anterior, chamamos a atencdo para as situagdes seguintes:

7.1 — Conforme descrito na alinea f) da nota n.° 3 do anexo ao
balango e a conta de ganhos e perdas, a provisdo para sinistros do
ramo de acidentes de trabalho inclui 717 101 contos de provisdo espe-
cial, para além dos minimos impostos pelo Instituto de Seguros de
Portugal.

O efeito em resultados do ano resultante do reforgo desta provisdo
traduziu-se num custo adicional de 90 368 contos. Esta provisdo
reflecte assim critérios de prudéncia acrescida.

7.2 — A provisdo para sinistros inclui 305 243 contos de provisdo
para os encargos futuros de gestdo dos processos de sinistros pendentes,
conforme descrito na mesma alinea f) da nota n.° 3 do anexo ao
balango e a conta de ganhos e perdas.

7.3 — Conforme referido na nota de introdug@o ao anexo ao ba-
lango e a conta de ganhos e perdas, no inicio do ano de 1998 foi
efectuada uma OPA amigével do grupo segurador Allianz sobre a AGF
Assurances, na sequéncia da qual o grupo Allianz passou a deter
maioritariamente em Portugal as companhias de seguros Portugal
Previdente, S. A., e Sociedade Portuguesa de Seguros, S. A.
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No exercicio de 1999, ira ocorrer a fusdo destas duas sociedades,
dando origem a Allianz Portugal, S. A.

Lisboa, 4 de Margo de 1999. — Pedro Travassos & Delfim Alves —
Sociedade de Revisores Oficiais de Contas, representada por Pedro
Manuel Travassos de Carvalho.

Relatorio do conselho fiscal

Em conformidade com as disposi¢des legais aplicaveis, vimos emitir
0 nosso relatorio sobre a fiscalizagdo das contas consolidadas da Socie-
dade Portuguesa de Seguros, S. A., em referéncia ao exercicio findo
em 31 de Dezembro de 1998, as quais, em conjunto com o relatorio
consolidado de gestdo, nos foram submetidas para exame pelo conselho
de administragdo nos termos do disposto no n.° 1 do artigo 508.°-D
do Codigo das Sociedades Comerciais.

Verificamos que o perimetro de consolidacdo foi definido pela
Sociedade Portuguesa de Seguros, S. A., como empresa consolidante, de
harmonia com o estabelecido no Decreto-Lei n.° 147/94, de 25 de Maio,
e que nos seus aspectos essenciais foram apropriadamente aplicadas
as normas de consolida¢do de contas emitidas pelo Instituto de Seguros
de Portugal através da sua norma n.° 31/95-R, de 28 de Dezembro.

Relativamente as empresas integradas no perimetro de consolidagéo
mais relevantes apreciamos os respectivos relatdrios, pareceres e
certificagdes legais de contas emitidos pelos seus orgdos de fiscalizagdo
em conformidade com as disposi¢des legais e estatutarias que lhes sdo
aplicaveis. Apreciamos igualmente o relatorio que nos termos do n.° 1
do artigo 452.° do Cddigo das Sociedades Comerciais, por remissdo do
n.° 1 do seu artigo 508.°-D, o revisor oficial de contas emitiu sobre a
fiscalizag@o das contas consolidadas a que procedeu, o qual, como
exigido por lei, fica a fazer parte integrante do presente relatdrio, e
bem assim a certificagdo legal das contas consolidadas que subscreveu,
cujo teor mereceu a nossa inteira concordancia.

O relatério consolidado de gestdo satisfaz de um modo geral os
requisitos exigidos pelo artigo 508.°-C do Codigo das Sociedades Comer-
ciais e verificamos que existe concordancia do seu contetido com as
contas consolidadas.

Em face do exposto, e dado ndo se nos ter deparado qualquer aspecto
que afecte materialmente a imagem verdadeira e apropriada da situacdo
financeira e dos resultados do conjunto das empresas compreendidas
na consolidag@o, o conselho fiscal deliberou formular sobre o relatério
consolidado de gestdo e sobre as contas consolidadas o parecer que
segue em separado, o qual devera ser presente aos accionistas e publi-
cado, como a lei impde.

Lisboa, 4 de Marco de 1999. — O Conselho Fiscal: José Soares de
Albergaria Salazar Antunes, presidente — Damien Todorovitch, vogal —
Pedro Manuel Travassos de Carvalho, vogal, em representagdo de
Pedro Travassos & Delfim Alves — Sociedade de Revisores Oficiais
de Contas.

Parecer do conselho fiscal

Nos termos do n.° 1 do artigo 508.°-D do Cédigo das Sociedades
Comerciais procedemos ao exame das contas consolidadas da Socie-
dade Portuguesa de Seguros, S. A., em referéncia a 31 de Dezembro
de 1998 e a apreciag@o da concordancia, com essas contas, do relatério
consolidado de gestdo, em resultado dos quais somos de parecer que
aproveis o conjunto destes documentos.

Lisboa, 4 de Marco de 1999. — O Conselho Fiscal: José Soares de
Albergaria Salazar Antunes, presidente — Damien Todorovitch, vogal —
Pedro Manuel Travassos de Carvalho, vogal, em representagdo de
Pedro Travassos & Delfim Alves — Sociedade de Revisores Oficiais
de Contas.

Extracto parcial da acta da assembleia geral

No dia 29 de Margo de 1999, na Avenida da Liberdade, 185 —
Hotel Tivoli, sala Jardim, em Lisboa, reuniram em assembleia geral
anual, os accionistas da Sociedade Portuguesa de Seguros, S. A., para
deliberar sobre os varios pontos constantes da respectiva convoca-
toria.

Tendo sido declarada validamente constituida a assembleia, foram
aprovados por unanimidade o relatorio de gestdo, balanco, e demais
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documentos de prestagdo de contas do exercicio de 1998, bem como
a proposta de aplicacdo de resultados, pela qual, ao resultado do exer-
cicio consubstanciado num lucro de 691 609 406$ que, acrescido dos
resultados transitados perfaz um resultado acumulado de 1 158 590 838$,
¢ dada a seguinte aplicagdo:

Reserva legal — 69 161 000$;
Dividendos — 360 000 0008$;
Saldo para o exercicio seguinte — 729 429 8388$.

Foram ainda aprovados por unanimidade o relatorio de gestdo e
demais documentos de prestagdo de contas consolidadas do exercicio
de 1998.

Lisboa, 20 de Julho de 1999. — Pela Sociedade Portuguesa de
Seguros, S. A., (Assinatura ilegivel.) 3000214652

LISBOA — 4A SECGAO
CAPITAL MAIS — ASSESSORIA FINANCEIRA, S. A.

Conservatodria do Registo Comercial de Lisboa (4.* Sec¢do). Matricula
n.° 7758; identificagdo de pessoa colectiva n.° 504336304; niimero
e data da apresentag@o: 1349/21 de Abril de 2005.

Maria Margarida F. Moreira da Silva, primeira-ajudante da Conser-
vatdria do Registo Comercial de Lisboa (4.* Secg¢do):

Certifica que foram depositados na pasta respectiva, os documentos
referentes a prestagdo de contas do exercicio do ano de 2004, cuja
publicacdo se pretende na integra.

Esta conforme o original.

Conservatodria do Registo Comercial de Lisboa (4.* Sec¢do), 22 de Junho
de 2005. — A Primeira-Ajudante, Maria Margarida F. Moreira da Silva.

Relatério e contas de 2004
Orgﬁos sociais
Assembleia geral:

Presidente: Rui Manuel Duarte Sousa da Silveira.
Secretaria: Maria Madalena Franga e Silva de Quintanilha Mantas
Moura.

Conselho de administragéo:

Presidente: Marcos Tavares de Almeida Lagoa.
Vogais:

Fernando Fonseca Cristino Coelho.
Rameschandra Kakoo.

Fiscal uinico:

Amilcar Martins Escudeiro, revisor oficial de contas.
Suplente: José Manuel Macedo Pereira, revisor oficial de contas.

Revisor oficial de contas:

Amilcar Martins Escudeiro, revisor oficial de contas.
Suplente: José Manuel Macedo Pereira, revisor oficial de contas.

Relatorio do conselho de administracao

1 — Evolugao da actividade

O exercicio de 2004 fica marcado pela quebra dos resultados da socie-
dade, sendo que estes foram negativos no montante de — 81 845 euros.
A Capital Mais — Assessoria Financeira, S. A., tem por objectivo,
desde a sua constitui¢do em 18 de Novembro de 1998, a prestagdo de
servicos de assessoria de investimentos e consultoria econémica e
financeira integrando sua actividade no dmbito da estrutura das socie-
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dades participadas pela ESAF — Espirito Santo Activos Financeiros,
SGPS, S. A.

Assim, e na prossecugio dos seus objectivos como empresa especia-
lizada na prestagdo de servigos financeiros, serviu e apoiou outras
unidades operacionais do Grupo Banco Espirito Santo, desenvolvendo
igualmente ac¢des no dmbito da assessoria a empresas na area de
intermediacdo imobilidria.

2 — Perspectivas para 2005

Em 2005, a Capital Mais Assessoria Financeira, S. A., ird conti-
nuar a prossecucdo dos seus objectivos de acordo com seu estatuto de
empresa especializada na prestagdo de servigos de assessoria de inves-
timentos e consultoria economica e financeira, estando atenta as
eventuais oportunidades de negdcio que possam surgir.

3 — Proposta de aplicagdo de resultados

O resultado liquido do exercicio de 2004 foi de — 81 845 euros,
para o qual e nos termos da alinea f) do n.° 2 do artigo 66.° € para os
efeitos da alinea b) do n.° 1 do artigo 376.° do Cddigo das Sociedades
Comerciais, se propde a seguinte aplicagao:

Para resultados transitados: — 81 845 euros.
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4 — Referéncias

O conselho de administracdo deseja agradecer a todos os que con-
tribuiram para o desenvolvimento da Capital Mais — Assessora Finan-
ceira, S. A., e em particular:

A mesa da assembleia geral, ao fiscal tnico, pelo modo como tém
desempenhado as suas fungdes e apoiado a actividade do conselho de
administragdo.

Lisboa, 15 de Mar¢o de 2005. — O Conselho de Administragdo:
Marcos Tavares de Almeida Lagoa, presidente — Fernando Fonseca
Cristino Coelho, vogal — Rameschandra Kakoo, vogal.

Anexo ao relatorio do conselho de administracao

Relagao de accionistas
(artigo 448.° do Codigo das Sociedades Comerciais)

Accionistas titulares de, pelo menos, um décimo, um terco ou metade
do capital social: Espirito Santo Activos Financeiros — SGPS, S. A.: 100%.

O Conselho de Administragdo: Marcos Tavares de Almeida Lagoa,
presidente — Fernando Fonseca Cristino Coelho, vogal — Rameschandra
Kakoo, vogal.

Balanco em 31 de Dezembro de 2004

ACTIVO
(Em euros)
2004 2003
Notas Activo Amort. e prov. Activo Aczvo
bruto acumuladas liquido liquido
Imobilizado:
Imobilizagdes INCOrpOreas ..........ceovevverereererenereennne 10 889 776 112 408
Imobilizagdes corpdreas 10 277 267 10 66
Investimentos fiNanceiros ..........ccoceeeveeeeeerierienennenne 10 13 495 13119 377 377
14 661 14 162 499 850
Circulante:
Dividas de terceiros ........coceveeerienerereseeieiesesenene 34 846 280 835145 11135 47 580
Depdsitos bancarios € CaiXa ........cceeveereeeneeesieenieenueene. 48, al. b) 1235 836 - 1235 836 204 796
2082116 835 145 1246 972 252376
Acréscimos e diferimentos ...........cceveeeveeeiiecieecieeieeieennnn. 48, al. d) 922 922 127
Total do activo .............ccccceeeveuence. 2 097 699 849 307 1248 392 253353
CAPITAL PROPRIO E PASSIVO
Notas 2004 2003
Capital proprio:
CAPTEAL <ottt s 40 50 000 50 000
Reservas 1egais .......ccoeereerienienienienieeieeeeee 40 10 000 10 000
Restantes reservas e outros capitais proprios ... 40 56 354 -
Resultados transitados ...........cccceveeenienieneennnnn. 40 - -
Resultado liquido do exercicio ... 40 (81 845) 56 354
Total do capital proprio ..............cccceecevceeceecieoeeciaiesenennn. 34 509 116 354
Passivo:
Dividas a terceiros de CUItO PIazZo .........cccecueeriieriiesieerieeieeieeeeeteetesteetestesaeestesatesaeeee 48, al. ¢) 1204 075 129 732
Acréscimos € diferimentos .........cc.ieciieiieiieiieie ettt e eb e b e neeseeae e 48, al. e) 9 808 7267
T0tal do PASSIVO ..........ccocveieieeeiiciseeeeee e 1213 883 136 999
Total do capital proprio e passivo .................cccceecveeeeaneen. 1248 302 253 353

O Conselho de Administragdo: Marcos Tavares de Almeida Lagoa, presidente — Fernando Fonseca Cristino Coelho, vogal — Rameschandra

Kakoo, vogal. — A Técnica Oficial de Contas, Carla Sousa.
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Demonstracao dos resultados em 31 de Dezembro de 2004

CUSTOS E PERDAS
(Em euros)
Notas 2004 2003
Fornecimentos € Servigos €XternOS ..........cceceerueerueenueenieeneenseeneeeneeas 35342 13 093
Custos com o pessoal:
REMUNEIAGOES ......veeeeiieeeiieeieeeiie et te et e eee e e aeeeaeeenes 500 900
ENCArZ0S SOCIALS ...ceuveeueieiiieiieieeie ettt ettt ettt — 500 9 909
Amortizagdes do imobilizado corporeo € incorporeo ............ceeeene. 351 1155
PIOVISOES ..ottt 34 e 46 835 145 -
TIMPOSLOS .ttt ettt ettt 3 15
Outros custos operacionais .... — 3 — 15
(A) et 871 341 15172
Juros € custos SIMIlAreS .......c..ceceeeeierieniininenieieceseeeeeeeeeereees 45 140 196
(C) et 871 481 15369
Custos e perdas extraordinarios - 1
(E) ettt 871 481 15370
Imposto sobre o rendimento do eXercicio.........ccoceeeeereeeneenceneennee. 6 285 734 19 887
(G) ettt 1157215 35257
Resultado 1iquido dO eXerciCio .........eoeveereeerrienieriereseeeeeee e 40 (81 845) 56 354
1075370 91611
PROVEITOS E GANHOS
Notas 2004 2003
Prestacdes de SEIVIGOS .....eiuieruieriienieeiieeiie et eite ittt 44 1067 987 60 000
(B) ettt 1067 987 60 000
Outros juros e proveitos similares 45 7382 8 052
(D) ettt 1075 369 68 052
Proveitos e ganhos extraordinarios ............cccceeceeeeeeieeeieeiensieenieenne. 1 23559
(F) ettt 1075370 91 611
Resumo:
Resultados operacionais: (B}(A4) =...cccoceveererenereeieienieneeseeeene 196 646 44 828
Resultados financeiros: [(D)y~(B)H(C)YHA)] = «ooeeoveeieeiieieeieene 7242 7 856
Resultados correntes: (D)HC) = ....ccoeeveeevennne 203 888 52 683
Resultados antes de impostos: (F)~(E) =... 203 889 76 241
Resultado liquido do exercicio: (FY~G) = ..cevevereeereeieseneeene (81 846) 56 354

O Conselho de Administragdo: Marcos Tavares de Almeida Lagoa, presidente — Fernando Fonseca Cristino Coelho, vogal — Rameschandra
Kakoo, vogal. — A Técnica Oficial de Contas, Carla Sousa.

Demonstracio dos resultados por funcdes em 31 de Dezembro de 2004

(Em euros)
2004 2003
Vendas € Prestagdes A€ SEIVICOS ......veveruiririeieierierterteetteteteste st et estetestessesseestentessessessesseeneensessessessesneensenes 1067 987 60 000
Custo das vendas € preStagies A SEIVIGOS .....ceuieruieruieriiertieriienttenttesttesttesteesttesttesseesstesstesssesstesssesseeseenseesens — —
RESUIAAOS DITLOS ...euviriiiiriieiieteiet ettt ettt ettt b e sb ettt b st esae et e e e e enaeae 1067 987 60 000
Outros proveitos € Zanh0S OPETACIONALS .........ccuveeuieruierierieeieeteeteeteeteseesttestesetesatesatesssesatesstessseseeseensean 1 23559
Custos administrativos (35 845) (15 174)
OUutros Custos € Perdas OPETACIONAS .......cc.eerueeruiertiertieriientientiesttesttesttesstesseesstesstasseesstesstesssesstesstenseesseesssesnnes (835 496) -
ReSUItAd0S OPEIACIONALS ... .eeeuieiiiiiieeiie ettt ettt ettt et et et e b e b e e s st e s b eesaeesatesseessbesabasnbesnsesanasnsaans 196 648 68 386

Custo liquido de fINANCIAMENTO .......ccveruiruieeieieieiee ettt ettt ettt ettt et et e e st e st et e e nsesseeneeneen 7242 7856
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(Em euros)
2004 2003
RESUItAAOS COTTENLES ......veieiiiiieiiitiieiriet ettt ettt sttt ettt st se e st enenne 203 889 76 241
Resultados eXtraordinarios ..........cocoeeeeueirierieuenienieientetnieet ettt ettt be et sa et ae e sae st se e s s e renent — —
IMpOosto SODbIe 0 reNdimENtO EXETCICIO .....ueeutieiietieteeieetiett et et et et e stee bt e bt e bt e bt eseesseesaeesseesseenseeseenanas (285 734) (19 887)
RESUIMAAOS TIQUIAOS ...ttt ettt et et ae s et e st e st et e sesaeeseeneeneenteneensennes (81 845) 56 354
RESUILAAOS POT ACGAD ....enveeietieiieiceiieie ettt ettt et et e e et e st e e st e st e st e st et esse st e eseentensensensesseeneeneentenseneensan — 5,64

O Conselho de Administragdo: Marcos Tavares de Almeida Lagoa, presidente — Fernando Fonseca Cristino Coelho, vogal — Rameschandra
Kakoo, vogal. — A Técnica Oficial de Contas, Carla Sousa.

Demonstracao dos fluxos de caixa em 31 de Dezembro de 2004

(Em euros)
2004
Actividades operacionais:
Recebimentos de CHENLES ........coueuiriiiiuirieiiiinieieiete ettt sttt ettt a et sae e b e e enens 1270905
Pagamentos @ fOrNECEAOTES ........c..iiuieiiiiiiieee ettt ettt et ettt et et e et e et e e sbeebeeneeeabeenaeenseans (37373)
Pagamentos @0 PESSOAL .....ecueeuiruieieieiiieeeee ettt ettt ettt ettt e e e ea e ae st e neeneennetens (500)
Fluxos gerados Pelas OPEIAGOES .......ccveverueruireeieieierierteeteeteeet et e te sttt et et et e te st e seeneeneeeensessesneeneens 1233032
Pagamento/recebimento de imposto sobre 0 rendimento ..........cc.eecueeiieriieriieniieiieeeeie e 29 887
Outros recebimentos/pagamentos relativos a actividade operacional ............cceceeeveeierierenenenienierieeee (117 112)
Fluxos gerados antes das rubricas eXtraordinarias ..............coceereerierienienienieeieeiesee ettt eee e (87 225)
Recebimentos relacionados com rubricas eXtraordiNArias ..........ce.ceceeeeeceerierienineneeieniereneneneseeeeeennens 17
Pagamentos relacionados com rubricas extraordinérias -
Fluxos das actividades operacionais (1) ..........ccoccevvencenoiesoennceenianeannen. 1145 824
Actividades de investimento:
Recebimentos provenientes de:
IMODIlIZAGOES COTPOTEAS ....enveueerritieueenieteterieeteetteteete e steste et e eueeseentese s essesseeseentensensensesseeseeneeneensensenses —
Juros e proveitos similares 5216
Pagamentos respeitantes a:
INVeStiMentos fINANCEITOS .......cc.cciruiriiiruirieinieieitct ettt ettt b ettt sae s —
IMODIlIZAGOES COTPOTEAS .....cueiiiieiiieiieeiie ettt ettt ettt et et e et et e et e e bt ebeebe e bt e bt ese e st enseeseesseenseanseas -
IMODIlIZAGOES INCOIPOTEAS .....euvereitieuienieieierie ettt ettt et e st e eut et e te et esseeaeeseeatensensenseeseenesneeneensensenses —
Fluxos das actividades de investimento (2) .........cccoeeeveeeceeeceeeceeeceeeenennn. 5216
Actividades de financiamento:
Recebimentos provenientes de:
EMPréStimos ODLAOS ...c..eeuveuieieriiitietieieiete ettt sttt ettt st ae e st et e et e seeaeese et neeseeneeneeneen —
Aumentos de capital, prestacdes, suplementares e prémios de emissdo . -
Subsidios € dOAGHES .......ccveevuieriieirieeriesiieee ettt -
Venda de acgdes proprias -
CODRITUIA A€ PIEJUIZOS ..eueeneeneeeiriieutentetestesteeteetteete e e tessesteeseentese e tensesseeseeseenteneensesessesseeneeneeneensensens —
Pagamentos respeitantes a:
EMPréStimos ODLAOS ......veueemieieriiitieiieietee ettt sttt ettt et sae st ese et et et e e seeseeneeneeneensenseenes (120 000)
Amortizagdo de contratos de locagdo financeira -
Juros e custos similares ... -
Dividendos .......coeeeeerienieiinineneeeceee -
Redugdes de capital e prestagdes suplementares . -
AQUISICOES dE ACCOES PIOPIIAS ..vveneeeiieeuieeiieeiieeteetteettesitesttesttesstesseesaeesstesseesstesstesseasseesstanseesseesseenseanseas -
Fluxos das actividades de financiamento (3) .......cccccoovvevvenoienienennnnne. (120 000)
Variagdo de caixa e seus equivalentes (4) = (1) 4 (2) + (3) coeererrerererererereeeeeeeeee e 1 031041
Efeito da diferenca de cambio -
Caixa e seus equivalentes N0 INICIO dO ANO ......e.eeieieriiriirieeieee ettt e enae e 204 796
Caixa e seus equivalentes N0 fim dO ANO .........cccuiiiiiriiiiiiiiiiieie ettt et 1235 836

O Conselho de Administracdo: Marcos Tavares de Almeida Lagoa, presidente — Fernando Fonseca Cristino Coelho, vogal — Rameschandra
Kakoo, vogal. — A Técnica Oficial de Contas, Carla Sousa.
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Anexo ao balanco e 2 demonstracio dos resultados
em 31 de Dezembro de 2004

(Valores expressos em euros)

Introducdo:

A sociedade foi constituida por escritura publica de 18 de Novembro
de 1998 sob a forma de sociedade andénima, tendo por objecto a pres-
tacdo de servigos de assessorial de investimentos e consultoria econdémica
e financeira, com um capital social inicial de 5 milhares de escudos.

Em Margo de 2001, por deliberagiio em assembleia geral de 31 de Margo,
procedeu-se a redenominagdo do capital social da sociedade para euros,
em cumprimento com o Decreto-Lei n.° 343/98, de 6 de Novembro,
resultando um aumento do capital de 25 060 euros, o qual foi efectu-
ado por incorporagdo de reservas legais, de forma a atingir o minimo
legal estipulado no artigo 276.° do Codigo das Sociedades Comerciais
de 50 000 euros.

2 — Valores comparativos:

No presente exercicio ndo se verificaram mudancas de politicas e
ou critérios contabilisticos com efeitos importantes nas demonstra-
¢des financeiras, pelo que os valores deste exercicio sdo comparaveis,
em todos os aspectos significativos, com os valores do exercicio
anterior.

De referir que os nimeros ndo indicados neste anexo nio tém
aplicag@o por inexisténcia ou irrelevancia dos valores ou informa-
¢Oes a reportar.

3 — Principios contabilisticos e critérios valorimétricos:

Os principais principios contabilisticos aplicaveis as demonstragdes
financeiras da sociedade sdo apresentados como segue:

a) Especializacdo de exercicios. — A sociedade segue o principio
contabilistico da especializagdo de exercicios relativamente as rubricas
de custos e de proveitos.

b) Imobilizagdes corporeas e amortizagdes. — As imobilizagoes
corporeas, registadas ao custo de aquisi¢do, sdo amortizadas em
duodécimos, pelo método das quotas constantes aplicado ao custo
historico, as taxas anuais maximas permitidas para efeitos fiscais,
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consignadas no Decreto Regulamentar n.° 2/90, de 12 de Janeiro, que
se consideram traduzir razoavelmente a vida 1til estimada dos bens
ao servico da sociedade:

Outras imobilizagdes CoOrporeas ...........eveereerueereeesreeneeenueens 5

¢) Impostos sobre os lucros. — A Capital Mais esta sujeita ao regime
fiscal consignado no Cédigo do Imposto sobre o Rendimento das Pes-
soas Colectivas (IRC). Adicionalmente, o conceito de impostos dife-
ridos, resultante das diferencas temporarias entre os resultados conta-
bilisticos e os resultados fiscalmente aceites para efeitos de tributagido
em IRC, ¢€ aplicavel sempre que haja uma probabilidade de que tais
impostos venham a ser pagos ou recuperados no futuro.

Em 31 de Dezembro de 2004, ndo existiam diferengas temporarias
significativas entre os resultados contabilisticos e os resultados fis-
cais.

d) Acréscimos e diferimentos. — Acréscimos e diferimentos (juros
ndo vencidos relativos a investimentos financeiros e titulos negocia-
veis): calculo efectuado dia a dia a respectiva taxa de remuneragio.

6 — Imposto sobre o rendimento:

2004 2003

Lucro contabilistico antes de impostos ..... 203 889 76 241
Correcgdes ao resultado contabilistico ...... 835115 (16 281)
Lucro tributavel ..........cccccvevvvincnncnnnne. 1 039 004 59 961
Estimativa de imposto sobre os lucros ...... 285 734 19 887
Taxa efectiva de imposto sobre o lucro

contabilistico (em percentagem) ......... 140,14 26,08
Pagam. por conta efect. no exercicio .... 14 806 63 288
IRC a pagar/recup. em 31 de Dezembro 270 929 (43 401)

10 — Movimentos ocorridos no activo imobilizado:

Activo bruto:

“Sal?é) Adics Amortizagdes/ Transfe- Alienacdes/ liSalicllo
irtlliliia;) goes provisdes réncias abates (}il:lalo
Imobilizagdes incorporeas:
OULTAS ..o 889 — — — — 889
Imobilizagdes corpdreas:
Equipamento de transmisso ...........c..ccecueeee 2717 - - - - 277
Investimentos financeiros:
Partes de capital ........ccceeveeiienieniiiiiee. 13 495 - 13119 - - 377
Amortizagdes:
Saldo Regula- Saldo
inicial Reforgo rizagdes final
Imobilizagdes incorpdreas:
OULTAS <.eneeveeeeene ettt ettt ettt b e bt et et e st e s bt st e e bt eae e st e b et enbesbeebeeueensensens 481 295 - 776
Imobilizagdes corpdreas:
OULTAS <.ttt sttt et n e saeene s 212 55 - 267

16 — Informag@o relativa a empresas do grupo e empresas associadas:

A sociedade ¢ detida a 100% pela ESAF — Espirito Santo Activos Financeiros, SGPS, S. A., com sede na Avenida Alvares Cabral, 41,
rés-do-chdo, em Lisboa, sendo as suas contas consolidadas com as desta empresa.

23 — Dividas de cobranga duvidosa:

O montante de dividas de cobranca duvidosa (835 145 euros), incluido na rubrica de dividas de terceiros do balango da sociedade refere-se a
um unico saldo correspondente a um acordo entre a sociedade e a ESAF relativo a uma transacg@o da qual resultou uma acgdo fiscal com
probabilidade de resultado adverso, tendo por isso a administragdo da sociedade decidido a constitui¢do de uma proviso (v. nota n.° 34).
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34 — Movimento de provisdes:
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Contas Saldo inicial Aumento Redugido Saldo final
Provisdo para cobranga duvidosa .............ccceeiiiiiiiiiiiiiiin — 835145 - 835145
Provisdo para investimentos fINanCeiros .........c.eoeverereeienieneneneereenenenenenae 13119 - - 13119
TOLAL ... 13119 835 145 - 848 264
A provisdo para cobrangas duvidosas foi constituida para fazer face 45 — Demonstrag@o dos resultados financeiros:
a um saldo de devedores. Foi decidido provisionar o seu saldo dado
que é convicgdo da sociedade que a probabilidade do seu recebimento CUSTOS E PERDAS
¢ muito reduzida.
A provisdo para investimentos financeiros apresentada no balango 2004 2003
foi criada no exercicio de 2002 e mantém-se até a presente data por
se continuar a verificar a desvalorizagdo de alguns titulos que com- Juros suportados ..........coeeereeieinieinienneinnens - -
poem a carteira. Outros custos e perdas financeiros . 140 196
N . Resultados fINANCEIros ..........eevveeeveeeeeeeeeenens 7242 7 856
36 — Acgdes de capital:
O capital da sociedade é representado por 10 milhares de acgdes, 7382 8 052
nominativas ou ao portador, com o valor nominal de 5 euros, total-
mente subscrito e realizado. PROVEITOS E GANHOS
37 — Pessoas colectivas com participagdo igual ou superior a 20% 2004 2003
do capital:
O capital da sociedade ¢ detido em 100% pela ESAF — Espirito JUros Obtidos .......c.cueeemieemiiciccccenn 7382 8052

Santo Activos Financeiros, SGPS, S. A.

40 — Movimentos do exercicio ocorridos nas rubricas de capitais
proprios:

Total da Reservas
situagdo Capital e resultados
liquida transitados
Saldo em 31 de Dezembro
de 2003 ....ooeiiiiee, 116 354 50 000 66 354
Distribui¢éo aos accionistas - - —
Lucro do exercicio ............. (81 845) — (81 845)
Saldo em 31 de Dezembro
de 2004 .....ccevreee 34 509 50 000 (15 491)

Em conformidade com a decisdo da assembleia geral realizada a
31 de Margo de 2004, que aprovou as contas do exercicio de 2003,
foi deliberado relativamente ao resultado do exercicio acrescer a
reservas livres o valor de 56 354 euros.

A reserva legal ndo esta disponivel para distribui¢do, apenas podendo
ser utilizada para aumentar o capital ou compensar eventuais prejuizos,
tendo sido reforgada anualmente por uma percentagem nio inferior a
5% do resultado liquido o que a presente data ja constitui a quinta
parte do capital social, ndo sendo por isso necesséria a constituicao
de uma reserva superior.

43 — Remuneracdes atribuidas aos membros dos 6rgdos sociais:

A Capital Mais suportou os seguintes custos relativamente a remu-
neragdes dos membros dos o6rgdos sociais, que inclui a remuneragio
do fiscal tinico:

Ano de 2004 — 5226;
Ano de 2003 — 5626.

Esta sociedade ndo assume quaisquer responsabilidades em matéria
de pensdes relativamente aos seus 6rgdos sociais.

Durante o exercicio ndo foram efectuados adiantamentos, conce-
didos créditos ou prestadas garantias a favor dos membros dos 6rgios
de administracdo e fiscalizacdo.

44 — Reparticdo do valor das prestacdes de servigo por actividade
e por mercados:

Os proveitos da sociedade, resultantes da actividade de assessoria e
consultoria econdmica e financeira, repartiram-se do modo abaixo
indicado, sendo que em 2003 se veriticou um significativo decréscimo
da actividade:

2004 2003

Mercado nacional ............ccccueeeereeecieeeineeennns 1067 987 60 000

O montante de 7382 euros (2003: 8052 euros) registado na rubrica
de juros obtidos diz respeito aos proveitos provenientes dos depositos
a prazo constituidos pela sociedade junto do Banco Internacional de
Crédito.

46 — Demonstragdo dos resultados extraordinarios:

CUSTOS E PERDAS
2004 2003
Aumento de amortiz. e provisdes (v. nota
N.°34) e 835 145 —
Correcgoes relativas a exercicios anteriores — 1
Resultados extraordinarios .............ccccceeueeee - 23558
835 145 23559
PROVEITOS E GANHOS

2004 2003
Ganhos em imobilizagdes ...............ccveenenne.. — 1177
Correcgdo ao exercicio anterior ................. - 6417
Outros proveitos e ganhos extraordinarios 1 15 965
1 23559

48 — Outras informagdes consideradas relevantes para melhor
compreensdo da posi¢do financeira e dos resultados:

a) Fornecimentos e servigos externos:

2004 2003

COMDBUSLIVEILS .....eenveeeierieeeeeieeeieeseeeeeene - 316
Material de eScritorio .........coceeererercenennene - 246
COMUNICAGAD ...vevveenrienieeieeie et 759 -
SEEUIOS ...eveiuieiiieieeieetee et - 550
Vigilancia e seguranga .. . 1135 1097
Publicidade .........cccceeueneee . 2 603 2 541
Trabalhos especializados ..........ccccceereeruennen. 4726 4786
HONOTATIOS ..ot 25000 -
Outros servigos — ESAF — SGPS ............. - 3000
OULTOS ..ottt eeneeene 1118 557

35342 13 093

O valor de 25 000 euros da rubrica de honorarios, diz respeito a
despesas incorridas na obtengdo de informagao para o estudo de via-
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bilidade num novo projecto. O valor da rubrica de outros, deve o seu
acréscimo ao mesmo motivo da rubrica de honorérios.

b) Depdsitos bancéarios:

Incluem depdsitos a prazo no Banco Internacional de Crédito (BIC),
pelo montante de 1 230 000 euros (2003: 190 000 euros) com ven-
cimento num prazo inferior a trés meses. O valor remanescente
corresponde a depositos a ordem no Banco Espirito Santo e no BIC
nos valores de 2501 euros (2003: 2702 euros) e 3235 euros (2003:
11 994 euros), respectivamente. O BES e o BIC integram o Grupo
Banco Espirito Santo.

¢) Dividas a terceiros de curto prazo:

Esta rubrica inclui um montante de 830 000 euros correspondente
a um suprimento efectuado pela ESAF — Espirito Santo Activos Finan-
ceiros, SGPS, S. A.

d) Acréscimos e diferimentos (contas do activo):

2004 2003
Acréscimos de proveitos:
Juros de depostos bancarios...................... 922 112
Custos diferidos:
SEGUIOS ...ttt - 15
922 127

e) Acréscimos e diferimentos (contas do passivo):

2004 2003

Acréscimos de custos:

Outros acréscimos de custos.................... 9 808 7267

A rubrica de outros acréscimos de custos inclui valores que estdo
especializados mas que aguardam facturas que so serdo emitidas em 2005,
embora o custo diga respeito ao ano de 2004.

O Conselho de Administragdo: Marcos Tavares de Almeida Lagoa,
presidente — Fernando Fonseca Cristino Coelho, vogal — Rameschandra
Kakoo, vogal. — A Técnica Oficial de Contas, Carla Sousa.

Certificacao legal das contas

1 — Introdugdo. — Examinei as demonstragdes financeiras anexas
da sociedade Capital Mais — Assessoria Financeira, S. A., as quais com-
preendem o balanco em 31 de Dezembro de 2001, a demonstragdo
dos resultados do exercicio findo naquela data e o correspondente anexo
ao balango e a demonstragdo dos resultados, documentos que eviden-
ciam um total de balango de 1 248 392 euros e um total de capital
proprio positivo igualmente de 34 509 euros, incluindo um resultado
liquido negativo de 81 845 euros.

2 — Responsabilidades. — E da responsabilidade do conselho de
administragdo a preparagdo de demonstragdes financeiras que apre-
sentem de forma verdadeira e apropriada a posicdo financeira da
empresa e o resultado das suas operagdes, bem como a adopgdo de
critérios e politicas contabilisticas adequados e a manutengdo de um
sistema de controlo interno apropriado.

3 — A minha responsabilidade consiste em expressar uma opinido
profissional e independente, baseada no meu exame daquelas demons-
tragdes financeiras.

4 — Ambito. — O exame a que procedi foi efectuado de acordo
com as Normas e as Recomendacdes Técnicas da Ordem dos Revisores
Oficiais de Contas, as quais exigem que o mesmo seja planeado e
executado com o objectivo de obter um grau de seguranga aceitavel
sobre se as demonstragdes financeiras ndo contém distor¢des material-
mente relevantes.

Para tanto, o referido exame inclui:

A verificagdo, numa base de amostragem, do suporte das quantias
constantes das demonstrac¢des financeiras e a avaliagdo das estimativas,
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baseadas em juizos e critérios definidos pela administragdo na prepa-
racdo das demonstra¢des financeiras;

A apreciagio da adequag@o das politicas contabilisticas adoptadas e
da sua divulgagdo, tendo em conta as circunstancias e a aplicabilidade
ou ndo do principio da continuidade.

5 — Entendo que o exame efectuado proporciona uma base acei-
tavel para a expressdo da minha opinido sobre aquelas demonstragdes
financeiras.

6 — Opinido. — Em minha opinido, as demonstragdes financeiras
referidas apresentam, de forma verdadeira e apropriada, em todos os
aspectos materialmente relevantes, a posi¢do financeira da Capital-
-Mais — Assessoria Financeira, S. A., em 31 de Dezembro de 2004,
e o resultado das suas operac¢des no exercicio findo naquela data, em
conformidade com os principios contabilisticos geralmente aceites.

Lisboa, 21 de Marco de 2005. — O Revisor Oficial de Contas,
Amilcar Martins Escudeiro.

Relatorio e parecer do fiscal unico

Na qualidade de fiscal unico e de revisor oficial de contas da Capital
Mais — Assessoria Financeira, S. A., desenvolvemos, ao longo do
exercicio de 2004, nossa fungdo de fiscaliza¢do, cabendo-nos, em final
de exercicio, elaborar relatdrio e parecer, que permitam compreender
as acgdes desenvolvidas e as conclusdes tiradas.

Destina-se assim este relatério, dando cumprimento a lei e aos
estatutos, a informar os accionistas sobre aquela matéria.

Tendo em conta a actividade da sociedade durante o exercicio,
procuramos proceder aos exames e apreciagdes que consideramos ajus-
tados ao fim em vista.

Verificamos, por amostragem, a contabilizagdo dos documentos que
resultaram das operagdes concretizadas, tendo analisado, simultanea-
mente, a sua vertente formal.

Inteiramo-nos dos movimentos e critérios seguidos no que concerne
a amortizagdes e provisdes. Quanto as primeiras, seguiu-se, & seme-
lhanca do exercicio anterior, o critério da aceitagdo fiscal. No que diz
respeito as segundas, revelam um reforgo elevado, por forca da inclusdo
no activo de uma verba resultante de acordo negocial conduzido pela
administragcdo com terceiros. Conforme informagao colhida, esta verba
encerra elevado risco de cobranga, conforme, alias, se refere no anexo
que acompanha as contas. Por este motivo, o critério seguido afigura-
-se-nos ponderado.

Verificamos que a empresa procurou assegurar a especializagdo dos
exercicios. Apesar de ndo ter procedido ao diferimento dos impostos,
dado o nivel de materialidade envolvido, afiguram-se-nos satisfatdrios
os procedimentos seguidos e a aderéncia de custos e proveitos, aos
exercicios, obtida.

Confirmamos as reconciliagdes bancarias e testamos os movimentos
efectuados nesta area.

Analisamos o cumprimento das obrigagdes legais, designadamente
em termos de impostos, com base nos registos efectuados e na documen-
tacdo comprovante. Confirmamos a boa escriturag@o dos livros obri-
gatorios. Confirmamos a execugdo das deliberagdes da assembleia geral
que aprovou as contas de 2003.

Verificamos as contas de custos e proveitos e confirmamos as
variagdes das componentes das rubricas do capital proprio, cuja des-
cida se encontra justificada nos resultados obtidos.

A empresa elaborou a demonstracdo dos resultados por fungdes e
bem assim a dos fluxos de caixa.

Apreciamos o célculo da estimativa dos impostos sobre o rendi-
mento que ndo contempla, em nossa opinido, bem, o efeito da pro-
visdo para cobrancas duvidosas constituida para atender ao crédito
acima referido, tendo em conta a documentagdo disponivel.

A nosso pedido, foi-nos facultada a declaragdo do d6rgao de gestdo,
recomendada pela Ordem dos Revisores Oficiais de Contas.

Presentes os documentos de prestacdo de contas elaborados pela
administragdo, verificamos a sua conformidade com os registos e as
normas legais. Isso permitiu-nos concluir que o relatério, embora ndo
muito extenso, por desnecessario, ¢ tradutor do andamento dos negé-
cios da empresa.

Também o balanco, a demonstragdo dos resultados e o anexo a
estes documentos respeitam as normas quanto a sua apresentacdo,
correspondem aos registos da empresa e ddo, desta, uma imagem
verdadeira no que diz respeito a sua situag@o patrimonial. A proposta
de aplicagdo dos resultados configura-se-nos ponderada, em funcdo
dos resultados obtidos.
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Por estes factos, emitimos a certificacdo legal das contas, em
documento anexo.

Do mesmo modo, confirmamos que o relatério da administragéo,
as contas e a proposta para a aplicag@o dos resultados do exercicio
tém o nosso parecer favoravel, pelo que propomos a sua aprovagiao
pela assembleia geral.

Tendo contado sempre com o apoio e disponibilidade da adminis-
trag@o e dos servigos, desejamos aqui agradecer esse facto, bem como
o facto de o conselho de administracéo ter tido a amabilidade de nos
consignar uma referéncia no seu relatorio.

Lisboa, 21 de Marco de 2005. — O Fiscal Unico, Amilcar Martins
Escudeiro, revisor oficial de contas. 2008411834

PORTO
PORTO — 1.A SECCAO
FINIBANCO, S. A.

Conservatoria do Registo Comercial do Porto (1.* Sec¢do). Matricula
n.° 45 635/890112; identificag@o de pessoa colectiva n.° 502090243;
inscrigdo n.° 20; nimero e data da apresentagdo: 7/13 de Abril de 1995;
pasta n.° 3574.

Ligia Maria Gigante Pinheiro, segunda-ajudante da Conservatoria do
Registo Comercial do Porto (1.* Secg@o):

Certifica que sdo do seguinte teor os documentos de prestagdo de
contas da sociedade em epigrafe, relativos ao ano de exercicio de 1994.

Esta conforme.

Conservatoria do Registo Comercial do Porto (1.* Secgdo), 15 de Maio
de 1995. — A Segunda-Ajudante, Ligia Maria Gigante Pinheiro.

Mensagem do presidente

Com o consumo interno a revelar-se pouco dindmico, a economia
portuguesa iniciou, timidamente, a fase de recuperagio, gracas a ani-
macdo das exportagdes. E um bom sinal que nos deveria confortar,
sobretudo tendo presente o efeito acelerador que a procura externa
exerce em qualquer processo de recuperagdo econdomica. Contudo, o
efeito conjugado das elevadas taxas de juro reais e o nivel de endivida-
mento das empresas, esta a reduzir a capacidade de reaccdo do tecido
empresarial, dificultando a sua modernizagdo e adiando projectos de
investimento.

E neste cenario, bem conhecido, que se desenvolve o negdcio ban-
cario a sofrer ainda, nesta fase do ciclo econémico, o efeito retardado
da crise que a realidade objectiva dos balangos vai revelando.

Senhores accionistas, o Finibanco, o vosso Banco, cumpriu um
exercicio em que teve de conciliar o forte investimento indispensével
ao seu lancamento e enfrentar o efeito da conjuntura econémica
adversa e de um ambiente de intensa e agressiva concorréncia.

Do relatorio e contas que agora se submete a apreciacdo dos accio-
nistas, realga-se o facto de os activos terem atingido a cifra de 33,5 mi-
lhdes de contos, sensivelmente o dobro do verificado no ano prece-
dente. Para um Banco em fase de langamento e nas condi¢des adversas
de mercado, bem conhecidas e anteriormente assinaladas, o cash-flow
de 676 000 contos ¢ meritorio, mérito que me compete endossar ao
Eng. Humberto da Costa Leite, que presidiu aos destinos do vosso
Banco até 31 de Outubro, data em que, por opg¢do sua, me fez cooptar
para a presidéncia do Finibanco. Os lucros de 66 000 contos apurados
antes de impostos, traduzem uma atitude de prudéncia, pois entendi
que deveriamos, prioritariamente, reforgar as condi¢des financeiras
da institui¢do, provisionando os activos pelos valores méximos que a
lei permite, sendo certo que tais provisdes representam uma cobertura
talvez superior a 100%, relativamente ao grau de cobrabilidade dos
créditos em situagdo de mora, incluindo os de mora prolongada, decor-
rente de operagdes de crédito a médio prazo realizados ainda no tempo
da Finindustria, genericamente cobertas por solidas garantias reais. No
conjunto, as provisdes ascendem a 725 000 contos que nos ddo um
franco conforto.

Por sua vez, o ratio de solvabilidade do Finibanco ascendendo a
33,3%, situa-se muito acima da média do sistema bancério e apresenta
o quadruplo do valor minimo que a lei nos fixa.

E provavel que algumas das condi¢des adversas e outros obstaculos
que tdo decisivamente marcaram este exercicio, subsistam ainda em
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1995, mas gostaria, talvez ousadamente, de os tomar, acima de tudo,
como um desafio de bom augirio.

E que, os projectos de sucesso t€m tendéncia a nascer ou a firmar-
-se em tempos de crise. Na verdade, um pouco como acontece com
as facilidades na vida das pessoas, também as institui¢des, sejam elas de
que natureza forem, quando se desenvolvem em ambiente de excesso
de facilidades tém tendéncia a relativizar os custos, a negligenciar os
riscos, a ndo endurecer a vontade colectiva e a ndo cultivar a deter-
minacdo, atitudes e comportamentos que julgo indispensaveis para
tornar consistente o desejo de objectivos ambiciosos.

Exactamente porque sdo ambiciosos os objectivos que se pretendem
para o Finibanco, a estratégia de desenvolvimento, que ira ser seguida,
tomara em conta tudo o que sumariamente foi referido. Contudo, ndo
¢ ainda 0 momento apropriado para detalhar o seu modo de execugio,
mas avanga-se que, em termos organizativos, se irdo privilegiar prin-
cipios que facilitem a institucionaliza¢do da automotivagdo, na prati-
ca, o que significa algum afastamento do modelo classico de organi-
zagao.

Ganhar dimenséo serd seguramente um dos objectivos, mas, para
conquistar mercado ndo iremos aviltar as taxas das operagdes activas
e o prego dos servigos, nem exagerar na remuneracdo das operagdes
passivas, porque ndo queremos contribuir para a degradagio das ja
dificeis condigdes de exploracdo. Iremos sim privilegiar a qualidade
dos servigos e a inovagdo para nos tornarmos num parceiro financeiro
desejado pela sua eficiéncia e transparéncia de procedimentos.

Na linha da politica anteriormente definida, concretizou-se a compra
de um edificio em Lisboa onde passara a funcionar a sede central,
mantendo-se no Porto a sede social. No rés-do-chdo do referido edi-
ficio, na Avenida de Berna, 10, ficara instalado o balcdo de Lisboa
que marca o inicio da nossa expansdo geografica. Durante o ano de 1995
o Finibanco continuara a expandir-se, prevendo-se a abertura de alguns
novos balcdes e escritorios de representacdo, onde e quando a activi-
dade operacional o justificar.

Para servir a clientela residente no estrangeiro, em condigdes de
igualdade com a restante banca, foram dados os primeiros passos no
sentido da internacionaliza¢do do Finibanco. Assim, foi solicitado as
autoridades de Macau, autorizagdo para a criacdo de um Banco de
direito local, o Finibanco-Macau, S. A. R. L., que se espera possa
comecar a operar no inicio do segundo semestre de 1995; foram
desencadeadas as acgdes internas com vista a abertura da sucursal off-
-shore da Madeira para comecar a operar no final de Fevereiro e, na
mesma linha de preocupagdes, esta ja em preparacdo o dossier para
se solicitar as Autoridades das Ilhas Caimao, autorizagio para abrir
uma sucursal off-shore internacional. Como consequéncia do processo
em curso de aceleracdo do desenvolvimento do Banco, prevemos, de
igual modo, um crescimento induzido das empresas associadas, cujo
contributo para a consolidagdo do nosso projecto reputamos de muita
importancia. Ndo se exclui a possibilidade de ir além deste programa,
ja em curso de preparacdo, bastando, para tal, que as condigdes do
mercado o aconselhem.

Finalmente, cumpre-nos manifestar ao Eng. Humberto da Costa
Leite o nosso agradecimento pelo modo eficaz como conduziu os
destinos do Banco, em anos marcadamente dificeis, sendo de salientar
o papel de relevo que teve na fase, sempre dificil, de adaptagdo das
estruturas de uma sociedade de investimentos, a Finindustria, para um
Banco, o Finibanco. Sobre este aspecto ¢, igualmente, de destacar o
papel crucial que teve na promocdo do aumento de capital, abrindo-o
a novos e prestigiados accionistas.

O capital e reservas acumuladas eleva-se, pois, a 9,3 milhdes de
contos, que ¢ uma excelente base para iniciar um processo de expansdo
sustentavel.

E esse desafio que muito gostosa e decididamente aceitamos.

O Presidente, (4ssinatura ilegivel.)

Relatorio do conselho de administracao
1 — Enquadramento macroeconémico
1.1 — Economia internacional

Os sinais de recuperagdo econdmica internacional continuam a
manifestar-se de forma cada vez mais clara, ainda que de modo diferen-
ciado. Os Estados Unidos, com um crescimento de 4,1%, concluiram
o terceiro ano consecutivo de expansdo, ndo somente devido ao dina-
mismo do consumo interno, mas também pelo bom aproveitamento
das trocas comerciais com os paises da América Latina e Sudeste
Asiatico, os quais mantiveram taxas de crescimento muito expressivas,
mesmo no auge da crise econémica mundial.
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A economia japonesa, com grandes reformas estruturais em curso,
tarda em confirmar os sinais de recuperagéo revelados pelo ligeiro
crescimento do PIB, na segunda metade de 1994. Segundo os analistas,
a forte valorizacdo do iene ndo facilita uma clara retoma, embora,
paradoxalmente, a reconstrugdo das zonas devastadas pelo recente
sismo possa dar-lhe o impulso ha muito esperado.

Os paises da Unido Europeia, por seu lado, estdo ja em franca recupe-
ragdo, como se evidencia pelo crescimento médio do PIB, que se estima
em 2,6%, enquanto no ano anterior tinha registado o crescimento
negativo de 0,2%. A Inglaterra, que foi o primeiro pais da Unido a
iniciar a retoma, prossegue a recuperagio de forma sustentada, o mesmo
sucedendo com a Alemanha que, ndo obstante ter previsto um ano de
estagnacdo, apresentou no terceiro trimestre um crescimento de 2,5%,
em termos homologos. A Franga registou, igualmente no 3.° trimestre
e também em termos homodlogos, um crescimento de 3%. A aceleragido
quase generalizada do indice de produgdo industrial confirma que se
estd perante um retoma firme da economia, sendo sintomatica a
evolugdo deste indice em Itdlia que, ainda em termos homdlogos,
alcangou em Outubro, um crescimento de 7,3%, tendo registado no
final do ano uma evolugdo positiva de 6,1%, ndo obstante a instabi-
lidade politica vivida naquele pais.

Dois aspectos merecem ser destacados neste processo de retoma
dos paises da Unido Europeia. O primeiro respeita ao facto de a ani-
magdo da economia ser uma consequéncia do aumento das exporta-
¢des que, nalguns paises, foi mesmo muito significativo, enquanto o
consumo interno se manteve a niveis pouco encorajadores. O segundo
diz respeito ao comportamento do desemprego que continua com
poucos sinais visiveis de diminui¢do. Trata-se de uma realidade preo-
cupante que estd permanentemente na mesa de trabalho dos politicos
e ¢ motivo de insatisfagdo das forgas sociais. O problema é que o
desemprego ndo resulta apenas da profunda recessdo que se viveu e
que deixou muitos sectores de actividade nitidamente abaixo da capa-
cidade produtiva instalada. Ele resulta, igualmente, do processo de
reestruturacdo das grandes empresas e das economias em geral, que
levou ao licenciamento de elevado numero de trabalhadores. A dimi-
nui¢do do nivel de desemprego serd, assim, naturalmente, muito mais
lenta e processar-se-4 com atraso em relagdo a recuperacdo econo-
mica, por for¢a das causas que o determinaram.

A explicacdo desta situacdo talvez se possa encontrar num certo
adormecimento da Europa que, embalada nos principios do Estado
Providéncia, foi perdendo competitividade, durante anos consecutivos,
em relacdo a todos os blocos economicos e acumulou enormes défices
nas contas publicas.

As condi¢des em que a retoma econdmica se esta a processar parecem
significar que a cura de emagrecimento, especialmente em areas sociais,
esta a resultar e em breve os bons velhos tempos, sem excessos, fardo
esquecer o sofrimento. Mas, € preciso, ainda, reduzir os niveis da divida
publica para valores confortaveis. Sera caso para dizer que afinal as
metas do Tratado de Maastricht serdo um mal menor, sobretudo se
for possivel aceitar que o importante é fazerem-se progressos conti-
nuos na sua direccdo.

O comportamento algo irregular das taxas de juro tera de ser visto
como uma consequéncia das politicas mais ou menos activas postas
em prética pelos diferentes governos, tendo em vista corrigir desequi-
librios internos. S6 que a importancia de algumas moedas tem um efeito
de arrastamento sobre outras e estimula movimentos especulativos.

Numa perspectiva logica, ndo se vislumbram razdes para grandes
oscilagdes das taxas de juro durante o ano de 1995 e isto porque: por
um lado, o elevado nivel de desemprego faz prever que ndo havera
pressdes inflacionistas pela via salarial e, por outro, o continuado
esforg¢o dos governos no sentido de fazer baixar os défices das contas
publicas ira reduzir a pressdo decorrente das necessidades de financia-
mento da divida pablica. Normal sera, pois, que o nivel das taxas de
juro a longo prazo retome a tendéncia de ligeira baixa, como a
verificada na tltima década, a qual foi perturbada durante uma parte
do ano de 1994. Nio se exclui, contudo, a eventualidade de movi-
mentos erraticos nas taxas de juro de curto prazo, especialmente
devidos a razdes de defesa da taxa de cambio de uma ou outra moeda.

A irregularidade de comportamento de algumas moedas no Meca-
nismo de Taxas de Cambio do Sistema Europeu terdo resultado mais
de incertezas politicas nos respectivos paises do que em verdadeiras
causas economicas. Com o iene a manter-se inquestionavelmente forte
é o comportamento do ddlar dos Estados Unidos que, com uma ten-
déncia regressiva durante todo o ano de 1994 causa sérias preocupa-
¢oes aos paises europeus e ilude, permanentemente, os analistas.

1.2 — Economia portuguesa

O processo de correcgdo de alguns desequilibrios da economia portu-
guesa, gerados no decurso de um dos mais longos periodos de cresci-
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mento econdomico, iniciado em 1986 e interrompido em 1993, foi a
tonica dominante do ano de 1994.

Sete anos consecutivos de progresso econémico durante os quais se
assinalou uma melhoria do bem estar das familias portuguesas na ordem
dos 10%, em relacdo a média europeia, criaram habitos que resistiram
mal aos efeitos da crise que entretanto emergiu. Mas, se tomarmos
em devida conta os efeitos perversos da profunda recessdo interna-
cional que afecta mais intensamente as pequenas economias abertas
como a nossa, talvez se encontrem razdes para moderar o sentimento
de pessimismo que nos assaltou. Acresce, em abono deste entendi-
mento, que a economia portuguesa tem vindo a beneficiar de grandes
alteragdes estruturais que abrem novas perspectivas para o futuro.
Trata-se de alteragdes pouco perceptiveis aos olhos do cidaddo comum,
mas inquestionavelmente visiveis quando se analisam os dados esta-
tisticos de forma agregada. Na verdade, o volume do comércio externo
cresceu substancialmente, enquanto se adensam as relacdes com os
paises da Unido. O perfil da actividade produtiva sofreu, igualmente,
mudangas significativas, com relevo para a clara terciarizagdo da eco-
nomia. A reparticdo sectorial do VAB aproximou-se da estrutura média
das economias europeias, sendo de destacar o reforgo de actividades
pouco expressivas até ha bem poucos anos. O sector do comércio e distri-
buicdo evoluiu aceleradamente. O sector financeiro tornou-se profunda-
mente dindmico para o que contribuiu decisivamente a liberalizacdo
do quadro institucional e regulamentar, realidade que abriu novos
horizontes a banca e desencadeou um surto de concorréncia que pre-
cisa de tempo para revelar todas as suas virtualidades.

A estes factos, claramente indiciadores do processo de moderni-
zagdo da economia portuguesa, juntam-se neste ano de 1994, sensi-
veis progressos nos critérios de convergéncia, com destaque para a
inflacdo que, com os 4% verificados em Dezembro ficou, em termos
médios, apenas 1% acima da taxa de inflagdo homdloga da UE. A divida
publica, em percentagem do PIB, mantém-se proxima dos valores médios
verificados na UE, prevendo-se, que em 1 995, venha a ficar abaixo
desses valores médios.

E certo que o nivel de desemprego aumentou, atingindo no final
do ano 7,1%, mas mantém-se muito abaixo da média da UE. A mode-
ragdo salarial desempenhou, neste dominio, um papel de muito relevo
e podera ter contribuido ainda para alguma recupera¢do na compe-
titividade da economia portuguesa.

Ao contrario, o comportamento das taxas de juro, especialmente
a longo prazo, ndo se pode considerar positivo, mas muito influenciado
pelo surto especulativo contra o escudo que ocorreu durante o 2.° tri-
mestre e se estendeu até Julho de 1994. A interrupcdo da tendéncia
de decréscimo que se havia verificado até 1993, provocou algum desa-
lento entre os agentes econémicos e adiou, certamente, projectos de
investimento que poderiam ter dado algum estimulo a retoma econo-
mica, entretanto desencadeada.

O bom comportamento das receitas fiscais que parecem indicar ter
o governo conseguido por ordem e disciplina em tdo importante area
das fungdes do Estado, ddo consisténcia a reducdo do défice ptiblico
previsto no Orcamento do Estado para 1995. Assim sendo, a politica
gradualista que procura promover o crescimento econémico sem por
em causa a trajectoria em direcgdo ao cumprimento dos critérios de
convergéncia pode ter éxito.

Contudo, ndo seria prudente ignorar obstaculos que teimam em
obscurecer o horizonte. Entre outros, merece referéncia especial o
elevado nivel das taxas de juro reais, que podem pdr em causa as metas
de crescimento avangadas pelo governo e que o pendor expansionista
do Or¢amento do Estado, procura tornar consistente, no que ¢ ajudado
pelo fluxo de fundos provenientes do novo quadro comunitario de apoio.

Ao destacar-se esta preocupagdo dos agentes econémicos, ndo se
ignorou os esfor¢os do governo no sentido de criar condi¢des para
baixar as taxas de juro. Entre essas medidas realcam-se, a redugéo do
nivel das reservas de caixa de 17% para 2%, a eliminag@o e ou redugio
do imposto de selo sobre operagdes cambiais e sobre os juros e comis-
sdes das operacdes bancérias, a evolugdo favoravel dos indicadores
macroeconomicos geradores de credibilidade e confiancga, o reforgo
das regras de transparéncia nos mercados, etc.

Por sua vez, o Banco Central ao intervir no mercado monetario
com taxas moderadoras, vai dando sinais que se espera sejam enten-
didos, designadamente no que toca ao nivel da remuneragéo da pou-
panca, que se forma no mercado da livre concorréncia.

Finalmente, assinala-se a evolucdo positiva ocorrida nos mercados
de capitais, com um crescimento da capitalizacdo bolsista no segmento
accionista, na ordem dos 16%, enquanto os lucros das empresas in-
cluidos no indice BVL, revelou um aumento médio préximo de 30%.

No Orgamento do Estado para 1995, foram tomadas medidas cons-
trutivas de estimulo a poupanga e ao desenvolvimento do mercado de
capitais e foi anunciada a revisdo do Coédigo do Mercado de Valores
Mobiliérios. Ainda no dominio legislativo, e no segmento da divida
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publica, assinala-se a eliminac¢do da retengdo na fonte da tributacio
dos ndo residentes (Decreto-Lei n.° 88/94, de 2 de Abril e Portarias
n.% 377-A/94 e 377-B/94, de 15 de Junho), a alteragdo do sistema de
contagem de juro (Decreto-Lei n.° 5-A/94, de 15 de Junho) e a cria-
¢do do mercado especial das operagdes por grosso (portaria n.° 377-
-C/94, de 15 de Junho) e desenvolvimento de mercados de reportes.

2 — Actividade desenvolvida

O exercicio de 1994 correspondeu ao primeiro exercicio completo,
desde a cria¢do do Finibanco.

Em consequéncia, o trabalho desenvolvido ao longo do ano visou,
prioritariamente, a adaptagdo da estrutura a nova realidade, bem como
a criagdo dos meios que permitissem assegurar um crescimento e desen-
volvimento sustentados, a0 mesmo tempo que se procurava reforgar
a componente universalista do Finibanco, no que respeita ao alarga-
mento da base de clientes e a quantidade, e qualidade, dos produtos e
servigos colocados a sua disposicao.

Relativamente a adaptag@o da estrutura do Banco ao pleno exerci-
cio da actividade bancéria, foi redesenhada a organizacdo existente e
separadas as fungdes operacionais das fungdes técnicas e comerciais,
tendo estas sido objecto de segmentagdo, no sentido de se procurar
dar as respostas adequadas as exigéncias do mercado, nomeadamente
de uma maior personalizagdo, sofisticacdo e qualidade de servigo.

No dominio da criagdo dos meios necessarios a afirma¢do do
Finibanco, no sistema bancario portugués, merecem ser destacadas a
adesdo a SIBS — Sociedade Interbancéria de Servigos, S. A., e a Unicre
— Cartdo Internacional de Crédito, S. A., bem como o pedido de
adesdo ao SWIFT — Society Worldwide Interbank Financial
Telecommunication, cuja concretizacdo tera lugar em Margo de 1995.

Com o objectivo de alargar o universo de clientes, produtos e ser-
vicos, o Finibanco tem em preparacdo a abertura de um balcdo em
Lisboa, que devera ocorrer em Margo de 1995, esté a preparar a abertura
de uma sucursal financeira exterior no centro off-shore da Madeira e
tem em estudo a abertura de uma sucursal nas Ilhas Caimdo.

Mas a accdo principal em matéria de internacionalizagdo prende-
-se com a futura abertura de um Banco em Macau, no qual o Finibanco
detera uma posi¢do maioritaria, em associagdo com empresarios locais
de reconhecido prestigio. O pedido foi entregue as autoridades com-
petentes, sendo de prever que possa ser concedida, em breve, a neces-
séria autorizagdo.

Marco fundamental para a afirmagdo do Finibanco no mercado e
para o reforco da solidez da Instituigdo foi o aumento de capital social,
de 5000 milhares para 7510 milhares de contos, ocorrido em Agosto,
que permitiu assegurar ao Finibanco capitais proprios num total de
9.3 milhdes de contos. Para além da abertura do capital a um conjunto
de novos e prestigiados accionistas, que quiseram corresponder ao
convite que lhes foi formulado, esse aumento veio criar as condigdes
para o crescimento e desenvolvimento da actividade do Banco.

2.1 — Area de particulares

A area de particulares foi uma das grandes areas comerciais que
resultou da adaptacdo das estruturas do Banco as exigéncias do mer-
cado, em geral, e de alguns segmentos, em particular.

Preferencialmente orientado para os sub-segmentos de rendimento
médio, médio-alto e elevado, o Finibanco procurou adaptar a sua estra-
tégia em conformidade, tendo introduzido substanciais melhorias ao
nivel da personaliza¢do do atendimento e alargado a gama de produtos
disponiveis.

Apostando claramente na globalizac¢do da relagdo, como forma de
aumentar o grau de fidelizacdo da sua base de clientes e de facilitar o
seu alargamento, a estratégia definida para este segmento de mercado
constitui uma aposta clara na qualidade e na inovagdo, variaveis que
consideramos estratégicas para atingirmos o objectivo de alargamento,
sustentado, da quota de mercado.

Foi com base nestes pressupostos que, apesar da agressiva concor-
réncia que marcou o ano de 1994, foi possivel atingirmos os princi-
pais objectivos que nos tinhamos fixado, a saber:

O substancial alargamento da base de clientes, que triplicou durante
este exercicio;

Ultrapassar os 5 milhdes de contos de depositos de clientes parti-
culares, objectivo que foi amplamente conseguido.

Se tivermos em consideracdo que, durante o ano de 1994, o
Finibanco dispds apenas de um unico balcio aberto ao publico, com-
preender-se-a melhor a importancia dos resultados obtidos, bem como
a nossa certeza de que existe um elevado potencial de expansdo do

27 798-(113)

volume de actividade, ao qual procuramos dar concretizagdo em anos
futuros.

2.2 — Area de empresas

No quadro da adaptagdo das estruturas do Finibanco as exigéncias do
mercado, a que fizemos referéncia anteriormente, a area de empresas
surgiu como resposta as necessidades particulares deste segmento,
embora a actividade desenvolvida pelo Banco tenha colocado um
maior enfoque no relacionamento com as empresas de média e grande
dimensao.

Consciente de que € neste segmento de mercado que a necessidade
de globalizagdo da relacdo com o cliente se faz sentir de forma mais
acentuada, o Finibanco apostou claramente, no alargamento da sua
gama de produtos e servigos, quer em escudos, quer nas principais
divisas, a0 mesmo tempo que, através da introducdo da figura do gestor
de conta, procurou melhorar o didlogo com a sua base de clientes e
proceder a sua expansdo.

Num ano economicamente dificil, como foi 1994, a expansdo da
carteira de crédito ndo foi um objectivo facil de atingir, porquanto
teve subjacente, necessariamente, um grande rigor, em todo o pro-
cesso que lhe esteve associado.

Apesar disso, foi possivel alargar-se a base de clientes a0 mesmo
tempo que se obteve uma maior dispersdo do risco de crédito, pelos
diferentes sectores da actividade econdmica, facto a que se atribuiu,
também, particular importéncia.

Por tudo isto, os resultados obtidos durante o exercicio de 1994
podem considerar-se bastantes positivos, como fica demonstrado pela
evolugdo dos seguintes indicadores:

O valor do crédito concedido, a empresas, cresceu cerca de 78%,
relativamente a 1993, rondando os 14 milhdes de contos;

O valor dos depdsitos das empresas excedeu, em 84% o que se veri-
ficava em Dezembro de 1993, ultrapassando os 1,2 milhdes de contos.

Também neste dominio, o facto de o Finibanco dispor apenas de
um balcdo constituiu um factor limitativo de grande importancia, o
que valoriza ainda mais os resultados obtidos e nos permite encarar o
futuro com algum optimismo.

2.3 — Area de mercados

2.3.1 — Mercado monetario interbancario e mercado cambial:

Em consequéncia do aumento da sua base de clientes, com o natural
efeito no volume de negdcios, o Finibanco reforgou, substancialmente,
o seu relacionamento com os seus correspondentes, no pais e no estran-
geiro.

Com efeito, a necessidade de responder, adequadamente, as solici-
tacdes dos seus clientes, bem como a de gerir eficazmente as suas
disponibilidades, tiveram como consequéncia uma muito maior inter-
vencdo do Banco nos mercados monetario interbancério e cambial.

Norteado pelo mesmo objectivo e visando melhorar a sua capaci-
dade de intervencdo nestes mercados, o Finibanco tem em construcio
uma nova sala de mercados, que devera estar em pleno funcionamento
durante o 2.° semestre de 1995.

2.3.2 — Mercado de capitais:

A actividade desenvolvida no mercado de capitais, durante o ano
de 1994, assumiu expressdo relevante.

O Finibanco participou na montagem, colocacgio e tomada firme
de varias operacgdes do mercado de capitais, sendo de destacar:

A montagem e integral colocagdo de empréstimos obrigacionistas
préprios, num total de 595 000 contos;

A montagem, colocagdo e tomada firme de empréstimos obriga-
cionistas de clientes e de emissdes de papel comercial, que rondaram
os 2,3 milhdes de contos;

A participagdo, como tomador firme e colocador, nas operagdes
de privatizagdo da Cimpor e do Banco de Fomento e Exterior;

A participagdo na tomada firme e na subscricdo de empréstimos
sindicados em regime de leildo de taxas de juro;

A montagem e colocagdo integral da operagdo de aumento de capital
do Finibanco de 5000 milhares de contos para 7510 milhares de contos.

Cumpre-nos ainda salientar, no quadro das melhorias de funciona-
mento introduzidas ao longo do exercicio em analise, a implementagio
de medidas visando a adequada gestdo global dos recursos e aplica-
¢des, tendo o Finibanco passado a dispor de informagdo previsional
de apreciavel fiabilidade.
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2.4 — Area de servicos financeiros

O Finibanco tem, entre os seus objectivos, o de reforgar a sua
actividade no mercado dos servicos financeiros, razao pela qual o
ano de 1994 ficou marcado por um conjunto de iniciativas nesse
sentido.

Assim e apostando numa abordagem global dos projectos empresa-
riais, o Finibanco colocou a disposi¢do dos seus clientes, ndo so os
seus proprios servigos como os de outras entidades nacionais e inter-
nacionais, com as quais tem acordos de cooperagdo e cujas compe-
téncias sdo complementares das do Banco.

Dentro desta estratégia, foi obtida a credenciag@o, junto da Direc¢ao-
-Geral da Industria, no ambito do programa Retex, englobando o
consorcio C4, juntamente com a Associac¢do Industrial do Minho, a
G. Tournier, S. A., o Idite Minho e a TQ, S. A., cuja actuagio con-
junta se tem mantido no ambito do PEDIP II.

No ambito do ACS I, procedeu-se ao pedido de credenciacdo, junto
da Direcgdo-Geral do Comércio, para os projectos integrados no
PROCOM, conjuntamente com a G. Tournier, S. A., a GTM, S. A. e
aTQ,S. A.

No quadro dos objectivos definidos para este segmento do mercado,
o Finibanco integra um agrupamento, com duas outras institui¢oes,
de reconhecido prestigio, que se apresentou, ja no inicio do ano de
1995, ao concurso de pré-selec¢do de entidades que poderdo proceder
a elaboragdo de estudos de avaliagido econdmico-financeira de empresas
do sector publico, bem como prestar assisténcia técnica nas opera-
¢des de privatizagdo.

2.5 — Area de operacdes, organizaciao
e sistemas de informacio

O ano de 1994 correspondeu a um periodo de profundas alteragdes
na estrutura e organizagdo interna do Banco, em resposta as necessi-
dades acrescidas dos nossos clientes e ao alargamento do leque de
produtos e servigos colocados a sua disposig¢do, como ja tivemos oca-
sido de referir, noutros pontos deste relatorio.

Em consequéncia, procedeu-se a um vasto trabalho de redefini¢do
de circuitos, métodos e procedimentos, bem como ao substancial
reforg¢o da capacidade de resposta do Banco no dominio da informatica,
area onde continuarfo a ser realizados, durante o ano de 1995, signi-
ficativos investimentos.

Também nas areas da informagdo para gestdo e controlo da acti-
vidade houve lugar a importantes transformagdes, no quadro de um
processo que visa a melhoria permanente dos instrumentos indispen-
saveis ao acompanhamento e controlo da actividade do Banco, aos
diferentes niveis da organizagdo.

A adaptagdo das estruturas e métodos a uma realidade em perma-
nente mutacdo exige uma grande flexibilidade por parte das organiza-
¢des e uma atengdo constante a evolugdo dos mercados, postura que
o Finibanco continuaré a adoptar no futuro.
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3 — Recursos humanos

O quadro de pessoal do Finibanco, excluindo o seu conselho de admi-
nistragdo, era em 31 de Dezembro de 1994, composto por 54 elementos,
dos quais 39% eram licenciados e 9% tinham formag&o superior.

Num quadro de pessoal que procura efectuar uma correcta simbiose
entre experiéncia e juventude, é de realgar a sua baixa média etaria,
que se situava nos 31 anos.

O reforco da area comercial e técnica do Finibanco, ocorrido ja no
decurso do segundo semestre do ano, com particular incidéncia no
3.° trimestre, absorveu metade dos 20 colaboradores que ingressaram
na Instituicdo em 1994.

Com o objectivo de melhorar o nivel de conhecimentos sobre a acti-
vidade bancéria, em particular dos trabalhadores que integram as areas
operacionais, foram ministrados pelo Instituto de Formagio Bancéria,
nas instalagdes do Finibanco e em horério pds-laboral, dois cursos na
area de operagdes bancérias gerais e operagdes bancérias de estrangeiro.

Paralelamente, foram promovidos cursos basicos e avancados de
informatica, na optica do utilizador, frequentados por trabalhadores
das areas administrativa e técnica, bem como por alguns quadros
directivos, visando proporcionar-lhes o refor¢o dos seus conhecimentos
nesta area, tdo essencial ao desenvolvimento da sua actividade.

4 — Analise do balango e da conta de exploragao
4.1 — Balanco

O activo liquido do Finibanco totalizava 33,5 milhdes de contos,
em 31 de Dezembro de 1994, valor que significava um crescimento
de cerca de 17 milhdes de contos, equivalentes a mais 103%, relati-
vamente ao ano anterior.

Na base da evolugéo ocorrida esteve o comportamento do activo
financeiro, cujo acréscimo ultrapassou os 15 milhdes de contos, mere-
cendo particular destaque a rubrica de crédito sobre clientes, cuja pro-
gressdo rondou os 80%, relativamente a 1993.

Contudo, a citada evolug@o da rubrica de crédito sobre clientes, em
cerca de 6 milhdes de contos, ndo impediu a diminuig¢do do seu peso
relativo no total do activo, o qual passou de 48% em 1993 para 42,6%
em 1994.

Em oposicdo, a carteira de titulos, que totalizava 5,1 milhdes de
contos, viu aumentado o seu peso relativo, em relagdo ao activo total,
em consequéncia do crescimento ocorrido na rubrica de obrigacdes e
outros titulos de rendimento fixo.

No que respeita as operagdes passivas, merece destaque a evolugio
da rubrica de débitos para com clientes, que registou um crescimento
superior a 9 milhdes de contos, totalizando cerca de 11,2 milhdes de
contos. Relativamente ao total do passivo financeiro, anote-se que o
seu crescimento se efectuou, essencialmente, por via do aumento dos
débitos a prazo, da ordem dos 10,8 milhdes de contos, os quais pas-
saram a financiar o activo liquido total em cerca de 56%.

Comparagéo das rubricas de balango

(Em milhares de contos)

Variagio

Rubricas 1993 1994 Relativa

Absoluta (percen-

(tagem)
Caixa e depdsitos em Dancos CENLIALS .........ccevueeerrieierierierieneee et see e eeeenes 16 600 584 3 733,32
Crédito sobre instituicdes de Crédito ........cuivvirriiiiieieeieeieeieeee et 3380 9185 5805 171,78
Crédito sobre clientes (bruto) ......... 8 085 14 524 6 439 79,64
Titulos de rendimento fixo (bruto) 1641 4191 2 549 155,29
Activo financeiro (bruto) ............ 13 122 28 499 15377 117,19
ACHIVO DIULO .ttt sttt ettt ae et e e e saeenes 17 068 34 401 17 333 101,55
ACHVO THQUIAO 1.ttt ne 16 558 33533 16 975 102,52
DEDILOS & VISTA .uveeieieiieieiesieeice ettt ettt ettt ettt e s e e st saeene e e e nseneens 382 1583 1201 314,90
DEDILOS @ PIAZO ..ottt ettt sttt et ettt et et e eneeneenean 7977 18 792 10 815 135,58
Débitos representados por titulos 2360 2455 95 4,03
Passivo financeiro .. 10719 22 830 12112 113,00
FUNAOS PrOPLIOS ..ouvieiiieiieieieeee ettt et nne e 5393 9 604 4211 78,07

A evolucdo dos fundos proprios do Finibanco merece particular destaque, apesar da redugdo da sua importéncia relativa no financiamento do

activo liquido total.
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O acréscimo de 4,2 milhdes de contos, correspondente a cerca de
78% dos fundos proprios do Finibanco, estd associado ao aumento de
capital, realizado em Agosto de 1994.

No que diz respeito ao ratio de solvabilidade do Finibanco, ¢ de realgar
o seu elevado valor, 33,3%, relativamente a média do sistema bancario,
estando, assim, asseguradas as condi¢des para o sustentado crescimento
da instituigdo.

4.2 — Conta de exploracgao

O ano de 1994 fica marcado pelo substancial agravamento da con-
corréncia, no sector bancario, bem como pela forte turbuléncia ocor-
rida nos mercados financeiros no periodo de Maio a Julho.

Em consequéncia, assistiu-se em Portugal a uma quebra generalizada
das margens de intermediacdo e em particular da margem financeira,
facto a que o Finibanco néo foi, naturalmente, imune.

Actuando num segmento de mercado onde se verifica uma maior
vulnerabilidade a intensificagdo da concorréncia, ¢ neste contexto que
deve ser entendida a evolug@o da margem financeira do Banco.

Por seu turno, os outros resultados correntes, que atingiram 534 000
contos, tiveram um comportamento muito positivo, face ao ano de
1993 (+ 426%). Os resultados em operagdes financeiras contribuiram
decisivamente para o bom desempenho daquela rubrica, sendo igual-
mente de destacar os outros proveitos de exploracdo que na sua com-
ponente de prestacdo de servicos de consultoria averbou uma factu-
ragdo de cerca de 165 000 contos.

O ratio de outros resultados correntes/activo financeiro (1,87% em
1994) subiu 1,1 pontos percentuais, valor tanto mais expressivo se
tivermos em consideracdo que, o activo financeiro registou um acrés-
cimo superior a 117%.

O produto bancério do exercicio, que ascendeu a 1,1 milhdes de
contos, reflecte o crescimento da actividade no exercicio de 1994,
consubstanciada numa acrescida intervengdo do Finibanco no mercado
de capitais e de prestacdo de servigos.

5 — Proposta de aplicagdo de resultados

O Finibanco obteve um lucro do exercicio de 41 399 518$60.

Considerando a existéncia de projectos ambiciosos para o cresci-
mento do Finibanco que recomendam e requerem um reforgo dos seus
fundos proprios, o conselho de administragdo propde a seguinte apli-
cacdo de resultados:

Para o fundo de reserva legal (10%): 4 139 9528;
Para reservas livres (90%): 37 259 566$60.
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6 — Nota final

Concluido mais um exercicio que se traduziu em mutagdes impor-
tantes na vida da institui¢do, num acréscimo de potencialidades para
o futuro e também no enfrentar de novos desafios, o conselho de
administragdo do Finibanco deseja expressar o seu agradecimento e
muito aprego:

As entidades tutelares pelo espirito de cooperagio e didlogo que
muito contribuiu para o desenvolvimento da instituigio;

Aos nossos clientes, pela preferéncia com que nos distinguiram e
que muito nos honrou;

Aos nossos accionistas, pelo apoio que nos prestaram e pelo inte-
resse com que acompanharam a actividade do Banco;

Ao conselho fiscal e auditores, pelo muito interesse com que acom-
panharam a instituigéo;

Aos nossos colaboradores, pelo inexcedivel empenhamento, dedi-
cagdo e entusiasmo com que exerceram as suas fungdes.

Porto, 31 de Janeiro de 1995. — O Conselho de Administragdo:
(Assinaturas ilegiveis.)

Anexo ao relatério do conselho de administracao

1 — Informagéo sobre as participagdes dos membros dos orgaos
de administracdo e fiscalizag@o:

Nos termos e para os efeitos do artigo 447.° do Cddigo das Socie-
dades Comerciais, informa-se que durante o exercicio de 1994 nenhum
dos membros dos 6rgdos de administragdo e fiscalizagdo deteve acgdes
do Finibanco, S. A.

2 — Lista de accionistas a que se refere o artigo 448.° do Cddigo
das Sociedades Comereciais:

Nos termos e para os efeitos do artigo 448.° do Cddigo das Socie-
dades Comerciais, passamos a referir o accionista que em 31 de De-
zembro de 1994 detinha mais de 10% do capital social do Fini-
banco, S. A., e respectiva participagdo:

VIC — SGPS, S. A. — 66,6%.

O Conselho de Administracdo: (4ssinaturas ilegiveis.)

Balanco em 31 de Dezembro de 1994

ACTIVO

1 — Caixa e disponibilidades em bancos centrais ...........ccoceeceeeeveneee

2 — Disponibilidades a vista sobre institui¢des de crédito .
3 — Outros créditos sobre institui¢cdes de crédito..............
4 — Créditos sobre clientes ........c..coveceeverveverrenenennene

5 — Obrigagdes e outros titulos de rendimento fiXo .......c.ccccvevveeennee

a) Obrig. e outros titulos de rend. fixo — de emissores publicos ...
b) Obrig. e outros titulos de rend. fixo — de outros emissores ......

(Dos quais: 0brigagdes ProPrias) .........cceeeeeeeeeeereeseereenerenreeseeneenes

6 — Acgoes e outros titulos de rendimento variavel .........................
7 — PartiCiPaACOES ..ceveveeereirieeeieiieieierte ettt
8 — Partes do capital em empresas coligadas ...........cccceeeeevieniienienes

9 — Imobilizagdes incorpdreas

10 — Imobilizagdes corporeas

(Dos quais: imoveis de Servigo proprio) ......ceeceeceeeeeververeerererneeeenee

11 — Capital subscrito N80 realizado ..........c.cocceveeveeireneincnncnecnnene

12 — Acgdes proprias ou partes de capital proprias .
13 — OUtros activos .......ccceeeereeereeneeneeneneneneenees
15 — Contas de regularizagio

16 — Prejuizo do eXerciCio .....evevererireeeeieieieseseecete e

Total do activo ..................cccccveevvecvvennn..

(Em milhares de escudos)
1994
1993
Activo Amortizagdes Activo (liquido)
bruto e provisdes liquido
599 684 - 599 684 15 644
1727 456 - 1727 456 145 634
7457570 - 7457570 3234000
14 524 051 242 956 14 281 095 7952 054
4190 507 24 222 4166 285 1629 105
1618017 - 1618017 266 558
2572 490 24 222 2 548 268 1362 547
(100 100) (100) (100 000) (201 000)
1125209 148 792 976 417 482 627
411 330 - 411 330 55 245
1527720 - 1527720 1527720
212 922 140 126 72 796 194 695
1295410 311748 983 662 742 970
(517 259) (72 999) (444 260) (447 510)
72 000 - 72 000 -
607 008 - 607 008 402 192
650 196 - 650 196 176 191
34 401 063 867 844 33533219 16 558 077
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PASSIVO
(Em milhares de escudos)
1994 1993
1 — Débitos para com instituigdes de CrEItO .......eevirieriiriririeieieeeeeeeee et 9214 939 6230 413
@) A VIStA oo, 61474 7 266
b) A Prazo OU COM PIE-AVISO ...ceuvererriruerieritetententestesteeutetentestessesieestesestensesueeseeatensesessessesueenseneensensenses 9 153 465 6223 147
2 — DEDIt0S Para COM CHIENLES .......eeiiieiieiieiieie ettt et e et et te st e st e sat e et e s eesbtesseesbeebeebeebeenbeebeeseans 11 160 152 2128 120
a) Depésitos de poupanca 25 685 2110
D) OULTOS AEDILOS ...eeviniiiiiiieiirtcieictee ettt ettt sttt b et s s b e st se st erenen 11 134 467 2126 010
D) A VISEA ..ottt et e e e et r e 1521483 374 262
DB) A PIAZO ..ttt h ettt b bbbttt b et ene b tan 9612984 1751 748
3 — DéEbitos representados POI tHIEUIOS .....cc.evuereeieierierereeeecete ettt ettt sneene 2 455 000 2360 000
a) Obrigagdes em circulagdo 2 455 000 2360 000
D) OULIOS ...ttt ettt ettt e st e et e et e e s ae e e st e s eeestessteeateeabeesteaseeeabeeabeesbeeabeeabaenbenbeenbeenbeenbeenbeansean - -
4 —— OULTOS PASSIVOS ..cutieutieutieitettesteettesttestteseateebeasee bt aseaseassteaseaaseeaseanstenseesstanseaaseesstenseenseenseeseanseans 732 742 174 781
5 — Contas de regularizagio ................ 366 767 271 694
6 — Provisdes para riscos e encargos .. 309 312 156 163
a) Provisdes para pensdes e encargos
D) OULTAS PIOVISOES ..veuveueeneerteneerseeeeestentetestesteesesseestensesessesseeseeseessentensensessesseeseentensensensessessesseensensessenses 309 312 156 163
6-A — Fundo para 1iSCoS DaNCAIIOS ZETAIS ........ccereererierierientirieetteiietetentestesie et et tetessesreevesaeeanesaesaensene - -
8 — Passivos SUDOIAINAAOS .......ccueruirieruiiiiiieierientcreee ettt ettt e ettt ae b e bt esaesaenaene - -
O —— CaAPILAl SUDSCIILO ....eueieiiieiiieiteie ettt ettt ettt et e et e et e e e et e eabeeabeeabeeabeeabeeabeenbesabeenseenseeabasnsaenes 7 510 000 5000 000
10 — Prémios de emissao .. 1506 000 -
11 — Reservas .......cccceceveeuene 236 907 74 013
12 — Reservas de reavaliagdo ... - -
13 — Resultados transitados .. — —
14 — LUCIO O ©XEICICIO ...veueeuienieeerieetteiietete et et ettt e st ettt e s et et e s s e seeneeseentense s eeseese et esseeneensensenseens 41 400 162 893
Total do PASSIVO .........cc.oeveeeieieeeeeeeeeee e 33533219 16 558 077
Rubricas extrapatrimonias
1994 1993
I —— PASSIVOS EVEIITUALS ...c..cuvvinieiirienieiiteieteteiteteteat sttt ettt ettt be et sa ettt es et s bt s et be et e b e nesbennen 2051752 288 902
Dos quais:
Aceites e compromissos por endosso de efeitos redescontados ..........cceeeeevierienienienienienieeeeeeen - -
Caugoes € activos dados €M ZATANTIA ........eevueeuieiiieiiieiieteeie ettt ettt et e et e e bt e sbee st e bt eseesbeenseenseens - -
2 —— COMPIOMUSSOS ....ovoveiiiiniiieiteiiiete ettt ee et s e a s a e a e eaeaeae s 1 650 000 1 800 000
Dos quais:

Compromissos resultantes de operagdes de venda com acordo de recompra ...........ccceeveeerieeieeeneeeeenne

O Conselho de Administracgdo: (Assinaturas ilegiveis.) — A Técnica de Contas, (Assinatura ilegivel.)

Demonstracao dos resultados em 31 de Dezembro de 1994

DEBITO

(Em milhares de escudos)

1994 1993
A) Custos
1 — JUros € CUStOS @QUIPATAOS ....veeveeueeueenieieetietieiteiete et e et eat et et et e st e e st saeent e e et e sesseeseeneeneeneesensenseeneens 1480993 1011200
2 —— COIMUSSOLS ...vevervenruirenteuerteutetet et stest ettt st et et st b et e b e et e b et e st sa et bt eat s e et eae b e st eae s e st ebe st ebe st eseebeneenensenee 23 817 19 182
3 — Prejuizos em operagdes financeiras . 120 682 27 763
4 — Gastos geraiS adMINISIIALIVOS ......cc.eerierieriieiieetieriieeitert et et et et e st e et e sseesatesseesseesaeesseanseenseebeeseans 511007 319 785
@) CUSLOS COM O PESSOAL ..vveuiiiieiieiieiieieste et ete et tettete e steste st e st ese et e sessesseeseeseentesesessesseeseeneeneentensenseens 280 777 177 246
Dos quais:
(— salarios e vencimentos) (217 181) (134 219)
(—— CINICAIZOS SOCIAIS) .euveeuvieiietiaieentieettesteesttesttastteetteettesseeaseesstasateestesatesabeeabeeatessseenbeensesnseenseensaeneann (63 596) (43 027)
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(Em milhares de escudos)

1994 1993
Dos quais:
(£ COIM PEINSOES) .ttt ettt ettt et s et e bt st s e et e s et e s bt e sbeesatesaeesbeesbte s bt e bt esbeenbeenbeennee (30 000) (24 340)
b) Outros gastos adMINISIIALIVOS .....ce.eeieierierierieriieeteieierte st st et et ete e tessesaeeseeseeneetessesseeseeneeneeneensenees 230 230 142 539
5 — AMOTtizagOes dO EXEITICIO ..vieuiieuiieiiieiieiieeiieete e ete et e et e et eeteeeeebeeseesseesseesseesseesseesseesseeseesssassseanns 127 526 75170
6 — Outros custos de exploragao ..........cceeceeeeeriereeneenns 5898 2333
7 — Provisdes para credito vencido e para outros riscos . 482 454 190 751
8 — Provisdes para imobilizagdes financeiras ................... - -
10 — Resultado da actividade corrente ............ (123 506) (252 655)
11 — Perdas extraordindrias .. 24 038 18 366
13 — Impostos sobre lucros ... 25000 88 000
14 — Outros impostos ........ 7 964 2921
15 — LUCIO O ©XEICICIO .uvevieuieiieierteeteetteite ettt ettt et e sttt eae et e e s e st e eae e s e ent et e tesessessenseeneeneensensene 41 400 162 893
TOLAL ... 2 850779 1918 364
CREDITO
1994 1993
B) Proveitos
1 — Juros € proveitos eqUIPATAAOS ........ccevverueruirieieieierie et ettt ettt steeaeese et et e sessesseeseeneeneeneeneenseenes 2 069 447 1576 435
Dos quais:
(— de titulos de rendimento fIX0O ) ....ccciieiiiiieieiiecieeieeee ettt ettt sre e e reesreeaeeneas (274 361) (379 671)
2 — Rendimento de tHUI0S ........c.ocoiiiiiiiiiiiiiiii s 3393 855
a) Rendimento de acgdes, de quotas e de outros titulos de rendimento variavel ............cccccoeceerienennee. 3393 855
b) Rendimento de participagoes - -
¢) Rendimento de partes de capital em empresas coligadas ..........ceoeverererieienienieenereeeeeeeeeee e — —
3 COMUSSOES ..vevveveernerenreienrentetenteete sttt st et ebe s et ea et bt b et ebe s bt b et e st s e st s b e e st st e st ebeeae st e s et esesae st eneatebessennen 61925 23932
4 — Lucros em 0Operagdes fINANCEITAS ........cc.eeruieruiertieriiertiertterieeettesttestee st esteenteesatesbeesbeebeeseeseeseenseenseans 428 042 33 809
5 — Reposigdes e anulagdes respeitantes a correcgdes de valor relativas a créditos e provisdes para pas-
SIVOS EVENtUAIS € PArd COMPIOMUISSOS .....veeuteeteeteeseeteeseesseesseeseasseesseesseesseanseasseesseassessseesseesseesseensesnsees 66 064 167 873
6 — Reposic¢des e anulagdes repeitantes a correcgdes de valor relativas a valores mobiliarios que tenham
o caracter de imobilizag¢des financ., a participagdes e a partes de capital em empresas coligadas ........... - -
7 — Outros proveitos de EXPIOTAGAO .......ceeerieirrierierieeeeeetee ettt eat et te e st sse et et etessesseeseeneeseeneesene 199 084 95 935
8 — Resultado da actividade COITENLE ........cc.eeieiirieriininieteietet sttt ettt ettt eae e eae - -
9 — Ganhos extraordinérios 22 824 19 525
11 — Prejuizo dO @XEITICIO «.eeuiieiiieiieeie ettt ettt ettt ettt et e bt et e e bt e bt e b e e sbe e bt anseesbeenbaenbeenbesasesnsean — —
TOUAL ... 2 850779 1918 364

O Conselho de Administragdo: (Assinaturas ilegiveis.) — A Técnica de Contas, (Assinatura ilegivel.)

Notas ao balanco e a demonstrac¢io dos resultados
em 31 de Dezembro de 1994

(Valores expressos em contos)

1 — Nao foram efectuados ajustamentos relativamente aos valores
publicados no exercicio anterior.

2 — N3o se verificam situagdes em que valores classificados numa ru-
brica do balango pudessem eventualmente ser classificados noutra rubrica.

3 — Principais critérios contabilisticos:

a) Geral. — Os activos e passivos foram avaliados de acordo com
os critérios valorimétricos e regras estabelecidas no capitulo vi do
Plano de Contas do Sector Bancario.

b) Especializagcdo do exercicio:
b1) Registo de juros:

Os juros de operagdes activas e passivas sdo reconhecidos de acordo
com o principio da especializacdo de exercicios, isto €, sdo registados
a medida que sdo gerados, independentemente do momento em que
sdo pagos ou cobrados. Porém, quando existem davidas a respeito da
cobrabilidade de um crédito, suspende-se a contagem dos respectivos

juros, sendo apenas registados se e quando recebidos. Para além disso,
os juros de crédito sem garantias reais, ndo liquidados trés meses apos
o vencimento, sdo anulados, procedendo-se ao seu registo nas rubricas
extrapatrimoniais.

b2) Outros proveitos e custos:

Em geral, os outros proveitos e outros custos sdo também reco-
nhecidos de acordo com o principio contabilistico da especializagdo
de exercicios.

¢) Operagoes de titulos:
cl) Titulos — negociagdo:

Sdo considerados titulos de negociacdo aqueles que sdo adquiridos
com o objectivo de venda num prazo que ndo devera exceder seis
meses.

Os titulos de rendimento fixo s@o escriturados pelo valor de aqui-
si¢do e reavaliados com base na cotagdo de mercado, acrescido do
montante dos juros corridos e ndo cobrados. Na auséncia de cotag@o,
tais titulos sdo valorizados ao custo de aquisi¢@o acrescido dos juros
corridos.

As diferencas negativas ou positivas, que resultam da aplicagdo dos
critérios anteriores, sdo registados como custos ou proveitos.
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Verificando-se cobrancga de juros, estes sdo levados a crédito da
respectiva conta de titulos negociacdo, operando-se deste modo, a
actualizag@o para o novo valor de mercado.

Os titulos de rendimento variavel sdo registados ao valor de mer-
cado ou, na sua auséncia, ao menor dos valores de aquisicdo ou
presumivel de mercado. A diferenca entre o custo de aquisi¢do e o
valor destes titulos, calculado de acordo com os principios valori-
métricos acima referidos, é lancada em contas de regulariza¢do do
activo ou do passivo, consoante se trate de perdas ou ganhos poten-
ciais.

¢2) Titulos — investimento:

Sédo considerados titulos de investimento aqueles que sdo adquiridos
com o objectivo de venda, mas cuja detengdo, em regra, ultrapassa os
seis meses.

Os titulos de rendimento fixo emitidos com base no valor nominal
sdo registados ao valor de aquisicdo.

Os juros corridos sdo contabilizados na conta de proveitos a receber,
sendo a periodificacdo destes feita com base no valor nominal e na
taxa de juro aplicavel ao periodo.

O prémio ou desconto verificado aquando da compra, é repercutido
nos resultados de modo escalonado pelo periodo que decorrera até a
amortizagao.

A diferenga entre o custo de aquisi¢do (corrigido das parcelas do
prémio ou do desconto reconhecidos nos resultados) e o valor de
mercado, se for positiva, da origem a constituicdo de uma provisio,
excepto se se tratar de titulos de divida putblica.

Os titulos de rendimento variavel sdo registados ao custo de aqui-
si¢do. Sempre que o valor de mercado (ou presumivel de mercado, no
caso de titulos ndo cotados) for inferior ao custo de aquisig¢do, tem
lugar a constituicdo de uma provisdo.

c3) Método de custeio na venda de titulos:

Nas vendas de titulos de negociagdo de rendimento variavel, de
titulos de investimento e de imobilizagdes financeiras foi utilizado
como método de custeio das saidas, o custo médio ponderado.

d) Participagdes e partes do capital em empresas coligadas. —
Estes activos encontram-se registados ao custo de aquisicéo.

e) Imobilizagdes corporeas. — O imobilizado corpdreo esta valo-
rizado ao custo de aquisigdo, reavaliado nos termos dos Decretos-
-Leis n.% 49/91 e 264/92. As amortizagdes foram calculadas com base
no método das quotas constantes e em regime de duodécimos. Nos
termos da lei, uma percentagem equivalente a 40% do aumento das
amortizagdes resultantes das reavaliagdes registadas pelo banco ndo é
considerada como custo para fins fiscais.

/) Imobilizagdes incorporeas. — Os custos incorridos com aumentos
de capital sdo amortizados num periodo de trés anos a partir do exer-
cicio em que sdo incorridos, segundo o método das quotas constantes.

g) Provisdes para crédito, titulos e juros vencidos. — Sdo consti-
tuidas provisdes para crédito vencido que se destinam a cobrir 0s riscos
da ndo cobranga de crédito com prestagdes de capital ou juros vencidos
e ndo regularizados. A constituicdo destas provisdes ¢ efectuada em
fungdo do periodo decorrido apos o respectivo vencimento, conside-
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rando eventuais garantias reais existentes, nos termos do aviso n.° 13/90,
de 4 de Dezembro, do Banco de Portugal. Estas provisdes sdo aceites
como custo para fins fiscais.

h) Provisdes para depreciagdo de titulos. — Constituidas pela dife-
renga entre o valor de cotacdo e o valor de aquisi¢do, destinam-se a
cobrir os riscos da correspondente depreciacdo. (Tendo em conta a
valorimetria adoptada para os titulos de negociag@o de rendimento
fixo, estas provisdes ndo lhe sdo obviamente aplicaveis.)

i) Provisdes para riscos gerais de crédito. — No ambito desta rubrica,
o banco, constituiu uma provisdo para riscos gerais de crédito, a qual
é, igualmente, aceite como custo para fins fiscais. Trata-se de uma
provisdo de natureza geral, que corresponde a 2% do crédito conce-
dido, incluindo o representado por aceites, garantias e avales, mas
excluindo o crédito vencido.

J) Operagdes em moeda estrangeira. — As operagdes em moeda
estrangeira sdo registadas segundo o sistema multi-currency, isto é,
nas respectivas moedas de denominagéo.

Sempre que estas operagdes conduzem a variagdes dos saldos liquidos
das diferentes moedas, ha lugar & movimentagdo das contas de posi¢do
cambial, a vista ou a prazo, cujo contetido e critério de reavaliacdo se
descrevem de seguida.

A posicdo a vista numa moeda ¢ dada pelo saldo liquido dos activos
e passivos dessa moeda, acrescidos dos montantes das operagdes a
vista a aguardar liquidac@o e das operacdes a prazo que se vengam nos
dois dias uteis subsequentes. A posi¢do cambial a vista ¢ reavaliada
diariamente com base nos cambios oficiais de divisas do dia, divulgados
a titulo indicativo pelo Banco de Portugal, dando origem a movimen-
tagdo da conta de posi¢do cambial (moeda nacional), por contrapartida
de contas de custos ou proveitos.

A posicdo a prazo numa moeda ¢ dada pelo saldo liquido das opera-
¢des a prazo aguardando liquidagdo, com exclusdo das que se vengcam
dentro dos dois dias uteis subsequentes. Todos os contratos relativos
a estas operagdes sdo reavaliados as taxas de cambio a prazo do
mercado ou, na auséncia destas, através do seu calculo com base no
diferencial das taxas de juro das respectivas moedas para o prazo resi-
dual de cada operagdo. As diferengas entre os contravalores em escudos
as taxas de reavaliagdo aplicadas e os contravalores em escudos as
taxas contratadas representam o custo ou o proveito da reavaliacdo
da posicdo a prazo, sendo registadas numa conta de reavaliagdo da
posicdo cambial por contrapartida de contas de custos ou proveitos.

A conversdo para escudos dos activos e passivos expressos em
moeda estrangeira ¢ efectuada com base no cambio oficial de divisas,
divulgado a titulo indicativo pelo Banco de Portugal.

Os custos e proveitos apurados nas diferentes moedas estrangeiras
sdo convertidos para escudos no final de cada més, com base no cambio
oficial de divisas, do dia, divulgado a titulo indicativo pelo Banco de
Portugal.

4 — Nao ha derrogagdes aos critérios valorimétricos definidos no
Plano de Contas.

5 — Nada a referir.

6 — O Finibanco detém participagdes iguais ou superiores a 20%
no capital das seguintes sociedades:

(Em contos)
Diferenga
entre o valor
Participagdo Valor das parti-
Cap_itais Resultados proporci_on_al cipagdes e
Qoo fgmmo M@ DS weapis o vlor e
nos capitais
proprios
1 2 3 4 5 6= 3x4 7=2-6
Finigest — SGPS, S. A., Rua Julio Dinis,
143-B, 1.°, 4000 Porto ........cccceeeenee 1 000 000 1 040 220 100 1008 156 491 1008 156 32 064
Construtora de Cambra, S. A., Armental,
Codal 3730 Vale de Cambra.............. 5000 487 500 100 2912 —920 2912 484 588

(a) Néo inclui o resultado do exercicio de 1994.

7 — Vencimento de obrigagdes e outros titulos de rendimento fixo:

O montante dos elementos da rubrica 5 — Obrigagdes e outros titulos de rendimento fixo que se vencem no ano de 1995 é de 874 504 contos.
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8 — Créditos sobre empresas com as quais o Finibanco tem uma ligagdo de participagao:
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Rubrica do activo

Totais
2 3 4 5
Em que o Finibanco participa - - - 750 000 750 000
Que participam no Finibanco - - - - —
9 — Créditos sobre empresas com as quais o Finibanco tem uma ligagdo de coligagdo:
Rubrica do activo
Totais
2 3 4 5
Em que o Finibanco participa - - 1182329 - 1182329
Que participam no Finibanco - - 1 000 000 - 1 000 000

10 — Inventario de titulos e de participa¢des financeiras em 31 de Dezembro de 1994:

(Em escudos)

Natureza e espécie dos titulos

Valor de balango

A) Titulos — negociacdo:

Titulos de rendimento fixo — emitidos por ndo residentes:

De organismos financeiros iNtEIMACIONALS .........ce.eeeertertereeetereeteietestestesseeseeseeteeessessesseeseeneensessessensessesseensensensenne

Valores de rendimento variavel:

Emitidos por residentes:

B) Titulos — investimento:
Titulos de rendimento fixo — de emissores publicos:

De divida publica portuguesa:

A MEAIO € @ LONZO PIAZOS ...eeeueieniieiieiietiette ettt et et et e bt e s tt e st e bee s bt e sbtesseesstesst e seeeseasstasseenbeenbeenseenseenseaneas

De outros emissores publicos nacionais:

A MEI0 © @ 10NZO PIAZOS ...cveenieeeiieieeieeietee ettt ettt et st et e ettt e e et et e s se e s e eseeneentensense st ensensesseeneeneensensenss

De rendimento fixo — de outros emissores:

Emitidos por residentes:

A MEAIO € @ LONZO PIAZOS ...eeeuvieniieiieiietiettete ettt ettt et e bt e te e bt e bee st e e sat e seeeseesst e seeeseasstaaseenbeenbeenseenbeeseaneas

Valores de rendimento variavel

Emitidos por residentes:

g oo T J TSRS
THUI0S A€ PATLICIPAGAOD .....eveeeutienieeie ettt ettt ettt et et e et et e e bt e bt et e e bt e bt e be e bee st anseeabeebeenbeenseenbeanseenseenseaseas
Unidades de PArtICIPAGHO ........eeververuerieeieeiieieteterte et et et et e tete st esteeseeseesteseesesse st eeseeseeneensensensessesseeneensensenseneensas

Titulos proprios:

De rendimento fixo:

A MEAIO € @ 1ONZO PIAZOS ..evenienieiertieteetietietete e st st et et e e e te st e eseesteseentensesseesesaeeseeneensesessensessesneeneensensenses

De rendimento variavel:

() Imobilizagdes financeiras:

Participagdes:

Em outras empresas N0 PATS ......co.ooiiiiiiiiii ettt ettt st st

Partes de capital em empresas coligadas:

Em outras empresas N0 PAIS .......c.ooiiiiiiiiiie ettt ettt s

1 109 958,00

177 520 400,00

1616 007 613,00

2009 439,00

2449 275 032,63

925 135 498,00
12 435 545,00
12 257 520,00

100 100 000,00

72 000 000,00

411 330 000,00

1527 720 000,00
7306 901 005,63
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11 — Mapa de movimentos e saldos de bens do activo imobilizado destas notas:

Imobilizag¢des incorpéreas e corporeas em 31 de Dezembro de 1994:

(Em contos)

Saldo do exercicio anterior Aumentos livilliodro
Contas Transfe- Amortiz. Regula- Abates emq31 de
. Valor Amortiz. Aqui- Reaval. réncias do exercicio rizagdes (liquido) D b
bruto acumul. sicdes (liq.) dzzelnglgzo
Imobilizagdes incorporeas:
TTeSpasses .....ceeevveeerueernueensieeenns — — — — - - - — -
Despesas de estabelecimento .. 36 647 18 205 3892 - - 7317 - - 15017
Custos plurianuais 116 488 77 557 646 - 83 17675 - - 21985
Despesas de investig. e desenvolvim. - - - - - - - - -
Sistemas de tratam. autom. de dados 43 770 2 560 10 320 - - 15996 - - 35534
Despesas em edif. arrendados ........ 102 515 6 487 - - —96028 - - - -
OULLAS . 837 753 323 - — 83 63 - - 261
Imobilizagdes corpdreas:
Imoveis de servigo proprio ........... 511028 63 519 2204 - - 8 986 3533 - 444 260
Obras em edificios arrendados ....... - - 23512 - 96 028 13 798 - - 105 742
Outros IMOVEIS .....coceveeereeeeeeeenenns — - - - - - - - -
Equipamento ............ 318698 141 338 79 009 - - 52329 —2561 1075 200 404
Patrimonio artistico 111 880 - 85221 - - - - - 197 101
Imobiliz. em regime de loc. financ. - - - - - 10 251 23 388 - 13 137
Outras imobilizagdes corpdreas ..... 13 006 6 785 - - - 1111 14 - 5124
Imobiliza¢des em curso:
Imobiliza¢des incorpdreas ............. — - - - - - - - -
ImOVeis ....ooveveeeeeiiicicnne. - - - - - - - - -
Equipamento ............ — — - - - - - - -
Patrimonio artistico ..........c.ccceeueee - - - - - - - - -
Outras imobilizagdes corpdreas ..... - - - - - - - - -
Adiantam. por conta de imobiliz. ... - - 17 893 - - - - - 17 893
Totais .........ccoooveeenn 1254869 317204 223020 - — 127 526 24 374 1075 1056458

12 — O Finibanco detém na sua carteira de titulos-investimento 5000 obrigagdes de caixa subordinadas Macaulease/93, 100 obrigagdes de
caixa subordinadas Cargest/93 e 100 obrigagdes de caixa Banco Cisf/93 — 2.* série.

13 — Nao existem activos cedidos com acordo de recompra firme.

14 — Os montantes dos créditos desdobrados em funco da sua duragdo residual, incluidos nas rubricas a seguir discriminadas, sdo os seguintes:

Prazo residual

Rubrica do balango Até trés De trés meses De um ano Mais de Indeter- Totais
meses a um ano a cinco anos cinco anos minado
3 — Outros créditos sobre institui¢cdes de crédito 5471570 365 000 1 582 000 39 000 — 7457570
4 — Créditos sobre clientes ..........ccccoeereeereenenne. 6293 494 3539413 2405 162 2285982 - 14 524 051
15 — Movimentos das reservas de reavaliagdo:
15.1 — Durante o exercicio de 1994 ndo houve qualquer movimento relacionado com reservas de reavaliagdo.
15.2 — Imobilizagdes corporeas ventiladas pelo custo histdrico, reavaliagdes efectuadas e amortizagdes acumuladas:
Custos Efeito Valor Amortizacdes Valor
Contas historicos liquido bruto 1 5 liquido
liquidos da reaval. reavaliado acumuladas reavaliado
IMOVEIS ..ottt 467 441 82 561 643 287 93 285 550 002
Mobilidrio € material ..........ccceeeeeerieriereneneeeeee e 57 558 5907 146 604 83139 63 465
Maquinas € ferramentas ...........o.coceeveeerreneeeneeneneeneneeenne 6176 22 14 555 8357 6198
Equipamento infOrmatico ...........cceceeveenienieenieenieeieeieeeeeee 77 365 - 119 276 41911 77 365
InstalagBes INLETIOTES .......cccveeuierieeriieiieiieiee e sitesieeeee e eees 21235 899 47 829 25 695 22 134
Material de transSporte ...........cceeceeveerierienienieeieeee e 25541 - 48 100 22 559 25 541
Outras imobilizagdes COrpoOreas ..........ooouereereeriereesiueriieneens 10 615 211 19 761 8935 10 826
PatrimoOnio artiStica ..........ccecceeeierierienieeieeie e 197 101 - 197 101 - 197 101
Imobilizado em locagdo financeira .........c..cceeceevieneenceneennenn. 13 137 - 41 004 27 867 13 137
Imobilizagdes €M CUISO ........cceeveeeiieieeieeieeie e 17 893 — 17 893 — 17 893
TOLQLS ..o 894 062 89 600 1295410 311 748 983 662

16 — A conta de despesas de estabelecimento inclui, a data de 31 de Dezembro 1994, 40 539 contos referentes a despesas de constitui¢do
¢ de transformag@o da Finindustria — Sociedade de Investimentos e de Financiamento Industrial, S. A., em Finibanco, S. A.
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17 — Nada a referir.

18 — Os montantes dos débitos, desdobrados em fungfo da sua duraco residual, incluidos nas rubricas a seguir discriminadas, sdo os seguintes:

Prazo residual

Rubrica do balango Até trés De trés meses De um ano Mais de Indeter- Totais
meses a um ano a cinco anos cinco anos minado

1.5) — Débitos para com institui¢cdes de crédito:

A prazo ou com pré-aviso .........eceeveervereenueneens 7 693 465 1460 000 - - - 9153 465
2.a) — Débitos para com clientes:

Depdsitos de poupanga ............cceceeveeeceeeneeenen. 8410 17 275 - - - 25 685
2.b) — Débitos para com clientes:

OUutros débitos ........cecevveeeuirenirenieineneecreeenes 10 000 655 1133 812 - - - 11 134 467
2.bb) — Débitos para com clientes:

A PLAZO .ot 8479172 1133 812 - - - 9612984

19 — No que se refere a sub-rubrica 3.a) do passivo, ndo existem elementos que se vengam no ano de 1995.

20 — Débitos a empresas com as quais o Finibanco tem uma ligag¢do de participagdo.

Rubrica do passivo
Totais
1 2 3 8

Em que o Finibanco participa ...........cceeeueeierienienienienieneesceeeeen - 1560 - - 1560
Que participam no Finibanco .........cceceveverenieieneneeeeececeeene — — — — —

21 — Débitos a empresas com as quais o Finibanco tem uma ligagdo de coligacdo:

Rubrica do passivo
Totais
1 2 3 8

Em que o Finibanco participa.........ccceeeveveeereeeesienieneneeeeceeene - 137514 - - 137 514
Que participam no Finibanco ............cccoeoieiiiiiiniiiiieieccceeee. - 10 676 - - 10 676

22 — O Finibanco ndo apresenta quaisquer valores subordinados classificaveis na rubrica 8 do passivo.

23 — Os compromissos assumidos, existentes a data de 31 de Dezembro sdo como se segue:

Por garantias € avales PreStAdOs .........ceeiuieiiiiieiiieeie ettt ettt et e et et e e ht e e h e e s bt e h e e bt e bt e bt e bt et e e bt e bt e bt e st e eheenaeeneas 1878 439

Compromissos perante terceiros 1 650 000

TOIAL ... 3528439

24 — Compromissos assumidos em matéria de pensdes e respectivas coberturas:

Tendo em conta o estudo actuarial levado a efeito pela Praemium — Sociedade Gestora de Fundos de Pensdes, S. A., reportado a 31 de De-
zembro de 1994, as responsabilidades desta institui¢do por servicos passados sdo de 155 577 contos. O montante da cobertura aquela data era
de 117 735 contos, a que corresponde uma percentagem de 75,6%.

25 — Movimento das provisdes no exercicio de 1994:

Saldo B Saldo

Contas Desembro Aumento Utilizagio ¢ reposiao Desembro

de 1993 de 1994

Para crédito vencido .........c.coceveeirenieieneneeceeeee e 144 035 225 654 40 076 64 653 264 960

Para depreciagdo de titulos negociacdo:

De rendimento variavel .......c..cccccceveninenieniencniencneneenee. - 2 140 - - 2 140
Para depreciagdo de titulos investimento:

De rendimento fixo ......... . 1390 2117 - 1291 2216

De rendimento variavel 47 380 99 273 - - 146 653

Para riscos gerais de crédito ........c.cceoererireriineeieeeeee 156 163 153 269 - 120 309 312

TOtQIS ... 348 968 482 453 40 076 66 064 725 281
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26 — O critério seguido para o enquadramento dos titulos, em titulos
de negociagdo ou de investimento, € o preconizado pelo Plano de Contas
para o Sistema Bancério, quanto a intengdo de negociabilidade ou nao
na data de aquisi¢do e respectivo prazo previsivel.

27 — Saldos das contas de regularizagdo em 31 de Dezembro de 1994:

Despesas com custo diferido ...........cceceveieeieriienniens 13 473
Proveitos a receber .........coovevvevevinenieeeeee 426 281
Receitas com proveito diferido ..........ccocevvverenennen. 76 787
CUSLOS @ PAZAL ..cevveeeieniieieeieeie ettt e siee e neeenae 271 344

28 — Outras informagdes relativas aos titulos:
a) Montantes ainda ndo imputados a resultados respeitantes a:

Titulos de investimento adquiridos por valor superior ao seu valor
de reembolso — 56 804;

Titulos de investimento adquiridos por valor inferior ao seu valor
de reembolso — 33 332.

b) Diferencga entre o valor por que estdo contabilizados os titulos
de investimento e o que lhes corresponderia caso a avaliagdo se fizesse
com base nos valores de mercado:

Valor contabilizado dos titulos de investimento ....... 2978 540
Valor de mercado desses titulos ..........ccccvveeveeeieennen. 2 846 399
DIferenca ......ooveeeeeienieieeeeeee e 132 141

¢) Diferenga entre o valor por que estdo contabilizados os titulos
de negociagdo e o que lhes corresponderia caso a avaliagio se fizesse
com base no custo de aquisicdo:

Valor contabilizado dos titulos de negociag@o .......... 1110
Valor ao custo de aquiSiGao0 ........ceovereereereereeeerieeenne. 1 004
DIferenca ......ccveevveeeieeieciecieeeeee e 106

29 — Este Banco aumentou em 1994 o capital de 5000 milhares
de contos para 7510 milhares de contos pela emissdo de 2 510 000
novas acgdes ao valor nominal de 1000$.

O capital social encontra-se representado por 7 510 000 acgdes
nominativas.

30 — Nada a referir.

31 — Desenvolvimento das rubricas de outros activos e outros passivos:
Elementos patrimoniais que integram as seguintes rubricas:

Rubrica 13 — Outros activos:

Devedores ........cooueverereriiieeneneeeeeeee 236 434

Aplicagdes por recuperagdo de créditos 367 475

Outras disponibilidades ...........ccccovvrereeeernennnnne. 3099
T0tal ..o 607 008

Rubrica 4 — Outros passivos:

CIEAOTES ...veveeieniienieienteeeentee ettt 684 472

Outras exigibilidades ...........ccocevienienieniieneennen. 48 270
T0tal ......coovviviiiiieie

732742

32 — Naéo existem fundos administrados por conta de outrem.

33 — Nada a referir.

34 — Efectivo médio anual de trabalhadores ao servigo durante o
ano, por categorias:

AdMINISrAGAO ...eevveeeveeeiieiieieeie et 5
DIFECCAD ..ottt 8
TECNICOS .ottt 15
17

5

AdMINISrativos ......c.ceeuieeeieeieeieeeeeieeeeseeeee e

Conselho de adminiStrago ..........cccccevveeveeeneeeseeeienee. 48 040
Conselho fiscal ........coevereririeiiiiirenenenceececeene 1544
Mesa da assembleia geral .........ccecevveerienienerencnenen. 630

Total ..........coocveeeaiaa 50214

Didrio da Republica, 2." série — N.° 231 — 30 de Novembro de 2006 (Parte Especial)

36 — Os proveitos por servicos de gestdo e de representagdo ndo
assumem dimens3o significativa.

37 — Saldo em moeda estrangeira e posi¢do cambial.

Activo:
Disponib. a vista sobre institui¢des de crédito ...... 88 850
Outros créditos sobre institui¢des de crédito ........ 141 570
Créditos sobre clientes ...........cccoevveercvecnnene. 235677
Contas de regularizagfio ...........cceceeeereeneereenereenns 2348
T0tal ..o, 468 445
Passivo:
Débitos a instituigdes de crédito ..........cceecveeueenen. 293 465
Débitos a clientes ..........coeceeueuee 27571
Contas de regularizagdo . 1370
Posicdo cambial .........cccceeeieiiiiiiiiiiieeeeeen 146 039
Total .........cccoovvvveiaiain.

468 445

38 — Os proveitos registados nas rubricas B1, B3, B4 e B7 da
conta de ganhos e perdas foram obtidos em Portugal continental.

39 — Principais componentes das rubricas:
A) Custos:

6 — Outros custos de exploragdo:

Quotizagdes € donativos ...........cceeeeeeeeeeeeeenne. 5546
OULIOS .. 352
Total ........ccooovveiiiaiane. 5898

11 — Perdas extraordinérias:
Multas e outras penalidades legais .................... 1337

Menos-valias na realiz. de valores imobilizados 742

Perdas relativas a exercicios anteriores ............ 20 154
Outras perdas extraordindrias ..........c.ccceceeeuennee. 1805
T0tal ..ot 24038
B) Proveitos:
7 — Outros proveitos de exploragdo:
Proveitos pela prestacdo de servigos diversos....... 166 501
Reembolso de despesas .........cccceeeeeeeeeennne. 12 819
OULIOS .ottt 19 764
T0tal ..o, 199 084
9 — Ganhos extraordinarios:
Recup. de juros e despesas de crédito vencido ...... 8 944

Mais-valias na realiz. de valores imobilizados ...... 593

Indemnizagdes por incumprim. de contratos ........ 11 250

Outros ganhos relativos a exercicios anteriores ..... 1652

Outros ganhos extraordindrios ...........c.ccceeeeveeneene 385
Total .........cccoovevveiaiain

22 824

40 — Nao houve lugar a encargos deste tipo em virtude da ndo
existéncia de passivos subordinados.

41 — Diferencga entre a carga fiscal imputada ao exercicio e aos
dois exercicios anteriores ¢ a carga fiscal ja paga ou a pagar com
referéncia a estes exercicios:

1992 1993 1994
Estimativa de impostos.......... 174 000 88 000 25000
Imposto pago ......ccceeeveeeenien. 174 199 89 780 -

42 — O imposto sobre os lucros incide de forma proporcional sobre
os resultados correntes e os resultados extraordinarios dado que nestes
ultimos ndo existe qualquer parcela com tratamento diferenciado para
fins fiscais.

43 — O Finibanco consolida com a VIC — SGPS, S. A., cuja sede
se encontra em Armental Codal, 3730 Vale de Cambra.
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44 — O Finibanco ndo possui empresas filiais fora do Pais.

45 — Imobilizado em regime de locagdo financeira:

Com a entrada em vigor, no dia 1 de Janeiro de 1994, da nova
metodologia de contabiliza¢do dos contratos de locacdo financeira,
procedeu esta instituicdo ao respectivo ajustamento contabilistico.

Assim, o valor dos bens locados foi contabilizado na rubrica de
imobilizagdes, estando o valor em divida as empresas de leasing rele-
vado na conta de fornecedores de imobilizado em regime de locagdo
financeira.

O valor global dos contratos em regime de locagdo financeira a
data de 31 de Dezembro de 1994 era de 41 004 contos.

Deste modo, € atendendo a sua menor relevancia, considerou-se
desnecessério introduzir qualquer ajustamento nos valores referidos a
1993 para fins da comparabilidade das contas.

O Conselho de Administragdo: (Assinaturas ilegiveis.) — A Técnica
de Contas, (4ssinatura ilegivel.)

Certificacio legal das contas

1 — Introdu¢do. — Examinamos as demonstragdes financeiras
anexas do Finibanco, S. A., as quais compreendem o balango em
31 de Dezembro de 1994, a demonstragdo dos resultados do exer-
cicio findo naquela data e o correspondente anexo ao balanco e a
demonstragdo dos resultados dos documentos que evidenciam um total
de 33 533 219 contos e um total, de capital proprio de 9 294 307 contos,
incluindo um resultado liquido de 41 400 contos.

2 — Responsabilidades. — E da responsabilidade do conselho de
administragdo a preparacdo de demonstragdes financeiras que apre-
sentem de forma verdadeira e apropriada a posi¢do financeira do
Banco e o resultado das suas operagdes, bem como a adopgao de crité-
rios e politicas contabilisticas adequados e a manuteng@o de um sistema
de controlo interno apropriado.

3 — A nossa responsabilidade consiste em expressar uma opinido
profissional e independente, baseada no nosso exame daquelas demons-
tragdes financeiras.

4 — Ambito. — O exame a que procedemos foi efectuado de acordo
com as Normas e as Recomendagdes Técnicas da Camara dos Revisores
Oficiais de Contas, as quais exigem que o mesmo seja planeado e
executado com o objectivo de obter um grau de seguranga aceitavel
sobre se as demonstragdes financeiras ndo contém, ou contém,
distor¢des materialmente relevantes.

Para tanto, o referido exame inclui:

A verificagdo, numa base de amostragem, do suporte das quantias
constantes das demonstrag¢des financeiras e a avaliagdo das estima-
tivas baseadas em juizos e critérios definidos pelo conselho de admi-
nistrag@o, utilizadas na preparac@o das demonstragdes financeiras;

A apreciacdo da adequagdo das politicas contabilisticas adoptadas e
da sua divulgagdo, tendo em conta as circunstancias, a da aplicabilidade
ou ndo, do principio da continuidade;

A apreciagdo de ser adequada a apresentacdo das demonstragdes
financeiras.

5 — Entendemos que o exame efectuado proporciona uma base
aceitavel para a expressdo da nossa opinido sobre aquelas demonstra-
¢oes financeiras.

6 — Opinido. — Em nossa opinido as demonstragdes financeiras
referidas apresentam de forma verdadeira e apropriada em todos os
aspectos materialmente relevantes, a posi¢do financeira do Fini-
banco, S. A., em 31 de Dezembro de 1994, e o resultado das suas
operagdes no exercicio findo naquela data em conformidade com os
principios contabilisticos geralmente aceites em Portugal para o sector
bancario.

Porto, 10 de Fevereiro de 1995. — Mendes, Borda e Associados —
Sociedade de Revisores Oficiais de Contas, representada por José
Manuel Borda Rodrigues, revisor oficial de contas.

Parecer do conselho fiscal

1 — No cumprimento das suas obrigagdes legais e estatutarias, o
conselho fiscal continuou a acompanhar atentamente a actividade do
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Banco, reunindo periodicamente com representantes do conselho de
administragdo e apreciando sistematicamente a informacdo disponivel,
quer a produzida pelos servigos, quer a recolhida, na sua ac¢do espe-
cifica, pelo signatario revisor oficial de contas.

Em todas as suas diligéncias, o conselho fiscal encontrou o melhor
acolhimento tanto do conselho de administragdo como dos servigos.

No fim do exercicio foi apreciado o relatorio de gestdo e as contas
que o acompanham.

2 — Precedido de um introito de enquadramento macroeconomico,
o relatorio de gestdo contempla exaustivamente e em termos que ao
conselho fiscal se afiguram pertinentes a actividade desenvolvida e as
circunstancias que a condicionaram.

As contas, elaboradas em conformidade com as normas vigentes e
certificadas sem qualquer reserva pelo signatério revisor oficial de contas,
exprimem com fidelidade a situag@o em 31 de Dezembro de 1994 ¢ a
formacgdo do resultado do exercicio findo na mesma data.

3 — Tudo ponderado, o conselho fiscal recomenda a assembleia
geral:

1.° Que aprove o relatorio do conselho de administragdo e as contas
que o acompanham, bem como a proposta contida naquele;

2.° Que ratifique a sua confianca no conselho de administracdo e
em cada um dos seus membros.

Porto, 13 de Fevereiro de 1995. — O Conselho Fiscal: Manuel
Duarte Baganha — José Manuel Borda Rodrigues, em representago
de Mendes, Borda e Associados — Sociedade de Revisores Oficiais de
Contas — Luis Fernando de Almeida Freitas.

Relatorio do auditor externo

1 — Introdugdo. — Nos termos da alinea d) do n.° 1 do artigo 341.°,
do Cddigo do Mercado de Valores Mobilidrios, apresentamos o nosso
relatorio de auditoria das contas e situagdo financeira, que incide sobre
a informagdo financeira contida nos documentos de prestacdo de
contas da empresa Finibanco, S. A. Estes documentos compreendem
o relatdrio de gestdo, o balanco em 31 de Dezembro de 1994 que
evidencia um total de 33 533 219 contos e um total de capital proprio
de 9 294 307 contos, incluindo um resultado liquido de 41 400 contos,
a demonstrag@o dos resultados do exercicio findo naquela data, o anexo
ao balango e a demonstragdo de resultados.

2 — Responsabilidades. — E da responsabilidade da administracdo
da empresa a preparacdo dos documentos de prestagdo de contas,
incluindo demonstragdes financeiras que apresentem de forma verda-
deira e apropriada a posi¢do financeira da empresa e o resultado das
suas operagdes, bem como a adopg@o de politicas e critérios contabi-
listicos adequados e a manutengdo de um sistema de controlo interno
apropriado.

3 — A nossa responsabilidade consiste em verificar a informagéo
financeira, designadamente no que respeita a suficiéncia, veracidade,
objectividade e actualidade, com o objectivo de expressar uma opi-
nido profissional e independente sobre essa informagao, baseada na
nossa auditoria.

4 — Ambito. — A nossa auditoria foi efectuada de acordo com as
Normas e as Recomendagdes Técnicas da Camara dos Revisores Ofi-
ciais de Contas, as quais exigem que a mesma seja planeada e exe-
cutada com o objectivo de obter um grau de seguranga aceitavel sobre
se as demonstragdes financeiras ndo contém, ou contém, distor¢des
materialmente relevantes.

Para tanto, a referida auditoria inclui:

A verificagdo, numa base de amostragem, do suporte das quantias
constantes das demonstrac¢des financeiras e a avaliagdo das estimativas,
baseadas em juizos e critérios definidos pela administragdo, utilizadas
na preparagdo das demonstragdes financeiras;

A apreciagdo da adequagdo das politicas adoptadas e da sua divulgacao,
tendo em conta as circunstincias, ¢ da aplicabilidade, ou ndo, do prin-
cipio da continuidade;

A apreciagdo de ser adequada a apresentacdo das demonstragdes
financeiras.

5 — A nossa opinido abrange ainda o relatério de gestdo, tendo o
nosso trabalho incluido a verificag@o da sua concordancia com a infor-
macdo financeira constante dos restantes documentos de prestacdo
de contas.
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6 — Entendemos que a auditoria efectuada proporciona uma base
aceitavel para a expressdo da nossa opinido.

7 — Opinido. — Em nossa opinido, a informagdo financeira cons-
tante dos mencionados documentos de prestagdo de contas apresenta
de forma verdadeira e apropriada, em todos os aspectos materialmente
relevantes, a posi¢ao financeira da empresa em 31 de Dezembro de 1994
e o resultado das suas operagdes no exercicio findo naquela data, em
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conformidade com os principios contabilisticos geralmente aceites e
satisfaz os principios de suficiéncia, veracidade, objectividade e actuali-
dade exigidos pelo Cdodigo do Mercado de Valores Mobilidrios.

Porto, 13 de Fevereiro de 1995. — Assuncdo, Oliveira e Sa e
Cambdo — Sociedade de Revisores Oficiais de Contas, representada
por Antonio Alipio de Oliveira e Sd, revisor oficial de contas.
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