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PARTE J
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BBVA, INSTITUI(}AO FINANCEIRA DE CREDITO, S. A.
Relatério n.° 12-T/2007

Relatério e contas de 2006

Relatério de gestiao

O conselho de administragdo da BBVA Instituicdo Financeira de
Crédito, S. A., no cumprimento das suas obrigacdes legais e estatutarias
de informagdo, vem apresentar a assembleia geral, relativamente ao
exercicio de 2006, o seu relatdrio sobre as actividades e resultados da
sociedade, bem como as contas, acompanhadas do parecer fiscal unico
e da certificacdo legal das contas.

Enquadramento macroeconémico
Economia internacional

O crescimento econdmico global em 2006 apresentou um apre-
cidvel dinamismo, ultrapassando as previsdes mais optimistas. Este
crescimento aparece sustentado por uma base geografica cada vez mais
extensa e diversificada. A par da consolidagio da expansdo na Europa,
permanece 0 comportamento muito positivo dos mercados emergentes.
Factores como o desenvolvimento tecnolédgico e a globalizagdo dos
mercados e dos sistemas financeiros, favorecem este dinamismo.

Crescimento do PIB por regides

(Em percentagem)

2005 2006 2007
3.2 3.3 2.8
1.4 2.6 2.5
4.4 4,9 45
9.9 10,4 9.5
4.9 5.0 4,7

Fonte: BBVA e Comissdo Europeia.

Apesar da expansdo econdmica e do aumento da procura de
matérias-primas, a inflagdo manteve-se moderada. No entanto, a incer-
teza associada a uma possivel tensdo inflacionista por efeito da pressdo
da procura e a possibilidade do aumento dos pregos do petréleo se
transmitir de uma forma mais acentuada ao resto da economia, levou
as principais autoridades monetérias a aumentar as suas taxas de refe-
réncia em 2006. Este risco atenuou.-se claramente a partir do tltimo
trimestre do ano, altura a partir da qual se assistiu a uma reducéo
generalizada do prego das matérias primas que, no caso especifico do
petroleo, se deveu quer a auséncia de perturbagdes climaticas impor-
tantes, quer a diminuigo das tensdes geopoliticas.

As expectativas para 2007 permanecem positivas, embora a magni-
tude do crescimento dependa, em grande medida, da forma como os
paises com uma economia mais dinamica reajam a previsivelmente
moderada desaceleracdo economica dos EUA que, ndo obstante, de-
vera crescer a uma taxa proxima do seu potencial.

O crescimento estimado para a economia da zona euro em 2006,
2,6%, superou as expectativas. Apos varios anos de debilidade ciclica,
a forte aceleragdo da actividade, estimulada pelo dinamismo do co-
mércio mundial, pelo impulso do investimento em equipamento e por
alguma retoma do consumo privado, propiciou este dinamismo. Exis-
tem, alids, razdes para crer que a recuperacdo ciclica € sustentavel e
ird consolidar-se ao longo de 2007.

Por sua vez, o processo de normalizacdo das taxas de juro devera
prosseguir, num contexto em que os dados da actividade confirmam
um cendrio de crescimento sustentado e em que as expectativas de
inflagdo se mantém acima do objectivo. A taxa refi na zona euro que
se situou no final do ano em 3,50%, devera subir até 4% no primeiro
semestre de 2007.

Economia portuguesa

A economia portuguesa, embora tenha saido da recessdo de 2003,
ndo revela sinais de recuperagdo solida desde essa data. O crescimento
timido verificado em 2005 mantém-se em 2006, se bem que a forte
procura externa lhe tenha imprimido maior dinamismo. Em 2006, o
PIB portugués subiu 1,3% (taxa interanual), situando.-se muito abaixo
do crescimento da zona euro, que registou um aumento de 2,6%. Pelo
quinto ano consecutivo, Portugal tera uma taxa de crescimento infe-
rior a média da zona euro, o que significa um retrocesso no processo
de convergéncia.

PIB em Portugal e UEM

(Taxa de crescimento interanual trimestral)
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Fonte: INE, Eurostat e BBVA.

O crescimento do PIB explica-se fundamentalmente gragas ao forte
impulso do sector externo, contribuindo a procura interna apenas com
0,3% para o crescimento do produto.

Por componentes, a evolu¢do do consumo ao longo do ano foi
relativamente modesta, registando um crescimento de 1,1% na taxa
interanual, apesar da confianga dos consumidores ter evoluido favo-
ravelmente.

Por sua vez, a evolu¢do do consumo publico, com uma queda de
0,3% em 2006, denota o esfor¢o de consolida¢do or¢amental.

O investimento &, de todas as componentes, aquela que mais tem
travado o crescimento, apresentando uma queda de 1,7%. Apesar desta
queda assistiu-se a um desagravamento na sua progressdo quando com-
parada com 2005 (— 3,8%). A maior parte deste comportamento nega-
tivo tem a sua origem na construgo, que, no ultimo ano, acentuou o
seu ritmo de descida.

Durante o corrente ano, as exportacdes de bens e servigos tiveram
um crescimento notavel, a taxas interanuais da ordem dos 8.8%,
segundo dados disponibilizados pela contabilidade nacional. Grande parte
do aumento das exportacdes € explicada pelo dinamismo do comércio
mundial e, em concreto, pelo bom momento que atravessa a UEM
(80% das exportagdes portuguesas tém por destino este mercado).
Mas também aumentaram de forma significativa as exportagdes de
bens para mercados que nao integram a UEM, entre os quais se des-
taca o incremento de 27% das exportacdes para os EUA relativa-
mente ao ano de 2005.

Os tltimos dados revelam que podera ter sido travada a deterioragdo
da competitividade, ainda que se esteja longe dos niveis anteriores a
2000. No que diz respeito ao grau de especializacdo, os dados da balanga
comercial revelam um aumento relativo das exportagdes liquidas de
bens de média-baixa tecnologia e de média-alta tecnologia em detri-
mento dos bens de baixa tecnologia.

As importagdes, por seu lado, e apesar de uma procura interna
deprimida, apresentaram igualmente uma aceleragdo face a 2005,
crescendo 4,3%.

O maior ritmo de crescimento das exportacdes, aliado a reducdo
dos pregos do petrdleo, atenuou o défice comercial. No entanto, as
necessidades de financiamento externo, expressas em percentagem do
PIB, continuam elevadas, 8,7% do PIB, deteriorando.-se face ao ano
anterior (— 8,1%).
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No que respeita ao mercado laboral, a taxa de desemprego em
Portugal apresentou uma progressdo ascendente, estabilizando-se na
ordem dos 7,7% em 2006, um valor superior ao do ano anterior em
0,1 p.p.

No ano em curso, a taxa de inflagdo média situou-se em 3,1%, o
que significa um aumento dos pregos de quase um ponto em relagdo
ao registado em 2005. Esta situagdo deu lugar ao ressurgimento do
diferencial de precos entre Portugal e a zona euro, que se situa actual-
mente um pouco acima de um ponto, apos ter sido reduzido pratica-
mente a zero em 2005.

Previsdes macroecondmicas

Banco de Portugal

2006 2007 2008

1,2 1,8 2,1

1.2 1.5 1,7

—0,2 - 0,3

—3,1 - 3.9

Exportagdes . 9,3 6,2 6,1

Importagdes .... 43 3,5 4,7

Inflagdo (IHPC) . . 3,0 2.3 2.4
Défice BCorrente + BCapitais

(percentagem do PIB) ............ 7,6 7.3 7.2

Fonte: Banco de Portugal, Boletim Econdémico de Inverno 2006.

E igualmente de esperar, para 2007, que a economia portuguesa
cresga a um ritmo superior ao do corrente ano, ainda que a compo-
sicdo desse crescimento seja distinta. No proximo ano o Banco de
Portugal estima que a economia cresga a uma taxa de 1,8%. A pro-
cura externa contribuira menos para o crescimento, o que, cré-se, sera
compensado por uma melhor evolugdo da procura interna. Espera-se
uma moderacdo da inflacdo até taxas de 2,2% em 2007. Estas previ-
soes implicam a anulagdo do diferencial de inflagdo com a zona euro
apos a ampliagdo transitoria observada este ano.

Sintese da actividade

O exercicio de 2006 representou para os accionistas da sociedade,
um ano de consolidacdo das profundas alteragdes iniciadas em 2005,
consubstanciadas no reforg¢o da capacidade competitiva e na expansdo
do negdcio na esfera da intervengdo especializada na area automovel
e pela implementag@o das Normas de Contabilidade Ajustadas — NCAs.

O aproveitamento das sinergias operativas, o estabelecimento de
novos acordos com grupo de concessionarios ¢ a dinamizagdo de
negdcios multimarcas foram assumidos como prioridades estratégicas
para 2006.

Estamos, todavia, conscientes de que o enquadramento competi-
tivo em que operamos e desenvolvemos a nossa actividade ¢ bastante
complexo e dindmico, tendo.-se mesmo traduzido por um decréscimo
de 5,1% nas vendas dos veiculos ligeiros. O comportamento do mer-
cado de automoveis reflectiu a situagdo da economia portuguesa tra-
duzindo uma diminui¢o da confianga quer dos consumidores quer dos
investidores, caracterizado por um nivel de endividamento das fami-
lias. Esta situagdo, aliada a subida das taxas de juro contribuiram de
forma negativa no mercado de automoveis.

Modelo de negécio

A estratégia comercial em 2006, teve como base o modelo de ins-
titui¢@o especializada no negocio de financiamento e aquisi¢do de bens
e abandono do modelo assente no financiamento de servigos, com
especial enfoque no sector automovel, em torno dos trés subsegmentos
da cadeia de valor, para os quais manteve a aposta na oferta e desen-
volvimento de ofertas mais adequadas:

Importadores/distribuidores.
Concessionarios e stands.
Clientes finais.

A tendéncia do sector de distribuicdo automdvel aponta para uma
crescente abordagem da multimarca do mercado, sendo assim ¢ natural
que a sociedade desenvolvesse as suas competéncias comercias e
operacionais nesse sentido, com especial destaque para o financia-
mento de viaturas novas e semi-novas, para o qual foi desenvolvida
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uma plataforma de subscrig¢do e processamento de negocio proprio.
Neste dominio salienta-se os esfor¢os que tém sido feitos no desen-
volvimento de plataforma de subscricdo de negdcio via telefone e
Internet.

Oferta de produto

A oferta de produtos de financiamento ao Cliente continuou a
basear.-se nas trés modalidades disponiveis no mercado — Crédito,
leasing e A.L.D — complementada pela disponibilizacdo de servigos
como o cartdo de combustivel, seguro automével e de protec¢do ao
crédito. Durante o ano de 2006, criou.-se mais um produto, o
crosseling, que consiste na atribuicdo de plafond de crédito aos nossos
melhores clientes. De salientar também, o facto de 2006 ter sido um
ano de preparagdo para o lancamento de mais um produto, os car-
tdes. Produto este a ser langado no mercado durante o ano de 2007.

Canais e redes de distribuigao

A sociedade dedica.-se, exclusivamente, ao canal Ponto de Venda
(concessionarios e stands). A estrutura baseia.-se em equipas de
gestores comerciais, organizadas em subsegmento de negdcios:

Rede Comercial Marcas e Acordos e algumas parcerias com marcas
ou seus representantes no negocio de financiamento, que sdo exem-
plos o Grupo Santogal e Grupo Sorel.

Rede Comercial Multimarcas Novos, que servem de base as equipas
comerciais que operam junto dos prescritores de zona e de apoio aos
concessionarios e clientes finais dentro da sua zona de interveng@o.

Operagoes

Na area de operagdes foi efectuado um esfor¢o de racionalizagio e
eficiéncia, em virtude da sua adequagio a estratégia comercial da socie-
dade que se traduziu na externalizacdo de servigos sem valor acres-
centado para a mesma. Mesmo com esta operagdo salienta.-se que os
niveis de servigos de atendimento a clientes em termos de numero
de chamada, tempos médios de chamada e respectiva resposta foram
asseguradas com elevados padrdes de qualidade.

Contencioso e recuperagao de créditos

Durante o exercicio de 2006 continuou-se com a estratégia delineada
nos anos anteriores pelo facto de se ter constatado o sucesso da mesma,
assente nos seguintes pontos-chave:

Aposta na relagdo cliente/institui¢do e no melhor enquadramento
possivel de acordo com o perfil do cliente:

Centralizagdo na figura do cliente, sendo a sua abordagem pela
responsabilidade total da sua divida;

Existéncia de um Gestor de carteira que preconiza a recuperacao
de um cliente especifico;

Identificagdo de factores de diferenciacéo, ou segmentacdo de clientes
de forma a levar a cabo acg¢des que melhor se coadunam com o seu
perfil.

Manutengdo da nova plataforma informética introduzida em 2003 —
Front End — a qual permite de uma forma mais rapida e eficiente
conhecer o historial do cliente de forma automatizada e transversal,
o que conduziu a melhorias significativas dos niveis de recuperagio e
dos servigos prestados.

Quanto aos recursos humanos, continua.-se a apostar na formagao,
ao nivel de negociacdo e persuasdo, e na adequagdo da sua estrutura,
a carteira actual em gestdo.

Risco de crédito

A politica seguida na gestdo de risco tem por base a identificagido
e analise dos diversos tipos de risco a que a sociedade esta sujeita, de
forma a adaptar estratégias que maximizem os seus resultados.

Desta forma, a estratégia de risco de crédito ¢ diferenciada con-
soante a tipologia de origem do negdcio (prescritores novos, prescri-
tores antigos, prescritores de marca com acordos, negdcio oriundo de
cliente final, negocio captado nas agéncias), ou seja, existe uma ade-
quagdo ao modelo de subscri¢do do negdcio.

Salienta.-se o enfoque na racionalizagdo dos meios e processos por
forma a assegurar bons tempos de resposta na decisdo, € a0 mesmo
tempo manter o rigor necessario a criacdo de uma carteira de crédito
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saudavel. Assim neste sentido continua.-se a desenvolver e a intro-
duzir melhorias no sistema informatico, visando agilizar o processo
de decisdo e avaliacdo de risco, bem como o desenvolvimento de uma
plataforma de scoring adequada.

Demonstragoes financeiras
Gestio financeira

Durante o presente exercicio, a gestdo foi orientada tendo em
consideracdo dois principios basicos:

Gestdo de capitais proprios e alheios adequada ao volume de negdcio;
Gestdo conservadora da taxa de juro.

Risco de taxa de juro

Os contratos de leasing e crédito sdo constituidos na sua maior
parte por prazos médios de 56 meses, indexadas a Euribor a trés e
seis meses, por esse motivo a gestdo do funding deve ter em conta
essa maturag@o. Numa conjuntura de subida das taxas de juro, a insti-
tui¢do procurou monitorizar o mercado em busca da melhor oportu-
nidades de taxa de juro, seguindo o principio da medigdo da sensibili-
dade do somatoério do valor actualizado dos cash.-flows futuros da
carteira de negdcio, com os cash.-flows dos respectivos passivos asso-
ciados.

Salienta.-se, também, o facto da institui¢do ndo ter procedido a
nenhuma operagdo de securitizagdo da carteira durante o presente
exercicio.

Risco de liquidez

Quanto ao risco de liquidez, pese embora este se mantenha atenuado,
para ndo dizer nulo, devido a inser¢@o da sociedade no Grupo BBVA,
este ndo deixa de ser acompanhado regularmente pelo comité de activos
e passivos, com o objectivo de adequacdo da estrutura de activos a
estrutura de passivos.

Em 31 de Dezembro de 2006, os activos liquidos da sociedade
totalizavam 305 milhGes de euros, o que representou um crescimento
na ordem dos 16% face ao ano passado. Os capitais proprios ascen-
deram a 32 milhdes de euros, para um racio de solvabilidade de cerca
8,9%.

O nivel de provisionamento liquido do ano corrente ascendeu a
2,2 milhdes de euros, que denota um esfor¢o acrescido para fazer face
ao saneamento creditico da carteira de Opera e de Equipamento.

O crédito concedido sob gestdo ascendia a 291 milhdes de euros e
o racio de mora situou.-se nos 1,28%, o que representou um decrés-
cimo de cerca de 47 p.b. face ao ano de 2005. Salienta.-se o facto do
ratio de cobertura situar.-se em patamar bastante confortavel de cerca
de 175%, resultado do esfor¢o de provisionamento atras descrito.

A margem ordindria cresceu cerca de 16,5%, fruto do incremento
tanto da margem financeira como da margem por servigos (seguros).

O ratio de eficiéncia situou.-se em cerca de 60%, reflectindo uma
diminui¢do de 750 q. b., em resultado do aumento da margem ordinéria
e reducdo dos gastos de exploracdo.

Em resultado do exposto, o resultado liquido ascendeu a 2 395 586 euros,
0 que representa um crescimento de 79,8%.

A nova producdo, medida pelo capital financiado ascendeu a 167 mi-
lhdes de euros, tendo sido realizados 8829 novos contratos repartidos
da seguinte forma:

Montante financiado
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Carteira sob gestiao
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Perspectivas e prioridades em 2007

As previsdes apontam para a continuagdo do crescimento da ac-
tividade econdmica em 2007.

As exportagdes, o consumo privado e o investimento empresarial
vao ser os factores que irdo desempenhar um papel importante na
recuperagdo da actividade econdmica. Prevé.-se um crescimento mo-
derado da actividade econdmica, resultado do nivel de endividamento
das familias, ja de si elevado, o que podera limitar o recurso ao cré-
dito, e também as restri¢des or¢amentais poderdo influenciar negati-
vamente o investimento publico. Prevé.-se no entanto um crescimento
positivo do investimento do sector empresarial, o qual podera situar.-se
acima do crescimento da actividade econdmica.

No sector automdvel, em particular, espera.-se uma ligeira dinamizagdo
do mercado com crescimento a um ritmo moderado de 1,5%, contudo a
concentracdo a que se tem assistido nos ultimos anos no sector de distri-
buigdo automével deverd continuar a ocorrer, o que conduzira a um maior
poder de negociacdo dos prescritores junto das financeiras.

No final do ano transacto a sociedade detinha uma quota de mer-
cado no sector de automoveis ligeiros de cerca de 6%, por esse mo-
tivo a estratégia passara também pela defesa da posigdo alcangada.
Por outro lado, a sociedade possui actualmente infra.-estruturas que
lhe permitam processar um maior nimero de propostas e consequente-
mente uma maior carteira sob gestdo com importantes economias de
escala.A desejada melhoria de rentabilidade passara pela aposta rigo-
rosa ao nivel de contengdo de custos operativos, bem como da utili-
zagdo intensiva de instrumentos de gestdo que permitam uma analise
adequada da rendibilidade dos modelos de negdcios.

Estratégia 2007

Plano negécio 2007

O Oportunidade
O Ameaca

CRESCIMENTD

Opotunidaces| Mo

Mercado presoritores Risco Frego Objertivo
USADOS Q O O O Integrar
i O O O Q Segmentar
EGLIPAMENT O O O O O Especializar
GRMDES ACORDOS AUITO O O O O Ganhar OM

Principais objectivos operacionais 2007

Objectivos financeiros 2007

Cost - to- Income Inferior a 60%

Net Income + € 4 milhées em 2007

ROE +12 % em 2007
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Proposta de aplicacdo de resultados

O conselho de administragdo, nos termos das disposicoes legais e estatutarias, propde que os referidos resultados positivos de 2 395 586 euros
tenham a seguinte distribui¢do:

Reserva legal: 239 558,60 euros.
Resultados transitados: 2 156 027,40 euros.

Agradecimentos

As pessoas e entidades que permitiram a consecugdo das metas e objectivos definidos para este exercicio, nomeadamente as autoridades
monetérias e financeiras, aos nossos clientes, a todos os quadros e colaboradores, assim como aos restantes titulares dos 6rgdos sociais, quer o
conselho de administragdo deixar expresso os seus agradecimentos pela colaboragdo demonstrada.

Lisboa, 13 de Fevereiro 2007. — O Conselho de Administragdo: José Manuel Doiztua Garcia — Jaime Alfredo Amado Dominguez.

Balancos em 31 de Dezembro de 2006 e 2005

ACTIVO
(Em euros)
2006 2005
NS mpatidadeprovisges Valor Valor
e amortizagdes e imparidade 1quido 1quido

Caixa e disponibilidades em bancos centrais ....................... 23 250 — 250 250
Disponibilidades em outras institui¢des de crédito .............. 23 451 747 - 451 747 82 509
Crédito @ CIENLES .....coeeerveieirieieinieeecnteeeeeceseseeeeaenene 3 299 176 396 (4 050 489) 295 125 907 243 794 63
Activos ndo correntes detidos para venda. 4 421 346 (161 987) 259 359 241 333
Outros activos tangiveis ..........ccecveveereeenenne. 5 981 085 (719 108) 261977 353 445
Activos intangiveis ...........ocecceeee. 5 3548 688 (2753 922) 794 766 967 614
Activos por impoStOS COITENLES ......cevevereereereerneenreneeneennens 6 97 008 — 97 008 69 887
Activos por impostos diferidos ..........ccoeeeeveeiieniieniienienen. 6 1411 594 - 1411594 2229758
OULTOS ACHIVOS ...eevinrniienieiierenieienreeerenree et ere e e 7 6343 552 - 6343 552 14 283 956
Total do activo................ccccouu.. 312 431 666 (7 685 506) 304 746 160 262 023 388

PASSIVO E SITUACAO LIQUIDA
Notas 2006 2005

Recursos de outras instittigdes de Crédito .........cueviuieriieiiiiiiieiieieieeee et 8 255034 499 215711 288

PIOVISOES ...ttt ettt ettt sttt b et a et et bena s 9 4 836 005 3083 651
Passivos por impostoS dIferidOs ..........couieiiiriiiiieie ettt 6 78 874 88 566
OULTOS PASSIVOS -..vveevteueeneeienterteestententessesseeseeseensetessessesseeseantensensessesseententensensessesseensensensensessessann 10 13 188 868 13 927 555
Total do PaSSIVO ............c.ccccoeeiiiiiiiiiiiieeeeeeeeee e 273 138 246 232 811 060

CAPTEAL ..ottt h ettt bbbttt b ettt b bbb bt b et bbb e nbe s 11 29 903 045 29 903 045
Outras reservas € resultados transitados .........cceeeeeeuieiiiiieeiecieeeeeie ettt eee s 11 (690 717) (2 023 252)

Resultado liquido dO EXEICICIO .....ceuveruiieiiieiieie ettt ettt ettt et e st esaae e 2395 586 1332535
T0tal A0 CAPILAL PPOPIIO ...t 31607914 29212 328
Total do passivo e do capital proprio ..............c.ccccccceveeeevenennn. 304 746 160 262 023 388

O Conselho de Administracdo: José Manuel Doiztua Garcia — Jaime Alfredo Amado Dominguez. — A Técnica de Contas, Lilia Facho.

Demonstracoes dos resultados para os exercicios findos em 31 de Dezembro de 2006 e 2005

Notas 2006 2005

Juros € rendimentos SIMIIAIES .........ccveiieriiriirieieee ettt sae e 13 19 831 258 15 198 402
JUros € encargos SIMILAIES ........cc.eiviiiiiiiieieeie ettt et ettt e st et e s et e st e seeesaeesaaesanaan 14 (11473 187) (7 696 545)

MaArgem fINANCEITA ........eeuiiiiieiieie ettt ettt e e e ate et e eabeeabeenteeabeenbeenbesnbeensaennas 8358071 7501 857
Rendimentos de SErviGos € COMISSOES .....ccuueruirriiriieeiieiieieeteeteeteeteenteebeeteeseesseenseeseenseenseens 15 1329529 407 522
Encargos com servigos e comissdes ....... 16 (386 959) (157 768)
Resultados na alienagdo de outros activo: 17 359751 140 489
Outros resultados de eXPlOTAGAO ........ccerireririerieiereee ettt ettt ste st eee et e e neenee 18 3171120 2 638 498

Produto DANCATIO .....eeveieeieeieiieteetes ettt ettt ettt et et e st e sae e e e ennennenee 12 831 512 10 530 598
CUSLOS COM O PESSOAL .....eeueeneieitieiieiieie ettt et eae et eat e e e te st e eseeneen e e sensessesaeeseeneensensenne 19 (1543 250) (1 665 817)
Gastos gerais administrativos . 20 (5166 813) (4 349 335)
AmOrtiZaghes dO EXEITICIO ..ieuviirieiieiieiieitiecteeeteeite et et esteesteesbeesseesseesseeseeseesseeseeseeseeseenseas 5 (654 322) (783 177)
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(Em euros)
Notas 2006 2005

Provisdes liquidas de reposicOes € anulaghEs .........eovereruereieierieniereeieeete ettt 9 (1752 354) (722 078)
Correcgoes de valor associadas ao crédito a clientes e valores a receber de outros devedores

(liquidas de reposicOes € ANUIACTES) ....ce.veveeeriereiriieiieieieie ettt see et eeseeseeenes 9 (479 496) (1082 537)
Imparidade de outros activos liquida de reversdes € reCuperagies ..........ceoververeerrerereereereereeneens 9 (16 294) 24 168

Resultado antes de IMPOSLOS ......c.eeruieriiiriiiiiieiieiieiee ettt ettt et e st e bt e st e seeesaeeseeeneeas 3218983 1951 822
Impostos:

COITEIERS ..c.uteeutienttenteeteetteteete e bt et e e bt e bt et e e bt e b e et e e bt e bt enbeenseenbeenseenbeenseenseenbeenbeenseenseenseanseas 6 (14 925) (11 359)

DHEEIIAOS ...ttt ettt b ettt b ettt et b bt b et et b et be st et ebe s 6 (808 472) (607 928)
Resultado liquido dO XEICICIO .....eeuveeuiieiieiieie ettt ettt st e st eaae e 2395 586 1332535

O Conselho de Administragdo: José Manuel Doiztua Garcia — Jaime Alfredo Amado Dominguez. — A Técnica de Contas, Lilia Facho.

Demonstracio dos fluxos de caixa para os exercicios findos

em 31 de Dezembro de 2006 e 2005

2006 2005
Actividades operacionais:
JUros € COMISSOES TECEDIAAS ... .euvemiiriereieiieieeee ettt ettt ettt e e e aesseees 21 560 596 15995 091
Pagamento de juros e comissdes ................ (12501 671) (9 258 534)
Pagamentos ao pessoal e a fornecedores ... (7 604 215) (5958 474)
Recuperagdes de créditos inCobraveis .........ocoevvreeeenenenenceeeeeeenne. 2506 203 2559052
Outros recebimentos/pagamentos relativos a actividade operacional ............cccoceeceveievienienenenienennen. 10 582 439 (7 084 901)

Resultados operacionais antes das alteragdes nos activos e passivos Operacionais ............c..ce..e... 14 543 352 (3747 766)
(Aumentos)/diminui¢des de activos operacionais:

CréditoS SODIE CHEINLES ... .eeiutieiiieiiieiieeie ettt ettt ettt e et e e bt e te e bt e bt ebeebeesbeebeenbeenseeseasnsaenne (50 786 588) 4013 313)
Aumentos/(diminui¢oes) de passivos operacionais:

Fornecedores de bens para L0CAGAO ........c.eeuieeeieierieriinieeeeicetete ettt eneeneees (2228 383) 3555351
Caixa liquida das actividades operacionais antes dos impostos sobre o rendimento ...........ccccceeeeeene (38471 619) (54 205 728)
Impostos SObre 0 reNdiMENtO PAZOS ....eeveeveruieieieierieeterieteeete e stesteereeneenteeessessesseeseeneeneesensessensens (41 570) (35 076)

Caixa liquida das actividades operacionais (1) ......c.cccecevvvvceeverveeveeeeenennne. (38513 189) 54240 804)
Actividades de investimento:
Recebimentos provenientes de:

ACHVOS TANZIVELS ....veeuteeiiieiieete ettt et et et e e et e bt ebeebeeabeeabeesbeeabeeabeenseenbeeabeenseenbeenbeanseentesnseensean 32118 93 799
Pagamentos respeitantes a:

ACHIVOS TANZIVELS ..uveuvieieiieiieieie ettt ettt st et e et e te et e e st esees e et e se st eeseeseeseeneensensensessesesneeneens (84 276) (127 248)

ACHVOS INEANZIVELS ...utiuiieiieeieeie ettt ettt ete et et et e et e eateeateeateesbesabeeateenbeeabeenseenbesabeenseeseesasasnsens (336 388) (304 191)

(420 664) (431 439)
Fluxos das actividades de investimento (2) .......ccccceeveeeeeeeeeveseeseennnennen. (388 546) (337 640)
Actividades de financiamento:
Recebimentos respeitantes a:

EMPréStimos ODLIAOS ......cc.uiiuiiiiiiieeieie ettt ettt e et e et st e et e st e eabeeabeenbeenaeebeessaeeas 35 000 000 60 000 000
Aumento de capital — 8 000 000
Fluxos das actividades de financiamento (3) ......ccccoooeveeeveeviecenceeneanne 35000 000 68 000 000
Variagdo de caixa e seus equivalentes (4) = (1) + (2) 4 (3) ceoerererenierieeeeeeeee e (3901 735) 13 421 556

Efeito das diferengas de CAMDIO ..........ceuiiiiriiiiieieeie ettt ettt sttt st e bt e saeeneee s - -
Caixa e seus equivalentes no inicio do exercicio (nota n.° 23)... (4 881 940) (18 303 496)

Caixa e seus equivalentes no fim do exercicio (Nota N.° 23) .....ccceveriririeierenereeee e

(8 783 675)

(4 881 940)

O Conselho de Administragdo: José Manuel Doiztua Garcia — Jaime Alfredo Amado Dominguez. — A Técnica de Contas, Lilia Facho.
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Demonstracdes de alteragdes nos capitais proprios
para os exercicios findos em 31 de Dezembro de 2006 e 2005

(Em euros)
Capital Reserva Reservas Resultados Total de ngsul_tgdo Capitais
apita legal livres transitados reservas 1qurdo | proprios
e resultados do exercicio
Saldos em 1 de Janeiro de 2005 ........... 21903045 405256 1059096 (4031739) (2567387) 544 135 19 879 793
Aplicagdo de resultados ..........ccc.c...... — 66 367 - 477 768 544 135 (544 135) -
Aumento de capital ..........ccceeeeenennn. 8 000 000 - - - - - 8 000 000
Result. lig. do exercicio de 2005 ...... - - — - - 1332535 1332535
Saldos em 31 de Dezembro de 2005 .... 29903 045 471623 1059096 (3553971) (2023252) 1332535 29212328
Aplicagdo de resultados ..................... - 133 255 - 1199 280 1332535 (1332535) -
Result. lig. do exercicio de 2006 ...... - - - - - 2 395 586 2 395 586
Saldos em 31 de Dezembro de 2006 .... 29903045 604878 1059096 (2354 691) (690717) 2395586 31607914

O Conselho de Administracdo: José Manuel Doiztua Garcia — Jaime Alfredo Amado Dominguez. — A Técnica de Contas, Lilia Facho.

Anexo as demonstracoes financeiras
em 31 de Dezembro de 2006 e 2005

(Montantes expressos em euros)

Nota introdutoria:

A BBVA, Institui¢do Financeira de Crédito, S. A. (adiante designada
por BBVA IFIC ou Sociedade) foi constituida por escritura publica
em Maio de 1992, com a denominacéo de BBVA Leasing — Sociedade
de Locacdo Financeira, S. A. (BBVA Leasing).

Durante o exercicio de 2003, foi celebrada a escritura de fusdo por
incorporacdo na BBVA Leasing da BBVA SFAC — Sociedade Finan-
ceira de Aquisi¢des a Crédito, S. A., a qual produziu efeitos contabi-
listicos com referéncia a 1 de Janeiro de 2003. Simultaneamente foi
alterada a denominagio da Sociedade e o seu objecto social.

A BBVA TFIC tem por objecto o exercicio das actividades legal-
mente consentidas as institui¢ées financeiras de crédito, de acordo
com o disposto no Decreto.-Lei n.° 186/2002, de 21 de Agosto, nomeada-
mente a pratica de todas as operagdes permitidas aos bancos, com
excepedo da recepcdo de depdsitos. Em 31 de Dezembro de 2006, a
actividade da BBVA IFIC encontra.-se segmentada nas vertentes de
locag@o financeira mobilidria e financiamento da aquisi¢o a crédito
de bens e servicos.

Conforme indicado na nota n.° 11, a BBVA IFIC ¢ integralmente
detida pelo Banco Bilbao Vizcaya Argentaria (Portugal), S. A. (BBVA
Portugal) e pelo Finanzia Banco de Crédito, S. A. (Finanzia Banco de
Crédito), entidades pertencentes ao Grupo BBVA. Consequentemente,
as operagoes e transacgdes da BBVA IFIC sdo influenciadas pelas
decisdes do Grupo a que pertence. Os principais saldos e transac¢oes
com empresas do Grupo BBVA encontram.-se detalhados na nota
n.° 12.

1 — Bases de apresentac@o e principais politicas contabilisticas:
1.1 — Bases de apresentag@o:

As demonstracdes financeiras da sociedade foram preparadas no
pressuposto da continuidade das operagdes, com base nos livros e
registos contabilisticos mantidos de acordo com os principios consa-
grados nas Normas de Contabilidade Ajustadas (NCA), nos termos do
aviso n.° 1/2005, de 21 de Fevereiro e das Instrucdes n.° 9/2005 e
n.° 23/2004, emitidos pelo Banco de Portugal, na sequéncia da com-
peténcia que lhe é conferida pelo n.° 3 do artigo 115.° do Regime
Geral das Institui¢des de Crédito e Sociedades Financeiras, aprovado
pelo Decreto.-Lei n.° 298/92, de 31 de Dezembro.

As NCA correspondem em geral as Normas Internacionais de Relato
Financeiro (IFRS), conforme adoptadas pela Unido Europeia, de acordo
com o Regulamento (CE) n.° 1606/2002 do Parlamento Europeu e
do Conselho, de 19 de Julho, transposto para o ordenamento nacional
pelo Decreto.-Lei n.° 35/2005, de 17 de Fevereiro e pelo aviso n.° 1/
2005, de 21 de Fevereiro, do Banco de Portugal. No entanto, nos
termos do Aviso n.° 1/2005, existem as seguintes excep¢des com
impacto nas demonstragdes financeiras da sociedade:

7) Valorimetria do crédito a clientes e valores a receber de outros
devedores (crédito e contas a receber) — os créditos sdo registados

pelo valor nominal, ndo podendo ser reclassificados para outras cate-
gorias e, como tal, registados pelo justo valor. Os proveitos sdo reco-
nhecidos segundo a regra pro rata temporis, quando se tratem de
operacdes que produzam fluxos redituais ao longo de um periodo supe-
rior a um més, nomeadamente juros e comissdes;

ii) Sempre que aplicavel, as comissdes e custos externos imputa-
veis a contratagdo das operacdes subjacentes aos activos classificados
como crédito e contas a receber deverdo ser, igualmente, periodificados
ao longo do periodo de vigéncia dos créditos, de acordo com o método
referido na alinea anterior. Contudo, a Sociedade esta a reconhecer
estes proveitos e custos com base no método do juro efectivo, dado
que previamente a introdug¢do das NCA ja tinha como politica reco-
nhecer as comissdes pagas a fornecedores pela angariagio de opera-
¢oes de crédito e as subvengdes recebidas de fornecedores no inicio
das operagdes de crédito, ao longo das operagdes subjacentes, de forma
proporcional ao reconhecimento dos respectivos juros;

iif) Provisionamento do crédito e contas a receber — mantém-se
o anterior regime, sendo definidos niveis minimos de provisionamento
de acordo com o disposto no aviso do Banco de Portugal n.° 3/95,
com as alteragdes introduzidas pelo aviso do Banco de Portugal n.° 8/
03, de 30 de Junho e pelo aviso do Banco de Portugal n.° 3/2005, de
21 de Fevereiro (nota n.° 1.2);

iv) Os activos tangiveis sdo obrigatoriamente mantidos ao custo de
aquisi¢do, ndo sendo deste modo possivel o registo pelo justo valor,
conforme permitido pela Norma IAS 16 — Activos fixos tangiveis.
Como excepcdo, ¢ permitido o registo de reavaliagdes legalmente auto-
rizadas, caso em que as mais.-valias resultantes sdo registadas em
reservas de reavaliagdo.

As demonstragdes financeiras da BBVA IFIC relativas ao exercicio
findo em 31 de Dezembro de 2006, estdo pendentes de aprovagdo
pela assembleia geral de accionistas. No entanto, o conselho de admi-
nistracdo da BBVA IFIC admite que venham a ser aprovadas sem
alteracdes significativas.

1.2 — Resumo das principais politicas contabilisticas:

As politicas contabilisticas mais significativas, utilizadas na prepa-
ragdo das demonstragdes financeiras foram as seguintes:

a) Crédito a clientes:
Crédito concedido:

O crédito concedido a clientes através de locag¢des financeiras é
reconhecido nos termos do IAS 17 — Locagdes, dado que as locagdes
efectuadas pela BBVA IFIC, transferem substancialmente todos os
riscos e vantagens inerentes a propriedade dos bens locados para o
locatéario, a saber:

A locacgio transfere a propriedade do activo para o locatario no
fim do prazo da locagéo;

O locatario tem a op¢do de comprar o activo por um prego mais
baixo do que o justo valor a data em que a opgdo se torna exercivel;

O prazo de locagio refere.-se a maior parte da vida economica do
activo mesmo que o titulo de propriedade ndo seja transferido;
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No inicio da locagdo, o valor presente dos pagamentos minimos
da locagdo ascende a pelo menos substancialmente todo o justo valor
do activo locado;

Os activos locados sdo de uma tal natureza especializada que ape-
nas o locatario os pode usar sem grandes modificagdes.

Desta forma, a BBVA IFIC, reconhece os activos detidos como
uma locagdo financeira registando.-os como uma conta a receber por
uma quantia igual ao investimento liquido na locagdo. Assim, o custo
dos bens locados, bem como o financiamento de aquisi¢des a crédito,
liquido de quaisquer descontos obtidos ou antecipagdes de rendas, é
registado como crédito concedido.

A amortizagdo do crédito concedido ¢ calculada usando o critério
da amortizacdo financeira, tendo em consideragdo a taxa de juro
implicita, resultante do capital desembolsado, plano de rendas acor-
dado e valor residual dos contratos. Esta rubrica regista igualmente os
adiantamentos para aquisi¢@o de bens que se destinem a ser objecto de
contratos de locagdo financeira

O capital vincendo associado a contratos ndo rescindidos, mesmo
que tenham rendas e outros valores vencidos, mantém.-se classificado
como crédito em situa¢do normal.

Crédito e juros vencidos:

Nesta rubrica sdo registados o capital, juros, Imposto sobre o Valor
Acrescentado (IVA) e outros valores vencidos e ndo cobrados rela-
tivos a contratos ainda em vigor, deduzidos dos juros anulados. Estes
montantes sdo registados por classes temporais contadas a partir da
data de inicio do incumprimento.

As rendas e outros valores vencidos e ndo cobrados, relativos a um
mesmo contrato, sdo registados na classe de risco em que se encon-
tram os montantes por cobrar hd mais tempo.

Nesta rubrica sdo ainda registados os créditos relativos a operagdes
de locacdo financeira cujos contratos tenham sido rescindidos mas
cujos bens ndo tenham ainda sido recuperados. Nestas situagdes, 0
valor registado em crédito e juros vencidos inclui também o capital
vincendo na data da rescisdo.

Reconhecimento de custos e proveitos directos ao custo amortizado:

Nos termos do IAS 39 — Instrumentos financeiros — reconheci-
mento e mensuragdo, os custos e proveitos directamente relacio-
nados com a contratacdo das operagdes de crédito sdo reconhecidos
ao custo amortizado com base no método do juro efectivo, através
da sua periodificagdo ao longo do periodo de vida das operagdes, indepen-
dentemente do momento em que sdo cobrados ou pagos (v. notas
n.>3, 13 e 14).

A BBVA IFIC tem como custos e proveitos directamente relacio-
nados com as operacdes de crédito:

Comissdes pagas a fornecedores pela angariagdo de operacgdes de
crédito;

Rappel pago a fornecedores pela angariacdo de operagdes de cré-
dito;

Despesas de reserva de propriedade pagas a terceiros;

Subvengdes recebidas de fornecedores no inicio das operagdes de
crédito;

Despesas de inicio de contrato recebidas de clientes aquando da
celebracdo do contrato de crédito.

b) Provisdes para riscos de crédito e outras. — Estas provisdes
sdo constituidas de acordo com o aviso n.° 3/95, do Banco de Portugal,
de 30 de Junho, alterado pelo aviso n.° 8/2003, de 30 de Janeiro e
demais instrugdes e normas aplicéaveis, emitidas pelo Banco de Portugal.

Provisdo para crédito e juros vencidos:

Destina.-se a fazer face aos riscos de cobranga do capital, juros e
outros valores vencidos e ndo cobrados. O seu montante ¢ apurado
através da aplicagdo de percentagens minimas de provisdo, segundo a
antiguidade dos saldos vencidos e ndo cobrados e tendo em conta a
existéncia ou ndo de garantias. Sdo excluidos da base de célculo desta
provisdo os créditos concedidos ao sector publico administrativo.

No que se refere aos contratos de locagdo financeira mobiliaria,
para efeito da constitui¢do de provisdes, o valor de mercado dos equi-
pamentos locados € considerado como uma garantia real. O valor de
mercado dos bens locados ¢ determinado com base no respectivo custo
de aquisigdo, liquido das amortiza¢des acumuladas calculadas pelo
método das quotas constantes, com uma aceleragdo de 50% das taxas
de reintegragdo e amortizacdo previstas no Decreto Regulamentar
n.°2/90, de 12 de Janeiro.
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Provisdo para créditos de cobranca duvidosa:

Destina.-se a fazer face aos riscos de cobranga do capital vincendo
relativo a contratos que apresentem prestagdes em mora numa das
seguintes situagdes:

i) Excederem 25% do capital em divida acrescido dos juros ven-
cidos;

ii) Estarem em incumprimento hd mais de: (i) seis meses nas ope-
ragdes com prazo inferior a cinco anos; (i) 12 meses nas operagdes
com prazo igual ou superior a cinco e inferior a 10 anos; ¢ (i) 24 meses
nas operagdes com prazo igual ou superior a 10 anos.

O capital vincendo destes contratos ¢ entdo provisionado com base
nas mesmas percentagens aplicaveis ao crédito vencido.

Sdo ainda considerados créditos de cobranga duvidosa, os créditos
vincendos sobre um mesmo cliente, se o crédito e juros vencidos de
todas as operagdes relativas a esse cliente excederem 25% do crédito
total, acrescido dos juros vencidos. Nesta circunstincia, os créditos
de cobranga duvidosa s@o provisionados com base em metade da per-
centagem aplicével aos créditos vencidos.

Provisdes para riscos e encargos — riscos gerais de crédito:

Trata-se de uma provisdo de natureza geral destinada a fazer face
aos riscos associados a realizagdo da carteira de crédito concedido,
ndo identificados especificamente.

Esta provisdo ¢ determinada pela aplicacdo de uma percentagem
de 1% sobre a totalidade do crédito concedido a empresas e 1,5%
sobre a totalidade do crédito concedido a particulares, excluindo o
que tenha sido objecto de constitui¢do de provisdes para crédito e
juros vencidos e para créditos de cobranca duvidosa, bem como o que
tenha sido concedido a entidades do sector publico administrativo.
Esta provis@o ndo ¢ aceite como custo para efeitos fiscais.

Outras provisdes:

Tratam.-se de provisdes destinadas a fazer face a outros encargos
e a contingéncias decorrentes da actividade da BBVA IFIC. Em geral,
estas provisdes ndo sdo aceites como custo fiscal.

¢) Especializagdo dos exercicios. — A sociedade regista as suas
receitas e despesas de acordo com o principio da especializagdo de
exercicios pelo qual as receitas e despesas sdo reconhecidas a medida
em que sdo geradas, independentemente do momento em que sdo
recebidas ou pagas. Assim, os custos e proveitos sdo registados a
medida que s@o gerados, independentemente do momento do seu paga-
mento ou recebimento.

A BBVA IFIC anula os juros incluidos nas rendas em atraso com
mais de 90 dias, com excep¢do dos montantes que ndo excedam o
presumivel valor de mercado dos bens locados, deduzido do capital
vincendo dos respectivos contratos.

d) Activos ndo correntes detidos para venda. — Nos termos do
IFRS 5 — Activos ndo correntes detidos para venda e unidades
operacionais descontinuadas, os activos ou grupos de activos ndo
correntes, sdo classificados como detidos para venda sempre que seja
expectavel que o seu valor de balanco venha a ser recuperado através
da venda, e ndo do seu uso continuado. Para que um activo (ou grupo
de activos) seja classificado nesta rubrica é assegurado o cumprimento
dos seguintes requisitos:

A probabilidade de ocorréncia da venda ¢ elevada;

O activo esta disponivel para venda imediata no seu estado actual;

Devera existir a expectativa de que a venda se venha a concretizar
até um ano apos a classificagdo do activo nesta rubrica.

Os activos ndo correntes detidos para venda (nota n.° 4), referem.-se
aos bens recuperados na sequéncia da rescisdo de contratos de locacdo
financeira, os quais sdo inicialmente registados pelo valor do capital
em divida a data da rescisdo. Posteriormente sdo valorizados ao menor
entre o custo de aquisi¢do e o justo valor, deduzido dos custos a
incorrer na venda. O justo valor destes activos ¢ determinado com
base em pregos de mercado para viaturas usadas, ou quando ndo apli-
cavel, ¢ determinado com base em avaliagdes de peritos independentes.

As mais valias potenciais em activos ndo correntes detidos para
venda ndo sdo reconhecidas no balango.

e) Activos tangiveis. — Nos termos do IAS 16 — Activos fixos
tangiveis, os activos tangiveis utilizados pela sociedade para o desen-
volvimento da sua actividade s@o contabilisticamente relevados pelo
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custo de aquisi¢@o (incluindo custos directamente atribuiveis) deduzido
das amortizagdes e perdas de imparidade acumuladas. Os custos de
reparac¢do, manutengdo e outras despesas associadas ao seu uso sdo
reconhecidos como custo do exercicio, na rubrica de gastos gerais
administrativos.

A depreciacdo dos activos tangiveis ¢ registada numa base sistema-
tica ao longo do periodo de vida util estimado do bem:

Anos
de vida
atil
Mobiliario e material 8
Magquinas e ferramentas 4a8
Equipamento informatico 4
Material de transporte 4

/) Activos intangiveis. — Nos termos do IAS 38 — Activos intan-
giveis, os activos intangiveis sdo registados ao custo de aquisi¢do e
respeitam a sofiware informatico. As amortizagdes sdo calculadas pelo
método das quotas constantes, ao longo do periodo de vida util esti-
mado do bem, o qual corresponde a um periodo de trés anos.

g) Beneficios dos empregados. — A sociedade ndo subscreveu o
Acordo Colectivo de Trabalho Vertical para o Sector Bancério, pelo
que ndo tem quaisquer responsabilidades pelo pagamento aos seus
trabalhadores ou familiares, de pensdes de reforma ou complementos
de pensdes.

h) Impostos sobre lucros. — A sociedade esté sujeita a tributagao
em sede de Imposto sobre o Rendimento das Pessoas Colectivas (IRC)
e correspondente Derrama, cuja taxa agregada nos exercicios de 2006
e 2005 ¢ de 27,5%.

O total dos impostos sobre lucros registados em resultados engloba
os impostos correntes e os impostos diferidos.

O imposto corrente ¢ calculado com base no resultado fiscal do
exercicio, o qual difere do resultado contabilistico devido a ajusta-
mentos ao lucro tributdvel resultantes de custos ou proveitos nao
relevantes para efeitos fiscais, ou que apenas serdo considerados nou-
tros periodos.

Os impostos diferidos correspondem ao impacto no imposto a
recuperar/pagar em periodos futuros resultante de diferengas tempo-
rarias dedutiveis ou tributaveis entre o valor de balanco dos activos e
passivos e a sua base fiscal, utilizada na determinacdo do lucro
tributavel.

Os passivos por impostos diferidos sdo normalmente registados para
todas as diferengas temporarias tributaveis, enquanto que os impostos
diferidos activos sé sdo registados até ao montante em que seja pro-
vével a existéncia de lucros tributaveis futuros que permitam a utili-
zagdo das correspondentes diferengas tributarias dedutiveis ou prejui-
zos fiscais.

As situagdes que originam diferencas temporarias ao nivel da socie-
dade correspondem essencialmente aos prejuizos fiscais reportaveis e
as provisdes ndo aceites para efeitos fiscais.

Os impostos diferidos s@o calculados com base nas taxas de imposto
que se antecipa estarem em vigor a data da reversdo das diferengas
tempordrias, que correspondem as taxas aprovadas ou substancialmente
aprovadas na data de balango.

Em Janeiro de 2007, e na sequéncia da promulgacéo da lei das fi-
nangas locais, foram aprovadas novas regras para o calculo da derrama,
com impacto na taxa final maxima de imposto sobre os lucros, com
efeitos a partir de 1 de Janeiro de 2007. De acordo com o artigo 14.°
da referida lei, a derrama pode ser fixada a uma taxa maxima de 1,5%
sobre o lucro tributavel, quando anteriormente a mesma taxa poderia
atingir um maximo de 10% da colecta de IRC. Neste contexto, e com
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referéncia ao exercicio findo em 31 de Dezembro de 2006, a Socie-
dade passou a calcular o montante dos activos e passivos por impos-
tos diferidos com base numa taxa maxima de 26,5%.

Os impostos sobre o rendimento (correntes ou diferidos) sdo reflec-
tidos nos resultados do exercicio, na medida em que as transacgdes que
os originaram sdo reflectidas igualmente nos resultados do exercicio.

O imposto corrente imputado aos exercicios findos em 31 de De-
zembro de 2006 e 2005 resulta exclusivamente da tributagdo auto-
noma, face a existéncia de prejuizos fiscais reportaveis originados em
exercicios anteriores. Em 31 de Dezembro de 2006, o montante dos
prejuizos fiscais reportaveis por utilizar ascendia a 650 898 euros (nota
n.° 6).

As autoridades t€m a possibilidade de rever a situacdo fiscal da
sociedade durante um periodo de quatro anos (excepto quanto a exer-
cicios de reporte de prejuizos fiscais, em que o prazo de caducidade é
de seis anos), designadamente em sede de IRC e de Imposto sobre o
Valor Acrescentado, podendo resultar, devido a diferentes interpreta-
¢des da legislag@o fiscal, eventuais liquidagdes adicionais relativamente
aos exercicios de 2003 a 2006.

Neste ambito, a sociedade podera incorrer em eventuais liquida-
¢des adicionais, devido a diferentes interpretacdes da legislag@o fiscal
pelas autoridades. Dada a natureza das eventuais correcgdes que poderdo
ser efectuadas pelas autoridades fiscais, ndo ¢ possivel quantifica-las
neste momento. No entanto, na opinido do conselho de administragdo
da sociedade, ndo ¢é previsivel que qualquer liquidago adicional, rela-
tivamente aos exercicios acima indicados, seja significativa para as
demonstragdes financeiras anexas.

2 — Principais estimativas e incertezas associadas a aplicacdo das
politicas contabilisticas:

A preparag@o das demonstragdes financeiras requer a realizagdo de
estimativas e a adopgdo de pressupostos por parte do conselho de
administracdo da sociedade. Estas estimativas s@o subjectivas por
natureza e podem afectar o valor dos activos e passivos, réditos e custos,
assim como de passivos contingentes divulgados.

As estimativas com maior impacto nas demonstragdes financeiras
individuais da sociedade incluem as abaixo apresentadas.

Determinagdo de impostos sobre lucros:

Os impostos sobre os lucros (correntes e diferidos) sdo determina-
dos pela sociedade com base nas regras definidas pelo enquadramento
fiscal em vigor. No entanto, em algumas situacgdes a legislacdo fiscal
pode ndo ser suficientemente clara e objectiva e originar a existéncia
de diferentes interpretagdes. Nestes casos, os valores registados resul-
tam do melhor entendimento dos 6rgdos responsaveis da sociedade
sobre o correcto enquadramento das suas operagdes, o qual é no en-
tanto susceptivel de ser questionado por parte das autoridades fiscais.

Determinagdo de perdas por imparidade em activos financeiros:

No que respeita as provisdes para crédito a clientes, a sociedade
cumpre os limites minimos definidos pelo Banco de Portugal (nota
n.° 1.2.). No entanto, sempre que considerado necessério, estas pro-
visdes sdo complementadas de forma a reflectir a estimativa da socie-
dade sobre o risco de incobrabilidade associado aos clientes. Esta ava-
liagdo ¢ efectuada de forma casuistica pela Sociedade com base no
conhecimento especifico da realidade dos clientes e nas garantias as-
sociadas as operagdes em questdo.

3 — Crédito a clientes:

Em 31 de Dezembro de 2006 e 2005, esta rubrica tem a seguinte
composigao:

Crédito vincendo:

Locagdo financeira mobiliaria ............ccceeevvevieeiieieniieieeieeee e

Crédito ao consumo
Outros créditos

Crédito € Juros VENCIOS ........cerueeruieruieniieniieniiesieeeite sttt
Total de crédito concedido ..............

Juros a receber de crédito concedido ........ccoocvieviieciieiiieiiieieeeeeee

2006 2005

.............................................. 174 619 697 151 139 105
110 662 843 84 369 987

1163 969 596 470

286 446 509 236 105 562

.............................................. 5520937 6018 768
.............................................. 291 967 446 242 124 330
.............................................. 713 230 555253
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2006 2005
Comissdes e despesas diferidas associadas ao custo amortizado [nota n.° 1.2, alinea a)]:

Comissdes de angariacdo de operagdes de Crédito .........cooiirierieriiiiienieeie et 6915 415 5854 801
Rappel por angariagdo de operagdes de crédito ..... 1462 358 1335154
Despesas de reserva de propriedade ..................... 480213 243 953
Subvengdes (juros suportados pelo fornecedor) ............. (436 147) (476 565)
Despesas de inicio de contrato facturadas a0S ClIENLES ..........c.eecueeiiiiiiiiiieiiieieeie et (1926 119) (1327 825)

6 495 720 5629518

299 176 396 248 309 101

Provisdes (nota n ° 9):

Para crédito de cobranga duvidOSa ............ccceeiiiiiiiiiiiei e (92 181) (263 355)
Para crédito € JUros VENCIAOS .....eeuiruieuieieieierieeteetceice ettt ettt e ettt e et essesaesaeeseeneeneens (3958 308) (4251110)
(4 050 489) (4 514 465)

295 125 907 243 794 636

Para fazer face a problemas de realizagdo da carteira de crédito concedido, em 31 de Dezembro de 2006 e 2005 a sociedade dispde ainda de
uma provisdo para riscos gerais de crédito nos montantes de 3 667 458 euros e 2 989 186 euros, respectivamente, registada no ambito das
provisdes para riscos e encargos do passivo (nota n.° 9).

Em 31 de Dezembro de 2006 e 2005, a distribui¢do do crédito concedido por sectores de actividade, excluindo o crédito e juros vencidos, era a seguinte:

2006 2005

AZEICUIUIE ...ttt ettt bbbttt b ettt et b et eb et nene 1053 541 1765758
Comércio ..... 21767214 47 833 239
Construgdo e obras publicas ... 9474 386 10 778 508
Industria ......cccocoeeerereccnee 5713 636 7071 191
Outros ......... 84 136 995 9661 143
PAITICUIAIES ...ttt et ettt ettt ettt et et et e et et et s ebesea s esebese e seseae s esebene s ebesenssebesane s esenensees 164 300 737 158 995 723

286 446 509 236 105 562

Em 31 de Dezembro de 2006 e 2005, os prazos residuais do crédito concedido, excluindo o crédito e juros vencidos, sdo como segue:

2006 2005
AL TTES TNIESES ...vviiietieetieeetieeeteeeetteeeteeeetteeeteeeetseeesaeeaasseaasssaassaseasssaassssaassaesssseassesesseesssessseesnseeanes 1382273 1410 568
De trés meses a um ano.. 10 232 657 10934 231
De um ano a dois anos ....... 83216270 24 121 780
De dOiS AN0S @ CINCO ANOS .....veeveevieiieiieitierieeeeesteesieesteesteesseesseesseesseesseesssasssesseesssesseesseesssesssesseesssassens 137 930 568 162 328 982
MaiS € CINCO ANOS ...eeeuveieeirieieiiieeitieeeteeeetteeeteeeetteeeteeeaseeessseesssaeassseassaesnsseeassseessesessssaesssessesessseannses 53 684 741 37315001
286 446 509 236 105 562

Em 31 de Dezembro de 2006 e 2005, o capital vincendo associado a contratos com prestagdes vencidas ha mais de trés meses, ascendia a
958 021 euros e 871 263 euros, respectivamente.
Em 31 de Dezembro de 2006 e 2005, o crédito e juros vencidos apresentava a seguinte estrutura por antiguidade de saldos:

2006 2005
AL TIES INIESES ..nvvviietieetiieetieeeteeeetteeeteeeetteeeteeeetbeeesaeeaaseeeassseassaseasssaassssaassaeasssessseseasseensssessseesnseaanes 1 878 986 1737572
De trés meses a seis meses .... 172 552 175 135
De seis meses a 12 meses ...... 376 976 528 126
De um ano a trés anos........ 1 062 850 2515756
SUPETIOT @ 1S ANOS ...uveeutieiieiieitieittert et et et et et e e stte bt e tee st tesseesseasstesst e seessee st aseanseesstanseenseenseasseennns 2029 573 1062 179
5520937 6018 768

Em 31 de Dezembro de 2006 e 2005, as provisdes constituidas para fazer face ao risco de crédito podem ser analisadas como segue:

2006
Crédito Créditos Riscos
e juros de cobranga gerais Total
vencidos duvidosa de crédito
Locagdo financeira mobilidria ...........ccoecueeieeiiieiieniienieeieeieee e 2633318 74 460 2288 569 4996 347
Crédito ao consumo .. 581 600 17721 1371754 1971075

Outros créditos .......... - 39 - 7135 7174
ProvisSao €CONOMICA ........cocuieiierieiieiieiecie ettt enne s 743 351 — — 743 351

3958 308 92 181 3667 458 7717 947
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2005

Crédito Créditos Riscos

e juros de cobranga gerais Total

vencidos duvidosa de crédito
Locagdo financeira mobilidria ...........coccueveveeiieiieieeieeiecieeeeee e 3320 147 184 230 1776 766 5281 143
Crédito ao consumo 517 587 79 125 1209 861 1 806 573
Outros créditos .......... 25 - 2559 2584
Provisdo econémica 413 351 — — 413 351

4251110 263 355 2989 186 7503 651

4 — Activos nido correntes detidos para venda:

Conforme indicado na nota n.° 1.2, alinea d) supra, encontram.-se registados nesta rubrica os bens recuperados na sequéncia da rescisdo de
contratos de locagdo financeira. O movimento nesta rubrica durante os exercicios findo em 31 de Dezembro de 2006 e 2005 pode ser apre-

sentado da seguinte forma:

Saldo Saldo
em 31 de Aumentos Redugdes em 31 de
Dezembro Dezembro
de 2005 de 2006
Valor DIULO ..ottt sttt et 343269 1725754 (1647 677) 421 346
IMPAridade ........ccoeouereieireeee e (101 936) (144 705) 84 654 (161 987)
241 333 1 581 049 (1563 023) 259 359

Em 31 de Dezembro de 2006 e 2005, os equipamentos e viaturas recuperados apresentam uma antiguidade inferior a um ano.



5 — Outros activos tangiveis e intangiveis:

O movimento ocorrido nestas rubricas durante os exercicios findos em 31 de Dezembro de 2006 e 2005 foi o seguinte:

Saldos em 31 de Dezembro de 2005

Abates e alienagdes

Saldos em 31 de Dezembro de 2006

Aqui- Trans- Amortiz
Valor Amortizagdes Valor sigdes feréncias Valor Amortiz do exercicio Valor Amortiz Valor
bruto acumuladas liquido bruto acumuladas bruto acumuladas liquido
Activos tangiveis:
Mobilidrio e material ................... 58934 (34 832) 24 102 - - - - (7367) 58 934 (42 199) 16 735
Magquinas e ferramentas ...... 15788 (12 582) 3206 - - - - (1569) 15 788 (14 151) 1637
Equipamento informatico ... 512103 (435 331) 76 772 - - - - (48 182) 512 103 (483 513) 28 590
Material de transporte ................. 388 813 (139 448) 249 365 84276 - (78 829) (87 968) 394 260 (179 245) 215015
975 638 (622 193) 353 445 84 276 - (78 829) 48 171 (145 086) 981 085 (719 108) 261977
Activos intangiveis:
Sistemas de tratamento automatico
matico de dados (sofiware) ....... 2929373 (2 244 686) 684 687 330 344 282927 — — (509 236) 3542 644 (2753 922) 788 722
Imobilizado em curso ................... 282 927 - 282 927 6 044 (282 927) - - - 6 044 - 6 044
3212300 (2244 686) 967 614 336 388 - - - (509 236) 3548 688 (2753 922) 794 766
4187938 (2 866 879) 1321059 420 664 - (78 829) 48 171 (654 322) 4529 773 (3473 030) 1 056 743
Saldos em 31 de Dezembro de 2004 Abates e alienagdes Saldos em 31 de Dezembro de 2005
Aqui- Trans- Amortiz
Valor Amortizagdes Valor sigdes feréncias Valor Amortiz do exercicio Valor Amortiz Valor
bruto acumuladas liquido bruto acumuladas bruto acumuladas liquido
Activos tangiveis:
Mobilidrio e material ................... 58 934 (27 465) 31469 - - - - (7367) 58 934 (34 832) 24102
Maquinas e ferramentas ...... 15788 9743) 6 045 - - - - (2 839) 15 788 (12 582) 3206
Equipamento informatico ............ 681 540 (482 848) 198 692 - — (169 437) 133 345 (85 828) 512103 (435 331) 76 772
Material de transporte ................. 327 843 (115 538) 212305 127248 - (66278) 51262 (75 172) 388 813 (139 448) 249 365
1084 105 (635 594) 448 511 127 248 — (235 715) 184 607 (171 206) 975 638 (622 193) 353 445
Activos intangiveis:
Sistemas de tratamento automatico
de dados (software) ................... 2520396 (1 632715) 887 681 266 216 142 761 - — (611971) 2 929 373 (2 244 686) 684 687
Imobilizado em curso ................... 3871713 - 387713 37975 (142 761) - — — 282 927 - 282927
2908 109 (1632715) 1275394 304 191 - - - (611971) 3212300 (2244 686) 967 614
3992214 (2268 309) 1723 905 431439 - (235 715) 184 607 (783 177) 4187938 (2 866 879) 1321059

Em 31 de Dezembro de 2005 o saldo da rubrica de activos intangiveis em curso compreendia essencialmente os encargos com a implementacéo e licenciamento de uma aplicagdo de gestdo de clientes no

valor de 260 818 euros. Durante o exercicio de 2006, aquele montante foi transferido para activos intangiveis — Sistemas de tratamento automatico de dados (software).

(Z1)-9L6 8T
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6 — Activos e passivos por impostos:

Em 31 de Dezembro de 2006 ¢ 2005, o imposto corrente a receber foi determinado como segue:

Estimativa de imposto do exercicio [nota n.° 1 2, alinea /)]
Pagamentos especiais por conta e retengdes na fonte (nota n.° 9)

ACHVO POT TMPOSLO COITEIMLE .....iiutieutietietieittettettesttesttesttesteasteaseesseaseesseastanseaaseastanseasatenstanseenseaaseenseanseenseenseenseenseanseenseeaseenseemseemseenseenseenseanseenseenseenseenseenbeenseanseenseenseenseenseenseanses

2006 2005
(14 925) (11 359)
111933 81246

97 008 69 887

O movimento nos impostos diferidos activos e passivos durante os exercicios de 2006 e 2005 foi o seguinte:

L00T 3p 04GInQ ap p — 761 o' N — 21428 ,°Z ‘024qnday vp oLwiq

Saldos em 31 de Dez. 2005 Reforgos Realizagdes/anulagdes liizd:l;fao Saldos em 31 de Dez. de 2006
Base Imposto Base Imposto Base Imposto [mﬂz ;rlr;pl(?;toh)] Base Imposto
Activos por impostos diferidos:
Provisdes temporariam. ndo aceites como custo fiscal:
Riscos gerais de crédito ..........cocceeveeriieeiieniieniieeiens 2 989 186 822 026 945 345 259970 (267 073) (73 445) (36 675) 3667 458 971 876
Crédito e juros vencidos 413 351 113 671 405 000 111 375 (75 000) (20 625) (7 434) 743 351 196 987
OULLaS PLOVISOES ...cvveuveeeeereeenieieneeneeeseeeeneensesseenens 51878 14 267 864 082 237 623 — — 9 159) 915 960 242 731
3454 415 949 964 2214 427 608 968 (342 073) (94 070) (53 268) 5326 769 1411594
Prejuizos fiscais reportaveis .......oceeeeeeeereerieneneeenne 4 649 825 1278 685 — — (4 649 825) (1278 685) — - -
Desreconhecimento de activos intangiveis ................... 4029 1109 — — (4 029) (1109) — — —
8108 269 2229758 2214 427 608 968 (4 995 927) (1373 864) (53 268) 5326 769 141159
Passivos por impostos diferidos:
Custos e proveitos ao custo amortizado ................... (322 059) (88 566) — — 24 421 6716 2976 (297 638) (78 874)
7786 210 2 141192 2214 427 608 968 (4971 506) (1367 148) (50 292) 5029 131 1332720
Saldos em 1 de Janeiro de 2005 Reforgos Realizagdes/anulagdes liizd:laiio Saldos em 31 de Dez. de 2005
Base Imposto Base Imposto Base Imposto [nodtz :T:pl?;mh)] Base Imposto
Activos por impostos diferidos:
Provisdes temporariam. ndo aceites como custo fiscal:
Riscos gerais de crédito ..........ecceeveeriieerieniieniiieies 2298 114 631981 988 655 271 880 (297 583) (81 835) (22 505) 2989 186 822 026
Crédito e juros vencidos . 440 993 121273 332 358 91 398 (360 000) (99 000) (27 225) 413 351 113 671
OULIaS PLOVISOES ...e.vveuveveeerneeietenieneeeseeneeneensesneenees 20 872 5740 55 006 15127 (24 000) (6 600) (1815) 51878 14 267
2759979 758 994 1376 019 378 405 (681 583) (187 435) (51 545) 3454 415 949 964
Prejuizos fiscais reportaveis ..........ooceeeeeveeneeneenieennen. 7 566 335 2 080 742 - - (2916 570) (802 057) (220 566) 4649 765 1278 685
Desreconhecimento de activos intangiveis ................. 42 533 11 697 — - (38 502) (10 588) (2912) 4031 1109 'S}
=
10 368 847 2 851433 1376 019 378 405 (3 636 655) (1 000 080) (275 023) 8108 211 2229758 =)
|
Custos e proveitos ao custo amortizado .............c.ce.e... (372 047) (102 313) - - 49 988 13 747 3780 (322 059) (88 566) S
Ly
9996 800 2749 120 1376 019 378 405 (3586 667) (986 333) (271 243) 7 786 152 2 141192 ;
N’
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Na sequéncia da transicdo para NCA, efectuada com referéncia a
1 de Janeiro de 2004, a sociedade reconheceu impostos diferidos activos
por prejuizos fiscais reportaveis no montante total de 2 512 006 euros,
correspondentes a uma estimativa de recuperagio de cerca de 75% dos
prejuizos fiscais que se encontravam por utilizar com referéncia a
31 de Dezembro de 2004. Estes prejuizos fiscais foram integralmente
utilizados durante os exercicios de 2004 a 2006. Em 31 de Dezembro
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de 2006, a sociedade tinha ainda por utilizar prejuizos fiscais no mon-
tante de 650 898 euros, ndo se encontrando reconhecido o correspon-
dente imposto diferido activo no montante de cerca de 163 000 euros.

Os gastos com impostos sobre lucros registados em resultados, bem
como a carga fiscal, medida pela relagdo entre a dotagdo para impos-
tos sobre lucros e o lucro do exercicio antes de impostos, podem ser
apresentados como segue:

Impostos correntes:

Do exercicio

Impostos diferidos:

Registo e reversdo de diferencas temporarias
Total de impostos reconhecidos em resultados

Lucro antes de impostos

Carga fiscal (percentagem)

2006 2005
..................................................... 14 925 11359
..................................................... 808 472 607 928
.................................................... 823 397 619 287
..................................................... 3218983 1951822
..................................................... 25.58 31,73

A sociedade esté sujeita a tributacdo em sede de Imposto sobre o Rendimento das Pessoas Colectivas (IRC), a uma taxa de 25%, acrescida

de 10% de Derrama, a que corresponde uma taxa agregada de 27,5%.

A reconciliagdo entre a taxa nominal e a taxa efectiva de imposto nos exercicios de 2006 e 2005 pode ser demonstrada como segue:

2006 2005
Taxa Imposto Taxa Imposto
(percent.) P (percent.) P
Resultado antes de IMPOSLOS ........cccvevueruirereriieniereneeeeeeeesresre e - 3218983 - 1951 822
Imposto apurado com base na taxa nominal ............eceeveveeerrierenenieereneeens 27,50 885 220 27,50 536 751
Custos ndo aceites fiscalmente:
Correcgdes relativas a eXercicios anteriores ............ceeeveeeeeceeeveeeeeevesreennnns 6,47 208 179 2,20 42 872
Multas e outras penalidades ............ccoeeierieriieriiiniieiieeie e 0,18 5921 0,02 368
Ajudas de custo € deSIOCACTES .....evveeveruiemeeieierierieeeeteeeie ettt 0,19 5995 0,35 6914
SEEUIOS ...vvevvevreieteeteeteetetestesteste et esee s essesseeseeseessessesansesseesaessensensessansenseessenes 0,11 3390 0,20 3942
PIOVISOES ..vveeveeeeteeeeeee et eeeteeeeeeeeeaee e et e eeae e eeteeeeaeeeeeaeeeeseeeeseseeseeeenseeennneens 1,79 57750 — —
OULTOS ..envetietieeteeietestesteeteeeeeseetessesseeseeseeseessessassessessaessessensessessasseessessansensannn 0,03 914 0,88 17 081
BenefiCios fISCAIS .....eveveriereieieieiesieeee ettt (0,05) (1675) - -
Utilizag@o de prejuizos fiscais repOrtaveis .........cecueeeeereerieerieeniieneeneeneesieeees (12,66) (407 514) - -
TributaCio AULONOMA .......ccveeiierieiieiieeieeieeeieeeteeeeeeae e et e e e eeee et eeseeesneesaeesneenns 0,46 14 925 0,58 11359
Alterag@o da taxa NOMINAL .........cceevuieiiiiiiiiieieeeeet et 1,56 50 292 — -
25,58 823397 31,73 619 287
7 — Outros activos:
Em 31 de Dezembro de 2006 e 2005, esta rubrica tem a seguinte composicao:
2006 2005
TVA @ TECUPETAL ...ttt ettt ettt ettt ettt et e bt e bt e bt e bt e b e e besteeanees 3413 440 13 080 451
SEEUIOS @ TMPULAT .....ceueieiieiieiieette ettt e et et et e bt e aeestte bt et ee st e st e see st e bt esee st enseeseebeenseenbeenseenseenseannen 2 356 495 603 148
Devedores por alienag¢do de equipamento...... 99 923 205 535
Contratos de assisténcia técnica — software . 93 887 132 580
PrOVEILOS @ TECEDET ...c.veeieiieieieeeeeee ettt e a et et e st e st ent et e s e e tensesseeneeneenean 46 478 118 478
OULTOS .vevveeteteeteetteteet et estesteeteestessessesessessaeseessessessessaasseseessessensanseeseeseessessansanseeseeseessessansessensansenseassessansans 333329 143 764
6343 552 14 283 956

A rubrica de IVA a recuperar corresponde ao imposto sobre o valor acrescentado a recuperar, decorrente da actividade da sociedade.
A rubrica de seguros a imputar corresponde aos prémios de seguros pagos as seguradoras pela BBVA IFIC no inicio dos contratos de locag@o,
os quais sdo incluidos nas rendas a pagar pelos clientes, de forma linear ao longo do periodo de vida de cada contrato.

8 — Recursos de outras institui¢des de crédito:

Em 31 de Dezembro de 2006 e 2005, esta rubrica tem a seguinte composicao:

A prazo ou com pré.-aviso:
No pais:

Descobertos em depositos a ordem (nota n.° 23)

2006 2005

9235672 4 964 699
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2006 2005

No estrangeiro:

EMPréstimos de CUIO PIAZO0 ....ceeeieiereirieeiieiieieiestese et eeee e te e ste s et eeestetessesseeseeneensensensessessesneanee 245 000 000 210 000 000

254 235 672 214 964 699
JUIPOS @ PAZAT ...ttt ettt ettt et e e bt et e e bt e bt enbe e bt e bt et eebe e bt enbee bt enbeenbeenbeestenseenns 798 827 746 589

255 034 499 215711 288

Os descobertos em depositos a ordem e os empréstimos de curto prazo em vigor em 31 de Dezembro de 2006 e 2005, t€ém vencimento no
primeiro trimestre de 2007 e 2006, respectivamente.
Em 31 de Dezembro de 2006 e 2005, os empréstimos de curto prazo vencem juros as taxas médias anuais de 3,6% e 2,3%, respectivamente.

9 — Provisdes e imparidade:

O movimento nas provisdes e na imparidade durante os exercicios findos em 31 de Dezembro de 2006 ¢ 2005 foi o seguinte:

Saldos Saldos
31d . Reposi¢d e Trans- 31d
g:zembrz Dotagdes e ?:::j;%%: Utilizagdes fergilclzsias ]gr::]zembr‘:)
de 2005 de 2006
Créditos de cobranga duvidosa (nota n.° 3) 263 355 132619 (303 793) - - 92 181
Crédito e juros vencidos (nota n.° 3) ........ 4251110 1 054 737 (404 067) (899 715) (43 757) 3958 308
4514 465 1187 356 (707 860) (899 715) (43 757) 4050 489
Activos ndo correntes detidos para venda
(NOtA N.°4) o 101 936 100 948 (84 654) - 43 757 161 987
4616 401 1288 304 (792 514) (899 715) - 4212476
Provisdes:
Riscos gerais de crédito (nota n.° 3)....... 2 989 186 945 345 (267 073) — - 3667 458
OULLAS <.ovveveeeeeeeeiesieeie e 94 465 1 094 082 (20 000) - - 1168 547
3083651 2039 427 (287 073) - - 4 836 005
7700 052 3327731 (1079 587) (899 715) - 9048 481

As utilizagdes de provisdes para crédito e juros vencidos efectuadas durante os exercicios de 2006 e 2005 respeitam a anulagdo de créditos
sobre clientes, 0s quais se encontravam totalmente provisionados.
Em 31 de Dezembro de 2006 e 2005, a rubrica de outras provisdes tem a seguinte composi¢ao:

2006 2005

Processos JUAICIALS ©IM CUISO .....eeueeuieierierieetieitetetesteste et et ete et esaesaeeseese et e tessesseeneeneentensesseesesneeneensensensas 750 000 —

Contingéncias fiSCais ........cceeveeruernieerieerieerieennen. 130 000 -

Provisdo para comissdes de seguros a receber .........oceoveverennenne 46 000 —
Liquidacdes adicionais de imposto sobre o valor acrescentado ... 42 587 42 587
MUIas fISCALS .....c.eeverreuirririeienieieitrtcteete ettt 24 006 24 006
OULIOS ..euventetertenteterte et ettt et h et et e bt e e b et e e b et eb e e b ea e e st et en e e b et eat e b e e es e eb et es et en s e bt be st ebe b esentese st et eneebetentene 175 954 27 872
1168 547 94 465

A provisdo para processos judiciais destina.-se a fazer face aos encargos que poderdo decorrer de um processo movido por antigos clientes
de cursos financiados pela Sociedade, os quais ndo foram realizados na sequéncia do encerramento da entidade prestadora do servigo.

10 — Outros passivos:

Em 31 de Dezembro de 2006 e 2005, esta rubrica tem a seguinte composi¢do:

2006 2005

Fornecedores de imobilizado para locagdo financeira. 7067 057 9615 487
Prémios de seguros a liquidar ..........cccceceevverenenenenen. 304 773 —
Fornecedores de imobilizado para vendas a crédito . 974 993 654 946
Credores diVEISOS .....c.cocoveerverieerieierinreerieneeereeereneeneenens 1106 717 755928
Comissdes a pagar por angariacdo de operagdes de Crédito .........oooierierieriienieniienienieenteiteiee e 1705 828 718 165
Rappel por angariagdo de operacdes de CrEIt0 ........ocurierirrierireririeeeietee et 533202 790 550
Custos administrativos:

REMUNETAGOES VAITAVELS ....ecvieiiiiiiiiieiieeiieeeesiteetteetteetteeteeeseeeeeesteesseesseessessseesseessaesseesseesseassessseesaeseens 374774 212973

Provisdo para férias e subsidio de férias .... 228 533 198 235

OUEOS wovvoeeeeeeeeoeeeeeeeeeeeeeeoee oo, 129 648 167 559
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Regularizacdo do Pro.-rata do IVA .........ociiiiiiiiieeceeeeeceeen

Remessas ndo identificadas

Imposto sobre o Rendimento de Pessoas Singulares...........c.ccoeeeueeneee.
Contribuigdes para a Seguranca SOCIal ........coceevevvereererereeeeeriereseenes
OULIOS .ottt ettt ettt ettt ettt ae bbbt besaeebe et ea e e e naenaes

2006 2005
.................................................... 214 021 386 570
193 056 98 534
.................................................... 23215 68 732
.................................................... 28 056 23 661
.................................................... 304 995 236 215
13 188 868 13 927 555

A rubrica de remuneragdes variaveis refere.-se a provisao constituida
para fazer face as remuneragdes adicionais a pagar pela sociedade, rela-
tivas ao desempenho dos colaboradores durante o exercicio anterior.

A rubrica de remessas ndo identificadas corresponde a recebimentos
de clientes, os quais se encontravam pendentes de imputagdo aos res-
pectivos contratos.

11 — Capital, reservas e resultados transitados:

Em 31 de Dezembro de 2006 e 2005, o capital da sociedade encon-
trava-se representado por 29 903 045 acg¢des de valor nominal de um
euro cada, encontrando.-se totalmente subscrito e realizado.

Durante o exercicio findo em 31 de Dezembro de 2005 foi efec-
tuado um aumento de capital por entrada de dinheiro no valor de
8 000 000 de euros.

Em 31 de Dezembro de 2006 e 2005, o capital da BBVA IFIC era
detido pelas seguintes entidades (em percentagem):

Banco Bilbao Vizcaya Argentaria (Portugal), S. A. ...... 50,10
Finanzia Banco de Crédito, S. A. ......ccooeeeeeeeveeereeenen. 49,90
100,00

Na assembleia geral de accionistas realizada em 24 de Margo de
2006, foi deliberado que a aplicagéo do resultado liquido referente ao
exercicio findo em 31 de Dezembro de 2005, fosse a seguinte:

Em 31 de Dezembro de 2006 e 2005 as rubricas de reservas e resul-
tados transitados tinham a seguinte composi¢ao:

2006 2005
Reservas:
Reserva legal .......ccocvevveienennen. 604 878 471 623
Outras reservas .........cceeeeveenenne 1059 096 1 059 096
Resultados transitados ................. (2354 691) (3553971)
(690 717) (2023 252)

De acordo com a legislagdo em vigor, a sociedade devera destinar
uma frac¢o ndo inferior a 10% dos lucros liquidos apurados em cada
exercicio a formacdo de uma reserva legal, até um limite igual ao
valor do capital social ou ao somatdrio das reservas livres constituidas
e dos resultados transitados, se superior.

A reserva legal ndo esta disponivel para distribui¢do, excepto em
caso de liquidagdo da sociedade, podendo apenas ser utilizada para
aumentar o capital social ou para compensar prejuizos, apos esgotadas
as demais reservas.

12 — Saldos e transac¢des com empresas do grupo:

Reserva legal ........cocooeviiiiiiiiniiiiiieeeeee e 133 255
Resultados transitados .............c.cooeveveeeeeeeeerenenenn. 1199 280 Em 31 de Dezembro de 2006 e 2005, os principais saldos do ba-
lango e da demonstracdo dos resultados mantidos com empresas do
1332535 Grupo BBVA eram os seguintes:
2006 2005
BBVA Finanzia ] Total BBVA Finanzia ) Total
Portugal Banco de Crédito Portugal Banco de Crédito
Passivo:
Recursos de outras institui¢des de cré-
dito (nota n.° 8) ...cevveveeniieinriinnn 9235672 245798 827 255034 499 4964699 210746589 215711288
Resultados:
Juros e rendim. similares (nota n.° 13) .... 13 042 — 13 042 3315 — 3315
Juros e encargos similares (nota n.° 14) 330733 6611227 6 941 960 231200 4017948 4249 148
Encargos com serv. e comissdes (nota
N.° T6) ceeiiiiieieeeeeeeeeeeeeee 155 871 - 155 871 156 027 - 156 027
Gastos gerais administrat. (nota n.° 20) 1042016 - 1042016 893 107 - 893 107
13 — Juros e rendimentos similares:
Nos exercicios de 2006 e 2005 esta rubrica tem a seguinte composicao:
2006 2005
Crédito interno:
Locagdo financeira MODIIIATIA ...........cceeiuieiiieiiicieiece ettt ae et reesbe e se e seeseessnennns 9366 791 7122 007
CrEdIt0 Q0 CONMSUIMO ....eiuiiiutieiiiantiete et et et et e bt e bt e bt e bt ebee bt e bt ebee bt e st enbeasee st enseenseanseaseenseenseanseennne 9150 124 7123 099
OULIOS CIEAILOS ....veuteeeeeeteeiieite ettt e e e et e st s e e st e st et et e s esse et eeseesteneensense st eeseeseeneensensesensesseeneensenes 14 392 26 526
18 531 307 14 271 632
CIEAILO VEICIAD ..ottt ettt b et st b e bt b et et e b e st e st st et eb et et ebe st et ebenbeneene 281 690 278 804
Outros juros € proveitos EqUIPATAAOS .......c.eeeeueeierieriertereeetetetestestesteeat et eteeessessesseeseeseeneensensessessesneeneens 13 045 3321
18 826 042 14 553 757
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2006 2005
Comissdes associadas ao custo amortizado [nota n.° 1 2, alinea a)]:
Comissdes por abertura de CONLIALOS .......co.ueriirierieeie e eteete et eteeteeteeteebeebeebeebeebeeseenbeebeenseenses 1005216 644 645
19 831 258 15 198 402

Os exercicios de 2006 e 2005, os montantes recebidos e os montantes reconhecidos em resultados relativos a subvengdes recebidas de
fornecedores e a comissdes cobradas na abertura de contratos de crédito apresentam a seguinte composi¢ao:

2006 2005
SUDVENGDES TECEDIAAS .......veieiiiiiiiictiee ettt ettt ettt e te e te e be e beebe e seeseesseesseesseesseennas 295 969 269 235
Subvenc¢des reconhecidas em proveitos ................ 336 387 433 498
Comissdes por abertura de contratos recebidas ..........ccceeeeverernennen. 1603510 1177 401
Comissdes por abertura de contratos reconhecidas em Proveitos ...........ccoeceereerierierienienieneeneeseenieenne 1005216 644 645
14 — Juros e encargos similares:
Nos exercicios de 2006 e 2005 esta rubrica tem a seguinte composi¢ao:
2006 2005
Institui¢des de crédito no pais:
BBVA Portugal (N0t N.° 12) ....couiiiiiiiiriiniiinicieiitcteteietseet ettt st stsse et saesesae st ene 330 733 231200
Instituigdes de crédito NO ESLrANZEITO: .....eeveriereereieieeieieeee ettt ettt et teste st et eneene e tessesaensesessensens
Finanzia Banco de Crédito (NOta N.% 12) ......oiiiiiiiiiii ettt ettt 6611227 4017948
6 941 960 4249 148
Comissdes pagas associadas ao custo amortizado [nota n.° 1 2, alinea a)]:
Comissdes por angariaGao de CONIALOS ........coveruerrereririeieiertenteeteeseeseenteeestessesseeseeseeneeeessessesseenesseenes 3455997 2 666 189
Rappel 839129 644 378
Despesas com reserva de propriedade ............eceeereeieieiereneeee e 236 101 136 830
4531227 3447397
11473 187 7 696 545

Nos exercicios de 2006 e 2005, os montantes pagos ou imputados e os montantes reconhecidos em resultados relativos a comissdes de
angariagdo de contratos, rappel e despesas de reserva de propriedade apresentam a seguinte composigo:

2006 2005
Comissdes imputadas por angariagio de CONIALOS ........cc.eeueruieierierierieriereeeteeeteseesteseeeseeneeeeneensessessesneens 4516611 4176 390
Comissdes por angariacdo de contratos reconhecidas €m CUSLOS .........cecueerueeriieniienieesieeniieieerieeieeseeeeeenne 3455997 2 666 189
Rappel imputado ...........cccoeeviririeieieeeseseeeeetee e 966 333 1068 150
Rappel recOnhecidO €M CUSLOS .....evirieriiriieiieiieieierterteet et et te ettt et et e e e s tessesaeeseeneeneetensessesaeeneenean 839 129 644 378
Despesas pagas com reserva de propriedade ...........coceevuierieiieiienieeeee et 472 361 165 300
Despesas com reserva de propriedade reconhecidas €m CUSLOS .......c.ecververererieierienereseeeeceeeeesee e 236 101 136 830
15 — Rendimentos de servicos de comissoes:
Nos exercicios de 2006 e 2005 esta rubrica tem a seguinte composic¢ao:
2006 2005
COMISSOES A& SEZUIOS ....vveuvenrerriteruienteietertesteeteeateeestessessesseeseeseentensessessesseeseentensensensessesseeneensensensessessessesne 1329102 405 896
OULTOS ..eeviniieieiieittet ettt ettt ettt ettt b bbbt s et et b et et ea et e st e bt s e st et e bt s s et eae st esemt st sae s eneenensentne 427 1626
1329 529 407 522

A rubrica de comissdes de seguros, refere.-se a comissdes recebidas pela sociedade pela actividade de comercializagdo de seguros junto dos seus
clientes.
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16 — Encargos com servicos e comissdes:

Nos exercicios de 2006 e 2005 esta rubrica tem a seguinte composic¢ao:

2006 2005
Comissdes pagas por servicos bancarios (NOta N.° 12) ......ceecierierierirenineeieeesie et 155 871 156 027
ComiSSOES de SEZUIOS .....ceveeuveeieeiieieeieeieeieenreeneeenne 231 088 —
OULTOS .ttt et a e sttt e e e s bt eb e et e e e e e s e e s e eae e st e e e e st e e enesaeeae e ennen — 1 741
386 959 157 768

A rubrica de comissdes de seguros, refere.-se a comissdes pagas pela sociedade a fornecedores pela angariagdo de seguros junto dos seus clientes.

17 — Resultados na alienacdo de outros activos:

Nos exercicios de 2006 e 2005 esta rubrica tem a seguinte composic¢ao:

2006 2005
Rendimentos na alienago de outros activos:
Activos ndo correntes detidos para venda e bens associados a operagdes de crédito 644 649 466 012
OULIOS ACLIVOS LANZIVEIS ..euveeuvenietiieeeieieeteieteste et et e et e et e st eesees e e st en e et e sesseeseeseeseentesenseseensessesneensanes 1 460 48 103
646 109 514 115
Encargos na alienag@o de outros activos:
Activos ndo correntes detidos para venda e bens associados a operagdes de crédito ..........cooceveenuennne (286 358) (368 214)
OULIOS ACLIVOS LANZIVEIS ..euveeutenieieieetieieettentetest e st et ettt e e et e ssees e eseeaee st e sesse st eeseeseeneensenseneensensensesseens - (5412)
(286 358) (373 626)
359751 140 489
18 — Outros resultados de exploragdo:
Nos exercicios de 2006 e 2005 esta rubrica tem a seguinte composicao:
2006 2005
Outros rendimentos de exploragdo:
Recuperagdo de créditos incobraveis ................ 1 684 348 1789 561
Recuperagdo de créditos por venda de carteira... 821 855 769 491
Seguros facturados a clientes ...........c.cccecueeuenne 786 186 -
Reembolso de despesas .........ccceevevveneenenne. 725703 881 350
Ganhos relativos @ eXerciCios ANLEIIOTES .........cecvirierrerereririetetetertententenieeeeesteseetessesaessesaeeseeseeseennens 31376 70 031
OULTOS ..ottt ettt ettt ettt et s ettt et b et bt s bbb st b et e st b et e ae et et esestsbe s e st esenaeneebeneneen 157 820 126 143
4207 288 3636 576
Outros encargos de exploragdo:
Regularizacdes associadas a contratos de Crédito ...........oooueeuerieriiniienieeieeie ettt (471 109) (588 895)
Perdas relativas a exercicios anteriores . (312 077) (141 220)
Ofertas a clientes .........ccoceveeeneenieneene e (188 034) (117 498)
OULTOS .ttt ettt ettt et ettt ettt et s et bt et b e st st et e bt es e e b et e st s et e be st et enestsbe s e st esesenesbennenean (64 948) (150 465)
(1036 168) (998 078)
3171120 2 638 498
A rubrica de regulariza¢des associadas a contratos de crédito,
corresponde a diversas correcgdes efectuadas pela sociedade relativas 2006 2005
a valores associados a contratos de crédito que se encontravam pen-
dentes de regularizacdo. Subsidio de férias ........ccccvveeeeeeeen. 98 383 203 511
No exercicio de 2006, a rubrica de perdas relativas a exercicios Subsidio de Natal 78 288 68 144
anteriores, inclui cerca de 237 185 euros relativos a anulagdes de di- Subsidio de almogo 56 574 355905

vidas associadas a contratos de crédito.
1246 116 1363410

19 — Custos com o pessoal:

Nos exercicios de 2006 € 2005 esta rubrica tem a seguinte composigao: Encargos soci.ai.s qbrigat(i.rios """""" 260 790 265320
Encargos sociais facultativos .......... 36 344 30193
2006 2005
297 134 295513
Salarios e vencimentos: Indemnizagdes contratuais .............. - 6 894

Retribuigdo base.........cccceeveeeeennen. 854 330 797 965
Outras remuneragoes ................... 158 541 237 885 1543 250 1 665 817
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Em 31 de Dezembro de 2006 ¢ 2005, o niimero de efectivos ao
servico da BBVA IFIC era o seguinte:

2006 2005
AdmInistragao ........ccceceeveeevieeniienieenieenen. 1 1
Quadros directivos ... 8 9
Quadros técnicos ..... 19 15
AdmInistrativos .........ccceeeeeeveerieenreenueennns 19 23

47 48

20 — Gastos gerais administrativos:

Nos exercicios de 2006 e 2005 esta rubrica tem a seguinte compo-
si¢do:

2006 2005
Fornecimentos de terceiros ..................... 55788 22 608
Servigos de terceiros:

Rendas e alugueres ........ccoccevvevveneennnne. 812 346 667 235
Custos com trabalho independente ..... 363 693 373 600
Desp. judiciais, contencioso e notariado 292 890 363118
Conservacdo e reparacdo de equipam. 154 313 158 000
Deslocagtes e estadas ..........cccueenneeee.. 113 302 99 341
Comunicagdo e despesas de expedi¢do 109 715 87 883
SEZUIOS ....cevevevenrenirieieieereeeeerenreeerenen 710 408 13 038

Servicos especializados:
Cedéncia de pessoal (notan.®12) .... 1042016 893 107
Gestao de clientes ........ccceceveeenenenee. 307 961 355532
Informatica......... 254 722 201 641
Consultoria ... 133 965 194 311
Recuperacido de crédito 139 780 109 558
OULTOS ...t 675914 810 363
5166813 4349335

A rubrica de seguros corresponde aos encargos com prémios de seguro
liquidados pela sociedade e reconhecidos como custo. Estes valores sdo
facturados aos clientes ao longo das operagdes de crédito subjacentes,
sendo reconhecidos como proveito na rubrica de outros rendimentos
de exploragdo — Seguros facturados a clientes (nota n.° 18).
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A rubrica de cedéncia de pessoal corresponde aos encargos supor-
tados pela BBVA IFIC relativamente aos colaboradores cedidos pelo
Banco Bilbao Vizcaya Argentaria (Portugal), S. A.

21 — Divulgagdes relativas a instrumentos financeiros:

A sociedade, no decorrer da sua actividade esté sujeita a riscos varios.
O controlo dos riscos da actividade da institui¢do ¢ efectuado com
base em normas e orienta¢des internas especificas definidas pela socie-
dade, bem como pelo grupo bancario em que esta inserida.

Risco de crédito:

O risco de crédito corresponde ao risco da contraparte de um instru-
mento financeiro causar uma perda financeira a sociedade em resultado
de incumprimento das obrigagdes.

Avaliagdo do risco:

Cada proposta de negdcio ¢ previamente analisada na area comer-
cial das divisdes de negdcio existentes, sendo de seguida enviada para
a direc¢do de risco.

O risco de crédito associado a cada proposta de negécio ¢ quantificado
pelos analistas de crédito com a aplicag@o dos critérios de analise
definidos pela direcg@o de risco, a qual procede a aprovacdo final de
todas as propostas de negécio. Esta ainda disponivel um modelo de
credit-scoring que permite uma avaliagdo automatica do perfil de alguns
proponentes.

Estdo definidos varios niveis de autorizagdo, em fungdo das habili-
tacdes e da experiéncia anterior do colaborador, existindo operacdes
cuja decisdo final tem de ser tomada em comité com a participagdo
da administrag@o.

O controlo do risco de crédito ¢ assegurado através do acompanha-
mento diario dos limites que estdo autorizados, quer 0s mesmos sejam
estabelecidos pelos orgdos de gestdo ou pelas entidades de supervisdo.

Risco de liquidez:

O risco de liquidez corresponde a incapacidade da sociedade cum-
prir as suas obrigagdes financeiras.

Avaliagdo do risco:

A sociedade esta integrada no grupo Banco Bilbao Vizcaya Argentaria,
institui¢do que disponibiliza a abertura de linhas de crédito assumindo a
gestdo dos riscos de liquidez de modo a imunizar os referidos risco ao
nivel da sociedade. Desta forma, centraliza.-se a gestdo daqueles riscos
dentro do grupo.



Em 31 de Dezembro de 2006 e 2005, os prazos residuais contratuais dos instrumentos financeiros apresentam a seguinte composi¢ao:

(09)-9L6 8T

2006
A vista Até trés De trés meses De um ano AMais de Ing]eter- Outros (a) Total
meses a um ano a cinco anos cinco anos mmado

Activo:
Caixa e disponib. em bancos centrais ........ 250 - - - - - - 250
Disponib. em outras instit. de crédito........ 451 747 - — - - - - 451 747
Crédito a clientes ........cceceeveeeeieeieereenennn. — 1382273 10 232 657 221 146 838 53 684 741 5520937 7208 950 299 176 396
451997 1382273 10 232 657 221 146 838 53 684 741 5520937 7208 950 299 628 393

Passivo:
Recursos de outras instit. de crédito .......... 9235672 245 000 000 - - - - 798 827 255034 499
Gap de Hquidez ........ccevevenineniiiierienencne (8 783 675) (243 617 727) 10 232 657 221 146 838 53 684 741 5520937 6410123 44 593 894

2005
A vista Até trés De trés meses Dq um ano AMais de Indeter- Outros (a) Total
meses a um ano a cinco anos cinco anos mmado

Activo:
Caixa e disponib. em bancos centrais ........ 250 - - - - - - 250
Disponib. em outras instit. de crédito........ 82 509 — - - - - - 82 509
Crédito a clientes .......ccecveeeeeciieieecveenennne. — 1410 568 10 934 231 186 445 762 37 315 001 6018 768 6184 771 248 309 101
82759 1410 568 10 934 231 186 445 762 37 315 001 6018 768 6184 771 248 391 860

Passivo:
Recursos de outras instit. de crédito 4 964 699 210 000 000 - - - - 746 589 215711 288
Gap de Hquidez ........cceveverineeiiiiiienenene (4 881 940) (208 589 432) 10 934 231 186 445 762 37 315001 6018 768 5438 182 32 680 572

(a) A coluna de outros inclui juros a receber e a pagar e valores ja recebidos ou pagos que estdo a ser diferidos.

L00 2p 04qminQ ap t — 761 , N — 21425, ‘021qnday vp oLl
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Risco de taxa de juro:

28 976-(21)

O risco de taxa de juro corresponde ao risco do justo valor ou dos cash.-flows futuros de um instrumento financeiro sofrerem flutuagdes em

virtude de alteracdes nas taxas de juro de mercado.

Avaliagdo do risco:

O risco de taxa de juro encontra.-se acautelado, uma vez que a carteira de crédito é composta com taxa indexada e adicionalmente possui
uma margem bastante confortavel relativamente as linhas de crédito em vigor. No caso de haverem alteragdes substanciais podem ser despoletados
mecanismos de cobertura adequados, conjuntamente com o BBVA Portugal.

Em 31 de Dezembro de 2006 e 2005, o tipo de exposigdo ao risco de taxa de juro pode ser resumida como segue:

2006
Nao sujeito Taxa fixa Taxa Total
a taxa de juro variavel
Activo:
Caixa e disponibilidades em bancos centrais ............ccccevcerererererenen. 250 — — 250
Disponibilidades em outras institui¢des de crédito ...........ceeeereennennnen. - - 451 747 451 747
Crédito @ CIENLES ...c..eveviieiiriiieiiieieertceeeee ettt - 69 781 653 229 394 743 299 176 396
250 69 781 653 229 846 490 299 628 393
Passivo:
Recursos de outras instituigdes de crédito ..........oocevueeciieiieeniieiieeienne. - - 255034 499 255034 499
250 69 781 653 484 880 989 554 662 892
2005
Nao sujeito Taxa fixa Tgxa Total
a taxa de juro variavel
Activo:
Caixa e disponibilidades em bancos centrais ............cccceverererercenenen. 250 — — 250
Disponibilidades em outras instituicdes de crédito .. - - 82 509 82 509
Crédito a clientes ........ccceeverenieeneereeenieeeieneeeenee - 54913 738 193 395 363 248 309 101
250 54913 738 193 477 872 248 391 860
Passivo:
Recursos de outras instituigdes de crédito .........occuvevvievieecieeieecieenreennen. - — 215711 288 215711 288
250 54913 738 409 189 160 464 103 148

No conceito de taxa variavel estdo incluidas todas as operagdes
com prazo de vencimento residual inferior a um ano, bem como, todas
as outras cuja taxa possa ser redefinida em fungdo de indicadores de
mercado, dentro daquele prazo.

22 — Proveitos por mercados geogréficos e linhas de negdcio:

Todos os proveitos gerados pela actividade da BBVA IFIC nos
exercicios de 2006 e 2005 resultaram de operagdes realizadas em
Portugal.

Por outro lado, no que se refere ao modelo de segmentagdo por
linhas de negdcio anexo a instrugdo n.° 11/2003, do Banco de Portugal,
a actividade da BBVA IFIC enquadra.-se integralmente no dmbito da
categoria denominada de banca comercial.

23 — Discriminag@o dos componentes de caixa e seus equiva-
lentes:

A discriminagdo de caixa e seus equivalentes, em 31 de Dezembro
de 2006 e 2005, e a reconciliagdo entre o seu valor e o0 montante de
disponibilidades constantes do balanco naquela data, apresenta-se da
seguinte forma:

2006 2005
NUMETArIO ..covveiieiieiieiieieeieeeeene 250 250
Depdsitos bancarios imediatamente

MObIlIZAVEIS .....cvveeveieieeiieeeeienn, 451 747 82 509
Descobertos bancarios (nota n.°8) (9 235672) (4 964 699)
(8783 675) (4 881 940)

24 — Consolidag@o:

As contas da BBVA IFIC sio consolidadas ao nivel das demonstra-
¢des financeiras do Banco Bilbao Vizcaya Argentaria (Portugal), S. A.

O Conselho de Administragéo: José Manuel Doiztua Garcia — Jaime
Alfredo Amado Dominguez. — A Técnica de Contas, Lilia Facho.

Certificacao legal das contas

1 — Introdugdo. — Examinamos as demonstrag¢des financeiras
anexas da BBVA, Institui¢do Financeira de Crédito, S. A. (sociedade),
as quais compreendem o balanco em 31 de Dezembro de 2006 que
evidencia um total de 304 746 160 euros e capitais proprios de
31 607 914 euros, incluindo um resultado liquido de 2 395 586 euros,
a demonstraggo dos resultados, a demonstragdo dos fluxos de caixa e
a demonstragdo das alteragdes no capital proprio do exercicio findo
naquela data e o correspondente anexo.

2 — Responsabilidades. — E da responsabilidade do conselho de
administracdo da sociedade a preparag@o de demonstragdes financeiras
que apresentem de forma verdadeira e apropriada a posicdo financeira
da sociedade, o resultado das suas operagdes e os seus fluxos de caixa,
bem como a adopg@o de politicas e critérios contabilisticos adequados
e a manuteng@o de um sistema de controlo interno apropriado.

A nossa responsabilidade consiste em expressar uma opinido pro-
fissional e independente, baseada no nosso exame daquelas demons-
tragdes financeiras.

3 — Ambito. — O exame a que procedemos foi efectuado de acordo
com as Normas Técnicas e as Directrizes de Revisdo/Auditoria da
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Ordem dos Revisores Oficiais de Contas, as quais exigem que seja
planeado e executado com o objectivo de obter um grau de seguranca
aceitavel sobre se as demonstragdes financeiras estdo isentas de distor-
¢des materialmente relevantes. Este exame incluiu a verificagdo, numa
base de amostragem, do suporte das quantias e informagdes divulgadas
nas demonstra¢des financeiras e a avaliagdo das estimativas, baseadas
em juizos e critérios definidos pelo conselho de administragdo, utili-
zadas na sua preparagdo. Este exame incluiu, igualmente, a apreciagdo
sobre se sdo adequadas as politicas contabilisticas adoptadas e a sua
divulgacdo, tendo em conta as circunstancias, a verificagdo da aplica-
bilidade do principio da continuidade das operagdes e a apreciagdo
sobre se ¢ adequada, em termos globais, a apresentagdo das demonstra-
¢des financeiras. O nosso exame abrangeu também a verificagdo da
concordancia da informag@o financeira constante do relatorio de gestdo
com as demonstracdes financeiras. Entendemos que o exame efectuado
proporciona uma base aceitavel para a expressdo da nossa opinido.

4 — Opinido. — Em nossa opinido, as demonstra¢des financeiras
referidas no ponto 1 acima, apresentam de forma verdadeira e apro-
priada, em todos os aspectos materialmente relevantes, a posi¢do
financeira da BBVA, Institui¢do Financeira de Crédito, S. A., em
31 de Dezembro de 2006, bem como o resultado das suas operagdes
e os seus fluxos de caixa no exercicio findo naquela data, em conformi-
dade com os principios contabilisticos geralmente aceites em Portugal
para o sector bancario.

Lisboa, 2 de Marco de 2007. — Deloitte & Associados — Socie-
dade de Revisores Oficiais de Contas, S. A., representada por Luis
Augusto Gongalves Magalhdes.

Relatorio e parecer do fiscal inico

Em conformidade com a legislacdo em vigor e com o mandato que
nos foi confiado, vimos submeter a vossa apreciacdo o nosso relatorio e
parecer que abrange a actividade por nos desenvolvida e os documentos
de prestac@o de contas da BBVA, Institui¢do Financeira de Crédito, S. A.
(sociedade), relativos ao exercicio findo em 31 de Dezembro de 2006,
os quais sdo da responsabilidade do conselho de administragéo.

Acompanhamos, com a periodicidade e a extensdo que consideramos
adequada, a evolugdo da actividade da sociedade, a regularidade dos seus
registos contabilisticos e o cumprimento do normativo legal e estatutario
em vigor, tendo recebido do conselho de administragio e dos diversos
servigos da sociedade as informagdes e os esclarecimentos solicitados.

No ambito das nossas fungdes, examinamos o balango em 31 de
Dezembro de 2006, a demonstragdo dos resultados e a demonstracdo
dos fluxos de caixa para o exercicio findo naquela data e o corres-
pondente anexo. Adicionalmente, analisimos o relatorio de gestdo
do exercicio de 2006, preparado pelo conselho de administragio e a
proposta nele incluida. Como consequéncia do trabalho de revisdo legal
efectuado, emitimos nesta data a certificagdo legal das contas, a qual
ndo inclui reservas.

Face ao exposto, somos de opinidio que as demonstragdes financeiras
supra-referidas e o relatorio de gestdo, bem como a proposta nele
expressa, estdo de acordo com as disposi¢des contabilisticas e estatu-
tarias aplicaveis, pelo que poderdo ser aprovados em assembleia geral
de accionistas.

Desejamos ainda manifestar ao conselho de administragdo e aos
servicos da Sociedade o nosso aprego pela colaboragdo prestada.

(Sem assinaturas.) 2611036516

BPN — PARTICIPAGOES FINANCEIRAS, SGPS, L.A
Relatério n.° 12-U/2007
Relatério e contas de 2006
Orgios sociais
Geréncia:
José de Oliveira Costa, gerente.

Fiscal tnico:

J. Monteiro & Associados — Sociedade de Revisores Oficiais de
Contas, L.%, revisor oficial de contas (efectivo).
Salvador Figueiredo Vas Lima, revisor oficial de contas (suplente).
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Relatorio da geréncia

Nos termos da lei e dos estatutos, vem a geréncia da BPN — Par-
ticipagdes Financeiras, SGPS, L.%, submeter a apreciagdo de VV. Ex.»
o relatorio de gestdo da actividade e as contas do exercicio findo em
31 de Dezembro de 2006.

Enquadramento econémico

Apesar de ndo existirem ainda dados relativos ao quatro trimestre
de 2006, a economia portuguesa devera ter aumentado a sua taxa de
crescimento para 1,2% ou, eventualmente, ligeiramente mais. As
previsdes mais recentes do Banco de Portugal (Boletim de Inverno
de 2006) apontam para uma aceleragdo do crescimento economico
para 1,8% em 2007 e 2,1% em 2008.

Estes valores marcam uma revisao em alta das previsdes de cresci-
mento econdmico em Portugal acompanhando as expectativas de
melhoria do crescimento da zona euro, mas assinalam também um
maior optimismo no aumento da capacidade concorrencial externa
da economia portuguesa, respondendo melhor aos choques externos
resultantes da entrada nos mercados mundiais de paises com um pa-
dréo de especializacdo de exportagdes semelhante ao portugués e mais
competitivos nas produgdes de baixo valor acrescentado.

Previsdes
2005 2006 2007 2008

PIB oo 0,4 1,2 1,8 2,1
Consumo privado 1,7 1,2 1.5 1,7
Consumo publico .... 1,9 —0,2 - 0,3
Formacéo bruta c. fixo —2.6 —3.1 3,9
Procura interna ... 6.0 0,1 1.1 1.9
Exportagdes 1,0 9,3 6,2 6,1
Importagdes 1,6 43 3,5 4,7
Bal. corrente + Bal. capital

(percentagem do PIB) ..... — 81 —-76 —-73 =172
Inflagdo ......coceeeeieiieiiies 2.1 3.0 2.3 2.4

Fonte: Banco de Portugal.

O grande motor do crescimento econémico portugués foi o sector
externo, uma vez que a taxa de crescimento da procura interna
desacelerou de 0,6% para 0,1% em 2006.

Da procura interna sé o consumo privado teve um comportamen-
to expansivo (1,2%), mas a queda do consumo publico de 0,2% (em
termos reais) e a persistente apatia do investimento, espelhada na
queda de 3,1% da formagdo bruta de capital fixo (FBCF), ndo permi-
tiram um desempenho melhor da procura interna.

Em larga medida, este comportamento traduz a necessidade dos
diversos agentes economicos portugueses responderem ao elevado
nivel de endividamento acumulado durante o periodo de expansdo
econdmica anterior.
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No fim de 2006, a queda acumulada na FBCF atingia ja os 19%
desde 2002, uma vez que, durante este periodo, apenas em 2004 nio
foi este indicador negativo.

Este valor esta em clara oposigdo a evolugdo do investimento na
zona euro (4,3% em 2006) e, em particular, do investimento na in-
dustria na zona euro onde se registou um crescimento de 7%, o valor
mais elevado dos tltimos sete anos.

Em 2007, a FBCF devera inverter a tendéncia depressiva do periodo
mencionado, mas s6 em 2008 é que o Banco de Portugal estima uma
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taxa de variacdo positiva (+ 3,9%) para o total do ano, reflectindo
evolugdes positivas no investimento empresarial e no investimento
dos particulares em habitacdo, uma vez que o investimento publico
devera manter taxas de variagdo negativa até 2008.

As exportagdes, com um crescimento em volume de 9,3%, mani-
festaram um comportamento muito favoravel reagindo positivamente
ao aumento da procura externa dirigida a economia portuguesa, depois
de sucessivos anos de perdas de quotas de mercado. Ao crescerem a
um ritmo superior ao ritmo das importagdes (4,3%) permitiram uma
ligeira melhoria do défice da balanga comercial.

As previsdes econdmicas vao agora no sentido da manutengdo das
quotas de mercado da economia portuguesa no comércio mundial, com
o crescimento das exportagcdes a acompanhar a dindmica de cresci-
mento do comércio mundial durante 2007.

1996 1997 1998 1999 2000 2001 2002 2003 2004

[ ) @ Exporiagdes

Segundo os dados mais recentes estima-se que em 2006, as neces-
sidades de financiamento externo da economia portuguesa, tenham
aumentado para os 13,3 mil milhdes de euros, mais 4,5% que os 12,7
mil milhdes de euros de 2005.

Apesar da quase estabilizacdo do défice da balanga corrente nos 14,6
mil milhdes de euros em 2006, a redugdo em 480 milhdes de euros do
excedente da balanga de capital (saldo de entradas e saidas de investi-
mento publico e privado em Portugal), determinou este agravamento.

O valor atingido ¢ superior a 8% do PIB e supera a estimativa de
7,6% feita pelo Banco de Portugal em Janeiro, mas a manterem-se
vélidas as projec¢des econdmicas devera reduzir-se para niveis proxi-
mos dos 7% (7,3% em 2007 e 7,2% em 2008).

De referir que o nivel do défice externo portugués esta muito influen-
ciado pelo elevado preco do petroleo e do gés natural, uma vez que o
défice da balanga de bens e servigos ndo energéticos era de 3,5% do
PIB em 2006, prevendo-se que venha a baixar até 2008.

@ Procura Inerna O Balangas Corrente +Capital

Finangas publicas

Embora ainda nio estejam disponiveis dados finais em termos de
contabilidade publica, é quase certo que o défice do sector publico
administrativo devera ter sido inferior a meta de 4,6% estabelecido
no Programa de Estabilidade e Crescimento para 2006-2010.

B Saldo Global das Administagdes Piblicas O Receilas Extraordinarias —|
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Para além do aumento verificado na cobranca de impostos, a
melhoria verificada em 2006 decorre também de uma reducéo do peso
da despesa publica, em percentagem do PIB, invertendo uma tendéncia
de crescimento continuo e acentuado deste indicador.

A recuperagdo da actividade econdmica, as subidas de impostos
verificadas em 2005 e a melhoria da capacidade da maquina fiscal na
cobrancga de impostos, traduziu-se num crescimento da receita fiscal
do Estado de 7,2% em 2006. Enquanto isso, a despesa corrente pri-
maria (sem juros da divida) aumentou em 2006 apenas 2,4%.

Para tal contribuiram as despesas orcamentais com o funcionalismo
publico que diminuiram 2,7% e as despesas com a aquisi¢do de bens e
servigos que também se reduziram em 3,6%. Comportamento inverso
tiveram as transferéncias correntes para outras administragdes publicas
que aumentaram 6,5%. Por sua vez as despesas com os juros da divida
publica subiram 10,8%, em resultado do aumento quer das taxas de
juro quer do stock de divida. O défice do Estado na optica de caixa foi
de 7,40 mil milhdes de euros, uma reducgdo de 19,1% relativamente
aos 9,14 mil milhdes de 2005.

O envelhecimento da populacdo portuguesa que se reflecte em
compromissos de despesa publica crescentes com pouca discricionari-
dade levam a que seja necessario ndo abrandar os esforcos de conso-
lidag@o das contas publicas. Estes deverdo prosseguir com diversas
reformas, das quais destacamos as que se vao verificar ao nivel da
administragdo central do Estado (PRACE) e na seguranga social com
a introdugdo do factor de sustentabilidade no calculo das pensdes e a
integracdo da CGA no regime geral da segurancga social.

Inflagao e emprego

A taxa de inflagdo em Portugal medida pela variagdo média anual
do IPC harmonizado atingiu 3% em 2006. Este valor foi influenciado
pelo contributo dos bens energéticos, os quais acrescentaram cerca de
1% a taxa de inflagdo subjacente, durante os dois primeiros trimestres
de 2006, e pelo efeito da subida da taxa de IVA de 19% para 21% em
Julho de 2005.

O Banco de Portugal antecipa que a variagdo maxima da inflagdo
homologa venha a descer para 2,3% em 2007 e em 2,4% em 2008.
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Em 2006, o crescimento econémico ainda ndo foi suficientemente
expressivo para permitir a redugdo do desemprego em Portugal. Segundo
os altimos dados do INE, a taxa de desemprego média em 2006 foi de
7,7%, aumentando ligeiramente em relagdo a 2005 onde foi de 7,6%.

Em termos de médias anuais, as maiores taxas de desemprego veri-
ficaram-se no Alentejo (9,2%), no Norte (8,9%) e na regido de Lis-
boa, sendo estas as regides do pais onde a taxa de desemprego € supe-
rior & média nacional.

Como ja referimos no passado, a experiéncia macroeconémica
portuguesa indica que sera necessario que a economia volte a crescer
sustentadamente a um ritmo superior a 2% ao ano, para que a taxa de
desemprego possa diminuir de forma significativa.

Em consequéncia tem-se sentido um novo aumento do recurso a
emigracdo pelos portugueses, embora para destinos diferentes dos tra-
dicionais, tirando partido das oportunidades geradas pelo crescimento
econdmico internacional.

Actividade da sociedade em 2006

A sociedade desenvolve a sua actividade de sociedade gestora de
participagdes sociais, nomeadamente no que diz respeito a definigdo
estratégica, controlo de gestdo e coordenagdo financeira do grupo de
empresas que domina.

Resultado do exercicio

O resultado liquido do exercicio foi positivo e ascende a 22 917 758,50
euros, originado essencialmente pelo rendimento das participagdes da
sociedade.
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Factos relevantes ocorridos apos o termo do exercicio

Ap6s o termo do exercicio e até a presente data, ndo ocorreram
documento ¢ produzido.

factos relevantes que possam alterar os pressupostos na base dos quais este

Perspectivas para o futuro

No préximo exercicio a actividade da sociedade passa por manter as partes de capital nas diversas empresas com actividade financeira que
sdo participadas no final de Dezembro de 2006, podendo existir a participagdo em eventuais aumentos de capital das mesmas.

Proposta de aplicagédo de resultados

Propde-se que o resultado liquido do exercicio no montante de

Distribuigéo de dividendos
Resultados transitados

Adicionalmente propde-se a distribui¢cdo do montante de 3 800

22 917 758,50 euros seja aplicado da seguinte forma (em euros):

22200 000
717 758,50

000 euros de resultados transitados.

Consideragées finais

Cumpre informar que ndo existiam, a data do encerramento das contas, dividas em mora perante a seguranca social ou perante o Estado e

outros entes publicos.

Lisboa, 1 de Marco de 2007. — A Geréncia, José de Oliveira Costa.

Balanc¢o em 31

de Dezembro de 2006

1 — Caixa e disponibilidades em bancos centrais
2 — Disponibilidades em outras instituigdes de crédito ..
3 — Activos financeiros detidos para negociacdo
4 — Outros activos financeiros ao justo valor através de resultados
5 — Activos financeiros disponiveis para venda
6 — Aplicagdes em institui¢cdes de crédito
7 — Crédito a clientes........cocccevveveerrecrnennnne.
8 — Investimentos detidos até a maturidade .
9 — Activos com acordo de recompra
10 — Derivados de cobertura ..........ccccceeruenne.
11 — Activos ndo correntes detidos para venda ....
12 — Propriedades de investimento
13 — Outros activos tangiveis
14 — Activos intangiveis
15 — Investim. em filiais, associagdes e empreendim. conjuntos
16 — Activos por impostos correntes
17 — Activos por impostos diferidos
18 — Outros activos

1 — Recursos de bancos centrais
2 — Passivos financeiros detidos para negociagio

3 — Outros passivos financeiros ao justo valor através de resultados ..

4 — Recursos de outras institui¢des de crédito
5 — Recursos de clientes e outros empréstimos ...
6 — Responsabilidades representadas por titulos
7 — Passivos financeiros associados a activos transferidos ..
8 — Derivados de cobertura
9 — Passivos ndo correntes detidos para venda ...
10 — ProViSOeSs ....ccceevvevueruenuerieieienieneenieeeeeeeeeens
11 — Passivos por impostos correntes ...
12 — Passivos por impostos diferidos
13 — Instrumentos representativos de capital
14 — Outros passivos subordinados
15 — Outros passivos

ACTIVO
(Em euros)
2006 2005
Notas Activo Amorti- Activo Pré—?orma
bruto zagdes liquido
........................ ; 269 308 - 269 308 | 336 735
......................... 4 4709 - 4709 4709
5 110 157 095 — 110 157 095 91 351 851
6 6470 - 6470 -
7 46 055 259 — 46 055 259 59 003 430
156 492 841 - 156 492 841 151 696 724
PASSIVO E CAPITAIS PROPRIOS
2005
Nota 2006 —
Pro-forma
o 6 524 645 416 746
8 112559855 110789 395
........................................................... 113 084 500 111206 141
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2005
Nota 2006 —
Pro-forma
16 —— CAPILAL ..ottt b ettt ns 9 50 000 50 000
17 — Prémios de emissdo - -
18 — Outros instrumentos de Capital ..........ccecceierieriererireeeeee e — —
19 —— ACGOES PIOPIIAS ...euvieneieuiieniieie et et et et et et ebe et e eateeabeeabeenbeenseeabeeabeenbesabesnbesnnesnbesasenss - -
20 — Reservas de reavaliagao .........ocueeeuieriieriieieeieeie ettt ettt ettt et ettt sbe et et e b e beeaeen - -
21 — Outras reservas € resultados tranSitados ...........ceeeveeirrierierenireeeeeee e 10 20 440 583 6765914
22. Resultado dO @XEICICIO ..c.veueruieuiiieiiniieteeitet ettt ettt ettt ettt s sbe st saennens 22917 759 33 674 669
Total do capital Proprio ..............ccceeeeeiioeeceiieseseieeeeeeeeeenns 43 408 342 40 490 583
Total do passivo e capital proprio .................ccccccoeeeeevenceaceeanane. 156 492 841 151 696 724
A Geréncia, José de Oliveira Costa. — O Técnico Oficial de Contas, Rui Pedro Fernandes.
Demonstracio dos resultados em 31 de Dezembro de 2006
2005
Nota 2006 —
Pro-forma
Juros € rendimentos SIMILAIES .........coeeiiiirieriineniriet ettt - -
JUros € encargos SIMILAIES .........ccceeieierierereeieeeete ettt sttt et e e e se e seeneeneeeenaeneens 11 (15) -
MaArgem fINANCEITA ........oeueiiieeieeie ettt ettt et ettt ettt e et e e bt eabeebeebeebeebeebeebeenseens (15) -
Rendimentos de instrumentos de Capital ...........cocevveviererieieieieeseseeee e 12 24 285 008 34784 841
Rendimentos de SErviGos € COMISSOES .....ccueruirriiriieeiieiieieeieeteeteeteeseebeeteeseebeeseeseeseenseens - -
Encargos com SErvigoS € COMISSTES ...ecuvrurruirierieruertirieeserieeteeentessesseeseeseeeensensessessesseeseeneensensens — —
Resultados de activos e passivos avaliados ao justo valor através de resultados ...........cccceceenee. - -
Resultados de activos financeiros disponiveis para venda .............cecceeeeerieeriieniesieenieeieeieeene - -
Resultados de reavaliago cambial .............c.cccvieiiieiieiieiiieiieie et - -
Resultados de alienagdo de OULI0S ACHIVOS .......ccveeevieivieiiieiieiieie ettt et e aeeaeeaeeaeeaeenee e 13 31 809 -
Outros resultados de eXPlOraCAO ........cccueeiieiiiiiiieeie ettt et ettt e ee et eee 14 (90) (2 146)
Produto DANCATIO .....ceuveieeeeeieeeieeee ettt ettt ettt et e e s e saeeneeneenean 24316 711 34782 695
CUSLOS COM PESSOAL ...ttt ettt et et e st e et e s ate s st e eatessbeenteeabasabesnbesatasasennen - -
Gastos gerais administrativos .. 15 (36 941) (24 378)
AMOTtiZaghes dO EXEITICIO ..eeuvieutietieiieiieiteete et et et et et et e et e ebeebe e bt ebeebe e bt ebeenbeenbeenseeneaan - —
Provisdes liquidas de reposigOes € anUIAGOES ........c.cevvieiirrieeiiieiieeieeieeieete et et ete e e ebeeeeeeeeas - -
Correcgoes de valor associadas ao crédito a clientes e valores a receber de outros devedores
(liquidos de repoSIiGOES € ANUIACHES) ....ecuveeuvieurieiieieetieieeieetteteeteebeebeebeebeebeenseenseeseaneeas - -
Imparidade de outros activos financeiros liquida de reversdes € recuperagoes .............cceeeveeeeense - -
Imparidade de outros activos liquida de reversdes € reCuperagioes ..........evververeerrereerereereeneeneens — —
Resultados antes de IMPOSLOS ......cecveeiiriirriieiieiieie ettt ettt ettt e bt e bt e sbeebeebeebeebeenbeenseennas 24279 771 34758 317
Impostos:
COITEIIES ...ttt ettt ettt ea ettt sttt a et b et bttt e bt e bttt ebe e st sn et ebeseneen 16 (1362012) (1 083 648)
DHIETIAOS ...ttt ettt — —
Resultado apOS IMPOSLOS .....eeveeeeuieierierierieeteeete ettt st et e e te st e s sesseeneeneensessesneeseens 22917 759 33 674 669
Do qual: resultado liquido ap6s impostos de operagdes descontinuadas ..........cccceveereeeneennen. - -
A Geréncia, José de Oliveira Costa. — O Técnico Oficial de Contas, Rui Pedro Fernandes.
Demonstracao dos fluxos de caixa
2006 2005
Fluxos de caixa das actividades operacionais:
JUros € COMISSOES TECEDIAAS .......eeuviiiriiriiriiiieie ettt ettt et a e bbb eae b nae s - -
Rendimentos adquiridos nos activos diSponiveis para Venda ............ccc.eeceeevieeieeieeiieeiieeieeie e e eee e - -
Pagamento de juros € COMISSOES ....c..evververueeeenierierienenennene (15) —
Pagamentos ao pessoal e fornecedores ................... (36 941) (20 808)
Resultados cambiais e outros resultados operacionais (90) (2 146)
Recuperacio de créditos INCODIAVEIS ........eeeeeierierireeieieteierte ettt ettt e et teseesaesaeeaeeneeneensensens — —

Resultados operacionais antes das alteragdes nos activos € passivos Operacionais ...........c..ceeceeeeeenen. (37 046) (22 954)
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2006 2005
(Aumentos) diminui¢des dos activos operacionais:
Aplicacdes em inStittigOEs de CIEIO .....oouuieiiriiiiiiieeieete ettt sttt as - -
Activos financeiros detidos para NEZOCIAGAD .......ccueeueriueeiieiiieteeieeteeteeteeteeteeteeaeeeabesaesntesaeeeaeeeeeas - -
CréditoS @ CHENLES ......eoutiiititintiriietetet ettt ettt ettt ettt e sbesbe s bt e bt et et et e bt sbesbesaeebeeneententens - -
Activos ao justo valor por resultados - -
Derivados de cobertura ..........ccccocceerenenee - -
Activos ndo correntes detidos para venda .... — —
OULTOS ACLIVOS ...ovvieeiieiiieiiieiteetteeteeteeteeteeteesseesseesseesseesseesseasseessaesseesseessaesseesseesseenseenseesseesseasseenseeseens (6 580 979) (6 000 000)
FIuxo dos activoSs OPEIaCIONALS .........evverueruirieeieieieriesteete et eetet et e sae st steeae e et ete st e seeseese et e se e eneensennes (6 580 979) (6 000 000)
Aumentos (diminui¢des) de passivos operacionais:
Recursos de DanCos CENLIALS .....c..eeverueeieriertirieniiriieteteterte st eete et ettt et e see b bttt etesbesae e st et e st ensensennes - -
Recursos de instituigdes de crédito ................ - -
Recursos de clientes e outros empréstimos ... - -
Passivos financeiros detidos para negociag@o .. — —
OULTOS PASSIVOS +..veevteuveneetertesstestentetessessessesseestestessessesseasesseastentensensensesseaseeneeneensensessessesseentensensensensensens 1770 460 (1201 350)
FIuxo dOS PasSiVOS OPEIACIONAIS ........ceverueruirterueriieteiertesteeteeseentesessessesseeneeneesessessessesneeneeneensessessesseenes 1770 460 (1201 350)
Caixa liquida das activ. operacion. antes dos impostos sobre o rendimento ............. (4 822 627) (7224 304)
TIMPOSLOS PAZOS ...eeneteeieeiieeiteeite ettt ettt ettt et et e et e e bt et e eateeabeeabeeateenbeeabeenbeenseenbeenbeenseestassbesnbesabeentaanne (1254 112) (1527 079)
Caixa liquida das actividades operacionais .....................cccccoccoeeieeoiiviicinciiniaieen. (6 076 739) (8751 383)

Fluxos de caixa das actividades de investimento:

Dividendos TCEDIAOS .....ccueeuieiieieiirieet ettt ettt e ettt ettt ene et enenaeee 24 984 372 12972 732
Aquisigdo de activos disponiveis para venda ....

Alienag@o de activos disponiveis para venda.... - -
Aquisigdes de activos tangiveis € INEANZIVELS ........eecueeruieriiiitieieeieeie ettt ettt ettt e st e bt e sbeesbeeeeenee e - -
Vendas de actiVOS LANZIVEIS ......co.eeiieriiiieiieeie ettt eteete et e eteeateeabeebeesbeeabeeabeenbeesseenbeenseeseeseeseenne - -
Aquisig¢des/alienacoes de propriedades de investimento . - -
Investimentos em empresas filiais € aSSOCIAAAS .....cevveveierieririeieeee ettt 49 878 —
Caixa liquida das actividades de invesStimento ....................ccccoeeveecenciicinceeieeeenes 25034 250 12972 732
Fluxos de caixa das actividades de financiamento:
AUMENLO @ CAPTLAL ...ttt ettt ettt e bt e bt et e e bt e bt e s e e s bt enbeenbeenbeenaaeneeens - -
Dividendos pagos .......c..eceevereeereeesreneeeneens (20 000 000) (3920 000)
Emissdo de divida titulada e subordinada ... - -
Remuneragdo paga relativa as obrigacdes de caixa e outros ... - -
Remuneracdo paga relativa a passivos SUDOTAINAOS ........ccververeirrerieierieiereeeeee et — —
Caixa liquida das actividades de financiamento ....................cccccoecevcveciicieiesiecenenane (20 000 000) (3920 000)
Aumento (diminuico) liquida de caixa e seus eqUIVAICNLES ..........ccceeiririieriererieeeeee et (1067 427) 301 349
Caixa e equivalentes N0 iNICIO O EXETCICIO ...eevieriieuirieieiietieieete et et et e et et e e te et e ebeeabeeabesabeeneenbeeseeesnees 1336 735 1035 386
Caixa e equivalentes no fim do exercicio...... 269 308 1336 735
A Geréncia, José de Oliveira Costa. — O Técnico Oficial de Contas, Rui Pedro Fernandes.
Demonstracao de alteragdes no capital proprio
(Em euros)
Out Resultad Subtotal
Totl Capital dinirﬁ‘éf.l Quiras — Resultados d?f;‘uii‘;o;” ét) Interesses
e capita o periodo e IM :
Posicdo no inicio do periodo
1 de Janeiro de 2005 (PCSB) 10 735 913 50 000 - 274711 5275206 5135996 10 735913 -
Aumentos de reservas e resul-
tados transitados por apli-
cacdo dos resultados .......... - — — 959 197 256 800 (1215997) — -
Distribuic¢do de lucros/cober-
tura de prejuizos ..........c..... (3919 999) - - - - (3919 999) (3919 999) -
Resultado lig. do periodo....... 33 674 669 - - - - 33 674 669 33 674 669 -

Posic¢do no fim do periodo 31
de Dezembro de 2005 (PCSB) 40 490 583 50 000 - 1233 908 5532006 33674669 40 490 583 -
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(Em euros)

Outros
instrum.
de capital

Total Capital

Subtotal
(antes
de IM)

Resultados
liquido
do periodo

Interesses
minorit.

Resultados
transitados

Outras
reservas

Impacto da adopgdo dos IAS/
IFRS, excluindo IAS 32 e
1AS 39:

Activos intang. (IAS 38) - — -
Activos fixos tang. (IAS 16) - — -
Periodificacdo de comissdes

(TAS 18) e - - -
Impostos diferidos (IAS 12) - - -

Primeira aplicag@o do IAS 32
e do IAS 39:

Valorizagdo ao justo valor - - -

Posigdo no fim do periodo 31

de Dezembro de 2005 (NCA) 40 490 583 50 000

1233908 5532006 33674669 40 490 583 -

Ajustamentos no periodo:

Aumentos de reservas e re-

sultados transitados por

aplicag@o dos resultados - - -
Distribuico de lucros/cober-

tura de prejuizos ............ (20 000 000) - -

- 13674 669 (13 674 669) - -

(20 000 000) (20 000 000) -

Total dos ajustamentos

no cap. proprio........ (20 000 000) - —

- 13674669 (33674 669) (20 000 000) -

Resultado lig. do periodo........ 22 917 759 - -
Distrib. antecipada de lucros - - -
Interesses minoritarios .......... - - -

Posi¢do no fim do periodo em

31 de Dezembro de 2006 ...... 43 408 342 50 000

22 917 759 22917 759 -

1233 19206 675 22917759 43 408 342 -

A Geréncia, José de Oliveira Costa. — O Técnico Oficial de Contas, Rui Pedro Fernandes.

Notas explicativas em 31 de Dezembro de 2006
(Montantes expressos em euros)

Nota introdutoria:

A BPN — Participagdes Financeiras, SGPS, L.%, ¢ uma sociedade
gestora de participagdes sociais, constituida por escritura ptiblica em
15 de Dezembro de 1999, tendo por objecto a gestdo de participa-
¢des sociais noutras sociedades como forma indirecta de exercicio de
actividades economicas.

A actividade da BPN — Participag¢des Financeiras, SGPS, L.%, esta
sujeita a supervisdo do Banco de Portugal, por ser considerada uma
companhia financeira, nos termos do Decreto-Lei n.° 298/92, de
31 de Dezembro.

As demonstragoes financeiras da BPN Participagdes Financeiras,
SGPS, L.%, serdo consolidadas nas contas do BPN, S. A. com sede na
Avenida de Franga, 680/694, 4250-213 Porto.

1 — Bases de apresentag@o, politicas contabilisticas e critérios
valorimétricos:

1.1 — Geral:

As demonstragdes financeiras foram preparadas no pressuposto da
continuidade das operag¢des, de acordo com as normas internacionais
de contabilidade, conforme disposto no aviso n.° 1/2005 do Banco de
Portugal, em conformidade com o Plano de Contas definido pela
Instrugdo n.° 23/2004, e apresentadas segundo os modelos definidos
pela Instrugdo n.° 18/2005, estabelecidos pelo Banco de Portugal na
sequéncia da competéncia que lhe foi atribuida pelo artigo 115.° do
Decreto-Lei n.° 298/92, de 31 de Dezembro.

As NCA correspondem genericamente as Normas Internacionais
de Relato Financeiro (IAS/IFRS), conforme adoptadas pela Unido

Europeia, de acordo com o Regulamento n.° 1606/2002 do Parlamento
Europeu e do Conselho, de 19 de Julho, transposto para o ordena-
mento nacional pelo Decreto-Lei n.° 35/2005, de 17 de Fevereiro e
pelo aviso n.° 1/2005, de 21 de Fevereiro, do Banco de Portugal,
excepto no que se refere a:

i) Valorimetria e provisionamento do crédito concedido, relativa-
mente ao qual se mantém o anterior regime, de acordo com o disposto
no aviso do Banco de Portugal n.° 3/2005, de 21 de Fevereiro;

i) Os activos tangiveis sdo obrigatoriamente mantidos ao custo de
aquisi¢do, ndo sendo deste modo possivel o seu registo pelo justo valor,
conforme permitido pela IAS 16 — Activos fixos tangiveis. Como
excepedo, ¢ permitido o registo de reavaliagdes extraordinarias, legal-
mente autorizadas, caso em que as mais valias resultantes sdo registadas
em reservas de reavaliacdo.

Até 31 de Dezembro de 2005, as demonstragdes financeiras indi-
viduais da BPN Participag¢des Financeiras, SGPS, L.%, foram prepa-
radas de acordo com os principios contabilisticos consagrados no Plano
de Contas para o Sistema Bancario (PCSB), nos termos da Instrucdo
n.° 4/96 do Banco de Portugal, de 17 de Junho, e demais disposi¢des
do Banco de Portugal.

Em 2006 a sociedade apresenta pela primeira vez as suas demons-
tragdes financeiras individuais de acordo com as NCA, sendo o im-
pacto da introdug@o destas normas apresentado na nota n.° 3.

1.2 — Comparabilidade da informagao:

As demonstragdes financeiras reportadas ao exercicio de 2005
foram convertidas para as NCA — demonstragdes financeiras
proforma — nos termos previstos no IFRS 1 — Adopgao pela pri-
meira vez das normas internacionais de relato financeiro, incluindo a
adopgdo das normas IAS 32 — Instrumentos Financeiros: divulgagdo
e apresentagdo e IAS 39 — Instrumentos Financeiros: reconhecimento
€ mensuracao.
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1.3 — Resumo das principais politicas contabilisticas:

As politicas contabilisticas mais significativas utilizadas na prepa-
racdo das demonstra¢des financeiras foram as seguintes:

i) Especializagdo de exercicios. — A BPN — Participagdes Finan-
ceiras, SGPS, L.%, segue o principio contabilistico da especializagdo
de exercicios em relagdo a generalidade das rubricas das demonstra-
¢des financeiras.

ii) Activos financeiros disponiveis para venda. — Os activos fi-
nanceiros disponiveis para venda incluem instrumentos de capital e
divida que ndo sejam classificados como activos financeiros detidos
para negociagdo, ao justo valor através de resultados ou como inves-
timentos detidos até a maturidade.

Os activos financeiros disponiveis para venda sdo registados ao justo
valor, com excepgdo de instrumentos de capital ndo cotados num mer-
cado activo e cujo justo valor ndo possa ser mensurado com fiabilidade,
0s quais permanecem registados ao custo.

Os ganhos e perdas relativos a variagdo subsequente do justo valor
sdo reflectidos em rubrica especifica do capital proprio reserva de justo
valor até a sua venda (ou até ao seu reconhecimento de perdas por
imparidade), momento em que sdo transferidos para resultados. Os
ganhos ou perdas cambiais de activos monetérios sdo reconhecidos
directamente em resultados do periodo.

Antes de 1 de Janeiro de 2006 este tipo de activos estava registado
como titulos de investimento.

iii) Investimentos em filiais, associadas e empreendimentos con-
Juntos. — Os investimentos em filiais, associadas e empreendimentos
conjuntos sdo valorizados pelo método do custo histdrico, de acordo
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tenha havido prejuizos fiscais, tenham sido concedidos beneficios
fiscais, ou estejam em curso inspecgdes, reclamagdes ou impugnagdes,
casos em que, dependendo das circunstancias, os prazos sdo prolon-
gados ou suspensos.

Deste modo, as declaragdes fiscais da empresa dos exercicios de
2003 a 2006 poderdo vir ainda a ser sujeitas a inspecc¢do e eventual
ajustamento pelas autoridades fiscais. Assim, poderdo vir a ter lugar
eventuais liquidagdes de imposto, devido essencialmente a diferentes
interpretagdes de legislagdo fiscal.

Contudo, ¢ convicgdo da geréncia da empresa que ndo ocorrerdo
liquidagoes adicionais de valor significativo no contexto das demons-
tragdes financeiras.

vii) Impostos diferidos. — Nao foram reconhecidos impostos dife-
ridos activos ou passivos dado ndo existirem situa¢des que levem a
sua contabilizagdo.

2 — Introdugdo das normas de contabilidade ajustadas:

A BPN — Participagdes Financeiras, SGPS, L.%, aplicou as Normas
de Contabilidade Ajustadas (NCA) na preparagdo das demonstragoes
financeiras individuais, de acordo com o aviso n.° 1/2005, de 21 de
Fevereiro, do Banco de Portugal.

Da aplicagdo das NCA nio resultou qualquer ajustamento nas de-
monstragdes financeiras.

3 — Disponibilidades em outras institui¢des de crédito:

Esta rubrica tem a seguinte composi¢ao:

2005
com a IAS 27. 2006 —
Os dividendos sdo reconhecidos como proveitos quando recebidos Pro-forma
ou quando sdo atribuidos, desde que a data de atribuigdo ocorra antes
da data efectiva do fecho das contas. Disponibilidades sobre instit. de crédito
Antes de 1 de Janeiro de 2006 este tipo de investimentos era clas- N0 PAIS c.veveneeeeieiieienee et - -
sificado como participagdes, sendo constituidas provisdes no caso de Depdsitos a ordem .........cceceevevecnuennene. 269 308 1336 735
se perspectivarem perdas potenciais.
269 308 1336 735
v) Imparidade. — Em conformidade com as NCA, a empresa avalia
regularmente se existe evidéncia objectiva de que um activo financeiro
ou grupo de activos financeiros apresenta sinais de imparidade. 4 — Activos financeiros disponiveis para venda:
v) Pensées de reforma. — A empresa ndo tem qualquer responsa- Esta rubrica tem a seguinte composigao:
bilidade contratual com o pagamento de complementos de pensdes
de reforma. 2005
2006 —
. .. . . Pro-forma
vi) Impostos correntes. — A BPN — Participagdes Financeiras,
SGPS, L.%, esta sujeita a tributagdo em sede de imposto sobre o ren-
dimento das pessoas colectivas (IRC) e correspondente derrama mu- Instrumentos de capital:
nicipal. . L
De acordo com a legislagdo em vigor, as declaragdes fiscais estdo De emissores nacionais:
sujeitas a revrisﬁo e correcgdo por p?.l’te das autoridades fiscais du- Valorizados 20 custo historico ... 4709 4709
rante um periodo de quatro anos (cinco anos para a seguranga so-
cial, sendo que para as quotizagdes e contribuicdes relativas a exer-
cicios anteriores a 2001 o prazo era de 10 anos), excepto quando 5 — Detalhe de investimentos em filiais e associadas:
Empresa Partic. efectiva (percent.) Valor de balango Capit_ais Rgsul_tado
2006 2005 2006 2005 proprios liquido
Banco Efisa, S. A. oo 100,00 100,00 25518 743 21518743 28 806 706 3711184
BPN Crédito — IFIC, S. A. ...ccoiniiiirccnereeccen 100,00 100,00 63932 159 63932159 84718203 10219 790
BPN Gestdo de Activos — Soc. Gestora FIM, S. A. 100,00 100,00 4952 409 4952 409 5353097 3113258
BPN Imofundos — Soc. Gestora FIL, S. A. ............. 100,00 100,00 573 600 573 600 7 536 661 5901 187
SLN Madeira, SGPS, S. A, .ooeoviiiiiieennee 100,00 100,00 250 000 250 000 5918 799 3929 859
BPN Madeira, SGPS, S. A. ..coooiniiiniiencecnne 100,00 100,00 100 000 100 000 53 884 (28 282)
BPN Participagdes, Ltda. ......cccccveeerinieccnennenennnne 80,00 - 14 385 045 - 16 893 466 (667 443)
BPN Créditus Brasil ...... . 50,00 - 444 739 - 337 796 1 036 206
BPN Servigos, ACE ... . 0,01 - 400 — — -
Soserfin, S. A. oo - 100,00 - 24 940 - -
110 157 095 91 351 851
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6 — Activos e passivos por impostos:

Esta rubrica tem a seguinte composi¢&o:

2005
2006 —
Pro-forma
Activos por impostos correntes:
TREC @ TECUPETAL ...ttt ettt ettt s e ettt st e eat e st e st e et e eabesateennens 6470 -
Passivos por impostos correntes:
TRC @ PAZAT ...ttt ettt ettt ettt ettt b et bt eneenen 524 645 416 746
(518 175) (416 746)

O saldo da rubrica IRC a recuperar ¢ relativo a pagamentos especiais por conta efectuados pela antiga participada Soserfin, S. A., dissolvida
em Dezembro de 2006.

7 — Outros activos:

Esta rubrica tem a seguinte composi¢ao:

2005
2006 —
Pro-forma
Devedores, outras aplicagdes e outros activos:
Devedores diversos:
SLN Madeira, SGPS, S. A. (SUPIIMENLOS) ..c..eevreueenieierririieieieienteeteeseeeeeensessesseeneeneesessessesneeneenes 21 852 060 33911 844
Banco Efisa, S. A ..ottt ebene 1 000 000 5500 000
SLN Madeira, SGPS, S. A. ...oioiiiireneteetcertete ettt ettt ettt 103 198 3084 754
BPN IMOfUNAOS, S. A. .ottt ettt ettt 5500 000 5523364
BPN Crédito, IFIC .....cc.ooiiiiiiiiieirieeree ettt ettt st enea 15 000 000 7 776 000
BPN Gestao de ACHVOS, S. A .ottt ettt et ettt sttt be e 2 600 000 3000 000
OULTOS .ttt ettt e e e s a e e bt et n e e s a e bt st eme e saesaenenesneen — 207 467
46 055 258 59 003 429
Outras contas de regularizagdo:
Outras Operagies @ FEZUIATIZAL .........cc.eeiuiiruieriieiieitieetereesttert et et et esteesaee bt e sbeesbeesbeeseenbeenseeseenne 1 1
46 055 259 59 003 430
Os suprimentos a SLN — Madeira, SGPS, S. A., ndo vencem juros e ndo esta previsto o seu prazo de reembolso.
8 — Outros passivos:
Esta rubrica tem a seguinte composi¢ao:
2005
2006 —
Pro-forma
Credores e outros recursos:
Sector pUbliCO adMINISIIALIVO ......cc.eeuieeieieieierteeeeeeee ettt ettt ettt esae e e sneseneeas 9 —
Credores diversos:
BPN, SGPS, S. A. ettt ettt b et b bbbt be st et eben 6 520 000 4755736
Banco Portugués de NegOcios, S. A. ..ottt nee s 105 987 979 105 987 979
OULIOS .ttt ettt ettt et h et e e bttt e bt e bt e e e b et e st et e s e st b et e bt et e st eb et emtsb et eseebentebenseneseneenenne 42187 42110
112 550 175 110 785 825
Encargos a pagar:
OULIOS ENCATZOS @ PAZAL -..c.vveereireritertteettertteetteeetesttesstesstesatesstesseesstessteaseesseesstesseesstesstenseenseesesaseenne 9 680 3570
112 559 855 110 789 395

Os suprimentos do BPN, S. A. e do BPN, SGPS, S. A., ndo vencem juros e ndo estd previsto o seu prazo de reembolso.

9 — Capital:

O capital social ¢ de 50 000 euros e encontra-se integralmente realizado, sendo constituido por duas quotas, uma de 99,8%, pertenca do
Banco Portugués de Negdcios, S. A., e outra de 0,2%.
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10 — Outras reservas e resultados transitados:

2005
2006 —
Pro-forma
Outras reservas:
RESEIVAS TEZAIS ...nvenveeieiieieie ettt ettt ettt et et et e e e st sa e ese et et e st e eseeseent et et enseeneeneeneeneenee 274712 274712
OULIAS TESEIVAS ....eovviuriiieiiiieeteieeete ettt ettt st sttt e et e s s st e et e saesae s st ea e e st e e aeaesaeeaeenteseenneaeseennes 959 197 959 197
1233909 1233909
Resultados transitados:
F N £ (0 ) T4 TR 19 206 674 5532005
20 440 583 6765914
Os movimentos ocorridos nestas rubricas encontram-se reflectidas na demonstrago de alteragdes do capital proprio.
11 — Margem financeira:
Esta rubrica tem a seguinte composi¢ao:
2005
2006 —
Pro-forma
Juros e encargos similares:
Juros de recursos:
De outras inStittigdes de CTEIO ........eouiiiuiiiiiiieiie ettt ettt ettt et e st sae e e 15 -
12 — Rendimentos de instrumentos de capital:
Esta rubrica tem a seguinte composigdo:
2005
2006 —
Pro-forma
Investimentos em filiais, associadas e empreendimentos conjuntos:
INO PIS ettt ettt e h et b ettt b et et n et ne e ene 24285008 34784 841
13 — Resultados em operagdes financeiras:
Esta rubrica tem a seguinte composigao:
2005
2006 —
Pro-forma
Resultados de alienagdo de OULIOS ACTIVOS .......ccveeeuieriieiiieiiieiieiteeteete et ereeteeteeseeaeeseebeesseeseenseessaennas - -
Ganhos em investimentos €M fIlIAILS ........cccouecieirieiiririiincncccrerc ettt 31 809 —
31809 -
14 — Ganhos e perdas operacionais:
Esta rubrica tem a seguinte composicao:
2005
2006 —
Pro-forma
Encargos e gastos operacionais:
Outros encargos € ZastOS OPEIACIONALS ........eeververiueerieeiteerteeiteeteesteesteeseeteeseeseeseeseesseeseenseessesnsenns - 2 146
Outros impostos:
TMPOSLOS TNAITECLOS ...ttt ettt ettt ettt et et e et e et e e bt et e ebe e bt esbeenbeebeebeenbeenseensaenseans 90 -

(90) (2 146)
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15 — Gastos administrativos:

Esta rubrica tem a seguinte composi¢&o:
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2005
2006 —
Pro-forma
Publicidade € edigA0 de PUDLICAGOES ........oeieruieriiiiieeiieeie ettt ettt sttt e et e s st eeatessaeenee - 202
Servigos ESPECIAlIZAAOS .....veverreeeieiieieieeiet ettt sttt et e st s et eat et etesse st e eaeeseen e et e senseeneeneeneeneeneen 33 320 20 555
OULIOS SETVIGOS A€ LEICEITOS ....nveeutientietieiieteeteeettesteesttestteteestee bt ebe e beeseeseesee st anseenseeseenseenseenseenseensaan 3621 3621
36 941 24 378
16 — Impostos:
Esta rubrica tem a seguinte composi¢do:
2005
2006 —
Pro-forma
DO EXEICICIO ..ttt ettt ettt ettt ettt ettt a et a et a e 1362011 1083 648
Correcgao de EXEICICIOS ANLETIONES ....cc.eeruieriieriieetierieeteeteetteeeteeateetessteeatesatessteeabeeatasnsesnsesnseensenseenseanseans 1 -
1362012 1 083 648
A carga fiscal tem o seguinte desdobramento:
Descricao 2006 2005
Resultado antes de IMPOSLOS .....cc.eeueeierierieeiirieieeierte ettt ettt ae et e et eseeeseese et e sesesaensenseeneennens 24279 771 34758 317
Artigo 60.° CIRC — Lucros sociedades N30 reSidentes ............cceevueerieeriieriieniieniienieeieeieeieeieesieeseeeneeens 4964 876 3967 063
Artigo 46.° CIRC — DiIVIAENAOS ......veuvviiiieiiriiieiinieieistetet ettt ettt s et sa et ae e sae s (24 285 008) (29 810 163)
Artigo 60.° CIRC — Crédito de imposto (4974 678) -
Pagamentos por conta ........c.cceceeveerneenne (837 366) (665 652)
Pagamentos €SPECIAIS POI COMLA ......ocuuiiiiriieiieieeteete et eteeite st e ette st e s ate st e sstesatesatesseesatesstasseasseenseeseanee (1250) -
LAQUIAAGAD fISCAL ...ttt ettt e sttt s et e st e b et e e st ene e st e e nnenne 524 645 416 746
17 — Transacgdes realizadas com entidades em relagdo de dominio, ou que sejam filiais da mesma empresa-mae:
2005
2006 —
Pro-forma
Juros e encargos similares:
JUIOS € TECUISOS ....veieveeetiieetieeetee ettt e et e eette e e vt e e taeeeseeeesseeetaaessseaessssaassaeesssaessseesssesssssensseeanseeennseans (15) —
Investimentos em filiais, associadas, empreendimentos conjuntos:
INO PIS ottt ettt ettt et b et ae e 24 285 008 34784 841
Resultados de alienagdo de outros activos:
Ganhos em investimentos €M fIHALS ......cc.eeeverireriiiririiiicecr ettt 31 809 —
24 316 802 34 784 841

A Geréncia, José de Oliveira Costa. — O Técnico Oficial de Contas, Rui Pedro Fernandes.

Certificacao legal das contas

1 — Introdu¢do. — Examinamos as demonstrag¢des financeiras de
BPN — Participagdes Financeiras, SGPS, L.%, as quais compreendem
o balango em 31 de Dezembro de 2006, (que evidencia um total de
156 492 841 euros e um total de capital proprio de 43 408 342 euros,
incluindo um resultado liquido de 22 917 759 euros), a demonstracdo
de resultados por natureza, a demonstragdo de alteragdes no capital
proprio e a demonstragdo dos fluxos de caixa do exercicio findo na-
quela data, e as correspondentes notas explicativas.

2 — Responsabilidades. — E da responsabilidade da Geréncia da
Sociedade a preparagdo de demonstragdes financeiras em conformi-
dade com as Normas de Contabilidade Ajustadas introduzidas pelo aviso
n.° 1/2005 do Banco de Portugal, as quais t€ém por base as Normas

Internacionais de Relato Financeiro (IFRS) em vigor, tal como
adoptadas pela Unido Europeia, com a excepgdo referida no aviso
n.° 1/2005 do Banco de Portugal (NCA’S), que apresentem de forma
verdadeira e apropriada a posi¢do financeira da sociedade, o resultado
das suas operagdes e os fluxos de caixa, bem como a adop¢do de
politicas e critérios contabilisticos adequados e a manutengdo de um
sistema de controlo interno apropriado.

3 — A nossa responsabilidade consiste em expressar uma opinido
profissional e independente, baseada no nosso exame daquelas demons-
tragdes financeiras.

4 — Ambito. — O exame a que procedemos foi efectuado de acordo
com as Normas Técnicas e as Directrizes de Revisdo/Auditoria da
Ordem dos Revisores Oficiais de Contas, as quais exigem que 0 mesmo
seja planeado e executado com o objectivo de obter um grau de segu-
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ranga aceitavel sobre se as demonstra¢des financeiras estdo isentas de
distor¢des materialmente relevantes.
Para tanto, o referido exame incluiu:

A verificagdo, numa base de amostragem, do suporte das quantias
e divulgacdes constantes das demonstragoes financeiras e a avaliagio
das estimativas, baseadas em juizos e critérios definidos pela geréncia,
utilizados na sua preparacio;

A apreciagdo sobre se sdo adequadas as politicas contabilisticas
adoptadas e a sua divulgagdo, tendo em conta as circunstancias;

A verificagdo da aplicabilidade do principio da continuidade;

A apreciacdo sobre se ¢ adequada, em termos globais, a apresentacdo
das demonstragdes financeiras.

5 — O nosso exame abrangeu também a verificagdo da concordéancia
da informacdo financeira constante do relatorio de gestdo com as
demonstragdes financeiras.

6 — Entendemos que o exame efectuado proporciona uma base
aceitavel para a expressdo da nossa opinido.

7 — Opinido. — Em nossa opinido, as referidas demonstragdes
financeiras apresentam de forma verdadeira e apropriada, em todos
os aspectos materialmente relevantes, a posigdo financeira de BPN —
Participagdes Financeiras, SGPS, L.%, em 31 de Dezembro de 2006,
o resultado das suas operagdes e os fluxos de caixa no exercicio findo
naquela data, em conformidade com as Normas de Contabilidade Ajus-
tadas emitidas pelo Banco de Portugal.

8 — Enfase. — Sem afectar a opinifo expressa no ponto anterior,
chamamos a atengdo para a seguinte situagéo:

i) Conforme referido na nota n.° 1.2 das notas explicativas, em
2006 a sociedade adoptou pela primeira vez as Normas de Contabili-
dade Ajustadas na preparagdo das suas demonstragdes financeiras, tendo
para este efeito seguido os requisitos previstos na IFRS 1 — Adopg¢do
pela primeira vez das Normas Internacionais de Relato Financeiro,
pelo que esta adopcgdo se reportou a 1 de Janeiro de 2005.
Consequentemente, para efeitos de comparabilidade, a informagéo
financeira apresentada referente aquela data e ao exercicio de 2005,
anteriormente preparada em conformidade com o Plano de Contas
para o Sistema Bancério, foi reexpressa para as Normas de Contabi-
lidade Ajustadas conforme explicitado na nota n.° 2 das notas
explicativas.

Lisboa, 16 de Fevereiro de 2007. — J. Monteiro & Associados —
Sociedade de Revisores Oficiais de Contas, 1.9, representada por José
Manuel Carlos Monteiro.

Relatorio e parecer do fiscal unico

A fim de dar cumprimento aos estatutos e a legislacdo vigente, na
qualidade de fiscal tinico, apresentamos o nosso relatério e parecer
sobre as contas e o relatorio de gestdo apresentados pela geréncia de
BPN — Participagdes Financeiras, SGPS, L.%, relativamente ao exer-
cicio findo em 31 de Dezembro de 2006.

Analisamos o relatdrio de gestdo da geréncia e as contas do exer-
cicio findo em 31 de Dezembro de 2006, compreendendo o balango,
a demonstragdo de resultados por natureza, a demonstragdo de altera-
¢des no capital proprio, a demonstragdo dos fluxos de caixa e as
correspondentes notas explicativas.

Na qualidade de revisor oficial de contas, procedemos a emissdo da
certificagdo legal das contas, e do relatorio anual sobre a fiscalizago
efectuada.

Nesta conformidade, entendemos que os documentos acima referi-
dos permitem, quando lidos em conjunto, uma boa compreensio da
situagdo financeira BPN — Participagdes Financeiras, SGPS, L.%, em
31 de Dezembro de 2006, satisfazendo as disposigdes legais e
estatutarias. Como nos compete damos ainda o nosso acordo quanto
aos critérios valorimétricos utilizados pela sociedade, que constam das
notas explicativas.

Nestes termos, o fiscal unico é de parecer:

1.° Que sejam aprovados o relatdrio de gestdo da geréncia, o balanco,
a demonstracdo de resultados por natureza, a demonstragio de altera-
¢des no capital proprio, a demonstragdo dos fluxos de caixa e as
correspondentes notas explicativas, relativos ao exercicio findo em
31 de Dezembro de 2006.
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2.° Que seja aprovada a proposta de aplicagdo de resultados apre-
sentada pela geréncia.

Lisboa, 16 de Fevereiro de 2007. — O Fiscal Unico, J. Monteiro
& Associados — Sociedade de Revisores Oficiais de Contas, L.%, repre-
sentada por José Manuel Carlos Monteiro.

Relatorio de auditoria

1 — Introdugdo e responsabilidades. — Examinamos as demons-
tragdes financeiras da BPN — Participagdes Financeiras, SGPS, L.%
(adiante também designada por BPN PF), as quais compreendem o
balango em 31 de Dezembro de 2006 (que evidencia um activo liquido
de 156 492 841 euros e um total de capital proprio de 43 408 342 euros,
incluindo um resultado liquido de 22 917 759 euros), a demonstragdo
dos resultados por naturezas, a demonstracdo de alteragdes no capital
proprio, a demonstracdo dos fluxos de caixa e as correspondentes notas
as demonstragdes financeiras, referentes ao exercicio findo naquela
data. E da responsabilidade da geréncia a preparagio de demonstra-
¢des financeiras que apresentem de forma verdadeira e apropriada a
posigdo financeira da BPN PF, o resultado das suas operagdes e os
fluxos de caixa, bem como a adop¢do de politicas e critérios contabi-
listicos adequados e a manutengdo de um sistema de controlo interno
apropriado. A nossa responsabilidade consiste em expressar uma opi-
nido profissional e independente, baseada no exame que realizamos
as referidas demonstragoes financeiras.

2 — Ambito. — O nosso exame foi efectuado de acordo com as
Normas Técnicas e as Directrizes de Revisdo/Auditoria da Ordem dos
Revisores Oficiais de Contas, as quais exigem que o exame seja planeado
e executado com o objectivo de obtermos um grau de segurancga acei-
tavel sobre se as demonstra¢des financeiras estdo isentas de distorgdes
materialmente relevantes.

Para tanto, o referido exame incluiu:

i) A verificago, por amostragem, do suporte das quantias e divul-
gacdes constantes das demonstragdes financeiras e a avaliagdo das es-
timativas, baseadas em juizos e critérios definidos pela geréncia, uti-
lizadas na sua preparagio;

ii) A apreciagdo da adequacidade das politicas contabilisticas
adoptadas e a sua divulgagdo, tendo em conta as circunstancias;

iii) A verificagdo da aplicabilidade do principio da continuidade; e

iv) A apreciagdo da adequacidade, em termos globais, da apresen-
tagdo das demonstragdes financeiras. O nosso exame abrangeu tam-
bém a verificagdo da concordancia da informagdo financeira cons-
tante do relatorio de gestdo com as demonstra¢des financeiras. As
presentes demonstragdes financeiras em 31 de Dezembro de 2006
incluem participagdes de capital no valor global de 14 929 784 euros
que respeitam a empresas cujas demonstragdes financeiras foram exa-
minadas por outros revisores oficiais de contas, cujas certificagdes
legais das contas levamos em consideracgdo. Entendemos que o exame
efectuado proporciona uma base aceitavel para a expressdo da nossa
opinido.

3 — Opinido. — Em nossa opinido, as referidas demonstragdes
financeiras apresentam de forma verdadeira e apropriada, em todos
os aspectos materialmente relevantes, a posi¢do financeira da BPN —
Participa¢des Financeiras, SGPS, L.%, em 31 de Dezembro de 2006,
o resultado das suas operagdes e os fluxos de caixa no exercicio findo
naquela data, em conformidade com as Normas de Contabilidade Ajus-
tadas (NCA) definidas pelo Banco de Portugal.

4 — Enfuse. — Sem afectar a opinifio expressa no paragrafo an-
terior chamamos a atencgéo para que no exercicio de 2006, conforme
referido na nota n.° 1, as referidas demonstrac¢des financeiras foram
preparadas pela primeira vez de acordo com as NCA definidas pelo
Banco de Portugal.

Sendo a data desta transi¢do reportada a 1 de Janeiro de 2005, a
informagdo financeira comparativa referente ao exercicio de 2005
foi reexpressa em conformidade nas presentes demonstragdes finan-
ceiras.

Lisboa, 1 de Margo de 2007. — BDO, bdc & Associados — Socie-
dade de Revisores Oficiais de Contas, representada por Pedro Aleixo
Dias. 2611040400
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CAIXA DE AFORROS DE VIGO, OURENSE
E PONTEVEDRA — CAIXANOVA

Relatério n.° 12-V/2007
Relatério e contas de 2006
Relatorio de gestiao

Evolugdo econdmica do exercicio e resultados

Os activos totais consolidados do Grupo Caixanova atingiram, em
31 de Dezembro de 2006, os 22 583 639 milhares de euros, com um
aumento interanual de 4 716 720 milhares de euros, equivalentes a
uma taxa de variagdo anual de 26,4%.

O resultado antes de impostos gerado pelo Grupo no exercicio de
2006, sustentado no solido e continuo crescimento da actividade finan-
ceira e na gestio activa da carteira, elevou-se a 200 817 milhares de euros,
com um aumento de 52 671 milhares de euros, o que representa 35,6%
mais do que no ano anterior. O lucro atribuido ao Grupo, depois de
impostos e minoritarios, situou-se em 132 441 milhares de euros, com
um aumento de 7,9% durante o ano.

O lucro atribuido ao Grupo ficou afectado pela diminui¢do dos activos
fiscais liquidos a recuperar em proximos exercicios, em consequéncia
da redugdo da taxa fiscal, aprovada em 2006, para aplicagdo nos pro-
ximos anos. Se ndo considerarmos tal efeito, o crescimento anual do
lucro atribuido ao Grupo teria aumentado 21,5%.

Os recursos proprios computaveis do Grupo Caixanova de acordo
com a legislacdo e supervisdo com base consolidada de entidades finan-
ceiras ditada a partir da Lei n.° 13/1992, de 1 de Junho, e adaptada a
normativa vigente regulada pelo Banco de Espanha, uma vez aprovada
a distribui¢do do excedente do exercicio, ascenderam a 2 426 987 mi-
Ihares de euros, com um aumento no ano de 47,1%.

Os requisitos minimos de recursos proprios, de acordo com a
normativa vigente, elevaram-se a 1 518 882 milhares de euros, o que
representa um superavit de 908 105 milhares de euros, equivalentes a
59,8% acima do valor exigivel. O coeficiente de solvéncia, apesar de
a intensa actividade de crédito ter gerado um maior nivel de requisitos,
elevou-se a 12,8% ultrapassando em 4,8 pontos o minimo exigido.

O saldo total de credores captados e geridos pelo Grupo Caixanova,
dentro e fora do balango, ascendeu a 22 111 407 milhares de euros,
com um aumento interanual de 23,0%. Os recursos de clientes no
balango, mantiveram um comportamento menos expansivo, registando
uma taxa de variagdo anual de 22,1%, equivalente em valores absolutos
a 3 314 069 milhares de euros, o que situa o volume destes depositos,
em 31 de Dezembro de 2006, em 18 333 978 milhares de euros.

Os passivos financeiros da clientela no balango, representados por
valores negociaveis, que incluem a emissdo de bonus, promissoérias e
financiamento subordinado, registaram um aumento de 1 390 804 mi-
Ihares de euros, equivalentes a uma taxa de variagdo anual de 65,2%.

O patriménio dos recursos intermediados fora do balango e geridos
pelo Grupo sob as modalidades de Fundos de Investimento, Planos de
Pensoes e Depdsitos de Valores de Clientes, atingiram os 3 777 498 mi-
Ihares de euros, com uma variag@o anual conjunta de 20,1%, sendo os
Planos de Pensdes os de maior pujanga no exercicio, com um aumento
de 26,3%.

O crédito a clientela registou um saldo liquido de 15 658 004 mi-
lhares de euros, com um aumento de 2 981 823 milhares de euros e
uma taxa de 23,5% acima do ano anterior, situando o seu peso sobre
o balango em 69,3%, que ascende a 85.4% sobre o saldo dos credores
no balango. Os riscos qualificados como duvidosos elevaram-se a
70 101 milhares de euros, montante que se mantém em nivel analogo
ao da evolugdo da carteira, o que se traduz num indice de morosidade
de 0.45%.

O conjunto das carteiras de valores ascendeu a 3 926 519 milhares
de euros, 31,8% superior a Dezembro do ano anterior, representando
17,4% do balango do Grupo. Os instrumentos de capital cresceram
86,2% até se situarem em 1 796 477 milhares de euros, tendo em
vista responder a um posicionamento estratégico a longo prazo. Pelo
seu lado, a carteira de participagdes, que integra o grupo de consoli-
dagdo, aumentou em 104,2%, no 4mbito de uma estratégia para o
desenvolvimento de novas oportunidades e ampliagdo de mercado.

A margem de intermediag@o situou-se em 354 655 milhares de euros,
com uma varia¢do anual de 9218 milhares de euros. Com a contribui¢do
liquida das receitas por servicos e a notavel incidéncia do resultado de
intermediacdes financeiras, a margem ordindria ascendeu a 598 937 mi-
Ihares de euros, equivalentes a uma taxa anual de 21,0%, o que repre-
senta 3,0% sobre o balango médio do Grupo.
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Os custos de exploragdo, em conjunto, cresceram 10,0% em relagéo
ao ano de 2005, mas o seu posicionamento sobre o activo total médio
do Grupo desceu 0,2 pontos até se situar em 1,6%. A margem de
exploragdo resultante foi aumentada em 74 988 milhares de euros,
equivalentes a uma melhoria de 36,3%.

O resultado antes de impostos registou um crescimento de 35,6%,
sendo o atribuido ao Grupo, depois do efeito do imposto e descontado
o correspondente aos minoritarios, de 132 441 milhares de euros.

A gestédo do risco em Caixanova

O Grupo Caixanova considera a gestdo do risco como um elemento-
-chave de competitividade e eficiéncia dentro do Sistema Financeiro.
Por este motivo continuou-se, durante o exercicio de 2006, com os
processos necessarios para a adequacdo a nova normativa que regula
o nivel de capital em entidades de crédito com actividade interna-
cional.

A adaptag@o ao Basileia Il ¢ uma questdo estratégica para todas as
entidades financeiras. Para tal, a Caixanova, desde o primeiro mo-
mento, incorporou-se como entidade piloto, liderando o projecto
Sectorial de Controlo Global de Riscos.

Por estes motivos, ¢ com o envolvimento de todas as areas da
entidade, foram mantidas linhas de trabalho consequentes com as
propostas apresentadas tendo por objectivo efectuar, tanto no ambito
operativo como no organizativo, as ac¢des necessdrias para se dispor
de uma estrutura de gestdo de riscos mais adequada.

Tendo em vista efectuar um seguimento dos riscos derivados da
actividade financeira, no Grupo Caixanova gerem-se, de forma dele-
gada, os diferentes limites de riscos assumidos pela Entidade:

Risco de preco — nesta epigrafe incluem-se tanto o risco do mer-
cado como o risco de taxa de juro. Dentro do risco de mercado gerem-se
diferentes limites que determinam o risco de perdas nas posi¢des dentro
e fora de balanco derivadas de movimentos nos precos de mercado.
Para o risco de taxa de juro limitam-se as situacdes de mercado em
que uma variacdo das taxas de juro possa afectar negativamente a
situagdo financeira da Caixa. Para tal, gere-se a variacdo tanto do
valor razoavel como da margem financeira face a um variacdo de
100 P.B. nas taxas de juro.

Risco de crédito — a gestdo do risco de crédito no Grupo Caixanova
baseia-se num conjunto de procedimentos que combina a analise pes-
soal e individualizada para a qualificagdo do risco com a atribui¢do de
limites a exposigdo de tal risco. De igual modo, o sistema de gestdo
orienta as politicas de precos em fungdo da qualificag¢@o do risco. Por
outro lado, o Grupo Caixanova esta imerso num projecto de incorpo-
ragdo de sistemas e modelos estatisticos que permitem normalizar,
automatizar e simplificar a andlise e concessdo das operacgdes, assim
como o seguimento da sua evolu¢do no tempo.

Risco de liquidez — o Caixanova dispde de um plano de contin-
géncias para fazer face a problemas de liquidez no &mbito de uma
gestdo global deste risco em particular, assumindo como base diferentes
cendrios e prazos. Gere-se a capacidade da Caixa para gerar ou anular
posicdes numa determinada situacdo de mercado. A posi¢ao de liquidez
¢ estabelecida com base em varias analises de cendrios e de venci-
mentos. As andlises de sensibilidade e de cenarios t€m em conta ndo
apenas situagdes normais de mercado, mas também qualquer outra que
se possa chegar a colocar.

Risco de fluxo de caixa— o Grupo Caixanova mede a sua capaci-
dade para cumprir, na forma acordada, as suas obrigagdes de paga-
mento. Para tal, no Plano de Contingéncias de liquidez, estdo estabe-
lecidos limites tanto para a primeira como para segunda linha de
liquidez assim como as medidas a adoptar em caso de eventuais cena-
rios de alerta dos mercados, da propria Caixa ou de ambos.

A gestdo da liquidez articula-se com base no estabelecimento e
controlo de uma série de limites internos, que se estruturam em dife-
rentes niveis de atribuico.

Factos ocorridos ap6s o encerramento do exercicio de 2006

Uma vez encerrado o exercicio de 2006, e até a data da formulagao
das contas anuais consolidadas do exercicio de 2006 anexas, ndo se
verificou qualquer facto conhecido que afecte ou modifique o contetido
deste relatorio de gestdo, salvo o indicado na nota n.° 1.8 da Memoria
que integra tais contas anuais consolidadas.

Despesas em I+D e acgdes proprias

Ao longo do ano de 2006, o Grupo Caixanova ndo incorreu em
despesas de [+D nem efectuou transac¢des com accdes proprias.



28 976-(34)

Evolugao previsivel em 2007

No ano de 2006, o Grupo Caixanova avangou no desenvolvimento
do seu plano estratégico para o quadriénio 2005-2008, em foram
identificadas como prioritarias para o exercicio de 2007 as ac¢des
seguintes:

1 — Reforgar a estrutura organizativa, optimizando o seu potencial
e adequando-a as novas exigéncias do Grupo, derivadas da sua politica
de crescimento e de penetragdo em novos mercados e linhas de negd-
cios, destacando-se fundamentalmente o impulso dos negocios cen-
tralizados;

2 — Avangar no plano de expansdo definido para a rede comercial
da entidade nas principais cidades espanholas com a abertura de novas
agéncias. Fora das nossas fronteiras reforgar-se-4 a presenga da
Caixanova na Europa com o desenvolvimento do correspondente
plano de negbcios;

Quanto ao mercado americano, a rede da Caixanova sera reforgada
com a abertura da agéncia de representacdo em Buenos Aires (Argen-
tina) e com o estudo de novas estratégias de actuacdo no mercado
dos Estados Unidos, que contemplam a requalificacdo da agéncia da
Caixanova em Miami;

3 — Impulsionar a melhoria permanente no atendimento ao cliente
e desenvolver um plano de marketing estratégico completo tendo em
vista consolidar a presenga da Caixanova nos locais de nova implan-
tagdo, acentuando a ac¢do comercial orientada para a captagdo e
fidelizag@o dos clientes mediante a concepgdo e langamento de cam-
panhas especificas, a exploragdo das sinergias derivadas da venda cru-
zada e a assinatura de convénios com grupos de interesses, em atengio
ao mercado objectivo estabelecido pela Caixa;

4 — Incidir em estratégias comerciais baseadas na segmentag@o de
mercados, clientes e produtos, através do desenvolvimento de unidades
e servigos especializados. Inserido neste objectivo, é de destacar o
denominado Plano PMEs, destinado a reforgar a actuagdo da entidade
no segmento empresarial do seu meio, e o Projecto de Desenvolvi-
mento de Planos Comerciais ¢ Campanhas;

5 — Constituir um operador de banca e seguros vinculado e uma
sociedade de capital de risco;

6 — Avangar na comercializacdo de produtos concebidos pela
Divisdo de Mercados Financeiros, fomentando a assessoria da rede
comercial aos seus clientes em matéria de cobertura de riscos de juros,
de mercado e de cambio, devendo-se desenvolver os respectivos sis-
temas de administragdo, controlo e distribui¢do de produtos hibridos
e derivados;

7 — Aprofundar a politica de emissdo de instrumentos de financia-
mento, recorrendo a novos mercados grossistas para responder aos
objectivos de crescimento do Grupo e garantir os niveis de liquidez
adequados;

8 — Acelerar a implantagdo do plano anual de projectos estraté-
gicos, entre os quais se destacam a liberaco e optimizagdo do espaco
comercial nas agéncias mediante a racionalizagdo dos processos, a
eficiéncia funcional, a melhoria do apoio operativo e o reforgo do auto-
-servico, através de acgdes especificas na operagdo de caixas automa-
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ticas e no canal e-nova, ampliando as possibilidades que as novas
tecnologias da informagdo oferecem na comercializagdo de produtos
€ servicos;

9 — Manter a aposta na capacitagdo e motivacdo do capital inte-
lectual da Entidade, promovendo politicas de formagdo e de melhoria
do clima laboral tendentes a fortalecer o sentimento de pertenca dos
profissionais do Grupo Caixanova. Entre os programas de formagdo
definidos para 2007 destacam-se os planos de desenvolvimento pro-
fissional para gestores de empresa, gestores de patriménios, planos
especificos para a rede comercial da Espanha e o Programa Gestores
100-PYMES;

10 — Avangar no desenvolvimento das unidades de controlo de
riscos em consondncia com as orientagdes do Novo Acordo de Capital
de Basileia, aperfeicoando as ferramentas de analise e valorizagdo dos
riscos de crédito, de juros, de mercado, de liquidez e de cdmbio con-
cebidas pela Caixanova, incidindo na operacionalidade dos scorings
pro-activos e reactivos validos em 2006, assim como prestando espe-
cial atengfo a concepgdo dos modelos de identificagdo, medicdo e
cobertura dos riscos de natureza operacional derivados da actividade
do Grupo. No ano de 2007 impulsionar-se-a a optimizagdo de modelos
de ratings de empresas concebidos em 2006, continuando o processo
de implantacdo de novas metodologias;

11 — Continuar com os trabalhos de desenvolvimento do Plano
Director de Tecnologia Corporativa, aprofundado o aperfeicoamento
dos sistemas de informagdo comercial e de gestdo, destacando-se pro-
jectos como o Sistema de Admissdo de Riscos, o Datamining, o CRM
Analitico e Operacional, o refor¢o do apoio informatico de produtos
e servicos e a renovagdo da infra-estrutura tecnologica;

12 — Conceber e implantar o Plano Integral de Comunicacgio,
reafirmando a orienta¢do da Caixanova para as pessoas e procurando
o envolvimento maximo da sociedade no projecto financeiro e social
do Grupo Caixanova;

13 — Publicar a primeira Memoria de Responsabilidade Social
Corporativa da Caixanova, como via de dialogo com os grupos de
interesse com os quais interage e aprofundando a politica de transpa-
réncia;

14 — Formalizar o Cddigo de Conduta da Caixanova, aprovar o
Protocolo de Conciliagdo da Vida Laboral e Familiar, desenvolver
solugdes de trabalho em colaboracdo e fomentar a cultura da inovagdo
e da qualidade no plantel.

Continuar a ampliagdo da oferta de infra-estruturas sdcio-culturais
da Caixa na Galiza, com novos centros sociais e financeiros nas cidades
de Santiago e Lugo. De igual modo, a acgdo social sera refor¢ada com
iniciativas como a criacdo de um centro de informagdo em massa e a
colocagdo em andamento de um programa de acolhimento de imi-
grantes. Paralelamente, sera impulsionada a presenca institucional da
Caixanova em Portugal o acondicionamento de um edificio na cidade
do Porto, que albergara a nova sede da entidade e a Escola de Nego-
cios Caixanova.

O Conselho de Administrago: (Assinaturas ilegiveis.)

Balanco de situa¢ao em 31 de Dezembro de 2006 e 2005

ACTIVO

Caixa e depositos em bancos centrais

Carteira de negociagio:

Outros instrumentos de capital ...
Derivados de negociagéo

Activos financeiros disponiveis para venda:

Valores representativos de divida ...
Outros instrumentos de capital

(Em milhares de euros)

2006 2005 (a)
279 197 204 954
4559 926
28 176 57
32735 983
1283533 1488 412
1758518 925 658

3042 051 2414070
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(Em milhares de euros)

2006 2005 (a)
Investimentos de crédito:
Depdsitos em entidades de crédito ... 1243 055 878 358
Crédito a clientela ........cccoceeeeeuenenne. 13203 224 10 701 786
OULros ACtIVOS fINANCEITOS ...euvivireieiieieieiesteeieeteece et ettt ee et et e e testeseeeseeneentesessesseeseeneeneensenseens 41 239 53 601
14 487 518 11 633 745
Derivados e CODEITUIA ........ecuiruireieiieieieieete ettt ettt ete st e st et e s et e s sesse e st eneeneesensesneeneeneen 44 021 80 007
Activos ndo correntes em venda:
ALCHIVO COTPOTCO ...ttt ettt ettt ettt et e e te et e e et e eabeesteeateeabeeabeeabeesbasssesabeeatessbeeabeeabassbenseenseanseannnas 4 457 2 848
Participagdes:
Entidades aSSOCIAAAS .......eeueeuieieiiriieieeieete ettt ettt ettt ettt et e st e e st e st et et et esneeneeneen 87 186 57 648
Entidades multigrupo ... 50 680 48 335
Entidades dO SIUPO ....c.eieiiiieiee ettt ettt a e at e bt e bt e bt e seeaean 111232 110 317
249 098 216 300
Activo corpdreo:
DDE USO PIOPIIO ..ttt ettt ettt et e e bt e bt e be e bt e bt e bt e bt e beenbe e bt enbeanbeenseenseanseanneas 419 827 313 725
Investimentos imobiliarios . 19 439 6 802
ATECLO @ ODIA SOCIAL ...ttt sttt et e st st ae e eseene e nennean 52 441 41 842
491 707 362 369
Activo intangivel:
OULtro aCtiVo INEANZIVE] ....eeieiieiieiiieieeee et ettt ettt e b s ae s et esseeneeneens 525 236
Activos fiscais:
COITEIERS ...ttt ettt ettt ettt et et e bt et e e et e e et e e a b e e at e et e e at e eab e e abeeateeabe et e eabeeabesabeenbeenbeenseensees 11112 14 059
DIHEETIAOS ...ttt ettt ettt b et ettt e h et b et ettt et et et betene 86519 101 705
97 631 115 764
REGUIATIZAGHES ...ttt ettt ettt et et e b e et e et e et e e bt e bt enbe e bt enbeebeebeenbeeseanseenbeensaenseans 21173 7369
OULTOS ACHIVOS ...veutieieiteiteterte et eteetet e teete et e eute et esaesteeseentente s esseeseeneeseensensesseeseeneensensensensesesseeneensensenseen 7327 7 350
Total do activo ...............cccocceeieiiiiiiiiiiiiiiieiieeeeee 18 757 440 15 045 995
PASSIVO E PATRIMONIO LiQUIDO
2006 2005 (a)
Passivo:
Carteira de negociagdo:
Derivados de NEZOCIAGAD ....c..eeruieriiiiiieiieeieeie et ettt et e et e eteete e bt ebeete e bt e beebeenbeebeenseenseesseanseanns 12 356 51
12 356 51
Passivos financeiros a custo amortizado:
Depositos de entidades de CrEAILO .........evirueriririeieeeeee et 559 697 287599
Depositos da CHENLELA ........cc.erieieieieeeee ettt et eaes 12 721 163 11 063 672
Débitos representados por valores negociaveis 2481910 1633 765
Passivos subordinados ............cccceeeeeerienienieenen. 865 003 464 389
OULIrOS PASSIVOS FINANCEITOS .....vveeiieiieriieeiieetieeteeie et et et teettesetesatesatesstesstesatesstesseesatesatesseesseanseaseas 193 908 114 254
16 821 681 13 563 679
Derivados de CODETTUIA ......co.eeieieiiieeeceeee ettt ettt e s s e e st ne et ensesaeeneen 18 723 18 736
Provisoes:
Fundos para pensdes € obrigagdes SIMIIAIES .........c.cecuieiieiiiiiieeiiieie ettt 19 226 18 503
Provisdes para riscos e compromissos contingentes 12 527 12 197
OULTAS PIOVISOES «.veveveenteneetesteeseestentetentessesseeseeseeseentensessesseestestensensensessesseesteneensensensessesseeneensensensens 8334 8751
40 087 39 451
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(Em milhares de euros)

2006 2005 (a)
PaSSIVOS TISCALS .....cuvviieiieiiiciiiieiet ettt ettt sttt a et b a e bt 248 607 175 952
REGUIATIZAGOES ......euveveriieiieiieteieeteete ettt ettt ettt et ae s bt e b et et e b sae e bt eae e s etesaennenne 36 646 32982
Outros passivos:
FUndo 0DIa SOCIAL .....c..c.eiuiiiiiniiieiiicicc ettt sttt 54153 48 767
RESLO ettt ettt ettt b e s h e bt ettt naeeaes 582 3802
54735 52569
TOtAl AO PASSIVO ... 17 232 835 13 883 420
Patrimonio liquido:
Ajustes por valorizagdo:
Activos financeiros diSponiveis para VENAa ...........ocveverirerieierieierieeeeeeteee et 509 859 244701
Coberturas dos fluxos de numerario 223 1352
Diferencas de CAMDIO .......c.cccuieiiieiiieiieieciecie ettt ettt et a e b e ae e e eseesseeseesseesseenseenseenseenne —519 -
509 563 246 053
Fundos proprios:
FUNAO A€ OtAGAD ...ttt ettt et ettt et e et et e e e e beebeenbeenbeenbeenteenne 13 13
RESCIVAS ...ttt sttt ettt b et ne et 882 509 802 372
ReSUItadO dO @XEICICIO ....veuviutieiriieiieicieteet ettt ettt ettt be sttt e e sae e 132 520 114 137
1015042 916 522
Total do patriménio liquido ......................cccccoeviiiiiiiiiiiiiiieeeeee. 1524 605 1162575
Total do passivo e patrimonio liquido ...................cccccceevvvinvincnanne. 18 757 440 15 045 995
Pro-memoria:
RiSCOS € COMPromisSOS CONLINZENLES .......cccueeviriieeiiieiietieteeteestteieesteesteesteesteesstesseesseesseasseesaeesaeanseas 1369 559 1046 271
Garantias fINANCEITAS .......cc.ecevueiririiririirieincetet ettt ettt ettt sae e bt sae e b neseene 1369 559 1046 271
COMPIOMISSOS COMLINZEILES ....euvevieeeeueenreiereerteeseenteteseesseseesseeseeseensensessesseeseeneensesessessesseeneensensensessenns 3383904 2700 235
DISPONIVEIS dE LEICEITOS ...uveuvivieuieiieiienieieeteeteettete e ste sttt es et e e et essesaeeseestensesensesseeseeneeneeneensennes 3304 854 2631727
OULIOS COMPIOITIISSOS ...vuvveuteeuieeuteeutesteateeteestesssestesssaassesasesstesssesatesstasssesnsesnsesssesnsasnsesnsesnsanseannnas 79 050 68 508
(a) Apresentam-se, Gnica e exclusivamente, para efeitos comparativos.
O Conselho de Administragdo: (4Assinaturas ilegiveis.) — O Técnico Oficial de Contas, (4ssinatura ilegivel.)
Conta de perdas e ganhos em 31 de Dezembro de 2006 e 2005
2006 2005 (a)
Juros € rendimentos SIMILAIES ..........coveieririiirieiininieietcteeetet ettt ettt ettt be e sr et eb e nesesae e enenene 634 998 489 746
JUroS € eNCArZOS SIMILATES ......ccueeviriieeieiieieertee ettt ettt e et te st e st eat et e te s et e sseeneeneensensensesseenean — 377 236 — 223905
Rendimento de instrumentos de Capital ............c.oecuieiiiiiiiiiieiieiee ettt 42 710 21 760
Participagdes em entidades aSSOCIAAAS .........ceieriiiiiriieieeie ettt ettt et be b e an 5529 3082
Participagdes em entidades MUItIZIUPO ......ocvervirieririeieieeeeetce ettt see e - 1234
Participagdes em entidades dO ZIUPO .......cccueevieiiiiiiieiiieieeeete ettt 2 049 1659
Outros instrumentos de CaPILAl .........c.eeieierierireeieiee ettt ettt ettt ene 35132 15 785
Margem de INEErMEAIACAOD .......ccueeuiiriieieeieeieete ettt ettt et e et e et e e teesteeabeeaaeeabeeabeenaeenbesabeensaenne 300 472 287 601
COMUISSOES TECEDIAAS .....veuvuiriieiirtiiitirtet ettt ettt ettt et b ettt be e b s bt et sae e nenene 94 901 84 166
COMUSSOES PAZAS +..vvevvenvenrereeruerseestetesessesseeseentesessessesseestensensessesseeseentensensensesseesteneensensessessesneensensensessensens — 24602 — 23168
Resultados de operacdes financeiras (HQUIAO) .......c.eeruieruieriieiienieieie ettt 120 318 53174
Carteira de NEZOCIAGAD ......ecvieiiitieiieitiettette st te st ertte et e sttesteesttesatessteesteestesstesatesataeabeenbeentaenbeenseenseennas 4440 4672
Activos financeiros disponiveis para VENAa .........ceeeverierereririeieieriesesce ettt 115 300 36 352
OULEOS .ttt ettt ettt et b ettt et e h e b et b et e st e b et e st eb et e bt b et eb e et en e e b et e st sb et ebeebentebe st entebesesbenteneebentene 578 12 150
Diferencas de cAmMDbIO (IIGUIAO) .....eevveuieierieeiiriee ettt et saesee e 510 779
MArZEIM OFQINATIA ......eeeueieiieiieteeieet ettt et et et e et e e bt e bt et ee bt e bt e se e seesstanseesseesstanseenseesaeansaanns 491 599 402 552




Didrio da Repuiblica, 2.° série — N.° 192 — 4 de Outubro de 2007

28 976-(37)

(Em milhares de euros)

2006 2005 (a)

Outros produtos de eXPIOTACAD ..........evueeeruieieierierie ettt eee et e e st e st e eseeseenteseneessesneeseeneensenseas 11276 10 554
DESPESAS COM O PESSOAL ....enieiieiiiieiieiietee ettt ettt ettt et e e st e st et e s et esseeseeseeneensensensensean — 165 238 — 157332
Outras despesas gerais de admMINISITAGAO ........cecviriueriiriiieiieie ettt ettt e te et ebeeteebesbeesbeesbesabeenseenne — 74612 — 70865
AIMOTTIZAGHO ...t eteete ettt et e teesteeste e te e be e seesse e seesseassaeseasssasssesssesseassesssesssaassesseessaenseenseenseansenn — 16534 — 14108
ALCLIVO COTPOTEO ..enventiieeuieiienteteete et eae e te et et esae e st est et e e essesseeseeseeneensense st eeseeneeneentensensensensessessesneentans — 16464 — 14085
ACHVO INEANZIVE] ...ttt ettt et e et e e bt e s bt e bt e sate s st assteseeesatessaenseenbeenseensean — 70 — 23
Outras encargos de EXPIOTACAD .......ccveruerirrieieieiesesteeteet e te et see et e ee st e stesaeeseeseeneetessesaessesseeneeneens — 4164 — 3615
Margem de EXPlOTAGAO .......everiereiriietieiieierte ettt eee e te st ste et e st este et esaesae e st entensesesseeseeneeneensentensenaes 242 327 167 186
Perdas por deteriorag@o de activos (IiQUIdO) ......cecueeiiriiiiiieiieieeeee ettt et — 55997 — 33965
Activos financeiros diSponiveis para VENAa ...........cceeruierieriinienienieeie sttt sttt — 2145 — 579
Investimentos de créditos ...........coceeeeenneee. — 56099 — 33286
Activos ndo correntes em venda .. — 74 — 205
PATTICIPAGDES ..e.vevieneeteetieteeietete ettt ettt ettt ettt este st e e st ene e st e tesa et eeseeneentensensense st eneeneesensens 2321 105
Dotagdes para provisoes (TIQUIAO) .......eeueeeieriieiieieeie ettt ettt ettt et e et ebeebe et e saeeseae e — 3202 — 5201
OULTOS ZANNOS ..ottt ettt sttt et e et e st e s et e st e st e st e sesseeseeneensentensesseeneeneenseeensensens 8613 5959
Ganhos por vendas de activos corpdreos 969 1972
OULIOS CONCRILOS ..nvenvereinieuientintentinteeiteetetestestesteeut et et et et esbesbeebeeates s e aese st eebeeaeestemtensebesaesaeeueensensenne 7 644 3987
OULEAS PEITAAS ...ttt ettt ettt et e et e st e st e e st ea e et e s e s s e eseeaees e e s s e sesseaseeseeneentensesensesneeneeseeneeneens — 10288 — 6573
Perdas por vendas de aCtiVOS COTPOTEOS ........erveruiruireirieieierienteeteeeeteseessessesaeeseeseeneessessessesseeneeseneens — 23 — 41
Perdas por vendas de partiCiPAGOES .......cc.eerueeruieriieriieniieeterieesite st e st e st et et e st esteseeesatesateeneeeabeeeeeneas — 5301 -
OULIOS COMCRITOS ...nveverreurenitentiieteuteteteuest ettt et s bt ettt et sbe s eates et be s b et ese st eb et ese st eseebessenenseneebeneenenee — 4964 — 6532
Resultado antes de IMPOSLOS ......ecuiiruiiriieiieiieeie ettt ettt et et e et e st e e sae et e eabeenaeensesabesseennns 181 453 127 406
IMPOSLO SODIE OS TUCTOS ...ttt ettt ettt ettt e et e b e et e enbeebeeseesaeesatasseanes — 48933 — 13269
RESUILAdO O EXCICICIO ...uvveeneieieiieiieiietete ettt ettt ettt e ae e st e st et e e et enaesneenes 132 520 114 137

O Conselho de Administragdo: (4Assinaturas ilegiveis.) — O Técnico Oficial de Contas, (4Assinatura ilegivel.)

Relatorio de auditoria
das contas anuais consolidadas

1 — Auditamos as contas anuais consolidadas da Caixa de Aforros
de Vigo, Ourense e Pontevedra — Caixanova — (de agora em diante,
a Caja) e das sociedades que integram, juntamente com a Caja o Grupo
Caixanova (de agora em diante o «Grupo» — v. notas n.> 1 e 12),
que compreendem o balango de situagio consolidado em 31 de Dezem-
bro de 2006 e a conta de perdas e ganhos consolidada, o estado dos
fluxos de caixa consolidado, o estado das receitas e despesas reconhe-
cidas consolidado e a memoria relativos ao exercicio anual terminado
em tal data, cuja formulagdo é da responsabilidade dos administradores
da Caja (entidade dominante). A nossa responsabilidade consiste em
expressar uma opinido sobre as referidas contas anuais consolidadas no
seu conjunto, baseada no trabalho efectuado de acordo com as normas
de auditoria geralmente aceites na Espanha, que exigem o exame,
mediante a execugdo de provas selectivas, da evidéncia justificativa das
contas anuais consolidadas e a avaliagdo da sua apresentagdo, dos prin-
cipios contabilisticos aplicados e das estimativas efectuadas.

2 — De acordo com a legislagdo comercial, os administradores da
Caja apresentam, para efeitos comparativos, com cada uma das par-
celas do balango de situacdo consolidado, da conta de perdas e ganhos
consolidada, do estado dos fluxos de caixa consolidado, do estado das
receitas e despesas reconhecidas consolidado e da memoria, além dos
valores do exercicio de 2006, os relativos ao exercicio anterior. A nossa
opinido refere-se, exclusivamente, as contas anuais consolidadas do
exercicio de 2006. Com data de 2 de Margo de 2005, em que expres-
Samos uma opinido sem excepgoes.

3 — Na nossa opinido, as contas anuais consolidadas do exercicio de
2006 anexas expressam, em todos os aspectos significativos, a imagem
fiel do patrimoénio e da situagdo financeira, consolidados, do Grupo
Caixanova em 31 de Dezembro de 2006 e dos resultados consolidados
das suas operagdes, das receitas e despesas consolidados e dos seus fluxos
de caixa consolidados, relativos ao exercicio anual terminado em tal data,
e contém as informagdes necessarias e suficientes para a sua interpreta-

¢do e compreensdo adequada, em conformidade com as Normas Interna-
cionais de Informag@o Financeira adoptadas pela Unido Europeia, que
mantém a conformidade com as aplicadas no exercicio anterior.

4 — O relatorio de gestdo consolidado do exercicio anexo, contém as
explicagdes que os administradores da Caja consideram oportunas sobre
a situacdo do Grupo, a evolugdo dos seus negdcios e sobre outros assun-
tos, e ndo faz parte integrante das contas anuais consolidadas. Verifi-
camos que as informagdes contabilisticas que o referido relatorio de ges-
tdo consolidado contém concorda com a das contas anuais consolidadas
do exercicio de 2006. O nosso trabalho como auditores limita-se a veri-
ficacdo do relatdrio de gestdo consolidado com o alcance referido neste
mesmo paragrafo, e ndo inclui a revisdo de informagdes diferentes das
obtidas a partir dos registos contabilisticos das entidades consolidadas.

2 de Margo de 2007. — O Auditor: Deloitte, S. L., representada por
Carlos Giménez Lambea, revisor oficial de contas. 2611038769
CAIXA — PARTICIPAGOES, SGPS
Relatério n.° 12-X/2007
Sede social: Avenida Jodo XXI, 63 — 1000-300 Lisboa.
Capital social integralmente realizado: 27 750 000 euros.

Pessoa colectiva n.° 502592532.
Matriculada na Conservatoria do Registo Comercial de Lisboa.

Relatério e contas de 2006
Orgios sociais

Mesa da assembleia geral:

Presidente: Caixa Geral de Depositos, S. A., representada pelo José
Lourengo Soares.
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Vice-presidente: Salomao Jorge Barbosa Ribeiro.
Secretério: Maria Amélia Vieira de Figueiredo Carvalho de Figueiredo.

Conselho de administragéo:

Presidente: Caixa Geral de Depositos, S. A., que nomeou, nos ter-
mos do artigo 390.° n.° 4 do Cddigo das sociedades Comerciais, o
Anténio Manuel Maldonado Gonelha.

Vogais:

Armando Anténio Martins Vara.
Vitor José Lilaia da Silva.

Fiscal tnico:

Efectivo: Deloitte & Associados, sociedade de Revisores Oficiais
de Contas, S. A., representada pela Maria Augusta Cardador Francisco.
Suplente: Antonio Marques Dias.

Relatorio do conselho de administracio
1 — Analise econdmica e financeira
1.1 — Analise dos investimentos financeiros

A sociedade no exercicio de 2006 aumentou a sua participagdo no
capital social da Culturgest tendo subscrito e realizado 84 500 acgdes
ao valor nominal de um euro.

Verificou-se a saida da Caixa Crédito, SFAC, da sua carteira de
participagdes financeiras, por motivo de dissolugdo, cuja escritura
publica ocorreu em 21 de Margo de 2006.

Assim, a carteira de participagdes financeiras da sociedade tinha
no final do exercicio de 2006, a seguinte composigao:

Empresa participada Niimero ti;rct?:i-e

de acgdes particip.

Banco Nacional Ultramarino ...................... 4 000 1,00
Caixa Internacional .............ccccveeeveeecreeennn.n. 9000 90,00
CUlturgest .......oceeeeeevieeieeieeieee e 104 000 41,60
Gerbanca 1 000 10,00
Imocaixa 1 000 10,00

A sociedade utiliza, desde Janeiro de 2003, o Plano de Contas Ban-
cario e todas as suas participagdes financeiras estdo escrituradas pelo
método do custo de aquisi¢do.

1.2 — Analise do resultado do exercicio

No exercicio de 2006, o resultado liquido apurado foi de 38 712,74 euros.

No exercicio em analise a sociedade recebeu da Caixa Crédito,
SFAC, dividendos no montante de 463 milhares de euros.

Para além daqueles proveitos, recebeu 258 milhares de euros, rela-
tivos aos encargos com as remuneragdes e respectivos descontos de
dois empregados que estdo a exercer fungdes em outras sociedades do
Grupo CGD, sociedades que suportam aquelas despesas.

Registou em perdas extraordinarios 413 milhares de euros, 411 mil
dos quais dizem respeito a menos valia obtida com a dissolugdo da
Caixa Crédito, SFAC.

Os custos em que incorreu no ano de 2006 respeitam ao pagamento
dos honordérios do fiscal unico, a publicagdo integral das contas da
sociedade e aos custos com os referidos empregados.

Didrio da Republica, 2." série — N.° 192 — 4 de Outubro de 2007

Apo6s estudos actuariais efectuados para determinar o valor das
responsabilidades da sociedade relativamente aos complementos de
pensdes, referentes a dois dos seus colaboradores, verificou-se ndo ser
necessario fazer qualquer reforgo de provisdes, mantendo-se o saldo
de 523 milhares de euros.

1.3 — Analise da estrutura financeira

O activo liquido situou-se, em 31 de Dezembro de 2006, em 30,7 mi-
Ihdes de euros, tendo-se reduzido cerca de 8,6 milhdes de euros, rela-
tivamente a 2005. Este decréscimo deveu-se a distribuigdo a CGD de
dividendos no montante de 18,6 milhdes de euros, apesar do aumento
das disponibilidades em 9,1 milhdes de euros, como resultado da liqui-
dag@o da Caixa Crédito, SFAC.

No final de 2006, os investimentos financeiros da Caixa-Partici-
pacdes, no montante de 4,7 milhdes de euros, representavam 15,2%
do activo da sociedade.

Os capitais proprios foram reduzidos em 38% devido a distribuicido
de resultados a as perdas extraordindrias resultantes da liquidacdo da
Caixa Crédito, SFAC, passando de 48,7 milhdes de euros em 2005
para 30,1 milhdes de euros no final de 2006.

2 — Proposta de aplicagdo de resultados

O conselho de administracdo considerando a necessidade de cons-
tituir a reserva legal, nos termos do n.° 1 do artigo 295.° do Cddigo
das sociedades Comerciais;

Propde, em cumprimento do artigo 66.°, n.° 2, alinea f) do Codigo
das sociedades Comereciais, a seguinte aplicag@o para o resultado do
exercicio de 2006, no montante de 38 712,74 euros: reserva legal —
1935,64 euros; dividendos — 36 777,10 euros.

3 — Notas finais

Em 31 de Dezembro de 2005, a Presidente do conselho de admi-
nistragdo Gracinda Augusta Figueiras Raposo, terminou o seu man-
dato.

Pelo seu empenhamento no desempenho do mesmo, o conselho
expressa o seu agradecimento.

Em assembleia geral, realizada em 11 de Maio de 2006, ocorreu a
elei¢do dos actuais 6rgdos sociais para o triénio de 2006 a 2008.

Lisboa, 23 de Margo de 2007. — O Conselho de Administragio:
Antdnio Manuel Maldonado Gonelha, presidente — Armando Antonio
Martins Vara, vogal — Vitor José Lilaia da Silva, vogal.

Anexo ao relatorio do conselho de administracio

Estrutura accionista

Em cumprimento dos artigos 447.° ¢ 448.° do Codigo das sociedades
Comerciais:

Accionista le'lmefo
€ acgoes
Caixa Geral de Depositos, S. A. ....ccoeeeveerveerierieennene 5550 000

Lisboa, 23 de Margo de 2007. — O Conselho de Administragdo:
Antonio Manuel Maldonado Gonelha, presidente — Armando Antonio
Martins Vara, vogal — Vitor José Lilaia da Silva, vogal.

Balanco em 31 de Dezembro de 2006

ACTIVO
(Em euros)
2006
Codigo 2005
das contas Activo Amortiz. Activo (liquido)
bruto e provisdes liquido
10+11+130 1 — Caixa e disponib. em bancos centrais........... 39,76 — 39,76 81,73
12+13-130 2 — Disponib. a vista sobre instit. de crédito ..... 25960 106,66 - 25960 106,66 35179 036,75
20+21+280/1+2880/1+

2890/1-29000/1
29010/11-2951

3 — Outros créditos sobre instit. de crédito
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(Em euros)

Codigo
das contas

16+22/3+282+
283+287+2882+
2883+2887+2892+
2893+2897-29002—
29003-29012—
29013-29017-2952

240+241+245+255+
2480+250+251+
26+2840+2884+
2580+2894—
290140-2920—
2921-2925-2953

2400+2401+2410+
2500+2501+2510+
2600+2601+2610+
2840+2884+2894—
290140 (1)-29200—
29210-2925-2953

2402+2411+2412+
245+255+2480+
2502+2511+2512+
2580+2602+2611+
2612+2840+2884+
2894-290140 (*)—
29209-29219—-
2925-2953

2480+2580

243+244+245+255+
2481-24810+2490—
24914253+254+
2581-25810+2841—
290141-291-2923—
2924-2925-2953+
5624 (dev.)

400-490
401491
41+460+4690-481

42+461+462+463+
468+4691-482

420+4280+461—
482048280
27003

24810425810
14+15+19+27—

27003-29007-2959—
299+402+409-499

51+55+56 (dev.) C)+
58 (dev.)+59 ()

69 (dev.)

2006

Activo
bruto

Amortiz.
e provisdes

2005
Activo (liquido)

liquido

4 — Créditos sobre clientes ............cceeeveeevercvrennnns

5 — Obrigagdes e outros titulos de rendim. fixo

a) Obrigagdes e outros titulos de rendim. fixo —
de emissores pUblICOS .......ccecververerereeerieene

b) Obrigacdes e outros titulos de rendim. fixo —
de outros EMiSSOIES .......cceeveeevieieereereereennenns

(Dos quais: obrigagdes proprias) ...........c.........

6 — Accdes e outros titulos de rendim. variavel

7 — ParticipagOes ........ccceeeerueerueenieniienieeneeniees
8 — Partes do capital em empresas coligadas .....
9 — Imobilizagdes incorporeas ..........cocceeereenenne.

10 — Imobilizagdes Corporeas ...........oceeveeeennee
(Das quais: iMOVEIS) .....cceevveereeerieeieenieeieeieeneens
11 — Capital subscrito ndo realizado .....................
12 — Acgdes proprias ou partes de capital proprias
13 — OUtros activos .......cecceceeveveervenveneneeeeneenuenne
15 — Contas de regularizagdo ..........cccccceevueevueennne

16 — Prejuizo do eXercicio .........ceeeeveeenieenieeneeenen.

Total do activo...................ccu.........

568 474,79
45 000,00
1 017,09

3954 463,42

178 021,85

568 474,79
45 000,00

529307.58
9 535 401,95

3954 463,42 3895 373,60

178 021,85 132 689,06

30 707 123,57

1017,09

30706 106,48 49 271 890,67

PASSIVO

Codigo
das contas

30+31+35 (6)

30020+30120+
30220+31020+
31220+31320+31920

1-1-a)

2006 2005

1 — Débitos para com institui¢des de crédito .........cccoveveverecininecneniecneenne

) A VISTA oo

b) A Prazo OU COM Pré-AVISO .....erreeerrireerierieriersieeeeeeereesseeseeeesensessesseenees
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(Em euros)
dC°dig° 2006 2005
as contas
32+33+35 (%) 2 — DEDbitos para com CHENLES .......cc.eerieriieriieriieiieiteie et - -
3213+3223 a) DepOsitos de POUPANGA .......eeverueeueerierierieriieeeecetete ettt ettt eeeens — —
32-3213-3223+33/5 D) OULLOS AEDILOS ....oovvieiieiiieieeie ettt ettt et et e beeae e enne s - —
3200+3210+ .
322043230 D) A VISTA ..eiiiiiiieiieeee ettt ettt ettt - -
b)-ba) DD) A PLAZO ..ottt ettt et ettt - -
34 3 — Débitos representados por titulos ........cc.eecueeriieiiiiiieeriieieeeeee e - -
341 a) Obrigagdes em CIFCUAGAD .......evveeueeieieiereeeeeecetete ettt ens - -
340+342+349 D) OULTOS ...ttt ettt ettt e et e et e et e e ae e seebeesseesseesseesseesseenseenseenseas - —
36+39 4 —— OULTOS PASSIVOS -.vveeeeeeeneeeerieeeeetetestesaeeseeseeeessessesseeneeeensensessesseeneensensenes 25 657,61 7 340,60
52+54+56 (cred.)+ .
58 (cred.)+59 (°) 5 — Contas de regularizagio ...........cc.eevueerieeriieiiieiieie ettt 9 899,03 9 406,00
610+611+612+613 6 — Provisdes para riSCOS € ENCATZOS ....veuverrerueruereerrersereeeeeeeensessessessesennens 522 572,53 522 572,53
612 a) Provisdes para pensdes € encargos Similares ...........cocceeveevieneeneeniennennns 522 572,53 522 572,53
610+611+613 D) OULLAS PIOVISOES ...veenveeeieuieriieiieettenitenteesttesiteseeesseesseesseesseesseesseesseesseanseans - -
619 6A — Fundo para riscos bancérios gerais .. — —
60 8 — Passivos subordinados .............cc.c...... - -
62 9 — Capital subscrito ......... 27750 000,00 27 750 000,00
632 10 — Prémios de €MISSAO .....ceveverueriiriirieieieeeieeie ettt seesee e st e e e eenee — —
630+6314+635+639 11 ——RESEIVAS ..c.oueiiiiiieiieiiieieteteteteee ettt ettt enene 2350 383,12 1 408 700,71
633 12 — Reservas de reavaliacdo . 8 881,45 8 881,45
66 13 — Resultados transitados .... — 731 341,09
69 (cre.) 14 — LUCTO dO EXETCICIO .evveeieiiiieiieeiie ettt ettt ettt ettt ettt et 38712,74 18 833 648,29
Total do passivo ..............ccccceveeecciieeiceaieannne. 30706 106,48 49271 890,67
Rubricas extrapatrimoniais
Codig
dasocéﬁ?as 2006
(90+970) 1 —— PASSIVOS @VEINLUALS ...cuvieutieiiieieeieete et ete et eteete e bt eabeebeesbeesbe e beenbeenseenbeenbeenseenbeeseesseesatanseannes -
Dos quais:
(9010+9011) Aceites e compromissos por endosso de efeitos redescontados ..........oceeveerieeniiriiiniieniieniienenn. -
(970) Caugdes e activos dados €M Zarantia ............ceceverereeeeieriesieneseseeeetee et see e ee e sseseeene -
92) 2 —— COIMPIOIMSSOS ..veuveevenreneenseruenseeneentetessessesseeneentesessesseesteseentensensessesseentensensensessesseeneensensensessesses -
Dos quais:
(9200) Compromissos resultantes de operacdes de venda com opgao de recompra ..........eceveeeeeeeennenne. -

(') Parte do saldo relativo a obrigagdes e outros titulos de rendimento fixo de emissores publicos.

(?) Parte do saldo relativo a obrigagdes e outros titulos de rendimento fixo de outros emissores.

(®) Excepto 5624, cujo saldo devedor ¢ considerado na rubrica 6.

(*) Conforme o saldo global do razdo (quando saldo devedor > saldo credor).

(°) Conforme o saldo global do razdo (quando saldo credor > saldo devedor).

(°) Na rubrica 1 — débitos para com instituigdes de crédito ¢ incluida a parte do saldo relativa a recursos de institui¢des de crédito e na rubrica 2 — débitos para com
clientes a parte respeitante a recursos de terceiros.

O Conselho de Administragdo: Anténio Manuel Maldonado Gonelha, presidente — Armando Antonio Martins Vara, vogal — Vitor José
Lilaia da Silva, vogal. — A Técnica Oficial de Contas, Ana Maria Fernandes Dias Cavaco.

Demonstracio dos resultados em 31 de Dezembro de 2006

DEBITO
dC°dig° 2006 2005
as contas
A) Custos
70 1 — Juros e custos eqUIPArados ...........ceeeerueeriienieniienienteiee ettt - -
71 2 — COMUSSOES ...eeeevreeerreerreeereaeeareenns 484,00 -
72 3 — Prejuizos em operagdes fiNancCeiras .........oceeveeeeeeerieniesiesiesieseeseeeeen - -
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(Em euros)
dCédigo 2006 2005
as contas
73+74 4 — Gastos gerais adminiStrativos .........ccceeceeeiieeiieeiieeiieeie et 268 922,88 204 521,63
73 @) CUSLOS COM PESSOA ....ereeeireniiiiieeiieiieieie ettt ettt ettt te e sneeneene 257 755,28 193 820,35
Dos quais:
730+731 (— salarios e vencimentos) 208 952,70 157 017,60
732+733 (— ENCAIZOS SOCIAIS) v.uvverereruieeiieeieeieeieeteeteeteebeeteebeebeebeebeebeeseenseas 48 802,58 36 802,75
Dos quais:
73290/1/2 (— COM PENSTES) .evenvieniienrieeieiienitenttesteesieessteseeesseesseesseesseesaeenseanne - -
74 b) Outros gastos admMiniStratiVos .........ccuerveruereerieriereeieiereeseeeeseeseeeeeeeseeene 11 167,60 10 701,28
78 5 — Amortizagdes dO EXEICICIO ..c.vieuviieiieiieiieiieie ettt - -
77 6 — Outros custos de exploragao .........cccceveeeveeneeneennnnne - -
790/1/2/3+795+799 7 — Provisdes para crédito vencido e para outros riscos .... - -
794 8 — Provisdes para imobilizagdes financeiras ................... - -
10 — Resultado da actividade corrente ............... 451 431,61 —10701,28
671 11 — Perdas extraordinarias ................. 412 653,87 2 156,57
68 13 — Impostos sobre lucros . - -
76 14 — Outros impostos ......... 65,00 -
69 15— LUCIO dO €XEICICIO ..vvveeeviieiiieeiieeeiee ettt eeteeeeite e et e e teeeteeeeae e e aaeesseaeens 38 712,74 18 833 648.29
TOLAL ... 720 838,49 19 040 326,49
CREDITO
dCédigo 2006 2005
as contas
B) Proveitos
80 1 — Juros e proveitos equiparados ..........cccceeeeeereerierieneneneeeeeeee e — —
Dos quais:
80240/1+80245+ . .
80250+80251+80255 (— de titulos de rendimento fiX0) .........cccceiviviiiiiiiiiiiiiicce - -
81 2 — Rendimento de tituloS .........ooeeveeeeiieiiiieieeeeeeeeee et 463 083,22 —
81-81400-81401 a) Rendim. de acgdes, de quotas e de outros titulos de rendimento variavel — —
81400 b) Rendimento de participagdes ..........ceceevueerueenueecuenseeenenns - -
81401 ¢) Rendimento de partes de capital em empresas coligadas — —
82 3 —— COMUSSOES ..venvveeureeuieenieeiieeieeteeiteeteesteentesatessteestesatessbesatesatasstesseesseesananseas - -
83 4 — Lucros em operagdes fiNanCeiras .........coceceeereeereeneeseereseneneeeeseeneenes — —
840/1/2/3+845+849 5 — Reposigdes e anulagdes respeitantes a correcgdes de valor relativas a cré-
ditos e provisdes para passivos eventuais € para COMpPromissos ................. - -
844 6 — Reposigdes e anulagdes respeitantes a correcgdes de valor relat. a valores
mobilidrios que tenham o caracter de imobilizagdes financeiras, a partici-
pagdes e a partes de capital em empresas coligadas ..........cccceeeeeeieeieeeennee. - -
89 7 — Outros proveitos de exploragéo 257 755,27 193 820,35
8 — Resultado da actividade corrente - -
672 9 — Ganhos extraordinarios ................ — 18 846 506,14
69 11 — Prejuizo do @XEICICIO .eeuviieeirieeieeieteteee ettt — —
TOLAL ... 720 838,49 19 040 326,49

O Conselho de Administragdo: Anténio Manuel Maldonado Gonelha, presidente — Armando Anténio Martins Vara, vogal — Vitor José
Lilaia da Silva, vogal. — A Técnica Oficial de Contas, Ana Maria Fernandes Dias Cavaco.

Demonstracdes de origem e aplicacio de fundos em 31 de Dezembro de 2006 e 2005

ORIGEM DE FUNDOS

Internas:

Lucro do exercicio

Diminuig¢io de activos:

Caixa e disponibilidades em DancoS CENLIALS .........cceeriirruiiriieiiieieeieeie et et et et e see e e bt eseeeseeesaeeneeeee

Disponibilidades a vista sobre institui¢gdes de crédito

2006 2005
38713 18 833 648
42 -
9218 931 -
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(Em euros)
2006 2005
Participagdes, liquidas de flutuacao de VAlOTes ..........ccceeverierieririeieeereeeee et — 5000
Partes do capital em empresas COlZAAAS ........c.cecuirriiiiiiiiiiieeie ettt e 9490 402 -
OULIOS ACLIVOS ..envintiieeiieitetent ettt ettt ettt ettt b e st e eb e et et et et e st e saeeae et et enbesbesaeeueeaeentenbensenbensens — 640 259
18 709 375 645 259
Aumento de passivos:
OULIOS PASSIVOS ...eueteiieeuieeiteeiteeteeuteeiteeateeteeateeateeateasbeaabeeateaaseeaseeaseesbeeabeensaanbeeaseenseanseeabeenbeensesnseensannne 18 316 7341
Contas de TEGUIATIZAGAO .......eeuveeereireieeieieterte ettt ee e e te ettt e st et et e st e st e saeeseenteseseesseeneeneensensensesseeneeneen 493 1344
18 809 8 685
18 766 897 19 487 592
APLICACAO DE FUNDOS
2006 2005
Distribuici0 de diVIAENdOS ........c.eeevieiieiieiieieeieeee ettt ettt e beeae et e be e ae e beebeebeebeebeensaenns 18 623 307 -
Aumento de activos:
Caixa e disponibilidades em DancoS CENLIALS .........cc.eerierruirriieriieiieiieitet ettt et et e st et esaeeseee e - 51
Disponibilidades a vista sobre institui¢des de crédito .. - 19 487 541
Participagoes, liquidas de flutuag@o de valores............. 84 500 -
OULTOS ACLIVOS ...eevenriiienietiteititet ettt ettt ettt ettt ettt a et b et sttt be st s e bt et ese st eue st e st ese s enesbenenean 59 090 —
18 766 897 19 487 592

O Conselho de Administragdo: Anténio Manuel Maldonado Gonelha, presidente — Armando Antonio Martins Vara, vogal — Vitor José
Lilaia da Silva, vogal. — A Técnica Oficial de Contas, Ana Maria Fernandes Dias Cavaco.

Anexo as demonstracoes financeiras
em 31 de Dezembro de 2006

(Montantes expressos em euros)

Nota introdutoria:

A Caixa-Participagdes, SGPS, S. A. (sociedade), foi constituida em
21 de Margo de 1991, tendo iniciado a sua actividade em 1 de Junho
desse ano.

A sociedade tem por objecto a gestdo de participagdes sociais nou-
tras sociedades, como forma indirecta do exercicio de actividades eco-
némicas.

Conforme indicado na nota n.° 52, a sociedade ¢ detida integral-
mente pela Caixa Geral de Depositos, S. A. sendo as suas operagdes e
transacgdes influenciadas pelas decisdes do Grupo em que se insere.

As notas que se seguem respeitam a numeracdo sequencial definida
no Plano de Contas para o Sistema Bancario. As notas cuja numeragio
se encontra ausente deste anexo ndo sdo aplicaveis a sociedade ou a
sua apresentagdo ndo ¢ relevante para a leitura das demonstracdes
financeiras.

3 — Bases de apresentagdo e resumo das principais politicas
contabilisticas:

As demonstragdes financeiras foram preparadas com base nos livros
e registos contabilisticos da sociedade. Nos termos do aviso n.° 1/2005,
de 21 de Fevereiro, as instituigdes sujeitas a supervisao do Banco de
Portugal devem preparar as suas demonstracdes financeiras de acordo
com as Normas de Contabilidade Ajustadas. No entanto, a sociedade
obteve do Banco de Portugal, em carta datada de 16 de Margo de 2006,
uma autorizagdo especifica para continuar a utilizar o Plano de Contas
para o Sistema Bancario (PCSB) nos termos da instrug¢do n.° 4/96 e
outras disposi¢des estabelecidas pelo Banco de Portugal. Esta autori-
zagdo sera reanalisada pelo Banco de Portugal, em fungdo da compo-
si¢do da carteira de investimentos da sociedade.

Face a evolugo na carteira de investimento da sociedade, antecipa-se
que passe a apresentar as suas demonstragdes financeiras com base
nos principios contabilisticos definidos no Plano Oficial de Contabi-
lidade a partir do exercicio de 2007.

A sociedade ndo apresenta contas consolidadas, uma vez que se
encontra dispensada de o fazer, nos termos do artigo 4.° do Decreto-
-Lei n.° 36/92, de 28 de Marco.

As demonstragdes financeiras em 31 de Dezembro de 2006 estéo
pendentes de aprovacdo pela assembleia geral. No entanto, o conselho
de administracdo da sociedade admite que venham a ser aprovadas
sem alteragdes significativas.

Os principais critérios valorimétricos utilizados na preparacdo das
demonstra¢des financeiras foram os seguintes:

a) Partes de capital em empresas coligadas. — Correspondem a
participagdes em empresas nas quais a sociedade detém a maioria dos
direitos de voto dos titulares do capital. Sdo registadas ao custo de
aquisi¢d@o ou ao valor estimado de realizagdo, dos dois o menor.

b) Participagdes. — Correspondem a acgdes de outras empresas do
Grupo Caixa Geral de Depositos nas quais a percentagem de partici-
pacdo da sociedade ¢ inferior a 50%, sendo registadas ao custo de
aquisi¢do ou ao valor estimado de realizagdo, dos dois, o menor.

De acordo com as normas do Banco de Portugal, o custo de aqui-
sicdo das participacdes em moeda estrangeira ¢ convertido para euros
com base na taxa de cdmbio em vigor no final do exercicio, sendo as
diferengas cambiais apuradas reflectidas em contas de regularizagdo,
na rubrica de flutuagdo de valores (nota n.° 27).

¢) Especializagdo de exercicios. — A sociedade regista as suas re-
ceitas e despesas de acordo com o principio da especializagdo de exer-
cicios, sendo reconhecidas a medida que sdo geradas, independente-
mente do momento do seu recebimento ou pagamento. As diferencas
entre os montantes recebidos e pagos e as correspondentes receitas e
despesas geradas sdo registadas em contas de regularizacdo.

Os dividendos sdo reconhecidos em proveitos quando recebidos.
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Em 31 de Dezembro de 2006 e 2005, esta rubrica tem a seguinte composi¢ao:

2006 2005
Sede Capital Numero Percen- Percen-
social de acgdes  tagem de Custo de tagem de Custo de
partici- aquisigdo partici- aquisi¢do
pagdo pagio
Caixa Internacional, SGPS, S. A. (Caixa Internacional)  Funchal 50 000 9 000 90,00 45 000 90,00 45 000
Caixa Crédito, SFAC, S. A. (Caixa Crédito).............. Lisboa 9 000 000 - - - 100,00 9490 402
45 000 9535 402

Em 31 de Dezembro de 2006 e 2005, os dados financeiros retirados das contas das participadas podem ser resumidos da seguinte forma:

2006
Entidade Activo Lucrq c}o Si'tualg:ﬁo Equiyaléqcia Custo (Ee Diferenca
exercicio liquida patrimonial aquisigdo
Caixa Internacional .........cc.ccceceeiivieninenicncnencnennn. 22511 643 3746 071 8 383 426 7 545 083 45 000 7500 083
2005
Entidade Activo Lucro' do Si’tua_cio Equivaléncia Custo (}e Diferenca
exercicio liquida patrimonial aquisig¢do
Caixa Crédito ......c.coevveerreeieineciicnieceeneeeeeeeeaenns 62 512 006 798 434 9542 926 9542926 9490 402 52524
Caixa Internacional .........cc.cceceeiivininenicncnennnennen. 19 666 223 3071350 7 498 455 6748 610 45000 6703610

Em assembleia geral de accionistas realizada em 8 de Fevereiro
de 2006 foi deliberada a dissolucdo da Caixa Crédito, tendo esta
sido concretizada em 21 de Marco de 2006 através de escritura
publica.

Na sequéncia dessa decisdo, a Caixa Crédito vendeu a Caixa Leasing
e Factoring (CLF) em 24 de Margo de 2006 todos os seus activos e
passivos, com referéncia a 1 de Janeiro de 2006, pelo respectivo
valor contabilistico, deduzido dos dividendos de 463 083 euros rece-
bidos pela sociedade na sequéncia de deliberagdo na referida
assembleia geral de accionistas.

Os impactos contabilisticos desta opera¢do nas demonstracdes finan-
ceiras da sociedade podem ser resumidos da seguinte forma:

Valor de venda dos activos e passivos da Caixa

Crédito @ CLF ..cuoiiiieieceeeeeeeeereene 9542 926
Dividendos recebidos pela sociedade (463 083)
Valor do patriménio da Caixa Crédito objecto de

HQUIAAGAD ..ottt 9079 843
Custo de aquisi¢@o da participagio da sociedade na

Caixa Crédito ......oeevereeeereieirieieeeeeereeeene (9 490 402)
Menos-valia apurada (nota n.° 39) .......cccceeeennenne. (410 559)

A sociedade detém uma participag@o na Caixa Internacional desde
1997, correspondente a 90% do seu capital social. Esta empresa tem
uma participagdo de 42% no capital do Banco Comercial e de Investi-
mentos, S. A. R. L, em Mogambique, cujo custo de aquisi¢do ascendeu
a 12 067 646 euros.

11 — Imobilizado:

Em 31 de Dezembro de 2006 ¢ 2005, o activo imobilizado da
sociedade corresponde a despesas com a aquisi¢do de software e
encontra-se totalmente amortizado.

25 — Movimento nas provisdes:

Nos exercicios de 2006 e 2005 ndo ocorreram movimentos nas
rubricas de provisdes.

Em 31 de Dezembro de 2006 € 2005, a sociedade tinha consti-
tuidas provisdes para fazer face a complementos de pensdes de reforma
de dois colaboradores no montante de 522 573 euros (nota n.° 49).

27 — Contas de regularizagdo:

Em 31 de Dezembro de 2006 e 2005, o saldo das contas de regu-
larizagdo do activo refere-se a flutuacdo de valores em participagdes
expressas em moeda estrangeira [notas n. 3, alinea b) e 50].

Em 31 de Dezembro de 2006 e 2005, o saldo das contas de regu-
larizacdo do passivo tem a seguinte composicao:

2006 2005

Custos a pagar:
AUItoria .....c.evveuieniieerieieceeeee 6 541 6 541
Publicidade e propaganda .................... 3358 2 865
9 899 9 406

31 — Outros activos e passivos:

Em 31 de Dezembro de 2006 ¢ 2005, a rubrica de outros activos
apresenta a seguinte composi¢ao:

2006 2005
Empréstimos concedidos a participadas:
Caixa Internacional .........ccccecveeenennen. 3890624 3890624
Sogrupo — Sist. de Informagdo, ACE —
cedéncia de pessoal (nota n.° 34) ........ 59953 —
Pagamentos por conta de IRC ................ 3 887 3750
Deposito de caugio ......coeeeeeeeevereennennnne. - 1000
3954464 3895374

Os empréstimos concedidos a Caixa Internacional ndo sdo remu-
nerados nem tém prazo de reembolso definido.

Em 31 de Dezembro de 2006 e 2005, a rubrica de outros passivos
apresenta a seguinte composi¢ao:

2006 2005

Contribui¢des para a seguranca social ....... 20271 3851
Retengdes na fonte — trab. dependente 5386 3490
25657 7 341

34 — Pessoal:

Durante os exercicios de 2006 e 2005, a sociedade manteve nos
seus quadros, em média, 11 e 10 colaboradores, respectivamente. Estes
colaboradores estiveram a desempenhar fungdes em empresas do Grupo
Caixa Geral de Depdsitos, as quais assumem 0s encargos com as suas
remuneragdes. No entanto, nos exercicios de 2006 e 2005 a sociedade
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assumiu os encargos com colaboradores, que totalizaram 257 755 euros
e 193 820 euros, respectivamente. Estes custos foram integralmente
debitados a Fundimo — Sociedade Gestora de Fundos de Investimento
Mobiliario, S. A. e a Sogrupo — Sistemas de Informacdo, ACE, enti-
dades nas quais os referidos colaboradores estiveram a desempenhar
fungdes.

39 — Ganhos e perdas extraordinarios:

Em 2006 e 2005 estas rubricas apresentam a seguinte composicao:

2006 2005
Ganhos extraordinarios:
Mais-\./a!ias na alienag@o/liquidagdo de

participagoes:

Caixa Brasil, SGPS, S. A. .....cc.c..... - 18 846 477
Ganhos relativos a exercicios anteriores - 29

- 18 846 506
Perdas extraordindrias:
Menos-valias em participagdes:

Caixa Crédito, SFAC, S. A. (notan6) 410 559 -
Perdas relativas a exercicios anteriores 1743 2156
OULIOS <.ttt 352 -

412 654 2156

Na assembleia geral de accionistas realizada em 24 de Novembro
de 2005 foi deliberada a dissolugdo da Caixa Brasil. Foi ainda aprovado
que no ambito da liquidacdo fossem transmitidos para o accionista
Caixa Geral de Depdsitos, S. A., todos os seus activos e passivos, sendo
a sociedade ressarcida em numerério pelo montante correspondente a
sua percentagem de 10% no capital proprio da empresa. Em resul-
tado da liquidacdo da Caixa Brasil, a sociedade recebeu em numerario
18 851 477 euros, tendo registado uma mais-valia de 18 846 477 euros.

41 — Impostos:

A sociedade esta sujeita a tributagdo em sede de Imposto sobre o
Rendimento das Pessoas Colectivas (IRC) a taxa de 25% e corres-
pondente derrama (10% do Imposto), do que resulta uma taxa de
imposto agregada de 27,5%.

Ao abrigo do regime fiscal das sociedades gestoras de participacdes
sociais, os lucros que sejam distribuidos a sociedade pelas suas partici-
padas sdo integralmente dedutiveis em sede de IRC.

Nos termos da legislacdo em vigor, os prejuizos fiscais sdo repor-
taveis durante um periodo de seis anos apos a sua ocorréncia e sus-
ceptiveis de dedugio a lucros fiscais gerados durante esse periodo.

Em 31 de Dezembro de 2006 e 2005 os prejuizos fiscais reportaveis
ascendiam a 221 128 euros e 245 854 euros, respectivamente.

Na sequéncia da Lei do Orcamento de Estado para 2003, as mais e
menos valias realizadas pela sociedade mediante a transmissdo onerosa
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de partes de capital detidas por um periodo ndo inferior a um ano,
bem como os encargos financeiros suportados com a sua aquisicéo,
ndo concorrem para a formagdo do respectivo lucro tributavel, ou
seja, ndo sdo tributadas, no primeiro caso, e ndo sdo dedutiveis, no
segundo. Este regime ndo ¢ aplicavel relativamente as mais-valias
realizadas e aos encargos financeiros suportados quando as partes de
capital alienadas tenham sido adquiridas a entidades com as quais existam
relagdes especiais e tenham sido detidas pela alienante por periodo
inferior a trés anos. Este regime aplica-se as menos e mais valias
realizadas nos periodos de tributac@o iniciados apds 1 de Janeiro de 2003.

Face ao regime descrito no paragrafo anterior, a menos-valia na
liquidagdo da Caixa Crédito, SFAC, S. A., e a mais-valia na liquidacéo
da Caixa Brasil, SGPS, S. A., obtidas nos exercicios de 2006 e 2005,
respectivamente (nota n.° 39), ndo foram relevantes para efeitos de
tributacdo.

De acordo com a legislacdo em vigor, as declaragdes fiscais estdo
sujeitas a revisdo e correcc¢do por parte das autoridades fiscais durante
um periodo de quatro anos, ou pelo prazo de reporte dos prejuizos
fiscais existentes. Deste modo, as declaragdes fiscais da sociedade
relativas aos exercicios de 2001 a 2006 poderdo vir a ser sujeitas a
revisdo.

O conselho de administragdo da sociedade entende que as eventuais
correcgdes resultantes de revisdes/inspecgdes por parte das autoridades
fiscais ndo terdo um efeito significativo nas demonstragdes financeiras
em 31 de Dezembro de 2006.

43 — Inclusdo nas contas consolidadas de outra instituigdo:

As demonstragdes financeiras da sociedade sdo incluidas nas contas
consolidadas da Caixa Geral de Depositos, S. A., as quais se encon-
tram disponiveis na sua sede social, na Avenida Jodo XXI, n.° 63,
1000-300 Lisboa.

49 — Responsabilidades com pensdes:

A sociedade assumiu o compromisso de conceder a alguns colabora-
dores complementos de reforma face ao regime normal da seguranga
social. No exercicio de 2004, a sociedade procedeu a transferéncia
das responsabilidades com dois colaboradores com direito a comple-
mentos de pensdes para as empresas do Grupo Caixa Geral de Depd-
sitos as quais prestam servicos.

Para fazer face as responsabilidades com os dois colaboradores cujos
complementos de pensdes de reforma serdo assumidos pela sociedade,
encontram-se constituidas provisdes que em 31 de Dezembro de 2006
e 2005 ascendem a 522 573 euros (nota n.° 25). Estas provisdes ndo
foram aceites como custos para efeitos fiscais.

As responsabilidades por servigos passados em 31 de Dezembro de
2006 e 2005, determinadas com base em estudo actuarial preparado
pela Companhia de Seguros Fidelidade-Mundial, S. A., ascendem a
498 645 euros e 496 159 euros, respectivamente. Este montante
corresponde ao prémio a pagar para a aquisi¢do das rendas vitalicias
necessarias para assegurar o pagamento do valor dos complementos
de reforma acordados com os colaboradores.

50 — Participagdes:

Em 31 de Dezembro de 2006 e 2005, esta rubrica tem a seguinte
composi¢ao:

2006
2005

Percen-
Capital Numero tagem de Valor de Valor de
social de acgdes partici- balango balango

pacdo
Banco Nacional Ultramarino, S. A. (Macau) ............cc.cuv..... 400 000 000 4000 1,00 379 215 424 548
Culturgest — Gestdo de Espagos Culturais, S. A. 249 500 104 000 41,60 181 766 97 266
Gerbanca, SGPS, S. A. (Gerbanca) ............... . 50 000 1000 10,00 5000 5000
Imocaixa — Gestdo Imobiliaria, S. A. (Imocaixa) ............... 50 000 1 000 10,00 2 494 2494
568 475 529308

No exercicio de 2006, a sociedade subscreveu 84 500 ac¢des com o valor nominal de um euro cada no aumento de capital da Culturgest —
Gestéo de Espacos Culturais, S. A., aumentando de 39% para 41,6% a sua participag@o no capital social desta participada.
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O valor de balango da participagdo no Banco Nacional Ultra-
marino, S. A. (Macau) foi determinado da seguinte forma:

2006 2005

Valor em patacas .........ccceceeeeeeieecieniennns 4000 000 4000 000
Contravalor em euros, convertido a taxa

de cambio em 31 de Dezembro de 2006

€ 2005 ..o 379 215 424 548
Desvalorizagdo cambial acumulada (nota

N.°27) ettt 178 022 132 689
Custo de aquisi¢do ao cadmbio historico 557 237 557 237
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51 — Disponibilidades a vista sobre institui¢des de crédito:

Em 31 de Dezembro de 2006 e 2003, esta rubrica refere-se a um depo-
sito a ordem na Caixa Geral de Deposito, S. A., o qual ndo é remunerado.

52 — Capital subscrito:

Em 31 de Dezembro de 2006 e 2005, o capital social encontra-se
integralmente subscrito e realizado, estando representado por
5550 000 acgdes com o valor nominal de 5 euros cada, sendo inte-
gralmente detido pela Caixa Geral de Depdsitos, S. A..

53 — Variag@o nas outras rubricas de capital proprio:

Durante os exercicios findos em 31 de Dezembro de 2006 e 2005,
as outras rubricas de capital proprio tiveram os seguintes movimentos:

Saldos em 31 de Dezembro de 2004 ...........ooeveeeiiiecciieeeeeeee e

Distribuigéo do resultado liquido de 2004 ..........cccooiiiieniiiiiinieeieee,
Resultado 1iquido dO eXerciCio ........cccevveeeereerieriererienereeeeee e

Saldos em 31 de Dezembro de 2005 .........cccoviririenieneneneeeeeeeee e
Transferéncia para reSErVas ........cvveeeeeereereerieneereseeeeeeee e eeeneenes
Distribuicdo de dividendos ..........cccceeeerieriienienieeieeie e

Resultado 1iquido dO eXerciCio ........cccevereeeeieriererierereeeeee e

Saldos em 31 de Dezembro de 2006 ...........ccceeereeerieniienieeiieieeieeieenns

Reservas

Resultados Rle'sul_tgdo
Legai Reava- transitados 1qurdo |

egais liagao do exercicio
...... 1408 701 8 881 836 670 (105 329)
...... - - (105 329) 105 329
...... — — — 18 833 648
...... 1408 701 8 881 731 341 18 833 648
...... 941 682 - - (941 682)
...... - - (731 341) (17 891 966)
...... - - - 38713
...... 2350383 8 881 - 38713

De acordo com a legislacdo em vigor, uma percentagem néo infe-
rior a 5% dos resultados liquidos de cada exercicio devera ser transferida
para a reserva legal, até que esta atinja 20% do capital. Esta reserva
so pode ser utilizada para aumentar o capital ou para cobertura de
prejuizos da sociedade.

Em reunifo da assembleia geral realizada em 11 de Maio de 2006,
foi aprovada a seguinte aplicac¢do do lucro do exercicio de 2005:

Reserva legal .......cocevviverinieieieeeeceee 941 682
Distribuicdo de dividendos 17 891 966

18 833 648

Adicionalmente foi aprovada a distribui¢do ao accionista dos resul-
tados transitados, no montante 731 341 euros, a titulo de dividendos.

O Conselho de Administragdo: Anténio Manuel Maldonado
Gonelha, presidente — Armando Antonio Martins Vara, vogal — Vitor
José Lilaia da Silva, vogal. — A Técnica Oficial de Contas, Ana Maria
Fernandes Dias Cavaco.

Certificacio legal das contas

1 — Introdug¢do. — Examinamos as demonstragdes financeiras
anexas da Caixa — Participagdes, SGPS, S. A. (sociedade), as quais
compreendem o balango em 31 de Dezembro de 2006 que evidencia
um total de 30 706 106 euros e capitais proprios de 30 147 977 euros,
incluindo um resultado liquido de 38 713 euros, a demonstragdo dos
resultados por naturezas e a demonstracdo de origem e aplicagdo de
fundos do exercicio findo naquela data e o correspondente anexo.

2 — Responsabilidades. — E da responsabilidade do conselho de
administragdo da sociedade a preparagdo de demonstragdes financei-
ras que apresentem de forma verdadeira e apropriada a posi¢ao finan-
ceira da sociedade, o resultado das suas operagdes e a origem e apli-
cacdo dos seus fundos, bem como a adopgdo de politicas e critérios
contabilisticos adequados e a manuten¢io de um sistema de controlo
interno apropriado. A nossa responsabilidade consiste em expressar
uma opinido profissional e independente, baseada no nosso exame
daquelas demonstrag¢des financeiras.

3 — Ambito. — O exame a que procedemos foi efectuado de acordo
com as Normas Técnicas e as Directrizes de Revisdo/Auditoria da
Ordem dos Revisores Oficiais de Contas, as quais exigem que seja
planeado e executado com o objectivo de obter um grau de seguranga

aceitavel sobre se as demonstragdes financeiras estdo isentas de
distor¢cdes materialmente relevantes. Este exame incluiu a verifica-
¢do, numa base de amostragem, do suporte das quantias e informa-
¢des divulgadas nas demonstragdes financeiras e a avaliagdo das esti-
mativas, baseadas em juizos e critérios definidos pelo conselho de
administracdo, utilizadas na sua preparagdo. Este exame incluiu, igual-
mente, a apreciagdo sobre se sdo adequadas as politicas contabilisticas
adoptadas e a sua divulgacdo, tendo em conta as circunstancias, a
verificagdo da aplicabilidade do principio da continuidade das opera-
¢des e a apreciagdo sobre se é adequada, em termos globais, a apre-
sentagdo das demonstracdes financeiras. O nosso exame abrangeu
também a verificag@o da concordancia da informag@o financeira cons-
tante do relatorio de gestdo com as demonstragdes financeiras. Enten-
demos que o exame efectuado proporciona uma base aceitavel para a
expressdo da nossa opinido.

4 — Opinido. — Em nossa opinido, as demonstra¢des financeiras
referidas no ponto 1 acima apresentam de forma verdadeira e apro-
priada, em todos os aspectos materialmente relevantes para os fins
descritos no ponto 6 abaixo, a posi¢do financeira da Caixa — Parti-
cipagdes, SGPS, S. A., em 31 de Dezembro de 2006, bem como o
resultado das suas operagdes e a origem e aplicacdo dos seus fundos
no exercicio findo naquela data, em conformidade com os principios
contabilisticos do Plano de Contas para o Sistema Bancéario nos ter-
mos da instrugdo n.° 4/96 e outras disposigdes relacionadas emitidas
pelo Banco de Portugal.

5 — Enfases. — Conforme descrito na nota n.° 3, em Margo de
2006 a sociedade obteve autorizagdo especifica do Banco de Portugal
para continuar a utilizar o Plano de Contas para o Sistema Bancério
na preparagdo das suas demonstragdes financeiras, face a expectativa
de liquidagdo da Caixa Crédito, SFAC, S. A., a qual se veio a concre-
tizar no exercicio de 2006 apo6s a alienagdo dos seus activos e passi-
vos a outra entidade do Grupo. Conforme referido na nota n.° 3, na
sequéncia desta operagdo, antecipa-se que a sociedade passe a apre-
sentar as suas demonstragdes financeiras com base nos principios
contabilisticos definidos no Plano Oficial de Contabilidade a partir do
exercicio de 2007.

6 — As demonstragdes financeiras em 31 de Dezembro de 2006
referem-se a actividade individual da sociedade, tendo sido elaboradas
para aprovagdo em assembleia geral de accionistas. De acordo com as
politicas contabilisticas aplicaveis a actividade individual da sociedade,
a participacdo maioritaria que detém encontra-se registada ao custo
de aquisi¢do. A sociedade ndo apresenta contas consolidadas, uma vez
que se encontra dispensada de o fazer, nos termos do artigo 4.° do
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Decreto-Lei n.° 36/92, de 28 de Margo. No entanto, as demonstra-
¢des financeiras consolidadas sdo aquelas que reflectem de forma mais
adequada a situagdo financeira da sociedade e os resultados das suas
operagoes. Os efeitos estimados da consolidag@o de contas em 31 de
Dezembro de 2006, incluem um aumento do activo, do passivo, dos
interesses minoritarios, das reservas e do resultado do exercicio nos
montantes de 18 491 449 euros, 10 237 593 curos, 838 343 euros,
4093 195 euros e 3 322 318 euros, respectivamente. Estes montantes
foram estimados com base no pressuposto de que o goodwill na data
de aquisi¢do das participagdes ¢ anulado por contrapartida do capital
proprio.

Lisboa, 26 de Marco de 2007. — Deloitte & Associados, Sociedade
de Revisores Oficiais de Contas, S. A., representada por Maria Augusta
Cardador Francisco, revisor oficial de contas.

Relatorio e parecer do fiscal inico

Em conformidade com a legislacdo em vigor e o mandato que nos
foi conferido, vimos submeter a vossa apreciacdo o nosso relatorio e
parecer que abrange a actividade por nos desenvolvida e os documentos
de prestag@o de contas da Caixa — Participagdes, SGPS, S. A. (socie-
dade), relativos ao exercicio findo em 31 de Dezembro de 2006, os
quais sdo da responsabilidade do conselho de administrago.

Acompanhamos, com a periodicidade e extensdo que consideramos
adequadas, a evolugdo da actividade da sociedade, a regularidade dos
seus registos contabilisticos e o cumprimento dos estatutos em vigor,
tendo recebido do conselho de administragdo as informagdes e escla-
recimentos solicitados.

No ambito das nossas fungdes, examinamos o balan¢o em 31 de
Dezembro de 2006, a demonstragdo dos resultados por naturezas e a
demonstragdo de origem e aplicagdo de fundos para o exercicio findo
naquela data e o correspondente anexo. Adicionalmente, procedemos
a uma analise do relatdrio de gestdo do exercicio de 2006, preparado
pelo conselho de administracdo, e da proposta nele incluida. Como
consequéncia do trabalho de revisdo legal efectuado, emitimos nesta
data a certificacdo legal das contas, a qual inclui dois énfases.

Face ao exposto, somos de opinido que, apos considerado o descrito
nos pontos 5 e 6 da certificagdo legal das contas, as demonstragdes
financeiras supra referidas e o relatorio de gestdo, bem como a pro-
posta nele expressa, estdo de acordo com as disposi¢des contabilisticas
e estatutarias aplicaveis, para efeitos de aprovagdo em assembleia geral
de accionistas.

Desejamos ainda manifestar ao conselho de administragdo da socie-
dade o nosso apreco pela colaboragdo prestada.

Lisboa, 26 de Margo de 2007. — O Auditor: Deloitte & Asso-
ciados, Sociedade de Revisores Oficiais de Contas, S. A., representada
por Maria Augusta Cardador Francisco, revisor oficial de contas.

2611036354

IBM FINANCIAMENTO — SOCIEDADE DE LOCAGAO
FINANCEIRA MOBILIARIA, S. A.

Relatério n.° 12-2/2007

Sede: Edificio Office Oriente, Rua do Mar da China, lote 1.07.2.3,
Parque das Nacgdes, 1990-138 Lisboa.

Capital social: 7 500 000 euros.

Pessoa colectiva n.° 502387831.

Matriculada na Conservatdria do Registo Comercial sob o n.° 1420.

Relatério e contas de 2006
Relatorio do conselho de administracio

Srs. Accionistas:

Nos termos legais e estatutarios, temos a honra de submeter a
apreciacdo de VV. Ex.® o relatério de gestdo e as demonstragdes fi-
nanceiras anexas, relativos ao exercicio findo em 31 de Dezembro de
2006, as quais compreendem o balango, a demonstragdo de resulta-
dos, a demonstracdo de alteragdes no capital proprio, a demonstra-
¢do de fluxos de caixa e o correspondente anexo com as notas
explicativas, nas quais incorporamos as informagdes adicionais
requeridas pela legislagdo em vigor.
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Enquadramento sectorial

De acordo com dados publicados pelo INE a economia portuguesa
cresceu 1,3% em 2006, face ao ano anterior, a um ritmo superior ao
esperado pelos analistas e pelas principais institui¢des internacionais,
mas inferior ao previsto pelo Governo.

O ritmo de crescimento da economia portuguesa verificado em 2006
quase triplica o crescimento de 0,5% registado em 2005.

Em termos nominais, o PIB portugués atingiu os 155 289 milhdes
de euros em 2006, o que significou um acréscimo de 4,2% face a 2005,
refere ainda o INE.

Os dados disponiveis mostram que o crescimento que se registou
na nossa economia assentou no aumento de 8,8 das exportagdes, em
volume, o ritmo mais alto de evolugdo das vendas ao estrangeiro desde
1995.

Este facto parece estar em linha com um ainda ténue aumento do
investimento que de alguma forma, reflecte, segundo dados recebidos
da ALF, o crescimento moderado no Sector (dados disponiveis apenas
referentes ao 1.° trimestre de 2006, relativamente ao 1.° trimestre de
2005).

Actividade

O resultado liquido apds impostos da IBM Financiamento foi de
212 517 euros.

O financiamento de equipamento IBM, fornecido quer por esta quer
pelos seus parceiros comerciais, continua a ser o principal objecto
dos nossos contratos.

Em 2006 foram iniciados 36 contratos (representa um crescimento
negativo de cerca de 20% relativamente ao ano anterior), num mon-
tante total de 2 852 447 euros (um crescimento negativo de cerca de
19,8% relativamente ao ano anterior).

Apesar da carteira de clientes ser constituida fundamentalmente por
clientes da Companhia IBM Portuguesa, a sociedade continuou a ser
rigorosa nas politicas adoptadas para a aceitagdo de novos contratos,
as quais minimizam a exposicdo ao risco de crédito. Igualmente, foram
mantidos critérios rigorosos na constitui¢do de provisdes para riscos
de crédito.

Em matéria de gestdo dos riscos financeiros, a IBM Financiamento
ndo apresenta exposi¢do face aos riscos de taxa de juro, liquidez e
fluxos de caixa, na medida em que neste momento néo recorre a finan-
ciamento externo, sendo a sua actividade totalmente financiada pelos
capitais proprios. Adicionalmente, os ganhos incrementais obtidos da
Companhia IBM Portuguesa sdo suficientes para cobrir os custos estru-
turais.

Perspectivas para 2007

As previsdes para 2007 apontam para perspectivas de crescimento
moderadas, pelo que se torna necessario investir em melhorias de pro-
dutividade continuas e numa gestdo eficaz das receitas e das despesas.

Outras informagoes

N3io se registaram factos relevantes apo6s o termo do exercicio,
nem situagdes cuja natureza se possa enquadrar nas alineas d), ) ¢ )
do artigo 66.° do Codigo das Sociedades Comerciais.

Agradecimentos

Aos nossos clientes desejamos agradecer a preferéncia com que nos
honraram e que esperamos continuar a merecer.

Sendo o financiamento de bens IBM, o principal objecto das nossas
operagdes, foi da maior relevancia a colaboragdo directa € empenha-
da que no ambito de prestagdo de servicos, obtivemos da Companhia
IBM Portuguesa, S. A., a qual muito agradecemos. Em particular dese-
jamos expressar 0 nosso reconhecimento aos empregados da IBM que
connosco colaboraram e cuja actuag@o contribuiu de forma significa-
tiva para os nossos resultados com especial relevo para aqueles que
promoveram o relacionamento directo com os nossos clientes.

Desejamos ainda expressar os nossos agradecimentos aos parceiros
comerciais da IBM que, na qualidade de responséveis pela comer-
cializagdo de bens IBM, connosco cooperaram e contribuiram para
0s nossos resultados; a sua importancia serd para nds cada vez mais
determinante.

Dirigimos por tltimo ao nosso fiscal tinico e aos nossos auditores
PricewaterhouseCoopers os nossos agradecimentos pela prestimosa cola-
borag@o que por todos nos foi prestada.
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Proposta de aplicagdo de resultados

De acordo com as orientagdes estratégicas do nosso accionista, propomos que o lucro do exercicio, de 212 517 euros, evidenciado na
demonstrac¢do de resultados, seja aplicado da seguinte forma (em euros):

Para o fundo de reserva legal
Para resultados transitados

Lisboa, 12 de Fevereiro de 2006. — O Conselho de Administrag@o: José Joaquim Oliveira, presidente — Artur Rodrigues, administrador-
-delegado — Miguel Murioz, administrador-delegado.

Balanco NCA a 31 de Dezembro de 2006

ACTIVO
(Em euros)
Ano
Codigo No:ias/ dVa]or antes Provisdes, Val Ano
das contas quadros ¢ provisocs, imparidade varor anterior
anexos imparidade e amortiz liquido
€ amortiz. :
10+3300 Caxa e disponib. em bancos centrais .......... - — - -
11+3301 Disponib. em outras instit. de credito ........ 12 679 570 - 679 570 1014 392
1521 gj_)fgl 15?;_(631);1135%;)61 y Activos financeiros detidos para negociacdo - - - -
152 (a)+1548 (a)*+158 (a)y+ Outros activos financeiros ao justo valor
17+191 (a)-3713 (a) através de resultados ..........ccooeevveiieieennnn. - - - -
153+1548 (a)+158 (a)+
18+192+34888 (a)- Activos financeiros disponiveis para venda - - — -
35221 (a)-3531 (a)-
53888 (a)-3713 (a)
13+150+158 (a)+159 (a)+
198 (a)+3303+310 (a)+
Jaois S(Z"O)fg‘z“l)g EZ)E Aplicagfes em instituicBes de crédito ........... 13 5110483 - 5110483 2500000
35221 (a)-3531 (a)-
5300-53028 (a)-3710
14+151+1540+158 (a)+
190+3304+3305+3310 (a)
34008+340108—34880— 1 .
3518-35211-35221-353 1— Crédito a clientes .........cceeceeveeneeniencenieennen. 14 3560386 149 457 3410929 6 730 653
3703711-3712-5210 (a)—
53018-530208-53880
156+158 (a)+159 (a)+22+
3307+3310 (a)+3402-355— . . ‘A .
3524-3713 (a)-5210 (a)- Investimentos detidos até a maturidade ....... — - — —
53028 (a)-5303
156+158 (a)+159 (a)+
22+3307+3310 (a)+
3402-355-3524— Activos com acordo de recompra............. - - - -
3713 (a)-5210 (a)—
53028 (a)-5303
21 Derivados de cobertura...........cccceeceeriennennes - - - -
25-3580-3713 (a) Activos ndo correntes detidos para venda....... — — — -
26-3581 (a)-360 (a) Propriedade de investimento ....................... - - - -
27-3581 (a)-360 (a) Outros activos tangiveis............ — - - —
29-3582-3583-361 Activos intangiveis .... - - - -
24-357-3713 (a) Investim. em filiais, associadas e empreendi-
MENtoS CONJUNLOS .....eevuveruveeeeanieeeeeeeeneens - - - -
300 Activos por impostos correntes . . 11 - - - 21302
301 Activos por impostos diferidos.................... 15 7739 - 7 739 15116
12+157+158 (a)+159 (a)+
198 (a)+31+32+3302+
3308+3310 (a)+338+
34018 (a)+3408 (a)+ .
348 (a)-3584-3525— OULIOS ACIVOS ..ccvvveeereeeiieeeieeeereeeteeeevee e 16 68 446 — 68 446 743 478
371 (a)+50 (a) (b)—
5210 (a)-53028 (a)-5304—
5308 (a)*+54 (a) (¢)
Total de activo ...................... 9426 624 149 457 9277 167 11 024 941
Total de activo ....................... 9426 624 149 457 9277167 11 024 941
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PASSIVO
(Em euros)
1 Notas/
Codig A
dasocgﬁfas quadros Ano ant;?or
anexos
38-3311 (a)-3410+5200+ .
5211 (a)+5318 (a) Recursos de bancos Centrais ............coceeveeriienieenieenieesieenieeeeseeeeens - -
43 Passivos financeiros detidos para negociagao ............cceeveeeereereennene — —
39-3311 (a)-3411+5201+ DR 1 B 3
5211 (a)+5318 (a) Recursos de outras instituigdes de crédito .........ccoeveereerienreenneennen.
40+41-3311 (a)-3412—
3413+5202+5203+ Recursos de clientes e outros empréstimos ..........ccecvevverereenereenen. — —
5211 (a)+5310+5311
42-3 35121 1 %a();;é_lsl 34 ;r 25 204+ Responsabilidades representadas por titulos ...........ccceeeeeeeeeeenenee. — —
463311 (a)-3415+5205+ . . . . . 3 B
5211 (a)+5313 Passivos financeiros associados a activos transferidos ......................
44 Derivados de CODErtura ..........ooeeeeierieriereeereeeeceeee e — —
45 Passivos ndo correntes detidos para venda.. - -
47 PrOVISOES ..eoveeeeeieieeeeeieieeieeeeceeee e 17 29204 54 969
490 Passivos por impostos correntes ... 11 12171 -
491 Passivos por impostos diferidos ................ 15 27 817 36 083
481 Instrumentos representativos de capital .........ccccceceevieeiieniieniiennenn. - -
48542‘83 61;53 23 111] ((aa)t; 34 11 46 " Outros passivos SUbOIdinados ...........ceceevereerereerereeieeneneeeeenes — —
51-3311 (a)-3417-
3418+50 (a) (b)+5207+ .
5208+5211 (a)+528+538+ OULIOS PASSIVOS ...veenvieniiiiieniteeiie ettt sttt e see e et e sreessee e 18 359 761 1298 191
5318 (a)+54 (a) (b)
Total de Passivo ..........ccceeeeeeceeceeeeeieieeieeeeeeeenes 428 953 1389 243
55 CaPILAL ...ttt 20 7 500 000 7 500 000
602 Prémios de emissao............c....... - -
57 Outros instrumentos de capital ... - —
58+59 Reservas de reavaliag@o ...........ccceecueeueennee. - -
60—602+61 Outras reservas e resultados transitados .... 21 1135697 1 891 602
56 (Acgdes Proprias) .......ccceeeeeeeeneeneeneeneens - -
64 Resultado do exercicio 212 517 244 096
63 DiIvIAENdOS .......eeiieiiiiieieeee e - -
Total de capital ...............ccooeeeveeiciiviiaiianiesieen, 8848 214 9 635 698
Total de passivo + capital ................cccccoccveeeeninn... 9277 167 11 024 941

(a) Parte aplicavel dos saldos destas rubricas.
(b) A rubrica 50 devera ser inscrita no activo se tiver saldo devedor e no passivo se tiver saldo credor.
(c) Os saldos devedores das rubricas 542 e 548 sdo inscritos no activo e os saldos credores no passivo.

O Conselho de Administragdo: José Joaquim Oliveira, presidente — Artur Rodrigues, administrador-delegado — Miguel Muiioz, administra-
dor-delegado. — A Responsavel pela Contabilidade, Suzana Fernandes.

Demonstracio de resultados NCA a 31 de Dezembro de 2006

Cédigo
das contas

79+80+8120
66+67+6820

82
81-8120
68-6820

692-693-695 (a)-696 (a)-

698—69900—69910+832-+
833+835 (a)+836 (a)+
838+83900+83910

694+834
690+830

Juros e rendimentos similares
Juros € encargos SIMIlares ..........cocceveeereeierieneneneeceee e

Margem fINANCEITA .....c.vevvereereieeieieierie ettt
Rendimentos de instrumentos de capital ...........ccccceeeeerienieniencens
Rendimentos de Servigos € COMISSOES ......ccveevveervrerreesieeireereeieenens
Encargos com Servigos € COMISSOES .......cccueerveerueeeeriuesiueseeseenenanne

Resultados de activos e passivos avaliados ao justo valor através
de reSultados .........coceeireriiienieee e

Resultados de activos financeiros disponiveis para venda
Resultados de reavaliagdo cambial ............ccceeveeeviieiiieiieeniens

Notas/ Ano

quadros Ano :

anexos anterior
8 486 594 606 791
8 919 24 892

485 675

581 899
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(Em euros)
L1 Notas/
Codig A
dasoc(;ﬁ?as quadros Ano ante“r‘iJor
anexos
691-697-699 (a)-725 (a)—
726 (a)+831+837+ Resultados de alienagdo de outros activos
839 (a)+843 (a)+844 (a)
695 (a)-696 (a)—69901—
69911-75-720-721-722—
723725 (a)-726 (a)-728+ <
835 (a)+836 (a)+83901+ Outros resultados de eXploragao ..........cceceeereeeerieriererieneeeeeeeenes 9 (8 844) (15 027)
83911+840+843 (a)+
844 (a)+848
Produto DanCArio ...........eceeverereririeieeee et 476 831 566 872
70 CUStOS COM PESSOAL .....enveuieeereieiieiieieiese et eenee 10 15632 15635
71 Gastos gerais administrativos ... 10 179 299 205 749
77 Amortizagdes dO €XEICICIO ...cvievieriieiieiieieeee et eee e - -
781+783+784+785+
786+788—88—-883—884—  Provisdes liquidas de reposicdes € anulagaes ...........cecceevveeveeeeennen. 17 (25 765) (19 410)
885-886—888
78000+78001+78010+
78011+7820+7821+7822— Correcgdes de valor associadas ao crédito a clientes e valores a re-
88000—88001-88010— ceber de outros devedores (liquidas de reposicdes e anulagdes)....... 17 14 893 7957
88011-8820—-8821-8822
760+7620+7618+76211+
76221+7623+7624+7625+
7630+7641+765+766+
78002 (a)+78012 (a)+ . . . i N
7823+7828 (a)-870-8720— Imlgiruld:ge (;iees outros activos financeiros liquida de reversdes e - -
8718-8721-87221— PELTAGOES ..vvevereerrenresensesseeseeseessessessesseessessessessassessasssessessanses
8723-8724-8726-8730—
8741-875-876-88002 (a)—
88012 (a)-8823-8828 (a)
768+769 (a)+78002 (a)+
78012 (a)+7828 (a)- Imparidade de outros activos liquida de reversdes e recuperagdes - -
877-878-88002 (a)—
88012 (a)-8828 (a)
Resultado antes de IMPOSLOS .......cecveeriiriieiiieriieieeie e 292 771 336 941
Impostos:
65 COITENLES ...nveeuiieiieeiieeiteeite et e et e et e et e et e st e e te st e et e sateenaesatesaeesaeens 11 81 144 91 364
74-86 DIETIAOS ..ot 11 (889) 1481
Resultado apOs iMPOSLOS .....ccveeveruerierierierieeeeeeeeieree e 212 517 244 096
72600-7280+8480+84400 Do qual: resultado apos impostos de operacdes descontinuadas - -
640 Resultado liquido do eXerciCio .........cooeereerienienieniesieeie e 212517 244 096

O Conselho de Administracéo: José Joaquim Oliveira, presidente — Artur Rodrigues, administrador-delegado — Miguel Murioz, administrador-
-delegado. — A Responsavel pela Contabilidade, Suzana Fernandes.

Demonstracio de alteragdes no capital proprio

Balango ndo ajustado em 1 de Jan. de 2005

Comissoes incrementais ....
Impostos diferidos .............

Balango ajustado em 1 de Jan. de 2005 ...

Comissdes incrementais ....

Impostos diferidos ...........

Dividendos .....c..cccoeevvuenneee.
Transferéncia para reserva legal ........... - -

Capital Prémio R Resultados Acgoes Resultado Total
social de emissdo eservas transitados proprias liquido ota
7500 000 - 596 237 810 704 - 358911 9265 852
.................... - - - 145 236 - - 145 236
.................... - - - (19 486) - - (19 486)
7500 000 - 596 237 936 454 - 358911 9391 602
Transfer. para resultados transitados .... - - - 358911 - (358911) -
.................... - - - - - (14 024) (14 024)
..... - - - - - (1481) (1481)
................ 35 890 - (35 890) - -
Transferéncia para outras reservas ....... - - - - - - -
259 601 259 601

Resultado liquido do exercicio ............... — - - - -
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(Em euros)
Capital Prémio Reservas Resultados Acgoes Resultado Total
social de emissdo transitados proprias liquido
Saldo a 31 de Dezembro de 2005 ............ 7 500 000 - 632 127 1259 475 244 096 9 635 698
Transfer. para resultados transitados .... - - - 259 600 (259 601) [@))]
Transfer. de result. — Aplicagdo NCA - - - (15 505) 15505 -
Dividendos .......ccecevveerenieinenneennenenenn — — — (1 000 000) — (1 000 000)
Transferéncia para reserva legal ........... - - 25960 (25 960) - -
Transferéncia para outras reservas ....... - - — — - -
Resultado liquido do exercicio ............... - - - - 212 517 212 517
Saldo em 31 de Dezembro de 2006 ......... 7500 000 — 658 087 477610 212 517 8848 214

O Conselho de Administragdo: José Joaquim Oliveira, presidente — Artur Rodrigues, administrador-delegado — Miguel Muiioz, administrador-

-delegado. — A Responsavel pela Contabilidade, Suzana Fernandes.

Demonstracao dos fluxos de caixa do exercicio findo em 31 de Dezembro de 2006

Fluxos de caixa das actividades operacionais:

JUros € COMISSOES TECEDIAOS «......coviiiuieriieiiieieicte ettt ettt et be ettt
Pagamento de juros € comissges ..........coceeueennee
Pagamento a empregados e a fornecedores .........
Outros pagamentos € recebimentos OPETACIONALS .........ccveerueerueerrerrieerieenieerteenteesteesteesseeseesseenseeseesseenses

(Aumentos) diminui¢des de activos operacionais:

CréditoS SODIE CHENLES ......eeiuieeieiieitieeiieet ettt ettt et et e st esat et e e s bt e bt e st e saeesaeenseenbeenbeeseennns
Aplicagdes em institui¢des de crédito
Outros activos e outras contas de regulariZago ...........oceerueerueeriieniieniierieeieee ettt et

Aumentos (diminui¢des) de passivos operacionais:

Recursos de instittigdes de CrEAILO ........eevuiiiuiiiiiiiicieeieeieeeet ettt ettt sae e eanaesne e
Outros passivos e outras contas de regularizaciio ...........ccooeereereerienieniienieeeie et

Imposto SObre 0 reNdimEntO PAZO .....eeververrireieieieierterteeteetet ettt et et e e stessesseese et esessessessesneeneenes

Fluxos de caixa das actividades de investimento:

Aquisicdes de iIMODIliZAGOES COTPOTEAS .......eeuveueerrerierieriieieeietestertesteeeeseenteeessessesseeseeneeneesessessessesseeneens
Vendas de imobiliza¢des corpdreas ............
Aquisig¢des de imobiliza¢des incorporeas ...
Alienacdo de imobilizagdes ............ccceeuenee
Aquisigdo de acgdes proprias ....

Fluxos de caixa das actividades de financiamento:

Distribuiga0 de reServas @ aCCIONISAS ......cevueertiertieriieitietierteesteettesteesteesseebeenteesbeesseesseesseesseeseesseesseenses
Aumentos de capital .........coceeevereennnnee.
Distribui¢éo de dividendos

Aumento (diminuico) liquido de caixa € Seus eqUIVAIENLES .........ccceeerieierierierieeieeeeeeeeee e

Caixa e seus equivalentes N0 iNiCI0 dO PEriOAO .....cc.eeruieiiiiiiiiiiiiieie ettt
Caixa e seus equivalentes N0 fim do PEriodo .........ooeeirieiriierireeee e

2006 2005
486 594 606 791
(919) (24 892)
(194 931) (221 384)
(78 227) (116 419)
212517 244 096
3319724 1874 701
(2 610 483) (2 500 000)
703 710 1090 138
(918 277) (406 190)
494 674 58 649
(42 013) (125 925)
665 178 176 820
(1 000 000) -
(1 000 000) -
(334 822) 176 820
1014 392 837572
679 570 1014392

O Conselho de Administragdo: José Joaquim Oliveira, presidente — Artur Rodrigues, administrador-delegado — Miguel Muiioz, administrador-

-delegado. — A Responsavel pela Contabilidade, Suzana Fernandes.

Notas anexas as demonstracoes financeiras

(Montantes expressos em euros)

1 — Actividade:

A IBM Financiamento — Sociedade de Locacdo Financeira
Mobiliria, S. A. (adiante designada por IBM Financiamento), constitui-
da em 4 de Julho de 1990 na sequéncia da autorizag@o concedida pelo

Ministro das Finangas em Portaria publicada no Didrio da Republica, de
28 de Junho de 1990, tem como tnico accionista e principal fornecedor
dos bens dados pela sociedade em locac@o financeira a Companhia IBM
Portuguesa, S. A. (adiante designada por IBM). Desde a data da sua cons-
tituigdo a sociedade vem desenvolvendo a actividade de locag@o finan-
ceira mobiliaria, a partir da sua sede social em Lisboa e as suas operagdes
e transaccdes sdo influenciadas pelas decisdes do Grupo IBM.

A carteira de clientes da IBM Financiamento é constituida funda-
mentalmente por clientes da IBM.
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2 — Resumo das principais politicas contabilisticas:

As principais politicas contabilisticas e critérios valorimétricos
aplicados na preparagdo destas demonstragdes financeiras sdo con-
forme indicado abaixo.

2.1 — Bases de apresentagdo das demonstragdes financeiras e
comparabilidade:

As demonstracdes financeiras da sociedade foram preparadas no
pressuposto da continuidade das operagdes, a partir dos registos
contabilisticos e respectivo suporte documental, mantidos de acordo
as disposigdes emitidas pelo Banco de Portugal, na sequéncia da com-
peténcia que lhe foi atribuida pelo Decreto-Lei n.° 298/92, de 31 de
Dezembro.

No exercicio de 2006, no ambito do disposto no Regulamento (CE)
n°1606/2002 do Parlamento Europeu e do Conselho, de 19 de Julho
de 2002, na sua transposi¢do para a legislacdo portuguesa através do
Decreto-Lei n.° 35/2005, de 17 de Fevereiro e do aviso do Banco de
Portugal n.° 1/2005, as demonstragdes financeiras da sociedade pas-
saram a ser preparadas de acordo com as Normas de Contabilidade
Ajustadas (NCA), tal como definidas pelo Banco de Portugal.

As NCA traduzem-se na aplicag@o as demonstragdes financeiras
individuais das Normas Internacionais de Relato Financeiro (IFRS) tal
como adoptadas pela Unido Europeia, com excepc¢do de algumas
matérias especialmente reguladas pelo Banco de Portugal, nomeada-
mente:

A carteira de crédito e garantias esta sujeita a constituicdo de pro-
visdes para riscos especificos e riscos gerais de crédito, nos termos do
aviso do Banco de Portugal n.° 3/2005, de 21 de Fevereiro ¢ a
valorimetria desta componente devera ser efectuada de acordo com o
disposto no aviso n.° 1/2005;

O impacto ao nivel das responsabilidades por pensdes de reforma,
resultante da aplicacdo do IAS 19 com referéncia a 31 de Dezembro
de 2005 podera ser reconhecido em resultados transitados, por um
prazo de 5 anos, com excepgdo da parte relativa a responsabilidades
por cuidados médicos pos-emprego e alteragdo dos pressupostos rela-
tivos a tabua de mortalidade, para as quais o prazo se estende até aos
sete anos, conforme definido nos avisos do Banco de Portugal n.° 4/2005
e n.° 12/2005, de 21 de Fevereiro e 22 de Dezembro, respectivamente;

Os activos tangiveis serdo mantidos ao custo de aquisi¢do, salvo
quando se verifiquem reavaliagdes extraordindrias, legalmente autori-
zadas, caso em que as mais valias dai resultantes serdo incorporadas
em sub-rubrica apropriada da conta reservas legais de reavaliag@o.

Os IFRS incluem as normas contabilisticas emitidas pelo Interna-
tional Accounting Standards Board (IASB) e as interpretagdes emitidas
pelo International Financial Reporting Interpretation Committee (IFRIC),
e pelos respectivos 6rgdos antecessores.

Até 31 de Dezembro de 2005, as demonstragdes financeiras indi-
viduais da sociedade, foram preparadas e apresentadas de acordo com
o Plano de Contas para o Sistema Bancario (PCSB) estabelecido pelo
Banco de Portugal através da instrugdo n.° 4/96, de 17 de Junho. Assim
a sociedade, apresenta em 2006, pela primeira vez, as demonstragdes
financeiras de acordo com os principios de reconhecimento e
mensuragdo definidos nas Normas de Contabilidade Ajustadas.

Com o objectivo de assegurar a comparabilidade com o ano ante-
rior, as demonstra¢des financeiras a 31 de Dezembro de 2005 foram
convertidas para NCA, conforme definido pela IFRS 1 — Adopgao
pela primeira vez das Normas Internacionais de Relato Financeiro.

As demonstragdes financeiras foram preparadas de acordo com o
principio do custo historico, modificado, quando aplicavel, pela apli-
cagdo do justo valor para os instrumentos financeiros derivados, activos
e passivos financeiros detidos para negociagdo e activos financeiros
disponiveis para venda, excepto aqueles para os quais o justo valor
ndo esteja disponivel. Os outros activos e passivos financeiros e activos
e passivos ndo financeiros sdo registados ao custo amortizado ou ao
custo historico.

As politicas contabilisticas apresentadas nesta nota foram aplicadas
de forma consistente aos dois periodos apresentados nas demonstra-
¢oes financeiras.

Normas contabilisticas recentemente emitidas:

A sociedade optou por ndo aplicar as normas contabilisticas e inter-
pretacdes recentemente emitidas, mas sem aplicagdo obrigatoria em
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2006. Actualmente, a Sociedade encontra-se a avaliar o impacto da
adopgdo destas normas, ndo tendo ainda concluido a sua analise:

IFRS 7, Instrumentos financeiros: divulgagdes de informagdes;

IFRS 8, Segmentos operacionais;

Emenda ao IAS 1, Apresentacdo de demonstragdes financeiras:
divulgagdes de informacdo sobre capital;

IFRIC 7, Aplicagdo da abordagem pela reexpressdo segundo o IAS
29 — Relato financeiro em economias hiper inflacionarias;

IFRIC 8, Ambito de aplicagdo do IFRS 2;

IFRIC 9, Reavaliagdo de derivados embutidos;

IFRIC 10, Relato financeiro intercalar e imparidade;

IFRIC 11, IFRS 2, Transacg¢des de acgdes proprias e do grupo;

IFRIC 12, Acordos de concessdo de servigos.

2.2 — Relato por segmentos:

Um segmento de negdcio é um grupo de activos e operagdes criados
para providenciar produtos ou servicos, sujeitos a riscos e a beneficios,
diferentes dos verificados noutros segmentos.

Um segmento geografico esta associado a oferta de produtos ou
servigos num ambiente econdmico especifico, caracterizado por ter
riscos e beneficios distintos aos verificados em segmentos que operam
em outros ambientes econdmicos.

2.3 — Activos financeiros:

Os activos financeiros sdo reconhecidos pela sociedade na data de
negociacdo ou contratagdo. Nos casos em que por imposigdo contratual
ou legal/regulamentar os direitos e obrigacdes subjacentes se transferem
em datas diferentes, sera utilizada a Gltima data relevante.

A IBM Financiamento classifica os seus activos financeiros numa
unica categoria de crédito a clientes. A gestdo determina a classificagdo
dos seus investimentos no reconhecimento inicial.

Para efeitos de interpretagdo, o justo valor ¢ o montante pelo qual
um activo pode ser transferido ou liquidado entre contrapartes de igual
forma conhecedoras e com igual interesse em efectuar a transacgao.
Na data de transacg@o ou negociac¢do de uma operagdo, o justo valor
é geralmente o valor pelo qual foi efectuada a transacg@o.

Subsequentemente ao reconhecimento inicial, o justo valor de activos
financeiros ¢ determinado com base em:

Precos de um mercado activo;

Tendo por base técnicas de valorizag@o incluindo modelos de des-
conto de fluxos de caixa (discounted cash flows) e modelos de ava-
liagdo de opgdes, conforme seja apropriado.

Para os casos em que ndo ¢é possivel calcular com fiabilidade o justo
valor, nomeadamente instrumentos de capital ou instrumentos finan-
ceiros derivados sobre instrumentos de capital, o registo é efectuado
ao custo de aquisigo.

Os activos financeiros sdo inicialmente reconhecidos ao seu justo
valor adicionado dos custos de transacgdo, excepto nos casos de activos
e passivos financeiros ao justo valor através de resultados, caso em
que estes custos de transaccdo sdo directamente reconhecidos em resul-
tados.

Os activos financeiros sdo desreconhecidos quando expiram os
direitos contratuais da sociedade ao recebimento dos seus fluxos
de caixa ou a sociedade tenha transferido substancialmente todos
os riscos e beneficios associados a sua deteng3o.

Créditos a clientes e aplicagdes em institui¢des de crédito:

O crédito e outros valores a receber compreende todos os activos
financeiros correspondentes ao fornecimento de dinheiro, bens ou
servigcos a um devedor. Este conceito abrange a actividade tipica da
concessdo de crédito a clientes, bem como as posi¢des credoras resul-
tantes de operagdes com institui¢cdes de crédito.

O crédito a clientes ¢ reconhecido inicialmente pelo valor nominal
e ndo pode ser reclassificado para as restantes categorias de activos
financeiros

Os juros, comissdes € outros custos e proveitos que sejam conside-
rados incrementais (associados a operagdo de crédito) sdo periodificados
ao longo da vida das operagdes de acordo com o método de taxa efec-
tiva, independentemente do momento em que sdo cobrados ou pagos.

O crédito a clientes s6 é desreconhecido do balango quando expiram
os direitos contratuais da sociedade a sua recuperacgdo ou forem trans-
feridos substancialmente todos os riscos e beneficios associados a sua
detencdo.
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A sociedade classifica em crédito vencido as prestacdes vencidas
de capital ou juros corridos que continuem a ser devidos apds 30 dias
do seu vencimento. Nos créditos em contencioso todas as prestagoes
de capital sdo consideradas vencidas (vincendas ou vencidas).

A sociedade procede ao abate de créditos ao activo (write-offs) de
operagdes que considere irrecuperaveis e cujas provisdes estejam cons-
tituidas pelo valor total da operagdo.

As garantias prestadas e compromissos irrevogaveis ou revogaveis
sdo registados nas contas extrapatrimoniais pelo valor em risco, sendo
os fluxos de comissdes, juros ou outros proveitos registados em resul-
tados ao longo da vida das operagdes.

2.4 — Passivos financeiros:

Um instrumento ¢ classificado como passivo financeiro quando
existe a obrigacdo contratual da sua liquidag@o ser efectuada mediante
a entrega de dinheiro ou de outro activo financeiro, independente-
mente da sua forma legal.

2.5 — Compensagdo de instrumentos financeiros:

Activos e passivos financeiros sdo apresentados no balango pelo
seu valor liquido quando (/) existe a possibilidade legal de compensar
os montantes ja reconhecidos e (ii) exista a intengdo de os liquidar
pelo seu valor liquido ou realizar o activo e liquidar o passivo simul-
taneamente.

2.6 — Reconhecimento de juros:

Os resultados decorrentes de juros de instrumentos financeiros
mensurados ao custo amortizado, de acordo com o método da taxa
efectiva, sdo reconhecidos nas rubricas de juros e proveitos similares
ou juros e custos similares.

A taxa de juro efectiva ¢é a taxa que desconta os pagamentos ou
recebimentos futuros estimados durante a vida esperada do instrumento
financeiro ou, quando apropriado, um periodo mais curto, para o valor
liquido actual de balanco do activo ou passivo financeiro.

Para o célculo da taxa de juro efectiva sdo estimados os fluxos de
caixa futuros considerando todos os termos contratuais do instrumento
financeiro (por exemplo op¢des de pagamento antecipado), ndo con-
siderando, no entanto, eventuais perdas de crédito futuras. O célculo
inclui as comissdes que sejam consideradas parte integrante da taxa
de juro efectiva, custos de transacg@o e todos os prémios e descontos
directamente relacionados com a transacgao.

No caso de activos financeiros para os quais foram reconhecidas
perdas por imparidade, os juros registados em resultados sdo determi-
nados com base na taxa de juro utilizada na mensuragio da perda por
imparidade.

2.7 — Rendimentos de servigos e comissdes:

Os rendimentos de servigos e comissdes sdo reconhecidos da se-
guinte forma:

Rendimentos de servicos e comissdes obtidos na execugdo de um
acto significativo sdo reconhecidos em resultados quando o acto sig-
nificativo tiver sido concluido;

Rendimentos de servigos e comissdes obtidos a medida que os ser-
vigos sdo prestados, sdo reconhecidos em resultados no periodo a que
se referem;

Rendimentos de servigos e comissdes que sdo considerados uma
parte integrante da taxa de juro efectiva de um instrumento financeiro
sdo registados em resultados, de acordo com o método da taxa de juro
efectiva.

2.8 — Imparidade de activos financeiros:
Crédito:

De acordo com o disposto no aviso do Banco de Portugal n.° 1/
2005 a carteira de créditos e garantias esta sujeita a constitui¢do de
provisdes nos termos do aviso do Banco de Portugal n.° 3/2005. Os
créditos totalmente provisionados sdo eliminados do balango de acordo
com analise individual do conselho de administra¢éo da sociedade.

2.9 — Caixa e equivalentes de caixa:

Para efeitos da demonstragdo de fluxos de caixa, a caixa e equiva-
lentes de caixa, englobam os saldos registados no balango com uma
maturidade inferior a trés meses quando foram adquiridos, incluindo
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caixa, depodsitos a ordem em bancos centrais que ndo tenham restri-
¢des e disponibilidades a vista sobre institui¢cdes de crédito.

2.10 — Provisdes:

A sociedade constitui provisdes para crédito e juros vencidos, para
créditos de cobranga duvidosa e para riscos gerais de crédito, de acordo
com a actual versdo do aviso n.° 3/95 do Banco de Portugal.

i) Provisdo para crédito e juros vencidos:

Esta provisdo, apresentada no activo como dedugdo a rubrica de
créditos a clientes, destina-se a fazer face aos riscos de realizagdo de
créditos concedidos que apresentem prestagdes vencidas e ndo pagas,
de capital ou juros. Conforme disposto na versdo actual do aviso do
Banco de Portugal n.° 3/95, o montante a provisionar é fungdo do
periodo decorrido apds o respectivo vencimento e da eventual exis-
téncia de garantias, excluindo os créditos concedidos ao sector publico
administrativo.

ii) Provisdo para créditos de cobranca duvidosa:

As provisdes para créditos de cobranca duvidosa, sdo apresentadas no
activo como dedug@o a rubrica de créditos a clientes e destinam-se a fazer
face aos riscos de ndo cobranga das prestagdes vincendas relativas a cré-
ditos daquela natureza ndo vencidos. Esta provisdo ¢ calculada mediante
a aplicagdo de uma percentagem ndo inferior a 50% da percentagem
média de cobertura por provisdes para crédito vencido relativa ao
cliente em questdo, sobre o capital financiado e ndo vencido.

iii) Provisdo para riscos gerais de crédito:

A provisdo para riscos gerais de crédito, apresentada no passivo na
rubrica de provisdes, cujo valor satisfaz as orientagdes do Banco de
Portugal fixadas nos avisos acima mencionados, ¢ de natureza geral e
destina-se a fazer face a riscos de crédito ndo identificados especifica-
mente.

E determinada por aplicagdo de uma percentagem de 1% sobre a
totalidade do capital financiado e ndo vencido e de devedores diversos.
A base de calculo desta provisdo sdo deduzidos os créditos concedidos
ao sector publico administrativo.

2.11 — Locag@o financeira:
Como locador:

A contabilizagdo, como locador, de um contracto de locagio finan-
ceira é efectuada da seguinte forma:

Os activos detidos sob locagdo financeira sdo registados no balango
como créditos concedidos pelo valor equivalente ao investimento li-
quido realizado nos bens locados.

Os juros incluidos nas rendas debitadas aos clientes sdo registados
em proveitos, enquanto que as amortizacdes de capital também in-
cluidas nas rendas, sdo deduzidas ao valor global do crédito inicial-
mente concedido. O reconhecimento do resultado financeiro reflecte
uma taxa de retorno periddica constante sobre o investimento liqui-
do remanescente do locador.

2.12 — Impostos sobre lucros:

O regime de tributagéo pelo lucro consolidado consignado no Co-
digo do Imposto sobre o Rendimento das Pessoas Colectivas (Codigo
do IRC), e aplicavel, desde 1991 inclusive, ao resultado da sociedade,
consolidado na IBM.

Os impostos sobre lucros compreendem os impostos correntes e
os impostos diferidos. Os impostos sobre lucros sdo reconhecidos em
resultados, excepto quando estdo relacionados com itens que sdo reco-
nhecidos directamente nos capitais proprios, caso em que sdo também
registados por contrapartida dos capitais proprios.

Os impostos correntes s30 0s que se esperam que sejam pagos com
base no resultado tributavel apurado de acordo com as regras fiscais
em vigor e utilizando a taxa de imposto aprovada que, em 31 de De-
zembro de 2006 e de 2005, era de 25% acrescida da derrama de 10%
dessa taxa, ou seja uma taxa nominal total de 27,5%.

A sociedade regista impostos diferidos decorrentes (i) das diferencas
temporarias entre os valores contabilisticos dos activos e passivos e
a sua base fiscal, para efeitos de tributagdo em sede de IRC e (ii) dos
prejuizos fiscais apurados a utilizar em exercicios futuros. Os impostos
diferidos passivos s@o geralmente reconhecidos para todas as diferengas
temporarias tributaveis. Os impostos diferidos activos sdo reconhe-
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cidos apenas na medida em que seja expectavel que existam lucros
tributaveis no futuro capazes de absorver as diferencas temporarias
dedutiveis e os prejuizos fiscais a utilizar futuramente.

Em 31 de Dezembro de 2005, a taxa utilizada no célculo do imposto
diferido ¢ a aplicavel ao imposto corrente. A Lei n.° 2/2007, de 15 de
Janeiro, alterou a forma de célculo da derrama, originando que a taxa
de imposto a vigorar a partir de 1 de Janeiro de 2007 seja de 26,5%,
pelo que o imposto diferido em 31 de Dezembro de 2006 foi apurado
com base nesta taxa.

Os prejuizos fiscais apurados num exercicio sdo dedutiveis aos lucros
fiscais dos seis anos seguintes.
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Introdug@o das normas de contabilidade ajustadas:

3.1 — Impacto nos capitais proprios e resultados de 31 de Dezembro
de 2005 na transi¢do para NCA:

O impacto da adopgdo das Normas de Contabilidade Ajustadas
(NCA) em 1 de Janeiro de 2006, originou um ajustamento positivo
nos capitais proprios da sociedade a 31 de Dezembro de 2005 no
montante de 110 245 euros, tendo por base os valores apresentados
nas demonstragdes financeiras preparadas de acordo com o PCSB para
0 mesmo periodo.

Valores de acordo com PCSB .........cccoooiiiiiiiieiieiececeeeeeeee s

Ajustamentos resultantes da adopgdo das NCA:

IAS 39 Diferimento de SUDVENGOES ........ccueevuieieeiieeiieiieieeieeieeieeen
TAS 12 Impostos diferidos ........cccceveerererereeieieriereseeeeeeeeeeeeens

Valores de acordo com NCA (pro-forma) .........cecceeceeeeieeiieeiieeieniieenieens

Impacto dos ajustamentos ..........c.cecveerueerieeniieniieneeeeeee et

Capitais proprios Capitais proprios

Resultados

N 1 de Jan. 31 de Dez.

o en:ie 2(6)0§ln de 2005 emde 2505ez

....... 9265 852 259 601 9525453
...... (a) 145 236 (14 024) 131212
...... (b) (19 486) (1481) (20 967)
9 391 602 244 096 9 635 698

....... 125 750 (15 505) 110 245

a) Diferimento de subvengdes (comissdes incrementais):

De acordo com as NCA, os proveitos e custos associados a activos
e passivos financeiros ao custo amortizado sdo reconhecidos ao longo
da vida das operagdes.

As subvengdes (ITPs) linearmente periodificadas como proveito
ao longo do periodo das operagdes, até 31 de Dezembro de 2004,
mas que de acordo com as NCA deveriam ser reconhecidas ao longo
da vida das operagdes, de acordo com o método da taxa efectiva,
foram acrescidas aos resultados transitados em 1 de Janeiro de 2005.

Para efeitos de comparabilidade de informagdo: (i) as comissdes
incrementais reconhecidas em balango em 1 de Janeiro de 2005 foram
posteriormente ajustadas em resultados de acordo com o periodo de
vida das operagdes, em conformidade com o método da taxa efec-
tiva; e (if) as comissdes incrementais recebidas durante o exercicio de
2005, foram revertidas de resultados e registadas como um proveito
diferido, tendo sido reconhecidas em resultados de acordo com o
periodo de vida das operagdes, em conformidade com o método da
taxa efectiva.

b) Impostos diferidos:

De acordo com o PCSB, ndo eram reconhecidos impostos diferidos
activos. Os impostos diferidos passivos eram apenas reconhecidos no caso
de existirem mais valias ndo realizadas em operagdes cujo reconhecimento
fiscal apenas tinha lugar no exercicio de liquidagdo dessas operacdes.

Na transi¢do para NCA, foram reconhecidos impostos diferidos
associados aos ajustamentos de transi¢do e impostos diferidos activos
ndo reconhecidos de acordo com as regras do PCSB. No que respeita
aos ajustamentos de transi¢do, os principais impactos decorrem do
calculo de impostos diferidos sobre provisdes para riscos de crédito e
outros riscos tributadas e sobre o diferimento das subvengdes.

3.2 — Reconciliagdo do balango em 31 de Dezembro de 2005 em
PCSB e NCA:

Em 31 de Dezembro de 2005, a reconciliagdo do balanco da sociedade
de acordo com o Plano de Contas Para o Sistema Bancario e o proforma
de acordo com as Normas de Contabilidade Ajustadas ¢ como segue:

Balango

Activo:

Disponibilidades em outras institui¢des de crédito .........cccceeercuennnn.

Aplicagdes em institui¢cdes de crédito

Crédito @ CHENLES ......ceeveieirieieieieieeetecnteter ettt ene
ACtiVO POr iMPOSLOS COTTENLES ....ecuveeueieniiaiieiieiieneeenteenteeneeeseeeeeeeas

Activo por impostos diferidos ...
Outros activos

Passivo:

PIOVISOES ....eviiieiiiiieirienectetete ettt
Passivos por impostos diferidos ...........cceceevierieiieieniieieeieeeeen
OULLOS PASSIVOS .veeveeueenrenieneeeteeteenteteeestesseeseesesaeeneeeessessessesneeneeneensenes

Capitais proprios:

CAPTLAL ..ottt
Outras reservas e resultados transitados ............ccceeeveeeereenieeeenneennen.
Resultado do eXErciCio .......oeeveeeeuieeeiieeciiee ettt et

Total dos capitais proprios ........................

Total do passivo e dos capitais proprios

NCA

Nota PCSB (proforma)
......................................... 1014 392 1014 392
2 500 000 2 500 000
......................................... (a) 6 676 487 6 730 653
......................................... 21302 21 302
(b) - 15116
(a) 797 643 743 478
11 009 824 11 024 941
......................................... 54 969 54 969
......................................... (b) - 36 083
......................................... (©) 1429 403 1298 191
......................................... 1484 372 1389 243
......................................... 7 500 000 7 500 000
......................................... 1765 851 1891 602
......................................... 259 601 244 096
......................................... 9525452 9 635 698
......................................... 11 009 824 11 024 941

(a) Reclassificagdo.
(h) V. nota n.° 15.
(¢) V. nota 3.1, alinea a).
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3.3 — Reconciliag@o da demonstragdo dos resultados em 31 de Dezembro de 2005 em PCSB e NCA:

Em 31 de Dezembro de 2005, a reconciliagdo da demonstragdo de resultados da sociedade de acordo com o Plano de Contas Para o Sistema
Banciério e o proforma de acordo com as Normas de Contabilidade Ajustadas é como segue:

Demonstrag&o dos resultados

Juros e rendimentos SIMILAIES .......c..cccvueeeeiieeiieeeiie e e
Juros e encargos SIMIlAreS ..........cccoceeeeerieriererieeeceee et sieee

Margem fINANCEITA .......ccueeruieriieeieiieriie ettt ettt
Outros resultados de eXploragao ..........cccceeereeeerierierieneneeeeeeeeeeneeees
Produto DanCArio ..........cccoveirerieinienieinicieenceecec ettt

CustoS COM 0 PESSOA .....eeueeeuiieiiiiiieieeie ettt
Gastos gerais adminiStrativos ..........ccveruereererreeeerienieseeseseeeeeeeeseeseenees
Provisdes liquidas de reposi¢des € anulagdes ..........cccceeveereerieneeneennen.
Correcgdes de valor associadas ao crédito a clientes e valores a receber de outros devedores (li-

quidos de reposicdes € aNUIACTES) ....ceuverurereerierienieeieeieeieeeeeeeeeaes
Resultado antes de iMPOSLOS ........ceververierieririeieieee et reeee

Impostos:

COITENLES ...vienevieeeiieeeeiieeeteeeeteeeeteeeeteeeetaeeebeeessaeessseesssesesseeessseaenseeenns
DITEIIAOS ..ottt eeas

NCA

Nota PCSB (proforma)

.......................................... () 620 815 606 791
.......................................... (24 892) (24 892)
.......................................... 595923 581 899
.......................................... (15 297) (15 027)
.......................................... 580 626 566 872
.......................................... (15 365) (15 635)
.......................................... (205 749) (205 749)
.......................................... 19 410 19 410
.......................................... (27 957) (27 957)
.......................................... 350 965 336 941
.......................................... (91 364) (91 364)
.......................................... (b) - (1481)
259 601 244 096

(a) V. nota n.° 3.1, alinea a).
(b) V. nota n.° 15.

4 — Gestdo de risco financeiro:

A actividade da sociedade encontra-se exposta a uma variedade de
riscos financeiros que requerem a sua analise, avaliagdo, aceitagdo e
gestdo de um certo nivel de risco ou combinagdes de risco. Assumir o
risco € a esséncia da actividade financeira e o risco operacional ¢ uma
consequéncia inevitavel desta. O objectivo da sociedade consiste por-
tanto em obter um equilibrio apropriado entre o risco que assume € o
proveito da sua actividade, minimizando potenciais efeitos adversos
da sua performance financeira.

A actividade desenvolvida pela sociedade compreende essencialmen-
te a concessdo de crédito a clientes da esfera da companhia IBM e
dos seus agentes de negdcio.

4.1 — Risco de crédito:

No ambito do risco de crédito encontram-se parametrizadas infor-
maticamente limitagdes automaticas na aprovagdo de crédito, que
apenas poderdo ser derrogadas de acordo com normas claramente
definidas. E efectuada uma analise detalhada das condi¢des economico-
-financeiras dos clientes aquando da aprovagao dos créditos.

Todo o crédito concedido é acompanhado, de forma a serem apu-
rados os niveis de incumprimento de crédito, que poderdo ter de vir
a ser suportados pela sociedade garantindo, numa oOptica prudencial, a
suficiéncia de fundos para cobertura destes riscos.

4.2 — Risco de mercado:

O risco de mercado pelas caracteristicas especificas da actividade

A sociedade ndo assume riscos de mercado relevantes uma vez que
ndo & um market maker e ndo assume posi¢des em divida emitida,
accdes, moeda estrangeira e outros titulos, mercadorias ou em instru-
mentos financeiros equivalentes, nomeadamente derivados.

4.3 — Risco cambial:

A sociedade detém exclusivamente activos e passivos denominados
em euros, pelo que o seu risco cambial € nulo.

4.4 — Risco de liquidez:

A sociedade assume deliberadamente uma posigdo prudente e con-
servadora em matéria de gestdo da liquidez, procurando manter em
niveis confortaveis os principais indicadores.

No que diz respeito a analise ao risco de liquidez, para além das
obrigacdes de solvabilidade a que se encontra sujeito por forca da regu-
lamentacdo prudencial do Banco de Portugal, a sociedade recorre ainda
ao conceito de Gap de liquidez, que lhe permite o planeamento das
responsabilidades de tesouraria, rentabilizando a utilizacdo dos fundos
sem provocar oscilagdes significativas na sua solvabilidade. Compondo
o balango pelos prazos de vencimento das operagdes activas e passivas,
obtém-se uma posicdo desagregada (positiva ou negativa) segundo os
prazos residuais de vencimento das operagdes.

Os quadros seguintes apresentam o balanco individual, no final do
més de Dezembro de 2006 e 2005, com as principais classes agrupadas
por prazos de vencimento.

da sociedade e pela composicdo do seu balango, raramente € aplicavel. Ano de 2006:
. A De um més De trés meses De um ano Mais de Indeter-
Até um més A - . y Total
a trés meses a 12 meses a cico anos cInco anos minado
Caixa e saldos em bancos centrais ..... 679 570 — - — - — 679 570
Aplicagdes em instit. de crédito ..... - 2 083 103 3027 380 - — - 5110483
Crédito a clientes . 61307 61996 619016 2760 930 57 137 — 3560 386
Outros activos ........ceeeeveeeerveeeveeennen. 50 347 — 17 965 134 - — 68 446
Total do activo ................ 791 224 2 145 099 3664 361 2761 064 57 137 - 9418 885
OUutros passivos .........ceeeeeeveeceeeeeenne. 271 495 60 920 24 879 2 468 - — 359762
Total do passivo .............. 271 495 60 920 24 879 2 468 - — 359 762
519 729 2084 179 3639482 2 758 596 57 137 — 9059 123
519 729 2603 908 6243 390 9001 986 9059 123 9059 123 —
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Ano de 2005:
Até . De um més De trés meses De um ano Mais de Indeter-
t¢ um més A i . . Total

a trés meses a 12 meses a cinco anos cimco anos mmado
Caixa e saldos em bancos centrais ... 1014 392 — — - — - 1014 392
Aplicagdes em institui¢des de crédito 2 500 000 — — - — - 2 500 000
Crédito a clientes ...........cccoeeveeeneennee. 1629 708 1485 057 1414 991 2 335461 - - 6865217
Outros activos .......cceeeeveeeeveeeveeennnen. 724 445 — 19 032 — — — 743 477
Total do activo ............... 5 868 545 1485 057 1434 023 2 335461 - - 11 123 086
OULrOS PASSIVOS ..eveenveneeeereeeeeeieeenes 1206 961 69 127 134 21 969 - - 1298 191
Total do passivo .............. 1206 961 69 127 134 21 969 - - 1298 191
GAP ..o 4 661 584 1415930 1433 889 2313492 — - 9 824 895

GAP Acumulado ..........ccoeveeuvennnnnen. 4661584 6077514 7511403 9284 895 9 284 895 9 824 895 —

4.5 — Risco operacional:

As responsabilidades no dominio dos riscos operacionais sdo atri-
buidas aos responséveis de cada departamento da sociedade, cujos
manuais e bases de dados operativas incluem normas e procedimentos
tendentes a reducdo deste tipo de risco.

Tém vindo a ser envidados esforgos continuados na melhoria dos
mecanismos de controlo interno destinados a prevenir e ou minorar
os efeitos de eventos com origem interna ou externa susceptiveis de
causar prejuizos a sociedade. E de referir, neste contexto, a preo-
cupagdo da sociedade na implementagdo e melhoria de rotinas de ava-
liagdo de compliance internas, destinadas a verificagdo e validacdo
dos procedimentos internos, tendo por base as normas que regem o
funcionamento da actividade da sociedade.

5 — Estimativas e assumpgdes na aplicacdo de politicas conta-
bilisticas:

Na elaboragdo das demonstragdes financeiras a sociedade efectuou
estimativas e utilizou pressupostos que afectam as quantias relatadas
dos activos e passivos. Estas estimativas e julgamentos sdo aprecia-
dos regularmente e baseiam-se em diversos factores incluindo expec-
tativas acerca de eventos futuros que se consideram razoaveis nas
circunstancias.

Utilizaram-se estimativas e pressupostos nomeadamente nas seguintes
areas significativas:

Provisdes para crédito concedido:

A sociedade apreciou a sua carteira de crédito no sentido de apurar
sobre a necessidade de provisdes para crédito adicionais aos limites
minimos definidos pelo Banco de Portugal, utilizando para o efeito
estimativas sobre os fluxos de caixa recuperaveis incluindo os origi-
nados pelas eventuais recuperagdes e realizag@o de colaterais.

Impostos sobre lucros:

A sociedade reconheceu impostos diferidos activos no pressuposto
da existéncia de matéria colectavel futura e tendo por base legislacido
fiscal em vigor ou ja publicada para aplicagdo futura. Eventuais altera-
¢des futuras na legislacdo fiscal podem influenciar as quantias expressas
nas demonstragdes financeiras relativas a impostos diferidos.

6 — Justo valor de activos e passivos financeiros:

Os activos e passivos que se encontram registados no balango da
sociedade ao custo amortizado sdo:

Caixa e disponibilidades em bancos centrais — considera-se que o
valor de balango ¢ uma estimativa razoavel do seu justo valor, con-
siderando os curtos prazos associados a esse instrumento financeiro;

Disponibilidades em outras institui¢des de crédito — sdo constituidas
por depositos a ordem, sendo o justo valor idéntico ao valor por que
se encontram registadas, considerando que as taxas aplicaveis a estes
activos sdo taxas de mercado;

Crédito a clientes — o justo valor do crédito a clientes é estimado
com base na actualizagdo dos fluxos de caixa esperados de capital e
juros, considerando que as prestacdes sdo pagas nas datas contratual-
mente definidas.

A 31 de Dezembro de 2006 e 2005 néo foram identificados activos
e passivos financeiros contabilizados ao custo amortizado e cujo valor
de balango difira significativamente do seu justo valor.

7 — Elementos da demonstragdo de resultados e do balango venti-
lados por linhas de negdcio e por mercados geograficos:

A actividade desenvolvida pela sociedade, na segmentaco por linhas
de negdcio enquadra-se como locacdo financeira, onde deverdo ser
considerados todos os elementos da demonstragio de resultados e do
balanco. Adicionalmente, dado a sociedade nédo ter sucursais ou filiais
no estrangeiro, todos os proveitos e custos gerados, resultaram de
operagdes realizadas em Portugal.

8 — Margem financeira:

Esta rubrica decompde-se como segue:

2006 2005
Juros e rendimentos similares:
Disponibilidades ...........ccceeeereeeeeiennnne 12 478 9 880
Aplicagdes em institui¢des de crédito 110 483 7905
Crédito a clientes .......c..cecceevevereennene 363 633 589 006
486 594 606 791
Juros e encargos similares ..................... - —
OULTOS ...oovenrenerieieiiieteienteeeteseee e 919 24 892
Margem financeira ............cceeeeeeeeeneenns 485 675 581 899
9 — Outros resultados de exploragio:
2006 2005
Outros ganhos de exploragéo:
Ganhos activos ndo financeiros ........ 9209 14 392
Outros ganhos operacionais .............. 3162 14 644
12 371 29 036
Outros custos de exploracdo:
Quotizagoes e donativos ................... 5000 5000
Outros encargos operacionais .. . 15 885 37 653
Outros IMpPOSLOS .....ceeeveeeeeereereeneenen 330 1410
21215 44 063
Outros resultados de exploragéo ........... 8 844 15027

10 — Custos com pessoal e gastos gerais administrativos:

Os servigos da IBM Financiamento sdo assegurados por pessoal da
IBM. Naio tendo a sociedade empregados proprios, os custos com



28 976-(56)

pessoal reflectem unicamente as remuneragdes atribuidas ao conselho
de administrag3o.
Esta rubrica ¢ analisada como segue:

2006 2005
Custos com pessoal:
Remuneracdes aos orgdos sociais ........ 15632 15635
Gastos gerais administrativos:
Com fornecimentos:
Material de consumo corrente ........ 555 -
Com servigos:
IBM Portugal .......ccovevieieieieienene 128 441 161212
Servicos especializados .... 23 591 20 296
Servigos de contencioso 9108 11264
OUutros Servigos ........eevveerveesueenuenns 9 000 8 650
Publicidade e edi¢do de publicacdes..... 8 604 4327
178 744 205 749
179 299 205 749

11 — Impostos:

A sociedade esta sujeita a tributacdo em sede de imposto sobre o
rendimento das pessoas colectivas (IRC) e correspondente derrama.

O calculo do IRC do exercicio de 2006, tal como em 2005, foi
apurado com base numa taxa nominal de imposto de 25% a que acresce
a taxa da derrama de 10%.

As declaragoes de autoliquidag@o da sociedade ficam sujeitas a ins-
peccdo e eventual ajustamento pelas autoridades fiscais durante um
periodo de quatro anos. No entanto, ¢ convic¢@o da administragdo da
sociedade que ndo ocorrera qualquer liquidacdo adicional de valor sig-
nificativo no contexto das demonstragdes financeiras.

O saldo desta rubrica tem a seguinte composicao:

2006 2005
Impostos correntes .........cccceeveeneeneeneeennee. 81 144 91 364
Impostos diferidos ..........cceceveeerierieniennnnne (889) 1481
Total do imposto registado em result. (1) 80 255 92 845
Resultado antes de impostos (2) ................ 292 771 336 941
Carga fiscal [(1)/(2)] (percentagem) .......... 27.4 27,6

A taxa nominal de imposto decompde-se como segue (em percen-
tagem):

2006 2005
IRC ..o 25,0 25,0
Derrama .........ccccvveeeeeeeivieeieeiieeeeeeeieee e 2,5 2,5

27,5 27,5

2006 2005
Resultado antes de impostos .. 292 771 336 941
ACIESCIMOS ..o 44 176 11 506
DedUGOES ....ooveeeeeeieieieieeeeeeeee e (41 879) (16 215)
295 068 332232

Prejuizos dedutiveis .........ccceeveeeveeenieeine — —
Matéria colectavel ..........cooceveeeriiennennne. 295 068 332232
IRC — 25% (2005: 25%) .eeeveevenrenrennne 73 767 83 058
Derrama (10% sobre o IRC apurado) ... 7377 8306

Tributacdo autdonoma ...........ccceeeeeevueenenne
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2006 2005
IRC do eXercicio ......c.coceerueerrecuenenuennne 81144 91 364
Pagamentos por conta ............ccceeueennee. 66 477 110 690
Retengdes na fonte .........ccceeeveeveennennnnn. 2 496 1976
Imposto a recuperar/(pagar) .................. (12 171) 21302
12 — Disponibilidades a vista sobre instituigdes de crédito:
O saldo desta rubrica ¢ composto como segue:
2006 2005
Disponib. sobre instit. de crédito no pais:
Dep6sitos & ordem .........cceeeeveevvennennes 679 570 1014392

13 — AplicagOes em institui¢des de crédito:

Quanto a sua natureza, os créditos sobre institui¢des de crédito
analisam-se como segue:

2006 2005

Aplic. em instit. de crédito no estrangeiro:

Outras aplicagOes ..........cceeverrereeeennensns 5110483 2500000

As aplica¢des em institui¢des de crédito compreendem aplicagdes
feitas pela sociedade no Treasury Center da IBM na Irlanda. Estas
aplicagdes sdo geridas por este centro e os seus rendimentos distri-
buidos no vencimento das mesmas, de acordo com os critérios
contratualizados.

O escalonamento desta rubrica por prazos de vencimento é o seguinte:

2006 2005
Até tréS MESES ....vecvveeereeeriereeieereeveeeens 2080 668 2500000
De trés meses a um ano. 3000 000 —
Juros a receber................ 29 815 —
5110483 2500000

14 — Crédito a clientes:

O crédito é concedido mediante contratos de locagdo financeira.
O seu total em balango é composto, quanto a sua natureza, como segue:

2006 2005
Crédito interno:
Instituigdes de crédito ...........ceeuenenee. 124 496 879 466
Empresas ........cccceue.. 3226099 5554747
Particulares - -
3350595 6434213
Juros e comissdes a receber .................... 34187 54 166
Crédito e juros vencidos:
At 90 dias ....coeeereeirieieeeieeeene 20 409 240 076
Mais de 90 dias ... 155 195 136 762
175 604 376 838
3560386 6865217
Menos:
Provisdo para créditos de cobr. duvi-
dosa (v. nota n.° 17) ..cceeeevveeennennnne (27078) (115 864)
Provisdo para crédito e juros vencidos
(v. nota 1.° 17) e (122 379) (18 700)
(149 457) (134 564)
Crédito a clientes ........cccceeeeeeecrerrerrennenne. 3410929 6730653
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O escalonamento destes créditos por prazos de vencimento ¢ o
seguinte:

2006 2005

At tréS MESES ...vveeeveeeeereeerieeeieeeieeeeeaeans 3066901
De trés meses a um ano....... 1444 199
De um ano a cinco anos . 2242 818
A mais de cinco anos............. . 57 133
Juros e comissdes a receber .................... 34 187 54 166

3560386 6865217

15 — Impostos diferidos:

Os impostos diferidos activos e passivos sdo registados quando existe
uma diferenga temporaria ente o valor de um activo ou passivo e a
sua base de tributag@o.

O seu valor corresponde ao valor do imposto a recuperar ou pagar
em periodos futuros.

Os impostos diferidos activos e passivos foram calculados com base
nas taxas fiscais em vigor para o periodo em que se prevé que seja
realizado o respectivo activo ou passivo.
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Em 31 de Dezembro de 2006 € 31 de Dezembro de 2005, o valor dos
impostos diferidos activos e passivos registados no balango é como segue:

2006 2005
Impostos diferidos:
ACHVOS .ot 7739 15116
Passivos .....ccceeeeriienieieeeee e, (27 817) (36 083)
(20 078) (20 967)
Registados por contrapartida de:
Resultado transitado .............ccceeeneeneee. - (19 486)

Resultado do exercicio ............c......... 889 (1481)

889 (20 967)

Os impostos diferidos activos sdo reconhecidos apenas na medida
em que seja expectavel que existam lucros tributaveis no futuro capazes
de absorver as diferengas temporarias dedutiveis, quando aplicavel, e
os prejuizos fiscais a utilizar futuramente.

Os impostos diferidos sdo calculados sobre todas as diferengas tem-
porais usando uma taxa efectiva de 26,5% (2005: 27,5%). Os saldos
destas rubricas decompdem-se como segue:

Montantes em euros

Impostos diferidos

Descricao Balango Balango Resultado Resultado
1 de Jan. 2006 31 Dez. 2006 em 1 de em 31 de transitado em em 31 de
Jan. 2006 Dez. 2006 1 de Jan. 2006 Dez. 2006
Diferimento SUbVengoes .........oevveervereeucreeennenne. 131212 104 970 (36 083) (27 817) (36 083) 8266
Provisdes tributadas ............ceceevveniecinenecnenene. 54 969 29204 15116 7739 15116 (7377)
(20 967) (20 078) (20 967) 889
Impostos diferidos
Montantes em euros
Descrigdo Balango Balango Resultado Resultado
1 de Jan. 2005 31 Dez. 2005 em 1 de em 31 de transitado em em 31 de
Jan. 2005 Dez. 2005 1 de Jan. 2005  Dez. 2005
Diferimento subvengoes ...........ccveevveeeeeeeeeeennnnn. 145 237 131212 (39 940) (36 083) (39 940) 3 857
Provisdes tributadas ............coceeeveneienenecnennnne. 74 378 54 969 20 454 15116 20 454 (5338)
(19 486) (20 967) (19 486) (1481)
16 — Outros activos:
2006 2005
Esta rubrica tem a seguinte composi¢ao:
Provisdes apresentadas no activo ........... 149 457 134 564
2006 2005
Riscos gerais de crédito ..........ccceevueenuene 29 204 54 969
Créditos em curso ...... s tHeScasisenaacasananaes 50 347 659 902 Provisdes apresentadas no passivo ....... 29204 54 969
Despesas com custos diferidos ... 17 134 16 684
Outros devedores 965 2349 Total de provisoes .......ccceevvevververrerreenenne 178 661 189 533
Iva arecuperar ........cccceeveeveeneencencencen. - 64 543
Crédito vencido:
68446 743478 Saldo em 1 de Janeiro ..........cccoorv... 115 864 127987
Reposicdes e anulagdes ............cc...e..... (34 231) (60 311)
O saldo da rubrica de créditos em curso corresponde essencialmente Re'f(.)rgog """""""""""""""" 40746 77673
- . . UtlZACOES ..cvveenveenieeiieieeieeieeieeieeae - (29 485)
ao montante de contratos assinados em 2006, mas que apenas se ini-
ciaram em Janeiro de 2007. . . Saldo em 31 de Dezembro ................. 122379 115864
A generalidade dos bens financiados associados a estes contratos s6
foram liquidados ao respectivo fornecedor no inicio de 2007. A 31 de Cobranga duvidosa:
Dezembro de 2006 este saldo a pagar encontra-se reflectido na rubrica .
de fornecedores e credores (nota n.° 18). Saldo em 1de Janeu:o ......................... 18 700 8105
Reposigdes e anulacdes .. (17 076)
.. Reforcos 27 671
17 — Provisdes:
. . N Saldo em 31 de Dezembro ............c......... 27078 18 700
Os saldos e movimentos das contas de provisdes, decompdem-se
como segue: Riscos gerais de crédito:
2006 2005 Saldo em 1 de Janeiro .........ccceeueneee. 54 969 74 379
Reposicdes e anulagdes ............cc......... (38 717) (27 245)
. . RefOrgos ...c.oovveeeeveieeeceeeeeeeee 12 952 7 835
Crédito vencido ........ceceeveveenereececenenee. 122 379 115 864
Crédito de cobranga duvidosa................... 27078 18 700 Saldo em 31 de Dezembro ............c......... 29204 54 969
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18 — Outros passivos:

Esta rubrica tem a seguinte composigéo:

2006 2005
Retengdo impostos na fonte .................. 135 135
IVA a pagar 140 406 —
Fornecedores e credores ..........cccccvenenne 118 024 1137 007
Receitas com proveito diferido .............. 94 870 134 993
Outros encargos a pagar 3858 3863
Operagdes diversas a regularizar ............ 2 468 22 193
359761 1298 191

Em 31 de Dezembro de 2006 a rubrica de fornecedores e credores
¢é essencialmente constituida por montantes a liquidar a fornecedores
de imobilizado, respeitantes aos contratos assinados em 2006 cujo
inicio ocorreu s6 em Janeiro de 2007 (v. nota n.° 16).

A rubrica de receitas com proveito diferido corresponde a especia-
lizagdo de proveitos relacionados com a produgdo de novos con-
tratos.

19 — Passivos e compromissos contingentes:

O quadro seguinte indica o montante contratual dos instrumentos
financeiros extra patrimoniais da sociedade em 31 de Dezembro de
cada ano.

2006 2005
Garantias recebidas:
Garantias reais — activos recebidos
€M ZArantia ........ccecveeeeeeeeneeneenieenne 693 376 341 639
Outras contas extrapatrimoniais:
Créditos abatidos ao activo ................ 1105913 1105913
Juros vencidos ........eeeeuveeiiieeiiieeiieen, 30371 33701
1136284 1139614

20 — Capital:

Em 31 de Dezembro de 2006 o capital € representado por 1 500 000
acgdes de valor nominal de cinco euros cada, encontrando-se total-
mente subscrito e realizado pelo accionista unico IBM Companhia
Portuguesa, S. A.
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21 — Reservas e resultados transitados:

Os saldos das contas de reservas e resultados transitados, decom-
pdem-se como segue:

31 de Dez. 31 de Dez. 1 de Jan.

de 2006 de 2005 de 2005
Reservas ..........c........ . 658 087 632 127 596 237
Resultados transitados ..... 477 610 1259475 810 704
1135697 1891602 1406941

Os movimentos ocorridos nas rubricas de reservas e de resultados
transitados foram os seguintes:

2006 2005

Reserva legal:

Saldo em 1 de Janeiro ...................... 632 127 596 237

Transferéncia de resultados ... 25960 35890
Saldo em 31 de Dezembro ................... 658 087 632 127
Resultados transitados:

Saldo em 1 de Janeiro ...................... 1259 475 810 704

Resultado liquido ano anterior ......... 259 601 358910

Impacto da adopgdo NCA ................ (15 506) 125 751

Transferéncia p/ reserva legal .......... (25 960) (35 890)

Transferéncia p/ outras reservas ...... — —

Dividendos .......coeceeerieenenininecnne (1 000 000) -
Saldo em 31 de Dezembro ................... 477610 1259475

De acordo com a proposta do conselho de administragdo, aprovada
em assembleia geral de 17 de Marco de 2006, o resultado PCSB do
exercicio de 2005, no montante de 259 601 euros foi aplicado em
reserva legal (25 960 euros) e em resultados transitados (233 641 euros).

Em reunido do conselho de administragio em 21 de Dezembro de 2006
foi deliberada e aprovada a distribuicdo de dividendos no valor de
1 000 000 de euros a accionista unica, Companhia IBM Portuguesa, S. A.

Em conformidade com a legislagdo em vigor, uma frac¢do ndo infe-
rior a 10% dos lucros liquidos apurados em cada exercicio deve ser des-
tinada a formagdo de uma reserva legal, até ao limite do capital social.

22 — Relagdes com entidades relacionadas:

Em 31 de Dezembro de 2006 ¢ 2005, o montante dos créditos e
débitos e dos resultados da sociedade relativos a entidades relacionadas
é o seguinte:

Ano de 2006:

Companhia IBM Portuguesa, S. A. .....cccooiiiieiiiienieeeen.
IBM Int. Treasury Services Company
INSA Ingenieria de Software Avanzado, S. A.......ccceeeveennene

Ano de 2005:

Companhia IBM Portuguesa, S. A. .....ccccooviirieiieieieeeee.
IBM Int. Treasury Services Company

Aplicagdes 2;::{;2 p(a);lstir\(l);s Custos Proveitos
- 831 125 355 128 441 113 826

5 080 668 29 816 - - 110 483
- - 60 920 - -
- 19 895 266 206 - -

2 500 000 - - - -

As operagdes com entidades relacionadas sdo efectuadas a condi-
¢des normais de mercado.

O Conselho de Administragdo: José Joaquim Oliveira, presidente —
Artur Rodrigues, administrador-delegado — Miguel Murioz, adminis-
trador-delegado. — A Responsavel pela Contabilidade, Suzana
Fernandes.

Certificacao legal das contas

1 — Introdu¢do. — Examinamos as demonstragcdes financeiras da
IBM Financiamento — Sociedade de Locagdo Financeira Mobiliéria, S. A.,

as quais compreendem o balan¢o em 31 de Dezembro de 2006 (que
evidencia um total de 9277 milhares de euros e um total de capital
proprio de 8848 milhares de euros, incluindo um resultado liquido de
213 milhares de euros), a demonstragdo de resultados, a demonstragio
de alteragdes no capital proprio e a demonstragio dos fluxos de caixa
do exercicio findo naquela data e o correspondente anexo. Estas demons-
tragdes financeiras foram preparadas em conformidade com as Normas
de Contabilidade Ajustadas introduzidas pelo aviso n.° 1/2005 do Banco
de Portugal, as quais tém por base as Normas Internacionais de Rela-
to Financeiro (IFRS) em vigor, tal como adoptadas pela Unido
Europeia, com as excepgdes referidas nos avisos n.° 1/2005 e n.° 4/
2005 do Banco de Portugal.
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2 — Responsabilidades. — E da responsabilidade do conselho de
administragdo a preparacdo de demonstragdes financeiras que apre-
sentem de forma verdadeira e apropriada a posi¢ao financeira da socie-
dade, o resultado das suas operagdes e os fluxos de caixa, bem como
a adopcdo de politicas e critérios contabilisticos adequados e a manu-
ten¢do de um sistema de controlo interno apropriado.

3 — A nossa responsabilidade consiste em expressar uma opinido
profissional e independente, baseada no nosso exame daquelas demons-
tragdes financeiras.

4 — Ambito. — O exame a que procedemos foi efectuado de acordo
com as Normas Técnicas e as Directrizes de Revisdo/Auditoria da Ordem
dos Revisores Oficiais de Contas, as quais exigem que 0 mesmo seja
planeado e executado com o objectivo de obter um grau de seguranga
aceitavel sobre se as demonstragdes financeiras ndo contém distorgdes
materialmente relevantes. Para tanto, o referido exame incluiu: (i) a
verificagdo, numa base de amostragem, do suporte das quantias e divul-
gacdes constantes das demonstragdes financeiras e a avaliagdo das
estimativas, baseadas em juizos e critérios definidos pelo conselho de
administragdo, utilizadas na sua preparacdo; (if) a apreciacdo sobre se
sdo adequadas as politicas contabilisticas adoptadas e a sua divulgagéo,
tendo em conta as circunstancias; (#ii) a verificagdo da aplicabilidade
do principio da continuidade; e (iv) a apreciacdo sobre se é adequada,
em termos globais, a apresentagdo das demonstragdes financeiras.

5 — O nosso exame abrangeu também a verificagdo da concordancia
da informacdo financeira constante do relatorio de gestdo com as
demonstragdes financeiras.

6 — Entendemos que o exame efectuado proporciona uma base
aceitavel para a expressdo da nossa opinido.

7 — Opinido. — Em nossa opinido, as referidas demonstragdes
financeiras apresentam de forma verdadeira e apropriada, em todos
os aspectos materialmente relevantes, a posicdo financeira da IBM
Financiamento — Sociedade de Locacdo Financeira Mobiliaria, S. A.,
em 31 de Dezembro de 2006, o resultado das suas operagdes e os
fluxos de caixa no exercicio findo naquela data, em conformidade com
as Normas de Contabilidade Ajustadas introduzidas pelo Banco de
Portugal.

8 — Enfuse. — Sem afectar a opinido expressa no ponto 7 acima,
salientamos que conforme referido na nota n.° 2.1 do anexo, em 2006
a sociedade adoptou, pela primeira vez, as Normas de Contabilidade
Ajustadas na preparacdo das suas demonstragdes financeiras, tendo
para este efeito seguido os requisitos previstos na IFRS 1 — Adopgao
pela primeira vez das Normas Internacionais de Relato Financeiro,
pelo que esta adopgdo se reportou a 1 de Janeiro de 2005. Conse-
quentemente, para efeitos de comparabilidade, a informagdo finan-
ceira apresentada referente aquela data e ao exercicio de 2005, ante-
riormente preparada em conformidade com o Plano de Contas para
o Sistema Bancério, foi reexpressa para as Normas de Contabilidade
Ajustadas conforme explicitado na nota n.° 3 do anexo.

Lisboa, 16 de Marco de 2007. — PricewaterhouseCoopers & Asso-
ciados — Sociedade de Revisores Oficiais de Contas, L.%2, representada
por Antonio Alberto Henriques Assis, revisor oficial de contas.

Relatorio e parecer do fiscal unico

1 — Nos termos da lei e do mandato que nos conferiram, apresen-
tamos o relatorio sobre a actividade fiscalizadora desenvolvida e damos
parecer sobre o relatorio de gestdo e as demonstragdes financeiras
apresentados pelo conselho de administragdo da IBM Financiamento —
Sociedade de Locagdo Financeira Mobilidria, S. A., relativamente ao
exercicio findo em 31 de Dezembro de 2006.

2 — No decurso do exercicio acompanhamos, com a periodicidade
e a extensdo que consideramos adequada, a actividade da sociedade.
Verificamos a regularidade da escrituragdo contabilistica e da respec-
tiva documentag@o. Vigiamos também pela observancia da lei e dos
estatutos.

3 — Como consequéncia do trabalho de revisdo legal efectuado,
emitimos a respectiva certificacdo legal das contas, em anexo, bem
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como o relatorio sobre a fiscalizagdo enderecado ao conselho de admi-
nistracdo.
4 — No ambito das nossas fungdes verificamos que:

i) O balanco, a demonstracdo de resultados, a demonstra¢do de
alteracdes no capital proprio, a demonstracdo dos fluxos de caixa e o
correspondente anexo, complementados com o teor da certificagdo
legal das contas, permitem uma adequada compreensdo da situagdo
financeira da sociedade e dos seus resultados;

ii) As politicas contabilisticas e os critérios valorimétricos adoptados
sdo adequados;

iif) O relatério do conselho de administragdo ¢é suficientemente
esclarecedor da evolugdo dos negocios e da situagdo da sociedade eviden-
ciando os aspectos mais significativos;

iv) A proposta de aplica¢do de resultados se encontra devidamente
fundamentada.

5 — Nestes termos, tendo em consideragdo as informagdes recebidas
do conselho de administragdo e servigos e as conclusdes constantes
da certificagdo legal das contas, somos do parecer que:

i) Seja aprovado o relatorio do conselho de administragio;
ii) Sejam aprovadas as demonstragdes financeiras;
iii) Seja aprovada a proposta de aplicagdo de resultados.

6 — Finalmente, desejamos expressar o nosso agradecimento ao
conselho de administragdo pela valiosa colaboracdo recebida.

Lisboa, 16 de Margo de 2007. — O Fiscal Unico, Pricewaterhouse-
Coopers & Associados — Sociedade de Revisores Oficiais de Contas, L%,
representada por Antonio Alberto Henriques Assis, revisor oficial de
contas.

Acta n.° 26 da assembleia geral

Aos 30 dias do més de Marco de 2007, pelas 14 horas, reuniu na sua
sede social situada no Edificio Office Oriente, Rua do Mar da China,
lote 1.07.2.3, Parque das Nagdes, freguesia de Santa Maria dos Olivais,
em Lisboa, a assembleia-geral da sociedade IBM Financiamento —
Sociedade de Locagdo Financeira Mobilidria, S. A., nimero tnico de
pessoa colectiva e de matricula, 502387831, junto da Conservatdria do
Registo Comercial de Lisboa, com o capital social de 7 500 000 euros.

Encontrava-se presente José Joaquim de Oliveira, em nome e repre-
sentacdo da accionista tnica, Companhia IBM Portuguesa, S. A., que
detém a totalidade das acgdes representativas do capital social, como
se pode comprovar pela lista de presengas preparada nos termos do
artigo 382.° do Cddigo das Sociedades Comerciais e que fica arquivada
na sociedade, e o Dr. Miguel Angel Muiioz del Castillo, administrador-
-delegado, em representacdo do conselho de administragdo da socie-
dade. A reunido foi presidida pelo Dr. Jodo Paulo de Castilho Teixeira
de Matos na qualidade de presidente da mesa da assembleia geral, o
qual foi devidamente secretariado pela Dr.* Rita Coimbra Nogueira
Neto, secretdria da mesa da assembleia geral.

Encontrando-se representada a totalidade do capital social, a accio-
nista Gnica expressou a sua vontade de se constituir validamente em
assembleia geral, prescindindo das formalidades prévias, nos termos
do artigo 54.°, ex vi do artigo 373.°, ambos do Cédigo das Sociedades
Comerciais.

O presidente da mesa da assembleia geral, verificando ndo haver
quaisquer motivos que obstassem a realizagdo da presente assembleia
geral, declarou aberta a sessdo para discussdo dos seguintes pontos da
ordem de trabalhos:

1 — Deliberagdo sobre o relatorio de gestdo e demais documentos
de prestacdo de contas relativos ao exercicio findo em 31 de Dezembro
de 2006;

2 — Deliberagdo sobre a proposta de aplicagdo de resultados;

3 — Apreciagfo da administragdo e fiscalizagdo da sociedade;

4 — Nomeagdo dos membros dos 6rgdos sociais para o ano de 2007.

Dando entrada no ponto um da ordem de trabalhos, e tendo sido
dispensada pelos presentes a leitura dos documentos submetidos a
assembleia-geral, foi feita pelo Dr. Miguel Angel Muiioz del Castillo
uma breve exposicdo acerca da actividade da sociedade durante o
exercicio findo em 31 de Dezembro de 2006. Seguidamente, o refe-
rido administrador-delegado apresentou, em nome do conselho de
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administracdo, a proposta de aprovagdo das contas relativas ao periodo
de 1 de Janeiro de 2006 a 31 de Dezembro de 2006, bem como o
respectivo relatorio de gestdo, o relatorio e parecer do fiscal tnico e
demais documentos de prestagdo de contas, declarando que as referi-
das contas apresentam um resultado liquido positivo no montante de
212 517 euros. Colocada a proposta a votacdo foi a mesma aprovada
por unanimidade.

No ambito do ponto dois da ordem de trabalhos, foi, pelo adminis-
trador-delegado presente, proposto que o referido resultado liquido
positivo do exercicio, no valor de 212 517 euros, tivesse a seguinte
aplicacdo:

21 252 euros, para o fundo de reserva legal;
191 265 euros para resultados transitados.

Colocada esta proposta a votacdo, foi a mesma aprovada por una-
nimidade.

Dando entrada no ponto trés da ordem de trabalhos, procedeu-se a
apreciacdo geral da administrag@o e fiscalizacdo da sociedade, tendo
sido considerado pelo representante da accionista tinica terem aquelas
fungdes sido exercidas correctamente e em conformidade com o inte-
resse social. Foi entdo aprovado por unanimidade um voto de con-
fianga aos membros dos orgdos de administragdo e fiscalizagdo da socie-
dade pela forma como exerceram as suas fungdes.

Entrando no ponto quatro e ltimo da ordem de trabalhos, e tendo
em consideracgdo o termo do mandato relativo ao ano de 2006, foi
deliberado, por unanimidade, designar para o ano de 2007, com efeitos
a partir da presente data, para membros da mesa da assembleia-geral:

Presidente: Jodo Paulo de Castilho Teixeira de Matos, que também
usa e assina Jodo Paulo Teixeira de Matos, solteiro, maior, natural da
freguesia de Sdo Jorge de Arroios, concelho de Lisboa, advogado, com
domicilio profissional na Avenida Eng. Duarte Pacheco, Amoreiras,
torre 1, 15.°, Lisboa;

Secretaria: Rita Coimbra Nogueira Neto, que também usa e assina
Rita Nogueira Neto, casada, maior, natural da freguesia do Alto do
Pina, concelho de Lisboa, advogada, com domicilio profissional na
Avenida Eng. Duarte Pacheco, Amoreiras, torre 1, 15.°, Lisboa.

E para membros dos 6rgdos sociais, para o ano de 2007:
Conselho de administragéo:

Presidente: José Joaquim de Oliveira, divorciado, de nacionalidade
portuguesa, contribuinte n.° 125908300, residente na Rua Tomaés da
Fonseca, 26, Edificio 3, 6.° direito, Lisboa;

Administrador: Miguel Angel Muiioz del Castillo, casado, de nacio-
nalidade espanhola, contribuinte n.° 222561246, residente na Rua Luis
de Camdes, 102, lote 8, 1.° esquerdo, Lisboa;

Administrador: Artur Manuel Nobre Paulo Rodrigues, casado, de
nacionalidade portuguesa, contribuinte n.° 129332518, residente na
Praga Jodo do Rio, 5, 1.° direito, 1000-180, Lisboa.

Fiscal tnico:

PriceWaterhouseCoopers & Associados — Sociedade de Revisores
Oficiais de Contas, L.%2, SROC n.° 183, pessoa colectiva n.° 506628752,
com sede no Palacio Sottomayor, Rua Sousa Martins, 1, 3.°, Lisboa,
representada por Antonio Alberto Henrique Assis, revisor oficial de
contas n.° 815, casado, natural da freguesia de Ventosa, concelho de
Torres Vedras, residente na Av. Manuel da Maia, 11, 1.°, Lisboa, ou
por José Manuel Henriques Bernardo, revisor oficial de contas n.° 903,
casado, natural da freguesia de Sdo Sebastido da Pedreira, concelho de
Lisboa, residente na Quinta do Patrimonio, lote 27, 12.°-B, em
Sacavém.

Fiscal tnico suplente:

Jorge Manuel Santos Costa, revisor oficial de contas n.° 847, casado,
natural da freguesia do Campo Grande, concelho de Lisboa, residente
na Avenida Barbosa du Bocage, 107, 3.°-B, Lisboa.

Nada mais havendo a tratar, foi esta sessdo encerrada pelas quinze
horas, lavrando-se a presente acta que depois de lida e aprovada vai
ser assinada pelo presidente e secretario da mesa da assembleia geral.

Lisboa, 13 de Julho de 2007. — O Responsavel pela Publicagio,
Artur Manuel Nobre Paulo Rodrigues, administrador-delegado.
2611036533

Didrio da Republica, 2." série — N.° 192 — 4 de Outubro de 2007

P& — PROPRIEDADE E INVESTIMENTOS, SOCIEDADE
GESTORA DE PATRIMONIOS, S. A.

Relatério n.° 12-AA/2007
Largo das Palmeiras 9, 1050-068 Lisboa

Capital social: 500 000 euros
Relatério e contas de 2006

Relatorio do conselho de administracao
1 — Enquadramento econémico
1.1 — Economia internacional

A economia mundial continuou a apresentar, em 2006, uma elevada
dinamica de crescimento, tendo o PIB apresentado uma evolugéo de
5,1%, sobretudo em resultado do bom comportamento das economias
asiaticas, destacando-se a China com um crescimento do PIB de 10,7%.

Relativamente aos principais blocos econémicos, os EUA apresen-
taram um crescimento de 3,4%, superior quer ao Japao (2,8%), quer
a zona euro (2,6%), tendo todos eles suportado a sua evolugdo na
expansdo continuada da procura interna. De salientar que o cresci-
mento verificado na zona euro foi o maior nos ltimos seis anos. Os
paises europeus que se encontram fora da zona euro apresentaram uma
expansdo ligeiramente acima de 5%, justificada pelo avultado inves-
timento em infra-estruturas.

O comércio mundial acelerou para um ritmo proximo de 9%, em
consequéncia do aumento das exportacdes e das importagdes entre as
economias avangadas e as que se encontram em desenvolvimento,
situacdo que, no futuro, podera vir a ser contrariada quer pelo aumento
das tendéncias proteccionistas dos primeiros, quer pelo desenvolvi-
mento tecnologico dos segundos.

No que respeita a evolugdo dos pregos, a zona euro foi influen-
ciada pelo aumento do custo dos bens energéticos, tendo como
consequéncia a manuten¢do do Indice Harmonizado de Pregos no
Consumidor (IHPC) em cerca de 2,2%, mais 0,2 pontos percentuais
(pp-) que o objectivo de longo prazo definido pelo Banco Central
Europeu (BCE), o que levou a movimentos sistematicos de subida da
taxa de juro do euro (a taxa de referéncia do BCE atingiu 3,5%) com
efeitos na sua valorizag@o face as restantes moedas de referéncia inter-
nacionais.

Por seu lado, os mercados accionistas evidenciaram uma evolugéo
positiva, reagindo favoravelmente a melhoria dos resultados das em-
presas cotadas, o que permitiu superar o efeito negativo do aumento
da taxa de juro e da manutencdo de elevados precos das matérias
primas, com destaque para o do petrdleo e do ago.

1.2 — Economia portuguesa

Em Portugal, a recuperagdo da actividade econémica tem sido lenta,
reflectindo os desequilibrios acumulados, em especial o aumento do
endividamento do sector privado e o desequilibrio das contas do sector
publico, os quais se tém traduzido, quer na diminui¢do do investimento
em habitagdo, quer na necessidade de conteng@o na despesa publica e
nomeadamente no investimento publico.

No entanto a actividade econémica nacional registou, em 2006,
uma aceleragdo face ao ano anterior, atingindo um crescimento real
de 1,3%, ainda assim cerca de metade da evolucdo registada pela
zona euro, constituindo o quinto ano consecutivo de divergéncia face
a média da Unido Europeia.

Contudo, ao contrario de anos anteriores, o principal contributo
para o aumento da actividade econdomica proveio do comportamento
da procura externa (1%), reflectindo o crescimento significativo das
exportacdes (8,8%) e uma evolugdo mais moderada das importagdes
(4,3%), enquanto a procura interna evidenciou um contributo quase
nulo (0,2%), decorrente quer dos decréscimos do consumo publico e
do investimento, quer do aumento moderado do consumo privado
(1,2%). Esta evolugdo conduziu a uma redugdo do défice conjunto das
balangas corrente e de capital, e, consequentemente, das necessidades
de financiamento externas da economia, para 7,6% do PIB.

A continuada tendéncia de deslocaliza¢do de empresas industriais
conduziu a um aumento da taxa de desemprego para um valor médio
anual de 7,7%, mais 0,1% que no final de 2005.
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O efeito conjunto do aumento de pregos dos produtos energéticos,
de produtos alimentares nao processados e do aumento da taxa nor-
mal de IVA verificado em Julho/2005 (que teve impacto na evo-
lugdo dos pregos durante o primeiro semestre de 2006), conduziu a
um aumento da taxa de inflagcdo (IHPC) para 3%, superando, em
cerca de 1%, quer o valor do ano anterior, quer o valor médio da
zona euro.

2 — Actividade da empresa

O conselho de administragdo manteve a sua composigdo, sem alte-
racdo, sendo constituido pelos seguintes membros:

Presidente: Carlos Luis Bessa Monteiro.
Vogais:

Miguel Torres Reis Proenga Vardo;
Maria da Graga Pinto Salgado Gois Ferreira Proenga Varao.

28 976-(61)

O ano de 2006 fica marcado pela adopgdo das regras de conta-
bilizagdo IAS/IFRS, de acordo com as instrugdes do Banco de Portugal.
Devido a natureza das operagdes os critérios sdo idénticos aos ja utili-
zados no PSCB do sector bancério pelo que ndo houve impacto nos
resultados devido a referida alteracdo.

O ano de 2006 na sequéncia do ocorrido no ano anterior, foi essen-
cialmente dedicado & apresentagdo do servigo de gestdo de patriménios
de indole imobiliaria, principalmente a investidores privados.

Por outro lado continuou a prestacdo de servigos de auditoria Imo-
biliaria, através da Deloitte, a Universidade de Lisboa, a Universidade
Nova de Lisboa e a Universidade Técnica de Lisboa.

Durante o exercicio de 2006 manteve-se a gestdo da carteira de
imoveis dos clientes SEFI e PGL.

3 — Situagdo econdmica e financeira

As principais constatagdes que se verificam na demonstragdo de
resultados, comparando os exercicios de 2005 e 2006 sdo as seguintes:

Descricao 2006 2005 Variagio
Juros € rendimentos SIMILAES .........cocceiiiiriiniinieninietceee ettt - 14 337 — 14337
Rendim. de SErvigoS € COMUISSOES ....ccveeuirruirriientieriieniiesitenieesetesutessteentestesnteessessseeseenseeseaseens 66 679 66 678 + 1
Gastos gerais adMINISITALIVOS ......ce.eeverieriirerieeeiesteseeteeeeeteteseessesseeseestestessessessesseeneesensensenne 93192 122 013 —28 821
CUSLOS COM O PESSOA .....euieniiieiiieieeiie ettt ettt ettt e e et e e teesbe et e eateesbeeabeeabeenbeenbeeabeennas 9978 20 665 — 10 687
Resultado liquido dO EXEICICIO ..e.vevveeuiruieieieriieieeeecete ettt sttt st ae e eneens —36 031 — 40294 + 4263

A empresa registou um resultado liquido negativo de 36 030,83 euros, melhorando em relagdo a 2005 pricipalmente devido a evolugdo dos

custos com o pessoal e administrativos.
A evolugdos das principais rubricas do balango foi a seguinte:

Descricao 2006 2005 Variagido
ALCHIVO ittt ettt ettt ettt et e e te e teeete e st e e aeeetteeaeeetaeeateeaseeaseenaeesseenseesbeenseereeesaeenseas 452 348 478 424 —26076
DiISPONIDIIAAAES .....veveeereeieiesiecie ettt ettt e b saesbeeaee s esbessessesseesaessensensans 365 562 401 557 — 35995
Crédito a clientes ... 55123 42 350 + 12773
Passivo ........c.oe...... 15674 5719 + 9955
CaAPILAL PIOPIIO ..ereenienieteteetiee ettt ettt ettt e st e st eaeeae e st et e s et esaesseeaeeneeneensensensenaesneenes 436 674 472 705 — 36031

Verifica-se que apesar do resultado negativo do exercicio a empresa
continua a ter um ratio de solvabilidade muito elevado.

4 — Perspectivas para 2007
4.1 — Enquadramento macroeconémico

O principal desafio para a economia portuguesa continua a ser o
saneamento das finangas publicas, estando previsto, no relatorio do
Orcamento de Estado para 2007 um défice de 4,6% do PIB em 2006.
E fundamental a contengdo da despesa para se atingir um resultado
estrutural para este défice.

Torna-se pois urgente a reforma da administra¢do publica que vai
permitir diminuir os cortes no investimento ptiblico e melhorar a
competividade futura.

Nao ¢ sustentavel a expansdo da economia assente na procura interna,
e sobretudo no consumo privado, dado o elevado grau de endivida-
mento das familias e a situacdo das finangas publicas. Apenas o fortale-
cimento das exportacdes, suportado numa recuperagdo da competivi-
dade externa, e o investimento nos sectores de bens transaccionaveis
de elevado valor acrescentado, permitird a recuperacdo gradual da
economia portuguesa e a retoma do processo de convergéncia real
em relacdo a média da Unido Europeia.

As previsdes economicas do Banco de Portugal para 2007 apon-
tam para uma aceleracdo do ritmo de crescimento do PIB nacional
que devera atingir 1,8%, devido a recuperagdo da procura interna,
enquanto que a taxa de inflagdo devera reduzir-se para 2,3%, reflectindo
a desaceleracdo do preco dos bens energéticos.

De notar, contudo, que esta aceleragdo ndo sera suficiente para que
se atinja o valor médio da zona euro, perspectivando-se, assim, que
2007 constitua mais um ano de divergéncia face a média dos nossos
parceiros europeus.

Por fim, cumpre referir que tendo em conta a reduzida dimensao e
o elevado grau de abertura da economia portuguesa, subsistem um con-
junto de riscos passiveis de afectar as previsdes acima mencionadas,
nomeadamente a evolucdo do prego do petrdleo, a possibilidade de
uma correcgdo abrupta dos desequilibrios econémicos internacionais,
em especial do défice externo da economia norte-americana, ¢ uma
evolugdo das exportacdes inferior ao esperado

4.2 — Perspectivas

Os contactos que estdo a ser desenvolvidos com entidades deten-
toras de importantes patrimonios imobiliarios tendo em vista a oferta
dos servigos da empresa, de acordo com as linhas de orientag@o estra-
tégica definidas, permitem perspectivar para o ano de 2007, o inicio de
uma nova fase de desenvolvimento da actividade da empresa.

5 — Aplicagéo de resultados

Tendo em conta o ja acima mencionado resultado liquido negativo
alcangado, no montante de 36 030,83 euros, propde-se que 0 mesmo
transite para o exercicio seguinte na conta de resultados transitados.

6 — Outras referéncias

Ao concluir o relatorio relativo ao exercicio de 2006, o conselho
de administragdo expressa o seu reconhecimento a todos quantos lhe
prestaram colaboragdo e apoio.

Lisboa, 6 de Marco de 2007. — O Conselho de Administracdo:
Miguel Torres Reis Proenga Vardo — Carlos Luis Bessa Monteiro —
Maria da Graga Pinto Salgado Gois Ferreira Proenga Vardo.



28 976-(62) Didrio da Repblica, 2."série — N.° 192 — 4 de Outubro de 2007

Balanco em 31 de Dezembro de 2006

ACTIVO
(Em euros)
2006
Activo Amorti- Activo 2005
bruto zagdes liquido
Caixa e disponibilidades em bancos Centrais .............cceeeeveeerieeneeenieeneencenieennen. - - - -
Disponibilidades em outras institui¢cdes de crédito ... 365 562 - 365 562 401 557
Activos financeiros detidos para negociago ........... - - - -
Outros activos financ ao justo valor resultados ...........ccccoeeeviieriiiniiiniienienenn. - - - -
Activos financeiros disponiveis para venda.........c...occeevierienienienienieneeeene - - - -
Aplicagdes em instituicdes de Crédito .......coovvirirrirrierereneeeeeeeere e — - - —
Crédito @ CHIENLES ...o.eeveeieieeieiieieiese ettt te e 57 707 2584 55123 42 350
Investimentos detidos até @ maturidade ..........coceeeeeierieninineneeeeeeeeee — — — —
Activos com acordo de rECOMPIA.....ccuerverueruierieieierierieseeeeeeeee et eeeeeeneens — — — —
Derivados de CODETTULA ........co.ceiuiriiiriiieiirteteenteteeeet et saeae — — — —
Activos ndo correntes detidos para venda...........eceeceeeerierenenenenceeeeee - - - -
Propriedades de iNVEStMENLO .........cocueeruieriieiiieiieieeeecee et - - - -
OULros aCtiVoS tANZIVEIS .....eeivietieiieiieitete e ettt ettt et e et et e st seteeaae e 9979 9979 - 599
ACHVOS INEANZIVELS ..eeutieiieiieiieitientterieestte et e st et et e sat e st e saeesatesateseeesaeesaee e - - - -
Investi em filiais, associadas e empreend CONJUNLOS .........cevueeverreeeieeeeeeennne. - - - -
Activos por impostos correntes — - - -
Activos por impostos diferidos .. - - - -
OULIOS ACLIVOS ...ttt ettt sttt st be et sae e s nes 31663 — 31663 33918
Total de acCtivo .............ccoceveoicincciniicinea, 464 911 12 563 452 348 478 424
PASSIVO
2006 2005
RecUIS0S de DANCOS CENEIALS .......cerveiiuiriiietirteiieieieitrteet ettt ettt s ettt se bt b et st st ae st et eseseesesaeseenennene — —
Passivos financeiros detidos para negociagao ..........ccceeeveereereenenne — —
Outros passivos financeiros ao justo valor através de resultados ... - -
Recursos de outras instittigdes de CIEAILO .......eeuviiiiriiiiiiieeie ettt ettt ettt eete et e eabeenaeenne - -
Recursos de clientes € OULrOS MPIESLIMOS ......c.vievieriieriieitieiieeieeteeteeteeteeteeteebeeteeabeebeebeenseesessaesneesstasseennes - -
Responsabilidades representadas por titulos ................ - -
Passivos financeiros associados a activos transferidos - -
Derivados de CODETTUIE .....c..eoueeuiiiiiirietirieetet ettt ettt ettt et b e sttt et s bt e be e st et et e saesaeesesaenbesnens - -
Passivos ndo correntes detidoSs Para VENAA ........coververieririeieieieieseeee ettt ettt et ae et eeeens — —
ProviSOes ......ccceevveerierieinieinenieinceccnnenen 551 424
Passivos por impostos correntes - -
Passivos por impostos diferidos............... - -
Instrumentos representativos de capital .. - -
Outros passivos subordinados ................... — —
OULTOS PASSIVOS ....uteuieeuieeuteeuieeuteeteeteeuteeutesuteaateeateeateassesateeataasseeabaesbeeaseaabeeateeaseeabeesbeasbeeabasnbeensesnbebeanseesntesnsaansas 15123 5296
Total de PASSIVO ............ccccceiiiiiiiiiiiiieeeee e 15674 5719
CAPTEAL ...ttt ettt b ettt bbbttt b et bt A st e h et e st e b bRt b et e bt A en e e bt e bt e b et ebe b et e b et et eneebent 500 000 500 000
Prémios A€ @IMISSAO ......ceverueruirtiriieiieieterteet ettt ettt sttt ettt e sb st a et e et e b esbe s bt e bt et et e b e bt b e bt et aeeae et enbens - -
Outros instrumentos de capital - -
Reservas de reavaliag@o ..............cc....... - -
Outras reservas € resultados transitados ..........cocoveuerueiririeininieireteeeete ettt ettt neeene — 27296 12 999
ACGOES PIOPIIAS ..eeuveeeirienreneeterteeteeteeutestetessesueeseeseeseensense st eeseaseentensenseseeseeseestensenseseeseeseeneensensensensensesneeneentensensan — —
Resultado do exercicio .. . —36 031 — 40294
Dividendos ANtECIPAAOS .......ecveeveeuieiieieierieet ettt ettt ettt e st et e et e e e se st esse e st e st et ensesenseeseeneeneensetennentens — —
Total de capital ..................cccccooooiiviiiiiiiiiieii e 436 674 472 705
Total de passivo e capital .................ccccccovciiiiiaiiiiiiiiiieiieeee 452 348 478 424

Lisboa, 31 de Dezembro 2006. — O Conselho de Administragdo: Miguel Torres Reis Proen¢a Vardo — Carlos Luis Bessa Monteiro — Maria
da Graga Pinto Salgado Goéis Ferreira Proenga Vardo. — A Técnica de Contas, Lisete Aratjo.

Demonstracao dos resultados em 31 de Dezembro de 2006

2006 2005
Juros € rendimentos SIMIIAIES .......c.cccviiiieiieiieiieieeie et et e et ete et e eeeeabeesseesseesseesseesseesseessassseessasssaesseensaensaenns — 14 337
JUrOS € ENCArZOS SIMILAIES ......eiiiiiiiiieieeiie ettt ettt e et e et e s et e sabe e st e eseeeabeesbesseesabasatesnsesatasnsenses 105 141

MArZEM FINANCEITA .....veeneieeieiietiet ettt et et et e bt e s atestt e s st e s atesatassteesteestassaeeasesatassseesbesabessbesnbesnbesnbenseenseenseanne — 105 14 197
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(Em euros)
2006 2005
Rendimentos de instrumentos de capital .... - -
Rendimentos de servicos e comissdes...... 66 679 66 678
Encargos com Servigos € COMISSTES ......ecveruerererrieriereerreneeeeeeeseenseseesseseeneens — —
Resultados activos e passivos avaliados ao justo valor de resultados (liquido) .. - -
Resultados de activos financeiros disponiveis para venda (liquido) ................ — —
Resultados de reavaliacdo cambial (lQUIAO) ........oeieriiiiiiiiie ettt ettt et - -
Resultados de alienagao de OULIOS ACTIVOS .......ccveeivieiiieiiieitieitieiteesieeste et et estee st e seesse e seesseesseesseessaesseenseessaenseenns — -
Outros resultados de EXPLOTAGAO ........ecueriririeierierereette et et ete ettt e e te st e e st eaeesteee st essesseeseeneeseensensesseeseeneensens 1297 23619
Produto DANCATIO ....c..ueviiiiiieiieiitctrtc ettt ettt sttt a et a et ae s a et besa et 67 871 104 494
CUSLOS COM PESSOAL ...ttt ettt e et et et e et eaeea e st e tessesseeaeeaeeseen e e s esesseeseentensensesesseeseeneeseeneensensenns 9978 20 665
Gastos ZErais AdMINISIIALIVOS ........ceiiiiiiiiieiieiie ettt ettt et e et e et e st e e atesatesaeeeatesaeesseeeatassteeseesseesseeaseesatasseanneas 93 192 122 013
Amortizagdes do exercicio 599 2 460
Provisdes liquidas de reposigOes € anUIACTES ........cecveruerueriririeieierteseet ettt ettt et e et esse e eeseeneeneensensensens 128 -351
Correcgoes valor associadas de crédito a clientes valores receber de outros devedores ...........cccceeeevieniennenee. - -
Imparidade de outros activos financeiros liquida de reversdes e recuperagdes — —
Imparidade de outros activos liquida de reversdes € reCUPEIAGOES .........eeverrereerierieriesienteseeseesteseeesaeesseenees - -
Resultado antes de IMPOSLOS .....ceueeuierieriiriieiieietere sttt ettt ettt e et et e eae et e eat e e e tessessessensesseeseeneensensensensenn —36 026 — 40294
TIMPOSTOS ettt ettt b et e bt e s bt e bt e bt e e bt e e bt e bt e e h e e bt ettt e et e et e et e e te e bt e beete et 5 -
Correntes ... 5 -
DHEETIAOS <.ttt ettt s b e bt ettt et et e bt ea e et et et et sbeeseb e s be e bt eae et ebenaenbene
ReSUItAdO APOS TMPOSLOS -...eeuvieieuieiieieiesieete ettt ettt eae et e e et e st e eseeseesten s esessesseeseeneensensensessesseeseeneenseneeneen —36 031 — 40294
Do qual: resultado apds impostos de operacdes desCONtNUAAS .........ceeeevereerererieieieerereee et se e — —
Resultado [iqUidO dO EXEICICIO ...euvevieiieeieieieetieieetee ettt sttt et e st e st e s aeeae e st e e ese st esseeneeneeneensensens —36 031 — 40294

Lisboa, 31 de Dezembro 2006. — O Conselho de Administragdo: Miguel Torres Reis Proenca Vardo — Carlos Luis Bessa Monteiro — Maria
da Graga Pinto Salgado Gois Ferreira Proenga Vardo. — A Técnica de Contas, Lisete Aratijo.

Demonstraciao dos fluxos de caixa em 31 de Dezembro de 2006

2006
Actividades operacionais:
RECEDIMENTOS AE CHIENLES ......ooiieveiieeeeieeieeeceeeeeeee et eete e ettt et e ee e e ete e eesaeeeeseeeesseeenseeeeaeseeseeeerseeeesseeanseeeesseeessseenseeeesesennseeens 73 957,73
Pagamentos @ fOIMECEAOTES .......ueruiiieruiriieieietee ettt s et e et e e et et e e st e st e st en s e s e s e sseeseeaeeneensensesseeseeneentensenseaseentensens (98 835,23)
Pagamentos 80 PESSOA .....c.eeiuiiiuiiiiiieie ettt et et e h et e et e e h e e bt e bt e bt e bt e bt e bt et e eateeabe et e eate e beebeenbeebeebeenbeentes (8 880,23)
Pagamento/recebimento do impPOStO SODIE O EXEICICIO ...eeuvietieitiriieiieiiete et et et et et e e eteeteesbeeabeeatesseesatessbeenseebeenseenne 1617,48
Outros recebimentos e pagamentos relativos a actividade operacional ............c.ooceveriririeiereneneeeeeee et (3 854,77)
Recebimentos relacionados com rubricas eXtraOrdiNATIAS .............eecveerieeiieiieeiieeie et ete et eteeteeteeteetesaeeetesatesstesseesaeasanesnes -
Pagamentos relacionados com rubricas extraordindrias .... -
Fluxos das actividades OPEIACIONAIS ..........ccuerverueruerieteietestesteeteeteeete e testeste st eeseeseestensessesseeseeseentensensensesseeseeneeneensensessensensesneans (35 995,02)
Actividades de investimento:
Recebimentos provenientes de:
Subsidios ao investimento .. -
Imobilizagdes corporeas .... -
TMODIHIZAAO COTPOTEO ...ttt ettt ettt et et e et et e e abeeabeeabeeateeabeeabeenbeenbeeabeesbeeabeeabeesbesnbesabaenseenbesabasnsenns -
Pagamentos respeitantes:
INVEStIMENLOS FINANCEITOS .. .veuvetieietieiieieteeteet et ettt e ae et e e te st e etesaeen e e ee st esseeseestentens et estesessesseeneentensensensesneeneensensenses —
TMODIlIZAAO COTPOTEO ...nveneiieieeiieiietete ettt ettt ettt et et e et et e eaeeat e st et e s et e eseeseestentensen s e s easeeseeneeneensensesesneeneeneeneensen —
ITMODIlIZAAO TNCOTPOTEO .....eeutieiiieiiieieete ettt ettt ettt et et e et e e bt eabeeabeeabeeabeeateeabeeabeenbeenbeeabeesbeeabeeabeenbesnbesabasnsesnsesabasnseans -
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(Em euros)

ctividades de financiamento:

Recebimentos provenientes de:

Empréstimos concedidos ............oceerierienienienieeie et
Empréstimos ObtidOS .......ccueeereeirieieiesieseeececetee e

2006

Aumentos de capital, prestacdes suplementares € Prémios de EMISSAO .......cc.eerueeruieriieriierierienieniente e ste st e seeesbeeeeeeeas -

Pagamentos respeitantes:

DiIvVIAENdOS ....cccuviiiiiieciiieeee e et

Empréstimos obtidos ..........c.c......
Juros e custos similares — Grupo
Donativos .......cccceeeveennencne

Juros de empréstimos obtidoS .........cecueeriieriieriieiiienieieeeeeeeeee
Fluxo das actividades de financiamento .............ccceeeeuveeeiuieenieeenieeeeieeens

Caixa e equivalentes N0 iNICIO ......ceecuereerierieeienieeie et
Caixa e equivalentes N0 fiM ........cccocererirerieieiereeeeeeeeee e

Variacdo de caixa € equivalentes ...........cccceeereeeerieneneneneeeeeeeeseneene

401 556,54
365 561,52

35 995,02

Lisboa, 31 de Dezembro 2006. — O Conselho de Administragdo: Miguel Torres Reis Proen¢a Vardo — Carlos Luis Bessa Monteiro — Maria
da Graga Pinto Salgado Goéis Ferreira Proenga Vardo. — A Técnica de Contas, Lisete Aratjo.

Demonstraciao de alteracoes no capital préoprio em 2005-2006

Capital Prémios R Resultados Resultado Total

social de emissdo eservas transitados liquido ota
Saldo a 31 Dezembro de 2005 (PCSB) ......cccceevevveruenenne. 500 000 - 11782 1217 — 40294 472705
Saldo a 31 Dezembro de 2005 (NCA) ..c..cocevvervevevecnenne. 500 000 - 11782 1217 — 40294 472 705
Transferéncia para reserva legal .........cccooceveveeeeenienennn. — — — — — —
Transferéncia para resultados transitados - - - — 40294 40 294 -
Resultado liquido do ano ...........cecceeveveereninenceeeieeene - - - - — 36031 — 36031
Saldo a 31 de Dezembro de 2006 ..........cccoecerverueenucnne 500 000 — 11782 —39077 — 36031 436 674

Lisboa, 31 de Dezembro 2006. — O Conselho de Administragdo: Miguel Torres Reis Proen¢a Vardo — Carlos Luis Bessa Monteiro — Maria
da Graga Pinto Salgado Goéis Ferreira Proenga Vardo. — A Técnica de Contas, Lisete Aratjo.

Notas anexas as demonstracoes financeiras
em 31 de Dezembro de 2006

Nota introdutoria:

A sociedade P & I — Prop. e Invest., Sociedade Gestora de Patri-
monios, S. A., foi constituida por escritura publica de 9 de Novembro
de 1987, com a designagido SIGEFA — Sociedade de Gestdo de Fortu-
nas Atlantica, S. A.

Por acta notarial de 25 de Novembro de 1988, foi alterado o pac-
to social, tendo sido aumentado o capital social e consagrado, nos
estatutos, que a sociedade pode adquirir nos termos autorizados por
lei titulos de publica ou garantidos pelo Estado, bem como imdveis
destinados as suas instalacgdes:

Por escritura publica de 5 de Julho de 1990, foi aumentado o capi-
tal para 100 milhdes de escudos;

Por escritura publica de 27 de Fevereiro de 1992, foi alterado o
pacto social, designadamente no que concerne a designagio da socie-
dade que adoptou a firma Imperfélio — Sociedade Gestora de Patri-
monios, S. A.

Por escritura publica de 10 de Outubro de 1994, foram substituidos
integralmente os estatutos da sociedade, designadamente, no que
concerne a denominacdo da sociedade que passou a ser P & I — Proprie-
dade e Investimento, Sociedade Gestora de Patrimoénios, S. A., que tem
como objecto social, actividade de administragdo de conjuntos de bens
pertencentes a terceiros, bem como todas as demais actividades que
por lei ndo sejam vedadas as sociedades gestoras de patrimonios.

O ano de 2006 fica marcado pela consolidagdo das regras de
contabilizagdo para as IAS/IFRS (International Accounting Standards/
International Financial Reporting Standards), de acordo com as
instru¢des do Banco de Portugal.

Esta obrigacdo teve origem no Regulamento n.° 1606/2002 da
Comissdo Europeia, publicado em Julho 2002, que tornou obrigatdria
a adopcdo, por todos os emitentes de valores mobilidrios cotados, das
normas internacionais de contabilidade (IAS/IFRS), na informagéo
financeira consolidada prestada a partir de 2005.

Devido a natureza das operagdes os critérios utilizados nas NCA
sdo idénticos aos ja utilizados no PCSB pelo que ndo houve impacto
nos resultados devido a referida alteragéo.

1 — Bases de apresentacdo e principais politicas contabilisticas:

As demonstragdes financeiras anexas foram preparadas no pressu-
posto da continuidade das operagdes, a partir dos livros e registos
contabilisticos da sociedade, mantidos de acordo com os principios
consagrados pelas NIC/NCA e outras disposi¢des emitidas pelo Banco
de Portugal na sequéncia da competéncia que lhe foi atribuida pelo
n.° 1 do artigo 115.° do Regime Geral das Institui¢des de Crédito
e Sociedades Financeiras, aprovado pelo Decreto-Lei n.° 298/92, de
31 de Dezembro.

As politicas contabilisticas mais significativas, utilizadas na prepa-
racdo das demonstragdes financeiras, foram as seguintes:

a) Especializagdo de exercicios. — Os proveitos e custos sdo reco-
nhecidos de acordo com o principio contabilistico da especializacdo
de exercicios, sendo registados na demonstragéo de resultados quando
se vencem, independentemente do momento do seu recebimento ou
pagamento.

b) Outros activos tangiveis. — Os outros activos tangiveis sdo
registados ao custo de aquisi¢do, liquido de amortizagdes acumuladas. As
amortizagdes do exercicio sdo calculadas pelo método das quotas cons-
tantes, de acordo com as taxas maximas fiscalmente aceites como custo.
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2 — O crédito representado na rubrica do activo (disponibilidades em outras institui¢des de crédito) diz respeito a depdsito a ordem no

Millennium BCP.

3 — Movimentos e saldo do activo tangivel:

Saldo do exercicio anterior Aumentos Valor liq.
Contas Amortizagdes Abates em 31 de
Valor Amortiz. Aqui- Reaval. do exercicio (liquido) Dezembro
bruto acumuladas si¢des (liquido) de 2003
Outos activos intangiveis:
Despesas de constituicao ................... — — — — — — —
Outros activos tangiveis:
Equipamento .........c.ccoeceviiniiiniiennene 9979 9380 - - 599 - -
Totais ...........ccoveueeune. 9979 9380 - - 599 - -

4 — Capital subscrito:

Em 31 de Dezembro de 2006, o capital da sociedade era constitu-
ido por 100 000 acgdes com o valor nominal de cinco euros cada,
sendo detido a 100% pela P&I — Participagdes e Investimentos Imo-
biliarios, L.%

5 — Outros activos e outros passivos:

Em 31 de Dezembro de 2006 e 2005, as rubricas de outros activos
€ outros passivos, tem a seguinte composi¢ao:

2006 2005
Outros activos:
Sector ptiblico estatal ............cccevuenenne 26 428 26210
Devedores diversos .........cccceceevueruennenne 55123 42 350
Total ... 81 551 68 560
Outros passivos:
Sector publico estatal - 53
Credores diversos..........ccceeeeeverueenuenne. 13 052 713
Total ..........coceuunec. 13 052 766

6 — Efectivos:

Durante o exercicio de 2006 a sociedade teve ao seu servi¢o um
funcionério e os membros do conselho de administragéo.

7 — Comissdes de gestdo:

Durante os exercicios de 2006 e 2005 foram cobradas as seguintes
comissoes:

2006 2005

Comissdo de administragdo de valores ...... 66 679 66 678

8 — Proveitos por mercados geograficos:

Todos os proveitos gerados pela actividade da sociedade resulta-
ram de operagdes realizadas em Portugal.

9 — Impostos:

A sociedade esta sujeita ao imposto sobre o rendimento de pessoas
colectivas (IRC), a taxa de 25% e respectiva derrama.

De acordo com a legislagdo em vigor, as declaragdes podem vir a
ser objecto de revisdo por parte da administracdo fiscal durante o
periodo de quatro anos. Em virtude desta regra, as declaragdes fiscais
da sociedade respeitantes aos exercicios de 2003 a 2006 poderdo vir
a ser revistas. No entanto, na opinido do conselho de administragdo
da sociedade, ndo é previsivel qualquer liquidagdo adicional, relativa-

mente aos exercicios acima referidos, para as demonstragdes finan-
ceiras anexas.

A carga fiscal imputada ao exercicio e ao ano anterior registou o
seguinte movimento:

2006 2005

Impostos pagos — Pagamento especial
POT CONLA ..t 1250 1256
Impostos recebidos ... . 2 867 2906
Impostos a recuperar ..........cc.cceceeeeeneeenne - 2867

10 — Custos com o pessoal — Os custos com pessoal estdo distri-
buidos do seguinte modo:

Designagdo 2006 2005

Gastos com pessoal ........ccceeveereeniennennns 9978 20 665
Remuneragdes base + subsidios ............ 2312 15735
Outras retribuicdes ........oovveeveeeveeevennnnn. 6569 1255
Encargos patronais ...........cccceeeeeueenee. 529 3108
Seguro de acidentes de trabalho .......... 535 531
Satde no trabalho ..........ccceceeeieeienenne 33 36

11 — Partes relacionadas:

A P&Il— Prop. e Investimento, Sociedade Gestora de Patrimo-
nios, S. A., é detida 100% pela P&I — Participagdes e Investimentos
Imobiliarios, L.% e o capital desta é detido 100% pela familia Goes
Ferreira (Dr. José¢ Manuel Pita Géis Ferreira, 40%; D. Maria da Graga
Gois Ferreira, 40%; Dra. Maria Graga Gdis Ferreira Vardo, 10%; Arq.
Jodo Gois Ferreira, 7,5%; D. Ana Goes Ferreira, 2,5%).

A P&I — Prop. e Investimento, Sociedade Gestora de Patrimo-
nios, S. A., tem como seus clientes, entre outros, a SEFI — Soc. de
Estudos € Fomento Imobiliario, 1.9 ¢ a PGL — Planeamento e Gestao
de Imoveis, 1.9, que por sua vez tém todas em comum um accionista
maioritario que é o Dr. José Manuel Pita Gois Ferreira.

Valor facturado a PGL — Planeamento e Gestdo de Imoveis, L.42 —
27 159.48 euros;

Valor facturado a SEFI — Sociedade de Estudos ¢ Fomento Imobi-
liario, L.9 — 53.521,68 euros.

Lisboa, 23 de Mar¢o de 2007. — O Conselho de Administragdo:
Miguel Torres Reis Proenca Vardo — Carlos Luis Bessa Monteiro —
Maria da Graga Pinto Salgado Goéis Ferreira Proenga Vardo. —
A Técnica de Contas, Lisete Aratjo.

Certificacao legal de contas

1 — Introdugdo e responsabilidades. — Examinamos as demons-
tragdes financeiras da P&l — Propriedade e Investimento — Socie-
dade Gestora de Patrimoénios, S. A., (adiante também designada por
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empresa), as quais compreendem o balango em 31 de Dezembro de
2006 (que evidencia um activo liquido de 452 348 euros e um total
de capital proprio de 436 674 euros, incluindo um resultado liquido
negativo de 36 031 euros), a demonstragdo dos fluxos de caixa e as
notas anexas as demonstragdes financeiras, referentes ao exercicio
findo naquela data. E da responsabilidade do conselho de administragéo
a preparacdo de demonstragdes financeiras que apresentem de forma
verdadeira e apropriada a posi¢do financeira da empresa, o resultado
das suas operagdes e os fluxos de caixa, bem como a adopgdo de
politicas e critérios contabilisticos adequados e a manutengdo de um
sistema de controlo interno apropriado. A nossa responsabilidade
consiste em expressar uma opinido profissional e independente, baseada
no exame que realizamos as referidas demonstragdes financeiras.

2 — Ambito. — O nosso exame foi efectuado de acordo com as
Normas Técnicas e as Directrizes de Revisdo/Auditoria da Ordem dos
Revisores Oficiais de Contas, as quais exigem que o exame seja planeado
e executado com o objectivo de obtermos um grau de segurancga acei-
tavel sobre se as demonstragdes financeiras estdo isentas de distor¢des
materialmente relevantes. Para tanto, o referido exame incluiu: (i) a
verificag@o, por amostagem, do suporte das quantias e divulgagdes
constantes das demonstrag¢des financeiras e a avaliagdo das estima-
tivas, baseadas em juizos e critérios definidos pelo conselho de admi-
nistragdo, utilizadas na sua preparagdo, (ii) a apreciagio da adequacidade
das politicas contabilisticas adoptadas e a sua divulgagdo, tendo em
conta as circunstancias, (iii) a verificagdo da aplicabilidade do prin-
cipio da continuidade, e (#v) a aprecia¢do da adequacidade em termos
globais, da apresentacdo das demonstragdes financeiras. O nosso exame
abrangeu também a verificagdo da concordancia da informagao finan-
ceira constante do relatdrio de gestdo com as demonstragdes finan-
ceiras. Entendemos que o exame efectuado proporciona uma base
aceitavel para a expressdo da nossa opinido.

3 — Opinido. — Em nossa opinido, as referidas demonstracdes
financeiras apresentam de forma verdadeira e apropriada, em todos
os aspectos materialmente relevantes, a posi¢do financeira da P&l —
Propriedade e Investimento, Sociedade Gestora de Patrimoénios, S. A.,
em 31 de Dezembro de 2006, o resultado das suas operacdes e os
fluxos de caixa no exercicio findo naquela data, em conformidade com
as Normas de Contabilidade Ajustadas definidas pelo Banco de Portugal.

4 — Enfuse. — Sem afectar a opinido expressa no paragrafo ante-
rior, chamamos atenc¢do para que no exercicio de 2006, conforme
referido na nota n.° 1, as referidas demonstragdes financeiras foram
preparadas pela primeira vez de acordo com as Normas de Contabi-
lidade Ajustadas definidas pelo Banco de Portugal. Sendo a data desta
transigdo reportada a 1 de Janeiro de 2005, a informagdo financeira
comparativa referente ao exercicio de 2005 foi reexpressa em con-
formidade nas presentes demonstragdes financeiras.

Lisboa, 13 de Marco de 2007. — BDC — Barroso, Dias, Caseirdo
& Associados, Sociedade de Revisores Oficiais de Contas, representa-
da por José Martinho Soares Barroso.

Relatorio e parecer do conselho fiscal

Relatério:

No cumprimento do mandato que VV. Ex.® nos conferiram e no
desempenho das nossas funcdes legais e estatutarias, acompanhamos
durante o exercicio de 2006, a actividade da P&l — Propriedade e
Investimento, Sociedade Gestora de Patrimoénios, S. A., examinamos
regularmente os livros, registos contabilisticos e demais documentag@o,
constatamos a observéncia da lei e dos estatutos e obtivemos sempre
do conselho de administrago os esclarecimentos, informagdes e do-
cumentos solicitados. O conselho fiscal apreciou o relatdrio anual da
BDC (sociedade de revisores membro deste conselho) sobre a fiscali-
zacdo efectuada, cujo o contetido mereceu a nossa concordéancia e que,
nos termos da lei, fica a fazer parte integrante do presente relatorio.

O balanco, a demonstracdo de resultados, a demonstragéo de alte-
ragdes no capital proprio, a demonstragio dos fluxos de caixa, as notas
anexas as demonstragdes financeiras e o relatdrio de gestdo, lidos em
conjunto com a certificagdo legal das contas, com a qual concordamos,
permitem uma adequada compreensdo da situagdo financeira e dos
resultados da empresa e satisfazem as disposigdes legais e estatutarias
em vigor. Os critérios valorimétricos utilizados merecem a nossa
concordancia.
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Parecer:
Assim propomos:

1.° Que sejam aprovados o relatdrio de gestdo e balango, a demons-
tragdo de resultados, a demonstragdo de alteragdes no capital proprio,
a demonstragdo dos fluxos de caixa e as notas anexas as demonstra-
¢des financeiras apresentados pelo conselho de administragdo, rela-
tivos ao exercicio findo em 31 de Dezembro de 2006.

2.° Que seja aprovada a proposta de aplicagdo de resultados apre-
sentada pelo conselho de administragdo

Lisboa, 13 de Margo de 2007. — O Conselho Fiscal: Manuel Angelo
Gongalves Pereira Agrela, presidente — Anténio Maria Palhavd
Rodrigues Pinto, vogal — José Martinho Soares Barroso, em repre-
sentagdo de BDC — Barroso, Dias, Caseirdo & Associados, Sociedade
de Revisores Oficiais de Contas.

Acta n.° 37 da assembleia geral ordinaria

Aos 29 dias do més de Margo de 2007, pelas 10 horas, na sede
social, no Largo das Palmeiras, 9, Lisboa, reuniu-se a assembleia geral
ordinaria da sociedade P&I— Propriedade e Investimento, Sociedade
Gestora de Patrimonios, S. A., pessoa colectiva n.° 501925562, com
o capital social de 500 000 euros, matriculada na Conservatdria do
Registo Comercial de Lisboa, sob o n.° 67 588.

Estavam presentes, conforme lista de presengas que se arquiva nos
documentos da sociedade, o Dr. José Manuel Pita Gois Ferreira € o
Dr. Carlos Luis Bessa Monteiro, ambos na qualidade de Gerentes, em
representacdo da sociedade comercial por quotas, e unico accionista,
P&I — Participagdes e Investimentos Imobiliarios, L.%

Encontrava-se, também, presente a totalidade dos membros do
conselho de administragdo e do conselho fiscal, bem como o presi-
dente da mesa da assembleia geral, Dr. Paulo da Silva Almeida e a
secretaria da mesa da assembleia geral, Dr." Leonor Gomes Pereira.

Constituida a mesa da assembleia geral, que se manteve até ao final
sem qualquer alterag@o, tomou a palvra o presidente da mesa, que
comegou por constatar, face as presengas, a comparéncia da tota-
lidade do capital social, tendo declarado a assembleia universal regu-
larmente constituida e com poderes para deliberar validamente, sem
observancia de formalidades prévias, ao abrigo do disposto no artigo 54.°
do Cédigo das Sociedades Comerciais, procedendo, entdo, a leitura da
seguinte ordem de trabalhos, que foi aprovada pelos representantes
do accionista tinico:

1 — Discutir, aprovar ou modificar o sobre o relatério de gestdo,
balango e contas da sociedade relativas ao exercicio terminado em 31
de Dezembro de 2006;

2 — Deliberar sobre a proposta de aplica¢do de resultados;

3 — Proceder a apreciagdo geral da administrac@o e fiscalizag@o da
sociedade.

Entrando-se de imediato no ponto um da ordem de trabalhos, o
presidente da mesa colocou o relatdrio de gestdo, o balango e as contas
da sociedade relativas ao exercicio de 2006, a disposicdo e discussado
dos socios, recordado que estes documentos ja eram do conhecimento
de todos os presentes.

Nao tendo ninguém manifestado o desejo de usar a palavra, foram
postos a votacdo o relatorio de gestdo, o balango e as contas
da sociedade relativas ao exercicio terminado em 31 de Dezembro
de 2006, tendo os mesmos sido aprovados por unanimidade dos so-
cios presentes.

Passando-se de imediato ao ponto dois da ordem de trabalhos, o
presidente, no uso da palavra, leu a proposta de aplicagdo de resul-
tados apresentada pelo conselho e administragdo, no sentido de que o
resultado negativo do exercicio em apreciagdo, no montante de
36 030,83 euros, transite para o exercicio seguinte na conta de resul-
tados transitados.

Tendo sido posta a discussdo e votagdo a referida proposta de
aplicagdo de resultados, foi a mesma aprovada por unanimidade de
votos dos accionistas presentes.

Passando-se, de seguida, ao ponto trés da ordem de trabalhos, o
Dr. José Manuel Pita Gois Ferreira, no uso da palavra, manifestou
apreco pelos resultados praticos do trabalho levado a cabo pelo con-
selho de administra¢do da sociedade, tendo proposto a aprovagdo de
um voto de confianga a todos os seus membros, bem como todos os
que colaboraram com a empresa durante o exercicio de 2006.
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Admitida, discutida e votada, foi a precedente proposta aprovada
por unanimidade de votos dos accionistas presentes.

Nada mais havendo a tratar, o presidente da mesa da assembleia
geral, agradecendo a colaboragdo recebida de todos os sdcios, declaraou
encerrada a assembleia geral anual, dela se lavrando a presente acta
que ira ser assinada pelo presidente da mesa e pela secretéria.

A Mesa da Assembleia Geral: Paulo Alexandre da Silva Almeida,
presidente — Leonor Cristina Martins Gomes Pereira, secretaria.

Acta n.° 55 da assembleia geral

Aos 28 dias do més de Margo de 2007, pelas 15 horas, no Largo
das Palmeiras, 9, em Lisboa, reuniu o conselho de administragdo da
P&l — Propriedade e Investimento, Sociedade Gestora de Patri-
monios, S. A., pessoa colectiva n.° 501925562, com o capital social
de 500 000 euros, matriculada na Conservatoria do Registo Comercial
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de Lisboa, sob o n.° 67 588, encontrando-se presente a totalidade dos
seus membros, com a seguinte ordem de trabalhos:

Ponto unico: analise do relatério e contas de 2006.

Entrando-se, de imediato, no ponto tinico da ordem de trabalhos, e
apds andlise e discussdo do relatdrio e contas relativos ao ano de 2006,
o qual apresentou um resultado liquido negativo de 36 030,83 euros,
foi deliberado, por unanimidade, aprovar as contas do exercicio de 2006,
bem como aprovar a proposta de que o mesmo resultado liquido nega-
tivo apurado transite para a conta de resultados transitados.

Nada mais havendo a tratar, foi a presente reunido encerrada e
dela foi lavrada a presente acta, a qual, depois de lida e aprovada, vai
ser assinada pela totalidade dos administradores.

O Conselho de Administragdo: Carlos Luis Bessa Monteiro, presi-
dente — Miguel Torres Reis Proenca Vardo, vogal — Maria da Gragca
Gois Ferreira Proenga Vardo, vogal. 2611035719
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