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PARTE C

Diario da Republica, 2.“ série—N.° 127—3 de julho de 2012

MINISTERIO DAS FINANGAS

Gabinete do Ministro

Despacho n.° 8840-A/2012

Considerando que o Banco BPL, S. A. (doravante designado Banco),
¢ uma instituicdo de crédito com sede em Portugal, elegivel para ope-
ragdes de capitalizagdo com recurso a investimento publico ao abrigo
da Lei n.° 63-A/2008, de 24 de novembro, conforme alterada pela Lei
n.° 3-B/2010, de 28 de abril, pela Lein.° 55-A/2010, de 31 de dezembro,
e pela Lei n.° 4/2012, de 11 de janeiro;

Considerando que o Banco submeteu um plano de recapitalizagado
ao Banco de Portugal, autoridade de supervisdo competente, em 8 de
junho de 2012;

Considerando que o Banco ¢ uma institui¢do de crédito de relevo
no contexto do sistema financeiro portugués e que devera continuar
a poder financiar a economia portuguesa, tanto as familias como as
empresas;

Considerando que o investimento de capitais publicos no Banco, a
realizar pela Republica Portuguesa nos termos aqui estabelecidos, foi
aprovado ao abrigo da Decisdo da Comissdao Europeia em matéria de
Auxilios de Estado SA.34055 (2011/N) Portugal, de acordo com os re-
quisitos aplicaveis na Unido Europeia em matéria de Auxilios de Estado;

Considerando que o Banco de Portugal ja remeteu ao Ministro de Es-
tado e das Finangas a sua proposta de decisdo, nos termos do artigo 12.°,
n.°2, da Lei n.° 63-A/2008;

Considerando que, a luz do respetivo parecer, de 14 de junho de
2012, sujeito ainda a condi¢do da aprovacdo do plano de recapita-
lizagdo do Banco pelos respetivos acionistas, o Banco de Portugal
entende que:

a) O Banco demonstrou, para efeitos do disposto no artigo 9.°, n.° 1,
parte final, da Lei n.° 63-A/2008, cumprir as condigdes de solidez ade-
quadas a continuagdo da sua atividade;

b) O acesso ao investimento publico por parte do Banco tem por ob-
jetivo o cumprimento do racio de fundos proprios Core Tier I calculado
de acordo com as normas legais e regulamentares aplicaveis, conforme
previsto no n.° 1 do artigo 2.° da Lei n.° 63-A/2008, ¢ que o plano de
recapitalizacdo cumpre, entre outros, os requisitos de necessidade e
proporcionalidade previstos no n.° 2 do mesmo artigo;

¢) Os termos e condig¢des aplicaveis a remuneragao e reembolso pre-
vistos no plano de recapitalizacdo, conforme submetido pelo Banco, se
encontram em linha com a Decisdo da Comissdo Europeia em matéria
de Auxilios de Estado SA.34055 (2011/N) Portugal, conforme exigido
pelo n.° 1 do artigo 4.°-A da Lei n.° 63-A/2008;

d) Na proposta de decisdo, o Banco de Portugal enuncia razdes que
demonstram a viabilidade do Banco, as previsdes de retorno do inves-
timento publico, assim como as condi¢des da sua adequada remune-
ragéo;

e) O pedido de investimento publico foi apresentado de modo apro-
priado, contendo informagdo adequada e suficiente, em face dos requi-
sitos previstos no n.° 1 do artigo 12.° da Lei n.° 63-A/2008, bem como
no n.° 2 do artigo 2.° da Portaria n.° 150-A/2012;

Considerando que a aprovagao do plano de recapitalizagdo do Banco
foi objeto de deliberacdo da assembleia geral de acionistas, especialmente
convocada para o efeito e reunida em 27 de junho de 2012, cumpre-se
a condigdo referida no parecer do Banco de Portugal mencionado no
considerando anterior;

Considerando que o Banco foi ouvido relativamente ao contetido desta
decisdo, nos termos do n.° 6 do artigo 13.° da Lei n.° 63-A/2008:

Pelo presente, determino:

1 — Aprovar a operagdo de capitalizagdo do Banco, para efeitos do
previsto no n.° 1 do artigo 13.° da Lei n.° 63-A/2008.

2 — No ambito don.® 1 e até ao final de junho de 2012, que o Estado
subscreva e liquide mil e quinhentos milhdes de euros em instrumentos
de capital Core Tier I subscritos pelo Estado (os instrumentos), de acordo
com a documentagdo contratual preparada em termos formal e substan-
cialmente aceitaveis para o Estado, bem como de acordo com os termos
e condigdes dos instrumentos e tendo em conta os principios acordados
das agdes especiais que podem ser adquiridas no ambito dos mesmos
(as agdes especiais), constituindo tais termos e condigdes e principios
acordados o anexo ao presente despacho (as condigdes).

3 — Os compromissos elencados no anexo as condigdes (0s compro-
missos) deverdo ser assumidos pelo Banco, sem prejuizo da necessidade
de dar cumprimento as demais obrigagdes previstas na Lei n.° 63-A/2008,
na Portaria n.° 150-A/2012 e nas condigdes, para além das obrigacdes e
compromissos que de outro modo resultem ou tenham sido assumidas
pelo Banco em relagio ao investimento publico, incluindo as que pos-
sam ser determinadas pelo Estado de acordo com o disposto non.° 5 do
artigo 13.° da Lei n.° 63-A/2008.

4 — Para efeitos do disposto nos n.”* 1 a 3 do artigo 7.° da Portaria
n.° 150-A/2012, considerando as caracteristicas especificas da capita-
lizagdo e do Banco, os riscos assumidos pelo Estado e a dimensao da
capitaliza¢do relativamente aos fundos proprios Core Tier I do Banco,
bem como a Decisdo da Comissao Europeia em matéria de Auxilios de
Estado SA.34055 (2011/N) Portugal, que a remuneragao dos instrumen-
tos para o periodo de investimento de cinco anos implique o pagamento
ao Estado de um cupao a taxa efetiva anual de @) 8,5 %, para o 1.° ano
de investimento; b) 8,75 %, para 0 2.° ano de investimento; c¢) 9 %, para
0 3.° ano de investimento; d) 9,5 %, para o 4.° ano de investimento; e
e) 10 %, para 0 5.° ano de investimento. Em separado, o Estado podera
impor como clausula penal um valor equivalente entre 0,1 % e 0,5 %
por ano sobre o montante em divida de instrumentos em caso de ndo
cumprimento, pelo Banco, de qualquer dos seus compromissos e en-
quanto tal ndo cumprimento perdurar, conforme indicado nas condi¢des
dos instrumentos.

5 — Para efeitos do disposto no n.° 6 do artigo 7.° da Portaria
n.° 150-A/2012, que o numero de agdes ordindrias a emitir para
o Estado como modo alternativo de pagamento em espécie da
remunera¢do dos instrumentos seja calculado de acordo com a
seguinte formula:

AO = CI(P x 95 %)

na qual: @) AO sera o numero de a¢des ordinarias a emitir; b) C sera
o montante do cupdo (ou da parte do cupao) em questdo; e ¢) P sera
a média aritmética do prego médio, ponderado pelo volume, das
acdes ordinarias em cada um dos cinco dias de negociagdo anteriores
ao anuncio feito pelo Banco (conforme determinado pelo Estado),
ou qualquer outro periodo (seja um periodo anterior, posterior ou
simultaneamente anterior e posterior a esse anincio) que o Estado,
apo6s consulta ao Banco, considere apropriado, incluindo relativa-
mente a outra informagdo que o Banco possa divulgar na data, ou
perto da data de tal anuncio, conforme determinado nas condigdes
dos instrumentos.

6 — Para efeitos do disposto no n.° 1 do artigo 11.° da Portaria n.°
150-A/2012: i) se considerem como metas estruturais do plano de
recapitalizagdo o cumprimento dos racios minimos de Core Tier I de-
finidos ou recomendados nas normas legais e regulamentares aplicaveis
ao Banco ou definidas pelo Banco de Portugal para o Banco a cada
momento, dentro dos prazos previstos nessas normas legais e regula-
mentares ou nessas determinagdes do Banco de Portugal, incluindo as
metas estruturais definidas como tal pelo Banco no seu plano de recapi-
talizagdo, bem como a existéncia de fundos publicos ndo desinvestidos
no final do periodo de investimento; i) que o ndo cumprimento das
obrigacdes assumidas pelo Banco suscetivel de colocar em sério risco
os objetivos da recapitalizagdo possa incluir qualquer incumprimento
(ou conjunto de incumprimentos) de quaisquer obrigacdes do Banco
(incluindo as obrigagdes impostas ao Banco por quaisquer normas
legais ou regulamentares aplicaveis, pelas condigdes ou por qualquer
acordo entre o Estado e o Banco no contexto da recapitalizagio) que,
quer por si 80, quer no seu conjunto, seja suscetivel de colocar em
sério risco os objetivos da recapitalizago, incluindo a capacidade
do Banco para cumprir (na data em questdo ou no futuro) qualquer
requisito regulatorio minimo em matéria de fundos proprios; e iii) que
apos parecer do Banco de Portugal, nos termos do n.° 2 do artigo 11.°
da Portaria n.° 150-A/2012, o Estado possa determinar que ocorreu um
incumprimento materialmente relevante se, na opinido do Estado, o
mesmo ndo possa ser sanado ou, podendo sé-lo, ndo o tenha sido, em
termos satisfatorios para o Estado, no periodo de tempo razoavelmente
determinado pelo Estado para o efeito, independentemente de qualquer
alegado periodo de sanacdo que tenha sido referido pelo Banco (se o
tiver sido) no seu plano de recapitalizag@o.

7 — Para efeitos do n.° 3 do artigo 13.° da Lei n.° 63-A/2008, que
o desinvestimento publico ocorra de acordo com as condi¢des, sem
prejuizo da faculdade de o Estado alienar quaisquer a¢des de que possa,
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nos termos da Lei n.° 63-A/2008, conforme alterada, tornar-se titular no
ambito do plano de recapitalizagéo.

8 — De acordo com o disposto no n.°2 do artigo 24.° da Lei
n.° 63-A/2008, e ressalvado o cumprimento das demais normas legais
aplicaveis, que o Estado conceda aos acionistas do Banco, na propor-
¢do das agdes por eles detidas em 29 de junho de 2012, a faculdade de
adquirir as agdes de que o Estado seja titular, em virtude da operacéo
de capitalizagdo, cuja faculdade podera ser exercida durante um periodo
determinado e comunicado pelo membro do Governo responsavel pela
area das finangas, conforme abaixo indicado (adiante, o periodo de
exercicio), a um prego por agdo correspondente ao mais elevado dos
seguintes valores:

a) A média do prego médio ponderado pelo volume das agdes or-
dinarias em cada um dos dias de negociagdo num periodo de 30 dias
corridos imediatamente anteriores ao referido comunicado do membro
do Governo responsavel pela area das finangas; e

b) O prego por agdo especial que represente um retorno anual global
de 10 %, relativamente ao ultimo dia do periodo de exercicio, sobre o
montante médio pago pelo Estado pela aquisicdo das agdes especiais
por si detidas, tendo em consideracéo os dividendos que o Estado tenha
recebido enquanto detentor de agdes especiais.

O primeiro periodo de exercicio sera em 2013. Cada periodo de
exercicio, e o preco ao qual os acionistas poderdo exercer a sua facul-
dade de aquisigdo de agdes, sera comunicado pelo membro do Governo
responsavel pela area das finangas, dentro de 30 dias corridos apos: i) a
data de pagamento do dividendo prioritario das agdes especiais no ano
em causa ou, caso nao haja lugar ao pagamento de dividendo prioritario
nesse ano; ii) a data da assembleia geral anual do Banco no ano em causa.
O periodo de exercicio ndo podera ser inferior a 10 dias de negociacao
e tera inicio entre o 3.° dia de negociagdo e o 10.° dia de negociagao
seguintes ao comunicado acima referido, conforme determinado pelo
membro do Governo responsavel pela area das finangas. A divulgagao
no sitio da Internet do Banco sera considerado comunicado adequado
para efeitos desta disposigao.

9 — Para efeitos do disposto no n.°2 do artigo 14.° da Lei
n.° 63-A/2008, de 24 de novembro, conforme alterada, que o Estado
designe, no prazo de 30 dias a contar da presente data, um membro do
conselho fiscal e que tera assento nas demais comissdes previstas no
anexo as condi¢des, desempenhando esse membro todas as fungdes de
um membro do conselho fiscal previstas pelas normas legais aplicaveis,
incluindo as previstas no n.° 4 do artigo 14.° da Lei n.® 63-A/2008, de
24 de novembro, conforme alterada.

28 de junho de 2012. — O Ministro de Estado e das Finangas, Vitor
Lougd Rabaga Gaspar.

BANCO BPI, S.A.
Acobes Especiais

Principios Acordados

Estes Principios constituem os principios acordados das Agbes Especiais a serem emitidas
pelo Emitente e subscritas pelo Estado nos termos da Lei Aplicavel e dos termos e condigbes
dos ISE.

1. Natureza destes Principios, definigoes e interpretagao

1.1 As Agbes Especiais a emitir pelo Emitente e a subscrever pelo Estado nos termos da
Lei Aplicavel e dos termos e condigdes dos ISE tém os seus contetidos, direitos e
obrigagdes obrigatoriamente definidos e regidos pela Lei Aplicavel, em particular pelo
Codigo das Sociedades Comerciais e pela Lei 63-A/2008.

1.2 Neste contexto, estes Principios ndo modificam, alteram, aditam ou revogam, nem tém
o proposito de modificar, alterar, aditar ou revogar, o regime juridico aplicavel, o
conteudo, os direitos e as obrigagdes das Agdes Especiais, destinando-se apenas a
exprimir o entendimento do Emitente e do Estado relativamente a descricdo desse
regime juridico, bem como determinados compromissos reciprocos relativos a sua
relagdo, dentro dos limites previstos na Lei Aplicavel.

1.3 Se existir, e na medida em que exista, um conflito entre estes Principios e o disposto na
Lei Aplicavel as Agdes Especiais, prevalece o disposto na Lei Aplicavel.

14 Nestes Principios:

“€” ou “euros” tem o significado que Ihe é atribuido no Tratado sobre o
Funcionamento da Unido Europeia e no artigo 2 do

Regulamento (CE) n.° 974/98 do Conselho;

“Acionista Titular de
Acdes Ordinarias”

“Agoes Especiais”

“Agoes Ordinarias”

“Auxilios de Estado”

“Beneficiario”

“Compromissos”

“Contrato de Subscrigdo”

(Subscription Agreement)

“Data de Emissao”

“Data de Fim do
Investimento”

“Dia Util”

“Direitos Pro Rata’

“Distribuigées”

“EBA”

“Emitente”

“Entidade Publica”

“Estado”
“Estatutos”

“Grupo do Emitente”

“Horas de Expediente”
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significa um titular de A¢des Ordinarias;

significa as agdes especiais emitidas pelo Emitente nos
termos da Lei Aplicavel (incluindo os n.”* 4, 6 e 8 do
artigo 4.° da Lei 63-A/2008) e subscritas pelo Estado
nos termos da Lei 63-A/2008, do Contrato de Tomada
Firme do Aumento de Capital e/ou dos termos e
condigdes dos ISE e das quais os presentes constituem
os respetivos principios acordados;

significa as agdes ordinarias do capital do Emitente que,
em 29 de junho de 2012, se encontrem admitidas a
negociagdo no mercado regulamentado da Euronext
Lisbon com o ISIN PTBPIOAMO0004, nZo incluindo as
Agoes Especiais;

significa os requisitos da Comissdo Europeia para
assegurar a compatibilidade com o artigo 107.° do
Tratado sobre o Funcionamento da Unido Europeia;

significa um membro do Grupo do Emitente que seja
uma instituicdo de crédito com a sua sede social em
Portugal;

significa os compromissos estabelecidos no anexo aos
termos e condicdes dos ISE;

significa o contrato de subscricdo dos ISE e Agbes
Especiais celebrado em 29 de Junho entre o Estado e o
Emitente;

significa a data em que sejam emitidas pela primeira vez
Agdes Especiais nos termos do disposto nos termos e
condigdes dos ISE;

significa 29 de junho de 2017;

significa qualquer dia em que o TARGET2 (o sistema de
Transferéncias ~ Automaticas  Transeuropeias  de
Liquidacbes pelos Valores Brutos em Tempo Real que
utiliza uma unica plataforma partilhada e que foi langado
em 19 de novembro de 2007) esteja em funcionamento
para a liquidagédo de pagamentos em euros;

significa, tratando para estes efeitos todas as Agdes
Especiais como tendo-se convertido em Agdes
Ordindrias, as Agbdes Ordinarias detidas (ou
consideradas  detidas) pelo Estado enquanto
percentagem do Numero Total de A¢des Ordinarias;

significa qualquer pagamento direto ou indireto de
dividendos ou outro pagamento, distribuicdo ou
reembolso de capital aos titulares dos Valores
Mobiliarios Equivalentes (Parity Securities) ou aos
acionistas de qualquer Beneficidrio, ou qualquer
pagamento de natureza similar, em dinheiro ou em
espécie, incluindo aquisi¢des ou reembolsos de Valores
Mobiliarios  Equivalentes (Parity ~ Securities) pelo
Emitente ou por um Beneficiario, mas excluindo o
pagamento de remuneragdo prioritaria sobre as Agdes
Especiais e os pagamentos entre quaisquer membros
do Grupo do Emitente;

significa a Autoridade Bancéria Europeia criada pelo
Regulamento (UE) n.° 1093/2010 do Parlamento
Europeu e do Conselho;

significa o Banco BPI, S.A., com sede na Rua Tenente
Valadim, 284, 4100-476 Porto, sociedade aberta
matriculada na Conservatéria do Registo Comercial do
Porto com o nimero Unico de matricula e de pessoa
coletiva 501 214 534 e com o capital social de
€ 990.000.000,00;

significa qualquer pessoa coletiva totalmente detida pelo
Estado que esteja integrada na administragéo central do
Estado ou que tenha por objeto a gestdo de
investimentos publicos, excluindo quaisquer instituigdes
de crédito;

significa a Republica Portuguesa;
significa os estatutos do Emitente;
significa o Emitente, as suas Subsidiarias e qualquer
outra sociedade que tenha emitido valores mobiliarios

que sejam Instrumentos de Capital Tier 1 do Emitente;

significa o periodo compreendido entre as 9h30m e as
17h30m de um Dia Util;
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“Incumprimento
Materialmente Relevante”

“Instrumento de Capital
Core Tier 1 do Emitente”

“Instrumentos de Capital
Tier 1 do Emitente”

“Interbolsa”

“ISE”

“Lei 63-A/2008"

“Lei Aplicavel”

“Lucros Distribuiveis”

“Ministro”

tem o significado atribuido pelo Principio 11.2;

significa um instrumento de capital que, nos termos da
Lei Aplicavel e/ou nos termos de quaisquer normas
técnicas regulatérias ou normas técnicas de execugédo
adotadas pela Comissdo Europeia, de quaisquer
orientagdes e recomendagdes aplicaveis emitidas
periodicamente pela EBA nos termos do Regulamento
(UE) n.° 1093/2010 do Parlamento Europeu e do
Conselho (em cada caso, sujeito a uma qualquer
permitida  aplicagdo da  discricionariedade  ou
interpretagdo permitda ao Banco de Portugal
relativamente a tais requisitos)) ou de outros
regulamentos adotados pelo Banco de Portugal, seja
elegivel para ser considerado para quaisquer fins como
sendo, ou como se fosse, em relagéo a base de capital
(individual ou consolidada) do Emitente para efeitos
regulatérios (i) um item de capital referido na alinea (a)
do artigo 57 da Diretiva 2006/48/CE do Parlamento
Europeu e do Conselho, conforme alterada (enquanto a
Diretiva estiver em vigor) ou (i) um item de capital
common equity tier 1 referido no Titulo Il da Parte Dois
do Regulamento dos Requisitos de Capital, tendo em
consideragéo as disposi¢bes transitorias presentemente
previstas no Capitulo 2 do Titulo | da Parte Dez;

significa um instrumento de capital que, nos termos da
Lei Aplicavel e/ou nos termos de quaisquer normas
técnicas regulatérias ou normas técnicas de execugédo
adotadas pela Comissdo Europeia, de quaisquer
orientagdes e recomendagdes aplicaveis emitidas
periodicamente pela EBA nos termos do Regulamento
(UE) n.° 1093/2010 do Parlamento Europeu e do
Conselho (em cada caso, sujeito a uma qualquer
permitida  aplicagdo da  discricionariedade  ou
interpretagdo permitda ao Banco de Portugal
relativamente a tais requisitos), ou de outros
regulamentos adotados pelo Banco de Portugal, seja
elegivel para ser considerado para quaisquer fins como
sendo, ou como se fosse, em relagédo a base de capital
(individual ou consolidada) do Emitente para efeitos
regulatérios (i) um item de capital previsto nas alineas a)
e (ca) do artigo 57 da Diretiva 2006/48/CE do
Parlamento Europeu e do Conselho, conforme alterada
(enquanto a Diretiva estiver em vigor) ou (ii) um item de
capital tier 1 previsto no Titulo Il da Parte Dois do
Regulamento dos Requisitos de Capital, tendo em
consideragao as disposigdes transitorias presentemente
previstas no Capitulo 2 do Titulo | da Parte Dez;

significa Interbolsa - Sociedade Gestora de Sistemas de
Liquidagdo e de Sistemas Centralizados de Valores
Mobilirios, S.A.;

significa os Instrumentos de Capital Core Tier 1 no
montante global de € 1.500.000.000 emitidos pelo
Emitente e subscritos pelo Estado nos termos do
Contrato de Subscrigéo;

significa a Lei n.° 63-A/2008, de 24 de novembro,
conforme alterada, em Ultimo lugar, pela Lei n.° 4/2012,
de 11 de janeiro;

significa qualquer lei, nacional ou da Unido Europeia,
regulamento, ordem, decisdo judicial ou de outra
natureza aplicavel ao Emitente ou ao Estado, incluindo
a Lei n° 63-A/2008, a Portaria e as regras,
regulamentos e requisitos do Banco de Portugal
aplicaveis ao Emitente;

significa, relativamente a cada exercicio financeiro do
Emitente:

(A) quaisquer lucros obtidos nesse exercicio
financeiro (lucro de exercicio), liquidos dos
montantes que seja necessario transferir para
as reservas legais ou para cobrir quaisquer
prejuizos transitados, menos

(B) (sujeito a aprovagdo do Ministro) qualquer
distribuicdo de lucro de exercicio relativa a
remuneragdo variavel se e na medida do
exigido por forga de quaisquer instrumentos de
regulamentagéo coletiva de trabalho que sejam
vinculativos para o Emitente ou da Lei Aplicavel,

de acordo com as contas auditadas do Emitente para
esse exercicio financeiro;

significa o Ministro de Estado e das Finangas, ou
qualquer pessoa, tal como determinado pelo Estado a
seu exclusivo critério, que, depois de 29 de junho de
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1.5

“Numero Total de Agdes

Ordinarias”

“Pagamentos de Juros
sobre Instrumentos de

Capital Existentes”

“Plano

Recapitalizagdo”

“Portaria”

“Prego de Venda”

de

“Réacio de Conversao”

“Regulamento dos

Requisitos de Capital”

“Remuneragao
Prioritaria”

“Requisitos Minimos de
Capital Regulatoério”

“Subsidiarias”

“Valores Mobiliarios
Equivalentes (Parity
Securities)”

Nestes Principios:

2012, ocupe o cargo desempenhado pelo Ministro em
29 de junho de 2012;

Significa, na data em que o calculo seja efetuado, a
soma:

(A) do numero total de Agdes Ordinarias a data
emitidas (excluindo as Agdes Ordinarias detidas
pelo Emitente); e

(B) do numero total de Agdes Ordinarias em que as
Agbes Especiais em circulagdo seriam
convertidas, se convertidas de acordo com o
Réacio de Conversao;

significa pagamentos de cupdes, juros ou pagamentos
similares sobre quaisquer instrumentos de divida
hibridos ou subordinados (ou quaisquer instrumentos
similares a qualquer um dos aqui anteriormente
referidos) emitidos pelo Emitente ou por qualquer dos
membros do Grupo do Emitente;

significa o plano de recapitalizagdo do Emitente tal
como apresentado ao Banco de Portugal nos termos do
n.° 1 do artigo 9.° da Lei 63-A/2008 e (i) aprovado pelos
acionistas do Emitente na assembleia geral de 27 de
junho de 2012, (ii) considerado no parecer do Banco de
Portugal em relagdo ao Plano de Recapitalizagdo
datado de 14 junho de 2012 e (jii) conforme aprovado
nos termos do Despacho do Ministro, cuja copia sera
fornecida ao Emitente;

significa a Portaria n.° 150-A/2012, de 17 de maio;

Significa o prego determinado pelo Ministro nos termos
da Lei Aplicavel;

Significa o numero de Agdes Ordinarias em que se ira
converter, ou que se considerara convertida, nos termos
da Lei Aplicavel, cada Agdo Especial. A Data de
Emiss&o, o Racio de Conversao é igual a um;

significa, com efeitos a partir da data da respetiva
entrada em vigor, o Regulamento do Parlamento
Europeu e do Conselho relativo aos requisitos
prudenciais para as instituicbes de crédito e empresas
de investimento, que presentemente se destina a ser
aplicavel a partir de 1 de janeiro de 2013;

significa a remuneragdo das Acdes Especiais pagavel
nos termos dos Principios 7.1 and 7.2;

significa os requisitos minimos de capital core tier 1 e
outros requisitos minimos de capital impostos pela Lei
Aplicavel, incluindo outros requisitos prudenciais
relativamente a fundos proprios que o Banco de
Portugal pode periodicamente impor em relagdo ao
Emitente ou ao Grupo do Emitente, a um grupo ou
classe especifica de bancos portugueses incluindo o
Emitente ou aos bancos portugueses em geral;

significa quaisquer entidades relativamente as quais o
Emitente (i) detenha (direta ou indiretamente) a maioria
dos direitos de voto; (i) tenha (direta ou indiretamente) o
direito a nomear ou a destituir a maioria dos membros
do conselho de administragao; ou (iii) detenha (direta ou
indiretamente) a maioria do capital social; e

significa as (i) Agdes Ordinarias e (ii) quaisquer outros
valores mobiliarios do Emitente ou de outro membro do
Grupo do Emitente com a mesma prioridade ou que
devam considerar-se como tendo um grau de
subordinagdo igual ao das Agbes Ordinarias e/ou das
Acoes Especiais no que respeita ao reembolso de
capital ou a reparticdo de ativos em caso de liquidagao,
quer emitidos pelo Emitente ou, se emitidos por outro
membro do Grupo do Emitente, quando os termos dos
valores mobiliarios beneficiem de uma garantia ou de
um acordo de suporte celebrado pelo Emitente com a
mesma prioridade ou que deva considerar-se como
tendo um grau de subordinagdo igual ao das Agdes
Ordinarias e/ou das Agdes Especiais no que respeita ao
reembolso de capital ou a reparticdo de ativos em caso
de liquidagao.

(A) uma referéncia a qualquer lei ou regulamento ou disposicdo legal ou
regulamentar deve ser interpretada como uma referéncia @ mesma tal como
aditada, alterada, ou republicada e devera incluir qualquer legislagdo ou
regulamentagéo periodicamente publicada ao abrigo dessa lei ou regulamento
ou disposigéo legal ou regulamentar;
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(B) todas as referéncias a hora dizem respeito ao fuso horéario de Lisboa;

(C) expressdes definidas no singular incluem o plural e vice-versa, com mais
nenhuma alteragao ao significado que lhes ¢ atribuido;

(D) os titulos dos Principios e do Anexo sdo utilizados por razées de mera
conveniéncia e ndo devem afetar a interpretagéo deste Contrato;

(E) qualquer referéncia feita a um Principio respeita a um Principio dos presentes
Principios;

F) todas as referéncias a contratos, instrumentos ou qualquer outro documento
devem ser interpretadas como referéncias a esse contrato, instrumento ou
documento tal como alterado ao longo do tempo;

(G) o tempo é um elemento essencial do contrato; e

(H) qualquer obrigagéo do Ministro ou do Estado de consultar o Emitente antes de
tomar qualquer ag&o:

(i) sera aplicavel apenas na medida do praticavel e legalmente permitido;
e
(i) n&o colocara qualquer entrave a discricionariedade do Ministro ou do

Estado, que permaneceréo livres para adotar qualquer curso de agao,
sem prejuizo de qualquer questdo suscitada perante o Ministro ou o
Estado pelo Emitente ou de quaisquer outros assuntos discutidos
durante o processo de consulta,

ndo se encontrando implicito qualquer periodo minimo durante o qual tal
consulta tera de ser realizada.

Estatuto e subordinagao

As Acbes Especiais serdo emitidas nos termos do artigo 6.° dos Estatutos e da Lei
Aplicavel. Excetuando nos casos em que a Lei Aplicavel determine de forma diferente,
as Agdes Especiais conferem os mesmos direitos que as Agdes Ordinarias.

As Agdes Especiais ndo tém valor nominal e s6 poderao ser emitidas se integralmente
realizadas.

As Agdes Especiais constituem valores mobilidrios diretos, ndo garantidos e sem termo
do Emitente e ndo gozam, entre si ou relativamente as Agdes Ordinarias ou outros
Valores Mobiliarios Equivalentes (Parity Securities) (caso existam), de qualquer
preferéncia.

Nos casos em que o Emitente seja, voluntaria ou involuntariamente, extinto ou entre
em dissolucdo ou liquidagéo (exceto no caso de uma operagéo aprovada por escrito
pelo Ministro), o Estado, enquanto titular das Agées Especiais e para além de qualquer
outro direito que detenha, tera direito a receber uma quantia igual @ soma:

(A) do valor da Remuneragéo Prioritaria para o periodo de dividendos entdo em
curso até ao inicio da liquidagdo, mas apenas na medida em que esse valor
fosse ou pudesse ser pago nos termos dos presentes Principios e da Lei
Aplicavel; e

B) de uma quantia igual & Remuneragdo Prioritaria que o Emitente tenha
deliberado pagar na data do inicio da liquidagdo ou posteriormente, mas que
seja devida relativamente a um periodo anterior a data do inicio da liquidagéo
(inclusive),

desde que, relativamente aos ativos do Emitente disponiveis para os acionistas, os
créditos do Estado, enquanto titular das Agdes Especiais:

(i) se encontrem subordinados relativamente aos dos demais credores e
aos dos restantes acionistas, exceto quanto aos créditos dos Acionistas
Titulares de Agdes Ordinarias, dos titulares de Valores Mobilidrios
Equivalentes (Parity Securities) e dos titulares de agdes que, pelos
seus termos e condigdes, se encontrem subordinadas as Acodes
Especiais; e

(ii) se encontrem em paridade com os dos Acionistas Titulares de Agdes
Ordinarias, na medida em que as Acgdes Especiais se tenham
convertido em Agdes Ordinarias.

Transmissédo

Os direitos inerentes as Acdes Especiais que sejam diferentes dos direitos inerentes as
Agdes Ordinarias aplicar-se-do apenas enquanto as Agbes Especiais sejam detidas
pelo Estado ou por uma Entidade Publica a qual tenham sido transmitidas nos termos
destes Principios. Se o Estado transmitir parte ou a totalidade das Agbes Especiais
para uma pessoa que ndo uma Entidade Publica (ou se uma Entidade Publica
transmitir para uma pessoa que néo o Estado ou outra Entidade Publica) aprovada pelo
Banco de Portugal, essas Agdes Especiais deixardo, a partir data em que forem
transmitidas, de conferir ao seu titular o direito a qualquer Remuneragéo Prioritaria e
converter-se-do automaticamente em A¢des Ordinarias.

O Estado pode a qualquer altura transmitir a totalidade, ou apenas algumas, das Agdes
Especiais, sem restrigdes de qualquer tipo, a uma Entidade Publica aprovada pelo
Banco de Portugal, mantendo-se solidario com o transmissario, desde que:

(A) Tal transmissdo ndo conduza a que as A¢des Especiais transmitidas deixem de
constituir Instrumentos de Capital Core Tier 1 do Emitente; e
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(B) previamente a qualquer Entidade Publica para a qual tenham sido transmitidas
Agdes Especiais deixar de ser uma Entidade Publica, esta transmita ao Estado
ou a uma Entidade Publica todas as Agdes Especiais que detenha.

Apos tal transmissao, todas as referéncias ao Estado nestes Principios aplicar-se-do ao
respetivo transmissario na medida da detengéo de Agdes Especiais pelo mesmo. Uma
Entidade Publica pode a qualquer altura transmitir todas ou algumas das Agdes
Especiais por si detidos para o Estado ou para outra Entidade Publica aprovada pelo
Banco de Portugal, sem prejuizo das ressalvas estabelecidas supra.

Adicionalmente a quaisquer outros direitos de transmisséo decorrentes da Lei Aplicavel
e descritos nos presentes Principios, o Estado podera, a todo o tempo, dispor
livremente de parte ou da totalidade das Agdes Especiais ou das A¢des Ordinarias por
si detidas, sem prejuizo do disposto na Lei Aplicavel, incluindo no n.° 3 do artigo 8.° e
no n.° 2 do artigo 24.° da Lei 63-A/2008.

Direitos de subscricdo em emissées futuras

Nos termos da Lei Aplicavel, o Estado, enquanto titular das Agbes Especiais, goza de
direito de participagdo em aumentos de capital ou outras ofertas de agdes, direitos ou
valores mobilidrios oferecidos pelo Emitente com direito de preferéncia para os titulares
de Agdes Ordinarias. O presente direito de participagdo corresponde ao direito a
subscri¢do de agbes, outros direitos ou valores mobilidrios que venham a ser emitidos,
nos termos dos seus Direitos Pro Rata.

Direitos de voto

Sem prejuizo do disposto na Lei Aplicavel (incluindo no n.° 8 do artigo 4.° e no artigo 9.°
da Lei 63-A/2008), os direitos de voto inerentes as Agdes Especiais sdo iguais ao
nimero de votos que seriam atribuidos caso as Agdes Especiais fossem convertidas
em Agdes Ordinarias na data de registo aplicavel a assembleia geral na qual se vote a
deliberagéo em relagdo a qual esses votos pudessem ser emitidos.

Sem prejuizo do disposto no Principio 5.3, na medida em que tal seja permitido pela Lei
Aplicavel, o Estado nédo se encontra sujeito, enquanto titular de A¢des Especiais e/ou
Acbes Ordinarias, as restrigdes previstas no artigo 12.° (4) dos Estatutos, ou a
quaisquer outras restricdes incluidas nos Estatutos a cada momento que limitem os
direitos de voto de qualquer pessoa que detenha uma participagdo acima de uma
determinada percentagem dos direitos de voto do Emitente. Os acionistas do Emitente
reconheceram o principio estabelecido no presente Principio 5.2 na assembleia geral
de acionistas do Emitente de 27 de Junho de 2012.

Nos casos em que a aplicagdo do Principio 5.2 tenha como consequéncia que outros
acionistas do Emitente que ndo o Estado deixem de estar vinculados ao disposto no
artigo 12.° (4) dos Estatutos, o Ministro pode decidir, com total discricionaridade e
durante o tempo que considere necessario, vincular-se ao disposto no artigo 26.° dos
Estatutos relativamente as Agées Especiais e/ou Agdes Ordinarias detidas pelo Estado.

O Emitente abster-se-a de praticar quaisquer atos que afetem ou possam vir a afetar
de forma adversa os direitos (incluindo os direitos econdémicos) do Estado enquanto
titular das Agdes Especiais sem o prévio consentimento por escrito do Estado.
Consideram-se incluidos nesses atos, por exemplo, qualquer:

(A) Reagrupamento, reclassificagdo ou subdivisdo relacionada com as Agdes
Ordinarias que n&o seja aplicavel as Agdes Especiais;

(B) Emissdo de Agdes Ordinarias ou de Valores Mobilidrios Equivalentes (Parity
Securities), incluindo através da emissdo de direitos, opgdes, warrants ou
outros direitos de subscricdo ou de compra desse tipo de agdes, ou de
quaisquer outros valores mobiliarios que, de acordo com os termos da sua
emissao, titulem (direta ou indiretamente) direitos de convers&o, de troca ou de
subscrigéo relativos a agdes ou valores mobilidrios com um desconto superior a
5,00% (cinco por cento) sobre o valor de mercado vigente imediatamente antes
do anuncio da emisséo proposta e a respeito da qual o Estado nao teria o
direito de subscrever as agdes ou valores mobilidrios emitidos, nos termos dos
seus Direitos Pro Rata.

©) Emissdo de Ag¢bes Ordinadrias ou de quaisquer outros Valores Mobilidrios
Equivalentes (Parity Securities) efetuada por via de uma emissdo direta a
acionistas (e ndo por via de direitos negocidveis admitidos a negociagéo,
opgoes, warrants ou outros direitos @ subscri¢do ou aquisicdo de tais agdes)
com um desconto superior a 5.00% (cinco por cento) sobre o valor de mercado
vigente imediatamente antes do andncio da emissdo proposta e a respeito da
qual o Estado teria o direito de subscrever as agdes ou valores mobiliarios a
serem emitidos, nos termos dos seus Direitos Pro Rata, na medida em que o
Estado nao participe na mesma e a respeito da qual o Estado:

(i) pretenda comprometer-se firmemente perante o Emitente, previamente
ao inicio do periodo da oferta em questdo, quanto a sua intengéo de
participar ou ndo nessa emissao; ou

(i)  tenha beneficiado de um prazo (estipulado pelo Emitente) inferior a cinco
Dias Uteis para decidir se apresenta ou nao tal compromisso firme.

Sempre que o Emitente queira praticar quaisquer atos que afetem ou possam vir a
afetar de forma adversa os direitos (incluindo os direitos econémicos) do Estado
enquanto titular das Agbes Especiais, devera discutir o ato pretendido com o Ministro
de boa fé e procurando acordar com o Ministro os passos necessarios por forma a
evitar esse efeito adverso ou devera procurar obter o consentimento do Estado para
levar a cabo o ato pretendido
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Lucros distribuiveis
Enquanto existirem A¢des Especiais em circulagédo:
(A) o Emitente n&do devera fazer, e devera assegurar que:

(i) nenhum Beneficiario faga quaisquer Distribuicdes (nem ponha de parte
quaisquer montantes para fazer Distribuicdes) a detentores de
quaisquer Valores Mobiliarios Equivalentes (Parity Securities) ou outras
agbes emitidas pelo Emitente e pelo Beneficiario, salvo na medida
permitida pelo subprincipio (B) infra; e

(ii) nenhum membro do Grupo do Emitente faga quaisquer Pagamentos de
Juros sobre Instrumentos de Capital Existentes (nem ponha de parte
quaisquer montantes para fazer Pagamentos de Juros sobre
Instrumentos de Capital Existentes), salvo na medida permitida pelo
Principio 6.2; e

B) todos os Lucros Distribuiveis deverdo, até 5 Dias Uteis apos a aprovagao,
pelos acionistas do Emitente, das suas contas auditadas para cada ano fiscal
(ou, se posterior, até 5 Dias Uteis apos a aprovagéo pelo Banco de Portugal do
pagamento de tal remuneragdo preferencial), ser aplicados pelo Emitente no
pagamento (ou ser providenciado o subsequente pagamento nesse exercicio
financeiro) da Remunerag&o Prioritaria, sendo depois aplicados, sem prejuizo
do disposto no Principio 6.3, na compra:

(i) de Instrumentos de Capital Core Tier 1 do Emitente em divida, detidos
pelo Estado ou por uma Entidade Publica, incluindo os ISE mas
excluindo as Agdes Especiais e as A¢gdes Ordinarias; e

(ii) de Agdes Especiais, ao Preco de Venda, ou, de acordo com a Lei
Aplicavel, de Agdes Ordinarias detidas pelo Estado,

e o Emitente devera notificar o Banco de Portugal pelo menos 10 Dias Uteis
antes de tal aplicagdo de Lucros Distribuiveis, indicando a sua intengdo de os
aplicar de tal forma.

A restricdo prevista no Principio (A) supra nao consubstancia uma proibicdo de o
Emitente ou qualquer membro do Grupo do Emitente efetuar quaisquer Pagamentos de
Juros sobre Instrumentos de Capital Existentes (ou a colocagéo de parte de quaisquer
montantes por forma a efetuar Pagamentos de Juros sobre Instrumentos de Capital
Existentes futuros) que tenham que ser pagos nos termos da Lei Aplicavel ou nos
termos em que o valor mobiliario relevante do Emitente tenha sido emitido, desde que:

(A) o Emitente tenha comunicado ao Ministro todos os detalhes da Distribuigdo em
causa com uma antecedéncia minima de 30 Dias Uteis antes da data em que a
mesma deva ser efetuada;

(B) o Emitente disponibilize subsequentemente ao Ministro outros detalhes
relativos a essa Distribuicdo que sejam razoaveis e que lhe sejam solicitados
pelo Ministro; e

Os Principios (B)(ii) e (iii) supra nao seréo aplicaveis na medida em que:
(A) tais aquisicées nao sejam previamente aprovadas pelo Banco de Portugal;
(B) seja proibido pela Lei Aplicavel ou pelo Banco de Portugal;

(C) qualquer aquisi¢do de Instrumentos de Capital Core Tier 1 do Emitente em
divida, detidos pelo Estado ou por qualquer Entidade Publica, ou de Agdes
Especiais, tenha por resultado o Emitente deixar de cumprir os Requisitos
Minimos de Capital Regulatério; ou

(D) o Ministro tenha decidido (na sequéncia ou néo de solicitagdo do Emitente),
considerando a opinido do Banco de Portugal, que ndo seria prudente para o
Emitente atuar desse modo.

Sem prejuizo do disposto na Lei Aplicavel, enquanto existirem Agbes Especiais em
circulacdo o Emitente ndo deve emitir, e deve assegurar que nenhum membro do
Grupo do Emitente emite, qualquer categoria de agdes com prioridade nos pagamentos
(tanto quanto ao direito a Distribuigdo como relativamente a direitos em caso de
liquidagado) em relagdo as Acgdes Ordinarias ou as Agbes Especiais, nem emitir
quaisquer direitos a subscri¢do de, ou outro valor mobiliario que comporte o direito de
conversdo ou que automaticamente se converta em, tal categoria de agdes (salvo no
que respeita aos valores mobilidrios garantidos pelo Estado ao abrigo da Lei 60/A-
2008, de 20 de outubro), para subscri¢do por todos ou pela generalidade dos Titulares
de Agdes Ordinarias, sem o prévio consentimento do Estado. O Estado pode, com total
discricionaridade, recusar tal consentimento, exceto até a conclusdo de uma avaliagéo
independente por um avaliador independente nomeado pelo Ministro para o efeito, que
confirme que as condigdes sob as quais tais valores mobiliarios serdo emitidos séo
condigdes normais de mercado.

As obrigagdes de o Emitente, nos termos dos Principios 6.1(B)(i) e (ii), adquirir
Instrumentos de Capital Core Tier 1 do Emitente e Acgdes Especiais néo prejudicam a
sua opgédo de compra prevista no Principio 8, os direitos dos seus acionistas previstos
na Lei 63-A/2008 ou quaisquer direitos que o Emitente possa ter a aquisigao de ISE.

Remuneragéo Prioritaria

Com sujeicdo a Lei Aplicavel e ao Principio 7.2, se relativamente a um exercicio
financeiro do Emitente existirem Lucros Distribuiveis, o Emitente devera, num prazo de
5 Dias Uteis apos a aprovagdo, pelos acionistas do Emitente, das suas contas
auditadas para cada exercicio financeiro (ou, se posterior, até 5 Dias Uteis apés a
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aprovagédo pelo Banco de Portugal do pagamento de tal remuneragdo), declarar e
pagar uma remuneragéo sobre as Agbes Especiais (ou assegurar que tal remuneragéo
é declarada e paga) igual ao produto de Ax B x C onde:

A = os Lucros Distribuiveis do Emitente para o exercicio financeiro relevante;
B =30 por cento; e

C = uma percentagem igual ao numero de Ac¢des Ordinarias em que as Agdes
Especiais detidas pelo Estado se converteriam ao Racio de Conversao,
enquanto percentagem do Numero Total de Agbes Ordinarias.

De acordo com a Lei Aplicavel, a remuneragéo pagavel nos termos do Principio 7.1 s6
sera reduzida na medida necessaria para assegurar que, imediatamente apds o
pagamento de tal remuneracdo, o Emitente continua a cumprir com os Requisito
Minimos de Capital Regulatério aplicaveis, acrescidos de uma margem a determinar
pelo Banco de Portugal.

Nos termos da Lei Aplicavel, as disposi¢oes deste Principio 7 deixardo de se aplicar
caso ocorram, e enquanto ocorram, quaisquer alteragdes a Lei Aplicavel em vigor que
conduzam a inelegibilidade das A¢des Especiais como Instrumentos de Capital Core
Tier 1 do Emitente (incluindo nos termos das disposi¢oes finais do Regulamento dos
Requisitos de Capital). O disposto neste Principio 7.3 ndo prejudica os direitos do
Emitente ao abrigo do Principio 18.

Opgéo de compra do Emitente
Sem prejuizo do disposto no Principio 8.1(B)(ii)2, o Emitente pode a qualquer altura
optar por adquirir, ao Prego de Venda, parte ou a totalidade das A¢es Especiais em

circulagéo, desde que:

(A) o Emitente tenha recebido o consentimento prévio, por escrito, do Banco de

Portugal; e
(B) ou:
(i) as Acgdes Especiais a adquirir tenham sido ou venham a ser

substituidas por instrumentos de capital regulamentar elegiveis para
serem tratados pelo Emitente como capital de igual ou melhor
qualidade que as Agbes Especiais; ou

(i) o Emitente tenha demonstrado, na medida necessaria para satisfazer o
Banco de Portugal, que os seus fundos proprios apés a recompra
excederiam, por uma margem considerada adequada pelo Banco de
Portugal, o racio minimo de core tier 1 ou outros requisitos prudenciais
relativos ao montante de fundos préprios em vigor naquela data, tendo
em consideragdo quaisquer determinagdes especificas que o Banco de
Portugal tenha estabelecido para o Emitente ou para os bancos
portugueses em geral.

Se o Emitente pretender adquirir Agées Especiais em circulagdo nos termos do
Principio 8.1, devera:

(A) notificar por escrito o Estado e o Banco de Portugal, referindo os detalhes da
aquisi¢do proposta;

(B) manter o Estado razoavelmente informado das suas discussbes e
correspondéncia com o Banco de Portugal relativamente a tal aquisi¢éo;

(C) notificar prontamente o Estado de qualquer decisdo relativa a tal aquisicdo
tomada pelo Banco de Portugal; e

(D) realizar tal aquisido no prazo de 10 Dias Uteis a contar da recegdo do
consentimento escrito do Banco de Portugal e de acordo com os termos do
mesmo, exceto se tiver sido acordada com o Banco de Portugal uma data
especifica para realizar a aquisi¢éo.

Direitos de aquisi¢ao dos Acionistas Titulares de Agbes Ordinarias

Os Acionistas Titulares de Agdes Ordinarias terdo direito a comprar Agdes Especiais
nos termos e condigdes previstos na Lei Aplicavel.

Conversao obrigatéria apés a Data de Fim do Investimento

Quaisquer Agdes Especiais na titularidade do Estado as 23h59m da Data de Fim do
Investimento serdo automaticamente convertidas em Agdes Ordinarias a essa hora e
com efeitos a partir desse momento.

Incumprimento Materialmente Relevante

Se ocorrer um Incumprimento Materialmente Relevante, e sem prejuizo de outros
direitos que assistam ao Estado nos termos da Lei Aplicavel:

(A) as limitagbes aos direitos de voto que possam ser exercidos pelo Estado
enquanto titular das Agdes Especiais nos termos do artigo 4.° da Lei 63-A/2008
e mencionados no Principio 5.1 deixaréo de ser aplicaveis e, em consequéncia,
o Estado tera o direito de exercer os direitos de voto inerentes a totalidade das
Acoes Especiais das quais seja titular sem quaisquer restrigdes (sendo tais
direitos de voto iguais ao nimero de votos que seriam atribuidos caso as Agdes
Especiais fossem convertidas em Ag¢ées Ordinarias na data de registo aplicavel
a assembleia geral na qual se vote a deliberagdo em relagdo a qual esses
votos pudessem ser emitidos).
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B) sem prejuizo do disposto na Lei Aplicavel, o Estado podera nomear ou
aumentar o nimero de pessoas por si nomeadas no érgéo de fiscalizagdo do
Emitente num nimero que assegure que, em cada um dos 6rgdos ou
comissdes em que os nomeados tenham lugar, os mesmos possam (desde que
tenham o direito legal a votar) exercer tal numero de direitos de voto
(arredondado para cima para o numero inteiro mais proximo) que, enquanto
percentagem dos direitos de voto que esses membros tenham no 6rgéo ou
comiss&@o em causa, seja igual a percentagem de direitos de voto do Estado no
capital social do Emitente, calculado de acordo com o subprincipio (A) supra; e

©) As limitagdes previstas no Principio 3.3. deixardo de ser aplicaveis.
Um “Incumprimento Materialmente Relevante” significara:

(A) a inexecugédo pelo Emitente de metas estruturais que séo essenciais no Plano
de Recapitalizagdo (incluindo, sem limitagdo, as matérias qualificadas como
essenciais pelo Emitente no Plano de Recapitalizagéo);

B) um incumprimento de obrigagdes pelo Emitente que seja, isolada ou em
conjunto com outros incumprimentos, suscetivel de colocar em sério risco os
objetivos da transag&o objeto destes Principios,

em cada caso conforme determinado pelo Ministro, apds parecer prévio emitido pelo
Banco de Portugal, nos termos do artigo 11.° da Portaria, e desde que:

(i) tal inexecugao, incumprimento ou série de incumprimentos néo seja ou
nao sejam sanaveis; ou

(i) tal inexecugdo, incumprimento ou série de incumprimentos seja ou
sejam sanaveis mas nao tenham sido sanados de forma satisfatéria
para o Estado no prazo razoavel que tenha sido determinado pelo
Ministro.

O Emitente deve, imediatamente ap6s tomar conhecimento do mesmo, informar por
escrito o Estado da ocorréncia de um evento que, isoladamente ou juntamente com
qualquer outro, possa consubstanciar um Incumprimento Materialmente Relevante.

Antes de o Estado ou o Ministro tomarem qualquer decisdo materialmente relevante
prevista neste Principio 8, o Ministro deve consultar previamente o Emitente.

Cumprimento dos Compromissos
O Emitente compromete-se a cumprir os Compromissos.

O Emitente notificara por escrito o Estado da ocorréncia de qualquer situagéo de ndo
cumprimento dos Compromissos imediatamente apés tomar conhecimento da mesma.

Conversdo e pagamentos — geral

Todas as conversdes (ou conversdes tidas por realizadas) de Agdes Especiais em
Acgdes Ordinarias nos termos dos presentes Principios deverdo ser efetuadas (ou tidas
como efetuadas) num nimero de Agdes Ordinarias igual ao produto da multiplicagédo do
numero total de Agdes Especiais, convertidas (ou tidas por convertidas) pelo Racio de
Conversao.

Para evitar quaisquer duvidas, as Agbes Ordinarias que resultem da conversdo de
Agbes Especiais serdo tratadas como integralmente realizadas no momento da
converséo (tendo as Agdes Especiais sido emitidas integralmente realizadas) e livres
de quaisquer 6nus, e gozardo da mesma prioridade de pagamento que as Agdes
Ordinarias emitidas & data da conversé&o.

Se o dia previsto nestes Principios para efetuar um determinado pagamento néo for um
Dia Util, tal pagamento sera adiado para o primeiro Dia Util apés a data de vencimento
do pagamento. Nao havera lugar ao aumento do montante a pagar como resultado do
adiamento de tal pagamento.

O Emitente ndo efetuard, néo ird propor aos seus acionistas e néo assistira estes na
realizagdo de qualquer operagdo da qual resulte que o Emitente deixe de ser a
sociedade mae do Grupo do Emitente sem obter o consentimento prévio por escrito do
Estado.

Todos os pagamentos a realizar ao abrigo destes Principios deveréo, salvo disposi¢ao
ou acordo em contrario, ser pagos em dinheiro, em euros, para a conta em Portugal
que em cada momento tenha sido notificada ao Emitente pelo Estado.

Caso ocorra a conversdo das A¢des Especiais em Agdes Ordinarias, o Emitente
tomara, assim que razoavelmente praticavel, todas as medidas necessérias para
assegurar a admissdo de tais agdes a cotagdo e a negociagdo no mercado
regulamentado da Euronext Lisbon (ou em qualquer mercado regulamentado que lhe
suceda).

N&o compensagao

O Emitente ndo exercerd, e desde ja acorda o ndo exercicio, de qualquer direito de
confusao, liquidagdo ou compensagéo que de outro modo poderia ter com respeito a
qualquer pretens&o ou pagamento a efetuar em relagéo as Agdes Especiais ou a estes
Principios, contra ou a partir de quaisquer pagamentos que o Estado (ou qualquer
Entidade Publica) possa estar obrigado a fazer, ou a assegurar que seja feito, ao
Emitente.

16.1

16.2
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17.3

17.4

17.5

17.6
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Impostos

O Emitente pagara todos os impostos (incluindo imposto de selo, de transmissao, de
emissdo ou quaisquer impostos ou taxas relacionados com o registo) que incidam
sobre a converséo das Agbes Especiais em Agdes Ordinarias, exceto nos casos em o
transmissario (que ndo seja o Estado ou uma Entidade Publica) ao qual as Agdes
Especiais sejam transmitidas (e na titularidade do qual as A¢des Especiais se tenham
convertido em Agdes Ordinarias) seja responsavel pelo pagamento do imposto devido.

Compromissos e garantias adicionais
Enquanto existirem Agdes Especiais, o Emitente deve:

(A) desenvolver os seus melhores esforgos no sentido de manter as Acgdes
Ordinarias admitidas & negociagdo no mercado regulamentado da Euronext
Lisbon (ou qualquer mercado regulamentado que lhe suceda);

(B) desenvolver os seus melhores esforgos para manter todas as autorizagdes
societdarias necessarias para efetuar a conversédo de A¢des Especiais em Agdes
Ordinarias;

Sem prejuizo da Lei Aplicavel, o Emitente tomard, por sua conta, todas as medidas e
obtera todas as aprovagdes necessdrias, ou exigidas pelo Estado em ligagdo com
qualquer conversdo das Agdes Especiais em Agdes Ordinarias ou com o exercicio dos
direitos de voto do Estado apdés a conversdo, incluindo, quando necessario, a
convocagao de assembleias de acionistas:

(A) para realizar uma consolidagéo de agdes; ou

(B) na medida permitida pela Lei Aplicavel, para promover e envidar todos os
esforgos razoaveis para obter a aprovagdo da derrogagdo da disposi¢do dos
Estatutos do Emitente que limita o exercicio dos direitos de voto, por forma a
que o Estado ndo fique sujeito a essas limitagdes relativamente as Agdes
Ordinarias ou as Agdes Especiais de que é titular, deixando essa derrogagédo
de se aplicar no momento em que o Estado deixe de deter essas agdes. Caso
a aplicagdo da referida derrogag&o resultar nos demais acionistas do Emitente
deixarem de estar vinculados por essa disposi¢éo dos Estatutos do Emitente, o
Ministro pode optar, a seu exclusivo critério e durante o periodo que determinar,
ficar vinculado pelo referido artigo relativamente as Agdes Especiais e/ou Agdes
Ordinarias de que o Estado é titular.

Comunicagdes

Qualquer comunicagao a realizar nos termos destes Principios apenas sera eficaz caso
seja feita por escrito (incluindo por fax ou correio eletronico).

As comunicagdes que digam respeito a estes Principios serdo enviadas a parte para a
sua morada, nimero e a ateng&o das pessoas referidas abaixo:

Emitente A atengao do Dr. Alexandre Lucena e Vale:
Rua Braamcamp, 11, 2.°, 1250-049 Lisboa
Fax:+351213 111 195
Email: alexandre.lucena.vale@bancobpi.pt
Av. Almirante Reis n.° 71

1150-012 Lisboa
Portugal

Banco de Portugal

Fax : +351 21 815 3742

Email: macavaleiro@bportugal.pt

O Ministro Av. Infante D. Henrique. n.° 1

1149-009 Lisboa

Portugal

Fax : +351 218 816 862

Email: pedro.machado@mf.gov.pt
Estado Os do Ministro

Uma parte podera alterar os seus dados de comunicagbes através de uma
comunicagao feita nos termos deste Principio.

Na falta de comprovativo de recegdo mais recente, qualquer comunicagéo feita nos
termos deste Principio, sera considerada feita nos seguintes termos:

(A) se entregue pessoalmente, no momento da entrega;
(B) se enviada por correio, dois Dias Uteis apos a sua expedigéo; e

(C) se enviada por fax ou correio eletrénico, no momento do envio, se néo for
recebida mensagem de erro respeitante ao mesmo.

Qualquer comunicagéo feita nos termos destes Principios fora de Horas de Expediente
sera considerada como n&o tendo sido feita até ao principio do periodo seguinte de
Horas de Expediente.

Todas as comunicagdes feitas nos termos destes Principios seréo redigidas em lingua
portuguesa.
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19.2

Alteragées

Se alguma proposta de alteragdo a Lei Aplicavel ou a quaisquer determinagdes
especificas estabelecidas pelo Banco de Portugal (quer relativamente ao Banco ou em
geral) for suscetivel de levar a que, apés a entrada em vigor dessas alteracoes, as
Agdes Especiais deixem de ser elegiveis como Instrumento de Capital Core Tier 1 do
Emitente (incluindo nos termos das disposi¢des finais do Regulamento dos Requisitos
de Capital), o Estado podera, com o consentimento prévio do Banco de Portugal e sem
prejuizo das regras de Auxilios de Estado, efetuar as alteragtes a estes Principios que
sejam necessarias para que as Agdes Especiais continuem a ser elegiveis como
Instrumento de Capital Core Tier 1 do Emitente apds a entrada em vigor das referidas
alteragdes, ou em qualquer outra data que seja acordada entre o Ministro e o Banco de

Portugal.

Lei aplicavel e jurisdigdo

Estes Principios, bem como quaisquer obrigagdes (contratuais ou extracontratuais) que

resultem diretamente dos mesmos ou que com eles estejam relacionadas, serdo

regidos pela lei portuguesa.

E atribuida jurisdigao aos tribunais portugueses para dirimir quaisquer litigios que
resultem diretamente de, ou estejam relacionados com, estes Principios e, em
conformidade, quaisquer agdes judiciais que resultem ou estejam relacionadas com

estes Principios (“Procedimentos ou Processos Judiciais”) poderdo ser dirimidas por
estes tribunais. O Emitente e o Estado submetem-se irrevogavelmente, com a maior

amplitude permitida pela lei, a jurisdicdo dos ja referidos tribunais e renunciam a
levantar nestes qualquer exce¢do de incompeténcia do tribunal relativamente aos
Procedimentos ou Processos Judiciais.

BANCO BPI, S.A.

€1.500.000.000 de Instrumentos de Capital Core Tier 1 Subscritos pelo Estado

Taxa de Juro Efetiva Anual Inicial de 8,5%

ISIN PTBBRCOMO0037

Cédigo CVM BBRCOM

Termos e Condigdes

Estas Condigées constituem os termos e condigdes dos Instrumentos de Capital Core Tier 1
subscritos pelo Estado a serem emitidos pelo Emitente e subscritos pelo Estado nos termos do
contrato de subscri¢do datado de 29 de junho 2012 entre o Emitente e o Estado.

1.

1.1

Defini¢oes e interpretagédo

Nestas Condigdes:

“€” ou “euros”

“Acbes Especiais”

“Agoes Ordinarias”

“Anos de
Investimento”

“Aucxilios de Estado”

“Base de Calculo dos
Juros” (Day Count
Fraction)”

“Beneficiario”

“Compromissos”

“Contrato de
Subscrigao”
(Subscription
Agreement)

tem o significado que |he é atribuido no Tratado sobre o
Funcionamento da Unido Europeia e no artigo 2.° do
Regulamento (EC) n.° 974/98 do Conselho;

significa as agdes representativas do capital social do
Emitente emitidas de acordo com os n.”* 4, 6 e 8 do artigo
4.° da Lei 63-A/2008 e com a Lei Aplicavel, cujos principios
acordados estdo estabelecidos no anexo 2 do Contrato de
Subscrigao;

significa as agdes ordinarias do capital do Emitente que, na
Data de Emisséo, se encontrem admitidas a negociagéo no
mercado regulamentado da Euronext Lisbon com o
numero ISIN PTBPIOAM0004, ndo incluindo as Agdes
Especiais;

significa cada um dos Primeiro Ano, Segundo Ano, Terceiro
Ano, Quarto Ano e Quinto Ano;

significa os requisitos da Comissdo Europeia para
assegurar a compatibilidade com o artigo 107.° do Tratado
sobre o Funcionamento da Uni&o Europeia;

significa 0 nimero de dias no Periodo de Calculo relevante
desde a ultima Data de Pagamento de Juros (ou, caso nao
exista, a Data de Emisséo) (inclusive) até a Data de
Pagamento de Juros relevante (exclusive) (tal nimero de
dias sendo calculado com base em 12 meses de 30 dias)
divididos por 360;

significa um membro do Grupo do Emitente que seja uma
instituicdo de crédito com a sua sede social em Portugal;

significa os compromissos estabelecidos no Anexo;

significa o contrato de subscri¢do dos ISE celebrado em 29
de junho de 2012 entre o Estado e o Emitente;

Diario da Republica,

“Controlo”

“Credores Nao
Subordinados do
Emitente”

“Data de Emissao”

“Data de Fim do
Investimento”

“Data de Pagamento
de Juros”

“Dia Util”

“Distribuigoes”

“EBA”

“Emitente”

“Entidade Publica”

“Estado”

“Grupo do Emitente”

“Horas de Expediente”

“Incumprimento
Materialmente
Relevante”

“Instrumento de
Capital Core Tier 1 do
Emitente”

2.°

serie—N.° 127—3 de julho de 2012

tem o sentido que lhe é atribuido no artigo 21.° do Cédigo
dos Valores Mobiliarios (na redagéo em vigor na Data da
Emiss&o);

significa:

(A) depositantes ou outros credores nao subordinados
do Emitente; e

(B) credores subordinados do Emitente, exceto
aqueles cujos créditos tenham a mesma prioridade
ou que devam considerar-se como tendo um grau
de subordinagdo igual ao grau de subordinagédo
dos créditos resultantes dos ISE;

significa 29 de junho de 2012;

significa 29 de junho de 2017;

significa:

(A) 29 de junho e 29 de dezembro de cada ano, a
partir de 29 de dezembro de 2012 (inclusive); e

(B) em qualquer conversdo de quaisquer ISE em
Agdes Ordinarias ou Agbes Especiais ou qualquer
aquisicdo de ISE pelo Emitente, a data de tal
conversdo ou aquisicdo, mas apenas no que diz
respeito aos Juros vencidos mas néo pagos sobre
tais ISE que estao a ser convertidos ou adquiridos;

significa qualquer dia em que o TARGET2 (o sistema de
Transferéncias Automaticas Transeuropeias de
Liquidagdes pelos Valores Brutos em Tempo Real que
utiliza uma unica plataforma partilhada e que foi langado
em 19 de novembro de 2007) esteja em funcionamento
para a liquidagéo de pagamentos em euros;

significa qualquer pagamento direto ou indireto de
dividendos ou outro pagamento, distribuigdo ou reembolso
de capital aos titulares dos Valores Mobilidrios
Equivalentes (Parity Securities) ou aos acionistas de
qualquer Beneficiario, ou qualquer pagamento de natureza
similar, em dinheiro ou em espécie, incluindo aquisi¢des ou
reembolsos de Valores Mobilidrios Equivalentes (Parity
Securities) pelo Emitente ou por um Beneficiario, mas
excluindo o pagamento de remuneragéo prioritaria sobre
as Agdes Especiais e os pagamentos entre quaisquer
membros do Grupo do Emitente;

significa a Autoridade Bancaria Europeia criada pelo
Regulamento (UE) n.° 1093/2010 do Parlamento Europeu
e do Conselho;

significa o Banco BPI, S.A., com sede na Rua Tenente
Valadim, 284, 4100-476 Porto, sociedade aberta
matriculada na Conservatéria do Registo Comercial do
Porto com o numero Unico de matricula e de pessoa
coletiva 501 214 534 e com o capital social de
€ 990.000.000,00;

significa qualquer pessoa coletiva totalmente detida pelo
Estado que esteja integrada na administragao central do
Estado ou que tenha por objeto a gestédo de investimentos
publicos, excluindo quaisquer instituicdes de crédito;

significa a Republica Portuguesa;

significa o Emitente, as suas Subsidiarias e qualquer outra
sociedade que tenha emitido valores mobiliarios que sejam
Instrumentos de Capital Tier 7 do Emitente;

significa o periodo compreendido entre as 9h30 e as17h30
de um Dia Util.

tem o significado que lhe é atribuido pela Clausula 8.3;

significa um instrumento de capital que, nos termos da Lei
Aplicavel e/ou nos termos de quaisquer normas técnicas
regulatérias ou normas técnicas de execugdo adotadas
pela Comissdo Europeia, de quaisquer orientagdes e
recomendagdes aplicaveis emitidas periodicamente pela
EBA nos termos do Regulamento (UE) n.° 1093/2010 do
Parlamento Europeu e do Conselho (em cada caso, sujeito
a uma qualquer permitida aplicagdo da discricionariedade
ou interpretagdo permitida ao Banco de Portugal
relativamente a tais requisitos), ou de outros regulamentos
adotados pelo Banco de Portugal, seja elegivel para ser
considerado para quaisquer fins como sendo, ou como se
fosse, em relagdo a base de capital (individual ou
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“Instrumentos de
Capital Tier 1do
Emitente”

“Interbolsa”

“ISE”

“Juros”

“Lei 63-A/2008"

“Lei Aplicavel”

“Lucros Distribuiveis”

“Ministro”

“Pagamentos de Juros
sobre Instrumentos de
Capital Existentes”

“Periodo de Calculo”

consolidada) do Emitente para efeitos regulatérios (i) um
item de capital referido na alinea (a) do artigo 57 da
Diretiva 2006/48/CE do Parlamento Europeu e do
Conselho, conforme alterada (enquanto a Diretiva estiver
em vigor) ou (ii) um item de capital common equity tier 1
referido no Titulo Il da Parte Dois do Regulamento dos
Requisitos de Capital, tendo em consideragdo as
disposigbes transitorias presentemente previstas no
Capitulo 2 do Titulo | da Parte Dez;

significa um instrumento de capital que, nos termos da Lei
Aplicavel e/ou nos termos de quaisquer normas técnicas
regulatérias ou normas técnicas de execugdo adotadas
pela Comissdo Europeia, de quaisquer orientagdes e
recomendagdes aplicaveis emitidas periodicamente pela
EBA nos termos do Regulamento (UE) n.° 1093/2010 do
Parlamento Europeu e do Conselho (em cada caso, sujeito
a uma qualquer permitida aplicagdo da discricionariedade
ou interpretagdo permitida ao Banco de Portugal
relativamente a tais requisitos), ou de outros regulamentos
adotados pelo Banco de Portugal, seja elegivel para ser
considerado para quaisquer fins como sendo, ou como se
fosse, em relacdo a base de capital (individual ou
consolidada) do Emitente para efeitos regulatérios (i) um
item de capital previsto nas alineas a) e (ca) do artigo 57
da Diretiva 2006/48/CE do Parlamento Europeu e do
Conselho, conforme alterada (enquanto a Diretiva estiver
em vigor) ou (i) um item de capital tier 1 previsto no Titulo
I da Parte Dois do Regulamento dos Requisitos de Capital,
tendo em consideragdo as disposigdes transitorias
presentemente previstas no Capitulo 2 do Titulo | da Parte
Dez;

significa Interbolsa - Sociedade Gestora de Sistemas de
Liquidagdo e de Sistemas Centralizados de Valores
Mobiliarios, S.A.;

significa os Instrumentos de Capital Core Tier 1 no
montante global de € 1.500.000.000 emitidos pelo
Emitente e subscritos pelo Estado nos termos do Contrato
de Subscricdo e dos quais os presentes constituem os
respetivos termos e condigdes;

significa quaisquer juros sobre os ISE pagos nos termos da
Condigéo 5;

significa a Lei n.° 63-A/2008, de 24 de novembro, conforme
alterada, em ultimo lugar, pela Lei n.° 4/2012, de 11 de
janeiro;

significa qualquer lei, nacional ou da Unido Europeia,
regulamento, ordem, decis&o judicial ou de outra natureza
aplicavel ao Emitente ou ao Estado, incluindo a Lei n.° 63-
A/2008, a Portaria e as regras, regulamentos e requisitos
do Banco de Portugal aplicaveis ao Emitente;

significa, relativamente a cada exercicio financeiro do
Emitente:

(A) quaisquer lucros obtidos nesse exercicio financeiro
(lucro de exercicio), liquidos dos montantes que
seja necessario transferir para as reservas legais
ou para cobrir quaisquer prejuizos transitados,
menos

(B) (sujeito a aprovagdo do Ministro) qualquer
distribuicdo de lucro de exercicio relativa a
remuneragdo variavel se e na medida do exigido
por forca de quaisquer instrumentos de
regulamentacdo coletiva de trabalho que sejam
vinculativos para o Emitente ou da Lei Aplicavel,

de acordo com as contas auditadas do Emitente para esse
exercicio financeiro;

significa o Ministro de Estado e das Finangas, ou qualquer
pessoa, tal como determinado pelo Estado a seu exclusivo
critério, que, depois da Data de Emiss&o, ocupe o cargo
desempenhado pelo Ministro na Data de Emissé&o;

significa pagamentos de cupdes, juros ou pagamentos
similares sobre quaisquer instrumentos de divida hibridos
ou subordinados (ou quaisquer instrumentos similares a
qualquer um dos aqui anteriormente referidos) emitidos
pelo Emitente ou por qualquer dos membros do Grupo do
Emitente;

significa qualquer periodo em relagdo ao qual seja
calculado o pagamento de quaisquer Juros, estando tal
periodo compreendido entre a Data de Emissdo ou a
ultima Data de Pagamento de Juros (conforme o caso),
inclusive, e a Data de Pagamento de Juros seguinte,
exclusive;

“Plano de
Recapitalizagao”

“Portaria”

“Prego de Conversao”

“Prego Médio
Ponderado pelo
Volume”

“Primeiro Ano”

“Quarto Ano”

“Quinto Ano”

“Regulamento dos
Requisitos de Capital”

“Requisitos Minimos
de Capital Regulatério”

“Segundo Ano”
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significa o plano de recapitalizagdo do Emitente tal como
apresentado ao Banco de Portugal nos termos do n.° 1 do
artigo 9.° da Lei 63-A/2008 e (i) aprovado pelos acionistas
do Emitente na assembleia geral de 27 de junho de 2012,
(i) considerado no parecer do Banco de Portugal em
relagdo ao Plano de Recapitalizagéo datado de 14 junho
de 2012 e (iii) conforme aprovado nos termos do Despacho
do Ministro, cuja copia sera fornecida ao Emitente;

significa a Portaria n.® 150-A/2012, de 17 de maio;
significa o prego determinado pelo Ministro:

(A) através da aplicagdo de um desconto de 35 por
cento sobre a média aritmética do Prego Médio
Ponderado pelo Volume das Agdes Ordinarias
para cada um dos cinco dias de negociagdo
anteriores ao primeiro anuncio de que tal
conversdo tera lugar (ou, se tal anincio nao for
efetuado, para cada um dos cinco dias de
negociagdo anteriores a data em que a conversao
tera lugar) ou, se as Ag¢des Ordinarias ndo
estiverem admitidas a negociagdo no momento
relevante, tendo em conta o valor de mercado das
Agdes Ordinarias conforme determinado por dois
avaliadores independentes designados para esse
efeito pelo Ministro (o “Prego Pré-Anincio”); e

B) tendo em conta o efeito de diluigdo no Prego Pré-
Anlncio da conversdo em Agbes Ordinarias ou
Agbes Especiais para as quais tal prego é
determinado, utilizando, para calcular o efeito de
diluicdo no Prego Pré-Andncio, técnicas usuais de
mercado semelhantes as utilizadas no célculo do
preco tedrico dos ex-direitos em emissdes com
preferéncia (no pressuposto de que o valor
nominal a ser convertido ao abrigo destas
Condigdes (juntamente com quaisquer Juros
vencidos mas ndo pagos) € equivalente aos
proveitos que seriam angariados através de uma
emissao de novas agdes com preferéncia),

sujeito a quaisquer requisitos da Comissdo Europeia
relativamente a Auxilios de Estado.

significa, relativamente a uma Agéo Ordinaria, em qualquer
dia de negociagéo, o prego médio, ponderado pelo volume,
do registo de ordens (“order book volume-weighted
average price”) de uma Agdo Ordinaria publicado, ou
obtido a partir do prego apresentado, sob o titulo
“Bloomberg VWAP”, na pagina da Bloomberg BPI PL
<equity> VAP (ou qualquer pagina que lhe venha a
suceder na publicagdo da referida informagéo relativa ao
Emitente) ou outra fonte que o Ministro determine
adequada. Se em qualquer dia de negociagéo, o referido
preco nao se encontrar disponivel, ou ndo puder ser
determinado de outra forma, nos termos referidos, o Preco
Médio Ponderado pelo Volume de uma Agéo Ordinaria a
respeito de tal dia de negociagdo devera ser ou o Preco
Médio Ponderado pelo Volume calculado nos termos supra
no ultimo dia de negociagéo precedente no qual o mesmo
possa ser determinado ou o prego determinado por um
avaliador independente nomeado para o efeito pelo
Ministro;

significa o periodo compreendido entre a Data de Emissao
e 29 de junho de 2013, inclusive;

significa o periodo compreendido entre 29 de junho de
2015 e 29 de junho de 2016, inclusive;

significa o periodo compreendido entre 29 de junho de
2016 e a Data de Fim do Investimento, inclusive;

significa, com efeitos a partir da data da respetiva entrada
em vigor, o Regulamento do Parlamento Europeu e do
Conselho relativo aos requisitos prudenciais para as
instituicbes de crédito e empresas de investimento, que
presentemente se destina a ser aplicavel a partir de 1 de
janeiro de 2013;

significa os requisitos minimos de capital core tier 1 e
outros requisitos minimos de capital impostos pela Lei
Aplicavel, incluindo outros requisitos  prudenciais
relativamente a fundos proprios que o Banco de Portugal
pode periodicamente impor em relagdo ao Emitente ou ao
Grupo do Emitente, a um grupo ou classe especifica de
bancos portugueses incluindo o Emitente ou aos bancos
portugueses em geral;

significa o periodo compreendido entre 29 de junho de
2013 e 29 de junho de 2014, inclusive;
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“Subsidiarias” significa quaisquer entidades relativamente as quais o
Emitente (i) detenha (direta ou indiretamente) a maioria
dos direitos de voto; (ii) tenha (direta ou indiretamente) o
direito a nomear ou a destituir a maioria dos membros do
conselho de administragéo; ou (iii) detenha (direta ou
indiretamente) a maioria do capital social;

“Taxa de Juro Efetiva
Anual’

significa:

(A) 8,5% por ano para o Primeiro Ano;
(B) 8,75% por ano para o Segundo Ano;
(C) 9% por ano para o Terceiro Ano;

(D) 9,5% por ano para o Quarto Ano; e
(E) 10% por ano para o Quinto Ano;

“Taxa de Juro” significa o resultado da aplicagdo da seguinte féormula a

Taxa de Juro Efetiva Anual para o Ano de Investimento
relevante:

(({/1+ Taxa de Juro Efetiva Anual -1) x2)

arredondada a sexta casa decimal;

“Terceiro Ano” significa o periodo compreendido entre 29 de junho de

2014 e 29 de junho de 2015, inclusive; e

“Valores Mobiliarios significa as (i) Agées Ordinarias e (i) quaisquer outros
Equivalentes  (Parity valores mobilidrios do Emitente ou de outro membro do
Securities)’ Grupo do Emitente com a mesma prioridade ou que devam

considerar-se como tendo um grau de subordinagéo igual
ao das Agdes Ordinarias e/ou das Agbes Especiais no que
respeita ao reembolso de capital ou a reparticdo de ativos
em caso de liquidagdo, quer emitidos pelo Emitente ou, se
emitidos por outro membro do Grupo do Emitente, quando
os termos dos valores mobiliarios beneficiem de uma
garantia ou de um acordo de suporte celebrado pelo
Emitente com a mesma prioridade ou que deva considerar-
se como tendo um grau de subordinagéo igual ao das
Acgdes Ordinarias e/ou das Agdes Especiais no que
respeita ao reembolso de capital ou a reparticdo de ativos
em caso de liquidag&o.

Nestas Condigbes:

(A) uma referéncia a qualquer lei ou regulamento ou disposi¢do legal ou
regulamentar deve ser interpretada como uma referéncia a mesma tal como
aditada, alterada, ou republicada e deverd incluir qualquer legislagdo ou
regulamentagédo periodicamente publicada ao abrigo dessa lei ou regulamento
ou disposigéo legal ou regulamentar;

(B) todas as referéncias a hora dizem respeito ao fuso horério de Lisboa;

(C) expressdes definidas no singular incluem o plural e vice-versa, com mais
nenhuma alteragéo ao significado que lhes é atribuido;

(D) os titulos das Condigdes e do Anexo sdo utilizados por razdes de mera
conveniéncia e ndo devem afetar a interpretagéo deste Contrato;

(E) qualquer referéncia feita a uma Condi¢gdo ou a um Anexo respeita a uma
Condig&o ou um Anexo destas Condigdes;

(F) todas as referéncias a contratos, instrumentos ou qualquer outro documento
devem ser interpretadas como referéncias a esse contrato, instrumento ou
documento tal como alterado ao longo do tempo;

(G) o Anexo faz parte integrante destas Condigdes para todos os efeitos legais e
contratuais;

(H) o tempo é um elemento essencial do contrato; e

(0] qualquer obrigagdo do Ministro ou do Estado de consultar o Emitente antes de
tomar qualquer agdo:

(i) sera aplicavel apenas na medida do praticavel e legalmente permitido;
e
(ii) n&o colocara qualquer entrave a discricionariedade do Ministro ou do

Estado, que permanecerao livres para adotar qualquer curso de agéo
que deseje, sem prejuizo de qualquer questdo suscitada perante o
Ministro ou o Estado pelo Emitente ou de quaisquer outros assuntos
discutidos durante o processo de consulta,

ndo se encontrando implicito qualquer periodo minimo durante o qual tal
consulta teré de ser realizada.

Forma, denominagao, titularidade e transmissao
Cada ISE terad um valor nominal de €100.000 e sera emitido pelo Emitente e subscrito

pelo Estado, em dinheiro, pelo seu valor nominal. Os ISE sé poderdo ser emitidos na
medida em que estejam integralmente realizados.
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Os ISE serdo escriturais e nominativos, detidos através de uma conta de valores
mobiliarios individualizada aberta junto de intermediarios financeiros autorizados e
habilitados a deter contas de controlo de valores mobiliarios junto da Central de Valores
Mobiliarios, o depositario central de valores mobiliarios gerido pela Interbolsa. Na Data
de Emissao, ou em data anterior, o Emitente deve registar a emissé@o no seu préprio
livro de registo de ISE e na conta de controlo de emiss&o de ISE aberta pelo Emitente
junto da Central de Valores Mobiliarios.

O titular de uma conta de valores mobilidrios individualizada na qual estejam
registados, nos termos da lei portuguesa, quaisquer ISE sera o legal titular desses ISE.
O Emitente deve atualizar o seu proprio livro de registo de ISE e assegurar que a conta
de controlo de emissé@o de ISE aberta junto da Central de Valores Mobiliarios seja
atualizada apés qualquer cancelamento de ISE ou conversdo de ISE em Agdes
Especiais ou em Ag¢bes Ordinarias. O Emitente deve permitir que o Ministro inspecione
o livro de registo de ISE em qualquer momento, mediante pedido do Ministro, desde
que tal pedido seja feito pelo Ministro durante as Horas de Expediente num Dia Util.

Quaisquer ISE adquiridos pelo Emitente nos termos destas Condigdes serdo
cancelados no momento da aquisigéo.

Sem prejuizo do disposto na Condigéo 2.6, os ISE sé podem ser detidos pelo Estado e
nao podem ser transmitidos pelo mesmo a qualquer terceiro, exceto a uma Entidade
Publica aprovada pelo Banco de Portugal.

O Estado pode a qualquer altura transmitir a totalidade, ou apenas alguns, dos ISE,
sem restricdes de qualquer tipo, a uma Entidade Publica aprovada pelo Banco de
Portugal, mantendo-se solidario com o transmissario, desde que:

(A) Tal transmiss&o n&o conduza a que os ISE transmitidos deixem de constituir
Instrumentos de Capital Core Tier 1 do Emitente; e

(B) previamente a qualquer Entidade Publica para a qual tenham sido transmitidos
ISE deixar de ser uma Entidade Publica, esta transmita ao Estado ou a uma
Entidade Publica todos os ISE que detenha.

Apos tal transmisséo, todas as referéncias ao Estado nestas Condigdes aplicar-se-do
ao respetivo transmissario na medida da deteng&o de ISE pelo mesmo. Uma Entidade
Publica pode a qualquer altura transmitir todos ou alguns dos ISE por si detidos para o
Estado ou para outra Entidade Publica aprovada pelo Banco de Portugal, sem prejuizo
das ressalvas estabelecidas supra.

Estatuto e subordinagao

Os ISE constituem valores mobiliarios diretos, ndo garantidos, sem termo e, sem
prejuizo do disposto na Condigéo 3.2, subordinados do Emitente, ndo gozando, entre
si, de qualquer prioridade de pagamento.

Sem prejuizo do disposto na Lei Aplicavel, caso o Emitente seja voluntariamente ou
involuntariamente liquidado ou dissolvido (exceto no caso de uma operagdo aprovada
por escrito pelo Ministro), os direitos e créditos do Estado contra o Emitente
relativamente a, ou decorrentes dos, ISE (incluindo qualquer indemnizagéo atribuida
por incumprimento de quaisquer obrigacdes deles emergentes) serdo, na aplicagéo dos
ativos do Emitente disponiveis a credores:

(A) subordinados aos créditos de todos os Credores Nao Subordinados do
Emitente;

B) gozardo da mesma prioridade que os créditos dos detentores de todos os
outros Instrumentos de Capital Tier 1 do Emitente e quaisquer outros credores
cujos créditos gozem da mesma prioridade que os créditos dos detentores dos
ISE (exceto Agdes Ordinarias, quaisquer Valores Mobilidrios Equivalentes
(Parity Securities) e as Agbes Especiais); e

(C) gozam de prioridade sobre os créditos de detentores de Agdes Ordinérias, de
todos os outros Valores Mobiliarios Equivalentes (Parity Securities) e das Agdes
Especiais.

Nas circunstancias e na base de subordinagédo descrita na Condigédo 3.2, o Estado
reclamara um montante igual @ soma do capital dos ISE em divida, juntamente com
quaisquer Juros vencidos mas n&o pagos.

Quaisquer Agdes Ordinarias ou Agbes Especiais emitidas apés a converséo de ISE ou
nos termos da Condicdo 6.4 serdo emitidas integralmente realizadas e livres de
quaisquer encargos, gozando em todos os aspetos da mesma prioridade que as A¢des
Ordinarias ou Agdes Especiais entdo em circulagdo, incluindo a respeito de quaisquer
direitos a Distribuicbes ou remuneracdo declarada apés a sua respetiva Data de
Emissdo. Sem prejuizo do disposto na Lei Aplicavel, no que respeita a tais Acoes
Ordinarias ou Agdes Especiais, o Estado sera acionista do Emitente e o seu crédito tera
prioridade em conformidade com, e gozara dos direitos inerentes as, A¢des Ordinarias
ou Agdes Especiais, conforme aplicavel.

Vencimento

Salvo se adquiridos pelo Emitente ou convertidos, os ISE s&o perpétuos, sem data de
vencimento.

Juros
Cada ISE vencera juros sobre o montante do respetivo valor nominal desde (e

incluindo) a Data de Emiss&o até (mas excluindo) a data em que tal ISE é adquirido
pelo Emitente ou convertido em Agdes Ordinarias ou Agdes Especiais.
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Sem prejuizo do disposto na Condigéo 13.7, o Emitente pode, a seu exclusivo critério,
decidir fazer ou ndo qualquer pagamento de Juros. Caso o Emitente decida fazer um
pagamento de Juros:

(A) para cada ISE de € 100,000 de valor nominal entdo em divida, os Juros seréo
calculados multiplicando o referido valor nominal pela Taxa de Juro para o Ano
de Investimento no qual ocorre o Periodo de Caélculo relevante, multiplicado
pela Base de Calculo dos Juros (Day Count Fraction) para o mesmo Periodo
de Calculo e arredondado a milésima milionésima de um euro mais proxima,
para cada ISE em divida;

(B) sem prejuizo do disposto na Condicdo 6, os Juros serdo pagaveis
postecipadamente, em dinheiro, em cada Data de Pagamento de Juros; e

(C) os Juros, para cada Periodo de Calculo, deverdo ser contados até a Data de
Pagamento de Juros relevante (exclusive), e deixardo de ser contados a partir
da mesma data.

Mecanismo alternativo de pagamento de juros

A Condigao 6.4 sera aplicavel se o pagamento em dinheiro de parte ou da totalidade de
quaisquer Juros numa Data de Pagamento de Juros (que ndo uma Data de Pagamento
de Juros provocada pela compra de quaisquer ISE pelo Emitente) resultaria ou, na
opinido do Banco de Portugal, é suscetivel de resultar no incumprimento pelo Emitente
de quaisquer Requisitos Minimos de Capital Regulatério (em particular, e sem
limitagdo, dos requisitos minimos de capital core tier 7). Exceto se acordado
diversamente entre o Emitente e o Estado, a Condicdo 6.4 ndo é aplicavel ao
pagamento de quaisquer Juros vencidos mas ndo pagos, pagaveis na compra de
quaisquer ISE, que, de acordo com a Condi¢do 13.7, s6 possam ser pagos em
dinheiro.

O Emitente deve:

(A) até 1 de junho de cada Ano de Investimento, a respeito de Datas de
Pagamento de Juros que ocorram em 29 de junho ou na Data de Fim do
Investimento;

(B) até 1 de dezembro de cada Ano de Investimento a respeito de Datas de
Pagamento de Juros que ocorram em 29 de dezembro; e

(9] assim que razoavelmente praticavel apds a rececéo de notificagdo do Ministro,
ou ao mesmo tempo em que notificar o Ministro, de qualquer outra Data de
Pagamento de Juros,

determinar se o pagamento de parte ou da totalidade de quaisquer Juros em dinheiro
numa Data de Pagamento de Juros (que ndo uma Data de Pagamento de Juros
provocada pela compra de quaisquer ISE pelo Emitente) resultarda no incumprimento
pelo Emitente de quaisquer Requisitos Minimos de Capital Regulatério e enviar uma
notificagdo ao Estado, com cépia para o Banco de Portugal, referindo essa
determinagao.

Caso sejam aplicaveis as circunstancias descritas na Condigéo 6.1 e caso o Emitente
pretenda exercer o seu direito a efetuar qualquer pagamento de Juros (ou parte dele)
ao Estado em espécie, através da emissdo de Agdes Ordinarias a entregar ao Estado
nos termos da Condigéo 6.4, o Emitente deve anunciar tal intengdo nos termos da Lei
Aplicavel.

Nas circunstancias descritas na Condi¢do 6.1, o Emitente tera, ao invés, o direito de
satisfazer tal pagamento de Juros (ou parte dele) ao Estado em espécie, através da
emissdo de Agdes Ordinarias a entregar ao Estado. O numero de Agdes Ordinarias a
emitir sera calculado de acordo com a seguinte formula: AO = C / (P x 95%) onde,

AO é o nimero de Agdes Ordinarias a emitir;
C é o montante do pagamento de Juros relevante (ou parte dele); e

P é a media aritmética do Prego Médio Ponderado pelo Volume de Agdes Ordinarias
por cada um dos cinco dias de negociag&o anteriores ao anuncio feito pelo Emitente de
acordo com a Condigao 6.3.

Opgéo de compra do Emitente

Sem prejuizo do disposto na Condigéo 7.2., o Emitente pode a qualquer altura optar
por adquirir parte ou a totalidade dos ISE em circulagéo pelo respetivo valor do capital
em divida, juntamente com o de quaisquer Juros vencidos mas n&o pagos sobre os
mesmos, desde que:

(A) salvo se acordado diversamente, qualquer aquisi¢ao de ISE e o pagamento de
quaisquer Juros vencidos mas nao pagos sobre os mesmos sejam realizados

em dinheiro;

B) o Emitente tenha recebido o consentimento prévio, por escrito, do Banco de

Portugal; e
(C) ou:
(i) os ISE a serem adquiridos tenham sido ou venham a ser substituidos

por instrumentos de capital regulamentar elegiveis para serem tratados
pelo Emitente como capital de igual ou melhor qualidade que os ISE;
ou

(ii)) o Emitente tenha demonstrado, na medida necessaria para satisfazer o
Banco de Portugal, que os seus fundos proprios apds a recompra
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excederiam, por uma margem considerada adequada pelo Banco de
Portugal, o racio minimo de core tier 1 ou outros requisitos prudenciais
relativos ao montante de fundos proprios em vigor aquela data, tendo
em consideragéo quaisquer determinagdes especificas que o Banco de
Portugal tenha estabelecido para o Emitente ou para os bancos
portugueses em geral.

Caso o Emitente pretenda adquirir quaisquer ISE em circulagdo nos termos da
Condigéo 7.1, devera:

(A) notificar por escrito o Estado e o Banco de Portugal, referindo os detalhes da
aquisicdo proposta (incluindo o montante de quaisquer Juros que serdo
pagaveis);

B) manter o Estado razoavelmente informado das suas discussbées e

correspondéncia com o Banco de Portugal relativamente a tal aquisigéo;

©) notificar prontamente o Estado de qualquer decisdo relativa a tal aquisi¢édo
tomada pelo Banco de Portugal; e

(D) realizar tal aquisicdo no prazo de 10 Dias Uteis a contar da recegdo do
consentimento do Banco de Portugal e de acordo com os termos do mesmo,
exceto se tiver sido acordada com o Banco de Portugal uma data especifica
para realizar a aquisigéo.

Converséao obrigatéria
Se:

(A) o Emitente cancelar ou suspender, no todo ou em parte, o pagamento de
Juros; ou

(B) ocorrer um Incumprimento Materialmente Relevante;

o montante de capital devido ao abrigo de quaisquer ISE em divida sera, em data
posterior a determinar pelo Ministro (e salvo na medida em que o Ministro determinar o
contrario) convertido em Ac¢des Especiais, sem prejuizo de quaisquer disposicoes
relevantes da Lei Aplicavel. O numero de Acbes Especiais em que tais ISE serdo
convertidos sera igual ao valor do capital em divida de tais ISE dividido pelo Pregco de
Convers&o.

O Ministro pode determinar, com total discricionariedade, que a data em que os ISE
serdo convertidos serd suficientemente distante de forma a permitir que o Emitente
realize um aumento de capital cujos proveitos se destinem a ser aplicados pelo
Emitente na aquisigdo de ISE em divida e no pagamento de Juros vencidos mas nao
pagos sobre os mesmos. Em tais circunstancias, o Ministro pode determinar o
respetivo Prego de Conversédo com base num prego por Agdo Ordinaria anterior a data
do anuincio de uma possivel converséo.

Um “Incumprimento Materialmente Relevante” significara:

(A) a inexecugéao pelo Emitente de metas estruturais que s@o essenciais no Plano
de Recapitalizagéo (incluindo, sem limitagdo, as matérias qualificadas como
essenciais pelo Emitente no Plano de Recapitalizagéo);

(B) um incumprimento de obrigagdes pelo Emitente que seja, isolada ou em
conjunto com outros incumprimentos, suscetivel de colocar em sério risco os
objetivos da transagéo objeto destas Condigdes,

em cada caso conforme determinado pelo Ministro, apds parecer prévio emitido pelo
Banco de Portugal, nos termos do artigo 11.° da Portaria, e desde que:

(i) tal inexecug&o, incumprimento ou série de incumprimentos nédo seja ou
n&o sejam sanaveis; ou

(i) tal inexecugdo, incumprimento ou série de incumprimentos seja ou
sejam sandveis, mas os mesmos ndo tenham sido sanados de forma
satisfatoria para o Estado no prazo razodvel que tenha sido
determinado pelo Ministro.

O Emitente deve, imediatamente apds tomar conhecimento do mesmo, informar por
escrito o Estado da ocorréncia de um evento que, isoladamente ou juntamente com
qualquer outro, possa consubstanciar um Incumprimento Materialmente Relevante.

Caso as 23h:59m da Data de Fim do Investimento estejam em divida quaisquer ISE, o
valor de capital em divida dos ISE em divida serd convertido em Agdes Ordinarias
nessa data. O numero de Agdes Ordinarias em que tais ISE serdo convertidos sera
igual ao valor de capital em divida desses ISE dividido pelo Prego de Conversao.

Caso as 18h:30m de 1 de outubro de 2012 (ou na data posterior que o Ministro, a seu
exclusivo critério, determine) o montante agregado de ISE emitidos exceder
€1.300.000.000, um montante de ISE igual ao montante em excesso de esse valor sera
convertido em Agdes Especiais nessa data. O nimero de Agdes Especiais em que tais
ISE serao convertidos sera igual ao montante de capital de tais ISE dividido pelo Prego
de Convers&o.

Antes de o Estado ou o Ministro tomarem qualquer decisdo materialmente relevante
prevista nesta Condigéo 8, o Ministro deve consultar previamente o Emitente.

Direito do Estado a conversao
Se:

(A) na opinido do Banco de Portugal, o Emitente se tornar invidvel se os ISE entdo
em circulagdo nao forem convertidos em Agdes Ordinarias; ou



23346-(12)

9.2

9.3

9.4

9.5

10.1

10.2

10.3

(B) o Estado decidir subscrever, diretamente ou através de uma Entidade Publica,
qualquer capital regulamentar adicional no Emitente, ou tomar, direta ou
indiretamente qualquer medida equivalente ao nivel do capital do Emitente,
sem a qual o Emitente deixaria de ser viavel (conforme determinado pelo
Banco de Portugal),

o Estado podera, em qualquer data subsequente, optar pela conversdo em Acgbes
Ordinarias de todas ou alguns dos ISE em circulagdo, conforme razoavelmente
determinado pelo Ministro. O nimero de Agdes Ordinarias em que tais ISE serdo
convertidos sera igual ao valor nominal de tais ISE dividido pelo Prego de Conversé&o.

Caso ocorra uma alteragéo ou aquisicdo de Controlo do Emitente (incluindo por via de
uma fusdo), ou caso as Agbes Ordinarias do Emitente deixem de estar admitidas a
negociagdo no mercado regulamentado da Euronext Lisbon (ou qualquer mercado
regulamentado que lhe suceda), o Emitente pode (com o consentimento prévio do
Banco de Portugal), num prazo de 10 Dias Uteis a contar da data de tal alteragéo ou
aquisicdo de Controlo ou da data em que as Ag¢des Ordinarias deixem de estar
admitidas a negociagdo, adquirir todos (mas ndo apenas alguns) dos ISE em
circulagéo, estando nesse caso, o Emitente obrigado a pagar quaisquer Juros vencidos
mas nao pagos sobre os mesmos. Caso os ISE em circulagdo ndo sejam assim
adquiridos dentro de tal prazo, os ISE em circulagdo serdo, em qualquer momento
posterior notificado pelo Ministro ao Emitente, convertidos em Ag¢ées Ordinarias.

O disposto na Condigdo 9.2 ndo sera aplicavel em circunstancias em que o Ministro
determine que a alteragdo ou aquisi¢do de Controlo em causa néo afeta o Controlo
ultimo do Emitente e/ou quando medidas satisfatérias para o Ministro tenham sido
tomadas para que os ISE sejam convertidos em valores mobilidrios equivalentes e
transacionaveis.

O numero de Agdes Ordinarias em que tais ISE serdo convertidos para os efeitos da
Condigéo 9.2 seré igual ao valor do capital em divida de tais ISE dividido por um prego
a determinar pelo Ministro, nos seguintes termos:

(A) no caso de uma alterag&o ou aquisigdo de Controlo, com base numa avaliagédo
independente (conduzida por dois peritos independentes nomeados para esse
efeito pelo Ministro) da média aritmética do Pregco Médio Ponderado pelo
Volume das Agdes Ordinarias para cada um dos cinco dias de negociagéo
anteriores ao anuncio (ou, caso ocorra mais cedo, outra divulgagéo publica) da
alteragdo ou aquisi¢do de Controlo proposta (salvo quando esse prego tenha
sido perturbado, em cujo caso o ultimo dia do periodo de cinco dias de
negociagdo a considerar devera ser o Ultimo dia anterior a tal perturbacéo); e

(B) no caso das Agdes Ordindrias do Emitente deixarem de estar admitidas a
negociagdo no mercado regulamentado da Euronext Lisbon (ou qualquer
mercado regulamentado que lhe suceda), com base numa avaliagdo
independente de dois peritos independentes nomeados para o efeito pelo
Ministro.

Antes de o Estado ou de o Ministro tomarem qualquer decisédo materialmente relevante
prevista nesta Condicao 9, o Ministro deve consultar previamente o Emitente.

Reembolso ou converséo para efeitos regulatérios

Caso sejam propostas alteragdes a Lei Aplicavel ou aos termos de quaisquer normas
técnicas regulatérias ou normas técnicas de execugdo adotadas pela Comisséo
Europeia, ou a quaisquer orientagdes ou recomendagdes aplicaveis emitidas de a cada
momento pela EBA nos termos do Regulamento UE n.° 1093/2010 (incluindo quaisquer
alteragdes propostas a determinagdes especificas de, ou qualquer aplicagdo permitida
da discricionariedade ou interpretagdo pelo Banco de Portugal em relagdo ao,
Emitente), que em cada caso n&o estivessem previstas a data da emisséo dos ISE, e
tais alteragdes propostas levem a que os ISE deixem de ser Instrumentos de Capital
Core Tier 1 do Emitente, o Emitente e o Estado devem reunir-se assim que possivel
para discutir tais propostas de alteragéo. Na sequéncia do discutido:

(A) Sem prejuizo da necessidade de obter o consentimento do Banco de Portugal
e do cumprimento de quaisquer requisitos de Auxilios de Estado aplicaveis, o
Estado e o Emitente negociardo no sentido de acordar as alteragdes a estas
Condigdes que sejam necessarias para os ISE permanecerem Instrumentos de
Capital Core Tier 1 do Emitente ap6és a entrada em vigor das alteragdes
propostas. Tais alteragdes as Condigdes serdo feitas pelo menos 17 dias antes
das alteragdes propostas entrarem em vigor. Ndo ocorrendo tal acordo, o
Emitente pode exercer a sua opgao nos termos da subcondigéo (B) infra; ou

(B) o Emitente pode, com o prévio consentimento do Banco de Portugal, adquirir
todos (ou a parte indicada pelo Banco de Portugal como sendo necessaria para
assegurar o cumprimento pelo Emitente de quaisquer Requisitos Minimos de
Capital Regulatério) os ISE em divida e pagar todos os Juros vencidos mas
nédo pagos sobre os mesmos até as 18h:30m do décimo-quinto dia anterior &
entrada em vigor das alteragdes propostas.

Caso o Emitente ndo tenha optado por adquirir todos ou parte dos ISE em circulagéo
nos termos da Condigédo 10.1(B) e caso o Estado e o Emitente ndo cheguem a acordo
nos termos da Condigao 10.1(A), o valor do capital de ISE em divida sera convertido
em Agdes Especiais, em montante que o Banco de Portugal confirme ser necessario
para que o Emitente continue a cumprir quaisquer Requisitos Minimos de Capital
Regulatério apés a entrada em vigor das alteragdes propostas. Tal conversdo sera
realizada no Dia Util antes de tais alteragdes propostas entrarem em vigor. O nimero
de Agdes Especiais em que tais ISE ser&o convertidos sera igual ao valor do capital em
divida de tais ISE dividido pelo Preco de Conversao.

Os direitos do Emitente ao abrigo da Condi¢do 10.1 ndo prejudicam a sua opgéo de
compra prevista na Condigéo 7.
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Lucros distribuiveis
Enquanto existirem quaisquer ISE em divida:
(A) o Emitente ndo devera realizar, e devera assegurar que:

(i) nenhum Beneficiario realiza quaisquer Distribuigdes (nem pde de parte
quaisquer montantes para realizar Distribuigdes) a detentores de
quaisquer Valores Mobilidrios Equivalentes ou de outras agdes emitidas
pelo Emitente ou pelo Beneficiario, salvo na medida permitida pela
subcondig&o (B) infra; e

(ii) nenhum membro do Grupo do Emitente realiza quaisquer Pagamentos
de Juros sobre Instrumentos de Capital Existentes (nem pde de parte
quaisquer montantes para fazer quaisquer Pagamentos de Juros sobre
Instrumentos de Capital Existentes), salvo na medida permitida pela
condigéo 11.2; e

B) todos os Lucros Distribuiveis deverdo, até 5 Dias ap6s a aprovagdo, pelos
acionistas do Emitente, das suas contas auditadas para cada ano fiscal (ou, se
posterior, at¢ 5 Dias Uteis apos a aprovagéo pelo Banco de Portugal do
pagamento de tal remuneragéo preferencial), ser aplicados pelo Emitente no
pagamento (ou ser providenciado o subsequente pagamento nesse exercicio
financeiro) de qualquer remuneragao preferencial relativa as Agdes Especiais
(na medida que a mesma for pagavel), sendo depois aplicados, sem prejuizo
do disposto na Condigéo 11.4, na aquisi¢do:

(i) de quaisquer Instrumentos de Capital Core Tier 1 do Emitente, detidos
pelo Estado ou por qualquer Entidade Publica, incluindo os ISE (mas
excluindo as Agdes Especiais e A¢des Ordinarias) e no pagamento de
qualquer juro ou cupdes vencidos e ndo pagos relativamente aos
mesmos; e

(ii) de Ag¢des Especiais ou, de acordo com a Lei Aplicavel, de Agdes
Ordinarias detidas pelo Estado,

e o Emitente devera notificar o Banco de Portugal com pelo menos 10 Dias Uteis de
antecedéncia de tal aplicagdo dos Lucros Distribuiveis, apresentando a sua inteng&o de
os aplicar de tal forma.

A restrigao prevista na Condigdo 11.1(A)(ii) ndo deve proibir a realizagdo de quaisquer
Pagamentos de Juros sobre Instrumentos de Capital Existentes (ou a colocagdo de
parte de quaisquer montantes para fazer quaisquer Pagamentos de Juros sobre
Instrumentos de Capital Existentes) pelo Emitente ou por qualquer membro do Grupo
do Emitente que tenham de ser pagos de acordo com a Lei Aplicavel ou com os termos
de acordo com os quais o valor mobilidrio relevante do Emitente tenha sido criado,
desde que:

(A) O Emitente tenha notificado o Ministro de todos os detalhes da Distribuicdo que
deve ser feita, pelo menos 30 Dias Uteis antes da data da mesma; e

B) O Emitente fornega subsequentemente ao Ministro outros detalhes que sejam
razoaveis relativos a tal distribuicdo, conforme exigido pelo Ministro.

O Emitente ndo deve emitir, e deve assegurar que nenhum membro do Grupo do
Emitente emite, enquanto existirem ISE em circulagéo, qualquer categoria de agdes
com prioridade de pagamento (tanto quanto ao direito a Distribui¢do, quanto a direitos
em caso de liquidagdo) face as Ag¢des Ordinarias ou Agdes Especiais, nem emitir
quaisquer direitos & subscrigdo de, ou outro valor mobiliario que comporte o direito de
conversdo em, ou que automaticamente se converta em, tal categoria de agées (salvo
no que respeita aos valores mobilidrios garantidos pelo Estado ao abrigo da Lei 60/A-
2008, de 20 de outubro) a todos ou substancialmente todos os Titulares de Agdes
Ordinarias sem o prévio consentimento do Estado. O Estado pode, com total
discricionariedade, recusar tal consentimento até ter sido concluida uma avaliagdo
independente por um avaliador independente nomeado pelo Ministro para o efeito, que
confirme que as condigdes sob as quais tais valores mobiliarios serdo emitidos séo
condi¢des normais de mercado.

As Condigdes 11.1(B)(i) e (i) ndo serdo aplicaveis na medida em que:
(A) tais aquisicdes ndo sejam previamente aprovadas pelo Banco de Portugal;
B) seja proibido pela Lei Aplicavel ou pelo Banco de Portugal;

) qualquer aquisi¢do de Instrumentos de Capital Core Tier 1 do Emitente em
divida, detidos pelo Estado ou por qualquer Entidade Publica, ou de Acdes
Especiais, tenha por resultado o Emitente deixar de cumprir os Requisitos
Minimos de Capital Regulatorio; ou

(D) o Ministro tenha decidido (na sequéncia ou n&do de solicitagdo do Emitente),
considerando a opinido do Banco de Portugal, que n&o seria prudente para o
Emitente atuar desse modo.

Nao obstante o disposto na Condigao 11.1(B)(i) e exceto conforme ai previsto, nem a
aquisicdo de ISE pelo Emitente nem o pagamento de quaisquer Juros necessita, sem
prejuizo das outras Condigdes relevantes, de ser feito com base nos Lucros
Distribuiveis.

As obrigagées de o Emitente, nos termos das Condigdes 11.1(B)(i) e (i), adquirir
Instrumentos de Capital Core Tier 1 do Emitente e Acgdes Especiais ndo prejudicam a
sua opgao de compra prevista na Condigdo 7 nem quaisquer direitos que o Emitente ou
os seus acionistas poderao ter a aquisi¢do de Acdes Especiais.
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12.2

13.1

13.2

13.3

13.4

13.5

13.6

13.7

13.8

Cumprimento dos Compromissos
O Emitente compromete-se a cumprir os Compromissos.

O Emitente notificara por escrito o Estado da ocorréncia de qualquer situagédo de nao
cumprimento dos Compromissos imediatamente ap6s tomar conhecimento da mesma.

Conversao e pagamentos — geral

Qualquer referéncia nestas Condi¢cdes a conversdo dos ISE em Agdes Ordinarias ou
Acdes Especiais, ou a realizagdo de pagamentos de Juros ao abrigo da Condi¢éo 6.4
através de uma emissao de Agdes Ordinarias:

(A) far-se-a considerando o valor nominal dos ISE como se este representasse a
realizagdo integral e antecipada da subscri¢do de A¢des Especiais ou de Agdes
Ordinarias ao Prego de Converséo (ou qualquer outro prego estabelecido na
Condigéo aplicavel); e

(B) incluira, na sequéncia da converséo:

(i) a emissdo dessas agbes para entrega ao Estado (ou a qualquer
Entidade Publica que seja nomeada pelo Estado e aprovada pelo
Banco de Portugal);

(ii) a tomada pelo Emitente, assim que razoavelmente praticavel, de todas
as medidas necessarias para o registo dessas agdes no seu livro de
registo e na conta de controlo da emissao aberta junto da Central de
Valores Mobiliarios, bem como a autorizagéo para que a liquidacédo seja
realizada através do sistema de liquidag&o gerido pela Interbolsa; e

(iii) no caso de conversdo em Ag¢des Ordinarias, a tomada pelo Emitente,
assim que razoavelmente praticavel, de todas a medidas necessarias
para assegurar a admissao de tais agdes a cotagéo e a negociagdo no
mercado regulamentado da Euronext Lisbon (ou em qualquer mercado
regulamentado que lhe suceda).

O calculo do nimero de Agdes Ordinarias ou Agbes Especiais em que um qualquer
montante deva converter-se em conformidade com estas Condigbes devera ser
arredondado por defeito para o numero inteiro mais proximo dessas agdes, ndo se
procedendo a qualquer pagamento em dinheiro relativamente a qualquer fragéo. Este
célculo sera feito, se for o caso, usando o valor agregado dos ISE a converter, ndao
devendo ser feito para cada ISE individualmente considerado.

Qualquer conversdo do valor de capital de quaisquer ISE em Agdes Ordinarias ou
Acgbdes Especiais ou a realizagdo de pagamentos de Juros, ao abrigo da Condigéo 6.4,
através de uma emissdo de Agdes Ordinarias devera, ndo obstante a Condigdo 13.2,
satisfazer plena e finalmente qualquer obrigagdo do Emitente de pagar tal montante de
capital ou de Juros.

Se o dia previsto nestas Condigdes para efetuar um determinado pagamento nao for
um Dia Util, tal pagamento sera adiado para o primeiro Dia Util apos a data de
vencimento do pagamento. Nao havera lugar ao aumento dos Juros a pagar como
resultado do adiamento de tal pagamento.

Se, na data em que quaisquer ISE sejam convertidos em Agbes Especiais ou em Agdes
Ordinarias, existirem Juros vencidos e ndo pagos relativos aos ISE convertidos, o
Emitente podera pagar esses Juros vencidos e ndo pagos de acordo com a Condigéo
5.2. Se o Emitente nao fizer um pagamento de acordo com a Condigédo 5.2, esse
pagamento devera ser satisfeito através da emisséo, para entrega ao Estado, de um
numero de Agdes Especiais (ou, no caso de uma conversdo em Agdes Ordinarias,
Agoes Ordinarias) igual ao montante do Juro ndo pago a dividir pelo Preco de
Conversao (ou, se for diferente, o prego de conversao aplicado a converséo dos ISE
em causa).

O Estado e o Emitente consideram que o estabelecimento de um Prego de Conversédo
especial com base nos pregcos de mercado existentes no momento da conversdo
constitui uma protecédo anti diluicdo para o Estado. Caso, contudo, surja uma situagéo
que obrigue a acrescida protegdo anti diluigdo de acordo com as normais e habituais
praticas de mercado, o Emitente e o Estado devem negociar e estabelecer de boa fé
medidas acrescidas aptas a assegurar ou recuperar todo o beneficio econémico que se
pretende que os ISE confiram ao Estado apds a converséo.

Todas as recompras de ISE pelo Emitente seréo realizadas pelo valor nominal e, salvo
se acordado diversamente, implicardo o pagamento em dinheiro, pelo Emitente, dos
respetivos Juros vencidos e ndo pagos.

Todos os pagamentos a realizar ao abrigo destas Condi¢des deverao, salvo disposigéo
em contrario, ser pagos em dinheiro, em euros, para a conta em Portugal que em cada
momento tenha sido notificada ao Emitente pelo Estado.

N&o compensagao

O Emitente ndo exercera, e desde j& acorda o ndo exercicio, de qualquer direito de
confusao, liquidagdo ou compensagéo que de outro modo poderia ter com respeito a
qualquer pretenséo ou pagamento a efetuar em relagdo aos ISE ou a estas Condigoes,
contra ou a partir de quaisquer pagamentos que o Estado (ou qualquer Empresa do
Estado) possa estar obrigado a fazer, ou a assegurar que seja feito, ao Emitente.

Impostos
O Emitente pagara todos os impostos (incluindo imposto de selo, de transmiss&o,

emissdo ou quaisquer impostos ou taxas relacionados com o registo) que incidam
sobre a conversao dos ISE em Ag¢des Ordinarias ou Agdes Especiais.

16.1

16.2

16.3

16.4

16.5

16.6
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Comunicagées

Qualquer comunicagdo a realizar nos termos destas Condiges apenas sera eficaz
caso seja feita por escrito (incluindo por fax ou correio eletrénico).

As comunicagdes que digam respeito a estas Condigdes serdo enviadas a parte para a
sua morada, nimero e & atengdo das pessoas referidas abaixo:

Emitente A ateng@o do Dr. Alexandre Lucena e Vale:
Rua Braamcamp, 11, 2.°, 1250-049 Lisboa

Fax:+351 213 111 195

Email: alexandre.lucena.vale@bancobpi.pt

Av. Aimirante Reis n.° 71
1150-012 Lisboa
Portugal

Banco de Portugal

Fax : +351 21 815 3742

Email: macavaleiro@bportugal.pt

O Ministro Av. Infante D. Henrique. n.° 1
1149-009 Lisboa

Portugal

Fax : +351 218 816 862

Email: pedro.machado@mf.gov.pt

Estado Av. Infante D. Henrique. n.° 1
1149-009 Lisboa

Portugal
Fax : +351 218 816 862

Email: pedro.machado@mf.gov.pt

Uma parte poderd alterar os seus dados de comunicagdes através de uma
comunicagao feita nos termos desta Condigéo.

Na falta de comprovativo de rece¢do mais recente, qualquer comunicagéo feita nos
termos desta Condig&o, sera considerada feita nos seguintes termos:

(A) se entregue pessoalmente, no momento da entrega;
B) se enviada por correio, dois Dias Uteis apos a sua expedicao; e

(C) se enviada por fax ou correio eletronico, no momento do envio, se nao for
recebida mensagem de erro respeitante ao mesmo.

Qualquer comunicagéo feita nos termos destas Condigdes fora de Horas de Expediente
sera considerada como nédo tendo sido feita até ao principio do periodo seguinte de
Horas de Expediente.

Todas as comunicagdes feitas nos termos destas Condigdes serdo redigidas em lingua
portuguesa.

Compromissos e garantias adicionais
Enquanto houver ISE em circulagéo, o Emitente deve:

(A) desenvolver os seus melhores esforcos no sentido de manter as Agdes
Ordinarias admitidas & negociagdo no mercado regulamentado da Euronext
Lisbon (ou qualquer mercado regulamentado que lhe suceda);

B) desenvolver os seus melhores esforgos para manter todas as autorizagdes
societarias necessarias para efetuar a conversao dos ISE em Agdes Especiais
ou Agdes Ordinérias e a converséo de Agbes Especiais em Agdes Ordinarias;

Sem prejuizo da Lei Aplicavel, o Emitente tomara, a expensas suas, todas as medidas
e obtera todas as aprovagdes necessarias ou requeridas pelo Estado em ligagdo com
qualquer converséo dos ISE ou com o exercicio dos direitos de voto do Estado apos a
conversao, incluindo, quando necessario, a convocagdo de assembleias de acionistas:

(A) para realizar uma consolidagdo de agdes; ou

B) na medida em que seja permitido pela Lei Aplicavel, para promover e envidar
todos os esforgos razodveis para obter a aprovagdo da derrogagdo da
disposigdo dos Estatutos do Emitente que limita o exercicio dos direitos de
voto, por forma a que o Estado ndo fique sujeito a essas limitagdes
relativamente as Agdes Ordinarias ou as Agdes Especiais adquiridas por via de
uma conversdo dos ISE ou a realizagdo de quaisquer pagamentos de Juros
nos termos da Condigdo 6.4, deixando essa derrogagdo de se aplicar no
momento em que o Estado deixe de deter essas agbes. Caso a aplicagéo da
referida derrogagéo resultar nos demais acionistas do Emitente deixarem de
estar vinculados por essa disposicdo dos Estatutos do Emitente, o Ministro
pode optar, a seu exclusivo critério e durante o periodo que determinar, ficar
vinculado pelo referido artigo relativamente as Agdes Especiais e/ou Agdes
Ordinérias de que o Estado é titular.
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18. Lei aplicavel e jurisdigdo

18.1  Estas Condigdes, bem como quaisquer obrigagdes (contratuais ou extracontratuais)
que resultem diretamente das mesmas ou que com elas estejam relacionadas, serao
regidas pela lei portuguesa.

18.2 E atribuida jurisdigio aos tribunais portugueses para dirimir quaisquer litigios que
resultem diretamente de, ou estejam relacionados com, estas Condicoes e, em
conformidade, quaisquer agdes judiciais que resultem ou estejam relacionadas com
estas Condigdes (“Procedimentos ou Processos Judiciais”) poderdo ser dirimidas por
estes tribunais. O Emitente e o Estado submetem-se irrevogavelmente, com a maior
amplitude permitida pela lei, a jurisdicdo dos ja referidos tribunais e renunciam a
levantar nestes qualquer excegdo de incompeténcia do tribunal relativamente aos
Procedimentos ou Processos Judiciais.

Anexo

Condigoes da R italizacéo do BPI

As condigbes estabelecidas infra aplicar-se-d0 ao longo de todo o periodo de duragédo do
investimento.

Portaria e Decisdo da Comisséo Europeia

1. Serao aplicaveis as condigdes estabelecidas na Lei n.° 63-A/2008, de 24 de novembro,
por Ultimo alterada pela Lei n.° 4/2012, de 11 de janeiro (no caso das obrigagdes
previstas no artigo 14.°, com o conteudo previsto no presente Anexo, sem prejuizo do
disposto no despacho ministerial referido nesse mesmo artigo no n.° 1), na Portaria n.°
150-A/2012, de 17 de maio, bem como quaisquer condi¢gdes que venham a ser
impostas pela decisdo da Comissao Europeia relativa ao processo de recapitalizagéo,
tomada no ambito do processo SA.34055 (2011/N)-Portugal, incluindo:

a. aimposi¢cdo de uma proibicdo de recompra de instrumentos hibridos ou de divida
subordinada, sem o consentimento do Ministro das Finangas;

b. a imposicdo de uma proibicdo de pagamento de cupdes e juros relativos a
instrumentos hibridos e divida subordinada, quando nao exista legalmente
obrigagao de efetuar tal pagamento;

c. a imposicdo de uma proibicdo de adquirir participagdes sociais noutras
sociedades, salvo se com autorizagdo prévia da Comissdo Europeia, do Ministro
das Finangas e do Banco de Portugal.

Gestao e governo da sociedade

2. O Ministro das Finangas tera o poder de nomear um membro do érg&o de fiscalizagdo
(“Membro Nomeado”). O Membro Nomeado terd assento nas comissdes de auditoria,
gestdo de risco e remuneragdo ou outras de natureza semelhante. O Membro
Nomeado dispord de instalagbes adequadas no local de funcionamento da
administragdo do banco e tera acesso a toda a informag&o e apoio (incluindo pessoal
administrativo) necessarios ao exercicio apropriado das suas fungdes.

3. Aremuneragéao e beneficios complementares dos quadros superiores encontrar-se-ao
sujeitos a niveis apropriados de transparéncia e escrutinio, de forma a assegurar a
respetiva manutengao num nivel adequado.

4. O Ministro das Finangas tera a faculdade de limitar a afetagéo, pelo banco, de recursos
financeiros adicionais a atividades que nao correspondam a concesséo de crédito, bem
como a realizagdo de fusGes ou aquisigdes.

5. Se necessario, apds consulta com presidente do 6rgao de administragdo executivo e
com o presidente do conselho de administragdo do banco, o Membro Nomeado podera,
atuando de forma comercialmente razoavel e de acordo com as praticas de mercado,
requerer a realizacdo de auditorias externas e independentes relativas a situagdo
financeira, a atividade e a estratégia do banco, sendo os custos de tais auditorias
suportados pelo banco.

6. O banco reembolsara o0 Membro Nomeado pelas despesas razoaveis decorrentes da
prossecucgdo dos seus deveres, incluindo quanto ao custo do pessoal administrativo
necessario a apoiar o desempenho adequado das suas fungbes, desde que as
mesmas sejas incorridas de forma proporcional e de acordo com as préticas de
mercado.

7. O banco mantera, em linha com as melhores préticas internacionais, uma unidade (ou
unidades) interna especializada responsavel pela gestéo de ativos em incumprimento
ou reestruturados ou cuja cobranga se apresente problematica.

8. O banco compromete-se a executar o Plano de Capital acordado (em particular a
duracao estimada para o desinvestimento dos capitais publicos nos termos da alinea h)
do artigo 2.2 da Portaria n.° 150-A/2012 de 17 de maio, ou conforme atualizado pelo
banco nos termos do artigo 13 da referida Portaria, ndo constituindo a alteragéo do
calendario de concretizagdo do desinvestimento publico um incumprimento pelo banco
de quaisquer obrigagdes legais ou contratuais, desde que seja respeitado o prazo
maximo de investimento de 5 anos), no qual se baseia o plano de recapitalizagdo em
curso, plano este a que dard cumprimento diligente em particular no que se refere ao
contributo para o financiamento da economia, nomeadamente das familias e das
pequenas e médias empresas, sobretudo no ambito dos setores de bens e servigos
transacionaveis.

9. O banco reportara ao Ministro das Finangas qualquer aumento, em termos absolutos e
independentemente da respetiva forma ou modalidade, no crédito direta ou
indiretamente concedido a acionistas que detenham uma participagdo, direta ou
indiretamente, superior a 2% no capital do banco.

10. Até 31 de dezembro de 2013, o montante global de crédito concedido direta ou
indiretamente a acionistas (excluindo instituicbes de crédito e entidades do setor
publico portugués) que detenham uma participagéo, direta ou indireta, superior a 2% no
capital do banco devera ser reduzido para um valor inferior a 30% dos fundos préprios
do banco (apos dedugéo da totalidade dos capitais publicos investidos na instituicao),
salvo quando previa e especificamente autorizado por escrito pelo Banco de Portugal.

11. Sera proibido o financiamento, pelo banco, de fus6es ou aquisi¢cdes de empresas no
setor dos servigos financeiros, exceto quando previamente autorizado pelo Membro do
Governo responsavel pela area das finangas.
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Mecanismos de Mercado

12. O banco tomara medidas razoaveis no sentido de promover a eficacia do Mediador do
Crédito, tais como encaminhar, de forma mais ativa, os seus clientes para o Mediador
do Crédito, fornecer ao Mediador do Crédito informagéao apropriada, etc.

13. O banco aplicara pelo menos 30 milhdes de euros por ano num fundo que investird em
participagdes sociais em PME e em sociedades com grau de capitalizagdo médio (Mid-
Cap). O fundo sera gerido segundo praticas de mercado pelo banco ou por um terceiro
com suficiente experiéncia e acesso a oportunidades de investimento. A participagao
no fundo sera detida pelo banco. O fundo n&o serd usado como mecanismo de
refinanciamento de empréstimos ja existentes. Quaisquer fundos néo transferidos para
o fundo nos 12 meses ap6s a expresséo deste compromisso serdo transferidos para o
Tesouro, a titulo de clausula penal.

206222422

Despacho n.° 8840-B/2012

Considerando que o Banco Comercial Portugués, S. A. (doravante
designado Banco), ¢ uma institui¢do de crédito com sede em Portugal,
elegivel para operagdes de capitalizagdo com recurso a investimento
publico ao abrigo da Lei n.° 63-A/2008, de 24 de novembro, conforme
alterada pela Lei n.° 3-B/2010, de 28 de abril, pela Lei n.° 55-A/2010,
de 31 de dezembro, e pela Lei n.° 4/2012, de 11 de janeiro;

Considerando que o Banco submeteu um plano de recapitalizagido
ao Banco de Portugal, autoridade de supervisdo competente, em 4 de
junho de 2012;

Considerando que o Banco ¢ uma institui¢do de crédito de relevo no
contexto do sistema financeiro portugués, e que devera continuar a poder
financiar a economia portuguesa, tanto as familias como as empresas;

Considerando que o investimento de capitais publicos no Banco, a
realizar pela Republica Portuguesa nos termos aqui estabelecidos, foi
aprovado ao abrigo da Decisdo da Comissdo Europeia em matéria de
Auxilios de Estado SA.34055 (2011/N) Portugal, de acordo com os re-
quisitos aplicaveis na Unido Europeia em matéria de Auxilios de Estado;

Considerando que o Banco de Portugal ja remeteu ao Ministro de Es-
tado e das Finangas a sua proposta de decisao, nos termos do artigo 12.°,
n.° 2, da Lei n.° 63-A/2008;

Considerando que, a luz do respetivo parecer, de 14 de junho de 2012,
sujeito ainda a condi¢do da aprovagdo do plano de recapitalizagdo do
Banco pelos respetivos acionistas, o Banco de Portugal entende que:

a) O Banco demonstrou, para efeitos do disposto no artigo 9.°,n.° 1,
parte final, da Lei n.° 63-A/2008, cumprir as condi¢des de solidez ade-
quadas a continuagao da sua atividade;

b) O acesso ao investimento publico por parte do Banco tem por ob-
jetivo o cumprimento do racio de fundos proprios Core Tier I calculado
de acordo com as normas legais e regulamentares aplicaveis, conforme
previsto no n.° 1 do artigo 2.° da Lei n.® 63-A/2008, ¢ que o plano de
recapitalizagdo cumpre, entre outros, os requisitos de necessidade e
proporcionalidade previstos no n.° 2 do mesmo artigo;

¢) Os termos e condig¢des aplicaveis a remuneragao e reembolso pre-
vistos no plano de recapitaliza¢do, conforme submetido pelo Banco, se
encontram em linha com a Decisdo da Comissao Europeia em matéria
de Auxilios de Estado SA.34055 (2011/N) Portugal, conforme exigido
pelo n.° 1 do artigo 4.°-A da Lei n.° 63-A/2008;

d) Na proposta de decisdo, o Banco de Portugal enuncia razdes que
demonstram a viabilidade do Banco, as previsdes de retorno do inves-
timento publico, assim como as condi¢des da sua adequada remune-
rago;

e) O pedido de investimento publico foi apresentado de modo apro-
priado, contendo informagdo adequada e suficiente, em face dos requi-
sitos previstos no n.° 1 do artigo 12.° da Lei n.° 63-A/2008, bem como
no n.° 2 do artigo 2.° da Portaria n.° 150-A/2012;

Considerando que a aprovagao do plano de recapitalizagdo do Banco
foi objeto de deliberagdo da assembleia geral de acionistas, especialmente
convocada para o efeito e reunida em 25 de junho de 2012, cumpre-se
a condicdo referida no parecer do Banco de Portugal mencionada no
considerando anterior;

Considerando que o Banco foi ouvido relativamente ao contetido desta
decisdo, nos termos do n.° 6 do artigo 13.° da Lei n.° 63-A/2008;

Pelo presente despacho, determino:

1 — Aprovar a operagdo de capitalizagdo do Banco, para efeitos do
previsto no n.° 1 do artigo 13.° da Lei n.° 63-A/2008.

2 — No ambito don.° I e até ao final de junho de 2012, que o Estado
subscreva e liquide trés mil milhdes de euros em instrumentos de capital
Core Tier 1 subscritos pelo estado (os instrumentos), bem como tome
firme, até ao montante maximo de quinhentos milhdes de euros, um
aumento de capital do Banco, a realizar até ao final de setembro de 2012,
de acordo com a documentagéo contratual preparada, em termos formal
e substancialmente aceitaveis para o Estado, bem como de acordo com
os termos e condigdes dos instrumentos e tendo em conta os principios
acordados das ag¢des especiais que podem ser adquiridas no ambito dos
mesmos e ou nos termos do acordo de tomada firme a celebrar (as agdes
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especiais),constituindo tais termos e condi¢des e principios acordados
0 anexo ao presente despacho (as condigoes).

3 — Para efeitos do disposto no artigo 4.° da Portarian.® 150-A/2012,
tomando em conta o risco assumido pelo Estado e a dimenséo da opera-
¢do de capitalizagdo relativamente aos fundos proprios Core Tier 1 do
Banco existentes até 28 de setembro de 2012, que o Estado tome firmes
as agdes especiais do Banco ao prego de quatro céntimos por agdo, num
montante igual a diferenga, se positiva, entre: a) quinhentos milhdes de
euros; ¢ b) o montante do aumento ou aumentos de capital do Banco,
subscritos e realizados por terceiros que nao o Estado, entre a presente
data e o dia 27 de setembro de 2012.

4 — Para os efeitos previstos no n.°11 do artigo 4.° da Lei
n.° 63-A/2008, que o Banco pague ao Estado uma comissao de tomada
firme igual a 1,5 % de quinhentos milhdes de euros, acrescidos: a) de
0,25 % sobre o mesmo valor, para as agdes tomadas firme emitidas
entre (e incluindo) 4 de julho e (e incluindo) 2 de agosto; b) de mais
0,25 % sobre o mesmo valor, para as agdes tomadas firme emitidas entre
(mas excluindo) 2 de agosto ¢ (e incluindo) 1 de setembro; e ¢) de mais
0,225 % sobre o mesmo valor, para o periodo entre (mas excluindo)
1 de setembro e (e incluindo) a data de emissdo. Esta comissdo de
tomada firme podera ser aumentada ou reduzida nos termos do acordo
de tomada firme.

5 — Os compromissos elencados no anexo as condi¢des (0os compro-
missos) deverdo ser assumidos pelo Banco, sem prejuizo da necessidade
de dar cumprimento as demais obrigagdes previstas na Lei n.° 63-A/2008,
na Portaria n.° 150-A/2012 e nas condigdes, para além das obrigagdes e
compromissos que de outro modo resultem ou tenham sido assumidas
pelo Banco em relagdo ao investimento publico, incluindo as que pos-
sam ser determinadas pelo Estado de acordo com o disposto non.® 5 do
artigo 13.° da Lei n.° 63-A/2008.

6 — Para efeitos do disposto nos n.” 1 a 3 do artigo 7.° da Portaria
n.° 150-A/2012, considerando as caracteristicas especificas da capita-
lizagdo e do Banco, os riscos assumidos pelo Estado e a dimensdo da
capitalizagdo relativamente aos fundos proprios Core Tier 1 do Banco,
bem como a Decis@o da Comissao Europeia em matéria de Auxilios de
Estado SA.34055 (2011/N) Portugal, que a remuneragdo dos instrumen-
tos para o periodo de investimento de cinco anos implique o pagamento
ao Estado de um cupao a taxa efetiva anual de: @) 8,5 %, para o 1.° ano
de investimento; b) 8,75 %, para o0 2.° ano de investimento; c¢) 9 %, para
0 3.° ano de investimento; d) 9,5 %, para o 4.° ano de investimento; e
e) 10 %, para 0 5.° ano de investimento. Em separado, o Estado podera
impor como cldusula penal um valor equivalente a entre 0,1 % e 0,5 %
por ano sobre o montante em divida de instrumentos em caso de ndo
cumprimento, pelo Banco, de qualquer dos seus compromissos e en-
quanto tal ndo cumprimento perdurar, conforme indicado nas condi¢des
dos instrumentos.

7 — Para efeitos do disposto no n.° 6 do artigo 7.° da Portaria
n.° 150-A/2012, que o nimero de agdes ordindrias a emitir para o Estado
como modo alternativo de pagamento em espécie da remuneragdo dos
instrumentos seja calculado de acordo com a seguinte féormula:

A0 = C/(P * 95 %)

na qual: a) AO sera o nimero de agdes ordinarias a emitir; b) C sera
o montante do cupdo (ou da parte do cupdo) em questdo; e ¢) P serd a
média aritmética do pre¢o médio, ponderado pelo volume, das agdes
ordinarias em cada um dos cinco dias de negociagdo anteriores ao anun-
cio feito pelo Banco (conforme determinado pelo Estado), ou qualquer
outro periodo (seja um periodo anterior, posterior ou simultaneamente
anterior e posterior a esse anuncio) que o Estado, apos consulta ao Banco,
considere apropriado, incluindo relativamente a outra informagao que o
Banco possa divulgar na data, ou perto da data de tal antincio, conforme
determinado nas condigdes dos instrumentos.

8 — Para efeitos do disposto no n.° 1 do artigo 11.° da Portaria
n.° 150-A/2012: i) se considerem como metas estruturais do plano de
recapitalizagdo o cumprimento dos racios minimos de Core Tier I defi-
nidos ou recomendados nas normas legais e regulamentares aplicaveis
ao Banco, ou definidas pelo Banco de Portugal para o Banco a cada
momento, dentro dos prazos previstos nessas normas legais e regula-
mentares, ou nessas determinagdes do Banco de Portugal, incluindo as
metas estruturais definidas como tal pelo Banco no seu plano de recapi-
talizagdio, bem como a existéncia de fundos publicos ndo desinvestidos
no final do periodo de investimento; ii) que o ndo cumprimento das
obrigagdes assumidas pelo Banco suscetivel de colocar em sério risco
os objetivos da recapitalizagdo possa incluir qualquer incumprimento
(ou conjunto de incumprimentos) de quaisquer obrigagdes do Banco
(incluindo as obrigagdes impostas ao Banco por quaisquer normas legais
ou regulamentares aplicaveis, pelas condigdes ou por qualquer acordo
entre o Estado e o Banco no contexto da recapitalizacdo) que, quer por
si s0, quer no seu conjunto, seja suscetivel de colocar em sério risco
os objetivos da recapitalizagdo, incluindo a capacidade do Banco para
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cumprir (na data em questdo ou no futuro) qualquer requisito regulatorio
minimo em matéria de fundos proprios; e iii) que ap6s parecer do Banco
de Portugal nos termos do n.° 2 do artigo 11.° da Portaria n.® 150-A/2012,
o Estado possa determinar que ocorreu um incumprimento materialmente
relevante se, na opinido do Estado, 0 mesmo ndo possa ser sanado ou,
podendo sé-lo, ndo o tenha sido, em termos satisfatorios para o Estado,
no periodo de tempo razoavelmente determinado pelo Estado para o
efeito, independentemente de qualquer alegado periodo de sanagdo
que tenha sido referido pelo Banco (se o tiver sido) no seu plano de
recapitalizagdo.

9 — Para efeitos do n.° 3 do artigo 13.° da Lei n.° 63-A/2008, que
o desinvestimento publico ocorra de acordo com as condigdes, sem
prejuizo da faculdade de o Estado alienar quaisquer agdes de que possa,
nos termos da Lei n.° 63-A/2008, tornar-se titular no ambito do plano
de recapitalizacéo.

10 — De acordo com o disposto no n.°2 do artigo 24.° da Lei
n.° 63-A/2008, e ressalvado o cumprimento das demais normas legais
aplicaveis, que o Estado conceda aos acionistas do Banco, na propor-
¢do das agdes por eles detidas em 29 de junho de 2012, a faculdade de
adquirir as agdes de que o Estado seja titular, em virtude da operagao
de capitalizag@o, cuja faculdade podera ser exercida durante um periodo
determinado e comunicado pelo membro do Governo responsével pela
area das finangas, conforme abaixo indicado (adiante, o periodo de
exercicio), a um preco por a¢do correspondente ao mais elevado dos
seguintes valores:

a) A média do preco médio ponderado pelo volume das agdes or-
dinarias em cada um dos dias de negociacdo num periodo de 30 dias
corridos imediatamente anteriores ao referido comunicado do membro
do Governo responsavel pela area das finangas; e

b) O prego por agdo especial que represente um retorno anual global
de 10 %, relativamente ao Gltimo dia do periodo de exercicio, sobre o
montante médio pago pelo Estado pela aquisicdo das agdes especiais
por si detidas, tendo em consideracao os dividendos que o Estado tenha
recebido enquanto detentor de a¢des especiais.

O primeiro periodo de exercicio sera em 2013. Cada periodo de
exercicio, e o preco ao qual os acionistas poderdo exercer a sua facul-
dade de aquisi¢do de agdes, sera comunicado pelo membro do Governo
responsavel pela area das finangas, dentro de 30 dias corridos apds; i) a
data de pagamento do dividendo prioritario das agdes especiais no ano
em causa, ou, caso nao haja lugar ao pagamento de dividendo prioritario
nesse ano; i) a data da assembleia geral anual do Banco no ano em causa.
O periodo de exercicio ndo podera ser inferior a 10 dias de negociagdo
e terd inicio entre o 3.° dia de negociagdo e o 10.° dia de negociagdo
seguintes ao comunicado acima referido, conforme determinado pelo
membro do Governo responsavel pela area das finangas. A divulgagdo
no sitio da Internet do Banco sera considerada comunicado adequado
para efeitos desta disposicao.

11 — Para efeitos do disposto no n.°2 do artigo 14.° da Lei
n.° 63-A/2008, que o Estado designe, no prazo de 30 dias a contar da
presente data, dois membros ndo executivos do conselho de adminis-
tragdo do Banco, um dos quais sera igualmente membro da comissdo
de auditoria ¢ que terd assento nas demais comissdes previstas nos
compromissos, desempenhando esses membros todas as fungdes de
um membro do conselho de administracdo (e, no caso deste ultimo,
também de um membro da comissio de auditoria) previstas pelas nor-
mas legais aplicaveis, incluindo as previstas no n.° 3 do artigo 14.° da
Lei n.° 63-A/2008.

28 de junho de 2012. — O Ministro de Estado e das Finangas, Vitor
Lougd Rabaga Gaspar-.

BANCO COMERCIAL PORTUGUES, S.A.
Acoes Especiais
Principios Acordados

Estes Principios constituem os principios acordados das Agbes Especiais a serem emitidas
pelo Emitente e subscritas pelo Estado nos termos da Lei Aplicavel, do Contrato de Tomada
Firme do Aumento de Capital e dos termos e condigbes dos ISE.

1. Natureza destes Principios, definicées e interpretagao

1.1 As Acgdes Especiais a emitir pelo Emitente e a subscrever pelo Estado nos termos da
Lei Aplicavel, do Contrato de Tomada Firme do Aumento de Capital e dos termos e
condi¢des dos ISE tém os seus conteldos, direitos e obrigagdes obrigatoriamente
definidos e regidos pela Lei Aplicavel, em particular pelo Cédigo das Sociedades
Comerciais e pela Lei 63-A/2008.
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Neste contexto, estes Principios ndo modificam, alteram, aditam ou revogam, nem tém
o proposito de modificar, alterar, aditar ou revogar, o regime juridico aplicavel, o
conteldo, os direitos e as obrigagdes das Agdes Especiais, destinando-se apenas a
exprimir o entendimento do Emitente e do Estado relativamente & descricdo desse
regime juridico, bem como determinados compromissos reciprocos relativos a sua
relagéo, dentro dos limites previstos na Lei Aplicavel.

Se existir, e na medida em que exista, um conflito entre estes Principios e o disposto na
Lei Aplicavel as Agdes Especiais, prevalece o disposto na Lei Aplicavel.

Nestes Principios:

“€” ou “euros’

“Acionista Titular de
Acgobes Ordinarias”

“Agdes Especiais”

“Agbes Ordinarias”

“Auxilios de Estado”

“Beneficiario”

“Compromissos”
“Contrato de Subscri¢ao”
(Subscription Agreement)
“Contrato de Tomada
Firme do Aumento de
Capital” (Underwriting

Agreement)

“Data de Emissao”

“Data de Fim do
Investimento”

“Dia Util”

“Direitos Pro Rata”

“Distribuigées”

“EBA”

“Emitente”

tem o significado que lhe ¢ atribuido no Tratado sobre o
Funcionamento da Unido Europeia e no artigo 2 do
Regulamento (CE) n.° 974/98 do Conselho;

significa um titular de Agdes Ordinarias;

significa as agdes especiais emitidas pelo Emitente nos
termos da Lei Aplicavel (incluindo os n.°° 4, 6 e 8 do
artigo 4.° da Lei 63-A/2008) e subscritas pelo Estado
nos termos da Lei 63-A/2008, do Contrato de Tomada
Firme do Aumento de Capital e/ou dos termos e
condigdes dos ISE e das quais os presentes constituem
os respetivos principios acordados;

significa as agdes ordinarias do capital do Emitente que,
em 29 de junho de 2012, se encontrem admitidas a
negociagdo no mercado regulamentado da Euronext
Lisbon com o ISIN PTBCPOAMO0007, n&o incluindo as
Acdes Especiais;

significa os requisitos da Comissdo Europeia para
assegurar a compatibilidade com o artigo 107.° do
Tratado sobre o Funcionamento da Unido Europeia;

significa um membro do Grupo do Emitente que seja
uma instituigdo de crédito com a sua sede social em
Portugal;

significa os compromissos estabelecidos no anexo aos
termos e condigdes dos ISE;

significa o contrato de subscrigao dos ISE celebrado em
29 de Junho entre o Estado e o Emitente;

significa o contrato para a tomada firme do aumento de
capital do Emitente pelo montante global de €
500,000,000 celebrado em 29 de junho de 2012 entre o
Estado e o Emitente;

significa a data em que sejam emitidas pela primeira vez
Acbes Especiais nos termos do disposto no Contrato de
Tomada Firme do Aumento de Capital ou, se
posteriormente, nos termos e condigdes dos ISE;

significa 29 de junho de 2017;

significa qualquer dia em que o TARGET2 (o sistema de
Transferéncias ~ Automaticas  Transeuropeias  de
Liquidagdes pelos Valores Brutos em Tempo Real que
utiliza uma unica plataforma partilhada e que foi langado
em 19 de novembro de 2007) esteja em funcionamento
para a liquidagdo de pagamentos em euros;

significa, tratando para estes efeitos todas as Agoes
Especiais como tendo-se convertido em Agoes
Ordindrias, as Agbdes Ordindrias detidas (ou
consideradas  detidas) pelo Estado enquanto
percentagem do Numero Total de Agdes Ordinarias;

significa qualquer pagamento direto ou indireto de
dividendos ou outro pagamento, distribuicdo ou
reembolso de capital aos titulares dos Valores
Mobilidrios Equivalentes (Parity Securities) ou aos
acionistas de qualquer Beneficidrio, ou qualquer
pagamento de natureza similar, em dinheiro ou em
espécie, incluindo aquisigées ou reembolsos de Valores
Mobilidrios  Equivalentes (Parity ~ Securities) pelo
Emitente ou por um Beneficiario, mas excluindo o
pagamento de remuneragéo prioritaria sobre as Agdes
Especiais e os pagamentos entre quaisquer membros
do Grupo do Emitente;

significa a Autoridade Bancaria Europeia criada pelo
Regulamento (UE) n.° 1093/2010 do Parlamento
Europeu e do Conselho;

significa o Banco Comercial Portugués, S.A., com sede
na Praga D. Jodo |, 28, Porto, Portugal, sociedade
aberta matriculada na Conservatéria do Registo
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“Entidade Publica”

“Estado”

“Estatutos”

“Grupo do Emitente”

“Horas de Expediente”

“Incumprimento
Materialmente Relevante”

“Instrumento de Capital
Core Tier 1 do Emitente”

“Instrumentos de Capital
Tier 1 do Emitente”

“Interbolsa”

“ISE”

“Lei 63-A/2008”

“Lei Aplicavel”

“Lucros Distribuiveis”

Comercial do Porto com o nimero Unico de matricula e
de pessoa coletiva 501 525 882 e com o capital social
de € 3.000.000.000,00;

significa qualquer pessoa coletiva totalmente detida pelo
Estado que esteja integrada na administragéo central do
Estado ou que tenha por objeto a gestdo de
investimentos publicos, excluindo quaisquer instituicdes
de crédito;

significa a Republica Portuguesa;
significa os estatutos do Emitente;

significa o Emitente, as suas Subsidiarias e qualquer
outra sociedade que tenha emitido valores mobiliarios
que sejam Instrumentos de Capital Tier 1 do Emitente;

significa o periodo compreendido entre as 9h30m e as
17h30m de um Dia Util;

tem o significado atribuido pelo Principio 11.2;

significa um instrumento de capital que, nos termos da
Lei Aplicavel e/ou nos termos de quaisquer normas
técnicas regulatérias ou normas técnicas de execugdo
adotadas pela Comissdo Europeia, de quaisquer
orientagbes e recomendagbes aplicaveis emitidas
periodicamente pela EBA nos termos do Regulamento
(UE) n.° 1093/2010 do Parlamento Europeu e do
Conselho (em cada caso, sujeito a uma qualquer
permitida  aplicagdo da  discricionariedade  ou
interpretagdo  permitida ao Banco de Portugal
relativamente a tais requisitos), ou de outros
regulamentos adotados pelo Banco de Portugal, seja
elegivel para ser considerado para quaisquer fins como
sendo, ou como se fosse, em relagéo a base de capital
(individual ou consolidada) do Emitente para efeitos
regulatérios (i) um item de capital referido na alinea (a)
do artigo 57 da Diretiva 2006/48/CE do Parlamento
Europeu e do Conselho, conforme alterada (enquanto a
Diretiva estiver em vigor) ou (ii) um item de capital
common equity tier 1 referido no Titulo Il da Parte Dois
do Regulamento dos Requisitos de Capital, tendo em
consideragéo as disposigoes transitorias presentemente
previstas no Capitulo 2 do Titulo | da Parte Dez;

significa um instrumento de capital que, nos termos da
Lei Aplicavel e/ou nos termos de quaisquer normas
técnicas regulatérias ou normas técnicas de execugdo
adotadas pela Comissdo Europeia, de quaisquer
orientagdes e recomendagdes aplicaveis emitidas
periodicamente pela EBA nos termos do Regulamento
(UE) n.° 1093/2010 do Parlamento Europeu e do
Conselho (em cada caso, sujeito a uma qualquer

permitda  aplicagdo da  discricionariedade  ou
interpretagdo  permitida ao Banco de Portugal
relativamente a tais requisitos), ou de outros

regulamentos adotados pelo Banco de Portugal, seja
elegivel para ser considerado para quaisquer fins como
sendo, ou como se fosse, em relagéo a base de capital
(individual ou consolidada) do Emitente para efeitos
regulatorios (i) um item de capital previsto nas alineas a)
e (ca) do artigo 57 da Diretiva 2006/48/CE do
Parlamento Europeu e do Conselho, conforme alterada
(enquanto a Diretiva estiver em vigor) ou (ii) um item de
capital tier 1 previsto no Titulo Il da Parte Dois do
Regulamento dos Requisitos de Capital, tendo em
consideragéo as disposigdes transitérias presentemente
previstas no Capitulo 2 do Titulo | da Parte Dez;

significa Interbolsa - Sociedade Gestora de Sistemas de
Liquidagdo e de Sistemas Centralizados de Valores
Mobiliarios, S.A.;

significa os Instrumentos de Capital Core Tier 1 no
montante global de € 3.000.000.000 emitidos pelo
Emitente e subscritos pelo Estado nos termos do
Contrato de Subscrigao;

significa a Lei n.° 63-A/2008, de 24 de novembro,
conforme alterada, em ultimo lugar, pela Lei n.° 4/2012,
de 11 de janeiro;

significa qualquer lei, nacional ou da Unido Europeia,
regulamento, ordem, decisdo judicial ou de outra
natureza aplicavel ao Emitente ou ao Estado, incluindo
a Lei n.° 63-A/2008, a Portaria e as regras,
regulamentos e requisitos do Banco de Portugal
aplicaveis ao Emitente;

significa, relativamente a cada exercicio financeiro do
Emitente:

(A) quaisquer lucros obtidos nesse exercicio
financeiro (lucro de exercicio), liquidos dos
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“Ministro”

“Namero Total
Ordinarias”

de Agbes

“Pagamentos de Juros
sobre Instrumentos de
Capital Existentes”

“Plano

de

Recapitalizagado”

“Portaria”

“Prego de Venda”

“Racio de Conversao”

“Regulamento dos
Requisitos de Capital”

“Remuneragédo
Prioritaria”

“Requisitos Minimos de
Capital Regulatoério”

“Subsidiarias”

“Valores
Equivalentes
Securities)”

Mobiliarios
(Parity

montantes que seja necessario transferir para
as reservas legais ou para cobrir quaisquer
prejuizos transitados, menos

(B) (sujeito a aprovagdo do Ministro) qualquer
distribuicdo de lucro de exercicio relativa a
remuneragdo varidvel se e na medida do
exigido por forga de quaisquer instrumentos de
regulamentagéo coletiva de trabalho que sejam
vinculativos para o Emitente ou da Lei Aplicavel,

de acordo com as contas auditadas do Emitente para
esse exercicio financeiro;

significa o Ministro de Estado e das Finangas, ou
qualquer pessoa, tal como determinado pelo Estado a
seu exclusivo critério, que, depois de 29 de junho de
2012, ocupe o cargo desempenhado pelo Ministro em
29 de junho de 2012;

Significa, na data em que o célculo seja efetuado, a
soma:

(A) do numero total de Agdes Ordinarias a data
emitidas (excluindo as Agdes Ordinarias detidas
pelo Emitente); e

(B) do numero total de Agdes Ordinarias em que as
Acdes Especiais em circulagdo seriam
convertidas, se convertidas de acordo com o
Récio de Converséo;

significa pagamentos de cupdes, juros ou pagamentos
similares sobre quaisquer instrumentos de divida
hibridos ou subordinados (ou quaisquer instrumentos
similares a qualquer um dos aqui anteriormente
referidos) emitidos pelo Emitente ou por qualquer dos
membros do Grupo do Emitente;

significa o plano de recapitalizagdo do Emitente tal
como apresentado ao Banco de Portugal nos termos do
n.° 1 do artigo 9.° da Lei 63-A/2008 e (i) aprovado pelos
acionistas do Emitente na assembleia geral de 25 de
junho de 2012, (ii) considerado no parecer do Banco de
Portugal em relagdo ao Plano de Recapitalizagdo
datado de 14 junho de 2012 e (iii) conforme aprovado
nos termos do Despacho do Ministro, cuja copia sera
fornecida ao Emitente;

significa a Portaria n.° 150-A/2012, de 17 de maio;

Significa o prego determinado pelo Ministro nos termos
da Lei Aplicavel;

Significa 0 nimero de Agdes Ordinarias em que se ira
converter, ou que se considerara convertida, nos termos
da Lei Aplicavel, cada Agado Especial. A Data de
Emiss&o, o Racio de Converséo ¢ igual a um;

significa, com efeitos a partir da data da respetiva
entrada em vigor, o Regulamento do Parlamento
Europeu e do Conselho relativo aos requisitos
prudenciais para as instituicdes de crédito e empresas
de investimento, que presentemente se destina a ser
aplicavel a partir de 1 de janeiro de 2013;

significa a remuneragédo das Agdes Especiais pagavel
nos termos dos Principios 7.1 and 7.2;

significa os requisitos minimos de capital core tier 1 e
outros requisitos minimos de capital impostos pela Lei
Aplicavel, incluindo outros requisitos prudenciais
relativamente a fundos préprios que o Banco de
Portugal pode periodicamente impor em relagédo ao
Emitente ou ao Grupo do Emitente, a um grupo ou
classe especifica de bancos portugueses incluindo o
Emitente ou aos bancos portugueses em geral;

significa quaisquer entidades relativamente as quais o
Emitente (i) detenha (direta ou indiretamente) a maioria
dos direitos de voto; (ii) tenha (direta ou indiretamente) o
direito a nomear ou a destituir a maioria dos membros
do conselho de administragéo; ou (i) detenha (direta ou
indiretamente) a maioria do capital social;

significa as (i) A¢des Ordinarias e (ii) quaisquer outros
valores mobilidrios do Emitente ou de outro membro do
Grupo do Emitente com a mesma prioridade ou que
devam considerar-se como tendo um grau de
subordinagéo igual ao das Ag¢des Ordinarias e/ou das
Acoes Especiais no que respeita ao reembolso de
capital ou a reparticdo de ativos em caso de liquidagéo,
quer emitidos pelo Emitente ou, se emitidos por outro
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membro do Grupo do Emitente, quando os termos dos
valores mobiliarios beneficiem de uma garantia ou de
um acordo de suporte celebrado pelo Emitente com a
mesma prioridade ou que deva considerar-se como
tendo um grau de subordinagéo igual ao das Agdes
Ordinérias e/ou das Agdes Especiais no que respeita ao
reembolso de capital ou a reparti¢do de ativos em caso
de liquidag&o.

Nestes Principios:

(A)

uma referéncia a qualquer lei ou regulamento ou disposicdo legal ou
regulamentar deve ser interpretada como uma referéncia & mesma tal como
aditada, alterada, ou republicada e devera incluir qualquer legislagdo ou
regulamentacédo periodicamente publicada ao abrigo dessa lei ou regulamento
ou disposi¢&o legal ou regulamentar;

todas as referéncias a hora dizem respeito ao fuso horério de Lisboa;

expressdes definidas no singular incluem o plural e vice-versa, com mais
nenhuma alterag&o ao significado que lhes ¢ atribuido;

os titulos dos Principios sdo utilizados por razdes de mera conveniéncia e nao
devem afetar a interpretagdo deste Contrato;

qualquer referéncia feita a um Principio respeita a um Principio dos presentes
Principios;

todas as referéncias a contratos, instrumentos ou qualquer outro documento
devem ser interpretadas como referéncias a esse contrato, instrumento ou
documento tal como alterado ao longo do tempo;

o tempo € um elemento essencial do contrato; e

qualquer obrigagéo do Ministro ou do Estado de consultar o Emitente antes de
tomar qualquer ag&o:

(i) sera aplicavel apenas na medida do praticavel e legalmente permitido;
e
(ii) nao colocara qualquer entrave a discricionariedade do Ministro ou do

Estado, que permanecerdo livres para adotar qualquer curso de ag&o,
sem prejuizo de qualquer questdo suscitada perante o Ministro ou o
Estado pelo Emitente ou de quaisquer outros assuntos discutidos
durante o processo de consulta,

nao se encontrando implicito qualquer periodo minimo durante o qual tal
consulta tera de ser realizada.

Estatuto e subordinagao

As Agoes Especiais serdo emitidas nos termos dos artigos 4.° e 5.° dos Estatutos e da
Lei Aplicavel. Excetuando nos casos em que a Lei Aplicavel determine de forma
diferente, as A¢bes Especiais conferem os mesmos direitos que as Agdes Ordinarias.

As Agoes Especiais ndo tém valor nominal e s6 poderéo ser emitidas se integralmente
realizadas.

As Agdes Especiais constituem valores mobilidrios diretos, ndo garantidos e sem termo
do Emitente e ndo gozam, entre si ou relativamente as A¢des Ordinarias ou outros
Valores Mobiliarios Equivalentes (Parity Securities) (caso existam), de qualquer
preferéncia.

Nos casos em que o Emitente seja, voluntaria ou involuntariamente, extinto ou entre
em dissolugdo ou liquidagdo (exceto no caso de uma operagdo aprovada por escrito
pelo Ministro), o Estado, enquanto titular das A¢des Especiais e para além de qualquer
outro direito que detenha, tera direito a receber uma quantia igual & soma:

(A)

do valor da Remunerag&o Prioritéria para o periodo de dividendos entdo em
curso até ao inicio da liquidagdo, mas apenas na medida em que esse valor
fosse ou pudesse ser pago nos termos dos presentes Principios e da Lei
Aplicavel; e

de uma quantia igual a Remuneragdo Prioritaria que o Emitente tenha
deliberado pagar na data do inicio da liquidagdo ou posteriormente, mas que
seja devida relativamente a um periodo anterior & data do inicio da liquidagéo
(inclusive),

desde que, relativamente aos ativos do Emitente disponiveis para os acionistas, os
créditos do Estado, enquanto titular das Agdes Especiais:

(i) se encontrem subordinados relativamente aos dos demais credores e
aos dos restantes acionistas, exceto quanto aos créditos dos Acionistas
Titulares de Ag¢des Ordinarias, dos titulares de Valores Mobiliarios
Equivalentes (Parity Securities) e dos titulares de agdes que, pelos
seus termos e condigdes, se encontrem subordinadas as Acdes
Especiais; e

(ii) se encontrem em paridade com os dos Acionistas Titulares de A¢des
Ordinarias, na medida em que as Acgdes Especiais se tenham
convertido em Agées Ordinarias.
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Transmissao

Os direitos inerentes as Agdes Especiais que sejam diferentes dos direitos inerentes as
Agdes Ordinarias aplicar-se-d0 apenas enquanto as Agbes Especiais sejam detidas
pelo Estado ou por uma Entidade Publica a qual tenham sido transmitidas nos termos
destes Principios. Se o Estado transmitir parte ou a totalidade das A¢bes Especiais
para uma pessoa que ndo uma Entidade Publica (ou se uma Entidade Publica
transmitir para uma pessoa que ndo o Estado ou outra Entidade Publica) aprovada pelo
Banco de Portugal, essas Agdes Especiais deixardo, a partir data em que forem
transmitidas, de conferir ao seu titular o direito a qualquer Remuneragéo Prioritaria e
converter-se-do automaticamente em A¢des Ordinarias.

O Estado pode a qualquer altura transmitir a totalidade, ou apenas algumas, das Agdes
Especiais, sem restricdes de qualquer tipo, a uma Entidade Publica aprovada pelo
Banco de Portugal, mantendo-se solidario com o transmissario, desde que:

(A) Tal transmiss&@o nao conduza a que as Agdes Especiais transmitidas deixem de
constituir Instrumentos de Capital Core Tier 1 do Emitente; e

(B) previamente a qualquer Entidade Publica para a qual tenham sido transmitidas
Acoes Especiais deixar de ser uma Entidade Publica, esta transmita ao Estado
ou a uma Entidade Publica todas as A¢des Especiais que detenha.

Apbs tal transmisséo, todas as referéncias ao Estado nestes Principios aplicar-se-do ao
respetivo transmissario na medida da detengéo de Agdes Especiais pelo mesmo. Uma
Entidade Publica pode a qualquer altura transmitir todas ou algumas das Agdes
Especiais por si detidos para o Estado ou para outra Entidade Publica aprovada pelo
Banco de Portugal, sem prejuizo das ressalvas estabelecidas supra.

Adicionalmente a quaisquer outros direitos de transmissao decorrentes da Lei Aplicavel
e descritos nos presentes Principios, o Estado podera, a todo o tempo, dispor
livremente de parte ou da totalidade das Agbes Especiais ou das Agdes Ordinarias por
si detidas, sem prejuizo do disposto na Lei Aplicavel, incluindo no n.° 3 do artigo 8.° e
no n.° 2 do artigo 24.° da Lei 63-A/2008.

Direitos de subscricdo em emissées futuras

Nos termos da Lei Aplicavel, o Estado, enquanto titular das A¢des Especiais, goza de
direito de participagdo em aumentos de capital ou outras ofertas de agdes, direitos ou
valores mobilidrios oferecidos pelo Emitente com direito de preferéncia para os titulares
de Agdes Ordinarias. O presente direito de participagdo corresponde ao direito a
subscri¢do de agdes, outros direitos ou valores mobilidrios que venham a ser emitidos,
nos termos dos seus Direitos Pro Rata.

Direitos de voto

Sem prejuizo do disposto na Lei Aplicavel (incluindo no n.° 8 do artigo 4.° e no artigo 9.°
da Lei 63-A/2008), os direitos de voto inerentes as Agdes Especiais sdo iguais ao
numero de votos que seriam atribuidos caso as Agdes Especiais fossem convertidas
em Agdes Ordinarias na data de registo aplicavel a assembleia geral na qual se vote a
deliberagéo em relagéo a qual esses votos pudessem ser emitidos.

Sem prejuizo do disposto no Principio 5.3, na medida em que tal seja permitido pela Lei
Aplicavel, o Estado ndo se encontra sujeito, enquanto titular de Agées Especiais e/ou
Agdes Ordindrias, as restricdes previstas no artigo 26.° dos Estatutos, ou a quaisquer
outras restrigdes incluidas nos Estatutos a cada momento que limitem os direitos de
voto de qualquer pessoa que detenha uma participagdo acima de uma determinada
percentagem dos direitos de voto do Emitente. Os acionistas do Emitente
reconheceram o principio estabelecido no presente Principio 5.2 na assembleia geral
de acionistas do Emitente de 25 de Junho de 2012.

Nos casos em que a aplicagéo do Principio 5.2 tenha como consequéncia que outros
acionistas do Emitente que ndo o Estado deixem de estar vinculados ao disposto no
artigo 26.° dos Estatutos, o Ministro pode decidir, com total discricionaridade e durante
o tempo que considere necessario, vincular-se ao disposto no artigo 26.° dos Estatutos
relativamente as A¢des Especiais e/ou Agdes Ordinarias detidas pelo Estado.

O Emitente abster-se-a de praticar quaisquer atos que afetem ou possam vir a afetar
de forma adversa os direitos (incluindo os direitos econémicos) do Estado enquanto
titular das Ag¢des Especiais sem o prévio consentimento por escrito do Estado.
Consideram-se incluidos nesses atos, por exemplo, qualquer:

(A) Reagrupamento, reclassificagdo ou subdivisdo relacionada com as Agdes
Ordinarias que ndo seja aplicavel as Agdes Especiais;

(B) Emissdo de Agdes Ordinarias ou de Valores Mobiliarios Equivalentes (Parity
Securities), incluindo através da emissao de direitos, opgdes, warrants ou
outros direitos de subscricdo ou de compra desse tipo de agdes, ou de
quaisquer outros valores mobilidrios que, de acordo com os termos da sua
emissao, titulem (direta ou indiretamente) direitos de converséo, de troca ou de
subscrigdo relativos a agdes ou valores mobilidrios com um desconto superior a
5,00% (cinco por cento) sobre o valor de mercado vigente imediatamente antes
do anlncio da emisséo proposta e a respeito da qual o Estado ndo teria o
direito de subscrever as ag¢des ou valores mobiliarios emitidos, nos termos dos
seus Direitos Pro Rata.

(C) Emissdo de Ag¢des Ordinarias ou de quaisquer outros Valores Mobiliarios
Equivalentes efetuada por via de uma emissao direta a acionistas (e ndo por
via de direitos negociaveis admitidos a negociagéo, opgdes, warrants ou outros
direitos a subscricdo ou aquisigao de tais agdes) com um desconto superior a
5.00% (cinco por cento) sobre o valor de mercado vigente imediatamente antes
do anuncio da emissao proposta e a respeito da qual o Estado teria o direito de
subscrever as agdes ou valores mobilidrios a serem emitidos, nos termos dos
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seus Direitos Pro Rata, na medida em que o Estado n&o participe na mesma e
a respeito da qual o Estado:

(i) pretenda comprometer-se firmemente perante o Emitente, previamente
ao inicio do periodo da oferta em questdo, quanto & sua intengdo de
participar ou ndo nessa emiss&o; ou

(i)  tenha beneficiado de um prazo (estipulado pelo Emitente) inferior a cinco
Dias Uteis para decidir se apresenta ou néo tal compromisso firme.

Sempre que o Emitente queira praticar quaisquer atos que afetem ou possam vir a
afetar de forma adversa os direitos (incluindo os direitos econémicos) do Estado
enquanto titular das Agbes Especiais, devera discutir o ato pretendido com o Ministro
de boa fé e procurando acordar com o Ministro os passos necessarios por forma a
evitar esse efeito adverso ou devera procurar obter o consentimento do Estado para
levar a cabo o ato pretendido

Lucros distribuiveis
Enquanto existirem A¢bes Especiais em circulagéo:
(A) o Emitente nao devera fazer, e devera assegurar que:

(i) nenhum Beneficiario faga quaisquer Distribuicdes (nem ponha de parte
quaisquer montantes para fazer Distribuicdes) a detentores de
quaisquer Valores Mobiliarios Equivalentes (Parity Securities) ou outras
acoes emitidas pelo Emitente e pelo Beneficiario, salvo na medida
permitida pelo subprincipio (B) infra; e

(ii)) nenhum membro do Grupo do Emitente faga quaisquer Pagamentos de
Juros sobre Instrumentos de Capital Existentes (nem ponha de parte
quaisquer montantes para fazer Pagamentos de Juros sobre
Instrumentos de Capital Existentes), salvo na medida permitida pelo
Principio 6.2; e

(B) todos os Lucros Distribuiveis deverao, até 5 Dias Uteis apos a aprovaggo,
pelos acionistas do Emitente, das suas contas auditadas para cada ano fiscal
(ou, se posterior, até 5 Dias Uteis apos a aprovagao pelo Banco de Portugal do
pagamento de tal remuneragéo preferencial), ser aplicados pelo Emitente no
pagamento (ou ser providenciado o subsequente pagamento nesse exercicio
financeiro) da Remuneragéo Prioritaria, sendo depois aplicados, sem prejuizo
do disposto no Principio 6.3, na compra:

(i) de Instrumentos de Capital Core Tier 1 do Emitente em divida, detidos
pelo Estado ou por uma Entidade Publica, incluindo os ISE mas
excluindo as Agdes Especiais e as Ages Ordinarias; e

(i) de Agdes Especiais, ao Preco de Venda, ou, de acordo com a Lei
Aplicavel, de Agbes Ordinarias detidas pelo Estado,

e o Emitente devera notificar o Banco de Portugal pelo menos 10 Dias Uteis
antes de tal aplicagdo de Lucros Distribuiveis, indicando a sua intengdo de os
aplicar de tal forma.

A restrigdo prevista no Principio (A) supra ndo consubstancia uma proibicdo de o
Emitente ou qualquer membro do Grupo do Emitente efetuar quaisquer Pagamentos de
Juros sobre Instrumentos de Capital Existentes (ou a colocagéo de parte de quaisquer
montantes por forma a efetuar Pagamentos de Juros sobre Instrumentos de Capital
Existentes futuros) que tenham que ser pagos nos termos da Lei Aplicavel ou nos
termos em que o valor mobiliario relevante do Emitente tenha sido emitido, desde que:

(A) o Emitente tenha comunicado ao Ministro todos os detalhes da Distribuigdo em
causa com uma antecedéncia minima de 30 Dias Uteis antes da data em que a
mesma deva ser efetuada;

B) o Emitente disponibilize subsequentemente ao Ministro outros detalhes
relativos a essa Distribui¢cdo que sejam razoaveis e que lhe sejam solicitados
pelo Ministro; e

Os Principios (B)(ii) e (iii) supra néo ser&o aplicaveis na medida em que:

(A) tais aquisi¢cées ndo sejam previamente aprovadas pelo Banco de Portugal;
(B) seja proibido pela Lei Aplicavel ou pelo Banco de Portugal;

(C) qualquer aquisicdo de Instrumentos de Capital Core Tier 1 do Emitente em
divida, detidos pelo Estado ou por qualquer Entidade Publica, ou de Agdes
Especiais, tenha por resultado o Emitente deixar de cumprir os Requisitos
Minimos de Capital Regulatorio; ou

(D) o Ministro tenha decidido (na sequéncia ou n&o de solicitagdo do Emitente),
considerando a opinido do Banco de Portugal, que ndo seria prudente para o
Emitente atuar desse modo.

Sem prejuizo do disposto na Lei Aplicavel, enquanto existirem Ag¢des Especiais em
circulagdo o Emitente ndo deve emitir, e deve assegurar que nenhum membro do
Grupo do Emitente emite, qualquer categoria de agdes com prioridade nos pagamentos
(tanto quanto ao direito a Distribuigdo como relativamente a direitos em caso de
liquidagdo) em relagdo as Agdes Ordindrias ou as Agbes Especiais, nem emitir
quaisquer direitos & subscrigdo de, ou outro valor mobilidrio que comporte o direito de
conversao ou que automaticamente se converta em, tal categoria de agdes (salvo no
que respeita aos valores mobiliarios garantidos pelo Estado ao abrigo da Lei 60/A-
2008, de 20 de outubro), para subscrigdo por todos ou pela generalidade dos Titulares
de Agdes Ordinarias, sem o prévio consentimento do Estado. O Estado pode, com total
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discricionaridade, recusar tal consentimento, exceto até a conclusédo de uma avaliagdo
independente por um avaliador independente nomeado pelo Ministro para o efeito, que
confirme que as condigdes sob as quais tais valores mobilidrios serdo emitidos sédo
condi¢gdes normais de mercado.

As obrigagdes de o Emitente, nos termos dos Principios 6.1(B)(i) e (ii), adquirir
Instrumentos de Capital Core Tier 1 do Emitente e Acgdes Especiais ndo prejudicam a
sua opgéo de compra prevista no Principio 8, os direitos dos seus acionistas previstos
na Lei 63-A/2008 ou quaisquer direitos que o Emitente possa ter a aquisi¢éo de ISE.

Remuneragao Prioritaria

Com sujeicdo a Lei Aplicavel e ao Principio 7.2, se relativamente a um exercicio
financeiro do Emitente existirem Lucros Distribuiveis, o Emitente devera, num prazo de
5 Dias Uteis apés a aprovagéo, pelos acionistas do Emitente, das suas contas
auditadas para cada exercicio financeiro (ou, se posterior, até 5 Dias Uteis apos a
aprovagdo pelo Banco de Portugal do pagamento de tal remuneragdo), declarar e
pagar uma remuneragéo sobre as A¢des Especiais (ou assegurar que tal remuneragdo
é declarada e paga) igual ao produto de Ax B x C onde:

A = os Lucros Distribuiveis do Emitente para o exercicio financeiro relevante;
B =30 por cento; e

C = uma percentagem igual ao niumero de Agdes Ordinarias em que as Agdes
Especiais detidas pelo Estado se converteriam ao Réacio de Converséo,
enquanto percentagem do Numero Total de Agdes Ordinarias.

De acordo com a Lei Aplicavel, a remuneragéo pagavel nos termos do Principio 7.1 s6
serd reduzida na medida necesséaria para assegurar que, imedi te apés o
pagamento de tal remuneragdo, o Emitente continua a cumprir com os Requisito
Minimos de Capital Regulatério aplicaveis, acrescidos de uma margem a determinar
pelo Banco de Portugal.

Nos termos da Lei Aplicavel, as disposi¢des deste Principio 7 deixardo de se aplicar
caso ocorram, e enquanto ocorram, quaisquer alteragdes a Lei Aplicavel em vigor que
conduzam a inelegibilidade das A¢des Especiais como Instrumentos de Capital Core
Tier 1 do Emitente (incluindo nos termos das disposi¢des finais do Regulamento dos
Requisitos de Capital). O disposto neste Principio 7.3 ndo prejudica os direitos do
Emitente ao abrigo do Principio 18.

Opgéo de compra do Emitente
Sem prejuizo do disposto no Principio 8.1(B)(ii)2, o Emitente pode a qualquer altura
optar por adquirir, ao Prego de Venda, parte ou a totalidade das A¢des Especiais em

circulagéo, desde que:

(A) o Emitente tenha recebido o consentimento prévio, por escrito, do Banco de

Portugal; e
(B) ou:
(i) as Agbes Especiais a adquirir tenham sido ou venham a ser

substituidas por instrumentos de capital regulamentar elegiveis para
serem tratados pelo Emitente como capital de igual ou melhor
qualidade que as Agbes Especiais; ou

(ii) o Emitente tenha demonstrado, na medida necessaria para satisfazer o
Banco de Portugal, que os seus fundos proprios apés a recompra
excederiam, por uma margem considerada adequada pelo Banco de
Portugal, o racio minimo de core tier 1 ou outros requisitos prudenciais
relativos ao montante de fundos préprios em vigor naquela data, tendo
em consideragdo quaisquer determinagdes especificas que o Banco de
Portugal tenha estabelecido para o Emitente ou para os bancos
portugueses em geral.

Se o Emitente pretender adquirir Agdes Especiais em circulagdo nos termos do
Principio 8.1, devera:

(A) notificar por escrito o Estado e o Banco de Portugal, referindo os detalhes da
aquisi¢do proposta;

(B) manter o Estado razoavelmente informado das suas discussdes e
correspondéncia com o Banco de Portugal relativamente a tal aquisigéo;

(©) notificar prontamente o Estado de qualquer decisdo relativa a tal aquisigao
tomada pelo Banco de Portugal; e

(D) realizar tal aquisicdo no prazo de 10 Dias Uteis a contar da recegéo do
consentimento escrito do Banco de Portugal e de acordo com os termos do
mesmo, exceto se tiver sido acordada com o Banco de Portugal uma data
especifica para realizar a aquisigéo.

Direitos de aquisi¢cdo dos Acionistas Titulares de A¢des Ordinarias

Os Acionistas Titulares de Agbes Ordinarias terdo direito a comprar Agdes Especiais
nos termos e condigdes previstos na Lei Aplicavel.

Conversao obrigatdria apés a Data de Fim do Investimento
Quaisquer Agdes Especiais na titularidade do Estado as 23h59m da Data de Fim do

Investimento serdo automaticamente convertidas em Agdes Ordinarias a essa hora e
com efeitos a partir desse momento.
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Incumprimento Materialmente Relevante

Se ocorrer um Incumprimento Materialmente Relevante, e sem prejuizo de outros
direitos que assistam ao Estado nos termos da Lei Aplicavel:

(A) as limitagbes aos direitos de voto que possam ser exercidos pelo Estado
enquanto titular das Agdes Especiais nos termos do artigo 4.° da Lei 63-A/2008
e mencionados no Principio 5.1 deixarao de ser aplicaveis e, em consequéncia,
o Estado tera o direito de exercer os direitos de voto inerentes & totalidade das
Agbes Especiais das quais seja titular sem quaisquer restrigdes (sendo tais
direitos de voto iguais ao niumero de votos que seriam atribuidos caso as A¢des
Especiais fossem convertidas em Agdes Ordinarias na data de registo aplicavel
a assembleia geral na qual se vote a deliberagdo em relagdo a qual esses
votos pudessem ser emitidos).

(B) sem prejuizo do disposto na Lei Aplicavel, o Estado podera nomear ou
aumentar o ndmero de pessoas por si nomeadas no Conselho de
Administragdo do Emitente num numero que assegure que, em cada um dos
6rgéos ou comissdes em que os nomeados tenham lugar, os mesmos possam
(desde que tenham o direito legal a votar) exercer tal nimero de direitos de
voto (arredondado para cima para o nimero inteiro mais proximo) que,
enquanto percentagem dos direitos de voto que esses membros tenham no
6rgdo ou comissdo em causa, seja igual a percentagem de direitos de voto do
Estado no capital social do Emitente, calculado de acordo com o subprincipio
(A) supra; e

(©) As limitagdes previstas no Principio 3.3. deixaréo de ser aplicaveis.
Um “Incumprimento Materialmente Relevante” significara:

(A) a inexecugdo pelo Emitente de metas estruturais que sdo essenciais no Plano
de Recapitalizagdo (incluindo, sem limitagdo, as matérias qualificadas como
essenciais pelo Emitente no Plano de Recapitalizagdo);

(B) um incumprimento de obrigagdes pelo Emitente que seja, isolada ou em
conjunto com outros incumprimentos, suscetivel de colocar em sério risco os
objetivos da transag&o objeto destes Principios,

em cada caso conforme determinado pelo Ministro, apos parecer prévio emitido pelo
Banco de Portugal, nos termos do artigo 11.° da Portaria, e desde que:

(i) tal inexecug&o, incumprimento ou série de incumprimentos n&o seja ou
nao sejam sanaveis; ou

(i) tal inexecugdo, incumprimento ou série de incumprimentos seja ou
sejam sanaveis mas ndo tenham sido sanados de forma satisfatéria
para o Estado no prazo razoavel que tenha sido determinado pelo
Ministro.

O Emitente deve, imediatamente apés tomar conhecimento do mesmo, informar por
escrito o Estado da ocorréncia de um evento que, isoladamente ou juntamente com
qualquer outro, possa consubstanciar um Incumprimento Materialmente Relevante.

Antes de o Estado ou o Ministro tomarem qualquer decisdo materialmente relevante
prevista neste Principio 11, o Ministro deve consultar previamente o Emitente.

Cumprimento dos Compromissos
O Emitente compromete-se a cumprir os Compromissos.

O Emitente notificara por escrito o Estado da ocorréncia de qualquer situagédo de nao
cumprimento dos Compromissos imediatamente apds tomar conhecimento da mesma.

Conversao e pagamentos — geral

Todas as conversdes (ou conversdes tidas por realizadas) de Agdes Especiais em
Acoes Ordinarias nos termos dos presentes Principios deveréo ser efetuadas (ou tidas
como efetuadas) num nimero de Ag¢des Ordinarias igual ao produto da multiplicagéo do
numero total de A¢des Especiais, convertidas (ou tidas por convertidas) pelo Récio de
Convers&o.

Para evitar quaisquer duvidas, as Agdes Ordinarias que resultem da conversdo de
Acbes Especiais serdo tratadas como integralmente realizadas no momento da
conversdo (tendo as Acbes Especiais sido emitidas integralmente realizadas) e livres
de quaisquer 6nus, e gozardo da mesma prioridade de pagamento que as Agbes
Ordinérias emitidas a data da converséo.

Se o dia previsto nestes Principios para efetuar um determinado pagamento néo for um
Dia Util, tal pagamento sera adiado para o primeiro Dia Util ap6s a data de vencimento
do pagamento. Nao havera lugar ao aumento do montante a pagar como resultado do
adiamento de tal pagamento.

O Emitente ndo efetuara, ndo ira propor aos seus acionistas e ndo assistira estes na
realizagdo de qualquer operagdo da qual resulte que o Emitente deixe de ser a
sociedade mae do Grupo do Emitente sem obter o consentimento prévio por escrito do
Estado.

Todos os pagamentos a realizar ao abrigo destes Principios deverao, salvo disposi¢éo
ou acordo em contrario, ser pagos em dinheiro, em euros, para a conta em Portugal
que em cada momento tenha sido notificada ao Emitente pelo Estado.

Caso ocorra a conversdo das Agdes Especiais em Ag¢bes Ordinarias, o Emitente
tomara, assim que razoavelmente praticavel, todas as medidas necessarias para
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15.

16.

16.1

16.2

171

17.2

17.3

assegurar a admissdo de tais agbes a cotagdo e & negociagdo no mercado
regulamentado da Euronext Lisbon (ou em qualquer mercado regulamentado que lhe
suceda).

N&o compensagiao

O Emitente ndo exercera, e desde ja acorda o ndo exercicio, de qualquer direito de
confusao, liquidagdo ou compensagdo que de outro modo poderia ter com respeito a
qualquer pretensao ou pagamento a efetuar em relagédo as Agbes Especiais ou a estes
Principios, contra ou a partir de quaisquer pagamentos que o Estado (ou qualquer
Entidade Publica) possa estar obrigado a fazer, ou a assegurar que seja feito, ao
Emitente.

Impostos

O Emitente pagara todos os impostos (incluindo imposto de selo, de transmisséo, de
emissdo ou quaisquer impostos ou taxas relacionados com o registo) que incidam
sobre a conversao das Agdes Especiais em Agdes Ordinarias, exceto nos casos em o
transmissario (que ndo seja o Estado ou uma Entidade Publica) ao qual as Agbes
Especiais sejam transmitidas (e na titularidade do qual as Agdes Especiais se tenham
convertido em Agdes Ordinarias) seja responséavel pelo pagamento do imposto devido.

Compromissos e garantias adicionais
Enquanto existirem Ag¢bes Especiais, o Emitente deve:

(A) desenvolver os seus melhores esforgos no sentido de manter as Acoes
Ordinarias admitidas a negociagdo no mercado regulamentado da Euronext
Lisbon (ou qualquer mercado regulamentado que lhe suceda);

(B) desenvolver os seus melhores esforgos para manter todas as autorizagbes
societdrias necessarias para efetuar a conversao de A¢des Especiais em Agdes
Ordinarias;

Sem prejuizo da Lei Aplicavel, o Emitente tomard, por sua conta, todas as medidas e
obtera todas as aprovagdes necessarias, ou exigidas pelo Estado em ligagdo com
qualquer conversao das Agdes Especiais em Agbes Ordinarias ou com o exercicio dos
direitos de voto do Estado apés a conversdo, incluindo, quando necessario, a
convocagéo de assembleias de acionistas:

(A) para realizar uma consolidagdo de agdes; ou

(B) na medida permitida pela Lei Aplicavel, para promover e envidar todos os
esforgos razoaveis para obter uma rendncia a limitagdo de voto prevista nos
estatutos do Emitente (ou, na medida permitida por lei, a sua derrogagédo)
respeitante as agdes detidas pelo Estado apos a conversdo e enquanto as
referidas agdes forem detidas pelo primeiro. Nos casos em que esta renlncia
tenha como consequéncia que outros acionistas do Emitente que ndo o Estado
deixem de estar vinculados ao disposto no artigo 26.° dos Estatutos, o Ministro
pode decidir, com total discricionaridade e durante o tempo que considere
necessario, vincular-se ao disposto no artigo 26.° dos Estatutos relativamente
as Acdes Especiais e/ou Agdes Ordinarias detidas pelo Estado.

Comunicagées

Qualquer comunicagéo a realizar nos termos destes Principios apenas sera eficaz caso
seja feita por escrito (incluindo por fax ou correio eletronico).

As comunicagdes que digam respeito a estes Principios serdo enviadas a parte para a
sua morada, nimero e a atencéo das pessoas referidas abaixo:

Emitente A atengao do Secretario da Sociedade:
Av. Prof. Dr. Cavaco Silva (Tagus Park)
Edif. 1
2744-002 Porto Salvo
Portugal

Fax : +351 210 066 844

Email: secretariado.sociedade@millenniumbcp.pt
Banco de Portugal Av. Almirante Reis n.° 71

1150-012 Lisboa

Portugal

Fax : +351 21 815 3742

Email: macavaleiro@bportugal.pt
O Ministro Av. Infante D. Henrique. n.° 1

1149-009 Lisboa

Portugal

Fax : +351 218 816 862

Email: pedro.machado@mf.gov.pt

Estado Os do Ministro

Uma parte podera alterar os seus dados de comunicagdes através de uma
comunicag&o feita nos termos deste Principio.
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17.4  Na falta de comprovativo de rece¢do mais recente, qualquer comunicagéo feita nos
termos deste Principio, sera considerada feita nos seguintes termos:

(A) se entregue pessoalmente, no momento da entrega;
(B) se enviada por correio, dois Dias Uteis apos a sua expedigdo; e

©) se enviada por fax ou correio eletrénico, no momento do envio, se ndo for
recebida mensagem de erro respeitante ao mesmo.

17.5  Qualquer comunicagao feita nos termos destes Principios fora de Horas de Expediente
sera considerada como néo tendo sido feita até ao principio do periodo seguinte de
Horas de Expediente.

17.6  Todas as comunicagoes feitas nos termos destes Principios serdo redigidas em lingua
portuguesa.

18. Alteragoes

Se alguma proposta de alteragdo a Lei Aplicavel ou a quaisquer determinagdes
especificas estabelecidas pelo Banco de Portugal (quer relativamente ao Banco ou em
geral) for suscetivel de levar a que, apos a entrada em vigor dessas alteragoes, as
Acdes Especiais deixem de ser elegiveis como Instrumento de Capital Core Tier 1 do
Emitente (incluindo nos termos das disposi¢des finais do Regulamento dos Requisitos
de Capital), o Estado podera, com o consentimento prévio do Banco de Portugal e sem
prejuizo das regras de Auxilios de Estado, efetuar as alteragdes a estes Principios que
sejam necessarias para que as Acgdes Especiais continuem a ser elegiveis como
Instrumento de Capital Core Tier 1 do Emitente ap6s a entrada em vigor das referidas
alteragdes, ou em qualquer outra data que seja acordada entre o Ministro e o Banco de
Portugal.

19. Lei aplicavel e jurisdigdo

19.1  Estes Principios, bem como quaisquer obrigagdes (contratuais ou extracontratuais) que
resultem diretamente dos mesmos ou que com eles estejam relacionadas, serdo
regidos pela lei portuguesa.

19.2 E atribuida jurisdigdo aos tribunais portugueses para dirimir quaisquer litigios que
resultem diretamente de, ou estejam relacionados com, estes Principios e, em
conformidade, quaisquer agdes judiciais que resultem ou estejam relacionadas com
estes Principios (“Procedimentos ou Processos Judiciais”) poderao ser dirimidas por
estes tribunais. O Emitente e o Estado submetem-se irrevogavelmente, com a maior
amplitude permitida pela lei, & jurisdicdo dos ja referidos tribunais e renunciam a
levantar nestes qualquer excegdo de incompeténcia do tribunal relativamente aos
Procedimentos ou Processos Judiciais.

BANCO COMERCIAL PORTUGUES, S.A.
€3.000.000.000 de Instrumentos de Capital Core Tier 1 Subscritos pelo Estado
Taxa de Juro Efetiva Anual Inicial de 8,5%
ISIN PTBIZQOMO0059

Cédigo CVM BIZQOM

Termos e Condigées

Estas Condigées constituem os termos e condigbes dos Instrumentos de Capital Core Tier 1
subscritos pelo Estado a serem emitidos pelo Emitente e subscritos pelo Estado nos termos do
contrato de subscrigdo datado de 29 de junho 2012 entre o Emitente e o Estado.

1. Definigoes e interpretagdo
1.1 Nestas Condigdes:
“€” ou “euros” tem o significado que Ihe é atribuido no Tratado sobre o

Funcionamento da Unido Europeia e no artigo 2 do
Regulamento (CE) n.° 974/98 do Conselho;

“Agoes Especiais” significa as agdes representativas do capital social do
Emitente emitidas de acordo com os n.” 4, 6 e 8 do artigo
4.° da Lei 63-A/2008 e com a Lei Aplicavel, cujos principios
acordados estéo estabelecidos no anexo 2 do Contrato de
Subscrigao;

“Acdes Ordinarias” significa as agdes ordinarias do capital do Emitente que, na
Data de Emissé&o, se encontrem admitidas a negociag&o no
mercado regulamentado da Euronext Lisbon com o ISIN
PTBCPOAMO0007, n&o incluindo as Agbes Especiais;

“Anos de significa cada um dos Primeiro Ano, Segundo Ano, Terceiro
Investimento” Ano, Quarto Ano e Quinto Ano;
“Auxilios de Estado” significa os requisitos da Comissdo Europeia para

assegurar a compatibilidade com o artigo 107.° do Tratado
sobre o Funcionamento da Unido Europeia;

“Base de Calculo dos significa o nimero de dias no Periodo de Calculo relevante

Juros” (Day Count desde a Ultima Data de Pagamento de Juros (ou, caso néo

Fraction)” exista, a Data de Emissdo) (inclusive) até a Data de
Pagamento de Juros relevante (exclusive) (tal numero de
dias sendo calculado com base em 12 meses de 30 dias)
divididos por 360;
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“Beneficiario”

“Compromissos”
“Contrato de
Subscrigao”
(Subscription
Agreement)
“Contrato de Tomada
Firme do Aumento de
Capital”
(Underwriting

Agreement)

“Controlo”

“Credores Nao
Subordinados do
Emitente”

“Data de Emisséao”

“Data de Fim do
Investimento”

“Data de Pagamento
de Juros”

“Dia Util”

“Distribuigées”

“EBA”

“Emitente”

“Entidade Publica”

“Estado”

“Grupo do Emitente”

“Horas de Expediente”

significa um membro do Grupo do Emitente que seja uma
instituicdo de crédito com a sua sede social em Portugal;

significa os compromissos estabelecidos no Anexo;

significa o contrato de subscri¢do dos ISE celebrado em 29
de junho de 2012 entre o Estado e o Emitente;

significa o contrato para a tomada firme ou garantia de
colocagdo do aumento de capital do Emitente pelo
montante global de € 500,000,000 celebrado em 29 de
junho de 2012 entre o Estado e o Emitente;

tem o sentido que Ihe é atribuido no artigo 21.° do Cédigo
dos Valores Mobiliarios (na redagdo em vigor na Data da
Emissé&o);

significa:

(A) depositantes ou outros credores n&o subordinados
do Emitente; e

(B) credores subordinados do Emitente, exceto
aqueles cujos créditos tenham a mesma prioridade
ou que devam considerar-se como tendo um grau
de subordinagdo igual ao grau de subordinagdo
dos créditos resultantes dos ISE;

significa 29 de junho de 2012;

significa 29 de junho de 2017;

significa:

(A) 29 de junho e 29 de dezembro de cada ano, a
partir de 29 de dezembro de 2012 (inclusive); e

(B) em qualquer conversdo de quaisquer ISE em
Acdes Ordinarias ou Agdes Especiais ou qualquer
aquisicdo de ISE pelo Emitente, a data de tal
conversdo ou aquisi¢do, mas apenas no que diz
respeito aos Juros vencidos mas ndo pagos sobre
tais ISE que est&o a ser convertidos ou adquiridos;

significa qualquer dia em que o TARGET2 (o sistema de
Transferéncias Autométicas Transeuropeias de
Liquidagdes pelos Valores Brutos em Tempo Real que
utiliza uma unica plataforma partilhada e que foi langado
em 19 de novembro de 2007) esteja em funcionamento
para a liquidagdo de pagamentos em euros;

significa qualquer pagamento direto ou indireto de
dividendos ou outro pagamento, distribuicdo ou reembolso
de capital aos ftitulares dos Valores Mobiliarios
Equivalentes (Parity Securities) ou aos acionistas de
qualquer Beneficiario, ou qualquer pagamento de natureza
similar, em dinheiro ou em espécie, incluindo aquisi¢des ou
reembolsos de Valores Mobiliarios Equivalentes (Parity
Securities) pelo Emitente ou por um Beneficiario, mas
excluindo o pagamento de remuneragdo prioritaria sobre
as Agdes Especiais e os pagamentos entre quaisquer
membros do Grupo do Emitente;

significa a Autoridade Bancaria Europeia criada pelo
Regulamento (UE) n.° 1093/2010 do Parlamento Europeu
e do Conselho;

significa o Banco Comercial Portugués, S.A., com sede na
Praga D. Jodo |, 28, Porto, Portugal, sociedade aberta
matriculada na Conservatéria do Registo Comercial do
Porto com o numero Unico de matricula e de pessoa
coletiva 501 525 882 e com o capital social de
€ 3.000.000.000,00;

significa qualquer pessoa coletiva totalmente detida pelo
Estado que esteja integrada na administragéo central do
Estado ou que tenha por objeto a gestdo de investimentos
publicos, excluindo quaisquer instituigdes de crédito;

significa a Republica Portuguesa;
significa o Emitente, as suas Subsidiarias e qualquer outra
sociedade que tenha emitido valores mobiliarios que sejam

Instrumentos de Capital Tier 1 do Emitente;

significa o periodo compreendido entre as 9h30 e as17h30
de um Dia Util.

“Incumprimento
Materialmente
Relevante”

“Instrumento de
Capital Core Tier 1 do
Emitente”

“Instrumentos de
Capital Tier 1 do
Emitente”

“Interbolsa”

“ISE”

“Juros”

“Lei 63-A/2008”

“Lei Aplicavel”

“Lucros Distribuiveis”
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tem o significado que |he é atribuido pela Clausula 8.3;

significa um instrumento de capital que, nos termos da Lei
Aplicavel e/ou nos termos de quaisquer normas técnicas
regulatérias ou normas técnicas de execugdo adotadas
pela Comissdo Europeia, de quaisquer orientagbes e
recomendagdes aplicaveis emitidas periodicamente pela
EBA nos termos do Regulamento (UE) n.° 1093/2010 do
Parlamento Europeu e do Conselho (em cada caso, sujeito
a uma qualquer aplicagdo da discricionariedade ou
interpretagdo  permitda ao Banco de Portugal
relativamente a tais requisitos), ou de outros regulamentos
adotados pelo Banco de Portugal, seja elegivel para ser
considerado para quaisquer fins como sendo, ou como se
fosse, em relagdo a base de capital (individual ou
consolidada) do Emitente para efeitos regulatorios (i) um
item de capital referido na alinea (a) do artigo 57 da
Diretiva 2006/48/CE do Parlamento Europeu e do
Conselho, conforme alterada (enquanto a Diretiva estiver
em vigor) ou (ii) um item de capital common equity tier 1
referido no Titulo Il da Parte Dois do Regulamento dos
Requisitos de Capital, tendo em consideragdo as
disposi¢bes transitérias presentemente previstas no
Capitulo 2 do Titulo | da Parte Dez;

significa um instrumento de capital que, nos termos da Lei
Aplicavel e/ou nos termos de quaisquer normas técnicas
regulatérias ou normas técnicas de execugdo adotadas
pela Comissdo Europeia, de quaisquer orientagbes e
recomendagdes aplicaveis emitidas periodicamente pela
EBA nos termos do Regulamento (UE) n.° 1093/2010 do
Parlamento Europeu e do Conselho (em cada caso, sujeito
a uma qualquer aplicagdo da discricionariedade ou
interpretacdo  permitda ao Banco de Portugal
relativamente a tais requisitos), ou de outros regulamentos
adotados pelo Banco de Portugal, seja elegivel para ser
considerado para quaisquer fins como sendo, ou como se
fosse, em relagdo a base de capital (individual ou
consolidada) do Emitente para efeitos regulatérios (i) um
item de capital previsto nas alineas a) e (ca) do artigo 57
da Diretiva 2006/48/CE do Parlamento Europeu e do
Conselho, conforme alterada (enquanto a Diretiva estiver
em vigor) ou (i) um item de capital tier 1 previsto no Titulo
Il da Parte Dois do Regulamento dos Requisitos de Capital,
tendo em consideragdo as disposicdes transitérias
presentemente previstas no Capitulo 2 do Titulo | da Parte
Dez;

significa Interbolsa - Sociedade Gestora de Sistemas de
Liquidagdo e de Sistemas Centralizados de Valores
Mobiliarios, S.A;

significa os Instrumentos de Capital Core Tier 1 Subscritos
pelo Estado no montante global de € 3.000.000.000
emitidos pelo Emitente e subscritos pelo Estado nos
termos do Contrato de Subscrigdo (Subscription
Agreement) e dos quais os presentes constituem os
respetivos termos e condi¢des;

significa quaisquer juros sobre os ISE pagos nos termos da
Condigéo 5;

significa a Lei n.° 63-A/2008, de 24 de novembro, conforme
alterada, em ultimo lugar, pela Lei n.° 4/2012, de 11 de
janeiro;

significa qualquer lei, nacional ou da Unido Europeia,
regulamento, ordem, decis&o judicial ou de outra natureza
aplicavel ao Emitente ou ao Estado, incluindo a Lei n.° 63-
A/2008, a Portaria e as regras, regulamentos e requisitos
do Banco de Portugal aplicaveis ao Emitente;

significa, relativamente a cada exercicio financeiro do
Emitente:

(A) quaisquer lucros obtidos nesse exercicio financeiro
(lucro de exercicio), liquidos dos montantes que
seja necessario transferir para as reservas legais
ou para cobrir quaisquer prejuizos transitados,
menos

(B) (sujeito a aprovagdo do Ministro) qualquer
distribuicdo de lucro de exercicio relativa a
remuneragao variavel se e na medida do exigido
por forga de quaisquer instrumentos de
regulamentacdo coletiva de trabalho que sejam
vinculativos para o Emitente ou da Lei Aplicavel,

de acordo com as contas auditadas do Emitente para esse
exercicio financeiro;
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“Ministro”

“Pagamentos de Juros
sobre Instrumentos de
Capital Existentes”

“Periodo de Calculo”

“Plano de
Recapitalizagdo”

“Portaria”

“Prego de Conversao”

“Prego Médio
Ponderado pelo
Volume”

“Primeiro Ano”
“Quarto Ano”

“Quinto Ano”

significa o Ministro de Estado e das Finangas, ou qualquer
pessoa, tal como determinado pelo Estado a seu exclusivo
critério, que, depois da Data de Emiss&o, ocupe o cargo
desempenhado pelo Ministro na Data de Emisséo;

significa pagamentos de cupdes, juros ou pagamentos
similares sobre quaisquer instrumentos de divida hibridos
ou subordinados (ou quaisquer instrumentos similares a
qualquer um dos aqui anteriormente referidos) emitidos
pelo Emitente ou por qualquer dos membros do Grupo do
Emitente;

significa qualquer periodo em relagdo ao qual seja
calculado o pagamento de quaisquer Juros, estando tal
periodo compreendido entre a Data de Emissdo ou a
ultima Data de Pagamento de Juros (conforme o caso),
inclusive, e a Data de Pagamento de Juros seguinte,
exclusive;

significa o plano de recapitalizagdo do Emitente tal como
apresentado ao Banco de Portugal nos termos do n.° 1 do
artigo 9.° da Lei 63-A/2008 e (i) aprovado pelos acionistas
do Emitente na assembleia geral de 25 de junho de 2012,
(i) considerado no parecer do Banco de Portugal em
relagdo ao Plano de Recapitalizagdo datado de 14 junho
de 2012 e (iii) conforme aprovado nos termos do Despacho
do Ministro, cuja copia sera fornecida ao Emitente;

significa a Portaria n.® 150-A/2012, de 17 de maio;
significa o prego determinado pelo Ministro:

(A) através da aplicagdo de um desconto de 35 por
cento sobre a média aritmética do Pregco Médio
Ponderado pelo Volume das Ag¢des Ordinarias
para cada um dos cinco dias de negociagéo
anteriores ao primeiro anlncio de que tal
conversao tera lugar (ou, se tal anuncio néo for
efetuado, para cada um dos cinco dias de
negociagao anteriores a data em que a conversao
terd lugar) ou, se as Agdes Ordinarias n&o
estiverem admitidas a negociagdo no momento
relevante, tendo em conta o valor de mercado das
Acdes Ordinarias conforme determinado por dois
avaliadores independentes designados para esse
efeito pelo Ministro (o “Prego Pré-Antncio”); e

(B) tendo em conta o efeito de diluigdo no Prego Pré-
Anuncio da conversdo em Agdes Ordinarias ou
Agdes Especiais para as quais tal preco é
determinado, utilizando, para calcular o efeito de
diluigdo no Prego Pré-Andncio, técnicas usuais de
mercado semelhantes as utilizadas no célculo do
prego tedrico dos ex-direitos em emissdes com
preferéncia (no pressuposto de que o valor
nominal a ser convertido ao abrigo destas
Condigcdes (juntamente com quaisquer Juros
vencidos mas ndo pagos) € equivalente aos
proveitos que seriam angariados através de uma
emissao de novas agdes com preferéncia),

sujeito a quaisquer requisitos da Comissdo Europeia
relativamente a Auxilios de Estado.

significa, relativamente a uma Agédo Ordinaria, em qualquer
dia de negociagéo, o prego médio, ponderado pelo volume,
do registo de ordens (“order book volume-weighted
average price”) de uma Agdo Ordinaria publicado, ou
obtido a partir do pregco apresentado, sob o titulo
“Bloomberg VWAP”, na pagina da Bloomberg BCP PL
<equity> VAP (ou qualquer pagina que lhe venha a
suceder na publicagdo da referida informag&o relativa ao
Emitente) ou outra fonte que o Ministro determine
adequada. Se em qualquer dia de negociagéo, o referido
pre¢o ndo se encontrar disponivel, ou ndo puder ser
determinado de outra forma, nos termos referidos, o Prego
Médio Ponderado pelo Volume de uma Agdo Ordinaria a
respeito de tal dia de negociagdo devera ser ou o Prego
Médio Ponderado pelo Volume calculado nos termos supra
no ultimo dia de negociagdo precedente no qual o mesmo
possa ser determinado ou o prego determinado por um
avaliador independente nomeado para o efeito pelo
Ministro;

significa o periodo compreendido entre a Data de Emissdo
e 29 de junho de 2013, inclusive;

significa o periodo compreendido entre 29 de junho de
2015 e 29 de junho de 2016, inclusive;

significa o periodo compreendido entre 29 de junho de
2016 e a Data de Fim do Investimento, inclusive;

Diario da Republica, 2.“ série—N.° 127—3 de julho de 2012

“Regulamento dos significa, com efeitos a partir da data da respetiva entrada
Requisitos de Capital” em vigor, o Regulamento do Parlamento Europeu e do

Conselho relativo aos requisitos prudenciais para as
instituicbes de crédito e empresas de investimento, que
presentemente se destina a ser aplicavel a partir de 1 de
janeiro de 2013;

“Requisitos Minimos significa os requisitos minimos de capital core tier 1 e
de Capital Regulatério” outros requisitos minimos de capital impostos pela Lei

Aplicavel, incluindo outros requisitos  prudenciais
relativamente a fundos préprios que o Banco de Portugal
pode periodicamente impor em relagdo ao Emitente ou ao
Grupo do Emitente, a um grupo ou classe especifica de
bancos portugueses incluindo o Emitente ou aos bancos
portugueses em geral;

“Segundo Ano” significa o periodo compreendido entre 29 de junho de

2013 e 29 de junho de 2014, inclusive;

“Subsidiarias” significa quaisquer entidades relativamente as quais o

Emitente (i) detenha (direta ou indiretamente) a maioria
dos direitos de voto; (ii) tenha (direta ou indiretamente) o
direito a nomear ou a destituir a maioria dos membros do
conselho de administragdo; ou (iii) detenha (direta ou
indiretamente) a maioria do capital social;

“Taxa de Juro Efetiva significa:
Anual’

(A) 8,5% por ano para o Primeiro Ano;
(B) 8,75% por ano para o Segundo Ano;
C) 9% por ano para o Terceiro Ano;

(D) 9,5% por ano para o Quarto Ano; e

(E) 10% por ano para o Quinto Ano;

“Taxa de Juro” significa o resultado da aplicagdo da seguinte formula a

Taxa de Juro Efetiva Anual para o Ano de Investimento
relevante:

((y/1+ Taxa de Juro Efetiva Anual -1) x2)

arredondada a sexta casa decimal;

“Terceiro Ano” significa o periodo compreendido entre 29 de junho de

2014 e 29 de junho de 2015, inclusive; e

“Valores  Mobiliarios significa as (i) A¢des Ordinarias e (ii) quaisquer outros
Equivalentes  (Parity valores mobilidrios do Emitente ou de outro membro do
Securities)” Grupo do Emitente com a mesma prioridade ou que devam

considerar-se como tendo um grau de subordinagéo igual
ao das Agdes Ordinarias e/ou das Agbes Especiais no que
respeita ao reembolso de capital ou a reparticao de ativos
em caso de liquidagdo, quer emitidos pelo Emitente ou, se
emitidos por outro membro do Grupo do Emitente, quando
os termos dos valores mobiliarios beneficiem de uma
garantia ou de um acordo de suporte celebrado pelo
Emitente com a mesma prioridade ou que deva considerar-
se como tendo um grau de subordinagdo igual ao das
Agdes Ordinarias e/ou das Agdes Especiais no que
respeita ao reembolso de capital ou a reparticdo de ativos
em caso de liquidagao.

Nestas Condigdes:

(A)

uma referéncia a qualquer lei ou regulamento ou disposicdo legal ou
regulamentar deve ser interpretada como uma referéncia a mesma tal como
aditada, alterada, ou republicada e devera incluir qualquer legislagdo ou
regulamentagéo periodicamente publicada ao abrigo dessa lei ou regulamento
ou disposig&o legal ou regulamentar;

todas as referéncias a hora dizem respeito ao fuso horario de Lisboa;

expressdes definidas no singular incluem o plural e vice-versa, com mais
nenhuma alteragéo ao significado que lhes é atribuido;

os titulos das Condigdes e do Anexo sdo utilizados por razées de mera
conveniéncia e ndo devem afetar a interpretagéo deste Contrato;

qualquer referéncia feita a uma Condigdo ou a um Anexo respeita a uma
Condigéo ou um Anexo destas Condigoes;

todas as referéncias a contratos, instrumentos ou qualquer outro documento
devem ser interpretadas como referéncias a esse contrato, instrumento ou

documento tal como alterado ao longo do tempo;

o Anexo faz parte integrante destas Condigdes para todos os efeitos legais e
contratuais;

o tempo é um elemento essencial do contrato; e
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(1) qualquer obrigagdo do Ministro ou do Estado de consultar o Emitente antes de
tomar qualquer agao:

(i) sera aplicavel apenas na medida do praticavel e legalmente permitido;
e
(i) né&o colocara qualquer entrave a discricionariedade do Ministro ou do

Estado, que permanecerdo livres para adotar qualquer curso de agéo,
sem prejuizo de qualquer questdo suscitada perante o Ministro ou o
Estado pelo Emitente ou de quaisquer outros assuntos discutidos
durante o processo de consulta,

nao se encontrando implicito qualquer periodo minimo durante o qual tal
consulta tera de ser realizada.

Forma, denominagao, titularidade e transmissdo

Cada ISE tera um valor nominal de €100.000 e sera emitido pelo Emitente e subscrito
pelo Estado, em dinheiro, pelo seu valor nominal. Os ISE sé poderao ser emitidos na
medida em que estejam integralmente realizados.

Os ISE serdo escriturais e nominativos, detidos através de uma conta de valores
mobiliarios individualizada aberta junto de intermediarios financeiros autorizados e
habilitados a deter contas de controlo de valores mobiliarios junto da Central de Valores
Mobiliarios, o depositario central de valores mobiliarios gerido pela Interbolsa. Na Data
de Emiss&o, ou em data anterior, o Emitente deve registar a emisséo no seu proprio
livro de registo de ISE e na conta de controlo de emisséo de ISE aberta pelo Emitente
junto da Central de Valores Mobiliarios.

O titular de uma conta de valores mobilidrios individualizada na qual estejam
registados, nos termos da lei portuguesa, quaisquer ISE sera o legal titular desses ISE.
O Emitente deve atualizar o seu prdprio livro de registo de ISE e assegurar que a conta
de controlo de emissdo de ISE aberta junto da Central de Valores Mobilidrios seja
atualizada ap6s qualquer cancelamento de ISE ou conversdo de ISE em AgGes
Especiais ou em Agdes Ordinarias. O Emitente deve permitir que o Ministro inspecione
o livro de registo de ISE em qualquer momento, mediante pedido do Ministro, desde
que tal pedido seja feito pelo Ministro durante as Horas de Expediente num Dia Util.

Quaisquer ISE adquiridos pelo Emitente nos termos destas Condigbes serdo
cancelados no momento da aquisi¢éo.

Sem prejuizo do disposto na Condigédo 2.6, os ISE s6 podem ser detidos pelo Estado e
n&o podem ser transmitidos pelo mesmo a qualquer terceiro, exceto a uma Entidade
Publica aprovada pelo Banco de Portugal.

O Estado pode a qualquer altura transmitir a totalidade, ou apenas alguns, dos ISE,
sem restrigdes de qualquer tipo, a uma Entidade Publica aprovada pelo Banco de
Portugal, mantendo-se solidario com o transmissario, desde que:

(A) Tal transmiss&@o nao conduza a que os ISE transmitidos deixem de constituir
Instrumentos de Capital Core Tier 1 do Emitente; e

(B) previamente a qualquer Entidade Publica para a qual tenham sido transmitidos
ISE deixar de ser uma Entidade Publica, esta transmita ao Estado ou a uma
Entidade Publica todos os ISE que detenha.

Apos tal transmisséo, todas as referéncias ao Estado nestas Condigées aplicar-se-do
ao respetivo transmissario na medida da detengéo de ISE pelo mesmo. Uma Entidade
Publica pode a qualquer altura transmitir todos ou alguns dos ISE por si detidos para o
Estado ou para outra Entidade Publica aprovada pelo Banco de Portugal, sem prejuizo
das ressalvas estabelecidas supra.

Estatuto e subordinagédo

Os ISE constituem valores mobiliarios diretos, ndo garantidos, sem termo e, sem
prejuizo do disposto na Condigéo 3.2, subordinados do Emitente, ndo gozando, entre
si, de qualquer prioridade de pagamento.

Sem prejuizo do disposto na Lei Aplicavel, caso o Emitente seja voluntariamente ou
involuntariamente liquidado ou dissolvido (exceto no caso de uma operagéo aprovada
por escrito pelo Ministro), os direitos e créditos do Estado contra o Emitente
relativamente a, ou decorrentes dos, ISE (incluindo qualquer indemnizagao atribuida
por incumprimento de quaisquer obrigagdes deles emergentes) serdo, na aplicagéo dos
ativos do Emitente disponiveis a credores:

(A) subordinados aos créditos de todos os Credores Nao Subordinados do
Emitente;

B) gozardo da mesma prioridade que os créditos dos detentores de todos os
outros Instrumentos de Capital Tier 7 do Emitente e quaisquer outros credores
cujos créditos gozem da mesma prioridade que os créditos dos detentores dos
ISE (exceto Ag¢bes Ordinarias, quaisquer Valores Mobilidrios Equivalentes
(Parity Securities) e as Agdes Especiais); e

©) gozam de prioridade sobre os créditos de detentores de A¢des Ordinarias, de
todos os outros Valores Mobiliarios Equivalentes (Parity Securities) e das A¢des
Especiais.

Nas circunstancias e na base de subordinagdo descrita na Condigdo 3.2, o Estado
reclamard um montante igual a soma do capital dos ISE em divida, juntamente com
quaisquer Juros vencidos mas nao pagos.

Quaisquer Agdes Ordinarias ou A¢des Especiais emitidas apds a converséo de ISE ou
nos termos da Condigdo 6.4 serdo emitidas integralmente realizadas e livres de
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quaisquer encargos, gozando em todos os aspetos da mesma prioridade que as A¢des
Ordinarias ou Agdes Especiais entdo em circulagdo, incluindo a respeito de quaisquer
direitos a Distribuicdes ou remuneragdo declarada apés a sua respetiva Data de
Emissdo. Sem prejuizo do disposto na Lei Aplicavel, no que respeita a tais Agdes
Ordinérias ou Agbes Especiais, o Estado sera acionista do Emitente e o seu crédito tera
prioridade em conformidade com, e gozara dos direitos inerentes as, A¢des Ordinarias
ou Agdes Especiais, conforme aplicavel.

Vencimento

Salvo se adquiridos pelo Emitente ou convertidos, os ISE sdo perpétuos, sem data de
vencimento.

Juros

Cada ISE vencera juros sobre o montante do respetivo valor nominal desde (e
incluindo) a Data de Emissédo até (mas excluindo) a data em que tal ISE é adquirido
pelo Emitente ou convertido em Agdes Ordinarias ou Agdes Especiais.

Sem prejuizo do disposto na Condigdo 13.7, o Emitente pode, a seu exclusivo critério,
decidir fazer ou nao qualquer pagamento de Juros. Caso o Emitente decida fazer um
pagamento de Juros:

(A) para cada ISE de € 100,000 de valor nominal entdo em divida, os Juros seréo
calculados multiplicando o referido valor nominal pela Taxa de Juro para o Ano
de Investimento no qual ocorre o Periodo de Calculo relevante, multiplicado
pela Base de Calculo dos Juros (Day Count Fraction) para o mesmo Periodo
de Calculo e arredondado a milésima milionésima de um euro mais préxima,
para cada ISE em divida;

(B) sem prejuizo do disposto na Condicdo 6, os Juros serdo pagaveis
postecipadamente, em dinheiro, em cada Data de Pagamento de Juros; e

(C) os Juros, para cada Periodo de Calculo, deverédo ser contados até a Data de
Pagamento de Juros relevante (exclusive), e deixardo de ser contados a partir
da mesma data.

Mecanismo alternativo de pagamento de juros

A Condigéo 6.4 sera aplicavel se o pagamento em dinheiro de parte ou da totalidade de
quaisquer Juros numa Data de Pagamento de Juros (que ndo uma Data de Pagamento
de Juros provocada pela compra de quaisquer ISE pelo Emitente) resultaria ou, na
opinido do Banco de Portugal, é suscetivel de resultar no incumprimento pelo Emitente
de quaisquer Requisitos Minimos de Capital Regulatério (em particular, e sem
limitagdo, dos requisitos minimos de capital core tier 7). Exceto se acordado
diversamente entre o Emitente e o Estado, a Condicdo 6.4 ndo é aplicavel ao
pagamento de quaisquer Juros vencidos mas ndo pagos, pagaveis na compra de
quaisquer ISE, que, de acordo com a Condigdo 13.7, s6 possam ser pagos em
dinheiro.

O Emitente deve:

(A) até 1 de junho de cada Ano de Investimento, a respeito de Datas de
Pagamento de Juros que ocorram em 29 de junho ou na Data de Fim do
Investimento;

(B) até 1 de dezembro de cada Ano de Investimento a respeito de Datas de
Pagamento de Juros que ocorram em 29 de dezembro; e

(C) assim que razoavelmente praticavel apos a rece¢éo de notificagéo do Ministro,
ou ao mesmo tempo em que notificar o Ministro, de qualquer outra Data de
Pagamento de Juros,

determinar se o pagamento de parte ou da totalidade de quaisquer Juros em dinheiro
numa Data de Pagamento de Juros (que ndo uma Data de Pagamento de Juros
provocada pela compra de quaisquer ISE pelo Emitente) resultar4 no incumprimento
pelo Emitente de quaisquer Requisitos Minimos de Capital Regulatério e enviar uma
notificagdo ao Estado, com cépia para o Banco de Portugal, referindo essa
determinagao.

Caso sejam aplicaveis as circunstancias descritas na Condigéo 6.1 e caso o Emitente
pretenda exercer o seu direito a efetuar qualquer pagamento de Juros (ou parte dele)
em espécie ao Estado, através da emissdo de Agdes Ordinarias a entregar ao Estado
nos termos da Condigdo 6.4, o Emitente deve anunciar tal intengdo nos termos da Lei
Aplicavel.

Nas circunstancias descritas na Condigéo 6.1, o Emitente tera, ao invés, o direito de
efetuar tal pagamento de Juros (ou parte dele) ao Estado em espécie, através da
emissdo de Agdes Ordindrias a entregar ao Estado. O nimero de Agbes Ordinarias a
emitir sera calculado de acordo com a seguinte formula: AO = C / (P x 95%) onde,

AO é o nimero de Agdes Ordinarias a emitir;

C é o montante do pagamento de Juros relevante (ou parte dele); e

P é a media aritmética do Prego Médio Ponderado pelo Volume de Agdes Ordinarias
por cada um dos cinco dias de negociagéo anteriores ao anuncio feito pelo Emitente de
acordo com a Condigao 6.3.

Opgao de compra do Emitente

Sem prejuizo do disposto na Condig&o 7.2., o Emitente pode a qualquer altura optar
por adquirir parte ou a totalidade dos ISE em circulag&o pelo respetivo valor do capital
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em divida, juntamente com o de quaisquer Juros vencidos mas ndo pagos sobre os
mesmos, desde que:

(A) salvo se acordado diversamente, qualquer aquisicéo de ISE e o pagamento de
quaisquer Juros vencidos mas nédo pagos sobre os mesmos sejam realizados

em dinheiro;

(B) o Emitente tenha recebido o consentimento prévio, por escrito, do Banco de

Portugal; e
(C) ou:
(i) os ISE a adquirir tenham sido ou venham a ser substituidos por

instrumentos de capital regulamentar elegiveis para serem tratados
pelo Emitente como capital de igual ou melhor qualidade que os ISE;
ou

(i) o Emitente tenha demonstrado, na medida necessaria para satisfazer o
Banco de Portugal, que os seus fundos proprios apés a recompra
excederiam, por uma margem considerada adequada pelo Banco de
Portugal, o racio minimo de core tier 1 ou outros requisitos prudenciais
relativos ao montante de fundos proprios em vigor naquela data, tendo
em consideragéo quaisquer determinagdes especificas que o Banco de
Portugal tenha estabelecido para o Emitente ou para os bancos
portugueses em geral.

Caso o Emitente pretenda adquirir quaisquer ISE em circulagdo nos termos da
Condigéo 7.1, devera:

(A) notificar por escrito o Estado e o Banco de Portugal, referindo os detalhes da
aquisicdo proposta (incluindo o montante de quaisquer Juros que serdo
pagaveis);

B) manter o Estado razoavelmente informado das suas discussdes e
correspondéncia com o Banco de Portugal relativamente a tal aquisigao;

(C) notificar prontamente o Estado de qualquer decis&o relativa a tal aquisicdo
tomada pelo Banco de Portugal; e

(D) realizar tal aquisicdo no prazo de 10 Dias Uteis a contar da rececdo do
consentimento escrito do Banco de Portugal e de acordo com os termos do
mesmo, exceto se tiver sido acordada com o Banco de Portugal uma data
especifica para realizar a aquisi¢éo.

Conversao obrigatéria
Se:

(A) o Emitente cancelar ou suspender, no todo ou em parte, o pagamento de
Juros; ou

(B) ocorrer um Incumprimento Materialmente Relevante;

o montante de capital devido ao abrigo de quaisquer ISE em divida sera, em data
posterior a determinar pelo Ministro (e salvo na medida em que o Ministro determinar o
contrario) convertido em Agbes Especiais, sem prejuizo de quaisquer disposicdes
relevantes da Lei Aplicavel. O numero de Agdes Especiais em que tais ISE serdo
convertidos sera igual ao valor do capital em divida de tais ISE dividido pelo Prego de
Convers&o.

O Ministro pode determinar, com total discricionariedade, que a data em que os ISE
serdo convertidos sera suficientemente distante de forma a permitir que o Emitente
realize um aumento de capital cujos proveitos se destinem a ser aplicados pelo
Emitente na aquisicdo de ISE em divida e no pagamento de Juros vencidos mas néo
pagos sobre os mesmos. Em tais circunstancias, o Ministro pode determinar o
respetivo Pregco de Conversdo com base num prego por Agéo Ordinaria anterior a data
do andncio de uma possivel conversao.

to Real +

Um “Inct

primento Material " significara:

(A) a inexecugédo pelo Emitente de metas estruturais que s&o essenciais no Plano
de Recapitalizagéo (incluindo, sem limitagdo, as matérias qualificadas como
essenciais pelo Emitente no Plano de Recapitalizagéo);

B) um incumprimento de obrigagcdes pelo Emitente que seja, isolada ou em
conjunto com outros incumprimentos, suscetivel de colocar em sério risco os
objetivos da transag&o objeto destas Condigoes,

em cada caso conforme determinado pelo Ministro, apos parecer prévio emitido pelo
Banco de Portugal, nos termos do artigo 11.° da Portaria, e desde que:

(i) tal inexecug&o, incumprimento ou série de incumprimentos ndo seja ou
nao sejam sanaveis; ou

(ii) tal inexecugdo, incumprimento ou série de incumprimentos seja ou
sejam sanaveis mas nao tenham sido sanados de forma satisfatéria
para o Estado no prazo razoavel que tenha sido determinado pelo
Ministro.

O Emitente deve, imediatamente ap6s tomar conhecimento do mesmo, informar por
escrito o Estado da ocorréncia de um evento que, isoladamente ou juntamente com
qualquer outro, possa consubstanciar um Incumprimento Materialmente Relevante.
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Caso as 23h:59m da Data de Fim do Investimento estejam em divida quaisquer ISE, o
valor de capital em divida dos ISE em divida sera convertido em Ag¢es Ordinarias
nessa data. O numero de Agdes Ordinarias em que tais ISE serdo convertidos sera
igual ao valor de capital em divida desses ISE dividido pelo Prego de Conversao.

Antes de o Estado ou o Ministro tomarem qualquer decisdo materialmente relevante
prevista nesta Condig&o 8, o Ministro deve consultar previamente o Emitente.

Direito do Estado a conversao
Se:

(A) na opinido do Banco de Portugal, o Emitente se tornar inviavel se os ISE entao
em circulagao ndo forem convertidos em Agées Ordinarias; ou

(B) o Estado decidir subscrever, diretamente ou através de uma Entidade Publica,
qualquer capital regulamentar adicional no Emitente, ou tomar, direta ou
indiretamente qualquer medida equivalente ao nivel do capital do Emitente,
sem a qual o Emitente deixaria de ser viavel (conforme determinado pelo
Banco de Portugal),

o Estado podera, em qualquer data subsequente, optar pela conversdo em Acgdes
Ordinarias de todos ou alguns dos ISE em circulagdo, conforme razoavelmente
determinado pelo Ministro. O nimero de Agdes Ordindrias em que tais ISE serdo
convertidos seré igual ao valor nominal de tais ISE dividido pelo Prego de Converséo.

Caso ocorra uma alteragdo ou aquisicdo de Controlo do Emitente (incluindo por via de
uma fus&o), ou caso as A¢des Ordinarias do Emitente deixem de estar admitidas a
negociagdo no mercado regulamentado da Euronext Lisbon (ou qualquer mercado
regulamentado que |he suceda), o Emitente pode (com o consentimento prévio do
Banco de Portugal), num prazo de 10 Dias Uteis a contar da data de tal alteragéo ou
aquisicdo de Controlo ou da data em que as Agdes Ordinarias deixem de estar
admitidas & negociagdo, adquirir todos (mas ndo apenas alguns) dos ISE em
circulagao, estando nesse caso, o Emitente obrigado a pagar quaisquer Juros vencidos
mas nao pagos sobre os mesmos. Caso os ISE em circulagdo ndo sejam assim
adquiridos dentro de tal prazo, os ISE em circulagdo serdo, em qualquer momento
posterior notificado pelo Ministro ao Emitente, convertidos em Agdes Ordinérias.

O disposto na Condigdo 9.2 ndo sera aplicavel em circunstancias em que o Ministro
determine que a alteragdo ou aquisigdo de Controlo em causa nao afeta o Controlo
ultimo do Emitente e/ou quando medidas satisfatérias para o Ministro tenham sido
tomadas para que os ISE sejam convertidos em valores mobiliarios equivalentes e
transacionaveis.

O numero de Agdes Ordinarias em que tais ISE serdo convertidos para os efeitos da
Condigéo 9.2 sera igual ao valor do capital em divida de tais ISE dividido por um prego
a determinar pelo Ministro, nos seguintes termos:

(A) no caso de uma alteragéo ou aquisi¢do de Controlo, com base numa avaliagédo
independente (conduzida por dois peritos independentes nomeados para esse
efeito pelo Ministro) da média aritmética do Preco Médio Ponderado pelo
Volume das Ag¢des Ordinarias para cada um dos cinco dias de negociagéo
anteriores ao anuncio (ou, caso ocorra mais cedo, outra divulgagdo publica) da
alteragdo ou aquisicdo de Controlo proposta (salvo quando esse prego tenha
sido perturbado, em cujo caso o Ultimo dia do periodo de cinco dias de
negociagdo a considerar devera ser o Ultimo dia anterior a tal perturbagao); e

(B) no caso de as Agdes Ordinarias do Emitente deixarem de estar admitidas a
negociagdo no mercado regulamentado da Euronext Lisbon (ou qualquer
mercado regulamentado que lhe suceda), com base numa avaliagdo
independente de dois peritos independentes nomeados para o efeito pelo
Ministro.

Antes de o Estado ou de o Ministro tomarem qualquer deciséo materialmente relevante
prevista nesta Condig&o 9, o Ministro deve consultar previamente o Emitente.

Reembolso ou converséo para efeitos regulatérios

Caso sejam propostas alteragdes a Lei Aplicavel ou aos termos de quaisquer normas
técnicas regulatérias ou normas técnicas de execugdo adotadas pela Comissao
Europeia, ou a quaisquer orientagdes ou recomendagdes a cada momento aplicaveis
emitidas pela EBA nos termos do Regulamento UE n.° 1093/2010 (incluindo quaisquer
alteragdes propostas a determinagdes especificas de, ou qualquer aplicagdo permitida
da discricionariedade ou interpretagdo pelo Banco de Portugal em relagdo ao,
Emitente), que em cada caso n&o estivessem previstas & data da emiss&o dos ISE, e
tais alteragbes propostas levem a que os ISE deixem de ser Instrumentos de Capital
Core Tier 1 do Emitente, o Emitente e o Estado devem reunir-se assim que possivel
para discutir tais propostas de alteragéo. Na sequéncia do discutido:

(A) Sem prejuizo da necessidade de obter o consentimento do Banco de Portugal
e do cumprimento de quaisquer requisitos de Auxilios de Estado aplicaveis, o
Estado e o Emitente negociardo no sentido de acordar as alteragdes a estas
Condigdes que sejam necessdrias para os ISE permanecerem Instrumentos de
Capital Core Tier 1 do Emitente apds a entrada em vigor das alteragdes
propostas. Tais alteracdes as Condigoes serao feitas pelo menos 17 dias antes
das alteragdes propostas entrarem em vigor. Ndo ocorrendo tal acordo, o
Emitente pode exercer a sua opgdo nos termos da subcondigéo (B) infra; ou

(B) o Emitente pode, com o prévio consentimento do Banco de Portugal, adquirir
todos (ou a parte indicada pelo Banco de Portugal como sendo necessaria para
assegurar o cumprimento pelo Emitente de quaisquer Requisitos Minimos de
Capital Regulatério) os ISE em divida e pagar todos os Juros vencidos mas
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nao pagos sobre os mesmos até as 18h:30m do décimo-quinto dia anterior &
entrada em vigor das alteragdes propostas.

Caso o Emitente ndo tenha optado por adquirir todos ou parte dos ISE em circulagao
nos termos da Condigdo 10.1(B) e caso o Estado e o Emitente ndo cheguem a acordo
nos termos da Condigao 10.1(A), o valor dos ISE em divida sera convertido em Agbes
Especiais, em montante que o Banco de Portugal confirme ser necessario para que o
Emitente continue a cumprir quaisquer Requisitos Minimos de Capital Regulatério apés
a entrada em vigor das alteragdes propostas. Tal conversao sera realizada no Dia Util
antes de tais alteragdes propostas entrarem em vigor. O nimero de Ag¢des Especiais
em que tais ISE serdo convertidos sera igual ao valor do capital em divida de tais ISE
dividido pelo Prego de Converséo.

Os direitos do Emitente ao abrigo da Condigdo 10.1 n&o prejudicam a sua opgéo de
compra prevista na Condigéo 7.

Lucros distribuiveis
Enquanto existirem quaisquer ISE em divida:
(A) o Emitente nao devera realizar, e devera assegurar que:

(i) nenhum Beneficiario realiza quaisquer Distribuicdes (nem pde de parte
quaisquer montantes para realizar Distribuicdes) a detentores de
quaisquer Valores Mobiliarios Equivalentes ou de outras agdes emitidas
pelo Emitente ou pelo Beneficiario, salvo na medida permitida pela
subcondigéo (B) infra; e

(ii) nenhum membro do Grupo do Emitente realiza quaisquer Pagamentos
de Juros sobre Instrumentos de Capital Existentes (nem pde de parte
quaisquer montantes para fazer quaisquer Pagamentos de Juros sobre
Instrumentos de Capital Existentes), salvo na medida permitida pela
condigéo 11.2; e

(B) todos os Lucros Distribuiveis deverao, até 5 Dias Uteis apos a aprovagao,
pelos acionistas do Emitente, das suas contas auditadas para cada ano fiscal
(ou, se posterior, até 5 Dias Uteis ap6s a aprovagéo pelo Banco de Portugal do
pagamento de tal remuneragéo preferencial), ser aplicados pelo Emitente no
pagamento (ou ser providenciado o subsequente pagamento nesse exercicio
financeiro) de qualquer remuneracéo preferencial relativa as Agdes Especiais
(na medida que a mesma for pagavel), sendo depois aplicados, sem prejuizo
do disposto na Condigdo 11.4, na aquisigao:

(i) de quaisquer Instrumentos de Capital Core Tier 1 do Emitente, detidos
pelo Estado ou por qualquer Entidade Publica, incluindo os ISE (mas
excluindo as Agbes Especiais e Agbes Ordinarias) e no pagamento de
qualquer juro ou cupdes vencidos e ndo pagos relativamente aos
mesmos; e

(i) de Acdes Especiais ou, de acordo com a Lei Aplicavel, de Acdes
Ordinarias detidas pelo Estado,

e o Emitente devera notificar o Banco de Portugal com pelo menos 10 Dias Uteis de
antecedéncia de tal aplicagéo dos Lucros Distribuiveis, apresentando a sua intengédo de
os aplicar de tal forma.

A restrigdo prevista na Condigao 11.1(A)(ii) ndo deve proibir a realizagéo de quaisquer
Pagamentos de Juros sobre Instrumentos de Capital Existentes (ou a colocagéo de
parte de quaisquer montantes para fazer quaisquer Pagamentos de Juros sobre
Instrumentos de Capital Existentes) pelo Emitente ou por qualquer membro do Grupo
do Emitente que tenham de ser pagos de acordo com a Lei Aplicavel ou com os termos
de acordo com os quais o valor mobilidrio relevante do Emitente tenha sido criado,
desde que:

(A) O Emitente tenha notificado o Ministro de todos os detalhes da Distribuigdo que
deve ser feita, pelo menos 30 Dias Uteis antes da data da mesma; e

(B) O Emitente fornega subsequentemente ao Ministro outros detalhes que sejam
razodveis relativos a tal distribuicéo, conforme exigido pelo Ministro.

Sem prejuizo do disposto na Lei Aplicavel, o Emitente ndo deve emitir, e deve
assegurar que nenhum membro do Grupo do Emitente emite, enquanto existirem ISE
em circulagdo, qualquer categoria de agdes com prioridade de pagamento (tanto
quanto ao direito a Distribui¢do, quanto a direitos em caso de liquidagéo) face as Agdes
Ordinarias ou Agdes Especiais, nem emitir quaisquer direitos a subscrigéo de, ou outro
valor mobilidrio que comporte o direito de conversdo em, ou que automaticamente se
converta em, tal categoria de agdes (salvo no que respeita aos valores mobiliarios
garantidos pelo Estado ao abrigo da Lei 60/A-2008, de 20 de outubro) a todos ou
substancialmente todos os Titulares de Agdes Ordinarias sem o prévio consentimento
do Estado. O Estado pode, com total discricionariedade, recusar tal consentimento até
ter sido concluida uma avaliagdo independente por um avaliador independente
nomeado pelo Ministro para o efeito, que confirme que as condigdes sob as quais tais
valores mobiliarios serdo emitidos sdo condi¢ées normais de mercado.

As Condigdes 11.1(B)(i) e (ii) ndo serao aplicaveis na medida em que:

(A) tais aquisigdes ndo sejam previamente aprovadas pelo Banco de Portugal;

(B) seja proibido pela Lei Aplicavel ou pelo Banco de Portugal;

©) qualquer aquisi¢do de Instrumentos de Capital Core Tier 1 do Emitente em
divida, detidos pelo Estado ou por qualquer Entidade Publica, ou de Agdes

Especiais, tenha por resultado o Emitente deixar de cumprir os Requisitos
Minimos de Capital Regulatério; ou
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(D) o Ministro tenha decidido (na sequéncia ou ndo de solicitagdo do Emitente),
considerando a opinido do Banco de Portugal, que néo seria prudente para o
Emitente atuar desse modo.

N&o obstante o disposto na Condi¢do 11.1(B)(i) e exceto conforme ai previsto, nem a
aquisi¢do de ISE pelo Emitente nem o pagamento de quaisquer Juros necessita, sem
prejuizo das outras Condigdes relevantes, de ser feito com base nos Lucros
Distribuiveis.

As obrigagdes de o Emitente, nos termos das Condigdes 11.1(B)(i) e (ii), adquirir
Instrumentos de Capital Core Tier 1 do Emitente e Acgdes Especiais nao prejudicam a
sua opgao de compra prevista na Condigao 7 nem quaisquer direitos que o Emitente ou
os seus acionistas poderéo ter & aquisigdo de Agdes Especiais.

Cumprimento dos Compromissos
O Emitente compromete-se a cumprir os Compromissos.

O Emitente notificara por escrito o Estado da ocorréncia de qualquer situagdo de néo
cumprimento dos Compromissos imediatamente ap6s tomar conhecimento da mesma.

Conversédo e pagamentos — geral

Qualquer referéncia nestas Condigdes a conversdo dos ISE em Agdes Ordinarias ou
Acbes Especiais, ou a realizagdo de pagamentos de Juros ao abrigo da Condigéo 6.4
através de uma emissao de Agdes Ordinarias:

(A) far-se-a considerando o valor nominal dos ISE como se este representasse a
realizagdo integral e antecipada da subscri¢do de Agdes Especiais ou de Agdes
Ordinérias ao Pregco de Conversdo (ou qualquer outro preco estabelecido na
Condigao aplicavel); e

(B) incluira, na sequéncia da conversao:

(i) a emissao dessas agdes para subscri¢do pelo Estado (ou por qualquer
Entidade Publica que seja nomeada pelo Estado e aprovada pelo
Banco de Portugal);

(ii) a tomada pelo Emitente, assim que razoavelmente praticavel, de todas
as medidas necessarias para o registo dessas agdes no seu livro de
registo e na conta de controlo da emiss&o aberta junto da Central de
Valores Mobiliarios, bem como a autorizagéo para que a liquidacéo seja
realizada através do sistema de liquidagdo gerido pela Interbolsa; e

(iii) no caso de conversdo em Agdes Ordinarias, a tomada pelo Emitente,
assim que razoavelmente praticavel, de todas a medidas necessarias
para assegurar a admissao de tais agdes a cotagdo e a negociagdo no
mercado regulamentado da Euronext Lisbon (ou em qualquer mercado
regulamentado que lhe suceda).

O célculo do nimero de Agdes Ordinarias ou Agdes Especiais em que um qualquer
montante deva converter-se em conformidade com estas Condigdes devera ser
arredondado por defeito para o nimero inteiro mais proximo dessas agdes, ndo se
procedendo a qualquer pagamento em dinheiro relativamente a qualquer fragéo. Este
célculo sera feito, se for o caso, usando o valor agregado dos ISE a converter, ndo
devendo ser feito para cada ISE individualmente considerado.

Qualquer conversdo do valor de capital de quaisquer ISE em Ag¢bes Ordinarias ou
Acdes Especiais ou a realizagdo de pagamentos de Juros, ao abrigo da Condigéo 6.4,
através de uma emissdo de Ag¢des Ordinarias devera, ndo obstante a Condigdo 13.2,
satisfazer plena e finalmente qualquer obrigagéo do Emitente de pagar tal montante de
capital ou de Juros.

Se o dia previsto nestas Condigdes para efetuar um determinado pagamento néo for
um Dia Util, tal pagamento sera adiado para o primeiro Dia Util apos a data de
vencimento do pagamento. Ndo havera lugar ao aumento dos Juros a pagar como
resultado do adiamento de tal pagamento.

Se, na data em que quaisquer ISE sejam convertidos em Agbes Especiais ou em Agdes
Ordinarias, existirem Juros vencidos e ndo pagos relativos aos ISE convertidos, o
Emitente podera pagar esses Juros vencidos e ndo pagos de acordo com a Condigéo
5.2. Se o Emitente nao fizer um pagamento de acordo com a Condigédo 5.2, esse
pagamento devera ser satisfeito através da emiss&o, para subscricao pelo Estado, de
um ndmero de Ag¢des Especiais (ou, no caso de uma conversdo em Agdes Ordinarias,
Acdes Ordindrias) igual ao montante do Juro ndo pago a dividir pelo Preco de
Conversao (ou, se for diferente, o prego de converséo aplicado a converséo dos ISE
em causa).

O Estado e o Emitente consideram que o estabelecimento de um Prego de Conversao
especial com base nos pregos de mercado existentes no momento da conversao
constitui uma protegdo anti diluigdo para o Estado. Caso, contudo, surja uma situagéo
que obrigue a acrescida protecéo anti diluigdo de acordo com as normais e habituais
praticas de mercado, o Emitente e o Estado devem negociar e estabelecer de boa fé
medidas acrescidas aptas a assegurar ou recuperar todo o beneficio econémico que se
pretende que os ISE confiram ao Estado apés a converséo.

Salvo se acordado diversamente, todas as recompras de ISE pelo Emitente serdo
realizadas pelo valor nominal e implicardo o pagamento em dinheiro, pelo Emitente,
dos respetivos Juros vencidos e ndo pagos.

Todos os pagamentos a realizar ao abrigo destas Condi¢des deverao, salvo disposigao
em contrario, ser pagos em dinheiro, em euros, para a conta em Portugal que em cada
momento tenha sido notificada ao Emitente pelo Estado.
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17.2

Nao compensagao

O Emitente ndo exercerd, e desde ja acorda o ndo exercicio, de qualquer direito de
confusdo, liquidagdo ou compensagéo que de outro modo poderia ter com respeito a
qualquer pretenséo ou pagamento a efetuar em relagéo aos ISE ou a estas Condigdes,
contra ou a partir de quaisquer pagamentos que o Estado (ou qualquer Entidade
Publica) possa estar obrigado a fazer, ou a assegurar que seja feito, ao Emitente.

Impostos

O Emitente pagara todos os impostos (incluindo imposto de selo, de transmisséo,
emissdo ou quaisquer impostos ou taxas relacionados com o registo) que incidam
sobre a conversdo dos ISE em Ag¢des Ordinarias ou Agdes Especiais.

Comunicagées

Qualquer comunicagéo a realizar nos termos destas Condigées apenas sera eficaz
caso seja feita por escrito (incluindo por fax ou correio eletronico).

As comunicagdes que digam respeito a estas Condigbes serdo enviadas a parte para a
sua morada, nimero e a atengdo das pessoas referidas abaixo:

Emitente A atengao do Secretario da Sociedade:

Av. Prof. Dr. Cavaco Silva (Tagus Park)
Edif. 1

2744-002 Porto Salvo

Portugal

Fax: +351 210 066 844
Email: secretariado.sociedade@millenniumbcp.pt
Av. Almirante Reis n.° 71

1150-012 Lisboa
Portugal

Banco de Portugal

Fax : +351 21 815 3742

Email: macavaleiro@bportugal.pt

O Ministro Av. Infante D. Henrique. n.° 1

1149-009 Lisboa
Portugal
Fax:+351218 816 862

Email: pedro.machado@mf.gov.pt

Estado Av. Infante D. Henrique. n.° 1

1149-009 Lisboa
Portugal

Fax : +351 218 816 862
Email: pedro.machado@mf.gov.pt

Uma parte podera alterar os seus dados de comunicagdes através de uma
comunicagéo feita nos termos desta Condigéo.

Na falta de comprovativo de rece¢cdo mais recente, qualquer comunicagdo feita nos
termos desta Condigéo, sera considerada feita nos seguintes termos:

(A) se entregue pessoalmente, no momento da entrega;
(B) se enviada por correio, dois Dias Uteis apos a sua expedigo; e

©) se enviada por fax ou correio eletrénico, no momento do envio, se nao for
recebida mensagem de erro respeitante ao mesmo.

Qualquer comunicagéo feita nos termos destas Condigdes fora de Horas de Expediente
sera considerada como néo tendo sido feita até ao principio do periodo seguinte de
Horas de Expediente.

Todas as comunicagdes feitas nos termos destas Condigtes seréo redigidas em lingua
portuguesa.

Compromissos e garantias adicionais
Enquanto houver ISE em circulagédo, o Emitente deve:

(A) desenvolver os seus melhores esforgos no sentido de manter as Agdes
Ordinarias admitidas & negociagdo no mercado regulamentado da Euronext
Lisbon (ou qualquer mercado regulamentado que lhe suceda);

(B) desenvolver os seus melhores esforgos para manter todas as autorizagbes
societarias necessarias para efetuar a conversdo dos ISE em Agdes Especiais
ou Agdes Ordinarias e a conversado de Agdes Especiais em A¢gdes Ordinarias;

Sem prejuizo da Lei Aplicavel, o Emitente tomard, a expensas suas, todas as medidas
e obtera todas as aprovagdes necessarias ou requeridas pelo Estado em ligagdo com
qualquer converséo dos ISE ou com o exercicio dos direitos de voto do Estado apés a
conversao, incluindo, quando necessario, a convocagéo de assembleias de acionistas:

(A) para realizar uma consolidagéo de agdes; ou

Diario da Republica, 2.“ série—N.° 127—3 de julho de 2012

B) na medida permitida pela Lei Aplicavel, para promover e envidar todos os
esforgos razoaveis para obter uma renlncia a limitagdo ao exercicio dos
direitos de voto prevista nos estatutos do Emitente (ou, na medida permitida
por lei, a sua derrogagéo) no que respeita as agdes detidas pelo Estado apds a
convers&o e enquanto as referidas agdes forem por este detidas. Nos casos
em que esta renuncia tenha como consequéncia que outros acionistas do
Emitente que n&o o Estado deixem de estar vinculados ao disposto no artigo
26.° dos Estatutos, o Ministro pode decidir, com total discricionaridade e
durante o tempo que considere necessario, vincular-se ao disposto no artigo
26.° dos Estatutos relativamente as Acbes Especiais e/ou Agbes Ordinarias
detidas pelo Estado.

18. Lei aplicavel e jurisdigdo

18.1  Estas Condigdes, bem como quaisquer obrigagdes (contratuais ou extracontratuais)
que resultem diretamente das mesmas ou que com elas estejam relacionadas, seréo
regidas pela lei portuguesa.

18.2 E atribuida jurisdigdo aos tribunais portugueses para dirimir quaisquer litigios que
resultem diretamente de, ou estejam relacionados com, estas Condigdes e, em
conformidade, quaisquer agdes judiciais que resultem ou estejam relacionadas com
estas Condigdes (“Procedimentos ou Processos Judiciais”) poderéo ser dirimidas por
estes tribunais. O Emitente e o Estado submetem-se irrevogavelmente, com a maior
amplitude permitida pela lei, a jurisdigdo dos ja referidos tribunais e renunciam a
levantar nestes qualquer excegdo de incompeténcia do tribunal relativamente aos
Procedimentos ou Processos Judiciais.

Anexo
(Compromissos)

Portaria e Decisdo da Comissdo Europeia

1. Serdo aplicaveis as condigdes estabelecidas na Lei n.° 63-A/2008, de 24 de
novembro, por Ultimo alterada pela Lei n.° 4/2012, de 11 de janeiro, na Portaria n.°
150-A/2012, de 17 de maio, bem como quaisquer condigbes que venham a ser
impostas pela decisdo da Comissao Europeia relativa ao processo de recapitalizagéo,
tomada no &mbito do processo SA.34055 (2011/N)-Portugal, incluindo:

a. aimposi¢ao de uma proibigdo de recompra de instrumentos hibridos ou de divida
subordinada, sem o consentimento do Ministro das Finangas;

b. a imposi¢cdo de uma proibicdo de pagamento de cupdes e juros relativos a
instrumentos hibridos e divida subordinada, quando nZo exista legalmente
obrigagao de efetuar tal pagamento;

c. a imposicdo de uma proibicdo de adquirir participagdes sociais noutras
sociedades, salvo se com autorizagéo prévia da Comissao Europeia, do Ministro
das Finangas e do Banco de Portugal.

Gestdo e governo da sociedade

2. O Ministro das Finangas tera o poder de nomear um membro néo executivo do érgao
de administragdo e um membro ndo executivo adicional do 6rgdo de administragéao
nas suas fungdes de fiscalizagdo que tera assento na comissdo de auditoria
(“Membros Nomeados”). Um dos Membros Nomeados tera assento nas comissdes de
gestdo de risco e remuneragéo ou outras de natureza semelhante. Os Membros
Nomeados disporédo de instalagbes adequadas no local de funcionamento da
administragdo do banco e terdo acesso a toda a informagédo e apoio (incluindo
pessoal administrativo) necessarios ao exercicio apropriado das suas fungées.

3. A remuneragdo e beneficios complementares dos quadros superiores encontrar-se-
&o sujeitos a niveis apropriados de transparéncia e escrutinio, de forma a assegurar a
respetiva manutengdo num nivel adequado.

4. O Ministro das Finangas tera a faculdade de limitar a afetagéo, pelo banco, de
recursos financeiros adicionais a atividades que nao correspondam & concesséo de
crédito, bem como a realizagéo de fusGes ou aquisigoes.

5. Se necessario, apds consulta com presidente do érgéo de administragdo executivo do
banco, os Membros Nomeados poderao, atuando de forma comercialmente razoavel
e de acordo com as praticas de mercado, requerer a realizagéo de auditorias externas
e independentes relativas a situagdo financeira, a atividade e a estratégia do banco,
sendo os custos de tais auditorias suportados pelo banco.

6. O banco reembolsara os Membros Nomeados pelas despesas razoaveis decorrentes
da prossecugdo dos seus deveres, incluindo quanto ao custo do pessoal
administrativo necessario a apoiar o desempenho adequado das suas fungdes, desde
que as mesmas sejam incorridas de forma proporcional e de acordo com as praticas
de mercado.

7. O banco mantera, em linha com as melhores praticas internacionais, uma unidade (ou
unidades) interna especializada responsavel pela gestdo de ativos em incumprimento
ou reestruturados ou cuja cobranga se apresente problematica.

8. O banco compromete-se a executar e cumprir o Plano de Capital acordado (em
particular a duragdo estimada para o desinvestimento dos capitais publicos nos
termos da alinea h) do artigo 2.2 da Portaria n.° 150-A/2012 de 17 de maio, ou
conforme atualizado pelo banco nos termos do artigo 13 da referida Portaria, nao
constituindo a alterag@o do calendario de concretizagdo do desinvestimento publico
um incumprimento pelo banco de quaisquer obrigagdes legais ou contratuais, desde
que seja respeitado o prazo méaximo de investimento de 5 anos), no qual se baseia o
plano de recapitalizagdo em curso, plano este a que daréd cumprimento diligente em
particular no que se refere ao contributo para o financiamento da economia,
nomeadamente das familias e das pequenas e médias empresas, sobretudo no
ambito dos setores de bens e servigos transacionaveis.
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9. O banco reportara ao Ministro das Finangas qualquer aumento, em termos absolutos
e independentemente da respetiva forma ou modalidade, no crédito direta ou
indiretamente concedido a acionistas que detenham uma participagéo, direta ou
indiretamente, superior a 2% no capital do banco.

10. Até 31 de dezembro de 2013, o montante global de crédito concedido direta ou
indiretamente a acionistas (excluindo instituicdes de crédito e entidades do setor
publico portugués) que detenham uma participagéo, direta ou indireta, superior a 2%
no capital do banco devera ser reduzido para um valor inferior a 30% dos fundos
proprios do banco (apés dedugéo da totalidade dos capitais publicos investidos na
institui¢do), salvo quando previa e especificamente autorizado por escrito pelo Banco
de Portugal.

11.  Seré proibido o financiamento, pelo banco, de fusdes ou aquisigdes de empresas no
setor dos servigos financeiros, exceto quando previamente autorizado pelo Membro
do Governo responsavel pela area das finangas.

Mecanismos de Mercado

12. O banco tomara medidas razoaveis no sentido de promover a eficacia do Mediador
do Crédito, tais como encaminhar, de forma mais ativa, os seus clientes para o
Mediador do Crédito, fornecer ao Mediador do Crédito informagéo apropriada, etc.

13. O banco aplicara pelo menos 30 milhdes de euros por ano num fundo que investira
em participages sociais em PME e em sociedades com grau de capitalizagdo médio
(Mid-Cap). O fundo sera gerido segundo praticas de mercado pelo banco ou por um
terceiro com suficiente experiéncia e acesso a oportunidades de investimento. A
participagdo no fundo sera detida pelo banco. O fundo ndo serd usado como
mecanismo de refinanciamento de empréstimos ja existentes. Quaisquer fundos néo
transferidos para o fundo nos 12 meses apds a expresséo do respetivo compromisso
serdo transferidos para o Tesouro, a titulo de clausula penal.

206222488

Despacho n.° 8840-C/2012

Considerando que a Caixa Geral de Dep0sitos, S. A. (doravante de-
signada «Bancoy) é uma instituicdo de crédito com sede em Portugal,
integralmente detida pelo Estado Portugués, que submeteu um plano de
recapitalizagdo ao Banco de Portugal, autoridade de supervisao compe-
tente, que o apreciou conforme referido abaixo;

Considerando que o Banco ¢ uma institui¢do de crédito de relevo
no contexto do sistema financeiro portugués e que devera continuar
a poder financiar a economia portuguesa, tanto as familias como as
empresas;

Considerando que a emissao, pelo Banco, de Instrumentos de Capital
Core Tier 1 subscritos pelo Estado (os Instrumentos), bem como a rea-
lizagdo de um aumento do seu capital social a subscrever, em ambos os
casos, pela Reptblica Portuguesa nos termos aqui estabelecidos, foi ja
notificada a Comissao Europeia, de acordo com os requisitos aplicaveis
na Unido Europeia em matéria de Auxilios de Estado;

Considerando que o Banco de Portugal ja analisou o plano de recapi-
talizagdo do Banco e remeteu ao Ministro de Estado e das Finangas uma
proposta de decisdo favoravel relativamente a0 mesmo;

Considerando que, de acordo com esse projeto de decisdo, o Banco
de Portugal entende que:

a) O Banco demonstrou cumprir as condi¢des de solidez adequadas
a continuagdo da sua atividade;

b) A emissao dos Instrumentos pelo Banco tem por objetivo o cum-
primento do racio de fundos proprios Core Tier 1, calculado de acordo
com as normas legais e regulamentares aplicaveis;

¢) Os termos e condigdes aplicaveis a remunerag@o e reembolso dos
Instrumentos previstos no plano de recapitaliza¢o, conforme submetido
pelo Banco, se encontram em linha com as orientagdes da Comissdo
Europeia aplicaveis em matéria de Auxilios de Estado relativos a medidas
de recapitalizac@o de bancos;

d) O plano de recapitalizagdo do Banco contempla ainda o aumento do
capital social do Banco, no valor de € 750 000 000, através da emissdo
de 150 000 000 novas agodes ordinarias do Banco, com o valor nominal
unitario de € 5 cada, a subscrever e realizar integral e imediatamente
pelo Estado;

e) Na proposta de decisdo, o Banco de Portugal enuncia razdes que
demonstram a viabilidade do Banco, as previsdes de retorno dos Ins-
trumentos e as condi¢des da sua adequada remuneragio;

/) O pedido de subscri¢do dos Instrumentos e de refor¢o do capital
social do Banco foi apresentado de modo apropriado, contendo infor-
magao adequada e suficiente;

Considerando a aprovagdo do plano de recapitalizagdo do Banco,
deliberada no seu Conselho de Administragdo em 27 de junho de 2012,
com parecer favoravel da sua Comissao de Auditoria também proferido
na mesma data, e aprovada por deliberag@o do acionista inico do Banco
em 27 de junho de 2012;
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Considerando que o Banco foi ouvido relativamente ao contetido
desta decisao:

Pelo presente determino:

1 — Aprovar a operacéo de capitalizagdo do Banco.

2 — Até ao final de junho de 2012: i) que o Estado subscreva e liquide
novecentos milhdes de euros em Instrumentos de Capital Core Tier 1
subscritos pelo Estado (os Instrumentos), a emitir pelo Banco, aplicando,
com as devidas adaptagdes, o regime da Lei n.° 63-A/2008, de 24 de
novembro, conforme alterada pela Lei n.° 3-B/2010, de 28 de abril, pela
Lei n.° 55-A/2010, de 31 de dezembro, ¢ pela Lei n.° 4/2012, de 11 de
janeiro, e de acordo com os termos e condigdes dos Instrumentos anexas
(as Condigdes) e demais documentagdo preparada em termos formal e
substancialmente aceitaveis para o Estado e ii) que o Estado subscreva e
realize imediata e integralmente em numerario 150 000 000 novas agdes
ordinarias do Banco, com o valor nominal unitario de € 5 cada.

3 — Que os compromissos elencados no anexo as Condigdes (os
Compromissos) deverdo ser assumidos pelo Banco, sem prejuizo da
necessidade de dar cumprimento as demais obrigagdes previstas nas
normas legais, regulamentares e estatutarias aplicaveis e nas Condi-
¢oes, para além das obrigacdes e compromissos que de outro modo
resultem ou tenham sido assumidas pelo Banco em relagdo a emissao
dos Instrumentos.

4 — Considerando as caracteristicas especificas dos Instrumentos e
do Banco, os riscos assumidos pelo Estado e a dimensdo da emissdo
relativamente aos fundos proprios Core Tier I do Banco, que a remu-
neracdo dos Instrumentos para o periodo de investimento de cinco anos
implique o pagamento ao Estado de um cupdo a taxa efetiva anual de:
a) 8,5 %, para o primeiro ano de investimento; b) 8,75 %, para o se-
gundo ano de investimento; ¢) 9 %, para o terceiro ano de investimento;
d) 9,5 %, para o quarto ano de investimento, e e) 10 %, para o quinto
ano de investimento, podendo o Estado impor como clausula penal entre
0,1 % e 0,5 % por ano sobre o montante em divida de Instrumentos em
caso de ndo cumprimento, pelo Banco, de qualquer dos seus Compro-
missos e enquanto tal ndo cumprimento perdurar, conforme indicado
nas Condigdes.

5 — Que o niimero de ag¢des ordinarias a emitir para o Estado como
modo alternativo de pagamento em espécie da remuneragdo dos Ins-
trumentos seja calculado de acordo com o critério indicado nas Con-
digoes.

6 — Que, em caso de incumprimento materialmente relevante
do plano de recapitalizagdo ou em caso de inelegibilidade total su-
perveniente dos Instrumentos para fundos proprios Core Tier 1,
os Instrumentos se convertam automaticamente em novas agdes
ordinarias do Banco. Para este efeito determino: /) que se conside-
rem como metas estruturais do plano de recapitalizagdo do Banco
o cumprimento dos racios minimos de Core Tier 1 definidos ou
recomendados nas normas legais e regulamentares aplicaveis ao
Banco, ou definidas ou recomendadas pelo Banco de Portugal para
o Banco a cada momento, dentro dos prazos previstos nessas normas
legais e regulamentares ou nessas determinagdes ou recomendagdes
do Banco de Portugal, incluindo as metas estruturais definidas pelo
Banco no seu plano de recapitalizagdo, bem como a existéncia de
Instrumentos ndo reembolsados no final do periodo de investimento;
if) que o ndo cumprimento das obrigagdes assumidas pelo Banco
suscetivel de colocar em sério risco os objetivos da recapitalizagdo
possa incluir qualquer incumprimento (ou conjunto de incumpri-
mentos) de quaisquer obrigagdes do Banco (incluindo as obrigagdes
impostas ao Banco por quaisquer normas legais ou regulamentares
aplicaveis, pelas Condig¢des ou por qualquer acordo entre o Estado e
o Banco no contexto da recapitalizacdo) que, quer por si s6, quer no
seu conjunto, seja suscetivel de colocar em sério risco os objetivos
da recapitalizagdo, incluindo a capacidade do Banco para cumprir (na
data em questdo ou no futuro) qualquer requisito regulatorio minimo
em matéria de fundos proprios, e iii) que apo6s parecer do Banco de
Portugal, o Estado possa determinar que ocorreu um incumprimento
materialmente relevante se, na opinido do Estado, o mesmo ndo possa
ser sanado ou, podendo sé-lo, ndo o tenha sido, em termos satisfato-
rios para o Estado, no periodo de tempo razoavelmente determinado
pelo Estado para o efeito, independentemente de qualquer alegado
periodo de sanagdo que tenha sido referido pelo Banco (se o tiver
sido) no seu plano de recapitalizag@o.

7 — Que o desinvestimento publico aplicavel aos Instrumentos ocorra
de acordo com as Condi¢des.

28 de junho de 2012. — O Ministro de Estado e das Finangas, Vitor
Lougd Rabaga Gaspar.
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CAIXA GERAL DE DEPOSITOS, S.A.

€900.000.000 de Instrumentos de Capital Core Tier 1 Subscritos pelo Estado

Taxa de Juro Efetiva Anual Inicial de 8,5%

ISIN PTCGHZOMO0028

Cédigo CVM CGHZOM

Cédigo CFI DBFUXR

Termos e Condicoes

Estas Condigdes constituem os termos e condi¢bes dos Instrumentos de Capital Core Tier 1
subscritos pelo Estado a serem emitidos pelo Emitente e subscritos pelo Estado nos termos do
contrato de subscrigdo datado de 28 de junho 2012 entre o Emitente e o Estado.

1. Definigdes e interpretagao

1.1 Nestas Condigdes:

“€” ou “euros”

“Agoes Ordinarias”

“Anos de
Investimento”

“Auxilios de Estado”

“Base de Calculo dos
Juros” (Day Count
Fraction)”

“Beneficiario”

“Compromissos”

“Contrato de
Subscrigao”
(Subscription
Agreement)

“Credores Nao

Subordinados do
Emitente”

“Data de Emissao”

“Data de Fim do
Investimento”

“Data de Pagamento
de Juros”

“Dia Util”

significa a moeda legal de cada Estado-Membro
Participante que seja um membro participante da moeda
uUnica da Unido Europeia, em conformidade com os
tratados da Unido Europeia em cada momento em vigor;

significa as agdes ordinarias do capital do Emitente;

significa cada um dos Primeiro Ano, Segundo Ano, Terceiro
Ano, Quarto Ano e Quinto Ano;

significa os requisitos da Comissdo Europeia para
assegurar a compatibilidade com o artigo 107.° do Tratado
sobre o Funcionamento da Unido Europeia;

significa o nimero de dias no Periodo de Calculo relevante
desde a Ultima Data de Pagamento de Juros (ou, caso nao
exista, a Data de Emissdo) (inclusive) até a Data de
Pagamento de Juros relevante (exclusive) (tal nimero de
dias sendo calculado com base em 12 meses de 30 dias)
divididos por 360;

significa um membro do Grupo do Emitente que seja uma
instituicdo de crédito com a sua sede social em Portugal;

significa os compromissos estabelecidos no Anexo;

significa o contrato de subscri¢do dos ISE celebrado em 28
de junho de 2012 entre o Estado e o Emitente;

significa:

(A) depositantes ou outros credores nao subordinados
do Emitente; e

(B) credores subordinados do Emitente, exceto
aqueles cujos créditos tenham a mesma prioridade
ou que devam considerar-se como tendo um grau
de subordinagdo igual ao grau de subordinagdo
dos créditos resultantes dos ISE;

significa 29 de junho de 2012;

significa 29 de junho de 2017;

significa:

A 29 de junho e 29 de dezembro de cada ano, a
J
partir de 29 de dezembro de 2012 (inclusive); e

(B) em qualquer conversdo de quaisquer ISE em
Agdes Ordinarias ou qualquer aquisicdo de ISE
pelo Emitente, a data de tal conversdo ou
aquisicdo, mas apenas no que diz respeito aos
Juros vencidos mas ndo pagos sobre tais ISE que
estdo a ser convertidos ou adquiridos;

significa qualquer dia em que o TARGET2 (o sistema de
Transferéncias Automaticas Transeuropeias de
Liquidagdes pelos Valores Brutos em Tempo Real que
utiliza uma Unica plataforma partilhada e que foi langado
em 19 de novembro de 2007) esteja em funcionamento
para a liquidagdo de pagamentos em euros;
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“Distribuigdes”

“EBA”

“Emitente”

“Estado Membro

Participante”

“Estado”

“Grupo do Emitente”

“Horas de Expediente”

“Incumprimento
Materialmente
Relevante”

“Instrumento de
Capital Core Tier 1 do
Emitente”

“Instrumentos de
Capital Tier 1 do
Emitente”

“Interbolsa”
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significa qualquer pagamento direto ou indireto de
dividendos ou outro pagamento, distribuicdo ou reembolso
de capital aos titulares dos Valores Mobilidrios
Equivalentes (Parity Securities) ou aos acionistas de
qualquer Beneficiario, ou qualquer pagamento de natureza
similar, em dinheiro ou em espécie, incluindo aquisi¢des ou
reembolsos de Valores Mobiliarios Equivalentes (Parity
Securities) pelo Emitente ou por um Beneficiario, mas
excluindo os pagamentos entre quaisquer membros do
Grupo do Emitente;

significa a Autoridade Bancaria Europeia criada pelo
Regulamento (UE) n.° 1093/2010 do Parlamento Europeu
e do Conselho;

significa a Caixa Geral de Depositos, S.A., com sede na
Avenida Jodo XXI, 63, Lisboa, Portugal, matriculada na
Conservatéria do Registo Comercial de Lisboa com o
numero Unico de matricula e de pessoa coletiva 500 960
046 e com o capital social de € 5.150.000.000,00;

significa qualquer Estado Membro da Unido Europeia que
adote ou tenha adotado o Euro como sua moeda nos

termos da legislagdo da Unido Europeia relativa a Unido
Econdmica e Monetaria;

significa a Republica Portuguesa;

significa o Emitente, as suas Subsidiarias e qualquer outra
sociedade que tenha emitido valores mobiliarios que sejam
Instrumentos de Capital Tier 1 do Emitente;

significa o periodo compreendido entre as 9h30 e as17h30
de um Dia Util.

tem o significado que Ihe é atribuido pela Clausula 1.1;

significa um instrumento de capital que, nos termos da Lei
Aplicavel e/ou nos termos de quaisquer normas técnicas
regulatérias ou normas técnicas de execugdo adotadas
pela Comissdo Europeia, de quaisquer orientagdes e
recomendagdes aplicaveis emitidas periodicamente pela
EBA nos termos do Regulamento (UE) n.° 1093/2010 do
Parlamento Europeu e do Conselho (em cada caso, sujeito
a uma qualquer permitida aplicagdo da discricionariedade
ou interpretagdo permitida ao Banco de Portugal
relativamente a tais requisitos), ou de outros regulamentos
adotados pelo Banco de Portugal, seja elegivel para ser
considerado para quaisquer fins como sendo, ou como se
fosse, em relacdo a base de capital (individual ou
consolidada) do Emitente para efeitos regulatérios (i) um
item de capital referido na alinea (a) do artigo 57 da
Diretiva 2006/48/CE do Parlamento Europeu e do
Conselho, conforme alterada (enquanto a Diretiva estiver
em vigor) ou (ii) um item de capital common equity tier 1
referido no Titulo Il da Parte Dois do Regulamento dos
Requisitos de Capital, tendo em consideragdo as
disposi¢cdes transitérias presentemente previstas no
Capitulo 2 do Titulo | da Parte Dez;

significa um instrumento de capital que, nos termos da Lei
Aplicavel e/ou nos termos de quaisquer normas técnicas
regulatérias ou normas técnicas de execugdo adotadas
pela Comissdo Europeia, de quaisquer orientagbes e
recomendacdes aplicaveis emitidas periodicamente pela
EBA nos termos do Regulamento (UE) n.° 1093/2010 do
Parlamento Europeu e do Conselho (em cada caso, sujeito
a uma qualquer permitida aplicagdo da discricionariedade
ou interpretagdo permitida ao Banco de Portugal
relativamente a tais requisitos), ou de outros regulamentos
adotados pelo Banco de Portugal, seja elegivel para ser
considerado para quaisquer fins como sendo, ou como se
fosse, em relagdo a base de capital (individual ou
consolidada) do Emitente para efeitos regulatérios (i) um
item de capital previsto nas alineas a) e (ca) do artigo 57
da Diretiva 2006/48/CE do Parlamento Europeu e do
Conselho, conforme alterada (enquanto a Diretiva estiver
em vigor) ou (ii) um item de capital tier 1 previsto no Titulo
Il da Parte Dois do Regulamento dos Requisitos de Capital,
tendo em consideragdo as disposi¢des transitérias
presentemente previstas no Capitulo 2 do Titulo | da Parte
Dez;

significa Interbolsa - Sociedade Gestora de Sistemas de
Liquidagdo e de Sistemas Centralizados de Valores
Mobiliarios, S.A.;
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“ISE”

“Juros”

“Lei Aplicavel”

“Lucros Distribuiveis”

“Ministro”

“Pagamentos de Juros
sobre Instrumentos de
Capital Existentes”

“Periodo de Calculo”

“Plano de
Recapitalizagao”

“Preco de Conversao”

“Primeiro Ano”

“Quarto Ano”

“Quinto Ano”

“Regulamento dos
Requisitos de Capital”

“Requisitos Minimos
de Capital Regulatério”

significa os Instrumentos de Capital Core Tier 1 no
montante global de € 900.000.000 emitidos pelo Emitente
e subscritos pelo Estado nos termos do Contrato de
Subscricdo e dos quais os presentes constituem os
respetivos termos e condigoes;

significa quaisquer juros sobre os ISE pagos nos termos da
Condig&o 5;

significa qualquer lei, nacional ou da Unido Europeia,
regulamento, ordem, decisao judicial ou de outra natureza
aplicavel ao Emitente ou ao Estado, incluindo as regras,
regulamentos e requisitos do Banco de Portugal aplicaveis
ao Emitente;

significa, relativamente a cada exercicio financeiro do
Emitente:

(A) quaisquer lucros obtidos nesse exercicio financeiro
(lucro de exercicio), liquidos dos montantes que
seja necessario transferir para as reservas legais
ou para cobrir quaisquer prejuizos transitados,
menos

(B) (sujeito a aprovagdo do Ministro) qualquer
distribuicdo de lucro de exercicio relativa a
remuneragdo varidvel se e na medida do exigido
por forca de quaisquer instrumentos de
regulamentagdo coletiva de trabalho que sejam
vinculativos para o Emitente, dos Estatutos do
Emitente ou da Lei Aplicavel,

de acordo com as contas auditadas do Emitente para esse
exercicio financeiro;

significa o Ministro de Estado e das Finangas, ou qualquer
pessoa, tal como determinado pelo Estado a seu exclusivo
critério, que, depois da Data de Emiss&do, ocupe o cargo
desempenhado pelo Ministro na Data de Emisséo;

significa pagamentos de cupdes, juros ou pagamentos
similares sobre quaisquer instrumentos de divida hibridos
ou subordinados (ou quaisquer instrumentos similares a
qualquer um dos aqui anteriormente referidos) emitidos
pelo Emitente ou por qualquer dos membros do Grupo do
Emitente;

significa qualquer periodo em relagdo ao qual seja
calculado o pagamento de quaisquer Juros, estando tal
periodo compreendido entre a Data de Emissdo ou a
ultima Data de Pagamento de Juros (conforme o caso),
inclusive, e a Data de Pagamento de Juros seguinte,
exclusive;

significa o plano de recapitalizagdo do Emitente tal como
apresentado ao Banco de Portugal e (i) aprovado pelo
acionista do Emitente, (ii) considerado no parecer do
Banco de Portugal em relaggo ao Plano de
Recapitalizagao e (i) conforme aprovado ao abrigo da Lei
Aplicavel para o efeito de cumprimento de requisitos
temporarios de fundos proprios do Banco de Portugal
(incluindo  aqueles  previstos na Recomendagdo
EBA/REC/2011/1, de 8 de dezembro);

significa o prego determinado pelo Ministro nos termos da
Lei Aplicavel.

significa o periodo compreendido entre a Data de Emiss&o
e 28 de junho de 2013, inclusive;

significa o periodo compreendido entre 29 de junho de
2015 e 28 de junho de 2016, inclusive;

significa o periodo compreendido entre 29 de junho de
2016 e a Data de Fim do Investimento, inclusive;

significa, com efeitos a partir da data da respetiva entrada
em vigor, o Regulamento do Parlamento Europeu e do
Conselho relativo aos requisitos prudenciais para as
instituicdes de crédito e empresas de investimento, que
presentemente se destina a ser aplicavel a partir de 1 de
janeiro de 2013;

significa os requisitos minimos de capital core tier 1 e
outros requisitos minimos de capital impostos pela Lei
Aplicavel, incluindo outros requisitos  prudenciais
relativamente a fundos proprios que o Banco de Portugal
pode periodicamente impor em relagdo ao Emitente ou ao
Grupo do Emitente, a um grupo ou classe especifica de
bancos portugueses incluindo o Emitente ou aos bancos
portugueses em geral;

“Segundo Ano”

“Subsidiarias”

“Taxa de Juro Efetiva
Anual’

“Taxa de Juro”

“Terceiro Ano”

“Valores

Equivalentes
Securities)”

Mobiliarios
(Parity

Nestas Condigdes:

(A)
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significa o periodo compreendido entre 29 de junho de
2013 e 28 de junho de 2014, inclusive;

significa quaisquer entidades relativamente as quais o
Emitente (i) detenha (direta ou indiretamente) a maioria
dos direitos de voto; (ii) tenha (direta ou indiretamente) o
direito a nomear ou a destituir a maioria dos membros do
conselho de administragéo; ou (iii) detenha (direta ou
indiretamente) a maioria do capital social;

significa:

(A) 8,5% por ano para o Primeiro Ano;
(B) 8,75% por ano para o Segundo Ano;
©) 9% por ano para o Terceiro Ano;

(D) 9,5% por ano para o Quarto Ano; e
(E) 10% por ano para o Quinto Ano;

significa o resultado da aplicagdo da seguinte férmula a
Taxa de Juro Efetiva Anual para o Ano de Investimento
relevante:

((y/1+ Taxa de Juro Efetiva Anual -1) x2)

arredondada a sexta casa decimal;

significa o periodo compreendido entre 29 de junho de
2014 e 28 de junho de 2015, inclusive; e

significa as (i) Agdes Ordinarias e (ii) quaisquer outros
valores mobiliarios do Emitente ou de outro membro do
Grupo do Emitente com a mesma prioridade ou que devam
considerar-se como tendo um grau de subordinagdo igual
ao das Agdes Ordinarias no que respeita ao reembolso de
capital ou a reparticdo de ativos em caso de liquidagao,
quer emitidos pelo Emitente ou, se emitidos por outro
membro do Grupo do Emitente, quando os termos dos
valores mobiliarios beneficiem de uma garantia ou de um
acordo de suporte celebrado pelo Emitente com a mesma
prioridade ou que deva considerar-se como tendo um grau
de subordinagdo igual ao das Ag¢des Ordinarias no que
respeita ao reembolso de capital ou a reparticdo de ativos
em caso de liquidagao.

uma referéncia a qualquer lei ou regulamento ou disposicdo legal ou
regulamentar deve ser interpretada como uma referéncia a mesma tal como
aditada, alterada, ou republicada e devera incluir qualquer legislagdo ou
regulamentagdo periodicamente publicada ao abrigo dessa lei ou regulamento
ou disposigao legal ou regulamentar;

todas as referéncias a hora dizem respeito ao fuso horario de Lisboa;

expressdes definidas no singular incluem o plural e vice-versa, com mais
nenhuma alteragédo ao significado que lhes ¢ atribuido;

os titulos das Condigdes e do Anexo sdo utilizados por razdes de mera
conveniéncia e ndo devem afetar a interpretagdo deste Contrato;

qualquer referéncia feita a uma Condicdo ou a um Anexo respeita a uma
Condigdo ou um Anexo destas Condigoes;

todas as referéncias a contratos, instrumentos ou qualquer outro documento
devem ser interpretadas como referéncias a esse contrato, instrumento ou
documento tal como alterado ao longo do tempo;

o Anexo faz parte integrante destas Condigdes para todos os efeitos legais e
contratuais;

o tempo é um elemento essencial do contrato; e

qualquer obrigagdo do Ministro ou do Estado de consultar o Emitente antes de
tomar qualquer agao:

(i)

(i)

sera aplicavel apenas na medida do praticavel e legalmente permitido;

e

nado colocara qualquer entrave a discricionariedade do Ministro ou do
Estado, que permanecerdo livres para adotar qualquer curso de agdo
que deseje, sem prejuizo de qualquer questdo suscitada perante o
Ministro ou o Estado pelo Emitente ou de quaisquer outros assuntos
discutidos durante o processo de consulta,
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3.1

3.2

3.3

3.4

5.1

5.2

ndo se encontrando implicito qualquer periodo minimo durante o qual tal
consulta tera de ser realizada.

Forma, denominacao, titularidade e transmissao

Cada ISE tera um valor nominal de €100.000 e sera emitido pelo Emitente e subscrito
pelo Estado, em dinheiro, pelo seu valor nominal. Os ISE s6 poderdo ser emitidos na
medida em que estejam integralmente realizados.

Os ISE serdo escriturais e nominativos, detidos através de uma conta de valores
mobilidrios individualizada aberta junto de intermedidrios financeiros autorizados e
habilitados a deter contas de controlo de valores mobiliarios junto da Central de Valores
Mobiliarios, o depositario central de valores mobiliarios gerido pela Interbolsa. Na Data
de Emissao, ou em data anterior, o Emitente deve registar a emissdo no seu préprio
livro de registo de ISE e na conta de controlo de emisséo de ISE aberta pelo Emitente
junto da Central de Valores Mobiliarios.

O titular de uma conta de valores mobiliarios individualizada na qual estejam
registados, nos termos da lei portuguesa, quaisquer ISE sera o legal titular desses ISE.
O Emitente deve atualizar o seu préprio livro de registo de ISE e assegurar que a conta
de controlo de emissdo de ISE aberta junto da Central de Valores Mobilidrios seja
atualizada apds qualquer cancelamento de ISE ou conversdo de ISE em Agdes
Ordinarias. O Emitente deve permitir que o Ministro inspecione o livro de registo de ISE
em qualquer momento, mediante pedido do Ministro, desde que tal pedido seja feito
pelo Ministro durante as Horas de Expediente num Dia Util.

Quaisquer ISE adquiridos pelo Emitente nos termos destas Condiges serdo
cancelados no momento da aquisigao.

Sem prejuizo do disposto na Condigéo 2.6, os ISE s6 podem ser detidos pelo Estado e
n&o podem ser transmitidos pelo mesmo a qualquer terceiro.

Estatuto e subordinacdo

Os ISE constituem valores mobilidrios diretos, ndo garantidos, sem termo e, sem
prejuizo do disposto na Condigao 3.2, subordinados do Emitente, ndo gozando, entre
si, de qualquer prioridade de pagamento.

Sem prejuizo do disposto na Lei Aplicavel, caso o Emitente seja voluntariamente ou
involuntariamente liquidado ou dissolvido (exceto no caso de uma operagéo aprovada
por escrito pelo Ministro), os direitos e créditos do Estado contra o Emitente
relativamente a, ou decorrentes dos, ISE (incluindo qualquer indemnizagdo atribuida
por incumprimento de quaisquer obrigagdes deles emergentes) serédo, na aplicagéo dos
ativos do Emitente disponiveis a credores:

(A) subordinados aos créditos de todos os Credores N&o Subordinados do
Emitente;

B) gozardo da mesma prioridade que os créditos dos detentores de todos os
outros Instrumentos de Capital Tier 1 do Emitente e quaisquer outros credores
cujos créditos gozem da mesma prioridade que os créditos dos detentores dos
ISE (exceto Agdes Ordindrias e quaisquer Valores Mobilidrios Equivalentes
(Parity Securities)); e

©) gozam de prioridade sobre os créditos de detentores de Agbes Ordinarias e de
todos os outros Valores Mobiliarios Equivalentes (Parity Securities).

Nas circunstancias e na base de subordinagdo descrita na Condi¢do 3.2, o Estado
reclamard um montante igual & soma do capital dos ISE em divida, juntamente com
quaisquer Juros vencidos mas n&o pagos.

Quaisquer Agdes Ordindrias emitidas apds a conversdo de ISE ou nos termos da
Condigéo 6.4 serao emitidas integralmente realizadas e livres de quaisquer encargos,
gozando em todos os aspetos da mesma prioridade que as Ag¢des Ordinarias entdo em
circulagdo, incluindo a respeito de quaisquer direitos a Distribuicdes ou remuneragéo
declarada apds a sua respetiva Data de Emissé&o.

Vencimento

Salvo se adquiridos pelo Emitente ou convertidos, os ISE s&do perpétuos, sem data de
vencimento.

Juros

Cada ISE vencera juros sobre o montante do respetivo valor nominal desde (e
incluindo) a Data de Emisséo até (mas excluindo) a data em que tal ISE ¢ adquirido
pelo Emitente ou convertido em Agdes Ordinarias.

Sem prejuizo do disposto na Condigdo 1.1, o Emitente pode, a seu exclusivo critério,
decidir fazer ou ndo qualquer pagamento de Juros. Caso o Emitente decida fazer um
pagamento de Juros:

(A) para cada ISE de € 100,000 de valor nominal entdo em divida, os Juros serdo
calculados multiplicando o referido valor nominal pela Taxa de Juro para o Ano
de Investimento no qual ocorre o Periodo de Calculo relevante, multiplicado
pela Base de Calculo dos Juros (Day Count Fraction) para o mesmo Periodo
de Caélculo e arredondado a milésima milionésima de um euro mais préxima,
para cada ISE em divida;

(B) sem prejuizo do disposto na Condigdo 6, os Juros serdo pagaveis
postecipadamente, em dinheiro, em cada Data de Pagamento de Juros; e

©) os Juros, para cada Periodo de Calculo, deverdo ser contados até a Data de
Pagamento de Juros relevante (exclusive), e deixardo de ser contados a partir
da mesma data.
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6.3

6.4
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7.2

8.1

Mecanismo alternativo de pagamento de juros

A Condigao 6.4 sera aplicavel se o pagamento em dinheiro de parte ou da totalidade de
quaisquer Juros numa Data de Pagamento de Juros (que ndo uma Data de Pagamento
de Juros provocada pela compra de quaisquer ISE pelo Emitente) resultaria ou, na
opinido do Banco de Portugal, é suscetivel de resultar no incumprimento pelo Emitente
de quaisquer Requisitos Minimos de Capital Regulatério (em particular, e sem
limitagdo, dos requisitos minimos de capital core tier 7). Exceto se acordado
diversamente entre o Emitente e o Estado, a Condigdo 6.4 ndo é aplicavel ao
pagamento de quaisquer Juros vencidos mas ndo pagos, pagaveis na compra de
quaisquer ISE, que, de acordo com a Condigao 1.1, sé possam ser pagos em dinheiro.

O Emitente deve:

(A) até 1 de junho de cada Ano de Investimento, a respeito de Datas de
Pagamento de Juros que ocorram em 29 de junho ou na Data de Fim do
Investimento;

(B) até 1 de dezembro de cada Ano de Investimento a respeito de Datas de
Pagamento de Juros que ocorram em 29 de dezembro; e

(C) assim que razoavelmente praticavel apds a rececgéo de notificagdo do Ministro,
ou ao mesmo tempo em que notificar o Ministro, de qualquer outra Data de
Pagamento de Juros,

determinar se o pagamento de parte ou da totalidade de quaisquer Juros em dinheiro
numa Data de Pagamento de Juros (que ndo uma Data de Pagamento de Juros
provocada pela compra de quaisquer ISE pelo Emitente) resultard no incumprimento
pelo Emitente de quaisquer Requisitos Minimos de Capital Regulatério e enviar uma
notificagdo ao Estado, com coépia para o Banco de Portugal, referindo essa
determinagéo.

Caso sejam aplicaveis as circunstancias descritas na Condigéo 6.1 e caso o Emitente
pretenda exercer o seu direito a efetuar qualquer pagamento de Juros (ou parte dele)
ao Estado em espécie, através da emissdo de Agdes Ordinarias a entregar ao Estado
nos termos da Condigdo 6.4, o Emitente deve anunciar tal intengdo nos termos da Lei
Aplicavel.

Nas circunstancias descritas na Condigéo 6.1, o Emitente tera, ao invés, o direito de
satisfazer tal pagamento de Juros (ou parte dele) ao Estado em espécie, através da
emissdo de Agdes Ordinarias a entregar ao Estado. O nimero de Agdes Ordinarias a
emitir sera igual ao montante do pagamento de Juros relevante dividido pelo Preco de
Conversao.

Opgéo de compra do Emitente

Sem prejuizo do disposto na Condigdo 7.2., o Emitente pode a qualquer altura optar

por adquirir parte ou a totalidade dos ISE em circulagéo pelo respetivo valor do capital

em divida, juntamente com o de quaisquer Juros vencidos mas nédo pagos sobre os

mesmos, desde que:

(A) salvo se acordado diversamente, qualquer aquisicdo de ISE e o pagamento de
quaisquer Juros vencidos mas ndo pagos sobre os mesmos sejam realizados
em dinheiro;

(B) o Emitente tenha recebido o consentimento prévio, por escrito, do Banco de

Portugal; e
©) ou:
(i) os ISE a serem adquiridos tenham sido ou venham a ser substituidos

por instrumentos de capital regulamentar elegiveis para serem tratados
pelo Emitente como capital de igual ou melhor qualidade que os ISE;
ou

(i) o Emitente tenha demonstrado, na medida necessaria para satisfazer o
Banco de Portugal, que os seus fundos proprios apdés a recompra
excederiam, por uma margem considerada adequada pelo Banco de
Portugal, o racio minimo de core tier 1 ou outros requisitos prudenciais
relativos ao montante de fundos préprios em vigor aquela data, tendo
em consideragao quaisquer determinagdes especificas que o Banco de
Portugal tenha estabelecido para o Emitente ou para os bancos
portugueses em geral.

Caso o Emitente pretenda adquirir quaisquer ISE em circulagdo nos termos da
Condigéo 7.1, devera:

(A) notificar por escrito o Estado e o Banco de Portugal, referindo os detalhes da
aquisicdo proposta (incluindo o montante de quaisquer Juros que serdo

pagaveis);

B) manter o Estado razoavelmente informado das suas discussdes e
correspondéncia com o Banco de Portugal relativamente a tal aquisigéo;

©) notificar prontamente o Estado de qualquer decisdo relativa a tal aquisicdo
tomada pelo Banco de Portugal; e

(D) realizar tal aquisigdo no prazo de 10 Dias Uteis a contar da recegdo do
consentimento do Banco de Portugal e de acordo com os termos do mesmo,
exceto se tiver sido acordada com o Banco de Portugal uma data especifica
para realizar a aquisi¢ao.

Conversao obrigatéria

Se:

(A) o Emitente cancelar ou suspender, no todo ou em parte, o pagamento de
Juros; ou

(B) ocorrer um Incumprimento Materialmente Relevante:
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8.2

8.3

8.4

8.5

8.6

9.1

9.2

10.1

10.2

o montante de capital devido ao abrigo de quaisquer ISE em divida sera, em data
posterior a determinar pelo Ministro (e salvo na medida em que o Ministro determinar o
contrario) convertido em Agbes Ordindrias, sem prejuizo de quaisquer disposi¢des
relevantes da Lei Aplicavel. O numero de Agdes Ordinarias em que tais ISE serdo
convertidos sera igual ao valor do capital em divida de tais ISE dividido pelo Prego de
Conversao.

Um “Incumprimento Materialmente Relevante” significara:

(A) a inexecugao pelo Emitente de metas estruturais que séo essenciais no Plano
de Recapitalizagao (incluindo, sem limitagdo, as matérias qualificadas como
essenciais no Plano de Recapitalizagéo);

(B) um incumprimento de obrigagdes pelo Emitente que seja, isolada ou em
conjunto com outros incumprimentos, suscetivel de colocar em sério risco os
objetivos da transagéo objeto destas Condigoes,

em cada caso conforme determinado pelo Ministro, apés parecer prévio emitido pelo
Banco de Portugal, e desde que:

(i) na opinido do Ministro tal inexecugdo, incumprimento ou série de
incumprimentos ndo seja ou ndo sejam sanaveis; ou

(i) na opinido do Ministro tal inexecugdo, incumprimento ou série de
incumprimentos seja ou sejam sanaveis, mas os mesmos nao tenham
sido sanados de forma satisfatéria para o Estado no prazo razoavel que
tenha sido determinado pelo Ministro.

Qualquer violagdo dos Compromissos a qual tenha sido aplicada uma sangdo nos
termos do Contrato de Subscricdo podera ser tida em conta ao avaliar se uma
determinada série de incumprimentos podera, em conjunto, consubstanciar um
Incumprimento Materialmente Relevante.

O Emitente deve, imediatamente apés tomar conhecimento do mesmo, informar por
escrito o Estado da ocorréncia de um evento que, isoladamente ou juntamente com
qualquer outro, possa consubstanciar um Incumprimento Materialmente Relevante.

Caso as 23h:59m da Data de Fim do Investimento estejam em divida quaisquer ISE, o
valor de capital em divida dos ISE em divida serd convertido em Agdes Ordinarias
nessa data. O nimero de Agdes Ordinarias em que tais ISE serdo convertidos sera
igual ao valor de capital em divida desses ISE dividido pelo Prego de Converséo.

Antes de o Estado ou o Ministro tomarem qualquer decisdo materialmente relevante
prevista nesta Condig&o 8, o Ministro deve consultar previamente o Emitente.

Direito do Estado a conversao

Se:
(A) na opinido do Banco de Portugal, o Emitente se tornar inviavel se os ISE entdo
em circulagéo nao forem convertidos em A¢des Ordinarias; ou

(B) o Estado decidir subscrever qualquer capital regulamentar adicional no
Emitente, ou tomar, direta ou indiretamente qualquer medida equivalente ao
nivel do capital do Emitente, sem a qual o Emitente deixaria de ser viavel
(conforme determinado pelo Banco de Portugal),

o Estado podera, em qualquer data subsequente, optar pela conversdo em Acgdes
Ordinarias de todas ou alguns dos ISE em circulagdo, conforme razoavelmente
determinado pelo Ministro. O numero de Agdes Ordinarias em que tais ISE serdo
convertidos sera igual ao valor nominal de tais ISE dividido pelo Prego de Converséo.

Antes de o Estado ou de o Ministro tomarem qualquer decisdo materialmente relevante
prevista nesta Condigdo 9, o Ministro deve consultar previamente o Emitente.

Reembolso ou converséo para efeitos regulatérios

Caso sejam propostas alteragbes a Lei Aplicavel ou aos termos de quaisquer normas
técnicas regulatérias ou normas técnicas de execugdo adotadas pela Comissdo
Europeia, ou a quaisquer orientagdes ou recomendagdes aplicaveis emitidas de a cada
momento pela EBA nos termos do Regulamento UE n.° 1093/2010 (incluindo quaisquer
alteragdes propostas a determinacdes especificas de, ou qualquer aplicagdo permitida
da discricionariedade ou interpretagdo pelo Banco de Portugal em relagdo ao,
Emitente), que em cada caso nao estivessem previstas a data da emisséo dos ISE, e
tais alteragdes propostas levem a que os ISE deixem de ser Instrumentos de Capital
Core Tier 1 do Emitente, o Emitente e o Estado devem reunir-se assim que possivel
para discutir tais propostas de alteragdo. Na sequéncia do discutido:

(A) Sem prejuizo da necessidade de obter o consentimento do Banco de Portugal
e do cumprimento de quaisquer requisitos de Auxilios de Estado aplicaveis, o
Estado e o Emitente negociardo no sentido de acordar as alteragbes a estas
Condigdes que sejam necessarias para os ISE permanecerem Instrumentos de
Capital Core Tier 1 do Emitente apds a entrada em vigor das alteragdes
propostas. Tais alteragdes as Condigdes serdo feitas pelo menos 17 dias antes
das alteragdes propostas entrarem em vigor. Nao ocorrendo tal acordo, o
Emitente pode exercer a sua opgao nos termos da subcondigéo (B) infra; ou

(B) o Emitente pode, com o prévio consentimento do Banco de Portugal, adquirir
todos (ou a parte indicada pelo Banco de Portugal como sendo necessaria para
assegurar o cumprimento pelo Emitente de quaisquer Requisitos Minimos de
Capital Regulatério) os ISE em divida e pagar todos os Juros vencidos mas
ndo pagos sobre os mesmos até as 18h:30m do décimo-quinto dia anterior a
entrada em vigor das alteragbes propostas.

Caso o Emitente ndo tenha optado por adquirir todos ou parte dos ISE em circulagao
nos termos da Condigéo 10.1(B) e caso o Estado e o Emitente ndo cheguem a acordo
nos termos da Condigéo 10.1(A), o valor do capital de ISE em divida sera convertido
em Agdes Ordinarias, em montante que o Banco de Portugal confirme ser necessario

10.3

11.

11.1

11.2

11.3

11.4

11.5

11.6

12.

12.1

12.2

13.

13.1
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para que o Emitente continue a cumprir quaisquer Requisitos Minimos de Capital
Regulatério apés a entrada em vigor das alteragdes propostas. Tal conversdo sera
realizada no Dia Util antes de tais alteragbes propostas entrarem em vigor. O niimero
de Agdes Ordinarias em que tais ISE serdo convertidos sera igual ao valor do capital
em divida de tais ISE dividido pelo Preco de Converséo.

Os direitos do Emitente ao abrigo da Condigdo 10.1 ndo prejudicam a sua opg¢éo de
compra prevista na Condigéao 7.

Lucros distribuiveis
Enquanto existirem quaisquer ISE em divida:
(A) o Emitente ndo devera realizar, e devera assegurar que:

(i) nenhum Beneficiario realiza quaisquer Distribuicdes (nem pde de parte
quaisquer montantes para realizar Distribuicdes) a detentores de
quaisquer Valores Mobilidrios Equivalentes (Parity Securities) ou de
outras agdes emitidas por si ou pelo Beneficidrio, salvo na medida
permitida pela subcondigéo (B) infra; e

(i) nenhum membro do Grupo do Emitente realiza quaisquer Pagamentos
de Juros sobre Instrumentos de Capital Existentes (nem pde de parte
quaisquer montantes para fazer quaisquer Pagamentos de Juros sobre
Instrumentos de Capital Existentes), salvo na medida permitida pela
condicdo 11.2; e

(B) todos os Lucros Distribuiveis deveréo, até 5 Dias apds a aprovagédo, pelo(s)
acionista(s) do Emitente, das suas contas auditadas para cada ano fiscal, ser
aplicados pelo Emitente, sujeito @ Condigédo 11.4, na aquisi¢do de quaisquer
Instrumentos de Capital Core Tier 1 do Emitente detidos pelo Estado, incluindo
os ISE (mas excluindo as Ag¢des Ordinarias) e no pagamento de qualquer juro
ou cupdes vencidos e ndo pagos relativamente aos mesmos, e o Emitente
devera notificar o Banco de Portugal com pelo menos 10 Dias Uteis de
antecedéncia de tal aplicagdo dos Lucros Distribuiveis, apresentando a sua
intengéo de os aplicar de tal forma.

A restrigdo prevista na Condigdo 11.1(A)(ii) ndo deve proibir a realizagdo de quaisquer
Pagamentos de Juros sobre Instrumentos de Capital Existentes (ou a colocagéo de
parte de quaisquer montantes para fazer quaisquer Pagamentos de Juros sobre
Instrumentos de Capital Existentes) pelo Emitente ou por qualquer membro do Grupo
do Emitente que tenham de ser pagos de acordo com a Lei Aplicavel ou com os termos
de acordo com os quais o valor mobiliario relevante do Emitente tenha sido criado,
desde que:

(A) O Emitente tenha notificado o Ministro de todos os detalhes da Distribuigdo que
deve ser feita, pelo menos 30 Dias Uteis antes da data da mesma; e

(B) O Emitente forneca subsequentemente ao Ministro outros detalhes que sejam
razoaveis relativos a tal distribuigao, conforme exigido pelo Ministro.

O Emitente ndo deve emitir, e deve assegurar que nenhum membro do Grupo do
Emitente emite, enquanto existirem ISE em circulagdo, qualquer categoria de agées
com prioridade de pagamento (tanto quanto ao direito a Distribuigdo, quanto a direitos
em caso de liquidagdo) face as Agdes Ordinarias, nem emitir quaisquer direitos a
subscricdo de, ou outro valor mobiliario que comporte o direito de conversdo em, ou
que automaticamente se converta em, tal categoria de agoes.

A Condigao 11.1(B) néo sera aplicavel na medida em que:
(A) tais aquisigdes ndo sejam previamente aprovadas pelo Banco de Portugal;
(B) seja proibido pela Lei Aplicavel ou pelo Banco de Portugal;

©) qualquer aquisicdo de Instrumentos de Capital Core Tier 1 do Emitente em
divida, detidos pelo Estado, tenha por resultado o Emitente deixar de cumprir
os Requisitos Minimos de Capital Regulatério; ou

(D) o Ministro tenha decidido (na sequéncia ou nao de solicitagdo do Emitente),
considerando a opinido do Banco de Portugal, que ndo seria prudente para o
Emitente atuar desse modo.

Nao obstante o disposto na Condigdo 11.1(B)(i) e exceto conforme ai previsto, nem a
aquisicado de ISE pelo Emitente nem o pagamento de quaisquer Juros necessita, sem
prejuizo das outras Condigées relevantes, de ser feito com base nos Lucros
Distribuiveis.

As obrigagdes de o Emitente, nos termos das Condi¢des 11.1(B), adquirir Instrumentos
de Capital Core Tier 1 do Emitente, ndo prejudicam a sua opgao de compra prevista na
Condigéo 7.

Cumprimento dos Compromissos

O Emitente compromete-se a cumprir os Compromissos.

O Emitente notificara por escrito o Estado da ocorréncia de qualquer situagdo de nao
cumprimento dos Compromissos imediatamente apés tomar conhecimento da mesma.

Conversao e pagamentos — geral

Qualquer referéncia nestas Condigbes a conversdo dos ISE em Agdes Ordindrias, ou a
realizagdo de pagamentos de Juros ao abrigo da Condigdo 6.4 através de uma
emisséo de Agdes Ordinarias:

(A) far-se-a considerando o valor nominal dos ISE como se este representasse a
realizagdo integral e antecipada da subscricdo de A¢des Ordinarias ao Prego
de Conversé&o (ou qualquer outro prego estabelecido na Condigéo aplicavel); e
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13.2

13.3

13.4

13.6

13.7

16.1

16.2

16.3

(B) incluira, na sequéncia da convers&o:
(i) a emissdo dessas agdes para entrega ao Estado; e
(i) a tomada pelo Emitente, assim que razoavelmente praticavel, de todas
as medidas necessarias para o registo dessas agdes no seu livro de
registo.

O caélculo do numero de Agdes Ordinarias em que um qualquer montante deva
converter-se em conformidade com estas Condigbes devera ser arredondado por
defeito para o numero inteiro mais proximo dessas agdes, ndo se procedendo a
qualquer pagamento em dinheiro relativamente a qualquer fragdo. Este calculo sera
feito, se for o caso, usando o valor agregado dos ISE a converter, ndo devendo ser feito
para cada ISE individualmente considerado.

Qualquer conversdo do valor de capital de quaisquer ISE em Agdes Ordindrias ou a
realizagdo de pagamentos de Juros, ao abrigo da Condigdo 6.4, através de uma
emissdo de A¢des Ordindrias deverd, ndo obstante a Condigédo 13.2, satisfazer plena e
finalmente qualquer obrigagdo do Emitente de pagar tal montante de capital ou de
Juros.

Se o dia previsto nestas Condigbes para efetuar um determinado pagamento nao for
um Dia Util, tal pagamento sera adiado para o primeiro Dia Util apés a data de
vencimento do pagamento. Ndo havera lugar ao aumento dos Juros a pagar como
resultado do adiamento de tal pagamento.

Se, na data em que quaisquer ISE sejam convertidos em A¢des Ordinarias, existirem
Juros vencidos e ndo pagos relativos aos ISE convertidos, o Emitente podera pagar
esses Juros vencidos e ndo pagos de acordo com a Condigéo 5.2. Se o Emitente ndo
fizer um pagamento de acordo com a Condigdo 5.2, esse pagamento devera ser
satisfeito através da emissdo, para entrega ao Estado, de um numero de Agdes
Ordinarias igual ao montante do Juro néo pago a dividir pelo Prego de Conversé&o (ou,
se for diferente, o prego de converséao aplicado a converséo dos ISE em causa).

Todas as recompras de ISE pelo Emitente seréo realizadas pelo valor nominal e, salvo
se acordado diversamente, implicardo o pagamento em dinheiro, pelo Emitente, dos
respetivos Juros vencidos e ndo pagos.

Todos os pagamentos a realizar ao abrigo destas Condigdes deverao, salvo disposigédo
em contrario, ser pagos em dinheiro, em euros, para a conta em Portugal que em cada
momento tenha sido notificada ao Emitente pelo Estado.

Nao compensagao

O Emitente ndo exercerd, e desde ja acorda o néo exercicio, de qualquer direito de
confusédo, liquidagdo ou compensagdo que de outro modo poderia ter com respeito a
qualquer pretensdo ou pagamento a efetuar em relagéo aos ISE ou a estas Condigoes,
contra ou a partir de quaisquer pagamentos que o Estado possa estar obrigado a fazer,
ou a assegurar que seja feito, ao Emitente.

Impostos

O Emitente pagara todos os impostos (incluindo imposto de selo, de transmisséo,
emissdo ou quaisquer impostos ou taxas relacionados com o registo) que incidam
sobre a conversao dos ISE em Ag¢des Ordinarias.

Comunicagdes

Qualquer comunicagéo a realizar nos termos destas Condigées apenas sera eficaz
caso seja feita por escrito (incluindo por fax ou correio eletrénico).

As comunicagdes que digam respeito a estas Condigdes serdo enviadas a parte para a
sua morada, numero e a ateng&o das pessoas referidas abaixo:

Emitente A atengdo do Conselho de Administragdo:
Avenida Jodo XXI, 63, 1000-300 Lisboa
Fax : +351 217 905 263

Email: Jose.Lourenco.Soares@cgd.pt

Av. Almirante Reis n.° 71

1150-012 Lisboa
Portugal

Banco de Portugal

Fax: +351 21 815 3742

Email: macavaleiro@bportugal.pt

O Ministro Av. Infante D. Henrique. n.° 1

1149-009 Lisboa
Portugal
Fax : +351 218 816 862

Email: pedro.machado@mf.gov.pt

Estado Av. Infante D. Henrique. n.° 1

1149-009 Lisboa
Portugal
Fax : +351 218 816 862

Email: pedro.machado@mf.gov.pt

Uma parte poderd alterar os seus dados de comunicagbes através de uma
comunicacéo feita nos termos desta Condigao.
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16.4 Na falta de comprovativo de rece¢do mais recente, qualquer comunicagéo feita nos
termos desta Condicéo, sera considerada feita nos seguintes termos:

(A) se entregue pessoalmente, no momento da entrega;
(B) se enviada por correio, dois Dias Uteis apos a sua expedicao; e

(C) se enviada por fax ou correio eletrénico, no momento do envio, se néo for
recebida mensagem de erro respeitante ao mesmo.

16.5  Qualquer comunicago feita nos termos destas Condigdes fora de Horas de Expediente
sera considerada como néo tendo sido feita até ao principio do periodo seguinte de
Horas de Expediente.

16.6  Todas as comunicagdes feitas nos termos destas Condicdes serdo redigidas em lingua
portuguesa.

17. Compromissos e garantias adicionais

17.1  Enquanto houver ISE em circulagdo, o Emitente deve desenvolver os seus melhores
esforcos para manter todas as autorizagdes societarias necessarias para efetuar a
converséo dos ISE em Ag¢bes Ordinarias.

17.2  Sem prejuizo da Lei Aplicavel, o Emitente tomara, a expensas suas, todas as medidas
e obtera todas as aprovagbes necessarias ou requeridas pelo Estado em ligagdo com
estas Condigdes e o Contrato de Subscrigédo e com a atribuigdo ao Estado do inteiro
beneficio dos direitos, poderes e faculdades a ele conferidos nos mesmos.

18. Lei aplicavel e jurisdigao

18.1  Estas Condigbes, bem como quaisquer obrigagdes (contratuais ou extracontratuais)
que resultem diretamente das mesmas ou que com elas estejam relacionadas, serdo
regidas pela lei portuguesa.

18.2 E atribuida jurisdigdo aos tribunais portugueses para dirimir quaisquer litigios que
resultem diretamente de, ou estejam relacionados com, estas Condigdes e, em
conformidade, quaisquer agdes judiciais que resultem ou estejam relacionadas com
estas Condi¢des (“Procedimentos ou Processos Judiciais”) poderao ser dirimidas por
estes tribunais. O Emitente e o Estado submetem-se irrevogavelmente, com a maior
amplitude permitida pela lei, a jurisdicdo dos ja referidos tribunais e renunciam a
levantar nestes qualquer excegédo de incompeténcia do tribunal relativamente aos
Procedimentos ou Processos Judiciais.

Anexo

Condics

daR italizagdo da CGD

As condigdes estabelecidas infra aplicar-se-do ao longo de todo o periodo de duragédo do
investimento.

| itos e aq

Restrigoes a tr ¢

1. A CGD compromete-se a:

a. nao efetuar qualquer recompra de instrumentos hibridos ou de divida
subordinada, sem o consentimento do Ministro das Finangas;

b. n&o realizar o pagamento de cupdes e juros relativos a instrumentos hibridos e
divida subordinada, quando ndo exista legalmente obrigagdo de efetuar tal
pagamento ou tal ndo decorra de obrigagéo contratual atual;

c. ndo adquirir participagdes sociais noutras sociedades, salvas as aquisi¢des que
decorram no exercicio da atividade corrente da CGD, designadamente de
recuperagéo de crédito por ele concedido, ou se com autorizagédo prévia da
Comisséo Europeia, do Ministro das Finangas e do Banco de Portugal;

d. ndo prosseguir estratégias comerciais agressivas.

Gestao e governo da sociedade

2. A remuneragédo e beneficios complementares dos quadros superiores encontrar-se-do
sujeitos a niveis apropriados de transparéncia e escrutinio, de forma a assegurar a
respetiva manutengdo num nivel adequado.

3. O Ministro das Finangas tera a faculdade de limitar a afetagdo, pela CGD, de recursos
financeiros adicionais a atividades que néo correspondam a concessao de crédito, bem
como a realizagéo de fusbes ou aquisigdes.

4. A CGD mantera, em linha com as melhores praticas internacionais, uma unidade (ou
unidades) interna especializada responsavel pela gestdo de ativos em incumprimento
ou reestruturados ou cuja cobranga se apresente problematica.

5. A CGD compromete-se a executar e cumprir o Plano de Financiamento e de Capital
acordado, no qual se baseia o plano de recapitalizagdo em curso, plano este a que
dard cumprimento diligente em particular no que se refere ao contributo para o
financiamento da economia, nomeadamente das familias e das pequenas e médias
empresas, sobretudo no ambito dos setores de bens e servigos transacionaveis.

6. Sera proibido o financiamento, pela CGD, de fusdes ou aquisicbes de empresas no
setor dos servigos financeiros, exceto quando previamente autorizado pelo Membro do
Governo responsavel pela drea das finangas.

Mecanismos de Mercado

7. A CGD tomara medidas razoaveis no sentido de promover a eficacia do Mediador do
Crédito, tais como encaminhar, de forma mais ativa, os seus clientes para o Mediador
do Crédito, fornecer ao Mediador do Crédito informagdo apropriada, considerar os
clientes encaminhados pelo Mediador do Crédito, etc..

8. A CGD aplicara pelo menos 30 milhdes de euros por ano num fundo que investira em
participagdes sociais em PME e em sociedades com grau de capitalizagdo médio (Mid-
Cap). O fundo sera gerido sequndo praticas de mercado pela CGD ou por um terceiro
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com suficiente experiéncia e acesso a oportunidades de investimento. A participagédo
no fundo serd detida pela CGD. O fundo ndo serd usado como mecanismo de
refinanciamento de empréstimos ja existentes. Quaisquer fundos néo transferidos para
o fundo nos 12 meses apds a expressdo deste compromisso seréo transferidos para o
Tesouro, a titulo de clausula penal.

A CGD ¢é obrigada a alinhar o seu processo de crédito e oferta de produtos
relativamente as PME com as melhores praticas internacionais, para lhe permitir

23346-(33)

exercer um papel mais ativo e aumentar a sua quota do mercado de empréstimos a
PME. A oferta de produtos a PME e empresas exportadoras sera abrangente, e visara
incluir estruturas tipo garantia, sejam proprias ou por participagdo em estruturas de
terceiros, que poderdo tornar-se disponiveis para estes setores. Os objetivos de
produgdo anuais, assim como a sua justificagéo, estardo sujeitos a aprovagéo pelo
Ministro das Financas durante o prazo dos instrumentos hibridos.
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