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PRESIDENCIA DO CONSELHO DE MINISTROS

Resolugao do Conselho de Ministros n.° 54-A/2014

O Decreto-Lei n.° 129/2013, de 6 de setembro, apro-
vou o processo de privatizacdo da CTT — Correios de
Portugal, S. A. (CTT, S. A.), a realizar mediante a aliena-
c¢do das agdes representativas de até 100 % do respetivo
capital social.

No ambito desse diploma, a Resolucao do Conselho
de Ministros n.” 62-A/2013, de 11 de outubro, autorizou a
alienagdo, pela PARPUBLICA — Participagdes Publicas
(SGPS), S. A. (PARPUBLICA), de até 70 % do capital
social da CTT, S. A., através da realizacdo de uma oferta
publica de venda no mercado nacional (OPV), que com-
preendeu um lote reservado aos trabalhadores, combinada
com uma venda direta a um conjunto de institui¢des finan-
ceiras (venda direta institucional), que ficaram obrigadas a
proceder a subsequente dispersao das agdes nos mercados
de capitais, junto de investidores nacionais e estrangeiros.

Em resultado das referidas operacdes de OPV e venda
direta institucional, foram alienadas a¢des representativas
de 70 % do capital social da CTT, S. A.. Posteriormente, ao
abrigo dos compromissos assumidos com vista a realizacdo
de operagdes de estabilizagdo em mercado regulamentado
as instituigdes financeiras adquirentes exerceram a opgao
de venda contratada com a PARPUBLICA, adquirindo esta,
em resultado desse exercicio, agdes ja privatizadas repre-
sentativas de cercade 1,5 % do capital social da sociedade.

A Resolug¢do do Conselho de Ministros n.° 62-A/2013,
de 11 de outubro, reiterou a inten¢do do Governo de, opor-
tunamente, concluir a privatizagdo do capital social da
CTT, S. A., encetando para o efeito um novo processo de
alienagdo, tendo por objeto a participacdo remanescente
da PARPUBLICA no capital daquela sociedade, ao abrigo
do regime legal aplicavel.

O Decreto-Lei n.° 124/2014, de 18 de agosto, veio dar
seguimento ao processo de privatizacdo da CTT, S. A.,
dispondo que a alienacdo das a¢des ainda ndo privatizadas
pudesse concretizar-se, ndo s6 através das modalidades ja
previstas no Decreto-Lei n.° 129/2013, de 6 de setembro,
mas também através de uma ou mais operagdes de venda
direta institucional, com ou sem colocacdo acelerada, com
vista a dispersdo das acdes por investidores qualificados,
nacionais ou internacionais.

A venda direta institucional passou, assim, a ser admis-
sivel como modalidade autonoma de alienagdo das agdes
para a conclusdo da privatizagdo da CTT, S. A., tendo-se
considerado que, nas atuais condigdes de mercado, a op¢do
por esta modalidade pode potenciar o retorno financeiro
para o Estado e beneficiar a empresa e o mercado, ao
mesmo tempo que a possibilidade de recurso a uma ou
mais colocagdes que podem ser aceleradas ou ndo, reforga
os instrumentos ao dispor do Governo para aproveitar da
melhor forma as condigdes de mercado favoraveis.

O referido Decreto-Lei n.° 124/2014, de 18 de agosto,
prevé ainda que, a alienac¢do das a¢des ndo privatizadas
possa acrescer igualmente o lote de 2 253 834 agdes detidas
pela PARPUBLICA e representatlvas de cerca de 1,5 %
do capital social da CTT S. A., ja privatizadas no amblto
da operagdo realizada em dezembro de 2013, e subse-
quentemente readquiridas pela PARPUBLICA no dmbito
das atividades de estabilizagdo efetuadas em mercado.

Tendo em conta este quadro normativo, cumpre agora
selecionar a modalidade concreta de aliena¢do do rema-
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nescente das agdes da CTT, S. A., na titularidade da PAR-
PUBLICA que se revela mais adequada a consecug¢do dos
objetivos da privatizagdo.

Ponderando os resultados positivos da primeira fase
da privatizagdo da CTT, S. A., no &mbito da qual a maio-
ria das agdes foi colocada através de uma operagdo de
venda direta institucional, e bem assim a situagdo atual
dos mercados financeiros, o Governo determina que a
alienag@o das agdes da CTT S. A., que estdo ainda na
titularidade da PARPUBLICA, se reahze através de uma
ou mais operagdes de venda direta institucional, com ou
sem colocagdo acelerada.

Com efeito, a venda direta institucional possibilita uma
participacdo alargada e competitiva de investidores no
processo de privatizagdo, potencia o retorno financeiro do
Estado e ¢ benéfica para a liquidez das a¢des no mercado
regulamentado.

Por outro lado, a eventual opcao pela realizagdo da venda
direta institucional através de uma ou mais colocagdes ace-
leradas permite tirar partido das melhores circunstancias
de mercado e mitigar os efeitos da volatilidade. A decisdo
sobre a realizagdo, ou ndo, de colocacdes aceleradas deve,
por isso, ser objeto de uma avaliagdo concreta mais perto
do momento da execugdo, em fun¢ao das circunstancias,
sem prejuizo de a autorizagdo para o efeito ja resultar da
presente resolucéo.

Neste contexto, na sequéncia do disposto no Decreto-Lei
n.° 124/2014, de 18 de agosto, a presente resolugdo define
as condigdes a que obedece a venda direta institucional
com ou sem colocagdes aceleradas, aprova o respetivo
caderno de encargos ¢ estabelece igualmente as condi¢oes
aplicaveis ao prego unitario de venda das agdes.

No caso de a opgdo recair sobre uma venda direta institu-
cional sem colocagdo acelerada, a autorlzac;ao concedida a
PARPUBLICA para proceder a venda ndo prejudica a com-
peténcia do Conselho de Ministros estabelecida no artigo 3.°
do Decreto-Lein.® 124/2014, de 18 de agosto, que se mate-
rializara pelaadogdo das resolugdes necessarias para o efeito.

De modo a reforgar a absoluta transparéncia do pro-
cesso de privatizagdo da CTT, S. A., o Governo, através da
PARPUBLICA, decide colocar a d1spos1(;ao do Tribunal de
Contas e da Comissdo do Mercado de Valores Mobiliarios
todos os elementos informativos respeitantes ao mesmo.

Assim:

Nos termos do artigo 3.° do Decreto-Lei n.° 124/2014,
de 18 de agosto, e das alineas ¢) e g) do artigo 199.° da
Constitui¢do, o Conselho de Ministros resolve:

1 — Autorizar a PARPUBLICA — Participacgdes Publi-
cas (SGPS), S. A. (PARPUBLICA), no &mbito do processo
de privatizacdo da CTT — Correios de Portugal, S. A.
(CTT, S. A.), a alienar através de venda direta institucio-
nal as acdes representativas de 30 % do capital social da
empresa que ndo foram abrangidas pelas operagdes de
oferta ptblica de venda no mercado nacional (OPV) e de
venda direta institucional, realizadas ao abrigo do Decreto-
-Lein.® 129/2013, de 6 de setembro, ¢ das Resolugoes do
Conselho de Ministros n.” 62-A/2013, de 11 de outubro e
72-B/2013, de 18 de novembro.

2 — Determinar que, em fun¢ao das condi¢des de mer-
cado, a venda direta institucional das agdes referidas no
nimero anterior se efetue por uma ou mais operagdes
de venda, com ou sem colocagdo acelerada (designados,
individualmente ou em conjunto, por «Operagdo») tendo
em vista a dispersdo junto de investidores qualificados
nacionais € internacionais.
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3 — Determinar que a PARPUBLICA aliena, igualmente
e no ambito da presente Operagdo, as 2 253 834 a¢des ja
privatizadas que foram readquiridas pela mesma na se-
quéncia do exercicio, por parte das institui¢des financei-
ras, da opcao de venda contratada no contexto da venda
direta institucional realizada ao abrigo do Decreto-Lei
n.° 129/2013, de 6 de setembro, e das Resolu¢des do Con-
selho de Ministros n.”*62-A/2013, de 11 de outubro, e
72-B/2013, de 18 de novembro, representativas de cerca
de 1,5 % do capital social da CTT, S. A.

4 — Autorizar a PARPUBLICA a praticar todas as
operagoes e atos juridicos necessarios ou convenientes a
concretizagdo da Operagdo, sem prejuizo dos atos que, nos
termos do Decreto-Lein.° 124/2014, de 18 de agosto, e da
presente resolucéo, sejam da competéncia do Conselho de
Ministros ou da Ministra de Estado e das Financgas, bem
como a celebrar com as institui¢des financeiras colocadoras
ou adquirentes os contratos relativos a Operagao.

5 — Determinar que o prego unitario de venda das agdes
no ambito da Operagdo tenha em conta as intengdes de
investimento recolhidas junto de investidores qualificados,
nacionais e internacionais, no ambito da Operacdo, e as
condigdes vigentes nos mercados nacional e internacional.

6 — Delegar na Ministra de Estado e das Finangas o po-
der de suspender ou anular a Operagao até a sua liquidagao
fisica, mediante despacho, desde que razdes de relevante
interesse publico o justifiquem, nos termos previstos no
artigo 4.° do Decreto-Lei n.° 124/2014, de 18 de agosto.

7 — Aprovar o caderno de encargos relativo a venda
direta institucional, constante do anexo a presente resolu-
¢do e que dela faz parte integrante.

8 — Determinar que a comissdo especial constituida pela
Resolugédo do Conselho de Ministros n.° 62-B/2013, de 11
de outubro, se mantém em fungdes até ao fim do processo
de privatizagdo do capital social da CTT, S. A., e exerce
as competéncias previstas no n.° 3 do artigo 20.° da Lei
n.° 11/90, de 5 de abril, alterada pelas Leis n.” 102/2003, de
15 de novembro, e 50/2011, de 13 de setembro, em termos
adequados a modalidade de alienagdo prevista na presente
resolucdo e que assegurem a observancia do calendario
para a conclusdo da Operagﬁo de privatizagao.

9 — Determinar que, apos a conclusdo da Operagao,
a PARPUBLICA coloque a disposi¢do da Comissdo do
Mercado de Valores Mobiliarios e do Tribunal de Contas
todos os elementos informativos a ela respeitantes.

10 — Determinar que a presente resolugio produz efei-
tos a partir da sua aprovagao.

Presidéncia do Conselho de Ministros, 4 de setembro de
2014. — Pelo Primeiro-Ministro, Paulo Sacadura Cabral
Portas, Vice-Primeiro-Ministro.

ANEXO

Caderno de Encargos da Venda Direta Institucional

Artigo 1.°
Objeto

1 — O presente caderno de encargos rege a venda di-
reta institucional («Operagdo»), no &mbito do processo
de privatizagdo da CTT — Correios de Portugal, S. A.
(CTT, S. A.), de até 47 253 834 agdes representativas do
capital social detidas pela PARPUBLICA — Participagdes
Publicas (SGPS), S. A. (PARPUBLICA) que compre-
ende as 45 000 000 agdes representativas de 30 % do
capital social da empresa que ndo foram abrangidas pela
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oferta puiblica de venda no mercado nacional (OPV) e pela
venda direta institucional, realizadas ao abrigo do Decreto-
-Lein.® 129/2013, de 6 de setembro, e das Resolugdes do
Conselho de Ministros n.”62-A/2013, de 11 de outubro,
e 72-B/2013, de 18 de novembro, bem como o lote de
2253 834 ac;f)es representativas de cerca de 1,5 % do ca-
pital social, j& privatizadas no ambito daquelas operagoes
e subsequentemente readquiridas pela PARPUBLICA,
em virtude dos compromissos assumidos no ambito das
atividades de estabilizacdo em mercado regulamentado
realizadas pelo sindicato colocador.

2 — O processo de venda das a¢des representativas de
cercade 1,5 % do capital social da CTT, S. A., referidas no
numero anterior, rege-se pelo regime do presente caderno
de encargos, sem prejuizo de as referidas a¢des serem
acoes ja privatizadas.

3 — A venda direta institucional tem em vista a disper-
sdo das acdes por investidores qualificados nos mercados
de capitais, parte das quais deve ser colocada em mercados
internacionais, contribuindo para a diversificagdo nacional
e internacional do capital social da CTT, S. A.

Artigo 2.°
Regime da venda direta institucional

A Operacdo é realizada por um ou mais processos com
ou sem colocagdo acelerada.

Artigo 3.°
Preco

1 — O preco unitario de venda das agdes ¢ fixado por
despacho da Ministra de Estado e das Finangas ou, em
caso de subdelegagdo, por despacho do Secretario de Es-
tado das Finangas, com base nos critérios definidos no
nimero seguinte.

2 — A fixagdo do prego unitario das agdes tem em conta
as intengdes de investimento recolhidas junto de investido-
res qualificados, nacionais e internacionais, no ambito da
Operacdo, e as condi¢des vigentes nos mercados nacional
e internacional.

Artigo 4.°

Obrigacdes das instituicées financeiras
colocadoras ou adquirentes

Asinstitui¢des financeiras obrigam-se, designadamente, a:

a) Realizar as agdes necessarias e habituais com vista a dis-
persdo das agoes, independentemente do método aplicavel;

b) Recolher intengdes de investimento junto de inves-
tidores qualificados nacionais e internacionais;

¢) Aconselhar a PARPUBLICA quanto aos aspetos re-
levantes da venda direta institucional e seguir a pratica
internacional de recolha de inten¢des de investimento;

d) Dispersar as agdes disponibilizadas pela PARPU-
BLICA, de forma a alcangar os objetivos previstos no
n.° 3 do artigo 1.%

e) Entregar o valor correspondente ao preco de alienagao
das agdes, nos termos previstos nos contratos celebrados com
a PARPUBLICA.

Artigo 5.°

Regime de responsabilidade conjunta

As institui¢des financeiras colocadoras ou adquirentes
que atuam como coordenadores globais na venda direta
institucional respondem conjuntamente perante a PARPU-
BLICA pelas respetivas obrigagdes.
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Artigo 6.°
Formaliza¢ao da venda direta institucional

A venda das a¢des no ambito do processo de venda
direta institucional é formalizada através da assinatura dos
contratos necessarios para o efeito.

Artigo 7.°
Pagamento do preco

O valor correspondente ao prego devido pela alienacao
das agdes € pago no prazo de trés dias uteis a contar da
data em que for fixado o prego unitario de venda das agdes.

DIARIO
DAREPUBLICA

Depésito legal n.’ 8814/85 ISSN 0870-9963

Didrio da Reptiblica Eletronico:

Endereco Internet: http://dre.pt

Contactos:

Correio eletrénico: dre@incm.pt
Tel.: 21 781 0870
Fax: 21 394 5750

Toda a correspondéncia sobre assinaturas devera ser dirigida para a Imprensa Nacional-Casa da Moeda, S. A.

Unidade de Publica¢des, Servico do Diario da Republica, Avenida Dr. Antonio José de Almeida, 1000-042 Lisboa




