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publicado no Didrio do Governo, 1.2 série, n.° 20, de
24 de Janeiro de 1974.

A Convencao Relativa a Citacdo e Notificacdo no
Estrangeiro de Actos Judiciais e Extrajudiciais em Maté-
ria Civil e Comercial estd em vigor para Portugal desde
25 de Fevereiro de 1974, de acordo com o Aviso publi-
cado no Didrio do Governo, 1.2 série, n.° 20, de 24 de
Janeiro de 1974.

A autoridade nacional competente, para efeitos desta
Convencao, ¢ a Direccao-Geral da Administragdo da
Justica.

Departamento de Assuntos Juridicos, 7 de Margo de
2007. — O Director, Luis Serradas Tavares.

MINISTERIO DAS FINANCAS
E DA ADMINISTRAGAO PUBLICA

Decreto-Lei n.° 103/2007
de 3 de Abril

O sector bancdrio tem vindo a adoptar técnicas pro-
gressivamente mais sofisticadas de avaliacao dos riscos,
em especial nas vertentes do risco de crédito, dos riscos
de mercado e do risco operacional. Na vertente dos
riscos de mercado, essa realidade pode ser ilustrada atra-
vés do desenvolvimento de instrumentos financeiros de
maior complexidade e dos avancos nas técnicas de medi-
¢do e gestdo dos riscos.

No contexto anterior tém surgido iniciativas, de
ambito internacional, centradas na adaptagao das regras
de adequacao de fundos préprios as novas realidades
dos servicos financeiros.

As iniciativas mais recentes sobre regulamentacio
prudencial da actividade bancaria foram incorporadas
no quadro legislativo comunitario através da reformu-
lagdo da directiva bancéria codificada (Directiva
n.° 2000/12/CE, do Parlamento Europeu e do Conselho,
de 20 de Marco) e de alteracdes a directiva relativa
a adequacdo de fundos proprios (Directiva n.° 93/6/CEE,
do Conselho, de 15 de Marco), conjunto habitualmente
conhecido por Capital Requirements Directive.

Com o presente decreto-lei procede-se a transposicio
da Directiva n.° 2006/49/CE — que altera a Directiva
n.° 93/6/CEE, do Conselho, de 15 de Marco — para a
ordem juridica interna.

As alteragdes a introduzir na regulamentacio em
vigor justificam-se, designadamente, devido ao facto de
o novo regime de adequacao de fundos proprios se esten-
der, na Unido Europeia, as empresas de investimento,
a revisdo do conceito de carteira de negociacio, a intro-
ducado de requisitos de fundos préprios para cobertura
de riscos de mercado relativamente a posigdes sobre
novos instrumentos, a modificacdo dos requisitos para
risco de taxa de juro e a alteracao do método de célculo
dos requisitos de fundos préprios para risco de liqui-
dagao.

Foram ouvidos, a titulo facultativo, o Banco de Por-
tugal e a Comissao do Mercado de Valores Mobiliarios.

Foi promovida a audigao, a titulo facultativo, do Ins-
tituto de Seguros de Portugal, da Associagao Portuguesa
de Bancos, da Associagao Portuguesa de Leasing e Fac-
toring, da Associacdo de Sociedades Financeiras para
Aquisi¢oes a Crédito, da Associacdo Portuguesa das
Sociedades Corretoras e Financeiras de Corretagem e
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da Associacao Portuguesa de Fundos de Investimento,
Pensoes e Patrimdnios.

Assim:

Nos termos da alinea a) do n.° 1 do artigo 198.° da
Constituicio, o Governo decreta o seguinte:

Artigo 1.°
Objecto

1 — O presente decreto-lei estabelece os requisitos
de adequacdo de fundos préprios aplicaveis as empresas
de investimento e as instituicoes de crédito, sem prejuizo
do disposto no n.° 2 do artigo seguinte, bem como as
respectivas regras de célculo e o regime de supervisao
prudencial.

2 — O presente decreto-lei transpde para a ordem
juridica interna a Directiva n.° 2006/49/CE, do Parla-
mento Europeu e do Conselho, de 14 de Junho, relativa
a adequacao dos fundos préprios das empresas de inves-
timento e das instituicoes de crédito e que procede a
reformulacdo da Directiva n.° 93/6/CEE, do Conselho,
de 15 de Margo.

Artigo 2.°
Ambito de aplicacao

1— Sem prejuizo do disposto no n.° 2, o presente
decreto-lei € aplicavel:

a) As instituicoes de crédito e ao Sistema Integrado
de Crédito Agricola Mdtuo (SICAM);

b) As sociedades financeiras de corretagem, socie-
dades corretoras, sociedades mediadoras dos mercados
monetirio ou de cambios e sociedades gestoras de
patrimonios;

¢) As sucursais de instituicoes de crédito com sede
em pajses nao membros da Uniao Europeia;

d) As sociedades gestoras de fundos de investimento
mobilidrio que exergam as actividades referidas no n.° 4
do artigo 31.° do Regime Juridico dos Organismos de
Investimento Colectivo, aprovado pelo Decreto-Lei
n.° 252/2003, de 17 de Outubro;

e) As sucursais de outras empresas, que exer¢am acti-
vidades proprias das sociedades financeiras referidas nas
alineas b) e d), com sede em paises nao membros da
Uniao Europeia.

2 — Com excepgao do disposto sobre requisitos de
fundos préprios para riscos cambiais, o presente decre-
to-lei ndo € aplicavel as caixas econOmicas cujo activo
seja inferior a 50 milhdes de euros nem as caixas de
crédito agricola mituo pertencentes ao SICAM.

Artigo 3.°

Definicoes
Para efeitos do presente decreto-lei, entende-se por:

a) «Instituicoes de crédito» as institui¢des definidas
no artigo 2.° do Regime Geral das Instituigoes de Cré-
dito e Sociedades Financeiras, aprovado pelo Decre-
to-Lei n.° 298/92, de 31 de Dezembro, doravante desig-
nado RGICSF;

b) «Empresas de investimento» as sociedades finan-
ceiras referidas no n.° 1 do artigo 2.° deste decreto-lei
e todas as instituicoes, com sede em Estados membros
da Unido Europeia, na acepgao do ponto 1 do n.° 1
do artigo 4.° da Directiva n.° 2004/39/CE, do Parlamento
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Europeu e do Conselho, de 21 de Abril, relativa aos
mercados de instrumentos financeiros, que estejam
sujeitas aos requisitos previstos na mesma directiva, com
excepgao das institui¢oes de crédito;

¢) «Instituicoes» as entidades referidas no artigo
anterior;

d) «<Empresas de investimento reconhecidas de paises
terceiros» as empresas autorizadas num pais terceiro
que, se estivessem estabelecidas na Unido Europeia,
seriam abrangidas pela definicdo de empresa de inves-
timento a que se refere a alinea b) e que estdo sujeitas
a regras prudenciais pelo menos tao rigorosas como as
estabelecidas no presente decreto-lei. O Banco de
Portugal fixa a lista dos paises cujas empresas de inves-
timento neles sediadas sdo automaticamente reconhe-
cidas. Por outro lado, o Banco de Portugal, a reque-
rimento fundamentado de qualquer interessado, pode
reconhecer, caso a caso, empresas de investimento com
sede em paises ndo incluidos na referida lista;

e) «Instrumentos financeiros» qualquer contrato que
dé origem, simultaneamente, a um activo financeiro de
uma parte € a um passivo financeiro ou instrumento
de capital de outra parte, incluindo, no minimo, os ins-
trumentos referidos na seccao C do anexo 1 da Directiva
n.° 2004/39/CE, do Parlamento Europeu e do Conselho,
de 21 de Abril;

f) «Instrumentos de derivados do mercado de balcao»
os elementos constantes da lista a publicar por aviso
do Banco de Portugal, com excepcao daqueles a que
a mesma regulamentac¢ao atribua um risco nulo;

g) «<Empresa de investimento-mae em Portugal», uma
empresa de investimento que tenha como filial uma ins-
tituicdo ou uma entidade equiparada a uma instituicao
de crédito, de acordo com a definicao prevista no
artigo 130.° do RGICSF, ou que detenha uma parti-
cipacdo em tais entidades, e que néo seja filial de outra
instituicdo ou de uma companhia financeira sediada em
Portugal;

h) «<Empresa de investimento-mée em Portugal e na
Uniao Europeia» uma empresa de investimento-mae em
Portugal que néo seja filial de outra instituicdo auto-
rizada em outro Estado membro ou de companhia finan-
ceira estabelecida em outro Estado membro;

i) «Mercado regulamentado» um mercado que cor-
responde a definicdo dada no ponto 14 do artigo 4.°
da Directiva n.° 2004/39/CE, do Parlamento Europeu
e do Conselho, de 21 de Abril;

J) «Titulo convertivel» um valor mobiliario que pode
ser trocado, por opgao do seu detentor, por outro valor
mobiliario;

) «Warrant» um valor mobilidrio que confere ao seu
detentor o direito de adquirir, até a data ou na data
em que expira o warrant, um activo subjacente, a um
determinado prego, podendo a sua liquidacao efec-
tuar-se mediante entrega do préprio activo subjacente
ou do seu equivalente em numerario;

m) «Financiamento de existéncias» as posi¢des em
que as existéncias fisicas sejam objecto de uma venda
a prazo e o custo de financiamento se encontre fixado
até a data dessa venda;

n) «Venda com acordo de recompra e compra com
acordo de revenda» a operacdo pela qual uma instituicao
ou a sua contraparte transfere valores mobilidrios ou
mercadorias com o compromisso de recomprar esses
valores (ou valores da mesma natureza) a um preco
determinado e numa determinada data fixada ou em
data a fixar pela entidade que efectua a transferéncia.
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A operacgao pode também ter por objecto direitos garan-
tidos relacionados com a propriedade de valores mobi-
lidrios ou de mercadorias, desde que: i) a garantia seja
emitida por uma bolsa reconhecida que detenha os direi-
tos aos valores mobilidrios ou as mercadorias, e ii) o
acordo nao permita transferir ou dar em garantia um
determinado valor mobilidrio ou mercadoria a mais de
uma contraparte em simultdneo. A operagdo € consi-
derada uma venda com acordo de recompra para a ins-
tituicdo que vende os valores mobilidrios ou as mer-
cadorias e uma compra com acordo de revenda para
a instituicdo que os adquire;

0) «Concessao de empréstimos de valores mobilidrios
ou de mercadorias e obtencao de empréstimo de valores
mobilidrios ou de mercadorias» uma operagao em que
uma das partes transfere valores mobilidrios ou mer-
cadorias contra uma caucdo adequada sujeita ao com-
promisso de o mutudrio devolver valores equivalentes
numa dada data futura ou quando solicitado a fazé-lo
pela entidade que procede a transferéncia. A operacao
¢ considerada uma concessao de empréstimo de valores
mobilidrios ou de mercadorias para a instituicdo que
os transfere e uma obtencdo de empréstimo de valores
mobilidrios ou de mercadorias para a instituicdo para
a qual aqueles sao transferidos;

p) «Membro compensador» um membro de uma bolsa
ou de uma camara de compensacio que tem uma relacao
contratual directa com a contraparte central (que
garante a boa execug¢ao das operagoes);

q) «Empresa local» uma empresa que tem por acti-
vidade a negociagdo por conta prdpria nos mercados
de futuros sobre instrumentos financeiros, de opcoes,
ou de outros instrumentos financeiros derivados e nos
mercados a vista com a unica finalidade de cobrir posi-
¢oes nos mercados de instrumentos derivados, ou a
negociacdo por conta de outros membros desses mer-
cados, encontrando-se coberta pela garantia de um
membro compensador dos referidos mercados, quando
a garantia de boa execucdo dos contratos for prestada
por um membro compensador dos mesmos mercados;

r) «Delta» a variagio esperada no prego de uma opgao
resultante de uma pequena variagao do preco do ins-
trumento subjacente a op¢ao;

s) «Fundos préprios» os fundos proprios na acepcao
do aviso do Banco de Portugal a que se refere o n.° 1
do artigo 96.° do RGICSF;

t) «Empresa-mae, filial e instituicdo financeira» uma
empresa-mae, uma filial e uma instituicdo financeira tal
como definidas no RGICSF e no Decreto-Lei n.° 104/2007,
de 3 de Abril;

u) «Sociedade de gestdo de activos» uma sociedade
de gestdo de activos tal como definida no ponto 5 do
artigo 2.° da Directiva n.° 2002/87/CE, do Parlamento
Europeu e do Conselho, de 16 de Dezembro;

v) «Companhia financeira» uma companhia finan-
ceira em Portugal, companhia financeira em Portugal
e na Unido Europeia e empresa de servigos auxiliares,
tal como definidas no RGICSF ou no Decreto-Lei
n.° 104/2007, de 3 de Abril, com a ressalva de que as
referéncias a instituigdes de crédito devem ser enten-
didas como referéncias a instituicoes.

Artigo 4.°

Aplicacao em base consolidada

1— Sem prejuizo do disposto nos artigos 8.°, 10.°,
12.°a15.9,17.° e 21.° do presente decreto-lei, o disposto
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nos artigos 3.° a 6.° do Decreto-Lei n.° 104/2007, de
3 de Abril, e no artigo 131.° do RGICSF aplica-se, com
as necessarias adaptacoes, as empresas de investimento.

2 — Relativamente aos artigos 5.° e 6.° do Decre-
to-Lei n.° 104/2007, de 3 de Abril, as referéncias a uma
instituicao de crédito-mae em Portugal devem ser enten-
didas como referéncias a uma empresa de investimen-
to-mae em Portugal e as referéncias a uma instituicao
de crédito-mae em Portugal e na Uniao Europeia devem
ser entendidas como referéncias a uma empresa de
investimento-mae em Portugal e na Uniao Europeia.

3 — Se uma institui¢do de crédito tiver como empre-
sa-mae uma empresa de investimento-mae em Portugal,
apenas esta se encontra sujeita a requisitos de fundos
proprios, nos termos dos artigos 5.° € 6.° do Decreto-Lei
n.° 104/2007, de 3 de Abril.

4 —Se uma empresa de investimento tiver como
empresa-mae uma instituicdo de crédito-mae em Por-
tugal, apenas esta se encontra sujeita a requisitos de
fundos proprios em base consolidada nos termos dos
artigos 5.° e 6.° do Decreto-Lei n.° 104/2007, de 3 de
Abril.

5 — Se uma companhia financeira tiver por filiais uma
instituicdo de crédito e uma empresa de investimento,
os requisitos de fundos préprios com base na situacao
financeira consolidada da companhia financeira apli-
cam-se a instituicdao de crédito.

6 — Se um grupo abrangido pelo n.° 1 do presente
artigo nao incluir institui¢oes de crédito, o Decreto-Lei
n.° 104/2007, de 3 de Abril, aplica-se com as seguintes
adaptagoes:

a) As referéncias a instituicoes de crédito devem ser
entendidas como referéncias a empresas de investi-
mento;

b) As remissoes feitas no artigo 132.° do RGICSF
devem ser entendidas como remissoes para a Directiva
n.° 2004/39/CE, do Parlamento Europeu e do Conselho,
de 21 de Abril.

7 — Para efeitos da aplicagdo do Decreto-Lei
n.° 104/2007, de 3 de Abril, aos grupos abrangidos pelo
n.° 1 que ndo incluam uma instituig¢ao de crédito, enten-
de-se por:

a) «Companbhia financeira» uma instituicao financeira
cujas filiais sejam exclusiva ou principalmente empresas
de investimento ou outras instituicoes financeiras, sendo
pelo menos uma dessas filiais uma empresa de inves-
timento, e que nao seja uma companhia financeira na
acepcao do Decreto-Lei n.° 145/2006, de 31 de Julho;

b) «Companhia mista» uma empresa-mae que nao
seja uma companhia financeira ou uma empresa de
investimento ou uma companhia financeira mista na
acep¢ao do Decreto-Lei n.° 145/2006, de 31 de Julho,
sendo, pelo menos uma das suas filiais, uma empresa
de investimento;

¢) «Autoridades competentes» as autoridades nacio-
nais habilitadas, por forga de disposicoes legais ou regu-
lamentares, a supervisionar as empresas de investi-
mento.

Artigo 5.°
Fundos préprios

1— Sem prejuizo do disposto no nimero seguinte,
os fundos préprios das empresas de investimento e das
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instituicoes de crédito devem ser determinados nos ter-
mos do aviso do Banco de Portugal a que se refere
o n.° 1 do artigo 96.° do RGICSF.

2 — O Banco de Portugal pode autorizar que as ins-
titui¢des utilizem, no célculo dos requisitos de fundos
proprios relativos ao risco de posicao, aos riscos cambiais
e ao risco de mercadorias, bem como no dmbito dos
limites aos grandes riscos, uma defini¢ao alternativa de
fundos préprios, conforme o disposto no aviso referido
no nimero anterior.

Artigo 6.°
Carteira de negociacao

1 — A carteira de negociacdo de uma instituigdo é
constituida pelas posicoes em instrumentos financeiros
e em mercadorias detidas para efeitos de negociacao
ou com o0 objectivo de cobrir os riscos de outros ele-
mentos da carteira de negociagio, as quais nao podem
estar sujeitas a acordos que limitem a sua negociabi-
lidade ou, em alternativa, possam ser cobertas.

2— O termo «posicoes» inclui ndo s6 as posi¢oes
proprias mas também as posicoes resultantes de pres-
tacdo de servicos a clientes e de criagao de mercado.

3 — A intencdo de negociar deve ser demonstrada
com base nas estratégias, accoes e procedimentos esta-
belecidos pela instituicdo para gerir as posicoes ou a
carteira, em conformidade com o disposto no aviso do
Banco de Portugal que regulamenta o presente decreto-lei.

4 — As instituicoes devem estabelecer, e manter, sis-
temas e controlos de gestao da sua carteira de nego-
ciacdo, de acordo com o regulamentado no aviso do
Banco de Portugal referido no nimero anterior.

5 — As operagdes internas de cobertura podem ser
incluidas na carteira de negociacdo, com observancia
do disposto no aviso referido no n.° 3.

Artigo 7.°

Montantes ponderados pelo risco

1 — Se uma instituicio proceder ao célculo dos mon-
tantes ponderados pelo risco, relativamente ao risco de
liquidacao/contraparte, de acordo com o método IRB,
tal como definido nos artigos 14.° a 20.° do Decreto-Lei
n.° 104/2007, de 3 de Abril, devem aplicar-se as seguintes
condicoes, sem prejuizo do disposto no aviso do Banco
de Portugal que regulamenta este decreto-lei:

a) Os ajustamentos de valor, para ter em conta a
qualidade do crédito da contraparte, devem ser tratados
de acordo com o disposto nesse aviso;

b) Sob autorizacdo prévia do Banco de Portugal, se
o risco de posicao de contraparte for tido em conta
de forma adequada na avaliagdo das posicoes incluidas
na carteira de negocia¢do, o montante das perdas pre-

2

visiveis relativamente ao risco de contraparte é nulo.

2 — Para efeitos da alinea a) do numero anterior,
0s ajustamentos em causa s6 devem ser incluidos nos
fundos préprios nos termos do nimero anterior.

Artigo 8.°

Requisitos de fundos préprios das instituicoes

1— Sem prejuizo do disposto no nimero seguinte,
as instituicoes devem possuir, em permanéncia, fundos
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proprios pelo menos iguais a soma de todos os requisitos
seguintes:

a) Dos requisitos de fundos préprios, tendo em conta
os limites aos grandes riscos, para risco de posicio e
para risco de contraparte/liquidagio, conforme disposto
em aviso do Banco de Portugal;

b) Dos requisitos de fundos proprios para cobertura
dos riscos cambiais e de mercadorias, em relacao ao
conjunto da sua actividade, calculados de acordo com
o disposto em aviso do Banco de Portugal;

¢) Dos requisitos de fundos prdprios previstos no
nimero seguinte.

2 — As instituicoes podem calcular os requisitos de
fundos préprios relativos a sua carteira de negociagao,
em conformidade com o disposto no aviso do Banco de
Portugal que regulamenta o Decreto-Lei n.° 104/2007,
de 3 de Abril, se se verificarem as seguintes condicoes
cumulativas:

a) A actividade registada nessa carteira nao for, nor-
malmente, superior a 5% da actividade global;

b) A totalidade das posigdes dessa carteira ndo exce-
der, normalmente, o valor equivalente a 15 milhdes de
euros;

¢) A actividade da carteira de negociacdo nao exceder
6% da sua actividade global e as posi¢oes dessa carteira
néo ultrapassarem 20 milhdes de euros.

3 — A fim de determinar, para efeitos do disposto
nas alineas a) e c¢) do ntimero anterior, o valor relativo
da carteira de negociacdo no conjunto da actividade
global, o Banco de Portugal deve basear-se no volume
global dos elementos patrimoniais e extrapatrimoniais,
no volume global de ganhos e perdas, nos fundos pré-
prios das instituicoes ou numa combinacdo desses
critérios.

4 — Na avaliac@o dos elementos patrimoniais e extra-
patrimoniais, os instrumentos de divida devem ser ava-
liados pelo seu preco de mercado ou pelo seu valor
nominal, os titulos de capital pelo seu preco de mercado
e os instrumentos derivados de acordo com o seu valor
nominal ou de mercado dos instrumentos subjacentes,
devendo as posigdes longas e as posigdes curtas ser soma-
das independentemente do seu sinal.

5 — Se uma instituicao exceder um limite fixado nas
alineas a) e b) do n.° 2 por um periodo superior a 15 dias
de calendério, ou qualquer dos limites estabelecidos na
alinea c¢) do n.° 2, deve passar a cumprir os requisitos
estabelecidos na alinea a) do n.° 1 relativamente a acti-
vidade da sua carteira de negociacao e notificar o Banco
de Portugal.

Artigo 9.°
Derrogacoes

1— O Banco de Portugal pode, relativamente ao
risco especifico de posicao, atribuir um coeficiente de
ponderac¢ao nulo aos titulos de divida emitidos ou garan-
tidos por administragdes centrais, bancos centrais, ban-
cos multilaterais de desenvolvimento, elegiveis para um
coeficiente de ponderagao 0 % de acordo com o método
padrao, estabelecido nos artigos 10.° a 13.° do Decre-
to-Lei n.° 104/2007, de 3 de Abril, caso esses titulos
sejam expressos e financiados em moeda nacional.

2 — As obrigacdes hipotecérias ou obrigacdes sobre
0 sector publico tém um requisito para risco especifico
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igual ao requisito para risco especifico aplicavel aos ele-
mentos qualificados com o mesmo prazo residual de
vencimento, reduzido de acordo com o disposto em aviso
do Banco de Portugal.

3—Se as autoridades competentes de um outro
Estado membro aprovarem a elegibilidade de um orga-
nismo de investimento colectivo (OIC) de um pais ter-
ceiro, o Banco de Portugal pode utilizar essa aprovacao
sem ter de proceder a uma nova avaliagao.

Artigo 10.°

Requisitos de fundos proprios das empresas de investimento

1 — Sem prejuizo do nimero seguinte, os requisitos
previstos no artigo 7.° do Decreto-Lei n.° 104/2007, de
3 de Abril, aplicam-se as empresas de investimento.

2 — Em derrogacao do disposto no namero anterior,
as empresas de investimento ndo autorizadas a prestar
os servicos de investimento enumerados nos pontos 3
e 6 da seccao A do anexo I da Directiva n.° 2004/39/CE,
do Parlamento Europeu e do Conselho, de 21 de Abril,
podem ter fundos proprios sempre iguais ou superiores
ao mais elevado dos seguintes montantes:

a) A soma dos requisitos de fundos préprios previstos
nas alineas a) a ¢) do n.° 1 do artigo 7.° do Decreto-Lei
n.° 104/2007, de 3 de Abril;

b) O montante estabelecido no artigo 11.°

3 — As empresas de investimento referidas no
nimero anterior continuam sujeitas a todas as outras
disposicoes relativas a risco operacional previstas no
aviso do Banco de Portugal que regulamenta o Decre-
to-Lei n.° 104/2007, de 3 de Abril.

Artigo 11.°

Despesas gerais fixas

1 — As empresas de investimento referidas no n.° 2
do artigo anterior devem possuir fundos préprios de
montante equivalente a um quarto das suas despesas
gerais fixas do ano anterior.

2 — Enquanto as empresas de investimento referidas
no numero anterior nao tiverem completado um ano
de actividade, e a partir do dia em que esta tenha inicio,
o requisito de fundos préprios deve ser de um quarto
do valor das despesas gerais fixas previstas para o pri-
meiro ano no seu plano de actividades provisional, salvo
se se tiver verificado uma divergéncia significativa em
relagdo as previsoes, caso em que o plano previsional
deve ser ajustado, sendo o requisito calculado de acordo
com o0 novo plano.

3 — O requisito previsto no n.° 1 pode ser ajustado
pelo Banco de Portugal nos casos em que ocorra uma
alteracdo significativa na actividade da empresa de inves-
timento desde o ano anterior.

Artigo 12.°

Calculo dos requisitos de fundos préprios em base consolidada

1 — Quando os requisitos de fundos préprios forem
calculados em base consolidada, pode proceder-se a
compensacao a que se referem as alineas seguintes, entre
instituicdes, com sede em Portugal, que satisfacam em
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base individual os requisitos de fundos préprios previstos
nos artigos 8.° e 10.° do presente decreto-lei:

a) As posicoes liquidas da carteira de negociagio de
uma instituicio podem compensar posi¢oes na carteira
de negociacdo de outra instituicdo de acordo com as
regras estabelecidas no aviso do Banco de Portugal que
regulamenta o presente decreto-lei e com as regras esta-
belecidas no aviso do Banco de Portugal que regula-
menta os limites aos grandes riscos;

b) As posigdes em divisas de uma instituicdo podem
compensar posi¢oes em divisas de outra institui¢ao, de
acordo com as regras estabelecidas no aviso do Banco
de Portugal que regulamenta o presente decreto-lei;

¢) As posigdes em mercadorias de uma instituigdo
podem compensar as posi¢oes em mercadorias de outra
instituicdo, de acordo com as regras estabelecidas no
aviso do Banco de Portugal que regulamenta o presente
decreto-lei.

2 —E permitida a compensacio prevista no niimero
anterior entre posicOes de instituicdes e posi¢des de ins-
tituicoes de crédito e de empresas de investimento com
sede em outro Estado membro da Uniao Europeia que
estejam sujeitas a requisitos de fundos proprios em base
individual, nos termos previstos no presente decreto-lei.

3 — O Banco de Portugal pode autorizar a compen-
sacao de posicoes da carteira de negociacao, de posicoes
cambiais e de posicoes em mercadorias com posicoes
de empresas situadas em paises terceiros, desde que
as institui¢oes estejam em condi¢oes de demonstrar que
se encontram reunidos os seguintes requisitos cumu-
lativos:

a) Tais empresas tenham sido autorizadas e obedegam
ao disposto no n.° 3 do artigo 4.° ou sejam empresas
de investimento reconhecidas de paises terceiros;

b) Tais empresas cumpram, em base individual, regras
de adequagao de fundos préprios equivalentes as esta-
belecidas no presente decreto-lei;

¢) Nao exista nos paises em questdo qualquer regu-
lamentagao que possa afectar significativamente a trans-
feréncia de fundos no interior do grupo.

4 — Para efeitos do calculo dos requisitos de fundos
proprios para cobertura do risco de posicdo em ins-
trumentos financeiros e do risco de mercadorias, o requi-
sito relativo a um futuro negociado em bolsa, ou a uma
opcao subscrita e negociada em bolsa, pode ser igual
a margem exigida pela bolsa, se for considerado que
essa margem constitui uma medida adequada do risco
associado ao futuro ou a opcdo e se for, pelo menos,
igual ao requisito de fundos préprios que resultaria do
calculo efectuado com base no aviso do Banco de Por-
tugal que regulamenta o presente decreto-lei.

Artigo 13.°

Calculo de fundos proprios em base consolidada

1 — Para efeitos do célculo dos fundos proprios em
base consolidada, deve aplicar-se o disposto no aviso
do Banco de Portugal a que se refere o n.° 1 do
artigo 96.° do RGICSF.

2 — O Banco de Portugal reconhece a validade das
definicoes especificas de fundos préprios aplicaveis as
instituicdes, de acordo com o aviso referido no niimero
anterior, para efeitos do célculo dos respectivos fundos
proprios em base consolidada.
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Artigo 14.°

Fiscalizacao e controlo dos grandes riscos

As instituicoes devem fiscalizar e controlar os grandes
riscos, de acordo com o estabelecido em aviso do Banco
de Portugal.

Artigo 15.°

Cilculo dos riscos da carteira de negociacdo em relacio a um cliente

1 — Os elementos da carteira de negociacao relativos
a um cliente, ou a grupos de clientes ligados entre si,
devem ser calculados como a soma dos seguintes
elementos:

a) O excedente — se positivo — das posicoes longas
da instituicdo em relacdo as posi¢Oes curtas nos ins-
trumentos financeiros emitidos pelo cliente em causa,
sendo a posicao liquida em cada um dos instrumentos
financeiros calculada de acordo com os métodos defi-
nidos no aviso do Banco de Portugal que regulamenta
o presente decreto-lei;

b) No caso de tomada firme de titulos de divida ou
de capital, os riscos liquidos; e

¢) Os riscos decorrentes das operacdes, acordos e con-
tratos referidos no aviso do Banco de Portugal que regu-
lamenta o presente decreto-lei em relagdo ao cliente
em causa, sendo esses riscos calculados de acordo com
0 modo estabelecido no mencionado aviso para o célculo
dos valores em risco.

2 — Para efeitos da alinea b) do numero anterior,
os riscos liquidos sdo calculados como a dedugao das
posicoes de tomada firme subscritas ou subtomadas por
terceiros com base em acordo formal e as quais se apli-
quem os factores de redugao estabelecidos no aviso do
Banco de Portugal que regulamenta o presente decreto-lei.

3 — Para efeitos da alinea referida no nimero ante-
rior, o Banco de Portugal requer que as instituicoes
possuam sistemas de acompanhamento e controlo dos
riscos relativos a tomadas firmes entre 0 momento do
compromisso inicial e o dia util 1, tendo em conta a
natureza dos riscos incorridos nos mercados em causa.

4 — Para efeitos da alinea c¢) do n.° 1, os artigos 14.°
a 20.° do Decreto-Lei n.° 104/2007, de 3 de Abril, nao
sao tomados em consideracdo para efeitos do disposto
no aviso do Banco de Portugal que regulamenta o pre-
sente decreto-lei.

5 — Os riscos totais relativos a clientes ou grupos
de clientes ligados entre si devem ser calculados pela
soma dos riscos decorrentes da carteira de negociacao
com o0s riscos extra carteira de negociacdo, tendo em
conta o disposto em aviso do Banco de Portugal.

6 — Para efeitos de informagdo ao Banco de Por-
tugal, o calculo dos grandes riscos em relacao a clientes
ou a grupos de clientes ligados entre si ndo inclui o
reconhecimento da reducdo do risco de crédito, com
excepcao das operagdes de recompra e de concessao
ou obten¢do de empréstimo de valores mobilidrios ou
de mercadorias.

7 — A soma dos riscos em relacdo a clientes ou a
grupos de clientes ligados entre si, a que se refere o
n.° 1, nao deve exceder os limites definidos no aviso
do Banco de Portugal.

8 — Os activos representativos de créditos e de outros
riscos sobre empresas de investimento reconhecidas de
paises terceiros e sobre camaras de compensacio e bol-
sas de instrumentos financeiros reconhecidas ficam
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sujeitos ao tratamento a definir em aviso do Banco de
Portugal.

Artigo 16.°

Avaliacao das posicoes para efeitos de informacao

1 — As posigoes da carteira de negociacido devem ser
objecto de regras de avaliacao prudente, tal como esta-
belecido no aviso do Banco de Portugal que regulamenta
o presente decreto-lei.

2 — As instituicoes devem assegurar-se que o valor
aplicado a cada uma das posicoes da carteira de nego-
ciacao reflecte de forma adequada o respectivo valor
de mercado, com um grau adequado de certeza, tendo
em conta a natureza dindmica das posi¢oes da carteira
de negociacdo e os requisitos prudenciais apropriados.

3 — As posigdes da carteira de negociacdo devem ser
reavaliadas pelo menos diariamente.

4 — Na auséncia de precos de mercado, o Banco de
Portugal pode dispensar o cumprimento do disposto nos
numeros anteriores, exigindo as instituicoes que utilizem
outros métodos de avaliagdo, desde que esses métodos
sejam suficientemente prudentes e tenham obtido auto-
rizacao prévia do Banco.

Artigo 17.°

Gestao dos riscos e avaliacao dos fundos préprios

Para além do cumprimento dos requisitos previstos
no artigo 13.° da Directiva n.° 2004/39/CE, do Parla-
mento Europeu e do Conselho, de 21 de Abril, as empre-
sas de investimento devem cumprir os requisitos pre-
vistos nas alineas f) a #) do n.° 1 do artigo 14.° do
RGICSF, bem como no artigo 28.° do Decreto-Lei
n.° 104/2007, de 3 de Abril, sem prejuizo das disposicoes
relativas ao ambito de aplicacdo constantes dos mesmos
diplomas.

Artigo 18.°

Dever de informacao

1 — As instituicoes devem prestar ao Banco de Por-
tugal e, quando for o caso, as autoridades competentes
do Estado membro de origem, as informagdes neces-
sarias a avaliacdo do cumprimento das regras estabe-
lecidas no presente decreto-lei.

2 — Os mecanismos de controlo interno e os pro-
cedimentos administrativos das institui¢oes devem per-
mitir a verificagdo do cumprimento das referidas regras.

3 — As institui¢oes devem fornecer ao Banco de Por-
tugal as informagdes necessarias ao controlo da obser-
vancia das regras previstas neste decreto-lei, com a
seguinte periodicidade:

a) Em base individual:

i) Trimestralmente, as sociedades corretoras, as socie-
dades mediadoras do mercado monetario e de cimbios,
as sociedades gestoras de patrimdnios e as sociedades
gestoras de fundos de investimento mobiliario autori-
zadas a exercer as actividades referidas no n.° 4 do
artigo 31.° do Regime Juridico dos Organismos de Inves-
timento Colectivo, aprovado pelo Decreto-Lei
n.° 252/2003, de 17 de Outubro;

if) Mensalmente, as institui¢des de crédito e as socie-
dades financeiras de corretagem,;

b) Em base consolidada ou, se for caso disso, em
base subconsolidada, semestralmente.
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4 — O Banco de Portugal define, por instrugao, os
prazos de prestacio das informacOes previstas no
numero anterior.

5 — As institui¢oes sio obrigadas a informar o Banco
de Portugal, de forma imediata, de qualquer situacao
em que as suas contrapartes em vendas com acordo
de recompra e compras com acordo de revenda ou em
operagoes de concessao ou de obtencio de empréstimos
de valores mobilidrios ou de mercadorias faltem ao cum-
primento das suas obrigacdes.

Artigo 19.°
Supervisao

1 — Os artigos abaixo enumerados do RGICSF e do
Decreto-Lei n.° 104/2007, de 3 de Abril, aplicam-se, com
as seguintes adaptacOes, as empresas de investimento:

a) As referéncias ao artigo 16.° do RGICSF devem
ser entendidas como referéncias ao artigo 5.° da Direc-
tiva n.° 2004/39/CE, do Parlamento Europeu e do Con-
selho, de 21 de Abril;

b) As referéncias as alineas f) a h) do n.° 1 do
artigo 14.° do RGICSF e ao artigo 28.° do Decreto-Lei
n.° 104/2007, de 3 de Abril, devem ser entendidas como
referéncias ao artigo 18.° do presente decreto-lei;

¢) As referéncias aos artigos 78.° a 84.° do RGICSF
devem ser entendidas como referéncias aos artigos 54.°
e 58.° da Directiva n.° 2004/39/CE, do Parlamento Euro-
peu e do Conselho, de 21 de Abril.

2— 0 artigo 27.° do Decreto-Lei n.° 104/2007, de
3 de Abril, aplica-se ao reconhecimento dos modelos
internos das instituiges nos termos definidos em aviso
do Banco de Portugal, se o pedido for apresentado por
uma instituicdo de crédito-mae na Uniao Europeia e
respectivas filiais, por uma empresa de investimento-
-mae na Unido Europeia e respectivas filiais ou con-
juntamente pelas filiais de uma companhia financeira-
-mae na Unido Europeia.

Artigo 20.°

Cooperacao entre autoridades de supervisao

1 — O Banco de Portugal deve cooperar com as auto-
ridades competentes de outros Estados membros no
desempenho das fungdes previstas no presente decre-
to-lei, especialmente quando os servicos de investimento
forem prestados ao abrigo da liberdade de prestacao
de servicos ou através de sucursais.

2 — O Banco de Portugal deve prestar as informagoes
necessarias a supervisio da adequagio de fundos pro-
prios das instituicoes e, em particular, a verificacdo do
cumprimento do presente decreto-lei.

3 — As trocas de informagoes entre as autoridades
competentes ficam sujeitas aos seguintes requisitos de
sigilo profissional:

a) No que diz respeito as empresas de investimento,
as condicOes previstas nos artigos 54.° e 58.° da Directiva
n.° 2004/39/CE, do Parlamento Europeu e do Conselho,
de 21 de Abril;

b) No que diz respeito as instituicoes de crédito, as
condicOes previstas nos artigos 78.° a 84.° do RGICSF.
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Artigo 21.°
Divulgacao

Os requisitos previstos nos artigos 29.° a 31.° do
Decreto-Lei n.° 104/2007, de 3 de Abril, aplicam-se as
empresas de investimento.

Artigo 22.°
Disposicées transitorias

1 — Os artigos 34.° e 35.° do Decreto-Lei n.° 104/2007,
de 3 de Abril, aplicam-se, nos termos do presente decre-
to-lei, as empresas de investimento no célculo dos requi-
sitos de fundos préprios para risco de contraparte/liqui-
dacéo, para risco de crédito (método IRB) e para risco
operacional (método AMA).

2 — Até 31 de Dezembro de 2012, as empresas de
investimento que utilizem o método standard previsto
no n.° 2 do artigo 26.° do Decreto-Lei n.° 104/2007,
de 3 de Abril, podem aplicar uma percentagem de 15%
ao segmento de actividade «Negociacdo e vendas»,
desde que o respectivo indicador relevante represente,
pelo menos, 50% do somatério dos indicadores rele-
vantes de todos os segmentos de actividade.

Artigo 23.°

Derrogacées transitorias

1— O disposto no artigo 33.° do Decreto-Lei
n.° 104/2007, de 3 de Abril, é aplicavel, com as adap-
tagoes a estabelecer por aviso do Banco de Portugal,
ao regime previsto no presente decreto-lei.

2 — O disposto no n.° 2 do artigo 41.° do Decreto-Lei
n.° 104/2007, de 3 de Abril, € aplicavel, com as neces-
sarias adaptacOes, para efeitos dos artigos 9.° e 11.°
do presente decreto-lei.

Artigo 24.°

Entrada em vigor

Sem prejuizo do disposto no n.° 2 do artigo anterior,
o presente decreto-lei entra em vigor no dia seguinte
ao da sua publicacao.

Visto e aprovado em Conselho de Ministros de 25
de Janeiro de 2007. —José Socrates Carvalho Pinto de
Sousa — Luis Filipe Marques Amado — Fernando Tei-
xeira dos Santos.

Promulgado em 21 de Marco de 2007.

Publique-se.

O Presidente da Republica, ANIBAL CAVACO SILVA.

Referendado em 23 de Marco de 2007.

O Primeiro-Ministro, José Sécrates Carvalho Pinto
de Sousa.

Decreto-Lei n.° 104/2007
de 3 de Abril

A década de 1990 foi marcada pelo refor¢o do pro-
cesso de inovagdo financeira, motivado, em especial,
pelo desenvolvimento e integragao dos mercados finan-
ceiros, pela evolugdo tecnoldgica no dominio dos sis-
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temas de informacao e pelos avancos cientificos na area
da economia financeira. Em consequéncia, o sector ban-
cario tem vindo a adoptar técnicas progressivamente
mais sofisticadas de avaliagao dos riscos, em especial
nas vertentes do risco de crédito, dos riscos de mercado
e do risco operacional.

E neste contexto de inovacao financeira, alicercado
no objectivo de estabilidade financeira, que tém existido
iniciativas, a nivel internacional, no sentido da adaptacao
do quadro regulamentar as novas realidades dos servicos
financeiros, designadamente no dominio das regras de
adequacao de fundos proprios.

Enquadradas por objectivos de suficiéncia de capital
e de neutralidade competitiva, as iniciativas mais recen-
tes sobre regulamentacdo prudencial da actividade ban-
caria— com destaque para as empreendidas pelo
Comité de Supervisdo Bancéria de Basileia — tém sido
orientadas no sentido de assegurar que os niveis de fun-
dos proprios acompanhem as alteracoes do perfil de
risco das instituicoes, de alargar o regime de adequacao
de fundos préprios — confirmando a relevancia da
actuacao das autoridades de supervisao (a nivel nacional
e em cooperagdo com outras autoridades competentes)
e da disciplina de mercado — e de desenvolver um con-
junto de incentivos que premeie a capacidade das ins-
tituigdbes em medir, controlar e gerir os riscos a que
se encontram expostas.

Aquelas iniciativas foram incorporadas no quadro
legislativo comunitério essencialmente através da refor-
mulacdo da Directiva Bancéria Codificada (Directiva
n.° 2000/12/CE, do Parlamento Europeu e do Conselho,
de 20 de Mar¢o), ndo obstante terem sido igualmente
introduzidas alteragdes a directiva relativa a adequacao
de fundos proprios (Directiva n.° 93/6/CEE, do Con-
selho, de 15 de Margo), através, respectivamente, da
publicacdo das Directivas n.”® 2006/48/CE, do Parla-
mento Europeu e do Conselho, de 14 de Junho, e
2006/49/CE, do Parlamento Europeu e do Conselho,
de 14 de Junho. Em tragos genéricos, visou garantir-se
uma convergéncia minima dos requisitos prudenciais,
sem deixar de atender a especificidade dos sistemas ban-
carios europeus e de ponderar naturais diferencas de
dimensao e complexidade entre as instituicoes e os gru-
pos financeiros.

Com o presente decreto-lei procede-se a transpo-
sicao para a ordem juridica interna da Directiva
n.° 2006/48/CE, do Parlamento Europeu e do Conselho,
de 14 de Junho.

Foram ouvidos, a titulo facultativo, o Banco de Por-
tugal e a Comissdo do Mercado de Valores Mobiliarios.

Foi promovida a audigao, a titulo facultativo, do Ins-
tituto de Seguros de Portugal, da Associagao Portuguesa
de Bancos, da Associacido Portuguesa de Leasing e Fac-
toring, da Associacdo de Sociedades Financeiras para
Aquisicoes a Crédito, da Associagao Portuguesa das
Sociedades Corretoras e Financeiras de Corretagem e
da Associacdo Portuguesa de Fundos de Investimento,
Pensoes e Patrimonios.

Assim:

Nos termos da alinea a) do n.° 1 do artigo 198.° da
Constituicao, o Governo decreta o seguinte:

Artigo 1.°
Objecto

O presente decreto-lei transpde para a ordem juridica
interna a Directiva n.° 2006/48/CE, do Parlamento Euro-



