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ASSEMBLEIA DA REPUBLICA

Lei n° 3/78

de 20 de Janeiro

Aprova, para adesdo, a segunda emenda ao acordo do Fundo
Monetério Internacional, entrado em vigor em 28 de Ju-
Ilho de 1969.

A Assembleia da Republica resolve, nos termos da
alinea j) do artigo 164.° ¢ dos n°* 4 e 5 do ar-
tigo 169.° da Constitui¢do, aprovar, para adesdo, a
segunda emenda ao Acordo Relativo ao Fundo Mo-
netario Internacional, elaborada em conformidade
com a Resolugdo n.° 29-10 da Assembleia de Gover-
nadores do referido Fundo, cujo texto em inglés e res-
pectiva tradugdo figuram em anexo a presente reso-
lugdo.

Aprovada em 25 de Outubro de 1977.

O Presidente da Assembleia da Republica, Vasco
da Gama Fernandes.

Promulgada em 27 de Dezembro de 1977.
Publique-se.

O Presidente da Republica, ANTONIO RAMALHO
EANES. — O Primeiro-Ministro, Mdrio Soares.

Amendment to the Articles of Agreement of the
International Monetary Fund.

The Governments on whose behalf the present
Agreement is signed agree as follows:

INTRODUCTORY ARTICLE

i) The International Monetary Fund is estab-
lished and shall operate in accordance with
the provisions of this Agreement as origi-
nally adopted and subsequently amended;

if) To enable the Fund to conduct its operations
and transactions, the Fund shall maintain a
General Department and a Special Drawing
Rights Department. Membership in the
Fund shall give the right to participation
in the Special Drawing Rights Department;
cial Drawing Rights Department.

iii) Operations and transactions authorized by this
Agreement shall be conducted through the
General Dcpartment, consisting in accord-
ance with the provisions of this Agreement
of the General Resources Account, the
Special Disbursement Account, and the In-
vestment Account; except that operations
and transactions involving special drawing
rights shall be conducted through the Spe-
cial Drawing Rights Department.

ARTICLE 1
Purposes

The purposes of the International Monetary Fund
are:

i) To promote international monetary co-opera-
tion through a permanent institution which
provides the machinery for consultation and
collaboration on international monetary
problems;

i) To facilitate the expansion and balanced
growth of international trade, and to con-
tribute thereby to the promotion and main-
tenance of high levels of employment and
real income and to the development of the
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productive resources of all members as
primary objectives of economic policy;

iii) To promote exchange stability, to maintain
orderly exchange arrangements among
members, and to avoid competitive ex-
change depreciation;

iv) To assist in the establishment of a multilateral
system of payments in respect of current
transactions between members and in the
elimination of foreign exchange restrictions
which hamper the growth of world trade;

v) To give confidence to members by making
the general resources of the Fund tempo-
rarily available to them under adequate
safeguards, thus providing them with oppor-
tunity to correct maladjustments in their
balance of payments without resorting to
measures destructive of national or inter-
national prosperity;

vi) In accordance with the above, to shorten
the duration and lessen the degree of dise-
quilibrium in the international balances of
payments of members.

The Fund shall be guided in all its policies and
decisions by the purposes set forth in this article.

ARTICLE II
Membership

Section 1. Original members.

The original members of the Fund shall be those of
the countries represented at the United Nations Mone-
tary and Financial Conference whose governments
accept membership before December 31, 1945.

Section 2. Other members.

Membership shall be open to other countries at
such times and in accordance with such terms as may
be prescribed by the Board of Governors. These terms,
including the terms for subscriptions, shall be based
on principles consistent with those applied to other
countries that are already members.

ARTICLE 1II

Quotas and subscriptions
Section 1. Quotas and payment of subscriptions.

Each member shall be assigned a quota expressed
in special drawing rights. The quotas of the members
represented at the United Nations Monetary and
Financial Conference which accept membership before
December 31, 1945 shall be those set forth in Schedule
A. The quotas of other members shall be determined
by the Board of Governors. The subscription of each
member shall be equal to its quota and shall be paid
in full to the Fund at the appropriate depository.

Section 2. Adjustment of quotas.

a) The Board of Governors shall at intervals of not
more than five years conduct a general review, and
if it deems it appropriate propose an adjustment of the
quotas of the members. It may also, if it thinks fit,
consider at any other time the adjustment of any
particular quota at the request of member concerned.

b) The Fund may at any time propose an increase
in the quotas of those members of the Fund that
were members on August 31, 1975 in proportion to
their quotas on that date in a cumulative amount not
in excess of amounts transferred under article v, sec-
tion 12-f), i) and j) from the Special Disbursement
Account to the General Resources Account.

¢) An eighty-five percent majority of the total vot-
ing power shall be required for any change in quotas.

d) The quota of a member shall not be changed
until the member has consented and until payment has
been made unless payment is dcemed to have been
made in accordance with section 3-4) of this article.

Section 3. Payments when quotas are changed.

a) Each member which consents to an increase in
its quota under section 2-a) of this article shall, within
a period determined by the Fund, pay to the Fund
twenty-five percent of the increase in special drawing
rights, but the Board of Governors may prescribe that
this payment may be made, on the same basis for all
members, in whole or in part in the currencies of
other members specified, with their concurrence, by
the Fund, or in the member’s own currency. A non-
participant shall pay in the currencies of other mem-
bers specified by the Fund, with their concurrence, a
proportion of the increase corresponding to the pro-
portion to be paid in special drawing rights by parti-
cipants. The balance of the increase shall be paid by
the member in its own currency. The Fund’s holdings
of a member’s currency shall not be increased above
the level at which they would be subject to charges
under article v, section 8-b), ii), as a result of pay-
ments by other members under this provision.

b) Each member which consents to an increase in
its quota under section 2-b) of this article shall be
deemed to have paid to the Fund an amount of
subscription equal to such increase.

c) If a member consents to a reduction in its quota,
the Fund shall, within sixty days, pay to the member
an amount equal to the reduction. The payment shall
be made in the member’s currency and in such amount
of special drawing rights or the currencies of other
members specified, with their concurrence, by the
Fund as is necessary to prevent the reduction of the
Fund’s holdings of the currency below the new quota,
provided that in exceptional circumstances the Fund
may reduce its holdings of the currency below the
new quota by payment to the member in its own
currency.

d) A seventy percent majority of the total voting
power shall be required for any decision under a)
above, except for the determination of a period and
the specification of currencies under that provision.
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Section 4. Substitution of securities for currency.

The Fund shall accept from any member, in place
of any part of the member’s currency in the General
Resources Account which in the judgement of the
Fund is not needed for its operations and transactions,
notes or similar obligations issued by the member or
the depository designated by the member under ar-
ticle xu, scction 2, which shall be non-negotiable,
non-interest bearing and payable at their face value
on demand by crediting the account of the Fund in
the designated depository. This section shall apply
not only to currency subscribed by members but also
to any currency otherwise due to, or acquired by,
the Fund and to be placed in ths General Resources
Account.

ARTICLE IV

Obligation; regarding exchange arrangements
Section 1. General obligations of members.

Recognizing that the essential purpose of the inter-
national monetary system is to provide a framework
that facilitates the exchange of goods, services, and
capital among countries, and that sustains sound
cconomic growth, and that a principal objective is the
continuing development of the orderly underlying con-
ditions that are necessary for financial and economic
stability, each member undertakes to collaborate with
the Fund and other members to assure orderly ex-
change arrangements and to promote a stable system
of exchange rates. In particular, each member shall:

i) Endeavor to direct its economic and financial
policies toward the objective of fostering
orderly economic growth with reasonable
price stability, with due regard to its cir-
cumstances;

ii) Seek to promote stability by fostering orderly
underlying economic and financial condi-
tions and a monetary system that does not
tend to produce erratic disruptions;

iiiy Avoid manipulating exchange rates or the
international monetary system in order to
prevent effective balance of payments ad-
justment or to gain an unfair competitive
advantage over other members; and

iv) Follow exchange policies compatible with the
undertakings under this section.

Section 2. General exchange arrangements.

a) Each member shall notify the Fund, within
thirty days after the date of the second amendment
of this Agrecment, of the exchange arrangements it
intends to apply in fulfilment of its obligations under
section 1 of this article, and shall notify the Fund
promptly of any changes in its exchange arrangements.

b) Under an international monetary system of the
kind prevailing on January 1, 1976, exchange arran-
gements may include i) the maintenance by a member
of a value for its currency in terms of the special draw-
ing right or another denominator, other than gold,

sclected by the member, or ii) co-operative arrange-
ments by which members maintain the value of their
currencies in relation to the value of the currency or
currencies of other members, or iii) other exchange
arrangements of a member’s choice.

¢) To accord with the development of the interna-
tional monetary system, the Fund, by an eighty-five
poreent majority of the total voting power, may make
provision for general exchange arrangements without
limiting the rigth of members to have exchange ar-
rengements of their choice consistent with the pur-
poses of the Fund and the obligations under section 1
of this article.

Section 3. Surveillance over exchange arrangements.

a) The Fund shall oversee the international mone-
tary system in order to ensure its effective operation,
and shall oversee the compliance of each member
with its obligations under section 1 of this article.

b) In order to fulfil its functions under @) above,
the Fund shall exercise firm surveillance ower the
exchange rate policies of members, and shall adopt
specific principles for the guidance of all members
with respect to those policies. Each member shall
provide the Fund with the information necessary for
such surveillance, and, when requested by the Fund,
shall consult with it on the member’s exchange rate
policies. The principles adopted by the Fund shall be
consistent with co-operative arrangements by which
members maintain the value of their currencies in
relation to the value of the currency or currencies of
other members, as well as with other exchange ar-
rangements of a member’s choise consistent with the
purposes of the Fund and section 1 of this article.
These principles shall respect the domestic social and
political policies of members, and in applying these
principles the Fund shall pay due regard to the
circumstances of members.

Section 4. Par values.

The Fund may determine, by an eighty-five percent
majority of the total voting power, that international
economic conditions permit the introduction of a
widespread system of exchange arrangements based
on stable but adjustable par values. The Fund shall
make the determination on the basis of the under-
lying stability of the world economy, and for this
purpose shall take into account price movements and
rates of expansion in the economies of members. The
determination shall be made in light of the evolution
of the international monetary system, with particular
reference to sources of liquidity, and, in order to
ensure the effective operation of a system of par
values, to arrangements under which both members
in surplus and members in deficit in their balances
of payments take prompt, effective, and symmetrical
action to achieve adjustment, as well as to arrange-
ments for intervention and the treatment of imbal-
ances. Upon making such determination, the Fund
shall notify members that the provisions of schedule C
apply.
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Section 5. Separate currencies within a member’s ter-
ritories.

a) Action by a member with respect to its currency
under this article shall be deemed to apply to the
separate currencies of all territories in respect of
which the member has accepted this Agreement under
article xxxi1, section 2—g), unless the member declares
that its action relates either to the metropolitan cur-
rency alone, or only to one or more specified separate
currencies, or to the metropolitan currency and one
or more specified separate currencies.

b) Action by the Fund under this article shall be
deemed to relate to all currencies of a member refer-
red to in a) above unless the Fund declares otherwise.

ARTICLE V

Operations and transactions of the Fund

Section 1. Agencies dealing with the Fund.

Each member shall deal with the Fund only through
its Treasury, central bank, stabilization fund, or other
similar fiscal agency, and the Fund shall deal only
with or through the same agencics.

Section 2. Limitation on the Fund's operations and
transactions.

a) Except as otherwise provided in this Agreement,
transactions on the account of the Fund shall be
limited to transactions for the purpose of supplying
a member, on the initiative of such member, with
special drawing rights or the currencies of other
members from the general resources of the Fund,
which shall be held in the General Resources Account,
in exchange for the currency of the member desiring
to make the purchase. .

b) If requested, the Fund may decide to perform
financial and technical services, including the admin-
istration of resources contributed by members, that
are comsistent with the purposes of the Fund. Opera-
tions involved in the performance of such financial
services shall not be on the account of the Fund.
Services under this subsection shall not impose any
obligation on a member without its consent.

Section 3. Conditions governing use of the Fund’s
general resources.

a) The Fund shall adopt policies on the use of its
general resources, including policies on stand-by or
similar arrangements, and may adopt special policies
for special balance of payments problems, that will
assist members to solve their balance of payments
problems in a manner consistent with the provisions
of this Agreement and that will establish adequate
safeguards for the tempomary use of the general re-
sources of the Fund.

b) A member shall be entitled to purchase the cur-
rencies of other members from the Fund in exchange
for an equivalent amount of its own currency subject
to the following conditions:

/) The member’s use of the gemeral resources of
the Fund would be in accordance with the
provisions of this Agreement and the po-
licies adopted under them,;

if) The member represents that it has a need to
make the purchase because of its balance
of payments or its reserve position or de-
velopments in its reserves;

iti) The proposed purchase would be a reserve
tranche purchase, or would not cause the
Fund’s holdings of the purchasing member’s
currency to exceed two hundred percent of
its quota,;

iv) The Fund has not previously declared under
section 5 of this article, article v1, section 1,
or article Xxvi, section 2-a), that the mem-
ber desiring to purchase ds ineligible to use
the general resources of the Fund.

¢) The Fund shall examine a request for a purchase
to determine whether the proposed purchase would
be consistent with the provisions of this Agreement
and the policies adopted under them, provided that
requests for meserve tranche purchases shall not be
subject to challenge.

d) The Fund shall adopt policies and procedures
on the selection of currencies to be sold that take
into account, in consultation with members, the
balance of payments and reserve position of members
and developments in the exchange markets, as well
as the desirability of promoting over time balanced
positions in the Fund, provided that if a member
represents that it is proposing to purchase the cur-
rency of another member because the purchasing
member wishes to obtain an equivalent amount of
its own currency offered by the other member, it shall
bz entitled to purchase the currency of the other
member unless the Fund has given notice under
article vir, section 3, that its holdings of the cur-
rency have become scarce.

e):

i) Each member shall ensure that balances of
its currency purchased from the Fund are
balances of a freely usable currency or can
be exchanged at the time of purchase for
a freely usable currency of its choice at
an exchange rate between the two cur-
rencies equivalent to the exchange rate
between them on the basis of article XIx,
section 7-a);

ii) Each member whose currency is purchased
from the Fund or is obtained in exchange
for currency purchased from the Fund shall
collaborate with the Fund and other mem-
bers to enable such balances of its currency
to be exchanged, at the time of purchase,
for the freely usable currencies of other
members;

iii) An exchange under i) above of a currency
that is not freely usable shall be made by
the member whose currency is purchased
unless that member and the purchasing
member agree on another proocedure;

iv) A member purchasing from the Fund the
freely usable currency of another member
and wishing to exchange it at the time of
purchase for another freely usable currency
shall make the exchange with the other
member if requested by that member. The
exchange shall be made for a freely usable
currency selected by the other member at
the rate of exchange referred to in i) above.
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f) Under policies and procedures which it shall
adopt, the Fund may agree to provide a participant
making a purchase in accordance with this section
with special drawing rights instead of the currencies
of other members.

Section 4. Waiver of conditions.

The Fund may in its discretion, and on terms
which safeguard its interests, waive any of the con-
ditions prescribed in section 3-b), i) and iv), of
this article, especially in the case of members with a
record of avoiding large or continuous use of the
Fund’s general resources. In making a waiver it
shall take into consideration periodic or exceptional
requirements of the member requesting the waiver.
The Fund shall also take into consideration a mem-
ber’s willingness to pledge as collateral security ac-
ceptable assets having a value sufficient in the opinion
of the Fund to protect its interests and may requine
as a condition of waiver the pledge of such collateral
security.

Section 5. Ineligibility to use the Fund’s general
resources.

Whenever the Fund is of the opinion that any
member is using the general resources of the Fund
in a manner contrary to the purposes of the Fund,
it shall present to the member a report setting forth
the views of the Fund and prescribing a suitable time
for reply. After presenting such a report to a member,
the Fund may limit the use of its general resources
by the member. If no reply to the report is received
from the member within the prescribed time, or if the
reply received is unsatisfactory, the Fund may continue
to limit the member’s use of the general resources
of the Fund or may, after giving reasonable notice
to the member, declare it ineligible to use the general
resources of the Fund.

Section 6. Other purchases and sales of special drawing
rights by the Fund.

a) The Fund may accept special drawing rights
offered by a participant in exchange for an equivalent
amount of the currencies of other members.

b) The Fund may provide a participant, at its
request, with special drawing rights for an equivalent
amount of the currencies of other members. The
Fund’s holdings of a member’s currency shall not be
increased as a result of these transactions above the
level at which the holdings would be subject to chages
under section 2-b), ii), of this article.

¢) The currencies provided or accepted by the
Fund under this section shall be selected in accord-
ance with policies that take into account the principles
of section 3-d) or 7-i) of this article. The Fund may
enter into transaction under this section only if a
member whose currency is provided or accepted by
the Fund concurs in that use of its currency.

Section 7. Repurchase by a member of its currency
held by the Fund.

a) A member shall be entilled to repurchase at
any time the Fund’s holdings of its currency that
are subject to charges under section 8-b) of this
article.

b) A member that has made a purchase under
section 3 of this article will be expected normally,
as its balance of payments and reserve position
improves, to repurchase the Fund’s holdings of its
currency that result from the purchase and are
subject to charges under section 8-b) of this article.
A member shall repurchase these holdings if, in
accordance with policies on repurchase that the Fund
shall adopt and after consultation with the member,
the Fund represents to the member that it should
repurchase because of an improvement in its balance
of payments and reserve position,

¢) A member that has made a purchase under
section 3 of this article shall repurchase the Fund’s
holdings of its currency that result from the purchase
and are subject to charges under section 8-b) of this
article not later than five years after the date on which
the purchase was made. The Fund may prescribe that
repurchase shall be made by a member in instal-
ments during the period beginning three years and
ending five years after the date of a purchase. The
Fund, by an eighty-five percent majority of the total
voting power, may change the periods for repurchase
under this subsection, and any period so adopted shall
apply to all members.

d) The Fund, by an eighty-five percent majority
of the total voting power, may adopt periods other
than those that apply in accordance with ¢) above,
wich shall be the same for all members, for the
repurchase of holdings of currency acquired by the
Fund pursuant to a special policy on the use of its
general resources,

€) A member shall repurchase, in accordance with
policies that the Fund shall adopt by a seventy percent
majority of the total voting power, the Fund’s holdings
of its currency that are not acquired as a result
of purchases and are subject to charges under sec-
tion 8-b), i), of this article.

f) A decision prescribing that under a policy on the
use of the general resources of the Fund the period
for repurchase under ¢) or d) above shall be shorter
than the one in effect under the policy shall apply
only to holdings acquired by the Fund subsequent
to the effective date of the decision.

g) The Fund, on the request of a member, may
postpone the date of discharge of a repurchase
obligation, but not beyond the maximum period
under ¢) or d) above or under policies adopted by
the Fund under e) above, unless the Fund determines,
by a sevenly percent majority of the total voting
power, that a longer period for repurchase which
is consistent with the temporary use of the general
resources of the Fund is justified because discharge
on the due date would result in exceptional hardship
for the member.

h) The Fund’s policies under section 3-d) of this
article may be supplemented by policies under which
the Fund may decide after consultation with a member
to sell under section 3-b) of this article its holdings
of the member’s currency that have not been
repurchased in accordance with this section 7, without
prejudice to any action that the Fund may be
authorized to take under any other provision of this
Agreement.

N All repurchases under this section shall be made
with special drawing rights or with the currencies
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of other members specified by the Fund. The Fund
shall adopt policies and procedures with regard to
the ourrencies to be used by members in making
repurchases that take into account the principles in
section 3-d) of this article. The Fund’s holdings of
a member’s currency that is used in repurchase shall
not be increased by the repurchase above the level
at which they would be subject to charges under
section 8-b), i), of this article.
1)z

i) If a member’s currency specified by the Fund
under /) above is not a freely usable
currency, the member shall ensure that
the repurchasing member can obtain it at
the time of the repurchase in exchange
for a freely usable currency selected by
the member whose currency has been speci-
fied. An exchange of currency under this
provision shall take place at an exchange
rate between the twp currencies equivalent
to the exchange rate between them on the
basis of article x1x, section 7-a);

i) Each member whose currency is specified by
the Fund for repurchase shall collaborate
with the Fund and other members to enable
repurchasing members, at the time of the
repurchase, to obtain the specified currency
in exchange for the freely usable currencies
of other members;

iify An exchange under j), i), above shall be
made with the member whose currency
is specified unless that member and the
repurchasing member agree on another
procedure;

iv) If a repurchasing member wishes to obtain,
at the time of the repurchase, the freely
usable currency of another member speci-
fied by the Fund under i) above, it shall,
if requested by the other member, obtain
the currency from the other member in
exchange for a freely usable currency at
the rate of exchange referred to in j), i),
above. The Fund may adopt regulations
on the freely usable currency to be provided
in an exchange.

Section 8. Charges.

a):

iy The Fund shall levy a service charge on the
purchase by a member of special drawing
rights or the corrency or another member
held in the General Resources Account in
exchange for its own currency, provided
that the Fund may levy a lower service
charge on reserve tranche purchases than
on other purchases. The service charge on
reserve tranche purchases shall not exceed
one-half of one percent;

iiy The Fund may levy a charge for stand-by
or similar arrangements, The Fund may
decide that the charge for an arrangement
shall be offset against the service charge
levied under /) above on purchases under
the arrangement.

b) The Fund shall levy charges on its average daily
balances of a member’s currency held in the General
Resources Account to the extent that they:

i) Have been acquired under a policy that has
been the subject of an exclusion under
article xxx-c); or

ify Exceed the amount of the member’s quota
after excluding any balances referred to
in i) above.

The rates of charge normally shall rise at intervals
during the period in which balances are held.

c) If a member fails to make a repurchase required
under section 7 of this article, the Fund, after
consultation with the member on the reduction of
the Fund’s holdings of its currency, may impose
such charges as the Fund deems a appropriate on its
holdings of the member’s currency that should have
been repurchased.

d) A seventy percent majority of the total voting
power shall be required for the determination of the
rates of charge under @) and ) above, which shall
be uniform for all members, and under ¢) above.

e) A member shall pay all charges in special draw-
ing rights, provided that in exceptional circumstances
the Fund may permit a member to pay charges in the
currencies of other members specified by the Fund,
after consulation with them, or in its own currency.
The Fund’s holdings of a member’s currency shall not
be increased as a result of payments by other members
under this provision above the level at which they
would be subject to charges under b), ii), above.

Section 9. Remuneration.

a) The Fund shall pay remuneration on the amount
by which the percentage of quota prescribed under b)
or c) below exceeds the Fund’s average daily balances
of a member’s currency held in the General Resources
Account other than balances acquired under a policy
that has been the subject of an exclusion under
article xxx—c). The rate of remuneration, which shall
be determined by the Fund by a seventy percent
majority of the total voting power, shall be the same
for all members and shall be not more than, nor
less than four-fifths of, the rate of interest under
article xx, section 3. In establishing the rate of
remuneration, the Fund shall take into account the
rates of charge under article v, section 8--b).

b) The percentage of quota applying for the pur-
poses of a) above shall be:

i} For each member that became a member
before the second amendment of this
Agreement, a percentage of quota corre-
sponding to seventy-five percent of its quota
on the date of the second amendment of
this Agreement, and for each member
that became a member after the date of
the second amendment of this Agreement,
a percentage of quota calculated by
dividing the total of the amounts corre-
sponding to the percentages of quota that
apply to the other members on the date
on which the member became a member
by the total of the quotas of the other
members on the same date; plus
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iy The amounts it has paid to the Fund in cur-
rency or special drawing rights under ar-
ticle HI, section 3-a), since the date appli-
cable under b), i), above; and minus

iif) The amounts it has received from the Fund
in currency or special drawing rights under
article 111, section 3-¢), since the date
applicable under b), ), above.

¢) The Fund, by a seventy percent majority of the
total voting power, may raise the latest percentage
of quota applying for the purposes of @) above to
each member to:

i) A percentage, not in excess of one hundred
percent, that shall be determined for each
member on the basis of the same criteria
for all members; or

ii) One hundred percent for all members.

d) Remuneration shall be paid in special drawing
rights, provided that either the Fund or the member
may decide that the payment to the member shall
be made in its own currency.

Section 10. Computations.

a) The value of the Fund’s assets held in the
accounts of the General Department shall be ex-
pressed in terms of the special drawing right.

b) All computations relating to currencies of
members for the purpose of applying the provisions
of this Agreement, except article 1v and schedule C,
shall be at the rates at which the Fund accounts for
these currencies in accordance with section 11 of
this article.

¢) Computations for the determination of amounts
of currency in relation to quota for the purpose of
apply.ng the provisions of this Agreement shall not
include currency held in the Special Disbursement
Account or in the Investment Account.

Section 11. Maintenance of value.

a) The value of the currencies of members held
in the General Resources Account shall be main-
tained in terms of the special drawing right in
accordance with exchange rates under article XIX,
section 7-a).

b) An adjustment in the Fund’s holdings of a
member’s currency pursuant to this section shall be
made on the occasion of the use of that currency
in an operation or transaction between the Fund and
another member and at such other times as the Fund
may decide or the member may request. Payments
to or by the Fund in respect of an adjustment shall
be made within a rcasonable time, as determined by
the Fund, after the date of adjustment, and at any
other time requested by the mecmber.

Section 12. Other operations and transactions.

a) The Fund shall be guided in all its policies and
decisions under this section by the objectives set

forth in article .vii, section 7 and by the objective
of avoiding the management of the price, or the
establishment of a fixed price, in the gold market.

b) Decisions of the Fund to engage in operations
or transactions under c¢), d), and e) below shall be
made by an eighty-five percent majority of the total
voting power.

¢> The Fund may sel gold for the currency of
any member after consulting the member for whose
currency the gold is sold, provided that the Fund’s
holdings of a member’s currency held in the General
Resources Account shall note be increased by the
salle above the level at which they would be subject to
charges under section 8-b), i), of this article without
the concurrence of the member, and provided that,
at the request of the member, the Fund at the time
of sale shall exchange for the currency of another
member such part of the currency received as would
prevent such an increase. The exchange of a currency
for the currency of another member shall be made
after consultation with that member, and shall
not increase the Fund’s holdings of that member’s
currency above the level at which they would be
subject to charges under section 8-b), ii), of this
article. The Fund shall adopt policies and procedures
with regard to exchanges that take into account the
principles applied under section 7-i) of this article.
Sales under this provision to a member shall be at
a price agreed for each transaction on the basis of
prices in the market.

d) The Fund may accept payments from a member
in gold instead of special drawing rights or currency
in any operations or transactions under this Agree-
ment. Payments to the Fund under this provision
shall be at a price agreed for each operation or
transaction on the basis of prices in the market.

e) The Fund may sell gold held by it on the date
of the second amendment of this Agreement to those
members that were members on August 31, 1975,
and that agree to buy it, in proportion to their
quotas on that date. If the Fund intends to sell gold
under c¢) above for the purpose of f), ii), below, it
may sell to each developing member that agrees to
buy it that portion of the gold which, if sold un-
der ¢) above, would have produced the excess that
could have been distributed to it under f), fii), below.
The gold that would be sold under this provision
to a member that has been declared ineligible to use
the general resources of the Fund under section §
of this article shall be sold to it when the ineligibility
ceases, unless the Fund decides to make the sale
sooner. The sale of gold to a member under this
subsection e) shall be made in exchange for its
currency and at a price equivalent at the time of
sale to one special drawing right per 0.888 671 gram
of fine gold.

f) Whenever under c) above the Fund sells gold
held by it on the date of the second amendment
of this Agreement, an amount of the proceeds equi-
valent at the time of sale to one special drawing
right per 0.888 671 gram of fine gold shall be placed
in the General Resources Account and, except as
the Fund may decide otherwise under g) below, any
excess shall be held in the Special Disbursement
Account. The assets held in the Special Disburse-
ment Account shall be held separately from the other
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accounts of the General Department, and may be
used at any time:

i) To make transfers to the General Resources
Account for immediate use in operations
and transactions authorized by provisions
of this Agreement other than this section;

ii) For operations and transactions that are not
authorized by other provisions of this
Agreement but are consistent with the
purposes of the Fund. Under this sub-
section f), ii), balance of payments assistance
may be made available on special terms
to developing members in difficult circum-
stances, and for this purpose the Fund
shall take into account the level of per
capita income;

i) For distribution to those developing mem-
bers that were members on August 31,
1975, in proportion to their quotas on that
date, of such part of the assets that the
Fund decides to use for the purposes of ii)
above as corresponds to the proportion of
the quotas of these members on the date
of distribution to the total of the quotas
of all members on the same date, pro-
vided that the distribution under this pro-
vision to a member that has been declared
ineligible to use the general resources of
the Fund under section 5 of this article
shall be made when the ineligibility ceases,
unless the Fund decides to make the dis-
tribution sooner.

Decisions to use assets pursuant to i) above shall
be taken by a seventy percent majority of the total
voting power, and decisions pursuant to i) and #%)
above shall be taken by an eighty-five percent ma-
jority of the total voting power.

&> The Fund may decide, by an eighty-five percent
majority of the total voting power, to transfer a
part of the excess referred to in f) above to the
Invesument Account for use pursuant to the pro-
visions of article Xir, section 6-f).

h) Pending uses specified under f) above, the Fund
may invest a member’s currency held in the Special
Disbursement Account in marketable obligations of
that member or in marketable obligations of inter-
national financial organizations, The income of in-
vestment and interest received under f), if), above
shall be placed in the Special Disbursement Account.
No investment shall be made without the concur-
rence of the member whose currency is used to
make the investment. The Fund shall invest only in
obligations denominated in special drawing rights or
in the currency used for investment.

§) The General Resources Account shall be reim-
bursed from time to time in respect of the expenses
of administration of the Special Disbursement Ac-
count paid from the General Resources Account by
transfers from the Special Disbursement Account
on the basis of a reasonable estimate of such ex-
penses.

) The Special Disbursement Account shall be ter-
minated in the event of the liquidation of the Fund
and may be terminated prior to liquidation of the
Fund by a seventy percent majority of the total

voling power. Upon termination of the account be-
cause: of the liquidation of the Fund, any assets in
this account shall be distributed in accordance with
the provisions of Schedule K. Upon termination prior
to liquidation of the Fund, any assets in this ac-
count shall be transferred to the General Resources
Account for immediate use in operations and trans-
actions. The Fund, by a seventy percent majority
of the total voting power, shall adopt rules and
regulations for the administration of the Special
Disbursement Account.

ARTICLE VI

Caplital transfers

Section 1. Use of the Fund’s general resources for
capital transfers.

a) A member may not use the Fund’s general re-
sources to meet a large or sustained outflow of capital
except as provided in section 2 of this article, and
the Fund may request a member to exercise controls
to prevent such use of the general resources of the
Fund. If, after receiving such a request, a member
fails to exercise appropriate controls, the Fund may
declare the member ineligible to use the general re-
sources of the Fund.

b) Nothing in this section shall be deemizd:

i) To prevent the use of the general resources
of the Fund for capital transactions of reas-
onable amount required for the expansion
of exports or in the ordinary course of
trade, banking, or other business; or

if) To affect capital movements which are met
out of a member’s own resources, but mem-
bers undertake that such capital movements
will be in accordance with the purposes of
the Fund.

Section 2. Special provisions for capital transfers.

A member shall be entitled to make reserve tranche
purchases to meet capital transfers.

Section 3. Controls of capital transfers.

Members may exercise such controls as are nec-
essary to regulate international capital movements,
but no member may exercise these controls in a
manner which will restrict payments for current trans-
actions or which will unduly delay transfers of funds
in settlement of commitments, except as provided in
artidle v, section 3 b) and in article x1v, section 2.

ARTICLE VII

Replenishment and scarce currencies

Section 1. Measures to replenish the Fund’s hol-
dings of currencies.

The Fund may, if it deems such action appropriate
to replenish its holdings of any member’s currency
in the General Resources Account needed in con-
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nection with its transactions, take either or both of the
following steps:

1) Propose to the member that, on terms and
conditions agreed between the Fund and
the member, the latter lend its currency
to the Fund or that, with the concurrence
of the member, the Fund borrow such
currency from some other source either
within or outside the territories of the mem-
ber, but no member shall be under any obli-
gation to make such loans to the Fund
or to concur in the borrowing of its
currency by the Fund from any other
source,;

ii) Require the member, if it is a participant, to
sefll its currency to the Fund for special draw-
ing rights held in the General Resources
Account, subject to article x1x, section 4.
In replenishing with special drawing rights,
the Fund shall pay due regard to the
principles of designation under article XIX,
section 5.

Section 2. General scarcity of currency.

If the Fund finds that a general scarcity of a par-
ticular currency is developing, the Fund may so in-
form members and may issue a report setting forth
the causes of the scarcity and containing recommenda-
tions designed to bring it to an end. A representative
of the member whose currency is involved shall par-
cipate in the preparation of the report.

Section 3. Scarcity of the Fund’s holdings.

a) If it becomes evident to the Fund that the de-
mand for a member’s currency seriously threatens
the Fund’s ability to supply that currency, the Fund,
whether or not it has issued a report under section 2
of this article, shall formally declare such currency
scarce and shall thenceforth apportion its existing
and accruing supply of the scarce currency with due
regard to the relative needs of members, the general
international economic situation, and any other per-
tinent considerations. The Fund shall also issue a
report concerning its action.

b) A formal declaration under a) above shall op-
erate as an authorization to any member, after con-
sultation with the Fund, temporarily to impose limi-
tations on the freedom of exchange operations in the
scarce currency. Subject to the provisions of article 1v
and schedule C, the member shall have complete juris-
diction in determining the nature of such limitations,
but they shall be no more restrictive than is necessary
to limit the demand for the scarce currency to the
supply held by, or accruing to, the member in ques-
tion, and they shall be relaxed and removed as rapidly
as conditions permit.

¢) The authorization under ) above shall expire
whenever the Fund formally declares the currency in
question to be no longer scarce.

Section 4. Administration of restrictions.

Any member imposing restrictions in respect of the
currency of any other member pursuant to the provi-
sions of section 3-b) of this article shall give sym-

pathetic consideration to any representations by the
other member regarding the administration of such
restrictions.

Section 5. Effect of other international agreements on
restrictions.

Members agree not to invoke the obligations of
any engagemerits entered into with other members
prior to this Agreement in such a manner as will
prevent the operation of the provisions of this article.

ARTICLE VIII

General obligations of members

Section 1. Introduction.

{n addition to the obligations assumed under other
articles oi this Agreement, each member undertakes
the obligations set out in this article.

Section 2. Avoidance of restrictions on current pay-
ments.

a) Subject to the provisions of article v, sec-
tion 3-b) and article X1v, section 2, no member shall,
without the approval of the Fund, impose restrictions
on the making of payments and transfers for current
international transactions.

b) Exchange contracts which involve the currency
of any member and which are contrary to the exchange
control regulations of that member maintained or
imposed consistently with this Agreement shall be
unenforceable in the territories of any member. In
addition, members may, by mutual accord, cooperate
in measures for the purpose of making the exchange
control regulations of either member more effective,
provided that such measures and regulations are con-
sistent with this Agreement.

Section 3. Avoidance of discriminatory currency prac-
tices.

No member shall engage in, or permit any of its
fiscal wgencies referred to din article v, section 1 to
engage . any discriminatory currency arrangements
or multiple currency practices, whether within or
outside margins under articdle Iv or prescribed by or
under schedule C, except as authorized under this
Agreement or approved by the Fund. If such arran-
gements and practices are engaged in at the date
when this Agreement enters into force, the member
concerned shall consult with the Fund as to their
progressive remoeval unless they are maintained or
imposed under article xiv, section 2, in which case
the provisions of section 3 of that article shall apply.

Section 4. Convertibility of foreign-held balances.

a) Each member shall buy balances of its currency
held by another member if the latter, in requesting
the purchase, represents:

i) That the balances to be bought have been
recently acquired as a result of current
transactions; or

ify That their conversion is needed for making
payments for current transactions.
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The buying member shall have the option to pay
either in special drawing rights, subject to article XIx,
section 4, or in the currency of the member making
the request.

b) The obligation in a) above shall not apply when:

i) The convertibility of the balances has been
rectricted consistently with section 2 of
this article or article vi, section 3;

ii) The balances have accumulated as a result
of transactions effected before the removal
by a member of restrictions maintained or
imposed under articdle xIv, section 2;

jii) The balances have been acquired contrary to
the exchange regulations of the member
which is asked to buy them;

iv) The currency of the member requesting the
purchase has been declared scarce under
article viI, section 3-a); or

v) The member requested to make the purchase
is for any reason not entitled to buy cur-
rencies of other members from the Fund
for its own currency.

Section 5. Furnishing of information.

a@) The Fund may require members to furnish it
with such information as it deems necessary for its
activities, including, as the minimum necessary for the
effective discharge of the Fund’s duties, national data
on the following muatters:

i) Official holdings at home and abroad of (1)
gold, (2) foreign exchange;

if) Holdings at home and abroad by banking
and financial agencies, other than official
agencies, of (1) gold, (2) foreign exchange;

#ii) Production of gold;

iv) Gold exports and imports according to
countries of destination and origin,;

v) Total exports and imports of merchandise,
in terms of local currency values, according
to countries of destination and oOrigin;

vi) International balance of payments, incluing
(1) trade in goods and services, (2) gold
transactions, (3) known capital transac-
tions, and (4) other items;

vii) International investment position, i.c., invest-
ments within the territories of the member
owned abroad and investments abroad
owned by persons in its territories so far
as it is possible to furnish this information;

vii) National income;

ix) Price indices, i.e., indices of commodity
prices in wholesale and retail markets and
of export and import prices;

x) Buying and selling rates for foreign curren-
cies;

xi) Exchange controls, i.e., a comprehensive
statement of exchange controls in effect
at the time of assuming membership in the
Fund and details of subsequent changes
as they occur; and

xii) Where official clearing arrangements exist,
details of amounts awaiting clearance in
respect of commercial and financial trans-
actions, and of the length of time during
which such arrears have been outstanding.

b) In requesting information the Fund shall take
into consideration the varying ability of members to
furnish the data requested. Members shali be under
no obligation to furnish imformation in such detail
that the affairs of individuals or corporations are dis-
closed. Members undertake, however, to furnish the
desired information in as detailed and acowrate a
manner as is practicable and, so far as possible, to
avoid mere estimates.

¢) The Fund may arrange to obtain further inform-
ation by agreement with members. It shall act as
a centre for the collection and exchange of inform-
ation on monetary and financial problems, thus
facilitating the preparation of studies designed to
assist members in developing policies which further
the purnposes of the Fund.

Section 6. Consultation between members regarding
existing international agreements.

Where under this Agreement a member is author-
ized in the special or temporary circumstances specified
in the Agreement to maintain or establish restrictions
on exchange transactions, and there are other en-
gagements between members entered into prior to this
Agreement which conflict with the application of
such mestrictions, the parties to such engagements
shall consult with one another with a view to making
such mutually acceptable adjustments as may be nec-
essary. The provisions of this article shall be without
prejudice to the operation of article viI, section 5.

Section 7. Obligation to collaborate regarding policies
on reserve asselts.

Each member undertakes to collaborate with the
Fund and with other members in order to ensure
that the policies of the member with respect to
reserve assets shall be consistent with the objectives
of promoting better international surveillance of
international liquidity and making the special drawing
right the principal reserve asset in the international
monetary system.

ARTICLE IX

Status, Immunities and privileges

Section 1. Purposes of article.

To enable the Fund to fulfill the functions with
which it is entrusted, the status, immunities, and
privileges set forth in this article shall be accorded
to the Fund in the territories of each member.

Section 2. Status of the Fund.

The Fund shall possess full juridical personality,
and in particular, the capacity:

i) To contract;

ii) To acquire and dispose of immovable and
movable property; and

iif) To institute legal proceedings.
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Section 3. Immunity from judicial process.

The Fund, its property and its assets, wherever
located and by whomsoever held, shall enjoy immun-
ity from every form of judicial process except to the
extent that it expressly waives its immunity for the
purpose of any proceedings or by the terms of any
contract.

Section 4. Immunity from other action.

Property and assets of the Fund, wherever located
and by whomsoever held, shall be immune from
search, requisition, confiscation, expropriation, or any
other form of seizure by executive or legislative
action.

Section 5. Immunity of archives.

The archives of the Fund shall be inviolable.

Section 6. Freedom of assets from restrictions.

To the extent necessary to carry out the activities
provided for in this Agreement, all property and
assets of the Fund shall be free from restrictions,
regulations, controls, and moratoria of any nature.

Section 7. Privilege for communications.

The official communications of the Fund shall be
accorded by members the same treatment as the
official communications of other members.

Section 8. Immunities and privileges of officers and
employees.

All Governors, Executive Directors, Alternates,
members of committees, representatives appointed
under article xi, section 3-j), advisors of any of the
foregoing persons, officers, and employees of the Fund:

i) Shall be immune from legal process with
respect to acts performed by them in their
official capacity except when the Fund
waives this immunity;

ii) Not being local nationals, shall be granted
the same immunities from immigration
restrictions, alien registration requirements,
and national service obligations and the
same facilities as regards exchange restric-
tions as are accorded by members to the
representatives, officials, and employees of
comparable rank of other members; and

iif) Shall be granted thc same treatment in re-
spect of traveling facilities as is accorded
by members to representatives, officials, and
employees of comparable rank of other

s members.

Section 9. Immunities from taxation.

a) The Fund, its assets, property, income, and its
operations and transactions authorized by this Agree-
ment shall be immune from all taxation and from
all customs duttes. The Fund shall also be immune
from liability for the collection or payment of any
tax or duty.

b) No tax shalll be levied on or in respect of salaries
and emoluments paid by the Fund to Executive
Directors, Alternates, officers, or employees of the
Fund who are not local citizens, local subjects, or
other local nationals. -

¢) No taxation of any kind shall be levied on any
obligation or security issued by the Fund, including
any dividend or mterest thereon, by whomsoever held:

i) Which discriminates against such obligation
or security solely because of its origin; or

i) If the sole jurisdictional basis for such taxa-
tions is the place or currency in which it
is issued, made payable or paid, or the
location of any office or place of business
maintained by the Fund.

Sectton 10. Application of article.

Each member shall take such action as is necessary
in its own territories for the purpose of making
effective in terms of its own law the principles set
forth in this article and shall mform the Fund of
the detailed action which it has taken.

ARTICLE X

Relations with other international organizations

The Fund shall cooperate within the terms of this
Agreement with any general international organizat-
ion and with public international organizations having
specialized responsibilities in related ficlds. Any ar-
rangements for such cooperation which would involve
a modification of any provision of this Agreement
may be effected only after amendment to this Agree-
ment under article Xxvim.

ARTICLE XI

Relations with non-member countries

Section 1. Undertakings regarding relations with non-
member countries.

Each member undertakes:

i) Not to engage in, nor to permit any of its
fiscal agencies referred to in article v,
section 1, to engage in, any transactions
with a non-member or with persons in a
non-member’s territories which would be
contrary to the provisions of this Agree-
ment or the purposes of the Fund;

i1) Not to co-operate with a non-member or with
persons in a mon-member’s territories in
practices which would be contrary to the
provisions of this Agreement or the purposes
of the Fund; and

iii) To co-operate with the Fund with a view to
the application in its territories of appropri-
ate measures to prevent transactions with
non-members or with persons in their ter-
ritories which would be contrary to the
provisions of this Agreement or the pur-
poses of the Fund.
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Section 2. Restrictions on transactions with non-mem-
ber countries.

Nothing in this Agreement shall affect the right
of any member to impose restrictions on exchange
transactions with non-members or with persons in
their territories unless the Fund finds that such restric-
tions prejudice the interests of members and are
contrary to the purposes of the Fund.

ARTICLE XII

Organization and management

Section 1. Structure of the Fund.

The Fund shall have a Board of Governors, an
Executive Board, a Managing Director, and a staff,
and a Council if the Board of Governors decides, by
an eighty-five percent majority of the total voting
power, that the provisions of schedule D shall be
applied.

Section 2. Board of Governors.

a) All powers under this Agreement not conferred
directly on the Board of Governors, the Executive
Board, of the Managing Director shall be vested in
the Board of Governors. The Board of Governors
shall consist of one Governor and on Alternate
appointed by each member in such manner as it may
determine. Fach Governor and each Alternate shall
serve until a new appointment is made. No Alternate

may vote except in the absence of his principal. The
Board of Governors shall select one of the Governors

as chairman. A

b) The Board of Governors may delegate to the
Executive Board authority to exercise any powers of
the Board of Governors, except the power conferred
directly by this Agreement on the Board of Governors.

¢) The Board of Governors shall hold such meetings
as may be provided for by the Board of Governors
or called by the Executive Board. Meetings of the
Board of Governors shall be called whenever requested
by fifteen members or by members having one-quarter
of the total voting power.

d) A quorum for any meeting of the Board of
Governors shall be a majorily of the Governors hav-
ing not than two-thirds of the total voting power.

e) Each Governors shall be entitled to cast the
number of votes allotted under section 5 of this article
to the member appointing him.

f) The Board of Governors may by regulation
establish a procedure whereby the Executive Board,
when it deems such action to be in the best interests
of the Fund, may obtain a vote of the Governors
on a specific question whithout calling a meeting of
the Board of Governors.

¢) The Board of Governors, and the Executive
Board to the extent authorized, may adopt such rules
and regulations as may be necessary or appropriate
to conduct the business of the Fund.

h) Governors and Alternates shall serve as such
without compensation from the Fund, but the Fund
may pay them reasonable expenses incurred in
attending meetings.

/) The Board of Governors shall determine the
remuneration to be paid to the Executive Directors
and their Alternates and the salary and terms of
the contract of service of the Managing Director.

) The Board of Governors and the Executive
Board may appoint such committees as they deem
advisable, Membership of committees need not be
limited to Governors or Executive Directors or their
Alternates,

Section 3. Executive Board.

a) The Executive Board shall be nesponsible for
conducting the business of the Fund, and for this
purpose shall exercise all the powers delegated to it
by the Board of Governors,

b) The Executive Board shall consist of Executive
Directors with the Managing Director as chairman.
Of the Executive Directors:

i) Five shall be appointed by the five members
having the largest quotas; and.
ii) Fifteen shall be elected by the other members.

For the purpose of each regular election of Exec-

" utive Directors, the Board of Governors, by an

eighty-five percent majority of the total voting power,
may increase or decrease the number of Executive
Directors in ii) above. The number of Executive
Directors in i) above shall be reduced by one or two,
as the case may be, if Executive Directors are ap-
pointed 'under c) below, unless the Board of Governors
decides, by an eighty-five percent majority of the total
voting power, that this reduction would hinder the
effective discharge of the functions of the Executive
Board or of Executive Directors or would threaten to
upset a desirable balance in the Executive Board.

¢) If, at the second regular election of Executive
Directors and thereafter, the members entitled to
appoint Executive Directors under b), i), above do not
include the two members, the holdings of whose
currencies by the Fund in the General Resources
Account have been, on the average over the preceding
two years, reduced below their quotas by the largest
absolute amounts in terms of the special drawing
night, either one or both of such members, as the
case may be, may appoint an Executive Director.

d) Elections of elective Executive Directors shall be
conducted at intervals of two years in accordance with
the provisions of schedule E, supplemented by such
regulations as the Fund deems appropriate. For each
regular election of Executiye Directors, the Board of
Governors may issue regulations making changes in
the proportion of votes required to elect Executive Di-
rectors under the provisions of schedule E.

e) Bach Executive Director shall appoint an Alter-
nate with full power to act for him when he is not
present, When the Executive Directors appointing
them are present, Alternates may participate in meet-
ings but may note vote.
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f) Executive Directors shall continue in office
until their successors are appointed or elected. If the
office of and elected Exeoutive Director becomes
vacant more than ninety days before the end of his
term, another Executive Director shall be elected for
the remainder of the term by the members that
elected the former Executive Director. A majority
of the votes cast shall be required for election. While
the office remains vacant, the Alternate of the former
Executive Director shall exercise his powers, except
that of appointing an Alternate.

&) The Executive Board shall function in continuous
session at the principal office of the Fund and shall
meet as often as the business of the Fund may require.

h) A quorum for any meeting of the Executive
Board shall be a majority of the Executive Directors
having not less than one-half of the total voting power.

i):

1) Each appointed Executive Director shall be
entitled to cast the number of votes allotted
under section 5 of this article to the member
appointing him;

if) If the votes allotted to a member that appoints
an Executive Director under c¢) above were
cast by an Executive Director together with
the votes allotted to other members as a
result of the last regular election of Exe-
cutive Directors, the member may agree
with each of the other members that the
number of votes allotted to it shall be
cast by the appointed Executive Director.
A member making such an agreement shall
not participate in the election of Executive
Directors;

iii) Each elected Executive Director shall be
entitled to cast the number of votes which
counted towards his election;

iv) When the provisions of section 5-b) of this
article are applicable, the votes which an
Executive Director would otherwise be en-
titled to cast shall be increased or decreased
correspendingly. All the votes which an
Executive Director is entitled to cast shall
be cast as a unit,

/) The Board of Governors shall adopt regulations
under which a member not entitled to appoint an
Executive Director under b) above may send a mepre-
sentative to attend any meeting of the Executive Board
when a request made by, or a matter particularly
affecting, that member is under consideration.

Section 4. Managing Director and staff.

a) The Executive Board shall select a Managing
Director who shall not be a Governor or an Executive
Director. The Managing Director shall be chairman
of the Executive Board, but shall have no vote except
a deciding vote in case of an equal division. He may
participate in meetings of the Board of Governors,
but shall not vote at such meetings. The Managing
Director shall cease to hold office when the Executive
Board so decides.

b) The Managing Director shall be chief of the
operating staff of the Fund and shall conduct, under
the direction of the Executive Board, the ordinary
business of the Fund. Subject to the gemeral control
of the Executive Board, he shall be responsible for
the organization, appointment, and dismissal of the
staff of the Fund.

¢) The Managing Director and the staff of the
Fund, in the discharge of their functions, shall owe
their duty entirely to the Fund and to no other autho-
rity. Each member of the Fund shall respect the
international character of this duty and shall refrain
from all attempts influence any of the staff in the
discharge of these functions,

d) In appointing the staff the Managing Director
shall, subject to the paramount importance of securing
the highest standards of efficiency and of technical
competence, pay due regard to the importance of
recruiting personnel on as wide a geographical basis
as possible.

Section 5. Voting.

a) Each member shall have two hundred fifty votes
plus one additional vote for each part of its quota
equivalent to one hundred thousand special drawing
rights.

b) Whenever voting is required under article v,
section 4 or 5, each member shall have the number
of votes to which it is entitled under a) above adjusted

i) By the addition of one vote for the equivalent
of each four hundred thousand special
drawing rights of net sales of its currency
from the general resources of the Fund up
to the date when the vote is taken, or

ii) By the subtraction of one vote for the equi-
valent of each four hundred thousand special
drawing rights of its net purchases under
article v, section 3-b) and f) up to the date
when the vote is taken,

provided that neither net purchases nor net sales shall
be deemed at any time to exceed an amount equal to
the quota of the member involved.

¢) Except as otherwise specifically provided, ail
decisions of the Fund shall be made by a majority
of the votes cast.

Section 6. Reserves, distribution of net income, and
investment.

a) The Fund shall determine annually what part
of its net income shall be placed to general reserve
or special reserve, and what part, if any, shall be
distributed.

b) The Fund may use the special reserve for any
purpose for which it may use the general reserve,
except distribution.

c) If any distribution is made of the net income
of any year, it shall be made to all members in pro-
portion to their quotas.

d) The Fund, by a seventy percent majority of the
total voting power, may decide at any time to dis-
tribute any part of the general reserve. Any such
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distribution shall be made to all members in propor-
tion to their quotas,
¢) Payments under c) and d) above shall be made
in special drawing rights, provided that either the
Fund or the member may decide that the payment
to the member shall be made in its own currency.
n:
i) The Fund may establish an Investment Ac-
count for the purposes of this subsection f).
The assets of the Investment Account
shall be held separately from the other
accounts of the General Department;

ii) The Fund may decide to transfer to the In-
vestment Account a part of the proceeds
of the sale of gold in accordance with ar-
ticle v, section 12-g) and, by a seventy per-
cent majority of the total voting power, may
decide to transfer to the Investment Ac-
count, for immediate investment, currencies
held in the General Resources Account. The
amount of these transfers shall not exceed
the total amount of the general reserve and
the special reserve at the time of the deci-
sion;

iii) The Fund may invest a member’s currency
held in the Investment Account in marketa-
ble obligations of that member or in market-
able obligations of international financral or-
ganizations, No investiment shall be made
without the concurrence of the member
whose currency is used to make the invest-
ment. The Fund shall invest only in obliga-
tions denominated in special drawing
rights or in the currency used for invest-
ment;

iv) The income of investment may be invested
in accordance with the provisions of this
subsection f). Income not invested shall be
held in the Investment Account or may
be used for meeting the expenses of con-
ducting the business of the Fund,

v) The Fund may use a member’s currency held
in the Investment Account to obtain the
currencies needed to meet the expenses of
conducting the business of the Fund;

vi) The Investment Account shall be terminated
in the event of liquidation of the Fund and
may be terminated, or the amount of the
investment may be reduced, prior to liquida-
tion of the Fund by a seventy percent majo-
rity of the total voting power. The Fund,
by a seventy percent majority of the total
voting power, shall adopt rules and regula-
tions regarding administration of the Invest-
ment Account, which shall be consistent
with vif), viii, and ix) below;

vii) Upon termination of the Investment Account
because of liquidation of the Fund, any
assets in this account shall be distributed
in accordance with the provisions of Sched-
ule K, provided that a portion of these
assets corresponding to the proportion of
the assets transferred to this account under
article v, section 12-g), to the total of the
assets transferred to this account shall be

deemed to be assets held in the Special
Disbursement Account and shall be dis-
tributed in accordance with Schedule K,
paragraph 2-a), ii);

viii) Upon termination of the Investment Account
prior to liquidation of the Fund, a portion
of the assets held in this account corre-
sponding to the proportion of the assets
transferred to this account under article v,
section 12-g), to the total of the assets
transferred to the account shall be trans-
ferred to the Special Disbursement Ac-
count if it has not been terminated, and
the balance of the assets held in the In-
vestment Account shall be transferred to
the General Resources Account for im-
mediate use in operations and transactions;

ix) On a reduction of the amount of the invest-
ment by the Fund, a portion of the reduc-
tion corresponding to the proportion of
the assets transferred to the Investment
Account under article v, section 12-g), to
the total of the assets transferred to this
account shall be transferred to the Special
Disbursement Account if it has not been
terminated, and the balance of the reduc-
tion shall be transferred to the General
Resources Account for immediate use in
operations and transactions.

Section 7. Publication of reports.

a) The Fund shall publish an annual report con-
taining an audited statement of its accounts, and
shall issue, at intervals of three months or less, a
summary statement of its operations and transac-
tions and its holdings of special drawing rights, gold,
and currencies of members.

b) The Fund may publish such other reports as
it deems desirable for carrying out its purposes.

Section 8. Communication of views to members.

The Fund shall at all times have the right to com-
municat its views informally to any member on any
matter arising under this Agreement. The Fund may,
by a seventy percent majority of the total voting
vower, decide to publish a report made to a member
regarding its monetary or economic conditions and
developments which directly tend to produce a serious
disequilibrium in the international balance of pay-
ments of members. If the member is not entitled to
appoint an Executive Director, it shall be entitled
to representation in accordance with section 3-j) of
this article. The Fund shall not publish a report
involving changes in the fundamental structure of the
economic organization of members,

ARTICLE XIII

Offices and depositories

Section 1. Location of offices.

The principal office of the Fund shall be located
in the territory of the member having the largest
quota, and agencies or branch offices may be estab-
lished in the territories of other members.
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Section 2. Depositories.

a) Each member shall designate its central bank
as a depository for all the Fund’s holdings of its
currency, or if it has no central bank it shall designate
such other institution as may be acceptable to the
Fund.

b) The Fund may hold other assets, including gold,
in the depositories designated by the five members
having the largest quotas and in such other designated
depositories as the Fund may select. Initially, as Jeast
one-half of the holdings of the Fund shall be held
ind the depository designated by the member in
whose territories the Fund has its principal office
and at least forty percent shall be held in the deposi-
tories designated by the remaining four members
referred to above. However, all transfers of gold by
the Fund shall be made with due regard to the
costs of transport and anticipated requirements of
the Fund. In an emergency the Executive Board
may transfer all or any part of the Fund's gold
holdings to any place where they can be adequately
protected.

Section 3. Guarantee of the Fund’'s assets.

Fach member guarantees all assets of the Fund
against loss resulting from failure or default on the
part of the depository designated by it.

ARTICLE X1V

Transitional arrangements

Section 1. Notification to the Fund.

Each member shall notify the Fund whether it
intends to avail itself of the transitional arrangements
in section 2 of this article, or whether it is prepared
to accept the obligations of article vii, sections 2,
3 and 4. A member availing itself of the transitional
arrangements shall notify the Fund as soon thercafter
as it is prepared to accept these obligations.

Section 2. Exchange restrictions.

A member that has notified the Fund that it
intends to avail itself of transitional arrangements
under this provision may, notwithstanding the
provisions of any other articles of this Agreement,
maintain and adapt to changing circumstances the
restrictions on payments and transfers for current
international transactions that were in effect on
the date on which it became a member. Members
shall, however, have continuous regard in their foreign
exchange policies to the purposes of the Fund, and,
as soon as conditions permit, they shall take all possible
measures to develop such commercial and financial
arrangements with other members as will facilitate
international payments and the promotion of a stable
system of cxchange rates. In particular, members
shall withdraw restrictions maintained under this
section as soon as they are satisfied that they will be
able, in the absence of such restrictions, to settle their
balance of payments in a manner which will not unduly
encumber their access to the general resources of
the Fund.

Section 3. Action of the Fund relating to restrictions.

The Fund shall make annual reports on the
restrictions in force under section 2 of this article.
Any member retaining any restrictions inconsistent
with article v, sections 2, 3, or 4 shall consult
the Fund annually as to their further retention.
The Fund may, if it deems such action necessary
in exceptional circumstances, make representations to
any member that conditions are favorable for the
withdrawal of any particular restriction, or for the
general abandonment of restrictions, inconsistent with
the provisions of any other articles of this Agreement.
The member shall be given a suitable time to reply
w such representations. If the Fund finds that the
member persists in maintaining restrictions which are
inconsistent with the purposes of the Fund, the
member shall be subject to article xxvi, section 2-a).

ARTICLE XV

Special drawing rights

Section 1.
rights.

Authority to allocate special drawing

To meet the need, as and when it arises, for a
supplement to existing reserve assets, the Fund is
authorized to allocate special drawing rights to
members that are participants in the Special Drawing
Rights Department.

Section 2. Valuation of the special drawing right.

The method of valuation of the special drawing
right shall be determined by the Fund by a seventy
percent majority of the total voting power, provided,
however, that an eighty-five percent majority of the
total voting power shall be required for a change in
the principle of valuation or a fundamental change
in the application of the principle in effect.

ARTICLE XVI1

General Department and Special Draw'ng Rights Depa:tment
Section 1. Separation of operations and transactions.

All operations and transactions involving special
drawing rights shall be conducted through the Special
Drawing Rights Department. All other operations
and transactions on the account of the Fund
authorized by or under this Agreement shall be
conducted through the General Department., Opera-
tions and transactions pursuant to article xvi, section 2
shall be conducted through the General Department
as well as the Special Drawing Rights Department.

Section 2. Separation of assets and property.

All assets and property of the Fund, except
resources administered under article v, section 2-b),
shall be held in the General Department, provided
that assets and property acquired under article xx,
section 2 and articles xxiv and xxv and schedules H
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ard T shall be held in the Special Drawing Rights

epartment. Any assets or property held in one
Department shall not be available to discharge or
meet the liabilities, obligations, or losses of the
Fund incurred in the conduct of the operations and
transactions of the other Department, except that
the expenses of conducting the business of the
Special Drawing Rights Department shall be paid by
the Fund from the General Department which shall
be reimbursed in special drawing rigints from time
to time by assessments under article XX, section 4
made on the basis of a reasonable estimate of such
expenses.

Section 3. Recording and information.

All changes in holdings of special drawing rights
shall take effect only when recorded by the Fund in
the Special Drawing Rights Department. Participants
shall notify the Fund of the provisions of this
Agreement under which special drawing rights are
used. The Fund may require participants to furnish
it with such other information as it deems necessary
for its functions.

ARTICLE XVII

Participants and other holders of special drawing rights

Section 1. Participants.

Each member of the Fund that deposits with
the Fund an instrument setting forth that it undertakes
all the obligations of a participant in the Special
Drawing Rights Department in accordance with its
law and that it has taken all steps necessary 1O
enable it to carry out all of these obligations shall
become a participant in the Special Drawing Rights
Department as of the date the instrument is deposited,
except that no member shall become a paricipant
before the provisions of this Agreement pertaining
exclusively to the Special Drawing Rights Department
have entered into force and instruments have been
deposited under this section by members that have
at least seventy-five percent of the total of quotas.

Section 2. Fund as a holder.

The Fund may hold special drawing rights in the
General Resources Account and may accept and
use them in operations and transactions conducted
through the General Resources Account with parti-
cipants in accordance with the provisions of this
Agreement or with prescribed holders in accordance
with the terms and conditions prescribed under
section 3 of this article.

Section 3. Other holders.

The Fund may prescribe:

i) As holders, non-members, members that are
non-participants, institutions that perform
functions of a central bank for more than
one member, and other official entities;

ii) The terms and conditions on which prescribed
holders may be permitted to hold special
drawing rights and may accept and use
them in operations and transactions with
participants and other prescribed holders;
and

iii) The terms and conditions on which participants
and the Fund through the General Resour-
ces Account may enter into operations and
transactions in special drawing rights with
prescribed holders.

An eighty-five percent majority of the total voting
power shall be required for prescriptions under 7)
above. The terms and conditions prescribed by the
Fund shall be consistent with the provisions of this
Agreement and the effective functioning of the’
Special Drawing Rights Department.

ARTICLE XVIII

Allocation and cancellation of special drawing rights

Section 1. Principles and considerations governing
allocation and cancellation.

a) In all its decisions with respect to the allocation
and cancellation of special drawing rights the Fund
shall seek to meet the long-term global need, as and
when it arises, to supplement existing reserve assets
in such manner as will promote the attainment of
its purposes and will avoid economic stagnation and
deflation as well as excess demand and inflation in
the world.

b) The first decision to allocate special drawing
rights shall take into account, as special considerations,
a collective judgment that there is a global need to
supplement reserves, and the attainment of a better
balance of payments equilibrium, as well as the like-
lihood of a better working of the adjustment process
in the future.

Section 2. Allocation and cancellation.

a) Decisions of the Fund to allocate or cancel
special drawing rights shall be made for basic periods
which shall run consecutively and shall be five years
in duration. The first basic period shall begin on the
date of the first decision to allocate special drawing
rights or such later date as may be specified in that
decision. Any allocations or cancellations shall take
place at yearly intervals.

b) The rates at which allocations are to be made
shall be expressed as percentages of quotas one the
date of each decision to allocate. The rates at which
special drawing rights are to be cancelled shall be

- expressed as percentages of net cumulative allocations

of special drawing rights on the date of each decision
to cancel. The percentages shall be the same for all
participants.

¢) In its decision for any basic period the Fund
may provide, notwithstanding a) and b) above, that:

i) The duration of the basic period shall be other
than five years; or
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i) The allocations or cancellations shall take place
at other than yearly intervals; or

iii) The basis for allocations or cancellations shall
be the quotas or net cumulative allocations
on dates other than the dates of decisions
to allocate or cancel.

d) A member that becomes a participant after a
basic period starts shall receive allocations beginning
with the next basic period in which allocations are
made after it becomes a participant unless the Fund
decides that the new participant shall start to receive
allocations beginning with the next allocation after
it becomes a participant. If the Fund decides that a
member that becomes a panticipant during a basic
period shall receive allocations during the remainder
of that basic period and the participant was not a
member on the dates established under ) or ¢) above,
the Fund shall determine the basis on which these
allocations to the participant shall be made.

e) A participant shall receive allocations of special
drawing rights made pursuant to any decision to
allocate unless:

i) The Governor for the participant did not vote
in favor of the decision; and

ii) The participant has notified the Fund in writ-
ing prior to the first allocation of special
drawing rights under that decision that it
does not wish special drawing rights to be
allocated to it under the decision. On the
request of a participant, the Fund may
decide to terminate the effect of the notice
with mespect to allocations of special draw-
ing rights subsequent to the termination.

) If on the effective date of any cancellation the
amount of special drawing rights held by a partici-
pant is less than its share of the special drawing
rights that are to be cancelled, the participant shall
eliminate its negative balance as promptly as its
gross reserve position permits and shall remains in
consultation with the Fund for this purpose. Special
drawing rights acquired by the participant after the
effective data of the cancellation shall be applied
against its negative balance and cancelled.

Section 3. Unexpected major developments.

The Fund may change the rates or intervals of
allocation or cancellation during the pest of a basic
period or change the length of a basic period or
start @ new basic period, if at any time the Fund
finds it desirable to do so because of unexpected major
developments.

Section 4. Decisions on allocations and cancellations.

a) Decisions under section 2-a), b), and ¢) or sec-
tion 3 this article shall be made by the Board of
Governors on the basis of proposals of the Managing
Director concurred in by the Executive Board.

b) Before making any proposal, the Managing Di-
rector, after having satisfied himself that it will be
consistent with the provisions of section 1-a) of this
article, shall conduct such consultations as will enable
him to ascertain that there is broad support among

participants for the proposal. In addition, before
making a proposal for the first allocation, the Man-
aging Director shall satisfy himself that the provisions
of section 1-b) of this article have been met and
that there is broad support among participants to
begin allocations; he shall make a proposal for the
first allocation as soon after the establishment of the
Special Drawing Rights Depantment as he is so sat-
isfied.
¢) The Managing Director shall make proposals:

i) Not later than six months before the end of
each basic period;

ii) If no decision has been taken with respect to
allocation or cancellation for a basic period,
whenever heis satisfied that the provisions
of b) above have been met; )

iii) When, in accordance with section 3 of this
article, he considers that it would be de-
sirable to change the rate or intervals of
allocation or ocancellation or change the
length of a basic period or start a new
basic period; or

iv) Within six months of a request by the Board
of Governors or the Executive Board,

provided that, if under i), iii), or iv) above the Man-
aging Director ascertains that there is no proposal
which he considers to be consistent with the pro-
visions of section 1 of this article that has broad
support among participants in accordance with b)
above, he shall report to the Roard of Governors and
to the Executive Board.

d) An eighty-five percent majority of the total
voting power shall be required for decisions under
section 2-a), b), and c¢) or section 3 of this article,
except for decisions under section 3 with respect to
a decrease in the rates of allocation.

ARTICLE XIX

Operations and transactions in special drawing rights

Section 1. Use of special drawing rights.

Special drawing rights may be used in the operations
and transactions authorized by or under this Agree-
ment.

Section 2. Operations and transactions between par-
ticipants.

a) A participant may use its special drawing rights
to obtain an equivalent amount of currency from a
participant designated under section 5 of this article.

b) A participant, in agreement with another par-
ticipant, may use its special drawing rights to obtain
an equivalent amount of currency from the other
participant.

¢) The Fund, by a seventy percent majority of the
total voting power, may prescribe operations in which
a participant is authorized to engage in agreement
with another participant ou such terms and conditions
as the Fund deems appropriate. The terms and condi-
tions shall be consistent with the effective functioning
of the Special Drawing Righ*s Department and the
proper use of special drawing rights in accordance
with this Agreement.
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d) The Fund may make representations to a parti-
cipant that enters into any operation or transaction
under b) or ¢) above that in the judgment of the Fund
may be prejudicial to the process of designation ac-
cording to the principles of section 5 of this article or
is otherwise inconsistent with article xxi. A partici-
pant that persists in entering into such operations or
transactions shall be subject to article xxim, sec-
tion 2-b).

Section 3. Requirement of need.

a) In transactions under section 2—a) of this article,
except as otherwise provided in c¢) below, a participant
will be expected to use its special drawing rights only
if it has a need because of its balance of payments or
its reserve position or developments in its reserves,
and not for the sole purpose of changing the compo-
sition of its reserves.

b) The use of special drawing rights shall not be
subject to challenge on the basis of the expectation
in a) above, but the Fund may make representations
to a participant that fails to fulfill this expectation.
A participant that persists in failing to fulfill this ex-
pectation shall be subject to article xxi1, section 2-b).

¢) The Fund may waive the expectation in a) above
in any transactions in which a participant uses special
drawing rights to obtain an equivalent amount of
currency from a participant designated under section 5
of this article that would promote reconstitution by
the other participant under section 6-a) of this ar-
ticle; prevent or reduce a negative balance of the
other participant; or offset the effect of a failure by
the other participant to fulfill the expectation in a)
above.

Scction 4. Obligation to provide currency.

a) A participant designated by the Fund under sec-
tion 5 of this article shall provide on demand a freely
usable currency to a participant using special drawing
rights under scction 2-a) of this article. A participant’s
obligation to provide currency shall not extend beyond
the point at which its holdings of special drawing
rights in excess of its net cumulative allocation are
equal to twice its net cumulative allocation or such
higher limit as may be agreed between a participant
and the Fund.

b) A participant may provide currency in excess of
the obligatory limit or any agreed higher limit.

Section 5. Designation of participants to provide cur-
rency.

a) The Fund shall ensure that a participant will
be able to use its special drawing rights by designa-
ting participants to provide currency for specified
amounts of special drawing rights for the purposes of
sections 2—-a) and 4 of this article. Designations shall
be made in accordance with the following general
principles supplemented by such other principles as
the Fund may adopt from time to time:

i) A participant shall be subject to designation
if its balance of payments and gross reserve
position is sufficiently strong, but this will
not preclude the possibility that a partici-

pant with a strong reserve position will be
designated even though it has a moderate
balance of payments deficit. Participants
shall be designated in such manner as will
promote over time a balanced distribution
of holdings of special drawing rights among
them;

ii) Participants shall be subject to designation
in order to promote reconstitution under
section 6-a) of this article, to reduce nega-
tive balances in holdings of special drawing
rights, or to offset the effect of failures to
fulfill the expectation in section 3-a) of
this article;

iif) In designating participants the Fund normally
shall give priority to those that need to
acquire special drawing rights to meet the
objectives of designation under ii} abowve.

b) In order to promote over time a balanced dis-
tribution of holdings of special drawing rights under
a) i) above, the Fund shall apply the rules for designa-
tion in schedule F or such rules as may be adopted
under ¢) below.

c) The rules for designation may be reviewed at
any time and new rules shall be adopted if necessary.
Unless new rules are adopted, the rules in force at
the time of the review shall continue to apply.

Section 6. Reconstitution.

a) Participants that use thein special drawing rights
shall reconstitute thein holdings of them in accordance
with the rules for reconstitution in schedule G or such
rules as may be adopted under b) below.

b) The rules for reconstitution may be reviewed
at any time and new rules shall be adopted if necessary.
Unless new rules are adopted or a decision is made
to abrogate rules for reconstitution, the rules in force
at the time of review shall continue to apply. A sev-
enty percent majority of the total voting power shall
be required for decisions to adopt, modify, or abro-
gate the rules for reconstitution.

Section 7. Exchange rates.

a) Except as otherwise provided in b) below, the
exchange rates for transactions between partici-
pants under section 2-a) and b) of this article shall
be such that participants using special drawing rights
shall receive the same value whatever currencies
might be provided and whichever participants provide
those currencies, and the Fund shall adopt regulations
to give effect to this principle.

b) The Fund, by an eighty-five percent majority
of the total voting power, may adopt policies under
which in exceptional circunstances the Fund, by a
seventy percent majority of the total voting power,
may authorize participants entering into transactions
under section 2-b) of this article to agree on exchange
rates other than those applicable under a) above.

¢) The Fund shall consult a participant on the pro-
cedure for determining rates of exchange for its cur-
rency.

d) For the purpose of this provision the term parti-
cipant includes a terminating participant.
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ARTICLE XX

Special Drawing Rights Department interest and charges
Section 1. Interest.

Interest at the same rate for all holders shall be
paid by the Fund to each holder on the amount of
its holdings of special drawing rights. The Fund shall
pay the amount due to each holder whether or not
sufficient charges are received to meet the payment of
interest.

Section 2. Charges.

Charges at the same rate for all participants shall
be paid to the Fund by each participant on the amount
of its net cumulative allocation of special drawing
rights plus any negative balance of the participant or
unpaid charges.

Section 3. Rate of interest and charges.

The Fund shall determine the rate of interest by
a seventy percent majority of the total voting power.
The rate of charges shall be equal to the rate of in-
terest.

Section 4. Assessments.

When it is decided under article xvi, section 2 that
reimbursement shall be made, the Fund shall levy
assessments for this purpose at the same rate for all
participants on their net cumulative allocations.

Section 5. Payment of interest, charges and asses-
sments.

Interest, charges and assessments shall be paid in
special drawing rights. A participant that needs special
drawing rights to pay any charge or assessment shall
he obligated and entitled to obtain them, for currency
acceptable to the Fund, in a transaction with the Fund
conducted through the General Resources Account.
If sufficient special drawing rights cannot be obtained
in this way, the participant shall be obligated and en-
titled to obtain them with a freely usable currency
from a participant which the Fund shall specify. Spe-
cial drawing rights acquired by a participant after
the date for payment shall be applied against its un-
paid charges and cancelled.

ARTICLE XXI

Admunistration of the General Department and the Speclal
Drawing Rights Department

a) The General Department and the Special Draw-
ing Rights Department shall be administered in ac-
cordance with the provisions of article xi1, subject to
the following provisions:

iy For meetings of or decisions by the Board of
Governors on matters pertaining exclu-
sively ito the Special Drawing Rights Depart-
ment only requests by, or the presence and
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the votes of, Governors appointed by mem-
bers that are participants shall be counted
for the purpose of calling meetings and
determining whether a quorum exists or
whether a decision is made by the required
majority;

i) For decisions by the Executive Board on mat-
ters pertaining exclusively to the Special
Drawing Rights Department only Executive
Directors appointed or elected by at least
one member that is a participant shall be
entitled to vote. Each of these Executive
Directors shall be entitled to cast the num-
ber of votes allotted to the member which
is a participant that appointed him or to
the members that are participants whose
votes counted towards his election. Only
the presence of Executive Directors ap-
pointed or elected by members that are par-
ticipants and the votes allotted to members
that are participants shall be counted foi
the purpose of determining whether a quor-
um exist of whether a decision is made
by the required majority. For the purposes
of this provision, an agreement under ar-
ticle x11, section 3-i) and if), by a member
that s a participant shall ent'tle an app-
ointed Executive Director to vote and cast
the number of votes allotted to the mem-
ber;

iii} Questions of the general administration of the
Fund, including reimbursement under ar-
ticle xvi, section 2, and any question
whether a matter pertains to both Depart-
ments or exclus'vely to the Special Draw-
ing Rights Department shall be decided as
if they pertained exclusively to the General
Department Decisions with respect to the
method of valuation of the special draw-
ing right, the acceptance and holding of
special drawing rights in the General Re-
sources Account of the General Depar!ment
and the use of them, and other decisions
affecting the operations and transactions
conducted through both the General Re-
sources Account of the General Depart-
ment and the Special Drawing Rights De-
pantment shall be made by the majorities
required for decisions on matters pertaining
exclusively to each Department. A decision
on a matter pertaining to the Special Draw-
ing Rights Department shall so indicate

b) In addition to the privileges and immun ties that
are accorded under article 1x of this Agreement, no
tax of any kind shall be levied on special drawing
rights or on operations or transactions in special draw-
ing rights.

¢) A question of interpretation of the provisions of
this Agreement on matters pertaining exclusively to
the Special Drawing Rights Department shall be
submitted to the Executive Board pursuant to ar-
ticle xx1x, a), only on the request of a participant. In
any case where the Executive Board has given a deci-
sion on a question of interpretation pertaining exclu-
sively to the Special Drawing Rights Department only
a pant’cipant may require that the question de referred
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to the Board of Governors under article xx1x, ). The
Board of Govemnors shall decide whether a Governor
appointed by a member that is not a participant shall
be entitled to vote in the Committee on Interpreta-
tion on questions pertaining exclusively to the Special
Drawing Rights Department.

d) Whenever a disagreement arises between the
Fund and a participant that has terminated its parti-
cipation in the Special Drawing Rights Department or
between the Fund and any participant during the
liquidation of the Special Drawing Rights Depart-
ment with respect to any matter arising exclusively
from participation in the Special Drawing Rights De-
partment, the disagreement shall be submitted to
arbitration in accordance with the procedures in ar-
ticle xxIx, c).

ARTICLE XXII

General obligations of participants

In addition to the obligations assumed with respect
to special drawing rights under other articles of this
Agreement, each participant undertakes to collaborate
with the Fund and with other participants in order
to facilitate the effective functioning of the Special
Drawing Rights Department and the proper use of
special drawing rights in accordance with this Agree-
ment and with the objective of making the special
drawing right the principal reserve asset in the inter-
national monetary system.

ARTICLE XXIII

Suspension of operations and transactions In speclal
drawing rights

Section 1. Emergency provisions.

In the event of an emergency or the development
of unforeseen circumstances threatening the activities
of the Fund with respect to the Special Drawing
Rights Department, the Executive Board, by an
eightyfive percent majority of the total voting power,
may suspend for a period of not more than one year
the operation of any of the provisions relating to
operations and transactions in special drawing rights,
and the provisions of article xxvii, section 1-b), ¢)
and d), shall then apply.

Section 2. Failure to fulfill obligations.

a) If the Fund finds that a participant has failed
to fulfill its obligations under article xIx, section 4,
the right of the participant to use its special drawing
rights shall be suspended unless the Fund otherwise
decides.

b) If the Fund finds that a participant has failed to
fulfill any other obligation with respect to special
drawing rights, the Fund may suspend the right of the
participant to use special drawing rights it acquires
after the suspension.

¢) Regulations shall be adopted to ensure that before
action is taken against any participant under a) or b)
above, the participant shall be informed immediately
of the complaint againts it and given an adequate
opportunity for stating its case, both orally and in

writing. Whenever the participant is thus informed
of a complaint relating to @) above, it shall not use
special drawing rights pending the disposition of the
complaint.

d) Suspension under a) or b) above or limitation
under c¢) above shall not affect a participant’s obliga-
tion to provide currency in accordance with article xIx,
section 4.

e) The Fund may at any time terminate a suspension
under a) or b) above, provided that a suspension im-
posed on a participant under b) above for failure to
fulfill the obligations under article xix, section 6-a)
shall not be terminated until one hundred eighty days
after the end of the first calendar quarter during
which the participant complies with the rules for re-
constitution.

f) The right of a participant to use its special draw-
ing rights shall not be suspended because it has become
incligible to use the Fund’s general resources under
article v, section 5, article vi, section 1, or article xxvi,
section 2-a). Article xxvI, section 2 shall not apply
because a participant has failed to fulfill any obliga-
tions with respect to special drawing rights.

ARTICLE XXI1V

Terminatlon of participation
Section 1. Reght to terminate participation.

a) Any participant may terminate its participation
in the Special Drawing Rights Department at any
time by transmitting a notice in writing to the Fund
at its principal office. Termination shall become effec-
tive on the date the notice is received.

b) A participant that withdraws from membership
in the Fund shall be deemed to have simultaneously
terminated its participation in the Special Drawing
Rights Department.

Section 2. Settlement on termination.

a) When a participant terminates its participation
in the Special Drawing Rights Department, all opera-
tions and transactions by the terminating participant
in special drawing rights shall cease except as other-
wise permitted under an agreement made pursuant
to ¢) below in order to facilitate a settlement or as
provided in sections 3, S, and 6 of this article or in
schedule H. Interest and charges that accrued to the
date of termination and assessments levied before that
date but not paid shall be paid in special drawing
rights.

b) The Fund shall be obligated to redeem all special
drawing rights held by the terminating participant,
and the terminating participant shall be obligated to
pay to the Fund an amount equal to its net cumulative
allocation and any other amounts that may be due and
payable because of its participation in the Special
Drawing Rights Department. These obligations shall
be set off againts each other and the amount of special
drawing rights held by the terminating participant that
is used in the setoff to extinguish its obligation to the
Fund shall be cancelled.

c) A settlement shall be made with reasonable des-
patch by agreement between the terminating partici-
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pant and the Fund with respect to any obligation of
the terminating participant or the Fund after the
setoff in b) above. If agreement on a settlement is not
reached promptly the provisions of schedule H shall

apply.

Section 3. Interest and charges.

After the date of termination the Fund shall pay
interest on any outstanding balance of special drawing
rights held by a terminating participant and the termi-
nating participant shall pay charges on any outsanding
obligation owed to the Fund at the times and rates
precribed under article xx. Payment shall be made
in special drawing rights. A terminating participant
shall be entitled to obtain special drawing rights with
a freely usable currency to pay charges or assessments
in a transaction with a participant specified by the
Fund or by agreement from any other holder, or to
dispose of special drawing rights received as interest
in a transaction with any participant designated under
article x1x, section 5 or by agreement with any other
holder.

Section 4. Settlement of obligation to the Fund.

Currency received by the Fund from a terminating
participant shall be used by the Fund to redeem special
drawing rights held by participants in proportion to
the amount by which each participant’s holdings of
special drawing rights exceed its net cumulative allo-
cation at the time the currency is received by the
Fund. Special drawing rights so redecemed and special
drawing rights obtained by a terminating participant
under the provisions of this Agrecment to meet any
installment due under an agreement on settlement or
under schedule H and set off against that installment
shall be cancelled.

Section 5. Settlement of obligation to a terminating
participant.

Whenever the Fund is required to redeem special
drawing rights held by a terminating participant, re-
demption shall be made with currency provided by
participants specified by the Fund. These participants
shall be specified in accordance with the principles
in article x1x, section 5. Each specified participant
shall provide at its option the currency of the terminat-
ing participant shall provide at its option the currency
of the terminating participant or a freely usable
currency to the Fund and shall receive an equivalent
amount of special drawing rights. However, a terminat-
ing participant may use its special drawing rights
to obtain its own currency, a frecly usable currency,
or any other asset from any holder, if the Fund so
permits.

Section 6. General Resources Account transactions.

In order to facilitate settlement with a terminating
participant, the Fund may decide that a terminating
participant shall:

i) use any special drawing rights held by it after
the set off in section 2-b) of this article, when
they are to be redeemed, in a transaction

with the Fund conducted through the Gen-
eral Resources Account to obtain its own
currency or a freely usable currency at the
option of the Fund; or

i) obtain special drawing rights in a transaction
with the Fund conducted through the Gen-
eral Resources Account for a currency
acceptable to the Fund to meet any charges
or installment due under an agreement or
the provisions of schedule H.

ARTICLE XXV

Liquidation of the Special Drawing Rights Department

a) The Special Drawing Rights Department may
not be liquidated except by decision of the Board of
Governors. In an emergency, if the Executive Board
decides that liquidation of the Special Drawing Rights
Department may be necessary, it may temporarily
suspend allocations or cancellations and all operations
and transactions in special drawing rights pending
decision by the Board of Governors. A decision by the
Board of Governors to liquidate the Fund shall be a
decision to liquidate both the General Department and
the Special Drawing Rights Department.

b) If the Board of Governors decides to liquidate
the Special Drawing Rights Department, all allocations
or cancellations and all operations and transactions
in special drawing rights and the activities of the Fund
with respect to the Special Drawing Rights Depart-
ment shall cease except those incidental to the orderly
discharge of the obligations of participants and of the
Fund with respect to special drawing rights, and all
obligations of the Fund and of participants under this
Agreement with respect to special drawing rights
shall cease except those set out in this article, ar-
ticle xx, article xxi1, d), article xxiv, article xxix, ¢),
and schedule H, or any agreement reached under
article xx1v subject to paragraph 4 of schedule H, and
schedule 1.

¢) Upon liquidation of the Special Drawing Rights
Department, interest and charges that accrued to the
date of liquidation and assessments levied before that
date but not paid shall be paid in special drawing
rights. The Fund shall be obligated to redeem all
special drawing rights held by holders, and each par-
ticipant shall be obligated to pay the Fund an amount
equal to its net cumulative allocation of special draw-
ing rights and such other amounts as may be due
and payable because of its participation in the Special
Drawing Rights Department.

d) Liquidation of the Special Drawing Rights De-
partment shall be administered in accordance with the
provisions of schedule 1.

ARTICLE XXVI

Withdrawal from membership

Section 1. Right of members to withdraw.

Any member may withdraw from the Fund at any
time by transmitting a notice in writing to the Fund
at its principal office. Withdrawal shall become effec-
tive on the date such notice is received.
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Section 2. Compulsory withdrawal.

a) If a member fails to fulfill any of its obligations
under this Agrecment, the Fund may declare the
member ineligible to use the general resources of the
Fund. Nothing in this section shall be deemed to
limit the provisions of article v, section 5 or article vi,
section 1.

b) If, after thc expiration of a reasonable period
the member persists in its failure to fulfill any of
its obligations under this Agreement, that member
may be required to withdraw from membership in the
Fund by a decision of the Board of Governors carried
by a majority of the Governors having eighty-five
percent of the total voting power.

¢) Regulations shall be adopted to ensure that be-
fore action is taken against any member under a) or
b) above, the member shall be informed in reas-
onable time of the complaint against it and given an
adequate opportunity for stating its case, both orally
and in writing.

Section 3. Settlement of accounts with members
withdrawing.

When a member withdraws from the Fund, nor-
mal operations and transactions of the Fund in its
currency shal]l ccase and settlement of all accounts
between it and the Fund shall be made with reas-
onable despatch by agreement between it and the Fund.
If agreement is not reached promptly, the provisions
of schedule J shall apply to the settlement of accounts.

ARTICLE XXVII

Emergency provisions

Section 1. Temporary suspension.

a) In the event of an emergency or the develop-
ment of unforeseen circumstances threatening the
activities of the Fund, the Executive Board, by an
eighty-five percent majority of the total voting power,
may suspend for a period of not more than one year
the operation of any of the following provisions:

i) Article v, sections 2, 3, 7, 8-a), i) and e);
i) Article vi, section 2;

i) Article xi, section 1;

iv) Schedule C, paragraph 5.

b) A suspension of the operation of a provision
under a) above may not be extended beyond one year
except by the Board of Governors which, by an
eighty-five percent majority of the total voting power,
may extend a suspension for an additional period of
not more than two years if it finds that the emer-
gency or unforeseen circumstances referred to in a)
above continue to exist.

¢) The Executive Board may, by a majority of the
total voting power, terminate such suspension at any
time.

d) The Fund may adopt rules with respect to the
subject matter of a provision during the period in
which its operation is suspended.

Section 2. Liquidation of the Fund.

a) The Fund may not be liquidated except by de-
cision of the Board of Governors. In an emergency,
if the Executive Board decides that liquidation of the
Fund may be necessary, it may temporarily suspend
all operations and transactions, pending decision by
the Board of Governors.

b) If the Board of Governors decides to liquidate
the Fund, the Fund shall forthwith cease to engage
in any activities except those incidental to the orderly
collection and liquidation of its assets and the settle-
ment of its liabilities, and all obligations of members
under this Agreement shall cease except those set
out in this article, in article xxi1x, c), in schedule J,
paragraph 7, and in schedule K.

¢) Liquidation shall be administered in accordance
with the provisions of schedule K.

ARTICLE XXVIII

Amendments

a) Any proposal to introduce modifications in this
Agreement, whether emanating from a member, a
Governor, or the Executive Board, shall be commu-
nicated to the chairman of the Board of Governors
who shall bring the proposa! before the Beard of
Governors. If the proposed amcndment is approved
by the Board of Governors, the Fund shall, by cir-
cular letter or telegram., ask all members whether
they accept the proposed amendment. When three-
fifths of the members, having eighty-five percent of
the total voting power, have accepted the proposed
amendment, the Fund shall certify the fact by a
formal communication addressed to all members.

b) Notwithstanding a) above, acceptance by all
members is required ‘n the case of any amendment
modifying:

i) The right to withdraw from the Fund (article
XXVvi, section 1);

ii) The provision that no change in a member’s
quota shall be made without its consent
(article 11, section 2-d); and

iif) The provision that no change may be made
in the par value of a member’s currency
except on the proposal of that member
(schedule C, paragraph 6).

¢) Amendments shall enter into force for all mem-
bers three months after the date of the formal com-
munication unless a shorter period is specified ‘n the
circular letter or telegram.

ARTICLE XXIX

Interpretation

a) Any question of interpretation of the provisions
of this Agreement arising betwcen any member and
the Fund or between any members of the Fund shall
be submtted to the Executive Board for its decision.
If the question particularly affects any member not
entitled to appoint an Exccutive Director, it shall be
entitled to representation in accordance with article
X1, section 3-j).
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b) In any case wherc the Executive Board has given
a decision under @) above, any member may require,
within threce months from the date of the decision,
that the question be referred to the Board of Gover-
nors, whose decision shall be final. Any question
referred to the Board of Governors shall be considered
by a Committee on Interpretation of the Board of
Governors. Each Committee member shall have one
vote. The Board of Governorsshall establish the mem-
bership, procedurcs, and voting majorities of the
Committee. A decision of the Committee shall be
the decision of the Board of Governors unless the
Board of Governors, by an cighty-five percent majority
of the total voting power, decides otherwise. Pending
the result of the reference to the Board of Governors
the Fund may, so f{ar as it deecms necessary, act on
the basis of the decision of the Executive Board.

¢) Whenever a disagrcement arises between the
Fund and a member which has withdrawn, or between
the Fund and any member durng liquidation of the
Fund, such disagreement shall be submitted to arbitra-
tion by a tribunal of three arbitrators, one appointed
by the Fund, another by the member or withdrawing
member, and an umpire who, unless the parties
otherwise agree, shall be appointed by the President
of the Internatonal Court of Justice or such other
authority as may have becen prescribed by regulation
adopted by the Fund. The umpire shall have full
power to settle all questions of procedure in any case
where the partics are in disagrcement with respect
thereto.

ARTICLE XXX

Explanation of terms

In interpreting the provisions of th's Agreement
the Fund and its members shall be guided by the
following provisions:

a) The Fund’s holdings of a member’s currency in
the Genera]l Resources Account shall include any
securities accepled by the Fund under artcle i,
section 4.

b) Stand-by arrangement means a decision of the
Fund by which a member is assured that it will be able
to make purchases from the General Resources
Acocount in accordance with the terms of the decision
during a specificd per‘od and up to a specified amount.

¢) Reserve tranche purchase means a purchase by
a member of special drawing rights or the currency
of another member in exchange for its own currency
which does not cause the Fund’s holdings of the
member’s currency in the General Resources Account
to exceed its quota, provided that for the purposes
of this definit'on thc Fund may exclude purchases
and holdings under:

i) Policies on the use of its general resources
for compensatory financing of export fluc-
tuations;

ii) Policies on the use of ’is general resources
in connection with the financing of contri-
butions to inteinational buffer stocks of
prmary products: and

ifiy Other policies on the use of its general
resources in respect of which the Fund
decides, by an eighty-five percent majority
of the total voting power, that an exclusion
shali be mude.

d) Payments for current transact’'ons means pay-
ments which are not for the purpose of transferring
capital, and includes, without limitation:

1) All payments due in connection with foreign
trade, other curnrent business, including serv-
ices, and normal short-term banking and
credit facilities;

2) Payments due as interest on loans and as
net income from other investments;

3) Payments of moderate amount for amortiza-
tion of loans or for depreciation of direct
investments; and

4) Moderate remittances for family living ex-
penses.

The Fund may, after consultation with the mem-
bers concerned, determine whether certain specific
transactions are to be considered current transac-
tions or capital transactions.

e) Net cumulative allocation of special drawing
rights means the total amount of special drawing
rights allocated to a participant less its share of
special drawing rights that have been cancelled un-
der article xvi, section 2-a).

f) A freely usable currency means a member’s cur-
rency that the Fund determines i) is, in fact, widely
used to make payments for international transac-
tions, and i) is widely traded in the principal ex-
change markets.

g) Members that were members on August 31,
1975, shall be deemed to include a member that
accepted membership after that date pursuant to a
resolution of the Board of Governors adopted be-
fore that date.

h) Transactions of the Fund means exchanges of
monetary assets by the Fund for other monetary
assets. Operations of the Fund means other uses
or receipts of monetary assets by the Fund.

) Transactions in special drawing rights means ex-
changes of special drawing rights for other mone-
tary assets. Operations in special drawing rights
means other uses of special drawing rights.

ARTICLE XXXI

Final provisions

Section 1. Entry into force.

This Agreement shall enter into force when it has
been signed on behalf of governments having sixty-
five percent of the total of the quotas set forth in
schedule A and when the instruments referred to
in section 2-a) of this article have been deposited
on their behalf, but in no event shall this Agree-
ment enter into force before May 1, 1945.

Section 2. Signature.

a) Each government on whose behalf this Agree-
ment is signed shall deposit with the Government
of the United States of America an instrument setting
forth that it has accepted this Agreement in ac-
cordance with its law and has taken all steps neces-
sary to enable it to carry out all of its obligations
under this Agreement.
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b) Each country shall become a member of the
Fund as from the date of the deposit on its behalf
of the instrument referred to in a) above, except
that no country shall become a member before this
Agreement enters into force under section 1 of this
article.

¢) The Government of the United States of Amer-
ica shall inform the governmemts of all countries
whose names are set forth in schedule A, and the
governments of all countries whose membership is
approved in accordance with article 1, section 2,
of all signatures of this Agreement and of the deposit
of all instruments referred to in a@) above.

d) At the time this Agreement is signed on its behalf,
each government shall transmit to the Government
of the United States of America one-hundredth of
one percent of its total subscription in gold or United
States dollars for the purpose of meeting administra-
tive expenses of the Fund. The Government of the
United States of America shall hold such funds in
a special deposit account and shall transmit them
to the Board of Governors of the Fund when the
initial meeting has been called. If this Agreement
has not come into force by December 31, 1945, the
Government of the United States of America shall
return such funds to the governments that transmit-
ed them.

e) This Agreement shall remain open for signature
at Washington on behalf of the governments of the
countries whose names are set forth in schedule A
until December 31, 1945.

f) After December 31, 1945, this Agreement shall
be open for signature on behaif of the government of
any country whose membership has been approved in
accordance with article u, section 2.

g) By their signature of this Agreement, all govern-
ments accept it both on their own behalf and in re-
spect of all their colonies, overseas territories, all
territories under their protection, suzerainty, or au-
thority, and all territories in respect of which they
exercise a mandate.

h) Subsection d) above shall come into force with
regard to each signatory government as from the date
of its signature. [The signature and depositary clause
reproduced below followed the text of article xx in the
original articles of Agreement.]

Done at Washington, in a single copy which shall
remain deposited in the archives of the Government
of the United States of America, which shall transmit
certified copies to all governments whose names are
set forth in schedule A and to all governments whose
membership is approved in accordance with article m,
section 2.

SCHEDULE A
Quotas

(In millions of United States dollars)

AUSITAIA ooviinriiieiii i 200
Belgium .....ocovviiiiiiiiini 225
1) A T S 10
Brazil ..ocoviiiiiiiini e 150
CanAdaA ..ooeiini e 300
(0111 (- ORI 50
ChilA cveveinieeiiiriiirerrrrenrarersreaierassscsssnsans 550

Costa RiCa .cooveiviiiiviiiiiiiiiiieecee 5
CUba vt e 50
Czechoslovakia .......cocovviviiiiiiiiiiiiiiniinns 125
Denmark ....cooooiiiiiiiii s (a)
Dominican Republic ...........oocviviiivinnninn,
Ecuador .....ooviiiiiiiii e 5
EgYPL it 45
El Salvador ........coovviiiiiiiiiiiiinic e 2,5
Ethiopia ....coooiiiiiiiiii 6
France ...ocoovviiiiiiiiiiiiiiiiii e 450
(€5 {17 U 40
Guatemala .........coociiiiiii e 5
Haiti oo, 5
Honduras ......coovveiiiiiiiiiiiiiiiiiiciicnnennes 2,5
Iceland ...ooiii 1
India covvviiie e 400
Iran oo 25
Irag oo 8
Liberia ...ooooviiiiiiiii e e 0,5
Luxembourg ......oooovviiiiiiiiiiiiiniien 10
MEXICO voiirniniieiiie e 90
Netherlands .......cocoovviiviiiiiiiiiiniiinienins 275
New Zealand .......ccooeiviiiiiniiiiininniiinnn, 50
INICATAGUA +.uevneniieiieiieeiieiiceeeeeanenenns 2
NOIWAY cooviiieiiiiiiiiiiee e 50
Panama ......ccioiiiiiiiiiiiireiii s 0,5
Paraguay .......oooeiiiiiiiiie 2

| 5D o | PP 25
Philippine Commonwealth ....................... 15
Poland ....ccoooiiiiiii e 125
Union of South Africa ..........ocoeevvininnnn, 100
Union of Soviet Socialist Republic ............ 1200
United Kingdom .....c.ocoovvvrviiniiiinininnennnn. 1300
United States .....o.oovverireriiirireririeicreeennnns 2750
UTUZUAY ..oivieeieeiireiniiaeiiiieiieieeineaanaes 15
Venezuela ..o.ovvviviviiiiiiiiiinneieeas 15
YUugoslavia ...ocoveiriiiiiriiiiee 60

(@) The quota of Denmark shall be determined by the Fund
after the Danish Government has declared its readiness to sign
this Agreement but before signature takes place.

SCHEDULE B

Transitional provisions with respect to repurchase, payment
of additional subscriptions, gold, and certain operational:
matters.

1. Repurchase obligations that have accrued pur-
suant to article v, section 7-b), before the date of
the second amendment of this Agreement and that
remain undischarged at that date shall be discharged
not later than the date or dates at which the obliga-
tions had to be discharged in accordance with the
provisions of this Agreement before the second
amendment.

2. A member shall discharge with special drawing
rights any obligation to pay gold to the Fund in
repurchase or as a subscription that is outstanding
at the date of the second amendment of this Agree-
ment, but the Fund may prescribe that these pay-
ments may be made in whole or in part in the
currencies of other members specified by the Fund.
A non-participant shall discharge an obligation that
must be paid in special drawing rights pursuant to
this provision with the currencies of other members
specified by the Fund.
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3. For the purposes of 2 above 0.888 671 gram
of fine gold shall be equivalent to one special draw-
ing right, and the amount of currency payable un-
der 2 above shall be determined on that basis and
on the basis of the value of the currency in terms
of the special drawing right at the date of discharge.

4. A member’s currency held by the Fund in
excess of seventy-five percent of the member’s quota
at the date of the second amendment of this Agree-
ment and not subject to repurchase under 1 above
shall be repurchased in accordance with the follow-
ing rules:

) Holdings that resuited from a purchase shall
be repurchased in accordance with the
policy on the use of the Fund’s general
resources under which the purchase was
made;

if) Other holdings shall be repurchased not later
than four years after the date of the sec-
ond amendment of this Agreement.

S. Repurchases under 1 above that are not subject
to 2 above, repurchases under 4 above, and any
specification of currencies under 2 above shall be in
accordance with article v, section 7-i).

6. All rules and regulations, rates, procedures, and
decisions in effect at the date of the second amend-
ment of this Agreement shall remain in effect until
they are changed in accordance with the provisions
of this Agreement.

7. To the extent that arrangements equivalent in
effect to a) and b) below have not been completed
before the date of the second amendment of this
Agreement, the Fund shall:

a) Sell up to 25 million ounces of fine gold held
by it on August 31, 1975 to those members
that were members on that date and that
agree to buy it, in proportion to their
quotas on that date. The sale to a member
under this subparagraph a) shall be made in
exchange for its currency and at a price
equivalent at the time of sale to one special
drawing right per 0.888 671 gram of fine
gold; and

b) Sell up to 25 million ounces of fine gold held
by it on August 31, 1975 for the benefit of
developing members that were members
on that date, provided, however, that the
part of any profits or surplus value of the
gold that corresponds to the proportion of
such a member’s quota on August 31, 1975
to the total of the quotas of all members
on that date shall be transferred directly
to each such member. The requirements
under article v, section 12-¢) that the Fund
consult a member, obtain a member’s
concurrence, or exchange a member’s
currency for the currencies of other members
in certain circumstances shall apply with
respect to currency received by the Fund
as a result of sales of gold under this pro-
vision, other than sales to a member in
return for its own currency, and placed
in the General Resources Account.

Upon the sale of gold under this paragraph 7, an
amount of the proceeds in the currencies received
equivalent at the time of sale to one special drawing
right per 0,888671 gram of fine gold shall be
placed in the General Resources Account and other
assets held by the Fund under arrangements pursuant
to b) above shall be held separately from the general
resources of the Fund, Assets that remain subject to
disposition by the Fund upon termination of arrangem-
ents pursuant to b) above shall be transferred to the
Special Disbursement Account.

SCHEDULE C

Par values

1. The Fund shall notify members that par values
may be established for the purposes of this Agreement,
in accordance with article 1v, sections 1, 3, 4, and 5
and this schedule, in terms of the special drawing
right, or in terms of such other common denominator
as is prescribed by the Fund. The common denominator
shall not be gold or a currency.

2. A member that intends to establish a par value
for its currency shall propose a par value to the
Fund within a reasonable time after notice is given
under 1 above.

3. Any member that does not intend to establish a
par value for its currency under 1 above shall consult
with the Fund and ensure that its exchange arrangem-
ents are consistent with the purposes of the Fund
and are adequate to fulfill its obligations under
article 1v, section 1.

4. The Fund shall concur in or object to a proposed
par value within a reasonable period after receipt
of the proposal. A proposed par value shall not take
effect for the purposes of this Agreement if the Fund
objects to it, and the member shall be subject to
3 above. The Fund shall not object because of the
domestic social or political policies of the member
proposing the par value.

5. Each member that has a par value for its currency
undertakes to apply appropriate measures consistent
with this Agreement in order to ensure that the
maximum and the minimum rates for spot exchange
transactions taking place within its territories between
its currency and the currencies of other members
maintaining par values shall not differ from parity
by more than four and one-half percent or by such
other margin or margins as the Fund may adopt by
an eighty-five percent majority of the total voting
power.

6. A member shall not propose a change in the par
value of its currency except to correct, or prevent the
cmergence of, a fundamental disequilibrium. A change
may be made only on the proposal of the member
and only after consultation with the Fund.

7. When a change is proposed, the Fund shall concur
in or object to the proposed par value within a
reasonable period after receipt of the proposal. The
Fund shall concur if it is satisfied that the change s
necessary to correct, or prevent the emergence of, a
fundamental disequilibrium. The Fund shall not object
because of the domestic social or political policies of
the member proposing the change. A proposed change
in par value shall not take effect for the purposes of
this Agreement if the Fund objects to it. If a member
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changes the par value of its currency despite the
objection of the Fund, the member shall be subject
to article xxvl1, section 2. Maintenance of an unrealistic
par value by a member shall be discouraged by the
Fund.

8. The par value of a member’s currency established
under this Agreement shall cease to exist for the pur-
poses of this Agreement if the member informs the
Fund that it intends to terminate the par value. The
Fund may object to the termination of a par value by
a decision taken by an eighty-five percent majority of
the total voting power. If a member terminates a par
value for its currency despite the objection of the
Fund, the member shall be subject to article xxvi,
section 2. A par value established under this Agreement
shall cease to exist for the purposes of this Agreement
if the member terminates the par value despite the
objection of the Fund, or if the Fund finds that
the member does not maintain rates for a substantial
volume of exchange transactions in accordance with 5
above, provided that the Fund may not make such find-
ing unless is has consulted the member and given it
sixty days notice of the Fund’s intention to consider
whether to make a finding.

9. If the par value of the currency of a member
has ceased to exist under 8 above, the member shall
consult with the Fund and ensure that its exchange
arrangements are consistent with the purposes of the
Fund and are adequate to fulfill its obligations under
article 1v, section 1.

10. A member for whose currency the par value -

has ceased to exist under 8 above may, at any time,
propose a new par value for its currency.

11. Notwithstanding 6 above, the Fund, by a seventy
percent majority of the total voting power, may make
uniform proportionate changes in all par values if
the special drawing right is the common denominator
and the changes will not affect the value of the special
drawing right. The par value of a member’s currency
shall, however, not be changed under this provision if,
within seven days after the Fund’s action, the member
informs the Fund that it does not wish the par value
of its currency to be changed by such action.

SCHEDULE D

Council
l:

a) Each member that appoints an Executive
Director and each group of members that
has the number of votes alloted to them cast
by an elected Executive Director shall
appoint to the Council one Councillor,
who shall be a Governor, Minister in the
government of a member, or person of
comparable rank, and may appoint not
more than seven Associates. The Board of
Governors may change, by an eighty-five
percent majority of the total voting power,
the number of Associates who may be
appointed. A Councillor or Associate shall
serve until a new appointement is made or
until the next regular election of Executive
Directors, whichever shall occur sooner;

b) Executive Directors, or in their absence their
Alternates, and Associates shall be entitled
to attend meetings of the Council, unless

the Council decides to hold a restricted
session. Each member and each group of
members that appoints a Councillor shall
appoint an Alternate who shall be entitled
to attend a meeting of the Council when
the Councillor is not present, and shall
have full power to act for the Councillor.

2:

a) The Council shall supervise the management
and adaptation of the international monetary
system, including the continuing operation
of the adjustment process and developments
in global liquidity, and in this connection
shall review developments in the transfer
of real resources to developing countries;

b) The Council shall consider proposals pursuant
to article xxvi, a), to amend the articles
of Agreement.

3:

a) The Board of Governors may delegate to the
Council authority to exercise any powers
of the Board of Governors except the
powers conferred directly by this Agreement
on the Board of Governors;

b) Each Councillor shall be entitled to cast the
number of votes allotted under article xi,
section 5, to the member or group of
members appointing him. A Councillor
appointed by a group of members may cast
separately the votes allotted to each member
in the group. If the number of votes allotted
to a member cannot be cast by an Executive
Director, the member may make arrange-
ments with a Councillor for casting the
number of votes allotted to the member;

¢) The Council shall not take any action pursuant
to powers delegated by the Board of Gov-
ernors that is inconsistent with any action
taken by the Board of Governors and the
Executive Board shall not take any action
pursuant to powers delegated by the Board
of Governors that is inconsistent with any
action taken by either the Board of Gov-
ernors or the Council.

4. The Councd] shall select a Councillor as chair-
man, shall adopt regudations as may be necessary
o1 appropriate to perform its functions, and shall
determine any aspect of its procedure. The Council
shall hold such meetings as may be provided for
byst.hae Council or called by the Executive Board.

a) The Council shall have powers corresponding
to those of the Executive Board under
the following provisions: article xu, sec-
tion 2—¢), f), g) and j); article xvi, sec-
tion 4—a) and section 4—c), iv); article xxi,
section 1, and article xxvir, section l-a);

b) For decisions by the Council on matters
pertaining exclusively to the Special Draw-
ing Rights Decpartment only Councillors
appointed by a member that is a participant
or a group of members at least one member
of which is a participant shall be entitled
to vote. Each of these Councillors shall
be entitled to cast the number of votes
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allotted to the member which is a participant
that appointed him or to the members that
are participants in the group of members
that appointed him, and may cast the votes
allotted to a participant with which ar-
rangements have been made pursuant to
the last sentence of 3-b) above;

¢) The Council may by regulation establish a
procedure whereby the Executive Board
may obtain a vote of the Councillors on
a specific question without a meeting of
the Council when in the judgment of the
Executive Board an action must be taken
by the Councid which should not be post-
poned until the next meeting of the Council
and which does not warrant the calling
of a special meeting;

d) Article 1x, section 8, shall apply to Councillors,
their Alternates, and Associates, and to
any other person entitled to attend a
meeting of the Council;

e) For the purposes of b) and 3-b) above, an
agreement under article xi1, section 3-¥),
i}, by a member, or by a member that
is a participant, shall entitle a Councillor
to vote and cast the number of votes allotted
to the member.

6 — The first sentence of article xi1, section 2-a),
shall be deemed to include a reference to the Council.

SCHEDULE E

Election of executive directors

1. The election of the elective Executive Directors
shall be by ballot of the Governors eligible to vote.

2. In balloting for the Executive Directors to be
elected, each of the Governors eligible to vote shall
cast for one person all of the votes to which he is
entitled under article x11, section 5-a). The fifteen
persons receiving the greatest number of votes shall
be Executive Directors, provided that no person who
received less than four percent of the total number
of votes that can be cast (eligible votes) shall be
considered elected.

3. When fifteen persons are not elected in the first
ballot, a second ballot shall be held in which there
shall vote only a) those Governors who voted in the
first ballot for a persen not elected, and b) those
Governors whose votes for a person elected are
deemed under 4 below 1o have raised the votes cast
for that person above nine percent of the eligible
votes. If in the second ballot there are more candi-
dates than the number of Executive Directors to be
elected, the person who received the lowest number
of votes in the first ballot shall be ineligible for elec-
tion.

4. In determining whether the votes cast by a Gov-
ernor are to be deemed to have raised the total of
any person above nine percent of the eligible votes
the nine percent shall be deemed to include, first, the
votes of the Governor casting the largest number of
votes for such person, then the votes of the Governor
casting the next largest number, and so on until nine
percent is reached.

5. Any Governor part of whose votes must he
counted in order to raise the total of any person
above four percent shall be considered as casting
all of his votes for such person even if the total votes
for such person thereby exceed nine percent

6. If, after the second ballot, fifteen persons have
not been elected, further ballots shall be hcl! on the
same principles until fifteen persons have been elected,
provided that after fourteen persons are clected, the
fiftcenth may be elected by a simple majority of the
remaining votes and shall be deemed to have been
elected by all such votes.

SCHEDULE F

Designation

During the first basic period the rules for designation
shall be as follows:

a) Participants subject to designation under ar-
ticle xix, section S5—a), i), shall be designated
for such amounts as will promote over time
equality in the ratios of the participants’
holdings of special drawing rights in excess
of their net cumulative allocations to their
official holdings of gold and foreign ex-
change;

b) The formula to give effect to a) above shall
be such that participants subject to desig-
nation shall be designated:

i) In proportion to their official holdmgs of
gold and foreign exchange when the
ratios described in a) above are equal;
and

if) In such manner as gradually to reduce
the difference between the ratios de-
scribed in @) above that are low and
the ratios that are high.

SCHEDULE G

Reconstitution

1. During the first basic period the rules for re-
constitution shall be as follows:
a):

i) A participant shall so use and reconstitute
its holdings of special drawing rights
that, five years after the first allocation
and at the end of each calendar quarter
thereafter, the average of its total daily
holdings of special drawing rights over
the most recent five-year period will
be not less than thirty percent of the
average of its daily net cumulative al-
location of special drawing rights over
the same period,

ii} Two wears after the first allocation and
at the end of each calendar month
thereafter the Fund shall make calcula-
tions for each participant so as to
ascertain whether and to what extent
the participant would need to acquire
special drawing rights between the date
of the calculation and the end of any
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five-year period in order to comply
with the requirement in a), i), above.
The Fund shall adopt regulations with
respect to the bases on which these
calculations shall be made and with
respect to the timing of the designation
of participants under article XxIx, sec-
tion 5-a), ii), in onder to assist them
to comply with the requirement in a), i),
above;

iify The Fund shall give special notice to a
participant when the calculations un-
der a), ii), above indicate that it is un-
likely that the participant will be able
to comply with the requirement in a), ),
above unless it ceases to use special
drawing rights for the rest of the period
for which the calculation was made
under a), ii), above;

iv) A participant that needs to acquire special
drawing rights to fulfill this obligation
shall be obligated and entitled to obtain
them, for currency acceptable to the
Fund, in a transaction with the Fund
conducted through the General Re-
sources Account. If sufficient special
drawing rights to fulfill this obligation
cannot be obtained in this way, the
participant shall be obligated and en-
titted to obtain them with a freely
usable currency from a participant
which the Fund shall specify;

b) Participants shall also pay due regard to the
desirability of pursuing over time a balanced
relationship between their holdings of special
drawing rights and their other reserves.

2. If a participant fails to comply with the rules
for reconstitution, the Fund shall determine whether
or not the circumstances justify suspension under
article xxiu, section 2-b).

SCHEDULE H
Termination of particlpation

1. If the obligation remaining after the setoff under
article xxrv, section 2-b) is to the terminating par-
ticipant and agreement on settlement between the
Fund and the terminating participant is not reached
within six months of the date of termination, the Fund
shall redeem this balance of special drawing rights
in equal half-yearly installments within a maximum
of five years of the date of termination. The Fund
shall redeem this balance as it may determine,
either @) by the payment to the terminating par-
ticipant of the amounts provided by the remaining
participants to the Fund in accordance with arti-
cle xx1v, section 5, or b) by permitting the terminat-
ing participant to use its special drawing rights to
obtain its own currency or a freely usable cumrency
from a participant specified by the Fund, the General
Resources Account, or any other holder.

2. If the obligation remaining after the setoff under
article xx1v, section 2-b) is to the Fund and agreement
on settlement is not reached within six months of the

date of termination, the terminating participant shall
discharge this obligation in equal half-yearly inistall-
ments within three years of the date of termination
or within such longer period as may be fixed by the
Fund. The terminating participant shall discharge this
obligation, as the Fund may determine, cither a) by
the payment to the Fund of a freely usable currency,
or b) by obtaining special drawing rights, in ac-
cordance with article xx1v, section 6, from the General
Resources Account or in agreement with a participant
specified by the Fund or from any other holder, and
the setoff of these special drawing rights against the
installment due.

3. Instaliments under either 1 or 2 above shall fall
due six months after the date of termination and at
intervals of six months thereafter.

4. In the event of the Special Drawing Rights
Department going into liquidation under article xxv
within six months of the date a participant terminates
its participation, the settlement between the Fund and
that government shall be made in accordance with
article xxv and schedule 1.

SCHEDULE 1

Administration of liquidation of the Special Drawing
Rights Department

1. In the event of liquidation of the Special
Drawing Rights Department, participants shall dis-
charge their obligations to the Fund in ten half-yeary
installments, or in such longer period as the Fund
may decide is needed, in a freely usable currency and
the currencies of participants holding special drawing
rights to be redeemed in any installment to the extent
of such redemption, as determined by the Fund. The
first half-yearly payment shall be made six months
after the decision to liquidate the Special Drawing
Rights Department.

2. If it is decided to liquidate the Fund within six
months of the date of the decision to liquidate the
Special Drawing Rights Department, the liquidation
of the Special Drawing Rights Department shall not
proceed until special drawing rights held in the General
Resources Account have been distributed in accor-
dance with the following rule:

After the distributions made under 2-a) and b)
of schedule K, the Fund shall apportion its
special drawing rights held in the General
Resources Account among all members that are
participants in proportion to the amounts due
to each participant after the distribution
under 2-b). To determine the amount due to
each member for the purpose of apportioning
the remainder of its holdings of e€ach currency
under 2-d) of schedule K, the Fund shall
deduct the distribution of special drawing rights
made under this rule.

3. With the amounts received under 1 above, the
Fund shall redeem special drawing rights held by
holders in the following manner and order:

a) Special drawing rights held by governments
that have terminated their participation
more than six months before the date the
Board of Governors decides to liquidate
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the Special Drawing Rights Department shall
be redeemed in accordance with the terms
of any agreement under article xxiv or
schedule H;

b) Special drawing rights held by holders that are
not participants shall be redeemed before
those held by participants, and shall be
redeemed in proportion to the amount held
by each holder;

¢) The Fund shall determine the proportion of
special drawing rights held by each panti-
cipant in relation to its net cumulative al-
location. The Fund shall first redeem special
drawing rights from the panticipants with
the highest proportion until this proportion
is reduced to that of the second highest
proportion; the Fund shall then redeem the
special drawing rights held by these partici-
pants in accordance with their net cumu-
lative allocations until the proportions are
reduced to that of the third highest pro-
portion; and this process shall be continued
until the amount available for redemption
is exhausted.

4, Any amount that a participant will be entitled
to receive in redemption under 3 above shall be set
off against any amount to be paid under 1 above.

5. During liquidation the Fund shall pay interest
on the amount of special drawing rights held by
holders, and each participant shall pay charges on the
net cumulative allocation of special drawing rights
to it less the amount of any payments made in accor-
dance with 1 above. The rates of interest and charges
and the time of payment shall be determined by the
Fund. Payments of interest and charges shall be made
in special drawing rights to the extent possible. A par-
tic’pant that does not hold sufficient special drawing
rights to meet any charges shall make the payment
with a currency specified by the Fund. Special drawing
rights received as charges in amounts needed for
administrative expenses shall not be used for the pay-
ment of interest, but shal] be transferred to the Fund
and shall be redeemed first and with the currencies
used by the Fund to meet its expenses.

6. While a participant is in default with respect to
any payment required by 1 or 5 above, no amouats
shall be paid to it in accondance with 3 or 5 above.

7. If after the final payments have been made to
participants each participant not in default does not
hold special drawing rights in the same proportion
to its net cumulative allocation, those participants
holding a lower proportion shall purchase from those
holding a higher proportion such amounts in accor-
dance with arrangements made by the Fund as will
make the proportion of their holdings of special
drawing rights the same. Fach participant in default
shall pay to the Fund its own currency in an amount
equal to its default. The Fund shall apportion this
currency and any residual claims among participants
in proportion to the amount of special drawing rights
held by each and these special drawing rights shall
be cancelled. The Fund shall then dlose the books of
the Special Drawing Rights Department and all of the
Fund’s liabilities arising from the allocations of special
drawing rights and the adm’nistration of the Special
Drawing Rights Department shall cease.

8. Each participant whose currency is distributed to
other participants under this schedule guarantees the
unrestricted use of such cumrency at all times for the
purchase of goods or for payments of sums due to it
or to persons in its territories. Each participant so
obligated agrees to compensate other participants for
any loss resulting from the difference between the
value gt which the Fund distributed its currency under
this schedule and the value realized by such parti-
cipants on disposal of its currency.

SCHEDULE J

Settlement of accounts with members withdrawing

1. The settlement of accounts with respect to the
General Resources Account shall be made according
to 1 to 6 of this schedule. The Fund shall be obligated
to pay to a member withdrawing an amount equal
to its quota, plus any other amounts due to it from
the Fund, less any amounts due to the Fund, including
charges accruing after the date of its withdrawal; but
no payment shall made until six months after the date
of withdrawal. Payments shall be made in the currency
of the withdrawing member, and for this purpose the
Fund may transfer to the General Resources Account
holdings of the member’s currency in the Special
Disbursement Account or in the Investment Account
in exchange for an equivalent amount of the currencies
of other members in the General Resources Account
selected by the Fund with their concurrence.

2. If the Fund’s holdings of the currency of the
withdrawing member are not sufficient to pay the net
amount due from the Fund, the balance shall be pa‘d
in a freely usable curréency, or in such other manner
as may be agreed. If the Fund and the withdrawing
member do not reach agreement within six months
of the date of withdrawal, the currency in question
held by the Fund shall be paid forthwith to the
withdrawing member. Any balance due shall be pa‘d
in ten half-yearly installments during the ensuing five
years. Each such installment shall be paid, at the
optica of ithe Fund, either in the currency of the
withdrawing member acquired after its withdrawal
or in a freely usable currency.

3. If the Fund fals to meet any installment which
is due in accordance with the preceding paragraphs,
the withdrawing member shall be entitled to require
the Fund to pay the ‘nstallment in any currency held
by the Fund with the exception of any currency
which has been declared scarce under article vii,
section 3.

4. It the Fund’s holdings of the currency of a
withdrawing member exceed the amount due to it,
and if agreement ou the method of settling accounst
is not reached within six months of the date of
withdrawal, the former member shall be obligated
to redeem such excess currency in a freely usable
currency. Redemption shall be made at the rates at
which the Fund would sell such currencies at the t'me
of withdrawal form the Fund. The withdrawing mem-
ber shall complete redemption within five years of the
date of withdrawal, or within such longer period as
may be fixed by the Fund, but shall not be required
to redeem in any half-yearly period more than one-
tenth of the Fund’s excess holdings of its currency
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at the date of withdrawal plus further acquisitions of
the currency dur'ng such half-yearly period. If the
withdrawing member does not fulfill this obligation,
the Fund may in an orderly manner liquidate in any
market the amount of currency which should have
been redeemed.

5. Any member desiring to obtain the currency of
a member which has withdrawn shall acquire it by
purchase from the Fund, to the extent that such
moember has access to the general resources of the
Fund and that such currency is available 4 above.

6. The withdrawing member guarantees the unre-
stricted use at all times of the currency disposed of
under 4 and 5 above for the purchase of goods or
for payment of sums due to it or to persons within
its territories. It shall compensate the Fund for any
loss resulting from the difference between the value
of its currency in terms of the special drawing right
on the date of withdrawal and the value realized in
terms of the special drawing right by the Fund on
disposal under 4 and 5 above.

7. It the withdrawing member is indebted to the
Fund as the result of transadt’ons conducted through
the Special Disbursement Account under article v,
section 12-f), if), the indebtedness shall be discharged
in accordance with the terms of the indebtedness.

8. It the Fund holds the w'thdrawing member’s
currency in the Special Disbursement Account or in
the Investment Account, the Fund may in an orderly
manner exchange in any market for the currencies
of members the amount of the currency of the
withdrawing member remaining in each account after
use under 1 above, and the proceeds of the exchange
of the amount in each account shall be kept in that
account. Paragraph 5 above and the first sentence
of 6 above shall apply to the w'thdrawing member’s
currency.

9. It the Fund holds obligations of the withdrawing
member in the Special Disbursement Account pursu-
ant to article v, section 12-h), or in the Investment
Account, the Fund may hold them until the date of
maturity or dispose of them sooner. Paragraph 8
above shall apply to the proceeds of such dismvest-
ment.

10. In the event the Fund going into liquidation
under article xxvi, section 2 within six months of
the date on which the member withdraws, the accounts
the Fund and that government shall be setted in
accordance with article xxvii, section 2 and sched-
ule K.

SCHEDULE K

Administration of liquidation

1. In the event of liquidation the liabilities of the
Fund other than the nepayment of subscriptions shall
have priority in the distr’bution of the assets of the
Fund. In meeting each such liability the Fund shall
use its assets in the following order:

a) The currency in which the liablity is payable;

b) Gold;

¢) All other currencies in proportion, so far as
may be practicable, to the quotas of the
members.

2. After the discharge of the Fund’s liabilities in
accordance with I above, the balance of the Fund’s
assets shall be distributed and apportioned as follows:

a:

i) The Fund shall calculate the value of gold
held on August 31, 1975 that it con-
tinues to hold on the date of the decision
to liquidate. The calculation shall be
made in accordance with 9 below and
also on the basis of one special drawing
right per 0.888 671 gram of fine gold
on the date of liquidation. Gold equiva-
lent to the excess of the former value
over the latter shall be distributed to
those members that were members on
August 31, 1975 in proportion to their
quotas on that date;

if) The Fund shall distribute any assets held
in the Special Disbursement Account on
the date of the decision to liquidate to
those members that were members on
August 31, 1975 in proportion to their
quotas on that date. Each type of
asset shall be distributed proportionately
to members.

b) The Fund shall distribute its remaining holdings
of gold among the members whose currencies
are held by the Fund in amounts less
than their quotas in the proportions, but
not in cxcess of, the amounts by which their
quotas exceed the Fund’s holdings of their
currencies;

¢) The Fund shall distribute to each member one-
half the Fund's holdings of its currency
but such distribution shall not exceed fifty
percent of its quota;

d) The Fund shall apportion the remainder of its
holdings of gold and each currency:

i) Among all members in proportion to, but
not in excess of, the amounts due to-
each member after the distributions
under b) and c¢) above, provided that
distribution under 2-a) above shall not
be taken into account for determining
the amounts due; and

if) Any excess holdings of gold and currency
among all the members in proportion to
their quotas.

3. Each member shall redeem the holdings of its
currency apportioned to other members under 2-d)
above, and shall agree with the Fund within three
months after a decision to liquidate upon an ordely
procedure for such redemption.

4. If a member has not reached agreement with the
Fund within the three-month period referred to in 3
above, the Fund shall use the currencies of other
members apportioned to that member under 2-d)
above to redeem the currency of that member
apportioned to other members. Each currency
apportioned to a member which has not reached
agreement shall be used, so far as possible, to redeem
its currency apportioned to the members which have
made agreements with the Fund under 3 above.
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5. If a member has reached agreement with the
Fund in accordance with 3 above, the Fund shall use
the currencics of other members apportioned to that
member 2-d) above to rederm the currency of that
member apportioned to other members which have
made agrecements with the Fund under 3 above. Each
amount so redcemed shall be redeemed in the currency
of the member to which it was apportioned.

6. After carrying out the steps in the preceding
paragraphs, the Fund shall pay to each member the
remaining currencies held for its account.

7. BEach member whose currency bas been distributed
to other members under 6 above shall redeem such
currency in the currency of the member requesting
redemption, or in such other manner as may be
agreed between them. If the members involved do not
otherwise agree, the member obligated to redeem
shall complete redemption within five years of the
date of distribution, but shall not be required to
redeem in any halfyearly period more than one-tenth
of the amount distributed to cach othecr member.
If the member does not fulfill this obligation, the
amount of currency which should have been redeemed
may be liquidated in an ordely manner in any market.

8. Each mamber whose currency has been distributed
to other members under 6 above guarantees the
unrestricted use of such currency at all times for
the purchase of goods or for payment of sums due to
it or to persons in its territories. Each member so
obligated agrees to compensate other members for
any loss resulting from the difference between the
value of its currency in terms of the special drawing
right on the date of the decision to liquidate the Fund
and the value in terms of the special drawing right
realized by such members on disposal of its currency.

9. The Fund shall determine the value of gold under
this schedule on the basis of prices in te market.

10. For te purposes of this schedule, quotas shall
be deemed to ave been increased to the full extent
to which they could have been increased in accordance
with article 111, section 2-b), of this Agreement.

Segunda emenda ao Acordo Relativo ao Fundo
Monetario Internacional elaborada em confor-
midade com a Resolugdo n.° 29-10 da Assem-
bleia de Governadores.

i) O Fundo Monetério Internacional é instituido
e funcionard em conformidade com as dis-
posigdes deste Acordo, tal como foram
originalmente adoptadas ¢ posteriormente
emendadas;

i) A fim de poder realizar as suas operagdes e
transacgdes, o Fundo mantera um Depar-
tamento Geral ¢ um Departamento de Di-
reitos de Saque Especiais. A qualidade de
membro do Fundo conferira o direito a
participagdo no Departamento de Direitos
de Saque Especiais;

iif) As operagdes ¢ transacgbes autorizadas pelo
presente Acordo serdo efectuadas através
do Departamento Geral, constituido nos
termos das disposi¢des do presente Acordo,
pela conta «Recursos geraisy, pela conta
«Desembolso  especialy e pela conta «lIn-

vestimenitos»; no entanto, as operagdes e
transacgOes respeitantes a direitos de saque
especiais serdo efectuadas através do De-
partamento de Direitos de Saque Especiais.

ARTIGO 1
Objectlvos

Os objectivos do Fundo Monetario Internacional
s3o:

1) Promover a cooperagio monetaria internacio-
nal através de uma instituicio permanente
que constitua um mecanismo de consulta e
colaboragdo no que respeita a problemas
monetérios internacionais;

ii) Facilitar a expansdo e o crescimento equili-
brado do comércio internacional e contri-
buir assim para o fomento e manutengio
de elevados niveis de emprego e de rendi-
mento real e para o desenvolvimento dos
recursos produtivos de todos os membros,
como objectivos primordiais de politica eco-
némica;

iif) Promover a estabilidade dos cimbios, manter
arranjos cambiais regulares entre os mem-
bros e evitar depreciagdes cambiais concor-
renciais;

iv) Contribuir para a instituicio de um sistema
multilateral de pagamentos para as transac-
¢0es correntes entre os membros ¢ para a
eliminagdo das restrigdes cambiais que difi-
cultam o crescimento do comércio mundial;

v) Incutir confianga aos membros, pondo tempo-
rariamente a sua disposicdo os recursos do
Fundo, mediante garantias adequadas, dan-
do-lhes assim possibilidade de corrigirem
desequilibrios da sua balanga de pagamen-
tos sem recorrerem a medidas prejudiciais
a prosperidade nacional ou internacional;

vi) Em conformidade com o que preccde, encur-
tar a duragdo e reduzir o grau de desequili-
brio das balangas de pagamentos interna-
cionais dos membros.

Em todas as suas politicas e decisdes, o Fundc orien-
tar-se-4 pelos objectivos consignados no presente ar-
tigo.

ARTIGO 11

Membros

Secgdo 1. Membros origindrios.

Os membros ariginarios do Fundo serdo os paises
representados na Conferéncia Monetaria e Financeira
das NagGes Unidas cujos Governos tenham aceitado
ser membros do Fundo antes de 31 de Dezembro
de 1945,

Sec¢do 2. Outros membros.

Sera facultada a admiss@o de outros paises nas datas
¢ em oconformidade com as condigdes estipuladas pela
Assembleia de Governadores. Estas condi¢des, in-
cdluindo as modalidades das subscri¢oes, assentardo
em principios compativeis com os aplicados a outros
paises j& membros.
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ARTIGO 111
Quotas e subscrigdes
Secgdo 1. Quotas e pagamento de subscrigies.

Sera fixada uma quota para cada membro expressa
em direitos de saque especiais, As quotas dos mem-
bros representados na Conferéncia Monetéria e Fi-
nanceira das Nagdes Unidas que aceitem ser mem-
bros antes de 31 de Dezembro de 1945 serdo as
indicadas no anexo A. As quotas dos outros mem-
bros serdo determinadas pela Assembleia de Governa-
dores. A subscrigio de cada membro sera igual a sua
quota € seré integralmente paga ao Fundo no depo-
sitario competente.

Secgdo 2. Ajustamento de quotas.

a) A Assembleia de Governadores proceder4 de
cinco em cinco anos, pelo menos, a uma revisao
geral das quotas dos membros e, se o julgar apro-
priado, proporéd o seu ajustamento. Poderd também,
se o entender oportuno, considerar, em qualquer outro
momento, o ajustamento de determinada quota, a
pedido do membro interessado.

b) O Fundo podera, em qualquer momento, propor
-um aumento das quotas dos membros do Fundo que
o eram em 31 de Agosto de 1975 proporcionalmente
as suas quotas nessa data, numa importancia cumu-
lativa que ndo exceda as importéncias transferidas,
ao abrigo do artigo v, secg@o 12-f), i) e j), da conta
«Desembolso especialn para a conta «Recursos ge-
raisy.

¢) Serd necessartl uma maioria de 85 % do total
dos votos para qualquer modificagdo de quotas.

d) A quota de um membro ndo sera alterada sem
o consentimento desse membro ¢ sem (ue o paga-
mento tenha sido efectuado, a ndo ser que s¢ con-
sidere que o pagamento foi efectuado em conformi-
dade com a secgio 3-b) do presente artigo.

Secgdo 3. Pagamento aquando da modificacdo das
quotas.

a) Todo o membro que consinta no aumento da
sua quota, ao abrigo da secgio 2-a) do presente
artigo, devera, no periodo estipulado pelo Fundo,
pagar a este 25 % do aumento em direitos de saque
especiais, mas a Assembleia de Governadores podera
estipular que este pagamento seja feito, na mesma
base para todos os membros, no todo ou em parte,
nas moedas de outros membros indicadas pelo Fundo,
com o acordo dos mesmos, ou na propria moeda do
membro. Um membro ndo participante pagara nas
moedas de outros membros indicadas pelo Fundo,
com o acordo dos mesmos, uma parte de aumento
correspondente 3 propor¢do a pagar em direitos de
saque especiais pelos participantes. A restante parte
do aumento sera paga pelo membrc na sua prépria
moeda. Os haveres do Fundo ni: moeda de um mem-
bro ndo poderdo, por virtude dos pagamentos efectua-
dos por outros membros ao abrigo desta disposigao,
ser aumentados para além do nivel a partir do qual
ficariam sujeitos ao pagamento de comissdes, nos ter-
mos do artigo v, secgdo 8-b), ii).

b) Os membros que consistam num aumento da
sua quota, nos termos da sec¢do 2-0) do presente
artigo, considerar-se-do como tendo pago ao Fundo
uma importancia da subscrigdo igual a esse aumento.

¢) Se um membro aceitar uma redugdo da sua
quota, o Fundo pagar-lhe-4, nc prazo de sessenta
dias, uma importancia igual a da redugdo. O paga-
mento sera feito na moeda do membro ¢ em direitos
de saque especiais ou nas moedas de outros membros
indicadas pelo Fundo, com o acordo dos mesmos,
na importincia necesséria para evitar que os haveres
do Fundo nessa moeda se tornem inferiores a nova
quota, sob reserva de que, em circunstancias excep-
cionais, o Fundo podera reduzir os seus haveres nessa
moeda a uma importancia inferior 8 nova quota, por
meio da entrega ao membro da sua prépria moeda.

d) Ser4 necessaria uma maioria de 70 % do total
dos votos para qualquer decisdo tomada ao abrigo
do parégrafo a) acima, excepto quando se trate de
determinagdo de qualquer periodo ou de prescrigéo
de moedas nos termos dessa disposigao,

Secgiio 4. Substituigdo de moedas por titulos.

O Fundo aceitard de qualquer membro, em substi-
tuicdo de uma importancia da moeda desse membro
detida na conta «Recursos gerais» que, no parecer
do Fundo, nédo seja necessdria para as suas operagoes
e transacgdes, promissérias ou obrigagdes analogas
emitidas pelo membro ou pelo depositirio por este
designado nos termos do artigo XxuJ, secgdo 2, as
quais ndp seréo mnegociaveis, ndo vencerdo juros €
serdo pagéaveis & vista, pelo seu valor nominal, por
langamento a orédito da conta do Fundo no depo-
gitdrio designado. As disposi¢des da presente secgao
aplicar-se-80 néo sO as moedas correspondentes as
subscrigdes, mas também a quaisquer moedas devidas
ao Fundo ou por este adquiridas que devam ser
levadas a conta «Recursos geraisy.

ARTIGO 1V

Obrigagdes relativas a disposi¢des
sobre matéria cambial

Sec¢do 1. Obrigagdes gerais dos membros.

Reconhecendo que a finalidade essencial do sistema
momnetario internacional ¢ proporcionar uma estru-
tura que facilite a troca de bens, servigos e capitais
entre 0s paises que seja favordvel a um solido cres-
cimento econdémico e que um dos principais objec-
tivos é o continuo desenvolvimento das condigdes de
base ordenadas que sdo necessarias a estabilidade
financeira e econémica, cada membro compromete-se
a colaborar com o Fundo ¢ com os outros membros
a fim de assegurar a manutengdo de arranjos cam-
biais ordenados e de promover um sistema de cam-
bios estavel. Em particular, cada membro:

i) Esforcar-se-4 por orientar as suas politicas
econdmicas ¢ financeiras com vista a fo-
mentar um crescimento econdmico orde-
nado, com razodvel estabilidade de pregos,
tendo em devida atengdo as suas proprias
cirocunstincias;
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if) Procurara promover a estabilidade, fomen-
tando condi¢bes de base ordenadas de na-
tureza econbémica e financeira e um sis-
tema monetario que ndo tenda a provocar
perturbagdes erraticas;

iif) Evitara a manipulagdo das taxas de cimbio
ou do sistema monetirio internacional de
modo a obstar ao ajustamento efectivo das
balangas de pagamentos ou obter vanta-
gens competitivas indevidas em relagdo
aos outros membros, €

iv) Seguird politicas cambiais compativeis com
os compromissos assumidos ao abrigo desta
secgao.

Sec¢do 2. Disposigdes gerais sobre matéria cambial.

a) Todo o membro notificara o Fundo, no prazo
de trinta dias a contar da data da segunda emenda
ao presente Acordo, das disposi¢des cambiais que ten-
ciona aplicar em cumprimento das suas obrigagoes,
nos termos da secgdio 1 deste artigo, e notificara ime-
diatamente o Fundo de quaisquer alteragdes as suas
disposi¢bes cambiais.

b) De acordo com um sistema monetario interna-
cional do tipo que vigorava em 1 de Janeiro de 1976,
as disposigdes cambiais podem abranger: i) a manuten-
¢do, por parte de um membro, de um valor para a
sua moeda em termos do direito de saque especial
ou de qualquer outro denominador, excepto o ouro,
escolhido pelo membro; ou ii) arranjos de cooperagdo
através dos quais os membros mantenham o valor
das suas moedas em relagdo ao valor da moeda ou
moedas dos outros membros; ou iii) outras disposi¢des
cambiais a escolha do membro.

¢) A fim de acompanhar a evolugdo do sistema mo-
netario internacional, o Fundo, por uma maioria de
859% do total dos votos, podera definir disposigdes
cambiais gerais sem limitar o direito dos membros
de manterem disposi¢des ocambiais, a sua escolha,
compativeis com os objectivos do Fundo e com as
obriga¢des consignadas na secg¢do 1 do presente artigo.

Sec¢do 3. Fiscalizagdo das disposicoes em matéria
cambial.

a) O Fundo devera fiscalizar o sistema monetirio
internacional a fim de assegurar o seu bom funciona-
mento e deverd comtrolar o cumprimento por parte
de cada membro das suas obrigagdes decorrentes da
sec¢do 1 do presente artigo.

b) No cumprimento das suas fungdes, nos termos
do paragrafo a) acima, o Fundo deverd exercer rigo-
rosa fiscalizagio em relagdo as politicas de taxas de
cambios dos membros e adoptar principios especificos
para orientagdo de todos os membros relativamente
a essas politicas. Cada membro devera fornecer ao
Fundo as informag¢des necessarias a essa fiscalizagéo
e, a pedido deste, deverd consulti-lo sobre as suas
politicas de taxas de cAmbio. Os principios adoptados
pelo Fundo deverdo ser compativeis com os arranjos
de coopera¢do segundo os quais os membros mantém
o valor das suas moedas em refagdo ao valor da moeda
ou moedas dos outros membros, bem como com ou-
tras disposi¢bes cambiais, a escotha do membro,
compativeis com os objectivos do Fundo ¢ com a
sec¢do 1 do presente artigo. Estes principios deverdo

respeitar a organizagdo soécio-politica interna dos
membros €, ao aplicar estes principios, o Fundo terd
em devida considera¢io a situagdo particular de cada
membro.

Secc¢do 4, Paridades.

O Fundo podera decidir, por uma maioria de 85 %
do total dos votos, que as condigdes econdémicas
internacionais permitem a introdu¢do de um sistema
generalizado de disposigdes cambiais, baseado em
paridades estaveis, mas ajustadveis. O Fundo podera
tomar essa decisio com base na estabilidade subja-
cente da economia mundial, e, para este fim, deverd
tomar em conta a evolu¢do dos precos e as taxas
de crescimento das economias dos paises membros.
A decisdo serd tomada a luz da evolugdo do sistema
monetario internacional, tendo em conta, em parti-
cular, as fontes de liquidez e, a fim de assegurar o
bom funcionamento de um sistema de paridades, as
disposi¢oes ao abrigo das quais tanto os membrog
em situagdo excedentiria como os membros em situa-
¢do deficitaria da balanga de pagamentos tomem medi-
das imediatas efectivas e simétricas para alcangarem o
ajustamento, bem como tendo em conta as disposi¢des
relativas a intervengdo e ao tratamento de desequili-
brios. Ao fazer essa determinagdo, o Fundo devera
notificar os membros de que serdao aplicadas as
disposigoes do anexo C.

Secgio 5. Moedas diversas nos territérios de um
membro.

a) As medidas adoptadas por um membro rela-
tivamente 4 sua moeda, nos termos do presente artigo,
considerar-se-i0 como aplicaveis as moedas diversas
de todos os territérios em relagdo aos quais o membro
aceitou este Acordo, mos termos do artigo XXxXI,
sec¢do 2-g), salvo se o membro declarar que essas
medidas se referem quer exclusivamente & moeda
metropolitana, quer a uma ou véirias moedas diversas,
quer, simultaneamente, 3 moeda metropolitana e a
uma ou mais das moedas diversas especificadas.

b) As medidas tomadas pelo Fundo ao abrigo do
presente artigo considerar-se-80 como respeitantes
a todas as moedas de um membro mencionadas no
paragrafo a) acima, salvo declaragdo em contrario
do Fundo.

ARTIGO V

Operagdes e transacgdes do Fundo

Sec¢do 1. Organismos que tratam com o Fundo.

Os membros s6 tratardo com o Fundo através do
respectivo Tesouro, do banco central, do fundo de
estabilizagdo ou outros organismos financeiros ana-
logos e o Fundo tratard apenas com esses organismos
ou através deles.

Sec¢@o 2. Limitagdo das operagcbes e transacgbes do
Fundo.

a) Salvo disposicio em contrario do presente
Acordo, as transacgdes por conta do Fundo limi-
tar-se-30 a transac¢Oes destinadas a fornecer a um
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membro, por iniciativa deste, direitos de saque espe-
ciais ou moedas de outros membros provenientes dos
recursos gerais do Fundo, os quais serdo detidos na
conta de recunsos gerais, em troca da moeda do mem-
bro que deseje efectuar a compra.

b) Se solicitado, o Fundo poderd decidir prestar
servigos financeiros e técnicos, inclusive a administra-
¢io de recursos fornecidos pelos membros, compati-
veis com os objectivos do Fundo. As operagdes rela-
tivas 4 prestagdo desses servigos financeiros nio serao
efectuadas por conta do Fundo. Os servigos efectua-
dos ao abrigo deste paragrafo ndo impordo quaisquer
obrigagdes aos membros sem o seu consentimento.

Secgdo 3. Condigdes que regem a utilizagdo dos recur-
sos gerais do Fundo.

a) O Fundo adoptard politicas relativas a utiliza-
¢do dos seus recursos gerais, inclusive politicas relati-
vas a arranjos stand-by ou arranjos similares, e podera
adoptar politicas referentes a problemas especiais de
balanca de pagamentos que ajudem os membros a
resolver esses problemas de modo compativel com as
disposi¢des deste Acordo e que estabelegam garantias
adequadas para a utilizagdo temporéaria dos recursos
gerais do Fundo.

b) Todo o membro tera o direito de comprar ao
Fundo as moedas de outros membros, em troca de
uma importincia equivalente da sua moeda, nas se-
guintes condigoes:

i) A utilizagdo pelo membro dos recursos ge-
rais do Fundo sera feita em conformidade
com as disposi¢oes do presente Acordo e
com politicas adoptadas nos termos daque-
las;

ii) O membro alegara a necessidade de efectuar
uma compra por motivo da posi¢do da sua
balanga de pagamentos ou das suas reser-
vas ou da evolugio das suas reservas,

iiiy A compra proposta serd uma compra dentro
da tranche de reserva ou nio dard lugar a
que os haveres do Fundo na moeda do
membro comprador excedam 200% da
sua quota;

iv) O Fundo ndo ter declarado previamente, ao
abrigo da secgdo 5 do presente artigo, do
artigo vi, secgdo 1, ou do artigo XXvI,
secgdo 2-a), que o membro que deseja
efectuar a compra ndo estd em posicdo de
utilizar os recursos gerais do Fundo.

¢) O Fundo devera examinar qualquer pedido de
compra, a fim de determinar se a compra proposta é
compativel com as disposi¢des do presente Acordo e
com as politicas adoptadas ao abrigo das mesmas, mas
nio podera levantar objecgbes aos pedidos de com-
pras dentro da franche de reserva.

d) O Fundo adoptara politicas e processos, relativa-
mente 2 selecgio das moedas a vender, que deverdo
atender, apés consulta aos membros, a posi¢do da
balanga de pagamentos ¢ das reservas dos mesmos e
i evolugdo dos mercados cambiais, bem como a con-
veniéncia de promover gradualmente o equilibrio
das posigdes no Fundo, no entendimento de que, se
um membro alegar que pretende comprar a moeda de
outro membro por desejar obter uma importéincia
equivalente da sua propria moeda oferecida pelo outro

membro, terd o direito de comprar a moeda do outro
membro, salvo se o Fundo tiver declarado, ao abrigo
do artigo vii, secgdo 3, que os seus haveres nessa
moeda se tornaram €scassos.

e

i) Todo o membro garantird que os saldos da sua
moeda comprada ao Fundo sdo saldos de
moeda livremente utilizavel ou podem ser
trocados, no momento da compra, por uma
moeda livremente utilizavel, a sua escolha,
a uma taxa de cambio entre as duas moe-
das equivalente a taxa de cdmbio apliclvel
entre elas, na base do estipulado no ar-
t'go XIX, sec¢do 7-a);

i) Cada membro cuja moeda é comprada ao
Fundo ou ¢é obtida em troca de moeda com-
prada ao Fundo devera colaborar com este
e com outios membros, a fim de permitir
que esses saldos da sua moeda sejam tro-
cados, no momento da compra, por moe-
das livremente utilizdveis de outros mem-
bros,

iif) Qualquer troca, efectuada ao abrigo da ali-
nea acima, de uma moeda que nao seja
livremente utilizavel sera feita pelo mem-
bro cuja mceda é comprada, salvo se €sce
membro ¢ o membro comprador acorda-
rem noutro processo,

iv) Qualquer membro que compre ao Fundo a
moeda livremente utilizavel de outro mem-
bro ¢ que deseje troca-la, no momento da
compra, por outra moeda livremente uti-
lizavel fard a troca com outro membro a
pedido deste. A troca scrd feita por uma
moeda livremente utilizavel, escolhida pelo
outro membro, a taxa de cdmbio referida
em i) acima.

f) Em conformidade com as politicas e processos
que vier a adoptar, o Fundo podera acordar em for-
necer a um participante que efectue uma compra nos
termos desta secgdo direitos de saque especiais em
vez de moedas de outros membros.

Sec¢do 4. Dispensa de condigoes.

O Fundo poder4, a seu alvedrio e de forma a sal-
vaguardar os seus interesses, dispensar qualquer das
condi¢bes prescritas na secgdo 3-b), iii) e iv), do pre-
sente artigo, especialmente no caso de membros que
no passado tenham evitado utilizar os recursos gerais
do Fundo em larga escala ou continuadamente. Ao
conoeder uma dispensa, o Fundo terd em consideragio
as necessidades periédicas ou excepcionais do membro
que a solicitou. O Fundo tomaré igualmente em con-
sideragdo qualquer oferta do membro para entregar
como caugdo activos aceitaveis cujo valor seja sufi-
ciente, no parecer do Fundo, para proteger os seus
interesses e podera exigir como condi¢do para a dis-
pensa a prestacdo dessa caugao.

Secc¢do 5. Incapacidade pare wtilizar os recursos gerais
do Fundo.

Sempre que o Fundo entenda que qualquer membro
utiliza os recursos gerais do Fundo de forma contraria
aos objectivos deste, apresentard ao membro um rela-
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torio expondo os seus pontos de vista e estabelecendo
um prazo adequado para resposta, Depois de ter apre-
scntado esse relatério a um membro, o Fundo podera
limitar a utilizagdo dos seus recursos gerais por pante
desse membro. Se ndo for recebida resposta do mem-
bro ao relatério dentro do prazo fixado ou se a res-
posta recebida ndo for satisfatéria, o Fundo podera
continuar a limitar a utilizagio dos seus recursos
gerais pelo membro ou poderd, apoés um pré-aviso
razoadvel, declara-lo inelegivel para utilizar os recur-
scs gerais do Fundo.

Secgdo 6. Qutras compras e vendas de direitos de sa-
que especiais por parte do Fundo.

a) O Fundo podera aceitar direitos de saque espe-
ciais oferecidos por um participante em troca de uma
importincia equivalente de moedas de outros mem-
bros.

b) O Fundo podera fornecer a um participante, a
pedido deste, direitos de saque especiais contra uma
importancia equivalente de moedas de outros mem-
bros. Os haveres do Fundo na moeda de um membro
ndo deverdo ultrapassar, em consequéncia destas
transacgoes, o limite a partir do qual ficariam sujeitos
ao pagamento de comissdes nos termos da secgio 8-b),
if), do presente artigo.

¢) As moedas fornecidas ou aceites pelo Fundo,
nos termos desta sec¢do, serdo escothidas em confor-
midade com politicas que tenham em conta os prin-
cipios das secgdes 3-d) ou 7-i) deste artigo. O Fundo
s6 podera efectuar transacges nos termos da presente
secgdo se o membro cuja moeda for fornecida ou
aceite pelo Fundo concordar com essa utilizagdo da
sua moeda.

Seccdo 7. Recompra, por parte de um membro, da
sua moeda em poder do Fundo.

a) Qualquer membro terd o direito de recomprar,
em qualquer momento, os haveres do Fundo na sua
moeda sujeitos ao pagamento de comissdes em con-
formidade com a secgdo 8-b) do presente artigo.

b) Os membros que tenham efectuado uma compra
ao abrigo da secgdo 3 deste artigo, e a medida que se
verifique uma evolugdo favoravel na posi¢io da sua
balanga de pagamentos e das suas reservas, deverio
normalmente recomprar os haveres do Fundo na sua
moeda resultantes da compra e sujeitos ao pagamento
de comissées em conformidade com a secgdo 8-b)
deste artigo. Qualquer membro recompraré estes ha-
veres se, de acordo com as politicas relativas a recom-
pras que o Fundo vier a adoptar e apés consultas aos
membros, o Fundo chamar a atengao do membro para
a sua obrigacdo de recompra em virtude da evolugio
favoravel da posi¢io da sua balanga de pagamentos
¢ das suas reservas.

¢) Qualquer membro que tenha efectuado uma
compra ao abrigo da sec¢do 3 do presente artigo
recomprara os haveres do Fundo na sua moeda resul-
tantes da compra e sujeitos ao pagamento de comissdes
nos termos da seccdo 8-b) deste artigo, no prazo de
cinco anps a contar da data em que a compra foi
efectuada. O Fundo podera estipular que a recompra
seja feita pelo membro em prestagdes durante o pe-
riodo que mediar entre trés e cinco anos apés a data
da compra. O Fundo poderd, por uma maioria de

85% do total dos votos, modificar a dura¢io dos
periodos de recompra estipulados neste paragrafo, e
qualquer novo periodo que se adopte sera aplicavel a
todos os membros.

d) O Fundo, por uma maioria de 859% do total
dos vetos, podera adoptar periodos diferentes dos esti-
pulados no paragrafo ¢) acima, os quals serao iguais
para todos os membros, para a recompra de haveres
de moeda adquirida pelo Fundo, em conformidade
com uma politica especial de utilizagdo dos seus re-
cursos gerais.

e) Qualquer membro poderad recomprar, em con-
form:dade com as politicas que o Fundo vier a adoptar
por uma maioria de 70 % do total dos votos, os ha-
veres do Fundo na sua moeda que nio tenham sido
adquiridos por virtude das compras e estejam sujeitos
ao pagamento de comissdes, em conformidade com
a sec¢do 8-b), i), deste artigo.

f) Qualquer decisdo que determine, ao abrigo de
uma politica relativa a utiliza¢io dos recursos gerais
do Fundo, que o periodo de recompra, nos termos dos
paragrafos ¢) ou d) acima, seja mais curto do que
aquele que vigorava em conformidade com a mesma
politica aplicar-se-4 apenas aos haveres adquiridos
pelo Fundo posteriormente 4 data da entrada em vigor
da decisdo.

&) O Fundo, a pedido de um membro, poderé adiar
a data de quitagdo de uma obrigagio de recompra,
mas ndo para além do periodo maximo prescrito nos
paragrafos ¢} ou d) acima ou em politicas adoptadas
pelo Fundo ao abrigo do paragrafo e) acima, salvo
sc o Fundo determinar, por uma maioria de 70 %
do total dos votos, que um periodo mais longo para
a recompra, compativel com a utilizagdo temporaria
dos recursos gerais do Fundo, se justifica porque a
quita¢do na data do vencimento provocaria ao mem-
bro dificuldades excepcionais.

h) O Fundo podera completar as politicas constan-
tes da sec¢do 3-d) do presente artigo com outras
politicas que lhe permitam decidir, apdés consulta a
um membro, vender, em conformidade com a sec-
¢80 3-b) deste artigo, os seus haveres na moeda do
membro que nio tenham sido recomprados, nos ter-
mos da presente sec¢do 7, sem prejuizo de quaisquer
medidas que o Fundo possa vir a ser autorizado a
tomar ao abrigo de outras disposi¢des deste Acordo.

i) Todas as recompras efectuadas ao abrigo desta
seccdo serdo feitas com direitos de saque especiais
Oou com as moedas de outros membros estipuladas
pelo Fundo. O Fundo adoptara politicas e processos,
relativamente as moedas a utilizar pelos membros
€m recompras, que tomem em considera¢ido os prin-
cipios enunciados na sec¢do 3-d) do presente artigo.
Os haveres do Fundo na moeda de um membro, uti-
lizada na recompra, nao deverio ultrapassar, por via
da mesma, o limite a partir do qual ficariam sujeitos
ao pagamento de comissdes nos termos da secgio 8-b),
if), deste artigo.

)

i) Se a moeda de um membro estipulada pelo
Fundo nos termos do paragrafo 7) acima
nao for uma moeda livremente utilizavel,
o membro assegurard que o membro re-
comprador a poderd obter, no momento
da recompra, em troca de uma mceda
livremente utilizavel, 3 escolha do mem-
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bro cuja moeda foi estipulada. As trocas
de moeda ao abrigo desta disposi¢do efec-
tuar-se-30 a uma taxa de cdmbio entre as
duas moedas equivalente & taxa de cam-
bio entre elas com base no artigo XIx,
sec¢do 7-a);

if) Os membros cuja moeda for estipulada pelo
Fundo para fins de recompra, colabora-
rdio com o Fundo e com os outros mem-
bros de modo a possibilitar aos membros
recompradores, no momento da recom-
pra, a obtengdo da moeda prescrita, em
troca de moedas livremente utilizdveis de
outros membros;

iii) Qualquer troca nos termos do paragrafo j),
i), acima serd efectuada com o membro
cuja moeda for especificada, salvo se esse
membro ¢ o membro recomprador acor-
darem noutro processo;

iv) Se o membro recomprador desejar obter, no
momento da recompra, a moeda livre-
mente utilizAvel de outro membro, espe-
cificada pelo Fundo nos termos da ali-
nea f) acima, deveri, se o outro membro
o solicitar, obter a moeda do outro mem-
bro em troca de uma moeda livremente
utilizavel & taxa de cimbio referida no
paragrafo j), i), acima. O Fundo podera
adoptar normas relativamente a moeda
livremente utilizavel a fornecer para qual-
quer troca.

Secgdo 8. Comissdes.

a):

i) O Fundo cobrard uma comissio sobre a
compra, por um membro, de direitos de
saque especiais ou de moeda de outro
membro detidos na conta «Recursos ge-
raisy em troca da sua prépria moeda,
podendo no entanto cobrar uma comissio
mais baixa nas compras dentro da tran-
che 1reserva do que nas outras compras.
A comissdo sobre as compras dentro da
tranche reserva nio devera exceder 0,5 %;

i) O Fundo poderd cobrar comissdes nos arran-
jos stand-by ou analogos. O Fundo podera
determinar, no caso de um tal arranjo, que
a comissdo seja compensada com a comis-
sdo cobrada, nos termos da alinea i) acima,
sobre as compras efectuadas no quadro
desse arranjo.

b) O Fundo cobrard comissdes sobre a média dos
saldos didrios na moeda de um membro detidos na
conta «Recursos gerais», na medida em que estes:

i) Tenham sido adquiridos ao abrigo de uma
politica que tenha sido objecto de exclu-
sdo, nos termos do artigo Xxx-c); ou

i) Excedam a importancia da quota do mem-
bro, apés exclusdo de quaisquer dos saldos
referidos na alinea /) acima.

As taxas das comissdes aumentario normalmente,
a intervalos regulares, durante o periodo de detengio
desses saldos.

¢) Se um membro deixar de efectuar uma recompra
exigida ao abrigo da sec¢do 7 do presente artigo, o
Fundo, apés consultas a0 membro relativamente a
redugdo dos haveres do Fundo na sua moeda, podera
fazer incidir as comissdes que julgar convenientes
sobre os seus haveres na moeda do membro que
deveriam ter sidp recomprados.

d) Serad necessdria uma maioria de 70 % do total
dos votos para a determinagéo das taxas das comis-
sdes cobradas em conformidade com os paragrafos a)
e b) acima, as quais serdo uniformes para todos os
membros, bem como para as cobradas nos termos do
paragrafo ¢) acima.

e) Os membros pagardo todas as comissdes em di-
reitos de saque especiais, salvo se, em circunstdncias
excepcionais, o Fundo permitir que um membro pa-
gue comissdes nas moedas de outros membros esti-
puladas pelo Fundo, apés consultas a estes, ou na sua
propria moeda. Os haveres do Fundo na moeda de
um membro ndo poderdo ser aumentados, em conse-
quéncia de pagamentos efectuados pelos outros mem-
bros, em conformidade com esta disposi¢do, para
além do limite a partir do qual ficariam sujeitos ao
pagamento de comissdes, nos termos do paragrafo b),
iy, acima.

Secgao 9. Remuneragdo.

a) O Fundo pagarid uma remuneragdo sobre a im-
portancia pela qual a percentagem da quota fixada
em conformidade com os paragrafos b) ou ¢) abaixo
exceder a média dos saldos didrios na moeda de um
membro detidos na conta «Recursos gerais», com
exclusdo dos saldos adquiridos ao abrigo de uma poli-
tica que tivesse sido objecto de exclusdo, nos termos
do artigo mi—c). A taxa de remunerac¢do a determinar
pelo Fundo, por uma maioria de 70 % do total dos
votos, sera igual para todos os membros e ndo serd
superior a taxa de juro fixada nos termos do artigo xx,
sec¢@o 3, nem inferior a quatro quintos dessa mesma
taxa. Ao fixar a taxa de remuneracgio, o Fundo levara
em .conta as taxas de comissdes em conformidade
com o artigo v secgdo 8-b).

b) A percentagem da quota a aplicar para efeitos
do paragrafo a) acima seré:

i) Para cada membro que se tornou membro
antes da segunda emenda a este Acordo,
uma percentagem da quota correspondente
a 759% da mespectiva quota na data da
segunda emenda a este Acordo e, para
os membros que se tornaram membros
apés a data da segunda emenda ao pre-
sente Acordo, uma percentagem da quota
calculada por divisio do total das impor-
tincias correspondentes as percentagens da
quota que se aplicavam aos oufros mem-
bros na data em que o membro se tornou
membro pelo total das quotas dos outros
membros, na mesma data; mais

if) As importincias que pagou ao Fundo em
moeda ou em direitos de saque especiais,
nos termos do artigo I, sec¢do 3-a), a
partir da data aplicAvel nos termos do
parigrafo b), i), acima; e menos

iii). As importancias que recebén do Fundo em
moeda ou em direitos de saque especiais,
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em conformidade com o artigo 11, sec-
¢do 3-c), a partir da data aplicavel nos
termos do paragrafo b), i), acima.

¢) O Fundo, por uma maioria de 70 % do total dos
votos, podera, para os efeitos do paragrafo g) acima,
elevar a iltima percentagem da quota aplicavel a
cada membro para:

i) Uma percentagem, que ndo exceda 100 %, a
determinar para cada membro com base
nos mesmos critérios para todos os mem-
bros; ou

ii) 100 % para todos os membrnos.

d) A remumeragio serd paga em direitos de saque
especiais, mas tanto o Fundo como o membro podem
decidir que o pagamento seja feito na prépria moeda
do membro.

Secgdo 10. Cdlculos.

a) O valor dos activos do Fundo detidos nas contas
do Departamento Geral serd expresso em termos do
direito de saque especial.

b) Todos os calculos relativos a moedas de mem-
bros, para efeitos de aplicagio das disposi¢des do
presente Acordo, 2 excepgdo do artigo v e do
anexo C, serdp efectuados as taxas calculadas pelo
Fundo para essas moedas, em conformidade com a
secgdo 11 deste artigo.

¢) Os calculos para a determinagdao das impor-
tancias de moeda em wpelagdo 4 quota, para efeitos
de aplicagdo das disposigdes do presente Acordo, ndo
abrangerdo as moedas detidas na conta «Desembolso
especial» ou na conta «Investimentosy.

Secgao 11. Manutengdo do valor.

a) O valor das moedas dos membros detidas na
conta «Recursos gerais» ser4 mantido em termos
do direito de saque especial, de acordo com as taxas
de cambio visadas no artigo Xix, secgio 7-a).

b) Os haveres do Fundo na moeda de um membro
serdp objecto de um ajustamento, em conformidade
com esta sec¢do, aquando da utilizagdo dessa moeda
em qualquer operagdo ou transacg¢do entre o Fundo
e outro membro e em quaisquer outras ocasides que
o Fundo venha a decidir ou o membro venha a re-
querer. Os pagamentos a fazer ao Fundo ou a efec-
tuar por este, relativos a um ajustamento, serdo
efectuados dentro de um prazo razoavel, a determinar
pelo Fundo ap6s a data do ajustamento, e em qual-
quer outra ocasiao, a pedido do membro.

Secgdo 12. Outras operagées e transacgdes.

a) O Fundo orientar-se-4 em todas as suas polf-
ticas e decisdes adoptadas ao abrigo desta secgdo
pelos objectivos expressos no artigo vil, secgdo 7,
e pelo objectivo de evitar a manipulagdo do prego ou
o estabelecimento de um prego fixo no mercado do
ouro.

b) As decisdes do Fundo no sentido de efectuar
operagdes ou transacgdes, nos termos dos pardgra-
fos c), d) e e) abaixo, serao tomadas por uma maioria
de 85 9% do total dos votos.

¢) O Fundo poderd vender ouro contra a moeda
de qualquer membro, apds ter consultado o membro

contra cuja moeda o ouro for vendido, desde que os
haveres do Fundo na moeda do membro detidos na
conta «Recursos gerais» mdo excedam, em virtude
da venda, o limite a partir do qual ficariam sujeitos
a0 pagamento de comissdes nos termos da secgio 8--b),
if), deste artigo, sem o acordo do membro, e sob res-
salva de, a pedido do membro, o Fundo trocar, na
ocasido da venda, pela moeda de outro membro a
parte da moeda recebida que evite o referido excesso.
A troca de uma moeda pela moeda de outro membro
serd feita ap6s consulta a esse membro e nio podera
ter por efeito o aumento dos haveres do Fundo na
moeda desse membro para além do limite a partir
do qual ficariam sujeitos ao pagamento de comissdes
nos termos da secgdo 8-b), ii), deste artigo. O Fundo
adoptara politicas e processos relativos as trocas que
tomem em consideragdo os principios aplicados em
conformidade com a sec¢do 7-i) do presente antigo.
As vendas aos membros, ao abrigo desta disposi¢do,
serdio efectuadas a um prego acordado para cada
transac¢do, com base nos pregos do mercado.

d) O Fundo poderd aceitar pagamentos em ouro
de um membro em vez de direitos de saque especiais
ou moeda em quaisquer operacbes ou transacg¢des,
nos termos deste Acordo. Os pagamentos ao Fundo
ao abrigo desta disposicio serdo efectuados a um
pre¢o acordado para cada operagdao ou transacgdo,
com base nos pregos do mercado.

e) O Fundo poder4 vender ouro por ele detido na
data da segunda emenda a este Acordo aos membros
que o eram em 31 de Agosto de 1975 e que acor-
dem em comprélo, na propor¢do das respectivas
quotas nessa data. Se o Fundo tiver a intengio de
vender ouro nos termos do paragrafo ¢) acima, para
os fins do paragrafo f), i), abaixo, poderd vender
a cada membro em desenvolvimento que concorde
em compra4da a parte do ouro que, se tivesse sido
vendida nos termos do parégrafo ¢) acima, teria
produzido a mais-valia que poderia ter sido distri-
buida a esse membro nos termos do paragrafo f),
iif), abaixo. O ouro que seria vendido, ao abrigo
desta disposi¢do, a um membro que tivesse sido de-
clarado inelegivel para utilizar os recursos gerais do
Fundo, nos termos da secgdo 5 deste artigo, ser-
-lhe-4 vendido logo que a inelegibilidade cesse, salvo
se o Fundo decidir efectuar a venda mais cedo.
A venda de ouro a um membro ao abrigo deste
paragrafo e) serd feita em troca da sua moeda e a
um prego equivalente, no momento da venda, a um
direito de saque especial por 0,888 671 g de ouro fino.

f) Sempre que, nos termos do paragrafo ¢) acima, o
Fundo venda ouro por ele detido na data da segunda
emenda a este Acordo, uma parte do produto, equi-
valente no momento da venda a um direito de sa-
que ospecial por 0,888 671 g de ouro fino, serd colo-
cada na conta «Recursos geraisy e, salvo decisdo
em contrario do Fundo, de acordo com o pari-
grafo g) abaixo, qualquer excesso serd detido na
conta «Desembolso egpecialy. Os activos detidos
na conta «Desembolso especialy serdo separados
dos activos das outras contas do Departamento Ge-
ral e poderdo ser utilizados em qualquer momento:

i) Para efectuar transferéncias para a conta
«Recursos gerais», para utilizagdo imediata
em operagdes e transacgdes autorizadas
por disposi¢bes de outras secgdes do pre-
sente Acordo;
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ii) Para operagdes e transacgdes que ndo sejam
autorizadas por outras disposi¢des do pre-
sente Acordo, mas que se¢jam compativeis
com os objectivos do Fundo. Ao abrigo
do presente paragrafo f), ii), poder-se-4
prestar auxilio, em condi¢des especiais,
para fins de balanga de pagamentos, aos
membros em desenvolvimento que se en-
contrem em situacdo dificil, e, para o
efeito, o Fundo levard em consideragdo
o nivel do rendimento per capita;

iii) Para a distribuigdo aos membros em desen-
volvimento que eram membros em 31 de
Agosto de 1975, na propor¢do das suas
quotas naquela data, de parte dos activos,
que o Fundo decidir utilizar para os fins
mencionados na alinea if) acima, corres-
pondente & proporgdo entre as quotas des-
tes membros na data da distribui¢do e o
total das quotas de todos os membros na
mesma data, entendendo-se que a distribui-
¢d0, nos termos desta disposi¢do, a qualquer
membro que tenha sido considerado ine-
legivel para utilizar os recursos gerais do
Fundo, de acordo com a secgdo 5 deste
artigo, sera feita logo que cesse a inele-
gibilidade do membro, salvo se o Fundo
decidir proceder a distribui¢do mais cedo.

As decisdes relativas a utilizagdo dos activos em con-
formidade com a alinea /) acima serdo tomadas por
uma maioria de 70 9% do total dos votos e as decisoes
refativas as alineas ii) e iii) acima serdo tomadas por
uma maioria de 859% do total dos votos.

g) O Pundo poderi decidir, por uma maioria de
85 % do total dos votos, transferir uma parte do ex-
cesso mencionado no parigrafo f) acima para a
conta «Investimentos», a fim de ser utilizada nos ter-
mos do artigo XII, secgdo 6-f).

h) Enquanto se mdo proceder as utilizagbes men-
cionadas no paragrafo f) acima, o Fundo poder&
investir a moeda de um membro detida na conta
«Desembolso especialy em obrigacdes negocidveis
desse membro ouw de organizaghes financeiras inter-
nacionais. O rendimento desses investimentos e 0§
juros recebidos, nos termos do paragrafo f), ii),
acima, serio colocados na conta «Desembolso es-
pecialn. Ndo se procederd a qualquer investimento
sem o acordo do membro cuja moeda é utilizada
para fazer o investimento. O Fundo s6 fard inves-
timentos em obriga¢des expressas em direitos de sa-
que especiais ou na moeda utilizada para mvesti-
mentos.

f) A conta «Reoursos geraisy ser4d reembolsada
de tempos a tempos das despesas de administragdo
da conta «Desembolso especialy pagas pela conta
«Recursos geraisy por meio de transferéncias da
conta «Desembolso especialy, com base numa esti-
mativa razodvel dessas despesas.

) A conta «Desembolso especial» cessar4 no caso
de liquidagdo do Fundo e pode cessar anteriormente
& liquidagio do Fundo por uma maioria de 70 %
do total dos votos. Aquando da cessagio da conta
por motivo de liquidagio do Fundo, quaisquer acti-
vos detidos nesta conta serdo distribuidos de acordo
com as disposi¢des do anexo K. Se a conta cessar
antes da liquidagdo do Fundo, os activos desta conta

serdo transferidos para a conta «Recursos gerais»,
a fim de serem imediatamente utilizados em opera-
¢des e transacgdes. O Fundo, por uma maioria de
70 % do total dos votos, adoptard regras e regula-
mentos para a administragdo da conta «Desembolso
especialy.

ARTIGO VI

Transferéncias de capitais

Secgio 1. Utilizagdo dos recursos gerais do Fundo
para transferéncias de capitais.

a) Os membros ndo poderdo utilizar os recursos
gerais do Fundo para fazer face a uma saida volu-
mosa ou prolongada de capitais, sob reserva das dis-
posi¢ies da secg¢do 2 do presente artigo, ¢ o Fundo
podera solicitar a um membro que exerga a fiscali-
zagio necessaria para impedir semelhante utilizagdo
dos recursos gerais do Fundo. Se, depois de receber
esse pedido, o membro ndo exercer a fiscalizagio
necessaria, o Fundo poder4 declarddo inelegivel para
utilizar os recursos gerais do Fundo.

b) Nenhum passo da presente secgdo serd inter-
pretado no sentido de:

i) Impedir a utilizagdo dos recursos gerais do
Fundo em operagdes de capital de impor-
tancia razoavel necessirias 4 expansio das
exportagdes ou ao movimento mormal das
operagdes comerciais, bancérias ou outras;

ou

ii) Afectar os movimentos de capitais financia-
dos com os recursos proprios de um mem-
bro, comprometendo-se no entanto os mem-

bros a proceder a esses movimentos de capi-
tais de acordo com os objectivos do Fundo.

Secgdo 2. Disposicdes especiais relativas a transferén-
cias de capitais.

Os membros terdo a faculdade de efectuar com-
pras dentro da tranche reserva para fazerem face
a transferéncias de capitais.

Secgdo 3. «Contrélen das transferéncias de capitdis.

Os membros poderdo exercer os contrbles necessa-
rios para regular os movimentos internacionais de
capitais, mas nenhum membro poderd exercer esses
contréles de uma forma que restrinja os pagamentos
relativos a transacgdes correntes ou que retarde inde-
vidamente as transferéncias de fundos para liquida-
¢do de compromissos, salvo o disposto no artigo VII,
secgdo 3-b), e no artigo XIv, secgdo 2.-

ARTIGO VII

Reposi¢do e moedas escassas

Sec¢io 1. Medidas para reposigio dos haveres do
Fundo em moedas.

o I_’mxdo podera, se o considerar conveniente para
reposicdo dos seus haveres na moeda de um membro
detida na conta «Recursos gerais» que lhe seja neces-
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siria para as suas transacgoes, adoptar uma ou ambas
das seguintes medidas:

i) Propor ao membro que, nos termos e condi-
¢oes acordados entre o Fundo e esse mem-
bro, este 1ltimo empreste a sua moeda ao
Fundo, ou que, com o acordo do membro,
o Fundo obtenha essa moeda por emprés-
timo de qualquer outra fonte ou fora dos
territérios do membro; porém, nenhum
membro ficard obrigado a fazer esses em-
préstimos ao Fundo ou a acordar em que
o Fundo contraia empréstimos na sua
moada de qualquer outra fonte;

ii) Pedir ao membro, no caso de se tratar de um
participante, que venda a sua moeda ao
Fundo contra direitos de saque especiais
detidos na conta «Recursos geraisy, em
conformidade com o artigo xIx, sec¢do 4.
Ao proceder a reposi¢do com direitos de
saque especiais, o Fundo deverd ter em
devida conta os principios da designacgdo,
nos termos do artigo XIx, sec¢do S.

Sec¢do 2. Escassez geral da mocda.

Se o Fundo verificar que hd uma escassez geral de
determinada moeda, podera informar cs membros
desse facto, bem como publicar um relatério expondo
as causas da escassez que contenha recomendagdes
destinadas a pdr-lhe termo. Na elaboragdo do rela-
torio participard um representante do membro cuja
moeda estd cm causa.

Sec¢do 3. Escassez dos haveres do Fundo.

a) No caso de se tornar evidente para o Fundo que
a procura da moeda de um membro ameaga seria-
mente a possibilidade de o Fundo fornecer essa
moeda, este devera declarar oficialmente essa moeda
escassa, independentemente da publicagdo do relaté-
rio referido na secgdo 2 do presente artigo, €, a partir
desse momento, deverd repartir as suas disponibili-
dades presentes e futuras na moeda escassa, tendo
em devida conta as necessidades relativas dos mem-
bros, a situagdo econdémica internacional em geral
e quaisquer outras consideragdes pertinentes. O Fundo
devera também publicar um relatério sobre as medi-
das que adoptar.

b) A declaragdio formal, nos termos do para-
grafo a) acima, constituird autorizagio para qualquer
membro impor, temporariamente e apds consulta ao
Fundo, limitagdes a liberdade das opcragdes cambiais
na moeda escassa. Sob reserva das disposi¢des do
artigo 1v e do anexo C, cada membro terda plena
competéncia para a determina¢do da natureza dessas
limitagbes, mas estas ndo serdp mais restritivas do
que o necessario para ajustar a procura da moeda
escassa as respectivas disponibilidades que o mem-
bro em questdo possua ou venha a possuir e deverdo
ser atenuadas e revogadas logo que as condigdes o
parmitam.

¢) A autoriza¢io a que se refere o paragrafo b)
acima expirard logo que o Fundo declare oficial-
mente que a moeda em questdo deixou de ser escassa.

Seccdo 4. Aplicagdo das restri¢ées.

Os membros que impuserem restricdes relativa-
mente a moeda de outro membro, de acordo com as
disposi¢des da sec¢do 3-b) do presente artigo, deve-
rao acolher compreensivamente quaisquer alegagdes
apresentadas por este ultimo relativas a aplicagio
dessas restrigoes.

Secgdo 5. Efeitos de outros acordos internacionais so-
bre restri¢oes.

Os membros acordam em ndo invocar as obriga-
¢oes derivadas de quaisquer compromissos contraidos
com outros membros anteriormente ao presente
Acordo, de modo a dificultar a execugdo das dispo-
sigoes do presente artigo.

ARTIGO VIII

Obrigagdes gerais dos membros
Secgdo . Introducdo.

Allm das obrigagdes assumidas nos termos de ou-
tras disposi¢des do presente Acordo, cada membro
assume as obrigacdes estipuladas no presente artigo.

Sec¢do 2. Obrigagdo de evitar restri¢des aos paga-
mentos correntes.

a) Sob reserva das disposi¢des do artigo vir, sec-
¢ao 3-b), e artigo x1v, secgdo 2, nenhum membro
poderd impor, sem a aprovagdo do Fundo, restrigdes
a pagamentos e transferéncias relativos a transacgdes
internacionails correntes,

b) Os contratos cambiais que envolvam a moeda
de qualquer membro e que sejam contrarios a regu-
l_amemaqﬁo cambial que esse membro mantenha ou
introduza, em conformidade com o presente Acordo,
ndo serdo executérios nos territérios de nenhum
membro. Além disso, os membros poderio, por acordo
miutuo, cooperar em medidas destinadas a tornar mais
eficaz a regulamentagao cambial de qualquer membro,
desde que essas medidas e regulamentagdes sejam
compativeis com o presente Acordo.

Sccq_;éo'l. Obrigagdo de evitar prdticas monetdrias
discriminatdrias.

Nenhum membro recorrera nem permitira que
qualqu;r dos seus organismos financeiros indicados
no artigo v, secgdo 1, recorra a quaisquer medidas
monctarias discriminatorias ou praticas de cambios
multiplos, dentro ou fora das margens fixadas no
artigo 1v ou estipuladas no anexo C ou nos termos
nele prescritos, excepto quando autorizadas nos ter-
mos do presente Acordo ou aprovadas pelo Fundo.
Se existirem tais medidas e praticas na data de entrada
em vigor do presente Acordo, o membro em questdo
consultara o Fundo sobre a climinagio progressiva
das mesmas, a menos que elas sejam mantidas ou
impostas nos termos do artigo XIv, secgdo 2, caso
em que serdo aplicadas as disposi¢oes da sec¢do 3 da-
quele artigo.
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Secgdo 4. Convertibilidade de saldos detidos por ou-
tros membros.

a) Cada membro comprara os saldos na sua pré-
pria moeda em poder de outro membro, se este -
timo, ao solicitar a compra, declarar:

i) Que os saldos a comprar foram adquiridos
recentemente em resultado de transacgdes
correntes; ou

if) Que a sua conversdo é necessaria para efec-
tuar pagamentos respeitantes a transacgdes
correntes.

O membro comprador poder4 optar pela efectiva-
¢do do pagamento quer em direitos de saque espe-
ciais, nos termos do artigo XIX, sec¢do 4, quer na
moeda do membro que solicitou a compra.

b) A obrigagio consignada no paragrafo a) acima
nio se aplicara quando:

i) A convertibilidade dos saldos tiver sido limi-
tada de forma compativel com as dispo-
sicoes da secgdo 2 do presente artigo ou
do artigo vi, secgdo 3;

ii) Os saldos que tiverem sido acumulados em
resultado de transacgdes efectuadas ante-
riormente a supressio, por um membro,
das restricdes mantidas ou impostas nos
termos do artigo X1v, sec¢do 2;

iii) Os saldos tiverem sido adquiridos de forma
contraria a regulamentagdo cambial do
membro ao qual foi solicitada a sua aqui-
si¢do;

iv) A moeda do membro que solicitar a aquisi¢do
tiver sido declarada escassa, nos termos
do artigo vii, secgdo 3-a); ou

y) O membro ao qual se pediu que realizasse a
aquisicdo ndo tiver, por qualquer razio,
o direito de comprar ao Fundo moedas
de outros membros contra a sua prépria
moeda.

Secgdo 5. Fornecimento de informagdes.

@) O Fundo poder4 solicitar aos membros o for-
necimento de quaisquer informagdes que considere
necessarias para as suas actividades, nomeadamente
os dados nacionais sobre os seguintes assuntos, que
sdo considerados como o minimo necessério ao eficaz
desempenho da sua missdo:

i) Disponibilidades oficiais no pais e no estran-
geiro em: 1) ouro, e 2) divisas;

ii) Disponibilidades no pais e no estrangeiro dos
organismos bancéarios e financeiros, exclui-
dos os organismos oficiais, em: 1) ouro, e
2) divisas;

iti) Produgdo de ouro;

iv) Exportagdes e importagdes de ouro, por pai-
ses de destino e de origem;

v) Total das exportagSes ¢ importagdes de mer-
cadorias com valores expressos em moeda
nacional, por paises de destino ¢ de ori-
gem;

vi) Balanga internacional de pagamentos, in-
cluindo: 1) comércio de bens e servigos;
2) transacgdes em ouro; 3) operagdes de
capital conhecidas, e 4) outras rubricas;

vii) Situagdo dos investimentos, i. e., dos investi-
mentos estrangeiros nos territérios do
membro e dos invetimentos no estran-
geiro de residentes no pais membro, na
medida em que for possivel fornecer essas
informagdes;

viii) Rendimento nacional;

ix) Indices de pregos i. e., indices de pregcs de
mercadorias por grosso ¢ a retalho e dos
pregos de exportagdo e importagdo;

x) Cambios de compra e de venda das moedas

. estrangeiras;

xi) Regulamentagio cambial, i. e., uma exposi-
¢do completa da regulamentagdo cambial
em vigor na data em que o pais ingressou
no Fundo e indicagdo pormenorizada das
modifica¢des subsequentes, 3 medida que
se forem verificando;

xii) No caso de existirem acordos oficiais de
clearing, indicagao pormenorizada das im-
portincias por liquidar provenientes de
transacgbes comerciais e financeiras € do
periodo durante o qual esses atrasados
permaneceram por liquidar.

b) Ao solicitar informagoes, o Fundo terd em conta
o grau de capacidade dos membros para fornecerem
os dados pedidos. Os membros ndo serdo obrigados a
fornecer informagGes de tal forma pormenorizadas
que divulguem assuntos de caracter privado de parti-
culares ou sociedades. Os membros comprometem-se,
contudo, a fornecer as informagdes desejadas da forma
mais pormcnorizada e precisa que estiver ao seu al-
cance e a evitar, na medida do possivel, fornecer sim-
ples estimativas.

¢) O Fundo poderd procurar obter informagdes
suplementares mediante acordo com os membros.
O Fundo funcionara como centro de recolha e troca
de informag@es sobre problemas monetarios e finan-
ceiros, facilitando deste modo a elaboragdo de estu-
dos destinados a auxiliar os membros a pdr em préa-
tica politicas favoraveis aos objectivos do Fundo.

Sec¢do 6. Consultas entre os membros relativamente
a acordos internacionais em vigor.

Quando, nos termos do presente Acordo, um mem-
bro for autorizado, nas condigdes especiais ou tempo-
rarias nele especificadas, a manter ou estabelecer res-
tricGes as operagdes cambiais e existam outros com-
promissos entre os membros, anteriores ao presente
Acordo, incompativeis com a aplicagdo de tais res-
tricbes, as partes contratantes de tais compromissos
deverdo proceder a consultas entre si, com vista a
efectuar os ajustamentos mutuamente aceitveis que
possam ser necessarios. As disposigoes do presente
artigo nao levantardo obstaculos a aplicagdo do ar-
tigo vii, secgdo 5.

Sec¢do 7. Obrigagbes de os membros colaborarem no
que se refere a politicas relativas a activos de re-
serva.

Cada membro compromete-se a colaborar com o
Fundo e com os outros membros no sentido de asse-
gurar que as politicas dos membros, relativamente a
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activos de reserva, sejam compativeis com os objecti-
vos de promogdo de uma melhor supervisio, a nivel
internacional, da liquidez internacional e de tornar
o direito de saque especial no principal activo de re-
serva do sistema monetario internacional.

ARTIGO IX

Estatuto, imunidades e privilégios
Secg¢do 1. Objectivos do presente artigo.

Nos territérios de todos os membros serdo conce-
didos ao Fundo, para que possa desempenhar as fun-
¢Oes que lhe sdo confiadas, o estatuto, imunidades ¢
privilégios definidos no presente artigo.

Seccdo 2. Personalidade juridica do Fundo.

O Fundo tera plena personalidade juridica e, em
especial, capacidade para:

i) Contratar;
if) Adquirir e dispor de bens méveis e imdveis;
iii) Estar em justica.

Seccdo 3. Imunidade de processos judiciais.

O Fundo, seus bens ¢ activos, qualquer que seja
o lugar onde se encontrem e seja quem for o seu
detentor, gozardo de imunidade de qualquer forma
de processo judicial, excepto na medida em que o
Fundo expressamente renunciar a essa imunidade,
para efeitos de quaisquer processos ou nos termos
de qualquer contrato.

Sec¢do 4. Outras imunidades.

Os bens e activos do Fundo, qualquer que seja
o lugar onde se encontrem e seja quem for o seu
detentor, serdo imunes de busca, requisi¢do, confisco,
expropriagdo ou qualquer outra forma de apreensio
por parte do Poder Executivo ou do Poder Legislativo.

Secgdo 5. Inviolabilidade dos arquivos.

Os arquivos do Fundo serdo inviolaveis.

Seccdo 6. Isencdo de restricées em relacdo aos activos
do Fundo.

Na medida necessaria a realizacdo das operagdes
previstas no presente Acordo, todos os bens e activos
do Fundo serdo isentos de restrigbes, regulamenta-
¢oes, contréles e moratérias de qualquer natureza.

Sec¢do 7. Privilégios em matéria de comunicagades.
Os membros concederdo as comunicagdes oficiais

do Fundo o mesmo tratamento que as comunicagoes
oficiais dos outros membros.

Sec¢do 8. Imunidades e privilégios dos funciondrios.

Os governadores, directores executivos, suplentes,
membros de comissges, representantes nomeados nos

termos do artigo Xir, sec¢do 3-j), consultores de qual-
quer das pessoas acima referidas e funcionarios do
Fundo:

i) Gozardo de imunidade de processo judicial
em relagdo aos actos que pratiquem no
exercicio oficial das suas fungdes, excepto
quando o Fundo renunciar a essa imuni-
dade;

if) Se n3ao forem nacionais do pais membro
onde exercem as suas fungdes, gozardo das
mesmas imunidades, no que respeita a res-
trigdes relativas a emigragdo, formalidades
de registo de estrangeiros e obrigagGes de
servigo militar, e beneficiardo das mesmas
facilidades em matéria de restri¢cdes cam-
biais que forem concedidas pelos membros
aos representantes e funcionarios de cate-
goria correspondente dos outros membros; e

iif) Ser-lhes-do asseguradas nas suas desloca¢Oes
as mesmas facilidades que forem concedi-
das pelos membros aos representantes <
funcionarios de categoria correspondente
dos outros membros.

Sec¢do 9. Imunidades fiscais.

a) O Fundo, os seus activos, bens e rendimentos,
bem como as suas operagbes e transac¢des autori-
zadas por este Acordo, serdo isentos de todos os
impostos e de todos os direitos aduaneiros. O Fundo
ficarda também isento de obriga¢Ges relativas a co-
branga ou pagamento de qualquer imposto ou direito.

b) Os vencimentos e os emolumentos pagos pelo
Fundo aos seus directores executivos, suplentes, fun-
cionérios e empregados que n3o sejam cidadéos, sub-
ditos ou nacionais do pais onde exercem as suas fun-
¢Oes serdo isentos de impostos.

¢) As obrigagdes e titulos emitidos pelo Fundo,
incluindo os respectivos dividendos ou juros, seja
quem for o seu detentor, ndo serdo sujeitos a tri-
butagdo de qualquer natureza:

i) Que tenha um caracter discriminatério rela-
tivamente a essas obriga¢des ou titulos, uni-
camente com base na sua origem; ou

if) Se a unica base juridica para tal tributagdo
for o lugar ou a moeda em que essas obri-
gacles ou titulos forem emitidos, pagaveis
ou pagos, ou a localiza¢do de qualquer es-
critério ou agéncia do Fundo.

Sec¢do 10. Aplicagcio do presente artigo.

Cada membro deverd adoptar nos seus proprios
territérios todas as medidas necessarias para tornar
efectivos, nos termos da sua propria legislagdo, os
principios prescritos neste artigo e informara o Fundo
em pormenor das medidas que tiver adoptado.

ARTIGO X
Relagbes com outras organizagdes internaclonais

O Fundo cooperar4, nos termos do presente Acordo,
com todas as organizagdes internacionais de caracter
geral e com todas as organizagdes publicas interna-
cionais que exer¢am fungdes especializadas em secto-
res afins. Quaisquer arranjos destinados a promover
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essa cooperagdo que impliquem alteragdo de qual-
quer disposi¢cdo do presente Acordo s6 poderdo ser
efectuados apds a emenda do mesmo, nos termos do
artigo XXVIIL.

ARTIGO XI

Relagdes com paises n&o membros

Sec¢dio 1. Compromissos respeitantes ds relacGes com
paises ndo membros.

Cada membro compromete-se:

i) A ndo efectuar nem permitir que qualquer
dos seus organismos financeiros menciona-
dos no artigo v, secgdo 1, efectue quais-
quer transacgdes com um pais ndo mem-
bro ou com residentes nos territoérios de
um pais nio membro que sejam contrarias
as disposigdes do presente Acordo ou aos
objectivos do Fundo;

i/} A ndo cooperar com um pais ndo membro
ou com residentes nos territorios de um
pais nio membro gm préticas que possam
ser contrarias as disposi¢des do presente
Acordo ou aos objectivos do Fundo; €

iiiy A cooperar com o Fundo, com vista a apli-
cagdo nos seus territorios de medidas apro-
priadas para evitar transacgdes com paises
nio membros que possam ser contrérias
as disposicdes do presente Acordo ou aos
objectivos do Fundo.

Secgdo 2. Restri¢des relativas ds transacg¢oes com pai-
ses ndo membros.

O direito de qualquer membro impor restrigdes as
operagdes cambiais com paises nao membros ou com
residentes nos seus territérios nio serd afectado por
nenhuma disposi¢io do presente Acordo, salvo se o
Fundo entender que tais restri¢des prejudicam os inte-
resses dos membros e sdo contrarias aos objectivos do
Fundo.

ARTIGO XII

Organizagdo e administragéo

Sec¢do 1. Estrutura do Fundo.

O Fundo terd uma Assembleia de Governadores,
um Directério Executivo, um director-geral, e o pes-
soal, e um conselho, se a Assembleia de Governado-
res decidir, por uma maioria de 859% do total dos
votos, pdr em execugdo as disposi¢oes do anexo D.

Sec¢do 2. Assembleia de Governadores.

a) Todos os poderes, nos termos do presente
Acordo, que ndo sejam conferidos directamente a
Assembleia de Governadores, ao Directério Executivo
ou ao director-geral pertencerdo a Assembleia de
Governadores. A Assembleia de Governadores sera
composta por um governador e um suplente, nomea-
dos por cada membro pela forma que este determi-
nar. Os governadores e os suplentes permanecerao
no exercicio das suas func¢des até que seja feita nova
nomeacdo. Nenhum suplente poderd votar, excepto

na auséncia do respectivo titular. A Assembleia de
Governadores escolherd um dos governadores para
seu presidente.

b) A Assembleia de Governadores podera delegar
no Directério Executivo o exercicio de todos os seus
poderes, a4 excep¢do daqueles que lhe forem directa-
mente cometidos pelo presente Acordo.

¢) A Assembleia de Governadores realizara as reu-
nides que por ela forem determinadas ou que forem
convocadas pelo Directério Executivo. As reunides da
Assembleia de Governadores serdo convocadas sem-
pre que quinze membros ou os membros que dete-
nham um quarto do total dos votos o solicitem.

d) O quérum para qualquer reuniio da Assembleia
de Governadores serd constituido por uma maioria
de governadores que disponha de, pelo menos, dois
tercos do total dos votos.

e) Cada governador dispora do niimero de votos
atribuidos, nos termos da sec¢do 5 do presente artigo,
ao membro que o tiver nomeado.

f) A Assembleia de Governadores podera instituir,
por regulamento, um processo que permita ao Direc-
tério Executivo obter, sem convoca¢do da assembleia,
um voto dos governadores sobre uma questdo deter-
minada, sempre que o julgue conforme aos interesses
do Fundo.

g) A Assembleia de Governadores e o Directério
Executivo, na medida em que estiver autorizado a
fazé-lo, poderdo adoptar as regras e- regulamentos
que forem necessarios ou apropriados & gestdo das
operagdes do Fundo.

h) Os governadores e suplentes desempenhardo as
suas fun¢des sem remunera¢do do Fundo, mas este
poderd reembolsa-los, num limite razodvel, das des-
pesas em que incorram para assistirem as reunides.

i) A Assembleia de Governadores determinara a re-
muneragdo a pagar aos directores executivos e seus
suplentes, bem como o vencimento e termos de con-
trato de prestagdo de servigos do director-geral.

/) A Assembleia de Governadores e o Directdrio
Executivo poderdo constituir as comissdes considera-
das necessarias. A composicdo das comissdes nao fica
necessariamente limitada aos governadores e direc-
tores executivos ou respectivos suplentes.

Sec¢do 3. Directdrio Executivo.

a) O Directério Executivo ser4 responsavel pela
gestdo das operag¢bes gerais do Fundo e, para este
fim, exercerid todos os poderes que a Assembleia de
Governadores nele delegar.

b) O Directério Executivo serd composto de direc-
tores executivos, sendo o director-geral o seu presi-
dente. De entre os directores executivos:

i) Cinco serdo nomeados pelos cinco membros
com as quotas mais elevadas; e
if) Quinze serdo eleitos pelos outros membros.

Para efeitos de eleicdes ordinarias dos directores
executivos, a Assembleia de Governadores, por uma
maioria de 85 % do total dos votos, poderd aumentar
ou diminuir o numero de directores executivos indi-
cado na alinea i) acima. O numero de directores
executivos mencionado na alinea i) acima podera
ser reduzido de um ou dois, conforme o caso, se
forem eleitos directores executivos nos termos do
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paragrafo ¢) abaixo, salvo se a Assembleia de Go-
vernadores decidir, por uma maioria de 85% do
total dos votos, que esta redug@o prejudica o desem-
penho eficiente das fungdes do Directério Executivo
ou dos directores executivos ou ameaga perturbar a
desejavel estabilidade do Directério Executivo.

¢) Se, aquando da segunda elei¢do ordinaria de
directores executivos e nas elei¢bes seguintes, o mem-
bro ou os dois membros em cuja moeda os haveres
do Fundo detidos na conta «Recursos gerais» te-
nham sofrido, relativamente a2 média dos dois anos
anteriores, a maior redu¢do, em valor absoluto, abaixo
das quotas respectivas, em termos do direito de saque
especial, ndo figurarem entre os membros com direito
a nomear um director executivo, nos termos do paré-
grafo b), i), acima, esse membro ou esses dois mem-
bros, conforme o caso, terdo direito a nomear um
director executivo.

d) As elei¢coes de directores executivos efectivos
realizar-se-ao de dois em dois anos, de acordo com as
disposi¢coes do anexo E, completadas pelos regula-
mentos que o Fundo julgar apropriados. Para cada
elei¢do ordinadria de directores executivos a Assem-
bleia de Governadores podera publicar regulamentos
introduzindo alteragdes na proporgdo dos votos ne-
cessarios para a elei¢do dos directores executivos, em
conformidade com as disposicdes do anexo E.

e) Cada director executivo nomeard um suplente
com plenos poderes para agir em seu nome quando
ndo estiver presente. Quando os directores executivos
que os tiverem nomeado estiverem presentes, os su-
plentes poderdo participar nas reunides, mas nio
terdo direito de voto.

f) Os directores executivos continuardo em exerci-
cio até serem nomeados ou eleitos os seus sucessores.
Se o lugar de qualquer director executivo eleito ficar
vago mais de noventa dias antes da expira¢io do man-
dato, sera eleito outro director executivo para o
periodo restante pelos membros que tiverem eleito o
director executivo precedente. A elei¢@o sera realizada
por maioria de votos. Enquanto o lugar permanecer
vago, o suplente do director executivo anterior exer-
cerd os poderes deste, excepto os respeitantes a no-
mea¢do de um suplente.

g) O Directério Executivo funcionar4, em sessdo
continua, na sede do Fundo e reunir-se-4 tantas vezes
quantas as requeridas pelas operagdes do Fundo.

h) O quérum para qualquer reunido do Directério
Executivo sera constituido por uma maioria de direc-
tores executivos que represente, pelo menos, metade
do total dos votos.

i):

i) Cada director executivo nomeado dispora do
nimero de votos atribuidos, nos termos
da sec¢do 5 do presente artigo, ao membro
que O nomear;

if) Se os votos atribuidos a um membro que
nomear um director executivo, nos termos
do paréagrafo ¢) acima, forem expressos por
um director executivo juntamente com os
votos atribuidos a outros membros em re-
sultado da ultima eleigdo ordinaria de
acordar, com cada um dos outros mem
directores executivos, o membro podera
acordar, com cada um dos outros mem-
bros, que o nimero de votos que lhe foi

atribuido seja utilizado pelo director exe-
cutivo nomeado. Qualquer membro que
acorde nesse sentido ndo participarA na
eleicdo dos directores executivos;

iif) Cada director executivo eleito dispora do nu-
mero de votos que contaram para a sua
elei¢io;

iv) Quando se aplicarem as disposi¢des da sec-
¢do0 5-b) do presente artigo, o nimero de
votos de que um director executivo po-
deria dispor noutras condi¢bes devera au-
mentar ou diminuir de modo correspon-
dente. Todos os votos de que um director
executivo dispuser serdo utilizados em bloco.

/) A Assembleia de Governadores adoptara os regu-
lamentos que possibilitem a um membro sem direito a
nomear um director executivo, nos termos do par4-
grafo b) acima, enviar um representante a qualquer
reunido do Directério Executivo em que seja exami-
nado um pedido feito por esse membro ou um assunto
que particularmente o afecte.

Secg¢@o 4. Director-geral e pessoal.

a) O Directério Executivo escolhera um director-
-geral, que ndo poder4 ser nenhum dos governadores
nem dos directores executivos. O director-geral pre-
sidird as reunides do Directério Executivo, mas nio
terd direito de voto, excepto em caso de empate.
Poderé participar nas sessdes da Assembleia de Gover-
nadores, mas ndo ter4 direito de voto. O director-geral
cessara as suas fung¢des quando o Directério Executivo
o decidir.

b) O director-geral ser4 o chefe do pessoal executivo
do Fundo e administrar, sob a orientagio do Direct6-
rio Executivo, as operagdes correntes do Fundo. Sera
responsavel, sob o contréle geral do Directério Exe-
cutivo, pela organizagdo dos servicos, assim como
pela nomeagao e demissdo dos funcionarios do Fundo.

¢) O director-geral e o pessoal do Fundo, no de-
sempenho das suas fungdes, tém deveres apenas para
com o Fundo e ndo para com qualquer outra auto-
ridade. Os membros do Fundo respeitardo o caracter
internacional destes deveres e abster-se-do de qualquer
tentativa de influéncia sobre qualquer membro do
pessoal no desempenho das suas fungdes.

d) Ao proceder & nomeagdo dos funcionarios, o
director-geral dever4, tendo em conta a importincia
primordial de assegurar o mais levado nivel de efi-
ciéncia e de competéncia técnica, tomar em devida
consideragdo a importancia de recrutar funcionérios
numa base geografica tdo extensa quanto possivel.

Sec¢do 5. Voracao.

a) Cada membro dispord de 250 votos e de 1 voto
adicional por cada fracg¢do da sua quota equivalente
a 100000 direitos de saque especiais.

b) Sempre que se proceder a votagdo, nos termos
do artigo v, secgdes 4 ¢ 5, cada membro dispora do
nimero de votos a que tiver direito, nos termos do
paragrafo a) acima, o qual ser4 ajustado:

i) Pela adi¢do de 1 voto por cada parcela equi-
valente a 400 000 direitos de saque especiais
das vendas liquidas da sua moeda, prove-
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niente dos recursos gerais do Fundo, efec-
tuadas até a data da votagdo; ou

i) Pela dedu¢@o de 1 voto por cada parcela equi-
valente a 400000 direitos de saque espe-
ciais das suas compras liquidas, nos termos
do artigo v, sec¢do 3-b) e f), efectuadas
até a data da votagédo,

entendendo-se que a importdncia liquida quer das
compras, quer das vendas ndo serd nunca considerada
como excedendo uma importincia igual a quota do
membro interessado.

¢) Salvo disposi¢do expressa em contrério, todas as
decisdes do Fundo serdo tomadas por maioria de
votos.

Secc¢do 6. Reservas, distribui¢do do rendimento liquido
e investimentos.

a) O Fundo fixara anualmente a parte do seu ren-
dimento liquido a afectar & reserva geral e a reserva
especial e a parte, se existir, que ser& distribuida.

b) O Fundo podera utilizar a reserva especial para
qualquer dos fins para que utilize a reserva geral,
excepto para distribuigdo.

c) Se houver lugar a qualquer distribuigdo do ren-
dimento liquido de um ano, esta sera feita por todos
os membros, na propor¢do das suas quotas.

d) O Fundo, por uma maioria de 70 % do total
dos votos, poderd decidir em qualquer momento
proceder a distribuigdo de uma parte da reserva geral.
Qualquer distribui¢do desta natureza ser& extensiva
a todos os membros, na proporgdo das respectivas
quotas.

e) Os pagamentos nos termos dos paragrafos c) e d)
acima serdo efectuados em direitos de saque especiais,
entendendo-se que quer o Fundo, quer os membros
poderdo decidir que o pagamento aos membros seja
efectuado nas moedas respectivas.

:

i) O Fundo poderd criar uma conta «Investi-
mentosy para efeitos deste paragrafo f).
Os activos da conta «Investimentos» man-
ter-se-do separadamente dos das outras con-
tas do Departamento Geral;

ii) O Fundo podera tomar a decisdo de transfe-
rir para a conta «Investimentos» uma
parte do produto da venda de ouro, em
conformidade com o artigo v, sec¢do 12-g),
e, por uma maioria de 70 % do total dos
votos, poderd tomar a decisdo de transferir
para a conta «Investimentos», para inves-
timento imediato, as moedas detidas na
conta «Recursos geraisy. A importincia
destas transferéncias ndo deverd exceder
o total da reserva geral e da reserva espe-
cial no momento da decisdo;

iiiy) O Fundo podera investir a moeda de um
membro detida na conta «Investimentos»
em obrigagdes negocidveis desse membro
ou de organizagbes financeiras internacio-
nais. Os investimentos ndo serdo feitos
sem o acordo do membro cuja moeda ¢
utilizada para esse fim. O Fundo sé proce-
der4d a investimentos em obrigagbes ex-
pressas em direitos de saque especiais ou
na moeda utilizada para investimentos;

iv) O rendimento dos investimentos podera ser
investido em conformidade com as dispo-
sicdes do presente paragrafo f). O rendi-
mento nao investido ser4 detido na conta
«Investimentos» ou utilizado para fazer
face as despesas de gestdo do Fundo;

v) O Fundo poderd utilizar a moeda de um
membro detida na conta «Investimentosy,
a fim de obter as moedas necessarias para
fazer face as despesas de gestio do Fundo;

vi) A conta «Investimentosy serd extinta no
caso de liquidagdo do Fundo e podera ser
extinta ou a importdncia do investimento
ser reduzida, anteriormente a liquidagio,
por uma maioria de 709% do total dos
votos. O Fundo, por uma maioria de
70 % do total dos votos, adoptard regras
e regulamentos relativamente a adminis-
tragdo da conta «Investimentos», que de-
verdo ser compativeis com as alineas vii),
viii) e ix) abaixo;

vii) No caso de extingdo da conta «Investi-
mentosy em virtude da liquidagdo do
Fundo, todos os activos dessa conta se-
rao distribuidos em conformidade com as
disposigbes do anexo K, entendendo-se
que uma parte destes activos, correspon-
dente & proporgdo entre os activos trans-
feridos para esta conta, nos termos do
artigo v, secgdo 12-g), e o total dos acti-
vos transferidos para a mesma conta, sera
considerada como activos na conta «De-
sembolso especialy e serd distribuida em
conformidade com o anexo K, paragrafo 2—
a), ii);

viii) No caso de extingdo da conta «Investi-
mentosy anteriormente a liquidagdo do
Fundo, uma parte dos activos detidos nesta
conta, correspondente a propor¢do entre
os activos transferidos para esta conta, nos
termos do artigo v, secgdo 12-g), e o to-
tal dos activos transferidos para a mesma
conta, serd transferida para a conta «De-
sembolso especialy, se esta ndo tiver sido
extinta, e o saldo dos activos detidos na
conta «Investimentos» ser4 transferido para
a conta «Recursos geraisy, para utilizagdo
imediata em operagdes e transacgdes;

ix) No caso de uma redugdo da importancia
dos investimentos por parte do Fundo,
uma parte da redug@o, correspondente a
propor¢do entre os activos transferidos
para a conta «Investimentos», nos ter-
mos do artigo v, secgdo 12-g), e o total
dos activos transferidos para esta conta,
sera transferida para a conta «Desem-
bolso especialy, se esta ndo tiver sido ex-
tinta, e o saldo da redugdo serd trans-
ferido para a conta «Recursos geraisy,
para utilizagdo imediata em operagdes e
transacgoes.

Seccdo 7. Publicacdo de relatdrios.

a) O Fundo publicard um refatério anual contendo
um balango das suas contas devidamente verificado
e, pelo menos, de trés em trés meses publicard um
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balancete sumério das suas operagbes e transacgdes
e dos seus haveres em direitos de saque especiais,
ouro ¢ moedas dos membros.

b) O Fundo poder4 publicar outros relatérios que
julgue convenientes para a prossecugdo dos seus ob-
jectivos.

Secgio 8. Comunicagdo de pareceres aos membros.

O Fundo terd o direito de em qualquer ocasido
comunicar oficiosamente aos membros o seu parecer
sobre qualquer questdo suscitada no ambito do pre-
sente Acordo. O Fundo poder4, por uma maioria de
70% do total dos votos, decidir publicar um rela-
torio, dirigido a um membro, respeitante a sua si-
tuagio monetaria ou ecomdémica e a factores que
tendam a provocar directamente um sério desequilf-
brio nas balangas de pagamentos internacionais dos
membros. Se o membro ndo tiver o direito de mno-
mear um director executivo, poderd fazer-se repre-
sentar como previsto na sec¢do 3—j) do presente
artigo. O Fundo mdo publicara relatérios que impli-
quem alteragdes da estrutura fundamental da orga-
nizagio econémica dos membros.

ARTIGO XIII

Sede e depositérios
Sec¢do 1. Sede.

A sede do Fundo ficarA situada mo territério do
membro que tenha a quota mais elevada e poderdo
ser abertas agéncias ou sucursais mos territérios de
outros membros.

Secgdo 2. Depositdrios.

a) Cada membro designard o seu banco central
como depositario de todos os hayeres do Fundo na
sua moeda ou, se ndo tiver banco central, designaré
outra instituicdo que o Fundo aceite.

b) O Fundo podera deter outros activos, incluindo
ouro, nos depositarios designados pelos cinco mem-
bros com as quotas mais elevadas, bem como em
outros depositarios designados, que o Fundo poderé
escalher. Inicialmente, pelo menos metade dos ha-
veres do Fundo serdo colocados mo depositério de-
signado pelo membro em cujos territérios estiver
situada a sede do Fundo e pelo menos 40 % serdo
colocados nos depositarios designados pelos outros
quatro membros acima referidos. Contudo, em todas
as transferéncias de ouro que o Fundo efectuar
dever-se-4 tomar em conta o custo do transporte e
as provaveis necessidades do Fundo. Em caso de
emergéncia, o Comité Executivo podera transferir a
totalidade ou parte dos haveres do Fundo em ouro
para qualquer lugar que oferega condigbes de segu-
ranga adequadas.

Secgdo 3. Garantia dos activos do Fundo.

QCada membro garantir4 todos os activos do Fundo
contra quaisquer perdas resultantes de insolvéncia ou
falta de pagamento do depositario por ele designado.

ARTIGO XIV

Disposi¢des transitdrias

Secgido 1. Notificagdo ao Fundo.

- Cada membro informar4d o Fundo se pretende pre-
valecer-se das disposi¢bes tramsitérias previstas na
sec¢do 2 do presente artigo ou se estd em condigdes
de assumir as obrigagbes do artigo vii, secgdes 2,
3 e 4. Se um membro recorrer as disposi¢hes tran-
sitérias, devera mnotificar o Fundo logo que esteja.
p;erpanado para assumir as obrigacGes acima refe-
ridas.

Secgdo 2. Restrigbes cambiais.

Os membros que tenham notificado o Fundo de
que pretendem prevalecer-se do regime transitério,
nos termos desta disposi¢do, poderdo, n@ao obstante
as disposigbes de quaisquer outros artigos do presente
Acordo, manter ¢ adaptar, consoante as circunstan-
cias, as restrigdes aos pagamentos e transferéncias
relativos a transacgOes internacionais correntes em
vigor na data em que se tornaram membros. Con-
tudo, na formulagio da sua politica cambial, os
membros deverdo ter sempre presentes os objectivos
do Fundo ¢, logo que as condigbes o permitam,
adoptardo todas as medidas possiveis com o fim de
estabelecer com outros membros os arranjos comer-
ciais e financeiros que facilitem os pagamentos inter-
nacionais e a promog¢ido de um sistema de cambios
estavel. Os membros deverdo, em particular, abolir
as Testrigdes mantidas nos termos da presente secg@o
logo que adquiram a certeza de poderem, sem elas,
equilibrar as suas balangas de pagamentos por forma
que ndo dificulte indevidamente o seu acesso aos
recursos gerais do Fundo.

Secgdo 3. Acgdo do Fundo em matéria de restrigoes.

O Fundo apresentari relatérios anuais sobre as
restrigdes em vigor nos termos da secgdo 2 do pre-
sente artigo. Qualquer membro que mantenha res-
tricbes incompativeis com o artigo Vi, secgdes 2,
3 e 4, devera consultar anualmente o Fundo quanto
A sua manutengio. O Fundo poderi, se o julgar
necessario em condigdes excepcionais, expor a qual-
quer membro que as condi¢des s&o favoraveis para
a supressio de determinada restrigdo ou para a re-
vogagio de todas as restrigdes incompativeis com as
disposi¢des de quaisquer outros artigos do presente
Acordo. Os membros dispordo de um prazo razodvel
para responder a estas exposigdes. Se o Fundo veri-
ficar que o membro persiste na manuten¢do de res-
trigdes incompativeis com os objectivos do Fundo, o
membro ficar4d sujeito as disposigbes do artigo Xxvi,
sec¢do 2-a).

ARTIGO XV
Direitos de saque especiais
Seccdo 1. Autoridade para atribuir direitos de saque
especiais.

A fim de satisfazer a necessidade, quando e na
medida em que ela surgir, de completar os activos
de reserva existentes, é o Fundo autorizado a atribuir
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direitos de saque especiais aos membros que sejam
participantes do Departamento de Direitos de Saque
Especiais.

Seccdo 2. Valorigagdo do direito de saque especial.

O método de valorizagdo do direito de saque es-
pecial ser4 determinado pelo Fundo, por uma maioria
de 70 % do total dos votos, entendendo-se, contudo,
que serd necessdria uma maioria de 85 9% do total
dos votos para qualquer alteragdo ao principio da
valorizagdo ou para uma alteragdo fundamental a
aplicagdo do principio em vigor.

ARTIGO XVI

Departamento Geral e Departamento de Direitos
de Saque Especiais

Sec¢do 1. Separagcdo de operagdes e transacgdes.

Todas as operagbes e transacgdes respeitantes a
direitos de saque especiais serdo efectuadas através
do Departamento de Direitos de Saque Especiais.
Todas as outras operagdes e transac¢des por conta
do Fundo autorizadas pelo presente Acordo ou nos
termos nele prescritos serdo efectuadas através do
Departamento Geral. As operagdes ¢ transac¢des au-
torizadas pelo artigo xviI, sec¢do 2, serdo efectuadas
quer através do Decpartamento Geral, quer através
do Departamento de Direitos de Saque Especiais.

Secg¢do 2. Separacdo de activos e bens.

Todos os activos e bens do Fundo, com excepg¢io
dos recursos administrados nos termos do artigo v,
secgdo 2-b), serdo detidos no Departamento Geral,
entendendo-se que os activos e bens adquiridos nos
termos do artigo xX, sec¢do 2, dos artigos XXIv e XXV
e dos anexos H ¢ I serdo detidos no Departamento
de Direitos de Saque Especiais. Os activos e bens
detidos num dos Departamentos ndo poderdo ser
utilizados para dar quitagio ou satisfazer compro-
missos, obriga¢des ou prejuizos do Fundo incorridos
na realizagdo das operagGes e transacgoes do outro
Departamento, salvo no que diz respeito a despesas
de gestdo do Departamento de Direitos de Saque Es-
peciais, as quais serdo pagas pelo Fundo através do
Dephrtamento Geral, que serd periodicamente reem-
bolsado, em direitos de saque especiais, por meio de
contribui¢des, nos termos do artigo Xxx, secgio 4,
calculadas com base numa estimativa razoavel das
referidas despesas.

Secgdo 3. Registo e informagao.

Quaisquer modificagdes nos haveres em direitos de
saque especiais s produzirdo efeitos depois de re-
gistadas pelo Fundo no Departamento de Direitos de
Saque Especiais. Os participantes notificardo o Fundo
das disposigdes do presente Acordo ao abrigo das quais
util'zarem os direitos de saque especiais. O Fundo
poderéd requerer dos participantes todas as informa-
¢Oes complementares que considere necessarias a exe-
cugdo das suas fungdes.

ARTIGO XVII

Participantes e outros detentores de direitos
de saque especiais

Sec¢do 1. Participantes.

Todo o membro que deposite no Fundo um ins-
trumento pelo qual declare que assume todas as obri-
gagOes inerentes a sua qualidade de participante do
Departamento de Direitos de Saque Especiais, de
acordo com a respectiva legislagdo, ¢ que tomou
todas as medidas necessarias a habilita-lo a cumprir
todas estas obr'gagSes tornar-se-4 participante do
Departamento de Direitos de Saque Especiais a par-
tir da data em que tal instrumento for depositado;
porém, membro algum se tornara participante antes
da entrada em vigor das disposi¢des do presente
Acorc}o respeitantes €xclusivamente ao Departamento
de Direitos de Saque Especiais e de terem sido de-
positados os instrumentos, nos termos da presente
sec¢do, por membros que detenham, pelo menos,
75 % do total das quotas.

Secgdo 2. O Fundo como detentor.

O Fundo poder4 deter direitos de saque especiais
na conta «Recursos gerais» e poderad aceita-los e
utiliza-los em operagdes e transacgdes efectuadas
através dessa mesma conta com os participantes, em
conformidade com as dispos'gées do presente Acordo,
ou com os detentores designados nos termos e con-
di¢Bes estipulados na secgdo 3 deste artigo.

Sec¢do 3. Outros detentores.

O Fundo poder4:

7) Atribuir a qualidade de detentor a paises nio
membros, membros ndo participantes, ‘ns-
tituicbes que desempenhem fungdes de
banco central para mais de um membro
¢ outras entidades oficiais;

ii) Estipular os termos e condi¢des em que estes
detentores poderdo ser autorizados a deter
direitos de saque especiais ¢ a aceita-los
e utilizd-los em operagdes e transacgoes
com participantes ¢ com outros detentores
designados; e

iif) Estipular os termos e condigées em que os
participantes e o Fundo, através da conta
«Recursos geraisy, poderdo efectuar ope-
ragbes e transacgdes em direitos de saque
especiais com detentores designados.

Sera necessiria uma maioria de 85 % do total dos
votos para as decisoes tomadas ao abrigo da alinea i)
acima. Os termos e condigdes est'pulados pelo Fundo
deverdo ser compativeis com as disposi¢des do presente
Acordo e com o funcionamento eficaz do Departa-
mento de Direitos de Saque Especiais.

ARTIGO XVIII

Atribuicdo e cancelamento de direitos de saque especiais

Seccdo 1. Principios e consideragées que regem a
atribui¢do e o cancelamento.

a) Em todas as suas decisdes relativas a atribuicdo
€ ao cancelamento de direitos de saque especiais o
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Fundo procurara satisfazer a necessidade global a
longo prazo, quando e na medida em que ela surgir,
de um complemento dos activos de reserva existentes,
de modo a promover a consecugdo dos seus objectivos
e a evitar a estagnagdo economica e a deflacdo, bem
como o excesso de procura ¢ a inflagio no Mundo.

b) A primeira decisdo relativa a atribuicdo de
direitos de saque especiais tomara em linha de conta,
como consideragdes especiais, o consenso colectivo de
que existe uma necessidade global de completar as
reservas e a realizacio de um melhor equilibrio de
balanga de pagamentos, assim como a possibilidade
de um melhor funcionamento do processo de ajusta-
mznto no futuro.

Secgdo 2. Atribui¢do e cancelamento.

a) As decisdes do Fundo respeitantes a atribuigdes
e cancelamentos de direitos de saque especiais serdao
adoptadas por periodos de base consecutivos com a
duragdo de cinco anos cada um. O primeiro periodo de
base tera inicio na data da primeira decisio de atri-
buir direitos de saque especiais ou em data posterior
que venha a ser fixada nessa decisdo. Todas as atri-
bui¢des e cancelamentos serdo cfectuados a inter-
valos anuais.

b) As taxas as quais se fardo as atribuigbes serdo
expressas em percentagens das quotas vigentes na
data de cada decisdo de atribui¢do. As taxas as quais
os direitos de saque especiais serdo cancelados serdo
exprzsas em percentagens das atribuigdes cumulati-
vas liquidas de direitos de saque especiais na data
de cada decisdo de cancelamento. As percentagens
serdo iguais para todos os participantes.

¢) Na sua decisdao relativa a qualquer periodo de
base o Fundo poderi, nao obstante as disposigdes
dos paragrafos a) e b) anteriores, estabelecer que:

i) A durag¢do do periodo de base seja inferior
ou superior a ¢inco anos; ou

if) As atribuicoes ou os cancelamentos sejam
efectuados a intervalos que ndo sejam
anuais; ou

iif) As bases para atribui¢bes e cancelamentos
sejam as quotas ou as atribuigdes cumula-
tivas liquidas em datas diferentes daquelas
em que se tomarem as decisGes relativas
a atribui¢do ou cancelamento.

d) Um membro que se torne participante, ap6és o
inicio de um periodo de base, recebera atribuicdes a
partir do inicio do préximo periodo de base em que
se efectuem atribuicdes depois de ele ter adquirido
a qualidade de participante, salvo se o Fundo decidir
que o novo participante comegard a receber atribui-
¢oes a partir da primeira atribui¢do que se efectue
aepois de adquirir a qualidade de participante. Se o
Fundo decidir que um membro que adquire a qua-
lidade de participante durante um periodo de base
receba atribuigbes durante o resto desse mesmo pe-
riodo de base e se esse participante ndo era membro
nas datas fixadas nos termos dos paragrafos b) ou c)
anteriores, o Fundo determinara as bases em que estas
atribui¢des serdo efectuadas a esse participante.

e) Um participante recebera as atribui¢des de di-
reitos de saque especiais que lhe sejam feitas em
conformidade com qualquer decisao de atribuigao,
salvo se:

i) O governador por esse participante nao tiver
votado a favor da decisdo; e

ii) O participante tiver notificado o Fundo, por
escrito, anteriormente a primeira atribuigio
de direitos de saque especiais que se efectue
de acordo com aquela decisdo, de que ndo
deseja que lhe sejam atribuidos direitos de
saque especiais ao abrigo da mesma decisgo.
A pedido de um participante, o Fundo po-
derd decidir pér termo a validade da noti-
ficacdo relativamente as atribuigdes de di-
reitos de saque especiais posteriores a esse
termo de validade.

f) Se na data da entrada em vigor de qualquer
cancelamento o quantitativo de direitos de saque
especiais detidos por um participante for inferior a
sua parte dos direitos de saque especiais a cancelar, o
participante terd de eliminar o seu saldo negativo tdo
rapidamente quanto a sua posi¢do de reservas brutas
o permita € permanecera em consultas com o Fundo
para o efeito. Os direitos de saque especiais adqui-
ridos pelo participante apds a data da entrada em
vigor do cancelamento serdo utilizados para compen-
sar o seu saldo negativo e cancelados.

Sec¢do 3. Acontecimentos importantes e imprevistos.

O Fundo terd a faculdade de alterar as taxas ou
os intervalos de atribuigdo ou cancelamento durante
o resto de um periodo de base ou de alterar a duragéo
e um periodo de base ou de iniciar um novo periodo
de base se em qualquer momento considerar con-
veniente fazé-lo em virtude de acontecimentos im-
portantes e imprevistos.

Sec¢do 4. DecisGes relativas a atribui¢des e cancela-
mentos.

a) As decisdes ao abrigo da sec¢do 2, a), b) e ¢),
ou da secgdo 3 do presente artigo serdo tomadas pela
Assembleia de Governadores, com base em propostas
do director-geral, as quais se associe o Directério
Executivo.

b) Antes de apresentar qualquer proposta, o direc-
tor-geral, depois de se ter assegurado de que ela
estd em conformidade com as disposi¢des da sec-
¢do 1, @), do presente artigo, procedera s consultas
que lhe permitam certificar-se de que a dita proposta
obtém amplo apoio por parte dos participantes. Além
disso, antes de apresentar uma proposta relativa a
primeira atribui¢do, o director-geral assegurar-se-a
de quec as disposi¢gbes da secg¢do 1, b), do presente
artigo foram observadas e de que ha amplo apoio por
parte dos participantes quanto ao inicio das atribui-
¢Oes; ap6s a criagdo do Departamento de Direitos
de Saque Especiais, o director-geral apresentard uma
proposta relativa a primeira atribui¢do, desde que se
tenha certificado de que as ditas condi¢oes foram
satisfeitas.

c¢) O director-geral apresentara propostas:

i) Seis meses, pelo menos, antes da expiragdo
de cada periodo de base;
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ii) Sempre que se tenha certificado de que foram
observadas as disposi¢bes referidas no pa-
ragrafo b) acima, se ndo tiver sido tomada
qualquer decisdo respeitante a atribuigdo
ou cancelamento relativamente a um pe-
riodo de base;

iif) Quando, em conformidade com a sec¢io 3
do presente artigo, considerar conveniente
alterar a taxa ou os intervalos de atri-
bui¢do ou cancelamento; ou alterar a du-
ragdo de um periodo de base; ou iniciar
um novo periodo de base; ou

iv) Dentro do prazo de seis meses apds solici-
tacdo da Assembleia de Governadores ou
do Directério Executivo;

salvo se, nos casos das alineas i), iii) ou iv) anteriores,
o director-geral, tendo verificado que proposta al-
guma, que ele considere compativel com as disposi-
¢oes da secc@o 1 do presente artigo, obtém amplo
acordo dos participantes, em conformidade com o
paragrafo b) acima, dé conhecimento do facto a
Assembleia de Governadores e ao Directério Exe-
cutivo.

d) Sera necessria uma maioria de 85 9% do total
dos votos para as decisdes tomadas nos termos da
secgdo 2, a), b) e ¢), ou da secgdo 3 do presente artigo,
a excepgdo das decisdes previstas na sec¢do 3 rela-
tivas a uma redugdo das taxas de atribui¢do.

ARTIGO XIX

Operagdes e transacgdes
em direitos de saque especiais

Sec¢do 1. Utilizagdo de direitos de saque especiais.

Os direitos de saque especiais poderdo ser utilizados
nas operag¢des e transac¢oes autorizadas pelo presente
Acordo ou nos termos nele previstos.

Sec¢do 2. Operagdes e transacgbes entre participantes.

a) Qualquer participante terd o direito de utilizar
os seus direitos de saque especiais para obter de um
participante designado ao abrigo da sec¢do 5 do pre-
sente artigo uma importancia equivalente de moeda.

b) Qualquer participante, de acordo com outro par-
ticipante, podera utilizar os seus direitos de saque
especiais para obter daquele uma importincia equiva-
lente de moeda.

¢) O Fundo, por uma maioria de 70 % do total
dos votos, poderd determinar as opera¢des que um
participante serd autorizado a fazer, por acordo com
outro participante, nos termos e condi¢des que o
Fundo julgar convenientes. Estes termos e condigdes
deverdo ser compativeis com o bom funcionamento
do Departamento de Direitos de Saque Especiais e
com a utilizagdo correcta dos direitos de saque espe-
ciais, em conformidade com o presente Acordo.

d) O Fundo poderi chamar a atenc¢do dos partici-
pantes que efectuem operagdes ou transacg¢des, ao
abrigo dos paragrafos b) ou ¢) acima, que, no parecer
do Fundo, possam ser prejudiciais ao processo de
designa¢do segundo os principios da sec¢io 5 do pre-
sente artigo ou de qualquer modo incompativeis com

o artigo xx11. Os participantes que persistam em efec-
tuar essas operagdes ou transac¢des ficardo sujeitos
as disposigées do artigo xxiii, sec¢do 2, b).

Sec¢do 3. Requisito de necessidade.

a) Nas transacgdes efectuadas ao abrigo da sec-
¢do 2, a), do presente artigo, e salvo disposi¢cdes em
contrario do paragrafo c) abaixo, prevé-se que os
participantes utilizem os seus direitos de saque espe-
ciais unicamente se tiverem necessidade disso, devido
a posi¢do da sua balan¢a de pagamentos ou a evolu-
¢do das suas reservas, e ndo com o exclusivo propésito
de alterar a composi¢do das mesmas.

b) A utilizagdo de direitos de saque especiais ndo
ficar4 sujeita a objec¢des com base no requisito enun-
ciado no paragrafo a) anterior, mas o Fundo poderé
chamar a atengdio dos participantes que nio observem
este requisito. Um participante que persista em n#o
observar este requisito ficard sujeito ao disposto no
artigo xxii, sec¢do 2, b).

¢) O Fundo poderé dispensar o requisito enunciado
no parigrafo a) acima em quaisquer transacgdes em
que os participantes utilizem direitos de saque espe-
ciais para obterem de outro participante designado ao
abrigo da sec¢do 5 do presente artigo uma importéncia
equivalente de moeda que promova a reconstitui¢io,
pelo outro participante, nos termos da secgdo 6, a),
do presente artigo, evite ou reduza um saldo negativo
do outro participante ou compense as consequéncias
da inobservancia, pelo outro participante, do requisito
enunciado no paragrafo a) acima.

Sec¢dao 4. Obrigacdo de fornecer moeda.

a) Qualquer participante designado pelo Fundo ao
abrigo da secg¢do 5 do presente artigo dever4 fornecer,
quando lhe seja solicitado, moeda livremente utili-
zével a um participante que utilize direitos de saque
especiais ao abrigo da sec¢do 2, a), do presente artigo.
A obrigagdo de um participante de fornecer moeda
ndo ultrapassara o limite a partir do qual os seus have-
res em direitos de saque especiais em excesso da sua
atribuicdo cumulativa liquida sejam iguais ao dobro
da sua atribui¢do cumulativa liquida ou atinjam qual-
quer limite superior que possa vir a ser acordado entre
este participante e o Fundo.

b) Um participante poderd fornecer moeda para
além do limite obrigatério ou de qualquer limite supe-
rior que tenha sido acordado.

Seccdo 5. Designagdo de participantes para fornece-
rem moeda.

a) O Fundo garantird que os participantes puderdo
utilizar os seus direitos de saque especiais mediante
a designagdo de participantes para fornecerem moeda
contra quantitativos determinados ¢ direitos dz saque
especiais, para efeitos do disposto nas secgbes 2, a),
e 4 do presente artigo. As designagdes serdo feitas de
acordo com os seguintes principios gerais, completa-
dos por outros que o Fundo possa vir a adoptar opor-
tunamente:

i) Um participante poder4d ser designado se a
posicdo da sua balanga de pagamentos e
das suas reservas brutas for suficiente-
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mente forte, o que ndo excluird a possibili-
dade de um participante com forte posigao
de reservas vir a ser designado, ainda que a
sua balanca de pagamentos se¢ja modera-
damente deficitaria. Os participantes serdo
designados de modo a promover gradual-
mente uma distribui¢do equilibrada dos
haveres em direitos de saque cspeciais entre
eles;

ii) Os participantes estardo sujeitos a designagdo
a fim de promover a recomstitui¢do, nos
termos da secgdo 6, g), do presente artigo,
reduzir saldos negativos dos haveres em
direitos de saque especiais ou compensar
os efeitos da inobservincia do requisito
enunciado na secgao 3, a), do presente ar-
tigo;

iif) Ao designar os participantes, o Fundo daré
normalmente prioridade aqueles que te-
nham necessidade de adquirir direitos de
saque especiais para satisfazerem os objec-
tivos de designacao em conformidade com
a alinea ii) anterior.

b) A fim de obter gradualmente uma distribuigdo
equilibrada dos haveres em direitos de saque especiais,
em conformidade com o paragrafo g), alinea i), acima,
o Fundo aplicara as normas relativas a designagdo
constantes do anexo F ou aquelas que venham a ser
adoptadas ao abrigo do paragrafo c) abaixo.

c) As normas relativas & designagdo pcderdo ser
revistas em qualquer momento e, em caso de necessi-
dade, serao adoptadas novas normas, As normas em
vigor no momento da revisdo continuardo a ser apli-
cadas, salvo se forem adoptadas novas normas.

Secgdo 6. Reconstituigdo.

a) Os participantes que utilizem os seus direitos de
saque especiais deverdo reconstituir esses haveres em
conformidade com as normas de reconstituicdo enun-
c.adas no anexo G ou com quaisquer oulras que pos-
sam vir a ser adoptadas ao abrigo do paragrafo )
seguinte.

b) As normas relativas a reconstituigdo poderdo ser
revistas em qualquer momento e, em caso de neces-
sidade, serdo adoptadas novas normas. As normas em
vigor no momento da revisdo continuardo a ser apli-
cadas, salvo se forem adoptadas novas normas ou se
for tomada uma decisdo no sentido de as revogar, Ser&
necessaria uma maioria de 70 % do total dos votos
para as decisdes relativas & adopg¢do, modificagdo ou
revogagdo das normas de reconstituigdo.

Sec¢do 7. Taxas de cdmbio.

@) Salvo disposi¢des em contrarin, nos termos do
paragrafo b) seguinte, as taxas de cimbio para as
transaccdes entre participantes efectuadas ao abrigo
da seccdo 2, a) e b), do presente artigo serdo fixadas
de modo que um participante que utilize direitos de
saque especiais receba o mesmo valor, quaisquer que
sejam as moedas fornecidas e o< participantes que as
fornecam, ¢ o Fundo adoptard normas para a aplica-
¢do deste principio.

b) O Fundo podera, por uma muaioria de 385 Y% do
total dos votos, adoptar politicas segundo as quais, em
circunstancias excepcionais, o Fundo podera, por uma
maioria de 70 % do total dos votos, autorizar os par-
ticipantes que efectuem transac¢des ao abrigo da
secgdo 2, b), do presente artigo a acordarem entre si
taxas de cambio diferentes das aplicveis nos termos
do paragrafo a) acima.

¢) ‘O Fundo consultard os participantes quanto aos
processos relativos 4 determinagdo de taxas de cambio
para a sua moeda.

d) Para efeitos da presente disposi¢gdo, o termo
«participante» abrange os participantes cessantes.

ARTIGO XX

Juros e comissoes
do Departamento de Direitos de Saque Especiais

Secgdo 1. Juros.

O Fundo pagara a cada de‘entor, sobre a impor-
tancia de direitos de saque especiais detidos por este
ultimo, um juro calculado & mesma taxa para todos os
detentores. O Fundo pagara a importincia devida a
cada detentor, quer tenha ou nao recebido comissdes
suficientes para pagar este jurc.

Secgdo 2. Comissades.

Cada participante nagara ao Fundo comissdes cal-
culadas @ mesma taxa para todos os participantes sobre
a importincia das suas atribui¢des cumulativas liqui-
das de direitos de saque especais, aunientada do even-
tual saldo negativo do participante e de comissdes que
nao tenha pago.

Secgdo 3. Taxas de juro e comissies.

O Fundo fixar4 a taxa de juro por uma maioria
de 70 % do total dos votos. A taxa de comissdes seré
igual a taxa de juro.

Secgdo 4. Contribuigoes.

Quando for decidido proceder ao reembolso a que
se refere o artigo Xvi, sec¢do 2, o Fundo cobraré, para
o efeito, contribuigdes, & mesma taxa para todos os
participantes, sobre as suas atribui¢Ges cumulativas
liquidas.

Secgdo 5. Pagamento de juros, comissdes e contrk
buigdes.

Os juros, comissdes e contribui¢des serdao pagos em
direitos de saque especiais. Os ‘participantes que tive-
rem necessidade de direitos de saque especiais para
pagar quaisquer comissdes ou contribuigdes terdo a
obrigagdo e o direito de os obter, contra moeda acei-
tavel pelo Fundo, por meio de uma transacgdo com
o Fundo efectuada através da conta «Recursos ge-
raisn. Se nio for possivel obter deste modo direitos
de saque especiais em quantidade suficiente, o partici-
pante terd a obrigagdo e o direito de os obter de um
participante designado pelo Fundo contra moeda
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livremente utilizavel. Os direitos de saque especiais
adquiridos por um participante ap6s a data prevista
para o pagamento serdo utilizados para compensar
as suas comissGes por pagar e cancelados.

ARTIGO XXI

Administragdo do Departamento Geral
e do Departamento de Direitos de Saque Especiais

a@) O Departamento Geral ¢ o Departamento de
Direitos de Saque Especiais serdo administrados de
acordo com as disposigdes do artigo xi1, sob reserva
do seguinte:

i) No que respeita as reunides ou decisdes da
Assembleia de Governadores sobre assun-
tos que se refiram exclusivamente ao De-
partamento de Direitos de Saque Especiais,
s6 os pedidos, ou a presenga € os votos,
dos governadores nomeados por membros
participantes serdo tidos em conta para o
efeito de convocar reunides e determinar
se existe um quérum ou se uma decisdo
é tomada pela maioria requerida;

i) Nas decisdes do Directério Executivo sobre
assuntos que se refiram exclusivamente ao
Departamento de Direitos de Saque Espe-
ciais s6 terdo direito a votar os directores
executivos nomeados ou eleitos por, pelo
menos, um membro que seja participante.
Cada um destes directores executivos
tera direito ao ntimero de votos atri-
buidos ao membro participante que o no-
meou, ou aos membros participantes cujos
votos contaram para a sua eleigdo. S6 a
presenga de directores executivos nomea-
dos ou eleitos pelos membros participantes
¢ os votos atribuidos aps membros parti-
cipantes serdo contados para o efeito de
determinar Se existe um quérum ou se
uma decisio é adoptada pela maioria re-
querida. Para efeitos desta disposigdo, um
acordo efectuado por um membro parti-
cipante ao abrigo do artigo Xi1, secgdo 3, §)
e i), conferira o direito a um director
executivo nomeado de votar e dispor do
nimero de votos atribuidos a esse mem-
bro;

iii) Em tudo o que se refere & administragéo
geral do Fundo, incluindo o reembolso nos
termos do artigo XvI, seccdo 2, e para de-
terminar se um assunto se refere a ambos
os departamentos ou exclusivamente ao
Departamento de Direitos de Saque Espe-
ciais, as decisOes serdo tomadas como se
esses assuntos se referissem exclusivamente
ao Departamento Geral. As decisdes rela-
tivas ao método de valorizagido do direito
de saque especial, & aceitagdo ¢ detengdo
de direitos de saque especiais na conta
«Recursos geraisy do Departamento Geral
e A sua utilizagdo, bem como outras deci-
sOes respeitantes as operagdes e transac-
¢oes efectuadas, tanto através da conta
«Recursos gerais» do Departamento Geral,
como do Departamento de Direitos de

Saque Especiais, serdo tomadas pelas maio-
rias requeridas para decisdes sobre assuntos
que se refiram exclusivamente a cada de-
partamento. Todas as decisdes sobre assun-
tos que se refiram ap Departamento de
Direitos de Saque Especiais deverdo indi-
car este facto.

b) Alm dos privilégios e imunidades concedidos
ao abrigo do artigo 1x deste Acordo, os direitos de
saque especiais serdp isentos de qualquer imposto.

¢) As questdes de interpretagdo das disposigdes do
presente Acordo, relativamente a assuntos que se
refiram exclusivamente ao Departamento de Direitos
de Saque Especiais, serdo submetidas ao Directério
Executivo, em conformidade com o artigo xxIx, a),
unicamente a pedido de um participante. Nos casos
em que o Directério Executivo tenha tomado uma
decisio sobre uma questdo de interpretagdo que ‘se
refira exclusivamente ao Departamento de Direitos
de Saque Especiais s6 os participantes poderdo reque-
rer que a questdo seja submetida 3 Assembleia de
Governadores, nos termos do artigo Xxi1x, b). A As-
sembleia de Governadores decidird se um governador
nomeado por um membro que nio seja participante
ter4 direito a voto na Comissdo de Interpretago re-
lativamente a questdes que se refiram exclusivamente
ao Departamento de Direitos de Saque Especiais.

d) Sempre que surja qualquer desacordo entre o
Fundo e um participante que cessou a sua partici-
pacdo no Departamento de Direitos de Saque Espe-
ciais, ou entre o Fundo e qualquer participante du-
rante a liquidagio do Departamento de Direitos de
Saque Especiais, sobre qualquer assunto respeitante
exclusivamente & participagio no Departamento de
Direitos de Saque Especiais, esse desacordo serd sub-
metido a arbitragem, em conformidade com o pro-
cesso constante do artigo xxix, c).

ARTIGO XXII

Obrigagbes gerals dos participantes

Além das obrigagdes assumidas em relagdo aos
direitos de saque especiais nos termos de outros ar-
tigos do presente Acondo, cada participante deverd
comprometer-se a colaborar com o Fundo e com os
outros participantes de modo a facilitar o funciona-
mento eficaz do Departamento de Direitos de Saque
Especiais e a adequada utilizagdo dos direitos de sa-
que especiais em conformidade com o presente Acordo
¢ com o objectivo de transformar o direito de saque
especial no principal activo de reserva do sistema
monetério internacional.

ARTIGO XXIII

Suspensdo de operagdes e transacgdes
em direitos de saque especlais

Sec¢do 1. Disposices de emergéncia,

Em caso de emergéncia ou de aparecimento de
circunstincias imprevistas que ameacem as actividades
do Fundo no que respeita a0 Departamento de Direi-
tos de Saque Especiais, o Directério Executivo poders,
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por maioria de 859% do total dos votos, suspender,
por um periodo ndo superior @ um ano, a aplicagdo
de qualquer das disposi¢des relativas a operagdes e
transacgoes em direitos de saque especiais; nesse
caso, aplicarse-do as disposigdes do artigo Xxxvi,
sec¢do 1, b), c) e d).

Secgdio 2. Ndo cumprimento de obrigagdes.

a) Se o Fundo verificar que um participante deixou
de cumprir as suas obrigagdes nos termos do ar-
tigo X1x, secgdo 4, o direito de esse participante utili-
zar os seus direitos de saque especiais serd suspenso,
1 menos que o Fundo decida em contrério.

b) Acima ou as limitagdes nos termos do paréa-
grafo ¢) de cumprir "‘quaisquer outras obrigagdes rela-
tivas aos direitos de saque especiais, podera suspender
o direito de esse participante utilizar os direitos de
saque especiais que adquira depois da suspensdo.

¢) Serdo adoptadas disposi¢des regulamentares para
assegurar que, antes de se proceder contra um parti-
cipante, nos termos dos paragrafos a) ou b) acima,
esse participante seja informado imediatamente da
reclamagdo contra ele formulada e lhe seja concedida
oportunidade adequada para expor o seu caso, tanto
verbalmente como por escrito. Sempre que um par-
ticipante for deste modo informado da reclamagdo
formulada outra €le nos termos do pardgrafo @)
acima, nao podera utilizar direitos de saque especiais
até que seja resolvida a questdo.

d) As suspensdes nos termos dos pardgrafos @) ou
b) acima ou as limita¢des nos termos do paragrafo c)
acima na@io irdo afectar a obrigacdo do participante
de fornecer moeda, nos termos do artigo XIXx, sec-
¢do 4.

e) O Fundo poder4, em qualquer momento, cessar
a suspensio prevista nos paragrafos @) ou b) acima,
mas uma suspensido aplicada a um participante nos
termos do paragrafo b) acima, por inobservincia das
obrigagdes estabelecidas no artigo XIX, sec¢do 6, a),
nio cessard antes de decorridos cento e oitenta dias
apés o fim do l.° trimestre durante o qual o parti-
cipante tiver cumprido as normas relativas a recons-
titui¢ao.

f) O direito de um participante utilizar os seus
direitos de saque especiais ndo serd suspenso pelo
facto de ele ter sido privado de utilizar os recursos
gerais do Fundo nos termos do artigo v, sec¢do 5,
artigo vI, sec¢do 1, ou artigo xxvi, secgdo 2, a)
O artigo xxvl, secgdo 2, ndo se aplicard pelo facto
de um participante ter deixado de cumprir quaisquer
obrigagdes relativas aos direitos de saque especiais.

ARTIGO XXIV

Cessagdo da participagao
Seccdo 1. Direito de cessar a participagao.

a) Qualquer participante poder4, em qualquer mo-
mento, cessar a sua participagdo no Departamento de
Direitos de Saque Especiais mediante notifica¢do, por
escrito, dirigida ao Fundo, para a sua sede. A cessa-
¢do da participagdo terd efeito a partir da data em
que for recebida a notificagao.

b) Um participante que se retire do Fundo seré
considerado como tendo simultaneamente cessado a
sua participagio no Departamento de Direitos de Sa-
que Especiais.

Secc¢do 2. Liquidagdo em caso de cessagdo da parti-
cipagao.

a) Quando um participante cessa a sua participagao
no Departamento de Direitos de Saque Especiais to-
das as operagbes e transac¢des em direitos de saque
especiais desse participante cessardo, salvo autorizagio
em contrario, nos termos de um acordo concluido de
harmonia com o paragrafo ¢) abaixo, com vista a
facilitar a liquidagdo, ou em conformidade com o
disposto nas secgdes 3, 5 e 6 do presente artigo ou no
anexo H. Os juros e as comissdes vencidos até a data
da cessagdo e as contribuigGes atribuidas antes dessa
data, mas ndo pagas, serdo pagos em direitos de saque
especiais.

b) O Fundo serad obrigado a resgatar todos os di-
reitos de saque especiais detidos pelo participante
cessanle e este serd obrigado a pagar ao Fundo uma
importancia igual a sua atribuicdo cumulativa liquida
€ quaisquer outras importincias vencidas e pagaveis
em virtude da sua participagdo no Departamento de
Direitos de Saque Espediais. Estas obrigacdes serdo
compensadas entre si e a importincia de direitos de
saque especiais detida pelo participante cessante e
utilizada na compensagdo dessas obrigagGes para com
o Fundo ser4 cancelada.

¢) A liquidagdo entre o participante cessante e o
Fundo, com respeito a todas as obrigagbes do parti-
cipante ou do Fundo que possam subsistir depois da
compensagdo referida no pardgrafo b) acima, seré
realizada com razodvel brevidade por acordo entre
ambos. Se ndo se chegar rapidamente a acordo sobre
a liquidagdo, serdo aplicadas as disposigdes do
anexo H.

Secc¢do 3. Juros e comissées.

Apoés a data da cessagdo da participa¢do, o Fundo
pagara juros sobre o saldo de direitos de saque espe-
ciais detido pelo participante cessante e este dltimo
pagard comissdoes sobre qualquer importincia em di-
vida para com o Fundo nas datas e as taxas estipula-
das pelo artigo xx. Os pagamentos serdo efectuados
em direitos de saque especiais. O participante cessante
terd o direito quer de adquirir direitos de saque espe-
ciais com moeda livremente utilizavel, para pagar
comissdes ou contribui¢des, por meio de uma tran-
sac¢do com um participante indicado pelo Fundo ou
por acordo com qualquer outro detentor, quer de des-
pender os direitos de saque especiais recebidos a ti-
tulo de juros numa transac¢do com qualquer partici-
pante designado nos termos do artigo XIX, sec¢do 5,
ou por acordo com qualquer outro detentor,

Sec¢do 4. Regulariza¢io das obrigag¢des para com o
Fundo.

O Fundo utilizard a moeda reccbida de um parti-
cipante cessante para resgatar direitos de saque espe-
ciais detidos pelos participantes proporcionalmente
a importancia pela qual os haveres em direitos de
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saque especiais de cada participante excedam a sua
atribui¢do cumulativa liquida na ocasiio em que a
moeda for recebida pelo Fundo. Os direitos de saque
especiais assim resgatados e os direitos de saque es-
peciais adquiridos nos termos deste Acordo por um
participante cessante a fim de satisfazer qualquer pres-
tacdo devida ao abrigo de um acordo de regularizagdo
ou em conformidade com o anexo H e compensados
por essa prestagdo serdo cancelados.

Secgdo 5. Regularizag@o das obriga¢des para com um
participante cessante.

Sempre que o Fundo tenha de resgatar direitos de
saque especais detidos por um participante cessante,
esse resgate sera efectuado com moeda fornecida
por participantes indicados pelo Fundo. Estes parti-
cipantes serdo indicados de acordo com os principios
enunciados no artigo Xix, sec¢do 5. Cada participante
indicado fornecera ao Fundo moeda do participante
cessante ou moeda livremente utilizavel, a sua escolha,
e recebera uma importincia equivalente em direitos
de saque especiais. Contudo, um participante cessante
podera utilizar os seus direitos de saque especiajs para
obter a sua préopria moeda, moeda livremente utili-
zhvel, ou qualquer outro activo, de qualquer deten-
tor, s o Fundo assim o permitir.

Sec¢do 6. Transacgbes da conta «Recursos geraisy.

Com vista a facilitar a liquidagio com o partici-
pante cessante, o Fundo pode decidir que esse parti-
cipante:

i) Utilize quaisquer direitos de saque especiais,
por ele detidos depois de efectuada a com-
pensagdo prevista na seccdo 2, b), do pre-
sente artigo € que devam ser resgatados,
numa transac¢do com o Fundo através da
conta «Recursos geraisy, para adquirir a
sua propria moeda ou moeda livremente
utilizivel, 4 escolha do Fundo; ou

ii) Adquira direitos de saque especiais numa tran-
sacgdo com o Fundo, efectuada através da
conta «Recursos gerais», em troca de uma
moeda aceitavel pelo Fundo, para fazer
face a quaigsuer comissoes ou prestagoes
devidas nos termos de um acordo ou das
disposigoes do anexo H.

ARTIGO XXV

Liquidagdo do Departamento de Direitos
de Saque Especfais

a) O Departamento de Direitos de Saque Especiais
ndo podera ser liquidado, salvo por decisao da Assem-
bleia de Governadores, Em caso de emergéncia, se o
Directério Executivo decidir que a liquidagdo do
Departamento de Direitos de Saque Especiais é ne-
cessaria, podera suspender temporariamente as atri-
buigdes ou os cancelamentos e todas as operagles e
transacgdes em direitos de saque especiais até que
a Assembleia de Governadores se pronuncie. A de-
cisdo da Assembleia de Governadores de liquidar o
Fundo implicara automaticamente a decisdo de lqui-
dar tanto o Departamento Geral como o Departa-
mento de Direitos de Saque Fspeciais,

b) Se a Assembleia de Governadores decidir liquidar
o Departamento de Direitos de Saque Especiais, ces-
sardo todas as atribuigbGes ou cancelamentos e todas
as operagbes e transacgdes em direitos de saque es-
peciais, assim como as actividades do Fundo relativas
ao Departamento de Direitos de Saque Especiais,
excepto as que se refiram ao exacto cumprimento
das obrigagdes dos participantes ¢ do Fundo respei-
tantes a direitos de saque especiais, e cessardo
igualmente todas as obrigagdes do Fundo e dos
participantes relativas a direitos de saque especiais
contraidas nos termos do presente Acordo, com ex-
cepgao das enunciadas no presente artigo e nos arti-
80s XX, XXI, d), XXIV e XXIX, ¢), e anexo H, ou em
qualquer acordo estabelecido ao abrigo do artigo xx1v,
sob reserva das disposi¢es do n.° 4 do anexo H e
do anexo I

¢) Em caso de liquidagdo do Departamento de Di-
reitos de Saque Especials, os juros e comissées ven-
aidos até a data da liquidagdo e as contribuigdes atri-
buidas antes dessa data, mas por pagar, serio pagos
em direitos de saque especiais. O Fundo sera obrigado
a resgatar todos os direitos de saque especiais detidos
pelos detentores e cada participante sera obrigado a
pagar ao Fundo uma importincia igual & sua atri-
buicdo cumulativa liquida de direitos de saque espe-
ciais e quaisquer outras importincias de que seja
devedor como participante no Departamento de Di-
reitos de Saque Especiais.

d) A liquidagdo do Departamento de Direitos de
Saque Especiais serd efectuada scgundo as disposi¢des
do anexo L

ARTIGO XXVI

Retirada
Secgdio 1. Direito de retirada dos membros.

Qualquer membro poderé retirar-se do Fundo em
qualquer ocasido, mediante notificagdo por escrito,
dirigida ao Fundo, para a sua sede. A retirada terd
efeito a apartir da data em que for recebida a noti-
ficagdo.

Secg¢do 2. Retirada compulséria.

a) Se um membro deixar de cumprir qualquer das
obrigagdes impostas pelo presente Acordo, o Fundo
poderd privar esse membro da capacidade para uti-
lizar os recursos gerais do Fundo. Nenhuma disposi-
¢do da presente seccdo deverd ser interpretada como
limitagdo da aplicagdo das disposicdes do artigo v,
secgdo S, ou do artigo v, secgiio 1.

b) Se, apés a expiragdo de um periodo razoavel,
0 membro persistir no ndo cumprimento de qualquer
das obrigagbes impostas pelo presente Acordo, esse
membro poderé ser convidado a retirarse do Fundo
por decisdo da Assembleia de Governadores adoptada
por maioria dos governadores que representem 85 %
do total dos votos.

¢) Serdo adoptadas disposi¢Ges regulamentares para
assegurar que, antes de ser empreendida qualquer
acgdo contra um membro, nos termos dos pardgra-
fos a) e b) acima, esse membro seja informado, den-
tro de um prazo razoavel, da reclamagdo contra ele
formulada e lhe seja concedida oportunidade para
expor o seu caso, tanto oralmente como por escrito.
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Secgdo 3. Liquidagdo das contas com os membros que
se retiram.

Quando um membro se retirar do Fundo, termi-
nardo as operagdes ¢ transacgdes normais do Fundo
na sua moeda, e a liquidagdo de todas as contas exis-
tentes entre o membro e o Fundo ser4 realizada, com
a brevidade razoavel, por acordo entre ele e o Fundo.
Se ndo se chegar rapidamente a acordo, as disposi-
¢Oes do anexo J serdo aplicadas a liquidagBo das
contas.

ARTIGO XXVII

Disposigbes de emergéncia
Secgdo 1. Suspensdo tempordria.

a) Em caso de emergéncia ou de ocorréncia de cir-
cunstancias imprevistas que ameacem as actividades
do Fundo, o Directério Executivo, por uma maioria
de 859% do total dos votos, poderd suspender, por
um periodo ndo superior a um ano, a aplicacéo de
quaisquer das disposi¢des seguintes:

i) Artigo v, secgdes 2, 3, 7 e 8, a), i) e e);
if) Artigo vi, seccdo 2;

ifi) Artigo Xi1, secgdo 1;

iv) Anexo C, n.° 5.

b) A suspensdo da aplicagdo de qualquer das dis-
posigbes precedentes mdo poderé ser prorrogada para
além de um ano, a ndo ser pela Assembleia de Gover-
nadores, a qual, por uma maiofia de 859% do total
dos votos, poderd prorrogar i@ suspensdic por um pe-
riodo adicional ndo superior a dois anos se verificar
que as circunstancias imprevistas ou de emergéncia
referidas no paragrafo a) acima continuam a existir.

¢) O Directério Executivo podera, por maioria do
total dos votos, cessar essa suspensdo em. qualquer
momento.

d) O Fundo poder4 adoptar regras celativas & ma-
téria de uma disposi¢ao durante o periodo em que
a aplicagdo da mesma estcja suspensa.

Secgdo 2. Liquidagcdo do Fundo.

a) Nio se podera proceder A liquidagio do Fundo,
salvo por decisio da Assembleia de Governadores.
Em caso de emergéncia, se o Directério Executivo
decidir que a liquida¢do do Fundo é necess4ria, po-
derd suspender temporariamente todas as operagdes
¢ transacgoes até que a Assembleia de Governadores
se promumncie.

b) Se a Assembleia de Governadores decidir liqui-
dar o Fundo, este cessara imediatamente as suas acti-
vidades, excepto as nelacionadas com a cobramga e
liquidagdo metédicas dos seus activos e a regulariza-
¢80 do seu passivo, e todas as obrigagbes impostas aos
membros nos termos do presente Acordo cessardo,
a excep¢dio das enunciadas no presente artigo, no ar-
tigo xxi1x, paradgrafo c¢), no anexo J, n.° 7, e no
anexo K.

c) A liquidagdo sera efectuada segundo as disposi-
¢Oes do anexo K.

ARTIGO XXVIII

Emendas

a) Qualquer proposta de alteracio do presente
Acordo, quer seja feita por um membro, por um go-
vernador ou pelo Directério Executivo, serd comuni-
cada ao presidente da Assembleia de Governadores,
que a apresentard a mesma Assembleia de Governa-
dores. Se a emenda proposta for aprovada pela Assem-
bleia de Governadores, o Fundo devera, por carta-
-circular ou telegrama, perguntar a todos os membros
se aceitam esse projecto de emenda. Desde que trés
quintos idos membros, dispondo de 85 % do total dos
votos, aceitem a emenda proposta, o Fundo confir-
mara o facto por uma comunicagido oficial dirigida
a todos os membros.

b) Nio obstante as disposi¢des do parégrafo a)
acima, sera exigida a anuéncia de todos os membros
no caso de qualquer emenda que modifique:

i) O direito de retirada do Fundo (artigo xxviI,
secgdo 1);

ii) A disposigdo segundo a qual nenhuma quota
ser4 alterada sem o consentimento do mem-
bro respectivo [artigo 111, secgdo 2, d)]; €

i) A disposi¢do segundo a qual ndo seré alte-
rada a paridade da moeda de um mem-
bro, excepto sob proposta desse membro
(anexo C, n.° 6).

c) As emendas entrardo em vigor para todos os
membros trés meses depois da data da comunicagéo
oficial, salvo se na carta-circular ou telegrama se
fixar um prazo mais curto.

ARTIGO XXIX

Interpretagéo

a) Qualquer questio de interpretagdo das disposi-
¢Oes do presente Acordo que surja entre qualquer
membro e o Fundo, ou entre quaisquer membros
do Fundo, serd submetida & decisio do Directério
Executivo. Se a questdo afectar especialmente um
membro que ndp possua o direito de nomear um di-
rector executivo, ele terd o direito de se fazer repre-
sentar de harmonia com o artigo X1, secgédo 3, j).

b) Em qualquer caso em que o Directério Executivo
tenha tomado uma decisdo ao abrigo do paragrafo a)
acima, qualquer membro podera solicitar, no prazo
de trés meses a contar da data da decisdo, que a
questdo seja submetida & Assembleia de Governado-
res, de cuja decisdo ndo haverd recurso. Qualquer
questao submetida a Assembleia de Governadores serd
considerada pela Comissdo de Interpretagdo da Assem-
bleia de Governadores. Cada membro da Comissdo
terd direito a um voto. A Assembleia de Governa-
dores estabelecerd a composigdo, o regulamento e as
maiorias de voto da Comissao. Qualquer decisdo da
Comissdo sera considerada como uma decisdo da
Assembleia de Governadores, salvo se esta, por uma
majoria de 85 9% do total dos votos, decidir em con-
trario. Enquanto a Assembleia se ndo tiver pronun-
ciado, o Fundo poder4, se o julgar necessario, agir
segundo a decisdao do Directério Executivo.
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¢) Sempre que surja desacordo entre o Fundo ¢ um
membro que se rctirou ou entre o Fundo e qualquer
membro durante a liquidagdo do Fundo, esse desa-
cordo sera submetido a arbitragem de um tribunal
constituido por trés arbitros, um nomeado pelo Fundo,
outro pelo membro ou pelo membro demissionario
e um arbitro de desempate nomeado, salvo acordo em
contrério, entre as partes, pelo presidente do Tribunal
de Justica Internacional ou qualquer outra entidade
indicada por regulamento adoptado pelo Fundo. O ar-
bitro de desempate tera plenos poderes para resolver
todas as questdes de processo em qualquer caso €m
que as partes estejam em desacordo a esse respeito.

ARTIGO XXX

Definigdes

Na interpretagdo das disposi¢des do presente
Acordo, o Fundo e os seus membros orientar-se-do
pelas disposigdes seguintes:

a) Os haveres do Fundo na moeda de um membro
detidos na conta «Recursos gerais» abrangerdo todos
os titulos aceites pelo Fundo ao abrigo do artigo 111,
seccao 4.

b) Entende-se por arranjo stand-by uma decisdo
do Fundo segundo a qual se assegura a um membro
o direito de poder efectuar compras a conta «Re-
cursos geraisy, de acordo com os termos da decisdo,
durante um determinado periodo ¢ até uma deter-
minada importancia.

¢) Entende-se por compra dentro da tranche de
reserva a compra, feita por um membro, de direitos
de saque especiais ou da moeda de outro membro
em troca da sua propria moeda, que ndo dé origem
a que os haveres do Fundo na moeda do membro
comprador, detidos na conta «Recursos geraisy, exce-
dam a respectiva quota, entendendo-se, todavia, que,
para cfeitos desta definigdo, o Fundo pode excluir
compras ¢ haveres ao abrigo de:

i) Politicas relativas a utilizagdo dos seus re-
cursos gerais para o financiamento com-
pensatério das quebras de receitas de ex-
portagao;

i) Politicas relativas & utilizagdo dos seus re-
cursos gerais com vista ao financiamento
de contribui¢bes para os stocks regulado-
res internacionais de produtos primaérios; e

iif) Outras politicas relativas a utilizagdo dos seus
recursos gerais, quando o Fundo decida,
por uma maioria de 859% do total dos
votos, que havera lugar a exclusdo.

d) Entende-se por pagamentos relativos a opera-
¢Ges correntes os pagamentos que ndo tém por objec-
tivo transferir capitais sem qualquer limitag¢do, no-
meadamente:

1) Todos os pagamentos devidos por virtude do
comércio externo, de outras transacgoes cor-
rentes, incluindo servigos, ¢ de operagdes
normais a curto prazo, bancérias e de cré-
dito;

2) Os pagamentos devidos a titulo de juros de
empréstimos e de rendimentos liquidos de
outros investimentos;

3) O pagamento de importancias moderadas para
amortizagdo de empréstimos ou de investi-
mentos directos;

4) Remessas moderadas para despesas familiares
de manutencgdo.

O Fundo podera, apés consulta aos membros inte-
ressados, decidir se determinadas operagdes deverdo
ser consideradas como transac¢des correntes ou como
operagoes de capital.

e) Entende-se por atribuigdo cumulativa liquida de
direitos de saque especiais a importancia total de di-
reitos de saque especiais atribuidos a um participante
menos a sua parte de direitos de saque especiais que
tiverem sido cancelados ao abrigo do artigo xvim,
sec¢do 2-a).

f) Entende-se por moeda livremente utilizdvel a
moeda de um membro que o Fundo determine: i) ser,
de facto, largamente utilizada para efectuar pagamen-
tos relativos a transacgdes internacionais; e ii) ser
]a}rgamente negociada nos principais mercados de di-
visas.

g) Considerar-se-4 que a expressdo «membros que
o eram em 31 de Agosto de 1975» abrange os mem-
bros que aceitaram essa qualidade posteriormente
aquela data, de acordo com uma resolugiio da Assem-
bleia de Governadores adoptada antes da mesma data.

h) Entende-se por transacgdes do Fundo as trocas
de activos monetarios contra outros activos moneta-
rios efectuados pelo Fundo. Entende-se por opera-
¢0es do Fundo outras utilizagdes ou recebimentos de
activos monetérios por parte do Fundo.

i) Entende-se por transacgbes em direitos de saque
especiais as trocas de direitos de saque especiais por
outros activos monetérios. Entende-se por operagdes
em direitos de saque especiais outras utilizages de
direitos de saque especiais.

ARTIGO XXXI

Disposigdes finais

Sec¢dao 1. Entrada em vigor.

O presente Acordo entrard em vigor quando tiver
sido assinado em nome de Governos totalizando 65 %
do total das quotas enumeradas no anexo A e quando
os instrumentos a que se refere a secgdo 2—-a) do
presente artigo tiverem sido depositados em seu nome;
porém, em caso algum o presente Acordo entrara
em vigor antes de | de Maio de 1945.

Secgao 2. Assinatura.

a) Cada Governo em cujo nome o presente Acordo
for assinado depositard junto do Governo dos Es-
tados Unidos da América um instrumento pelo qual
declare que aceitou o presente Acordo em confor-
midade com a sua legislagdo e tomou todas as medi-
das necessdrias para o habilitar a dar cumprimento
a todas as obrigagdes impostas pelo presente Acordo.

b) Cada pais tornar-se-4 membro do Fundo a par-
tir da data do dep6sito, em seu nome, do instru-
mento a que se refere o paragrafo @) acima, sob
reserva de que nenhum pais se tornard membro antes
de o presente Acordo entrar em vigor, nos termos
da sec¢do 1 do presente artigo.
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¢) O Governo dos Estados Unidos da América
informard ps Governos de todos os paises cujos no-
mes figurem no anexo A e os Governos de todos os
paises cuja admissdo for aprovada em conformidade
com o artigo 11, sec¢do 2, de todas as assinaturas do
presente Acordo e do depdsito de todos os instru-
mentos a que se refere o paragrafo a) acima.

d) Cada Governo entregard ao Governo dos Esta-
dos Unidos da América, no momento da assinatura,
em seu nome, do presente Acordo, a centésima parte
de 1 9% da sua subscrigdo total em ourp ou délares dos
Estados Unidos, a fim de contribuir para as despesas
administrativas do Fundo. O Governo dos Estados
Unidos da América conservard esses fundos numa
conta de depoésito especial e transferi-los-4 para a As-
sembleia de Governadores do Fundo quando a reuniao
inicial tiver sido convocada. Se o presente Acordo ndo
tiver entrado em vigor em 31 de Dezembro de 1945, o
Governo dos Estados Unidos da América restituird
esses fundos aos Governos que lhos tiverem remetido.

e) O presente Acordo ficar4 aberto para assinatura
em Washington, em nome dos Governos dos pafses
cujos nomes figurem no anexo A, até 31 de Dezem-
bro de 1945.

f) Depois de 31 de Dezembro de 1945, o presente
Acordo ficard aberto para assinatura em nome dos
Governos de quaisquer paises cuja admissdo tiver
sido aprovada em conformidade com o artigo 1,
seccdo 2.

¢) Todos os Governos, pelo facto de assinarem o
presente Acordo, aceitam-no tanto em Sseu préprio
nome como no que respeita a todas as suas colénias,
territérios ultramarinos, todos os territérios sob a
sua protecgdo, soberania ou autoridade, e a todos
os territérios relativamente aos quais exergam um
mandato

h) O parigrafo d) acima entrarA em vigor, em
relacio a cada Governo signatario, a partir da data
da assinatura respectiva.

A clausula seguinte, respeitante 3 assinatura e ao
depositario, seguia-se ao texto do artigo xx do Acordo
original.

Feito em Washington, num unico exemplar, que
ficar4 depositado nos arquivos do Governo dos Esta-
dos Unidos da América, o qual transmitird cOpias
autenticadas a todos os Governos cujos nomes estio
indicados no anexo A e a todos os Governos cuja
admissdo for aprovada em conformidade com o ar-
tigo 11, secgdo 2.

ANEXO A
Quotas

{Em milhges de délares)

AUSIIAlIA oo 200
BAIZICA ...t 225
BOlIVIA oot e 10
Brasil ..ot 150
CAnAdA ..o s 300
Checoslovaquia ............coooiiiiiiiii 125
Chile oo 50
CRIMA o e e e 550
ColOmMbIa ..o 50
CoSta RICA \iiiiit e e b}
CUDA o s 50
DIinamarca ............ oo s (a)

EBIDIO oottt e e e e 45
Equador ... S
Estados Unidos ... 2750
EODIA oot 6

Filipinas ...
Franga ..ot
GIECIA oottt e e e,
Guatemala ...
Haiti oo e
Honduras ...
India ..o

Traque ..ot
IslAndia ... e
Jugoslavia ...
Libéria ..o
Luxemburgo
MEXICO oo
Nicarigua
NOTUCEA ..ot
Nova Zeldndia
Paises Baixos
Panama
Paraguai
Peru ..o

Polbnia ..o
Reino Unido ..o
Repitblica Dominicana
Salvador ...
Republica da Africa do Sul

Unido das Republicas Socialistas Soviéticas ............ 1200
UTUgual ..o, 15
Venezuela ... 15

(‘a) A quo(.a da Dinamarca serd determinada pelo Fundo depois de
o Governo Dinamarqués se ter d clarado pronto a assinar o presente
Acordo, mas antes da aposi¢io da sua arsinatura.

ANEXO B

Disposi¢oes transitérias relativas a recompra,
pagamento de subscrigées adicionals, ouro
e determinadas questdes operacionals

1 As obrigagdes de compra decorrentes do ar-
tigo v, secgdo 7, b), que ndo foram cumpridas ante-
riormente a data da segunda emenda a este Acordo
€ que continuem por cumprir nessa mesma data serio
satisfeitas o mais tardar até a data ou datas em que as
obrigag¢des teriam de ser cumpridas em conformidade
com as disposi¢Ges do presente Acordo antes da se-
gunda emenda.

2. Os membros dardo quitagdo em direitos de saque
especiais de qualquer obrigagio de pagar ouro ao
Fundo a titulo de recompra ou como subscrigio por
pagar a data da segunda emenda ao presente Acordo,
mas o Fundo podera estipular que estes pagamentos
sejam efectuados, no todo ou em parte, nas moedas
de outros membros indicadas por ele. Um membro
ndo participante dard quitagdo de uma obriga¢do que
tem de ser paga em direitos de saque especiais, ao
abrigo desta disposi¢do, com as moedas de outros
membros indicados pelo Fundo.

3. Para efeitos do n.° 2 acima, 0,888 671 g de ouro
fino serdo equivalentes a 1 direito de saque especial
e a imporntancia de moeda, pagavel ao abrigo do
n.° 2 acima, serd determinada nessa base e na base
do valor da moeda em termos de direitos de saque
especiais na data da quitagdo.

4. A moeda de um membro detida pelo Fundo que
exceda 75 % da quota desse membro a data da se-
gunda emenda ao presente Acordo e que ndo esteja
sujeita a recompra ao abrigo do n.° 1 acima ser&
recomprada de acordo com as seguintes regras:

i) Os haveres que resultem de uma compra serdo
recomprados de acordo com a politica re-
lativa a utilizagdo dos reocursos gerais do
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Fundo ao abrigo da qual a compra foi
efectuada;

iy Os outros haveres serdp recomprados o mais
tardar até quatro anos apos a data da se-
gunda emenda ao presente Acordo.

5. As recompras ao abrigo do n.° 1 acima que néo
estdo sujeitas a0 n.° 2 acima, assim como as recom-
pras ao abrigo do n.° 4 acima, e qualquer indicag@io
de moeda nos termos do n.° 2 acima serdo efectuadas
de acordo com o artigo v, secgdo 7, i).

6. Todas as regras e regulamentos, taxas, processos
¢ decisGes em vigor a4 data da segunda emenda ao
presente Acordo permanecerdo em vigor até serem
alterados em conformidade com as disposigdes do
presente Acordo.

7. Na medida em que antes da data da segunda
emenda ao presente Acordo ndp tenham sido reali-
zados arranjos com efeitos equivalentes aos dos paré-
grafos a) ¢ b) abaixo, o Fundo devera:

a) Vender, até 25 milhdes de ongas de ouro fino,
o ouro por ele detido em 31 de Agosto de
1975 aos membros que o eram nessa data
e que acordem em compra-lo, na proporgio
das respectivas quotas na mesma data.
A venda a um membrp ao abrigo deste
pardgrafo a) serd efectuada em troca da
respectiva moeda a um prego equivalente,
na ocasido da venda, a 1 direito de saque
especial por 0,888 671 g de ouro fino; e

b) Vender, até 25 milhGes de ongas de ouro fino,
o ouro por ele detido em 31 de Agosto
de 1975 a favor dos paises membros em
desenvolvimento que eram membros nessa
data, entendendo-se, no entanto, que a parte
de quaisquer lucros ou mais-valias do ouro
que corresponda a proporgio entre a quota
de um destes membros em 31 de Agosto
de 1975 e o total das quotas de todos os
membros nessa data sera transferida direc-
tamente para cada um desses membros.
Os requisitos constantes do artigo v, sec-
¢do 12, ¢), no sentido de que o Fundo con-
sulte os membros, obtenha o acordo destes
ou troque a moeda de um membro pelas
moedas de outros membros em determi-
nadas circunstincias, aplicar-se-do relativa-
mente 3 moeda recebida pelo Fundo em
resultado das vendas de ouro efectuadas
ao abrigo desta disposi¢do, & excepcdo das
vendas a um membro em troca da sua pré-
pria moeda, e colocada na conta «Recur-
SOs geraisy.

Aquando da venda de ouro nos termos do presente
n.° 7, wma importincia do produto em moedas rece-
bidas equivalente na ocasido da venda a 1 direito
de saque especial por 0,888 671g de ouro fino ser&
levada a conta «Recursos gerais» e os outros activos
detidos pelo Fundo ao abrigo de arranjos nos termos
do paragrafo b) acima serdo detidos em Separado dos
recursos gerais do Fundo. Os activos que permanecem
sujeitos & administragdo do Fundo, apés o termo dos
arranjos efectuados ao abrigo do parigrafo b) acima,
serdo transferidos para a conta «Desembolso espe-
cialr.

ANEXO C
Paridades

1. O Fundo notificard os membros de que poderdo
ser estabelecidas paridades para efeitos dp presente
Acordo, ao abrigo do artigo 1v, secgbes 1, 3, 4 ¢ 5,
e do presente anexo, em termos do direito de saque
especial ou em termos de qualquer outro denomina-
dor comum estipulado pelo Fundo. O denominador
comum ndo serd nem o ouro nem qualquer moeda.

2. Os membros que tenham a intengdo de fixar
uma paridade para as respectivas moedas propordo
ao Fundo uma paridade num prazo razoavel apés a
notificagio nos termos do n.° 1 acima.

3. Qualquer membra que nédo tenha a intengdo de
fixar uma paridade para a sua moeda nos termos do
n.° 1 acima realizard consultas com o Fundo e asse-
gurar-se-4& de que as suas disposi¢bes cambiais sdo
compativeis com ps objectivos do Fundo e adequadas
ao cumprimento das suas obrigagdes nos termos do
artigo 1v, secgdo 1.

4. O Fundo dard o seu acordo ou levantara objec-
¢Oes relativamente a paridade proposta num prazo
razodvel apds recepgao da proposta. As paridades
propostas ndo serdo validas para efeitos do presente
Acordo se o Fundo levantar objecgdes, e 05 membros
em causa ficardio sujeitos as disposi¢Ges do n.° 3 acima,
O Fundo ndo levantara objecgdes por razdes politicas
ou sociais internas do membro que propde a paridade.

5. Todos os membros que tém paridades para as
respectivas moedas comprometer-se-io a tomar me-
didas apropriadas consentdneas com o presente
Acordo, a fim de assegurarem que as taxas maximas
para as operagbes cambiais & vista que tenham lugar
nos respectivos territérios entre a sua prépria moeda
e as moedas de outros membros que mantém parida-
des ndo se afastario da paridade em mais de 4,5 %
ou qualquer outra margem ou margens que o Fundo
venha a adoptar por uma maioria de 85 % do total
dos votos.

6. Os membros ndo proporao uma alteragdo da
paridade das suas moedas sendo para corrigir um
desequilibrio fundamental ou evitar o aparecimento
desse desequilibrio. A alteragdo s6 podera ser feita
sob proposta do membro e apds consulta ao Fundo.

7. Quando uma altera¢do for proposta, o Fundo
dard o seu acordo ou levantari objecgbes relativa-
mente 3 paridade proposta num prazo razodvel apds
recep¢io da proposta. O Fundo dar4 o seu acordo
se verificar que a alteragdo ¢ necessaria para corrigir
um desiquilibrio fundamental ou evitar o apareci-
mento desse desequilibrio. O Fundo n3o levantara
objecgbes por razdes sociais ou politicas internas do
membro que propde a alteragdo. A alteracdo da pa-
ridade proposta ndo serd valida para efeitos do pre-
sente Acordo se o Fundo se lhe opuser. Se os mem-
bros alterarem as paridades das suas moedas, apesar
da objec¢io do Fundo, ficardo sujeitos as disposigdes
do artigo xxvi, sec¢do 2. O Fundo desencorajard a
manutengdo de paridades irrealistas, por parte dos
membros.

8. A paridade da moeda de um membro, estabele-
cida ao abrigo do presente Acordo, deixara de existir
para efeitos do presente Acordo se 0 membro informar
o Fundo de que tenciona pdr fim & paridade. O Fundo
podera levantar objec¢des a cessagdo de uma paridade
por meio de uma decisdo tomada por uma maioria
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de 85 % do total dos votos. Se o membro puser fim a
paridade da sua moeda, a despeito das objecgdes do
Fundo, ficara sujeito ao artigo xxvl, sec¢do 2. A pari-
dade fixada ao abrigo do presente Acordo deixari de
existir para efeitos do mesmo, se o membro puser
fim a paridade, a despeito das objec¢des do Fundo,
ou se o Fundo verificar que o membro nic mantém
taxas para um volume substancial de operag¢des cam-
biais de acordo com o n.° 5 acima, entendendo-se que
o Fundo ni3o poderd fazer essa verificagio sem ter
consultado o membro e té-lo notificado, com sessenta
dias de antecedéndia, da sua intencdo de considerar
se a verificagdo deverd ou ndo ser levada a efeito.

9. Se a paridade da moeda de um membro tiver
deixado de existir, nos termos do n.° 8 acima, o mem-
bro consultard o Fundo e assegurar-se-4 de que as
suas disposi¢Ges cambiais sdo compativeis com os ob-
jectivos do Fundo e adequadas ao cumprimento das
suas obrigag¢des nos termos do artigo 1v, secgfio 1.

10. Os membros cujas moedas deixaram de ter pa-
ridade, nos termos do n.° 8 acima, podem propor,
em qualquer momento, uma nova paridade para as
respectivas moedas.

11. Nao obstante as disposi¢des do n.° 6 acima,
o Fundo podera, por uma maioria de 70 % do total
dos votos, alterar numa propor¢io uniforme todas
as paridades se o direito de saque especial for o de-
nominador comum e as alteragdes ndo afectarem o
valor do mesmo. A paridade da moeda de um mem-
bro ndo serd contudo modificada, nos termos desta
disposi¢do, se, no prazo de sete dias a contar da data
da decisdo do Fundo, o membro o informar de que
ndo deseja que a paridade da sua moeda seja modifi-
cada em virtude dessa decis3o.

ANEXO D

Conselho

a) Cada membro que nomeia um director exe-
cutivo e cada grupo de membros que ex-
prime, por intermédio de um director exe-
cutivo eleito, o numero de votos que lhe
¢ atribuido, nomeara para o Conselho um
conselheiro, que serd um governador, um
Ministro do Governo do pais membro ou
pessoa de categoria equiparada e podera no-
mear no maximo sete associados. A Assem-
bleia de Governadores poder4 alterar, por
uma maioria de 859% do total dos votos,
o numero de associados a nomear. Os con-
selheiros e associados permanecerio em
exercicio até que haja lugar a novas no-
meagles ou até a elei¢do ordinaria seguinte
de directores executivos, conforme a que
se realizar em primeiro lugar;

b) Os directores executivos, ou na sua auséncia
os seus suplentes, e os associados terdo di-
reito a assistir as reunides do Conselho,
salvo se este decidir reunir em sessdo res-
trita. Cada membro e cada grupo de mem-
bros que nomeie um conselheiro nomeara
um suplente, que terd direito a assistir as
reunides do Conselho, na auséncia do con-
selheiro, e terd plenos poderes para agir
em lugar daquele.

a) O Conselho fiscalizard a gestdao e a adaptacdo
do sistema monetério internacional e, no-
meadamente, o fundionamento do processo
de ajustamento e a evolugdo da liquidez
global e, a este respeito, acompanhard a
evolu¢do da transferéncia de recursos reais
para os paises em desenvolvimento;

b) O Conselho examinaré as propostas de emenda
aos artigos do Acordo, apresentadas em
conformidade com o artigo xxvi, a).

a) A Assembleia de Governadores poderd dele-
gar no Conselho o exercicio de todos os
seus poderes, & excepgdo dos que lhe fo-
ram conferidos directamente pelo presente
Acordo;

b) Cada conselheiro dispord do nimero de votos
atribuido, nos termos do artigo xI1, sec-
¢do 5, ao membro ou grupo de membros
que o tiver nomeado. O conselheiro no-
meado por um grupo de membros podera
dispor separadamente dos votos atribuidos
a cada membro do grupo. Se o numero
de votos atribuidos a um membro ndo pu-
der ser utilizado por um director executivo,
esse membro poderd chegar a acordo com
um conselheiro no sentido de este dispor
do nimero de votos atribuidos aquele mem-
bro;

¢) O Conselho ndo tomard quaisquer medidas,
no ambito dos poderes que lhe forem dele-
gados pela Assembleia de Governadores,
que sejam {ncompativeis com qualquer me-
dida tomada pela Assembleia de Governa-
dores e o Directério Executivo ndo tomaré
quaisquer medidas, no 4mbito dos poderes
que lhe foram delegados pela Assembleia
de Governadores, que sejam incompativeis
com qualquer medida tomada pela Assem-
bleia de Governadores ou pelo Conselho.

4. O Conselho escolherd um conselheiro para pre-
sidente, adoptar4 os regulamentos necessarios ou ade-
quados ao exercicio das respectivas fungbes e deter-
minara todos os aspectos da sua actuagdo. O Con-
selho reunird o numero de vezes por ele estipulado
ou quando convocado pelo Directério Executivo.

S:

a) O Conselho terd poderes correspondentes aos
do Directério Executivo, nos termos das
seguintes disposigdes: artigo X1, sec¢do 2,
o), N, & e j); artigo Xviil, secgio 4, a) ¢
c), iv); artigo XXIII, secgdo 1, e artigo xxvii,
sec¢do 1, a);

b) No que se refere as decisées do Conselho so-
bre assuntos respeitantes exclusivamente ao
Departamento de Direitos de Saque Espe-
ciais, sé terdo direito a votar os conselhei-
ros nomeados por um membro participante
ou por um grupo de membros, dos quais
pelo menos um ¢ participante. Cada um
destes conselheliros dispora do nimero de
votos atribuidos ao membro participante
que 0 nomeou ou aos membros participan-
tes que pertengam ao grupo de membros



208

I SERIE — NUMERO 17

que o nomeou e poderd dispor dos votos
atribuidos a um participante com o qual
tenha chegado a acordo conforme estipu-
lado na ultima frase do n.° 3, b), acima,

¢) O Conselho podera instituir, por regulamento,
um processo segundo o qual o Directério
Executivo possa obter, sem reunido do Con-
setho, um voto dos conselheiros sobre uma
determinada questdo quando, no parecer do
Directério Executivo, tiverem de ser to-
madas medidas pelo Conselho que ndo pos-
sam ser adiadas até a reunido seguinte do
mesmo e que ndo justifiquem a convocagido
de uma reunido especial;

d) As disposigdes do artigo 1x, sec¢do 8, aplicar-
-se-do aos conselheiros, seus suplentes e
associados e a qualquer outra pessoa que
tenha direito a partictpar numa reunido do
Conselho;

e) Para efeitos do paragrafo b) e do n.° 3, b),
acima, qualquer acordo, nos termos do ar-
tigo x11, secgdo 3, i) e ii), efectuado por um
membro ou por um membro participante
conferira direito a um conselheiro de votar
e de dispor do numero de votos atribuidos
a esse membro.

6. Considera-se que a primeira frase do artigo xi,
sec¢do 2, a), inclui uma referéncia ao Conselho.

ANEXO E

Eleigao dos directores executivos

1. A eleigdo dos directores executivos electivos sera
feita por escrutinio dos governadores com direito a
voto.

2. Ao participar no escrutinio para a eleigdo dos
directores executivos electivos, cada um dos gover-
nadores com capacidade para votar deveréd utilizar a
favor de uma so pessoa todos os votos de que dis-
puser, nos termos do artigo XII, secgdo 5, a). As quinze
pessoas que reunirem o maior nimero de votos serdo
eleitas directores executivos, sob condigdo de que
ndo se podera considerar eleita nenhuma pessoa que
nio tenha tido, pelo menos, 4 % do niimero total de
votos que seja possivel obter no escrutinio (votos vé-
lidos).

3. Se ndo forem eleitas quinze pessoas no primeiro
escrutinio, sera realizado segundo escrutinio, no qual
sé votarao:

@) Os governadores que votaram no primeiro
escrutinio numa pessoa que ndo tenha sido
eleita; e

b) Os governadores cujos votos dados a favor
de uma pessoa eleita forem considerados,
nos termos do n.° 4 abaixo, como tendo
elevado o nimero de votos reunidos por
essa pessoa acima de 9 % dos votos validos.

Se no segundo escrutinio houver mais candidatos
do que o numero de directores executivos electivos,
a pessoa que tiver reunido no escrutinio anterior
menor nimero de votos ndo poderéd apresentar-se
eleigdo.

4. Ao determinar se os votos dados por um gover-
nador devem ser considerados como tendo elevado o
total dos votos reunidos por qualquer pessoa acima

o]

de 99% do total dos votos validos, considera-se que
esses 9 % deverdo incluir, em primeiro lugar, os votos
do governador que tiver dado maior nimero de votos
a favor dessa pessoa, em seguida os votos do gover-
nador que tiver dado o nimero de votos imediata-
mente inferior, e assim sucessivamente, até se atingir
a percentagem de 9 %.

5. Qualquer governador cujos votos devam ser con-
tados, em parte, para elevar o total de qualquer pes-
soa acima do 4 % ser4 considerado como tendo dado
todos os seus votos a favor dessa pessoa, ainda que
por tal facto o nimero de votos reunidos pela mesma
exceda 9 %

6. Se depois do segundo escrutinio nao tiverem sido
eleitas quinze pessoas, serdo realizados novos escru-
tinios, baseados nos mesmos principios, até que sejam
eleitas quinze pessoas, entendendo-se que, apés a
eleigdo de catorze pessoas, a décima quinta poderd
ser eleita por maioria simples dos votos restantes e
serd considerada como tendo sido eleita pela totali-
dade desses votos.

ANEXO F
Designacéo

Durante o primeiro periodo de base, as normas re-
lativas & designagdo serdo as seguintes:

a) Os participantes sujeitos a designagdo, nos
termos do artigo XIX, secgdo 5, a), i), serdo
designados por importancias que promovam
gradualmente a igualdade das relagbes en-
tre os haveres em direitos de saque espe-~
ciais dos participantes em excesso das suas
atribui¢des cumulativas liquidas e os seus
haveres oficiais em ouro e divisas;

b) A férmula destinada a aplicagdo do para-
grafo @) acima ser4 tal que os participan-
tes sujeitos a designagdo o serdo:

i) Em proporgdo dos seus haveres oficiais
em ouro e divisas, quando as rela-
¢Oes referidas no paragrafo a) acima
forem iguais; e

if) De maneira a reduzir gradualmente a
diferenga entre as relagdes men-
cionadas no paragrafo ag) acima
que forem baixas e as que forem
elevadas.

ANEXO G

Reconstituicéo

1. Durante o primeiro periodo de base, as regras
relativas a reconstituicdo serdo as seguintes:
a):

i) A utilizagdo e a reconstituigdo por um par-
ticipante dos seus haveres em direitos de
saque especiais terdo de ser efectuadas de
modo que, cinco anos apds a primeira
atribui¢do e no fim de cada trimestre se-
guinte, a média das suas disponibilidades
diarias totais de direitos de saque espe-
ciais, durante o periodo de cinco anos
mais recente, nio seja inferior a 30 % da
média da sua atribuicio cumulativa l-
quida diaria de direitos de saque especiais
durante o mesmo periodo;
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i) Dois anos apdés a primeira atribui¢do e no
fim de cada més seguinte, o Fundo far4
célculos relativamente a cada participante,
a fim de determinar se este vai necessitar,
¢ em que medida, de adquirir direitos de
saque especiais, entre a data na qual foi
efectuado o calculo e a expiragdo de qual-
quer periodo de cinco anos, de modo a
satisfazer o requisito mencionado no pa-
ragrafo a), i), acima. O Fundo adoptara
regulamentos relativos quer as bases so-
bre as quais estes calculos serdao efectua-
dos, quer ao momento em que deverd
efectuar-se a designa¢do dos participantes,
nos termos do artigo XIX, sec¢do 5, a), ii),
de modo a ajuda-los a satisfazer o requi-
sito mencionado no paréagrafo a), i), acima;

iii) O Fundo enviard uma notificagiio especial a
um participante, quando os célculos a que
se refere o paragrafo a), i), acima indi-
carem que ndo € provavel que esse par-
ticipante possa satisfazer o requisito men-
cionado no parigrafo a), i), acima, salvo
se ele deixar de utilizar direitos de saque
especiais durante o resto do periodo para
o qual o calculo foi feito nos termos do
paragrafo a), if), acima;

iv) Os participantes que necessitem de adquirir
direitos de saque especiais para satisfaze-
rem esta obrigagdo terdo a obrigacdo e
o direito de os obter, contra moeda acei-
tavel pelo Fundo, numa transacg¢do com
o mesmo efectuada através da conta «Re-
cursos geraisy. Se os direitos de saque
especiais suficientes para o cumprimento
desta obrigagdo ndo puderem ser obtidos
deste modo, esses participantes terdo a
obrigagdo e o direito de os obter, contra
moeda livremente utilizavel, de um par-
ticipante que o Fundo indicara.

b) Os participantes deverdo também ter devida-
mente em conta a conveniéncia de obterem gradual-
mente o equilibrio entre os seus haveres em direitos
de saque especiais e as outras reservas de que dis-
pOem.

2. Se um participante deixar de cumprir as normas
relativas & reconstituicdo, o Fundo determinaré se
as circunstincias justificam ou néo a suspensdo, nos
termos do artigo XXII, secgdo 2, b).

ANEXO H
Cessagao da participagéo

1. Se a compensagdo prevista no artigo Xxiv, sec-
¢ao 2, b), se saldar por uma obrigagdo a favor do
participante cessante e se no prazo de seis meses a
contar da data da cessagdo ndo for concluido um
acordo relativo a liquidagdo entre o Fundo e o mesmo
participante, o Fundo resgatara esse saldo de direitos
de saque especiais por meio de presta¢bes semestrais
iguais num prazo maximo de cinco anos a contar da
data da cessagdo. O Fundo resgatara esse saldo, a sua
escolha, quer:

a) Pelo pagamento ao participante cessante das
importincias fornecidas ao Fundo pelos

restantes participantes, de acordo com o
artigo XxxIv, sec¢do 5; quer

b) Permitindo ao participante cessante a utiliza-
zacao dos seus direitos de saque especiais,
para obter a sua propria moeda livremente
utilizivel de um participante indicado pelo
Fundo, da conta «Recursos geraisy ou de
qualquer outro detentor.

2. Se a compensagdo prevista no artigo XXIv, sec-
¢ao 2, b), se saldar por uma obrigagdo a favor do
Fundo e se no prazo de seis meses a contar da data
da cessagdo nao for concluido um acordo relativo a
liquidagdo, o participante cessante satisfar essa obri-
gagdo em prestagdes semestrais iguais no prazo de
trés anos a contar da data da cessagdo ou num periodo
mais longo que o Fundo possa vir a fixar. O partici-
pante cessante satisfar4 essa obrigagdo, conforme o
Fundo determinar, quer:

a) Pelo pagamento ao Fundo em moeda livre-
mente utilizavel; quer

b) Pela obten¢do de direitos de saque especiais,
nos termos do artigo xxiv, secgdo 6, da
conta «Recursos geraisy ou por acordo com
um participante indicado pelo Fundo ou de
qualquer outro detentor, e compensando
esses direitos de saque especiais com a pres-
tagdo devida.

3. A prestagdo prevista nos n.>* 1 e 2 acima
vencer-se-a seis meses apds a data da cessagdio e os
vencimentos seguintes suceder-se-do com seis meses
de intenvalo.

4. No caso de se proceder a liquidagdo do Depar-
tamento de Direitos de Saque Especiais, nos termos
do artigo xxv, dentro do prazo de seis meses a contar
da data em que um participante cessa a sua partici-
pagdo, a regularizagdo das contas entre o Fundo e o
respectivo Governo ser4 efectuada de acordo com o
artigo Xxv € com o anexo L

ANEXO 1

Processo da liquidacédo
do Departamento de Direitos de Saque Especlais

1. Em caso de liquidagdo do Departamento de Di-
reitos de Saque Especiais, os participantes satisfardo
as suas obrigagdes para com o Fundo em dez pres-
tagdes semestrais, ou noutro periodo mais longo que
o Fundo considere necessario, em moeda livremente
utilizavel e nas moedas de participantes que detenham
direitos de saque especiais a resgatar, em qualquer
prestagdo e até ao limite da importdncia a resgatar,
conforme o Fundo determinar. O primeiro pagamento
semestral serd efectuado seis meses apds a decisdo de
liquidar o Departamento de Direitos de Saque Espe-
ciais.

2. Se, no prazo de seis meses a contar da data da
decisio de liquidar o Departamento de Direitos de
Saque Especiais, for decidido dissolver o Fundo, ndo
se procedera a liquidagdo do Departamento de Direi-
tos de Saque Especiais sendo quando os direitos de
saque especiais detidos na conta «Recursos geraisy
tiverem sido distribuidos de acordo com a seguinte
regra:

Uma vez efectuada a distribui¢io ao abrigo do
n.° 2, a) e b), do anexo K, o Fundo proceder4
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a rateio dos seus direitos de saque especiais
detidos na conta «Recursos gerais» por todos
os membros participantes, na propor¢do das
importancias devidas a cada participante, de-
pois de realizada a distribui¢do prevista no
n.° 2, b). Para determinar a importéncia devida
a cada membro, a fim de ratear o remanescente
das suas disponibilidades em cada moeda, nos
termos do n.° 2, d), do anexo K, o Fundo dedu-
zir4 os direitos de saque especiais que tiverem
sido distribuidos de acordo com esta regra.

3. O Fundo resgatara, com as importéncias rece-
bidas ao abrigo do n.° 1 acima, os direitos de saque
especiais detidos pelos detentores do modo e na or-
dem seguintes:

a) Os direitos de saque especiais detidos pelos
Governos que cessaram a sua participagdo
antes do periodo de seis meses que precedeu
a data da decisdo da Assembleia de Gover-
nadores relativa a liquidagdo do Departa-
mento de Direitos de Saque Especiais serdo
resgatados de harmonia com as disposigbes
de um acordo concluido nos termos do
artigo xx1v ou do anexo H;

b) Os direitos de saque especiais detidos pelos
detentores ndo participantes serdo resgata-
dos antes dos detidos pelos participantes,
e sé-lo-d0 em propor¢do da importancia de-
tida por cada detentor;

¢) O Fundo determinara a proporgdo de direitos
de saque especiais detidos por cada partici-
pante em relagdo & sua atribui¢do cumula-
tiva liquida. O Fundo resgatard, em pri-
meiro lugar, os direitos de saque especiais
dos participantes cuja proporgdo é mais ele-
vada, até essa propor¢do ser reduzida ao
nivel da que lhe é imediatamente inferior;
o Fundo resgatari entdo os direitos de sa-
que especiais detidos por estes participantes
com base nas suas atribuigdes cumulativas
liquidas até que as proporgdes sejam redu-
zidas ao nivel da terceira proporgdo mais
elevada, e este processo continuaré até que
se extinga a importancia disponivel para
resgate.

4. Qualquer importancia que um participante tenha
o direito de receber a titulo de resgate, ao abrigo do
n.° 3 acima, sera compensada com qualquer impor-
tancia que deva ser paga nos termos do n.° 1 acima.

5. Durante a liquidagdo, o Fundo pagaré juros sobre
a importancia de direitos de saque especiais na posse
dos detentores ¢ cada participante pagard comissdes
sobre a sua atribui¢do cumulativa liquida de direitos
de saque especiais, deduzida da importéncia de quais-
quer pagamentos efectuados de acordo com o n.° 1
acima. As taxas de juros e comissdes € as respec-
tivas datas de pagamento serdo determinadas pelo
Fundo. Os pagamentos de juros € comissdes serdao
efectuados, quanto possivel, em direitos de saque es-
peciais. Um participante que ndo detenha direitos de
saque especiais em quantidade suficiente para satis-
fazer o pagamento de quaisquer comissdes efectuard
o pagamento numa moeda indicada pelo Fundo. Na
medida em que forem necessarios para prover as des-
pesas de administragdo, os direitos de saque especiais

recebidos a titulo de comissOes ndo serdo utilizados
para o pagamento de juros, mas serdo transferidos
para o Fundo e resgatados, em primeiro lugar, com
as moedas utilizadas pelo Fundo para fazer face as
suas despesas.

6. Enquanto um participante estiver em falta no
que respeita a qualquer pagamento exigido pelo dis-
posto nos n.°s 1 ou 5 acima, ndo lhe serdo feitos
quaisquer pagamentos, de acordo com os n.°* 3 ou 5
anteriores.

7. Se, depois de efectuados os ultimos pagamentos
aos participantes, se verificar que os participantes que
nio estio em falta ndo detém direitos de saque espe-
ciais na mesma proporgdo da sua atribui¢do cumula-
tiva liquida, os participantes que detiverem uma pro-
por¢dio menor comprarfio aqueles que detém uma
proporgdo maior as importancias necessérias ao nive-
lamento das respectivas propor¢des dos seus haveres
em direitos de saque especiais, de acordo com dis-
posig¢des tomadas pelo Fundo. O participante em falta
pagard ao Fundo, na sua prépria moeda, uma im-
portincia igual aquela que se encontra em divida.
O Fundo rateara essa moeda e os restantes créditos
existentes pelos participantes, em proporgéo da impor-
tincia de direitos de saque especiais detidos por cada
um, e esses direitos de saque espeoiais serdo cance-
lados. O Fundo procedera entdo ao encerramento
dos livros do Departamento de Direitos de Saque
Especiais e cessardo todas as suas responsabilidades
provenientes das atribuigdes de direitos de saque es-
peciais ¢ da administragdo do Departamento de Di-
reitos de Saque Especiais.

8. Cada participante cuja moeda tenha sido distri-
buida a outros participantes nos termos do presente
anexo garantirA a sua utilizago sem restrigdes, em
qualquer altura, na compra de bens ou no pagamento
de importancias devidas a esse participante ou a resi-
dentes nos seus territérios. Cada participante sujeito
a esta obrigagdo compromete-se a compensar os ou-
tros participantes de qualquer prejuizo resultante da
diferenga entre o valor a que o Fundo distribuiu a
sua moeda, de acordo com o presente anexo, e o valor
realizado por aqueles participantes ao utilizarem a
referida moeda.

ANEXO J
Liquidagdo das contas com os membros que se retiram

1. A liquida¢do das contas relativas a conta «Re-
cursos geraisy serd efectuada nos termos dos n.* 1
a 6 do presente anexo. O Fundo ser4 obrigado a pagar
a um membro que se retire uma importancia igual
a sua quota, acrescida de quaisquer outras impor-
tancias que o Fundo lhe deva e deduzida de quaisquer
outras importincias devidas ao Fundo, incluindo as
comissOes vencidas depois da data da retirada; porém,
nenhum pagamento serd realizado antes de expirado
um prazo de seis meses a contar da data da retirada.
Os pagamentos serdo feitos na moeda do membro
que se retira, e, para este efeito, o Fundo podera
transferir para a conta «Recursos gerais» os have-
res na moeda de um membro detidos na conta
«Desembolso especialy ou na conta «Investimentos»
contra uma importancia equivalente de moedas de
outros membros, da conta «Recursos geraisy, esco-
Ihidas pelo Fundo com o acordo dos préprios.
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2. Se as disponibilidades do Fundo na moeda do
membro que se retira ndo forem suficientes para pa-
gar a importancia liquida devida pelo Fundo, o saldo
sera pago em moeda livremente utilizivel ou de qual-
quer outra forma que seja acordada. Se o Fundo e o
membro que se retira ndo chegarem a acordo, dentro
de seis meses a contar da data da retirada, as dis-
ponibilidades do Fundo na moeda em questio serdo
entregues imediatamente ao membro que se retira.
Qualquer saldo em divida serd pago em dez presta-
¢Oes semestrais durante os cinco anos seguintes. Cada
uma destas prestagdes serd paga, a escolha do Fundo,
quer na moeda do membro que se retira, adquirida
depois da retirada deste, quer em moeda livremente
utilizével.

3. Se o Fundo nd3o pagar qualquer das prestagdes
devidas em conformidade com os nimeros preceden-
tes, o membro que se retira terd o direito de solicitar
ao Fundo o pagamento das prestagdes em qualquer
das moedas de que o Fundo disponha, a cxcepgdo
das moedas que tiverem sido declaradas escassas, nos
termos do artigo VviI, sec¢do 3.

4. Se as disponibilidades do Fundo na moeda do
membro que se retira excederem a importdncia que
lhe é devida e se ndo se chegar a acordo, dentro de
seis meses a contar da data da retirada, sobre o pro-
cesso de liquidagdo das contas, o membro demissio-
nario sera obrigado a resgatar a importancia desse
excedente da sua moeda contra moeda livremente
utilizavel.

O resgate serd efectuado as taxas a que o Fundo
venderia essas moedas na data da retirada. O mem-
bro que se retira devera completar o resgate dentro
de cinco anos, a contar da data da retirada, ou nou-
tro periodo mais longo que o Fundo fixar, mas ndo
lhe serd exigido que resgate em qualquer periodo
de seis meses mais da décima parte das disponibili-
dades em excesso da sua moeda em poder do Fundo
na data da retirada, acrescida das aquisi¢Ges ulterio-
res dessa moeda durante o semestre referido. Se o
membro que se retira ndo cumprir esta obrigacio,
o Fundo podera liquidar, de modo regular, em qual-
quer mercado, a importancia da moeda que deveria
ter sido resgatada.

5. Qualquer membro que deseje obter moeda de
um membro que se tenha retirado devera adquiri-la
por compra ao Fundo, na medida em que o membro
comprador tenha acesso aos recursos gerais do Fundo
e em que essa moeda se encontre disponivel, nos
termos do n.° 4 acima.

6. O membro que se retira garantird a utilizacao
sem restri¢cdes, em qualquer altura, da moeda cedida,
nos termos dos n.”s 4 ¢ 5 acima, para a compra de
bens ou no pagamento de importincias devidas a
esse membro ou a residentes nos seus territérios.
Devera indemnizar o Fundo de qualquer perda que
resulte da diferenca entre o valor da sua moeda, em
termos do direito de saque especial na data da retirada,
e o valor realizado pelo Fundo, em termos do direito
de saque especial, nas vendas feitas de conformidade
com o0s n.°* 4 e 5 acima.

7. Se o membro que se retira estiver em divida
para com o Fundo em resultado de transacg¢oes efec-
tuadas através da conta «Desembolso especialy, nos
termos do artigo v, sec¢do 12, f) e ii), a divida sera
regularizada em conformidade com as condi¢des em
que tenha sido contraida.

8. Se o Fundo detiver a moeda do membro que
se retira na conta «Desembolso especialy ou na
conta «Investimentos», podera, de modo regular,
trocar em qualquer mercado, contra as moedas dos
membros, a importincia da moeda do membro que
se retira que ficar em cada uma das contas apés a
utilizacdo visada no n.° 1 acima, e o produto da
troca da importancia existente em cada conta per-
manecerd na conta correspondente. O n.° 5 acima
e a primeira frase do n.° 6 anterior aplicar-se-do
a moeda do membro que se retira.

9. Se o Fundo detiver obrigagdes do membro que
se retira na conta «Desembolso especial», nos ter-
mos do artigo v, sec¢do 12, A), ou na conta «In-
vestimentos, poderd deté-las até a data do venci-
mento ou dispor delas anteriormente. O n.° 8 acima
aplicar-se-4 ao produto desse desinvestimento.

10. No caso de se proceder a liquida¢do do Fundo,
nos termos do artigo XxvII, sec¢do 2, dentro de seis
meses a contar da data em que o membro se re-
tira, as contas entre o Fundo e o Governo desse
pais membro serdo liquidadas de acordo com o ar-
tigo XXVII, sec¢do 2, ¢ com o anexo K.

ANEXO K

Processo da liquidagao

1. Em caso de liquidagdo, as responsabilidades do
Fundo, a excepg¢do do reembolso das subscrigdes, te-
rao prioridade na distribui¢do dos activos do Fundo.
Para fazer face a cada uma destas responsabilidades,

o Fundo utilizar4 os seus activos pela ordem seguinte:

a) A mocda em que a responsabilidade seja pa-
gavel,

b) Ouro;

¢) Todas as outras moedas proporcionalmente,
tanto quanto possivel, as quotas dos mem-
bros.

2. Apos a quitagio das responsabilidades do Fundo,
de acordo com o n.® 1 acima, o remanescente dos
activos do Fundo ser4 distribuido e rateado da forma
seguinte:

a):

i) O Fundo calculard o valor do ouro
detido em 31 de Agosto de 1975
que continua em seu poder na data
da decisio de liquidagio. O céal-
oulo sera feito nos termos do n.° 9
abaixo, bem como na base de
um direito de saque especial por
0,888 671 g de ouro fino na data
da liquidagdo. O ouro correspon-
dente ap excesso do primeiro valor
em relagdo ao ultimo serd distri-
buido pelos membros que o eram
em 31 de Agosto de 1975 na pro-
por¢do das respectivas quotas nessa
data;

i) O Fundo distribuird quaisquer activos
detidos na conta «Desembolso es-
pecial» na data da decisdo da li-
quidagdo aos membros que o eram
em 31 de Agosto de 1975 na pro-
porg¢do das respectivas quotas nessa
data. Cada tipo de activo serad dis-
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tribuido proporcionalmente pelos
membros.

b) O Fundo distribuird o remanescente dos seus
haveres em ouro pelos membros cujas moe-
das em poder do Fundo se situem em
quantitativos inferiores as respectivas quo-
tas na propor¢do das importancias pelas
quais as suas quotas excedam as disponi-
bilidades do Fundo nas moedas respectivas,
mas nao em quantitativos que ultrapassem
essas importncias.

¢) O Fundo distribuirA a cada membro me-
tade das disponibilidades do Fundo na sua
moeda, mas essa distribuicdo n3o deveré
exceder 50 % da respectiva quota.

d) O Fundo rateara:

i) A parte restante dos seus haveres em
ouro e em cada moeda por todos os
membros, na proporgdo das impor-
tancias devidas a cada membro,
depois de realizadas as distribuigdes
previstas nos paragrafos b) e ¢)
acima, mas nido em quantitativos
que excedam essas importancias,
entendendo-se que a distribui¢do
efectuada ao abrigo do n.° 2, a),
acima ndo serd considerada para
efeitos de célculo das importancias
devidas; e

remanescente dos seus haveres em
ouro ¢ moeda por todos os mem-
bros, na propor¢do das respectivas
quotas.

i O

3. Cada membro deverad resgatar os haveres na
sua moeda que no rateio couberam a outros mem-
bros, nos termos do n.° 2, d), acima, e acordara com
o Fundo, dentro de trés meses a contar da decisdo
de liquidagdo, sobre um processo regular aplicavel a
esse resgate.

4, Se um membro mido chegar a acordo com o
Fundo dentro do periodo de trés meses referido no
n.° 3 acima, o Fundo utilizard as moedas de outros
membros que no rateio couberam a esse membro, nos
termos do n.° 2, d), acima, para resgatar a moeda
desse membro que no rateio coube aos outros mem-
bros. Cada moeda que no rateio coube a um mem-
bro com o qual nio se tenha chegado a acordo serd
utilizada, tanto quanto possivel, para resgatar a sua
moeda que no rateio coube aos membros que con-
oluiram acordos com o Fundo nos termos do n.° 3
acima.

5. Se um membro tiver chegado a acordo com o
Fundo, de harmonia com o n.° 3 acima, o Fundo
utilizard as moedas de outros membros que no ra-
teio couberam a esse membro, nos termos do n.° 2, d),
acima, para resgatar a moeda desse membro que no
rateio coube a outros membros que tivessem reali-
zado acordos com o Fundo nos termos do n.° 3
acima. Cada importancia assim resgatada sé-lo-4 na
moeda do membro ao qual tiver sido atribuida em
rateio.

6. Depois de executadas as disposi¢des dos paré-
grafos precedentes, o Fundo pagard a cada membro
as moedas restantes que detenha por sua conta.

DB N

7. Cada membro cuja moeda tiver sido distribuida
a outros membros nos termos do n.° 6 acima deverd
resgatar essa moeda do membro que pediu o resgate
ou de qualquer outra forma que seja acordada entre
eles. Salvo acordo em contrario entre os membros
interessados, 0 membro obrigado a fazer o resgate
devera completa-lo no prazo de cinco anos a contar
da data da distribui¢do, mas ndao lhe sera exigido
que resgate, em qualquer periodo de seis meses, mais
do que a décima parte da importéncia distribuida a
cada um dos outros membros. Se o membro nio
cumprir esta obrigagdo, a importancia na sua moeda
que deveria ter sido resgatada podera ser liquidada
de modo regular em qualquer mercado.

8. Cada membro cuja moeda tenha sido distribuida
a outros membros nos termos do n.° 6 acima garan-
tird a sua utilizagdo sem restrigdes, em qualquer mo-
mento, para a compra de bens ou para o pagamento
de importancias devidas a esse membro ou a residentes
nos seus territérios, Cada membro sujeito a esta obri-
gacdo compromete-se a compensar Os Outros mem-
bros de qualquer perda resultante da diferenga entre
o valor da sua moeda, em termos do direito de saque
especial, na data da decisdo de liquidagdo do Fundo,
¢ o valor, em termos do direito de saque especial,
realizado por esses membros no momento da res-
pectiva utilizagdo,

9. O Fundo calculara o valor do ouro, para efeitos
do presente anexo, com base nos preg¢os do mercado.

10. Para efeitos do presente anexo, considera-se
que as quotas foram aumentadas até ao seu limite
méximo, de acordo com o amtigo 111, sec¢do 2-b), do
presente Acordo.
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