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PRESIDENCIA DO CONSELHO DE MINISTROS

Resolugdo do Consetho de Ministros n.° 38-A/95

Considerando o disposto na Lei n.° 11/90, de 5 de
Abril, relativa & reprivatizagdo da titularidade ou do
direito de exploragdo dos meios de produgdo e outros
bens nacionalizados depois de 25 de Abril de 1974, nos
termos do n.° 1 do artigo 85.° da Constituigdo;

Considerando que, atentos os termos daquela lei, o
Decreto-Lei n.° 57/95, de 31 de Margo, previu a alie-
nacdo, directa ou indirecta, das ac¢des corresponden-
tes ao capital social da Gescartdo, S. G. P. S., S. A,,
da Portucel Viana — Empresa Produtora de Papéis In-
dustriais, S. A., da Portucel Recicla — Industria de Pa-
pel Reciclado, S.A. e da Portucel Embalagem — Em-
presa Produtora de Embalagens de Cartdo, S.A.;

Considerando a proposta do conselho de administra-
¢io da Portucel — Empresa de Celulose e Papel de
Portugal, S. G. P. S., S. A., baseada nos relatérios
dos seus consultores, o parecer da Seccdo Especializada
do Conselho Nacional do Mercado de Valores Mobi-
lidrios para as Reprivatiza¢Ges ¢ o parecer da Comis-
sdo de Acompanhamento das Reprivatizagdes relativa-
mente aos referidos documentos;

Considerando a competéncia atribuida ao Consetho
de Ministros pelo n.° 1 do artigo 5.° do Decreto-Lei
n.° 57/95, de 31 de Margo:

Assim:

Nos termos das alineas d) e g) do artigo 202.° da
Constitui¢do, o Conselho de Ministros resolveu:

1 — Serdo alienadas 17 986 500 acgBes, corresporiden-
tes a 90 % do capital social da Gescartdo, S. G. P. S,
S. A., 17 550 000 acgles, correspondentes a 65% do
capital social da Portucel Viana — Empresa Produtora
de Papéis Industriais, S. A., e 1 365 000 ac¢des, cor-
respondentes a 35% do capital social da Portucel Re-
cicla — Industria de Papel Reciclado, S. A., mediante
concurso publico destinado a investidores nacionais e
estrangeiros, concorrendo individualmente ou em
grupo.

2 — E aprovado o caderno de encargos anexo a pre-
sente resolugdo, da qual faz parte integrante, regula-
mentando os termos ¢ condi¢gdes do referido concurso
publico, designadamente os encargos e obrigagdes do
adquirente.

3 — Cada concorrente pode, nos termos fixados no
caderno de encargos, apresentar propostas cujo objecto
seja a aquisicdo imediata de ac¢des representativas de:

a) 90 % do capital social da Gescartdo, S. G. P. S,
S. A., de 65% do capital social da Portucel
Viana e de 35% do capital social da Portucel
Recicla;

b) 90% do capital social da Gescartdo, S.G.P. S.,
S. A., de 20% do capital social da Portucel
Viana e de 35% do capital social da Portucel
Recicla;

¢) 90 % do capital social da Gescartdo, S. G. P. S.,
S. A., e de 20% do capital social da Portucel
Viana.

4 — Se a alienacdo se verificar nos termos das ali-
neas b) ou ¢) do nimero anterior, 0 concorrente ad-

quirente fica obrigado a comprar, nos termos fixados
no caderno de encargos, acgbes representativas de:

a) 45% do capital social da Portucel Viana, no
caso da alinea b) do nimero anterior;

b) 45% do capital social da Portucel Viana e 35%
da Portucel Recicla, no caso da alinea ¢) do nu-
mero anterior.

5 — O prego de cada uma das acgdes referidas no
numero anterior serd igual ao prego unitdrio que, no
ambito do concurso publico, o adquirente tenha pago,
no caso da Portucel Viana, ou oferecido, no caso da
Portucel Recicla, pelas acgbes da respectiva sociedade,
acrescido de juros relativos ao periodo a determinar nos
termos fixados no caderno de encargos calculados, se-
mestralmente, a uma taxa correspondente 3 média arit-
mética das taxas LISBOR a seis meses, reportadas aos
cinco dias Wteis anteriores & data do respectivo venci-
mento. . »

6 — O cumprimento da obrigacdo de compra pre-
vista no n.® 4 deve ser garantido, nos termos fixados
no:caderno de encargos, mediante a dagdo em penhor
de ac¢des alienadas, directa ou indirectamente, no con-
curso publico.

7 — Os titulares origindrios da divida publica decor-
rente das nacionaliza¢des e expropria¢des, no caso da
mobilizacdio dos seus titulos de indemnizagdo, devem
entregar, no momento do pagamento, declaracdo de
conformidade com o disposto no artigo 24.° da Lei
n.° 11/90, de 5 de Abril.

8 — No prazo maximo de 90 dias apods a operagéo,
o Ministério das Finangas, através da Junta do Cré-
dito Publico, verificara a veracidade das declaragdes re-
feridas no nimero anterior €, se se apurar o incumpri-
mento do disposto no artigo 24.° da Lei n.° 11/90, de
5 de Abril, as ac¢des indevidamente atribuidas rever-
terdo para o Estado, caso o adquirente ndo proceda
imediatamente a sua liquidagdo em dinheiro, acrescida
de um juro moratdrio a taxa de 1,8% ao més.

9 — 0 Estado adquirird & Portucel — Empresa de
Celulose e Papel de Portugal, S. G. P. S., S. A,, pelo
respectivo valor nominal, os titulos de divida publica
a que se refere o n.° 7.

10 — A presente resolugdo entra em vigor no dia
imediato ao da sua publicagdo.

Presidéncia do Conselho de Ministros, 20 de Abril
de 1995. — O Primeiro-Ministro, Anibal Antdnio Ca-
vaco Silva.

Cademo de encargos
CAPITULO 1

Disposi¢des gerais

Artigo 1.°
Objecto do concurso

1 — O presente caderno de encargos rege o concurso publico re-
lativo 4 alienagdo de:

a) 17 986 500 acgdes representativas de 90 % do capital social
da Gescartdo, S. G. P. S., S. A. (Gescartdo, S. G. P. S.);

b) 17 550 000 acgdes representativas de 65 % do capital social
da Portucel Viana — Empresa Produtora de Papéis Indus-
triais, S. A. (Portucel Viana);

¢) 1 365 000 acgdes representativas de 35 % do capital social da
Portucel Recicla — Industria de Papel Reciclado, S. A. (Por-
tucel Recicla).
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2 — O concurso publico, a levar a efeito nos termos dos artigos
6.° ¢ 7.° da Lei n.° 11/90, de 5 de Abril, e do Decreto-Lei n.® 57/95,
de 31 de Margo, tem como objecto a alienag@o das acgdes referidas
no numero anterior.

3 — As acgdes referidas no n.° 1 tém o valor nominal de 1 0003
cada e sdo da titularidade da Portucel — Empresa de Celulose e Papel
de Portugal, S. G. P. S., S. A. {(Portucel, S. G. P. S.).

4 — A Gescartdo, S. G. P. S., é titular dos restantes 35 % do ca-
pital social da Portucel Viana e dos restantes 65 % do capital social
da Portucel Recicla.

5 — A Gescartdo, S. G. P. S., ¢ ainda titular da totalidade do
capital social da Portucel Embalagem — Empresa Produtora de Em-
balagens de Cartdo, S. A. (Portucel Embalagem).

6 — A alienagdo deve ser feita a quem dé garantias de idoneidade
e capacidade técnica e financeira indispensdveis A prossecu¢fio dos
seguintes objectivos:

a) Desenvolvimento da actividade da Portucel Viana, visando
a concretizacdo de uma estratégia que garanta a competitivi-
dade da empresa e consolide, de forma sustentada, a sua in-
ser¢do nos mercados de kraftliner em que geograficamente
estd melhor implantada;

b) Desenvolvimento da actividade da Portucel Embalagem, atra-
vés de uma estratégia que assegure a sua competitividade e
consolide a sua posicdo nos mercados de embalagem de car-
tdo canelado;

¢) Desenvolvimento da actividade da Portucel Recicla, através
de uma estratégia que possibilite a manutengfio da sua posi-
¢do de maior produtor nacional de papel reciclado para em-
balagens;

d) Prosseguimento de uma politica de gestdo que permita o me-
lhor aproveitamento das sinergias existentes entre as socie-
dades referidas nas alineas anteriores.

Artigo 2.°
Regime da operaciio

1 — A operagdo pode realizar-se mediante uma das seguintes mo-
dalidades:

a) Alienacdo, em bloco, da totalidade das ac¢des referidas no
n.° 1 do artigo anterior;

b) Alienagdo, em bloco, das acgdes a que s¢ referem as alineas a)
e c)do n.° 1 do mesmo preceito e das acgdes representativas
de 20% do capital social da Portucel Viana;

¢) Alienagdo, em bloco, das acgdes a que se refere a alinea a)
do n.° 1 do artigo anterior ¢ das acgdes representdtivas de
20% do capital social da Portucel Viana.

2 — No caso de a operag#io se realizar nos termos das alineas b)
ou ¢) do nimero anterior, o concorrente adquirente fica obrigado,
nos termos do artigo 30.°, a adquirir acgles representativas de:

a) 45% do capital social-da Portucel Viana, no caso previsto
na alinea ) do niimero anterior;

b) 45% do capital social da Portucel Viana e 35% do capital
social da Portucel Recicla, no caso previsto na alinea ¢) do
nimero anterior.

3 — A operagdo descrita no n.° 1, em qualquer uma das modali-
dades ai referidas, serd contratada, em bloco, com o concorrente in-
dividual vencedor ou com o conjunto das entidades que integrem o
agrupamento vencedor, neste caso na propor¢do das acgdes que cada
uma haja declarado pretender adquirir.

Artigo 3.°
Fases do concurso

1 — O concurso processa-s¢ nas seguintes fases:

a) Entrega, abertura e admissio das propostas;
b) Abertura e admissdo das ofertas; avaliaco dos'¢concorrentes
e das propostas e determinagdo do adquirente.

2 — Apenas passam & segunda fase os ooncorrentes admitidos na
primeira. )
Artigo 4.°
Concorrentes

1 — O concurso ¢ aberto a investidores nacionais e estrangeiros,
que podem concorrer individualmente ou agrupados.

2 — Sem prejuizo do disposto no n.° 2 do artigo 9.°, cada con-
corrente s6 pode apresentar uma proposta.

3 —Cada entidade ndo pode integrar mais de um agrupamento
concorrente.

4 — Nenhuma entidade pode, em simultineo, integrar um agru-
pamento ¢ concorrer individualmente.

5 — Consideram-se como a mesma entidade duas ou mais entida-
des que tenham entre si rela¢gdes de simples participa¢do ou relagdes
de participagio reciprocas de valor superior a 50 % do capital social
de uma delas ou que sejam dominadas por um mesmo accionista,
na definicio do n.° 4 do artigo 13.° da Lei n.° 11/90, de 5 de Abril.

6 — 0 termo «concorrente» designa, indistintamente, quer o con-
corrente individual quer o agrupamento concorrente.

7 — As entidades, singulares ou colectivas, que compdem o agru-
pamento concorrente sio pessoal e solidariamente responsaveis pelo
cumprimento das obriga¢des previstas no presente caderno de en-
cargos.

Artigo §5.°
Jiri do concurso

1 — O concurso é conduzido por um jiri, composto pelo inspector-
-geral de Finangas, que preside, pelo director-geral da Indistria e
pelo presidente da Secglio Especializada para as Reprivatizagdes, que
podem ser substituidos por quem designarem para o efeito.

2 — Compete ao jiri, designadamente, proceder A recepcio e
admissio das propostas ¢ A avaliagdo destas com vista 4 elaboragao
do relatério a submeter a Conselho de Ministros.

3 — Sempre que o julgar conveniente, o juri pode contactar os
concorrentes para esclarecer ou pormenorizar aspectos das respecti-
vas propostas que possam oferecer dividas, podendo fixar prazos
para obtenclo dos elementos solicitados.

4 — O jiri designa, de entre o pessoal da Inspec¢do-Geral de Fi-
nangas, um secretdrio, a quem compete, designadamente, lavrar as
actas.

5 — O apoio técnico a0 juri é prestado pela Inspeccdo-Geral de
Financas, pela Direcgdo-Geral da Indistria, pela Sec¢do Especiali-
zada para as Reprivatizacbes e pela Portucel, S. G. P. S.

6 — O juri deve fundamentar em acta as suas deliberagdes, que
sdio aprovadas por maioria de votos, ndo sendo admitida a absten¢do.

7 — Nas deliberagdes em que haja voto de vencido de algum mem-
bro do jiri, menciona-se em acta essa circunsténcia, podendo o mem-
bro em questdo fazer exarar as razdes da sua discorddncia.

8 — Os membros do jiri entram em exercicio de fungdes a partir
da data da entrada em vigor da resolugio do Conselho de Ministros
que aprova o presente caderno de encargos.

Artigo 6.°
Prego ¢ condi¢des de pagamento
1 — Os precos base por ac¢dio s#o os seguintes:

a) Gescartdo: 9008;

b) Portucel Recicla: 2958, no caso de o respectivo concorrente
apresentar a sua proposta nos termos das alineas g) ou p) do
n.° 1 do artigo 9.°, ou 4408, se optar pela modalidade refe-
rida na alinea ¢) do mesmo preceito;

¢) Portucel Viana: 5208, no caso de o respectivo concorrente
optar pela modalidade referida na alinea a) do n.° 1 do ar-
tigo 9.°, ou 5958, se apresentar a sua proposta nos termos
das alineas b) ou ¢) do mesmo preceito.

2 — O pagamento do prego das acgdes objecto de alienagdo deve
realizar-se nos seguintes prazos:

a) 50% no prazo fixado no n.° 1 do artigo 26.°;
. b) Os restantes 50 % nos trés meses subsequentes & publicacdo
da resolugdo a que se refere o n.° 1 do artigo 21.° ou da
resolugdo referida no n.® 2 do artigo 27.°, consoante o caso.

3 — O pagamento do prego processa-se nos termos fixados no ar-
tigo 26.°

Artigo 7.°
Documentaclio & disposiciio dos interessados

1 — Os interessados podem obter gratuitamente junto da Portu-
cel, 8. G. P. S., ap6s a publicagio do presente caderno de encargos
e até cinco dias antes do termo do prazo para a entrega das propos-
tas, um folheto informativo respeitante & Gescartdo, S. G. P. S.,
Portucel Viana, Portucel Recicla e Portucel Embalagem.

2 — Dentro do mesmo prazo, podem os interessados solicitar a
Portucel, S. G. P. S., um conjunto de documentagdo de natureza
confidencial, constituido, entre outros, pelos relatdrios das institui-
¢Oes que procederam & auditoria e avaliagdo da Gescartdo, S. G.
P. S., Portucel Viana, Portucel Recicla ¢ Portucel Embalagem, contra
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o depdsito ndo remunerado, 3 ordem da Portucel, S. G. P. S., da
importancia de 20 000 000§, a efectuar mediante transferéncia ban-
caria para a sua conta na agéncia da Avenida de Casal Ribeiro, Lis-
boa, do Banco de Fomento ¢ Exterior, a qual lhes serd restituida
no prazo de trés dias uteis subsequentes & admissiio das respectivas
propostas, incluindo-se nestas as correspondentes ofertas.

3 — Os interessados que ndo apresentem pProposta ou 08 Concor-
rentes que sejam excluidos nos termos do n.° 3 do artigo 17.° ou
do n.° 2 do artigo 18.° perdem o direito ao reembolso do depdsito
referido no nimero anterior, o qual reverte a favor da Portucel,
S.G. P.S.

4 — As entidades que, nos termos do n.° 2, tomem conhecimento
do teor da documentacdo ai referida ficam obrigadas a sigilo quanto
ao que dela constar.

Artigo 8.°
Constituiciio das propostas
| — A proposta ¢ constituida por:

@) Uma carta redigida nos termos da minuta indicada no
anexo ! (oferta) deste caderno de encargos, datada e assinada
pelo concorrente ou pelos seus representantes is, s¢ se tra-
tar de pessoa colectiva, ou pelo mandatdrio designado nos
termos do n.° 2 do artigo 10.° ou pelo representante comum
do agrupamento;

b) Um memorando, datado e assinado nos termos da alinea an-
terior, descrevendo pormenorizadamente quais as estratégias
de desenvolvimento propostas para concretizacdio dos objec-
tivos que se encontram definidos no n.° 6 do artigo 1.°, bem
como as principais medidas que pretende aplicar, assim como
os meios que se propde afectar 4 concretizagdo daquelas es-
tratégias;

¢) A documentagdo exigida no n.° 1 do artigo 10.°;

2 — O memorando indicado na alinea b) do nimero anterior deve,
nomeadamente, fazer referdncia aos seguintes aspectos:

a) Planos de investimentos individualizados, relativos & Portu-
cel Viana, Portucel Embalagem ¢ Portucel Recicla para os
préximos trés anos;

Instalagdo de nova capacidade fabril no territério nacional
para producdo de papel reciclado para embalagens, face a
projectada submersdo da fabrica de Mourdo da Portucel Re-
cicla, tendo em consideragdo a importdncia e o alcance da
actividade de reciclagem na redugiio do volume de residuos
solidos urbanos;

Insergdo da Portucel Viana, da Portucel Recicla ¢ da Portu-
cel Embalagem na estratégia da organizaciio do concorrente
individual ou de cada uma das entidades que integrem um
agrupamento, com indicagdo das condi¢des que permitam o
melhor aproveitamento de sinergias e complementaridades.

b

~—

¢

~

3 — As propostas apresentadas pelos concorrentes nfio podem con-
ter clausula condicionadora da aquisi¢io pretendida.

4 — A apresentagdo da proposta envolve, para cada concorrente
individual ou para cada uma das entidades que integrem um agru-
pamento, o compromisso de que dispde dos meios financeiros ade-
quados A concretizacdo da operagdo.

Artigo 9.°
Objecto das propostas

1 — Os concorrentes podem apresentar propostas para aquisiciio,
em bloco:

@) Da totalidade das ac¢des referidas no n.° ! do artigo 1.°;

b) Das acgdes a que se referem as alineas @) e c¢) do n.° 1 do
mesmo preceito ¢ das acgSes representativas de 20 % do ca-
pital social da Portucel Viana;

¢) Das acgdes a que se refere a alinea @) do n.° 1 do artigo 1.°
e das acgdes representativas de 20 % do capital social da Por-
tucel Viana.

2 — Os concorrentes podem indicar somente uma das modalida-
des previstas no nimero anterior ou, cumulativamente, indicar duas
ou a totalidade das mesmas.

3 — Os concorrentes que optem pela alternativa indicada na ali-
nea ¢) do n.° 1 devem ainda indicar o valor oferecido para as ac-
¢bes representativas de 35% do capital social da Portucel Recicla.

4 — As modalidades de aquisi¢iio previstas no n.° 1 sko analisa-
das autonomamente, ndo podendo o0s concorrentes estabelecer qual-
quer hierarquia de preferéncia entre elas.

Artigo 10.°
Documentos

1 — Os documentos a que se refere a alinea ¢) do n.° 1 do ar-
tigo 8.° s&o os seguintes:

a) Uma resposta pormenorizada ao questiondrio que constitui
o anexo 11 deste caderno de encargos, datada e assinada pelo
concorrente ou pelos seus representantes legais, se s¢ tratar
de pessoa colectiva, ou pelo mandatdrio designado nos ter-
mos do n.° 2 ou pelo representante comum do agrupamento;

b) No caso de pessoas colectivas, ainda que integrando um agru-
pamento, certificado de existéncia legal (ou equivalente) do
qual conste a composiclio dos drgos sociais, um exemplar
actualizado do contrato de sociedade ¢ a indicagdo dos s6-
cios cuja participagio no capital social seja igual ou supe-
rior a 10%;

¢) No caso de pessoas colectivas, ainda que integrando um agru-
pamento, documentos de prestacio de contas (relatério de ges-
tdo, balanco, demonstracio de resultados, respectivos ane-
xos e certificaglio legal das contas nos casos legalmente
previstos) dos trés ltimos exercicios findos ou dos exercicios
findos desde a constituicio, caso esta tenha ocorrido hd me-
nos de trés anos;

d) No caso de pessoas singulares, ainda que integrando um agru-
pamento, declaragio de rendimentos dos tré¢s ultimos anos,
relaglio de bens patrimoniais ¢, eventualmente, outros elemen-
tos que comprovem a capacidade financeira adequada para
aquisiclo das acgdes a que se propdem;

€) No caso de pessoas singulares ou colectivas, ainda que inte-
grando um. agrupamento, indicagio das fungdes exercidas em
drgllos sociais de outras sociedades, bem como identificagdo
das sociedades em que detenham uma participacdo ndo infe-
rior a 10% do respectivo capital;

/) No caso de agrupamento, indicagdo, no que diz respeito a
cada uma das sociedades referidas no n.° 1 do artigo 1.°,
do numero de accdes que cada entidade que o constitui se
propde adquirir;

g) Instrumento de mandato, emitido por cada uma das entida-
des que integrem o agrupamento, designando um represen-
tante comum efectivo, bem como um suplente, para efeitos
do processo de concurso, dando-lhes poderes para rever o
prego oferecido, sendo as assinaturas reconhecidas notarial-
mente (ou por forma equivalente);

h) Declaraglio de aceitaclio sem reservas das condigdes a que obe-
dece o presente concurso, assinada pelo concorrente ou pe-
los seus representantes legais, s¢ se tratar de pessoa colec-
tiva, ou por cada uma das entidades que integrem o
agrupamento;

i) Declaraglio emitida por cada pessoa colectiva, ainda que in-
tegrando um agrupamento, na qual indique se tem ou ndo
relagdes de simples participagdio ou relagdes de participacdo
reciprocas, tal como sdio definidas no n.° § do artigo 4.°, com
outra entidade também concorrente;

/) No caso de existir, contrato de consércio ou documento que
consubstancie um futuro acordo de accionistas, qualquer que
seja a forma juridica que este possa revestir;

{) Comprovativo da prestacio da caugdo a que se refere o n.° |
do artigo seguinte;

m) Declaraclio de ter a situagio contributiva regularizada perante
o fisco ¢ a seguranca social.

2 — Os concorrentes individuais, pessoas singulares ou colectivas,
podem juntar aos documentos referidos no nimero anterior um ins-
trumento de mandato, designando um represeniante efectivo ¢ um
suplente para efeitos do processo do concurso ¢ dando-lhes poderes
para rever o prego oferecido, sendo as assinaturas reconhecidas no-
tarialmente (ou por forma equivalente).

3 — No caso de o concorrente individual, pessoa singular ou co-
lectiva, optar pela entrega do instrumento de mandato indicado no
nimero anterior, os actos relativos ao presente concurso podem ser
praticados pelo respectivo mandatario,

4 — Os documentos referidos no n.° 1 devem ser rubricados pelo
concorrente ou pelos seus representantes legais, se se tratar de pes-
soa colectiva, ou pelo mandatdrio designado nos termos do n.° 2 ou
pelo representante comum do agrupamento concorrente.

Artigo 11.°
Caugiio
1 — E obrigatéria a prestacdo de uma caugdo pelos concorren-

tes, através de depdsito nio remunerado, & ordem da Portucel,
S. G. P. S., na importéncia de 30 000 0008, a efectuar mediante trans-
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feréncia bancdria para a sua conta na agéncia da Avenida de Casal
Ribeiro, Lisboa, do Banco de Fomento e Exterior ou mediante ga-
rantia bancdria ou seguro-cau¢do emitidos de acordo com o anexo i1
deste caderno de encargos, destinada a assegurar a ndo revogacdo
da proposta e a observancia das condigdes fixadas neste caderno de
encargos.

2 — Os concorrentes que revoguem as suas propostas perdem, a
favor da Portucel, S. G. P. S., as respectivas caugdes.

3 — Sem prejuizo do disposto no nimero anterior, 0 concorrente
vencedor, bem como o que lhe suceder nos termos do n.° 2 do ar-
tigo 21.° ou do n.° 3 do artigo 25.°, perde a caucdo, a favor da
Portucel, S. G. P. S., se ndo proceder, nas condigdes e prazos fixa-
dos neste caderno de encargos, ao pagamento de 50 % do prego das
acgOes objecto de alienagdo ou a prestagdo da garantia a que se re-
fere 0 n.° 1 do artigo 31.°

4 — Nos cinco dias uteis subsequentes a conclusdo do acto pii-
blico previsto no artigo 15.° sdo liberadas as caugdes prestadas pe-
los concorrentes ai excluidos.

5 — Sem prejuizo do disposto nos n.** 2 e 3, as caugdes presta-
das pelos outros concorrentes sdo liberadas nos cinco dias posterio-
res ao pagamento previsto no n.° 1 do artigo 26.°

Artigo 12.°
Organizacio da proposta

1 — A proposta, tal como ¢ definida no artigo 8.°, tem de ser
redigida em lingua portuguesa, podendo, porém, os documentos re-
feridos nos n.°* 1 e 2 do artigo 10.° ser apresentados noutro idioma,
desde que acompanhados de tradugdo, devidamente rubricada e as-
sinada pelo concorrente ou pelos seus representantes legais, se se tratar
de pessoa colectiva, ou pelo mandatdrio designado nos termos do
n.° 2 do artigo 10.° ou pelo representante comum do agrupamento
concorrente, entendendo-se, neste caso, que 0 concorrente aceita pre-
valéncia da tradugdo, para todos e quaisquer efeitos, sobre os res-
pectivos originais.

2 — A carta referida na alinea g) do n.° 1 do artigo 8.°, bem como
o memorando a que se refere a alinea ) do mesmo nimero, sdo
encerrados em sobrescrito opaco, fechado e lacrado, no qual é es-
crito «Oferta».

3 — A restante documentagio é encerrada noutro sobrescrito, tam-
bém opaco, fechado e lacrado, no qual ¢ escrito «Documentos».

4 — Os sobrescritos referidos nos nimeros anteriores sdo, por sua

vez, encerrados num outro, designado por «sobrescrito exterior», tam-

bém opaco, fechado e lacrado.
5 — Em todos os sobrescritos tem de constar exteriormente o ob-
jecto do concurso nos termos seguintes:

Concurso puiblico relativo a alienagdo das acgdes da Gescartdo,
da Portucel Viana e da Portucel Recicla.

6 — Nos sobrescritos indicados nos n.>* 2 e 3 tem ainda de cons-
tar exteriormente, consoante o caso, o nome do concorrente indivi-
dual, pessoa singular ou colectiva, ou a designagdo de todas as enti-
dades que integrem o agrupamento concorrente, bem como o nome
do mandatario referido no n.° 2 do artigo 10.°, quando designado,
ou do representante comum do agrupamento.

CAPITULO 11
Fase de entrega, abertura e admissio das propostas
SECCAO |
Entrega das propostas

Artigo 13.°
Entrega das propostas

I — As propostas tdm de ser entregues na Inspec¢o-Geral de Fi-
nangas, sita na Rua de Angelina Vidal, 41, em Lisboa, até as 17 horas
do 60.° dia posterior & publicagdo do presente caderno de encargos.

2 — Contra a entrega da proposta, é passado recibo do qual cons-
tam a identificacdo e a morada da pessoa que a entrega, a data e
hora em que a mesma é recebida, bem como o mimero de ordem
da apresentagdo, devendo iguais anotagdes ser feitas no «sobrescrito
exterior» que a contém.

Artigo 14.°
Esclarecimentos e prorrogacido do prazo

1 — Qualquer pedido de esclarecimento de ordem processual que
os interessados pretendam ver satisfeito, com vista & formulagdo das

respectivas propostas, deve ser apresentado ao juri, por escrito, na
morada indicada no n.° 1 do artigo anterior, durante o primeiro tergo
do prazo fixado para a entrega das mesmas e respondido, por aquele,
no ter¢co subsequente do referido prazo.

2 — A falta de prestagdo, pelo juri, dentro do prazo indicado, do
esclarecimento solicitado, nos termos previstos no namero anterior,
pode justificar a prorrogac¢do, até ao limite de 15 dias, do prazo de
entrega das propostas, a requerimento do interessado, se o juri con-
siderar que a divida levantada é pertinente e susceptivel de afectar
a boa compreensdo dos termos ou dos documentos do concurso.

3 — Os esclarecimentos prestados sdo publicados no Boletim de
Cotagdes da Bolsa de Valores de Lisboa e podem ser anunciados por
outros meios que o juri considere adequados.

SECCAO 11
Abertura © admissio das propostas

Artigo 15.°
Acto piblico de abertura e admissio das propostas

1 — O acto publico de abertura e admissdo das propostas tem lu-
gar na Inspec¢do-Geral de Finangas, na morada indicada no n.° |
do artigo 13.°, pelas 10 horas do 1.° dia util seguinte ao termo do
prazo para a respectiva entrega.

2 — O acto tem a presenca do Procurador-Geral da Reptiblica ou
de um seu representante ¢ a ele pode assistir qualquer interessado.

3 — Apenas podem intervir os concorrentes ou 0s seus represen-
tantes legais, tratando-se de pessoas colectivas, ou os mandatdrios
designados nos termos do n.® 2 do artigo 10% e os representantes
comuns dos agrupamentos.

4 — Os concorrentes ou 0s seus representantes podem apresentar,
no acto, reclamagdes contra a admissdo de qualquer outro concor-
rente ou contra a sua propria exclusdo, ou da entidade que repre-
sentam, podendo, para o efeito, examinar, durante o periodo fixado
pelo juri, toda a documentagdo instrutora das propostas.

§ — Sdo0 exaradas em acta as reclamagdes formuladas pelos con-
correntes ou seus representantes no acto publico, bem como as deli-
beragdes fundamentadas que se tomem sobre elas.

6 — Em qualquer momento, o presidente do juri pode interrom-
per o acto publico ou a sessdo privada a que se refere o n.° 1 do
artigo 17.°, fixando logo a data da sua continuag¢do, devendo justi-
ficar os motivos por que o faz.

Artigo 16.°
Abertura das propostas

1 — O acto publico referido no artigo anterior inicia-se pela aber-
tura de todos os sobrescritos exteriores; dos sobrescritos nestes con-
tidos, apenas sdo abertos, nesta fase, os relativos a «documentos»,
mantendo-se inviolados os das «ofertas».

2 — E feita depois a leitura da lista de concorrentes, elaborada
de acordo com a ordem de entrada das propostas.

3 — De seguida, o presidente do juri procede a identificagdo dos
concorrentes ¢ dos seus representantes.

Artigo 17.°
Admisséo das propostas

1 — Interrompido o acto publico, o jiri, em sessdo privada, co-
mega por rubricar, por dois dos seus membros, todos os documen-
tos, podendo as rubricas ser substituidas por chancela.

2 — Cumprida esta diligéncia, o juri delibera sobre a admissibili-
dade dos concorrentes A fase de abertura e admissdo das ofertas,
a avaliacdo dos concorrentes e das suas propostas e a determinacdo
do adquirente.

3 — Sdo excluldos os concorrentes que:

a) Ndo entreguem as propostas no local e no prazo fixados;

b) Na organizagdo da proposta, conforme determinado no ar-
tigo 12.°, cometam qualquer irregularidade que o juri consi-
dere perturbadora do processo;

¢) Nio apresentem qualquer dos documentos exigidos nos arti-
gos 8.° e 10.°;

d) Na documenta¢do apresentada omitam qualquer elemento exi-
gido que o juri considere essencial;

€) Na documentagdo apresentada incluam qualquer cldusula que
o jari considere condicionadora da aquisi¢do pretendida.
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4 — Retomada a sessdo publica, o presidente do juri da a conhe-
cer os concorrentes liminarmente excluidos e as razdes da sua ex-
clusdo.

CAPITULO III

Fase de abertura e admissiio das ofertas, avaliagiio dos
concorrentes e das propostas e determinaciio do ad-
quirente.

SECGAO 1

Abertura 8 admissio das ofertas ¢ avaliagho
dos concorrentes e das propostas

Artigo 18.°
Abertura e admissio das ofertas

1 — Cumprido o disposto no artigo anteérior e decididas as even-
tuais reclamacdes apresentadas, procede-se & abertura dos sobrescri-
tos das «ofertas» dos concorrentes admitidos e A verificacdo da con-
formidade das mesmas com o modelo que constitui 0 anexo 1 deste
caderno de encargos, devendo os documentos cotistintes dos sobres-
critos ser rubricados por, pelo menos, dois membros do juri.

2 — Sao excluidos nesta fase os concorrentes que:

a) Nas suas ofertas apresentem precos base inferiores aos fixa-
dos no artigo 6.°;

b) No conteudo e na organizagdo da oferta ndo respeitem o que
se encontra estabelecido nas alineas a) ¢ b) do n.° 1 do artigo
8.°, desde que o juri considere a falta perturbadora do processo;

c) No memorando ou na oferta incluam qualquer cldusula que
o juri considere condicionadora da aquisi¢do pretendida.

3 — E feita, de seguida, a leitura publica das ofertas admitidas,
sendo elaborada uma lista dos concorrentes e dos valores oferecidos.

4 — O disposto nos n.”* 2 a 6 do artigo 15.° ¢ aplicdvel, com as
necessarias adaptagdes, a esta fase do acto publico.

Artigo 19.°
Avaliacdo dos concorrentes e das suas propostas

I — Concluido o acto publico previsto no artigo 15.°, o jdri, com
base na documentagdo receblda procede a avaliagdo dos concorren-
tes e das suas propostas.

2 — Na avaliacio das propostas deve, face aos objectivos visados
com a presente operacgdo, ter em consideragdo a conjugagdo dos pre-
¢os oferecidos com as demais condi¢des apresentadas.

3 -- Para além dos pregos oferecidos, sdo ponderados, designa-
damente e desde que demonstrados, os seguintes aspectos:

a) Situagdo e capacidade financeira;

b) Estratégias de desenvolvimento propostas;

¢) Aproveitamento de sinergias existentes;

d) Experiéncia de gestdo, em particular na indistria de papel
e embalagem.

Artigo 20.°
Relatério do jiri

! — Concluida a avaliacdo dos concorrentes e das suas propos-
tas, o juri elabora relatério circunstanciado que submete a aprova-
¢do do Governo.

2 — O relatorio referido no numero anterior deve conter a apre-
ciagao de cada um dos concorrentes e das respectivas propostas e
a ordenagdo do seu mérito relativo.

3 — No mesmo relatério deve ainda constar a fundamentagdo das
razdes que levaram a exclusdo de concorrentes, nos termos do n.° 3
do artigo 17.° ou do n.° 2 do artigo 18.°

4 — O relatorio é enviado a Conselho de Ministros no prazo de
20 dias uteis a contar do termo do acto publico previsto no ar-
tigo 15.°, acompanhado de toda a documentagio, a fim de permitir
que sobre ele seja tomada a resolugdo referida no artigo seguinte.

SECGAO II
Determinagio do adquirents
Artigo 21.°
Escolha mediante resolugio do Conselho de Ministros

1 — O Conselho de Ministros, em face do relatério do jiri, pode,
mediante resolugdo:

a) Homologar a ordenagdo proposta, determmando, em conse-
quéncia, o concorrente vencedor;

b) Alterar a ordenagdo proposta, determinando que a alienagdo
seja feita a favor de outro concorrente;

¢) Determinar a abertura de um processo de revisdo de ofertas
entre dois ou mais concorrentes, caso as respectivas propos-
tas sejam consideradas equivalentes e desde que estas tenham
por objecto, nos termos do n.° 1 do artigo 9.°, a mesma mo-
dalidade de aquisigdo;

d) Rejeitar todas as propostas apresentadas, por considerar que
nenhuma delas satisfaz integralmente os objectivos do con-
curso.

2 — Se o concorrente vencedor ndo proceder, nas condi¢des e pra-
zos fixados neste caderno de encargos, ao pagamento de 50% do
preco das ac¢des objecto de alienagdo ou A prestagdo da garantia
a que se refere o n.° 1 do artigo 31.°, a venda é efectuada ao con-
corrente ordenado imediatamente a seguir, sem prejuizo do disposto
no n.° 3 do artigo 11.°

3 — A proposta e a aceitagdo desta pela resolugdo do Conselho
de Ministros referida no n.° 1, bem como as condig¢des fixadas neste
caderno de encargos, consubstanciam o contrato celebrado com o
adquirente, o qual se regula pelas disposi¢des legais aplicdveis.

4 — No caso de o Conselho de Ministros determinar a abertura
de um processo de revisdo de ofertas, o vencedor do concurso ¢ apu-
rado nos termos do artigo 25.°

Artigo 22.°
Divulgaciio do acto piiblico de revisio de ofertas

1 — No caso de o Conselho de Ministros determinar a abertura
de um processo de revisdo de ofertas, o juri, nos dois dias titeis sub-
sequentes & publicagdo da respectiva resolugdo, informa a Associa-
¢do da Bolsa de Valores de Lisboa do valor das ofertas apresenta-
das pelos concorrentes admitidos ao acto piiblico de revisdo de
ofertas.

2 — O juri, no prazo referido no numero anterior, dd a conhecer
a Associacdo da Bolsa de Valores de Lisboa a identificagdo com-
pleta dos concorrentes admitidos ao acto piiblico de revisdo de ofertas,
dos seus mandatdrios designados nos termos do n.° 2 do artigo 10.°
e dos seus representantes comuns, bem como as correspondentes mo-
radas.

3 — A Associagdo da Bolsa de Valores de Lisboa notificara os res-
pectivos concorrentes ou os seus representantes, por carta registada
com aviso de recepgdo, do dia, hora e local que designar para a rea-
lizagdo do acto de revisdo de ofertas e dard publico conhecimento,
no respectivo Boletim de Cotagées, da realizagdo deste acto.

Artigo 23.°

Divulgacgiio das ofertas no acto piblico de revisiio

I'— O acto piiblico de revisio de ofertas inicia-se com a identifi-
cagdo dos concorrentes presentes, dos seus representantes legais,
tratando-se de pessoas colectivas, dos mandatdrios designados nos
termos do n.° 2 do artigo 10.° e dos representantes comuns dos agru-
pamentos.

2 — De seguida ¢é feita a leitura publica da lista dos concorrentes
admitidos a este acto e dos valores oferecidos, hierarquizada por or-
dem decrescente dos respectivos pregos, correspondendo estes 4 soma
dos valores oferecidos pelas ac¢des das trés sociedades.

3 — Verificando-se igualdade entre valores globais oferecidos,
determina-se, no acto, por sorteio, a respectiva hierarquizagdo.

4 — Apenas podem intervir no acto os concorrentes e os seus re-
presentantes legais, tratando-se de pessoas colectivas, ou os manda-
tdrios designados nos termos do n.° 2 do artigo 10.° e os represen-
tantes comuns dos agrupamentos.

Artigo 24.°
Processo do acto de revisio das ofertas

1 — A revisdo das ofertas processa-se em lances completos suces-
sivos, pela ordem inversa da hierarquiza¢do dos concorrentes a ela
admitidos, entendendo-se por lances completos a possibilidade de pro-
nuncia de todos os concorrentes ainda envolvidos no processo de re-
visdo.

2 — As revisdes sdo efectuadas a partir do valor global apresen-
tado pelo concorrente hierarquizado em 1.° lugar na lista elaborada
nos termos dos n.°* 2 e 3 do artigo anterior.

3 — Cada nova oferta que altere o valor global da maior proposta
apresentada até ao momento envolverd um acréscimo minimo de
50 000 0008 face a esta, considerando-se como inexistente se tal ndo
acontecer.
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4 — As revisdes ndo podem indicar valor global inferior ao maior
apresentado até ao momento, considerando-se como inexistentes se
tal acontecer.

5 — Nos casos previstos em que se consideram as propostas como
inexistentes, bem como quando um concorrente nio apresente nova
proposta, mantém-se valido, para todos os efeitos, o valor apresen-
tado imediatamente antes pelo mesmo concorrente. Em qualquer dos
casos ndo pode o concorrente em causa proceder a nova revisdo do
valor oferecido.

6 — As revisdes das ofertas sdo apresentadas nos termos e condi-
¢Oes a estabelecer pela Associagdo da Bolsa de Valores de Lisboa
e devem indicar os valores oferecidos as acgoes de cada uma das so-
ciedades, bem como o respectivo valor global, ndo podendo aque-
les, em caso algum e sem prejuizo do disposto no n.° 4, ser inferio-
res aos indicados na ultima proposta apresentada pelo mesmo
concorrente.

7 — No caso de os pregos indicados para as ac¢des de cada uma
das sociedades conduzirem a um resultado diferente do valor global
proposto, entende-se, para todos os efeitos, que o valor global cor-
responde 4 soma dos pregos indicados para as acgdes das trés socie-
dades.

8 — O processo de revisdo das ofertas termina quando, sem pre-
juizo do disposto nos n.°* 3 a 5, se verificar uma das seguintes con-
di¢des:

a) Os concorrentes ainda envolvidos no processo de revisao ndo
apresentem nova proposta que iguale ou ultrapasse a maior
apresentada até ao momento por dado concorrente;

b) Todos os concorrentes ainda envolvidos no processo de revi-
sdo ndo apresentem, durante um lance completo, ofertas de
valor superior A ultima por eles apresentada, tendo-se verifi-
cado no lance imediatamente anterior uma situagdo de igual-
dade entre eles, procedendo-se, neste caso, a um sorteio para
ordenagdo dos concorrentes em situagdo de igualdade.

Artigo 25.°

Determinagdo do adquirente no caso de ocorrer
abertura do processo de revisio de ofertas

I — No caso de o Conselho de Ministros, nos termos da alinea ¢)
do n.° 1 do artigo 21.°, determinar a abertura do processo de revi-
sao de ofertas, a alienagdo das acgdes é efectuada de acordo com
as seguintes regras:

a) Ao concorrente que tiver oferecido o maior prego;

b) Em caso de igualdade inicial, sem que ocorra quaiquer revi-
sd0 das ofertas, ao concorrente posicionado em 1.° lugar na
lista hierarquizada nos termos dos n.* 2 e 3 do artigo 23.°;

¢) Em caso de igualdade resuitante do processo de revisio, ao
concorrente posicionado em 1.° lugar na ordenagdo efectuada
nos termos da alinea b) do n.° 8 do artigo anterior.

2 — No acto publico de revisdo das ofertas é determinado o con-
corrente vencedor.

3 — Se o concorrente vencedor ndo proceder, nas condigdes e pra-
zos fixados neste caderno de encargos, ao pagamento de 50% do
preco das acgdes objecto de alienagdo ou & prestagdo da garantia
a que se refere o n.° | do artigo 31.°, a venda, sem prejuizo do dis-
posto no n.° 3 do artigo 11.°, é efectuada:

a) Ao concorrente que tiver oferecido o preco imediatamente in-
ferior;

b) Em caso de igualdade inicial sem que ocorra revisdo das ofer-
tas, a0 concorrente posicionado no lugar seguinte na lista hie-
rarquizada nos termos dos n.>* 2 e 3 do artigo 23.°;

¢) Em caso de igualdade decorrente do processo de revisdo, ao
concorrente posicionado no lugar seguinte na ordenagdo efec-
tuada nos termos da alinea ») do n.° 8 do artigo anterior.

4 — Concluido o acto publico de revisdo das ofertas, a Associa-
¢do da Bolsa de Valores de Lisboa, nos dois dias uteis subsequen-
tes, informa o juri do resultado do respectivo processo ¢ envia-lhe
a documentagdo que O sustenta.

Artigo 26.°
Pagamento

1 — O pagamento de 50% do preco das acgdes objecto de alie-
nagdo € efectuado nos 10 dias uteis seguintes a determinagdo do con-
corrente vencedor ou do que lhe suceder nos termos do n.° 2 do ar-
tigo 21.° ou do n.° 3 do artigo anterior, mediante transferéncia
bancaria para a conta da Portucel, S. G. P. S, na agéncia da Ave-
nida de Casal Ribeiro, Lisboa, do Banco de Fomento e Exterior.

2 — QO pagamento dos restantes 50 % do prego das accdes objecto
de alienagdo é efectuado no prazo fixado na alinea b) do n.° 2 do
artigo 6.° e nos termos indicados no numero anterior.

3 — No caso de o concorrente individual ou de uma ou mais en-
tidades que integrem o agrupamento serem estrangeiros ¢ houver lu-
gar & apresentacdio da declaragdo prévia de investimento estrangeiro,
o prazo previsto no n.° 1 é prorrogado pelo periodo necessdrio a
decisdo da entidade competente ou ao respectivo deferimento técito.

4 — Verificada a situagdo prevista no numero anterior, a entidade
ou entidades estrangeiras devem fazer prova junto do juri, nos trés
dias uteis subsequentes & data da determinagdo do concorrente ven-
cedor ou do que lhe suceder nos termos do n.° 2 do artigo 21.° ou
do n.° 3 do artigo anterior, de que foi apresentada declara¢do pré-
via de investimento estrangeiro, mediante documento passado pela
entidade competente para o efeito.

5 — Prorrogado o prazo de acordo com o previsto no n.° 3, o
concorrente vencedor ou o que lhe suceder nos termos do n.° 2 do
artigo 21.° ou do n.° 3 do artigo anterior deve proceder ao paga-
mento nos trés dias Gteis subsequentes a decisdo da entidade com-
petente ou do respectivo deferimento tdcito, sob pena de aplicagido
do disposto no n.° 3 do artigo 11.° e no n.° 3 do artigo anterior.

6 — O concorrente vencedor deve, nos trés dias titeis subsequen-
tes A realizagdo do pagamento previsto no n.° |, provar perante o
juri que se encontra pago o respectivo valor.

7 — No prazo indicadc no nimero anterior, 0 concorrente vence-
dor deve ainda entregar ao juri documento comprovativo da presta-
¢do da garantia a que se reporta o n.° | do artigo 31.°

Artigo 27.°

Confirmac¢do do resultado no caso de ocorrer a abertura
do processo de revisio de ofertas

1 — No caso de, nos termos da alinea ¢) do n.° 1 do artigo 21.°,
se determinar a abertura do processo de revisdo de ofertas, o juri,
nos dois dias 1teis subsequentes a recep¢do das provas a que se re-
ferem os n.”* 6 ¢ 7 do artigo anterior, informa o Conselho de Mi-
nistros do resultado daquele processo e envia toda a documentagdo
relativa ao concurso que ainda se encontre em seu poder.

2 — Cumprido o disposto no numero anterior, o Conselho de Mi-
nistros homologa o resultado final do concurso, confirmando, me-
diante resolugdo, o concorrente vencedor.

3 — A proposta e a aceitagdo desta pela resolugdo do Conselho
de Ministros referida no numero anterior, bem como as condigdes
fixadas neste caderno de encargos, consubstanciam o contrato cele-
brado com o adquirente, o qual se regula pelas disposi¢des legais
aplicdveis.

CAPITULO IV

Obrigacdes especiais do adquirente

Artigo 28.°
Alteragiio das denominagdes sociais

1 — O concorrente adquirente obriga-se a proceder & alteracao das
denominac¢des sociais da Portucel Viana, da Portucel Recicla e da
Portucel Embalagem, de forma que deixem de conter a designagdo
«Portucel».

2 — A alteragdo referida no nimero anterior deve ser deliberada
e formalizada no prazo de 90 dias a contar da publicagdo da resolu-
¢d0 a que se refere o n.°1 do artigo 21.° ou da resolucdo a que
se reporta o n.° 2 do artigo 27.°, consoante 0 caso.

Artigo 29.°

Aquisiciio das accdes sobrantes da operagio reservada
a trabalhadores, pequenos subscritores e emigrantes

O concorrente adquirente fica obrigado a adquirir as acgdes so-
brantes da operagdo referida no artigo 3.° do Decreto-Lei n.® 57/95,
de 31 de Margo, ao preco unitdrio por que tenham sido adquiridas
as acgdes da Gescartdo, S. G. P. S.

Artigo 30.°
Aquisicio das restantes acc¢oes

1 — Se a alienagéo se verificar nos termos das alineas ) ou ¢) do
n.° ! do artigo 2.°, o concorrente adquirente fica obrigado a com-
prar, dentro do prazo de trés anos a contar da publicacdo da reso-
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lugdo a que se refere o n.° 1 do artigo 21.° ou da resolugéo a que
se reporta o n.° 2 do artigo 27.°, ac¢des representativas de:

a) 45% do capital social da Portucel Viana, no caso da alinea b)
do n.° 1 do artigo 2.°;

b) 45% do capital social da Portucel Viana ¢ 35% do capital
social da Portucel Recicla, no caso da alinea ¢) do n.° 1 do
artigo 2.°

2 — O prego de cada uma das acgdes referidas no nimero ante-
rior serd igual ao prego unitdrio que, no &mbito deste concurso, o
adquirente tenha pago, no caso da Portucel Viana, ou oferecido, no
caso da Portucel Recicla, pelas acgdes da respectiva sociedade, acres-
cido de juros relativos ao periodo que decorrer entre o termo do prazo
fixado no artigo 26.° para pagamento de 50% do prego das accdes
alienadas neste concurso e o pagamento das ac¢des referidas no nd-
mero anterior.

3 — Os juros a que se refere 0 numero anterior sdo calculados,
semestralmente, a uma taxa correspondente 2 média aritmética das
taxas LISBOR a seis meses, reportadas aos cinco dias uteis anterio-
res & data do respectivo vencimento.

4 — Para efeitos do n.° 1, o concorrente adquirente deve notifi-
car a Portucel, S. G. P. S., por meio de carta registada com aviso
de recep¢do, com uma antecedéncia minima de 30 dias em relagdo
a data em que pretende concretizar a respectiva operagio.

5 — As obrigagdes referidas nos nimeros anteriores transmitem-
-se para os cessiondrios sucessivos, que ficam vinculados nos mes-
mos termos.

Artigo 31.°
Garantias

| — Para garantir o pagamento de 50 % do prego das ac¢des ob-
jecto de alienagdo, o concorrente vencedor, no prazo fixado no n.° |
do artigo 26.°, deve prestar uma garantia bancdria ou um seguro
cau¢do emitidos de acordo com o anexo 1v deste caderno de en-
Cargos.

2 — A falta de pagamento no prazo fixado na alinea b) do n.° 2
do artigo 6.° importa a imediata execugdo da garantia referida no
mimero anterior.

3 — Se a alienagdo se verificar nos termos das alineas b) ou ¢) do
n.° 1 do artigo 2.°, o concorrente adquirente, bem como os cessio-
ndrios sucessivos, devem garantir o cumprimento da obrigacdo es-
pecial referida no artigo anterior, mediante a da¢cdo em penhor de
acgOes representativas de:

a) 25% do capital social da Portucel Viana, no caso da alinea b)
do n.° 1 do artigo 2.°;

b) 25% do capital social da Portucel Viana ¢ 15% do capital
social da Portucel Recicla, no caso da alinea c¢) do n.° | do
artigo 2.°

4 — As acgdes referidas no nimero anterior apenas sdo entregues
depois de o concorrente adquirente ter cumprido o disposto no ar-
tigo anterior.

5 — A Portucel, S. G. P. S., a pedido fundamentado do interes-
sado, pode autorizar que a garantia de que trata o n.° 3 seja substi-
tuida por outra, cuja forma e condigdes sdo definidas na respectiva
autorizag¢do.

Artigo 32.°
Aumentos de capital

I — No caso de a assembleia geral da Gescartdo, S. G. P. S., an-
tes da operagdo referida no artigo 3.° do Decreto-Lei n.° 57/95, de
31 de Margo, deliberar qualquer aumento do seu capital social com
prego de emissdo por acgdo inferior a0 pago nos termos do presente
concurso, actualizado a taxa de 1,2% ao més, ¢ desde que a Portu-
cel, S. G. P. S. ndo exerga os seus direitos de subscri¢do, o concor-
rente adquirente obriga-se a comprar esses direitos de acordo com
a seguinte expressdo:

D =(1,012N x P — Pe)/(l + x/19 985 000)
sendo:

D=prego a pagar pelo direito de subscricdo de uma acgdo;

N=nimero de meses completos decorridos entre a data da pu-
blicagdo da resolugdo do Conselho de Ministros referida no
n.° 1 do artigo 21.° ou o n.° 2 do artigo 27.°, consoante
0 caso, e a data da subscricdo do aumento de capital;

P = prego pago pelo adquirente ao abrigo do presente concurso;

Pe=preco de emissdo das novas acgdes;

x=numero de ac¢des relativas ao aumento de capital.
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2 — Se a alienacdo se verificar nos termos das alineas 4) ou ¢) do
n.° 1 do artigo 2.° e as assembleias gerais da Portucel Viana ou da
Portucel Recicla, depois de concluida aquela alienagdo, deliberarem
qualquer aumento de capital social, o concorrente adquirente obriga-se
a subscrever os correspondentes direitos da Portucel, S. G. P. S,
ndo tendo de pagar a esta qualquer importancia.

3 — As obrigagdes referidas no nimero anterior transmitem-se para
os cessiondrios sucessivos, que ficam vinculados nos mesmos termos.

Artigo 33.°
Indisponibilidade relativa das acc¢des

1 — As acgdes representativas de 51 % do capital social de cada
uma das sociedades referidas no n.° 1 do artigo 1.° estdo sujeitas
ao regime de indisponibilidade relativa fixado no artigo 7.° do
Decreto-Lei n.° 57/95, de 31 de Margo.

2 — A posicdo do adquirente origindrio transmite-se para os ces-
siondrios sucessivos, que ficam vinculados, durante o periodo de in-
disponibilidade relativa, as obrigacdes e limitagdes decorrentes da ti-
tularidade das acgdes alienadas neste processo de concurso.

CAPITULO 1V
Disposi¢des finais

Artigo 34.°
Formalidades para aquisiciio das accdes

1 — S#o preenchidas, logo que possivel, as demais formalidades
legais exigidas para a aquisi¢do das acgles objecto deste concurso,
sendo os respectivos encargos por conta do adquirente.

2 — A taxa sobre operagdes fora da bolsa, bem como outros en-
cargos a que haja lugar s3o devidos nos termos legais.

Artigo 35.°
Garantias bancdrias e seguros-caugiio

As garantias bancérias e os seguros-caugao previstos neste caderno
de encargos devem ser prestados por instituicdo de reconhecida ido-
neidade, revestindo a natureza de garantia de primeira interpelagdo.

Artigo 36.°

Concorrentes excluidos e preteridos

Os concorrentes excluidos e preteridos no concurso ndo tém di-
reito, por esse facto, a qualquer indemnizagdo.

Artigo 37.°
Suspensdo ou anulagio do concurso

O Estado reserva o direito de, em qualquer momento e até a de-
cisdo final, suspender ou anular o processo de alienagio das acgdes
objecto deste concurso, desde que razdes de interesse publico ou so-
cial o justifiquem.

ANEXO 1

Modelo de carta para oferta de compra de accgdes
[artigo 8.°, n.° 1, alinea a), do cadernc de encargos]

Ex.™® Sr. Ministro das Finangas:

1 —... (!) vem informar que, nos termos da alinea @) do n.° 1 do
artigo 9.° do caderno de encargos (%), se propde adquirir 17 986 500
acgdes correspondentes a 90 % do capital social da Gescartdo, S. G.
P. S., 17 550 000 acgdes correspondentes a 65 % do capital social
da Portucel Viana e 1 365 000 acgdes correspondentes a 35 % do ca-
pital social da Portucel Recicla, pelo greco, por ac¢do, respectiva-
mente, de ... (), de ... () ede... (%), no total, respectivamente,
de... O, de... Dede... (.

2 — Em alternativa, propde-se adquirir, nos termos da alinea b)
do n.° 1 do artigo 9.° do referido caderno (%), 17 986 500 ac¢des cor-
respondentes a 90% do capital social da Gescartdo, S. G. P. S,
1 365 000 acgdes correspondentes a 35 % do capital social da Portu-
cel Recicla ¢ 5 400 000 acgdes correspondentes a 20 % do capital so-
cial da Portucel Viana pelo prego, por acgdio, respectivamente, de . . .
), de... () ede... (3 no total, respectivamente, de ... ()
de... ede... ).

’
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3 — Ainda em alternativa, propde-se adquirir, nos termos da ali-
nea ¢) do n.° | do artigo 9.° do mesmo caderno de encargos (%),
17 986 500 acgdes correspondentes a 90 % do capital social da Ges-
cartdo, S. G. P. S., e 5 400 000 acgdes correspondentes a 20 % do
capital social da Portucel Viana pelo prego, por acg¢do, respectiva-
mente, de ... () e de ... (), no total, respectivamente, de ... (*)
e de ... (’), comprometendo-se ainda a adquirir, nos termos fixa-
dos no artigo 30.° daquele caderno, 1 365 000 acgdes corresponden-
tes a 35% do capital social da Portucel Recicla pelo prego, por ac-
¢do, de ... (}), no total de ... ().

4 — As referidas acgdes sdo adquiridas, consoante o caso (%), de
acordo com a seguinte distribuigdo interna de ac¢des pelas entida-
des que compdem o agrupamento (%): ...

Com os melhores cumprimentos,
[Data e assinatura] (*).

(') Identificagdo do concorrente individual ou de todas as entida-
des que compdem o agrupamento.

A preencher consoante a(s) opgao(des) do concorrente, de acordo
com o n.° 2 do artigo 9.°

() Indicar o preco por algarismos e por extenso.

(*) Assinatura do concorrente ou dos seus representantes legais,
se se tratar de pessoa colectiva, ou do mapdatério designado nos ter-
mos do n.° 2 do artigo 10.°, ou do representante comum do agru-
pamento.

ANEXO 11

Questionario a preencher pelos concorrentes

[artigo 10.°, n.° |, alinea a), do caderno de encargos]

1 — ldentificagdo do concorrente individual ou das entidades que
compdem o agrupamento:

1.1 — Nome ou denominagdo social;

1.2 — Capital (*);

1.3 — Domicilio ou sede;

1.4 — Grupo econdmico a que pertence (*);

1.5 — Lista dos principais sécios ou accionistas, com indicagdo da
percentagem de participagdo de cada um (*);

1.6 — Sucursais no estrangeiro (*);

1.7 — Empresas directa ou indirectamente controladas;

1.8 — Acordos celebrados com outras pessoas singulares ou co-
lectivas que possam ter uma relagdo directa ou indirecta com a aqui-
sicdo de acgdes da Gescartao, S. G. P. S., da Portucel Viana, da
Portucel Recicla ou da Portucel Embalagem.

2 — ldoneidade e capacidade técnica e financeira:

2.1 — Apresentagdo dos elementos curriculares relativos a activi-
dade desenvolvida pelo concorrente e que possam ser susceptiveis de
avaliar a sua experiéncia de gestdo;

2.2 — Apresentagdo de elementos susceptiveis de avaliar a capa-
cidade técnica do concorrente;

2.3 — Apresentagdo de dados susceptiveis de avaliar a capacidade
financeira do concorrente, bem como de elementos comprovativos
da origem de eventual financiamento para a aquisicdo de acg¢des pro-
posta e para assegurar o cumprimento dos objectivos referidos no
n.® 6 do artigo 1.°

3 — Relacionamento com a Gescartao, S. G. P. S., com a Portu-
cel Viana, com a Portucel Recicla ou com a Portucel Embalagem:

3.1 — Tipo de relacionamento que o concorrente mantém com a
Gescartdo, S. G. P. S., com a Portucel Viana, com a Portucel Re-
cicla ou com a Portucel Embalagem, relagdes a nivel juridico, fi-
nanceiro ou comercial, tais como:

a) Participagdes em sociedade do grupo;
b) Acordos de cooperagio técnica;

¢) Participagdes em comum em sociedades;
d) Operagdes financeiras comuns;

e) Contencioso;

f) Projectos comuns.

3.2 — Perspectivas da evolugao dessas relagdes (sua manutengio,
desenvolvimento ou reformulagdo) no ambito da alienagdo das ac-
¢Oes objecto do concurso.

4 — Participagdes na Portucel Viana, na Portucel Recicla ou na
Portucel Embalagem:

4.1 — Vantagens para a Portucel Viana, para a Portucel Recicla
ou para a Portucel Embalagem desta tomada de participagdes;

4.2 — Objectivo que o concorrente pretende prosseguir a0 propor-
-se adquirir as ac¢des objecto do concurso.
5 — Outras informacdes relevantes para a avaliagdo da proposta de
compra ('):

Qualquer notificagdo ou comunica¢do que, no ambito do presente
concurso, haja de ser feita para o signatario, deverd sé-lo para .. .,
a atengdo de ...

[Data e assinatura (}).]

Nota. — No caso de agrupamento, os n.°® 1, 2 e 3 terdo de ser
necessariamente respondidos em relagdo a cada uma das entidades
que o integrem. Os n.” 4 e 5 deverdo ser objecto de respostas co-
muns do agrupamento.

(*) Nao aplicdavel a pessoas singulares.

(') Resposta de opgdo livre, visando complementar este questio-
ndrio, e que o concorrente considere relevante para a avaliagdo da
sua proposta.

(%) Assinatura do concorrente ou dos seus representantes legais,
se se tratar de pessoa colectiva, ou do mandatdrio designado nos ter-
mos do n.® 2 do artigo 10.° ou do representante comum do agrupa-
mento.

ANEXO IIf

Modelo de garantia bancaria/seguro-caugéo

(artigo 11.°, n.° 1, do caderno de encargos)

Garantia bancdria/seguro-caugdo n.° ...

Em nome e a pedido de ... ('), vem o@) ... (%), pelo presente
documento, prestar, a favor da Portucel — Empresa de Celulose e
Papel de Portugal, S. G. P. S., S. A., uma garantia bancdria/seguro-
-caugdo no valor de 30 000 0008, destinada(o) a caucionar o inte-
gral cumprimento das obrigagdes assumidas pelo(s) garantido(s) nos
termos € para os efeitos previstos no artigo 11.° do caderno de en-
cargos anexo a Resolugdo do Conselho de Ministros n.° 38-A/95,
de 24 de Abril, responsabilizando-se pela entrega a Portucel — Em-
presa de Celulose e Papel de Portugal, S. G. P. S., S. A., daquele
montante, a primeira interpelacdo, caso o(s) garantido(s) revogue(m)
a sua proposta ou deixe(m) de observar as condi¢des fixadas no re-
ferido caderno de encargos.

Fica bem assente que o banco/companhia de seguros garante, no
caso de vir a ser chamado(a) a honrar a presente garantia, nio po-
derd tomar em consideragdo quaisquer objecgdes do(s) garantido(s),
limitando-se a efectuar o pagamento logo que para ele seja solicitado.

(") Identificagdo completa do concorrente individual ou de todas
as entidades que compdem o agrupamento.
(2) Identificagdo completa da instituicdo garante.

ANEXO 1V

Modelo de garantia bancaria/seguro-caugao

(artigo 31.°, n.° 1, do caderno de encargos)

Garantia bancdria/seguro-caucéo n.° ...

Em nome ¢ a pedido de ... ('), vem o(a) ... (%), pelo presente
documento, prestar, a favor da Portucel — Empresa de Celulose e
Papel de Portugal, S. G. P. S., S. A. , uma garantia bancéria/seguro-
-caugio no valor de ... (}), destinada(o) a garantir o pagamento de
50% do prego das acgdes objecto de alienagdo no dmbito do con-
curso publico disciplinado pelo caderno de encargos anexo a Reso-
lucdo de Conselho de Ministros n.° 38-A/95, de 24 de Abril,
responsabilizando-se pela entrega a Portucel — Empresa de Celulose
e Papel de Portugal, S. G. P. S., S. A., daquele montante, a pri-
meira interpelagdo, caso o(s) garantido(s) ndo proceda(m) aquele pa-
gamento no prazo fixado na alinea b) do n.° 2 do artigo 6.° do re-
ferido caderno de encargos.

Fica bem assente que o banco/companhia de seguros garante, no
caso de vir a ser chamado(a) a honrar a presente garantia, nio po-
derd tomar em consideracdo quaisquer objec¢es do(s) garantido(s),
limitando-se a efectuar o pagamento logo que para ele seja solicitado.

(") Identificagdo completa do concorrente individual ou de todas
as entidades que compdem o agrupamento.

() Identificagio completa da instituigio garante.

(%) 0 valor a indicar deve corresponder a 50% do prego oferecido
pelas acgdes objecto de alienagdo.



