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Mensagem do presidente

O Instituto de Seguros de Portugal tem por missdo assegurar o bom
funcionamento do mercado segurador e de fundos de pensdes em
Portugal, por forma a contribuir para a garantia da protec¢do dos
tomadores de seguro, pessoas seguras, participantes e beneficiarios.

Esta missdo ¢ assegurada através da promogdo da estabilidade finan-
ceira de todas as instituigdes sob a sua supervisdo, bem como da ga-
rantia da manutengo de elevados padrdes de conduta por parte dos
operadores (empresas de seguros e resseguros, sociedades gestoras de
fundos de pensdes e mediadores de seguros).

Em 2006, o Instituto de Seguros de Portugal continuou a sua estra-
tégia de reformulagdo gradual do processo de supervisdo e do quadro
regulamentar, em didlogo continuo ¢ aberto com os diferentes interve-
nientes no mercado, tendo em vista a adopgao dos melhores padroes
de mercado seguidos a nivel internacional.

O 1ltimo ano foi marcado por importantes desenvolvimentos, com
avancos significativos em reformas de elevada relevancia para o sector,
como a reformulagio do regime dos fundos de pensdes e do regime da
mediagdo de seguros, a convergéncia para as normas internacionais
de contabilidade e a implementag@o de sistemas de gestdo de riscos e
controlo interno por parte dos operadores.

A curto prazo, o principal desafio que se coloca ao sector segurador
prende-se com a introdug@o de um novo regime de solvéncia, o Sol-
véncia II, que ira fomentar uma nova cultura de gestdo de riscos. Esta
nova realidade vai certamente requerer a reestruturagdo de muitas
praticas e metodologias até aqui seguidas na gestdo e supervisdo do
negdcio segurador, mudancgas essas que devem ser preparadas e assu-
midas num quadro de gradual adaptagdo.

A ligag@o entre o risco e o capital, introduzida pelo projecto Sol-
véncia Il deve ser utilizada como um catalisador da mudanga, para a
qual se requer preparacdo e determinagio.

Neste contexto, assumem especial relevancia os estudos de impacto
quantitativo do Solvéncia II, vulgo QIS, nos quais a participagdo do
mercado portugués tem sido das melhores ao nivel da Unidio Europeia.
O QIS 3, que tera inicio em Abril de 2007, pode e deve servir como
plataforma privilegiada para as empresas de seguros adquirirem conhe-
cimento, experiéncia e a percepg¢do antecipada do impacto do Sol-
véncia II.
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O projecto Solvéncia Il continuara a merecer um acompanhamento
profundo e continuado por parte do Instituto de Seguros de Portugal,
concomitante com o reconhecimento da sua importancia estratégica
no futuro do sector segurador.

A credibilidade, integridade, estabilidade e reputagio do sistema finan-
ceiro dependem em grande medida das respectivas autoridades de super-
visdo terem capacidade para desempenhar de um modo cabal, efectivo
e eficaz as suas fungdes. Neste sentido, ¢ com particular satisfagdo
que constatamos a excelente classificagdo que o sector segurador
portugués e a sua regulagio e supervisdo obtiveram na avaliagdo efec-
tuada pelo Fundo Monetario Internacional no 4mbito do Financial
Sector Assessment Program (FSAP), a qual coloca Portugal como uma
referéncia internacional.

O meu profundo agradecimento a todo o conjunto de entidades,
publicas e privadas, que de forma mais estreita se relacionaram institu-
cional e profissionalmente com o Instituto de Seguros de Portugal ao
longo de 2006. Uma palavra em particular para a comissdo de fisca-
lizacdo, pelo interesse, disponibilidade e empenho sempre presentes
no acompanhamento e controlo da actividade do Instituto de Seguros
de Portugal.

Uma palavra final para todos os colaboradores do Instituto de Seguros
de Portugal, que, com profissionalismo, dedicagdo e competéncia,
contribuiram para o cumprimento dos objectivos delineados.

O Instituto de Seguros de Portugal continuara a sua estratégia refor-
mista no sentido de induzir praticas e comportamentos que tornem o
mercado segurador e de fundos de pensdes mais eficiente, mais com-
petitivo, mais transparente e, consequentemente, mais capaz de res-
ponder com confianga aos desafios que lhe serdo colocados nos pro-
Ximos anos.

O Presidente, Fernando Dias Nogueira.

Relatorio do conselho de administracio
Nota introdutoria
1 — Alteragdes ao enquadramento legal

Durante o ano 2006, foram registadas diversas alteragdes ao
enquadramento legislativo do mercado segurador e de fundos de pen-
sdes, e que condicionam o exercicio da actividade das entidades sob
supervisdo do ISP.

Em 20 de Janeiro foi publicado o Decreto-Lei n.° 12/2006, que
substituiu o regime legal dos fundos de pensdes, regulando a consti-
tuicdo e o funcionamento dos fundos de pensdes e das entidades gestoras
de fundos de pensdes. Este diploma transpds para o ordenamento
juridico nacional a Directiva n.° 2003/41/CE do Parlamento Europeu
e do Conselho, de 3 de Junho, relativa as actividades e supervisdo das
institui¢des de realiza¢do de planos de pensdes profissionais.

No novo regime foram ainda incluidas algumas disposi¢des inova-
doras, nomeadamente a criagdo da comissdo de acompanhamento do
plano de pensdes e do provedor dos participantes e beneficiarios.

Em 3 de Maio foi publicado o Decreto-Lei n.° 83/2006, que fixa as
regras e os procedimentos a observar pelas empresas de seguros com
vista a garantir a assungdo da sua responsabilidade em caso de sinistro
no ambito do seguro automdvel (abrangendo, portanto, quer o seguro
obrigatorio de responsabilidade civil, quer o seguro de danos proprios).
Transpde parcialmente a Directiva n.° 2005/14/CE do Parlamento
Europeu e do Conselho, de 11 de Maio (5.2 Directiva do Seguro Auto-
movel) e altera o Decreto-Lei n.° 522/85, de 31 de Dezembro, que
estabelece o regime do seguro obrigatorio de responsabilidade civil
automovel.

O Decreto-Lei n.° 144/2006, de 31 de Julho, aprovou o novo regime
legal da actividade de mediagdo de seguros e resseguros, transpondo a
Directiva n.° 2002/92/CE do Parlamento Europeu e do Conselho, de
9 de Dezembro, e operando uma revisdo global do ordenamento juri-
dico nacional nesta matéria, no sentido do incremento da profissiona-
lizagdo, da credibilidade e da transparéncia na actividade de mediagdo
de seguros.

Ja o Decreto-Lei n.° 145/2006, de 31 de Julho, aprovou o regime
da supervisdo complementar de institui¢des de crédito, empresas de
seguros e de empresas de investimento de um conglomerado finan-
ceiro, transpondo a Directiva n.° 2002/87/CE do Parlamento Europeu
e do Conselho, de 16 de Dezembro.

Com muito interesse para a actividade seguradora, embora ndo
especifico a esta actividade, refira-se ainda a Lei n.° 46/2006, de 28 de
Agosto, que proibe e pune a discriminagdo em razdo da deficiéncia e
da existéncia de risco agravado de saude.
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2 — Enquadramento macroeconémico

De acordo com as informagdes disponiveis em finais de Janeiro de
2007 — que incorporam informagdo macroeconomica a escala mun-
dial projectada até ao final de 2006 com base nos dados dos dois
primeiros trimestres (relatério do Fundo Monetario Internacional
World Economic Outlook, de Setembro de 2006) e, no tocante a Unido
Europeia, recolhida até Outubro de 2006 com alguns indicadores
actualizados até ao final da anuidade (estimativas do Banco de Por-
tugal, Sistema Europeu de Bancos Centrais, Ministério das Finangas e
Administragdo Publica (Direc¢do-Geral de Estudos e Previsdo), Insti-
tuto Nacional de Estatistica e Eurostat, consoante a matéria, repor-
tadas a finais de 2006) — o crescimento real estimado do PIB por-
tugués em 2006 (1,3%, face a 2,5% na zona euro) tera sido semelhante
ao observado em 2004, denotando um efeito de recuperagdo apds o
crescimento quase nulo (0,5%) registado no ano 2005.

A valores reais, estima-se que o crescimento economico registado
em 2006 tenha ocorrido no contexto de um reduzido contributo da
procura interna (+ 0,1% do PIB), como reflexo de uma forte quebra
do investimento (3,1% face a 2005), acompanhado de uma
desaceleracdo do consumo privado (de 1,7% para 1,2%) em linha com
o PIB e abaixo dos cerca de 1,8% da area do euro. A isto se somou
o contributo positivo muito favoravel das exportagdes liquidas (+ 1,1%
do PIB) na sequéncia de um crescimento significativo das exportacdes
(8,8%) — que apos as importantes perdas de quota de mercado dos
dois anos anteriores terdo evoluido em linha com a procura externa —
e de uma evolugdo moderada das importagdes (4,3%).

Importa igualmente salientar que o inicio da recuperagdo econd-
mica em 2006 foi acompanhado de uma efectiva consolidagdo
orcamental, processo cuja continuidade em anos futuros se revela neces-
saria para corrigir a situagdo de défice excessivo da economia portu-
guesa.

Ao nivel do enquadramento das administragdes publicas, o défice
orcamental do ano em analise tera sido de cerca de 3,9% do PIB,
com a divida publica a situar-se em torno dos 64,7% do produto.

Ao nivel das familias e das empresas ndo financeiras portuguesas,
o ja elevado nivel de endividamento — que em 2005 tinha atingido
valores respectivamente de cerca de 90% e de 103% do PIB — conti-
nuou em trajectdria ascendente, embora moderada, devido ao aumento
da carga fiscal e a nova conjuntura de inflagdo (3,1 % face aos ante-
riores 2,3%) e de taxas de juro crescentes, cuja tendéncia persistente
e ligada a alta dos precos do petroleo e aos relativamente altos custos
do trabalho por unidade produzida em Portugal tendera a limitar as
futuras despesas, quer de consumo privado, quer de financiamento a
habitacéo.

Em Dezembro de 2006, e em média anual, as taxas bancarias de
empréstimo para aquisi¢do de habitac@o atingiram cerca de 4,8% face
aos 3,73% de um ano antes, enquanto as taxas para empréstimos a
sociedades ndo financeiras evoluiam dos 4,41% para 5,4% ao longo
da anuidade.

Por seu turno, as taxas de empréstimo a particulares para consumo
e outros fins acercavam-se dos 8,5%, face aos 7,7% de 2005.

No tocante a taxa das obrigagdes do Tesouro a 10 anos, o valor
médio anual evoluiu de 3,46% para 3,96%, embora a diferenca
homologa a finais de periodo seja ainda mais expressiva (variagdo de
3,40% para 4,13% em Portugal e de 3,36% para 4,06% no conjunto
da area do euro), o que tera contribuido para uma depreciagdo das
carteiras obrigacionistas de médio e longo prazos — efeito que podera
ter sido parcialmente compensado pela valorizagdo da vertente accio-
nista. O indice PSI-20 valorizou-se cerca de 30% entre finais de 2005
e finais de 2006, enquanto o indice europeu Dow Jones Euro Stoxx
sofreu uma apreciagdo de cerca de 20%.

A evolugdo da economia portuguesa em 2006 permitiu reduzir sen-
sivelmente, de 8,1% para 7,6% do PIB, as respectivas necessidades
de financiamento externo (medidas pelo peso do saldo conjunto das
balangas de transferéncias correntes e de capital no PIB). Este efeito
resultou de uma reducdo significativa do défice da balanga de bens e
servicos (devido a componente ndo energética), que mais do que com-
pensou o aumento do défice da balanga de rendimentos resultante da
deterioragdo do investimento internacional e do efeito de aumento
das taxas de juro sobre a divida.

Entre os principais factores condicionantes da actividade econo-
mica global no futuro préximo encontra-se o preco de matérias-primas
essenciais, como o petrdleo e alguns metais (cobre, zinco e niquel),
onde existe uma margem de equilibrio muito apertada entre a oferta
¢ a procura.

O primeiro registou um aumento médio de prego entre 20% e 25%
ao longo de 2006 (atingindo um prego médio entre os 65 e os 70 dolares
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por barril de brent) enquanto a estimativa anual do aumento do prego
dos segundos se situa em torno dos 45%.

A escalada logaritmica do preco do petroleo nos ultimos 10 anos
so parece poder ser moderada através de um abrandamento no ritmo
de consumo desse bem energético, o que, por sua vez e devido a
interdependéncias macroeconomicas, s parece exequivel através de
uma maior moderacdo do ritmo de crescimento econdémico.

Por outro lado, no futuro mais proximo e na maior parte das econo-
mias avangadas prevé-se que um esforco de consolidacdo fiscal se revele
indispensavel para contrariar a persisténcia de défices orcamentais,
conter a escalada da divida publica e equilibrar as necessidades de finan-
ciamento dos sistemas de seguranga social que sustentam as reformas
e os custos de saide de uma populacdo em envelhecimento.

Deste modo, as perspectivas do Fundo Monetario Internacional vao
no sentido de uma reducdo de 5,1% para 4,9% no crescimento real
do PIB mundial entre 2006 e 2007, traduzida, por regido geografica,
num abrandamento de 3,4% para 2,9% no crescimento do produto
dos Estados Unidos da América, de 2,5% para cerca de 2% na érea do
euro e de 2,7% para 2,1% no Japdo, ao mesmo tempo que se espera
que a China e os paises do Sudeste Asiatico continuem a crescer a
taxas anuais extremamente robustas (10% no caso da China, 7,3%
no caso da India e 5,5% no agrupamento da Indonésia, Tailandia,
Filipinas e Malasia).

Para a economia portuguesa, as actuais projec¢des comportam para
o conjunto das exportagdes de bens e servigos uma evolucdo
consentdnea com a progressao da procura externa relevante, traduzida
numa virtual manutenc¢do das actuais quotas de mercado.

As actuais expectativas vao no sentido de uma progressiva recupe-
ragdo da formacédo bruta de capital fixo, reflectindo uma evolucao
favoravel para o investimento empresarial, e uma ligeira aceleragio
do consumo privado em 2007 e 2008, associada a condigdes progres-
sivamente mais favoraveis no mercado de trabalho, envolvendo uma
reducdo da taxa de desemprego e um aumento do rendimento dispo-
nivel real.

3 — Situag¢dao do mercado

Relativamente ao exercicio da actividade seguradora em Portugal,
em 2006, os dados provisorios ja disponiveis apontam para um ligeiro
decréscimo (de cerca de 2,3%) no volume de prémios brutos emitidos
de seguro directo face a 2005, os quais se terdo cifrado em torno dos
13,2 mil milhdes de euros (cerca de 8,5% do PIB).

A distribui¢do do volume de prémios por grandes agrupamentos de
ramos situa a producdo do segmento de Vida em cerca de 8,8 mil
milhdes de euros (3,9% inferior a de 2005) e a do segmento Nao
Vida em cerca de 4,4 mil milhGes de euros (cerca de 0,8% superior a
do ano 2005), do que resulta uma estrutura de quotas de mercado
deslocada apenas 1 % em relacdo ao ano anterior (ou seja, 67% dos
prémios concentrados no ramo Vida e 33% nos ramos Néo Vida).

O decréscimo da produgdo do ramo Vida em 2006 pode ser subs-
tancialmente explicado em fung¢do do crescimento atipico (de cerca
de 50%) verificado no ano anterior, tendo em conta que a taxa anual
média de crescimento nominal nos sete anos anteriores a 2005 foi de
cerca de 16% (igual a taxa média dos anos 2003 e 2004) e que naquele
ultimo ano entrou em vigor a Directiva Europeia da Poupanga.

Ao acabar com varios paraisos fiscais na area do euro e com o0s
beneficios fiscais indirectos dos rendimentos de aplicagdes de pou-
panga efectuados por emigrantes europeus fora dos seus paises de
origem, a directiva criou também - indirecta e pontualmente — uma
situagdo de incentivo a transferéncia daqueles fundos para produtos
do ramo Vida.

No caso portugués, estima-se que em 2005 cerca de 2 mil milhdes
de euros tenham sido assim canalizados a titulo extraordinario para
produtos do ramo Vida com forte componente financeira, fenomeno
sem o qual a produgéo do segmento Vida em 2006 — incluindo a
caracteristica de maior crescimento nos produtos vocacionados para
a poupanga-reforma (como os PPR) — teria representado um aumento
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anual aproximadamente correspondente a ja referida taxa de cresci-
mento anual média dos ultimos sete anos.

No tocante ao segmento Ndo Vida, a reduzida taxa de crescimento
nominal dos prémios de 2006 (0,8%), abaixo da inflagdo (3,1%),
parece reflectir um tipo de conjuntura semelhante a de 2005.

Em ambos os anos em aprego a evolugdo dos prémios dos ramos
Nao Vida foi fortemente influenciada pelo crescimento virtualmente
nulo registado no ramo automdvel (com 46% de quota no segmento) —
atribuivel ao fraco crescimento anual do parque automdvel (na casa
dos 2%) e a reducdo do prémio médio por veiculo em funcdo da des-
cida dos indices de sinistralidade — e pelo crescimento de cerca de
3% no ramo de acidentes e doenga (com 31% de quota no segmento).
Nos restantes ramos Ndo Vida o valor conjunto dos prémios manteve-
-se praticamente inalterado.

A evolugdo dos montantes dos fundos de pensdes ao longo do ano
2006 ter-se-a traduzido num crescimento de 2.2 mil milhdes de euros,
atingindo um montante global na ordem dos 21,2 mil milhdes de euros
no final do exercicio (cerca de 13,8% do PIB).

A taxa de crescimento anual dos fundos (de aproximadamente
11,5%) tera sido substancialmente sustentada pela rendibilidade do
investimento em ac¢des e fundos de investimento com forte compo-
nente accionista (rubricas que tipicamente representam cerca de 40%
da carteira de activos dos fundos) e pelas contribui¢des significativas
para os fundos de pensdes do sector bancario, dando continuidade ao
esfor¢o de adaptacdo aos principios estabelecidos nas normas inter-
nacionais de contabilidade.

Estimativas do mercado apontam no sentido do peso relativo da
componente accionista dos fundos de pensdes portugueses ter aumen-
tado em 2006, quer por via dos novos investimentos, quer por via da
revalorizacdo dos titulos.

Actividades desenvolvidas pelo ISP
1 — Supervisao
1.1 — Introdugio:

Na sequéncia dos trabalhos que foram, desde 2004, sendo efectuados
no ambito da implementagido do novo processo de recolha e controlo
dos elementos financeiros e estatisticos, 2006 afigurou-se como um
ano de maior consolidagdo de procedimentos e, consequentemente,
de maior eficacia no tratamento da informagao.

A qualidade da informago, atentos as exigéncias actuais para efeitos
de uma supervisdo efectiva, bem como as imposi¢des que o novo sis-
tema de solvéncia do sector segurador vem colocar no que respeita a
necessidade de uma correcta avaliagdo dos riscos, activos e responsa-
bilidades, continuou a ser matéria de primordial enfoque no ambito
do processo de supervisio.

A melhoria da qualidade e do acesso a informag&o permitiu, igual-
mente, que em 2006 fossem desenvolvidas ferramentas de anélise mais
adequadas e possibilitou o aperfeicoamento do conjunto de racios e
indicadores considerados essenciais no contexto de um efectivo acom-
panhamento da situagdo de cada entidade supervisionada e do conjunto
do mercado.

Por outro lado, no ambito do processo de supervisdo on-site, ¢ impor-
tante referir a estruturagdo introduzida, passando a estar previsto o
envio prévio do projecto de conclusdes e recomendagdes para efeitos do
exercicio do contraditdrio pelas entidades supervisionadas, garantindo-
-se, assim, um processo mais transparente e mais participado.

1.2 — Empresas de seguros:
Autorizacdes:

Em relag@o a matérias sujeitas a registo e/ou autorizagdo por parte
do ISP, apresentam-se no quadro seguinte 0s movimentos mais signi-
ficativos verificados no ano 2006, bem como a comparagdo com o
ano anterior.

Autorizagdo para alteragdo de estatutos ....
Autorizagdo para cessag@o de actividade .........ccevveviererennnne.
Autorizacdo para exploragdo de novos ramos ou modalidades ..
Autorizagdo de novas seguradoras ............cecceereerieniesienieennnnn.

Autorizagdo para aquisi¢do de participagdes qualificadas ..
Autorizacdo de transferéncias de carteira ..........................
Autorizag@o de sucursais ndo comunitarias em Portugal

2005 2006
23 13
3 3
- 5
8 10
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Certificacdo de actudrios responsaveis
Notificagdo de sucursais comunitarias em Portugal .
Notificagdo de LPS comunitarias em Portugal .....
Notificagdo de LPS portuguesas na EU ...........cccceueeeee.

Notificag@o de conformidade legal de seguros obrigatdrios

Notificagdo de transferéncias de carteira (seguradoras da UE)..............

2005 2006
6 9
1 5
71 79
6 —
60 28
......................................................................... 8 21

Saliente-se, em relagdo ao movimento referente a empresas de
seguros da UE em regime de livre prestago de servigos:

A manutengdo do reduzido nimero de empresas de seguros nacio-
nais a operarem em regime de livre prestag@o de servigos noutros
Estados-membros da UE, ndo tendo sido apresentado qualquer pedido
neste ambito;

Um novo crescimento, semelhante ao do ano anterior (11%), no
que respeita a inten¢do de empresas comunitarias operarem em regime
de livre prestacdo de servicos em Portugal.

Por sua vez, verifica-se, relativamente ao movimento referente a
sucursais de empresas de seguros da UE:

A manutengdo do reduzido nimero de empresas de seguros nacio-
nais a operarem em regime de sucursal noutros Estados-membros da
UE, nio tendo sido apresentado qualquer pedido neste dmbito;

Um crescimento (de um para cinco) no que respeita a intengdo de
empresas comunitarias operarem em regime de sucursal em Portugal.

No quadro das actividades intracomunitarias, ¢ de referir ainda a
existéncia de 21 processos de transferéncias de carteira de empresas
de seguros com sede noutros Estados-membros com riscos situados
em Portugal ou em que Portugal ¢ o Estado-membro do compromisso,
0 que representou um aumento significativo deste tipo de operagdes
em termos percentuais (163%).

Constatou-se, ainda, uma redugio no numero de processos de autori-
zagdo para alteragdo de estatutos (43%), centrados fundamentalmente
em modificagdes nas estruturas de governacdo, na adaptagdo as novas
regras do codigo das sociedades comerciais e em alteragdes no capital
social.

De notar, também, uma reducdo significativa do ntimero de pro-
cessos de registo de condi¢des gerais e especiais de apolices relativas
a contratos de seguros obrigatorios (53%), decorrente da actualizagdo
realizada nos anos anteriores pelas empresas de seguros autorizadas a
actuar em Portugal.

Durante o ano 2006 verificou-se ainda um expressivo aumento do
nimero de processos de alteragdes de participagdes qualificadas (25%).

Além disso, contrariamente ao observado em anos anteriores, em
que ndo surgiram novos operadores no mercado, foram apresentados
e autorizados cinco pedidos para constitui¢do de novas empresas de
seguros, duas do ramo Vida (T-Vida e Finibanco Vida) e trés dos ramos
Néo Vida (Popular Seguros, ACP Mobilidade e Multicare). Foi ainda
autorizado o estabelecimento em Portugal de uma sucursal de uma
empresa de seguros suica, para exploragdo de ramos Nao Vida (ELVIA).

No final de 2006 encontravam-se em actividade em Portugal, sob
a supervisdo do ISP, 44 empresas de seguro directo (mais trés que no
final do ano anterior) e uma empresa de resseguros, indicando-se no
quadro seguinte a respectiva natureza juridica e &mbito de exploragdo.

Nao Resse-

Vida g, Mistas T Total
Direito Portugués:
Sociedades anénimas ...... 15 21 5 1 42
Mutuas ... - 2 - - 2
Sucursais:
Com sede fora da UE ..... - - 1 - 1
Total ................ 15 23 6 1 45

Encontravam-se também a operar no mercado portugués 32 sucur-
sais de empresas de seguros com sede na Unido Europeia (mais quatro
que no ano anterior) e, ainda, 366 empresas de seguros da Unido
Europeia em regime de livre prestagdo de servigos, o que representa
um acréscimo de 10%, inferior ao registado em anos anteriores, re-
flectindo, portanto, uma certa estabilizagdo no nimero deste tipo de
operadores.

Supervisdo off-site:

No sentido de beneficiar da crescente automatizag@o no tratamento
da informagdo remetida pelas empresas de seguros para efeitos de
supervisdo prudencial, e procurando uma maior uniformizagio nos
procedimentos de supervisdo, foram desenvolvidas orientagdes consubs-
tanciando os principais aspectos a ter em considerac¢do na andlise da
situacdo financeira das empresas de seguros. A apreciagdo contempla
jé uma avaliagdo simplificada do perfil de riscos de cada empresa de
Seguros.

No ambito do aperfeigoamento dos modelos de supervisdo, foi ainda
prosseguido o trabalho de melhorias ao nivel do sistema de ratios e
indicadores de alerta para os ramos Ndo Vida e foi estruturado um
sistema idéntico para o ramo Vida.

Com base na informagdo reportada pelas empresas de forma siste-
matica, ou mediante solicitagdo especifica, foi dada continuidade ao
acompanhamento da evolugdo da situagdo das empresas de seguros,
bem como ao controlo do cumprimento das exigéncias no que se refere
as garantias financeiras.

Andlise dos elementos financeiros e estatisticos reportados:

Procedeu-se a apreciagdo dos elementos financeiros e estatisticos
reportados pelas 45 empresas de seguros existentes no final de 2005
que se encontravam sujeitas a supervisdo solo e também da informacdo
financeira consolidada relativa a 10 grupos de seguros.

Para essa apreciacdo foram relevantes os progressos registados ao
nivel da automatizac¢do de tratamento da informacdo, da normalizagdo
dos procedimentos de supervisdo, bem como do conjunto, cada vez
mais alargado e estruturado, de ratios e indicadores, que permitiram a
andlise mais aprofundada, estatica e evolutiva, individual e de mercado,
dos factores mais relevantes da actividade das empresas de seguros,
com especial incidéncia nas linhas de negdcio mais importantes.

Relativamente aos principais ramos Néo Vida, seguro automdvel e
modalidade acidentes de trabalho, além da anélise da sua exploragdo
técnica, procedeu-se a revisdo da adequagdo das provisdes para sinis-
tros, através da apreciacdo critica do trabalho realizado pelos actua-
rios responsaveis das empresas, da andlise de alguns indicadores e da
aplicacdo de metodologias estatisticas.

A semelhanga do efectuado nos ultimos anos, e no sentido de sis-
tematizar os principais factores que condicionaram a exploracdo do
seguro automovel e da modalidade acidentes de trabalho, foi ainda
efectuada a comparag@o com benchmarks de mercado e de subgrupos
homogéneos definidos para o efeito.

Relativamente ao ramo Vida, foi efectuada uma apreciacdo apro-
fundada dos elementos reportados pelas empresas, sendo que a sua
analise sistematica estabeleceu as bases para a reestruturagido do con-
junto de agregados de informagdo, racios e indicadores de alerta, que
servirdo de suporte a analise individual deste ramo.

Com base nas conclusodes decorrentes das analises individuais as
empresas de seguros, realizaram-se exercicios simplificados de assessment
do risco, com o objectivo da projec¢do de necessidades de capital em
fungdo do perfil de risco das responsabilidades assumidas pelas empresas
de seguros.

Atentos a relevancia crescente que o papel do actuario responsavel
assume como instrumento essencial no acompanhamento continuo
da actividade das empresas e na avaliag@o da sua situacdo financeira
foram, mais uma vez, privilegiados os contactos com os actuarios
responsaveis, com o objectivo de obter uma maior compreensdo do
trabalho que desenvolvem e contribuir para uma melhoria progressiva
da qualidade dos relatérios que elaboram.

As andlises aprofundadas, efectuadas ao conjunto da informagdo
recolhida, permitiram ndo sé detectar antecipadamente eventuais situa-
¢des de risco potencial ou efectivo nas empresas supervisionadas como
também acompanhar com maior detalhe a evolug@o das mesmas.

Margem de solvéncia:

A anélise da evolugdo da situacdo de solvéncia das empresas de
seguros, com base no reporte relativo ao final do exercicio de 2005,
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permitiu concluir por um crescimento, pelo terceiro ano consecutivo,
da taxa de cobertura da margem de solvéncia.

A evolugdo registada decorreu de um aumento da margem de sol-
véncia disponivel mais expressivo que o verificado na margem de
solvéncia exigida, sendo que, atentos aos diferentes momentos do ciclo
econdmico em que os seguros do ramo Vida e dos ramos Néo Vida se
encontram a nivel do mercado portugués, o desenvolvimento no foi
idéntico para os diferentes tipos de empresas de seguros.

De facto, como se pode verificar no grafico seguinte, enquanto as
empresas especializadas no ramo Vida, cuja produgéo cresceu de for-
ma extraordindria, registaram uma diminui¢do da taxa de cobertura,
as empresas especializadas nos ramos Nao Vida e as empresas mistas
apresentaram uma tendéncia inversa, ou seja, a margem de solvéncia
exigida, dada a estagnacdo na comercializa¢@o dos seguros Nao Vida,
apresentou um crescimento menor que o registado na margem de
solvéncia disponivel.

Niveis de insolvéncia

et

mme i Vics  EEELAe e TOTAL
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O acréscimo verificado nos elementos da margem de solvéncia
disponivel ficou a dever-se, essencialmente, ao crescimento da reserva
de reavaliagdo, rubrica indicadora do comportamento dos mercados
financeiros, bem como ao melhor desempenho das empresas de seguros
ao nivel da exploragdo técnica, com impacto positivo nos resultados
técnicos verificados.

No contexto da analise da solvéncia das entidades sob a supervisdo
do ISP, foi igualmente efectuado o acompanhamento da solvéncia
corrigida das empresas de seguros e das sociedades gestoras de partici-
pacdes sociais que estdo abrangidas no ambito da supervisdo comple-
mentar, tendo sido tomadas as medidas necessarias e adequadas a cada
situacdo.

Representagdo/caucionamento das provisdes técnicas:

Da apreciagdo da representacdo das provisdes técnicas, enviada
trimestralmente pelas empresas de seguros, foi possivel concluir pelo
cumprimento generalizado, ao longo do ano, das regras em vigor. As
situagdes temporarias de ndo verificacdo das regras de dispersdo e
diversificagdo estabelecidas foram objecto das medidas e do acompa-
nhamento necessarios.

Dando continuidade ao levantamento iniciado no ano transacto,
efectuou-se um estudo transversal as diversas carteiras a representar
as provisdes técnicas, o qual, além de incluir um levantamento sobre
o cumprimento da regulamentagdo em termos de valorimetria e limites
de diversificagdo e dispersdo prudenciais, aferiu a exposi¢do dos activos
representativos aos diferentes tipos de risco, quer numa base indivi-
dual, quer numa base agregada.

Anédlise e acompanhamento individualizado de algumas empresas:

Com base nos dados recolhidos e nas andlises efectuadas, quer ao
nivel da margem de solvéncia, quer da representagdo das provisdes
técnicas, quer ainda do nivel de provisionamento, foi efectuado um acom-
panhamento circunstanciado da evolugdo das empresas de seguros que
apresentaram indicadores menos robustos. Neste ambito, foi ainda
solicitada informag@o adicional de forma a garantir a realizagdo das
analises consideradas mais adequadas a cada situagdo.

Supervisdo on-site:

No ano 2006 continuou a dar-se relevancia as acgdes de supervisdo
on-site, cujo planeamento teve por base a analise do perfil de risco
das empresas de seguros definido em resultado da analise prévia dos
elementos de informacéo recolhidos, com particular incidéncia nas
areas de negdcio mais importantes.
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Conforme ja referido, no &mbito do processo inspectivo foi intro-
duzida, no decurso de 2006, a possibilidade de contraditorio por parte
das empresas de seguros através do envio prévio do projecto de con-
clusées e recomendagdes.

As acgdes desenvolveram-se nos termos dos objectivos definidos,
centrando-se na analise das actividades e das estratégias do negocio,
na analise dos sistemas de gestdo do risco e de controlo interno, na
avaliacdo dindmica da situacdo financeira, na andlise da qualidade da
informacdo recebida, na verificagdo dos principios de conduta de
mercado e no cumprimento das regras relativas a prevengdo do bran-
queamento de capitais.

Na sequéncia das acgdes inspectivas realizadas, foram detectadas
algumas situagdes de irregularidade, ou consideradas como ndo ade-
quadas, salientando-se neste contexto a avaliagdo de passivos, com
particular incidéncia nas provisdes técnicas, o incumprimento do
normativo relativo a area de investimentos, as deficiéncias ao nivel
do sistema de controlo interno e da qualidade de informagéo, bem
como as questdes relativas a conduta de mercado.

Em funcdo da natureza e grau de importancia das situacdes detec-
tadas foram efectuadas as recomendagdes entendidas como adequadas
e tomadas as medidas ajustadas a regularizacdo das mesmas.

O acompanhamento da actividade das empresas continuou a ser
também concretizado através de frequentes contactos e reunides com
as respectivas administracdes e direc¢des de topo, com o objectivo
de analisar as estratégias de negdcio implementadas e de discutir os
problemas mais relevantes que foram sendo detectados nas acgdes de
supervisdo e na analise interna da informagao recolhida.

1.3 — Fundos de pensdes:
Autorizagdes:

De acordo com a legislagdo em vigor, ¢ da competéncia do Insti-
tuto de Seguros de Portugal a autorizacdo prévia dos contratos cons-
titutivos e dos regulamentos de gestdo dos fundos de pensdes, das suas
alteracdes, da extingdo de fundos, e ainda da transferéncia da sua gestio
entre entidades gestoras. Deste modo, indicam-se no quadro seguinte
a natureza e quantidade dos pedidos autorizados em 2006, compara-
tivamente com o ano anterior.

2005 2006

Pedidos de:
CONSttUIGAOD ..vvevveeveeereiieeieecieeeieeeee e 17 8
AETraCAO ..ot 37 56
Transferéncia .... 1 10
Extingdo ... (a) 14 (b)6
69 80

(a) Dos quais duas para fundos de pensdes fechados, um em consequéncia de
transferéncia para adesdo colectiva a um fundo de pensdes aberto, um por transferén-
cia das adesdes individuais para outros PPR/E, um por transferéncia das adesdes
individuais para outros PPA e um de uma quota-parte.

(b) Dos quais um para fundos de pensdes fechados, dois em consequéncia de
transferéncia para ades@o colectiva a um fundo de pensdes aberto e dois de quotas-
-partes.

No final de 2006 existiam 173 fundos de pensdes fechados e 61
fundos de pensdes abertos, embora sete destes ndo se encontrassem
em funcionamento.

De acordo com o estabelecido na legislacdo aplicavel, procedeu-se
ainda a fiscalizag@o preventiva de 49 contratos de gestdo, nove con-
tratos de depdsito e 51 contratos de adesdo colectiva, bem como a
apreciag@o prévia, nos termos da legislagdo em vigor, com indicagéo
de ndo oposigdo, de 11 contratos de extingdo de adesdes colectivas a
fundos de pensdes abertos. Saliente-se, no entanto, que um niimero
significativo destas extingdes decorreu de transferéncias para outros
fundos de pensdes, mantendo-se, portanto, o financiamento das res-
ponsabilidades em causa.

No que respeita a certificagdo de actudrios responsaveis na area de
fundos de pensdes, verificou-se um acréscimo bastante significativo
face ao ano anterior (sete em 2006 face a 2 em 2005).

Supervisdo off-site:

Com base na informacao recolhida através dos relatorios actuariais
e de outras informagdes de indole estatistica, procedeu-se a anélise do
nivel de financiamento de todos os fundos de pensdes. Além disso,
foram calculadas as responsabilidades assumidas por alguns fundos de
pensdes.
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Foram ainda aperfeigoados os programas para o calculo das res-
ponsabilidades e respectivo financiamento de fundos de pensdes e
adesodes colectivas que financiam planos de pensdes de acordo com o
CCT da actividade seguradora e do ACTV do sector bancério.

No ano 2006 continuou-se a privilegiar o céalculo de responsabili-
dades no dmbito dos pedidos de extingdo e alteragdo de planos de
pensdes, tendo sido solicitados as entidades gestoras os dados neces-
sarios a elaboracgdo daqueles calculos.

Esta apreciag@o teve ainda como objectivo verificar o cumprimento
do minimo de solvéncia exigivel aos fundos de pensdes, bem como
aferir do controlo efectuado pelas entidades gestoras de fundos de
pensdes, relativamente a informag@o recebida dos associados e a com-
patibilidade, quer do formulario utilizado nos calculos com as disposi-
¢des do plano de pensdes constantes no contrato constitutivo, quer
destes com a determinag@o do montante das pensdes em pagamento.

Com base na apreciagdo da informagdo recolhida relativamente aos
fundos de pensdes fechados e as adesdes colectivas a fundos de pen-
sdes abertos que financiam planos de beneficio definido ou mistos,
existentes no final de 2005, verificou-se que, relativamente as pen-
sdes em pagamento, existiam quatro situagdes de insuficiéncia, que
foram ou colmatadas no inicio do ano de 2006 ou originaram a
extin¢do ou, ainda, a apresenta¢do de um plano de amortizagdo de
curto prazo.

Existe, no entanto, um fundo de pensdes que face a situagdo de
insuficiéncia do valor actual das pensdes em pagamento tem merecido
um acompanhamento permanente no sentido da tomada de medidas
que assegurem a rapida resolugdo do problema.

No que respeita ao nivel de financiamento das responsabilidades
por servigos passados dos restantes fundos de pensdes, foram detec-
tadas cinco situagdes de insuficiéncia, embora ainda existam alguns
fundos de pensdes que se encontram a cumprir planos de amortizagdo
destas responsabilidades. Na impossibilidade dos associados efectuarem
o respectivo financiamento, podera ocorrer a extingdo de alguns destes
fundos no decorrer de 2007.

Os fundos com um nivel de financiamento mais reduzido do valor
actual das pensdes em pagamento ou da responsabilidade por servigos
passados foram sujeitos a um acompanhamento mais assiduo e deta-
Ihado.

Realizou-se o controlo da valorimetria atribuida e do cumprimento
das regras de diversificacdo e dispersdo das carteiras de activos dos
fundos de pensdes, tendo-se detectado algumas situagdes pontuais e
transitorias em que estas ndo foram adequadamente observadas, deter-
minando um acompanhamento de forma mais continuada e circuns-
tanciada. Procedeu-se, ainda, para algumas entidades gestoras, a uma
analise do perfil de risco das diversas carteiras de activos dos fundos
de pensdes sob gestdo.

Procedeu-se, também, a uma andlise conjugada dos diferentes ele-
mentos recolhidos (contratuais, contabilisticos, estatisticos, actuariais
e financeiros), com o objectivo de se encontrarem eventuais diver-
géncias que permitissem a deteccdo de situagdes ndo perceptiveis pela
analise individualizada daquela informacao.

Por fim, é de realcar a continuagio da implementagdo pratica do
sistema de supervisdo dos fundos de pensdes baseado nos riscos que
tinha sido conceptualizado em anos anteriores. A diversidade de planos
de pensdes e a reduzida dimensdo de alguns dos fundos de pensdes
existentes criam certas dificuldades na aferi¢do das variaveis do modelo
cuja aplicacdo vai ser aprofundada e generalizada.

1.4 — Sociedades gestoras de fundos de pensdes:
Autorizacoes:

Durante o ano 2006 manteve-se o ntimero de sociedades gestoras
de fundos de pensdes autorizadas a exercer a actividade, tendo persis-
tido um movimento reduzido de processos relacionados com autoriza-
¢oes. O escasso movimento havido traduz a maturidade do mercado.

2005 2006

Autorizagdo para alteragdo de estatutos .............. 4 2
Autorizagdo para cessagdo de actividade ............. - -
Autorizagdo de novas SGFP - -
Autorizagdo para aquis. de particip. qualificada: - 3

Supervisdo off-site:

Com base na analise dos relatorios e contas e da informagao rece-
bida relativamente a margem de solvéncia, constatou-se que as 13
sociedades gestoras que operavam, no final de 2005, apresentavam a
margem de solvéncia devidamente constituida.

25 680-(7)

Supervisdo on-site:

As acgdes de supervisdo on-site realizadas foram planeadas com
base na apreciacdo prévia dos elementos de informagdo recebidos das
entidades supervisionadas e desenvolveram-se de acordo com o objec-
tivo primordial de analisar o sistema de controlo interno das socie-
dades gestoras em causa.

Nestas ac¢des de supervisdo verificou-se o controlo da qualidade da
informag@o recebida dos associados dos fundos de pensdes, a conta-
bilizacdo das receitas e despesas dos fundos e respectivo patrimonio,
o processamento e pagamento das pensdes e 0 cumprimento das regras
de investimento, analisando-se ainda a politica de investimentos.

As situagdes entendidas como ndo adequadas, detectadas na sequéncia
daquelas acgdes de supervisdo on-site, diziam respeito, fundamental-
mente, a deficiéncias dos procedimentos de controlo interno imple-
mentados e de coordenagdo entre diferentes areas.

Em fung¢fo da natureza e da importancia das situa¢des detectadas
foram tomadas as medidas e efectuadas as recomendagdes entendidas
como adequadas.

1.5 — Mediadores:

Relativamente ao acesso a actividade de mediagdo de seguros, cons-
tatou-se, contrariamente ao verificado no ano anterior, um aumento
de inscri¢des de mediadores pessoas singulares (7%). Por sua vez, a
percentagem de aprovacgdes ndo sofreu alteragdo significativa, reve-
lando uma estabilidade, quer na formag&o proporcionada por segura-
doras e corretores, quer no interesse dos particulares no acesso a acti-
vidade.

Em 2006, embora se tenha assistido a uma diminui¢do de 33% no
nimero de processos de constitui¢do de sociedades, verificou-se um
aumento significativo (50%) no ntimero de inscri¢des de mediadores
pessoas colectivas.

Ainda comparativamente ao ano anterior, ¢ de salientar um decrés-
cimo (11%) do movimento dos contratos de exclusividade, bem como
uma diminuigdo (12%) no cancelamento de inscrigdes.

O movimento de transferéncias de carteiras apresentou também
uma ligeira redugéo (5%).

2004 2005 2006

Mediadores singulares/exames:

Convocatorias 5183 5457

Sessdes de exame 92 95

Examinados 2980 3102

Percentagem de aprovados............. 65 64 66

INSCriGOES ..ovveeieeiieeieeiieieeeeiene 1974 1906 2038
Sociedades de agentes e corretores:

Processos de constitui¢do................ 575 494 329

INSCIigOES ..oovveeveeieeiieciieeiecieeeees 115 78 117
Transferéncias de carteiras:

NUMETO ..o 640 601 569
Contratos de exclusividade:

Registados e rescindidos ................. 1239 1 169 1 042
Cancelamento de inscrigdes:

NUMETO ..ottt siesae e 2227 1957 1721
Dentincias ao Ministério Publico:

NUMETO ..o 14 15 14
Emissao de certificados e certiddes:

Numero 3 326 3 366 3 626

No final de 2006 havia um total de 37 466 mediadores inscritos,
o que representava um decréscimo de cerca de 1,2% em relagdo ao
total existente no final de 2005 (37 916).

O Decreto-Lei n.° 144/2006, de 31 de Julho, que transpds para o
direito nacional a Directiva n.° 2002/92/CE, de 9 de Dezembro, veio
alterar profundamente o ordenamento juridico nacional em matéria
de mediacdo de seguros. A sua regulamentac@o pela Norma Regula-
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mentar n.° 17/2006-R, de 29 de Dezembro, visou consagrar solugdes
que melhor correspondessem aos objectivos de profissionalizagdo, de
aumento de transparéncia, de melhoria de eficiéncia da supervisdo,
e, sobretudo, de valorizagdo da mediacdo de seguros e de resseguros
enquanto actividade de relevancia crucial para o bom funcionamento
do mercado segurador.

Este novo regime entrou em vigor em 27 de Janeiro de 2007, pelo
que este mesmo ano sera o da sua implementacdo e, consequente-
mente, da adaptagdo funcional a sua operacionalizagdo. Mas jé o tltimo
trimestre de 2006 foi de intenso trabalho preparatorio, no sentido de
se criarem as condigdes necessarias, designadamente através de alte-
ragoes profundas no sistema informatico, para o registo das diversas
categorias de mediadores, de forma a permitir aos agentes, corretores
e mediadores ligados — estes através das empresas de seguros — o
acesso a informag@o e a respectiva actualizagdo por via electronica.

2 — Regulamentacio

No que diz respeito a regulamentagio da actividade seguradora e de
fundos de pensdes, os trabalhos desenvolvidos consubstanciaram-se
na emissdo de normas regulamentares e circulares de esclarecimento,
bem como na prossecucdo de trabalhos preparatorios de projectos
regulamentares e de documentos de consulta publica que deram ou
poderdo vir a dar origem a novos normativos.

No tocante a nova regulamentacdo, sdo de salientar os seguintes
aspectos:

Defini¢do da prestacdo de informagdo financeira complementar
sobre o impacto da aplicagdo das normas internacionais de contabili-
dade relativamente as entidades sujeitas a supervisdo do Instituto de
Seguros de Portugal que ndo sejam abrangidas pelo artigo 4.° do Regu-
lamento (CE) n.° 1606/2002, do Parlamento Europeu e do Conselho,
de 19 de Julho (aditamento 4 Norma Regulamentar n.° 5/2005-R, de
18 de Margo, efectuado através da Norma Regulamentar n.° 4/2006-R,
de 15 de Maio);

Alteragdo ao plano de contas para as empresas de seguros e as
Normas Regulamentares n.> 30/95-R e 31/95-R, ambas de 28 de
Dezembro, efectuando as necessarias modificagdes ao normativo em
vigor em fun¢do da altera¢do da nomenclatura das provisdes desti-
nadas a correcgdo de elementos do activo para ajustamentos (Norma
Regulamentar n.° 6/2006-R, de 2 de Agosto);

Regulamentagdo do novo regime de regularizagdo de sinistros do
seguro automovel, aprovado pelo Decreto-Lei n.° 83/2006, de 3 de Maio,
que veio fixar regras, procedimentos e prazos de regularizacdo dos
sinistros, tipificar as situagdes que ddo direito ao veiculo de substituicio
¢ definir a situagdo de perda total do veiculo, indemnizavel somente
em dinheiro (Norma Regulamentar n.° 7/2006-R, de 30 de Agosto, e
Norma Regulamentar n.° 13/2006-R, de 5 de Dezembro);

Modificagdo operacional do regime de colocag@o de contratos obri-
gatorios de responsabilidade civil automével recusados pelo mercado
(Norma Regulamentar n.° 9/2006-R, de 24 de Outubro, ap6s consulta
publica sobre o correspondente projecto — Documento de Consulta
Publica n.° 3/2006);

Defini¢do dos objectivos e do dmbito da auditoria para efeitos de
supervisdo prudencial das empresas de seguros (processo de regula-
mentagdo que culminou com a publicacdo da Norma Regulamentar
n.° 10/2006-R, de 24 de Outubro, apds consulta publica sobre o cor-
respondente projecto — Documento de Consulta Publica n.° 1/2006);

Elaborag@o de novas apdlices, uniformes, respectivamente para o
seguro obrigatdrio de responsabilidade civil dos titulares para uso e
porte de armas ou sua detengdo (Norma Regulamentar n.° 11/2006-R,
de 28 de Novembro) e para o seguro obrigatorio de responsabilidade
civil dos titulares de alvaras concedidos ao abrigo do regime juridico
das armas e suas muni¢des (Norma Regulamentar n.° 12/2006-R, de
28 de Novembro);

Alteragdo a Norma Regulamentar n.° 2/2005-R, de 3 de Fevereiro,
relativa ao célculo e constituicdo da margem de solvéncia e do fundo
de garantia das empresas de seguros, introduzindo os ajustamentos
previstos na legislag@o sobre a supervisdo complementar de institui-
¢des de crédito, empresas de seguros e empresas de investimento de
um conglomerado financeiro (Norma Regulamentar n.° 15/2006-R, de
21 de Dezembro);

Modificagdo das regras de calculo da rubrica de ajustamento de recibos
por cobrar, por aplicacdo do novo regime de pagamento de prémios
de seguro automodvel (Norma Regulamentar n.° 16/2006-R, de 28 de
Dezembro);

Regulamentagio do Decreto-Lei n.° 144/2006, de 31 de Julho, sobre
0 acesso e exercicio da actividade de mediag@o de seguros ou de resse-
guros (Norma Regulamentar n.° 17/2006-R, de 29 de Dezembro, apos
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consulta publica sobre o correspondente projecto — Documento de
Consulta Publica n.° 5/2006).

De entre os trabalhos que se enquadram na perspectiva de continua
adequagdo da legislacdo e regulamentacdo, salientam-se, nomeadamente:

Elaborago e submissdo a processo de consulta publica de um pro-
jecto de regulamentag@o — com continuidade no ano de 2007 — sobre
algumas estruturas de governagdo dos fundos de pensdes (Documento
de Consulta Publica n.° 2/2006), envolvendo, nomeadamente, a cria-
¢do de regras adicionais para os contratos de depdsito e as contas de
depasito dos fundos de pensdes, para as entidades comercializadoras
de unidades de participacdo em fundos de pensdes abertos, regras de
designagdo, participacdo e funcionamento da comissdo de acompanha-
mento e sobre as comunicagdes e recomendagdes do provedor;

Desenvolvimento do projecto de plano de contas para as empresas
de seguros, em convergéncia com as Normas Internacionais de Conta-
bilidade;

Elaboragdo de um drafi relativo a orientagdes técnicas sobre a
gestdo do risco de Asset-Liability Management (ALM);

Elaboracdo de um draff relativo aos principais aspectos a reter por
tipo de risco, no ambito do desenvolvimento dos sistemas de gestdo
de riscos e de controlo interno;

Desenvolvimento do processo inicial de consolidagdo regulamentar
decorrente da entrada em vigor do Decreto-Lei n.° 12/2006, de 20 de
Janeiro (fundos de pensdes e entidades gestoras), com especial inci-
déncia nas areas da governacdo e dos investimentos;

Reformulagdo do projecto de apdlice uniforme do seguro de aci-
dentes em servico para os trabalhadores da administragdo publica
subscritores da Caixa Geral de Aposentacdes;

Preparacgdo de regulamentaco na area do seguro de responsabilidade
civil de concessiondrias e licenciadas no dmbito do regime juridico
aplicével ao exercicio das actividades de transporte, armazenamento
subterraneo, recep¢do, armazenamento e regaseificacdo de gas natural
liquefeito, a distribuicdo e comercializagdo de gas natural e a organi-
zacdo dos mercados de gas natural;

Preparag@o de normativo com vista a estabelecer condi¢cdes minimas
aplicaveis ao seguro obrigatorio de responsabilidade civil das empresas
transitarias, em substituicdo da apélice uniforme aprovada em 1995;

Preparagdo de projectos de intervengdo regulamentar do ISP no
ambito da contratacdo a distancia de seguros e fundos de pensdes;

Estudos preparatorios para o desenvolvimento de regulamentacéo
relativa aos seguros de long term care e seguros de doenga vitalicios;

Estudos conducentes ao calculo das responsabilidades com benefi-
cios pds-emprego, para efeitos da regulamentagio relativa a aplicacdo
das Normas Internacionais de Contabilidade (NIC) ao sector segurador
e aos ajustamentos a efectuar a margem de solvéncia das empresas de

Seguros.

A semelhanga de anos anteriores foram ainda elaboradas e emitidas
diversas Circulares no &mbito da luta contra o terrorismo e contra o
branqueamento de capitais.

3 — Estudos e anailises do mercado

A actividade de regulamentac¢do ndo pode ser dissociada de uma
componente de estudo e anélise de mercado que funcione como plata-
forma de sustentag@o a decisdo e procure perspectivar e detectar as
respectivas tendéncias.

Da actividade desenvolvida ao nivel dos estudos técnicos sdo de
realgar os seguintes trabalhos:

Estudo de metodologia de calculo dos requisitos de capital para o
risco especifico de seguros Nado Vida, em particular para os ramos
Automdvel e Acidentes de Trabalho (realizado no &mbito de um es-
tagio curricular);

Estudo sobre requisitos de adequacdo de capital para o ramo Vida —
Risco de Mortalidade (realizado no d&mbito de um estagio curricular);

Estudo sobre metodologias de ALM aplicaveis ao ramo Vida (em
desenvolvimento no dmbito de um estagio curricular);

Elaboragdo de um modelo estocastico para a mortalidade dos pen-
sionistas e beneficiarios dos Fundos de Pensdes adaptado a abordagem
do tipo cost of capital, baseado na identificagdo da Best Estimate
através de um modelo multifasico de Gompertz e da margem de risco
através da determinagdo do nivel de incerteza ligado aos efeitos de
diversificagdo de carteira e da escala de oscilag@o proporcional da
volatilidade em torno da tendéncia, ao longo do tempo;

Estudo de uma abordagem integrada para avaliagdo de riscos e deter-
minag@o do nivel de solvéncia global em modelos internos, baseada
no estudo publicado sobre Risk Measures and Optimal Portfolio
Selection (with applications to elliptical distributions);
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Estudo sobre a base de comparagido matemética das medidas de risco
VaR e TailVaR e respectivas defini¢des de ruina.

No que respeita aos estudos e/ou analises globais sobre o mercado
segurador e de fundos de pensdes, destacam-se os seguintes:

Estudo sobre responsabilidades com pensdes nas empresas do PSI 20;
Estudo sobre seguros de acidentes de trabalho em Portugal —
Mortalidade e Remaridag&o.

Séo ainda de realcar os trabalhos desenvolvidos em conjunto com
o mercado segurador e com a Associa¢do Portuguesa de Seguradores
(APS) para efeitos da participagdo portuguesa nos estudos de impacto
quantitativo relativos a introdugdo do Solvéncia II, nomeadamente o
2.° exercicio do Quantitative Impact Study (QIS 2).

E de realgar que, em termos de resultados, as conclusdes extraidas
para o mercado portugués s@o, de uma forma geral, consistentes com
a generalidade dos paises europeus participantes. Em particular, os
resultados do QIS 2 parecem apontar, em termos médios, para uma
tendéncia de reducdo das provisdes técnicas e de aumento dos requi-
sitos de capital, verificando-se, no entanto, dispersdes importantes
entre empresas.

No computo geral, o nivel de capitalizagdo do mercado segurador
portugués ¢ bastante satisfatorio face aos requisitos definidos no QIS
2. No entanto, relembra-se que os resultados do QIS 2 ndo devem ser
utilizados para mensurar o impacto quantitativo absoluto do futuro
regime de solvéncia e s@o apenas indicativos da relatividade de uma
avaliacdo mais sensivel e direccionada para os riscos.

Em termos médios, a carga de capital para as empresas do ramo
Vida encontra-se bastante influenciada pelo risco de mercado, asso-
ciado ao horizonte temporal mais alargado das responsabilidades, en-
quanto o risco especifico de seguros ¢ relativamente mais importante
para os ramos Nao Vida.

4 — Assisténcia ao governo no ambito legislativo

No ambito legislativo, foram continuados os trabalhos tendentes a
transposicdo para o direito interno das directivas relevantes para o
mercado segurador e de fundos de pensdes.

Assim, a actividade desenvolvida centrou-se, essencialmente, nos
seguintes aspectos:

Participag@o na elaboragdo do Decreto-Lei n.° 144/2006, de 31 de
Julho, que transpds para o direito interno a Directiva n.° 2002/92/CE e
define o regime juridico de acesso e exercicio da actividade de mediagido
de seguros e de resseguros;

Elaboragdo do projecto de decreto-lei conducente a transposicao
da Directiva n.° 2005/14/CE do Parlamento Europeu e do Conselho,
de 11 de Maio de 2005 (5.* Directiva sobre o Seguro Automovel),
que altera o regime de protec¢do dos lesados de acidentes de viagdo
baseado no seguro obrigatdrio de responsabilidade civil automovel, e
revogara e substituird o Decreto-Lei n.° 522/85, de 31 de Dezembro;

Participagdo na elaboracdo do Decreto-Lei n.° 95/2006, de 29 de
Maio, que estabelece o regime da contratacdo a distancia de servigos
financeiros, em transposi¢do da Directiva n.° 2002/65/CE do Parla-
mento Europeu e do Conselho, de 23 de Setembro;

Participacdo nos trabalhos de transposi¢do da Directiva n.° 2004/
35/CE, do Parlamento Europeu e do Conselho, de 21 de Maio de 2004
(4.* Directiva Ambiental);

Participacdo no grupo de trabalho de transposi¢do da Directiva
n.° 2006/43/CE, do Parlamento Europeu e do Conselho, de 17 de Maio
de 20006, relativa a revisdo legal das contas anuais e consolidadas.

Para além dos trabalhos associados a transposicdo das directivas
comunitdrias, foi também desenvolvida actividade de apoio legislativo
e de andlise a projectos de iniciativa governamental, envolvendo nomeada-
mente a:

Andlise das implicagdes ao nivel do sector segurador da Lei n.° 46/2006,
de 28 de Agosto, que proibe e pune a discriminagdo em caso de defi-
ciéncia e de existéncia de risco agravado de satide;

Participagdo na elaboragdo do Decreto-Lei n.° 83/2006, de 3 Maio
(regime de regularizag@o de sinistros no d&mbito do seguro automaével);

Elaboragdo de projecto de diploma de alteragdo dos estatutos do
Fundo de Acidentes de Trabalho (FAT) (alteracdo do Decreto-Lei
n.° 142/99, de 30 de Abril);

Analise da proposta de lei de regulamentag@o do regime dos Aci-
dentes de Trabalho do Cédigo de Trabalho e de uma proposta de lei
relativa ao regime da remicdo de pensdes de acidentes de trabalho de
baixo montante/incapacidade reduzida;
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Analise do projecto de diploma que aprova o novo sistema de
avaliag¢@o do dano corporal em Direito Civil, matéria, alias, relacio-
nada com o processo legislativo relativo a transposicdo da 5.* Directiva
do Seguro Automdvel;

Analise da alteragdo ao modelo de apoio oficial ao seguro de cré-
dito a exportacdo e ao investimento;

Anédlise de diversos projectos de diploma que envolvem a instituigdo
de seguros obrigatdrios, nomeadamente:

Seguro de responsabilidade civil de aerodromos;

Seguro de responsabilidade civil de mergulho amador;

Seguro de responsabilidade civil da actividade de promog&o imobi-
lidria e administracdo de condominios;

Seguro de responsabilidade civil dos organismos envolvidos nos
processos de avaliagdo de conformidade dos produtos de construgio;

Seguro de responsabilidade civil dos técnicos responsaveis pela subs-
crigdo de projectos e pela fiscalizagdo e direc¢do de obra.

Elaboragdo de estudos de apoio para fundamentagdo de alteragdes
legislativas ao:

Regime de tributagdo dos PPR;
Sistema de remigdes obrigatorias das pensdes de acidentes de trabalho.

Por fim, ¢ de referir a participagdo do ISP em diversos grupos de
trabalho de iniciativa governamental, nomeadamente:

Participacdo nos trabalhos da Comissdo de Revisdo do Regime Juri-
dico do Contrato de Seguro, criada pelo Despacho n.° 1162/2006 do
Secretario de Estado do Tesouro e Finangas, de 22 de Setembro, ten-
dentes a elaboragdio de uma nova lei do contrato de seguro que possa
enquadrar devidamente as novas realidades do mercado, consagre a
evolucdo nos direitos dos consumidores e previna a utilizagdo abusiva
ou fraudulenta do mesmo.

Participagdo no grupo de trabalho para preparagdo e apresentagdo
de um modelo de sistema de protec¢do contra catéstrofes em Portugal,
criado pelo Despacho n.° 1192/2006 do Secretario de Estado do Tesouro
e Financas, de 27 de Setembro;

Participagdo no grupo de trabalho criado pelo Despacho n.° 2575/
2006 (2.* série) do Secretério de Estado dos Assuntos Fiscais, de 23
de Janeiro, para identificar o impacto, em termos fiscais, das altera-
¢oes decorrentes da adopcdo das Normas Internacionais de Contabi-
lidade nas contas individuais e propor as necessarias adaptacdes da
legislag@o fiscal.

5 — Cooperaciao

A cooperagdo com entidades nacionais e internacionais representa
um dos eixos prioritarios de ac¢do do Instituto de Seguros de Portugal,
no ambito da sua actividade de regulag@o e supervisdo do sector segu-
rador.

Relativamente a actividade internacional, esta tem-se centrado
essencialmente no ambito dos fora internacionais ligados a regulacdo
e supervisdo da actividade seguradora e de fundos de pensdes, nomeada-
mente a Associacdo Internacional de Supervisores de Seguros (IAIS)
e o0 Comité das Autoridades Europeias de Supervisdo de Seguros e
Fundos de Pensdes (CEIOPS).

5.1 — Cooperagdo com entidades nacionais:
CNSF (Conselho Nacional de Supervisores Financeiros):

Para além das regulares trocas de informag¢do com o Banco de
Portugal e a Comiss@o do Mercado de Valores Mobiliarios, foram desen-
volvidos diversos trabalhos sob a égide do Conselho Nacional de Super-
visores Financeiros (CNSF) — instancia que congrega representantes
das trés autoridades de supervisdo do sistema financeiro em Portugal —
dentre os quais sdo de destacar os seguintes:

Elaboragdo do primeiro draft de regulamentagdo dos conglomerados
financeiros, na sequéncia da transposicdo da directiva sobre a super-
visdo prudencial dos conglomerados financeiros;

Elaboragdo, em conjunto com o Banco de Portugal, do exercicio
de identificagdo de conglomerados financeiros (com informagao rela-
tiva a 30 de Junho de 2006);

Associacdo Portuguesa de Seguradores (Grupo de Contacto ISP/APS):

O Grupo de Contacto ISP/APS foi criado no ambito do desenvol-
vimento do Projecto Solvéncia II, com a finalidade de estabelecer
uma plataforma de comunicagio e didlogo que possibilitasse uma mais
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rapida e eficiente troca de conhecimentos e opinides entre o Instituto
de Seguros de Portugal e as empresas de seguros relativamente a evo-
lugdo do projecto Solvéncia II.

No decurso de 2006 sdo de referir os seguintes trabalhos e inicia-
tivas:

Apresentagdo detalhada das principais matérias em discussdo no
ambito do CEIOPS relativamente aos trés pilares, no arranque dos
trabalhos do Grupo de Contacto APS/ISP para o projecto Solvéncia Il
(Janeiro);

Follow-up das principais matérias em discussdo (Maio);

Preparagdo de documento com propostas para a calibragem de
factores nacionais para a formula standard do SCR (Maio/Julho);

Apresentagdo sobre os principais pontos dos consultations papers
15 a 20 emitidos pelo CEIOPS (Novembro);

Apresentacdo dos resultados agregados do QIS 2 para o mercado
portugués (Novembro).

Outras entidades:

Em 2006 foram cumpridos os compromissos assumidos com o
Instituto Nacional de Estatistica no dmbito do Protocolo que visa
facilitar e racionalizar a recolha de estatisticas de seguros e de fundos
de pensdes. Esta cooperacdo traduziu-se numa economia de custos,
quer em termos de envio dos dados nos prazos estabelecidos, quer em
termos de apoio técnico, nomeadamente através da participagdo de
técnicos do ISP em reunides da Eurostat.

Foi ainda cumprido o acordo com o Banco de Portugal, no ambito
da transmissdo de informagdes estatisticas trimestrais.

5.2 — Cooperagdo com institui¢des estrangeiras:

Em termos de supervisdo, ¢ de salientar a participagdo de técnicos
do ISP em seis comités de coordenagdo no dmbito da supervisdo com-
plementar de alguns grupos de seguros europeus, que possibilitou um
intercdmbio de informacdes relativo a actividade corrente de super-
visdo.

Ainda no que se refere a colaborag@o com entidades congéneres de
outros Estados, sdo de salientar os encontros com delegacdes da
Finantsinspektsioon, autoridade de supervisdo do sector financeiro da
Estonia e da autoridade de supervisdo de seguros do Libano.

No campo da cooperagdo com os paises de expressdo portuguesa,
o ISP continuou a providenciar ndo apenas apoio técnico as respec-
tivas autoridades como também a executar as tarefas inerentes a sua
fungdo de secretariado da Associagdo de Supervisores de Seguros
Lusofonos (ASEL), das quais se destaca a colaboragio prestada a superin-
tendéncia de Seguros Privados do Brasil (SUSEP), na organizag@o da
III Assembleia Anual e X Conferéncia da ASEL.

O apoio técnico prestado as autoridades de supervisdo de seguros
lusofonas consubstanciou-se na organizagdo de estagios para técnicos
do Banco Central de S. Tomé e Principe, que se prolongardo por
2007, no apoio a uma comissdo técnica multi-sectorial liderada pelo
Instituto de Supervisdo de Seguros de Angola, com vista a implemen-
tacdo, naquele pais, do seguro obrigatdrio de responsabilidade civil
automovel e do seguro de aviacdo e infra-estruturas aeronduticas e
servigos auxiliares e, também, no acompanhamento do processo de
implementag@o do regime das garantias financeiras concebido pela
Inspecgao-Geral de Seguros de Mogambique.

E ainda de salientar a participagdo no Comité Europeu dos Seguros
e Pensdes Complementares de Reforma (EIOPC) e no respectivo
grupo de peritos de Solvéncia, bem como a participagdo no grupo de
peritos para implementacgdo de sistemas de garantia para os tomadores
de seguros em caso de liquidacdo de uma empresa de seguros, no grupo
de trabalho ad hoc sobre Seguros nos Transportes Aéreos, no Sub-
comité de Enforcement do Mercado de Valores Mobilirios e no GAFI
(Grupo de Accdo Financeira contra o Branqueamento de Capitais).

Ainda no ambito da Unido Europeia destaque-se o acompanhamento
dos projecto de regulamentos do Parlamento Europeu e Conselho da
Unido Europeia sobre a lei aplicavel as obrigagdes contratuais e sobre
a lei aplicavel as obrigac¢des extracontratuais, respectivamente, pro-
jectos Roma I e Roma II e ainda a participa¢do no grupo de trabalho
do Conselho da Unido Europeia, Protec¢io e informacdo dos consu-
midores, relativas ao direito europeu dos contratos.

No ambito dos fundos de pensdes, ¢ de referir a participagdo na
Organizagdo Internacional dos Supervisores de Pensdes (IOPS) e o
acompanhamento dos trabalhos da futura directiva relativa a melhoria
da portabilidade dos direitos a pensdo complementar.

No que respeita a transmissdo de informagdes estatisticas, foram
cumpridos os acordos com diversos organismos internacionais, no-
meadamente a ASSAL (Associagdo de Supervisores de Seguros da
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América Latina), o CEIOPS e a OCDE, sendo de realgar que o ISP
preside as fask-forces das estatisticas de seguros e dos fundos de pen-
sdes, constituidas no dmbito desta Gltima organizagdo.

Os interesses de Portugal relacionados com os acordos de natureza
bilateral celebrados entre a Unido Europeia e paises terceiros (GATS)
e os de caracter multilateral, envolvendo a OMC, foram, igualmente,
objecto da participacdo activa do ISP através da colaborag@o prestada
ao Ministério das Finangas e da Administragdo Publica por intermédio
da respectiva Direcg@o-Geral dos Assuntos Europeus e Relacoes Inter-
nacionais (DGAERI) e, também, ao Ministério dos Negocios Estran-
geiros, via Direc¢do-Geral dos Assuntos Comunitarios (DGAC).

O ISP manteve, igualmente, um estreito relacionamento com varias
organizacdes internacionais, sendo de destacar a participag@o nas 77.%
e 78.% sessdes do Comité de Seguros e de Fundos de Pensdes da OCDE
e nos respectivos grupos de trabalho, tendo igualmente participado
no encontro anual da Associacdo Internacional para a Fraude nos
Seguros (IAIFA) e nas sessdes de trabalho do Grupo de Acgéo Finan-
ceira, criado no ambito da cimeira econémica do G-7 (GAFI).

De salientar, como ponto alto da actividade internacional
protagonizada pelo ISP, o acolhimento em Portugal, de 24 a 28 Abril,
na sua qualidade de membro da Associagdo de Supervisores de Seguros
da América Latina (ASSAL), da VII Assembleia Anual da Associagido
e da XVII Conferéncia sobre Regulag@o e Supervisdo de Seguros na
América Latina, cujo éxito muito contribuiu para fortalecer os ja
excelentes lacos de amizade que unem o ISP aos seus congéneres do
outro lado do Atlantico.

5.3 — Comité das Autoridades Europeias de Supervisdo de Seguros
e Pensdes Complementares de Reforma (CEIOPS):

Os trabalhos de defini¢do do novo regime de solvéncia para a acti-
vidade seguradora (projecto Solvéncia II) tém vindo a processar-se
com crescente intensidade, importéncia e nivel de detalhe técnico no
seio de varias entidades intercooperantes.

No ambito do CEIOPS, o ISP tem representantes em trés dos quatro
grupos de trabalho relacionados com o Solvéncia II, Pilar I (Vida e
N3ao Vida), Pilar II e Pilar III/Contabilidade. O ISP participa ainda
em varios Comités, como o de Estabilidade Financeira (FSC), de Super-
visdo de Grupos de Seguros (IGS), de Fundos de Pensdes (IORPs) e no
Comité Intercalar de Trabalho sobre Conglomerados Financeiros
(IWCFQ).

A participagdo activa do ISP nos grupos de trabalho do CEIOPS
tem vindo a ser consistentemente assumida como objectivo ao longo
dos ultimos anos, tendo os respectivos representantes mantido uma
postura de intervengdo bastante dindmica e actuante.

Este envolvimento culminou com a assungdo da responsabilidade
pela presidéncia do grupo de trabalho do Pilar III/Contabilidade por
um director do ISP. Este grupo de trabalho tem como principais fun-
coes:

Desenvolver o aconselhamento do CEIOPS relativamente ao Pilar I11
do Solvéncia I, nomeadamente no que se refere aos requisitos de
prestagdo de informacdo ao mercado e as autoridades de supervisdo;

Analisar os aspectos ligados a contabilidade que sejam do interesse
das autoridades de supervisdo, em particular, acompanhar os trabalhos
do IASB e preparar a participagdo do CEIOPS no processo de elabo-
racdo dos standards internacionais de contabilidade.

Para além disso, dois técnicos do ISP sdo ainda responsaveis ao
nivel dos grupos de trabalho do CEIOPS, respectivamente, pela coor-
denagdo do subgrupo encarregue de estabelecer os principios aplica-
veis ao estabelecimento do Pilar Il add-on e pela lideranga do subgrupo
das provisodes técnicas do ramo vida do Pilar 1.

Assim, para além do acompanhamento continuado dos trabalhos e
da elaboragdo de comentérios e sugestdes aos documentos produzidos,
¢é de salientar o conjunto de apresentagdes e de documentos preparados
que permitiram reforgar o peso de Portugal nas op¢des a tomar, dos
quais se salientam:

Draft paper para o grupo do Pilar I do CEIOPS sobre os principios
de avaliag@o das provisdes técnicas, desenvolvimento da férmula do
MCR, limites a concentragdo nos activos de cobertura e requisitos de
diversificag@o;

Draft paper para o grupo do Pilar I do CEIOPS relativo ao impacto
da adopg¢do da abordagem cost-of-capital sobre os elementos estrutu-
rais do sistema Solvéncia II;

Draft paper para o grupo do Pilar I do CEIOPS relativo a andlise
do fluxo de interligacdo logica da estrutura comum proposta pelo IAIS
para a avalia¢@o das responsabilidades das empresas de seguros;
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Draft paper para o grupo do Pilar Il do CEIOPS sobre Pillar II
capital add-ons for solo and group undertakings,

Draft paper para o grupo do Pilar III do CEIOPS sobre public
disclosure and supervisory reporting under the Solvency Il environment;

Apresentagdo no comité dos IORPs dos trabalhos tendentes a
implementag@o de um modelo de supervisdo dos fundos de pensdes
baseado nos riscos;

Apresentagdo sobre os trabalhos do Pilar III realizada no 4mbito
do CEIOPS Seminar on Solvency II;

Apresentacdo sobre IFRS: impact on the insurance sector.

5.4 — Associagdo Internacional de Supervisores de Seguros (IAIS):

No que se refere a IAIS, o ISP encontra-se representado no res-
pectivo comité de solvéncia, que tem vindo a desenvolver as bases de
um modelo de solvéncia aplicavel internacionalmente ao sector segu-
rador.

Neste sentido, ¢ de sublinhar a publicac¢do de sucessivos drafis do
documento The IAIS Common Structure for the Assessment of Insurer
Solvency, cuja versdo final acabaria por ser aprovada em Janeiro
de 2007.

Este documento insere-se num projecto a escala mundial que tem
por objectivo a formulagdo de uma abordagem consistente, fiavel e
transparente para a avaliagdo da solvéncia ao nivel das empresas de
seguros e apresenta uma metodologia coerente que visa a definigdo de
requisitos financeiros regulamentares e dos seus respectivos papéis —
nomeadamente das provisdes técnicas e dos requisitos de capital —
num regime de solvéncia baseado no risco, abordando também compo-
nentes estruturais de natureza qualitativa como as de corporate gover-
nance, de conduta de mercado e de requisitos de informagao (regras
de transparéncia).

6 — Apoio ao consumidor

Atendimento e comunicacdo:

O Instituto de Seguros de Portugal disponibiliza um alargado con-
junto de servicos de apoio ao consumidor, de entre os quais assume
particular importancia o do atendimento ao publico.

Este servigo consiste: (/) na prestagdo de apoio técnico — presencial
e telefénico — aos consumidores de produtos comercializados pelos
operadores supervisionados; (if) na disponibilizagdo de informagdes
relativas ao seguro automdvel de veiculos matriculados em paises da
EU, através do Centro de Informagdo Automoével criado no ambito
da transposi¢do da Directiva n.° 2000/26/CE; e (iii) na emissdo de
pareceres técnicos sobre questdes colocadas por entidades e particulares
relativos a matérias relacionadas com as areas supervisionadas.

Em 2006, foram atendidas 9426 pessoas presencialmente e 57 473
por telefone, foram satisfeitas 1424 solicitagdes ao Centro de Infor-
magdo Automdvel e geridos 27 700 processos, assumindo particular
importancia o apoio técnico prestado as entidades oficiais, nomeada-
mente organismos da administra¢do publica e judiciais, bem como a
institui¢es de defesa do consumidor.

No ambito do apoio ao consumidor, assume ainda especial rele-
vancia a disponibilizagdo no site do ISP, iniciada em 2006, dos con-
tratos constitutivos e dos regulamentos de gestdo dos fundos de pen-
sdes, assim como das respectivas alteragdes.

No que respeita a comunicagdo com o exterior, foram editadas as
seguintes publicagdes:

Relatorio do Sector Segurador e Fundos de Pensdes (anual);
Revista Forum n.° 22 (semestral);

Estatisticas de Seguros (anual);

Relatorio e Contas do ISP (anual);

Estatisticas de Fundos de Pensdes (anual);

Parque Automovel Seguro (anual);

Desdobraveis diversos.

Para além das actividades ja referidas, foram ainda desenvolvidos
os seguintes projectos:

Gestdo do portal do ISP na Internet, incluindo a newsletter elec-
trénica;

Realizagdo do 5.° Coldquio Internacional sobre Solvéncia e Fundos
de Pensoes;

Realizagdo de uma campanha de informacéo publica sobre o seguro
automovel, envolvendo a divulgagdo de um milhdo de brochuras infor-
mativas através de uma rede de parcerias com entidades privadas e
publicas.
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Documentagao:

O Instituto de Seguros de Portugal garante o livre acesso a um fundo
documental que, no final de 2006, apresentava a seguinte composi¢ao:

Fundo documental:

Monografias (tituloS) ........ecervererererrerieriereenereenne 7 709
Publicacdes periddicas (titulos) .. 215
Analiticos (titulos) ......cecceeriieiiiiiiiiiiieeieeeeee 2 694
Diplomas legais nacionais (diplomas) .............c....... 1 860
Actos comunitarios (diplomas) 114
Jurisprudéncia (diplomas) ..........ccoeceeviereenienienieenne 449
Normas e circulares do ISP (diplomas) ................... 413
Material ndo livro (titulos) ................. 27
Trabalhos de final de curso (titulos) 69

Total de registos ...................... 13 550

O fundo tem vindo a ser expandido, tentando compilar ndo sé todas
as disposicdes legais especificas e relacionadas com o sector segurador,
mas também a jurisprudéncia emanada dos tribunais competentes.

As principais actividades desenvolvidas consistem na realizacdo de
pesquisas documentais a pedido de utilizadores presenciais externos,
no empréstimo de monografias e na prestacdo de servicos de infor-
magdo resultantes de pedidos/consultas recebidos através de diversos
meios (telefone, fax, correspondéncia e, principalmente, o e-mail).

Procedeu-se igualmente a avaliagdo do perfil e do grau de satisfacéo
dos utilizadores externos, efectuada através das respostas a um inqué-
rito fornecido no final das visitas. A maioria dos utilizadores mostrou
um grau de satisfagdo Muito Bom, em relagfo as informagdes preten-
didas (74%) e igualmente um grau de satisfacdo Muito Bom relativa-
mente a qualidade do atendimento dispensado (90%). A partir do
mesmo inquérito, verificou-se que recorreram com maior frequéncia
aos servigos individuos com idades entre os 20 e os 30 anos, tenden-
cialmente do sexo feminino. Relativamente as actividades profissionais
exercidas pelos utilizadores verificou-se uma maior afluéncia de estu-
dantes e profissionais da 4rea juridica.

7 — Avaliacio do cumprimento dos objectivos para 2006

Para efeitos do desempenho das atribuigdes atras mencionadas,
foram estabelecidos no plano de actividades do Instituto de Seguros
de Portugal para 2006 um conjunto de objectivos que serviram de
linha de rumo para as actividades a desenvolver ao longo do ano.
Neste ponto pretende-se, de forma sucinta, avaliar e fundamentar o
grau de cumprimento desses objectivos.

Assim, para cada objectivo sdo sumariamente identificadas as prin-
cipais acgdes desenvolvidas, sendo efectuada no final uma avaliacdo
global do cumprimento dos objectivos.

Objectivo n.° 1 — Continuago da politica de melhoria qualitativa
dos procedimentos e praticas de supervisdo prudencial e do reforgo
da sua normalizagdo por forma a contribuir para o aumento da efica-
cia e da eficiéncia da actuacdo do ISP enquanto autoridade de super-
visdo:

Desenvolvimento de orientagdes consubstanciando os principais
aspectos a ter em consideracdo na aprecia¢do da situacdo financeira
das empresas de seguros com base nos elementos de reporte relativo
ao encerramento do exercicio.

Apreciacdo transversal do ramo Vida no sentido de se reforcar a
uniformizacdo dos procedimentos na analise deste ramo.

Andlise comparativa de indicadores de mercado da modalidade aci-
dentes de trabalho e do seguro automdvel.

Realizagdo de apreciagdo transversal do trabalho efectuado pelos
actuarios responsaveis relativamente aos ramos Ndo Vida.

Reforgo da estruturagdo do processo de inspec¢do, nomeadamente
no que respeita aos procedimentos relativos a transmissado das con-
clusdes as empresas supervisionadas.

Objectivo n.° 2 — Aperfeigoamento continuado dos modelos de
supervisdo das empresas de seguros e dos fundos de pensdes, tirando
partido do processo de informatizagdo, e privilegiando a adopgdo de
modelos baseados nos riscos efectivamente incorridos por cada enti-
dade supervisionada e na andlise das politicas de gestdo desses riscos:

Continuagdo do desenvolvimento de um sistema de avaliacdo do
perfil de risco das empresas de seguros, contemplando a construgado
de uma matriz de riscos simplificada.
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Introducdo de melhorias no sistema de ratios e indicadores de alerta
para os ramos Nao Vida.

Reestruturacgdo do sistema de ratios e indicadores de alerta para o
ramo Vida.

Consolidagdo dos ratios e indicadores de alerta obtidos na anélise
transversal relativa a modalidade acidentes de trabalho e ao seguro
automovel.

Anadlise das carteiras de investimentos orientada para a aferig¢do
dos respectivos riscos incorridos pelas empresas de seguros, quer numa
base individual, quer numa base agregada.

Objectivo n.° 3 — Continuagdo da reorientagdo das praticas de
supervisdo, privilegiando a avaliacdo prospectiva da situagdo finan-
ceira e a analise das actividades e estratégias de negocio e reforgando
a vertente inspectiva, quer ao nivel da avaliagdo dos sistemas de con-
trolo interno, quer na vertente relativa a conduta de mercado:

Anadlise financeira das empresas de seguros, com enfoque na iden-
tificag@o das razdes justificativas da evolugdo do desempenho técnico
e no nivel de provisionamento.

Enfoque na apreciacdo dos planos relativos a implementagdo dos
sistemas de gestdo de riscos e controlo interno apresentados pelas
empresas de seguros nos termos definidos no normativo vigente.

Continuagdo do enfoque na vertente inspectiva no sector segurador,
com especial incidéncia nas areas de organizagdo e controlo interno,
no provisionamento no dmbito do seguro automével e da modalidade
de acidentes de trabalho, na gestdo de investimentos no ramo Vida e
na conduta de mercado e branqueamento de capitais.

Reforgo das acc¢des de inspecgdo na area dos fundos de pensdes,
que tiveram como objectivos principais verificar o controlo da quali-
dade da informacdo recebida dos associados dos fundos de pensdes, a
contabilizag@o das receitas e despesas dos fundos e respectivo patri-
monio, o processamento e pagamento das pensdes, 0 cumprimento
das regras de investimento e a analise das politicas de investimentos.

Identificagdo das prioridades de actuagdo da equipa de conduta de
mercado e defini¢do de uma estratégia de intervengdo, tendo em conta
os principais problemas e necessidades detectados nesta area.

Identifica¢@o dos manuais e mecanismos automatizados de super-
visdo de conduta de mercado necessarios, ¢ inicio do seu desenvolvi-
mento, com especial enfoque nas areas do branqueamento de capitais
e do controlo de prazos de regularizacdo de sinistros automoveis.

Acompanhamento da publicidade aos seguros, sobretudo a efectuada
na Internet e nos jornais, dando especial atencdo a divulgagdo de
Instrumentos de Captagdo de Aforro Estruturados (ICAE).

Objectivo n.° 4 — Reformular as diferentes vertentes do sistema
de supervisdo dos fundos de pensdes, adaptando-o aos requisitos da
nova legislag@o e integrando, de forma gradual, a supervisdo baseada
nos riscos por forma a assegurar uma eficiente alocagdo de recursos
as situacdes prioritarias:

Elaborag@o e submisso a processo de consulta publica de um pro-
jecto de regulamentagdo sobre algumas estruturas de governagdo dos
fundos de pensdes (Documento de Consulta Publica n.° 2/2006) envol-
vendo, nomeadamente, o funcionamento da Comissdo de Acompanha-
mento e do Provedor.

Desenvolvimento do processo inicial de consolida¢do regulamentar
decorrente da entrada em vigor do Decreto-Lei n.° 12/2006, de 20 de
Janeiro, com especial incidéncia nas areas da governagio e dos inves-
timentos.

Continuagdo da implementagdo pratica gradual do sistema de super-
visdo dos fundos de pensdes baseado nos riscos.

Objectivo n.° 5 — Reformular as diferentes vertentes do sistema
de supervisdo da actividade de mediagdo de seguros, adaptando-o aos
requisitos da nova legislacdo e refor¢cando a supervisdo da conduta de
mercado.

Regulamentagio do Decreto-Lei n.° 144/2006, de 31 de Julho, sobre
0 acesso e exercicio da actividade de media¢do de seguros ou de resse-
guros (Norma Regulamentar n.° 17/2006-R, de 29 de Dezembro, ap6s
consulta publica sobre o correspondente projecto — Documento de
Consulta Publica n.° 5/2006).

Desenvolvimento de um novo sistema de registo das diversas cate-
gorias de mediadores, incrementando a desmaterializagdo de procedi-
mentos através do recurso as novas tecnologias de informacéo e comu-
nicag@o.

Objectivo n.° 6 — Prosseguir a implementacdo das medidas cons-
tantes do plano de acc¢do decorrente do exercicio de auto-avaliacdo
dos Insurance Core Principles da Associagdo Internacional de Super-
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visores de Seguros (IAIS), no sentido da convergéncia com as melhores
préaticas internacionais ao nivel da regulag@o e supervisdo:

Elaborag@o de propostas destinadas a assegurar que o quadro juridico
aplicavel ao ISP cumpre os padrdes internacionais emanados da IAIS,
nomeadamente através do refor¢o do respectivo regime de autonomia
financeira.

Estudo e preparacdo de propostas legislativas destinadas a reforcar
as estruturas de governacdo das empresas de seguros e a definir um
conjunto de principios de conduta de mercado.

Defini¢o dos objectivos e do ambito da auditoria para efeitos de
supervisdo prudencial das empresas de seguros (Norma Regulamentar
n.° 10/2006-R, de 24 de Outubro, emitida apos consulta publica sobre o
correspondente projecto — Documento de Consulta Puablica n.° 1/2006).

Desenvolvimento do projecto de Plano de Contas para as Empresas
de Seguros, em convergéncia com as Normas Internacionais de Conta-
bilidade.

Objectivo n.° 7 — Reforgo dos mecanismos de governacgdo na acti-
vidade seguradora e de fundos de pensdes, nomeadamente através da
divulgagdo de boas praticas, elaboradas em conjunto com os diversos
intervenientes no mercado, relativamente as diferentes areas de imple-
mentagdo dos sistemas de gestdo de riscos e de controlo interno:

Elaboragdo de um draft relativo aos principais aspectos a reter por
tipo de risco, no ambito do desenvolvimento dos sistemas de gestao
de riscos e de controlo interno.

Elaborag@o de um drafi relativo a orientagdes técnicas sobre a
gestdo do risco de Asset-Liability Management (ALM).

Definicdo da prestacdo de informagdo financeira complementar
sobre o impacto da aplicagdo das normas internacionais de contabili-
dade (Norma Regulamentar n.° 4/2006-R, de 15 de Maio).

Regulamentagio do novo regime de regularizag@o de sinistros do
seguro automdvel (Norma Regulamentar n.° 7/2006-R, de 30 de Agosto,
e Norma Regulamentar n.° 13/2006-R, de 5 de Dezembro).

Estudos conducentes ao célculo das responsabilidades com beneficios
pos-emprego, para efeitos da regulamentagdo relativa a aplicagdo das
Normas Internacionais de Contabilidade (NIC) ao sector segurador e
aos ajustamentos a efectuar a margem de solvéncia das empresas de
Seguros.

Estudo sobre seguros de acidentes de trabalho em Portugal —
Mortalidade e Remaridacéo.

Objectivo n.° 8 — Continuar a privilegiar a participagdo activa do
ISP nas organizagdes internacionais em que se consolida o processo
de convergéncia das praticas de regulagdo e supervisdo da actividade
seguradora e de fundos de pensdes, nomeadamente no Comité das
Autoridades Europeias de Supervisao dos Seguros e Pensdes Comple-
mentares de Reforma (CEIOPS):

Presidéncia do Grupo de Trabalho Pilar III/Contabilidade do CEIOPS.

Coordenacéo do Subgrupo do Grupo de Trabalho Pilar Il do CEIOPS
encarregue de estabelecer os principios aplicaveis ao estabelecimento
do Pillar 11 add-on.

Lideranca do subgrupo das provisdes técnicas do ramo Vida no
ambito do Grupo de Trabalho Pilar I do CEIOPS.

Participag@o nos Comités de Estabilidade Financeira (FSC), de Super-
visdo de Grupos de Seguros (IGS), de Fundos de Pensdes (IORPs) e no
Comité Intercalar de Trabalho sobre Conglomerados Financeiros
(IWCFQ).

Participagdo de técnicos do ISP em seis comités de coordenagéo
no ambito da supervisdo complementar de alguns grupos de seguros
europeus.

Objectivo n.° 9 — Acompanhamento profundo e continuado do
projecto de revisdo do sistema de solvéncia do sector segurador na
Unido Europeia (Solvéncia II), por forma a avaliar tempestivamente
os desenvolvimentos que possam vir a ter um maior impacto no
mercado portugués e a contribuir para uma adaptacdo gradual aos
requisitos operacionais do novo sistema:

Implementagdo do Grupo de Contacto ISP/APS no &mbito do desen-
volvimento do Projecto Solvéncia II.

Coordenagdo da realizagdo pelo mercado segurador portugués dos
estudos de impacto quantitativo (QIS) relativos a introdugéo do Sol-
véncia II.

Estudo de metodologia de calculo dos requisitos de capital para o
risco especifico de seguros Nao Vida, em particular para o ramo Auto-
movel e para a modalidade Acidentes de Trabalho.

Estudo sobre requisitos de adequacdo de capital para o ramo Vida —
risco de mortalidade.
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Elaboragdo de um modelo estocéstico para a mortalidade dos pen-
sionistas e beneficiarios dos fundos de pensdes adaptado a abordagem
do tipo cost-of-capital.

Estudo de uma abordagem integrada para avaliagio de riscos e deter-
minagdo do nivel de solvéncia global em modelos internos.

Estudo sobre a base de comparagdo matematica das medidas de risco
VaR e TailVaR e respectivas defini¢cdes de ruina.

Objectivo n.° 10 — Assegurar, no que respeita ao sector segurador,
a preparagdo e o acolhimento da missdo do Fundo Monetario Inter-
nacional (FMI) encarregue do Financial Sector Assessment Program
(FSAP) ao sistema financeiro em Portugal:

Resposta a extenso questionario remetido pela missdo do FSAP sobre
a regulagdo e a supervisdo do sector segurador em Portugal.

Elaborac@o de notas sobre os procedimentos utilizados no ambito das
diferentes facetas do processo de supervisdo das empresas de seguros.

Elaboragéo de apresentagdes relativas a regulamentagdo e ao pro-
cesso de supervisdo no ambito de cada um dos 28 insurance core
principles em avaliagdo.

Preparacgdo e realizag@o, em conjunto com o mercado segurador,
de um exercicio de stress testing englobando diversos riscos a que as
empresas de seguros estdo expostas.

Objectivo n.° 11 — Acompanhamento das perspectivas e evolu-
¢Oes internacionais sobre a regulamentagio, em todos os subsectores do
sistema financeiro, dos padrdes relevantes para o controlo da situagdo
financeira global e para a adequagdo das estruturas e mecanismos de
governagao:

Estudo das melhores préticas internacionais em termos de regula-
mentagdo relativa a solvéncia dos fundos de pensoes.

Estudo de diversas matérias da directiva de adequagdo de capital do
sector bancario e do Basileia II para efeitos de compara¢do com o
regime a estabelecer no ambito do Solvéncia II.

Estudo sobre as melhores praticas internacionais adoptadas no sector
financeiro no que respeita as politicas de utiliza¢do dos direitos de
voto por parte dos gestores de fundos.

Objectivo n.° 12 — Prosseguimento da participagdo activa no pro-
cesso de articulagdo das actividades de supervisdo do sector financeiro
em Portugal ao nivel do Conselho Nacional de Supervisores Finan-
ceiros:

Elaboragdo, em conjunto com o Banco de Portugal, do exercicio
de identificagdo de conglomerados financeiros (com informacgao rela-
tiva a 30 de Junho de 2006).

Elaboragdo do primeiro draft de regulamentac@o dos conglomerados
financeiros, na sequéncia da transposicdo da directiva sobre a respec-
tiva supervisdo prudencial.

Desenvolvimento de propostas sobre o modelo de supervisdo pu-
blica dos revisores oficiais de contas e sociedades de revisores oficiais
de contas a implementar em Portugal na sequéncia da transposig¢do
da Directiva da Auditoria.

Ao nivel da actividade de regulagio e supervisdo do mercado segu-
rador e de fundos de pensdes efectuada pelo ISP, o ano 2006 ficou
marcado essencialmente pela continuac@o da implementagio de medidas
no ambito da estratégia de convergéncia com as melhores praticas
internacionais e pela avaliagdo efectuada pelo Fundo Monetario Inter-
nacional (FMI), no ambito do Financial Sector Assessment Program
(FSAP).

No que respeita as praticas de supervisdo, sdo de destacar as apre-
ciagdes transversais tendentes a harmonizar procedimentos de analise,
a continuacdo do desenvolvimento de um sistema de avaliagdo do per-
fil de risco das empresas de seguros, contemplando a construgdo de
uma matriz de riscos simplificada, a continua¢do da implementagao pra-
tica do sistema de supervisdo dos fundos de pensdes baseado nos riscos
e o enfoque na apreciagdo dos planos relativos a implementacdo dos
sistemas de gestdo de riscos e controlo interno apresentados pelas
empresas de seguros nos termos definidos no normativo vigente.

Em termos do processo regulamentar, refiram-se os trabalhos des-
tinados a implementacdo das estruturas de governacdo dos fundos de
pensdes, nomeadamente a comissdo de acompanhamento e o provedor,
a regulamentag@o do novo regime juridico da mediagdo de seguros e a
defini¢do dos objectivos e do ambito da auditoria para efeitos de super-
visdo prudencial das empresas de seguros.

Por outro lado, saliente-se o envolvimento do ISP no processo de
desenvolvimento do novo regime de solvéncia do sector segurador na
Unido Europeia (Solvéncia II), nomeadamente através do contributo
para os trabalhos efectuados no ambito do CEIOPS.
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Em suma, o conjunto de actividades desenvolvidas ao longo de 2006
permitiu um elevado grau de cumprimento dos objectivos estabeleci-
dos, tendo sido dados passos seguros no sentido de reforgar a conver-
géncia com as melhores praticas internacionais ao nivel da regulacdo
e supervisdo do mercado segurador e de fundos de pensdes.

7.1 — Avaliagdo do FMI-FSAP:

Como foi anteriormente referido, o ano 2006 foi marcado de forma
indelével pelo exercicio de avaliagdo sobre a solidez do sector finan-
ceiro portugués e correspondente diagnodstico das suas potenciais
vulnerabilidades, efectuado pelo FMI no ambito do FSAP.

Relativamente ao sector segurador, o exercicio de avaliagcdo do
FSAP foi levado a cabo no periodo compreendido entre 30 de Janeiro
e 10 de Fevereiro de 2006, tomando em conta o extenso trabalho de
auto-avaliagdo efectuado pelo ISP ao longo dos dois anos anteriores,
bem como toda a informagdo complementar disponibilizada tanto pelo
ISP como pelos representantes das varias entidades publicas e privadas
consultadas, no 4mbito das reunides mantidas com a equipa do FMI.
A avaliacdo em matéria de combate ao branqueamento de capitais e
ao financiamento do terrorismo foi efectuada no ambito da 3.* ava-
liagdo mutua de Portugal pelo GAFI.

Este exercicio procurou, por um lado, avaliar o grau de aderéncia
da regulagdo e do processo de supervisdo desenvolvidos pelo ISP aos
insurance core principles emanados pela IAIS e, por outro, realizar
um conjunto de testes a solidez e sustentabilidade do sistema segurador
portugués. Em ambos os casos, os resultados foram plenamente satis-
fatorios.

O nosso pais obteve excelentes resultados no que respeita ao grau
de adequag@o da regulag@o e do processo de supervisdo as normas da
TAIS, obtendo uma classificagdo de Observado, em cerca de 80% dos
principios ¢ Em grande parte observado, nos restantes 20%. As con-
clusdes do FMI apresentam algumas sugestoes, que o ISP se propds
analisar cuidadosamente e desenvolver todos os esfor¢os para a sua
total implementacdo.

Relativamente aos stress fests efectuados sobre uma amostra repre-
sentativa de empresas do sector, distribuidas pelos ramos Vida e Nao
Vida, os resultados foram também bastante satisfatorios, na medida
em que os capitais das empresas de seguros se mostraram adequados
para absorver as perdas decorrentes da generalidade dos choques con-
siderados.

Os resultados da avaliagdo efectuada pelo FMI colocam o nosso
pais ao nivel dos melhores, com um elevado grau de observancia na
generalidade dos principios. Estes resultados permitem concluir que a
regulagdo e o processo de supervisdo da actividade seguradora, desen-
volvidos pelo ISP em Portugal, se encontram ao nivel das melhores
praticas internacionais nesta matéria.

Desenvolvimento e recursos humanos
1 — Sistemas de informacao

O ISP prosseguiu a sua aposta nos Sistemas de Informagao, tendo
continuado a estratégia de desenvolvimento de solugdes de suporte as
actividades e de consolidagdo das aplicagdes ja implementadas.

Neste contexto, a solu¢do de Gestdo da Informagdo de Supervisdo
(GISVP) foi enriquecida com diversas melhorias e funcionalidades, para
além das adaptagdes da informacdo recepcionada através do portal
do ISP na Internet.

Iniciaram-se também os trabalhos de desenvolvimento do modulo
de Controlo de Prazos de Regularizago de Sinistros, no ambito do
novo Regime de Regularizagdo de Sinistros do Seguro Automoével e a
adaptagdo da solugdo de Gestdo de Mediadores ao novo enquadramento
legal.

Continuou-se a melhoria das funcionalidades das aplica¢oes de re-
cursos humanos, nomeadamente na gestdo do cadastro, na gestdo de
vencimentos e controlo de marcagdes. Entre as novas funcionalidades
disponibilizadas destacam-se o modulo de elearning e a actualizacdo
de cadastro e dados pessoais de cada colaborador através da intranet
do ISP.

Foi concluida a passagem a exploragcdo do modulo de recepgdo de
taxas que, para além de melhorar e facilitar a interac¢@o com as enti-
dades pagadoras, ira proporcionar melhor controlo das receitas e taxas
cobradas pelo ISP.

Em sintonia com a Associacdo Portuguesa de Seguradores proce-
deu-se a reestrutura¢do da solucdo de envio de notificagdes de forma
a agilizar o processo de resposta das empresas de seguros. Esta melhoria
permite as empresas notificadas o desenvolvimento de interfaces de
pesquisa interna e resposta automatica.
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Na sequéncia das auditorias efectuadas, foi dado seguimento aos
trabalhos de desenvolvimento do Plano de Continuidade de Negécio
(PCN), que tem em vista a reposi¢do da normalidade no caso de
desastre. O ISP espera estar em condi¢des de proceder aos primeiros
testes no 3.° trimestre de 2007. Foram também iniciados os projectos
de reformulag@o da arquitectura de redes locais e alargadas, melhorada
a proteccdo fisica dos centros de processamento de dados do ISP e
prosseguiu-se a estratégia de consolidagdo na sede de equipamentos
que estavam descentralizados.

Foi também concluido o outsourcing do servigo de administragdo
de seguranca, que inclui a gestdo e operagdo destes equipamentos.

No ultimo trimestre de 2006 foram iniciados os trabalhos de remo-
delagdo do site ISP (www.isp.pt) e revisdo da arquitectura da infor-
magdo que o mesmo disponibiliza. O novo site tem como principal
objectivo a reestruturacdo da informagdo de forma a garantir um melhor
equilibrio entre a informagdo procurada por entidades profissionais e
particulares.

2 — Recursos humanos
Em 2006, o quadro de pessoal efectivo do ISP teve uma reducio

de 219 para 215 trabalhadores, conforme se mostra no quadro se-
guinte:

2005 2006

DIreCtores ......vveeveeeeeiieeiieeeiee et et 22 20
TECNICOS ..ottt 134 134
Chefias intermédias ... 20 18
AdMINIStrativos .........ccueeeveeeeeeeeieseeseeneenns 31 32
OULFOS .vveeeeiieeeiee ettt ete e tee e ae e e aae e 12 11
Total ...........ccveeenen.. 219 215

A estrutura etéaria dos trabalhadores do ISP apresenta uma média
de 42,2 anos, ndo tendo o recrutamento de segmentos jovens e a
ocorréncia de pré-reformas, pela sua quantidade, influenciado signifi-
cativamente o ndo envelhecimento anual da estrutura.
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As acgdes de formagdo situaram-se num patamar de estabilizacdo.
Manteve-se o nimero de 84 acg¢des, o nimero de formandos teve um
aumento (de 283 para 287) e o nimero de horas de formagéo decresceu
(de 8248 para 8103).

Esta estabilizagdo teve uma relagdo directa com o facto de muitos
dos utentes potenciais de formagao terem estado envolvidos no pro-
jecto de preparagdo e acompanhamento do FSAP e em projectos de
modernizacdo de tratamento da informag3o.

Recursos financeiros

A actividade do ISP ¢ financiada pelas entidades sob a sua super-
visdo, através de contribuigdes obrigatorias, e pelos rendimentos de
aplicagdes financeiras.

Os proveitos de 2006 aumentaram cerca de 6% relativamente ao
ano 2005, sendo este aumento essencialmente justificado pelo cresci-
mento das contribui¢des obrigatorias. Por outro lado, os custos cres-
ceram cerca de 8%.
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Em consequéncia, o resultado liquido em 2006 foi de 1 021 916,96
euros, contra 1 309 576,92 euros em 2005, o que representa um decrés-
cimo de cerca de 22%.

A evolugdo dos custos explica-se basicamente pelo aumento significa-
tivo das amortizacdes do exercicio, da substitui¢do e manutengdo dos
programas informaticos que a tecnologia torna rapidamente obsoletos,
das conferéncias internacionais realizadas e suportadas pelo ISP, bem
como as campanhas de informagdo levadas a cabo durante o ano de 2006.

Também, no que se refere as disponibilidades, houve uma evolugéo
positiva, com um aumento de cerca de 17%, comparativamente a
2005, decorrentes das poupangas obtidas durante o exercicio.

Execugdo orgcamental:

As receitas correntes cobradas apresentaram o valor de 18 849 423
euros, atingindo um grau de execugdo de 100%, tendo as contribui-
¢des obrigatdrias atingido um grau de execucdo de 104%. Este desvio
positivo nas contribuigdes obrigatdrias deveu-se ao crescimento da
actividade seguradora, de aproximadamente 1,5% nos ramos Néo Vida
em 2006, e do crescimento extraordinario de 37%, no 2.° semestre
de 2005, do ramo Vida, que o ISP recebeu em 2006, ndo obstante a
descida das taxas a favor do ISP.

Quanto as despesas correntes, o grau de execugdo foi de 86%, justi-
ficado pela ndo concretizacdo de algumas despesas, designadamente
na vertente de pessoal e outros servigos.

No respeitante as despesas de capital, cujo grau de execugdo foi de
85%, ¢ de salientar a aquisi¢do de equipamento informatico, por
motivos de reorganizacdo e consequente expectativa do resultado da
auditoria para o plano de prevengdo e recuperacdo de sistemas.

Fundos autéonomos geridos pelo ISP
1 — Fundo de Garantia Automovel

1.1 — Actividade desenvolvida:

Em 2006, foram registados 6273 novos processos, contra 7069
abertos em 2005, o que representa uma expressiva redugdo de 11,3%.
Ja em 2005, e pela primeira vez na historia do FGA, o nimero de
processos abertos tinha sido inferior ao do exercicio anterior (— 7,4%).

As campanhas, alertando para as consequéncias da conducdo sem
seguro automovel, a maior fiscalizacdo pelas autoridades reguladoras
do transito e a dinamica que foi imprimida pelo FGA aos processos e
procedimentos de reembolso, foram factores determinantes para esta
nova realidade.

Outro dado a real¢ar ¢ a diminuigéo (— 20,3%) das demandas directas
(acgdes instauradas contra 0 FGA que ddo lugar a abertura do processo),
situac@o que se vai consolidando ao longo dos tltimos anos (455 em
2003, 425 em 2004, 390 em 2005 e 311 em 2006), sinal de melhoria
continua dos servigos a deixar passar uma mensagem clara de que o FGA
privilegia a resolugdo dos processos de sinistros por via extrajudicial.

Cerca de 63% dos processos abertos respeitam a acidentes do proprio
exercicio e 27% a ocorréncias de 2005, repartindo-se os restantes
10% por acidentes de anos anteriores.

Foram encerrados 14 765 processos, mais 7410 do que em 2005, o
que se traduz num expressivo aumento de 100,8%, fechando-se o exer-
cicio com a inédita margem de 235,4% (ratio aberturas/encerramentos),
superior em 126,2% relativamente a 2003, resultado para o qual em muito
contribuiu a mega-revisdo efectuada aos processos de reembolso.

O gréafico seguinte mostra a evolugdo das aberturas e encerramentos
de processos nos ultimos cinco anos:
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A conta de provisdes para sinistros transitou para 2007 com um
saldo de 151 944 329 euros.

A este valor acrescem 40 145 milhares de euros de provisdo para
IBNR (sinistros ocorridos mas 41 ndo participados).

As indemnizagdes pagas totalizaram 27 694 milhares de euros, sendo
43% por lesdo corporal, 24% por morte e 33% por lesdo material.

As indemnizagdes cresceram 2,76%, variagdo inferior a verificada
em 2005, que foi de 3,18%.

Importa evidenciar que as indemnizagdes judiciais, habitualmente
mais dispendiosas, representaram 40% do universo, ou seja, acentuou-
-se a vertente extrajudicial como solugdo privilegiada pelo FGA, tanto
em numero de processos como nos montantes indemnizatorios.

O pagamento de mais de dois milhdes e meio de euros em transac-
¢0es judiciais ¢ outro indicador da consolidagdo da politica de levar a
julgamento apenas casos em que é manifesto o legitimo interesse em
deixar julgar a accdo.

No ambito do Regulamento Geral do Conselho dos Servigos Nacio-
nais de Seguros, foram pagos ao Gabinete Portugués de Carta Verde
reembolsos no valor de 2394 milhares de euros.

No que concerne ao FGA enquanto Organismo de Indemnizagéo,
pagaram-se, durante o exercicio findo, 381 milhares de euros, o que
face aos 226 milhares despendidos em 2005 corresponde a um au-
mento de 68,6%.

O grafico seguinte mostra a evolu¢do comparativa das indemniza-
¢oes pagas pelo FGA, por tipo de lesdo, nos tltimos cinco anos:
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Num quadro de maior celeridade processual e de crescimento susten-
tado dos reembolsos, o aumento de 8,1% das despesas de liquidagéo e
cobranga pode ser considerado pouco significativo.

Este aumento foi, no entanto, inferior em 16,2% face ao verificado
entre 2005 e 2004.

Uma palavra para a execugdo orgamental que se cumpriu sem des-
vios, com excepg¢do dos reembolsos (mais 86% do esperado), o que
apraz registar.

O grafico seguinte mostra a evolugdo das despesas de gestdo nos
altimos cinco exercicios:

Despesas de gestao
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Os resultados de contencioso podem considerar-se, na sua gene-
ralidade, satisfatérios, nomeadamente porque 41,4% das decisdes
transitadas em julgado foram absolutorias do pedido e 12,2% da
instdncia — em 2005 estes valores foram respectivamente de 37,5%
e 11,7%.

Por outro lado, a relacdo entre montantes pagos (incluindo juros)
e valores pedidos no universo das acgdes findas com condenagdes e
transacgdes foi de 58,9%, enquanto que, considerando o conjunto de
todas as acgdes findas, foi de 26,5%, o que exprime, a nivel global da
Rede de Mandatarios do FGA, uma prestagdo que se pode ter por
equilibrada.

Os reembolsos cresceram 16,5%, muito aquém do crescimento
verificado em 2005, que entdo foi de 55%, situagfo de certo modo ja
esperada na medida em que os processos antigos remetidos em grande
massa aos recuperadores de créditos ja foram praticamente todos tra-
tados.

O grafico seguinte mostra a evolugdo dos reembolsos cobrados nos
altimos cinco anos.
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Uma palavra final para registar satisfatoriamente os indicadores de
desempenho do sistema de gestdo da qualidade, cuja certificacdo foi
mantida, ap6s auditoria realizada pela APCER.

1.2 — Recursos financeiros:

O activo liquido do FGA atingiu em 31 de Dezembro de 2006 o
montante de 299 523 781,61 euros, reflectindo um aumento de 5%
(em 2005 foi de 285 339 427,94 euros), em consequéncia do cresci-
mento dos activos financeiros.

Por outro lado, o passivo teve um acréscimo de 7%, com um valor
de 196 550 773,24 euros (em 2005 foi de 183 590 925,08 euros).

Evolugédo dos activos/provisdes
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Conforme se pode constatar da leitura do quadro seguinte, o fundo liqui

Didrio da Republica, 2. série — N.° 170 — 4 de Setembro de 2007

do de responsabilidades cresceu 1% em 2006, uma vez que ao acrés-

cimo de 4% dos activos financeiros correspondeu um acréscimo aproximado das responsabilidades.

(Em milhares de euros)

Valor absoluto

Variagdo (em percentagem)

2003- 2004- 2005- 2006-

2002 2003 2004 2005 2006 002 5003 004 55005
Activos financeiros ...........c.eee.... 234 490 249 369 262 315 278 821 290 484 6 5 6 4
Responsabilidades 179 791 175 085 168 500 181 703 192 089 -3 —4 8 6
Fundo liquido de responsabilidades 54 699 74 284 93 815 97 118 98 395 36 26 4 1

Embora seguindo a mesma politica no que respeita a constituicdo
de provisdes para investimentos financeiros, o ritmo de crescimento
teve uma ligeira desaceleragdo em relagdo aos anos anteriores, o que
em grande parte se explica por um menor crescimento das receitas
provenientes das contribui¢des das empresas de seguros que acompa-
nharam a actividade do ramo automével.

No tocante as responsabilidades, a tendéncia de crescimento deriva
do aumentos dos valores pedidos em processos judiciais, pois os cri-
térios de calculo da provisdo ndo foram alterados em relacdo aos anos
anteriores.

Da conjugag@o de todos estes factores apuraram-se resultados liquidos
positivos, conforme quadro seguinte:

Proveitos e ganhos
Custos e perdas
Resultados liquidos

Exercicio Diferenga
2006 2005 Valor Percen-
tagem
........ 161 153 171 055 — 9902 — 6
159 928 167 291 — 11613 — 7
1225 3 764 — 2539 —67

Execugéo orgamental:

As receitas correntes cobradas, no valor de 52 333 244 euros, ultra-
passaram o or¢amento em 4%.

Quanto as despesas correntes, o grau de execugdo foi de 90%, o
que se deveu basicamente a ndo concretizagdo parcial das despesas
previstas na rubrica de pagamento de indemnizagdes.

Analise sumaria dos investimentos financeiros:

A composicdo dos activos financeiros consta do quadro seguinte,
onde se comparam os valores de aquisi¢io, liquido de balanco e de mer-
cado (cotagdo), divergindo os dois tltimos em 48 387 milhares de euros
por o valor liquido de balango considerar valores de aquisi¢do deduzidos
de provisdes e o valor bolsista incluir as mais-valias potenciais.

Valores
Valores Percen- Valores Percen- de cotagdo Percen-
de aquisigdo tagem liquidos tagem em 31 de Dez. tagem

de 2006
1 — Partes de capital ........cccceeveeiieniiiiiieeeeeeeee 21 903 7 21 328 7 60 906 18
2 — Fundos de investimento ............ccceeeeeeeeenreenieeieeeenieenns 24 727 8 23 502 8 28 578 8
3 — Obrigagdes e titulos de participagdo .........cccceevueevueeeennes 110 604 37 109 609 38 111 809 33
4 — Titulos da divida publica portuguesa..........cccecveeeeeenenne. 55 111 19 54 373 19 55 906 16
Total .......coooovveveeieiaieia, 212 345 72 208 812 72 257 199 76
6 — Depositos e outras aplicagdes de tesouraria .................. 77 859 26 77 859 27 77 859 23
Total .......coooovveeeeieiaiieien, 290 204 98 286 671 99 335 058 99
8 —— IMOVEIS oottt et earee s 4 808 2 3812 1 3812 1
TOtAl ... 295 012 100 290 483 100 338 870 100

A semelhanga de anos anteriores, ao longo de 2006 manteve-se
uma politica de investimentos prudente e conservadora, continuando
a privilegiar-se os titulos de divida que, tal como em 2005, representam
56% do total dos activos financeiros do Fundo de Garantia Automodvel.
O investimento global no ano de 2006 foi de 27 305 milhares de euros,
sendo 24 630 em obrigacdes.

O grafico seguinte mostra a distribuicdo dos titulos de divida pelos
paises emitentes:
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Dos titulos que compdem a carteira de obrigagdes e divida publica,
mais de 55% tém rating igual ou superior a AA, tendo apenas 2%
rating inferior a BBB+. O grafico seguinte ¢ ilustrativo da distribuicdo
sectorial dos emitentes.
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A rentabilidade média dos investimentos financeiros, excluindo mais
ou menos-valias potenciais, apurada no exercicio foi de 2,73%, en-
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quanto em 2005 foi de 2,63%. Incluindo mais ou menos-valias poten-
ciais, a taxa média fixou-se nos 23,86%, um crescimento de 914 pontos
base quando comparando com os valores de 2005. Este aumento na
rendibilidade justifica-se com a melhoria dos mercados financeiros em
2006.

A taxa média relativa as aplicagdes de curto prazo foi de 2,47%,
que se justifica pela obrigatoriedade da aplicagdo dos excedentes de
tesouraria junto da Direc¢do-Geral do Tesouro, cuja remuneragdo é
consideravelmente inferior a da banca comercial.

2 — Fundo de Acidentes de Trabalho

2.1 — Actividade desenvolvida:

A actividade do FAT durante o ano 2006 centrou-se na anélise e
manutengdo dos processos de indemnizagdes devidas por acidente de
trabalho, de reembolso, de reversdes e de riscos recusados ¢ ainda no
controlo e analise dos montantes reembolsados as empresas de segu-
ros relativos a actualizagdes, duodécimos adicionais e remicdes de
actualizagoes.

O numero de processos de indemnizagdes de acidentes de trabalho
em gestdo no final de 2006 totalizava 1149, tendo sido, ao longo do
ano, abertos 313 novos processos, encerrados 315 e reabertos 13.
Durante o ano foram remidas 229 pensdes, tendo transitado para o
ano seguinte 1078 pensionistas com pensdes em pagamento (459
beneficiarios por morte e 619 sinistrados), dos quais 44 beneficiando
de prestaco suplementar de assisténcia a terceira pessoa e 10 de sub-
sidio por elevada incapacidade. Foram ainda indemnizados 136 sinis-
trados por incapacidade temporaria e 136 por outras prestagdes em
espécie e em dinheiro.

Quanto aos processos de reembolso, visando a recuperacdo dos
créditos constituidos no dmbito dos processos de indemnizacdes em
curso, foram, durante o ano 2006, abertos 269 e encerrados 566,
sendo que o ntimero de processos em gestdo no final do ano totalizava
864.

Por outro lado, visando o recebimento das verbas previstas no n.° 6
do artigo 20.° da Lei n.° 100/97, de 13 de Setembro, foram abertos,
durante o periodo em analise, 47 processos de reversdo e encerrados
39, situando-se o ntimero de processos em gestdo no final do ano em
148.

Foram ainda abertos cinco processos relativos a colocagdo dos ris-
cos recusados de acidentes de trabalho nas empresas de seguros.

Em matéria de representagdo do FAT junto dos Tribunais, foram
efectuadas 121 diligéncias presenciais relativas a audiéncias de julga-
mento, tentativas de conciliacdo, audiéncias de parte, juntas médicas
e entregas de capital de remicao.

Procedeu-se ainda ao controlo e analise dos montantes reembolsa-
dos as empresas de seguros relativos a actualizagdes, duodécimos adi-
cionais e remicdes de actualizagdes e a avaliagdo das responsabilida-
des futuras do FAT, na sequéncia da implementagdo do Sistema de
Informagdo de Pensdes de Acidentes de Trabalho.

Durante o periodo em referéncia, o valor global das pensdes e outras
prestacdes, nomeadamente prestacdes em espécie, cifrou-se em 4496
milhares de euros, o que representa, relativamente a 2005, um acrés-
cimo na ordem dos 10%. As pensdes foram actualizadas em 2,3%, de
acordo com a portaria n.° 1316/2005, de 22 de Dezembro, do Mi-
nistério do Trabalho e da Solidariedade Social, dando assim cumprimento
ao disposto nos artigos 6.° e 8.° do Decreto-Lei n.° 142/99, de 30 de
Abril.

O montante pago em capitais de remicdo relativos a pensdes de
acidentes de trabalho da responsabilidade directa do FAT ascendeu a
1286 milhares de euros, o que representa um decréscimo de 12% face
a 2005.

Por outro lado, no dmbito da competéncia de reembolsar as em-
presas de seguros dos montantes por estas despendidos da responsabi-
lidade do FAT, foram desembolsadas as seguintes verbas:

Actualizagdes de pensdes e duodécimos adicionais, o montante de
18 841 milhares de euros;

Remigdes de actualizagdes de pensdes, o montante de 19 713 mi-
Ihares de euros.

O valor global do reembolso efectuado as empresas de seguros foi
de 38 555 milhares de euros, o que representa um decréscimo de 29%
relativamente a 2005.
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O gréfico a seguir reproduzido identifica o peso relativo das verbas
referidas:
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Quanto aos montantes recepcionados pelo FAT, verificou-se que a
titulo de reversdes foram recebidos 647 milhares de euros, o que repre-
sentou um acréscimo de 90% face a 2005, enquanto o valor global
dos reembolsos recebidos ao longo do exercicio foi de 465 milhares
de euros, o que significou um aumento da ordem dos 68%, face ao
ano precedente.

Relativamente as receitas previstas nas alineas @) e b) do artigo 3.°,
Decreto-Lei n.° 142/99, de 30 de Abril, resultantes da aplicagdo das
percentagens de 0,15% sobre os salérios seguros e de 0,85% sobre o
capital de remigdo das pensdes em pagamento a data de 31 de De-
zembro de 2005, os montantes recebidos foram de 57 477 milhares
de euros e de 6044 milhares de euros, respectivamente, o que repre-
senta, face ao ano anterior, um acréscimo global de 3%.

O montante recebido a titulo de multas e coimas foi de 2691 mi-
lIhares de euros, o que representou um acréscimo de 90% relativa-
mente ao ano anterior.

O grafico seguinte identifica o peso relativo das verbas referidas:
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2.2 — Recursos financeiros:

No final do exercicio de 2006, o total do activo liquido do FAT
atingiu o montante de 39 548 141,98 euros, reflectindo um aumento de
135% relativamente ao valor de 2005, que foi de 16 799 857,36 euros.

Por outro lado, o passivo atingiu 367 944 036,63 euros, sendo que
98,3% deste montante corresponde ao valor actual das responsabili-
dades futuras com pensdes em pagamento, reconhecidas de acordo
com os principios de contabilidade geralmente aceites, rubrica que
apresentou uma varia¢do negativa de 10,5% em relacdo ao ano ante-
rior.

Esta redug@o no valor das provisdes justifica-se pelo pagamento
das remicdes das pensdes e das actualizagdes, anteriormente provisio-
nadas, no dmbito do regime transitdrio de remi¢des das pensdes em
pagamento a 31 de Dezembro de 1999, bem como pela maior consis-
téncia no valor das responsabilidades com pensdes, decorrentes do incre-
mento da qualidade dos dados disponiveis, nos termos do artigo 74.°
do Decreto-Lei n.° 143/99, de 30 de Abril, com as alteragdes introdu-
zidas pelo Decreto-Lei n.° 282/99, de 22 de Setembro.

Embora com um resultado liquido positivo em 2006 de 67 160 231,69
euros, os fundos proprios do FAT apresentam ainda no final do
exercicio um saldo negativo de 328 395 894,65 euros, em conse-
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quéncia do montante das responsabilidades de 506 802 407,70 euros
que para o mesmo foram transferidas quando foi criado.

Apesar do saldo negativo, e no pressuposto de que a legislagdo em
vigor se mantera, designadamente no que respeita a receita a cobrar,
estima-se que o FAT, a longo prazo, ndo vira a ter problemas de
solvéncia financeira.

Execucdo orcamental:

As receitas correntes cobradas, no valor de 67 502 578 euros, atin-
giram os valores or¢amentados.

No que respeita as despesas correntes, obtiveram-se alguns ganhos
de eficiéncia e as mesmas atingiram uma execucdo de 77%.
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Analise sumaria dos investimentos financeiros:

O valor liquido dos activos financeiros em 2006 cresceu cerca de
5% em relagdo a 2005, ndo por novos investimentos, mas por uma
valorizagdo positiva dos ja existentes. O ndo aumento dos investi-
mentos deveu-se ao facto de em 2006 as receitas terem de ser cana-
lizadas para fazer face aos pagamentos das remigdes, no ambito do
regime transitdrio de remigdes das pensdes em pagamento a 31 de
Dezembro de 1999.

A composicdo dos activos financeiros em 31 de Dezembro de 2006,
constantes do quadro seguinte, totalizava em valores de mercado (co-

tacdo) 35 673 milhares de euros.
(Em milhares de euros)

Valores
Valores Percen- Valores Percen- de cotagdo Percen-
de aquisigdo tagem liquidos tagem em 31 de Dez. tagem
de 2006
1 — Partes de capital ......... - - - - - -
2 — Fundos de investimento .... 3000 8 2972 8 3 325 9
3 — Obrigagdes e titulos de participagao .. 248 1 - - - -
4 — Titulos da divida publica portuguesa............ccceceeeveveeenne 5 — — — 4 —
3253 9 2972 8 3329 9
6 — Depositos e outras aplicagdes de tesouraria .................. 32 344 91 32 344 92 32 344 91
Total ..o 35 597 100 35 316 100 35 673 100

Atendendo a obrigatoriedade da aplicagdo dos excedentes de tesou-
raria junto da Direc¢do-Geral do Tesouro, e ao reduzido montante
dos activos financeiros, ndo sdo apresentadas taxas de rendibilidade.

Conclusdes

A actuac@o do Instituto de Seguros de Portugal ao longo de 2006,
enquanto autoridade de regulacdo e supervisdo do sector segurador e
de fundos de pensdes, continuou a pautar-se pelos principios e ori-
entagdes de alto nivel internacionalmente reconhecidos, nomeadamente
no sentido de promover a manuten¢do de um mercado eficiente, justo,
seguro e estavel.

No inicio do ano o ISP assegurou, no que respeita ao sector segu-
rador, a preparagdo e o acolhimento da missdo do Fundo Monetario
Internacional (FMI) encarregue de avaliar, no ambito do Financial Sector
Assessment Program (FSAP), o sistema financeiro em Portugal.

Este exercicio procurou, por um lado, avaliar o grau de aderéncia
da regulagdo e do processo de supervisdo desenvolvidos pelo ISP aos
principios da Associagdo Internacional de Supervisores de Seguros
(IAIS) e, por outro, realizar um conjunto de testes a solidez e
sustentabilidade do sistema segurador portugués. Os resultados da ava-
liagdo efectuada pelo FMI colocam o nosso pais ao nivel dos melhores,
com um elevado grau de observancia na generalidade dos principios.

Na medida em que as conclusdes do FSAP confirmaram a correcgdo
das linhas de actuacdo e das estratégias e linhas programaticas, e tendo
em conta as sugestdes apresentadas pelo FMI, o ISP deu seguimento
a politica de implementacdo das medidas constantes do plano de accdo
decorrente do exercicio de auto-avaliagdo dos Insurance Core Prin-
ciples da IAIS.

Assim, refiram-se as medidas destinadas a melhorar a qualidade e a
reforcar a normalizacdo dos procedimentos e praticas de supervisdo
prudencial, bem como o aperfeicoamento continuado dos modelos de
supervisdo das empresas de seguros e dos fundos de pensdes, no sen-
tido da adopgdo de modelos baseados nos riscos efectivamente incor-
ridos por cada entidade supervisionada e respectiva evolugéo dindmica.

E igualmente de salientar a continuagdo da reorientacdo das praticas
de supervisdo no sentido de privilegiar a avaliagdo prospectiva da
situacdo financeira e a analise das actividades e estratégias de negocio,
bem como o refor¢o da acgdo inspectiva sobre os sistemas de controlo
interno e as préticas relacionadas com a conduta de mercado.

O ano 2006 ficou, assim, marcado pela realizag@o de diversas apre-
ciagdes transversais tendentes a harmonizar procedimentos de analise,
pela continuag@o do desenvolvimento de um sistema de avaliagdo do
perfil de risco das empresas de seguros — contemplando a construgao
de uma matriz de riscos simplificada — e pelo refor¢o do enfoque na
apreciagdo dos planos relativos a implementacdo dos sistemas de gestdo
de risco e de controlo interno apresentados pelas empresas de seguros
nos termos definidos no normativo vigente.

No ambito do processo inspectivo, foi aumentado o nivel de trans-
paréncia da supervisdo e de participagdo e envolvimento das empresas
de seguros mediante a introdugdo da faculdade de exercicio do contra-
ditorio, através do prévio envio pelo ISP do projecto de conclusdes
e recomendagdes elaborado na sequéncia das acgdes de inspeccdo.

Em termos de processo regulamentar, sdo de destacar os trabalhos
destinados a implementac¢do das estruturas de governagdo dos fundos
de pensdes, nomeadamente a comissdo de acompanhamento e o pro-
vedor, a regulamentacdo do novo regime juridico da mediagdo de
seguros ¢ a defini¢do dos objectivos e do dmbito da auditoria para
efeitos de supervisdo prudencial das empresas de seguros.

No tocante a evolugdo do mercado segurador portugués, assistiu-se
a um ligeiro decréscimo (de cerca de 2,3%) no volume de prémios
brutos emitidos de seguro directo, apds o crescimento extraordinério
de cerca de 28,3% registado em 2005, devido, essencialmente, ao efeito
de entrada em vigor da Directiva Europeia da Poupanga.

No que se refere aos fundos de pensdes, verificou-se um aumento
dos montantes geridos de cerca de 12% — atingindo um montante
global de cerca de 21,2 mil milhdes de euros (cerca de 13,8% do PIB).

A actividade internacional do ISP continuou a privilegiar a parti-
cipagdo activa nas organizagdes em que se consolida o processo de
convergéncia das préticas de regulagdo e supervisdo, nomeadamente
no ambito do CEIOPS. Desde a data do seu estabelecimento, o pro-
grama de trabalho do CEIOPS tem sido condicionado essencialmente
pelas tarefas que decorrem do desenvolvimento do projecto Solvén-
cia II.

Entre 2004 e 2006, essas tarefas estiveram naturalmente direccio-
nadas para a defini¢@o da arquitectura conceptual e estrutural do novo
sistema de solvéncia europeu, envolvendo a formulacdo de principios
e filosofia de enquadramento, a seleccdo de objectivos de natureza
quantitativa e qualitativa, a escolha de estratégias de implementagdo
e funcionamento e a tipificacdo dos riscos a avaliar e escolha das
respectivas unidades de medida. Estendem-se finalmente a definigdo
dos requisitos de solvéncia e respectivos referenciais de avaliacdo,
comportando a escolha de metodologias e de benchmarks, a formu-
lacdo de modelos matematicos e a calibragem das respectivas varia-
veis através de estudos de impacto quantitativo.

Em paralelo e a medida que os contornos do sistema de solvéncia
projectado se t€m vindo a definir, a Comissdo Europeia iniciou o esbogo
da nova Directiva, que devera sustentar e enquadrar o Solvéncia Il ao
nivel legislativo, a qual se perspectiva venha a ser objecto de discusso
no Conselho da Unido Europeia no ambito da presidéncia portuguesa.

Perspectivas futuras

A escala global, os principais riscos potenciais apontados pelo FMI
para 2007 derivam, por um lado, da intensificagdo das pressdes
inflacionistas resultantes do aumento do prego do petroleo e dos princi-



Didrio da Republica, 2.“série — N.° 170 — 4 de Setembro de 2007

pais metais utilizados na produgao industrial e, por outro, da desace-
leracdo do crescimento econdmico nos paises de economia madura.
A conjugacdo destes dois cenarios pode contribuir para um aumento
sensivel das taxas de juro obrigacionistas, um aumento da volatilidade
accionista e uma desvalorizag@o do sector imobiliario. Assim, as po-
liticas de redug@o dos custos operacionais através de melhorias de
eficiéncia e o alinhamento das tarifas com o verdadeiro perfil dos
riscos cobertos continuarfo a ser essenciais para a manutencdo de um
ciclo de estabilidade nos resultados, gerador de niveis de solvabilidade
robustos e potenciador de acréscimos de confianca no sector.

Em 2007, o CEIOPS promovera a realizagdo do 3.° Estudo de
Impacto Quantitativo ao nivel da Unido Europeia (QIS 3), orientado
para o calculo dos efeitos de diversificagdo e para o teste de um con-
junto de requisitos de capital definidos tanto a nivel solo como a nivel
de grupo, conducente a calibragem dos respectivos parametros e hipo-
teses.

O ISP coordenara e acompanhara esta iniciativa ao nivel do mer-
cado segurador portugués. Apos andlise dos resultados do QIS 3, o
CEIOPS deveréa emitir um parecer adicional sobre a defini¢do e
parametros do requisito de capital de solvéncia (SCR) e sobre o requi-
sito minimo de capital (MCR) e respectivas formulas standard.

A partir de 2007, inclusive, prevé-se que as linhas de desenvolvi-
mento do Projecto Solvéncia Il sejam parcial e progressivamente redirec-
cionadas da emissdo de pareceres consultivos conducentes a criagdo
de legislacdo europeia de nivel 1 (Directiva sobre a infra-estrutura do
sistema de solvéncia) para a emissdo de pareceres sobre as futuras
medidas de implementagdo que lhe devem corresponder, actividade
que devera igualmente servir de esteio a preparagdo da regulamenta-
¢do de nivel 3, relativa as normas de detalhe técnico sobre a forma
como a Directiva devera ser implementada, a qual devera servir de
base a convergéncia do processo de supervisio.

O CEIOPS devera ainda devotar um esforco significativo a varias
iniciativas e projectos de trabalho ao nivel da supervisdo relativa a
implementacdo da legislacdo, actual e futura, na area dos seguros e
dos fundos de pensdes. Esse esforgo, que visa facilitar e aperfeicoar o
exercicio da actividade de supervisdo e a cooperagdo no sentido da
convergéncia das respectivas praticas, ndo se limita ao ambito exclu-
sivo dos seguros e fundos de pensdes mas envolve igualmente uma
série de matérias de interesse comum aos subsectores da Banca (coo-
peracdo com o Comité Europeu das Autoridades de Supervisdo Ban-
caria— CEBS) e do Mercado de Valores Mobiliarios (cooperagdo com
o Comité Europeu das Autoridades de Regulagdo do Mercado de Va-
lores Mobiliarios — CESR).

O ISP continuara a privilegiar a participagdo activa nas organiza-
¢des internacionais em que se consolida o processo de convergéncia
das praticas de regulag@o e supervisdo da actividade seguradora e de
fundos de pensdes, e dara especial atengdo a coordenagéo das politi-
cas de regulacdo e supervisdo do sector financeiro no &mbito do Con-
selho Nacional de Supervisores Financeiros. Estas actividades funcio-
nardo como suporte essencial para a reformulagdo gradual do quadro
regulamentar nacional, a qual continuara a ser efectuada em dialogo
continuo e aberto com os diferentes intervenientes no mercado, e
para o aperfeicoamento dos modelos e praticas de supervisdo.

A orientagdo estratégica em matéria de regulacdo e supervisdo
continuara a privilegiar a convergéncia para as melhores praticas
internacionais.
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Assim, em 2007 o ISP tera como grandes objectivos:

Assegurar a defini¢do e o cumprimento de adequados niveis de so-
lidez financeira por parte dos operadores;

Assegurar a defini¢do e a efectiva implementagéo de elevados pa-
drdes de conduta por parte dos operadores;

Fomentar a implementacdo de eficientes sistemas de gestdo e de
controlo por parte dos operadores;

Contribuir para a inovagdo e competitividade do mercado segurador
e de fundos de pensdes;

Promover a compreensdo do funcionamento do sector segurador e
de fundos de pensdes por parte dos consumidores.

Proposta de aplicagdo de resultados e anexos
1 — Proposta de aplicacio de resultados

Os resultados liquidos do ISP e dos Fundos por ele geridos foram os
seguintes em 2006 (em euros):

Instituto de Seguros de Portugal ..............cc.......
Fundo de Garantia Automovel .............c..ccuue....
Fundo de Acidentes de Trabalho.......................

1021 916,96
1 224 505,51
67 160 231,69

Nos termos do n.° 2 do artigo 30.° do Estatuto do ISP, aprovado
pelo Decreto-Lei n.° 289/2001, de 13 de Novembro, o resultado apu-
rado no exercicio de 2006 fica em resultados transitados.

Nos termos da alinea ¢) do artigo 15.° daquele estatuto, o relatorio
de actividades e as contas do exercicio serdo publicados no Didrio da
Repiiblica. No cumprimento do Decreto-Lei n.° 116-C/2006, de 16 de
Junho, serdo publicados na 2.* série.

2 — Anexo nos termos do n.° 6
do artigo 21.° do Estatuto do ISP

Titulos mobiliarios emitidos por empresas supervisionadas pelo ISP
e detidos por elementos do conselho directivo e da comissdo de fis-
calizag@o:

a) Conselho directivo:

Nenhum dos elementos que, em 2006, integraram este 6rgio
estatutario, nem os respectivos conjuges, foram detentores, durante
aquele ano, de titulos mobiliarios emitidos por empresas supervisio-
nadas pelo ISP.

b) Comissdo de fiscalizacdo:

Nenhum dos elementos que em 2006 integraram a comissdo de
fiscalizag@o, nem os respectivos conjuges, foram detentores, durante
aquele ano, de titulos mobiliarios emitidos por empresas supervisio-
nadas pelo ISP.

Lisboa, aos 22 dias de Margo de 2007. — O Conselho Directivo:
Fernando Dias Nogueira, presidente — Anténio Manuel da Silva
Osorio, vice-presidente Rodrigo Fernandes Homem de Lucena,
vogal — Rui Carlos Alvarez Carp, vogal.

Balanco em 31 de Dezembro de 2006

ACTIVO
2006 2005
Activo Amortizagdes Activo Ac;vo
bruto e provisdes liquido liquido
Imobilizado:
Imobilizagdes corpdreas:
Equipamento de tranSporte ............cecceeveveereerenereeeeneennenes 197 244,38 197 244,38 - -
Equipamento administrativo ... 3376 199.86 2776 209.44 599 990.42 627 717,68
Outras imobiliza¢des corporeas .. 6172 583,62 5534 230,92 638 352,70 1 342 025,08
Imobilizagdes em CUISO .......cceeveeiieiieieeieeieeie e - - - -
Adiantamentos por conta de imobiliza¢des corporeas ...... — — — —
9746 027,86 8507 684,74 1238 343,12 1969 742,76
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Circulante:

Dividas de terceiros — curto prazo:

Clientes, c/c

COoNHDUINIES, C/C v
Devedores pela execugdo do orgamento ...
Adiantamentos a fornecedores ............cooceereenienienienieennen.
Adiantamentos a0 pessoal ..........cecveerierieniieniieeieeeeeee

Estado e outros entes publicos .

OUtros devVedores .......c.eeecveeeeiieeeiieeeieeeeiee e eeee e ree e

Titulos negociaveis:

Conta no tesouro, depdsitos e caixa:

Conta NO tESOUTOD ....couviuviiiienririieierenteneenieeeeeeeeeneenseeeeeaee
Depo6sitos @ prazo ISP ......c.coeveeiiviveieeeeeeeeeeee
Outros depo6sitos bancarios SNB ..........cccceviveeveeiierenennne.
Depdsitos a ordem ISP .......cccoooiiiiiiiiiiiiiieeee
Depositos @ ordem CRC .......oceviiiieieiiinececeeeeene
Depositos @ ordem SNB ........oooviiiiieierieeceee e

Caixa .........

Acréscimos e diferimentos:

Acréscimos de proveitos

Custos diferidos .......cceeeevieeeiieieiieeeieeee e

Total de amortizagdes .................cc.ccceveun....
Total de provisdes ............cccccceeeeeevencennannnn

Total do activo ...............cccccoceveceeeveeeannnn.

2006 2005

Activo Amortizagdes Activo AcTiVO

bruto e provisdes liquido liquido
10,90 - 10,90 23,32
1071,23 - 1071,23 982,23
- - - 191,23
58,24 - 58,24 2 013,82
19 553,33 - 19 553,33 10 533,33
20 693,70 — 20 693,70 13 743,93
10 362 379,06 - 10 362 379,06 8569 287,45
435 000,00 — 435 000,00 1 470 000,00
241 454,67 - 241 454,67 91 376,71
51 960,73 — 51 960,73 228 820,48
2303 443,68 — 2303 443,68 2736 511,45
2 458,01 - 2 458,01 1 858,98

13 396 696,15

13 396 696,15

13 097 885,07

6 015,66
18 856,22

24 871,88

23 188 289,59

8507 684,74

8507 684,74

6 015,66 9 878,03
18 856,22 39 544,01
24 871,88 49 422,04

14 680 604,85

15130 763,80

FUNDOS PROPRIOS E PASSIVO

Fundos proprios:

Resultados transitados
Resultado liquido do exercicio

Passivo:

2006

2005

Total dos fundos Proprios .............ccceeeceeeeceecieveneneseeeeeeeeeenee

Dividas a terceiros — curto prazo:

Fornecedores, c¢/c

Outros credores:

Remuneragdes a liquidar
Sindicatos
Certificados respons. Civil automovel ..
Servigo nacional de bombeiros ..............

Diversos

Acréscimos e diferimentos:

Acréscimos de custos
Proveitos diferidos

Credores pela execugdo do orgamento
Adiantamentos de clientes, contrib. e utentes
Fornecedores de imobilizado, c¢/c
Estado e outros entes publicos

Total do PASSIVO ........c..cceoeeiiiiiiiieie e

Total dos fundos proprios e do passivo

9114 471,99
1021 916,96

7 804 895,07
1309 576,92

10 136 388,95

9114 471,99

60 420,45

703,23
335972,93

905,02
1913,32

51 960,73
2738 443,68
100 383,73

56 757,79

352,32
288 188,36

882,34
1773.38

228 820,48
4206 511,45
67 964.82

3290 703,09

4 851 250,94

1253 512,81

1165 040,87

1253 512,81

1 165 040,87

4544 215,90

6016 291,81

14 680 604,85

15 130 763,80

O Conselho Directivo: Fernando Dias Nogueira, presidente — Antonio Manuel da Silva Osério, vice-presidente — Rodrigo Fernandes
Homem de Lucena, vogal — Rui Carlos Alvarez Carp, vogal.
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Demonstracao dos resultados de 1 de Janeiro a 31 de Dezembro de 2006

CUSTOS E PERDAS
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2006

2005

Fornecimentos € Servigos €Xternos ........ccceeceeeeeeriereeesuessuennnans
Custos com o pessoal:

REMUNETAGOES .....evvieiieeriieeeiieeeieeeeeeeieeesteeeieeeseeeeeaeeeeneeas
Encargos sociais ....

Transferéncias correntes concedidas e prestagdes sociais .........
Amortizagdes do exercicio
Provisdes do exercicio ........
Outros custos e perdas operacionais:

6 828 746,33

1503 761,36

2297 442,78

1 848 506,05

4091 279,33

10 629 950,47
1054 797,76

1 848 506,05

222119193

3498 107,44

6393 292,30

1 628 234,02
10 242 718,25

1066 475,74
1 498 940,58
- 1 498 940,58

TMPOSLOS € tAXAS .eovveeeieeiiieiieiieeie ettt 3071,60 3236,21
Outros 251 112,85 254 184,45 183 730,49 186 966,70
(A) e 17 878 718,06 16 493 208,71
Custos e perdas financeiras:
JUros SUPOItAdOS .....c.eeveeeeeeieieieierieeeeceee e — —
Outros custos e perdas financeiras .............cceeeereeereeeneeesieennen. 4510,86 4 510,86 3899.31 3 899,31
(O S 17 883 228,92 16 497 108,02
Custos e perdas extraordinarios ...........cecceeeeereeeereereerenenennens 6 926,61 364191
(E) et 17 890 155,53 16 500 749,93
Resultado liquido do eXercicio .........ceoververereeerreeniesereeeeeeeens 1021 916,96 1309 576,92
18912 072,49 17 810 326,85
PROVEITOS E GANHOS
2006 2005
Vendas e prestagdo de servicos:
VENAES ..ot 191,61 348,72
Prestagdes de SEIVIGOS ....cuviiviiiieiieiieieeie et 129 090,03 129 281,64 6 589,88 6 938,60
Impostos, taxas e outros:
Empresas de seguros € S. G. F. pensdes ........c.ccceeeeveeevieeeeens 17 177 788,47 16 756 776,53
Outros proveitos ¢ ganhos Operacionais ..........cecevverereeeerreenens 1257 251,05 868 491,79
(B) ceeeeeeeeeetee e 18 564 321,16 17 632 206,92
Proveitos e ganhos financeiros:
JUPOS OBAOS ...ttt 281 318,09 160 795,49
Outros proveitos e ganhos financeiros ...........cccceeveveeereenenne — 281 318,09 0,56 160 796,05

02) J

18 845 639,25

66 493,24

18 912 072,49

17 793 002,97
17 323,88

17 810 326,85

Resumo:

Resultados operacionais (B)—(A) = ....ccceeveerienieneenienieneenas
Resultados financeiros (D—B)—(C-A) = ....ccccevveeveeieecieeneanne
Resultados correntes (D)—(C) = ....ocoveereeieecieeiieieeieeieeieenne
Resultado liquido do exercicio (F)—(E) = .ccooeverereeeeeenne.

685 603,10
276 807,23
962 410,33
1021 916,96

1138 998.21

156 896,74
1295 894,95
1309 576,92

O Conselho Directivo: Fernando Dias Nogueira, presidente — Antonio Manuel da Silva Osério, vice-presidente — Rodrigo Fernandes

Homem de Lucena, vogal — Rui Carlos Alvarez Carp, vogal.
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Fluxos de caixa de 1 de Janeiro a 31 de Dezembro de 2006

RECEBIMENTOS

Capit. Grup.

Saldo da geréncia aNterior .............ceecueeieeieerieeie et ete ettt ettt e e
EXecucfo or¢amental ..........c.occoueieueieinieieiinieinienieieretee et

De dotagdes orgamentais (OF) .......ccoeeeeiiiiieiieiiieiieieeieeeeeee e
De 1eCRILAS PIOPIIAS .....eeneieeieiiieiieeie ettt ettt ettt ettt ite st e seesaeesaaeeneas

16 01 Na POSSE O SEIVIGO ..ttt

Na posse do Tesouro 8 569 287,45 euros.

De receita do EStado ..c..ooueeeeieriirieniieieeeseeeeeee e
De operagdes de tESOUrArIia ........ccueeveeiuierieeniieieeieeieeieeie ettt

Descontos em vencimentos e salarios:

Receitas do Estado 180 809,14 euros.

RECEILAS ...ttt ettt ettt ene
Dotagdes orgamentais (OF) ......coccooiiiiieiiiniiiieieeeiteeee e
RECEILAS PrOPIIAS ..c.veeveeeieieieeeieiietee ettt ees

COITENLES ....veeeereeeiieeetieeeteeeteeeeteeeeteeeeseeestreesseeeesseeeesseeesseeeesseeenseeennseas

Juros — Sociedades financeiras ...
Vendas de bens ........cccoeeueeeieeninne
SEIVIGOS .eveeneieiieiieiieie ettt
Reposi¢des ndo abatidas nos pagamentos .............cecceeeerereererereeeenes

CAPTLAL ...ttt ettt ettt ettt eean

09 04 Outros bens de iNVEStMENLOS ........c..ccveeeuieriieeierieeie e

Recebido Tesouro em conta de receitas proprias ............ccceeeeeeeeenne
Importancias retidas para entrega ao Estado ou outras entidades

17 01
17 02

Receita do EStado .....cc.coeeeriiiiiicniiniiiiicccceieseeceecece e
Operagdes de tESOUAIA .......eeveverrereeeeieieiereseeeeeeeeeeteseeseeeeeeneeeenaeseene

Descontos em vencimentos e salarios:

Receita do Estado 2 702 580,68 euros.
Operagdes de tesouraria 24 725,91 euros.

2004
13 097 855,07
8394 056,73
8394 056,73
8394 056,73
198 728,21

4505 070,13

60 805 698,13
18 906 200,94
18 849 423,77

17 177 699,47
285 180,46
202,76

1304 090,03
82 251,05

56 777,17
56 777,17

41 899 497,19

2734 732,86
39164 764,33

TOtal Geral...........ccooeeveiiiiieieieeeeeee e 73 903 553,20
RECEBIMENTOS
Capit. Grup. 2004
DIESPESAS ...ttt sttt st 60 506 857,05
Despesas or¢amentais (OE) .......cooouiiiiiiiiiiiiiiieeie et -

Despesas or¢amentais com compensagdo em receita propria e com ou sem tran-

SICAO A0S SALAOS ...ttt

COITENEES ..enveinteeteeteet ettt ettt ettt st et e bt e bt e s bt e s bt e sbeesbeesatesbeesaeesaeessaenaee

01 01 Remuneracdes certas € permanentes ............ceceerueerueerueenieenieenieesieenseenseennees

01 02 Abonos variaveis ou eventuais

01 03 SeGUrANGa SOCIAL .....eeuvieiieiieiieiieiie ettt ettt ste e eaee

02 01 AQUISIGAD dE DEINS ...ttt et

02 02 AQUISICAD A€ SEIVIGOS ...veereieiiieiiieiieeiieete et ete et et eteete et eteebeesbeenbeeneeeneas
04 03 Administracdo central SFA .......
04 07 Institui¢cdes sem fins lucrativos

04 09 Resto do Mundo.....

06 02 DIVEISAS ..ottt sttt ettt a ettt e e e enes

CAPILAL .ottt ettt et e aeenes

07 01 TNVESLIMENLOS ...oueiiiiiiiieieeiie ettt ettt ettt e bt e b e neeas
08 03 Administracdo central (Estado)

17 019 753.26
15 899 488,03

6 688 397,31
553 976,77
3003 176,31
348 365,20
4145 987,89
1054 797,76
20 180,70
77 023,63

7 582,46

1120 265,23
1120 265,23
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Capit. Grup. 2004

Entrega ao Tesouro em conta de receitas proprias .........ececeeeeeevereerereeeereennens —
Descontos em vencimentos e saldrios:

Receita do Estado 2 673 943,39 euros.
Operagdes de tesouraria 24 585,97 euros.

Importancias entregues ao Estado e outras entidades ..........ccccevveerienienieneennen. 43 487 103,79
12 01 Receita do EStado .....oeeeeviiiiiiieiiecceeceeee e e 2706 111,42
12 02 Operagdes de tESOUATIA .......c.eerueeriieriietieiiesiteieerite st eseeeseeesseesseesaeesaeeseeenee 40 780 992,37
Saldo para a geréncia SEZUINLE .........cccueruierierieeieeieeie et eteete e et e e eaeeeeens 13 396 696,15
EXecucdo or¢amental ...........coccoiuiiiiiiiiniiie et 10275 383,03
De dotagdes orgamentais (OF) ......ccceevuieiiiiiiiiiiiiiiiieieeecceeeeeeeee -
DE TeCEItAS PIOPIIAS ...eeuveneeiiereeiieieierteeteeeeeeete st e et see et eaeeeeneesaeeneeneenes 10275 383,03
Na POSSE O SEIVIGO ..enniiuiieiiieiiieieeie ettt te ettt e e te et e et te e e ebeeeeeaeas 10 275 383,03
Na posse do Tesouro 10 362 379,06 euros.
De receita do EStad0 ....ooveiieuiieeieeeeeee et 228 629,94
De operagdes de tESOUMAIIaA .......ccueevereeeieeieeieeie ettt e e 2 892 683,18

Descontos em vencimentos e salarios:
Receita do Estado 227 402,04 euros.

TOtAl EFAl ... 73 903 553,20

O Conselho Directivo: Fernando Dias Nogueira, presidente — Antonio Manuel da Silva Osério, vice-presidente — Rodrigo Fernandes
Homem de Lucena, vogal — Rui Carlos Alvarez Carp, vogal.

Notas ao balanco e a demonstrac¢io dos resultados Amortizagdes:
do Instituto de Seguros de Portugal

Efectuadas em conformidade com o Decreto Regulamentar n.° 2/90,

12 iro.
Geréncia de 1 de Janeiro a 31 de Dezembro de 2006: de 12 de Janeiro

Na elaboragio do anexo seguiu-se a ordem do POCP. Outras rubricas:

Notas aplicaveis: 3, 7, 8, 24, 32, 35, 37, 38, 39, 3.1, 3.2 ¢ 3.4. As restantes rubricas do balango estdo valorizadas ao custo de aqui-
3 — Os critérios valorimétricos utilizados relativamente as contas SIGA0.

1 a 1 : . . . .. .
do balango e da demonstragao dos resultados 7 — Movimentos ocorridos nas rubricas do activo imobilizado

Imobilizagdes corporeas: constantes do balango e nas respectivas amortizagdes:
O imobilizado corpdreo esta contabilizado ao custo de aquisigao. Amortizagdes e provisdes:
Rubricas Saldo inicial Refor¢o Regularizagdes Saldo final

Imobilizagdes corpdreas:

Equipamento de tranSporte ...........ccceeveereereenieniieniesieeeeeeee. 463 381,40 - 266 137,02 197 244,38
Equipamento adminiStrativo ............cceceeeeeveereenenencenierienenene 257147824 403 324,01 198 592,72 2776 209,53
Outras imobilizagdes COrpoOreas ...........ceevueerueerueesueerieesueeseeneeens 4091 837,17 1445 182,04 2 788,38 5534 230,83
Total..........ooooeeeeeeeanann.. 7126 696,81 1 848 506,05 467 518,12 8507 684,74
Activo bruto:
Rubricas Saldo inicial Aumentos Alienagdes Transf. e abates Saldo final
Imobilizagdes corpdreas:
Equipamento de transporte ..................... 463 381,40 - 266 137,02 - 197 244,38
Equipamento administrativo ................... 3199 195.83 378 147,07 254,17 200 888.87 3376 199.86
Outras imobilizagdes corpdreas ............... 5433 862,34 742 469,07 3747,79 — 6172 583,62
Total .........ccoocvveueennn. 9 096 439,57 1120616,14 270 138,98 200 888,87 9 746 027,86

8 — Mapas em anexo (I — Mapa das Amortizagdes e Il — Mapa dos Abates.
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24 — Valor das dividas activas e passivas respeitantes ao pessoal (em euros):
Dividas do pessoal:

AQTANTAINIENTOS .....ecvveieiieeeeteeeeeteeeeteeeeteeeeeteeeeteeeeteeeeseeeeseeeeseeeesseeenseseesseeenseseeseeeessesanseeeessseasseeensseeessseenseeeesseeeasseeenseeeannees 58,24

Dividas ao pessoal:
FErias € SUDSIAIO dE TEITAS .....ccuveiieeeieerie ettt e ete e e et e et e e et e eeteeeesaeeeeseeeenseeeeseseensseensseeeseeeesssensseeesneeenseeeans 1 022 625,02

32 — Fundo patrimonial — movimentos ocorridos no exercicio:

Saldo inicial Movimentos do exercicio Saldo final

Rubricas

(credor/devedor) Débito Crédito (credor/devedor)

Resultados transitados ...........ccccveeeevieeecieeccieeecieeeeiee e 7 804 895,07 — 1309 576,92 9114 471,99
Resultado liquido do eXercicio .........ceoeveveeeeeenierenereenen. 1309 576,92 1309 576,92 1021 916,96 1021 916,95
Total .........occueeeeeaeeeieean, 9114471,99 1309 576,92 2 331 493,88 10 136 388.95

35 — Valores das vendas e das prestagdes de servigos durante o ano de 2006 por mercados foram os seguintes (em euros):

Mercado interno ... 129 281,64
IMETCAAO ©XLEITIO «..c.eeuvenieteeteetteiieutete et e eteeue et e et e st e e st e st entenee s esseeseeneenten s e s easeeseesteneens e seesensentense s eeseeneentensensesenneeneeneensensens —
129 281,64
37 — Demonstragdo dos resultados financeiros.
CUSTOS E PERDAS
2006 2005
681 — Juros suportados ..........cceceeeevereerenens — —
685 — Diferencas de cdmbio desfavoraveis.................... - -
687 — Perdas na alienagdo de aplicagdes de tesouraria . — —
688 — Outros custos e perdas financeiras ..............c....... - 0,56
ReESUIAAOS TINANCEITOS ......vveeeevieeieiieieecceeeeeee et et eeeeeeraeeeeeeeeeteeeeseeeeseeeeeaeeeesseeeesseeeseeeesseeeeseeens 276 807,23 156 896,74
281 318,09 160 796,05
PROVEITOS E GANHOS
2006 2005
T8I —— JUIOS ODLIAOS ...ttt ettt sttt ettt a et sb et e b be e st saene 281 318,09 160 795,49
785 — Diferengas de cambio favoraveis .............. - -
786 — Descontos de pronto pagamento obtidos .... - -
788 — Outros proveitos € ganhos fINANCEITOS ...........cocuiriiriiiiieriieie ettt ettt saee e e e - -
281 318,09 160 796,05
38 — Demonstragdo dos resultados extraordinarios:
CUSTOS E PERDAS
2006 2005
692 — Dividas incobraveis ........... - -
694 — Perdas em imobilizagdes ... 3509,73 3 000,74
695 — Multas e penalidades ..........ccccoeeerienieneenen. - -
697 — Correcgdes relativas a exercicios anteriores 3416,88 605,16
698 — Outros custos € perdas eXtraordiNALIOS ...........cceeruieruierierierieneerieenttesteesieesttesttesttesatesseesseesaeeseeenseas - 36,01
ReSultados EXIra0TAINAIIOS .......ccveieeueieeieeeeeeeeeteeeeteeeette e et e eeteeeeaeeeeeseeeeaeeenseeeesesensseeerseseesesenneeeenes 59 506,63 13 681,97
66 433,24 17 323,88
PROVEITOS E GANHOS
2006 2005
794 — Ganhos €M IMODIHZAGOES ......cccueeriieriiiiieiietiettet et ettt et e st et e et e s tesatesateeabeeabesabeenbeenbeenseennas 62 787,17 15 364,13
796 — Reducdes de amortizagdes e provisdes ..... — -
797 — Correccdes relativas a exercicios anteriores ... 3 646,07 1 959,75
798 — Outros proveitos € ganhos eXtra0ordiNAriOS .........ecveruerereeerieieriereseeeeeteeeeteteste e seeeseeneeneeneeneens — —

66 433,24 17 323,88
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39 — Outras informagdes consideradas relevantes para melhor
~ - . ~
compreensdo da posi¢do financeira e dos resultados: é S [ (I N
39.1 — Acréscimos e diferimentos:
Em 31 de Dezembro de 2006 os saldos destas rubricas apresenta-
; e 3 " = S cCoooooooOMOoONS O
vam a seguinte composi¢do (em euros): %2 +9 S 23533333 ndSasd
o2 afe X —OoOFTOTNUVUVNNINSOO
(s . &0 e T
Acréscimos de proveitos: £z LS S 2RI 2RAZARR
as @Qv N %) 0O —~ AN — o n
- N
Juros de depésitos ... 6 015,66 ~ —
Custos diferidos: "
3908
. © S =
Diversos (rendas, seguros e outros) ............... 18 856,22 e E s Ll bt
_— o
as S
L. < b
Acréscimos de custos: & <&
Encargos com férias e subsidios de férias a
pagar em 2007 .....ccceeveiiiiiineineeee 1 242 411,52 2o
Diversos (agua, electricidade, telefone e outros) 11 101,29 S ‘§§
28E © T T e T T A O B
1 253 512,81 o
——— E =
39.2 — Nao figura no balango a importancia de 21 978,52 ddlares
com o contravalor em euros de 16 650,39 euros conforme taxa de =
A1 . X 2298
cambio estabelecida pelo Banco Central Europeu, a data de 31 de £EsR
N .~ = o [
Dezembro de 2006. Aquele valor pertence 4 ASSEL — Associagio de L B2E8 = el
Supervisores de Seguros Luséfonos, e estdo a guarda do Instituto de E|© 835
Seguros de Portugal, entidade designada para o secretariado daquela g
associag¢@o. A nomeagdo ocorreu na 3.” Conferéncia das Autoridades 3
de Controlo de Seguros dos Paises de Lingua Oficial Portuguesa. °
3 3 = = oo
S 2 X X ==
39.3 — As remuneragdes atribuidas aos 6rgdos sociais foram as g < D 2 I g L T T it i
. . = 2 z ~ ~ S n
seguintes (em euros): <| £ Z N
15
. . > @
Conselho directivo .. 894 956,05 - §
. ~ . =
Comissdo de fiscalizagdo 27 027,00 23
001 083 (5 S
921 983,05 55
_— @ » S o ooooocoooo
2 3 xS OSSR SSSSSS
_ 30: PN © N—<t®XNnoS Ao
3 — Notas sobre o processo orcamental e respectiva execugdo 3 ° BIIECR @
3.1 — Alteracdes orgamentais:
1 — Despesa:
ScoocooocooMnmoOnNoS o
FE ocoooococoo oo
82 _ SERSSSSnhnwdadsd
23 @ | CONOODVORN®D OO
£z = SN AN —=—D S
A= [o) e 0 O N N — O O
") —
: H HE I =1
H H : b b H He)
H : P ]
: H HE HEEE A
: : H 1
: : H =
: : H HEEE |
: : H <
P R Pige
8 A N Y
g H = P88
8 PoiEgg 8 R
= H 10 | N & 51
gle i QEZz iggiig izl
3| S : :Moo:@zo:5>m58
—
o |5 Q < RTS8 Gy, 0s 0&
S| 2 < 2 5|m®so£55v§0n
O H H < <O Q9
[ igsg 3235281
7 % c“mmm$8_g._‘.c,ﬁ w28
2 1] O~a§}_“,g_‘loom Lov oo
= = S og m,gmogmzo-—'g
&} S E B o8l8E8T0 TSSO
2 5 389328288885
S » 2EIB L, OCMEQEE RS
2 ¢ 8222525282253
< 9] v v Qo [SER=N] =
a, 5858558038337
8 7 CRadO<E0<C0dH
g A
a
Scoco
8888
P Aot —nQO0Q0«
) SCSS—~S SO <OAK—
o = - Ees—,O A N
= ~ S SOOI DO
o} — e — —— [NENE=R=ReeN]
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SO
aaaaoA
cooo




Alteragdes orgamentais

Classificagdo econémica

Reposigdes

Codigos Dotagoes Transferéncias de verbas Créditos Modificacs abatidas aos Dot}as;(c?ies Obs.
Descrig¢do rmiciats entre rubricas especiais m(: r]e(li(:::?;ggs pagamentos corrigidas
R ~ (aumento da rubrica
eforgos Anulagdes da despesa)
(9=3)+
()] 2 3) ) (%) (6) @] (8) (H-(5)+(6) (10)
(D+(8)
020216 Seminarios, exposigdes e similares .................... 100 000 55000 - - — - 155 000 —
020220 Outros trabalhos especializados....... 120 000 30 000 - - — - 150 000 -
020225 OULLOS SETVIGOS ..evveeuvienieeieeieereeieeaeenseenseanseens 11 500 56 500 - - — - 111500 —
334 590 334 590 - — -
2 — Receita:
Classificagdo econdémica Previss Alteragdes orgamentais Previss
Codigos revisoes . Tevisoes Obs.
Descrigio iniciais Créditos Reforgos Anulagdes corrigidas
especiais
(eY] 2 3) (€3] (%) (6) (N=G)HHH(5)(6) (8)
Receitas de capital:
16 Saldo da gereneCia ANtEIIOT ..........ceeuieeieeieeieeieeieete ettt eteeteeteeteebeesbeesbeenseesaeesseenseens - - 3273700 - - —
16 01 01 NA POSSE AOS SEIVICOS ...uviiiiiiiieiiieiiieieeieeteeteeteeteesseesseesseesseesseasseesseessaassaesssesssesnsas 5120 357 - 3273700 - 8394 057 -
TOtal ... - 3273700 -
3.2 — Contrata¢do administrativa:
1 — Situagdo dos contratos:
(Em euros)
Visto do Tri- Pagamentos Pagamentos
Contrato bunal de Contas Data do na geréncia acumulados
Entidade primeiro Observagdes
Objecto Data Valor Numero Data pagamento Trab. Revis. Trab. Trab. Revis. Trab.
de registo normais de pregos a mais normais de pregos a mais
(eY] () (3) 4 (5) (6) (@] (8) ()] (10) (11) (12) (13) (14)
4 SIr i Manutengdo Win4Ges ............ 1-1-2006 11 859,65 - — 1-3-2006 11 859,65 — — — — - Prest. de servigos.
Actis Milénio Digital, L%  Manuten¢do de sofiware .........  13-5-2006 14 278,00 - — 1-11-2006 14 278,00 — — — — - Prest. de servicos.
AF Investimentos ............ Arrendamento................. 11-9-98 14 221,80 - — 31-1-2006 14 221,80 — — — — - Rua Julio Dinis, Porto.
AF Investimentos ... Parqueamentos .. 1-8-99 1 447,92 - — 31-1-2006 144792 — — — — - Calouste Gulbenkian.
Amadeu H Batista ........... Arrendamento..............ccueenen. 1-1-81 5221,80 — — 31-1-2006 5221,80 — — — — — Armazém.
Bloomberg ........ccccevevueneenn Ser. informagdo financeira ..... 1-1-2006 45 572,40 - — 2-1-2006 45 572,40 — — — — - Prest. de servigos.
Buli Portuguesa ................ Contrato de desenvolvimento
€ SUPOILE ..eeovenrerieiienieienienne 1-1-2006 72 579,43 - - 1-4-2006 72 579,43 - - - — - Aplic. em exploragdo.
Buli Portuguesa Licencas Lotus e Imaging ...... 2-1-2006 20 617,81 - - 2-1-2006 20 617,81 - - - - - Manut. de software.
Buli Portuguesa Licenga Stupa ......cceeveveevuernene 24-4-2006 2274 80 - — 1-6-2006 2 274,80 — — — — - Manut. de software.
Céamara Mun. de Lisboa...... Reclamo luminoso 24-4-2006 790,57 - — 24-4-2006 790,57 — — — — - Prest. de servigos.
Camara Mun. de Lisboa...... Deteccéo aut. incéndios.......... 1-4-2006 1 195,68 - - 1-4-2006 1195,68 — — — — - Prest. de servigos.
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(Em euros)

Visto do Tri- Pagamentos Pagamentos
Contrato bunal de Contas Data do na geréncia acumulados
Entidade primeiro Observagdes
Objecto Data Valor Nuamero Data pagamento Trab. Revis. Trab. Trab.  Revis. Trab.
de reglsto normais de pregos a mais normais de precos a mais
(€] (2) (3) 4 (%) (6) (@) (®) ) (10) an (12) (13) (14)
Cannon Hygiene Servigos de higiene ................. 14-5-2006 2-788,55 - - 1-2-2006 2 788,55 - - - — — Manut. e assisténcia.
Cannon Hygiene ... Servigos de higiene ................. 31-7-2006 4192,62 - - 2-3-2006 4192,62 - - - — - Manut. e assisténcia.
Cap Gemini ........cccevee... Adm. e apoio ao utilizador .... 1-7-05 87 598,40 - - 2-1-2006 93 799,20 — - - - - Servigos de consultoria.
Cap Gemini ........ccerveene Administragdo de sistemas ..... 1-7-2006 60 228,20 — — 1-7-2006 80 114,10 - - - - - Servigos de consultoria.
Cap Gemini ..... Manutengdo dos sites ............. 1-4-2006 21 961,50 - - 1-4-2006 21 961,50 — - - - - Servigos de consultoria.
HappyWorks Serv. de limpeza e higiene ..... 1-9-2006 74 269,80 - - 1-2-2006 74269 80 - - - - - Prest. de servigos.
Miliennium BCP Renting  Aluguer operac. de veiculos .... 8-10-05 29 899.44 - - 31-1-2006 29 899,44 - - - - - Contrato a 4 anos, o valor
reflecte s6 o exercicio.
Comp. Seguros Fidelidade  Seg. Resp. Civil ...................... 16-9-2006 179,57 - - 1-9-2006 179,57 — — — - - Apdlice 6 000 559.
Comp. Seguros Fidelidade  Seg. Equip Electrénico ..........  15-4-2006 556695 - — 2-1-2006 5566,95 — — — - - Apdlice 4 700 820.
CONVEX .evovvenveereieenreieaenns Manutengdo Laserbit .............. 1-1-2006 585,64 — - 2-1-2006 585,64 — - - - - Prestag@o de servigos.
CTT Correios.........ccue.... Apartado do ISP .........ccceeene. 1-1-2006 20,00 — — 10-12-2006 20,00 — — — - - Prest. de servicos.
GE Commercial ................ Aluguer operac. de veiculos .... 16-10-2006 5200,68 - - 16-10-2006 1 083,48 - - - - — Contrato a 4 anos, o valor
reflecte s6 o exercicio.
Locarent .........ccoeuvveeuveennes Aluguer operac. de veiculos .... 30 11,06 16 008,50 - — 1-12-2006 2 089,68 - - - — — Contrato a 4 anos, o valor
reflecte s6 o exercicio.
) 215 Fornec. energia eléctrica ........ 1-1-2006 17 979,12 - - 24-1-2006 17 979,12 - - - — — Prest. de servigos.
Elo..... Assisténcia técnica .......... 1-1-2006 751,36 — — 2-1-2006 751,36 — — — — — Prest. de servicos.
Elo..... Assisténcia software .. 1-2-2006 1 590,36 — — 2-1-05 1 590,36 — — — - - Prest. de servigos.
EPAL ... Fornecimento agua ... 1-1-2006 1578.,20 — — 16-2-2006 1578.20 — — — - - Prest. de servigos.
Esegur ... Manutengdo alarme ................ 1-1-2006 609 77 — - 2-1-2006 609,77 - - - - — Prest. de servicos.
Faxinforme...........ccccenenne Recolha e tratam. informacdo 1-1-2006 21 054 00 - - 2-1-2006 21054 00 - - - — — Recortes de imprensa.
Fidelidade Mundial, S. A. Seguro automovel ................... 1-1-2006 15 083,34 — — 3-1-2006 15 083,34 - — - — — Apdlice 850 000 180.
Fidelidade Mundial, S. A.  Seguro caugio ..........cccceeeeuene 6-4-2006 89,78 - - 17-4-2006 89,78 - - - - - Apdlice 69 251.
Fidelidade Mundial, S. A.  Seg. multi risco comercial ..... 1-4-2006 2 879,20 — — 8-3-2006 2879 20 — — — — - Apodlice 5 026 000.
Hotel Continental ............ Parqueamentos ..........ccceceenne 1-1-2006 24 681,60 — — 2-1-2006 24 681,60 — — — — — Prest. de servicos.
Manutengdo SAN EVA3000 .... 15-12-2006 18 729,20 - - 1-3-2006 18 729,20 - - - - - Manuteng@o de software.
Open View Service Desktop ....  15-5-2006 1010,01 - - 2-5-2006 1 010,01 - - - — — Manuteng@o de software.
Arrendamento...............oo....... 1-4-01 23 148,00 — — 2-1-2006 23 148,00 - - — — — Arquivo do ISP.
Manutengio rede ISP ............. 1-1-2006 6 844 88 — — 2-1-2006 2 982,81 — — — - — Prest. de servigos.
Digesto ...oovevveruieieieieieneee 1-1-2006 1810,68 — — 2-1-2006 1810,68 — — — - Prest. de servigos.
Cons. manut. plantas.............. 1-3-2006 10 164,00 - — 2-1-2006 9 100,04 - - - — — Prest. de servigos.
Circuito para a superviso ...... 17-2-2006 10 890,00 - - 9-2-2006 10 890,00 - - - - - Prest. de servigos.
Acesso a Internet .................. 1 18 469,44 — — 9-2-2006 18 469,44 — — — — — Prest. de servigos.
Manuteng@o evolutiva 162 854,39 — - 2-1-2006 162 854,39 — — — - - Servigos de Informatica.
Mapfre Caucion Y Crédito  Seguro de caugdo EDP 83,92 - - 3-4-2006 83,92 - - - - - Apdlice 7 859 214.
913 082
Masterlease ...........cccneee. Aluguer operac. de veiculos.... 2-11-05 122 570,88 - — 31-1-2006 108 022,44 - - - — — Contrato a 4 anos, o valor
reflecte s6 o exercicio.
Minimal .......ccccevvereerreninnns Manuteng@o de licengas.......... 1-3-2006 11 306,88 - - 3-1-2006 11 306,88 - - - — — Sofitware.
Multicert, L9 ... Certificado digital ................... 20-2-2006 756,25 — — 30-3-2006 756,25 - - - — — Prest. de servigos.
NONIO HIROSS ............... Manut. de ar condicionado ..... 27-1-2006 1 687,95 — — 2-2-2006 1 687,95 — — — — - Prest. de servigos.
NORFIN Arrendamento..........cccceeeenenee. 27-4-2000 353 079,72 - - 2-1-2006 53 079,72 - - - - - Instal. da Av. da Republ.
Novabase ... Manut. do Winlib 2000.......... 1-1-2006 5 383,29 - - 9-1-2006 5 383,29 - - - - - Software.
ONdiSEr ....coovvvveeeeerreennen. Manut. UPS — Lisboa ........... 28-8-2006 4 115,78 — —  10-10-2006 4 115,78 — — — - - Prest. de servigos.
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(Em euros)

Visto do Tri- Pagamentos Pagamentos
Contrato bunal de Contas Data do na geréncia acumulados
Entidade primeiro Observagdes
Objecto Data Valor Numero Data pagamento Trab. Revis. Trab. Trab. Trab.
de reglsto normais de precos a mais normais de precos a mais
(H 2 (3) 4) 5) (6) (7 (3) (C)] (10) (11) (13) (14)
Ondiser Manut. UPS — Porto 20-10-2006 1 633,23 - -  10-11-2006 163323 - - - Prest. de servicos.
ONI ....... Comunicag¢ao de dados 1-1-2006 37 599,96 - — 9-1-2006 37 599,96 — — — Comunic. de dados.
PMS ..o, Fornecimento de agua 1-3-2006 1337,06 - — 1-3-2006 1337,06 - - - Aluguer de equipamentos.
Portugal Telecom Serv. de telecomunicagdes ...... 1-1-2006 196,50 - - 23-1-2006 196,50 - - - Comunicagao de voz.
POStIOg ..o Correio urgente ..........ceceeeene.. 1-1-2006 46 381,25 - — 1-2-2006 46 381,25 — — - Prest. de servigos.
Priberam Informatica, L.9  Sistema LegiX .......ccccevverurnne 1-4-2006 4 189,02 - — 1-3-2006 4 189,02 - - - Licengas de software.
Promosoft .......ccceveevveennn. Manutenc¢io de servidores ...... 12-11-2006 24 166,12 - — 2-1-2006 24 166,12 — — — Prest. de servicos.
PSE ..o Manutengdo software damware ~ 21-2-2006 297,66 - - 2-1-2006 297,66 - - - Prest. de servicos.
PT Prime Circuito informatico ............... 1-1-2006 1514,32 - - 17-1-2006 1514,32 — — - Prest. de servicos.
PT-ITT ....... Listas telefonicas Lisboa ........ 1-7-2006 7 829,28 — — 16-2-2006 7 829,28 — — — Prest. de servigos.
PT-ITT Listas telefonicas Porto ......... 1-12-2006 6 553,48 — - 16-2-2006 6 553,48 - - — Prest. de servicos.
Repart ...... Ligagdo aos Bombeiros-Sede .... 1-1-2006 21720 - — 20-1-2006 217,20 — — - Prest. de servigos.
Repatrt ...... Ligagdo aos Bombeiros, Olaias 1-1-2006 217,20 - - 20-1-2006 217,20 - - - Prest. de servigos.
Fénix, L.% Servigos de vigilancia ............. 1-1-2006 126 697,32 - - 26-1-2006 126 697,32 — — - Prest. de servicos.
Segur-Fogo, L% .............. Manutengdo de extintores ...... 1-6-2006 1438,26 - — 1-3-2006 1438,26 - - - Prest. de servicos.
Eurotex ......ccccoeeveviennnns Manut. sofiware autowert Lisboa 1-6-2006 810,70 - - 26-5-2006 810,70 - - - Prest. de servigos.
Eurotex .... Manut. software autowert Porto  19-10-2006 810,70 - — 2-11-2006 810,70 — — — Prest. de servigos.
TMN ........... Servigo de telecomunic........... 1-1-2006 1791.86 — — 6-2-2005 1791.86 - - — Comunic. de voz.
Tradivaga .... Manut. ar condicion., Lisboa 1-6-2006 5 004,09 - — 2-1-2006 5702,50 — — — Prest. de servicos.
Tradivaga .... Manut. ar condicion., Porto .... 30-10-2006 2 161,39 - - 11-7-2006 2 050,48 - - - Prest. de servicos.
TV Cabo....... Prestagdo de servigos ............. 1-1-2006 538.54 - — 2-1-2006 538.54 — — - Prest. de servicos.
UNIMED .......ccovviernnnns Seg. Hig. e Satde no Trabalho 1-1-2006 36 379,85 - — 2-1-2006 36 379,85 — — - Prest. de servigos.
VE Perito Médicos............ Fiscalizacdo de baixas ............. 1-10-2006 1 090,00 - — 2-11-2006 1 090,00 - - - Prest. de servigos.
Vodafone ............... Servigo de telecomunic. ... 1-1-2006 25 144,78 - — 27-1-2006 25 144,78 — — - Comunic. de voz.
XEROX Portugal .. ...  Assisténcia técnica .......... . 31-3-2006 1 407,00 - - 20-1-2006 1407,00 - - - Fotocop. Xerox D480.
César de Aragjo ................ Assessoria juridica ................... 1-1-2006 16 200,00 - — 2-1-2006 16 200,00 — — - Prest.de servigos.
William M. Mercer, L.9  Renovagdo licenga 3P ............ 1-1-2006 1 348,24 - — 1-2-2006 1348,24 - - - Prest. de servicos.
2 — Formas de adjudicacio:
Formas de adjudicagio
Cpnf:urso Cpnpurso Cpnf:urso Por negopiagz’}o, Por negoqiag:?to, Total
anct_xrso llmltado_ limitado . limitado . com pu_bllcag:ao sem publlcagao Ajuste directo
) publico com prévia com apresentagao sem apresentagdo prévia de prévia de Nimero
Tipo de contrato - qualificagdo de candidaturas de candidaturas anuncio anuncio Nimero de contratos Valor
Numero Valor
de contratos Valor Numero Numero Numero Numero Numero de contratos
de contratos Valor de contratos Valor de contratos Valor de contratos Valor de contratos Valor
(H 2 3) 4 (%) (6) @) ()} ©) (10) (11 (12) (13) (14) 15) (16) 17
Locagao ......coevevienieneenieenen. - - - - - - - — - — 9 538214 - - 9 538214
Empreitada de obras publicas - - - - - - - - - - - - - - — -
Gestdo de servigos publicos ... - - - - - - - — - — — - - - — -
Prestagdo de servigos ... - - - - - - - - - - 50 1011108 869 1615630 919 2 626 738
Aquisigdo de bens .................. - - - - — - - — - — 49 820 036 462 524502 511 1344 538
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3.4 — Transferéncias e subsidios:

Transferéncias — Despesa:

25 680-(29)

Di icoes leeai Entidade Transferéncias Transferéncias Transferéncias "l;rax_lsfe‘;_
1sposigoes legats beneficiaria orgamentadas autorizadas efectuadas autorizadas
néo efect.
(n ©)] 3) 4) 5) (6)=(4)-(5)
1 — Correntes:
Decreto-Lei n.° 30/2004, de 6 de
Fevereiro ......cooveeveeeveeeennnn. Autoridade da concorréncia 1200 000,00 1054 797,76 1 054 797,76 —

O Conselho Directivo: Fernando Nogueira, presidente — Anténio M. S. Osdrio, vice-presidente — Rodrigo F. H. Lucena, vogal — Rui

Alvarez Carp, vogal. — O Técnico de Contas, Mdrio G. Matos. — A Directora Financeira, Maria Jacinta Dias.

Fundo de Garantia Automoével

Balanco de 1 de Janeiro a 31 de Dezembro de 2006

ACTIVO
2006 2005
Activo Amortiza¢des Activo Ac;vo
bruto e provisdes liquido liquido
Imobilizado:
Investimentos financeiros:

Partes de capital .........ccoeceeieieiieniereeeeee e 21902 950,26 575 144,14 21 327 806,12 18 652 194,11
Obrigagdes e titulos de participagdo 110 604 131,61 995 374,98 109 608 756,63 102 124 451,17
Investimentos em imoéveis .............. 3 809 880,45 995 018,93 2 814 861,52 2 894 919.80
Terrenos € recursos NAtUTALS .......c...cevveeeeveeeeeeeerreeeereeeennnes 997 638,69 — 997 638,69 997 638,69
Outras aplicagdes finanNCeiras ..........cceeveeeeeerieeesieesieesieenieenns 79 838 353,22 1962 937,55 77 875 415,67 76 002 371,08

217 152 954,23 4528 475,60 212 624 478,63

200 671 574,85

Circulante:
Dividas de terceiros — curto prazo:

CHENLES, C/C cunvvvieeeeeeeee et e e e - — —
Contribuintes, C/C ..cvvevvveverveeeeeeiieeeeeeeieens

3923 441,20 — 3923 441,20

1416 645,14

Utentes, c/c (responsaveis de sinistros) ....
Devedores pela execugdo do orcamento ... - - - -
Estado e outros entes publicos .................. — — — —
OULros deVEOTES .....c.ccuevveuireirieiirieieerieieiee et 1116 246,29 33 401,35 1 082 844,94 960 267,63
5039 687,49 33 401,35 5006 286,14 2376 912,77
Titulos negociaveis:
Titulos da divida piblica .........ccceeeveeirieieierereceeeecenen — — — —
Conta no tesouro, depdsitos em instit. financeiras e caixa:
CoNta NO LESOULD ..veeeuviieeirieeeiieeeereeeeteeeereeeetreeereeeeaveeeeneas 77 601 797.45 77 601 797,45 77 771 925,97
Depositos a ordem .. 256 368,15 256 368,15 377 025,98
DepiSsitos @ Prazo ......ccceeeceeeeieeieeieeieeie et - - -
CAIXA vuevenienieieieicetete ettt sttt ettt sttt st e b beeene 1159.84 1159.84 932,53
77 859 325,44 77 859 325,44 78 149 884,48
Acréscimos e diferimentos:
Acréscimos de Proveitos .......ecvecververeeeeereeeeierieneeseeeeeeeeeenees 4020 068,37 4020 068,37 4127 655,39
Custos dIferidoS ......c..eoeeereeirienieieneirereeree e 13 623,03 13 623,03 13 400,45
4033 691,40 4033 691,40 4141 055,84
Total de amortizagdes ..................ccccveeeeeueen... 995 018,93
Total de provisGes ..............ccccoceeceeceecieveenennnn. 3566 858,02
Total do activo .............cccccvveevcinccininninenne. 304 085 658,56 299 523 781,61 285 339 427,94
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FUNDOS PROPRIOS E PASSIVO

Didrio da Republica, 2. série — N.° 170 — 4 de Setembro de 2007

Fundos proprios:

ReSultados tranSitados ..........cocueeruieriieriieiieitee ettt ettt ettt esate st et sate et e e neeenteeabeenbeea
Resultado liquido dO EXEICICIO ....evieuiruieieieiieieecee ettt ettt ettt e e s ens

Total dos fundos PrOPIIOS .............ccccoeoeivieciiciiaieeieiieeeeee e

Passivo:
Provisdes para riscos e encargos:

Provisdes para sinistros
Provisdes para sinistros IBN

Dividas a terceiros — curto prazo:

FOIMECEAOIES, C/C .ottt eete e et e et eeeaee e e e e eseeeeaeeeenseeeeseeeenseeeesseeensneeenneeenns

Credores pela execugdo do orgamento ...
Adiantamentos de clientes .............c......

Estado € outros entes PUDIICOS .......couiiiiiierieniieeieete ettt ettt st st e eeeteeaeaseeeas

Outros credores:

Sinistros a reembolsar

OULIOS CIEAOTES .....vvieieeiiieiii et eite et et ete et e et e et e esaeeaeebeesteesseesbeessaesseesseessassseesseessaesseessenseassnas

Acréscimos e diferimentos:

ACIESCIMOS A€ CUSLOS ..oeiuvvieeirieeiteeeitteeeiteeesteeeeteeeeteeeetaeeeseeeesseeaseaessssaassseasseeasssesssssesssseesssensseeanes
TOtAl AO PASSIVO ...

Total dos fundos proprios e do passivo ................c.ccccceeevceecennne.

2006

2005

101 748 502,86
1224 505,51

97 984 240,99
376426187

102 973 008,37

101 748 502,86

151 944 336,48
40 144 748,00

148 808 197,97
32 894 748,00

192 089 084,58

181 702 945,97

303 570,54

5 713,77

3923 440,12
60 277,16

266 045,89

494,85

1416 644,06
44 546,79

4293 001,59

1727 731,59

168 687,07

160 247,52

196 550 773,24

183 590 925,08

299 523 781,61

285 339 427,94

O Conselho Directivo: Fernando Dias Nogueira, presidente — Antonio Manuel da Silva Osério, vice-presidente — Rodrigo Fernandes
Homem de Lucena, vogal — Rui Carlos Alvarez Carp, vogal. — O Técnico de Contas, Mdrio G. Matos. — A Directora Financeira, Maria

Jacinta Dias.

Demonstracio dos resultados de 1 de Janeiro a 31 de Dezembro de 2006

CUSTOS E PERDAS
2006 2005
Fornecimentos € Servigos eXternos ........c..ccecceeeeerveeneenns 1287 013,31 978 295,17
Custos com o pessoal:
RemUNEragoes .........cocueevieenieenieeniieiieieeieesiceieeieenae 931 881,07 875 764,69
Encargos sociais:
PENSGES ..ottt 151 307,00 146 900,00
OULTOS ...ttt ettt 310 736,56 1 393 924,63 279 097,99 1301 762,68

Transf. correntes concedidas e prest. sociais:

Indemnizagdes de SINiStros ..........cceeeveeveeveecueeneenns
Unidades institucionais (EP, DGV e MAI)

29500 129,64

Provisdes do exercicio:

Provisdes para SiniStros .........c..cecceeeeeerieenieeneenieenne

119 168 660,92
Outras provisdes do eXercicio ..........ceeereeeereereenens —

Outros custos e perdas Operacionais ...........c.ceeeeeeevereenns

07 S

Custos e perdas financeiras:

Amortizagdes de investimentos em imoveis ... 80 058,28
Provisdes para aplicagdes financeiras ........... 370 819,56
Outros custos e perdas financeiras ..............ccecueen.... 36 389,56

8 080 486,46

37580 616,10

119 168 660,92
8 692,50

159 438 907,46

487 267,40

28 629 685.80
7773 660,03

128 496 638 62

80 058,28

2197284

36403 345,83

128 496 638,62
8 396,40

167 188 438,70

102 031,12

[ Y

Custos e perdas extraordinarios ............cecceeeeeeeereeneennes

1022 J

Resultado liquido do eXercicio .........ccceevueeveeeneerieenieenacnn.

159 926 174,86
2296,16

159928 471,02
1224 505,51

161 152 976,53

167 290 469,82
612,58

167 291 082,40
3764 261,87

171 055 344,27
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PROVEITOS E GANHOS
2006 2005
Impostos, taxas e outros:
Empresas de SEZUIOS .......cccveveriererieieiereseeeeeeeeeeneene 41 062 190,19 50 402 4332,29
Juros compenSatorios ..........cceecveeeeerieeieeiieerieeeeeeeeieenees 1385.59 41 063 575,78 1733,57 40 404 165.86
Transferéncias e subsidios correntes obtidos:
ReembolSoSs € OULTAS ......cccveeeeveeeeiieeiieeeee e 2756 707,79 2 386 168.42
(B) ettt 43 820 283,57 42 790 334,28
Proveitos e ganhos financeiros:
Juros de aplicacdes financeiras ..........cccceeeveeveeerieeneeeeeense. 6 849 635,29 6 877 341,29
Rendimentos de imoOveis ...........oovvveeveeennn. 871 040,00 845 670,00
Rendimentos de participagdes de capital ..............c......... 684 697,50 515 888,54
Outros proveitos e ganhos financeiros ............cccceeveeeee. 4730,76 8410 103,55 17 148,68 8256 048,51
(D) et 52230 387,12 51 046 382,79
Proveitos e ganhos extraordinérios:
Anulagdo de provisdes para SInistros ...........cceceeceeeueennee. 108 782 522,31 115 294 029.64
Outros proveitos e ganhos extraordinarios 140 067,10 108 922 589,41 4714 931,84 120 008 961,48
(F) ettt 161 152 976,53 171 055 344,27
Resumo:
Resultados operacionais (B)—(A4) = ...ccceeveeveeieeceeeiennn. (115 618 623.,89) (124 398 104.,42)
Resultados financeiros (D-B)—(C-A4) = 7922 836,15 8154 017,39
Resultados correntes (D)—(C) = (107 695 787,74) (116 244 087,03)
Resultado liquido do exercicio (F)—(E) = .ccocvveeeeevenenns 1224 505,51 3764 261,87

O Conselho Directivo: Fernando Dias Nogueira, presidente — Anténio Manuel da Silva Osério, vice-presidente — Rodrigo Fernandes
Homem de Lucena, vogal — Rui Carlos Alvarez Carp, vogal. — O Técnico de Contas, Mdrio G. Matos. — A Directora Financeira, Maria
Jacinta Dias.

Fluxos de caixa de 1 de Janeiro a 31 de Dezembro de 2006

RECEBIMENTOS
Capit. Grup. 2006
Saldo da geréncia anterior .............cceeereeeeiertererieeeeeeeee e 78 149 884,48
EXecucdo or¢amental ...........ccccovuiiiiiiiinieniecetee e 78 105 470,83
De dotagdes orgamentais (OF) .......cccoevieiieiieiieiieiicieeieeeeeee e -
De 1ECRILAS PIOPIIAS .....eeuvieueieniieiieiiete et eteete ettt et et et e ebeeneeeabeebeensean 78 105 470,83
16 01 Na POSSE O SCIVIGO «.enveneeeiriieiieieieieeie ettt enean 78 105 470,83
Na posse do tesouro 77 771 925,97 euros.
De receita do EStado .....ccueeeeviiieiiiieiieeeeeee e et 494,85
De operagdes de teSOUTATIA ........ceverrereereeeieeeiereeteee e 43 918,80
Descontos em vencimentos € Salarios: ........ceceovevverererereeeeieeeiere e
Receitas do EStado .....cc.eeveieririeieieieieeee e
RECEILAS ..ottt et e e e e e e e e e e e e e eeeaaeeeesanaseeesssnnreeeesnnnaeeas 67 741 189,23
Dotacdes orgamentais (OF) ......cocoiiiiiiiiniiiieieieceiteiee e -
RECEILAS PIOPIIAS ..c.uveeneieniieiieeiieite ettt ettt et ettt e b e et ebeenaean 67 373 312,06
COTTEILES ..oeeevveeeeeeeireeeeeeeteeeeeeeteeeeeeeetaeeeeeeesaeeeeeeaseeeeeeensnneeeseansnreeeeenes 52333 243,38
04 01 TAXAS -ttt ettt b ettt ettt ettt et eben 41 063 575,78
05 01 Juros — Soc. e quase soc. ndo financeiras... 63 928,14
05 02 Juros — Sociedades financeiras .................... 2 816 847,42
05 03 Juros — Administragdo publiCa .........ccceevierierieriieeieeieee e 1963 540,53
05 06 Juros — Resto do MUNdO ........c..eeeevviieieiieeeceeeeeeeeeeeeee e 2112 869,71
05 07 Divida part. lucros de soc. quase sociedade ndo financeiras .... -
05 08 Divida de parte dos lucros de sociedades financeiras ........... 684 697,50
05 10 ReNAAS ....ooveiiiiiiiiicic e 871 076,51

06 08 Transferéncias correntes — familias ..........cccccoeeeevveiiieiiiiieeeieiieeeeeen, 2756 707,79
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Capit. Grup. 2006
CAPTEAL 1.ttt 15 040 068,68
11 03 Titulos @ MEdio 10NZO Prazo .......ceeceeveiereerenieieieeeeseeeee e 15 040 068,68
11 09 Unidades de partiCipagaio ..........c.cecueerueerueenieenieeieeieeie et eee e -
Recebido do Tesouro em conta de receitas proprias..........cceeeeeveeereeeceeeneeense. -
Importancias retidas para entrega ao Estado ou outras entidades .................. 367 877,17
17 01 Receita do EStAdO .....vveeeveeeieeeieeeeee e 56 037,89
17 02 Operagies de tESOUIATIA ......eevuteruieruieeieeieeieeteeteeteeteete e eteeteebeebeeneeens 311 839,28
Descontos em vencimentos € SAlArios ........ccovevveruererereeereeienienieneseneeeeene
Receitas do EStado .........couevueririririieiiienenercctecccstencee e
Operagdes de tESOUIATIA ......eeverueeieieriereeeeeeeeeeeeeee e ste e et eeeeeee e seesaesneene
Total @eral.............ccccoovveiiiiiiiiiiiiiieiee e 145 891 073,71
RECEBIMENTOS
Capit. Grup. 2006
DIESPESAS ...ttt ettt ettt 68 031 748,27
Despesas or¢amentais (OF) ......ccooivieiriereneniceeee e -
Despesas or¢amentais com compensagdo em receita propria e com ou sem
transicA0 doS SALAOS .....c.eeuieiiiiiiiiee e 67 549 467,90
COTTEILES ..eeeeeevveeeeeeeieeeeeeeetreeeeeeereeeeeeetaeeeeeestseeeeeeeasseeeeeesnseeeeeennreeeeenns 40 244 805,13
01 01 Remuneracdes certas e permanentes .... 924 527,93
01 02 Abonos variaveis ou eventuais ........... 72 873,14
01 03 Seguranga social ...........ccecerennenne 369 670,88
02 02 Aquisicdo de Servigos ...........cecueen.e.. 3073 803,44
04 01 Soc. e quase soc. ndo financeiras .... 4040 243,23
04 03 Administragdo Central .................... 4040 243,23
04 08 Transferéncias correntes - Familias 27 694 271,00
06 02 DIAVEISAS ...ttt e et e e e e e e e eeaae e e e e eennes 29172,28
CAPTEAL 1.ttt 27304 662,77
09 03 Titulos a médio longo prazo 23 629 682,77
09 07 Accdes e outras participacdes 2 674 980,00
09 08 Unidades de partiCipagaio ............eecueerueenueenieeniieieeieeieesieeie e 1 000 000,00
Entrega ao Tesouro em conta de receitas proprias .........cocceeeeeeveeereeeseeeneeenne -
Descontos em vencimentos € Salarios: ..........cceceeevereerereneneeierienenese e
Receitas do EStado ........coeveriniriiiiniiieninercectcescsieneet e
Operagdes de tESOUIATIA ......eeuerreeieeeriereeeieieeteeeeeseeseeeee e eeeeeeee e seesaeeneene
Importancias entregues ao Estado e outras entidades ...........cccceeeeeeeriervenieneens 482 280,37
12 01 Receita do EStAdO ....veeeeveeieieeeeeeeeeeee et 50 818,97
12 02 Operagoes de tesouraria 431 461,40
Saldo para a geréncia SEZUINLE .........cccueeueeiierrieeieeieeieete et et e e st e seeesieesiee e 77 859 325,44
EXecugao orgamental .............cooieiiiiiinienieieiteee et 77 793 354,40
De dotagdes orgamentais (OF) .......ccoeeeeiieiiieciieiiieiieiecie e —
D 1eCeItas PrOPIIAS ...veeveeeeeuienieieriereeeeeeeeteree sttt et te e ste st eneeeenee 77 793 354,40
Na POSSE O SCIVIGO .eeuvenvieiiieiieiieiete ettt saene 77 793 354,40
Na posse do Tesouro 77 601 797,45 euros.
De receita do EStado ........oeeuiiieiiieiiiieieeeeeeeeee e 5713,77
De operagdes de teSOUTATIA ........vevveruereeieieieriereeteeceeee e 60 257,27
Descontos em vencimentos e salarios:
Receita do EStado ......cooveiiriieieieieeeeeee e
Total @eral.............ccoccoovviiiiiiiiiiiiiiieieeeeee 145 891 073,71

O Conselho Directivo: Fernando Dias Nogueira, presidente — Antonio Manuel da Silva Osério, vice-presidente — Rodrigo Fernandes
Homem de Lucena, vogal — Rui Carlos Alvarez Carp, vogal. — O Técnico de Contas, Mdrio G. Matos. — A Directora Financeira, Maria
Jacinta Dias.
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Geréncia de 1 de Janeiro a 31 de Dezembro de 2006:

Na elaboragdo do anexo seguiu-se a ordem do POCP.

Notas aplicaveis: 3, 4, 7, 8, 23, 29, 31, 32, 37, 38, 39, 3.1,3.2,3.4 ¢ 3.5

Notas ao balanco e a demonstracio dos resultados

3 — Os critérios valorimétricos utilizados relativamente as contas do balanco e da demonstracdo dos resultados:

Amortizagdes:

As amortizagdes foram efectuadas em conformidade com o Decreto Regulamentar n.° 2/90, de 12 de Janeiro.

Investimentos financeiros:

25 680-(33)

Os investimentos financeiros estdo contabilizados ao custo de aquisi¢do, e as provisdes foram efectuadas com base nas cotagdes de 31 de

Dezembro de 2006.

4 — As cotagdes utilizadas na conversdo em euros das contas incluidas no balango e demonstracdo dos resultados, originariamente expressas
noutra moeda, foram as taxas de cambio estabelecidas pelo Banco Central Europeu, a data de 31 de Dezembro de 2006. Apuraram-se, neste
caso diferengas de cambio desfavoraveis de 16 036,03 euros e favoraveis de 4730,76 euros.

7 — Movimentos ocorridos nas rubricas do activo imobilizado constantes do balango e nas respectivas amortizagdes e provisoes.

Reforgo Regularizagdes Saldo final
Investimentos em imdveis:
Edificios € outras CONSrugOes ........cceerueeruienienienieniesieeienee 914 960,65 80 058.28 — 995 018,93
Proveitos para investimentos financeiros:
Titulos e outras aplicagdes financeiras .............cccceeveeveeeseeennen. 3163 269,12 370 819,56 632,01 3533 456,67
.............................................. 4078 229,77 450 877,84 632,01 4528 475,60
Activo bruto:
Saldo inicial Alienagdes Transf. e abates Saldo final

Investimentos financeiros:

Partes de capital em empresas
Obrigagdes e titulos de participacdo
Terrenos e recursos naturais
Edificios e outras construgdes ...
Titulos da divida publica
Fundos de investimento

19227 970,26
102 852 412,00
997 638,69

3 809 880,45
54 134 494,24
23727 408,98

2 674 980,00
22 653 232,77

976 450,00
1 000 000,00

14 901 513,16 -

21902 950,26
110 604 131,61
997 638,69

3 809 880,45
55110 944,24
24727 408,98

204 749 804,62

27 304 662,77

14 901 513,16 -

217 152 954,23

8 — Mapa das amortizagdes em anexo.

23 — O valor global das dividas de cobrangas duvidosas incluidas na rubrica de outros devedores e credores ¢ de 33 401,35 euros.

29 — Responsabilidades por garantias prestadas:

Em investimentos financeiros — Outras aplicagdes financeiras, estdo incluidos titulos no valor nominal de 527 058,44 euros, que foram
dados como garantia junto de tribunais para processos judiciais em curso, relativos a indemnizagdes por sinistros automoveis, cuja decisdo se
aguarda. A composicdo daquele valor ¢ como segue:

OT — 3.95% Julho de 2009 — 527 058,44 euros.

31 — Desdobramento das contas de provisdes acumuladas e explicitagdo dos movimentos ocorridos no exercicio:

Codigo

d Saldo inicial Aumento Redugio Saldo final
as contas
291 Provisdes para cobrangas duvidosas ........... - — 33 401,35
292 Provisdes para riscos e encargos:
Para IBNR 32 894 748,00 7 250 000,00 - 40 144 748,00
Para sinistros 148 808 197,97 111 918 660,92 108 782 522,31 151 944 336,58
49 Provisdes para investimentos financeiros:

Partes de capital

Obrigagoes e titulos de participagdo .......
Outros investimentos financeiros............

267 414,15
103 405.41

632,01

575 144,14
995 374,98
1962 937,55

184 899 616,44

119 539 480,48

108 783 154,32

195 655 942,60




25 680-(34)

32 — Fundo patrimonial — movimentos ocorridos no exercicio:
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Movimentos do exercicio

Saldo inicial

Rubricas
(credor/devedor) Débito

Crédito

Saldo final
(credor/devedor)

97 984 240,99 -
3764 261,87 3764 261,87

3764 261,87
1224 505,51

101 748 502,86
1224 505,51

101 748 502,86 3764 261,87

4988 767,38

102 973 008,37

37 — Demonstragdo dos resultados financeiros:

CUSTOS E PERDAS

683 — Amortizaghes de INVeStimentos €M IMOVEIS .......cceeruiirierierierieeeeeeeeeeeeeeeeeseeseeseeeeeesseassnas
684 — Provisdes para aplicagdes financeiras ............
685 — Diferencgas de cadmbio desfavoraveis .............
687 — Perdas na alienagdo de aplicagdes tesouraria ...
688 — Outros custos ¢ perdas financeiras ...............

ReSultados fINANCEIIOS .......ceouiiriieieieiieiie ettt ettt ettt e e et e e bt ebeebeebeebeeeeens

2006 2005
80 058,28 80 058,28
370 819,56 -
16 036,03 2789,33
20 353,53 19 183,51

7922 836,15 8154 017,39
8410 103,55 8256 048,51
PROVEITOS E GANHOS
2006 2005
T81 —— JUFOS ODLIAOS ....vvenieeiieiieiieiieie ettt ettt ettt ettt te et et et e be et e eseeseessensessessaeseessensensensensansensnanean 6 849 635,29 6 877 341,29
783 — Rendimentos de imoveis ... 871 040,00 845 670,00
784 — Rendimento de participagdes de capital 684 697,50 515 888,54
785 — Diferengas de cAmbio favoraveis .................... 17 148,68

787 — Ganhos na alienagdo aplicacdes de tesouraria
788 — Outros proveiros € ganhos fINANCEITOS ........cccverieriireririeieiees ettt eaes

4 730,76

8410 103,55

8256 048,51

38 — Demonstragdo dos resultados extraordinarios:

CUSTOS E PERDAS
2006 2005
694 — Perdas em iMODILIZAGOES ........ceouieiuieriieiieiieiieitee ettt ettt et e st et e s st e et e s atesatesseesaeesatasseaas 700,00 -
697 — Correcgdes relativas a exercicios anteriores 1 596,16 612,58
698 — Outros custos € perdas eXtraordiNAIOS ...........cc.eeeueerieerieeriieniieiteere et eteesteesteesieesaeeseeesbeesseeneeans - -
Resultados EXIraOrdiNArIOS ........c.veeeeveeeeeeeeeieieeeeeeeeeeeeteeeeeeeeeeeeeeeeeeteeeeeeeeesseeesseeeeseeeeseeensseeenes 108 920 293,25 120 008 348,90
108 922 589,41 120 008 961,48
PROVEITOS E GANHOS
2006 2005
794 — Ganhos em IMODIHZAGTES .........c.eecuieriieiiiiiieiieiecie ettt e et e see e et e s e e sseeeaaeeasessseesseessaessaas 139 255,52 67 728,16
796 — Redugdes de amortizagdes e provisdes ........ 108 783 154,32 119 940 725,51
797 — Correcgdes relativas a exercicios anteriores ... - 11,13
798 — Outros proveitos € ganhos eXtraordiNArios ...........ceerueerieriieeiieeiieeite ettt eteeteeteeteeeeseeeee e 179,57 496,68

108 922 589,41

120 008 961,48

39 — Outras informagdes consideradas relevantes para melhor compreensdo da posic¢do financeira e dos resultados.

39.1 — Acréscimos e diferimentos:

Em 31 de Dezembro de 2006 os saldos destas contas apresentavam a seguinte composi¢do (em euros):

Acréscimos de proveitos:

Juros de depdsitos ...

JUPOS A€ ODTIZACIES ....uveiniieiieiieeiie ittt ettt et eett e st e e et e e atestteeaeeeataesteeaeeeatessteesbeeatessteanteeatassaaentesaeenteensesnbasnsannes

197 400,56
3 822 667.81

4 020 068,37
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Custos diferidos:

Renda do edificio na Avenida da RepuibliCa € SEZUIOS ........c.eoverueruiririeieierieeetetete sttt ee e ssesaeeneas

Acréscimos de custos:

Encargos com férias e subsidios de férias a pagar €m 2000 ...........cccceeieieiierierienirieeeeeee e
Diversos (Electricidade € OULIOS) .......eo.iirieiieeiieiieetieet ettt ettt et e st e sateeat e st e satesatesseesstesaeensee st esstenseesnbesasasnsaaas

25 680-(35)

13 623,03

168 294,40
392,67

168 687,07

39.2 — Nos investimentos financeiros foram contabilisticamente reconhecidas apenas as perdas potenciais (menos-valias) através das provisdes,
em obediéncia ao principio da prudéncia. No entanto, para informacédo e consequentemente melhor analise da rendibilidade, evidenciamos
também no quadro seguinte os ganhos e as perdas potenciais (mais-valias) e o valor global de cotacdo da carteira em 31 de Dezembro de 2006,

com as mais ¢ menos-valias:

Valor
Perd d taca

Rubricas de ;fﬁxliosriqio pot:w?:is p(?t?:rrll}cli);is eemcg lail?

(provisdes) Dezembro

de 2006
Partes de capital ........cccooeeivieinieeeee e 21902 950 575 144 39578517 60 906 323
Fundos de investimento .............cocceereenieenieenieeniieieeieeeeenee 24 727 409 1225259 5075 844 28 577 994
Obrigagdes e titulos de participagao .........ccceceveeereeeeneennens 110 604 132 995 375 2200 681 111 809 438
Titulos da divida pablica ...........ccceceevieniiiniiinieeieeeeieeees 55110944 737 678 1532566 55905 832
Total .......cccoooveveeiiiiaiain. 212 345 435 3533456 48 387 608 257 199 587




3 — Notas sobre o processo orcamental e respectiva execucao:

3.1 — Alteragdes orcamentais

1 — Despesa:
Alteragdes orgamentais
Classificagdo economica Dotacd Reposigdes Dotacd
Codigos Jotagoes Transferéncias de verbas Créditos Modificacs abatidas aos o gi;%es Obs.
Descrigdo ricrats entre rubricas especiais odiieagoes pagamentos corrigidas
(aumento na redac_@ao
Reforgos Anulagdes da despesa) da rubrica
(9)=(3)+
(eY] @] 3) ()] (%) (6) @) (8) (4)-(5)+(6) (10)
(N+(8)
Despesas correntes:
04 Transferéncias correntes ...........cooceeveerueeseenieenieenieenens 4100 000 4100 000 - - -
04 03 01 Estado — Ministério da Admin. Interna ................. - 2 000 000 - - - - 2 000 000 -
04 03 05 Fundos e serv. autbnomos — Dir.-Geral de Viagdo - 2100 000 - - - - 2100 000 -
04 07 01 Instituigdes s/fins lucrativos PRP ...........cccceenee.e. 4100 000 — 4100 000 - — - — -
Despesas capital:
09 Activos fINANCEITOS ...o.veveeirieeieieereeeeceee e 21 000 000 21 000 000 - - -
09 03 01 Sociedades e quase soc. ndo financeiras privadas..... 10 000 000 - 7 000 000 - - - 3000 000 -
09 03 02 Sociedades e quase soc. ndo financeiras publicas ..... 5000 000 - 2500 000 - - - 2 500 000 -
09 03 03 Sociedades financeiras — Bancos e outras .............. 5000 000 — 1 000 000 - - - 4 000 000 -
09 03 14 Resto do Mundo — Unigo Europeia e instituigdes ..... 10 000 000 - 8 000 000 - - - 2 000 000 -
090315 Resto do Mundo — Uni&o Europeia paises membros 5000 000 18 000 000 - - - - 23 000 000 -
09 03 16 Resto do Mundo — Paises terceiros e organ. internac. 5000 000 - 2500 000 - - - 2 500 000 -
09 07 01 Sociedades e quase soc. ndo financeiras privadas ........ 1 000 000 2 000 000 - - - - 3000 000 -
09 08 03 Sociedades financeiras — Bancos e outras .............. - 1 000 000 - - - - 1 000 000 -
Total .........cccooovvviiiiiiiia, 25100 000 25100 000 - - -
2 — Receita:
» Classificagdo econémica Previsées Alteragfes orgamentais Previsdes
Cédigos D s iniciais Créditos N corrigidas Obs.
escrigdo especiais Reforcos Anulagdes
(eY] ) (3) ) ) (6) (N=C)+H+(5)~(6) (©)]
Receitas de capital:
11 ACLIVOS fINANCEITOS ..vvenvineiiieiieiieieieete ettt ettt ettt st aeeat et et et e naesaeeeeens - 4000 000 - - —
11 03 02 Sociedades fINANCEITAS ..........ceeeiiirieiiieieete ettt sttt - - 4 000 000 - 4 000 000 -
16 Saldo da gEeréncia ANLEIION ..........cevuierieriieeiieeie ettt ettt et et e et e e eeeabeesbeeteeneeen - 26 651213 - -
16 01 01 INA POSSE AOS SEIVIGOS ....euvieuiieiieniieriiestteeteetesiteeiteeeeeateeateesbeebeebeenseeseeseeseenseanseans 51454258 - 26 651 213 - 78 105 471 -
TOLAL ... - 30 651 213 -
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3.2 — Contrata¢do administrativa:

1 — Situagédo dos contratos:

S
NN
3.
S
(Em euros) %‘
- } =
Visto do Tri- Pagamentos Pagamentos %
Contrato bunal de Contas Data do na geréncia acumulados N
Entidade primeiro Observagdes IS
Objecto Data Valor Numero Dat pagamento Trab. Revis. Trab. Trab. Revis. Trab. I3
de registo ata normais de pregos amais normais de pregos a mais kN
a [N
(1) 2) (3) 4) (5) (6) (7 (8) 9 (10) (1) (12) (13) (14) A
&
Thyssen Elevatec ............. Manutencgio elevadores .......... 1-1-2006 977712 - - 2-1-2006 9277,12 — — — — - Prest. de servigos. ]
Céamara Mun. de Lisboa...... Conservacdo de esgotos... 1-1-2006 8 396,40 - — 16-11-2006 8 396,40 — — — — - Prest. de servigos. ‘
Eng. Rui Bento ................ Instalagdes eléctricas .............. 1-7-2006 2 280,00 - — 15-5-2006 2 280,00 — — — — - Avenga. =
11 . .. - 1e o
Fidelidade Mundial ............ Seg. multirisco condominio ... 1-5-2006 6 063,55 - - 19-4-2006 6 063,55 — — — — - Apolice n.° 5137913. ~
3
Cg. - ~
2 — Formas de adjudicagdo: N
I
Formas de adjudicagdo %
)
Concurso Concurso Concurso Por negociagao, Por negociagao, Total §
Concurso limitado limitado limitado com publicagdo sem publicagdo Aiuste directo ota <
publico com prévia com apresentagdo sem apresenta¢do prévia de prévia de Ju Ni N
. . - A : M M umero QU
Tipo de contrato qualificagdo de candidaturas de candidaturas anuncio anuncio , Valor =
Nimero Numero Valor de contratos N
de contratos Valor Numero Valor Numero Valor Numero Valor Numero Valor Numero Valor de contratos S
de contratos alo de contratos alo de contratos alo de contratos alo de contratos alo S
(D 2 (3) 4) ©)] (6) @] (3) ©) (10) (11) (12) (13) (14) (15) (16) 17)
LOoCaGA0 .oovveeveiereeveeeeeeenne - - - - - - - — - — — - - - - -
Empreitada de obras publicas - - - - - - - — - — — - - - — -
Gestdo de servigos publicos ... - - - - - - - — - — — - - - — -
Prestagdo de servigos ............ - - - - — - - — - — 4 26 017,04 4 26 017,04 - -
Aquisigdo de bens - - - - — - - - - - - - - - -
3.4 — Transferéncias e subsidios:
Transferéncias — Despesa:
Transferéncias Transferéncias Transferéncias Transferéncias
Disposigdes legais Entidade beneficiaria - autorizadas
orgamentadas autorizadas efectuadas =
nio efectuadas
1 — Correntes:
Decreto-Lei n.° 522/85, de 31 de Dezembro, com a redacc¢do que lhe Estradas de Portugal 4100 000,00 4 040 243,23 4 040 243,23 —

foi dada pelo Decreto-Lei n.° 358/93, de 14 de Outubro..................

Secretaria Geral do Minist. da Admin. Interna

Direc¢do-Geral de Viagdo

2 000 000,00
2100 000,00

2 000 000,00
2 040 243,23

2000 000,00 -

2 040 243,23

8200 000,00

8 080 486,46

8080 486,46

|
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3.5 — Aplicag¢des em activos de rendimento fixo e variavel:

Partes de capital:

Valor em 1 de Janeiro de 2006 Valor em 31 de Dezembro de 2006 Rendimento
Entidades Valor Valor de Valor Valor de Vencido Vencido Observacdes
nominal mercado nominal mercado e cobrado por cobrar
Fébrica Porcelana Vista AlEZre .........cccevevieeeienieneneceeeeeese e 33 360,00 7 339,20 10 628,29 7971,22 - -
MaALLENA (@) c.venvenverieeiteiieteentee ettt 166 264,30 - 166 264,30 - - -
Comp. POrt. RESSEE. ..c.vevverueriieiiiieiinienieeieeteeseseneet ettt 4572 000,00 8425 213,93 4572 000,00 8425 213,93 - -
SOMEC ...ttt - - - - - -
Banif — ESC. NOML c..cc.coiiiiiiiiriiiiiiiceeectcceeeeeeeeee e 7 642 800,00 24 915 528,00 9553 500,00 50 633 550,00 - -
Portugal Telecom ......coccoceeiiriiriininieicieceeeeetceeeeee e 186 950,00 1 598 422,00 186 950,00 1 839 588,00 - -
TOLALS ... 12 601 374,30 34 946 503,63 14 489 342,59 60 906 323,15 - -
(@) Ultima cotagdo do titulo: 30 de Setembro de 1998.
Obrigagdes e titulos de participagdo:
Valor em 1 de Janeiro de 2006 Valor em 31 de Dezembro de 2006 Rendimento
Entidades Valor Valor de Valor Valor de Vencido Vencido Observagdes
nominal mercado nominal mercado e cobrado por cobrar
Taxa variavel:
Matrena/90 .........cooeeeeririnieinietnee ettt 349 300,00 - 349 300,00 - - - -
SOMEC 94/99 ... 149 500,00 - 149 500,00 - - - -
CiticorpSubord. 97-07 ...cc.ooiiiiiiirineneneeteteeereseeeeteeee e 1501 381,67 1501 381,67 1501 381,67 1501 381 671 50 44 786,10 12 130,97 -
Tit. Part. B Mello (UBP/87) ..eouveieieeeeeeeeeeeeeeee e 884 164,16 875 234,11 884 164,16 877 532,93 20 433,03 16 208,93 -
BTA — Ob. CxX/96-TS ..ceeiiiiiiieeeeeteerenesteeetceeesae e 1998 683,17 1997 483,96 - - 41 472,68 - (a)
S0NAE 9707 ettt 1995 191,59 1995 191,59 997 595,79 997 595,80 61 563,61 7312,18 -
KFW Intern. Finance — 97/07 ..ccooveeveeieeeeeeeeeeeee e 1496 393,69 1 496 393,69 1 496 393,69 1 496 393,70 25 177,82 5 896,19 -
Council of Europe/Jul2007 .........ccccverimieieiienieneneneneetenieneniene 1745 792,64 1745 792,64 1745 792,64 1745 792,60 55 865,36 27 001,59 -
Eurofima 97/07 ..c..coerieiiiiieeeeeeeeteenese et 4239 782,12 4236 789,34 4239 782,12 4236 789,34 85 717,09 53 516,88 -
EDP — 25.2 EMISSAO ..evveveierieeiieeieieeieteiesiesee e seeeseeeeeeeenseneens 1 496 393,69 1496 094,41 996 598,20 996 598,20 33 710,04 3 315,79 -
CGD — Valor Real ........cccoiivinininieicierieneneeccceeesieeeeeeene 2 493 989,49 2 618 688,96 2 493 989,49 2 890 783,00 44 012,93 4 972,00 -
Caymadrid 2009/CmS .....c.ceceervererineninieieneneneseeeeeere e 1300 000,00 1352 000,00 1300 000,00 1352 000,00 46 800,00 8 060,00 -
Abbey Nation Treasury — 2007 500 000,00 499 250,00 500 000,00 499 250,00 15 653,53 727,84 -
West Lb Cms 20y — 2010 ..o.ceviiniiriinieieieienieneneeeeeereeenieaene 1 000 000,00 1 000 000,00 1 000 000,00 1 000 000,00 40 000,00 28 821,92 -
Deutsch Telecom .......ccccoereririeiiinienenireeeteceese et 1 002 491,00 1002 491,00 - - 7 284,00 - (a)
Emtn Sga Nv 2009 Anual Coupon .. 750 000,00 750 000,00 750 000,00 750 000,00 11 323,80 4 938,00 -
Obrigagdes Unicrédito Italiano ............cccceeveenienienienieniiiiee 500 000,00 502 914,50 - - 14 195,09 - (a)
Magellan Mortgages PIC ........cccoeveririiieiciinicnneecceeeeeeeene 700 000,00 700 000,00 700 000,00 700 000,00 19 532,65 1 058,77
Best of 14 de Dez. 2009 ... 1 000 000,00 1 000 000,00 1 000 000,00 1 000 000,00 - - -
CGD — Reverse CHQUEL .......c..oouerirererieieieneeneseeeeeeseeseeneene 2 000 000,00 2 000 000,00 2 000 000,00 2 000 000,00 - - -
Bear Sterns — CLN Tx Variavel .........ccccccceveneniniencncncneneenen. 1,001 000 00 1 000 000,00 1 000 000,00 1,001 000 00 15 372,94 1442,71 -
CGD EPRA 2010 ..o 1 000 000,00 1 000 000,00 1 000 000,00 1 000 000,00 - - —
Republica da Austria 2018 2 000 000,00 2254 100,00 2 000 000,00 2 116 040,00 74 400,00 71 342,47 -
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Valor em 1 de Janeiro de 2006

Valor em 31 de Dezembro de 2006

Rendimento

Entidades Valor Valor de Valor Valor de Vencido Vencido Observagdes
nominal mercado nominal mercado e cobrado por cobrar
Cedulas Hipotecarias BBVA2013 ......c.ccccoevivinienenininccneneeennee 2000 000,00 2116 078,00 2 000 000,00 2011 952,00 68 000 00 62 597,26 -
ABN Amro 7Y EurlOCMS — 2CMS .....ccooiiiiiiiiicieecenne 2000 000,00 2 000 000,00 2000 000,00 2 000 000,00 73 328,00 66 810,00 -
Mediobanca/2018 .........ccoocueviremiiiieieneeceteeeeeeee e 2 000 000,00 2 000 000,00 2 000 000,00 2 000 000,00 87 750,00 91 747,95 -
Toyota Motor CC......coeviriiiiieniinienenieetctetesee et naene 1 032 484,00 1032 484,00 1 000 000,00 1000 611,00 01 000 00 28 230,14 -
Danone/2008 .......c.cocoveieiririniiictreeeeee et 500 000,00 502 752,50 500 000,00 496 067,00 13 500,00 11 132,88 —
HSBCBANK2016 ......oovevemiriiieieiiietnieeceereteesieneeeveeeveseenenesnene 2 000 000,00 2 080 568,00 2 000 000,00 1 998 718,00 68 000 00 53 654,79 -
HBOS2015 ..ottt 1 000 000,00 1 093 942,00 1 000 000,00 1033 429,00 39 000 00 30 558,90 -
Atlanteo Indices MUundiais ..............co.coveeevereereeerereseeeeeeeeeeeseeeen. 1 000 000,00 1 000 000,00 1 000 000,00 1 000 000,00 - - -
GlaxoSmith KHNE ......c.cooeviririeininiiinincinecenenccereeceenne 1 000 000,00 1007 266,00 1 000 000,00 992 454,00 27 000,00 19 232,88 -
Montepio Geral SNC10 (CEMG-Cayman) ........c.ccccccevevevenrecnnenn 2000 000,00 2 000 000,00 2000 000,00 2 000 000,00 66 746,33 7 282,06 —
National Australia Bank 12NC7 ......ccocveririiinienininenenenceeeeene 2 000 000,00 1975 574,00 2 000 000,00 1975 574,00 62 000,00 35671,23 -
Cores 2013 .ottt 1 000 000,00 1 041 300,00 1 000 000,00 992 920,00 32 000,00 14 816,44 -
BPI CS Grandes Marcas 2003/2000 ........c.cocceveerrenereneenreneecnnenes 1 000 000,00 1 000 000,00 1 000 000,00 1 000 000,00 37 794,49 17 395,78 —
BEI 3 2013 .o 1 000 000,00 1024 200,00 1 000 000,00 977 680,00 29 000,00 611781 —
Gran 2004 — 1 2A2 ..o 1 000 000,00 1 000 000,00 907 777,78 909 265,54 24 291,44 856,32 -
Caja de Ahorros Valencia Fev 2009 .........cccoevvinininveniencnenenne 1 000 000,00 1 000 300,00 1 000 000,00 1000 222,00 23 744,94 2 828,04 -
General Eletric Float 03/08 .........cccocooevminiininninciniecnennes 1 000 000,00 1 000 033,00 1 000 000,00 1 000 363,00 24 117,03 — —
Holmes Financing 2009 ..........cccccvevimirennennineneeeceeeneennenes 500 000,00 500 000,00 500 000,00 500 874,35 11 263,41 3117,64 —
Banco Sabadell Float 05/07 ......cccoceeeriiniencninenieicicnesecneeeenee 500 000,00 500 250,00 500 000,00 500 094,00 11 825,10 1 483,20 -
Saecure 3 BV ..o 845 116,00 845 116,00 693 344,00 694 318,43 18 838,73 2 090,02 -
CGD 7 Year Inflation Bond.........c.cceoveininenncnninecncnccnneens 5000 000,00 5000 000,00 5000 000,00 5000 000,00 47 161,20 4 716,00 —
Rabobank Float 07/1 5 ...c..ccooiviininiiiniireneieeeeneeeceenaenns 1 000 000,00 1 000 100 1 000 000,00 1000 797,00 16 038,82 5223,82 —
BPESP Banco Popular Float 07/09 ........ccccoevenininvniinicncncnen. 700 000,00 699 930,00 700 000,00 699 971,30 1 5646,92 3494,18 -
Credit Agricole ACAFP Float 10/09 .......cccccoeminiininieninenenene 1 000 000,00 997 300,00 1 000 000,00 998 556,00 21 841,68 5 046,04 -
Sub-total taxa varidavel ............................ 63 145 688,22 63 506 499,37 57905 619,54 57 944 023,88 1508 188,76 720 849,62
Taxa fixa:
BEL — 8%/2016 .....cceeuiiiiiiiiiiinieiecrctrenteeeeeeeeeee e 354 146,51 494 847,14 354 146,51 462 285,50 28 331,70 5 036,75 —
Morgan Guaranty TrUuSt .........coccecveriireninenenieecnereeeee e 997 595,79 995 101,80 997 595,79 995 101,80 - 708 121,00 -
Dresdner BankCup0 — 2013 ...cc.ooiiiiiiiiiiniineneeecececeenieeeee 748 196,85 748 196,85 748 196,85 748 196,80 - 383 009,00 -
BEI 5,625% — 98/28 2 480 000,00 3187 544,00 2 480 000,00 2925 804,80 111 600,00 97 535,34 —
Natl Invester Bank — F100T 4% .....ccccccoveieinvecineniincircneienns 1 000 000,00 1 000 000,00 1 000 000,00 1 000 000,00 40 000,00 28 000,00 —
Portugal Telecom 99/09 — Taxa fiXa .....ccccoceverererveniencnennens 1 000 000,00 1 038 388,00 1 000 000,00 998 675,00 37 000,00 27 167,12 -
CGD 6,25% 99/09 3750 000,00 4139 047,50 3750 000,00 3941 152,50 187 500,00 41 095,89 -
Reino da Bélgica — Set 2010 Taxa fiXa .....coccevevveencvrrcnnecnnenes 1 000 000,00 1117 100,00 1 000 000,00 1063 010,00 46 000,00 11 846,58 —
Rabobank — Cms 30y FI00r 5% ....c..ccccceeerinecininennenecnneeenenn 1 500 000,00 1599 450,00 1 500 000,00 1533 903,00 66 822,31 500 000,00 —
Allied Irish Banks 7,5% Ob. Perp. ... 1 400 000,00 1651 375,60 1 400 000,00 1558 321,80 84 000,00 70 421,92 -
British Telecom 02/06 6,125% .....ccooeveeceiniineninenecicicrenenene 1200 000,00 1205 128,80 - - 107 200,00 - (a)
Portugal Telecom TX FiXa ...cccocevievenirieieieeseeeeeeeeeeeee 1 000 000,00 1004 145,00 — - - - (a)
International Endesa 1 000 000,00 1003 756,00 — — 42 000,00 - (a)
Lehman Brothers, PIC .......cccooiiiiinininiciicnncceeccceene 1 500 000,00 1711 402,50 1500 000,00 1617 966,00 76 500,00 49 253,42 -
Vodafone Group PIe .........coceovivirinininieiiiiceneeecceeceniene 1 000 000,00 1012 300,00 - - 43 200,00 - (a)
Royal Bank of Scotland — Taxa fixa .... 1 000 000,00 1159 516,00 1 000 000,00 1 093 227,00 48 000,00 30904,11 —
Reino da Bélgica 4,75% 2006 ........ccccceeveeerenieinennineieeeennenn 1 000 000,00 1014 950,00 — - 38 000,00 - (a)

£00 2p 04quid)as ap f — (L[ o' N — 2128, ‘021qnday vp oI

(6£)-089 ST



Valor em 1 de Janeiro de 2006

Valor em 31 de Dezembro de 2006

Rendimento

Entidades Valor Valor de Valor Valor de Vencido Vencido Observagdes
nominal mercado nominal mercado e cobrado por cobrar
Daimler Chrysler 5,625% .....c.cocecvevininenneninincnenecerecrennes 1 000 000,00 1013 547,00 - - 45 000,00 - (a)
BBVACap Funding 5,5% ...c..ccoeeerenieinenninicinccncecnreeenenns 1 000 000,00 1013 657,00 - - 44 000,00 - (a)
JumboLaenderNCT1 4,75% ....c.cocuevuevinininiciinineneeeeeeeenene 500 000,00 521 980,00 500 000,00 505 941,00 19 000,00 5726,03 -
Bayerische Hypo 5% ...cccooceievieninininieieiceneneneeeeeceeeeeene 500 000,00 545 125,00 500 000,00 518 950,00 37 492,22 6 027,40 -
Obrigagdes Eib 4 01/1 5/07 ...coccviiveiniiiniinincenceeneceeienee 500 000,00 506 475,00 500 000,00 5,00500 00 16 000,00 15 342,47 —
Brisa 4,875% 20-12-2000 .......cccccoeetrereirenieinreeeeneeeereeenaenns 500 000,00 509 315,00 - - 19 500,00 - (a)
Scania 6% 17/12/2008 .......cocoovierimininieieeneneneee e 500 000,00 537 987,00 500 000,00 516 015,00 24 000,00 920,55 -
Bear Stearns — CLN Taxa FiXa .......cococevverviiniencnineninenceiene 500 000,00 500 000,00 500 000,00 500 000,00 24 520,00 13 349,78 -
BCP 4,75% Convertiveis 2011 ......ccocevevirenecinenneneencnecnnenn 1 100 000,00 1112 876,60 - - 58 658,08 - (a)
Volkswagen AG — 2008 .........cccoereirineinennineeneneeeereeenennens 2000 000,00 2 069 126,00 2000 000,00 2017 498,00 78 000,00 63 254,79 -
Danske Bank .........c.ccooveriniiiiiiniceeeeeeeeeaenn 1 065 078,0 1065 078,00 1 000 000,00 1 023 971,00 41 000,00 5504,11 -
CitiZrOUP 2007 ...ttt ee 1 000 000,00 1 028 640,00 1 000 000,00 1 005 197,00 37 000,00 4 830,56 -
EDP2008 ... 1 039 251,00 1039 251,00 1 000 000,00 1010 504,00 40 000,00 31 342,47 -
Tberdrola 2009 .........coooririeiniirenceccreece s 1 000 000,00 1039 869,00 1 000 000,00 1 007 190,00 36 000,00 21 698,63 -
General EletricCC 2008 ..........cccooimiminirieiineneneneeeeeeseeseniene 1 000 000,00 1012 389,00 - - 33 000,00 - (a)
Netherland 2,75% ....coueveeiriiiiiiieneeeeeeceeeeee e 4 850 000,00 4 824 780,00 4 850 000,00 4745 046,00 106 700,00 102 315,07 -
France Gov. Bond FRTR 3.25% 04/16 .......cccccoveeeneneinccnennnne. - - 990 000,00 935 272,80 - 17 630,14 (b)
German Gov. Bond BKO 3% 14/03/08 .........cccocevevenennenccenennne - - 1 000 000,00 989 820,00 - 20,000,00 (b)
BEI 3,625% 15/T0/11 .ottt - - 1 000 000,00 984 190,00 - 6117,81 (b)
France Gov. Bond 3,25% 04/16 .....c.coceveeerieniencninineneecceeeene - - 1 000 000,00 944 720,00 5430,08 14 816,44 (b)
Espanha Gov. Bond SPGB 3.25% 07/10 .....cccceevvecenenncncennenn - - 1 000 000,00 977 830,00 3 846,58 10 969,86 (b)
KFW 3,50% Julho 2009 ......coooriniiniiiiniininceneecereceeeneenes - - 1 000 000,00 989 251,00 10 657,55 12 964,38 (b)
German Gov. Bond 3,50% 04/11 ....cooveiiiiiiniiiinininineeeeieiee - - 1 000 000,00 983 990,00 - 13 654,79 (b)
German Gov. Bond DBR 4% 07/16 .......ccccceninenineniniiicncnene - - 1 000 000,00 1 004 130,00 - 15 254,79 (b)
France Gov. Bond FRTR 3.,75% 04/21 ......cccovenvecinenninicrennnne. - - 1 000 000,00 967 940,00 - 14 219,18 (b)
Espanha Gov. Bond SPGB 2,90% 10/08 ... - - 1 000 000,00 982 640,00 - 3 877,26 (b)
Netherlands 4% 07/16 ...c..cooeieciiriinininereeeeceeeeeeeeceaene - - 1 000 000,00 1 002 030,00 - 14 641,10 (b)
German Gov. Bond BKO 3,25% 06/08 ...........cccooemeninienenenenne - - 1 000 000,00 991 070,00 - 11 397,26 (b)
France Tresaury Note BTAN 3,5% 09/08 ... - - 1 000 000,00 993 530,00 3 758,90 8 438,36 (b)
German Gov. Bond DBR 4% 01/37 ....cocovvivevneniincnenccnnenee — — 1 000 000,00 991 600,00 — 13 413,70 (b)
France Tresaury Note BTAN 3,5% 07/11 ....coccocveieviencncnencnen. - - 1 000 000,00 982 470,00 - 7 364,38 (b)
German Gov. Bond OBL 3,5% 10/11 - - 1 000 000,00 982 060,00 - 5 983,56 (b)
France Gov. Bond FRTR 3,75% 04/21 .....ccccoevevvevinenninccnennnnes — — 1 000 000,00 967 940,00 - 6 739,73 (b)
German Gov. Bond BKO 3.5% 09/08 ........cccccoeeiiinivnenccnenne — — 1 000 000,00 993 480,00 — 5753,42 (b)
German Gov. Bond OBL 3,5% 10/11 - - 1 000 000,00 982 060,00 - 4 756,16 (b)
France Tresaury Note BTAN 3,5% 12/07/11 ..cccoeveverienuennnee. - - 1 000 000,00 982 470,00 - 3 068,49 b)
German Gov. Bond DBR 3,75% 01/17 ....cccoceeveneinenninecnnenne — — 1 000 000,00 984 220,00 — 3 287,67 (b)
German Gov. Bond OBL 3,5% 10/11 — — 1 000 000,00 982 060,00 — 3 068,49 (b)
Espanha Gov. Bond SPGB 2,9% 10/08 .........ccccoomeninienencnennne - - 1 000 000,00 982 640,00 7 118,90 1207,67 (b)
Subtotal taxa fixa ............ccccceeceecencencnne. 39 879 939,15 42 422 344,79 53 069 939,15 53 865 410,00 1 646 836,32 1991 527,63
TOUAS ..o, 103 025 627,38 105 928 844,15 110 975 558,69 111 809 434,13 3155 025,08 2712 377,26

(a) Reembolsadas em 2006.
(b) Aquisigdo em 2006.

(0¥)-089 ST

L00T 2p 04quia}as p f — (L[ o' N — 21428 ,°Z ‘021qnday vp oLiq



Titulos de divida publica:

Valor em 1 de Janeiro de 2006 Valor em 31 de Dezembro de 2006 Rendimento
Entidades Valor Valor de Valor Valor de Vencido Vencido Observagdes
nominal mercado nominal mercado e cobrado por cobrar
OT — Fevereiro 6,625% — 97/07 ...ccoeeieiieieieeeeeeeeeee e 997 595,79 1047 475,58 997 595,79 1001 546,27 52 872,58 45 050,33 -
OT — Julho 3,95% — 99/09 .....oomiiiiieeeeeeee e 2 500 000,00 2578 750,00 2500 000,00 2500 475,00 79 000,00 36 578,08 -
OT — Maio 5,85% — 2000/10 ....cooueeiieiieieiieieeeeeeeeeee e 4 000 000,00 4 488 000,00 4 000 000,00 4233 680,00 187 200,00 115 397,26 -
OT — Junho 5,00% — 02/12 .ceeoiieieieeeeeeeeeee e 22 671 000,00 24 938 100,00 22 671 000,00 23760 794,97 906 840,00 494 414,13 -
OT — Junho 5,15% — O1/11 cooeieiiieeeeeeeee e 1900 000,00 1998 800,00 1900 000,00 1 987 096,00 52 602,74 42 678,68 -
OT — Setembro 5,45% — 98/13 ..c.ooeeeieeeeeeeeeee e 2 000 000,00 2 240 400,00 2 000 000,00 2 166 680,00 87 200,00 23 651,51 -
OT — Abril 3,85% — 2021 ..ceiiiiiieeeeeee e 10 000 000,00 10 150 000,00 10 000 000,00 9 696 900,00 351 035,62 219 397,26 -
OT — Outubro 3,35% — 2015 ..eooieieieeeeeeeeeee e 5000 000,00 5100 000,00 5000 000,00 4 741 600,00 168 509,59 28 268,49 -
OT — Abril 3,2% — 2011 5000 000,00 5009 000,00 5000 000,00 4 847 550,00 39 140,00 91 178,08 -
OT — Abril 3,2% — 2011 - - 1 000 000,00 969 510,00 39 140,00 13 676,71 (a)
TOLAIS ..o 54 068 595,79 57 550 525,58 55 068 595,79 55905 832,24 1 963 540,53 1110 290,55
(a) Aquisigdo em 2006.
Unidades de participa¢do em fundos de investimento:
Valor em 1 de Janeiro de 2006 Valor em 31 de Dezembro de 2006 Rendimento
Rl Valor Valor de Valor Valor de Vencido Vencido Observagdes
nominal mercado nominal mercado e cobrado por cobrar

ViSiON ESCIILOTIOS ...c..viiuvieiieiieiieieeit ettt 2 000 000,00 2 553 360,00 2 000 000,00 2 649 760,00 - — -
ViSiON ESCIItOTIOS «..c.vveienieiereieiieieieieeieeeete et 425 169,22 542 805,04 425 169,22 563 298,19 - - -
ViSiON ESCItOTIOS «..c.vveueenieieieeiieiceieieie et 2425 169,22 3096 165,04 2 425 169,22 3213 058,19 101 248,51 — -
Barclays MT BOND . 500 000,00 593 198,11 500 000,00 601 325,44 - - -
TLUUSTMOVESE ...ttt et et 2500 000,00 3029 780,00 2 500 000,00 3197 890,00 - - -
Euro-Futuro Banca € Seguros ..........ccccoeceerieiieniinieeiecieeeeeee e 1 100 000,00 1170 369,20 1100 000,00 1408 541,20 - - -
Euro-Futuro Ciclico 1425 000,00 1562 438,40 1425 000,00 1 830 891,30 - - -
Euro-Futuro Defensivo ........c..coeeeeierienineneeieeeeeeeeeeeeeees 950 000,00 961 160,60 950 000,00 1107 388,40 - - —
Euro-Futuro Telecomunicagdes .........cocveeveeieeieeieeieeieeieereeneene 2300 000,00 789 820,00 2 300 000,00 891 029,20 - — -
Invesco GT Pan European 1419 140,00 1541 186,04 1419 140,00 1 894 551,90 - — -
JP Morgan FF EQUItY A ...ooooiiiiiiiiieieeeeeeee e 645 800,00 663 365,76 645 800,00 723 296,00 - - -
Newton Int. Growth Fund ...........ccccooiiiiiiiiiiiiiieeeee e, 914 606,00 811 804,29 914 606,00 842 352,13 - - -
HSBC Global Pan Europe ..........ccccceecieiieiieiiieiieieeeeieeeeeeee e 1903 240,00 1584 827,95 1903 240,00 1 832 344,31 3068,12 - -
Global Equities/Ac loba ........cocvevueiiriirieieieeeeeeeeeee e 4 435 000,00 3867 940,90 4 435 000,00 4 336 454,30 - - —
CaixaGest Rend Cresc 2011 .....ooovieiieiiieiiieieieeeeeeeeeee e — — 1 000 000,00 990 940,00 - — (a)
Fundo em USD ..o 3990 383,03 6018 250,77 3990 383,03 5707 930,44 - — -

TOLAIS ..o 24 508 338,24 25690 307,05 25508 338,24 28 577 992,81 104 316,63 -

(a) Aquisigdo em 2006.

O Conselho Directivo: Fernando Dias Nogueira, presidente — Antonio Manuel da Silva Osorio, vice-presidente — Rodrigo Fernandes Homem de Lucena, vogal — Rui Carlos Alvarez Carp, vogal. —

O Técnico de Contas, Mdrio G. Matos. — A Directora Financeira, Maria Jacinta Dias.
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FAT — Fundo de Acidentes de Trabalho

Balanco de 1 de Janeiro a 31 de Dezembro de 2006

Didrio da Republica, 2. série — N.° 170 — 4 de Setembro de 2007

ACTIVO
2006 2005
Activo Amortizagdes Activo AcTiVO
bruto e provisdes liquido liquido
Imobilizado:
Investimentos financeiros:
Partes de capital .........ccocveeverierininieeeee e — — — —
Obrigagdes e titulos de participagdo 248 152,88 248 151,95 0,93 -
Outras aplicagdes financeiras ..........cceeererereereereereeneneenne 3004 544,48 32 195,35 2972 349,13 2 829 131,05
3252 697,36 280 347,30 2 972 350,06 2 829 131,05
Circulante:
Dividas de terceiros — curto prazo:
CHIENTES, C/C veeenveeeeereeeeteeeeeee e e eeteeeeee e et e e e eeneeeeneean — — — —
CoNtribUINLES, C/C .oovverveieerieiieeieieiete et eeas 11 42591 - 11 42591 10 677,71
Utentes, c/c (responsaveis de SInistros) ..........cccceeceeeeeeenen. 443 542,62 - 443 542,62 259 486,11
Devedores pela execugdo do orcamento ... - - - -
Estado e outros entes publicos .................. — — — —
Outros devedores .........cc.eeuevuereeieieeeieriene e e eeee e 15 628,21 8 884,84 6 743,37 6 743,37
470 596,74 8 884,84 461 711,90 276 907,19
Titulos negociaveis:
Titulos de divida pablica .........ccccoveeireeerieierereceeeeeeee — — — —
Conta no tesouro, dep6s. em instit. financeiras e caixa:
COoNtA NO LESOULD ..veeervrieeerieeeiieeeeireeeieeeereeeeereeereeesreeeaneas 28 443 305,48 28 443 305,48 4 653 556,58
Depositos a ordem .. 3900 166,78 3900 166,78 5521 41377
Depdsitos a prazo ... - - -
CAIXA ©eveeneeneerieeeeeiietete sttt eenee 872,26 872,26 903,11
32 344 344,52 32 344 344,52 10 175 873,46
Acréscimos e diferimentos:
Acréscimos de proveitos 3763 858,51 3763 858,51 3512 189,55
Custos diferidos .................. 5 876,99 5 876,99 5756,11
3769 735,50 3769 735,50 3517 945,66
Total de amortizagdes .................ccccveeuvenecnn.. —
Total de provisfes ..............ccccoceeceeceveevenennns 289 232,14

Total do activo .............cccccceccoivcoiicccincnne. 39837 374,12 39548 141,98

16 799 857,36

FUNDOS PROPRIOS E PASSIVO

2005

2006
Fundos proprios:
Patrimonio:
Transferéncia do FUNAP ........ooeiiiiiiiiiiieeee ettt 61 451 739,90
Transferéncia do FGAP ......c.ocvioiiiiieeeeeceee ettt ettt aeenre s (8533 075,44)
Transferéncia de responsabilidades .............cocierieiiiiiiniinieeee e (559 721 072,23)
Resultado transitados ............c......... 111246 281,43

Resultado liquido do exercicio 67 160 231,69

61451 739,90
(8 533 075.44)

(559 721 072.23)
48 156 952,11
63 089 329,32

Total dos fundos PrOpPrios ..............ccccoeeeeioieceiaceeiieiieeeeeeenen (328 395 894.65)

(395 556 126.34)

Passivo:
Provisdes para riscos e encargos:

ProVISOES PArad PENSTES ...euvevereirrienieiieienierteeteeseeneetentessessesseeseeneesessessesseeneeneensensessessesseeseenes
Provisdes para IBNR ..........ooiiiiiee ettt

359 347 582,00
2303 603,00

396 927 185,00
2303 603,00

361 651 185,00

399 230 788,00
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Dividas a terceiros — curto prazo:

FOINECEAOIES, C/C ...vviiiiieiiee ettt ettt e et e e vt e e areeesaaeeanes

Credores p/ execugdo do orgamento .............
Adiantamentos de clientes cont. e utentes ...

Estado e outros entes publICOS ........ccueeierieriieieiieete ettt

Outros credores:

Remuneragdes a HQUIdAr ..........ocoooveririeieieeeeeeee e
OULIOS CIEAOTES .....vvieieiieeiieeeteeiee et ee ettt e et e ee e et eeseesseeeeeeeseesseeeseessnanseans
SINIStros @ reCMDOISAL .........eeeviieiiieeiie ettt et e e ae e e aee e aeeas

Acréscimos e diferimentos:

ACIESCIMOS A€ CUSLOS ...oiviieiieeiieiiieeieeieeie et e et eete et e eaeeaeesseeseeseenseenseessaenseenns
Total do passSivo .............cccccoeeeieeeiciiiiiiiiiieeeeeen

Total dos fundos proprios e passivo ............................

2006 2005
404,58 11 782,78
20,59 297,55
10 603,22 10 461,42
443 542,58 259 486,07
454 570,97 282 027,82

5838 280,66

12 843 167,88

367 944 036,63

412 355 983,70

39548 141,98

16 799 857,36

O Conselho Directivo: Fernando Dias Nogueira, presidente — Anténio Manuel da Silva Osério, vice-presidente — Rodrigo Fernandes
Homem de Lucena, vogal — Rui Carlos Alvarez Carp, vogal. — O Técnico de Contas, Mdrio G. Matos. — A Directora Financeira, Maria

Jacinta Dias.

Demonstracao dos resultados de 1 de Janeiro a 31 de Dezembro de 2006

CUSTOS E PERDAS
2006 2005
Fornecimentos Servigos eXternos ..........cceecveeeeeeveseeseennnnns 452 203,81 321 305,08
Custos com o pessoal:
REMUNETACOES .....cuvveeeeeieeeiieeeiieeeieeeree e e eeeeeaeeeeeeees 317 092,75 291 764,49
Encargos sociais:
66 400,00 63 180,00
109 371,31 492 864,06 97 499,57 452 444,06

Transferéncias correntes concedidas e prestacdes sociais:

Responsabilidades — seguradoras ............ccceceeeeeerieneennes
Responsabilidades — pensionistas ............cceeceereereeneeenne

31 540 485,59
5813 643,05

Provisdes do exercicio:

Provisdes para responsabilidades com pensdes .............. 6357 796,00
Outras provisdes do eXercido .........ccoccuereereienieniieneennn. -

Outros custos e perdas Operacionais ...........c..cecevververerenne

37354 128,64

6 357 796,00

55224 659,94

5527 686,25

2303 603,00

60 752 346,19

2303 603,00

(A) e 44 656 992,51 63 829 698,33
Custos e perdas financeiras:

Provisdes para aplicagdes financeiras ............coceeeeeeeenns — —
Outros custos e perdas financeiras .........c.cceceevvereereeneenne. 17 962,77 17 962,77 11 170,88 11 170,88
(C) e 44 674 955,28 63 840 869,21
Custos e perdas extraordinarios ...........ccoceeeeeveereervenerenenne - 53,47
(0.2 PSS 44 674 955,28 63 840 922,68
Resultado liquido do eXercicio ........cceceveeveeeerienereecreeens 67 160 231,69 63 089 329,32
111 835 186,97 126 930 252,00

PROVEITOS E GANHOS
2006 2005

Impostos, taxas e outros:

Empresas de Seguros ...........coeeeveeerenieinenieeneneeennenenes
Coimas e penalidades por contra-ordenag@o..................

63 712 485,31
2691 195,16

66 403 680,47

61954 986,17

1416 675,24

63,371,661.41
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Transferéncias e subsidios correntes obtidos:

Reversdes reembolsos € outras ...........cceeveeeveeveenneennennne.

02

Proveitos e ganhos financeiros:

Juros de aplicagdes financeiras ..........coceeveveerereeeeeennens
Rendimentos de participagdes de capital .......................
Outros proveitos e ganhos financeiros ............ceceevereenne

[05) JO

Proveitos e ganhos extraordinarios:

2006

2005

1111 446,68

67515 127,15

204 721,06

21,93 204 742,99

617 763,00
63 989 424,41

8,547,94
1 880,59

61,97 10,490,50

67719 870,14

63 999 914,91

Anulagdo de provisdes para pensoes .........ceeeereeerueeneeenne 43,937 399,00 62 678,315,00

Outros proveitos e ganhos extraordinarios .................... 177 917,83 44115 316,83 252 022,09 62 930 337,09
(F) et 111 835 186,97 126 930 252,00

Resumo:

Resultados operacionais (B)—(A) = ...cccoceveererenerceeneenns 22 858 134,64 159 726,08

Resultados financeiros (D—-B)—(C-A) = ...ccccevvevueeuennee. 186 780,22 (680,38)

Resultados correntes (D)—(C) = ....ccovevieveenieeeenieeeenns 23044 914,86 159 045,70

Resultado liquido do exercicio (F)—(E) = ...cccovereeereenn 67 160 231,69 63 089 329,32

O Conselho Directivo: Fernando Dias Nogueira, presidente — Antonio Manuel da Silva Osério, vice-presidente — Rodrigo Fernandes
Homem de Lucena, vogal — Rui Carlos Alvarez Carp, vogal. — O Técnico de Contas, Mdrio G. Matos. — A Directora Financeira, Maria

Jacinta Dias.

Fluxos de caixa de 1 de Janeiro a 31 de Dezembro de 2006

RECEBIMENTOS

Capit. Grup.

16 01
04 01
04 02
05 01
05 02
05 03
05 06
06 01
15 01
11 03

Saldo da geréncia anterior .............ceecueeieeieerieeie et ettt e et
EXecugao orgamental .............cooieiiiiiiinienieieiteee ettt

De dotagdes orgamentais (OF) .......ccoeeeeiieviieiieiieiiecieeie e
De 1eCRILAS PIOPIIAS ....eeeneieeieiieeiieete et ete et ettt ettt et e st e e e eeesaeesaaeeneas

Na POSSE O SEIVIGO .evvvineiririieiieierierteeie ettt

Na posse do tesouro 4 653 547,58 euros.

De receita do EStado ......c.oouieiiiiiiiieiieiieeeeeeeee e
De operagdes de teSOUTATIA ........vevveruereeeerieieierieeeeeeeee e

Descontos em vencimentos e salarios:

Receitas do EStado .......ccueveciiiieiiicieeceeceee e

RECEILAS ...ttt et ettt ettt et et e et et ebeeane s
Dotagdes orgamentais (OF) .......cccoeoiiiiieiiieiieiieiieeeeeie e
RECEILAS PrOPIIAS ..c.veeveeeeeeieeieeiieteie ettt ees

COITENLES ....veeeeieeeiieeeieeeeee e et e eeteeeeteeeeseeestreeereeeesseeesseessseeeesseaenseeensseas

Muiltas e outras penalidades

Juros — Soc. e quase soc. ndo financeiras ...
Juros — Sociedades financeiras
Juros — Administracdo publica
Juros — Resto do Mundo.......
Sociedades e quase soe ndo financeiras
Reposigdes ndo abatidas nos pagamentos

CAPILAL .ottt

Titulos a médio e longo prazos

2006

10175 873,46
10 171 438,01

10 171 438,01
10 171 438,01

4 435,45

67 950 954,30
67502 577,90
67502 577,90

63 520 840,42
2 690 895,88

144 698.41

1111 446,68
34 696,51
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Capit. Grup. 2006
Recebido do Tesouro em conta de receitas proprias ...........cceceeveeereeeneeenen. -
Importancias retidas para entrega ao Estado ou outras entidades................ 448 376,40
17 01 Receita do EStAdO ....coovveeeeeiiciieceeeeeeeeceeeeeeeeee et 15 470,84
17 02 OperagOes de tESOUIATIA .......ueeueieieeieeiieteeie et et eie et et eeee e e saeesseeneeas 432 905,56

Descontos em vencimentos e salarios:

Receitas do EStado ....c..ceeeieieiieniiiieieeeeeseecee e
OperagOes de tESOUIATIA «....c.eeeueeruieeieeieeieeieeieeteeteeeeeieeeteseeesaeesee s

Total Geral.............cooeveevieiiieieieieeeeee e 78 126 827,76

Capit. Grup. 2006

DIESPESAS ...ttt ettt e ettt e et e et e et e e abeeebeeaeeneas 45 782 483,24
Despesas or¢gamentais (OE) .......ccoviveririeieeriereeceeeee e -

Despesas orcamentais com compensagdo em receita propria € com ou sem
transiCA0 dOS SALAOS .....c..eeuieiiieiiiiiee e 45333 483,10

COITEINLES ....veeeevieeeeiieeeiieeeeteeeeteeeeteeeeeteeeeeseeetseeeseeeesseaesseessseeesseaensesensseas 45333 483,10

01 01 Remuneragdes certas € permanentes ..............ceeceeereeerieeneeneeneeseennnes 309 492,75
01 02 Abonos variaveis ou eventuais ........... 28 580,00
01 03 Seguranga Social .........ccccecveeeenne. 139 323,32
02 02 AQUiSICAO de SEIrVIgOS .....ccveveervererieierieneeneeenes 501 780,99
04 02 Transferéncias correntes — Soc. Financeiras . 38554 614,41
04 08 Transferéncias correntes — Familias .............. 5781791,34
06 02 DIAVEISAS ...veeevieeiiieeeiieeeciee ettt et ee e eetteeete e e teeevaeeeaseeeaseeensaeesaseeennnes 17 900,29

[0 1) 1 | OSSPSR PURROR -

09 03 Titulos a médio longo prazo -
09 07 Acgdes e outras participacdes
09 08 Unidades de participagfio ..........ceeveeeeeieierienienieneeseeeeceeeeeseeseeseeneenes —

Entrega ao Tesouro em conta de receitas proprias ........o.ceceeeeeevereereenennen. —
Descontos em vencimentos € SAlArios ..........ceceeeeerierienienieeiesie e eeeeeeens

Receita do EStado ....c..cccvveoieuinieiniiniiiniciiencieicceneceecetereeeeneeeaee
OperagOes de tESOUIATIA ....c..eeeueeruierieeieeieeteeieeteete et e eiee st e st saeesee e
Importancias entregues ao Estado e outras entidades ..........c.ccceceereenienee 449 000,14

12 01 Receita do EStado .....ccueeeeiiiciiieeiieceeeeee et 17 565.80
12 02 Operagdes de tesouraria . 431 434,34

Saldo para a geréncia SEZUINLE .........ecverveererrieteieriereenteeeeteeeee e eeeeneeneeneeneenees 32 344 344,52
EXecucao or¢amental ...........cccceviiiiiiiinieie et 32 340216,19

De dotagdes orgamentais (OF) .......cccooieiieiiiiiieiieiicieeieceee e -
De 1ECRILAS PIOPIIAS .....eenvieniieiieeiieeiie ettt ettt ettt te et be e esbee et e siaeeeeas 32340 216,19

Na POSSE O SEIVIGO ..enviniieiiieiieieeie ettt ettt et e eteebe et eeteebeebeeaeeeneas 32340 216,19
Na posse do Tesouro — 28 443 305,48 euros.

De receita do EStado ......ooveveereiriiiiiieieieeeeeee s —
De operagdes de tESOUMAIIaA .......ccueeuireieieeieeieeieeit et e e 4 128,33

Descontos em vencimentos ¢ salarios:

Receita do EStado .....ocueeeuieiiiiiiiieiecieeee et

Total geral..............ccccovviiiiiiaiiiiiiiieieee e 78 126 827,76

O Conselho Directivo: Fernando Dias Nogueira, presidente — Antonio Manuel da Silva Osério, vice-presidente — Rodrigo Fernandes
Homem de Lucena, vogal — Rui Carlos Alvarez Carp, vogal. — O Técnico de Contas, Mdrio G. Matos. — A Directora Financeira, Maria
Jacinta Dias.

Notas ao balanco e a demonstrac¢io dos resultados

Geréncia de 1 de Janeiro a 31 de Dezembro de 2006:

Na elaboragéo do anexo seguiu-se a ordem do P.O.CP.
Notas aplicaveis: 8.2.3, 8.2.4, 8.2.7, 8.2.23, 8.2.31, 8.2.32, 8.2.37, 8.2.38, 8.2.39, 8.3.1 ¢ 8.3.5.
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3 — Os critérios valorimétricos utilizados relativamente as contas do balanco e da demonstracdo dos resultados:
Investimentos financeiros:

Os investimentos financeiros estdo contabilizados ao custo de aquisi¢do, e as provisdes foram efectuadas com base nas cotagdes de 31 de
Dezembro de 2006.

4 — As cotagdes utilizadas na conversdo em euros das contas incluidas no balango e demonstragéo dos resultados, originariamente expressas
noutra moeda, foram as taxas de cambio estabelecidas pelo Banco Central Europeu, a data de 31 de Dezembro de 2006. Apuraram-se, neste
caso, diferencas de cdmbio desfavoraveis de 61,59 euros e favoraveis 21,93 euros.

7 — Movimentos ocorridos nas rubricas do activo imobilizado constantes do balanco e nas respectivas amortizagdes e provisdes:

Amortizagdes e provisdes:

Rubricas Saldo inicial Refor¢o Regularizagdes Saldo final

Proveitos para investimentos financeiros:
Titulos e outras aplicagdes financeiras .........c.coceeveeeververeeneenne. 423 564,49 0,89 143 218,08 280 347,30

Activo bruto:

Rubricas Saldo inicial Aumentos Alienagdes Saldo final Transf. e abates

Investimentos financeiros:

Partes de capital em empresas .........

Obrigagoes e titulos de participagdo 248 151,07 1,81 - — 248 152,88
Titulos da divida publica 4 583,95 - — - 4 583,95
Fundos de investimento 2999 960,53 — — — 2999 960,53

Total .............cocoveuvn... 3252 695,55 1,81 - - 3252 697,36

23 — O valor global das dividas de cobranga duvidosa incluidas na rubrica de outros devedores e credores é de 8 884,84 euros.

31 — Desdobramento das contas de provisdes acumuladas e explicitagdo dos movimentos ocorridos no exercicio:

dacség;r%‘t)as Rubricas Saldo inicial Aumento Redugdo Saldo final
291 Provisdes para cobrangas duvidosas ........... 8 884,84 — - 8 884,84
292 Provisdes para riscos e encargos:
Para pensses .......occeeeeeeeieneeieieeneens 396 927 185,00 6357 796,00 43 937 399,00 359 347 582,00
Para IBNR ......ccoooveiiiiieieeeieieeee 2303 603,00 - - 2303 603,00
49 Provisdes para investimentos financeiros:
Partes de capital ........ccocevveeereierierieenne — — — —
Obrigagdes e titulos de participacdo ....... 248 151,06 0,89 - 248 151,95
Outros investimentos financeiros............ 175 413,43 — 143 218,08 32 195,35
Total............ccovveeeenennnn. 399 663 237,33 6357 796,89 44 080 617,08 361940 417,14
32 — Fundo patrimonial — movimentos ocorridos no exercicio:
Rubricas Saldo inicial Movimentos do exercicio Saldo final
(credor/devedor) Débito Crédito (credor/devedor)
PatrimoOnio .....c.eeeeeieieieeiiceeeeeee e (506 802 407,77) - — (506 802 407,77)
Resultados transitados ............cocveeeeeeeeceeeeieeeeeeeeeeeeeeveeenns 48 156 952,11 — 63 089 329,32 111246 281,43
Resultado liquido do eXercicio ........ccecveveveereereeeeeereienens 63 089 329,32 63 089 329,32 67 160 231,69 67 160 231,69
Total .........ocooveeveeeeiaiaannnn (395 556 126,34) 63 089 329,32 130 249 561,01 (328 395 894,65)
37 — Demonstragdo dos resultados financeiros.
CUSTOS E PERDAS
2006 2005
681 —— JUIOS SUPOTTAAOS -...veuvereieeeiieiieteeteete ettt et st et et et e et e st e esees e et ese s esseesee st eneensensesseesesesseeneeneensensans — —
684 — Provisdes para aplicagdes financeiras ... 0,89 -
685 — Diferenga de cdmbio desfavoravel ...................... 61,59 7,57
687 — Perdas na alienacdo de aplicagdes de tESOUArIaA .........ccueeruieriieriieriieniieiteiee ettt e e eee e - -
688 — Outros custos € perdas fINANCEITAS .........ccerererieierierereeeetete ettt e e s eeeneeneenseneensenseas 17 900,29 11 163,31
ReSultados fINANCEITAS ........ccccuieeiuiieeiiieeiieeeteeeiteeete e et e eeteeeeeseeebeeeesreeeesseeeseseesseaesseesssssenssseesseans 186 780,22 (680,38)

204 742,99 10 490,50
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PROVEITOS E GANHOS
2006 2005
T8L ——JUIOS ODLIAOS ...coeveiiniiiiiieictc ettt ettt sttt ettt ettt et 204 721,06 10 428,53
784 — Rendimentos de participagdes de capital .. - -
785 — Diferenca de cambio favoravel ....................... 21,93 61,97
787 — Ganhos na alienagdo na aplicagdo de tesouraria . - -
788 — Outros proveitos € ganhos fINANCEITOS ........cocverieriiriereirieeeieietee ettt see e — —
204 742,99 10 490,50
38 — Demonstragdo dos resultados extraordinarios:
CUSTOS E PERDAS
2006 2005
694 — Perdas em iMODILIZAGOES ........eccvieiiieiiieiieiieiieitei ettt ettt et et e bt e bt e bt e s ate et e sseesaeesananaeas - —
697 — Correcgoes relativas a exercicios anteriores — 53,47
698 — Outros custos e perdas extraordinarios ........ - -
Resultados eXtraordiNATIOS ..........c.veeeeueeeeiueeeereeeeeteeeeeeeeeteeeeeeeeeteeeeeseeeeaeeeeseeeessesensseeesseeeeseeenanes 44115 316,83 62 930 283,62
44 115 316,83 62 930 337,09
PROVEITOS E GANHOS
2006 2005
794 — Ganhos €M IMODIHZAGOES .......ccueriiriieiieieeie ettt ettt ettt eateeteeebeeabessbeenbeeaeesnnenn - -
796 — Redugdes de amortizagdes e provisdes ..... 44 080 617,08 62 930 202,69
797 — Correcgdes relativas a exercicios anteriores ... 34 699,75 134,40

798 — Outros proveitos € ganhos eXtraordinArios ............everuerirereeiertereerere et ee et eeee e see e eeeenes —

44 115 316,83

62 930 337,09

39 — Outras informagdes consideradas relevantes para melhor compreensdo da posigdo financeira e dos resultados:
39.1 — Acréscimos e diferimentos:

Em 31 de Dezembro de 2006 os saldos destas contas apresentavam a seguinte composi¢do (em euros):

Acréscimos de proveitos:

JULOS @ AEPOSILOS ...ttt ettt et et et e e st et et et e s e e eae e st en e e s e es e seeneeneen e et et eesensensenseeseeseeneeneeneenes
Juros de obrigagdes ...................
Receitas de Dezembro de 2006

Custos diferidos:

62 106,40
40,44
3701 711,67

3 763 858,51

Renda edificio Avenida da REPUDIICA ........c.coieiiiiieieieeeeee ettt ettt et e s e esesse et eneenee 5 876,99
Acréscimos de custos:
Encargos com férias e subsidios de férias a pagar €m 2007 ........ccccereeirierierieniereeeeetee ettt 60 556,80

Responsabilidades de Nov. e Dez. de 2006
DIVETSOS ...ttt ettt ettt ettt b et sttt h et e bt e h e et bt e h et e a et b e st b et ettt neenent

5 777 723,86

5 838 280,66

39.2 — Nos investimentos financeiros foram contabilisticamente reconhecidas apenas as perdas potenciais (menos-valias) através das pro-
visdes, em obediéncia ao principio da prudéncia. No entanto, para informag@o e consequentemente melhor analise da rendibilidade, evidenci-
amos também no quadro seguinte os ganhos e as perdas potenciais (mais-valias) e o valor global de cotagdo da carteira em 31 de Dezembro de
2006, com as mais e menos-valias.

Valor

Perd d taca

Rubricas de ;/al_or_ = pot:w?zis Gtanhps_ :mcgla%aeo

quisicao (provisdes) potenciais Dezembro

de 2006

Partes de capital ........cccceevieeiiieiiiiiieiee s - - - -

Fundos de investimento ............ccccceevveeeeeieecieeieeieeie s 2999 960 30 794 355 547 3324713
Obrigagdes e titulos de participagao .........ccccceveereeereeeneeennen. 248 153 248 152 - 1
Titulos da divida pablica .........ccceceeeeveerierienirieeeeeeeee. 4584 1401 - 3183
Total .........ccooveeeeeeaeeeen 3252697 280 347 355 547 3327 897
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3 — Notas sobre o processo orcamental e respectiva execugao:

3.1 — Alteracdes or¢amentais:
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1 — Despesa:
Alteragdes orcamentais
. - Repos. ~
Classificagdo economica Do}a.g:qes Transf. de l;/ejbas Credlﬁqs Modif. na ab:g(()lsas DOt??.?fs Observ.
miciais entre rubricas ?:l[:;()ell?tl; redacgio aos pagam. corrigidas
Codigos Descrig@o Reforgos Anul. de despesa) da rubrica
9)=(3)+
(n 2 (3) 4) 5) (6) (7) (3) (4)-(5)+(6)
(M+(8)
Despesas correntes:
01 Despesas com o pessoal:
01 01 04 Pessoal do quadro — RCIT ......... 250 000 1500 - - — — 251500 -
01 01 06 Pessoal de contrato a termo ....... 3000 - 3000 - - - — —
01 01 14 Subsidios de férias e de Natal ....... 42 200 1500 — - - — 43 700 —
02 Aquisicdo de bens e serv. correntes 25000 - - - -
02 02 25 OUutros Servigos .........cceeeerveereeenne 15000 25000 - - - - 40 000 -
04 Transferéncias correntes ................. 25000 - - - - —
04 08 02 OULTAS ..ovveeeieeeieeereeeieeeee e 9600 000 25000 - - - 9575 000
Total ........................ 28 000 28 000 —
2 — Receita:
Classificagdo economica Alteragbes orgamentais Previsdes
. . L Lo Ob .
Codigos Descrig@o Pir‘fi\;liiﬁgs ecsz)ee(ilit:iss Reforgos Anulagdes corrigidas e
(1) () (3) (4) %) (6) (N=CB)HHD+(5)-(6)  (8)
Receitas de capital:
15 Reposigdes ndo abatidas aos pagamentos..... - 35000 -
15 01 01 RNAP et - - 35000 — 35000 -
16 Saldo da geréncia anterior ............c.cecceuen. - 8266914 -
16 01 01 Na posse dos Servigos ........cceceevueeueenen. 1904 524 - 8266914 - 10 171 438 -
Total ..........cocovveevenenn.. — 8301914 -
3.5 — Aplicag¢des em activos de rendimento fixo e variavel:
Obrigagdes e titulos de participacdo:
Valor em 1 de Jan. de 2006 Valor em 31 de Dez. de 2006 Rendimento
Entidades Valor Valor de Valor Valor de Vencido Vencido Observ.
nominal mercado nominal mercado e cobrado  para cobrar
Taxa variavel:
SOMEC/N ... 149 500,00 — 149 500,00 — — — —
CGD — Valor Real 98/08 ............coeevveeereenns 0,49 0,51 0,49 0,57 0,02 - (a)
BTA — Obrigagdes caixa — 1.7 série/96 ...... 0,97 0,97 — — 0,02 - —
Sonae Investimentos/97-07 ........cccovuveeveeennnes 0,90 0,90 0.45 0,45 0,02 — —
Total ............cocovveeeeannn. 149 502,36 2,38 149 500,94 1,02 0,06
(a) Reembolsadas em 2006.
Titulos de divida publica:
Valor em 1 de Jan. de 2006 Valor em 31 de Dez. de 2006 Rendimento
Entidades Valor Valor de Valor Valor de Vencido Vencido Obsery.
nominal mercado nominal mercado e cobrado para cobrar
Consolidado 41 — 3,5% ....ccovevueevrieiiereeieenn 2 843,15 2 374,03 2 843,15 2 047,07 83,57 26,39 —
Consolidado 41 — 3.5%. 977,64 816,33 977,64 703,90 58.29 9,07 -
Consolidado 42 — 3%........ 14,96 10,70 14,96 9,21 0,44 0,15 —
Consolidado 43 — 2.75% 748,20 488.20 748,20 422,73 20,56 4,83 -
TOtais .........c..coeecveeeaaann. 4 583,95 3 689,26 4 583,95 318291 162,86 40,44
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Unidades de participag¢do em fundos de investimento:
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Valor em 1 de Jan. de 2006 Valor em 31 de Dez. de 2006 Rendimento
Entidades Valor Valor de Valor Valor de Vencido Vencido Obsery.
nominal mercado nominal mercado e cobrado para cobrar
JP Morgan Ff Equitya.........ccccecuenneen. 64 628,70 150 741,60 64 628,70 164 360,00 - - -
Newton Int. Growth Fund .... 207 865,00 184 500,97 207 865,00 186 558,84 - - -
HSBC Global Pan Europe .... 436 953,33 360 159,40 436 953,33 400 394,58 699,34 - -
Invesco Gtpan European A ... 85 905,87 350 267,58 85 905,87 401 227,32 - - -
Euro Futuro Banca e Seg. .... 260 850,00 277 537,10 260 850,00 315 414,60 - - -
Euro Futuro Defensivo .. 217 425,00 219 979,31 217 425,00 247 621,85 - - -
Euro Futuro Ciclico................. 325 750,00 357 167,94 325 750,00 384 351,12 - - -
Euro Futuro Telecomunicagdes.......... 571 350,00 196 201,59 571 350,00 221 343,28 - - -
Acgdes Globa........ccceevieeiieniieieeienee, 1 026 245,00 895 029,31 1026 245,00 1003 441,84 - - -
Totais .........cccoceueen.. 3196 972,90 2 991 584,80 3196 972,90 3324 713,42 699,34 -

O Conselho Directivo: Fernando Dias Nogueira, presidente — Antonio Manuel da Silva Osério, vice-presidente — Rodrigo Fernandes
Homem de Lucena, vogal — Rui Carlos Alvarez Carp, vogal. — O Técnico de Contas, Mdrio G. Matos. — A Directora Financeira, Maria

Jacinta Dias.

Relatorio e parecer da comissao de fiscalizacao

1 — A Comisséo de Fiscalizagdo (CF) do Instituto de Seguros de
Portugal (ISP) vem apresentar, nos termos do estatuto desta entidade,
o relatdrio e o parecer sobre o relatdrio de actividade e as contas anuais
elaborados pelo conselho directivo, referentes ao exercicio de 2006.

Os documentos de prestagdo de contas integram as contas do ISP,
as contas do Fundo de Garantia Automével (FGA), as contas do Fundo
de Acidentes de Trabalho (FAT) e as contas globais, agregando aquelas
outras trés.

Relatorio:

2 — A CF acompanhou a actividade de gestdo do ISP em 2006,
tendo obtido informagdes e esclarecimentos em reunides com o Con-
selho Directivo (CD) e com os responsaveis pelos servicos, de todos
tendo recebido apoio para a execugdo das suas tarefas, devendo salien-
tar-se a colaboragdo profissional e permanente disponibilidade da di-
rectora financeira.

Neste dominio, foram objecto de analise as actas do conselho
directivo e outros documentos, nomeadamente os respeitantes a infor-
macdo financeira e contabilistica.

3 — A CF acompanhou a actividade desenvolvida pelo ROC, através
das exposicdes que o mesmo efectuou nas reunides, tendo em atengdo
os trabalhos de auditoria que sdo realizados pela externa KPMG &
Associados — Sociedade de Revisores Oficiais de Contas, S. A.

4 — A CF apreciou também, com as devidas ateng¢do e profundi-
dade, os relatorios e pareceres elaborados por aquela sociedade de
revisores oficiais de contas, membro de uma auditora internacional,
relativos as auditorias e certificagdes das demonstra¢des financeiras
pela mesma realizada.

5 — Pela sua importancia, a CF regista com satisfa¢do e congra-
tula-se com a excelente classificagdo atribuida pelo Fundo Monetério
Internacional, no &mbito do Financial Sector Assessment Program
(FSAP), ao sector segurador Portugués e ao ISP, com a sua actividade
de regulacdo e supervisdo, o que distingue Portugal como uma refe-
réncia internacional.

6 — O resultado liquido positivo do ISP no exercicio de 2006 as-
cendeu a 1 021 916,96 euros, tendo o do ano precedente ascendido a
1309 576,92 euros.

7 — No FGA, o resultado liquido do exercicio de 2006 foi positivo
de 1 224 505,51 euros, enquanto no ano anterior havia sido de
3764 261,87 euros.

8 — Quanto ao FAT, o resultado liquido do exercicio de 2006 foi
positivo, no montante de 67 160 231,69 euros, tendo sido no ano
anterior também positivo de 63 089 329,32 euros.

9 — Em 31 de Dezembro de 2006, os fundos proprios do FGA,
integrados pelos 103 resultados transitados e pelo resultado liquido do
exercicio do ano, eram de 102 973 008,37 euros, tendo aumentado
cerca de 1,2% em relagdo ao final de 2005.

10 — Também em 31 de Dezembro de 2006, os fundos proprios
do FAT eram negativos em 328 395 894,65 euros, como resultante
da transferéncia do patrimdnio negativo do extinto Fundo de Garantia
e Actualizag@o de Pensdes (FGAP), da transferéncia de responsabili-
dades, havendo apenas a compensar, parcialmente, as anteriores impor-
tancias negativas o valor do patrimonio transferido do extinto Fundo
de Actualizagdo de Pensdes de Acidentes de Trabalho (FUNDAP) e
os ultimos resultados positivos do FAT.

11 — Os investimentos financeiros do FGA e do FAT estdo conta-
bilizados pelo custo de aquisigdo, liquido de provisdes para menos-
-valias potenciais.

No FGA, em 31 de Dezembro de 2006, o valor de aquisi¢do dos
investimentos financeiros, excluindo imdveis e terrenos € recursos
naturais, era de 212 345 435 euros, e o montante das provisdes cons-
tituidas ascendia a 3 533 457 euros.

Relativamente ao FAT, os montantes referentes as mesmas data e
rubricas eram de 3 252 697 euros e de 280 347 euros, respectivamente.

12 — O relatorio de actividade do conselho directivo expressa
pormenorizadamente os principais factos e o desenvolvimento da
gestdo do ISP, do FGA e do FAT em 2006 e apresenta as perspectivas
para 2007.

13 — Os documentos de prestagdo de contas, designadamente o
relatorio de actividade e as demonstragdes financeiras, observam as
disposicoes legais aplicaveis e permitem compreender a situag@o finan-
ceira e os resultados apurados em 2006.

14 — Em conformidade com o artigo 30.% n.° 2, do Estatuto do Insti-
tuto de Seguros de Portugal, o resultado liquido do exercicio de 2006
positivo do ISP, como se afirmou, no montante de 1 021 916,96 euros,
transita para 2007.

Os resultados liquidos do exercicio de 2006 positivos do FGA e do
FAT, de 1224 505,51 euros e de 67 160 231,69 euros, respectiva-
mente, transitam, como habitualmente, para o ano seguinte, conti-
nuando a integrar os valores dos fundos.

15 — A comissdo de fiscalizagdo apreciou a certificagdo legal das
contas emitida pelo ROC, documento que mereceu a sua concordancia.

16 — A execucgdo orgamental no exercicio de 2006, foi a seguinte:
ISP:

Receitas totais 100%;
Receitas correntes 100%;
Receitas de capital 101%;
Despesas totais 85%;
Despesas correntes 86%;
Despesas de capital 85%.

FGA:

Receitas totais 102%
Receitas correntes 104%;
Receitas de capital 101%;
Despesas totais 71%;
Despesas correntes 90%;
Despesas de capital 54%.
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FAT:

Receitas totais 112%;
Receitas correntes 113%;
Receitas de capital 100%;
Despesas totais 77%;
Despesas correntes 77%.

17 — A comissdo de fiscalizagdo agradece a referéncia a sua coo-
peracdo feita pelo conselho directivo no seu relatorio, a qual &, natural-
mente, sempre prestada sem prejuizo da independéncia no exercicio
das suas fungdes especificas.

Parecer:

18 — Em face do exposto, a comissdo de fiscalizagdo ¢ de parecer
que o relatorio de actividade e as contas do exercicio de 2006 apre-
sentados pelo conselho directivo merecem aprovagdo.

Lisboa, 26 de Margo de 2007. — A Comissdo de Fiscalizagdo: Avaro
Pinto Correia, presidente — Manuel de Lima Dias Martins, vogal —
José Rodrigues de Jesus, vogal e revisor oficial de contas.

Certificacao legal das contas

1 — Introdugédo. — Examinei as demonstragdes financeiras do Insti-
tuto de Seguros de Portugal, as quais compreendem o balango em 31 de
Dezembro de 2006 (que evidencia um total de 14 680 604,85 euros e
um total de fundos préprios de 10 136 388,95 euros, incluindo um
resultado liquido de 1 021 916,96 euros), a demonstra¢do dos resul-
tados, os mapas de controlo or¢amental e a demonstragdo dos fluxos
de caixa do exercicio findo naquela data, e o correspondente anexo.

2 — Responsabilidades. — E da responsabilidade do conselho
directivo a preparagdo de demonstragdes financeiras que apresentem
de forma verdadeira e apropriada a posi¢do financeira do Instituto, o
resultado das suas operagdes e os fluxos de caixa, bem como a adop-
¢do de politicas e critérios contabilisticos adequados e a manutengdo
de um sistema de controlo interno apropriado.

3 — A minha responsabilidade consiste em expressar uma opinido
profissional e independente, baseada no meu exame daquelas demons-
tragdes financeiras.

4 — Ambito. — O exame a que procedi foi efectuado de acordo
com as Normas Técnicas e as Directrizes de Revisdo/Auditoria da
Ordem dos Revisores Oficiais de Contas, as quais exigem que 0 mesmo
seja planeado e executado com o objectivo de obter um grau de segu-
ranga aceitavel sobre se as demonstracdes financeiras estdo isentas de
distor¢des materialmente relevantes.

Para tanto, o referido exame inclui:

A verificagdo, numa base de amostragem, do suporte das quantias
e divulgacdes constantes das demonstragdes financeiras e a avaliagdo
das estimativas, baseadas em juizos e critérios definidos pelo conselho
directivo, utilizadas na sua preparagio;

A apreciagdo sobre se sdo adequadas as politicas contabilisticas
adoptadas e a sua divulgagdo, tendo em conta as circunstancias;

A verificagdo da aplicabilidade do principio da continuidade;

A apreciacdo sobre se ¢ adequada, em termos globais, a apresenta¢do
das demonstragdes financeiras.

5 — O meu exame abrangeu também a verificagdo da concordancia
do relatério de gestdo com as demonstra¢des financeiras.

6 — Entendo que o exame efectuado proporciona uma base acei-
tavel para a expressdo da minha opinido.

7 — Opinido. — Em minha opinido, as referidas demonstracdes
financeiras apresentam de forma verdadeira e apropriada, em todos
os aspectos materialmente relevantes, a posi¢do financeira do Insti-
tuto de Seguros de Portugal em 31 de Dezembro de 2006, o resultado
das suas operagdes e os fluxos de caixa no exercicio findo naquela data,
em conformidade com os principios contabilisticos geralmente aceites
para o sector publico em Portugal.

8 — Enfases. — Sem afectar a opinido expressa no paragrafo
anterior, chamo a atengfo para as situagdes seguintes:

8.1 — As demonstragdes financeiras do Instituto de Seguros de
Portugal sdo objecto de auditoria pela KPMG & Associados — So-
ciedade de Revisores Oficiais de Contas, S. A., que emitiu sobre as
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mesmas, em 23 de Margo de 2007, uma opinido sem reservas nem
énfases.

8.2 — O Fundo de Garantia Automovel é um fundo autébnomo
integrado no Instituto de Seguros de Portugal, entidade legalmente
responsavel pela sua gestdo técnica e financeira. As demonstracdes
financeiras deste Fundo sdo objecto de auditoria pela KPMG & Asso-
ciados — Sociedade de Revisores Oficiais de Contas, S. A., que emitiu
sobre as mesmas, em 23 de Margo de 2007, uma opinido sem reservas
nem énfases.

8.3 — O Fundo de Acidentes de Trabalho ¢ um fundo dotado de
autonomia administrativa e financeira, que funciona junto do Instituto
de Seguros de Portugal, a quem compete a sua gestdo técnica e finan-
ceira. As demonstragdes financeiras deste Fundo s@o objecto de audi-
toria pela KPMG & Associados — Sociedade de Revisores Oficiais de
Contas, S. A., que emitiu sobre as mesmas, em 23 de Marco de 2007,
uma opinido sem reservas ¢ com a seguinte énfase:

«Chamamos a atengdo para o facto de o FAT — Fundo de Aci-
dentes de Trabalho apresentar fundos proprios negativos em 31 de
Dezembro de 2006 € 2005, nos montantes de 328 395 894 euros e
395 556 126 euros, respectivamente. Estes valores resultam, essen-
cialmente, da relevagdo contabilistica das responsabilidades, calculadas
numa base actuarial, pelo pagamento de pensdes nos termos do esti-
pulado no artigo 1.° do Decreto-Lei n.° 142/99, de 30 de Abril.

O equilibrio econdmico e financeiro do FAT — Fundo de Acidentes
de Trabalho seré obtido através das receitas definidas no artigo 3.° do
citado decreto-lei, designadamente as decorrentes das percentagens a
cobrar anualmente pelas empresas de seguros aos tomadores de seguros
sempre que sejam processados prémios da modalidade Acidentes de
Trabalho e das percentagens a suportar pelas empresas de seguros sobre
o valor correspondente ao capital de remi¢do das pensdes em paga-
mento em 31 de Dezembro de cada ano. Dadas as caracteristicas da-
quelas receitas, as mesmas apenas serdo registadas contabilisticamente
aquando do seu recebimento.»

Lisboa, 26 de Marco de 2007. — O Revisor Oficial de Contas,
José Rodrigues de Jesus.

Relatério dos auditores
(Instituto de Seguros de Portugal)

1 — Introdugdo. — Examinamos as demonstrac¢des financeiras do
Instituto de Seguros de Portugal as quais compreendem o balango em
31 de Dezembro de 2006 (que evidencia um total de 14 680 605 euros,
e um total de fundos proprios de 10 136 389 euros, incluindo um
resultado do exercicio de 1 021 917 euros), as demonstragdes dos
resultados por natureza e dos fluxos de caixa do exercicio findo na-
quela data, e os correspondentes anexos.

2 — Responsabilidades. — E da responsabilidade do conselho
directivo a preparacdo de demonstragdes financeiras, em conformi-
dade com os principios contabilisticos geralmente aceites em Portugal
e com o Plano Oficial de Contabilidade Publica, que apresentem de
forma verdadeira e apropriada a posi¢do financeira do Instituto de
Seguros de Portugal, o resultado das suas operagdes e os fluxos de
caixa, bem como a adopgdo de politicas e critérios contabilisticos
adequados e a manutengdo de um sistema de controlo interno apro-
priado.

3 — A nossa responsabilidade consiste em expressar uma opinido
profissional e independente, baseada no nosso exame daquelas demons-
tragdes financeiras.

4 — Ambito. — O exame a que procedemos foi efectuado de acordo
com as Normas Técnicas e as Directrizes de Revisdo/Auditoria da
Ordem dos Revisores Oficiais de Contas, as quais exigem que 0 mesmo
seja planeado e executado com o objectivo de obter um grau de segu-
ranga aceitavel sobre se as demonstracdes financeiras estdo isentas de
distor¢des materialmente relevantes.

Para tanto, o referido exame incluiu:

A verificagdo, numa base de amostragem, do suporte das quantias
e divulgacdes constantes das demonstragoes financeiras e a avaliagdo
das estimativas, baseadas em juizos e critérios definidos pelo conselho
directivo, utilizados na sua preparagio;

A apreciagdo sobre se sdo adequadas as politicas contabilisticas
adoptadas e a sua divulgagdo, tendo em conta as circunstancias;

A verificagdo da aplicabilidade do principio da continuidade;

A apreciagdo sobre se é adequada, em termos globais, a apresentagdo
das demonstragdes financeiras.
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5 — O nosso exame abrangeu também a verificagdo da concordéncia
da informagio financeira constante do relatorio de gestdo com as demons-
tragdes financeiras.

6 — Entendemos que o exame efectuado proporciona uma base
aceitavel para a expressdo da nossa opinido.

7 — Opinido. — Em nossa opinido, as referidas demonstragdes
financeiras apresentam de forma verdadeira e apropriada, em todos
os aspectos materialmente relevantes, a posi¢do financeira do Insti-
tuto de Seguros de Portugal, em 31 de Dezembro de 2006, o resultado
das suas operagdes e os fluxos de caixa referentes ao exercicio findo
naquela data, em conformidade com os principios contabilisticos geral-
mente aceites em Portugal e com o Plano Oficial de Contabilidade
Publica.

Lisboa, 23 de Marco de 2007. — KPMG & Associados — Socie-
dade de Revisores Oficiais de Contas, S. A., representada por Ana
Cristina Soares Valente Dourado.

Relatorio dos auditores
(Fundo de Garantia Automovel)

1 — Introdugdo. — Examinamos as demonstragdes financeiras do
Fundo de Garantia Automovel as quais compreendem o balango em
31 de Dezembro de 2006 (que evidencia um total de 299 523 782
euros, ¢ um total de fundos proprios de 102 973 008 euros, incluindo
um resultado do exercicio de 1 224 505 euros), as demonstragdes dos
resultados por natureza e dos fluxos de caixa do exercicio findo na-
quela data, e os correspondentes anexos.

2 — Responsabilidades. — E da responsabilidade do conselho
directivo a preparacdo de demonstragdes financeiras, em conformi-
dade com os principios contabilisticos geralmente aceites em Portugal
e com o Plano Oficial de Contabilidade Publica, que apresentem de
forma verdadeira e apropriada a posi¢do financeira do Fundo de Garantia
Automovel, o resultado das suas operagdes e os fluxos de caixa, bem
como a adopg@o de politicas e critérios contabilisticos adequados e a
manuten¢do de um sistema de controlo interno apropriado.

3 — A nossa responsabilidade consiste em expressar uma opinido
profissional e independente, baseada no nosso exame daquelas demons-
tragdes financeiras.

4 — Ambito. — O exame a que procedemos foi efectuado de acordo
com as Normas Técnicas e as Directrizes de Revisdo/Auditoria da
Ordem dos Revisores Oficiais de Contas, as quais exigem que 0 mesmo
seja planeado e executado com o objectivo de obter um grau de segu-
ranga aceitavel sobre se as demonstragdes financeiras estdo isentas de
distor¢des materialmente relevantes.

Para tanto, o referido exame incluiu:

A verificagdo, numa base de amostragem, do suporte das quantias
e divulgacdes constantes das demonstragdes financeiras e a avaliagdo
das estimativas, baseadas em juizos e critérios definidos pelo conselho
directivo, utilizados na sua preparagio;

A apreciagdo sobre se sdo adequadas as politicas contabilisticas
adoptadas e a sua divulgagdo, tendo em conta as circunstancias;

A verificac¢do da aplicabilidade do principio da continuidade;

A apreciacdo sobre se ¢ adequada, em termos globais, a apresentacdo
das demonstragdes financeiras.

5 — O nosso exame abrangeu também a verificagdo da concordéncia
da informagio financeira constante do relatorio de gestdo com as demons-
tragdes financeiras.

6 — Entendemos que o exame efectuado proporciona uma base
aceitavel para a expressdo da nossa opinido.

7 — Opinido. — Em nossa opinido, as referidas demonstragdes
financeiras apresentam de forma verdadeira e apropriada, em todos
os aspectos materialmente relevantes, a posi¢do financeira do Fundo
de Garantia Automoével, em 31 de Dezembro de 2006, o resultado das
suas operacdes e os fluxos de caixa referentes ao exercicio findo
naquela data, em conformidade com os principios contabilisticos geral-
mente aceites em Portugal e com o Plano Oficial de Contabilidade
Publica.

Lisboa, 23 de Marco de 2007. — KPMG & Associados — Socie-
dade de Revisores Oficiais de Contas, S. A., representada por Ana
Cristina Soares Valente Dourado.

25 680-(51)

Relatorio dos auditores
(Fundo de Acidentes de Trabalho)

1 — Introdugdo. — Examinamos as demonstragdes financeiras do
Fundo de Acidentes de Trabalho as quais compreendem o balango em
31 de Dezembro de 2006 (que evidencia um total de 39 548 142 euros,
e um total de fundos proprios negativos de 328 395 894 euros, incluindo
um resultado do exercicio de 67 160 232 euros), as demonstragdes
dos resultados por natureza e dos fluxos de caixa do exercicio findo
naquela data, e os correspondentes anexos.

2 — Responsabilidades. — E da responsabilidade do conselho
directivo a preparacdo de demonstragdes financeiras, em conformi-
dade com os principios contabilisticos geralmente aceites em Portugal
e com o Plano Oficial de Contabilidade Publica, que apresentem de
forma verdadeira e apropriada a posic¢do financeira do Fundo de Aci-
dentes de Trabalho, o resultado das suas operagdes e os fluxos de caixa,
bem como a adopg@o de politicas e critérios contabilisticos adequados
e a manutengdo de um sistema de controlo interno apropriado.

3 — A nossa responsabilidade consiste em expressar uma opinido
profissional e independente, baseada no nosso exame daquelas demons-
tragdes financeiras.

4 — Ambito. — O exame a que procedemos foi efectuado de acordo
com as Normas Técnicas e as Directrizes de Revisdo/Auditoria da
Ordem dos Revisores Oficiais de Contas, as quais exigem que 0 mesmo
seja planeado e executado com o objectivo de obter um grau de segu-
ranga aceitavel sobre se as demonstra¢des financeiras estdo isentas de
distor¢des materialmente relevantes.

Para tanto, o referido exame incluiu:

A verificagdo, numa base de amostragem, do suporte das quantias
e divulgacdes constantes das demonstra¢des financeiras e a avaliagdo
das estimativas, baseadas em juizos e critérios definidos pelo conselho
directivo, utilizados na sua preparagio;

A apreciagdo sobre se sdo adequadas as politicas contabilisticas
adoptadas e a sua divulgagdo, tendo em conta as circunstancias;

A verificag¢do da aplicabilidade do principio da continuidade;

A apreciacdo sobre se ¢ adequada, em termos globais, a apresenta¢do
das demonstragdes financeiras.

5 — O nosso exame abrangeu também a verificagdo da concordancia
da informagio financeira constante do relatorio de gestdo com as demons-
tragdes financeiras.

6 — Entendemos que o exame efectuado proporciona uma base
aceitavel para a expressdo da nossa opinido.

7 — Opinido. — Em nossa opinido, as referidas demonstragoes
financeiras apresentam de forma verdadeira e apropriada, em todos
os aspectos materialmente relevantes, a posi¢do financeira do Fundo
de Acidentes de Trabalho, em 31 de Dezembro de 2006, o resultado
das suas operagdes e os fluxos de caixa referentes ao exercicio findo
naquela data, em conformidade com os principios contabilisticos geral-
mente aceites em Portugal e com o Plano Oficial de Contabilidade
Publica.

8 — Enfase. — Sem afectar a opinifio acima expressa, chamamos
a atencdo para o facto de o FAT — Fundo de Acidentes de Trabalho
apresentar fundos proprios negativos em 31 de Dezembro de 2006 e
2005, nos montantes de 328 395 894 euros e 395 556 126 euros,
respectivamente.

Estes valores resultam, essencialmente, da relevag¢do contabilistica
das responsabilidades, calculadas numa base actuarial, pelo pagamento
de pensdes nos termos do estipulado no artigo 1.° do Decreto-Lei
n.° 142/99, de 30 de Abril.

O equilibrio economico e financeiro do FAT — Fundo de Acidentes
de Trabalho seré obtido através das receitas definidas no artigo 3.° do
citado decreto-lei, designadamente as decorrentes das percentagens a
cobrar anualmente pelas empresas de seguros aos tomadores de segu-
ros sempre que sejam processados prémios da modalidade Acidentes
de Trabalho e das percentagens a suportar pelas empresas de seguros
sobre o valor correspondente ao capital de remic¢do das pensdes em
pagamento em 31 de Dezembro de cada ano. Dadas as caracteristicas
daquelas receitas, as mesmas apenas sdo registadas contabilisticamente
aquando do seu recebimento.

Lisboa, 23 de Marco de 2007. — KPMG & Associados — Socie-
dade de Revisores Oficiais de Contas, S. A., representada por Ana
Cristina Soares Valente Dourado. 2611016074





