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4. Empresas — Registo comercial

LISBOA
LISBOA — 1.A SECCAO

BCP PARTICIPAGOES FINANCEIRAS — SOCIEDADE GESTORA
DE PARTICIPAGOES SOCIAIS, SOCIEDADE UNIPESSOAL, L.

Conservatdria do Registo Comercial de Lisboa (1.* Sec¢do). Matricula
n.° 5151; identificagdo de pessoa colectiva n.° 503399930; data da
apresentag@o: 19 de Maio de 2005.

Ana Maria Ferreira de Carvalho, segunda-ajudante da Conservatoria
do Registo Comercial de Lisboa (1.* Secgdo):

Certifica, que as copias em anexo sdo a reproducdo integral dos
documentos arquivados na pasta respectiva, referentes a prestagdo de
contas da sociedade em epigrafe do ano de 2004.

Esta conforme o original.

Conservatoria do Registo Comercial de Lisboa (1.* Secgdo), 7 de Junho
de 2005. — A Segunda-Ajudante, Ana Maria Ferreira de Carvalho.

Relatorio e contas de 2004
Relatorio de gestiao

Actividade desenvolvida

No ambito da sua actividade de gestdo de participagdes sociais
sediadas no espago da Unido Europeia, a sociedade manteve o acom-
panhamento da gestdo das suas participagdes financeiras, salientando-
-se a gestdo das sociedades sediadas na Holanda BCP Investment, BV
e Bitalpart, BV, a Novabank, S. A., sediada na Grécia, o Banque BCP
(Luxembourg), S. A., no Luxembourg, e as sociedades de direito por-
tugués BCP Investimento — Banco Comercial Portugués de Investi-
mento, S. A. (BCP Investimento), e Interbanco, S. A.

Em 22 de Dezembro de 2004, em resultado da fusdo por incorpo-
ragdo da AF Investimentos — SGPS, Sociedade Unipessoal, L..%, na
BCP Participagdes Financeiras — SGPS, Sociedade Unipessoal, L.%, a
sociedade passou a deter 100% do capital social das sociedades
Millennium BCP — Gestdo de Fundos de Investimento, S. A., e AF
Internacional — SGPS, Sociedade Unipessoal, L. (AF Internacional).
Como consequéncia da fusdo referida, o capital social aumentou de
29 000 000 de euros para 47 000 000 de euros, representado por uma
quota pertencente ao socio Banco Comercial Portugués, S. A.

Em 18 de Junho de 2004 procedeu a alienacdo ao Banco Comer-
cial Portugués, S. A., de 8 000 000 de acg¢des representativas de 100%
do capital social do Banco Expresso Atlantico, S. A.

Em 29 de Setembro de 2004 procedeu a alienagdo ao Banco Comercial
Portugués, S. A., de 35 090 000 de acgdes representativas de 100% do capital
social do CrediBanco — Banco de Credito pessoal, S. A. (Credibanco).

Em 24 de Novembro de 2004, adquiriu ao Banco Comercial Por-
tugués, S. A., 275 001 ac¢des representativas de 4,955% do capital
social da NovaBank, S. A., pelo valor global de 75 418 147 euros,
passando a sociedade a deter 2 775 001 acgdes representativas de 50%
do capital social da NovaBank, S. A.

Em 23 de Dezembro de 2004 procedeu a alienagdo a José de Mello
Participagdes II — SGPS, S. A., de 1 020 209 ac¢des representativas
de 16,56% do capital social da Soponata — Sociedade Portuguesa de
Navios Tanques, S. A. (Soponata).

Estrutura patrimonial

Em 31 de Dezembro de 2004 o total do activo ascendia a
3226 286 757 euros o que representa um aumento de 3,05% em rela-
¢d0 ao ano anterior. O montante de participagdes financeiras e par-
tes de capital detidas em empresas associadas ascendia a 1 931 205 072
euros, o montante de outros activos a 1 198 297 587 euros e a situa-
¢do liquida cifrava-se em 173 355 228 euros.

Do total de passivo cujo montante a 31 de Dezembro de 2004
ascendia a 3 052 931 529 euros, 1 842 290 088 euros respeitavam a
prestacdes suplementares e 1 189 334 303 euros a suprimentos.

Em 22 de Dezembro de 2004 realizou-se a escritura publica de fusdo
por incorporagio da AF Investimentos — SGPS, Sociedade Unipessoal, L&,
com aumento do capital social da BCP Participagdes Financeiras de
29 000 000 de euros para 47 000 000 de euros representado por uma
quota tinica pertencente ao sdcio Banco Comercial Portugués, S. A.

Rentabilidade

Dos resultados apurados no exercicio no valor de 106 335 942
euros, 72 882 186 euros correspondem a dividendos recebidos das
participacdes sociais detidas pela sociedade no BCP Investimento
(31 581 141 euros), na BCP Investment, BV (30 500 000 euros), no
Interbanco (3 641 347 euros), no CrediBanco (3 184 566 euros), na
AF Internacional (3 148 663 euros), na Soponata (826 369 euros) e
no BCP Investimentos Internacional, S. A. (100 euros).

Em resultado das operagdes de alienagdo ocorridas no exercicio, a
sociedade reconheceu mais-valias no montante global de 46 031 075
euros (44 617 074 euros relativo a alienacdo do CrediBanco e 1 414 001
euros relativo a alienag@o da Soponata), tendo a sociedade registado
uma menos-valia de 12 643 020 euros em resultado da alienagdo do
Banco Expresso Atlantico, S. A.

Proposta de aplicagédo de resultados

Nos termos da alinea f) do n.° 2 do artigo 66.° do Cddigo das Socie-
dades Comerciais e tendo em consideragdo o facto de a reserva legal
de 10 348 955,24 euros ultrapassar o limite legal imposto, propde-se
que o resultado do exercicio no valor de 106 335 942,44 euros seja
distribuido na sua totalidade ao sdcio tnico, sendo que deste,
50 400 000 euros foi ja objecto de distribui¢do antecipada nos ter-
mos da deliberagdo da geréncia de 23 de Dezembro de 2004.

Lisboa, 3 de Janeiro de 2005. — A Geréncia: Jorge Manuel Jardim
Gongalves — Filipe de Jesus Pinhal — Christopher de Beck — Antonio
Manuel de Seabra e Melo Rodrigues — Antonio Manuel Pereira Caldas de
Castro Henriques — Alipio Barrosa Pereira Dias — Alexandre Alberto
Bastos Gomes — Francisco José Queiros de Barros de Lacerda — Boguslaw
Jerzy Kott.

Balanco em 31 de Dezembro de 2004 e 2003

ACTIVO
(Em euros)
2004 2003
Activo Amortizagdes Activo Ac;vo
bruto e provisdes liquido liquido
1 — Caixa e disponibilidades em bancos centrais ..............ccc.cc...... - - - -
2 — Disponibilidades a vista sobre institui¢des de crédito ............. 23326116 - 23326116 41 173 349
3 — Outros créditos sobre institui¢cdes de crédito ..........ccevveeeuenes - - - -
4 — Créditos SObre CHEntes .........cccoveeereeeeieiereneeeeeeeeeee e — —
5 — Obrigagdes e outros titulos de rendimento fixo ........c.cccccece.e. - - - -
a) De emissores publiCOS .......cceeuieriieiiieiieiieieteee e - - - -
b) De OULIOS EMISSOTES ....cveevvierieiieiierieteenre et esreeaeereenseenseens - — -
(Dos quais: titulos proprios) ........cceeeeereeereereereereneenereeenne — — — —
6 — Acgoes e outros titulos de rendimento variavel...................... 1852 - 1852 1852
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(Em euros)
2004 2003
Activo Amortizagdes Activo AcEvo
bruto e provisdes liquido liquido
7T — PartiCiPagies ........ceeueerieeriieniieniieniieetesite sttt ettt - - — 84 472 328
8 — Partes de capital em empresas coligadas ...........ccccevveveenenen. 1931205072 - 1931205072 1 817 048 733
9 — Imobilizagdes INCOrPOTEAS ..........ceeeriereereieniienienieenieieenean - - - -
10 — Imobilizagdes COrpOreas ..........ocerveerieruereerereeeeeeeeeeiereenes 9511 9511 - -
(D0S qUAIS: TMOVEIS) ..cuveneeeeenieierierieeeeeeeteie et - — - -
11 — Capital subscrito ndo realizado .........c.ccecveverevenenieeeeieens — — — —
12 — Accdes proprias ou partes de capital proprias ..................... - - - -
13 — OULIOS CHIVOS ....veuvvinienirieieiiretereteiesteteretetesre et 1 198 297 587 - 1 198 297 587 1 160 846 306
15 — Contas de regularizagao ...........cceceeeeeeiieesieeiieeieeieeieeieeeeene 73 456 130 - 73 456 130 27 215 904
16 — Prejuizo do eXerciCio ......ooeveveererieeeieereseseeeeeeeeieeee — — — —
Total do activo ............cccoeceeveencn. 3226296 268 9511 3226286 757 3130 758 472
PASSIVO
2004 2003
1 — D¢ébitos para com instittigdes de Crédito ........cvvirirrierieririeeetetee et — —
Q) A VIS ettt ettt ettt e st e et ee e e e ee e en e eerernene - —
D) A Prazo OU COM PIE-AVISO ..eeverriruerrirnieietertenseeseestetestestesuesseeseensesensessessesseeneensensessesseeseeneenseneenes — —
2 — DéEDiIt0S PAra COM CHENLES .....vieuiiruiieieeieeteete e ete et e et e te et e et e st e s abesatesatesatesabesatesssesnsesaeensaenne - -
@) DEPOSILOS dE POUPANGA .....uveuiiiiteeiieiieieierieete ettt et te e te st e eseesteste e et essesseeseentensesensesneeneeneeneeneen — —
D) OULLOS AEDILOS ...ttt ettt et e e et e eab e et e eateeabeeabeeabeenbeeabeenbeeabeenbeaseesaeesatananas - -
D) DIEDILOS AVISTA ...eveeuvieevieiieiieieeiteie et eeteeteeeteesteesteesseesseesseesseesssesssesseesseesssesseesssasssesssessanssaanns — -
bb) Débitos a prazo - -
3 — Débitos representados POT tIEULOS .....cocueeruieruieriieiieiieieet ettt ettt ettt ettt e ee b ebe e — -
a) Obrigagdes em circulacdo - —
D) OULTOS ..ottt e e e ettt e et e e e aeeeetaeeeaaeeeessse e sasesssaeessseeasssaassaeenssaeasssaansseessseeantasensaaesnseean - —
4 —— OULIOS PASSIVOS -.eveeveueeneenientesteeeeestentetessesseeseeseenteneessessesseeseentensensessesseestentensensensessesseeseeseensensenses 1189334 990 1153314 687
5 — Contas de regularizagio ................ 21306 451 27 175 883
6 — Provisdes para riscos e encargos - -
a) Provisdes para pensdes € encargos SIMILATES ...........cceecuierieeriieriiesieerieeieeieeie et eaeeseeebeesaeeeeenees - -
D) OULIAS PIOVISTECS ...evveueeneeiieteeseeitetetestesteeteeseeuteneetessessessesaeeseeneenseasessesseeseeneentensensensessessessesneeneenes — —
6-A — Fundo para riSCOS DANCAIIOS ZETAIS .....ccverveerieeieieieiererieerteteeereesteste et eeeteee e ssesaeeneeneeeeneens — —
8 — Passivos SUDOIAINAAOS .....cc.eouiruiruiriiiiriiniieieeect ettt ettt ettt e sa e bbbttt esaesaesaeene 1842 290 088 1875 282 941
9 — Capital subscrito .......... 47 000 000 29 000 000
10 — Prémios de emissao .. - -
11 — Reservas .......cccoeeveuenee 20 019 286 301 231
12 — Reservas de reavaliag@o ... - -
13 — Resultados transitados ...... — —
14 — LUCTO dO EXEICICIO ..ueeutiiiiiriieiietetetent ettt ettt ettt et et sb e ettt b sbesbe e be e e eseees 106 335 942 45 683 730
Total do passivo e capitais ProOPrios .............ccccccveeeeeceeiieveenenienans 3226286 757 3130758 472
Rubricas extrapatrimoniais
2004 2003
1 — Garantias prestadas € PASSIVOS EVENTUALS .......cecvierueerueeriieiteeiteeteeteeteesteeseeteeteesesseenseeseesesnsens — -
Dos quais:
1.1 — ACEILES € ENAOSSOS ...uvenviiiruiiiiiieniirieeiteteteete st et et ettt s te st et e b et e saesbesaeeseetebesaessesaenaenne - -
(Dos quais: aceites e compromissos por endosso de efeitos redescontados) ...........ccceecveeueennee. - -
1.2 — Garantias € AVAlES .........coceereeirieiinienienteetet ettt ettt sa e ettt ettt - -
1.3 — Caugoes e activos dados em garantia - -
1.4 —— OULIOS .ttt ettt bbbt ettt et e sb e she e bt et eb et e b e besaeeueeae e - -

2 —— COIMPIOIMUSSOS -.uveuvereeueeneentesesseesesstentesessessesseaseestansensessesseeseantensensensesseeseeneensensessessessesneensensensesses — —
Dos quais:

2.1 — Resultantes de operagdes de venda com opgo de reCoOmMPra........ceceeeeevereereereerenereeeenes — —

A Geréncia: Jorge Manuel Jardim Gongalves — Filipe de Jesus Pinhal — Christopher de Beck — Antonio Manuel de Seabra e Melo
Rodrigues — Antonio Manuel Pereira Caldas de Castro Henriques — Alipio Barrosa Pereira Dias — Alexandre Alberto Bastos Gomes —
Francisco José Queirés de Barros de Lacerda — Boguslaw Jerzy Kott. — O Técnico Oficial de Contas, (4ssinatura ilegivel.)
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Demonstracio dos resultados para os anos findos em 31 de Dezembro 2004 e 2003

DEBITO
(Em euros)
2004 2003
1 — Juros € Custos EQUIPATAAOS ......cc.verueruertieeieieieiere et eeet et rte ettt e et e e et e s eeeneeseeeessesseeaeeneeneensenseenes 30 148 518 46 508 089
2 — COMISSTES ..vvemvenvereenneeneerenrenienaenne 899 245
3 — Prejuizos em operagdes financeiras .. — —
4 — Gastos gerais adMINISITALIVOS ......c.eeeuteruieriirieriieitieetestesttestteseeesttesatesetesstesatasseesaeesstesseesaeenseasssaens 18 323 20 545
@) CUSLOS COM PESSOA ...eiiiieiiieiiieiieit ettt ettt et et estt e bt e ttesut e s st e e ateeatesseeeseesaeesabeenbesabessbanseaseasnaaans 3722 -
Dos quais:
(— SAlArI0S € VENCIMENTOS) ....uvievvieirieeiierieieeiteeteeteesteesseeseeseesseeseesseesseesseesseeseeseesseeseesseessasnnen - -
(— CNCATZOS SOCIAIS) ...vveneeeeuteeuieeutieteeteeteeteeteete e bt esseaseesatesseaaseesatesstasssesatassbaanseenbesnteensesaseenseanne - -
Dos quais:
(— COIM PENSTES) evenvenvererneententertenserueestetensessesseeseentensensessesseaseeneensensessessesseensensensessessesneeneenes - -
b) Outros gastos AdMINISIIEALIVOS ......c.eeverueeuerierierierterteeeeieeteeestesseeseeseetensessessesseeseeneensessessesseenesneensens 14 601 20 545
5 — AMOTtizagOoes dO EXEITICIO ...uviiuiiiuiieeieeiieeiiieiteeiieetteete et e et e etteeeeeeeeesteesseeseeessaesseesseessesssesssaseassseans - -
6 — OUutros CUStOS de EXPIOTAGAD .....eevuiiruiiiieiiieiteeie ettt ettt e et e et e et e et e e b e eatesabessaesabesaeanseaaas - -
7 — Provisdes para crédito de cobranga duvidosa e crédito vencido e para outros riscos - -
8 — Provisdes para imobilizagdes fINAaNCEIras ..........coceveeriiriierieiieeieee et - —
10 — Resultado da actividade COITENLE ........cc.eceruerieuiriiririinieinieietrteteeeet ettt sse s eeneas 72 941 139 45 674 226
11 — Perdas eXtraordiNArias ..........cocceeereerierinirietetetente sttt et sae sttt e saesbe s b et et et e saeasenaesaeennenee 12 643 388 687
13 — Impostos sobre lucros ... - -
14 — Outros impostos ........ - -
15 — LUCTO dO EXEICICIO ..uvivirieuiiiiieiiieieietc ettt ettt sttt b et eae st sbenenean 106 335 942 45 683 730
149 147 070 92213 296
CREDITO
2004 2003
1 — JUros € proveitos EQUIPATAAOS ........cceeueereeieierieriereeeeeeteseeseesteeteeseenteteeessesseeseeneensesensessensesneenees 30226 693 46 776 938
Dos quais:
(— de titulos de rendimento fIX0) ......c.eerieriiiriieiieiee ettt sttt ettt - -
2 — Rendimentos de tHEUIOS .....cc.oouiriiriiiiiiieenenee ettt sttt et s 72 882 186 42 384 277
a) Rendimento de acg¢des, de quotas e outros titulos de rendimento variavel .........c.ccoceeevevenenennen. — —
b) Rendimento de partiCipagdes ..........cceeveerueerieenieenieniienieenitesieeniee e seee e - -
¢) Rendimento de partes de capital em empresas coligadas 72 882 186 42 384 277
3 COMUSSTES .vevvevenvntrenreieetentetert et et est st ettt et et eb et e eb et b e e b et e bttt e b et eat b et ebe s et ebe e enesaeneeneneeneene — —

4 — Lucros em operagdes financeiras
5 — Reposigdes e anulagdes respeitantes a correcgdes de valor relativas a créditos e provisdes para

Passivos eventuais € Para COMPIOIMISSOS ...c..eerueerteerueerteerueerseenseesseesseenseenseenseesseasseesseesseesseesseesseessesnses - 2212284
6 — Reposicdes e anulagdes respeitantes a correcgdes de valor relativas a valores mobiliarios que

tenham o caracter de imobilizacdes financeiras, a participagdes e a partes de capital em empresas

COIBAAAS ..ttt ettt et ettt e s et e et et e eae e st en e et et e st eseeneene et et e seteeneeneeneens — —
7 — Outros proveitos de exploragio ....

8 — Resultado da actividade corrente ... - -
9 — Ganhos extraordinarios . 46 038 191 10 191

11 — Prejuizo do @XETCICIO ..c.uiveuiiuiieiiieieicie ettt ettt ettt enen e sbeneneen - -
149 147 070 92213296

A Geréncia: Jorge Manuel Jardim Gongalves — Filipe de Jesus Pinhal — Christopher de Beck — Antonio Manuel de Seabra e Melo
Rodrigues — Anténio Manuel Pereira Caldas de Castro Henriques — Alipio Barrosa Pereira Dias — Alexandre Alberto Bastos Gomes —
Francisco José Queiros de Barros de Lacerda — Boguslaw Jerzy Kott.— O Técnico Oficial de Contas, (Assinatura ilegivel.)

Anexo as demonstrac¢oes financeiras 2 — Nao existem situagdes relevantes que, constando de uma rubrica

em 31 de Dezembro de 2004 do balango poderiam, no todo ou em parte, ser incluidas noutras rubricas.

3 — As politicas e critérios valorimétricos estdo apresentados nas

Indicagdes obrigatorias constantes do Plano de Contas para o Sis- politicas contabilisticas, nota n.° 1 as demonstra¢des financeiras.
tema Bancario/e Normas do Banco de Portugal, no ambito dos ane- 4 — Nio se verificaram derrosacoes d o lorimétri

xo0s as instrugdes n.° 4/96 (BNBP, n.° 1, de 17 de Junho de 1996) — gagoes dos criterios valorimetricos

Vi e n.®71/96 (BNBP, n.° 1, de 17 de Junho de 1996) — 1r: definidos no Plano de Contas do Sistema Bancario.

5 — As diferencas significativas entre o valor dos activos apresen-
1 — Nao existem alteragdes de critérios que afectem a compara- tados no balango e os valores de mercado sdo apresentadas na nota
bilidade de valores. n.° 4 as demonstragdes financeiras.
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6 — As empresas em que a sociedade detém uma percentagem de
capital igual ou superior a 20%, a data de 31 de Dezembro de 2004,
assim como a diferenca entre o valor das participagdes e o valor corres-
pondente a parte proporcional nos capitais proprios dessas empresas,
sdo apresentados na nota n.° 4 as demonstragdes financeiras.

7 — A data de 31 de Dezembro de 2004, a sociedade ndo detinha
titulos de rendimento fixo.

8 — A data de 31 de Dezembro de 2004, a sociedade ndo detinha
quaisquer créditos, representados ou ndo por titulos, sobre empresas
com ligagdo de participagdo, incluidos nas rubricas 2 a 5 do activo.

9 — A data de 31 de Dezembro de 2004, a sociedade ndo detinha
quaisquer créditos concedidos, representados ou ndo por titulos, inclui-
dos nas rubricas 2 a 5 do activo da sociedade, sobre empresas com as
quais existia uma ligacdo de coligacdo.

10 — O inventério da carteira de titulos e de participagdes finan-
ceiras da sociedade, a data de 31 de Dezembro de 2004, ¢ apresentado
no final deste anexo as demonstragdes financeiras.

11 — O desenvolvimento das imobilizagdes corpdreas, encontra-
-se detalhado na nota 5 as demonstragdes financeiras.

12 — Os activos com caracter subordinado, no montante de 7 481 969
euros, detidos pela sociedade, a data de 31 de Dezembro de 2004,
encontram-se detalhados na nota n.° 6 as demonstragdes financeiras.

13 — A data de 31 de Dezembro de 2004, nio existiam quaisquer
activos cedidos com acordo de recompra firme.

14 — A data de 31 de Dezembro de 2004, a sociedade ndo detinha
quaisquer créditos sobre instituigdes de crédito ou créditos sobre clientes.

15 — Durante o exercicio findo em 31 de Dezembro de 2004, a
sociedade ndo efectuou reavaliagdes de imobilizagdes corpdreas ou de
imobilizagdes financeiras.

16 — A data de 31 de Dezembro de 2004, nio existem quaisquer
valores registados nas demonstragdes financeiras referentes a trespas-
ses, despesas de estabelecimento e de investigacdo e desenvolvimento.

17 — Nao existem, na sociedade, situacdes determinadas por cor-
reccdes de valor excepcional introduzidas no activo ndo imobilizado,
motivadas por medidas de caracter fiscal.

18 — A data de 31 de Dezembro de 2004, a sociedade ndo detinha
quaisquer débitos correspondentes as rubricas 1.b), 2.a), 2.bb) e 3.b)
do passivo.

19 — A data de 31 de Dezembro de 2004, nio existem quaisquer
débitos representados por titulos incluidos no passivo da sociedade.

20 — A data de 31 de Dezembro de 2004, ndo existiam quaisquer
débitos, representados ou ndo por titulos, incluidos nas rubricas 1, 2,
3 e 8 do passivo da sociedade, sobre empresas com as quais existia
uma ligagdo de participacdo.

21 — A data de 31 de Dezembro de 2004, os débitos detidos pela
sociedade, representados ou ndo por titulos, incluidos nas rubricas 1,2,3
e 8 do passivo da sociedade, sobre empresas coligadas, sdo apresenta-
dos na nota n.° 10 as demonstragdes financeiras.

22 — A data de 31 de Dezembro de 2004, os passivos subordina-
dos s@o apresentados na nota 10 as demonstragdes financeiras da
sociedade.

23 — A data de 31 de Dezembro de 2004, ndo existiam responsabi-
lidades da sociedade no que se refere a compromissos perante € assumi-
dos por terceiros, bem como garantias e avales prestados e recebidos.

24 — O detalhe das provisdes constituidas pela sociedade a data de
31 de Dezembro de 2004 ¢ apresentado nas notas n.> 3 e 4 as demons-
tragdes financeiras.

25 — O critério utilizado para distinguir titulos de negociagao, titulos
de investimento e titulos da carteira a vencimento constantes das
rubricas 5 e 6 do activo, estdo expressos na nota n.° 1, alinea c), as
demonstragdes financeiras.
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26 — Durante o exercicio de 2004, a sociedade ndo alienou ou
transferiu quaisquer titulos a vencimento.

27 — A decomposi¢do das rubricas de acréscimos e diferimentos
de proveitos e custos consta nas notas n. 7 ¢ 9 as demonstragdes
financeiras.

28 — A valorizagdo da carteira de titulos encontra-se analisada na
nota n.° 3 as demonstragdes financeiras.

29 — As alteragdes na estrutura de capital da sociedade no decurso
do exercicio findo em 31 de Dezembro de 2004, sdo apresentadas na
nota n.° 11 as demonstragdes financeiras.

30 — A data de 31 de Dezembro de 2004, ndo existiam quaisquer
partes de capital beneficiarias, obrigagcdes convertiveis e titulos ou
direitos similares.

31 — O desenvolvimento das rubricas de outros activos e outros
passivos, encontra-se expresso nas notas n.> 6 e 8 as demonstragdes
financeiras.

32 — Nao existem fundos administrados pela sociedade por conta
de outrem.

33 — Em 31 de Dezembro de 2004, a sociedade ndo detinha ope-
ragdes a prazo ndo vencidas.

34 — O efectivo médio de trabalhadores ao servigo na sociedade
durante o exercicio de 2004 foi de trés colaboradores na categoria de
direcgdo.

35 — O valor total de remuneragdes atribuidas pela sociedade aos
orgdos de administragdo e fiscalizac@o no exercicio findo a 31 de Dezem-
bro de 2004, incluido na rubrica de remuneragdes, ascendia ao mon-
tante de 2632 euros.

36 — A sociedade ndo apresenta proveitos decorrentes da presta-
¢do de servicos de gestdo e representagdo a terceiros.

37 — A data de 31 de Dezembro de 2004, a sociedade ndo detinha
elementos do activo e passivo expressos em moeda estrangeira.

38 — Os proveitos apresentados nas demonstragdes financeiras
foram integralmente originados no mercado europeu.

39 — A decomposicdo das rubricas de perdas e ganhos extraordi-

narios do exercicio, ¢ analisada como segue:
(Em euros)

2004 2003

Perdas extraordinarias:

Menos-valias em imobilizagdes financeiras 12 643 020 -
Outras perdas extraordinarias ................. 368 687

12 643 388 687

Ganhos extraordinarios:

Mais-valias em imobiliza¢des financeiras 46 031 075 -
Outros ganhos extraordindrios ............... 7116 10191
46 038 191 10 191

40 — A data de 31 de Dezembro de 2004, ndo existem quaisquer
encargos imputados ou pagos no exercicio, com passivos subordinados.

41 — A sociedade ndo apresenta estimativa para impostos sobre
lucros a pagar em resultado dos beneficios fiscais concedidos as socie-
dades gestoras de participagdes sociais.

42 — Naio existe tratamento fiscal diferenciado entre os resulta-
dos correntes e os resultados extraordinarios.

43 — As contas da sociedade sdo objecto de consolidagdo pelo
método integral, no Banco Comercial Portugués, S. A., com sede na
Praca D. Jodo I, 28, no Porto, local onde as mesmas contas podem
ser obtidas.
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44 — A sociedade ndo tem filiais instaladas noutros Estados mem-
bros da Unido Europeia dispensadas da fiscalizagdo e da publicagdo da
demonstracdo de resultados.

45 — A data de 31 de Dezembro de 2004, a sociedade ndo detinha
quaisquer operagdes de locacdo financeira na oOptica de locatario.

46 — Nao foram identificados montantes resultantes das compensa-
¢oes entre saldos devedores e credores em contas de terceiros € em con-
tas internas de regularizac@o efectuadas ao abrigo de contratos de com-
pensagdo a que se refere a parte final do ponto 1.3 do capitulo 11—
Normas e Principios Contabilisticos.

47 — Os montantes incluidos nos resultados da sociedade prove-
nientes de transacgdes realizadas com entidades em relagdo as quais
existem relagdes de dominio ou que, também sejam filiais da mesma
empresa méae estdo descritos nas notas respectivas.

48 — Nao foram efectuadas operagdes de titularizagdo no decurso
do exercicio de 2004.
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49 — No exercicio findo em 31 de Dezembro de 2004, nio exis-
tem quaisquer compromissos em matéria de pensdes de reforma e
sobrevivéncia.

50 — As informagdes detalhadas, de natureza qualitativa e quanti-
tativa, sobre participagdes financeiras sdo apresentadas na nota n.° 4
as demonstragdes financeiras.

51 — Nao existem outras informagdes de natureza significativa,
para além das apresentadas nestas demonstracdes financeiras e notas
explicativas, que impliquem uma apreciagdo diferente da situac@o finan-
ceira da sociedade.

A Geréncia: Jorge Manuel Jardim Gongalves — Filipe de Jesus
Pinhal — Christopher de Beck — Anténio Manuel de Seabra e Melo
Rodrigues — Antonio Manuel Pereira Caldas de Castro Henriques —
Alipio Barrosa Pereira Dias — Alexandre Alberto Bastos Gomes —
Francisco José Queirds de Barros de Lacerda — Boguslaw Jerzy
Kott. — O Técnico Oficial de Contas, (Assinatura ilegivel.)

Balanco em 31 de Dezembro de 2004 ¢ 2003

(Em euros)
Notas 2004 2003

Activo:
Disponibilidades a vista sobre instituicdes de crédito ........coocvvevereeerienenereneeceeeene 2 23326116 41 173 349
Obrigagdes, accdes € OULrOS tIEUIOS .......cc.eeviieiiiiiiieiieie et 3 1852 1852
Participagdes fINANCEITAS ......cc.evveruerieieierierte ettt ettt st eesseseeneean 4 1931205072 1901 521 061
OULLOS ACHIVOS ..enteveneeuititeientetettrte e te ettt ettt ettt s e s b et e bt e st e b e be st ebe b ebesbentebenteneenen 6 1198 297 587 1 160 846 306
Contas de regUIATIZAGAD .......eeueeueeieierieeeeietete ettt ettt ettt e e seenseseean 7 73 456 130 27215904
Total do ACtiVO ...........cc.ccovueeiiniiiiiciiiiiee, 3226286 757 3130758 472

Passivo:
OULTOS PASSIVOS ..vuveeveeureniereenseetteutetentessesseeseesteneesessessesseeseentensessessesseeseeneensensessessesneens 8 1189 334 990 1153314 687
Contas de regularizagdo 9 21 306 451 27 175 883
Passivos SUDOIAINACOS ........cc.evveuiriiiiirieieiirieieitrtctee ettt aene 10 1 842 290 088 1 875 282 941
Total do passivo ............cc.ccccovceeeoiiioieniiiiieiieiee e 3052931529 3055773511

Situagdo liquida:

CAPILAL ..ottt 11 47 000 000 29 000 000
Reservas e resultados acumulados ............cccouererirerieiinieninenenececeeee e 12 e 13 126 335 228 45984 961
Total da situagdo liquida..................cccoovevevevennnnn. 173 355 228 74 984 961

3226286 757 3130758 472

A Geréncia: Jorge Manuel Jardim Gongalves — Filipe de Jesus Pinhal — Christopher de Beck — Antonio Manuel de Seabra e Melo
Rodrigues — Antonio Manuel Pereira Caldas de Castro Henriques — Alipio Barrosa Pereira Dias — Alexandre Alberto Bastos Gomes —
Francisco José Queirds de Barros de Lacerda — Boguslaw Jerzy Kott. — O Técnico Oficial de Contas, (Assinatura ilegivel.)

Demonstracio dos resultados para os anos findos em 31 de Dezembro de 2004 ¢ 2003

(Em euros)
Notas 2004 2003
Juros e proveitos EqUIPATAOS .........cccceerierierierienieeteeteetesteeteeteeteeeteeteenbeenbeeabeeneeeas 14 30226 693 46 776 938
JUros € CuStoS EQUIPATAAOS .......c.eeieriereeriietieieeieeie ettt ettt se e aenee 15 30 148 518 46 508 089
Margem fINANCEITA .......ccveeiiieiieiieieeieet ettt et e st et e st e s tee s st e setesaeesstessaesaeesnaasaeaas 78 175 268 849
Outros proveitos:

Rendimento de titUlOS ......co.eeverienirinieieicte ettt 16 72 882 186 42 384 277
Lucros em operagdes fINANCEITAS .......ceeereeueeierierieniereeeeeeeeesie et eeeeeee e sseseesneenees 3 — 829 606

Ganhos relativos a alienacdo de participagdes financeiras em subsididrias e associadas .... 17 46 031 075 -
Outros proveitos eXtraordiNnArios ..........cceccerverererieteieriere et eeeeeens 7116 10 191
OULLAS PIOVISOES ...uveeutientieieeieettesttenttesttesttaattesstesstesateeatesatesnsesataenseenbeenseenseeseeseaseans 3 - 2212284
118 920 377 45 436 358
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(Em euros)
Notas 2004 2003
Outros custos:

COMUSSOES ...vvenvenveneeneeneentetentesteeuteneentesessesseeseeneentensensessessteseensensensesseeseeneensensensessesseans 899 245

CUSLOS COM O PESSOA .....eiuiieiiieiiieieeii ettt ettt ettt ettt ettt e e bt e be e be e beebeeseenne 3722 -
Outros gastos AdMINISIIALIVOS ......ce.eeverieriirierieieieeesieee ettt ee e seesaeeneens 14 601 20 545

Perdas relativas a alienag@o de participagdes financeiras em subsididrias e associadas 17 12 643 020 -
Outros Custos eXtraOrdiNATIOS .........ceoververuiriererieieieriese et eeeeeeeeseessestesaeeeeeessesseseeene 368 687
12 662 610 21477
LUCTO dO ©XEICICIO ..ttt ettt et e et e e st e eaaesaeaas 106 335 942 45 683 730

A Geréncia: Jorge Manuel Jardim Gongalves — Filipe de Jesus Pinhal — Christopher de Beck — Antonio Manuel de Seabra e Melo
Rodrigues — Antonio Manuel Pereira Caldas de Castro Henriques — Alipio Barrosa Pereira Dias — Alexandre Alberto Bastos Gomes —

Francisco José Queirds de Barros de Lacerda — Boguslaw Jerzy Kott. — O Técnico Oficial de Contas, (Assinatura ilegivel.)

Demonstracio dos resultados por funcdes para os anos findos em 31 de Dezembro de 2004 e 2003

(Em euros)
2004 2003
MaAremM fINANCEITA ....e.eeueeieteeieetietietete ettt ettt et et e s aeea e est e s e e e se st eeseeseeneentensensenseeseeneeneensensensensens 78 175 268 849
Provisao para riSCOS de CrEAILO ........eiuiiiuiiiieiie ettt sttt ettt e s aeeenae s - -
Margem financeira HQUIAA .......c.oeieieieieieeceeeee ettt ettt e sae e eneene 78 175 268 849
COMISSIES HAUIAAS -...veuveeieieeieiieieetee ettt sttt et et e st e b e st e s e tese st e eseeneentensensenseeneeneenean (899) (245)
Outros resultados de exploragao HQUIAOS ........ec.iiruiiriiiiiiiieie ettt - -
IMAIZEIM AE SEIVIGOS ...uvieutieiietietietiettetteeteesttesttestee et tesutanseeaaeesatesstessbeentassbesabeeabaenseenseensaenseenseenseennas 77276 268 604
Rendimentos de tIIULOS ........coueueruiiiiiriiiiiii ettt ettt sttt 72 882 186 42384 277
Resultados em 0peragies fINANCEITAS .........c.ecierieriirieeieeie ettt ete ettt et et e et eteeabeebeebeebeebeebeenseas - 829 606
Resultado operacional antes dos custos de transformacao ...........c.cceeceerierieniienienienieee e 72 959 462 43 482 487
CUSLOS COM PESSOA ...ttt ettt ettt et et et e bt e be e bt e bt et e e bt ebeenbea bt enbeesee st enbeenseenseenseenseanne 3722 -
Outros 2astoS AdMINISIIALIVOS ......cc.evveeuirieierierteeeeeete et ste et e e teeessestesseeseentesessessesseeneensensensensesseeneen 14 601 20 545
Custos de transformagao 18 323 20 545
ReSultado OPEracional ............c.coouiiiiieriiiiieiieiee ettt sttt et e st e et e e ate et e et e ebeenbeenbeenteeneas 72 941 139 43 461 942
Resultados na alienagdo de participagdes financeiras em subsidiarias e em associadas ...........c.cccecueeneee. 33388 055 —
Outros resultados extraordinérios 6 748 9504
OULTAS PIOVISOES ...veuteeuieeuteeuteeiteeteeteeteeteesteeaeesuteesteeaseeabeesteaaseeaseassaanseeabaenbeanseeabeenseansesaseenseensesnsanneannne — 2212284
LUCro antes de IMPOSLOS ...ccueeueeuierierieriertieteetceteteste st et et et e e e tesaesseeseeneesteneessessesneeseentensensesenaeeneens 106 335 942 45 683 730
TMPOSLOS SODTE TUCTOS ...ttt ettt sttt et et e et et e st e neen e et et et ensensesneeneenean — —
LUCTO dO @XEICICIO «.uviiiiiiiciiitctect ettt a e st b ettt be et sae st enen 106 335 942 45 683 730

A Geréncia: Jorge Manuel Jardim Gongalves — Filipe de Jesus Pinhal — Christopher de Beck — Antonio Manuel de Seabra e Melo
Rodrigues — Anténio Manuel Pereira Caldas de Castro Henriques — Alipio Barrosa Pereira Dias — Alexandre Alberto Bastos Gomes —

Francisco José Queirds de Barros de Lacerda — Boguslaw Jerzy Kott. — O Técnico Oficial de Contas, (Assinatura ilegivel.)

Demonstracio dos fluxos de caixa para os anos findos em 31 de Dezembro de 2004 e 2003

(Em euros)

2004 2003
Fluxos de caixa das actividades operacionais:
Pagamento de COMUSSTES ......evverueruieieieierieeteeieetete e steste et eae e e testesseeseeaeeneeneessesseeseeseeneensesensenaeeneens (899) (245)
Pagamentos a empregados e fornecedores .... (19 074) (20 545)
Pagamento de impostos .........cceceeeeevereenuennene (46 051) (40 930)
Outros recebimentos/(PAZAMENTOS) ......cc.eeruieruieriieitieriieetterteesttestesetesttesatesteestesatesaeesabesatasnsesaseensenseeas (3013 065) 5444
(3079 089) (56 276)
Fluxos de caixa de actividades de investimento:
Cedéncia de participagies fINANCEITAS ........ceeueeeeierierieeeeeeeteeetest ettt et eee et eeesseseesaeeneeneenee 9002 165 69 120 989
Rendimento de tIIULOS ......coeeiirieriniieieicte ettt ettt ettt nae et 72 882 186 42 384 277
Reembolso liquido de suprimentos ... (36 090 655) 658 000 000
Recebimento de juros 36 095 559 117 238 421
81 889 255 886 743 687
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(Em euros)
2004 2003
Fluxos de caixa de actividades de financiamento:

AUMENO @ CAPILAL .....eeeeeieiitieie ettt et ettt ae e ene et e s e s e ee et e ene e enees 18 000 000 397114
Reembolso de divida subordinada .............ccc.eeiieiiiiiiiiiiiiieeee et (32992 853) (137 589 000)
Reembolso liquido de SUPIIMENTOS .......c.coueiruirieirienieirieieienteteenteeeretet ettt sa et et sresaesenens 36 020 303 (626 686 000)
PAZAMENLO AE JUIOS .....eieuiieieieiieiietiete ettt ettt ettt e bt et e e bt e bt et e e bt e beebe e bt e bt ebeeeesnbeenseenseas (36 020 303) (94 124 818)

DiStribuica0 diVIAENAOS ......c.veeuviiiieiieiieiece ettt ettt e e e e et e e seeesbeenaeenseenneensaennas (90 584 961) —

RESEIVA € fUSHO ...ttt ettt ettt b e s h e bttt ae et 4371 460 -

Incorporag@o de reserva legal via fUSAO .....c.ooeveeieieiieiereeeee et 4 548 955 —
(96 657 399) (858 002 704)
Variagdo liquida em caiXa € €qUIVAIEIILES ........cc.eiiuieiieiieieeie ettt ettt ettt et e et e bt ebeesbe e bt ebeeseenne (17 847 233) 28 684 707
Caixa e equivalentes N0 iNiCio dO PO ......evveeviruiiieieieeee et 41 173 349 12 488 642
Caixa e equivalentes N0 fim do PEriodO .......c.ecviririiiiieieeee et 23326116 41 173 349

A Geréncia: Jorge Manuel Jardim Gongalves — Filipe de Jesus Pinhal — Christopher de Beck — Antonio Manuel de Seabra e Melo
Rodrigues — Antonio Manuel Pereira Caldas de Castro Henriques — Alipio Barrosa Pereira Dias — Alexandre Alberto Bastos Gomes —
Francisco José Queiros de Barros de Lacerda — Boguslaw Jerzy Kott. — O Técnico Oficial de Contas, (Assinatura ilegivel.)

Inventario da carteira de titulos e de participa¢des financeiras

(Em euros)

Natureza ¢ espécie dos ttulos dade nominal A quigio  de cotagio de balango
B) Titulos — INVeStiMento ..........ccceevueeieeecieenieeneeneeneeeeen - - - - 1852
Valor de rendimento variavel ............ccccocevenenvenneecicnene - - - - 1852
Emitidos por residentes ...........ccocvevvereenereneneereeienienne - — - - 1852

Unidades de participagio:

Fundo Gest@o Imobilidria..........cccecevereneneincniecnnene 300 4,99 6,17 6,77 1852

D) Imobilizagdes financeiras:
Participagdes ........eeveeverueeienieierieeeeteeeee et - — - - 149 953 541
Em institui¢des de crédito no estrangeiro.................... - - - - 149 953 541

ACGOES .ttt ettt ettt ettt ettt - - - - 149 953 536
Novabank, S. A. ...cccevenevninciniecrennes 2775001 29,35 54,04 - 149 953 541
BCP Investimentos Internacional, S. A. .................. 1 5,00 4,99 — 5

Partes de capital em empresas coligadas ............cceceeueenne — - - - 1781251 531
Em institui¢des de crédito no Pais .......c.ccceevveveenennnen. - — - - 263 899 059

ACGOES .evveeeiieeeiieeeiteeete e et e eeaeeesere e aeeenreeeaaeens - — — — 263 899 059
BCP Inv. — Banco Comercial Portugués de Inves-

HMENtO, S. Al ciiiiiiieireeeeeeereee e 75 000 000 1,00 2,33 - 174 742 075
Interbanco, S. A. ..c.ccooeiiiinireeeeeeeene 18 750 500 1,00 3,36 — 61147 822
Millennium BCP — Gestdo de Fundos de Investi-

MENLO, S. AL oot 6 720 691 1,00 4,17 - 28 009 162

Em institui¢cdes de crédito no estrangeiro.................... - - - - 779 772 516

ACEOES .ttt ettt ettt ettt - - - - 12 394 429
Banque BCP (Luxembourg), S. A. ....ccccceveireneennene 49 999 250,00 247.89 - 12 394 429

QUOLAS ..ceeeeteieeiete ettt - - - — 767 378 087
BCP Investment, B. V. ..o 1 64941845523 767 378 087,23 - 767 378 087

Em outras empresas no estrangeiro ..........c..ccceeeeveenen. - - - - 737 579 956

ACEOES ..ottt - - - - 737 081 100
Bitalpart, B.V. — Holanda ..........cccccccecevveininennnnns 19 370 1,00 38 052,72 - 737 081 100

QUOLAS .....oviiieniicieccccc e - - - - 498 856
AF Internacional — SGPS, Soc. Unipessoal, L. ..... 1 498 797,90 498 856,26 - 498 856
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(Em euros)

Natureza ¢ espécie dos titulos dade nominal dc squisiglo  de cotagio de balanso
Outras Imobilizagdes financeiras .........cc.ceeveveeeeereennenne - - - 1160 796 719
Prestagdes suplementares de capital ........ccccoceevveeeenee - - - 7 481 969
Interbanco, S. A. ...oooveeeeeeeeeeeee s — — — 7 481 969
Contratos de Suprimento ............coceverereeereeeereeneeneen - - - 1153314 000
Bitalpart, B. V. — Holanda ..........ccccocvevverinenenne. - - - 1153 314 000
Outras imobilizagdes financeiras ...........ccccoeeveeeveevennen. - - - 750
Servibanca — Emp. de Prestacdo de Serv., A. C. E. 750 - 1,00 - 750

A Geréncia: Jorge Manuel Jardim Gongalves — Filipe de Jesus Pinhal — Christopher de Beck — Antonio Manuel de Seabra e Melo
Rodrigues — Anténio Manuel Pereira Caldas de Castro Henriques — Alipio Barrosa Pereira Dias — Alexandre Alberto Bastos Gomes —
Francisco José Queirds de Barros de Lacerda — Boguslaw Jerzy Kott. — O Técnico Oficial de Contas, (Assinatura ilegivel.)

Mapa de alteracdes na situacio liquida para os anos findos em 31 de Dezembro de 2004 e 2003

(Em euros)
Total B Reser\{as~ Re_servas
da situacio Capital e reaval_lacao, livres
Sttuag P legais e resultados
liquida e estatutarias acumulados
Saldos em 31 de Dezembro de 2002 .........cccoceoveinienineneeneneireeecneceeenne 34202988 39000 000 5600102 (10397 114)
Redugdo do capital para cobertura de prejuizos acumulados . - (10397 114) - 10397 114
Aumento de Capital .......cceeeeieierieieeeee e 397114 397114 - —
Constituicdo de provisdes para participa¢des financeiras de acordo com o
AVISO N2 4/02 .ottt (5298 871) — — (5298 871)
LUuCro HQUIAO ..ottt 45 683 730 - - 45 683 730
Saldos em 31 de Dezembro de 2003 ..........cccooererieiiinineninenecieieseneeene 74 984 961 29 000 000 5600 102 40 384 859
Constituigdo de reserva legal .........ooeveveeirieiierereeceeeeee e — — 199 898 (199 898)
Incorporagdo de reserva legal da AF Investimentos — SGPS, Sociedade
Unipessoal, L. ..o 4 548 955 - 4 548 955 —
Dividendos diStribuidos ........c..coerereeieniineninineeietceseseseee e (40 184 961) - - (40 184 961)
Aumento de Capital .......cceeuevieiiieieeeee s 18 000 000 18 000 000 — —
Anulagdo de provisdes para participagdes financeiras de acordo com o
AVISO N2 4/02 .ottt 5298 871 — — 5298 871
Reserva de fusdo da AF Investimentos — SGPS, Sociedade Unipessoal, L.® 4371 460 — — 4 371 460
LUCIO dO €XEICICIO vttt 106 335 942 - - 106 335 942
Saldo a 31 de Dezembro de 2004 ...........ccocevveirinieninenieenreieeneeereeeneenns 173 355228 47 000 000 10 348955 116 006 273

A Geréncia: Jorge Manuel Jardim Gongalves — Filipe de Jesus Pinhal — Christopher de Beck — Antonio Manuel de Seabra e Melo
Rodrigues — Antonio Manuel Pereira Caldas de Castro Henriques — Alipio Barrosa Pereira Dias — Alexandre Alberto Bastos Gomes —
Francisco José Queirés de Barros de Lacerda — Boguslaw Jerzy Kott. — O Técnico Oficial de Contas, (Assinatura ilegivel.)

Notas as demonstrac¢des financeiras
em 31 de Dezembro de 2004 e 2003

1 — Politicas contabilisticas:

a) Bases de apresentagdo. — A BCP Empresas — SGPS, L.%, foi
constituida em 27 de Margo de 1995, com sede em Lisboa, tendo
como objecto social a gestdo de participagdes sociais. As demonstra-
¢des financeiras reflectem os resultados das suas operac¢des para os
exercicios findos em 31 de Dezembro de 2004 e 2003.

Em Dezembro de 2001, no 4mbito da redenominagéo do capital
social da empresa para euros, foi alterada a denominagéo social da
empresa para BCP Participa¢des Financeiras — SGPS, Sociedade
Unipessoal, L.%

Em 28 de Outubro de 2002 foi efectuada por escritura publica a fusdo
das sociedades Piramide — Estudos e Participacdes, SGPS, S. A.,
e Senloc — Investimentos e Servicos, L.%, por incorporagdo na BCP
Participagdes Financeiras — SGPS, Sociedade Unipessoal, L., com a
transferéncia global dos seus patrimonios para esta sociedade e res-
pectiva extingdo das mesmas.

Em 22 de Dezembro de 2004 foi efectuada por escritura publica a
fusdo da sociedade AF-Investimentos — SGPS, Sociedade Unipes-
soal, L.% (sociedade incorporada), por incorporagdo na BCP Partici-
pacdes Financeiras — SGPS, Sociedade Unipessoal, L.# (sociedade

incorporante), com extin¢do da sociedade incorporada. Para efeitos
contabilisticos, as operagdes da sociedade incorporada passaram a ser
consideradas como efectuadas por conta da sociedade incorporante a
partir de 1 de Dezembro de 2004.

As demonstragdes financeiras da BCP Participa¢des Financeiras —
SGPS, Sociedade Unipessoal, L..%, sdo elaboradas de acordo com os
principios contabilisticos geralmente aceites em Portugal ¢ em con-
formidade com o Plano de Contas para o Sistema Bancério, estabele-
cido pelo Banco de Portugal, incluindo a aplicagdo da 4. Directiva
Comunitaria n.° 86/635/CEE relativa a prestagdo de contas de bancos
e outras institui¢des financeiras.

De acordo com o Decreto-Lei n.° 36/92 de 28 de Marco, artigo 4.°,
n.° 3, alinea b), a BCP Participa¢oes Financeiras — SGPS, Sociedade
Unipessoal, L.%, esta dispensada de apresentacdo de contas conso-
lidadas, dado que as demonstragdes financeiras da sociedade bem como
das suas subsidiarias sdo consolidadas no Banco Comercial Portu-
gués, S. A.

b) Reconhecimento de custos e proveitos. — Os custos e 0s pro-
veitos sdo registados no exercicio a que respeitam, independentemente
do momento do seu pagamento ou recebimento, de acordo com o
principio contabilistico da especializacdo dos exercicios.

Os resultados obtidos com a alienacdo de activos a entidades em
que exista uma relacdo de dominio s@o reconhecidos desde que os
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mesmos resultem de transacgdes cujos termos negociais correspondam
aos que seriam acordados em condi¢des normais de mercado.

¢) Obrigagdes, acgdes e outros titulos. — Estes titulos sdo classifica-
dos de acordo com os seguintes critérios:

Titulos de negociacdo:

Consideram-se titulos de negociagdo aqueles que sdo adquiridos com
o objectivo de serem transaccionados num prazo que ndo devera exce-
der os seis meses.

Os titulos de rendimento fixo sdo reavaliados diariamente a cota-
¢do de mercado, incluindo os juros corridos. Os juros e as diferengas
de reavaliagdo sdo registados como proveitos ou custos do exercicio.
Na auséncia de cotag@o, o valor dos titulos corresponde ao valor de
aquisicdo acrescido dos juros corridos até essa data, calculados a taxa
de juro nominal.

Os titulos cujo rendimento ¢ variavel sdo valorizados ao valor de
mercado ou, na sua auséncia, ao menor dos valores de aquisi¢do ou
presumivel de mercado.

Titulos de investimento:

Consideram-se titulos de investimento aqueles cuja aquisicdo ndo
tém como objectivo a sua transac¢do num prazo inferior a seis meses.

Os titulos de rendimento fixo emitidos com base no valor nominal
sdo registados ao custo de aquisi¢do. A periodificagdo dos juros € feita
com base no valor nominal e na taxa de juro aplicavel ao periodo.
Existindo prémio ou desconto, este € periodificado pelo prazo que
decorreré até a amortizagdo dos titulos, por contrapartida de provei-
tos ou custos.

De acordo com o disposto nos paragrafos 10.° e 20.° do aviso n.° 3/95,
de 30 de Junho, do Banco de em Portugal, as menos-valias potenciais resul-
tantes da diferenca entre o valor contabilistico e o valor de mercado sdo
integralmente provisionadas.

Os titulos de rendimento variavel sdo registados ao custo de aqui-
si¢do, sendo constituidas provisdes para menos-valias potenciais quando
o valor de mercado ¢ inferior ao seu valor contabilistico, em cumpri-
mento com o disposto no aviso n.° 3/95, de 30 de Junho.

De acordo com o estabelecido com o Plano de Contas do Sistema
Bancidrio, as referidas provisdes sdo apresentadas no balango como
deducdes as carteiras de titulos.

Carteira a vencimento:

Consideram-se titulos da carteira a vencimento aqueles que a socie-
dade pretende manter até ao seu reembolso, sendo constituida exclu-
sivamente por titulos de rendimento fixo, com taxa de juro invaria-
vel e conhecida no momento da emissdo, incluindo os titulos de cupdo
zero, com data de reembolso determinada e que tenham sido emitidos
por entidades enumeradas no ponto 1.1 do n.° 15, do aviso n.® 3/95,
de 30 de Junho, do Banco de Portugal.

Os titulos com call option apenas poderdo integrar a carteira a
vencimento desde que o call price ndo seja inferior ao valor de reem-
bolso na data do vencimento.

Os titulos da carteira a vencimento sdo registados ao custo de aqui-
sicdo sendo os juros periodificados com base no valor nominal e na
taxa de juro aplicavel ao periodo. Existindo prémio ou desconto, este
¢ periodificado pelo prazo que decorrera até a amortizagdo dos titu-
los, por contrapartida de proveitos ou custos.

De acordo com o disposto nos paragrafos 10.° e 20.° do aviso n.° 3/95,
de 30 de Junho, do Banco de Portugal, as menos-valias potenciais resul-
tantes da diferenca entre o valor contabilistico e o valor de mercado sdo
integralmente provisionadas.

A transferéncia de titulos de negociacdo para a carteira a venci-
mento ¢é realizada com base no valor de mercado. A transferéncia de
titulos de investimento para a carteira a vencimento ¢ realizada pelo
valor que se encontrarem registados, liquidos das respectivas provi-
sdes constituidas. Nas transferéncias de titulos das carteiras de nego-
ciacdo e investimento as diferengas, entre o valor de reembolso e o
valor pelo qual os titulos foram registados na carteira a vencimento,
sdo periodificadas pelo prazo que decorrerd até a amortizagio dos
titulos, por contrapartida de proveitos ou custos.

d) Participagdes e partes de capital em empresas coligadas (asso-
ciadas). — As participagdes e partes de capital em empresas coliga-
das encontram-se valorizadas ao custo de aquisi¢do, sendo constituida
uma provisdo para fazer face a eventuais prejuizos futuros quando se
verifica uma desvalorizagdo de caracter permanente do seu valor.

As participagdes e partes de capital em empresas coligadas sdo rea-
valiadas a taxa de cAmbio da data a que se reportam as contas, sendo
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as diferengas cambiais apuradas entre o seu custo de aquisi¢do em euros
e o seu contravalor registadas numa rubrica de flutuaco de valores e
reconhecidas apenas aquando da sua alienacdo.

As diferencas cambiais resultantes das operagdes de cobertura, quando
existentes, relativamente as participagdes expressas em moeda estran-
geira, devem ser igualmente registadas numa rubrica de flutuagdo de
valores.

De acordo com o Decreto-Lei n.° 36/92 de 28 de Margo, artigo 4.°,
n.° 3, alinea b), a sociedade esta dispensada de apresentag@o de contas
consolidadas, dado que as demonstragdes financeiras da sociedade bem
como das suas subsididrias sdo consolidadas no Banco Comercial Por-
tugués, S. A.

Até 31 de Dezembro de 2001, os investimentos em companhias
com participacdo inferior a 20% do capital social e em que a socie-
dade nio exerce influéncia significativa, mas que considera como inves-
timentos estratégicos, eram contabilizados ao custo de aquisic¢do,
sendo o proveito desses investimentos reconhecido quando recebido.

A partir de 30 de Junho de 2002, entrou em vigor o aviso n.° 4/02,
do Banco de Portugal que estabelece as regras de provisionamento
destes investimentos, apresentadas como segue:

A constituicdo de provisdes € exigivel sempre que as menos-valias
potenciais sejam superiores a 15% do valor do investimento. A pro-
visdo minima a constituir devera corresponder a 40% do valor que
exceder os 15% do investimento, sendo o montante ndo provisionado
deste excesso deduzido aos fundos proprios;

De acordo com o referido aviso, a constitui¢do das provisdes
acima referidas correspondentes a 40% do valor de menos-valias que
exceda os 15% do investimento, para as participagdes adquiridas até
31 de Dezembro de 2001, e tendo em conta a actividade das compa-
nhias participadas ¢ diferida pelos seguintes periodos:

Percen-

Investimento Periodo tagem

do ano
Empresas financeiras e seguradoras ...... 2002 a 2011 10
Empresas ndo financeiras ..................... 2002 a 2004 25
2005 15
2006 10

No ambito do referido aviso e da alteracdo subsequente de acordo
com o aviso n.° 4/2004, as provisdes constituidas nos exercicios de
2002 a 2004 relativas as participagdes adquiridas até 31 de Dezem-
bro de 2001, poderdo ser registadas contra reservas.

e) Transac¢des em moeda estrangeira. — Os activos, passivos e
compromissos expressos em moeda estrangeira, sdo contabilizados de
acordo com os seguintes critérios:

Posigdo a vista:

A posigdo a vista é constituida pelo saldo liquido de activos e pas-
sivos da mesma moeda, dos resultados em moeda estrangeira, assim
como das operagdes a vista a aguardar liquidacdo e das operagdes a
prazo com vencimento nos dois dias tteis subsequentes.

A posicdo a vista € reavaliada diariamente ao cdmbio médio indi-
cativo do Banco de Portugal.

As diferengas cambiais apuradas sdo registadas como custos ou pro-
veitos do exercicio.

Posigdo a prazo:

A posigdo a prazo ¢ constituida pelo saldo liquido dos contratos de
operagdes a prazo que aguardam liquidag@o, com exclusdo dos que se
vengam dentro dos dois dias uteis subsequentes.

Os contratos relativos a estas operagdes sdo reavaliados as taxas de
cambio a prazo de mercado ou, na sua auséncia, através do seu célculo
com base nas taxas de juro aplicéveis ao prazo residual da operacdo.

As diferencas entre os contravalores em euros as taxas de reava-
liagdo a prazo aplicadas e os contravalores em euros as taxas contra-
tadas, sdo registadas como proveitos ou custos do exercicio.

) Fiscalidade. — As empresas do Grupo BCP com sede em Por-
tugal, estdo sujeitas ao regime fiscal Codigo do IRC — Imposto Sobre
o Rendimento das Pessoas Colectivas.

Adicionalmente, o conceito de impostos diferidos passivos, resul-
tante das diferencas temporarias entre os resultados contabilisticos e
os resultados fiscalmente aceites, para efeitos de tributagdo do IRC, é
aplicavel sempre que haja uma probabilidade razoavel de que tais
impostos venham a ser pagos num futuro proximo.
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2 — Disponibilidades a vista sobre institui¢des de crédito:

Esta rubrica refere-se a depodsitos a ordem no montante de
23 336 116 euros (2003: 41 173 349 euros) junto do Banco Comer-
cial Portugués, S. A.

3 — Obrigagdes, acgdes e outros titulos:

Esta rubrica ¢ analisada como segue:

2004 2003
Accdes e outros titulos de rendimento variavel:
Unidades de participagio:
Fundo de Gestdo Imobilidria............cccccuennee 1852 1852

A data de 31 de Dezembro de 2004, a carteira de titulos da BCP
Participagdes Financeiras — SGPS, Sociedade Unipessoal, L.%, ¢ cons-
tituida unicamente por 300 unidades de participagdo do Fundo Imo-
biliario Fechado Gestdo Imobiliaria.
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Os valores comparativos entre o valor contabilistico e o valor de
mercado, a data de 31 de Dezembro de 2004, sdo os seguintes:

(Em euros)
Valor Valor Mais/
contabi- de mer- (menos)-
listico cado -valia
Acgdes e outros titulos de rendimento
variavel:
Fundo de Gestdo Imobiliaria............ 1852 2031 179

De acordo com o disposto no artigo 20.°, alinea @), do aviso n.° 3/95
do Banco de Portugal e conforme referido na politica contabilistica
descrita na nota n.° 1, alinea c), as menos-valias nestes titulos, se exis-
tentes, sdo totalmente provisionadas.

O movimento nas provisdes para titulos ¢ analisado como segue:

Provisdo para titulos de investimento:

Proviséo para titulos de investimento:

Saldo em 1 de JanEiro ..........ccoecveeeieiieiieiieiecieee e

Provisdo do exercicio ......
Utilizagdo de provisodes

Saldo em 31 de Dezembro .........c.cceeuiiieiiieiiieeieceee e

2004 2003

- 25205 024
- (2212 284)
- (22 992 740)

Em Abril de 2003 as acg¢des detidas na Cimpor — Cimentos de Portugal, SGPS, S. A., foram alienadas por um valor de 91 533 250 euros,
tendo sido utilizada a provis@o que se encontrava constituida a data da venda, no montante de 22 992 740 euros. Esta venda originou uma

mais-valia de 829 606 euros.

4 — Participagdes financeiras:

Esta rubrica é analisada como segue:

(Em euros)
2004 2003
Participagdes:
Soponata — Sociedade Portuguesa de Navios Tanques, S. A. ..o - 15235 810
BCP Investimentos Internacional 5 -
5 15235810
Provisdo especifica para participacdes fINANCEITAS ..........cecveeiirieriierieeie ettt ete e ete e beeae s - (5298 871)
5 9936 939
Partes de capital em empresas coligadas:
BCP Investment, B. V.. 767 378 087 767 378 087
Bitalpart, B.V. ...co.oiiiiiie et 737 081 100 737 081 100
BCP Investimento — Banco Comercial Portugués de Investimento, S. A. 174 742 075 174 742 075
NOVaBank, S. A. ..ot 149 953 536 74 535 389
Millennium BCP — Gestdo de Fundos de Investimento, S. A. .. 28 009 162 -
INterbanco, S. A. ..o e 61 147 822 61 147 822
Banco Expresso Atlantico, S. A. ...ccocvevieeieniene - 37722294
CrédiBanco — Banco de Crédito Pessoal, S. A — 26 582 926
Banque BCP (Luxembourg), S. A..........ccccooeuenrnnn. 12 394 429 12 394 429
AF Internacional — SGPS, Sociedade Unipessoal, L.% ..o 498 856 —

1931205 067
1931205072

1 891 584 122
1901 521 061

A participagdo detida na Soponata — Sociedade Portuguesa de Navios
Tanques, S. A., representativa de 16,56% do capital social foi alienada em
23 de Dezembro de 2004, pelo valor de 16 649 811 euros. Esta venda
originou uma mais-valia no montante de 1 414 001 euros, conforme refe-
rido na nota n.° 17. A provisdo especifica para participagdes financeiras
constituida durante o exercicio de 2003, em conformidade com o disposto
no aviso n.°4/02, do Banco de Portugal, de 11 de Junho de 2002, foi
anulada por contrapartida de reservas conforme referido na nota n.° 13.

Em 24 de Novembro de 2004, a sociedade adquiriu 275 001 acgdes
representativas de 4,955% do capital social do NovaBank, S. A., ao
Banco Comercial Portugués, S. A., pelo valor de 75 418 147 euros.

Em 18 de Junho de 2004 a sociedade alienou a participagdo repre-
sentativa de 100% do Banco Expresso Atlantico, S. A., ao Banco

Comercial Portugués, S. A. Esta venda originou uma menos-valia de
12 643 020 euros conforme referido na nota n.° 17.

Em 29 de Setembro de 2004, a sociedade alienou 100% do capital
social do Crédibanco — Banco de Crédito Pessoal, S. A., ao Banco
Comercial Portugués, S. A., tendo sido gerada uma mais-valia de
44 617 074 euros conforme referido na nota n.° 17.

As participacdes financeiras no BCP Investimentos Internacional,
na Millennium bep — Gestdo de Fundos de Investimento, S. A., e na
AF Internacional — SGPS, Sociedade Unipessoal, L..%, resultaram da
transferéncia de activos na sequéncia do processo de fusdo por incor-
poracdo da AF Investimentos — SGPS, Sociedade Unipessoal, L.%,
conforme referido nas notas n.> 1, alinea a), e 18.
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As principais participagdes financeiras superiores ou iguais a 20% do respectivo capital social detidas directamente pela sociedade, a data de
31 de Dezembro de 2004, eram as seguintes:

(Em euros)
Percen- o pro;}git:oironal Custo_ )
Participagdo Sede d;azlg)Z?tli- gr?:)lrtiiz nos f:a]).itais dgpgz‘;(l; D(llfsie%rzlga
cipagdo pl’O(]iI;OS 2)
BCP Investimento ....................... Lisboa 100,000 211599 744 211599 744 174 742 075 36 857 669
Interbanco Lisboa 50,001 50 762 460 25381737 61 147 822 (35766 085)
Banque BCP .......cocoeeiiiiiiiiee. Luxemburgo 99,998 16 351 827 16 351 500 12 394 429 3957071
NovaBank .......ccoceevvvvenenenenenne. Atenas 54,04 138 586 229 74 891 998 149 953 536 (75 061 538)
Bitalpart ................ Roterdao 100,000 (1215141097) (1215141097) 737081100 (1952222 197)
BCP Investment ... Amesterddo 100,000 680 193 449 680 193 449 767 378 087 (87 184 638)
AF Internacional ............. Madeira 100,000 3753532 3753532 498 856 3254676
Millennium BCP — GFI .............. Lisboa 100,000 14 215 544 14 215 544 28 009 162 (13793 618)

5 — Imobilizagdes corpdreas:

Esta rubrica é analisada como segue:

(Em euros)

2004 2003
IMAGUINGS ..ttt ettt et et et eae e st e e et e e st e st e st eate st easeesees e eneeneenten s et e esees e en e entensententens et e eseeseent et e te st eneeneententn 1314 -
Equipamento informatico ... 7 547 -
Equipamento de seguranca 650 —
9511 —
AMOTtiZagdes ACUMUIAAAS ........ocuiiiuiiiiitieiiet ettt et et b e bt e st e e e bt et e e b eesbt e beesseesstesseesseesstaseenseesstanseenseeseanseanns 9511 -

A rubrica de imobilizagGes corporeas resulta da transferéncia dos activos da AF Investimentos — SGPS, Sociedade Unipessoal, L%, na sequéncia
da fusdo desta sociedade na BCP Participag¢des Financeiras — SGPS, Sociedade Unipessoal, L.%, conforme referido na nota n.° 1, alinea a).

6 — Outros activos:

Esta rubrica é analisada como segue:

(Em euros)

2004 2003
Devedores..........c.c..... 1313924 99
Prestacdo acessoria 7 481 969 7 481 969
Suprimentos ........c..ccceeeveeruennenennne 1 189 404 655 1153 314 000
Outras imobilizagdes financeiras ... 1500 750
TRC @ TECUPETAL ...ttt ettt ettt ettt st et e et e st e et e e et e st e emteeabesanenseens 95 539 49 488

1 198 297 587 1 160 846 306

A rubrica de devedores inclui o montante de 1 312 388 euros relativo a dividendos a receber da Millennium BCP — Gestdo de Fundos de
Investimento, S. A.

A rubrica de prestagdo acessoria diz respeito a uma prestagdo acessoria concedida pela sociedade ao Interbanco, S. A., em 29 de Dezembro
de 2000.

A rubrica de suprimentos diz respeito a suprimentos concedidos pela sociedade a Bitalpart, B.V., sendo as condi¢des apresentadas como segue:

Data Data

. . Euros
de inicio de vencimento

Taxa de juro

Bitalpart, B. V. ..o 30-3-2004 30-3-2005 Euribor 12m + 0,381% 1 189 404 655

Em 29 de Margo de 2004, foi renovado o contrato de suprimento celebrado com a Bitalpart, B. V., com capitalizagdo dos juros respectivos
no montante de 36 090 655 euros.

A rubrica de outras imobiliza¢des financeiras regista a participagdo financeira da BCP Participa¢des Financeiras — SGPS, Sociedade Unipes-
soal, L..%, na ServiBanca — Empresa de Prestag@o de Servigos, A. C. E. O acréscimo verificado nesta rubrica resultou da fusdo ocorrida entre
a sociedade e a AF Investimentos — SGPS, Sociedade Unipessoal, L.%, conforme referido nas notas n.> 1, alinea a), ¢ 18.

A rubrica de IRC a recuperar corresponde aos pagamentos por conta efectuados pela sociedade.

7 — Contas de regularizagdo do activo:

Esta rubrica é analisada como segue:

(Em euros)
2004 2003
PrOVEILOS @ TECEDET ....cuviiviiiiiciiiciieeee ettt ettt et e e b e b e ebaesseesseessaesseesseessassseenseenseensens 22 995 700 27 215904
Outras contas de reUIATIZAGAO ........ccueeruieruieriieiieteee ettt et eete et e ebeeabe et e ebeebeebeenbeebeenees 50460 430 -
73 456 130 27 215 904
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A rubrica de proveitos a receber regista o montante de 21 347 038
euros (2003: 27 215 904 euros) relativo aos juros corridos e ndo pagos
do contrato de suprimentos prestados pela sociedade a Bitalpart, B.V.,
conforme referido na nota n.° 6.

A rubrica de outras contas de regularizac¢do inclui o montante de
50 400 000 euros referente a dividendos antecipados distribuidos
ao accionista unico Banco Comercial Portugués, S. A., em Dezembro
de 2004 conforme decisdo da geréncia.

8 — Outros passivos:

Esta rubrica ¢ analisada como segue:
(Em euros)

2004 2003

Suprimentos ..........ceeeeeeeeeeeneenns 1189334303 1153314000
Credores .....ceveeveeeciieeeieeeeiieens 687 687

1189334990 1153314687

A rubrica de suprimentos diz respeito ao montante relativo a um
suprimento concedido a sociedade pelo Banco Comercial Portugués, S. A.

Os montantes de encargos imputados e encargos pagos no exerci-
cio, relativos a suprimentos, sdo analisados como segue:

(Em euros)
2004 2003
Encargos imputados ..................... 30 148 518 46 508 089
Encargos pagos .......ccccceeeevieenenne 36 020 303 94 124 818
9 — Contas de regularizagdo do passivo:
Esta rubrica é analisada como segue:
(Em euros)
2004 2003
Juros a pagar .............. 21 291 066 27162 851
Outros custos a pagar 15385 13 032
21306 451 27175 883

A rubrica de juros a pagar corresponde aos juros dos suprimentos
concedidos pelo Banco Comercial Portugués, S. A., conforme refe-
rido na nota n.° 8.

10 — Passivos subordinados:

Esta rubrica regista o montante de 1 842 290 088 euros (2003:
1 875 282 941 euros) relativo a prestagdes suplementares concedidas
pelo Banco Comercial Portugués, S. A., para a aquisi¢io de participa-
¢oes financeiras no 4mbito da actividade da sociedade.

11 — Capital:

A data de 31 de Dezembro de 2004, o capital social da sociedade
no montante de 47 000 000 de euros, é representado por uma quota
unica pertencente ao Banco Comercial Portugués, S. A., encontrando-
-se integralmente realizado em numerario.

A data de 31 de Dezembro de 2002, o capital da sociedade, no
montante de 39 000 000 de euros, era representado por uma quota
unica pertencente ao Banco Comercial Portugués, S. A., encontran-
do-se integralmente realizado em numerério.
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No dmbito das deliberagdes aprovadas na assembleia geral de 6 de Margo
de 2003 foi efectuada uma redugfo do capital social no montante de
10 397 114 euros para cobertura de prejuizos e um aumento de capital
no montante de 397 114 euros realizado pelo socio tnico da sociedade,
cuja escritura publica foi realizada em Abril de 2003.

Na sequéncia do processo fusdo por incorporagdo da AF Investi-
mentos — SGPS, Sociedade Unipessoal, L.%, o capital social da BCP
Participa¢des Financeiras — SGPS, Sociedade Unipessoal, L.®, regis-
tou um aumento de 18 000 000 de euros.

12 — Reserva legal:

Nos termos da legislagdo portuguesa, a sociedade devera reforgar
anualmente a reserva legal em, pelo menos, 5% dos lucros liquidos
anuais, até que represente 20% do capital social, ndo podendo nor-
malmente esta reserva ser distribuida.

Em virtude da sociedade ter acumulado prejuizo no exercicio de
2003, nido foi efectuado qualquer reforgo do saldo da conta no refe-
rido periodo.

Considerando que o valor da reserva legal em 31 de Dezembro
de 2004 representa mais de 20% do capital social da sociedade ndo
devera ser efectuado qualquer refor¢o em 2005.

A variacdo da reserva legal encontra-se apresentada na nota n.° 13.

13 — Reservas e resultados acumulados:

Esta rubrica ¢ analisada como segue:

(Em euros)
2004 2003
Reserva legal .........cccoceeeiieiieencne 10 348 955 5600 102
Reserva de fus@o ... 4371 460 -
Outras reservas ......... .. 5298 871 (5298 871)
Resultado do exercicio ................. 106 335 942 45 683 730
126 355 228 45984 961

A rubrica de reserva de fusdo corresponde a reserva apurada na
sequéncia da fusdo por incorporagdo da AF Investimentos — SGPS,
Sociedade Unipessoal, L.%, na sociedade, conforme descrito nas notas
n.> 1, alinea a), e 18.

A 31 de Dezembro de 2004, a rubrica de outras reservas corresponde
a reservas livres constituidas no exercicio de 2004.

A data de 31 de Dezembro de 2003, a rubrica de outras reservas
dizia respeito a provisdo constituida em conformidade com o dispos-
to no aviso n.° 4/02, do Banco de Portugal, de 11 de Junho de 2002.
Na sequéncia da alienagdo da participacdo detida pela sociedade na
Soponata — Sociedade Portuguesa de Navios Tanque, S. A., ocorrida
durante o exercicio de 2004, a respectiva provisdo foi anulada, con-
forme referido na nota n.° 4.

14 — Juros e proveitos equiparados:

Esta rubrica inclui o montante de 30 221 790 euros (2003: 46 776 938
euros) relativo a juros dos suprimentos concedidos a Bitalpart, B.V.,
conforme referido na nota n.° 6.

15 — Juros e custos equiparados:

Esta rubrica regista juros incorridos pela sociedade referentes a con-
tratos de suprimentos obtidos junto do Banco Comercial Portugués, S. A.,
conforme referido na nota n.° 8.

16 — Rendimento de titulos:

O valor desta rubrica é composto por:
(Em euros)

BCP Investimento — Banco Comercial Portugués de Investimento, S. A. ........coccoiiiiiniiniiiiiceiee.
BCP Investment, B. V. ..o

Interbanco, S. A. ....oouveeeeeeeeeeeeeeeeeeee e,

Crédibanco — Banco de Crédito Pessoal, S. A. ....ccooeeevveeevveeeceeeeneen,
AF Internacional — SGPS, Sociedade Unipessoal, L. ...........................

Soponata — Sociedade Portuguesa de Navios Tanques, S. A. .

BCP Investimentos Internacional ............cccccccveeeiieeiiieeciieeeieeeee e,

2004 2003
31581 141 32927933
................................................... 30500 000 5950 000
3641 347 3506 344
................................................... 3184 566 -
.................................................... 3148 663 -
826 369 -
................................................... 100 -

72 882 186 42 384 277
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17 — Ganhos e perdas relativas a alienagdo de participagdes financeiras em subsidiarias e associadas:

O valor desta rubrica ¢ composto por:

Proveitos:

CrédiBanco — Banco de Crédito Pessoal, S. A. ......ccoeeevvieceeeeneeennes
Soponata — Sociedade Portuguesa de Navios Tanques, S. A. ............

Custos:

Banco Expresso AtIANtico, S. A. .oocoovirerireeeeeeeetee e

Lucro HQUIAO ..oeeeeeeieiee et

A participagdo da Sociedade no CrédiBanco — Banco de Crédito
Pessoal, S. A., foi alienada em 29 de Setembro de 2004, ao Banco
Comercial Portugués, S. A., pelo valor de 71 200 000 euros, conforme
referido na nota n.° 4.

Conforme referido na nota n.° 4, a sociedade alienou a sua partici-
pagdo na Soponata — Sociedade Portuguesa de Navios Tanques, S. A.,
pelo valor de 16 649 811 euros.

Em 18 de Junho de 2004 a sociedade alienou a sua participagdo
representativa de 100% do capital do Banco Expresso Atlantico, S. A.,
ao Banco Comercial Portugués, S. A., pelo valor de 25 079 274 euros,
conforme mencionado na nota n.° 4.

18 — Fuséo de activos:

No ambito do projecto de fusdo, datado de 10 de Setembro de 2004,
foi preparado, nos termos da alinea d) do artigo 98.° do Codigo das
Sociedades Comerciais, o balango especialmente organizado a data de
30 de Junho de 2004 da AF Investimentos — SGPS, Sociedade Uni-
pessoal, L.®

O balango seguidamente apresentado serviu como referéncia dos
elementos do activo e do passivo da AF-Investimentos — SGPS,
Sociedade Unipessoal, L.%, incorporados na BCP Participagdes Finan-

ceiras — SGPS, Sociedade Unipessoal, L.%:
(Em euros)

30 de Junho

de 2004
Disponibilidades a vista sobre institui¢des de crédito 1991 959
Obrigagdes, acgdes € outros titulos .........cceeeeereenenns 960 717
Imobilizagdes INCOrpOreas ..........cevververeeneeneereennens 6471

(Em euros)
2004 2003
........................................................... 44 617 074 -
........................................................... 1414 001 -
46 031 075 -
........................................................... 12 643 020 -
........................................................... 33388 055 -
(Em euros)
30 de Junho
de 2004
Imobilizagdes corpdreas 22 353
Outros activos ................ 8167 593
Contas de regularizagio 982 775
Total de elementos do activo............................... 12 131 868
Outros passivos 1901 845
Contas de regularizacdo 8 455 622
Total de elementos do passivo ............................ 10 357 467
CaAPILAL ..ot 875 000
Reservas e resultados acumulados.... . 899 401
Total de elementos da situagdo liquida................ 1774 401
Total de elementos do passivo e situagdo liquida 12 131 868

Conforme referido na nota n.° 1, alinea a), em 22 de Dezembro de
2004, foi efectuada a respectiva escritura ptblica da operacdo de fusdo.

Sendo os valores deste balango meramente indicativos, foi consi-
derado o efectivo valor dos elementos do activo e passivo a data de
1 de Dezembro de 2004, data a partir da qual as operagdes da socie-
dade incorporada foram consideradas do ponto de vista contabilistico
como efectuadas por conta da sociedade resultante da fusdo. Os balan-
¢os das duas companhias a data efectiva da fusdo, sdo apresentados
como segue:

(Em euros)
AF — SGPS BCP PF
30 de Novembro 30 de Novembro
de 2004 de 2004

Disponibilidades a vista sobre institticdes de Crédito ..........eoerereriiririeieienereeeeeeee e 5022 505 76 446 203
Obrigagdes, acgdes € outros titulos ..........ceceevveveeeenee — 1852
Participagdes financeiras ................. 28 508 023 3034103215

Imobilizagdes incorporeas ... 1192 -

IMODIlIZAGCOES COTPOTEAS .....eoueieneientietieiiet et ettt et et e stt e bt et e e sbt e s bt e beesatessea s eesatastesseesatassbasseesatesnsanneas - -
OULIOS ACLIVOS ..ttt ettt ettt ettt ettt s b e s bt bt e st et et e b e s bt ebesatea s et e b et esbesaeeutebeeaeemtensensensesaeeneen 1338724 49 488
Contas de TEZUIATIZAGAO ......cc.ueeuiiiieeieeie ettt ettt ettt ettt e et e e bt e bt e be e bt eabeenbeenseenbeenbeenbeebeeseensean 64 730 18 989 363
Total de elementos do ACHIVO .................cccooovcinioiiinciiiiiciieeeieeeeean 34935174 3129590 121
OULIOS PASSIVOS ....eveuteeuteeuteeteeuteeteeteesteeteeateeateeabeeateeaseeabeenseanseenseanseenseenseenseanseenseenseanseenseenseenseeseessaenseas 4120 1189334303
Contas de regularizagao 9447 18 903 915
PasSiVOS SUDOIAINAAOS ........eeeueeiiiiiieeie ettt ettt ettt et e te e bt eabe et e et e esbeeabeenbeenbeeabeenbeenbeenbeenseas 8 000 000 1815282941
Total de elementos do PASSIVO .............cccccceecueceeieeieieieeseeeee e 8013 567 3023521159
CAPTEAL ...ttt ettt ettt h e a bbbt b et a e bbbt e b et e st b et e b et e st b et eneebenbe s 18 000 000 29 000 000
Reservas e resultados acumUIAdOS ..........co.eeereiiiiiiniinicnineetcece ettt ettt 8921 607 77 068 962
Total de elementos da situag@o liquida ...................ccooeveeeveiiiiiiiaiaiannn. 26 921 607 106 068 962
Total de elementos do passivo e situagdo liquida ...................c.cccccoeeeen... 34935174 3129590 121
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19 — Transacgdes intercompanhias:

As transacgdes e saldos mais significativos com as empresas do
Grupo estdo identificadas nas notas correspondentes.

A Geréncia: Jorge Manuel Jardim Gongalves — Filipe de Jesus
Pinhal — Christopher de Beck — Anténio Manuel de Seabra e Melo
Rodrigues — Antonio Manuel Pereira Caldas de Castro Henriques —
Alipio Barrosa Pereira Dias — Alexandre Alberto Bastos Gomes —
Francisco José Queiros de Barros de Lacerda — Boguslaw Jerzy
Kott. — O Técnico Oficial de Contas, (Assinatura ilegivel.)

Certificacao legal das contas

1 — Introdugdo. — Examinamos as demonstragdes financeiras da
BCP Participa¢des Financeiras — SGPS, Sociedade Unipessoal, L.%,
as quais compreendem o balango em 31 de Dezembro de 2004 (que
evidencia um total de 3 226 286 757 euros e um total de capital pro-
prio de 173 355 228 euros, incluindo um resultado liquido de
106 335 942 euros), as demonstracdes dos resultados por naturezas e
por fungdes e a demonstragdo dos fluxos de caixa do exercicio findo
naquela data, e os correspondentes anexos.

2 — Responsabilidades. — E da responsabilidade da geréncia a
preparacgdo de demonstracdes financeiras que apresentem de forma
verdadeira e apropriada, a posi¢do financeira da sociedade, o resul-
tado das suas operagdes e os fluxos de caixa, bem como a adopgdo de
politicas e critérios contabilisticos adequados e a manuteng@o de um
sistema de controlo interno apropriado.

3 — A nossa responsabilidade consiste em expressar uma opinido
profissional e independente, baseada no nosso exame daquelas demons-
tragdes financeiras.

4 — Ambito. — O exame a que procedemos foi efectuado de
acordo com as Normas Técnicas e as Directrizes de Revisdo/Audito-
ria da Ordem dos Revisores Oficiais de Contas, as quais exigem que o
mesmo seja planeado e executado com o objectivo de obter um grau
de seguranca aceitavel sobre se as demonstragdes financeiras estdo
isentas de distor¢cdes materialmente relevantes. Para tanto, o refe-
rido exame incluiu:

A verificagdo, numa base de amostragem, do suporte das quantias
e divulgagdes constantes das demonstragdes financeiras e a avaliagdo
das estimativas, baseadas em juizos e critérios definidos pela geréncia,
utilizadas na sua preparag@o;

A apreciagdo sobre se sdo adequadas as politicas contabilisticas
adoptadas e a sua divulgagdo, tendo em conta as circunstancias;

A verificagdo da aplicabilidade do principio da continuidade;

A apreciagdo sobre se ¢ adequada, em termos globais, a apresenta-
¢do das demonstracdes financeiras.

5 — Entendemos que o exame efectuado proporciona uma base
aceitavel para a expressdo da nossa opinido.

6 — Opinido. — Em nossa opinido, as referidas demonstragdes
financeiras apresentam de forma verdadeira e apropriada, em todos
os aspectos materialmente relevantes, a posic¢do financeira da BCP
Participacdes Financeiras — SGPS, Sociedade Unipessoal, L.%, refe-
rente ao exercicio findo em 31 de Dezembro de 2004, o resultado das
suas operagdes e os fluxos de caixa no exercicio findo naquela data,
em conformidade com os principios contabilisticos geralmente acei-
tes em Portugal para o sector bancario.

Lisboa, 21 de Janeiro de 2005. — KPMG & Associados — Socie-
dade de Revisores Oficiais de Contas, S. A., representada por Ana
Cristina Soares Valente Dourado, revisora oficial de contas.

Relatorio anual sobre a fiscalizacao efectuada
no exercicio findo em 31 de Dezembro de 2004

1 — O presente relatério ¢ emitido nos termos do artigo 451.°
n.° 2 do Codigo das Sociedades Comerciais e do artigo 52.°, n.° 1, ali-
nea a), do Decreto-Lei n.° 487/99, de 16 de Novembro.

2 — Procedemos a revisdo legal da BCP Participagdes Financei-
ras — SGPS, Sociedade Unipessoal, L.%, incluindo o exame das suas
contas relativas ao exercicio findo em 31 de Dezembro de 2004, de
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acordo com as Normas Técnicas e Directrizes de Revisdo/Auditoria
aprovadas pela Ordem dos Revisores Oficiais de Contas e com a pro-
fundidade considerada necesséria nas circunstancias. Em consequéncia
do exame efectuado emitimos, nesta data, a respectiva certificagdo
legal das contas, sem reservas.

3 — De entre outros, foram realizados os seguintes procedimentos:

1) Acompanhamento da gestdo da sociedade, através da obtengdo
de informagdes da geréncia e seus representantes, tendo sido solicita-
dos e obtidos os esclarecimentos considerados necessarios;

2) Apreciagdo das politicas contabilisticas da sociedade quanto a
sua adequagdo e consisténcia, nomeadamente quanto a provisdes e
amortizagdes, reconhecimento ou diferimento de custos e proveitos;

3) Verificacdo da conformidade das demonstragdes financeiras que
compreendem o balango em 31 de Dezembro de 2004, a demonstra-
¢do dos resultados por naturezas e por fungdes e a demonstragdo dos
fluxos de caixa do exercicio entdo findo, bem como as respectivas
notas, com as normas aplicaveis em Portugal para o sector bancério;

4) Verificacdo da conformidade das demonstra¢des financeiras com
os registos contabilisticos de suporte;

5) Anélise da informag@o financeira divulgada, tendo sido efectuados
os testes substantivos seguintes, considerados adequados em fungdo da
materialidade dos valores envolvidos:

Analise e teste de reconciliacdes bancarias preparadas pela socie-
dade;

Solicitagdo de confirmagdes directas junto de bancos, dos saldos
respectivos;

Analise dos outros activos, outros passivos e contas de regulariza-
¢do do activo e passivo;

Analise dos encargos a pagar registados nas contas do passivo;

Analise da situagdo fiscal da sociedade e revisdo do célculo do
montante estimado a pagar com impostos sobre lucros;

Andlise das vérias componentes dos custos e proveitos, perdas e
ganhos, registados no exercicio, com particular ateng@o ao seu balan-
ceamento, diferimento e acréscimo;

Analise das operagdes e saldos com empresas do Grupo em que a
sociedade se insere, incluindo as contas com o socio nico;

Solicitagdo ao advogado da sociedade de informagdes sobre even-
tuais litigios quanto a cobrangas em curso, acgdes judiciais pendentes
e reclamacdes fiscais;

Analise da informacdo divulgada no anexo as demonstra¢des finan-
ceiras e respectivas notas.

4 — Apreciamos ainda a conformidade do relatorio de gestdo da
geréncia com as contas examinadas e verificAmos que satisfaz os requi-
sitos legais.

5 — Solicitamos a declaragdo do 6rgdo de gestdo prevista nas
Normas Técnicas e Directrizes de Revisdo/Auditoria de Contas.

6 — Nesta oportunidade agradecemos a excelente colaboragdo rece-
bida, no decurso do nosso trabalho.

Lisboa, 21 de Janeiro de 2005. — KPMG & Associados — Socie-
dade de Revisores Oficiais de Contas, S. A., representada por Ana
Cristina Soares Valente Dourado, revisora oficial de contas.

Relatério e parecer do fiscal inico

De acordo com o disposto nos artigos 420.° e 421.° do Cddigo das
Sociedades Comerciais e no cumprimento das fungdes de fiscal tnico
da BCP Participagdes Financeiras — SGPS, Sociedade Unipessoal, L.%,
relativas ao exercicio findo em 31 de Dezembro de 2004, tomamos
conhecimento dos principais actos da geréncia da sociedade, averi-
guamos da observancia do cumprimento da lei e dos estatutos, proce-
demos a verificagdo dos livros e registos contabilisticos e levamos a
cabo outros procedimentos julgados necessarios nas circunstincias.

Procedemos também a apreciagdo do relatério de gestdo e a veri-
ficagdo da correcgdo das demonstragdes financeiras da empresa em
31 de Dezembro de 2004, compreendendo o balango, a demonstra-
¢do dos resultados, por naturezas e por fungdes, as respectivas notas
explicativas bem como a demonstracdo dos fluxos de caixa. Da gerén-
cia e servigos obtivemos sempre os esclarecimentos solicitados, o que
agradecemos, concluindo que:

1 — O relatério de gestdo e as contas da BCP Participagdes Finan-
ceiras — SGPS, Sociedade Unipessoal, L.%, relativos a 2004, e os
registos contabilisticos, satisfazem as disposi¢des legais e estatutarias;
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2 — Os actos da geréncia do nosso conhecimento procuraram sal-
vaguardar o cumprimento da lei e dos estatutos;

3 — As principais politicas contabilisticas e critérios valorimétricos
adoptados encontram-se devidamente evidenciados nas notas as
demonstragdes financeiras.

No ambito das nossas fungdes emitimos ja a certificagdo legal das
contas de 2004, sem reservas, bem como o relatério anual sobre a
fiscalizacdo efectuada.

Face ao exposto, somos de parecer que sejam aprovados:

a) O relatdrio de gestdo e as contas do exercicio de 2004 apresen-
tados pela geréncia;

b) A proposta de aplicagdo de resultados contida no mencionado
relatorio de gestdo;

c) A gestdo da sociedade em 2004 pela geréncia.

Finalmente, ndo podemos deixar de salientar e agradecer a exce-
lente colaboragdo recebida no desempenho das nossas fungdes.

Lisboa, 21 de Janeiro de 2005. — O Fiscal Unico, KPMG & Associa-
dos — Sociedade de Revisores Oficiais de Contas, S. A., representada por
Ana Cristina Soares Valente Dourado, revisora oficial de contas.

Relatorio dos auditores

Examinamos o balango da BCP Participacoes Financeiras — SGPS,
Sociedade Unipessoal, L.%, em 31 de Dezembro de 2004 e 2003, bem
como as demonstragdes de resultados, alteragdes na situacdo liquida e
dos fluxos de caixa, relativas aos exercicios findos naquelas datas, bem
como as notas explicativas e o respectivo anexo. O nosso exame foi
realizado de acordo com as Normas Internacionais de Auditoria.

Responsabilidade da geréncia e dos auditores:

A elaboragdo das referidas demonstragdes financeiras ¢ da responsabili-
dade da geréncia. A nossa responsabilidade ¢ a de expressarmos uma opi-
nido sobre essas demonstragdes financeiras, baseada na nossa auditoria.

Bases de opinido:

As Normas Internacionais de Auditoria requerem que a auditoria
seja planeada e executada de forma a obtermos razoavel seguranca
sobre se as demonstrag¢des financeiras contém, ou ndo, distor¢des
materialmente relevantes. Uma auditoria inclui a verificacdo, por
amostragem, da evidéncia de suporte dos valores e informagdes cons-
tantes das referidas demonstragdes financeiras e a avaliagdo das esti-
mativas e juizos significativos utilizados pela geréncia na preparagio
e apresentacdo das mesmas. Uma auditoria inclui também a aprecia-
¢do, sobre se os principios contabilisticos adoptados sdo adequados,
tendo em conta as circunstancias, bem como da forma de apresenta-
¢do das demonstragdes financeiras. Entendemos que o exame efec-
tuado proporciona uma base razoavel para a emissdo da nossa opi-
nido sobre as demonstra¢des financeiras referidas.

Opinido:

Em nossa opinido, as citadas demonstragdes financeiras representam,
de modo apropriado, em todos os aspectos materialmente relevantes, a
situagdo financeira da BCP Participagdes Financeiras — SGPS, Sociedade
Unipessoal, L.%, em 31 de Dezembro de 2004 ¢ 2003, bem como os
resultados das suas operagdes e os fluxos de caixa referentes aos exerci-
cios findos nessas datas, de acordo com os principios contabilisticos geral-
mente aceites em Portugal para o sector bancério, conforme nota n.° 1.

Lisboa, 21 de Janeiro de 2005. — O Auditor, KPMG.

Acta n.° 54 da assembleia geral anual

No dia 21 de Fevereiro de 2005, pelas 16 horas, reuniu na sua sede
social, sita na Avenida José Malhoa, lote 1686, freguesia de Campolide,
em Lisboa, a assembleia geral anual da sociedade unipessoal por quo-
tas, BCP Participagdes Financeiras — SGPS, Sociedade Unipessoal, L.,
pessoa colectiva n.° 503399930, matriculada na Conservatéria do
Registo Comercial de Lisboa sob o n.° 5151, com o capital social inte-
gralmente realizado de 47 000 000 de euros.

Presente o Dr. Antonio Manuel de Seabra e Melo Rodrigues que se
apresentou entregando, para o efeito de ficar arquivada na sociedade,
uma carta mandadeira do socio tnico Banco Comercial Portugués, S. A.,
que detém uma quota no valor nominal de 47 000 000 de euros.
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Na qualidade de presidente da mesa da assembleia geral e em repre-
sentagdo do socio Banco Comercial Portugués, S. A., presidiu aos tra-
balhos o Dr. Antonio Manuel de Seabra e Melo Rodrigues.

Apo6s ter verificado ndo terem sido cumpridos os formalismos pré-
vios de convocagdo da assembleia, o representante do s6cio unico,
encontrando-se para o efeito devidamente mandatado, declarou que
pretendia constituir-se em assembleia geral universal para deliberar
sobre a ordem de trabalhos em seguida transcrita. Em consequéncia,
declarou a assembleia em condig¢des de validamente reunir e deliberar
ao abrigo do disposto no artigo 54.° do Codigo das Sociedades Comer-
ciais, com a seguinte ordem de trabalhos:

1.° Deliberar sobre o relatorio de gestdo e as contas do exercicio de
2004;

2.° Deliberar sobre a proposta da geréncia de aplicagdo de resultados;

3.° Proceder a apreciagdo geral da administragdo e fiscalizagdo da
sociedade.

Encontravam-se igualmente presentes gerentes e o fiscal tnico,
tendo os ausentes justificado a falta.

Posto a discussdo o ponto 1.° da ordem de trabalhos e apos ter
verificado que todos os presentes conheciam os documentos de pres-
tagdo de contas, nenhuma duvida lhes suscitando o respectivo teor, o
presidente, na sua qualidade de representante do sdcio tinico, proce-
deu a aprovagdo dos mesmos.

Posto a discussdo o ponto 2.° da ordem de trabalhos e como nin-
guém desejasse usar da palavra, foi submetida a votagdo e aprovada
pelo representante do socio unico a proposta da geréncia de aplica-
¢do de resultados que era do seguinte teor:

Nos termos da alinea f) do n.° 2 do artigo 66.° do Codigo das So-
ciedades Comerciais e tendo em consideragio o facto de a reserva
legal de 10 348 955,24 euros ultrapassar o limite legal imposto, pro-
pde-se que o resultado do exercicio, no valor de 106 335 942.44 euros,
seja distribuido na sua totalidade ao sdécio unico, sendo que deste,
50 400 000 euros foi ja objecto de distribuicdo antecipada nos ter-
mos da deliberagdo da geréncia de 23 de Dezembro de 2004.

Posto a discussdo o ponto 3.° da ordem de trabalhos, e depois de o
representante do sdcio tnico ter informado a sociedade da alteracdo
ocorrida na sociedade de revisores oficiais de contas que ¢ fiscal efec-
tivo nesta sociedade, constante de carta dirigida ao s6cio unico
em 17 de Janeiro de 2005, da qual se transcreve a parte relevante:
«Temos o prazer de informar VV. Ex.» da fusdo por incorporagio na
KPMG & Associados — Sociedade de Revisores Oficiais de Con-
tas, S. A, das sociedades (...) Jodo Augusto & Associados — Sociedade
de Revisores Oficiais de Contas, S. A. (...)», foi presente a mesa pelo
mesmo e por ele aprovada uma proposta no sentido de ser manifes-
tado um voto de confianga e louvor a geréncia e fiscalizagdo da socie-
dade, e a cada um dos seus membros pela forma como desempenharam
as respectivas fungdes no decurso do exercicio de 2004.

Esgotada a ordem de trabalhos o presidente da mesa, apds ter agra-
decido a todos os presentes a colaboragdo prestada no decurso da
assembleia, deu por encerrada a sessdo, tendo dela sido elaborada a
presente acta que, apo6s ter sido aprovada, vai ser por si assinada bem
como pelo secretario da sociedade.

A Mesa da Assembleia Geral: Anténio Manuel de Seabra e Melo
Rodrigues, presidente. — O Secretario, (Assinatura ilegivel.)
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LISBOA — 2.A SECCAO

LUSO PARTNERS — SOCIEDADE GESTORA
DE PARTICIPAGOES SOCIAIS, S. A.

Conservatoria do Registo Comercial de Lisboa (2." Sec¢do). Matricula
n.° 12 367; identificagdo de pessoa colectiva n.° 505574659; niimero
e data da apresentagdo: 3/24 de Abril de 2003.

Maria do Carmo Ferraz Jardim de Azevedo Fontes, escrituraria supe-
rior da Conservatodria do Registo Comercial de Lisboa (2.* Sec¢do):

Certifica, que foram depositados na pasta respectiva os documen-
tos referentes a prestacdo de contas do ano de 2002.

Esta conforme o original.

Conservatoria do Registo Comercial de Lisboa (2. Sec¢do), 30 de Margo
de 2004. — A Escrituraria Superior, Maria do Carmo Ferraz Jardim de
Azevedo Fontes.





