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A economia mundial

As estimativas para o0 crescimento em volume da economia mun-
dia apontam para um valor de 5%, medido em paridades de poder de
compra, em linha com o valor verificado em 2005. A expansdo das
economias mais avangadas do mundo foi superior a 3%, acelerando
do valor de 2,6% de 2005.

Se congderadas as taxas de cambio na aferi¢do do crescimento médio
da economia mundial, o que atribui mais ponderagdo as economias
mais desenvolvidas, a expansdo econdmica no ano de 2006 processou-
-se a uma taxa de 3,8%, acelerando dos 3,4% do ano anterior.

O abrandamento da economia dos EUA para valores inferiores a
2,5% nos dois Ultimos trimestres de 2006, em consequéncia dos efei-
tos acumulados do aumento das taxas de juro pela Reserva Federal,
foi compensado pelo dinamismo acrescido da Uni&o Europeia (2,9%)
e pela expansdo da economia japonesa.

Esta Ultima, no 4.° trimestre de 2006 expandiu-se 1,2%, ou sgja a
uma taxa anualizada de 4,8%. A reaceleracdo do crescimento da eco-
nomia mundial tem levado os bancos centrais a enveredar por uma
politica de subida gradual de taxas de juro, com vista a impedir um
sobreaguecimento que leve ao ressurgimento de pressdes inflacionistas.

Como tem sido uma constante no passado recente a expansao das
economias emergentes e em desenvolvimento, onde pontificam as
grandes economias asiéticas (China e a India), teve lugar a taxas muito
elevadas (superiores a 7%), permitindo a continuagdo da convergén-
cia destas economias com as economias mais desenvolvidas.

Crescimento econdémico

PrevisGes
2004 2005
2006 2007
Economia mundid .............. 53 49 51 4,9
Economia avangadas .. 3,2 2,6 31 2,7
EUA .o, 39 3,2 3,4 29
ZONA EUIO ....eeeeeerieeeeeerenn. 2,4 1,7 2,9 2,7
= 0 o SO 2,3 2,6 2,7 2,1
Economias emergentes........ 7,7 7,4 7,3 7,2

Fonte. — FMI, Comissdo Europeia.

O processo de globalizagdo marcado pelo aumento da integracéo,
interdependéncia e especializacdo das economias mundiais continuou,
tendo o volume do comércio mundia crescido 8,9% em 2006, depois
de 7,4% em 2005, segundo dados do FMI.

Numa apreciagdo geral é possivel dizer que a economia mundial
goza de consideravel dinamismo & entrada de 2007, o qual provavel-
mente se deverd prolongar durante a parte inicial do ano.

A economia europeia expandiu-se em 2006 acima do seu cresci-
mento potencial de longo prazo surpreendendo pela positiva e mos-
trando uma capacidade sustentada de progredir apesar da subida das
taxas de juro, dos precos do petréleo mais elevados do que em 2005
e do abrandamento da economia dos EUA.

As economias que compde a Unido Europeia expandiram-se a 2,9%%
em 2006. Os paises que j& adoptaram o euro como moeda dever&o
ter fechado o ano com um crescimento de 2,7%, vaor ligeiramente
superior as previsdes da Comissdo Europeia redlizadas em Novembro
(2,6%) e claramente acima dos 1,7% verificados em 2005.

Este valor contrasta com a modesta previsio de crescimento de
2,9% para 2006 feita h& um ano pela Comissdo Europela E de sdlien-
tar que se verificou igualmente uma reducdo das diferengas entre as
taxas de crescimento dos diversos paises.

O crescimento econémico na Unido Europeia no ano de 2006
acabou por ser muito bom em consequéncia da recuperacdo da pro-
cura interna resultante da criacdo de trés milhdes de postos de traba-
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Iho, sendo que dois milhdes o foram dentro da zona euro. A taxa de
desemprego estrutural ha zona euro calu para 7,7%, o vaor mais baixo
numa década.

Embora os pregos dos produtos energéticos tenham mantido a
inflagdo acima dos 2% em 2006 (mais precisamente 2,2% na zona
euro), o valor dever cair para 2% em 2007 devido a um efeito menos
acentuado do que o prevista da subida da taxa de IVA na Alemanha
dos 16% para 19%.

O aumento da produtividade e a intensa competicdo de novos
paises com salérios mais baixos tém moderado as perspectivas para a
inflaggo.

Embora seja previsivel a diminui¢do deste ritmo de crescimento
em 2007, a revisdo das previsdes para a zona euro mais recentes
(16 de Fevereiro) apontam ja para um valor proximo de 2,4% em
2007 e de 2,7% na Uni&o Europeia. Para tal dever@o contribuir o
consumo privado e o investimento, bem como uma revisdo em ata
da envolvente externa.

Zona euro
Previsdes
2003 2004 2005
2006 2007
PIB 0,8 2,0 14 2,6 2,2

1,2 15 1,4 2,0 2,1
1,0 2,3 25 4,3 3,0
Taxa de desemprego 8,7 8,9 8,6 8,0 7.4

111 = o= o 2,1 2,1 2,2 2,2 1,9
Défice publico (per-

centagem GDP) ..... -31 —-28 —24 20 -—-13
Divida publica (per-

centagem GDP) ..... 69,2 69,7 70,6 69,4 66,9
Saldo BTC (percenta

gemGDP).............. 0,5 0,8 00 —01 01

Fonte. — Comissio Europeia

O ano de 2006 registou os pregos do barril de petrdleo mais deva
dos de sempre. O vador do cabaz de ramas dos paises produtores que
integram a OPEP atingiu o valor méximo de 72,64 ddlares.

De referir que esta organizagdo tem um novo estado membro em
virtude do pedido de adesdo de Angola, pais que tem vindo gradual-
mente a transformar-se num dos maiores produtores de Africa, apro-
ximando-se da Nigéria também membro da OPEP.

Depois do maximo atingido, o prego do barril de petréleo conhe-
ceu uma acentuada queda que o levou para baixo dos 55 ddlares. Para
aém do aumento da capacidade de produgdo de petrdleo em 2006, a
gueda ficou ainda a dever-se a condigdes meteorol 6gicas favoraveis,
as quais levaram ao desfazer de posicles de investidores especulativos
nos mercados de futuros que anteciparam uma repeticéo das interrup-
¢Oes de producdo que, em 2005, se tinham verificado no Golfo do
Meéxico durante a estagdo dos furacGes. Acresce que um inicio de
Inverno excepcionalmente ameno teve como efeito a reducdo da
procura de petréleo para aquecimento fazendo aumentar os stocks
existentes.

No inicio de 2007, o ressurgimento de tensBes geopoaliticas e a
normalizacdo do ciclo climético anual veio a ditar uma recuperacdo
do prego do petréleo.

A subida dos pregos dos produtos energéticos, juntamente com a
subida dos precos dos metais e, mais recentemente, dos bens agricolas
néo transformados, tem possibilitado uma melhoria acentuada dos
saldos positivos das balangas de pagamentos das economias emer-
gentes.
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A economia portuguesa

Apesar de ndo existirem ainda dados relativos ao 4.° trimestre de
2006, a economia portuguesa devera ter aumentado a sua taxa de cres-
cimento para 1,2% ou, eventual mente, ligeiramente mais. As previ-
sBes mais recentes do Banco de Portugd (Boletim de Inverno de 2006)
apontam para uma aceleracdo do crescimento econémico para 1,8%
em 2007 e 2,1% em 2008.

Estes valores marcam uma revisdo em dta das previsdes de cresci-
mento econdmico em Portugal acompanhando as expectativas de
melhoria do crescimento da zona euro, mas assinalam também um
maior optimismo no aumento da capacidade concorrencial externa
da economia portuguesa, respondendo melhor aos choques externos
resultantes da entrada nos mercados mundiais de paises com um
padrdo de especializacdo de exportagdes semelhante ao portugués e
mais competitivos nas produgdes de baixo valor acrescentado.

Portugal
Previsdes
2005 2006
2007 2008

PIB s 0,4 1,2 1,8 2,1
Consumo privado .. .17 1,2 1,5 1,7
Consumo publico 19 —-02 0,0 0,3
Formagao bruta de capital fixo —2,6 —3,1 0,0 3.9
Procurainterna...........cccccuen... 0,6 0,1 1,1 1,9
Exportacdes 1,0 9,3 6,2 6,1
Importactes 1,6 4,3 35 47

Balanco corrente + balanco de
capital (percentagemdoPIB) —81 —-76 —73 —7.2
1011 ="' T 21 3,0 2,3 2,4

Fonte. — Banco de Portugal.

O grande motor do crescimento econémico portugués foi o sector
externo, uma vez que a taxa de crescimento da procura interna
desacelerou de 0,6% para 0,1% em 2006.

Da procura interna s 0 consumo privado teve um comportamento
expansivo (1,2%), mas a queda do consumo publico de 0,2% (em
termos reais) e a persistente apatia do investimento, espelhada na
queda de 3,1% da formagdo bruta de capita fixo (FBCF), ndo permi-
tiram um desempenho melhor da procura interna.

Em larga medida, este comportamento traduz a necessidade dos
diversos agentes econémicos portugueses responderem ao elevado
nivel de endividamento acumulado durante o periodo de expanséo
econémica anterior.
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No fim de 2006, a queda acumulada na FBCF atingia ja os 19%
desde 2002, uma vez que, durante este periodo, apenas em 2004 ndo
foi este indicador negativo.

Este valor esta em clara oposi¢do a evolugdo do investimento na
zona euro (4,3% em 2006) e, em particular, do investimento na indls-
tria na zona euro onde se registou um crescimento de 7%, o valor
mais elevado dos Ultimos sete anos.

Em 2007, a FBCF deveréd inverter a tendéncia depressiva do pe-
riodo mencionado, mas s6 em 2008 € que 0 Banco de Portuga estima
uma taxa de variag8o positiva (+ 3,9%) para o total do ano, reflec-
tindo evolugdes positivas no investimento empresarial e no investi-
mento dos particulares em habitagdo, uma vez que o investimento
publico devera manter taxas de variagdo negativa até 2008.
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As exportagdes, com um crescimento em volume de 9,3%, mani-
festaram um comportamento muito favoravel reagindo positivamente
a0 aumento da procura externa dirigida & economia portuguesa, depois
de sucessivos anos de perdas de quotas de mercado. Ao crescerem a
um ritmo superior ao ritmo das importagOes (4,3%) permitiram uma
ligeiramelhoria do défice da baanca comercial.

As previsdes econdmicas vao agora no sentido da manutencéo das
quotas de mercado da economia portuguesa no comeércio mundial, com
0 crescimento das exportactes a acompanhar a dindmica de cresci-
mento do comércio mundial durante 2007.
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Segundo os dados mai's recentes estimarse que em 2006, as necessi-
dades de financiamento externo da economia portuguesa, tenham au-
mentado para os 13,3 mil milhdes de euros, mais 4,5% que os 12,7
mil milhdes de euros de 2005.

Apesar da quase estabilizagso do défice da baanga corrente nos 14,6
mil milhGes de euros em 2006, a reducdo em 480 milhdes de euros do
excedente da balanca de capital (saldo de entradas e saidas de inves-
timento publico e privado em Portugd), determinou este agravamento.

O valor atingido é superior a 8% do PIB e supera a estimativa de
7,6% feita pelo Banco de Portugal em Janeiro, mas a manterem-se
véidas as projecgdes econdmicas deverd reduzir-se para niveis proxi-
mos dos 7% (7,3% em 2007 e 7,2% em 2008).

De referir que o nivel do défice externo portugués esta muito in-
fluenciado pelo elevado prego do petrdleo e do gas natural, uma vez
que o défice da balanga de bens e servigos nédo energéticos era de 3,5%
do PIB em 2006, prevendo-se que venha a baixar até 2008.
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Financas publicas

Embora ainda ndo estejam disponiveis dados finais em termos de
contabilidade publica, é quase carto que o défice do sector publico admi-
nistrativo deverd ter sido inferior & meta de 4,6% estabelecido no
Programa de Estabilidade e Crescimento para 2006-2010.

Para além do aumento verificado na cobranca de impostos, a
melhoria verificada em 2006 decorre também de uma redugo do peso
da despesa publica, em percentagem do PIB, invertendo uma tendén-
cia de crescimento continuo e acentuado deste indicador.
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A recuperacdo da actividade econdmica, as subidas de impostos
verificadas em 2005 e a melhoria da capacidade da maquina fisca na
cobrancga de impostos, traduziu-se num crescimento da receita fisca
do Estado de 7,2% em 2006. Enquanto isso, a despesa corrente pri-
méria (sem juros da divida) aumentou em 2006 apenas 2,4%.

Paratal contribuiram as despesas orgamentais com o funcionaismo
publico que diminuiram 2,7% e as despesas com a aquisi¢do de bens e
servigos que também se reduziram em 3,6%. Comportamento inverso
tiveram as transferéncias correntes para outras administractes publi-
cas que aumentaram 6,5%. Por sua vez as despesas com 0s juros da
divida publica subiram 10,8%, em resultado do aumento quer das
taxas de juro quer do stock de divida. O défice do Estado na éptica de
caixafoi de 7,40 mil milhes de euros, uma reducdo de 19,1% rela-
tivamente aos 9,14 mil milhdes de 2005.

O envelhecimento da populagdo portuguesa que se reflecte em
compromissos de despesa publica crescentes com pouca discricio-
nariedade levam a que sgja necess&rio ndo abrandar os esforcos de
consolidagd@o das contas publicas. Estes deverdo prosseguir com
diversas reformas, das quai's destacamos as que se véo verificar ao nivel
da administracdo central do Estado (PRACE) e na seguranga socia
com aintroduggo do factor de sustentabilidade no célculo das pensdes
e aintegracdo da CGA no regime gerd da seguranca socid.

Inflagcdo e emprego

A taxa de inflagdo em Portugal medida pela variagdo média anua
do IPC harmonizado atingiu 3,0% em 2006. Este valor foi influen-
ciado pelo contributo dos bens energéticos, os quais acrescentaram
cerca de 1% ataxa de inflagdo subjacente, durante os dois primeiros
trimestres de 2006, e pelo efeito da subida da taxa de IVA de 19%
para 21% em Julho de 2005.

O Banco de Portugal antecipa que a variagdo méxima da inflagdo
homologa venha a descer para 2,3% em 2007 e em 2,4% em 2008.
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OTaxa de Desemprego

Em 2006, o crescimento econdmico ainda ndo foi suficientemente
expressivo para permitir a reducdo do desemprego em Portugal . Se-
gundo os ultimos dados do INE, a taxa de desemprego média em 2006
foi de 7,7%, aumentando ligeiramente em relagdo a 2005 onde foi
de 7,6%.

Em termos de médias anuai's, as maiores taxas de desemprego veri-
ficaram-se no Alentegjo (9,2%), no Norte (8,9%) e naregido de Lis
boa, sendo estas as regides do pais onde a taxa de desemprego € supe-
rior amédia nacional.

Como ja referimos no passado, a experiéncia macroecondémica
portuguesa indica que sera necessario que a economia volte a crescer
sustentadamente a um ritmo superior a 2% ao ano, para que a taxa de
desemprego possa diminuir de forma significativa. Em consequéncia
tem-se sentido um novo aumento do recurso a emigragéo pelos por-
tugueses, embora para destinos diferentes dos tradicionais, tirando
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partido das oportunidades geradas pelo crescimento econdmico inter-
nacional.

Evolucéo monetaria e do sector bancério

O crédito ao sector privado ndo monetario registou um crescimento
de 8,6% em 2006 acelerando do valor de 7,4% verificado em 2005.

Este crescimento anud resultou da evoluggo dos empréstimos con-
cedidos a0 sector privado n&o financeiro que aumentou 8,8% (subida
de 1,1% no valor da taxa de variagdo homdloga) e do aumento do
crédito concedido a instituigdes financeiras ndo monetérias em 6,3%,
(mais 3,3% de taxa de variacdo homdloga).

Por sua vez, o aumento do crédito ao sector privado ndo finan-
ceiro decorreu tanto da aceleragdo da taxa de variagdo anual do cré-
dito concedido a empresas néo financeiras, o qual aumentou para 7,2%
em 2006 (6,5% no ano anterior), como do aumento dos emprésti-
mos concedidos a particulares em 9,9%.

No find de 2006, da andlise do sddo vivo, gjustado de titularizagbes
de créditos, dos empréstimos concedidos pelas institui¢des financei-
ras as entidades do sector privado néo financeiro verificava-se que
42,0% se encontrava concedido a empresas; 47,3% estava aplicado
em crédito a particulares para compra de habitaggo e os restantes
10,7% para crédito a consumo e outros fins.

Na mesma data, € de registar que, em virtude do aumento conti-
nuado do crédito as familias portuguesas, o vaor dos depdsitos que as
mesmeas tinham no sector bancério erajainferior em cerca de 23 mil
milhdes de euros ao valor dos empréstimos que lhe tinham sido con-
cedidos pelo sector bancario.
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Taxasdejuro

O BCE continuou a politica de aumento gradual da taxa directora
do eurossisterna em 2006, depois de ter iniciado a subida da taxa de
referéncia da zona euro em Dezembro do ano anterior.

Esta taxa foi elevada de 2,25% para 3,5% durante 2006, em cinco
incrementos de 0,25%.

Em virtude da forte da din@mica da economia da zona euro, as
expectativas do mercado vao agora no sentido da taxa do Eurossistema
se vir a situar nos 4%, em meados de 2007.

=== Euribor 6M
Euribor 12M
e=—=Taxa BCE

1,5 -
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Nos EUA, a Reserva Federa prosseguiu a subida da sua taxa direc-
tora.

Esta foi aumentada em mais 1%, ao longo da primeira metade de
2006, de 4,25% para 5,25%, valor onde tem permanecido estabili-
zada desde 29 de Junho.

Com o subsequente abrandamento da taxa de crescimento da eco-
nomia dos EUA, registada no 2.° semestre de 2006, os agentes econé-
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micos antecipam agora que o0 préximo movimento da taxa directora
sgja de descida, embora a altura exacta do inicio da sua reducdo sgja
ainda objecto de discusséo.

== ibor 6M
Libor 12M
===Fed Funds
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O ano de 2006 viu retomar-se a tendéncia de desvalorizagdo do
ddlar norte-americano face ao euro.

Esta tendéncia, que comegou em 2002, tinha sido brevemente in-
terrompida durante 2005.

Com a paragem na subida das taxas pela Reserva Federal em mea-
dos de 2006, a subida do euro face a0 ddlar recomegou, em virtude de
se ter atenuado o diferencia de taxas de curto prazo que favorece a
divisa dos EUA e de se manter o forte desequilibrio das contas exter-
nas deste pais.

=—EUR/USD
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Mais significativa terd sido a valorizag8o do euro face ao iene o
gual é provavelmente entre as maiores divisas mundiais, aquela que
mais desvalorizada se encontra em termos de paridades de poder de
compra.

Apesar do Banco do Japéo ter acabado, durante 2006, com a poli-
tica de cedéncia quantitativa de liquidez e de taxas de juro iguais a
zero (a0 subir a sua taxa de desconto para 0,25% em 14 de Julho), o
iene continuou a desvalorizar face ao euro.

A expectativa que a subida de taxas pelo Banco do Japdo sgja muito
gradud e para valores modestos tem encorgjado alguns investidores a
endividarem-se em ienes para fazer aplicagdes financeiras de cariz
especul ativo nos principais mercados mundiais.

M er cados financeir os

O ano de 2006 voltou a ser positivo para 0s mercados accionistas
mundiais, 0 que acontece pelo quarto ano consecutivo. Entre os trés
maiores blocos econdmicos sb 0 Japdo ndo registou uma valorizacdo
préxima dos 15%, em parte devido a uma pausa da muito significa-
tiva subida registada durante 2005.

N&o obstante 0 comportamento favoravel das bolsas registou-se
uma correcgdo significativa das cotagdes das acgdes entre Maio e Junho.
Esta queda temporéria foi mais profunda nas bolsas dos mercados
emergentes depois de fortes val orizagdes anteriores.

A paragem da subida das taxas de juro nos EUA, ocorrida em mea-
dos de Junho, veio a determinar o fim da correcgdo dos mercados
accionistas mundiais permitindo que se iniciasse um novo ciclo de
subida

A bolsa portuguesa foi das que melhor comportamento teve em
2006 valorizando-se cerca de 30%. Para além do inicio da recupera-
¢do econdmica, 0 mercado beneficiou da actividade gerada por duas
ofertas publicas de aguisi¢do langadas sobre as ac¢fes da Portugal
Telecom e do Banco BPI.
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Proposta de aplicacdo de resultados

Nos termos da ainea f), do n.° 2 do artigo 66.° do Cdédigo das
Sociedades Comerciais, propde-se que o resultado positivo do exerci-
cio, no montante de 36 721 647,86 euros, tenha a seguinte aplica-
(= o}

Para reserva lega — 1 836 082,39 euros;

Para reservas livres — 34 885 565,47 euros.

O resultado consolidado foi de 75 594 milhares de euros.

Lishoa, 5 de Abril de 2007. — O Consalho de Administracdo: José
de Oliveira Costa, presidente — Luis Carlos Oliveira Caprichoso,
vogal — Francisco Gongalves Sanches, vogal — Joaquim Manuel
Nunes, vogal — José Anténio Mendes Ribeiro, vogal.

Anexo ao relatério
do conselho de administracao

ANEXO||

Para efeitos do artigo 447.° do Cédigo das Sociedades Comerciais,
a posi¢ao accionista dos membros dos érgdos de administragéo e fis-
calizagdo, no exercicio de 2006, era a seguinte:

José de Oliveira Costa, possuia, em 1 de Janeiro de 2006,
18 565 910 accdes. Possuindo, em 31 de Dezembro de 2006,
18 515 910 acgoes.

Luis Carlos Oliveira Caprichoso ndo possuia, em 1 de Janeiro de
2006, quaisquer acgdes. Nao possuia, em 31 de Dezembro de 2006,
quaisquer acoles. )

Francisco Gongalves Sanches ndo possuia, em 1 de Janeiro de 2006,
quaisquer acgBes. N&o possuia, em 31 de Dezembro de 2006, quais-
quer acgoes.

Joagquim Manue Nunes ndo possuia, em 1 de Janeiro de 2006, quais-
quer acgdes. Nao possuia, em 31 de Dezembro de 2006, quaisquer

accoes.

José Antonio Mendes Ribeiro ndo possuia, em 1 de Janeiro de 2006,
quaisquer acgBes. N&o possuia, em 31 de Dezembro de 2006, quais-
quer acgoes.

ANEXO I

Para efeitos do artigo 448.° do Cédigo das Sociedades Comerciais,
as participagdes dos accionistas eram, a data do encerramento do exer-
cicio, as seguintes:

Accionistas com, pelo menos, metade do capital social:
Nada a referir.

Accionistas com, pelo menos, um tergo do capital social:
Nada a referir.

Accionistas com, pelo menos, um décimo do capital social:
SLN Vdor, SGPS, L.%

Lisboa, 5 de Abril de 2007. — O Conselho de Administragdo: José
de Oliveira Costa, presidente — Luis Carlos Oliveira Caprichoso,
vogal — Francisco Gongalves Sanches, vogal — Joaquim Manuel
Nunes, vogal — José Anténio Mendes Ribeiro, vogal.
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Balanco individual em 31 de Dezembro de 2006

ACTIVO

28 744-(73)

(Em milhares de euros)

2006

2005

Pré-forma
Notas Valor antes . —
- Imparidade Valor
gzr'nngft?; e amortiz. liquido | f\{ﬂioéo
Caixa e digponibilidades em bancos CENtrais............coveerrncienncecinneeenens - - - -
Disponibilidades em outras institui¢cdes de crédito 3 39725 - 39725 7891
Activos financeiros detidos para negociagao ...........ccccceveneeee. - - - -
Activos financeiros ao justo valor através de resultados ...........ccoocevereereenee. - - - -
Activos financeiros disponiveis para venda...........c.oceeeveeveeeneeeneneeenenns - - - -
Aplicagdes em instituicdes de crédito 4 - - - 60 000
Crédito aclientes ........ccocvveeererecenennns - - - -
Investimentos detidos até & maturidade - - - -
Activos com acordo de rECOMPIA........ccuererererereeeeniereeseeseseeeeeeeseeneeseesees - - - -
Derivados de cobertura...........coeeeennrcueeernreeens - - - -
Activos ndo correntes detidos para venda........ - - - -
Propriedades de investimento ...............c....... - - - -
Outros activos tangiveis.... 5 488 312 176 238
ACHVOS INEANGIVEIS ... s e e e e 6 127 38 89 101
Investimentos em filiais, associadas e empreendimentos conjuntos ... 7 491 944 - 491 944 374501
ACtiVOS pOr iMpPOSLOS COMENEES ......ceveeereereereereeeenee e see e neeneeneees 418 - 418 369
Activos por impostos diferidos.... - - - -
OULIOS @CEIVOS .....cueeviieereeteese sttt ettt ettt eb e 8 281 507 - 281 507 288 386
Total dO aCtiVO .....ooeeuerieeieieereeee e 814 209 350 813 859 731 486
PASSIVO E CAPITAL PROPRIO
2005
20_06 Pré-forma
Notas —
Valor
liquido Ii‘(’qﬁ'i‘:jfo
Passivo:
RECUrSOS 0 DANCOS CENIAIS ....e.eeveriieiieeeie ettt ettt e et er st n e ana - -
Passivos financeiros detidos para negociaGo ...........ocueevrerreererennes - -
Outros passivos financeiros ao justo vaor atraves de resultados. ... - -
Recursos de outras instituiGBeS de Credito ...........ccuovrieieiireiieire et - -
Recursos de clientes € OULTOS EMPIESLIMOS.........cveveriererereeeeieeeree e see e sseeeeseeneeseesaessesneeneenees - -
Responsabilidades representadas por titulos ... - -
Passivos financeiros associados a activos transferidos - -
Derivados de Cobertura..........ooeovreriieneieneneeseeseseeeenne 9 221 -
Provisies .......cooeerenenieneieneneens - -
Passivos por impostos correntes ... - -
Passivos por impostos diferidos...........ccce.. — -
Instrumentos representativos de capital ... - -
Outros passivos subordinados .................... . 10 100 306 50 367
OULFOS PESSIVOS ...cuvuveveiiriieieseste sttt se et s s et et et s b se e e s e e sa b e e e s et e s et eeene st e nnene e e 11 1284 5572
Total dO PASSIVO .....cvveeiiricierereeeee et 101 811 55 939
Capita proprio:
(O 0 1 - OSSOSO 12 470 925 470 925
Prémios de emissfo ...........cc........ . 12 151 104 151 104
Outros instrumentos de capitd ... - -
ACCOES Proprias......ccceeveeeeeenenns - -
Reservas dereavdiaGo .........ccoovvveeeeennee. 9, 12 (221) -
Outras reservas e resultados transitados......... 12, 13 53518 12 769
Resultado lQuidO .........cccovvveveieeieeene . 36 722 40 749
[DAV/T0 (= g0 (o 1S3= 1< ] 0= o [0 1P - —
Total do capital Proprio........ccccereeeirneeierreeeees e 712 048 675 547
Total do passivo e do capital Proprio ..........cceeeeeerneereneneenenes 813 859 731 486

O Conselho de Administrac@o: José de Oliveira Cogta, presidente— Luis Carlos Oliveira Caprichoso, vogal — Francisco Gongalves Sanches,
voga — Joaquim Manuel Nunes, vogal — José Anténio Mendes Ribeiro, vogal. — O Técnico Oficial de Contas, Luis Miguel Reis de Almeida.
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Demonstracao dos resultados individuais em 31 de Dezembro de 2006

(Em milhares de euros)

2005
Notas 2006 Pré-forma
JUroS € rendimentOS SIMILBIES ........ccciiiriirieieit ettt n et r e r e st r e eneaneae 1960 2439
JUFOS € ENCAIGOS SIMITBIES ...ttt ettt 3377 2242
MAGEM FINAMCEITA ...ttt ettt e e 14 (1417) 197
Rendimentos de instrumentos de capital 15 29 000 44 218
Rendimentos de servigos e comissdes - -
Encargos COm SErViGOS € COMISSTES .......cccrurreurrrrrrreierireneeitsessesesesesas e sessesesesennens - -
Resultados de activos e passivos avdiados a0 justo valor atraves de resultados...... - -
Resultados de activos financeiros disponiveis para venda - -
Resultados de reavaiagdo cambid ..........ccccoeveevvevervncnenee. - -
Resultados de alienacdo de outros activos . - -
(181170’ (=S T11 =0 (0130 (SN = (o o= o= o LSS 16 13494 41
Produto da aCtiVIOAOE ..........cuieeeiiriee ettt sn et e et n e 41077 44 456
CUSLOS COM PESSOE! ..veuveveereeuieiesiestesteeseeeesees e ste e st sseeseeseessesaesseeseeneesessessesseeseeneensessessesseaseeneensensessessesnenn 17 1194 1234
Gastos gerais administrativos ... . 18 3027 2391
PN ol gulz= o0 =Y o (o I = (o o TSRS 6, 7 77 79
CUSIOS OPEIACIONGIS ...veveeueeneeeeseerueeseeeeeeseessesseeseeseeseessessessesseeseeseensessessesseeseensensensessessesneensensensessessenn 4 298 3704
Provisdes liquidas de repoSiGOES € @NUIBCOES .........ccooverierierieeierieiesee e see e e esee e seesreene e eneeseensesaesneens - -
Correcgdes de vaor associadas ao crédito a clientes e valores a receber de outros devedores (lig. de
L= 010 To = 11 =oc o= P - -
Imparidade de outros activos financeiros liquida de reversdes e reCuperagles.........covvvvveveeererreeererennenes - -
Imparidade de outros activos liquida de reversies € reCUPEragies ........ccveeeeereerereneereeeeeeeeneeseeseennes — -
Resultado anteS dE IMPOSIO ......ccueeueerieierese e ettt et st re e ne e e e saensesaeeseeneeneeeenseseennenn 36 779 40 752
Impostos:
CONTENTES ...ttt e s e e s e e R e e ae et e e e s R e e e e e R e e ae e s e e e e s reseenreseeene e e e nnennesrenne e 19 57 3
D= T o OO OSSPSR - -
ReSUITE00 GPOS IMPOSLO ...ttt ettt 36 722 40 749
Do qual: resultado liquido ap6s impostos de operagies descontinuadas ..............cceveerereeerenenesieienees - -
Resultado por accéo (euros):
27 S o o TSRS 0,08 0,09
D118 1o o TSSOSO 0,08 0,09

O Conselho de Administracao: José de Oliveira Costa, presidente— Luis Carlos Oliveira Caprichoso, voga — Francisco Gongalves Sanches,
vogal — Joaquim Manuel Nunes, voga — José Anténio Mendes Ribeiro, vogal. — O Técnico Oficial de Contas, Luis Migud Reis de Almeida.

Demonstracao dos fluxos de caixa em 31 de Dezembro de 2006

Fluxos de caixa das actividades operacionais:

JUrOS € COMISSOES FECEITES .......eevietietieeteeeteeete ettt et e et e et e et e e eteeeteeeteeeteeeteeaseeeteesseaaseesaeesseeaseesaeesaeenseens

Rendimentos adquiridos nos activos disponiveis para venda ....
Pagamento de juroS € COMISSTES .......c.ccvrureeurerenreenireeeeeeseenees
Pagamentos a0 pessoal e fornecedores..........coocovvvvrvneenne

Resultados cambiais e outros resultados operacionais
Recuperacdo de créditos inCobravels ........coveeereveneneennne

Resultados operacionais antes das alteragies nos activos € passiVoS OPEraCioNaiS ......ceveeereereereerereenens

(Aumentos) diminuigdes dos activos operacionais:

Aplicacdes em iNStitUiGOES de CIEITO ..........coveueiririeiiieeie et

Activos financeiros detidos para negociagdo
Créditos a Clientes .........coeveereneceresee e
Activos a0 justo valor por resultados ...
Derivados de cobertura........c.coeeeneineneicnenne
Activos ndo correntes detidos para venda...

OULIOS BCHIVOS ..o N

FIUXO dOS 8CLIVOS OPEFECIONAIS ......eveeueeieiestesieeeeeee et see st esae s st e s e e e e eneeseestesaeeneeneeneeneenseneensens

2006 2005
1960 2124
(3 438) (2 281)
(4 073) (3 174)

) 41
(5 558) (3 290)
60 000 18 000
24179 (31 607)
84179 (13 607)
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(Em milhares de euros)

2006 2005
Aumentos (diminui¢6es) de passivos operacionais:
RECUrSDS 8 DANCOS CENEIAIS ......cueivieeicrieieestee ettt sttt bttt b e bt b e besb e e s b e nenbenean - -
Recursos de ingtitui¢les de crédito................... - -
Recursos de clientes e outros empréstimos............. - -
Passivos financeiros detidos para negociacao - -
OULIOS PASSIVOS ....e.eeuirereitetesesesesae et se s sese s e ae s e st se s s e s s e s e s e se e bt ee e b b e st s e e e b et s e b e s et s et e b et e s e b et e e et e e e sneneas (4 073) 3407
FIUXO dOS PASSIVOS OPEIACIONGAIS .....vveveriretiirisrereieseseeie ettt se et b et a s e s s e et se e b et e s seeeneneiens (4 073) 3407
Caixa liquida das actividades operacionais antes dos impostos sobre o rendimento ..........cccoveeeerneeccnenenes 74548 (13 490)
IMPOSIOS PAJOS ...ttt e bbb bbb b e bbb e bbb (106) (184)
Caixa liquida das actividades OperaCionais ............ccueeeerereeereresreeniseneeienens 74 442 (13 674)
Fluxos de caixa das actividades de investimento:
DAV T0 = 010 0/ 1= o= o Lo o =3O 25 000 19 218
Aquisi¢ao de activos disponiveis para venda ... - -
Alienag8o de activos disponiveis para venda... - -
Aquisi¢Bes de activos tangive's e intangiveis... 1) @)
Vendas de activos tangiVES..........ccccvveveeereennecnne e - -
Aquisigdes/aienacdes de propriedades de investimento - -
Investimentos em empresas filialS € 8SS0CIAUES .........cveeveiveueirreere et (117 443) (16)
Caixa liquida das actividades de inVeStimento ............ccoeceerreeienneicenneeens (92 444) 19195
Fluxos de caixa das actividades de financiamento:
F U g0c 01 (o0 (S =" o -SSR - -
Dividendos pagos..........cccvvreeererenrevecereneenns - -
EmissBo de divida titulada e subordinada 49 836 470
Remunerac8o paga relativa as obrigagdes de caixa e Outros .................. - -
Remuneracdo paga relativa a passiVos SUDOTAINGAOS ..........cvereriirirerieieree s neenee e nnens — —
Caixa liquida das actividades de financiamento ...........ccccoceveeeeeienenennnennne 49 836 470
Aumento (diminuicdo) liquida de CaiXxa € SEUS EQUIVAIENEES ..........cc.eveeeeieiere e nee e enes 31834 5991
Caixa e equivalentes N0 INICIO 0O EXEXCICIO .......cuvvveuiiiirecrerie ettt 7891 1900
Caixa e equivalentes NO fiM A0 EXEICICIO .......c.oveeirieieieree et 39725 7 891

O Consglho de Administragao: José de Oliveira Costa, presidente— Luis Carlos Oliveira Caprichoso, voga — Francisco Gongalves Sanches,
voga — Joaquim Manuel Nunes, vogal — Jose Antonio Mendes Ribeiro, vogal. — O Técnico Oficial de Contas, Luis Miguel Reis de Almeida.

Demonstracao de alter agdes no capital proprio em 31 de Dezembro de 2006

Reservas Acgles Resultado

' Prémi out Resultad oSul Capital
Capitd goomisio %1% (MO ez transitados W90 proprio
Posic¢éo no inicio do periodo — 1 de Janeiro de
2005 (PCSB) ...oeereeereereeieieneresieenesieseesesieseseseenes 448500 151104 - - 21 549 (819) 14 464 634 798
Aumentos de reservas e resultados transitados por
aplicacdo dos resultados...........coeereeericniecnine - - - 13 645 819 (14 464) -
Aumentos/reducdes de capital .. - - —  (22425) - - -
Resultado liquido do perfodo ..........cccooeeeeerveeeuencne. - - - - - - 40 749 40 749
Posi¢éo no fim do periodo — 31 de Dezembro de
2005 (PCSB) ...oevereeeeeirieieieneresieesesseseesesieseseseenes 470925 151104 - - 12 769 - 40 749 675547
Impacto da adopcéo dos IAS/IFRS, excduindo IAS 32
elAS 39
Activos intangiveis (IAS 38) .....cocevvvvvvrereenenns - - - - - - - -
Activos fixos tangiveis (IAS 16) ........... - - - - - - - -
Peridodificacdo de comissdes (IAS 18) - - - - - - - -
Impostos diferidos (IAS 12) .......cccoveecenerecereenn. - - - - - - - -
Primeira aplicacdo do IAS 32 e do IAS 39:
Valorizag&0 a0 justo valor ...........cccccveveeicninne. - - - = - - - -
Capitais prop. em 31 de Dezembro de 2005 (NCA) 470925 151 104 - - 12 769 - 40 749 675547
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(Em milhares de euros)

Reservas Acgles Resultado

Coitd i derem (ot oo (TGN o R

Ajustamentos no periodo:

Aumentos de reservas e resultados transitados por

aplicacso dos resultados..........veeeeeeeeereeeeeenen. - - - - 2037 38712 (40 749) -

Reservas resultantes da vaorizaco ao justo vaor - - (221) - - - - (221)
Total dos gjustamentos no capital proprio ............. - - (221) - 2037 38712 (40749 (221)
Resultado liquido do periodo ..........cccoveeeererecerenenn. - - - = - - 36 722 36 722
Distribuicdo antecipada de lucros............ccccovveevennne. — — — = — — — —
INteresses MINOKitarios ........ccoveeeerereeeeeeneee e - — - = - - — -
Capitais proprios em 31 de Dezembro de 2006 ...... 470925 151104 (221) - 14806 38712 36 722 712 048

O Conselho de Administracdo: José de Oliveira Costa, presidente— Luis Carlos Oliveira Caprichoso, vogal — Francisco Gongalves Sanches,
vogal — Joaquim Manuel Nunes, voga — José Anténio Mendes Ribeiro, vogal. — O Técnico Oficial de Contas, Luis Miguel Reis de Almeida.

Notas as demonstracdes financeiras individuais
em 31 de Dezembro de 2006

(Montantes expressos em milhares de euros)

Nota introdutéria:

A SLN — Sociedade Lusa de Negécios, SGPS, S. A., é uma socie-
dade gestora de participacfes sociais, constituida por escritura publica
em 11 de Setembro de 1998, tendo por objecto a gestéo de participa
¢Oes sociai's noutras sociedades como forma indirecta de exercicio de
actividades econdmicas.

A actividade da SLN — Sociedade Lusa de Negécios, SGPS, S. A.,
esté sujeita & supervisdo do Banco de Portugal, por ser considerada
uma companhia financeira, nos termos do Decreto-Lei n.° 298/92,
de 31 de Dezembro.

As demonstracdes financeiras da SLN — Sociedade Lusa de Neg6-
cios, SGPS, S. A., seréo objecto de consolidagdo com as suasfiliaise
associades.

1 — Bases de apresentacdo, politicas contabilisticas e critérios
vaorimétricos

11— Ged:

As demonstragdes financeiras foram preparadas no pressuposto da
continuidade das operagdes, de acordo com as normas internacionais
de contabilidade, conforme disposto no aviso n.° 1/2005 do Banco de
Portugal, em conformidade com o Plano de Contas definido pela
instrugdo n.° 23/2004, e apresentadas segundo os Modelos definidos
pela instrucdo n.° 18/2005, estabelecidos pelo Banco de Portuga na
sequéncia da competéncia que lhe foi atribuida pelo artigo 115.° do
Decreto-Lei n.©298/92, de 31 de Dezembro.

As Normas de Contabilidade Ajustadas (NCA) correspondem gene-
ricamente as Normeas Internacionais de Relato Financeiro (IAS/IFRS),
conforme adoptadas pela Unido Europeia, de acordo com o Regula-
mento n.° 1606/2002 do Parlamento Europeu e do Conselho, de
19 de Julho, transposto para 0 ordenamento nacional pelo aviso n.° 1/
2005, de 21 de Fevereiro, do Banco de Portugal, excepto no que se
referea

i) Vaorimetria e provisionamento do crédito concedido, relativa
mente a0 qual se mantém o anterior regime, de acordo com o dis-
posto no aviso do Banco de Portuga n.° 3/2005, de 21 de Fevereiro;

ii) Os activos tangiveis sd0 obrigatoriamente mantidos ao custo de
aquisicéo, ndo sendo deste modo possivel 0 seu registo pelo justo vador,
conforme permitido pela IAS 16 — activos fixos tangiveis. Como
excepcao, € permitido o registo de reavaliagdes extraordinérias, legd-
mente autorizadas, caso em que as mais valias resultantes sfo regis-
tadas em reservas de reavaliagéo.

Até 31 de Dezembro de 2005, as demonstragdes financeiras indi-
viduais da SLN — Sociedade Lusa de Negocios, SGPS, S A, foram pre-

paradas de acordo com os principios contabilisticos consagrados no
Plano de Contas para o Sistema Bancario (PCSB), nos termos da
instrucéo n.° 4/96 do Banco de Portugal, de 17 de Junho, e demais
disposi¢bes do Banco de Portugal.

Em 2006 a sociedade apresenta pela primeira vez as suas demons-
tracdes financeiras individuais de acordo com as NCA.

1.2 — Comparabilidade da informacso:

As demonstracBes financeiras reportadas ao exercicio de 2005
foram convertidas para as NCAs— demonstragdes financeiras pro-
-forma— nos termos previstos no IFRS 1 — adopc&o pela primeira
vez das normas internacionais de relato financeiro, incluindo a adop-
¢80 das normas |AS 32 — Instrumentos Financeiros: divulgagdo e
apresentacdo e |IAS 39 — Instrumentos Financeiros: reconhecimento
€ mensuracgo.

1.3 — Resumo das principais politicas contabilisticas:

As politicas contabilisticas mais significativas utilizadas na prepa-
racdo das demonstragtes financeiras foram as seguintes:

i) Especializacdo de exercicios. — A SLN — Sociedade Lusa de
Negécios, SGPS, S. A., segue o principio contabilistico da especidiza
¢80 de exercicios em relago a generalidade das rubricas das demons-
tracOes financeiras.

ii) Investimentos em filiais, associadas e empreendimentos con-
juntos. — Os investimentos em filiais, associadas e empreendimentos
conjuntos 2o valorizados pelo método do custo de aquisicdo, de acordo
comalAS 27.

Os dividendos sfo reconhecidos como proveitos quando recebidos
ou quando s3o atribuidos, desde que a data de atribuigdo ocorra antes
da data efectiva do fecho das contas.

Antes de 1 de Janeiro de 2006 este tipo de investimentos era classi-
ficado como participagdes, sendo constituidas provisdes no caso de
Se perspectivarem perdas potenciais.

iii) Imparidade. — Em conformidade com as NCA, a empresa
avalia regularmente se existe evidéncia objectiva de que um activo ou
grupo de activos apresenta sinais de imparidade.

iv) Derivados de cobertura. — Os activos financeiros disponivels
para venda incluem instrumentos de capital e divida, que ndo sgjam
classificados como activos financeiros detidos para negociagdo, ao
justo valor através de resultados ou como investimentos a deter até a
maturidade ou como crédito ou como empréstimos e contas a rece-
ber.

Os activos financeiros disponivel's para venda sio registados a0 justo
valor, com excepgdo de instrumentos de capital ndo cotados num
mercado activo e cujo justo valor ndo possa ser mensurado com
fiabilidade, os quais permanecem registados ao custo. Os derivados com
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valor liquido a receber (justo valor positivo) e os de valor liquido
negativo (justo valor) sdo incluidos na rubrica de derivados de cober-

28 744-(77)

(Em milhares de euros)

tura. 2006 Prgggrsma

V) PensBes de reforma. — A empresa ndo tem qualquer responsa- . __ _— -
bilidade contratual com o pagamento de complementos de pensdes ~ Disponi b'“_dafjes sobre instit. de crédito no
de reforma estrangeiro:

vi) Impostos correntes. — A SLN — Sociedade Lusa de Negdcios, gﬁggfefgﬁo%grm """"""""""""""""" B B
SGPS, S. A., estd qujeita a tributago em sede de Imposto Sobre o Ren- Outras diqaonibilidér.j-éls;" _ _
dimento das Pessoas Colectivas (IRC) e correspondente derrama
municipal. _ _

De acordo com a legislagdio em vigor, as declaragdes fiscais estéo
sujeitas a revisdo e correcgdo por parte das autoridades fiscais Juros a receber 200 315
durante um periodo de quatro anos (cinco anos para a seguranca T
social, sendo que para as quotizagtes e contribuicdes relativas a exer- 39725 7891
cicios anteriores a 2001 o prazo era de 10 anos), excepto quando
tenha havido prejuizos fiscais, tenham sido concedidos beneficios
fiscas, ou estejam em curso inspecges, reclamagdes ou impugnagoes, 4 — Aplicagbes em ingtituigOes de crédito:
casos em que, dependendo das circunstancias, os prazos so prolon- . . L
gados ou SUSpPeNsos. Esta rubrica tem a seguinte composi cao:

Deste modo, as declaracOes fiscais da empresa dos exercicios de 005
2003 a 2006 poderdo vir ainda a ser sujeitas a inspecgdo e eventual 2006 et
gjustamento pelas autoridades fiscais.

Assim, poderdo vir ater lugar eventuais liquidagdes de imposto, L o o .
devido essencialmente a diferentes interpretactes de legidacio fisca.  AplicacBes em instituices de crédito no Pais:

Contudo, é convicgdo da administracdo da empresa que ndo ocorre- Mercado monetario interbancario _ _
réo liquidagbes adicionais de valor significativo no contexto das Aplicaces a muito curto prazo ... B B
demonstragOes financeiras. Dp 'Cgt;os PEZO corsssssereee B 60 000

Também de acordo com alegisacdo fiscal em vigor, 0s prejuizos Er?]pcl)'éﬂi m'c')g """"""""""""""""""" B -
fiscais sd0 reportaveis durante um periodo de seis anos apds a sua O hres de compra com acordo de revenda B B
ocorrén(;i a e susceptiveis de dedugdo a lucros fiscais gerados durante Agﬁrca;oes;N ajbordi%edes B B
esse periodo. Outras aplicagdes.............. - -

vii) Impostos diferidos. — N&o foram reconhecidos impostos dife- %Jerggtz; dE :ifEer: |das B B
ridos activos ou passivos dado ndo existirem situagBes que levema T T e —
sua contabilizag&o. _ 60 000

2 — Introdug&io das normas de contabilidade &justadas: Aplicagbes em indituigOes de crédito no estran-

A SLN — Sociedade Lusa de Negéeios, SGPS, S. A., golicou as NCAs garo.
na preparacéo das demonstragdes financeiras individuais, de acordo JUros vencidos a reqularizar .............o........... _ _
com o aviso n.° 1/2005, de 21 de Fevereiro, do Banco de Portugal . Despesas de Crédito VeNnGido................. _ _

Correcgdes de valor de activos objecto de
3 — Disponibilidades em outras instituigdes de credito: CODEMUIAL......eveeeeeee e - -
Esta rubrica tem a seguinte composi¢&o: Co(mjagoe)s associadas a0 custo amortizado _ _
(Em milhares de euros) _
2005 — —
2006 Pré-forma _ 60 000
Imparidade ..o — —
Disponibilidades sobre instit. de crédito no -

Pais: - 60 000

Depdsitos A 0rdem .........ooeveeeneeicenennns 39525 7576

Cheguesacobrar ........ccceeevvverceneneennns - - - : PRSI

Outras diSponibilicades ... - - 5— Outros activos tangiveis:

O movimento ocorrido na rubrica de outros activos tangiveis du-
39525 7576 rante 0 ano de 2006 foi o seguinte:
(Em milhares de euros)
2005
Aqui- Alienagbes Transfe- Amortiz. Saldo
Valor AmortizacGes sigdes e abates réncias do exerc. em 2006
bruto acumuladas
IMOVEIS BM USD ..ot — — = = = = —
Equipamento:
Equipamento infOrmatiCo ...........ccoveeirereeeieneeereeeens 160 71 2 - - 24 67
(©10117o ] =0 U] 7= 091= 110 1SR 19 7 - = = 2 10
L) 8 2 = = 2% 17
OUtros activos tangIVEIS..........ccrceereerrreeee e 307 170 = = = 38 99
486 248 2 - - 64 176
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6 — Activos intangivel's:

O movimento ocorrido na rubrica de activos intangiveis durante
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0 ano de 2006 foi o seguinte:

(Em milhares de euros)

2005

Aqui- Alienagbes Transfe- Amortiz. Saldo
Valor Amortizacbes  si¢des e abates réncias do exerc. em 2006
bruto acumuladas
Sistemas de tratamento automético de dados ............cccceeuee.e.. - - - - - - -
Outros activos INtANGIVEIS ........cceeerereeeereneeerree et 126 25 = = = 12 89
126 25 - - - 12 89
ACctivos intangiVelS M CUISOD .........oveveevereereerenieeeseeeneeseee — = = = = = —
126 25 - - - 12 89
7 — Investimentos em filiais e associadas e empreendimentos conjuntos:
Esta rubrica tem a seguinte composi¢éo:
ParticipagZo efecti
(;Iazr?:zﬁgem) Ve Valor de balango Capitais Resultado
I ouid
2006 005 2006 2005 proprios iquido
Partinvest, SGPS, S. A. ... 100,0 100,0 5237 5237 5797 1534
BPN, SGPS, S A. ..o 100,0 100,0 363 253 283 253 397918 32 477
Grupo Portugués de Salide, SGPS, S A. .. 100,0 100,0 24 999 14 999 17 887 (3241)
ABZ — Urbanismo e Construcses, L.% ..... 50,0 50,0 3 3 - -
TUNVISA, L% e 77,1 69,0 696 376 - -
SLN Investimentos, SGPS, S. A. .....ooireeeeeeee e 100,0 100,0 5000 5000 6935 (796)
Pleiade — Investimentos e Participages, SGPS, S. A. ........... 100,0 100,0 41 087 41 087 22 679 512
Dumpfe Holding, B. V. ..o 100,0 100,0 27 27 - -
SLN Multiauto, SGPS, S. A. (ex. SLN CAR, SGPS, S A) ...... 100,0 100,0 17 809 4490 21103 6 249
SLN Novas Tecnologias, SGPS, S. A. ..ooveeeeeeeeerereeneseeeene 100,0 100,0 5000 5000 8479 1617
Partinvest — Imobilidria, SGPS, S. A. .... 100,0 100,0 15 000 2500 10944 (1042
SLN Internaciond, SGPS, S.A. ........... 100,0 100,0 2450 2450 823 (15)
Maringpart, SGPS, S. A. ..ot 30,0 30,0 10 000 10 000 13 644 208
Planfin — Serv. Planeamento Financ. Internac., S. A. .......... 19,0 19,0 47 47 - -
Socenta— Construgdes Imobili&rias, S. A. .....ccooeveeeveiericnenens 10,0 10,0 10 10 - -
SITEPD, S. A e e 33,0 33,0 1326 17 2132 (1883)
LUSENENT ..o e - 10,0 - 5 - -
491 944 374501
8 — Outros activos: Soread — 0,81%.

Esta rubrica tem a seguinte composi¢éo:

Pagador da taxa flutuante— SLN, SGPS, S. A.
Juros— Semestrais a 25 Abril e 25 Outubro.

Base cllculo— 360 dias.

2005
2006 Pro-forma 1.° perfodo de contagem de juros na taxa flutuante em euros —
entre adata de inicio e 26 de Outubro de 2006.
Devedores, outras aplicacdes e outros Taxa fixa— 4,50%. A s
i : aplicag Pagador da taxa fixa— Banco Portugués de Negécios.
IVOS. Juros— Semestrais a 25 Abril e 25 Outubro.
Aplicactes diVersas ..o, 578 578 Base cllculo— 360 dias. )
Sector publico administrativo .. — — 1.° periodo de contagem de juros na taxa fixa em euros — entre a
Devedores diVersos .....................oo.. 280919 287791  datadeinicio e 26 de Outubro de 2006.
281 497 288 369 A data de 31 de Dezembro de 2006 a posi¢io do justo valor do
swap é de — 220 887 euros.
Despesas com encargo diferido:
Outras despesas com encargo diferido 10 17 10— Outros passivos subordinados:
E icat int i c30:
281 507 288 386 sta rubrica tem a seguinte composi 8o
2005
2006 <
Pro-f
9 — Derivados de cobertura: ororma
A empresa celebrou com o Banco Portugués de Negdcios um con- Empréstimos subordinados:
trato de swap de taxa de juro, com as seguintes caracteristicas: .
Titulados:
Montante — 25 000 000 euros. e
Data de contratagio — 6 de Maio de 2006. EMISSOES .....ocvvviciccicciie 100 000 50 000
Data de inicio— 9 de Maio de 2006. ReCOMpras........cccovveviviceiinieninnne - -
Data de vencimento — 26 de Outubro de 2009.
100 000 50 000

Taxa flutuante — Euribor seis meses + Sporead.
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(Em milhares de euros) O emitente podera efectuar o reembolso antecipado da emissdo,
2005 total ou parcia, a partir do quinto ano de vida do empréstimo, sujeito
2006 Pro-forma ao acordo prévio do Banco de Portugal. N&o existem quaisouer con-

dicBes de subordinagdo que permitam a conversao do passivo subordi-
nado em capital ou em outra forma de passivo.

Juros apagar ..., 306 367
100 306 50 367 11 — QOutros pa&ivos
Esta rubrica tem a seguinte composi c&o:

A rubrica de passivos subordinados € composta por dois emprés- 2005
timos obrigacionistas no montante de 50 000 milhares de euros 2006 Pré-forma
cada

O primeiro empréstimo teve inicio em 25 de Outubro de 2004.

O pagamento de juros € efectuado semestralmente e a taxa de juro Credores e outros recursos;

gplicavel & de 4,5% até a cupsd de 25 de Outubro de 2009, sendo a RECUrSOS GIVErSOS......oovoeevoeeeseeennnns - -
partir dai pbt! da atraves da taxa Eurl.bor\ a sei's meses, em vigor no Sector pablico administrativo 35 51
segundo dia Util imediatamente anterior & data de inicio de cada um Credores diversos. .. ... 803 5069

dos periodos de contagem de juros, acrescida de 1,75%, e 0 venci-

mento do empréstimo ocorre em 2014. 838 5120
O emitente podera efectuar o reembolso antecipado da emissdo,

total ou parcia, a partir do quinto ano de vida do empréstimo, sujeito Encargos a pagar:

a0 acordo prévio do Banco de Portugal.

O segundo empréstimo teve inicio em 8 de Maio de 2006. O paga Jurosapagar ........ccceeeenns - -
mento de juros é efectuado semestralmente e a taxa de juro aplicavel Outros encargos a pagar 446 452
no primeiro cupdo foi de 4,5%.

A partir do segundo cup?o, e até ao cupdo que se vence em 8 de 446 452
Maio de 2011, a taxa de juro € obtida através da taxa Euribor a seis
meses, em vigor no segundo dia (til imediatamente anterior a data de 1284 5572
inicio de cada um dos periodos de contagem de juros, acrescida de
1,15%. 12 — Capital proprio:

Nos restantes cupdes a formula de céculo é idéntica mas o spread aprtal prop
sobe para 1,50%. O vencimento do empréstimo ocorre em 2016. Esta rubrica tem a seguinte composi ¢c&o:

Outras
Capital Prémios _Ostutros Accdes  Reservas reservas Resultado Dividendos
apl de emissdo '3 rum. prop. dereaval. eresultados do exercicio  pagos
€ cap. transitados

Saldo em 31 de Dezembro de 2005 (PCSB) .... 470 925 151 104 - - - 12 769 40749 -

Impacto da adop¢do das IAS/IFRS ................... - - - = - - - =
Saldo em 1 de Janeiro de 2006............cccoevuenee. 470 925 151 104 - - - 12 769 40 749 -
Aplicacdo resultado .................. - - - - - 40 749 (40 749) -
Resultado do exercicio ... - - - - - - 36 722 -
OULIOS ..o - - - - (221) - - -
470 925 151 104 - - (221) 53518 36 722 -

O capital € composto por 470 925 000 acgbes de um euro cada e encontra-se totalmente realizado.

13 — Outras reservas e resultados transitados:

2006 2005

Esta rubrica tem a seguinte composi¢&o: Pr6-forma

2006 2005 N o
Pré-forma Juros de aplicagdes em instituicBes de
CIEAITO ..o - -
Outras reservas: J‘huros ge crgéSjto a clitlagt% - -
ros de crédito vencido...........cceeneeee. - -
5221 3183 ; ; ;
9585 9586 Juros de outros activos financeiros......... - 425
14 806 12 769 1960 2439
Resultados transitados: Juros e encargos similares

APIOVAAOS .....cveveeeirieieeeeeeee e 38712 —

JUrOS dE rECUISOS.......cuveeeeieieereseeie e - -
53518 12769 Juros de responsabilidades representadas
POF tHtUIOS ... - -

14— Margem financeira Juros de passivos financeiros - -

) ) o Juros de derivados........c..ccveeeveennenne - -

Esta rubrica tem a seguinte composicéo: Juros de passivos subordinados 3377 2242

OUtros JUros € encargos...........ceueveeeeennee. - -
2005
2006 Pré-forma
3377 2242
Juros e rendimentos similares:
(1417) 197

Juros de disponibilidades............cccccvvuenen. 1960 2014
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15 — Rendimentos de instrumentos de capital:
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2006 2005
Esta rubrica tem a seguinte composicao: Pro-forma
(Em milhares de ewros) gy licidade e edigio de publicagdes - 60
2006 2005 Conservagao e reparacao .............e.e... 3 7
Pré-forma SEYUIOS ..o 33 8
Servicos especiaizados................. 2520 2 007
Activos financeiros disponiveis para venda _ _ Outros servigos de terceiros.......vvveeeeeneens 80 77
Investimentos em filiais, associadas e em-
preendimentos conjuntos: 3027 2391
29 000 44218
- - 19 — Impostos:
- - Esta rubrica tem a seguinte composi ¢&o:
2005
29 000 44 218 2006 o torma
16 — Ouitros resultados de exploragéo: Imposto corrente:
Esta rubrica tem a seguinte composi G&o: (DIOR= G (i oo JO 57 3
Correcgdo de exercicios anteriores ......... — —
2006 2005 - -
Pro-forma
57 3
Rendimentos e receitas operacionais: Imposto diferido:
gﬁﬂgﬁ g Qtlﬁggoflsngr?cglrlgss ------ 13495 44 Diferencas temporarias ..........c.cocvveeeen.. - -
TS e - - juizos fiscai aves ............ - -
Outros ganhos e rend. operacionais......... 121 142 Por prejuizos fiscals reportavels —_— —
13616 186 — —
Encargos e gastos operacionais: 57 3
Perdas em investimentos em filiais ........ - - ) ) i
Perdas em activos ndo financeiros ......... - - 20— Transacges (eallzadas com entidades em relaggo de domi-
Outros encargos e gastos operacionais ... 122 3 nio, ou que sgjam filiais da mesma empresa-mae:
122 3 Esta rubrica tem a seguinte composi ¢éo:
i 2005
Outros impostos: 2006 Pro-forma
IMPOStoS iNAIFECOS......c.covvveveiieiceenns - 142
IMPOStOS dIreCtos .......cvvvceie - - Réditos
- 142 Juros de disponibilidades ............ocevenenee. 1960 2014
Juros de outros activos financeros......... - 425
13494 41 Investimentos em filiais, associadas e em-
preendimentos conjuntos..................... 29 000 44 218
17 — Custos com pessod: Outros ganhos e rendimentos operacionals 27 -
Esta rubrica tem a seguinte composi c&o: 30987 46 657
2005
2006 Pré-forma Gastos:
Rendas e dugueres 35 156
Remunerag6es dos 6rgdos de gestdo e de Sngros...N. ....................................... e 33 21
fiSCAlIZAGAD ... 876 987 Deslocagles, estadas e representagéo ... - 16
Remuneragio de empregados ... 69 146 Servicos especializados ... - 238
Encargos sociais obrigatorios ... 71 101 Outros servicos de terceiros..... 4 -
Outros custos Com Pessod .........cccvvvveeeennnn 178 - Outros custos com pessod ............cc....... 16 -
1194 1234 88 431
18 — Gastos administrativos: 21 — QOutras informa;(j%:
Esta rubrica tem a seguinte composi ¢2o: Em rendimentos de instrumentos de capital est3o registados divi-
2005 dendos no montante global de 29 000 000 euros, relativos ao exer-
2006 Pré-forma cicio de 2006, por via da distribuicdo de resultados e ou reservas,
conforme actas de aprovagdo de contas das respectivas empresas par-
A ) bustive 5 6 ticipadas.
M%tjg?ge{% ?:gnﬁrrrr:ouocl)\rlre;té """"""""""" _ > Estes dividendos serdo liquidados no exercicio de 2007.
PUBlICaCOES ... 4 4
Material de higiene e limpeza..................... - 1 22 — Passivos contingentes:
Rendas e dugUeres...........ccceeveenenicenieennes 368 184
COMUNICACOES......ceeeveeeiereeiriesee e 4 8 N&o sfo conhecidos passivos contingentes & data de 31 de Dezem-
DeslocagOes, estadas e representacéo ......... 10 27 bro de 2006.
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23 — Acontecimentos ap6s a data do balanco:

Até & presente da data, ndo existem acontecimentos subsequentes
relevantes que possam afectar aimagem verdadeira e apropriada das
demonstragdes financeiras, em referéncia a data de 31 de Dezembro
de 2006.

O Consdho de Administracdo: José de Oliveira Costa, presidente—
Luis Carlos Oliveira Caprichoso, vogal — Francisco Gongalves
Sanches, vogal — Joaquim Manuel Nunes, vogal — José Anténio
Mendes Ribeiro, vogal. — O Técnico Oficia de Contas, Luis Miguel
Reis de Almeida.

Certificacdo legal das contas individuais

1 — Introdugdo. — Examindmos as demonstragdes financeiras da
SLN — Sociedade Lusa de Negécios, SGPS, S. A., as quais compreen-
dem o balango em 31 de Dezembro de 2006 (que evidencia um tota
de 813 859 milhares de euros e um tota de capital proprio de 712 048
milhares de euros, incluindo um resultado liquido de 36 722 milhares
de euros), a demonstragdo de resultados por natureza, a demonstra-
G20 de dteracbes no capital préprio e a demonstragéo dos fluxos de
caixa do exercicio findo naquela data e as correspondentes notas
explicativas.

2 — Responsabilidades. — E da responsabilidade da administracio
da Empresa a preparacdo de demonstracdes financeiras em confor-
midade com as Normas de Contabilidade Ajustadas introduzidas pelo
aviso n.° /2005 do Banco de Portugal, as quais tém por base as
Normeas Internacionais de Relato Financeiro (IFRS) em vigor, td como
adoptadas pela Uni&o Europeia, com a excepcao referida no aviso
n.° /2005 do Banco de Portugal de Portugal (NCAS), que apresen-
tem de forma verdadeira e apropriada a posi¢do financeira da socie-
dade, o resultado das suas operagdes e os fluxos de caixa, bem como
a adopcao de paliticas e critérios contabilisticos adequados e a manu-
tenc&o de um sistema de controlo interno apropriado.

3 — A nossa responsabilidade consiste em expressar uma opini&o
profissiona e independente, baseada no nosso exame daquelas demons-
tracOes financeiras.

4 — Ambito. — O exame a que procedemos foi efectuado de acordo
com as Normas Técnicas e as Directrizes de Revisdo/Auditoria da
Ordem dos Revisores Oficiais de Contas, as quai's exigem que 0 mesmo
sgja planeado e executado com o objectivo de obter um grau de segu-
ranca aceitdvel sobre se as demonstragfes financeiras estdo isentas de
distor¢cdes materialmente relevantes. Para tanto, o referido exame
incluiu:

A verificagdo, numa base de amostragem, do suporte das quantias
e divulgagdes constantes das demonstragOes financeiras e a avaliagéo
das estimativas, baseadas em juizos e critérios definidos pela adminis-
tracdo, utilizados na sua preparagao;

A apreciacdo sobre se sdo adequadas as politicas contabilisticas
adoptadas e a sua divulgacdo, tendo em conta as circunstancias,

A verificacdo da aplicabilidade do principio da continuidade;

A apreciacdo sobre se é adequada, em termos globais, a apresenta
¢&o das demonstragdes financelras.

5— O nosso exame abrangeu também a verificagdo da concordan-
cia da informagdo financeira constante do relatério de gestdo com as
demonstragdes financeiras.

6 — Entendemos que o exame efectuado proporciona uma base
aceitdvel para a expressdo da nossa opini&o.

7 — Opini&o. — Em nossa opini&o, as referidas demonstragtes
financeiras apresentam de forma verdadeira e apropriada, em todos
0s aspectos materialmente relevantes, a posi¢ao financeira da SLN —
Sociedade Lusade Negécios, SGPS, S. A., em 31 de Dezembro de 2006,
0 resultado das suas operagOes e os fluxos de caixa no exercicio findo
naquela data, em conformidade com as Normeas de Contabilidade Ajus-
tadas emitidas pelo Banco de Portugal.

8 — Enfase. — Sem afectar a opini&o expressa no ponto anterior,
chamamos a aten¢do para a seguinte situagéo:

i) Conforme referido na nota n.° 2 das notas explicativas, em 2006
a sociedade adoptou pela primeira vez as Normas de Contabilidade
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Ajustadas na preparacdo das suas demonstrages financeiras, tendo
para este efeito seguido os requisitos previstos na IFRS 1 — Adopgéo
pela primeira vez das Normas Internacionais de Relato Financeiro,
pelo que esta adopcdo se reportou a 1 de Janeiro de 2005. Conse-
guentemente, para efeitos de comparabilidade, a informagdo finan-
ceira apresentada referente aquela data e ao exercicio de 2005, ante-
riormente preparada em conformidade com o Plano de Contas para
0 Sistema Bancério, foi reexpressa para as Normas de Contabilidade
Ajustadas conforme explicitado na nota n.° 1.2 das notas explicativas.

Lisboa, 10 de Abril de 2007. — J. Monteiro & Associados, Socie-
dade de Revisores Oficiais de Contas, L.%, representada por José
Manuel Carlos Monteiro, revisor oficial de contas.

Relatério e parecer do fiscal Unico

S's. Accionistas:

A fim de dar cumprimento aos estatutos e a legisagdo vigente, na
gualidade de fiscal Unico, apresentamos 0 nosso relatério e parecer
sobre as contas e o relatdrio de gestdo apresentados pelo conselho de
administracdo da SLN — Sociedade Lusa de Negécios, SGPS, S. A.,
relativamente ao exercicio findo em 31 de Dezembro de 2006.

Anaisdmos o relatério de gestdo do conselho de administragdo e
as contas do exercicio findo em 31 de Dezembro de 2006, compreen-
dendo o balanco, a demonstragéio dos resultados por natureza, a
demonstragdo de alteragdes no capital proprio, a demonstragdo dos
fluxos de caixa e as correspondentes notas explicativas.

Na qualidade de revisor oficia de contas, procedemos a emissio da
certificacdo legal das contas, e do relatério anual sobre a fiscalizagdo
efectuada.

Nesta conformidade, entendemos que os documentos acima referi-
dos permitem, quando lidos em conjunto, uma boa compreensdo da
Stuacdo financairada SLN — Sociedade Lusa de Negdcios, SGPS, S A,
em 31 de Dezembro de 2006, satisfazendo as disposi¢oes legais e
estatutérias. Como nos compete damos ainda 0 nosso acordo quanto
a0s critérios va orimétricos utilizados pela sociedade, que constam das
Notas explicativas.

Nestes termos, o fiscal unico é de parecer:

1.° Que sgiam aprovados o reatorio de gestdo do conselho de admi-
nistragdo, o balango, a demonstracdo de resultados por natureza, a
demonstragdo de ateragdes no capital proprio, a demonstragdo dos
fluxos de caixa e as correspondentes notas explicativas, relativos ao
exercicio findo em 31 de Dezembro de 2006.

2.°Que sgja aprovada a proposta de aplicacdo de resultados apre-
sentada pelo conselho de administragao.

Lisboa, 10 de Abril de 2007. — O Fisca Unico: J. Monteiro &
Associados, Sociedade de Revisores Oficiais de Contas, L., represen-
tada por José Manuel Carlos Monteiro, revisor oficia de contas.

Relatério de auditoria

1 — Introduco e responsabilidades. — Examindmos as demons-
tragdes financairas da SLN — Sociedade Lusa de Negocios, SGPS, S. A.
(adiante também designada por SLN SGPS), as quais compreendem o
baanco em 31 de Dezembro de 2006 (que evidencia um activo liquido
de 813 859 milhares de euros e um tota de capital proprio de 712 048
milhares de euros, incluindo um resultado liquido de 36 722 milhares
de euros), a demonstragao dos resultados por naturezas, a demonstra-
G20 de alteragOes no capital proprio, a demonstracdo dos fluxos de
caixa e as correspondentes notas as demonstracoes financeiras, refe-
rentes ao exercicio findo naguela data. E da responsabilidade do con-
selho de administrac@o a preparacdo de demonstragdes financeiras que
apresentem de forma verdadeira e apropriada a posi¢éo financeira da
SLN SGPS, o resultado das suas operagdes e os fluxos de caixa, bem
como a adopgao de politicas e critérios contabilisticos adequados e a
manutencdo de um sistema de controlo interno apropriado. A nossa
responsabilidade consiste em expressar uma opinido profissional e
independente, baseada no exame que redizamos as referidas demons-
tracOes financeiras.

2 — Ambito. — O nosso exame foi efectuado de acordo com as
Normas Técnicas e as Directrizes de Revisdo/Auditoria da Ordem dos
Revisores Oficiais de Contas, as quais exigem que 0 exame sgjapla
neado e executado com o objectivo de obtermos um grau de segu-
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ranca aceitdvel sobre se as demonstragtes financeiras estéo isentas de
distorges materialmente relevantes. Para tanto, o referido exame
incluiu: (i) a verificagdo, por amostragem, do suporte das quantias e
divulgages constantes das demonstragfes financeiras e a avaliagdo
das estimativas, baseadas em juizos e critérios definidos pelo conse-
Iho de administracdo, utilizadas na sua preparacao; (ii) a apreciacéo
da adequacidade das politicas contabilisticas adoptadas e a sua divul-
gacdo, tendo em conta as circunstancias; (iii) a verificacdo da apli-
cabilidade do principio da continuidade; e (iv) a apreciacdo da ade-
guacidade, em termos globais, da apresentacdo das demonstractes
financeiras. O nosso exame abrangeu também a verificacdo da con-
cordancia da informag&o financeira constante do relatério de gestdo
com as demonstragdes financeiras. As presentes demonstragoes finan-
ceiras em 31 de Dezembro de 2006 incluem participagdes de capita
e suprimentos no valor globa de, respectivamente, 128 691 milhares
de euros e 212 408 milhares de euros que respeitam a empresas cujas
demonstragBes financeiras foram examinadas por outros revisores
oficiais de contas, cujas certificagfes legais das contas levamos em
consideracdo. Entendemos que o exame efectuado proporciona uma
base aceitavel para a expressdo da nossa opini&o.
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3 — Opini&o. — Em nossa opinido, as referidas demonstragdes
financeiras apresentam de forma verdadeira e apropriada, em todos
0s aspectos materiamente relevantes, a posicéo financeirada SLN —
Sociedade Lusade Negécios, SGPS, S. A., em 31 de Dezembro de 2006,
0 resultado das suas operagdes e os fluxos de caixa no exercicio findo
nequela data, em conformidade com as Normas de Contabilidade Ajus-
tadas (NCA) definidas pelo Banco de Portugal.

4 — Enfase. — Sem afectar a opini&o expressa no ponto anterior
chamamos a atengdo para que no exercicio de 2006, conforme refe-
rido nanotan.° 1, as referidas demonstragtes financeiras foram prepa:
radas pela primeira vez de acordo com as NCA definidas pelo Banco de
Portugd. Sendo a data desta transi¢8o reportada a 1 de Janeiro de 2005,
ainformagdo financeira comparativa referente ao exercicio de 2005
foi reexpressa em conformidade nas presentes demonstracdes finan-
ceiras.

Lisboa, 10 de Abril de 2007. — Os Auditores: BDO, bdc & Asso-
ciados, Sociedade de Revisores Oficiais de Contas, representada por
Pedro Aleixo Dias, revisor oficia de contas.

Balanco consolidado em 31 de Dezembro de 2006

ACTIVO
(Em milhares de euros)
2006 2005
Pré-forma
Notas Valor antes . —
) I dad val
g(;nn;ﬁ?; ;n gr?\%rti z.e | iqui%ro | i\(/ﬂi(zjro
Caixa e disponibilidades em bancos centrais.........cooevevererenenennnen. 6 352 405 - 352 405 305 884
Disponibilidades em outras institui¢gdes de crédito 7 540 571 - 540 571 206 618
Activos financeiros detidos para negociagao ...........cccccevveeee. 8 146 064 - 146 064 75 853
Activos financeiros ao justo valor através de resultados ................. 8 331661 - 331661 303 396
Activos financeiros disponiveis paravenda..........cc.cceeeeeeerereneneenne 9,25 318 042 1 318 041 124 487
Aplicactes em ingtituicoes de Crédito........cccevevvreneeceecerere s 10 228 556 - 228 556 71537
Crédito @ ClIENES ... 11, 25 4788 140 137 242 4 650 898 4180 834
Investimentos detidos até & maturidade.............occcvveveeveinnnccenennne. - - - -
Activos com acordo de rECOMPIAL........cccrerueerrerererieeneseeeseeseeesnene - - - —
Derivados de CODEIUraL..........coeiiiriierie e 8.1 79 - 79 93
Ouitros activos tangive's. e 13 464 265 154 822 309 443 220 671
ACHVOS INTANGIVEIS ....eveiiiieeeieecs e 14 59 668 20014 39 654 25104
Investimentos em associadas e filiais excluidas de consolidagéo ...... 15, 25 191 752 1479 190 273 187 328
ACLtiVOS POr iMPOSLOS COMTENLES ......ocveerereneerieieeresee e 16 3314 - 3314 1727
Activos por impostos diferidos.............. 16 19 125 - 19 125 19 230
Provisdes técnicas de resseguro cedido .. 17 18 644 - 18 644 17 204
OULIOS BCHIVOS ...ttt 18, 25
Devedores por seguro direCto € reSSeguro ........cccvveeeeriecrierieennene 21623 4629 16 994 19 601
OULFOS ...ttt sttt sttt st a et b bt e e b e sbe e ebesee s nean 546 582 18 387 528 195 424 135
Total do aCtiVO ......ccceevveveiireeeeeee 8030491 336574 7 693 917 6 183 702
PASSIVO E CAPITAL PROPRIO
2005
20_06 Pré-forma
Notas —
Valor
liquido Ii\cla?Jli%ro
Passivo:
RECUrSOS 0 DANCOS CENIAIS .....oueiiieiiiteerie ettt b et seene s 19 77 -
Passivos financeiros detidos para negociagao .......c.evvveeeeeneereerennne. 20 27 768 15878
Outros passivos financeiros ao justo valor atraveés de resultados.... 20 535 268
Recursos de outras instituicies de Crédito ..........cocvvvvvveeecereneneene. 21 646 651 593 481
Recursos de clientes e outros empréstimos . 22 4039 825 3912 688
Responsabilidades representadas por titulos 23 266 202 54 889
Passivos financeiros associados a activos transferidos 24 565 279 -
Derivatos 0 CODEITUIAL.........uiieeiriee ettt n et nr e eneas 8.1 614 505
Provisdes......c.cccceererennee 25 2197 697
Provisdes téCnicas .........veveerereeen. 17 167 664 153 686
Passivos por impostos correntes .................. 16 16 796 11 747
Passivos por impostos diferidos.................... 16 4682 5093

Instrumentos representativos de capital
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(Em milhares de euros)

2006

2005

e Pro-forma
Notas —
val
| iqui(go | i\(/ﬂi(:jro
(1811015307 S AV0'JS U100 0 ] 07" [0/ USRS 26 250 306 200 367
OULFOS PESSIVOS ...covoveviaiaiteieereeee ettt et a et b e et e bt ee s bese e e bt e s s et se et e e e s e e e 27
Credores por SEgUIO Air€CtO € FESSBOUID .....ceuvevevereeriereeeeeeeseessessesseeeensensessessesseeseensessessesses 339 306 309 080
OULIOS PASSIVOS ....ooecavreieiereeteiies s tese st see st s st r et et e s ese e b b et ne et e e s se e et se e s ne e e nn e 739 303 342 464
Total dO PASSIVO .....oeeieieiririeeese e 7 067 205 5600 843
Capita proprio:

(@ o = ST RRSPTTR PSRRI 28 470 925 470 925
PréMIOS 08 EMISSAD ...ttt et 28 151 104 151 104

Outros instrumentos de capitd ... - -
ACCOES Proprias......ccovevveeeeenns 28 (17 988) (21 551)

RESENVES A FEAVAIACAD .......evveiee et (221) -
Outras reservas e resultados tranSitatos ... ... 28 (86 249) (93 555)
Diferencas cambiaiS........ccoccevevervrccereenenne 28 1665 1724
Resultado liquido............. 28, 43 75594 44 059

Dividendos antecipados . - -
INEEIESSES MINOITEAITOS ...ttt ettt b et a et be bt e bbbt e b e e e b e esb e e enen 28 31882 30153
Total do capital Proprio .....cccoevveeeeeeeerere e 626 712 582 859
Total do passivo e do capital Proprio .....c.cceceeceeeeereerereererienenenns 7693917 6183 702

O Conselho de Administracdo: José de Oliveira Cogta, presidente— Luis Carlos Oliveira Caprichoso, vogal — Francisco Gongalves Sanches,
voga — Joaquim Manuel Nunes, vogal — José Anténio Mendes Ribeiro, vogal. — O Técnico Oficial de Contas, Luis Miguel Reis de Almeida.

Demonstracao dos resultados consolidados em 31 de Dezembro de 2006

2005
Notas 2006 Pré-forma
Juros e rendimentos similares 329 625 285583
JUrOS € ENCAGOS SIMIAIES ...t sttt e e e sae s seeneene e e eneeneennes 172 611 129 285
Margem FINANCEITA ........cceveueirireeieee ettt 30 157 014 156 298
Rendimentos de instrumentos de capital 31 725 548
Rendimentos de servicos e comissdes 32 73167 62 798
ENcargos COM SErViGOS € COMISSOES ....cc.veverieriererrreeseeeeeeneesseseessesseeneeneessessessessessees 32 32617 30815
Resultados de activos e passivos avdiados a0 justo valor atraves de resultados...... 33 23049 17 085
Resultados de activos financeiros disponiveis para venda 33 2965 2138
Resultados de reavaliagdo cambid ..........ccccoeeeeveeceieieiene, 33 2857 1733
Resultados de alienac&o de outros activos ... 33 18 168 2094
Resultado 1IQUIAD 0B FESSBOUIOD .....c.coveiiieeceeeeee et ee e e 34 27 453 25421
Outros resultados de EXPIOrACED .........covvcueiririeiririetee ettt 35 193115 127 827
Produto da aCtiVidaOe .........c.coerueuiiriiieiciee e 465 896 365 127
CUSLOS COM PESSOEL ...ttt ettt e ettt een et et e e e s 36 157 094 135497
Gastos gerais administrativos ... 37 145 041 119 320
AMOrtiZACOES 0O EXEITICIO ...uvveieuertiieierie sttt sttt b et b et be e sesee e ene s 13, 14 31 346 26 408
CUSIOS OPEIBCIONAIS .....euveveeeeeneeeeseesteseesseeseeseeneeseestessesseeseeneesensesaessesseeseeneensessessessessesnseneensen 333481 281 225
Provisdes liquidas de reposiGBES € BNUIBEOES ..........c.cccrereeuririeieeiririe et 38 (6437) (5 226)
Imparidade do crédito liquido de reversies € reCUPEragles .......cocvveveeeereereresereeeeseeneeneeseeseeens 39 (32 625) (28 676)
Imparidade de outros activos financeiros liquida de reversdes e recuperagles...........covceverveveeens 40 948 310
Imparidade de outros activos liquida de reversdes € reCUPEraglesS ...........cceererveerereereeseneeiennns 40 (460) 792
ReSUIt00 OPEraCIONE .........coiieiiieeie e 93 841 51102
Diferencas de consolidaCao NEGALIVES .........ccveriererereeieeee e nee e nee e - -
Resultados de associadas e empreendimentos conjuntos (MEP) ..........ccooeienrieenneeenneeenens 41 6 570 9749
Resultado antes de impostos e de interesses MINOKtANIOS ........c.cvvcvreeeeerecrneeerereeeee e 100 411 60 851
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(Em milhares de euros)

2005
Notas 2006 Pro-forma
Impostos:
CONTEINTES ...ttt h bt e a e st e e e s e e Rt e ae e s e e e e s e b e eR e eb e e s e e s et et e sreabenneennennens 42 30 769 17 973
D] 1= (o o= OSSOSO TSRS 42 (7 761) (2747)
Resultado apds impostos antes de interesses MINOMtANiOS ..o..veveeerereresesereeee e 77 403 45 625
Do qual: resultado liquido ap6s impostos de operagfes descontinuadas - -
I NEEreSSES MINOITTAIIOS .. ...ttt 1809 1566
Resultado consolidado dO EXECICIO .......c.crveiiuirieireiecteeet et 43 75594 44 059
Resultado por accéo (euros):
Bésico 0,16 0,10
Diluido 0,16 0,10

O Conselho de Administracdo: José de Oliveira Costa, presidente— Luis Carlos Oliveira Caprichoso, vogal — Francisco Gongalves Sanches,
vogal — Joaquim Manudl Nunes, vogal — José Anténio Mendes Ribeiro, vogal. — O Técnico Oficial de Contas, Luis Miguel Reis de Aimeida.

Demonstracéo de fluxos de caixas consolidados em 31 de Dezembro de 2006

Consolidado
2006 2005
Fluxos de caixa das actividades operacionais:
JUrOS € COMISSOES FECEDITBS ... eeeeeeeeietee ettt na e n et nr e enennne 638 216 624 911
Rendimentos adquiridos nos activos disponiveis para venda .... - (342)
Pagamento de juroS € COMISSOES .......c.ccvrvreeerrereereerereeieeseseeneaes (352 621) (312 767)
Pagamentos ao pessoa e fornecedores (611 220) (458 603)
Resultados cambiais e outros resultados operacionais 492 728 302 955
RecuperaGd0 de CréditoS INCODIAVEIS .......cc.oueuiirieieieisieeeee et 352 46
Resultados operacionais antes das ateragdes nos activos € passivVoSs OPEraCiONAIS ......covveveeeeereereereereesenennens 167 455 156 200
(Aumentos) diminuicBes dos activos operacionais:
Aplicactes em iNStitUiGBES A CrEAITO ......ooueeueeiiee et eens (136 854) 62 142
Activos financeiros detidoS Para NEJOCIACA0 ........ecvereeiereerieresereeeeeeseeste e see e eneeneeseeseessesaeeneeneeseensens (42 929) 46 644
CreitOS A ClIENES ...ttt ettt b et b et e et ene (496 258) (386 761)
Activos a0 justo valor por resultados ... (9 708) (74 803)
Derivados de cobertura...........ooverrercurcenennenens (269) 20
Activos ndo correntes detidos para venda 95 (35 008)
(O 110 TS 1Y 0L (19372) 127 723
FIUXO 0OS BCtIVOS OPErECIONEIS ...ttt ettt sttt n et nn e na (705 295) (260 043)
Aumentos (diminui¢Ses) de passivos operacionais:.
RECUrSDS e DANCOS CENEIAIS .....veueviieiirieirierte sttt st b et et b et ebe st et st e e ene s - -
Recursos de ingtituicdes de crédito (14 933) 2563
Recursos de clientes e outros empréstimos............. 118 363 282231
Passivos financeiros detidos para negociacdo (11 818) (11 375)
OULTOS PASSIVOS ...ueeuvereieeseeseeseesseseessesseaseeeeseaasessessesseeseensensessessesseasesnsensensessessessesseensensessessessessesnsensensenes 876 614 (46 152)
FIUXO OS PASSIVOS OPEIBCIONAIS ......cuvrvieuereiieuiieeeieiest sttt ses st e s sese e et ee e se e e e e e seen s e et e nnnas 968 226 227 267
Caixa liquida das actividades operacionais antes dos impostos sobre 0 rendimento ..........cccceeveeererrcreeene 430 386 123 424
L7070 S (0 LS 0= o LSS (19 016) (12 249)
Caixa liquida das actividades Operacionais ............ccoveueereeveerecnereneeenennns 411 370 111 175

Fluxos de caixa das actividades de investimento:

DiVIidendOS rECEDITOS .......eeueeuiieierieieie ettt b ettt b e b et b et bt s b et e b e et s b e e e b e b e et e e ne 717 160
Aquisicao de activos disponiveis para venda (281 309) (145 106)
Alienacgo de activos disponiveis para venda 69 267 32550
AQquisiGao de activos tangives € INTANGIVEIS ........coveriririceeeere e enes (85 648) (72 739)
Vendas de activos tangiveis € INTANGIVEIS .........cocviiiriiireeeeee et ee s 4999 10893
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(Em milhares de euros)

Consolidado
2006 2005
Aquisicao/alienacdo de propriedades de investimento - 12
Investimentos em empresas filiais e associadas (74 508) (56 573)
Subsidios de investimento .........ccceeveeererencnienene 416 1
OUtros reCebiMENOS/PAJAIMENTOS .........cvereeieierereteere ettt sttt st s et e b na s 421 237
Caixa liquida das actividades de investimento .........cccccoccerevcenenenenieeceens (365 645) (230 565)
Fluxos de caixa das actividades de financiamento:
WU 407 01 (o0 (S "o - 458 1980
Reducéo de capital e prestagdes suplementares .........ccoceeveeeeveeneenee. (292) (8 100)
[T A YT 1= 070 [0/ ' o= S (460) 74 490
Emissio de divida titulada © SUDOIAINGOA ...........cceiuiiriiieiieeeere e 347583 124 237
Remuneracéo paga relativa as obrigagdes de caixa e Outros .................. - -
Remuneracdo paga relativa a passivos subordinados - -
Aquisicao e venda de acGOES Proprias ......ccveververeeeeereeneenes - (423)
Amortizagdo de contratos de locacdo financeira ....... (795) (605)
OULIOS JUIOS € CUSIOS SIMITEIES ......eveeieenieiesiesteeteeice et e s see e teseesaesseeseeneensensessesaesseeneeneenseseessesaeeneeneen (11 889) (7 419)
Caixa liquida das actividades de financiamento ...........cccoevreneiereinnninens 334 605 184 160
Aumento (diminui¢do) liquida de caixa e seus equivaentes 380330 64 770
Efeito das diferencas de cAmbio........cccoeceeeiecvniceeee - -
Caixa e equivalentes NO INICIO 0O EXEICICIO .....cevvirerereeeeeeeie et ee et e e et s eesaesneeneeneeneennes 516 663 451 893
Caixa e equivalentes N0 fiM A0 EXEICICIO ...ttt s 896 993 516 663

O Consglho de Administracdo: José de Oliveira Costa, presidente— Luis Carlos Oliveira Caprichoso, voga — Francisco Gongalves Sanches,
voga — Joaquim Manuel Nunes, vogal — José Antonio Mendes Ribeiro, voga. — O Técnico Oficia de Contas, Luis Miguel Reis de Aimeida.



Demonstracao de alteragbes no capital proprio consolidado em 31 de Dezembro de 2006

(Em milhares de euros)

. Prémi R Acgd out Dif Resultad Resultad Int Capital
IASIFRS Capital de rgmls?sgo %;J\Ia prggﬂ%ss resL:errvass (:Iarfwrgra? 25 trzn&;i tadgz do ees;erg’ cciJo minnglr'ietzsr?zs pri%ri o
Saldo em 1 de Janeiro (PCSB) .....coeveeeneee 448 500 151 104 - - (7 347) - (869) 48 353 2822 642 563

Aplicagdo deresultados .........ccoeveeenenennee - - 723 - 46 810 - 819 (48 353) - -

Aumento de capitd ........ 22425 - - - - - (22 425) - - -

Outros gjustamentos... - - (723) - (58 105) - 22475 - 788 -

RL dO Periodo .......c.ccoeverererenenienenenienns — — — — — — — 44 952 — —
Saldo em 31 de Dezembro (PCSB) ............. 470 925 151 104 — - (18 642) - - 44 952 3610 651 949
Impacto da aplicacéo das IFRYIAS:

Concentrac@o de actividades empresariais IFRS3 - - - - 584 - - 279 - -

IMpostos diferidos........ccocvvereerenencniennne IAS12 - - - - 13151 (738) - 2 605 - -

ProViSOES ...c.vevviieereeiee e IAS 37 - - - - 12 416 - - - - -

Taxa efectiva........ccoeenee IAS32e39 - - - - (7 278) - - (390) - -

Beneficios aempregados ............coccceeenee. IAS 19 - - - - (24 748) - - (4 402) - -

ConsolidagB0 de SPE ... IAS 27 - - - - (3123) - - 38 - -

ACctivos intangiVEIS .....ccceeveeeeerierereneens IAS 38 - - - - (6 515) - - 686 - -

Ouitros instrumentos financeiros ............. IAS 39 - - - - (181) - - @) - -

Imparidade de crédito ..........cccvevevnennnnee IAS 39 - - - - (954) - - - - -

Custos diferidos ........cceeveeeririeenreecee Estrutura conceptual - - - - (5 150) - - (2951) - -

Diferengas cambiais..........ccccoeeevinecrnenne IAS21 - - - - 484 2938 - - - -

Alteracdo de perimetro:

Gedusa— acgOes propriasda SLN ... - - - (21551) - - - - - -
I nteresses mMinoritarios .........ccveeeeneene - - - - (24 509) (476) - (1558) 26 543 -
Outros gjustamentos..........ccevereereereene. - - - - (29 090) - - 4 807 - -
Capitais proprios em 31 de Dezembro de
2005 ...t 470 925 151 104 - (21 551) (93 555) 1724 - 44 059 30153 582 859
- - 2037 - 3310 - 38712 (44 059) - -
- - - - - - - 75594 250 -
- - (2037) 3563 3775 (59) (38 712) - 1479 -
Capitais proprios em 31 de Dezembro de
2006 ..o 470 925 151 104 - (17 988) (86 470) 1665 - 75594 31882 626 712

O Conselho de Administracdo: José de Oliveira Costa, presidente — Luis Carlos Oliveira Caprichoso, vogal — Francisco Gongalves Sanches, vogal — Joaquim Manuel Nunes, vogal — José Anténio
Mendes Ribeiro, voga. — O Técnico Oficia de Contas, Luis Miguel Reis de Aimeida.
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Notas explicativas as demonstr acdes financeir as
consolidadas em 31 de Dezembro de 2006

(Montantes expressos em milhares de euros)

1 — Notaintrodutéria:

O Grupo SLN , do qual a SLN — Sociedade Lusa de Negdcios,
SGPS, S. A. (abreviadamente SLN, SGPS, S. A.), é aempresamae, é
congtituido por empresas que actuam em diferentes areas de negdcio,
em Portugal, no Brasil e Cabo Verde, nomeadamente nos sectores
financeiro e segurador; agro-alimentar; do comércio de retalho auto-
movel; dos cuidados hospitalares; da gestdo e hotelaria e turismos,
das tecnologias de informagdo e imobilirio.

A SLN, SGPS, S. A., é uma sociedade gestora de participagdes
sociais, congtituida por escritura publica em 11 de Setembro de 1998,
tendo por objecto socia as actividades legalmente consentidas a este
tipo de sociedade, nomeadamente a gestéo de participagdes sociais

noutras sociedades.

A actividade da SLN, SGPS, S A., edta sujeita d supervisio do Banco
de Portugal, sendo considerada uma empresa financeira, nos termos
do Decreto-Lel n.°298/92, de 31 de Dezembro.

Durante o exercicio de 2006, ocorreram algumas alteracbes signi-
ficativas a nivel da estrutura do Grupo, nomeadamente a expansao do
sector automovel com a aquisicao das empresas Multiauto e Grupo
Motorgest. Ainda durante o ano de 2006, foram alienadas as partici-
pacdo nas empresas Ergi Empreendimentos, do sector imobiliario no
Brasil, e na Lusenerg — Energias Renovaves.

Em 31 de Dezembro de 2006, as sociedades que integram o peri-
metro de consolidac@o do Grupo SLN sdo:

Empresa de cgﬂnesgi?gagéo c::par:lgéo
7COMP ......... Integra 78,00
Animacorpus . Integral 100,00
AVIPronto .......ccceveueeennieeenens Eq. patrimonial 24,85
AVS— Corretores de Seguros........... Integral 66,66
AV'S — Consultadoria e Gestéo, L.% Integral 59,99
AzZUISO, L. Integral 100,00
i Integra 99,80

BIZ Service— Tecnologiaem Meios

Pagamento, L.%...........cccoeevreennnn Integral 99,80
(217240 ST £ S Integral 51,00
BPN — IFI, S. A. (Ingtitui¢go Finan-

celralnternaaonal S A) Integral 99,80
BPN Brasil ......cccccoveevieeneenen. Integral 99,80
BPN Cayman .......... Integral 99,80
BPN Crédito IFIC ....... Integra 99,80
BPN Créditus Bragil ......................... Integral 99,80
BPN Créditus Corret. de Seguros, L.% Integral 78,20
BPN Gestdo AcCtiVoS .......ccccecerueennee. Integral 99,80
BPN Imofundos Integral 99,80
BPN Imogloba .. Eq. patrimonia 30,15
BPN Madeira.........ccc....... Integra 99,80
BPN Participagbes Bradil ................. Integral 79,84
BPN Participagdes Financeras......... Integra 99,80
BPN,S A. e, Integra 100,00
BPN Servicos ACE . Integral 98,54
BPNSGPS................ Integral 100,00
Brick and Sand ........ccceeuenne Integral 100,00
British Hospital Lisbon XXI .... Integral 90,00
BYPASS ... Eq. patrimonial 44,91
Cagicomp ...... Integral 92,62
Carvisdo, L.® Integral 100,00
Castania.....cccceeeeenereneereeeenens e Integral 100,00
Centro de Imagiologia Médica.......... Integral 100,00
ClinicaBraga......cc.coevveerveneenen. . Integral 100,00
Clinicado Porto ............ Integral 100,00
Clinica Lotus (Coimbra) . Integral 100,00
ClinicaLétus, S A. .............. Integral 100,00
Cliuni — ClinicaUnida, S.A. ........... Integral 60,47
CNE — Cimentos Nacionais e Estran-

QEITOS ..ot Integral 100,00
Coimbracar ....... Integral 100,00
Complementus.. . Integra 100,00
Coseal, L% ... Integral 64,93
Datacomp — Sistemas Informaticos Integral 97,50
DUMPFE o Integral 100,00

28 744-(87)

Empresa de c’glnasglcijgagéo cﬁ)aggéo
Dywi Eq. patrimonia 50,00
Easy Quick Integral 100,00
Emmedi Eq. patrimonia 26,57
Evoracar, S. A Integral 100,00
Fincor Integra 80,00
FIQ — Fundo Investimento Quailfl-
cado—Banco EFISA ................... Integra 56,21
Foz Garden ......ccocoveveeeicececeee Integra 99,92
Gamboa Promog&o Imobiliéria S. A. Integral 100,00
Garagem LOopesS .......ccccceicceiiiinine Integral 100,00
GEOSI o Integral 100,00
GedusaTrading ......ccoceveereveenereennees Integral 100,00
GP Didlise— CastaS ..coovevvvvvereeenne Integral 100,00
GP Didise— Sacavém .......cccvveeune Integral 100,00
GPDIdie .o Integral 100,00
GP Salide — Servicos de Gestéo de
Participadas .......cc.ccoevvveveeeeeene Integral 100,00
Grupo Portugués de Salide SGPS....... Integra 100,00
Hospital Britanico (LUKH) ............. Eq. patrimonial 50,00
Integral 51,00
Integral 50,49
I2SNET ..., Integra 49,98
IMI — Imagens Mé&d. Integradas, S. A. Integral 100,00
IMOreal ... Eq. patrimonial 44,15
Imostrong . Integral 100,00
IMRM ...... Eq. patrimonial 50,00
Ingpad ....... Integral 70,00
Limpeque Integral 100,00
MarinadaBarra S. A. ....coceevvvreenne Eq. patrimonial 50,00
Marina Part, SGPS .... Eq. patrimonial 30,00
Maxicar, L% .......cccovveeereereseeens Integral 100,00
Medinorte — Servigos Médicos Noc-
turnos, L. ..o Integral 71,20
MEXCOR — Sociedade Med. de Se-
guroS, L.® . Integral 46,66
Microcular — Centro de Microcirur-
gia Ocular Laser e Diagnést., S. A. Integral 67,49
Monte da Quinta Club — Actividades
Hoteleiras .....ooeveveveneeeeeee Integral 100,00
Moraise Cabral ........ccccoeecvrneccnnnns Eq. patrimonial 26,00
Motorconta, L.% .......ccccvvervrerrenenns Integral 100,00
Motorex, L% . .....cooeveeeeeeeerereereenn Integral 100,00
Motorgal, L.%........ccoeeerereeereeenens Integral 100,00
Motorgest, S. A., SGPS.........cccevnene Integral 100,00
Motorluz, L.%........ccoeeeeereereeenens Integral 100,00
Motorpor, L. ... Integral 100,00
Motorsintra, S. A. .coocevereeereeeen Integral 100,00
MUItiAUEO ... Integra 100,00
Mz Car, L% ..o Integral 100,00
New Link Solutions.........c.cccceereeuene. Integral 51,00
[0S Eq. patrimonia 35,40
Parte NoN .......cccccoeeeceeecceeeceeeeee Integral 80,00
Partinvest Imobiliaria .........ccccc........ Integral 100,00
Partinvest SGPS .........cccccceeeveevene. Integral 100,00
Peres, Sociedade Unipessod ............. Integral 75,00
Pet Gest .....ooeeeeeceeeceece e, Integral 50,80
Ranmediacdo — Mediagdo Imobilidaria Integral 100,00
Pleade.....cccoooeeeeeeeeeeceeeeeen Integral 100,00
Primelad ....cooveeeeee Integral 100,00
REPOSEITA......cveiiriieeeieeereeeene Integral 89,90
Rea Re, Ltd. ..ocooeeeeeeeceee Integral 99,80
Redl Seguros ........cccoeeeveveeeeinneeeens Integral 96,53
Red VidaSeguros .......ccecevvvvveenenen. Integral 100,00
Rentilusa.........cooeeeeeeieeeceeeeeee Integral 100,00
Santa Maria Park Hotel ................... Integral 100,00
SeaC Banche ......covveeeevnereccceneene Integral 78
Seac Banche Internaciond ............... Integral 94,58
Seac Brasil .....oooeveeeiieeeeeee Integral 77,99
Seac Espanha........cccoevvvivvienee Integral 52,26
SeaC FranGa ......cccceviecercicicse Integral 78,00
SEECUSA .o Integral 78,00
SEVIPIEX o Integral 100,00
SRESP ... Eq. patrimonia 42,31
SLN Cabo Verde— ex. Clear Gain .. Integra 100,00
SLN Internacional ...........cccceeeevenene. Integral 100,00
SLN Investimentos Integra 100,00
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Empresa de c'c\)/lnestgl[ijgax;éo cﬁggélo
SLN Madeira ....cccovvveeeeeieeenenene Integral 99,80
SLN Multiauto, SGPS, S A. .. Integral 100,00
SLN Novas Tecnologias................... Integral 100,00
SLV — Sociedade de LeilBes de Vei-
CUIOS ..o Integral 100,00
SMDI — Servigos Médicos de Diag-
négtico pela Imagem, S. A. .......... Integral 80,00
SMN — Serv. Méd. Nocturnos, S. A. Integral 83,14
Sociedade Agr. Comerc. Varosa ....... Eq. patrimonial 49,50
Soc. Lusade Negdcios SGPS, S A. .. Integral 100,00
5 0o o 1= Eq. patrimonia 50,00
Sociedade Gestora Centro Medicina
Fisca Regbilitacdo do Sul ............. Integral 100,00
Sortege ..o - Integral 100,00
Tapada das Chaves.. Integral 89,45
Toscana................... Integral 78,00
Triweb, L. .. Integral 100,00
Turifenus........ Integral 100,00
TUMGON v Integral 100,00
Turiscaramulo — Emp. Turisc. ........ Integral 100,00
TUMVISA c.eeeeeeeee e Integral 69,00
UMS— Unid. Méveis de Saiide, L.® Integral 71,20
Vantec .... Eq. patrimonia 50,00
AVAS <o U S Integral 100,00
World Rest, S A. oo Integral 75,00

2 — Bases de apresentacdo, comparabilidade da informagao, prin-
cipios de consolidacdo e politicas contabilisticas:

2.1 — Bases de apresentacao:

As demonstragies financeiras individuais da SLN, SGPS, S. A., das
suas subsididrias e associadas, utilizadas na el aboracdo das demonstra
¢Oes financeiras consolidadas, foram preparadas com base nos seus
registos contabilisticos, que sdo processados em conformidade com
os principios contabilisticos estabelecidos nos Planos de Contas emi-
tidos pelas respectivas autoridades de supervisao.

Até 31 de Dezembro de 2005, as demonstragfes financeiras con-
solidadas do Grupo SLN foram preparadas de acordo com o Plano de
Contas para 0 Sistema Bancario (PCSB) e outras disposi¢des emitidas
pelo Banco de Portugdl .

No ambito do disposto no Regulamento (CE) n.° 1606/2002 do
Parlamento Europeu e do Conselho de 19 de Julho, na sua transposi-
G0 para a legidacdo Portuguesa através do Decreto-Lei n.° 35/2005,
de 17 de Fevereiro e do aviso do Banco de Portugal n.° /2005, de 21
de Fevereiro, as demongtragies financeiras consolidadas do Grupo SLN
de 2006, sdo apresentadas de acordo Normas Internacionais de Relato
Financeiro (IFRS). Neste sentido, estas demonstragdes financeiras
consolidadas sdo preparadas em conformidade com os principios de
reconhecimento e mensuracdo preconizado pelas IFRS, com efeito a
1 de Janeiro de 2005, tal como adoptado na Uni&o Europeia.

As IFRS incluem as normas contabilisticas emitidas pelo Interna-
tional Accounting Standards Board (IASB) e as interpretages emiti-
das pelo International Reporting Interpretation Comitee (IFRIC) e
pel os respectivos 6rgdos antecessores.

As demonstraces financeiras consolidadas do grupo apresentadas,
reportam-se ao exercicio findo em 31 de Dezembro de 2006 e foram
preparadas de acordo com as IFRS em vigor, tal como adoptadas na
Unido Europeia até 31 de Dezembro de 2006.

As demonstragBes financeiras consolidadas do Grupo SLN estdo
expressas em milhares de euros e foram preparadas de acordo com o
principio do custo histérico, com excepcdo dos activos e passivos
registados ao seu justo valor, designadamente instrumentos finance -
ros derivados, activos financeiros ao justo valor através de resulta-
dos, activos financeiros disponivels para venda e activos e passivos
cobertos, na sua componente que esta a ser objecto de cobertura.

A preparacdo das demonstracies financeiras em conformidade com
as IFRS requer que o Grupo exerca 0 seu julgamento no processo de
aplicacao das politicas contabilisticas, com eventual impacto sobre as
actuais estimativas e nos montantes de proveitos, custos, activos e
passivos. As areas que envolvem uma maior grau de julgamento ou
complexidade ou onde s30 utilizados pressupostos e estimativas signi-
ficativos na preparacdo das demonstragdes financeiras consolidadas,
S0 apresentadas na nota n.° 3.

Estas demonstraces financeiras foram aprovadas em reunido de
conselho de administracdo em 5 de Abril de 2007.
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2.2 — Comparabilidade da informagéo:

Por forma a assegurar a comparabilidade com o ano anterior, as
demonstragdes financeiras a 31 de Dezembro de 2005 foram reex-
pressas para |ASYIFRS — demonstragdes financeiras pré-forma— de
acordo com o preconizado na IFRS 1 — Adopcdo pela primeiravez
das normas internacionais de relato financeiro. O Grupo decidiu por
ndo optar pela regra de transicdo permitida pela IFRS 1, que estabe-
lece a ndo obrigatoriedade de aplicacdo das IAS 32, IAS 39 e IFRS 4
na data de transi¢cdo com referéncia a 1 de Janeiro de 2005, pelo que
as demonstragdes financeiras agora apresentadas, com referéncia a
31 de Dezembro de 2006 e respectivos comparativos incluem o efei-
to da aplicagdo das referidas normas.

Assim, as normas |IAS 32 — Instrumentos Financeiros. divulgacgo
e apresentacdo, |AS 39 — Instrumentos Financeiros: reconhecimento
e mensuragdo e IFRS 4 — Contratos de Seguro, foram aplicadas pela
primeira vez nas demonstracdes financeiras a 1 de Janeiro de 2005.

2.3 — Principios de consolidaggo:

As demonstragdes financeiras consolidadas do Grupo SLN apresen-
tadas, reflectem os activos, passivos e resultados da empresa-mée e
das suas subsididrias e os resultados atribuivels ao Grupo referentes as
participagdes financeiras em empresas associadas. Procedeu-se a uni-
formizagdo das poaliticas contabilisticas de base, observada pelas enti-
dades consolidantes, sempre que tal foi considerado necessério, apli-
cavel ou materialmente relevante.

Entidades subsidi&rias:

S30 consideradas subsididrias as entidades sobre as quais 0 Grupo
exerce controlo. Presume-se a existéncia de controlo quando o Grupo
detém mais de metade dos direitos de voto de uma entidade ou pos-
suindo uma percentagem sobre 0s seus capitais proprios inferior a 50%,
detém o poder, directa ou indirectamente, de gerir a politica finan-
ceira e operaciona da entidade, de modo a obter beneficios das suas
actividades. As entidades subsidiarias sdo consolidadas integralmente
desde 0 momento em que o Grupo assume o0 controlo sobre as suas
actividades até ab momento em que esse controlo cessa.

Quando as perdas acumuladas de uma subsidiaria, atribuiveis aos
interesses minoritarios, excedem o interesse minoritério no capital
préprio dessa subsididria, 0 excesso € atribuivel ao Grupo, sendo os
prejuizos contabilizados em resultados na medida em que forem
incorridos. Os lucros obtidos subsequentemente sdo reconhecidos
como proveitos do Grupo até que as perdas previamente absorvidas
Sgjam recuperadas.

Entidades associadas:

S0 consderadas associadas as entidades sobre as quais 0 Grupo tem
influéncia significativa mas ndo exerce controlo sobre a sua politica
financeira e operaciona. Presume-se que o Grupo exerce influéncia
significativa quando detém o poder de exercer mais de 20% dos direi-
tos de voto da associada. Caso o Grupo detenha, directa ou indirecta-
mente, menos de 20% dos direitos de voto, poderéd ainda exercer
influéncia significativa através da participacdo na gestdo da associada
ou na composi¢ao dos conselhos de administragdo com poderes exe-
cutivos.

Os investimentos em associadas sdo consolidados pelo método da
equivaéncia patrimonia, desde o momento em que o Grupo adquire
influéncia significativa até ao momento em que a mesma termina.

Quando o valor das perdas acumuladas incorridas por uma asso-
ciada e atribuivels ao Grupo iguala ou excede o valor contabilistico da
participacdo e de quaisguer outros interesses de médio e longo prazo
nessa associada, o método da equivaléncia patrimonial é interrom-
pido, excepto se 0 Grupo tiver a obrigacéo legal ou construtiva de
reconhecer perdas ou tiver pagamentos em nome da associada.

Diferencas de consolidagéo:

As diferencas de consolidag8o negativas (goodwill positivo) resul-
tantes das concentragdes de actividades empresariais ocorridas até
1 de Janeiro de 2005 encontram-se deduzidas aos capitais proprios.

O Grupo contabiliza as aguisi¢des de empresas subsidiérias e associa
das ocorridas ap6s 1 de Janeiro de 2005 pelo método da compra.
O custo de aguisi¢do equivale ao justo valor, determinado a data da
compra, dos activos cedidos, dos passivos incorridos ou assumidos adi-
cionado de quaisquer custos atribuiveis a aguisicdo.

As diferencas de consolidac@o representam a diferenca entre o valor
de custo e o justo vaor proporciona da situagdo patrimonia adqui-
rida
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De acordo com a |FRS 3 — Concentragdes de Actividades Empre-
sariais, 0 goodwill positivo é reconhecido no activo pelo seu valor de
custo e ndo é amortizado. O valor recuperavel do goodwill reconhe-
cido no activo é revisto anualmente, independentemente dos sinais
de imparidade, conforme previsto na IAS 36 — Imparidade de Acti-
VOS.

No caso de investimentos em associadas, 0 goodwill esta incluido
no respectivo valor de balango determinado com base no método de
equivaléncia patrimonial.

As diferengas de consolidac8o positivas (goodwill negativo ou
badwill) sdo reconhecidas directamente em resultados no periodo em
gue a aquisicdo ocorre.

Entidades de finalidades especiais (SPE):

O Grupo patrocina a congtituicdo de entidades de finalidades espe-
cial (SPEs), com o principal objectivo de efectuar operacdes de
securitizaggo de activos.

O Grupo consolida pelo método integral determinadas entidades de
finalidade especial, constituidas especificamente para 0 cumprimento
de um objectivo restrito e bem definido, quando a substancia darela
¢80 com tais entidades indica que o Grupo exerce controlo sobre as
suas actividades, independentemente da percentagem que detém sobre
0S Seus capitais proprios.

A avaliagdo da existéncia de controlo é efectuada com base nos
critérios definidos pela SIC 12 — Consolidacdo de Entidades de Fina-
lidades Especiais, nomeadamente:

As actividades do SPE est&p, em substéncia, a ser conduzidas a favor
do Grupo, de acordo com as suas necess dades especificas de negocio,
de formaa que 0 Grupo obtenha beneficios do funcionamento do SPE;

O Grupo detém o poder de decisdo conducente a obtencdo damaioria
dos beneficios das actividades do SPE;

O Grupo tem direito a obter a maioria dos beneficios do SPE
podendo por isso estar exposto aos riscos inerentes a sua actividade;

O Grupo esta exposto a maioria dos riscos do SPE com o objec-
tivo de obter os beneficios decorrentes da sua actividade.

ParticipacOes financeiras em subsidi&rias e associadas residentes no
estrangeiro:

As demonstragdes financeiras de cada uma das subsidiérias e asso-
ciadas do Grupo sfo preparadas na sua moeda funciond, definida como
a moeda do ambiente econdmico principal onde essas subsididrias e
associadas operam.

As demonstragdes financeiras consolidadas do Grupo sfo prepara-
das em euros, uma vez que esta é a moeda funcional da SLN.

As demonstracdes financeiras de empresas filiais e associadas,
expressas em moeda estrangeira, 8o precedidas da sua conversio para
euros com base no cdmbio de divisas, divulgado a titulo indicativo
pelo Banco de Portugal:

Os activos e passivos sdo convertidos a taxa de cambio da data do
balanco;

Os proveitos e custos apurados nas diferentes moedas sdo conver-
tidos para euros ao cdmbio médio do periodo em que sdo reconheci-
dos,

As diferencgas cambiais associadas a conversio para euros sfo reco-
nhecidas directamente nos capitais proprios. Na data de alienagéo da
empresa, estas diferencas sdo reconhecidas em resultados como parte
integrante do ganho ou perda da alienagao.

Saldos e transacges eliminados na consolidagdo:

Os saldos e transacgOes entre empresas do Grupo, incluindo quais
guer ganhos ou perdas ndo realizadas resultantes de operacfes intra-
grupo, séo eliminados no processo de consolidagdo, excepto nos
casos em que as perdas ndo redlizadas indiciam a existéncia de impa-
ridade que deva ser reconhecida nas contas consolidadas.

Os ganhos ndo redlizados resultantes de transacgdes com entidades
associadas sdo eliminados na proporcéo do Grupo nas mesmas. As
perdas ndo reslizadas sfo também eliminadas, mas apenas nas situa-
¢0es e que as mesmas nNdo indiciem a existéncia de imparidade.

2.4 — Politicas contabilisticas:

2.4.1 — Conversdo cambial. — Nas empresas cuja moeda de rela-
to é o euro, as transacgGes em moeda estrangeira sdo convertidas a
taxa de cambio em vigor na data da transacg8o. Os activos e passivos
monetérios expressos em moeda estrangeira s8o convertidos para euros
ataxade cBmbio em vigor na data do balango. As diferencas cambias
resultantes desta conversdo sdo reconhecidos em resultados.
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Os activos e passivos ndo monetérios registados ao custo histé-
rico, expressos em moeda estrangeira, S80 convertidos a taxa de cambio
a data da transacgdo. Activos e passivos N80 monetarios expressos
em moeda estrangeira registados a0 justo valor sdo convertidos a taxa
de cdmbio em vigor na data em que o justo vaor foi determinado.

2.4.2 — Operagbes em moeda estrangeira. — As operacdes em
moeda estrangeira sdo registadas segundo o sistema multi-currency,
isto &, nas respectivas moedas de denominagao.

Este método prevé que todos os saldos expressos em moeda estran-
geira sgfam convertidos para euros com base no cambio indicativo do
dia para operagdes a vista, divulgado a titulo indicativo pelo Banco
de Portugal.

Os proveitos e custos apurados nas diferentes moedas, sdo conver-
tidos mensalmente, com base no cadmbio indicativo divulgado pelo
Banco de Portugal para o Ultimo dia Gtil do més.

Os procedimentos contabilisticos diferem em funggo do efeito que
as operacOes tém sobre a posicdo cambial:

Posicdo cambial avista:

A posicdo cambid a vista em cada moeda é dada pelo saldo liquido
dos activos e dos passivos nessa moeda, acrescidos dos montantes das
operacdes a vista a aguardar liquidacdo e das operagles a prazo que se
vencam nos dois dias Utei's subseguentes. A posicdo cambia avistaé
reavaliada diariamente com base nos cadmbios oficiais de divisas do
dia, divulgados a titulo indicativo pelo Banco de Portugal, dando ori-

gem a movimentagdo da conta de posi¢do cambia (moeda nacional)
por contrapartida de contas de custos ou proveitos.

Posi¢ao cambial a prazo:

A posicao cambia a prazo em cada moeda € dada pelo saldo liqui-
do das operagdes a prazo aguardando liquidacdo, com exclusdo das
gue se vencam dentro dos dois dias Uteis subsequentes. Todos os con-
tratos relativos a estas operagdes (currency forwards) sfo reavaliados
as taxas de cambio a prazo do mercado ou, na auséncia destas, atra-
vés do seu célculo com base nas taxas de juro aplicaveis ao prazo
residual de cada operagdo. As diferencas para os respectivos contra-
valores as taxas contratadas representam o proveito ou o custo da
reavaliag@o da posicdo a prazo, sendo registadas numa conta de
reavaliagdo da posic¢do cambial por contrapartida de custos ou pro-
veitos.

2.4.3 — Activos e passivos financeiros. — Os activos e passivos
financeiros sdo reconhecidos na data de negociagdo ou contratacdo
(trade date), excepto se decorrer de expressa estipulagéo contratual
ou de regime legd ou regulamentar aplicavel que os direitos e obriga
¢Oes inerentes aos valores transaccionados se transferem em data
diferente, casos em que serd esta Ultima a data relevante.

A mensuragdo inicia dos activos e passivos financeiros é efectuada
e reconhecida ao justo valor, acrescido dos custos de transacgdo que
sejam directamente atribuiveis & sua aquisi¢éo ou emissdo, excepto
para os activos e passivos ao justo valor por via de resultados, em
gue os custos de transaccdo sdo imediatamente reconhecidos em
resultados.

Entende-se por justo valor o montante pelo qual um activo pode
ser trocado ou um passivo liquidado, entre partes conhecedoras e dis-
postas aisso huma transacgdo em que ndo existe relacionamento entre
das.

O justo valor corresponde a0 seu valor de mercado, quando existe
mercado activo ou, na auséncia deste, é determinado tendo por base
métodos e técnicas de avaiagdo. Estes métodos tém subjacentes cal-
culos mateméticos, baseados em teorias financeiras reconhecidas ou
precos calculados com base em activos ou passivos semelhantes
transaccionados em mercados activos ou com base em estimativas
estatisticas ou outros métodos quantitativos.

Activos e passivos financeiros de negociagao:

Os activos e passivos financeiros adquiridos ou emitidos com o
objectivo de venda ou de recompra no curto prazo ou que facam parte
de uma carteira de instrumentos financeiros identificados que sdo
geridos em conjunto e para os quais existe evidéncia de um modelo
real recente de tomada de lucros no curto prazo ou gque se enquadrem
na defini¢do de derivado, excepto no caso em que o derivado sgaum
instrumento de cobertura e eficaz, sdo classificados como de nego-
ciacdo.

Os activos e passivos financeiros de negociagdo sdo reconhecidos
inicialmente ao seu justo valor, com 0s custos ou proveitos associa-
dos as transacgdes reconhecidos em resultados (justo valor através de
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resultados) e posteriormente valorizados a0 justo vaor. Os custos e
proveitos subsequentes resultantes das alteraces do justo valor,
periodificacdo de juros e recebimento de dividendos sdo reconhecidos
na rubrica de resultados de activos e passivos avaliados a0 justo valor
aravés de resultados da demonstragéo de resultados.

Estas rubricas incluem:

Titulos de rendimento fixo e varidvel transaccionados em merca-
dos activos, incluindo posi¢des longas (titulo comprados) ou curtas
(titulos vendidos a descoberto) e derivados adquiridos pelo Grupo para
venda ou recompra hum prazo muito préximo;

Titulos afectos as carteiras de seguros de capitalizacao;

Titulos de rendimento fixo e variavel transaccionados em merca-
dos activos e em que o Grupo tenha optado, na data da escrituragéo,
por registar e avaliar o justo valor através de resultados.

Activos financeiros detidos para venda:

Os activos financeiros disponiveis para venda, com o objectivo de
serem mantidos pelo Grupo, sfo classificados como detidos para venda,
excepto se forem classificados como de negociagdo ou detidos até a
maturidade. A mensuraco iniciad de um activo financeiro detido para
venda é efectuada pelo seu justo valor, adicionado dos custos de tran-
saccdo directamente atribuivels a sua aquisicdo. A mensuraggo subse-
guente destes activos € igualmente ao justo valor sendo, no entanto,
as respectivas variagOes reconhecidas em reservas (excepto no caso
de perdas por imparidade e de ganhos e perdas cambiais de activos
monetarios), aé que os activos sgam desreconhecidos (vendidos) ou
sgja identificada uma perda por imparidade, momento em que o valor
acumulado dos ganhos e perdas potenciais contabilizados em reservas
é transferido para resultados.

Esta rubricainclui:

Titulos de rendimento fixo que ndo tenham sido classificados como
carteira de negociagio nem como carteira de crédito;

Titulos de rendimento varidvel disponiveis para venda;

Suprimentos e prestagdes suplementares de capital em activos
financeiros disponivels para venda.

Os juros sdo reconhecidos com base na taxa de juro efectiva, con-
siderando a vida (til esperada do activo. Nas situagfes em que existe
diferenca entre o custo de aguisi¢do e o valor nomina (prémio ou
desconto) do activo, esta é incluida no célculo da taxa de juro efec-
tiva

Os rendimentos de titulos de rendimento variavel, nomeadamente
dividendos no caso de acgdes, sdo contabilizados em resultados, na
data em que s&o atribuidos ou recebidos. De acordo com este critério,
os dividendos antecipados s30 registados como proveito no exercicio
em que é deliberada a sua distribuicéo.

A data de cada balango é efectuada uma avaliaggo para verificar a
evidéncia objectiva da existéncia (ou ndo) de imparidade dos activos
financeiros. Em caso positivo de evidéncia de imparidade, a perda
acumul ada contabilizada nas reservas é removida do capital préprio e
reconhecida em resultados.

As perdas por imparidade reconhecidas nos resultados para um inves-
timento num instrumento de capital préprio (titulos de rendimento
varidvel) classificado como disponivel para venda ndo podem ser
revertidas.

As perdas de imparidade reconhecidas por titulos de rendimento
fixo podem ser revertidas através de resultados, caso exista uma ate-
racdo positiva no justo vaor do titulo resultante de um evento ocor-
rido subsequentemente a determinagdo da imparidade.

As variagBes cambiais de activos nd monetérios (instrumentos de
capital proprio) classificados na carteira de disponiveis para venda
s80 reconhecidas em outras reservas. As variagdes cambiais dos res-
tantes tftulos sdo contabilizadas em resultados.

Depdsitos e outros recursos:

Apbs o reconhecimento inicial, os depdsitos e recursos financeiros
de clientes e institui¢des de crédito sdo valorizados ao custo amorti-
zado, com base no método da taxa de juro efectiva.

Nesta categoria est&o incluidos os seguros de capitalizagdo do ramo
Vida sem participaggo discricionéria de resultados.

Contabilidade de cobertura:

S30 redlizadas operagOes de derivados de cobertura de riscos de taxa
de juro para cobertura de activos e passivos financeiros individual-
mente identificados (p. e., empréstimos).
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Uma relagdo de cobertura existe quando:

i) A data de inicio da relaggo, existe documentagdo formal da
coberturg;

ii) Se espera que a cobertura sgja atamente eficaz;

iii) A eficacia da cobertura pode ser fiavelmente mensurada;

iv) A cobertura é avaliada numa base continua e efectivamente
determinada como sendo altamente efectiva ao longo do periodo de
relato financeiro;

v) Em relagéo a cobertura de uma transacggo prevista, estatem de
ser altamente provavel e tem de apresentar uma exposicao a varia
¢oes nos fluxos de caixa que poderia em Ultima andlise afectar os
resultados.

De acordo com alAS 39, para que uma relacdo de cobertura seja
classificada como tal, deve ser demonstrada a sua efectividade. Deste
modo, o Grupo testa a efic&cia da cobertura, comparando a variagdo
do justo vaor do instrumento coberto com a variagdo do justo valor
do derivado de cobertura, devendo a rdagdo entre ambos Situar-se entre
0s 80% e 125%. Quando a efectividade esta fora do intervalo refe-
rido, a contabilidade de cobertura é descontinuada, os derivados sdo
reclassificados para negociacdo e o vaor da reavaliagdo dos instru-
mentos cobertos é reconhecido em resultados durante o prazo rema:
nescente da operagdo. Os testes a eficécia das coberturas sfo devida
mente documentados no fina de cada més, assegurando-se a existéncia
de comprovativos durante a vida das operacfes cobertas.

Cobertura de justo vaor:

As variagdes do justo valor dos activos que se qudifiquem e classi-
fiquem como de justo valor sdo reconhecidas em resultados, em con-
jugacdo com as variagdes de justo valor do activo, passivo ou grupo
de activos e passivos a cobrir no que é referente ao risco coberto.

Se a cobertura deixar de cumprir com os critérios exigidos para a
contabilidade de cobertura, o instrumento financeiro derivado é trans-
ferido para a carteira de negociacdo e a contabilidade de cobertura é
descontinuada prospectivamente. Caso 0 activo ou 0 passivo coberto
corresponda a um instrumento de rendimento fixo, o gustamento de
revalorizacdo é amortizado até a sua maturidade pelo método da taxa
efectiva

Cobertura de fluxos de caixa:

A porcéo do ganho ou perda resultante do instrumento de cober-
tura que sgja determinado como uma cobertura eficaz e que se quali-
fique como cobertura de fluxos de caixa, € reconhecida directamente
em capitais proprios. Os ganhos ou perdas da parcela ineficaz da
relacdo de cobertura sdo reconhecidos em resultados, no momento
em que ocorre.

Os valores acumulados em capitais préprios sdo reclassificados para
a demonstracdo de resultados nos periodos em que o item coberto
afecta resultados. No entanto, quando a transaccao prevista que se
encontra coberta resulta no reconhecimento de um activo ou passivo
ndo financeiro, os ganhos ou perdas contabilizados por contrapartida
de capitais proprios sdo reconhecidos no custo inicial do activo ou
passivo.

Quando um instrumento de cobertura expiraou é dienado, ou quando
deixa de cumprir os critérios para contabilidade de cobertura, qualquer
ganho ou perda acumulado contabilizado em capitais proprios na data
mantém-se nessa rubrica, até que a transacgdo prevista sgja reconhe-
cida em resultados. Quando j& ndo é expectavel que a transaccéo
ocorra, 0s ganhos ou perdas acumulados contabilizados por contra-
partida de capitais préprios so reconhecidos imediatamente em resul-
tados.

Durante o periodo coberto por estas demonstragdes financeiras o
Grupo ndo detinha operagdes de cobertura classificadas como cober-
tura de fluxos de caixa

Derivados embutidos:

Os derivados que estdo embutidos em outros instrumentos finan-
ceiros sao tratados separadamente quando as suas caracteristicas eco-
némicas e 0s seus riscos Ndo estéo relacionados com o instrumento
principal e este ndo esta contabilizado ao seu justo valor através de
resultados. Estes derivados embutidos s8o registados ao justo valor com
as variagdes reconhecidas em resultados.

2.4.4— Créditos a clientes. — O crédito a clientes inclui os crédi-
tos concedidos pelo Grupo a clientes e instituigdes de crédito, que
n&o sgjam transaccionados num mercado activo e para 0s quais ndo
existaintengéo de venda.
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O crédito a clientes é desreconhecido do balango quando (i) os di-
reitos contratuais do Grupo relativos aos respectivos fluxos de caixa
expiram, (ii) o Grupo transferiu substancial mente todos os riscos e
beneficios associados & sua detenc&o, ou (iii) ndo obstante o Grupo
ter retido parte, mas ndo substancia mente todos, os riscos e benefi-
cios associados a sua detengéo, o controlo dos activos foi transferido.

O crédito a clientes é reconhecido, no momento inicial, ao seu
justo valor acrescido dos custos de transacgdo (comissdes, taxas ou
outros custos e proveitos associados as operagdes de crédito). Sub-
sequentemente, o crédito é valorizado ao custo amortizado, com base
no método da taxa de juro efectiva, sendo deduzidas perdas de
imparidade.

Os juros, comissdes e outros custos e proveitos associados a ope-
ragOes de crédito so periodificados ao longo da vida das operagoes,
independentemente do momento em que sdo cobrados ou pagos. As
comissdes recebidas por compromissos de crédito so reconhecidas
de forma diferida e linear durante a vida do compromisso.

O Grupo avaia regularmente a existéncia de evidéncia objectiva de
imparidade na sua carteira de crédito. As perdas por imparidade sdo
registadas por contrapartida de resultados, sendo subsequentemente
revertidas por resultados caso, num periodo posterior, 0 montante da
perda estimada diminua.

O Grupo utiliza, conforme previsto pela |AS 39, dois métodos de
célculo das perdas de imparidade: (i) andlise individual e (ii) andlise
colectiva:

(i) Andlise individud:

A avaliacdo da existéncia de perdas de imparidade a nivel indivi-
dual é determinada através de uma andlise da exposi¢ao de crédito
caso a caso. Para cada crédito considerado individua mente significa-
tivo, o Grupo avaia, em cada data de balango, a existéncia da evidén-

cia objectiva de imparidade. Nesta avaiacdo sfo considerados diver-
sos factores, nomeadamente:

A exposicéo de cada cliente junto do Grupo e a existéncia de cré-
dito vencido;

A viabilidade econémico-financeira do negécio do cliente e a sua
capacidade de gerar meios suficientes para fazer face aos servigos de
divida futuros;

A existéncia, natureza e o vaor estimado dos colaterais associados
a cada crédito;

A deterioragdo significativa do rating do cliente;

O patrimonio do cliente em situagdes de liquidacdo ou faléncia;

A existéncia de credores privilegiados;

O montante e os prazos de recuperagdo estimados.

As perdas por imparidade sf0 calculadas através de comparacéo do
valor actua dos cash-flows futuros esperados descontados a taxa efec-
tivaorigind de cada contrato e o valor contabilistico de cada crédito,
sendo as perdas contabilizadas por contrapartida de resultados. O valor
contabilistico dos créditos com imparidade é apresentado no balanco
liquido das provisdes por perdas de imparidade. Para os créditos com
umataxa de juro variavel, a taxa de desconto utilizada corresponde a
taxa de juro efectiva anual, aplicavel no periodo em que foi determi-
nada a imparidade.

O céculo do valor actual dos cash-flows futuros esperados de um
crédito com garantias reais, consdera os cash-flows que possam resultar
da recuperacdo e venda do colateral, deduzido dos custos inerentes a
sua recuperacdo e venda.

Os créditos em que ndo sgja identificada uma evidéncia objectiva
de imparidade, sfo agrupados em carteiras com caracteristicas de risco
de crédito idéntico, as quais so avaliadas colectivamente.

(ii) Andlise colectiva:

No processo de andlise de imparidade numa base colectiva os cré-
ditos sfo agrupados com base em caracteristicas semel hantes de risco
de crédito, em fungdo da avaliagdo de risco definida pelo Grupo. Os
fluxos de caixa futuros para uma carteira de créditos, cuja imparidade
é avaliada colectivamente, sdo estimados com base nos fluxos de caixa
contratuais e na experiéncia histérica de perdas.

A metodologia e os pressupostos utilizados para estimar os fluxos
de caixa futuros sdo revistos regularmente pelo Grupo, de forma a
monitorizar as diferencas entre as estimativas de perdas e as perdas
reais.

Quando o Grupo considera que determinado crédito é incobravel
havendo sido reconhecida uma perda de imparidade de 100%, este é
abatido ao activo. As recuperagtes subsequentes de créditos anterior-
mente abatidos ao activo sdo reconhecidas em resultados pela dimi-
nuicdo do montante das perdas por imparidade do periodo.
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Na anterior estrutura de relato contabilistico e até 31 de Dezem-
bro de 2005 o crédito a clientes incluia os empréstimos originados
pelo Grupo, os quais eram reconhecidos na data em que 0 montante
do crédito era adiantado a0 cliente e eram reconhecidos pelo seu valor
nominal deduzido de provisdes para riscos de crédito determinados de
acordo com os requisitos estabelecidos pelo Banco de Portugdl. Rela-
tivamente as subsidiérias do sector financeiro sediadas em Portugal,
as provisdes para riscos de crédito incluiam:

Uma provisdo especifica para crédito e juros vencidos, apresen-
tada como uma deduc&o ao activo;

Uma provisdo genérica para riscos gerais de crédito, apresentada
no passivo.

Ap6s a aplicagdo dos requisitos de provisionamento representados
pelas provisdes acima mencionadas, era considerada a adequacdo do
valor global das provisdes do Grupo para riscos de crédito face ao
risco da carteira

2.4.5— Activos tangivels. — Os activos tangiveis do Grupo, na sua
mensuracdo inicia, sdo contabilisticamente relevados pelo modelo do
custo (custo de aquisi¢do incluindo custos directamente atribuiveis).

O Grupo optou pela aplicacdo daregra geral definida na |AS 16,
em gue os activos fixos tangivel's, na sua mensuragéo subsequente,
S0 escriturados pelo seu custo, deduzido de qualquer depreciacéo
acumulada e quaisquer perdas por imparidade acumuladas.

A depreciacdo dos activos tangiveis é registada numa base sistemé
tica ao longo do periodo de vida (til estimada do bem, correspon-
dente ao periodo em que se espera que o activo esteja disponivel para
uso!

Anos de

vida til
IMOVEIS ...ttt 20 a 50
Obras em edificios proprios............ 20 a50
Obras em edificios arrendados........ 10a20
EqQUipamentos ..........ccoccevrreeeeneennnes 4a10
Ouitras imobilizagfes corporeas 10

As despesas de investimento em obras néo passiveis de recupera-
G20, realizadas em edificios arrendados, sdo amortizadas em prazo
compativel com a sua utilidade esperada ou do contrato de arrenda-
mento.

Os terrenos ndo sdo amortizados.

Os activos tangiveis adquiridos até 1 de Janeiro de 2005 foram
registados, conforme previsto na IFRS 1, pelo valor contabilistico na
data de transicdo para as |AS/IFRS, que corresponde a0 custo gjustado
por reavaliagdes efectuadas nos termos da lei, decorrentes da evolu-
¢a0 de indices gerais de pregos e por reavaliagdes econdmicas.

2.4.6 — Activos recebidos em dagéo por recuperagéo de crédi-
tos. — Os activos (imoveis, equipamentos e outros bens) recebidos
em dagdo em cumprimento de crédito vencido sdo registados na
rubrica de outros activos, uma vez que nem sempre se encontram em
condicOes de venda imediata e o prazo de detengdo destes activos
pode ser superior a um ano.

Estes activos sdo reconhecidos pelo valor acordado no contrato de
dacd0, o qua corresponde ao menor dos valores de divida existente
ou da avaiacdo do imével, & data da dagdo em cumprimento do cré-
dito.

Sempre que o valor presumivel de realizac8o destes iméveis, apu-
rado através de avaiagdes (liquido de custo de venda) periddicas, sgia
inferior a0 valor por gque se encontram contabilizados, s reconhe-
cidas em resultados perdas por imparidade.

2.4.7 — Activos intangivels. — Os activos intangivel's correspondem
essencialmente a despesas da fase de desenvolvimento de projectos
implementados e aimplementar, bem como custos de software adqui-
rido, em qualquer das situagBes quando se espera que venham a gerar
beneficios econdémicos futuros para dém de um exercicio.

Os activos intangiveis sdo amortizados pelo método das quotas
constantes, ao longo do periodo de vida Util estimado do bem, o qual
em geral, corresponde a um periodo de trés anos.

Todas as despesas referentes a emolumentos notariais, de registo
de aumentos de capital e de arranque (start up costs); formacdo de
pessoal; publicidade e actividades promocionais, por ndo cumprirem
0s critérios de reconhecimento previstos na IAS 38 — Activos In-
tangiveis, ndo foram reconhecidos no balanco, sendo gjustados paraa
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rubrica de outras reservas e resultados transitados (momento de tran-
Si¢80) e para resultados (no exercicio).

Em 2006 e de acordo com a IAS 38, todas as despesas acima
mencionadas e incorridas no exercicio foram reconhecidas em resul-
tados, com a respectiva reexpressao em 2005.

2.4.8 — Locagdes. — O Grupo classifica as operagdes de locacdo
como locagdes financeiras ou locagdes operacionais, em funcdo da
sua substancia e ndo da sua forma legal, cumprindo os requisitos defi-
nidos na |AS 17 — Locagoes.

S30 classificadas como locagdes financeiras as operagdes em que
0s riscos e beneficios inerentes & propriedade de um activo so trans-
feridos para o locatario. Todas as restantes operagfes séo classifica
das como locagBes operacionais.

L ocacOes operacionais:
Grupo como locatério:

Os pagamentos efectuados pelo Grupo & luz dos contratos de loca
G30 operaciona sdo registados em custos no periodo a que dizem

respeito.
Grupo como locador:

Os activos que tenham sido adquiridos para a realizac8o de opera-
¢Oes de locagdo operacional sfo registados na conta de activos tangi-
veis, pelo custo de aquisico da propriedade locada, que é equivalente
a0 valor actual das rendas de locag8o vincendas.

Estes activos sd0 amortizados de acordo com o procedimento des-
crito na nota n.° 2.4.5.

As rendas dos contratos s&o contabilizadas na rubrica de outros
activos, por contrapartida de proveitos do exercicio. O reconheci-
mento do resultado financeiro reflecte uma taxa de retorno periédica
constante sobre o investimento do locador.

Locagoes financeiras:
Grupo como locatério:

Os contratos de locagdo financeira sdo registados na data do seu
inicio, no activo e no passivo, pelo custo de aquisicdo da propriedade
locada, que é equivalente ao valor actual das rendas de locagéo
vincendas.

Estes activos sd0 amortizados de acordo com o procedimento des-
crito na nota n.° 2.4.5.

As rendas sdo congtituidas (i) pelo encargo financeiro que é debi-
tado em resultados e (ii) pela amortizacdo financeira do capital que é
deduzida ao passivo. Os encargos financeiros sdo reconhecidos como
custos ao longo do periodo da locagdo, a fim de produzirem uma taxa
de juro periddica constante sobre o saldo remanescente do passivo
em cada periodo.

Grupo como locador:

Os activos detidos sob locagdo financeira sfo registados no balanco
como créditos concedidos pelo valor equivaente ao investimento
liquido realizado nos bens locados.

Os juros incluidos nas rendas aos clientes s3o registadas como pro-
veitos enquanto que as amortizagdes de capital, também incluidas nas
rendas, sdo deduzidas ao valor do crédito concedido a clientes. O reco-
nhecimento dos juros reflecte uma taxa de retorno periédica cons-
tante sobre o investimento liquido remanescente do locador.

2.4.9 — Factoring. — Os activos decorrentes das operacfes de
factoring contratadas com recurso séo relevados no balango como
créditos concedidos pelo vaor dos adiantamentos efectuados por conta
dos contratos respectivos.

Os activos decorrentes das operagdes de factoring, contratadas sem
recurso, sdo relevados no balango como créditos concedidos pelo vaor
dos créditos tomados e tendo por contrapartida o reconhecimento de
um passivo na rubrica de credores por operacdes de factoring. Esta
rubrica é debitada pelas entregas efectuadas aos aderentes, por conta
do contrato.

O valor das facturas tomadas com recurso, ao abrigo de contratos
de factoring, que ndo foram objecto de adiantamento ao aderente sfo
registadas na rubrica extrapatrimonia. A regularizacd do saldo desta
rubrica ocorrera a medida que tais facturas forem liquidadas. Os com-
promissos resultantes das linhas de crédito negociadas com os aderen-
tes e ainda ndo utilizadas sdo registadas como elemento extrapa-
trimonial.
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2.4.10 — Beneficios aos empregados pensdes. — Até 31 de De-
zembro de 1997 o BPN, S. A., ainda néo tinha aderido ao acordo
colectivo de trabalho para o sector bancério. Por este motivo, e até
essa data, 0s seus empregados estavam enquadrados no sistema de
reformas da seguranga socia. Durante 0 ano de 1998, o BPN, S. A.
celebrou com os Sindicatos dos Bancérios do Norte, Centro e Sul e
Ilhas e com o Sindicato dos Quadros e Técnicos Bancarios, acordos
de adesdo ao acordo colectivo de trabalho. Esses acordos prevéem
gue o Banco assegure as responsabilidades com pensbes de reforma
por velhice, invalidez e sobrevivéncia relativamente a totalidade do
seu pessoal abrangido pelo acordo colectivo de trabalho a partir de
31 de Dezembro de 1997. Com o objectivo de cobrir as responsabi-
lidades com pensdes de reforma entdo assumidas foi condtituido o Fundo
de PensBes do Grupo BPN gerido pela Red Vida Seguros, S. A.

O Grupo determina anualmente o valor das responsabilidades com
servigos passados, através de célculos actuariais pelo método de cré-
dito da unidade projectada (project unit credit) para as responsabilida
des com servigos passados por velhice e método de prémios Unicos
sucessivos para o célculo dos beneficios de invalidez e sobrevivéncia
Os pressupostos actuariais (financeiros e demogréficos) tém por base
expectativas a data de balanco para o crescimento dos sal&rios e das
pensdes e baseiam-se em tébuas de mortalidade adaptadas & popul a-
¢ao das empresas. A taxa de desconto é determinada com base em
taxas de mercado de obrigacBes de empresas de baixo risco, de prazo
semelhante a0 da liquidagdo das responsabilidades. Os pressupostos sSo
mutuamente compativeis. O valor das responsabilidades inclui, para
além dos beneficios com pensdes de reforma, os beneficios com cui-
dados médicos pds-emprego (SAMS) e com subsidio de morte na
reforma

Os ganhos e perdas actuarias determinadas anua mente, resultantes
de (i) diferencas entre pressupostos actuariais e financeiros utilizados
e valores efectivamente verificados e (ii) alteragdes de pressupostos
actuariais, sdo reconhecidos como um activo ou um passivo e 0 seu
valor acumulado é imputado a resultados com base no método do
corredor.

Este método estabelece que os ganhos e perdas actuariais diferidos
acumulados no inicio do ano que excedem 10% do maior de entre o
total das responsabilidades e do valor do fundo, também reportados
20 inicio do ano, sgjam imputados a resultados durante um periodo
gue ndo pode exceder a média da vida de servico remanescente dos
trabal hadores abrangidos pelo plano. Os ganhos e perdas actuariais
acumulados que se situem dentro do referido limite, ndo sdo reconhe-
cidos em resultados.

Anuamente, é reconhecido como um custo, na demonstragéo de
resultados um valor total liquido que inclui (i) o custo do servico
corrente, (ii) o custo dos juros, (iii) o rendimento esperado dos acti-
vos do fundo, (iv) uma porgdo dos ganhos e perdas actuariais deter-
minada com base no referido método do corredor e (V) o efeito das
reformas antecipadas, o qua inclui a amortizagdo antecipada dos
ganhos e perdas actuariais associadas.

Os acréscimos de responsabilidades por servicos passados decorren-
tes de alteragBes das condicfes dos Planos de PensBes sdo integral-
mente reconhecidos como custo no caso de beneficios adquiridos, ou
amortizados durante o periodo até os beneficios se tornarem adquiri-
dos. O sddo dos acréscimos de responsabilidades ainda néo relevados
como custo esta registado na rubrica de outros activos.

A cobertura das responsabilidades com servicos passados (benefi-
cios pés-emprego) € assegurada por fundos de pensdes. O valor dos
fundos de pensBes corresponde a0 justo valor dos seus activos a data
do baango.

O regime de financiamento pelo fundo de pensdes esta definido no
aviso do Banco de Portugal n.° 4/2005, que determina a obrigatoriedade
de financiamento integral das responsabilidades por pensdes em paga
mento e de um nivel minimo de financiamento de 95% das respon-
sabilidades por servigos passados de pessoa no activo.

Nas demonstragdes financeiras do Grupo, o vaor das responsabili-
dades com servigos passados por pensdes de reforma liquido do vaor
do fundo de pensdes esta registado na rubrica de outros passivos.

Os resultados consolidados do Grupo incluem os seguintes custos
relativamente a pensdes de reforma e sobrevivéncia:

Custo do servico corrente (custo do ano);

Custo dos juros da totdidade das responsabilidades;

Rendimento esperado dos fundos de pensdes,

Custos com acréscimos de desvios actuariais ou de ateracfes de
pressupostos fora do corredor;

Custos resultantes da ateragdo das condigdes do Plano de Pensdes.

Na data de transi¢cdo o Grupo adoptou a possibilidade permitida pela
IFRS 1 de ndo recacular os ganhos e perdas actuariais diferidos desde
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0 inicio dos planos (reset). Assim, os ganhos e perdas actuariais dife-
ridos reflectidos nas contas do Grupo a 31 de Dezembro de 2004 foram
integramente anulados por contrapartida de resultados transitados na
data da transi¢cdo (1 de Janeiro de 2005).

Beneficios de salide:

Aos trabalhadores bancérios € assegurada pelo Grupo a assisténcia
médica por um Servigo de Assisténcia Médico-Social. Este servico, o
SAMS, constitui uma entidade auténoma e é gerido pelo Sindicato
respectivo.

O SAMS proporciona, aos seus beneficiarios, servicos e ou com-
participagdes em despesas no dominio de assisténcia médica, meios
auxiliares de diagndstico, internamentos hospitalares e intervenctes
cirargicas, em conformidade com as suas disponibilidades financeiras
e regulamentacdo interna

As contribuigdes obrigatorias para 0 SAMS, a cargo do Grupo,
correspondem a 6,5% do total das retribuicies efectivas dos trabal ha-
dores no activo, incluindo, entre outras, o subsidio de férias e 0 sub-
sidio de Natal.

O céculo e reconhecimento das obrigagdes do Grupo com benefi-
cios de salide atribuivels aos trabal hadores na idade da reforma sdo
efectuados de forma idéntica as responsabilidades com pensdes.

Prémios de antiguidade:

As ingtituigdes financeiras do Grupo que aderiram ao Acordo Colec-
tivo de Trabalho Verticd para o Sector Bancério Portugués, assumem
0 compromisso de atribuir aos colaboradores no activo que comple-
tem 15, 25 e 30 anos de bom e efectivo servigo, um prémio de valor
igual, respectivamente, a um, dois ou trés meses da sua retribui¢do
mensal efectiva, no ano da atribui¢do.

Os prémios de antiguidade sd0 contabilizados pelo Grupo de acordo
com alAS 19, como outros beneficios de longo prazo a empregados.

As referidas instituigdes determinam anualmente o vaor actua dos
beneficios com prémios de antiguidade através de clculos actuariais
pelo método de crédito da unidade projectada (project unit credit). Os
pressupostos actuariais utilizados baseiam-se em expectativas futuras
de aumentos sdariais e tébuas de mortalidade adaptadas a populacéo
das empresas do Grupo. A taxa de desconto é determinada com base
nas taxas de mercado associadas a obrigages de empresas de rating
elevado, denominadas na moeda em que os beneficios serdo pagos e
com maturidade semelhante a data do termo das responsabilidades
caculadas.

Anuamente, o aumento das responsabilidades com prémios de
antiguidade, incluindo ganhos e perdas actuariais e custos de servicos
passados, é reconhecida em resultados.

Remunerages variavels aos empregados:

Em conformidade com as disposi¢ies estatutérias de dgumas enti-
dades do Grupo, os accionistas destas sociedades gprovam anua mente
em assemblela gerd aremuneragdo varidvel a ser distribuida aos mem-
bros dos 6rgéos de administrago e demai's colaboradores (prémios ou
bénus), de acordo com proposta do conselho de administragéo.

As remuneragOes variaveis dos colaboradores s2o contabilizadas em
resultados do exercicio a que respeitam, conforme previsto nalAS 19.

2.4.11 — ProvisOes técnicas. — O Grupo comercializa seguros do
ramo vida, nas modalidades de risco, tipo universal life e de capitali-
zaca0, através da sua subsidiaria Real Vida Os seguros de capitaliza-
¢80 sem participagdo discricionéria de resultados sdo reconhecidos,
de acordo com o definido pelalAS 39, e incluidos na rubrica de recur-
sos de clientes e outros empréstimos. Os restantes seguros, incluindo
os de capitalizagdo com participacdo discriciondria de resultados, sfo
contabilizados nos termos da IFRS 4 — Contratos de Seguros, na
rubrica de provisdes técnicas.

As provisdes técnicas constituidas para os contratos do ramo Vida
e Real representam, no seu conjunto, as responsabilidades para com
0s segurados e incluem:

Provisdes mateméticas determinadas de acordo com métodos
actuariai's prospectivos, em conformidade com as base técnicas de cada
um dos produtos. E incluida também uma provisio para compromissos
de taxa, aqua é contabilizada quando a taxa de rendibilidade efectiva
dos activos que se encontram a representar as provisdes mateméticas
de um determinado produto € inferior a taxa técnica de juro utilizada
no célculo das provisdes mateméticas,

Provisdes para participagdo nos resultados a atribuir no final de
cada ano aos contratos em vigor. O seu céculo é efectuado de acordo
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com as base técnicas de cada contrato, devidamente aprovadas pelo
ISP (Instituto de Seguros de Portugal), com base nas taxas de
rendibilidade dos investimentos afectos a cobertura das respectivas
provisdes mateméticas;

Provisdes para sinistros, de modo a fazer face as indemnizagGes a
pagar referente a sinistros j& ocorridos mas n&o regularizados.

2.4.12 — Provisdes para outros riscos e encargos. — A rubrica
inclui as provisdes para fazer face a obrigages presentes, resultantes
de eventos passados, das quais se esperam a saida de beneficios
econdmicos para liquidar a obrigagdo, sendo possivel estimar, de forma
vidvel, 0 seu montante.

Estas obrigagOes, regra gerd, assumem a natureza de contingéncias
fiscais, processos judiciais e outras perdas decorrentes das actividades
do Grupo SLN.

2.4.13 — Impostos sobre o rendimento. — Todas as empresas do
Grupo SLN s&o tributadas individua mente.

A SLN, SGPS, S. A., as subsidiérias e associadas com sede em Por-
tuga estdo sujeitas ao regime fisca consignado no Cédigo do Imposto
sobre 0 Rendimento das Pessoas Colectivas (IRC). No entanto, a
SLN— Madeira, SGPS, S. A., BPN — Madeira, SGPS, S. A., Sucursal
Financeira Exterior do BPN, S. A. ea SLN Internaciond, SGPS, S. A.,
sediadas na Zona Franca da Madeira, beneficiam de isencéo de IRC
até 31 de Dezembro de 2011, ao abrigo do artigo 33.° do Estatuto
dos Beneficios Fiscais, com aredacgéo que lhe foi dada pelo Decreto-
-Lel n.°198/2001, de 3 de Julho.

As subsididrias da SLN, SGPS, S. A., Inapal Plésticos, S. A., ea
CNE — Cimentos Nacionais e Estrangeiros, S. A., no &mbito de dois
projectos de investimento e de contratos assinados com a APl —
Agéncia Portuguesa para o Investimento, em 2005, beneficiam de
beneficios fiscais previstos no artigo 39.° do Estatuto dos Beneficios
Fiscais e regulamentados pelo Decreto-Lel n.° 409/99, de 15 de Outu-
bro.

Os impostos correntes sdo cal culados com base nas taxas de im-
posto legalmente em vigor, para o periodo a que se reportam os
resultados.

Os impostos diferidos activos e passivos correspondem ao valor
do imposto a recuperar e a pagar em periodos futuros resultante de
diferengas tempordrias entre o valor de um activo ou passivo no
balango e a sua base de tributacdo. Os prejuizos fiscais reportéveis e
os créditos fiscais sdo também registados como impostos diferidos
activos.

Os impostos diferidos activos sdo reconhecidos até ao montante
em que seja provavel a existéncia de lucros tributéaveis futuros aos
quais as diferencas temporérias dedutiveis possam ser utilizadas.

Os impostos diferidos activos e passivos sdo cal culados com base
nas taxas fiscais decretadas para o periodo em que se prevé que sgja
realizado o respectivo activo ou passivo.

Os impostos correntes e os impostos diferidos séo relevados em
resultados excepto os que se relacionam com valores registados direc-
tamente em capitais proprios.

Oslucros distribuidos a SLN, SGPS, S. A., por empresas subsidiarias
ou associadas localizadas no territdrio nacional ndo sdo tributados na
esfera deste, em virtude da aplicagdo do regime previsto no artigo 46.°
do CIRC, que prevé a eliminagdo da dupla tributagdo econémica de
lucros distribuidos.

O Banco de Portugal alterou as regras contabilisticas relativas a
preparacdo das demonstragtes financeiras individuais, que sfo as con-
tas relevantes para efeitos fiscais.

A partir de 1 de Janeiro de 2005, as demonstragdes financeiras
individuais das participadas sujeitas a supervisio do Banco de Portu-
ga passaram a ser preparadas de acordo com as Normas de Contabi-
lidade Ajustadas (NCA) estabelecidas pelo aviso n.° 1/2005 do Banco
de Portugal.

Desta forma, o caculo dos impostos correntes e diferidos relativos
a dguns dos impactos da transi¢do para as novas regras contabilisticas
foram baseadas em pressupostos, os quais podem ou n&o vir a ser
confirmados pelas autoridades fiscais no futuro.

2.4.14 — Fundo de garantia de dep6sito. — Conforme previsto
no Decreto-Lei n.°298/92, de 31 de Dezembro, foi criado em 1994
0 Fundo de Garantia de Depdsitos, cujo objectivo é o de garantir os
depdsitos congtituidos nas ingtituicoes de crédito, nomeadamente ban-
cos que nele participam, de acordo com os limites estabelecidos no
Regime Geral das Ingtituigdes de Crédito, ficando ainda definidas as
contribui¢des iniciais a efectuar pelo conjunto das ingtitui¢des finan-
ceiras participantes, do qual o BPN, S. A., e 0o Banco EFISA, fazem
parte integrante.
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As contribuigdes iniciais, efectuadas no find de 1994, foram amor-
tizadas em 5 anos, com inicio no exercicio de 1995, por contrapartida
de resultados e de acordo com 0 método das quotas constantes.

Relativamente aos anos de 1995 e seguintes, € fixado anualmente
0 coeficiente da contribuicéo a aplicar sobre o vaor médio dos saldos
mensais do ano anterior dos depositos elegiveis nos termos definidos
no aviso n.° 9/95, de 15 de Setembro, do Banco de Portuga. As con-
tribuigdes anuais sfo divididas em duas componentes. uma primeira,
efectivamente paga e reconhecida como custo do exercicio a que diz
respeito (em 2005 esta componente foi de 67%), e o restante rele-
vado em contas extrapatrimoniais cComo COmpromissos irrevogaves.

2.4.15 — dstema de indemnizagdes aos investidores. — Conforme
previsto no Decreto-Lei n.° 222/99, de 22 de Junho, foi criado 0 sis-
tema de indemnizacdo aos investidores, destinado a garantir a cober-
tura dos créditos de que sgia sujeito passivo a Ingtitui¢do, como enti-
dade participante no sistema, em consequéncia de incapacidade
financeira para reembolsar ou regtituir aos investidores os fundos que
Ihes sggam devidos e que se encontrem especialmente afectos a ope-
racOes de investimento ou que sgjam detidos, administrados ou geri-
dos por sua conta pela instituigéo.

Durante o exercicio de 2006, por decisdo da respectiva entidade,
ndo houve qualquer contribuicdo para o sstema de indemnizacdo aos
investidores.

3 — Principais estimativas e julgamentos utilizados na preparagdo
das demonstragdes financeiras:

As IFRS determinam uma série de tratamentos contabilisticos e
requerem que o conselho de administragdo efectue julgamentos e cal-
cule estimativas necessarias, de forma a decidir qual o tratamento
contabilistico mais adequado.

As principais estimativas contabilisticas e julgamentos utilizados
na aplicacdo dos principios contabilisticos pelo Grupo sdo andisados
como se segue, no sentido de melhorar o entendimento de como a
sua aplicagdo afecta os resultados reportados do Grupo e a sua divul-

2G20.
Considerando que em determinadas situagdes as |ASIFRS permi-
tem um tratamento contabilistico alternativo em relagdo ao adop-
tado pelo conselho de administrago, os resultados reportados pelo
Grupo poderiam ser diferentes caso um tratamento diferente fosse
escol hido.
Os resultados das alternativas analisadas de seguida sfo apresenta-
dos apenas para assistir o leitor no entendimento das demonstractes
financeiras.

3.1 — Imparidade dos activos financeiros disponivels para venda:

A imparidade dos activos financeiros disponiveis para venda é deter-
minada pelo Grupo quando existe uma desval orizagdo continuada ou
de valor significativo no seu justo vaor, o que requer julgamento. No
julgamento efectuado, o Grupo avalia entre outros factores, a volati-
lidade normal do prego das acces.

A utilizacdo de metodologias alternativas e de diferentes pressu-
postos e estimativas, podera resultar num nivel diferente de perdas
por imparidade reconhecidas, com o consegquente impacto nos resul-
tados do Grupo.

3.2 — Justo valor dos instrumentos financeiros derivados:

O justo valor tem por base precos de cotagéo de mercado, quando
disponiveis, e na sua auséncia é determinado com base na utilizagdo
de pregos de transacgOes semel hantes e realizadas em condicdes de
mercado ou com base em metodologias de avaliagdo, baseadas em
técnicas de fluxos de caixa futuros descontados, considerando as con-
di¢des de mercado, o efeito tempora, a curva de rendibilidade e fac-
tores de volatilidade. Estas metodologias podem requerer a utilizacgo
de pressupostos financeiros diferentes daguel es reportados.
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3.3 — Imparidade de crédito:

O vaor daimparidade do crédito é determinado com base em flu-
X0s de caixa esperados e estimativas do valor a recuperar, conforme
descrito nanotan.? 2.4.4.

Estas estimativas séo efectuadas com base em pressupostos deter-
minados a partir da informag&o histérica disponivel e da avaliacdo da
situagdo dos clientes.

Eventuais diferencas entre 0s pressupostos utilizados e o compor-
tamento futuro dos créditos, ou dteragBes nos pressupostos adoptados,
tém impacto nas estimativas efectuadas e consequentemente nos resul-
tados consolidados do Grupo.

3.4 — Securitizagdes e Entidades de Finalidade Especial (SPEs):

O Grupo ndo consolida as Entidades de Finalidade Especia (SPES)
em que ndo detém controlo. Ao ser, por vezes, dificil determinar se
é exercido o controlo sobre uma SPE, é necessario efectuar um julger
mento para determinar se 0 Grupo esta exposto aos riscos e benefi-
cios inerentes as actividade da SPE e se tem os poderes de tomada de
decisdo nessas SPEs (v. hotan.? 2.3).

A decis@o de que uma SPE tem que ser consolidado pelo Grupo
reguer a utilizagdo de pressupostos e estimativas para apurar 0s
ganhos e perdas residuais e determinar quem retém a maioria desses
ganhos e perdas. A utilizaggo de diferentes pressupostos e estimativas
poderiam levar a que o perimetro de consolidagdo do Grupo fosse
diferente, com impacto directo nos resultados.

3.5 — Pensdes e outros beneficios a empregados:

As responsabilidades por pensdes de reforma e sobrevivéncia sdo
edlimadas com base em tébuas actuariais e pressupostos de crescimento
das pensdes e dos salarios. Estes pressupostos sdo baseados nas
expectativas do Grupo para o periodo durante o qual irdo ser liquida
das as responsabilidades.

Alteragdes a estes pressupostos poderiam ter um impacto signifi-
cativo nos valores determinados.

3.6 — Impostos sobre rendimentos:

O Grupo encontra-se sujeito ao pagamento de imposto sobre o
rendimento, de acordo com diversas jurisdi¢gdes. A determinacdo do
montante global de impostos sobre o rendimento requer determina-
das interpretacdes e a utilizacdo de estimativas.

O recurso a diferentes interpretagdes e estimativas poderia resultar
num nivel diferente de imposto sobre o rendimento, corrente e dife-
rido, reconhecido no periodo.

De acordo com a legislagdo em vigor, as declaragdes fiscais, efec-
tuadas pda SLN SGPS, S. A., pelas suas subsidiarias e associadas resi-
dentes em Portugal, estdo sujeitas a revisdo e correcgdo por parte das
autoridades fiscais, durante um perfodo de quatro anos (ou seis anos
no caso de existirem prejuizos reportéveis).

No entanto, € convicgao dos conselhos de administragéo da SLN
SGPS, S. A., suas subsidi&rias e associadas residentes em Portugal, que
eventuais correcgdes resultantes de revisdes fiscais aguelas declara-
¢Oes de imposto, ndo terdo efeito significativo nas demonstragdes
financeiras consolidadas, a data de 31 de Dezembro de 2006.

4 — Introducdo das Normas Internacionais de Contabilidade:

4.1 — Impacto nos capitais proprios e nos resultados de 31 de
Dezembro de 2005 da transicéo para as IAS/IFRS:

A aplicacdo das Normas Internacionais de Contabilidade nas
demonstragdes financeiras consolidadas teve um impacto globa nos
capitais proprios do Grupo SLN em 1 de Janeiro de 2006, no valor de
69 090 milhares de euros, relativamente ao valor apresentado nas
Ultimas demonstragBes financeiras preparadas em conformidade com
0 PCSB (incluindo interesses minoritérios).

C}api tais Qapi tais
Ajusamentos de ransico poceen e g
de 2005 de 2005
VaOreSEM PCSB ..ot 642 563 44 952 651 949
AlteracOes resultantes da introducgo das IAS/IFRS:
Concentrac@o de actividades empresariais IFRS3 584 279 863
IMPOSLOS AIfENIAOS ... IAS 12 12413 2605 15018
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(;apitais Qapitais
Ajustmetos de ransao poisSm Rl pwcsen
de 2005 de 2005
PrOVISOES ..ottt IAS 37 12 416 - 12 416
Taxa efectiva......cccceveeuenee. IAS32e39 (7 278) (390) (7 668)
Beneficios a empregados ... IAS 19 (24 748) (4 402) (29 150)
Consolidagdo de SPE ......... IAS 27 (3123) 38 (3085)
Activos intangiveis .... IAS 38 (6 515) 686 (5 829)
QOutros instrumentos financeiros . IAS 39 (181) ) (188)
Imparidade de crédito ........cccceveevvvieecenenen, IAS 39 (954) - (954)
Aplicacdo das |AS — Estrutura conceptua ... (5 150) (2951) (8 101)
Diferencas de conversdo cambid .................. IAS21 3422 - 3422
ACCOES Proprias......ccoveeeeeeeenns (21 551) - (21 551)
Outros gjustamentos...... (52 516) 1691 (50 825)
INtEreSSES MINOMTANTOS ....cueveeeierieieerie e 24 985 1558 26 543
Capitais proprios em 31 de Dezembro de 2005 ..........ccccvreererennennne. 574 366 44 059 582 859

4.2 — Principais diferencas entre as demonstragfes financeiras PCSB e IAS:

Em 31 de Dezembro de 2005, o balanco consolidado do Grupo SLN, de acordo com o PCSB e de acordo com as IASIFRS tem a seguinte

COmMpOsi¢&o:
Balango consolidado
(Em milhares de euros)
2005
PCSB (a) IAS
valor valor
liquido liquido
Activo:
Caixa e disponibilidades em DanCoS CENMAIS .......cooveereriiireeeee e 300 298 305 884
Disponibilidades em outras ingtituigdes de crédito 152 489 206 618
Activos financeiros detidos para NegoCiagao ..........ceeevveveeereriereennns 64 231 75 853
Outros activos financeiros ao justo valor através de resultados - 303 396
Activos financeiros disponiveis para venda 214 228 124 487
AplicacBes em ingtituicdes de crédito .................. 34 803 71537
Crédito aclientes .........coccevvevecvnrenenne 4269 554 4180834
Derivados de cobertura...... - 93
Outros activos tangiveis 53424 220671
ACLIVOS INANGIVEIS ...ttt 7 640 25104
Investimentos em associadas e filiais excluidas de consolidac&o 201 486 187 328
ACtiVOS PO iIMPOSLOS COMTENEES ........covrvererereieririeieeseeee s 634 1727
Activos por impostos diferidos.............. . - 19 230
Provisdes técnicas de resseguros CEUITO .........covueueiririeuiieee ettt - 17 204
Outros activos:
Devedores por Seguro dir€CtO € FESSBOUIO .....c.cevververierueereeeeeeseesseseessesseeseeneesseseessessesseensessessessessenns - 19 601
(O 8110 RSP 317 440 424 135
Total dO ACHVO ... 5616 227 6183 702
Passivo:
RECUrSOS 0 DANCOS CENIAIS ....e.eeveneeiiieeietert ettt s e n e nrenan - -
Passivos financeiros detidos para negociacéo . 1173 15878
Outros passivos financeiros ao justo valor atraves de resultados .......ooeveeeeeererenenecceeeere e - 268
Recursos de outras instituiGOES A CrEAITO ..........oceruirerereeee et e e e e 514 277 593 481
Recursos de clientes e outros empréstimos 3948 282 3912688
Responsabilidades representadas por titulos 47 025 54 889
Derivados de cobertura..........cccovreeneneneneeienennns - 505
PROVISTES ...ttt ettt ettt b et b e b et e b e et b e b e h e e b e s e e b e s b e b e e b e e e bt s b e e e bt ab e bt nb e e eaeebe e nbenan 59 657 697
PrOVISOES tECIUICAS ...ttt ettt h et b e s e bbb e et s e e bt b e e neene e nrenen - 153 686
Passivos por impostos correntes 4778 11 747
Passivos por impostos diferidos................ - 5093
Instrumentos representativos de capita ... . - -
(@181 013 072 51V 01 U100 (0 1 07"o 0= SRR 200 000 200 367
Outros passivos:
Credores por SegUIO AiFrECLO € FESSEOUIO .......c.veuerrieeierreeeseseesessess st sse e s ss e s seesesre e s sne e enesnenesee s - 309 080
OULTOS PASSIVIOS ....eeeeviueieriesesseseeseseassesesseseesesseaeaseseesesbe e ebesee st eh e s eaesbeseeb e s eneebe e ebeebe e ebeseesesbe s eneneenes 189 086 342 464
TOtal dO PASSIVO ....couveieierierieeeeeece e 4964 278 5600 843
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(Em milhares de euros)

2005
PCSB (a) IAS
valor valor
liquido liquido
Capital proprio:
Capital ....cccoereennee 470 925 470 925
Prémios de emissao .........ccceuvenee. 151 104 151 104
QOutros instrumentos de capital - -
ACCOES ProPriaS....cccvvvereereeeeeereneeneneenes - (21 551)
Ouitras reservas e resultados transitados ... (18 642) (93 555)
Reservas de conversdo cambidl ................. - 1724
Resultedo liquido............. 44 952 44 059
Dividendos antecipados . . - -
INEErESSES MINOIITAITOS ...e.uvecivecieeie ettt ettt et e et e et e e te e beesteeseesbe e seeaseesbeaseeaseesseeaseeseesenseenns 3610 30153
Total do capital Proprio .....cccoceveeereeeeeeere e 651 949 582 859
Total do passivo e do capital Proprio ......cccceceveeeeereeereeseneresereneeenes 5616 227 6 183 702

(a) A apresentacdo dos valores de 2005 do PCSB, numa estrutura de balango IAS, provoca variages nalgumas rubricas, face aos valores apresentados no R& C de 2005.

Em 31 de Dezembro de 2005, demonstragéo dos resultados consolidados do Grupo SLN, de acordo com o PCSB e de acordo com as IAS/IFRS
tem a seguinte composi ¢ao:

Demonstragdo dos resultados consolidados

2005
PCSB (a) IAS
valor valor
liquido liquido
JUr0S € rendimeENtOS SIMILBIES ........ccciiiririeeee ettt b bbb bbb e e be st et be e eneanane 269 364 285583
JUFOS € ENCAIGOS SIMITBIES ...ttt 126 860 129 285
Margem FINANCEITA ........covireieirieicee ettt et 142 504 156 298
Rendimentos de instrumentos de Capital ..........eoveeeiererereeeeeee e 14919 548
Rendimentos de servicos e comissies........ . 68 742 62 798
Encargos com servigos e Comissoes ...... 11678 30815
Resultados de activos e passivos avaliados a0 justo valor através de resultados.. 118 17 085
Resultados de activos financeiros disponiveis para venda . - 2138
Resultados de reavaiacdo cambid ... . 1389 1733
Resultados de alienacdo de outros activos ... 189 2094
Resultado liquido de resseguro ........ccceceeeeeenen. . - 25421
Outros resultados 08 EXPIOTBCAD ........ceoveriererereeeeiee et sttt et e e e ste e st e e e tentesaesseeneeneeneensessensenn 15493 127 827
Produto bancario/produto da aCtiVidade ...........cceveeeeieienenesese e 231 676 365 127
CUSLOS COM PESSE ......euveviiireieiiree ettt sttt b et et s et s b bt et e e e s e e et b e e en s ne e s e enese e 72 207 135497
Gastos gerais administrativos ... . 58 073 119 320
PN 1ol gu =" a =0 (o I = (od [ o LRSS 15736 26 408
CUSLOS OPEIBCIONAIS «...veuveeeeeneeeeeesiessesseaseeeeseeseessessessesseeseesessessessessesseeseeneensessessessessesneensensensessensens 146 016 281 225
Provisdes liquidas de repOSIGOES € @NUIBCOES ..........ccueuereeuerierieierie ettt (27 507) (5 226)
Imparidade do crédito liquido de reversdes e recuperagies ..........c.oceevereerrenens . - (28 676)
Imparidade de outros activos financeiros liquida de reversdes e recuperages . (1594) 310
Imparidade de outros activos liquida de reversies € reCUPEragles .......oovvueereereerereneereeeeeeeeeseeseeseennes (4 188) 792
RESUITA00 OPEIBCIONEL .......ceeeieie ettt e st stesaeese e e e e eeeneenaesae e 52 371 51102
Diferencas de consOlidagaD NEGALIVES .........cocvririiirieiere e sae s sae e eneeneeneesaessenns - -
Resultados de associadas e empreendimentos conjuntos (MEP) .........oovievieeienene e 5021 9749
Resultado antes de impostos e de iNteresseS MINOMTANOS .......ccccvvereirirereneeseeene e 57 392 60 851
Impostos:
COMTEINEES ...ttt b et e et e h e bt e e e e R e e bt e b e eae e s e e e e e Rt e b e e R e e Rt e s e e e e ns e b e nRe e bt ene e s e s e nnennennenne 12 428 17 973
D1 1= (o o= OO OSSO - (2747)
Resultado apés impostos antes de interesses MINOMtANIOS. ........cc.eveerreeiereseere et 44 964 45 625
Do qual: resultado liquido ap6s impostos de operagOes descontinuadas - -
I NEErESSES MINOFTTANIOS ..ottt . 12 1566
Resultado consolidado dO EXEICICIO ......c.ciuiiruiieerieieeree ettt 44 952 44 059

(a) A apresentagdo dos valores de 2005 do PCSB, numa estrutura de demonstragdo dos resultados IAS, provoca variagdes nalgumas rubricas, face aos valores apresen-
tados no R&C de 2005.



5 — Relato por segmentos:

O Grupo adopta como formato principal de relato, o relato por segmento de negécios e o secundario o relato por érea geografica

5.1 — Informago por segmentos de linhas de negécio:

(Em milhares de euros)

Corporate Trading Banca Banca Gestéo Corretagem

finance and sales de retalho comercial de activos (retalho) Custédia Outros Total
Demonstragéo dos resultados:
Juros e rendimentos SIMITArES .......cc.eeeeieriininicereee e 5227 27 826 71 305 188 464 34 1 - 36 768 329 625
JUrOS € eNCargoS SIMILAIES ......covviveiiiiieirieeee e 6 059 11121 66 105 53 461 5 - — 35 860 172 611
Margem fINBNCEITA .......cccovireeerieeese s (832) 16 705 5200 135 003 29 1 - 908 157 014
Rendimentos de instrumentos de capital ..........cccooeverevenenenceeeeen 214 467 - 38 - - - 6 725
Rendimentos de servigos e comissoes 2176 607 9016 28 428 14 489 4530 156 13765 73 167
Encargos Com ServiGoS € COMISSOES .........ovvruerreeereeeeneeseeseessesseseeeenennes 318 3318 306 1451 106 1354 - 25764 32617
Resultados de activos e passivos avd. a0 justo vaor através de resultados - 3143 - (2 555) - 13 - 22 448 23049
Resultados de activos financeiros disponiveis para venda ... e - 1407 (79) 966 3) - - 674 2965
Resultados de reavaliagdo cambidl ...........cocoviiiieniie - 2549 - 544 — 17) - (219) 2857
Resultados de aienagao de OULTOS aCHiVOS .........cocvverereeeeeeerieneneeneseens - - - 2329 - - - 15839 18 168
Outros resultados de eXplorago .............cccivvirieciiinsicieee e 1641 91 13920 8712 23 (238) - 196 419 220 568
Produto da actividade ..o 2881 21 651 27751 172 014 14 432 2935 156 224 076 465 896
Custos com pessoal e fornecedores de servigos externos.........cceeeeveneen. 35054 878 25137 71024 3530 2812 - 163 700 302 135
AMOrtizagBes A0 EXEICICIO .......oveveuirereeeiieeeieie et e 237 185 482 4798 89 25 - 25530 31346
Provisdes € IMParidade ..........ccccvereirerneneeee e (5) (178) (9 186) (24 764) 4 1 — (4 438) (38 574)
Resultados de associadas e empreendimentos conjuntos (MEP) .............. 1458 4068 - - 2137 - - (1093) 6570
Resultado antes de iMPOSLO .........covereeerieirerecerie s (30 957) 24 478 (7 054) 71428 12 946 99 156 29315 100 411
IMPOStos e iNteresses MINOKItANIOS .......cc.ceeeiririereereec s 187 550 2486 2379 3463 1 - 15751 24817
Resultado apOS iMPOSLO .....eerierieeiriiere et (31 144) 23928 (9 540) 69 049 9483 98 156 13 564 75594
Baanco:

Caixa e aplicacfes em ingtituices de Crédito............cccoveecenvcrecnninen. - 527 884 469 395 32227 - 631 - 91 384 1121522
Crédito aclientes ........cceeevereenereeeree e 17 781 - 1492 483 3126 460 - - - 14173 4 650 898
Activos financeiros . - 24994 - 17 032 221 25 - 958 054 1000 326
OULIOS BCLIVOS ...ttt sr ettt et sn e ene e - - 5237 38678 2093 30437 - 844 726 921171
Total dO ACHVO .....ceevieeiirieeeeeeeee e 17 781 552 878 1967 116 3214398 2314 31093 - 1908 338 7693 917

Depdsitos de instituigoes de Crédito.........oovvvvveeeeereere e - - - 535 105 - - - 67 767 602 872
Depdsitos de clientes 802 10882 843 153 3185 036 - - - - 4039 874
OULIOS PASSIVOS ...c.vervvereneetereeueeseneeie e sresse e see e s ssese st e s sse e eseseesesnenees - 2053 4729 61 624 (10 601) 37 555 - 2329099 2424 459
Total dO PASSIVO ....cveueieieiireeee s 802 12 935 847 882 3781766 (10 601) 37555 - 2 396 866 7 067 205

CaPItAl PrOPIIO ..ttt 560 413 8831 11 438 8074 66 - 597 330 626 712
Total do passivo e capital proprio..........cccecerereeeerenes 1362 13348 856 713 3793203 (2 527) 37621 - 2994 196 7693917
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5.2 — Informag&o por segmentos de &reas geogréficas:
Em 31 de Dezembro de 2006, a contribui¢do dos principais segmentos geogréficos apresentava o seguinte detal he:

(Em milhares de euros)

Paises

Portugal da Uni&o Rgﬁ:g ia (ﬁ)mﬁzf; /T_rgt?#:aa Asia Africa R,\ﬁgd((j)o Total
Europeia P
Demonstragéo dos resultados:
Juros e rendimentos SIMILArES .........coeveveieeeeeeeeee s 297 368 4562 - - 10 358 - 3712 13625 329 625
JUros € encargos SIMILAIES .......ccoveveerenieiiereere e 157 091 1318 - - 3098 - 2574 8530 172 611
Margem FINANCEITA ........cccoeveeiireeeceeeee et 140 277 3244 - - 7 260 - 1138 5095 157 014
Rendimentos de instrumentos de capital .........c.coeeeevieecinneeceneeee (3681) - - - 6 - - 4400 725
Rendimentos de servigos e comissdes 66 455 840 - - 3039 - 150 2683 73 167
ENncargos com SErviGos € COMISSOES.........cccvvereuerererieerreneeresenesesieeeseseenenees 30473 280 - - 618 1 - 1245 32617
Resultados de activos e passivos aval. a0 justo vaor através de resultados 23740 - - - (2 555) - (48) 1912 23049
Resultados de activos financeiros disponiveis paravenda ....................... 2942 - - - 23 - - - 2965
Resultados de reavaiagdo cambidl ...........coocovevivcneieeee 2643 14 - - 15 - 494 (309) 2857
Resultados de aienacdo de outros activos 15818 - - - 2329 - - 21 18 168
Outros resultados de eXplOragaD ..........covvererrererrrerereresererese e 191 626 19 698 - 222 6 292 - 2669 61 220 568
Produto da actividade ............coeveereeeeecee s 409 347 23516 - 222 15791 1) 4403 12618 465 896
Custos COmM PESSOEA € FSTS ..o 279 490 7178 - 250 11212 - 1323 2682 302 135
AMOrtizagBes A0 EXEICICIO ........ueveerereeerieeee e 29924 594 - 13 581 - 234 - 31 346
Provisdes € imparidade ..o (34 335) (155) - - (3283) - (276) (525) (38574)
Resultados de associadas e empreendimentos conjuntos (MEP) .............. 6 570 - - - - - - - 6 570
Resultado antes 0@ IMPOSIO ............vvververreeeereese e esseas e 72168 15588 - (41) 716 @) 2570 9411 100 411
IMpOStos e interesses MINOKItANIOS ........c.ceeeiririeriereeeere e 23893 449 - - 306 - 158 11 24817
Resultado apds IMPOSIO .......covvveuiiriieieierieieeese et 48 275 15139 - (41) 410 @ 2412 9400 75594
Bdanco:

Caixa e aplicagdes em ingtituicies de Crédito ..........cccvevrerecerenrcnieene 953 029 35716 - 120 26 329 - 8598 97 730 1121522
Crédito @ CHENES .....ccoveieeee s 4358 416 49 336 - - 44 869 - 46 655 151 622 4 650 898
ACHIVOS FINBNCEAITOS ..ot s 943 500 1344 - 2347 1058 - 280 51 797 1 000 326
OULTOS ACLIVOS ...t 837 726 12721 - 31407 21137 - 2708 15473 921171
Total dO BCHVO ... 7092 670 99 117 - 33874 93 393 - 58 240 316 622 7693917

Dep6sitos de instituigdes de Crédito........oovvvereeererieeseeseeee e 525581 - - - 21294 - 4 55993 602 872
Depdsitos de clientes 3340435 78722 - - 5884 - 251535 363 298 4039 874
OULTOS PBSSIVOS ...t senesenenes 2175700 12 159 - 1714 32919 - 1415 200 552 2424 459
Total dO PASSIVO ....c.ceeereeieceeee e 6041716 90 881 - 1714 60 097 - 252 954 619 843 7067 205

(OF o1 = I o o] o 14 1o TP 619 235 11974 - (1 195) 2470 - (7 109) 1338 626 712
Total do passivo e capital Proprio........c.ccoeeeveeeueeeens 6 660 951 102 855 - 519 62 566 - 245 845 621 180 7693 917
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Diario da Replblica, 2.2 série — N.° 190 — 2 de Outubro de 2007

6 — Caixa e disponibilidades em bancos centrais:

Esta rubrica tem a seguinte composi cao:

(Em milhares de euros)

2006 2005

Pré-forma
(@ 31 WSSO 85315 78170
Depositos a ordem em bancos centrais:
No Banco de Portugdl ............cccccvennee. 265525 226 626
Em bancos centrais estrangeiros........... 1565 1088
JUroS areCeler .......coeevviveeineeee — —
352405 305884

A rubrica de depdsitos a ordem em Bancos Centrais inclui depdsi-
tos de carécter obrigatorio no Banco de Portugd e no Banco de Franga,
gue tém por objectivo satisfazer os requisitos legais quanto & consti-
tuicdo de disponibilidades minimas de caixa

O BPN e 0 Banco EFISA estdo sujeitos ao Sistema de Reservas
Minimas do Sistema Europeu de Bancos Centrais (SEBC), sendo-lhes
aplicavel, sobre esta matéria, o disposto no Regulamento (CE)
n.° 2818/98 do Banco Central Europeu.

De acordo com este regulamento, as disponibilidades minimas obri-
gatdrias em depositos a ordem em Bancos Centrais, s80 remuneradas
e correspondem a 2% dos depésitos e titulos de divida com prazo até
dois anos, excluindo destes os depositos e os titulos de divida de ins-
titui cOes sujeitas ao regime de reservas minimas do SEBC.

7 — Disponibilidades em outras ingtituigdes de crédito:

Esta rubrica tem a seguinte composi¢éo:

2005
2006 Pré-forma
Disponibilidades sobre ingtituicdes de cré-
dito no Pais:
Depdsitos aordem ........cccccevevervrnnnene 65 149 59 386
Cheques acobrar ........... 173 289 95 920
Ouitras disponibilidades — —
238438 155306
Disponibilidades sobre ingtituices de cré-
dito no estrangeiro:
Depdsitos aordem ........cccccevevenvrennenne 295197 42 847
Cheques a cobrar 6 628 8331
Ouitras disponibilidades ...........ccccevveene 18 88
301 843 51 266
JUroS areCelEr ..o 290 46
540571 206 618

O sddo da rubrica de cheques a cobrar sobre ingtituigdes de crédito
no pais corresponde a cheques sacados por terceiros, sobre outras
instituigdes residentes, os quais em geral Ndo permanecem nesta conta
por mais de um dia (til.

8 — Activos financeiros detidos para negociagdo e ao justo valor
através de resultados:

Esta rubrica tem a seguinte composi¢éo:

2005
2006 Pré-forma
Activos financ. detidos para hegociaco:
Instrumentos de divida:
De emissores publicos nacionais....... 47 823 -

De outros emissores publicos nacionais - -

28 744-(99)

2005
2006 Pré-forma
De emissores publicos estrangeiros.... 3550 4933
De outros emissores nacionas ......... 7751 10 286
De organismos financeiros interna-
CIONAIS ...t 724 986
De outros emissores estrangeiros ..... 34023 35774
93871 51979
Instrumentos de capital:
De emissores Nacionais ........cc.ceve.... - 233
De emissores estrangeiros ................ 2767 -
2767 233
OULrOS tItUlOS ...cveeeeerieirieeecrieeiee 18 603 7 373
Instrumentos deriv. de negociagéo (8.1) 30823 16 268
146 064 75 853
Activos financeiros ao justo valor através
de resultados:
Instrumentos de divida:
De emissores publicos nacionais....... - -
De outros emissores publ. nacionais - -
De emissores publicos estrangeiros.... 2891 28 956
De outros emissores nacionais ......... 5491 6 631
De organismos financeiros interna-
[oiTo 47 = SRRN 140 520 135543
De outros emissores estrangeiros ..... 42 954 45 282
191856 216412
Instrumentos de capital:
De emissores Nacionais .......c.ccceeeee... 23633 6277
De emissores estrangeiros 28 933 20 966
52 566 27 243
OULrOS tItUIOS ... 87 239 59 741
Outros activos titularizados ndo desre-
CONNECIAOS ... — —
331661 303396
477 725 379 249

8.1 — Derivados:

A rubrica de instrumentos derivados de negociacdo com justo valor

positivo tem a seguinte composi ¢&o:

valor Valor de balanco
nocional 2006 2005
Cotados em bolsa:
Contratos de taxa de cambio:
2052 1819
Contratos de taxa de juro:
609 111 137
89 650 7 618 4 695
1150 1872 486
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(Em milhares de euros) 9 — Activos financeiros disponiveis para venda:
valor Vélor de balango Esta rubrica tem a seguinte composi¢3o:
nocional
2006 2005
2005
2006 Pré-forma
Mercado de baco:

Contratos de taxa de cambio: Instrumentos de dividar
3 De emissores piblicos nacionais .......... 230502 30373
FULEOS Zgg ggg 1%3 _195 De emissores publicos estrangeiros ...... 1053 3678

................................. Dé OULToS EMiSSOres Nacionas:

Contratos de taxa de juro: Divida ndo subordinada ...........c.c.... 84 81
Swaps 1429128 10289 5677 Divida subordinada...........cc.ccoererunnene 14 650 7891
(E)qu[[y SNBPS e igz gsg ? ggg - De outros emissores estrangeiros:

Swaps — eventos de credito 75 930 10 3039 Operages de titularizagzo ............... - 99
5 Divida ndo subordinada 10184 11 855

Contratos sobre acgOes: Dividasubordinada...........ccccceveeneneee. 6 355 7743

STV T S R 11 165 131 -

262 828 61 720

30823 16268

Instrumentos de capital:

A rubrica de derivados de cobertura tem a seguinte composic3o: De emissores nacionals:

Vdorizados a0 justo vaor ................ 390 512
2006 2005 Vaorizados ao custo histérico ......... 5 -
val Valor de balanco Vaor de balango
o De emissores estrangeiros:
nocional Activ. Passiv. Activ. Passiv.
Valorizados a0 justo valor ................ 3761 3764
Cobertura de justo Valorizados a0 custo histérico ......... — 8
valor:
4 156 4284
Swaps:
Taxadejuro 4235 79 221 - 20  Outrostitulos
Vdorizados a0 justo vaor ................ 36 516 30251
Cobertura de fluxos Valorizados ao custo hitorico ......... 14 542 29421
de caixa
. 1 72
Swaps: 51 058 596
Divisss........... 13 602 - 393 93 485 Imparidade.........cccoccviiiiiiic, 1) (1 189)

79 614 93 505 318 041 124 487




Em 31 de Dezembro de 2006, esta rubrica apresentava 0 seguinte detalhe:

(Em milhares de euros)

Valores unit. (euros)

- ] ' val val Mai M I
Natureza e espécie de titulos Quantidade Nominal P— de aqui(;rigéo de balg:u;o _V:J'; _f;?;’ rirggg-e
Instrumentos de divida:

De emissores plbliCoS NBCIONAIS .........c.evvvvereeirirenieerereec e 235 343 800 - - 230515 230502 84 143 -
OT — AQOSIO 2007 ....eoierereiririeieireeietee et 110 000 0,01 1,01 112 111 - - -

OT — JUINO 2009 ... 110 000 0,01 1,00 111 110 - - -
BTS 18-05-07 ....c.ooiieriinirieieireeeetseere ettt 100 000 000 1,00 0,99 98 619 98 660 41 - -
BTs 23-03-07............ 100 000 000 1,00 0,99 99178 99 220 42 - -

OT — Agosto 02/07 . 150 000 1,00 1,01 153 152 - 2 -

OT — JUINO 99/09 ...ttt 1265 000 1,00 1,00 1296 1265 - 31 -

OT — JUINO O4/08 ... 28 150 000 1,00 0,99 27935 27883 - 53 -

OT — Julho 2008 3000 000 1,00 1,01 3028 3016 - 57 -

OT — Abril ............... 60 000 1,00 1,00 59 60 - - -

OT — Maio 2010 1898 800 0,01 0,01 18 19 1 - -

OT — Julho 2009 600 000 0,01 0,01 6 6 - - -

De emissores plbliCoS ESraNgEINOS .........ccvveveirerieierensreeneseseeiese e 1000 - — 832 1053 2 - -
LTF 19-12-2007 — 20-09-2002 .......cooeveurenerrereirenieerneneeneenesneseenens 340 120,92 1,05 273 358 1 - -
LTF 19-12-2007 — 20-09-2003 ........cooeemiirericreerereceresee oo 545 193,83 1,05 438 574 1 - -
LTF 19-12-2007 — 20-09-2004 .......ccormmueereineereeiririeieenesrenenesneseenens 115 40,90 1,05 121 121 - - -

De 0UtroS eMiSSOreS NBCIONEIS ........vcveuerrererrerreneseesesiesseesee s sreseeseseeeenens 14 735 000 - - 14735 14734 - - -
Dividand0 SUDOrAINGOA ........c.couerveuerieirisieee et 85 000 - - 85 84 - - -
Obrigagdes de Caixa— SFE ... 85 000 1,00 0,99 85 84 - - -
Divida subordinada..............cocoveeuiiniici i 14 650 000 - - 14 650 14 650 - - -
ChavesSMECloN.°1—C .... 5050 000 1,00 1,00 5050 5050 - - -
Chaves SME CION.CL—E ..o 9 600 000 1,00 1,00 9600 9 600 - - -

De OUtroS emMiSSOreS ESITANGEITOS .......cvverrerrereereeseeneesesseseeeeseeseeseessessesses 20099 112 - - 16 036 16 539 320 3 -
Dividando subordinada ..............ccocoviiiiiiiii e 12 125 000 - - 9681 10 184 320 3 -

K (2) Corp.(Capital NOES) ........ccceuiiririciiiriccerece e 2000 000 0,76 0,77 1519 1534 - - -
bl V-X-W e et 1325000 1,00 1,04 1325 1376 39 - -
BNP Paribas ... et 3500 000 0,76 0,63 1898 2216 221 - -
Promise PLC ..o 1 000 000 1,00 1,01 1000 1007 - - -
EURLTD Float 09 . 500 000 1,00 0,77 380 384 - 3 -
Exum 2006 4xd...... 1 000 000 1,00 0,76 759 761 - - -
HarbmM BX B 2E ...ttt 800 000 1,00 1,04 800 830 27 - -
Harbm BX B2 ... 1 000 000 1,00 1,05 1000 1048 33 - -
Harbm 2X B2 ... 1 000 000 1,00 1,03 1000 1028 - - -
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(Em milhares de euros)

Valores unit. (euros)

- ; ) val val Mai Menos- |
Natureza e espécie de titulos Quantidade p—— Preco de aquic;rigéo de ba|g.ltlQ0 _V:; _Ve;?: rinc}gge
Divida Subordinadar............ccceeeuieiieiieeic ettt 7974112 - - 6 355 6 355 — - -
K2 Corp. (Capital Notes) 02-12-22 .........ccccereeveenereneneeniesee s 7 903 268 1,00 0,76 6 001 6 001 - - -
Investment Circle BONAS.........coceeiieeeiiee et s 70 844 1,00 5,00 354 354 - - -
270178 912 262 118 262 828 406 146 -
Instrumentos de capital:

DE EMISSOrES NACIONAIS .....vevveeveeeeeeereeseeseesseeeesseseesseseessesseeseessessessessessessens 155 732 - - 1462 395 15 582 D

Valorizados 80 JUSIO VAIOT ......ccoviiiriiniieeeee e 154 788 - - 1457 390 15 582 (@))
Nextpart, SGPS, S. A. ............. 76 661 1,00 1,80 138 138 — — —
Banif, SGPS— Nominativas ... 12 500 1,00 5,30 51 66 15 - —
Cdzeus S A. ..o, 63 428 22,02 2,82 1258 179 - 582 -
BOP et e e e b e te e aeebeeareennan 553 2,80 4,99 2 3 - - —
[ SRS 561 9,84 3,16 6 2 - - (@)
EDP ettt a e te e ae e reeareennan 1085 2,09 2,09 2 2 — - -

Valorizados a0 cUStO hiStOrIiCO ........ccceeeuiiiuieciecie e 944 - - 5 5 - - —
REEl SEOUIOS ...t 944 5,00 4,99 5 5 - - -

De eMiSSOreS ESTANGEITOS ....vevveeeeueeeereesressesseeeeseesseseessesseeseessessessessessessens 80 000 - - 3761 3761 - - -
Valorizados 80 JUSIO VAIOT ......ccovuiiiriiniiieeeee s 80 000 - - 3761 3761 - - -

INVESHIMENES CIrCIE, S. A oot s 80 000 1,00 47,02 3761 3761 - - -
235732 5223 4156 15 582 D
Qurtros titulos:

AVE: [o]4b.= o (o 13- o J LU S (o AV o S 20157 735 - - 52 163 36 516 664 10 -
FUNdo INVEst. BPN ACGOES .......cooviririerienierieiesie e 250 000 5,00 6,45 10 722 1613 366 - -
Fundo Invest. BPN IMONEJOCIOS .....ccvvveeeeeeeeiesiesiesesieeeeeeseeseeseesenssenns 543 749 5,00 6,53 15613 3550 67 - -
Imosocial — Fund. Inv. IMOLIHIANO ......c.cceeveeiicieieece e 1749 276 5,00 6,26 4500 10948 225 - -
Chaves SME CLON.LL—F oot 15 613 000 1,00 1,00 2 050 15613 - - -
Papel Comercial — Inagpa ........... e 1 000 000 1,00 2,02 2 050 2021 6 - -
Papel Comercid — Cima, S A. ... e 1 000 000 1,00 1,26 14 228 1262 — 10 —
o] NI = 010 - = 210 5,00 5,30 1500 1 - - -
SPPM .. 1500 1 000,00 1 000,00 1500 1500 — — —
CoO0p. Bralupo BraganGa .........ccceereeerierieerieesiesie e seeseseeennens - - - - 8 - - -

Valorizados a0 CUSIO hiStONICO .....ccuvvieireiieere e 14 712 845 - - 14 228 14 542 - - -
AQUIlEE 2006 — 1X Z ..ottt ree e e et 1 500 000 1 1 1500 1507 - - -
AUrUM INVESIMENLS, S. A oottt 1 000 000 1 1 996 1006 — — —
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N o 10— AplicagBes em ingtituicdes de crédito:
5 & —~
o §§ e | I | o) Esta rubrica tem a seguinte composi ¢&o:
2 =
[%]
o 2005
§ 2006 Pré-forma
E
e| 82 ol @ . o ,
g 8% R Aplicages em intit. de crédito no Pais:
Mercado monetério interbancério......... 1550 1550
Aplicagdes a muito curto prazo........... - -
5 < | W [D]< o015 ) (0= S 18 865 40 655
3T rrrrrra| 818 EMPréStimos ........c.oevveeeeereesieeisesenns 300 -
=7 H Operagdes de compra com acordo de
FEVENDA ... - -
AplicagBes subordinadas ............cccuc..... - -
Outras apliCaCles.......c.oveerrereirerieieens 483 2420
L% §§@.§§§§ § g JUrOS A rECEDEN .......ovveecvecveceeeeeee e 1364 1077
5 > -
P o oa-a| o 9 Receitas diferidas........ccooeveeeneincnnnne - -
3 ® 22562 45702
Aplicagdes em institui¢des de crédito no
g (=5 12 0101 (o
LS| 823385888| 3| ®
S 2 oW M~OBLO| ™M I~ Aplicagdes a muito curto prazo........... 22 670 5 466
>g | o od-dN o 9 DEPOSIOS ..o.vveeeeveeereeeeereeeerseeeene e 8420 9097
3 ® EMPréStimoS .........oveeeeeeeeeeeeeseseesnes 86 286 5410
Operagtes de compra com acordo de
FEVENDA ... 1519 1695
Aplicagdes subordinadas ...........cccceue... - -
3 Ouitras aplicagles.............. 84718 3170
9 § T A A Juros a receber ....... 2427 1048
3 Receitas diferidas ... (46) (52)
= Provisdes.........ccoccicnicicccicccicciis - -
5
8 | 205 994 25835
[} c
3l<
> |5 AR Correcges de vaor de activos objecto de
= 100 0 = (10 - -
Comissdes associadas ao custo amortizado
(Lo VLo o) RSO - -
QoYY OQ| 9| T - -
) [cNeoN o JollsNoNe] [¢9) N
g SO0OMANBS| Ib| N
g g82g338| £l & . 228556 71537
g AN oaod| | Imparidade..........ccocviiiicice - -
S S
228 556 71537
. - 11 — Crédito aclientes:
P Esta rubrica tem a seguinte composicao:
2005
2006 Pré-forma
Crédito ndo titulado:
Interno:
8 DESCONO oo 303774 314514
E : : EMpPréstimos........cccceeeverenerenieeens 735 957 964 673
g : : Creéditos em conta corrente ............. 1566095 1483251
© : Descobertos em depdsitos a ordem .. 88 030 97 928
8 : : Créditos tomados— factoring........... 120490 104 851
g Pl : Locacdo financaira.......c.ccceeeveeenene. 288 040 283 276
ot I P Operagbes de compra com acordo de
b} R ‘s (== 010 = - -
3 el g : = Outros Créditos ........cccveeeevvereeseerennne. 637 231 501 933
z | dgBiiig
§:.'Egg' =§ JUFOS @ FECEDEN .....oovovvverreeressserssiesna. 21553 18 730
o - é Tg g3 RECEtas AIfefidas ..........oovvvvvvvevveeeenns - (1979)
eu280T8
50-85 msé 3761170 3767177
c2 08w T
ITo 8’%81;'5 Ao exterior:
ocsgD S § c
Toxs228 DESCONMO ..o 9522 8251
Empréstimos..........ccoevveecennecennns 108 759 108 625
Créditos em conta corrente ............. 265 327 242 187
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(Em milhares de euros)

2005
2006 Pro-forma
Descobertos em depésitos a ordem ... 32086 34548
Créditos tomados — factoring........... 8 442 5445
Locacdo financeira........c.ccoeeveerueuenene 1109 -
Operacdes de compra com acordo de
rEeVENda .....c.coeveeeiecieeeeeeee - -
Outros créditos ........ccceeeeeeeeeceenneen, 59 948 41 232
N (0 SR- 1= o o/ SOR 8 196 4312
Recatas diferidas.......cccoevevvnenennnen. - (237)
493 389 444 363
Crédito titulado .......ccooeevveereeerecieeieee, — -
Activos titularizados ndo desreconhecidos:
Crédito a clientes:
Crédito interno .........cccceveeveeveceeeneene 405 288 -
Crédito ao exterior ........ccceevveeuennen. - -
Outros créditos e valores areceber ... - -
JUroS areceder ......cooeevveeveeereeceeceeene 1848 -
407 136 -
Crédito e juros vencidos...........ccccvrreuenne 126 459 99 359

Correc. de vaor de act. objecto de cobert. (19 111
Com. assoc. & custo amortiz. (liquido) ... — -

126 445 99 470

Diério da Replblica, 2.2 série — N.° 190 — 2 de Outubro de 2007

O escalonamento dos créditos sobre clientes por prazos de venci-
mento € o seguinte:

2005
2006 Pré-forma

AtErES MESES......coveeieeeiecteeeee e 1459181 1239523
De trés mesesaum ano....... 1472835 1361069
De um ano a cinco anos 1018 153 908 849
Mais de cinco anos .......... 777 786 735 148
Duragdo indeterminada...........cccocevvrveneene 60 185 66 421

4788140 4311010

No Grupo SLN, SGPS, a carteira de crédito a clientes, no final de
2006, encontra-se distribuida pelas seguintes instituicdes:

— Perc.
2006 2005 Vgﬂigjao no dtgtaj
(percent.) crédito
BPN,SA. ....c.c....... 3677177 3285986 11,9 76,7
i 238 381 200 985 18,6 50
153 069 155616 —1,6 32
46 886 51131 —83 1,0
BPN Crédito, IFIC 626 078 578 553 8,2 13,1
BPN Bradl .............. 46 549 38739 20,2 1,0
BPN Créditus Bras - - - -
Total ............ 4788 140 4311010 11,1 100,0

LS L= S T (137 242) (130 176)

4650898 4180834

Por sectores de actividade, o crédito bruto apresenta a seguinte
distribuigo:

Agricultura, Slvicultura, Caga € PESCAS ......ceveueereererereeeeeeeeseenee e
INAUSEI @S EXITACLIVES .....ccuereeuereiieerieeetesie et

Alimentac3o, bebidas e tabacos
TEXLEIS ot
Madeiraecortica .......ceccenenene
Papel, artes gréficas e editoras ....
Quimicas e actividades conexas ...
Produtos minerais N80 metalicos .........coccoererueenenne
Mé&guinas, equipamento e metal Urgicas de base

Fabrico de mobiliério e outras indUstrias transformadoras ....................
Electricidade, 80U € g85......ccurevererieeeeeereese e

[©001'S 1(0o="o NS
Actividades imobili&fias.........ccooeveeeeerenenenenne.
Comeércio a retalho (excepto de veicul0s).........
Comeércio por grosso e agentes de comércio ...........
Comeércio, manutencgéo e reparagdo de veiculos
Restaurantes € hotEIS ........oocceveverenieeeeere e
Transporte, armazenagem e comunicacies

Ouitras actividades de servicos prestados..............
IntermediaC0 fiNaNCAITA .........oveiiereeeecre et

Variagio Percen-

2006 2005 anual tf‘!c;t"';']" o

(percent.) crédito
...... 62 211 52 434 18,6 1,3
...... 43618 38 199 14,2 0,9
..... 69 785 57 001 22,4 15
..... 86 182 73131 17,8 1,8
..... 35148 33997 34 0,7
..... 34 337 34138 0,6 0,7
..... 30993 27 522 12,6 0,6
..... 80 899 78 963 2,5 1,7
..... 65 921 58 748 12,2 1,4
...... 82 930 76 445 8,5 1,7
...... 17 358 11910 45,7 0,4
R 573 862 506 139 13,4 12,0
..... 811 450 739 021 9,8 16,9
..... 156 949 134 162 17,0 3,3
..... 368 449 321 794 14,5 7,7
R 90 408 87 223 3,7 1,9
..... 108 744 95 382 14,0 2,3
..... 55 352 91 308 —394 1,2
...... 465 156 264 655 75,8 9,7
...... 253 479 147 570 71,8 53
214 188 479 123 — 553 45
1080 721 902 145 19,8 22,6
...... 4788 140 4311010 11,1 100,0




13 — Outros activos tangivels:

O movimento ocorrido na rubrica de outros activos tangiveis durante o ano de 2006 foi o seguinte:

(Em milhares de euros)

2005
Aqui- Reava- AlienagGes Transfe- Amortizagdo Saldo Ajustam. Saldo em
Valor AmortizagGes si¢des liagdes e abates réncias do exercicio em 2006 IAS 2006 (IAS)
bruto acumuladas
Iméveis em uso:
ImOveis de Servico Proprio ........ccccveeeeerereeeeeenennnns 78 384 (18 338) 17951 (147) (37) 1242 (2 498) 76 557 (386) 76 171
OULIOS IMOVEIS ...t 7908 (1538) 3491 - 3 11 (405) 9464 (98) 9 366
Obras em iméveis arrendados ...........cooeeeernceene 22872 (10 059) 1159 - (42) 448 (2 256) 12 122 - 12 122
109 164 (29 935) 22 601 (147) (82) 1701 (5159) 98 143 (484) 97 659
Equipamento:
Mobili&rio e material ..........ccooeirieneienenncneee 14 000 (8407) 1295 - 97) 1 (1415) 5377 - 5377
Mé&guinas e ferramentas ...........ccoeevreerereneecnnnnns 45958 (25 399) 12 025 - (67) 260 (3737) 29 040 - 29 040
Equipamento informatico ..........cceeveveereresereenennne 27 499 (20 289) 5089 - (610) 3610 (4 903) 10 396 - 10 396
INstal aGles INLENOreS .......cccovveerineesesrceee 4219 (3521) 442 - 5) - (337) 798 - 798
Material de transporte .........cccccevereveseseseresennnes 6 901 (4 559) 1905 - (700) 17) (961) 2569 - 2569
Equipamento SEgUIanGaL...........cccurerreereesescsneenennes 2313 (1126) 208 - (51) 2 (259) 1087 - 1087
OULro EQUIPAMENTO ......eevvereereeseereeeeeeeseeseeseesessenns 54 539 (23 800) 28 202 - (5 698) - (7 785) 45 458 66 45 524
155 429 (87 101) 49 166 - (7 228) 3856 (19 397) 94 725 66 94 791
Equipamento em locacdo operaciondl ...........cc.ccceneee 14777 (5422) 67 - (2 260) - (2402) 4760 - 4760
Equipamento em locagdo financera...........cccveveenen. 7 959 (5033) 585 - - - (616) 2895 - 2895
ACLiVOS tangiVei's €M CUISD .......ceveeereereeneereesereeeeenes 58 033 - 64 311 - (2447 (13 586) - 106 311 (166) 106 145
Outros activos tangiVeIS.........c.ceerrieeerereeeeesiseeeens 3252 (452) 1438 - (565) (850) 370 3193 - 3193
84 021 (10 907) 66 401 - (5272 (14 436) (2 648) 117 159 (166) 116 993
348 614 (127 943) 138 168 (147) (12 582) (8879) (27 204) 310 027 (584) 309 443

14 — Activos intangiveis:

O movimento ocorrido na rubrica de activos intangivels durante o ano de 2006 foi o seguinte:

2005

Aqui- Alienacbes Transfe- Amortizagéo Saldo Ajustam. Saldo em
Valor Amortizactes si¢Oes e abates réncias do exercicio em 2006 IAS 2006 (IAS)

bruto acumuladas
Sistemas de tratamento automatico de dados .........ceceeeiruereriinieinenee s 11 444 (9 893) 719 (451) - (1152) 667 - 667
OULOS BCHVOS INEANGIVELS ..o eeoeeeeeseeeseeereeeeeeeeeeeseeeeeeeseeeseeess e seeseeeseeesessesesseesene 29 969 (16 600) 3589 (226) 117 (2 990) 13859 480 14 339
41413 (26 493) 4308 (677) 117 (4 142) 14 526 480 15 006
ACLIVOS iNTANGIVEIS BN CUIMS0 ....covveieceeeeeeeeieseesie e seeseeeeseesaesee e sneeseeeesaessessessasnens 10184 - 15 468 (455) (549) - 24 648 - 24 648
51 597 (26 493) 19 776 (1132) (432) (4 142) 39174 480 39 654
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15— Investimentos em associadas e filiais excluidas de consolidacéo:

Esta rubrica tem a seguinte composi G&o:

(Em milhares de euros)

Participagéo efectiva

(percentagem) Valor de balanco Método consolidado Participante
2006 2005 2006 2005 2006 2005 2006 2005
1,7 - 1329 - Cugo - EFISA -
7,6 75 1099 507 Custo Custo Partinvest SGPS SLN Madera
8,7 8,6 178 178 Cugto Cugto Efisa Efisa
9,96 9,96 549 607 Custo Custo Efisa Efisa
19,96 19,96 16 18 Custo Cugto Efisa Efisa
0,02 0,02 9 9 Custo Custo Efisa, BPN, S. A. BPN, S. A, Efisa
0,02 0,02 9 9 Cugto Cugto Efisa, BPN, S. A. BPN, S. A, Efisa
19,76 19,74 732 732 Custo Custo Efisa Efisa
19,96 - 1 - Cugto - Efisa —
SCHOOIGESE ...t 15,97 19,96 10 10 Custo Custo Efisa Efisa
Ergorent ........ 19,96 19,96 3 3 Custo Custo Efisa Efisa
Sensorent ... 19,96 19,96 5 5 Custo Custo Efisa Efisa
AVZC 1007 QO 7,98 7,98 15 16 Custo Custo Efisa Efisa
Mocambique C Seguros... 4,49 4,49 31 35 Custo Custo Efisa Efisa
CG Mogambigue ............. 19,19 19,96 6 5 Custo Custo Efisa Efisa
Payshop Mogambique, S. A.R. L. 19,96 19,96 101 112 Custo Custo Efisa Efisa
Nearent ........ccoeeveveineneeneeenes 19,96 19,96 18 18 Cugto Cugto Efisa Efisa
Nearent Ibérica .......ccocoveveeerenrinieene 19,96 19,96 6 6 Custo Custo Efisa Efisa
Avipronto — Produtos Alimentares ... 40,5 40,5 5464 8820 MEP MEP Efisa, FIQEFISA Efisa, FIQEFISA
CEL FOQUELEITO ......ceeereenirneieereeeenas 19,96 19,96 848 848 Cugto Cugo Efisa Efisa
Cdzeus ... 13,23 13,23 1258 1079 Custo Custo Efisa Efisa
Bypass ....... 44,91 44,91 23 12 MEP MEP Efisa Efisa
Fund BOX ........ 3,64 2,92 208 208 Custo Custo Efisa Efisa
Disperfum SL 9,82 6,98 754 444 Custo Custo Efisa Efisa
ERGI (1) .......... - 20,0 - 882 - Custo - SLN Madera
Cimpofin ....... 18,7 18,7 648 648 Custo Custo SLN Internacional BPN, S. A.
Coimbra Vita.... 11,07 11,07 49 66 Custo Custo BPN, S A. BPN, S A.
AMB ..o 11,00 11,00 94 94 Cugto Cugto BPN, S A. BPN, S A.
Quartenaire Portugd ... 16,4 16,4 40 40 Custo Custo BPN, S A. BPN, S A.
ADRAVE .......ccooveuene. 6,4 6,4 19 25 Cugo Custo BPN, S A. BPN, S A.
INEGI ........ 3,0 - 50 - Custo - BPN, S A. -
g9BS........ 04 04 2342 2342 Cugo Custo BPN, S A. BPN, S A.
UNICRE 0,3 0,3 99 107 Custo Custo BPN, S A. BPN, S A.
Entigere......cccoveveenene 10,0 10,0 100 100 Cugto Custo BPN, S A. BPN, S A.
Montes Serranos (a) ... - 40,0 - 2104 - Custo Red Seguros Red Seguros
NOSS.....covvirieirreeis 35,4 354 660 1751 MEP MEP Red Seguros Red Seguros
IMOGIObal (D) ...veveeeiereeeeeeee e 30,2 28,2 42 587 50 733 MEP MEP BPN, S. A., Redal Seguros, BPN, S. A., Redal Seguros,
Red Vida Red Vida
FaploTg= I (o) TSRS 44,2 41,1 94 340 74 679 MEP MEP BPN, S. A., Red Seguros, BPN, S. A., Redl Seguros,
Red Vida Red Vida
SGF — Soc. Gest. Fundos Pensdes, S. A ....ooveeeeveecnienne 9,8 9,8 130 132 Custo Custo AVS AVS
- 10,0 - 5 - Cugo - SN SGPS
19,5 19,5 47 47 Custo Custo SN SGPS S N SGPS
Maringpart, SGPS.........cccoireirereeeereee e 30,0 30,0 6 339 9612 MEP MEP SN SGPS SN SGPS
ABZ ..o 50,0 50,0 3 3 Custo Custo S N SGPS S N SGPS

(90T)-¥¥7. 82
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(Em milhares de euros)

Participacéo efectiva

(percentagem) Valor de balango Método consolidado Participante

2006 2005 2006 2005 2006 2005 2006 2005
51 (=< o SRS 33,0 33,0 907 21 MEP MEP Datacomp Datacomp
Oakleigh 100,0 100,0 228 228 Custo Custo SLN Internacional SLN Internacional
Alborada........... 100,0 100,0 1155 1155 Cugto Custo SLN Internacional SLN Internacional
Urbinegécios.... 15,0 8,0 900 900 Custo Custo Part. Imobiliaria Part. Imobiliaria
Qta Torre........ 15,0 15,0 1746 1746 Custo Custo Part. Imobilidria Part. Imobilidria
Parvir ......cooeeeeue. - 8,0 - 310 - Cusgto - Part. Imobiliaria
Morais e Cabrd .. 26,0 26,0 10 10 MEP MEP Partinvest SGPS Partinvest SGPS
Nordica........cocovecuennnnn . - 100,0 — 3000 - Custo - Pléade
Pleiade Investissement . 100,0 100,0 158 158 Custo Custo Plé&ade Pléade
(@110 18,4 18,4 1064 1064 Cugto Custo Pléade Pléade
Bragdfin ... 20,0 10,0 1 1 Custo Cugto Pléade Fincor
Bullfin ......cccoeeee. 15,0 15,0 8 8 Custo Custo Pléade Fincor
Classe Mercados ... 10,0 10,0 5 5 Custo Custo Plé&ade Fincor
Espinho Fin........... 10,0 10,0 5 5 Custo Custo Pléade Fincor
Feirdfin............ 10,0 10,0 3 3 Cugto Custo Pléade Fincor
Finmaiacor .. 10,0 10,0 1 1 Custo Custo Pléade Fincor
Finocal .................. 10,0 10,0 1 1 Custo Custo Pléade Fincor
Peninsul&fin, L.%2... 10,0 10,0 1 1 Custo Custo Plé&ade Fincor
Profactors .......cccceeeeeveeeenns 10,0 10,0 1 1 Custo Custo Pléade Fincor
R. Duarte & S. Vicente, L. ...... 2,0 10,0 1 1 Custo Custo Plé&ade Fincor
Spot — Gestdo Financeira, L.% .. 10,0 10,0 5 5 Custo Custo Pléade Fincor
Tradeoff, L.% ......ooeeeeeeececeeen, 10,0 10,0 2 2 Custo Custo Pléade Fincor
Aveimercados, S. A. .. 7,7 10,0 5 5 Custo Custo Plé&ade Fincor
Finmat, S. A. ............ 10,0 10,0 5 5 Custo Custo Plé&ade Fincor
Lerimercados, S. A. .. 10,0 10,0 5 5 Cusgto Custo Pléade Fincor
Lojafin, S A. ............. 10,0 10,0 5 5 Cugto Custo Pléade Fincor
Snase, S A. ... 51,0 50,7 38 38 Custo Custo Plé&ade Fincor
Sintrefin ............. 10,0 10,0 10 10 Custo Custo Pléade Fincor
S.J MECAOS ...t 10,0 10,0 10 10 Custo Custo Pléade Fincor
BPN Créditus Corretora de Seguros, Ltd - 79,8 - 7 - Cugto - BPN Brasil
M. Martinsda Silva, L.% ..........ccceeneeee. 100,0 100,0 6 6 - Custo - CEDIMA
TGR Técnica... 100,0 100,0 1 1 Custo Custo Datacomp Datacomp
EDP.....ccconeee. - — 2 2 Custo Custo Datacomp Datacomp
BCP ..o — — 6 6 Custo Custo Datacomp Datacomp
Independente ... 1,1 1,1 100 100 Cugto Custo Gedusa Gedusa
HCC,SA. ....... 5,0 5,0 550 550 Custo Custo Gedusa Gedusa
Campus XXI . 15,0 15,0 25 36 Custo Custo IMI IMI
SPPM ... 50,0 50,0 - 1500 - Custo Inapal Inapal
CLE L L A e 3,0 3,0 15 15 Custo Custo Inapal Inapal
ACECIA, ACE ... 16,7 16,7 10 10 Custo Cusgto Inapal Inapal
Sogepin, L.%..... 19,8 - 10 - Custo - Inapal -
QOlivimo ........... 20,0 20,0 3000 3000 Custo Custo Partenon Partenon

35,0 - 635 - Custo - Partenon —

49,5 49,5 5990 5387 MEP MEP Partinvest Partinvest

19,5 19,5 3424 1907 Custo Custo SN CAR SLN CAR

51,0 9,0 — 8 - Custo SLN NT SLN NT

- 100,0 — 50 - Custo - v
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(Em milhares de euros)

Participagéo efectiva

Valor de balanco

Método consolidado

Participante

(percentagem)
2006 2005 2006 2005 2006 2005 2006 2005
HOSPISENVE, L. % ...t 50,0 50,0 1 1 Custo Custo SVIN SVIN
Unidade do Coragdo, L.% ..................... 14,2 14,2 26 22 Custo Custo SVIN SVIN
CPD-Centro Port. Salide no Trabalho.........ccccceveevveennee - 71,2 - 1224 Cugto Cugto VIN VIN
71,2 71,2 14 156 Custo Custo SVIN SVIN
- - - 50 - Custo - TURIVISA
50,0 50,0 1250 1250 MEP MEP BPN, S A. BPN, S A.
0,6 — 17 - Custo — BPN, S A. -
50,0 50,0 - 97 MEP MEP GPalde GPAlde
15,0 15,0 46 46 Cugto Cugto Part. Imobiliaria GPSalde
12,8 - 61 - Custo - GPSalde -
F 000 e = o S 12,9 - 44 - Custo - GP=de -
NaSCIMENO € SOUSA ......vecveeeeeeieieriere e 12,9 - 10 - Custo - GPSalde -
Dywidag ......cccovvevenne 50,0 50,0 34 28 MEP MEP Part. Imobiliaria Part. Imobiliaria
EmMmedi ....coeveeeeeeeeeeeee, 34,0 34,1 85 60 MEP MEP Seac Banche Seac Banche
J. Umbelino Monteiro, S. A. (d) ... 19,5 - 1026 - Custo - FQEFSA -
Sogefran — Soc. Gestora Franchising .. 19,5 19,5 87 136 Custo Custo FIQEFSA FIQEFSA
Telhas IM (@) .ovvvvevrrieireere e - 19,5 - 1130 - Custo - FIQEFSA
Corte FiNO.....ceeveeeeeeieciecree 12,3 12,3 250 480 Custo Custo FIQEFSA FIQEFSA
SRE — Sol Racionais de Energia... 15,0 15,0 799 541 Custo Custo FIQEFSA FQEFSA
PolimaiaSGPS.......cccoceeveeevenen. 25,9 25,9 2910 2363 Custo Custo FQEFISA FIQEFISA
Rodricarnes (d) .. 45 - 1323 - Custo - FIQEFSA -
HEIVELICA (Q) .ovveveeeeerieieeisieere et - 35,2 - 400 - Custo - FIQEFISA
VY= 1=y (o ) IS 21,4 - 750 - Custo - FIQEFSA -
Carlife— Centro Manutencdo de VA .. 46,7 40,0 1260 1000 Custo Custo FIQEFSA FIQEFISA
SPIAOUID, S. A e 0,8 0,8 7 8 Custo Custo Sortegel Sortegel
190 273 187 328

(a) A participagédo foi alienada no decurso do exercicio de 2006.

(b) Aumento na participacéo.

(c) A participagdo no exercicio de 2006 consolida pelo método integral.

(d) Participagdo adquirida no exercicio de 2006.

(80T)-¥¥7. 8¢
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Diario da Replblica, 2.2 série — N.° 190 — 2 de Outubro de 2007

16 — Impostos:

28 744-(109)

2006 2005
. . . Pré-forma
Esta rubrica tem a seguinte composi ¢20:
(Em milhares de euros) Passivos por impostos correntes:
2006 2005 IRC a pagar 12 318 7835
Pré-forma OULIOS ...ttt 4478 3912
Activos por impostos correntes: 16 796 11747
IRC a recuperar 2910 1723 Passivos por impostos diferidos:
OULTOS ...ttt et 404 4 Por diferencas temporarias .................. 4682 5093
Por créditos fiscais.......coccoveeverrerecenennee - -
3314 1727
. . T 4682 5093
Activos por impostos diferidos
Por diferencas temporérias 17863 15461 %1 4116
Por prejuizos fisCals ........coeveeerrieieenns 1262 3768 o
17 — ProvisOes técnicas:
19125 19 229 Esta rubrica tem a seguinte composi¢do no Ramo Vida:
Ajustar 2005 Aumentos/
2005 | Anse/rr't:ossR pro-forma r:deigf)%s 2006
Provisdo matemética:
De S2gUI0 AirECLO ..o 303 488 (274 225) 29 263 1272 30535
De resseguro Cedido .........vevveeereneneneeeeree e 5238 - 5238 (2131 3107
Provisdo para sinistros:
ISR <o ({0 ] (1= oi (o R 8770 - 8770 (2821) 5949
De resseguro Cedido .........ovvreueirnieeeneeeeere e 3131 - 3131 (433) 2698
Provisdo para participacdo nos resultados:
De S2gUI0 AiFECLO ..o 192 (192) - 183 183
De resseguro Cedido .........eevveiereneneneeeeeee e - - - - -
Provisfes técnicas relativas a seguros de vida em que o
risco de investimento é suportado pelo tomador de seguro 27 696 (27 696) - - -
331777 (302 113) 29 664 1198 30862
Esta rubrica tem a seguinte composi¢do no Ramo ndo Vida
Ajustar 2005 Aumentos/
2005 | /;nselrr't:oSsR pro-forma r:deigf)%s 2006
Provisdo para prémios ndo adquiridos:
De S2gUr0 Air€CLO ..o 27276 - 27 276 614 27 890
De resseguro Cedido ........veveiereneneeeeeeese e 5459 - 5459 102 5561
Provisdo para sinistros:
De S2gUI0 AiFECLO .....cveveeeeeieiccseie s 88 252 - 88 252 14 300 102 552
De resseguro Cedido .........ovvvmeueeiriniereeneeere e 3376 - 3376 3902 7278
Provisfo para desvios de sinistralidade ...........cccceeeeenne 272 (272) - 24 24
Ouitras provisdes técnicas:
[BISES<'s (100 ] (1= oi (o R 125 - 125 406 531
De resseguro Cedido .........ovvvveveirinieeeneeees e - - - - -
107 090 (272) 106 818 11 340 118 158
Total das provisdes técnicas ..........cccceu.. 438 867 (302 385) 136 482 12538 149 020

As provisdes técnicas constituidas para os contratos do ramo Vida
e Real representam, no seu conjunto, as responsabilidades para com
0s segurados e incluem:

Provisbes mateméticas determinadas de acordo com métodos
actuariais progpectivos, em conformidade com as base técnicas de cada
um dos produtos. E incluida também uma provisio para compromissos

de taxa, aqua é contabilizada quando a taxa de rendibilidade efectiva
dos activos, que se encontram a representar as provisdes mateméti-
cas de um determinado produto, é inferior & taxa técnica de juro uti-
lizada no célculo das provisdes mateméticas;

Provisfes para participagdo nos resultados a atribuir no final de
cada ano aos contratos em vigor. O seu céculo é efectuado de acordo
com as base técnicas de cada contrato, devidamente aprovadas pelo
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ISP (Instituto de Seguros de Portugal), com bases nas taxas de
rendibilidade dos investimentos afectos a cobertura das respectivas

provisdes mateméticas;

Provisdes para sinistros, de modo a fazer face as indemnizagbes a
pagar referente a sinistros ja ocorridos mas néo regularizados.

18 — Outros activos:

Esta rubrica tem a seguinte composi¢éo:

(Em milhares de euros)

Devedores por seguro directo e resseguro
Imparidade..........ccoeeoennecicce

Devedores, outras aplicagdes e outros
activos:

Devedores por operagdes sobre futuros

EOPGOES ..o
Aplicagdes diversss ..................
Sector publico administrativo ..
Devedores diversos..........ccccueeereneneenn.

Outros activos:

OUIMD et
Outros metais preciosos, numismética

emedalhistica.......cccoereeiereniniine
OULrOS aCLIVOS ......eveeeeeieeereeseeeeeeenens

Imparidade.......ccooveeeneneieneeeeen

Rendimentos a receber:

Juros e rendimentos smilares ..............
Outros rendimentos a receber ..............

Despesas com encargo diferido:

Outras operagies activas (associadas ao
CUStO amortizado) .......cevevrreveeenenns
Outras despesas com encargo diferido ...

Fundo de pensdes:

Contribuic¢des para o fundo de pensdes
Desvios aCtuariaiS .......coceeeeereeeneeneneennas
Outros ementos .........cceceeveerereneneenns

Encargos a pagar:

Comissdes associadas ao custo amor-

Receitas com rendimento diferido:

Devedores, outras aplicagdes e outros
BCHVOS .o
Outras operagOes activas (associadas a0
custo amortizado) .......cccceveeeeeeneenen.

2005
2006 Pré-forma
21623 21583
(4629) (1982
16 994 19 601
4717 2801
19 158 42 211
16 528 12 357
298 787 190 959
339190 248328
31 4
73413 50 187
73 444 50 191
(16 529) (14 075)
396 105 284 444
1740 21991
9794 3845
11 534 25 836
22 765 13415
22 765 13 415
(71) -
8951 8188
8 880 8188
(1121) (464)
(66) (72)
(66) (72)

Diério da Replblica, 2.2 série — N.° 190 — 2 de Outubro de 2007

2005
2006 Pré-forma
Outras contas de regularizacdo:
Posicdo cambial ........c.coceeeveiiiiiinniieene 28 1513
OperagOes cambiais aliquidar .............. 9112 14 074
OperagBes sobre valores mobiliarios a
FEQUIANIZAN ... 10429 11 976
Ouitras operagbes aregularizar ............. 28 583 22 269
48 152 49 832
90 144 96 735
Activos recebidos em dacgdo por recupe-
racéo de créditos:
IMOVEIS ... 43 222 43634
Equipamento .........cccceee.. 556 601
Outros activos tangiveis... 26 25
OULrOS 8CHIVOS ... - -
43804 44 260
Imparidade..........cccoveeoinnieiinneeere (1858) (1304)
PaSIIVOS......cvirieeerieeriese s - -
41 946 42 956
545189 443736
19 — Recursos de bancos centrais:
Esta rubrica tem a seguinte composi ¢&o:
2005
2006 Pré-forma
Recursos do Banco de Portugd:
Mercado monetério interbancério............ - -
DEPOSITOS ... - -
Recursos de outros bancos centrais:
Recursos a muito curto prazo 77 -
[D]S o0 'S (0= T - -
EMPréstimos .........ccovevevennneeneneeeenns - -
77 —
JUroS @apagar ........ccceevveiiiiniiiiciie - -
77 -

20 — Passivos financeiros detidos para negociagdo e ao justo

valor através de resultados:

Esta rubrica tem a seguinte composi¢ao:

2005
2006 Pré-forma
Passivos financeiros detidos para nego-
ciagao:
Vendas a descoberto ........coveveereeenienne. - -
Empréstimos de titulos ..........cccceeueeene - -
Outros passivos financeiros.................. 27 768 15 878
Taxade juro .....ccceeeveeereneeeeene 7 206 3453
Equity Swaps 9444 7049
Eventos de crédito ..........cccceereenennee 3 -

Futuros.

Taxade juro .....ccceeeevveereneeeeeenes
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(Em milhares de euros)
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2005
2006 Pré-forma
Opcoes:

DIVISES ..ot 1659 -

(000112 w0 =N 9433 5376
OULIOS.....oevecieeeererrese e 23 -

27 768 15878
Passivos financeiros ao justo valor através
de resultados:
Instrumentos derivados:
FULUMOS ... 535 268
28 303 16 146
21 — Recursos de outras instituigdes de crédito:
Esta rubrica tem a seguinte composi¢éo:
2005
2006 Pré-forma
Recursos de ingtituigdes de crédito no Pais:
Mercado monetério interbanc&rio........ 6133 -
Recursos a muito curto prazo 8 000 9 000
DePOSItOS ....coveeeerieieieriecnienns 92192 92911
EmMpréstimos ........ccccoovernnerccnnieeens 97 263 97 406
Operagdes de venda com acordo de re-

COMPIA oottt - -
Outros recursos. 10 847 5313
Juros apager ........... 3628 2853
Encargos diferidos .........ccoeeinnecennns (304) (1433)

217759 206 050
Recursos de ingtitui¢des de crédito no es-
trangeiro:
Recursos a muito curto prazo .............. - 4 000
[BI= o0 1S | (0 TN 67 662 44018
Empréstimos 358006 337191
Operagdes de venda com acordo de re-

COMPIA et see e - -
OULIOS FECUISOS......c.cvveeeeeeeeeeeee e 955 506
JUros apagar ... 2269 1716
Encargos diferidos ..o - -

428892 387431
Correcgdes de valor de passivos objecto
de cobertura.........cooeereenereecreeee - -
646 651 593 481
22 — Recursos de clientes e outros empréstimos:
Esta rubrica tem a seguinte composi¢&o:
2005
2006 Pré-forma
Recursos de clientes
Depdsitos aordem .......ccceveeveevereneenne. 1267926 1153104
Depbsitos com pré-aviso .. - -
Deplsitos a prazo ........ccceeveeeereeeeennns 2622401 2618561
Depbsitos de poupanca ..........cceeeveeeeene 93755 93 276

2005
2006 Pré-forma
Depdsitos obrigatorios .......ovveeeeeneenen. 73 114
Cheques e ordens apagar ...........cc.ce.... 26 454 22106
Operagdes de venda com acordo de re-
7 052 6771
26 935 18 756
404459 3912688
Empréstimos:
Deresdentes.......ccvveeveeneneenneennes - -
De ndo residentes .. - -
Juros apagar ......... - -
Encargos diferidos ..... — —
Outros:
Receitas diferidas........cccovvrincenneene. - -
Correccdes de valor de passivos que
sgiam objecto de operagdes de cober-
BUFAL o (4771) -
Comissdes associadas ao custo amorti-
zado (liquidO) ...ovvevveeeeeeeeeeee e - -
(4771) -
4039825 3912688
23 — Responsabilidades representadas por titulos:
Esta rubrica tem a seguinte composi ¢&o:
2005
2006 Pré-forma
Certificados de deposito:
EMISSOES ....covveeeeeieie e 11 698 1567
Recompras........ccovvviiiiiccicincn, — —
11 698 1567
45771 43 646
45771 43 646
Outros:
EMISSBES ..o 210 000 10 000
Recompras........cccovvviiiiiccicicccn, — —
210 000 10 000
JUroS apagar .........ccceeveeiiiiiiienic, 1944 947
Responsabilidades representadas por titulos
sem carécter subordinado ..o (1317) (1271
Correcgdes de valor de passvos que sgjam
objecto de operagBes de cobertura........ (1894) -
ComissBes associadas a0 custo amortizado
(Lo VLo o) U - -
(1267) (324)
266 202 54 889
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As caracterigticas das responsabilidades sGo0 como se segue:
(Em milhares de euros)

A Data de Data de Taa
Denominacgéo emissio reembolso (Sgéggﬁ) Montante
Certificados de depdsito:
CDB — Certificado de dep6sito bancério— BPN Brasil ......... Jun-05 Jun-07 100— CDI 22
CDB — Caertificado de depdsito bancario— BPN Bradil ......... Set-05 Set-07 102— CDI 83
CDB — Certificado de deposito bancario— BPN Brasil ......... Dez-05 Dez-07 100 — CDI 57
CDB — Certificado de dep6sito bancério— BPN Brasil ......... Jan-06 Jan-08 101 — CDI 163
CDB — Caertificado de depdsito bancario— BPN Brasil ......... Fev-06 Jan-08 104 — CDI 25
CDB — Certificado de deposito bancario— BPN Brasil ......... Mar-06 Fev-08 105— CDI 20
CDB — Certificado de dep6sito bancério— BPN Brasil ......... Mar-06 Mar-08 102 — CDI 12
CDB — Certificado de deposito bancario— BPN Brasil ......... Mar-06 Mar-08 105— CDI 8
CDB — Certificado de deposito bancario— BPN Brasil ......... Abr-06 Mar-08 102—CDI 8
CDB — Caertificado de depdsito banc&rio— BPN Bradil ......... Abr-06 Abr-08 100 — CDI 416
CDB — Certificado de deposito bancario— BPN Brasil ......... Abr-06 Abr-08 100— CDI 416
CDB — Caertificado de depdsito bancario— BPN Brasil ......... Abr-06 Mai-07 100— CDI 78
CDB — Certificado de dep6sito banc&rio— BPN Brasil ......... Mai-06 Mai-08 104 — CDI 194
CDB — Caertificado de depdsito bancario— BPN Bradil ......... Mai-06 Mai-08 105— CDI 39
CDB — Caertificado de depdsito bancario— BPN Bradil ......... Mai-06 Mai-08 105— CDI 37
CDB — Certificado de dep6sito banc&rio — BPN Brasil ......... Mai-06 Mai-08 107 — CDI 19
CDB — Caertificado de depdsito bancario— BPN Brasil ......... Mai-06 Mai-08 107 — CDI 19
CDB — Caertificado de depdsito bancario— BPN Brasil ......... Jun-06 Mai-08 107 — CDI 19
CDB — Caertificado de depdsito banc&rio— BPN Bradil ......... Jun-06 Jun-08 105— CDI 8
CDB — Certificado de deposito bancario— BPN Brasil ......... Jun-06 Jun-09 104—CDI 134
CDB — Certificado de deposito bancario— BPN Brasil ......... Jun-06 Jun-08 100— CDI 10
CDB — Certificado de dep6sito banc&rio — BPN Brasil ......... Jun-06 Jun-09 107 — CDI 117
CDB — Certificado de deposito bancario— BPN Brasil ......... Jun-06 Jun-09 107 —CDI 117
CDB — Certificado de deposito bancario— BPN Brasil ......... Jun-06 Jun-09 110—CDI 4
CDB — Certificado de dep6sito bancério — BPN Brasil ......... Jun-06 Jun-09 110— CDI 4
CDB — Certificado de deposito bancario— BPN Brasil ......... Jul-06 Jun-08 100— CDI 4
CDB — Certificado de deposito bancario— BPN Brasil ......... Jul-06 Jun-09 100— CDI 7
CDB — Caertificado de depdsito banc&rio— BPN Bradil ......... Jul-06 Jun-08 107 — CDI 190
CDB — Caertificado de depdsito bancario— BPN Brasil ......... Jul-06 Jul-08 100— CDI 376
CDB — Certificado de deposito bancario— BPN Brasil ......... Ago-06 Jul-08 100— CDI 5
CDB — Caertificado de depdsito banc&rio— BPN Bradil ......... Ago-06 Jul-08 100— CDI 75
CDB — Certificado de deposito bancario— BPN Brasil ......... Ago-06 Ago-08 105—CDI 22
CDB — Caertificado de depdsito banc&rio— BPN Bradil ......... Set-06 Ago-08 100 — CDI 185
CDB — Certificado de depdsito banc&io— BPN Bradil ......... Set-06 Ago-08 104 — CDI 18
CDB — Caertificado de depdsito bancario— BPN Bradil ......... Set-06 Set-08 110— CDI 37
CDB — Certificado de dep6sito bancério— BPN Brasil ......... Set-06 Set-08 100 — CDI 816
CDB — Certificado de depdsito banc&rio— BPN Bradil ......... Out-06 Set-08 104 — CDI 5
CDB — Caertificado de depdsito bancario— BPN Bradil ......... Out-06 Set-08 110— CDI 18
CDB — Certificado de dep6sito banc&rio— BPN Brasil ......... Out-06 Out-08 100— CDI 810
CDB — Certificado de dep6sito banc&rio— BPN Brasil ......... Out-06 Out-08 100— CDI 91
CDB — Certificado de deposito bancario— BPN Brasil ......... Dez-06 Nov-08 100— CDI 5875
CDB — Caertificado de depdsito banc&rio— BPN Bradil ......... Dez-06 Nov-08 100— CDI 848
CDB — Certificado de dep6sito bancério— BPN Brasil ......... Dez-06 Dez-08 103 — CDI 25
CDB — Certificado de deposito bancario— BPN Brasil ......... Dez-06 Dez-08 104 —CDI 29
CDB — Caertificado de depdsito banc&rio— BPN Bradil ......... Dez-06 Dez-08 100 — CDI 89
CDB — Certificado de dep6sito banc&rio— BPN Brasil ......... Dez-06 Dez-08 100 — CDI 144
11 698
ObrigagOes:
BPN SFE—50M ..ottt Jun-03 Jun-13 5,28 1662
ObrigaGdes BPN 10096 .........coueueiveerereerireeieesesnereesesaeeseseesenes Jun-04 Jun-07 (a) 20000
BPN SFE— 75M ..ottt Jun-05 Jun-13 5,74 18378
GPSalide — Papel comercid — 2.2 emissio - - - 5731
BPN Cayman, Ltd. — 200M FRN ........cccoooiminiiererincneeienes Set-06 Set-09 4,06 200 000
245771
Outros:
CNE — Papel comercial — 4.2 emiSS0 .....ccocveveveereenenneneennens Jan-05 Jan-10 Euribor 12m + 1,25 5000
CNE — Papel comercia — 5.2 emisséo ... Fev-05 Fev-10 Euribor 12m + 1,25 2500
CNE — Papel comercial — 6.2 emiSSa0 .....ccocveveveereeneenenennnns Out-05 Out-10 Euribor 12m + 1,25 2500
10 000
JUFOS @PBO0AN .....ceccuiiiiiiiii 1944
Responsabilidades repres. por titulos sem carécter subordinado..... (1317)
Correcgdes de valor de passivos objecto de oper. de cobertura..... (1894)
(1267)
266 202

(@) A Remuneragdo varia entre 0% e 25% do valor nominal e é igual a 100% da média aritmética da variagdo dos indices constantes no cabaz. A variagdo de cada indice
define-se como a variagéo percentual verificada no valor do indice entre 21 de Junho de 2004 e 21 de Junho de 2007, com 0o méximo de 25% de acordo com a seguinte for-
mula: Min 25% (Nivel de Referéncia Final — Nivel de Referéncia Inicial)/Nivel de Referéncia Inicial.
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24 — Passivos financeiros associados a activos transferidos:

O BPN, S. A. langou em 20 de Dezembro de 2006, uma operacao de titularizagdo sob a designagéo de Chaves SME CLO n.° 1. As principais
caracteristicas da operagdo, so resumidas no quadro seguinte:

Montante

P . Data Vida média . Spread
Denominagdo ég'le:?g? de emisséo estimada Garantia (percent.)
Chaves SME CLONO. 1 ... 601 210 20-12-2006 573 Créditos a PMEs 0,20
Montante liquidado (35931)
565 279

Aquando do cdculo do montante do crédito titularizado e a concretizacdo efectiva da operagdo, ocorreram liquidagdes totalizando um montante
de 35 931 milhares de euros, pagamento este ainda efectuado em Dezembro de 2006.

25 — Provisfes e imparidades:
O movimento ocorrido nas provisdes e imparidades durante o exercicio de 2006 foi o seguinte:

(Em milhares de euros)

- - Transfe-
on 005 o o g0 Aumentos  ReEDosices zuag(l)les rénciasioutios om 006

Imparidades em activos financeiros disponivels

para venda:

Instrumentos de divida .........cocceeeeeerennrnneene - - 231 (135) (96) - -

Instrumentos de capital . 1 - - - - - 1

OULroS titUloS .....c.eveveeeirieeereees 1187 - 125 (474) (838) - -

Créditos e outros valores a receber ................ - - - - - - -
Imparidades em aplicacdes em instituicdes de

CIEAITO ..veeeie e - - - - - - -
Imparidades em crédito aclientes............cccc.c.... 130 176 (1416) 54 917 (18 094) (28 896) 555 137 242
Imparidade em associadas e empreendimentos

CONJUNEOS ..ot 1478 - 1 - - - 1479
Imparidades em activas com acordo de recompra - - - - - - -
Imparidades em outros detidos até a maturidade - - - - - - -
Imparidades em activos ndo financeiros............ - - - - - - -
Imparidades em outros activos .............cccceeeeeee. 15379 - 4141 (2379) (437) 1683 18 387
Imparidades por seguro directo e resseguro ....... 1981 - 2658 - (8) - 4631
Imparidades e provisdes para garantias e com-

Promiss0S aSSUMIAOS ......oveeereeeeeeeeeeseenee e 48 - 45 (44) - - 49
OULIas PrOVISOES ......ccorvrveerireerereerie e 649 - 2660 (26) (501) (634) 2148

150899  (1416) 64778  (21152)  (30777) 1604 163937

26 — Outros passivos subordinados:

Esta rubrica tem a seguinte composi¢éo:

2005
2006 Pré-forma
Empréstimos subordinados:
Titulados:

EMISSOES ....cvineeueiteeeie ettt h ettt s bt b e e st e b et e bt s e et e bt R e e b e e A e Rt e R e e e bt e A e Re e R et e bt e b et ehe et Re et e e eneenene 250 000 200 000
RECOMIIES ...ttt ettt e et e st ab e et e e s bt e st et e easeeabe et e enneenne et e eneennenaneenne — —

250 000 200 000

N (0o = I 0= o = N 306 367
Receitas diferidas..... - -
Encargos diferidos - -

306 367

250 306 200 367
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As caracterigticas dos passivos subordinados sGo como se segue:
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(Em milhares de euros)

Denominagéo eDrﬁ%isgg re?aﬁ?) cﬁ:o d;—?ﬁ o Montante

Empréstimos subordinados:
Obrigactes de caixa subordinadas BPN (SFE) ........c.cccccvveveneee. Maio 2003 Maio 2013 (€)] 25000
Obrigagdes de caixa subordinadas BPN Junho 2003 Junho 2013 (a) 50 000
Obrigagdes de caixa subordinadas BPN Junho 2003 Junho 2013 €) 25 000
Obrigacdes de caixa subordinadas BPN/2005 Dezembro 2005 Dezembro 2015 (b) 50 000
SLN Rendimento Mais 2004 ... Dezembro 2004 Dezembro 2009 (© 50 000
SLN Rendimento Mais 2006 .......ccccecererereereneeeeieneeneeseeneens Dezembro 2006 Dezembro 2016 (d) 50 000
250 000
Periodificagdes, custos e proveitos diferidos .........cceeevevvrenennne. 306
250 306

(a) A taxa de juro do 1.° cupdo foi de 4,75%, sendo a dos restantes cupdes correspondente a Euribor a seis meses em vigor no segundo dia Util imediatamente anterior
a data de inicio de cada um dos periodos de contagem de juros, acrescida de 2%.

O BPN podera efectuar o reembolso antecipado, total ou parcial, neste Ultimo caso por reducéo do valor nominal, a partir do quinto ano de vida do empréstimo, e em cada
data de pagamento de juros, sujeito ao acordo prévio do Banco de Portugal.

N&o existem quaisquer condi¢des de subordinagdo que permitam a conversdo do passivo subordinado em capital ou em outra forma de passivo.

(b) A taxa de juro do 1.° cupdo foi de 4% sendo que: a) nos cupdes que se vencem de 22 de Dezembro de 2006 a 22 de Dezembro de 2010 corresponde a Euribor a seis
meses em vigor no segundo dia Util imediatamente anterior & data de inicio de cada um dos periodos de contagem de juros, acrescida de 1,15%; b) e nos restantes cupdes
corresponde a Euribor a seis meses em vigor no segundo dia Util imediatamente anterior & data de inicio de cada um dos periodos de contagem de juros, acrescida de 1,5%.

O BPN podera efectuar o reembolso antecipado, total ou parcial, neste Gltimo caso por redugdo do valor nominal, a partir do quinto ano de vida do empréstimo, e em cada
data de pagamento de juros, sujeito ao acordo prévio do Banco de Portugal.

(c) A taxa de juro é de 4,5% até ao cupdo de Outubro de 2009, sendo a dos restantes cupdes correspondente a Euribor a seis meses em vigor no segundo dia Util ime-
diatamente anterior a data de inicio de cada um dos periodos de contagem de juros, acrescida de 1,75%.

O BPN podera efectuar o reembolso antecipado, total ou parcial, neste Ultimo caso por sorteio entre as obrigag6es ainda ndo amortizadas, a partir do quinto ano de vida
do empréstimo, e em cada data de pagamento de juros, sujeito ao acordo prévio do Banco de Portugal.

N&o existem quaisquer condigdes de subordinagdo que permitam a conversdo do passivo subordinado em capital ou em outra forma de passivo.

(d) A taxa de juro é de 4,5% até ao cupdo de Novembro de 2006. Nos cupdes que se vencem entre Maio de 2007 e Maio de 2011 inclusivé, a taxa de juro aplicavel
corresponde a Euribor a seis meses em vigor no segundo dia Util imediatamente anterior a data de inicio de cada um dos periodos de contagem de juros, acrescida de
1,15%.

Nos restantes cupdes, a taxa de juro aplicavel corresponde & Euribor a seis meses em vigor no segundo dia Util imediatamente anterior a data de inicio de cada um dos
periodos de contagem de juros, acrescida de 1,50%.

O BPN podera efectuar o reembolso antecipado, total ou parcial, neste Ultimo caso por sorteio entre as obrigag6es ainda ndo amortizadas, a partir do quinto ano de vida
do empréstimo, e em cada data de pagamento de juros, sujeito ao acordo prévio do Banco de Portugal.

N&o existem quaisquer condigdes de subordinagdo que permitam a conversdo do passivo subordinado em capital ou em outra forma de passivo.

27 — Outros passivos:

2005
. . . 2006 Pré-forma
Esta rubrica tem a seguinte composi¢&o:
2006 Pr?}?grsma Encargos a pagar:
JUrOS A PE0AN .....eeveeeeeeeeieeie e 1458 1145
Credores por seguro directo eresseguro.... 339 306 309 080 OULroS encargos a Pagar ............o...ow..... 48 234 28 927
Credores e outros recursos:
Operagdes de venda com acordo de re- 49 692 30072
COMPra ..ceeeenene R - -
Credores por operagGes sobre futuros Receitas com rendimento diferido:
e opgoes 191 638
Recursos diversos 166 455 86 071 % ;
Sector piblico adminiSraivo .............. 13451 12341 De rendas de locaggo operaciond ... 42rs 89
: De outras rendas . 1 7
Cobrangas por conta de terceiros ........ 119 208 . :
Dividendos apagar .......cc.ceeevveeereenerennas - - De garantias prestadas e outros passivos
Contribuigdes para outros sistemas de eventuas........... e 758 686
AE e 239 224 De compromissos irrevogaveis assumi-
Credores diversos 190 907 143 974 dos perante terceiros - -
Outras 12 264 16 804
371362 243 456
- 17 296 17 586
Despesas com encargo diferido:
Credores e outros recursos - - Outras contas de regularizaco:
Ouitras operagies passivas 58 —
Posicgo cambid ..o 924 5226
58 — Operagdes cambiais aliquidar .............. 12 145 13010
Operacdes sobre valores mobiliérios a
Fundo de pensdes: FEQUIANIZAN ..o 1150 13210
Outras operagles aregularizar ............. 286 676 7614
ContribuicGes para o fundo de pensdes - 178 per &
Outros dementos .. I e 300895 39060
- 12 290 1078 609 651 544
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7 % 8 = 3 @ e g % As acges préprias apresentaram a seguinte evolucdo no exercicio:
5 8 © - N<| ®©
| =% ™ Q | S T Al £ 2006 2005
E E b . .
E
° ~ — 8
&l g8 ¥ 8538 8y | 3| £ Sddo inicid ............. 8231632 21551 7877745 21400
§ 5} o K®| O ObL || O 8
g8 | 3 e¥ ¥ ¥ | ®| § AQUISCEES ... - — 4000000 11260
© ] Aumento de capi-
» tal e - - 393 887 -
% Alienagles ........... 1360 833 3563 4040000 11109
[OR%) 8 ~ ~| -~ ~| ~—~
gesy| 3 8| 4 8 8| 3| ® SAdO findl .o 6870799 17988 8231632 21551
Sis| = 22/ 8 ¥ 88| §
- o Os accionistas com mais de 2% do capital sdo:
3
& = Percentagem
5
g o] < < | w @ 2006 2005
2 g IR A I e g
= o — — —
Bg"° g ISHNAVZ [o 35S €= S NN 31,4 30,9
S José de Oliveira Codta... 39 39
8 5 Almiro Jesus Silva......... 32 32
§§ =l ol B Vailpart, SGPS, S A. ..o 31 31
§ 5 | Il Pyl E Silvaplus— Investimentos, SGPS, S.A. ............. 2,0 2,0
© g 29 — Contas extrapatrimoniais:
o
o %\ g 9 5 lg Esta rubrica tem a seguinte composi ¢&o:
© [se} ol
58 I W w0 o 8 2005
<35 & & ® E 8 2006 Pro-forma
B
2 E Garantias prestadas e outros passivos even-
g § g (R R N N E Las
EER | | g Garantias € aVales.............oooooceuuuerrcceee 396453 389943
Bs 2 Aceites € endoSsOS..........c.uerverrvereennnn. - -
5 TransacgBes COM reCUrso ........ccceeeeneen. - -
= Cartas de crédito stand-by ................... 2993 4439
8§ | 3 3| 8 Créditos documentarios abertos ... 29569 25074
§5 o e PN Al 8 Fiangas e indemnizagdes (contra-garan-
o 8 — — — = ti 68) ................................................... — —
% Outras garantias pessoais prestadas e
§- OULros passivos eventuais ................. — —
- - 0 0 ol & 429015 419456
ol = S g ] g g ) .
7 8 g g g 8 Activos dados em garantia....................... 32 246 32 246
o c
g g Compromissos perante terceiros:
o R Compromissos irrevogavels.
3 8 Opgcoes sobre activos........cccveeeeeene 9400 9400
g) H : : : = Operacfes aprazo.........ccveeveveevenene - -
© AR S T A Contratos a prazo de depositos........ 5695 -
% : HEH : : : < Linhas de crédito irrevogéveis ......... 178 839 160 482
° A ° Subscricio de titulos ... - -
5 S Responsebilidades por pensdes de re-
2 A ) forma e sobrevivéncia ainda néo
= A A FECONNECITES ..vvvvvveeeereeeerererrreees - 2885
p= Q iiob iiid 5 Responsabilidades a prazo de contri-
g € 5 o biEd g buigBes anuais para o FGD .......... 3771 3647
) B F i § o Responsabilidade potencia para com
a § 5 g ii 8|8 o0 sistema de indemnizag&o ao in-
8 g 2: 8 ii g| 8 T 133 186
5 o gi § il ol g Outros compromissos irrevogavels ... - -
| s : Hi e 2 s
o = Q9 o © HE -~ Q
'§_ g % ,g _g _% é g % g COmpromissos revogaves.........ueveeeeene 999 717 706 420
s 8 6 gi g 7o O mg 1197555 883020
T 5 g B Bg i 3 OF
5 < i So g
§ g ® Qi 3 %-g P8l 8 % Responsabilidades por prest. de servigos:
o = b
| € 5 ’ég § = B g 5| BE De depdsito e guardade valores .......... 8209633 5606386
] 8 Eg 8 Z&¢s3 8| § g De cobranca de Valores ..............coo.cve... 76518 82518
& & & = Vaores administrados pelaingiituicio... 2772456 2741533
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(Em milhares de euros)

32 — Resultados de servigos e comissoes:
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2006 pré?gfma Esta rubrica tem a seguinte composi¢&o:
2005
Fundos consignados ..........cceeeverereenen. - - 2006 Pré-forma
OULIES ..ottt - -
11058 607 8430 437 Servigos e comissdes recebidas:
Por garantias prestadas ............c.coeueeene 6 287 6228
12717423 9765159 Por compromissos assumidos perante
1S (0= ] (0= TSR 191 160
Por operag6es sobre instrumentos fi-
Em 31 de Dezembro o saldo da rubrica de activos dados em garan- NANCEITOS ..ovovereneeeiseeseeesseeenns - -
tiainclui: 35322 37 156
Titulos dados em garantia a0 Banco de Portugal, no ambito do 9536 8797
Crédito intra diéario, no montante de 28 449 milhares de euros; 21831 10 457
Titulos dados em garantia & Comissdo do Mercado de Valores
Mobilidrios (CMVM), no ambito do sistema de indemnizagéo aos 73 167 62 798
investidores, no montante de 26 milhares de euros; ) s
Titulos dados em garantia ao Fundo de Garantia de Depdsitos, no Servicos e comissdes pagas:
montante de 3771 milhares de euros. Por garantias recebidas............ccceuennee. 31 15
Por compromissos assumidos por ter-
- - (0= 1 (0= TS - -
30— Margem financeira Por operagdes sobre instrumentos fi-
. ] Do NANCEITOS ..ovveveeeeeeieeeeseeeeseeseesresseaeens - -
Esta rubrica tem a seguinte composi ¢éo: Por servicos bancarios prestados por
2005 L1 0 =T (0 22126 18441
2006 Pré-forma Por operagdes realizadas por terceiros 1079 1355
Outras COMiSSOES PA0ES -....vcvvrveverereennes 9381 11 004
Juros e rendimentos similares: 32617 30815
Juros de disponibilidades ....................... 4731 3802
Juros de aplicagdes em instituigdes de 40550 31983
(o (=011 (0 SR 22 057 14 235
Juros de crédito a clientes. 270 107 222731 o .
Juros de crédito vencido ..................... 3184 3538 33 — Resultados em operagGes financeiras:
Juros de outros activos financeiros....... 17 395 28 359 . . L
ComissBes recebidas 20 custo amortizado 12151 12918 Esta rubrica tem a seguinte composi¢éo:
329625 285583 2006 Proforma
Juros e encargos similares: . .
Ganhos e perdas em operagfes ao justo
Juros de recursos. valor:
De bancos Centrais ..........coc.evveunnes 746 17 Ganhos e perdas em activos financeiros
De outras instituigdes de crédito ...... 31753 22781 detidos para negociagéo ........ e - 21222 14 757
Depositos de clientes.............ovvven.... 114 922 92 413 Ganhos e perdas em outros activos fi-
Outros recursos de clientes................ 58 51 NANCEITOS ..vvvvvvreeeeeiieeeeeeeeeeeeeeeecnnnnnnns 2204 2625
Ganhos e perdas em activos com acordo
Juros de rquonsd)i lidades repregmtajas de recompra............. LSRRI - -
POF tHEUIOS ....eooeeeeeeeceeeevee s 3765 1937 Ganhos e perdas em derivados de cober-
Juros de passivos financeires ............... 3669 2 946 TUFL e S e (251) (297)
Juros de derivados..........cueeeereeneeneenen. - 3 Ganhos e perdas em passives financeros - -
Juros de passivos subordinados . 10 466 6533 Valores objecto de operagdes de cober-
OULros jUros e encargos.............cueueee.... 4373 440 TUMBL e (126) -
Comissdes pagas a0 custo amortizado... 2859 2164
23049 17 085
172 611 129 285 ) i )
Ganhos e perdas em activos disponivels
157014 156298 para venda:
Instrumentos de divida..........ccecveenee. 499 1671
" . _— Instrumentos de capital ........... 2 482
31— Rendimentos de instrumentos de capital: OULroS titUIOS .....cveveeeereiereciceee e 2468 (15)
. ; o Créditos e outros valores a receber ...... - -
Esta rubrica tem a seguinte composi¢&o:
2 965 2138
2005
2006 Pré-forma
Resultados de reavaiacdo cambial:
Activos financeiros disponiveis para venda 629 428 Ganhos em diferencas cambiais............ 15732 17671
Outros instrumentos de capital ................ 96 120 Perdas em diferencas cambiais ............. (12 875) (15938)
725 548 2857 1733
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(Em milhares de euros)

2005
2006 Pré-forma
Resultados de dienagéo de outros activos
Ganhos e perdas na alienacgéo de cré-
ditoaclientes.......cocoeevereicrcnieenn 2328 644
Ganhos e perdas em investimentos de-
tidos até a maturidade ........c.ccceenee - -
Outros ganhos e perdas em operacOes
fINANCEITES ....cververeereeee e - -
Ganhos e perdas em investimentos em
FiliAS e 15 840 1450
18 168 2094
47 039 23050
34— Resultado liquido de resseguro:
Esta rubrica tem a seguinte composi ¢c&o:
2005
2006 Pré-forma
Prémios liquidos de resseguro................... 117 530 117 285
Custos com sinigtros liquidos de resseguro (83959) (87861)
Variaghes das provisdes técnicas liquidas
[0 51 (=55 <o 0 (o TSR (6 118) (4 003)
27 453 25421
35— Outros resultados de exploracao:
Esta rubrica tem a seguinte composi cao:
2005
2006 Pré-forma
Rendimentos e receitas operacionais:
Ganhos em derivados de cobertura....... 16 647 27 979
RENDES ... 3008 3943
Ganhos em activos ndo financeiros...... 9261 1614
Outros ganhos e rendimentos opera-
[oiTo 97 =SSR 399 059 270559
427 975 304 095
Encargos e gastos operacionais:
Perdas em derivados de cobertura......... 3310 9 666
RENAES ..o 9 -
QuotizagOes e donativos ... 380 356
Contribuigdes para o FGD..................... 711 599
Perdas em activos n&o financeiros ...... 992 1348
QOutros encargos e gastos operacionais 223 306 159 579
228 708 171548
Outros impostos:
Impostos indirectos 5303 4392
IMpOStOS dIr€CtOS .....ocvveveeeeeeeeereeeene 849 328
6 152 4720
193115 127 827
36 — Custos com pessoal:
Esta rubrica tem a seguinte composi cao:
2005
2006 Pré-forma
Remuneractes dos 6rgdos de gestéo e de
fISCAliZAGA0 ..o 7 864 7 289

28 744-(117)

2005
2006 Pro-forma
Remuneraco de empregados ................... 111 848 91 316
Encargos sociais obrigatérios .. 30044 25753
Outros custos Com PeSSOA .........cccevrveveeene 7338 11139
157 094 135 497
37 — Gadtos gerais administrativos:
Esta rubrica tem a seguinte composi¢éo:
2005
2006 Pro-forma
Agua, energia e combugtiveis.................... 8 086 5738
Material de consumo corrente.................. 1912 1448
PUblicagBes ..o 243 214
Materia de higiene e limpeza 1738 2315
Outros fornecimentos de terceiros .......... 2726 1140
21907 20117
16 827 11511
DedocagOes, estadas e representagéo ...... 7 496 5751
Publicidade e edi¢go de publicagdes ......... 12102 9 256
Conservacao e reparaGao ..........c.cceeveeene 5425 4295
TranNSPOItES .....oceereeieie e 4377 4131
Formagao de pessodl . 309 129
1S5 <'s U (0 = SRROI 2344 2162
Servicos especializados e outros servicos
e tErCaIroS ..o 59 549 51113
145 041 119 320
38 — Provisdes:
Esta rubrica tem a seguinte composi c&o:
2005
2006 Pré-forma
Provisdes para contingéncias fiscais:
178 236
178 236
Provisdes para encargos com beneficios
aos empregados.
DOotagles........cccoviveiiee 11 11
REVEISIES .....coveverieienerieeeeeese e — —
11 11
Provisdes para garantias e compromissos
assumidos:
DOtagles........cccviiciiiee - -
REVEISOES .....coveverieiineeieeeeeesee e — —
Outras provisdes:
DOotagles........cccoviveeiieie e 7122 10041
REVEISOES ... (874) (5062)
6248 4979
6 437 5226
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39 — Imparidade do crédito:

Esta rubrica tem a seguinte composi ¢c&o:

(Em milhares de euros)

2005
2006 Pré-forma
Crédito a clientes:
DOLaGOES......c.eeeveeeereecrereeie e 55 377 47 444
REVErSOES ..o (22752) (18768)
32625 28 676
40 — Imparidade de outros activos:
Esta rubrica tem a seguinte composi¢éo:
2005
2006 Pré-forma
Ouitros activos financeiros:
(D01 = o0 =T 241 235
REVErSOES ..o (1189) (545)
(948) (310)
Outros activos:
DOtagles........ccooveriireire e 2074 905
REVEISIES ... (1614) (1697)
460 (792)
(488) (1102)

41 — Resultados de associadas e empreendimentos conjuntos (MEP)

Esta rubrica tem a seguinte composi¢ao:

Denominagéo 2006 2005
FANV/] o]0 g | (o TS 557 681
AVS— Corretores de Seguros................... 9) 9)
BPN Créditus Brasil .......cccoevevvvenenenne - (251)
BPN Participaces Financeiras ................ 32 -
BPN, S AL e 1458 707
Red VidaSeguros .........ccccvveeeeneieceeeennnn. - 8
BPN SGPS ...t 2 -
Centro de Imagiologia Médica................. - (4)
CoimbraCar ......ccecvvevereeeeeeeseese e - 8)
Datacomp — Sistemas Informéticos........ - -

i 6 )
Banco Efisa... 4208 2909
Emmedi 32 7
FIQ — Fundo Investimento Qualificado

—BancoEFISA ... (394) 1151
Grupo Portugués de Salide SGPS............... (1 415) (1369)
I25 e - -
I2S NET oo - -
BPN Crédito IFIC .......ccocovneienriccene (€)) 55
BPN Imoglobd .........ccceeevneeiininiceene (74 2261
IMO real ..o 2605 3368
IMRM oot - (63)
LimMPEOUE .....ceveeeeie e - -
Hospital Briténico (LUKH) ..........cccc....... (349) (256)
MarinaPart, SGPS .........cccoceieienriecninnee 11 (200)
MarinadaBarra, S. A. ....ccoeeeevreecene - -
Motorconta, L.% ........ccccoveeneneniecnenennee - -
Motorgest, S. A., SGPS.......cccoooiiirienienne - -
MoOtorsintra, S. A. .ooeeeeeeeeeeeerere e 10) -
Partinvest, SGPS .........cccocovnnenininenieenne (160) (160)
Partinvest Imobiliaria .........cccccevvvvnenene (89) (6)
PlEadE ... (306) (294)
Primelab ..o (6) -
Sociedade Agr. Comerc. Varosa ............... 450 783

Seac Banche ....cceecveeiececeeecece e
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Denominagéo 2006 2005
SRESP ...t (800) -
SLN Multiauto, SGPS, S.A. ....cceveeveeee. (469) (264)
SLN INVestimentos ........cocceeeeveerecnennnee (151) (151)
SLN Novas Tecnologias........ccceverevreennen. (480) (694)
Soc. Lusade Negocios SGPS, S A. .......... 1850 1771
SMN — Servigos Médicos Nocturnos, S. A.

(U1 =) (68) (8)
500 o [ r= DO 105 (53)
Turiscaramulo-Emp. TUFMSC. ......ocevreneee. - )
VANMEC ..ottt 34 (85)

6570 9749
42 — Impostos:
Esta rubrica tem a seguinte composi¢&o:
2005
2006 Pré-forma
Imposto corrente:
DO eXEXCICIO ... 30751 17 973
Correcgdo de exercicios anteriores ...... 18 -
30 769 17 973
Imposto diferido:

Diferencas temporarias .........cccceeeeeene (6 192) (1782

Alteracdo dataxa de imposto............... - -

Por prejuizos fiscais reportaveis........... (1569) (965)

(7 761) (2747)
23008 15 226

43 — Resultado consolidado:

Nos exercicios de 2006 e 2005, o resultado consolidado da SLN

foi determinado da seguinte forma:

2005
2006 Pré-forma
36 722 40749
147 407 136 255
(1331) 499
(6 254) (3523)
1421 (589)
475 711
6 096 182
SLN Novas Tecnologias, SGPS ................ 1554 589
Partinvest Imobili&ria, SGPS..................... (2147) (995)
SLN Caho Verde ......coeevenineniciereneene 623 -
Anulacdo de dividendos...........ccceeeeeeneene. (116 653) (134 910)
OULIOS ... (810) (1 076)
67 103 37893
Aplicagio das IFRS/IAS:
IFRS 3 — Concentragdo de actividades
EMPIrESATAS .o 615 279
IAS 12 — Impostos diferidos 449 2 605
IAS 39 — Taxa efectiva......c.ccovennee - (390)
IAS 19 — Beneficios a empregados ..... 344 (4 402)
IAS 27 — Consolidacdo de SPE .......... - 38
IAS 28 — Investimentos em associadas (77) -
IAS 37 — Provisies.......ccooeveeeveenereennns 24 -
IAS 38 — Activos intangivels ............. (50) 686
IAS 39 — Outros instrum. financeiros - @
IAS 39 — Imparidade de crédito........... 2370 -
Aplicacdo das IAS— Cudtos diferidos ... (1963) (2951)
Ajustamentos de consolidagéo ............. 6779 10 308
75594 44 059
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44 — Justo valor:
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Em 31 de Dezembro de 2006, o justo valor dos instrumentos financeiros apresentava o seguinte detal he:

(Em milhares de euros)

2006 2005 (pré-forma)
Vage MelEe ofeem  fAns AtlE0 e
Activo:
Caixa e disponibilidades em bancos centrais..... 352 405 352 405 - 305 884 305 884 -
Disponibilidades em outras ingtit. de crédito ... 540 571 540 571 - 206 618 206 618 -
Activos financeiros detidos para negociagéo ... 146 064 146 064 - 75 853 75 853 -
Qutros activos financeiros ao justo vaor atra
Vés deresultados.........oeerereeecinniciccseees 331661 331661 - 303 396 303 396 -
Activos financeiros disponiveis paravenda .... 318 041 318 041 - 124 487 124 487 -
Aplicacbes em ingtituicbes de crédito ............ 228 556 228 556 - 71537 71537 -
Crédito aclientes .......ccccceeeerreencnne 4 650 898 4 650 898 - 4180 834 4180 834 -
Derivados de cobertura 79 79 - 93 93 -
Investimentos em associadas ...........c.oeeeeenne 191 752 192 550 (798) 187 328 183 583 3745
6 760 027 6 760 825 (798) 5456 030 5452 285 3745
Passivo:
Recursos de bancos centrais .........ccceveeveeennene. 7 7 - - - -
Passivos financeiros detidos para negociacdo 27768 27768 - 15878 15878 -
Recursos de outras instituicdes de crédito...... 646 651 646 651 - 593 481 593 481 -
Recursos de clientes e outros empréstimos.... 4039 825 4039 825 - 3912688 3912688 -
Responsabilidades representadas por titulos ... 266 202 266 202 - 54 889 54 889 -
Passivos financeiros associados a activos trans-
FEIAOS .. 565 279 565 279 - - - -
614 614 - 505 505 -
Outros passivos subordinados -............cceenee 250 306 250 306 - 200 367 200 367 -
5796 722 5796 722 - 4777 808 4777 808 -

45 — Passivos contingentes:

N&o sdo conhecidos passivos contingentes a data de 31 de Dezem-
bro de 2006.

46 — Acontecimentos apés a data do balanco:

Até a presente da data ndo existem acontecimentos subsequentes
relevantes que possam afectar aimagem verdadeira e apropriada das
demonstragdes financeiras consolidadas em referéncia a data de 31 de
Dezembro de 2006.

O Conselho de Administrag&o: José de Oliveira Costa, presidente —
Luis Carlos Oliveira Caprichoso, vogal — Francisco Gongalves
Sanches, vogal — Joaquim Manuel Nunes, vogal — José Antonio
Mendes Ribeiro, vogal. — O Técnico Oficia de Contas, Luis Miguel
Reis de Almeida.

Certificacdo legal das contas consolidadas

1 — Introdugdo. — Examinamos as demonstragdes financeiras
consolidadas de SLN — Sociedade Lusa de Negécios, SGPS, S A, as
quais compreendem o balanco consolidado em 31 de Dezembro de
2006 (que evidencia um total de 7 693 917 milhares de euros e um
total de capital proprio de 626 712 milhares de euros, incluindo um
resultado liquido de 75 594 milhares de euros), a demonstragdo con-
solidada dos resultados por natureza, a demonstragéo de alteragdes no
capital proprio consolidado e a demonstragdo consolidada dos fluxos
de caixa do exercicio findo naguela data, e as correspondentes notas
explicativas.

2 — Responsabilidades. — E da responsabilidade da administracio
a preparacdo de demonstragdes financeiras consolidadas que apresen-
tem de forma verdadeira e apropriada a posi¢ao financeira do con-
junto das empresas incluidas na consolidago, o resultado consolidado
das suas operagdes e os fluxos de caixa, bem como a adopgéo de
politicas e critérios contabilisticos adequados e a manutengéo de Ss-
temas de controlo interno apropriados.

3 — A nossa responsabilidade consiste em expressar uma opini&o
profissond e independente, baseada no nosso exame daguel as demons-
tracOes financeiras.

4 — Ambito. — O exame a que procedemos foi efectuado de acordo
com as Normas Técnicas e as Directrizes de Revisdo/Auditoria da
Ordem dos Revisores Oficiais de Contas, as quai's exigem que 0 mesmo
sgja planeado e executado com o objectivo de obter um grau de segu-
ranca aceitével sobre se as demonstraces financeiras consolidadas
estdo isentas de distor¢cbes materialmente relevantes. Para tanto, o
referido exame incluiu:

A verificagdo de as demonstragdes financeiras das empresas inclui-
das na consolidagdo terem sido apropriadamente examinadas e, para
0s casos significativos em que o ndo tenham sido, a verificagdo, numa
base de amostragem, do suporte das quantias e divulgages nelas cons-
tantes e a avaliagdo das estimativas, baseadas em juizos e critérios
definidos pela administrag&o, utilizadas na sua preparacéo;

A verificagdo das operacOes de consolidagdo e da aplicacdo do
método da equivaléncia patrimonial;

A apreciacdo sobre se sdo adequadas as politicas contabilisticas
adoptadas, a sua aplicacdo uniforme e a sua divulgacao, tendo em conta
as circunstancias,

A verificaggo da aplicabilidade do principio da continuidade;

A apreciacdo sobre se é adequada, em termos globais, a apresenta
¢&o das demonstragdes financeiras consolidadas.

5— O nosso exame abrangeu também a verificagdo da concordan-
ciado relatério de gestédo com as demonstragdes financeiras consoli-
dades.

6 — Entendemos que o exame efectuado proporciona uma base
aceitdvel para a expressdo da nossa opini&o.

7 — Opini&o. — Em nossa opinido, as referidas demonstragdes
financeiras consolidadas apresentam de forma verdadeira e apropria-
da, em todos os aspectos materialmente relevantes, a posi¢éo finan-
ceira consolidada de SLN — Sociedade Lusa de Negécios, SGPS, S A.,
em 31 de Dezembro de 2006, o resultado consolidado das suas opera-
¢Oes e fluxos de caixa no exercicio findo naguela data, em conformi-
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dade com as Normas Internacionais de Relato Financeiro tal como
adoptadas na Uni&o Europeia.

8 — Enfase. — Sem afectar a opini&o expressa no parégrafo ante-
rior, chamamos a atencdo para a seguinte situacdo:

i) Conforme referido na nota n.° 2.2 das notas explicativas, em
2006 o Grupo adoptou pela primeira vez as Normas Internacionais
de Relato Financeiro tal como adoptadas na Unido Europeia na pre-
paracdo das suas demonstracdes financeiras, tendo para este efeito
seguido os requisitos previstos na IFRS 1 — Adopgao pela primeira
vez das Normas Internacionais de Relato Financeiro, pelo que esta
adopcdo se reportou a 1 de Janeiro de 2005. Consequentemente, para
efeitos de comparabilidade, a informag&o financeira apresentada re-
ferente aquela data e ao exercicio de 2005, anteriormente preparada
em conformidade com o Plano de Contas para 0 Sistema Bancario,
foi reexpressa para as Normas Internacionais de Relato Financeiro
tal como adoptadas na Unido Europeia, conforme explicitado na nota
n.° 4 das notas explicativas.

Lisboa, 10 de Abril de 2007. — J. Monteiro & Associados, Socie-
dade de Revisores Oficiais de Contas, L.%, representada por José
Manuel Carlos Monteiro, revisor oficial de contas.

Relatério e parecer do fiscal Gnico
(contas consolidadas)

Ss. Accionistas:

No cumprimento do disposto nos estatutos da SLN — Sociedade
Lusa de Negdcios, SGPS, S. A., e nalegidagdo vigente, vem o fiscal
Unico apresentar 0 seu relatdrio sobre a acgdo fiscaizadora desenvol-
vidano Grupo SLN e emitir 0 seu parecer sobre o relatdrio de gestéo,
0 baango consolidado, a demonstracdo consolidada dos resultados por
natureza, a demonstracdo de alteracdes no capital proprio consoli-
dado, a demonstragéo consolidada dos fluxos de caixa e as correspon-
dentes notas explicativas, referentes ao exercicio de 2006, que lhe
foram apresentados para apreciacédo pelo conselho de administraco.

1 — Actuacéo do fiscal inico. — No ambito das atribui¢des que
nos estéo cometidas, desenvolvemos a nossa actuagdo, nomeadamente
através de reunides e de contactos regulares com os administradores
do Grupo, tendo solicitado e obtido as informagdes e esclarecimentos
considerados necessarios, examinamos as demonstracfes financeiras
e respectiva documentacdo contabilistica, aprecidmos as actas do
conselho de administragdo e outros documentos que julgamos apro-
priados nas circunstancias.

VerificAmos que o perimetro de consolidacéo e ou as exclusdes foram
definidas pela SLN — Sociedade Lusa de Negocios, SGPS, S. A., como
empresa consolidante, de harmonia com o estabelecido nas Normas
Internacionais de Relato Financeiro tal como adoptadas na Uni&o
Europeia, e que nos seus aspectos essenciais foram apropriadamente
aplicadas as normas de consolidacdo de contas.

Relativamente as empresas integradas no perimetro de consolida
¢80 examinamos, igualmente, as demonstractes financeiras das prin-
Cipais empresas e apreciamos os respectivos relatérios e pareceres
emitidos pelos seus 6rgdos de fiscalizagdo no caso de ndo termos
procedido a emissao da respectiva certificagdo legal das contas, em
conformidade com as disposi¢des legais e estatutarias que lhe sdo
aplicaveis.

2 — Relatdrio consolidado de gestéo. — O relatério de gestéo, da
responsabilidade do conselho de administragdo, aborda de forma
desenvolvida os factos mais relevantes ocorridos na vida do Grupo,
a0 longo de 2006, bem como as perspectivas para 2007, com relevan-
cia para a compreensdo da situagdo actual do Grupo SLN e satisfaz 0s
requisitos exigidos pelo Codigo das Sociedades Comerciais.

3 — Documentos de prestagéo de contas. — O balango consolida:
do, a demonstracdo consolidada de resultados por natureza, a demons-
trac8o de ateragdes no capita proprio consolidado, a demonstragéo
consolidada dos fluxos de caixa e as correspondentes notas expli-
cativas, foram elaborados em conformidade com as Normas Interna-
cionais de Relato Financeiro tal como adoptadas na Uniéo Europeia,
obedecendo aos preceitos legais e estatutarios e exprimem de foram
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verdadeira e apropriada, em todos o0s aspectos materialmente rele-
vantes, a posi¢do financeira consolidada do Grupo SLN, em 31 de
Dezembro de 2006, bem como o resultado consolidado das suas ope-
ragdes do exercicio findo nesta data.

Os critérios vaorimétricos adoptados e detalhadamente divulgados
nas Notas explicativas, merecem a nossa concordancia e foram alte-
rados face ao exercicio anterior, dado que a informacdo financeira
relativa ao exercicio de 2006 foi preparada de acordo com as Nor-
meas Internacionais de Relato Financeiro tal como adoptadas na Uni&o
Europeia.

4 — Geral. — Realgando 0 apoio dispensado pelos colaboradores
do Grupo SLN, bem como a colaboracgo e disponibilidade manifes-
tada pelos seus conselhos de administragdo, aos quais deixo o meu
publico reconhecimento, emito o seguinte:

5 — Parecer. — Face ao exposto, o fiscal Unico é de parecer que a
assembleia geral aprove o relatério de gestéo, o balango consolidado,
a demonstragdo consolidada dos resultados por natureza, a demons-
tragdo de ateragGes no capital préprio consolidado, a demonstragéo
consolidada dos fluxos de caixa e as correspondentes notas expli-
cativas, relativos ao exercicio findo em 31 de Dezembro de 2006,
gpresentados pelo consaho de administragéo da SLN — Sociedade Lusa
de Negécios, SGPS, S. A.

Lisboa, 10 de Abril de 2007. — O Fiscal Unico: J. Monteiro &
Associados, Sociedade de Revisores Oficiais de Contas, L.%, represen-
tada por José Manuel Carlos Monteiro, revisor oficia de contas.

Relatério de auditoria

1 — Introduc&o e responsabilidades. — Examindmos as demons-
tragdes financeiras consolidadas da SLN — Sociedade Lusa de Negd-
cios, SGPS, S. A., as quais compreendem o balango consolidado em
31 de Dezembro de 2006 (que evidenciaum activo liquido de 7 693 917
milhares de euros e um capital proprio de 626 712 milhares de euros,
incluindo um resultado liquido de 75594 milhares de euros), a
demonstragdo consolidada dos resultados por naturezas, a demonstra
¢ao de ateragBes no capital préprio consolidado, a demonstragéo
consolidada dos fluxos de caixa e as correspondentes notas as demons-
trag0es financeiras consolidadas, referentes ao exercicio findo naguela
data. E da responsabilidade do conselho de administracdo a prepara-
¢a0 de demonstragdes financeiras consolidadas que apresentem de
forma verdadeira e apropriada a posi¢&o financeira do conjunto das
empresas incluidas na consolidag&o, o resultado consolidado das suas
operagdes e os fluxos de caixa consolidados, bem como a adopgéo de
politicas e critérios contabilisticos adequados e a manutencéo de sis-
temas de controlo interno apropriados. A nossa responsabilidade con-
siste em expressar uma opinido profissiona e independente, baseada
no exame que realizamos as referidas demonstragdes financeiras con-
solidadas.

2 — Ambito. — O nosso exame foi efectuado de acordo com as
Normas Técnicas e as Directrizes de Revisdo/Auditoria da Ordem dos
Revisores Oficiais de Contas, as quais exigem que 0 exame sgja pla
neado e executado com o objectivo de obtermos um grau de segu-
ranga aceitavel sobre se as demonstragdes financeiras consolidadas
estdo isentas de distor¢des materialmente relevantes. Para tanto, o
referido exame incluiu: (i) a verificago das demonstragdes financel-
ras das empresas incluidas na consolidagéo terem sido apropriadamente
examinadas e, para os casos significativos em que o ndo tenham sido,
a verificagcdo, numa base de amostragem, do suporte das quantias e
divulgactes nelas constantes e a avaliagdo das estimativas, baseadas
em juizos e critérios definidos pelo conselho de administracdo, utili-
zadas na sua preparacao; (ii) a verificagdo das operagdes de consoli-
dagdo e da aplicagdo do método da equivaléncia patrimonial; (iii) a
gpreciacdo da adequacidade das politicas contabilisticas adoptadas, da
sua aplicagdo uniforme e da sua divulgagdo, tendo em conta as cir-
cunstancias; (iv) a verificagdo da aplicabilidade do principio da conti-
nuidade; e (v) a apreciacdo da adequacidade, em termos globais, da
apresentacéo das demonstracfes financeiras consolidadas. O nosso
exame abrangeu também a verificagdo da concordancia da informa-
¢ao financeira constante do relatdrio de gestédo com as demonstra-
¢Oes financeiras consolidadas. N&o examinamos as demonstragdes
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financeiras em 31 de Dezembro de 2006 de um conjunto de empre-
sas, incluidas nas presentes demonstragdes financeiras consolidadas,
gue representam cerca de 18% do activo liquido consolidado e cerca
de 22% do resultado liquido consolidado, que foram examinadas por
outros revisores oficiais de contas, em cujas certificagdes legais das
contas basedmos a nossa opini&o.

Entendemos que o0 exame efectuado proporciona uma base aceitéa-
vel para a expressdo da nossa opini&o.

3 — Opinido. — Em nossa opinido, as referidas demonstragtes
financeiras consolidadas apresentam de forma verdadeira e gpropriada,
em todos 0s aspectos material mente rel evantes, a posi¢do financeira
consolidada da SLN — Sociedade Lusa de Negécios, SGPS, S. A., em
31 de Dezembro de 2006, o resultado consolidado das suas operacies
e os fluxos de caixa consolidados no exercicio findo naguela data, em
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conformidade com as Normas Internacionais de Relato Financeiro
(IFRS) tal como adoptadas na Uni&o Europeia

4 — Enfase. — Sem afectar a opini&o expressa no ponto anterior,
chamamos a atengdo para que no exercicio de 2006, conforme refe-
rido na nota n.° 2, as referidas demonstracGes financeiras foram pre-
paradas pela primeira vez de acordo com as IFRS tal como adoptadas
na Unido Europeia. Sendo a data desta transi¢do reportada a 1 de
Janeiro de 2005, a informagdo financeira comparativa referente ao
exercicio de 2005 foi reexpressa em conformidade nas presentes
demonstragdes financeiras.

Lisboa, 10 de Abril de 2007. — Os Auditores: BDO, bdc & Asso-
ciados, Sociedade de Revisores Oficiais de Contas, representada por
Pedro Aleixo Dias, revisor oficia de contas. 2611040816





