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SECUNDIS FINANCE —'INSTITUIQAO FINANCEIRA
DE CREDITO, S. A.

Relatério n.° 12-R/2007
Relatdrio e contas de 2005

Relatério de gestdo

A Secundis iniciou o ano de 2005 como sociedade an6nima que
tinha como actividade principal a consultoria em investimentos.

Ta como referido no relatério de gestdo e no anexo as demons-
tragBes financeiras em 31 de Dezembro de 2004, a nossa primeira
preocupacdo foi obter do Banco de Portugal a necesséria autorizaggo
para a congtitui¢do de uma ingtitui¢do financeira de crédito, o que foi
concretizado em sessdo do conselho de administracdo do Banco Cen-
tral de 8 de Marco de 2005.

Durante a primeira metade do ano transacto dedicamo-nos a pro-
cura de colaboradores, de instalagBes e de sistemas.

Em 12 de Julho de 2005 realizamos a nossa primeira assembleia
geral em que aumentamos o capital social € nomedmos os 6rgaos
sociais da Secundis Finance — Ingtituicdo Financeira de Crédito, S. A,
tendo-se em 22 de Agosto comunicado ao Banco de Portugal o inicio
da nossa actividade.

Desde ent&o, temos tido como prioridade comercial a angariagéo
de parceiros em todo o Pais e, em termos operativos, conseguimos
finalizar ainstalagdo dos sistemas informaticos, que nos permitem
servir 0s nossos clientes com a qualidade que merecem, savaguardando
0 controlo necessario a0 bom desenvolvimento da operagao.

Como conseguéncia do processo de negociagdes com o Crédit Foncier
de France, realizou-se no fina do 3.° trimestre uma nova assembleia
gera em que o capital socia da nossa ingtituicdo foi de novo aumen-
tado e os 6rgdos sociais alargados, tudo em consequéncia, e de modo
aacomodar a entrada do nosso partner francés; o contrato de socie-
dade foi, obviamente, aterado em conformidade com as mudangas
entretanto verificadas.

Os ndmeros que apresentamos reflectem uma operagdo em inicio
de actividade e est@o dentro das expectativas que o conselho de admi-
nistragdo tinha para o ano de 2005. O total do activo ascende a
28 946 854 euros, dos quais 2 453 739 euros se referem ao crédito
concedido. Refira-se igualmente, que os capitais préprios atingiram
28001 400 euros, incluindo o prejuizo de 1 708 704 euros, que desde
j& propomos que sgja transferido para resultados transitados.

Notamos no mercado uma boa procura para o tipo de produto
financeiro que temos vindo a oferecer, como corol&rio I6gico da difi-

cil situacdo financeira em que se encontram muitas familias portu-
guesss.

O volume de operaces pré-aprovadas tem vindo a crescer de més
para més, mas tratando-se de um tipo de negdcio que passa sempre
pela constituicdo de uma hipoteca, quer sgja transferida de outra ins-
tituicdo de crédito ou ndo, a natural transformagdo das operagdes pré-
aprovadas em empréstimos efectivos demorarg, seguramente, alguns
meses a concretizar.

E nessa fase que nos encontramos, com a fundada esperanca que ja
no primeiro trimestre de 2006 venhamos a registar um significativo
acréscimo no valor da nossa carteira comercial.

Nos termos da alinea h) do n.°5 do artigos 66.° do Cédigo das
Sociedades Comerciais, referiremos que o risco de crédito das opera-
¢Oes tem sido cuidadosamente acompanhado, no rigoroso seguimento
do Regulamento de Crédito da Instituicdo e que a gestdo dos riscos
financeiros— quer sgja de prego ou de liquidez— ndo se gplicaainda,
na medida em que os fundos proprios sdo superiores ao montante do
crédito concedido.

O conselho de administragdo tem um pedido junto do Banco de
Portugal para virmos a ter uma sucursal em Espanha. Consideramos
0 mercado espanhol a extensdo natural do mercado portugués, estando
0 Nosso tipo de actividade a crescer a um ritmo muito interessante
no pais vizinho.

Apo6s o termo do exercicio de 2005 o Banco de Portugal autori-
zou, por deliberacdo do seu conselho de administragéo de 31 de Janeiro
de 2006, a constituicdo do Banco Primus, S. A., em resposta ao
pedido que este conselho de administracéo fizera ao Banco Centra
em Novembro de 2005.

Em termos de quadro de pessoal termindmos o ano com 28 cola-
boradores divididos pelas &reas comercial, operativa, financeira,
marketing, administrativa e sistemas. Durante 0 ano de 2006 devere-
mos aumentar ligeiramente o quadro de pessoal, a menos que hagja um
desenvolvimento do nivel de actividade muito acima do esperado,
provocando a necessidade de acréscimo de elementos ligados as areas
comercial e operativa.

Justificarse uma palavra de reconhecimento ao apoio e disponibi-
lidade sempre demonstrados pel os nossos colaboradores e aos nossos
parceiros pela confianga.

Ao Banco de Portugal os nossos agradecimentos pelo acompanha-
mento que nos deu durante 0 ano passado.

Aos nosos accionistas e ao CFCAL — Banco subsidiério do Crédit
Foncier — que nos vem fornecendo em termos de sistemas infor-
méticos, 0 Nosso aprego pela sua fidelidade e suporte sempre demons-
trados.

O Consalho de Administragao: Gongalo Gomes Conceigdo — Jodo
Cunha Rosa.

Balango em 31 de Dezembro de 2005 e 2004 (pr6-forma)

ACTIVO
(Em euros)
2004
2005 Pré-forma
Notas . —
Ant . Prov. imp. val
imnpe.zsarar(?r\tl. (a):lnoerp quuitziro Il'\(/q '3'3;0
Caixa e disponibilidades em bancos centrais...........ccccoeererinene. 741 - 741 8
Disponibilidades em outras institui¢gdes de crédito .......... 6 9769 875 - 9769 875 28 558
Aplicagdes em institui¢des de crédito ..................... 7 15 253 201 - 15 253 201 1 650 000
Crédito aclientes ........... 8 2453739 - 2453739 —
Ouitros activos tangivel's. 9 384 200 (18 274) 365 926 8884
Activos intangiveis ..........ccoceeee.... 10 255 908 (4 086) 251 822 —
Activos por impostos correntes .. 11 28323 - 28323 1830
Activos por impostos diferidos...........ccoveeerireenneecerereeees 11 717 248 - 717 248 27403
OULIOS BCLIVOS ....c.veeeeeeeiesie ettt ettt resre e enis 12 105 979 - 105 979 27524
Total do activo ........cceeeueeceeeiecieceeee, 28 969 214 (22 360) 28 946 854 1744 207
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PASSIVO E CAPITAL
(Em euros)
2005 Pro-forma
roe I i\clzali(go | i\cﬁ‘go
Passivo!
PrOVISIES ...ttt ettt ettt et e e n e nen 13 16 549 -
OULIOS PBSSIVOS ....eveeerreneeuesesestess ettt ae et st et st seese s b s ese e s et e b e s ese e s et e bt e b et eb e e e st s re e es e nee st nne s enenee s 14 928 815 64 626
TOtal dO PASSIVO ...ovevieeieeecee e 945 364 64 626
Capital:
CAPITEL ...ttt h et et a e n et e et nenen 15 29 905 551 1874938
Outras reservas e resultados transitados (195 357) (1649
RESUIA00 0O EXEITICIO ...ttt (1708 704) (193 708)
Total do Capital .......cooeeerieiiiree s 28 001 490 1679581
Total do passivo e do capital ........ccoceveeeeeierenerene e 28 946 854 1744 207

O Conselho de Administragdo: Gongalo Gomes Concel ¢do — Jodo Cunha Rosa. — O Técnico Oficia de Contas, Carlos Vidal Ferreira.

Demonstracéo dos resultados em 31 de Dezembro de 2005 e 2004 (pr 6-forma)

Notas 2005 2008
JUros € rendimentoS SIMITBIES ........coviirieiiiriee ettt snene 17 236 217 4251
JUrOS € ENCArGOS SIMIAIES ...t sttt sr e reene e e e eenseneennes 18 (56) (169)
MArGEM FINAMCAITA .....c.cveeieeeeieecir ettt 236 161 4082
Rendimentos de ServiGoS € COMISSTIES .......c.couueurirrrieeerirerietseese e s s se e s s sesenea 19 1864 -
Encargos com servicos e comissdes 19 (3123) -
Outros resultados de EXPIOTBGCAD ........cocveeererireeeee e et see st s eeeeessesaeseeeneeneeeenees 19 (9211) (19
ProdULO DANCANO ..ottt s bbbt e bbb e e ene s 225 691 4068
CUSLOS COM PESSOE .....vuveviiireteires ettt sttt sttt s bt e e e s st et b e e e eneneaes 20 (1587 741) (66 602)
GastoS geraiS AUMINISITAIVOS ....ccveiveieeeeeeieierie ettt see st ere e e neeneeseesnenneeneenees 21 (988 533) (157 791)
AMOrtiZACOES 0O EXEICICIO ...vvcueeeeeieiesesieseeet ettt te st e e e eneesaessenseeneeneeneenees 9e10 (21 844) (516)
Provisfes liquidas de repoSiGOES € @NUIBCOES ........c.ceeeeerieriereereeeeeee e st eneens 13 (16 549) -
Resultado antes de IMPOSLOS ........cccourveuiririeieiire ettt (2388 976) (220 841)
[MPOSLOS COMTENLES .......eeuieeeiesieeeeeeieeeeree e s e steseeeseeseeseeseesaesaesseeseeneeneensensesaeesesaeeneensenseseessenneeneenes 22 (9574) (270)
IMPOSLOS IfENIAOS ...ttt 11 689 846 27 403
ResUItad0 @GS IMPOSIOS .......cvveeiiriieieeree sttt (1708 704) (193 708)
Do qual: resultado ap6s impostos de operagdes descontinUadas ..........cccoeveerererereeierieseeesee e - -

O Conselho de Administragdo: Gongalo Gomes Conceic¢éo — Jodo Cunha Rosa. — O Técnico Oficia de Contas, Carlos Vidal Ferreira.

Demonstracao dos fluxos de caixa em 31 de Dezembro de 2005 e 2004

Notas 2005 2004

Fluxos de caixa das actividades operacionais:
Comissdes recebidas 1864 -
Juros recebidos............ 178 193 4251
Comissdes pages .. (3159) (169)
JUFOS PBOOS ...t (20 -
Pagamentos a colaboradores e fornecedores (1894 736) (161 117)
L7070 S (0L =" [0 LS (46 458) (21149
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(Em euros)
Notas 2005 2004
(Aumentos/diminui¢des tios activos operacionais (liquido):
(o ] (0 J= W e 1T= 01 (=< (2 444 366) -
OULIOS @CHIVOS ...ttt ettt et e n e nn e - -
Aumentos/diminui¢des) dos passivos operacionais (liquido):
OULTOS PASSIVOS ....eeueereeeesseeseeeeneeseessessessesseeseensessessessesseeseeseesessessessesseeseensensessessessessesnseneenses (28 563) (27 275)
Fluxos de caixa liquidos das actividades Operacionais ...........c.ccevvererereennens (4 237 245) (186 424)
Fluxos de caixa das actividades de investimento:
AQUISICED 0E SOMWAIE ...ttt (255 908) -
Yo RS To="o o SX="0 1011 0= 0 1= 010 S (339 858) (9 400)
Fluxos de caixa liquidos das actividades de investimento ...........ccccoceereninnene (595 766) (9 400)
Fluxos de caixa das actividades de financiamento:
AUMENLOS 08 CAPITAL ......oueveiiieieice ettt 28 125 062 325 000
Entradas por conta de futuros aumentos de capital — 1543 938
Fluxos de caixa liquidos das actividades de financiamento..............c.ccccceeenne 28 125 062 1868 938
Aumento liquido em caixa € SeUS EQUIVAIENTES ..........cccourueuiriririeereree e 23292 051 1673114
Caixa e seus equivalentes N0 iNICIO O PEMTOTO ....ovevveeeerieiere et 2.33 1678 566 5452
Caixa e seus equivalentes N0 fim do PEMTOTO ....cccvvveveeerieere e 2.33 24 970 617 1578 566

O Conselho de Administragdo: Gongalo Gomes Concei¢do — Jodo Cunha Rosa. — O Técnico Oficia de Contas, Carlos Vidal Ferreira.

Demonstracao de alter acbes no capital proéprio
em 31 de Dezembro de 2005 e 2004 (pro6-forma)

Nows  Capta (TETIOr Remdtwos o Luvo co
Saldos em 31 de Dezembro de 2003 (POC) ...... 6 000 - (578) (426) 4996
Alteracao politicas contabilisticas (NCA) ...... - - (645) - (645)
Saldos em 1 de Janeiro de 2004 (pré-forma NCA) 6 000 - (1223) (426) 4351
Aumento de capital .........ccceoererrriiieneeeee 325 000 - - - 325 000
Entradas por conta de futuros aumentos de

CAPITA o 1543938 - - - 1543938
Distribuicdo do prejuizo liquido de 2003:

Incorporagdo em resultados transitados..... - - (426) 426 -
Resultado do eXercicio .......cocevveeeeveceeneeneenee. - - - (193 708) (193 708)

Saldos em 31 de Dezembro de 2004 (pré-forma
NCA) o 1874938 - (1 649) (193 708) 1679581
Aumentos de capital e prémios de emissgo ... 15 20597 107 7 527 955 - - 28 125 062
Aumentos de capita por incorporagéo de pré-

MIOS 0A EMISSAD ......ovvvvereaereeeee e 15 7527 955 (7 527 955) - - -
Despesas com aumentos de capitd ................ 15 (94 149) - - - (94 449)
Distribuicgo do prejuizo liquida de 2004:

Incorporagdo em resultados transitados..... - - (193 708) 193 708 -
Resultado do eXercicio .......cocevveeeveveenieneenne. - - - (1708 704) (1708 704)

Saldos em 31 de Dezembro de 2003 ................. 29905 551 - (195 357) (1 708 704) 23001 490

O Conselho de Administragdo: Gongalo Gomes Concei¢do — Jodo Cunha Rosa. — O Técnico Oficia de Contas, Carlos Vidal Ferreira.
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Notas as demonstracdes financeiras
em 31 de Dezembro de 2005 e 2004

1 — Introdugdo:

A Secundis Finance — ingtituicdo Financeira de Crédito, S. A.
(Secundis Finance ou a Empresa), é uma sociedade anénima autori-
zada pelo Banco de Portugal em 8 de Margo de 2005 a desenvolver
todas as actividades bancérias, com excepcdo da aceitagdo de depd-
sitos.

A Secundis Finance resultou da transformagéo, em 12 de Julho
de 2005, da Secundis— Consultoria de Investimentos, S. A., aqua
havia resultado da transformagdo, em 23 de Setembro de 2004, da
Secundis— Investimentos Imobili&rios e Turigticos, S. A., congtituida
em 27 de Maio de 2002.

Em 2004 e em 2005 a empresa ndo prestou quai squer Servigos no
ambito da actividade de consultoria de investimentos, tendo proce-
dido aos estudos necessérios e desenvolvido um plano de negécios e
investimentos para o lancamento da actividade de ingtituicgo financera
de crédito, o que veio a ocorrer em 22 de Agosto de 2005.

2 — Bases de apresentacdo, comparabilidade da informagéo e prin-
cipais paliticas contabilisticas:

2.1 — Bases de apresentagao:

Até 31 de Dezembro de 2004, inclusive, as demonstragdes finan-
ceiras da Secundis Finance foram preparadas em conformidade com
0s principios contabilisticos estabel ecidos no Plano Oficia de Conta-
bilidade, considerando que até aguela data a Empresa ndo exercia
ainda a actividade financeira

No exercicio de 2005, apés a sua transformagdo em instituicéo
financeira de crédito e consequente alteracdo do seu objecto socid, e
no ambito do disposto no Regulamento (CE) n.° 1606/2002 do Par-
lamento Europeu e do Conselho, de 19 de Julho de 2002, na sua trans-
posi¢do para a legislagdo Portuguesa através do Decreto-Lei n.° 35/
2005, de 17 de Fevereiro e do aviso n.° 1/2005, do Banco de Portugdl,
as demonstragdes financeiras da Secundis Finance passaram a ser pre-
paradas de acordo com as Normas de Contabilidade Ajustadas (NCA),
tal como definidas pelo Banco de Portugal .

As NCA traduzem-se na aplicacdo as demonstragdes financeiras
individuais das Normas Internacionais de Relato Financeiro (IFRS) tal
como adoptadas pela Unido Europeia, com excepgdo de algumas
matérias reguladas pelo Banco de Portugal, como a valorimetria e
imparidade do crédito a clientes, o tratamento contabilistico relativo
a0 reconhecimento em resultados transitados dos gjustamentos das
responsabilidades por pensdes de reforma e sobrevivéncia apuradas
natransi¢c@o e a mensuracgdo de activos tangivels.

Os IFRS incluem as normas contabilisticas emitidas pelo Interna
tional Accounting Standards Board (IASB) e as interpretages emiti-
das pelo Internacional Financial Reporting Interpretation Comitee
(IFRIC), e pelos respectivos 0rgaos antecessores.

2.2 — Comparabilidade da informagc&o:

Os valores apresentados referentes ao exercicio findo em 31 de
Dezembro de 2004 apresentados para fins comparativos (valores
proforma), foram convertidos para NCA com base nas disposi¢des
do IFRS 1 — adopcédo pela primeira vez das Normas I nternacionais
de Relato Financeiro (v. notan.5).

2.3— Principais politicas contabilisticas:

As politicas contabilisticas mais relevantes utilizadas na prepara-
¢80 das demonstragdes financeiras, foram as seguintes:

2.3.1 — Reconhecimento de juros. — Os juros e proveitos smila
res e juros e custos similares reconhecem-se em fungdo do periodo de
vigéncia das operagdes, de acordo com o principio contabilistico da
especiaizacdo de exercicios, sendo registados independentemente do
momento em que s80 cobrados ou pagos.

Os juros de créditos garantidos por hipotecas sdo contabilizados
como proveitos até um ano apods a data de vencimento da operacdo
ou da primeira prestagdo em atraso.

Os juros n&o registados, sobre estes créditos, apenas so reconhe-
cidos no exercicio em gque venham a ser cobrados.
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2.3.2 — Comissdes. — As comissdes e outros proveitos e custos
sdo reconhecidos em geral, de acordo com o principio contabilistico
da especializac@o de exercicios, da seguinte forma:

Os rendimentos de servigos séo reconhecidos em resultados do
exercicio a medida que os servigos sdo prestados;

As comissdes e custos relacionados com operacdes de crédito so
periodificadas de forma linear durante a vida da operagéo que Ihes deu
origem.

2.3.3— Caixa e equivalentes de caixa. — Para efeitos da demons-
trac8o dos fluxos de caixa, a caixa e seus equivaentes englobam os
valores registados no balango com maturidade inferior a trés meses a
contar da data de balango, onde se incluem a caixa, as disponibilida-
des e as aplicagdes em ingtitui¢des de crédito.

2.3.4— Crédito a clientes. — O crédito a clientes inclui os emprés-
timos concedidos pela Secundis Finance, cujaintencdo néo é a de venda
no curto prazo, 0s quais sAo registados na data em que 0 montante do
crédito é disponibilizado a0 cliente.

O crédito a clientes sd é desreconhecido do balan¢o quando expi-
ram os direitos contratuais da Secundis Finance a sua recuperagéo ou
a Secundis Finance transferiu substancial mente todos os riscos e bene-
ficios associados a sua detencao.

O crédito a clientes é reconhecido inicialmente pelo seu valor
nomina ndo podendo ser reclassificado para as restantes categorias
de activos financeiros.

2.3.5— Provisdes para crédito e juros vencidos, créditos e cobranca
duvidosa e riscos gerais de crédito. — De acordo com o aviso do
Banco de Portuga n.° 3/95, de 30 de Junho, e outras disposi¢des
emitidas pelo Banco de Portugal, a Secundis constitui as seguintes
provisdes para riscos de crédito:

Provisdo para crédito e juros vencidos:

Destina-se a fazer face aos riscos de realizag8o de créditos conce-
didos que apresentem prestagdes vencidas e ndo pagas de capita ou
juros. As percentagens provisionadas do crédito e juros vencidos
dependem do tipo de garantias existentes e sdo fungéo crescente do
periodo decorrido desde a data de incumprimento.

Esta provisdo é apresentada a deduzir a rubrica de crédito a clien-
tes no activo.

Provisdo para créditos de cobranca duvidosa:

Destina-se a cobertura dos riscos de reglizagdo do capital vincendo
relativo a créditos concedidos que apresentem prestages vencidas e
ndo pagas de capita ou juros, ou que estejam afectos a clientes que
tenham outras responsabilidades vencidas. S considerados créditos
de cobranga duvidosa, 0s seguintes:

As prestacfes vincendas de uma mesma operagdo de crédito em
gue se verifique, relativamente as respectivas prestages em mora de
capital e juros, pelo menos uma das seguintes condices:

Excederem 25% do capital em divida, acrescido de juros;
Estarem em incumprimento hd mais de:

Sei's meses, nas operagdes com prazo inferior a cinco anos;

12 meses, nas operagies com prazo igual ou superior a cinco anos
meas inferior a 10 anos;

24 meses, nas operagdes com prazo igual ou superior a 10 anos.

Os créditos nestas condigdes sio considerados vencidos apenas para
efeitos da constituicdio de provisdes, sendo provisionados com base
nas taxas aplicaveis ao crédito vencido dessas operagoes.

Os créditos vincendos sobre um mesmo cliente se, de acordo com
a classificagdo acima definida, o crédito e juros vencidos de todas as
operacOes relativas a esse cliente excederem 25% do crédito total,
acrestido de juros. Os créditos nestas condicBes sfo provisionados com
base em metade das taxas de provisdo gplicéveis aos créditos vencidos.

Esta provisdo é apresentada a deduzir a rubrica de crédito a clien-
tes no activo.

Provisdo para riscos gerais de crédito:

Encontra-se registada no passivo, na rubrica de provisdes e destina-
-se afazer face ariscos de cobranga do crédito concedido ndo vencido.
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Esta provisdo é calculada por aplicacdo das seguintes percentagens
genéricas a totalidade do crédito ndo vencido:

0,5% relativamente ao crédito garantido por hipoteca sobre imo-
vel, ou operacOes de locacdo financeiraimobiliéria, em ambos os casos
quando o imovel se destine a habitagdo do mutuério;

1,5% no caso de se tratar de crédito ao consumo;

1% no que se refere ao restante crédito concedido.

2.3.6 — Outros activos tangiveis. — De acordo com 0 aviso n.2 1/
2005 do Banco de Portugal, os outros activos tangiveis sdo vaoriza-
dos a0 custo de aquisicao, excepto quando se verifiquem reavaliagbes
extraordinérias autorizadas. Ao vaor de custo em baango sdo deduzidas
as respectivas amortizagBes acumuladas. O custo inclui despesas que
s30 directamente atribuiveis a aquisicdo dos bens.

Os custos subsequentes com os activos tangivels so reconhecidos
apenas se for provavel que deles resultam beneficios econdmicos
futuros para a Secundis Finance. Todas as despesas com manutencdo
e reparacao s3o reconhecidas como custo, de acordo com o principio
da especializago dos exercicios.

As amortizagBes dos outros activos tangiveis so cal culadas segundo
0 método das quotas constantes, as seguintes taxas de amortizaggo
que reflectem a vida Util esperada dos bens:

Anos de
vida til
Equipamento:
Mobili&rio e material .........cccooeveirenrienereeeee 8
Equipamento informético 4-5
Instal agBes INteriores..........cveeeveeveeeneeerereeeens 8-10

Estes activos s8o sujeitos a testes de imparidade sempre que even-
tos ou circunstancias indiciam que o valor de balango excede o seu
valor redizavel, sendo a diferenga, caso exista, reconhecida em resul-
tados. O valor realizavel é o maior de entre o valor de mercado do
activo deduzido dos custos de venda e o seu vaor de uso.

2.3.7 — Activos intangiveis. — Os activos intangiveis referem-se
essencialmente aos investimentos em software.

Os custos incorridos com a aquisi¢ao de software sdo capitalizados,
assm como as despesas adicionais suportadas pela Secundis necessa
rias & sua implementacdo. Estes custos sdo amortizados de forma
linear ao longo da vida Util esperada destes activos (entre trés e seis
anos).

2.3.8 — Contratos de locagdo. — Enquanto locatéaria, a empresa
apenas detém contratos de locagdo operacional, cujas rendas séo
registadas em custos na rubrica de Gastos gerais administrativos, de
acordo com o principio de especidizacdo dos exercicios. A empresa
n&o actua como locadora.

2.3.9 — Imposto sobre lucros. — A Secundis Finance esta sujeita
a0 regime fiscal consignado no Cédigo do Imposto sobre o Rendi-
mento das Pessoas Colectivas (Codigo do IRC).

Os impostos sobre lucros compreendem os impostos correntes e
os impostos diferidos. Os impostos sobre lucros sdo reconhecidos em
resultados, excepto quando estéo relacionados com itens que sfo reco-
nhecidos directamente nos capitais préprios, caso em gue sdo tam-
bém registados por contrapartida dos capitais proprios.

Os impostos correntes s80 0S que Se esperam que Sgam pagos com
base no resultado tributével apurado de acordo com as regras fiscais
em vigor e utilizando a taxa de imposto aprovada que, em 31 de
Dezembro de 2005 e de 2004, era de 25% acrescida da derrama de
10%.

A Secundis Finance regista impostos diferidos decorrentes (i) das
diferencas temporérias entre os valores contabilisticos dos activos e
passivos e a sua base fiscd, para efeitos de tributagdo em sede de IRC
e (ii) dos prejuizos fiscais apurados a utilizar em exercicios futuros.
Os impostos diferidos passivos so geramente reconhecidos para todas
as diferencas temporérias tributéveis. Os impostos diferidos activos
s80 reconhecidos apenas na medida em que sgja expectavel que exis-
tam lucros tributéveis no futuro capazes de absorver as diferengas
temporarias dedutiveis e os prejuizos fiscais a utilizar futuramente.

A taxa utilizada no célculo do imposto diferido é a aplicavel ao
imposto corrente, em vigor em 31 de Dezembro de 2005.

Os prejuizos fiscais apurados num exercicio sdo dedutiveis aos
lucros fiscais dos seis anos seguintes.
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2.3.10 — Capital. — Todos os custos directamente atribuiveis a
emisso de capita sfo registados por contrapartida da rubrica de capital
como uma dedugdo ao vaor da emissao.

2.4— Principais estimativas e incertezas associadas a gplicagio das
politicas contabilisticas:

Na elaboracdo das demonstracdes financeiras a Secundis Finance
efectuou estimativas e utilizou pressupostos que afectam as quantias
relatadas dos activos e passivos. Estas estimativas e pressupostos séo
apreciados regularmente e baseiam-se em diversos factores incluindo
expectativas acerca de eventos futuros que se consideram razoaveis
nas circunstancias.

Utilizaram-se estimativas e pressupostos nomeadamente nas seguin-
tes &reas significativas:

2.4.1 — Provisdes para crédito concedido:

A Secundis Finance gpreciou a sua carteira de crédito no sentido de
apurar sobre a necessidade de provisdes para crédito adicionais nos
limites minimos definidos pelo Banco de Portugd, utilizando para o
efeito estimativas sobre os fluxos de caixa recebiveis incluindo os
originados pelas eventuais recuperacOes e realizagdes de colaterais.

2.4.2 — Impostos sobre lucros:

A Secundis Finance reconheceu impostos diferidos activos no pressu-
posto da existéncia de matéria colectavel futura e tendo por base le-
gidacdo fiscal em vigor ou ja publicada para aplicacdo futura. Even-
tuais alteragdes futuras na legislacdo fiscal podem influenciar as
guantias expressas nas demonstracdes financeiras relativas a impos-
tos diferidos.

3— Gestéo deriscos:

A actividade presente da Secundis Finance encontra-se sujeitaa um
conjunto de riscos, dos quais se destaca o risco de crédito. De facto,
tendo em conta o0 seu estado actual de desenvolvimento o principa
risco enfrentado pela Secundis Finance estd associado ao grau de incer-
teza sobre a capacidade de cumprimento, por parte dos seus clientes,
das obrigacdes assumidas nos contratos de crédito, pelo que este risco
é cuidadosamente gerido pela ingtituico.

Neste contexto, a Secundis Finance definiu uma politica de gestéo
de risco de crédito rigorosa que se encontra sistematizada em manuais
internos cobrindo os processos de concessdo, acompanhamento e
recuperacdo dos créditos.

A exposi¢éo ao risco de crédito é gerida pela andlise regular da
capacidade de reembolso dos clientes ou potenciais clientes e pela
obten¢&o, sempre que possivel, de colaterais e outras garantias.

De uma forma geral, a estrutura de gestdo de risco de crédito da
Secundis Finance encontra-se organizada da seguinte forma:

Enquadramento da Gestao de Risco de Crédito na Estrutura

Organizacional da Secundis Finance Comité de Risco de Crédito

Conselho de Administragio

Nivel 3
Direcgdo Financeira @ + Pelo menos 1 membro do
de Risco Conselha de Administragao
- . |
i R

Andlise de i
Crédito b

{ Andisedetodasas |
| cperageesdecrédiode |
as

[ riscode | Nivel 2
e Crédito i
[ et |
+ Responsavel da Area de
| Risco

Definigao e Controlo das | +

| cetnias Nivel 1

« Analista

+ Responsével das Operagbes

Mo o
processod concessiods |
crédilo |

*+ Nivel de Decisao tendo em conta o
f — - — perfil da risco da clients & 0 montante
| Segregagilo de Funcdes : Risco vs Operacdes Ba operagn

A avaliagdo e decisdo de concesso de crédito processar-se-4 pela
Direcgéo de Operagdes a luz do Regulamento de Crédito, cabendo,
ndo obstante, ao responsavel do crédito, o controlo preventivo do
risco e a detecgdo precoce de situagBes potenciais de incumprimento.

Uma das principais preocupagtes da Secundis prende-se com acdlas
sificag8o de risco associado a concessdo de crédito a um cliente. Des-
te modo, qualquer risco de crédito assumido pela Secundis devera ser
qualificado da forma mais objectiva possivel, e esta qudificagdo deve
ser revista periodicamente.
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A andlise do risco associado a operagdo solicitada pelo cliente de-
vera ser efectuada, tendo em considerac&o os seguintes requisitos base:

i) Classificagc@o do cliente mediante a andlise dos seus dados
socioprofissionais (p. e, dados gerais do cliente, historial de crédito,
etc);

ii) Andlise da capacidade de reembolso do cliente;

iii) Andlise dos vaores das garantias prestadas.
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No que se refere a0 risco de taxa de juro é de salientar que o cré-
dito concedido a clientes vence juros a taxas varidveis, indexadas a
Euribor 6M, sendo actudizadas numa base semestral, e que as aplica
¢Oes em outras institui¢gdes de crédito tém um prazo inferior a um
més.

A andlise dos activos e passivos, por grupos relevantes de maturi-
dades baseados nos periodos remanescentes, a data de 31 de Dezem-
bro de 2005 e de 2004, apresenta-se conforme segue:

Em 31 de Dezembro de 2005

Até

Deummés De trés meses De um ano Mais de

um més a trés meses aum ano a cinco anos cinco anos Total

Activo:
Caixa e disponibilidades em bancos centrais.......... 741 - - - - 741
Disponibilidades em outras ingtituigdes de crédito 9769 875 - - - - 9769 875
Aplicacles em ingtituices de crédito ................... 15 253 201 - - - - 15 253 201
Crédito aclientes .......ccooeeevererererseeree e 4793 7 052 32653 203 100 2206 141 2453739
Outros activos tangivelS........oceeeeeeeerenene e - - - - 365 926 365 926
AcCtivos iNtaNGIVELS ......c.cccvviveeiirieerereeeseeeene - - - - 251 822 251 822
Activos par impostos COrrentes........c.coocvevrereenne - - 25823 2500 - 28 323
Activas por impostos diferidos ..........c.ccoecvvrreenne - - - 717 248 - 717 248
OULIOS @CHIVOS ...t — — 105 379 — — 105 979
Total do activo ........cceeveevrrcennne 25028 610 7 052 164 455 322 848 2823889 26 946 854

Passivo!
ProVISOES .....ccvieiieiisieesie et 32 48 220 1370 14 879 16 549
OULIOS PESSIVOS ....coveerenieiesiesesiesreseere e e s 713 801 77342 137 672 - — 928 815
Total do PassiVo .......cccceveerieennns 713 833 77 390 137 892 1370 14 879 945 364
VaAOr HQUIDO ..o 24 314777 (70 338) 26 563 921 478 2809 010 26 001 490

Em 31 de Dezembro de 2004 (pré-forma)
AtéA Deum més De trés meses De um ano Mais de Total
um mes a trés meses aum ano a cinco anos Cinco anos

Activo:
Caixa e disponibilidades em bancos centrais.......... 8 - - - - 8
Disponibilidades em outras ingtituigdes de crédito 28558 - - - - 28 558
Aplicacles em ingtituices de crédito ................... 1650 000 - - - - 1650 000
Outros activos tangivels.........cccceevveveeee. - - - - 8884 8884
Activos por impostos correntes . - 580 1250 - 1830
Activos por impostos diferidos... - - 9 659 17 744 - 27 403
OULIOS @CHIVOS ...t — — 3285 24 239 — 27 524
Total do activo ........cceeveeerreennne 1678 566 - 13524 43 233 8884 1744 207

Passivo!
OULIOS PESSIVOS ....euveeeeeeneeeeneeseessesseeeeneeneesseseesns 64 626 - - - - 64 626
Total do passiVo .......ccocevveevreenennne. 64 626 - - - - 64 626
VaAOr HQUIDO ..o 1613940 - 13524 43233 8884 1679 581

Conforme decorre do referido anteriormente, face ao actual estadio de desenvolvimento da Secundis Finance os riscos de taxa de juro,

liquidez e de mercado néo sdo significativos.

4 — Justo valor dos activos financeiros:

Em 31 de Dezembro de 2005 os valores contabilisticos dos acti-
vos financeiros comparam com o respectivo justo valor conforme

segue

Valor Justo
contabilist. valor
Disponibilidades em outras ingtituigdes
de crédito.....cccocvvvvecieeeeceeee 9769 875 9769 875
Aplicagdes em ingtituicbes de crédito 15253201 15 253 201
Crédito aclientes ........cccceeevveeeeenne. 2453739 2453739

As disponibilidades em outras ingtitui¢cdes de crédito e as aplica
¢Oes em institui¢des de crédito sdo constituidas por depdsitos a or-
dem e de muito curto prazo, sendo o justo valor idéntico ao valor
por que se encontram registadas, considerando que as taxas aplicavels
a estes activos sdo taxas de mercado. O crédito a clientes é constitu-
ido por contratos recentes, iniciados em Outubro de 2005, e é remu-
nerado a taxas varidveis, que se aproximam das taxas em vigor no
mercado para este tipo de produto e para o risco inerente a carteira,
pelo que o seu justo valor é idéntico ao valor contabilistico.

5 — Introdugo das Normas de Contabilidade Ajustadas:

A aplicacdo das NCA as demonstracdes financeiras da Secundis
Finance em 1 de Janeiro de 2004 que resultaram num acréscimo dos
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capitais proprios em 31 de Dezembro de 2004, de 1 471 696 euros, 08 N N ’8‘ ’8\
analisam-se nos quadros seguintes, que reflectem igualmente a con- S |g 5 2, 2 S S
versdo do balango e demonstragdo dos resultados relativos ao exerci- zZ B [To) [To) | o
cio de 2004 apresentado com base no Plano Oficia de Contabilidade =
para o formato previsto nas instrugdes do Banco de Portuga de acordo
com as NCA.
) . £ o @ gl 8
Conversdo do balango POC para Balango NCA e reconciliaggo do 25 & & =] S
capital proprio em 1 de Janeiro de 2004: zZ = 4| o
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Balango em 1 de Janeiro de 2004

POC
Activo Capital proprio Ajustam. NSA
L ~ NCA Saldos
Imobilizado Prestacdes Total .
; : p Total ] Resultados p pré-forma
Caixa mr;gﬁ:;groeo do activo Capital msgnaﬁes transitados dgrg?’ﬂg"l
Capital:
(07" 1= OO (6 000) - - (6 000) - (6 000)
Ouitras reservas e resultados transitados - (1 100) 1003 97) 1745 1648
Total dO CaPItal ...oveeeeeeeeeeeeeeeeee s (6 097) 1745 (4352)
Total do capital € PassiVo .......c.ccccoeeriereienienenne. (6 097) 645 (5452)
Conversdo do balango POC para balango NCA e reconciliagdo do capital préprio em 31 de Dezembro de 2004:
Balanco em 31 de Dezembro de 2004
POC
Activo Passivo Capital préprio NCA
Total do Ajustam. —
Imobi-  Imobi- Div. Dep6- Div. Total passivo NCA Saldos
lizagbes lizacGes terc. Acrésc. sitos Total do terc. Acrésc. Total do Capital Result.  Result. do e capital pré-forma
incorp. corp. (curto  ediferim. bancér. activo (curto ediferim. passivo ap transit.  liquido capital préprio
liquidas liquidas prazo) ecaxa prazo) proprio
99645 8884 26069 3285 1678566 1816449 (1608399) (165) (1608564) (331000) 1004 122111 (207 885) (1816 449)
Activo:
Caixa e disponibi-
lidades em ban-
cos centrais...... - - - - 8 8 - 8
Disponibilid. em
outras ingtituic.
decrédito......... - - - - 28 558 28 558 - 28 558
Aplicagdes em ou-
tras instituicdes
decrédito......... - - - - 1650000 1650000 - 1 650 000
Outros activos tan-
gives......ceun... — 8 884 - - - 8 884 - 8 884
Activosintangiveis 99 645 - - - - 99 645 (99 645) -
Activos por imp.
correntes.......... - - 1830 - - 1830 - 1830
Activos por imp.
diferidos............ - - - - - - 27 403 27 403
Outros activos..... - - 24239 3285 - 27524 — 27524
Total do activo.... 1816 449 (72242) 1744 207

(29)-vv. 82

/002 3p 0JgnIN0 3P Z— 06T N — 318 ¢'Z BI1ANdRY BP O1keIg



Balanco em 31 de Dezembro de 2004

POC
Activo Passivo Capital préprio NCA
Total do Ajustam. —
Imobi-  Imobi- Div. Dep6- Div. Total passivo NCA Saldos
lizagBes lizagbes terc. Acrésc. sitos Total do terc. Acrésc. Total do Capital Result.  Result. do e capital pré-forma
incorp. corp. (curto  ediferim. bancér. activo (curto ediferim. passivo ap transit.  liquido capital préprio
liquidas liquidas prazo) ecaixa prazo) proprio
Passivo:
Outros passivos ... (1608399) (165) (1608 564) (1608564) 1543938 (64 626)
Total do passivo (1 608 564) (1608564) 1543938 (64 626)
Capital:
Capital ...cooenn.. (331000) - —  (331000) (331000) (1543938) (1874938)
Oultras reservas e

resultados tran-

Stados.............. - 1004 - 1004 1004 645 1649
Resultado do exer-

(ol o:To HUNINIRIN - - 122111 122111 122111 71597 193 708
Total do capital .... (207885) (207 885) (1471696) (1679 581)
Total do capital e

passvo............ (1 816 449) 72242 (1744 207)
Conversdo da demonstragdo dos resultados POC para NCA e reconciliagdo da demonstragéo dos resultados do exercicio findo em 31 de Dezembro de 2004:

Demonstragg@o dos resultados em 31 de Dezembro de 2004
POC
Custos e perdas Proveitos NCA
e ganhos Resultado Ajustam. —
Forneci- . Impostos — P NCA Saldos
Custo Amorti- Juros e : liquido do A
TS mmo  ampmdo  Imposos  Gsos oo OQWoelwos oo
externos pessoal exercicio similares do exercicio similares
(53 082) (66 602) (6 225) (14) (169) (270) 4251 (122 111) - -
Juros e rendimentos SIMIlares ... - - - - - - 4251 - - 4251
JUros e encargos SIMIlarES .........cccoveevininineinise s - - - - (169) - - - - (169)
Margem fiNANCEITA .......ccceevrerereeeecee e 4082
Rendimentos de servigos € COMISSOES..........coovveiiriiesinieinnns - - - - - - - - - -
Encargos com Servigos € COMISSOES .......cccceveverinnienenisiinns - - - - - - - - - -
Outros resultados de exploragdo ............ccoeverereiiiiesieneciinns - - - (19 - - - - - (19)
Produto DanCAro .........cceerveierereeineee e 4068
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© %) 3 6ol @ Em 1 de Janeiro de 2004 os ajustamentos NCA resultam das
< 8& 8RB | & K| R seguintes situagdes:
) ‘ 35 on"!| o “~| of ! ) ] o ) . o
5 ewn N Nl Os activos intangiveis registados em balango ndo qualificam de
~ =~ ~ acordo com o IAS 38 como intangiveis pelo que o respectivo mon-
tante liquido (645 euros) foi reflectido em capitais préprios na rubri-
ca de resultados transitados;
@8 ™ g O montante de 1100 euros registado como prestagdes suplementa-
é 3 S | g B res no ambito do Plano Oficial de Contabilidade, como parte do
22 gw N| capital proprio ndo qualifica de acordo com o IAS 32 como um ins-
) ~ trumento de capital mas antes como um passivo perante os detento-
res do capital, exigivel por estes.
%% ) a\ Em 31 de Dezembro de 2004 os ajustamentos NCA efectuados
=8 ~§ R 1] g resument-se COMo Segue:
é% 8 % Montante liquido de 99 645 euros relativo a activos intangiveis
g que ndo qualificam como tal de acordo com o IAS 38, com contra-
S] 2 . partida em resultado do exercicio de 99 000 euros (valor bruto de
g 8y ceg 104 709 euros e amortizagdes de 5709 euros) e em resultados transi-
o TE | (T,g_?_f Ll L tados de 645 euros (valor liquido em 1 de Janeiro de 2004);
:é) e £ &t Imposto diferido activo de 27 403 euros resultante da diferenca
N & 3o temporéria entre o resultado contabilistico e o fisca mente aceite nos
a o termos do IAS 12 e decorrente do reconhecimento dos activos intan-
© 25 %g . giveis referidos acima;
© Bogg L S Reclassificag@io nos termos do IAS 32 de 1 543 938 euros de outros
5 g8 g9 o passivos para capital relativo &s entradas efectuadas pelos accionistas
8 - 28 por conta do futuro aumento de capita a redizar aquando da obten-
2 ¢80 da autorizag8o do Banco de Portugal para a transformagéo da
g P instituicdo financeira de crédito, considerando as caracteristicas de
9 8gs L L quase irreversibilidade dessas entradas que, apesar de estarem depen-
E 33 g den}es duma decisdo externa, a mesma se revelava quase certa de ser
) obtida
Slo
L g N o .
£ % o - 6 — Disponibilidades em outras ingtitui¢cdes de crédito:
[a] o
£ E 2005 2004
g
[}
g +88 I Disponibilidades sobre institui¢gdes de
3| g&s N I Crédito NO PafS .......cccveeeeereeereene 9769 875 28 558
<g5 ©
As disponibilidades sobre ingtitui¢cdes de crédito no pais sfo cons-
tituidas por depositos a ordem remunerados a taxas que, em 31 de
= N Dezembro de 2005, se situam entre 1,3% e 2,15% (2004: Euribor —
%E% B o 50 bp). . ) A ) .
388 Q8 O prazo residua destes saldos é de até 1 més (2004: até um més).
7 — Aplicagdes em ingtituigdes de crédito:
5288 § Esta rubrica tem a seguinte composi ¢éo:
g g5 1911 I
e28% @ 2005 2004
Aplicacdes em instituicdes de crédito
R I : _g NO PalS ..o 15 200 000 1 650 000
P P P g Juros das aplicagles.........cccvvrveveerenen. 53201 —
5 A R,
§ 15 253 201 1 650 000
: As aplicagdes em institui¢Bes de crédito no pais sdo congtituidas
: : : H : lg por depdsitos a prazo remunerados a taxas que, em 31 de Dezembro
S oo de 2005, se situam entre 2,15% e 2,45% (2004: 2,2%).
S g- O prazo residud destes saldos é de até um més (2004: até um més).
- R
Pid g 8 ] 8 — Crédito a clientes:
: i . :
'8' -g %_ 8 g. Esta rubrica tem a seguinte composi ¢30:
59 o '% g_ g 2005 2004
£%° T g, =
S g L8 o
é}a 8 % £ 82 § ﬁ Crédito a habitaCi0 .........ovvevvveeeee. 1588113 -
o 85 £EZ 3 Crédito para outras finalidades.... 860 803 -
582 9 8= 29 @ C !
g s9, B 59 ® ¢ Juros de crédito & habitago................. 993 -
2 oD zg % = v85 % T Juros de crédito para outras finalidades 3830 -
@] — o)
BEES x o 8 x °©
38 %& EE 8 2453739 -
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O prazo residua do crédito a clientes é na totalidade superior a
cinco anos. Em 31 de Dezembro de 2005 a taxa média aplicavel aos
contratos em carteira é de cerca de 7%. O crédito a clientes tem asso-
ciadas garantias recebidas, no caso hipotecas sobre iméveis no mon-
tante de 5 092 400 euros. Em 31 de Dezembro de 2005 o justo valor
destes colaterais aproxima-se ao valor registado nas rubricas extra-
patrimoniais considerando que a actividade de concessdo de crédito
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teve inicio no final de Outubro de 2005, pelo que as avaliagbes dessas
garantias que serviram de base a0 registo sfo recentes.

9 — Outros activos tangive's:

Os movimentos ocorridos nos exercicios de 2005 e 2004 na rubrica
de outros activos tangiveis apresenta-se como segue:

Equipamento Acti
ctivos
Mobiliari Equi t Instalacs tangiveis Total
emdeid  imommdico  intenores oM oUs
Saldo em 1 de Janeiro de 2004:
(0= (o TSSOSO - - - - -
AMOrtizagies aCUMUIAOES..........cccvveverrerrereere et — — — — —
VEAOr TIQUITO ...t - - - - -
Movimentos no exercicio de 2004:
Sddo liquido de abertura.... - - - - -
AdIGOES ... 235 9165 - - 9 400
AbaEs.......cciiee - - - - -
AmMOrtizaGoes dO EXEICICIO .....cevererereeereeeee e () (514) - - (516)
Saldo liquido de encerramento ...........coceveeeeerererenese s 233 8 651 - - 8884
Saldo em 31 de Dezembro de 2004:
(0= (o TSSOSO 235 9165 - - 9 400
AMOrtizagies aCuMUIAOES..........covrveereereereere e (@) (514) - - (516)
VEAOr TIQUITO ...t 233 8 651 - - 8884
Movimentos no exercicio de 2005:
Saldo liquido de abertura.........ccoeveeeeeeeeee e 233 8 651 - - 8 884
AdIGOES ... 103 523 51 426 146 489 73362 374 800
ADAES......ooeiiiee - - - - -
Amortizagtes do exercicio (5437) (8571) (3750) - (17 758)
Saldo liquido de encerramento ..........occeeveeeeeeeenreeerereseeeseee 98 319 51 506 142 739 73 362 365 926
Saldo em 31 de Dezembro de 2005:
CUSIO ettt ea et e b e s e e beneneas 103 758 60 591 146 489 73362 384 200
Amortizagdes aCuMUIAAES ..........ceverererereeeeee e (5439) (9 085) (3750) - (18 274)
VAOr [IQUITO ...t 98 319 51 506 142 739 73 362 365 926

As adi¢Bes do exercicio de 2004 estdo associadas a0 inicio de actividade e consequentemente & necessidade de efectuar obras nas instalactes
arrendadas, de adquirir mobili&rio diverso e o equipamento informéatico necessario.
Os activos tangiveis em curso referem-se na integra a equipamento informético que ainda se encontra em fase de instalagdo e desenvolvi-

mento.

10— Activos intangive's:

Os movimentos ocorridos nos exercicios de 2005 e 2004 na rubrica de activos intangiveis apresenta-se como segue:

Saldo em 31 de Dezembro de 2004

Custo
Amortizagdes acumuladas

VEAOr TIQUITO ...t

Movimentos no exercicio de 2005:

Saldo liquido de @bertura...........ovueeriicereeee e

Adicoes ..
Abaes.......ccviireee
AmortizagBes do exercicio

Saldo liquido de encerramento

Sistemas de Outros Activos
tratiam;qto activos intangiveis Total
ageoanadlocso intangiveis em curso
.......................... 024 356 N 31 562 256 908
(4 086) - - (4 086)
.......................... 220 270 - 31552 251 822
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Saldo em 31 de Dezembro de 2005:

CUSO ..
Amortizagdes acumuladas

VEAOF TIQUITO ...ttt

Sistemas de :
Out Act
tre:tam;r_lto acl:i \r/(())z i ntazgil\(/)(ii s Total
a(ljjeogn adlocso intangiveis em curso
224 356 - 31552 255908
(4 086) - - (4 086)
....................... 220 270 - 31552 251 822

As adigdes do exercicio de 2005 referem-se a software destinado ao desenvolvimento da actividade. A parte em curso diz respeito a software

gue se encontra ainda em fase de desenvolvimento.

11 — Activos por impostos:

Esta rubrica tem a seguinte composi ¢c&o:

Em 31 de Dezembro de 2005 a rubrica de imposto diferidos por
diferencas temporérias inclui:

i) 4551 euros relativos a provisdes para riscos gerais de crédito
ndo aceites como custo fiscal em 2005 mas que serdo aceites em

2005 2004 periodos futuros
ii) 29 699 euros relativos aos activos intangiveis reflectidos em
Impostos correntes: custos em 2005 mas que fiscalmente apenas seréo aceites em perio-
dos futuros.
IRC arecuperar .........ccccoeevveereeeenen 25823 580 . o - o
Pagamento especia por conta.......... 2 500 1250 Os impostos diferidos por prejuizos fiscais resultam do apuramento
da matéria colectavel do inicio de 2005, tendo sido determinado um
28 323 1830 prejuizo fiscal de 2 483 629 euros (v. nota n.° 22). Tendo em consi-
deracdo o desenvolvimento ocorrido e previsdo dos negocios, a
Impostos diferidos: Secundis Finance prevé dispor de matéria colectavel suficiente para
post absorver este prejuizo fiscal num prazo tempora de cerca de trés anos.
Por diferencas temporé&rias 34 250 27 403
Por prejuizos fiscais .........cccoccucunenee 682 998 - 12 — Qutros activos:
717 248 27 403 Esta rubrica tem a seguinte composi¢&o:
2005 2004
O movimento na rubrica de impostos diferidos activos apresenta-
-Se Como segue Devedores e outras aplicagdes:
IVA arecuperar .........cccooevveeereeeenes 24 246 24 239
2005 2004
Despesas com encargo diferido:
SAdoinicia ....cccoeeiiiiee e 27 403 — SEOUOS ... 18901 -
RENDES ..o 10333 3285
Amortizages ndo aceites como custo Outras associadas a oper. de crédito ... 34 589 -
(Lo VLo o) RN 2296 27 403 OULTES ...t 17910 -
Provisdes para riscos gerais de crédito 4551 -
PrEUIZOS FISCAIS ....vvveeo v eereeseeereseesreee 682 998 - 105979 27 524
689 845 27 403 13 — Provisdes:
) Os movimentos registados na rubrica de provisdes durante o exer-
SAdO fina ..o 717 248 27 403 cicio de 2005 foram conforme seque:
Saldo em - o~ Saldo em
utili- R es/
33:;0%941. Aumentos Za(;lf):as regv(:esr's%c:as 3]& 562(%9;
Provisdes para riscos gerais de Crédito ..........coccvvveeerrecercenn. - 17 831 - (1282) 16 549
14 — Outros iVOS:
pass 2005 2004
Esta rubrica tem a seguinte composi¢éo:
OULros Credores .......cceeeveeecrieneenens 33000 1349
2005 2004 Credores por contratos de seguros 6242 -
Credores e outros recursos: Encargos a pagar:
Sector publico administrativo: Com o pessod e administradores (fé-
IVA QPAOA .o 44 342 - rias e e subsidio de férias) .............. 135172 -
Retenc&o de imp. na fonte (IRS) ... 152 954 9870 OUtros eNCargos.........cooveeueneceiieninnns 2500 165
Imposto do selo apagar ............... 4550 -
Contribuigdes para a seg. socid .... 33818 4113 Outras contas de regularizagio:
Credores diversos: Outras operagles aregularizar .......... 26 754 -
Outros fornecedores ............ccovee.e. 208 442 49 129
Administradores.........cocceeereeenene 281 041 - 928 815 64 626
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O sddo incluindo na rubrica de credores diversos de 281 041 euros
refere-se aos prémios a pagar aos administradores, de acordo com o
definido pela comisséo de remuneracfes e previdéncia da empresa.

O saldo de outros fornecedores inclui 135 530 euros relativos a
aguisi¢ao de equipamento (mobiliario e equipamento informético). Do
saldo remanescente 19 216 euros refere-se a saldos de fornecedores
estrangeiros.

15 — Capital:

O capita socid, integralmente subscrito e redlizado, esté represen-
tado em 31 de Dezembro de 2005 por 30 000 000 acgdes ordinérias
de 1,00 euro cada. As acgdes sob a forma escritural, e nominativas,
encontram-se registadas junto da propria instituicao.

Durante o exercicio de 2005 ocorreram dois aumentos de capital
por entradas em dinheiro e dois por incorporagdo dos prémios de
emissdo, resultantes dos primeiros. O primeiro aumento de capital,
ocorrido em Junho de 2005, de 11 641 045 euros foi realizado con-
siderando as entradas por conta de 1 543 938 euros efectuadas em
2004 pelos potenciais accionistas. Este aumento gerou prémios de
emissdo de 3 957 955 euros que foram incorporados no capital em
Julho de 2005, originando assim o segundo aumento de capital.
O terceiro aumento de capital, no montante de 10 500 000 euros,
ocorreu em Outubro de 2005 e gerou prémios de emisséo de 3 570 000
euros. Em Dezembro de 2005 ocorreu o Ultimo aumento de capital
do exercicio pelaincorporagdo desses prémios de emissao.

Ao capital de 30 000 000 euros encontram-se deduzidos 94 449
euros de despesas incorridas, directamente relacionadas com o pro-
cesso de aumento de capital.

16 — Responsabilidades, compromissos e contingéncias:

Em 31 de Dezembro de 2005 a Secundis Finance tem uma garantia
contratada junto de um banco, emitida a favor de terceiros, no mon-
tante de 200 000 euros. Esta garantia esté relacionada com o arren-
damento das instal agOes.

Adicionalmente, decorrente dos contratos existentes com a em-
presa fornecedora do software, com a locadora relativamente aos
veiculos e com o proprietério do imével, em 31 de Dezembro de 2005
a Secundis Finance tem os seguintes compromissos futuros:
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2005 2004
Outros juros e encargos smilares.......... 15 169
Comissdes pagas relacionadas com ope-
ragies de Crédito ........cceeeeeeveereerennne. 36 -
56 169
19 — Resultados de exploragéo:
2005 2004
Rendimentos de servigos e comissdes:.
Comissdes por servicos prestados ..... (1864) -
Encargos com servigos e comissdes:
Por servicos bancérios prestados por
LEICEITOS .o 3123 -
Outros resultados de exploragcdo — im-
postos indirectos:
IVA e 7625 -
IMpOoSsto dO SO ...eoevveeeeeeeeeee 1586 14
12334 14
20 — Custos com pessod:
2005 2004
Remuneragles.........oveeeeveverenesereene 1397 197 60 780
Encargos sociais obrigatorios................. 166 013 5594
Seguros de acidentes de trabdho ........... 2711 -
Outros custos Com pessod ..........ceeenee 21820 228
1587 741 66 602

Até De um ano
um ano a cinco anos
Despesas associadas ao contrato de soft-

WAIE ...t 38720 38720
Rendas de veiculos ..... 78 467 202 707
Rendas de instal agles 157 862 394 654

275 049 636 081

17 — Juros e rendimentos similares:

2005 2004
Disponibilidades sobre ingtituicdes de cré-

dito no Pais:

Depdsitos aordem .........coeveereenenees 160 322 4251
AplicacBes em institui¢des de crédito no

Pais:

Deplsitos a prazo .......cceeeeeeeeereereenne 69 902 -

Juros de crédito a clientes:
Crédito a habitaG80 ...........ccccoeveruenee. 993 -

Crédito para outras finalidades........... 5000 -
236 217 4251
18 — Juros e encargos similares:
2005 2004
Juros de recursos de outras institui cBes
de Crédito......coeereeecereeecereee 5 -

Durante os exercicios de 2005 e 2004 o nimero médio de empre-
gados e administradores executivos ao servigo da Secundis Finance
apresenta-se COMO segue:

2005 2004
Administradores executivos .................. 3 3
Quadros 13 —

16 3

Os empregados e administradores da Secundis Finance encontram-
-se abrangidos pelo regime geral da seguranca socia. A empresa ndo
atribuiu planos de beneficios pds-emprego ou alongo prazo aos seus
empregados e aos administradores.

21 — Gastos gerais administrativos:

2005 2004
Fornecimentos de terceiros................... 39820 1777
Servicos prestados por terceiros:
Rendas e dugueres..........cccovveueenennee. 158 329 11123
Avencas e honorarios .. 104 653 6 150
COMUNICAGOES ........ovvvierieieereeenees 38 407 1605
DeslocacOes, estadas e representacéo 130 120 14 558
Publicidade e edigdo de publicagdes... 124 952 -
£5°C o 0 (0 SO 14 570 -
INfFOrMALICA ..o 39 627 -
Estudos e consultas .........c.ccceeveennee. 283 476 -
Consultores e auditores externos ...... 32 495 16 404
Outros servigos de terceiros (inferio-
res a10 000 eUros) .........ccccverveueee. 22 084 1465
988 533 53 082




28 744-(68)

As rendas e alugueres incluem, em 2005, 12 meses de rendas
(118 575 euros) enquanto em 2004 apenas trés meses (10 744 euros).
Adicionalmente, em 2005 encontram-se também incluidos nesta
rubrica os alugueres operacionais de viaturas ligeiras no montante de
39 754 euros (2004: zero).

As avengas e honoréarios incluem os custos com advogados asso-
ciados a0 processo de ateracdo de objecto socia e inicio de activi-
dade, enquanto instituicdo financeira de crédito, e outros honorarios
por diversos servigos prestados.

A rubrica de estudos e consultas inclui os custos incorridos com o
estudo de mercado e vérias consultas associadas a0 desenvolvimento
da actividade financeira.

22 — Imposto sobre o rendimento imposto corrente:

A diferenca entre ataxarea e ataxa nomina do imposto sobre o
rendimento resulta do seguinte apuramento:

2005 2004
Prejuizo contabilistico.........ccocveeeeenene. (2388976) (121 841)
Variagdes patrimoniais negativas........... (129 571) -
(2518 547) (121 841)
A acrescer:
AmortizagOes ndo aceltes ................. 42 710 -
Prémios de seguros 9757 -
Provisdes ndo dedutives.................... 16 549 -
A deduzir:
Beneficios da criagdo de novos im-
postos de trabalho ...........coccceeneee (34 098) -
Prejuizo fiscal .......cooveeeeeveieecnceee (2483629) (121841)
IRC e derrama (27,5%0) ....ccooveveveueeernnnee - -
Tributagdo autonoma..........cccecevereevenene. (9574) (270)
IMPOSLO COIreNte ......cocveeeeereeceeeeenee (9574) (270)
Retengdes na fonte 35397 850
Imposto a (pagar)/recuperar ................. 25823 580

23 — Transacgdes com entidades relacionadas:
Remuneragtes & administracgo:

Durante os exercicios de 2005 e 2004 os custos incorridos com
remuneracfes a administragdo ascenderam a 893 307 euros e 60 780
euros, respectivamente.

Transacgdes com outras entidades rel acionadas:

Durante o exercicio de 2005 a Secundis Finance efectuou aquisi-
¢oes de software no montante de 186 733 euros a uma subsidiéria
(CFCAL — Crédit Foncier d' Alsace et de Lorraine-Banque) do Crédit
Foncier de France, detentor de 35% do capital da Secundis. O efeito
em resultados desta transacgdo resume-se apenas as correspondentes
amortizagOes do exercicio de 4 042 euros. N&o existem outras tran-
sacgOes com entidades relacionadas.

A Administracdo, (Assinaturas ilegiveis.) — O Técnico Oficia de
Contas, (Assinatura ilegivel.)

Certificacéo legal das contas

1 — Introdugdo. — Examindmos as demonstragdes financeiras da
Secundis Finance — Institui¢do Financeira de Crédito, S. A. (ainsti-
tuicdo), as quais compreendem o balanco em 31 de Dezembro de 2005
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(que evidencia um total de 28 946 854 euros e um total de capital
proprio de 28 001 490 euros, incluindo um resultado liquido negativo
de 1 708 704 euros), as demonstracfes dos resultados, dos fluxos de
caixa e de ateracOes no capital proprio do exercicio findo naguela
data e as correspondentes notas explicativas. Estas demonstragdes
financeiras foram preparadas em conformidade com as Normas de
Contabilidade Ajustadas (aviso n.° 1/2005 do Banco de Portugal), as
guais tém por base as Normas Internacionais de Relato Financeiro
(IFRS) em vigor tal como adoptadas, em cada momento, pela Unido
Europeia com as excepgdes referidas nos avisos n.° 1/2005 e n.° 4/
2005 do Banco de Portugal.

2 — Responsabilidades. — E da responsabilidade do conselho de
administragdo a preparacdo de demonstragdes financeiras que apre-
sentem de forma verdadeira e apropriada a posi¢éo financeira da ins-
tituicdo, o resultado das suas operagdes e os fluxos de caixa, bem como
a adopcao de poaliticas e critérios contabilisticos adequados e a manu-
tencdo de um sistema de controlo interno apropriado.

3 — A nossa responsabilidade consiste em expressar uma opini&o
profissond e independente, baseada no nosso exame daguelas demons-
tragOes financeiras.

4 — Ambito. — O exame a que procedemos foi efectuado de acordo
com as Normas Técnicas e as Directrizes de Revisdo/Auditoria da
Ordem dos Revisores Oficiais de Contas, as quai's exigem que 0 mesmo
sgja planeado e executado com o objectivo de obter um grau de segu-
ranca aceitavel sobre se as demonstragdes financeiras ndo contém
distor¢des materialmente relevantes. Para tanto, o referido exame
incluiu: (i) a verificagdo, numa base de amostragem, do suporte das
quantias e divulgacbes constantes das demonstracfes financeiras e a
avdiacdo das estimativas, baseadas em juizos e critérios definidos pelo
consalho de administrago, utilizadas na sua preparacao; (ii) a aprecia
¢80 sobre se sfo adequadas as politicas contabilisticas adoptadas e a
sua divulgacdo, tendo em conta as circunstancias; (iii) a verificagdo
da aplicabilidade do principio da continuidade; e (iv) a apreciacdo sobre
se é adequada, em termos globais, a apresentacdo das demonstraces
financeiras.

5 — O nosso exame abrangeu também a verificagdo da concordan-
cia dainformacdo financeira constante do relatério de gestdo com as
demonstragdes financeiras.

6 — Entendemos que o exame efectuado proporciona uma base
aceitvel para a expressdo da nossa opini&o.

7 — Opini&o. — Em nossa opinido, as referidas demonstragdes
financeiras apresentam de forma verdadeira e apropriada, em todos
0s aspectos materiad mente relevantes, a posi¢ao financeira da Secundis
Finance— Ingtitui¢do Financeira de Crédito, S. A., em 31 de Dezem-
bro de 2005, o resultado das suas operaces e os fluxos de caixa no
exercicio findo naguela data, em conformidade com as Normas de
Contabilidade Ajustadas emitidas pelo Banco de Portugal.

8 — Enfase. — Sem afectar a opini&o expressa no ponto 7 acima,
salientamos que conforme referido na nota n.° 2.1 das notas explica
tivas, em 2005 a ingtituicdo adoptou pela primeira vez as Normas de
Contabilidade Ajustadas na preparaco das suas demonstracoes finan-
ceiras, tendo para este efeito seguido os requisitos previstos na IFRS
1— Adopcao pela primeira vez das Normas Internacionais de Relato
Financeiro, pelo que esta adopgao se reportou a 1 de Janeiro de 2004.
Consequentemente, para efeitos de comparabilidade, a informagéo
financeira apresentada referente aguela data e ao exercicio de 2004,
anteriormente preparada em conformidade com o Plano Oficia de
Contabilidade, foi reexpressa para as Normas de Contabilidade Ajusta-
das conforme explicitado na nota n.° 5 das notas explicativas.

Lisboa, 16 de Fevereiro de 2006. — PricewaterhouseCoopers &
Associados, Sociedade de Revisores Oficiais de Contas, L.%, repre-
sentada por José Manuel Henriques Bernardo, revisor oficial de
contas. 2611037757





