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Finalmente, desejamos expressar os nossos agradecimentos ao con-
selho de administragdo e a todos os colaboradores da sociedade com
quem contactamos, pela valiosa colaboragdo recebida.

Lisboa, 24 de Fevereiro de 2006. — O Fiscal Unico, Pricewater-
houseCoopers & Associados — Sociedade de Revisores Oficiais de
Contas, L.%, representada por Anténio Alberto Henriques Assis, revi-
sor oficial de contas.

Acta da assembleia geral

Para os devidos efeitos, avisam-se os accionistas da sociedade
Eurofactor Portugal — Sociedade de Factoring, S. A., que a mesma reu-
niu em assembleia geral realizada aos 14 dias do més de Margo de
2006, pelas 10 horas, o seguinte:

Reuniu na sede social sita na Avenida Duque de Avila, 141, 3.°,
direito, em Lisboa, a assembleia geral da sociedade Eurofactor Portu-
gal — Sociedade de Factoring, S. A., pessoa colectiva n.° 502733209,
matriculada na Conservatdria do Registo Comercial de Lisboa sob o
n.° 3284, com o capital social, integralmente subscrito e realizado, de
5500 000 euros, representado por 1 100 000 acgdes nominativas
com o valor nominal de 5euros cada uma.

Encontravam-se presentes ou representados os accionistas titula-
res da totalidade do capital social, conforme lista de presengas que
fica anexa a presente acta.

Encontravam-se igualmente presentes ou representados os seguin-
tes membros do conselho de administrag@o: Jean Frangois Michel Phan
Van Phi (presidente), Bernard Chantrelle (vogal), Jean Pierre Raoul
(vogal), Marc Yves Carlos (vogal) e Philippe André Lucien Zamarron
(vogal).

O presidente da assembleia geral encontrava-se ausente, tendo, no
entanto, justificado a sua auséncia.

Foi deliberado pelos accionistas presentes e representados que a
reunido deveria constituir-se em assembleia geral, conforme previsto
e disposto no artigo 54.° do Cddigo das Sociedades Comerciais, para
deliberar sobre os assuntos constantes da ordem de trabalhos a seguir
mencionada:

1) Deliberar sobre o relatdrio de gestdo, o balanco e demais do-
cumentos de prestacdes de contas relativos ao exercicio de 2005;

2) Deliberar sobre a proposta de aplicacdo de resultados;

3) Proceder a apreciacdo geral da administragdo e fiscalizagdo da
sociedade.

A assembleia geral foi presidida por Jean Frangois Michel Phan
Van Phi, ja que representava a accionista maioritaria e secretariada
pelo Dr. Anténio Severino Martins Ferreira Anastacio, secretario da
mesa da assembleia geral.

Declarada aberta a sessdo passou-se, de seguida, a discussdo do
ponto 1 constante da ordem de trabalhos, tendo sido dada a palavra
ao presidente do conselho de administragdo, Jean Frangois Michel
Phan Van Phi.

O presidente do conselho de administracdo referiu, entdo, que, em
cumprimento do disposto nos artigos 288.° ¢ 289.° do Cédigo das
Sociedades Comerciais, o relatdrio de gestdo, as contas do exercicio e
demais documentos de prestagdo de contas, incluindo a certificagdo legal
das contas e o parecer do fiscal unico, estiveram a disposi¢do dos
senhores accionistas na sede da sociedade, para consulta dos mesmos.

De seguida, Jean Frangois Michel Phan Van Phi efectuou uma breve
exposigdo acerca da gestdo e da actividade da sociedade durante o
exercicio findo em 31 de Dezembro de 2005, tendo feito uma refe-
réncia sumaria ao conteido do relatério de gestdo e mencionado
alguns objectivos estratégicos para o exercicio de 2005. Jean Frangois
Michel Phan Van Phi terminou a exposi¢do propondo a aprovagdo
do balango e das contas, bem como do relatdrio de gestdo, elaborados
pelo conselho de administragdo, nos termos do parecer preparado pelo
fiscal unico.

Submetidos a votacdo, o relatorio de gestdo, o balanco e as contas
do exercicio de 2005, foram os mesmos aprovados, por unanimidade,
pelos accionistas presentes ou representados.

Entrando-se no ponto 2 da ordem de trabalhos, Jean Frangois Michel
Phan Van Phi procedeu a leitura da proposta de aplicacdo de resulta-
dos, nos termos da qual o resultado liquido positivo apurado no exer-
cicio findo a 31 de Dezembro de 2005, no montante de 471 279,51
euros, teria o seguinte destino:

Reserva legal — 47 130,00 euros;
Reserva especial — 23 570,00 euros;
Resultados transitados — 400 579,51 euros.
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Nao havendo lugar a qualquer discussdo sobre este assunto, foi apro-
vada, por unanimidade, pelos accionistas presentes ou representados,
a proposta de aplicagdo de resultados apresentada pelo conselho de
administrag@o, nos termos anteriormente mencionados.

Passou-se de seguida a discussdo e votag@o do ponto 3 da ordem de
trabalhos.

O desempenho do conselho de administragdo e do fiscal unico,
sujeito a apreciacdo da assembleia, foi considerado positivo, pelos
accionistas presentes ou representados, tendo sido aprovado, por
unanimidade, um voto de confianca a todos os membros dos o6rgios
de administragdo e ao fiscal unico.

Nao existindo mais consideragdes a fazer, por qualquer accionista,
sobre qualquer ponto da ordem de trabalhos e ndo havendo, deste
modo, nada mais a tratar, foi encerrada a sessdo, dela se lavrando a
presente acta, a qual, depois de lida e aprovada, vai ser assinada.

A Mesa da Assembleia Geral: Jean Frangois Michel Phan Van Phi,
presidente — Antonio Severino Martins Ferreira Anastdcio, secretério.
3000210860

NAVEGATOR — SOCIEDADE GESTORA
DE FUNDOS DE TITULARIZAGAO DE CREDITOS, S. A.

Sede social: Rua Castilho, 20, 1250-069 Lisboa.

Capital social: 7 500 000 euros.

Pessoa colectiva n.° 505849240.

Matriculada na Conservatoria do Registo Comercial de Lisboa sob o
n.° 12 606.

Relatério e contas de 2005
Relatorio do conselho de administracao

1 — Constituigao e objecto social

A Navegator — SGFTC, S. A., é uma sociedade financeira que ini-
ciou a sua actividade em 2 de Dezembro 2002, e cujo &mbito consiste
na gestdo de operagdes de titularizagdo de créditos, nos termos da
legislagdo aplicavel.

2 — Actividade da sociedade

Durante o exercicio de 2005, a actividade da sociedade continuou
a reflectir a lideranga do grupo Deutsche Bank no mercado portugués
de titularizagdo de créditos. Aos 14 fundos de titularizagdo de crédito
sob gestdo, em 31 de Dezembro de 2004, juntou-se, no ano de 2005,
mais um fundo, Hipototta n.° 4 Fundo, perfazendo o total de activos
sob gestdo, no fim do exercicio, o montante de 11 404 830 930,79
euros.

O fundo Hipototta n.° 4 foi constituido como um fundo de patri-
monio fixo a 9 de Dezembro de 2005, por um prazo de 43 anos,
tendo a Comissdo do Mercado de Valores Mobilidrios deliberado
sobre a sua autorizac¢do a 7 de Dezembro de 2005.

O fundo constitui uma compra, por um prazo de 43 anos, de um
portfolio de empréstimos hipotecarios originado pelo Banco Santander
Totta, S. A., e a respectiva emissdo de unidades de titularizagdo
designadas por Hipototta 4 por um valor global de 2 800 000 000,00
euros.

A emissdo foi objecto de colocagdo e subscri¢do particular junto
do Hipototta n.° 4 PLC, entidade de nacionalidade irlandesa.

3 — Fundos sob gestéo

Em Dezembro de 2005, sdo os seguintes os fundos sob gestdo:

Data de

Designagao constitui¢do

Sofinloc n.° 1 Fundo .......ceovevevineninieeeeereene 2-12-2002
Lusitano Mortgages n.° 1 Fundo .. 16-12-2002
Atlantes Finance n.° 2 Fundo ...... 10-5-2002
Bmore Finance n.° 3 Fundo ..................... 17-5-2002
Navigator Mortgage Finance n.° 1 Fundo. 12-6-2002
Atlantes Mortgage n.° 1 Fundo................. 13-2-2003
Galp Investment Fundo..........ccooeveveninnenenenenne, 15-7-2003
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Designagdo Data C-]e~

constituigdo
Hipototta n.° 1 Fundo ........ccceoevivenienenieeceeene 25-7-2003
AR Finance n.° 1 Fundo .. e 19-12-2003
Hipototta n.° 2 Fundo............. 23-12-2003
Bmore Finance n.° 4 Fundo ... 18-5-2004
Eiffel 1 Fundo ........ccevveneneene 19-10-2004
Hipototta n.° 3 Fundo................ 13-11-2004
Gama Receivables Funding n.° 1 e 16-12-2004
Hipototta n.° 4 Fundo ........ccccoeoueeiiiiiinneiiiieeieee. 9-12-2005

4 — Fundos proprios

Face a evolugdo dos montantes sob gestdo e as obrigacdes de-
correntes da legislagdo em vigor, em 31 de Dezembro de 2005 o
capital social encontrava-se totalmente realizado, no montante de
7 500 000,00 euros. Em Dezembro de 2005, o accionista Deutsche
Bank (Portugal), S. A., efectuou presta¢des acessorias de capital
a sociedade, no montante total de 2 000 000,00 euros (2004:
2 052 000,00 euros).

5 — Principais indicadores

(Em euros)
2005 2004

Total do balango ............cccueee 12 831 074 10 766 390
Activos sob gestio .... .. 11404830931 9590649 282
Situagdo liquida ...... 12 656 936 10 601 008
Proveitos totais ........ 1175 341 1017 735
Despesas operacionais .. 254 926 119 811
Cash-flow ............c...... 939 672 912 677
Resultados liquidos ...........cc.c..... 655928 673 365

6 — Proposta de aplicagio de resultados

A Navegator apresentou em 2005 um resultado bruto de 920 415,73
euros, a que corresponde um imposto a pagar de 264 487,40 euros,
determinado de acordo com a legislagdo aplicével.
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O resultado liquido foi, assim, de 655 928,33 euros, o que, de acordo
com as disposi¢des legais e estatutarias, terd a seguinte aplicagdo:

Para reserva legal ...........cccoevieiiniiiiiienieeieeeeee 65 592,83
Para reservas livres —
Para resultados transitados ............ccceevvveeeeecveeeeen. 5 335,50
Para dividendos ...........ooooevveiiiiiiiiiieeeeee e 585 000,00
Total ......uoceeeeeeeeeaeeeeanen. 655 928,33

Lisboa, 31 de Marco de 2006. — O Conselho de Administragio:
Homero José de Pinho Coutinho, presidente — Joaquim Batista, admi-
nistrador.

Anexo ao relatorio
do conselho de administracao

Informagéo exigida pelo artigo 447.° n.° 5,
do Codigo das Sociedades Comerciais

Acgdes Acgdes Saldo
Membros adquiridas vendidas o 31 de
do conselho de administragdo 4 Dezembro
em 2005 em 2005 de 2005
Homero José de Pinho Coutinho........ - - 1

Jodo Pedro Saraiva...........cceeevveveennn. - — —
Joaquim Baptista ..........ccceeeeeeeerieniennens — — —

Informagao exigida pelo artigo 448.%, n.° 4,
do Codigo das Sociedades Comerciais

Accionistas titulares de, pelo menos, um décimo, um terco, ou
metade do capital, em 31 Dezembro de 2005:

Deutsche Bank (Portugal), S. A., detentor de 1 499 999 accdes,
correspondentes a 99.99% do capital e dos respectivos direitos de
voto.

Lisboa, 31 de Marco de 2006. — O Conselho de Administragdo:
Homero José de Pinho Coutinho, presidente — Joaquim Batista, admi-
nistrador.

Balanco em 31 de Dezembro de 2005 e 2004

ACTIVO
(Em euros)
2005 2004
Activo Amortizagdes Activo Ac?vo
bruto e provisdes liquido liquido
1 — Caixa e disponibilidades em bancos centrais ...............cceereruene — — — —
2 — Disponibilidades a vista sobre institui¢cdes de crédito ............... 12 727 834 - 12 727 834 10 671 036
3 — Outros créditos sobre instituigdoes de crédito ..........ccvvveennnnee. - - — —
4 — Créditos sobre clientes ...........ccoceveeeeveeueneenenene - - - -
5 — Obrigagdes e outros titulos de rendimento fixo - - - -
a) De emissores publicos ...........cccooiviiiiiiiiiiiiiiciccce - - - -
b) De OULIOS EMISSOTES ....ceervirverrinieeieeieientenientenieeieeteseeneesseniesneene - - - -
(Dos quais: obrigagdes Proprias) .........ceeeeerveeereeeereerversesenennes — — — —
6 — Acgdes e outros titulos de rendimento variavel ...................... — — - —
7 — ParticipagOes ........cocceereeieeenieneneneeeereeeneeneeaes - - - -
8 — Partes de capital em empresas coligadas ... — — - —
9 — Imobiliza¢des iNCOrporeas .............ceeveenene . 79 452 55988 23 464 7526
10 — Imobilizagdes COrpOreas .............coeueivurueuiciniiieiiiiiieiceeneneens - - - -
(DOS QUAIS: IMOVEIS) ...eeneveiieiieiiesiieniteeeestesteseeesieesiteseesieesaeeseeenee - - - -
11 — Capital subscrito ndo realizado ...........ccoeceveenienienienieneeneene - - - -
12 — Acgdes proprias.........ecceeeeeeneenee. — — — —
13 — Outros activos .............. - - - -
14 — Contas de regularizacio 79 776 - 79 776 87 828
Total do activo ............cecceveeeeeneccerinneiancnnne 12 887 062 55988 12 831 074 10 766 390
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PASSIVO
(Em euros)
2005 2004
1 — D¢ébitos para com instittigdes de CrEILO .......ceiuiruiiiiieiiieiieieeie ettt - —
) A VISEA oottt ettt ettt ettt e ettt ae et seee e eee s enasees e rseereen — —
1) N o) V4« SRS — —
2 — DéEDiIt0s PAra COM CHEINLES .....cuvevereereeriieiieieierteete ettt e e stestesteeae et e tetestessesseeseeneeneensensessensensensens — —
a) Depositos de poupanca - -
D) OULTOS AEDILOS ...ttt ettt ettt et e et e et e et e e et e eabeesbeeabeeabeeabeeabeeabeenbeeabesstasnbesabasasanneas - -
D) DEDILOS @ VISTA ..veeuvieeieiiieieitieetieeiteste et et et e steesteeste e seesseeseesseeseesseeseesseesseesseessaenseensesssasssenseas - —
DD) DEDILOS @ PIAZO ..oueveneieiiiiieeiie ettt ettt et et ett e bt e bt e bt et e e bt ebeenbeenbeenbeenbeenbeeabeenseenbesatesnsasaeas - -
3 — DéDbitos representados POr tIEUIOS .......cecuieiiiiiiiiiiiiiieie ettt - -
@) Obrigagdes €M CITCUIAGAO .........ieiuieiiieiietiett ettt ettt et et et et e e bt e bt ebeesbe e bt ebeebeebeebeebeenseeseenne - -
D) OULIOS ..evieiieeteeieete ettt ettt e te et e e beebeesbeebeesaeesseeaseessaesseasseesseasseesseessaesseesseesseesseessesssasssesseenssansens - —
4 — Outros passivos ............. 79 879 105 882
5 — Contas de regularizagio .............. 94 259 59 500
6 — ProviSao para riSCOS € CNCATZOS ....eeueeuerueererterterterseeseestetersensesseesesseestesessessessesseeneensensensessessensessenses — —
a) Provisdes para pensdes € encargos SIMIIAIES .........ccooeeeveierierierenirieeeee et eeeene — —
D) OULTAS PIOVISOES ...evveeterutieuteeuieeieeteeteeteeuteeteeuteeateeabeeuteeaseeaseeabeesseenseenseenseenbeeaseenseanbeeatesssesaeesasanneas - -
7 — Fundo para riSCOS DANCAIIOS ZETALS ......cc.eeuietieiieiieteeie et et ete et et eteebeebeebeeabeebeenbeenseenbeenseennas - -
8 — Passivos subordinados 4052 000 2 052 000
O —— CaPILAl SUDSCIILO ....veeutieiieiietieieet ettt ettt ettt et e b e bt e e e bt e bt e be et e e bt enbeenseenbeenbeenseenseenseenses 7 500 000 7 500 000
10 — Prémios de EIMISSAO .....c.coveutrueiiuinietiienteiteteteertet ettt ettt s st st et be st e s b be e st sa et ebesestsaennenes — —
11 —Reservas.......ccceeeeuene. 442 980 375 643
12 — Reservas de reavaliagdo . — -
13 — Resultados transitados ........cc.coeeereeierteriirieneneeeetetee sttt ettt ettt ettt a e bbbt ae e 6028 -
14 —T1UCTO dO EXEICICIO ..evvevineiiiinieiitetetent ettt ettt ettt b ettt et b ettt b e ae e ebe s enes 655 928 673 365
Total do passivo e capitais PrOPrios .......ccceceecerceeeereeeseeeneeeeseeneens 12 831 074 10 766 390
Rubricas extrapatrimoniais
2005 2004
1 — Garantias prestadas € PasSIVOS EVENLUALS ........ccueerueerteeriierieerieerteesteesteesteenseesseesseesseesseesseesseeseensessnas - -
Dos quais:
1.1 —— ACEILES € ENAOSSOS ....ueevreueenriiinieniieitetetertent sttt et ettt e st s bt e bt et e st e te s bt sbeesesae et enaenaenaessesueeaeen - -
(Dos quais: aceites e compromissos por endosso de efeitos redescontados) .........cccceeceeeieneeneeene - -
1.2 — Garantias € AVAIES .........ceeeuiriiriirineecet ettt ettt ettt sttt sbe st en - -
1.3 — Caugdes € activos dados €m Zarantia ............ceeceeeeeerierererereeeeiesese e et see e see e sneeneene — —
1.4 — Outros
2 —— COIMPIOMIUISSOS ...nveeueienuieieanstesstenttasttesstasstasseesstasstesseesstanseeastesstesseasstesstanstasstesstanseesssesstasseenseesseanseanne - —
Dos quais:
2.1 — Resultantes de operagdes de venda com 0pgao de reCOMPra .........ccceeveeereeenieenieenieenieenieenieenne — -

O Conselho de Administra¢do: Homero José de Pinho Coutinho, presidente — Joaquim Batista, administrador. — O Técnico Oficial de

Contas, (Assinatura ilegivel.)

Demonstracio dos resultados para os anos findos em 31 de Dezembro 2005 e 2004

DEBITO
(Em euros)
2005 2004
1 — JUros € CUSLOS EQUIPATAAOS ......cecueeiuiireieitieitietierie et et et et e bt e bt e bt e bt ebee bt e beebe e st esbeenbeenseenseenseensas - -
2 — COMUSSOLS ....covevvvenrenerrenrerenreneenenene — —
3 — Prejuizos em Operagies fINANCEITAS ........ocuieruieriiiriieitieiieieete et ie et ettt e bt ebeebe e bt ebeebeebeeaseeneas - -
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(Em euros)
2005 2004
4 — Gastos gerais adMINISIIALIVOS ......ccereeuirierieeeriereeteete e te e st ese et e e stestesaesseeseetesessessesseeneeneeneens 194 606 104 655
4.1 — CUSLOS COM O PESSOAL ..ueuiiniieirtieiieieiee ettt ettt ettt e te st e e st eseene et e sesaessesesneeneenee 69 297 -
Dos quais:
(— SALArIOS € VENCIMENTOS) ..cuvievieiieiieiiesteesteesteesteeteesseeseesseeseesseesseesseesseeseesseesseessessseensessenseens 55 622 —
(— ENCAIZOS SOCIAIS) ..euveverueemretentententerieetetentesseeteeuteatetestesteesesatensesessesbeeatestensesesbesseeueensensensensens 13 675 -
Dos quais:
(— COIM PEINSDCS) .eeuveeneenrerieteeneentetestesseeseeneentessesteeseeseessesessesseeneeneentensessesseeneensensensesseeneeneeneen 1315 —
4.2 — Outros gastos adMINISIIALIVOS ......c.eeueeierierierertieieietertestesteeseeteeeseessessesseeseeseensessessessesseeseeneenes 125 309 104 655

5 — AMmOrtiZagOeS dO EXEICICIO ...uveeutietietietiettettete et et et et ebe e be e bt e bt ebe e bt e beebeebeebeebeenseenbeeseannen 19 256 14 753

6 — Outros custos de exploragao ..........cceeeeveeereievereennene. - -

7 — Provisdes para crédito vencido e para outros riscos .. - -

8 — Provisdes para imobilizagdes financeiras .................... - -

9 — Resultado da actividade corrente.............. 961 479 898 327
10 — Perdas eXtraordiNATIAS ........ccceceeierteriintentireetetertest ettt et et sttt e b e bt seesbe et et etestenae bt saeeaees 41 049 313
11 — IMPOSLOS SODIE TUCTOS ....eeiiiiiiiiiieeiie ettt ettt ettt ettt e et e et e eabeebeeabeenbeeseesabeenteenseas 264 487 224 559
12 — Outros impostos ......... 15 90
13 — Lucro do exercicio 655 928 673 365

1 175 341 1017 735
CREDITO
2005 2004

1 — JUros € proveitos €QUIPATAdOS ........cceeeeeeierierierereeeeeeeteteste st e et et este e tessesseeseentesensensesseeneeneeneenes — —
Dos quais:

(— de titulos de rendimento fIX0) ....ccuerieiierieiieeie ettt ettt et et et ettt - -

2 — Rendimentos de tHUIOS ..o - -

a) Rendimento de acgdes, de quotas e outros titulos de rendimento variavel ............cccoceevieiiiencenenne - -

b) Rendimento de partiCipagies ..........ccceeveereerienienienienieseeniee e sieeseeeeeas - -

¢) Rendimento de partes de capital em empresas coligadas — -

3 COMUSSOES «..eveeneenrenretenieeieeutetetessesteeut e st et ete st eebeebteseeat et et eeseebeest e st et e s e bt ebeeue e st emtensentenseebeentnseennenee 1175 341 1017 735

4 — Lucros em Operagdes fINANCEITAS ......cceeueeeerieriereerieeeecetesteste e et eeeestetestessesseeseeneeseesessessesseesenneens — —

5 — Reposicdes e anulagdes respeitantes a correc¢des de valor relativas a créditos e provisdes por

PasSIVOS EVENtUAIS € PO COMPIOIMISSOS ....cevvertreruteruierueertessteassesseeseeseesesseeseeseesseeseesseenseesseessesnss - -

6 — Reposic¢des e anulagdes respeitantes a correcgdes de valor relativas a valores mobiliarios que

tenham o caracter de imobilizagdes financeiras, a participagdes e a partes de capital em empresas
COIIZAAAS ...ttt et ettt e s et e e tb e e ate s st e eaeeeabeeateeabesabeeabeeabeeabeenbeenbeenbeeneenaeenaeenseans - -

7 — Outros proveitos de exploracgio . - -

8 — Ganhos extraordindrios .............. - -

O — Prejuizo dO ©XEITICIO uvieuiieiieieeieete ettt ettt ettt ettt et et e bt e bt e be e bt e bt e b e e st e st eseenseeabeensaennas - -

1175341 1017 735

O Conselho de Administra¢do: Homero José de Pinho Coutinho, presidente — Joaquim Batista, administrador. — O Técnico Oficial de

Contas, (Assinatura ilegivel.)

Anexo as demonstracoes financeiras
em 31 de Dezembro de 2005

Indicagdes obrigatorias constantes do Plano de Contas para o Sis-
tema Bancario e Normas do Banco de Portugal, no 4ambito dos ane-
xos as instrugdes n.° 4/96 (BNBP n.° 1, de 17 de Junho de 1996) —
VIl e n.° 71/96 (BNBP n.° 1, de 17 de Junho de 1996) —II:

1 — N3o existem alteracdes de critérios que afectem a compara-
bilidade de valores.

2 — Nao existem situagdes relevantes que, constando de uma
rubrica do balango poderiam, no todo ou em parte, ser incluidas nou-
tras rubricas.

3 — As politicas e critérios valorimétricos estdo apresentados nas
politicas contabilisticas, nota n.° 1 as dmonstragdes financeiras.

4 — N3o se verificaram derrogag¢des dos critérios valorimétricos
definidos no Plano de Contas.

5 — Nio existem diferencas significativas entre a avaliacdo dos
activos efectuada no balango e a avaliagdo de mercado.

6 — A data de 31 de Dezembro de 2005, a sociedade ndo detém
quaisquer participacoes financeiras.

7 — A data de 31 de Dezembro de 2005, a sociedade ndo detém
obrigagdes e outros titulos de rendimento fixo.
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8 — A data de 31 de Dezembro de 2005, a sociedade ndo detém
créditos, representados ou ndo, por titulos sobre empresas participa-
das.

9 — A data de 31 de Dezembro de 2005, a sociedade ndo detém
quaisquer créditos, representados ou ndo, por titulos sobre empresas
coligadas.

10 — A data de 31 de Dezembro de 2003, a sociedade ndo detém
titulos.

11 — O movimento das imobiliza¢des incorpdreas, para o exerci-
cio de 2005, encontra-se detalhado na nota n.° 3 as demonstrac¢des
financeiras.

12 — A data de 31 de Dezembro de 2005, a sociedade ndo detém
activos subordinados.

13 — A data de 31 de Dezembro de 2003, ndo existem quaisquer
activos cedidos com acordo de recompra firme.

14 — A data de 31 de Dezembro de 2003, ndo existem quaisquer
créditos sobre instituigdes de crédito e sobre clientes.

15 — A sociedade ndo efectuou reavaliagdes de imobilizagdes
corpdreas e de imobilizagdes financeiras.

16 — Os valores das rubricas registadas como imobilizado incor-
poreo, estdo incluidos na nota n.° 3 as demonstragdes financeiras.

17 — Nao existem na sociedade situa¢des determinadas por cor-
recgdes de valor excepcional introduzidas no activo ndo imobilizado,
motivadas por medidas de caracter fiscal.

18 — A data de 31 de Dezembro de 2005 ndo existem quaisquer
débitos para com clientes.

19 — A data de 31 de Dezembro de 2003, ndo existem quaisquer
débitos representados por titulos, incluidos no passivo da sociedade.

20 — A data de 31 de Dezembro de 2003, ndo existiam quaisquer
débitos, representados ou ndo por titulos, incluidos nas rubricas 1, 2,
3 e 8 do passivo da sociedade, sobre empresas com as quais existia
uma ligag@o de participagdo.

21 — A data de 31 de Dezembro de 2003, no existiam quaisquer
débitos, representados ou ndo por titulos, incluidos nas rubricas 1, 2,
3 e 8 do passivo da sociedade, sobre empresas com as quais existia
uma liga¢do de coligagdo.

22 — A data de 31 de Dezembro de 2005, ndo existiam emprésti-
mos subordinados.

23 — A data de 31 de Dezembro de 2003, no existiam quaisquer
compromissos, incluindo os assumidos mediante a prestagdo de
garantias.

24 — A sociedade ndo apresenta movimentos das contas de provi-
soes.

25— A data de 31 de Dezembro de 2003, no existiam quaisquer
titulos de negociagio e titulos de investimento.

26 — Durante o exercicio findo em 31 de Dezembro de 2005, a
sociedade ndo alienou ou transferiu titulos de investimento antes da
data do respectivo vencimento.

27 — A decomposigdo da rubrica de acréscimos e diferimentos de
proveitos consta da nota n.° 4 as demonstragdes financeiras.

28 — A data de 31 de Dezembro de 2005, a sociedade nao detém
carteira de titulos.
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29 — Nao se registou qualquer subscrigdo de acgdes no decurso do
exercicio findo em 31 de Dezembro de 2005.

30 — A data de 31 de Dezembro de 2005 nio existiam quaisquer
partes de capital beneficiarias, de obrigacdes convertiveis ou de titu-
los ou direitos similares.

31 — O desenvolvimento das rubricas de outros passivos esta
expresso na nota n.° 5 as demonstragdes financeiras.

32 — A data de 31 de Dezembro de 2005, e no 4mbito da sua acti-
vidade de gestdo de fundos de titularizagdo de créditos, a sociedade
administrava fundos no montante global de 11 404 830 931 euros,
conforme referido na nota n.° 16 as demonstragdes financeiras.

33 — A data de 31 de Dezembro de 2005 nio existiam quaisquer
operagdes a prazo efectuadas e ndo vencidas.

34 — O efectivo médio de trabalhadores ao servigo da sociedade
durante o exercicio de 2005, distribuido por grandes categorias pro-
fissionais, encontra-se analisado na nota n.° 12 as demonstracdes
financeiras.

35 — Durante o exercicio, ndo foram atribuidas pela sociedade
quaisquer remuneragdes aos orgdos de administracdo e fiscalizago.

36 — Os proveitos referentes a prestagdo de servigos de gestdo sdo
apresentados na nota n.° 10 as demonstracdes financeiras.

37— A data de 31 de Dezembro de 2005 ndo existiam elementos
do activo e do passivo expressos em moeda estrangeira.

38 — Os proveitos apresentados nas demonstragdes financeiras
dizem respeito ao mercado nacional.

39 — A data de 31 de Dezembro de 2005 a sociedade ndo apre-
senta outros proveitos e custos de exploracdo e ganhos extraordina-
rios. A sociedade apresenta o montante de 41 049 euros, relativo a
perdas extraordindrias.

40 — A data de 31 de Dezembro de 2005 a sociedade ndo apre-
senta encargos com passivos subordinados.

41 — A diferenca entre a carga fiscal imputada ao exercicio e a
carga fiscal ja paga ou a pagar com referéncia ao exercicio, esta
referida na nota n.° 14 as demonstrac¢des financeiras.

42 — Nao existe tratamento fiscal diferenciado entre os resulta-
dos correntes e os resultados extraordinarios.

43 — As contas da sociedade sdo objecto de consolidacdo pelo
método integral, no Deutsche Bank (Portugal), S. A.

44 — A sociedade ndo tem empresas filiais instaladas noutros
Estados membros da Comunidade Europeia dispensadas da fiscaliza-
¢do e da publicagdo da demonstragdo dos resultados.

45 — A data de 31 de Dezembro de 2005, a sociedade ndo detinha
operacdes de locagdo financeira na dptica do locatério.

46 — Nao foram identificados montantes resultantes das compen-
sagdes entre saldos devedores e credores em contas de terceiros e em
contas internas de regularizagdo efectuadas ao abrigo de contratos de
compensagdo a que se refere a parte final do ponto 1.3 do Capi-
tulo I — Normas e Principios Contabilisticos.

47 — Nio existem montantes incluidos nos resultados da sociedade
provenientes de transacgdes realizadas com entidades em relagdo as
quais existem relagdes de dominio, ou que também sejam filiais da
sociedade.
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48 — A sociedade ndo cedeu créditos em operacdes de titularizagdo 51 — Nao existem outras informacdes de natureza significativa,
durante o exercicio de 2005. para além das apresentadas nestas demonstragdes financeiras e notas
explicativas, que impliquem uma apreciagdo diferente da situacdo

49 — As informagdes sobre a cobertura das responsabilidades com financeira da sociedade.
pensdes de reforma e de sobrevivéncia sdo apresentadas na nota n.° 15

as demonstragdes financeiras. O Conselho de Administracio: Homero José de Pinho Coutinho,
presidente — Joaquim Batista, administrador. — O Técnico Oficial

50 — A sociedade ndo apresenta provisdes para participacoes. de Contas, (Assinatura ilegivel.)

Balanco em 31 de Dezembro de 2005 e 2004

(Em euros)
Notas 2005 2004

Activo:
Disponibilidades a vista sobre instituicdes de crédito .........oocevererrierererenenieeeeere e 2 12 727 834 10 671 036
Imobilizagdes incorporeas 3 23 464 7526
Contas de reGUIATIZAGAO ........eeuuieiieiieiieieeie ettt ettt et e e teeste et e enbeeabeenbeenseennes 4 79 776 87 828
Total do ACHIVO ...........c.ccociviciiiiiiiiiccticeeeeee 12 831 074 10 766 390

Passivo:
OULTOS PASSIVOS .evnveueiieeueeuientetestesteesteseeste e steesessteseetessessessteseeneensensesseeseentensensensessesseeneensenen 5 79 879 105 882
Contas de TeZUIATIZAGAOD .......eeueeuieeerieeeeeietee ettt te sttt et te st e st e eae et et ensessesseeneeneenes 6 94 259 59500
T0tal do PASSIVO ...........cooeeeeeiieiieeeeeeeeeee e 174 138 165 382

Situacgo liquida:

[0 01721 BT T 1 TSRS 7 7500 000 7500 000
Prestagdes suplementares 8 4052 000 2052 000
Reservas e resultados transitados ........c..ceceecerereririinienienencee ettt reee 9 449 008 375 643
Resultado liquido dO EXEICICIO ....evirueruieieierierieeeetee ettt ettt st 655 928 673 365
Total da situagdo liquida ..................cc.cccooovveivviiiiaaninn. 12 656 936 10 601 008
12 831 074 10 766 390

Contas extrapatrimoniais (nota n.° 16).

O Conselho de Administragdo: Homero José de Pinho Coutinho, presidente — Joaquim Batista, administrador. — O Técnico Oficial de

Contas, (Assinatura ilegivel.)

Demonstracio dos resultados para os anos findos em 31 de Dezembro de 2005 e 2004

(Em euros)
Notas 2005 2004
Proveitos operacionais:
COMUSSTES -.cuvevveveneentrtenteseetetetesteuteteteststeste st te st ebe st eseebeateseaeenteb et e st ebenseb et entebe s eneebentenesbeneebentas 10 1175341 1017 735
Custos operacionais:
Outros gastos adMINISIIALIVOS ......ccc.eeruiiruieriieniientieriiesiesttesieesttesttesetesieesatesstesstesseesseesaeesseesaeas 11 125 309 104 655
CUSLOS COM PESSOA ...ttt ettt ettt ettt et et e sat e e it e s tteeabeesbeeabesabeenbeenbeeabeenbeenbeenseenes 12 69 297 -
AMOrtizages dO EXETCICIO .. .euveuieiereeriireeeieieiese sttt et et et et saeeee et e e eestestessesneeneeneesensenne 3 19 256 14 753
OULLOS TINPOSTOS ...euvieuiieniietiettettettertt e ttesteesttesttesteesstesstaseeastesstaseesstasstesseasstesssasseesneesnsensean 15 90
OULTOS CUSLOS ...eventenreteeteeueeitetenteste st et et e testessesbeebeeat et e besbesbe e st e et et entenbesbeeaeenteatensensenseeseeaee 13 41 049 313
254 926 119 811
Resultado antes de iMPOSLOS ......ecverueruerieiierierierieeie ettt ee e ae et eneensenseees 920 415 897 924
Provis@o para impoStos SODIE TUCTOS .......cc.eeriieiiieiiieiiieiieieeie ettt ettt ettt ettt ee et beeeeens 14 264 487 224 559
Resultado liquido dO EXEICICIO .....vieueieiieiiieiieieeie ettt ettt ettt b et sbeesbe b eeas 655928 673 365

O Conselho de Administragdo: Homero José de Pinho Coutinho, presidente — Joaquim Batista, administrador. — O Técnico Oficial de

Contas, (Assinatura ilegivel.)
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Demonstracio dos resultados por funcdes para os anos findos em 31 de Dezembro de 2005 e 2004

(Em euros)
2005 2004

COMISSOES HQUIAAS ...ttt ettt ettt et e e bt e bt et e e bt e bt e bt e eate st asseeeatesatasseesatenseaseas 1175 341 1017 735
MaArEEIM A SEIVIGOS ...vevieuiriieiienieterteettettetet et e st ste e st et e e e st e st eeaeestenten s e s eseeseeseeneensensensesseeneeneeneensensensens 1175 341 1017 735
Resultado operacional antes dos custos de tranSformacao ...........ceceeeeeerierierireeeeieeere e 1175 341 1017 735
Outros Custos AdMINISIIALIVOS ....c..c.eeverieuirierieuirieteientetet ettt ettt ettt es et be e st sae e b st st ebe st esesaens 213 877 119 498
Custos de transSfOrMAGAOD ..........coueiieriiiieeieee ettt ettt e et e et e et e eatessbeesbesatesateeseeeatesseesneesaeasntaanne 213 877 119 498
ReSultado OPEracional .............couoiiiiiiiieeieete ettt ettt e st e b e et e et e eate st e enteeateeateeaeas 961 464 898 237
Outros resultados eXLra0rAINATIOS .......couevuireririeiteriertertent ettt ettt ettt et be st eebe et et et aesaesbeebeeneeseneens 41 049 313
Resultados antes de IMPOSLOS ........eeueeuiiiiiiieeiieie ettt ettt et ettt e e bt ete et e e bt ebeebe e bt ebeeeesnbeenseenseans 920 415 897 924
TMPOSLOS SODIE TUCTOS ...ttt ettt ettt ea et e et e e ae s st e st ene et e se st et enseeneeneensensennes 264 487 224 559
Resultado 1iquido dO EXEICICIO «...veveueeuieiieieieeeeee ettt ettt ettt e aesseese e e e eneensenseas 655 928 673 365

g b1 17216 Lo I Q) g 1T 1o TSRS 0,44 0,45

O Conselho de Administra¢do: Homero José de Pinho Coutinho, presidente — Joaquim Batista, administrador. — O Técnico Oficial de
Contas, (Assinatura ilegivel.)

Demonstracio dos fluxos de caixa para os anos findos em 31 de Dezembro de 2005 e 2004

(Em euros)
2005 2004
Fluxos de caixa das actividades operacionais:
Recebimentos de clientes ... 1183 844 1029 745
Pagamento a fornecedores . (119 615) (53 784)
Pagamento de impostos ..... (316 464) (291 505)
CUSLOS COM PESSOAL ..nvinvintieiieiieiieieete et tete e e st st e ae et e et e st e et e e st eseent e sessesseeseentensensensesaeeseeneensensensenaenee (55773) -
691 992 684 456
Fluxos de caixa de actividades de investimento:
Aquisigdes de TMODIIIZAAO ......cc.eeiuiiiiieiieie ettt ettt e st e st e st e eateeaaeenteeateeanean (35 194) -
Fluxos de caixa de actividades de financiamento:
RealiZagA0 de CAPILAL .....cc.eiiuiieiieii ettt ettt et ettt e e et et e et e esbeeabeenbeenbeebeenteen - 1 000 000
Prestagdes suplementares ... 2 000 000 2 052 000
Distribuica0 de diVIAENAOS ......c.veetiiiieiieiieie ettt ettt ettt et e et e bt e bt e be e bt e beebe e bt ebeeneeans (600 000) -
1400 000 3052 000
Variag@o liquida em caiXa € €qUIVAIENLES .........cccevueriiriieirieieeie ettt ettt see et e e e saesseenes 2056 798 3736 456
Caixa e equivalentes N0 iNiCi0 dO PEIIOAO ......eovirieruireieieieteere ettt naeen 10 671 036 6 934 580
Caixa e equivalentes N0 fim dO PEriodo ........cocveriiririririeieeeee ettt 12 727 834 10 671 036

O Conselho de Administra¢do: Homero José de Pinho Coutinho, presidente — Joaquim Batista, administrador. — O Técnico Oficial de
Contas, (Assinatura ilegivel.)

Mapa de alteracdes na situacio liquida para os anos findos em 31 de Dezembro de 2005 e 2004

(Em euros)
Total . Outras
da situacdo Capital Prestacdes Reserva reservas
liquid suplementares legal e resultados
quida acumulados
Saldos em 31 de Dezembro de 2003 .................... 7 875 643 7 500 000 - 1739 373 904
Prestagdes suplementares 2 052 000 - 2 052 000 - -
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(Em euros)
Total Outras
da situagiio Capital Prestagodes Reserva reservas
liquid P suplementares legal e resultados
1quida acumulados
Reserva legal .......cocoevvevivenieieieeeeeeeeeee - - - 74 781 (74 781)
Resultado do eXercicio ........cccceveerienienieniienienns 673 365 — — - 673 365
Saldos em 31 de Dezembro de 2004 .................... 10 601 008 7 500 000 2 052 000 76 520 972 488
Prestagdes suplementares .................. 2 000 000 - 2 000 000 - -
Reserva legal ..........cccceeeeene - - - 67 337 (67 337)
Distribuicdo de dividendos . (600 000) — — - (600 000)
Resultado do exercicio ...... 655928 - - - 655 928
Saldos em 31 de Dezembro de 2005 .................... 12 656 936 7 500 000 4 052 000 143 857 961 079

O Conselho de Administragdo: Homero José de Pinho Coutinho, presidente — Joaquim Batista, administrador. — O Técnico Oficial de

Contas, (Assinatura ilegivel.)

Notas as demonstrac¢des financeiras em 31 de Dezembro de 2005 e 2004

1 — Politicas contabilisticas:

a) Bases de apresentagdo. — A Navegator — Sociedade Gestora de Fundos de Titularizagdo de Créditos, S. A. (Navegator — SGFTC, S. A.),
foi constituida em Portugal em 16 de Agosto de 2002, tendo iniciado a sua actividade em 2 de Dezembro de 2002.

A sociedade tem por objecto a administragdo de fundos, por conta dos detentores das unidades de titularizag@o.

Em 31 de Dezembro de 2005 os fundos de titularizagdo de créditos geridos pela sociedade s@o analisados como segue:

Patrimonio fixo

Data de constitui¢cdo

Fundo de Titularizagdo de Créditos Lusitano Mortgages n.° 1 ...............

Fundo de Titularizacdo Atlantes Mortgage n.° 1 ....................
Fundo de Titularizagdo Navigator Mortgage Finance n.° 1 ..
Fundo de Titularizagdo Hipo Totta n.° 1 ........ccoecvieieeinne.
Fundo de Titulariza¢do Hipo Totta n.°2 ...
Fundo de Titularizagdo Eiffel n.° 1 .............
Fundo de Titularizagdo Hipo Tottan.°3 ...

Fundo de Titularizagdo Hipo Totta n.° 4 .......ccccooiiiiiiiiiiiiiiieeee

16 de Dezembro de 2002
13 de Fevereiro de 2003
12 de Junho de 2002

25 de Julho de 2003

23 de Dezembro de 2003
22 de Outubro de 2004
13 de Dezembro de 2004
9 de Dezembro de 2005

Patrimonio variavel

Data de constituigdo

Fundo de Titularizagdo de Créditos Sofinloc n.° 1 Fundo ...........c..c........

Fundo de Titularizagdo Atlantes Finance n.°2 ..............
Fundo de Titularizagdo Bmore Finance n.° 3 ...
Fundo de Titularizacdo Galp Investments .....
Fundo de Titularizagdo AR Finance ..............
Fundo de Titularizagdo Bmore Finance n.°4 ...

Fundo de Titularizagdo Gama Receivables n.° 1 .........ccccoeevveiiieiienieennnn,

2 de Dezembro de 2002
10 de Maio de 2002

17 de Maio de 2002

15 de Julho de 2003

19 de Dezembro de 2003
18 de Maio de 2004

16 de Dezembro de 2004

A data de 1 de Junho de 2003, os Fundos de Titularizaggio de Cré-
ditos Atlantes Finance n.° 2, Bmore Finance n.° 3 e Navigator
Mortgage Finance n.° 1, no ambito de acordo existente com a Ser-
vimédia — SGFTC, S. A., passaram a ser geridos pela Navegator —
SGFTC, S. A.

As demonstragdes financeiras da sociedade foram elaboradas de
acordo com os principios contabilisticos geralmente aceites em Por-
tugal e em conformidade com o Plano de Contas para o Sistema
Bancario estabelecido pelo Banco de Portugal, incluindo a aplicacdo
da 4. Directiva n.° 86/635/CEE relativa a prestagdo de contas de ban-
cos e outras institui¢des financeiras.

b) Reconhecimento de custos e proveitos. — Os custos e 0s pro-
veitos sdo registados no exercicio a que respeitam, independentemente
do momento do seu pagamento ou recebimento, de acordo com o
principio contabilistico da especializagdo do exercicio.

¢) Imobilizagdes incorporeas. — O imobilizado incorpdreo encon-
tra-se registado ao respectivo custo de aquisi¢do. As amortizagdes sdo
calculadas pelo método das quotas constantes para um periodo de trés
anos.

d) Pensdes de reforma. — Em conformidade com os contratos
negociados com os seus trabalhadores, a sociedade assumiu volunta-
riamente a responsabilidade relativa a complementos de pensdes de

reforma em relagdo ao valor da pensdo de reforma assegurado pela
seguranga social. Desta forma, as dotagdes para o seguro de comple-
mento de reforma sdo efectuadas com base num estudo actuarial efec-
tuado pela entidade seguradora, com vista a cobrir integralmente o
valor das responsabilidades assumidas pela sociedade.

e) Fiscalidade. — A Navegator — SGFTC, S. A., esté sujeita ao
regime fiscal no &mbito do Codigo do IRC — Imposto sobre o Ren-
dimento das Pessoas Colectivas. Os impostos sobre lucros sdo cal-
culados de acordo com os critérios fiscais vigentes a data do balanco.

De acordo com a legislacdo portuguesa as declaragdes para impos-
tos sobre lucros e outros impostos podem ser sujeitas a revisdo e cor-
recgdo por parte das autoridades fiscais nos quatro anos subsequentes
ao exercicio a que respeitam.

O conceito de impostos diferidos, resultantes das diferencas tem-
porarias entre os resultados contabilisticos ¢ os fiscalmente aceites
para efeitos de tributagdo em IRC — Imposto sobre o Rendimento
das Pessoas Colectivas, ¢ aplicavel sempre que haja uma probabili-
dade razoavel de que tais impostos venham a ser pagos no futuro.

2 — Disponibilidades a vista sobre institui¢des de crédito:

A rubrica de disponibilidades a vista sobre institui¢des de crédito
regista 0 montante de 12 727 834 euros (2004: 10 671 036 euros)
relativo a um depésito da Navegator — SGFTC, S. A., junto do
Deutsche Bank (Portugal), S. A.
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3 — Imobilizagdes incorpdreas:

Esta rubrica ¢ analisada como segue:
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(Em euros)
2005 2004
Custo de aquisicdo:

Despesas de eStablECIMENLO ..........ecueeuirieieieieeee ettt sr et et et e tesaeeneene e e e s essesseenean 37295 37295
Sistemas de tratamento de dadOS ........cc.eoiuiiiiiiiiiiieie et ettt 42 156 6 962
79 451 44 257

AmOrtizagdes aCUMUIAAAS .........cc.eeiieiieiieiieie ettt ettt et esteeteeste e te e seesseesseesseesseessaeseesseesseessnanns (55987) (36 731)
23 464 7 526

As amortizagdes de imobilizagdes incorporeas da sociedade, para o exercicio findo em 31 de Dezembro de 2005, foram de 19 256 euros

(2004: 14 753 euros).

Os movimentos da rubrica de imobilizagdes incorporeas, durante o ano de 2005, sdo analisados como segue:

(Em euros)
Sald.
Saldo em Aquisi¢des/ ema310de
! ge Janeiro dotagdes Dezembro
e 2005 de 2005
Custo de aquisigdo:

Despesas de eStabeleCimEnto ...........c.eecuieiiriiieriieiieieeieee ettt ettt e eseeas 37295 - 37 295
Sistema de tratamento de dados 6962 35194 42 156
44 257 35194 79 451

Amortizagdes acumuladas:
Despesas de eStabeleCimento ...........c.eecuieiieriieriieiiieieeieee ettt ettt e seaeeeeas 29 769 7526 37 295
Sistema de tratamento de dadOs ............oceiiieiiiieiiiiceeeee e e 6962 11 730 18 692
36 731 19 256 55987

4 — Contas de regularizac¢do do activo:

Esta rubrica ¢ analisada como segue:

(Em euros)
2005 2004
Proveitos a receber:

Atlantes Mortgage, n.° 1 ....oceveverenennnne 19 568 21 796
Galp Investments .. . 14 858 14 542

Hipo Totta n.°4 ...... 8556 -
Lusitano Mortgage n. 8 428 9400
Bmore n.°4 ..o 5556 3472
Eiffel .01 oo 5209 9994
Atlantes Finance n.°2 ..... 5127 6 875
Navigator Mortgage n.° 1 5115 5906
Sofinloc n.° 1 ...coeevveiennee 4158 4472
AR Finance n.°1 ... 863 991
Bmore n.°3 ........... 481 611
Hipo Totta n.°2 ... 490 542
Hipo Totta n.°3 ... 434 8500
Hipo Totta n.°1 ... 358 399
GEMA .ottt 123 328

Flutuagdo de valores .........c.cccceeveeeiieenienienne. 451 -
79776 87 828

A rubrica de proveitos a receber regista as comissdes de gestdo, a
receber dos fundos de titularizacdo de créditos geridos pela sociedade,
conforme referido nas notas n.* 1 e 10. A rubrica de flutuagéo de valores

no montante de 451 euros, refere-se aos 10% da banda do corredor
conforme politica contabilistica descrita na nota n.° 1, alinea d).

5 — Outros passivos:

Esta rubrica ¢ analisada como segue:

(Em euros)
2005 2004
Imposto sobre o rendimento a pagar ........... 78 063 90 792
Outras exigibilidades 1816 -
Credores diversos ........cocceceeveenienenenenncenenes — 15 090
79 879 105 882

A rubrica de imposto sobre o rendimento a pagar refere-se a
imposto a pagar em sede de imposto sobre o rendimento das pessoas
colectivas, conforme mencionado na nota n.° 14.

6 — Contas de regularizacdo do passivo:

Esta rubrica ¢ analisada como segue:

(Em euros)
2005 2004
Custos a pagar:
Service level agreement ... 60 500 59 500
Custos com pessoal ........... 14101 -
OULrOS CUSLOS ....ovvenviiieiieireieieeieeeeeereae 19 658 —
94259 59500
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Em Setembro de 2003, foi celebrado um contrato de service level
agreement entre o Deutsche Bank (Portugal), S. A., Deutsche Bank
AG London e a Navegator, no qual sdo definidas as actividades, res-
ponsabilidades e custos, para as partes envolvidas.

7 — Capital social:

O capital social da sociedade, no montante de 7 500 000 euros,
representado por 1 500 000 ac¢des de 5 euros cada, encontra-se
integralmente subscrito e realizado pelo Deutsche Bank (Portu-
gal), S. A.

A data de 31 de Dezembro de 2005, os fundos proprios da socie-
dade sdo de 12 656 936 euros, permitindo a sociedade que o valor
maximo de fundos geridos seja de 12 356 936 000 euros, de acordo
com o Regulamento n.° 22/2002 da CMVM.

8 — Prestacgdes suplementares:

De acordo com a acta da assembleia geral da sociedade datada de
2 de Dezembro de 2005, os accionistas decidiram o reforgo de pres-
tacdes acessorias de capital pelo accionista Deutsche Bank (Portu-
gal), S. A., no montante de 2 000 000 euros. Em 6 de Dezembro
de 2004, os accionistas decidiram a realizag@o de prestagdes acesso-
rias de capital pelo accionista Deutsche Bank (Portugal), S. A., no
montante de 2 052 000 euros.
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9 — Reservas e resultados transitados:

(Em euros)
2005 2004
Reserva legal ... 143 857 76 520
Reservas livres.......... eee 299123 299123
Resultados transitados ............cccceeeeveeeceneennes 6028 -
449 008 375 643

Nos termos da legislagdo portuguesa, pelo menos 10% dos lucros
liquidos apurados devem ser destinados a incorporar a reserva legal,
normalmente ndo distribuivel aos accionistas, até a concorréncia do
capital social. Durante o exercicio de 2005, a sociedade dotou a
reserva legal no montante de 67 337 euros (2004: 74 781 euros), de
acordo com a deliberagdo da assembleia geral, datada de 31 de Margo
de 2005. Em fungéo dos resultados liquidos da sociedade para o exer-
cicio findo em 31 de Dezembro de 2005, devera ser afecto a reserva
legal o montante minimo de 65 593 euros.

De acordo com a assembleia geral da Navegator — SGFTC, S. A.,
datada de 31 de Marco de 2005, foi decidido distribuir 600 000 euros
de dividendos ao accionista tinico Deutsche Bank (Portugal), S. A.

10 — Comissdes:

O valor desta rubrica é composto por:

(Em euros)
2005 2004
Comissdes de gestdo:
Fundo de Titularizagdo de Créditos Lusitano Mortgages n.° 1 .......cccuoiiiiiiiiiniienieieeetee e 205 130 228 081
Fundo de Titularizacdo Hipo Totta n.° 2 191 042 199 061
Fundo de Titularizacdo Hipo Totta n.° 3 167 032 8500
Fundo de Titularizag¢do Hipo Totta n.° 1 139 957 155 494
Fundo de Titularizagdo Atlantes Mortgage n.° 100 594 112 962
Fundo de Titularizagdo Galp INVESIMENLS .......ccuevuireieieiiierierieetceeceteee et naeene 68 849 69 368
Fundo de Titularizagio Bmore Finance 1n.% 3 ..ottt 54133 55917
Fundo de Titularizacdo de Créditos Sofinloc n.° 1 Fundo .... 43 566 45792
Fundo de Titularizagdo Navigator Mortgage Finance n.° 1 . 43 606 49 719
Fundo de Titularizagdo Atlantes Finance n.°2 .... 35043 38 126
Fundo de Titulariza¢do AR Finance.................. 30997 24 687
Fundo de Titularizagdo Bmore Finance n.° 4 42 667 19 705
Fundo de Titularizag8o Eiffel n.% 1 ......ooiiiiiiie ettt et st 34 686 9995
Fundo de Titularizagdo Gama Receivables FUunding .............cccoooieiiiiiiiiiiiiiieieeeececeeeceeeieee 9483 328
Fundo de Titularizagcdo Hipo Totta N.% 4 ....cc.ooiuiiiiiiieieiee ettt st 8556 —
1175 341 1017 735
A rubrica de comissdes de gestdo regista as comissoes recebidas pela 12 — Custos com pessoal:
sociedade, pela prestacdo de servigos de gestdo dos fundos acima
referidos, conforme mencionado nas notas n.> 1 e 4. Esta rubrica ¢ analisada como segue:
Durante o exercicio de 2005, a sociedade passou a gerir também o (Em euros)
Fundo Hipo Totta n.° 4.
2005 2004
11— Outros gastos administrativos: Remuneragoes .........coceereeruienienieenieneeieeen 55 622 -
Esta rubrica é analisada como segue: Encargos SOCi.ai.S Obrigat(}rios . 10 349 -
Encargos sociais facultativos . 1544 -
(Em euros) OULIOS CUSLOS ....evenvinveiieiieeeiesieeeeeeeeeeeees 1782 —
2005 2004 69 297 B
Servi 1alizados ......ccceveerenieinieene 118 944 94 742
let')\ﬁg;)(sﬁzsspema fzados 6365 9913 A sociedade, em Janeiro de 2005, celebrou dois contratos de cessao
.................................................... de posicao contratual em contrato de trabalho, nos quais fica defi-
125309 104 655 nido que o Deutsche Bank (Portugal), S. A., cede a Navegator as posi-

A rubrica de servigos especializados inclui o montante de 60 500
euros (2004: 59 500 euros), relativo ao custo anual acrescido de IVA
(imposto sobre o valor acrescentado), em que a sociedade gestora
incorre para com o Deutsche Bank (Portugal), S. A., de acordo com
o contrato de service level agreement referido na nota n.° 6.

¢des contratuais anteriormente estabelecidas com os dois colaborado-
res. A cessdo de posi¢do contratual efectuada importa a transmissdo
do Deutsche Bank (Portugal), S. A., para a sociedade de todos os
direitos e obrigagdes que decorrem do contrato anteriormente assi-
nado com o Banco.

Em Marc¢o de 2005, a sociedade celebrou um contrato de trabalho
a termo certo, com um trabalhador.
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O namero médio de colaboradores ao servico da sociedade, no
exercicio de 2005, distribuido por grandes categorias profissionais, foi
o seguinte:

2005
Assistentes de direCCa0 ......covvevvieviieirieiieieeieeie e 1
AdMINISrALIVOS ..ottt
3

13 — Outros custos:

A rubrica de outros custos, no montante de 41 049 euros (2004:
313 euros) inclui o montante de 22 456 euros relativo a imposto
sobre o rendimento a pagar relativo ao exercicio de 2004 ¢ o mon-
tante de 18 593 euros relativo a derrama do exercicio de 2003.

14 — Provisdo para impostos sobre lucros:

Os encargos com impostos sobre lucros sdo analisados com segue:

Euros

Carga fiscal imputada (dotacdes):

Exercicio de 2003 160 287

Exercicio de 2004 224 559

Exercicio de 2005 264 487
Carga fiscal paga:

Exercicio de 2003 3750

Exercicio de 2004 133 767

Exercicio de 2005 186 424
Diferenca:

Exercicio de 2005 .......ccocovieiiiiieieeieeeeeeeeeee e 78 063

A diferenca entre a carga fiscal imputada (dotagdo) e a paga encon-
tra-se registada em outros passivos na rubrica de imposto sobre o ren-
dimento a pagar, conforme mencionado na nota n.° 5.

A estimativa para impostos sobre os lucros foi calculada de acordo
com os critérios fiscais vigentes a data de balango.

15 — Pensoes de reforma:

A sociedade, em consequéncia da transferéncia de colaboradores do
Deutsche Bank (Portugal), S. A., conforme referido na nota n.° 12,
assumiu os direitos e deveres que estes tinham junto do Banco, pelo
que contribui para um seguro de complemento de reforma, por pe-
riodo indeterminado, com o objectivo de permitir o pagamento de
complementos ao valor de pensdo de reforma da seguranga social.
Este seguro esta colocado junto da Zurich, que anualmente providen-
cia um estudo actuarial, para assegurar que as contribui¢des anuais da
sociedade sdo adequadas.

Em 31 de Dezembro de 2005, o nimero de participantes abrangi-
dos por este seguro de reforma era o seguinte:

25931

De acordo com a politica contabilistica descrita na nota n.° 1,
alinea d), a responsabilidade assumida pela sociedade para o pagamento
de pensdes de reforma em 31 de Dezembro de 2005, baseada no cél-
culo do valor actuarial dos beneficios projectados, ¢ analisada como

segue:

(Em euros)
2005
Responsabilidades por beneficios projectados ................. (7 833)
Cobertura do seguro de complemento de reforma.......... 7 541
Défice de cobertura .........cccceceeeevenenencneeiescnencncnenne 292
Responsabilidade com servigos futuros .............ccceceeeueene 62116

De acordo com a politica contabilistica descrita na nota n.° 1,
alinea d), a sociedade contabilizou como custo do exercicio o mon-
tante de 1315 euros, o qual pode ser analisado da seguinte forma:

(Em euros)
2005
Custo doS SErvigos COITENLES .......c.eeeveeveeveereenreereeneenns 1285
Custo dos Juros .........cceceeveeeeenen. 270
Rendimento esperado dos activos (240)
Custo dO €XEICICIO ..veevievieiieiieieeie ettt 1315

No exercicio de 2005 a sociedade efectuou contribuigbes em
dinheiro para o fundo referentes ao prémio de 2005 no montante de
1949 euros.

Os pressupostos de base utilizados no calculo do valor actual das
responsabilidades por complementos de reforma sdo os seguintes:

2005

Meétodo actuarial ..........c.occeeeveeieeieneennnn.
Tébua de mortalidade
Tabua de turnover .................

Projected Unit Credit
GRF 80
T-1 Crocker Sarason

Taxa técnica (percentagem) ..................... 2,5
Taxa de crescimento salarial (percent.) ... 2,5
Taxa de desconto (percent.) ..........cc.c...... 4,2
Taxa de rendimento do fundo (percent.)... 43
Taxa de crescimento das pensdes (percent.) 2,5

As avaliagdes actuariais das responsabilidades por complementos
de reforma sdo efectuadas anualmente, sendo as ultimas efectuadas
com a data de referéncia de 31 de Dezembro de 2005.

16 — Fundos sobre gestdo:

Nos termos do artigo 25.° do Decreto-Lei n.° 82/2002, de 5 de Abril,
a Navegator — SGFTC, S. A., e o banco depositario de cada um dos
fundos, respondem solidariamente perante os detentores das unidades
de titularizagdo pelo cumprimento das obrigagdes contraidas nos ter-

2003 mos da lei e do regulamento de gestdo dos fundos administrados pela
sociedade.
Nuimero de participantes: Em 31 de Dezembro de 2005 e 2004 o valor global dos fundos de
. titularizag@o de créditos geridos pela sociedade é analisado como
Pessoal N0 ACtIVO ......evveeiuirieirienieinieeeceeeeeeeeaen 3 segue:
(Em euros)
2005 2004

Fundo de Titularizagdo Hipo Totta n.° 3 ......ccoeieveiininieeeeeee
Fundo de Titularizagdo Hipo Totta n.° 4 ......ccceeviiiiiiienienienieeeene

Fundo de Titularizagdo Hipo Tottan.° 2 ...
Fundo de Titularizagdo Hipo Totta n.° 1 ......ccceevieiiiniinieas

Fundo de Titularizagdo de Créditos Lusitano Mortgages n.° 1 ..............
Fundo de Titularizagdo Atlantes Mortgage n.° 1 .....ccccoeceeiveiienceneenen.

Fundo de Titularizagdo Galp Investments ........
Fundo de Titularizacdo Bmore Finance n.° 4 ...

Fundo de Titularizacdo Bmore Finance n.° 3 .......ccccooeviieiieiieieenenen.

3118954 097 3400 000 000

............................................ 2792 579 423 26 550 319
2204 564 499 2436218 245

856 153 603 956 745 684

............................................ 757080 519 845 009 784
............................................ 381 041 141 430266 621
208 014 833 208 011 769

202 161 692 147 115 945

............................................ 184 420 034 235525329
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(Em euros)
2005 2004

Fundo de Titularizagdo Navigator Mortgage FInance n.° 1 .........cccoociviriiriienieninenerieeeeseeeeeeneene 158 190 351 182 506 331
Fundo de Titularizagdo de Créditos Sofinloc n.° 1 FUNAO .......ccccoeiiiiiiiiiiiiiiieiee e, 169272 121 178 041 000
Fundo de Titularizagdo Atlantes FINance N.° 2 ........cccccceeviiiiiiiieniicieeeeseeeeeeeee et 118 935978 158 655 188
Fundo de Titularizagdo Eiffel n.° 1 114 351 996 257 000 000
Fundo de Titularizagdo AR Finance 112 021 883 129 003 067
Fundo de Titularizagdo Gama Receivables FUunding ............ccccooieiiiiienienieiieieeeeeeee e 27 088 761 26 550 319

11 404 830 931 9 590 649 282

17 — Saldos e transacgdes com empresas do Grupo:

Os saldos e transacgdes mais significativos com empresas do Grupo
estdo discriminados nas notas correspondentes.

O Conselho de Administracdo: Homero José de Pinho Coutinho,
presidente — Joaquim Batista, administrador. — O Técnico Oficial
de Contas, (Assinatura ilegivel.)

Certificacao legal das contas

1 — Introdugdo. — Examinamos as demonstra¢des financeiras da
Navegator — Sociedade Gestora de Fundos de Titularizagdo de Cré-
ditos, S. A., as quais compreendem o balango em 31 de Dezembro
de 2005, que evidencia um total de 12 831 074 euros e um total de
capital préprio de 12 656 936 euros, incluindo um resultado liquido
de 655 928 euros, as demonstragdes dos resultados por naturezas e
por fungdes e a demonstragio dos fluxos de caixa do exercicio findo
naquela data, e os correspondentes anexos.

2 — Responsabilidades. — E da responsabilidade do conselho de
administragd@o a preparacdo de demonstragdes financeiras que apre-
sentem, de forma verdadeira e apropriada, a posi¢do financeira da
sociedade, o resultado das suas operagdes e os fluxos de caixa, bem
como a adopg@o de politicas e critérios contabilisticos adequados e a
manuten¢do de um sistema de controlo interno apropriado.

3 — A nossa responsabilidade consiste em expressar uma opinido
profissional e independente, baseada no nosso exame daquelas demons-
tragdes financeiras.

4 — Ambito. — O exame a que procedemos foi efectuado de acordo
com as Normas Técnicas e as Directrizes de Revisdo/Auditoria da
Ordem dos Revisores Oficiais de Contas, as quais exigem que 0 mesmo
seja planeado e executado com o objectivo de obter um grau de segu-
ranga aceitavel sobre se as demonstracdes financeiras estdo isentas de
distor¢des materialmente relevantes. Para tanto, o referido exame
incluiu:

A verificagdo, numa base de amostragem, do suporte das quantias
e divulgagdes constantes e a avaliagdo das estimativas, baseadas em
juizos e critérios definidos pelo conselho de administracdo, utilizadas
na sua preparagio;

A apreciagdo sobre se sdo adequadas as politicas contabilisticas
adoptadas e a sua divulgagdo, tendo em conta as circunstancias;

A verificagdo da aplicabilidade do principio da continuidade; e

A apreciag@o sobre se é adequada, em termos globais, a apresenta-
¢do das demonstracdes financeiras.

5 — O nosso exame abrangeu também a verificagdo da concordéan-
cia da informag@o financeira constante do relatorio de gestdo com as
demonstragdes financeiras.

6 — Entendemos que o exame efectuado proporciona uma base acei-
tavel para a expressdo da nossa opinido.

7 — Opinido. — Em nossa opinifo, as referidas demonstra¢des
financeiras apresentam, de forma verdadeira e apropriada, em todos
os aspectos materialmente relevantes, a posi¢do financeira da Nave-
gator — Sociedade Gestora de Fundos de Titularizagdo de Crédi-
tos, S. A., referente ao exercicio findo em 31 de Dezembro de 2005,
o resultado das suas operagdes e os fluxos de caixa no exercicio findo

naquela data, em conformidade com os principios contabilisticos geral-
mente aceites em Portugal, para o sector bancério.

Lisboa, 31 de Marco de 2006. — Antonio Magalhdes & Carlos
Santos — Sociedade de Revisores Oficiais de Contas, representada por
Antonio Monteiro de Magalhdes, revisor oficial de contas.

Relatorio anual sobre a fiscalizacao efectuada
no exercicio findo em 31 de Dezembro de 2005

1 — O presente relatorio é emitido nos termos do artigo 451.°,
n.° 2, do Cédigo das Sociedades Comerciais e do artigo 52.°, n.° 1,
alinea a), do Decreto-Lei n.° 487/99, de 16 de Novembro.

2 — Procedemos a revisdo legal da Navegator — Sociedade Gestora
de Fundos de Titularizagdo de Créditos, S. A., incluindo o exame das
suas contas, relativas ao exercicio findo em 31 de Dezembro de 2005,
de acordo com as Normas Técnicas e Directrizes de Revisdo/Audito-
ria aprovadas pela Ordem dos Revisores Oficiais de Contas e com a
profundidade considerada necessaria nas circunstancias. Em conse-
quéncia do exame efectuado emitimos, nesta data, a respectiva cer-
tificagdo legal das contas, sem reservas.

3 — De entre outros, foram realizados os seguintes procedimen-
tos:

a) Acompanhamento da gestdo da sociedade, através da leitura das
actas do conselho de aministragdo e de reunides havidas com os seus
representantes, tendo sido solicitados e obtidos os esclarecimentos
considerados necessarios;

b) Apreciagdo da adequacdo e consisténcia das politicas conta-
bilisticas adoptadas pela sociedade e que se encontram divulgas no
anexo;

c) Verificagdo da conformidade das contas que compreendem o
balango em 31 de Dezembro de 2005, as demonstragdes dos resulta-
dos por naturezas e fungdes, a demonstragdo dos fluxos de caixa e
alteragdes dos capitais proprios do ano entdo findo, bem como as
respectivas notas, em conformidade com as normas aplicaveis em Por-
tugal, para o sector bancario;

d) Verificagdo da conformidade das contas com os registos conta-
bilisticos de suporte;

e) Andlise do sistema de controlo interno, com vista ao planea-
mento do ambito e extensdo dos procedimentos de revisdo/auditoria,
tendo sido efectuados os testes de conformidade que consideramos
apropriados;

/) Andlise da informago financeira divulgada, tendo sido efectuados
os testes substantivos seguintes, considerados adequados em fungdo da
materialidade dos valores envolvidos:

Analise e teste das reconciliagdes bancarias preparadas pela socie-
dade;

Solicitagdo de confirmagdes directas e por escrito junto de Bancos
dos saldos respectivos;

Analise dos movimentos ocorridos nas imobilizagdes corporeas e
incorporeas, bem como as respectivas amortizagdes;

Anélise da situacdo fiscal da sociedade e revisdo do célculo do
montante estimado com impostos sobre lucros;

Analise dos passivos, provisdes e contas de regularizagdo do ba-
lango;

Analise das varias componentes dos custos e proveitos, perdas e
ganhos, registados no exercicio, com particular aten¢do ao seu balan-
ceamento, diferimento e acréscimo;

Andlise das operagdes e saldos com empresas do Grupo em que a
sociedade se insere;
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Apreciacdo da informagdo divulgada nas notas anexas as demons-
tragdes financeiras.

4 — Apreciamos ainda a conformidade do relatério de gestdo do
conselho de administragdo com as contas examinadas e verificamos
que satisfaz os requisitos legais.

5 — Solicitamos a declaragdo do 6rgdo de gestdo prevista nas nor-
mas técnicas e directrizes de revisdo/auditoria de contas.

6 — Nesta oportunidade agradecemos a excelente colaboragdo
recebida, no decurso do nosso trabalho, do conselho de administra-
¢do, directores e demais colaboradores da sociedade.

Lisboa, 31 de Marco de 2006. — Antonio Magalhdes & Carlos
Santos — Sociedade de Revisores Oficiais de Contas, representada por
Antonio Monteiro de Magalhdes, revisor oficial de contas.

Relatério e parecer do fiscal iinico

Em conformidade com o disposto na alinea g) do n.° 1 do arti-
20 420.° do Codigo das Sociedades Comerciais, cumpre-nos, na quali-
dade de fiscal unico da Navegator — Sociedade Gestora de Fundos de
Titularizag@o de Créditos, S. A., apresentar o relatorio da nossa ac¢do
fiscalizadora, bem como parecer sobre o relatorio de gestdo, contas e
proposta, apresentadas pelo conselho de administragdo da sociedade,
relativamente ao periodo findo em 31 de Dezembro de 2005.

No desempenho das nossas fung¢des, acompanhamos a actividade
da sociedade através de contactos estabelecidos com o conselho de
administracdo, bem como, por via de esclarecimentos e de diversa
informacgdo recolhida junto dos servigos competentes.

Procedemos a verificagdo da informagao financeira produzida ao
longo do ano, efectuando as andlises julgadas convenientes.

Comprovamos a adequag@o das politicas contabilisticas e dos crité-
rios valorimétricos adoptados.

Ap0s o encerramento das contas apreciamos o relatorio de gestdo
elaborado pelo conselho de administrag@o, que traduz apropriadamente
a actividade desenvolvida neste exercicio e a evolugdo previsivel dos
negobcios da sociedade, bem como as demonstragoes financeiras apre-
sentadas que compreendem o balanco, as demonstragdes dos resulta-
dos por naturezas e fungdes, o correspondente anexo e a demonstra-
¢do dos fluxos de caixa.

Verificamos a observancia da lei e dos estatutos da sociedade.

Procedemos aos trabalhos de revisdo legal de contas da sociedade,
tendo emitido o relatério anual sobre a fiscalizagdo efectuada, bem
como a certificagdo legal das contas, sem reservas decorrente do exame
realizado.

Em resultado do trabalho desenvolvido e tendo em consideracdo
os documentos referidos no paragrafo anterior, somos de parecer que
a assembleia geral anual da sociedade aprove:

a) O relatorio de gestdo e contas referentes ao exercicio findo em
31 de Dezembro de 2005;

b) A proposta de aplicag¢do dos resultados contida no relatorio de
gestao.

Lisboa, 31 de Marco de 2006. — O Fiscal Unico, Anténio Maga-
lhaes & Carlos Santos — Sociedade de Revisores Oficiais de Contas,
representada por Antonio Monteiro de Magalhdes, revisor oficial de
contas.

Extracto da acta n.” 14 da assembleia geral

No dia 31 de Margo de 2006, pelas 11 horas, na sua sede social,
sita em Lisboa, na Rua Castilho, 20, reuniu, nos termos do disposto
no artigo 54.° do Cddigo das Sociedades Comerciais, a assembleia
geral da Navegator — SGFTC, S. A., com a seguinte ordem de tra-
balhos:

1) Deliberagdo sobre o relatorio de gestdo do conselho de adminis-
tragdo, o balango e as contas relativas ao exercicio de 2005;

2) Deliberagdo sobre a proposta de aplicag@o de resultados relativa
ao exercicio de 2005;
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3) Apreciagdo geral da administracdo e fiscalizagdo da sociedade.

Entrando no ponto 1 da ordem de trabalhos, o presidente leu os
textos referidos no ponto 1 (...)

De seguida, ndo desejando nenhum dos presentes usar a palavra,
foram o relatorio de gestdo do conselho de administragdo e as contas
e respectiva certificagdo legal relativas ao exercicio de 2005 aprova-
dos por unanimidade.

Passando a analise do ponto 2 da ordem de trabalhos, foi lida pelo
presidente a proposta de aplicagdo de resultados constante do relatd-
rio de gestdo do conselho de administragio (...)

Posta a votagdo, foi a proposta de aplicagdo de resultados apro-
vada por unanimidade.

(@9

(Assinaturas ilegiveis.) 3000211063

OCEANUS — SOCIEDADE GESTORA
DE FUNDOS DE TITULARIZAGAO DE CREDITOS, S. A.

Relatério e contas de 2005

Relatério do conselho de administracao

Em 2005 a Oceanus — SGFTC, S. A., passou a enquadrar sob sua
gestdo um novo Fundo:

Fundo de Titularizagdo de Créditos Magellan No.3, constituido em
30 de Junho, com um valor contabilistico, a data de determinagéo da
carteira de créditos, de 1 504 433 910 euros.

A Oceanus — SGFTC, S. A., necessitou de proceder ao refor¢o dos
fundos proprios da sociedade no montante de 661 720 euros, através
da realizagdo de presta¢des acessorias ndo remuneradas por parte do
seu accionista inico ABN Amro Bank, N. V.

O montante de prestacdes acessorias realizadas pelo seu accio-
nista tinico assegurou o cumprimento pela Oceanus — SGFTC, S. A.,
do disposto no artigo 19.° da Lei da Titularizagdo (e respeitando
integralmente as condi¢des transmitidas pelo Banco de Portugal a
sociedade).

O capital social da sociedade, no montante de 1 600 000 euros,
composto por 800 000 acgdes ordinérias e 800 000 acgdes preferen-
ciais de 1 euro cada, ndo sofreu alteragdo em 2005.

Além do Fundo acima referido a sociedade mantém sob sua gestdo
os FTC abaixo mencionados:

Fundo de Titularizagdo de Créditos Silk Dois, constituido em 11 de
Junho de 2003;

Fundo de Titularizagdo de Créditos Magellan Dois, constituido em
24 de Outubro de 2003;

Fundo de Titularizagdo de Créditos MG Titulos, constituido em
19 de Dezembro de 2002;

Fundo de Titularizagdo de Créditos Nova Finance Nr.3, constituido
em 19 de Novembro de 2002;

Fundo de Titularizagdo de Créditos Servimédia, constituido em
20 de Dezembro de 2001.

O montante total dos créditos detidos pelos fundos ascendia, em
31 de Dezembro de 2005, a 3 685 872 148,00 euros.

Os proveitos de 2005 da sociedade derivam essencialmente das
comissdes de gestdo dos fundos que ascenderam a 713 409,00 euros.

Os custos de 2005 da sociedade derivam essencialmente de gastos
administrativos no valor de 372 180,00 euros, de juros e custos equi-
parados no valor de 119 791,00 euros e de amortizagdes no valor de
1000,00 euros.

Os resultados liquidos de 2005 ascenderam 177 449,00 euros, que
propomos tenham a seguinte aplicagdo:

17 744,90 euros para dotagdo da reserva legal;
159 704,10 euros para refor¢o das reservas livres.

Lisboa, 31 de Margo de 2006. — O Conselho de Administragao:
José Luis Ribeiro Boavista — José Alvaro dos Santos Costa da Silva
Domingues.





