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3. Diversos

RELATORIOS

ESPIRITO SANTO FINANCIAL (PORTUGAL) — SOCIEDADE
GESTORA DE PARTICIPAGOES SOCIAIS, S. A.

Sede social: Rua de Sdo Bernardo, 62, 1200-826 Lisboa.

Capital social: 270 600 000 euros.

Pessoa colectiva n.° 502412631.

Matriculada na Conservatoria do Registo Comercial de Lisboa sob o
n.° 1566.

Relatdrio e contas de 2005

Relatorio de gestiao

O conselho de administragdo tem a honra de submeter a apreciagdo
de VV. Ex, o relatorio de gestdo e as contas individuais e consolidadas
da Espirito Santo Financial (Portugal) — Sociedade Gestora de Partici-
pacdes Sociais, S. A. [ESF(P)], referentes ao exercicio de 2005.

| — Consideragdes sobre o enquadramento macroecondmico,
nacional e internacional, no ano de 2005

1 — Situacio econémica internacional

A economia mundial registou, em 2005, um crescimento forte, esti-
mado em 4,8%. Embora em ligeira desaceleragdo face ao ano ante-
rior — em 2004, o Produto Interno Bruto (PIB) mundial subiu 5,3% —
o crescimento do PIB registou, em 2005, uma distribuicdo mais equi-
librada, com registos elevados nas principais areas economicas,
destacando-se o desempenho extremamente positivo das economias
emergentes — na Asia, América Latina e Europa de Leste. Foram
igualmente visiveis sinais de recuperag@o na zona euro, em particular
na segunda metade do ano.

O preco do petrdleo subiu, em termos médios, de cerca de 38 dola-
res para perto de 56 dolares/barril, sobretudo em fun¢do de uma pro-
cura elevada e da persisténcia de condigdes restritivas no lado da oferta.
No entanto, o impacto negativo desta subida revelou-se menor que o
esperado — atenuado pela menor dependéncia energética das princi-
pais economias e pela persisténcia de taxas de juro baixas, que mais
do que compensaram a perda de poder de compra associada a subida
do prego da energia.

Na zona euro, o 1.° semestre de 2005 foi marcado por uma evo-
lugdo negativa do sentimento econémico, no contexto da rejei¢do do
projecto da Constitui¢do Europeia e da ndo aprovagdo do Orgamento
comunitario para o periodo 2007-2013. Na segunda metade de 2005,
foi visivel uma recuperacdo dos principais indices de confianga empre-
sarial e uma ligeira aceleragdo da actividade econdomica. Para esta
evolugdo terdo contribuido o impacto positivo, sobre as exportagdes,
da depreciacio do euro ¢ do forte crescimento das economias dos Esta-
dos Unidos e da Asia, para além do forte crescimento das receitas dos
paises exportadores de petrdleo, em parte direccionadas para a pro-
cura de bens produzidos na zona euro.

Ao mesmo tempo, a generalidade das empresas manteve-se focada
nos objectivos de contengdo de custos e de obtencdo de ganhos de
produtividade, em fun¢io do ambiente crescentemente competitivo a
nivel internacional. Apesar da recupera¢do observada no 2.° semes-
tre, no conjunto do ano o PIB da zona euro cresceu apenas 1,3%,
apos um registo de 2,1% em 2004. Embora descendo de 8,8% para
8,3% da populag@o activa, a taxa de desemprego manteve-se elevada
na zona euro, sustentando um ambiente de moderacdo salarial. Este
manteve a inflagdo relativamente controlada, ndo obstante a pressdo
em alta exercida pelos precos dos bens energéticos. A taxa de infla-
¢do média anual subiu de 2,1% para 2,2%.

Num contexto de recuperacdo da actividade econémica e com a
inflagdo acima do objectivo de 2% consistente com a sua defini¢do
de estabilidade de pregos, o Banco Central Europeu iniciou, no altimo
més do ano, um novo ciclo de subida dos juros de referéncia, ele-
vando a taxa de juro das operagdes principais de refinanciamento em
25 pontos base, para 2,25%. A conjuntura de ampla liquidez criada
pelos juros baixos traduziu-se, por sua vez, em valorizagdes significa-
tivas de activos financeiros e imobilidrios.

Na Europa, os indices accionistas CAC 40 de Paris, DAX de Frank-
furt e IBEX 35 valorizaram-se em 23,4%, 27,1% e 18.,2%, respectiva-
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mente. Os precos do imobilidrio registaram variagdes em torno ou acima
de 10% em economias como a Espanha, Franga e Italia, suportando
o respectivo consumo privado através de um efeito riqueza positivo.

A América Latina beneficiou, em 2005, de uma conjuntura favo-
ravel nos mercados das matérias-primas e de uma procura externa
forte. Ao mesmo tempo, o ambiente de ampla liquidez a nivel global
e a procura de retornos elevados (num contexto de juros ainda baixos
nas economias desenvolvidas) concretizou-se em fluxos significativos
de investimento directo estrangeiro e de investimentos de carteira.

Esta conjuntura positiva ndo impediu uma desaceleracdo da activi-
dade economica no Brasil, com o crescimento do PIB a descer de 4,9%
para 2,3%. A preocupagdo com o controlo das expectativas inflacionis-
tas levou o Banco Central a iniciar um ciclo de maior restritividade
da politica monetaria ainda em 2004, levando a taxa SELIC a subir
375 pontos base, atingindo um maximo de 19,75% ja em meados de
2005. O maior aperto das condi¢des monetarias traduziu-se num
ligeiro abrandamento do consumo privado e do investimento, bem como
numa descida da taxa de inflagdo de 7,6% para 5,7%.

Com as expectativas de inflagdo controladas, o Banco Central ini-
ciou, em Setembro de 2005, um novo ciclo de descida dos juros,
levando a taxa SELIC a encerrar o ano em 18%. Os fundamentos
externos da economia brasileira mantiveram-se favoraveis ao longo
de 2005, com um crescimento nominal préoximo de 23% nas expor-
tagdes a contribuir para um excedente da conta corrente de 1,8% do
PIB. No mesmo sentido, uma subida das reservas externas liquidas para
perto de 54 mil milhdes de dolares e um excedente or¢amental pri-
mario de cerca de 4,8% do PIB contribuiram para uma melhoria do
risco soberano, de 382 para 311 pontos base.

A Espanha voltou, em 2005, a sobressair no contexto europeu,
com um crescimento do PIB de 3,4%, apds um registo de 3,1% no
ano anterior. Embora com um menor contributo relativo face a 2004,
a procura interna voltou a ser o principal suporte da actividade eco-
némica. O consumo privado e o consumo publico cresceram, respec-
tivamente, 4% e 5%, enquanto o investimento cresceu 6,8%. Nao
obstante a subida dos juros de curto prazo na zona euro, as taxas de
juro reais mantiveram-se negativas ou proximas de zero em Espanha,
dada a inflagdo homoéloga de 3,7% em Dezembro e uma inflagdo média,
no conjunto do ano, de 3,4%, 0,3 p. p. acima do registo de 2004.

A persisténcia de condigdes monetarias expansionistas voltou,
assim, a contribuir para um desempenho positivo dos sectores da cons-
trugdo e da habitag@o residencial. Embora exibindo uma tendéncia de
desaceleragdo face a 2004 (quando subiram cerca de 17%), os pregos
da habitaco subiram ainda perto de 13% em 2005, acima da média da
zona euro. Neste contexto, o crescimento dos empréstimos para aqui-
sicdo de habitacdo mostrou uma ligeira tendéncia de subida, atingindo
uma variagdo de cerca de 25%, em termos homdlogos, no final do ano.
O forte crescimento da procura interna espanhola, conjugado com o
desempenho relativamente fraco dos principais parceiros comerciais
de Espanha na zona euro e com a perda de competitividade das expor-
tagdes espanholas (decorrente dos diferenciais acumulados de inflagdo
e de produtividade), resultou num novo agravamento das contas exter-
nas. O défice de conta corrente subiu de 4,3% para 5,2% do PIB.

No que respeita as perspectivas para a evolu¢do da economia mun-
dial em 2006 e 2007, os indicadores mais recentes sustentam um
cenario de crescimento forte da actividade no conjunto de 2006 (pre-
visdo de subida de 4,9% no PIB mundial). Com uma utilizagdo cres-
cente dos recursos produtivos disponiveis nas principais economias
desenvolvidas e com o preco do petroleo a exibir um comportamento
menos benigno que o inicialmente antecipado, observa-se uma preo-
cupacdo acrescida com eventuais pressdes inflacionistas, traduzida
numa tendéncia visivel de subida das taxas de juro nessas economias
(com destaque para os Estados Unidos e a zona euro). Condi¢des mone-
tarias e financeiras mais restritivas deverdo contribuir, por sua vez,
para uma moderagdo da actividade econdmica global a partir do final
de 2006, antecipando-se assim um crescimento do PIB mundial ligei-
ramente mais baixo em 2007 (um cendrio semelhante ¢ esperado, em
concreto, para a zona euro).

2 — Situacido econémica nacional

A economia portuguesa observou, em 2005, um abrandamento face
ao ano anterior, com o crescimento do PIB a descer de 1,1% para
0,3%. A desacelerag@o da actividade decorreu, fundamentalmente, do
menor dinamismo verificado em todas as componentes da procura
interna, uma vez que se assistiu a um ligeiro aumento do contributo
da procura externa liquida.



Didrio da Repuiblica, 2. série — N.° 226 — 23 de Novembro de 2006 (Parte Especial)

26 832-(3)

Portugal — principais indicadores econdmicos

[Taxas de crescimento real (percentagem), excepto quando indicado]

PIB ..o

Consumo privado .
Consumo publico ..

INVESTIMENTO .oeovviiieiiieeiie ettt et e e e e te e e reeeaaneas
EXPOTtagOES ....coviiiiiiiiiieiteiee ettt

Importacgoes .....
Inflagéo (IPC)

Saldo orcamental (percentagem do PIB)
Divida Publica (percentagem do PIB) ......cccooooeiiiiiieieniieeeeceene

Desemprego (percentagem da populagao activa) .................
Saldo da balanga corrente e capital (percentagem do PIB)

2000 2001 2002 2003 2004 2005 2006 P 2007 P
1, 1,1 0,3 1,0 L5
01 24 20 15 1.8
03 2.0 1,7 1.2 08
97 1.8 —36 —15 1.5
37 45 09 33 56
—04 68 1.8 24 48
33 24 23 27 23
28 29 —60 —49 40
57,7 594 655 687 693
63 67 76 82 84
~33 59 82 -85 _88

Fontes.— INE, Banco de Portugal, ES Research.

O consumo privado registou uma expansio real de 2%, em desace-
leragdo face ao crescimento de 2,4% observado em 2004, mas ainda
claramente acima do crescimento global da actividade. A subida da
taxa do IVA em Julho, de 19% para 21%, tera contribuido para uma
antecipagdo de decisdes de despesa das familias na primeira metade
do ano, em particular no que respeita aos bens duradouros. Nao obstante
um posterior abrandamento deste agregado no 2.° semestre, ¢ possi-
vel que esta antecipacdo de despesa tenha sustentado um crescimento
maior que o esperado do consumo privado no conjunto de 2005.

Por outro lado, a continuagdo de um quadro de taxas de juro histo-
ricamente baixas e o alongamento dos prazos de amortizagdo dos
empréstimos bancarios (particularmente no que respeita a aquisi¢do
de habitagdo) facilitaram também o crescimento das despesas das fami-
lias. O crescimento de 2% no consumo privado ocorreu ainda apesar
da subida da taxa média anual de desemprego (de 6,7% para 7,6% da
populagdo activa) e ndo obstante a subida dos niveis agregados de
endividamento.

A formacdo bruta de capital fixo registou o comportamento mais
negativo entre as componentes da procura interna, com uma queda
real de 3,6%. Este comportamento desfavoravel estendeu-se a todos
os sectores, em particular o piblico e o empresarial, e foi extensivel
a generalidade das suas componentes por tipo de bens (bens de con-
sumo, intermédios e de investimento).

Apesar das condi¢des de financiamento permanecerem muito favo-
réaveis, as perspectivas menos positivas para a evolugio da procura
interna e a evolugo em alta dos custos energéticos contribuiram para
uma degradacdo do sentimento economico entre 0s empresarios e,
consequentemente, para um adiamento de decisdes de investimento.
Os empréstimos as sociedades nao financeiras registaram um cresci-
mento em torno de 5%. O consumo publico contribuiu, igualmente,
para a estagnagio da actividade econdmica, com o respectivo cresci-
mento a cair de 2% para 1,7%. Em todo o caso, o défice global das
administragdes publicas atingiu 6% do PIB, acima do registo de 2004.

O contributo da procura externa liquida para o crescimento do PIB
foi menos desfavoravel em 2005 do que no ano anterior, sobretudo
em resultado de uma forte desaceleracdo das importagdes, cujo cres-
cimento caiu de 6,8% para cerca de 1,8%. Por seu lado, no conjunto
do ano as exportagdes registaram um crescimento inferior a 1%. Esta
evolugdo resulta, por um lado, de um crescimento ainda lento dos
principais parceiros comerciais de Portugal e, por outro, de uma evo-
lug@o ainda relativamente desfavoravel dos custos unitérios de traba-
lho na economia portuguesa — um facto particularmente relevante
no contexto de uma integragdo crescente no comércio internacional
de paises com baixos custos de mao-de-obra na produgdo de bens com
um peso elevado na estrutura de exportagdes portuguesas.

Ao nivel das exportagdes de servigos, o crescimento face a 2004
foi negativamente afectado por um efeito de base associado ao cres-
cimento extraordinério das vendas de servigos de turismo no dmbito
do Campeonato Europeu de Futebol. No conjunto de 2005, obser-
vou-se uma deterioracdo significativa no saldo conjunto das balancas
corrente e de capital, elevando as necessidades liquidas de financia-
mento externo de 5,9% para 8,1% do PIB.

Apesar do impacto desfavoravel da subida do IVA e da pressdo
associada a subida dos pregos dos bens energéticos, o indice de pre-
¢os no consumidor registou, em 2005, uma ligeira desaceleragio, com
a taxa de inflagdo média a descer de 2,4% para 2.3% — uma evo-
lugdo resultante da conjuntura de moderag@o salarial e de uma utili-
zacdo dos recursos produtivos abaixo da capacidade potencial da eco-
nomia.

Em Portugal, a actividade econdmica devera manter-se restringida
por uma politica orcamental restritiva e pelo impacto da subida das
taxas de juro num contexto de endividamento elevado das familias e
das empresas. Em todo o caso, uma melhoria evidente da procura
externa e um periodo alargado de estabilidade politica deverdo sus-
tentar uma recuperagdo moderada da actividade, esperando-se cresci-
mentos do PIB em torno de 1% ¢ 1,5% em 2006 ¢ 2007.

Il — Actividade

No periodo em aprego, a actividade da ESF(P) consistiu, essencial-
mente, na gestdo da participagdo na BESPAR — Sociedade Gestora
de Participagdes Sociais, S. A. (BESPAR), tendo acompanhado a acti-
vidade desta subsidiaria e, por seu intermédio, a actividade do Grupo
Banco Espirito Santo e das seguradoras Companhia de Seguros Tran-
quilidade-Vida, S. A. (Tranquilidade-Vida), e Espirito Santo — Com-
panhia de Seguros, S. A. (Espirito Santo Seguros).

As demonstragdes financeiras da ESF(P) relativas a 31 de Dezem-
bro de 2005 foram preparadas de acordo com as Normas de Contabi-
lidade Ajustadas (NCA), tal como definidas pelo Banco de Portugal
no aviso n.° 1/2005. As NCA traduzem-se na aplicagdo das Normas
Internacionais de Contabilidade (IAS/IFRS) adoptadas pela Unido
Europeia, com excepgdo de algumas matérias reguladas pelo Banco
de Portugal.

O regulamento que impde a adop¢do dos IAS/IFRS a partir de
1 de Janeiro de 2005 determina, também, a apresentacdo de informa-
¢do comparavel para o exercicio de 2004. Assim e nos termos daque-
le regulamento, os efeitos e ajustamentos na ESF(P), reportadas a
data de transi¢@o para os IFRS, ndo sdo relevantes neste contexto e
foram registados na demonstragdo de alteragdes no capital proprio.

Em termos da evolugdo da estrutura financeira da ESF(P) no periodo
em analise, merece destaque o seguinte:

7) A diminuig@o da rubrica de aplicagdes em instituigdes de crédito
em 30 615 milhares de euros, a qual passou de 50 406 milhares de
euros, em 31 de Dezembro de 2004, para 19 791 milhares de euros,
em 31 de Dezembro de 2005, reflectindo o decréscimo de disponibi-
lidades decorrente do reembolso dos empréstimos obrigacionistas e
do pagamento do dividendo de 2004;

ii) A diminuig@o da rubrica de activos financeiros disponiveis para
venda, em cinco milhares de euros, devido a alienagdo de 5% do capi-
tal social da Espirito Santo Equipamentos de Seguranca, S. A.;

#ii) A diminuigdo do saldo da rubrica de outros activos, a qual passou
de 71 482 milhares de euros, em 31 de Dezembro de 2004, para 71 075
milhares de euros, em 31 de Dezembro de 2005, devido, principalmente,
ao recebimento da tltima parcela relativa a alienacdo da participagdo
no capital social da ESIA, no montante de 398 milhares de euros;

iv) Manutengdo do saldo de suprimentos recebidos da Espirito Santo
Financial Group, S. A. (ESFG), em 340 170 milhares de euros, encontrando-
-se relevado na rubrica de recursos de clientes e outros empréstimos;

v) A diminui¢do da rubrica de responsabilidades representadas por
titulos em 9994 milhares de euros, a qual passou de 147 145 milhares
de euros, em 31 de Dezembro de 2004, para 137 151 milhares de
euros, em 31 de Dezembro de 2005, em resultado do reembolso de
obrigagdes no montante de 10 252 milhares de euros, e da consequente
redug@o nas rubricas de despesas com encargo diferido, juros a pagar
e prémios de emissdo;

vi) Distribui¢do de dividendos, no montante de 26 519 milhares de
euros.
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Ao nivel da demonstragio dos resultados estatutaria, a margem finan-
ceira manteve-se negativa em 2005, no valor de 2276 milhares de euros,
uma diminuigdo de cerca de 926 milhares de euros face a 2004. O agra-
vamento da margem financeira fica a dever-se a diminui¢éo da rubrica
de juros e rendimentos similares, que de 2953 milhares de euros em
2004 passou para 2294 milhares de euros em 2005, o que reflecte
menores excedentes pontuais de tesouraria em 2005, e ao aumento da
rubrica de juros e encargos similares que ascendeu a 4570 milhares de
euros, contra 4303 milhares de euros em 31 de Dezembro de 2004.

O produto bancario regista um crescimento de 975 milhares de
euros, o que se explica, essencialmente, pelo aumento dos dividendos
recebidos da BESPAR, em 838 milhares de euros face ao exercicio de
2004, tendo sido registado o valor de 9210 milhares de euros, em
2005, contra 8372 milhares de euros, em 2004.

Os factos acima assinalados conduziram a um resultado do exerci-
cio de 2005, em base individual, de 5498 milhares de euros, enquanto
que em 2004 tal resultado havia sido de 4789 milhares de euros, o
que se traduz num acréscimo de 14,80%.

As demonstragdes financeiras consolidadas foram elaboradas
nos termos do Regulamento (CE) n.° 1606/2002, de 19 de Julho, e de
acordo com o modelo de reporte determinado pelo Banco de Portu-
gal (aviso n.° 1/2005), na sequéncia do Decreto-Lei n.° 35/2005, de
17 de Fevereiro, que transp0s para a ordem juridica portuguesa da
directiva n.° 2003/51/CE, de 18 de Junho, do Parlamento Europeu e
do Conselho. De forma a reportar a informagao referente ao periodo
homologo em base comparavel, as demonstragdes financeiras conso-
lidadas relativas ao ano de 2004 foram preparadas em consisténcia
com as IFRS, tendo-se procedido igualmente para este periodo a adop-
¢do dos principios enunciados para efeitos da analise que se segue.

Em termos consolidados, o resultado do exercicio de 2005 foi posi-
tivo em 88 964 milhares de euros (2004: positivo em 29 371 milhares
de euros), o que reflecte um acréscimo de 202,9% face a 2004. Para este
resultado contribuiram positivamente (/) o BES, com um montante de
78 231 milhares de euros (2004: 42 625 milhares de euros), (if) a
Tranquilidade-Vida, com um montante de 20 023 milhares de euros (2004:
— 3664 milhares de euros), (iii) a ES Seguros, com um montante de
924 milhares de euros (2004: 708 milhares de euros) e, negativamente,
() os resultados individuais da ESF(P) e da BESPAR, no montante de
10 214 milhares de euros (2004: 10 298 milhares de euros).

A evolugdo do resultado consolidado da ESF(P) em 2005 reflecte,
assim, o bom desempenho das suas filiais, quer do sector bancario quer
do sector segurador.

Registe-se, ainda, que caso o investimento indirecto que a ESF(P)
detém no Banco Espirito Santo, S. A. (BES ou Banco Espirito Santo),
fosse valorizado com base na cotagdo observada na Euronext Lisbon,
em 31 de Dezembro de 2005, os activos liquidos da ESF(P) passariam
de 763 342 milhares de euros, conforme balango individual reportado
aquela data, para 1249 573 milhares de euros, o que se traduziria numa
valorizag@o de 63,7% face aos valores contabilisticos.

Como a actividade da ESF(P) esta cometida a gestdo da participa-
¢do que hoje detém no capital social da BESPAR e, através desta, no
capital social do BES, da Tranquilidade-Vida e da Espirito Santo Segu-
ros, os seus resultados ndo podem deixar de reflectir a evolucdo das
actividades desenvolvidas por aquelas sociedades, nomeadamente pelo
BES, bem como, pelo conjunto das institui¢des de crédito e socieda-
des financeiras que, incluidas no perimetro da sua consolidagdo, com
ele formam o denominado Grupo Banco Espirito Santo. Impde-se,
portanto, uma referéncia, embora sumaria, aos resultados atingidos
pela BESPAR, pelo Grupo Banco Espirito Santo e por aquelas segu-
radoras, em 2005, o que se fara de seguida.

IIl — Actividades e resultados
das empresas participadas do sector financeiro

1 — BESPAR — Sociedade Gestora de Participacdes Sociais, S. A.

O exercicio de 2005 consubstanciou-se, fundamentalmente, na ges-
tdo das participagdes financeiras nos sectores bancario e segurador.

Durante o exercicio em apre¢o ndo se registaram movimentos na
carteira de investimentos.

Ao nivel dos rendimentos obtidos das participacdes detidas, no exer-
cicio de 2005, a BESPAR recebeu, exclusivamente da sua participada
Banco Espirito Santo, S. A. (BES), dividendos no valor de 46 342
milhares de euros.

1.1 — Participagdo no capital social do BES:

Em 31 de Dezembro de 2005, a BESPAR ¢é titular de 125 929 168
acgdes representativas de 41,976% do capital social do BES, e de igual
percentagem de direitos de voto.
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No entanto, de acordo com o disposto na alinea b) do n.° 1 do
artigo 20.° do Codigo de Valores Mobiliarios, sdo também contados
como direitos de voto pertencentes 8 BESPAR, os correspondentes
as 19 513 073 acgdes que a Tranquilidade-Vida detém, directa e indi-
rectamente, no BES, a que correspondem 6,5% dos direitos de voto
deste banco.

Acresce que nos termos do disposto na alinea d) do n.° 1 do
artigo 20.° do Cédigo de Valores Mobilidrios, sdo também contados
como pertencentes a8 BESPAR, 0,197% dos direitos de voto corres-
pondentes a 591 174 ac¢des do BES detidas pelos membros dos seus
orgdos de administragdo e fiscalizag@o.

Pelo que antecede, e em aplica¢do dos supracitados normativos,
sdo atribuiveis a8 BESPAR, directa e indirectamente, votos correspon-
dentes a cerca de 48,68% do capital social do BES.

Em 31 de Dezembro de 2005, o valor de cotagdo das 125 929 168
acgdes, de que a BESPAR ¢ titular no capital social do BES, totalizava
1 712 637 milhares de euros, sendo o correspectivo valor do balango
de 919 308 milhares de euros, o que significa que o seu valor de cota-
¢do era superior, naquela data, em 86,30% ao valor médio da respec-
tiva aquisi¢@o que era de 7,30 euros.

1.2 — Estrutura accionista actual:

A estrutura accionista da BESPAR ¢ a seguinte:

; Percen-
Accionista de ‘acgdes do capitl

social
ESF(P) o 83 723 460 61,29
ESFG....cooviiiiiene 2 850 182 2,08
Centum — SGPS, S. A. 5502 385 4,03
Crédit Agricole ......... 31254723 22,88
Predica ....coooovveeiieieiieeeeeeeee, 13 281 657 9,72
Total ..............cc........ 136 612 407 100,00

1.3 — Outros factos relevantes relativos a actividade da BESPAR,
durante o exercicio de 2005:

A evolugido da estrutura financeira da BESPAR, em termos indivi-
duais, reflecte, fundamentalmente, as operagdes acima descritas, que
implicaram um aumento do activo liquido inferior a 1%, o qual atin-
giu o montante de 1 329 358 milhares de euros em 31 de Dezembro
de 2005. Ao nivel do passivo, que ascende a 309 846 milhares de
euros em 31 de Dezembro de 2005, os movimentos ocorridos tradu-
ziram-se numa reducdo de 18 594 milhares de euros. Detalhando a
andlise, sobressaem os seguintes factos:

i) A rubrica de recursos de outras instituigdes de crédito, que em
31 de Dezembro de 2005 apresenta um saldo de 204 368 milhares de
euros, diminui cerca de 18 585 milhares de euros em resultado dos
reembolsos efectuados no exercicio de 2005;

if) A rubrica de recursos de clientes e outros empréstimos eleva-se a
105 434 milhares de euros, em 31 de Dezembro de 2005, e é constituida
por empréstimos de accionistas, a diminui¢do face a 31 de Dezembro
de 2004, no valor de 15 milhares de euros, respeita aos encargos com a
parcela destes empréstimos que ¢ remunerada.

Ao nivel da demonstracgo dos resultados estatutdria, a margem finan-
ceira evolui favoravelmente em 2005, cerca de 436 milhares de euros
face a 2004, embora ainda negativa em 9532 milhares de euros. Asso-
ciado a reducdo do passivo remunerado, merece destaque a diminuicdo
verificada na rubrica de juros e encargos similares, que ascendeu a 9654
milhares de euros, contra 10 132 milhares de euros em 31 de Dezembro
de 2004 e, salienta-se, ainda, a diminui¢do da rubrica de juros e rendi-
mentos similares, que de 164 milhares de euros em 2004 passou para
122 milhares de euros em 2005, devido, essencialmente, a verificagdo de
menores excedentes pontuais de tesouraria em 2005.

O produto bancério regista um crescimento de 5206 milhares de
euros, o que se explica, essencialmente, pelo aumento dos dividendos
decorrentes da participagdo que a BESPAR detém no BES, em 4786
milhares de euros face ao exercicio de 2004, tendo sido registado o
valor de 46 342 milhares de euros, em 2005, contra 41 556 milhares
de euros, em 2004.

Os factos acima apontados conduziram a um resultado do exercicio
de 2005, em base individual, de 35 731 milhares de euros, enquanto que
em 2004 tal resultado havia sido de 30 598 milhares de euros, o que se
traduz num crescimento de cerca de 16,78%.
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2 — Grupo Banco Espirito Santo

O ano de 2005 foi marcado por um vasto conjunto de desafios
para o Grupo Banco Espirito Santo (Grupo BES). O ambiente econé-
mico foi ainda dificil a nivel interno, influenciado pela forte subida
dos pregos do petrdleo e géas natural nos mercados internacionais e
por niveis historicamente baixos dos principais indices de confianga.
No entanto, foram ja visiveis alguns sinais de melhoria da procura
externa na segunda metade do ano, os quais permitem antever uma
recuperagdo moderada da actividade economica em 2006. Num outro
plano, o ano ficou também marcado por uma profunda alteragdo das
regras contabilisticas aplicaveis as sociedades cotadas, pela introdu-
¢do das Normas Internacionais de Contabilidade — IFRS, a partir de
1 de Janeiro de 2005, o que originou significativos ajustamentos
tanto ao nivel da situag@o liquida do Banco como ao nivel dos resul-
tados. Ainda assim, o Grupo BES prosseguiu uma trajectodria de cria-
¢do de valor com base na concretizacdo de ambiciosos projectos e
iniciativas.

No tltimo trimestre do ano foi realizada a fusdo por incorporagio
do Banco Internacional de Crédito (BIC) no BES, que ficou concluida
juridica e contabilisticamente em 30 de Dezembro de 2005. Na sequén-
cia deste processo, pretende-se dotar os clientes do Grupo de uma
vasta rede tnica de cerca de 600 balcdes e de uma maior abrangéncia
na oferta de produtos e servicos adequados as suas necessidades. Em
simultaneo, a fusdo concretizada traduzir-se-4 em poupangas signifi-
cativas decorrentes das sinergias operacionais. A articulagdo do BES
e do BIC a partir da privatizagdo do BES, em 1992, correspondeu a
uma fase da estratégia de crescimento organico do Grupo que foi desen-
volvida com um éxito sem paralelo no mercado financeiro portu-
gués, e que se traduziu num crescimento da quota de mercado de 8,5%
em 1992 para 18% em 2005.

Num contexto de crescente sofisticacdo e diversidade de necessida-
des dos clientes, o Grupo BES tem vindo a consolidar o seu modelo
de negdcio em torno da multi-especializacdo e da adop¢do sistema-
tica de uma visdo centrada no cliente. Para cada um dos principais
segmentos, 0 Grupo BES tem hoje uma abordagem e proposta de valor
diferenciadas, capazes de responder de forma distintiva as suas neces-
sidades.

A actividade em 2005 foi assim caracterizada por um elevado dina-
mismo, espelhado na evolugdo dos principais indicadores: o activo
total cresceu 16,4%, enquanto o crédito e os recursos de clientes
aumentaram 13% e 12% respectivamente. Para esta evolugdo con-
tribuiu decisivamente a captacdo de 120 000 novos clientes particula-
res e 730 novos clientes empresa, a que ndo ¢ alheio o decisivo apro-
fundamento das iniciativas do programa Assurfinance entre o Banco
Espirito Santo e a Companhia de Seguros Tranquilidade. De facto, a
rede de Agentes Assurfinance foi responsavel pela captagdo de 23 000
dos novos clientes do BES e por 18% da produgdo de crédito habi-
tagdo.

A concessdo de crédito a particulares evoluiu selectivamente, pri-
vilegiando os segmentos de maior valor e de menor risco, o que tem
permitido uma reducdo sustentada do perfil de risco da carteira.
O crédito a habitagdo aumentou 9,1%, sendo o crescimento mais
expressivo no segmento 360 (17%), cuja producdo representa ja
cerca de 47% do total de producdo do Grupo BES.

No que respeita ao crédito a empresas, que aumentou 16% em ter-
mos homologos, ¢ de assinalar que o segmento de médias empresas
registou um crescimento de 17%, que ndo pode ser dissociado do
esforgo de captacdo de clientes bem como de actualmente 63% das
1000 melhores PMEs portuguesas serem clientes do Grupo BES.

A rigorosa politica de concessdo de crédito, suportada pelo desen-
volvimento dos instrumentos e sistemas internos de andlise de risco,
aliados ao sucesso do esforco de recuperacdes e de venda de crédito
vencido e a uma politica prudente de reforgo de provisdes, levaram a
redugdo sustentada dos niveis de crédito vencido e ao reforgo signifi-
cativo dos niveis de cobertura. Em 2005, o ratio de crédito vencido
ha mais de 90 dias teve uma redugéo para 1,33% e a correspondente
cobertura por provisdes aumentou para 197%.

A evolugio dos recursos de clientes denota um acréscimo da impor-
tancia dos recursos de desintermediagdo, nomeadamente nos segmentos
360 e negodcios. De facto, os recursos totais de clientes aumentaram 12,4%
em termos homologos, tendo os recursos de desintermediagdo crescido
15% e os recursos de balanco 11% no periodo. Merecem ainda destaque
os resultados alcangados na colocagdo de produtos de bancasseguros vida
da Companhia de Seguros Tranquilidade-Vida, como os PPR/E que nestes
segmentos tiveram um aumento de 25%.

Num contexto de forte dinamizacdo da actividade crediticia, a ges-
tdo de liquidez, suportada numa actuagdo centralizada das principais
unidades de negdcio, assumiu particular relevancia. Em 2005 o ratio
de transformag@o de recursos de clientes (depositos e débitos repre-
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sentados por titulos) em crédito evoluiu para 111%, valor ligeiramente
superior ao de 2004 (110%), em resultado de uma maior dindmica na
concessao de crédito face a captagdo de recursos.

A actividade do Grupo BES resultou assim num crescimento acen-
tuado do resultado consolidado em 2005, que totalizou 280,5 milhdes
de euros, ndo obstante ter sido constituida uma provisdo extraordi-
néaria para fazer face aos custos decorrentes da integracdo do BIC.
Excluindo este efeito, o resultado liquido consolidado seria de 322,3
milhdes de euros, a que corresponderia uma rendibilidade dos capitais
proprios (ROE) de 15,8%. Ha a assinalar o facto de o ROE estar
negativamente influenciado por efeitos materialmente relevantes com
impacto significativo na determinagéo dos niveis de rendibilidade: por
um lado, os efeitos da constituicdo da provisdo de reestruturagio rela-
tiva a fus@o do BIC tiveram um impacto no resultado liquido conso-
lidado de 41,8 milhdes de euros (provisdo liquida de impostos); por
outro lado, o Grupo BES optou, na transi¢io para os IFRS (nos ajus-
tamentos de transi¢do, de acordo com o IFRS 1, o Grupo BES podia
ter optado por efectuar o abate/reset dos saldos em balango relacio-
nados com pensdes de reforma ou, em alternativa, proceder ao recal-
culo das responsabilidades), pelo recalculo das responsabilidades com
pensdes de reforma. Caso fosse seguida a opgdo de reset, os capitais
proprios teriam sofrido uma redugéo de 524 milhdes de euros. A con-
siderag@o destes dois efeitos faria elevar o ROE do exercicio de 2005
para 22,1% (ndo inclui impacto decorrente da alteracdo da amortiza-
¢do anual dos desvios actuariais fora do corredor).

A actividade desenvolvida internacionalmente pelas diferentes uni-
dades do Grupo, onde se destaca o banco de investimento, merece
uma referéncia particular. De facto, o resultado das operagdes inter-
nacionais totalizou 86,1 milhdes de euros (31% do resultado conso-
lidado), o que traduz uma opgao estratégica de complementar um forte
posicionamento em Portugal com uma presenga internacional, nomea-
damente em paises com afinidades significativas com Portugal, como
o Brasil e Angola.

Analisando em detalhe os resultados consolidados, verifica-se que a
estrutura do produto bancario continua a manter o seu tradicional equi-
librio no conjunto das fontes geradoras de rendimento, com os servi-
¢os a clientes e o resultado financeiro a cederem parte da sua contri-
bui¢do em favor dos resultados de operagdes financeiras e outros
resultados.

O resultado financeiro atingiu o valor de 740,6 milhdes de euros,
que se traduziu num crescimento de 6,3% face ao ano anterior.
A margem financeira relativa situou-se em 1,80%, o que compara
com 1,78% em 2004 (em IFRS). O ultimo trimestre do exercicio veio
confirmar a tendéncia de recuperagdo do resultado financeiro iniciada
a partir do principio do 2.° semestre. Esta recuperagdo resultou, por
um lado, do incremento da actividade, nomeadamente do crédito, que
cresceu 12,9%, e por outro de uma gestdo adequada do pricing dos
recursos de clientes, o que em conjugacdo com o aumento das taxas
de juro de referéncia induziu uma melhoria na rendibilidade da gene-
ralidade dos recursos.

Os rendimentos com origem em servicos prestados a clientes
totalizaram 555,1 milhdes de euros, representando um crescimento
de 4,3% face aos valores do ano anterior numa base comparavel. Com
efeito, aplicando ao ano de 2004 o principio da periodificacdo das
comissdes associadas a originagdo do crédito, o comissionamento
apresenta uma evolugdo de + 4,3%, que contrasta com o baixo cres-
cimento apurado (+ 1%) na base dos valores contabilizados com as
regras aplicaveis em cada exercicio (as comissdes eram contabilizadas
no momento inicial da realizag@o das operagdes). Assim, os provei-
tos relacionados com a venda cruzada (que representam 32% do total
do comissionamento) aumentaram 18,9%, sendo particularmente
assinalaveis os relacionados com os produtos de bancasseguros (24%)
e os fundos de investimento (21%), potenciados pela dindmica comer-
cial das diferentes redes de venda e beneficiando das fortes sinergias
desenvolvidas pelo Grupo BES.

Os resultados de operagdes financeiras e os outros resultados tota-
lizaram 242 milh&es de euros, o que compara com um total de 184,4
milhdes de euros em 2004 (IFRS). Os resultados de operagdes finan-
ceiras (230,6 milhdes de euros) foram suportados por uma gestdo
diversificada de riscos de mercado, quer na vertente de ac¢des quer na
vertente de taxa de juro, crédito e cambial.

Os custos operativos evidenciam uma redugdo de 3% face ao ano
precedente, sustentada por menores custos com pessoal (— 6,7% face
a 2004) e por uma expressiva reducio das amortizagoes (— 20,6%).
Os outros gastos administrativos apresentaram um aumento de 9,1%
no exercicio, influenciado pela expansdo da area internacional.
A redugdo das amortizagdes reflecte os efeitos das medidas de racio-
nalizag¢do que o Grupo tem vindo a implementar de forma continuada.
De entre tais medidas destaca-se, pela sua importancia, a centraliza-
¢do de todo o suporte logistico (operativo e de sistemas) as unidades
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bancarias do Grupo e que a recente fusdo do BIC no BES devera
aprofundar e consolidar no futuro préximo.

O Grupo BES continua assim a apresentar ganhos sustentados no
capitulo da produtividade e eficiéncia, com reflexos na diminuigdo do
ratio dos custos operativos por unidade de activo liquido médio gerido,
que progrediu de 2,14% para 1,88% e no aumento de cerca de 12% dos
activos totais por empregado. Por sua vez, a eficiéncia medida pelo
ratio cost to income evoluiu favoravelmente. Este indicador apresenta
uma redugdo significativa para 56% e 66,5% considerando, respectiva-
mente, a inclusdo e a exclusdo dos resultados de operagdes financeiras.

A politica de provisionamento continua a obedecer a critérios de
prudéncia na cobertura de riscos face as condi¢des macroecondmicas
nacionais e internacionais. Assim, as provisdes para crédito foram
reforgadas em 219,9 milhdes de euros e as provisdes para titulos em
29,6 milhdes de euros. Procedeu-se ainda a constituicdo de uma pro-
visdo extraordinaria de 57,6 milhdes de euros destinada a fazer face
aos encargos com o processo de fusdo do Banco Internacional de
Crédito (BIC) no Banco Espirito Santo.

No que respeita as responsabilidades com beneficios pds-emprego, ha
a assinalar o facto de o Grupo BES ter procedido em 2005 a alteragéo
dos pressupostos actuariais utilizados no célculo das responsabilidades que,
juntamente com os encargos correntes do exercicio, bem assim como o
efeito dos ajustamentos da transi¢do para os IFRS, determinou uma con-
tribuigdo de 249 milhdes de euros aos Fundos de Pensoes do Grupo BES.
Esta verba ja se encontra deduzida dos desvios actuariais favoraveis nos
activos dos fundos cuja rendibilidade rondou os 10%.

As responsabilidades totais com os beneficios pds-emprego encon-
travam-se totalmente financiadas, quer através dos valores dos activos
dos fundos de pensdes, quer através de valores mantidos em balanco, e
totalizavam 1944 milhdes de euros em 2005 (1649 milhdes de euros
em 2004).

O ratio de solvabilidade calculado de acordo com as regras do
Banco de Portugal situou-se em 12,1%, ao mesmo nivel de 2004.
Durante o exercicio de 2005, o ratio de Tier I apresenta uma redugdo
de 0,6 p. p. para 6,1% e o Core Tier | uma redugéo de 0,4 p. p. para
4,6%, devido ao impacto da alteragdo dos pressupostos actuariais, a0
crescimento da actividade em geral e do crédito a empresas em par-
ticular, e ainda devido a absorgio dos impactos da introdugdo dos IFRS.
No ambito da politica de financiamento e de gestdo da base de capi-
tal, o Grupo efectuou em 2005 mais uma operacdo de securitizagdo
de crédito a habitacdo no montante de 1,2 mil milhdes de euros.

Contudo, considerando os ganhos latentes nos activos disponiveis
para venda, a sua realiza¢do poderia determinar um ratio Core Tier |
(Banco de Portugal) de 5,5%. De facto, as reservas de reavaliagdo
incluem os ganhos potenciais da carteira de activos disponiveis para
venda, cujas maiores exposi¢des accionistas registaram melhorias sig-
nificativas nas respectivas valorizagdes, resultando em ganhos poten-
ciais no montante total de 472,1 milhdes de euros (Dezembro de
2004: perdas poténcias de 70,9 milhdes de euros).

De acordo com os critérios do BIS o ratio de solvabilidade total foi
12,7% (13,9% em 2004) sendo o ratio Tier 1 de 6,4%.

IV — Actividades e resultados
das empresas participadas do sector segurador

Tendo em ateng@o as participagdes relevantes que a BESPAR tem
na Tranquilidade-Vida e na Espirito Santo Seguros, cumpre-nos fazer
referéncia aos principais resultados atingidos por aquelas seguradoras
no exercicio de 2005, o que faremos ap6s uma breve caracterizagdo
do enquadramento sectorial em que tais resultados foram produzidos.

O sector segurador nacional:

O ano de 2005 foi caracterizado por uma evolugdo muito positiva
da actividade seguradora, gracas ao crescimento acentuado dos prémios
do mercado Vida, que contrasta com o comportamento mais modesto
dos prémios dos seguros Ndo Vida.

A producdo de seguro directo atingiu um montante de 13 431 milhdes
de euros, 0 que representa um crescimento de 28,3% em relagdo ao ano
anterior (+ 11% em 2004). O ramo Vida registou um acréscimo de 46,2%
(contra 15,7% no ano anterior), enquanto que os prémios dos ramos Néo
Vida cresceram apenas 1,8% relativamente a 2004 (4,6% no ano anterior).

Em termos de ratio prémios/PIB, a producgio seguradora refor¢ou
o seu peso de 7,74% em 2004 para 9,64% em 2005, devido ao con-
tributo dos prémios Vida que representam 6,55% do PIB em 2005,
contra 4,62% em 2004. Os prémios Nao Vida contribuem com 3,08%
para o PIB, inferior aos 3,12% do ano anterior.

O ramo Vida representa 68% do total dos prémios processados
(59,7% em 2004) e os ramos Nao vida representam 32% do total da
producdo seguradora nacional (40,3% em 2004).
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1 — Companhia de Seguros Tranquilidade-Vida, S. A.
(Tranquilidade-Vida ou Companhia)

O volume de prémios emitidos alcangou 1217,1 milhdes de euros
apresentando, face ao ano anterior, um acréscimo de 35,4%. De salien-
tar que o total de produg@o em Portugal foi de 1189,6 milhdes de euros
(894,6 milhdes de euros em 2004) e, em Espanha, atingiu o montante
de 27,5 milhdes de euros (quatro milhdes de euros em 2004).

A Tranquilidade-Vida, em 2005, em Portugal, ocupou a quarta posi-
¢do no mercado do Ramo Vida, com uma quota de 13% (2004: 14,3%)
e um crescimento de 33%.

E de salientar que a Companhia manteve a lideranga nos PPRs com
uma quota de mercado de 28,8%, enquanto que nos restantes sub-ramos,
registou, uma quota de mercado nos produtos de capitalizagio de 9% e
nos produtos tradicionais de 13%.

Os PPRs apresentaram um aumento de cerca de 81,2 milhdes de
euros (19,7%), o que permitiu manter a lideranga no mercado neste
tipo de produtos, com uma quota de mercado estimada de 28,8%. Para
este crescimento contribuiu o excelente desempenho dos unit linked,
com especial relevo para o PPR Poupanga Activa, reflexo do esforgo
comercial de todos os canais de distribuigdo.

Em termos de produtos PPR, importa referir que a quota de mer-
cado (estimada) detida pela Tranquilidade-Vida em termos de provisoes
matematicas no final de 2005 atingiu os 29,7% (contra 29,6% em
2004), o que permitiu manter a lideranga, apresentando um crescimento
face ao ano anterior de 19,7%, superior ao mercado em 0,8 p. p. Este
indicador revela-se importante na medida em que evidencia uma
fidelizacdo dos clientes a Companhia, sobretudo, quando este produto é
considerado estratégico face a elevada duragio das apolices.

Os seguros tradicionais apresentaram um crescimento de 47,7%,
tendo contribuido para este aumento, essencialmente, as rendas, dada
a compra por parte de um fundo de pensdes extinto, de renda vitali-
cias para os seus participantes. Contudo, os produtos de risco, produ-
tos que tém sido nos ultimos anos uma aposta da Companhia para o
seu crescimento sustentado e rentavel, crescem 13,3%. Este acrés-
cimo ¢ resultado do desenvolvimento e dinamizagéo do cross-selling
ndo so de seguros ligados aos produtos de crédito habitagdo e ao con-
sumo, como também de produtos que ndo se encontram ligados ao
crédito, realizados através do Banco Espirito Santo, do ex-Banco Inter-
nacional de Crédito e da Credibom. De referir que, para este acrés-
cimo, contribuiram de forma significativa o produto Protec¢do Vida
comercializado através das redes bancarias e o Valor Protecgéo atra-
vés da rede de agentes da Tranquilidade.

Os produtos de capitalizagdo registaram um acréscimo de cerca de
182.3 milhdes de euros, ou seja, um crescimento de 43,8% face ao
ano anterior.

E de referir que os produtos unit linked (Capitalizagdo e PPR) em
2005 representam cerca de 48% do total da producdo da Companhia,
contra 33% registados em 2004.

No que se refere ao saldo técnico a Companhia apresentou
um acréscimo de 32,1%, confirmando os resultados da estratégia
delineada nos anos anteriores de apostar em produtos de risco e
PPFTs, sobretudo sob a forma de unit linked, ofertas mais rentaveis
e menos consumidoras de capital. Os primeiros representam 83% do
total do saldo técnico, evidenciando face ao ano anterior um cresci-
mento de 32,6%.

Os rendimentos financeiros da Companhia registam um decrésci-
mo de 5,1% para 224,7 milhdes de euros. Para isto contribuiu o nivel
baixo de taxas de juros de longo prazo verificado durante 2005, que
originou a contengdo do investimento em aplicagdes de longo prazo.
E de salientar, a boa performance verificada na carteira accionista,
que permitiu compensar parte da reducdo verificada nos rendimentos.

Os custos com sinistros alcangaram os 756,7 milhdes de euros
(acréscimo de 47,7%) derivado, essencialmente, do volume muito
significativo de vencimentos de apoélices nos produtos de capitaliza-
¢do, cerca de 377 milhdes de euros, contra 221 milhdes de euros regis-
tados em 2004.

A evolugdo das provisdes técnicas esta directamente relacionada
com os produtos de natureza financeira comercializados pela Tran-
quilidade-Vida, para os quais existe uma correspondéncia directa com
o valor registado na provisdo matemética. Importa referir a redugéio
das taxas minimas garantidas, para 2,96% nos PPRs (3,33% em 2004)
e para 2,95% nos produtos de capitalizagio (3,44% em 2004), com-
portamento que tem sido consistente com as decisdes assumidas no
passado e pelo esfor¢o dos canais de distribuicdo de canalizagdo de
produgdo para novos contratos.

O crescimento da Companhia deveu-se essencialmente as sinergias
na distribuigdo com o Grupo Banco Espirito Santo de produtos de
natureza financeira através da sua rede de balcdes, tendo sido respon-
saveis por 93,7% da produgdo de 2005.
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O canal tradicional representou 6,3% da produgdo da Tranquilida-
de-Vida, sendo que 91% dos prémios sdo PPRs e produtos tradicionais,
isto é, os produtos de capitalizagdo tém um peso muito reduzido.

A melhoria registada nos capitais proprios da Companhia é moti-
vada pela redugdo dos resultados transitados em 18,4 milhdes de euros,
derivado dos resultados alcangados no exercicio de 2004, bem como
pelo acréscimo, de 3,2 milhdes de euros, da reserva de reavaliagdo face
as valorizagdes registadas em alguns titulos da sua carteira propria.

Os resultados liquidos da Tranquilidade-Vida ascenderam a cerca de
25,8 milhdes de euros devido, sobretudo, a melhoria do saldo técnico,
na sequéncia da estratégia de crescimento selectivo, de continuar a
apostar em produtos de risco, mais rentaveis que os produtos de capi-
talizagdo e menos consumidores de capital.

A Companhia consolida a sua solidez financeira, e apresenta um
excesso face aos minimos legais de 193 milhdes de euros, ou seja uma
taxa de cobertura de 193%.

Os produtos PPRs e de risco representam as grandes apostas da
Companhia que pretende através destes, atingir niveis de fidelizacdo
e rentabilidade, considerados fundamentais para consolidar a sua posi-
¢do, através do desenvolvimento e langamento de novos produtos
que permitam satisfazer as necessidades do mercado e, especificamente,
as necessidades dos seus actuais clientes.

2 — Espirito Santo — Companhia de Seguros, S. A.
(Espirito Santo Seguros)

A Espirito Santo Seguros continuou a exercer a sua actividade enqua-
drada pelo objectivo de desenvolver o negocio de seguros ndo-vida
no contexto banca-seguros, em ligagdo aos bancos do Grupo BES,
centrando a sua oferta nos produtos casa, auto e saude, dirigida ao
segmento de clientes particulares.

A produgdo total obtida através das redes do BES, do BIC, do BES
dos Agores e do Banco BEST foi de 43 866 contratos, confirmando-
-se em 2005 a tendéncia para um abrandamento da actividade ini-
ciado no 2.° semestre de 2004. No final de 2005, dispunha de uma
carteira de 336 374 contratos em vigor.

Com um volume de 61,8 milhdes de euros, os prémios brutos emi-
tidos apresentaram um crescimento de 4,7%. Este crescimento, ape-
sar de inferior ao verificado em anos anteriores, foi superior ao do
mercado dos seguros ndo vida (1,8%), permitindo continuar a ganhar
quota de mercado.

Os custos com sinistros liquidos de resseguro, com um crescimento
de 10,6% relativamente ao periodo homdlogo, situaram-se em 41,8
milhdes de euros. Os custos de exploragdo liquidos apresentaram uma
reducdo de 7,3%, atingindo os 11,4 milhdes de euros e representando
18,4% dos prémios brutos emitidos (20,8% em 2004). O ratio combi-
nado apos resseguro foi de 94,7%, mantendo-se num excelente nivel
apesar de ligeiramente superior aos 94,1% verificados em 2004.

Apesar da redugdo do ritmo da producdo, a manutengéo do resul-
tado técnico global num bom nivel e o controlo dos custos operacionais
permitiu & Espirito Santo Seguros atingir um resultado liquido em 2005
de 4,3 milhdes de euros, representando 7% dos prémios brutos emi-
tidos e um crescimento de cerca de 30% em rela¢do ao ano anterior.

O capital proprio ascendeu a 22 milhdes de euros, aumentando cerca
de 24% relativamente ao verificado em 2004.

O ratio de cobertura da margem de solvéncia também aumentou,
passando dos 176,5% verificados em 2004 para os actuais 211,7%.

V — Alienagao de participagdes no sector segurador

Nos meses de Fevereiro e Marco de 2006, a BESPAR alienou as
participagdes detidas no sector segurador, respectivamente, de 35%
no capital social da Espirito Santo Seguros e de 65,5% do capital social
da Tranquilidade-Vida.

A participag@o na Companhia de Seguros Tranquilidade-Vida foi
alienada nos seguintes termos:

a) Ao Crédit Agricole, 20 250 000 acgdes representativas de 40,5%
do capital social, pelo prego global de 384 750 milhares de euros,
sujeito a mecanismos de revisdo de prego;

b) Ao Banco Espirito Santo, 12 500 000 acgdes representativas de
25% do capital social, pelo prego global de 237 500 milhares de euros.
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Por seu lado, a participagdo na Espirito Santo Seguros foi integral-
mente alienada ao Crédit Agricole pelo preco global de 28 000 milhares
de euros.

A concretizag@o das transacgdes encontra-se sujeita a um conjunto
de condigdes, habituais neste tipo de negdcios, entre as quais se des-
taca a autorizagdo do Instituto de Seguros de Portugal e da Autori-
dade da Concorréncia competente. Todas as condi¢gdes deverdo estar
preenchidas até ao final do ano de 2006.

As projectadas transac¢des traduzem a politica da BESPAR em
concentrar as suas participagdes directas no sector estritamente ban-
cario, e inserem-se numa reestruturag@o global das participagdes dos
Grupos Espirito Santo Financial Group e Crédit Agricole no sector
segurador em Portugal.

A area de bancassurance passara a ser desenvolvida directamente
pelo Crédit Agricole, enquanto detentor do controlo da gestdo das
referidas companhias seguradoras, que aportaréa todo o seu saber téc-
nico e qualificagdes internacionais a criagdo de produtos de seguro do
Ramo Vida e Ndo Vida. O Banco Espirito Santo, que detera 50% do
capital social da Tranquilidade-Vida e mantera 25% do capital social
da Espirito Santo Seguros, sera o distribuidor exclusivo dos produtos
criados por estas seguradoras.

Esta reestruturagio permitira, ainda, a implementagdo de uma maior
proximidade e coordenagdo entre as companhias seguradoras e o res-
pectivo banco distribuidor, passando o BES a beneficiar directamente
de uma oferta especificamente vocacionada para a geragdo de pro-
dutos e servigos de seguros ligados a sua actividade, aos seus clientes
e a sua actividade bancaria.

Nao obstante a alienacdo das participagdes directas que detinha em
empresas seguradoras, a BESPAR néo deixara de ter uma voz activa
neste mercado, continuando a beneficiar das sinergias decorrentes da
referida reorganizacdo societéria, em virtude da sua qualidade de accio-
nista do BES.

VI — Proposta de aplicagdo dos resultados do exercicio de 2005

Nos termos da alinea b) do artigo 376.° do Codigo das Sociedades
Comerciais ¢ em conformidade com a alinea /) do n.° 1 do artigo 19.°
do Contrato de Sociedade, o conselho de administragdo da Espirito
Santo Financial (Portugal) — Sociedade Gestora de Participagdes
Sociais, S. A., propde para aprovagdo da assembleia geral, que o resul-
tado liquido positivo do exercicio de 2005, de 5 497 757,03 euros,
adicionado aos resultados transitados positivos, no valor de 302 204,22
euros, o que perfaz um total de 5 799 961,25 euros, tenha a seguinte
distribuigdo:

Para reforco da reserva legal (5%) .................. 276 000,00
Para dividendos (0,10 euros por acgfo)........... 5412 000,00
Para resultados transitados ...........c.ccceeeeeeveennes 111 961,25

Lisboa, 15 de Maio de 2006. — O Conselho de Administracdo:
Ricardo Espirito Santo Silva Salgado, presidente — José Manuel
Pinheiro Espirito Santo Silva, vice-presidente — Anibal da Costa
Reis de Oliveira — Olindo Reis de Oliveira — Augusto de Athayde
Soares d’Albergaria — Ricardo Abecassis Espirito Santo Silva — José
Queiroz Lopes Raimundo — José Carlos Cardoso Castella — José
Maria Espirito Santo Silva Ricciardi.

Anexo ao relatorio de gestiao

Informagao para efeitos do disposto nos artigos 447.° e 448.°
do Cédigo das Sociedades Comerciais

1 — Informagdo relativa aos membros dos érgdos de administra-
¢do e de fiscalizagdo:

1.1 — Acgdes da Espirito Santo Financial (Portugal) — Sociedade
Gestora de Participagdes Sociais, S. A., pertencentes a sociedades em
que qualquer das pessoas referidas em 1, exerca algum cargo de admi-
nistragdo ou fiscalizagdo, ou possua, pelo menos, metade do capital
social ou dos votos correspondentes:

Percen-
Accionista Cargo Numero tagem de
de acgdes capital
social
Espirito Santo Financial Group, S. A. ......cccooeevieiennnns

Ricardo Espirito Santo Silva Salgado ..........ccccccevevennenne

54 120 000 100,00
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Percen-
Accionista Cargo dI:L:?g)gs tacgaiar?ta‘}e
social
José Manuel Pinheiro Espirito Santo Silva..................... Administrador — vice-presidente ...........c..cceeeevueenenne - -
Anibal da Costa Reis de Oliveira ............. v Administrador ..........cecceeveveeeienen. . — —
José Maria Espirito Santo Silva Ricciardi ...........cc..c....... AdmINIStrador ........ooc.eeviereerieieeeeeeeee e - -
2 — Accionistas titulares de, pelo menos, um décimo, um ter¢o ou metade do capital social da sociedade:
2.1 — Em 31 de Dezembro de 2005:
Percen-
Accionista Numero tagem de
de acgdes capital
social
Espirito Santo Financial Group, S. A. ...ttt ettt e st e st e s et e sate s eesbeesbeesseenbeebeeseensean 54 120 000 100,00

Informagéo sobre participagdes qualificadas

Titulares de participagdes qualificadas nos termos da alinea e) do n.° 1 do artigo 8.° do Regulamento n.° 4/2004 da CMVM, a data deste
relatorio:

Percen-

Accionista Nl’lme{o tagem de

de acgdes direitos

de voto

Espirito Santo FInancial Group, S. A. ......coccoioieiiriieieeeeee ettt ettt et e st s st e st es e e e et e sestesaesneeneeneensenses 54 120 000 100,00

O Conselho de Administragdo: Ricardo Espirito Santo Silva Salgado, presidente — José Manuel Pinheiro Espirito Santo Silva,
vice-presidente — Anibal da Costa Reis de Oliveira — Olindo Reis de Oliveira — Augusto de Athayde Soares d’Albergaria — Ricardo
Abecassis Espirito Santo Silva — José Queiroz Lopes Raimundo — José Carlos Cardoso Castella — José Maria Espirito Santo Silva
Ricciardi.

Balanco em 31 de Dezembro de 2005 e 2004

(Em milhares de euros)

Notas 2005 2004
Activo:
Disponibilidades em instituicdes de CrEIt .........eeirieierierieririieieeee et 4 33 86
Activos financeiros disponiveis para VENAa .........ceeeveriererierieieieieriese ettt 5 — 5
Aplicagdes em INSttUICOES de CIEAILO ...oc.viiuiriieiieiieie ettt ettt ettt eaee e 6 19 791 50 406
Outros activos tangiveis 7 23 55
Investimentos em subsididrias 8 672 405 672 405
ACtIVOS POT IMPOSLOS COTTEILES ...viuveuirrieuieierienteetieseetetestessesseeseententessesseesesseeneentensessessesneensensensensens 15 9
OULIOS ACLIVOS ..nvintetiriieiteiteteet ettt ettt et s ettt et et e st e ea e ea e e st et et e be s bt ebeeat et et enbesbeebesbesueeueenaenaenne 9 71075 71482
TOtal AO ACHIVO ...t 763 342 794 448
Passivo:
OULIOS CMPIESHITIOS ...evvieeieiieterieetieteetteteteste et eseenteeestessesseeseeneestessesessesseeseeneensensensesseeseenteseeneensensenns 10 340 170 340 170
Responsabilidades representadas por titULOS ...........c.oecuiriieiiriiieiieeie ettt 11 137 151 147 145
Passivos pOr iMPOSLOS COITEINLES .....cc.ueruieruierieeieeieeieeteeteeteeteeteebeebeesseesseesseanseesseasseasseesnsesseensean 6 5
OULTOS PASSIVOS .evveutetieeieutenteiestesteeteestetetesaesseeseeneetessesseeseeseestensensesesseeseeneensensansesseenteneensensessessenee 12 160 252
Total do PASSIVO ..........c.cooceiiiiiiiiiiieeee e 477 487 487 572
Capital proprio:
CAPTEAL .ottt e b ettt h bbbt e et b e bbb st b st st e et et b bene 13 270 600 270 600
Reservas e resultados transitados ...........cecveverireririenierineneeeetetese ettt ettt 14 9757 31487
Resultado liquido dO EXEICICIO ....evieueeuieieieeierieeieee ettt ettt e et e e e e saeeneeneens 5498 4789
Total do capital proprio ...............c.cccoceveiiiiiiiiiiiciiiieiieeeeeee 285 855 306 876
Total do passivo e capital Proprio .............ccccocvceeceeceeceeceaeeneene 763 342 794 448

O Conselho de Administragdo: Ricardo Espirito Santo Silva Salgado, presidente — José Manuel Pinheiro Espirito Santo Silva, vice-
-presidente — Anibal da Costa Reis de Oliveira — Olindo Reis de Oliveira — Augusto de Athayde Soares d’Albergaria — Ricardo Abecassis
Espirito Santo Silva — José Queiroz Lopes Raimundo — José Carlos Cardoso Castella — José Maria Espirito Santo Silva Ricciardi. —
O Responsavel pela Contabilidade, (Assinatura ilegivel.)
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Demonstracao dos resultados em 31 de Dezembro de 2005 e 2004

(Em milhares de euros)

Notas 2005 2004

Juros € rendimentos SIMIIAIES .........coieieierieriireeiee ettt ettt et et eae et ese e eseneean 2294 2953
JUros € eNCArgoS SIMIIAIES .......ccuiiiiieiieiieie ettt ettt et e bt e bt e et e s bt e sate s st e saeeeabasnsesnsesabesnsaan 4570 4303
MaArem fINANCEITA ...e.verveeeieiieiieierterteete ettt ettt et et e te st e e st e st e st e te st e st eeseeseeneensensesesseeneeneensensens (2276) (1350)
Rendimentos de instrumentos de Capital .........c.ceeeieierieriinirieeeee ettt 15 9210 8372
Encargos de servicos € comissdes ............... 15 21
Resultados de alienag@o de outros activos . — (1 065)
Outros resultados de eXPIOTAGAOD ........ceuiiiiieieiiiiieeie ettt ettt et ettt e et e e abeeabeeabeesbesbeenseanaes )] [@))
Produto da activIdade ........c..coeeiiiiiiiininiic et 6910 5935
CUSLOS COM PESSOAL ...ttt ettt ettt e et e e s at e e st e eate s st e eseeeatesateeseeeatesstesseesatasstesseesaeanseannas 520 283
Gastos gerais AdMINISITALIVOS .......evevirterertieteierieste st eteeteetestestestesaesseeneentessessesseeseentensensessesseeseeneensensens 854 827
Depreciagies € AMOITIZAGOES .......ccveeveeteriieeieetteteeteeteeteeteeseeeteentaensesseessessseeasesnseansesasesnsesssesatasseann 7 32 31
1 406 1141

Resultado antes de IMPOSLOS .......ervirveruiruieieieriereeeet ettt et eie et steste st e e st et et eaessessesneeneeneensenseas 5504 4794
IMPOSLOS COTTENEES ...ttt ettt ettt et e e et sa e st e e st e st e eateeatesatesbeesseesaeenseenne 6 5
Resultado liquido dO €XETCICIO ......uiiueieiieiieie ettt ettt ettt ettt et eabe et e eneas 5498 4789

O Conselho de Administragdo: Ricardo Espirito Santo Silva Salgado, presidente — José Manuel Pinheiro Espirito Santo Silva, vice-
-presidente — Anibal da Costa Reis de Oliveira — Olindo Reis de Oliveira — Augusto de Athayde Soares d’Albergaria — Ricardo Abecassis
Espirito Santo Silva — José Queiroz Lopes Raimundo — José Carlos Cardoso Castella — José Maria Espirito Santo Silva Ricciardi. —
O Responsavel pela Contabilidade, (Assinatura ilegivel.)

Demonstracio de alteracdes no capital proprio em 31 de Dezembro de 2005 e 2004

(Em milhares de euros)

Reservas Resultado Total
Capital e resultados liquido do capital
transitados do exercicio proprio

Saldo em 1 de Janeiro de 2004 ..........cooouirirerieieieeeereeeeeee s 270 600 65 467 15 810 351877
Constituigao da reserva legal ..........ccooceviiiiiiiiiiiiiieeee e - 791 (791) -
Distribuigdo de dividendos (v. nota n.° 14) ......c.cccoeeviieiienieniecieeeeceeeeeeee e - (34771) (15 019) (49 790)
Resultado liquido dO eXErciCio ........eevirieeieeiiieiieieeieeeeee et - - 4789 4789
Saldo em 31 de Dezembro de 2004 .........coceeiieiieiieiieieeieeeeee e 270 600 31487 4789 306 876
Constituigdo da reserva legal .........ccceeveneeneee — 240 (240) —
Distribui¢do de dividendos (v. nota n.° 14) ... - (21 970) (4 549) (26 519)
Resultado 1iquido dO €XErciCio ......eeveeereerierierieeeteieeee et - - 5498 5498
Saldo em 31 de Dezembro de 2005 .........ccccceviririeieieereeeeeeeee e 270 600 9757 5498 285 855

O Conselho de Administragdo: Ricardo Espirito Santo Silva Salgado, presidente — José Manuel Pinheiro Espirito Santo Silva, vice-
-presidente — Anibal da Costa Reis de Oliveira — Olindo Reis de Oliveira — Augusto de Athayde Soares d’Albergaria — Ricardo Abecassis
Espirito Santo Silva — José Queiroz Lopes Raimundo — José Carlos Cardoso Castella — José Maria Espirito Santo Silva Ricciardi. —
O Responsavel pela Contabilidade, (Assinatura ilegivel.)

Demonstracio dos fluxos de caixa em 31 de Dezembro de 2005 e 2004

(Em milhares de euros)

Notas 2005 2004
Fluxos de caixa de actividades operacionais:
JUI0OS € Proveitos TECEDIAOS ...c.iiiiiiiiieiieiie ittt sttt e st e st e st esate s et e eatassteestenbeeseeseeas 2339 3582
JUTOS © CUSLOS PAZOS +.nveuveuieuienteterieeteeuietetestesteestesee st e sessessesaeeseestensesseeseeseentensesesesseeneentensensesseeseenean (4 410) (3985)
Pagamentos a empregados € fOrneCedOres ............coiuieriiiriieriieiieieiieeet ettt (1121) (874)
Outros pagamentos relativos as actividades Operacionais ............cecueververereeeerierieneneeeeeeneeseeseseenns (247) (159)
Pagamentos relativos ao imposto sobre 0 rendimento ...........ccoccoecieeieeiieiieeiienie e - 1
(3439) (1435)
Fluxos de caixa das actividades de investimento:
Alienacdo de investimentos em subsidiarias € assoCiadas..........cccveeeerierierieriienieeieeee e 403 -
Empréstimos a participadas — recebimento - 37 588
Dividendos TECEDIAOS ......eoviruieiieiiriiieee ettt sttt ettt s ettt ennesaeenean 15 9210 8372

9613 45 960
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(Em milhares de euros)

Fluxos de caixa das actividades de financiamento:

Empréstimos de accionistas — recebimento
Empréstimos de accionistas — pagamento ..

DividendoS PAZOS ......ccveruieruieniieiieeieete et
Empréstimo obrigacionista — recebimento ...........cccceveeereeeveneennee.

Empréstimo obrigacionista — pagamento .......

Amortizagdo de contratos de locagdo financeira ..........cccevveeveennnns

Variag@o liquida em caixa e seus equivalentes ............ccoceeeeeeeeriereenenenne

Caixa e equivalentes no inicio do periodo .........cccceeveerienieniencenieenienne
Caixa e equivalentes no fim do periodo ..........ccocevevervrenienienienenee.

Notas 2005 2004
- 1500
- (1500)
................................................. 14 (26 519) (49 790)
................................................. - 20230
11 (10 252) (5 500)
................................................. (36) (37)
(36 807) (35 097)
................................................. (30 633) 9428
................................................. 50 436 41 008
................................................. 19 803 50 436
(30 633) 9428

O Conselho de Administragdo: Ricardo Espirito Santo Silva Salgado, presidente — José Manuel Pinheiro Espirito Santo Silva, vice-
-presidente — Anibal da Costa Reis de Oliveira — Olindo Reis de Oliveira — Augusto de Athayde Soares d’Albergaria — Ricardo Abecassis
Espirito Santo Silva — José Queiroz Lopes Raimundo — José Carlos Cardoso Castella — José Maria Espirito Santo Silva Ricciardi. —

O Responsavel pela Contabilidade, (Assinatura ilegivel.)

Notas explicativas as demonstracdes financeiras
individuais em 31 de Dezembro de 2005

(Montantes expressos em milhares de euros)

Introducdo:
1 — Actividade:

A Espirito Santo Financial (Portugal) — Sociedade Gestora de
Participagdes Sociais, S. A. [ESF(P)], foi constituida em 10 de Setem-
bro de 1990 sob a forma juridica de sociedade gestora de participa-
¢des sociais, ao abrigo do Decreto-Lei n.° 495/88, de 30 de Dezem-
bro, e tem como Unico objecto a gestdo de participagdes sociais noutras
empresas, como forma indirecta de exercicio de actividades econd-
micas.

A ESF(P) faz parte do Grupo Espirito Santo (GES), pelo que as
suas demonstrac¢des financeiras sdo consolidadas pela Espirito Santo
Financial Group, S. A. (ESFG), com sede no Luxemburgo.

2 — Valores comparativos:

Os valores apresentados nas demonstracdes financeiras de
31 de Dezembro de 2005 sdo comparaveis em todos os aspectos sig-
nificativos com os de 2004.

3 — Bases de apresentag@o, principais principios contabilisticos e
critérios valorimétricos:

3.1 — Bases de apresentag@o:

Até 31 de Dezembro de 2004, inclusive, as demonstrac¢des finan-
ceiras da ESF(P) foram preparadas em conformidade com os princi-
pios contabilisticos estabelecidos no Plano de Contas para o Sector
Bancario (PCSB) e outras disposi¢des emitidas pelo Banco de Por-
tugal.

No ambito do disposto no Regulamento (CE) n.° 1606/2002 do Par-
lamento Europeu e do Conselho, de 19 de Julho de 2002, na sua trans-
posigdo para a legislacdo portuguesa através do Decreto-Lei n.° 35/2005,
de 17 de Fevereiro e do aviso n.° 1/2005, do Banco de Portugal, as
demonstracdes financeiras da ESF(P) passaram a ser preparadas de
acordo com as Normas de Contabilidade Ajustadas (NCA), tal como defi-
nidas pelo Banco de Portugal na instru¢do n.° 18/2005, a partir do exer-
cicio de 2005.

As NCA traduzem-se na aplicag@o as demonstragdes financeiras
individuais das Normas Internacionais de Relato Financeiro (IFRS) tal
como adoptadas pela Unido Europeia, com excepgdo de algumas
matérias reguladas pelo Banco de Portugal, designadamente (i) a valo-
rimetria e provisionamento do crédito concedido, (if) os beneficios
aos empregados, através do estabelecimento de um periodo para diferi-
mento do impacto contabilistico decorrente da transi¢do para os cri-
térios da IAS 19 e (iii) restrigdo de aplicag@o de algumas op¢des pre-

vistas nas IAS/IFRS, ao ndo permitir a valoriza¢do dos activos tangi-
veis ao justo valor.

Os IFRS incluem as normas contabilisticas emitidas pelo Interna-
tional Accounting Standards Board (IASB) e as interpretagdes emiti-
das pelo International Financial Reporting Interpretation Comitee
(IFRIC), e pelos respectivos orgdos antecessores.

De acordo com o estabelecido na IFRS 1 — Adopg@o pela primeira
vez das Normas Internacionais de Relato Financeiro, a adopgo dos
IFRS ocorre pela primeira vez a partir de 1 de Janeiro de 2005, pelo
que a data de transi¢do dos principios contabilisticos portugueses para
esse normativo ¢ 1 de Janeiro de 2004.

Nos termos da referida norma, os efeitos da transi¢@o para os IFRS
ndo sdo materialmente relevantes no contexto das demonstragdes
financeiras da sociedade.

3.2 — Principais principios contabilisticos e critérios valorimétricos:

a) Especializa¢do de exercicios. — A ESF(P) segue o principio
contabilistico da especializagdo de exercicios em todas as rubricas de
custos e de proveitos; o rendimento das participacdes em carteira s6
é, contudo, contabilizado na altura do recebimento dos dividendos
atribuidos.

b) Activos financeiros disponiveis para venda. — Os activos finan-
ceiros disponiveis para venda sdo activos financeiros nao derivados
que a ESF(P) tem intengdo de manter por tempo indeterminado, que
sdo designados como disponiveis para venda no momento do reco-
nhecimento inicial ou que ndo sejam empréstimos e valores a rece-
ber, investimentos detidos até a maturidade ou activos financeiros ao
justo valor através de resultados.

¢) Aplicagbes em instituicdes de crédito. — As aplicagdes em ins-
tituicdes de crédito sdo constituidas por depositos de curto prazo e
sdo registados no activo pelo seu valor nominal. Os juros a receber
sdo calculados de acordo com a taxa de juro efectiva e sdo conta-
bilizados de acordo com o principio da especializac¢do dos exercicios,
sendo adicionados ao valor contabilistico dos depositos caso ndo
sejam recebidos durante o periodo.

d) Investimentos em subsididrias. — Incluem as participagdes em
que a ESF(P), directa ou indirectamente, exerce uma relacdo de domi-
nio em resultado de possuir a maioria dos direitos de voto ou tem o
direito de nomear ou exonerar a maioria dos membros dos 6rgdos
sociais ou de controlar, por si s6, na sequéncia de acordo com outros
accionistas, a maioria dos direitos de voto.

Estes investimentos sdo mensurados de acordo com o estabelecido
na IAS 27, ao custo de aquisi¢do deduzido de eventuais perdas por
imparidade.

As desvalorizagdes de valor significativo identificadas nas participa-
¢des detidas sdo avaliadas pelo conselho de administragdo e reconheci-
das perdas de imparidade se forem consideradas de caracter permanente.



Didrio da Repuiblica, 2. série — N.° 226 — 23 de Novembro de 2006 (Parte Especial)

O conselho de administragdo considera que em 31 de Dezembro de 2005
ndo existiam situagdes que requeressem a constituicdo de quaisquer perdas
de imparidade.

e) Outros activos. — Esta rubrica inclui empréstimos a empresas
filiais e outras dividas de terceiros, as quais sdo registadas pelo seu
valor nominal deduzido de eventuais perdas por imparidade estimadas,
por forma a que as mesmas reflictam o seu valor realizavel liquido.

Os proveitos financeiros respeitantes aos empréstimos a empresas
filias sdo calculados de acordo com a IAS 39 ao custo amortizado,
com base no método da taxa de juro efectiva, sendo adicionados
ao valor contabilistico dos empréstimos caso ndo sejam recebidos
durante o periodo.

/) Outros activos tangiveis. — Os outros activos tangiveis com-
preendem as imobilizagdes corporeas, as quais de acordo com a IAS
16 sdo registadas ao custo de aquisicdo deduzido das amortizagdes e
das perdas por imparidade acumuladas.

As depreciagoes sdo calculadas segundo o método das quotas cons-
tantes, aplicado ao custo histdrico, de acordo com os seguintes perio-
dos, que se considera ndo diferirem substancialmente da vida util esti-
mada dos bens:

Anos
Equipamento informatico . 4
Equipamento transmissao .. 5
Material de transporte 4

2) Outros empréstimos. — Esta rubrica compreende essencialmente
os empréstimos obtidos do accionista tinico ESFG, os quais sdo regis-
tados pelo seu valor nominal e ndo vencem juros.

h) Responsabilidades representadas por titulos. — As responsabi-
lidades representadas por titulos sdo constituidas por empréstimos
obrigacionistas, registados no passivo (i) inicialmente pelo seu justo
valor deduzido dos custos de transacg¢do incorridos e (if) subsequen-
temente ao custo amortizado, com base no método da taxa efectiva.

i) Transacgdes e operagdes em moeda exterior a zona do euro. —
As transacgdes expressas em moeda exterior a zona do euro sdo con-
vertidas para euros a taxas de cdmbio que se aproximam das taxas
vigentes a data da operacdo. As diferengas de cambio realizadas no
exercicio, bem como as potenciais apuradas nos saldos existentes a
data do balango, por referéncia as paridades entdo vigentes, integram
os resultados correntes do exercicio.

J) Impostos sobre lucros. — Os impostos sobre lucros compreen-
dem os impostos correntes e os impostos diferidos. Os impostos
sobre lucros sdo reconhecidos em resultados, excepto quando estdo
relacionados com itens que sdo reconhecidos directamente nos capi-
tais proprios, caso em que sdo também registados por contrapartida
dos capitais proprios.

Os impostos correntes s30 0s que se esperam que sejam pagos com
base no resultado tributavel apurado de acordo com as regras fiscais
em vigor e utilizando a taxa de imposto aprovada ou substancialmente
aprovada.

Os impostos diferidos sdo calculados, de acordo com o método do
passivo com base no balango, sobre as diferengas temporarias entre
os valores contabilisticos dos activos e passivos e a sua base fiscal,
utilizando as taxas de imposto aprovadas ou substancialmente apro-
vadas a data de balango e que se espera virem a ser aplicadas quando
as diferengas tempordarias se reverterem.

Os impostos diferidos passivos sdo reconhecidos para todas as dife-
rengas tempordrias tributaveis, das diferencas resultantes do reconhe-
cimento inicial de activos e passivos que ndo afectem quer o lucro
contabilistico quer o fiscal, e de diferengas relacionadas com investi-
mentos em subsidiarias na medida em que ndo seja provavel que se
revertam no futuro. Os impostos diferidos activos sdo reconhecidos
apenas na medida em que seja expectavei que existam lucros tribu-
taveis no futuro capazes de absorver as diferencas temporarias dedu-
tiveis.

O pagamento dos impostos sobre lucros ¢ efectuado com base em
declaragdes de autoliquidacdo que ficam sujeitas a inspecgdo e even-
tual ajustamento pelas autoridades fiscais durante o periodo de qua-
tro anos contado a partir do exercicio a que respeitam. Os prejuizos
fiscais de um determinado exercicio, sujeitos também a inspecgdo
e ajustamentos, podem ser deduzidos aos lucros fiscais nos seis anos
seguintes.
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k) Caixa e equivalentes a caixa. — Para efeitos da demonstragio
dos fluxos de caixa, a rubrica de caixa e seus equivalentes corresponde
ao somatorio dos saldos das rubricas de disponibilidades a vista sobre
institui¢des de crédito e de outros créditos sobre instituigdes de crédito.

3.3 — Principais estimativas e julgamentos utilizados na elabora-
¢do das demonstragdes financeiras:

As NCA estabelecem uma série de tratamentos contabilisticos e
requerem que o conselho de administragdo efectue julgamentos e faga
estimativas necessarias de forma a decidir qual o tratamento contabi-
listico mais adequado. As principais estimativas contabilisticas e jul-
gamentos utilizados na aplicagdo dos principios contabilisticos pela
ESF(P) sédo discutidas nesta nota com o objectivo de melhorar o enten-
dimento de como a sua aplicagdo afecta os resultados reportados e a
sua divulgag@o.

Uma descrigdo alargada das principais politicas contabilisticas uti-
lizadas pela ESF(P) é apresentada na nota n.° 3.2 as demonstragdes
financeiras.

Considerando que em muitas situacdes existem alternativas ao tra-
tamento contabilistico adoptado pelo conselho de administrag@o, os
resultados reportados poderiam ser diferentes caso um tratamento dife-
rente fosse escolhido. O conselho de administragdo considera que as
escolhas efectuadas s@o apropriadas e que as demonstragdes financei-
ras apresentam de forma adequada a posi¢do financeira da ESF(P) e o
resultado das suas operagdes em todos os aspectos materialmente
relevantes.

Os resultados das alternativas analisadas de seguida sdo apresenta-
dos apenas para um melhor entendimento das demonstragdes finan-
ceiras e ndo tém intengdo de sugerir que outras alternativas ou esti-
mativas possam ser mais apropriadas.

Impostos sobre os lucros:

A ESF(P) encontra-se sujeita ao pagamento de impostos sobre
lucros. A determinagdo do montante global de impostos sobre os
lucros requer determinadas interpretagdes e estimativas. Existem diver-
sas transacgdes e calculos para os quais a determinagdo do valor final
de imposto a pagar € incerto durante o ciclo normal de negdcios.

Outras interpretagdes e estimativas poderiam resultar num nivel
diferente de impostos sobre os lucros, correntes e diferidos, reconhe-
cidos no periodo.

As autoridades fiscais tém a atribuicdo de rever o calculo da maté-
ria colectavel efectuado pela ESF(P), durante um periodo de quatro
anos ou seis anos, no caso de haver prejuizos fiscais reportaveis. Desta
forma, ¢ possivel que haja correcgdes a matéria colectavel, resultan-
tes principalmente de diferengas na interpretagdo da legislagdo fiscal.
No entanto, é convicgdo do conselho de administragdo da ESF(P), de
que ndo havera correcc¢des significativas aos impostos sobre lucros
registados nas demonstragdes financeiras.

4 — Disponibilidades em institui¢cdes de crédito:

Em 31 de Dezembro de 2005, o saldo desta rubrica é constituido
por depdsitos a ordem em institui¢cdes de crédito no pais e no estran-
geiro.

5 — Activos financeiros disponiveis para venda:

Em Margo de 2005 a ESF(P) procedeu a alienacdo de um lote
de 1000 acg¢des representativas de 5% do capital social da Espirito
Santo Equipamentos de Seguranca, S. A., pelo valor de 5 milhares de
euros.

6 — Aplicagdes em institui¢des de crédito:

Em 31 de Dezembro de 2005 e 31 de Dezembro de 2004 esta rubrica
é constituida por depdsitos a prazo no BES, com vencimento até
30 dias, remunerados a taxas de juro de mercado:

2005 2004
Aplicagdes de muito curto prazo .............. 19 770 50350
Juros a receber 21 56
19 791 50 406
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7 — Outros activos tangiveis:
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Em 31 de Dezembro de 2005 e 2004, esta rubrica ¢ analisada com segue:

Saldo inicial Movimentos Saldo final
Valor Amortizacdes  Adig¢des Amortizagdes Abates Valor Amortizagdes Valor
bruto acumuladas (bruto) do exercicio  (liquidos) bruto acumuladas liquido
Imobilizagdes corpdreas:
Equipamento ........c.ccocceevieiianienieeene 8 7 - 1 - 8 8 -
Imobilizado em locacdo financeira ....... 123 69 — 31 — 123 100 23
131 76 - 32 - 131 108 23

8 — Investimentos em subsidiarias:

A ESF(P) detém uma participagdo directa no capital da seguinte sociedade:

Custo de aquisi¢do

Valor patrimonial
da participagdo

Diferenga entre

Participagdo detida o custo de aquisigio

Sede (percentagem) detida e o valor patrimonial
2005 2004
2005 2004 2005 2004 2005 2004
Empresas subsidiarias:
BESPAR — Sociedade Gestora
de Participagdes Sociais, S. A. Lisboa 672 405 672 405 61,29 61,29 624 859 612 170 47 546 60 235
A carteira de titulos da ESF(P) em 31 de Dezembro de 2005 é como segue:
Acgdes
Valor Custo
Quan- nominal médio de Valor Valor
tidade unitario aquisig¢do de cotagdo de balanco
(em euros) (em euros)
BESPAR — Sociedade Gestora de Participagdes Sociais, S. A.......... 83 723 460 5,00 8,03 - 672 405

9 — Outros activos:

As contas de outros activos englobam os seguintes saldos:

2005 2004
Outros activos:
Empréstimos concedidos ...........cccce..e.. 69 471 69 471
Juras a receber de empréstimos concedi-

AOS vttt 1591 1 602
Outros devedores diversos ... 10 407
Outros custos diferidos .........c.ccceeeereene 3 2

71075 71482

Os empréstimos foram concedidos a BESPAR sem prazo de reem-
bolso definido. Destes empréstimos uma parcela — 2072 milhares de
euros — ndo ¢ renumerada e a parcela remanescente — 67 399 milha-
res de euros — concedida em 20 de Dezembro de 2002 vence juros,
em regime de juro simples, calculados a taxa Euribor a 12 meses, com
vencimento anual, postecipado e recebimento a 2 de Janeiro de cada
ano, sendo que até 31 de Dezembro de 2005 foi registado o valor de
1591 milhares de euros (Dezembro de 2004: 1602 milhares de euros)
relativo a juros.

10 — Outros empréstimos:

Em 31 de Dezembro de 2005 e em 31 de Dezembro de 2004 esta
rubrica é constituida por empréstimos, ndo remunerados € sem prazo
de reembolso definido concedidos pela ESFG, no valor de 340 170
milhares de euros.

11 — Responsabilidades representadas por titulos:

As responsabilidades representadas por titulos respeitam a sete
empréstimos obrigacionistas num total de 13 624 038 obrigacdes ao
portador (Dezembro de 2004: 14 649 200), emitidas sob a forma

escritural, no montante global de 136 240 milhares de euros (Dezem-
bro de 2004: 146 492 milhares de euros).

A 31 Dezembro de 2005 e 31 de Dezembro de 2004 o saldo desta
rubrica no balango ¢ analisado como segue:

2005 2004

Empréstimos obrigacionistas...................... 136 240 146 492

Juros a pagar .......c.cceeeeeveeniiniineeeeee 911 653
137 151 147 145

Emissdo de 2001:
Obrigagdes em 2001:

No decorrer do exercicio de 2001 foi emitido um empréstimo
obrigacionista de 6 000 000 de obrigagdes ao portador, sob a forma
escritural, no montante global de 60 000 000 de euros.

As obrigacdes foram emitidas por subscri¢do directa e particular,
cuja oferta foi realizada entre o dia 16 e 30 de Julho de 2001. Ainda
em 2001 foi requerida a admissdo a cotagdo no Mercado de Cotagdes
Oficiais da BVL da totalidade das obrigagdes representativas do emprés-
timo (o que veio a verificar-se em 7 de Marco de 2002).

Os juros das obrigacdes vencer-se-do semestral e postecipadamente,
com pagamento a 30 de Janeiro e 30 de Julho de cada ano de vida das
obrigacdes, na base Actual/360.

A taxa de juro dos cupdes ¢ igual a Euribor a seis meses, em vigor
no penultimo dia util anterior a data de inicio de cada periodo semes-
tral de contagem de juros, adicionada de 0,50%.

O empréstimo tem uma duragdo méxima de cinco anos. A amor-
tizagdo sera efectuada ao par, de uma s6 vez, no final do 5.° ano de
vida (30 de Julho de 2006). No entanto (put-option) os obrigacionistas
poderdo proceder ao reembolso antecipado total ou parcial das obri-
gacgdes na data de vencimento do 9.° cupdo, ficando obrigado a mani-
festar tal intengdo por carta registada para a sede da emitente, com
uma antecedéncia minima de 45 dias (prego de reembolso antecipado:
ao par).
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Em Julho de 2004 e de 2003, na data de vencimento do 6.° € do
4.° cupdes, a ESF(P) reembolsou, antecipadamente, o valor de 5500
milhares de euros e de 26 508 milhares de euros, respectivamente.

Em Janeiro de 2005, na data de vencimento do 7.° cupdo, a ESF(P)
reembolsou, antecipadamente, o valor de 8630 milhares de euros.

Emissao de 2003:
Obrigacdes a taxa de juro fixa — 2003-2008:

No decorrer do més de Maio de 2003 foi emitido um empréstimo
obrigacionista de 2 800 000 de obrigagdes ao portador, sob a forma
escritural, no montante global de 28 000 milhares de euros.

Os juros das obrigagdes vencer-se-do anual e postecipadamente, com
pagamento a 21 de Maio de cada ano de vida das obrigagdes, na base
30/360. A taxa de juro dos cupdes ¢ fixa de 4,5% ao ano.

O empréstimo tem uma dura¢do maxima de cinco anos, a amorti-
zagdo seré efectuada ao par, de uma s6 vez, no final do 5.° ano de
vida (21 de Maio de 2008).

Obrigacdes a taxa de juro varidvel — oito anos e um dia:

Em Julho de 2003 foi emitido um empréstimo obrigacionista de
1 500 000 obrigagdes ao portador, sob a forma escritura, no mon-
tante global de 15 000 milhares de euros.

Os juros das obrigacdes vencer-se-do semestral e postecipadamente,
com pagamento a 26 de Julho e 26 de Janeiro de cada ano de vida das
obrigagdes, na base actual/360. A taxa de juro dos cupdes ¢ variavel,
determinada no segundo dia util zarget anterior ao inicio de cada periodo
de contagem de juros, sendo igual a taxa Euribor a seis meses, acrescida
de 1,25%.

O empréstimo tem uma duragdo maxima de oito anos e um dia, a
amortizagdo sera efectuada ao par, de uma sé vez, no final do 8.° ano
de vida (26 de Julho de 2011).

Obrigagdes cupdo zero — cinco anos:

Em Julho de 2003 foi emitido um empréstimo obrigacionista de
1 000 000 de obrigagdes ao portador, sob a forma escritura, no mon-
tante global de 10 000 milhares de euros.

O empréstimo tem uma duracdo maxima de cinco anos, o reem-
bolso realizar-se-4 através de prestagdes mensais e constantes, a ini-
ciar no segundo ano de vida das obrigagdes. As primeiras 36 presta-
¢des serdo no montante de 270 270 euros ¢ a ultima de 270 280 euros.

As datas de reembolso serdo o dia 30 de cada més, a partir do dia
30 de Julho de 2005 até ao dia 30 de Julho de 2008, ambos inclusive.
No exercicio de 2005 foram reembolsados 1 621 620 euros.

Obrigagdes a taxa de juro varidvel — trés anos:

Também em Julho de 2003 foi emitido um empréstimo obriga-
cionista de 4 500 000 obrigagdes ao portador, sob a forma escriturai,
no montante global de 45 000 milhares de euros.

Os juros das obrigagdes vencer-se-d0 semestral e postecipadamente,
na base Actual/360. A taxa de juro dos cupdes € variavel, igual a taxa
Euribor a seis meses, em vigor no pentiltimo dia 1til anterior a data de
inicio de cada periodo semestral de contagem de juros, acrescida de 0,75%.

O empréstimo tem uma duragdo méaxima de trés anos, a amortizagdo
sera efectuada ao par, de uma s6 vez, no final do terceiro ano de vida.

Emissao de 2004:
Obrigagdes a taxa de juro variavel — oito anos e um dia:

Em Julho de 2004 foi emitido um empréstimo obrigacionista de
550 000 obrigagdes ao portador, sob a forma escritural, no montante
global de 5500 milhares de euros.

Os juros das obrigacdes vencer-se-do semestral e postecipadamente,
com pagamento a 9 de Julho e 9 de Janeiro de cada ano de vida das
obrigagdes, na base Actual/360. A taxa de juro dos cupdes € variavel,
igual a taxa Euribor a seis meses, em vigor no pentltimo dia util
anterior a data de inicio de cada periodo semestral de contagem de
juros, acrescida de 0,65%.

O empréstimo tem uma duragdo maxima de oito anos e um dia, a
amortizagdo sera efectuada ao par, de uma sé vez, no final do 8.° ano
de vida (10 de Julho de 2012).

Obrigagdes a taxa de juro variavel — 20 anos:

Em Outubro de 2004 foi emitido um empréstimo obrigacionista de
1 500 000 obrigagdes ao portador, sob a forma escriturai, no mon-
tante global de 15 000 milhares de euros.
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Os juros das obrigacdes vencer-se-ao semestral e postecipadamente,
com pagamento a 27 de Outubro e 27 de Abril de cada ano de vida
das obrigacdes, na base Actual/360. A taxa de juro dos cupdes ¢ varia-
vel, igual a taxa Euribor a seis meses, em vigor no penultimo dia util
anterior a data de inicio de cada periodo semestral de contagem de
juros, acrescida de 0,874%.

O empréstimo tem uma duragdo maxima de 20 anos, a amortiza-
¢do sera efectuada ao par, de uma sé vez, no final do vigésimo ano de
vida (27 de Outubro de 2024).

12 — Outros passivos:

A rubrica de outros passivos engloba os seguintes saldos:

2005 2004

Outros passivos:

Fornecedores ........cocceveeiieniiiieiienieeeeeeee 75 180
Sector publico administrativo .. 21 11
Férias e subsidio de férias ... 44 41
Outros encargos a PAZAr ........c.cevveerveerveerueeneeennens 20 20

160 252

13 — Capital:
Capital realizado:

Em 31 de Dezembro de 2005 ¢ 31 de Dezembro de 2004 o valor
do capital ¢ composto por:

2005 2004

Capital realizado .........ccceeeeeveeneenieniennnne 270 600 270 600

Em 31 de Dezembro de 2005 o capital da ESF(P), integralmente
subscrito e realizado, era representado por 54 120 000 acgdes ao por-
tador com o valor nominal de 5 euros cada.

Em 31 de Dezembro de 2005 e 31 de Dezembro de 2004 a ESFG
detinha a totalidade do capital da ESF(P).

14 — Reservas e resultados transitados:

A rubrica de reservas e resultados transitados inclui os resultados
transitados de exercicios anteriores e a reserva legal.

Reserva legal:

A reserva legal s6 pode ser utilizada para cobrir prejuizos acumula-
dos ou para aumentar o capital social e, em conformidade com a legis-
lagdo portuguesa aplicavel as sociedades gestoras de participagdes
sociais, tera de ser reforcada anualmente por uma percentagem ndo
inferior a vigésima parte dos lucros da sociedade, até que represente
a quinta parte do capital social.

Aplicagdo dos resultados:

A assembleia geral anual realizada em 18 de Maio de 2005 delibe-
rou que o lucro do exercicio de 2004, de 4789 milhares de euros,
adicionado aos resultados transitados positivos, de 22 271 milhares
de euros, tivesse a seguinte distribui¢do:

Para reserva legal .........cccooeeeeeienierenieeeeeeee 240
Para dividendos (0,49 euros por acgo) ............c....... 26 519
Para resultados transitados ...........ccceeeereeveeiiereerieneenns 302

Em Junho de 2005 a ESF(P) procedeu ao pagamento de dividendos
no montante total de 26 519 milhares de euros, o que corresponde a
um dividendo de 0,49 euros por acgdo (2004: 49 790 milhares de euros,
o que corresponde a um dividendo de 0,92 euros por acg¢do).

15 — Rendimentos de instrumentos de capital:

A rubrica de rendimentos de instrumentos de capital corresponde
aos dividendos distribuidos pela BESPAR.
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16 — Transacgdes com partes relacionadas:
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O valor das transacgdes da ESF(P) com a sua participada em 31 de Dezembro de 2005, assim como os respectivos movimentos em resul-

tados neste periodo, resumem-se no quadro seguinte:

BESPAR — Sociedade Gestora de Participacdes Sociais, S. A. ..............

2005 2004

Empréstimos Proveitos Empréstimos Proveitos

69 471 10 805 69 471 10 385

No exercicio de 2005 ndo se realizaram quaisquer transacgdes com
partes relacionadas entre a ESF(P) e o seu accionista para além do
pagamento de dividendos.

Os precos e condi¢des das transacgdes realizadas com empresas do
Grupo e com empresas relacionadas correspondem aos pregos e as con-
di¢des normalmente praticadas no mercado para transacgdes idénticas.

17 — Impostos:

A diferenga entre o lucro contabilistico e a matéria colectavel do
exercicio de 2005 resulta essencialmente do seguinte:

Lucro contabilistico 5498
Juros e outros custos ndo aceites para efeitos fiscais 1345
Eliminagéo da dupla tributagdo economica dos divi-

dendos recebidos ..... . et (9210)
Outros proveitos ndo tributados...........cccceeveeveeeeennee. D
Prejuizo para efeitos fiscais .......ccceeeeveerieesieeriieiieienee. (2368)

Matéria colectavel ........coovirriiiiiniieiieieeieeee e —

Conforme referido na nota n.° 3.2, alinea j), os prejuizos fiscais sdo
reportaveis durante um periodo de seis anos apds a sua ocorréncia e
susceptiveis de dedugdo a lucros fiscais gerados durante esse periodo.

Os prejuizos fiscais declarados pela sociedade nos tltimos seis exerci-
cios, que podem ser deduzidos aos lucros fiscais futuros, sdo como segue:

Na medida em que ndo ¢ expectavel que existam lucros tributaveis
no futuro, ndo foram reconhecidos impostos diferidos.

18 — Gestao dos riscos de actividade:

Em termos de politica de gestdo dos riscos, ¢ apresentada a seguinte
informagdo qualitativa da sociedade.

Risco de mercado:

O risco de mercado representa genericamente a eventual perda
resultante de uma alteragdo adversa do valor de um instrumento finan-
ceiro como consequéncia da variagdo de taxas de juro e precos de
accoes.

Risco de liquidez:

O risco de liquidez advém da incapacidade potencial de financiar o
activo satisfazendo as responsabilidades exigidas nas datas devidas e
da existéncia de potenciais dificuldades de liquidagdo de posicdes em
carteira sem incorrer em perdas exageradas.

A gestio da liquidez encontra-se centralizada no departamento finan-
ceiro da sociedade. Esta gestdo tem como objectivo manter um nivel
satisfatorio de disponibilidades para fazer face as suas necessidades finan-
ceiras no curto, médio e longo prazos. Para avaliar a exposi¢do global
a este tipo de risco sdo elaborados relatorios que permitem néo s6 iden-
tificar os mismatch negativos, como efectuar a cobertura dindmica dos
mesmos.

Prejuizo lﬁnni?e Risco operacional:
fiscal ara a . . . .
declarado dgdugﬁo O risco operacional traduz-se, genericamente, na eventualidade de
perdas originadas por falhas na prossecugdo de procedimentos inter-
nos, pelos comportamentos das pessoas ou dos sistemas informéticos,
Ano de 2001 ...coovevveininiiniceccne 4038 2007 ou ainda, por eventos externos a organizagao.
ANO de 2002 ... 5776 2008
Ano de 2003 ...c..oovieiiieieeeceee 1217 2009 Justo valor de activos e passivos financeiros registados ao custo
Ano de 2004 .... 1341 2010 amortizado:
Ano de 2005 .... 2368 2011 . . . . N .
E— O justo valor dos activos e passivos financeiros que estdo registados
14 740 ao custo amortizado, para a ESF(P), ¢ analisado como segue:
2005 2004
Valor Justo Valor Justo
de balango valor de balango valor
Disponibilidades em institui¢des de crédito .... 33 33 86 86
Aplicacdes em instituigdes de Crédito ........ceerierieriiiriieniieieieeeeeeee e 19 791 19 791 50 406 50 406
Total activos financeiros ao justo valor ............................. 19 824 19 824 50 492 50 492
Responsabilidades representadas por titulos ...........ccceeeeerierienieniesienieeeieene 137 151 139 013 147 145 147 319
Total passivos financeiros ao justo valor.......................... 137 151 139 013 147 145 147 319
Disponibilidades e aplica¢des em instituigdes de crédito: 20 — Remuneragdes dos 0rgdos sociais:
Considerando os prazos curtos associados a estes instrumentos 2005 2004
financeiros, considera-se que o seu valor de balango ¢ uma estimativa
razoavel do seu justo valor.
Conselho fiScal .......o.eevevvirinienieieiciencneeeeeeeee 18 18

Responsabilidades representadas por titulos:

O justo valor destes instrumentos financeiros foi estimado com base
na actualizag¢do dos fluxos de caixa esperados de capital e juros no
futuro para estes instrumentos.

19 — Pessoal:

O efectivo médio anual de trabalhadores ao servigo da sociedade
foi de trés (2004: trés).

21 — Normas contabilisticas e interpretagdes recentemente emitidas:

As normas contabilisticas e interpretagdes recentemente emitidas, mas
que ainda ndo entraram em vigor e que a sociedade ainda no aplicou na
elaboragdo das suas demonstragdes financeiras, sdo descritas seguidamente.

Actualmente a sociedade encontra-se a avaliar o impacto da adop-
¢do destas normas, ndo tendo ainda completado a sua anélise.
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IFRIC 5 — Direitos a interesses resultantes de Fundos de Descomis-
sionamento, Restauragdo e Reabilitagdo Ambiental:

O International Financial Reporting Interpretations Committee
(IFRIC), emitiu em 16 de Dezembro de 2004 o IFRIC 5 — Direito a
interesses resultantes de Fundos de Descomissionamento, Restaura-
¢do e Reabilitagdo Ambiental, que ¢ aplicavel a periodos anuais com
inicio em ou apds 1 de Janeiro de 2006.

O IFRIC 5 estabelece 0 modo como um participante deve contabi-
lizar a sua participagdo num fundo de descomissionamento em espe-
cial no que se refere aos custos de descomissionamento de fabricas
(como uma central nuclear) ou de determinado equipamento (como
carros) ou levar a cabo a reabilitagdo ambiental (como rectificar a
poluicdo da agua ou restaurar terreno minado).

IFRIC 8 — Ambito de aplicagéio do IFRS 2:

O International Financial Reporting Interpretations Committee
(IFRIC), emitiu em 12 de Janeiro de 2006 o IFRIC 8 — Ambito de
aplicag@o da IFRS 2, que ¢ aplicavel a periodos anuais com inicio em
ou apos 1 de Maio de 2006.

Esta interpretagdo clarifica que o IFRS 2 — Pagamento com base
em acgdes aplica-se as situagdes em que a entidade efectua pagamentos
com base em acgdes por um valor aparentemente nulo ou inadequado.

O IFRIC 8 explica que, se o beneficio obtido aparenta ser menor
que o justo valor do instrumento de capital atribuido ou das respon-
sabilidades assumidas, esta situagdo indica, normalmente, que a enti-
dade ir4 recebe um beneficio adicional, pelo que se aplica o IFRS 2.

Esta interpretacdo ainda ndo foi adoptada pela Comissdo Europeia.
IFRIC 4 — Determinar se um acordo contém uma locagao.

O International Financial Reporting Interpretations Committee
(IFRIC), emitiu em 2 de Dezembro de 2004, o IFRIC 4 — Determi-
nar se um acordo contém uma locagdo, que ¢é aplicavel a periodos
anuais com inicio em ou apos 1 de Janeiro de 2006.

O IFRIC 4 estabelece os critérios para determinar se um acordo
constitui um contrato de locag@o ou contém um contrato desse tipo,
como por exemplo no caso de certos contratos de compra firme (take-
-or-pay). A TFRIC 4 clarifica em que circunstincias estes acordos,
que ndo assumem a forma juridica de locagdes, devem, todavia, ser
contabilizados de acordo com a IAS 17 — Locagdes.

IFRS 6 — Exploragéo e avaliagdo de recursos minerais:

O International Accounting Standards Board (IASB), emitiu em
9 de Dezembro de 2004 a IFRS 6 — Exploragio e avaliagdo de recur-
sos minerais, que estabelece, pela primeira vez os principios para a
contabilizag@o das despesas de exploragdo e avaliagdo, incluindo o
reconhecimento dos activos de exploracdo e avaliagdo e completa a
primeira fase do projecto do IASB para uma convergéncia entre as
diversas praticas contabilisticas para actividades extractivas.

O IFRS 6 ¢ aplicavel para os periodos anuais com inicio em ou
apos 1 de Janeiro de 2006. No entanto, a aplicacdo antecipada é enco-
rajada e se uma entidade adoptar o IFRS 6 antes de 1 de Janeiro
de 2006, existem disposigdes transitorias para a divulgagdo de alguma
informagdo comparativa.

Esta norma ndo terd qualquer impacto nas demonstrac¢des finan-
ceiras da sociedade.

Alterac@o ao IAS 19 — Beneficios dos empregados:

O International Accounting Standards Board (IASB), emitiu em
16 de Dezembro de 2004 uma alterag@o ao IAS 19 — Beneficios dos
empregados, que ¢ aplicavel a periodos anuais com inicio em ou ap6s
1 de Janeiro de 2006 na qual ¢ introduzida uma nova opgédo quanto
ao reconhecimento dos ganhos e perdas actuariais de planos de pen-
sdes de prestacdes definidas. Assim passou a permitir-se o reconheci-
mento total de ganhos e perdas actuariais numa demonstracdo (state-
ment of recognised income and expense) distinta da demonstragdo
dos resultados, ou seja, os ganhos e perdas actuariais podem ser reco-
nhecidos directamente nos capitais proprios.

Actualmente, o IAS 19 requer que os ganhos e perdas actuariais
sejam reconhecidos em resultados do exercicio no ano em que ocor-
rem ou, alternativamente, que sejam diferidos ao longo da vida de
servigo dos trabalhadores. De acordo com a alteracdo referida, as enti-
dades poder@o optar por alterar a abordagem seguida.

A alteragdo especifica igualmente (¢) o modo como as entidades
da sociedade devem contabilizar os planos multiempregadores de pres-
tacdes definidas nas suas demonstragdes financeiras individuais e
(b) requer a prestacdo de informacdes adicionais.

O IASB ja anunciou a sua inten¢do de desenvolver um projecto
relativo aos beneficios a colaboradores pos emprego, atendendo aos
aspectos da mensuracdo inicial e reconhecimento.
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Alteragdo as disposicdes relativas a contabilidade de cobertura do
IAS 39 — Instrumentos financeiros: reconhecimento ¢ mensuragéo:

O International Accounting Standards Board (IASB), emitiu em
14 de Abril de 2005 uma alterag@o as disposi¢des relativas a contabi-
lidade de cobertura do IAS 39 — Instrumentos financeiros: reconhe-
cimento e mensuragio:

O IASB desenvolveu esta alteragdo apds algumas entidades terem
demonstrado a sua preocupacdo de que a inclusdo do risco cambial de
uma transac¢do intragrupo prevista como um item coberto constituiu
uma pratica corrente de gestdo do risco, embora o IAS 39 (de acordo
com a revisdo efectuada em 2003) ndo permitisse a contabilidade de
cobertura nestes casos, originando uma diferenga para com os requi-
sitos de contabiliza¢do norte-americanos.

No ambito da publicagdo de um exposure drafi e ap6s consulta intensi-
va a diversas entidades, o IASB decidiu permitir as entidades designarem,
em certas circunstancias, uma transac¢do intragrupo prevista, denominada
numa moeda estrangeira, como um item coberto nas demonstragdes finan-
ceiras consolidadas. Esta disposicéo ¢ consistente com as disposi¢des do
IAS 21 — Os efeitos de alteragdes em taxas de cAmbio.

Emendas a IAS 39 — Instrumentos financeiros: reconhecimento e
mensuragdo, opcdo pelo justo valor:

O International Accounting Standards Board (IASB), publicou em
16 de Junho de 2005 Emendas a IAS 39 — Instrumentos financeiros:
reconhecimento e mensuragdo, op¢ao pelo justo valor que € aplica-
vel a periodos anuais com inicio em ou apds 1 de Janeiro de 2006,
sendo encorajada a sua adopg@o antecipada.

O IASB desenvolveu estas alteragdes apos algumas autoridades de
supervisdo e as autoridades de regulamentagdo do mercado de valores
mobilidrios exprimirem a preocupacio de que pudesse ser utilizada inde-
vidamente a opg¢ao da contabilizacdo pelo justo valor sem restrigdes
contida no IAS 39, apds a revisdo de 2003. A opg¢@o permitia as enti-
dades identificarem, a titulo irrevogéavel e aquando do reconhecimento
inicial, qualquer activo ou passivo financeiro como devendo ser men-
surado pelo justo valor com os respectivos ganhos ou perdas reco-
nhecidos na demonstra¢do de resultados (a op¢do da contabilizacdo
integral pelo justo valor). O objectivo desta opgdo era simplificar a
aplicagdo da norma.

A luz das observagdes recebidas relativamente ao exposure draft
publicado em 21 de Abril de 2004 e na sequéncia dos debates realiza-
dos com as partes interessadas, o IASB decidiu rever a opg¢ao pelo
justo valor através da restri¢do da sua utilizagdo aos instrumentos
financeiros que cumpram determinadas condigdes.

IFRS 7 — Instrumentos financeiros: divulgacdes e emenda ao
IAS 1 — Apresentagdo de demonstragdes financeiras:

O International Accounting Standards Board (IASB), emitiu em
18 de Agosto de 2005 o IFRS 7 — Instrumentos financeiros: divul-
gagdes e adenda complementar ao IAS 1 — Apresentagdo de demons-
tragdes financeiras.

O IFRS 7 introduz novos requisitos destinados a melhorar a infor-
magdo divulgada nas demonstragdes financeiras sobre os instrumentos
financeiros e substitui 0 IAS 30 — Divulgagdes nas demonstragdes finan-
ceiras de bancos e de instituicdes financeiras similares e alguns dos requi-
sitos da IAS 32 — Instrumentos financeiros: divulgagdo e apresenta-
¢do. A emenda ao IAS 1 introduz novos requisitos em matéria de
divulgacdo relativamente a estrutura de capital das entidades.

Emendas ao IAS 39 — Instrumentos financeiros: reconhecimento
e mensuracdo e ao IFRS 4 — Contratos de seguro:

O International Accounting Standards Board (IASB), emitiu em
18 de Agosto de 2005 requisitos corrigidos para os contratos de garan-
tia financeira, na forma de emendas especificas ao IAS 39 — Instru-
mentos financeiros: reconhecimento ¢ mensuragdo e ao IFRS 4 —
Contratos de seguros.

As emendas tiveram como objectivo assegurar que os emitentes de
contratos de garantia financeira incluam os passivos dai resultantes
no respectivo balango. Um contrato de garantia financeira consiste
num contrato que requer que o emitente efectue pagamentos especi-
ficados, a fim de reembolsar o detentor por uma perda que registe
devido ao facto de um devedor especificado ndo efectuar o pagamen-
to na data prevista, de acordo com as condi¢des iniciais ou alteradas
de um instrumento de divida. Estes contratos podem assumir diversas
formas legais, incluindo uma garantia, algumas formas de cartas de
crédito ou um contrato de seguro de crédito.

Os emitentes devem aplicar estas emendas a periodos anuais com
inicio em ou apds 1 de Janeiro de 2006.
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Emenda ao IAS 21 — Os efeitos de alteragdes em taxas de cambio:

O International Accounting Standards Board (IASB), emitiu em
15 de Dezembro de 2005 uma emenda especifica ao IAS 21 — Os
efeitos de alteracdes em taxas de cambio. A emenda clarifica os requi-
sitos do IAS 21 relativamente aos investimentos em operagdes no
estrangeiro pelo que devera contribuir para clarificar os requisitos de
apresentagdo de entidades que investem em negdcios que desenvol-
vem a sua actividade numa moeda diferente da sua.

Esta emenda ainda ndo foi adoptada pela Comissdo Europeia.

22 — Eventos subsequentes:

Nos meses de Fevereiro e Margo de 2006, a subsidiaria BESPAR —
Sociedade Gestora de Participagdes Sociais, S. A., alienou as partici-
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pagdes detidas no sector segurador, respectivamente, de 35% no capital
social da Espirito Santo Seguros e de 65,5% no capital social da
Tranquilidade-Vida.

A concretizagio das transacgdes encontra-se sujeita a um conjunto
de condigdes, habituais neste tipo de negdcios, entre as quais se des-
taca a autorizagdo do Instituto de Seguros de Portugal e da Autori-
dade da Concorréncia competente.

O Conselho de Administragio: Ricardo Espirito Santo Silva Salgado,
presidente — José Manuel Pinheiro Espirito Santo Silva, vice-presi-
dente — Anibal da Costa Reis de Oliveira— Olindo Reis de Oliveira —
Augusto de Athayde Soares d’Albergaria — Ricardo Abecassis Espirito
Santo Silva — José Queiroz Lopes Raimundo — José Carlos Cardoso
Castella — José Maria Espirito Santo Silva Ricciardi. — O Responsével
pela Contabilidade, (4ssinatura ilegivel.)

Balanco consolidado em 31 de Dezembro de 2005 e 2004

(Em milhares de euros)

Activo:

Caixa e disponibilidades em bancos centrais .............ccccevevereeereennnne

Disponibilidades em outras institui¢des de crédito ..
Activos financeiros detidos para negociagio ...........cceeeeerereenen.
Outros activos financeiros ao justo valor através de resultados ..
Activos financeiros disponiveis para venda .........c.ccocceceerveneennnne.
Aplicagdes em institui¢cdes de crédito ...........
Crédito a clientes ........cccoeeeverveenreeencnn
Investimentos detidos até a maturidade .....

Derivados de cobertura.........c.occeeveeeuennenennee
Activos ndo correntes detidos para venda.....
Outros activos tangiveis .........coeceeeeeereeneeneens

Propriedades de inveStimento .............ccoceevieerieerieeiieeiieeieeie e
ACtIVOS INEANZIVEIS ....veuieiiiieiieiieiieieterie ettt

Investimentos em associadas ..............
Provisdes técnicas de resseguro cedido
Activos por impostos correntes .........
Activos por impostos diferidos ....

OULTOS ACLIVOS .euvvvieirieerieeeieeeetteeeteeeetteeeeteeesaeeeesseessesensseessesensseenns

Total do ACLIVO ..o

Passivo:

Recursos de bancos Centrais ...........ccceeeveeeciieeiieeniieeeiieeeieeeeveeeevee s

Passivos financeiros detidos para negociacdo
Recursos de outras institui¢des de crédito .........
Recursos de clientes e outros empréstimos ...
Responsabilidades representadas por titulos ..
Derivados de cobertura............cocceeveveuennenenne.
Passivos ndo correntes detidos para venda...

Passivos por contratos de inveStimento ...........ccoceeereeeeierierenenenes
PIOVISOES ...ttt ettt

Provisdes técnicas de seguro directo ...
Passivos por impostos correntes ........
Passivos por impostos diferidos ...

Passivos subordinados .............cccueieeiieeciieieiee e
OULIOS PASSIVOS ..eeveenrenieiereieieesteneetensestesseeseeseeeensessessessesseeneeneesensenes

Total do passSivo .............cccccoeeeeieiiciiiiiieieeee e

Capital proprio:

CAPILAL ..ot

Reservas de justo valor ...........cccceeeenee.

Outras reservas e resultados transitados ...........cccevverererericeeeneeneenne.
Resultado liquido do exercicio atribuivel aos accionistas da empresa-mée .............

Total do capital proprio atribuivel aos accionistas da empresa-mde .....

Interesses minoritarios ...........c.c.eeu.....

Total do capital proprio ....

Total do passivo e capital proprio .................c.cccceeeee...

Notas 2005 2004

.................................. 19 1005 017 999 499
20 682 075 647 532
21 2 981418 2 353 549

22 3634 314 -
23 6 524 728 6 831 654
24 6 164 044 5 463 525
25 30 832 696 27 695 880
26 614 643 476 202
27 124 505 249 200

28 157 536 -
29 371 919 351 289
................................... 30 69 495 45 256
.................................. 31 73 105 73 563
32 56 823 54 985
33 8 841 9 156
13 128 5001
40 77 944 114 163
................................... 34 1 856 279 1622 170
.................................. 55248 510 46 992 624
................................... 654 316 498 953
21 1217 325 640 158
35 6 469 233 5940 338
36 20 190 944 19 609 736
37 14 144 875 9 789 279
27 111 098 240 100

.28 112 428 -

.................................. 38 1916 165 -
................................... 39 157 327 86 533
33 4 161223 5 456 503
49 517 24 188
40 46 411 944
.................................. 41 2 371 389 2099 125
.................................. 42 1 057 894 560 858
.................................. 52 660 145 44 946 715
................................... 43 270 600 270 600
. 43 122 085 12 242
........... . 43 (224 885) (201 197)
88 964 29 371
256 764 111016
44 2331601 1934 893
2588 365 2 045 909
.................................. 55248 510 46 992 624

O Conselho de Administragdo: Ricardo Espirito Santo Silva Salgado, presidente — José Manuel Pinheiro Espirito Santo Silva, vice-
-presidente — Anibal da Costa Reis de Oliveira — Olindo Reis de Oliveira — Augusto de Athayde Soares d’Albergaria — Ricardo Abecassis
Espirito Santo Silva — José Queiroz Lopes Raimundo — José Carlos Cardoso Castella — José Maria Espirito Santo Silva Ricciardi. —

O Responsavel pela Contabilidade, (Assinatura ilegivel.)
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Demonstracao dos resultados consolidados em 31 de Dezembro de 2005 e 2004

(Em milhares de euros)

Notas 2005 2004
JUros € Proveitos SIMILATES .......c..ceeierieiierieie ettt ettt et e 5 2 133402 2329090
JUros € CuStos SIMIIATES .......cc.cceeuirieuirierieiiriiieentcietet ettt 5 1333754 1 495 023
Margem fINANCEITA ........ooueiiiieiieiieie ettt ettt ettt et e et e et e et e ebeesbeeabeenaeenns 799 648 834 067
Rendimentos de instrumentos de capital ............ccccoevieiieiiiniinieeeeeeeee e 53 654 30 624
Rendimentos de servicos e comissdes 6 456 250 423 984
Encargos cOm SErvigoS € COMUSSOES .....c.eeruierurrruieruieriieniienseenseenseesseenseeseesseenseesesnsesnsens 6 (63 090) (53 761)
Resultados de activos e passivos ao justo valor através de resultados ..........c.cceceeeeneee 7 47112 27 533
Resultados de activos financeiros disponiveis para venda .................. 8 126 821 105 395
Resultados de reavaliagdo cambial .............cccccveeuieeeennnennen. 9 93 521 11 832
Resultados de alienacdo de outros activos financeiros 34 843 7192
Prémios adquiridos liquidos de resseguro ..................... 10 620 874 943 115
OULroS ProveitoS OPEIACIONALS .....eerveerueeruiertiertienttenteenteenteesseesseesseenseesseesseesseesseeseenseenses 11 116 158 136 250
Proveitos OPEIraCIONALS .......ccueeuieiieitietieitieieete et et et et et e st e st e satesatessaesatesabeenneens 2285791 2466 231
CUSLOS COM PESSOAL ....eeeienientiiietieiieiteie ettt ettt sttt st e et e st e stesaesseeneeneeeensenaene 12 467 080 498 675
Gastos gerais administrativos ..................... 14 350584 327 439
Custos com sinistros liquidos de resseguro .................. 15 646 356 541937
Variacdo das provisdes técnicas liquidas de resseguro . 16 35990 548 486
Comissdes de seguro directo liquidas de resseguro ...... 17 3543 1 664
Depreciagdes € amortizagses .........eecveeeeevereennee. 29 e 31 82 324 103 273
Provisoes liquidas de anulagdes ..........cceeveeeeeenieriencneenen. 39 74 684 73 503
Imparidade do crédito liquida de reversdes € recuperagoes .........cc.ceecveeveeeennne. 24 ¢ 25 195 381 211020
Imparidade de outros activos financeiros liquida de reversdes e recuperagdes .... 23 ¢ 26 20792 7 964
Imparidade de outros activos liquida de reversdes e recuperagdes ................... . 34 345 4707
OULrOS CUSLOS OPETACIONAIS ...cuveuvervieueeuietereerterteeueestetesenteesesteeneeeensessessesseeneeneensensensenne 11 22 060 20901
CUSLOS OPETACIONALS ...vvveevereeneenieeereeeteeseetestesteeseeseentesensesseeseeneetessessesseeneensensensessenns 1 899 139 2339569
Ganhos na alienag@o de subsidiarias € associadas ............ccceeeueeerieriieriieneeneeneeeeeeeeeeennn 1 276 81 567
Resultados de assoCIadas ..........c.coereeuerieiirieninenieeeectetee ettt 32 6188 3663
Resultado antes de IMPOSLOS .......evververuerierierieriieieeeetete et neeas 393116 211 892
Impostos:
Correntes 40 78 662 44 270
Diferidos 40 (5 946) 7 047
72716 51317
Resultado 1iquido dO EXEICICIO . e.vervireereieieierieeieetee ettt 320 400 160 575
Atribuivel aos accionistas da €MPresa-Mae .........cecvevververererereerieriertese et eeeeeenes 88 964 29 371
Atribuivel a0s INteresses MINOTTLATIOS .....o.eeuveverreruereririeteientesteresteeieeeeeeeeenseseesiesaens 44 231 436 131 204
320 400 160 575
Resultados por acgdo atribuivel aos accionistas da empresa-mae:
BASICOS (B1M GUIDS) ...eeuiiiiiiiiieiieeit ettt ettt ettt ettt e bt et e e bt e bt e bt e bt ebeebeesbeenseenns 18 1,64 0,54
DiluidOSs (EIM GUIOS) ..eeuviiviiieiieeiieiieeieeie et ete et e et eae e e e eseeseeseesseeseesseesseesseenseenns 18 1,64 0,54

O Conselho de Administracdo: Ricardo Espirito Santo Silva Salgado, presidente — José Manuel Pinheiro Espirito Santo Silva, vice-pre-
sidente — Anibal da Costa Reis de Oliveira — Olindo Reis de Oliveira — Augusto de Athayde Soares d’Albergaria — Ricardo Abecassis
Espirito Santo Silva — José Queiroz Lopes Raimundo — José Carlos Cardoso Castella — José Maria Espirito Santo Silva Ricciardi. —

O Responsavel pela Contabilidade, (Assinatura ilegivel.)

Demonstracio de alteracoes no capital proprio consolidado em 31 de Dezembro de 2005 e 2004

(Em milhares de euros)

R Outras
eservas reservas
Capital de justo e resultados
valor B
transitados

Resultado
liquido
do exercicio
atribuivel
aos accio-
nistas da
empresa-mae

Total
de capital
proprio Interesses Tota}
atribuivel P de capital
. minoritarios o
aos accio- proprio
nistas da

empresa-mae

Saldo em 1 de Janeiro de 2004IFRS (sem IAS

32, TAS 39 ¢ IFRS 4) oo 270 600 5657 (157 264)
Constitui¢do de reservas...................
Dividendos de acgdes ordinarias (a)
Alteragdes de justo valor, liquido de imposto —
Aviso n.° 4/2002 (v. nota n.° 2.6) ......cccce..... - - 7 640

(49 790)

118 993 1896 151 2015 144

(49 790) (49 790)

6585 4160 10 745
7 640 19275 26 915
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(Em milhares de euros)

Resultado Total
Outras liquidp_ de c’ap%tal
Reservas do exercicio proprio Total
Capital de justo e ::iir:;os atribuivel atribuivel r;?;z;ietsaii:(s)s de capital
valor transitados aos accio- aos accio- proprio
nistas da nistas da
empresa-mae  empresa-mae
Sistema de incentivos baseado em accdes (SIBA)

(V. n0ta N.°2.16) .cverieiieieieeeeeeeene - - 899 - 899 4186 5085
Diferencas de cambio e outras reservas de con-

SOHAAGAO ...vvevvereiieieeeeeieeee e — - (2 682) — (2 682) (10 080) (12 762)
Outras variagbes em interesses minoritarios ... — — - - - (110 003) (110 003)
Resultado liquido do exercicio ..........cccceeeueenene - - - 29371 29371 131 204 160 575
Saldo em 31 de Dezembro de 2004 IFRS (sem

IAS 32, IAS 39 ¢ IFRS 4) c.cooveireireieee. 270 600 12242 (201 197) 29 371 111016 1 934 893 2 045 909
Impacto da aplicacdo do IAS 32, IAS 39 e

IFRS 4 (v. nota n.° 50) ..cccocverevieniereienne. — 12 508 (28 066) - (15 558) (12 376) (27 934)
Saldo em 1 de Janeiro de 2005 IFRS ............... 270 600 24750 (229 263) 29 371 95 458 1922517 2017 975
Constituigdo de reservas.........oceeeveeveeveennennne. — - 2 852 (2 852) - — —
Dividendos de acgdes ordinarias (a) .... - - - (26 519) (26 519) - 26 519)
Dividendos de acg¢des preferenciais — - (9 729) — (9 729) (23 751) (33 480)
Alteragdes de justo valor, liquido de imposto - 97 335 - - 97 335 244 606 341941
Sistema de incentivos baseado em acgdes (SIBA)

(V. n0ta N.°2.16) .overiieeeieeeeeeeeene, - - 1739 - 1739 4161 5900
Diferengas de cambio e outras reservas de con-

SOHAAGAO ... — - 9516 — 9516 18 509 28 025
Outras variagdes em interesses minoritarios ... - — - - - (65 877) (65 877)
Resultado liquido do exercicio ............ceeeuenenee - - - 88 964 88 964 231436 320400
Saldo em 31 de Dezembro de 2005 ................. 270 600 122085 (224 885) 88 964 256 764 2331601 2 588 365

(a) Corresponde a um dividendo por ac¢do de 0,49 euros e 0,92 euros em 31 de Dezembro de 2005 e 2004, respectivamente, distribuido as ac¢des em circulagdo.

O Conselho de Administragdo: Ricardo Espirito Santo Silva Salgado, presidente — José Manuel Pinheiro Espirito Santo Silva, vice-
-presidente — Anibal da Costa Reis de Oliveira — Olindo Reis de Oliveira — Augusto de Athayde Soares d’Albergaria — Ricardo Abecassis
Espirito Santo Silva — José Queiroz Lopes Raimundo — José Carlos Cardoso Castella — José Maria Espirito Santo Silva Ricciardi. —
O Responsavel pela Contabilidade, (Assinatura ilegivel.)

Demonstracao dos fluxos de caixa em 31 de Dezembro de 2005 e 2004

(Em milhares de euros)

Fluxos de caixa de actividades operacionais:

JUros € Proveitos reCebIAOS .......iiiiiiiriiiieiieeie ettt ettt st et e e e

Juros e custos pagos ....
Prémios de seguros ......
Custos com Sinistros ...........cc.ceeeveene

Resultados de Servigos € COMISSOES ......cecveruerieriueeieeieeieeieeieeeeeneas

Recuperagdes de créditos e juros anulados em exercicios anteriores .............ceeeeevereerueneense.
Pagamentos de caixa a empregados € fornecedores ............occereeriierieniieiieiieeieeie e

Resultados operacionais antes de alteragdes nos fundos Operacionais ............cceceeeeereereeneeene

Disponibilidades em bancos CENLIALS ..........cccerererirrierierierereeeeeete et see e enes
Activos financeiros ao justo valor através de resultados...
Aplicagdes em instituigdes de crédito .....

Recursos de instituigdes de crédito ......
Crédito a clientes ........ccceeeeeerccenrenrecnncnnne.
Recursos de clientes e outros empréstimos ...
Derivados de cobertura............cocceeveeveuennencnnee
Outros activos € pPassiVoS OPETACIONALS .......eeverureruierieriieriieriteneeesieesseesseenseesseesseesseesseenseenn

Fluxos de caixa liquidos das actividades operacionais, antes de impostos sobre os lucros ......

IMPOStoS PAZOS SODIE OS TUCTOS ......viiuiiiiiiiiieieeie ettt ettt et

Fluxos de caixa liquidos das actividades operaciondis ............................

Fluxos de caixa das actividades de investimento:

Aquisigdo de investimentos em subsididrias € associadas ..........cccceveererrierienerenenieeeee
Alienacdo de investimentos em subsidiarias e associadas...
Dividendos recebidos .........c.coevereirenieinenieinereeeeeeenns
Compra de activos financeiros disponiveis para venda .
Venda de activos financeiros disponiveis para venda ....

Notas 2005 2004
2 109 855 2 179 485
(1 216 143) (1 501 462)
620 874 943 115
(771 799) (534 679)
491 696 477 456
20 187 25 561
(1 008 811) (835 976)
245 859 753 500
(36 499) (25 571)
(1 488 396) (208 125)
(704 867) 1 491 614
673 002 (251 373)
(3 332 326) (2 409 341)
552 324 153 482
(57 939) 30 877
668 038 (1 105 550)
(3 480 804) (1570 487)
(61 460) (111 969)
(3 542 264) (1 682 456)
(71 427) (29 590)
34279 103 363
53655 30 624
(11 140 139) (16 049 466)
9136 387 15 044 899
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(Em milhares de euros)

Investimentos detidos até a maturidade ...........cccceeveeeiiiiiiiniiiniinnnns
Contratos de investimento de SEZUI0S ........ccceeververererereeriereeneeneenes

Compra de imobiliza¢des

Venda de imObiliZaghEs ........ccccveveiieieiiieiieiieiecee et

Fluxos de caixa liquidos das actividades de investimento ..........................

Fluxos de caixa das actividades de financiamento:

Emissdo de obrigaces de CaiXa ........coceeueeiieerieeiieiieeieeie e

Reembolso de obrigacoes de caixa ...
Emissdo de passivos subordinados .......
Reembolso de passivos subordinados .......

Dividendos de ac¢des ordinarias pagos .........ccceeeceereerieseesieesiieneeanns
Dividendos de acgdes preferenciais pagos ........cecvevveeereeerrcereeneennenne.

Fluxos de caixa liquidos das actividades de financiamento .......................
Efeitos da alteragdo da taxa de cAmbio em caixa e seus equivalentes

Aumento liquido em caixa e seus equivalentes ............cccceeveeeeieeienns

Caixa e equivalentes no inicio do periodo

Caixa e equivalentes no fim do periodo ........ccoceeervvevierienerienennnne.

Caixa e equivalentes englobam:

CIXA +evveeveeneetetenieete et ettt steea et et ettt s bt ettt et bt b et eaenenee
Disponibilidades em outras institui¢des de crédito .........cceevrneenene

Notas 2005 2004

.................................. (70 613) (20 327)
.................................. 664 090 -

(122 377) (95921)

.................................. 6148 5182

(1509 997) (1011 236)

.................................. 6 581 000 3211000

(1766 000) (1 619 000)

264 000 1 100 000

(58 000) (126 000)

.................................. (26 519) (49 790)
.................................. (33 480) -

4961 001 2516210

................................ 94 837 165 764

.................................. 3577 (11718)

909 995 921713

.................................. 913 572 909 995

3577 (11 718)

.................................. 19 231497 262 463

.................................. 20 682 075 647 532

913 572 909 995

O Conselho de Administragdo: Ricardo Espirito Santo Silva Salgado, presidente — José Manuel Pinheiro Espirito Santo Silva, vice-
-presidente — Anibal da Costa Reis de Oliveira — Olindo Reis de Oliveira — Augusto de Athayde Soares d’Albergaria — Ricardo Abecassis
Espirito Santo Silva — José Queiroz Lopes Raimundo — José Carlos Cardoso Castella — José Maria Espirito Santo Silva Ricciardi. —

O Responsavel pela Contabilidade, (Assinatura ilegivel.)

Notas explicativas as demonstrac¢des financeiras
consolidadas em 31 de Dezembro de 2005

(Montantes expressos em milhares de euros, excepto quando indicado)
1 — Actividade e estrutura do Grupo:

A Espirito Santo Financial Portugal — Sociedade Gestora de Par-
ticipagdes Sociais, S. A. [ESF(P)], foi constituida em 10 de Setembro
de 1990 sob a forma juridica de Sociedade Gestora de Participagdes
Sociais, S. A., ao abrigo do Decreto-Lei n.° 495/88, de 30 de Dezem-

bro, e tem como unico objecto a gestdo de participagdes sociais nou-
tras empresas, como forma indirecta de exercicio de actividades eco-
némicas.

A ESF(P) faz parte do Grupo Espirito Santo, pelo que as suas demons-
tragdes financeiras sdo consolidadas pelo Espirito Santo Financial
Group, S. A., com sede no Luxemburgo.

Através das suas subsidiarias, o Grupo [ESF(P) e suas subsidiarias]
dedica-se a uma grande variedade de actividades financeiras centradas
no Banco Espirito Santo, S. A. (BES), e nas Companhias de Seguros
Tranquilidade-Vida (Tranquilidade-Vida) e Espirito Santo Seguros (ES
Seguros).
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Adicionalmente e de acordo com a SIC 12 o perimetro de consolidagdo do Grupo inclui as seguintes entidades de finalidade especial:

Percen-
cm/?srlftu?zﬁo aﬁl?i(;igieo Sede Actividade it?l%::zs(siz
residual
Lusitano Global CDO No. 1 plc ....cecvevivveiennnnes 2001 2001 Irlanda Entidade de securitizagéo 100,0
Lusitano Finance No. 2 plc .... 2002 2002 Irlanda Entidade de securitizagido 100,0
Cabral FRN —2001-2014 ... 2001 2001 Jersey Veiculo de financiamento 100,0
Rock, Ltd. — 2011 ................. 2001 2001 Gibraltar Veiculo de financiamento 100,0
Seals Finance. S. A.— 2018 2003 2003 Luxemburgo Veiculo de financiamento 100,0
Elan, Ltd. — 2015 ............ 2003 2003 Jersey Veiculo de financiamento 100,0
SB Finance, Ltd. — 2015 ................. 2003 2003 Ilhas Caimao Veiculo de financiamento 100,0
Ramper Investments, Ltd. — 2010 .. 2003 2003 Jersey Veiculo de financiamento 100,0
ARLO II, Ltd. — 2013 .....cvrrees 2003 2003 Ilhas Caimao Veiculo de financiamento 99.6
Seals Finance, S. A. —2017 ... 2004 2004 Luxemburgo Veiculo de financiamento 100,0
EARLS 4, Ltd. — Séries 2011 2001 2001 Ilhas Caimao Veiculo de financiamento 100,0
Eirles Three AAA — 2014 ........ 2004 2004 Irlanda Veiculo de financiamento 99,7
Solar Funding — Série 23-2014. 2005 2005 Ilhas Caiméao Veiculo de financiamento 100,0
Verdant, Ltd. — 2013 ....cccooiiiiieieeeeeeeea, 2003 2003 Ilhas Caimao Veiculo de financiamento 100,0
Solar Funding I — 2019 .......cccccoecivinevniniinnns 2004 2004 Ilhas Caiméao Veiculo de financiamento 100,0
Seals Finance, S. A.—2013 ... 2003 2003 Luxemburgo Veiculo de financiamento 100,0
BTAR Invest, Ltd. —2016..... 2002 2002 Jersey Veiculo de financiamento 100,0
Alpha-Sires, Ltd. — 2011 .......... 2001 2001 IThas Caiméao Veiculo de financiamento 77,4
Solar Funding — Série 24-2017 . 2005 2005 Ilhas Caiméao Veiculo de financiamento 83,8
Atar Investment (Jersey), Ltd. .. 2002 2002 Jersey Veiculo de financiamento 100,0
Sires-Star Limited .................... 2001 2001 Tlhas Caiméo Veiculo de financiamento 81,0
Rock, Ltd. Float — 01-2008 .......cccvvvveeeerreeeenn. 2001 2001 Gibraltar Veiculo de financiamento 59,2
No decorrer do exercicio de 2005 destacam-se as seguintes altera-
¢des ao nivel da estrutura: 2005 2004
O Banco Espirito Santo (Espanha) — BESSA adquiriu, no 1.° tri- . .
mestre de 2005, o Banco Inversion, tendo-se concluido durante o Clarity — Incentive Systems, Inc. .................. - 20 102
exercicio a sua fusdo por incorporagdo no BESSA; ES Concessdes — SGPS, S. A. .oooovvviieeieeeene — 32 331
Durante o 1.° trimestre de 2005, concluiu-se a fusdo por incorpo- OULIOS ...ttt ettt st 276 -
ragdo da Espirito Santo Dealer — Sociedade Financeira de Corre- 276 81567

tagem, S. A., no Banco Espirito Santo de Investimento, S. A.;

O Banco Espirito Santo de Investimento, S. A. (BESI) procedeu a
criagdo da Concordia Espirito Santo Investment (CESI), sociedade na
qual detém uma participacdo de 49%. A CESI resulta de uma associa-
¢do com a Concordia Sp., e desenvolve a actividade de prestagdo de
servicos na Poldnia, nas areas de aconselhamento em project finance,
fusdes & aquisigdes e outras actividades de corporate finance,

De acordo com a decisdo tomada pelo conselho de administragio
do BES em 19 de Setembro de 2005, concretizou-se em 30 de Dezem-
bro de 2005, a fusdo por incorporagdo do Banco Internacional de
Crédito, S. A. no Banco Espirito Santo, S. A.;

A ES Tech Ventures — SGPS, S. A., aumentou o seu capital social
de 50 milhdes de euros para 65 milhdes de euros, tendo adquirido (7)
a participagdo que o BES detinha no BES Vénétie (40%), (i) a par-
ticipagdo de 10,39% no BESSA detida pela Spamvest e (iii) as parti-
cipagdes do BES e do BESI na Jampur, passando a deter a totalidade
do capital social desta ultima sociedade;

As participagdes detidas pelo BES, ES Contact Center e ES Tech Ventures
na ES Interaction foram alienadas a ES Innovation, ficando esta dltima a
deter a totalidade do seu capital social. Desta forma, a ES Interaction passou
a ser consolidada pela Espirito Santo Data, SGPS, S. A.;

Ainda em 2005, o BES alienou a sua participag@o na ES Capital ao
BESI, passando a ES Capital a ser consolidada no BESI. Adicional-
mente, o BESI adquiriu a participagdo que a Gestres — Gestao Estra-
tégica Espirito Santo, S.A. detinha na ES Capital, passando assim a
deter a totalidade do capital social desta tltima sociedade;

No final do exercicio, procedeu-se a alteracdo da ES Cobran-
cas, S. A., para a forma de Agrupamento Complementar de Empre-
sas, com a denominagdo de ES Recuperagdo de Crédito ACE.

Em 31 de Dezembro de 2005 e 2004, os ganhos na alienagdo de
subsidiarias e associadas podem ser analisados como segue:

2005 2004
Credibom — Sociedade Financeira para Aquisi-
¢oes a Crédito, S. A. ..ooovveeveeieieeieeeeeees — 24 753
Portline — Transportes Maritimos Internacio-
NAIS, S. A oo - 4 381

2 — Principais politicas contabilisticas:

2.1 — Bases de apresentagdo. — Até 31 de Dezembro de 2004,
inclusive, as demonstragdes financeiras consolidadas da Espirito Santo
Financial Portugal — Sociedade Gestora de Participagdes Sociais, S. A.
[ESF(P) ou sociedade] foram preparadas em conformidade com os prin-
cipios contabilisticos estabelecidos no Plano de Contas para o Sector
Bancario (PCSB) e outras disposigdes emitidas pelo Banco de Portugal.

No ambito do disposto no Regulamento (CE) n.° 1606/2002 do Par-
lamento Europeu e do Conselho, de 19 de Julho de 2002, na sua trans-
posicdo para a legislagdo Portuguesa através do Decreto-Lei n.° 35/2005,
de 17 de Fevereiro e do aviso n.° 1/2005, do Banco de Portugal, as de-
monstragdes financeiras consolidadas da ESF(P) devem ser preparadas
de acordo com as Normas Internacionais de Relato Financeiro (IFRS)
a partir do exercicio de 2005. Nessa base, com efeito a 1 de Janeiro de
2005 estas demonstragdes financeiras consolidadas sdo preparadas em
conformidade com os IFRS tal como adoptadas na Unido Europeia.

Os IFRS incluem as normas contabilisticas emitidas pelo Internatio-
nal Accounting Standards Board (IASB) e as interpretagdes emitidas
pelo Internacional Financial Reporting Interpretation Committee
(IFRIC), e pelos respectivos orgdos antecessores.

As demonstragdes financeiras consolidadas da ESF(P) agora apre-
sentadas, reportam-se ao exercicio findo em 31 de Dezembro de 2005
e foram preparadas de acordo com os IFRS em vigor tal como adop-
tados na Unido Europeia até 31 de Dezembro de 2005.

As demonstracdes financeiras estdo expressas em milhares de euros,
arredondado ao milhar mais préximo. Estas foram preparadas de acordo
com o principio do custo histdrico, com excepgdo dos activos e passi-
vos registados ao seu justo valor, nomeadamente instrumentos financei-
ros derivados, activos e passivos financeiros ao justo valor através dos
resultados, activos financeiros disponiveis para venda, activos e passivos
cobertos, na sua componente que esta a ser objecto de cobertura e pro-
priedades de investimento.

A preparagdo de demonstragdes financeiras de acordo com os IFRS
requer que o Grupo efectue julgamentos e estimativas e utilize pressu-
postos que afectam a aplicacdo das politicas contabilisticas e os mon-
tantes de proveitos, custos, activos e passivos. Alteragdes em tais pres-
supostos ou diferencas destes face a realidade poderdo ter impactos sobre
as actuais estimativas e julgamentos. As areas que envolvem um maior
nivel de julgamento ou complexidade, ou onde sdo utilizados pressu-
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postos e estimativas significativos na preparacdo das demonstra¢des
financeiras consolidadas encontram-se analisadas na nota n.° 3.

Estas demonstracdes financeiras foram aprovadas em reunido do
conselho de administragdo em 20 de Abril 2006.

Transigdo para os IFRS:

Na preparagdo das demonstragdes financeiras consolidadas repor-
tadas a 31 de Dezembro de 2005 e na determinagdo dos ajustamentos
de transi¢do, o Grupo decidiu adoptar certas regras de transi¢do estabe-
lecidas no IFRS 1 — Adopgdo pela primeira vez das normas de relato
financeiro, nomeadamente no que se refere a preparacdo de informa-
¢do comparativa e a aplicag@o retrospectiva dos IFRS.

A mais significativa destas regras de transi¢do ¢ a ndo obrigatorie-
dade de aplicagdo do IAS 32 — Instrumentos financeiros: divulgacdo
e apresentagdo, do IAS 39 — Instrumentos financeiros: reconheci-
mento e mensuragdo e do IFRS 4 — Contratos de seguro na prepara-
¢do das demonstracdes financeiras comparativas. Assim, os valores
comparativos apresentados para o ano de 2004 incluem os instru-
mentos financeiros e os contratos de seguro reconhecidos e valoriza-
dos seguindo as anteriores politicas contabilisticas adoptadas pelo
Grupo as quais s@o analisadas abaixo. Nao obstante, de forma a per-
mitir a comparabilidade da informagdo apresentada, os instrumentos
financeiros e os contratos de seguro foram reclassificados de acordo
com a apresentagdo de 2005.

Adicionalmente, o IFRS 1 permite certas excepgdes a aplicacao
retrospectiva dos IFRS. De entre as excepgdes permitidas, o Grupo
elegeu adoptar as seguintes:

7) Concentragdes de actividades empresariais:

O Grupo decidiu ndo aplicar retrospectivamente o IFRS 3 — Con-
centragdes de actividades empresariais. Assim, as concentragdes de
actividades empresariais do Grupo anteriores a 1 de Janeiro de 2004,
mantém-se contabilizadas de acordo com as anteriores regras conta-
bilisticas aplicadas pelo Grupo.

Nessa base, 0 goodwill resultante de aquisi¢des até 1 de Janeiro
de 2004, encontra-se deduzido ao capital proprio de acordo com a
anterior politica contabilistica do Grupo.

ii) Valorizagdo dos activos fixos tangiveis:

Conforme op¢do permitida pelo IFRS 1, o Grupo decidiu considerar como
custo dos activos fixos tangiveis, na data da transi¢do (1 de Janeiro
de 2004), o seu valor reavaliado, determinado em conformidade com as
anteriores politicas contabilisticas, o qual ¢ semelhante ao custo mensurado
de acordo com os IFRS ajustado por forma a reflectir as variagdes dos
respectivos indices de precos.

No que se refere a actividade seguradora, o Grupo optou por con-
siderar como custo dos iméveis de uso proprio o seu justo valor deter-
minado na data da transigdo.

iii) Flutuagdes cambiais decorrentes da transcricdo de demonstra-
¢des financeiras em moeda estrangeira:

O Grupo decidiu anular, na data da transi¢do (1 de Janeiro de 2004),
a reserva decorrente das flutuagdes cambiais originadas pela transcri-
¢do das demonstragdes financeiras de subsidiarias em moeda estran-
geira.

iv) Desreconhecimento de activos financeiros:

De acordo com a opg¢do permitida pelo IFRS 1, o Grupo passou a
aplicar os requisitos de desreconhecimento do IAS 39 para as opera-
¢des realizadas a partir de 1 de Janeiro de 2004. Assim, os activos
desreconhecidos até essa data, de acordo com as anteriores politicas
contabilisticas, ndo foram reexpressos no balango.

Com excepgdo das situagdes referidas, o Grupo adoptou retrospec-
tivamente os restantes IFRS.

Uma analise dos impactos da transi¢do para os IFRS na situagdo
financeira do Grupo e nos resultados das suas operagdes ¢ apresentada
na nota n.° 50.

2.2 — Principios de consolidagdo. — As demonstra¢des financei-
ras consolidadas agora apresentadas reflectem os activos, passivos e
resultados da ESF(P) e das suas subsidiarias [Grupo ou Grupo ESF(P)],
e os resultados atribuiveis ao Grupo referentes as participagdes finan-
ceiras em empresas associadas.

As politicas contabilisticas foram aplicadas de forma consistente
por todas as empresas do Grupo.
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Subsidiarias:

S@o classificadas como subsididrias as empresas sobre as quais o Grupo
exerce controlo. Controlo normalmente é presumido quando o Grupo
detém o poder de exercer a maioria dos direitos de voto. Podera ainda
existir controlo quando o Grupo detém o poder, directa ou indirecta-
mente, de gerir a politica financeira e operacional de determinada
empresa de forma a obter beneficios das suas actividades, mesmo que a
percentagem que detém sobre os seus capitais proprios seja inferior a
50%. As empresas subsidiarias sdo consolidadas integralmente desde o
momento em que o Grupo assume o controlo sobre as suas actividades
até ao momento em que esse controlo cessa.

Quando as perdas acumuladas de uma subsidiaria excedem o inte-
resse minoritario no capital proprio dessa subsidiaria, tal excesso ¢
atribuivel ao Grupo na medida em que for incorrido. Subsequentes lucros
obtidos por tal subsidiaria s@o reconhecidos como proveitos do Grupo
até que as perdas previamente absorvidas sejam recuperadas.

Associadas:

Sdo classificadas como associadas todas as empresas sobre as quais
o Grupo detém o poder de exercer influéncia significativa sobre as
suas politicas financeiras e operacionais, embora ndo detenha o seu
controlo. Normalmente ¢ presumido que o Grupo exerce influéncia
significativa quando detém o poder de exercer mais de 20% dos direi-
tos de voto da associada. Mesmo quando os direitos de voto sejam
inferiores a 20%, podera o Grupo exercer influéncia significativa atra-
vés da participacdo na gestdo da associada ou na composicdo dos con-
selhos de administracdo com poderes executivos. Os investimentos
em associadas sdo consolidados pelo método da equivaléncia patri-
monial, desde 0 momento em que o Grupo adquire a influéncia signi-
ficativa até ao momento em que a mesma termina.

Quando o valor das perdas acumuladas incorridas por uma asso-
ciada e atribuiveis ao Grupo iguala ou excede o valor contabilistico da
participagdo e de quaisquer outros interesses de médio e longo prazo
nessa associada, o método da equivaléncia patrimonial ¢ interrom-
pido, excepto se o Grupo tiver a obrigacdo legal ou construtiva de
reconhecer essas perdas ou tiver realizado pagamentos em nome da
associada.

Entidades de finalidade especial (SPE):

O Grupo consolida pelo método integral determinadas entidades de
finalidade especial, constituidas especificamente para o cumprimento
de um objectivo restrito e bem definido, quando a substéncia da rela-
¢do com tais entidades indicia que o Grupo exerce controlo sobre as
suas actividades, independentemente da percentagem que detém sobre
0s seus capitais proprios.

A avaliagdo da existéncia de controlo ¢ efectuada com base nos
critérios estabelecidos na SIC 12 — Consolidacéo de entidades de fina-
lidade especial, os quais resumem-se como segue:

As actividades do SPE sdo conduzidas exclusivamente de acordo
com as necessidades especificas do negocio do Grupo e por forma a
que este obtenha os beneficios dessas actividades;

O Grupo detém o poder de decisdo conducente a obtengdo da maioria
dos beneficios das actividades do SPE;

O Grupo tem o direito a obter a maioria dos beneficios do SPE
podendo por isso estar exposto aos riscos inerentes a sua actividade;

O Grupo esta exposto a maioria dos riscos do SPE com o objec-
tivo de obter os beneficios decorrentes da sua actividade.

Gooadwill:

O goodwill resultante das aquisi¢des ocorridas até 1 de Janeiro
de 2004 encontra-se deduzido aos capitais proprios.

O Grupo regista as aquisi¢des de empresas subsididrias e associadas
ocorridas apds 1 de Janeiro de 2004 pelo método da compra. O custo
de aquisigdo equivale ao justo valor determinado a data da compra,
dos activos e instrumentos de capital cedidos e passivos incorridos ou
assumidos, adicionado dos custos directamente atribuiveis a aquisigao.

O goodwill representa a diferenga entre o custo de aquisi¢do da
participagdo assim determinado e o justo valor atribuivel dos activos
liquidos adquiridos.

O gooadwill positivo é registado no activo pelo seu valor de custo
e ndo ¢ amortizado, de acordo com o IFRS 3 — Concentragdes de
actividades empresariais. No caso de investimentos em associadas, o
goodwill esta incluido no respectivo valor de balango determinado
com base no método da equivaléncia patrimonial. O goodwill nega-
tivo € reconhecido directamente em resultados no periodo em que a
aquisi¢do ocorre.
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O valor recuperavel do goodwill registado no activo € revisto anual-
mente, independentemente da existéncia de sinais de imparidade. As
eventuais perdas de imparidade determinadas sdo reconhecidas na
demonstracgdo dos resultados.

Transcri¢do de demonstragdes financeiras em moeda estrangeira:

As demonstragdes financeiras de cada uma das subsidiarias e asso-
ciadas do Grupo sdo preparadas na sua moeda funcional, definida como
a moeda da economia onde essas subsidiarias e associadas operam.
As demonstragoes financeiras consolidadas do Grupo sdo preparadas
em euros, que ¢ a moeda funcional da sociedade.

As demonstragdes financeiras das empresas do Grupo cuja moeda
funcional difere do euro sdo transcritas para euros de acordo com os
seguintes critérios:

Os activos e passivos sdo convertidos a taxa de cambio da data do
balango;

Os proveitos e custos sdo convertidos com base na aplicagdo de taxas
de cambio aproximadas das taxas reais nas datas das transacgdes;

As diferengas cambiais sdo registadas em capitais proprios, até a
alienacdo da empresa do Grupo, altura em que sdo reconhecidas em
resultados como parte integrante do ganho ou perda resultante da
alienag@o.

Saldos e transac¢des eliminadas na consolidagio:

Saldos e transacg¢des entre empresas do Grupo, incluindo quaisquer
ganhos ou perdas ndo realizadas resultantes de operagdes intragrupo,
sdo eliminados no processo de consolidacdo, excepto nos casos em
que as perdas ndo realizadas indiciam a existéncia de imparidade que
deva ser reconhecida nas contas consolidadas.

Ganhos ndo realizados resultantes de transacgdes com entidades
associadas sdo eliminados na propor¢do da participacdo do Grupo nas
mesmas. Perdas ndo realizadas sdo também eliminadas, mas apenas
nas situagdes em que as mesmas ndo indiciem existéncia de imparidade.

2.3 — Operagdes em moeda estrangeira. — As transac¢des em
moeda estrangeira sdo convertidas a taxa de cdmbio em vigor na data
da transacgdo. Os activos e passivos monetarios expressos em moeda
estrangeira sdo convertidos para euros a taxa de cdmbio em vigor na
data do balango. As diferengas cambiais resultantes desta conversdo
sdo reconhecidas em resultados.

Os activos e passivos ndo monetarios registados ao custo histo-
rico, expressos em moeda estrangeira, sdo convertidos a taxa de cambio
a data da transaccdo. Activos e passivos ndo monetarios expressos
em moeda estrangeira registados ao justo valor sdo convertidos a taxa
de cambio em vigor na data em que o justo valor foi determinado.

2.4 — Instrumentos financeiros derivados e contabilidade de cober-
tura:

A partir de 1 de Janeiro de 2005:

Os instrumentos financeiros derivados sdo reconhecidos na data da
sua negociagfo (frade date), pelo seu justo valor. Subsequentemente,
0 justo valor dos instrumentos financeiros derivados € reavaliado numa
base regular, sendo os ganhos ou perdas resultantes dessa reavaliagdo
registados directamente em resultados do periodo, excepto no que se
refere aos derivados de cobertura. O reconhecimento das variagdes de
justo valor dos derivados de cobertura depende da natureza do risco
coberto e do modelo de cobertura utilizado.

O justo valor dos instrumentos financeiros derivados corresponde
ao seu valor de mercado, quando disponivel, ou é determinado tendo
por base técnicas de valorizagdo incluindo modelos de desconto de
fluxos de caixa (discounted cash-flows) e modelos de avaliacdo de
opgoes, conforme seja apropriado.

Derivados de cobertura:
Critérios de classificagdo:

Os instrumentos financeiros derivados utilizados para fins de cober-
tura, podem ser classificados contabilisticamente como de cobertura
desde que cumpram, cumulativamente, com as seguintes condigdes:

i) A data de inicio da transacc¢do a relagdo de cobertura encontra-
-se identificada e formalmente documentada, incluindo a identifica-
¢do do item coberto, do instrumento de cobertura ¢ a avaliagdo da
efectividade da cobertura;

ii) Existe a expectativa de que a relag@o de cobertura seja altamente
efectiva, a data de inicio da transac¢@o e ao longo da vida da operagdo;
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iii) A eficacia da cobertura possa ser mensurada com fiabilidade a
data de inicio da transacg¢do e ao longo da vida da operagdo;

iv) Para operacdes de cobertura de fluxos de caixa os mesmos
devem ser altamente provaveis de virem a ocorrer.

Fair value hedge:

Numa operacao de cobertura de justo valor de um activo ou pas-
sivo (fair value hedge), o valor de balanco desse activo ou passivo,
determinado com base na respectiva politica contabilistica, ¢ ajus-
tado por forma a reflectir a variagdo do seu justo valor atribuivel ao
risco coberto. As variagdes do justo valor dos derivados de cobertura
sdo reconhecidas em resultados, conjuntamente com as variagdes de
justo valor dos activos ou dos passivos coberto atribuiveis ao risco
coberto.

Se a cobertura deixar de cumprir com os critérios exigidos para a
contabilidade de cobertura, o instrumento financeiro derivado € trans-
ferido para a carteira de negociagdo e a contabilidade de cobertura é
descontinuada prospectivamente. Caso o activo ou passivo coberto
corresponda a um instrumento de rendimento fixo, o ajustamento de
revalorizagdo ¢ amortizado até a sua maturidade pelo método da taxa
efectiva.

Cash-flow hedge:

Numa operacdo de cobertura da exposi¢do a variabilidade de fluxos
de caixa futuros de elevada probabilidade (cash-flow hedge), a parte
efectiva das variacdes de justo valor do derivado de cobertura sdo
reconhecidas em reservas, sendo transferidas para resultados nos perio-
dos em que o respectivo item coberto afecta resultados. A parte ine-
fectiva da cobertura ¢é registada em resultados.

Quando um instrumento de cobertura expira ou ¢ vendido, ou quando
a cobertura deixa de cumprir os critérios exigidos para a contabilidade
de cobertura, as variagdes de justo valor do derivado acumuladas em
reservas sdo reconhecidas em resultados quando a operagdo coberta
também afectar resultados. Se for previsivel que a operacdo coberta
ndo se efectuara, os montantes ainda registados em capital proprio
sdo imediatamente reconhecidos em resultados.

Durante o periodo coberto por estas demonstragdes financeiras o
Grupo ndo detinha operagdes de cobertura classificadas como cober-
turas de fluxos de caixa.

Derivados embutidos:

Os derivados que estdo embutidos em outros instrumentos financei-
ros sdo tratados separadamente quando as suas caracteristicas econdomi-
cas e os seus riscos ndo estdo relacionados com o instrumento princi-
pal e o instrumento principal ndo esta contabilizado ao seu justo valor
através de resultados. Estes derivados embutidos sdo registados ao justo
valor com as variagdes reconhecidas em resultados.

Até 31 de Dezembro de 2004:

Até 31 de Dezembro de 2004, os instrumentos financeiros deriva-
dos eram classificados em fungéo da sua intengdo de negociacdo ou
para outros fins que ndo de negociagdo (cobertura).

Os instrumentos financeiros derivados eram classificados como de
cobertura, desde que cumprissem, cumulativamente, as condi¢des
seguintes:

A posicdo a ser coberta estava identificada e expunha o Grupo ao
risco de prejuizos resultantes de potenciais alteragdes de taxas de juro,
preco e risco de crédito a que determinados activos, passivos, elemen-
tos extrapatrimoniais ou fluxos financeiros podiam estar sujeitos;

Estavam especificamente qualificados como de cobertura na documen-
tagdo interna do Grupo;

As alteragdes de valor do instrumento financeiro derivado esta-
vam correlacionadas com alteragdes de sinal oposto no valor da posi-
¢do coberta, de tal forma que o mesmo se tornava eficaz como ele-
mento de cobertura, eliminando ou reduzindo substancialmente o risco
de perda na posi¢do coberta, desde o inicio do contrato e até ao seu
vencimento.

Naio existiam requisitos especificos no que se refere a demonstra-
¢do da efectividade da relacdo de cobertura, quer retrospectivamente
quer prospectivamente.

Instrumentos financeiros derivados que ndo cumprissem com as
condigdes acima referidas eram classificados como posi¢des de nego-
ciacdo.

Os derivados de cobertura eram registados em rubricas extrapatri-
moniais pelo seu valor nocional até ao seu vencimento e os juros e
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prémios eram registados de forma diferida. Os resultados obtidos dos
contratos de cobertura eram registados de acordo com o critério apli-
cavel aos elementos cobertos.

Os derivados de negociagdo eram valorizadas ao seu valor de mer-
cado sendo os resultados inerentes a estas operagdes reconhecidos como
custos e proveitos do exercicio.

Se um instrumento financeiro derivado, classificado como de cober-
tura, era vendido ou liquidado antes do seu vencimento ou reclassificado
para a carteira de negociag@o, o ganho ou a perda resultante era reconhe-
cido por contrapartida de proveitos ou custos. Se o elemento coberto
fosse vendido, ou a cobertura deixasse de ser efectiva, o correspon-
dente instrumento derivado era imediatamente reclassificado para a car-
teira de negociag@o.

Nao existiam requisitos especificos relacionados com derivados
embutidos.

2.5 — Crédito a clientes:
A partir de 1 de Janeiro de 2005:

O crédito a clientes inclui os empréstimos originados pelo Grupo,
cuja inteng@o ndo ¢ a de venda no curto prazo, os quais sdo registados
na data em que o montante do crédito ¢ adiantado ao cliente.

O crédito a clientes é desreconhecido do balango quando (i) os direi-
tos contratuais do Grupo relativos a recuperacgdo dos fluxos de caixa
expiraram, (if) o Grupo transferiu substancialmente todos os riscos e
beneficios associados a sua detengdo, ou (iii) ndo obstante o Grupo ter
retido parte, mas ndo substancialmente todos, os riscos e beneficios
associados a sua detengdo, o controlo sobre os activos foi transferido.

O crédito a clientes é reconhecido inicialmente ao seu justo valor
acrescido dos custos de transacgfo e ¢ subsequentemente valorizado
ao custo amortizado, com base no método da taxa efectiva, sendo
deduzido de perdas de imparidade.

Imparidade:

O Grupo avalia regularmente se existe evidéncia objectiva de
imparidade na sua carteira de crédito. As perdas por imparidade iden-
tificadas sdo registadas por contrapartida de resultados, sendo subse-
quentemente revertidas por resultados caso, num periodo posterior, o
montante da perda estimada diminua.

Um crédito concedido a clientes, ou uma carteira de crédito conce-
dido, definida como um conjunto de créditos com caracteristicas de risco
semelhantes, encontra-se em imparidade quando: (i) exista evidéncia
objectiva de imparidade resultante de um ou mais eventos que ocorreram
apos o seu reconhecimento inicial e (if) quando esse evento (ou eventos)
tenha um impacto no valor recuperavel dos fluxos de caixa futuros desse
crédito, ou carteira de créditos, que possa ser estimado com razoabilidade.

Inicialmente, o Grupo avalia se existe individualmente para cada
crédito evidéncia objectiva de imparidade. Para esta avaliagdo e na
identificagdo dos créditos com imparidade numa base individual, o
Grupo utiliza a informagdo que alimenta os modelos de risco de cré-
dito implementados e considera, entre outros os seguintes factores:

A exposicdo global ao cliente e a existéncia de créditos em situa-
¢do de incumprimento;

A viabilidade econémico-financeira do negdcio do cliente e a sua
capacidade de gerar meios capazes de responder aos servigos da divida
no futuro;

A existéncia de credores privilegiados;

A existéncia, natureza e o valor estimado dos colaterais;

O envolvimento do cliente com o sector financeiro;

O montante e os prazos de recuperagdo estimados.

Caso para determinado crédito ndo exista evidéncia objectiva de
imparidade numa Optica individual, esse crédito ¢ incluido num grupo
de créditos com caracteristicas de risco de crédito semelhantes (car-
teira de crédito), o qual € avaliado colectivamente — andlise da impari-
dade numa base colectiva. Os créditos que sdo avaliados individual-
mente e para os quais ¢ identificada uma perda por imparidade ndo
sdo incluidos na avaliacdo colectiva.

Caso seja identificada uma perda de imparidade numa base indivi-
dual, o montante da perda a reconhecer corresponde a diferenca
entre o valor contabilistico do crédito e o valor actual dos fluxos de
caixa futuros estimados (considerando o periodo de recuperag@o) des-
contados a taxa de juro efectiva original do contrato. O crédito con-
cedido ¢ apresentado no balanco liquido da imparidade reconhecida.
Caso estejamos perante um crédito com uma taxa de juro variavel, a
taxa de desconto a utilizar para a determinacdo da respectiva perda
de imparidade € a taxa de juro efectiva actual, determinada com base
nas regras de cada contrato.
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O célculo do valor presente dos fluxos de caixa futuros estimados
de um crédito garantido reflecte os fluxos de caixa que possam resul-
tar da recuperagdo e venda do colateral, deduzido dos custos inerentes
com a sua recuperagdo e venda.

No ambito da anélise da imparidade numa base colectiva, os crédi-
tos sdo agrupados com base em caracteristicas semelhantes de risco
de crédito, em funcdo da avaliag@o de risco definida pelo Grupo. Os
fluxos de caixa futuros para uma carteira de créditos, cuja imparidade
¢é avaliada colectivamente, sdo estimados com base nos fluxos de caixa
contratuais e na experiéncia historica de perdas. A metodologia e os
pressupostos utilizados para estimar os fluxos de caixa futuros sao
revistos regularmente pelo Grupo de forma a monitorizar as diferen-
cas entre as estimativas de perdas e as perdas reais.

Quando o Grupo considera que determinado crédito ¢ incobréavel
havendo sido reconhecida uma perda por imparidade de 100%, este é
abatido ao activo. Recuperagdes subsequentes de créditos anteriormente
abatidos ao activo s@o reconhecidas em resultados pela diminuigdo do
montante das perdas por imparidade do periodo.

Até 31 de Dezembro 2004:

O crédito a clientes incluia os empréstimos originados pelo Grupo,
0s quais eram registados na data em que o montante do crédito é
adiantado ao cliente pelo seu valor nominal, deduzido de provisdes
para riscos de crédito determinadas de acordo com os requisitos esta-
belecidos pelo Banco de Portugal.

Relativamente ao Banco e as subsidiarias do sector financeiro sedia-
das em Portugal, as provisdes para riscos de crédito incluiam:

7) Uma provisdo especifica para crédito e juros vencidos apresen-
tada como uma dedug@o ao activo calculada mediante a aplicagdo de
taxas que variavam entre 1% e 100% sobre os saldos de crédito e
juros vencidos, em fungdo da classe de risco e da existéncia ou ndo de
garantias;

i7) Uma provisdo especifica para créditos de cobranga duvidosa,
apresentada como uma dedugdo ao activo correspondendo a uma
percentagem ndo inferior a 50% da percentagem média de cobertura
por provisdes para crédito vencido, aplicada as prestacdes vincendas
do crédito concedido a um mesmo cliente quando se verifique que as
prestacdes em mora de capital e juros excedem 25% do capital em
divida acrescido dos juros vencidos;

iii) Uma provisdo genérica para riscos gerais de crédito, apresen-
tada no passivo, correspondente a um minimo de 1% do total do cré-
dito ndo vencido, incluindo o representado por aceites, garantias e
outros instrumentos de natureza analoga, excepto para o crédito ao
consumo, em que a taxa de provis@o ascendia a um minimo de 1,5%
do total do referido crédito e para o crédito garantido por hipoteca
sobre iméveis ou de operagdes de locagdo financeira imobiliaria, nas
situagdes em que o imdvel se destinava a habitagdo do mutudrio, cuja
taxa era de 0,5%.

Na aplicag@o dos requisitos de provisionamento acima referidos era
considerada a adequagdo do valor global das provisdes do Grupo para
riscos de crédito face ao risco econdmico da carteira.

O crédito a clientes (e as respectivas provisdes) era normalmente
abatido ao activo, quer parcialmente quer na sua totalidade, quando
ndo existia uma perspectiva realistica da sua recuperagédo e quando
recebidos os montantes relacionados com a alienagio dos respectivos
colaterais.

2.6 — Outros activos financeiros:
A partir de 1 de Janeiro de 2005:
Classificacdo:

O Grupo classifica os seus outros activos financeiros no momento
da sua aquisi¢do considerando a intengo que lhes esta subjacente, de
acordo com as seguintes categorias:

Activos financeiros ao justo valor através dos resultados:

Esta categoria inclui: (7) os activos financeiros de negociacdo, que
sdo aqueles adquiridos com o objectivo principal de serem transaccio-
nados no curto prazo, e (if) os activos financeiros designados no
momento do seu reconhecimento inicial ao justo valor com varia-
¢Oes reconhecidas em resultados.

Investimentos detidos até a maturidade:

Estes investimentos sdo activos financeiros ndo derivados com
pagamentos fixados ou determinaveis e maturidades definidas, que o
Grupo tem intengéo e capacidade de deter até a maturidade.
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Activos financeiros disponiveis para venda:

Os activos financeiros disponiveis para venda sdo activos finan-
ceiros ndo derivados que: (/) o Grupo tem intengdo de manter por
tempo indeterminado, (i) que sdo designados como disponiveis para
venda no momento do seu reconhecimento inicial ou (iii) que ndo se
enquadrem nas categorias acima referidas.

Reconhecimento inicial, mensuragdo e desreconhecimento:

Aquisigdes e alienagdes de: (i) activos financeiros ao justo valor
através dos resultados, (ii) investimentos detidos até a maturidade e
(iii) activos financeiros disponiveis para venda, sdo reconhecidos na
data da negociagdo (trade date), ou seja, na data em que o Grupo se
compromete a adquirir ou alienar o activo.

Os activos financeiros sdo inicialmente reconhecidos ao seu justo
valor adicionado dos custos de transacg¢do, excepto nos casos de acti-
vos financeiros ao justo valor através de resultados, caso em que estes
custos de transac¢do sdo directamente reconhecidos em resultados.

Estes activos sdo desreconhecidos quando (7) expiram os direitos
contratuais do Grupo ao recebimento dos seus fluxos de caixa, (i) o
Grupo tenha transferido substancialmente todos os riscos e beneficios
associados a sua detengdo ou (iii) ndo obstante retenha parte, mas
ndo substancialmente todos os riscos e beneficios associados a sua
deteng@o, o Grupo tenha transferido o controlo sobre os activos.

Mensuragdo subsequente:

Ap6s o seu reconhecimento inicial, os activos financeiros ao justo
valor através dos resultados s@o valorizados ao justo valor, sendo as
suas variagdes reconhecidas em resultados.

Os activos financeiros disponiveis para venda sdo igualmente
registados ao justo valor sendo, no entanto, as respectivas variagdes
reconhecidas em reservas, até que os investimentos sejam desreconhe-
cidos ou seja identificada uma perda por imparidade, momento em
que o valor acumulado dos ganhos e perdas potenciais registados em
reservas ¢ transferido para resultados. As variagdes cambiais associa-
das a estes activos sdo reconhecidas também em reservas, no caso de
acgdes, e em resultados, no caso de instrumentos de divida. Os juros,
calculados a taxa de juro efectiva, e os dividendos sdo também reco-
nhecidos na demonstrac¢do dos resultados.

Os investimentos detidos até a maturidade sdo valorizados ao custo
amortizado, com base no método da taxa efectiva e sdo deduzidos de
perdas de imparidade.

O justo valor dos activos financeiros cotados € o seu prego de com-
pra corrente (bid-price). Na auséncia de cotagdo, o Grupo estima o
justo valor utilizando (/) metodologias de avaliagdo, tais como a uti-
lizagdo de pregos de transacgdes recentes, semelhantes e realizadas
em condigdes de mercado, técnicas de fluxos de caixa descontados e
modelos de avaliagdo de opgdes customizados de modo a reflectir as
particularidades e circunstancias do instrumento, e (if) pressupostos
de avaliagdo baseados em informagdes de mercado.

Os instrumentos financeiros para os quais ndo é possivel mensurar
com fiabilidade o justo valor sdo registados ao custo de aquisig@o.

Transferéncias entre categorias:

De acordo com as exigéncias do IAS 39, o Grupo ndo procede a
transferéncia de instrumentos financeiros de e para a categoria de
activos financeiros ao justo valor através dos resultados.

Imparidade:

O Grupo avalia regularmente se existe evidéncia objectiva de que
um activo financeiro, ou grupo de activos financeiros, apresenta
sinais de imparidade. Para os activos financeiros que apresentam
sinais de imparidade, é determinado o respectivo valor recuperavel,
sendo as perdas por imparidade registadas por contrapartida de resul-
tados.

Um activo financeiro, ou grupo de activos financeiros, encontra-
-se em imparidade sempre que exista evidéncia objectiva de imparidade
resultante de um ou mais eventos que ocorreram apos o seu reconhe-
cimento inicial, tais como: (7) para os titulos cotados, uma desvalo-
rizagdo continuada ou de valor significativo na sua cotagdo, e (if) para
titulos ndo cotados, quando esse evento (ou eventos) tenha um
impacto no valor estimado dos fluxos de caixa futuros do activo finan-
ceiro, ou grupo de activos financeiros, que possa ser estimado com
razoabilidade.

No que se refere aos investimentos detidos até a maturidade, as
perdas por imparidade correspondem a diferenga entre o valor conta-
bilistico do activo e o valor actual dos fluxos de caixa futuros esti-
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mados (considerando o periodo de recuperacdo) descontados a taxa
de juro efectiva original do activo financeiro. Estes activos sdo apre-
sentados no balango, liquidos da imparidade reconhecida. Caso esteja-
mos perante um activo com uma taxa de juro variavel, a taxa de
desconto a utilizar para a determinacdo da respectiva perda de
imparidade ¢ a taxa de juro efectiva actual, determinada com base nas
regras de cada contrato.

Se num periodo subsequente o montante da perda de imparidade
diminui, e essa diminui¢do pode ser objectivamente relacionada com
um evento que ocorreu apds a imparidade ter sido reconhecida, esta
¢é revertida por contrapartida de resultados do exercicio.

Quando existe evidéncia de imparidade nos activos financeiros dis-
poniveis para venda, a perda potencial acumulada em reservas, cor-
respondente a diferenga entre o custo de aquisi¢do e o justo valor
actual, deduzida de qualquer perda de imparidade no activo anterior-
mente reconhecida em resultados, ¢ transferida para resultados. Se num
periodo subsequente o montante da perda de imparidade diminui, a
perda de imparidade anteriormente reconhecida ¢ revertida por contra-
partida de resultados do exercicio até a reposicdo do custo de aquisi-
¢do se o aumento for objectivamente relacionado com um evento
ocorrido apds o reconhecimento da perda de imparidade, excepto no
que se refere a acgdes ou outros instrumentos de capital, caso em que
a reversdo da imparidade ¢ reconhecida em reservas.

Até 31 de Dezembro 2004:

Até 31 de Dezembro de 2004, as politicas contabilisticas aplica-
veis aos outros activos financeiros das actividades bancéria e segura-
dora, sdo como segue:

Actividade bancéria:
Titulos de negociacdo:

A carteira de titulos de negociagdo existente a data de 31 de Dezem-
bro de 2004 foi reclassificada para a carteira de activos financeiros
ao justo valor através dos resultados, de forma a cumprir com os
critérios de apresentagdo de 2005.

Eram considerados titulos de negociagdo aqueles adquiridos com o
objectivo de venda dentro de um prazo que ndo podia exceder os seis
meses.

As obrigagdes e os outros titulos de rendimento fixo eram valori-
zados com base na cotag@o de mercado, acrescida dos juros corridos e
ndo cobrados. As obrigacdes ndo cotadas eram valorizadas ao custo
de aquisig@o ou ao valor estimado de realizagdo, dos dois o menor,
acrescido de juros corridos, calculados a taxa de juro nominal. As dife-
rengas de valorizag@o e os juros eram registados como proveitos ou
custos do exercicio.

As acgdes e os outros titulos de rendimento variavel eram registados
ao valor de mercado ou, na sua auséncia, ao menor dos valores de
aquisi¢do ou presumivel de mercado. As mais e menos-valias apuradas
nas acgdes que integravam a composicdo dos indices da Euronext
Lisboa, ou que, sendo negociadas em outras bolsas de valores, apre-
sentavam liquidez adequada, eram directamente registadas nas contas
de resultados. As menos-valias potenciais eram integralmente provisio-
nadas por contrapartida de resultados.

Titulos de investimento:

A carteira de titulos de investimento existente a data de 31 de Dezem-
bro de 2004 foi reclassificada para a carteira de activos financeiros
disponiveis para venda, de forma a cumprir com os critérios de apre-
sentagdo de 2005.

Eram considerados titulos de investimento aqueles adquiridos com
o objectivo de venda mas cuja reten¢do, em regra, ultrapassava seis
meses, ou que, apesar de ser inten¢do do Grupo manté-los na sua
carteira até a data de reembolso, ndo observam as condigdes para serem
classificados como titulos a vencimento.

As obrigagdes e os outros titulos de rendimento fixo eram apre-
sentados ao custo de aquisi¢do. A diferenca entre o custo de aquisicdo
e o valor nominal dos titulos, que constituia o prémio ou desconto
verificado aquando da compra, era amortizada de modo escalonado
pelo periodo que decorria até a data de vencimento dos titulos, por
contrapartida de resultados. Os juros corridos eram relevados como
proveitos e apresentados em contas de regularizagdo do activo. O valor
dos titulos com capitaliza¢do automatica de juros incorporava a res-
pectiva especializagdo.

As menos-valias potenciais resultantes da diferenca, entre o valor
de aquisicdo e o correspondente valor de mercado ou, na sua ausén-
cia, o presumivel valor de realizagdo, eram totalmente provisionadas
por contrapartida de resultados.
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As acgdes e os outros titulos de rendimento variavel eram registadas
ao custo de aquisicdo, sendo as menos-valias potenciais resultantes da
diferenca entre este custo e o valor de mercado, ou na sua auséncia,
o valor estimado de realizagdo, totalmente provisionadas por contra-
partida de resultados.

Titulos vencidos:

As perdas potenciais relacionadas com as obrigagdes vencidas, sdo
provisionadas de acordo com os critérios utilizados para o crédito
vencido sem garantia nos termos dos requisitos do Banco de Portugal
(v. nota n.° 2.5).

Outros investimentos:

Incluidos nesta rubrica encontravam-se participagdes financeiras de
cardcter estratégico e duradouro apesar da percentagem do capital
detido ser inferior a 20%. Estas participacdes financeiras foram reclas-
sificadas para a carteira de activos financeiros disponiveis para venda
deforma a cumprir com os critérios de apresentagdo de 2005.

Estas participagdes financeiras eram registadas pelo seu custo de aqui-
si¢do, deduzido de provisdes constituidas no dmbito dos avisos n.° 3/95 e
n.° 4/2002, do Banco de Portugal.

O aviso n.° 4/2002, que entrou em vigor em 30 de Junho de 2002,
estabelecia as seguintes regras de provisionamento das participagdes
financeiras:

Eram constituidas provisdes para as menos-valias latentes em par-
ticipagdes financeiras quando estas ultrapassavam 15% do respectivo
custo de aquisi¢do. O valor a provisionar correspondia a 40% da
menos-valia latente que excedia os referidos 15% do valor investido;

Para as participagdes em carteira em 31 de Dezembro de 2001 foi
estabelecido um regime transitorio que permitia o diferimento da cons-
titui¢do das provisdes para menos-valias latentes, apuradas a data da
entrada em vigor do aviso, da seguinte forma:

Empresas financeiras e seguradoras: 10% ao ano durante 10 anos;
Empresas ndo financeiras: 25% ao ano nos trés primeiros anos,
15% no quarto ano e 10% no quinto ano.

O aumento das menos-valias latentes apos 30 de Junho de 2002,
verificado ao longo do periodo transitério, relativamente as partici-
pacdes em carteira a data de 31 de Dezembro de 2001, seria absor-
vido durante este periodo.

Da diminui¢do das menos-valias latentes apos 30 de Junho de 2002,
verificado ao longo do periodo transitorio, relativamente as participa-
¢des em carteira a data de 31 de Dezembro de 2001, ndo podiam resul-
tar reducdes dos niveis de provisdes a constituir no dmbito do regime
transitdrio, excepto nos casos em que o valor provisionado ultra-
passasse 0 que seria necessario caso este regime ndo fosse aplicado.

As provisdes constituidas em 2004, 2003 e 2002 para as partici-
pagdes em carteira em 31 de Dezembro de 2001, foram a luz deste
aviso do Banco de Portugal, registadas por contrapartida de reservas.

Actividade seguradora:
Investimentos:

No que respeita a actividade seguradora do Grupo, as politicas conta-
bilisticas aplicaveis aos outros activos financeiros até 31 de Dezem-
bro de 2004, sdo como segue:

Os titulos de rendimento fixo eram registados ao custo de aquisi-
¢do, com excepgdo dos afectos a responsabilidades de contratos de
investimentos cujo risco de investimento é suportado pelo tomador
de seguro. A periodificacdo dos juros era efectuada com base no valor
nominal e na taxa de juro aplicavel ao periodo. O prémio ou descon-
to era periodificado por contrapartida de proveitos ou custos ao
longo do periodo até ao seu vencimento.

Os titulos de rendimento variavel eram valorizados a data do
balango aos valores de mercado, de acordo com critérios valorimétricos
estabelecidos pelo Instituto de Seguros de Portugal (ISP, a autoridade
supervisora portuguesa).

As mais e menos-valias ndo realizadas resultantes da diferenga entre
o valor contabilistico e o valor apurado segundo os critérios valorimé-
tricos acima citados, a data do balango, eram registadas nos capitais
proprios na rubrica reserva de reavaliagdo regulamentar. Quaisquer
perdas ndo compensadas pelas reservas eram registadas directamente
nos resultados do periodo.

Relativamente a investimentos afectos a responsabilidades decor-
rentes de contratos de seguro vida e contratos de investimento com
participagdo nos resultados, as mais e menos-valias potenciais eram
transferidas para o fundo para dotagdes futuras. Quaisquer perdas ndo
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compensadas pelo fundo eram registadas directamente nos resultados
do periodo.

Investimentos afectos a responsabilidades decorrentes de contra-
tos de investimento cujo risco de investimento € suportado pelo toma-
dor de seguro

Os investimentos afectos a responsabilidades decorrentes de contra-
tos de investimento cujo risco de investimento é suportado pelo toma-
dor de seguro sdo relativos a contratos tipo fundos de investimento
(unit linked) subscritos através de unidades de participagdo. O portfélio
de investimentos, que representam as unidades de participagdo, eram
avaliados, na data de balango, ao valor de mercado. Mais e menos-
-valias ndo realizadas eram alocadas as provisdes matematicas.

2.7 — Activos cedidos com acordo de recompra. — Titulos ven-
didos com acordo de recompra (repos) por um preco fixo ou por um
preco que iguala o preco de venda acrescido de um juro inerente ao
prazo da operagdo ndo sdo desreconhecidos do balango sendo classi-
ficados como activos dados em garantia. O correspondente passivo é
contabilizado em valores a pagar a outras institui¢cdes financeiras ou
a clientes, conforme apropriado. A diferenca entre o valor de venda
e o valor de recompra ¢ tratada como juro e ¢é diferida durante a vida
do acordo, através do método da taxa efectiva.

Titulos comprados com acordo de revenda (reverse repos) por um
prego fixo ou por um prego que iguala o preco de compra acrescido
de um juro inerente ao prazo da operacdo ndo sdo reconhecidos no
balango, sendo o valor de compra registado como empréstimos a
outras instituicdes financeiras ou clientes, conforme apropriado.
A diferenca entre o valor de compra e o valor de revenda ¢ tratada
como juro e ¢ diferido durante a vida do acordo, através do método
da taxa efectiva.

Os titulos cedidos através de acordos de empréstimo ndo sdo des-
reconhecidos do balancgo, sendo classificados e valorizados em con-
formidade com a politica contabilistica referida na nota n.° 2.6. Os
titulos recebidos através de acordos de empréstimo ndo sdo reconhe-
cidos no balango.

2.8 — Passivos financeiros. — Um instrumento ¢ classificado como
passivo financeiro quando existe uma obrigagio contratual da sua liqui-
dag@o ser efectuada mediante a entrega de dinheiro ou de outro activo
financeiro, independentemente da sua forma legal.

Os passivos financeiros ndo derivados incluem recursos de institui-
¢des de crédito e de clientes, empréstimos, responsabilidades repre-
sentadas por titulos, outros passivos subordinados e vendas a desco-
berto. Estes passivos financeiros so registados (7) inicialmente pelo
seu justo valor deduzido dos custos de transacg¢do incorridos e (if)
subsequentemente ao custo amortizado, com base no método da taxa
efectiva, com a excepgdo das vendas a descoberto as quais sdo registadas
ao justo valor.

Caso o Grupo recompre divida emitida esta ¢ anulada do balango
consolidado e a diferenca entre o valor de balango do passivo e o valor
de compra ¢ registado em resultados.

As acgdes preferenciais emitidas sdo consideradas passivos finan-
ceiros quando o Grupo assume a obrigacdo do seu reembolso e ou do
pagamento de dividendos.

2.9 — Instrumentos de capital. — Um instrumento ¢ classificado
como instrumento de capital quando ndo existe uma obrigacdo contratual
da sua liquidag@o ser efectuada mediante a entrega de dinheiro ou de
outro activo financeiro, independentemente da sua forma legal, eviden-
ciando um interesse residual nos activos de uma entidade ap6s a dedu-
¢do de todos os seus passivos.

Custos directamente atribuiveis a emiss@o de instrumentos de capi-
tal sdo registados por contrapartida do capital proprio como uma dedu-
¢do ao valor da emissdo. Valores pagos e recebidos pelas compras e
vendas de instrumentos de capital sdo registados no capital proprio,
liquidos dos custos de transaccdo.

As distribui¢des efectuadas por conta de instrumentos de capital
s@o deduzidas ao capital proprio como dividendos quando declaradas.

As acgdes preferenciais emitidas pelo Grupo sdo consideradas como
instrumentos de capital se ndo contiverem uma obrigacdo de reembolso
e os dividendos sé forem pagos se e quando declarados pelo Grupo.
As acgdes preferenciais emitidas por subsididrias, classificadas nos res-
pectivos capitais proprios e detidas por terceiros sdo incluidas nos inte-
resses minoritarios.

2.10 — Compensagdo de instrumentos financeiros. — Activos e
passivos financeiros sdo apresentados no balango pelo seu valor liquido
quando existe a possibilidade legal de compensar os montantes ja reco-
nhecidos e exista a inteng@o de os liquidar pelo seu valor liquido ou
realizar o activo e liquidar o passivo simultaneamente.
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2.11 — Activos recebidos em dagdo por recuperacgdo de crédi-
tos. — Os activos recebidos em dagdo por recuperagdo de créditos
sdo classificados na rubrica de outros activos e sdo registados, no seu
reconhecimento inicial, pelo menor de entre o seu justo valor € o
valor de balango do crédito concedido objecto de recuperagdo.

Subsequentemente, estes activos sdo registados pelo menor de
entre o valor do seu reconhecimento inicial e o correspondente justo
valor actual, e ndo sdo amortizados. As perdas ndo realizadas com
estes activos assim determinadas sdo registadas em resultados.

O Grupo obtém avaliagdes regulares, efectuadas por peritos, dos
activos recebidos em dagdo.

2.12 — Activos tangiveis. — Os activos tangiveis do Grupo encon-
tram-se valorizados ao custo deduzido das respectivas amortizagdes
acumuladas e perdas de imparidade. Conforme referido na nota n.° 2.1,
na data da transi¢do para os IFRS, o Grupo elegeu considerar como
custo o valor reavaliado dos seus activos tangiveis, conforme deter-
minado de acordo com as anteriores politicas contabilisticas, o qual
era semelhante ao custo depreciado mensurado de acordo com os IFRS
ajustado por forma a reflectir variagdes nos respectivos indices de
precos. O custo inclui despesas que sdo directamente atribuiveis a aqui-
si¢do dos bens. No que se refere a actividade seguradora, o Grupo decidiu
considerar como custo dos seus imoveis de servigo proprio o respec-
tivo justo valor determinado na data da transigéao.

Os custos subsequentes com os activos tangiveis sdo reconhecidos
apenas se for provavel que deles resultardo beneficios econémicos
futuros para o Grupo. Todas as despesas com manutengdo e repara-
¢do sdo reconhecidas como custo, de acordo com o principio da espe-
cializagdo dos exercicios.

Os terrenos ndo sdo amortizados. As amortizagdes dos activos tangi-
veis sdo calculadas segundo o método das quotas constantes, as seguin-
tes taxas de amortizagdo que reflectem a vida util esperada dos bens:

Numero

de anos
Imoveis de servigo proprio ......ceceeeeeeeeeevenveneeneense. 35a50
Beneficiagdes em edificios arrendados .... 10
Equipamento informatico 4as
Mobiliario e material 4alo
Instalagdes interiores 5al2
Equipamento de seguranga 4al0
Magquinas e ferramentas 4alo
Material de transporte 4
Outro equipamento 5

Quando existe indicagdo de que um activo possa estar em impa-
ridade, o IAS 36 exige que o seu valor recuperavel seja estimado,
devendo ser reconhecida uma perda por imparidade sempre que o valor
liquido de um activo exceda o seu valor recuperavel. As perdas por
imparidade sdo reconhecidas na demonstragdo dos resultados.

O valor recuperavel é determinado como o mais elevado entre o
seu prego de venda liquido e o seu valor de uso, sendo este calculado
com base no valor actual dos fluxos de caixa estimados futuros que se
esperam vir a obter do uso continuado do activo e da sua alienagdo
no fim da sua vida util.

2.13 — Propriedades de investimento. — O Grupo classifica como
propriedades de investimento os imdveis detidos para arrendamento
ou para valorizagdo do capital ou ambos.

As propriedades de investimento sdo reconhecidas inicialmente ao
custo de aquisi¢do, incluindo os custos de transacc¢do directamente
relacionados, e subsequentemente ao seu justo valor. Variagdes de justo
valor determinadas a cada data de balango sdo reconhecidas em resul-
tados. As propriedades de investimento ndo sdo amortizadas.

Dispéndios subsequentes relacionados sdo capitalizados quando for
provavel que o Grupo venha a obter beneficios econdmicos futuros
em excesso do nivel de desempenho inicialmente estimado.

2.14 — Activos intangiveis. — Os custos incorridos com a aquisi-
¢do de software sdo capitalizados, assim como as despesas adicionais
suportadas pelo Grupo necessarias a sua implementagdo. Estes custos
sdo amortizados de forma linear ao longo da vida 1til esperada destes
activos (trés a seis anos).

Os custos directamente relacionados com o desenvolvimento de
aplicacdes informaticas pelo Grupo, sobre os quais seja expectavel
que estes venham a gerar beneficios econdmicos futuros para além de
um exercicio, sdo reconhecidos e registados como activos intangi-
veis. Estes custos incluem as despesas com os empregados directa-
mente afectos aos projectos.
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Os custos com a manutengdo de programas informéticos sdo reco-
nhecidos como custos quando incorridos.

2.15 — Locagdes. — O Grupo classifica as operacdes de locagdo
como locagdes financeiras ou locagdes operacionais, em fungdo da
sua substancia e ndo da sua forma legal cumprindo os critérios defini-
dos no IAS 17 — Locagdes. Sdo classificadas como locagdes finan-
ceiras as operagdes em que os riscos e beneficios inerentes a proprie-
dade de um activo sdo transferidas para o locatario. Todas as restantes
operagdes de locagdo sdo classificadas como locagdes operacionais.

Locagdes operacionais:

Os pagamentos efectuados pelo Grupo a luz dos contratos de loca-
¢do operacional sdo registados em custos nos periodos a que dizem
respeito.

Locagdes financeiras:
Como locatario:

Os contratos de locagdo financeira sdo registados na data do seu
inicio, no activo e no passivo, pelo custo de aquisi¢do da propriedade
locada, que ¢ equivalente ao valor actual das rendas de locagdo
vincendas. As rendas sdo constituidas (7) pelo encargo financeiro que
¢é debitado em resultados e (i7) pela amortizagdo financeira do capital
que ¢ deduzida ao passivo. Os encargos financeiros sdo reconhecidos
como custos ao longo do periodo da locagdo, a fim de produzirem
uma taxa de juro periddica constante sobre o saldo remanescente do
passivo em cada periodo.

Como locador:

Os contratos de locacdo financeira sdo registados no balango como
créditos concedidos pelo valor equivalente ao investimento liquido
realizado nos bens locados.

Os juros incluidos nas rendas debitadas aos clientes sdo registadas
como proveitos enquanto que as amortizagdes de capital também
incluidas nas rendas sdo deduzidas ao valor do crédito concedido a
clientes. O reconhecimento dos juros reflecte uma taxa de retorno
periodica constante sobre o investimento liquido remanescente do
locador.

2.16 — Beneficios aos empregados:
Pensdes:

Face as responsabilidades assumidas pelo Grupo no d&mbito do Acordo
Colectivo de Trabalho Vertical do Sector Bancério e do Contrato Colec-
tivo de Trabalho do Sector Segurador, foram constituidos Fundos de
Pensdes ACTV e CCT, que se destinam a cobrir as responsabilidades com
pensdes de reforma por velhice, invalidez e sobrevivéncia relativamente
a totalidade do seu pessoal.

Em 1998, o Grupo decidiu, adicionalmente, constituir fundos de
pensdes abertos autonomos, com a finalidade de financiar a atribui-
¢do de beneficios complementares aos colaboradores e pensionistas.

Os fundos de pensoes sdo geridos pela ESAF — Espirito Santo Fun-
dos de Pensdes, S. A., subsidiaria do Grupo.

Os planos de pensdes existentes no Grupo correspondem a planos
de beneficios definidos, uma vez que definem os critérios de determina-
¢do do valor da pensdo que um empregado recebera durante a reforma,
usualmente dependente de um ou mais factores como sejam a idade,
anos de servigo e retribuigdo.

A luz do IFRS 1, o Grupo optou por na data da transi¢o, 1 de Janeiro
de 2004, aplicar retrospectivamente o IAS 19, tendo efectuado o recalculo
dos ganhos e perdas actuariais que podem ser diferidos em balango de
acordo com o método do corredor preconizado nesta norma.

As responsabilidades do Grupo com pensdes de reforma sdo cal-
culadas anualmente, na data de fecho de contas, por peritos, indivi-
dualmente para cada plano, com base no método da unidade de
crédito projectada. A taxa de desconto utilizada neste calculo € deter-
minada com base nas taxas de mercado associadas a obrigagdes de
empresas de rating elevado, denominadas na moeda em que os bene-
ficios serdo pagos e com maturidade semelhante a data do termo das
obrigacdes do plano.

Os ganhos e perdas actuariais determinados anualmente, resultan-
tes (i) das diferengas entre os pressupostos actuariais e financeiros
utilizados e os valores efectivamente verificados e (if) das alteragoes
de pressupostos actuariais, sdo reconhecidos como um activo ou um
passivo e o seu valor acumulado ¢ imputado a resultados com base no
método do corredor.
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Este método estabelece que os ganhos e perdas actuariais diferidos
acumulados no inicio do ano que excedam 10% do maior de entre o
total das responsabilidades e do valor do fundo, também reportados ao
inicio do ano, sejam imputados a resultados durante um periodo que
ndo pode exceder a média da vida de servigco remanescente dos traba-
Ihadores abrangidos pelo plano. O Grupo determinou que os desvios
actuariais sdo amortizados por um periodo de 15 anos. Os ganhos e
perdas actuariais acumulados que se situem dentro do referido limite,
nao sdo reconhecidos em resultados.

Anualmente, o Grupo reconhece como um custo, na sua demons-
tragdo de resultados um valor total liquido que inclui: (/) o custo do
servico corrente, (i7) o custo dos juros, (iii) o rendimento esperado
dos activos do fundo, (iv) uma porg¢do dos ganhos e perdas actuariais
determinada com base no referido método do corredor e (v) o efeito
das reformas antecipadas, o qual inclui a amortizagdo antecipada dos
ganhos e perdas actuariais associadas.

Os encargos com reformas antecipadas correspondem ao aumento
de responsabilidades decorrente da reforma ocorrer antes do empre-
gado atingir 65 anos de idade.

O Grupo efectua pagamentos aos fundos por forma a assegurar a
solvéncia dos mesmos, sendo os niveis minimos fixados como segue:
(7) financiamento integral no final de cada exercicio das responsabi-
lidades actuariais por pensdes em pagamento e (ii) financiamento a
um nivel minimo de 95% do valor actuarial das responsabilidades por
servicos passados do pessoal no activo.

Beneficios de saude:

Aos trabalhadores bancérios ¢ assegurada pelo Grupo a assisténcia
médica por um Servigo de Assisténcia Médico-Social. O Servico de
Assisténcia Médico-Social — SAMS — constitui uma entidade aut6-
noma e ¢ gerido pelo sindicato respectivo.

O SAMS proporciona, aos seus beneficiarios, servigos e ou compar-
ticipagdes em despesas no dominio de assisténcia médica, meios auxi-
liares de diagnostico, medicamentos, internamentos hospitalares e
intervengdes cirurgicas, de acordo com as suas disponibilidades finan-
ceiras e regulamentagdo interna.

Constituem contribuigdes obrigatdrias para os SAMS, a cargo do
Grupo, a verba correspondente a 6,50% do total das retribuigdes efec-
tivas dos trabalhadores no activo, incluindo, entre outras, o subsidio
de férias e o subsidio de Natal.

O célculo e registo das obrigagdes do Grupo com beneficios de satide
atribuiveis aos trabalhadores na idade da reforma séo efectuados de forma
semelhante as responsabilidades com pensdes.

Prémios de antiguidade:

No ambito do Acordo Colectivo de Trabalho do Sector Bancario, o
Grupo assumiu o compromisso de pagar aos seus trabalhadores, quando
estes completam 15, 25 e 30 anos ao servico do Grupo, prémios de
antiguidade de valor correspondente a uma, duas ou trés vezes, respecti-
vamente, o salario mensal recebido a data de pagamento destes prémios.

Os prémios de antiguidade sdo contabilizados pelo Grupo de acordo
com o IAS 19, como outros beneficios de longo prazo a empregados.

O valor das responsabilidades do Grupo com estes prémios de anti-
guidade € estimado anualmente, a data do balango, pelo Grupo com
base no método da unidade de crédito projectada. Os pressupostos
actuariais utilizados baseiam-se em expectativas de futuros aumentos
salariais e tdbuas de mortalidade. A taxa de desconto utilizada neste
calculo ¢ determinada com base nas taxas de mercado associadas a
obrigagdes de empresas de rating elevado, denominadas na moeda em
que os beneficios serdo pagos e com maturidade semelhante a data do
termo das responsabilidades calculadas.

Anualmente, o aumento da responsabilidade com prémios de antigui-
dade, incluindo ganhos e perdas actuariais e custos de servigos passa-
dos, é reconhecido em resultados.

Sistema de incentivos baseado em ac¢des (SIBA):

O BES e as suas subsidiarias estabeleceram um plano de incentivos
baseado em acgdes (SIBA) o qual consiste na venda de ac¢des do BES
aos trabalhadores, com pagamento diferido por um prazo que pode
variar de entre dois a quatro anos. Dentro deste prazo os empregados
tém a obrigatoriedade de manter as acg¢des, apds o que as podem ven-
der no mercado ou, alternativamente, tém a opc¢do de as vender ao
BES pelo seu custo de aquisicdo na data do seu pagamento.

As acgdes detidas pelos trabalhadores no ambito do SIBA sdo
registadas como acgdes proprias.

As opgdes associadas a cada programa, correspondentes a um paga-
mento baseados em accdes com liquidag@o fisica, sdo avaliadas na data
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inicial do mesmo e o justo valor reconhecido ao longo da vida do
programa como um custo do exercicio, com o correspondente
aumento dos capitais proprios. Anualmente, o montante reconhecido
como custo ¢ ajustado de forma a reflectir o nimero actual de opgdes
vivas.

Remuneragdes varidveis aos empregados:

De acordo com as disposi¢des estatutarias de algumas sociedades
do Grupo, os accionistas destas sociedades aprovam anualmente em
assembleia geral uma percentagem dos lucros a ser distribuida aos tra-
balhadores (bénus), de acordo com proposta do conselho de adminis-
tracao.

Os resultados atribuidos pelo Grupo aos seus trabalhadores sdo
contabilizados em resultados no exercicio a que respeitam.

2.17 — Impostos sobre lucros. — Os impostos sobre lucros com-
preendem os impostos correntes e os impostos diferidos. Os impos-
tos sobre lucros sdo reconhecidos em resultados, excepto quando
estdo relacionados com items que s@o reconhecidos directamente nos
capitais proprios, caso em que sdo também registados por contrapartida
dos capitais proprios. Os impostos reconhecidos nos capitais proprios
decorrentes da reavaliagdo de investimentos disponiveis para venda e
de derivados de cobertura de fluxos de caixa sdo posteriormente reco-
nhecidos em resultados no momento em que forem reconhecidos em
resultados os ganhos e perdas que lhes deram origem.

Os impostos correntes s30 0s que se esperam que sejam pagos com
base no resultado tributavel apurado de acordo com as regras fiscais
em vigor e utilizando a taxa de imposto aprovada ou substancialmente
aprovada em cada jurisdic¢do.

Os impostos diferidos sdo calculados, de acordo com o método do
passivo com base no balanco, sobre as diferengas temporérias entre
os valores contabilisticos dos activos e passivos e a sua base fiscal,
utilizando as taxas de imposto aprovadas ou substancialmente apro-
vadas a data de balango em cada jurisdi¢@o e que se espera virem a ser
aplicadas quando as diferencgas temporarias se reverterem.

Os impostos diferidos passivos sdo reconhecidos para todas as dife-
rencgas tempordarias tributaveis com excepg¢ao do goodwill ndo dedutivel
para efeitos fiscais, das diferengas resultantes do reconhecimento ini-
cial de activos e passivos que ndo afectem quer o lucro contabilistico
quer o fiscal, e de diferencas relacionadas com investimentos em subsi-
didrias na medida em que provavelmente ndo serdo revertidas no
futuro. Os impostos diferidos activos sdo reconhecidos apenas na
medida em que seja expectavel que existam lucros tributaveis no
futuro capazes de absorver as diferengas temporarias dedutiveis.

2.18 — Provisdes. — Sdo reconhecidas provisdes quando (7) o Grupo
tem uma obrigagdo presente, legal ou construtiva, (ii) seja provavel
que o seu pagamento venha a ser exigido e (i) quando possa ser feita
uma estimativa fidvel do valor dessa obrigacao.

2.19 — Reconhecimento de juros. — Os resultados referentes a
juros de instrumentos financeiros mensurados ao custo amortizado e
dos activos financeiros disponiveis para venda sdo reconhecidos nas
rubricas de juros e proveitos similares ou juros e custos similares, uti-
lizando o método da taxa efectiva. Os juros dos activos financeiros
ao justo valor através dos resultados sdo também incluidos na rubrica
de juros e proveitos similares.

A taxa de juro efectiva € a taxa que desconta exactamente os paga-
mentos ou recebimentos futuros estimados durante a vida esperada
do instrumento financeiro ou, quando apropriado, um periodo mais
curto, para o valor liquido actual de balango do activo ou passivo
financeiro.

Para o célculo da taxa de juro efectiva sdo estimados os fluxos de
caixa futuros considerando todos os termos contratuais do instrumento
financeiro (por exemplo op¢des de pagamento antecipado), ndo con-
siderando, no entanto, eventuais perdas de crédito futuras. O célculo
inclui as comissdes que sejam parte integrante da taxa de juro efec-
tiva, custos de transacg@o e todos os prémios e descontos directa-
mente relacionados com a transacgao.

No caso de activos financeiros ou grupos de activos financeiros
semelhantes para os quais foram reconhecidas perdas por imparidade,
os juros registados em resultados sdo determinados com base na taxa
de juro utilizada na mensuragé@o da perda por imparidade.

No que se refere aos instrumentos financeiros derivados, com
excepgdo daqueles classificados como de cobertura do risco de taxa de
juro, a componente de juro inerente a variacdo de justo valor ndo é
separada e ¢ classificada na rubrica de resultados de activos e passivos
ao justo valor através de resultados. A componente de juro inerente
a variag@o de justo valor dos instrumentos financeiros derivados de
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cobertura do risco de taxa de juro é reconhecida nas rubricas de juros
e proveitos similares ou juros e custos similares.

2.20 — Reconhecimento de rendimentos de servigcos e comis-
soes. — Os rendimentos de servigos e comissdes sdo reconhecidos da
seguinte forma:

Os rendimentos de servigos e comissdes obtidos na execugdo de
um acto significativo, como por exemplo comissdes na sindicagdo de
empréstimos, sdo reconhecidos em resultados quando o acto signifi-
cativo tiver sido concluido.

Os rendimentos de servigos e comissdes obtidos a medida que os
servigos sdo prestados sdo reconhecidos em resultados no periodo a
que se referem.

Os rendimentos de servigos e comissdes que sdo uma parte inte-
grante da taxa de juro efectiva de um instrumento financeiro sdo
registados em resultados pelo método da taxa de juro efectiva.

2.21 — Rendimentos de instrumentos de capital. — Os rendimen-
tos de instrumentos de capital (dividendos) sdo reconhecidos quando
o direito de receber o seu pagamento é estabelecido.

2.22 — Contratos de seguro:
A partir de 1 de Janeiro de 2005:

O Grupo emite contratos que incluem risco seguro, risco financeiro
ou uma combinag@o dos riscos seguro e financeiro. Um contrato em
que o Grupo aceita um risco de seguro significativo de outra parte,
aceitando compensar o segurado no caso de um acontecimento futuro
incerto especifico afectar adversamente o segurado ¢ classificado como
um contrato de seguro.

Um contrato emitido pelo Grupo cujo risco seguro transferido ndo
¢ significativo, mas cujo risco financeiro transferido ¢ significativo
com participacdo nos resultados discricionaria, é considerado como
um contrato de investimento e reconhecido e mensurado de acordo
com as politicas contabilisticas aplicaveis aos contratos de seguro.
Um contrato emitido pelo Grupo que transfere apenas risco finan-
ceiro, sem participagdo nos resultados discricionaria, ¢ registado como
um instrumento financeiro.

Os activos financeiros detidos pelo Grupo para cobertura de res-
ponsabilidades decorrentes de contratos de seguro e de investimento
sdo classificados e contabilizados da mesma forma que os restantes
activos financeiros do Grupo.

Os contratos de seguro e os contratos de investimento com parti-
cipacdo nos resultados, sdo reconhecidos e mensurados como segue:

Prémios:

Os prémios brutos emitidos sdo registados como proveitos no exer-
cicio a que respeitam, independentemente do momento do seu paga-
mento ou recebimento, de acordo com o principio contabilistico da
especializagdo do exercicio.

Os prémios de resseguro cedido sdo registados como custos no exer-
cicio a que respeitam da mesma forma que os prémios brutos emitidos.

Provisdo para prémios ndo adquiridos de seguro directo e resseguro
cedido.

A provisdo para prémios nio adquiridos ¢ baseada na avaliagdo dos
prémios emitidos antes do final do exercicio, mas com vigéncia apos
essa data. A sua determinagéo ¢ efectuada mediante a aplicagdo do
método pro-rata temporis, por cada recibo em vigor.

Custos de aquisigdo:

Os custos de aquisi¢do que estdo directa ou indirectamente relacio-
nados com a venda de contratos de seguro e de investimento como
participag@o nos resultados discriciondria, sdo capitalizados e diferi-
dos pelo periodo de vida dos contratos. Os custos de aquisigéo diferi-
dos estdo sujeitos a testes de recuperabilidade no momento da emis-
sdo dos contratos e sujeitos a testes de imparidade a data do balanco.

Provisdo para sinistros:

A provisdo para sinistros corresponde aos custos com sinistros
ocorridos e ainda por liquidar, bem como a responsabilidade estimada
para os sinistros ocorridos e ainda ndo reportados (IBNR). A estima-
tiva de sinistros ocorridos e ndo reportados ¢ efectuada com base na
experiéncia passada utilizando métodos estatisticos. Adicionalmente,
inclui uma estimativa relativa aos encargos futuros de gestdo de regu-
larizag@o de sinistros.

As provisdes para sinistros ndo sdo descontadas.
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Provisdo para riscos em curso:

A provisdo para riscos em curso corresponde ao montante estimado
para fazer face a provaveis indemnizacdes e encargos a suportar apos
o termo do exercicio e que excedam o valor dos prémios nio adquiri-
dos, dos prémios exigiveis relativos aos contratos em vigor e dos prémios
que se renovam em Janeiro do ano seguinte.

Provisdo matematica do ramo vida:

As provisdes matematicas referentes ao ramo vida, tém como objec-
tivo registar o valor actual das responsabilidades futuras do Grupo rela-
tivamente as apolices emitidas e sdo calculadas, com base em métodos
actuariais reconhecidos nos termos da legislacdo em vigor aplicavel.

Provisdo para participagdo nos resultados:

A provisdo para participacdo nos resultados corresponde a mon-
tantes atribuidos aos segurados ou aos beneficiarios dos contratos de
seguro e de investimento, sob a forma de participagdo nos resultados,
que ndo tenham ainda sido distribuidos, nomeadamente mediante inclu-
sdo na provisdo matematica dos contratos do ramo vida.

Teste a adequag@o de responsabilidades:

A data do balango, o Grupo procede a avaliagdo da adequacdo das
responsabilidades decorrentes de contratos de seguro e de contratos de
investimento com participag¢@o nos resultados discriciondria. A avalia-
¢do da adequagdo das responsabilidades ¢é efectuada tendo por base a
projecgdo dos cash-flows futuros associados a cada contrato, desconta-
dos a taxa de juro de mercado sem risco. Esta avaliagdo ¢ efectuada
produto a produto ou agregada quando os riscos dos produtos sdo simi-
lares ou geridos de forma conjunta. Qualquer deficiéncia se existir é
registada nos resultados do Grupo quando determinada.

Shadow accounting:

De acordo com o estabelecido no IFRS 4, os ganhos e perdas ndo
realizados dos activos financeiros afectos a responsabilidades de con-
tratos de seguro e de investimento com participagdo nos resultados,
sdo atribuidos aos tomadores de seguro, tendo por base a expectativa
de que estes irfo participar nesses ganhos e perdas ndo realizadas quando
se realizarem de acordo com as condig¢des contratuais e regulamenta-
res aplicaveis, através do reconhecimento de uma responsabilidade
(v. nota n.° 33).

Até 31 de Dezembro de 2004:

Todos os contratos emitidos pelo Grupo eram registados como pré-
mios independentemente do tipo de risco assumido.

Até 31 de Dezembro de 2004, o Grupo constituia uma provisao
para desvio de sinistralidade para fazer face a sinistralidade exce-
pcionalmente elevada nos ramos de seguros em que, pela sua natu-
reza, se previa que aquela teria maiores oscilacdes.

Adicionalmente, ndo existiam requisitos especificos com o objec-
tivo de avaliar a adequacdo das responsabilidades decorrentes de con-
tratos de seguro e de contratos de investimento com participag@o nos
resultados discricionaria (teste da adequac@o das responsabilidades).

2.23 — Reporte por segmentos. — Um segmento de negdcio € um
conjunto de activos e operagdes que estdo sujeitos a riscos e provei-
tos especificos diferentes de outros segmentos de negocio.

Um segmento geografico ¢ um conjunto de activos e operacdes
localizados num ambiente econdmico especifico que esté sujeito a riscos
e proveitos que sdo diferentes de outros segmentos que operam em
outros ambientes econdmicos.

2.24 — Resultados por acg¢do. — Os resultados por acgdo basicos
sdo calculados dividindo o lucro atribuivel aos detentores de capital
proprio ordindrio da casa-mae pelo nimero médio ponderado de
acgoes ordinarias em circulag@o, excluindo o nimero médio de acgdes
proprias detidas pelo Grupo.

Para o célculo dos resultados por ac¢do diluidos, o nimero médio
ponderado de acgdes ordindrias em circulagdo € ajustado de forma a
reflectir o efeito de todas as potenciais ac¢des ordindrias diluidoras,
como as resultantes de divida convertivel e de opgdes sobre acgdes
proprias concedidas aos trabalhadores. O efeito de dilui¢do traduz-se
numa redugdo nos resultados por acgdo, resultante do pressuposto de
que os instrumentos convertiveis sdo convertidos ou de que as opgdes
concedidas sdo exercidas.
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2.25 — Activos ndo correntes detidos para venda. — Activos ndo
correntes ou grupos para alienagdo (grupo de activos a alienar em
conjunto como um grupo numa so transacgao, e passivos directamente
relacionados associados a esses activos) sdo classificados como deti-
dos para venda quando o seu valor de reconhecimento inicial for
recuperado principalmente através de uma transaccédo de venda, e se
0s activos ou grupos para alienacdo estiverem disponiveis para venda
imediata e se a venda for altamente provével.

O Grupo classifica também como activos ndo correntes detidos para
venda aqueles activos ndo correntes ou grupos para alienagdo adqui-
ridos exclusivamente com o objectivo da sua venda subsequente, que
se encontram disponiveis para venda imediata e cuja venda ¢ alta-
mente provavel.

Imediatamente antes da classificacdo inicial do activo (ou grupo
para alienacdo) como detido para venda, a mensuracdo dos activos
ndo correntes (ou de todos os activos e passivos do grupo) ¢ efec-
tuada de acordo com os IFRS aplicéveis. Subsequentemente, estes acti-
vos ou grupos para aliena¢do sdo remensurados ao menor valor entre
o valor de reconhecimento inicial e o justo valor deduzido dos custos
de venda.

2.26 — Caixa e equivalentes de caixa. — Para efeitos da demons-
tragdo dos fluxos de caixa, a caixa e seus equivalentes englobam os
valores registados no balango com maturidade inferior a trés meses a
contar da data de balango, onde se incluem a caixa e as disponibilida-
des em outras institui¢des de crédito.

A caixa e equivalentes de caixa excluem os depdsitos de natureza
obrigatoria realizados junto de bancos centrais.

3 — Principais estimativas contabilisticas e julgamentos utilizados
na aplicagdo dos principios contabilisticos:

Os IFRS estabelecem uma série de tratamentos contabilisticos e
requerem que o conselho de administracéo utilize o julgamento e faca
as estimativas necessarias de forma a decidir qual o tratamento conta-
bilistico mais adequado. As principais estimativas contabilisticas e
julgamentos utilizados na aplicacdo dos principios contabilisticos pelo
Grupo sdo analisadas como segue, no sentido de melhorar o entendi-
mento de como a sua aplicagdo afecta os resultados reportados do
Grupo e a sua divulgagdo. Uma descric¢@o alargada das principais poli-
ticas contabilisticas utilizadas pelo Grupo ¢ apresentada na nota n.° 2
as demonstragées financeiras consolidadas.

Considerando que em muitas situagdes existem alternativas ao tra-
tamento contabilistico adoptado pelo conselho de administrag@o, os
resultados reportados pelo Grupo poderiam ser diferentes caso um
tratamento diferente fosse escolhido. O conselho de administracdo
considera que as escolhas efectuadas sdo apropriadas e que as demons-
tragdes financeiras apresentam de forma adequada a posi¢do finan-
ceira do Grupo e das suas operagdes em todos os aspectos material-
mente relevantes.

Os resultados das alternativas analisadas de seguida sdo apresenta-
dos apenas para assistir o leitor no entendimento das demonstragdes
financeiras e ndo tém intencdo de sugerir que outras alternativas ou
estimativas sdo mais apropriadas.

3.1 — Imparidade dos activos financeiros disponiveis para
venda. — O Grupo determina que existe imparidade nos seus activos
disponiveis para venda quando existe uma desvaloriza¢do continuada
ou de valor significativo no seu justo valor. A determinagdo de uma
desvalorizag@o continuada ou de valor significativo requer julgamento.
No julgamento efectuado, o Grupo avalia entre outros factores, a vola-
tilidade normal dos pregos das accdes.

Adicionalmente, as avaliagdes sdo obtidas através de precos de mer-
cado ou de modelos de avaliagdo os quais requerem a utilizagdo de
determinados pressupostos ou julgamento no estabelecimento de esti-
mativas de justo valor.

Metodologias alternativas e a utilizagdo de diferentes pressupostos
e estimativas, podera resultar num nivel diferente de perdas por impa-
ridade reconhecidas, com o consequente impacto nos resultados do
Grupo.

3.2 — Justo valor dos instrumentos financeiros derivados. —
O justo valor é baseado em precos de cotagdo em mercado, quando
disponiveis, e na sua auséncia, ¢ determinado com base na utilizacdo
de precos de transacgdes recentes, semelhantes e realizadas em con-
dig¢des de mercado ou com base em metodologias de avaliagdo, basea-
das em técnicas de fluxos de caixa futuros descontados considerando
as condi¢des de mercado, o efeito do tempo, a curva de rentabilidade
e factores de volatilidade. Estas metodologias podem requerer a utili-
zagdo de pressupostos ou julgamentos na estimativa do justo valor.
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Consequentemente, a utilizagdo de diferentes metodologias ou de
diferentes pressupostos ou julgamentos na aplicagdo de determinado
modelo, poderia originar resultados financeiros diferentes daqueles
reportados.

3.3 — Perdas por imparidade no crédito sobre clientes. — O Grupo
efectua uma revisdo periddica da sua carteira de crédito de forma a
avaliar a existéncia de imparidade, conforme referido na nota n.° 2.5.

O processo de avaliagdo da carteira de crédito de forma a determi-
nar se uma perda por imparidade deve ser reconhecida é sujeito a
diversas estimativas e julgamentos. Este processo inclui factores como
a frequéncia de incumprimento, notagdes de risco, taxas de recupera-
¢do das perdas e as estimativas quer dos fluxos de caixa futuros quer
do momento do seu recebimento.

Metodologias alternativas e a utilizagdo de outros pressupostos e
estimativas poderiam resultar em niveis diferentes das perdas por
imparidade reconhecidas, com o consequente impacto nos resultados
consolidados do Grupo.

3.4 — Securitizagdes e entidades de finalidade especial (SPE). —
O Grupo patrocina a constitui¢do de entidades de finalidade especial
(SPE) com o objectivo principal de efectuar operagdes de securitizacdo
de activos e por motivos de liquidez.

O Grupo ndo consolida os SPE em que ndo detém o controlo. Uma
vez que pode ser dificil determinar se ¢ exercido o controlo sobre um
SPE, é efectuado um julgamento para determinar se o Grupo esta
exposto aos riscos e beneficios inerentes as actividades do SPE e
se tem os poderes de tomada de decisdo nesse SPE (v. nota n.° 2.2).

A decis@o de que um SPE tem que ser consolidado pelo Grupo
requer a utilizagdo de pressupostos e estimativas para apurar os
ganhos e perdas residuais e determinar quem retém a maioria desses
ganhos e perdas. Outros pressupostos e estimativas poderiam levar

a que o perimetro de consolidagdo do Grupo fosse diferente, com
impacto directo nos seus resultados.

3.5 — Investimentos detidos até a maturidade. — O Grupo clas-
sifica os seus activos financeiros ndo derivados com pagamentos fixa-
dos ou determinaveis e maturidades definidas como investimentos
detidos até a maturidade, de acordo com os requisitos do IAS 39. Esta
classificagdo requer um nivel de julgamento significativo.

No julgamento efectuado, o Grupo avalia a sua intengdo e capa-
cidade de deter estes investimentos até a maturidade. Se o Grupo ndo
detiver estes investimentos até a maturidade, excepto em circunstan-
cias especificas — por exemplo, alienar uma parte insignificativa perto
da maturidade — deve reclassificar toda a carteira como activos finan-
ceiros disponiveis para venda, com a sua consequente mensuragdo ao
justo valor e ndo ao custo amortizado.

A utilizagdo de diferentes pressupostos e estimativas podera resul-
tar na determinacdo do justo valor desta carteira com o correspon-
dente impacto na reserva de justo valor nos capitais proprios do Grupo.

3.6 — Impostos sobre os lucros. — O Grupo encontra-se sujeito
ao pagamento de impostos sobre lucros em diversas jurisdi¢des.
A determinacdo do montante global de impostos sobre os lucros
requer determinadas interpretagdes e estimativas. Existem diversas
transacgdes e calculos para os quais a determinacgdo do valor final de
imposto a pagar ¢ incerto durante o ciclo normal de negdcios.

Outras interpretagdes e estimativas poderiam resultar num nivel
diferente de impostos sobre os lucros, correntes e diferidos, reconhe-
cidos no periodo.

As autoridades fiscais tém a atribuicdo de rever o calculo da maté-
ria colectavel efectuado pela ESF(P) e pelas suas subsidiarias em Por-
tugal, durante um periodo de quatro ou seis anos, no caso de haver
prejuizos reportaveis. Desta forma, ¢ possivel que haja correcgdes a
matéria colectavel, resultantes principalmente de diferengas na inter-
pretacdo da legislagdo fiscal. No entanto, € convic¢do dos conselhos
de administragdo da ESF(P) e das subsidiarias residentes em Portugal,
de que ndo havera correcgdes significativas aos impostos sobre lucros
registados nas demonstragdes financeiras.

3.7 — Pensdes e outros beneficios a empregados. — A determi-
nagdo das responsabilidades por pensdes de reforma requer a utiliza-
¢do de pressupostos e estimativas, incluindo a utilizagdo de projec-
¢des actuariais, rentabilidade estimada dos investimentos e outros
factores que podem ter impacto nos custos e nas responsabilidades do
plano de pensdes.

Alteracdes a estes pressupostos poderiam ter um impacto signifi-
cativo nos valores determinados.
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3.8 — Provisdes técnicas e responsabilidades relativas a contra-
tos de investimento. — As responsabilidades decorrentes de contratos
de seguro e de investimento com participag@o nos resultados corres-
pondem a responsabilidades futuras dos contratos. As provisdes téc-
nicas relativas aos produtos vida tradicionais e rendas foram determi-
nadas tendo por base varios pressupostos nomeadamente mortalidade,
longevidade e taxa de juro, aplicaveis a cada uma das coberturas. Os
pressupostos utilizados foram baseados na experiéncia passada do
Grupo e do mercado. Estes pressupostos poderdo ser revistos se for
determinado que a experiéncia futura venha a confirmar a sua desade-
quagdo. As provisdes técnicas decorrentes de contratos de seguro e de
investimento incluem: (7) a provisdo matematica de contratos vida,
(if) a provisdo para participagdo nos resultados, (iii) a provisdo para
prémios ndo adquiridos, (iv) a provisdo para riscos em curso, (v) o
teste de adequacdo das responsabilidades e (vi) a provis@o para sinis-
tros. A provisdo para sinistros inclui a estimativa das responsabilida-
des dos sinistros reportados e ndo reportados incluindo as despesas de
regularizacdo respectivas.

Quando existem sinistros provocados ou contra os tomadores de
seguro, qualquer montante pago ou que se estima vir a ser pago pelo
Grupo ¢ reconhecido como perda nos resultados. O Grupo estabelece
provisdes para pagamento de sinistros decorrentes dos contratos de
seguro e de investimento.

Na determinagdo das provisdes técnicas decorrentes de contratos
de seguro e de investimento, o Grupo avalia periodicamente as suas
responsabilidades utilizando metodologias actuariais e tomando em
considerag@o as coberturas de resseguro respectivas. As provisdes sdo
revistas periodicamente por actuarios qualificados.

O Grupo regista provisdes para sinistros do ramo ndo vida para
cobrir a estimativa do custo ultimo dos sinistros reportados e ndo
reportados no final de cada data de balanco.

As provisdes para sinistros ndo representam um célculo exacto do
valor da responsabilidade, mas sim uma estimativa resultante da apli-
cacdo de técnicas de avaliagdo actuariais. Estas provisdes estimadas
correspondem a expectativa do Grupo de qual sera o custo ultimo de
regularizacdo dos sinistros, baseado numa avaliagdo de factos e cir-
cunstincias conhecidas nessa data, numa revisdo dos padrdes histori-
cos de regularizagdo, numa estimativa das tendéncias em termos de
frequéncia da sinistralidades, teorias sobre responsabilidade e outros
factores.

Variaveis na determinagdo da estimativa das provisdes podem ser
afectadas por eventos internos e ou externos nomeadamente altera-
¢des nos processos de gestdo de sinistros, inflagdo e alteragdes legais.
Muitos destes eventos ndo sdo directamente quantificaveis, particular-
mente numa base prospectiva. Adicionalmente, podera existir uma
diferenca temporal significativa entre 0 momento da ocorréncia do
evento seguro (sinistro) e o montante em que este evento é reporta-
do ao Grupo. As provisdes sdo revistas regularmente e através de um
processo continuo a medida que informagao adicional € recebida e as
responsabilidades vao sendo liquidadas.

4 — Reporte por segmentos:

A actividade do Grupo ESF(P) encontra-se organizada de acordo
com as seguintes linhas de negocio:

i) Banca de empresas e particulares — respeita as operagdes efectuadas
com empresas (empréstimos, financiamento de projectos, garantias, entre
outras) e inclui as operagdes efectuadas com particulares, nomeadamente
ao nivel da concessdo de crédito e captacdo de recursos;

ii) Banca de investimento — inclui a actividade da banca de inves-
timento, nomeadamente estruturagdo de fusdes e aquisi¢des, monta-
gem e colocagdo de emissdes de divida, estudos e andlises;

iii) Gestdo de activos — inclui a actividade de gestdo de fundos de
investimentos e de gestdo de patriménios;

iv) Crédito especializado — inclui as operagdes efectuadas no am-
bito do leasing e do factoring, bem como a actividade de cartdes de
débito e de crédito;

v) Seguros vida — inclui a actividade seguradora no ambito dos
seguros vida nomeadamente produtos de capitalizagdo e produtos de
vida-risco;

vi) Seguros ndo vida — inclui a actividade seguradora no 4mbito
dos ramos reais nomeadamente ramo automdvel, acidentes e doenca
€ ramos patrimoniais;

vii) Outros — inclui os restantes segmentos que individualmente
representam menos de 10% dos activos totais ou do resultado liquido
do exercicio, e que no conjunto ndo representam mais de 25% destes
indicadores.

O reporte de segmentos primérios ¢ apresentado como segue:

Total

53 515
437 124
(85 054)

85941
126 210

21 895

34 791
620 874
196 059
(98 654)

2536710
1844 672

692 038
2183 393
2 084 739

Outras
6296
16 060
(9 764)
1532

(236)
(1 060)
(21 547)
16 527
30794
(379)
24213
40 080
32173
(7 907)

Vida
2296
2296

(74)

57
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298

(376)

Seguro
nio

56 688
59 642
59 266

Seguro
Vida
136 834
68 601
68 233
22 486

5828
(2 665)
26 492
28 427

1514

564 186
8030
722 531
687 220
(35311)
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Crédito
especializado

112 143
67 775
44 368

1170
27979
(1 366)
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75 221
45 650

120 871

Gestao
de activos
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4
825
54 774
(24 290)
8
31380
51781
20401

Banca
de investimento
58 159
36 804
21 355
1 688
17 459
(4 368)
7671

(123)
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36 470
87 960
103 481
15521

(3 403)
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(Proveitos operacionais intersegmentos) ..

(Proveitos operacionais externos) ...

Margem financeira ..

Proveitos OPEraCioNAiS .......eeveuieveiererieiererieesieiesiesetesesseseesessesessessesesseseesesseseesens

Prémios adquiridos, liquidos de resseguro .......................
OUtros Proveitos OPETACIONAIS ........eervereereruererreseresseeesesseessessesessessesessessesessesanses

Resultados de alienagdo de outros activos financeiros ..

Resultados de activos financeiros disponiveis para venda ..................... .
Resultados de reavaliagdo cambial .............ccoecuieiieiiiiiiieiiiiiieicceeeee e

Resultados de activos e passivos ao justo valor através de resultados

Encargos com Servigos € COMISSOES ......eververerrerreerrerursenseeesesseseesesesenes

Rendimentos de instrumentos de capital ....
Rendimentos de servicos e comissdes......

Juras e proveitos similares ....
Juros e custos similares .........
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Margem financeira:

O valor desta rubrica ¢ composto por:

2005 2004

Juros e proveitos similares:

JUIOS @ CIEAILO ..ttt ettt e e et e e e teeeetbee e aaeeessae e saeessseeeesseaenseeasssesnsasessaenasseansnes 1313 171 1179 318

Juros de disponibilidades e aplicagdes em institui¢cdes de crédito ... 156 171 256 413
Juros de activos financeiros ao justo valor através de resultados ... 342 792 41 927
Juros de activos financeiros disponiveis para VENda ...........cceeeeerieierienerieeeeeeteie et 188 706 204 360
Juros de derivados de CODEITUIA .........couirieririeieiertereecet ettt ettt ettt ettt eae b naeas 88 062 358 834
Outros juros € Proveitos SIMIIAIES .......c.cecverierireririeieietese ettt ettt e te st e sa et eseeseeseeneeneens 44 500 288 238
2 133 402 2 329 090
Juros e custos similares:

Juros de débitos representados POr tHIEUIOS ........coiiiiiriiiiiiieeie ettt ettt 444 849 366 238
Juros de depdsitos de Clientes ..........cceceeeeeveererenerieieierenenne 320 474 299 827
Juros de recursos de bancos centrais e instituigdes de crédito ..... 204 728 134 493
Juros de passivos subordinados ..........ceceeeeereerierierenenieeeeenne 118 867 96 224
Juros de derivados de cobertura .........c..cocceeruenene 178 247 325 021

Juros de passivos por contratos de investimento 64 492 -
OULroS JUrOS € CUSLOS SIMUILATES .....c..iiitieiieiieiietierttet ettt ettt et e et et e bt e beenbeeabeenbeenseeabeenteenbesabasnsaenns 2 097 273 220
1 333 754 1 495 023
799 648 834 067

Na rubrica juros de crédito encontra-se incluido o montante de 150 580 milhares euros relativo a crédito com sinais de imparidade, do qual
11 180 milhares de euros dizem respeito ao efeito do valor temporal relativo ao crédito vencido (v. nota n.° 25).

5 — Resultados de servigos e comissdes:

O valor desta rubrica ¢ composto por:

2005 2004
Rendimentos de servigos e comissdes:
Por servicos bancarios prestados @ tEICEITOS .....c.evuireeirierierierieeteietteteseeste st eeeteeestessesaeeseeneestenseeeeeneens 306 524 271 328
Por garantias prestadas .........c.ccoeceeveenieneennenn. 55 608 52 215
Por operagdes realizadas com titulos .. . 31 162 23 668
Por compromissos perante terceiros ............ 7 591 14 625
Outros proveitos de SErVICOS € COMISSTES ....everuerreruerrerietertertesseeseeseetensessessesseeseeneensessessesseeseensensensensensenes 55 365 62 148
456 250 423 984
Encargos com servi¢os e comissdes:
Por servigos bancarios prestados POI LEICEITOS .....c..ueruierierierieriieeieeteeteeteeteeetestesteesteesbesstesasesasenseenseens 36 373 21 460
Por operagdes realizadas com titulos 5135 3 991
POr garantias rECEDIAAS .........ueeiiiiiiiieiee ettt et e et e et e et e e et e eate e st e e steeatesatenneesateeateeaeens 707 339
OUutros CustoS COIM SEIVIGOS € COMISSDES ...veervrerierrierreesieesseesseesseesseesseesseesseesseesseesseesseesssesseesseesseesseessessessses 20 875 27 971
63 090 53 761
393 160 370 223
6 — Resultados de activos e passivos financeiros ao justo valor através de resultados:
O valor desta rubrica é composto por:
2005 2004
Proveitos Custos Total Proveitos Custos Total
Proveitos/(custos) decorrentes de:
Activos e passivos detidos para negociagdo ........... - — - - - -
Obrigagdes ¢ outros titulos de rendimento fixo:
De emissores publiCOS .........coeevveerenieienencniennenes 79 183 (83 992) (4 809) 63 657 (66 848) (3 191)
De outros €miSSOTES .........cceeveeeeeveeeeeeeseeneennes 8 617 (28 774) (20 157) 23 680 (18 063) 5617
ACGOES ..ttt ettt re e ne e 118 684 (54 967) 63 717 41 704 (26 489) 15215
Outros titulos de rendimento variavel ... 96 590 (81 658) 14 932) 23 981 (4 155) 19 826
Instrumentos financeiros derivados..... 4653049 (4745 583) (92 534) 1610214 (1627 044) (16 830)
OULIOS .ttt ettt 844 - 844 23 748 (16 852) 6 896

4956 967 (4994 974) (38 007) 1786984 (1759 451) 27 533
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2005 2004
Proveitos Custos Total Proveitos Custos Total
Activos financeiros ao justo valor através de resul-
BAAOS vttt - - - - - -
Obrigagdes e outros titulos de rendimento fixo:
De emissores publicos ... 12 786 (25 426) (12 640) - - -
De outros €MmiSSOres .........cceeeveevveerreerveerreerueenseenne 227 979 (169 761) 58218 — — —
ACGOES .ttt ettt ettt 46 669 (33 154) 13 515 - - -
Outros titulos de rendimento variavel 28 101 (2075) 26 026 - - -
315535 (230 416) 85119 - - -
5272502  (5225390) 47112 1786984  (1759451) 27533

Por via da aplicacdo do IAS 39, o Grupo designou em 1 de Janeiro de 2005 como actos financeiros ao justo valor através de resultados certos
titulos que, em 31 de Dezembro de 2004, de acordo as anteriores politicas contabilisticas do Grupo, estavam registados na rubrica de activos

financeiros disponiveis para venda.

Adicionalmente, também por adop¢do desta norma, a partir de 1 de Janeiro de 2005 o Grupo transferiu para a carteira de negociagdo certos
instrumentos financeiros derivados que até entdo se encontravam classificados como de cobertura de acordo com as anteriores politicas
contabilisticas do Grupo, mas que ndo cumprem os critérios para serem contabilizados como tal de acordo com o IAS 39.

Incluido em instrumentos financeiros derivados encontram-se cerca de 107 milhdes de euros de proveitos inerentes a instrumentos financei-
ros derivados no dmbito da consolidagéo de entidades de finalidade especial de acordo com a SIC 12 que foram alienadas durante o ano de 2005.

7 — Resultados de activos financeiros disponiveis para venda:

O valor desta rubrica é composto por:

2005 2004
Proveitos Custos Total Proveitos Custos Total
Obrigagdes e outros titulos de rendimento fixo:
De emissores publiCos .......c.ccoceereeeereenieneneneeneenienienne 16 346 (14 156) 2190 11 108 (9510) 1598
De outros emiSSOTeSs ........cccceovereruererereereeneenueneneneenes 60 673 (21 450) 39223 241 602 (226 278) 15324
ACGORS ettt ettt ettt 148 319 (77 551) 70 768 159 540 (89 132) 70 408
Outros titulos de rendimento variavel ...........ccccecceeveeneee 14 698 (58) 14 650 34 785 (16 720) 18 065
240 036 (113 215) 126 821 447 035 (341 640) 105 395

Durante o 3.° trimestre de 2005, o Grupo procedeu a alienacdo das
acgdes da Portugal Telecom, tendo esta operacdo originado uma
menos-valia de cerca de 69,8 milhdes de euros a qual, liquida de inte-
resses minoritarios, ascendeu a acerca de 20,3 milhdes de euros.

Ainda durante o 3.° trimestre de 2005, o Grupo alienou cerca de
1,3% das acgdes ordinarias do Banco Bradesco ao fundo de pensdes
do Grupo, operagdo que proporcionou ao Grupo uma mais-valia de
cerca de 72,6 milhdes de euros, a qual liquida de interesses minoritarios,
ascendeu acerca de 21,1 milhdes de euros. Depois desta operagdo, o
Grupo mantém uma posi¢do de 2,67% no capital do Banco Bradesco.

Também no 3.° trimestre de 2005, o Grupo alienou a totalidade
das acgdes preferenciais que detinha na Bradespar (/olding do Grupo
Bradesco para as actividades ndo financeiras) no mercado interna-
cional. As 9,5 milhdes de ac¢des preferenciais alienadas, correspon-
dentes a 16,8% do capital preferencial da Bradespar, proporcionaram
uma mais-valia de cerca de 28 milhdes de euros, a qual liquida de inte-
resses minoritarios atingiu o montante aproximado de 8,1 milhdes de
euros. Em 31 de Dezembro de 2005, o Grupo, através da Gespar, man-
tém uma posi¢do de 10,8% de participagdo na Bradespar.

Das principais transac¢des efectuadas durante o exercicio de 2005,
salienta-se o seguinte: (/) a alienacdo dos titulos residuais resultante

da operagdo de securitizacdo de crédito a habitacdo efectuada em
Setembro de 2005 (Lusitano Mortgages n.° 4) a qual originou uma
mais valia no valor de 27,2 milhdes de euros, a qual liquida de inte-
resses minoritarios atingiu o montante aproximado de 7,9 milhdes de
euros (no exercicio de 2004, a alienacdo de uma parte dos titulos
residuais em carteira originados pelas operagdes de securitizacdo de
créditos realizadas originou uma mais-valia de cerca de 63,5 milhdes
de euros, a qual liquida de interesses minoritarios atingiu o montante
aproximado de 18,4 milhdes de euros), e (ii) a alienagdo de parte da
posi¢do que o Grupo detinha na PT Multimédia tendo originado uma
mais-valia de cerca de 29,3 milhdes de euros, a qual liquida de interes-
ses minoritarios atingiu o montante aproximado de 13,9 milhdes
de euros. Nesta transac¢do, cerca de 15,2 milhdes de acgdes da PT
Multimédia foram alienadas ao fundo de pensdes do Grupo, tradu-
zindo-se numa mais valia de cerca de 27 milhdes de euros, a qual
liquida de interesses minoritarios atingiu o montante aproximado
de 7,8 milhdes de euros.

8 — Resultados de reavaliacdo cambial:

O valor desta rubrica ¢ composto por:

2005 2004
Proveitos Custos Total Proveitos Custos Total
Reavaliagdo cambial ..........cccccovereririienieneecenceeeceee 794 659 (701 138) 93 521 376 869 (365 037) 11 832

Esta rubrica inclui os resultados decorrentes da reavaliagdo cambial de activos e passivos monetarios expressos em moeda estrangeira de

acordo com a politica contabilistica descrita na nota n.° 2.3.
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9 — Prémios adquiridos liquidos de resseguro:

Os prémios adquiridos liquidos de resseguro sdo analisados como segue:

2005 2004
Prémios brutos emitidos........ 635 006 957 616
Prémios de resseguro cedido (13 461) (12 273)
Prémios HQUIAOS A TESSCZUIO ....c..evveeuieiieieiieieeteeiceitete ettt ettt e s te et e st e st et e e s sesseeseene et e sensesseeneeneeneensensan 621 545 945 343
Variagdo da provisdo para prémios ndo adquiridos liquida de resseguro (671) (2228)
Prémios adquiridos, liquidOS A€ TESSEZUIO ........eeuiriieiieiieiieiteie ettt ettt ettt et e bt e bt e beebe e bt ebeenbeesseenseanne 620 874 943 115
Os prémios brutos emitidos e prémios adquiridos sdo analisados como segue:
2005 2004
Prémios - Prémios o
brutos Prémios brutos Prémios
emitidos adquiridos emitidos adquiridos
VIR ittt 573 207 573 207 898 654 898 654
Nao Vida:
Seguro directo:
ACIAENtES € OBNGA .....eevvieeiieieeiiieieeite ettt ees 21782 21 646 21015 20 694
Incéndio € OUroS danOS ........ccccecveriereriririeieieneneee et 18 036 17 423 16 330 15511
AULOMOVEL ...ttt ettt 21 981 22 059 21617 20 529
635 006 634 335 957 616 955 388
Os prémios de resseguro cedido sdo analisados como segue:
2005 2004
Prémios - Prémios -
brutos Prémios brutos Prémios
emitidos adquiridos emitidos adquiridos
VAR ettt ettt 9020 9020 8617 8617
Nio Vida:
Seguro directo:
ACIAENtES € OCNGA .....veuviiviieieciieeiieeiee ettt ettt ere e e seeesaeeneenee 841 841 674 674
Incéndio e outros danos .. 1317 1317 1271 1271
AULOMOVEL ...ttt 2283 2283 1711 1711
13 461 13 461 12273 12273
Os prémios brutos emitidos do ramo Vida sdo analisados como segue:
2005 2004
26 199 3260
68 161 59 493
Capitalizagdo com participagao N0S reSUltAdOS .........cccuerieriiiiiiiieieeie ettt et et see e 478 847 383 203
Capitalizagdo sem participaco NOS TESUILAAOS .....cc.evuiruiririieriererieeeiee ettt ee e - 152 116
Contratos de seguro em que o risco de investimento € suportado pelo tomador de seguro ............ccccceueeneee. - 300 582
573 207 898 654

De acordo com os requisitos do IFRS 4, aplicével desde 1 de Janeiro de 2005, os contratos de seguro emitidos pelo Grupo relativamente aos
quais existe apenas a transferéncia de um risco financeiro sem participagdo nos resultados discriciondria, foram classificados como contratos
de investimento e contabilizados como um passivo. Desta forma, os contratos para os quais o risco de investimento ¢ suportado pelo tomador
de seguro e contratos de taxa fixa sem participagdo nos resultados nio sdo contabilizados como proveitos.

10 — Outros resultados operacionais:

O valor desta rubrica ¢ composto por:

2005 2004

Outros proveitos operacionais decorrentes de:

Servicos de gestdo de meios de PAZAMENLO .......cc.eeeeierieriirierieeeteeete ettt e et ese e et esseneeneeneas 46 527 48 713
Servigos de banca de INVESLIMENTO ......c..eeiuieiiiiriieiieiietet ettt ettt ettt e st e bt e e e bt e bt e s e e bt esseeseesaeesseeneas 37 237 37 103
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2005 2004
SEIVIGOS AE SCEUIOS ....euveueeneenieieteetiett et et et e st et etees et e te st e saeeaeeseente st e s e sesaeeseentensensessesseeseeseeneensensensesaessenns 3260 3313
SErVIGOS INFOIMALICOS .. ..eeutieiieiieitetiet ettt ettt et et e bt e bt e s bt e bt e s bt e saea st e sbeesataseesseenbaenbasneesatenseensean 6 596 10 321
SCIVIQOS A€ CAIl COMILE ...ttt ettt ae s 5176 5131
Operagdes de cobertura (v. nota n.° 27) ... 1795 -
OULTOS .ttt ettt ettt ettt et e b ettt b et bt et e b e e st b et eb s es e e b et st ea et e st s tes et st ebe e eue s eneenennen 15 567 31 669
116 158 136 250
Outros custos operacionais decorrentes de:
IMPOSLOS AIreCtos € INAITECLOS ..uveeutieiieiieiieit ettt ettt ettt te et e st e e at e s bt e s st e sat e bt e bt ebeenbeeneesneenseeneas 14 200 12 833
Contribuigdes para o fundo de garantia de depdsitos . 3 888 3450
QUOLIZACOES € AONALIVOS .....eeeieiiiiuieeiieeiie ettt et e ette et e s ttesttesstesseesateestesseesstesstesstesseesstaaseesstenseenbeensesnsasnsannns 3496 3206
OULTOS .ttt ettt ettt ettt ettt a et b et b st b e st e bttt b e e bt et et b e st eae s et e b st s s et st sbe st entssennenes 476 1412
22 060 20 901
11 — Custos com pessoal:
O valor dos custos com pessoal é composto por:
2005 2004
Vencimentos e salarios:
Remuneragoes .........ccoecveveeeienienienieeieeee. 317 766 300 053
Prémios de antiguidade (v. nota n.° 13) 3 834 3148
Custos com pensdes de reforma (V. N0ta N.% 13) .oooiiiiiiiiiiiiieee ettt 71 312 130 415
Outros encargos sociais obrigatorios ..................... 37 245 35 361
Beneficios de saide (SAMS) ............. 17 162 13 251
Outros custos com pessoal ..... 19 761 16 447
467 080 498 675

A diminuic¢do dos custos com pensdes de reforma explica-se funda-
mentalmente, pelo reconhecimento em resultados do exercicio findo em
31 de Dezembro de 2004, das reformas antecipadas ocorridas nesse exer-
cicio no montante de cerca de 65,7 milhdes de euros (31 de Dezembro
de 2005: 20,9 milhdes de euros).

Os beneficios de satide (SAMS) incluem o montante 8326 milhares
de euros (31 de Dezembro de 2004: 11 603 milhares de euros) relativo
ao custo do ano com beneficios de satide atribuiveis aos colaboradores
na idade da reforma, o qual foi determinado com base no estudo actuarial
efectuado (v. nota n.° 13). A diminui¢do daqueles montantes em 2005,

explica-se fundamentalmente, pelo reconhecimento em 2004 de um
maior impacto das reformas antecipadas ocorridas nesse exercicio.

Incluido em outros custos encontra-se o montante de 2060 milha-
res de euros (31 de Dezembro de 2004: 2955 milhares de euros) rela-
tivo ao plano de incentivos baseado em acg¢des (SIBA), conforme
politica contabilistica descrita na nota n.° 2.16. Os detalhes deste plano
sdo analisados na nota n.° 13.

As remuneragdes e outros beneficios atribuidos ao conselho de
administragdo e ao conselho fiscal da ESF(P) sdo apresentados como
se segue:

Conselho de administragdo:

Remuneragdes e outros beneficios a curto prazo .........cecceceeveveennenee.
Custos com pensdes de reforma e SAMS ........ccoooiiiiiniinieiieeeee,
Remuneragdes VAITAVEIS .........ceccveevvieieeieeieeieeeeeeeeeeseeeseeesaeeseeenenas

CoNSEINO fISCAL ....ccuviieeiieeiieeciie ettt e

2005 2004
.......................................................... 1255 1078
.......................................................... 11 10
.......................................................... 1399 665
2 665 1753
.......................................................... 18 18

Em 31 de Dezembro de 2005 e 2004 o valor de crédito concedido pelo Grupo aos membros do conselho de administragdo da ESF(P) ascendia

a 2652 milhares de euros e 2493 milhares de euros, respectivamente.

Em 31 de Dezembro de 2005 e 2004, o ntimero de colaboradores do Grupo, decompde-se como segue:

2005 2004

Colaboradores Ao SECLOr DANCALIO ..........eeutiriiriiiiieeie et ete ettt et e et e et e et e et e eate et e eabeeabeenbeenbeentaenseenseenseennas 5 084 4115
Colaboradores das subsidiarias financeiras do Grupo 2 507 3183
Colaboradores do sector segurador do Grupo ........... 119 130
Colaboradores de outras empresas que prestam servigos essencialmente para clientes externos ao Grupo .... 1177 1154
8 887 8 582

Por categoria profissional, o nimero de colaboradores do Grupo ESF(P) analisa-se como segue:

2005 2004

FUNGOES ITECLIVAS ...ttt ettt ettt et e s bt e bt e bt e s bt e st e esteeatessteeseeeataesteeneeenbesatesneenseensaanne 687 649
FUNGBES @ ChETIA ..ottt ettt ettt e b e e te e beesee e seesseessaeseesseeseesseessaenseenns 1225 1273
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2005 2004

FUNGOES @SPECIIICAS ..evveueenieiietietieiiet ettt ettt ettt ettt ettt ea e e st e st et e s e se e st eseenee st et enaeeseeneeneensenseneeneeneen 3195 2 989
FUNGOES AdMINISLIALIVAS .....eiiuiiiitieiieii ettt ettt ettt et et e et e e bt et e et e et e e bt e s ee st esst e seeaseesstenseesssesatesssenns 3 626 3577
FUNGOES AUXIIIATES ......eieuvieeiieiiieiiieieete et ete ettt et et e et e ebeebe e be e seese e seessa e ssesseasssenssesssanssasssesssanssesssesseensaanns 154 94
8 887 8 582

12 — Beneficios a empregados:
Pensoes de reforma e beneficios de saude:

Conforme referido na nota n.° 2.16, as empresas do Grupo estabeleceram planos de pensdes e de satide de beneficios definidos para os seus
colaboradores e respectivos dependentes, estando abrangidos quer por reforma antecipada, por morte ou invalidez.

A avaliacdo actuarial dos beneficios por pensdes de reforma e beneficios de satide para as empresas do Grupo ¢ efectuada anualmente, tendo
a ultima sido efectuada com data de referéncia a 31 de Dezembro de 2005.

Os principais pressupostos considerados nos estudos actuariais, para 31 de Dezembro de 2005 e 2004, utilizados para determinar o valor
actualizado das pensdes e beneficios de satide para os colaboradores sdo as seguintes (em percentagem):

Sector segurador Sector bancario
2005 2004 2005 2004
Pressupostos financeiros:
Taxas de evolugfo salarial ............cccoeevieeieniieniieiieiieeeeeeeee 3,00 3,00 2,75 2,75
Taxa de crescimento das pensdes ..................... 0,75-3,75 — 1,75 1,75
Taxa de crescimento das reformas antecipadas 2,00 2,00 — —
Taxa de rendimento do fundo .............ccceuu. 5,25 5,50 5,25 5,50
Taxa de desconto ...................... 4,75 5,25 4,75 5,25
TaXQ LECIICA .uvveiiieeiiieee e 3,00 3,00 — —
Pressupostos demograficos e métodos de avaliag@o:
Téabua de mortalidade:
Homens GKF 95 GKF95 TV 73/77 (ajustada) TV 73/77
Mulheres GKF 95 GKF95 TV 88/90 TV 73/77
Meétodo de valorizag@o actuarial ...........ccccceevieeiiiiiiiniieeieeieeeee. Project unit credit method

De acordo com a politica contabilistica descrita na nota n.° 2.16, a taxa de desconto utilizada para estimar as responsabilidades com pensdes
de reforma e com beneficios de satde, corresponde as taxas de mercado a data do balango, associadas a obrigagdes de empresas de rating
elevado. Face as condi¢gdes de mercado em 31 de Dezembro de 2005, o Grupo decidiu utilizar uma taxa de desconto de 4,75% (31 de Dezembro
de 2004: 5,25%). O efeito da alteragdo da taxa de desconto traduziu-se num aumento de responsabilidades de 131,3 milhdes de euros (31 de
Dezembro de 2004: 52,4 milhdes de euros).

Adicionalmente, apos analise dos resultados de um estudo efectuado as caracteristicas do universo dos seus colaboradores o Grupo decidiu
alterar as tabuas de mortalidade. O efeito da alteragdo das tdbuas de mortalidade traduziu-se num aumento das responsabilidades de cerca de
82,3 milhoes de euros.

As contribui¢des para o SAMS sdo definidas por esta entidade e em 31 de Dezembro de 2004 ascendiam a 6,25% da massa salarial. Em 2005,
esta taxa foi alterada para 6,5%.

A 31 de Dezembro de 2005 e 2004, os participantes nos fundos sdo desagregados da seguinte forma:

2005 2004
AACHIVOS ..ttt ettt ettt b et b et e b e bbbt e bt e st e b et e st h et e bt bea e bt e Rt b et e bt e bt b et e bt et e st e b et et ebe b eneebene 5449 5429
Reformados ..... 4220 4181
Sobreviventes 842 824
10511 10 434
A 31 de Dezembro de 2005 e 2004, os montantes reconhecidos em balango podem ser analisados como segue:
2005 2004
Pensdes Beneficios Total Pensdes Beneficios Total
de reforma de satude de reforma de saude
Activos/(responsabilidades) liquidas reconhecidos
em balango:
Responsabilidades em 31 de Dezembro:
Pensionistas ........cocceeeeveineninenieineineienns (1 284 287) (83 286) (1367 573) (1 150 227) (71727) (1 221 954)

Activos

(545 774) (34 088) (579 862) (405 882) (24 170) (430 052)

(1 830 061) (117 374) (1 947 435) (1 556 109) (95 897) (1 652 006)
Saldo dos fundos em 31 de Dezembro ................. 1 820 957 — 1 820 957 1515 353 - 1 515 353
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2005 2004
Pensdes Beneficios Total Pensdes Beneficios Total
de reforma de saude de reforma de saude
Passivos a entregar ao fundo ..........ccccceeeeieriienine 9 104) (117 374) (126 478) (40 756) (95 897) (136 653)
Desvios actuariais diferidos em 31 de Dezembro ... 630 466 41 256 671 722 490 142 22 534 512 676
Activos/(responsabilidades) liquidas reconhecidos em
balango em 31 de Dezembro...........ccoecveeeveeevennnnen. 621 362 (76 118) 545 244 449 386 (73 363) 376 023

Os activos e as responsabilidades liquidas reconhecidos em balango encontram-se reflectidos nas rubricas de outros activos e outros passivos,

respectivamente (v. notas n.” 34 e 42).

A evolugdo das responsabilidades com pensdes de reforma e beneficios de saide pode ser analisada como segue:

2005 2004
Pensdes Beneficios Total Pensdes Beneficios Total
de reforma de saude de reforma de saude
Responsabilidades em 1 de Janeiro .........c.ccocceeeuenneen. 1556 109 95 897 1652 006 1420 056 87403 1507 459
Custo do servigo corrente................. 20 127 1 446 21573 18 567 1297 19 864
Custo doS JUroS ......cceeeeeereeeruenuencns 79 315 4 885 84200 75 605 4670 80275
Contribuigdes dos participantes 2 837 - 2 837 2 430 - 2 430
(Ganhos) e perdas actuariais nas responsabilidades:
Alteragdes tias tabuas de mortalidade ..................... 77 298 5024 82 322 — — -
Alteragdo da taxa de desconto .........cccceeveerueeeennen. 123 278 8 005 131 283 49 301 3078 52 379
Outros (ganhos) e perdas actuariais nas responsabi-

HAAdES ... 39 366 6 549 45915 6 572 410 6 982
Pensdes pagas pelo fundo ...... 91 727) - 91 727) (82 274) - (82 274)
Beneficios pagos pelo Grupo . — (5 768) (5 768) (51) 5 127) (5 178)
Reformas antecipadas............. 21 124 1336 22 460 66 674 4 166 70 840
OULTOS .ottt saenes 2 334 - 2 334 771) - 771)
Responsabilidades em 31 de Dezembro ....................... 1 830 061 117 374 1 947 435 1556 109 95 897 1 652 006

Das responsabilidades com reformas antecipadas por invalidez do ano de 2005, os valores de 3738 milhares de euros relativo a pensdes de
reforma e de 205 milhares de euros relativo a beneficios de saide foram reconhecidos como utilizagdo da provisdo para reestruturagéo (v. nota

n.° 39).

A evolug@o do valor dos fundos de pensdes nos exercicios de 2005 e 2004 pode ser analisada como segue:

2005 2004
Pensdes Beneficios Total Pensdes Beneficios Total
de reforma de saude de reforma de saude

Saldo dos fundos em 1 de Janeiro ...........cccceeveeueennene 1515 353 - 1515 353 1 364 238 - 1 364 238
Rendimento real do fundo:

Rendimento esperado do fundo .........ccccevveveenennenee. 75 099 - 75 099 69 758 — 69 758

Ganhos e perdas actuariais ...........cccceeveeerieereeeneeennen. 69 757 - 69 757 (1171) - (1171)
Contribui¢des dos empregados ...........cccceeveeeueeiienienns 249 165 - 249 165 162 372 - 162 372
Contribuigdes pagas pelos participantes do fundo ...... 2 837 - 2 837 2 426 - 2 426
Pensdes pagas pelo fundo ..........cceceeieiiieniinieniienees 91 727) - 91 727) (82 274) - (82 274)
OULTOS ..ottt ettt aes 473 - 473 4 - 4
Saldo dos fundos em 31 de Dezembro ........................ 1 820 957 - 1 820 957 1515 353 - 1515 353

A evolugdo dos desvios actuariais diferidos em balango pode ser analisada como segue:

2005 2004
Pensdes Beneficios Total Pensdes Beneficios Total
de reforma de satde de reforma de saude

Desvios actuariais diferidos em 1 de Janeiro .............. 490 141 22 555 512 696 473 196 20 517 493 713
(Ganhos) e perdas actuariais:

Alteragdes das tabuas de mortalidade ...................... 77 298 5024 83 322 - - -

Alteragdo da taxa de desconto 123278 8 005 131283 49 301 3078 52379

Outros (ganhos) e perdas actuariais do ano ............ (30 391) 6 549 (23 842) 7743 410 8153
Amortizagao do eXerciCio .........coeveeeneeereneeereenenene. (26 034) (695) (26 729) (40 094) (1471) (41 565)
Amortizacdo adicional derivada de reformas antecipadas (3 826) (182) (4 008) 4) - 4)
Desvios actuariais diferidos em 31 de Dezembro ....... 630 466 41 256 671722 490 142 22 534 512 676
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2005 2004
Pensdes Beneficios Total Pensdes Beneficios Total
de reforma de satde de reforma de saude
Dos quais:
Dentro do corredor ........ooeveeeeienieneneeeeieene 182 400 11736 194 136 153 786 9458 163 244
Fora do corredor ..........ccoeeeeieiieiiieieeieeieeieee 448 066 29 520 477 586 336 356 13 076 349 432

Da amortizagdo adicional resultante de reformas antecipadas do ano de 2005, os valores de 277 milhares de euros relativo a pensdes de reforma
e de 13 milhares de euros relativo a beneficios de satide foram reconhecidos como utilizagdo da provisdo para reestruturagdo (v. nota n.° 39).
A evolugdo das responsabilidades ndo financiadas durante 2005 e 2004, pode ser analisada como segue:

2005 2004
Pensdes Beneficios Total Pensdes Beneficios Total
de reforma de satude ota de reforma de saude ota
Responsabilidades ndo financiadas/passivos a entregar
em 1 de Janeiro 40 758 95 898 136 656 55 818 87 403 143 221
Ganhos e perdas actuarias das responsabilidades ......... 239 512 19 578 259 520 55873 3 488 59 361
Ganhos e perdas actuariais dos fundos ............cccce....... (69 757) — (69 757) 1171 — 1171
Encargos do ano:
Custo do Servigo COITente .............cceeeveeverveseeennnnns 20 127 1446 21573 18 567 1297 19 864
Custo dos Juros ........c.ccceeereenene 79 315 4 885 84200 75 605 4670 80 275
Rendimento esperado do fundo . (75 099) - (75 099) (69 758) - (69 758)
Reformas antecipadas ................ 21 124 1336 22 460 66 674 4166 70 840
OULFOS ..ttt 1859 - 1859 771) 1) (772)
Contribuigdes efectuadas no ano e pensdes pagas pelo
GIUPO .t (249 165) (5769) (254 934) (162 423) (5 126) (167 549)
Responsabilidades ndo financiadas/passivos a entregar
em 31 de Dezembro .........ccccoveveririeieieieeeeee 9104 117 374 126 478 40 756 95 897 136 653
Os custos do exercicio com pensdes de reforma e com beneficios de satide podem ser analisados como segue:
2005 2004
Pensdes Beneficios Total Pensdes Beneficios Total
de reforma de satude de reforma de saude
Custo do Servigo COITENtE .........ceeveeveeueeveereereennenns 20 127 1 446 21573 18 567 1297 19 864
Custo dos juros 79 315 4 885 84200 75 605 4670 80 275
Rendimento esperado do funda ..........cccceceeveeieeenenene (75 059) — (75 099) (69 758) - (69 758)
Amortizacdo do eXerciCio ........cccceevueevieriieniienienienaeans 26 034 695 26 729 40 094 1471 41 565
Reformas antecipadas 20935 1300 22 235 66 678 4166 70 844
OULIOS .ttt sttt ettt ettt sae e - - - (771) Q)] (772)
Custos dO eXErciCio ......coeververeeieneenieneneneeeeeeneenaens 71312 8 326 79 638 130 415 11 603 142 018
O custo relativo as reformas antecipadas inclui o efeito da amortizagdo adicional dos desvios actuariais em balango.
A evolugdo dos activos/(responsabilidades) em balango pode ser analisada como segue:
2005 2004
Pensdes Beneficios Total Pensdes Beneficios Total
de reforma de satude de reforma de saude
Em 1 de Janeiro ........cccceceecvevienineniniencneciencncneeene 449 383 (73 343) 376 040 417 378 (66 886) 350 492
Custo do exercicio ....... (71 312) (8 326) (79 638) (130 415) (11 603) (142 018)
Utilizagdo de provisdes (4 015) (218) (4233) - - -
Contribuig¢des efectuadas no ano e pensdes pagas pelo
Grupo ... 249 165 5 769 254 934 162 423 5126 167 349
OULIOS .ottt (1839) — (1 859) - — -
Em 31 de Dezembro .........ccceceecveievecnieniencnienicieenees 621 362 (76 118) 545 244 449 386 (73 363) 376 023

Os activos dos fundos de pensdes utilizados pelo Grupo e os representativos de titulos emitidos por entidades do Grupo s@o detalhados como segue:

2005 2004
53411 47072
2237 5409
120 417 108 348
176 065 160 829
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As acgdes detidas pelo fundo de pensdes sdo 3,7 milhdes de acgdes do
BES e 60 000 accoes da Sotancro (31 de Dezembro de 2004: 3 milhdes
de acgdes do BES e 55 000 acgdes da Esegur).

As obrigacdes detidas pelo fundo de pensdes sdo obrigagdes emiti-
das pelo BESI.

No exercicio de 2005, o Grupo alienou ao fundo de pensdes: 16,5
milhdes de Obrigagdes de Tesouro; 11,7 milhdes de unidades de par-
ticipag@o do fundo Fungere; 3,3 milhdes de acgdes do Banco Bradesco;
¢ 15,2 milhdes de ac¢oes da PT Multimedia (v. nota n.° 8). No exer-
cicio de 2005 foi ainda adquirido pelo Grupo ao Fundo de Pensdes
6,2 milhdes de ac¢des da PT Multimedia.

Durante o exercicio de 2004, o Grupo alienou ao fundo de pensdes
10% dos equitypieces das operagdes de securitizagdo Lusitano
Mortgages n.° 1 e n.° 2 e 35% da residual note da operagdo Lusitano
Global CDO n.° 1 (v. nota n.° 8). Salienta-se ainda durante o exerci-
cio de 2005, a alienagdo da participag@o na Sotancro detida pelo BESI
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ao fundo de pensdes, transac¢do que originou uma mais valia no
valor de 2,2 milhdes de euros.

A Tranquilidade Seguros adquiriu ao fundo de pensdes do Grupo BES,
uma participagdo de 10% do capital da ES Saude, tendo aumentado os
direitos de voto do Grupo de 41% para 51%.

SIBA:

No exercicio de 2000, o Grupo BES e as suas subsidiarias estabele-
ceram um plano de incentivos baseado em ac¢des (SIBA) o qual con-
siste na venda de acgdes do Grupo BES aos trabalhadores, com paga-
mento diferido por um prazo que pode variar de entre dois a quatro
anos. Dentro deste prazo os empregados tém a obrigatoriedade de
manter as acgdes, apos o que as podem vender no mercado ou manté-las
em carteira, procedendo ao pagamento integral da divida ao Banco
ou, alternativamente, vendé-las ao BES pelo seu custo de aquisi¢do.

As principais caracteristicas de cada plano sdo como segue:

Numero Numero

d < Prego d - Cobertura
Data expectavel ‘eda;:c;o;s médio ¢ a;:}:o;s por acgdes

do fim do plano ?m':ig d: de exercicio ];I:zembrf) (percen-

cada plano (curos) de 2005 tagem)

Plano de 2000:

Expirado (Dezembro de 2004) 548 389 17,37 - -

Expirado (Dezembro de 2005) 1279 576 17,37 - -

Maio de 2006 1 358 149 11,51 205 811 100

Maio de 2007 3169 016 11,51 2 408 462 100

Abril de 2005 755 408 12,02 132 516 100

Abril de 2008 1 762 619 12,02 1579 829 100

Maio de 2006 480 576 14,00 442 093 100

Maio de 2009 1121 343 14,00 1037 015 100

Dezembro de 2007 541 599 13,54 541 599 100

Dezembro de 2010 1270 175 13,54 1270 175 100

O movimento do nimero de ac¢des subjacente aos planos em vigor durante os exercicios de 2005 e 2004 foi como segue:
(Em euros)
2005 2004

Numero Prego Numero Prego
de accdes médio de accdes médio
Saldo em 1 de JANEITO .......cccveveeeieeeeeeeeeeeeee e e 7 991 482 12,54 8 358 605 12,24
ACGOES ATIDUIAAS .....veeneieiieiieiieiie ettt et 1811774 13,54 1 601 919 14,00
AcgOes AlieNAAS (@) .vevveveeerieeiieieeeieee ettt (2 185 756) 13,17 (1 969 042) 12,47
Saldo em 31 de DEzZemDIO .......ccuveeeuveeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeee e 7 617 500 12,63 7 991 482 12,54

(a) Inclui acgdes alienadas em mercado, apds o exercicio pelo empregado do direito de revenda ao BES ao custo de aquisi¢do, e as liquidadas pelos empregados na

maturidade dos planos.

Os pressupostos utilizados na valorizacdo inicial de cada plano foram os seguintes:

(Em percentagem)

Plano 2005 Plano 2003 Plano 2002 Plano 2001 Plano 2000

Prazo:

1.0 0L et 24 meses 5 meses 4 meses 5 meses Expirado

2.0 Ot ettt e 60 meses 41 meses 28 meses 17 meses Expirado
Volatilidade .......coveeveeieieieeree e 10 11 12 12 12
Taxa de juro sem risco:

1.0 1OEE ottt 3,04 2,63 2,70 4,38 4,71

20 1OE et 3,22 3,52 3,56 5,01 5,05
DivIendo .....c.eceeuerieiiiiniiiree e 2,90 2,90 2,90 2,90 2,90
Justo valor a data de inicio (milhares de euros) ................. 2305 2137 2 830 6530 3056
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O total dos custos reconhecidos com os planos ¢ como segue:

2005 2004

Custos reconhecidos com 08 planos (V. NOta N.° 12) ....eoiiiiiierinieieieeereeee et 2 060 2 955

Prémio por antiguidade:

Conforme referido na nota n.° 2.16, os trabalhadores que atinjam determinados niveis de antiguidade o Grupo paga um prémio de antiguidade,
calculado com base no valor da maior retribuicdo mensal efectiva a que o trabalhador tenha direito no ano da sua atribui¢do. A data da passagem
a situacdo de invalidez presumivel, o trabalhador terd direito a um prémio de antiguidade de valor proporcional aquele de que beneficiaria se
continuasse ao servi¢o até reunir os pressupostos do escaldo seguinte.

Em 31 de Dezembro de 2005 e 2004, as responsabilidades assumidas pelo Grupo e os custos reconhecidos nos exercicios com o prémio de
antiguidade sdo como segue:

2005 2004
Responsabilidades @ 1 de JANEIO .........coouiiiuieiiiiiieieeeeet ettt ettt e et e et ebeebeebeebeeneeens 19 942 17 388
Custo do exercicio 3834 3148
PIEIMIOS PAZOS .uvvveneeiieiieieee ettt ettt et ettt e et e st e e te st e st et et e s e eaeeseene e s e en s e se et e eneenee st et e tenteneeneeneen 1734 594
Responsabilidades @ 31 de DEZEMDIO ..........cocuiiiiiiiiiiiiiieie ettt ettt et te e enee 22 042 19 942

Os pressupostos actuariais utilizados no calculo das responsabilidades sdo os apresentados para o calculo das pensdes de reforma (quando
aplicaveis). As responsabilidades a data de 31 de Dezembro de 2005 e 2004, sdo registadas em outros passivos (v. nota n.° 42).

Em 31 de Dezembro de 2005, o Grupo reconheceu em custos com pessoal o montante de 3834 milhares de euros (31 de Dezembro de 2004:
3148 milhares de euros) relativos a prémios de antiguidade (v. nota n.° 12).

13 — Gastos gerais administrativos:

O valor desta rubrica ¢ composto por:

2005 2004
Rendas e alugueres ......... 56 021 48 222
Comunicagdes e expedicdo ..... 37 657 36 305
DeSlOCAGOES © TEPIESENLAGAO .....eveeueenreiertieteeienteieetesteettes e tesaestesseeseestentensensesseeseeneentensesenseeseasessessesseeneeneaneen 22 286 20 033
Publicidade € PUDIICAGOES .....c.eeeuriiiieiieieeie ettt ettt ettt et ettt e et e et e e bt et e e bt e bt enbeebe e bt ebeeseenseeseanne 40 174 36 500
Conservacgio e reparagao .. 15 645 14 412
SEEUIOS ...eventeuietentetertet ettt et st et ettt et st et bt be st et et ea e e b et e bt st ea e e b et es e e b et eh e b e st e b et ea e e b et e bt et e st eb et e b et e bt b e st et et ebete st e 6 536 6 662
Servicos especializados:
TNEOTIMALICOS .ttt ettt et e et e a e st et e e s e eaeeseen e e s et e seesesense et eeseeneeneentensensens 45 384 42 339
Trabalho INAEPENAENLE ..........oeiiiiiiiieieee ettt e et e et e et e s et e eate e st e sseesab e beaseesaeesseanseens 12310 11 913
MEAO-AE-0DIa EVENTUAL .......oiiiiiiiiieiteie ettt ettt ettt e et et e et e et e et e sateeabeeateesbesssebeenseenseensasnsanns 6 944 7512
Sistema electronico de pagamentos 14 323 9 861
Estudos e consultas ...........cccc........ 7 802 12 249
Outros Servigos eSPECIAlIZAAOS ......evveeveruieiieieierieeieet ettt ettt ettt ettt e et estesteeaeeaeeneetenentenee 41 647 36 526
Agua, energia e combustiveis ...... 7114 6 821
Material de consumo corrente 5 608 6 436
TIANSPOILES ...ttt ettt ettt ettt et et e bt et e eabeeab e et e eabeeabeeabeenbeeabeeabeenbeambeenbeenbeenbeenbaensesabesseanseenstanseenns 5 556 4 960
OULTOS CUSTOS ...ttt ettt et e bt st ea e ea et e et e e a bt e ab e st e e a bt eab e s abeeat e e et e et eeateembestebeebeeanesnnens 25 577 26 688
350 584 327 439

A rubrica outros servigos especializados inclui, entre outros, custos com seguranga e vigilancia, informagao, banco de dados, mao-de-obra
eventual, servigos judiciais, contencioso e notariado. A rubrica de outros custos inclui ainda custos com formacdo, custos com transporte de
valores e custos com outros fornecimentos externos.

14 — Custos com sinistros liquidos de resseguro:

Os custos com sinistros liquidos de resseguro sdo analisados como segue:

2005 2004
Custos com SiNiStros dO IAMO VIAA .......cccuiieiieiiiiiieiieeeciie et eeiee ettt e et e eeteeetee e beeeraeeseseeesesessseesasseennsesensseas 608 591 508 120
Custos com sinistros do ramo ndo vida... 37765 33817

646 356 541937
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No que se refere a actividade seguradora do ramo vida, os custos com sinistros liquidos de resseguro sdo analisados como segue:

2005 2004
Montantes pagos:

IMONEANEES DIULOS ..eneiiieiieiitinteetceit ettt ettt ettt et et ea ettt sbesae e st et et et esbesae e bt et eb e et ebenbesmeennensens 606 200 522 755
Parte dOS TESSCZUIAAOIES .......eoveriereieiieieieieeie ettt a ettt et steeae e st e st e s et essesaeeseeneensensessesseeneeneensens (3289) (2 450)
602911 520 305

Provisdo para sinistros (variagdo):
IMONEANEES DIULOS .. .eieiiieiiieiteiieie ettt ettt ettt et e e bt e abeeabeeabeeabeeabeeabeeabeeabeeabeeabeenbeenseeseenseanseesasesaseenseans 4815 (11 844)
Parte dOS TESSCZUIAAOIES .......eoveriereieiieieieieee ettt ettt ettt e e st st e eat e st e st e se st essesaeeseeneensensesseeseeneeneensens 865 (341)
5680 (12 185)
608 591 508 120

No que se refere a actividade seguradora do ramo nao vida, os custos com sinistros liquidos de resseguro sdo analisados como segue:

2005 2004
Montantes pagos:
IMONEANEES DIULOS .. .eeeiiieiiieiieeit ettt ettt ettt ettt et e bt et e et e eabeeabeeabeeabeenbeeabeeabeeabeenseenseeseenseanseesasesasaenseaas 30 128 27259
Parte dOS TESSCEUIAAOIES .......evirieeeieiieieieieete ettt ettt et e et et et e st e eae e st e s tense st esseeaeeneeneensensesseeseeneeneensens (921) (175)
29207 27 084
Provisdo para sinistros (variagdo):
IMONEANEES DIULOS .. ..ieiiieiiieiiieiiet ettt ettt ettt et et e et e e abe et e eabeeabeeabeeabeeabeeabeenbeeabeenseenbeeseenseaaseesasesasaensaens 9014 8414
Parte dOS TESSCZUIAAOIES .......eoverueruieiieiieieteete ettt ettt e et et e et et e st e eae e st e st e s et essesaeeseeneensensensesseeneeneensens (456) (1681)
8558 6733
37765 33 817
Os custos com sinistros brutos, dos ramos nao vida, sdo analisados como segue:
2005 2004
Variaga Variagi
Mom’ames da ?)rrl(?\??s%w Total Montfmtes da :rr?\??s%o Total
pagos para sinistros pagos para sinistros
Seguro directo:
Acidentes € dOENGA ........cceeeeueeiierieiiieiieeeeeeesie e 15717 1417 17 134 13 694 77 13771
Incéndio e outros danos .. 4267 582 4 849 4339 87 4426
AULOMOVEL ...ttt 10 144 7015 17 159 9226 8250 17 476
T0tal ........cocovveiciiiiincne 30 128 9014 39 142 27 259 8414 35673
15 — Variagdo das provisdes técnicas liquidas de resseguro:
A variacdo das provisdes técnicas liquidas de resseguro é como segue:
2005 2004
RAMO VIAQ ..ottt ettt st sttt st sa et ene 35700 548 362
RAMO NAO VIAA 1.ttt ettt e bt e bt et e e bt e bt et e e bt e st e bt e bt et e enbeenbeenbeenseenbeebeenne 290 124
35990 548 486
No que se refere a actividade seguradora do ramo vida, a variagdo de outras provisdes ¢ analisada como segue:
2005 2004
Provisdes matematicas:
IMONEANEES DIULOS .. .eiuiieiiieiieeieei ettt ettt et et e et e et e e abeeabeeabeeabeeaeeeabeeabeeabeenseeabaenseeseenbeenseenseenseeseenne 27 075 220 363
Parte dOS TESSCEUIAAOIES .......eovereeeeieeieiieieieee ettt ettt et e e et e et e st e st e eae e st e st e se st essesaeeseeneensensensesseeneeneensens (30) 49
27 045 220 412
Participagdo nos resultados:
IMONEANEES DIULOS ....eeiuiieiiieiiteiteie ettt ettt ettt et e b e e abe et e esbeeabeeabeeabeeabeeabeeabeeaseeabaenbeeseenbeenbeenbeeseesaanne 12 995 22 114
Parte dOS TESSCZUIAAOIES .......eoveriereieiieieieieete ettt et e e et e st e eae e st e tense st esseeaeeseeneensensessesseeneeneensens (4 340) (4 469)

8 655 17 645
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2005 2004
Provisdes técnicas relativas a seguros de vida em que o risco de investimento ¢ suportado pelo tomador de
SCEUID ..eutteuttenteaeteattasstaaueesatesstesseesstasstassteastesstaaseesatesstaasseeateesta st e eabeeateeaeeehbeeateenbeeabeeateenbenseeabeenbeenbeeabeentaenne - 310 305
35700 548 362

No que se refere a actividade seguradora do ramo nio vida, a variagdo de outras provisdes técnicas ¢ analisada como segue:

2005 2004
ProviSA0 Para IiSCOS 1T CUISO .....ieuvieuiieteeieeieeteeteateeuteetessteestesstasstesstasstesstesstasstasseesstenseanseanseenseensesseesaanne 290 34
OULTAS .ottt b et e a e s h e bt et e e e e s sa e e a e ae et e e e n e n e e aeenteaeeneaesreeae s — 90
290 124
16 — Comissdes de seguro directo liquidas de resseguro:
As comissdes de seguro directo, liquidas de resseguro cedido, sdo analisadas como segue:
2005 2004
Comissdes de seguro directo:
Comissoes de aqUISICAO € OULTOS CUSTOS ....veverueruerrieuieieiertenterseeseesteneetensessessesseeseesensessessessesneeneensensessensenne 3270 1772
Custos de aquisiggo diferidos 275 (108)
COMISSOES A& CODIANGA .......eeeneieeietietieiie ettt et et et e st e bt e s a e e bt e st e e b ee st e st e bee st e seenseenseaseenseenseenseenne 56 -
Comissdes de reSSEZUID CEAIAD ...eouriuiiiiriieieieieee ettt ettt ettt e et e et e s b e eseeneeneeneensensens (58) -
3 543 1664

17 — Resultados por acg¢do:
Resultados por accéo bésicos:

Os resultados basicos por ac¢do, conforme a politica contabilistica descrita na nota n.° 2.24, sdo calculados efectuando a divisdo do resultado
atribuivel aos accionistas da empresa-mae pelo nimero médio ponderado de acgdes ordinarias em circulagdo durante o ano.

2005 2004
Resultado liquido atribuivel aos accionistas da empPresa-Mae ...........cceeeueerierienienienieeieeeeeeeeeeeeeeveeeeeeeeas 88 964 29 371
Numero médio ponderado de ac¢des ordindrias em circulag@o .... 54 120 54 120
Resultado por acg¢do basico atribuivel aos accionistas da empresa-mae (€M €Ur0S) .........eeeeueevereervereeneerennens 1,64 0,54

Resultados por acgdo diluidos:

Os resultados por acgdo diluidos sdo calculados considerando o resultado atribuivel aos accionistas da empresa-mae e o numero médio de
accdes ordinérias em circulag@o durante o ano, ajustados pelo efeito de todas as acgdes ordinarias potenciais que tenham um efeito diluitivo.

Em 31 de Dezembro de 2005 e 2004, a sociedade ndo detinha ac¢des ordinarias potenciais pelo que os resultados por ac¢do diluidos sdo iguais
aos resultados por acgdo basicos.

18 — Caixa e disponibilidades em bancos centrais:

Esta rubrica a 31 de Dezembro de 2005 e 2004 ¢ analisada como segue:

2005 2004
CAIXA ..o 231 497 262 463
Depésitos a ordem em bancos centrais:
Banco de POTTUZAL .........ooiiiiiiieeeee ettt ettt ettt e et e eabeeabe et e e b e eabeeabeenbeeabeeneeenaean 696 395 714 379
OULIOS DANCOS CENMEIALS .....euueurintitintieterieeitet ettt ettt st et e et st et e be st e ebeebtese et esenbesbesbeeseeatensensesuesnnens 77125 22 657
773 520 737 036
1005017 999 499

A rubrica de dep6sitos a ordem em bancos centrais — Banco de Por-
tugal inclui depdsitos de carécter obrigatdrio, que t€m por objectivo satis-
fazer os requisitos legais quanto a constitui¢do de disponibilidades mini-
mas de caixa. De acordo com o regulamento (CE) n.° 2818/98, do Banco
Central Europeu, de 1 de Dezembro de 1998, as disponibilidades mini-
mas obrigatdrias em depdsitos a ordem no Banco de Portugal, sdo remu-

neradas e correspondem a 2% dos depdsitos e titulos de divida com
prazo inferior a dois anos, excluindo destes os depdsitos ¢ os titulos de
divida de institui¢des sujeitas ao regime de reservas minimas do Sistema
Europeu de Bancos Centrais. Em 31 de Dezembro de 2005 a taxa de
remuneragdo média destes depositos ascende a 2,07% (31 de Dezembro
de 2004: 2,02%).
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19 — Disponibilidades em outras institui¢des de crédito:

Esta rubrica a 31 de Dezembro de 2005 e 2004 ¢ analisada como segue:

2005 2004
Disponibilidades em outras institui¢gdes de crédito no Pais:
CREQUES @ CODTAL .....eiueiiiieeiieeite ettt ettt et e e e e et e st e e tte e st eeseesatesstesseeeseesstesseesatasstaseesaeanseanseesseanseensannes 341 048 359 821
Depositos a ordem 58 326 35213
Outras diSpONIbIlIAAAES .........coiiiiiiiiiieie ettt ettt et e st e s et et esat e bt e sbeesaeesaeeneeene 54 025 90 511
453 399 485 545
Disponibilidades em outras institui¢des de crédito no estrangeiro:
DEPOSILOS @ OFACII ...ttt ettt ettt et et e e se s e e e st e s et e sessesseenesseeneeneeneeneensensenen 210 955 158 527
CREQUES @ CODTAT ..ottt ettt ettt et e e st e st e et e s e e be s s e e st eseene e sessesseeseeneeneensensessensensenen 5 490 3 460
Outras diSPONIbIlIAAAES .........coiiiiiiiiiieiie ettt et e st e st e s et e et e s ate bt e sbeesaeesbeenseene 12 231 -
228 676 161 987
682 075 647 532

Os cheques a cobrar sobre instituigdes de crédito no Pais e no estrangeiro foram enviados para cobranca nos primeiros dias uteis subsequentes
as datas em referéncia.
A rubrica outras disponibilidades, no Pais e no estrangeiro, apresenta uma maturidade inferior a trés meses.

20 — Activos e passivos financeiros detidos para negociacdo:

Esta rubrica a 31 de Dezembro de 2005 e 2004 ¢ analisada como segue:

2005 2004
Activos financeiros:
Titulos:
Obrigagdes e outros titulos de rendimento fixo:
D eMISSOIES PUDIICOS .....vcvieeieiieieieetieiteitete ettt ettt et s et e et e st et e et e saesseeseenee s esessesseeneeneensensensens 980 929 1157714
D& OULTOS CIMISSOIES .....eeeviueuirienieiiteitetenteetetet ettt ettt ettt s ettt ese st se st ebe st e s e s st sbestenennesesrenneneas 99 023 36 744
ACGOES ..ttt ettt et ettt et et et e et e e bt et e e bt e bt e bt e bt e bt e bt e bt e bt e bt ekt e bt e bt e ehte bt e st eehtenbeebeeanteentaentaeas 156 198 251267
OULFOS HIIULOS ..ottt b ettt h et a et e a et e b et b et be s e e b nenean 572797 319 389
ValOr dE DAIANGO .....eoviieiiiieiietieie ettt ettt et et e e bt e teesseeereesseaeseeeseasssaesseessaesseeseeesaeesseseenseennsaans 1 808 947 1765114
Derivados:
Instrumentos financeiros derivados com justo vValor POSItIVO .......ceeeeeierierierenerieieiesese e 1172 471 588 435
2981418 2353549
Passivos financeiros:
Derivados:
Instrumentos financeiros derivados com justo valor NEZALIVO .........cc.eceerierienieniienieeieeieeie e 1217 325 640 158

Em 31 de Dezembro de 2005, o valor de aquisi¢do dos titulos detidos para negociagdo era de 1772 milhares de euros (31 de Dezembro
de 2004: 1 753 332 milhares de euros).
O escalonamento dos titulos detidos para negociagdo por prazos de vencimento é como segue:

2005 2004
ALE LTS TNIESES .eeuvvveeeueieeeireeesireeatteeesteaaaseeasseesassaeasseeassesassasasssessssasssssesasseeesssesssssessssesessesssseesnssessseensssesnssessns 131 155 192 396
DE LIS MESES @ UM AINI0 ...uuvieeeiieeiiieeiiieeeteeeeteeeetteeeseeeeseeeseeaesseaassesesssaeassssesssssessssessseesssesasssaensssensssessseansens 506 460 519 171
De um ano a cinco anos . 357 251 249 967
MaiS € CINCO ANOS ...eeeuvieeirieetiieeieeeeiteeeiteeeeteeeitteeeteeeeseeeesseeasssseasseseessseasssseassseesssesnssseassessnsssesssssensseenseesnseas 86 193 241 806
Duragao iNEterMINAUA .........cc.eeiviiiieiiiecieceece ettt ettt e e et e s e e steesssesseesseesssasssesssassasssesssassaesssesssessaanns 727 888 561 774
1 808 947 1765 114

Conforme a politica contabilistica descrita na nota n.° 2.6, os titulos detidos para negociagdo sdo aqueles adquiridos com o objectivo de
serem transaccionados no curto prazo independentemente da sua maturidade.
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A 31 de Dezembro de 2005 e 2004, os titulos detidos para negociagdo, sdo repartidas da seguinte forma:

2005 2004
Cotados Nio cotados Total Cotados Nio cotados Total
Obrigagdes e outros titulos de rendimento fixo:
De emissores publiCos ..........ceceeveeriereereneenenennenne. 964 627 16 302 980 929 1 066 334 91 380 1157 714
De outros emiSSOres .........cccceveeeveeecueeesveeeereeennnnn 31538 67 485 99 023 20 341 16 403 36 744
ACGOES .vnveverieieeeeeireteeeeeeesseseessesesessesessesaesensassaneas 120 366 35 832 156 198 88 040 163 227 251 267
Outros titulos rendimento variavel ..............ccceeueee. - 572 797 572 797 — 319 389 319 389

1 116 531 692 416 1 808 947 1174 715 590 399 1765 114

Os instrumentos financeiros derivados a 31 de Dezembro 2005 e 2004 sdo analisados como segue:

2005
2004
Justo valor
Nocional Nocional Justo valor
Activo Passivo
Contratos sobre taxas de cambio:
FOrward..............cccooveovviiiiiiiiiiieeeeee
Compras 23 712 493 16 418 593
T 23 584 606 251 316 230 758 16479 334 (59042
Currency swaps:
Compras 675 865 6 424
VENES oo 676 852 1207 3224 7075 (658)
CUPPENCY JUTUFES ..o 11 364 - - 21 175 -
Currency interest rate swaps:
COIMPIAS ..ottt 338 373 104 753
VENAS .oroooosoosoeeeseoeeesoeeee s 340 936 165 905 74565 167 430 16 447
CUPFENCY OPLIONS ... 2 092 305 17 367 33 980 826 423 1383
51432 794 435 795 342 527 34 031207 (41 870)
Contratos sobre taxas de juro:
Forward rate agreements ...............cc..ccccooeueneen... 491 750 12 191 86 125 (14)
INterest rate SWAPS .............ccoeceeceeeeeeeceseneeeeiaenns 22 414 057 595 595 549 989 13 425 398 25 515
Swaption — interest rate Options .......................... 3 061 905 14 564 16 257 2 029 582 2 346
Interest rate caps & flOOFS .............ccccvveeceeveenennnn. 3 488 802 11 158 10 387 2 389 024 4 026
Interest rate futures ................cccccoeeeeceeeeeeeeennannen. 591 534 211 107 484 450 -
Bonds Options ..............ccccecvvciiiiiiiiiiiieiiseii e, 132 532 2 960 60 132 532 (60)
Future Options .............c..cccocceeeeeeveeieeiiaeeeeen 10 009 875 - - 14 892 966 -
40 190 455 624 500 576 991 33 440 077 31 813
Contratos sobre ac¢oes/indices:
Equity/index SWapSs ............cccccveeecinccnienecinenn, 1528 356 38 956 35 823 914 323 17 563
Equity/index Options. ..............c.cccccovceveciicennienennn. 4912 104 61 160 249 942 2 802 606 (59 575)
Equity/index futures .................cccccoevevevenenvanannn. 984 424 - - 379 473 517)
7 424 884 100 116 285 765 4 096 402 (42 529)
Contratos sobre crédito:
Credit default SWAPS ..........cccoccoevoeioeeeiieiieene 1 644 833 12 060 12 042 1 939 074 863
Total ..., 100 692 966 1172 471 1217 325 73 506 760 (51 723)

Em 31 de Dezembro de 2005, o justo valor passivo dos instrumentos financeiros derivados inclui o montante de 39 355 milhares de euros
referente ao justo valor dos derivados embutidos conforme descrito na nota n.° 2.4.
A 31 de Dezembro de 2005, o escalonamento dos instrumentos derivados de negociag@o por prazos de vencimento é como segue:

2005
Nocional Justo valor
ALE TIES INESES ..ttt et ettt ettt et et e et et e s b e e at e e ae e s a b e e ab e e ab e et e e a et e ab e et e e a bt et e et e et e ebeeeateeateeabeeateereenne 46 234 169 17 220
De trés meses a um ano 22263 961 (33 169)
De um ano a cinco anos 17 850 552 (1 690)
MaIS A€ CINCO ANOS ...eeineiiiieeiieiie et eite et et e et e etteetteette s et e euteestesseeeatesateaseesseesst e seesseenstanseaastesseaseenseenseaseenseas 14 344 284 (27 215)

100 692 966 (44 854)
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21 — Outros activos financeiros ao justo valor através de resultados:

O valor desta rubrica ¢ composto por:

2005 2004

Obrigagdes e outros titulos de rendimento fixo:

D& @MISSOTES PUDIICOS .....viiuiieiiieiiieiie ettt ettt ettt et e et e et e et e e atesabeeabeeabessbeeabesatasssesabeestasneeeneesasesssanne 182 828 -

DIE OULIOS CIMISSOTES .....vvevreueeneeteesieteententetestesteeseententetessesseeseeseeneensensessessteneentensesessesseeneeneeseensensesseeneensensens 2 650 000 -
AACGDES ..eeneieeeiiieeeieeeteeette e eteee et e eanseeeaseeassae e s baeasae e bae e saae et e e e ntee e nbaeensee e st e e e st e e enseeentaesaeeenteeeansaeeanseeennseenn 340 562 —
Outros titulos de rendimento VATTAVEL .........cc.oeouiiiiiiiiiiieie ettt b e sae b ebe e enaee 460 924 -
ValOr dE DAIANGO .....eeviiviiiiiiiciieeitecieee ettt ettt et e st e e teesteesseeeseasseeeseeesaassseesseessaessassseesaassseseenseeaneaans 3634314 —
ValOr A€ AQUISICAO ....vevieuieuieieieeteeeeettete et ettt ettt e et e st e et e e et e st e s e et esseeseeseeneen s e s esseeseeseeneensensensesseeneesesseeneenean 3565 425 -

Em 31 de Dezembro de 2005, encontram-se classificados nesta rubrica titulos que o Grupo designou como activos financeiros ao justo valor
através de resultados em 1 de Janeiro de 2005, como consequéncia da aplicagdo do IAS 39.

A opgdo do Grupo em designar estes activos financeiros ao justo valor através dos resultados, a luz do IAS 39, esta de acordo com a
estratégia documentada de gestdo do risco do Grupo, considerando que (i) estes activos financeiros sdo geridos e o seu desempenho ¢é avaliado
numa base de justo valor e ou (i) que estes activos contém instrumentos derivados embutidos.

Até esta data, estes titulos encontravam-se incluidos na carteira de activos financeiros disponiveis para venda, valorizados ao custo de
aquisicdo liquidos de provisdes para menos-valias potenciais, calculadas como a diferenca entre o custo de aquisi¢do e o valor de mercado. No
que se refere aos activos associados a contratos de seguro cujo risco € suportado pelo tomador de seguro, os mesmos encontravam-se também
incluidos na carteira de activos financeiros disponiveis para venda valorizados pelo seu valor de mercado, sendo as mais e menos-valias registadas
em resultados.

A 31 de Dezembro de 2005 e 2004, o escalonamento dos activos financeiros ao justo valor através de resultados por prazos de vencimento
€ como segue:

2005 2004
AL TS TNIESES ..nvvveiirieeettieeetteeeteeeetteeeeteeestteeeesseeessseasseseassseaasseaassasansseeassssassseensssesasseanseeesssesnsssennsseeasseeensseann 100 809 —
De trés meses a um ano.. 500 689 —
De um ano a cinco anos . 720 949 —
Mais de cinco anos ......... 1 508 065 —
Duragao iNEterMINAAa .........ccueeiuiiiiieiieeieie ettt et esat e st e e e et e s atesabesabeeabessbeeaeesatassbesnbesabasseanns 803 802 -
3634314 -

No que respeita a titulos cotados e ndo cotados, a rubrica de activos financeiros ao justo resultados por prazos ¢ desagregada da seguinte forma:

2005 2004
Cotados Nio cotados Total Cotados Nio cotados Total

Obrigagdes e outros titulos de rendimento fixo:
De emissores publicos 38 706 144 122 182 828 — - -
De outros €miSSOres .........cccveeveereenreeseeneenenns 916 918 1733082 2 650 000 — — —
ACGOCS oeveeeieeeeeeetteeeteeete e et e et e e e ree e sareeenees 339672 890 340 562 — - -
Outros titulos rendimento variavel ...................... 460 924 — 460 924 — — —
1756 220 1878 094 3634314 — — -

22 — Activos financeiros disponiveis para venda:

Esta rubrica a 31 de Dezembro de 2005 e 2004 ¢ analisada como segue:

Reserva de justo valor

Custo Imparidade Valor
amortizado (a) Positiva Negativa P de balango
Obrigagdes e outros titulos de rendimento fixo:
De emissores publiCos ........ccccererieerienierieneseeceeeeeneeneens 814 739 12 496 (144) 21 827 070
De OULroS MISSOTES .....cceeruveeiieieeieeieeie e eieete e e eee e 3549 005 17 871 (2 281) (36 548) 3528 047
AACGOES ..ottt ettt ettt sttt ettt bene 1522 151 7 301 (3 661) (74 689) 1451 102
OULFOS tIIULOS ..eevieviiieieiciecetce ettt 1 037 646 4 266 (506) (15 971) 1 025 435
Saldo em 31 de Dezembro de 2004 ..........cccoeveverennenencnnene. 6 923 541 41934 (6 592) (127 229) 6 831 654
Obrigagdes e outros titulos de rendimento fixo:
De emissores publiCOS ........cceecverierienienienieeeiceeeieeeeeae 1096 510 15 137 (6 715) (359) 1104 573

De OUtros EMISSOTES .........cceuiivuiuiuiiiiireieiieeeeeceeeeecena 3 311959 21581 (9 401) (105 336) 3218 803
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Reserva de justo valor

Custo Imparidade Valor
amortizado (a) Positiva Negativa P de balango
ACGOCS ..ttt 958 294 533 015 (10917) (46 988) 1 433 404
OULLOS tIEULIOS ....vieiiiieiiieeie ettt 743 353 29 831 (821) (4 415) 767 948
Saldo em 31 de Dezembro de 2005 .........ccceeieeienienienieenne 6 110 116 599 564 (27 854) (157 098) 6 524 728

(a) Ou custo de aquisi¢do no caso de acgdes e outros titulos de rendimento variavel.

Em 1 de Janeiro de 2005, o Grupo passou a valorizar os activos financeiros disponiveis para venda ao seu justo valor de acordo com a
politica contabilistica descrita na nota n.° 2.6.

Até essa data, estes titulos encontravam-se registados (i) ao custo de aquisi¢do liquido de provisdes para menos-valias potenciais, determi-
nadas como a diferenca entre o custo de aquisi¢@o e o valor de mercado, para o sector bancario, e ao (i) valor de mercado no caso de activos
de cobertura de contratos de investimento em que o risco de investimento ¢ suportado pelo tomador de seguro, para o sector segurador.

Os movimentos ocorridos nas perdas por imparidade nos activos financeiros disponiveis para venda sdo apresentados como se segue:

2005 2004
Saldo em 31 de DEZEMDIO ......coiuiiiiieiieeie ettt ettt e et e et e et e et e e st e et e eateenbeenbeeabaeneann 127 229 160 181
Impacto da aplicacdo dos IAS 32 € TAS 39 ...ttt nnens 143 091 —
SAIAO @ 1 AE JANEGITO ...euveneiiieiieiieiee ettt ettt et a et et e st e e s e e st et et esse et e st e senseeseeneeneeneeneeneenen 270 320 160 181
Dotagdes do exercicio..... 33 846 83 506
Utilizagdes no exercicio .. . (140 743) (39 895)
Reversdes no exercicio .............. (13 054) (74 700)
Diferengas de CAMDIO € OULIAS ......c..ccuieiuieriieiiieeiieeteeiteeeteesteeste et esteesteesseesseesseesseessesseesseessaesssasseesseessessaasssanses 6 729 (1 863)
Saldo final em 31 de DEZEMDIO ........cc.coiuiiiiiiiieieie ettt sttt et e st e st e sbeebeesbeeabeenae e 157 098 127 229
O escalonamento dos activos financeiros disponiveis para a venda por prazos de vencimento é como segue:
2005 2004
Até trés meses.............. 186 359 181 855
De trés meses a um ano...... 365 921 279 972
De um ano a cinco anos ..... 1690 117 1884 611
Mais de cinco anos ......... 2 096 340 1953 671
Duragao iNEterMINAAa .........ccueeuiiiiieiietieiee ettt ettt et e st et e bt e bt e sbt e bt e bt e sae e beesseesbeenseesseesatentaenee 2 185 991 2 531545
6 524 728 6 831 654

As principais contribui¢des para a reserva de justo valor com referéncia a 31 de Dezembro de 2005 podem ser analisadas como segue:

Reserva de justo valor

d Custo ~ Imparidade Valor
e aquisi¢do Positiva Negativa de mercado
Portugal Telecom .........cccoceeiiieiiieniiiiiiieieeeeeee e 326 182 21 743 - - 347 925
Banco Bradesco .........c.coceeeeneinineniieneineceeceeeeeenee 208 346 401 902 - — 610 248
Bradespar .........cocceeieiieiieeee e 36 191 34984 - — 71 175
BMCE Bank ........cccooieiiiiieirieeeeeeeeee e 27 909 10 182 - (3917) 34174
INOVADASE ...ttt ettt 16 310 2007 - (6 937) 11 380
614 938 470 818 - (10 854) 1074 902
23 — Aplicag¢des em instituigdes de crédito:
Esta rubrica a 31 de Dezembro de 2005 e 2004 ¢ analisada como segue:
2005 2004
Aplicagdes em institui¢des de crédito no Pais:
Mercado MONELArio INLEIDANCALIO .....co.eeueeteriiriiriiriieitetetet ettt ettt et se e sae sttt ee s e e b eaees 112 979 17 949
Empréstimos ........ccoceeeeveeveecienens 34948 93 032
Depositos .............. 30 501 240 549
Outras aplica¢oes 523 983
178 951 352513
Aplicagdes em instituigdes de crédito no estrangeiro:
DIEPOSILOS ...ttt ettt et e e et e et e e te et e eat e e teeabe e et e et e eabeeabeeateenbeeabe et e e bt eaben bt e st e nateeatenaeenn 2752 359 3 406 396
Operagdes com acordo de revenda .. 1788 147 1313030
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2005 2004
Aplicagdes de MUILO CUILO PIAZO ....c.eeverueeierierieeieetieiteteteste et st et ete e s sesseeseeaeessesessesseeneeneensensensensesseensenses 1343 555 328 052
Empréstimos ........cccceeveeveeneenncnne 102 219 65 507
OULLAS APTICAGIES -...venvevieiententeteeteeteettee e e teste et eeuteatestesse st eeseeseeseeaten s et eeseeseestansensesesseeseeneensensensensessesneensens 1371 1 861
5987 651 5114 846
Provisdes para imparidade do CrEdito ..........ocuiiuiiiiiiiiiiiieiee ettt ettt st (2558) (3 834)
6 164 044 5463 525

As principais aplicagdes em instituigdes de crédito em Portugal, em 31 de Dezembro de 2005, vencem juros a taxa média anual de 2,71%
(31 de Dezembro de 2004: 2,02%). Os depositos em instituigdes de crédito no estrangeiro vencem juros as taxas dos mercados internacionais

onde o Grupo opera.
O escalonamento das aplicagdes em institui¢des de crédito por prazos de vencimento é como segue:

2005 2004
ALE LTS TNIESES .eeuuvveeeueeeeeureeeieteeerteeeeseeeseseeaseessseeassesassessssseeasseessssesssssesasssessssesssssesssseessseessssessssseensssesnnseessnseen 5086 032 5220576
De trés meses a um ano.. 392 888 177 338
De um ano a cinco anos . 280951 26 247
Mais de cinco anos ......... 404 173 39364
6 164 044 5463 525

Os movimentos ocorridos nas perdas por imparidade em empréstimos e aplicagdes em institui¢cdes de crédito sdo apresentados como segue:

2005 2004
SaldO €M 1 dE JANEIO ......eeneiiiieiieiiee ettt ettt et ettt e et e et e eabeeabe e beebeenbeenbeenbeenbeenbeenbeannean 3834 39 831
Dotagdes .......ccceeueeene 1191 11359
Utilizagdes ... - (46 782)
Reversoes ......ccccceeeeeeeieenveesieennen. (5539) (1078)
Diferengas de CAMDIO © OULIAS .........eiuiiiuieriieiieetiet ettt ettt et e st e eate s et e e atesatasatesateeatessbesseenseenseesstesasasnsaens 3072 504
Saldo em 31 de DEZEMDIO .....c.coiiiiiieiiiee ettt ettt et e et e et e et e et e et e eabe et e eabeeabeeneean 2558 3834
24 — Crédito a clientes:
Esta rubrica a 31 de Dezembro de 2005 e 2004 é analisada como segue:
2005 2004
Crédito interno:
A empresas:
CréditoS €M CONLA COITEIMLE ....evervieeeruieteterteeteeteeteetetestessesseeseeneensessesseeseeseeneensesesseasesneeneenseneensentensensens 6 844 987 6 516 583
Empréstimos...........cccceeuennee. 5293 467 3 847 628
Locagdo financeira ...........cceeeveeveecieecieenieenieenieenne 1 881 648 1 544 715
Descontos e outros créditos titulados por efeitos... 1 432 065 1526 374
Factoring...........ccccccovoevoiiiiiiiiiiiiiiciceee 915 526 845 335
Outros créditos 314716 280 905
IDIESCODERITOS -..eveuvieieiieiieieete ettt ettt e et et et et e et e te st e et e e st e st eneene e s e s e eseeseeneeneentensesseeseeneeneentenseeeneensensennen 42 585 73 473
A particulares:
HADIEAGAO ...ttt ettt et b bt b et et b et bt b et b bt b et et b et et e st b et ebeneenen 7 922 525 7 823 119
CONSUIMO € OULTOS ...uveeutiiuteitteteeteeteeteettete e te e bt e bt e te e bt e st eaeeeaseeabe et eeabesabeeateeasesaseeateensesbeeseensesanesnneae 1518 394 1419 727
26 165 913 23 877 859
Crédito ao exterior:
A empresas:
EMPIESHITIOS ...ttt ettt ettt et ettt e at e e ab e et e eabeeabeeabeeabeeabeeabeenbeenbeeabeenbessbasstanseenseenseensean 2 860 242 2 497 005
Créditos em conta corrente .. 838 537 652 614
OUtros Créditos ......oovereerierienieeieeie e 321 725 139 131
Descontos e outros créditos titulados por efeitos... 175 128 95 258
LLOCAGAOD TINANCEITA ...ttt ettt ettt ettt ettt ettt e e bt e bt e bt et e e bt e bt ensee bt enbeanseenbessbesseesaeenseansean 129 803 113 461
IDIESCODERITOS -..nveuvieieuienieieete ettt ettt et et et e et et e st e et e e st e st eneente s e s eeseeseeneeneens et eeseeseenteneentenseneeneensensennen 32 089 38 175
A particulares:
HADIEAGAO ...ttt ettt ettt bbbt s e b et e st b et bt b et bbb et bbb teneas 456 173 381 967
CONSUIMO € OULTOS ...uveiutiiuteetteteeteeteeteestt e bt ete e st e bt e be e st e st ease e st ease et e eabeease et e eabeeabeeateeabesbeebee bt easeennenas 194 885 119 856
5008 582 4037 467
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2005 2004
Crédito e juros vencidos:
AL 90 QIAS ...ttt ettt b ettt n et ene et et 66 004 85 662
HA MAIS dE 90 dIAS ..cuvniiinieieiee ettt ettt ettt b et b et b et eee 422 071 467 329
488 075 552 991
31662 570 28 468 317
Provisdes para imparidade do CrEdito .........cocuiiuiiiiiiiiiiiieieteee ettt ettt (829 874) (772 437)

30 832 696 27 695 880

Durante o més de Setembro de 2005, o Grupo BES concretizou uma operagio de securitizagdo de crédito a habitacdo (Lusitano Mortgages
n.°4), no valor de 1200 milhdes de euros (2004: 1200 milhdes de euros — Lusitano Mortgages n.° 3) (v. nota n.° 48).

Em 31 de Dezembro de 2005, o valor de crédito a clientes inclui o montante de 125 192 milhares de euros (31 de Dezembro de 2004:
281 833 milhares de euros) referente a operacdes de securitizagdo em que, de acordo com a politica contabilistica referida na nota n.° 2.2, os
veiculos securitizadores sdo consolidados.

No exercicio de 2005, o Grupo BES realizou a venda de cerca de 71 milhdes de euros de crédito & habitacdo vencido (2004: venda de cerca
de 68,2 milhdes de euros).

O escalonamento do crédito a clientes por prazos de vencimento, em 31 de Dezembro de 2005 e 2004, é como segue:

2005 2004
ALC LTS TNIESES .euuvveeereeeeireeetreeateeeeeteeeteeessseessssasasseeeassasasseasasseessssesasssesasseeessseeasseeensseeansesssssesssseesnsseesnsseessssenn 5578 723 5593 133
D€ IS MESES @ UM AINI0 .....uveecuvieeiieeeiieeeteeeetteeeteeeetseaeeseeeesseeeesssaesseseesssessssensseseasssesssseassessssseensssesssssessseesnses 5262267 5130020
DE UM ANO @ CINCO ANOS ....vieuiienieeiieiieiteesieeeteeeteesteesteeeseesstessseeseaessassseassaassaesseessaesseesseessaessesseeseesssesssesssesssenns 5721620 5353 842
Mais de cinco anos ......... 14 611 885 11 838 331
Duragéo indeterminada 488 075 552991

31662 570 28 468 317

Os movimentos ocorridos nas provisdes para imparidade do crédito a clientes sdo apresentados como segue:

2005 2004

Saldo em 31 de DEZEIMDIO ......coviiiiiiiieiieiieee ettt ettt ettt ettt et ente st e sseeneene et esensesneeneennens 772 437 726 471
Impacto da aplicagdo dos IAS 32 € IAS 39 (V. n0ta 0.2 50) ...eeeiiiiiiiiiieiieiieteeeeeteee ettt 20 788 —
Saldo em 1 de Janeiro .. 793 225 726 471
Dotagdes ........c......... 261 787 260 035
Utilizagoes ................. (181 148) (175 589)
Recuperagoes de crédito .. 20 187 25562
REVETSOES ...ovvieiiieiiieieeie et et et ete et et e ebeeabeesbeesbeesseesseesseesseesseessaesseesseesseesseenseenssenseenseensaenseesseenseenseesseenseanns (62 058) (59 296)
Efeito do valor teMPOTAl .........cc.iiiiiiiiiiieie ettt ettt ettt ettt bt e be et eebe et e et e e beesatenseenne (11 180) -
Diferengas de CAMDIO € OULIAS .........ccueeiuieriieriieeiiertiesieeeieese et e eteesteesteesseesseesseesseasssesseesssasssesssasseeseesseesssessseans 9061 (4 746)
SALAO TINAL ...ttt ettt bttt b bt b bbb bbbt s bbbt b et bttt b et eeeneas 829 874 772 437

A rubrica de recuperagdes de crédito diz respeito a crédito abatido ao activo recuperado durante o ano, para o qual ja tinha sido efectuada
a utilizagdo de provisdes.

O efeito do valor temporal reflecte o valor do juro reconhecido como consequéncia de as perdas por imparidade serem calculadas com base
no método dos fluxos de caixa futuros descontados.

O saldo de provisdes para imparidade do crédito em 31 de Dezembro de 2004 inclui o montante de 336 537 milhares de euros relativo a
transferéncia da provisdo para riscos gerais de crédito na data de transicdo, de acordo com as anteriores politicas contabilisticas adoptadas pelo
o Grupo, conforme descritas na nota n.° 2.5.

O detalhe do crédito com imparidade apresenta-se como segue:

2005
Crédito vencido mais vincendo associado a clientes com sinais de imparidade .............ccoeereririririenereneeeeeeeee e 1023 633
Crédito vivo com Sinais de IMPArTAAAE ..........oouiiiiiiiieiieieee ettt et e et e et e et e et e eabe bt e st e satesatesseesabeeatesnbesnsesaseensenn 2331317
Crédito com sinais de imparidade .... 3354950
Crédito sem SinaiS de IMPATTAAAE ........c.eeiiieiiiieeieeie ettt et e e et e b e e te e st e eabeeateeabeeabeeabeesbeeaseeabeenseenbeeabenseesseasaeanneans 28 307 620
31662 570

Provisdo para imparidade do crédito:

Em base individual 595527
Em base colectiva 234 347
829 874
Saldo médio de créditos com imparidade durante o ano ... 3489 831
Juro reconhecido no crédito com sinais de imparidade ..... 150 580

(a) Dos quais 477 milhdes de euros sdo relativos a crédito a habitagdo.
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O juro reconhecido no crédito com sinais de imparidade inclui o efeito do valor temporal relativo ao crédito com imparidade vencido bem
como o juro do crédito com sinais de imparidade mas que ndo apresenta situagdo de incumprimento.
A distribui¢do do crédito a clientes por tipo de taxa é como segue:

2005 2004
TaXA VAFTAVEL ..ot 27524 979 24 807 476
TAKA FIXA .ot 4137 591 3660 841

31662 570 28 468 317

Durante o exercicio de 2005, a taxa de juro média verificada foi aproximadamente 4,36 % (2004: 4,33 %).
O crédito de locacdo financeira, em termos de prazos residuais ¢ apresentado de seguida:

2005 2004
Rendas e valores residuais vincendos:
ALE UIM @10 ..ottt ettt e et e et e et e e b e ebeesbeesseesseesseesseesseessaesseeseesseesssesseesssesaesssesssasssessseenseanseas 896 482 711 003
De um a cinco anos . 1 991 898 1438 033
MaIS A€ CINCO ANOS ...c.vviviiieiieiiieiiieeieeieete et eteesteeteeteeaseeseesseesseesseessaesseesseesseesseesseesseenseenseessaesseenseensenseens 1 059 526 731 819
3 947 906 2 880 855
Juros vincendos:
ALE UITL AII0 ..ottt et e e et e e eteeeteeeaeeeteeese e sseeteeesseasseesseesseeseeesseessesseeseeeteeseeteereenteens 531 594 335 649
De um a cinco anos . 1 048 322 661 911
MaIS A€ CINCO ANOS ...veeceviieeiiiieiieeetieeeteeeiteeeeteeeeteeeteeeesseeasssseesseseasssaasssaassaseasssessssaassssenssseasssesssesenseennnes 356 539 225 119
1 936 455 1222 679
Capital vincendo:
ALE UIM A1NI0 ..ottt e et e et e et e e sbeebeesbeeaseebeesseesseesseessaesseeseesseesseesseasssasseseenseanseenseenseenseens 364 888 375 354
De um a cinco anos .... 943 576 776 122
MaIS A€ CINCO ANOS ...cuvvieiiiiieiiieiieeieeteeteeteeteeteeteeteesseeseesseesseesseessaesseesseesseesseesseessaenseesseessaesseenseenseseans 702 987 506 700
2 011 451 1658 176
25 — Investimentos detidos até a maturidade:
Os investimentos detidos até a maturidade podem ser analisados como segue:
2005 2004
Obrigagdes e outros titulos de rendimento fixo:
D& @MISSOIES PUDIICOS ....eveuieniiieeeieieeiieieiest ettt ettt et et et eete e s et e et e se e st eseentensensensesseeneeneeneensensessesneeneeneans 606 260 445 596
D€ OULIOS CIMSSOTES ....ccuvvieeurieeirieeiteeeitteeeiteeeeteeeseeeesseeesseseesseaassseassaessssasssseesssessssseasssesseesssseesssesesssseennnes 8396 32 050
614 656 477 646
Perdas por iMParidade ............cceeeeieieieeeee ettt ettt et st ne st et neenean (13) (1 444)
614 643 476 202

Os movimentos ocorridos nas perdas por imparidade em investimentos detidos até a maturidade sdo apresentados como segue:

2005 2004
Saldo em 31 de DEZEMDIO ........oiiiiiiiiieie ettt ettt ettt et e b e et e et e e bt eabe et e e beebeennean 1444 2211
Impacto da aplicacdo dos IAS 32 e IAS 39 ..... (1418) -
Saldo a 1 de Janeiro .. 26 2211
Dotagdes ........c........ - 1
Reversoes ........cccoeeeveeveenreenieennen. — (843)
Diferengas de CAMDIO © OULIAS ........eeiuiiiuieitieiieetieet ettt ettt et et e sate s et e st e satesatesabeeabesseeeseenbeeseesseesatesnsaans (13) 75
Saldo €m 31 de DEZEIMDIO .......ooueiiieiiriieieieeteeeee ettt ettt ettt ettt et et et e ss e e s e eseene e s e sensesseeneeneennens 13 1 444

Os titulos da carteira de investimentos detidos até a maturidade eram reconhecidos, até 31 de Dezembro de 2004, como titulos de investi-
mento, sendo as menos-valias potenciais provisionadas. O montante dessas provisdes de 1418 milhares de euros foi revertido no dmbito da
adopgdo do IAS 39 em 1 de Janeiro de 2005 uma vez que ndo correspondia a perdas por imparidade.

O escalonamento dos investimentos detidos até a maturidade por prazos de vencimento, ¢ como segue:

2005 2004
ALE TS TNIESES .eeunvreeeureeeeireeesteeaetteeeseeaaseeasseesasseeasssesassesassasasssessssassssasasseessssesssssessssesessesssssesnssesnsseessssesnsseesns 29 605 33 612
De trés meses a um ano 59 838 36 426
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2005 2004
DE UM QN0 @ CINCO ANOS ....vieuiieiiieiieiieteeeteeieeeteesteesteesteesseesseesseassaasseesseesssasssesssasssasssesssaessesssessesssesssesseesseenses 510 480 388 561
MaIS € CINCO ANOS ..veeeveeeiieeetieeeieeeetteeeteeeetteeeteeeetseeeseeessseeesssasssseeasssessssseassaesnsssesssseesseesnsseeasseessssaenssennseas 14 733 19 047
614 656 477 646
O justo valor da carteira de investimentos detidos até a maturidade encontra-se apresentado na nota n.° 49.
26 — Derivados de cobertura:
Em 31 de Dezembro de 2005 e 2004, os derivados de cobertura em balango sdo analisados como segue:
2005 2004
Derivados de CODEITUIA ACHIVOS .......eeecuiieiiieeiiieeiieeeteeeetteeeieeeeteeeeteeeetaeeeteeeeaseeeasseeessseensseeesseessaeesssesssneennes 124 505 249 200
Derivados de cobertura passivos (111 098) (240 100)
13 407 9100

No ambito da aplicagio do IAS 39, em 1 de Janeiro de 2005, para determinadas operagdes classificadas como de cobertura que ndo cumpriam
com todas as condi¢des requeridas por aquela norma foi efectuada a descontinuidade da relagdo de cobertura, pelo que essa carteira de derivados
foi considerada como de negociacdo. A partir de 1 de Janeiro de 2005, o Grupo passou a adoptar a contabilidade de cobertura de acordo com
os requisitos obrigatorios do IAS 39 (v. nota n.° 2.4).

A 31 de Dezembro de 2005, as operagdes de cobertura de justo valor, podem ser analisadas como segue:

Variagdo Variagao
Justo do justo Justo do justo
Produto derivado Produto coberto Risco coberto Nocional valor do valor do valor do valor do
: . elemento elemento
derivado (b) derivado b b
1o ano (b) coberto (a) coberto
no ano (a)

Currency interest rate swaps Depositos Cambial e taxa de juro 648 511 32 847 27608 (27 986) (27 697)

Equity/index swaps .............. Obrigagdes Accoes 117 276 7447 7 552 (9 252) (8 933)
Equity swap............. . Obrigagdes Taxa de juro 8477 (1 208) 244 1336 127
FX swap ........ Depositos Taxa de juro 83 430 (1574) (792) 61 61
Index swap .............. Obrigacdes Accoes 100 662 (180) (1 786) 52 52
Interest rate swaps .. Depositos Taxa de juro 19 553 4662 1299 (2 629) 746
Interest rate swaps ..... ... Empréstimos Taxa de juro 77 821 4 787) 672 4 858 637
Interest rate swaps .............. Obrigagdes Taxa de juro 1470 852 (23 800) (5 149) 28 002 8 401

2 526 582 13 407 29 648 (5 558) (26 606)

(a) Atribuivel ao risco coberto.
(b) Inclui juro corrido.

As variagdes de justo valor associadas aos activos e passivos acima descritos e aos respectivos derivados de cobertura encontram-se registadas
em resultados do exercicio na rubrica de outros resultados de exploragdo. Em 31 de Dezembro de 2005, a parte inefectiva das operagdes de
cobertura de justo valor no montante de 1,8 milhdes de euros foi registada por contrapartida de resultados (v. nota n.° 11). O Grupo realiza
periodicamente testes de efectividade das relacdes de cobertura existentes.

As operagdes de cobertura de justo valor em 31 de Dezembro de 2005, por maturidades, podem ser analisadas como segue:

2005
Nocional Justo valor
ALE LTS TNIESES .enuvveeereeeureeeteeeateeeeeteeeseesasseessssaeasseeasssasasssasssseeasssasasseasasssessssesssseeesssesassessssesesssesssseensseessssesnne 153 314 352
DE €S MESES @ UM AINIO0 .....vveeeerieeiieeeiieeeteeeetteeeteeeesseeeeseeeesseeaessseassseeasssesssssenssseasseessssessseessssessssssnsssessseensses 180 224 5 826
DE UM QN0 @ CINCO ANOS ....vveieeviieiiieeiieeeiieeeteeeeiteeeeteeeeteeeteeesseeeesseeeseeaassseasssesasseeeassaeasesessesanseseasssensseensseas 1 678 804 19 398
IMIS A€ CINCO ANOS ....eiuiiuiieiiieiteete et et et e ettt eate et e eateeabeeabeeabeeabeeabeeabeenseenseenseenseenseenseenseenseenseenbeenseenseenbanseansas 514 240 (12 169)
2526 582 13 407

27 — Activos e passivos ndo correntes detidos para venda:

Em Dezembro de 2005, o BES Investimento em conjunto com a Espirito Santo Saude adquiriu 90% do capital accionista da Hospor —
Hospitais Portugueses, S. A., empresa de referéncia na prestagdo de cuidados de satide em Portugal que conta com dois hospitais e trés centros
ambulatorios.

A operacdo foi realizada através de uma sociedade participada pelo BESI em 80% e pela Espirito Santo Saude em 20%.

A participacdo accionista actualmente detida pelo BESI devera ser vendida a Espirito Santo Saude durante o ano de 2006.

Referentes a esta operacgdo, a 31 de Dezembro de 2005, encontram-se registados os montantes de 157 536 milhares de euros e 112 428 milhares
de euros nas rubricas de activos ndo correntes detidos para venda e passivos ndo correntes detidos para venda, respectivamente. O Grupo ndo
registou qualquer ganho ou perda no exercicio decorrente desta transacgdo.
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28 — Outros activos tangiveis:

Esta rubrica a 31 de Dezembro de 2005 e 2004 ¢ analisada como segue:

2005 2004
Iméveis:
D@ SEIVIGO PIOPIIO «..eueieniieiitetteit et ettt et et e et e e et e e abe e et e eateeabeeabeeatesaeeesbeestessbeestesstanseeeseenbeenbeenbesasannsannes 295 565 276 830
Beneficiagdes em edificios arrendados 180 995 156 932
OULIOS .ttt ettt ettt ettt b et e b et et b et e bt e b et e bt e st e b et ea e eb et eb et eateb et es e eb et eneebe b eb et ebe b eb et et ebensebenbeneas 103 3 876
476 663 437 638
Equipamento:
Equipamento iNfOIMALICO ......eouevuirieieieieeeeece ettt ettt et e st st e et ene et e e et e e eneensensenee 238 230 228 764
Mobiliario e material ......... 86 101 89 091
Instalagdes interiores ......... 89 063 83 774
Equipamento de seguranca . 16 833 21 718
Magquinas e ferramentas ..... 33 533 16 866
Material de transporte .... 4 055 4 729
OULTOS .ttt ettt ettt ettt a et a et a et b bt b et et b et ea e b et e bt s e st e bt et e s et e s e st ese s st sb et ene st enenneneen 5142 605
472 957 445 547
OULIas IMODIHZAGOES .....veecvieiieiieiieiecteeie ettt et ettt et eete e bt e te e se e beesseesseesseesseesseeseessaeseesseenseenseesseessanseas 3 737 1187
953 357 884 372
Imobilizado em curso:
TINOVEIS ..ttt ettt b et bttt b et e st e b et ea et et e b et e st e b et e bt eb et et b et e bt b e st st et eben 12 825 12 976
Beneficiagdes em edificios arrendados ............c.cceeeieeieiiiiiiiieiiecece ettt 5156 15 889
Equipamento informético 5 812 6 571
OULTOS .ttt ettt ettt ettt ettt e a et a et b et et b et et eb et e bt e b et e bt s es e e b et e st eb et e s e st eae s e st ebe s entenenenennen 1 239 1 062
25 032 36 498
Depreciaglo aCUMUIAGA ........cc.eeuiiiiieiieiieie ettt ettt et et e bt et e e bt e bt ebee st e bt e seanseesbeenseesseesseenseenne (606 470) (569 581)
371 919 351 289
O movimento nesta rubrica foi o seguinte:
Imoveis Equipamento imogilllitzgzses In;:]billilf:lgo Total
Saldo liquido a 1 de Janeiro de 2004 ..........cccoeeivineenenennne 234 734 76 394 152 27 141 338 421
AIGORS ...ttt e 11 946 19 260 334 28 949 60 489
Amortizagdes do exercicio. (14217) (30 685) (65) - (44 967)
Abates/vendas ..........cccceee (1379) (909) (63) (165) (2 516)
Transferéncias .................... 9 737 7619 18 (17 374) -
Variagdo cambial € Outros ..........cceeeeevieevieenieesieenieereeieenns 1 459 (138) 594 (2 053) (138)
Saldo liquido a 31 de Dezembro de 2004 ...........cccoevveeereenenne 242 280 71541 970 36 498 351 289
AdIGOES ... 6 090 19 959 44 35 570 61 663
Amortizagdes do exercicio. (14 329) (28 251) (263) - (42 843)
Abates/vendas ..................... (860) (153) — (401) (1 414)
Transferéncias .................... 33 804 13 078 (147) (46 735) -
Variagdo cambial € Outros ...........ccceeveeeveeieeeeneeneeeeenneenne 403 1 260 1 461 100 3224
Saldo liquido a 31 de Dezembro de 2005 .........cccccoeeerennnnene 267 388 77 434 2 065 25 032 371 919
29 — Propriedades de investimento:
A rubrica de propriedades de investimento é analisada como segue:
2005 2004
ACtiVIAAAE SEZUIAAOTA ......eeuieiieeietieteeiceeee ettt e ettt et e s ae s st e st e st e s s ensensesseeseesee st ensensenseesensenean 69 495 45 256
O movimento ocorrido no exercicio de 2005 pode ser analisado como segue:
2004 Aquisigdes Alienagdes po\t/;iicaisais 2005
Actividade SEZUIAdOra .........cuevveeuireieieieiee ettt 45 256 23 963 (510) 786 69 495

As mais-valias potenciais no montante de 786 milhares de euros foram reconhecidas no resultado do exercicio findo em 31 de Dezembro de 2005.
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30 — Activos intangiveis:

Esta rubrica a 31 de Dezembro de 2005 e 2004 ¢ analisada como segue:

26 832-(57)

Gooawill

Gerados internamente:

SOFIWAFE ...ttt ettt at e et ettt a e e n e ae et e e n et e et e et et enne s

Adquiridos a terceiros:

Software

OULTOS .. eteeeeetee ettt e et e e tte e e tteeeae e e tteeeaseeeesseaassesaassaaasssseassssesssaansssaassseansssansssesasssanssssensssensaseassaeensseeesssennsnes

TMODITIZAGOES ©IM CUISO ...ttt ettt ettt ettt ettt et et e e bt et e e bt e b e eabeenbeenbeenseenseenseenbeenbeenbeenseeseenseensaanne

AMOItiZACA0 ACUMUIACA .......oeviiiiiiieiiciecie ettt ettt te et e te e et e teeeaeeesteessaesseessessseesseesseesseessensseaneens

2005 2004
2874 2458
2155 4169
403 418 389 429
36 501 35118
439919 424 547
19930 19 836
464 878 451010
(391 773) (377 447)
73 105 73 563

Nos activos intangiveis gerados internamente incluem-se os gastos incorridos pelas unidades do Grupo especializadas na implementagdo de
solucdes informaticas portadoras de beneficios econdmicos futuros (v. nota n.° 2.14).

O movimento nesta rubrica foi como segue:

Goodwill Software imogil;it;l;f:()es Total
Saldo a 1 de Janeiro de 2004 ............ooueririririeieeee ettt - 91 855 629 92 484
Adicoes:

AdQUiridas @ terCRITOS .....cvevvirieuieieierteeteeeeeeetete st ee et sae st eseesaeseeene 2458 36 636 960 40 054
AMOTtiZagoes dO EXEICICIO . ..eeuueerieiieriientieriteiteeite st e st et esite st e sitesetesaeeeatesaeeeneas - (57 589) (717) (58 306)
Abates/vendas - (659) (76) (735)
TranSTEr€NCIAS .......eecueeiieiieieeieet ettt ettt be e bt eeas - (451) 451 -
Variagao cambial € OULIOS ..........cceevuieiiierieiiecieeeeeee et re s - (207) 273 66

Saldo a 31 de Dezembro de 2004 .........coooverierirerieieeeeee et 2458 69 585 1520 73 563
Adicoes:

Geradas INErNAMENTE .........cc.eeiuieriieiieieeie ettt eie et et et e b eeeesteesbeeseeeeas - 7154 - 7154

AdQUIridas @ tErCEITOS ...ecvevvirueeuieieiertieteetetetere sttt et see st e e ee e seesneeneens 416 27 898 6019 34 333
AMOrtizagoes dO EXEICICIO .. .eeuvierierieiiereeieeie et et et et e steeseeereeeraessaeesseesneennas - (37 645) (1.836) (39 481)
Abates/vendas ...........cc.c...... - (4 139) (85) (4 224)
Transferéncias .........cccceeueene - 912 912) -
Variagdo cambial € OULIOS ........cccveeiuieiiieiieiieiieitesiterie ettt ettt e e eee e - 2 651 (891) 1760

Saldo a 31 de Dezembro de 2005 .........ooiiiiiiiiniiiieeieeete et 2 874 66 416 3815 73 105
31 — Investimentos em associadas:
Os dados financeiros relativos as empresas associadas, sdo apresentados no quadro seguinte:
Activo Passivo Capital proprio
2005 2004 2005 2004 2005 2004
Euro ASSIStance ...........coceeeeeeeeeeenennens 23 892 21 608 15 693 13 979 8 199 7 629
SCI George Mandel ..........cccceoveveenuennnnne. 11332 10 970 155 97 11 177 10 873
BES Vénétie ......ccoeveveiieeeieieieieens 1 247 066 1 281 760 1 169 303 1212 595 77 763 69 161
ESCQUI ..o 40 675 38 642 31793 31010 8 882 7 632
Locarent .......cceeveeveeeeeeieieieieseseeene 134 933 34 379 133 929 32 994 1004 1385
SOtANCIO ..o 83 464 78 326 63 054 62 091 15 499 16 235
OULEAS ...vveveereieieeie et eee e sae e eeeens - - - — - -
Proveitos Resdultado lﬁquido Custo de aquisi¢do
0 €Xercicio
2005 2004 2005 2004 2005 2004
Euro ASSIStance ...........cceoeveeeeeeneenieneneeceeeeeens 21 636 19 854 1 060 1011 2 611 2611
SCI George Mandel ..........cccceeveeeeeciecienienieeeeeeenens 1050 1034 215 155 2 041 2 041
BES VENGHE ....ooveveeeieeieeeeeeeeeeeeeeee 68 090 91 829 10 861 4 857 22 000 22 000
ESEQUL ...ttt 53 701 51400 4134 3 466 2134 2134
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Resultado liquido

Proveitos do exercicio Custo de aquisi¢do
2005 2004 2005 2004 2005 2004
LOCAreNL ..o 18 070 1939 (2 381) (2 005) 1617 1617
SOLANCIO ..neviiieiirieieieete ettt 63 216 57 764 976 1258 2 843 3013
OULTAS ...ttt ettt sre e eneeene - - - - 21984 22 944
55230 56 365
Interesse econdmico Valor de bal Resultado da associada
(percentagem) alor de balango atribuivel ao Grupo
2005 2004 2005 2004 2005 2004
Euro ASSIStance ......c..c.coeceevenveenienieineeenienneeeneneene 16,30 16,30 3853 3516 498 476
SCI George Mandel .........c.cccevveveeeneeineneeneenene. 6,56 6,56 2514 2 447 48 35
BES VENGHE .....ooveveeieieieeeeeeeeeeee e 11,65 11,65 31 107 27 667 4 345 1943
ESCEUE ..ttt 9,87 9,87 3020 2 595 1406 1178
LOCAreNt ..o 13,05 13,05 453 624 (1071) (902)
SOLANCIO ..ueiiiienirieieieete ettt 14,22 16,00 7 594 8338 494 692
OULTAS ..ottt e e - - 8 282 9 728 468 241
56 823 54985 6 188 3 663
32 — Provisdes técnicas de seguro directo e resseguro cedido:
As provisdes técnicas de seguro directo e resseguro cedido sdo analisadas como segue:
2005 2004
S R S R
Sme o temee o e Resmo o
Provisdo para prémios ndo adquiridos .......... 20 780 — 20 780 20110 - 20110
Provisdao matematica do ramo Vida ............. 4045 697 (303) 4045 394 5346 478 (272) 5346 206
Provisdo para sinistros ...........cccceceeenee 70 831 (5169) 65 662 56 738 (5 580) 51 158
Provisdo para riscos em curso ............. 551 - 551 260 - 260
Provisdo para desvios de sinistralidade ......... - — - 260 - 260
Provisdo para participagdo nos resultados.... 23 364 (3 369) 19 395 32 657 (3 304) 29 353
4161 223 (8 841) 4152 382 5456 503 (9 156) 5 447 347
A provisdo matematica do ramo vida € analisada como segue:
2005 2004
S R S R
e e S Resewe g
ReNAES ..o 61731 - 61731 52 144 - 52 144
VidA oo 3983 966 (303) 3983 663 4394 585 (272) 4394313
Contratos em que o risco de investimento ¢
suportado pelo tomador do segura ............ - - - 899 749 - 899 749
4 045 697 (303) 4045 394 5346 478 (272) 5346 206

De acordo com o IFRS 4, que passou a ser aplicado pelo Grupo em 1 de Janeiro de 2005, os contratos emitidos pelo Grupo em que apenas
existe transferéncia de risco financeiro, sem participagdo nos resultados discriciondria, sdo classificados como contratos de investimento. Nessa
base em 31 de Dezembro de 2005, os contratos em que o risco de investimento ¢ suportado pelo tomador de seguro e os contratos financeiros

de taxa fixa foram classificados e registados na rubrica passivos por contratos de investimentos (v. nota n.° 38).

A provisdo para sinistros por ramo de negocio € analisada como segue:

2005 2004
S R Seg R o
directo cedido Total directo cedido Total
VIAA oo 37 636 (1718) 35918 32 556 (2 584) 29 972
Acidentes € dOeNga ..........cccueevueeriieiiieniieieeieeee e 4245 - 4245 2 828 - 2 828
Incéndio € outros danos ...........ccceeeueeevieeieenieenieenneenenn, 2185 (19) 2 166 1 603 (20) 1581
AULOMOVEL ..ottt 26 765 (3 432) 23 333 19 751 (2 976) 16 775
70 831 (5169) 65 662 56 738 (5 580) 51 158

A provisdo para sinistros corresponde aos sinistros ocorridos e ainda ndo pagos, a data do balango, e inclui uma provisdo estimada no
montante de 8120 milhares de euros (31 de Dezembro de 2004: 6120 milhares de euros) relativa a sinistros ocorridos antes de 31 de Dezembro

de 2005 e ainda ndo reportados (IBNR).

Relativamente, a provisdo para sinistros, esta inclui uma estimativa no montante de 936 milhares de euros (31 de Dezembro de 2004:
790 milhares de euros), de encargos futuros de gestdo relativos a regularizag@o dos sinistros pendentes declarados e ndo declarados.



Didrio da Repuiblica, 2. série — N.° 226 — 23 de Novembro de 2006 (Parte Especial) 26 832-(59)

Os movimentos ocorridos no exercicio na provisdo para sinistros de seguro directo, sdo apresentados como segue:

2005 2004

Saldo inicial da ProviSA0 PAra SINMISIIOS .......c.eeververiertireieieieiertesteeteeseetestessestesseeseentetensessesseeseeseeneensensesseeneens 56 738 60 166
Mais sinistros ocorridos:

DO PIOPIIO QMO ettt ettt et et e ettt et e et e e ae e st e st et et e s e eneeseent st ese et ensesseeneeneenten 702 289 512 733

D& EXEICICIOS ANLETIONES .....cuviverirtieuteitetententest ettt et st estesbeebe et et et e besbeeb e e st e st et e sesbesbesaesbeeseeasensensesueeneen 402 31518
Menos custos com sinistros pagos:

DO PIOPIIO AN ...ttt ettt e e et e et e e s te e et e et e eabeeabe e b e enbeenbeenbeentenbeenbeenseenseeabasnbans (677 668) (500 118)

D EXEICICIOS ANTETIOTES .....evvieiieiieiieitieitieeteeteeteeteesteeaeebeeseesseesseesseesseesseesseesseesseessesssesssensaenseesseessenssanns (10 930) (47 561)
Provisdo para sinistros N0 final dO AN0 .........ceeeiiiiiiricieee et 70 831 56 738

A provisdo para participagdo nos resultados corresponde a montantes atribuidos aos segurados ou aos beneficiarios dos contratos de seguro,
sob a forma de participagdo nos resultados, que ndo tenham ainda sido distribuidos ou incorporados na provisdo matemética do ramo vida.

A movimentagdo na provisdo para participacdo nos resultados para os exercicios findos em 31 de Dezembro de 2005 e 2004 ¢ analisada
como segue:

2005 2004
Saldo em 1 de Janeiro 32 657 10 700
Montantes pagos ........ (9 956) (12 515)
ReSultados AtriDUIAOS .......ceeveiiiuiieeiiieeiee et et et et e e et eeeteeeete e e teeeeaseeesseeesseeessseesasseenssasesseesasseessaesssaansees 663 34 472
23 364 32 657

A provisdo para participa¢do nos resultados inclui o ajustamento relativo ao shadow accounting, o qual corresponde a estimativa dos ganhos
e perdas potenciais nos activos afectos a cobertura de responsabilidades com contratos de seguro e contratos de investimento com participagdo
nos resultados discricionaria, até ao montante em que € expectavel que os tomadores de seguro venham a participar nesses ganhos e perdas ndo
realizadas, no momento em que as mesmas se tornem efectivas, de acordo com os respectivos termos contratuais e legislacdo aplicavel.
O montante total do ajustamento relativo ao shadow accounting ascende a 1740 milhares de euros.

A provisdo matematica inclui um montante de 11 911 milhares de euros relativo ao incremento das provisdes em consequéncia dos resultados
obtidos do teste de adequag@o de responsabilidades. Este teste foi efectuado com base nas melhores estimativas a data de balango (v. nota n.° 49).

33 — Outros activos:

A rubrica de outros activos a 31 de Dezembro de 2005 ¢ 2004 ¢é analisada como segue:

2005 2004
Devedores e outras aplicagdes:
Suprimentos, prestagdes suplementares e activos subordinados .. 283 118 317 999
Caugdes prestadas pela realizag@o de contratos de opgdes ......... 142 997 3708
Operagdes Sobre titulos ........oceeveerierienienienieienceeeeee 125 708 -
Caugdes prestadas pela realizagdo de contratos de futuros .. 98 580 57 798
Devedores por bonificagdes de juros de crédito imobiliario .... 39934 43 691
Devedores por capital de subsidiarias ndo realizado ............ 23072 -
CONtas CAUGAD ....vverueeeeieeiieriieeieeiieeeeete e seeeaee e 19 683 39532
Sector publico administrativo ................. 18 547 21 166
Devedores diversos da actividade bancéria..... 132 446 55442
Devedores diversos da actividade SEZUIAAOTa ...........ceeeeiiriiririeieiereeeeeee ettt 8233 21118
892 318 560 454
Perdas por imparidade para devedores € outras apliCagies ..........ccceereeriirrierrieeiieeieeieeiesee st et saeeneens (10 499) (12 373)
881 819 548 081
Devedores resultantes de operagdes de seguro directo 2393 2113
Devedores resultantes de 0peragdes de ESSEZUIO .......c.eevuieruieriieriientieiieieertteteeteesteeteeneeesseesbeesseesaeenseeneeas 1468 1045
3 861 3158
Perdas por imparidade para devedores de operagdes de SEZUIO ........ccververeireeririeieierereeeeeeeeee e — (175)
3 861 2983
Outros activos:
Ouro, outros metais preciosos, numismatica, medalhistica e outras disponibilidades 52 851 28 240
OULTOS ACLIVOS ...eveueveieiietiteitrtetettet ettt ettt ettt b et a et e b et et b et e bt es e eb et e st e s et ebe st eae s s et besbemtenesaensenes 52495 47 962
105 346 76 202
PrOVEITOS @ TECEDET ....cuvuiiiuiiiiiiiitiicitet ettt ettt sttt ettt be et saesa e besneneene 42552 43 436
Despesas com CUSLO dIfEridO ........co.eeieriiriiririeieiieer ettt ettt ettt b et 77 748 20202

Custos de aqUISIGAO QITEIIAOS ....eoveeueeieierieeeeeee ettt ettt et sttt e e s e s s e e aeeneeneeneensenaens 2989 3607
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2005 2004
Outras contas de regularizagdo:
Operagdes cambiaiS @ TIQUIAAT ..........eooierieriiririeee ettt ettt eae et et e e e te s s ene et eneenaensean 30202 2942
Operagdes sobre valores mobiliarios a regularizar .. - 316 333
Outras Operagdes A TEZULATIZAL ..........ccveverieruerietieeeterteete et et et te et e st e eteese et e tense st eeseeseentensesessesseeneeneensensens 15 680 23 336
45 882 342 611
Activos recebidos em dag@o por recuperagdes de Crédito .........ocoviieiiiiiiriiieiiieieeie e 82 889 150 779
Perdas por imparidade para activos recebidos em dagao .........cecveverierieriririiieeeeeee s (8 169) (15 117)
74 720 135 662
Pensdes de reforma (V. N0Ota N.% 13) ..ottt ettt ettt et b et e neeea 621 362 449 386
TOUAL ... 1856279 1622170

A rubrica de despesas com custo diferido inclui em 31 de Dezembro de 2005 o montante de 57 838 milhares de euros relativo a diferenga
entre o valor nominal dos empréstimos concedidos aos colaboradores do Grupo no dmbito do ACT para o sector bancéario e o seu justo valor
a data da concessdo, calculado de acordo com o IAS 39. Este valor ¢ reconhecido (i) em custos durante o menor do prazo residual do emprés-
timo e (if) o nimero de anos estimado de vida util remanescente do colaborador.

A rubrica custos de aquisigdo diferidos diz respeito as empresas da actividade seguradora e ¢ analisada como segue:

2005 2004

Seguro ndo vida 2 989 3180
SEEUID VIAA ...ttt ettt ettt et e e st e e abeeabeeabeeabeeabeeabeeabeeabeenbeeabeeabeenbeentenateasteenbesabeentaan - 427
2989 3607

A movimentagdo dos custos de aquisigdo diferidos para o ramo néo vida é analisada como segue:
2005 2004

Custos de aquisicdo diferidos @ 1 de JANEITO ..........cooiiiiiiiiiiiiieiee ettt 3607 3498
Custos diferidos N0 ano...........cccceecevveeveenecnnnnee 2989 3607
Amortizagdo dos custos de aquisi¢do diferidos ..... (3607) (3 498)
Custos de aquisicdo diferidos em 31 de Dezembro ..........c.cooeoiiiiiiiiiiiniiieieteee e 2 989 3607

As operagdes sobre valores mobilidrios a regularizar (v. nota n.° 42) evidenciam o saldo liquido das ordens de venda e compra por subsidiaria
do Grupo que aguardam a respectiva liquidagdo financeira.
O saldo de perdas por imparidade ¢ analisado como segue:

2005 2004
Devedores € OUtras aplICAGOES ......cveverrerieririerieieterteeteeteett e e tete st e s st st eeseeatessesessesseeseeneentenseneensensesseeneensenss 10 499 12 373
Devedores resultantes das operacdes de seguro directo e de operacdes de resSEgUI0 .......c.eevveeveereeenveenueenieanne - 175
Activos recebidos em dag@o por recuperagdes de Crédito ........coovervireririririieierererieeeeeeee e 8169 15117
18 668 27 665
Os movimentos ocorridos em perdas por imparidade sdo apresentados como segue:
2005 2004
Saldo €M 1 de JANEIIO ...ovevieiiiiiiieieeeeee ettt ettt et et b e sttt bbbt en 27 665 27 997
DIOLAGOES ..eeeerieeiieeeiieeiieeeiteeette ettt e eteeeetteeetee e sseesssaaeasseeasssaeasseaesseeassaeeanseeansseeasseesaseaesseeessaeassaaessaeennsaeanes 2595 8 889
Utilizagdes ... (8251) (4 053)
Reversoes ........cccoeeeveeveenreecieennen. (2 250) (4 182)
Diferengas de CAMDIO © OULIAS ......c.eeiuiiiuieriieiieitiet ettt ettt et et e sttesetesatesata s et e ssteeatesseesseebeenseesseesasasnsaans (1091) (986)
Saldo em 31 de DEZEMDIO ......c.cevuiiiiiriiieiiieierietetet ettt ettt ettt ettt et sa ettt b e nenean 18 668 27 665
34 — Recursos de outras institui¢oes de crédito:
A rubrica de recursos de outras institui¢cdes financeiras é apresentada como segue:
2005 2004
No Pais:
EMPIESHIMOS ...uvetiiieiieiieieiertest ettt ettt ettt et et e et e e st e st e st e s et eeseeseeseeneen s e s enseesesseeneensensesseeneeneensens 950 593 739 882

Mercado monetario interbancario 68 421 107 371
DIEPOSILOS ..ottt ettt ettt e et st et ea et e e e b e st e e st e st et et et e bt eneen e et et et e eaeeae e st et e tentententeeneeneentens 93 750 59 737
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2005 2004
RECUrsOS @ MUILO CUITO PIAZO ..euveveeeieeieiieieiesteettee et te et e ettt et et e e ee st eseeseete s essesseeneeneenseeeneenseeseeneensan 17 805 14 684
Operagdes com aCOTAO A€ FECOMPIA ....c.verueiruieeniieiieeieeieetestestteettesttesteesseesseesseesseesseeseeseeseenseenseeseassaenas - 150 000
OULIOS TECUISOS ....vvivinririeiieitetete ettt ettt et s s e e ae et e e eese st esae s st ese e st esse s esesaeeseeseese e s e aesaeeneeseennenaesaeaesneennens 2739 8107
1133 308 1079 781
No estrangeiro:
DIEPOSILOS ...ttt ettt ettt ettt et e et e et e et e et e e ab e et e eate e be e bt e teea bt e bt eabe e bt e b e bt eenteeabeenbeensean 3130983 2 724 257
EIMPIESLIMOS ...utiniiiiiieieeiceee ettt ettt et et et e st e st e st es e s e besseese e st eneenee s ensenseeseenteneensesenneenean 1716671 1 775 508
Recursos a muito curto prazo .......... 71 229 94 405
Operagdes com acordo de recompra 325 797 55 431
OULTOS TECUISOS ...uveuverrirteeueeutentetesteeseeteestetesestesseeseestestensesesseesesatesseatensenseeseestessentensensensesseemeensensensensensenne 91 245 210 956
5335925 4 860 557
6 469 233 5940 338

O escalonamento dos recursos de outras institui¢des de crédito por prazos de vencimento, a 31 de Dezembro de 2005 e 2004, é como segue:

2005 2004
ALE IIES IMESES ..uveuteeuteeuieeteete et ete e bt et e ebe e st e bt e seenseesbeeste s ee st e st aaseeestessteasbeeabeesbeenbesbeenseanseenbeenteenbesabesnsanns 2 863 554 2 872 709
De trés meses a um ano . 660 850 845 769
D UM QN0 @ CINCO AINOS ....eiiuiientieiietieitetteteetterteesteesttesteesteesstasstesseesstesstasstesatasatasssesabesstesneenbesstasseesseenseenses 1919 978 1421 742
MaIS A€ CINCO ANOS ...evieuienieiietieteeiietete st e et et et e et e ste e st es e e st et e se s eeseeseentensen s e seeseeseeneeneensensesseeneentensenseneeneeneen 1024 851 800 118
6 469 233 5 940 338
Durante o exercicio de 2005, a taxa de juro média verificada foi aproximadamente 3,26 % (2004: 2.49%).
35 — Recursos de clientes e outros empréstimos:
O saldo da rubrica de recursos de clientes e outros empréstimos é composto, como segue:
2005 2004
Depdsitos a vista:
DEPOSILOS & OFAEII ...ttt ettt ettt e et e e et e e et e et e eabeesbeeabeeabaenbeestessaesnsesaseenseenseas 7 882 201 7 143 698
Depdsitos a prazo:
DIEPOSILOS @ PIAZO ..eveneeeieeieiieieieeieet ettt et e et e st e et et eeaeeae e st et e s e sesseeseenee st ensensesseenesaeeseeneensensensesaeeneen 7518 845 8500 235
Depositos com pré-aviso 1226 5292
7520071 8505 527
Depdsitos de poupanca:
Reformados 222 855 268 239
Emigrantes 346 399
OIS .ttt ettt ettt ettt b et st e bt e st u et e b et et e bt e e st e b et e st e b et e bt b et e b et e st e b et e st e b et eb et ebe b entebeeb et ebesbennens 2 008 586 1 899 863
2231787 2168 501
Outros recursos:
Operagdes de venda com acordo de FECOMPIA .........eeveruerereirieieieriesieeteeteeetee et esee e s ee et eseeeeeensessesnesneens 1486 553 1282 180
OIS .ttt ettt ettt b et st e bt e st e b et e bt b et eb et e st e b et e st e b et e bt b e at e b et e st eb et e st e b et eb e bebe s enteb e b et ebesbensenes 1070332 509 830
2 556 885 1792010
20 190 944 19 609 736
O escalonamento dos recursos de clientes por prazos de vencimento, a 31 de Dezembro de 2005 e 2004, ¢ como segue:
2005 2004
EXIZIVEL @ VISTA 1..euveuiitiieietete ettt ettt b et b et s bt b et et b et e bt e bt e st b et e bt eneeban 7 882 201 7 143 698
Exigivel a prazo:
ALE TS TNIESES ...cevevinrentieteneeueeteit ettt et ettt et e bt st e bt e bt se st b e s e st e s et bt s b et e st et e bt st e b es et et e s s st en et eae e enes 8 684 668 9 188 090
De trés meses a um ano .. 2 492 641 1 628 025
De um ano a cinco anos .... 614 582 1 061 861
Mais de cinco anos ......... 162 101 263 921
Duragfo INAEterMINAUa ..........cccvieiiiiieiieiieieeee ettt et et e et e e e e et eesaesseeeaseessassseessesssasssesssasssesseens 354 751 324 141
20 190 944 19 609 736

Durante o exercicio de 2005, a taxa de juro média verificada foi, aproximadamente, 1,71% (2004: 1,61%).
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36 — Responsabilidades representadas por titulos:

As responsabilidades representadas por titulos decompdem-se como segue:

2005 2004
EUPO MEAIUN TOFIM FOTES ...ttt ettt ettt 7266 056 5 079 880
Obrigagdes de caixa............. 2900 804 2 167 994
Certificados de depdsitos 3462 650 1 995 452
EmpPréstimos ODIIZACIONISLAS .....ce.eeueeuieieriertirieetteienterte et ete et ete et e e ste st eeseeseeseeseesessessessesneeneeneensensensensensens 515 365 545953
14 144 875 9 789279

Durante o exercicio de 2005 o Grupo procedeu a emissdo de 6581 milhdes de euros (31 de Dezembro de 2004: 3211 milhdes de euros) de

titulos, tendo sido reembolsados 1766 milhdes de euros (31 de Dezembro de 2004: 1619 milhdes de euros).
A duracgdo residual das responsabilidades representadas por titulos, ¢ como segue:

2005 2004
ALE LTS TNIESES .eeuvvveeeuveeeeireeesireeatteeeteeasaseeasseesassaeasssesassesessasasssessssasssssesssseesssseessssessssesessessssseensseessssessssseensseesns 3582 354 1924 583
DE IS MESES @ UIM AINI0 .....uvieieiieeiiieeeiieeetieeeteeeetteeeseeeeteeeseeeesseaassesesssseaassseasssseasssessseesssessssssensseessssessssesnnes 1483 179 1299 407
D UM QN0 @ CINCO ANOS ....viiuiieiiiiiieitieetieeieestteettesteeeseeeteeestassseeseeessessseesseessaesseesssasseesseesseesseaseeseesseenseesssesssanns 6 047 057 4594 377
MaiS € CINCO ANOS ...eeevieeeeiieiitieeeieeeitteeeetteeeteeetteeeseeessseeeseeaesseaassesesssseasssaasssseasssessssenssesassaesssseensseensseassns 3032 285 1970912
14 144 875 9789 279
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37 — Passivos por contratos de investimento:

Didrio da Republica, 2." série — N.° 226 — 23 de Novembro de 2006 (Parte Especial)

Em 31 de Dezembro de 2005, os passivos por contratos de investimento sdo analisados como segue:

Contratos de taxXa fIXa .....cceeveeeereerienieneneneneeeeeceneee et
Contratos de seguro em que o risco de investimento ¢ suportado pelo tomador de seguro

2005 2004

436 119 -
1 480 046 -

1916 165 -

De acordo com o IFRS 4, que passou a ser aplicado pelo Grupo em 1 de Janeiro de 2005, os contratos emitidos pelo Grupo em que apenas
existe transferéncia de risco financeiro, sem participagdo nos resultados discriciondria, sdo classificados como contratos de investimento. Nessa
base, em 31 de Dezembro de 2004, os contratos em que o risco de investimento é suportado pelo tomador de seguro e contratos financeiros
de taxa fixa eram classificados e registados na rubrica provisdes técnicas de seguro directo (v. nota n.° 33).

A movimentacdo no passivo relativo aos contratos de investimento com taxa fixa é analisada como segue:

Saldo em 1 de JanEiro .........c.eeeeueieeieieeiiieeiee e e

Depositos recebidos .......
Beneficios pagos .....

Juro técnico dO EXEICICIO c.uvieuuieurieiieiieie ettt

Saldo em 31 DezZemDbIo .........cceevuiiiiiiieeieciecieeeeee e

2005

437 872
31600
(54 686)
21333

436 119

A movimentagdo no passivo relativo aos contratos de investimento nos quais o risco financeiro ¢ suportado pelo tomador de seguro ¢

analisado como segue:

2005

Saldo em 1 de Janeiro ... 899 749
Depositos recebidos .... 632 490
Beneficios pagos ........... (88 501)
Juro técnico do exercicio .. 40 685
RESUILAAOD TECTICO ...ttt ettt ettt et e et e et e eateeabeeabeeateeabeeabeeateeabeeabeeabeeabeeabeeabeenbeeabeembeenbeenbeenstanseesabasabaennas 4 377)
Saldo €M 31 dE DEZEIMDIO ....c..eiiuiiiiiie ettt et e st e bt e s h e sa e e bt e s aee e bt e bt e ss e e st ensee bt e ese e beenbeeabeenbeenbeenbeenseennes 1 480 046

38 — Provisdes:

Em 31 de Dezembro de 2005 e 2004, a rubrica provisdes apresenta os seguintes movimentos:

Provisﬁol Provisdo Outras
para beneficios para reestru- P Total
aos empregados rurag:ﬁo provisoes

Saldo a 1 de Janeiro de 2004 ........cc.oooiiiiiriieieeieee e - - 83 581 83 581

DIOLAGTES ....veveeereneeieeteeieeteeetete e st e steeteeteese et esesessessaeseeseessensessasessassanseeseensas 2 679 - 138 490 141 169

Utilizagoes .... (3 720) - (76 019) (79 739)

ANUIAGOES ..venvivieeieiieniesiestesteeteeseetestestestesseeseessessessessessessessesseessessensassessessenses - - (67 666) (67 666)

Diferengas de cAMDIO € OULIAS ......cc.eecvievieiieiieiieie ettt 9216 — (28) 9 188
Saldo a 31 de Dezembro de 2004 ...........coeveeeieieieieereeeeee e 8175 - 78 358 86 533

DIOtAGDES ...ttt ettt ettt ettt e e neeas - 57 554 23 116 80 670

Utilizagoes .... - (7 892) (13 309) (21 201)

ANUIAGOES ...vovvevieeieereieiesie e - - (5 986) (5 986)

Alteragdes no perimetro de consolidagio .. — - 16 715 16 715

Diferengas de cAmbio € OULIAS ........ceceeiuieiienieniieiieeteeie et (742) — 1338 596
Saldo a 31 de Dezembro de 2005 ........cc.ooeeieeeieieieieiese e 7433 49 662 100 232 157 327

Em 31 de Dezembro de 2003, as alteragdes no perimetro de conso-
lidacdo respeitam a aquisi¢do do Banco de Inversion em Espanha
(v.nota n.° 1).

De acordo com a decisdo tomada em 19 de Setembro de 2005,
procedeu-se, em 30 de Dezembro de 2005, a fusdo do Banco Inter-
nacional de Crédito, S. A., no Banco Espirito Santo, S. A. Na sequén-
cia desta decisdo foi preparado e aprovado um plano de reestrutura-
¢do cuja implementagdo se iniciou no ultimo trimestre de 2005. No
ambito desse processo, foi constituida uma provisdo de 57,6 milhdes
de euros que servird para fazer face aos encargos com a referida
reestruturacao.

As outras provisdes no montante de 100 232 milhares de euros
em 31 de Dezembro de 2005 (31 de Dezembro de 2004: 78 358 milha-
res de euros) destinam-se a cobrir a probabilidade de ocorréncia
de litigios num montante aproximado de 36 milhdes de euros e de
outras contingéncias relacionadas com a actividade do Grupo.

39 — Impostos:

O calculo do imposto corrente dos exercicios de 2005 e 2004 foi
apurado com base numa taxa nominal de imposto e derrama de cerca de
27.5%, aplicavel as actividades desenvolvidas em Portugal que representam
uma parte significativa das actividades consolidadas do Grupo. Esta taxa
¢é a que se encontra aprovada as datas dos balangos.

O célculo do imposto diferido de 2005 e 2004 foi apurado com base
na taxa de 27,5%, por esta estar aprovada a data de balanco.

As declaragdes de autoliquidacdo, da ESF(P) e das subsidiarias com sede
em Portugal, relativas aos exercicios de 2004 e seguintes ficam sujeitas a
inspeccdo e eventual ajustamento pelas autoridades fiscais durante um
periodo de quatro anos. Assim, poderdo vir a ter lugar eventuais liquida-
¢des adicionais de impostos devido essencialmente a diferentes interpreta-
¢oes da legislacdo fiscal. No entanto, € convicgdo da administracio da ESF(P)
e das subsidiarias com sede em Portugal que ndo ocorrerdo liquidagdes adi-
cionais de valor significativo no contexto das demonstragdes financeiras.
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Os activos e passivos por impostos diferidos reconhecidos em balango em 2005 e 2004 podem ser analisados como segue:

Activos Passivos Liquido
2005 2004 2005 2004 2005 2004
Instrumentos financeiros derivados ...........ccccoeceeeveennnne 51 046 — (58 180) (14 985) (7 134) (14 985)
Activos financeiros disponiveis para venda.................. 25 970 674 (157 333) (148) (131 363) 526
Crédito @ CIENLES .....cceevevveieeenreieriicirieieeeeeceieneeenene 48 511 35 401 - - 48 511 35 401
Outros activos tangiveis ........coceeevererverierirerenenieeeeneene 54 272 (10 740) (11 019) (10 686) (10 747)
Propriedades de investimento ............coceveeereeeeneeneenns — - - (100) — (100)
ACtivOS INANZIVELS ..eevieiieiieiieieeie ettt 5097 11 888 - - 5097 11 888
Investimentos em subsidiarias e associadas ................... 6 448 15 953 (16 829) (1 749) (10 381) 14 204
PrOVISOES ....veeuiieiiieieeiieeieetete ettt 27 564 8177 - - 27 564 8177
Provisdes técnicas de resseguro cedido e seguro directo 6 697 - (100) - 6 597 -
PENSOES ..cneieinirieieiiieteiete ettt 1413 1273 (58 377) (26 641) (56 964) (25 368)
SAMS .t 20 454 19 813 - - 20 454 19 813
Prémios de antiguidade ...........cooeeviiniiiiiiinienieeee, 6 450 5 484 - - 6 450 5484
OULTOS ...ttt neseene 1742 6 471 (2 875) (4 389) (1 133) 2 082
Créditos fiscais resultantes de dupla tributacdo ............. 18 712 18 712 - - 18 712 18 712
Prejuizos fiscais reportaveis .........eeveeeeeeeeeeeereeeeceeenne. 115 809 48 132 - - 115 809 48 132
Imposto diferido activo/(passivo) .......c.ceeeeeereeerueennene 335 967 172 250 (304 434) (59 031) 31533 113 219
Compensacdo de activos/passivos por impostos diferidos (258 023) (58 087) 258 023 58 087 —
Imposto diferido activo/(passivo) liquido (@) ............... 77 944 114 163 (46 411) (944) 31533 113 219
(a) Liquido por entidade do Grupo.
O movimento do imposto diferido de balango em 2005 e 2004 explica-se como segue:
2005 2004
Reconhe- Reconhe- Reconhe- Reconhe-
cido em cido em cido em cido em
resultados reservas resultados reservas
Instrumentos financeiros derivados ...........ccoceevierierieiiiieiieeeee e (8 921) - 1 660 -
Activos financeiros disponiveis para venda... 39 566 136 550 4 668 -
Crédito a clientes .........ccoeevveveeceiecieeiieieenneens (13 368) - (5 472) —
Propriedades de investimento (100) - 256 -
OULros ACtIVOS tANZIVEIS ....veuveeeerieiieieierieste ettt seesae e et eeenseneeee 61) — (459) -
Activos Intangiveis ........ccoeceeeierienieniceneennen. 6 791 - 8 202 -
Investimentos em subsidiarias e associadas .... 24 585 - 2 267 -
PLOVISOES ...ttt ettt et e st et e e et e satesate s st e s st e eatensaaseas (19 387) — 3031 -
Provisdes técnicas de resseguro cedido € seguro directo .........ccceveeeeereereeniennens (1217) - - -
Pensdes 32 683 (1 088) (14 034) -
SAMS ..o (674) 33 2 707) -
Prémios de antiguidade ............coouiiiuiiiiiiiieieie e (966) - (1 076) -
Prejuizos fiSCais rEPOItAVEIS ........eeuieruieriieiieiieiceie ettt ettt et e (67 677) - 5785 -
Diferencas cambiais € outras ..........ccccceeeeveeneeneennne. 2 800 59 4 926 -
Ajustamento de transi¢do a 1 de Janeiro de 2005 — 47 922) —
(5 946) 87 632 7 047 -
O imposto sobre o rendimento reportado nos resultados de 2005 e 2004 explica-se como segue:
2005 2004
TMPOSLO COTTEINLR ..ottt ettt et b e e bt et e e bt e bt et e bt e bt et e e bt e bt e beesbeesaeensnena 78 662 44 270
Imposto diferido:
Origem e reversao de diferengas teMPOTATIAS ..........cevveruereririeieiererte ettt et ettt ee e eee e seeseesaesaeeneens 61731 1262
Prejuizos fiSCAIS TEPOITAVEIS .....ecvervireieeieieteriesteeeet ettt ettt ettt e e st e s e st et et e se st e eseenteseeneeneensenseeneeneen (67 677) 5785
(5 946) 7047
Total do imposto registado em resultados ..................ccc.cocvvcvvciioencnninnnn. 72716 51317
O imposto sobre o rendimento reportado em reservas nos anos de 2005 e 2004 explica-se como segue:
2005 2004
TIMPOSLO COTTEINLE ...ttt ettt ettt et ettt et e et e et e e bt e b e eabeenbeenbeens e e st e st et e enbeenbeenseenseenseenseanne 1055 —
Imposto diferido:
Ajustamento de transi¢do em 1 de Janeiro de 2005 ........cccooiiiiiiiiiiiiieiieieee e (47 922) -
RESEIVA dE JUSIO VALOT ...ttt ettt ettt et e et et e et e e st e et e et e enbeeatasstesnsesabeenseensean 136 550 -
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2005 2004
DIfEreNnGas CAMDIALS ..........cccvieiiiiiiiiieieiieeteet e et e eteeteeeeeeeeeesseeesseesaassseesseessassseesseesseasseesseessaasseessesssansaenns 59 -
OULIOS ..ttt e et et e e ateeuteeuteeateeabeeabeeateeateeabeeateenbeeabeeateeabeeebeenbeenbeeabeenbeenbe st enseanseeentesateenbaeas (1 055) -
87 632 -
Total do imposto registado em FeServas ..............cccvceveeeceeceacieeaieeeeeeens 88 687 —
A reconciliagdo da taxa de imposto pode ser analisada como segue:
2005 2004
Percen- Valor Percen- Valor
tagem tagem
Resultados antes de impostos e interesses MINOTIATIOS ......ceeerereeereerierierieseereseeeeeennens — 393 116 - 211 892
Taxa de imposto eStatutaria ..........cceeeevueereeesieenieenieenieeneen. 27,5 - 27.5 —
Imposto apurado com base na taxa de imposto estatutéria .. - 108 107 - 58 270
Diferenca na taxa de imposto das subsididrias .............c.co...... - 6119 - 1 959
Dividendos excluidos de tributago ...........ccceceevueeiieeiiiecieniieeienns - (4 092) - (2 512)
Lucros em unidades com regime de tributagdo mais favoravel ... - (40 881) - (22 559)
Mais-valias nd0 tributadas .............cceeeveeviieciieiieeiieieeieeie e - (8 496) - (6 436)
Beneficios fiscais ........ccccceeveeecieenens - (60) - (1 255)
Mais-valias geradas no estrangeiro .. - 11745 - -
Custos NAO AEAULIVEIS .......c.eeveueruerreiirieieienreierteeettstet ettt ettt eresaeeenene - 6 364 - 6 792
Alteracgdes na base fiscal dos activos e passivos por alteragdes na legislagao . - 6 751 — -
TriDULACAO AULOMOMIA ... ..eeiiiiiiiieiieeiiee ettt et et e et e st e e st e sate s st e setesatesstesseesaeesseaneeas - - - -
Alteragdes de ESHMALIVAS ......c..ccvievieiieiieiieieeie et ete et eaeeaeebeeaeebeeseeseeseesseesseeseensaenns — (12 957) — 3 391
Imposto diferido activo ndo reconhecido sobre prejuizos fiscais gerados no periodo ......... - 9 994 - 15 716
Prejuizos fiscais utilizados relativamente aos quais ndo havia sido reconhecido imposto
QITEIIAO ACHIVO ..ttt ettt et et ae e e e beebeeseesseenseesseensaenseenns - (6 061) - -
Créditos fiscais resultantes de dupla tributacdo . - - - (6 168)
OULIOS .eeviateietenteteete ettt ettt e st b et e st et et b et e st e b e e e st e b et e st et e st e b e b e st et et eb et entebenteneebetenebenan - (3 817) - 4119
72 716 51317
40 — Passivos subordinados:
A rubrica de passivos subordinados decompde-se como segue:
2005 2004
ODIIZAGOES A CAIXA ...vveuveueeneirteeueeiieterteste e et et et este e te st eeaeeaees e et e sesesseeseeseeseensensenseasesseeneeneensensensensensenseensens 1027 376 993 622
Empréstimos ............. 337171 90 135
Obrigagdes perpétuas 1 006 842 1015368
2 371 389 2099 125
As principais caracteristicas dos passivos subordinados sdo apresentadas como seguem:
2005
Taxa
Empresa emitente Designagdo Ano Valor Valor de juro Matu-
de emissdo de emissdo de balango (actual ridade
percen-
tagem)
BES ..o Obrigagdes de caixa subordinadas .......... 1996 59 856 49 870 2,81 2006
BES .o Obrigagdes de caixa subordinadas .... 1997 99 762 93 249 2,69 2007
BES (sucursal de Caim3o) ..... Empréstimos subordinados............. 2005 215 983 246 980 3,95 2015
BES Finance .........ccccoeeuueeee... Obrigagdes subordinadas ...... 1999 42 384 42 371 7.80 2009
BES Finance ..........ccceceeueennee. Obrigagdes subordinadas .. 2000 300 000 299 887 6,63 2010
BES Finance ........ccccceceeuennne. Obrigacdes subordinadas ................... 2001 400 000 399 907 6,25 2011
BES Finance ........cccceceeveneee. Obrigagdes perpétuas subordinadas ........ 2002 500 000 468 689 6,63 (a) 2012
BES Finance ........ccccceceenuennnee. Obrigagdes perpétuas subordinadas ........ 2004 500 000 499 960 4,50 (a) 2015
Besleasing e Factoring........... Obrigagdes de caixa subordinadas .... 2001 7 000 - 3,64 2011
Besleasing e Factoring ........... Obrigagdes de caixa subordinadas .... 2004 25 000 22 000 3,52 2014
Besleasing e Factoring........... Obrigagdes de caixa subordinadas .... 2005 15 000 1 350 4,74 -
BESI ..o, Obrigagdes de caixa subordinadas .... 1996 29 928 28 264 2,62 2006
BESI ..oooiiieeeeeeeeeeeeeee Obrigagdes de caixa subordinadas .... 2003 10 000 10 196 5,50 2033
BESI ..., Obrigagdes de caixa subordinadas .... 2005 60 000 47 000 2,93 2015
Tranquilidade-Vida.................. Empréstimos subordinados............. 2002 45 000 45 000 4,32 2022
Tranquilidade-Vida ................. Empréstimos subordinados ..... 2002 45 000 45 000 4,62 2012
Subtotal ..........ccoooovovieiiiiiien 2 354 913 2 299 723
JUFO COITIAO <.ttt 71 666
2 371 389

(a) Data da call option.
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Durante o exercicio de 2005 o Grupo procedeu a emissdo de 264 milhdes de euros (31 de Dezembro de 2004: 1100 milhdes de euros) de
passivos subordinados, tendo sido reembolsados 58 milhdes de euros (31 de Dezembro de 2004: 126 milhdes de euros).

41 — Outros passivos:

A rubrica de outros passivos a 31 de Dezembro de 2005 e 2004 ¢é analisada como segue:

2005 2004
Credores:
Sector pUblICO adMINISITALIVO .....ceviiiieiieieeie ettt ettt ettt ettt ettt et e e bt et e e bt e bt ebee bt eabesseesseeseennas 35 731 29 380
Caugdes recebidas pela realizagdo de contratos de fUtlroS ..........ceceeeeverierererireeceee e 18 576 10 619
Credores diversos:
Credores por beneficios de satide (V. N0ta N.° 13) ..ociouiiiiiiieieieeeseeee et 76 118 73 363
Credores por operagdes sobre valores mobiliarios . 71 195 35 928
Credores por fornecimento de bens .................... 64 228 47 302
Credores por contratos de factoring ... 4 479 4 952
OULTOS CIEAOTES ....oviuviiiiniiiiteitrtenteitet ettt sttt ettt ettt a st et b et s e et eb et a et b bt ettt st ebenesesenene 133 094 68 280
Credores resultantes de operagdes de seguro directo 1536 923
Credores resultantes de Operagies de FESSEEUIO .......ccuerieruierierierientierieettereeenteeteeteeteeaeebesseessessessasnns 2 225 2 126
407 182 272 873
Custos a pagar:
Prémios por antiguidade (v. nota n.° 13) 22 042 19 942
OULIOS CUSEOS @ PAZAT .....veeuvientieiietietienttesttesttenteesttesttasseesstesstasseesseasstanseesstesstanseanstesstanseesseenbesssesseenseenseanss 90 997 52 111
113 039 72 053
Receitas com proveito diferido ...........ieuiiiiieiiiiieie ettt ettt ettt ettt be et e et e e neeeaneeneeeaee 23 409 35759
Outras contas de regularizagdo:
Operagdes sobre valores mobilidrios @ regulariZar .............oceeiveeirieieerereeeeee et ee 289 559 139 377
Operagdes cambiais a liquidar .... 202 2 938
Outras Operagdes @ FEZULATIZAL ..........ceeuieierieriereeteeteeeetet ettt ete et et e e tesse et e eseeseeneeeensessesseeseeneeneensensenee 224 503 37 858
514 264 180 173
1 057 894 560 858

As rubricas de operacdes sobre valores mobilidrios, em 31 de Dezembro de 2005 e 2004, evidenciam o saldo liquido das ordens de venda e
compra por subsidiaria do Grupo que aguardam a respectiva liquidagdo financeira (v. nota n.° 34).

42 — Capital, reservas de justo valor e outras reservas e resultados transitados:

Capital:

Em 31 de Dezembro de 2005 e 2004 o capital da ESF(P), integralmente subscrito e realizado, era representado por 54 120 000 ac¢des
nominativas com o valor nominal de cinco euros e era detido na sua totalidade pelo Espirito Santo Financial Group, S. A.

Reserva legal:

A reserva legal s6 pode ser utilizada para cobrir prejuizos acumulados ou para aumentar o capital e, em conformidade com a legisla¢do
aplicavel as sociedades gestoras de participagdes sociais, terd de ser reforgada anualmente por uma percentagem no inferior a vigésima parte
dos lucros da sociedade, até que aquela represente a quinta parte do capital social.

Reservas de justo valor:

As reservas de justo valor representam as mais e menos-valias potenciais relativas a carteira de investimentos disponiveis para venda,
liquidas da imparidade reconhecida em resultados no exercicio e ou em exercicios anteriores. O valor desta reserva ¢ apresentado liquido de
imposto diferido. Ao longo do exercicio findo em 31 de Dezembro de 2005, a reserva de justo valor e outras reservas e resultados transitados
liquidos de interesses minoritarios podem ser analisados como segue:

Reservas de justo valor Outras reservas e resultados transitados
f_Activgs Reservas Total Outras d Tote:l
1crlngncen:os para da reserva Reserva reservas ¢ outras
1spont- impostos de justo legal e resultados reseqvas
vels para diferidos valor transitados ¢ resultados
venda transitados
Saldo em 1 de Janeiro de 2004 IFRS (sem IAS 32, IAS 39 ¢
TERS 4) oo eeeeseeeeeseee e eeeeeeeeseeenene 6 245 (588) 5657 8424 (165 688) (157 264)
Constituiga0 de IESEIVAS .....ccveevierierieiieieeee e ete et e eee e — - - 791 (791) —
Dividendos de acgdes ordinarias .............ceeeereeereeesieenieesieeiiennenne - - - - (49 790) (49 790)
Alteragdes de Justo ValOr ........eeeeeeieierienierieeeeeeeee e 8 273 (1 688) 6 585 — — -
AVISO N.° 4/2002 ..ot - - - - 7 640 7 640
Sistema de incentivos baseado em ac¢oes (SIBA) ........cccveeeneene - - — — 899 899

Diferencas de cambio e outras reservas de consolidagio ........... - - - - (2 682) (2 682)
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Reservas de justo valor Outras reservas e resultados transitados

flActivgs Reservas Total Outras Total
inanceiros de outras
disponi- . para da TC-SSFVB Reserva reservas reservas
sp impostos de justo legal e resultados Itad
vels para diferidos valor transitados ¢ resutados
venda transitados
Saldo em 31 de Dezembro de 2004 IFRS (sem IAS 32, IAS 39
€IFRS 4) oo 14 518 (2 276) 12 242 9 215 (210 412) (201 197)
Ajustamento de transi¢do do IAS 32, IAS 39 e IFRS 13 800 (1 292) 12 508 - (28 066) (28 066)
Saldo em 1 de Janeiro de 2005 IFRS ......c.ccoceoiiiinienininininenne 28 318 (3 568) 24 750 9 215 (238 478) (229 263)
Constituig¢do de reservas - — — 240 2612 2 852
Dividendos de acgdes preferenciais ..........oceeeeeeeeesieerieeienniennnen. - - - - 9 729) 9 729)
Alteragoes de justo valor ..........c.ccceeiiiiiiiiiiiiiieeccens 136 950 (39 615) 97 335 - - -
Sistema de incentivos baseado em acg¢des (SIBA) ........cccceueeee. - - - - 1739 1739
Diferencas de cdmbio e outras reservas de consolidagdo ........... — — — - 9516 9516
Saldo em 31 de Dezembro de 2005 ..........ccccceveevvenecencnencnnene. 165 268 (43 183) 122 085 9 455 (234 340) (224 885)
43 — Interesses minoritarios:
Em 31 de Dezembro de 2005 e 2004, os interesses minoritarios, podem ser analisados como segue:
2005 2004
Balango Resultados Balango Resultados
GIupo BES ...t 1266 925 206 341 917 838 98 364
Accdes preferenciais emitidas pelas subsidiarias:
BES FINANCE .....ooviieiiiiieiiicinicietrecteeteteeete ettt ene e 586 685 — 600 000 33 480
OULTOS .ttt ettt ettt ettt et ettt b ettt et sbeebeeae et etenaenbesneas 477 991 25 095 417 055 (640)
2 331601 231 436 1 934 893 131 204

Os interesses minoritarios relativos a BES Finance referem-se a
450 milhares de ac¢des preferenciais sem direito a voto, que foram
emitidas e admitidas a cota¢do na Bolsa de Valores do Luxemburgo
em Julho de 2003. Em Marco de 2004 foram adicionalmente emiti-
das 150 milhares de acg¢des preferenciais, formando uma unica emis-
sdo com as acgdes emitidas anteriormente, no valor total de 600
milhdes de euros. Estas ac¢des tém um valor nominal de 1000 euros
e sdo remiveis por opgdo do emitente na sua totalidade, mas ndo par-
cialmente, em 2 de Julho de 2014, pelo seu valor nominal, mediante
a aprovacdo prévia do BES e do Banco de Portugal.

Estas acg¢des preferenciais t€m um di2videndo preferencial ndo cumu-
lativo, pagavel apenas se e quando declarado pelo conselho de adminis-
tragdo da BES Finance, correspondente a aplicagdo de uma taxa anual de
5,58% sobre o valor nominal, pago anualmente, em 2 de Julho de cada
ano, com inicio em 2 de Julho de 2004 e fim a 2 de Julho de 2014.
Caso a BES Finance ndo proceda ao reembolso das acg¢des preferenciais
a 2 de Julho de 2014, a taxa aplicavel do dividendo preferencial sera
a taxa Euribor a trés meses acrescida de 2,65%, com os pagamentos
a ocorrerem em 2 de Janeiro, 2 de Abril, 2 de Julho e 2 de Outubro de
cada ano, se declarados pelo conselho de administragdo da BES Finance.

Estas ac¢des sdo subordinadas em relagdo a qualquer passivo do BES
e pari passu relativamente a quaisquer acc¢des preferenciais que
venham a ser emitidas pelo Banco. O pagamento dos dividendos em
cada exercicio e o reembolso das ac¢des sdo garantidos pelo BES até
ao limite dos dividendos que tenham sido previamente declarados pelo
conselho de administra¢do da BES Finance.

Face as caracteristicas destas ac¢des preferenciais, as mesmas
foram consideradas, a partir de 1 de Janeiro de 2005, com a adopgdo
do IAS 32, como instrumentos de capital do Grupo BES sendo classi-
ficadas como interesses minoritarios ao nivel das contas consolidadas
da ESF(P). Nessa base, e de acordo com a politica contabilistica des-
crita na nota n.° 2.9, desde 1 de Janeiro de 2005, os dividendos rela-
tivos a estas acgdes preferenciais sdo registados como uma dedugio
ao capital proprio quando declarados.

44 — Passivos contingentes € cOmpromissos:

Em 31 de Dezembro de 2005 e 2004, os saldos relativos a passi-
vos contingentes e compromissos podem ser analisados como segue:

Passivos e avales prestados:

Garantias e avales prestados
Activos dados em garantia
Créditos documentarios abertos

Compromissos:

Compromissos revogaveis
Compromissos irrevogaveis

2005 2004
...................................................... 4 818 084 4363 799
646 389 624 493
...................................................... 353068 326 782
...................................................... 94 343 51413
5911 884 5366 487
...................................................... 16 746 492 7493 163
...................................................... 1711274 1 847 499
18 457 766 9340 662

As garantias e avales prestados sdo operagdes bancarias que ndo se traduzem por mobilizacdo de fundos por parte do Grupo. Em 31 de Dezembro
de 2005, o justo valor das garantias e avales prestados, era de aproximadamente 15,1 milhdes de euros (31 de Dezembro de 2004: 13,8 milhdes

de euros).
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Os créditos documentérios sdo compromissos irrevogaveis, por
parte do Grupo, por conta dos seus clientes, de pagar/mandar pagar
um montante determinado ao fornecedor de uma dada mercadoria ou
servigo, dentro de um prazo estipulado, contra a apresentagdo de
documentos referentes a expedicdo da mercadoria ou prestagdo do
servigo. A condigdo de irrevogavel consiste no facto de ndo ser via-
vel o seu cancelamento ou alteragdo sem o acordo expresso de todas
as partes envolvidas.

Os compromissos, revogaveis e irrevogaveis, representam acordos
contratuais para a concessdo de crédito com os clientes do Grupo (por
exemplo linhas de crédito ndo utilizadas) os quais, de forma geral, sdo
contratados por prazos fixos ou com outros requisitos de expiragdo
e, normalmente, requerem o pagamento de uma comissdo. Substan-
cialmente todos os compromissos de concessdo de crédito em vigor
requerem que os clientes mantenham determinados requisitos verifi-
cados aquando da contratualizagdo dos mesmos.

Nao obstante as particularidades destes passivos contingentes e
compromissos, a apreciacio destas operagdes obedece aos mesmos
principios basicos de uma qualquer outra operagdo comercial, nomea-
damente o da solvabilidade quer do cliente quer do negdcio que lhes
estdo subjacentes, sendo que o Grupo requer que estas operagdes
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sejam devidamente colateralizadas quando necessario. Uma vez que é
expectavel que a maioria dos mesmos expire sem ter sido utilizado,
os montantes indicados ndo representam necessariamente necessida-
des de caixa futuras.

Em 31 de Dezembro de 2005, a rubrica de activos dados em garan-
tia inclui:

Titulos dados em garantia ao Banco de Portugal no ambito do siste-
ma de pagamento de grandes transac¢des no montante de 158 490
milhares de euros (31 de Dezembro de 2004: 150 023 milhares de euros);

Titulos dados em garantia & Comissdo do Mercado de Valores
Mobiliarios no 4mbito do sistema de indemnizago aos investidores
no montante de 52 247 milhares de euros (31 de Dezembro de 2004:
37 167 milhares de euros);

Titulos dados em garantia ao Fundo de Garantia de Depositos no
montante de 61 709 milhares de euros (31 de Dezembro de 2004:
50 062 milhares de euros).

Adicionalmente, as responsabilidades evidenciadas em contas
extrapatrimoniais relacionadas com a prestagdo de servigos bancarios
sS40 como segue:

2005 2004
Deposito € SUArda de VAIOTES .......cc.eeuieieieiieiieieeiceitete ettt eae ettt et e st e ss e e st e st e st entensesseeneeneeneas 48 480 685 37 810 680
Valores recebidos para cobranga ................. 603 220 422 507
Crédito securitizado sob gestdo (servicing) .............. 3789 306 2911295
Outras responsabilidades por prestagdes de SEIVICOS .......ccueeruiiruieriieriierieriesteste st e eteetestestesbeeteenbeeseeeeenne 27514 -
52900 725 41 144 482

Os titulos de clientes a guarda e responsabilidade do Grupo, incluidos na rubrica de depdsito e guarda de valores, encontram-se essencialmente
depositados na empresa do Grupo especializada na custddia de titulos.

45 — Activos sob gestdo:

De acordo com a legislagdo em vigor, as sociedades gestoras em conjunto com o banco depositario, respondem solidariamente perante os
participantes dos fundos pelo incumprimento das obrigagdes assumidas nos termos da lei e nos regulamentos de gestdo dos fundos geridos.
A data de 31 de Dezembro de 2005 e 2004, o valor dos fundos geridos pelas empresas do Grupo € analisado como segue:

2005 2004
Fundos de investimento MODIHAIIOS .........ccccouiiiuieriieiieiiecieeete et ete et e sttt e steeseeeseeesee e seesseesseasseesseesssasssaans 5392511 4442 148
Fundos de investimento IMODIIATIOS .......c.cccciiieiiiieiiieeiieeeiee et e eieeeeteeeeteeeeveeetaeeesaeessseeeseeesaseeesseeessneennes 1462 708 1406 237
6855219 5 848 385

46 — Transac¢des com partes relacionadas:

Em 31 de Dezembro de 2005 e 2004, o montante global dos activos e passivos do Grupo ESF(P) que se referem a operacdes realizadas com
empresas associadas e relacionadas, resume-se como segue:

2005 2004

Aplicagdes Recursos Garantias Proveitos Custos Aplicagdes Recursos Garantias Proveitos  Custos
ESR, Ltd. .............. 16 965 7 17 630 — — 7727 1156 20 359 8 —
Administradores ... 144 305 - - - - 140 122 - - - -
Portugdlia ............. 140 988 2 144 51762 - - 48 208 462 4 020 - -
ES Industrial ......... - - - - - 12 533 - - - -
ES Health - - - - - 32 641 - - - -
ESCOM ................ 22 122 2 396 493 — — 16 930 1 000 — 19 —
ES Irmaos — 1 — — — 15 747 — — — —
Marinotéis 16 500 240 — — — 15 500 490 — - -
ES Tourism 28 - - - - 10 100 - - 174 -
Europ Assistance 8 52 963 14 2512 45 1110 12 25
Outras ..........ccc...... 12 434 13 464 24 165 90 1238 20 942 13 460 15 765 147 1452

353 350 71215 48 064 2 602 1283 320 450 17 678 40 156 348 1477

Durante os exercicios de 31 de Dezembro de 2005 e 2004, ndo se registaram quaisquer transac¢des adicionais com partes relacionadas entre
o Grupo e os seus accionistas para além do pagamento de dividendos. As transac¢des com o fundo de pensdes estdo analisadas na nota n.° 13.
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47 — Securitizagdo de activos:

Em 31 de Dezembro de 2005, encontravam-se em curso as seguintes operagdes de securitizagdo efectuadas pelo Grupo:

Emissdo Data de inicio Montante Montante Activo securitizado
inicial actual

Lusitano Global CDO n.° 1 ple. .......... Agosto de 2001 1 144 300 367 074  Obrigagdes domésticas e eurobonds.

Lusitano Finance n.° 2 plc. ........ Abril de 2002 450 000 122 292 Crédito ao consumo e em locagdo financeira.
Lusitano Mortgages n.° 1 plc. .... Dezembro de 2002 1 000 000 752 990  Crédito a habitag@o (regime bonificado).
Lusitano Mortgages n.° 2 plc. ... Novembro de 2003 1 000 000 781 832  Crédito a habitagdo (regime geral e bonificado).
Lusitano Mortgages n.° 3 plc. ............  Novembro de 2004 1200 000 1082 190  Crédito a habitagdo (regime geral).

Lusitano Mortgages n.° 4 plc. ............. Setembro de 2005 1200 000 1172294  Crédito a habitagdo (regime geral).

As principais caracteristicas destas operagdes, com referéncia a 31 de Dezembro de 2005, podem ser analisadas como segue:

Interesse

o Obrigagdes Valor Valor retido Rating das obrigacdes
Emissao =2 nominal nominal pelo Grupo Data de reembolso
emitidas inicial actual (valor Fitch Moodys S&P
nominal)
Lusitano Global CDO n.° 1 plc  Classe Al 350 000 - - Dezembro de 2015 AAA Aaa AAA
Classe A2 623 800 206 163 165 Dezembro de 2015 AAA Aaa AAA
Classe B 42 300 42 300 — Dezembro de 2015 AAA Aal AA
Classe C 25 200 25 200 15 500 Dezembro de 2015 AA Al A+
Classe D 103 000 103 000 52 300 Dezembro de 2015 - - -
Lusitano Finance n.° 2 plc ......... Classe A 409 720 114 526 - Abril de 2010 AAA Aaa AAA
Classe B 11250 11 250 - Abril de 2010 AA+ Aa2 AA
Classe C 29030 29 030 - Abril de 2010 A A2 A—
Classe D 20 250 15 480 15 480 Abril de 2010 - - -
Lusitano Mortgages n.° 1 plc ..... Classe A 915 000 670 976 - Dezembro de 2035 AAA Aaa AAA
Classe B 32 500 32 500 — Dezembro de 2035 AA Aa3 AA
Classe C 25 000 25 000 — Dezembro de 2035 A A2 A
Classe D 22 500 22 500 — Dezembro de 2035 BBB Baa2 BBB
Classe E 5 000 5 000 — Dezembro de 2035 BB Bal BB
Classe F 10 000 10 000 1 000 Dezembro de 2035 — — —
Lusitano Mortgages n.° 2 plc ..... Classe A 920 000 720 124 - Dezembro de 2036 AAA Aaa AAA
Classe B 30 000 30 000 — Dezembro de 2046 AA Aa3 AA
Classe C 28 000 28 000 5 000 Dezembro de 2046 A A3 A
Classe D 16 000 16 000 — Dezembro de 2046 BBB Baa3 BBB
Classe E 6 000 6 000 — Dezembro de 2046 BBB- Bal BB
Classe F 9 000 9 000 900 Dezembro de 2046 — — —
Lusitano Mortgages n.° 3 plc ..... Classe A 1140 000 1 050 697 - Dezembro de 2047 AAA Aaa AAA
Classe B 27 000 27 000 500 Dezembro de 2047 AA Aa2 AA
Classe C 18 600 18 600 — Dezembro de 2047 A A2 A
Classe D 14 400 14 400 — Dezembro de 2047 BBB Baa2 BBB
Classe E 10 800 10 800 1 000 Dezembro de 2047 — - —
Lusitano Mortgages n.° 4 plc ..... Classe A 1 134 000 1 115018 - Dezembro de 2048 AAA Aaa AAA
Classe B 22 800 22 800 — Dezembro de 2048 AA Aa2 AA
Classe C 19 200 19 200 - Dezembro de 2048 A+ Al A+
Classe D 24 000 24 000 — Dezembro de 2048 BBB+ Baal BBB+
Classe E 10 200 10 200 — Dezembro de 2048 — — —

De acordo com a opgao permitida pelo IFRS 1, o Grupo passou a
aplicar os requisitos de desreconhecimento do IAS 39 para as opera-
¢oes realizadas a partir de 1 de Janeiro de 2004. Assim, os activos
desreconhecidos até essa data, de acordo com as anteriores politicas
contabilisticas, ndo foram reexpressos no balango.

Os activos cedidos no ambito da operacdo de securitizagdo Lusi-
tano Mortgages n.° 3, e Lusitano Mortgages n.° 4, realizadas em
Novembro de 2004 e Setembro de 2005 respectivamente, foram desre-
conhecidos uma vez que o Grupo transferiu substancialmente os ris-
cos ¢ beneficios associados a sua detengéo.

De acordo com o previsto na SIC 12, o Grupo passou, a partir de
1 de Janeiro de 2005, a consolidar pelo método integral a entidade Lusi-
tano Finance n.° 2 plc., uma vez que detém a maioria dos riscos e bene-
ficios decorrentes da sua actividade, encontrando-se os respectivos sal-
dos integrados nas demonstragdes financeiras consolidadas do Grupo.

Por ndo deter a maioria dos riscos e beneficios associados a activi-
dade dos outros veiculos de securitizagdo, os mesmos ndo foram inclui-
dos nas contas consolidadas do Grupo.

48 — Gestdo dos riscos de actividade:

Em termos de politica de gestdo dos riscos, € apresentada a seguinte
informag@o qualitativa do Grupo.

O controlo e a gestdo dos riscos, pelo papel que tém vindo a desem-
penhar no apoio activo a gestdo do Grupo, apresentam-se como um

dos principais eixos estratégicos de suporte ao seu desenvolvimento
sustentado ao nivel das subsidiarias do sector bancario em Portugal.
A gestdo dos riscos encontra-se estruturada em duas grandes areas —
Departamento de Risco Global e Departamento de Acompanhamento
de Empresas e Recuperagdo de Crédito — e tem mantido como prin-
cipais os seguintes objectivos:

Identificacdo, quantificagdo e controlo dos diferentes tipos de risco
assumidos, adoptando progressivamente principios e metodologias uni-
formes e coerentes em todas as entidades do Grupo;

Contribuigdo continua para o aperfeicoamento de ferramentas de apoio
a estruturagdo de operagdes e do desenvolvimento de técnicas internas
de avaliacdo de performance e de optimizagdo da base de capital;

Gestdo pro activa de situagdes de atraso significativo e incumpri-
mentos de obrigagdes contratuais.

Risco de crédito:

O risco de crédito resulta da possibilidade de ocorréncia de perdas
financeiras decorrentes do incumprimento do cliente ou contraparte
relativamente as obrigagdes contratuais. O risco de crédito esta essen-
cialmente presente nos produtos tradicionais bancéarios — emprésti-
mos, garantias e outros passivos contingentes — e em produtos de
negociacdo — swaps, forwards e opgdes (risco de contraparte).

E efectuada uma gestdo permanente das carteiras de crédito que privi-
legia a interac¢do entre as varias equipas envolvidas na gestdo de
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risco ao longo das sucessivas fases da vida do processo de crédito. Esta
abordagem ¢ complementada pela introdugéio de melhorias continuas tanto
no plano das metodologias e ferramentas de avaliagdo e controlo dos
riscos, como ao nivel dos procedimentos e circuitos de decisdo.

Risco de taxa de juro:

As operagdes do Grupo encontram-se sujeitas ao risco de flutuagdes nas
taxas de juro na medida em que os activos geradores de juros (incluindo os
investimentos) e os passivos geradores de juros apresentam maturidades ou
data de repricing desfasadas no tempo ou de diferentes montantes.

No que se refere aos activos e passivos de taxa variavel o Grupo
encontra-se também exposto ao risco base, traduzindo-se nas diferen-
cas das caracteristicas de repricing dos vérios indices, como a taxa de
poupanga e a Euribor a seis meses e diferentes tipos de juro. As activi-
dades de gestdo do risco t€ém como objectivo a optimizagdo da margem
financeira, tendo em consideraco os niveis das taxas de juro do mer-
cado e a sua consisténcia com os objectivos estratégicos do Grupo.

A gestdo do risco da taxa de juro encontra-se integrada na gestdo
do balango do Grupo pelo comité de activos e passivos (ALCO).

Risco de mercado:

O risco de mercado representa genericamente a eventual perda
resultante de uma alterag@o adversa do valor de um instrumento finan-
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ceiro como consequéncia da variagdo de taxas de juro, taxas de cam-
bio e pregos de acgdes.

A gestdo de risco de mercado ¢ integrada com a gestdo do balango
através da estrutura ALCO (Asset and Liability Committeé). Este
orgdo é responsavel pela definicdo de politicas de afectacdo e estru-
turagdo do balango bem como pelo controlo da exposi¢do aos riscos
de taxa de juro, de taxa de cambio e de liquidez.

Ao nivel do risco de mercado o principal elemento de mensuragdo
de riscos consiste na estimagdo das perdas potenciais sob condigdes
adversas de mercado, para o qual a metodologia value at risk (VaR) é
utilizada, com recurso a simulagdo de Monte Carlo, com um inter-
valo de confianga de 99% e um periodo de investimento de 10 dias.
As volatilidades e correlagdes sdo historicas com base num periodo
de observagdo de um ano.

De forma a melhorar a medida do VaR tém vindo a ser desenvol-
vidas outras iniciativas, como exercicios de back-testing que consis-
tem na comparagdo entre as perdas previstas no modelo e as perdas
efectivas. Estes exercicios permitem aferir a aderéncia do modelo
a realidade e assim melhorar as capacidades predictivas do mesmo.

Risco cambial:

Relativamente ao risco cambial, a reparti¢do dos activos e dos
passivos, a 31 de Dezembro de 2005 e 2004, por moeda, ¢ analisado
como segue:

2005
Dn(;))lri?_s Libras Ienes Reais r?sg;;ss
-americanos esterlinas japoneses brasileiros estrangeiras
Activo:
Caixa e disponibilidades bancos centrais ............cceceveeverrereeeeneeneenne. 22 587 2 892 33 1 60 592
Disponibilidades em outras instituicdes de crédito .. 81959 20 688 2 782 14 012 14 044
Activos financeiros detidos para negociagao ..........coceeeeeeeeeereeneens 245 074 125 068 6 407 499 821 9 600
Outros activos financeiros ao justo valor através de resultados....... 281 845 - 3619 - 14 210
Activos financeiros disponiveis para venda ..........ccecceevereererenenenne 351 031 60 783 4180 693 148 190 671
Aplicagdes em institui¢gdes de crédito ........ 1 924 156 206 236 13 679 38 082 40 529
Crédito a clientes .........ccceceeeverveenrcennenn 746 094 769 312 16 664 37 71500
Investimentos detidos até a maturidade .. 596 840 - - - -
Derivados de cobertura............ccceeuennnen. 2 039 8 929 36 126 - 751
Investimentos em associadas ..... - - - - -
Outros activos N30 fiNANCEITOS ........eeerierierieririeeeeeeeeeeee e 625 897 1 182 838 216 403 14295 2 453 596
Total do activo ...............cccoceeeenevecnnn. 4 877 522 2376 726 299 893 1259 396 2 855 493
Passivo:
Recursos de bancos Centrais ........co.ceceeeeevenierenenereenieneneneneeeenens 443 911 96 179 - - 945
Passivos financeiros detidos para negociagdo 234618 71034 3516 9110 16 681
Recursos de outras instituigdes de crédito ..... .. 1565 145 454 389 14 433 58 574 233 175
Recursos de clientes € outros empréstimos ..........eeeeeeeerveniereeneneene 1304 082 577 033 12 664 418 304 217 929
Responsabilidades representadas por titulos ..........ccccceceevienieniennnen. 854274 1259 830 - - 257 357
Derivados de cobertura.........c.cceceverenenennen. 2 349 946 - - 1155
Passivos subordinados .................... 54 314 - 247 241 - -
Outros passivos ndo financeiros 202 790 20 234 18 534 20061 1987 163
Total do passivo ..............cccceceeevceeeeenennn. 4 661 484 2 479 645 296 408 506 049 2 714 405
Capital PrOPIIO ...coveeeviirriieiinieirteteeeetntetere ettt 184 931 48 128 7 748 392 312 75 477
EXposicao HqUIda ........cccoevverieinieiiiniiiniciccnetercccneeeeetee e 31 107 (151 047) (4 263) 361 035 65 611
EXposica0 operacional ............cccceceeriieiiiiniieniieieeieeieee e 31 107 (151 047) (4 263) 361 035 65 611
2004
D()l:ires Libras Ienes Reais Outl&as
—aml:i(;zcz;os esterlinas Jjaponeses brasileiros estl:l;:g:isras
ACEIVO ettt ettt 3 674 699 78 629 28 081 291 910 588 416
Passivo ............. 3741 977 37 999 5 485 51620 499 196
Situagdo liquida 231 087 13 425 - - 7 431
EXposicao HQUIdA ......c.ccecerieirminieinieiiiiccrcecctreteeee e (298 365) 27 205 22 596 240 290 81789
Posigdo cambial de iNVeStimento ............ceceerueerieenieeniienieenieeie e — — — — —
EXpOsica0 0peracional ...........ccceeeeeeirienienieniereneeeeceeeee e (298 365) 27 205 22 596 240 290 81789

Risco de liquidez:

O risco de liquidez advém da incapacidade potencial de financiar o activo satisfazendo as responsabilidades exigidas nas datas devidas e da
existéncia de potenciais dificuldades de liquidagdo de posigdes em carteira sem incorrer em perdas exageradas.
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A gestdo da liquidez tem como objectivo manter um nivel satisfa-
torio de disponibilidades para fazer face as necessidades financeiras
no curto, médio e longo prazo. Para avaliar a exposigdo global a este
tipo de risco sdo elaborados relatorios que permitem ndo so6 identifi-
car os mismatch negativos, como efectuar a cobertura dindmica dos
mesmos.

O risco de liquidez ¢ analisado tendo em consideracdo duas pers-
pectivas, uma perspectiva interna da empresa e uma perspectiva regu-
lamentar.

Risco operacional:

O risco operacional traduz-se, genericamente, na eventualidade de
perdas originadas por falhas na prossecucdo de procedimentos inter-
nos, pelos comportamentos das pessoas ou dos sistemas informaticos,
ou ainda, por eventos externos a organizacao.

Para gestdo do risco operacional, foi desenvolvido e implementado
um sistema que visa assegurar a uniformizagdo, sistematizagdo e
recorréncia das actividades de identificagdo, monitorizagdo, controlo
e mitigagdo deste risco. Este sistema ¢ suportado por uma estrutura
organizacional, que inclui uma area do departamento de risco global
exclusivamente dedicada a esta tarefa bem como representantes desig-
nados por cada um dos departamentos e subsidiarias considerados rele-
vantes.

Riscos da actividade seguradora:

O risco especifico da actividade seguradora reflecte o risco de no
momento da subscri¢do da apolice, ndo ser possivel estimar com cer-
teza o custo real efectivo dos sinistros futuros. Este risco especifico
pode ser decomposto em risco de sinistralidade, risco de longevidade,
risco de mortalidade e risco de invalidez.

O Grupo gere o risco especifico dos seguros através da combinagéo
de politicas de subscrigdo (underwriting), depricing, de provisiona-
mento, de solvéncia e de resseguro.

O Grupo tem como objectivo definir prémios que proporcionem
lucros adequados depois de coberto o valor de todos os sinistros
(e outros custos) e o custo do capital. Os pregos sdo testados recor-
rendo a técnicas e indicadores de desempenho adequados a carteira.

Para cada linha de negdcio, o Grupo constitui provisdes no 4mbito
dos seus passivos para sinistros futuros definidos nas apolices e segre-
ga activos para representar estas provisdes. A constituicdo de provi-
sdes obriga a elaboracdo de estimativas e ao recurso a pressupostos
que podem afectar os valores reportados para os activos e passivos
em exercicios futuros.

Tais estimativas e pressupostos sdo avaliados regularmente, nomea-
damente através de analises estatisticas de dados historicos internos e
ou externos. Sdo efectuadas anélises semelhantes para verificar a ade-
quacdo da politica de pregos em vigor.

A adequagio da estimativa das responsabilidades da actividade segu-
radora ¢ revista anualmente. Se as provisdes técnicas ndo forem sufi-
cientes para cobrir os cash-flows futuros esperados, esta insuficiéncia
¢ imediatamente reconhecida através da criagdo de provisdes adicio-
nais.

Quanto maior e mais diversificada for a carteira de seguros, menor
¢é a volatilidade dos resultados esperados. Os factores que potencial-
mente aumentam o risco de seguro incluem a falta de diversificacdo
do risco, em termos de tipo de risco e montante, alteragdes externas
(tais como alteracgdes legislativas, etc.), localizagdo geografica, tipo
de sector coberto e eventos extremos (tais como terramotos).
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O departamento actuarial € responséavel por avaliar e gerir o risco
especifico de seguros no contexto das politicas e directrizes definidas
ao nivel do Grupo, bem como por partilhar responsabilidades com
outros departamentos no que respeita as politicas de investimento,
subscrigdo e pricing dos produtos.

Quando tal se justifica, o Grupo celebra tratados de resseguro para
limitar a sua exposicao ao risco. O resseguro pode ser feito apdlice a
apolice (resseguro facultativo), nomeadamente quando o nivel de
cobertura exigido pelo segurado excede os limites internos de subscri-
¢do, ou com base na carteira (resseguro por tratado), em que as expo-
si¢des individuais dos segurados estdo dentro dos limites internos, mas
em que existe um risco inaceitavel de acumulagdo de sinistros, nome-
adamente devido a fenémenos climatéricos (desastres naturais).

O principal objectivo do resseguro ¢ mitigar grandes sinistros
individuais em que os limites das indemnizagdes sdo elevados, bem
como o impacto de multiplos sinistros desencadeados por uma tnica
ocorréncia.

O risco de sinistros no ramo ndo vida cobre a incerteza das perdas
efectivas decorrentes dos seguros de ramos reais incluindo, nomeada-
mente, ramo automdvel, ramo multiriscos € outros.

Para mitigar este risco, o Grupo recorre a critérios de seleccdo e
politicas de subscrigdo baseadas na experiéncia historica de perdas por
tipo de cliente/sector e segmento de negocio, refinadas pelo conheci-
mento ou expectativas da evolucdo futura da frequéncia e gravidade
dos sinistros.

Os prémios ndo adquiridos podem ser insuficientes para cobrir os
sinistros esperados durante o prazo remanescente do contrato. Em
cada data de prestacdo de informacdo, o grupo analisa a adequagdo
dos prémios e os eventuais défices identificados sdo reconhecidos na
demonstracdo de resultados. Para além disso, as politicas de subscri-
¢do e de pregos sdo revistas.

As empresas do ramo ndo vida (Espirito Santo Seguros), consti-
tuem provisdes para sinistros e despesas de gestdo de sinistros, por
produto, cobertura e ano de ocorréncia. As provisdes sdo criadas
tendo em conta os pagamentos projectados nos sinistros comunica-
dos, as estimativas para sinistros ndo comunicados e incluem uma pro-
visdo para custos de gestdo dos sinistros e inflagdo. As provisdes para
sinistros nédo sdo descontadas

As provisdes para sinistros também sdo revistas a medida que vai
sendo disponibilizada informagdo suplementar. O tempo necessario
para tomar conhecimento e liquidar os sinistros é um factor impor-
tante a ter em conta na constituicdo de provisdes. Os sinistros de
curto prazo, tais como os verificados no ambito dos danos materiais
de seguro automovel e seguro de multiriscos habitaggo, em geral sdo
comunicados e liquidados em pouco tempo. A resolugdo de sinistros
de longo prazo, tais como os relativos a danos corporais, pode levar
varios anos. Para os sinistros de prazo longo, devido a natureza das
perdas, as informagdes relativas a ocorréncia, tais como os tratamentos
médicos necessarios, podem ndo poder ser obtidas com rapidez. Para
além disso, a andlise de perdas de prazo longo ¢ mais dificil, obriga a
um trabalho mais pormenorizado, estando estas estimativas sujeitas a
um grau de incerteza mais elevado.

Os eventuais ajustamentos resultantes de alteracdes nas estimati-
vas das provisdes sdo reflectidos nos resultados correntes de explora-
¢do. No entanto, devido ao facto da constitui¢do das provisdes para
sinistros ser um processo necessariamente incerto, ndo pode haver
garantias de que as perdas efectivas ndo sejam superiores as estima-
das, estando este risco coberto pelo capital suplementar de solvéncia.

A evolucdo da provisdo para sinistros é apresentada como segue:

1997 1998 1999 2000 2001 2002 2003 2004 2005
Estimativa inicial dos custos com sinistros ... 100 288 1029 3 431 5 996 11348 15 766 24 181 33 195
Pagamentos acumulados:
Um ano depois 73 235 1 090 2 937 3784 6 113 6 604 7 763 -
Dois anos depois . 71 250 1179 3184 5141 7 103 7 700 - -
Trés anos depois .... 71 256 1198 4 051 5511 7 681 - - -
Quatro anos depois 71 256 1213 4 081 5941 - - - -
Cinco anos depois 71 256 1222 4411 - - - - -
Seis anos depois 71 256 1537 - - - - - -
Sete anos depois .. 71 255 - - - - - - -
Oito anos depois .... 71 - - - - - - - -
Estimativa final dos custos com sinistros:
Um ano depois 73 239 1338 4 024 6 490 11 191 17 055 25 241 -
Dois anos depois . 71 245 1359 4219 6 791 12 989 18 444 - -
Trés anos depois .... 71 256 1398 4 642 7 960 14 426 - - -
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1997 1998 1999 2000 2001 2002 2003 2004 2005
Quatro anos depois ........ccecevvereerereeernenne. 71 256 1 466 4831 8 287 - - - -
Cinco anos depois .... 71 256 1590 4 968 - - - - -
Seis anos depois ..... 71 256 1 667 - — - - - -
Sete anos depois .... e 71 255 - - - - - - -
Oito anos depois .....ccevverererererieieierienns 71 — — — — — — — —
Excedente/(défice) acumulado ........................ 29 33 (638) (1538) (2291) (3079) (2678) (1 059) -

O risco de longevidade cobre a incerteza das perdas efectivas resultantes das pessoas seguras viverem mais anos que o esperado e pode ser
mais relevante, por exemplo, nas rendas vitalicias.

O risco de longevidade ¢ gerido através do prego, da politica de subscri¢do e duma revisdo regular das tabelas de mortalidade usadas para
definir os pregos e constituir as provisdes. Quando se chega a conclusdo que a longevidade estd acima do assumido nas tabelas de mortalidade,
sdo criadas provisdes suplementares e as tabelas sdo actualizadas.

Os principais pressupostos utilizados por tipo de contrato sdo como segue:

Taxa
Tabua de técnica
mortalidade (percen-
tagem)
Planos de poupanga reforma e produtos de capitalizago:
A€ DEZeMDIO A€ 1997 ...ttt ettt a ettt e e eaeeae s s neene e ennens GKM80 4
De Janeiro de 1998 a Junho de 1999 ............... GKMS80 3,25
De 1 de Julho de 1999 a Fevereiro de 2003 .... GKMS80 3e25
De 1 de Margo de 2003 a Dezembro de 2003 . GKMS80 2,75
APOS JANGITO @ 2004 ...ttt ettt s a ettt et et e saensesseeneeneentens GKM80 2,75 e 2,25
Seguro em caso de vida:
Rendas:
A€ JUNNO A 2002 ...ttt ettt ettt b ettt b et b bt be s TV 73/77 4
De 1 de Julho de 2002 a Dezembro de 2003 .. TV 73/77 3
ApOs 1 de Janeiro de 2004 ..........ouioiiieee ettt ettt et et et e bt ebeenes GKF95 3
OULIOS SEZUIOS A€ VIAA ...eueiiiieiiieiieie ettt ettt ettt et e bt et e e bt et e e bt e bt e b e e bt e bt e bt e bt eseenseanbeeseansean TV 73/77 4
Seguro em caso de morte:
A€ Dezembro de 2004 ........ooveiuiiieieeee ettt ettt e h ettt et et e s aesneeneseeseene et ennens GKM80 4
Ap6s 1 de Janeiro de 2005 GKMS80 2
Seguros mistos:
AL Setembro de 1998 ..ot ettt ettt e ae e et ene e entens GKM80 4
APOS 1 de Outubro de 1998 ...ttt ettt et b ettt e bt et e e beeabeeaaeneeens GKMS80 3,25

Para efeitos de andlise da adequagdo das responsabilidades os pressupostos relativos a mortalidade baseiam-se nas melhores estimativas de-
correntes de anélises de experi€ncia a carteira existente. Os cash-flows futuros sdo avaliados através do modelo interno de embedded value e
foram descontados a taxa de juro sem risco.

Os pressupostos de mortalidade utilizados sdo como segue:

Tabua
de mortalidade

RENAAS ..ttt ettt sttt a ettt h e bt bt a e a et b et et e bt eb e e a e at et e b et e bt e bt e bt et et e tesrenbene GRM 95
POUPANCA € OULIOS COMITALOS ......erutirutiiiiirieeteet ettt ettt ettt ettt e bt e bt e bt e s bt e s bt e sb e e s a b e eatees b eab e st e e abeeabeebe e bt e bt ebeenbee bt enseesees 40% GKM 80
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Justo valor de activos e passivos financeiros registados ao custo amortizado:

O justo valor dos activos e passivos financeiros que estdo registados ao custo amortizado, para o Grupo, ¢ analisado como segue:

Caixa e disponibilidades em bancos centrais
Disponibilidades em outras institui¢des de crédito
Aplicacdes em institui¢des de crédito
Empréstimos a clientes
Investimentos detidos até a maturidade

Total de activos financeiros ao justo valor

Recursos de bancos centrais
Recursos de outras institui¢des de crédito ...
Recursos de clientes e outros empréstimos ....
Responsabilidades representadas por titulos ...
Passivos por contratos de investimento
Passivos subordinados

Total de passivos financeiros ao justo valor

2005 2004
Valor Justo Valor Justo
de balango valor de balango valor
1 005 017 1005 017 999 499 999 499
682 075 682 075 647 532 647 532
6 164 044 6 164 044 5 463 525 5 463 525
30 832 696 31 100 367 27 695 880 27 951 601
614 643 615 148 476 202 479 582
39 298 475 39 566 651 35 282 638 35 541 739
654 316 654 316 498 953 498 953
6 469 233 6 469 233 5940 338 5940 338
20 190 944 20 190 944 19 609 736 19 609 736
14 144 875 14 180 824 9 789 279 9923 154
1 916 165 1 903 700 - -
2 371389 2611 131 2 099 125 2 982 854
45 746 922 46 010 148 37 937 431 38 955 035

As principais metodologias e pressupostos utilizados na estimativa
do justo valor dos activos e passivos financeiros acima referidos sdo
analisados como segue:

Caixa e disponibilidades em bancos centrais, disponibilidades em
outras institui¢des de crédito e aplicagdes em instituigdes de crédito:

Considerando aos prazos curtos associados a estes instrumentos
financeiros, considera-se que o seu valor de balango é uma estimativa
razoavel do respectivo justo valor.

Crédito a clientes:

O justo valor do crédito a clientes ¢ estimado com base na actua-
lizacdo dos fluxos de caixa esperados de capital e de juros, conside-
rando que as prestagdes sdo pagas nas datas contratualmente defini-
das. Os fluxos de caixa futuros esperados das carteiras de crédito
homogéneas, como por exemplo o crédito a habitagdo, sdo estima-
dos numa base de portfélio. As taxas de desconto utilizadas sdo as
taxas actuais do Grupo praticadas para empréstimos com caracteris-
ticas similares.

Investimentos detidos até a maturidade:

O justo valor destes instrumentos financeiros ¢ baseado em cota-
¢oes de mercado, quando disponiveis. Caso ndo existam, o justo valor
¢é estimado com base na actualizagdo dos fluxos de caixa esperados de
capital e juros no futuro para estes instrumentos.

Recursos de bancos centrais e recursos de outras institui¢cdes de
crédito:

Considerando aos prazos curtos associados a estes instrumentos
financeiros, considera-se que o seu valor de balango ¢ uma estimativa
razoavel do respectivo justo valor.

Recursos de clientes e outros empréstimos:

O justo valor destes instrumentos financeiros ¢ estimado com base
na actualizac@o dos fluxos de caixa esperados de capital e de juros,
considerando que as prestagdes ocorrem nas datas contratualmente
definidas. A taxa de desconto utilizada € a que reflecte as taxas actuais
praticadas pelo Grupo para instrumentos com caracteristicas similares.

Considerando que as taxas de juro aplicaveis sdo de natureza
variavel e o periodo de maturidade dos depositos ¢ substancialmente

inferior a um ano, ndo existem diferengas quantificaveis no seu justo
valor.

Débitos representados por titulos e passivos subordinados:

Para os instrumentos onde o Grupo adopta a contabilidade de cober-
tura, o seu justo valor ja se encontra reflectido nas demonstra¢des
financeiras. Para os instrumentos remanescentes, o justo valor é
baseado em cotagdes de mercado quando disponiveis, caso ndo exis-
tam ¢ estimado com base na actualizacdo dos fluxos de caixa espera-
dos de capital e juros no futuro para estes instrumentos.

Passivos por contratos de investimento:

O justo valor ¢ estimado contrato a contrato utilizando a melhor
estimativa dos pressupostos para a projec¢do dos fluxos de caixa espe-
rados futuros e a taxa de juro sem risco a data da emissdo. Na estima-
tiva do justo valor foi considerada a taxa minima garantida.

49 — Ajustamentos de transi¢@o para os IFRS:

Conforme referido na nota n.° 2.1, estas sdo as primeiras demons-
tracdes financeiras consolidadas preparadas pelo Grupo de acordo com
as Normas Internacionais de Relato Financeiro (IFRS).

As politicas contabilisticas descritas na nota n.° 2 foram utilizadas
na preparagdo destas demonstragdes financeiras com referéncia ao exer-
cicio findo em 31 de Dezembro de 2005, na preparagdo da informacdo
financeira comparativa para o exercicio findo em 31 de Dezembro
de 2004, assim como na preparagdo do balanco consolidado de abertu-
ra de acordo com os IFRS em 1 de Janeiro de 2004 (data da transi¢&o).

Na preparacdo do balanco consolidado de abertura de acordo com os
IFRS, da informagdo comparativa para o periodo findo em 31 de Dezem-
bro de 2005 e 31 de Dezembro de 2004, o Grupo ajustou os montantes
anteriormente reportados os quais haviam sido preparados de acordo com
os principios contabilisticos estabelecidos no Plano de Contas para o
Sector Bancério (PCSB) e no Plano de Contas para as Empresas de Segu-
ros (PCES) e outras disposic¢oes emitidas pelo Banco de Portugal e pelo
Instituto de Seguros de Portugal.

Principais impactos ao nivel do capital proprio e do resultado
liquido decorrentes da adopgao dos IFRS:

Os principais impactos, no capital proprio, da transi¢do para os IFRS
em 1 Janeiro de 2004, em 31 de Dezembro de 2004 € em 1 de Janeiro
de 2005, s@o analisados como segue:

CAPILAL ...ttt et et
Reserva de justo valor

Outras reservas e resultados transitados

1 de Janeiro de 2004

Principios Ajustamentos IFRS
contabi- excluindo excluindo
listicos os IAS 32, os IAS 32,
locais TAS 39 ¢ IFRS 4  TAS 39 e IFRS 4
.............................. 270 600 - 270 600
..... — 5657 5657
.............................. (87 467) (69 797) (157 264)
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1 de Janeiro de 2004

Principios Ajustamentos IFRS
contabi- excluindo excluindo
listicos os IAS 32, os IAS 32,
locais IAS 39 ¢ IFRS 4 1AS 39 e IFRS 4
183 133 (64 140) 118 993
INtEreSSES MINOTILATIOS ..vviviiiieeieeiieetieetee et et et et et e te e teeste e seeseeseesseeseesseesseenseenseennes 2154 259 (258 108) 1896 151
2337392 (322 248) 2015 144
31 de Dezembro de 2004 1 de Janeiro de 2005
Principios Ajustamentos IFRS A
contabi- excluindo excluindo Justamentos
listicos os IAS 32, os IAS 32, IAS 32, IFRS
locais IAS 39 e IFRS 4 IAS 39 e IFRS 4 39 ¢ IFRS 4
Capital ....oeeeeieiieee e 270 600 - 270 600 - 270 600
Reserva de justo valor...........cccceeevieienienienienenenne - 12 242 12 242 12 508 24 750
Outras reservas e resultados transitados.................. (139 030) (62 167) (201 197) (28 066) (199 892)
Resultado liquido do exercicio .........ccccevereeervennene 67716 (38 345) 29 371 — -
199 286 (88 270) 111016 (15 558) 95 458
Interesses MINOTILATIOS .......cceevveeriiesieerieeieeieeieas 2311929 (377 036) 1934 893 (12 376) 1922517
2511215 (465 306) 2 045 909 (27 934) 2017975

Uma analise detalhada dos ajustamentos decorrentes da adopg@o dos IFRS em 1 de Janeiro de 2004, em 31 de Dezembro de 2004 ¢ em 1 de Janeiro

de 2005 ¢ apresentada como segue:

Capital proprio (principios contabilisticos locais) (1)
Ajustamentos IFRS (excluindo o IAS 32, IAS 39 e IFRS 4):

Bonus aos empregados (a)
SIBA (D) weveveveereeieeniceeieicenieeeeene
Fundo para riscos bancarios gerais (¢)
Pensdes de reforma e beneficios de saude (d) ..
Prémio de antiguidade (e)
Activos intangiveis e custos diferidos (f)...
Outros activos tangiveis (g)
Propriedades de investimento (/)
Alteragdo no perimetro de consolidagdo (i) .
Impostos diferidos ()
Outros

Interesses minoritarios decorrentes da alteragdo do método de consolidacdo das empresas seguradoras (k)

Capital proprio IFRS ajustado (excluindo o IAS 32, IAS 39 e IFRS 4)

1 de Janeiro

31 de Dezembro

Capital proprio IFRS ajustado (excluindo o IAS 32, IAS 39 e IFRS 4)
Impacto da adopgdo do IAS 32, IAS 39 e IFRS 4:

Instrumentos financeiros derivados e contabilidade de cobertura (/) .

Activos financeiros disponiveis para venda ()
Imparidade do crédito (#)
Custo amortizado (0) .........
Acgdes preferenciais (p) .
Provisdes técnicas (q) .....
Impostos diferidos (j) ..
Outros

Capital proprio IFRS

de 2004 de 2004
.......................................................... 2337392 2511215
.......................................................... (32 604) (43 931)
(102 304) (100 174)
105 152 140 560
(173 924) (224 119)
(17 388) (19 942)
(68 694) (49 218)
(891) (989)
(243) 363
(43 377) (145 218)
85 643 81400
.......................................................... 2 421) 1318
(251 051) (359 950)
(71 197) (105 356)
...................................................... 2015 144 2 045 909
1 de Janeiro
de 2005
...................................................................................... 2 045 909
...................................................................................... (53 632)
...................................................................................... 21556
(20 788)
(15 795)
16 694
(19 562)
47 922
...................................................................................... (4 329)
...................................................................................... 2 017 975

(") Inclui o valor dos interesses minoritarios, os quais de acordo com os IFRS sdo registados no capital proprio.

A adopcdo dos IFRS teve o seguinte impacto no resultado liquido do exercicio findo em 31 de Dezembro de 2004. Tendo em consideragio
que o Grupo adoptou o IAS 32, IAS 39 e o IFRS 4 em 1 de Janeiro de 2005, este impacto ndo considera o efeito da aplicagdo destas normas.

Resultado liquido do exercicio atribuivel aos accionistas da empresa-mée (principios contabilisticos locais)

1 de Janeiro
de 2005

67716
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1 de Janeiro
de 2005
Ajustamentos IFRS:

BONUS A0S CMPIEZAAOS (1) -vvveuverirrieuieieierteeteete et et e et e st e eteesee st eeesse st e sseeaeesteneen s e sesseeseeneensenseseeseeseententensensensensensensansensensens (44 346)
STIBA (D) ettt ettt ettt ettt ettt h bbbt s et et bt e st b et eh b et e bt b e st e b et et en e e bt e st eb et e bt b en e e b et e bt b et ebe b eneebentes (1 042)
Fundo para riSCOS DANCATIOS ZEIAIS (€) «vveververrirreruieieienterteeteettestetestestestessee st eneestessesseeseeneeseensensesseeseeneensensensensesseeneensenseneeneans 35 408
Pensdes de reforma e beneficios de SATAE () ......eoveeuieiieiieiieeee ettt ettt ettt et e et e et e et e et e eabeeabeenbeenbeeabaenseeas (50 195)
Prémio de antigUidAE (€) .....cveoveruereerieieieeree ettt ettt ettt et et e ettt e st et e s e s e st e e st eaeen e et e se et e st ene e st et eneeneent e st entesesenee (2 554)
Activos intangiveis € CUSLOS dIfEIIAOS () ..eeveerieuirriieiieieete ettt ettt ettt ettt e e bt e be et e e bt e bt e bt e bt ebe e bt ebeenseenseeseansean 19 476
OULLOS ACLIVOS LANZIVEIS () +evveuveverrerrienrertertentertesueestetestessestesseestestesesesseesesseentensensenseaseeseentensensenseeseeneeneensenseneensensensessesneansens 98)
Propriedades de INVESHIMENTO (/) ....cooueeuiiriieiieiieiieee ettt s et e e at e s it e e st e eabeeateeabeeabeenbeenseenbeenbeenbeenbeensanseanseaseans 606
Alteragdes no perimetro de CONSOIAAGAO () ..uveuvevereerririeieieiesteseee ettt ettt eat et e et e st st e s st e st ene e sesessesseeseeneeneeneensensens (109 921)
TMPOSLOS AIFEIIAOS (F) -vevreureenieeiieeteeie ettt ettt ettt e et e et eateeateeabeesteeabeeabeeateenbeeabeeateenbeeabeeateenseeatessbassbesstaseanseanseaseanne (3 765)

OULTOS ..t eneveeeeeteeeteeestteeetee e teeesteessseeeseeeasseeesseaasssesasseeasssesassaesssseeasssesnssesssssasasseessssaessssansssesassesssssessssesssssessnsessnsseessssesnnsesensens 887
INLEIESSES MUNOITLATIOS ....veieuviieiiiieetieeiieeeitteeeteeeeieeeeteeeeteeeesbeeestseeesseseasseesasasassseasssseassssasseseassaaassseesseesnsssensseesnsssesssannseeensseas 117 199

Resultado liquido do exercicio atribuivel aos accionistas da empresa-mde IFRS (excluindo IAS 32, IAS 39 e IFRS 4) ............ 29 371

Principais impactos ao nivel dos activos e passivos decorrentes da adop¢do dos IFRS:

Para além dos impactos ao nivel do capital proprio e do resultado liquido, os IFRS tiveram um efeito significativo ao nivel do balango
consolidado da ESF(P) com referéncia a 31 de Dezembro de 2004.

Este impacto, com referéncia a 31 de Dezembro de 2004, ficou fundamentalmente a dever-se a integrag@o dos activos e passivos da Tran-
quilidade Vida e da ES Seguros, subsidiarias que até aquela data eram incluidas na consolidacdo pelo método da equivaléncia patrimonial de
acordo com as exigéncias do Banco de Portugal. Por forga da aplicagdo do IAS 27, estas subsididrias passaram a ser incluidas na consolidagio
pelo método integral, desde a data da transicdo para os IFRS [v. também nota n.° 50, alinea k)].

Com referéncia a 31 de Dezembro de 2004, os balangos destas subsidiarias, os quais foram incluidos nas contas consolidadas da ESF(P),

podem ser analisados como segue:

Activo:

Disponibilidades em outras institui¢gdes de crédito .........cccoeeveerucnnnee

Activos financeiros disponiveis para venda............
Propriedades de investimento .............c........
Outros activos tangiveis.........
Activos intangiveis ................
Investimentos em associadas ..................
Provisdes técnicas de resseguro cedido ...
Activos por impostos correntes ..........

Activos por impostos diferidos .....

OULTOS ACLIVOS .euvvieeiiieerieeeieeecteeeeteeeetteeeiteeestaeesseeessseessseeeesseasseeenes

Passivo:

Responsabilidades representadas por titulos ..
ProvisOes .......ccceeevenerenieseeieneneneeeeeeene
Provisdes técnicas de seguro directo
Passivos por impostos correntes .....
Passivos subordinados

OULIOS PASSIVOS ..eenvieniieiieniiesiieniiesitesttesttesttessteseeesieesaeesseesseesaeanseeneeas

CaAPItal PIrOPIIO ..eovieiieiieiieiietett ettt ettt ettt be e

Tranquilidade ES
Vida Seguros
.......................................................... 1 165 779 683
4 566 506 59 046
45 256 -
8 896 402
1017 147
6 277 -
6 160 2 996
1270 -
20 850 -
.......................................................... 48 537 2 853
......................................................... 5 870 548 66 127
160 364 —
370 637
5412 979 41632
1098 -
90 000 -
.......................................................... 42 121 5976
......................................................... 5706932 48 245
.......................................................... __le3ol6 17 882
....................................................... 5870 548 66 127

Analise dos principais ajustamentos de transicdo efectuados com
referéncia a 1 de Janeiro de 2004:

a) Bonus aos empregados:

De acordo com as anteriores politicas contabilisticas do Grupo, os
boénus atribuidos aos empregados eram registados como uma dedugdo
ao capital préprio no ano em que eram pagos, uma vez que eram
considerados como uma transferéncia do direito aos dividendos dos
accionistas para os empregados. De acordo com os IFRS, os bonus
atribuidos aos empregados sdo registados directamente em resultados,
como um custo do exercicio a que respeitam.

O impacto da adop¢do dos IFRS traduziu-se numa diminui¢do
do capital proprio consolidado de 43 931 milhares de euros em
31 de Dezembro de 2004 (1 de Janeiro de 2004: 32 604 milhares de
euros) e numa diminui¢do do resultado liquido consolidado do ano findo
em 31 de Dezembro de 2004 de 44 346 milhares de euros.

b) Plano de incentivos baseado em ac¢des (SIBA):

O BES e as suas subsidiarias estabeleceram um plano de incentivos
baseado em acgdes (SIBA) o qual consiste na venda de acgdes do BES
aos trabalhadores do Grupo, com pagamento diferido por um prazo
que pode variar de entre dois a quatro anos. Dentro deste prazo os
empregados tém a obrigatoriedade de manter as acg¢des, apds o que as
podem vender no mercado ou, alternativamente, tém a op¢do de as
vender ao BES pelo seu custo de aquisi¢do na data do seu pagamento.

De acordo com as anteriores politicas contabilisticas do Grupo, o
valor correspondente as ac¢des mobilizadas no ambito do SIBA era
registado no activo. De acordo com os IFRS, face as caracteristicas
do plano existente, estas ac¢des foram reclassificadas como acgdes
proprias, sendo o respectivo valor deduzido ao capital proprio. As
opgoes associadas a cada programa sdo avaliadas na data inicial do
mesmo e o justo valor reconhecido ao longo da vida do programa.
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O impacto da adopgdo dos IFRS traduziu-se numa diminuigo do capital
proprio consolidado de 100 174 milhares de euros em 31 de Dezembro
de 2004 (1 de Janeiro de 2004: 102 304 milhares de euros) € numa dimi-
nuicdo do resultado liquido consolidado do ano findo em 31 de Dezembro
de 2004 de 1 042 milhares de euros.

¢) Fundo para riscos bancarios gerais:

De acordo com as anteriores politicas contabilisticas adoptadas, o
Grupo constituiu um Fundo para riscos bancarios gerais com o objec-
tivo de fazer face a riscos ndo especificados inerentes a sua actividade
bancéria, sendo por isso constituido com base em critérios de prudéncia
estabelecidos pelo conselho de administrag@o.

Em 1 de Janeiro de 2004, de acordo com os IFRS, este fundo foi
revertido. O impacto da sua reversdo foi um aumento do capital pro-
prio consolidado em 31 de Dezembro de 2004 de 140 560 milhares de
euros (1 de Janeiro de 2004: 105 152 milhares de euros) e um aumento
do resultado liquido consolidado do ano findo em 31 de Dezembro de
2004 no montante de 35 408 milhares de, relativo aos reforgos liqui-
dos efectuados durante o exercicio de 2004.

d) Pensoes de reforma e beneficios de saude:

Conforme politica contabilistica descrita na nota n.° 2.17, o Grupo
optou a luz do IFRS 1 por aplicar retrospectivamente, na data da tran-
si¢do, o IAS 19, tendo efectuado o recalculo dos ganhos e perdas
actuariais que podem ser diferidos em balango de acordo com o método
do corredor preconizado nesta norma.

Actividade bancaria:

Uma vez que as anteriores politicas contabilisticas adoptadas pelo Grupo
na sua actividade bancéria, definidas pelo Banco de Portugal, estabele-
ciam j& que os ganhos e perdas actuariais fossem diferidos de acordo com
o método do corredor, as principais diferengas ao nivel das pensdes de
reforma neste segmento de negdcio relacionam-se com o reconhecimento
() das reformas antecipadas por invalidez diferidas no balango, (i7) da
responsabilidade com os beneficios de satde, anteriormente registados
quando pagos e (iii) das responsabilidades por servigos passados diferidas
no ambito do regime transitdrio estabelecido pelo Banco de Portugal.

De acordo com as regras do Banco de Portugal, os encargos extra-
ordinarios com reformas antes dos 65 anos (reformas antecipadas)
eram diferidos por um periodo de 10 anos. Com a introdugdo dos
IFRS estes encargos sdo reconhecidos na sua totalidade no ano em
que as referidas reformas ocorrem.

Adicionalmente, e com a adopgdo do IAS 19, as responsabilidades
com os beneficios de saide concedidos aos empregados na idade da
reforma passam a ser reconhecidas com base em estudos actuariais
efectuados a data de cada balanco.

De acordo com as regras do Banco de Portugal, o défice de cober-
tura determinado a 31 de Dezembro de 2004, das responsabilidades
com o pessoal no activo com data previsivel de reforma posterior a
31 de Dezembro de 1997 era imputada a resultados numa base
sistematica durante a vida de servigo esperada dos trabalhadores. De
acordo com o IAS 19, este défice de cobertura (défice estrutural) foi
integralmente reconhecido na data da transigao.

Actividade seguradora:

No que se refere a actividade seguradora, as anteriores politicas
contabilisticas requeriam que fosse reconhecida em resultados, em cada
exercicio, a totalidade do incremento das responsabilidades, liquida
do rendimento obtido pelos fundos existentes. O excesso do valor
do fundo ndo era reconhecido. De acordo com o IAS 19, a parcela
relativa aos desvios actuarias ¢ diferida de acordo com o método
do corredor e o excesso do fundo € contabilizado como um activo.

Nesta base, o ajustamento em 1 de Janeiro de 2004 e 31 de Dezem-
bro de 2004 relativo as pensdes de reforma e outros beneficios aos
empregados, explica-se como segue:

1 de 31 de
Janeiro Dezembro

de 2004 de 2004
Reformas antecipadas ...........ccccceeneeee. (114 892) (161 229)
Beneficios de saude .........ccceeeeieenennen. (66 652) (73 318)
Défice estrutural ...........cceeeveeveeceennnnns (54 800) (42 364)

Efeito do recalculo dos desvios actua-

66 684 61 766
(4 264) (8 974)
(173 924) (224 119)
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e) Prémio de antiguidade:

De acordo com o ACT do sector bancério, o Grupo assumiu o
compromisso de efectuar pagamentos aos seus trabalhadores, quando
estes completam 15, 25 e 30 anos ao servico do Grupo, de prémios
de antiguidade de valor correspondente a uma, duas ou trés vezes,
respectivamente, o salario mensal recebido a data de pagamento des-
tes prémios. De acordo com a pratica de mercado em Portugal, estes
prémios eram reconhecidos como custo quando eram pagos. Com a
adopcao do IAS 19, o Grupo reconheceu, com base num estudo
actuarial, a responsabilidade com este beneficio concedido aos traba-
Ihadores.

O impacto da adop¢do dos IFRS traduziu-se numa diminui¢o dos capi-
tais proprios consolidados de 19 942 milhares de euros em 31 de Dezem-
bro de 2004 (1 de Janeiro de 2004: 17 388 milhares de euros) e numa
diminuic&o do resultado liquido do ano findo em 31 de Dezembro de 2004
de 2554 milhares de euros.

/) Activos intangiveis e custos diferidos:

De acordo com as anteriores politicas contabilisticas do Grupo, os
custos com sofiware desenvolvido internamente eram capitalizados e
amortizados durante um periodo de trés anos.

As regras do IAS 38 determinam que os custos directamente rela-
cionados com o desenvolvimento de aplica¢des informaticas desen-
volvidas pelo Grupo apenas podem ser capitalizados se for expectavel
que estas venham a gerar beneficios econdmicos futuros para além de
um exercicio e esses beneficios possam ser determinados com
fiabilidade.

Em 31 de Dezembro de 2004, o impacto da adopgdo do IAS 38 tra-
duziu-se numa diminuicdo do capital proprio consolidado no montante
de 49 218 milhares de euros (1 de Janeiro de 2004: 68 694 milhares de
euros) e num aumento do resultado liquido consolidado do ano findo em
31 de Dezembro de 2004 de 19 476 milhares de euros.

g) Activos tangiveis:

De acordo com a opgdo permitida pelo IFRS 1, o Grupo optou por
considerar como custo dos imoveis afectos a actividade seguradora na
data da transicdo (1 de Janeiro de 2004), o respectivo justo valor
determinado com base em avaliagdes efectuadas por entidades inde-
pendentes.

Adicionalmente, de acordo com as anteriores politicas contabilisti-
cas do Grupo, os iméveis afectos a actividade seguradora ndo eram
amortizados. De acordo com o IAS 16, tais activos sdo amortizados
ao longo da sua vida 1til esperada.

O efeito conjugado destas situagdes traduziu-se numa diminui¢io
do capital proprio consolidado do Grupo em 31 de Dezembro de 2004
de 989 milhares de euros (1 de Janeiro de 2004: 891 milhares de euros)
e uma diminui¢do o resultado consolidado do findo exercicio de
98 milhares de euros.

h) Propriedades de investimento:

De acordo com as anteriores politicas contabilisticas do Grupo, os
imoveis de rendimento detidos no dmbito da actividade seguradora,
eram valorizados ao seu valor actual, valor este que correspondia ao
valor de mercado determinado com base numa avaliagdo efectuada
pelo menos nos tltimos cinco anos.

De acordo com o IAS 40, estes imoveis sdo valorizados ao seu
justo valor, determinado anualmente a data do balango. As varia¢des
de justo valor sdo reconhecidas em resultados.

A aplicacdo do IAS 40 pelo Grupo implicou o reconhecimento de
mais valias potenciais que em 31 de Dezembro de 2004 atingiram o
montante de 363 milhares de euros (1 de Janeiro de 2004: menos-
-valias potenciais de 243 milhares de euros).

Esta situag¢do implicou também um aumento no resultado do exer-
cicio findo em 31 de Dezembro de 2004 no montante de 606 milha-
res de euros.

i) Alteracdo no perimetro de consolidagéo:

As regras de consolidagdo anteriormente seguidas pelo Grupo nio
requeriam a consolidagio de Entidades de Finalidade Especial. De acordo
com os IFRS, todos os SPE com os quais o Grupo estabelece relagdes
devem ser analisados a luz das regras de consolidagdo aplicaveis (con-
forme descritas na SIC 12), incluindo aquelas entidades que possam
ter sido constituidas no &mbito das operagdes de securitizagdo efec-
tuadas.

Com base nas regras da SIC 12, o perimetro de consolidagio do Grupo
passou a incluir determinados SPE, que anteriormente se encontravam
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registadas na sua carteira de titulos, o que resultou, em 31 de Dezembro
de 2004, numa diminuigio do capital proprio consolidado de 145 218 milha-
res de euros (1 de Janeiro de 2004: 43 377 milhares de euros) e numa
diminui¢go do resultado consolidado do ano findo em 31 de Dezembro
de 2004 de 109 921 milhares de euros. Adicionalmente, a consolidagido
destas entidades implicou uma diminui¢go dos activos e passivos no mon-
tante de 2,2 mil de milhdes de euros (1 de Janeiro de 2004: 2,2 mil de
milhées de euros) decorrente da anulagdo de saldos e transacgdes entre
empresas do Grupo.

J) Impostos diferidos:
Actividade bancaria:

De acordo com o as anteriores politicas contabilisticas, as entida-
des do Grupo no ambito da actividade bancéria, ndo reconheciam
impostos diferidos activos. Com a adop¢do dos IFRS, o Grupo passou
a reconhecer os impostos diferidos activos (de acordo com o IAS 12),
desde que seja provavel que existam lucros tributaveis no futuro que
venham a absorver as diferencas temporarias dedutiveis (incluindo
prejuizos fiscais).

Desta forma, a aplicagdo do IAS 12 implicou o reconhecimento
pelo Grupo de um imposto diferido activo calculado com base: (i) nas
diferencas entre o balango fiscal e o balango preparado de acordo com
os IFRS e (ii) nos prejuizos fiscais reportaveis que o Grupo esperada
vir a recuperar no futuro.

Actividade seguradora:

De acordo com as anteriores politicas contabilisticas, as entidades
do Grupo no dmbito da actividade seguradora reconheciam ja impos-
tos diferidos sobre as diferencas temporarias entre o balango contabi-
listico preparado com base nessas politicas contabilisticas e o balango
fiscal. Nesta base, na data da transicdo foram adicionalmente reco-
nhecidos os impostos diferidos determinados sobre os ajustamentos
IFRS relevantes calculados a essa data.

k) Interesses minoritarios decorrentes da alteracdo do método de
consolidag@o das empresas seguradoras:

Até 31 de Dezembro de 2004, as empresas seguradoras eram inclui-
das nas contas consolidadas da ESF(P) pelo método da equivaléncia
patrimonial, por se considerar que a actividade seguradora era
dissemelhante da actividade bancaria desenvolvida pelo Grupo BES.

De acordo com o IAS 27, a dissemelhancga de actividades ndo é um
motivo de exclusdo de consolidagdo devendo todas as subsidiérias ser
incluidas na consolidacdo pelo método integral.

A alteragdo do método de consolidagdo originou uma redugéo dos
interesses minoritarios do Grupo em 31 de Dezembro de 2004 de cerca
de 105 356 milhares de euros (1 de Janeiro de 2004: 71 197 milhares
de euros). Esta redugdo reflecte o efeito liquido da eliminagdo da
participagdo no BES detida pela Tranquilidade Vida e a atribui¢do aos
minoritarios da sua propor¢do nos capitais proprios da Tranquilidade
Vida e ES Seguros.

Analise dos principais ajustamentos de transicéo relativos a adop-
¢do do IAS 32, IAS 39 e IFRS 4 com referéncia a 1 de Janeiro
de 2005

/) Instrumentos financeiros derivados e contabilidade de cobertura:

De acordo com o IAS 39, os instrumentos financeiros derivados
sdo reconhecidos no balango pelo seu justo valor, incluindo os deri-
vados de cobertura. De acordo com as anteriores politicas contabilisti-
cas adoptadas pelo Grupo, os derivados de cobertura eram registados
em contas extrapatrimoniais pelo seu valor nocional, sendo apenas
periodificado o respectivo juro corrido.

Adicionalmente, o IAS 39 define critérios mais rigidos de elegibi-
lidade de instrumentos financeiros como de cobertura, o que implicou
uma reclassifica¢do de contratos anteriormente classificados como de
cobertura para negociagao.

A adopg@o pelo Grupo do IAS 39 em 1 de Janeiro de 2005, impli-
cou uma diminui¢do do capital proprio consolidado no montante de
53 632 milhares de euros originado pela contabilizagdo dos instru-
mentos financeiros derivados. Este valor inclui (/) uma diminui¢do
no montante de 40 485 milhares de euros relativo ao impacto da
reclassificagdo de derivados da carteira de cobertura para negociac@o,
(i7)) um aumento no montante de 1070 milhares de euros relativo ao
reconhecimento dos derivados embutidos e (ii/) uma diminui¢ido no
montante de 14 217 milhares de euros decorrente do impacto das
operagdes de cobertura.
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m) Activos financeiros disponiveis para venda:

De acordo com os IFRS, os activos financeiros disponiveis para
venda sdo registados ao valor de mercado sendo as mais e menos-
-valias potenciais existentes registadas em reservas, excepto quando
se verifique existir uma perda de imparidade, a qual ¢ registada por
contrapartida de resultados. As perdas de imparidade reconhecidas em
accdes ndo podem ser revertidas por resultados, contrariamente ao
procedimento a seguir para os restantes titulos.

Actividade bancaria:

De acordo com o PCSB adoptado pelo Grupo no dmbito da activi-
dade bancaria, os titulos disponiveis para venda eram classificados como
titulos de investimento e registados pelo menor dos valores entre o
custo de aquisi¢do e o valor de mercado. As menos-valias potenciais
quando existentes eram integralmente provisionadas por contrapartida
de resultados, ndo sendo as mais-valias potenciais objecto de reco-
nhecimento. Quando se verificavam aumentos de valor de titulos pre-
viamente provisionados, ac¢des ou titulos de rendimento fixo, as pro-
visdes eram anuladas por contrapartida de resultados.

Os titulos registados anteriormente como participagdes financeiras
ndo consolidadas eram registadas ao custo de aquisi¢do e as menos-valias
potenciais apuradas a data do balango, com base na cotagdo média dos
ultimos seis meses, eram provisionadas de forma diferida por um periodo
entre 5 e 10 anos, conforme definido no aviso n.° 4/2002 do Banco de
Portugal, se as perdas excedessem 15% do custo de aquisi¢do e até ao
limite maximo de 40% da perda excedentaria. As mais-valias potenciais
ndo eram reconhecidas.

Actividade seguradora:

De acordo com o PCES, os titulos de rendimento fixo eram regis-
tados ao custo de aquisi¢do, com excepgdo dos titulos afectos a carteira
de investimentos relativos a seguros de vida em que o risco € suportado
pelo tomador de seguro. A periodificacdo dos juros era feita com base
no valor nominal e na taxa de juro aplicavel ao periodo. O prémio ou
desconto era periodificado por contrapartida de resultados ao longo do
periodo até ao seu vencimento.

Os titulos de rendimento varidvel eram valorizados ao seu justo valor
a data do balango. As mais e menos-valias potenciais determinadas a
data do balanco, eram registadas no capital proprio na reserva de
reavaliag@o regulamentar ou, no fundo para dotagdes futuras no caso
de activos a cobrir responsabilidades decorrentes de contratos do ramo
vida com participagdo nos resultados. As menos-valias potenciais ndo
cobertas pela reserva de reavaliagdo ou pelo fundo para dotagdes futu-
ras eram registadas nos resultados.

Com a adopg@o do IAS 39, em 1 de Janeiro de 2005, o efeito liquido
do reconhecimento das mais e menos-valias potenciais na carteira de
titulos disponiveis para venda originou um aumento do capital proprio
consolidado no montante de 21 556 milhares de euros.

n) Imparidade da carteira de crédito:

De acordo com as anteriores politicas do grupo, as provisdes para
crédito eram determinadas em fungdo dos critérios regulamentares
estabelecidos pelos avisos n.> 3/95, 2/99 e 8/03. Adicionalmente, o
Banco de Portugal estabeleceu a obrigatoriedade dos bancos apresen-
tarem em cada semestre um relatdrio com a anélise da adequagéo
econdmica das provisdes constituidas para o risco de crédito nas suas
carteiras, cujo principio subjacente seria o das provisdes existentes
serem suficientes para cobrir o risco de crédito avaliado numa pers-
pectiva econdmica.

De acordo com o IAS 39 a carteira de crédito ¢ valorizada ao custo
amortizado e sujeita a testes de imparidade. As perdas de imparidade a
reconhecer s3o a diferenga entre o valor de balango dos créditos e o
valor dos fluxos de caixa futuros esperados descontados a taxa de juro
efectiva original dos contratos. Esta metodologia considera duas ver-
tentes principais: () o valor recuperavel do crédito com base numa
analise econdmica da carteira e (i) valor actual dos fluxos de caixa
futuros esperados descontados a taxa de juro efectiva do contrato ori-
ginal.

Em 1 de Janeiro de 2005, o impacto da adopgdo do IAS 39, o qual
fundamentalmente se refere a aplicagdo do método do desconto dos
fluxos de caixa no célculo das perdas por imparidade na carteira de
crédito ndo aplicavel de acordo com as anteriores politicas do grupo,
originou uma diminui¢do do capital proprio no montante de 20 788
milhares de euros.
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0) Custo amortizado:

De acordo como os anteriores politicas contabilisticas do Grupo,
as comissdes recebidas e pagas relativas a operagdes de crédito eram
reconhecidas em resultados no ano em que o crédito era concedido.
De acordo com os IFRS, as comissdes que sdo parte integrante da
taxa de juro efectiva do crédito sdo reconhecidas em resultados ao
longo da vida da operacdo, pelo método do juro.

Em 1 de Janeiro de 2005, a adopgdo do IAS 39 implicou um ajusta-
mento negativo nos capitais proprios do grupo de 15 795 milhares de euros.

p) Accdes preferenciais:

De acordo com as anteriores politicas contabilisticas, as ac¢des
preferenciais emitidas pelas entidades do Grupo eram classificadas como
interesses minoritarios e os dividendos preferenciais eram registados,
seguindo o principio da especializagio dos exercicios, por contrapartida
de resultados como interesses minoritarios.

Na transi¢do, o Grupo avaliou as caracteristicas associadas as ac-
¢oes preferéncias emitidas a luz das regras do IAS 32.

As acgdes preferenciais cuja opgdo de reembolso se encontra sob o
controlo da entidade do Grupo emitente e os dividendos apenas sdo pagos
se e quando declarados pelo respectivo conselho de administragdo, sdo
consideradas como um instrumento de capital dessa entidade do Grupo.
Consequentemente, o dividendo € reconhecido apenas quando declarado
pela empresa, sendo registado como uma dedugdo ao capital proprio.

Contudo, as acg¢des preferenciais emitidas por subsididrias, que
foram classificadas no respectivo capital proprio e que sdo detidas
por terceiros, mantém-se registadas nas contas consolidadas como inte-
resses minoritarios.

Em 1 de Janeiro de 2005, os dividendos associados a ac¢des prefe-
renciais classificadas como instrumentos de capital e reconhecidos
como um custo a pagar, numa base de especializagdo, foram anula-
dos, tendo implicado um aumento do capital proprio consolidado de
16 694 milhares de euros.

q) Provisdes técnicas:

O IFRS 4 determina que o Grupo pode continuar a aplicar as suas
politicas contabilisticas aplicaveis aos contratos de seguro e contra-
tos de investimento com participagdo nos resultados discricionaria de
acordo com o plano de contas das empresas de seguros, desde que
garanta que o teste da adequacdo das responsabilidades ¢ efectuado.

A data da transi¢@o, o Grupo procedeu a avaliacdo da adequagdo
das responsabilidades decorrentes de contratos de seguro e de contra-
tos de investimentos com participag@o nos resultados discricionaria.
A avaliagdo da adequacdo das responsabilidades foi efectuada tendo
por base a projeccdo dos fluxos de caixa futuros associados a cada
contrato, descontados a taxa de juro de mercado sem risco.

A aplicagdo do IFRS 4 em 1 de Janeiro de 2005 implicou uma di-
minui¢do no capital proprio consolidado de 19 562 milhares de euros.

50 — Normas contabilisticas e interpretacdes recentemente emi-
tidas:

As normas contabilisticas e interpretagdes recentemente emitidas,
mas que ainda ndo entraram em vigor ¢ que o Grupo ainda ndo apli-
cou na elaboracdo das suas demonstragdes financeiras, podem ser
analisadas como segue:

IFRIC 8 — Ambito de aplicagéio do IFRS 2:

O International Financial Reporting Interpretations Committee
(IFRIC), emitiu em 12 de Janeiro de 2006 o IFRIC 8 — Ambito de
aplicacdo da IFRS 2, que ¢ aplicavel a periodos anuais com inicio em
ou apos 1 de Maio de 2006.

Esta interpretagdo clarifica que o IFRS 2 pagamento com base em
accdes aplica-se as situacdes em que a entidade efectua pagamentos com
base em acgdes por um valor aparentemente nulo ou inadequado.

O IFRIC 8 explica que, se o beneficio concedido aparenta ser menor
que o justo valor do instrumento de capital atribuido ou das responsabi-
lidades assumidas, esta situagdo indica, normalmente, que outro bene-
ficio foi ou ira ser recebido, pelo que se aplica o IFRS 2.

Esta interpretacdo ainda nio foi aprovada pela Comissdo Europeia.

Actualmente o Grupo encontra-se a avaliar o impacto da adopgao
desta interpretagdo, ndo tendo ainda completado a sua analise.

IFRIC 5 — Direitos a interesses resultantes de fundos de desco-
missionamento, restauragdo e reabilitagdo ambiental:

O International Financial Reporting Interpretations Committee
(IFRIC), emitiu em 16 de Dezembro de 2004 o IFRIC 5 — Direito a
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interesses resultantes de fundos de descomissionamento, restauracdo
e reabilitacdo ambiental, que é aplicével a periodos anuais com inicio
em ou apods 1 de Janeiro de 2006.

O IFRIC 5 estabelece 0 modo como um participante deve con-
tabilizar a sua participacdo num fundo de descomissionamento em
especial no que se refere aos custos de descomissionamento de fabri-
cas (como uma central nuclear) ou de determinado equipamento (como
carros) ou levar a cabo a reabilitagdo ambiental (como rectificar a
poluicdo da agua ou restaurar terreno minado).

Actualmente o Grupo encontra-se a avaliar o impacto da adopgdo
desta interpretagdo, ndo tendo ainda completado a sua anélise.

IFRIC 4 — Determinar se um acordo contém uma locacao:

O International Financial Reporting Interpretations Committee
(IFRIC), emitiu em 2 de Dezembro de 2004, o IFRIC 4 — Determi-
nar se um acordo contém uma locagdo, que ¢é aplicavel a periodos
anuais com inicio em ou ap6s 1 de Janeiro de 2006.

O IFRIC 4 estabelece os critérios para determinar se um acordo
constitui um contrato de locagdo ou contém um contrato desse tipo,
como por exemplo no caso de certos contratos de compra firme (take-
or-pay). A IFRIC 4 clarifica em que circunstancias estes acordos, que
ndo assumem a forma juridica de locagdes, devem, todavia, ser
contabilizados de acordo com a IAS 17 — Locacdes.

Actualmente o Grupo encontra-se a avaliar o impacto da adopgao
desta interpretagdo, ndo tendo ainda completado a sua analise.

IFRS 6 — Exploragdo e avaliagdo de recursos minerais:

O International Accounting Standards Board (IASB), emitiu em
9 de Dezembro de 2004 a IFRS 6 — Exploracdo e avaliagdo de recur-

sos minerais, que estabelece, pela primeira vez os principios para a
contabilizacdo das despesas de exploracdo e avaliagdo, incluindo o
reconhecimento dos activos de exploragdo e avaliacdo e completa a
primeira fase do projecto do IASB para uma convergéncia entre as
diversas praticas contabilisticas para actividades extractivas.

O IFRS 6 ¢ aplicavel para os periodos anuais com inicio em ou
apos 1 de Janeiro de 2006. No entanto, a aplicacdo antecipada é
encorajada e se uma entidade adoptar o IFRS 6 antes de 1 de Janeiro
de 2006, existem disposi¢des transitorias para a divulgagdo de alguma
informagdo comparativa.

Esta norma ndo terd qualquer impacto nas demonstra¢des finan-
ceiras do Grupo.

Alterag@o ao IAS 19 — Beneficios dos empregados:

O International Accounting Standards Board (IASB), emitiu em
16 de Dezembro de 2004 uma alteragdo ao IAS 19 — Beneficios dos
empregados, que ¢ aplicavel a periodos anuais com inicio em ou apos
1 de Janeiro de 2006 na qual € introduzida uma nova op¢do quanto ao
reconhecimento dos ganhos e perdas actuariais de planos de pensdes de
prestagdes definidas. Assim passou a permitir-se o reconhecimento total
de ganhos e perdas actuariais numa demonstragdo ganhos e perdas
reconhecidos (stament of recognised income and expense) distinta da
demonstrag¢do de resultados, ou seja, os ganhos e perdas actuariais
podem ser reconhecidos directamente nos capitais proprios.

De acordo com o IAS 19, os ganhos e perdas actuariais, ou seja,
alteragdes ndo esperadas no valor do plano de beneficios, eram reco-
nhecidos em resultados, tanto no periodo em que ocorram como
diferidos pelo periodo vida util média remanescente dos colaborado-
res no activo. De acordo com esta alterag@o, as entidades que actual-
mente efectuam o diferimento dos ganhos e perdas actuariais podem
alterar a sua abordagem embora ndo exista essa obrigatoriedade.

A alterag@o especifica igualmente (¢) 0 modo como as entidades
do Grupo devem contabilizar os planos de grupo de prestagdes defini-
das nas suas demonstragdes financeiras individuais e (b) requer a pres-
tacdo de informacdes adicionais.

O IASB j4 anunciou a sua intengdo de desenvolver um projecto
relativo aos beneficios a colaboradores apds emprego, atendendo aos
aspectos da mensuragdo inicial e reconhecimento.

Actualmente o Grupo encontra-se a avaliar o impacto da adopgio
desta alteracdo, ndo tendo ainda completado a sua analise.

Alteracdo as disposi¢des relativas a contabilidade de cobertura do
IAS 39 Instrumentos financeiros: reconhecimento e mensuragao:

O International Accounting Standards Board (IASB), emitiu em
14 de Abril de 2005 uma alteragdo as disposicoes relativas a contabili-
dade de cobertura do IAS 39 — Instrumentos Financeiros: Reconheci-
mento e Mensuragao.
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O IASB desenvolveu esta alteragdo apds algumas entidades terem
demonstrado a sua preocupagdo de que a consideragdo do risco cam-
bial de uma transaccdo intragrupo prevista como um item coberto
constituiu uma pratica corrente de gestdo do risco, embora o IAS 39
(de acordo com a revisdo efectuada em 2003) ndo permitisse a con-
tabilidade de cobertura nestes casos, originando uma diferenga para
com os requisitos de contabilizagdo norte-americanos.

No ambito da publicagdo de um exposure draft e apds consulta
intensiva a diversas entidades, o IASB decidiu permitir as entidades
designarem, em certas circunstincias, uma transacgao intragrupo pre-
vista, denominada numa moeda estrangeira, como um item coberto
nas demonstragdes financeiras consolidadas. Esta disposigdo é consis-
tente com as disposigdes do IAS 21 — Os efeitos de alteragdes em
taxas de cambio.

Actualmente o Grupo encontra-se a avaliar o impacto da adopgio
desta alterag@o, ndo tendo ainda completado a sua anélise.

Emendas a IAS 39 — Instrumentos financeiros: reconhecimento e
mensuragdo, op¢do pelo justo valor:

O International Accounting Standards Board (IASB), publicou em
16 de Junho de 2005 emendas a IAS 39 — Instrumentos financeiros:
reconhecimento e mensuragdo, opg¢do pelo justo valor, que € aplica-
vel a periodos anuais com inicio em ou apds 1 de Janeiro de 2006,
sendo encorajada a sua adopg¢do antecipada.

O IASB desenvolveu estas alteragdes apds algumas autoridades de
supervisdo e as autoridades de regulamentacdo do mercado de valores
mobilidrios exprimirem a preocupagio de que pudesse ser utilizada
indevidamente a op¢do da contabilizagdo pelo justo valor sem restri-
¢des contida no IAS 39, apos a revisdo de 2003. A opgdo permitia as
entidades identificarem, a titulo irrevogavel e aquando do reconheci-
mento inicial, qualquer activo ou passivo financeiro como devendo
ser mensurado pelo justo valor com os respectivos ganhos ou perdas
reconhecidos na demonstragio de resultados (a op¢do da contabilizagdo
integral pelo justo valor). O objectivo desta opgao era simplificar a
aplicagao da norma.

A luz das observagdes recebidas relativamente ao exposure draft
publicado em 21 de Abril de 2004 e na sequéncia dos debates realiza-
dos com as partes interessadas, o IASB decidiu rever a opgao pelo
justo valor através da restricdo da sua utilizagdo aos instrumentos finan-
ceiros que cumpram determinadas condigdes.

Actualmente o Grupo encontra-se a avaliar o impacto da adopgdo
desta alteragdio, ndo tendo ainda completado a sua analise.

IFRS 7 Instrumentos financeiros: divulgagdes e emenda ao IAS 1 —
Apresentagdo de demonstragdes financeiras:

O International Accounting Standards Board (IASB), emitiu em
18 de Agosto de 2005 o IFRS 7 — Instrumentos financeiros: divulga-
¢des e adenda complementar ao IAS 1 — Apresentagdo de demons-
tragdes financeiras.

O IFRS 7 introduz novos requisitos destinados a melhorar a infor-
macdo divulgada nas demonstracdes financeiras sobre os instrumen-
tos financeiros e substitui o IAS 30 — Divulgagdes nas demonstra-
¢oes financeiras de Bancos e de institui¢des financeiras similares e
alguns dos requisitos da IAS 32 — Instrumentos financeiros: divulga-
¢do e apresentagdo. A emenda ao IAS 1 introduz novos requisitos em
matéria de divulgacdo relativamente a estrutura de capital das enti-
dades.

Actualmente o Grupo encontra-se a avaliar o impacto da adopgdo
desta norma e da emenda ao IAS 1, ndo tendo ainda completado a
sua analise.

Emendas ao IAS 39 — Instrumentos financeiros: reconhecimento
e mensuracdo e ao IFRS 4 — Contratos de seguro:

O International Accounting Standards Board (IASB), emitiu em
18 de Agosto de 2005 requisitos corrigidos para os contratos garantia
financeira, na forma de emendas especificas ao IAS 39 — Instrumen-
tos financeiros: reconhecimento e mensuragdo e ao IFRS 4 — Con-
tratos de seguros.

As emendas tiveram como objectivo assegurar que os emitentes de
contratos de garantia financeira incluam os passivos dai resultantes
no respectivo balango. Um contrato de garantia financeira consiste
num contrato que requer que o emitente efectue pagamentos espe-
cificados, a fim de reembolsar o detentor por uma perda que registe
devido ao facto e um devedor especificado ndo efectuar o pagamento
na data prevista, de acordo com as condi¢des iniciais ou alteradas de
um instrumento de divida. Estes contratos podem assumir diversas
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formas legais, incluindo uma garantia, algumas formas de cartas de
crédito ou um contrato de seguro de crédito.

Os emitentes devem aplicar estas emendas a periodos anuais com
inicio em ou apds 1 de Janeiro de 2006.

Actualmente o Grupo encontra-se a avaliar o impacto da adopgéo
destas emendas, ndo tendo ainda completado a sua analise.

Emenda ao IAS 21 — Os efeitos de alteragdes em taxas de cambio:

O International Accounting Standards Board (IASB), emitiu em
15 de Dezembro de 2005 uma emenda especifica ao IAS 21 — Os
efeitos de alteracdes em taxas de cambio. A emenda clarifica os requi-
sitos do IAS 21 relativamente aos investimentos em operagdes no
estrangeiro pelo que devera contribuir para clarificar os requisitos de
apresentagdo de entidades que investem em negdcios que desenvol-
vem a sua actividade numa moeda diferente da sua.

Esta emenda ainda ndo foi aprovada pela Comissdo Europeia.

Actualmente o Grupo encontra-se a avaliar o impacto da adopgéo
desta emenda, ndo tendo ainda completado a sua analise.

51 — Acontecimentos subsequentes:

No inicio de 2006 foi adquirida pelo BES uma participacdo no
capital da Energias de Portugal de 2,17%.

O conselho de administra¢do do Banco Espirito Santo reuniu no
dia 20 de Fevereiro de 2006 e deliberou propor a assembleia geral de
accionistas, que se efectuara no proximo dia 30 de Marco do cor-
rente ano, o aumento do respectivo capital social de 1500 milhdes
de euros para até 2500 milhdes de euros através da emissdo de até
200 milhdes de novas acgdes, incluindo 50 milhdes de novas acgdes
por incorporagdo de reservas.

Adicionalmente, também em 2006 o conselho de administragido da
Espirito Santo Financial Group, S. A., aprovou a venda pela BESPAR
de 50% da Tranquilidade Vida ao BES e a venda dos restantes 40,5%
detidos pela ESF(P) e pela Tranquilidade ao Crédit Agricole. Com estas
transacgdes, a Espirito Santo Financial Group, S. A., ira transferir o
controlo das actividades da Tranquilidade Vida ao Crédit Agricole.

O Conselho de Administragio: Ricardo Espirito Santo Silva Salgado,
presidente — José Manuel Pinheiro Espirito Santo Silva, vice-presi-
dente — Anibal da Costa Reis de Oliveira— Olindo Reis de Oliveira —
Augusto de Athayde Soares d’Albergaria — Ricardo Abecassis Espirito
Santo Silva — José Queiroz Lopes Raimundo — José Carlos Cardoso
Castella — José Maria Espirito Santo Silva Ricciardi. — O Responsavel
pela Contabilidade, (4ssinatura ilegivel.)

Certificaciao legal das contas individuais

1 — Introdugdio. — Examinei as demonstragdes financeiras da Espi-
rito Santo Financial (Portugal) — Sociedade Gestora de Participagdes
Sociais, S. A., as quais compreendem o balanco em 31 de Dezembro
de 2005 (que evidencia um total de 763 342 milhares de euros e um total
de capital proprio de 285 855 milhares de euros, incluindo um resultado
liquido de 5498 milhares de euros), a demonstragdo dos resultados por natu-
rezas e a demonstragdo dos fluxos de caixa do exercicio findo naquela data,
e os correspondentes anexos. Estas demonstra¢des foram preparadas em
conformidade com as Normas de Contabilidade Ajustadas (NCA), tal como
definidas nos termos da instru¢do n.° 18/2005, do Banco de Portugal.

2 — Responsabilidades. — E da responsabilidade do conselho de
administragdo a preparagdo de demonstragdes financeiras que apre-
sentem de forma verdadeira e apropriada a posicdo financeira da
empresa, o resultado das suas operagdes e os fluxos de caixa, bem
como a adopgdo de politicas e critérios contabilisticos adequados e a
manuteng¢do de um sistema de controlo interno apropriado.

3 — A minha responsabilidade consiste em expressar uma opinio
profissional e independente, baseada no meu exame daquelas demons-
tragdes financeiras.

4 — Ambito. — O exame a que procedi foi efectuado de acordo
com as Normas Técnicas e as Directrizes de Revisdo/Auditoria da
Ordem dos Revisores Oficiais de Contas, as quais exigem que o mes-
mo seja planeado e executado com o objectivo de obter um grau de
seguranga aceitavel sobre se as demonstragdes financeiras estdo isen-
tas de distor¢des materialmente relevantes. Para tanto, o referido
exame incluiu:

A verificagdo, numa base de amostragem, do suporte das quantias
e divulgacdes constantes das demonstragdes financeiras e a avaliagdo
das estimativas, baseadas em juizos e critérios definidos pelo conse-
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lho de administracdo, utilizadas na sua preparagao;

A apreciagdo sobre se sdo adequadas as politicas contabilisticas
adoptadas e a sua divulgagdo, tendo em conta as circunstincias;

A verificagdo da aplicabilidade do principio da continuidade;

A apreciagdo sobre se ¢ adequada, em termos globais, a apresenta-
¢do das demonstragdes financeiras.

5 — O meu exame abrangeu também a verificagdo da concordan-
cia do relatorio de gestdo com as demonstragdes financeiras.

6 — Entendo que o exame efectuado proporciona uma base acei-
tavel para a expressdo da minha opinido.

7 — Opinido. — Em minha opinido, as referidas demonstragdes
financeiras apresentam de forma verdadeira e apropriada, em todos
os aspectos materialmente relevantes, a posigdo financeira da Espi-
rito Santo Financial (Portugal) — Sociedade Gestora de Participagdes
Sociais, S. A., em 31 de Dezembro de 2005, o resultado das suas
operacdes e os fluxos de caixa no exercicio findo naquela data, em
conformidade com as Normas de Contabilidade Ajustadas (NCA),
tal como definidas nos termos da instrug¢do n.° 18/2005, do Banco
de Portugal.

8 — E também meu parecer que o relatdrio de gestdo é concor-
dante com as demonstragdes financeiras.

Lisboa, 22 de Maio de 2006. — O Revisor Oficial de Contas, José
Manuel Macedo Pereira.

Certificacio legal das contas consolidadas

1 — Introdu¢do. — Examinei as demonstragdes financeiras con-
solidadas da Espirito Santo Financial (Portugal) — Sociedade Gestora
de Participagdes Sociais, S. A., as quais compreendem o balango con-
solidado em 31 de Dezembro de 2005 (que evidencia um total de
55 248 510 milhares de euros e um total de capital proprio de
2 588 365 milhares de euros, incluindo um resultado liquido de 88 964
milhares de euros e interesses minoritarios de 2 331 601 milhares de
euros), a demonstragdo consolidada dos resultados por naturezas e a
demonstragdo consolidada dos fluxos de caixa do exercicio findo
naquela data e os correspondentes anexos. Estas demonstragdes
foram preparadas em conformidade com as IFRS adoptadas na Uniédo
Europeia.

2 — Responsabilidades. — E da responsabilidade do conselho de
administragdo a preparagdo de demonstracdes financeiras consolida-
das que apresentem de forma verdadeira e apropriada a posi¢do finan-
ceira do conjunto das empresas incluidas na consolidagio, o resultado
consolidado das suas operacdes e os fluxos de caixa consolidados, bem
como a adopg@o de politicas e critérios contabilisticos adequados e a
manutengdo de sistemas de controlo interno apropriados.

3 — A minha responsabilidade consiste em expressar uma opinido
profissional e independente, baseada no meu exame daquelas demons-
tragdes financeiras.

4 — Ambito. — O exame a que procedi foi efectuado de acordo
com as Normas Técnicas e as Directrizes de Revisdo/Auditoria da
Ordem dos Revisores Oficiais de Contas, as quais exigem que o
mesmo seja planeado e executado com o objectivo de obter um grau
de seguranga aceitavel sobre se as demonstragdes financeiras consoli-
dadas estdo isentas de distor¢des materialmente relevantes. Para
tanto, o referido exame incluiu:

A verificagdo de as demonstragdes financeiras das empresas inclui-
das na consolidagdo terem sido apropriadamente examinadas e, para os
casos significativos em que o ndo o tenham sido, a verificagdo, numa
base de amostragem, do suporte das quantias e divulgacdes nelas cons-
tantes e a avaliagdo das estimativas, baseadas em juizos e critérios defi-
nidos pelo conselho de administrag@o, utilizadas na sua preparagio;

A verificagdo das operacdes de consolidagdo e da aplicagdo do
método da equivaléncia patrimonial;

A apreciagdo sobre se sdo adequadas as politicas contabilisticas
adoptadas, a sua aplicagdo uniforme e a sua divulgacdo, tendo em conta
as circunstancias;

A verificagdo da aplicabilidade do principio da continuidade;

A apreciagdo sobre se ¢ adequada, em termos globais, a apresenta-
¢do das demonstragdes financeiras consolidadas.
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5 — O meu exame abrangeu também a verificagdo da concordan-
cia do relatorio de gestdo com as demonstragdes financeiras.

6 — Entendo que o exame efectuado proporciona uma base acei-
tavel para a expressdo da minha opinido.

7 — Opinido. — Em minha opinido, as referidas demonstragoes
financeiras consolidadas apresentam de forma verdadeira e apropriada,
em todos os aspectos materialmente relevantes, a posi¢do financeira
consolidada da Espirito Santo Financial (Portugal) — Sociedade Ges-
tora de Participagdes Sociais, S. A., em 31 de Dezembro de 2005, o
resultado consolidado das suas operagdes e os fluxos consolidados de
caixa no exercicio findo naquela data, em conformidade com as IFRS
adoptadas na Unido Europeia.

8 — E também meu parecer que o relatdrio de gestdo é concor-
dante com as demonstragdes financeiras.

Lisboa, 22 de Maio de 2006. — O Revisor Oficial de Contas, José
Manuel Macedo Pereira.

Relatorio e parecer do conselho fiscal

No cumprimento das disposicdes legais e estatutarias, vimos apre-
sentar o relatorio sobre a acgdo fiscalizadora por nos exercida no decor-
rer do exercicio de 2005, bem como o nosso parecer sobre o relatd-
rio de gestdo do conselho de administragdo e as demonstragdes
financeiras, individuais e consolidadas, da Espirito Santo Financial
(Portugal) — Sociedade Gestora de Participagdes Sociais, S. A., rela-
tivos ao exercicio findo em 31 de Dezembro de 2005.

O relatdrio do conselho de administrago inclui as demonstra¢des
financeiras da empresa-méae e as demonstragdes financeiras consoli-
dadas, havendo conformidade com os preceitos constantes do ar-
tigo 508.°-C do Codigo das Sociedades Comerciais e menciona os fac-
tos mais relevantes com o objectivo de esclarecer adequadamente a
gestdo efectuada no exercicio.

O conselho fiscal acompanhou o processo de fusdo por incorpora-
¢do do Banco Internacional de Crédito no Banco Espirito Santo, com
as consequentes poupancas que decorrem das sinergias operacionais e
também regista a alienagdo das participacdes detidas pela BESPAR
no sector segurador o que vai permitir a sociedade concentrar as suas
participagdes directas no sector estritamente bancario, consumando
assim uma reestruturagdo global das participacdes dos Grupos Espi-
rito Santo Financial Group e Crédit Agricole no sector segurador em
Portugal.

Examinamos a regularidade dos livros, registos contabilisticos e
documentos que lhes servem de suporte, tendo o conselho de admi-
nistragdo sempre prestado as informagdes julgadas necessérias.

O conselho fiscal ndo tomou conhecimento de qualquer violagdo
das disposigdes legais e do contrato de sociedade.

O conselho fiscal acompanhou os procedimentos que o seu mem-
bro revisor oficial de contas desenvolveu e, no final dos trabalhos,
tomou conhecimento das certificagdes legais das contas individuais e
consolidadas por este emitidas, com as quais concordou, tendo apre-
ciado o seu relatério de fiscalizagdo, nos termos do n.° 1 do artigo 452.°
do Cédigo das Sociedades Comerciais, e que considera como fazendo
parte integrante deste.

Em resultado da verificago efectuada é nossa opinido que as cita-
das demonstragdes financeiras foram elaboradas em conformidade com
as normas legais e com as normas internacionais de relato financeiro
(IFRS) adoptadas pela Unido Europeia, pelo que representam de
forma adequada a situag@o financeira das empresas incluidas na con-
solidacdo a data de 31 de Dezembro de 2005 e os resultados liquidos
do exercicio findo naquela data.

O conselho fiscal inteirou-se, ao longo do exercicio, da auditoria
efectuada por uma sociedade internacional de auditoria e tomou conhe-
cimento das suas conclusdes constantes do seu relatorio final.

Nestes termos, somos de parecer que:

1 — Sejam aprovados o relatorio consolidado de gestdo e as demons-
tragdes financeiras individuais e consolidadas da Espirito Santo Financial
(Portugal) — Sociedade Gestora de Participagdes Sociais, S. A., refe-
rentes ao exercicio de 2005;

2 — Seja aprovada a proposta de aplicacdo de resultados liquidos
individuais apresentada, em base estatutaria, pelo conselho de admi-
nistracdo.

Lisboa, 22 de Maio de 2006. — O Conselho Fiscal: Carlos Alberto
Marques da Costa, presidente — Armando Silva Antunes, vogal — José
Manuel Macedo Pereira, revisor oficial de contas. 3000213325





