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4. Empresas — Registo comercial

LISBOA
LISBOA — 4A SECGAO
CAPITAL MAIS — ASSESSORIA FINANCEIRA, S. A.

Conservatoria do Registo Comercial de Lisboa (4. Secgdo). Matricula
n.° 7758; identificacdo de pessoa colectiva n.° 504336304; data da
apresentagdo: 4 de Abril de 2006.

Maria de Lurdes Sancha Alves Carreira Monico, ajudante principal da
Conservatoria do Registo Comercial de Lisboa (4.* Secgdo):

Certifica que foram depositados na pasta respectiva, os documentos
referentes a prestacdo de contas do exercicio do ano de 2003.

Conservatoria do Registo Comercial de Lisboa (4.% Seccgo), 19 de Abril
de 2005. — A Ajudante Principal, Maria de Lurdes Sancha Alves
Carreira Monico.

Relatorio e contas de 2003
Orgios sociais
Assembleia geral:

Presidente: Rui Manuel Duarte Sousa da Silveira.
Secretaria: Maria Madalena Franga e Silva de Quintanilha Mantas
Moura.

Conselho de administragéo:

Presidente: Marcos Tavares de Almeida Lagoa.
Vogais:

Fernando Fonseca Cristino Coelho.
Rameschandra Kakoo.

Fiscal unico:

Amilcar Martins Escudeiro, revisor oficial de contas.
Suplente: José Manuel Macedo Pereira, revisor oficial de contas.

Revisor oficial de contas:
Amilcar Martins Escudeiro, revisor oficial de contas.

Suplente: José Manuel Macedo Pereira, revisor oficial de contas.

Relatorio do conselho de administracio

1 — Evolugéo da actividade

A Capital Mais — Assessoria Financeira, S. A., tem por objectivo,
desde a sua constituicdo em 18 de Novembro de 1998, a prestacdo de
servigos de assessoria de investimentos e consultoria econémica e

financeira integrando sua actividade no dmbito da estrutura das socie-
dades participadas pela ESAF — Espirito Santo Activos Financeiros,
SGPS, S. A.

Assim, e na prossecugdo dos seus objectivos como empresa espe-
cializada na prestag@o de servigos financeiros, serviu e apoiou outras
unidades operacionais do Grupo Banco Espirito Santo, desenvolvendo
igualmente ac¢des no ambito da assessoria a empresas na area de
intermediacdo imobilidria.

Os resultados da sociedade atingiram em 31 de Dezembro de 2003
o montante de 56 354,11 euros, reflectindo um decréscimo de 87,7%
em relacdo ao ano anterior.

2 — Perspectivas para 2004

Em 2004, a Capital Mais — Assessoria Financeira, S. A., ira con-
tinuar a prossecuc¢do dos seus objectivos de acordo com seu estatuto
de empresa especializada na prestagdo de servigos de assessoria de
investimentos e consultoria econdmica e financeira, estando atenta
as eventuais oportunidades de negdcio que possam surgir.

3 — Proposta de aplicagao de resultados

O resultado liquido do exercicio de 2003 foi de 56 354,11 euros,
para o qual e nos termos da alinea f) do n.° 2 do artigo 66.° e para os
efeitos da alinea ) do n.° 1 do artigo 376.° do Cédigo das Sociedades
Comerciais, se propde a seguinte aplicagao:

56 354,11 euros para reservas livres.

4 — Referéncias

O conselho de administracdo deseja agradecer a todos os que con-
tribuiram para o desenvolvimento da Capital Mais — Assessoria
Financeira, S. A., e em particular:

A mesa da assembleia geral, ao fiscal tnico, pelo modo como tém
desempenhado as suas fungdes e apoiado a actividade do conselho de
administragdo.

Lisboa, 15 de Mar¢o de 2004. — O Conselho de Administragdo:
Marcos Tavares de Almeida Lagoa, presidente — Fernando Fonseca
Cristino Coelho, vogal — Rameschandra Kakoo, vogal.

Anexo ao relatorio do conselho de administracao

Relagao de accionistas
(artigo 448.° do Codigo das Sociedades Comerciais)

Accionistas titulares de, pelo menos, um décimo, um terco ou metade
do capital social: Espirito Santo Activos Financeiros — SGPS, S. A.: 100%.

O Conselho de Administragdo: Marcos Tavares de Almeida Lagoa,
presidente — Fernando Fonseca Cristino Coelho, vogal — Rameschandra
Kakoo, vogal.

Balanco em 31 de Dezembro de 2003

ACTIVO
(Em euros)
2003 2002
Notas Activo Amort. e prov. Activo Ac;vo
bruto acumuladas liquido liquido
Imobilizado:
Imobilizagdes INCOrPOEAS .......c.ceueeeeriieeieeieeieeieeieeieseeeaes 10 889 481 408 399
Imobilizagdes corpdreas ...... 10 277 212 66 3 806
Investimentos financeiros ... 34 13 495 13119 377 381
14 661 13 811 850 4 585
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(Em euros)
2003 2002
Notas Activo Amort. e prov. Activo AcEvo
bruto acumuladas liquido liquido
Circulante:
Dividas de terceiros .........cceveeverierereeeeieieseseeeeeeeesee e 47 580 - 47 580 4320
Depdsitos bancarios € CaIXa .......ceeeeeeeeereeriereneseeeeeeneeeens 204 796 - 204 796 594 168
252 376 - 252376 598 488
Acréscimos € diferimentos ..........c.occveeeveeieeieeienienieeeeeeenne 48, al. ¢) 127 — 127 2084
Total do activo ..............ccccceevceeeenenn. 267 164 13 811 253 353 605 158
CAPITAL PROPRIO E PASSIVO
Notas 2003 2002
Capital proprio:
CAPTEAL ..ottt ettt 36 ¢ 40 50 000 50 000
Reservas ........ccecevueuneee. 40 10 000 10 000
Resultados transitados ............... 40 - -
Resultado liquido dO EXEICICIO .....ueeuvieiieiieieeieeie ettt ettt sbe e 40 56 354 458 632
Total do capital Proprio ...............ccccoceeeeeeeeeseeeiieieeeeeenees 116 354 518 632
Passivo:
Dividas a terceiros de CUItO Prazo .........c.cecueeeieerieeiiieiieeiieeieeieete et eteete e bt esbeeeeesaeesseenseenae 129 732 75 430
Acréscimos e diferimentos 48, al. d) 7267 11 096
Total do PASSIVO ..........c..coocoveiiiiiiieieeee e 136 999 86 525
Total do capital proprio e passivo ...............ccccocceeeeeeeenceeneennene. 253 353 605 158

O Conselho de Administragdo: Marcos Tavares de Almeida Lagoa, presidente — Fernando Fonseca Cristino Coelho, vogal — Rameschandra
Kakoo, vogal. — O Técnico Oficial de Contas, (Assinatura) ilegivel.)

Demonstracio dos resultados em 31 de Dezembro de 2003

CUSTOS E PERDAS
(Em euros)
Notas 2003 2002
Fornecimentos € Servigos €Xternos ...........ceeceeeeereerieeneeneeneeans 48, al. a) 13 093 67 490
Custos com o pessoal:

ReMUNEIAGOLS ......eevieniieiieiieiteiee et 43 900 40918
ENCargos SOCIAIS .......eeoueeieeieeieeieeie ettt 9 909 9903 50 820
Amortiza¢des do imobilizado corpdreo e incorporeo ............... 1155 5168

TMPOSLOS ettt 15 58
Outros CUStOS OPETACIONAIS ......eeuveuvereereerrerreeeeeeeenseseeeeeeeeeenees - 15 - 58
15172 123 537
Juros e custos similares 196 259
(C) e, 15369 123 796
46 1 13 396
15370 137 192
6 19 887 256 194
(G) vt 35257 393 386
Resultado liquido do eXercicio .........ceoveveereeeerienerenereeeeieneenne 56 354 458 632

91 611 852018
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PROVEITOS E GANHOS
(Em euros)
Notas 2003 2002

Prestacdes de SEIVIGOS .....couuirierierienieeieete ettt 44 60 000 822 686
(B) 60 000 822 686
Outros juros e proveitos similares 8 052 25 480
(D) et 68 052 848 166
Proveitos e ganhos extraordinarios ...........ccccceeeeeeveerienienseennnen. 23 559 3852
(F) oot 91611 852018

Resumo:
Resultados operacionais: (B)~A) =.....cccccereeneeneeneeneenieene 44 828 699 149
Resultados financeiros: [(D)AB)H(C)HA)] = .covveeveeveerannes 7 856 25222
Resultados correntes: (D)HC) = ...oocevieriiiiiieieeieeieeeeeieee 52 683 724 371
Resultados antes de impostos: (F)~E) =... 76 241 714 827
Resultado liquido do exercicio: (F)HG) = ..occeveverveeeeeenne. 56 354 458 632

O Conselho de Administragdo: Marcos Tavares de Almeida Lagoa, presidente — Fernando Fonseca Cristino Coelho, vogal — Rameschandra
Kakoo, vogal. — O Técnico Oficial de Contas, (4Assinatura ilegivel.)

Demonstraciao dos fluxos de caixa em 31 de Dezembro de 2003

(Em euros)
2003
Actividades operacionais:
Recebimentos de CHENLES ........coveueriiiiuirieiiienieieietetetce ettt ettt ettt sae e sae e enens 60 697
Pagamentos a fornecedores.... (5432)
Pagamentos ao pessoal (333)
Fluxos gerados Pelas OPEIAGOES .......cververueruireeieierieriesteeteeteeet et e e ste st steeateneetesse st e e st eaeeneeneensensesseeneens 54 932
Pagamento/recebimento de imposto sobre 0 rendimento ..........cc.eecueeriieiiierieeniieieeieeie et (42 695)
Outros recebimentos/pagamentos relativos a actividade operacional ............cceceeevevierenenieerienenereneeene (73 073)
Fluxos gerados antes das rubricas eXtraordinArias ............coeceeeeeeeeriererereneeeeeeeeesee e eeseeeeeeneenees (115 768)
Pagamentos relacionados com rubricas eXtraordiNArias ............ceeceeeereeieruerierereeeeeeteseeseeseseseeeeeeeeens —
Fluxos das actividades operacionais (1) .....c.ccccecceeeecenceecenieeneeseneseseeenes (60 836)
Actividades de investimento:
Recebimentos provenientes de:
IMODIlIZAGOES COTPOTCAS ....evveneentitieiienieierterteett et ete e testeeseeat e e tesse st e eseeneeneese st esseeneeneeneensensensesseens 4000
JUrOS € Proveitos SIMILATES .....cc.eiiiiiiieiieieeie ettt ettt et et e st et e s bt e s st e sseesatesabesbeenbeenseaneeas 6 050
Pagamentos respeitantes a:
INVEStiMENtOS fINANCEITOS .....c.eeoviriirtiriiriiiietetenteeteet ettt ettt ettt et ettt eae et et se e besaesbesaeeaeeaeen -
Imobilizagdes corpdreas —
IMODIlIZAGOES INCOIPOTEAS ....euveeieieuieiieieterieete ettt ete e te sttt eae et e te et esseeneeseenten s e sensesseenesneeneensensenses —
Fluxos das actividades de investimento (2) .......ccccccocoevoeenieioeeseeneeieeneene 10 050
Actividades de financiamento:
Recebimentos provenientes de:
EMPréStimos ODLIAOS ......ccueiiiiiiiiiieie ettt ettt et e b e bt et e e s bt e st e saeesatesatenseenbeeseanaeas 120 000
Aumentos de capital, prestacdes, suplementares e prémios de emissao ... -
Subsidios € dOAGOES .......ccveervieriieriiiiiieieeeeereere ettt nes -
Venda de acgdes proprias ... 46
CODEILUIA AE PIEJUIZOS -.euvteneieiieeiieeiieeiie et ete ettt e te et eeeteeateeateeatesabeeateeabeeabeesbeensesabeenbeenseenbeenseanbeeaseenseans -
Pagamentos respeitantes a:
EMPréStimos ODLAOS .....vveuveuieieiirteeiceieeie ettt ettt te et eae st ese et et et e eaeesee st nesneeneeneeneen —
Amortizagdo de contratos de locag@o financeira -
Juros e custos similares .........cc.cecceeeeveerieneenennenne. -
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(Em euros)
2003
DIVIAENAOS ...ttt ettt et e e te e veesbe e be e beesse e se e seesseesseesseanssesseesssanssenseensnannnas (458 632)
Redugdes de capital e prestagdes suplementares . -
Aquisi¢des de acgdes Proprias .........ceceveeeereenenne —
Fluxos das actividades de financiamento (3) .......cccoevoeevoieieeiinienienes (338 586)
Variagdo de caixa e seus equivalentes (4) = (1) + (2) + (3) coeerrrerererererereeeeeee e (389 372)
Efeito da diferenga de CAMDIO .......ccccuiiiiiiiiiiieiicieeie ettt ae e esaeesae e e aeesnnanns -
Caixa e seus equivalentes no inicio do ano .. 594 168
Caixa e seus equivalentes N0 fimM dO ANO0 .......c.eeeeieiriiriirierieee ettt ene 204 796

O Conselho de Administragdo: Marcos Tavares de Almeida Lagoa, presidente — Fernando Fonseca Cristino Coelho, vogal — Rameschandra

Kakoo, vogal. — O Técnico Oficial de Contas, (4Assinatura ilegivel.)

Demonstracio dos resultados por funcdes em 31 de Dezembro de 2003

(Em euros)
2003 2002
Vendas € Prestagdes A€ SEIVICOS .....uuiueruiririeieierterteeteetteeetes e st et eseeeestessesseeseentesessesseeseeneensessesseesesneensenes 60 000 822 686
Custo das vendas e prestagdes de servigos .. - -
RESUILAAOS DITLOS ...ttt et ettt et e et e et e et e esbeeabesabeeaseenbesabeeaseenbesabenssannne 60 000 822 686
Outros proveitos € Zanh0S OPETACIONALS .........ccuteruieruiirierieeieeteeteetestesetesetesateseeeeatesstesssesstesatesseeseesseenseas 23559 -
Custos administrativos ...............c........ (15 174) (123 537)
OUutros Custos € Perdas OPETACIONAS .......cc.eerueeruiertiertiertiestiestiesttesstesttesstesseesstesstesseesstesstesssesstesssenseeseenseansenn - -
ReSUItadOS OPEIACIONAILS .......eeueeueenieieetietieiieiees ettt ettt st et e et e e st e st e eae e st eneense st essesneeseeneensensenaesneens 68 386 699 149
Custo liquido de fINANCIAMENTO .......ccuerueruieeieieieieee ettt ettt et et et e st e s se e st et e e nsensesneeneen 7 856 25222
RESUILAAOS COTTENLES ......evieeienieieeiieieetcetete ettt ettt st et e st et e et et e st e eseeseeneens et essesaeeseeneensensensessenne 76 241 724 371
ResSultados eXtraordiNATIOS ..........c.eeeueeiieiuieitieiieeteectee e eteeteeteeseeseesseeseesseeseesseesseeseesseesseesseesseessennseanns — (9 544)
Imposto sobre 0 rendimento EXEICICIO .....eoviruirieirieierie ettt ettt ae st ss e eneeneeneeeenseenes (19 887) (256 194)
RESUIMAAOS TGUIAOS ...ttt ettt a e st e et e st e aeebeeseenteneeseneensenees 56 354 458 632)
RESUIAAOS POI ACGAD ...ttt ettt ettt ettt ettt ettt e et e et e e abeeabeeabeeabeeabeeabeeabaeabeenbeeabasasesnsesnbesasenseas 5,64 45,86

O Conselho de Administragdo: Marcos Tavares de Almeida Lagoa, presidente — Fernando Fonseca Cristino Coelho, vogal — Rameschandra

Kakoo, vogal. — O Técnico Oficial de Contas, (4Assinatura ilegivel.)

Anexo ao balanco e 3 demonstracio dos resultados
em 31 de Dezembro de 2003

(Valores expressos em euros)

Introducdo:

A sociedade foi constituida por escritura publica de 18 de Novembro
de 1998 sob a forma de sociedade andnima, tendo por objecto a pres-
tacdo de servigos de assessoria de investimentos e consultoria eco-
ndémica e financeira, com um capital social inicial de 5 milhares de
escudos.

Em Margo de 2001, por deliberagiio em assembleia geral de 31 de Margo,
procedeu-se a redenominacdo do capital social da sociedade para euros,
em cumprimento com o Decreto-Lei n.° 343/98, de 6 de Novembro,
resultando um aumento do capital de 25 060 euros, o qual foi efectuado
por incorporagdo de reservas legais, de forma a atingir o minimo legal
estipulado no artigo 276.° do Codigo das Sociedades Comerciais de
50 000 euros.

2 — Valores comparativos:

No presente exercicio ndo se verificaram mudangas de politicas e
ou critérios contabilisticos com efeitos importantes nas demonstra¢des
financeiras, pelo que os valores deste exercicio sdo comparaveis, em
todos os aspectos significativos, com os valores do exercicio ante-
rior.

De referir que os niimeros ndo indicados neste anexo ndo tém
aplicagdo por inexisténcia ou irrelevancia dos valores ou informa-
¢Oes a reportar.

3 — Principios contabilisticos e critérios valorimétricos:

Os principais principios contabilisticos aplicaveis as demonstragdes
financeiras da sociedade sdo apresentados como segue:

a) Especializacdo de exercicios. — A sociedade segue o principio
contabilistico da especializacdo de exercicios relativamente a genera-
lidade das rubricas de custos e de proveitos.

b) Imobilizag¢des corporeas e amortizagdes. — As imobilizagoes
corporeas, registadas ao custo de aquisi¢do, sdo amortizadas em
duodécimos, pelo método das quotas constantes aplicado ao custo
historico, as taxais anuais méaximas permitidas para efeitos fiscais,
consignadas no Decreto Regulamentar n.° 2/90 de 12 de Janeiro, que
se consideram traduzir razoavelmente a vida 1til estimada dos bens
ao servico da sociedade:

Anos
Material de tranSporte .........c..ceeeeveerieenieenieesieeneeieeieene 4
Outras imobilizagdes COrpOreas ..........erererererreereeneerueneens 10

¢) Impostos sobre os lucros. — A Capital Mais esta sujeita ao regime
fiscal consignado no Cédigo do Imposto sobre o Rendimento das
Pessoas Colectivas (IRC). Adicionalmente, o conceito de impostos
diferidos, resultante das diferencas temporarias entre os resultados
contabilisticos e os resultados fiscalmente aceites para efeitos de tribu-
tagdo em IRC, ¢é aplicavel sempre que haja uma probabilidade de que
tais impostos venham a ser pagos ou recuperados no futuro.

Em 31 de Dezembro de 2003, ndo existiam diferencgas temporarias
significativas entre os resultados contabilisticos e os resultados fiscais.
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d) Acréscimos e diferimentos. — Acréscimos e diferimentos (juros ndo vencidos relativos a investimentos financeiros e titulos negociaveis):
calculo efectuado dia a dia a respectiva taxa de remunerag@o.

6 — Imposto sobre o rendimento:

2003 2002
Lucro contabilistico antes de impostos 76 241 714 827
Correcgdes ao resultado CONtADIIISTICO .......eeuiiiiiiiieiiiiieie ettt eeas (16 281) 10 870
TIUCTO TFTDULAVEL ...ttt ettt ettt e bt e bt e bt e bt e bt e beesbesabeenbeenbeenseanseans 59961 725 697
Estimativa de imposto SODIE 08 TUCTOS .......coouiiiiiiiiiiiieiieieete ettt ettt ettt e et e bt e beeeeeneeas 19 887 256 194
Taxa efectiva de imposto sobre o lucro contabilistico (percentagem) .... . 26,08 35,84
Pagamentos por conta efectuados NO EXEICICIO ......evrrieruireieieierenteeteete ettt see et eeesaeneenees 63 288 259 495
IRC a pagar/recuperar €m 31 de DEZemDIO ........ccooviiiiriiriieieieieeeesee ettt (43 401) (3300)
10 — Movimentos ocorridos no activo imobilizado:
Activo bruto:
Saldo Adics Amortiz./ Transfe- Alienagdes Saldo
inicial 1goes provisdes réncias e abates final
Imobilizagdes incorpdreas:
Despesas ... 599 - - (599) - -
OULTAS ..ottt ettt ettt ettt b et se e sa e nenene - 290 - 599 - 889
599 290 - - - 889
Imobilizagdes corpdreas:
Equipamento de transmissdo 277 - - - - 277
Material de transporte 19 653 - — - (19 653) -
19930 - - - (19 653) 277
Amortizagdes:
Sald Regula- Sald
in?ci:l Reforgo rizee%s()zs f?nalo
Imobilizagdes incorpdreas:
Despesas de estabelecimento 200 50 (250) —
Outras - 231 250 481
200 231 - 481
Imobilizagdes corpdreas:
Equipamento de tranSmiSSA0 ..........eceeuereeirienierieniereeeteeeeteeeseeseesee et eeeeessessesseeneeneen 157 55 - 212
Material de traNSPOTLE ......ce.eeeeieriireeetieiieietete ettt et te et st et e testeseeeneeneeneensesseenes 15968 819 (16 787) -
16 125 874 (16 787) 212

16 — Informag@o relativa a empresas do grupo e empresas associadas:

A sociedade ¢ detida a 100% pela ESAF — Espirito Santo Activos Financeiros, SGPS, S. A., com sede na Avenida Alvares Cabral, 41, rés-
-do-chdo, em Lisboa, sendo as suas contas consolidadas com as desta empresa.

34 — Movimento de provisdes:

Contas .S:’.ll‘,io Aumento Redugido Saldo
inicial final
Provisdo para investimentos fINANCEIT0S ...........cevveerierieriieeiiieeeiee et aee 13119 - - 13119

A provisdo para investimentos financeiros apresentada no balango foi criada no exercicio de 2002 e mantém-se até a presente data por se
continuar a verificar a desvalorizagdo de alguns titulos que compdem a carteira.
36 — Acgdes de capital:

O capital da sociedade ¢ representado por 10 milhares de ac¢des, nominativas ou ao portador, com o valor nominal de 5 euros, totalmente
subscrito e realizado.

37 — Pessoas colectivas com participagdo igual ou superior a 20% do capital:

O capital da sociedade é detido em 100% pela ESAF — Espirito Santo Activos Financeiros, SGPS, S. A.
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40 — Movimentos do exercicio ocorridos nas rubricas de capitais proprios:

Saldo em 31 de Dezembro de 2002 .........cccuvieeiiieiieeeiieeciee e eines

Distribuigdo aos accionistas

LUCIO dO €XEICICIO ..viveiiiiiieiieeieeeecee ettt

Saldo em 31 de Dezembro de 2003 ..........cccoeeieeeerieiieeieceeeeeeee s

Em conformidade com a decisdo da assembleia geral realizada a
31 de Margo de 2003, que aprovou as contas do exercicio de 2002,
foi deliberado relativamente ao resultado do exercicio a distribui¢do
aos accionistas da totalidade do resultado que ascende a 458 632 euros.

A reserva legal ndo esta disponivel para distribui¢do, apenas podendo
ser utilizada para aumentar o capital ou compensar eventuais prejuizos,
tendo sido reforcada anualmente por uma percentagem ndo inferior a
5% do resultado liquido o que a presente data ja constitui a quinta parte
do capital social, ndo sendo por isso necessaria a constitui¢do de uma
reserva superior.

43 — Remuneragdes atribuidas aos membros dos 6rgdos sociais:

A Capital Mais suportou os seguintes custos relativamente a remu-
neragdes dos membros dos 6rgdos sociais, que inclui a remuneragéo
do fiscal tnico:

Ano de 2003: 5626.
Ano de 2002: 5624.

Esta sociedade ndo assume quaisquer responsabilidades em matéria
de pensdes relativamente aos seus Orgdos sociais.

Durante o exercicio ndo foram efectuados adiantamentos, conce-
didos créditos ou prestadas garantias a favor dos membros dos drgdos
de administracdo e fiscalizacdo.

44 — Reparticdo do valor das prestacdes de servigo por actividade
e por mercados:

Os proveitos da sociedade, resultantes da actividade de assessoria e
consultoria econdmica e financeira, repartiram-se do modo abaixo
indicado, sendo que em 2003 se verificou um significativo decrés-
cimo da actividade:

2003 2002

Mercado nacional .............ccceeeveeeienneennnnn. 60 000 822 686

45 — Demonstragdo dos resultados financeiros:

CUSTOS E PERDAS

2003 2002

681 — Juros suportados...........ceceeveeneenene — —
688 — Outros custos e perdas financeiros 196 259

Resultados financeiros ................. 7 856 25221
8 052 25 480
PROVEITOS E GANHOS

2003 2002

78 — Juros obtidoS .......eeeeveveriereeeeneen 8052 25 480
46 — Demonstragio dos resultados extraordinarios:
CUSTOS E PERDAS

2003 2002
Multas e penalidades ...........cocceeveeneenienne - 77
Aumento de amortizagdes e provisoes .... - 13119
Correcgoes relativas a exerc. anteriores ..... 1 200

Insuficiéncia de estimativa para impostos — —

Resultados extraordinarios ....................... 23 558 (9 544)
23 559 3852

Total Reservas
da situagdo Capital e resultados

liquida transitados

.................................. 518 632 50 000 468 632
(458 632) — (458 632)

.................................. 56 354 — 56 354

.................................. 116 354 50 000 66 354

PROVEITOS E GANHOS
2003 2002
794 — Ganhos em imobilizagdes ............ 1177 -

797 — Correcgdo ao exerc. anterior ...... 6417 1526
798 — Outros prov. e ganhos extraordin. 15965 2326
23559 3852

A rubrica de outros proveitos e ganhos extraordindrio refere-se ao
excesso de estimativa de imposto sobre o rendimento relativo ao
exercicio de 2002, no valor de 15 965 euros.

48 — Outras informacgdes consideradas relevantes para melhor
compreensdo da posi¢do financeira e dos resultados:

a) Fornecimentos e servigos externos:

2003 2002

CombUSHIVEIS ...c.veevereeeieierieeieeieieseeieaeen 316 2 662
Material de escritorio ... 246 5966
Comunicagio ... - 335
Seguros .......ccceveeeeuene 550 1485
Vigilancia e seguranga ..... 1097 1056
Conservacao e reparacio — 3173
Publicidade ........cccoeeuennnnen. 2541 3657
Trabalhos especializados ................. 4786 5000
Outros servigos — ESAF — SGPS . . 3000 43 000
OULIOS .ottt 557 1156

13 093 67 490

b) Depositos bancdrios. — Incluem depdsitos a prazo no Banco
Internacional de Crédito (BIC), pelo montante de 190 000 euros
(2002: 105 000 euros) com vencimento num prazo inferior a trés
meses. O valor remanescente corresponde a depdsitos a ordem no
Banco Espirito Santo e no BIC nos valores de 2702 euros (2002:
2793 euros) e 11 994 euros (2002: 485 974 euros), respectivamente.
O BES e o BIC integram o Grupo Banco Espirito Santo.

¢) Acréscimos e diferimentos (contas do activo):

2003 2002
Acréscimos de proveitos:
Juros de depostos bancarios .................. 112 74
Custos diferidos:
SEEUIOS ....eenveeiiiiieriieeeeeeeee e 15 2010

d) Acréscimos e diferimentos (contas do passivo):

2003 2002
Acréscimos de custos:
Remuneragdes a liquidar .............c......... - 6148
Outros acréscimos de custos................. 7267 4948
7267 11 096

A rubrica de outros acréscimos de custos inclui valores que estdo
especializados mas que aguardam facturas que so serdo emitidas em
2004, embora o custo diga respeito ao ano 2003.

O Conselho de Administragdo: Marcos Tavares de Almeida Lagoa,
presidente — Fernando Fonseca Cristino Coelho, vogal — Rameschandra
Kakoo, vogal. — O Técnico Oficial de Contas, (4Assinatura ilegivel.)
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Certificacao legal das contas

1 — Introdugdo. — Examinei as demonstragdes financeiras anexas
da sociedade Capital Mais — Assessoria Financeira, S. A., as quais
compreendem o balango em 31 de Dezembro de 2003, a demonstracdo
dos resultados do exercicio findo naquela data e o correspondente anexo
ao balango e a demonstracdo dos resultados, documentos que eviden-
ciam um total de balango de 253 353 euros e um total de capital
proprio positivo igualmente de 116 354 euros, incluindo um resulta-
do liquido positivo de 56 354 euros.

2 — Responsabilidades. — E da responsabilidade do conselho de
administragdo a preparacdo de demonstragdes financeiras que apre-
sentem de forma verdadeira e apropriada a posi¢do financeira da
empresa e o resultado das suas operagdes, bem como a adopgdo de
critérios e politicas contabilisticas adequados e a manutengdo de um
sistema de controlo interno apropriado.

3 — A minha responsabilidade consiste em expressar uma opinido
profissional e independente, baseada no meu exame daquelas demons-
tragdes financeiras.

4 — Ambito. — O exame a que procedi foi efectuado de acordo
com as Normas e as Recomendacdes Técnicas da Ordem dos Revisores
Oficiais de Contas, as quais exigem que o mesmo seja planeado e
executado com o objectivo de obter um grau de seguranga aceitavel
sobre se as demonstragdes financeiras ndo contém distor¢des material-
mente relevantes. Para tanto, o referido exame inclui:

A verificagdo, numa base de amostragem, do suporte das quantias
constantes das demonstracdes financeiras e a avaliagdo das estimativas,
baseadas em juizos e critérios definidos pela administrag@o na prepa-
ragdo das demonstragdes financeiras;

A apreciacdo da adequac@o das politicas contabilisticas adoptadas e
da sua divulgacdo, tendo em conta as circunstancias e a aplicabilidade
ou nao do principio da continuidade.

5 — Entendo que o exame efectuado proporciona uma base acei-
tavel para a expressdo da minha opinido sobre aquelas demonstragdes
financeiras.

6 — Opinido. — Em minha opinido, as demonstragdes financeiras
referidas apresentam, de forma verdadeira e apropriada, em todos os
aspectos materialmente relevantes, a posi¢do financeira da Capital
Mais — Assessoria Financeira, S. A., em 31 de Dezembro de 2003, e
o resultado das suas operagdes no exercicio findo naquela data, em
conformidade com os principios contabilisticos geralmente aceites.

Lisboa, 17 de Marco de 2004. — O Revisor Oficial de Contas,
Amilcar Martins Escudeiro.

Relatério e parecer do fiscal iinico

Estando investido nas fungdes de fiscal tnico e revisor oficial de
contas da sociedade Capital Mais — Assessoria Financeira, S. A.,
cumpre-nos, nos termos da lei e dos estatutos, apresentar, no final do
exercicio, relatorio que contemple as acgdes desenvolvidas, bem como
emitir parecer sobre as contas que irdo ser apreciadas pela assembleia
geral.

O presente documento tem a finalidade de dar satisfagdo aqueles
preceitos legais, no que ao exercicio de 2003 diz respeito.

Enquanto desempenhdmos as nossas fungdes, contdmos sempre com
a disponibilidade da administracdo e dos servigos, o que facilitou o
nosso trabalho e que, aqui, agradecemos.

No desempenho das nossas fungdes, utilizamos, em muitos casos,
o método da amostragem, na condug@o dos exames que consideramos
ajustados ao fim em vista.

Durante o exercicio, procedemos a avaliagdo da documentagio
existente, tanto quanto a forma, como quanto a aderéncia com as
operagdes de que € suporte, tendo concluido pela generalizada con-
formidade dos documentos e sua correcta contabilizacdo.

Verificamos a concretizac¢do das deliberagoes da assembleia geral
de aprovagdo de contas do exercicio anterior, do mesmo modo que
verificamos a escrituragdo dos livros selados obrigatdrios por lei.

Confirmamos o cumprimento das obrigagdes fiscais.

Procuramos verificar a conformidade dos saldos de terceiros, através
de andlises as contas.

Por reconciliagdes bancarias, verificamos os saldos bancérios no
final do exercicio.
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Apreciamos as movimentagdes de imobilizados, tendo, do mesmo
modo, cotejado estes Gltimos com as amortizagdes escrituradas, as
quais seguiram os critérios aplicados nos exercicios anteriores e utili-
zaram, basicamente, as taxas maximas permitidas fiscalmente.

Nas alteragdes a este tipo de patrimonio revelam-se com especial
peso as variagdes com equipamento de transporte.

Analisamos os mapas de amortizagdes e provisdes, confrontando
os valores e os critérios utilizados com a lei e os procedimentos
contabilisticos e fiscais.

Procedemos a verificagdo dos movimentos das contas de acréscimos
e diferimentos.

Dedicamos especial atencdo as contas de custos e proveitos, consi-
derando a grande variagdo tios resultados relativamente ao exercicio
anterior.

O decréscimo do nivel da prestacdo de servigos foi especialmente
relevante, tendo sido acompanhado pelos resultados financeiros. Os
resultados extraordinarios, actuando em sentido inverso, ndo foram
suficientes para compensar, de forma relevante, aquelas variaveis.
Confirmamos os valores envolvidos e afiguraram-se-nos aderentes a
realidade da actividade da empresa, no exercicio, a qual, possivelmente,
tera sido afectada pela conjuntura econdmica.

A influéncia do reajuste do excesso de previsdo para impostos efec-
tuada em 2002, foi relevante e verificamos a sua movimentagao.

Solicitamos declaragdo de responsabilidade, conforme recomendagdo
da ordem dos revisores oficiais de contas, a qual foi, prontamente,
colocada a nossa disposigao.

Elaborou a sociedade a demonstragdo dos fluxos de caixa e a demons-
tracdo dos resultados por fungdes, documentos cuja feitura avalidmos.

Durante o exercicio, a sociedade beneficiou de suprimentos no
montante de 120 000 euros, sem encargos financeiros, devidamente
suportados por acordo escrito, conforme se determina legalmente.

Com base nos documentos que compdem a documentacdo de pres-
tagdo anual de contas, elaborada pela administrag@o, procedemos a
respectiva analise.

O relatdrio emitido pela administragdo encontra-se, em nossa opi-
nido, no essencial, elaborado dando resposta aos ditames da lei. Por
ele se compreende o que foi a actuagdo da empresa durante o exercicio,
se complementado pelas demais pegas financeiras que o acompanham.
Do mesmo modo, se pode ter, de alguma forma, uma ideia das pers-
pectivas para o futuro proximo.

O balango, a demonstragdo dos resultados e o anexo, encontram-
-se devidamente elaborados, em conformidade com os registos da con-
tabilidade, designadamente os balancetes finais, respeitando as nor-
mas técnicas a que devem obedecer.

Pelo trabalho desenvolvido durante o ano, complementado com as
diligéncias que efectudmos em fim de exercicio, ¢ nosso parecer que
o relatorio, as contas e a proposta de aplicagdo dos resultados, repor-
tados a 31 de Dezembro de 2003, elaborados pela administragio,
merecem a aprovagdo da assembleia geral.

N3ao necessita a sociedade de reter proveitos para reservas legais,
dado ter atingido ja os valores minimos determinados por lei.

Para os devidos efeitos foi, nesta data, emitida certificagdo legal
das contas, em documento separado.

E nosso desejo manifestar nosso agradecimento pela amavel refe-
réncia que a administragd@o fez constar no seu relatdrio, a nosso res-
peito.

Lisboa, 17 de Marco de 2004. — O Fiscal Unico, Amilcar Martins
Escudeiro, revisor oficial de contas.

Acta n.° 9 da assembleia geral anual

Aos 22 dias do més de Margo de 2004, pelas 10 horas, reuniu, na
sede social da sociedade, sita na Avenida Alvares Cabral, 41, em Lisboa,
a assembleia geral anual da sociedade denominada Capital Mais —
Assessoria Financeira, S. A., pessoa colectiva n.° 504336304, matri-
culada na Conservatdria do Registo Comercial de Lisboa sob o
n.° 7758, com o capital social de 50 000 euros, com a presenca do
representante da sua accionista unica, a sociedade ESAF — Espirito
Santo Activos Financeiros, SGPS, S. A., Dr. Marcos Tavares de Almeida
Lagoa, que fez entrega a mesa, para arquivo, do respectivo instru-
mento de representacio.

Assim encontrando-se presente e devidamente representada a tota-
lidade do capital social, pelo representante da accionista unica foi
manifestada a vontade de que a presente reunido se constitua em
assembleia geral universal, e que as deliberagdes respectivas tenham o
valor de deliberagdes undnimes e por escrito ao abrigo do disposto na
primeira parte do n.° 1 do artigo 54.° do Cddigo das Sociedades Comer-
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ciais, a fim de deliberar sobre as matérias constantes da seguinte ordem
de trabalhos aprovada:

1.° Deliberar, aprovando, rejeitando ou modificando, sobre o rela-
tério de gestdo e as contas relativas ao exercicio de 2003;

2.° Deliberar sobre a proposta de aplicagdo de resultados;

3.° Proceder a apreciagdo geral da administragdo e fiscalizagdo da
sociedade com a amplitude prevista na lei, designadamente na alinea c)
do n.° 1 do artigo 376.° do Codigo das Sociedades Comerciais.

Presidiu aos trabalhos o presidente da mesa da assembleia geral, o
Dr. Rui Manuel Duarte Sousa da Silveira, o qual foi secretariado pela
secretaria da mesa, Dr.* Maria Madalena Franga e Silva Quintanilha
Mantas Moura.

Com a presencga de todos os membros do conselho de administragdo
e do fiscal tinico da sociedade, passou-se de imediato ao ponto 1.° da
ordem de trabalhos.

Pediu e usou da palavra o presidente do conselho de administracao,
que fez a apresentacdo do relatorio de gestdo e do balango e demons-
tracdo dos resultados relativos ao exercicio de 2003, destacando des-
tes documentos os pontos considerados fundamentais.

Como mais ninguém tivesse querido usar da palavra, passou-se a
votagdo, primeiro na generalidade, depois na especialidade, do relatério
de gestdo e das contas da sociedade, relativos ao exercicio de 2003,
os quais foram aprovados pelos votos da accionista unica da sociedade.

No que se refere a aplicagdo de resultados constante do ponto 2.°
da ordem de trabalhos foi aprovada pela accionista tinica da sociedade
a proposta de aplicagdo de resultados apresentada pelo conselho de
administracdo que se transcreve:

O resultado liquido do exercicio de 2003 foi de 56 354,11 euros,
para o qual e nos termos da alinea /) do n.° 2 do artigo 66.° e para os
efeitos da alinea b) do artigo 376.° do Cddigo das Sociedades Comer-
ciais, se propde a seguinte aplicacdo:

a) 56 354,11 euros para reserva livres.

Entrando-se no ponto 3.° da ordem de trabalhos, foi aprovado pela
accionista unica um voto de congratulacdo, confianca e louvor ao
conselho de administragdo e ao fiscal tinico, bem como a cada um dos
seus membros, pela forma como foram exercidas a administragéo e
fiscalizagdo da sociedade durante o exercicio findo.

E como mais nada houvesse a tratar, deram-se por encerrados os
trabalhos da assembleia geral da Capital Mais — Assessoria Finan-
ceira, S. A., de que se lavrou a presente acta, que depois de lida e
aprovada, vai ser assinada pelo representante da accionista, pelo pre-
sidente da mesa e pela secretéria, que a elaborou.

A Mesa da Assembleia Geral: Rui Manuel Duarte Sousa da Silveira,
presidente — Maria Madalena Franga e Silva Quintanilha Mantas

Moura, secretaria — Marcos Tavares de Almeida Lagoa, represen-
tante da accionista tnica. 2008411818

PORTO
PORTO — 1A SECCAO
J. SOARES CORREIA — ARMAZENS DE FERRO, S. A.

Conservatoria do Registo Comercial do Porto (1.* Secc¢do). Matricula
n.° 9213; pessoa colectiva n.° 500029857; inscri¢des n.> 9 e 10;
nameros e data da apresentacdo: 33 e 34/19 de Maio de 1995; pasta
n.° 3690.

Certifico que ficam depositados na pasta respectiva os documentos
referentes a prestagdo de contas e prestagdo de contas consolidadas
relativas ao ano de 1994, da sociedade em epigrafe.

A Ajudante, (Assinatura ilegivel.)

Relatério e contas de 1994
Relatorio do conselho de administracio

| — Envolvente externa

Durante 1994 a generalidade das economias da Unido Europeia
melhoraram mais rapidamente, do que inicialmente previsto. As esti-
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mativas mais recentes apontam para um crescimento do PIB comu-
nitario em torno dos 2,6%.

No sector siderargico, as exportagdes, nomeadamente para os Estados
Unidos, constituiram o principal motor do crescimento da produgdo
de aco, a qual tera aumentado 2,5% e 3%. Assistiu-se igualmente a
uma retoma do consumo interno, impulsionada pelos mais importantes
consumidores de ago, nomeadamente a industria automoével e as cons-
trugdes metalicas. Na sequéncia desta conjuntura mais favoravel os
precos de certos produtos aumentaram, em alguns casos muito signi-
ficativamente. O sector continua, porém, a padecer de um excesso de
capacidade instalada, a qual, somente através de continuados esforgos
de racionalizagdo sera possivel colmatar.

As tendéncias referidas, tudo indica, ir-se-do consolidar em 1995,
ano para o qual se prevé um cendrio econémico globalmente mais
favoravel. Uma taxa de crescimento mais sustentada, para as econo-
mias dos 15 paises da UE, ira certamente acelerar o ritmo de activi-
dade nos sectores consumidores de ago. A juntar aos atras referidos,
estima-se que o sector da construgdo civil apresente melhores pers-
pectivas para 1995.

Il — Envolvente nacional

Para Portugal, 1994 foi igualmente um ano de retoma. Com um
crescimento do PIB estimado em torno de 1,5%, assistiu-se a uma
recuperagio espectacular do sector exportador, o qual foi gradualmente
ganhando importancia crescente, ao longo do ano. A taxa de cresci-
mento das exportacdes no decorrer do 2.° semestre foi de tal forma
dindmica, que permitiu mesmo a revisdo em alta da projec¢do do PIB
para 1995, por parto de alguns organismos internacionais,
aproximando-se as estimativas em torno dos valores avangados pelo
proprio governo de 3,5%. O investimento, em desaceleracdo a partir
de 1992 e em quebra desde meados de 1993 apresentou, a partir da
segunda metade de 1994, uma tendéncia novamente crescente. De
origem eminentemente publico e da responsabilidade da administragdo
central, caracterizou-se pelo langamento de grandes obras publicas, as
quais atingiram nos ultimos dois meses do ano um valor recorde de
adjudicagdes. Apesar da importancia avassaladora das vias de comuni-
cacgdo, dentro das obras publicas, durante o exercicio em aprego,
assistiu-se a uma retoma da construgdo civil na vertente da construcdo
de edificios, a qual, foi muito positivamente influenciada pela dimi-
nui¢do do stock de fogos concluidos e confirmada quer pelo aumento
significativo de licengas para a construgdo, quer pela evolugdo do
crédito concedido para aquisig¢do de casa propria.

O sector armazenista de produtos sidertirgicos beneficiou fortemente
da dinamica referida, em especial a partir do 2.° semestre. Na reali-
dade, os indicadores relativos ao consumo de ago para os primeiros seis
meses do ano registaram uma quebra muito acentuada (menos 18,5%),
tendo as taxas de crescimento, entretanto verificadas no segundo se-
mestre, sobre periodo homologo, compensado largamente as referi-
das quebras.

Em nossa opinido, durante o exercicio transacto ficou pavimentado
o caminho para a consolidagdo dos negdcios em 1995, primeiro de uma
série dos proximos anos em que, com maior impacto se fardo sentir
os efeitos do segundo quadro comunitério de apoios, a vigorar até ao
final do século.

IIl — Actividade empresarial
1 — O volume de negocios

O ano de 1994 ficou caracterizado por um forte acréscimo do
volume de negdcios, o qual se cifrou em 6603 milhares de contos,
isto €, mais 17% relativamente a 1993. Para esta receita contribuiu
fortemente a tonelagem vendida, mais 11,9%, a qual ultrapassou as
103 000 toneladas. O preco médio sofreu uma variagdo positiva de
4,6% face ao exercicio anterior.

A evolugdo verificada estd em linha com o atréas descrito para a
economia portuguesa na sua globalidade, tendo apresentado taxas
de crescimento negativas para o 1.° e 2.° trimestres e muito franca-
mente positivas para os terceiro e quarto trimestres. A retoma evi-
denciada durante o 2.° semestre contribuiu favoravelmente para uma
redugdo das atitudes de concorréncia desenfreada vivida durante o
1.° semestre.

Por grandes linhas de produtos verificou-se um acréscimo de 15,5%
na tonelagem vendida em produtos longos — vardo para betdo, barras
comerciais e perfis, e uma diminui¢do de 17,4% em produtos planos —
chapa laminada a quente, a frio e galvanizada. Nestes ultimos ¢ evi-
dente a concorréncia que nos vem sido imposta por empresas espe-
cializadas no corto a medida de formatos e bandas, bem como a rela-





