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Relatorio e parecer da comissao de fiscalizacao

1 — Em cumprimento dos preceitos legais e no exercicio do man-
dato que nos foi conferido, emitimos o nosso parecer sobre o relato-
rio e contas da CMVM, em 31 de Dezembro de 2005.

2 — Acompanhéamos a actividade desenvolvida pela CMVM, espe-
cialmente através da andlise da documentagfo que sistematicamente nos
foi remetida, em particular os mapas das contas mensais e das actas das
reunides do conselho directivo, e de contactos com os responsaveis da
area administrativa e financeira.

3 — Trimestralmente, procedeu esta comissdo a analise da exe-
cugdo orcamental, nos termos da alinea ¢) do n.° 1 do artigo 31.° do
Decreto-Lei n.° 57/2005, de 4 de Margo, tendo emitido os respecti-
vos relatorios de execucdo.

4 — Apreciamos o relatdrio do conselho directivo sobre a activi-
dade da CMVM no ano de 2005. Da sua leitura ressaltam: as acgdes de
supervisdo da negociagio nos mercados secundarios, dos intermediarios
financeiros e da informagéo por eles prestada, bem como, da divulgada
pelas emitentes com valores cotados em mercado regulamentado, a
melhoria e o aumento da informagéo disponibilizada pela CMVM,
nomeadamente através do seu sife, a cooperagdo com as autoridades
nacionais e internacionais congéneres, a participacdo em varias reu-
nides de organismos internacionais e a colaboragéo nos trabalhos efec-
tuados nesses fora, a revisdo do quadro regulamentar aplicavel ao
governo das sociedades cotadas, o prosseguimento do apoio aos inves-
tidores ndo profissionais, através do Gabinete de Apoio ao Investidor
e Mediacdo e a elaboracdo e aprovacdo de varios regulamentos, com
particular destaque para os relacionados com a gestdo de activos.

5 — Tomémos conhecimento do relatdrio de revisdo efectuado pelo
membro desta comissdo na qualidade de revisor oficial de contas.

6 — Analisamos as demonstragdes financeiras preparadas em confor-
midade com o plano oficial de contabilidade (balango, demonstragido dos
resultados por natureza e fungdes, anexo ao balango e a demonstragio
dos resultados e demonstragio dos fluxos de caixa), tendo concluido que
tais elementos transmitem a verdadeira situa¢do patrimonial da CMVM
em 31 de Dezembro de 2005 e o modo como se formaram os resultados
no exercicio findo naquela data.

7 — Sublinhamos o total apoio recebido do conselho directivo e
dos servigos, que contribuiu de forma relevante para o bom desempe-
nho das nossas fungdes de fiscalizago.

Parecer:

8 — Face ao exposto, esta comissdo de fiscalizagdo ¢ de parecer
que estdo reunidas as condi¢des para a aprovagdo do relatorio e con-
tas da CMVM relativos ao exercicio de 2005.

Lisboa, 21 de Marco de 2006. —A Comisséo de Fiscalizagdo: Maria
Irene Brds Gongalves Rodrigues de Carvalho, presidente — Maria de Sdo
José Lino Vaz de Carvalho, vogal — Amdavel Alberto Freixo Calhau,
vogal e revisor oficial de contas, em representacdo da Sociedade de Revi-
sores Oficiais de Contas Amavel Calhau, Ribeiro da Cunha e Associados.
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CAIXA DE CREDITO AGRICOLA MUTUO
DE BOMBARRAL, C.R. L.

Sede social: Rua do Comércio, 58, 2540-076 Bombarral

Relatério e contas de 2005

Relatorio de gestiao

Ha ja algum tempo que se murmurava que as taxas de juro iam ser
alteradas pela autoridade monetaria. E, como quando as coisas come-
¢am a constar, regra geral concretizam-se, ai estd uma subida das taxas
de juro e outra que ja vem a caminho.

Fala-se, alias, que no ano de 2006, irdo acontecer varios ajustamentos
nas taxas de juro dadas as pressdes inflacionistas que se fazem sentir.

Embora alguns analistas opinem que as taxas de juro ainda se acham
em patamar muito reduzido, 0 mesmo ndo pensamos nds, nem pen-
sam certamente os utilizadores do crédito, que na componente mais
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desfavorecida, a agricola, constatam que as taxas de juro sobem, os
factores de produgdo sobem e os produtos resultantes do seu esfor¢o
anual, mantém-se aos mesmos pregos de mercado, quando nalguns
casos ainda baixam.

O panorama agricola resultante da globalizagdo, continua a fazer o
seu caminho implacavelmente, o relativo marasmo e conformismo
em que se encontram muitas das nossas exploragdes agricolas, especial-
mente as de componente fortemente familiar, ndo permitem a compe-
titividade minima, pelo que estdo em risco acelerado de problemas,
provavelmente, insoltveis.

Cremos, porém, que a maior dificuldade e que ¢ provavelmente, a
mais dificil de vencer, sera o conformismo de muitos e o desalento de
outros.

Para vencer os terriveis desafios que se nos colocam, ha quem
esteja noutras zonas do pais, a fazer agrupamentos de cooperativas
ligadas a fruta, ao vinho e ao leite, para que em associagdo adquiram
mais competitividade, maior expressao de oferta e melhores possibi-
lidades de comercializag@o. E um facto indesmentivel, que esta a
vista de toda a gente, e que muitos dos nossos estimados associados,
especialmente aqueles que ja foram dirigentes cooperativos ou que
actualmente estdo no exercicio dessas fungdes, sabem perfeitamente.

Provavelmente, um dos remédios para as nossas doengas seria cer-
tamente promover-se uma associagdo entre as estruturas cooperati-
vas da nossa zona para obter os efeitos benéficos de que ja outras
zonas usufruem, por terem escolhido esse caminho, que modernamente
e dada a alteracdo das condigdes tradicionais, possivelmente se
impde.

E um desafio que aqui deixamos a todos os cooperadores, especial-
mente aos dirigentes das estruturas cooperativas para que se crie um
movimento que leve a efeito uma associacdo de cooperativas, mas
com objectivos também empresariais e de gestdo cuidada e moderna.

A Caixa Agricola, que langa a ideia, que alias ja ndo é nova, dispo-
nibiliza-se para a apoiar, assessorar ¢ se for caso disso, financiar.

Ja temos em funcionamento, as normas de contabilidade ajustadas
(NCA), conforme recomendag@o da autoridade monetaria.

A implementacdo das NCA, obrigou-nos a alteragdes informaticas
e a completa reestruturacdo do plano de contas. E por nos acharmos
a implementar um novo sistema informatico, aproveitamos a coinci-
déncia e integramos as altera¢des na nova configuragdo informatica.

Nao vemos grandes diferencas das regras contabilisticas anteriores
dada a pequena dimensdo desta instituicdo, a nivel global. Estamos,
porém, convencidos que as melhorias com as novas regras contabilis-
ticas acabardo por aparecer.

O ano de 2005, além de se passar num apice, felizmente que pas-
sou sem problemas muito importantes, com a tranquilidade e a sere-
nidade que tem sido sempre apanagio desta casa, o que é cabalmente
demonstrado, ndo s6 pela nossa afirmacgio, mas melhor ainda, pelos
mapas, graficos e demonstragdes que neste relatério se contém.

Assim, o crédito em atraso de pagamento, vulgo mal parado, dimi-
nuiu de 2,7% para 1,4%.

Os nossos ratios de liquidez aumentaram de 150,2% para 180,6%;
o ratio de solvabilidade diminuiu de 28% para 27%, o que demonstra
a estes niveis um maior dinamismo nos negécios e operagdes globais
desta casa. De salientar que o ratio minimo exigido pela lei é de 8%.

A carteira de crédito aumentou 6,3%, e a carteira de depositos a
ordem e a prazo e outros produtos, subiu 2,25%.

E de notar que a subida da carteira de depositos, inserida na actual
e desfavoravel conjuntura, se deve, fundamentalmente, a exigente pou-
panga que os agricultores tradicionalmente fazem, dos seus magros
recursos, mas principalmente a confianga que esta casa felizmente
inspira, traduzindo-se na captacdo de aplica¢des oriundas de outras
institui¢des.

Continuamos a privilegiar, como sempre, a via negociavel para
resolver problemas de incumprimento, método muito usado nesta
caixa agricola e que nos tem sempre proporcionado os melhores resul-
tados, pelo que continuaremos a usar essa via de opgao.

Os resultados brutos do exercicio findo sdo 759 679 euros, ligeira-
mente superiores aos do ano anterior. Temos no entanto a referir
que os lucros liquidos diminuiram por via das provisdes efectuadas no
valor de 459 293 euros, provisdes que voluntariamente a Caixa Agri-
cola concretizou, e outras feitas por recomendagdo do Banco de Por-
tugal.

A proposta de aplicag@o de resultados do exercicio, e que consta do
ponto niamero dois da convocatdria, que faz parte integrante deste
relatorio e contas, em mapa autdnomo, ja mereceu a anuéncia e con-
cordancia do conselho fiscal, pelo que também esperamos merega a
aprovacdo dos senhores associados.

No ano findo, faleceram 25 dos nossos consécios. Foram admiti-
dos como novos associados também 25, como pediram a sua exo-
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neragdo oito, com respectiva restitui¢do das ac¢des adquiridas, actual-
mente o numero de associados da Caixa Agricola totaliza 2607, nimero
ligeiramente inferior ao do ano passado, o que certamente se ira agra-
var em anos futuros, dado que o niimero de pessoas ligadas directa ou
indirectamente a agricultura diminui, e as Caixas Agricolas estdo a per-
der aceleradamente os poucos beneficios que proporcionavam aos seus
associados, 0 que ndo incentiva, em nada, 0 associativismo, embora se
apregoe aos quatro ventos que o associativismo é uma das ferramentas
fundamentais para superagdo da crise com que a agricultura se debate
hé bastantes anos.

Em memdria dos 25 associados falecidos durante o ano, os corpos
sociais propdem que em sua inten¢do se faga um minuto de siléncio.

Aos nossos colaboradores mais assiduos e interessados, aqui deixa-
mos uma palavra de solidariedade, sabendo de antemao que connosco
podem contar nos bons e nos maus momentos.

Relembraremos como habitualmente, que é absolutamente neces-
séario estar muito atento ao mercado em que a competitividade ¢ cada
vez mais a palavra de ordem, pelo que 0s nossos servigos para terem
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éxito, relativamente aos demais, terdo que ter sempre como objec-
tivo a exceléncia de atendimento.

Ao conselho fiscal e a mesa da assembleia geral, aqui deixamos
registado os nossos agradecimentos pela excelente colaboragdo sem-
pre prestada.

A Crediagricola, a Ferecc, aos servigos do Ifadap, Instituto Anto-
nio Sérgio do sector cooperativo e aos cartdrios notariais de Bombar-
ral, Cadaval e Obidos, também uma palavra de apreco pela colabora-
¢éo prestada.

As conservatorias do registo predial desta regido, também o nosso
agradecimento, ndo podendo deixar de assinalar uma especial palavra
de reconhecimento a Conservatoria do Registo Predial de Bombarral.

A superior consideragdo e apreciagdo de VV. Ex.», submetemos a
discussdo o relatorio de gestdo e contas do exercicio findo, que obvia-
mente esperamos que mere¢a também a vossa aprovagao.

Bombarral, 22 de Fevereiro de 2006. — A Direccdo: (4ssinaturas
ilegiveis.)

Balanco em 31 de Dezembro de 2005

ACTIVO

(Em euros)

Cédigo
das contas

10+11+130
12+13-130

20+21+280+281+
2880-+2881+2890+
2891-29000—
29001-29010—
29011-2951
16+22+23+282+
283+287+2882+
2883+2887+2892+
2893+2897-29002—
29003-29012—
29013-29017-2952
240+241+245+
255+2480+250+
251+2580+26+
2840+2884+2894—
290140-2920—
2921-2925-2953

2400+2401+2410+
2500+2501+2510+
2600+2601+2610+
2840+2884+2894—
290140-29200-
29210-2925-2953

2402+2411+2412+
245+255+2480+
2502+2511+2512+
2580+2602+2611+
2612+2840+2884+
2894-290140—
29209-29219—
2925-2953

2480+2580

243+244+245+
255+2481-24810+
2490-2491-253+
254+2581-25810+
2481-290141-291—-
2923-2924-2925—
2953+5624 (dev.)

400-190

1 — Caixa e disponibilidades em bancos centrais
2 — Disponibilidades a vista sobre institui¢des de cré-
IO et

3 — Outros créditos sobre institui¢cdes de crédito ..........

4 — Créditos sobre clientes ...........cccccveeeveeennes

(Dos quais: obrigagdes proprias) ...............

7 — ParticipagOes ........cceevveereeenieenieenienieneenans

2005

2004
Activo (liquido)

liquido

Activo
bruto

Amortizagdes
e provisdes

1239256 - 1239 256 1163 396

1128 727 - 1128 727 852 360

31 896 000 - 31 896 000 31419 000

20 164 718 1347 633 18 817 085 18 009 664

5 — Obrigagdes e outros titulos de rendimento fixo ..... - - - -

a) Obrigacdes e outros titulos de rendimento fixo —
de emissores pabliCos .........ceceevveveereeruennen.

b) Obrigacdes e outros titulos de rendimento fixo —
de outros eMmiSSOres .......cceeveereemeereeneereenne

6 — Acgdes e outros titulos de rendimento variavel ..... - - - -

491 458 25 685 465 793 465 793
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(Em euros)
2005
Codigo 2004
das contas Activo Amortiza¢des Activo (liquido)
bruto e provisdes liquido
401491 8 — Partes de capital em empresas coligadas - - - -
41+460+4690—481 9 — ImobilizagOes INCOrPOreas .........ceveeeeevereereereennns 114 775 45 357 69 418 -
42;;4865649612:;‘862% 10 — TmObIliZAGBES COPOLEAS vrrvvrrrreverrsecessssssssssseros 6666881 965984 5700897 5993679
B T (DO QUAIS: INOVEIS) +vrvrsrerresesssssssesssssssssssssesessssesss 6058833 546851 5511982 5807188
27003 11 — Capital subscrito ndo realizado ...........ccccceeeereennen - - - -
24810+25810 12 — Accdes proprias ou partes de capital proprias ..... - - - -
14+15+19+27—
27003-29007— .
2959-299+402-+ 13 — OULIOS ACTIVOS ...evevevenieiiieieieieierie et 1399870 1854 1398016 1477 701
409-499
51+55+56 (dev.)+ o N B
58 (dev.)+59 15 — Contas de regularizagfo ..........ccceveeveeereeneeneneenne. 451709 451709 583 246
69 (dev.) 16 — Prejuizo do eXerciCio ........oceeveeeeereereenenencrceens - - - -
Total do activo .................cccccc..... 63553394 2386493 61166901 59 964 839
PASSIVO
dC"’dig" 2005 2004
as contas
30+31+35 1 — Débitos para com instituicdes de Crédito .........coeuirvierieeieiiiieieeieeieeie e 91 869 57 151
30020+30120+
30220+31020+ -
31220431320+ @) A VISTA oottt bttt ettt ettt 91 869 57 151
31920
1-1a) b) A Prazo OU COM PIE-AVISO ....c.eeuereerueruiruieieienteeseeeetenseseessesseentessesseeneessessesneensenee — —
32+33+35 2 — DéEbitos para COmM CHENLES .......ecuerueririeieiereeeeeetete ettt see e eenes 50 738 293 49 723 225
3213+3223 a) DepOsitos de POUPANGA .......ccueeueruieirieierieeieeeeettetetete ettt e e e seeeneeneeeenee 6287 894 6335502
32-3213- e
3223133435 D) OULIOS AEDILOS ...ceveueniiinieiiieieieeteet ettt ettt ettt sttt et eeben 44 450 399 43387723
3200+3210+ P
322043230 D) A VISEA ..ottt ettt ettt beeene 14 745 364 14 350 277
b)y-ba) DB) A PIAZO .ottt sttt ene 29 705 035 29 037 446
34 3 — Débitos representados por titUlOS .......cceeereeerieierieneriereeeeeeee e — —
341 a) Obrigag¢des em circulagéo - -
340+342+349 D) OULTOS .ottt ettt et e et e ette e e e teeeteeeseeesaeessassseesseesseesseessessseasseesseensannsens — -
36+39 4 —— OULIOS PASSIVOS .eveuveveereenienieriesientestteseeteseestessesseeseeseentensessesseeseeneensensessessesseeneenes 60 956 174 255
Szgg“(:ffdffjggﬁ 5 — COMAS 02 TEGUIAIIZAGHO ..rovovrreseeesseesssssesssesseessesssssesesssssessssesessssssesssessssssees 182 270 159 812
610+611+612+613 6 — Provisdes para riSCOS € CNCAIZOS ......cccvteveerueeruienieerieenseeseesseeseesseesseenseesseesseensens 173 002 169 953
612 a) Provisdes para pensdes e encargos similares .. - -
610+611+613 D) OULTAS PIOVISOES ...evueveeenirriiesirtetetententetentesestentesestestsbensestesentesesseneesesesestensenensens 173 002 169 953
619 6-A — Fundo para riScoS banCarios ZETaisS ..........ceeeeereereereerierienieseseeeeteseeseensesseenens 134 675 134 675
60 8 — Passivos subordinados - -
62 9 — Capital SUDSCIILO ..euveveeieeienieieeteeeeecet ettt sttt et e e e neennes 7 548 250 7539250
632 10 — Prémios de eMISSAO .....ceeeueeriereeriieieiieieiete ettt ettt eesaesneeneens — —
630+631+635+639 11 — Reservas 2006 518 1425 827
633 12 — Reservas de reavaliagao ........oc.eeruieruieriieniieeieeie ettt ettt ettt - -
66 13 — Resultados transitados ..........coeeeeeeeeienienineneeietesteseeeee ettt neene - -
69 (cred.) 14 — LUCIO dO XEICICIO ...euvieuiieniieiieiiettetee ittt ettt ettt et e st e st e st e saeeeatasneeas 231 068 580 691
Total do passivo .............ccccceeevcenceicenceiriiaienne 61 166 901 59 964 839

A Direccdo: (Assinaturas ilegiveis.) — O Responsavel pela Informagdo Contabilistica, (Assinatura ilegivel.)
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Demonstracao dos resultados em 31 de Dezembro de 2005

DEBITO
(Em euros)
dCédigO 2005 2004
as contas
A) Custos
70 1 — JUros € cuStoS eqUIPATAOS .....ceeeueeieruereirieeieieieste st eteete et eeseeseeeneeneeneas 695 813 664 148
71 2 —— COMUSSOES «.cnvervenrenrententenseeieeutetentessesueeueeatessetessesbeesteaeentesesbesbeeueeueetensentensesaeeneenee 13 34
72 3 — Prejuizos em operagoes fiNANCEITaS .......oceveeeeierieriereneeeeceteee e — —
73+74 4 — Gastos geraiS admMINIStrAIVOS ........ceeteriieriieriieriierienttesieestt et sie ettt eteeeeeeeeeeeneas 869 614 876 370
73 @) CUSLOS COM PESSOAL ...ttt ettt ettt et saeste s e saeene et eseneenee 455 681 474 231
Dos quais:
730+731 (— SalArios € VENCIMENTOS) ....eevueeruieriieniieniteniieniiesiteeiteeeteeatesteeeteseteetesabeeabeeaaaeneeas 364 707 387017
732+733 (— CNCATZOS SOCIAIS) -vvververeruieneeieriieeerseeeetestesse et eneetesestesaeeaeentensensessesseeneensensenee 90 974 87214
Dos quais:
PR (— COML PENSBES) +rvvvrrerersesesessssssssesssssssessssssssssesssessssssssssssssssessesssssens 5430 5275
74 b) Outros gastos adMINISIFALIVOS .....ce.eeueerierierieriieieieriereseeeeete e eeeeeee e seeseeeneeneenes 413933 402 139
78 5 — AmOrtizagses dO €XEICTICIO ...oivviiiiriieiiiiiieetieeie ettt ettt e e eaeeeaeeneenne 140 406 135953
77 6 — Outros custos de eXPlOraga0 .........cccuerierierienieiie ettt ettt 44 114 50 642
7799()3++779()1 5++779929+ 7 — Provisdes para crédito de cobranga duvidosa e crédito vencido e para outros riscos .... 459 293 120 135
794 8 — Provisdes para imobilizagdes fiNanCeiras ...........cceevueevieeriieiiiesieeieeie et - -
10 — Resultado da actividade COITENLE .........ccevveeuireieieieiereeeeeeeee et — —
671 11 — Perdas extraordinarias .................. - 175
68 13 — Impostos sobre lucros . 69 318 175939
76 14 — Outros impostos .......... 6616 9484
69 15 — LUCTO dO @XEICICIO ..cvvevieuiiiiiiniiiiieieterteeitet ettt ettt et neens 231 068 580 691
TO1AL ... 2516 255 2613 571
CREDITO
dCédigO 2005 2004
as contas
B) Proveitos
80 1 — Juros € proveitos eqUIPArados ..........ceecueeierieriierieeieeie et eteete et et e et ete e eaee 2319974 2281 437
Dos quais:
80240+80241+
gg%g?igg%ggi (— de titulos de rendimento fiX0) .......ceeeueeiieciieiiieiieieeie e - -
8026
81 2 — Rendimento de tituls ........coceeviirieriniriieiiicecece e - -
81-81400-81401 a) Rendimento de acgdes, de quotas e de outros titulos de rendimento variavel ......... - -
81400 b) Rendimento de participagOes .........cceceeveeeceeesieeueesieenieenne - -
81401 ¢) Rendimento de partes de capital em empresas coligadas — —
82 3 COMUSSOES ...ovenvnruinrentrieieieeteteue st et ettt sttt a e st et be e sttt be b et ene s eseebe e enesaens 13 668 14 367
83 4 — Lucros em operagdes financeiras - -
840+841+842+ 5 — Reposic¢des e anulagdes respeitantes a correcgdes de valor relativas a créditos e
843+845+849 provisdes para passivos eventuais € para COMPrOMISSOS .......eeeereeeereereerrerreeeeneeneenees — —
844 6 — Reposigoes e anulacdes respeitantes a correcgdes de valor relativas a valores mo-
bilidrios que tenham o caracter de imobilizac¢des financeiras, a participagdes e a par-
tes de capital em empresas coligadas ..........oocueiieeiiiiiiiiiniieeie e - -
89 7 — Outros proveitos de eXPlOragao ........cuerverueririerierieriereereeeetete et enes 99 369 109 030
8 — Resultado da actividade corrente .. - -
672 9 — Ganhos extraordindrios ................ 78 131 54 748
69 11 — Prejuizo dO @XEICICIO ...vouviueeieieeiieiceteee ettt ettt nees — —
TOLAL ... 2516 255 2613 571

A Direccdo: (Assinaturas ilegiveis.) — O Responsavel pela Informacdo Contabilistica, (4Assinatura ilegivel.)
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Anexo ao balanco e 3 demonstracao dos resultados
em 31 de Dezembro de 2005

(Valores em euros)

1 — Ajustamentos realizados com vista a estabelecer uma correcta
comparabilidade com o exercicio anterior:

Nao foram realizados quaisquer ajustamentos, assim os valores das
demonstragdes financeiras sdo comparaveis com os publicados no
exercicio anterior.

2 — Eventuais situagdes que, constando de uma rubrica do balango
poderiam ser incluidas noutras rubricas:

Nao ¢ aplicavel.

3 — Critérios de avalia¢do e métodos de célculo utilizados para
correcgdes de valor:

Nao ¢ aplicavel.

4 — Quaisquer derrogagdes aos critérios valorimétricos:

Nao foram efectuadas quaisquer derrogagdes aos critérios valori-
métricos.
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5 — Activos com valor de balango diferente do valor de mercado:

Nao ¢ aplicavel.

6 — Participagdes e partes de capital:

Crediagricola — Federac¢do Nacional de Crédito Agricola Mutuo,
FCRL, Avenida Almirante Reis, 213, 6.°, Lisboa:

CaAPILAL .o 865714
Capital proprio em 31 de Dezembro de 2004 .. . 705502
Nossa participagdo Crediagricola 490 560

7 — Vencimento de obrigagdes e outros titulos de rendimento fixo:
Nao ¢ aplicavel.
8 — Créditos sobre empresas participadas:

Nao existem quaisquer créditos.

9 — Créditos sobre empresas coligadas:

Nao existem quaisquer créditos.

10 — Inventario da carteira de titulos:

Inventario de titulos e participagdes financeiras em 31 de Dezem-
bro de 2005:

(Em euros)
Natureza e espécie dos titulos Quan- Val_or Valor ‘.“?dl" Valor
tidade nominal de aquisi¢do de balango

A) Titulos — negociagio:

Titulos rendimento fixo — emitidos por residentes:

De divida puiblica portuguesa ............ccceceerueerieenienienienienieseeneeans

De outros emissores ptblicos nacionais
De outros residentes

De rendimento fixo — emitidos por ndo residentes:

De emissores publicos estrangeiros
De organismos financeiros internacionais

De outros ndo reSidentes .........coeeeveeeeeriieiiereenieneeseeee e

Valores de rendimento variavel:

Emitidos por residentes ........
Emitidos por néo residentes .
Titulos subordinados
Titulos proprios:

De rendimento fixo

De rendimento variavel ...........coceeeevieeciieieiieeieeecee e

B) Titulos — investimento:

De rendimento fixo — de emissores publicos:

De divida piblica portuguesa ...........ccceeeeeereerierierereeeeeeneseeseeeens

De outros emissores publicos nacionais
De emissores publicos estrangeiros

De rendimento fixo — de outros emissores:

Emitidos por residentes
Emitidos por néo residentes....

Valores de rendimento variavel:

Emitidos por residentes
Emitidos por ndo residentes....

Titulos proprios:

De rendimento fixo
De rendimento variavel
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(Em euros)
- . Quan- Valor Valor médio Valor
Natureza e espécie dos titulos tidade nominal de aquisi¢do de balango
() Titulos a vencimento:
De emissores publicos:
De divida publica POIrtUZUESA ........c.ecueruireeeieieieieseete ettt ee e ne — — — —
De outros emissores publicos nacionais . - - - -
De emissores publicos estrangeiros ........ - - - -
D OULIOS CIMISSOIES ....uvevervenieriienerieietietetetententetetesestetesestestsbesee st sbe st ebesaeneebensene - - - -
Emitidos por ndo residentes:
Por organismos financeiros internacionais ............ecceeeueeeeesieeieeieeesiesiieseesieeneans - - - -
Por outros NAO reSIAENLES ......ccevviviereeriieieieieiee ettt — — — —
D) Imobilizagoes financeiras:
Participagdes:
Em institui¢des de crédito no Pais ........ - - - -
Em institui¢des de crédito no estrangeiro.. - - - -
Em outras empresas no Pais ............cc....... 196 697 2,49 - 490 560
Em unides e federacdes regionais .... 180 5,00 - 898
Em outras empresas N0 eStrangeiro ..........cc.ceeeeevereeerienieereetrenieeseesteesseeeseneene - - - -
Outras imobilizagdes fINANCEITAS .......c.eevvieruirriieiiieiieie ettt eeeeee et ete e eeee - -
TOtAL ... 196 877 491 458
11 — Imobilizagdes corporeas e incorporeas:
O movimento verificado nas rubricas de imobilizagdes, durante o exercicio, foi o seguinte:
Saldo do exercicio anterior Aumentos ) Valpr
c . — Transfe- Amorti- Regula- Abates liquido
“ontas Val Amorti- Adui- N zagdes do v o em 31 de
alor ~ qui réncias - rizagdes (liquido)
bruto zagdes sicoes exercicio Dezembro
acumuladas ¢ de 2005
Imobilizagdes incorpdreas:
Sistemas de tratamento automético
de dados (software) ..................... 45 357 45 357 - — — — — -
Imobiliza¢des corporeas:
Imoveis de servigo proprio ............ 5038933 470 055 - 71 328 76 795 - - 4563411
Equipamento .........c.cccccevennene 522 652 383 645 66 033 - 63610 - - 141 430
Outras imobilizagdes corporeas ...... 40 321 - - - - - - 40 321
Imobilizagdes em curso:
Imobilizagdes incorporeas .............. - - 23 008 46 410 - - - 69 418
Outras imobilizagdes corporeas ...... 1245474 — — — 117738 - - 172 000 955736
12 — Activos com caracter subordinado: N
Descrigdo Valor
Nao ¢ aplicavel.
Rubrica 4:
13 — Activos cedidos com acordo de recompra firme:
De trés meses a um ano 959 120
Nao ¢ aplicavel. De um ano a cinco anos 9910430
Mais de CINCO ANOS ..c.vevveeeeeieiereeriieieiere e 9295 168

14 — Montante dos créditos em fung¢do da sua duragfo residual nas
rubricas 3 e 4 do activo:

Descrigdo Valor
Rubrica 3:
AL trES MESES ..vveieevieeiieeeiee et et eereeeeeeeeeeree e 30226 000
De trés meses a um ano... 1670 000

De um ano a Cinco anos .........ccceeeeveeeeveeeeeeeeeveeenns -

15 — Reavalia¢des de imobilizagdes corpdreas:
Nao foi efectuada qualquer reavalia¢do de imobilizado durante o

ano de 2005, nem foram feitas amortizagdes excepcionais resultan-
tes de medidas de caracter fiscal.

6 — Trespasses, despesas de estabelecimento e de investigagdo e
desenvolvimento:

Nio ¢é aplicavel.
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17 — Correcgdes de valor excepcionais introduzidas no activo ndo
imobilizado motivadas por medidas de carécter fiscal:

Nao existem quaisquer correccdes.

18 — Duragdo residual dos débitos das rubricas 2.a) e 2.bb), do
passivo:

. Até trés De trés meses

DCSCI‘]Q&O meses a um ano
Depositos de poupanga .................... 38 988 6248 907
Outros depdsitos — a prazo ............ 17 483 686 12 221 348

19 — Montante dos elementos que se vengam no ano que se segue
a data de encerramento do balango — sub-rubrica 3.a):

Nao ¢ aplicavel.
20 — D¢ébitos perante empresas com as quais a instituicdo tenha
uma ligacdo de participagdo:

Nao ¢ aplicavel.
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21 — Débitos perante empresas coligadas:

Nao ¢ aplicavel.

22 — Passivos subordinados:

Nao ¢ aplicavel.

23 — Compromissos com a prestagdo de garantias:

Os compromissos assumidos com garantias so, regra geral, garan-
tidos por livranga e contratados a curto prazo, para cobertura de com-
promissos perante o Estado. Tém associados encargos com uma taxa
de juro acordada.
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24 — Movimento de provisdes:

O movimento verificado nas rubricas de provisdes, durante o exer-
cicio de 2005, foi o seguinte:

Rubricas

Constitui¢ao Anulagao

Saldo inicial Saldo final

ou refor¢co e reposigdo
Para crédito vencido ............... 896 501 456 244 5113 1 347 632
Para imobiliza¢oes financeiras 25 665 - — 25 665
Para riscos gerais de crédito ... 169 953 3049 - 173 002
Para riscos bancérios gerais .... 134 675 - — 134 675
Para outras apliCACOES ......cc.eeruieruieniieriieiieiteiee sttt ettt ettt ettt et e s st saeesaeas 1854 - - 1854
25 — Critério utilizado para distinguir os titulos — negociagdo dos Outros passivos (rubrica 4 do passivo):
titulos — investimento e a vencimento, e das imobilizagdes financeiras:
CIEAOTES ...covenvverenieniereretetcretetereeereee e eenene 27151
Critério utilizado de acordo com a nota n.° 10. Outras exigibilidades ..........ccccoeeiiiiiiiinieniiieieeee 33 805

26 — Alienagdes de titulos a vencimento ou transferéncias para
titulos — investimento ou titulos — negociagao:

Nao ¢ aplicavel.

27 — Saldos das seguintes contas:

Proveitos a receber ........cc.coevenireniiieieniereneee 451 709
Receitas com proveito diferido . . 7 960
CUSLOS @ PAZAL ..eevvienreeniieiieieeieeiteiee e sieeseeeneeas 74 309

28 — Informagdes sobre titulos:

Nao ¢ aplicavel.

29 — Numero e valor nominal das ac¢des subscritas durante o exer-
cicio:

Emissao
Descrigao de titulos Total
de capital
Saldo inicial ........cccceeevveeeeneeennnn, — 7 539 250,00
Emissdo de titulos de capital ....... 14 000,00 14 000,00
ReembolSo .......ooovvvveeveeeieeereeenn, 5 000,00 5 000,00
Saldo final ......ccccccevvveeieeeiiiei, 7 548 250,00

O valor nominal dos titulos de capital ¢ de 5 euros.
30 — Existéncia de partes de capital beneficiarias, obrigagdes
convertiveis e de titulos ou direitos similares:

Nao ¢ aplicavel.

31 — Outros activos e passivos:
Outros activos (rubrica 13 do activo):

Devedores e outras aplicagses .........coceeeeeereeeennnns 1399 870

32 — Fundos administrados em nome proprio mas por conta de
outrem:

Nio ¢ aplicavel.
33 — Operagdes a prazo ainda nio vencidas a data do balanco,
incluindo contratos de futuros e opgdes:

Nio ¢ aplicavel.

34 — Numero médio anual de trabalhadores:

Adjunto de direCCa0 ......eevvevereerireieieerereeeeeeeeene 1
Assistente de direcgdo 1
Subgerente ...........cceeereeernennnns 1
Chefe do sector de informatica.........c.ccoceeereeercennnee. 1
5
5

CAIXAS ..evvenveneerereneereterentee ettt ettt
Empregados de carteira ..

Empregadas de limpeza .. (a) 6
TECNICOS ASSESSOIES ....evveeeerreeeerieerrreereeeereeeereeereeenanes (a) 4
(a) Em regime de tempo parcial.
35 — Remuneragdo dos orgdos de direcgdo e de fiscalizagdo:
ValOT ..o 24 716

36 — Prestac@o de servigos de gestdo e de representagdo a terceiros:

Nao ¢ aplicavel.

37 — Montante global dos elementos do activo e do passivo expres-
sos em moeda estrangeira:

Nao ¢ aplicavel.

38 — Elementos da demonstragdo de resultados e do balango venti-
lados por linhas de negocio e por mercados geograficos:

Os custos e os proveitos da Caixa Agricola tiveram origem em
operacdes realizadas em territorio nacional.
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39 — Outros custos e proveitos de exploracdo, perdas e ganhos
extraordinarios:

A) Custos:

6 — Outros custos de exploracdo:

Quotizacdes e donativos 7 841
OULIOS ettt ettt 36 273
B) Proveitos:
7 — Outros proveitos de exploracdo:
Rendimentos diversos .........ccoceeeeeeeeneenienieneeeenees 1382
Reembolsos despesas .........oc.eeveerieenieenieenieenicenieene. 2531
OULTOS ittt 95 456
9 — Ganhos extraordinarios ............ccceeeeereeeereenen. 78 131

40 — Encargos imputados e pagos relativos a passivos subordinados:

Nao ¢ aplicavel.

41 — Diferencas entre cargas fiscais imputadas e ja pagas ou a
pagar:

Nao se verificaram diferencas.

42 — A proporgdo em que o imposto sobre lucros incide sobre os
resultados correntes e os resultados extraordinérios:

O imposto sobre os lucros incide sobre os resultados correntes em
74% e sobre os resultados extraordinarios em 26%.
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43 — Inclusédo da institui¢do em contas consolidadas:

Nio ¢é aplicavel.

44 — Empresas filiais instaladas noutros Estados membros da Unido
Europeia:

Nao ¢ aplicavel.

45 — Operagdes de locagdo financeira:

Nao ¢ aplicavel.

46 — Compensagdes entre saldos devedores e credores em contas
de terceiros, em contas internas e de regularizag@o:

Nio ¢é aplicavel.

47 — Transacg¢des com empresas do Grupo:

Nio ¢é aplicavel.

48 — Informagdes sobre operagdes de titularizacdo:

Nao ¢ aplicavel.

49 — Informagdes sobre a cobertura de responsabilidades com
pensoes de reforma e sobrevivéncia:

As responsabilidades com pensdes de sobrevivéncia e reforma sao
cobertas, uma parte pela seguranga social e a restante parte por uma
apolice de seguro a cargo de uma companhia de seguros nacional.

50 — Participac¢des financeiras:

Participagdes de ;ilalllliosrigﬁo Provisdes ]i\(;ilil]iodro

Em outras empresas do Pais (Crediagricola, FCRL) ........cccooiiiiiiiiiiiiiieeeeeeeeeee e 490 560 25 665 464 895
Em Unides Federagdes Regionais (Ferecc, FCRL) ....c.cccovieiiiiiienirieiceeeeeeeeeee e 898 - 898
491 458 25 665 465 793

A anélise das participagdes financeiras tem sido efectuada de acordo
com o disposto no aviso n.° 4/2002.

51 — Outras informagdes relevantes para apreciagdo das demons-
tragdes financeiras:

Significativamente ndo ha informagdes de outra natureza, que
possam influenciar a correcta apreciacdo da situagdo financeira desta
Caixa Agricola.

Bombarral, 31 de Dezembro de 2005. — A Direcgo: (Assinaturas
ilegiveis.) — O Responsével pela Informacdo Contabilistica, (4ssina-
tura ilegivel.)

Certificacao legal das contas

1 — Introdugdo. — Examinamos as demonstragdes financeiras da
Caixa de Crédito Agricola Mutuo de Bombarral, C. R. L., as quais com-
preendem o balango em 31 de Dezembro de 2005 (que evidencia um
total de 61 166 901 euros e um resultado liquido de 231 068 euros),
a demonstragdo dos resultados do exercicio findo naquela data, e o
correspondente anexo.

2 — Responsabilidades. — E da responsabilidade da direcdo a pre-
paracdo de demonstragdes financeiras que apresentem de forma verdadeira
e apropriada a posi¢do financeira da Instituigdo, o resultado das suas ope-
ragdes, bem como a adopgdo de politicas e critérios contabilisticos adequa-
dos e a manutengio de um sistema de controlo interno apropriado.

3 — A nossa responsabilidade consiste em expressar uma opinido
profissional e independente, baseada no nosso exame daquelas demons-
tragdes financeiras.

4 — Ambito. — O exame a que procedemos foi efectuado de acordo
com as Normas Técnicas e as Directrizes de Revisdo/Auditoria da Ordem
dos Revisores Oficiais de Contas, as quais exigem que 0 mesmo seja pla-
neado e executado com o objectivo de obter um grau de seguranca acei-

tavel sobre se as demonstra¢des financeiras estdo isentas de distorgdes
materialmente relevantes. Para tanto, o referido exame incluiu:

A verificagdo, numa base de amostragem, do suporte das quantias
e divulgacdes constantes das demonstragdes financeiras e a avaliagdo
das estimativas, baseadas em juizos e critérios definidos pela direc¢@o,
utilizadas na sua preparacdo;

A apreciagdo sobre se sdo adequadas as politicas contabilisticas
adoptadas e a sua divulgagdo, tendo em conta as circunstancias;

A verifica¢do da aplicabilidade do principio da continuidade;

A apreciag@o sobre se é adequada, em termos globais, a apresenta-
¢do das demonstracdes financeiras.

5 — O nosso exame abrangeu também a verificagdo da concordan-
cia da informagdo financeira constante do relatdrio de gestdo com as
demonstragdes financeiras.

6 — Entendemos que o exame efectuado proporciona uma base
aceitavel para a expressdo da nossa opinido.

7 — Opinido. — Em nossa opinido, as referidas demonstragdes finan-
ceiras apresentam de forma verdadeira e apropriada, nos aspectos mate-
rialmente relevantes, a posi¢do financeira da Caixa de Crédito Agricola
Mutuo de Bombarral, C. R. L., em 31 de Dezembro de 2005, e o resul-
tado das suas operacdes no exercicio findo naquela data, em conformi-
dade com os principios contabilisticos geralmente aceites em Portugal
para as institui¢cdes de crédito e sociedades financeiras.

Lisboa, 23 de Fevereiro de 2006. — Jesus & Associado, Audito-
res — Sociedade de Revisores Oficiais de Contas, L.%, representada
por Joaquim Oliveira de Jesus, revisor oficial de contas.

Parecer do conselho fiscal
O presidente do conselho fiscal salientou que esta reunido era fun-

damentalmente destinada a apreciagdo do exercicio findo, do relato-
rio de gestdo, balango e contas, demonstragdo dos resultados do exer-
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cicio, e demais documentos necessarios ao fecho das contas conforme
o artigo 31.° dos nossos estatutos.

Os documentos foram devidamente analisados, concluindo-se da sua
boa execugdo técnica, ndo merecendo quaisquer reparos.

O conselho fiscal constatou que as contas foram devidamente cer-
tificadas sem énfases, nem reservas, certificagdo emitida pela nossa
auditoria externa e firmada pela sociedade de revisores oficiais de
contas, Jesus & Associado, Auditores — Sociedade de Revisores
Oficiais de Contas, L., representada pelo revisor oficial de contas,
Dr. Joaquim Oliveira de Jesus.

Concluida que foi a andlise a documentagdo presente e satisfeitas
as precisdes pedidas a direcgdo, considerou-se o conselho fiscal per-
feitamente informado.

E, ainda, com base na certificagdo legal das contas, ja mencionada,
o conselho fiscal é de opinido que o relatdrio de gestdo e contas
merecem a sua aprovagdo e emite a seguinte opinido:

Parecer:

1 — Que sejam aprovados o relatério de gestdo e contas apresen-
tado pela direcgdo;

2 — Que também seja aprovada a proposta da aplicagdo de resul-
tados do exercicio, proposta pela direc¢ao;

3 — Que seja aprovado um voto de aprego a direcgdo pela sua sa
e criteriosa gestdo;

4 — Que finalmente seja aprovado um voto de louvor aos colabo-
radores, que directamente trabalharam com a direcgio.

Bombarral, 14 de Margo de 2006. — O Conselho Fiscal: (4ssina-
turas ilegiveis.) 3000209259

SQUARE ASSET MANAGEMENT — SOCIEDADE GESTORA
DE FUNDOS DE INVESTIMENTO IMOBILIARIO, S. A.

Relatério e contas de 2005

Relatorio de gestiao
Nos termos da lei e dos estatutos, vimos submeter a VV. Ex.»,
0 nosso relatério do exercicio findo em 31 de Dezembro de 2005.
1 — Estrutura accionista e drgaos sociais

Em Fevereiro de 2001 ocorreu a alienagdo da totalidade do capital
social da sociedade que, a partir desta data, passou a ter a seguinte
composi¢ao accionista:

- Numero Percen-
Accionistas ~
de acgoes tagem
Mario Jorge Patricio Tomé 71250 95,0000
Luis Maria Martins Gomes Salinas Monteiro 3747 4,9960
Antonio Frutuoso de Melo ..........ccoveeennennn. 1 0,0013
Antonio Gaio .........ccueeneen . 1 0,0013
Guilherme Frutuoso de Melo ............cuue........ 1 0,0013
Total ..........ocoeuveee. 75000 100,0000
Valor nominal das acg¢des (euros) 5 -
Capital subscrito (EUros) ........ceceeeeveeeerreeneens 375 000 —

Em 21 de Maio de 2001 realizou-se uma assembleia geral que
nomeou 0s novos orgdos sociais desta sociedade, tendo o fiscal unico
sido empossado em assembleia geral de 30 de Novembro de 2001.

Todos os drgdos sociais foram reconduzidos, para um novo man-
dato, em assembleia geral de Margo de 2002.

Na sequéncia da autorizagdo do Banco de Portugal, a sociedade
alterou, durante o exercicio de 2005, a sua denominacéo social para
Square Asset Management — Sociedade Gestora de Fundos de Inves-
timento Imobiliario, S. A.

Em Novembro de 2005 e por rentincia ao cargo do administrador,
Dr. Luis Maria Martins Gomes Salinas Monteiro, foi 0 mesmo subs-
tituido por cooptagdo pela arquitecta Luisa Augusta Moura Bordado.

2 — Enquadramento do mercado imobiliario em 2005

O mercado imobilidrio acompanhou de uma forma geral a situagdo
econdmica do Pais. Salvo situagdes pontuais, a maioria das decisdes
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tanto de particulares como de empresas foram sendo adiadas, aguar-
dando por uma eventual retoma econdémica.

Mercado de escritérios — o mercado de escritdrios caracterizou-se
pela continuagdo do excesso de oferta face a procura por um lado,
bem como um abrandamento dessa mesma procura, por outro. As
transac¢des mais significativas, caracterizaram-se pela transferéncia
de empresas para instalagdes melhores a um prego mais reduzido, ou
para instalagdes de menor dimensdo devido a processos de reestru-
turacdo, contencdo de custos, ou down-sizing.

Daqui resulta o aumento de areas devolutas, principalmente em
edificios ja utilizados. Este facto, associado a conjuntura atras des-
crita, parece indicar que os precgos das rendas ainda ndo atingiram o
seu ponto minimo.

Mercado de comércio — dada a continuagdo da estagnacdo do
comércio tradicional devido a indefini¢do relativa a lei do arrenda-
mento, este sector manteve algum dinamismo em parte devido a
abertura de novos centros comerciais regionais e sub-regionais em
cidades secundarias, mas principalmente devido a quantidade de pro-
jectos em novos formatos comerciais, nomeadamente retail-parks.

O aparecimento de novas marcas internacionais bem como a con-
tinuagdo da expansdo de algumas outras marcas ja existentes, fazem
deste sector um dos poucos que apresenta algum dinamismo.

Mercado industrial logistico — este mercado manteve uma susten-
tabilidade bastante consistente. Devido por um lado a novas centrali-
dades derivados dos novos eixos vidrios, e por outro a decisdo cada
vez mais frequente de entrega da gestdo dos seus stocks a empresas
especializadas em regime de outsourcing, assiste-se a uma manuten-
¢do regular da procura por novos espagos logisticos, modernos e com
localizagdes que permitam ter ganhos de eficiéncia na sua gestdo.

Por sua vez alguns dos espagos que ficam devolutos tendem a ser
transformados em espacos comerciais ou de habitag&o.

3 — Enquadramento do mercado de fundos
de investimento imobiliario

O valor sob gestdo dos fundos de investimento imobiliario atingiu
os 8,16 mil milhdes de euros em 31 de Dezembro de 2005 represen-
tando um crescimento de 16% quando comparado com 31 de Dezem-
bro de 2004 (7,05 mil milhdes de euros)

Este crescimento foi mais acentuado nos Fundos Imobiliarios Fecha-
dos do que nos Abertos.

4 — Actividade desenvolvida

Durante o exercicio de 2005, e na sequéncia do pedido de consti-
tui¢do de dois fundos de investimento imobilidrio, um aberto e um
fechado, junto da Comissdo do Mercado de Valores Mobilidrios em
17 de Novembro de 2004, iniciou-se a gestdo efectiva destes dois fun-
dos. Apresentamos seguidamente um resumo da actividade e perfor-
mance relativa a cada Fundo.

4.1 — Caracterizacao do Fundo CA Patriménio Crescente

O Fundo CA Patrimoénio Crescente foi autorizado pelo conse-
lho directivo da Comissdo do Mercado de Valores Mobilidrios em
6 de Junho de 2005, tendo iniciado a sua actividade em 15 de Julho
passado.

Tendo como depositério e comercializador a Caixa Central de Cré-
dito Agricola Mutuo e actuando como agentes comercializadores toda
a rede bancaria do Crédito Agricola, o Fundo CA Patriménio Cres-
cente ¢ gerido pela Square Asset Management — Sociedade Gestora
de Fundos de Investimento Imobiliario, S. A.

Como objectivo principal o Fundo visa captar as pequenas e
médias poupancas que, ndo tendo volume para o investimento
directo no mercado imobiliario, pretendam um investimento com a
solidez e valorizag@o estavel do imobilidrio associada a possibilidade
de rapida liquidez que o resgate das unidades de participagdo no Fundo
possibilitam.

Apesar de ter iniciado a sua actividade em 15 de Julho de 2005 o
Fundo CA Patriménio Crescente concluiu o seu primeiro exercicio de
actividade com cerca de 32 milhdes de euros sob gestdo correspon-
dentes a 3 168 995 unidades de participagdo (3 170 397 unidades subs-
critas e 1402 unidades resgatadas).

De salientar que a 31 de Dezembro de 2005 o Fundo tinha ja 346
participantes que subscreveram o Fundo em 61 balcoes da rede do
Crédito Agricola correspondentes a 25 Caixas, para além da Caixa
Central do Crédito Agricola Mutuo.





