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3. Diversos

RELATORIOS

COMISSAO DO MERCADO DE VALORES MOBILIARIOS
Relatdrio e contas de 2005

Relatorio do conselho directivo

Nota introdutoria

Os tltimos 15 anos assinalaram marcos fundamentais do desenvol-
vimento do mercado de capitais portugués: a concretizagdo da nego-
ciagdo em ambito nacional; a introdug@o da negociagdo em continuo e
por via informatica; o inicio de actividade da central de valores mobi-
liarios e do sistema de liquidag@o e compensacdo; a institucionalizacdo
do mercado de derivados; a desmutualizagdo e transformagao institu-
cional das entidades gestoras das bolsas nacionais; a subsequente inte-
gragdo das sociedades gestoras entdo criadas no espago Euronext; o apa-
recimento de novos mercados, tanto para a negociacdo de divida publica,
como para a negociagdo alternativa de outros tipos de valores mobilia-
rios; o surgimento de novos tipos de instrumentos financeiros, de que
sdo exemplo os fundos de titularizagdo, os warrants e os produtos estru-
turados.

Estas transformagdes exigiram da CMVM a capacidade de acom-
panhar as tendéncias de inovacdo financeira que se tém registado.
Foram criados os quadros regulamentares necessarios, que permitiram
que o mercado nacional seja reconhecidamente desenvolvido, nos pla-
nos operacional, normativo e da supervisdo, em linha com os mais
exigentes padrdes internacionais.

Os ultimos anos ficam igualmente marcados pelo refor¢co do com-
bate as praticas ilicitas. Trata-se de um marco evolutivo da maior
importancia, porquanto o mercado de capitais baseia a sua existéncia
e a sua capacidade para prosperar na intolerancia da fraude e da injus-
tica. Apenas os mercados que beneficiam da confianga inerente a uma
probabilidade minima de ocorréncia de fraudes, a eficicia na detecgdo
das fraudes praticadas e os que se baseiam na efectiva e célere penali-
zagdo das fraudes detectadas, merecem o crédito dos agentes econd-
micos sobre o qual se estrutura o respectivo crescimento e desenvol-
vimento sustentado.

1 — Apoio ao investidor e mediagédo de conflitos

Através do Gabinete de Apoio ao Investidor e Mediacdo (GAIM),
foram iniciados na CMVM 937 procedimentos decorrentes de pedi-
dos de informagdo formulados por investidores ndo profissionais.
Os pedidos de informagdo versaram sobre as mais diversas matérias
respeitantes ao mercado de valores mobilidrios, nomeadamente
informagdo sobre emitentes, sobre ofertas publicas e seus valores de
contrapartida relativamente a operagdes a decorrer, sobre a distribui-
¢do de dividendos pelas entidades emitentes e sobre a comercializagdo,
subscrigdo, valorizagdo, resgate e publicidade de rentabilidade de uni-
dades de participagdo em Fundos de Investimento Mobiliario e Imo-
biliario.

Durante o ano de 2005 foram iniciados 279 processos referentes a
reclamagdes. Na sua grande maioria estes processos foram resolvidos
no ambito da actividade do GAIM, quer através da prestacdo de infor-
macdo sobre a questdo em causa, quer através da compensagao patri-
monial aos investidores que deram origem a esse procedimento. Os
assuntos versados nos procedimentos de reclamacdo incidiram essen-
cialmente sobre matérias directamente relacionadas com o funciona-
mento dos mercados, nomeadamente a execucdo de ordens de bolsa.
Muitas reclamagdes tém origem em alegadas deficiéncias técnicas rela-
cionadas com a utiliza¢do e disponibilidade dos meios informaticos
on-line dos intermediarios financeiros, assim como com a falta de
informacdo prestada pelas entidades emitentes e intermediarios finan-
ceiros.

Através do seu sitio na Internet, a CMVM divulgou varias dezenas
de comunicados relativos as suas decisdes, a estudos realizados e aos
principais aspectos da sua actuacdo. Foram ainda divulgados a agenda
do investidor e 28 consultas publicas sobre projectos regulamentares
e legislativos da CMVM ou sobre iniciativas tomadas no dmbito da
cooperacdo desenvolvida em organismos internacionais (CESR, IOSCO
e Comissdo Europeia).
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2 — Integridade, transparéncia e equidade do mercado

Prosseguiu em 2005 a actividade de supervisdo da negociacao
nos mercados secundarios. A supervisdo da negociagdo continuou a
basear-se no acompanhamento em tempo real da negociagdo, para
deteccdo e posterior andlise de operagdes andmalas, indiciando abuso
de informagao privilegiada, manipulagéo ou violagdo do dever de defesa
do mercado.

Quanto a supervisdo de risco e prudencial dos mercados, nomeada-
mente do Euronext, dada a existéncia de uma plataforma conjunta de
negociagdo aos diferentes mercados, estreitou-se a colaboragdo com
os restantes reguladores, com insisténcia na avaliagdo do risco, business
continuity plan e funcionamento dos servi¢os de auditoria interna do
grupo.

No ambito da supervisdo da liquidagio, foi este ano dada particular
énfase aos aspectos da governagdo da Interbolsa, da contribui¢do
daquela para a competitividade do mercado portugués, bem como da
robustez e continuidade dos sistemas e da avaliacdo através dos crité-
rios da CPSS/IOSCO.

As actividades de investigagdo passaram a autonomizar as situa-
¢des de particular gravidade na actividade das entidades sujeitas a super-
visdo, mantendo-se a investigagdo das situagdes em que tenham sido
detectados indicios de praticas de abuso de informacdo e de manipu-
lagdo do mercado, bem como o exercicio ndo autorizado de activida-
des de intermediacdo em valores mobilidrios ou de outras actividades
ilegais.

A conjugacdo de esforcos e a estreita cooperacdo institucional com
as autoridades judiciarias e judiciais nas diversas fases do processo
possibilitaram uma maior eficiéncia no combate a este tipo de crimi-
nalidade financeira.

3 — Qualidade da informagao

3.1 — Governo das sociedades

Em 2005 foi aprovado o regulamento da CMVM n.° 10/2005 atra-
vés do qual foi revisto o quadro regulamentar aplicavel ao governo
das sociedades cotadas. Simultaneamente, as recomendagdes da CMVM
sobre o governo das sociedades cotadas foram também actualizadas.

O processo de revisdo do quadro regulamentar e recomendatdrio
respeitante ao governo das sociedades incluiu também a muito parti-
cipada consulta publica da CMVM n.° 8/2005, que teve como tonica
dominante o aperfeigoamento dos sistemas de fiscalizagao interna das
sociedades cotadas portuguesas. Destacam-se os desenvolvimentos
verificados na definicdo de administrador independente no tratamento
conferido ao papel desempenhado pelos administradores ndo executi-
vos, no aumento progressivo da transparéncia em torno da remune-
ragdo dos administradores e, por fim, no respeitante a tematica da
comunicagdo de irregularidades no seio da sociedade.

3.2 — Difusao de informacio e informacao no sitio da CMVM

A CMVM tem prosseguido o desenvolvimento dos mecanismos de
transparéncia que permitam, por um lado, um acesso mais rapido e
equitativo a informacdo publica divulgada pelas entidades sujeitas a
sua supervisdo, e, por outro, uma maior controlo da ac¢do que a
Comissdo exerce ao nivel regulamentar, da supervisdo, da coopera-
¢do e ao nivel sancionatoério.

A CMVM presta informacdo relativa a sua propria actividade ou
destinada a proporcionar um amplo conhecimento sobre o mercado
de capitais portugués, divulgando nomeadamente os principais indica-
dores da evolugdo do mercado, os principais indicadores sobre a acti-
vidade dos organismos de investimento colectivo, a prestagdo do ser-
vigo de recepgdo e transmissdo de ordens dos investidores através da
Internet, dados sobre a observancia das suas recomendagdes e estatis-
ticas sobre os processos de contra-ordenacdo instaurados.

Por outro lado, foram criados veiculos de difusdo de informacao
sobre os valores mobiliarios e instrumentos financeiros disponiveis
no mercado e a informagdo relevante para a formagdo do respectivo
preco, sobre os organismos de investimento colectivo cuja constitui-
¢do ¢ autorizada pela CMVM, as suas politicas de investimento e as
formas como sdo concretizadas, as entidades autorizadas pela CMVM
a prestar ao publico servigos de investimento, os mercados acessiveis
aos investidores e as regras que os regem.

Em 2005, procedeu-se a uma alterag@o profunda do sitio da CMVM
na Internet, procurando tornar mais facil e célere o acesso ao vasto
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volume de informacdo disponibilizado. Longe de esgotar os meios de
comunicagdo utilizados pela CMVM com vista a atingir este objec-
tivo, a oportunidade da escolha da Internet como meio privilegiado
foi confirmada, em 2005, pelos dados estatisticos recolhidos sobre
a evolug@o do numero de utilizadores e de paginas visitadas, bem como
sobre o alcance geografico da informagéo prestada por esta via.

3.3 — Controlo da informaciao dos emitentes

A CMVM analisou a informagao financeira elaborada pelos emi-
tentes com valores cotados em mercado regulamentado, merecendo
destaque a analise dos relatdrios de auditoria que acompanham as contas
anuais e semestrais. Anualmente, tém vindo a ser elaboradas e divul-
gadas listagens relativas a existéncia ou auséncia de reservas de opi-
nido do auditor.

A qualidade das contas divulgadas pelos emitentes, aferida pelas
opinides emitidas pelos auditores registados na CMVM, tem aumen-
tado nos ultimos anos. Com efeito, em 2003, metade dos relatorios
dos emitentes ndo apresentava quaisquer reservas nas contas simples,
tendo essa percentagem atingido os 84,5% em 2005.

Os documentos de prestagdo de contas anuais foram exigidos de
acordo com a legislagdo e regulamentacdo aplicaveis. Com a adopgéo
pela primeira vez das Normas Internacionais de Contabilidade (IAS/
IFRS) no exercicio de 2005, os emitentes de valores mobiliarios admi-
tidos a negociagdo em mercados regulamentados e obrigados a conso-
lidac@o de contas tiveram que divulgar, em comunicado de facto rele-
vante, os impactos as demonstragdes financeiras resultantes da adopgao
inaugural daquelas normas de contabilidade e relato financeiro.

Com a entrada em vigor do regulamento da CMVM n.° 4/2004, os
documentos de prestagdo de contas passaram a ser obrigatoriamente
publicados no Sistema de Difusdo de Informag¢do da CMVM, man-
tendo-se porém a op¢do de publicacdo noutros meios de comunica-
¢d0. Assim, ainda que se tenham verificado atrasos pontuais na publi-
cagdo das contas anuais, todos os emitentes divulgaram as suas contas
anuais de 2004 no sitio da CMVM na Internet.

Os emitentes com acg¢des admitidas no Eurolist by Euronext Lisbon
sdo ainda obrigados a prestar informacdo financeira trimestral. As
contas do 1.° trimestre de 2005, ainda que elaboradas de uma forma
simplificada, foram as primeiras a evidenciar os impactos da divulga-
¢80 de informagdo em base IAS/IFRS.

A divulgagdo de factos relevantes continuou a merecer muita aten-
¢do por parte da CMVM, dado o seu potencial impacto na formagao
dos precos em mercado. Em variadas situagdes, a CMVM solicitou
esclarecimentos imediatos as entidades emitentes sobre informagéo
susceptivel de qualificagdo como facto relevante, dando particular
énfase a quantificacdo financeira da informagéo.

A estrutura proprietéria e o controlo das entidades emitentes tam-
bém constituiram areas de particular destaque para a CMVM. A trans-
paréncia dos participantes em sociedades abertas motivou pedidos de
esclarecimentos relacionados com 17 sociedades abertas.

Por outro lado, deu-se continuidade aos estudos e acompanhamento
das alteragdes que culminaram com a aprovagdo final, em 2005, da
revisdo da 8.* Directiva Comunitéria sobre Direito das Sociedades onde
merecem tratamento, nomeadamente, novos requisitos de indepen-
déncia dos auditores, sistemas de supervisdo, requisitos de registo e
deveres especiais em caso de prestacdo de servigos para entidades
cotadas bem como a adopg¢do de normas internacionais de auditoria.
Estas matérias t€m vindo a ser especialmente tomadas em considera-
¢do, quer na aferi¢do das condi¢des de funcionamento de novos can-
didatos a registo junto da CMVM, quer nas condi¢des de funciona-
mento de auditores ja registados.

4 — Qualidade da intermediagao financeira

Na érea da gestdo de activos, a supervisdo presencial concentrou-
-se na actividade de gestdo de carteiras por conta de outrem e na
gestdo de fundos de investimento imobiliario. No que concerne a pri-
meira, foram efectuadas acg¢des de supervisdo cujo objectivo se cen-
tralizou na detecgdo de praticas conflituantes com as normas regula-
doras da actividade e com a detecgdo de situagoes de conflitos de
interesses. Em relagdo a actividade de gestdo de fundos de investi-
mento imobilidrio, a supervisdo incidiu na verificagdo da manutengdo
de meios humanos, materiais e técnicos indispensaveis ao exercicio
da actividade para a qual a sociedade gestora se encontrava registada.

A supervisdo a distancia centrou-se na verificagdo do cumprimento
das regras legalmente aplicaveis aos fundos de investimento mobilia-
rio, fundos de investimento imobiliario, fundos especiais de investi-
mento, fundos de capital de risco e fundos de titularizacdo de crédi-
tos. Foi ainda reforgada a supervisdo realizada no ambito da valorizagdo
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de activos que integram as respectivas carteiras. No segmento da gestdo
de carteiras por conta de outrem, foram implementados procedimen-
tos de supervisdo relativos a seguranga e existéncia dos valores geri-
dos por conta de clientes.

Prosseguiram as acg¢des de supervisdo presenciais aos intermedia-
rios financeiros registados na CMVM para o exercicio de actividades
de intermediag@o financeira. As acgdes de supervisdo centraram-se
na segurancga de activos de clientes, exercicio de actividades de inter-
mediagdo em agéncias de empresas de investimento, na prestacdo do
servico de registo e deposito de valores mobiliarios e procedimentos
destinados a prevengdo de praticas de branqueamento de capitais. Foram
ainda efectuadas supervisdes presenciais com o objectivo de verificar
da implementagdo de medidas destinadas a correcg@o das irregularida-
des e ineficiéncias diagnosticadas. Quanto a supervisdo a distancia,
foi desenvolvido e implementado um sistema interno de alertas que
permite identificar oscilagdes relevantes na informacdo comunicada
pelos intermedidarios financeiros 8 CMVM bem como procedimentos
de acompanhamento da actividade dos intermediarios.

No ambito da supervisdo da prestagdo de servigos financeiros atra-
vés da Internet, as acgdes de supervisdo realizadas incidiram funda-
mentalmente sobre sitios previamente habilitados a comercializar
unidades de participagdo em fundos de investimento e sobre as con-
digdes de recepcdo de ordens sobre valores mobilidrios.

5 — Regulamentagao

Em 2005, foram aprovados cinco regulamentos no ambito da ges-
tdo de activos. O regulamento da CMVM n.° 1/2005 procedeu a con-
cretizag@o das habilitagdes regulamentares conferidas pelo Decreto-
-Lei n.° 13/2005, de 7 de Janeiro, na sequéncia das alteragdes
introduzidas no regime juridico dos fundos de investimento imobilia-
rio. O Regulamento da CMVM n.° 2/2005 veio por sua vez concreti-
zar as necessarias alteragdes ao plano contabilistico dos fundos de
investimento imobiliario. Por ultimo no que aos fundos de investi-
mento imobilidrio respeita, foi aprovada a instru¢do n.° 2/2005, a
qual modificou os termos em que as respectivas carteiras devem ser
reportadas a CMVM.

O regulamento da CMVM n.° 8/2005 teve como objectivo adoptar
a recomendagdo do Comité Europeu de Reguladores de Valores Mobi-
lidrios de apenas permitir a comercializagdo no territorio nacional de
organismos de investimento colectivo harmonizados domiciliados
noutro Estado-membro da Unido Europeia caso possuam o respec-
tivo prospecto simplificado.

Por sua vez, o regulamento da CMVM n.° 9/2005 introduziu alte-
ragdes ao regulamento da CMVM n.° 15/2003, no sentido de melhor
adaptar o regime regulamentar aos fundos especiais de investimento,
nomeadamente no que respeita a informag@o a prestar aos investido-
res, a fixacdo dos montantes minimos de subscricdo e a definicdo da
politica de investimentos e avaliagdo dos activos.

A contabilidade das sociedades e fundos de capital de risco ¢ tratada
no regulamento da CMVM n.° 12/2005. Apesar de se estar perante dois
veiculos de capital de risco diferentes no plano formal, o facto de pros-
seguirem objectivos analogos justificou a op¢ao por um plano de con-
tas comum a ambos.

No que respeita a intermediagdo financeira, foi aprovado o regula-
mento da CMVM n.° 7/2005, que introduziu alteragdes relevantes ao
regulamento da CMVM n.° 12/2000. As principais alteracdes situa-
ram-se ao nivel do reforgo dos procedimentos de controlo interno,
de prevengdo do branqueamento de capitais e de seguranga dos acti-
vos de clientes a guarda de intermediarios financeiros. Foi também
aprovada a instrucdo n.° 3/2005, que impde aos intermediarios finan-
ceiros a comunicacdo mensal 8 CMVM das operagdes de day-trading.

Em matéria de operagdes e de deveres de informagdo, foram aprova-
dos em 2005 trés regulamentos. O regulamento da CMVM n.° 6/2005,
relativo a warrants autbnomos, teve o propoésito de permitir a utiliza-
¢do, como activo subjacente, de indices calculados e divulgados por enti-
dades idoneas, ainda que o emitente dos certificados participe na sua cons-
tru¢do ao escolher os valores mobiliarios que integram o indice.
O regulamento da CMVM n.° 10/2005, além das alteragdes introduzidas
em sede do governo societario, estabeleceu o conteido minimo da infor-
magdo financeira a prestar de acordo com o exigido na IAS 34 (relato
financeiro intercalar). O regulamento n.° 11/2005 definiu o &mbito sub-
jectivo de aplicagdo das normas internacionais de contabilidade relativa-
mente as entidades sujeitas a supervisdo da CMVM.

Com incidéncia na area das operagdes e da supervisdo de informa-
¢do, e perante a ndo publicagdo do respectivo diploma de transposi-
¢do até 1 de Julho de 2005, a CMVM aprovou um parecer genérico
sobre a aplicac¢do da directiva dos prospectos no ordenamento juri-
dico portugués nos termos do qual se entendeu que, no dmbito dos
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pedidos de aprovacdo de prospectos de ofertas publicas ou de admis-
sdo a negociagdo de valores mobilidrios apresentados perante a
CMVM, os particulares se poderiam prevalecer das disposi¢des da
directiva dos prospectos que imponham aos Estados-membros obri-
gacdes incondicionais e suficientemente precisas, mesmo antes da sua
integral transposi¢do para o ordenamento juridico portugués.

6 — Cooperagao
6.1 — Cooperaciao com entidades nacionais

Tal como em anos anteriores, a CMVM manteve uma estreita
cooperagdo com as outras duas autoridades de supervisdo do sistema
financeiro nacional, especialmente no dmbito dos diversos grupos de
trabalho que integram representantes da CMVM, do Banco de Portu-
gal e do Instituto de Seguros de Portugal. Foram visadas matérias de
supervisdo e regulacdo financeiras, designadamente na érea dos con-
glomerados financeiros, liquidacdo, compensacdo e auditoria, anali-
sando-se o grau de adopgdo dos principios internacionais nos sectores
dos valores mobiliarios, bancario e segurador. As trés autoridades tra-
balharam em estreita cooperacdo na preparagdo da avaliagdo, pelo
Fundo Monetério Internacional, do grau de cumprimento em Portu-
gal de diversos principios internacionais. A avaliacdo decorreu no més
de Dezembro de 2005, aguardando-se o relatorio respectivo no
decurso do 1.° semestre de 2006. No ambito do Conselho Nacional de
Supervisores Financeiros, o grupo de trabalho constituido para as
matérias relacionadas com o branqueamento de capitais realizou um
exercicio de self-assessment das recomendagdes do GAFI relativas ao
branqueamento de capitais e das recomendacdes especiais sobre o
financiamento do terrorismo, a luz do actual enquadramento legal e
das praticas de supervisdo existentes.

Quanto a trabalhos de transposi¢do de directivas comunitérias, sa-
lientam-se as propostas de articulado apresentadas pela CMVM para
efeitos da transposi¢do da directiva dos prospectos e o processo de
consulta publica relativa ao anteprojecto de transposicdo da directiva
das ofertas publicas de aquisi¢do, ambos envolvendo a articulagio entre
a comissdo e o Ministério das Finangas.

6.2 — Cooperaciao com instituicdes congéneres estrangeiras

No ambito do Grupo de Reguladores do Euronext, a CMVM deu
sequéncia a sua colaboragdo com as autoridades de supervisdo dos
mercados de valores mobiliarios francés, belga e holandés. A CMVM
continuou também a participar nos trabalhos referentes a coordena-
¢do da supervisdo e regulagdo do sistema de compensagdo e liquida-
¢d0 no Euronext, ¢ a avaliagdo da LCH Clearnet, S. A., face as reco-
mendagdes do CPSS/ I0SCO.

A CMVM prestou assisténcia internacional a diversas congéneres
estrangeiras, designadamente para efeitos de troca de informagao sobre
actividade transfronteiri¢a de intermediarios financeiros, sobretudo em
relagdo a intermediacdo financeira ndo autorizada, participagdes qua-
lificadas e investigagdes em relagdo a suspeita de praticas ilicitas veri-
ficadas nos mercados de valores mobiliarios.

6.3 — Participacdo em organismos da Uniio Europeia

A CMVM continuou a integrar a delegacdo portuguesa em diversos
fora contabilisticos comunitérios, especificamente no Comité de Regu-
lamentacdo Contabilistica e no Comité de Contacto, bem como a par-
ticipar nos trabalhos do Comité de Auditoria.

A CMVM participou na preparagéo do livro verde sobre o reforco
do enquadramento que rege os fundos de investimento na Unido Euro-
peia, sendo de salientar o acompanhamento dos trabalhos de nivel 2
(medidas de implementagdo) desenvolvidos no contexto da directiva
sobre 0s mercados de instrumentos financeiros, bem como da directiva
da transparéncia.

Em matéria de governo das sociedades, a CMVM participou nos
trabalhos da conferéncia europeia sobre governo das sociedades e esta
a participar num exercicio ao nivel da IOSCO sobre independéncia do
orgdo de administragdo.

A CMVM continuou a acompanhar a troca de experiéncias no dmbito
da FIN-NET, a rede europeia de entidades e sistemas de resolucéo extra-
judicial de conflitos na area dos servigos financeiros.

6.4 — Committee of European Securities Regulators — CESR

O grupo de peritos do CESR sobre a transparéncia entregou a Comis-
sdo Europeia, em Junho, o respectivo parecer técnico sobre medidas
de implementag@o dos principios gerais contidos na directiva da trans-
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paréncia, versando o armazenamento e a disseminac¢do da informa-
¢do obrigatdria pelas empresas cotadas, a comunicago de participa-
¢des qualificadas e a equivaléncia da informagdo a prestar por emi-
tentes sediados fora do espago europeu. Foi conferido a este grupo de
peritos — presidido pelo presidente da CMVM — um mandato para
elaboracdo de um parecer técnico sobre a criacdo de um sistema de
armazenamento de informag&o obrigatoria sobre sociedades cotadas e
sobre a elaboragdo de standards para apresentacdo desta informagdo
as autoridades de supervisdo.

A CMVM prosseguiu a sua participagdo nos dois grupos permanen-
tes do CESR, o CESR-Pol e o CESR-Fin, respectivamente vocacio-
nados para a cooperagdo nas areas da troca de informacéo e imposi-
¢do do cumprimento dos deveres no exercicio de actividades sobre
valores mobilidrios e da contabilidade.

Relativamente a regulagdo da gestdo de activos, a CMVM parti-
cipa nos trabalhos do grupo de peritos CESR Investment Management,
cujo trabalho visa clarificar as disposi¢des transitorias existentes na
directiva dos organismos de investimento colectivo e uniformizar
algumas defini¢des nela constantes, eliminando os obstaculos que a
diversidade de interpretagdes da directiva nos varios Estados-mem-
bros, em especial no que se refere aos activos elegiveis, pode vir a
colocar a existéncia de um regime tnico aplicavel a totalidade dos
fundos de investimento europeus. A simplificacdo dos procedimentos
de notificagdo para comercializacdo transfronteiras dos organismos
de investimento colectivo, harmonizando os procedimentos e redu-
zindo assim os custos da comercializagdo transfronteirica, ¢ outro dos
aspectos a tratar por este grupo.

Na area de coordenagdo entre supervisores europeus, a CMVM
integra o painel de implementagéo dos standards do CESR, o qual
prosseguiu os trabalhos de avaliagdo do grau de implementagédo dos
standards e recomendacdes adoptados pelo CESR na érea da supervi-
sdo dos mercados de valores mobiliarios, bem como das recomenda-
¢des da Comissdo Europeia para os fundos de investimento. Integra
igualmente a task force do CESR para procedimentos de mediagdo
entre supervisores, com vista ao refor¢o das praticas de supervisdo
na Unido Europeia, conferindo uma solugéo célere a possiveis discre-
pancias na aplicacdo pratica das normas comunitdrias e na concre-
tizacdo de procedimentos de cooperagio.

6.5 — Organizaciao Internacional
das Comissdes de Valores — OICV/IOSCO

A CMVM integrou o Comité Executivo da OICV/IOSCO, por ine-
réncia da sua presidéncia do Comité Europeu, até¢ Novembro 2005.
Mantém a sua participagdo no grupo decisorio responséavel pela vali-
dacdo da adesdo das autoridades de supervisdo ao Memorando de
Acordo Multilateral de Cooperagdo da OICV/IOSCO.

A nivel do comité técnico, a CMVM continuou a integrar dois dos
seus grupos: o Standing Committee on Enforcement and Exchange
of Information (SC 4), em cujo dmbito sdo discutidas e adoptadas
préticas de cooperagdo internacional entre as autoridades de supervi-
sdo, com o objectivo de reforgar a prevengdo de praticas de mer-
cado abusivas, e o Standing Committee on Investment Management
(SC 5), no dominio da gestdo de activos. Neste contexto, a CMVM
liderou, em conjunto com a Securities and Exchange Commission
dos Estados Unidos da América, um projecto relativo a anélise do
Governo dos Organismos de Investimento Colectivo (OIC), tendo sido
elaborado e aprovado pelo SC 5 um relatério onde se propdem prin-
cipios gerais que devem estar subjacentes a um bom governo dos OIC.
Ao SC 5 foram ainda cometidos mandatos tendentes a definig¢do de
standards internacionais de supervisdo na area da gestdo de activos.

A CMVM integra igualmente um subcomité de presidentes do
comité técnico da OICV/IOSCO para o governo das sociedades, grupo
recentemente criado e que tem como finalidade o estudo das praticas
de governo das sociedades nas varias jurisdigdes membros.

7 — Desenvolvimento e recursos humanos
7.1 — Sistema informatico

Durante o ano de 2005, a CMVM continuou a privilegiar o desen-
volvimento do seu sistema informatico, destacando-se:

A disponibilizagdo de uma nova versdo do sitio da CMVM na Inter-
net, com incorporagdo de novas areas e reorganizagdo dos contetidos
de modo a facilitar o acesso a informacdo;

A introducdo de novas funcionalidades na aplicagdo central, de
modo a incorporar nova informagao;

A introdugdo de novos méodulos de carregamento da Extranet e de
novas funcionalidades nos existentes de modo a facilitar a comunica
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¢do de informagdo para efeitos de supervisdo e divulgacdo através do
sitio na Internet;

A introdug@o de um modelo de gestor de contetidos no sitio da
CMVM na Internet, de modo a facilitar a introdug@o de novos con-
teudos e a criagdo de novas areas, devendo entrar em producdo no
1.° trimestre de 2006;

A aquisi¢do de novos servidores aplicacionais e de ficheiros de modo
a poderem suportar as novas aplicagdes e fazer face ao aumento do
volume de informagdo a armazenar e processar;

A renovacdo do parque informatico, com a substitui¢do das impres-
soras;

A implementagdo de mecanismos de seguranga informatica, ao nivel
da andlise do trafego de rede e deteccdo de intrusdo.

7.2 — Recursos humanos

Em 31 de Dezembro de 2005, o quadro de pessoal da CMVM era
constituido por 153 colaboradores. Destes, 139 encontravam-se a
desempenhar fungdes na CMVM, 12 em exercicio de fungdes no
exterior em regime de requisicdo ou comissdo de servigo e dois em
situacdo de licenga de longa duragio.

Distribuigao dos colaboradores em exercicio efectivo de fungdes por carreira

Sexo Média Anti-
Total de guidade

H M idades média
Cargos dirigentes ....... 16 4 20 43 11,5
Técnica .....cccovevveuenee 35 46 81 36 7,5
Administrativa. . 6 31 37 41 9,6
Auxiliar .......cceeeeeneee 3 1 4 45 7,6
Geral ............. 60 82 142 38 8,6

Registe-se ainda a presenca de dois técnicos estagiarios recém-licen-
ciados, no ambito do programa de estagios da CMVM.

Distribuig&o dos colaboradores por antiguidade

Sexo
Antiguidade

H M

Até um ano 3 2
Mais de um ano até dois anos ..... . 5 4
Mais de dois anos até cinco anos 6 10
Mais de cinco anos até 10 anos 19 36
Mais de 10 ANOS ......cccveeveerieeriieiieieeieecie e 27 30
Geral ........cooveeeveeaann.. 60 82

A antiguidade média dos colaboradores da CMVM, em 31 de Dezem-
bro de 2005, situava-se em torno dos 8,6 anos. Nessa data, a organi-
zagdo tinha aproximadamente 14,5 anos de existéncia.

Distribuicao dos colaboradores por nivel de formag&o escolar

Sexo
Habilitagdes literarias

H M

Ensino basico 6 8
Ensino secundario 7 24
Ensino superior de indole profissional - 1
Ensino superior politécnico ............... . — 4
Ensino superior universitario . 47 45
Geral ......cccccoovevivieeiann. 60 82

Quanto ao nivel de formagdo escolar, a maioria dos colaboradores
(68%) possui habilitagdes de nivel superior.

Durante o ano de 2005 registaram-se 111 participagdes de quadros
da CMVM em 41 ac¢des de formagdo, num total de aproximadamente
3600 horas, o que representa um significativo decréscimo em relacdo
ao ano anterior. As ac¢des de formacdo abrangeram diversas areas,
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com maior incidéncia de participa¢des na ac¢do de formagdo em lin-
gua inglesa (37%), em acg¢des directamente conexas com o Mercado
de Valores Mobilidrios (20%) e em gestdo/finangas/fiscalidade/conta-
bilidade (17%).

8 — Analise econémico-financeira

8.1 — Demonstrac¢iao de resultados

O bom desempenho dos mercados propiciou neste ano uma evolu-
¢do favoravel dos proveitos com origem nas taxas. Esta tendéncia
positiva traduziu-se em proveitos superiores aos previstos e permitiu,
tal como ja vinha acontecendo em anos anteriores, um ajustamento,
em baixa, do nivel das taxas de supervisdo, a partir de Setembro
de 2005

Beneficiaram assim da redug@o das taxas de supervisdo as entidades
gestoras de mercados de bolsa ou de outros mercados regulamentados,
os sistemas de liquidagd@o ou centralizados de valores mobiliarios e
camaras de compensagdo e ainda os intermediarios financeiros.

Neste contexto, os proveitos relativos a taxas de supervisdo sofre-
ram um decréscimo de 4% face ao ano anterior. Contudo, a evolugdo
positiva dos proveitos e ganhos financeiros e extraordindrios contri-
buiu para que o decréscimo geral fosse apenas de 1%, situando em
19 531 063,40 euros o total dos proveitos.

Os custos de funcionamento atingiram o montante 15 626 114,65
euros, tendo registado um acréscimo global de 3% relativamente ao
ano anterior.

Nos fornecimentos e servigos externos, verificou-se um agrava-
mento de custos nas rubricas de manutengdo e servigos de informa-
tica, honorérios e trabalhos especializados, o qual foi parcialmente
neutralizado pelas redugdes conseguidas nas comunicagdes e gastos
associados a deslocagdes em servigo. De facto, os contratos de manu-
tengdo subjacentes ao investimento crescente em tecnologias de infor-
magao, e os gastos adicionais decorrentes da avaliagdo da CMVM,
por parte do Fundo Monetério Internacional, no dmbito do Financial
Sector Assessment Plan, contribuiram substancialmente para o acrés-
cimo de 7% verificado.

Em termos de custos com pessoal, o ano de 2005 teve, para além
da actualizagdo da tabela salarial e da remuneragdo dos ganhos de
produtividade, alguns acontecimentos de natureza excepcional que
contribuiram para o acréscimo de 8% registado:

A cessagdo do mandato do conselho directivo e a cessagdo de requi-
sicdes de pessoal a prestar fungdes em outras entidades publicas, com
os respectivos acertos de contas;

A aplicagdo de uma tdbua de mortalidade mais actual no célculo
das responsabilidades do Plano de Pensdes da CMVM.

Na rubrica de outros custos e perdas operacionais destacam-se, para
além do IRC relativo a rendimentos de capitais, os emolumentos refe-
rentes a fiscalizag@o das contas da CMVM efectuada pelo Tribunal de
Contas e os custos relativos aos eventos organizados e aos patrocina-
dos pela CMVM, no ambito das suas atribui¢des de promogdo do mer-
cado de valores mobiliarios, bem como os custos decorrentes das suas
obrigagdes enquanto membro de organismos internacionais.

O resultado positivo do exercicio de 2005 atingiu o montante de
3904 948.75 euros, que transitara para o exercicio seguinte.

8.2 — Balancgo

Relativamente as contas de balango, no lado do activo, merecem
especial destaque o imobilizado, as dividas de terceiros e as disponibi-
lidades.

Em termos de investimento, destaca-se a preocupagdo de acompa-
nhamento da evolugdo das tecnologias de informagdo. De facto, em
2005, a aquisi¢do de equipamento informético e sofiware representou
cerca de 74% do investimento ndo financeiro.

No que se refere as dividas de terceiros importa salientar que a dimi-
nuigdo dos saldos a receber ndo corresponde a uma situacdo real mas
¢é apenas fruto de uma alteragéo nos pressupostos de contabilizagdo
da liquidag@o das taxas de supervisdo continua. De facto, deixaram de
fazer parte do saldo daquela rubrica os valores das taxas cuja consti-
tuicdo da divida se situava no més de Dezembro, passando esses valo-
res a figurar nos acréscimos de proveitos.

Os excedentes de tesouraria gerados ao longo do ano foram aplica-
dos em obrigagdes do Tesouro de longo prazo e no aumento das dis-
ponibilidades, as quais se encontram representadas na sua quase tota-
lidade por titulos de divida publica de curto prazo — CEDIC.



Didrio da Republica, 2. série — N.° 208 — 27 de Outubro de 2006 (Parte Especial)

Nas rubricas de fundos proprios, destaca-se apenas os movimentos
relativos a integracdo dos resultados.
Quanto as reservas:

Para equilibrio financeiro, destinada a fazer face a alteragdes adversas
nos montantes cobrados provenientes de taxas de supervisdo, sem por
em causa o normal funcionamento da comissio;

Para riscos de actividade, destinada a cobrir riscos de significativa
expressdo pecuniaria, incorridos pela comissdo no exercicio de pode-
res de regulacdo e supervisdo do mercado de capitais, foi considerada
adequada a sua manuteng@o.

O passivo, com expressdo pouco significativa em termos relati-
vos, ndo apresenta alteragdes relevantes.
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8.3 — Orcamento

Em termos de regras de controlo de execu¢do do orgamento anual,
na dptica do Orgamento de Estado, para além das cativagdes impos-
tas pela lei do orcamento para 2005, as quais atingiram 983 390,40
euros, foi preocupagdo dominante o cumprimento da regra do equili-
brio or¢camental, prevista no artigo 25.° da Lei de Enquadramento Orga-
mental.

De acordo com a referida legislacdo, o saldo orcamental deve ser
nulo ou positivo, ndo devendo ser considerados, para efeitos do seu
computo, o saldo da geréncia anterior e os movimentos com activos
financeiros, tanto nas receitas como nas despesas.

Atentas estas regras, verifica-se que a execu¢do orcamental teve
um saldo positivo, conforme se espelha no quadro seguinte:

Rubricas Orgamento oli;(:;lueiigl Desvio Ptzrgierg_
(1) (2) H=(3)-(2) B)=(2)
Receitas publicas:
Receitas COIrentes .........cceeeevveeeceeeecieeeciieeeieeeevee e 17 530 763,00 18 983 437,54 1 452 674,54 8.29
Receitas de capital (s/ activos financeiros) ................. 114 612,85 120 586,85 5974,00 5,21
Subtotal..............cccoovveeeeenn. 17 645 375,85 19 104 024,39 1458 648,54 8,27
ACtivos fINANCEITOS ...evevieeieieiereirieeeeeiese e 113 407 992,00 89 300 000,00 — 24107 992,00 —21,26
Saldo da geréncia anterior ............cceceevueereeesieenieesieeseeenne. 1911 959,05 1911 959,05 - -
Total .........cocoveeeeeeieaeannann 132 965 326,90 110 315 983,44 — 22 649 343,46 — 17,03
Despesas publicas:
Despesas COITENtes ..........eevveerueenieeneeenieenieenieeneeeneeeeeas 15421 897,00 13227 388,17 — 2194 508.83 — 14,23
Despesas de capital (s/ activos financeiros) ................ 1 044 649,00 487 876,23 —  556772,77 — 53,30
Subtotal..............cccoovveeeeeannn, 16 466 546,00 13 715 264,40 — 2751281,60 — 16,71
ACtivos fINANCEITOS ....ovveveeeienieiereereeeeeie e 114267 088,00 96 090 430,00 — 18 176 658,00 — 15,91
Total .........cocvoeeeeieeananeannn 130 733 634,00 109 805 694,40 — 20927 939,60 — 16,01
Equilibrio or¢amental:
De acordo com regras da LED (@) ..cccceovevveveriennennnne. 1178 829,85 5388 759,99 4209 930,14 357,13

(a) Com exclusdo de activos financeiros e saldo da geréncia anterior.

A conjugagdo de todos os factores analisados conduziu ao apuramento
de um saldo de geréncia no montante de 515 554,80 euros, o qual tran-
sitard para o ano seguinte conforme definido no n.° 2 do artigo 26.°
do Estatuto da CMVM, com a alteracdo introduzida pelo Decreto-
-Lei n.° 183/2003, de 19 de Agosto.

A analise da actividade economico-financeira da Comissdo feita nas
diferentes dpticas de prestacdo de contas permite concluir que, o esforco
de conteng@o de custos aliado a uma evolugdo favoravel dos proveitos,
conduziram a um equilibrio do resultado liquido do exercicio, do saldo de
geréncia e do saldo da execucdo orgamental.

9 — Perspectivas futuras

De acordo com o FMI, a economia mundial registou em 2005 um
crescimento da ordem dos 4,3%. A sustentabilidade deste ritmo ace-
lerado de crescimento pode estar comprometida por factores como a
necessidade de consolidagdo orcamental na maior parte das principais
economias, o défice externo de algumas economias desenvolvidas, as
pressdes inflacionistas motivadas pela instabilidade do prego do petro-
leo e do aumento dos precos nos mercados imobiliarios, o crescimento
modesto, apesar de sustentado, de alguns blocos regionais (como a

zona euro), o expectavel abrandamento do crescimento econémico
chinés e o efeito de arrastamento que este provoca em grande parte
das economias do sudeste asiético.

O mercado de capitais portugués devera evoluir de acordo com a
tendéncia internacional, acompanhando os vérios desenvolvimentos
ao nivel regulamentar emanados da Unido Europeia. Em particular,
os desenvolvimentos recentes em matéria de transposigdo das direc-
tivas dos prospectos, do abuso de mercado e das ofertas publicas de
aquisicdo, formam um quadro de referéncia em linha com os mais
exigentes padrdes internacionais.

E num contexto de crescente internacionaliza¢@o dos fluxos financei-
ros, de aumento dos fluxos internacionais de capitais e de internacio-
nalizagdo das emissdes de valores mobiliarios que o desenvolvimento
futuro do mercado de capitais portugués tem de ser equacionado. Num
quadro tdo competitivo como o actual, o desenvolvimento do mercado
de capitais portugués tera de fazer-se pela atrac¢@o de novas empresas
ao mercado, pela dinamizagdo dos diferentes segmentos do mercado de
divida e pelo desenvolvimento da actividade de gestdo de activos.

Lisboa, 20 de Marco de 2006. — O Conselho Directivo: (4ssina-
turas ilegiveis.)

Balanco em 31 de Dezembro de 2005

ACTIVO

(Em euros)

2005 2004

Codi L —
dasocgii)as Notas Activo Amortlz_agzoes Activo Activo
bruto ¢ provisoes liquido liquido
acumuladas
Imobilizado:
Imobilizagdes incorporeas:

436 Software ...........cccooeeveeiiiiiaenn, 8.2.3/7/8 2910 310,51 2 650 874,57 259 435,94 388 930,76
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(Em euros)
2005 2004
Codi . —
dasoc:)ﬁ?as Notas Activo Amortlz_acioes Activo Activo
bruto € provisoes liquido liquido
acumuladas
443 Imobilizagdes em curso.................. - - - -
449 Adiantamentos por conta de imobi-
lizagdes incorporeas ............oeeue... 8.2.7 75 108,88 — 75 108,88 47 770,82
2985419,39 2650 874,57 334 544,82 436 701,58
Imobilizagdes corpdreas:
422 Edificios e outras construgoes ....... 8.2.3/7/8/12 3813316,87 114812421 2 665 192,66 2 947 888,00
423 Equipamento basico ....................... 8.2.3/7/8 2157 021,04 154524198 611 779,06 664 215,88
424 Equipamento de transporte .. 8.2.3/7/8 257 391,02 241 026,32 16 364,70 163 510,18
425 Ferramentas e utensilios ........... . 8.2.3/7/8 5068.31 4 224,20 844,11 833,53
426 Equipamento administrativo .......... 8.2.3/7/8 1 409 025,32 991 479,20 417 546,12 490 704,63
429 Outras imobiliza¢des corporeas ..... 8.2.3/7/8 892 223,52 159 904,72 732 318,80 777 757,26
442 Imobilizagdes em curso.................. - - - -
448 Adiantamentos por conta de imobi-
lizagdes corporeas ............cou...... - - - -
8534 046,08 4090 000,63 4 444 045,45 5044 909,48
Investimentos financeiros:
415 Outras aplica¢des financeiras.......... 8.2.3/31 7988 801,12 23 840,00 7964 961,12 4998 371,12
Circulante:
Existéncias:
32 Mercadorias .........cecevverereneneenenne 8.2.3/22/31 36 998,58 36 188,84 809,74 2 497,03
Dividas de terceiros — curto prazo:
211 Clientes, €/C .oovvveereereereereeeeeeenene 822 145 782,07 - 145 782,07 1713 082,12
218 Clientes cobranga duvidosa ... . 8.2.3/23/34 694 894,11 650 734,52 44 159,59 44 159,59
251 Devedores pela execugio do orga-
MENLO ..ot - - - -
252 Credores pela execugdo do orga-
MENLO ..o - - - —
229 Adiantamentos a fornecedores ...... - - — -
2619 Adiantamento a fornecedores de
imobilizado ........ccceevverienieniens - - - -
24 Estado e outros entes publicos ...... - - - 2 044,97
262/3/7/8 Outros devedores ..........oceeeeeeeeeenns 398 909,19 - 398 909,19 382 588,69
1239 585,37 650 734,52 588 850,85 2 141 875,37
Titulos negociaveis:
153 Titulos de divida ptblica 8.2.3/17 16 800 000,00 16 800 000,00 13 000 000,00
159 Outros titulos ......ccceeeveveereerenennenne. - - —
16 800 000,00 16 800 000,00 13 000 000,00
Conta no Tesouro, depositos em ins-
tituigdes financeiras e caixa:
13 Conta no Tesouro .........cccceeuevuennen. 260 703,87 260 703,87 197 202,23
12 Depositos em institui¢des financei-
2 RS 251 864,02 251 864,02 1712 386,05
11 CAIXA vvevrevrenrereeieereeireeeeeaeaesaeseens 2 986,91 2 986,91 2 370,77
515 554,80 515 554,80 1911 959,05
Acréscimos e diferimentos:
271 Acréscimos de proveitos ................... 8.2.2/3 1596 865,38 1 596 865,38 132 298,74
272 Custos diferidos .......cccoeeeeeereeereereenense. 8.2.3 702 193,54 702 193,54 1300 395,24
2299 058,92 2299 058,92 1432 693,98
Total de amortizagdes ........... 6 740 875,20
Total de provisdes ................. 710 763,36

Total do activo ......................

40 399 464,26

7451 638,56

32947 825,70

28 969 007,61
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FUNDOS PROPRIOS E PASSIVO
(Em euros)
dCOdigO Notas 2005 2004
as contas
Fundos proprios:
51 PatrimoOnio ......c.cccveeevieeiieiiieriieeieeeeeee e 8.2.39 281 982,47 281 982,47
Reservas:
Reservas HVIES ......ocoveieeiiiieieceieeceeeee e — —
5741 Reserva para equilibrio financeiro .... 8.2.32 10 986 429,46 10 986 429,46
5743 Reserva para riscos de actividade .........ccccceveeeenenee. 8.2.32 9975 957,94 9975 957,94
59 Resultados transitados ...........ccceeeeveeeeieeecieeeciieeeieeenens 8.2.32 5158 182,95 590 536,39
88 Resultado liquido do eXercicio ..........cceceeveeerieeseeeneeenen. 8.2.32 3904 948,75 4 567 646,56
Total dos fundos proprios .................ccccceeeeeen.. 30307 501,57 26 402 552,82
Passivo:
29 Provisdes para riSCos € eNncargos .........c.ceeeereervereereenne 8.2.3/31 490 972,37 716 431,92
Dividas a terceiros — curto prazo:
221 Fornecedores, C/C .....uuiauiiiieiieeiieeeeeeeee e 41 646,25 13 053,99
2611 Fornecedores de imobilizado, c/c.. 9 649,75 —
24 Estado e outros entes publicos ..... 252 277,98 235 098,09
262+263+267+268 OULroS Credores ......oeveeeveeiieieeieeie e 45 805,48 43 435,73
349 379,46 291 587,81
Acréscimos e diferimentos:
273 ACIESCIMOS A€ CUSLOS ...veeeeveieeereeeereeeeeieeeeeteeeeeeeeeeeeenns 8.2.3 1799 972,30 1558 435,06
274 Proveitos diferidos .........ccceeieeiieniierienieeeeeeeeeen 8.2.3 — —

Total do passivo ..............cccccecevcieecieiceecnane.

Total do capital préprio e do passivo .............

1799 972,30

1558 435,06

2 640 324,13

2 566 454,79

32947 825,70

28 969 007,61

Lisboa, 20 de Margo de 2006. — O Conselho Directivo: (4ssinaturas ilegiveis.) — A Directora-Adjunta do Departamento Administrativo
e Financeiro, (4Assinatura ilegivel.)

Demonstracao dos resultados em 31 de Dezembro em 2005

CUSTOS E PERDAS

(Em euros)

dC"’dig" Notas 2005 2004

as contas
61 Custo mercadorias vendidas ¢ das matérias consumidas... 8.2.33/34 463,61 326240
62 Fornecimentos € Servigos eXternos..........ceeeeeveeveerveennenns 8.2.3/39 5090 184,59 4756 890,34
Custos com o pessoal:
641+642 ReMUNEIAGTES ...eovveeeeneeieierieeceiee e 8.2.39 7284 801,01 6750 622,38
Encargos sociais:

643+644 PONSOES -t 8.2.3/39 609 695,26 474 504,69
645/8 OULTOS <.ttt ettt ettt ae e sae e eneas 8.2.39 1006 558,45 1050 505,35
8901 054,72 8275 632,42
66 Amortizacdes do eXerciCio ........cccevviereeneeneenieenieenieeneen. 8.2.7/8 1112 597,22 1474 974,47
67 Provisdes do eXercicio ........ccceeeevveenes 8.2.7 3 363,97 23 040,32
65 Outros custos e perdas operacionais 823 359 389,23 265 896,55
A)... 15 467 053,34 14 799 696,50
68 Custos € perdas financeiras ..........c.cceevererererreereereeneneenne 8.2.37 29 152,71 5 695,70
(O} SR 15 496 206,05 14 805 392,20
69 Custos e perdas eXtraordinarios .............ceceeeeereerveeneennes 8.2.38 129 908,60 361 455,36
(E) et 15626 114,65 15 166 847,56
88 Resultado liquido do eXercicio ..........ceceeveereeseenceneennenn. 8.2.32 3904 948,75 4 567 646,56

19 531 063,40

19 734 494,12
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PROVEITOS E GANHOS
(Em euros)
dCédigO Notas 2005 2004
as contas

71 Vendas prestagdes de SErviGos .......ceveruerererervereenereenens 8.2.35 182,22 1458,95
72 Impostos e taxas 8.2.35 18 351 048,90 19 027 992,60
73 Proveitos suplementares .............ccoceeveerieenieeniienceneeniens 22 481,30 24 395,21

76 Outros proveitos e ganhos Operacionais ............cecceceereenee - -
(B) ceeeeeeeeeeeeeeetee e 18373 712,42 19 053 846,76
78 Proveitos e ganhos financeiros ..........coocevceeeeeereereeneneenne 8.2.37 640 975,17 534 684,75
(05 USSR 19014 687,59 19 588 531,51
79 Proveitos e ganhos extraordinarios 8.2.31/38 516 375,81 145 962,61
(F) et 19 531 063,40 19 734 494,12
Resultados operacionais: (B)H(A4) =...... 2906 659,08 4254 150,26
Resultados financeiros: (D-B)y+{C-A4) = 611 822,46 528 989,05
Resultados correntes: (D)HC) = .............. 3518481,54 4783 139,31
Resultado liquido do exercicio: (FY~HE) =...cccceeveeveenuenn. 3904 948,75 4567 646,56

Lisboa, 20 de Margo de 2006. — O Conselho Directivo: (4ssinaturas ilegiveis.) — A Directora-Adjunta do Departamento Administrativo

e Financeiro, (4Assinatura ilegivel.)

Demonstracao das variacdes dos fundos circulantes em 31 de Dezembro de 2005

(Em euros)
2005 2004
Aumento das existéncias:
IMEICATOTIAS ....uvenveeeeeieiieiete sttt ettt e st e e et et e et e s e e et e e st es e et ese s eeseeseeneenten s e senseeseeneeneentensensensens - —
Aumento das dividas de terceiros a curto prazo:
CTHENLES, ©/C uvveeeurieeeiiie et eetee ettt e et e ee e e eeteeeetee e aaeeeseeesaseeassaeesssea e sssaassesassaaansssaasseeeseeensseeanseeeanseean — -
Outros devedores ... 15 135,94 6421 55
15 135,94 6 421,55
Diminuicdo das dividas a terceiros a curto prazo:
FOIMECEAOIES, C/C oot eetee e et e et e e e e e eeaeeeeteeeeseeeeeaeeeesseeeeseeeeneeeesseeenseeeenneeeesseeeees - —
Estado e outros entes publicos - 39 597,17
Fornecedores de iMODIlIZAdO, C/C ......oiioueieiieieeiee ettt ete e et eeaeeeeae e eenaeeeneeeenes — —
OULIOS CIEAOTES ...vveiiiiiteeie ettt e ettt e e eee e e e e ettt e e e eeateeeeeeeaaaeeeeessaasseeeeaseeeesensaseeeseassssesensasseseennnnees — 116 755,18
- 156 352,35
Aumento das disponibilidades:
CAIXA ©.veveneenietentetenteitet et et et ettt et et e bt e st eb et e st et e st e bt et e st e b et e st b et e bt b et e bt et e st b et e st e b et e bt et et ebe bt ebe b eneebebent 616,14

Depositos bancérios .

THEULOS NEZOCIAVEIS ...uveeueieniietieiteeie et et et et et et e eateeateeabeeabeesbeeabeeabeesbeenseeabeenbeensesabasabeeseenbeaseenaeas

Variagdo de acréscimos e diferimentos:

Aumento de cuStOS AIfEridOS ......c..iiiiriiieiiiiiee ettt ettt ettt
Aumento de acrésScimos A PrOVEILOS .......cueruerieruerieierierierieeteeieeteeeteree e esesseeneetensessesseeseeneeneensenees

Diminui¢ao dos fundos CIrCUIANIES ...........ceverieriiriieirieieieseeee ettt see e seeenes

Diminuigdes das existéncias:

IMEICAAOTIAS .....eeeuvieeeiieeeiieeeieeeieeee it e eeteeeeteeeetaeeeseeesaseeessaeessseeassaeensasessssaassseasseeesseassssseassaeenseeaanees

Diminuigdo das dividas de terceiros a curto prazo:

CIHEILES, C/C cuvveeenteeeeeeeeeetee et et e et e ee e ee e e eete e eeaaeeeseeeesseeenseeeesseeeeseeeenaeeeesseeeseseenseeensesensseeeneesenneean
OULLOS AEVEAOIES .....vveeevieeiieeeiieeeteeeite e et e e eteeeteeeetsee e teeeebeeeesseaesssaessseesssaanssseasseeesssesnsssensseessseas

3800 000,00

4 854 689,22

3800 000,00

4 854 689,22

1 464 566,64

1 464 566,64

5280 318,72

5017 463,12

573,32 180,07
1568 050,05 375 729,01

75,54

1568 125,59

375 729,01
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(Em euros)
2005 2004
Aumentos das dividas a terceiros a curto prazo:
FOIMECEAOIES, C/C ..ttt et ettt e et e e e te e e taeeeba e e saeeetsaeeasasensaeesssesasssennseessaeenans 28 592,26 2222.39
Estado e outros entes publicos ..... 19 224,86 98.24
Fornecedores de imobilizado, c/c . 9 649,75 —
OULTOS CIEAOIES ...oevvieeeteeeeetee ettt eeeteeeeteeeetee e ettt e eeaeeeeseeeeseeeeseeeesseeenseseasseeeesseeassseasseeesesenseeeeseesenneens 1 109,65 —
58 576,52 2 320,63
Diminui¢des das disponibilidades:
CaiXa ..ooveerenrerenrenne - 19,93
Depositos bancarios 1397 020,39 -
1397 020,39 19,93
Variagdo de acréscimos e diferimentos:
Aumento dos aCréSCIMOS A€ CUSLOS .....ccviiieuieeiiiieeiieeeieeeeteeeeteeeeteeeeteeestaeeesee e aeeessaeesaseeesseesssaeannns 241 537,24 450 887,95
Diminui¢go de custos diferidos 598 201,70 477 462,20
Diminuig@o dos acréscimos de PrOVEILOS .........cccueeieriiiriiieieeieeie et eteete et etesetesetesate st e saee st e seaesaeas - 14 031,11
839 738,94 942 381,26
Aumentos dos fUNAOS CITCULANLES ........c..eieiuiieiiieeiieeeiie ettt eeee ettt e e teeeereeeeereeeteeeesseeeesseaensseesnseeenes 1416 283,96 3696 832,22
5280318,72 5017 463,12

Lisboa, 20 de Margo de 2006. — O Conselho Directivo: (4ssinaturas ilegiveis.) — A Directora-Adjunta do Departamento Administrativo
e Financeiro, (4Assinatura ilegivel.)

Demonstracio da origem e da aplicacio dos fundos em 31 de Dezembro de 2005

(Em euros)
2005 2004
Internas:
Resultado 1iquido dO EXEICICIO ...veviveeeieiieieieeteeteet ettt ettt et e e se et e e saeseeeeean 3904 948,75 4567 646,56
AmOrtizagdes .........ccceeceeeeennnnn. 1112 597,22 1474 974,47
Variag@o de provisoes — 201 255,58 —40 891,51
4816 290,39 6001 729,52
Externas:
Aumentos dos capitais proprios:
Aumentos de capital e de prestagdes SUPIEMENLAreS ..........ccceevueeriiriieerieeieeieeie et eeeeee e - -
Aumentos de prémios de emiSSA0 € A€ IESEIVAS .....ecververueruieierieieriereerteereeteeeseeseeseesaeeseeneeeensenes — —
Cobertura de prejuizos — -
OULTOS SECLOTES .....eeviriniiiiitieiteitee ettt ettt ettt sttt et s e st st e et aesae b eneene et ene e ennenes - -
Movimentos financeiros a médio e a longo prazos:
Diminui¢des de investimentos fINANCEITOS .........coouerrueriiieriiriiieieeieete et ete et eaeete et eeeeae e eas - -
Diminuigdes das dividas de terceiros a médio e a longo prazos . — —
Aumentos das dividas a terceiros a médio € a 1oNg0 Prazos .........cccceeveeeveeeiieeiieeiieesieenieeieeeeeieens - -
Diminuiggo de imobilizagdes:
Cessdo de imobilizagdes (pelo valor contabilistico HQUIAO) .....c.eeeeeevierierieririeieeeeeeeeeeee 87 949,55 45 448,51
Diminuicdo dos fundos CIrCUIANLES ............ccuieruiiiiiiiiiiiieiicieeeeee ettt eeee e eeeeeaeesneenns — -
4904 239,94 6047 178,03
Distribuigdes:
Por aplicagdo de resultados — transferéncia a favor do Estado ..........ccoccceeeiniiiniiiiiiiiiniiieee, - 1281 196,30
POr apliCACAO dE TESEIVAS .....euviueitiiieiieieteste ettt ettt ettt et et et e sa e ese et e e e tense st eeseeneeneeneensensens — —
- 1281 196,30

Diminuigdo dos capitais proprios:

Diminui¢des de resultados tranSitados .........c.eeeeeeieierieniinieiecetee et — —
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(Em euros)
2005 2004
Movimentos financeiros a médio e a longo prazos:
Aumentos de investimentos fINANCEITOS .........cccuiieiiieiiiieeeiieeee ettt e eeaee e e ae e e aae e 2990 430,00 10 837,00
Diminuigdes das dividas a terceiros a médio e a longo prazos .... — —
Aumentos das dividas de terceiros a médio e a longo prazos - -
2990 430,00 10 837,00
Aumentos de imobilizagdes:
Aquisigdo de imobilizagdes:
SOFIWATE ...ttt ettt ettt 105 386,07 202 206,58
EQUIPAMENTO DASICO ....uvieueieiiieiieiieiiete ettt ettt e e et e et e et e enbeebeebeebeeseeseans 235 986,46 284 712,88
Ferramentas ¢ utensilios ........ 337,57 808,18
Equipamento administrativo ........ 48 963,39 70 995,57
Outras imobilizagdes corporeas ....... 5 581,02 362 563,22
Imobilizagdes em curso corporeas .. - -
Equipamento de transporte .......... = -
Imobilizagdes em CUISO .......ccceveevueeniienienienie e 73 933,41 -
Adiantamento por conta de imobiliza¢des corporeas ... - -
Adiantamento por conta de imobiliza¢des incorpdreas . 27 338,06 47 770,82
Edificios € OULIaS CONSIIUGDES .......eeovierrierrieriieriieeieesieesieesteesseesseesseesseasssesseasssasseesseasssesssssssesseanns — 89 255,26
497 525,98 1058 312,51
Aumento dos fUNAOS CIFCULANTES ..........cooeiuviiiiiiiiiiie et e e e e et e e e et e e e e eaaeeeeeeesareeeeeenes 1416 283,96 3696 832,22
4904 239,94 6047 178,03

Lisboa, 20 de Margo de 2006. — O Conselho Directivo: (4ssinaturas ilegiveis.) — A Directora-Adjunta do Departamento Administrativo
e Financeiro, (4Assinatura ilegivel.)

Demonstracio dos fluxos de caixa em 31 de Dezembro de 2005

(Em euros)

Actividades operacionais:

Recebimentos de CHENLES ........cceriruiriiiirientinieecee ettt sttt ettt sbesae st nees
Pagamentos a fornecedores
Pagamentos ao pessoal

2005

2004

18 504 725,93
5421 488,55
7768 653,08

19 245 627,99
5044 899,00
7403 490,63

Fluxo gerado pelas OPETAGHES .......c.evveeuiruierierierieeteeiietetesteste et eeeeesteste st eneeneeeessesseeneeneeneensensens 5314 584,30
Pagamento/recebimento do imposto sobre o valor acrescentado ............coeceeveerienienienieenieenienee. —  12565.,87
Pagamento/recebimento do imposto sobre o rendimento — 110922,09
Outros recebimentos/pagamentos relativos a actividade operacional ............ccccoeeveeveerienienenenen. — 1362,37

Fluxos gerados antes das rubricas eXtraordinarias .............ccoceceierierienieniienieniestesie e see e

6 797 238,36

— 18 633,80
— 100 742,15
—  8362,78

5189 733,97

Recebimentos relacionados com rubricas extraordinarias ..............cceeeveeeieecieerieeieesieesieeeeeeeeneennes —
Pagamentos relacionados com rubricas eXtraordinarias ...............ceceereeerieerieerieeieeieeie e eeeeee e -

6 669 499,63

Fluxos das actividades operacionais (1) ........cccevevveeveeoeeoeeceneneneeene 5189 733,97

6 669 499,63

Actividades de investimento:

Recebimentos provenientes de:

INVesStimentos fINANCEITOS ........cccueeeiuiieeiiieeieeeieeeeteeecteeeteeeeteeeteeeeteeeeseeeesseaesseeenseseesseaensaens
Imobilizagdes corporeas .....

Juros e proveitos similares .

Dividendos

120 586,85

17 684,18

Pagamentos respeitantes a:

Investimentos financeiros
Imobilizagdes corporeas .....
Imobilizagdes incorpéreas

Imobilizagdes incorpdreas ..... — —
572 457,20 503 710,63
693 044,05 521 384,81
2990 430,00 -
355152,10 806 726,23
132 724,13 248 424,34
3478 306,23 1 055 150,57
Fluxos das actividades de investimento (2) ........ccccoeeevcevceenceeneenceenannn. —2785262,18 —533765,76
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(Em euros)
2005 2004
Actividades de financiamento:
Recebimentos provenientes de:
EMPréstimos ODLIAOS .....oeuiiriiiiiiiieiieieet ettt ettt ettt et e e e st e st e seesaeesaeeeeenn - -
Aumentos de capital, prestagdes suplementares e prémios de emissio — —
Subsidios € dOACOES ......ceveriieiieiiiiieie ettt ettt ettt - -
Venda de acgOes (QUOLAS) PIOPIIAS ..euverveeueeueerueriereiriieteeesteeseeteesteeessessesaeeseestensessessesseensensessenses — —
CODEItUra A€ PIEJUIZOS ...eeuvieueieiieiieiieitie ettt ettt e et e e teeateeabeeabe et e eabeenbeeabeenbeenbeenbeenseans - -
Pagamentos respeitantes a:

EMPréstimos ODUAOS .......eeueruieuieieieieetiee ettt ettt ettt ese et et et e naessesaesnean — —
Amortiza¢des de contratos de locagdo financeira .. - -
Juros e custos SIMilares .........c..cccoevecereneincnenenne. — —
Dividendos ................... - -
Redugdo de capital e prestagdes suplementares - -
Aquisicdo de acgdes (quotas) proprias............... - -

Transferéncias a favor do EStAdO ........ccueieiueiieiiieeiceec ettt e en — 1281 196,30

- 1281 196,30

Fluxos das actividades de financiamento (3) ......ccccceeeeeeeieveeneenenseannen. - — 1281 196,30

Variagdo de caixa e seus equivalentes (4)=(1)1(2)1(3) weereerimrienienieieeeee e 2404 471,79 4 854 537,57

Efeito das diferengas de cAMbIO...........ccceeeuieriieriienniennen. — 876,04 131,72

Caixa e seus equivalentes no inicio do periodo 14 911 959,05 10 057 289,76

Caixa e seus equivalentes N0 fim do Periodo ..........ccoevieeiiiiiiiiiiiniieeeee e 17 315 554,80

14 911 959,05

Lisboa, 20 de Margo de 2006. — O Conselho Directivo: (4Assinaturas ilegiveis.) — A Directora-Adjunta do Departamento Administrativo

e Financeiro, (4Assinatura ilegivel.)

Anexo a demonstracio dos fluxos de caixa em 31 de Dezembro de 2005

As notas n.> 1 e 3 a 7 ndo sdo aplicaveis a CMVM.

2 — Discriminag@o dos componentes de caixa e seus equivalentes:

2005 2004

INUITIEIATIO ...vvvieeuiieeeiiie ettt e eteeeeteeeete e e e vt e eeteeeeteeeeaaeeesaaeeasasasseeanssaesssseansssessseaansssaasseeassaesnsssansseessseas 2 986,91 2 370,77
Depositos bancarios imediatamente mobilizaveis . 512 567,89 1 909 588,28
EQUIVAIENEES @ CAIXA ...veeutieuiieiieiieieeteeie ettt ettt ettt e bt e bt et e e bt e bt e be et e ebeenseense e bt ebeenseenbeenseansean - -
CaiXa € SCUS CQUIVALETILES ......eeueeuietireeeeieeietete sttt et ettt et e teetese e et e st et e sesae e st eseentetensessesneeneeneensensenee 515 554,80 1911 959,05
Outras disponiblidades:

Titulos da divida PUDIICA .......c.eeueruieiieieieieeeeee ettt st ees 16 800 000,00 13 000 000,00
Disponibilidades constantes N0 BalAnCo ...........cceeevieiririerierereeeeetee et 17 315 554,80 14911 959,05

Lisboa, 20 de Margo de 2006. — O Conselho Directivo: (Assinaturas ilegiveis.) — A Directora-Adjunta do Departamento Administrativo

e Financeiro, (4Assinatura ilegivel.)
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Demonstracio dos resultados por funcdes em 31 de Dezembro de 2005

Didrio da Republica, 2. série — N.° 208 — 27 de Outubro de 2006 (Parte Especial)

(Em euros)

Vendas € prestagies de SEIVICOS ......eiuiirierierieeieeieeieeteete et eteete e bt eteeteebeebeebeesaeeseennes
Custo das vendas e das prestagdes de SEIVICOS .......cuevveruererererierieienieseeeeeeteeeseeseeseeeneens

RESUILAAOS DIULOS ....c.evviieiiieiieceiie ettt et e e e eeear e e ete e e aaeeesseesabeeesseesasaeennnes

Outros proveitos € Zanhos OPETACIONAIS ......cc.erveeueriereerierteriereeeeteieseeseeeseeeentesessessessesneens

Custos de distribuigio

CUSOS AMUINISIIALIVOS ....euvieeeeiieieeieieeteiertesie st eeeet et e ste sttt et et e eesaeseeeseeneesessesneeseeneensensens
Outros custos € Perdas OPEIACIONALS .......cc.eerueeruieruierierierieeteetesteeeeetessteeeesseenseeseenseennes

Resultados operacionais ..........

Custo liquido de financiamento ..
Ganhos (perdas) em filiais e associadas ......
Ganhos (perdas) em outros investimentos........

Ganhos (perdas) ndo usuais ou NAO fFEQUENLES ......eeeveriereereriiriieeeieeree et
ReSUItados COMTENLES .......c.evueuiruirieiieiiieiiricteittetet ettt ettt sr et sttt seeene
Impostos sobre 0s resultados COMTENLES .........c.ceciiriiiiiriieeieeie ettt et
Resultados correntes apOs IMPOSLOS ........eoveruerreererierierierereeteeeteseeseesseseeseeeensessesseeneenes
Resultados eXtraordinArios ..........ceeeeeeeieriererenereeterteneste ettt et sae st saesae b s eaie
Impostos sobre 0s resultados eXtraordinArios ............cecererererieeerienereneeeeteeeseesee e eeeene

Resultados HQUIAOS .....c.eeemtiiiieiieiiei ettt ettt et e et e et ae e e ens

Resultados por acgéo

2004

18 347 952,62
9558 372,61

19 029 811,64
10 668 888,67

8 789 580,01
932 503,14

5418 444,80
398 689,60

8360 922,97
640 419,17

4023 295,74
410 399.84

3904 948,75

4567 646,56

3904 948,75

4567 646,56

3904 948,75

4567 646,56

3904 948,75

4567 646,56

Lisboa, 20 de Marco de 2006. — O Conselho Directivo: (4ssinaturas ilegiveis.) — A Directora-Adjunta do Departamento Administrativo

e Financeiro, (4Assinatura ilegivel.)

Controlo or¢amental em 31 de Dezembro de 2005

ORCAMENTO DO INVESTIMENTO

(Em euros)
Conta Descrigdo Orcamentado Realizado £es;'1i§r Ptzlg:l::'
Imobilizado:

41 Total de investimentos financeiros .................... 2996 760,00 2990 430,00 6 330,00 —
42+442+448 Total do imobilizado corporeo .......... 700 499,00 364 801,85 335697,15 48
43+443+449 Total do imobilizado incorporeo 344 150,00 132 724,13 211 425,87 61

Total ..........cccveeveeeenn, 4 041 409,00 3487 955,98 553 453,02 14
ORCAMENTO DE FINANCIAMENTO
Conta Descrigdo Orc¢amentado Realizado c{ze\S/ZIi(?r Ptzrgcefs_
Proveitos:

71 Vendas .......coovieiieiieiieiecieee et - 182,22 182,22 —

72 Prestagdo de servicos ..... 17 068 362,00 18 351 048,90 1 282 686,90 8

73 Proveitos suplementares .............ccceeeene 22 513,00 22 481,30 — 31,70 —

76 Outros proveitos e ganhos operacionais - - - -

78 Proveitos e ganhos financeiros ................ . 664 667,00 640 975,17 — 23691,83 — 4

79 Proveitos e ganhos extraordindrios .................... 11 980,00 516 375,81 504 395,81 4210

Total .........cccooevveueennn.. 17 767 522,00 19 531 063,40 1763 541,40 10
Custos:

61 Custos das mercadorias vendidas ¢ consumidas... — 463,61 — 463,61 —

62 Fornecedores de servigos externos ..................... 5372 881,40 5090 184,59 282 696,81 5

64 Custos com pessoal ..........ccceereeneeennes 9109 040,20 8901 054,72 207 985,48 2

65 Outros custos e perdas operacionais .. 423 545,00 359 389,23 64 155,77 15

66 Amortizagdes do exercicio ................ 1413 902,00 1112 597,22 301 304,78 21

67 Provisdes do exercicio ...... 26 504,00 3 363,97 23 140,03 87

68 Custos e perdas financeiras .......... 6 000,00 29 152,71 — 23152,71 — 386

69 Custos e perdas extraordinarias ...........c..cecceeene.. 3245,00 129 908,60 — 126 663,60 —3903

Total ..........cccveuveeen. 16 355 117,60 15626 114,65 729 002,95 4

Lisboa, 20 de Margo de 2006. — O Conselho Directivo: (Assinaturas ilegiveis.) — A Directora-Adjunta do Departamento Administrativo

e Financeiro, (4Assinatura ilegivel.)
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Mapa dos fluxos de caixa em 31 de Dezembro de 2005

(Em euros)
Codigo
Recebimentos
Capitulo Grupo
16 00 00  Saldo da geréncia anterior .............oceeeeeeeeeriererereeeeeeeeseeseeseneens 1911 959,05
Execucdo orgamental ...........ccccecveevieeiienieniiecie e 2099 042,49
De dotagdes orgamentais (Orgamento do Estado) ................ -
De receitas proprias ........ceceeeeereeeeereeneeneenenennes 2 099 042,49
Na posse do servigo ..... 2099 042,49
Na posse do TeSOUIO ........cecueriiriiiieeiieie et -
De receita do EStado .........eoevieeveeiiiiiiiieieeeeeeeeeeeeen 192 612,86
De operagdes de tesouraria ...........ceceeeeeeeereerereneneeeeneereeneens — 379 696,30
Descontos em vencimentos e salarios:
Receitas do EStado .......cooveeeeveieeeieeeeeeceeeeeeeeeeee e 159 489,33
RECEILAS ...ttt 111286 041,52
Dotacgdes orcamentais (Or¢amento do Estado) ..........ccceeeeneeee -
COITENLES ....veeneieneieiieieeeite et e eeteeate et e et e eateebeenbeeabeeabeenbeeaeeennas -
CAPILAL ..o —
RECEItas PrOPrias ......eceeeeeeeeierierierereeteee et 108 404 024,39
COITEINLES ...vvveeeeeiirieeeeecireeeeeetteeeeeeeaeeeeeeetareeeeeesneeeeeenneeeeenns 18 983 437,54
04 01 00 TAXAS 1.ttt 18 503 985,63
05 02 00 Juros — sociedades financeiras ............ccceeevveeevveeeceeeennnn. 251 415,11
03 00 Juros — administragdes piblicas ..........ccceceevieniencencennenn. 210 120,00
11 00 Activos incorporeos -
06 09 00 Resto do mundo ........ 3 741,44
07 01 00 Venda de bens.................... 309,35
08 01 00 Outras receitas COITENTES .......ccevvuvereeeeireeeeeerirreeeeeeereeeeeennns 13 866,01
CaPILAL ..t 89 420 586,85
09 04 00 Outros bens de iNVEStIMENTO ..........ocevvieievieeieieiiieeeeeeieeeeeans 120 586,85
11 02 00 Titulos a curto prazo ................. 89300 000,00
03 00 Titulos a médio e longo prazos . -
13 01 00 Outras receitas de capital .........cceceeeeeeerierierenereeeeeeeeeeee —
Recebido do Tesouro em conta de receitas proprias ................. -
Importancias retidas para entrega ao Estado ou outras entidades 2 882017,13
17 01 00 Receita do EStado ......cooovveeiiiciiiiiiieieeeeeeeeeeeeeeeeee e 2768 111,42
17 02 00 Operagdes de tesouraria ... 113 905,71
Descontos em vencimentos e saldrios:
Receitas do EStado .......ccccuveeeeiiieiiiieiieeeeeeeeeeeeeee e 2 387216,48
Operagdes de teSOUAia ......ecvevveeueereeeereererereeeeieeeseenieeaene 8 467,90
TOtAL ... 113 198 000,57
Codigo
Pagamentos
Capitulo Grupo
DIESPESAS ...ttt 112 682 445,77
Despesas orgamentais (Orgamento do Estado) ...........cccceeeeeeee. 109 805 694,40
COITEINLES ...vvveeeeeeeteeee ettt e eeeeee e et e e e eeeatee e e e eeaareeeeeeaaaeeee s 13227 388,17
01 01 00 Remuneracdes certas e permanentes ... 6 790 851,36
02 00 Abonos variaveis eventuais .................. 418 200,89
03 00 Seguranga social ................... 901 872,50
02 01 00 Aquisigdo de bens ......... 208 026,93
02 00 AQUISICAO d€ SEIVIGOS ...uveueeeereeriienieieieneesieeeeeeeeeneeseeeneene 4762 774,78
03 04 00 JUros tribULATIOS ......eevieiiiiieiieiie et -
04 01 00 Sociedades e quase sociedades ndo financeiras -
03 00 Administrag@o central ............cccceevierieeneenncnn. 5 000,00
07 00 Institui¢des sem fins lucrativos .. 9 364,00
09 00 Resto do MUNAO ......oovvviiiiiiiiieeeeeeeeeeee e 95 573,00
06 02 00 DIAVEISAS ....vveeeereeeeieeeeeteeeeeee e e et eeereeeeareeeneeeenneas 35724,71
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(Em euros)

Codigo

Capitulo Grupo

Pagamentos

Capital ....ceeeiieiieeeee e

07 01 00
08 03 00
09 02 00

03 00

Administragdo central ...
Titulos de curto prazo ..................

INVeStimentos .......cccuveeeveeeeiieeiie et

Titulos de médio e longo prazos .........c.........

96 578 306,23
487 876,23

..... 93 100 000,00
2990 430,00

Despesas orcamentais com compensagdo em receita propria e

com ou sem transi¢do dos saldos ...................
Entrega ao Tesouro em conta de receitas proprias....
Importancias entregues ao Estado e outras entidades

12 01 00
12 02 00

Descontos em vencimentos e salarios: ..............
Receitas do Estado ........c.cccevevveiieiiecieenennen.

Operacdes de Tesouraria ..........ccceeeereennenne.

Saldo para a geréncia seguinte ............cccceeeeeruennnen.
Execugdo orgamental ...........ccceceeeviienienieniannnnn.

De dotagdes or¢amentais (Orgamento do Estado) ................
De receitas proprias .........ccceeeeeeeveereeneeneeneenne

Na posse do Servigo .......ccevveereerierieneennns
Na posse do Tesouro .........cceeeerveveneennnne.

De receita do Estado .......cccevveeeeeienieniennnne.
De operagdes de tesouraria ............cceeeenenee.

Descontos em vencimentos e salarios:

Receitas do Estado .........cccoveeeiiieiiiecciiiecieeee.

Receita do Estado ........coceeeevvieeiiieciieciieens

Operagdes de tesouraria .........occeceevvereeneenne

2 876 751,37
2758 024,10
118 727,27

2378 278,69
9 421,96

515 554,80
697 372,48

697 372,48
697 372,48

202 700,18
— 384 517.86

168 427,12
113 198 000,57

Lisboa, 20 de Margo de 2006. — O Conselho Directivo: (4ssinaturas ilegiveis.) — A Directora-Adjunta do Departamento Administrativo

e Financeiro, (4Assinatura ilegivel.)

Anexos as demonstracoes financeiras
em 31 de Dezembro de 2005

1 — Caracterizagdo da entidade:

1.1 — A Comissdo do Mercado de Valores Mobiliarios, designada
abreviadamente por CMVM, ¢ uma pessoa colectiva de direito publico
dotada de autonomia administrativa e financeira e de patrimonio pro-
prio, sujeita a tutela do Ministro das Finangas.

A sua sede esta situada na Avenida da Liberdade, 252, 1056-801
Lisboa, e possui uma delegagdo na Rua Dr. Alfredo Magalhdes, 8, 5.°,
4000-061 Porto.

A Comissdo encontra-se inscrita no Registo Nacional de Pessoas
Colectivas sob 0 n.° 502549254 e com o cddigo de actividade
n.° 67110.

O codigo de classificagdo organica atribuido 8 CMVM ¢ o seguinte:
041090100.

1.2 — A CMVM foi criada pelo Decreto-Lei n.° 142-A/91,
de 10 de Abril, o qual aprovou o Cddigo do Mercado de Valores
Mobiliarios. Posteriormente verificaram-se algumas alteracdes a este
diploma, estando agora em vigor a seguinte legislagdo, pela qual a
CMVM se regeu em 2005:

Cédigo dos Valores Mobiliarios aprovado pelo Decreto-Lei n.° 486/99, de
13 de Novembro, com as alteragdes introduzidas pelos seguintes diplomas:

Decreto-Lei n.° 61/2002, de 20 de Margo;
Decreto-Lei n.° 38/2003, de 8 de Marco;
Decreto-Lei n.° 107/2003, de 4 de Junho;
Decreto-Lei n.° 183/2003, de 19 de Agosto;
Decreto-Lei n.° 66/2004, de 24 de Marco.

Estatuto da CMVM, aprovado pelo Decreto-Lei n.° 473/99, de
8 de Novembro, com as alteragdes introduzidas pelos Decretos-
-Leis n.° 232/2000, de 25 de Setembro, e n.° 183/2003, de 19 de Agosto,

e, no que neles ndo for previsto ou com eles ndo for incompativel,
pela normas aplicaveis as entidades publicas empresariais.

No que respeita ao seu regime financeiro, o artigo 28.° do Estatuto
estabelece o seguinte:

1 — A actividade financeira da CMVM rege-se exclusivamente pelo
regime juridico aplicavel as entidades que revistam natureza, forma e
designacdo de entidade ptblica empresarial, em tudo o que néo for
especialmente regulado pelo presente Estatuto e pelo Codigo dos Valo-
res Mobiliarios;

2 — A gestdo patrimonial e financeira da CMVM rege-se segundo
principios de direito privado, ndo lhe sendo aplicavel o regime geral
da actividade financeira dos fundos e servi¢os autonomos;

3 — A contabilidade da CMVM ¢ elaborada de acordo com o Plano
Oficial de Contabilidade, ndo lhe sendo aplicavel o regime da contabi-
lidade puiblica.

Contudo, dada a inclus@o do or¢amento da CMVM no Orgamento de
Estado, no ambito do estipulado na Lei n.° 91/2001, de 20 de Agosto
(lei de enquadramento orgamental) e atendendo a que ainda ndo foi
publicada a lei especifica das entidades administrativas independentes
prevista no n.° 2 do artigo 48.° da Lei n.° 3/2004 — lei-quadro dos ins-
titutos publicos, a prestagdo de contas foi feita tendo em considerag@o:

As obrigagdes relativas ao controlo do or¢gamento de acordo com
a lei de enquadramento orcamental;

A nomenclatura do POCP que, no ano de 2005, ndo acompanhou
a evolugdo verificada no POC.
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1.3 — S&o orgdos da CMVM o conselho directivo, o conselho consultivo e a comissdo de fiscalizagdo, cuja constituicdo e respectivas
atribui¢des estdo definidas nos artigos 6.° a 25.° do Estatuto da Comissio.

Organograma da CMVM

Conselho
Directivo
GE Gabinete de Apoio ao CD
Gabinets de Estudos
GAUDI
Consultores Gabinete de Auditoria ntera
GAIM
DP Gabinete de Apolo a0 Investidor
Delegagdo do Porto o Mediagio
L |
DSMIF DSGAF
Direcgao de Supervisio de Direcgdo de Supervisdo de Gestdo de
Mercados e Intermediarios Activos Financeiros
Financelros
Dinf DCRP DRI
DSOIEC
DSIF Departamento Departamento de Departamento de Dsoic
.,__?S.EG'Y.L, DAJC DSIFO ol do Sistomas de DAF Ra......m::; Relages Ds-pmd-
ntidades C o H Departamento de Informagdo elagSes Internacionais Departamento de uj o
Supervisio de S d 4 Departamento Supervisio de Organismos de
Vigilincia dos Assuntos Juridicos e 2 Administrativo o Organismos de Investimento Especials e
Mercados Pt Contencioso o Oporagdes Financeiro Colectiv Gestéo Carteiras

1.4 — A actividade da CMVM consiste na regulamentag@o, super-
visdo, fiscalizagdo e promogdo dos mercados de valores mobiliérios e
das actividades que nos mesmos exer¢am todos os agentes que neles
intervenham directa ou indirectamente.

No ambito dessa actividade, a CMVM assegura ainda a cooperaco
com as autoridades correspondentes dos Estados membros da Comu-
nidade Europeia e de quaisquer outros paises, a assessoria ao Governo
e ao Ministro das Finangas em todas as matérias relacionadas com os
mercados de valores mobiliarios e as demais fungdes que lhe forem
cometidas por lei.

1.5 — Recursos humanos:

Identificacdo dos membros do conselho directivo, conselho consul-
tivo e comissdo de fiscalizagdo:

Conselho directivo:

Presidente: Carlos Manuel Tavares da Silva.
Vice-presidente: Amadeu José Ferreira.
Vogais:

Maria dos Anjos de Melo Machado Nunes Capote.
Rui Alberto Saraiva Ambrdsio Tribolet.
Rui Manuel Correia Pedras.

Conselho consultivo:

Presidente: Carlos Manuel Tavares da Silva.

Banco de Portugal, representante: José Anténio da Silveira Godinho.

Instituto de Gestdo do Crédito Publico, representante: Antonio Abel
Sancho Pontes Correia.

Instituto de Seguros de Portugal, representante: Rui Ledo Martinho.

Euronext Lisbon — Sociedade Gestora de Mercados Regulamenta-
dos, S. A., representante: Miguel Athayde Marques.

Interbolsa — Sociedade Gestora de Sistemas de Liquidag@o e de Sis-
temas Centralizados de Valores Mobilidrios, S. A., representante: Abel
Casimiro Sequeira Ferreira.

Associagdo Portuguesa das Sociedades Corretoras e Financeiras de
Corretagem, representante, Francisco Garcia dos Santos.

Associag@o Portuguesa de Bancos, representantes: Manuel Ferreira
da Silva e Eduardo Jos¢ Stock da Cunha.

Confederagio da Induastria Portuguesa, representante: Jaime Pinto
de Lacerda.

Confederag¢do do Comércio e Servicos de Portugal (CCP), repre-
sentante: Pedro Almeida Freire.

Ordem dos Revisores Oficiais de Contas, representante: José Vieira
dos Reis.

Associagdo Portuguesa das Sociedades Gestoras de Patrimonios e
de Fundos de Investimento, representante: Manuel Duarte de Vascon-
celos Guimaraes.

Associacgdo Portuguesa de Capital de Risco e Desenvolvimento,
representante: Paulo Caetano.

Membros cooptados:

Carlos Ferreira de Almeida.
José da Cunha Nunes Pereira.

Comisséo de fiscalizagdo:

Presidente: Maria Irene Bras Gongalves Rodrigues de Carvalho.
Vogais:

Maria de Sdo José Lopes Ferreira Lino Vaz de Carvalho.
Sociedade de Revisores Oficiais de Contas Amavel Calhau, Ribeiro da
Cunha e Associados, representada por Amavel Alberto Freixo Calhau.

Identificacdo dos assessores do conselho directivo:

Frederico da Costa Pinto.
Jorge Costa Santos.
Jodo Luis Figueira.

Identificagdo dos responsaveis pelas unidades orgéanicas:

Direcgdo de Supervisdo de Mercados e Intermediarios Financeiros:
José Pedro Fazenda Martins, director-coordenador.

Departamento de Supervisdo de Intermediérios Financeiros: Manuel
Ribeiro Silva Monteiro, director-adjunto.

Direccéo de Supervisdo de Gestdo de Activos Financeiros: José¢ Miguel
Batista Santos Almeida, director-coordenador.
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Departamento de Supervisdo de Organismos de Investimento Colec-
tivo: Fernando Jorge Nunes Silva, director-adjunto.

Departamento de Supervisdo de Organismos de Investimento Espe-
ciais e Gestdo de Carteiras: José Manuel Pereira Mendes de Barros,
director-adjunto.

Departamento de Supervisdo de Informagio Financeira e Operagdes:

Paulo Camara Pires Santos Martins, director.

Mario Nuno Vicente Freire, director-adjunto.

Departamento de Assuntos Juridicos e Contencioso:

Alexandre Brandao da Veiga, director.
Helena Paula Magalhdes Bolina, directora-adjunta.

Departamento de Investigacdo:

Antonio Carlos Nunes Gageiro, director.
José Jorge Criségono Alves Santos, director-adjunto.

Departamento de Comunicagdo e Relagdes Publicas: Maria da Puri-
ficagdo Luisa Igreja, directora.

Gabinete de Estudos: Vitor Augusto Mendes dos Santos, director.

Departamento de Relagdes Internacionais: Cristina Sofia Pacheco
Dias, subdirectora.

Gabinete de Apoio ao Investidor e Mediagdo: Luis Guilherme Car-
valho Pina Catarino, subdirector.

Departamento de Sistemas de Informagao: Pedro Jodo Rodrigues
Rocha Coutinho, director.

Departamento Administrativo e Financeiro:

Francisco José Neto Melro, director.
Ana Bela Joaquina Clemente Sousa Alves, directora-adjunta.

Delegagdo do Porto: Paulo Fernando Pereira Alves, coordenador-
-executivo.

Nuamero de efectivos em 31 de Dezembro de 2005:

Unidades organicas Total

Gabinete de Apoio CD ....cc.ooiiiiiieiiieiiiieeeeteee e
Assessoria € Consultadoria CD .........cccoceviverieiieceneneeeee,
Gabinete de Apoio ao Investidor e Mediagio ...........
Departamento de Comunicagdo e Rela¢des Publicas .
Gabinete de EStudos ........ccccecvevieneninenenienienicnenene.
Departamento de Relagdes Internacionais
Dlrecgao de Supervisdo de Mercados e Intermediarios Fman-

CEITOS ..eevirenruitentetet ettt sttt ettt sa et se st st enenene 1
Departamento de Supervisdo de Entidades Gestoras e Vigi—

lancia de Mercados .. 7
Departamento de Superv1sa0 e Intermediarios Financeiros 9
Departamento de Investigag@o .........cceceevveveererenereeieeneenen 9
Direcgdo de Supervisdo e Gestdo de Activos Financeiros ...... 1
Departamento de Supervisdo e Organismos de Investimento

COIECHIVO .ttt 11
Departamento de Supervisdo e Organismos de Investimento

Especial de Gestao de Carteiras ...........ceeeveeveeeieeieesienceennnnn. 10
Departamento de Supervisdo, Informagdo Financeira e Ope-

racdes 13
Departamento de Assuntos Juridicos e Contencioso . . 8
Departamento de Sistemas de Informacgéo ................ . 9
Departamento Administrativo e Financeiro .. . 26
Delegag@o do Porto ........occeevveeienieiienieieeeeeeeeeeee 4

Total geral ............ccccococveeein.. 142
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1.6 — Embora ndo possuindo um manual de procedimentos conta-
bilisticos, os servi¢os dispdem do Plano Oficial da Contabilidade
Publica — POCP contendo a equivaléncia das suas contas com as
rubricas do classificador econdmico da contabilidade publica.

Para efeitos de relevagdo contabilistica, os livros de registo utiliza-
dos na CMVM sido os livros de diario, de razdo, de balancetes do razéo,
de inventario das imobilizagdes e de balangos.

Todos os registos efectuados na contabilidade estdo apoiados em
documentos justificativos, os quais sdo arquivados, por ordem crono-
logica de langamento nos respectivos Diarios, em pastas de arquivo
proprias. Existem ainda arquivos paralelos contendo a seguinte infor-
magdo de suporte: relagdo dos contratos de aquisi¢do de bens e de
prestagdo de servicos, seguros diversos, impostos, processos de aqui-
si¢do de imobilizado e economato, processos de autorizagdo para
deslocacdes em servigo e documentacdo relativa aos processamentos
de vencimentos.

Ao nivel do sistema informatico nesta area, sdo utilizados trés pro-
gramas distintos: um soffware aplicacional de contabilidade geral e
analitica (incluindo médulo or¢camental + imobilizado), um médulo
de gestdo comercial, com ligagdo ao de contabilidade, que permite a
emissdo de facturagdo e ainda um programa de gestdo de recursos
humanos. Utilizam-se ainda os programas do office, principalmente o
word e o excel para a concretizagdo de outras necessidades extra pro-
gramas aplicacionais referidos.

Os servigos de contabilidade elaboram mensalmente pequenos rela-
torios com base em balangos, contas de resultados, mapas analiticos
de custos e proveitos por centros de custo, mapas de controlo orga-
mental e o mapa de fluxos de caixa. E ainda prestada mensalmente,
as entidades competentes, toda a informagdo prevista na legislagdo
sobre a execugdo do Orgcamento de Estado.

Trimestralmente, € elaborado um relatério de actividades mais deta-
lhado onde sdo incluidos mapas analiticos da evolug@o da actividade
da CMVM e apresentados alguns indicadores tteis para a gestdo.

Na CMVM nio existe descentralizagdo contabilistica, a fungio
administrativa e financeira esta concentrada na sede.

2 — Notas ao balango e a demonstragdo dos resultados:

Dado o enquadramento da CMVM ja explicitado no ponto 1.2 e
tendo em consideragdo a necessidade de divulgacgdo das suas contas nas
vertentes publica e privada, atendendo aos utilizadores finais da infor-
magdo financeira, na identificagdo das notas ao balango ¢ a demonstra-
¢do dos resultados optou-se por manter a ordem estabelecida no POCP,
assinalando ao lado o nimero da nota correspondente no POC.

Assim, as notas n.> 8.2.1, 8.2.4 a 8.2.6, 8.2.9 a 8.2.11, 8.2.13 a
8.12.16, 8.2.18 a 8.2.21, 8.2.24 a 8.2.28, 8.2.30 ¢ 8.2.36 do POCP
casnotas 1,4a6,8 9,11 al3, 15a21,24a30,33,36a39%¢
47 do POC ndo sdo aplicaveis a CMVM.

8.2.2 POCP (2 POC):

A alteragdio nos pressupostos de contabilizagdo da liquidagdo das
taxas de supervisdo, ocorrida em 2005, originou desvios significati-
vos, na comparagdo com o ano anterior, nos saldos das contas de
clientes, c/c, e acréscimos de proveitos sem, no entanto, ter qualquer
efeito nos resultados. Estes desvios, sendo de sentidos opostos com-
pensam-se entre si.

Reposta a comparabilidade através do ajustamento dos saldos de
2004 em fungdo da referida alterac@o, obteve-se os seguintes valores:

2004
Activo liquido 2005 — 2004
Ajustado
Dividas de terceiros — curto prazo:
211 —— CHENLES, C/C wonvviveerieeiieeeieeieeie e ete et e eeteesaeeaeeaeeaeesseesseeseenseenseenseennas 145 782,07 174 575,20 1713 082,12
Acréscimos e diferimentos:
27.1 — Acréscimos de PrOVEItOS .......cceeruierierirriiienieeniiesiteste et eieeseeesaeeseeenees 1596 865,38 1670 805,66 132 298,74

8.2.3 POCP (3 POC):

As demonstragdes financeiras foram elaboradas de acordo com os principios contabilisticos geralmente aceites em Portugal, nomeadamente
os da prudéncia, da continuidade, da especializagdo dos exercicios, da consisténcia, da materialidade e da substancia sobre a forma.
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Quanto aos critérios valorimétricos utilizados, a situagdo ¢ a seguinte:
Imobilizagdes incorporeas:

O software ¢ os adiantamentos para a sua aquisi¢do constituem o
unico tipo de bens classificado como activo intangivel, sendo a sua
depreciagdo imputada numa base sistematica durante a sua vida ttil
estimada — trés anos.

Imobilizagdes corpdreas:
As imobilizagdes corporeas da CMVM sio constituidas por:

Obras de adaptacdo realizadas nas instalagdes de Lisboa e Porto;

Bens novos adquiridos a terceiros;

Bens em estado de uso que transitaram do Auditor-Geral do Mer-
cado de Titulos (AGMT) para a propriedade da Comissdo, de acordo
com o Despacho n.° 89/91-XI do Ministro das Finangas.

As obras de adaptagdo do edificio sede, estdo a ser amortizadas
durante o periodo correspondente a vigéncia do contrato de arrenda-
mento.

Os outros bens novos sdo valorizados ao custo de aquisi¢@o e as res-
pectivas amortizagdes calculadas pelo método das quotas constantes.

Relativamente aos bens em estado de uso, foi recebida da secretaria-
-geral do Ministério das Finangas (SGMF) uma lista valorizada dos
bens adquiridos através dos orgamentos do AGMT e da Comissao Ins-
taladora da CMVM, tendo sido estes os valores de aquisi¢do regista-
dos no balango. O critério adoptado para a amortizagdo destes bens
baseia-se no calculo da vida 1til esperada de cada um, repercutindo
nos anos econdmicos subsequentes as amortizagdes que deveriam ter
sofrido desde o inicio da sua utilizagdo.

Investimentos financeiros:

Os investimentos financeiros sdo constituidos por obrigagdes do
Tesouro a 10 anos, considerando-se como investimentos detidos até
a maturidade.

Dado que se trata de activos financeiros com uma maturidade fixada,
a sua mensuracdo foi feita, até ao final de 2004, ao custo amortizado
usando o método da taxa de juro efectiva. Assim, o seu registo no activo
era feito pelo custo inicial ajustado ao longo do tempo, de forma a que
o prémio de aquisigdo fosse amortizado desde a data de aquisi¢do até a
data de vencimento dos titulos.

Em 2005 foi alterado este critério valorimétrico, passando os inves-
timentos financeiros a figurar no balango ao custo histérico. Esta alte-
ragdo, originou uma diminui¢do no resultado liquido do exercicio de
11 108,88 euros, tendo como contrapartida igual impacto no valor
de balango das obrigagdes.

A comparagdo dos valores constantes no balango com as ultimas
cotacdes formadas no MEDIP (Mercado Especial de Divida Publica),
a data de 31 de Dezembro de 2005, vieram revelar uma situagéo de
imparidade que se encontra acautelada com a constitui¢do de uma
provisdo, conforme demonstrado na nota n.° 8.2.31 POCP (34 POC).

Existéncias:

No que respeita as existéncias de mercadorias, constituidas por
revistas editadas pela CMVM, o método de custeio das saidas foi o do
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custo especifico, representando o valor do balango o seu custo de
aquisicdo.

A provisdo para depreciacdo de existéncias foi constituida como
resultado da andlise feita & diminui¢do da probabilidade de venda das
publica¢des com o decorrer do tempo em relacdo a data da respectiva
edicdo (nota n.° 8.2.31 POCP — 34 POC).

Provisodes:

A provisdo para dividas de cobranga duvidosa ¢ constituida/refor-
¢ada tendo em consideracdo a analise, caso a caso, dos riscos de ndo
cobranga das contas a receber, tanto de clientes como de outros deve-
dores.

A provisdo para outros riscos e encargos ¢ quantificada tendo por
base a melhor estimativa da obrigagdo presente, a data do balanco,
que se avalia como provavel venha a resultar em dispéndio futuro
relativo a processos judiciais em curso (nota n.° 8.2.31 POCP —
34 POC).

Titulos negociaveis:

Os titulos negociaveis, representados por titulos de divida publica
de curto prazo — CEDIC, encontram-se registados ao custo de aqui-
si¢do, conforme explicitado na nota n.° 8.2.17 POCP (48 POC).

Beneficios de reforma:

O Fundo de Pensdes da CMVM foi criado com o objectivo de per-
mitir a concretizagdo das garantias definidas no Plano de Pensdes, o
qual prevé beneficios complementares de reforma para os colabora-
dores da comissdo (nota n.° 8.2.39 POCP — 31 POC).

A politica contabilistica adoptada para o registo e relato do refe-
rido plano de beneficios de reforma foi a preconizada pela directriz
contabilistica n.° 19.

A avaliagdo actuarial das responsabilidades com pensdes de reforma
por velhice e sobrevivéncia apos a reforma foram determinadas pelo
método projected unit credit. Os riscos decorrentes das responsabilida-
des com pensdes de invalidez e sobrevivéncia imediata estdo cobertos
com um seguro de prémios Gnicos sucessivos.

Impostos:

De acordo com a alinea @) do n.° 1 e o n.° 2 do artigo 9.° do CIRC,
a CMVM ¢ isenta de IRC sobre as suas operagdes, excepto quanto a
rendimentos sobre capitais. Estd, no entanto, sujeita a taxa de tribu-
tag@o autonoma prevista no n.° 2 do artigo 81.°, quando essa situagio
lhe for aplicavel.

A CMVM tem a sua prestacdo de servigos ndo sujeita a [IVA, pelo
que ndo tem o direito de deduzir o IVA nas suas aquisi¢des, excepto
no que concerne a venda de livros e revistas e ou outras operagdes de
concorréncia directa com outras entidades.

Contratos de locag¢do:

A Comissdo regista os contratos de aluguer, tanto os de imdveis
como os de veiculos automoveis sem condutor, celebrados de acordo
com o método operativo, dado considerar tratarem-se de contratos
de locacdo operacional, a luz do preceituado na directriz contabilistica
n.° 25 ( nota n.° 8.2.39 POCP — 48 POC).
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8.2.22 POCP (22 POC):

O valor das mercadorias constante do balango, cujo critério de men-
suragdo se encontra definido na nota n.° 8.2.3 POCP (03 POC), reflecte
as existéncias da revista Cadernos do Mercado de Valores Mobiliarios,
editada pela CMVM, que se encontra tanto em poder do distribuidor como
da propria comiss@o.

Em poder da CMVM Em poder do distribuidor

Existéncias

2005 2004 2005 2004

Revistas 1 979,74 2 089,45 35018,84 35 482,45

8.2.23 POCP (23 POC):

Ap6s aplicagdo do método de avaliacdo descrito na nota n.° 8.2.3
POCP (3 POC), verifica-se que as rubricas de dividas de terceiros cons-
tantes do balanco, incluem as seguintes dividas de cobranga duvidosa:

Didrio da Republica, 2. série — N.° 208 — 27 de Outubro de 2006 (Parte Especial)

O valor destas dividas ¢ superior ao valor provisionado pela seguinte
razio: apesar da sua cobranga ser da responsabilidade da CMVM, neles
se incluem receitas relativas a taxas de supervisdo a repartir com a
Euronext, ndo pertencendo portanto a comissdo a totalidade dos pro-
veitos. Os valores a entregar aquela entidade no momento da cobranga
efectiva encontram-se relevados na conta de outros credores.

8.2.29 POCP (32 POC):

A CMVM tem uma garantia bancéria constituida a favor da Petro-
gal — Petroleos de Portugal, S. A., ja existente em 2004, no valor de
4987,98 euros, destinada a caucionar o bom pagamento dos consu-
mos relativos ao Cartdo Galp Frota.

8.2.31 POCP (34 POC):

O movimento das provisdes encontra-se descrito como segue, es-
tando os respectivos critérios valorimétricos referidos na nota n.° 8.2.3

Dividas de cobranga duvidosa 2005 2004 POCP (3 POC):
CHENLES ..ovveeeveeveeieeieeieeieeee e 694 891,1 1 695 644,1 1 Provisdes acumuladas:
(Em euros)
Saldo inicial Aumentos
2005 2004 2005 2004
291 — Provisdes para cobrangas duvidosas .............cccceeereeereennene 651 484,52 710 416,35 2 250,00 5 000,00
292 — Provisdes para riscos € encargos ............. 716 431,92 700 441,30 - 15 990,62
39 — Provisoes para depreciacdo de existéncias . 35074,87 33 025,17 1113,97 2 049,70
49 — Provisdes para investimento financeiro .........cc.ccoeceeveeeeeennes - - 23 840,00 —
1402 991,31 1443 882,82 27 203,97 23 040,32
Redugio Saldo final
2005 2004 2005 2004
291 — Provisdes para cobrangas duvidosas .............cccceveereereeneennen. 3 000,00 63 931,83 650 734,52 651 484,52
292 — Provisdes para riscos € encargos ............. 225 459,55 - 490 972,37 716 431,92
39 — Provisoes para depreciacdo de existéncias . - - 36 188,84 35074,87
49 — Provisdes para investimento financeiro ....... - - - 23 840,00
228 459,55 63 931,83 1201 735,73 1402 991,31

O saldo registado na provisdo para riscos e encargos, destina-se a fazer face a riscos associados a actividade da CMVM e foi determinado com
fundamento na avaliacdo que deles fazem, em 31 de Dezembro de 2005, o conselho directivo, com base na sua propria apreciagdo e nas
informagdes obtidas através do departamento de assuntos juridicos e contencioso e de advogados externos que acompanham 0s processos.

8.2.32 POCP (40 POC):

Foram os seguintes os movimentos feitos em 2005 nas rubricas de fundos proprios:

Saldo inicial Reforcos
Rubricas
2005 2004 2005 2004
PatrimOnio .......c.ooeeeeuieeieeieeieeeeeee ettt et et 281 982.47 281 982,47 - -
Reservas livres:
Reserva para equilibrio financeiro ..........ccccoeevevveceeennne 10 986 429,46 7 481 968,46 - 3504 461,00

Reserva para obras adaptacdo edificio-sede
Reserva para riscos de actividade

9975 957,94

9975 957,94

Resultados transitados .........c..ccceeeerenecereniecneninenecnennenes 590 536,39 3625 655,66 4 567 646,56 1 750 538,03
Resultado HQUIdO ......co.evveerieieinieireieceeeeeeeee e 4567 646,56 1750 538,03 3904 948,75 4 567 646,56
Total ..., 26 402 552,82 23116 102,56 8472 595,31 9 822 645,59
Anulagdes Saldo final
Rubricas
2005 2004 2005 2004
PatrimoOnio ........cccoeeeevieieiinienieiniennctecc s - - 281 982,47 281 982,47
Reservas livres:
Reserva para equilibrio financeiro ............ccccoecvevcieriiennene - - 10 986 429,45 10 986 429,46
Reserva para obras adaptagio edificio-sede . - - - -
Reserva para riscos de actividade ...........ccoeceevierieniennene - - 9975 957,94 9975 957,94
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Anulacdes Saldo final
Rubricas
2005 2004 2005 2004
Resultados transitados ........ccc.eeeeeeeeveieeeeiieeeeeeeeeee e - 4785 657,30 5158 182,95 590 536,39
Resultado HQuido .......cceveeeeieierieiereeeeee e 4567 646,56 1750 538,03 3904 948,75 4567 646,56
Total .......oovvveeeieeeeen, 4 567 646,56 6536 195,33 30307 501,57 26 402 522,82

8.2.33 POCP (41 POC):

Demonstragdo do custo das mercadorias vendidas e das matérias consumidas:

(Em euros)
2005 2004
EXIStENCIAS TNICIALS (1) 1.vvevieiieiiieitiesieeitieeeeettesteesteesteesseeeseesseasssesseesseasssesseesssasssesssessaesssesssesssesssesssesseessnean 37 571,90 37 751,97
COMPIAS () veenttettetieniiestteet et et e et et eestt e bt et e esht e bt enseenbeen st easeenseenseenbeenseenbeenseenbeeabeenseenbesabeenbaenbeeabeenseensas - 4 025,30
Regularizagdo de existéncias ( +/-) . e — 109,71 — 942,97
Existéncias finais (—) ......ccceeeuennee — 36 998,58 —37571,90
CUSLOS NO CXEICICIO 1.uvviieiiieeiieeettieeeteeeeteeeeteeeeteeeesseeesseessseeasseeassseesasesssseasesessseaansssesssseansssensseseasseesnsseans 463,61 3262.40
8.2.34 POCP (42 POC):
Demonstragdo do custo das vendas e das prestagdes de servigos:
(Em euros)

Produtos acabados
e produtos intermédios

Prestagdes de servigos

2005 2004 2005

2004

EXIStENcias iNICIALS (1) c.veeveerieeriieniieniieniieiceieeiee it eae e 37 571,90 37 751,97 -
Entradas provenientes da produgéo (+) . 4 025,30 9557 909,00

10 642 063,81

Regularizagdo de existéncias (+/-) ......... — 109,71 — 94297 -
Saidas para a produg@o e imobilizado .... . - - - -
EXiSténcias fINais (—) ..ecceeeveriierieiieeieeie ettt — 36 998.58 —37571,90 — —
CUSLOS N0 EXETCICIO -evervenriirenieierieiieieteitete ettt ettt 463.61 326240 9557 909,00 10 642 063,81

8.2.35 POCP (44 POC):

As vendas de mercadorias respeitam as edi¢des da revista Cadernos do Mercado de Valores Mobilidrios da CMVM.
As prestacdes de servigos correspondem ao seguinte desdobramento:

Valor
Designagdo

2005 2004
Actos praticados pela CMVM € OULTAS tAXAS ...c.eeeverieeiieriieeieeieeieeteeteeteeteeteeteeteeseeabesssesnsesasesnsennes 177 334,01 434 518,81
Gestdo individual de carteiras ........................ 1532 648,94 1 250 338,56
Supervisdo de entidades emitentes ............. 543 750,00 754 500,00
Supervisdo continua inst. inv. colectivo.... 6 837 777,38 5507 151,18
Supervisdo de comercializagdo em IICE ................. 94 100,00 84 050,00
Supervisdo continua de intermediérios financeiros . 7953 437,52 9 448 426,80
Supervisdo de mercado especial de divida PUbLICA ........cccueeivieiiiiiiieiiieie e 60 000,00 124 000,00
Entidades gestora de mercados regulamentares ............cccoeeeeeieriereerenerieeeees ettt aeee 480 000,00 697 500,00
Supervisdo mercados € operagdes ............ceceeueene 1,05 7,25
Sistemas centralizados de valores e de liquidagéo 672 000,00 727 500,00
TOUAL ... 18 351 048,90 19 027 992,60

8.2.37 POCP (45 POC):
Demonstracdo dos resultados financeiros:
CUSTOS E PERDAS
(Em euros)
2005 2004

681 —— JUIOS SUPOITAAOS ....ceueeetieiieiieiieeit ettt et et et et e e bt e bt et e e bt e bt e bee bt e bt ebee bt eseenbeeseenseenseenseans 739,46 929,57
685 — Diferengas de cambio desfavoraveis .. . 892,96 318,03

684 — Provisdo aplicac¢des financeiras ........ 23 840,00 -
688 — Outros custos e perdas financeiros . 3 680,29 4 448,10
ReSUItAAOS FINANCEITOS ...eoiiiiriiiiieeitieee ettt e ettt e e e ettt e e e e eateeeeeeeaaaeeeeeenasaeeeeeeareeeeas 611 822.46 528 989,05
TOLAL ..o 640 975,17 534 684,75
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PROVEITOS E GANHOS

(Em euros)

2005 2004
T81 —— JUFOS ODLIAOS ...ttt ettt ae et et e st e st e e st e ne e st e e et et enseeseeneensenees 640 958,25 534 235,00
785 — Diferengas de CAMDIO fAVOIAVEIS .......couiiiiiiiiiiiieeieete ettt ettt ettt ettt et e beebeenee s 16,92 449,75
TOLAL ... 640 975,17 534 684,75

8.2.38 POCP (46 POC):
Demonstrac¢do dos resultados extraordinarios:
CUSTOS E PERDAS
(Em euros)
2005 2004
692 — DIVIAS INCODIAVEIS ....ceiieuvveiieieitiiiiee ettt e eeet e et e e e eeate e e e e eeaae e e e eeaaeeeeeeeaaaseeeeeesaaeeeeesaseeeeeennees — 63 931,83
694 — Perdas em imobiliza¢oes 6 775,67 40 902,75
695 — Multas e penalidades ..........ccccoeeeeeieriennnenen. - 669,67
697 — Correcgdes relativas a exercicios anteriores 123 124,92 251 152,98
698 — Outros custos e perdas extraordinarios ........ 8,01 4 798,13
Resultados extraordindrios.................. 386 467,21 —215492,75
TOUAL ..o 516 375,81 145 962,61
PROVEITOS E GANHOS

2005 2004
794 — Ganhos €M IMODIHZAGOES .......ccveeiieiieiiiiieieet ettt ettt ettt ettt e bt et e et e s bt e seeesaeeeaeesaaeeneas 39412,98 14 737,34
796 — Reducdo de amortizagdes € PrOVISOES .....c.eeververuerreeierierierserieeseeseentestessessessesseeneensensensessessesseeneenees 228 459,55 63 931,83
797 — Correcgdes relativas a exercicios anteriores ... 248 498,38 66 536,45
798 — Outros proveitos € ganhos eXtra0ordiNArios ..........cceeververererieerieiere e ettt eeeeeeneenees 4,90 756,99
TOUAL ..o 516 375,81 145 962,61

8.2.39 POCP (7, 31, 35, 43 ¢ 48 POC).

7 POC:

Durante o ano de 2005 a média mensal de colaboradores ao ser-
vico da comissdo revelou estabilidade relativamente ao ano anterior.

De facto, em 2004 essa média era de 146 pessoas e em 2005
situou-se em 144 pessoas.

31 POC:

Em 29 de Setembro de 2000 foi assinado o contrato constitutivo do
Fundo de Pensdes da CMVM (constitui¢do autorizada pelo despacho
n.° 1101/2000-SETF), o qual € gerido por uma sociedade gestora de fun-
dos de pensdes. Trata-se de um fundo destinado a permitir a concretizagiio
das garantias previstas no plano de pensdes que entrou em vigor em
Outubro do mesmo ano e cuja descri¢do geral é a seguinte:

Plano de pensdes da CMVM
Plano de beneficio definido
1 — Definigdes:
Associado: CMVM — Comissdo do Mercado de Valores Mobilirios.
Entidade gestora: CGD Pensdes — SGFP, S. A.

Participante:

O empregado efectivo do associado (ligado ao associado por con-
trato de trabalho subordinado por tempo indeterminado), desde que ja
esgotado o periodo experimental.

Beneficiario:

O participante que se reforme, por velhice ou invalidez, ao servico
do associado. Sera ainda considerado beneficiario o conjuge sobrevivo
ou a pessoa que vivia com o participante ou reformado, em situagéo
idéntica a dos conjuges ha mais de dois anos, desde que verificadas as
demais condig¢des exigidas pelo regime geral da seguranga social, ou
equiparavel, adiante referido apenas por conjuge. Na falta de conjuge

sobrevivo, serdo ainda considerados beneficiarios os orfdos que, por
esta razdo, sejam beneficiarios de uma pensdo de orfandade pelo
Regime Geral da Segurancga Social ou pela Caixa Geral de Aposentagdes,
desde que o comprovem.

Data normal de reforma:

Data em que o participante atinge 65 anos, idade normal de reforma
em que se obtém o direito a reforma por velhice pelo regime geral da segu-
ranga social, de acordo com a legislagdo em vigor em 1 de Janeiro de 1999.

Tempo servigo pensionavel a data da reforma (TS):

a) Numero de anos ou frac¢do ao servico do associado, incluindo
qualquer periodo de auséncia justificada, por motivos de requisi¢do ou
comissdo de servico, salvo o disposto na alinea seguinte;

b) Nas situagdes de requisicdo ou comissdo de servigo, caso a enti-
dade requisitante ndo assuma as responsabilidades pelos custos com o
fundo de pensdes, durante o periodo em que durar a requisi¢do ou comis-
sdo de servigo, o tempo de servigo pensionavel sera suspenso, até ao
regresso do colaborador a CMVM.

Salério pensionavel a data da reforma (SP):

O vencimento iliquido anual auferido pelo participante nos 12 meses
anteriores a data da reforma, incluindo os subsidios de férias e Natal.

Direitos adquiridos:

Beneficios cuja titularidade ndo depende da manutengéo do vinculo
laboral do participante com o associado.

Invalidez:

Significara o estado de invalidez, quando comprovado através de
documento de reforma por invalidez pela seguranca social ou Caixa
Geral de Aposentagdes.

2 — Financiamento do plano de pensdes:

O financiamento do plano de pensdes, fica totalmente a cargo do
associado ndo existindo contribui¢des por parte dos participantes.
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3 — Beneficios:
Reforma normal por velhice:

Na data normal de reforma, o participante tera direito a uma pen-
sdo mensal vitalicia, calculada de acordo com a seguinte formula:

Pensdo mensal reforma = 0,65% x TS x SP/ 14

Reforma por invalidez:

Verificada a situagdo de invalidez, o participante tera direito a uma
pensdo mensal vitalicia, calculada por utilizagdo da férmula de bene-
ficios para o calculo da pensdo de reforma por velhice, considerando-
-se o tempo de servigo e salrio pensionaveis a data da declarago da
invalidez.

A pensédo de reforma por invalidez ndo podera ser inferior a 15%
do referido salario pensionavel dividido por 14.

Sobrevivéncia imediata:

Em caso de morte de um participante, o conjuge, tera direito a
uma pensdo de sobrevivéncia mensal vitalicia de valor correspondente
a 75% da pensdo de invalidez que o participante teria direito se se
reformasse por invalidez na data da morte.

Em caso de falecimento ou inexisténcia de conjuge sobrevivo serdo
beneficiarios da pensdo de sobrevivéncia anteriormente referida os
orfaos beneficiarios. Esta pensdo serd distribuida equitativamente pelo
ntimero de 6rfdos e serd paga enquanto os mesmos beneficiarem de
pensdo pelo Regime Geral da Seguranga Social ou pela Caixa Geral de
Aposentacdes.

Sobrevivéncia diferida:

Em caso de morte de um reformado, o conjuge, terd direito a uma
pensdo de sobrevivéncia mensal vitalicia de valor correspondente a
75% da pensdo de reforma que o reformado auferia & data da morte.

Em caso de falecimento ou inexisténcia de conjuge sobrevivo se-
rdo beneficiarios da pensdo de sobrevivéncia anteriormente referida
os orfaos beneficiarios. Esta pensdo sera distribuida equitativamente
pelo niimero de orfdos e serd paga enquanto os mesmos beneficiarem
de pensdo pelo Regime Geral da Seguranga Social ou pela Caixa Geral
de Aposentagdes.

Reforma postecipada:

Caso um participante se reforme, ao abrigo do Regime Geral da Segu-
ranga Social ou pela Caixa Geral de Aposentagdes ap6s a data normal de
reforma, tera direito a uma pensdo mensal vitalicia, calculada de acordo
com a férmula de beneficios para o calculo da pensao de reforma por
velhice, atendendo ao tempo de servigo e salario pensionaveis a data da
reforma efectiva.

Cessacdo do contrato de trabalho antes da data normal de reforma:

a) No caso de um participante cessar o seu contrato de trabalho
com o associado, por outra razdo diferente da reforma por velhice
aos 65 anos, invalidez ou falecimento, desde que, nessa data, tenha
um tempo de servi¢o pensionavel igual ou superior a cinco anos com-
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pletos, tera direito a um beneficio nas condigdes e limites das alineas
seguintes;

b) A data da cessagdo do contrato de trabalho ¢ apurado, de acordo
com a avaliacdo actuarial, realizada pela entidade gestora, o valor
actual das responsabilidades por servicos passados correspondentes ao
participante de acordo com a formula aplicavel aos beneficios apds a
reforma normal por velhice, considerando os métodos de calculo e
pressupostos da ultima avaliagdo actuarial efectuada para efeitos de
financiamento do Fundo;

¢) O montante determinado na alinea anterior sera fixado e regis-
tado em conta individual, constituindo assim direitos adquiridos;

d) Caso a cessagdo contratual resulte da antecipag@o da reforma pelo
Regime Geral da Seguranga Social ou Caixa Geral de Aposentagdes, o valor
definido em c) devera ser utilizado na aquisi¢do de um seguro de renda
vitalicia imediata, podendo o participante optar nesse momento pela remi-
¢do parcial do capital ou pela transformagio em outro tipo de renda, nos
termos da legislagdo fiscal e sobre fundos de pensdes em vigor;

e) Caso a cessacgdo contratual ndo resulte da antecipagdo da reforma,
nos termos da alinea anterior, o participante devera solicitar, a data da
cessagdo do contrato de trabalho, a transferéncia do valor existente na
sua conta individual para outro fundo de pensdes ou outro veiculo de
financiamento, que possua o mesmo enquadramento fiscal do presente
plano de pensdes, de acordo com a legislagdo em vigor no momento;

/) Se o participante dois meses ap6s a data da cessagdo do contrato
de trabalho ndo tiver, conforme o estabelecido na alinea anterior,
solicitado a transferéncia do valor existente na sua conta individual,
a entidade gestora, procede automaticamente a transferéncia daquele
valor para uma adesdo individual ao Fundo de Pensdes Aberto Caixa
Reforma Activa (perfil de risco médio, gerido pela CGD Pensdes),
prevendo o mesmo enquadramento fiscal que o presente plano de
pensdes, de acordo com a legislagdo em vigor no momento;

g) Caso ocorra alguma das situagdes previstas no plano, no periodo
entre a data da cessac¢do contratual e a data da transferéncia da conta
individual, o montante existente na conta individual sera utilizado na
aquisi¢do de seguro de renda vitalicia a favor do beneficidrio, consoante
a situagdo.

4 — Pagamento dos beneficios:

As pensdes anteriormente definidas serdo pagas 14 vezes por ano,
sendo efectuado o pagamento da 13.* mensalidade no més de Maio e
da 14.” no més de Dezembro.

Antes do inicio do pagamento das pensdes os beneficiarios pode-
rdo optar pela remicdo parcial da pensdo em capital, nos termos da
legislagdo fiscal e sobre fundos de pensdes em vigor.

5 — Actualizagdo das pensdes:

A actualizagdo das pensdes, € efectuada anualmente, por iniciativa
do associado, tendo por base o Indice de Pre¢os no Consumidor (IPC),
sem habitacdo, publicado pelo INE.

A politica contabilistica adoptada para o registo e relato do refe-
rido plano de beneficios de reforma, bem como o método utilizado
para a avaliagdo actuarial das responsabilidades estdo descritos na nota
n.° 8.2.3 POCP (3 POC).

Os pressupostos actuariais, revistos em 2003 e utilizados na avali-
acdo, foram os seguintes:

2005 2004
Dados actuariais —
Reais Pressupostos Pressupostos
Taxas de crescimento salarial (percentagem) ................... 7,00 3,00 3,00
Taxa de rendimento do Fundo (percentagem) ................. 5,90 5,00 5,00
Taxa de crescimento de pensdes (percentagem) - 1,50 1,50
Taxa técnica (rendas vitalicias) (percentagem) ... 5,00 5,00 5,00
Téabua de mortalidade .........cccooveviereerenenieeeeeeee TV 88/90 TV 88/90 TV 73/77
Rotatividade do pessoal ...........ccccevienienieniinienienieies Nao considerada Nao considerada Nao considerada
Percentagem de casados na idade normal da reforma ...... 85,00 85,00 85,00

Diferenca de idades (sobrevivéncia diferida) .....................

Percentagem de reversibilidade ............ccccooeeniiiiiiiiinnns
Numero de pensdes pagas anualmente ..
Idade normal de reforma (anos) .....

Os homens sdo trés anos
mais velhos que as
respectivas mulheres
Diferenca de idades (invalidez e sobrevivéncia imediata) Dados reais da populagio

Os homens sdo trés anos
mais velhos que as
respectivas mulheres
Dados reais da populag@o

Os homens sdo trés anos
mais velhos que as
respectivas mulheres

Dados reais da populagéo

75,00 75,00
14 14 14
65 65 65

Seguidamente encontram-se discriminados os movimentos que afectaram o balango e a demonstragio dos resultados da CMVM, bem como

a sua repercussao nos activos e passivos do Fundo.
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8.2.39 POCP (31 POC):
Fundos de pensdes CMVM:

Didrio da Republica, 2. série — N.° 208 — 27 de Outubro de 2006 (Parte Especial)

CUSTOS DO PERIODO

(Em euros)

2005 2004
CUSLO A0S SEIVIGOS COTTEIES ......eeuvieuiietietieteeteeteeteeteebeenteenteebeesteesteeabeeateesseeaseessaensesntesntanseesasesnsannsenn 264 267,58 253 082,02
Custo dos juros sobre o0 passivo . 147 251,52 129 853,91
Ganhos e perdas actuariais ............ 400 659,80 18 014,23
Retorno real dos activos do plano ... —223746,71 — 15 428,00
Pagamento de prémios de SEZUIO ........co.ieiuiiriieiiiiieiie ettt ettt et et e et e st e s ete et e sabeenbebeenseeeneas 1 144,76 64 938,72
TOAL ... 589 576,95 450 460,88

EVOLUCAO DAS RESPONSABILIDADES
2005 2004

Valor presente obrigatdrio do beneficio definido no inicio do eXerciCio ..........eeceereereerienieneenienienen.

CUSLO dOS SEIVIGOS COTTEIES ....c.uveuteruieauieriieeiteeiteeteeeteeteeateeateeatesateeseeeabeentaensesaseenseenseenseensaeneesasesnsaanne
Custo dos juros sobre o passivo
Ganhos e perdas actuariais ......................
Beneficios pagos pelo FUundo de Pensdes .........cceeeeieieierierireeieeeeee et

Valor presente obrigatdrio do beneficio definido no final do eXerciCio ..........cooeevueevieeieniesiienceieeieee.

2728 423,11

264 267,58
147 251,52
400 659,80
— 47 660,29

2350 315,79

253 082,02
129 853,91
18 014,23
—22842,84

3492 941,72

2728 423,11

MOVIMENTOS DO FUNDO

2005

2004

Valor do fundo no iNicio dO EXEICICIO .....icuieeiieeiieiieeiiecieeteet ettt ettt ettt e sreesae e reesseesaesseesseensaennes

Beneficios pagos Pelo fUNAO .........eoiiiiieiiiee ettt
Transferéncias para fundos abertos ..
Prémios de seguro .........cccceeeeeenenen.
Contribuigdes efectuadas no ano ...
Retorno real dos activos dO Plano .........ceceeeierierieirieieeseecece ettt

Valor do fundo no final dO €XEICICIO ...cccuviiiuiiiiiiieciiecie ettt ettt ettt e eetr e e e be e e ereeebaeesaaeeeasaeenans

3806611,98
— 47 660,29

— 1144,76

223 746,71

3758 965,54

— 12 632,76
—10210,08
— 64 938,72
120 000,00
15 428,00

3981 553,64

3806611,98

A revisdo dos pressupostos actuariais em 2003 originou ganhos que
conduziram a uma situagdo de sobrefinanciamento do fundo. Nos anos
de 2004 e 2005, os custos anuais atenuaram esse sobrefinanciamento,
situando-o em 113,99%.

De facto, a data de 31 de Dezembro, o valor presente da obrigagao
dos beneficios definidos totalizava 3 492 941,72 euros, sendo de
3981 553,64 euros o valor de mercado dos activos do fundo. A taxa de
rendibilidade durante o ano de 2005 situou-se em 5,9%, registando uma
variagdo positiva de 0,98% relativamente a 2004 em que atingiu 4,92%.

35 POC:

O patrimonio inicial da CMVM foi constituido pela transi¢do dos
bens afectos ao Auditor-Geral do Mercado de Titulos para a posse da

comissdo, determinada pelo Despacho n.° 89/91-XI do Ministro das
Finangas e conforme preceituado no n.° 1 do artigo 39.° do Cédigo
do Mercado de Valores Mobiliarios, entdo em vigor.

43 POC:

De acordo com o estipulado no n.° 4 do artigo 13.° do Estatuto da
CMVM, aprovado pelo Decreto-Lei n.° 473/99, de 8 de Novembro, a
remuneragdo e as regalias dos membros do conselho directivo foram
fixadas por despacho do Ministro das Finangas de 16 de Marco de 2000.

Por outro lado, as remunera¢des dos membros da comissdo de fis-
calizacdo foram fixadas através do Despacho n.° 521/2000 do secre-
tario de Estado do Tesouro e das Finangas.

Com base nos referidos diplomas, as remuneracdes atribuidas aos
membros dos 6rgios da CMVM foram as seguintes:

Remuneragoes 2005 2004

Conselho directivo:

PILESIACNLE ...ttt et e et e e et e e e tae e e tee e abeeesaeesasee e saeeesseaesseassseeesseeensssennsaeesseeeseeans 233 445,52 228 823,28

VICE-PIESIACIILE .......eieuiieiiieiieti ettt ettt ettt et e et e et e et e e bt e s bt et e eabeeabeeabeenbeenbeebeenbeenbeenbeenbeentennbaensean 215937,12 211 661,52

VOZAL (1) ettt ettt ettt ettt et e et e e h et e e a et e e e h e e Rt e aeen e et et e seeaeene e st et e sententenseeseeneentenee 198 428,72 194 499,76

VOZAL (2) -ttt ettt ettt ettt ettt et e e bt e bt et e e bt e bt et e e bt e bt e be e bt e bt e bt e bt ebeenteenbeeabeeabeennean 198 428,72 194 499,76

VOZAL (3) -ttt t e et e e b e et e et e e bt e bt et e e bt e bt et e e bt e bt e bt e bt ebeenteenteeabeenteenrean 198 428,72 194 499,76
Comisséo de fiscalizagdo:

PLESIARIILE ...ttt et e e et e et e e ee e e eeteeeeaeeeeeseeeeaaeeeeseeeerseesesseeenseeeeseseenseeeenseseesseeenseeenn 17 929,94 17 929,94

VOZAL (1) -ttt ettt et ettt et e e bt et e et e e bt e bt et e e bt e bt e bt e bt e bt e bt e bt e beenteenteeabeenbeenrean 14 343,98 14 343,98

() Dadas as alteragdes na composi¢do do conselho directivo durante o ano de 2005, as remuneragdes contabilizadas contemplam os acertos de contas legalmente defi-

nidos em caso de cessagdo de mandato.

(?) O segundo vogal da comissdo de fiscalizagdo ¢ um revisor oficial de contas, cuja prestagdo de servigos tem como pre¢o base a remuneragdo fixada para o presidente

da referida comisséo.
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Nao ha responsabilidades com pensdes relativamente aos membros dos orgdos da Comissdo.
A CMVM nio concedeu qualquer empréstimo ou facilidade de crédito a qualquer membro dos érgdos acima referidos.

48 POC:

Arrendamento do edificio-sede:

A CMVM celebrou, com uma sociedade imobilidria, em 24 de Abril de 2001, um contrato de promessa de arrendamento de um edificio

destinado a instalagdo da sua sede.

O contrato de arrendamento teve inicio em 1 de Dezembro de 2002, tendo a durac¢do de 10 anos. A renda foi fixada em 177 073,25 euros,
sendo sujeita a actualizacdo, no dia 1 de Dezembro de cada ano, de acordo com o coeficiente de actualizacdo das rendas.

Durante o exercicio de 2005 foram reconhecidas como custo as rendas vencidas nesse ano e que totalizaram 2 287 581,28 euros.

A data de 31 de Dezembro de 2005, a situagdo do contrato de arrendamento tinha evoluido da seguinte maneira relativamente ao ano anterior:

Contrato de arrendamento 2005 2004
Valor da reNAa ........c.eeeeveeieiieeeee ettt 194 991,33 190 235,45
Valor da caugdo dada como garantia do contrato ............ceceeeeriereenenennee. 389 982,70 380 470,92

Numero de rendas vincendas até ao termo do contrato (30 de Novembro

€ 2012) oo eeeeeeeeeess e eeseeeeeeee e eeseeeeeeeee e

...... 83, das quais 12 delas se

95, das quais 12 delas

vencerdo no ano de 2006 se vencerdo no ano de 2005

Gestdo da frota automovel:

Relativamente a gestdo da sua frota automovel, a CMVM tem cele-
brado contratos de aluguer de veiculos sem condutor.

Deste modo, reconhece-se como custo as rendas que se vencem
durante o exercicio. Em 31 de Dezembro de 2005, as rendas vencidas
ascenderam a 149 075,61 euros (nota n.° 8.2.03 POCP — 3 POC).

Regime de seguranga social aplicavel aos trabalhadores da CMVM:
O estatuto da CMVM prevé no n.° 1 do artigo 33.° que os trabalha-

dores sdo obrigatoriamente inscritos na Caixa Geral de Aposentagdes
(CGA) e na ADSE, excepto se, estando inscritos em qualquer outro

regime de seguranga social, optarem, podendo fazé-lo, pela sua manu-
tencdo.

A primeira instituigdo garante os beneficios de reforma numa rela-
¢do directa com os beneficiarios. A prestagdo de cuidados de satde,
no entanto, ¢ assegurada através de um acordo entre a CMVM e a
ADSE, em que a Comissdo procede a inscri¢do dos seus trabalhadores
e suporta todas as suas despesas de saude, enquanto permanecerem no
activo. A partir do momento em que passarem a situagdo de reforma,
os trabalhadores reinscrevem-se por si proprios, sendo os seus dados
de inscri¢do confirmados pela entidade pagadora da pensdo (CGA).

Neste contexto, foi relevado no exercicio de 2005, o acréscimo de
custos relativo aos valores estimados a debitar pela ADSE em 2006,
referentes a cuidados de satde prestados em 2005.
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Relatorio e parecer da comissao de fiscalizacao

1 — Em cumprimento dos preceitos legais e no exercicio do man-
dato que nos foi conferido, emitimos o nosso parecer sobre o relato-
rio e contas da CMVM, em 31 de Dezembro de 2005.

2 — Acompanhéamos a actividade desenvolvida pela CMVM, espe-
cialmente através da andlise da documentagfo que sistematicamente nos
foi remetida, em particular os mapas das contas mensais e das actas das
reunides do conselho directivo, e de contactos com os responsaveis da
area administrativa e financeira.

3 — Trimestralmente, procedeu esta comissdo a analise da exe-
cugdo orcamental, nos termos da alinea ¢) do n.° 1 do artigo 31.° do
Decreto-Lei n.° 57/2005, de 4 de Margo, tendo emitido os respecti-
vos relatorios de execucdo.

4 — Apreciamos o relatdrio do conselho directivo sobre a activi-
dade da CMVM no ano de 2005. Da sua leitura ressaltam: as acgdes de
supervisdo da negociagio nos mercados secundarios, dos intermediarios
financeiros e da informagéo por eles prestada, bem como, da divulgada
pelas emitentes com valores cotados em mercado regulamentado, a
melhoria e o aumento da informagéo disponibilizada pela CMVM,
nomeadamente através do seu sife, a cooperagdo com as autoridades
nacionais e internacionais congéneres, a participacdo em varias reu-
nides de organismos internacionais e a colaboragéo nos trabalhos efec-
tuados nesses fora, a revisdo do quadro regulamentar aplicavel ao
governo das sociedades cotadas, o prosseguimento do apoio aos inves-
tidores ndo profissionais, através do Gabinete de Apoio ao Investidor
e Mediacdo e a elaboracdo e aprovacdo de varios regulamentos, com
particular destaque para os relacionados com a gestdo de activos.

5 — Tomémos conhecimento do relatdrio de revisdo efectuado pelo
membro desta comissdo na qualidade de revisor oficial de contas.

6 — Analisamos as demonstragdes financeiras preparadas em confor-
midade com o plano oficial de contabilidade (balango, demonstragido dos
resultados por natureza e fungdes, anexo ao balango e a demonstragio
dos resultados e demonstragio dos fluxos de caixa), tendo concluido que
tais elementos transmitem a verdadeira situa¢do patrimonial da CMVM
em 31 de Dezembro de 2005 e o modo como se formaram os resultados
no exercicio findo naquela data.

7 — Sublinhamos o total apoio recebido do conselho directivo e
dos servigos, que contribuiu de forma relevante para o bom desempe-
nho das nossas fungdes de fiscalizago.

Parecer:

8 — Face ao exposto, esta comissdo de fiscalizagdo ¢ de parecer
que estdo reunidas as condi¢des para a aprovagdo do relatorio e con-
tas da CMVM relativos ao exercicio de 2005.

Lisboa, 21 de Marco de 2006. —A Comisséo de Fiscalizagdo: Maria
Irene Brds Gongalves Rodrigues de Carvalho, presidente — Maria de Sdo
José Lino Vaz de Carvalho, vogal — Amdavel Alberto Freixo Calhau,
vogal e revisor oficial de contas, em representacdo da Sociedade de Revi-
sores Oficiais de Contas Amavel Calhau, Ribeiro da Cunha e Associados.

3000208046

CAIXA DE CREDITO AGRICOLA MUTUO
DE BOMBARRAL, C.R. L.

Sede social: Rua do Comércio, 58, 2540-076 Bombarral

Relatério e contas de 2005

Relatorio de gestiao

Ha ja algum tempo que se murmurava que as taxas de juro iam ser
alteradas pela autoridade monetaria. E, como quando as coisas come-
¢am a constar, regra geral concretizam-se, ai estd uma subida das taxas
de juro e outra que ja vem a caminho.

Fala-se, alias, que no ano de 2006, irdo acontecer varios ajustamentos
nas taxas de juro dadas as pressdes inflacionistas que se fazem sentir.

Embora alguns analistas opinem que as taxas de juro ainda se acham
em patamar muito reduzido, 0 mesmo ndo pensamos nds, nem pen-
sam certamente os utilizadores do crédito, que na componente mais
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desfavorecida, a agricola, constatam que as taxas de juro sobem, os
factores de produgdo sobem e os produtos resultantes do seu esfor¢o
anual, mantém-se aos mesmos pregos de mercado, quando nalguns
casos ainda baixam.

O panorama agricola resultante da globalizagdo, continua a fazer o
seu caminho implacavelmente, o relativo marasmo e conformismo
em que se encontram muitas das nossas exploragdes agricolas, especial-
mente as de componente fortemente familiar, ndo permitem a compe-
titividade minima, pelo que estdo em risco acelerado de problemas,
provavelmente, insoltveis.

Cremos, porém, que a maior dificuldade e que ¢ provavelmente, a
mais dificil de vencer, sera o conformismo de muitos e o desalento de
outros.

Para vencer os terriveis desafios que se nos colocam, ha quem
esteja noutras zonas do pais, a fazer agrupamentos de cooperativas
ligadas a fruta, ao vinho e ao leite, para que em associagdo adquiram
mais competitividade, maior expressao de oferta e melhores possibi-
lidades de comercializag@o. E um facto indesmentivel, que esta a
vista de toda a gente, e que muitos dos nossos estimados associados,
especialmente aqueles que ja foram dirigentes cooperativos ou que
actualmente estdo no exercicio dessas fungdes, sabem perfeitamente.

Provavelmente, um dos remédios para as nossas doengas seria cer-
tamente promover-se uma associagdo entre as estruturas cooperati-
vas da nossa zona para obter os efeitos benéficos de que ja outras
zonas usufruem, por terem escolhido esse caminho, que modernamente
e dada a alteracdo das condigdes tradicionais, possivelmente se
impde.

E um desafio que aqui deixamos a todos os cooperadores, especial-
mente aos dirigentes das estruturas cooperativas para que se crie um
movimento que leve a efeito uma associacdo de cooperativas, mas
com objectivos também empresariais e de gestdo cuidada e moderna.

A Caixa Agricola, que langa a ideia, que alias ja ndo é nova, dispo-
nibiliza-se para a apoiar, assessorar ¢ se for caso disso, financiar.

Ja temos em funcionamento, as normas de contabilidade ajustadas
(NCA), conforme recomendag@o da autoridade monetaria.

A implementacdo das NCA, obrigou-nos a alteragdes informaticas
e a completa reestruturacdo do plano de contas. E por nos acharmos
a implementar um novo sistema informatico, aproveitamos a coinci-
déncia e integramos as altera¢des na nova configuragdo informatica.

Nao vemos grandes diferencas das regras contabilisticas anteriores
dada a pequena dimensdo desta instituicdo, a nivel global. Estamos,
porém, convencidos que as melhorias com as novas regras contabilis-
ticas acabardo por aparecer.

O ano de 2005, além de se passar num apice, felizmente que pas-
sou sem problemas muito importantes, com a tranquilidade e a sere-
nidade que tem sido sempre apanagio desta casa, o que é cabalmente
demonstrado, ndo s6 pela nossa afirmacgio, mas melhor ainda, pelos
mapas, graficos e demonstragdes que neste relatério se contém.

Assim, o crédito em atraso de pagamento, vulgo mal parado, dimi-
nuiu de 2,7% para 1,4%.

Os nossos ratios de liquidez aumentaram de 150,2% para 180,6%;
o ratio de solvabilidade diminuiu de 28% para 27%, o que demonstra
a estes niveis um maior dinamismo nos negécios e operagdes globais
desta casa. De salientar que o ratio minimo exigido pela lei é de 8%.

A carteira de crédito aumentou 6,3%, e a carteira de depositos a
ordem e a prazo e outros produtos, subiu 2,25%.

E de notar que a subida da carteira de depositos, inserida na actual
e desfavoravel conjuntura, se deve, fundamentalmente, a exigente pou-
panga que os agricultores tradicionalmente fazem, dos seus magros
recursos, mas principalmente a confianga que esta casa felizmente
inspira, traduzindo-se na captacdo de aplica¢des oriundas de outras
institui¢des.

Continuamos a privilegiar, como sempre, a via negociavel para
resolver problemas de incumprimento, método muito usado nesta
caixa agricola e que nos tem sempre proporcionado os melhores resul-
tados, pelo que continuaremos a usar essa via de opgao.

Os resultados brutos do exercicio findo sdo 759 679 euros, ligeira-
mente superiores aos do ano anterior. Temos no entanto a referir
que os lucros liquidos diminuiram por via das provisdes efectuadas no
valor de 459 293 euros, provisdes que voluntariamente a Caixa Agri-
cola concretizou, e outras feitas por recomendagdo do Banco de Por-
tugal.

A proposta de aplicag@o de resultados do exercicio, e que consta do
ponto niamero dois da convocatdria, que faz parte integrante deste
relatorio e contas, em mapa autdnomo, ja mereceu a anuéncia e con-
cordancia do conselho fiscal, pelo que também esperamos merega a
aprovacdo dos senhores associados.

No ano findo, faleceram 25 dos nossos consécios. Foram admiti-
dos como novos associados também 25, como pediram a sua exo-





