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Relatorio e parecer do fiscal inico

1 — Nos termos da lei e do mandato que nos conferiram, apresen-
tamos o relatorio sobre a actividade fiscalizadora desenvolvida e damos
parecer sobre o relatério de gestdo e as demonstragdes financeiras
apresentados pelo conselho de administra¢do da Habitar S. Jodo —
Empresa Municipal de Habitagdo, E. M., relativamente ao exercicio
findo em 31 de Dezembro de 2003.

2 — No decurso do exercicio acompanhamos, com a periodicidade e
a extensdo que consideramos adequada, a actividade da empresa. Verifi-
camos a regularidade da escrituragfo contabilistica e da respectiva do-
cumentagdo. Vigiamos também pela observancia da lei e dos estatutos.

3 — Como consequéncia do trabalho de revisdo legal efectuado, emi-

timos a respectiva certificagdo legal das contas, em anexo, bem como o
relatdrio sobre a fiscalizagdo enderegado ao conselho de administrag@o.

4 — No ambito das nossas fungdes verificamos que:

i) O balanco, a demonstrag@o dos resultados por naturezas, a demons-
tracdo dos fluxos de caixa e os correspondentes anexos permitem uma
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adequada compreensdo da situagdo financeira da empresa e dos seus
resultados;

ii) As politicas contabilisticas e os critérios valorimétricos adoptados
s@o adequados;

iii) O relatério do conselho de administragdo é suficientemente
esclarecedor da evolugdo dos negocios e da situacdo da sociedade evi-
denciando os aspectos mais significativos;

iv) A proposta de aplicacdo de resultados se encontra devidamente
fundamentada.

5 — Nestes termos, tendo em consideragdo as informagdes recebidas
do conselho de administragdo e servi¢os e as conclusdes constantes
da certificacdo legal das contas, somos de parecer que:

i) Seja aprovado o relatério do conselho de administracio;
ii) Sejam aprovadas as demonstragdes financeiras;
iii) Seja aprovada a proposta de aplicag@o de estudos.

1 de Fevereiro de 2004. — O Fiscal Unico, Bernardes, Sismeiro &
Associados — Sociedade de Revisores Oficiais de Contas, L%, represen-
tada por Herminio Antonio Paulos Afonso, revisor oficial de contas.
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BANCO BILBAO VIZCAYA ARGENTARIA
(PORTUGAL), S. A.

Relatorio n.° 13-S/2007

Conservatoria do Registo Comercial de Lisboa (1.* Sec¢do). Matricu-
la n.° 2308; identificagdo de pessoa colectiva n.° 502593687; data
da apresentagdo n.° 11 de Julho de 2005.

Maria da Graga Mendes Zuzarte, primeira-ajudante do quadro de pes-
soal paralelo do Municipio de Lisboa, afecto a Conservatoria do

Registo Comercial desta cidade ao abrigo do Decreto-Lei n.° 26/2004,
de 4 de Fevereiro:

Certifica, que foram depositadas na pasta respectiva, os documentos
referentes a prestacdo de contas no ano de 2004 e as consolidadas do
mesmo ano.

Esta conforme o original.

7 de Outubro de 2005. — A Primeira-Ajudante, Maria da Graga
Mendes Zuzarte.

Relatério e contas consolidadas de 2004

Sintese de indicadores relevantes — Balango

Activo liqQuido total .......cocveiiiiieieeee e
Crédito @ CHENLES ....oeevieeeeiieeiiieciie et ettt eveeeear e e eaeeeeaseeesaeeeanes
Recursos de CHENLES .........ccueevieiieiieiieieeie ettt

Em balango .......ccoeoiiiiiiiieiiecce s

Fundos de investimento ..

Outros fora de balango ...........c.eccueeevieiieciieiieieceee e

SHUACAO HHQUIAA ...t

Conta de resultados:

(+) Juros e proveitos equiparados ...........ccceeeeeereerierereneneeeeeeeenees
(—) Juros e custos equIparados ..........ccceeveeieeiieeieeiie e

(=) Margem financeira .................
(+) Outros proveitos correntes .

(=) OULrOS CUSLOS COITENLES .....eeueeeeieeieeieniieiieniiesieenieeneeeneeesaeeseeeeeas
(=) Produto DANCATIO ......cc.ecveiieiieiieiicieeieeecte et

(—) Custos administrativos ...............
(=) Resultado bruto de exploragio ...
(+) Resultados extraordinarios .....
(+) Resultados subs. exd. consolid.
(=) Resultado bruto global ............

(=) Amortizagdes dO EXErCiCIO .....ccueeuierueeriieiieiieieeieeie et
(=) Provisoes do eXErciCio .....c.eecveevuieruierieeiiieieeeieeie et ere e

(=) Resultado bruto antes de impostos .............
(-) Provisdes para impostos sobre os lucros ....

(=) Resultado HQUidO .....cooevveiiiiieieieieee e

Variagdo

2004 2003 ABS (percen-

tagem)

.......... 3 881961 3407 578 474 383 13,9

.......... 3150 790 2726 530 424 200 15,6

.......... 2766 048 2457 555 308 493 12,6

.......... 1 732 948 1584203 148 745 94

536 491 449 310 87 181 194

.......... 496 609 424 042 72 567 17,1

........... 194 340 188 708 5632 3,0

........... 131 198 120 969 10 229 8.5

........... 73 886 63 636 10250 161
57312 57 333 — 21 -

80974 78 187 2787 3,6

........... 35189 36 299 — 1110 — 3.1

.......... 103 098 99 221 3877 3,9

71 443 69 386 2057 3,0

31655 29 835 1 820 6,1

— 8624 — 6385 —2239 35,1

841 479 362 75.5

23 872 23 929 — 57 — 0,2

.......... 9419 8 780 639 7,3

.......... 3300 8 749 — 5449 — 623

11152 6 400 4752 74.3

1011 1237 — 226 — 18,3

........... 10 141 5163 4978 96,4
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(—) Interesses minoritarios
(-) Resultado atribuivel ao Banco

ROA (percentagem)
ROE (percentagem)

Ratio de solvabilidade (percentagem) ..........cccoeceeveeeiereeneneneneeeeieniene

Numero de agéncias bancarias ...
Numero de empregados

Variagido
2004 2003 ABS (percen-
tagem)

331 —2390 2721 —113,8

9810 7553 2257 29.9
0,27 0,23 0,04
5,26 4,34 0,92
........... 8,97 8,05 0,92
111 114 — 3,00
869 896 — 27,00

Orgaos sociais
Assembleia-geral:

Presidente: Adolfo Jorge Pinheiro de Castro Brito.
Secretario: Maria de Carmo de Abreu Barbosa.

Conselho de administragéo:

Presidente: José Eduardo Vera Cruz Jardim.
Administrador-delegado: Segundo Huarte Martin.
Vogais:

Guilherme Vitorino Guimaraes de Palma Carlos.
Ignacio Lacasta Casado.

José Luis Jolo Marin.

José Joaquim Ponte da Silva.

José Joaquin Puig de la Bellacasa.

Juan Madriaga Asua.

Julio Lopez Gomez.

Conselho fiscal:

Presidente: Luis Fernando Sampaio Pinto Bandeira.

Vogal: Francisco José da Cunha e Silva Reis Lima.

ROC: Martinez, Carvalheda, Placido & Associados — Sociedade de
Revisores Oficiais de Contas, representada por Placido Norberto dos
Inocentes.

ROC Suplente: Figueiredo, Neves & Associado — Sociedade de
Revisores Oficiais de Contas, representada por Paulo Guilherme
Quartin de Figueiredo da Silva.

Quadro directivo

CDG CRI CAP

Administrador-delegado presidente do comité

de direcgdo:

Segundo Huarte Martin ..........cccoecueeiieennne P P P
Administradores:

José Joaquim Ponte da Silva ...................... * * *

Directores-gerais:

Anténio Cebrian Nunez
Carlos Gonzalez Mira..........
José Carlos Tavares Pessoa...
Joan Piera y Miquel ................. .
Paulo Miguel Teles Almeida Capela ..........
Pedro Manuel de Seabra Vanzeller ....
Rui Manuel Claudino Lopes

* X X X X X X
*
*

Comité de Direcgdo-Geral (CDG ):

Este comité tem por principais missdes a gestdo e tomada de de-
cisoes de alto nivel do banco, a entrada e saida de areas especificas de
negdcio, a gestdo e politica de pessoal, a politica e prioridades opera-
tivas de aplicagdo em geral, o acompanhamento de projectos multi-
nacionais e multifuncionais e o acompanhamento e acgdes correctivas
dos resultados do Banco.

Comité de Riscos e Investimentos (CRI):

Este comité tem por 4mbito o risco de contrapartida em todo o
tipo de operagdes. A sua missdo consiste na autorizagio de operagdes
que lhe sejam apresentadas e na defini¢do de politicas de risco.

Comité de Activos e Passivos (CAP):

Este comité tem por missdo o controlo e acompanhamento de riscos
derivados da taxa de juro, por razdes estruturais ou tomada de posi-
¢oes, o risco de cambio e o risco de liquidez.

Cabe-lhe estabelecer os limites & tomada de posigdes e decidir sobre
as posigdes estruturais a manter ou a corrigir e, em geral, a gestdo
financeira do Banco.

Organograma Societario e Estrutura Accionista

ESTRUTURAACCIONSTADOEBVA |

Soweiomn
SUA INSERGAO NO GRUPO BEVA

™

Relatério do conselho de administracao

O conselho de administragdo do Banco Bilbao Vizcaya Argentaria
(Portugal), S. A., no cumprimento das suas obrigagdes legais e
estatutarias de informagdo, vem apresentar a assembleia-geral, relativa-
mente ao exercicio de 2004, o seu relatorio sobre as actividades e
resultados das diferentes areas do Banco e empresas subsidiarias, bem
como as contas consolidadas, acompanhadas dos pareceres do conselho
fiscal, das certificagdes legais e do relatorio dos auditores externos.

Enquadramento macroeconémico
1 — Economia internacional

Liderado pelos EUA e com um forte apoio da China, do Brasil e
do Japdo, assistiu-se em 2004 a um crescimento significativo da acti-
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vidade econdmica global, que se estima proximo dos 5%. Nas econo-
mias dos paises membros da OCDE o crescimento previsto € de 3,6%,
claramente superior aos 2,2% de 2003.

Nos EUA os principais sustentaculos dos niveis de crescimento do
produto, em torno de 4%, sdo o consumo, que representa cerca de
dois ter¢os do produto e que beneficiou de uma paulatina recuperagdo
do mercado de trabalho, de uma politica monetéria ainda favoravel e
de um mercado bolsista e hipotecario em expansdo, € o investimento,
cujo crescimento foi alicercado num aumento de despesas de investi-
mento e que beneficiou ainda do efeito da politica fiscal expansionista
iniciada em anos anteriores.

indice de confianga consumidores/taxa desemprego
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Fonte: Conference Board; BCE

A desaceleragdo do ritmo de crescimento da produtividade, aliada
a depreciacgdo do ddlar e ao consequente aumento de prego dos pro-
dutos importados, bem como o aumento significativo do preco do
petroleo, que valorizou mais de 45% chegando a cotar-se a 44 do-
lares o barril, contribuiu para um visivel aumento da taxa de in-
flagdo.

Taxa de inflagdo — USA/Zona euro
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Taxa de cambio — Euro/délar
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Fonte: Banco de Portugal — Boletim Estatistico

A implementagdo de uma politica monetaria mais restritiva, que
se prevé continuar de forma moderada em 2005, nomeadamente num
contexto de recuperagdo do mercado de trabalho e de subida do prego
do petroleo, contribui igualmente para fomentar a poupanga e mora-
lizar a despesa.

Para 2005 espera-se a continuac¢do do crescimento da economia
americana, embora com um ritmo menos dindmico, suportado por
ganhos de produtividade e pelo aumento do investimento e das expor-
tagdes, apoiadas na continuagdo da desvalorizagdo do dolar. A mode-
ragdo do crescimento advém da necessidade de correcg¢do do problema
estrutural do endividamento excessivo, que sé sera revertido com
aumento de poupanca e contengdo do consumo.

Subsistem, no entanto, vérios factores de risco, como a queda abrupta
do dolar, a pressdo da procura dos mercados emergentes e das insta-
bilidades geo-politicas sobre o preco do petroleo e a ruptura da bolha
do mercado imobilidrio. A limitada propensdo para a restri¢do fiscal
e os elevados gastos com a guerra do Iraque também surgem como
factores negativos na correc¢do dos desequilibrios americanos.

N3ao obstante prevé-se, para 2005, mais um ano de retoma acen-
tuada para a economia global, embora mais moderada que em 2004,
retoma essa liderada uma vez mais pelos EUA e acompanhada pelas
economias asiaticas, principalmente pela China e com uma inflagdo
a niveis historicamente reduzidos apesar da sua pendente ascendente.

Indicadores econdmicos
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Fonte: Banco Central Europeu

O crescimento da economia americana assenta, no entanto, em
graves desequilibrios estruturais ao nivel das contas publicas e das contas
externas que, a ndo serem corrigidos de forma gradual e consistente,
poderdo por em risco o ritmo e manuten¢do dessa mesma retoma
artificialmente empolada por excessivo endividamento interno e
externo.

Em 2004, prosseguiu o agravamento dos chamados défices gémeos,
orcamental e externo, cuja persisténcia e amplitude (cerca de 5%) do
PIB, conduziram a necessaria perda de valor do dolar, que acabou o
ano a valer 0,73 euros. Para impedir uma desvalorizag¢do descontro-
lada da moeda americana a FED subiu por quatro vezes em 2004 a
taxa de juro, que passou de 1% no inicio do ano, para 2,25% em
Dezembro.

2003 2004E  2005P

PIB:

EUA e, 3.0 4.4 3.3

Z0NA CUIO ..oeeeeeerreeeeeeiereeeeeenveeeeeennes 0,5 1,8 2,0

JAPAO i 2.4 42 2,2
Inflacdo:

EUA e, 2.3 2.7 2,7

Z0NA CUIO ..oeeeeeereeeeeeeieeeeeeeeneeeeeeennes 2,1 2,1 1,9

JAPAO i —0,2 —0,2 0,1
Desemprego:

EUA ... 6.0 5.5 5.4

Zona euro .. . 8.9 8.9 8,7

JAPAO i 52 5,0 4,5

E — Expectativa.
P — Previsdo.

Fonte: OCDE; FMI; Comissdo Europeia.

2 — Economia da zona euro

O crescimento da zona euro (ZE) apresenta um perfil diferente e
apoia-se sobretudo na procura externa. O impacto da desvalorizagdo
do dolar e da subida do prego do petrdleo conduziu a cortes de custos
nas empresas ¢ ao adiamento de decisdes de investimento, com o
inevitavel impacto no mercado de trabalho e, por consequéncia, no
consumo. Numa economia com uma procura interna pouco dindmica
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e com o sector exportador sob pressdo prevé-se que, no seu conjunto,
a evolugdo do PIB ndo exceda 1,8% em 2004.

A apreciagdo do euro obrigou o BCE a adiar a subida das taxas de
juro confrontado com a sobreposi¢do da necessidade de estimular a
economia face ao objectivo que se auto impds de controlo da inflagdo
abaixo dos 2%. O aumento das taxa de juro de referéncia ndo sera
previsivel enquanto subsistirem dtividas sobre a intensidade da recupe-
racdo economica, pelo que ndo devera ocorrer antes do final do 1.° se-
mestre de 2005.

Taxa de inflagdo/taxa de desemprego
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Fonte: Banco Central Europeu

O impacto das reformas estruturais ao nivel do mercado de trabalho
e dos sistemas de seguranga social, bem como o elevado nivel de desem-
prego que devera manter-se em 2005 proximo dos 8,9%, eleva o grau
de risco associado a evolugdes abruptas da valorizagdo do euro e de
subida do preco do petroleo e diminui a dindmica da procura interna.
A competitividade dos exportadores europeus sera parcialmente defen-
dida quer através da redugdo das margens de exploracdo, quer através
da diferenciagdo, valor acrescentado e qualidade dos produtos expor-
tados. A ténue recuperacdo dos indicadores de confianga permite
relangar algum optimismo.

Indicadores de confianga
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Fonte: Banco Central Europeu.

Em 2005 o crescimento da economia da zona euro serd, segundo
as estimativas mais recentes, pouco superior ao de 2004, permane-
cendo dependente da procura externa. Prevé-se igualmente algum
espaco de crescimento para a procura interna, nomeadamente para o
investimento, com empresas a beneficiarem de situa¢des financeiras
mais saneadas, de baixo custo de capital e de uma taxa de inflagdo em
desaceleracdo.

3 — Economia portuguesa

Depois de em 2003 a economia portuguesa ter sofrido a sua pri-
meira recessdo da ultima década, com uma queda de 1,1% do PIB, em
2004 assistiu-se a uma recuperagdo econdémica sustentada pela evo-
lugdo positiva de todas as componentes da procura, que se traduziu
num crescimento do PIB de 1%.

Apesar da evolugdo positiva da actividade econémica, o crescimento
ndo foi uniforme ao longo do ano, sendo particularmente visivel no
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primeiro semestre, impulsionado pela realiza¢do do Euro 2004 e do
Rock in Rio Lisboa e sofrendo um arrefecimento significativo na
segunda metade do ano.

No final do ano a economia portuguesa voltou a entrar em recessao
técnica, recuando 1% no terceiro trimestre € 0,3% no 4.° trimestre
de 2004. A procura externa liquida contribuiu de forma negativa para
o crescimento do PIB.

O consumo, com um crescimento de 2,3% em termos homoélogos
e o investimento, que registou uma expansdo de 2,1% foram, no
entanto, os elementos que mais contribuiram para a aceleragdo do
PIB.

Crescimento do PIB 2004 — Componentes da procura
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Fonte: Instituto Nacional de Estatistica (INE)

A notdria desaceleracdo das exportagdes a partir do 2.° semestre,
foi reflexo da recuperacdo pouco expressiva da actividade econémica
dos nossos principais parceiros, condicionados pela subida dos pregos
do petrdleo e pela depreciagdo do ddlar.

Esta retoma do crescimento parece assim reflectir um recrudesci-
mento da procura interna através de uma aceleragdo do consumo e
do endividamento das familias e das empresas, com consequéncias
negativas ao nivel das contas externas, pressagiando um perfil menos
saudavel de crescimento econdémico.

Reflectindo quer a pressdo acrescida sobre as importagdes, derivada
do acréscimo da procura de bens de consumo e de investimento, quer
a fraca competitividade do nosso sector exportador, o saldo negativo
da balanga comercial em Dezembro era de 22,7%, em termos
homologos.

Depois de um crescimento sustentado por um consumo elevado face
as nossas capacidades de produgdo e produtividade, prevé-se que o
défice da balanga corrente e de capital, uma das debilidades estruturais
da economia portuguesa, atinja mais de 5% do PIB em 2004, valor
significativamente superior aos 3,5% de 2003.

Cenério macroeconomico — taxa variagéo

(Em percentagem)

2003  2004E  2005P
Consumo privado —0,3 2.3 1.5
0.3 1.2 —

—99 2,1 1,7

Exportagdes 5,0 5.1 7.5

Importacgdes —0,1 7,0 5.2

PIB ..., — 1,1 1,0 1.6

Taxa de inflagdo . 3.3 2.4 2.1
Balangas correntes + capi

dO PIB) ..o —35 54 —53

E — Estimativa.
P — Previsio.

Fonte: Instituto Nacional de Estatistica (INE) e Banco de Portugal,
Boletim Econdmico de Inverno.

Apesar da elevada taxa de desemprego, que atingiu 6,7% em 2004
e de implementacdo de politicas de contengdo salarial, as familias,
beneficiando de baixas taxas de juro e de acesso facilitado ao crédito,
continuam a elevar o seu grau de endividamento que se prevé atingir
cerca de 118% do PIB em 2004.
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Nao obstante, podera assistir-se a uma clara desaceleracdo da pro-
cura interna, principalmente da componente consumo, que sera
potenciada com a previsivel subida das taxas de juro em 2005. A corro-
borar esta expectativa de atenuagfo da recuperagdo econdémica estdo
quase todos os indicadores de conjuntura, em especial os que traduzem
as expectativas dos agentes econdmicos. Os indicadores de confianga,
principalmente o dos consumidores, apresentam um declinio susten-
tado neste ultimo trimestre.

Indicador de confianga dos consumidores

-26

-30
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Permanece por debelar outro dos graves problemas estruturais da
economia portuguesa, o défice das contas publicas. Apesar de garantir
a manuteng@o do défice dentro dos limites do Pacto de Estabilidade e
Crescimento, atingindo um valor de 2,9% do PIB foi necessario, pelo
terceiro ano consecutivo, o recurso a receitas extraordinarias que, este
ano, foram preferencialmente obtidas através de integragdo de fun-
dos de pensdes de empresas publicas na Caixa Geral de Aposentagdes.

O Orcamento de Estado para 2005 prevé um défice de 2,8% do
PIB recorrendo, uma vez mais, a receitas extraordindrias que se esti-
mam em 2000 milhdes de euros. Esta previsdo confirma a dificuldade
de instituir politicas mais eficazes de contencdo da despesa publica
por forma a obter a necessdria consolidag@o or¢amental.

A grave situacdo das contas publicas, podera levar o novo Governo
que for eleito apds as elei¢des de Fevereiro de 2005 a apresentar um
orgamento rectificativo com um perfil claramente mais restritivo.

Indicadores econdmicos
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Fonte: Banco de Portugal, Boletim Economico da Conjuntura.

O indicador coincidente do Banco de Portugal segue uma trajectoria
de actividade igualmente desfavoravel.

Indicador coincidente de actividade — Tvh
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Fonte: Banco de Portugal, Boletins de Conjuntura.

Atenuando esta tendéncia de moderag@o do crescimento, as vendas
de veiculos comerciais e as vendas a retalho apresentaram variagoes
positivas nos ultimos meses de 2004.

O bom comportamento da taxa de inflagdo permitiu uma aproxi-
magdo a média dos precos praticados pelos nossos principais parceiros
comunitarios. Ndo obstante a contribui¢io negativa do aumento do prego
dos combustiveis, a trajectoria de desaceleragdo da inflagdo permitiu
que a taxa de inflagdo média se fixasse, segundo o INE, em 2,4%.

Taxa de inflagao
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Fonte: INE — Instituto Nacional de Estatistica

2003 2004 E 2005P

PIB .ot —1,1 1.0 2,1
Inflacdo ...... 3.3 2.4 2,2
Desemprego 3 6,7 6,5

Fonte: média das previsdes do Banco de Portugal; OCDE; Comissdo
Europeia; FMI.

O abrandamento do consumo e das importagdes ird provavelmente
prolongar-se durante os primeiros meses de 2005. A elevada taxa de
desemprego, a extin¢do do efeito de queda das taxas de juro, os ele-
vados niveis de endividamento, sdo factores que irdo servir de travdo
ao aumento do rendimento disponivel.

E igualmente previsivel um empenho acrescido das empresas no
sector exportador em detrimento do mercado interno, que se prevé
menos dindmico. Subsistem no entanto, diividas quanto ao ritmo de
crescimento dos nossos principais parceiros comerciais, nomeadamente
da economia espanhola, e da evolugdo da nossa capacidade compe-
titiva.

A economia portuguesa ndo tem acompanhado com igual dinamismo
os sinais de recuperagdo dos EUA e da Europa. Contudo, quando esta
recuperacdo se tornar mais consistente, sera por via das exportagdes
que Portugal podera encetar uma trajectoria de recuperacéo e con-
vergéncia.

Acontecimentos relevantes

Durante o ano de 2004, a estratégia contemplada no segundo ano
do Plano Director 2003-2005 gerou um crescimento nos volumes de
negdcio acima da média do sistema financeiro, permitindo relevantes
ganhos de quota de mercado e melhorias na margem de exploragéo.

Constituindo um vector estratégico da actividade do BBVA Portugal,
o Negocio Hipotecario baseou-se na apresentacdo de solugdes finan-
ceiras diferenciadas, a prego muito competitivo ¢ acompanhadas de
assessoramento proximo e qualificado. E neste contexto que o BBVA
langou o Crédito Habitag@o Facil, mais um produto inovador e inexis-
tente no mercado portugués e apresentou um primeiro estudo sobre o
mercado portugués intitulado Perspectivas do Mercado Imobiliario, a
empresérios do sector da constru¢do e promogdo imobiliaria. O BBVA
Portugal propde-se assim contribuir para a reflexdo sobre este mer-
cado através de um processo de estudo e analise periddica sobre os
vectores de crescimento e as causas que condicionam o desenvolvi-
mento do sector.

Outra das modalidade inovadora langada pelo BBVA nos produtos
de activo foi o Crédito Automovel — Prestacdo Final BBVA, que
permitiu aos clientes pagarem uma prestagdo menor durante a vida
do empréstimo ou, em alternativa, adquirir um veiculo de gama supe-
rior realizando o mesmo esforco financeiro no pagamento da pres-
tagdo.

Prosseguindo com a sua determinacgdo de oferecer produtos diver-
sificados, rentaveis e inovadores, apresentou uma forte presenga nos
fundos especiais de investimento e nos fundos garantidos, procedendo
ao lancamento do BBVA Imobiliario — FEI, fundo que é o mais ren-
tavel do mercado dentro do seu género, e do BBVA Multifundo Alter-
nativo — FEI, um novo Fundo de Investimento especializado em
métodos de gestdo alternativa, e um dos mais rentaveis dentro dos
hedge funds. Na categoria dos FEI, 0 BBVA apresenta uma quota de
mercado superior a 12%.
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Tendo igualmente como objectivo a transparéncia e a criagdo de
valor para o investidor o BBVA converteu o seu plano de poupanga acgdes
num fundo index tracker, que replica o comportamento do principal
indice nacional, o PSI-20. Com esta alteragdo o BBVA PPA — Fundo
indice PSI 20, constitui-se como o primeiro fundo indice portugués.
Constituiram-se ainda o Fundo de Capital Garantido IBEX BBVA ¢ o
Fundo de Capital Garantido EBEX BBVA I, que permitiram alcangar
uma quota de 16% na categoria de fundos garantidos.

Na procura permanente de novas solugdes de negocio e dirigindo-
-se igualmente ao segmento de particulares apresentaram-se também
novas solugdes financeiras de poupancga/investimento, cuja caracte-
ristica comum ¢ aliarem a criatividade com a seguranga e a rentabili-
dade. E neste contexto que se disponibilizaram solu¢des que combi-
nam aplica¢des em depositos a prazo com unidades de participagdo
de fundos do BBVA e de que sdo exemplo a Solugdo Dual Imobiliario
BBVA, a Solugdo Diversificada BBVA, a Solugdo Mista BBVA ¢ o
Duplo Garantido BBVA.

E igualmente de destacar o lancamento, de oito novos tipos de
dep0sitos estruturados, que oferecem ao investidor solugdes financeiras
adequadas a diferentes exigéncias.

No ambito da estratégia de promogdo de parcerias 0 BBVA assinou
com a Camara de Comércio e Industria Luso-Espanhola, e com a
Portgas — Sociedade de Producdo e Distribui¢do de Gaés, S. A.,
convénios de colaborag@o financeira cujo objectivo fundamental con-
siste na disponibilizacdo de linhas de financiamento em condig¢des
preferenciais as pequenas e médias empresas e promoveu igualmente a
assinatura de protocolos de colaboragdo, nomeadamente com a KEMAX,
empresa mediadora imobiliaria, e com a Mapfre Seguros Generales,
para distribuir produtos do ramo nio vida.

No que concerne a responsabilidade social corporativa o BBVA
efectuou um protocolo de colaboragdo com o FRRC — Fundo Rema-
nescente para a Reconstru¢do do Chiado (Lisboa), assumindo-se assim
como um parceiro de referéncia nesta iniciativa de reconstrucdo e
requalificag@o da zona do Chiado, e assinou um convénio de colabo-
ragdo financeira com a Universidade Lus6fona destinado a apoiar o
Projecto Empreendedor. Com esta iniciativa a Universidade Lus6fona
e 0 BBVA pretenderam dar o seu contributo para a promogao do auto-
-emprego, para a criagdo de empresas de sucesso e para a aproximacdo
das empresas as universidades.

Para além destes apoios recebeu, através do seu administrador-
-delegado, os 350 jovens expedicionarios da Ruta Quetzal BBVA. Estes
jovens, de 48 paises, entre 0s quais se encontravam seis portugueses,
participaram neste projecto de solidariedade, tolerancia e defesa do
meio ambiente, valores que o BBVA tenta impulsionar e promover.
Em Portugal os participantes aproveitaram a sua visita para aprofundar
o estudo da historia portuguesa dos Descobrimentos do Oriente, e
conhecer Lisboa e Porto.

Expressivo significado, pelo reconhecimento de competéncia e
qualidade que confere, teve a nomeagdo este ano do BBVA Portugal
como Banco Tesoureiro da Eurocontrole (Organiza¢io Europeia para
a Seguranga da Navegacdo Aérea) para Portugal.

Actividade das principais areas do Banco
1 — Banca comercial

Particulares:

Em 2004, a actividade da Banca Comercial do BBVA Portugal
caracterizou-se por dar continuidade aos seus objectivos estratégicos,
definidos no Plano Director 2003-2005, de incremento da base de
clientela de valor e do seu grau de vinculacdo.

Para concretizar esta estratégia, o BBVA Portugal langou solugdes
inovadoras e pioneiras no mercado, quer de produtos de activo, quer
de solugdes de passivo, que permitiram continuar a prestar servico de
elevada qualidade com assinalavel eficécia e eficiéncia.

No ambito de solugdes de activo, em Janeiro de 2004 foi langcado
o Crédito Habitagdo F4cil, permitindo a introducdo de uma prestacdo
final de 30% do capital em divida, um produto totalmente original
no mercado portugués, sustentado por uma forte campanha publici-
taria em todos os meios de comunicac¢do, assim como por diversas
accdes de marketing directo.

As novas solugdes de crédito habitagdo permitiram um importante
crescimento de volume em 43%.

Ao nivel do crédito ao consumo, foi langado uma nova solucao
para aquisi¢do de automével, o Crédito Automével BBV A-Prestagio
Final, o que permitiu ndo s6 captar clientes como também obter um
crescimento de 24% em relagdo ao ano anterior.

A estratégia de captagdo de recursos baseou-se no langamento de
solucdes de investimento de valor acrescentado. Destacamos o langa-
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mento do Fundo BBVA Imobiliario-FEI e do Fundo BBVA Multifundo
Alternativo-FEI.

Seguindo a estratégia iniciada no ano anterior, lancaram-se dois
fluidos de capital garantido aberto, o Fundo Capital Garantido Ibex
BBVA e o Fundo Capital Garantido Ibex BBVA 11, cuja comercializagdo
foi efectuada através de uma solugdo de investimento e, por tltimo,
o Duplo Garantido BBVA com uma campanha na imprensa e radio.

Adicionalmente, comercializaram-se através da nossa rede comer-
cial, varios depositos estruturados, com diferentes caracteristicas,
permitindo a diversificagdo nas solu¢des de investimento oferecidas
aos nossos clientes.

Em Novembro de 2004, foi efectuada uma campanha na imprensa
e radio, relativamente a solugdo PPR/E., para além de uma acgdo
agressiva e inovadora de marketing directo relativo aos produtos de
poupancga com beneficios fiscais, que foram fundamentais para
incrementar o grau de fidelizagdo dos nossos clientes.

Paralelamente foram desenvolvidas diversas acgdes comerciais junto
de associagdes profissionais e colaboradores de grandes empresas,
disponibilizando pacotes de produtos e servigos com condigdes prefe-
renciais, maximizando valor acrescentado aos seus projectos e fortale-
cendo o nosso relacionamento com as proprias empresas.

Empresas:

Prosseguindo a estratégia de crescimento delineada e a semelhanga
do exercicio anterior, o ano de 2004 caracterizou-se por uma evolugdo
muito satisfatoria em termos de volume, ndo descurando redobrados
esforgos de controle de qualidade de crédito.

Foi assim possivel compatibilizar um crescimento significativo do
volume de negdcios com nova redugdo do racio de morosidade,
demonstrando-se uma vez mais a exequibilidade da estratégia de cresci-
mento sem deterioracdo da qualidade do risco admitido.

Também ao nivel da vinculagdo e cross-selling com os clientes do
segmento foi possivel dar continuidade a evolugdo positiva que se vem
registando nos ultimos anos, na implementagdo de um modelo de banca
de relagdes: assessoramento, qualidade de servigo, vinculagéo e fideli-
zagdo de clientes.

No quadro que se segue, sintetizam-se as performances obtidas em
2004 nos indicadores crescimento do volume de negdcios, nimero
médio de produtos por cliente e ratio de mora (crédito vencido a mais
de 90 dias), bem como a visdo evolutiva face aos dois exercicios

anteriores.
(Em percentagem)

Banca de empresas 2002 2003 2004

Crescimento do volume de negocios ... 11,40 14,50 16,20
Numero médio de produtos por cliente 3,07 3,39 3,58
Ratio de mora .......cccocoeeveeveeeeeeeeneeenns 1,91 1,17 0,67

Outro factor de particular destaque no segmento de empresas em
banca comercial foram os resultados alcangados no produto /leasing,
no seguimento da aposta de crescimento desta componente de negdcio,
a qual vem registando uma franca e sustentada evolucdo.

A par da dptima trajectoria registada na vertente mobilidria, também
0 negocio imobilidrio revelou um bom comportamento, o que resultou
num crescimento de 16% em numero total de operagdes e de 20%
em volume de negocios, relativamente ao ano anterior.

Pela sua relevancia na estratégia definida para o segmento de empresas
no plano director iniciado em 2003, destacam-se ainda algumas das
accoes e medidas implementadas em 2004, cujo desenvolvimento vem
proporcionar niveis superiores de eficiéncia de gestdo e novas opor-
tunidades de negocio:

Abertura de novas agéncias:

Procurando dotar a unidade de banca de empresas dos meios e con-
di¢Bes para uma maior abrangéncia na abordagem ao seu segmento de
mercado, procedeu-se & abertura de duas novas agéncias de empresas,
situadas na Grande Lisboa e Grande Porto (Rebelva e Matosinhos),
com as quais se pretendeu reforgar a presenca do BBVA em mercados
de clara concentragdo empresarial. Os resultados obtidos por estas duas
novas unidades no seu 1.° ano de actividade vém confirmar o acerto
da estratégia que presidiu a decisio destas aberturas;

Realocagdo de clientes de banca de retalho para banca de empresas:

Como previsto, foi igualmente efectuado no inicio de 2004 um
processo de realocag@o de empresas clientes das unidades de banca de
retalho para as de banca de empresas, potenciando uma gestdo mais
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eficiente e especializada neste segmento de clientes e, por essa via,
favorecendo o incremento do nivel de relacionamento comercial;

Comercializag@o de seguros para empresas:

No ambito do protocolo de Bancassurance celebrado com a Mapfre
Seguros Gerais, S. A., 0o BBVA passou a disponibilizar aos seus clientes
uma gama de seguros para empresas que vém completar a oferta de
solugdes de valor dirigidas ao segmento. Neste primeiro ano de acti-
vidade, um dos principais objectivos consistiu na familiarizacdo da
for¢a de vendas com a realidade dos seguros a comercializar, objectivo
alcangado com o contributo de diversas ac¢des de formagdo e com a
experiéncia de comercializa¢do ocorrida ao longo de 2004;

Convénios de colaboragdo financeira:

Reforgando o trabalho ja iniciado em 2003, foi dada continuidade
a celebracdo de convénios de colaboragdo financeira, consubstanciados
em acordos com prestigiadas marcas, nomeadamente Master Franchise
presentes no mercado portugués, disponibilizando condigdes preferen-
ciais de acesso a linhas de financiamento que respondem de modo
eficaz as necessidades especificas dos franquiados, quer no apoio aos
investimentos de abertura de novas unidades, como aos investimentos
na substituicdo de equipamentos.

Esta linha de actuag@o, continua a revelar-se um importante meio
de acesso ao segmento de comércios ao proporcionar a angariagio de
novos clientes e de novas oportunidades de negocio.

Prescritores:

Com inicio de actividade no segundo semestre de 2003, esta unidade
tem como fungdo principal captar e canalizar clientes de valor através
de protocolos de colaboragdo com mediadores imobilidrios e, também,
com promotores. Da sua actuagdo de 2004 destacam-se:

A realizacdo de 234 protocolos efectuados com mediadores imobi-
liarios;
A concretizacdo de operagdes com 153 promotores.

2 — Banca Corporativa Global

O objectivo da area consiste em oferecer um servigo global aos
seus clientes: grupos nacionais e multinacionais com volume de negdcio
superior a 100 milhdes euros. A Banca Corporativa Global segue um
modelo de negdcio de plena relagdo, segundo o qual cada cliente/grupo
¢é associado a um director de relagdo global, responséavel da relagdo a
nivel mundial, cuja missdo ¢é atender as necessidades do cliente com
altos niveis de qualidade de servigo, apoiado por equipes de especialistas
de produto.

A Banca Corporativa Portugal tem desenvolvido todos os produtos
necessarios, para assegurar as multinacionais com presenca no pais, a
total cobertura da suas necessidades.

O ratio de penetragdo no mercado portugués, segundo a central de
riscos do Banco de Portugal, evoluiu favoravelmente nos tltimos anos.
O crescimento evidenciado no grafico seguinte, justifica-se pelo maior
peso e confianga do BBV A nos principais sectores de actividade na-
cionais.

Ratio de penetragcdo Banca Corporativa Portugal

25,08 B Banca Corp. curto prazo ¢ médiofongo prazo.
1 Banca Corp.curto praz.
EEE Banca Corp. médiofongo prazo.

—— LineariBanca Corp. médiofongo prazo.
20,08 —— LineartBanca Corp. curto prazo.
~— LineartBanca Corp. curto prazo e médioflango prazo.

15,04

10,0%

1ot
200
o0t

Fonte: Més de Dezembro da Central de Riscos Banco Portugal
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Destaca-se em 2004, a criagdo de um novo canal de comunicagio
com clientes denominado Comunica.

Este canal via email (comunica@bbva.pt) tem funcionado como
um /elp desk especializado da banca corporativa, focalizando-se em
melhorias de informacgdo, explicacdes detalhadas de movimentos e
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resposta a incidéncias. Este canal tem como principal missdo a res-
posta qualitativa a qualquer solicitacdo de um cliente em menos de
24 horas. Desde 1 de Julho de 2004, o comunica respondeu a 3580
emails, respeitando sempre a sua missdo de ndo demorar mais de
24 horas na sua resposta. Esta estratégia fidelizou clientes, nos quais
existiu claramente uma melhoria percebida de qualidade de servico.
Os clientes que ja utilizaram o comunica ascendem a 382.

A qualidade geral de servigo sentida pelos clientes desta area tem
sido medida através da voz do cliente inquérito que foi implementado
no ano de 2003. No primeiro ano de analise numa escala de 0 a 10,
o resultado da Banca Corporativa Portugal foi de sete. No ano de 2004
este mesmo inquérito, em bases totalmente comparaveis, passou para
7,9. A melhoria interna de qualidade implementada com a criagdo da
unidade de gestdo comercial foi reconhecida pelos clientes e o objec-
tivo da area é que esta melhoria seja constante.

Na actividade de 2004 destaca-se o forte crescimento, de 46%, dos
recursos geridos de clientes, evidenciando o aumento de liquidez exis-
tente nas grandes empresas portuguesas associado a redugio de pro-
jectos de investimento. Apesar do referido contexto desfavoravel de
redugdo do investimento, o crédito a grandes empresas cresceu 5%
em 2004.

Os produtos de factoring, confirming e cash management, bem
como as actividades de Global Trade Finance, evoluiram favoravel-
mente, adaptando os produtos as necessidades dos cliente e alargando
o respectivo leque por cliente.

O departamento de investment banking consolidou a sua posi¢do
na lideranga de programas de papel comercial apoiados na nova legis-
lagdo. As actividades de Project Finance e Merger & Aquisition esti-
veram limitadas a evolugdo do sector. Destacamos, entre as opera-
¢des realizadas em 2004:

Assessoria financeira:

Novis Telecom (Assessoria) — Adviser.
Cofina (2.* fase da reprivatizacdo da Portucel) (Fev. 2004) —
Adviser.

Programas de emissdes de papel comercial:

SONAE, SGPS, S. A.: 350 000 000 de euros — Dealer (Ag. 2004).

Portugal Telecom, S. A: 200 000 000 de euros — Lider (Out. 2004).

REN — Rede Eléctrica Nacional, S. A.: 50 000 000 de euros —
Lider (Dez. 2004).

Empréstimos obrigacionistas:

Modelo Continente/2004 — 1.* emissdo: 100 000 000 de euros —
Co-lider (Margo 2004).

Empréstimos sindicados:

Optimus Telecomunicagdes, S. A: 450 000 000 de euros — Arranger
(Jul. 2004).

EDP — Energias de Portugal, S. A.: 1300 000 000 euros —
Arranger (Jul. 2004) e EDP Finance B. V.

EGREP, EPE: 210 000 000 de euros — Co-manager (Jul. 2004)
Entidade Gestora de Reservas Estratégicas de Produtos Petroliferos.

Omega Pharma NV: 230 000 000 de euros — Co-arranger (Jul. 2004).

EDP — Energias de Portugal, S. A.: 1 350 000 000 de euros —
Mandated lead arranger ¢ EDP Finance B. V. (Dez. 2004).

3 — Mercados

O desenvolvimento do negdcio de mercados globais e distribuicdo
em Portugal assenta em termos estratégicos numa oferta diferen-
ciadora que se traduz essencialmente numa combinag@o entre capaci-
dades de produto (pricing, volumes e sofisticagdo) conjugada com uma
grande proximidade com os clientes que permita um enfoque em solu-
¢des de valor acrescentado.

O BBVA Portugal continuou em 2004 a afirmar-se como entidade
de referéncia em derivados de acg¢des seja na oferta de solugdes para
empresas seja para investidores institucionais, afirmando-se como uma
das principais contrapartes em produtos estruturados para as redes dos
diversos bancos presentes em Portugal.

Em 2004 o Banco reforgou o seu posicionamento na oferta de
solucdes de gestdo de risco de taxa de juro e cambial. Este enfoque foi
iniciado em 2004 para o conjunto das maiores empresas presentes
em Portugal, estando previsto em 2005 o alargamento desta estratégia
a um ambito mais vasto do tecido empresarial portugués.

A actividade de produtos de divida registou também um crescimento
significativo e com uma gama muito alargada de produtos, mantendo
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uma presenga relevante quer em operagdes de papel comercial e obriga-
¢des plain vanilla quer em produtos estruturados de crédito, derivados
de crédito e operacdes de securitizagio.

Do conjunto da actividade desenvolvida pela area de mercados em
Portugal merece particular destaque as operacdes realizadas em pro-
dutos estruturados com base em subjacentes de investimento alterna-
tivo, tendo-se atingido uma posicdo de lideranga num negdcio com
excelentes perspectivas de crescimento.

4 — Banca institucional

A banca institucional é a area que se dedica a atender de forma
especializada o segmento de mercado do sector publico estatal, orga-
nismos publicos e privados, seguradoras, corretoras, associagdes, ONGs,
empresas municipais, fundagdes, isto é, todas as entidades que por
natureza ndo possam ser classificadas como empresas ou como parti-
culares, por especificidade da sua actividade propria.

Num cenario particularmente adverso para este tipo de mercado,
pela instabilidade politica e pelas restricdes a concessdo de crédito
definidas pela lei das finangas locais, o exercicio de 2004 pautou-se
por resultados francamente positivos com o volume de crédito a crescer
28% face ao ano anterior € com um crescimento de 21,3% nas co-
missdes obtidas.

De realgar o posicionamento privilegiado enquanto principal banco
da Regido Auténoma da Madeira, e principal banco de trés das segu-
radoras ndo ligadas ao sector bancario. Igualmente prestigiante foi a
nomeacdo este ano do BBVA Portugal como Banco Tesoureiro da
Eurocontrole.

Salienta-se o trabalho desenvolvido ao longo de 2004 no que
concerne a preparagdo do futuro assessoramento do sector publico
nas cobrangas dos impostos municipais por parte da Camaras e Regides
Autonomas e na elaboragdo de instrumentos financeiros inovadores
utilizando produtos de factoring e de confirming.

Para 2005 pretende-se incrementar a capacidade de penetragdo no
sector segurador e prosseguir o esfor¢o de disponibilizagio de produtos
estruturados e derivados, proporcionando uma oferta diversificada e
adequada as exigéncias crescentes deste tipo de clientes.

5 — Banca hipotecaria

A éarea de banca hipotecéria , criada no inicio do 1.° semestre de 2003,
tem como objectivos fundamentais a gestdo global das empresas promo-
toras imobiliarias e a promogdo de crescimento rentavel e sustentado
da base de clientes do Banco, contribuindo para o incremento das
operagdes de financiamento destinadas quer a empresas, através do
financiamento de empreendimentos imobiliarios, quer a particulares,
neste caso mediante o financiamento para aquisi¢do da habitacdo.

Como unidade especializada, a banca hipotecaria foi criada com o
objectivo de transformar o BBVA numa entidade de referéncia lider
no mercado imobiliario. No seu primeiro ano completo de funciona-
mento, 2004, e apesar da crise que atravessa o mercado imobiliario e
da construcdo de edificios em Portugal, a unidade ja atingiu uma quota
de mercado no financiamento a construg¢do do 2,4% sobre o numero
de fogos iniciados.

No segundo ano de actividade formalizaram-se opera¢des num
montante de 360 milhdes de euros, o que corresponde a um acréscimo
de 170% face as operagdes formalizadas no ano anterior. E igual-
mente expressivo o nimero de fogos licenciados, que passou de 761
em 2003 para 1920 em 2004.

Para 2005 esta prevista a abertura de novos centros de promotores
e pretende-se, igualmente, duplicar a quota de mercado.

6 — BBVA Patrimonios

Esta unidade ¢ especialmente dirigida a grupos ou clientes de elevado
patrimonio, disponibilizando um servigo totalmente diferenciado e
personalizado, passando de uma gestdo por produtos para um servico
inovador baseado totalmente no cliente.

O novo conceito da gestdo na banca privada assenta em trés caracte-
risticas diferenciadoras:

Solugdes personalizadas, onde cada especialista da BBVA Patrimo-
nios gere um numero restrito de clientes;

Exclusividade de servigo, ja que se dirige a clientes de elevados
patrimonios;

Focalizagdo global do patrimonio, com um desenho de produtos
proprios adaptados as necessidades especificas do cliente.
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Prosseguindo a estratégia de disponibilizar servigos diferenciados e
inovadores dirigidos a grupos ou clientes de elevado patrimonio, a
gestdo de patriménios lancou novas solugdes de investimento de entre
as quais se destaca o HedgeCap, um produto de capital garantido sobre
um cabaz de trés Hedge Funds multi-estratégia e multigestor, que alcangou
um sucesso assinalavel beneficiando de vantagens tnicas face aos pro-
dutos concorrentes, ja que disponibiliza uma liquidez diaria e uma
participagdo superior na rentabilidade do activo subjacente.

Apresentou-se igualmente o track-record das estratégias todo ter-
reno, langadas ha dois anos e baseadas nos principios de retorno ab-
soluto e prioridade na protecg¢do do patrimoénio. Os resultados das
carteiras modelo estabelecidas mais que duplicaram o benchmark selec-
cionado (euribor a um ano).

Como consequéncia do reconhecido mérito das solucdes apresen-
tadas a particulares com elevado patriménio, o volume global de gestdo
de activos apresentou uma evolugdo positiva, superando os 320 mi-
Ihdes de euros de volume gerido.

7 — Recursos humanos

Durante o ano de 2004, consolidou-se a estratégia de valorizagdo
de recursos humanos, que se traduziu na concretizagio dos objectivos
propostos pela Experiéncia BBVA, onde as pessoas desempenham o
papel central, bem como a sua valorizag@o pessoal e profissional.

Com o objectivo de potenciar o modelo de gestdo por competén-
cias, facilitando o seu acesso aos colaboradores, procedeu-se a inte-
gracdo do mesmo num ambiente Web o que significou uma evolucdo
substancial no desenvolvimento desta ferramenta.

O BBVA Portugal continuou o seu forte investimento na formacao
dos seus colaboradores, procurando desenvolver continuamente as suas
capacidades de argumentagdo financeira.

Assim, e dentro da politica de defini¢do do novo conceito de gestdo
de clientes — assessoria financeira —, deu-se inicio a um ambicioso
plano de formagdo, tendo como destinatarios privilegiados os colec-
tivos de gerentes e assessores financeiros.

Esta formagdo abrangeu duas teméticas dominantes: técnicas de
venda e fundos de investimento. A formagdo em técnicas de venda,
mais do que uma mera exposi¢ao teorica, constituiu-se como um férum
de troca de ideias e experiéncias, tendo proporcionado uma actividade
enriquecedora a todos os participantes. Inserida no projecto fundos, a
formagdo em fundos de investimento procurou cimentar os conheci-
mentos dos participantes com o objectivo de permitir s nossas equipas
de vendas a oferta de um servigo mais especializado.

Também em 2004, teve inicio o projecto Voz do Cliente, uma pre-
ciosa ferramenta de medi¢do da satisfacdo do cliente interno, que
permitiu a cada area obter uma percepg¢do mais real e exacta da quali-
dade dos seus servigos. Esta primeira ac¢do contou com a participagdo
de 24 areas e obteve uma adesdo extraordinaria por parte dos inqui-
ridos de aproximadamente 82%. Pretende-se que este projecto tenha
periodicidade anual ajudando assim a que sejam detectadas continua-
mente oportunidades de melhoria.

Actividade das empresas subsidiarias e consolidagao

Consolidagao integral:

BBVA GEST — Sociedade Gestora de Fundos de Investimento
Mobiliario, S. A. (em euros):

ACtivo TIQUIAO e 3720330
Situac@o liquida ... 3257956
Capital social ...... 1 000 000
Resultado liquido .........ccvveeeeennen. 1306 768
Participagdo do BBVA (percentagem) .................... 100
Fundos sob gestdo:

BBVA Clsh ..ot 214 677 964
BBVA Liquidez ... 89843707
BBVA Bolsa Euro.........c.ccoeceeveeivenicinincenicieenne 8397023
BBVA Taxa Fixa Euro ......cc.cocceceevininnninnccnne 7377 187
BBVA PPA 3075830
BBVA MiXt0O 25 ...ooviiiiiieiniinetnieeeiceeeeeeesieeeieeene 8 088 301
BBVA Multifundo Equilibrado ...........cccceceeverienenene 3778 710
BBVA Taxa Variavel . 39574702
Fundo Garantido Extra 5 BBVA .........cccoccovvieenne 50377 134
Fundo Capital Garantido IBEX BBVA .................... 23 461 577
Fundo Capital Garantido IBEX BBVA 11 ... 10026368
BBVA Imobilidrio — FEI .......cccoccoeivinnineinenne 62 710 761
BBVA Multifundo Alternativo — FEI ................... 7 881 674
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Em 2004, os activos sob gestdo e administragdo da BBVA GEST
totalizaram 529 milhdes de euros o que corresponde a um crescimento
de 19,9% face a Dezembro de 2003 e que compara muito favoravel-
mente com o crescimento total da industria de FIM, que foi de 6,82%.
A quota de mercado da BBVA GEST, em 31 de Dezembro de 2004,
representava 2,17%, a qual compara favoravelmente com uma quota
de 1,93% do final de 2003. A BBVA GEST, nos ultimos anos, tem
vindo a reforgar a sua posi¢@o na inddstria de fundos de investimento
em Portugal, representando 2004 claramente um ano de crescimento
e de consolidacdo da estratégia levada a cabo pelo Grupo BBVA em
termos de oferta de solugdes de investimento e de poupanga inova-
doras e diferenciadoras que acrescentem valor aos seus clientes, estra-
tégia esta apoiada em quatro vectores fundamentais: inovagdo; valor
acrescentado; diferenciagfo; transparéncia.

O desenvolvimento destes quatro vectores basilares, permitiram que
a BBVA GEST ao longo do ano se tenha posicionado como uma
gestora agressiva em termos da oferta de novos produtos inovadores e
de valor acrescentado, estratégia essa consubstanciada no forte aumento
de quota de mercado que alcangou relativamente ao ano anterior.

Destacam-se, como linhas de ac¢do desenvolvidas e implementadas
pela gestora, as seguintes:

Langamento de novos produtos aproveitando as alteragdes norma-
tivas resultantes do novo decreto-lei de fundos de investimento mo-
bilidrio com a convic¢do de que deste modo, contribui decisivamente
para fomentar a induastria de fundos em Portugal:

BBVA Imobiliario — FEI: primeiro fundo especial de investimento
em Portugal que investe exclusivamente em unidades de participagdo
de fundos especializados em activos do mercado imobiliario estran-
geiro (maioritariamente europeu).

BBVA Multifundo Alternativo — FEI: fundo que investe em uni-
dades de participagdo de fundos que utilizam métodos de gestdo alter-
nativa, vulgarmente conhecidos como hedge funds. Como factor
diferenciador deste Fundo, destaca-se a possibilidade de liquidez diaria,
ou seja, permite efectuar resgates, dado que os fundos que compdem
a sua carteira tém também liquidez didria.

Prosseguiu com a sua estratégia de langamento de fundos abertos
de capital garantido, categoria que tinha inaugurado no ano de 2003,
com o langamento do Fundo Garantido Extra 5 BBVA, dando, assim,
continuidade a colocacdo de produtos de valor acrescentado para os
clientes. De facto, os fundos capital garantido sdo, uma das linhas de
produto que verificam maior sucesso junto do investidor/aforrador pelo
facto de estes lhes reconhecerem a maximizagdo de satisfacdo das
suas necessidades quanto a garantia de capital e maximizagao da renta-
bilidade. Neste sentido, colocou a disposi¢@o dos seus clientes:

Fundo de Capital Garantido IBEX BBVA e Fundo de Capital Garan-
tido IBEX BBVA II: garantia do capital investido na maturidade dos
fundos, garantia de uma rentabilidade minima e possibilidade de
maximizagdo dessa rentabilidade, verificando-se determinadas condi-
¢des de mercado relativamente ao indice de referéncia IBEX 35.

Implementou, para alguns dos seus fundos, uma politica de comissio-
namento de gestdo e de deposito varidvel e que incide apenas quando
o Fundo obtém rentabilidades positivas.

Efectuou a revisdo do seu sistema de gestdo da qualidade, proce-
dendo a alteragdo e adaptacdo dos procedimentos integrantes do
mesmo, assegurando desta forma que o sistema se mantém apropriado,
adequado e eficaz quanto a estratégia levada a cabo pela gestora e
responde as necessidades do cliente visando a sua satisfacdo através
da aplicacdo eficaz do mesmo, melhorando continuamente o sistema
de gestdo da qualidade garantindo a conformidade com os requisitos
do cliente e regulamentares aplicaveis.

Para 2005, a BBVA GEST mantera o seu posicionamento orien-
tando a sua actividade para o cliente maximizando a sua satisfagéo,
procurando continuar a contribuir para o desenvolvimento e incre-
mento da induastria de fundos em Portugal.

BBVA Leasimo — Sociedade de Locagdo Financeira, S. A. (em euros:

Activo lquido ....oeeeeeiiiiiie e, 98 354 527
Situagfo Hquida .......cceeereerieririeireeeeeeee 9 644 993
Capital social ...... . 7 500 000
Resultado liquido .... 845 154
Participacdo do BBVA (percentagem) .................... 100,00

A BBVA Leasimo, responsavel pelas operagdes de locagdo finan-
ceira originadas pela rede de balcdes do BBVA Portugal, articula a sua
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actividade com as restantes empresas do grupo, apoiando-se na sua
rede de distribuigdo e incluindo os seus servigos no conjunto de solu-
¢des diferenciadas e flexiveis que o grupo disponibiliza junto dos seus
clientes.

A recuperagdo, ainda que ténue, do investimento, conjugada com
uma politica comercial mais agressiva, permitiu 8 BBVA Leasimo
concretizar 657 novos contratos, 581 de leasing mobiliario, no valor
de 26 971 milhares de euros e 76 de leasing imobiliario, no valor de
16 419 milhares de euros, o que traduz um crescimento de 20,5% face
ao ano anterior, em termos de valor, € 19,2% se considerarmos o
numero de novas operagdes.

De salientar o excelente comportamento da vertente mobiliaria,
com um crescimento de 25% no valor dos novos contratos, quando
comparado com o ano anterior. No total do financiamento assistiu-
-se a um refor¢o da componente mobilidria, que passou a representar
43%, valor que compara com 38% em 2003.

O resultado liquido do exercicio foi de 845 154 euros o que com-
para com 726 116 euros do ano anterior, representando um acrésci-
mo de 16,4%.

BBVA Instituicdo Financeira de Crédito, S. A. (em euros):

ACtivo lIQUIdO ..o 198 237 456
Situagdo lHquida ......ccvevvereeieieieee e 16 801 159
Capital social ...... . 21 903 045
Resultado liquido 663 669
Participagdo do BBVA (percentagem) .................... 50,10

O exercicio de 2004 representou o ano de consolidacao das pro-
fundas alteragdes operadas em 2003, quando se criou a BBVA Insti-
tui¢do Financeira de Crédito, consubstanciadas na redefini¢cdo do
posicionamento estratégico, no refor¢co da capacidade competitiva e
na expansdo do negécio na esfera da intervencdo especializada na
area automovel.

O aproveitamento das sinergias operativas, o estabelecimento de
novos acordos com grupo de concessionarios e a dinamizacdo de
negdcios multimarcas foram assumidos como prioridades estratégicas
para 2004.

O enquadramento competitivo em que se desenvolveu esta activi-
dade caracterizou-se pelo ligeiro crescimento da procura interna, tra-
duzido por crescimento de 3,7% nas vendas dos veiculos ligeiros, pela
concorréncia agressiva no que respeita ao pricing e pelo aumento do
risco de crédito e maiores niveis de endividamento das familias dada
a envolvente macroeconomica.

A estratégia comercial em 2004, teve como base o modelo de ins-
tituicdo especializada no negdcio de financiamento e aquisi¢@o de bens,
e abandono do modelo assente no financiamento de servigos, com
especial enfoque no sector automével, em torno dos trés subsegmentos
da cadeia de valor, para os quais manteve a aposta no desenvolvi-
mento de ofertas mais adequadas:

Importadores/distribuidores;
Concessionarios stands,
Clientes finais.

A tendéncia do sector de distribuicdo automével aponta para uma
crescente abordagem da multimarca do mercado, sendo assim ¢ natural
que a sociedade desenvolvesse as suas competéncias comercias e
operacionais nesse sentido, com especial destaque para o financia-
mento de viaturas novas e semi-novas, para o qual foi desenvolvida
uma plataforma de subscri¢do e processamento de negdcio proprio.
Neste dominio salienta-se os esfor¢os que tém sido feitos no desen-
volvimento de plataforma de subscri¢do de negdcio via telefone e
Internet

A oferta de produtos de financiamento ao cliente baseou-se nas
trés modalidades disponiveis no mercado — crédito, leasing e ALD —
complementada pela disponibilizagdo de servigos como o cartdo de
combustivel, seguro automovel e de protecgdo ao crédito.

Em 31 de Dezembro de 2004, os activos liquidos da sociedade
totalizavam 198 milhdes de euros, o que representou um crescimento
na ordem dos 24% face ao ano passado. Os capitais proprios ascen-
deram a 17 milhdes de euros, para um racio de solvabilidade de cerca 6%.

A nova produgio, medida pelo capital financiado ascendeu a 127 mi-
Ihdes de euros, tendo sido realizados 6971 novos contratos.

O crédito concedido sob gestdo ascendeu a 188 milhdes de euros e
o racio de mora situou-se nos 3%, o que representou um decréscimo
de cerca de 6,5% face ao ano de 2003. Salienta-se o facto do racio de
cobertura se situar num patamar bastante confortavel de cerca de
104,39%, resultado do esforgo de provisionamento que ascendeu a
1,3 milhdes de euros.
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A margem financeira cresceu 1,2%, resultado do crescimento da
carteira sob gestdo bem como do esfor¢co comercial da sustentagdo
das taxas de juro junto do cliente final.

O ratio de eficiéncia situou-se em cerca de 69% e o resultado liquido
ascendeu a 663 669 euros, que compara com um resultado negativo de
4 789 485 euros em 2003.

Consolidagdo por equivaléncia patrimonial:

BBVA Fundos — Sociedade Gestora de Fundos de Pensoes, S. A.
(em euros):

Activo liQUIO ....eeeeeeeieeeeeee e 2513219
Situacdo Hquida .......coceereeenienieieieeeeeeeee 2418 890
Capital social 1 000 000
Resultado liquido ........ccceeruienieniinienieieieeeeiee 840 744
Participagdo do BBVA (percentagem) .................... 100,00
Fundos sob gestdo (em milhares de euros):
Fundos BBVA ..ot 103 943
Fundo Pensdes CLP . 73177
BBVA PPRIE ... 41 699
BBVA Solidez PPRIE ......ccccoooeniiiniiiiiniecncniecene 11363
1562
BBVA PMES ...couiiiiiiiinieieieetctnieeeeeseeeeeene 1149

A BBVA Fundos assume-se como a area instrumental do Grupo
BBVA Portugal orientada ao negocio de pensdes, inserindo-se assim
na area de servicos de previsdo social.

A gestora possui duas linhas de negdcio, designadamente a area de
empresas ¢ a de particulares, oferecendo produtos vocacionados para
cada uma das mesmas.

A BBVA Fundos encerrou o exercicio com um volume de activos
sob gestdo de 233 milhdes de euros, evidenciando assim um cresci-
mento anual de 8%. De acordo com os dados provisorios divulgados
pela entidade de supervisdo do sector, Instituto de Seguros de Portugal,
o mercado registou em 2004 um decréscimo global de 0,5%, o que
sucede pela primeira vez na histdria destes instrumentos de poupanga
desde a sua criagcdo em meados de 1987.

Igualmente segundo dados do ISP, a BBVA Fundos manteve a
10.* posi¢do em termos de quota de mercado, no universo de 27 enti-
dades gestoras de fundos de pensdes a operar no mercado portugués,
sendo a primeira a surgir logo apds as gestoras associadas aos grupos
bancarios e financeiros locais dominantes.

A quota de mercado da BBVA Fundos ¢ actualmente de 1,45%, o
que representa em relagdo ao passado ano de 2003 um crescimento
de 11 pontos basicos.

As rentabilidades médias ponderadas dos fundos geridos pela BBVA
Fundos centraram-se para 2004 em 7,2%, valor este acima da mediana
da amostra do servigo de medi¢do de performance de Fundos de Pen-
sdes Portugueses SEMP conduzido pela Watson Wyatt Estes resultados
sdo tanto mais positivos quanto se observa que o perfil de risco assu-
mido pela sociedade nos ultimos anos se mostra consideravelmente
baixo em termos comparativos com o mercado, fruto das sua opg¢des
estratégicas nestas matérias. Os mesmos resultados de mercado sdo
sugeridos pelo servico de medigdo de performance conduzido pela
Mercer Investment Consulting, que aponta uma mediana de mercado
2004 para 5,7%.

O ano de 2004 foi marcado pelo antincio da aboli¢do de beneficios
fiscais na subscrigdo para os produtos PPR, tomando efeito em Janeiro
de 2005 o que, tendo sido anunciado no final de 2004, tera gerado
alguma indecis@o aos subscritores destes produtos. No que se refere a
actividade da BBVA Fundos, verificou-se contudo um comportamento
favoravel do saldo liquido de produgdo (subscrigdes — reembolsos), o
qual evoluiu positivamente durante 2004 crescendo 17% relativamente
ao ano transacto.

Em 2005 a BBVA Fundos tem como objectivo relangar a sua linha
de produtos através do inicio de actividade de novos fundos, prepara-
dos e aprovados durante o ano.

Os objectivos para 2005 sdo ambiciosos em termos de crescimento
e sustentam-se numa estratégia comercial agressiva no segmento de
retalho, assente no lancamento de produtos inovadores, de elevado
valor acrescentado.

Analise econdmico-financeira do Grupo

Dando cumprimento ao disposto no Decreto-Lei n.° 36/92 de
28 de Margo, e de acordo com as instrugdes técnicas de consolidagio
de contas do Banco de Portugal, procedemos a consolidago de contas
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do Banco Bilbao Vizcaya Argentaria (Portugal), S. A., na qualidade de
empresa-mae.

A analise econdmica e financeira ao nivel de Grupo (consolidado)
assume um caracter muito mais expressivo na medida em que as dife-
rentes subsidiarias desenvolvem uma actividade centrada exclusivamente
nos produtos correspondentes a sua especialidade, e que se integram
na gama de produtos e servicos que o banco proporciona aos seus
clientes.

Sendo entidades distintas do banco tanto por imperativo legal como
por razdes de especializagdo, estas sociedades actuam em estreita
colaboragdo com as diferentes areas do banco e dependem da sua rede
de distribuig@o, pelo que sé a andlise do conjunto permite revelar os
resultados alcangados por essa conjugagéo de actividades.

Introducdo — Condicionantes da actividade:

A actividade das institui¢des financeiras em Portugal foi condicio-
nada por uma economia interna que, embora permanecendo sujeita a
necessidade de recuperago dos desequilibrios macroecondmicos exis-
tentes, apresentou uma recuperagdo moderada.

E neste contexto que se verificou uma ligeira tendéncia de aceleragdo
do crédito interno, que, segundo dados do Banco de Portugal relativos
ao crescimento anual do crédito ao sector ndo monetério exceptuando
a administragdo Publica (ajustado pelos efeitos de titularizagdo), registou
um crescimento de 6,5% em Dezembro, valor que compara com 6,2%
em Dezembro de 2003, reflectindo a evolugdo pouco dindmica da
actividade econdmica.

O crédito as sociedades ndo financeiras, apesar destas beneficiarem
de balancos mais saneados e de retoma de projectos de investimento,
teve uma evolucdo no ultimo més de 2004 praticamente idéntica a
observada em Dezembro de 2003 (2,5% face a 2,7%). O crédito con-
cedido a particulares, depois de apresentar uma expansao consistente
até finais do terceiro trimestre, derivada de alguma recuperagio dos
niveis de confianga e apoiada por baixas taxas de juro, apresentou
nos dltimos meses do ano alguma tendéncia de estagnagéo, reflectindo
quebras no nivel de expectativas dos consumidores.

Face a um crescimento de 9,6% em 2003 o crédito a particulares
registou, em Dezembro de 2004, uma variagdo de 9,2%, valor que
inclui um crescimento de 10,5% nos empréstimos para habitagdo.

A captacdo de recursos de clientes que, em Dezembro de 2004,
apresentou um crescimento, em termos homdlogos, de 4,1%, registou
um acréscimo face a evolugdo de 3,4% de 2003. Este acréscimo veri-
fica-se apesar da concorréncia de produtos de desintermediagdo finan-
ceira mais atractivos em termos de rentabilidade, de que sdo exemplo
os fundos de investimento e os produtos estruturados.

Os mercados financeiros continuaram a evoluir positivamente em
2004, em consonancia com o maior dinamismo da economia mundial,
contribuindo para uma maior rentabilidade do sector bancério através
da evolug@o significativa das comissdes. A menor necessidade de cons-
tituigdo de provisdes e as continuadas politicas de controle de custos,
contribuiram igualmente para um acréscimo da rentabilidade da banca.
Em contrapartida, prossegue o efeito negativo das baixas taxas de
juro sobre a margem financeira, que o crescimento em volume do
crédito concedido ndo conseguiu compensar. Apesar do ambiente de
crescente concorréncia a Banca ndo tem descurado uma rigorosa
politica de analise de risco.

O ratio de cobranga duvidosa para empresas e particulares, atingiu,
segundo dados do Banco de Portugal, 2% em Dezembro de 2004,
permanecendo em niveis historicamente baixos.

E neste contexto de elevada exigéncia que as prioridades estraté-
gicas definidas pela implementacdo do Plano Director (2003/2005)
do Banco Bilbao Vizcaya Argentaria (Portugal), permitiram um cres-
cimento selectivo da base de negdcio, orientado para o segmento de
clientes de maior valor, disponibilizando produtos inovadores perso-
nalizados e competitivos.

A consisténcia da estratégia prosseguida permitiu ganhos de quota
de mercado em segmentos prioritarios de negdcio, de que sdo exemplo
o crédito a habitagfo e a gestdo de fundos de investimento, mantendo
critérios de acurada e prudente gestdo de risco e de adequada rendi-
bilidade.

Actividade:
Activo:

O acréscimo de actividade traduziu a prossecugdo da estratégia de
crescimento orgénico centrada na disponibiliza¢do de solugdes
diversificadas e inovadoras. O activo liquido no final de 2004 ascendeu
a 3882 milhdes de euros, o que traduz um acréscimo de 13,9% face
ao ano anterior.
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Se analisarmos a estrutura do activo € notdrio o contributo da car-
teira de crédito, que representa mais de 81%, valor superior em 1,2%
face ao do ano transacto. A componente activos monetarios e crédito
sobre institui¢des de crédito, com um peso relativo de 11,4%, perma-
nece praticamente inalterada.

2004 — Estrutura do activo

@ Crédito Clientes
@ Acgles e Obrigagles
o ParticipagBes

O Imabilizado e Qutros
a Activos Mon.e Crédito | C

Mantém-se a carteira e a actividade de frading, que permitiu um
crescimento de cerca de 6% nesta rubrica, pese embora o seu peso
diminuto em termos de estrutura, 2,4%.
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Crédito a clientes:

O saldo total do crédito concedido registou um valor de 3151 mi-
lhdes de euros, o que representa um aumento de 424 milhdes de euros,
mais 15,6% que no ano transacto.

Crédito a clientes

2002

2003 2004

Permanecendo os critérios de selectividade e rigor na politica de cré-
dito ao consumo, o enfoque prioritario no segmento de crédito a habi-
tacdo, que evoluiu a um ritmo superior a 30%, foi determinante para
este crescimento.

De salientar que esta evolu¢do compara com um crescimento anual
estimado pelo Banco de Portugal, de 10,5% no mercado hipotecario
(valores corrigidos de titularizagdo), taxa de crescimento inferior a
observada no ano anterior.

No que respeita a reparticdo por segmentos, € uma vez mais notoria
a énfase atribuida ao segmento do crédito a habita¢do , que ascendeu,
no ambito dos clientes particulares, a 967 milhdes de euros em 2004,
embora a evolugdo do crédito a empresas, com um crescimento de
10,2%, seja igualmente de referenciar.

(Em milhares de euros)

Crédito por segmentos:

Crédito a empresas .....
Crédito a particulares

Crédito habitaGho ........cccceevieeieeieeieeeeeeeeeeeee e
Outro crédito a particulares .........c.ccoeceereeneenienienieneeneeeen.

Outros créditos

Percen- Percen- Variagdo
2004 iagem 2003 tagem 2004-2003

8 8 (percent.)

1 846 961 58,21 1675742 60,62 10,22
1243 560 39,20 1015531 36,74 22,45
966 943 30,48 739 132 26,74 30,82
276 617 8,72 276 399 10,00 0,08
82217 2,59 72 930 2,64 12,73
3172738 100,00 2764 203 100,00 14,78

O crédito concedido a particulares atingia os 1244 milhdes de euros
em Dezembro de 2004, registando uma taxa de crescimento anual de
22.5%. A componente mais dindmica deste crescimento, reflectindo a
prioridade definida pelo plano director, foi o crédito a habita¢go. O res-
tante crédito a particulares, mercé da politica de selectividade prosseguida,
manteve-se com valores praticamente idénticos ao do ano anterior,
fixando-se em 277 milhdes de euros em Dezembro de 2004.

Crédito a particulares
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A prossecugdo de uma politica de criteriosa selectividade e controlo
de risco, acompanhada de constante monitorizagdo das operagdes de
crédito efectuadas e de rigorosos e diligentes procedimentos de recupera-
¢des de crédito, permitiram baixar o racio de crédito vencido, calculado
de acordo com a Carta Circular n.° 99/03, de 5 de Novembro do Banco
de Portugal, de 1,35% em 2003 para 0,90% em 2004. O crédito vencido
cifrou-se assim em 28 483 milhares de euros em Dezembro de 2004,
valor que compara com 37 420 milhares de euros em idéntico periodo
do ano anterior. A prudéncia face a cobertura de riscos conduziu a um
reforco na cobertura de crédito vencido por provisdes. Assim, o grau de
cobertura de crédito em incumprimento evoluiu de 133% no ano de 2003
para 156% em Dezembro de 2004.

(Em milhares de euros)

Variaga
2004 2003 (p::t:aeilat(.))
Crédito e juros vencidos............... 28483 37420 —23.88
Mais de 90 dias (@) ..ccooeevvevereennen. 25469 34453 —26,08
Crédito de cobr. duvidosa reclassi-
ficado como vencido (b).......... 2302 10587 — 78,26
Crédito em incumprimento (a+b) 27771 45040 —38,34
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(Em milhares de euros)
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(Em milhares de euros)

2004 2003 (\;2;‘:‘;3")

Crédito vencido/crédito total (per-

CONLAZEIM) ..veeeeeeeeeceneeeenenes 0,90 1,35 —
Mais de 90 dias/crédito total (per-

CONLAZEIM) oo 0,80 1,25 —
Crédito em incumprimento/crédito

total (percentagem).................. 0,88 1,63 -
Cobertura do crédito vencido (per-

CONLAZEIM) .. 152,02 160,11 —
Cobertura do crédito vencido ha

mais 90 dias (percentagem) ..... 170,01 173,90 -

Variagido

2004 2003 (percent)

Cobertura do crédito em incumpri-

mento (percentagem) ............... 155,92 133,02 -

Se analisarmos o crédito concedido por prazo de vencimento verifi-
camos que 30% estdo concentrados no escaldo de prazo mais curto,
até trés meses, ou no prazo mais longo, onde a concentragdo ¢ de
cerca de 40%. Apesar desta concentragdo, a evolucgdo verificada era
2004 face ao ano anterior traduz uma reducio significativa no cré-
dito concedido no prazo mais curto e um aumento consideravel no
prazo até um ano.

Crédito por prazo vencimento:

ALE LIES MESES .veeenvrieeneireeiieeeieeerieeeteeereeesteeesseeesseeesssaseseasnnns
De trés meses a um ano ...
De um ano a cinco anos ..
Mais de CINCO ANOS ......cccveeeeurieeiieeeiieeeireeeieeeeteeeetreeereeeaeeeeeeeas
VENCIAOS ...ttt et sane e

Percen- Percen- Variagao

2004 2003 (percen-

tagem tagem tagem)
952 332 30,02 1018 554 36,85 — 6,50
404 316 12,74 202 160 7,31 100,00
531380 16,75 388 101 14,04 36,92
1256227 39,59 1117 967 40,45 12,37
28 483 0,90 37 420 1,35 — 23,88
3172738 100,00 2764 202 100,00 14,78

Recursos de clientes:

O comportamento dos recursos de clientes em 2004 foi global-
mente muito positivo, aumentando de 2458 milhdes de euros em 2003
para 2766 milhdes de euros em 31 de Dezembro de 2004, o que traduz
um crescimento de 12,6%. Para esta evolucdo contribuiu de forma
decisiva o desempenho dos recursos fora de balango que evidenciaram
um aumento de 18,3%. O acréscimo de 19,4% dos fundos de investi-
mento mobilidrio, que atingiram uma quota de mercado de 2,17%, e
de 17,1% dos produtos de poupanca a longo prazo e dos activos sob
gestdo discriciondria, reflecte o excelente comportamento destas cate-
gorias de produtos.

Variac
2004 2003 (p::z‘;"‘t")
Depdsitos de clientes ................ 1732948 1584203 9.4

Fundos de investimento ............ 536 491 449 310 19.4
Outros recursos fora de balango 496 609 424042 17,1
Total recursos geridos ..... 2766048 2457555 12,6

A procura permanente de novas solucgdes de aplicagdo de poupan-
cas, que aliassem a criatividade com a seguranca ¢ a rentabilidade,
traduziram-se assinalavel dinamismo dos depositos de clientes que
cresceram 9,4%.

Depésitos de clientes

1650 000
16000004 |

1550 000
1 500 000+

Relativamente a estrutura de captagdo de recursos, verifica-se uma
ligeira tendéncia para o aumento do peso dos depositos a ordem, que
registaram um crescimento de 12,7%, passando a representar cerca
de 47,9% dos depdsitos. Os depositos a prazo, independentemente de
se manterem como a componente mais importante dentro dos depo-
sitos, apresentaram um crescimento, ainda assim expressivo, de 6,5%.

Estrutura de depositos de clientes

@ Depésitos a Prazo
@ Depésitos 4 Ordem

2003 2004

Em virtude do crescimento dos recursos obtidos de clientes com
expressdo no balanco (depdsitos e débitos representados por titulos)
ter crescido a um ritmo inferior ao do crédito, o ratio de transformagéo
desses recursos passou de 172% em 2003 para 182% em 2004.

Analisando a estrutura de financiamento, o os recursos provenientes
de débitos junto de institui¢des de crédito representavam 46,3% do
total de recursos, seguidos pelos recursos provenientes de depdsitos
de clientes, que corresponderam a 44,6% do total. O financiamento
obtido por via das institui¢des de crédito foi efectuado quase total-
mente por débitos a prazo, ou com pré-aviso, cerca de 99%.

2004 — Estrutura do passivo

@ Débitos Clientes

B Débitos Inst.Cre.

: o Divida Titulada
O Outros Passivos

O Situac Liquidatint. M +Div.Sub.
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Analise da conta de resultados:

Em 2004, os resultados consolidados do BBVA Portugal situaram-se em 9810 milhares de euros, o que representa um crescimento de 30%
face ao montante registado no ano transacto. Comparativamente ao ano anterior, a conta de resultados apresenta globalmente uma evolugéo
positiva — um aumento de 2,3 milhdes de euros no resultado liquido.

Conta de resultados

2004 2003 ABS 112:;:
(+) Juros e proveitos eqUIPArados ..........cceoceeereeeierienieseneneeeeeeee e 131 198 120 969 10 229 8,5
(—) Juros e custos equIPArados ............coeerieriienieniieie et 73 886 63 636 10 250 16,1
(=) Margem fINANCEITA .......eeouieiieiieiieieeie ettt ettt ettt be e ens 57 312 57 333 — 21 -
() OULrOS ProVEitOS COITENLES ......eerviriieiieiieriienieeniienitesetesetesetestesteseesabeeneeas 80974 78187 2 787 3,6
(=) OULIOS CUSLOS COTTENLES ...c.veerveeruieeeieireesiiesteesteesseesseesseesseeseesseesseesseeseesennns 35189 36 299 — 1110 — 3,1
(=) Produto DANCATIO .......ccueecvieiieiieiecieeie ettt re e ens 103 098 99 221 3 877 3.9
(—) Custos admiNiStratiVOS ..........cceervieirieriieriieireesieeste et eereereeereeseeseesreesaeeaeens 71 443 69 386 2 057 3,0
(=) Resultado bruto de exploragio ... 31 655 29 835 1820 6,1
(+) Resultados extraordinarios ......... — 8624 — 6 385 — 2239 35,1
(+) Resultados subs. exc. CONSOlId. .........ceeueeriieriirniieiiieiieeeeeeee e 841 479 362 75,5
(=) Resultados bruto global .............cccoeiririeiirieeeseeeeeee e 23 872 23 929 — 57 — 0,2
() AmOrtizagsoes dO EXEICICIO ..iiuieiieiieieeiieieeiieeie ettt ee e 9419 8 780 639 7,3
(=) Provisdes dO €XEICICIO .....icuvieiieiieiieieeie ettt ere et saeesae e 3300 8 749 — 5449 — 62,3
(=) Resultado bruto antes de iMPOSLOS ........c.ceeueerueeriieniieniieniienienee e 11152 6400 4 752 74,3
(—) Provisdes para impostos S/ TUCIOS ......cceeuiriiriiriiieieeieeie e 1011 1237 — 226 — 18,3
(=) Resultado TQUIAO .....coueeeuireeiiieieieietc ettt 10 141 5163 4978 96.4
(—) Interesses MINOTILATIOS ......ccveeeveeriieriieriieieeeieeete et et ere e eae e e eseeaeense e 331 — 2390 2 721 —113,8
(=) Resultado atribuivel a0 Banco............cccccveeiieieiiiiiieiecieceeeeeeee e 9810 7553 2 257 29.9

Margem financeira:

O crescimento do volume de negocios permitiu uma evolugio praticamente estavel na margem financeira, que totalizou 57 312 milhares de
euros, apesar de permanecerem os factores que condicionam negativamente a evolugdo do resultado financeiro, de que sdo exemplo o reduzido
diferencial entre as taxas de juro activas e passivas, a concorréncia acrescida na captacdo de recursos e a politica de rigor seguida na concesso
de crédito.

As comissoes liquidas atingiram 28 395 milhares de euros, montante que traduz um crescimento de 11,7% face ao ano anterior. Este esforco
de comissionamento ¢ reflexo da melhoria dos servigos prestados e da diversidade e competitividade de solugdes apresentadas.

(Em milhares de euros)

Percen- Percen- Variagao
2004 tagem 2003 tagem (percet;—

tagem

Comissdes liquidas:

De operagdes de crédito ........ccevverereriririeieienereeeeeeeeeee e 5798,7 20,4 45220 17,8 28,2
De garantias € avales .........coceeceereerienienenineeeeeeeeese e 24754 8,7 1298,5 5.1 90,6
De cobranga e pagamento .. 2 044,7 7,2 22256 8.8 —8,1
De gestdo de activos .......... 8 679,7 30,6 7 435,6 29,2 16,7
OULTAS <.vvveeveeeeeeteeieietesteete e eeetesestesseeseeseessesessessesseeseessensensanss 9396,8 33,1 9941,2 39,1 —55
TOtal ... 28 395,3 100,0 254229 100,0 11,7

Ao analisar a composi¢do das comissdes verifica-se que uma das comissdes mais representativas é a de gestdo de activos, que detém 30,6%
do total das comissdes e que apresenta um crescimento de 16,7%. Destacam-se igualmente as comissdes de operagdes de crédito que contribuem
com 20,4% para o montante total de comissionamento e que registaram um crescimento anual de 28,2%.

Os lucros em operagdes financeiras aumentaram 8,6%, tendo ascendido a 2260 milhares de euros. O contributo dos ganhos em instrumentos
de taxa de juro, no valor de 647 milhares de euros, foi decisivo para esta evolugdo.

Percen- Percen- Variagao
2004 tagem 2003 tagem (percet;—

tagem

Lucros em operagdes financeiras:

Instrumentos de taxas de juro 647,0 28.6 17,3 0,8 3639,9
Accoes 1459,7 64,6 3068,7 147.4 — 524
Ganhos cambiais 844.6 37.4 920,9 443 — 83
OULTOS ..ottt e et et e et e et e e e e e e e eateeaaeeaseeaseeaeaeaeean —691.,8 — 30,6 — 19255 —92.5 — 64,1
TOtAl ... 2259.5 100,0 2081.,4 100,0 8.6

Produto bancério:

O produto bancério ascendeu a 103 098 milhares de euros, valor que representa uma evolugéo positiva de 3,9% face a 2003.
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milbares de:

80 000 -

Produto Bancério

De entre os factores que contribuem para o produto bancario, des-
taca-se o0 maior peso da margem financeira estrita, apesar de um ligeiro
decréscimo, das comissdes, que recuperaram em termos de peso rela-
tivo os 2% de queda do peso da margem financeira, ¢ do rendimento
de titulos que, ndo obstante ser a componente menos representativa
foi a que apresentou a evolugdo mais notoria..

Produto bancario — estrutura

0 Ouros

0 Lucros Operg.Financ.
a Rendimento detitulos
@ ComissSes

@ Margem Financeira

100%

80%

60%

40%

20%

0%
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Custos de estrutura:

Os custos de estrutura apresentaram um crescimento moderado de
3,4%, totalizando 80 862 milhdes de euros. Prosseguindo o processo
de racionalizag@o e redimensionamento do quadro de funciondrios, os
custos com pessoal apresentaram uma trajectéria ligeiramente ascen-
dente com uma variacdo de 1,4%.

Custos com pessoal 2004

|l Remuneragdes m Encargos Sociais 0 Fundos de Pensdes O Outros Custos

7.4%  23%

O Banco passou, neste exercicio, a reconhecer a responsabilidade
com férias e subsidio de férias dos seus empregados, tendo em
consequéncia e de acordo com autorizagdo concedida pelo Banco de
Portugal, registado na rubrica de resultados transitados um montante
de 4200 milhares de euros.

O aumento de 5,2% nos fornecimentos e servigos de terceiros, foi
condicionado pelos encargos decorrentes da politica de optimizacdo da
rede comercial e de reposicionamento do banco em Portugal, que condu-
ziram ao encerramento de seis agéncias e a abertura de trés novas agén-
cias, duas de empresas e uma de particulares.

(Em milhares de euros)

Outros custos administrativos:

Fornecimento de terceiros ............eoeereerieerieenieenieesieesieeeeieenes
Rendas e alugueres ..................
Comunicagdes e desp. expedicdo .....
Desloc. estrangeiro e representagdes
Publicidade e publicagdes..................
Avengas e honorarios .........
Conservagdo e reparacio .
SEUIOS ..ottt
Judiciais, contencioso, notariado ... .
Outros Servigos de terceiros .........oevieruierreereerieereeneeneeseeseennnns

Percen- Percen- Variagao

2004 2003 (percen-
tagem tagem tagem)

19928 6.7 20518 72 — 29
2 890,1 9,7 2 809.6 9,9 2,9
4 049.9 13,6 4063.3 14,3 —03
16154 5.4 1710,6 6,0 —5.,6
24521 8.2 2 008.6 7.4 22,1
1091,9 3,7 907,2 3,2 20,4
12552 42 13412 4,7 _ 64
663,6 2,2 767,4 2,7 — 13,5
883.0 3.0 801,9 2.7 10,1
12 920,0 433 11 882,9 41,9 8,7
29 814.0 100.0 28 344.,5 100.,0 5.2

Apesar deste aumento, conjugado com um esfor¢o de investimento acrescido que se traduziu num acréscimo de 7,3% na dotag¢do de amor-
tizagdes, o racio de eficiéncia, entendido como a percentagem do produto bancario consumida pelos custos de estrutura, diminuiu 1%, fixando-
-se em 78%. Se considerarmos os custos de funcionamento, em relagdo com o produto bancério regista-se idéntica melhoria, fixando-se este

racio de eficiéncia em 69%.

Percen- Percen- Variagio
2004 tagem 2003 tagem ({)ercer;_
agem

Custos de estrutura:
Custos COM PESSOAL (@) weuveververuernieieierienereeeeee e eeeneas 41 629,0 51,5 41 042,0 52,5 1.4
Outros custos administrativos () ........eeeeeveeerieeneeneenieneeneeeen. 29 814.,0 36.9 28 345.0 36.3 5.2
Custos de funcionamento (A+h) .......cceceeveenieneenienienienieeieeees 71 443.0 88.4 69 387.0 88.8 3.0
Amortizacdes (¢) 9419,0 11,6 8 780,0 11,2 7.3
Custos de estrutura (a+b+c) 80 862,0 100.0 78 167.0 100,0 3.4
Custos de pessoal em percentagem do produto bancario (1) .......... 40,0 41,0 — 1,0
Custos de funcionamento em percentagem do produto bancario ... 69.0 70,0 — 1,0
Custos de estrutura em percentagem do produto bancério (V)........ 78,0 79.0 — 1,0

(') calculado de acordo com a instrugdo n.° 16/2004.
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Provisoes:
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As provisdes constituidas em 2004 atingem 3300 milhares de euros, o que representa uma reducdo face ao valor registado no ano anterior.
Esta reducdo deriva da libertagdo de provisdes gerada pela recuperacdo de crédito vencido e de crédito de cobranga duvidosa, pela significativa
redugdo de provisdes para risco pais e por um enquadramento, macroecondmico menos restritivo.

(Em milhares de euros)

Provisdes (conta de resultados):
Provisdes para crédito .........ccoeveereeriieniieiiieieeieeeeieeeeeeene

Provisdes especificas para crédito ........ococeeveeeeereerienenenennen.
Provisdes genéricas para crédito .
Reposicdes de provisdes genéricas (aviso n.° 8/2003 BdP) ....

Provisdes para depreciagdo de titulos e participagdes .........c.........
Provisdes para riSCO-PAS .......cccceeeuerrierierienieniesteseesee e seenieenee
OULFAS PIOVISICS ..vvvenreeeerernienrereenuesseesteneensessessesseeseensensessesseseensens

Percen- Percen- Variagdo

2004 2003 (percen-
tagem tagem tagem)

43279 131,1 12 464.4 1425  — 653

4 469.9 135.4 13 488,8 154,2 — 66,9
— 1420 — 43 — 10244 — 117 — 86,1
— 454 — 14 — 249 — 03 82,3

— 10683 —32.3 1084.8 12,4 —198.5
86,1 2,6 —4775,1 — 54,6 —101,8
3300,3 100,0 8749.2 100.,0 — 623

A politica de racionalizagdio de recursos humanos traduziu-se numa
redugdo de 27 colaboradores fixando o seu niimero, no final de 2004,
em 869. Procedeu-se igualmente a reorganizagdo da rede de Agéncias,
mantendo-se um registo positivo na eficiéncia da organizag3o.

Agéncias/colaboradores

mmmm Agéncias

—o— Empregados
/ Agéncia

O contributo positivo do produto bancério, determinado pelo di-
namismo das comissdes e dos resultados financeiros e a redugio sig-
nificativa do esfor¢o em saneamentos crediticios, possivel devido a
politica prudente de concesséo de crédito e a diligentes procedimentos
de recuperagdes de crédito, foram decisivos na obtengdo de um resul-
tado liquido que se fixou em 9 810 000 euros, com um expressivo
crescimento de 30%.

A rendibilidade liquida média dos capitais proprios (ROE), em ter-
mos anualizados, foi de 5,26% o que compara com 4,34% no periodo
homdlogo. Por sua vez, a rendibilidade liquida do activo médio (ROA)
ascendeu a 0,27% em 2004 face a 0,23% em 2003.

Seguindo a instrugdo n.° 16/2004 do Banco de Portugal, os indica-
dores de rendibilidade em Dezembro de 2004 e os correspondentes ao
periodo homologo do ano anterior, sdo os seguintes:

(Em percentagem)

Rendibilidade 2004 2003
Resultado antes de impostos e de interesses mino-
ritarios/capitais proprios médios ... 5,73 3,48
Produto bancério/activo liquido médio 2,84 3,02
Resultado antes de impostos e de interesses mino-
ritarios/activo liquido médios ..........c.cccecueeuennnen. 0,31 0,19

Durante 2004, a estratégia de inovag@o e de enfoque em segmentos
especificos de mercado, contemplada no segundo ano do plano director
2003-2005, gerou um forte dinamismo no ritmo de actividade que,
aliado a um aumento de competitividade, se traduziu num crescimento
significativo dos volumes de negdcio, permitindo relevantes incre-
mentos de quotas de mercado e resultados.

Os esforcos definidos pelo plano director no sentido de implementar
melhores ferramentas de gestdo e programas de formagao, para ele-
var a qualificagdo e capacidade de assessoramento personalizado das
equipas de gestdo, traduziram-se em melhorias ao nivel da eficiéncia
e do atendimento.

O BBVA Portugal prosseguira com uma estratégia orientada para a
qualidade, inovag@o e antecipag@o nas diferentes areas de negdcio, com
especial destaque para aquelas em que detém vantagens comparativas,
como as areas do crédito hipotecério, crédito especializado e grandes
empresas. A apresentacdo de solugdes financeiras inovadoras seguras
e competitivas, privilegiando categorias de fundos de maior valor
acrescentado, permitird um posicionamento cada vez mais importan-
te junto dos clientes dos fundos de investimento.

A estratégia de crescimento continuara a assentar em exigentes
critérios de prudéncia e selectividade e sera apoiada por eficazes ins-
trumentos de controlo e gestdo de risco. Prosseguira o esforco de
racionalizag¢do de procedimentos por forma a reduzir os custos de
funcionamento e a promover a eficiéncia.

Reconhecimento publico

As pessoas e entidades que permitiram a consecugio das metas e
objectivos definidos para este exercicio, nomeadamente as autorida-
des monetarias e financeiras, aos nossos clientes, a todos os quadros
e colaboradores, assim como aos restantes titulares dos drgdos sociais,
quer o conselho de administragdo deixar expressos os seus agradeci-
mentos pela colaboragdo demonstrada.

Lisboa, 18 de Janeiro de 2005. — O Conselho de Administragdo:
José Eduardo Vera Cruz Jardim, presidente — Segundo Huarte
Martins, administrador-delegado — Guilherme Vitorino Guimardes de
Palma Carlos, vogal — Igndcio Lacasta Casado, vogal — José Luis
Jolo Marin, vogal — José Joaquim Ponte da Silva, vogal — José
Joaquin Puig de la Bellacasa, vogal — Juan Madriaga Asua, vogal —
Julio Lopez Gomez, vogal.
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Anexo ao relatorio
do conselho de administracao

Informag@o sobre os accionistas

De acordo com os artigos 447.° e 448.° do Codigo das Sociedades
Comereciais, apresenta-se seguidamente a relagio dos titulares de ac¢oes
da sociedade que fazem parte dos 6rgdos sociais:

Accionista: José Eduardo Vera Cruz Jardim.
Numero de acgdes detidas : 50.
Orgdo social: presidente do conselho de administragéo.

O referido accionista ndo ¢ detentor de qualquer obrigagdo emitida
pelo Banco Bilbao Vizcaya Argentaria (Portugal), S. A., e manteve
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constante, apos a sua aquisicdo e até ao final do exercicio de 2004, a
sua posicdo de accionista.

De acordo com o ponto 4 do referido artigo 448.°, informa-se que o
accionista Canal International Holding, S. A, é detentor de 113 094 800
accdes, correspondendo a 90,4758% do capital social da sociedade e
que o accionista Banco Bilbao Vizcaya Argentaria, S. A., ¢ detentor
de 11 905 050 accgdes, correspondendo a 9,5240% do capital social
da sociedade.

O Conselho de Administragéo: José Eduardo Vera Cruz Jardim,
presidente — Segundo Huarte Martins, administrador-delegado
Guilherme Vitorino Guimardes de Palma Carlos, vogal — Igndcio
Lacasta Casado, vogal — José Luis Jolo Marin, vogal — José Joa-
quim Ponte da Silva, vogal — José Joaquin Puig de la Bellacasa,
vogal — Juan Madriaga Asua, vogal — Juilio Lopez Gomez, vogal.

Balancos consolidados em 31 de Dezembro de 2004 e 2003

ACTIVO
(Em milhares de euros)
2004
Notas Activo Amortizagdes Activo 2003
bruto e provisdes liquido

Caixa e disponibilidades em bancos centrais .............ccceceeeeeereeeennne. 53 86 477 - 86 477 37 190

Disponibilidades a vista sobre institui¢des de crédito ...........e........ 54 67553 - 67553 64 033

Outros créditos sobre instituigdes de crédito .........cooevveerieniennueenen. 14 289 369 - 289 369 292 402
Créditos sobre CHENteS ..........cccceevieeriieriieiiiecieieeie e 14 3172737 (21 947) 3150 790 2726 590

Obrigagdes e outros titulos de rendimento fiXo ........cccceeevevieeeenee. 84 137 (26) 84 111 71337
a) De emissores publiCOS ......cocveverierieruieieieriesee et 10 16 149 - 16 149 1307
b) D OULIOS EMISSOIES ....c.eerueerieeriieniieniieniienieeneeesieesseeneeenseenseenees 10 67 988 (26) 67 962 70 030
Accdes e outros titulos de rendimento variavel ...........c.ccoeceeienene 10 7 480 - 7 480 15 140

Partes de capital em empresas filiais excluidas da consolidag@o ...... 6 2419 — 2419 5378
Outras participagdes fiNanCeiras ...........cceceerueerieenieeneenieeneeniceneeees 6 4162 (509) 3653 3736
Imobilizagdes incorpdreas 11 66 069 (53 571) 12 498 10 630
IMODbIliZaACOES COTPOTEAS ......ccueeeieeieiieiieniieeiteiee sttt 11 135318 (67 820) 67 498 72 347
(Das quais: imoveis de Servigo proprio) .........ccecceeeeeeceereereeneeene 11 (85 488) (25 477) (60011) (64 614)
OULLOS ACHIVOS ....eeviniiireenietietetetertet ettt ete et sttt be bbb enen 31 19 927 (1248) 18 679 14 059

Contas de regularizagfio ...........cceceeveriereneeeeieierieee et 27 91434 — 91434 94 735

4027 082 (145 121) 3 881961 3407 577

PASSIVO E SITUACAO LIQUIDA
Notas 2004 2003

Deébitos para com inSttUICHES de CIEAILO ..overviruieieieriirieee et 1797 023 1461988
) A VISE ..ottt enene 18 9022 84 377
D) A Prazo OU COM PIE=-AVISO ..cueeruieriieriieriieriieaieeteeteeteeteeteeatesteesteesseeabeesseensesbeensesnseeasesseans 18 1788 001 1377611
DEDiItoS para COM CHENLES ......ceuiiiiiiieiieieeie ettt et et te et e et e et e e tesabeeateesteesbesaaenneaenne 1732947 1584 204
a) Depositos de poupanga 18 36 985 35747
b) Débitos a vista............... 18 829 796 736 443
€) DIEDILOS @ PIAZO ....eeueieuiieiieiieeiie ettt ettt ettt et e et e et e et e e abe et e et e enbeeabesabeenteenbeeataenteeas 18 866 166 812014
OULIOS PASSIVOS ....uviuieeuteeuieeieeteeteeteeteeteeteete et e anbee st anseaseessteseasatesstanseeastasstesssesnbesnbasnsesaseensannns 31 23280 44 238
Contas de regularizagdo ... 27 29742 24 105

Provisdes para riSCOS € EINCATZOS: ...cc.eerueerueeruierueeruierttenteasstesseesseesseesstasseenseesseanseesseeseanseesesnseessassens

D) OULTAS PIOVISTES ..nveuvevieuieneeienterteeseeutentetessestessesseeseeneessessessessesseeneentensensessesseeseentensensessensesseens 24 27 180 27 196
Fundo para riSCOS DANCAIIOS ZEIALS ......ccvieurieiieiieteeieeie et eteeteeteeteebeebeebeesbeenbeebeenbeenbeeseesaenne 24 65 65
Passivos subordinados .................... 22 69 000 69 000
Capital subscrito ........ 29 125 000 125 000
Prémios d€ ©IMISSAO ......eeuveieriertietieiieiee ettt ettt ettt te et et e st e et et et e neene e st e se st e seeneeneenes 29 7008 7008
Reservas .......cccceceeuee 51 18 769 21010
Reservas de reavaliagdo 51 4951 4951
Resultados transitados ..... 51 28 802 23185
Interesses minoritarios ........... 52 8 384 8074
Lucro consolidado dO €XEICICIO ......cc.eruiriiriiriirienirieeteiet ettt ettt et sae e sae s 51 9810 7553
Total do passivo e da situagdo liquida .................c..c.ccoceuvenncinncenn. 3 881961 3407577
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Rubricas extrapatrimoniais
(Em milhares de euros)

Notas 2004 2003
Garantias prestadas € PasSIVOS EVENLUALS .......ceeeverierierreriieieieteeertesteeseeeeteeessessesseeseeneensessessessens 23 510 086 464 716
Dos quais:
ACCIES © CIIAOSSOS -.c.veevveneetieieeuieitetesteste et eete et e s et eseeaten e e tesse st eeseeneentensesseeseeneensensessesseeneeneenean 23 2813 1522
Garantias e avales .... 23 501 986 460 873
OULTOS .ttt ettt ettt et b et et b et e st e b et e bt e st e b et e st e b et eb et en b e b et e st e b et e st benteb et et ebe e enensensen 23 5287 2321
COIMPIOIMIISSOS +..veuveeveueeueententetessesseestentensessensesseeseeseeseensensessesseeseaseeneensensensessesseeneentensensansessesnesneensens 23 2 044 647 2267 820

Dos quais:

Resultantes de operagdes de venda com 0pga0 de reCOMPIa .....cc.evveeeeeeeeverienenienereeeeieneenes — —

O Conselho de Administracdo: José Eduardo Vera Cruz Jardim, presidente — Segundo Huarte Martins, administrador-delegado — Guilherme
Vitorino Guimardes de Palma Carlos, vogal — Igndcio Lacasta Casado, vogal — José Luis Jolo Marin, vogal — José Joaquim Ponte da Silva,
vogal — José Joaquin Puig de la Bellacasa, vogal — Juan Madriaga Asua, vogal — Julio Lopez Gomez, vogal.

Demonstracgdes de resultados consolidados por naturezas
para os exercicios findos em 31 de Dezembro de 2004 e 2003

CUSTOS
Notas 2004 2003

JUros € CUSOS EQUIPATAAOS .....veveeeireieiieiieierie ettt ettt ettt ettt s st s e st et e sessesseeaeeneeneesensenes 58 73 886 63 636
COMUISSTES ...ovenvenrrenreninreneerenreeerenene 60 3986 4162
Prejuizos em operagdes financeiras . 29 600 30 843
Gastos gerais adMINISIIALIVOS .........eeuiiieeieiieeie ettt ettt ete ettt e et e et e e bt e bt ebe e bt ebeebeenbeebeeseennes 71443 69 386
a) Custos com pessoal ................. 56 41 629 41042
b) Outros gastos administrativos 29 814 28 345
Amortizag¢des do exercicio .... 11 9419 8 780
Outros custos de exXploragaio ..........cecceeeeereeeneeneenieene 39 1079 720
Provisdes para crédito vencido € para OULIOS TISCOS ..e.evveerereeerieierieiertesteseeseeseesseeseeeeneeeeneensenes 24 47072 42 146
Provisdes para imobiliza¢des financeiras.... 24 16 75
Perdas extraordindrias .........cc.cecceceeceenenne 39 10 875 10 216
Impostos sobre lucros .. 41 1011 1237
OULIOS TMPOSLOS ...veeveneenreieneeetieeeeteeestestesseeaeeneeneessesaesseeneeneesensensennes 524 574
Resultados em empresas associadas e filiais excluidas da consolidagdo . - 438

Interesses MINOTILATIOS .....coverueruerieierierienienereet ettt eenee 51 331 -
Lucro consolidado dO €XEICICIO ......ccuitiiirieririiriieietcteterte ettt ettt a et eaees 52 9810 7553
259 052 239767

PROVEITOS
Notas 2004 2003

Juros € proveitos eqUIPAraAdOS ........c.coccveirieirierieirienieenteteenr ettt sttt ettt st ne 57 131 199 120 969
Rendimento de titulos ............ 55 1 680 316
COMISSOLS ...evenvenvereeeneeneereneenieneennes 59 32 382 29 585
Lucros em operagdes financeiras ......... 31 858 32925
Reposigdes € anulagdes de PrOVISOES ......ceeerieierieriereeieieeerie sttt eeeete ettt etessesaesae e e eneeneenes 24 43 788 33472
Resultados em empresas associadas e filiais excluidas da consolidagio ..... 52 841 917
Outros proveitos de eXploragao ..........cc.eevueerieeriierieeiiieieeeeie e 39 15053 15 361
Ganhos extraordinarios ................. 39 2251 3832
INtEreSSESs MINOTITATIOS ...c.veuvviieiirtiieiinteietet ettt ettt ettt be ettt be et s s e enenene — 2390
259 052 239767

O Conselho de Administracdo: José Eduardo Vera Cruz Jardim, presidente — Segundo Huarte Martins, administrador-delegado — Guilherme
Vitorino Guimardes de Palma Carlos, vogal — Igndcio Lacasta Casado, vogal — José Luis Jolo Marin, vogal — José Joaquim Ponte da Silva,
vogal — José Joaquin Puig de la Bellacasa, vogal — Juan Madriaga Asua, vogal — Jilio Lopez Gomez, vogal.
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Demonstracio dos fluxos de caixa consolidados
para o exercicio findo em 31 de Dezembro de 2004

(Em milhares de euros)

2004
Fluxos de caixa das actividades operacionais:
Juros e comissdes recebidas ...........cceverenireeneenenne. 157 366
Pagamento de juros e comissdes .... (76 451)
Resultados em operagdes financeiras ............cccceuuee. 2259
Pagamentos ao pessoal e fornecedores ..................... (77 319)
Contribuigdes para o Fundo de Pensoes . (14 730)
Outros recebimentos ................... 18 144
Outros Pagamentos ..........ccceecueereeerueesueerueeeesieeseennnas (6614)
Resultados operacionais antes das alteracdes nos
activos e passivos operacionais 2 655
(Aumentos) diminui¢des de activos operacionais:
Outros créditos sobre instituigdes de crédito ........ 4139
Créditos sobre clientes (428 427)
Titulos de negociagdo 9198
Outros activos e contas de regularizagdo (2210)
(417 300)
Aumentos (diminui¢des) de passivos operacionais:
D¢ébitos para com institui¢des de crédito .............. 335035
Débitos para com clientes ...........ccceceeeueennee. 148 745
Outros passivos e contas de regularizago 1166
484 946
Caixa liquida das actividades operacionais antes dos
impostos sobre 0 rendimento ...........cceceevvereennennen. 70 301
Impostos sobre o rendimento pagos ..........ccceeveeueeee. (1478)
Caixa lig. das activ. operaciondis .................. 68 823
Fluxos de caixa das actividades de investimento:
Dividendos recebidos .........cccocerieievienineninieiciene. 4639
Aquisicdo de imobilizagdes (10 647)
Alienacdo de imobilizagdes ...... 4208
Aquisi¢oes de titulos de investimento .. (14 251)
Venda de participagies .........cceerveerueereeenieenieeseeeneeennes 56
Caixa liq. das activ. de investimento .............. (15 995)
Interesses MINOTItArIiOS .......ccveeeveeveeieerieeieeieeieeeeeans 21
Aumento (diminui¢o) lig. de caixa e seus equivalentes 52 807
Caixa e seus equivalentes no inicio do periodo ........ 101 223
Caixa e seus equivalentes no fim do periodo............ 154 030

O Conselho de Administragdo: José Eduardo Vera Cruz Jardim,
presidente — Segundo Huarte Martins, administrador-delegado
Guilherme Vitorino Guimardes de Palma Carlos, vogal — Igndcio
Lacasta Casado, vogal — José Luis Jolo Marin, vogal — José Joaquim
Ponte da Silva, vogal — José Joaquin Puig de la Bellacasa, vogal —
Juan Madriaga Asua, vogal — Jilio Lopez Gomez, vogal.

Anexo as demonstracoes financeiras consolidadas
em 31 de Dezembro de 2004

(Montantes expressos em milhares de euro,
excepto quando expressamente indicado)

Nota introdutoria:

O Banco Bilbao Vizcaya Argentaria (Portugal), S. A. (BBVA Por-
tugal ou Banco) foi constituido por escritura ptiblica em 1991, tendo
iniciado a sua actividade em 28 de Junho de 1991. O Banco esta auto-
rizado a operar de acordo com as normas aplicaveis a actividade ban-
caria em Portugal.

O BBVA Portugal dedica-se a obtengéo de recursos de terceiros,
sob a forma de depositos ou outros, os quais aplica, juntamente com
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0s seus recursos proprios, em todos os sectores da economia, na sua
maior parte sob a forma de concessdo de empréstimos ou em titulos,
prestando ainda outros servigos bancarios no pais e no estrangeiro.

O BBVA Portugal dispde de uma rede nacional de 111 balcdes.
Mantém também trés sucursais na Madeira (duas sociedades financeiras
exteriores e uma sociedade financeira internacional).

O Banco participa ainda, directa e indirectamente, no capital de
um conjunto de empresas, nas quais detém posi¢des maioritarias (nota
n.° 6). Estas empresas constituem o Grupo BBVA Portugal.

Conforme indicado na nota n.° 29, o Banco ¢ integralmente detido
pelo Grupo BBVA. Os principais saldos e transac¢des mantidos com
empresas do Grupo durante o exercicio de 2004 encontram-se deta-
Ihados nas notas n.> 9 e 21.

As notas que se seguem respeitam a numeragio sequencial definida
no Plano de Contas para o Sistema Bancario (PCSB). As notas cuja
numeracdo se encontra ausente deste anexo ndo sdo aplicaveis ao
BBVA Portugal ou a sua apresentagdo nido ¢ relevante para a leitura
das demonstragdes financeiras.

1 — Comparabilidade da informagao:

Na sequéncia da autorizacdo concedida pelo Banco de Portugal
através da carta n.° 246/05/DSBDR, de 11 de Janeiro, o Banco registou
por contrapartida da rubrica de resultados transitados, uma provisao
no montante de 4200 milhares de euros (notas n.s 27 e 51), destinada
a fazer face a remuneragdo do més de férias e ao subsidio de férias dos
seus empregados. Até ao exercicio de 2003, estes custos eram reconhe-
cidos no exercicio em que eram pagos.

3 — Bases de apresentacdo, principios de consolidagéo e princi-
pais politicas contabilisticas:

3.1 — Bases de apresentacdo das contas:

As demonstragdes financeiras do Banco e das suas subsididrias
(excepto a BBVA Fundos) foram preparadas no pressuposto da con-
tinuidade das operagdes, com base nos livros e registos contabilisticos
mantidos de acordo com os principios consagrados no Plano de Contas
para o Sistema Bancario e outras disposi¢des emitidas pelo Banco de
Portugal.

As demonstragdes financeiras do Banco e das suas subsidiarias rela-
tivas ao exercicio findo em 31 de Dezembro de 2004 estdo pendentes
de aprovacio pelas correspondentes assembleias gerais de accionistas.
No entanto, o conselho de administragdo do Banco admite que venham
a ser aprovadas sem alteragdes significativas.

3.2 — Principios de consolidacio:

A consolidagdo das contas das empresas subsidiarias que utilizam o
Plano de Contas para o Sistema Bancério foi efectuada pelo método
da integragdo global. Os saldos e as transaccdes (e os correspondentes
proveitos e custos) entre as empresas objecto de consolidagdo foram
eliminados. O valor correspondente a participagdo de terceiros nas
empresas subsidiarias consolidadas pelo método da integragdo global é
apresentado na rubrica de interesses minoritarios (nota n.° 52).

A consolidagdo das contas da BBVA Fundos — Sociedade Gestora
de Fundos de Pensdes, S. A., foi efectuada pelo método da equivaléncia
patrimonial (equity method). De acordo com este método, o valor da
participagdo ¢ ajustado com base na percentagem da situagdo liquida,
correspondente a participacdo efectiva do BBVA nessa empresa.

Os valores de trespasse (goodwill), decorrentes da diferenca entre
o custo de aquisi¢@o e o valor patrimonial equivalente das empresas
subsidiarias a data da compra, sdo totalmente amortizados no ano de
aquisi¢do por contrapartida de reservas.

O lucro consolidado resulta da agregagio dos resultados liquidos do
BBVA Portugal e das suas subsidiarias, na propor¢do da participacio
respectiva, apos os ajustamentos de consolidagdo (nota n.° 51).

As participagdes que ndo sdo objecto de consolidagio, pelo método
da integrag@o global ou por equivaléncia patrimonial, registam-se de
acordo com o critério definido na nota n.° 3.3, alinea f).

3.3 — Resumo das principais politicas contabilisticas:

As politicas contabilisticas mais significativas, utilizadas na prepa-
racdo das demonstragdes financeiras consolidadas, foram as seguintes:

a) Especializacdo de exercicios. — Os custos e proveitos sdo reco-
nhecidos de acordo com o principio da especializa¢do de exercicios,
sendo registados a medida que sdo gerados, independentemente do
momento do seu pagamento ou recebimento.

Os juros de crédito concedido sdo anulados trés meses apos a data
de vencimento da operagdo ou da primeira prestagdo em atraso.
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Quando uma operagdo se encontra registada em crédito vencido, os
respectivos juros apenas sdo registados como proveitos no momento
da sua cobranga.

Os custos com pensdes sdo registados de acordo com o descrito na
alinea ) abaixo.

b) Transacgdes em moeda estrangeira e operagdes com produtos
derivados. — Os activos e passivos expressos em moeda estrangeira
sdo convertidos para euros ao cambio de fixing da data do balango,
com excep¢do dos saldos relativos a notas e moedas estrangeiras, os
quais sdo convertidos ao cambio médio do més indicado pelo Banco
de Portugal.

Os proveitos e custos relativos as transac¢des em moeda estran-
geira registam-se no periodo em que ocorrem, de acordo com o efeito
que as transacgdes em divisas tém na posi¢do cambial.

Na data da sua contratagdo, as compras e vendas de moeda estran-
geira a vista e a prazo sdo registadas na posi¢do cambial. A definicdo
de posi¢do cambial e os procedimentos para a respectiva reavaliacdo
s@o os seguintes:

Posigdo cambial a vista:

A posicdo cambial a vista numa moeda corresponde ao saldo liquido
dos activos e passivos nessa moeda, acrescido dos montantes das
operagdes a vista a aguardar liquidagdo e das operagdes a prazo que se
vengam nos dois dias tteis subsequentes.

A posi¢do cambial a vista é reavaliada diariamente com base nos
cambios de fixing do dia. As diferencas cambiais apuradas sdo registadas
como custos ou proveitos nas rubricas de prejuizos e lucros em ope-
ragdes financeiras, respectivamente.

Posicdo cambial a prazo:

A posigdo cambial a prazo corresponde ao saldo liquido das opera-
¢des a aguardar liquidagdo, com exclusdo das que se vengam nos dois
dias tteis subsequentes.

Todos os contratos relativos a estas operagdes sdo reavaliados as
taxas de cambio a prazo do mercado ou, na auséncia destas, através
do seu célculo com base nas taxas de juro aplicaveis ao prazo residual
de cada operacgdo.

A diferenca entre os contravalores em euros as taxas de reavaliagdo
a prazo aplicadas e os contravalores as taxas contratadas, é registada
em contas de regularizag@o do activo ou do passivo como proveitos
e custos em suspenso, por contrapartida de proveitos ou custos nas
rubricas de lucros e prejuizos em operagdes financeiras, respectiva-
mente.

Operagdes de permuta de divisas (swaps de moeda):

As operagdes de swap de moeda ndo sdo consideradas na reavaliacdo
das posi¢des cambiais a vista e a prazo. Os prémios ou descontos
resultantes da diferenca entre o cadmbio a vista e o cambio a prazo
contratado sdo amortizados durante o periodo de vida das operacdes,
sendo reconhecido o respectivo custo ou proveito.

Operagdes de permuta de taxa de juro (swaps de taxa de juro):

Os contratos de swap de taxa de juro, com natureza de cobertura,
sdo registados pelo valor tedrico das operagdes em rubricas extra-
patrimoniais.

Os juros a receber e a pagar relativos ao periodo em curso sdo
reconhecidos em contas de regularizag@o do activo e do passivo, res-
pectivamente, por contrapartida de resultados.

Os contratos de swap de cobertura de activos financeiros reconhe-
cidos ao custo amortizado ndo sdo reavaliados.

Swaps de cotagdes (equitv swaps):

O valor nocional dos contratos ¢ registado em rubricas extra-
patrimoniais. A componente de taxa de juro relativa ao periodo em
curso € reconhecida em contas de regularizacdo por contrapartida de
resultados.

A componente equity ¢ registada através da reavaliagdo dos deri-
vados implicitos nos contratos (opgdes, caps e floors).

Estes swaps referem-se essencialmente a estruturas contratadas para
a cobertura de depdsitos estruturados.

Futuros e opgdes:

Os contratos de futuros e op¢des sdo registados em contas extra-
patrimoniais pelo seu valor tedrico.
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As posigdes de negociagdo em contratos de futuros e opgdes,
transaccionados em mercados organizados, sdo valorizadas com base
nas cotagdes de mercado, sendo as diferencas positivas ou negativas
reconhecidas em resultados.

O montante dos prémios pagos (por opgdes compradas) e recebidos
(por op¢des vendidas) € registado em contas de regularizagdo até a
data em que ocorra a execugdo do contrato.

Adicionalmente estes contratos sdo valorizados mensalmente com
base na cotag@o de mercado, sendo os lucros e perdas relevados em
resultados do exercicio por contrapartida de contas de regularizagio
do activo ou do passivo.

c) Provisdes para crédito e juros vencidos, créditos de cobranca
duvidosa, risco pais e riscos gerais de crédito. — De acordo com o
aviso do Banco de Portugal n.° 3/95, de 30 de Junho (com as altera-
¢des introduzidas pelo aviso n.° 8/2003, de 30 de Janeiro), e outras
disposicdes emitidas pelo Banco de Portugal, o Banco e as suas sub-
sididrias registam as seguintes provisdes para riscos de crédito:

i) Provisdo para crédito e juros vencidos:

Destina-se a fazer face aos riscos de realizagdo de créditos conce-
didos que apresentem prestagdes vencidas e ndo pagas de capital ou
juros. As percentagens provisionadas do crédito e juros vencidos
dependem do tipo de garantias existentes e sdo func¢do crescente do
periodo decorrido desde a entrada em incumprimento.

i) Provisdo para créditos de cobranca duvidosa:

Destina-se a cobertura dos riscos de realizag@o do capital vincendo
relativo a créditos concedidos que apresentem prestagdes vencidas e
ndo pagas de capital ou juros, ou que estejam afectos a clientes que
tenham outras responsabilidades vencidas. S@o considerados créditos
de cobranga duvidosa, os seguintes:

As prestagdes vincendas de uma mesma operagdo de crédito em
que se verifique, relativamente as respectivas prestacdes em mora de
capital e juros, pelo menos uma das seguintes condi¢des:

Excederem 25% do capital em divida, acrescido de juros;
Estarem em incumprimento ha mais de:

Seis meses, nas opera¢des com prazo inferior a cinco anos;

12 meses, nas operagdes com prazo igual ou superior a cinco anos
mas inferior a dez anos;

24 meses, nas operagdes com prazo igual ou superior a 10 anos.

Os créditos nestas condig¢des sdo considerados vencidos apenas para
efeitos da constitui¢do de provisdes, sendo provisionados com base
nas taxas aplicaveis ao crédito vencido dessas operagdes.

Os créditos vincendos sobre um mesmo cliente se, de acordo com
a classificagio acima definida, o crédito e juros vencidos de todas as
operagdes relativas a esse cliente excederem 25% do crédito total,
acrescido de juros. Os créditos nestas condigdes sdo provisionados com
base em metade das taxas aplicaveis aos créditos vencidos.

O Banco e as suas subsididrias registam ainda provisdes adicionais
para créditos de cobranga duvidosa, como resultado de uma analise do
valor estimado de realizagdo de um conjunto de empréstimos.

iii) Provisdo para risco pais:

Destina-se a fazer face aos problemas de realizagdo dos activos
financeiros e extrapatrimoniais sobre residentes de paises considerados
de risco pelo Banco de Portugal, qualquer que seja o instrumento utili-
zado ou a natureza da contraparte, com excepgao:

Dos domiciliados em sucursal estabelecida nesse pais, expressos e
pagaveis na moeda desse pais, na medida em que estejam cobertos
por recursos denominados nessa moeda;

Das participagdes financeiras;

Das operagdes com sucursais de institui¢gdes de crédito de um pais
considerado de risco, desde que estabelecidas em Estados membros da
Unido Europeia;

Dos que se encontrem garantidos por entidades indicadas no n.° 1
do artigo 15.° do aviso acima referido, desde que a garantia abranja o
risco de transferéncia;

Das operagdes de financiamento de comércio externo de curto-
-prazo, que cumpram as condi¢des definidas pelo Banco de Portugal.

As necessidades de provisdes sdo determinadas por aplicagdo das
percentagens fixadas em instrugdes e cartas circulares do Banco de
Portugal, que classificam os paises ¢ territorios segundo grupos de risco.
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Uma vez que se trata de uma provisdo especifica, no balango do
Banco esta provisdo esta classificada nas varias rubricas contabilisticas
em que se encontram registados os activos que se enquadram na defi-
ni¢do de risco pais.

iv) Provisdo para riscos gerais de crédito:

Encontra-se registada no passivo, na rubrica de provisdes para riscos
e encargos — outras provisdes, ¢ destina-se a fazer face a riscos de
cobranga do crédito concedido e garantias e avales prestados.

Esta provisdo ¢ calculada por aplicacdo das seguintes percentagens
genéricas a totalidade do crédito ndo vencido, incluindo as garantias
e avales:

1,5% no que se refere ao crédito ao consumo e as operagdes de
crédito a particulares, cuja finalidade ndo possa ser determinada;

0,5% no que se refere ao crédito garantido por hipoteca sobre
imdvel, ou operagdes de locacgdo financeira imobilidria, em ambos os
casos quando o imovel se destine a habitacdo do mutudrio (1% até
31 de Dezembro de 2002);

1% no que se refere ao restante crédito concedido.

As provisoes libertadas na sequéncia da redugdo da percentagem de
provisdo aplicavel aos créditos garantidos por hipoteca sobre imdvel
ou operagdes de locagdo financeira imobiliaria sobre imdveis destinados
a habitacdo do mutuario ascenderam a 2983 milhares de euros. Durante
os exercicios de 2003 e 2004, o Banco utilizou parte destas provi-
sdes, nos montantes de 2020 milhares de euros € 770 milhares de
euros, respectivamente, para a constitui¢do de provisdes para riscos
especificos de crédito.

A partir de 1 de Janeiro de 2003 os reforgos desta provisdo deixaram
de ser aceites como custo fiscal.

Adicionalmente, nos termos da legislacdo em vigor, a partir de
1 de Janeiro de 2001 quando se verifique a reposicdo de provisdes
para riscos gerais de crédito, sdo considerados proveitos do exercicio
em primeiro lugar aquelas que tenham sido custo fiscal do exercicio
da respectiva constitui¢do.

d) Provisdes para outros riscos:
i) Provisdo para outros riscos e encargos:

Destina-se a cobrir os riscos de realizag¢do do valor contabilistico
dos imodveis ndo afectos a actividade e de outros saldos devedores,
bem como a fazer face a potenciais encargos decorrentes de contin-
géncias diversas. Em geral, esta provisdo ndo ¢ fiscalmente aceite como
custo.

i) Fundo para riscos bancarios gerais:

Esta rubrica inclui as provisdes constituidas para fazer face a even-
tuais perdas resultantes dos riscos e responsabilidades decorrentes da
actividade do Banco.

Em geral esta provisdo néo ¢ fiscalmente aceite como custo.

e) Aplicagées em titulos. — Os investimentos em valores mobilia-
rios encontram-se valorizados da seguinte forma:

Titulos de negociagdo:

Sdo considerados titulos de negociagdo, aqueles que sdo adquiridos
com o objectivo de venda num prazo que ndo podera exceder seis
meses.

As obrigagdes e outros titulos de rendimento fixo cotados sdo
registados ao custo de aquisigdo e reavaliados com base na sua cotagdo
de mercado, acrescida dos juros decorridos e ndo cobrados. Os resul-
tados da reavaliagdo sdo registados como custo ou proveito nas rubricas
de prejuizos e lucros em operagdes financeiras e os juros sio reflec-
tidos em juros e proveitos equiparados da demonstragdo dos resul-
tados.

As obrigagdes e outros titulos de rendimento fixo ndo cotados,
encontram-se registados ao custo de aquisi¢do ou ao valor estimado
de realizagdo, dos dois o menor, acrescido dos juros decorridos e ndo
cobrados.

As acgdes e outros titulos de rendimento variavel sdo registados ao
custo de aquisi¢do e valorizados com base na cotagdo de mercado ou,
na sua auséncia, ao menor dos valores de aquisi¢do ou presumivel de
mercado. As diferengas de valorizacdo relativas a ac¢des que inte-
grem a composicdo dos indices da Euronext Lisboa ou que apresentem
liquidez adequada sdo registadas como proveito ou custo. A diferenca
entre o custo de aquisi¢do e o valor dos restantes titulos, de acordo
com o critério valorimétrico definido, € registada em contas de regu-
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larizacdo do activo ou do passivo, consoante se tratem de perdas ou
ganhos potenciais. As menos-valias potenciais decorrentes da respec-
tiva valorizagdo sdo provisionadas.

Titulos de investimento:

Consideram-se titulos de investimento, aqueles que sdo adquiridos
com fins de retengdo por periodos superiores a seis meses, ndo estando,
contudo, o interesse da sua manuteng@o associado a actividade do Banco
e das suas subsidiarias.

O papel comercial emitido a valor descontado é registado ao valor
nominal. A diferenca entre este e o custo de aquisi¢do, que constitui
a remuneragdo do Banco, é reconhecida contabilisticamente como
proveito ao longo do periodo compreendido entre a data de compra
e a data de vencimento dos titulos. Os juros antecipados sdo registados
em contas de regularizacdo do passivo, na rubrica de receitas com
proveito diferido.

Os restantes titulos de rendimento fixo, emitidos com base no valor
nominal, sdo registados ao custo de aquisi¢do. A diferenca positiva ou
negativa entre o custo de aquisi¢do e o seu valor nominal, que corres-
ponde ao prémio ou desconto verificado por ocasido da compra, ¢
reconhecida contabilisticamente como custo ou proveito entre a data
de aquisicdo e a data de vencimento dos titulos.

Os juros decorridos relativos a estes titulos sdo contabilizados na
rubrica de contas de regularizacdo do activo como proveitos a receber,
enquanto o valor dos titulos com capitalizagdo de juros incorpora a
periodificacdo dos mesmos em cada vencimento.

As acgdes e outros titulos de rendimento variavel sio registadas ao
custo de aquisigdo.

As menos-valias apuradas na valorizagdo dos titulos de investimento
ao respectivo valor de mercado (ou presumivel de mercado, no caso
dos titulos ndo cotados) sdo provisionadas.

J) Partes de capital em empresas filiais excluidas da consolidag¢do
e outras participagdes financeiras:

Partes de capital em empresas filiais excluidas da consolidag@o:

Esta rubrica inclui a participacdo na BBVA Fundos — Sociedade
Gestora de Fundos de Pensdes, S. A., a qual € registada pelo método
da equivaléncia patrimonial, correspondendo o seu valor a percentagem
de participacdo efectiva do BBVA Portugal no capital, reservas e
resultados desta empresa.

Outras participagdes financeiras:

Esta rubrica inclui as participagdes estaveis em empresas cuja per-
centagem do capital detido seja inferior a 50%, as quais sdo registadas
ao custo de aquisigdo.

Provisdes:

Quando se estimam perdas permanentes no valor de realizagdo
das participagdes sdo constituidas as respectivas provisdes. Por outro
lado, ¢ dado cumprimento ao disposto no aviso do Banco de Por-
tugal n.° 3/95, de 30 de Junho, o qual determina que a constituicdo
de provisdes é obrigatoria quando a empresa participada se encontre
numa das seguintes situacdes:

Ter apresentado resultados negativos em trés exercicios, seguidos
ou interpolados, nos ultimos cinco anos;

Ter cessado actividade ou estar em situagdo de insolvéncia;

Ter sido objecto de alguma providéncia de recuperagdo da empresa;

Ter sido declarada em estado de faléncia.

Adicionalmente, em 25 de Junho de 2002, o Banco de Portugal
através do seu aviso n.° 4/2002 introduziu novos requisitos de provi-
sionamento das participagdes financeiras. O regime estabelecido pelo
anterior aviso ¢ mantido, tendo passado a ser também obrigatéria a
constitui¢do de provisdes quando o montante da menos-valia poten-
cial numa participacdo exceder 15% do seu valor de inscri¢do no
balango. Nestas circunstincias, a provisdo minima a constituir ascen-
dera a 40% da menos-valia que exceder os referidos 15%.

g) Imobiliza¢des corporeas e incorporeas. — O imobilizado
corporeo encontra-se registado ao custo, reavaliado ao abrigo das
disposigdes legais aplicaveis.

O aumento do valor liquido do imobilizado que resultou destas
reavaliagdes foi registado na rubrica de reservas de reavaliagdo. O valor
liquido resultante das reavaliagdes efectuadas s6 podera ser utilizado
para aumentos de capital ou cobertura de prejuizos, a medida do uso
(amortizag@o) ou alienacdo dos bens a que respeita.
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Para os bens adquiridos até 31 de Dezembro de 2000, a deprecia-
¢do ¢ calculada com base no método das quotas constantes. No que se
refere aos adquiridos apds 1 de Janeiro de 2001 passou a ser utilizado
o método das quotas constantes por duodécimos. O Banco usa as ta-
xas maximas fiscalmente aceites como custo, as quais correspondem
aos seguintes anos de vida 1til estimada:

Anos
de vida
util
Imoéveis de Servigo proprio .......ccceeeeeveeeeeerveneeneense. 50
Despesas em edificios arrendados 10
Equipamento informatico 4
Mobilidrio e material 8-10
Magquinas e ferramentas 5-8
Instalagdes interiores 5-10
Equipamento de seguranca 8-10
Material de transSporte ..........occeeeeeeereererenereereereeneenns 4

Uma parte (40%) do acréscimo das amortizagdes que resultam das
reavaliacdes registadas pelo Banco ndo ¢ aceite como custo para efeitos
fiscais. De acordo com a pratica vigente para o sector bancario em
Portugal, o BBVA Portugal ndo regista os impostos diferidos passivos
que resultam desta situagdo.

Os imoveis de servigo proprio que deixaram de estar afectos a
actividade do Banco estdo registados contabilisticamente ao custo de
aquisi¢d@o ou ao valor de realizagdo, dos dois o menor. Caso o valor
de realizacdo, determinado com base na avaliag@o, seja inferior ao
valor liquido contabilistico, a respectiva menos valia potencial é
provisionada no ambito das provisdes para riscos e encargos (nota
n.° 24).

As imobilizagdes incorpdreas incluem, principalmente, gastos incor-
ridos com a aquisi¢do e implementagdo de sofiware. Estas imobiliza-
¢des sdo amortizadas segundo o método das quotas constantes, por
duodécimos, em trés anos.

h) Bens arrematados. — Os imdveis e bens de equipamento rece-
bidos em dagdo em cumprimento de créditos vencidos sdo registados
na rubrica de outros activos — Aplicagdes por recuperacdo de crédito,
pelo valor total da divida extinta, ndo sendo reavaliados nem amor-
tizados. Contudo, nos termos do aviso n.° 3/95, de 30 de Junho, do
Banco de Portugal, sdo constituidas provisdes quando o valor esperado
de realizacdo ¢ inferior ao valor contabilistico. Estes imoveis e bens
de equipamento sdo mantidos no activo até serem vendidos.

i) Pensdes de reforma e sobrevivéncia e encargos com assisténcia
medico social de pensionistas. — O Banco e a BBVA Gest — Socie-
dade Gestora de Fundos de Investimento, S. A., subscreveram o Acordo
Colectivo de Trabalho Vertical (ACTV) para o sector bancério, pelo
que os seus empregados ou as suas familias tém direito a pensdes de
reforma, invalidez e sobrevivéncia.

Adicionalmente, a BBVA Fundos — Sociedade Gestora de Fundos
de Pensoes, S. A., assumiu o compromisso pelo pagamento de com-
plementos de pensdes de reforma aos seus trabalhadores.

A BBVA IFC — Instituicdo Financeira de Crédito, S. A. e a BBVA
Leasimo — Sociedade de Locacéo Financeira, S. A., ndo subscreveram
o ACTV, nio tendo responsabilidades pelo pagamento de pensdes de
reforma ou de complementos de pensdes.

As pensdes pagas ao abrigo do ACTV sdo fun¢do do tempo de
servigo prestado pelos trabalhadores e da retribuicdo constante da
tabela do ACTV para a categoria profissional do trabalhador a data
da reforma, sendo actualizadas anualmente.

De acordo com o aviso n.° 12/2001, de 9 de Novembro, ¢ 0 aviso
n.° 7/2002, de 31 de Dezembro do Banco de Portugal, as principais
regras de célculo das responsabilidades por pensdes de reforma e sobre-
vivéncia e do respectivo financiamento, sdo as seguintes:

i) Obrigatoriedade de financiamento integral das responsabilidades
por pensdes em pagamento e de manter um nivel minimo de finan-
ciamento de 95% das responsabilidades por servigos passados de pes-
soal no activo, no final de cada exercicio;

if) O acréscimo de responsabilidades por reformas antecipadas pode
ser registado em custos diferidos e amortizado num periodo méximo
de 10 anos.

iii) O custo do exercicio com pensdes de reforma inclui o custo
dos servigos correntes e o custo dos juros, deduzido do rendimento
esperado;

Didrio da Repuiblica, 2. série — N.° 222 — 19 de Novembro de 2007

iv) Os desvios actuariais e financeiros podem ndo afectar o resultado
do exercicio, sendo registados numa rubrica de flutuacdo de valores,
desde que o respectivo montante ndo exceda o maior dos seguintes
valores:

10% do valor actual das responsabilidades por pensdes em paga-
mento e das responsabilidades por servigos passados de pessoal no
activo, reportado ao final do exercicio que serve de referencial para
o calculo dos desvios;

10% do valor dos activos do fundo de pensdes, reportado ao final
do mesmo exercicio.

Caso existam desvios actuariais e financeiros superiores aos limites
acima referidos podem ser registados como custos ou proveitos dife-
ridos e amortizados num periodo de 10 anos, com inicio no exercicio
seguinte aquele em que sdo apurados.

Na nota n.° 49 ¢ apresentado o nivel de cobertura das responsabi-
lidades com pensdes de reforma. Estas responsabilidades incluem os
encargos com os Servigos de Assisténcia Médico Social (SAMS).

O Banco reconhece também o valor actual dos encargos com os
prémios de antiguidade a pagar aos empregados que completem 15,
25 e 35 anos de servigo efectivo, de acordo com o previsto na clau-
sula 150.° do ACTV (nota n.° 27).

J) Impostos sobre lucros. — O Banco e as suas subsidiarias so tribu-
tados individualmente e estio sujeitos a tributagdo em sede de Imposto
sobre o Rendimento das Pessoas Colectivas (IRC) e a correspondente
derrama, o que corresponde a uma taxa agregada de 27,5%.

As Sucursais Financeiras Exteriores na Regido Autonoma da Madeira
beneficiam, ao abrigo do artigo 33.° do Estatuto dos Beneficios Fiscais,
de isengdo de IRC até 31 de Dezembro de 2011.

Para efeitos da aplicacdo desta isen¢do, de acordo com o dis-
posto na Portaria n.° 555/2002, de 4 de Junho, considera-se que pelo
menos 80% do lucro tributavel da actividade global do Banco ¢é
resultante de actividades exercidas fora do dmbito institucional da
zona franca da Madeira. Este regime ¢ aplicavel desde 1 de Janeiro
de 2003.

O BBVA Portugal ndo regista os impostos diferidos activos decor-
rentes das diferengas temporarias entre os resultados contabilisticos e os
fiscalmente aceites para efeitos de tributagdo em sede de IRC, incluindo
os que decorrem dos prejuizos fiscais reportaveis.

k) Locagdo financeira. — As operagdes de locagdo financeira sdo
registadas de acordo com os seguintes critérios:

Como locador:

Os activos em regime de locacdo financeira sdo registados no balango
como crédito concedido, o qual é reembolsado através das amortiza-
¢oes de capital constantes do plano financeiro dos contratos. Os juros
incluidos nas rendas sdo registados na rubrica de juros e proveitos
equiparados.

Como locatario:

Os activos em regime de locagdo financeira sdo registados, por igual
montante, no activo imobilizado e no passivo, processando-se as
correspondentes amortizagdes.

As rendas relativas a contratos de locac@o financeira sdo desdobradas
de acordo com o respectivo plano financeiro, reduzindo-se o passivo
pela parte correspondente a amortizacdo do capital.

Os juros suportados sdo registados na rubrica de juros e custos equi-
parados.

) Valores mobilidrios de terceiros recebidos em depdsito. — Os
valores mobiliarios de terceiros recebidos em depdsito encontram-se
registados em rubricas extrapatrimoniais, ao valor de mercado.

m) Fundo de Garantia de Depdsitos. — Conforme previsto no
Decreto-Lei n.° 298/92, de 31 de Dezembro, foi criado em Novembro
de 1994 o Fundo de Garantia de Depdsitos cujo objectivo é o de garantir
os depositos constituidos nas instituigdes de crédito, nomeadamente
nos bancos que nele participam, de acordo com os limites estabele-
cidos no regime geral das instituicdes de crédito. As contribui¢des anuais
regulares para o Fundo s@o reconhecidas como um custo do exercicio
a que dizem respeito (nota n.° 58).
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O BBVA Portugal efectuou o pagamento em numerario da totali-
dade da contribui¢do anual para o Fundo de Garantia de Depositos
relativa ao exercicio de 2004, no montante de 765 milhares de euros,
ndo tendo feito uso da faculdade de ndo realizar o pagamento de 50%
do referido valor, através da assungdo de um compromisso irrevogavel
pelo montante ndo entregue.

n) Comissdes de gestdo de fundos. — As comissdes de gestdo de
fundos de investimento cobradas aos fundos geridos pela BBVA Gest —
Sociedade Gestora de Fundos de Investimento, S. A., sdo registadas no
periodo a que respeitam, na rubrica de comissdes — proveitos (nota
n.° 59).

0) Comissdes de angariagdo e subvengdes. — As comissdes pagas
pela BBVA — Instituicdo Financeira de Crédito, S. A., a fornecedores
pela angariagdo de operagdes de crédito e as subvengdes recebidas de
fornecedores no inicio das operagdes de crédito sdo registadas em
contas de regularizagio do activo e do passivo, respectivamente, e
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reconhecidas como custo ou proveito ao longo das operagdes de cré-
dito subjacentes, de forma proporcional ao reconhecimento dos res-
pectivos juros.

As comissdes associadas a créditos em situagdo de incumprimento
ou liquidados antecipadamente, sdo reconhecidas como custo no
momento em que se verifica uma destas situacdes.

6 — Empresas subsidiarias, partes de capital em empresas filiais
excluidas da consolidagdo e outras participagdes financeiras:

Empresas subsidiarias:

Sdo consideradas empresas subsidiarias os investimentos de caracter
duradouro que correspondam a uma percentagem de participacdo igual
ou superior a 50% e possam ser consideradas, conjuntamente com o
Banco, uma unidade de decisdo.

Os principais dados sobre a actividade das empresas subsidiarias do
Banco, bem como o método de consolidagdo utilizado, podem ser
resumidos como segue:

Partici-
Empresa Actividade Sede eIf):cgt?\(:a Método d?
(percen- consolidacdo
tagem)
BBVA Leasimo — Soc. de Locagao Financeira, S. A.
(BBVA Leasimo) .......cccccvereeneeeneenreenieenneesieesieeneens Locagdo financeira Lisboa 100,0 Integral
BBVA Fundos — Sociedade Gestora de Fundos de Pen-
soes, S. A. (BBVA Fundos) ........cccceeveeniieniennienenne Gestdo de fundos de pensdes Lisboa 100,0 Equity
BBVA Gest — Sociedade Gestora de Fundos de Inves-
timento, S. A. (BBVA Gest) .....ccceevvieriinienieinen. Gestdo de fundos de investimento Lisboa 100,0 Integral
BBVA IFC — Instituicdo Financeira de Crédito, S. A.
(BBVAIFC)............... Institui¢do financeira de crédito Lisboa 50,1 Integral
Kantara, Ltd. (Kantara) Imobiliria Guernsey 100,0 Integral

Em 31 de Dezembro de 2004, os dados financeiros mais significativos retirados das demonstragdes financeiras individuais destas empresas

podem ser resumidos da seguinte forma:

Empresa Acti.vo Situalg:io Resglt.

liquido liquida liquido

BBVA Leasimo — Sociedade de Locago Financeira, S. A. .......cccooevieiienieniieniecieeieeeesieens 98 355 9 645 845
BBVA Fundos — Sociedade Gestora de Fundos de Pensdes, S. A. .... 2539 2419 841
BBVA Gest — Sociedade Gestora de Fundos de Investimento, S. A. .......cccoeeveeeeveeeieeeeneeens 3720 3258 1307
BBVA IFC — Institui¢do Financeira de Crédito, S. A. .......cccoeiiriieiienienieieeteree et 198 237 16 801 664
Kantara, LHA. .....ooovieiieieeieee ettt ettt et ae e eb e et e e aeereeseenes 2 857 2 802 749

Partes de capital em empresas filiais excluidas da consolidag@o:

Em 31 de Dezembro de 2004, o saldo desta rubrica corresponde integralmente a participacdo no capital social da BBVA Fundos — Sociedade
Gestora de Fundos de Pensdes, S. A., o qual ¢é integralmente detido pelo Banco.

Outras participagdes financeiras:

Esta rubrica tem a seguinte composi¢ao:

Parti~ci-
E ]f)agtz_lo Custo de Provisdes Valor de
mpresa fp::cgs_ aquisi¢do (nota n.° 24) balango

tagem)
SIBS — Sociedade Interbancaria de Servigos, S. A. ......coveevieriienieneeiieeiecieeeens 5,199 3318 — 3318
Unicre — Cartdo Internacional de Crédito, S. A. .....ccccoevieiieiieeniennnn. 0,485 244 (10) 234
Finangeste — Empresa Financeira de Gestdo e Desenvolvimento, S. A. ............. 0,091 600 (499) 101
4162 (509) 3653

O BBVA Portugal recebeu durante o més de Outubro de 2004 o
montante de 56 milhares de euros resultante da liquidagdo da Soset —
Projectos de Desenvolvimento, S. A. Na sequéncia desta operagdo foi
utilizada a provisdo existente, no montante de 221 milhares de euros
(nota n.° 24) e registada uma menos-valia adicional de 12 milhares de
euros (nota n.° 39).

7 — Obrigagdes e outros titulos de rendimento fixo reembolséaveis
no ano seguinte:

Em 31 de Dezembro de 2004, o montante das obrigagdes e outros
titulos de rendimento fixo reembolsaveis no prazo de um ano ¢ de
78 016 milhares de euros.
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9 — Créditos sobre empresas do Grupo:
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Em 31 de Dezembro de 2004, os principais créditos sobre empresas do Grupo e respectivos proveitos gerados durante o exercicio eram os seguintes:

Banco Bilbao Vizcaya Argentaria, S. A. ....cccocvevveverereneeeeereens
Automercantil — Comércio e Aluguer de Veiculos Automdveis, L.42
BBVA Global Finance, Ltd. ..........cccooeeiieeiiieeiieeeeeeeee e
BBVA Privanza Bank (Jersey), Ltd. .......ccccoevieiiiiiniiiiiciceieee

Disponi- Outros Obrigagdes
bilidades créditos i1 e outros Juros e
N v Crédito . ’
a vista sobre sobre . titulos proveitos
e Y AR concedido - :
institui¢des institui¢des de rendi- equiparados
de crédito de crédito mento fixo
3671 84559 — — 1 646
- - 41766 - -
- - - 1694 67
9 _ _ _ _

10 — Aplicagdo em titulos:
Esta rubrica tem a seguinte composigao:
Obrigacdes e outros titulos de rendimento fixo:

De emissores publicos nacionais:

Titulos da divida piblica .........cccccevvevervneeeeiennne 15 649
De emissores puiblicos estrangeiros .............cccceeueee.... 500
16 149
Provisdes acumuladas ..........ccccooeveriniencenienienenenen. —
16 149
De outros emissores:
Obrigagdes de taxa variavel:
ReSIAentes .....coceeveeereeeieeieieeeeeee e 1030
Organismos financeiros internacionais .............. 1247
Outros N30 residentes .........cceeceevveveervenenerennen. 4823
Papel comercial .........cccoveeerieiinienieneeeeeeeeene 60 888
67 988
Provisdes acumuladas ............ccoeceevieriieieniieieeieeeees (26)
67 962
Accdes e outros titulos de rendimento variavel:
ACGOES ..ottt ettt ettt sttt be e 5942
Unidades de participagfo .........cccceeveveereereereneneeeenen. 1538
7 480
Provisdes acumuladas ..........cccooceeereereenienieneneeeeeene —
7 480

A rubrica unidades de participacdo corresponde a unidades de par-
ticipagdo do Fundo de Investimento de Capital Garantido Aberto Fundo
de Capital Garantido IBEX BBVA 11, gerido pela BBVA Gest — So-
ciedade Gestora de Fundos de Investimento Mobiliario, S. A.

Em 31 de Dezembro de 2004, a totalidade dos titulos de rendimento
fixo encontra-se registada na carteira de investimento.

Em 31 de Dezembro de 2004 a divisdo entre acgdes cotadas e ndo
cotadas era a seguinte:

Titulos Titulos

de negoc. de invest. Total
Cotadas .......ccovvevrecireieeieeieenen. 5854 — 5854
Nao cotadas.........cceevveeereeeeneenns — 88 88
5854 88 5942

Provisoes .....cccceeeveeecvveeecieeecieenn, — - —
5854 88 5942

Em 31 de Dezembro de 2004 a diferenca entre o custo de aquisi¢do dos
titulos de investimento e o respectivo valor de mercado (relativamente
aos que sdo cotados em bolsa de valores), pode ser resumida como segue:

Obrigagdes e outros titulos de rendimento fixo:

De emissores publicos:

Valor contabiliStiCo ..........coeeeverecenineineniecnnenne 16 149
Provisdes acumuladas .........c..cccceeveeeesienienenenenne —
Valor de balango ...........ccceeeenienienieniesieeieeieeiee 16 149
Mais-valias potenciais ..........cocereeveereeiereerereneneenens 35
Valor de mercado .......c..ccceeeeeeeenienenineneeieienens 16 184

De outros emissores:
Valor contabiliStiCo ..........cceeeveriecineneineniecnnenne 67 988
Provisdes acumuladas ............cccceeiiiiiiniiiiinneenen. (26)
Valor de balango ............ccceeveeeveeiieiieiieieeeeieenns 67 962
Mais-valias potenciais ..........cceceereereeneeneenienienieanne 34
Valor de mercado .......c..ccceeeeeeeeieneneneneeieienenans 67 996

O movimento nas provisdes para menos-valias em titulos durante
o exercicio de 2004 ¢ apresentado na nota n.° 24.

11 — Imobilizado incorporeo e corporeo:

O movimento no imobilizado durante o exercicio de 2004 foi:

31 de Dezembro de 2003

D . Aqui- Transfe- Amortizagdes Regula- Abates Valor
eserigdo Valor Amortizagdes sicdes réncias do exercicio  rizagdes (liquido) liquido
bruto acumuladas
Imobilizado incorporeo:
Trespasses .......ccceveeveerieenieesieeniens 1374 (1291) - - (58) 107 - 132
Custos plurianuais 9678 96l1) 32 76 (83) - — 92
Software ............cccoeeeveenn. 42 923 (34 547) 493 5926 (4 643) - - 9957
Outras imobiliz. incorpdreas .. 4 635 (4 635) — - — — — —
Imobilizado em curso ................... 2104 - 6259 (6 002) — 44) - 2317
60 714 (50 084) 6 789 - (4 984) 63 — 12 498
Imobilizado corpdreo:
Imoveis:
De servico proprio ................... 79 571 (16 887) 462 49 (1244) 99) (3635) 58 217
Despesas em edif. arrendados ..... 10 224 (8 402) 175 - (432) 247 (111) 1701
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31 de Dezembro de 2003

D . Aqui- Transfe- Amortizagdes Regula- Abates Valor
escrigao Valor Amortizagdes si¢des réncias do exercicio  rizagdes (liquido) liquido
bruto acumuladas
Imobilizado em curso:
De servigo proprio ................... 108 — 94 (49) — (60) — 93
89903 (25 289) 731 - (1676) 88 (3 746) 60011
Equipamento:
Mobilidrio e material................ 8136 (6 888) 58 - (364) - (628 891
Méquinas e ferramentas ..... 5185 (4 666) 97 - (304) - - 312
Equipamento informatico .. 16 802 (14 760) 1023 - 901) - - 2 164
Instalacdes interiores....... 11 880 (9 958) 807 - (418) - 99) 2212
Material de transporte..... . 2960 (1327) 747 — (645) - (310) 1425
Equipamento de seguranga ....... 3422 (3 129) 242 - (127) — 2) 406
48 385 (40 728) 2974 - (2759) - (462) 7410
Outras imobilizagdes:
Patrimonio artistico ................. 76 - 1 - - — — 77
Total do imob. corporeo .... 138 364 (66 017) 3706 - (4 435) 68 (4208) 67 498
199 078 (116 101) 10 495 - 9419) 151 (4 206) 79 996
A rubrica de imobilizado em curso corresponde a despesas com a Créditos sobre clientes:
aquisi¢do e implementagdo de soffware que ainda ndo se encontra a . . .
ser utilizado pelo Banco. Esta rubrica tem a seguinte composi¢ao:
Em 31 de Dezembro de 2004, a rubrica de iméveis de servi¢o pro- Crédito interno:
prio inclui imdveis ndo afectos a actividade do Banco no montante fedito mterno:
de 5005 milhares de euros, aos quais estao aossociadas pr OV,iSf{eS no Descontos COMEICIAIS ...coveueevereeuerieeeieneeerienieeneene 65075
montalilte.(cile 1960 rrt;{lll.lar.es de euros (nota nci 24). .E.St(fs 1m0vells 530 Créditos em conta corrente ........... 789 986
reconhecidos contabilisticamente ao custo de aquisi¢ao ou valor de Descobertos em depositos a ordem ................ 4084
realizago, dos dois o menor, sendo registadas provisdes sempre que 1 < .
TR . o Créditos tomados em operacdes de factoring 53568
o valor de avaliagdo seja inferior ao respectivo valor liquido conta- ~ o1
i Cartdes de crédito ......c.eceveeverenvecneccnennenennee 7377
bilistico. "
Outros créditos ..... 1213
14 — Outros créditos sobre institui¢des de crédito e créditos sobre Empres:umos a med~10 ca 10“80 prazos... -~ 1729617
clientes: Operacdes de locagdo financeira ...........cccceeeueeneen. 207 010
Outros créditos sobre institui¢des de crédito: 2 857930
. . . Crédito a0 eXLEriOr ....cccvvveieeeeiveeeeeeeeeeeee e 286 324
Esta rubrica tem a seguinte composi¢&o: —
Aplicagdes em outras instit. monetdrias no pafs: Crédito e juros vencidos .........cceceeveveeenieerenieenennene . 1‘2“; 421?3;1
Empréstimos a curto prazo ........cc.cceeeeeeeeeveeeennee. 30 006
Empréstimos a médio e longo prazos................... 2 166 3172737
Aplicagdes em outras instit. de crédito no pais: Provisdes (nota n.° 24):
Empréstimos a curto prazo ..........c.ceceevevevererervennens 114 200 Para crédito e juros vencidos ..........cccceeverueeernennen. (17292)
Empréstimos a médio e longo prazos................... 27 496 Para créditos de cobranca duvidosa “4617)
Para risco pais .....cccceeeeeeieeieniennn. (38)
Aplicagdes em instit. de crédito no estrangeiro:
. e (21 947)
Sede e sucursais da propria institui¢do: _
DepOsitos @ Prazo .......ccecceveeereeeereereeneeneneenes 83 931 3150790
Outras instituigdes de crédito: O movimento ocorrido durante o exercicio de 2004 nas provisdes
Depositos a prazo ........ccceceeeevevveceereevecnenneennens 30995 para crédito e juros vencidos, créditos de cobranga duvidosa e risco-
Empréstimos a curto prazo ................ 382 -pais ¢ apresentado na nota n.° 24. ) )
Empréstimos a médio e longo prazos 193 Adicionalmente, para fazer face aos riscos de realizago do crédito
— concedido, o Banco e as suas subsidiarias dispdem de uma provisdo
289 369 para riscos gerais de crédito no montante de 21 389 milhares de euros,

Em 31 de Dezembro de 2004, os prazos residuais dos outros crédi-
tos sobre institui¢des de crédito, apresentavam a seguinte estrutura:

ALE tIES MESES ..veeevreeeiieeeiieeieeeereeeereeereeeeseeeneneens 253 024
De trés meses a um ano ..........ceecceeeeeveeeceeeeeveeeenneenns 15918
De um ano a Cinco anos .........ccccceeeeeeeeeeeeeeeeennnenns 20 427

289 369

registada na rubrica de provisdes para riscos e encargos, do passivo
(nota n.° 24).

Em 31 de Dezembro de 2004, o crédito sobre clientes e as garan-
tias prestadas incluem operagdes garantidas pelo Banco Bilbao Vizcaya
Argentaria, S. A. (Madrid), nos montantes de aproximadamente
527 000 milhares de euros e 198 000 milhares de euros, respectiva-
mente.

Estes montantes ndo sdo considerados para efeitos do apuramento
do ratio de solvabilidade.
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Em 31 de Dezembro de 2004, o prazo residual dos créditos sobre
clientes, excluindo o crédito vencido, apresentava a seguinte estru-
tura:

AL trES MESES ..vvvieeiieeiieeeieeeee e et vae s 1159950
De trés meses a um ano ... 271 906
De um ano a cinco anos .. . 515374
Mais de CINCO ANOS ....cccvveeevieeeiieeeiieeeieeeeree e 1197 024

3144254

Em 31 de Dezembro de 2004, a composic¢do da carteira de créditos
sobre clientes por sectores de actividade, é a seguinte:

AGLICUIUIa ..o 243 490
Alimentos, bebidas e tabaco 8744
COMEICIO ..ttt ettt 1440 208
(070281 1 T T ST 21555
Engenharia ....... 93 603
Madeira e cortiga 12 634
Servigos ......oeeuee. 24 549
TEXUL cevevieeieeeieee e . 18 336
Transportes € COMUNICAGIELS ...c.eerueererereeerueereeannens 8 806
Particulares:

Habitacdo 962 848

Consumo 219 061
OULTOS ..ottt steete ettt ae et eee e e eaessesseseeenees 118 903

3172737

15 — Reavalia¢des de imobilizagdes corpdreas:

Em 31 de Dezembro de 2004 o efeito das reavaliagdes do imobi-
lizado corporeo, efectuadas ao abrigo do Decreto-Lei n.° 49/91, de
25 de Janeiro, e do Decreto-Lei n.° 31/98, de 11 de Fevereiro, pode
ser demonstrado da seguinte forma:

Val Amorti- Reserva

alor ~
bruto zagdes de.rezl—
acumul. valiagdo
IMOVEIS ..o, 3945 (637) 3308
Equipamento ..........ccocceeveeneennen. 1709 (699) 1010
5654 (1336) 4318

Reserva de reavaliacdo de imobi-

lizagoes financeiras .................. 633
4951

18 — Débitos para com institui¢des de crédito e para com clientes:
Débitos para com instituigdes de crédito:

Esta rubrica tem a seguinte composi¢ao:

A vista:

Depdsitos a ordem:

De instit. de crédito no estrangeiro 5171
De instit. de crédito no pais .......c.cceceereennen. 3851
9022
A prazo ou com pré-aviso:
Recursos a muito curto prazo:

De institui¢des de crédito no pais .................. 22 025

Depdsitos a prazo e outros recursos:
De instit. de crédito no estranggeiro ............... 1765976
1788 001

1797 023
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Em 31 de Dezembro de 2004, a rubrica de débitos para com insti-

tuicdes de crédito, apresentava a seguinte estrutura de acordo com os

respectivos prazos residuais de vencimento:

ALE tIES MESES ..eveenevenieeieeeiieeieeieeteeteeee et eneeeeeas 848 696
De trés meses a um ano..... 184911
De um ano a cinco anos ..........ccceceeeereervereerereenens 763 416
1797 023
Débitos para com clientes:
Esta rubrica tem a seguinte composi¢ao:
Depositos de poupanga:
Reformados .........cocueeeeeiiiiieiieiiceeeeceeee 8031
Habitaga0 ......cveevieiieiieiceeeeceeeee e 28 452
CoNAOMINIO ....eovvenieieriieiieieeie e 502
36 985
Outros débitos a vista:
Sector publico administrativo ............cccceeveneenee. 24 061
Outros residentes ...........ccccee.... 761 947
Emigrantes................... 2878
Outros ndo residentes 40910
829 796
Outros débitos a prazo:
Sector publico administrativo ............c.cceeeeeueenes 76 621
Outros residentes .........cecveveererereereerieriereneeene 700 574
Emigrantes................... 19110
Outros ndo residentes . 64 622
OUtros ....cocveeveeeveeenieenne 5239
866 166
1732947

Em 31 de Dezembro de 2004, a rubrica de débitos para com clientes
apresentava a seguinte estrutura de acordo com os respectivos prazos
residuais de vencimento:

AL trES TMNESES .eevvreeenreeeeieeereeerereenaeeesnreeeeeeeseeeens 1397714
De trés meses a um ano.... 307 243
De um ano a Cinco anos .........ccccceeeevveeeeeeecnveeennenn. 27 990

1732 947

21 — Débitos para com empresas do Grupo:

Em 31 de Dezembro de 2004 os principais débitos para com em-
presas do grupo e os respectivos juros gerados no exercicio eram os

seguintes:

Débitos

para com Passivos Juros
instit. de s_ubor— ¢ custos
crédito dinados equipar.
Banco Bilbao Vizcaya Argent., S. A. 1613075 69000 32317
Finanzia Banco de Crédito, S. A. 150 000 — 1158
BBVA Privanza Bank (Jersey), Ltd. 1 400 — 55

BBVA Fundos — Soc. Gestora de

Fundos de Pensoes, S. A. ......... 2350 — 51

22 — Passivos subordinados:

Em 31 de Dezembro de 2004, o saldo desta rubrica corresponde a
um empréstimo subordinado no montante de 69 000 milhares de euros,
concedido pelo Banco Bilbao Vizcaya Argentaria, S. A., através do
contrato de mutuo directo subordinado celebrado em 30 de Margo de
2001. Este empréstimo tem vencimento em 30 de Margo de 2011 e
vence juros a taxa Euribor a trés meses (anterior a data de inicio de
cada periodo de contagem de juros) acrescida de 0,6 pontos percentuais.

O Banco de Portugal autorizou, através de carta de Abril de 2001,
que os recursos obtidos através deste empréstimo sejam considerados
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para efeito de calculo dos fundos préprios complementares do BBVA
Portugal dentro dos limites estabelecidos nos n.** 6 e 7 do aviso n.° 12/92,
de 29 de Dezembro.

23 — Rubricas extrapatrimoniais:
Estas rubricas tém a seguinte composi¢do:

Passivos eventuais:

Garantias e avales prestados ..........cecceeveveereennenne. 501 986
Aceites € endOSSOS ......ccveeeevieeciieerieeciee e ens 2813
Créditos documentarios abertos . . 5270
Outros passivos eVentuais ...........cceeeereeerueeneeene 17
510 086
Compromissos:
Contratos a prazo de depisitos ..........ccceveerveruenne 205 947
Por linhas de crédito:
Compromissos irreVOgaveis ...........cceeeeeeenen. 279 824
Compromissos reVOZAVEIS .........ccververerrereenes 1455292
Por subscrigdo de titulos ..........cccoceevierieniiennn. 99 461
Responsabilidades por pensdes de reforma e sobre-
vivéncia ainda ndo reconhecidas (nota 49) ..... 3395
Sistema de indemnizago aos investidores ......... 728
2 044 647
Responsabilidades por prestacdo de servigos:
Deposito e guarda de valores ..........cccccevveeeeennnnee. 3576 870
Valores recebidos para cobranga .......... 43 049
Valores administrados pela institui¢do . . 101 173
OULTAS oottt et e e et e et eeere e e areeeaeeenes 50139
3771231

O saldo da rubrica de sistema de indemnizac¢do aos investidores,
corresponde ao montante do compromisso irrevogavel assumido pelo
Banco, nos termos da legislagdo aplicavel, de entregar aquele sistema em
caso de accionamento, os montantes necessarios para pagamento da sua
quota-parte nas indemnizagdes que forem devidas aos investidores.

Para além dos passivos eventuais e dos compromissos, em 31 de
Dezembro de 2004 existiam ainda os seguintes saldos relativos a outras
contas extrapatrimoniais:

Operagdes cambiais a vista (spot):

1232
1228

COIMPIAS ..ottt
Vendas ......ccevererireriieieneneneneeeee e
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Operagdes cambiais a prazo (forward):

4548
4437

Operagdes de swap de taxa de juro........c.ceceeeneee 692 620
Operagdes de swap de moeda e taxa de juro (cross

currency interest rate Swaps):

COMPLAS ..veenveeiieniieniieniieeiteeteeeeeteeteebeeeeeaeens 354990

Vendas ...c.coueeeeerienieinieieenieeee e 354 990
Operagdes de swap de cotagdes — equity swaps...... 47953
Operagdes a prazo sobre instrumentos financeiros

(futuros de taxa de juro):

COMPIAS ..veieeeiieieeieeeteeteeteete et 13 045

Vendas ......coeeveuieveinenieineieeneteeeeeeeee e 13 045
Operagdes a prazo sobre instrumentos financeiros

(futuros de cotagdes):

Vendas ......coceveuenveireneininieineteeeeeeeeee e 6930

COMPLAS ...veeneeenieeieeiieiieieeie et et eseeesaeesseeseenne 687
Opgdes sobre taxas de juro:

COMPIAS ..ottt 20 669

Vendas ...c.coueeeeerienieinieieeeeee e 20978
Opgdes sobre cotagdes:

ComPradas .........ceeeereenienienieeie e 56 743

Vendidas ......coveeeeerieiniinieirenie e 53 400

No decurso da sua actividade o Banco utiliza instrumentos finan-
ceiros para atender as necessidades de financiamento dos seus clientes
e para reduzir a sua exposi¢o ao risco.

Estes instrumentos envolvem, em diferentes medidas, risco de cré-
dito.

A exposicdo do Banco em termos de risco de crédito, no que se
refere as garantias prestadas e aos compromissos irrevogaveis, con-
siste no montante contratado destes instrumentos. Quanto as opera-
¢des cambiais a prazo, swaps de moeda e taxa de juro e outros instru-
mentos similares, 0 montante contratado ou nocional ndo representa
a exposi¢do ao risco de crédito, sendo apenas um indicador do volume
das operagoes.

Em 31 de Dezembro de 2004, a actividade desenvolvida pelo
BBVA Portugal em operagdes de derivados traduz-se nos seguintes
valores:

Contratos sobre taxas de cambio:

Transaccionados em mercado de balcdo (OTC):

Cambiais a vista — COMPIAS .....ceereerieeiieieeieeieeieesie e eeeeieenne
Cambiais & vista — Vendas ..........cccceevieeiiiiiiieniieiieieeieeeeieeieene

Cambiais a prazo (outright forwards)

Compras Cambiais a prazo (outright forwards) — Vendas............

Contratos sobre taxas de juro:

Transaccionados em mercado de balcdo (OTC):

SWaps (INLerest Fate SWAPS) ...........c.ccveeeceeeereneeieeeeieieieeesieeeeees

Transaccionados em mercados organizados:

Futuros — COMPIAS ...c..eeeuiiiiieiieieeieeie ettt

Transaccionados em mercado de balcdo (OTC):

Forwards — Vendas ............cccoeeuieiieciieiieiicieeeeeee e

Valor contabilistico

Cobertura Negociagdo Total

..................................... 1232 — 1232
..................................... 1228 — 1228
4548 - 4548

..................................... 4437 - 4437
11445 - 11 445

.................................... 692 620 - 692 620
..................................... 13 045 - 13 045

13 045 - 13 045
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Valor contabilistico

Cobertura Negociagdo Total
Contratos sobre taxa de cambio e taxa de juro:
Transaccionados em mercado de balcdo (OTC):
CroSS CUFFENCY SWAPS —— COMPIAS ...cevverueeruiereieateetesteaseeseeseeseesseeseesseesseesseesseesseessaesne 354 990 - 354990
Cross CUrrency SWApPSs — VENAAS .......ocueiuierierieeieete et ettt ete et eteetee bt esbeesseesseesaeeseaenaes 354 990 - 354990
OPECOES COMPIAQAS ...cnvenveneerieeeeteieteete et teete et et e et eat et e et e s st sae e st et e tessesseeseeneensensensesseeneen 20 669 - 20 669
OPCTES VENAIAAS ...ttt ettt sttt et este e st ese et e e ensesaeeseeneen 20978 - 20978
751 627 - 751 627
Contratos sobre cotagdes:
Transaccionados em mercado de balcdo (OTC):
Swaps sobre CotagdEs (EQUILY SWADS) ........coeeeeueeieeieee et et eeee e 47 868 85 47 953
Opgdes compradas 56 743 - 56 743
OPGOES VENAIAAS ...ttt ettt et e et e et e e abeeteesbesabeentaenbeenbeeateennas 53 400 - 53 400
158 011 85 158 096
Transaccionados em mercados organizados:
FULUIOS — VEINAAS ...ttt ettt 6243 - 6243
Transaccionados em mercado de balco (OTC) ...ocoeiuieiiiiiiiiniiiiieeee e
FOrwards — COMPIAS ......c..eiiuiiiieiieie ettt ettt ettt et e et et e e sbe e bt e beebeebeebeeseens 687 - 687
FOorwards — VENdas .........c..cccoiririiiiiiieiieeieeeeee ettt 687 - 687
7617 - 7617
1 647 410 85 1647 495

Os produtos derivados classificados como de negociagdo encontram-se registados pelo justo valor, conforme descrito na nota n.° 3.3, alinea b).
Os ganhos e perdas nos derivados de cobertura sdo compensados por resultados de sinal inverso em operagdes de balango.

24 — Movimento nas provisdes:

O movimento nas provisdes durante o exercicio de 2004 foi o seguinte:

Saldos o Saldos
Desmbro  Reforeos  JUEES Utilsagtes (IR fevembre
de 2003 de 2004
Créditos de cobranga duvidosa (nota n.° 14) ..................... 7538 1093 (8 851) - 4 837 4617
Crédito e juros vencidos (nota n.° 14) .............. 30074 40 071 (28 563) (19 893) (4 397) 17 292
Risco-pais (nota n.° 14) .....cccceeereeenenne 1106 107 (1175) - - 38
Menos-valias em titulos (nota n.° 10) . 86 18 (78) — - 26
Outras aplicagdes (Nota N.° 31) ..c.eceveeerieieieereeeeeeene 1263 208 (223) - — 1248
40 067 41 497 (38 890) (19 893) 440 23221
Provisdes para riscos e encargos:
Riscos gerais de crédito (nota n.° 14) ......cccceevveveenennne. 22 301 3716 (3 858) — (770) 21389
OULroS riSCOS € ENCAIZOS ..c.eveeuveeurernreenieerereeereeseeseennes 4 895 1 859 (1 039) (254) 330 5791
27 196 5575 (4 897) (254) (440) 27 180
RisScos banCarios ZErais ...........cecvevvereererereeneerenieneneeeenees 65 — — — — 65
67 328 47072 (43 787) (20 147) - 50 466
Imobilizagdes financeiras (nota n.° 6) ........ceceeeeeeeeeeennne 715 16 D (221) - 509
68 043 47 088 (43 788) (20 368) - 50 975
Em 31 de Dezembro de 2004, a provisdo para outros riscos e encargos apresenta a seguinte composi¢o:
Provis@o para devedores diversos (NOA NM.% 31) c...ouiiiiiiiiieiee ettt ettt ettt e et e et eee b e bt e s bt e s st e sseeeaeeeatesnbasabesnbesanaen 2 827
Provisdo para imdveis ndo afectos @ activ. (NOLA N.% T1) wooiiiiiiiiiiieieieieeee ettt sttt e naeeees 1 960
Provisdes para CONtINGENCIAS QIVETSAS .......ecueruiruirieieierierteett et cete et e st e st eee et e et e se e st esee st enee st esseseaseeseeseeneensensensesseeneeneensensensesseenes 674
Provisao para arantias PreSLANAS .........cceiererieirieiereetee ettt et et e e e e st e et e et e st et et et et et e et e ene e st et et et e st e neene et et eneeneeneenes 330

5791
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26 — Titulos de negociagdo, de investimento e a vencimento e
imobilizagdes financeiras:

Os critérios de classificagdo destes activos encontram-se explica-
dos nas notas n.° 3.3, alineas e) e f).

27 — Contas de regularizagio:

Activo:

Esta rubrica tem a seguinte composi¢&o:
Proveitos a receber:

De disponibilidades ...........ccooceevienieniiiieiieieeeee 42

De aplicagdes 5127
De outros proveitos a receber — comissdes ............. 3546
De operagdes extrapatrimoniais:
CrOSS CUPTENCY SWAPS .......covveiaeeaiiaeiaieaeeeeeaieen 4062
Interest rate SWaps .............ccccceceeeeeveaneiaeannn. 2 609
Despesas com custo diferido:
Reformas antecipadas (nota n.°49) .......cccceveeveennnne 21577
Perdas actuariais por alteragdo de pressup. (notan.°49) 11 400
Perdas actuariais acima dos limites do corredor (nota
N0 49) o 15 669
De operagdes extrapatrimon. — Opgdes compradas 290
De fornecimentos € Servigos ...........cceeevereereeeseenueenne 291
Comissdes de angariagio ..................... 4340
Campanha de incentivo FIM Extra 5.......c..cccecceueuene 2098
Flutuacdo de valores:
Perdas actuariais e financeiras (nota n.° 49) .............. 18 772
Proveitos e custos em suspenso [nota 3.3, alinea b)]:
Reavaliacdo da posi¢do cambial a prazo .................... 115
Forwards sobre taxas de juro ..........cccceeeeeeriieniennnn. 33
Valores cobrados .........c..ccevveeeerieerienieuinretneneeseneeenen 17
Operagdes activas a regularizar ............cccceeeeereeneeneens 1 446

91 434

A rubrica de outros proveitos a receber — comissdes, inclui 1042 mi-
Ihares de euros relativos a valores a receber da BBVA Broker, Corre-
duria de Seguros Y Reasseguros, pela colocacdo de seguros através da
rede comercial do BBVA Portugal.

A rubrica de campanha de incentivo FIM Extra 5 corresponde ao
valor ainda ndo amortizado do custo da campanha de incentivo a
subscri¢do do Fundo de Investimento Mobiliario de Capital Garantido
Aberto Fundo Garantido Extra 5 BBVA, gerido pela BBVA Gest —
Sociedade Gestora de Fundos de Investimento Mobiliario, S. A., o qual
esta a ser diferido ao longo de um periodo de seis anos contados a
partir do final do periodo de subscrig@o (nota n.° 39).

A rubrica de comissdes de angariacdo corresponde as comissdes
pagas pela BBVA IFC a fornecedores, essencialmente concessionarios,
pela angariacdo de operagdes de crédito. Estas comissdes sdo reco-
nhecidas como custo ao longo da operagdo de crédito subjacente, de
forma proporcional ao reconhecimento dos respectivos juros.

Passivo:
Esta rubrica tem a seguinte composicdo:

Custos a pagar:

JUIOS <.t 7180
Provisdo para férias e subsidio de férias 4211
Remuneragdes variaveis.................o........ 1966
Prémio de antiguidade ........ 2177
De fornecimentos e servigos ........ 1087
Rappel a pagar a concessionarios 399

Outros custos a pagar ..........c........ 898
De operagdes extrapatrimoniais:

CroSS CUPFENCY SWADS ....c.coueeeeeeeeeeeiaenieeeeieeaaens
Interest rate sWAPs ...........cccccooceveeeicieneeiiane. 903
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Receitas com proveito diferido:

Ganhos actuariais por altera¢do de pressupostos

(NOta N.°49) it 896
SUDVENGOES ...cvveenvieniieiieiieieeie et 654
OULTAS .ottt 619
Mais-valias em bens de locagdo financeira 693
De operacdes extrapatrimoniais:

Prémios de opgoes ......cevevereenienienireeeeieens 71

Garantias prestadas ...........ceceeveeeereerierenenenne 303

Operagdes passivas a regularizar ...........c.ccocceeereene 3623
29742

A rubrica de prémio de antiguidade corresponde ao montante esti-
mado dos encargos com o pagamento dos prémios de antiguidade
previstos na clausula 150.° do Acordo Colectivo de Trabalho Vertical
para o sector bancério. Este montante é determinado pela BBVA
Fundos — Sociedade Gestora de Fundos de Pensoes, S. A.

A rubrica de subvengdes corresponde a comparticipacoes recebidas
de fornecedores pela BBVA IFC, no dmbito da participagdo desta
sociedade no financiamento de novas operacdes. Estas comissdes sdo
reconhecidas como proveito ao longo da operagdo de crédito subja-
cente, de forma proporcional ao reconhecimento dos respectivos juros.

A rubrica mais-valias em bens de locagdo financeira corresponde as
diferengas positivas entre o valor dos contratos de locagio financeira
efectuados sobre bens recuperados e o valor de balango dos respectivos
bens na data da realizagdo do novo contrato. Estes montantes sdo reco-
nhecidos em resultados ao longo da vida dos novos contratos de locagdo.

28 — Imputagdo a resultados e valor de mercado:
a) Montantes ainda ndo imputados a resultados respeitantes a:

Titulos de investimento adquiridos por valor superior ao seu valor
de reembolso — 6;

Titulos de investimento adquiridos por valor inferior ao seu valor
de reembolso — 10.

b) A diferenga entre o valor pelo qual estdo contabilizados os titulos
de investimento e o que lhes corresponderia caso a avaliagdo fosse
efectuada com base em valores de mercado (ou presumivel de mercado
no caso de titulos ndo cotados), encontra-se detalhada na nota n.° 10.

29 — Capital e prémios de emissdo:

Em 31 de Dezembro de 2004 o capital do Banco estava represen-
tado por 125 000 000 de acgdes, com o valor nominal de um euro
cada, estando totalmente subscrito e realizado. Nesta data os accio-
nistas do Banco eram os seguintes:

Numero Percen-
de acgdes tagem
Canal Holding International, S. A.,
com sede no Luxemburgo ................. 113 100 000 90,48
Banco Bilbao Vizcaya Argentaria, S. A. 11 900 000 9,52
125 000 000 100,00

Durante o exercicio de 2000, o Banco realizou um aumento do
capital social no montante de 55 168 milhares de euros com um prémio
de emissado de 7008 milhares de euros.

Nos termos da portaria n.° 408/99, de 4 de Junho, publicada no
Didrio da Repiiblica, 1.* Série-B, 129, os prémios de emissdo ndo
podem ser utilizados para a atribui¢@o de dividendos nem para a aqui-
si¢do de acgdes proprias.

31 — Outros activos e outros passivos:
Outros activos:
Esta rubrica tem a seguinte composi¢&o:

Aplicagdes por recuperagdo de créditos:
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Devedores diverSos .......coceereereereenienienienieseeseeseeeees 6755 Contribuigdes para 0s SLAM.S ... 141
Devedores por operagdes sobre futuros e opgdes 1278 Contribui¢des para a seguranga social . 27
IVA — Reporte de crédito de imposto ............... 6206 OULTAS .ottt ettt ettt et ete e enee 15
IRC a recuperar ..........cceceeeeeeneeesieenieeneeieenne. 87 -
Metais preciosos, numismatica e medalhistica .. 21 23280
Outras disponibilidades sobre residentes ......................... 19 . . o . ]
—_— A rubrica credores diversos inclui 9146 milhares de euros relativos
19 927 a contribuigdo para o Fundo de Pensdes do exercicio de 2004 (nota
. . . - n.° 49), a qual foi liquidada pelo BBVA Portugal no inicio de 2005.
Provisdo para aplicagdes por recuperagdo de créditos
(nota n.° 24): N . ~ . R
33 — Operagdes a prazo ainda ndo vencidas a data do balango:
Iol?l(t)r\;zls ....................................................................... (l( {gig Esta informagdo encontra-se incluida na nota n.° 23.
(1248) 34 — Efectivos:
18 679 O ntimero médio de colaboradores do Grupo em 2004 apresenta a
seguinte composi¢ao:
A rubrica de devedores diversos inclui dividas de cobranga duvidosa Quadros dlregtlvgs ...................................................... 99
K ; S Chefias € Zeréneia ........cceceevueerieesieeiieeieeie e 130
no montante de 2990 milhares de euros, para as quais o Banco dispde oo
e - - o . QuAdros tECNICOS ......cccuvieiieeeiieeeieeeciieeereeeeeeeeree s 409
de provisdes registadas na rubrica de provisdes para riscos e encargos . .
: o Administrativos .... . 206
no montante de 2827 milhares de euros (nota n.° 24). Outros 3
Fsta rubrica inclui ainda um saldo de 1456 milhares de euros, origi-  OUTOS rooemsomsiomses
nado pela cessdo a uma institui¢do financeira portuguesa dos créditos 847
do BBVA Portugal sobre uma entidade em processo especial de recupe-
racdo de empresas. Este montante ndo vence juros e sera pago ao N o
BBVA Portugal em Agosto de 2006. 35 — Remuneragdes e outros encargos atribuidos aos membros

Outros passivos:

Esta rubrica tem a seguinte composi¢ao:

dos drgdos sociais:

No exercicio de 2004, as remuneragdes e outros encargos atribui-
dos aos membros dos 6rgdos de administragdo e fiscalizagdo ascende-
ram a 157 milhares de euros.

Imposto sobre o rendimento (IRC) a pagar .............. 159
Imposto sobre o valor acrescentado a pagar ... 133 38 — Distribuicao dos resultados por mercados geograficos e linhas
Retengdo de impostos na fonte ....... 2 685 de negocio:
Contribui¢des para a seguranga social . . 272
Fornecedores ..........coeeeeneninenenenennene 6 996 No exercicio de 2004, os proveitos do Banco foram integralmente
Credores diversos ..........ccceeveneene. ... 12826 gerados em Portugal. A decomposicdo por linha de negdcio das princi-
Cobrangas por conta de terceiros ...........cocovevrvruenenen. 26 pais rubricas da demonstracdo de resultados e do balango foi a seguinte:
C te  Tradi B B Gesta Crédit
}::ﬁf;ﬁi ‘ an’;s;’;iv de :le‘:;;iho conflggélial de ::S;t?\?os esp];ielil(i)z. Outros Total
Juros e proveitos equiparados .............. - 11457 38236 57 602 126 16 938 6 840 131 199
Juros e custos equiparados .................... — 11 000 10 098 39050 - 5018 8 720 73 886
Comissoes (proveito) 741 4594 16 905 6397 4011 11 (277) 32382
Comissdes (CUSL0) .....ccvverueerreerreeueanne 3 286 268 - 261 203 2 965 3986
Rendimento de titulos .........ccccceeuenene. - 1 680 - - - - - 1 680
Lucros em operagdes financeiras ......... - 29 688 269 - - 5 1 896 31858
Prejuizos em operagdes financeiras ..... - 27 665 270 - - 1 1 664 29 600
Reposicoes e anulagdes respeitantes a
correcgdes de valor relativas a créd.
e provisdes para passivos eventuais
tuais e para COmMpPromissos ............... - - 2 746 2176 - 29 923 8943 43 788
Provisdes para crédito de cobranga duvi-
dosa crédito vencido e para outros
TISCOS eeuvenieviienirieieieeieteie e - - 4 945 4043 - 32910 5174 47 072
Outros proveitos de exploracgdo. 2 4 5914 2394 7 4335 2397 15 053
Resultado liquido do exercicio .............. (372) 3093 (1075) 9 746 2148 1509 (5239) 9810
Crédito sobre clientes...........ccceeuneneee - - 1 141917 1726 829 - 282 044 - 3150 790
D¢ébitos para com clientes ... - - 756 406 976 541 - - — 1732947
Activo liquido total .........c.cccccvvenennnnen. - 289 369 1328 875 1 959 091 6260 298 366 - 3 881961
39 — Outros proveitos e custos de exploragdo e ganhos e perdas A rubrica da campanha de incentivo FIM Extra 5 corresponde ao

extraordindrios:
Estas rubricas tém a seguinte composi¢ao:

Outros custos de exploragdo:

custo reconhecido durante o exercicio de 2004, relativo a campanha
de incentivo a subscri¢do do Fundo de Investimento Mobiliario de
Capital Garantido Aberto Fundo Garantido Extra 5 BBVA, gerido pela
BBVA Gest — Sociedade Gestora de Fundos de Investimento
Mobilidrio, S. A., o qual esta a ser diferido ao longo de um periodo de

Quotizagoes € donativos ...........ccceeeveeereerieenieenreenneenne 88 seis anos contados a partir do final do periodo de subscrigdo (nota

Menos-valias em bens de 10cagao .........ccccoeverueruenen. 297 n.°27).

Despesas confidenciais ..............cccceevvueeiiiieiciiccnns 52 . N

Perdas operacionais na rede de agéncias 119 Outros proveitos de exploragdo:

Campanha de incentivo FIM Extra 5 .... 473 Recuperagdo de créditos incobréaveis . 3 640

OULTOS ettt e e et e e eeeeeeeeeeseeeeaas 50 Mais-valias em bens de locagdo ........ 988

Prestacdo de servigos diversos ............. 2 898

1079 Proveitos na formaliza¢do de contratos .................... 129
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A carga fiscal, medida pela relagdo entre a dotaco para impostos sobre
lucros e o lucro do periodo adicionando aquela dotag@o, foi a seguinte:

Dotacdo para impostos sobre lucros ...........ccecceeveeneeeee. 1011
Lucro do periodo adicionado da dotag@o para impostos

sobre lucros e interesses MinOritarios ..........ccccceeeeeee 11152
Carga fiscal (percentagem)...........coceeverereerereereeneennenne 9,07

45 — Operagdes de locagdo financeira:

O montante das operacdes de locacdo financeira realizadas na dptica
do locador encontra-se apresentado na nota n.° 14. O Banco e as suas
subsididrias ndo realizaram operagdes de locagdo financeira na doptica
do locatario.

49 — Responsabilidades com pensdes:

As responsabilidades do BBVA Portugal da BBVA Gest e da BBVA
Fundos com pensdes de reforma por velhice, sobrevivéncia e por
invalidez encontram-se cobertas por Fundos de Pensdes. A gestdo
destes Fundos, bem como a elaboragéo das avaliagdes actuariais neces-
sérias ao calculo das responsabilidades por pensdes de reforma e so-
brevivéncia sdo da responsabilidade da BBVA Fundos — Sociedade
Gestora de Fundos de Pensdes, S. A.

As responsabilidades com pensdes de reforma em 31 de Dezembro
de 2004 e 2003, assim como as respectivas coberturas, apresentam o
seguinte detalhe:

Reembolso de despesas ..........ceceeveenieenieeneenienieneene 4773
Rendimento de imdvesis ... 99
OULIOS .. 2526
15053
Perdas extraordindrias:
Encargos com pensdes (nota n.° 49):
Amortizagdo de encargos com reformas antecipadas 3530
Amortizacdo de perdas actuariais acima do corredor 1625
Amortizagdo de perdas actuariais por alteragdo de
PIESSUPOSLOS ...cnvineeeniieiieieeieenieenieenieesieesreesaeeee 1409
Amortizac@o de responsabil. ainda ndo reconhecidas 299
6 863
Outros:
Menos-valias na realizagio de valores imobilizados 714
Outras-perdas em valores imobilizados .................. 257
Abate de obras em edificios arrendados .......... 250
Insuficiéncia na estimativa de remun. variaveis ........ 339
Menos-valias na venda de participagdes (nota n.° 6) 12
OULTOS ettt ettt seesae e eaeeae 2 440
10 875
Ganhos extraordinarios:
Amortizagdo de ganhos actuariais (nota n.° 49) ........ 112
Mais-valias na realizagdo de valores imobilizados ..... 1 006
Notas de crédito e regularizagdes diversas 147
Anulagdo de facturas em aberto ................ 171
Comissoes de exercicios anteriores .. 90
Anulacdo de cheques emitidos ......... 169
Regularizagdo do pré rata do IVA 60
OULIOS .. 496
2251

40 — Encargos imputados e pagos no periodo relativos a passivos
subordinados:

Os encargos relativos a passivos subordinados imputados e pagos
durante o exercicio de 2004 ascenderam a 1895 milhares de euros e
1884 milhares de euros, respectivamente.

41 — Impostos:

O Banco e as suas subsididrias estdo sujeitos a tributagdo em sede
de Imposto sobre o Rendimento das Pessoas Colectivas (IRC) e a
correspondente Derrama, o que corresponde a uma taxa agregada de
27,5%.

Nos termos do artigo 81.° do Cdodigo do Imposto sobre o Rendi-
mento das Pessoas Colectivas o Banco e as suas subsididrias encontram-
-se sujeitos adicionalmente a tributagdo autonoma sobre um conjunto
de encargos as taxas previstas no artigo mencionado.

De acordo com a legislagdo em vigor, as declaragdes de impostos
estdo sujeitas a revisdo e correc¢do por parte das autoridades fiscais
durante um periodo de quatro anos, ou pelo periodo de utilizagdo dos
prejuizos fiscais reportaveis. Deste modo, as declaragdes do Banco e
das suas subsidiarias de 2001 a 2004 podem ainda vir a ser sujeitas a
revisdo. Dada a natureza das eventuais correcgdes que poderdo ser
efectuadas, ndo ¢ possivel quantifica-las neste momento. No entanto,
na opinido do conselho de administragdo do Banco, ndo ¢é previsivel
que qualquer correcgdo relativa aos exercicios acima referidos seja
significativa para as demonstra¢des financeiras.

O imposto imputado relativamente ao exercicio de 2004 tem origem
essencialmente nos lucros fiscais gerados pela BBVA Gest e BBVA
Leasimo. O imposto imputado ao Banco resulta exclusivamente da
tributag@o autonoma, face a existéncia de prejuizos fiscais reportaveis
originados em exercicios anteriores. Para a redugdo da carga fiscal do
Banco face a taxa normal contribui, igualmente, a actividade isenta
desenvolvida através da sucursal financeira exterior na Regido Autd-
noma da Madeira, beneficios fiscais decorrentes de dividendos recebidos
de empresas subsididrias e empresas participadas, e os pagamentos de
pensdes relativas a reformas antecipadas efectuadas em anos ante-
riores.

2004 2003
Responsabilidades por servigos passados:
Empregados no activo .........ccccceeunee. 44 534 37416
Reformados e pensionistas .................. 143 186 142 175
187 720 179 591
Cobertura das responsabilidades:
Valor patrimonial dos fundos 167 391 152 907
Contratos de rendas vitalicias 7 788 8357
Contribui¢des a entregar (nota n.° 31) 9 146 14 633
184 325 175 897
Valor ndo financiado .........ccccceeeeeeeeenee. (3395) (3694)

A cobertura das responsabilidades do Banco ¢ efectuada através da
parcela do valor patrimonial do Fundo de Pensdes Grupo BBVA (Por-
tugal) detida pelo Banco, do Fundo de Pensdes Credit (Portugal), e de
contratos de rendas vitalicias celebrados entre o Banco e a Gan Por-
tugal Vida. O valor actual dos contratos de rendas vitalicias ¢ deter-
minado pela BBVA Fundos utilizando pressupostos actuariais iguais
aos utilizados no célculo das responsabilidades com pensdes.

Em 31 de Dezembro de 2004 e 2003, as responsabilidades ainda
ndo reconhecidas na demonstragdo de resultados apresentavam a se-
guinte composigao:

2004 2003
Custos diferidos (nota n.° 27):
Reformas antecipadas .........ccceevueneee. 21577 23128
Perdas actuariais por alteragdo de pres-
SUPOSLOS ..vvenveenreeieenieenieenieesieenieennee 11400 12 808
Perdas actuariais acima dos limites do
COITEAOT i 15 669 14 616
48 646 50552
Flutuagéo de valores (nota n.° 27) .......... 18 772 17 628
Proveitos diferidos:
Ganhos actuariais por alteragdo de pres-
supostos (nota n.°27) ......ccccceeeenee. (896) (1 008)
66 522 67172
Responsab. ndo financiadas (nota n.° 23) 3395 3694
Total de responsab. ainda
ndo reconhecidas .......... 69917 70 866
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Os montantes registados na demonstragio de resultados durante os
exercicios de 2004 e 2003 apresentam a seguinte composi¢do:

2004 2003
Custos com pessoal (nota n.° 56):
Custo normal do periodo .................... 3046 2912
Perdas extraordinarias (nota n.° 39):
Amortizagdo de reformas antecipadas 3530 2921
Amortizagdo de perdas actuariais por
alterag@o de pressupostos ............... 1409 1184
Amortizacdo de perdas actuariais acima
dos limites do corredor-.................... 1625 1625
Amortizagdo de responsabilidades ndo
financiadas .......c..ccceeeevenieeneninennnne 299 273
6 863 6003
Ganhos extraordinarios (nota n.° 39):
Amortizacdo de ganhos actuariais por
alteragdo de pressupostos .................... (112) (112)
91797 8 803

De acordo com o aviso n.° 12/2001 do Banco de Portugal, o custo
do exercicio relativo a pensdes inclui 0 encargo com 0s servigos
correntes e o custo dos juros, deduzido do rendimento esperado. No
exercicio de 2004, os custos com pensdes registados na rubrica de
custos com pessoal tém a seguinte composi¢o:

Custo dos Servigos COrrentes ...........eeeereeerueerueereeennens 2 830
Custo dos juros .................... 10 458
Rendimento esperado .........ccceeeeeeeeeeienieneneneneeee (10 242)
Custo do exercicio (nota n.° 56) ........cccceveeveeereenennne. 3046

A movimentago ocorrida nos valores registados em custos diferi-
dos durante o exercicio de 2004 foi a seguinte:

Custos diferidos — Reformas antecipadas:

Saldo Saldo
Ano .V.allor em 31 de Amortiz. em 31 de
inicial Dezembro em 2004 Dezembro
de 2003 de 2004
1999 ..o 8 409 4183 (837) 3346
11024 6115 (1223) 4 892
5101 3571 (510) 3061
3393 3054 (339) 2715
6205 6205 (621) 5584
1979 - - 1979
36111 23128 (3530) 21577

Custos diferidos — Perdas actuariais por alteracdo de pressupostos:

Saldo Saldo
Ano _V_al_or em 31 de Amortiz. em 31 de
inicial Dezembro em 2004 Dezembro
de 2003 de 2004
909 727 91) 636
10 925 9 833 (1093) 8 741
2248 2248 (225) 2023
14082 12808 (1 409) 11 400)

Didrio da Republica, 2." série — N.° 222 — 19 de Novembro de 2007

Os acréscimos de responsabilidades por alteragdo de pressupostos
registados em 2003 resultaram de o BBVA Portugal ter passado a
incluir no céalculo das responsabilidades com pensdes, os encargos com
os Servigos de Assisténcia Médico Social (SAMS) relativos aos servigos
passados dos trabalhadores no activo.

Custos diferidos — Perdas actuariais acima dos limites do corredor:

Saldo Saldo
Ano _V_al_or em 31 de Amortiz. em 31 de
inicial Dezembro em 2004 Dezembro
de 2003 de 2004
97 78 (10) 68
16 153 14 538 (1615) 12 923
2678 - - 2678
18928 14616 (1625) 15 669

O reconhecimento do valor actual em 31 de Dezembro de 1994
das responsabilidades por servigos passados de pessoal no activo ndo
financiadas até essa data, cuja data presumivel de reforma tenha ocor-
rido, ou venha a ocorrer, depois de 31 de Dezembro de 1997, esta a
ser efectuado ao longo de um periodo de 20 anos, de acordo com o
permitido através do n.° 1, alineas c) ii do aviso n.° 12/2001 do Banco
de Portugal. O valor das responsabilidades ainda ndo reconhecidas em
31 de Dezembro de 2004 ascende a 3395 milhares de euros. A amor-
tizacdo do exercicio de 2004, no montante de 299 milhares de euros
foi registada por contrapartida de perdas extraordinarias (nota n.° 39).

A movimentagdo ocorrida nos valores registados em proveitos
diferidos durante o exercicio de 2004 foi a seguinte:

Proveitos diferidos — Ganhos actuariais por alteragio de pressu-
postos:

Saldo Saldo
Ano Valor em 31 de Amortiz. em 31 de
inicial Dezembro em 2004 Dezembro
de 2003 de 2004
20021 .o 1120 1008 (112) 896

A diminuigdo de responsabilidades por alteragdo de pressupostos
registada em 2002 resultou de o BBVA Portugal ter alterado as bases
técnicas utilizadas no célculo do valor actual dos contratos de renda
vitalicia existentes para cobertura de responsabilidades com pensdes.

As hipoteses e bases técnicas utilizadas na determinacdo das res-
ponsabilidades com pensdes de reforma em 31 de Dezembro de 2004
¢ 2003 e os valores efectivamente verificados foram os seguintes (em
percentagem):

Valores
efectivamente
Pressupostos verificados
2004 2003
Meétodo actuarial ................. Proj. Unit Credit
Téabua de mortalidade ... TV 73/77
Tabua de invalidez ... ... EVK 80 tomada a 50%
Taxa de rotagdo .................. MSSL tomada a 50%
Taxa de rendim. do Fundo ... 6 57 49
Taxa de crescim. salarial .... 3 4,5 4.4
Taxa de crescim. das pensdes 2 2,3 2,2

A avaliagdo das responsabilidades considera os encargos com os
servigos de Assisténcia Médico-Social (SAMS).

Em 31 de Dezembro de 2004 e 2003, o numero de participantes
abrangidos pelo plano de pensdes € o seguinte:

Os acréscimos de responsabilidades por alteragdo de pressupostos
registados em 2002 resultaram de o BBVA Portugal ter passado a
incluir no calculo das responsabilidades com pensdes, os encargos com
os Servigos de Assisténcia Médico Social (SAMS) relativos as pensdes
em pagamento e ter efectuado a supressdo da tabela de tfurnover para
os empregados admitidos antes de 1994.

2004 2003
Empregados no activo .........ccccceeeeenene 783 833
Reformados e pensionistas .............c..c.... 83 670
1 466 1503
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O movimento ocorrido na cobertura das responsabilidades com
pensdes durante os exercicios de 2004 e 2003 foi o seguinte:

2004 2003
Valor patrimon. em 31 de Dez. de 2003 175 897 163 143
Contribui¢oes dos empregados ............ 188 184
Contrib. do BBVA Portugal (nota n.° 31) 9 146 14 633
Transferéncias .........ccccceeveeveeneeneennen. - 325
Rendim. lig. do Fundo (rendim. esperado
lig. de ganhos e perdas financeiras) 10 053 7 198
Pensdes pagas .....oveevevvereeeneeieieene. (10 959) (9 586)
Valor patrimon. em 31 de Dez. de 2004 184 325 175 897

Em 31 de Dezembro de 2004, a carteira dos Fundos de Pensdes
incluia os seguintes activos com empresas do Grupo:

33 592-(51)

As responsabilidades por servigos passados da BBVA Gest e da
BBVA Fundos em 31 de Dezembro de 2004 ascendiam a 276 mi-
lhares de euros e 250 milhares de euros, respectivamente, encon-
trando-se totalmente financiadas através da parcela do valor patri-
monial do Fundo de Pensdes Grupo BBVA (Portugal) detido por estas
sociedades.

A BBVA Gest e a BBVA Fundos t€ém como politica reconhecer
integralmente em resultados as necessidades de financiamento das
responsabilidades com pensdes geradas em cada exercicio, tendo regis-
tado durante o exercicio de 2004 custos com pensdes nos montantes
de 37 milhares de euros e 34 milhares de euros.

50 — Participagdes financeiras:

A informagdo requerida por esta nota esta incluida nas notas
n.> 3.3, alinea f) e 6.

ACGOES ..evveeiiietccete s 48 ) )

Obrigagdes ... . 327 51 — Reservas, resultados transitados e lucro do exercicio:

Unid. de partic. de fundos geridos por entidades do Grupo 5 033

O movimento nas rubricas de reservas e nos resultados transitados
5 408 durante o exercicio de 2004 foi o seguinte:
R Reservas de Resultados Lucro do
eservas reavaliagdo transitados exercicio
Saldos em 31 de Dezembro de 2003 ..........coooiiiiiiienieieieeeeee e 21 010 4951 23 185 7553
Aplicagdo do resultado do exercicio de 2003:

Transfer€ncia Para reSEIVAS ..........cceevieeieriieeiieeieeieeteeeeeeeeteeee e eeeeae s - - 7553 (7 553)
Registo de provisdo para férias e subsidio de férias (notas n.> 1 e 27)........... — - (4 200) -
TranSTErENCIaS ......ceeeuviiiieiieie ettt ettt e na e e e te e ebeenaaennas (2 241) — 2241 -
OULTOS .ttt ettt ettt et et e s at e e st e st e e satesatesseeeaeesatasseesstesabaaseesnbesatanseans - - 23 -
LUCTO dO EXETCICIO «..vvnveiieiieiieiteee ettt - - - 9810
Saldos em 31 de Dez. de 2004 .........coveiiiierieieeeeeee e 18 769 4951 28 802 9810

Na sequéncia da autorizagdo concedida pelo Banco de Portugal Anulag@o de dividendos:
através da carta n.° 246/05/DSBDR, de 11 de Janeiro, o Banco regis-
tou por contrapartida da rubrica de resultados transitados, uma provi- BBVA GESt ..ottt (5761)
s30 no montante de 4200 milhares de euros, destinada a fazer face a BBVA Fundf)s ......................................................... (3 800)
remuneragdo do més de férias e ao subsidio de férias dos seus empre- BBVA Leasimo ........cccceeuieiieiiieiieieeieeieeseeieeen (8042)
gados. (17 603)

Reserva legal: Lucro consolidado do eXercicio .......c..ccceveevveveeneeneens

Em conformidade com o disposto no Decreto-Lei n.° 298/92, de
31 de Dezembro, alterado pelo Decreto-Lei n.° 201/2002, de 26 de
Setembro, o Banco constitui um fundo de reserva até a concorréncia
do capital ou do somatorio das reservas livres constituidas e dos re-
sultados transitados, se superior. Para tal, ¢ anualmente transferida
para esta reserva uma frac¢do ndo inferior a 10% do resultado liquido
do exercicio, até perfazer o referido montante.

Esta reserva s6 pode ser utilizada para a cobertura de prejuizos
acumulados ou para aumentar o capital.

Reservas de reavaliag@o:

Provém das reavaliagdes do imobilizado efectuadas pelo BBVA
Portugal ao abrigo das disposi¢des legais e destinam-se a cobertura de
prejuizos acumulados ou a aumentar o capital (nota n.° 3.3, alinea g)].

Lucro consolidado:

No exercicio de 2004 a determinagdo do lucro consolidado pode
ser resumida da seguinte forma:

Resultado individual ............cccoeeveviiiiiiiiiiieeieeieeees 23 338

Resultados imputaveis ao BBVA Portugal:
BBVA GESt ..ot 1307
BBVA Fundos .. 841
BBVA Leasimo ... 845
BBVAIFC ... 333
Kantara .........coecveeeeiieeeiieeieeeeeeee e 749
4075

9 810

52 — Interesses minoritarios:

Os montantes registados na rubrica interesses minoritarios corres-
pondem a parte dos resultados liquidos e dos capitais proprios da BBVA
IFC, Institui¢do Financeira de Crédito, S. A., ndo detidos pelo BBVA
Portugal (49,9%).

53 — Caixa e disponibilidades em bancos centrais:

Esta rubrica tem a seguinte composicdo:

CRIXA ©veneeeeeiiieieieieteiei ettt 16 935
Depositos a ordem no Banco de Portugal 69 542
86 477

De acordo com o Regulamento n.° 2818/98, de 1 de Dezembro,
emitido pelo Banco Central Europeu, a partir de 1 de Janeiro de 1999
as institui¢des de crédito estabelecidas nos Estados-Membros partici-
pantes estdo sujeitas a constitui¢do de reservas minimas em contas
junto dos Bancos Centrais Nacionais participantes.

A base de incidéncia compreende todos os depdsitos em bancos
centrais e em institui¢des financeiras e monetarias que se situem fora
da zona euro e todos os depositos de clientes inferiores a dois anos.
A esta base ¢ aplicado um coeficiente de 2% e abatido um montante
de 100 000 euros.

As reservas minimas exigidas sdo remuneradas a média das taxas
das operagdes principais de refinanciamento do Sistema Europeu de
Bancos Centrais.
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54 — Disponibilidades avista sobre instituicdes de crédito:

Esta rubrica tem a seguinte composigéo:

Cheques a CODIar ........cceveverieieerieeeeeeeee e 61078

Depsitos a ordem:
Em institui¢des de crédito no estrangeiro .......... 6394
Em institui¢des de crédito no pais ...........c..c...... 81
67553

55 — Rendimento de titulos:

Esta rubrica corresponde integralmente a dividendos recebidos,
apresentando a seguinte composicdo:

Imobilizac¢des financeiras:

SIBS — Soc. Interbancaria de Servicos, S. A. ......... 1655
Unicre — Cartdo Internac. de Crédito, S. A. ......... 25
1 680
56 — Custos com pessoal:
Esta rubrica tem a seguinte composi¢ao:
Salérios e vencimentos:
Orgios de gestio e fiscalizagdo (nota n.° 35) ......... 157
Empregados ........cocveeeeeniienieiieieieteee e 31 897
32054
Encargos sociais obrigatorios:
Encargos com pensdes de reforma (nota n.° 49):
BBVA Portugal .. 3046
BBVA GESE ..cvevvviieiinieieiinietnieneeeereeeieneeeeneneene 37
2 546
668
1629
302
214
Encargos sociais facultativos:
Servigos ClNICOS ......ccoveervieriieriieiieieeieere e 16
Contribuicoes para associagdes de empregados ....... 46
OULIOS ..ttt sttt eeas 100
8 604
Outros custos com o pessoal:
Indemnizacdes contratuais ...........ceeceeeveereeerreennennne. 709
OULIOS ..ttt ettt 262
971
41 629
57 — Juros e proveitos equiparados:
Esta rubrica tem a seguinte composi¢ao:
Juros de disponibilidades ...........cccccereieiiiniiiniiinies 729
Juros de aplic. em instit. de crédito no pais ........... 5416
Juros de aplic. em instit. de crédito no estrangeiro .... 2036
Juros de crédito interno a curto prazo...........c....... 30 225
Juros de crédito interno a médio e longo prazos ..... 51365
Juros de operacdes de locagdo financeira .. 16 988
Juros de crédito ao exterior ................... 5265
Juros de titulos de investimento...... 900

Juros cobrados sobre crédito vencido 785
JUros de sWaps ........cccccoeeiiiiiiiiii 17 490

131 199
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58 — Juros e custos equiparados:
Esta rubrica tem a seguinte composi¢do:

Juros de depdsitos de clientes:

A OFdEM ..o 4184
A prazo ........ . 16 280
De poUpanCa .........oecveeiieiieieeieeeeeee e 505
20 969
Juros de recursos de instit. de crédito no pais ........ 1597
Juros de recursos de instit. de crédito no estrangeiro 33336
Juros de empréstimos subordinados (nota n.° 40) ....... 1895
JUros de SWaps .........ccooveeiiiiiiiiii e 15296
Fundo de Garantia de Depositos [nota n.° 3.3, al. m)] 765
OULTOS .ottt 28
52917
73 886
59 — Comissdes — proveitos:

Esta rubrica tem a seguinte composi¢ao:
Por garantias prestadas ...........ccoceeveeeeerienenenenennn. 3489
Por compromissos perante terceiros .............c........ 1038

Por oper. cambiais, de taxas de juro e sobre cotagdes 101
Por servigos prestados:

Deposito e guarda de valores ..........coceveveeeeennenne 4098
Gestdo de patrimonios ..........cceceeeeeeveeveneenne . 2589
Gestdo de fundos de investimento mobiliario ..... 2189

Resgate e emissdo de unidades de participagdo de
fundos de investimento mobiliario .................. 128

Comissoes de distribui¢do ................. 3006
Montagem de empréstimos . 2109
Cobranga de efeitos ............. 1524
Operagdes sobre titulos . . 1 840
COTTEtAZEIM ..ot 896
OULTAS ..ottt 7 140
Por operagdes de factoring .............cccecevcvevenann. 65
Por operagdes realizadas por conta de terceiros ........ 329
OULras COMUSSTES ......eeuverenrerrerrereerentenrenenseeeensennes 1841
32382

A rubrica de comissdes de deposito e guarda de valores inclui 3709 mi-
lhares de euros correspondentes as comissdes de banco depositério
dos fundos de investimento mobiliario geridos pela BBVA Gest —
Sociedade Gestora de Fundos de Investimento, S. A. € dos fundos de
pensdes geridos pela BBVA Fundos — Sociedade Gestora de Fundos
de Pensdes, S. A.

A rubrica de comissdes de gestdo de fundos de investimento mobi-
lidrio corresponde as comissdes cobradas pela BBVA Gest — Socieda-
de Gestora de Fundos de Investimento Mobiliario, S. A., aos fundos
mobilidrios sob gestdo desta sociedade.

A rubrica de comissdes de distribuicdo corresponde a remuneragdo
do BBVA Portugal pela angariagido de operagdes para o Banco Bilbao
Vizcaya Argentaria, S. A. (Espanha).

A rubrica de outras comissdes inclui 521 milhares de euros relativos
a remunera¢do do BBVA Portugal pela colocagdo através da rede
comercial do Banco, de seguros por conta da BBVA Broker, Correduria
de Seguros y Reasseguras.

60 — Comissdes — custos:

Esta rubrica tem a seguinte composi¢do:

Por garantias recebidas ..........cceceeciiiiiiiiiiiniiiiiees 1014
Por compromissos assumidos por terceiros ............ 91
Por servigos bancarios de terceiros ............. . 634
Por operagdes realizadas por terceiros . 2184
OULras COMUSSTES ......cevererrerrermeeeeruenienserenseeeensennes 63

3986




Didrio da Repuiblica, 2.° série — N.° 222 — 19 de Novembro de 2007

A rubrica de comissdes por operacdes realizadas por terceiros inclui
comissoes pagas pela BBVA Gest a BBVA Gestion pelos servigos de
assessoria a gestdo de carteira dos fundos de investimento mobiliario
geridos pela sociedade, no montante de 253 milhares de euros.

O Conselho de Administragéo: José Eduardo Vera Cruz Jardim,
presidente — Segundo Huarte Martins, administrador-delegado —
Guilherme Vitorino Guimardes de Palma Carlos, vogal — Igndcio
Lacasta Casado, vogal — José Luis Jolo Marin, vogal — José Joaquim
Ponte da Silva, vogal — José Joaquin Puig de la Bellacasa, vogal —
Juan Madriaga Asua, vogal — Jiilio Lopez Gomez, vogal.

Certificacio legal das contas
(contas consolidadas)

1 — Introdugdo. — Examinamos as demonstragdes financeiras
consolidadas do Banco Bilbao Vizcaya Argentaria (Portugal), S. A.,
as quais compreendem o balango consolidado em 31 de Dezembro de
2004, que evidencia um total de 3 881 961 milhares de euros e um
total de capital proprio de 194 340 milhares de euros, incluindo um
resultado liquido de 9810 milhares de euros, a demonstra¢do consoli-
dada dos resultados por naturezas do exercicio findo naquela data, e o
correspondente anexo.

2 — Responsabilidades. — E da responsabilidade do conselho de
administragdo a preparagdo de demonstragdes financeiras consolida-
das que apresentem de forma verdadeira e apropriada a posi¢do finan-
ceira do conjunto das empresas incluidas na consolidagdo, e o resulta-
do consolidado das suas operagdes, bem como a adop¢do de politicas
e critérios contabilisticos adequados e a manutengdo de sistemas de
controlo interno apropriados.

3 — A nossa responsabilidade consiste em expressar uma opinido
profissional e independente, baseada no nosso exame daquelas demons-
tragdes financeiras.

4 — Ambito. — O exame a que procedemos foi efectuado de acordo
com as Normas Técnicas e Directrizes de Revisdo/Auditoria da Ordem
dos Revisores Oficiais de Contas, as quais exigem que 0 mesmo seja
planeado e executado com o objectivo de obter um grau de seguranga
aceitavel sobre se as demonstrag¢des financeiras consolidadas estdo
isentas de distor¢des materialmente relevantes.

Para tanto, o referido exame incluiu:

A verificacdo de as demonstragdes financeiras das empresas incluidas
na consolidagéo terem sido apropriadamente examinadas e, para os
casos significativos em que o ndo tenham sido, a verificacdo, numa base
de amostragem, do suporte das quantias e divulgagdes nelas constantes
e a avaliagdo das estimativas, baseadas em juizos e critérios definidos
pelo conselho de administrag@o, utilizadas na sua preparagéo;

A verificagdo das operacdes de consolidagéo;

A apreciagdo sobre se sdo adequadas as politicas contabilisticas
adoptadas, a sua aplicagdo uniforme e a sua divulgagdo, tendo em conta
as circunstancias;

A verificagdo da aplicabilidade do principio da continuidade;

A apreciagdo sobre se ¢ adequada, em termos globais, a apresentacdo
das demonstragdes financeiras consolidadas.

5 — Entendemos que o exame efectuado proporciona uma base
aceitavel para a expressdo da nossa opinido.

6 — Opinido. — Em nossa opinido, as referidas demonstragoes
financeiras consolidadas apresentam de forma verdadeira e apro-
priada, em todos os aspectos materialmente relevantes, a posi¢do
financeira consolidada do Banco Bilbao Vizcaya Argentaria (Por-
tugal), S. A., em 31 de Dezembro de 2004, e o resultado consoli-
dado das suas opera¢des no exercicio findo naquela data, em con-
formidade com os principios contabilisticos geralmente aceites em
Portugal para o Sector Bancério, nomeadamente o Decreto-Lei
n.° 36/92 de 28 de Margo, ¢ as Instrugdes Técnicas de consolidagdo
de contas do Banco de Portugal.

7 — Enfase. — Sem afectar a opinifo expressa no paragrafo ante-
rior, chamamos a ateng¢do para a seguinte situagao:

Nas suas contas individuais, o Banco passou, neste exercicio, a
reconhecer a responsabilidade com férias e subsidio de férias dos seus
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empregados, tendo em consequéncia e de acordo com autorizagdo
concedida pelo Banco de Portugal, registado na rubrica de resultados
transitados um montante de 4200 milhares de euros.

21 de Fevereiro de 2005. — Martinez, Carvalheda, Placido e Asso-
ciado — Sociedade de Revisores Oficiais de Contas, representada por
Pldcido Norberto dos Inocentes.

Relatorio e parecer do conselho fiscal
(contas consolidadas)

O conselho fiscal, no cumprimento das disposigdes legais e esta-
tutarias, submete a VV. Ex.® o seu relatdrio e parecer sobre as contas
consolidadas do Banco Bilbao Vizcaya Argentaria (Portugal), S. A.,
da responsabilidade do conselho de administragdo e referentes ao
exercicio findo em 31 de Dezembro de 2004.

1 — Relatério:

Do conselho de administragdo, obtivemos todos os elementos e
informagdes necessarias a apreciacdo e acompanhamento das activi-
dades desenvolvidas pelo conjunto das empresas do Grupo, o que agrade-
cemos.

Efectuamos as verificagdes julgadas necessarias ao processo de
consolidagdo das contas, que compreendem o balango consolidado, a
demonstragdo consolidada dos resultados e o respectivo anexo que
foram elaborados de acordo com o Decreto-Lei n.° 36/92, de 28 de
Margo, e com as instrugdes do Banco de Portugal.

Apreciamos as referidas demonstragdes financeiras consolidadas,
com referéncia a 31 de Dezembro de 2004 e o respectivo relatdrio
do conselho de administragdo bem como o relatério de fiscalizagdo e
a certificag@o legal das contas consolidadas, emitidos pela sociedade
de revisores oficiais de contas, que deverdo ser integrados no contexto
deste relatorio e com os quais concordamos.

2 — Parecer:

Assim, como resultado das verificagdes e apreciacdes efectuadas,
em nossa opinido o balango consolidado, a demonstraco consolidada
dos resultados e seu anexo e o relatdrio do conselho de administragéo,
satisfazendo as disposicoes legais, traduzem adequadamente a situacdo
financeira consolidada do Banco Bilbao Vizcaya Argentaria (Por-
tugal), S. A., e o resultado consolidado das suas operagdes, pelo que
somos de parecer que sejam aprovadas as contas consolidadas refe-
rentes ao exercicio findo em 31 de Dezembro de 2004, bem como o
relatdrio de gestdo apresentado pelo conselho de administrag@o.

Lisboa, 21 de Fevereiro de 2005. — O Conselho Fiscal: Luis
Fernando Sampaio Pinto Bandeira, presidente — Francisco José da
Cunha e Silva Reis Lima, vogal Placido Norberto dos Inocentes,
em representagdo de Martinez, Carvalheda, Placido e Associado
Sociedade de Revisores Oficiais de Contas.

Relatorio de auditoria
(contas consolidadas)

1 — Introdugdo. — Examinamos as demonstrag¢des financeiras
consolidadas anexas do Banco Bilbao Vizcaya Argentaria (Por-
tugal), S. A. (Banco), as quais compreendem o balango consolidado
em 31 de Dezembro de 2004, que evidencia um total de 3 881 961 mi-
lIhares de euros e capitais proprios de 194 340 milhares de euros,
incluindo um resultado liquido de 9810 milhares de euros, a demons-
tragdo dos resultados consolidados por naturezas e a demonstracdo
dos fluxos de caixa consolidados do exercicio findo naquela data e o
correspondente anexo.

2 — Responsabilidades. — E da responsabilidade do conselho de
administragdo do Banco a preparacdo de demonstra¢des financeiras
consolidadas que apresentem de forma verdadeira e apropriada a po-
si¢do financeira do conjunto das empresas incluidas na consolidacdo,
o resultado consolidado das suas operagdes e os seus fluxos de caixa
consolidados, bem como a adopg¢do de politicas e critérios contabi-
listicos adequados e a manutengdo de sistemas de controlo interno
apropriados.

A nossa responsabilidade consiste em expressar uma opinido pro-
fissional e independente, baseada no nosso exame daquelas demonstra-
¢oes financeiras.
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3 — Ambito. — O exame a que procedemos foi efectuado de acordo
com as Normas Técnicas e as Directrizes de Revisdo/Auditoria da
Ordem dos Revisores Oficiais de Contas, as quais exigem que seja
planeado e executado com o objectivo de obter um grau de seguranca
aceitavel sobre se as demonstracdes financeiras consolidadas estdao
isentas de distor¢des materialmente relevantes. Este exame incluiu a
verificag@o, numa base de amostragem, do suporte das quantias e infor-
magdes divulgadas nas demonstra¢des financeiras e a avaliagdo das
estimativas, baseadas em juizos e critérios definidos pelo conselho de
administracdo, utilizadas na sua preparagdo. Este exame incluiu, igual-
mente, a verificagdo das operacgdes de consolidacdo, da aplicacdo do
método da equivaléncia patrimonial e de terem sido apropriadamente
examinadas as demonstra¢des financeiras das empresas incluidas na
consolidagdo, a apreciag@o sobre se sdo adequadas as politicas conta-
bilisticas adoptadas, a sua aplicagdo uniforme e a sua divulgagdo, ten-
do em conta as circunstancias, a verificagdo da aplicabilidade do prin-
cipio da continuidade das operagdes e a apreciagdo sobre se ¢ adequada,
em termos globais, a apresentagdo das demonstragdes financeiras
consolidadas. Entendemos que o exame efectuado proporciona uma
base aceitavel para a expressdo da nossa opinido.

4 — Opinido. — Em nossa opinido, as demonstrac¢des financeiras
consolidadas referidas no ponto 1 acima apresentam de forma verda-
deira e apropriada, em todos os aspectos materialmente relevantes, a
posigdo financeira consolidada do Banco Bilbao Vizcaya Argentaria
(Portugal), S. A., em 31 de Dezembro de 2004, bem como o resul-
tado consolidado das suas operacdes e os seus fluxos de caixa conso-
lidados no exercicio findo nesta data, em conformidade com os prin-
cipios contabilisticos geralmente aceites em Portugal para o sector
bancario.

5 — Enfases. — Na sequéncia da autorizagdo concedida pelo Banco
de Portugal através da carta n.° 246/05/DSBDR, de 11 de Janeiro, o
Banco registou por contrapartida da rubrica de resultados transitados
uma provisdo no montante de 4200 milhares de euros (notas n.> 27
e 51), destinada a fazer face a remunera¢do do més de férias e ao
subsidio de férias dos seus empregados. Até ao exercicio de 2003, estes
custos eram reconhecidos no exercicio em que eram pagos.

6 — O balang¢o ¢ a demonstragao de resultados consolidados rela-
tivos ao exercicio findo em 31 de Dezembro de 2003 sdo apresentados
de forma a dar cumprimento as normas do Banco de Portugal e aos
requisitos de publicagdo de contas.

Dado termos sido contratados em Maio de 2004 para auditar as
demonstragdes financeiras do exercicio de 2004, ndo examinamos
aquelas demonstragdes financeiras, pelo que ndo expressamos qualquer
opinido sobre as mesmas.

21 de Fevereiro de 2005. — O Auditor, Deloitte & Associados —
Sociedade de Revisores Oficiais de Contas, S. A., representada por Luis
Augusto Gongalves Magalhdes.

Acta n.° 24 da assembleia geral

Aos 28 dias do més de Fevereiro do ano 2005, pelas 11 horas e 30 mi-
nutos, na sua sede social sita em Lisboa, na Avenida da Liberdade
n.° 222, reuniu a assembleia geral Universal do Banco Bilbao Vizcaya
Argentaria (Portugal), S. A., sociedade anonima com o capital social
de 160 milhdes de euros — conf. escritura publica de aumento de
capital e de alteragdo de pacto social outorgada nesta data, perante a
notéria Anabela dos Santos Aguiar Pinto e, exarada a fl. 54 a fl. 55
do Livro de notas para escrituras diversas n.° 1-BJ — titular do car-
tdo de identificacdo de pessoa colectiva n.° 502593687, matriculada
na Conservatoria do Registo Comercial de Lisboa sob o n.° 2308.

Abriu a sessdo o presidente da mesa da assembleia geral, Dr. Adolfo
de Castro Brito, secretariado pela Dr.* Maria do Carmo Barbosa, tendo
o presidente verificado estar devidamente representada a totalidade
do capital social, porquanto o Dr. José Ponte da Silva, vogal do con-
selho de administrago, apresentou-se munido de poderes de repre-
sentagdo, tendo exibido as competentes cartas-mandato — as quais
ficardo devidamente arquivadas — subscritas pelos accionistas, Canal
International Holding, S. A., detentora de 144 761 344 acg¢des, Banco
Bilbao Vizcaya Argentaria, S. A., detentor de 15 238 506 acgdes, e
ainda os accionistas Dr.* Maria de Lourdes Silva, Dr. José Leite
Monteiro e Dr. José Vera Cruz Jardim, cada um detentor de 50 acgdes.

Nesta conformidade, a assembleia reuniu-se de acordo com os requi-
sitos do artigo 54.° do Cddigo das Sociedades Comerciais, dispensando-
-se assim, a observancia de formalidades prévias, nomeadamente a da
convocatoria.
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Estavam ainda presentes todos os membros do actual conselho de
administracdo e do conselho fiscal do Banco.

Atento o exposto, o presidente da mesa verificou estarem reunidos
todos os requisitos para a assembleia poder validamente funcionar,
tendo o Dr. José Ponte da Silva, em nome dos accionistas Canal
International Holding, S. A., Banco Bilbao Vizcaya Argentaria, S. A.,
a Dra. Maria de Lourdes Silva, Dr. José Leite Monteiro € Dr. José
Vera Cruz Jardim, manifestado a vontade de reunir e deliberar sobre a
seguinte ordem de trabalhos:

1 — Discutir e deliberar sobre o relatdrio de gestdo e as contas
relativas ao exercicio findo em 31 de Dezembro do ano 2004, incluindo
a respectiva consolidacdo prevista no Decreto-Lei n.° 36/92 de 28 de
Marco;

2 — Discutir e deliberar sobre a proposta de aplicagdo de resultados;

3 — Proceder a apreciagdo geral da administracdo e fiscalizagdo da
sociedade.

4 — Apreciagdo do pedido de renuncia ao cargo de vogal revisor
oficial de contas suplente do conselho fiscal, da sociedade KPMG &
Associados — Sociedade de Revisores Oficiais de Contas, S. A., que
incorporou por fusdo a sociedade Figueiredo, Neves & Associados —
Sociedade de Revisores Oficiais de Contas, S. A. e do seu representante.

5 — Deliberar sobre a nomeagdo da sociedade Deloitte & Asso-
ciados, SROC, S. A., representada pelo Dr. Luis Augusto Gongalves
Magalhdes — como vogal ROC suplente do conselho fiscal do Banco.

O presidente da mesa, informou a assembleia que iria dar inicio a
ordem de trabalhos, com a entrada na discussd@o do ponto um da
mesma, passando a palavra ao Dr. José Ponte da Silva, o qual escla-
receu que todos os elementos relevantes do exercicio se encontravam
explicitos no relatério apresentado, nada tendo a acrescentar ao
mesmo, tendo-se colocado a disposicdo dos presentes para prestar
qualquer informagdo suscitada pelos mesmos.

Ninguém tendo pretendido usar da palavra, o presidente da mesa
colocou a votagdo o relatorio de gestdo e as contas do exercicio findo
em 31 de Dezembro de 2004, incluindo a respectiva consolidacdo das
contas relativas as sociedades participadas pelo Banco, de acordo com
o Decreto-Lei n.° 36/92 de 28 de Marco, propondo como metodologia
de voto que a votagdo fosse efectuada simultaneamente.

Dado nao haver qualquer oposi¢do, passou-se a votagdo, tendo o
ponto 1 da ordem de trabalhos sido aprovado por unanimidade.

Entrando-se de seguida na discussdo do ponto 2 da ordem de traba-
lhos, o presidente da mesa informou que dera entrada na mesa uma
proposta subscrita pelo conselho de administragdo, com o seguinte
teor:

«O conselho de administragdo propde que o resultado liquido do exer-
cicio findo em 31 de Dezembro de 2004, no valor de 23 338 378,39 euros,
seja aplicado conforme se passa a expor:

10% para a reserva legal, no montante de 2 333 837,84 euros;
21 004 540,55 euros para resultados transitados.»

O presidente da mesa colocou a proposta apresentada a discussao
da assembleia, tendo a mesma sido aprovada por unanimidade.

Entrando-se de seguida na discussdo do ponto trés da ordem de
trabalhos, o Dr. José Ponte da Silva, em nome dos accionistas, Canal
International Holding, S. A. e Banco Bilbao Vizcaya Argentaria, S. A.,
procedeu a leitura da seguinte proposta:

«Apreciados e aprovados o relatdrio, balango e contas, incluindo
as consolidadas, do conselho de administragéo e os relatorios e pare-
ceres do conselho fiscal relativamente ao exercicio de 2004 e as contas
consolidadas, propomos que esta assembleia geral aprove um voto de
confianga a estes dois 6rgdos sociais, bem como a todos os seus mem-
bros.»

O presidente da mesa colocou a proposta apresentada, a discussdo
da assembleia e seguidamente a votagdo, tendo a mesma sido aprovada
por unanimidade.

Entrando-se de seguida na discuss@o do ponto quatro da ordem de
trabalhos, o presidente da mesa, informou os presentes que havia sido
comunicada ao presidente do conselho fiscal do Banco — através de
carta datada de 25 de Fevereiro p. p. — a rentincia da sociedade KPMG
& Associados — Sociedade de Revisores Oficiais de Contas, S. A., que
incorporou por fusdo a sociedade Figueiredo, Neves & Associados —
Sociedade de Revisores Oficiais de Contas, S. A. e do seu representan-
te, Dr. Paulo Guilherme Quartin Figueiredo da Silva, ao cargo de vogal
ROC suplente do conselho fiscal do Banco, a qual foi apreciada e
aprovada por unanimidade.
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Entrando-se de seguida na discussdo do ponto 5 da ordem de traba-
lhos, foi igualmente, deliberado por unanimidade, a nomeagdo para o
cargo de vogal ROC suplente do conselho de administracdo até ao
final do triénio em curso, a sociedade Deloitte & Associados — So-
ciedade de Revisores Oficiais de Contas, S. A., inscrita na Ordem de
Revisores Oficiais de Contas sob o n.° 43, com sede no Edificio Atrium
Saldanha, 1, 6.°, Lisboa, pessoa colectiva n.° 501776311, com o capital
social de 500 000 euros, matriculada na Conservatoria do Registo
Comercial de Lisboa, sob o n.° 11 743, representada pelo Dr. Luis
Augusto Gongalves Magalhdes, que também usa, Luis Magalhaes, casado,
revisor oficial de contas n.° 550, com domicilio na morada acima
referida.

Por nada mais haver a deliberar, o presidente da mesa procedeu ao
encerramento da sessdo pelas 13 horas e 30 minutos, tendo sido arqui-
vada toda a documentag@o, designadamente, a lista de presengas, bem
como as cartas de representacdo dos accionistas que se fizeram repre-
sentar nesta assembleia, tendo sido lavrada e aprovada a presente acta,
que vai devidamente assinada pelo presidente da mesa e pela secretéria.

(Sem assinaturas.) 2007296225

COMPTA — EQUIPAMENTOS
E SERVICOS DE INFORMATICA, S. A.

Relatério n.° 13-T/2007

Conservatoria do Registo Comercial de Lisboa (4.* Sec¢do). Matricula
n.° 44 553; identifica¢do de pessoa colectiva n.° 500069901; data
da apresentacdo: 28 de Junho de 2002.

Osvaldo Adérito Almeida Brazdo Carvalho, segundo-ajudante da
Conservatoria do Registo Comercial de Lisboa (4.* sec¢do):

Certifica, que foram depositados na pasta respectiva, os documentos
referentes a prestagdo de contas consolidadas, relativo ao exercicio
do ano de 2001.

Esta conforme o original.

21 de Fevereiro de 2005. — O Segundo-Ajudante, Osvaldo Adérito
Almeida Brazdo Carvalho.

Relatorio e contas de 2001

Informacao geral sobre a actividade da COMPTA
e restantes empresas englobadas na consolidacio
no exercicio de 2001

No cumprimento do normativo em vigor, o conselho de adminis-
tragdo da COMPTA — Equipamentos e Servigos de Informatica, S. A.,
vem prestar informagao sobre a actividade da empresa, bem como
das restantes sociedades englobadas na consolidagdo de contas, em
relagdo ao exercicio de 2001.

Em relag@o ao grupo de empresas objecto da consolidagdo de con-
tas, os factos mais relevantes ocorridos no exercicio em aprego po-
dem sintetizar-se nos seguintes nimeros (em euros):

Investimentos e desinvestimentos:

Imobilizado INCOrPOreo ......cceveeveereerereeeeieneene 1646 813

Imobilizado cOrporeo .........ccceveeveeenieenueeneeennen. 7 861 369

Imobilizado financeiro..........coccevvveeerceveeennene 5938
Operagdes financ. (acréscimo lig. no periodo):

Crédito bancério de curto prazo.............cc........ 2752 430

Crédito bancario de médio e longo prazos ....... (1745 793)
Volume de NEZOCIOS ....ecveeuerueeverieniieierieieieneeniene 46 733 669
Custos mais significativos:

Custos com 0 pessoal ........cccceeveeevieeiieeieniieeienne 18 850 191

AMOITIZAGDES ....vveevieeeeeieeeieeeieeereeeee e eeeeseeeeeas 3874 189
Resultados financeiros ...........cccceeveeveeneeneencennenn. (1675013)
Valor global das provisdes para créditos de cobr.

branga duvidosa...........cceceeeeeeriienienieniieceeene 391 762

543 pessoas ao servico no final do periodo.

33 592-(55)

Relatério do conselho de administracao

De seguida ¢ apresentada uma analise mais detalhada do que foi a
actividade de cada uma das sociedades englobadas na consolidag@o.

1 — COMPTA — Equipamentos e Servigos de Informatica, S. A.
1.1 — Actividade comercial

A COMPTA desenvolve a sua actividade fundamentalmente em
duas 4reas — oferta de solugdes integradas para as areas das telecomu-
nicagdes e de sistemas de informac@o para as médias e grandes empresas
(a sua actividade tradicional) e na prestacdo de servicos quer no campo
das telecomunicag¢des quer das tecnologias de informagao.

O exercicio de 2001 caracterizou-se por um acentuado abranda-
mento da procura o que afectou significativamente as empresas portu-
guesas prestadoras de servicos de consultoria em tecnologias de infor-
magdo. Também no que a area das telecomunicagdes diz respeito o
panorama ndo foi mais risonho. Os investimentos necessarios a explo-
racdo dos UMTS néo tiveram ainda inicio e, consequentemente, ndo
mostraram na actividade da COMPTA o impacto esperado. O adia-
mento de decisdes na concretizagdo de investimentos e na adjudicagio
de contratos sdo sintomas claros desta situacdo.

Assim, o ano de 2001 foi para a COMPTA um periodo de retraccéo
em termos de volume de negdcios. Contudo, um modelo de negdcio
suficientemente diversificado, solidamente sustentado numa base ins-
talada de apreciavel dimensdo permitiram enfrentar com firmeza este
periodo de crise acentuada que se traduziu numa notoria quebra da
procura.

Os condicionalismos de funcionamento do mercado, consequéncia
de condigdes de concorréncia crescente que decorrem da globalizag@o,
agravaram-se, o que justifica plenamente a aposta da COMPTA no
sentido de reforgar a sua actuagdo na zona de prestacdo de servigos.
Nao fossem as condi¢des adversas da conjuntura e o desaparecimento
de um negocio com algum significado (decorrente da aquisi¢do da
Tandem pela Compagq e o resultado ter-se-ia exposto duma maneira
muito mais visivel.

O volume de negdcios foi de 31 milhdes de euros, cerca de 33%
abaixo do valor alcangado no exercicio anterior. Pelo lado dos pro-
dutos as vendas ascenderam a 19 milhdes de euros (— 42% do que em
2000) e na area da prestagdo de servigos encontra-se uma contribuigao
de 12 milhdes de euros, valor um pouco inferior ao alcangado em 2000.

1.2 — Estratégia

Atenta aos ultimos desenvolvimentos e tendéncias do mercado,
caracterizado por um sentido recessivo da economia mundial, ao flop
do fenémeno da nova economia, incipiente nivel de investimentos
em TI por parte da administragdo publica e adiamento da entrada em
funcionamento do UMTS e fraco nivel de investimento por parte
dos sobreviventes operadores de telecomunicagdes, pela globalizacdo
dos mercados e pela concentracdo econdémica e pela crescente
desintermediacdo, a COMPTA continuou a reforcar as medidas desti-
nadas a melhorar a sua competitividade nas areas em que actua.

A COMPTA oferece ao mercado um vasto leque de solugdes e
servigos abrangendo as éreas das redes multiservico ATM, Frame Relay
e TCP/IP, redes locais e a sua interligagdo, gestdo e operagdo de redes
e de sistemas, voz sobre DSL (VoDSL), transmissdo de video sobre
redes 2.5 e 3G, equipamento para teste de redes, contact centers, sis-
temas de resposta interactiva por voz (IVR), controlo de custos de
comunicagdes, data minning e data wharehousing, help desk, gestdo
de contetdo, arquivo e workflow, Enterprise Aplication Integration
(EAI), seguranga de redes e de sistemas de informacdo, apresentagéo
e pagamento electronico de documentos (EBPP), video comunica-
¢Oes, etc.

A oferta da COMPTA desenvolve-se ndo apenas através da sua
actividade comercial junto dos utilizadores finais de tecnologia mas
também através duma actividade indirecta, em parceria com opera-
dores de telecomunicagdes, consultores e grandes fabricantes interna-
cionais. Neste sentido, tem apostado na celebracdo e consolidagdo de
parcerias com entidades de reconhecida notoriedade, nomeadamente
as que celebrou, e oportunamente publicitou, com a Sun Microsystems,
Emblaze, Checkfree, etc.

Nas solugdes que disponibiliza no mercado, a COMPTA inclui pro-
dutos de alguns dos principais /eaders mundiais no mercado das
tecnologias de informagdo, com os quais mantém um relacionamento
privilegiado, destacando-se entre eles, Allot Communications, Altitude
Software, Angoss, Checkfree, Cirpack, Cisco Systems, DataPulse CTI,
Emblaze, Filenet Corporation, Genesys Labs, Goldmine, HP, Inter-





