26 442

3. Diversos

Didrio da Republica,

2.%série — N.° 224 — 21 de Novembro de 2006 (Parte Especial)

RELATORIOS

SLN — SOCIEDADE LUSA DE NEGOCIOS, SGPS, S. A.

Relatdrio e contas individuais de 2005

Relatorio do conselho de administracio

Enquadramento econémico

A economia internacional

De acordo com as ultimas estimativas do FMI, o crescimento econémico mundial em 2005 foi de 4,3%, desacelerando de 5,1% em 2004.

Crescimento economico

Economia mundial
EUA ...
Zona euro ...
Japao
Outras economias desenvolvidas
Economias emergentes

Previ-
2004 2005 soes
2006
............................................................. 5.1 4,3 4,3
4,2 3,5 3,3
2,0 1,2 1,8
2,7 2,0 2,0
4.4 3,2 3,9
............................................................. 7,3 6,4 6,1

Fonte.— FMI.

A economia do Japdo constituiu uma das maiores surpresas de 2005,
apresentando um crescimento real de 2,0%, enquanto que os Estados
Unidos cresceram entre 3,5% € a zona euro cerca de 1,2%.

O ano caracterizou-se pela continuacdo da tendéncia de recupera-
¢do da economia global, que tem vindo a ser observada desde 2002.
Apesar do abrandamento verificado em 2005, os paises mais desenvol-
vidos revelaram um impacto do elevado preco do petréleo inferior
ao esperado, conseguindo manter niveis de crescimento muito acei-
taveis.

Em linha com o sucedido em 2004, o crescimento economico mun-
dial continuou a ser liderado pelos EUA cujo PIB aumentou 3,5%.
A economia global continua a beneficiar do bom desempenho de toda

a regido asiatica destacando-se a China, a India ¢ um Japdo cada
vez mais forte e que parece emergir do periodo de deflagdo onde se
encontra.

O PIB da zona euro devera ter crescido 1,2% em 2005, o que cons-
tituiu uma diminui¢do do crescimento verificado em 2004. Apesar
desta desaceleragdo, a zona euro apresentou boas perspectivas no
2.° semestre de 2005, reforgando as expectativas de um crescimento
perto de 2% para 2006. E de realgar também o bom desempenho das
principais economias da América Latina que beneficiaram dos pregos
altos das matérias-primas e do forte crescimento mundial. Segundo o
FML, o volume do comércio mundial cresceu 7% em 2005, depois de
10,3% em 2004.

Zona euro
Previsdes
2002 2003 2004 2005
2006 2007
PIB .ot 1.2 1.2 2,4 1,5 2,1 2,4
CONSUIMO ..vviiieiiieeeeeitee e eeet e e eeete e e e e eeaaeeeeeeeaeeeeseesaaseeeseeaeeees 1,5 1,3 1,3 1,2 1,3 1,6
Formagéo bruta de capital fiX0 .......ccoceeeeevieriererineeeeeeeieee —1,2 0.8 3,0 2.3 3,5 3,6
Taxa de desemprego 8.3 8.7 9,0 8.7 8.5 8.1
INflagAO .veevveeieeeeeeeeeeeeeeee 2.3 2.1 2.1 2.3 2,2 1,8
Défice publico (percentagem do GDP) .......cccceevieiiiiniiincencenen. —24 —3.0 —2,6 - —2.7 —2,7
Divida publica (percentagem do GDP) ......ccecevvviriierieieninenne 51,4 63,0 63,4 64,3 64,2 64,3
Saldo BTC (percentagem do GDP) .......ccccoeceeiiiiiiiniiiieiienies 0,3 0,1 - —0,3 —04 —0,3
Fonte. — Comissdo Europeia.
O ano de 2005 ficou marcado pelo aumento dos pregos do petrd- 50 -

leo, chegando a cotagdo do cabaz de petroleo dos paises da OPEP a o OPEP Grude
atingir os 60 dolares. Este aumento de pregos resulta da crescente
dificuldade de encontrar novas reservas petroliferas, da necessidade 30
de investimento nas éareas de extracg¢do e refinacdo e do aumento da 2
procura, em face do forte crescimento que economias como a China
e a india continuam a apresentar. A estes factores estruturais juntou- °
-se a perturbagdo da producgdo no Golfo do México, depois dos fura- o
coes Katrina e Rita. Jan-99  Set89  Meir00  Jan-01  Sel01  Jun02 Fev-03  Out03  Jun-04
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A economia portuguesa

O PIB portugués em 2005 devera ter crescido 0,3%, abrandando
do ritmo de 2004 que foi de 1,3%. Tal desempenho deveu-se em grande
parte & acentuada desacelerag@o do crescimento da procura interna de
2,1% em 2004, para 0,6% em 2005.

Portugal

Previsdes
2004 2005 _—
2006 2007

Consumo privado ..........cccceeeueeee. 2.3 1.8 1.2 2.1
Consumo publico ................ 2,6 1,1 0,7 0.4
Formacao bruta de capital fixo ... 02 —31 —1,1 —038
Procura interna 2.1 0,6 0,6 0,6
Exportagdes ........cccceeveevueenieenenne 5.4 1.8 4,0 5,2
Procura global ..........ccccoecveeennee. 2.8 0.8 1,3 1,6
Importagdes 6.8 2.4 2.8 3,2
PIB .o 1,3 0,3 0,8 1,0
Balanca corrente + balanga de ca-

pital (percentagem do PIB) ... —59 —82 —85 —88
INflagio ....cceeeeveeeiieiieieeieeieee 2.5 2.1 2.5 2.3

Fonte.— Banco de Portugal.

Apesar de ter moderado de 2,3% para 1,8% em 2005, o cresci-
mento do consumo privado continuou, a ser a componente mais dina-
mica da procura interna, seguida do consumo publico, o qual teve um
aumento real de 1,1% (2,6% em 2004).
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As previsdes mais recentes do Banco de Portugal (Boletim de Inverno
de 2005) apontam para uma recuperagdo modesta do ritmo de cresci-
mento da actividade econdmica, com subidas do PIB na ordem dos 0,8%
em 2006 e 1% em 2007.

A economia ndo deverd conseguir um arranque forte nos proximos
dois anos, dadas as limita¢des existentes ao crescimento da procura
interna ao nivel do consumo privado (endividamento elevado dos parti-
culares e aumento da taxa de desemprego), do consumo puiblico (neces-
sidade de consolidagdo or¢gamental) e do investimento (fraco cresci-
mento econémico acumulado desde 2001).

Apo6s o modesto crescimento da Formagdo Bruta de Capital Fixo
(FBCF) em 2004 (0,2%), o qual interrompeu uma sequéncia de quedas
que comegou em 2001, o investimento voltou a ter uma variagdo nega-
tiva de 3,1% em 2005. De todas as componentes deste indicador econo-
mico, s6 o investimento das familias em habitagio ndo tera apresentado
uma evolugdo negativa em 2005, ao estabilizar ao nivel do ano anterior.

189 mPiB

No ano de 2005, as exporta¢des registaram um crescimento inferior
(1,8%) ao verificado em 2004 (5,4%). Por outro lado verificou-se em
2005 uma expansdo de apenas 2,5% das importagdes, o que contrasta
com um crescimento de 6,8% em 2004. A evolucgdo modesta das expor-
tagdes portuguesas esta associada a uma perda de quotas de mercado
de 3,6% em 2005, a qual se segue a perda anterior de 2% em 2004.
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M Exportagtes
O importagdes
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Estima-se que ao longo do ano de 2005, as necessidades de recurso
ao financiamento externo pela economia portuguesa (que se reflec-
tem o défice agregado das balancas correntes e de capital), aumenta-
ram de 5,9% do PIB em 2004, para cerca de 8,2% do PIB em 2005.

M Procura Interna

@ Balangas Corrente + Capital

O aumento das necessidades de financiamento externo da portu-
guesa em 2005 resultou, por um lado, de um crescimento das exporta-
¢oes (em termos reais), inferior ao crescimento verificado nas impor-
tagdes e, por outro lado, do aumento que a factura energética teve ao
longo do ano. De facto, o saldo negativo da balanga de bens ener-
géticos atingiu os 5% do PIB, quando em 2003, ndo ia além dos 3%.

Depois de uma redugdo significativa entre 2000 e 2003, acompa-
nhando a queda da procura interna, o défice externo da economia por-
tuguesa voltou a agravar-se para um valor muito expressivo em 2005.
Tal facto sublinha a necessidade de aumentar a poupanga interna por-
tuguesa, como forma de financiar sustentavelmente o crescimento da
nossa economia no longo prazo.

Financas publicas

O défice do orcamento de Estado de 2005, cifrou-se em 6% do
PIB, regressando ao nivel de 1994 e ultrapassando o valor de referéncia
de 3% que decorre das condigdes de participagdo dos paises da zona
euro na moeda Unica. Este facto desencadeou em Setembro um pro-
cedimento por défice excessivo por parte da Comissdo Europeia.

No entanto, se aos valores dos défices reportados em 2003 e 2004
fossem adicionados os montantes das receitas extraordinarias obtidas,
os défices nesses anos ja teriam sido superiores a 5% do PIB. A desa-
celeragdo da economia e o aumento do desemprego em 2005, levou
a um agravamento suplementar do défice publico.

1885 1986 1897 1898 1899 2000 2001 2002 2003 2004 2005

O Receitas Extraordinarias
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M Sealdo Global das Administragtes Pblicas

Depois da consolidagdo das finangas publicas empreendida na fase
de preparacgdo da economia portuguesa para a integracdo na moeda
Unica e conseguida numa fase de grande crescimento econémico (e,
sobretudo, da procura interna), a desaceleracdo da economia, a partir
de 2001, veio evidenciar a rigidez dos compromissos ndo discriciona-
rios subjacentes a despesa or¢amental portuguesa, provocando um
novo periodo de aumento do défice or¢amental.

Em 2005, assistiu-se a uma inflexdo do modelo de consolidagdo orga-
mental. Este deixa de repousar na obtengdo anual de receitas extraor-
dindrias, as quais se estavam a revelar mais dificeis de encontrar e de
aprovar em Bruxelas. Assim, o Programa de Estabilidade e Crescimento
(PEC) para o periodo 2005/09 passa a ter subjacente uma estratégia de
consolidagdo orgamental, destinada a reduzir o valor do défice estrutu-
ral das contas publicas, sem receitas extraordindrias significativas.
A consolidagdo or¢amental serd, no curto prazo, mais assente na obten
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¢do de receita fiscal adicional, esperando-se que com as medidas que
tém vindo a ser tomadas reduzir o crescimento da despesa publica,
produzam os desejaveis efeitos.

Inflacio e emprego

A inflagdo média em Portugal foi de 2,3% em 2005, o que repre-
senta um crescimento do nivel médio do indice de pregos inferior ao
de 2004, onde a inflagdo foi 2,4%. No indice de precos harmonizado
(IHPC), a descida foi ainda maior, de 2,5% para 2,1%.

Em 2006, o valor da infla¢gdo média (harmonizada) devera voltar a
subir, ainda que modestamente para 2,5%, em consequéncia da subida
verificada, em Julho de 2005, na taxa do IVA de 19% para 21% e do
aumento significativo do preco dos produtos petroliferos ocorrido,
agravado pela valorizagdo do ddlar face ao euro. O Banco de Portugal
antecipa que a variacdo maxima da inflacdo homodloga venha a
aproximar-se de 3% e ocorra na primeira metade de 2006.

HriB

O Taxa de Desemprego
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Apods um ano de 2004, em que se verificou um aumento de apenas
0,1% no volume de emprego da economia portuguesa, no ano de 2005
devera ter-se registado uma descida marginal do volume do emprego.
O aumento da taxa de desemprego para 7,4% em 2005 resultou desta
redugdo e, em maior medida, do aumento da populagdo activa.

Depois de um minimo em torno dos 4% da populagdo activa em
2000, a taxa de desemprego encetou uma trajectoria ascendente que
a recolocou em 2005 ao nivel da taxa do ano de 1996. De acordo
com a experiéncia macroecondmica do passado recente, serd neces-
sario que a economia volte a crescer a um ritmo superior a 2% ao
ano, para que o desemprego em Portugal possa voltar a diminuir de
forma significativa.

Evolucao monetaria e do sector bancario

De acordo com os dados disponiveis, o crédito ao sector privado ndo
monetario registou um crescimento de 7,8% até Novembro de 2005.

Dentro deste agregado ha a registar a evolugdo moderada da taxa de
crescimento anual do crédito as empresas ndo monetarias que aumentou
de 4,5% para 5,2%, relativamente ao periodo homdlogo. J4 a variagdo
anual do crédito a particulares manteve-se estavel em 9,9%, sendo o
crescimento anual no crédito ao consumo e para outros fins de 4,1% e
o0 aumento do crédito para a aquisi¢do de habitagao de 11,3%.

E assim certo que o endividamento dos particulares (em percenta-
gem do seu rendimento disponivel), continuou a aumentar em 2005,
embora ndo existam ainda dados finais sobre este indicador. Por seu
lado, o endividamento das empresas privadas ndo monetérias devera
ter-se mantido estavel em relagdo ao PIB.

30 4
HPB
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O Crédito Intemo Tolal
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Taxas de juro

Na zona euro assistiu-se @ manutengdo do periodo de taxas de juro
baixas que comecgou em meados de 2003. No entanto, caso se con-
firme a evolucdo favoravel da economia da zona euro, verificada
no 4.° trimestre de 2005, prevé-se que o Banco Central europeu con-
tinue, em 2006, com a politica de subida lenta das taxas de juro, ini-
ciada em 1 de Dezembro, com o aumento de 0,25% na sua taxa
directora.

Didrio da Repuiblica, 2. série — N.° 224 — 21 de Novembro de 2006 (Parte Especial)

55
50

=== Euribor 6M
*+ =" Euribor 12M
== Taxa BCE

4,5 4
4,0 4
35 4
3,0 4

20

—_ . . . - —
Jan-9¢ Jan-00 Jan-01 Jan-02 Jan-03 Jan-04 Jan-05 Jan-06

O ano de 2005 ficou marcado pela evolug@o positiva do ddlar norte-
-americano, apesar do desequilibrio externo dos EUA se ter mantido
acima dos 6% do PIB. A subida dos pregos do petréleo provocou uma
necessidade de investimento dos superdvits das contas externas, obti-
dos por parte dos paises exportadores, provocando uma fonte de sus-
tentagdo para o dolar.

=——EUR/USD
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Ao longo de 2005, assistiu-se a uma subida progressiva das taxas de
juro de referéncia por parte da reserva federal (4,25% no final de
2005), elevando para 3,25% a subida total desde o minimo de 1%
verificado em 2003/04. Estas subidas das taxas de juro ajudou a trans-
formar o dolar norte-americano numa divisa com taxas de juro ele-
vadas, o que favoreceu a atrac¢do de capital de curto prazo. Adicio-
nalmente, a economia dos EUA, continuou a beneficiar de taxas de
juro de longo prazo abaixo do que seria expectavel, o que tem tido
um efeito muito favoravel no respectivo sector imobiliario.
8.0

7.0 . —Libor &M
=== Libor 12M

0.0 —m——
Jan-99 Jan-00 Jen-01

Jan-02 Jon-03 Jan-04 Jan-05 Jan-08

Mercados financeiros

O ano de 2005 foi claramente positivo para os mercados accionistas
mundiais, ainda que com uma maior dispersdo de rendibilidades do que no
ano anterior. O indice MSCI World com cobertura para euro, subiu 12,9%
em 2005, apesar do aumento dos precos das matérias-primas, com des-
taque para o petroleo, que se verificou ao longo do ano.

O Japdo distinguiu-se pela positiva, entre as principais bolsas mun-
diais, enquanto que na bolsa dos EUA se fizeram sentir os efeitos das
sucessivas subidas de taxas pelo FED, tendo esta encerrado com uma
valoriza¢do modesta. O ano de 2005 ¢ ja o terceiro ano de um ciclo
favoravel para as bolsas de valores mundiais.
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O Conselho de Administracdo: José de Oliveira Costa, presidente —
Luis Carlos Oliveira Caprichoso, vogal — Francisco Gongalves Sanches,
vogal.
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Balanco individual em 31 de Dezembro de 2005
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ACTIVO
(Em milhares de euros)
2005
Notas Activo Amortizagdes Activo 2004
bruto e provisdes liquido
1 — Caixa e disponibilidades em bancos centrais ..............cccceeveerueeneenne - - - -
2 — Disponibilidades a vista sobre institui¢des de crédito .. 9 7576 - 7576 1900
3 — Outros créditos sobre instituigdes de crédito .........occevveereeneennennee. 9 60 000 - 60 000 78 000
4 — Créditos SObre ClIENLES ........ccevereruererieienieneneneeeeeeeeeeseenae e - - - -
5 — Obrigacdes e outros titulos de rendimento fiXo ........ccccceeeeveenienne - - - -
a) De emisSores PUbliCOS ......cc.eeueierierinerieiciceseeeeeet e - - - -
b) DE OULIOS EMUSSOTES ....ceveveeueenienieienienienieeieeitetetentenreseesseereeeeeenens - - - -
(Dos quais: Obrigagdes ProPrias) ........ccceeeeeereevereenrereserseeseeseesenenns — — — —
6 — Acgdes e outros titulos de rendimento variavel ...........c.ccccevvennnn. - — — -
7 — Participages .....ccceeeeveeeeriereeneeeeeeeeeiesee s 6 364 422 - 364 422 374 480
8 — Partes de capital em empresas coligadas .... 6 10 079 - 10 079 5
9 — Imobilizagdes incorporeas ............ceeeevennenne. .. 11,16 466 365 101 114
10 — IMODbIliZag3es COTPOTEAS .......erververreruiererneeieeeneeneeeeeseeeneeneeneeeeneeneens 11, 16 486 248 238 298
(DOS qUAIS: TMOVEIS) ....eeevieniieniieieeieeiteeie et et et ete et ebeesbeenseesseenseenne - - - -
11 — Capital subscrito no realizado ...........ccooceevieverniinienieieceeeeen - - - -
12 — Acgdes proprias ou partes de capital proprios ........ccceeeeeeeeneeennen. - - - 331
13— OULIOS ACHIVOS «..eueeviaeeiirienieiiieteee ettt ettt ettt ean 31 288 738 - 288 738 231 309
15 — Contas de regularizagdo 27 332 - 332 11
16 — Prejuizo do eXErciCio ....ocueevierueesieeniieieeieetee et - - - -
Total do activo .............cccocveevveiannnn. 732 099 613 731 486 686 448
PASSIVO E CAPITAIS PROPRIOS
Notas 2005 2004
1 — D¢ébitos para com instituigdes de Crédito .........ccueririiiriirieiieiieeteeie ettt - -
) A VISE ..ot ettt e e e s en e een s eenaeen - —
b) A Prazo OU COM PIE-AVISO ...ceveruerrirueruerieteriertesteeseestetensessesseeseentensessessesseeseeneensensessessesseensenenn — —
2 — DEDitos para COM CHENLES .......ccueruiriieieieiereeteeeecet ettt ettt teste sttt ene et e sessessesneeneeneas — —
@) DepOSItOS A€ POUPANGA .....eouvieutientieiieiietieteettestt et et testteteesaeesttesseasseesseesseesseesstanseesseessaansaanne - -
D) OULLOS AEDILOS ...ttt ettt e st e s et e e ate s et e sateeate s st esseeeatesseesseanseenseenneas - -
DAY A VISEA ..ottt - -
DB) A PLAZO ..ottt ettt ettt b et a ettt b ae b eas - -
3 — Débitos representados POr tHEUIOS .......cocvevueriirireririiicierteeereet ettt - -
@) Obrigagdes €M CIFCULAGAO .......cvevveriireieeiriieieieiete ettt ettt sttt et e aeste et sseeseeneeneeneeneenees - -
D) OULIOS ..ttt et ettt ettt e b e et e et eeateesbeesteesseessaesseeasesssessseessesssasssesseasssanssesssassesseenseeseennnas - -
4 —— OULIOS PASSIVOS ..eveueeureteneerutestentetestessesteeseestessesessesseesteseantensensensesseeseeseensensensessessesseensensensenses 31 5118 988
5 — Contas de reGUIATIZAGAO .....c.eeueeureierierteetieeetete ettt ettt et et s st st est et et essesseeseeneeneeneensesens 27 821 662
6 — Provisao para riSCOS € ENCAIZOS .........ccccururuiuiiiiiiuiiiiiieieiiieeeee e - -
a) Provisdes para pensdes € encargos SIMILAIES .......ccceeouiiiieeiiriieriieeie ettt - -
D) OULTAS PIOVISOES ...uvvenereuieriieiiteeitenttesttesttesttesttesttesseasseesatesseeaseesbtesee st ebeenseanseenseenseenseenseeseaseas - —
6-A — Fundo para riSCoS DANCArIOS ZETAIS .........eeverieriieiiiieeie et eteete et eteete et ebeeteebeebeeeeennes - -
8 — Passivos subordinados 22 50 000 50 000
O —— CaPILAl SUDSCIILO ....eeueieitieniieiieie ettt ettt ettt et e bt et e et e e bt e bt e be e bt e bt ebeebeebeenseenees 29 470 925 448 500
10 — Prémios de EMISSAO .....coueeveeueeiiieiiniententieiteteteste sttt ettt et et e sae bt bttt et e bt sbesueeseeneenseneen 29 151 104 151 104
11 —Reservas......ccceeeeveennene 29 12 769 21 549
12 — Reservas de reavaliag@o .... - -
13 — Resultados transitados ..... - (819)
14 — LUCTO dO EXEICICIO ..euviriiiieiiiiiiienterteetteit ettt ettt ettt et st sbe sttt a b e b b ese ettt ebenaes 40 749 14 464
Total do passivo ...............cccccoeeeeeiiciiieiieiieeeeee 731 486 686 448
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Rubricas extrapatrimoniais
(Em milhares de euros)

Notas 2005 2004

1 —— PASSIVOS EVEIMEUALS ....c..eeuveiiiiiiriieitetentest ettt ettt ettt st st st et et et st e saeeae et ebesbesaesueensebenaesaenne - -
Dos quais:

Aceites e compromissos por endosso de efeitos redescontados .........cceeceeeeeerierenenenenicereeeens — —

Caugoes € activos dados €M GArANtIA ........ee.eeeierierienieriie e ete et e ste st et e st e seeesaeesaeesseesaeesaeesseenne - -

2 —— COIMPIOMUSSOS ...uveuvteureeuttentteteeteaseeaseessease e seeaseaseeseanseenseeseenseaseenstaseanseenstenseanseesstanseenseenseenseansas - -
Dos quais:

Compromissos resultantes de operacdes de venda com opgao de recompra ..........cceeeeereeeneeenieeneeenne - -

O Conselho de Administragdo: José de Oliveira Costa, presidente — Luis Carlos Oliveira Caprichoso, vogal — Francisco Gongalves Sanches,
vogal. — O Técnico Oficial de Contas, Luis Miguel Reis de Almeida.

Demonstracio dos resultados individual em 31 de Dezembro de 2005

CUSTOS
(Em milhares de euros)
Notas 2005 2004
1 — JUros € CUStOS EQUIPATAAOS .......everuereeruieieeteierteete ettt ettt eae et e tesee st e e st eaeene e ee st esseeneeneeneensensens 47 2242 1716
2 — COMISSOLS .evereveneenrevevenieeieeeeaenaens - 163
3 — Prejuizos em operagdes financeiras .. — —
4 — Gastos gerais adMINISIIALIVOS .....cc.eiiuieriieitiiieeiteettett et et et estee e esbe e beesteesbeesseesseesbeesseesseesaeenseanns - -
@) CUSLOS COM PESSOAL ...ntiiuiiiniieiietieiie et ettt et eeeteeate s et e e tteeteesbeeabeeabeeabeeabeeabeenbeenbeenseensesneesnsaensean 1234 1391
Dos quais:
(— SAlArI0S € VENCIMENTOS) ....vvievvieerieeiierieteeteeteeteesteeteeseeseeseesseesseesseeseesseeseesseeseesseesseessasnnen (1133) (1285)
(— CNCANZOS SOCIAIS) +.evvenereeureeuieeuteetteteeteeteeteetee bt esseasee bt e st aaseesatesstasssesatesssaesbesasesnseensesnseenseanne (101) (105)
Dos quais:
(— COMM PEIISTES ) +.nvevenveneeneeneantenseeseestentesessessesseeseentensessessesseantentensensessesseeneensensensessessesneensenes - -

b) Outros gastos adMINISIEALIVOS ......c.eeeeieriertiriertietieteierteste et eeeeste e steseesseeseesteseessessessesaeeneenseneensessens 2391 1834
5 — AmOTtizagdes dO EXEICICIO ...uvieuiieeiieieeiieiiiete et ete et e et eeeteeste e e e ebeesbeesseesseesseesseesseessesssesaessaenne 11 79 104
6 — OUtros CUStOS de EXPIOTAGAOD ......eeuiereiiiieiieiteiie ittt ettt e st et e et e aee st e st e et eeateeabessaesabenseanseeeas - -

7 — Provisdes para crédito de cobranga duvidosa e crédito vencido e para outros riscos . - -
8 — Provisdes para imobilizagdes fiNANCEIras ...........cceerueeriierieeriieniieniieniieseeriee e - -

11 — Perdas eXtraOrdiNATIAS .........ceceeierieriereeeeietete et ete ettt et te st ete et e e te s e st e eseeneene et eneensensesaeeneen 39 3 15

13 — IMPOSLOS SODIE OS TUCTOS ...ttt ettt ettt ettt ettt e et e bt e bt e seesabeentaeneas 41 3 8

14 — Outros impostos ............ 142 98

15 — Lucro do exercicio 40 749 14 464

TOLAL ... 46 843 19 793
PROVEITOS
Notas 2005 2004

1 — JUros € proveitos SqUIPATrAdOS ..........cceeruieruierieeriientieteerteenttesteertee st e tteseeesaeesstesseesseesatesseesneesatesssesanas 47 2439 3331
Dos quais:

(De titulos de rendimento fiX0) .....ceeciirieiierieeieeiece ettt e ee e e ee e b e e saeesaeeaseesseenseesaeneaens - —

2 — Rendimento de tIEULOS .......eeueeuierieieriieteeiie ettt ettt ae ettt e st neste et nnenee — —
a) Rendimento de acg¢des, de quotas e de outros titulos de rendimento variavel ...........ccccocevveiennnnee. - -
b) Rendimento de PartiCIPAGOES ......cccveeuieriieriieitieiiesieertterteesttesttesieesetesatesseesstesatesaeesstesstasssesnsesneenseenns 47 44 218 14719
¢) Rendimento de partes de capital em empresas coligadas ...........cooevererieierienenenieeeeeeeeeene — —

3 COMUSSTES ...t - -

4 — Lucros em Operagies fINANCEITAS .........ec.eeruieriieriieniiertierieenteeteesteesteesteesteesbeesbeesseenseesseeseenseenseeseanaes - -

5 — Reposig¢des e anulagdes respeitantes a correcgdes de valor relativas a créditos e provisdes para
Passivos eventuais € Para COMPIOMISSOS .....eeueeueerreerueerserrteesseenseesseenseesseesseesseesseesseesseesseessesnseessesssenns - -

6 — Reposicdo e anulagdes respeitantes a correcgdes de valor relativas a valores mobilidrios que tenham
caracter de imobilizacdes financeiras, a participacdes e a partes de capital em empresas coligadas........ - -
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(Em milhares de euros)

7 — Outros proveitos de exploracdo .
9 — Ganhos extraordindrios ..............

11 — Prejuizo do eXerciCio .......coeeevueieririeinieinieieinieeeeseeceeeeeeeneneen

Notas 2005 2004
39 36 1743
39 150 -
.................................................. 46 843 19 793

O Conselho de Administragdo: José de Oliveira Costa, presidente — Luis Carlos Oliveira Caprichoso, vogal — Francisco Gongalves Sanches,

vogal. — O Técnico Oficial de Contas, Luis Miguel Reis de Almeida.

Anexo as demonstrac¢oes financeiras individuais
em 31 de Dezembro de 2005

(Montantes expressos em milhares de euros)
Nota introdutdria:

A SLN — Sociedade Lusa de Negocios, SGPS, S. A., ¢ uma socie-
dade gestora de participagdes sociais, constituida por escritura publica
em 11 de Setembro de 1998, tendo por objecto a gestdo de participa-
¢oes sociais noutras sociedades como forma indirecta de exercicio de
actividades economicas.

A actividade da SLN — Sociedade Lusa de Negocios, SGPS, S. A.,
esta sujeita a supervisdo do Banco de Portugal, por ser considerada
uma companhia financeira, nos termos do Decreto-Lei n.° 298/92,
de 31 de Dezembro.

As notas que se seguem respeitam a numeragdo definida no Plano
de Contas para o Sistema Bancério (PCSB). As notas cuja numeragdo
ndo figura neste anexo ndo sdo aplicaveis.

3 — Bases de apresentacdo, politicas contabilisticas e critérios
valorimétricos:

Geral.— As demonstragdes financeiras foram preparadas segundo a
convencgdo contabilistica do custo histdrico, em conformidade com o
Plano de Contas para o Sector Bancario, estabelecido pelo Banco
de Portugal na sequéncia da competéncia que lhe foi atribuida pelo
artigo 115.° do Decreto-Lei n.° 298/92, de 31 de Dezembro, e de acordo
com os principios contabilisticos geralmente aceites.

As demonstragdes financeiras da SLN — Sociedade Lusa de Nego-
cios, SGPS, S. A., estdo pendentes de aprovacdo pelos corresponden-
tes Orgdos sociais. No entanto ¢ convicgdo do conselho de adminis-

tracdo da SLN — Sociedade Lusa de Negodcios, SGPS, S. A., que estas
demonstragdes financeiras virdo a ser aprovadas sem alteragdes sig-
nificativas.

Especializagdo de exercicios. — A SN — Sociedade Lusa de Nego-
cios, SGPS, S. A., segue o principio contabilistico da especializagdo
de exercicios em relacdo a generalidade das rubricas das demonstra-
¢des financeiras.

Imobilizagdes financeiras. — As imobiliza¢des financeiras sdo valo-
rizadas pelo método do custo de aquisi¢do, sendo constituidas provi-
sdes no caso de se perspectivarem perdas potenciais.

Os dividendos sdo reconhecidos como proveitos quando recebidos
ou quando sdo atribuidos, desde que a data de atribui¢do ocorra antes
da data efectiva do fecho das contas.

Imobilizagdes incorporeas. — As imobilizagdes incorporeas
correspondem a despesas de constituicdo da sociedade e a despesas
relacionadas com os aumentos de capital.

Estas imobiliza¢des sdo amortizadas no periodo de trés anos pelo
método das quotas constantes, de acordo com o critério fiscal apli-
cavel.

Imobilizagbes corporeas. — As imobiliza¢des corpéreas sdo regis-
tadas pelo custo de aquisi¢do e liquidas das amortiza¢des respectivas.

As amortizagdes do imobilizado corporeo sdo calculadas pelo método
das quotas constantes, de acordo com o critério fiscal aplicavel.

6 — Participagdes financeiras superiores ou iguais a 20%:

As participagdes financeiras superiores ou iguais a 20%, e que estdo
incluidas nas rubricas 7 e 8 do activo, resumem-se como se segue:

(Em milhares de euros)

Percen- Ultimo . Valor Parte .
Empresa/sede tagem exer- qultgls Resultados  da parti- TOpor- Dife-
presa/se da parti- . proprios ! part prop renga
cipagdo cicio cipagdo cional
Partinvest, SGPS, S. A. — Av. Anténio Augusto de Aguiar, 132 —

LSDOR ...ttt 100 2005 4331 2226 5237 4 331 (906)
BPN, SGPS, S. A. — Av. Antoénio Augusto de Aguiar, 132 — Lis-

DO ottt ettt ra e ereeerneennas 100 2005 310441 25837 283253 310441 27 188
Grupo Portugués de Saude, SGPS, S. A. — Av. da Liberdade, 245,

82— LLiSDOA ..eeeiieiieiieeeceee e 100 2005 13 425 (1342) 14 999 13 425 (1574)
ABZ, L.® — Trav. do Benjamin Aratjo, 24 — S. Jodo da Madeira 50 - - - 3 - -
Turivisa, L. — Av. Almirante Reis, 215 B — Lisboa ................... 69 — - — 376 — —
SLN — Investimentos, SGPS, S. A.— Rua D. Jodo V, 30 — Lis-

DO ..ttt e e e e enaeennas 100 2005 7735 798 5000 7735 2735
Pléiade, SGPS, S. A. — Av. Antonio Augusto de Aguiar, 132 —

LSDOR ..ottt 100 2005 22 446 703 41 086 22446 (18 640)
Dumpfe Holding, B.V. — Amesterddo, Holanda 100 - - - 27 - -
SLN Car, SGPS, S. A. — Av. Anténio Augusto de Aguiar, 132 —

LSDOR ...t 100 2005 1693 196 4490 1693 2797)
SLN Novas Tecnologias, SGPS, S. A. — Av. Antdénio Augusto de

Aguiar, 132 — LASDO@ .....ccuevvieeieieieiecieseeeeeeeeee e 100 2005 7128 803 5000 7128 2128
Partinvest Imobiliaria, SGPS, S. A. — Av. Anténio Augusto de

Aguiar, 132 — LASDO .....ccueevieeieeieieieiesieeeeeeeeee e 100 2005 (514)  (1195) 2500 (514) (3014)
SLN Internacional, SGPS, S. A. — Rua Jodo de Deus, 12-C — Fun-

ChAl oo 100 2005 838 (6) 2450 838 (1612)
Marinapart, SGPS, S. A.— Rua de Sao Nicolau, 105, 3.°— Lisboa 30 2005 — — 10 000 — (10 000)
Siresp, S. A. — Av. Republica, 53 — Lisboa .........ccccceeieviinienennnne. 33 - - - 17 - -
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8 — Créditos sobre empresas participadas:

Os créditos sobre empresas participadas, e que estdo incluidos nas rubricas 2 e 3 do activo, ascendem a 67 576 milhares de euros. Em 2004
esse valor era de 79 900 milhares de euros.

10 — Inventério de titulos e participag¢des financeiras

O inventério da carteira de titulos da institui¢do, elaborado de acordo com o Plano de Contas para o Sistema Bancério, consta do mapa seguinte:

(Em milhares de euros)

Valor
Natureza e espécie dos titulos Quantidade non:/iérlllaolr(a) d:li?]il?i- de \g?)lt(;Zéio de \Iizi(;;co
sicdo (a)
D) Imobilizagdes financeiras:
Participagdes:
Em empresas no Pais:
Partinvest — SGPS, S. A .cooiiiiiieecnceecece e 350 000 5,00 14,96 - 5237
BPN —SGPS, S. A. .o . 280 000 000 1,00 1,01 - 283253
Grupo Portugués de Saude — SGPS, S. A. .. 3000 000 5,00 5,00 - 14 999
ABZ, L% i 3000 1,00 1,00 - 3
Turivisa, L% ..o 90 000 4,99 4,18 - 376
SLN Investimentos — SGPS, S. A. . 5000 000 1,00 1,00 - 5000
Pléiade — SGPS, S. A. ..c.covevveenene 4 000 000 1,00 10,27 - 41087
Dumpfe Holding B.V. ..... 450 45,38 60,00 - 27
SLN Car — SGPS, S. A. ..o 898 000 5,00 5,00 - 4490
SLN Novas Tecnologias — SGPS, S. A. 5000 000 1,00 1,00 - 5000
Partinvest Imobilidria— SGPS, S. A. .... 2 500 000 1,00 1,00 - 2 500
SLN Internacional — SGPS, S. A. ....... 1 000 000 1,00 2,45 - 2 450
Partes de capital em empresas coligadas:
Em outras empresas no Pais:
Planfin, S. A oo 9500 5,00 4,95 - 47
Socenta, S. A. .o . 2000 4,99 5,00 - 10
Lusenerg — Energias Renovaveis, SGPS, S. A. 5000 1,00 1,00 - 5
Marinapart — SGPS, S. A. ..o 449 980 5,00 22,22 — 10 000
Siresp — Gestdo de Redes Digitais de Seguranca e Emergéncia, S. A. 16 500 1,00 1,03 - 17
Outras imobilizag¢des financeiras:
Empréstimos subordinados:
Partinvest — SGPS, S. A. ... - - - - 23501
BPN —SGPS, S. A. ........... - - - - 46 511
Planfin, S. A. oo - - - - 569
Grupo Portugués de Saade — SGPS, S. A - - - — 2778
ABZ, L% Lo — — — — —
Marinapart — SGPS, S. A. . - - - - 3250
Turivisa, L. .o — - - - 220
SLN, Investimentos — SGPS, S. A. . — — — — 21133
SLN Car — SGPS, S. A. .o - - - - 16 896
SLN — Novas Tecnologias, SGPS, S. A. ...... - - — — 43 446
BPN — Participagdes Financeiras, SGPS, L. - - - - -
ReNtIIUSA, S. A ..ottt — - — - 5
Partinvest Imobilidria — SGPS, S. A. ....coovviieiieeeeeeeeeeeeeee e — — — — 28 667
SLN Internacional — SGPS, S. A. ....... — — — — 1108
S0CENtA, S. A oo — - - - 500
Lusenerg — Energias Renovaveis, SGPS, S. A. - - - - 5284
Geslusa— Trading, S. A. ..cocooovevererieeeeene - - - - 9934
Pléiade, SGPS, S. A. ..ottt - - - - 31566
TOtal ... 609 869

(a) Valores em euros.

11 — Activo imobilizado:

Os movimentos ocorridos durante o exercicio no activo imobilizado constam do mapa anexo, elaborado de acordo com o Plano de Contas
para o Sistema Bancario:

ImobilizagBes corporeas e incorporeas

(Em milhares de euros)

Saldo do exercicio anterior Aumentos Valor
Amorti- liquido
Contas Amorti- - Reava- Transfe- zagdes do E_{egu~la- Aba_tes em 31 de
Valor < Aqui- liacs P - rizagoes (liquido) D b
bruto zagoes sigBes iagdes réncias exercicio ezembro
acumuladas (liquido) de 2005
Imobilizagdes incorporeas .............. 465 352 - - - 12 — - 101

Despesas
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(Em milhares de euros)

Saldo do exercicio anterior Aumentos Valor

Amorti- Regula- Abates liquido
Contas Valor Amorti- Adqui- Reava- Transfe- zagdes do riz: Ses (liquido) em 31 de
brut zagoes Hqv liagdes réncias exercicio ¢ a4 Dezembro

ruto acumuladas sieoes (liquido) de 2005

Estabelecimento ..........c.coceveuennee 339 339 — — — — — — —
LAcengas ....c..coceeereeeeieienienienans 126 13 - - - 12 - - 101
Imobilizagdes corpodreas.................... 479 181 8 - - 67 - - 238
Equipamento .........ccccccevverenuennen. 172 51 8 - - 29 - - 100
Outras imobilizagdes corporeas .... 307 130 - - - 38 - - 139
Totais ............ccc....... 944 533 8 - - 79 - - 339

16 — Despesas de estabelecimento:

As despesas de estabelecimento referem-se as despesas de consti-
tuicdo da sociedade e respectivos registos dos actos relativos a expan-
sdo e aumentos de capital ocorridos.

22 — Passivos subordinados:

A rubrica de passivos subordinados é composta por um emprés-
timo obrigacionista no montante de 50 000 milhares de euros.

O pagamento de juros ¢ efectuado semestralmente e a taxa de juro
aplicavel ¢ de 4,5% até ao cupdo de 25 de Outubro de 2009, sendo a
partir dai obtida através da taxa Euribor a seis meses, em vigor no
segundo dia util imediatamente anterior a data de inicio de cada um
dos periodos de contagem de juros, acrescida de 1,75%, e o vencimento
do empréstimo ocorre em 2014. O emitente podera efectuar o reem-
bolso antecipado da emissdo, total ou parcial, a partir do quinto ano
de vida do empréstimo, sujeito ao acordo prévio do Banco de Por-
tugal.

Nao existem quaisquer condi¢des de subordinagido que permitam a
conversdo do passivo subordinado em capital ou em outra forma de
passivo.

23 — Compromissos assumidos:

Os compromissos assumidos com alugueres de longa durag@o, e res-
pectivo vencimento, t&m a seguinte discriminagdo (milhares de euros):

Exercicio de 2000 ........c.ooeeevieiieiieieeieeeeee e 31
Exercicio de 2005 .......ccoeovieiieiieieeeeee e 2
33

27 — Contas de regularizagdo:

O desdobramento dos saldos em 31 de Dezembro das contas de
acréscimos e diferimentos dos proveitos e custos € o seguinte:

(Em milhares de euros)

2005 2004
Proveitos a receber .........occcoevenenieniciiencnenenen. 315 -
Despesas com custo diferido ..........cceceverererennen. 17 11

332 11
CUSLOS @ PAZAT ...cvvieneieniieieeieeie e eieete e eee e 821 662

A rubrica de proveitos a receber é composta por juros a receber
relativos aos depositos a prazo incluidos na rubrica de 3 do activo, no
valor de 315 milhares de euros, e por outros acréscimos de proveitos
(500 milhares de euros).

A rubrica de custos a pagar ¢ composta na sua maioria por juros a
liquidar referentes ao empréstimo obrigacionista (367 milhares de
euros), bem como pelas remuneracdes de férias e subsidio de férias a
pagar aos Orgdos sociais e colaboradores (165 milhares de euros).

29 — Capital proprio:

O movimento ocorrido nas contas de capitais proprios, foi o
seguinte:
(Em milhares de euros)

SH Aumenos e S
Capital ......cceoervenenene 448 500 - 22425 470925
Prémios de emissdao 151 104 - - 151 104
Reservas legais........... 2 460 — 723 3183
Reservas livres.......... 19 089 - (9503) 9586
Resultados transitados (819) — 819 -
Resultado liquido do
EXercicCio ............... 14464 40749 (14 464) 40 749
634798 40749 - 675 547

Em 26 de Julho de 2005 ocorreu um aumento de capital, conforme
deliberac@o da assembleia geral de 13 de Maio de 2005, por incorpora-
¢do de reservas, no montante de 22 425 milhares de euros, mediante a
emissdo de 22 425 000 de novas acg¢des ordindrias com o valor nomi-
nal de 1 euro cada.

Assim, a data de 31 de Dezembro de 2005, o capital social esta
representado por 470 925 000 acgdes de 1 euro cada e encontra-se
totalmente realizado.

Conforme acta da assembleia geral de 13 de Maio de 2005, o resul-
tado do exercicio de 2004 teve a seguinte aplica¢do (em milhares de
euros):

Reserva legal................ 723
Resultados transitados . . 819
ReServa Livre ....cvievieiiciiciececeee e 12 922

31 — Outros activos e passivos:

Os principais elementos patrimoniais que integram, a 31 de Dezembro,
a rubrica de 13 do activo e a rubrica de 4 do passivo, sdo os seguintes:

(Em milhares de euros)

2005 2004

Devedores diversos ... 52501 28 644
IRC a recuperar .........cccceeceeeeeneeneenieenieenne 369 196
Outras imobilizag¢des financeiras ................. 499 810
SUPFIMENLOS ...vveneeeeeeeeieieeierie e eeeeeeenee 235369 201659
288 738 231309

Credores:
Fornecedores .......coeevveevveeciieeiieecieeens 1 1
Credores diversos..........cocueevereeeeeeeneeennnnns 5069 617
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(Em milhares de euros)

2005 2004
Outras exigibilidades:
Sector publico administrativo:
IRC a pagar .......ccoceeveerveeniensieniceieene - 8
Outros impostos a entregar ao Estado 22 29
OULTAS ... 26 333
5118 988

A rubrica de suprimentos concedidos esta decomposta na nota n.° 10
deste anexo.

34 — Efectivo médio anual de trabalhadores:

O efectivo médio anual de trabalhadores, ao servico da empresa
durante o exercicio de 2005, sdo sete distribuidos pelos seguintes

grupos:
Orgaos de adminiStragio ..............ooeveeveevevereererrernensennnns

2

Técnicos 2
AdMINISAtIVOS ...eevveeiieiieiieieecieeeieeie e see e 1
=

35 — Remuneragdes dos 6rgdos de administracdo, direcgdo e de
fiscalizagdo:

As remuneragdes dos orgdos supracitados pagas pela institui¢do
durante o exercicio de 2005, e registadas na rubrica de custos com o
pessoal e trabalhos especializados foram os seguintes:

(Em milhares de euros)
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40 — Encargos no exercicio relativos a passivos subordinados:

(Em milhares de euros)

2005
Encargos imputados com passivos subordinados................. 2242
Encargos pagos com passivos subordinados ........................ 2281

41 — Imposto sobre o rendimento:

A SLN — Sociedade Lusa de Negocios, SGPS, S. A., estd sujeita a
tributagdo em sede de imposto sobre o rendimento das pessoas colec-
tivas (IRC) e correspondente derrama municipal.

De acordo com a legislacdo em vigor, as declaragdes fiscais estdo
sujeitas a revisdo e correcgdo por parte das autoridades fiscais durante
um periodo de quatro anos (cinco anos para a seguranga social, sendo
que para as quotizagdes e contribuigdes relativas a exercicios ante-
riores a 2001 o prazo era de 10 anos), excepto quando tenha havido
prejuizos fiscais, tenham sido concedidos beneficios fiscais, ou este-
jam em curso inspecgdes, reclamagdes ou impugnagdes, casos em que,
dependendo das circunsténcias, os prazos sdo prolongados ou suspensos.

Deste modo, as declaragdes fiscais da empresa dos exercicios de
2002 a 2005 poderdo vir ainda a ser sujeitas a inspec¢do e eventual
ajustamento pelas autoridades fiscais. Assim, poderdo vir a ter lugar
eventuais liquidagdes de imposto, devido essencialmente a diferentes
interpretacdes de legislag@o fiscal. Contudo, é convicgdo da adminis-
tragdo da empresa que ndo ocorrerdo liquidacdes adicionais de valor
significativo no contexto das demonstragdes financeiras.

Impostos diferidos:

Nao foram reconhecidos impostos diferidos activos ou passivos, dado
que ndo existem situagdes que levem a sua contabilizagdo. A carga fis-
cal tem o seguinte desdobramento:

(Em milhares de euros)

2005
Remuneragdes atribuidas aos orgdos de administrag@o ............ 987
FiSCal UNICO ....veeuiiiiieiieiieieeiee ettt 64

Nao foram assumidos ou contratados quaisquer compromissos em
matéria de pensdes de reforma para os antigos membros daqueles orgdos.
Naio existem adiantamentos e créditos, bem como compromissos toma-
dos por conta dessas pessoas a titulo de garantias de qualquer espécie.

38 — Distribuigdo dos proveitos por linhas de negdcio e por mer-
cados geograficos:

Todos os proveitos da SLN — Sociedade Lusa de Negocios, SGPS, S. A.,
foram obtidos no mercado Portugués e resultaram da sua actividade de
gestdo de participagdes sociais noutras sociedades.

39 — Custos e proveitos residuais e extraordinarios:

Os principais elementos patrimoniais que integram, a 31 de Dezem-
bro, as rubricas 7 e 9 de proveitos e 11 de custos s@o os seguintes:

(Em milhares de euros)

2005 2004
Outros proveitos de exploragdo:
Prestacdo de servigos diversos ............ccocueeuvennne _36 1743
Ganhos extraordindrios:
Alienacdo de investimentos financeiros ........... 44 -
Beneficios de penalidades contratuais ............... 106 -
0=
Perdas extraordinarias:
OULIOS <. 3 15

Descrig@o 2005 2004
IRC —estimado ......ccceeeeerienieieeieeeee e 3) 8)
Pagamentos especiais por conta ...........cccceeeruennen. 27 22
Retengdes na fonte ........coccceveerieiiieniieiiieieeieeen. 345 174

43 — Consolidag@o das contas noutra empresa:

A SLN — Sociedade Lusa de Negocios, SGPS, S. A., vai preparar e
apresentar contas consolidadas.

47 — Transac¢des realizadas com entidades em relagdo de domi-
nio, ou que sejam filiais da mesma empresa-mae:

(Em milhares de euros)

2005 2004

Proveitos:

Juros de imobilizagdes financeiras — con-

tratos de suprimento ........c..cocceceeuernnne. 425 2 368
Juros de outras instituicdes monetérias (de-

POSItOS @ Prazo) .....cceceeeeeeeervereeneereeenens 2014 841
Rendimentos de participagoes ... 44218 14719
Proveitos pela prestagdo de servigos diver-

SO eaventeuereneenenentnsent e sentese et re e nenene - 1736

46 657 19 664
Custos:
Comissdes por operacdes realizadas por

LEICRITOS -.vvenrenreieieeieeieeenee et - 163
Rendas e alugueres ...........ccoeceeveenienceneene 156 57
SEUIOS ....eouveiiierieiieeeeieeieeae 21 35
Deslocagdes, estadas e representagio........ 16 25
Servigos especializados ...........ccccceeeenueennen. 238 1155
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49 — Pensoes de reforma:

A empresa ndo assumiu qualquer compromisso com o pagamento
de complementos de reforma aos seus trabalhadores.

51 — Outras informagdes de natureza significativa:

Em rendimento de titulos estdo registados dividendos no montante
global de 25 000 000 euros, relativos ao exercicio de 2005, por via
da distribui¢do de resultados, conforme actas de aprovagio de contas
das respectivas empresas participadas. Estes dividendos serdo liquida-
dos no exercicio de 2006.

O Conselho de Administragdo: José de Oliveira Costa, presidente —
Luis Carlos Oliveira Caprichoso, vogal — Francisco Gongalves Sanches,
vogal. — O Técnico Oficial de Contas, Luis Miguel Reis de Almeida.

Proposta de aplicacio de resultados

SLN — contas individuais:

Nos termos da alinea f) do n.° 2 do artigo 66.° do Cddigo das Socie-
dades Comerciais, propde-se que o resultado positivo do exercicio,
no montante de 40 749 372,76 euros, tenha a seguinte aplicagdo:

2037 468,64
38711 904,12

Para reserva legal ........coccoeeverincceieieeeene
Para resultados transitados ..........c.cccccueeennenenn.

O resultado consolidado foi de 44 952 milhares de euros.

Lisboa, 20 de Abril de 2006. — O Conselho de Administraggo: José
de Oliveira Costa, presidente — Luis Carlos Oliveira Caprichoso,
vogal — Francisco Gongalves Sanches, vogal. — O Técnico Oficial
de Contas, Luis Miguel Reis de Almeida.

Certificacio legal das contas

1 — Introdugdo. — Examinamos as demonstra¢des financeiras de
SLN — Sociedade Lusa de Negocios, SGPS, S. A., as quais compreen-
dem o balango em 31 de Dezembro de 2005 (que evidencia um total
de 731 486 milhares de euros e um total de capital proprio de 675 547
milhares de euros, incluindo um resultado liquido de 40 749 milhares
de euros), a demonstragdo dos resultados do exercicio findo naquela
data e o correspondente anexo. Estas demonstragdes financeiras
foram preparadas em conformidade com os principios contabilisticos
geralmente aceites para o sector bancéario em Portugal.

2 — Responsabilidades. — E da responsabilidade da administraco
a preparacdo de demonstragdes financeiras que apresentem de forma
verdadeira e apropriada a posicéo financeira da empresa, o resultado
das suas operagdes, bem como a adopgdo de politicas e critérios conta-
bilisticos adequados e a manutengo de um sistema de controlo interno
apropriado.

3 — A nossa responsabilidade consiste em expressar uma opinido
profissional e independente, baseada no nosso exame daquelas demons-
tragdes financeiras.

4 — Ambito. — O exame a que procedemos foi efectuado de acordo
com as Normas Técnicas e as Directrizes de Revisdo/Auditoria da
Ordem dos Revisores Oficiais de Contas, as quais exigem que 0 mesmo
seja planeado e executado com o objectivo de obter um grau de segu-
ranga aceitavel sobre se as demonstra¢des financeiras estdo isentas
de distor¢des materialmente relevantes. Para tanto, o referido exame
incluiu:

A verificagdo, numa base de amostragem, do suporte das quantias
e divulgacdes constantes das demonstragdes financeiras e a avaliagdo
das estimativas, baseadas em juizos e critérios definidos pelos princi-
pios contabilisticos geralmente aceites para o sector bancario em Por-
tugal, utilizados na sua preparag@o;

A apreciagdo sobre se sdo adequadas as politicas contabilisticas
adoptadas e a sua divulgagdo, tendo em conta as circunstancias;

A verificac¢do da aplicabilidade do principio da continuidade;

A apreciag@o sobre se é adequada, em termos globais, a apresenta-
¢do das demonstragdes financeiras.

5 — O nosso exame abrangeu também a verificagdo da concordéan-
cia do relatdrio de gestdo com as demonstragdes financeiras.
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6 — Entendemos que o exame efectuado proporciona uma base
aceitavel para a expressdo da nossa opinido.

7 — Opinido. — Em nossa opinido, as demonstra¢des financeiras
apresentam de forma verdadeira e apropriada, em todos os aspectos
materialmente relevantes, a posi¢do financeira de SLN — Sociedade
Lusa de Negocios, SGPS, S. A., em 31 de Dezembro de 2005, o resul-
tado das suas operagdes no exercicio findo naquela data, em confor-
midade com os principios contabilisticos geralmente aceites para o
sector bancario em Portugal.

8 — E também nosso parecer que o relatorio de gestdo é concor-
dante com as demonstragdes financeiras.

Lisboa, 22 de Abril de 2006. — J. Monteiro & Associados, Socie-
dade de Revisores Oficiais de Contas, L.%, representada por José Manuel
Carlos Monteiro.

Relatorio e parecer do fiscal tinico

A fim de dar cumprimento aos estatutos e a legislacdo vigente, na
qualidade de fiscal Gnico, apresentamos o nosso relatorio e parecer
sobre as contas e o relatorio de gestdo apresentados pelo conselho de
administragdo de SLN — Sociedade Lusa de Negocios, SGPS, S. A., rela-
tivamente ao exercicio findo em 31 de Dezembro de 2005.

Analisamos o relatdrio de gestdo do conselho de administragéo e
as contas do exercicio findo em 31 de Dezembro de 2005, compre-
endendo o balango ¢ a demonstrag¢do dos resultados e o correspon-
dente anexo com as respectivas notas explicativas.

Na qualidade de revisor oficial de contas, procedemos a emissdo da
certificacdo legal das contas, e do relatorio anual sobre a fiscalizagdo
efectuada.

Nesta conformidade, entendemos que os documentos acima referi-
dos permitem, quando lidos em conjunto, uma boa compreensdo da
situacdo financeira de SLN — Sociedade Lusa de Negocios, SGPS, S. A.,
em 31 de Dezembro de 2005, satisfazendo as disposigdes legais e esta-
tutarias. Como nos compete damos ainda o nosso acordo quanto aos
critérios valorimétricos utilizados pela sociedade, que constam do
anexo ao balango e a demonstragdo de resultados.

Nestes termos, o fiscal unico é de parecer:

1.° Que sejam aprovados o relatorio de gestdo do conselho de admi-
nistracdo, o balango, a demonstragdo dos resultados e o anexo, rela-
tivos ao exercicio findo em 31 de Dezembro de 2005;

2.° Que seja aprovada a proposta de aplicacdo dos resultados apre-
sentada pelo conselho de administragdo.

Lisboa, 22 de Abril de 2006. — O Fiscal Unico: J. Monteiro & Asso-
ciados, Sociedade de Revisores Oficiais de Contas, L.%, representada por
José Manuel Carlos Monteiro.

Relatorio de auditoria

1 — Introdugdo e responsabilidades. — Examinamos as demonstra-
¢des financeiras da SLN — Sociedade Lusa de Negocios, SGPS, S. A.
(adiante também designada por SLN), as quais compreendem o balango
em 31 de Dezembro de 2005 (que evidencia um activo liquido de 731 486
milhares de euros e um total de capital proprio de 675 547 milhares de
euros, incluindo um resultado liquido de 40 749 milhares de euros), a
demonstracdo dos resultados € o correspondente anexo, referentes ao
exercicio findo naquela data. E da responsabilidade do conselho de admi-
nistragdo a preparagdo de demonstragdes financeiras que apresentem
de forma verdadeira e apropriada a posigdo financeira da SLN e o resul-
tado das suas operagdes, bem como a adopgdo de politicas e critérios
contabilisticos adequados e a manuteng@o de um sistema de controlo
interno apropriado. A nossa responsabilidade consiste em expressar uma
opinido profissional e independente, baseada no exame que realizamos
as referidas demonstragdes financeiras.

2 — Ambito. — O nosso exame foi efectuado de acordo com as
Normas Técnicas e as Directrizes de Revisdo/Auditoria da Ordem dos
Revisores Oficiais de Contas, as quais exigem que o exame seja pla-
neado e executado com o objectivo de obtermos um grau de segu-
ranga aceitavel sobre se as demonstra¢des financeiras estdo isentas de
distor¢des materialmente relevantes. Para tanto, o referido exame
incluiu: (i) a verificag@o, por amostragem, do suporte das quantias e
divulgacdes constantes das demonstragdes financeiras e a avaliagdo
das estimativas, baseadas em juizos e critérios definidos pelo conse-
lho de administragdo, utilizadas na sua preparagdo; (i/) a apreciacdo
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da adequacidade das politicas contabilisticas adoptadas e a sua divulga-
¢do, tendo em conta as circunstancias; (iif) a verificagdo da aplicabi-
lidade do principio da continuidade; e (iv) a apreciagdo da adequacidade,
em termos globais, da apresentagdo das demonstragdes financeiras.
O nosso exame abrangeu também a verificagdo da concordancia da
informacdo financeira constante do relatorio de gestdo com as demons-
tragdes financeiras. As presentes demonstragdes financeiras em
31 de Dezembro de 2005 incluem participagdes de capital e supri-
mentos no valor global de, respectivamente, 81 248 milhares de euros
e 185 608 milhares de euros, que respeitam a empresas cujas demons-
tragdes financeiras foram examinadas por outros revisores oficiais de
contas, cujas certificagdes legais de contas levamos em consideracdo.
Entendemos que o exame efectuado proporciona uma base aceitavel
para a expressdo da nossa opinido.

3 — Opinido. — Em nossa opinido, as referidas demonstracdes
financeiras apresentam de forma verdadeira e apropriada, em todos
os aspectos materialmente relevantes, a posi¢ao financeira da SLN —
Sociedade Lusa de Negodcios, SGPS, S. A., em 31 de Dezembro
de 2005 e o resultado das suas operagdes no exercicio findo naquela
data, em conformidade com os principios geralmente aceites em Por-
tugal para o sistema bancério, regulados pelo Banco de Portugal.

Lisboa, 22 de Abril de 2006. — O Auditor, BDO & Associados.
3000210462

FINANSER — SOCIEDADE FINANCEIRA
DE CORRETAGEM, S. A.

Sede social: Largo do Chiado, 12, 2.°, 1200-108 Lisboa.

Capital social: 3 500 000 euros.

Pessoa colectiva n.° 502530588.

Matriculada na Conservatoria do Registo Comercial de Lisboa sob o
n.° 4781.

Relatdrio e contas de 2005

Relatorio de gestiao

Nos termos da lei e dos estatutos o conselho de administragdo vem
apresentar a consideragdo dos accionistas o seu relatorio referente a
actividade da sociedade e as contas do exercicio economico de 2005.
Estes documentos foram objecto de parecer do fiscal unico, revisor
oficial de contas, e sua certificagdo legal, bem como de auditoria efec-
tuada pela PricewaterhouseCoopers.

Conjuntura econdmica e mercado de capitais

Conjuntura econémica

No relatorio de gestdo do ano de 2004 dissemos que o ano de 2005
era pleno de desafios para o nosso Pais, os quais passavam por criar
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condic¢des a retoma da sua economia, o que implicava maior investi-
mento produtivo vocacionado para a exportagdo, a consolidacdo das
finangas publicas, o controlo da despesa corrente e dos défices da saude
e da seguranga social, sem prejuizo da minimizagdo de certos custos
de contexto, nomeadamente o quadro legal regulamentador das rela-
¢des de trabalho e o do sistema judicial, e a criagdo dum clima de
confianga nos agentes economicos. Ndo obstante toda uma preo-
cupagdo em introduzir na agenda politica as reformas estruturais e
dinamizar a economia por via do antiincio do Plano Tecnolégico
Nacional e de grandes projectos de investimento, o resultado da
acgdo politica ficou aquém das exigéncias do momento e a retoma
até agora ainda ndo ocorreu.

Dai que o crescimento do PIB tenha sido de 0,3 % em 2005, e as
previsdes para 2006 e 2007 sejam 0,8 % e 1,0% respectivamente.

Estéa-se perante um crescimento tendencial, que nos afastara ainda
mais do espago comunitario de que somos parte e onde, por exemplo
para o ano de 2006 a taxa prevista de crescimento do PIB ¢ de 2%,
e que esta associado a um conjunto de desequilibrios que se tém vindo
a acumular na nossa economia e que estdo a condicionar a evolugdo
da procura interna e o crescimento das exportagdes, como € sobeja-
mente reconhecido. Do efeito desses desequilibrios é de relevar a
natureza do crescimento da taxa de desemprego, de natureza estrutu-
ral e portanto sem possibilidade de recuperacdo no curto prazo,
prevé-se que possa atingir em breve os 10% a serem concretizadas as
reformas que ainda estdo em fase inicial, os custos unitarios do traba-
lho versus produtividade, o estadio da inovagdo ndo obstante os com-
promissos associados a agenda de Lisboa 2000, e a influéncia que tem
os custos da energia na competitividade do tecido produtivo, dada a
sua dependéncia do preco do petrodleo.

Como bem se compreende um quadro macroeconémico como o que
se da nota ndo € propicio a criagdo de um clima favoravel ao desenvol-
vimento da actividade duma sociedade de corretagem, como ¢ a Finanser,
e muito mais quando ndo se integra num grupo financeiro onde € possi-
vel fazer o cross-selling sobre uma grande massa de clientes.

A questdo enunciada é relevante e a via que os accionistas esco-
lham, no contexto da resolucdo da insuficiéncia legal nos fundos pro-
prios, condicionara a vida da sociedade no futuro proximo, a qual pre-
cisa duma estratégia baseada na constru¢do de parcerias e numa oferta
costumizada de multi-servigo, pois s6 assim podera servir e fidelizar
uma base de clientes bem dimensionada e que permita um crescimento
sustentado, além do capital adequado para garantir no médio prazo
este desenvolvimento.

Mercado de capitais

Em 2005, o mercado portugués de intermediagdo financeira conhe-
ceu um crescimento significativo e bastante saudavel.

Ao nivel dos negocios efectuados em mercados regulamentados, o
crescimento foi de 8,2%, sendo que nos mercados ndo regulamenta-
dos, o crescimento foi muito mais assinaldvel, ou seja, de 924,9%.
No total, o volume de negocios cresceu 7,6%.

Transacgdes no mercado secundario a contado (valores acumulados)

(Em milhées de euros)

Mercados regulamentados .........cocceeeeeierierenieeeieeee s
Mercados de BolSa.........cceeriiiiieniinieieetee e

SESSOES NOTINALS ....c.vveereeeieeeieerreeeeeeeeeiesseeseeeeassseeseessesssesssesssesssens

Obrigagoes ..
ACCOES ..o

Titulos de participagdo .
Unidades de participagdo ..
Direitos .......ccccceevenene
Warrants .....

CertifiCadOS .....veeuvieeiieieeie ettt
CONVEILIVEIS .evieiiiiieiieiieeieesieesieeeteeste et esreesseesseesseesseesseesseanseens

SESSOES ESPECIALS ...vveuvenreeerrerieeneeeeriereesteeseeeeeessesseeseeseeneensensessensens

Variagdo

2005 2004 anual

(percen-

tagem)
................................ 179 437.0 165 899,1 8,2
................................ 32 746,5 30 139.1 8,7
................................ 32327,1 29 731.2 8,7
530,7 653.8 — 188
31410.5 27 745.1 13,2
16,4 6,5 1527
3.0 8.9 — 66,5
- 63.9 —100,0
180,2 1120,0 — 83,9
................................ 27.4 50,1 — 454
................................ 158,9 82,9 91,7
................................ 419.4 407.9 2,8





