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Lisboa, 6 de Setembro de 2005. — A Segunda-Ajudante, Maria Irene Palma.

Relatdrio e contas de 2004

Principais indicadores (proforma) (a)

(Em milhdes de euros)

Balanco:

ACHVO TIQUIAO <.ttt ettt e bt et e e st e e st e s st e s et e satasseesaeeenbeeneann

Crédito liquido (incluindo securitizagdo e papel comercial) ....
Crédito liquido (incluindo securitizago) ..........cccceeveereeneennen.
Recursos totais de clientes (em, e fora, de balango) ............cccceuee.e.

Capitais proprios + interesses minoritarios + passivos subordinados ............cceceeeeeeeerierenenene

Resultados:

MaArgem fINANCEITA ........eeuieiieiieiieieet ettt ettt et e st e st esatesaeesateeabessaeenteeabeenbesasesaseenseas
MaArgem dE SEIVIGOS ...vevvieuiruieieierierteetteite et et e et sttt et e et esae st e e st en e et ensensesseeaeeneeneensensessesneeneen
Produto DANCATIO ......coueriiriiriieiiiceee ettt ettt a e sttt e beeaees
Resultado de eXPlOTaGaO .......eeveeiriirieeiieieeeeee ettt ettt este s eneeneen
Resultados antes de IMPOSLO .......eoverueruirieieieieiereeeee ettt ettt sae et e e neessesneeneenees
Resultado apds imposto € IMAPSYV ..ottt
Resultado liquido conSOIAAO .........coveeuiriieiieieieeeeeee et
Resultado liquido POr aCCAO (BUIOS) ...c..eeruieruieriieiieriieniieeiterttesite st esteesitesateseeesaeesatesseesaeesaeesaeens

Ratios (percentagem):

ROA
COSE FO IFCOMIC ...t e e e e e e e e e et e e eaae e e aeeeneeenn

Credito vencido sobre clientes/crédito total ...........ccccveeierierienieiieciceeee e

Credito vencido sobre clientes/crédito total (incluindo securitizago) ..
Crédito vencido a mais de 90 dias/crédito total ..........coceevervieriererenereennne.

Crédito vencido a mais de 90 dias/crédito total (incluindo securitizagao) ..........ccceveeerveneeennes

Cobertura de crédito vencido (Percentagem) ..........ceccueeeeeierierieniieniestesee et e seee s ensee s

Cobertura de crédito vencido (incluindo SeCUritiZagao) ..........ceeveevveerieerieerieenieeeieesieeeieesieesieenne
Cobertura de crédito vencido a mais de 90 dias ..........coceeviieiiieiiiiiieiieeeeececeee e
Cobertura de crédito vencido a mais de 90 dias (incluindo securitizagao) ............ccceeveevvererennes

Ratio de solvabilidade (b):

Banco de POrtugal .........ccocveiiieieieieeeee ettt sttt

Tier I..coovreeennnnen.
Ratio Bis

COlADOTAAOTES .......vvievieiiiieiieiieeie ettt et e et e e e et e et e et eesaeeateesseesseessaesseesseesseesseesseessaesseenseensaensens

Colaboradores em POrtugal ............cocuiiiiiiiiiieieeie ettt ettt ettt be et b e saeesaeeaeas

Total de agéncias e centros empresa em Portugal .................cccooevvevevann...

Variagdo

2004 2003 (percent.)
2003-2004
32 803 32254 + 1,7
21 811 20 820 + 4.8
20734 20 207 + 2.6
29 144 28 421 + 2.5
2542 2414 + 5,3
582.8 558,6 + 43
284,1 255.1 +11,4
869,7 8219 + 58
425.8 385.9 +10,3
298.9 242.6 +23.2
237.7 191,0 +24.4
237.6 188.4 +26,1
0,40 0,32 +26,1
18,0 16,7 )+ 13
0,7 0,6 (©+ 0,1
443 46,4 (©)— 2.1

22 272 -

15 1.8 (©)— 03

2,0 2.1 (c)— 0,1

1.4 1,7 (c)— 03
172,9 141,0 (¢)+31.9
1821 145,9 (c)+ 36,2
184.6 146,8 (c)+37.9
194.8 152,0 (c)+42.8

9,5 n. d. —

7,0 n. d. -

9.4 n. d. -

7,0 n. d. -
6211 6 828 —617
5986 6203 —217

639 609 30

(a) Valores nio auditados
(b) Calculo efectuado considerando os valores oficiais do Banco Santander Totta Consolidado.
(c) Pontos percentuais.
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Eficiéncia e qualidade do crédito (proforma)

(Em percentagem)

Variagdo
2004 2003 (pontos
percentuais)
2003-2004
Custos com pessoal/produto DANCATIO (@) «...e.veeevereerererieieierereeeeeete ettt see e seeeeeeneas 28,5 30,2 — 1,7
Custos de funcionamento/produto bancario (a) 44,2 46,3 — 2.1
Custos de funcionamento + amortizagdes/produto bancario (@) ......c.cceeceeeveeerreereeseneneereeeenen 50,9 52,9 — 20
Crédito com incumprimento (5)/Crédito total ...........coeveriirererieieieereees e 2,1 2,2 — 0,1
Crédito com incumprimento (a)/crédito total (inc. SecUritizagdo) ..........ceeeeveerueeneeenieesieesieeienns 1,4 1.8 — 03
Crédito com incumprimento liquido (b)/crédito total liquido ..........cceecueeiieiienienen. 0,3 0,3 — 04
Crédito com incumprimento liquido (b)/crédito total liquido (inc. securitizagdo) 0,2 0,6 — 04
Cobertura de crédito com inCumMprimento (5) ......ceveeeevereeriererieieieneeseeeeeeeeseeseereeseeeeeeseenees 180,5 142,6 +37,9
Cobertura de crédito com incumprimento (incluindo securitizado) () 190,5 1477 +42.8
(a) Incluindo resultados de equity method.
(b) Crédito vencido a mais de 90 dias + cobranga duvidosa.
Notaces de rating
Ficht-ratings Moody’s S&P
Curto prazo F1+ P1 Al
Longo prazo AA— Al A+

Orgaos sociais
Mesa da assembleia geral:

Presidente: Anténio Manuel de Carvalho Ferreira Vitorino.
Vice-presidente: Alberto Fernando de Paiva Amorim Pereira.
Secretario: Anténio Miguel Leonetti Terra da Motta

Conselho de administragéo:

Presidente: Eurico Silva Teixeira de Melo.
Vice-presidentes:

Matias Pedro Rodriguez Inciarte.
Antonio Mota de Sousa Horta Osério.

Vogais:

Nuno Manuel da Silva Amado.

Miguel de Campos Pereira de Braganga.
Antonio José Sacadura Vieira Monteiro.

José Manuel Alves Elias da Costa.

Carlos Manuel Amaral de Pinho.

Eduardo José Stock da Cunha.

Luis Filipe Ferreira Bento dos Santos.

José Eduardo Fragoso Tavares de Bettencourt.
José Carlos Brito Sitima.

José Manuel Galvao Teles.

Fiscal tnico:

Efectivo: Deloitte & Associados — Sociedade de Revisores Oficiais
de Contas, representada por Luis Augusto Magalhaes.

Suplente: Carlos Luis Oliveira de Melo Loureiro, revisor oficial de
contas.

Secretario da sociedade:

Antonio Miguel Leonetti Terra da Motta.
Jodo Manuel da Mota Branquinho e Crespo.

Comissdo executiva:

Presidente: Antonio Mota de Sousa Horta Osorio.
Vice-presidente: Nuno Manuel da Silva Amado.
Vogais:

Miguel de Campos Pereira de Braganca.
Anténio José Sacadura Vieira Monteiro.
José Manuel Alves Elias da Costa.

Carlos Manuel Amaral de Pinho.

Eduardo José Stock da Cunha.

Luis Filipe Ferreira Bento dos Santos.

José Eduardo Fragoso Tavares de Bettencourt.
José Carlos Brito Sitima.

Relatoério do conselho de administracao
0 Banco
Reorganizacio societaria

No presente exercicio, teve lugar uma reorganizagdo global da estru-
tura societaria do Grupo em Portugal, tendo-se separado o exercicio
directo da actividade de banca comercial da actividade de gestdo de
participagdes sociais.

Com esta reestruturagdo procedeu-se, em primeiro lugar, a con-
centragdo de participagdes sociais maioritarias numa tnica sociedade
gestora de participagdes sociais e, por outro lado, procedeu-se a con-
centracdo da actividade bancéria comercial directa numa tnica enti-
dade, através da fusdo das trés entidades até aqui existentes: Banco
Totta & Acores, S. A. (BTA), Banco Santander Portugal, S. A. (BSP)
e Crédito Predial Portugués, S. A.

Assim, a actividade de banca comercial passou a ser levada a cabo
por uma sociedade sedeada em Portugal e sujeita a lei portuguesa, cujo
capital é directamente dominado por uma sociedade gestora, permi-
tindo, desta forma, uma organizagdo adequada, e a concentracdo das
actividades do Santander Totta numa tnica sociedade.

Desta forma, foram concretizados, em Dezembro de 2004, os
seguintes actos:

A cisd@o simples do Banco Totta & Acores, S.A., mediante des-
taque de participacdes financeiras maioritérias (a Totta Seguros, S. A.
e a Foggia — SGPS, S. A.), para constituir uma nova sociedade, com
a denominagdo de Santander Totta — SGPS., S.A., e cujo objecto
social consiste no exercicio da actividade de gestdo de participagdes
sociais. Todas as restantes participagdes do BSP e BTA transitaram
para o Banco Santander Totta, com excepg¢do da Foggia e Totta
Seguros.

A fusdo por incorporagdo da sociedade cindida Banco Totta &
Acores, S.A. e do Banco Santander de Portugal, S.A. no Crédito Pre-
dial Portugués, S. A.

Em consequéncia da fusdo, foi refor¢ado o capital social da socie-
dade incorporante de 280 000 000 de euros para 589 810 510 mi-
lhdes euros, representado por 589 810 510 ac¢des com o valor no-
minal de um euro cada. Por outro lado, a sociedade incorporante passou
a adoptar a firma Banco Santander Totta, S. A. Com consequéncia da
fusdo o BTA e o BSP foram extintos.
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Ainda enquadrado no processo de reestruturagdo do Grupo, teve
lugar apos a operagdo de concentragdo da actividade bancaria, o au-
mento do capital da Foggia — SGPS, S. A., subscrito e realizado pela
Santusa Holding, S. L., sociedade de direito espanhol, com as ac¢des
que lhe couberam no capital social do Banco Santander Totta, S. A.
Desta forma, a Foggia — SGPS, S. A., aumentou o capital social de
105 026 461,50 euros para 137 704 828,50 euros, mediante a emis-
sdo de 65 356 734 acgdes com o valor nominal de 50 céntimos cada.
O BTA deixou de ter participagdo na Foggia — SGPS, que passou a
ter como accionistas o Santander Totta — SGPS, S. A. e a Santusa
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Holding, S. L., ap6s o aumento de capital em espécie da Foggia —
SGPS.

Saliente-se ainda que, para conclusdo do processo de reorganizagdo
total do Grupo, e em consondncia com o proposto nos projectos de
cisdo e de fusdo que suportaram as operagdes acima referidas, proceder-se-a
a fusdo por incorporacdo da Foggia — SGPS na Santander Totta —
SGPS — processo, alids, em curso — o que implicara a breve prazo
que esta sociedade assuma o controlo directo da quase totalidade do
Banco Santander Totta.

Comisséo executiva — organigrama funcional

Presidente

Auditoria

Anténio Horta Osério

Vice -Presidente
Redes Particulares e Negécios

e Empresas
Nuno Amado
Recursos Humanos e c icacio Institucional
Gabinete da olmumcagaco nst:t;x_cmna,
Presidéncia magem Lorporativae
Qualidade
José Eduardo L uis B
Bettencourt uis Bento dos Santos
Area Juridica, Prevengio de
Branqueamento de Capitais,
Inspecgéao, Secretaria-Geral e
Compliance
José Carlos Sitima
) } . ) Segur_os X Grandes Empresas,
Riscos, Recuperagdes, Financeira e Internacional, Meios, Custos e Gestio de Activos e
Universidades e Marketing Promotores Canais Banca de
Banco Totta de Angola Externos e Complementares Investimento
Mediadores
Aniténio Vieira Eduardo Stock da c .
. arlos Amaral
Monteiro Miguel Braganga Cunha Elias da Costa

Praticas do governo do Santander Totta

A actuagdo do conselho de administragdo e de cada um dos seus
membros ¢ regida pelos principios da legalidade, transparéncia e res-
ponsabilidade, com vista a maximizar a rendibilidade do Santander
Totta e a optimizar os interesses dos seus accionistas, clientes e colabo-
radores.

Constitui preocupagdo constante do Santander Totta a satisfacdo
escrupulosa das normas legais e regulamentares vigentes. De modo a
dar expressdo pratica a esse desiderato, dispde o Santander Totta da
direcgdo de coordenacdo de assuntos institucionais e cumprimento,
colocada no primeiro plano da hierarquia da Institui¢do, a qual com-
pete, entre outras fungdes, promover e zelar pelo cumprimento das
disposi¢des vigentes, nomeadamente através do estabelecimento de
orientagdes e procedimentos, divulgacdo das alteragdes normativas
verificadas, defini¢do de regras de conduta e controlo das praticas
instituidas.

As regras respeitantes ao governo do Santander Totta tém tradugdo,
ndo s6 nos proprios estatutos, como também nas normas e procedi-
mentos internos, aprovados pelo conselho ou pela comissdo executiva,
e contém um conjunto de medidas praticas relativas a actuagio destes
orgdos e de todos os outros integrantes da estrutura da sociedade.

Destaca-se o facto de o estatuto ndo conter qualquer norma de
blindagem, estando excluidas quaisquer disposi¢des susceptiveis de
conduzir a idéntico resultado.

Por outro lado, estdo em vigor no Santander Totta codigos de
conduta especialmente aplicaveis aos membros do conselho de admi-
nistragdo, quadros dirigentes e colaboradores directamente envolvidos
nas actividades de intermediagdo financeira que, sem prejuizo dos
deveres gerais, determinam um conjunto acrescido de obriga¢des desti-
nadas a garantir a confidencialidade, isengdo e transparéncia na actuagio,
assegurar a prevencgdo de conflitos de interesses e a sua adequada so-
lugdo na eventualidade de poderem ocorrer e, bem assim, a protec¢do
e reserva de informagdo privilegiada, de acordo com os imperativos
legais e os mais elevados padrdes de ética.

Imagem, comunicacio e responsabilidade social corporativa

Imagem e comunicagdo externa:

Pela terceira vez consecutiva, o ano de 2004 ficou marcado pelo
reconhecimento nacional e internacional do Totta como «Melhor
Banco em Portugal» por duas conceituadas publicagdes especializadas.
A revista portuguesa Exame e a inglesa Euromoney justificaram a sua
escolha com base no desempenho e nos resultados obtidos pelo Grupo
em 2003.

Em 2004, o Santander Totta foi ainda reconhecido com o primeiro
lugar do Ranking 1000 Maiores e Melhores, do Didrio de Noticias, e
com o prémio do Jornal de Negocios — Stock Award — Melhor
Empresa Financeira.
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No ambito da imagem, e no quadro da reorganizacdo societéria,
que implicou a fusdo sob uma unica institui¢do juridica, o Banco
Santander Totta, S. A., dos bancos comerciais, BTA, CPP ¢ BSP, e a
integracdo da rede CPP na rede Totta, procedeu-se ndo sé a uma
cuidada comunicagdo interna e externa da referida reestruturagéo,
como também a elaboragdo de todos os materiais referentes a nova
imagem e identidade corporativa, bem como do respectivo manual.

Responsabilidade social corporativa:

Em 2004, o Santander Totta acompanhou o plano de Responsabi-
lidade Social Corporativa langado pelo Presidente do Grupo Santander,
D. Emilio Botin em Novembro de 2002, no sentido decontribuir para o
desenvolvimento sustentavel das comunidades onde o Grupo se insere.

Através das nove medidas, abaixo enumeradas, e que constituem o
referido Plano, o Grupo Santander renovou o seu compromisso de
transparéncia, boa gestdo, qualidade, protec¢do do meio ambiente,
eficiente gestdo de recursos humanos e desenvolvimento sdcio-
-econdmico em todos os paises em que estd presente:

1 — Respeito pelo Pacto Mundial das Nagdes Unidas;

2 — Criagdo do Departamento de Responsabilidade Social Corpo-
rativa;

3 — Concilia¢do do trabalho ¢ da familia;

4 — Co-participagio dos empregados;

5 — Formag@o em responsabilidade social;

6 — Analise do risco meio-ambiental nos créditos concedidos;

7 — Certificagdo meio-ambiental dos centros de trabalho;

8 — Desenvolvimento de melhorias meio-ambientais;

9 — Desenvolvimento do marketing social.

O Santander Totta, em linha com a politica do Grupo a nivel
mundial, elegeu a promogdo do conhecimento e do ensino, com espe-
cial incidéncia nas Universidades, como sua prioridade em termos de
responsabilidade social corporativa. Convicto que uma das caracteris-
ticas das sociedades desenvolvidas € a sua participagdo e compromisso
com a sociedade civil e, concretamente, do mundo empresarial no
apoio ao conhecimento e ensino, o Santander Totta dedicou mais de
70% do seu orcamento de responsabilidade social corporativa a esta
area. Por outro lado desenvolveu uma politica activa de patrocinios,
apoios e mecenato em outras duas areas de actuagdo que definiu como
estratégicas: a solidariedade social e a protec¢do do meio ambiente,
ndo descurando o apoio a outras dreas relevantes, como por exemplo,
a cultura e a promogao da satude e desporto, ciente que esta diversidade
na intervengdo ¢ determinante para o aprofundamento da consciéncia
social e corporativa dos actores economicos.

O investimento total em Portugal, em responsabilidade social
corporativa ascendeu em 2004 a cerca de 2,8 milhdes de euros, mais
21% que em 2003, em base comparavel.

De acordo com o previsto no Pacto Mundial a que o Grupo San-
tander aderiu, existem nove principios, enquadrados em trés catego-
rias, a que o Santander Totta, directamente e através dos seus forne-
cedores, se compromete a respeitar. Nesta matéria sera de destacar
que em 2004, 80% dos principais fornecedores do Santander Totta ja
assinaram o compromisso social e meio ambiental do fornecedor.

Promocédo do conhecimento e ensino:

No ambito do programa Universidades, o Santander Totta conti-
nuou a desenvolver a sua politica de estreitamento de relacdes com
as universidades portuguesas em linha com a orientagdo da sua poli-
tica global de responsabilidade social corporativa para o apoio ao
conhecimento superior e & investigagdo cientifica, mantendo, no final
do exercicio, 29 convénios de colaboragdo em funcionamento com
institui¢des de ensino superior.

O ano de 2004 foi igualmente o ano de consolida¢do do Portal
Universia Portugal.

Ap0s dois anos de funcionamento on-line foram superados todos
os objectivos, sendo actualmente o portal de referéncia de todas as
universidades, aportando consigo conteudos e servicos de destacado
interesse para a comunidade universitaria.

Existiam, no final de 2004, 19 universidades socias do Portal
Universia Portugal, que representam 185 000 estudantes (aproxima-
damente 97% do colectivo universitario). Para utilizacdo da comuni-
dade universitaria foram instaladas 39 Salas Universia nos campus
universitarios portugueses, o que se traduz num parque de 850 ma-
quinas com ligacdo a Internet e 40 impressoras para possibilitar a
impressdo de trabalhos. Este projecto proporciona a toda a comuni-
dade académica a utilizacdo das novas tecnologias como meio de trans-
feréncia do conhecimento e inovacdo na actual sociedade de infor-
macgdo.
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Em 2004 foi estreado um novo conceito dentro das universidades:
as bBibliotecas Wireless Universia, espacos nobres com acesso a
Internet sem fios, permitindo melhorar consideravelmente as condi-
¢des de estudo e de investigagdo.

Dos contetidos e servigos do Portal destacam-se o guia de acesso ao
ensino superior, o servigo de classificados, o portal de emprego que
apresenta hoje mais de 2975 ofertas de emprego e cerca de 5000 CVs,
o servigo de SMS e correio electronico para os universitarios registados.

Em 2004 foi atribuido o primeiro prémio Primus Inter Pares, uma
iniciativa que teve como objectivo premiar os melhores alunos fina-
listas das licenciaturas em gestdo de empresas, ndo s6 pelo seu desem-
penho académico, como também pelas suas qualidades humanas, valores
éticos e inteligéncia emocional. Este prémio constitui um contributo
para o desenvolvimento de uma cultura de rigor, de profissionalismo
e de exceléncia na gestdo de empresas em Portugal, oferecendo aos
vencedores a oportunidade de frequéncia gratuita de um MBA no
INSEAD (Paris), na Universidade Catélica Portuguesa ou na Faculdade
de Economia da Universidade Nova de Lisboa.

O Santander Totta ¢ ainda membro-fundador da Fundacdo Luso-
-Espanhola, que assume a missdo de promover a cooperagéo entre os
povos portugués e espanhol em dominios tdo diversos como o econd-
mico, o cientifico, o técnico e o cultural, organizando para tal semina-
rios, mesas-redondas e conferéncias, entre outras acgdes.

Solidariedade:

Em 2004 foi langado o nucleo de voluntariado do Santander Totta
com cerca de 150 colaboradores. O objectivo deste nticleo € incen-
tivar a co-participagio dos colaboradores em acgdes de cidadania empre-
sarial e criar uma atitude de cooperacdo entre os colaboradores e as
comunidades envolventes. Em 2004 foi assumido um protocolo com
a FENACERCI, instituicdo que apoia criangas e jovens com deficiéncia,
onde o Santander Totta assumiu a responsabilidade de dinamizar as
iniciativas corporativas de solidariedade e beneficéncia. Para tal
disponibiliza os seus colaboradores para a realizacdo das mesmas e
espagos e equipamentos para a realizacdo de acc¢des de formacao,
facilitando também a participacdo de técnicos da FENACERCI em
acgdes formativas promovidas pelo Santander Totta.

Do seu lado, os colaboradores voluntarios ddo o seu trabalho,
disponibilizando o seu tempo pessoal e know-how especializado, para
a organizagdo das actividades de voluntariado.

No periodo natalicio de 2004, cerca de 30 voluntarios do Santander
Totta participaram na iniciativa Pdo de Todos, que envolveu ndo s6
a produgdo do pdo, como também a distribui¢do gratuita do mesmo,
contribuindo o Santander Totta com os 2000 cachecois oferecidos
aos sem-abrigo da cidade de Lisboa.

Entre os projectos de solidariedade promovidos pelo Santander
Totta em 2004, cabe destacar a Operacdo Nutricdo Totta/AMI, uma
iniciativa surgida dum protocolo assinado pelo Banco e a AMI —
Assisténcia M§dica Internacional —, no ambito do qual o Totta
comprometeu-se a doar a esta instituicdo de solidariedade social 50 euros
por cada nova conta ordenado aberta.

Os donativos obtidos pelo Banco foram canalizados para actuar a
nivel alimentar, médico ou outro, junto das criangas angolanas do
municipio da Jamba, na provincia da Huila, uma zona com uma popu-
lacdo essencialmente rural, na sua maioria analfabeta e de fracos ren-
dimentos, o que por si s6 resulta na existéncia de mas condi¢des de
vida, nomeadamente na area da satde e da alimentagdo.

Neste sentido, a Operagdo Nutri¢do, que teve inicio no passado més
de Setembro, trabalha na constru¢do dum Centro Nutricional Tera-
péutico dedicado a prestagdo de cuidados a cerca de 10 000 criangas
que padecem de subnutrigdo.

Os resultados da campanha Super Conta-Ordenado langada pelo
Santander Totta no ambito deste projecto superaram as expectativas,
jé& que o Banco conseguiu abrir mais de 40 000 contas ordenado entre
Fevereiro e Abril de 2004, o que garantiu uma doagdo a AMI do
montante maximo pré-estabelecido de 500 000 euros.

De destacar também o apoio a UNICEF no ambito da campanha
Pontos Simpaticos, que permitiu aos clientes transformar os pontos
ganhos na campanha em vacinas, contra a tuberculose, para criangas.
Com estas iniciativa foi possivel entregar no final do ano 250 000
vacinas a UNICEF.

No Verdo, o Santander Totta apoiou o esfor¢o de sensibilizagdo
para a seguranca balnear levado a cabo pela Marinha portuguesa. Este
associou-se a campanha de mupis e outdoors que foram distribuidos
pela costa portuguesa durante a época balnear.

O Grupo apoia também a CEBI — Fundagdo para o Desenvolvi-
mento Comunitério de Alverca, entidade de que ¢ membro fundador
e que procura promover o desenvolvimento integrado da comunidade
local, apoiando cerca de 3000 familias da regido. Esta Fundacdo, que
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dispde de instalagdes nos concelhos de Vila Franca de Xira e de Mafra,
intervém fundamentalmente no ambito da solidariedade social e da
educagdo, privilegiando a criag@o de escolas, de clubes de jovens, de
lares para idosos, bem como a integracdo de deficientes, o servi¢o de
acolhimento familiar, o desenvolvimento de actividades no ambito
da medicina fisica e reabilitagdo.

Em 2004 o Santander Totta langou uma inovadora campanha de
apoio a institui¢des de solidariedade regionais. Por cada nova conta
aberta num dos 20 novos balcdes da rede Totta e Santander abertos
em 2004, o Santander Totta atribuiu cinco euros a uma institui¢do da
zona identificada e seleccionada pela importancia do seu servigo a
comunidade.

O Grupo associou-se ainda ao prémio Infante D. Henrique, voca-
cionado para a formacdo da juventude nos tempos livres. Entre as
actividades principais, destaca-se o servigo a comunidade, designada-
mente através de voluntariado hospitalar e apoio a idosos.

No Natal de 2004, 19% do valor de compra dos 200 000 cartdes
de boas festas do Grupo reverteram para a criagdo de um fundo de
beneficéncia destinado a apoiar a Associagdo Portuguesa de Portadores
de Trissomia 21 e a Novo Futuro.

Ainda na area da solidariedade social, foram concedidos apoios a
diversas instituigdes, das quais se salientam a cooperagao com as equi-
pas de Africa — Padres de Schoenstatt, a Liga Portuguesa contra o
Cancro, Pré Dignidate, entre outras.

Em 2004 foram, mais uma vez doados equipamentos informaticos
a institui¢des de solidariedade social ou de servico publico.

Protec¢do ao meio ambiente:

A protecgdo ao meio ambiente foi um dos eixos de acgdo que assumiu
grande destaque na responsabilidade social corporativa do Santander
Totta.

Em 2004 operacionalizou-se o protocolo com o Instituto Superior
de Agronomia, assinado em 2003, no dmbito da ac¢do de solidariedade
Reconstruir o Futuro, para com as vitimas dos incéndios florestais.
Com um periodo de vigéncia de trés anos, o acordo visa aplicar metade
da verba angariada na conta de solidariedade, por iniciativas, nas areas
do ensino, investigagdo, cooperacdo internacional e divulgagdo, que
conduzam ao melhor conhecimento e anélise dos incéndios flores-
tais, e a proposta de medidas que os evitem, no futuro.

No quadro do protocolo com a Cruz Vermelha, aplicar-se-a a outra
metade da verba recolhida no ambito da referida campanha. Este ano,
foram jé inauguradas e entregues, as vitimas da devastag@o dos incén-
dios, trés moradias unifamiliares (nos distritos de Guarda e Faro) e
encomendadas duas ambuléncias totalmente equipadas para servigo
exclusivo da Cruz Vermelha.

No quadro do Plano dos 3Rs (reduzir, reciclar, reutilizar) do Grupo
Santander, o Santander Totta esta a implementar, em Portugal, um
conjunto de medidas para reduzir o consumo de papel, que ja se tradu-
ziram numa redugdo de 10,5% do consumo deste recurso, o que corres-
ponde a menos 66 toneladas de papel utilizado em 2004 face a 2003.

Na sequéncia das acgdes de formacdo levadas a cabo durante o ano
de 2003, as questdes ambientais passaram a fazer parte dos aspectos
relevantes a considerar na analise das empresas e dos projectos. Na
atribuicdo de rating as empresas passaram a ser incluidas, cada vez
mais frequentemente, consideragdes de natureza ambiental especial-
mente quando as unidades econdmicas em questdo se enquadram nos
sectores de actividade considerados mais sensiveis.

Area cultural e artistica:

Na érea cultural e artistica, o Grupo canalizou a sua politica de
patrocinios, apoios e mecenato fundamentalmente para a promogao
e preservacdo do patrimoénio histdrico-artistico, promogao e defesa
da Lingua Portuguesa num mundo crescentemente global e promogao
da musica.

O Santander Totta voltou a patrocinar, depois do sucesso da pri-
meira edi¢do, a reedicdo da edi¢do d’Os Lusiadas, uma iniciativa do
jornal Expresso ilustrada pelo artista plastico Pedro Proenga e comen-
tada pelo professor Jos¢ Hermano Saraiva.

Proprietéario de um vasto acervo que inclui obras de artistas cen-
trais da historia da arte em Portugal, e depois de um trabalho de
inventariacdo e classificagdo da parte mais significativa do seu patri-
moénio arquitectonico, de artes plasticas e de tapecaria, o Santander
Totta prosseguiu, ao longo do ano de 2004, a sua politica de emprés-
timo de obras para integracdo em exposicdes organizadas por varias
fundagdes e museus.

Em 2004, o Santander Totta, com o intuito de contribuir para a
preservagdo da nossa memoria historica sobre as institui¢des demo-
craticas, patrocinou a criagdo do museu da presidéncia no Palacio de
Belém.
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Ainda no ambito da politica de mecenato, o Santander Totta apoiou
a Fundagdo de Serralves no programa de actividades que desenvolveu,
enquadrado na sua missdo a promoc¢ao de actividades culturais no
dominio de todas as artes.

No dominio da promogdo da musica, salienta-se o patrocinio a
Fundacdo da Casa de Mateus, entidade com vasta tradi¢do e reconhe-
cimento em Portugal pelo seu trabalho em prol da divulgagdo de valores
musicais (inicos.

Promocgdo da saude e do desporto:

No ambito da promocgédo da saude e do desporto, e em acréscimo
ao protocolo que o Santander Totta assinou em 2003 com a Federagéo
Portuguesa de Desporto para Deficientes (FPDD), tornando-se Banco
Oficial do Movimento Paralimpico, foram desenvolvidas, em 2004,
no quadro da organizacdo dos Jogos Paralimpicos de Atenas, onde
esteve uma delegacdo de cerca 40 atletas portugueses, uma série de
iniciativas de comunicagdo institucional que, por um lado, optimizaram
as acgdes de recolha de fundos que a FPDD langou e, por outro, con-
tribuiram para a divulgagdo desta causa. O Santander Totta espera,
através deste apoio, contribuir para que a pratica de desporto para
pessoas com deficiéncia se continue a desenvolver em Portugal.

Estrutura accionista

As posicdes dos accionistas detentores de participagdes superiores a
2% do capital social do Banco Santander Totta, S. A., sdo a 31 de De-
zembro de 2004, as seguintes:

A Numero Percen-
Accionista ~
de acgdes tagem
Foggia— SGPS, S. A. ..o 573 905 405 97.3034
TaxaGest — Sociedade Gestora de
Participacdes Sociais, S. A. ........ 14 593 315 2,4742

Rating

O Banco Santander Totta, S. A., € objecto de notagdo de rating
por entidades independentes e de reconhecido prestigio — a Fitch
Ratings, a Moody’s e a Standard and Poor’s.

Em Janeiro de 2004, a Standard & Poor’s reviu em alta o rating
do Banco Totta & Acgores em dois niveis, passando de A— para A+,
o rating de longo prazo, e de A2 para Al o rating de curto prazo.
Em Outubro de 2004, a Fitch Ratings melhorou a notagdo do Banco
Totta & Agores, passando de A+ para AA— e de F1 para F1+ o nivel
de rating no longo prazo e no curto prazo, respectivamente. Deste
modo o rating do Santander Totta atinge, de acordo com as duas
agéncias, o melhor nivel de rating de entre todos os bancos privados
portugueses, e ao nivel do seu principal accionista.

Na sequéncia da reestruturagdo do Grupo em Portugal, concluida em
Dezembro ultimo, as trés agéncias de rating referidas anteriormente
confirmaram a notagdo de rating do Banco Santander Totta, S. A. e
da Santander Totta — SGPS, tendo mantido os niveis iguais aos que
tinham atribuido ao anterior Banco Totta & Agores, S. A.

A Moody’s Investors Service anunciou, ja em Janeiro de 2005, uma
melhoria da notag@o de rating do Banco Santander Totta, S. A., rela-
tiva ao Financial Strenght, de C+ para B—.

Segundo as mesmas agéncias, o rating reflecte a performance con-
sistente dos resultados nos ltimos trés anos, a importante melhoria
da rendibilidade e da qualidade dos activos, a condigdo de liquidez/
solvabilidade e o sucesso da reorganizagdo do Grupo em Portugal, apesar
da desaceleragdo da economia.

Notagdes de rating

Fitch-IBCA Moody’s S & P’s
Curto prazo .......cccceeeeeunene Fl1+ P1 Al
Longo prazo AA— Al At
Outlook ......cceevveveeriieiens Estavel Estavel Estavel

Enquadramento da actividade
Economia internacional

Em 2004, a economia mundial registou o maior crescimento eco-
nomico em trés décadas, de acordo com o Fundo Monetario Interna-
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cional. Partindo de uma situacdo de incerteza no inicio do ano, sobre-
tudo sobre a sustentabilidade da recuperagdo da economia norte-
-americana, o crescimento viria a ser bastante dindmico ¢ generalizado
entre as varias regides. Um particular destaque vai para a Asia, nomeada-
mente para a China, que se revelou um importante motor da economia
mundial.

Este crescimento foi responsavel por uma acentuada subida do prego
do petroleo, para novos maximos histdricos, mas com consequéncias
distintas dos choques de 1974 e de 1980, por ter decorrido de um
forte crescimento da procura, e ndo de uma redugio da produgdo, como
entdo ocorrera.

O primeiro semestre do ano caracterizou-se pela plena confirmagio
da retoma econdmica nas principais economias desenvolvidas. Nos
EUA, a incerteza sobre a criagdo de emprego que marcou o 1.° tri-
mestre dissipou-se, com o consumo privado a revelar um importante
contributo para o crescimento, tendo sido posteriormente acompa-
nhado do investimento privado, que recuperou, beneficiando das con-
di¢oes financeiras mais favoraveis das empresas. A sustentabilidade
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da recuperagdo ficou evidente com o fim dos estimulos de politica
economica nos EUA. O impacto da reducéo dos impostos sobre o rendi-
mento dos particulares esgotou-se no final do 1.° semestre, altura em
que a reserva federal deu inicio ao ciclo de subida das taxas de juro de
referéncia.

O inicio do segundo semestre foi marcado por uma pausa no pro-
cesso de crescimento econdmico, devido em larga medida & subida
dos pregos do petroleo. Apesar dos consumidores terem reduzido a
despesa de consumo durante o Verdo, a economia voltou a reacelerar
no final de 2004.

No entanto, os grandes desequilibrios da economia dos EUA per-
manecem presentes. O défice orcamental, apesar do mais forte cres-
cimento, mantém-se em niveis elevados, em torno de 4% do PIB.
Por seu lado, o forte crescimento do consumo privado nos EUA con-
tinua a contribuir para um elevado défice comercial, apesar da depre-
ciagdo do dolar. O défice da balanga de transac¢des correntes mantém-
-se em quase 6% do PIB, requerendo fortes entradas de capitais nos
EUA para o seu financiamento.

Crescimento econémico mundial

Mundo

Europa de Leste ..
Meédio Oriente .....
América Latina

2004 (a)
2000 2001 2002 2003
Abr/04 Set/04

4,7 2.4 3,0 3.9 46 5,0
3,9 12 1.6 2.1 3.5 3.6
3.7 0.8 1,9 3.0 4.6 43
2.8 0,4 -0.3 2,5 34 4.4
3.5 1.6 0.8 0,5 1,7 22
3.9 2.3 1.8 22 3.5 3.4
5.9 4,0 48 6,1 6,0 6.6
2,9 4,0 3.5 43 42 45
6.7 55 6.6 7.7 7.4 7.6
49 0,2 4.4 45 45 5,
55 3.6 43 6,0 4.1 4.8
3.9 0,5 —0.1 1.8 3.9 46

Fonte. — FMI.

(a) Estimativa.

No Japdo, o crescimento econémico foi mais forte no primeiro
semestre do ano. No segundo semestre, a economia perdeu algum dina-
mismo, sobretudo devido ao investimento, uma vez que o consumo
privado se manteve razoavelmente dindmico. Os inquéritos de con-
fianga aos empresérios apontam para uma clara melhoria das expecta-
tivas para os proximos trimestres, baseada também no sector expor-
tador, dado o forte dinamismo da regido asiatica.

A China proporcionou uma das surpresas do ano, com a actividade
a crescer 9% em 2004. Os riscos de sobre-aquecimento da economia,
visiveis durante o primeiro trimestre, levaram as autoridades chinesas
a adoptar um conjunto de medidas visando uma moderacéo do cresci-
mento, através da imposicdo de restrigdes quantitativas ao crédito a
determinados sectores de actividade e, ja no final do ano, recorrendo
a subida das taxas de juro de remuneragdo de alguns depdsitos de mais
longo prazo, em moeda local e divisas.

Nos restantes mercados emergentes, a estabilidade foi a tonica
dominante, com sinais crescentes de recuperacdo da actividade. Na
América Latina, o crescimento do PIB tera sido de 4,6%, o que per-
mitiu uma melhoria significativa ao nivel das contas publicas, redu-
zindo os riscos associados a estes mercados. O défice orcamental
conjunto da regido tera sido inferior a 1% do PIB, face aos 2% do
ano anterior. Essa evolugdo reflectiu-se na estabilidade dos spreads
de crédito ao longo de todo o ano de 2004.

O prego do petrdleo proporcionou uma das surpresas em 2004.
A tendéncia ao longo de todo o ano foi de subida acentuada dos pre-
¢os, devido a conjugagdo de um forte crescimento da procura (sobre-
tudo da China, que foi responséavel por dois tercos do acréscimo da
procura) e a receios varios de perturbacdes na produgdo, seja porque
a OPEP estava a produzir proximo da plena capacidade, seja pelo
receio de atentados terroristas no Iraque. A acumulagdo de stocks de
crude no final do ano permitiu um aliviar das pressdes e subsequente
redugdo do prego.

Comparando este choque com os outros dois, de 1974 e de 1980,
resultam duas diferengas significativas. Por um lado, apesar do maximo

em termos nominais, em termos reais o prego esteve aquém do veri-
ficado em 1980, ou mesmo em 1991, aquando da Guerra do Golfo.

Pregos do petréleo Brent, em doélares por barril
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Fonte.— Bloomberg.

Por outro lado, o facto de a subida do prego do petrdleo ter resul-
tado de um forte crescimento da procura, e ndo de uma redugdo da
oferta, resultou num menor impacto para o crescimento econémico

global.
Economia da UEM

A zona euro registou um ritmo de crescimento bastante satisfatorio
no primeiro semestre do ano, com taxas de crescimento acima da
respectiva tendéncia de longo prazo. O crescimento foi liderado pelo
sector exportador, que beneficiou claramente do maior dinamismo da
economia mundial. O consumo privado revelou algum dinamismo, mas
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inferior ao que seria expectavel nesta fase do ciclo econémico, com
a confiancga dos consumidores negativamente afectada por expectativas
de inflagdo e receios quanto as reformas estruturais em curso, sobre-
tudo no mercado de trabalho.

No segundo semestre, o crescimento perdeu dinamismo, sobretudo
devido ao sector exportador, que reagiu ndo so a apreciagdo do euro
ocorrida no primeiro trimestre, como também ao abrandamento eco-
némico dos EUA, na sequéncia da subida do prego do petroleo. Esta
fase de quase estagnacgdo prolongou-se até ao final do ano, deixando
em risco as perspectivas de crescimento para 2005.

A politica economica continuou a ter uma margem reduzida para
suportar a recuperagdo da actividade. O incumprimento do Pacto de
Estabilidade e Crescimento continua a pressionar a politica orcamental,
tendo levado o Conselho Europeu a propor uma revisdo do Pacto,
para aumentar a sua flexibilidade em fases de crescimento abaixo do
potencial. O Banco Central Europeu manteve inalterada a taxa de
referéncia, no minimo historico de 2%.

A inflagdo permaneceu acima do limite de 2%, uma vez mais devido
a factores extraordindrios, tais como o aumento de alguns impostos
indirectos e pregos administrados. A inflagdo subjacente, que exclui
as componentes mais volateis, como a alimentagdo e energia, perma-
neceu igualmente estavel, em torno de 1,9%, apesar de uma situagio
de moderagdo salarial e da auséncia de efeitos de contagio da subida
dos pregos do petroleo.

Economia da UEM
PIB Inflagdo

2003 2004 (a) 2003 2004 (a)

UEM ... 0,6 2,1 2,1 2.1
Alemanha ...........c..ccunee.e. —0.1 1.9 1,0 1,7
Franga ......ccccoevveieeeiiennns 0,5 2.4 2,2 2,3
0,3 1.3 2.8 2,3

2,5 2,6 3.1 3,1

Fonte. — CE, Outubro de 2004.

(a) Estimativa.

Economia portuguesa

A evolucdo da economia portuguesa, em 2004, replicou em larga
medida o comportamento da economia europeia. O primeiro semes-
tre do ano caracterizou-se por uma rapida recuperagdo da procura
interna, sobretudo do consumo e investimento privados. Esta ten-
déncia resultou, em larga medida, da realizac@o de eventos varios de
grande importancia, em particular do campeonato europeu de fute-
bol.

Por outro lado, assistiu-se a uma recuperacdo do investimento, o
que ocorreu pela primeira vez desde 2002. Esta melhoria, que se es-
tendeu ao longo de todo o ano, foi mais acentuada ao nivel do inves-
timento em maquinas e equipamentos, o que revelara a reestruturagdo
em curso no sector de bens transaccionaveis.

No segundo semestre, e uma vez mais replicando a evolugdo da
economia europeia, assistiu-se a um abrandamento da actividade, so-
bretudo das exportagdes. A desaceleragdo da economia europeia, que
absorve 80% das exportacdes portuguesas, a perda de competitividade
devido a apreciac@o do euro e a incerteza relacionada com a subida do
preco do petroleo terdo explicado esta evolugéo.

Adicionalmente, as importagdes cresceram muito rapidamente,
ultrapassando inclusive a evolug@o que seria esperada com base na
evolugdo da procura interna. Esta situagdo prenuncia alguns riscos,
nomeadamente de perda de competitividade da produgdo nacional no
mercado interno. Em resultado, o défice externo, em 2004, inverteu
a tendéncia dos dois anos anteriores, voltando a ampliar-se até 5%
do PIB.

Indicadores sobre Portugal

2000 2001 2002 2003 2004

(a)

PIB .o 3.4 1,7 04 —12 1.1
Consumo privado ..... 2.9 1,2 L1 —05 2,2
Consumo publico ...... 4.1 3,3 23 —04 0.8
Investimento ............ 2.4 1,2 —51 —97 3,0
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2000 2001 2002 2003 2004
(a)

Exportagdes ............. 7.8 1.4 2.0 4,0 6.2

Importagdes .... 5.5 1,1 —02 —09 7,7

Inflagdo média. 2.9 4.4 3,6 3.3 2.4

Desemprego 3,9 4,1 5.1 6.3 6.5
Défice publico (per-

centagem do PIB) —28 —44 27 28 —29

Divida publica (per-
centagem do PIB) 53,3 55.8 58.4 60,3 60,8
BTC (percentagem do

PIB) ...cccovvine -89 -89 57 36 54

Fonte. — INE, Ministério das Finangas, Banco de Portugal, BSNP.
(a) Estimativa.

A condugdo da politica orgamental esteve, pelo terceiro ano conse-
cutivo, subordinada a necessidade de cumprir o limite de 3% do PIB
para o défice or¢gamental. Apesar de um comportamento em linha
com o esperado, ao nivel da receita, a despesa revelou novamente um
crescimento mais acentuado. Desta forma, foi novamente necessario
recorrer a fontes de receita extraordinaria, com a inclusio, na Caixa
Geral de Aposentagdes, dos fundos de pensdes de varias empresas de
capitais publicos, com destaque para o da Caixa Geral de Depdsitos.

A inflaggo continuou a tendéncia de desacelerac@o, caindo para 2,4%,
em média, face aos 3,3% do ano anterior. A subida do prego dos
combustiveis ndo se transmitiu as restantes classes de bens, onde a
tendéncia foi de alguma estabilidade. Destaque para a desaceleragdo
dos pregos da alimentagdo, e também da educagdo. Os aumentos dos
precos dos servigos mantiveram-se globalmente estaveis, em torno
de 3,8%, em linha com a estabiliza¢do dos aumentos salariais, abaixo
de 3%. O diferencial da taxa de inflagdo com a zona euro continuou
a reduzir-se, para 0,3 p.p., face a 1,2 p.p. em 2003

Mercado bancério e gap de liquidez
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Nota. — Valores do crédito ndo ajustados das operagdes de titula-
rizacdo.

Fonte. — Banco de Portugal.

A recuperagdo da actividade permitiu uma estabilizagdo do cresci-
mento dos agregados monetdrios, com particular destaque para o cré-
dito bancario, ap6s o abrandamento do ano anterior. A taxa de cres-
cimento do crédito hipotecério estabilizou, mas ainda acima de 10%.
O crédito ao consumo, ap6s uma contrac¢do em 2002 e 2003 comegou
a recuperar em 2004, em linha com a melhoria ao nivel do consumo
privado. O crescimento do crédito as empresas estabilizou igualmente,
em torno de 5%. Ao nivel dos recursos, houve uma alteragdo da sua
composicdo, com uma redugdo dos depdsitos (sobretudo a ordem), em
favor de fundos de investimento e obrigagdes de retalho, mas o cres-
cimento global dos recursos ficou, de novo, aquém do crescimento do
crédito.

O gap de liquidez do sistema bancario registou um novo alarga-
mento, para 60 000 milhdes de euros (uma deterioragdo de 12 000 mi-
lhdes de euros, face a 2003). No entanto, uma vez mais, os bancos
reduziram o recurso ao endividamento externo para financiar o gap
de liquidez.

Os bancos procuraram igualmente formas adicionais de financia-
mento, em detrimento do endividamento externo. A emissao de titu-
los voltou a surgir como a fonte privilegiada de recursos, juntamente
com a titularizag@o do crédito, que em 2004 atingiu um saldo vivo
superior a 12 000 milhdes de euros.
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Mercados cambiais

O elevado défice externo dos EUA, que em 2004 atingiu novos
maximos histdricos, continuou a ser a principal determinante dos
mercados cambiais. Prosseguindo o movimento iniciado no final de
2003 o euro iniciou o ano de 2004 com uma tendéncia de apre-
ciagdo face ao ddlar. Em Fevereiro, atingiu um maximo de 1,29 do-
lares, levando o Banco Central Europeu a assumir um discurso mais
agressivo e a ameacar com a possibilidade de intervengdo nos mer-
cados.

Posteriormente, no 2.° trimestre, a economia americana comegou
a divulgar dados mais favoraveis relativos ao mercado de emprego,
assim afastando os receios quanto a sustentabilidade da retoma da eco-
nomia, o que, associado ao inicio do ciclo de subida das taxas de refe-
réncia pela Reserva Federal dos EUA, se reflectiu numa apreciagio
generalizada do dodlar.

No 2.° semestre, a fase de abrandamento da economia americana e
a subida do prego do petrdleo colocaram de novo uma pressdo adi-
cional para a depreciagdo do dodlar, juntamente com varios comenta-
rios de alguns membros da Reserva Federal. O euro partiria, assim, de
niveis em torno de 1,20 ddlares em Setembro, até um maximo histo-
rico de 1,366 dolares em Dezembro.

Contudo, a fase de depreciagdo do dolar no final do ano foi mais
generalizada entre moedas, estendendo-se também ao iene e a libra
esterlina. Por este motivo, a apreciagdo do euro, em termos de taxa de
cambio efectiva (que agrega as principais taxas de cambio relevantes
para o comércio externo da zona euro) concretizou-se de forma menos
acentuada do que tinha ocorrido em 2003. No conjunto do ano, o
euro apreciou-se 3,9%, em termos efectivos (10% em 2003) e 12%
face ao dolar (20% em 2003).

Evolugao das principais taxas de cambio
(Dezembro de 2003 = 100)
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Mercados monetarios

A Reserva Federal dos EUA, em 2004, deu inicio ao processo de
normalizagdo da politica monetaria.

Ap0s os sinais de recuperagido do mercado de trabalho, bem como da
dissipagdo dos riscos de deflagdo, em Junho a autoridade monetéria norte-
-americana subiu a taxa dos fed funds em 25 p.b., para 1,25%. Até ao
final do ano, mais quatro subidas foram adoptadas, conduzindo a prin-
cipal taxa de referéncia para 2,25%.

Este processo, contudo, acomodou unicamente a aceleragdo da
inflagdo, com a taxa de juro real a manter-se inalterada, em torno
de zero.

Na Europa, as expectativas de actuacdo por parte do Banco Central
Europeu foram alvo de varias revisdes ao longo do ano, em funcdo
dos desenvolvimentos econémicos e cambiais.

A apreciagdo do euro, em Margo, alimentou expectativas de um
corte das taxas de referéncia, sendo que a correc¢do cambial daria
lugar a expectativas, em meados do ano, de subida das taxas ainda
em 2004.

Posteriormente, o cenério de inicio do ciclo de subida seria pro-
gressivamente adiado, com expectativas, no final de 2004, de que
o BCE apenas subisse as taxas de referéncia no segundo semestre
de 2005.

No Reino Unido, o Banco de Inglaterra deu continuidade ao ciclo
de subida iniciado em 2003, aumentando a principal taxa de cedéncia
de fundos em mais 100 p.b., para 4,75%.
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Os sinais de estabilizacdo e, posteriormente, de abrandamento da
actividade permitiram parar o processo, com os mercados financei-
ros a comecarem a descontar que em 2005 o Banco de Inglaterra
devera dar inicio ao ciclo de descida.

Taxas de juro de curto prazo
(trés meses)
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Mercados obrigacionistas

Apesar da consolidagdo da retoma da actividade econdémica, do
inicio do ciclo de subida das taxas de referéncia nos EUA e da acele-
ragdo da inflagdo, as taxas de juro de longo prazo terminaram 2004
muito proximo dos minimos do ano, sobretudo na Europa.

No 1.° trimestre do ano, as taxas de juro de longo prazo aproxi-
maram-se dos niveis minimos histéricos verificados em 2003, na
sequéncia de dados menos favoraveis nos EUA, a que acresceu a de-
preciag@o do dolar.

A forte interven¢do cambial desenvolvida pelos bancos centrais
asiaticos, com destaque para o Banco do Japdo, em montantes sem
precedentes, foi aplicada em divida publica norte-americana, o que
pressionou, em baixa, as respectivas taxas de juro.

Ja no final do primeiro semestre, as expectativas de subida das taxas
de referéncia pela reserva federal conduziram a taxa de juro para a
maturidade dos 10 anos para niveis em torno de 5%. As taxas europeias
seguiram esta tendéncia, embora de forma menos acentuada, reflec-
tindo as condig¢des econdmicas mais débeis.

No final do 3.° trimestre, as taxas de juro de longo prazo apro-
ximaram-se, de novo, dos minimos, na sequéncia de sinais de
abrandamento econémico nos EUA (que resultaram da subida do prego
do petrdleo), e de novas expectativas de intervencdo pelos bancos
centrais asiaticos.

No quarto trimestre, houve uma quebra da relagdo entre as taxas
europeias e norte-americanas, com o consequente alargamento do
diferencial entre ambas as taxas de juro. Os fracos dados econémicos
na zona euro e as expectativas de auséncia de pressdes inflacionistas,
por um lado, e de mais lenta subida das taxas de referéncia, por outro,
justificaram a queda das taxas europeias para niveis proximos dos
verificados em Junho de 2003, quando existiam efectivamente alguns
riscos de deflagdo.

Taxa de juro 10 anos
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Mercados accionistas

Os mercados accionistas, em 2004, registaram uma evolugdo global-
mente positiva, embora diferenciada, quer em termos de regides geo-
gréficas, quer de periodo considerado. Assim, destaca-se pela positiva
o comportamento dos mercados no segundo semestre de 2004, sendo
que o mercado portugués evoluiu favoravelmente logo a partir do
inicio do ano.

Os mercados internacionais, no primeiro semestre, caracterizaram-se
por uma quase estabilidade face aos niveis do inicio do ano, apesar
dos sinais progressivos de recuperagdo da actividade econémica glo-
bal e da divulgacgdo de resultados positivos pelas principais empresas
cotadas. A deterioracdo da situagdo politico-militar no Iraque, no fi-
nal do primeiro trimestre, aumentou a aversao ao risco dos investi-
dores. Também a antecipagdo do inicio do ciclo de subida das taxas
de referéncia afectou negativamente os mercados accionistas.

No segundo semestre, a recuperagdo foi mais clara, mas ja mais
proximo do final do ano, a descida dos pregos do petréleo, e a reelei-
¢do do presidente George W. Bush para um novo mandato, nos EUA,
foram entendidas como propiciadoras de um clima mais favoravel para
o sector empresarial.

As bolsas europeias tiveram um comportamento mais favoravel
do que as norte-americanas, em parte por ndo ter havido efeitos de
transmissdo do periodo pré-eleitoral dos EUA a Europa.

Mercados accionistas (Dezembro de 2003 = 100)
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O mercado accionista portugués teve um primeiro semestre bas-
tante forte, a que ndo foi alheio um maior interesse de investidores
nao-residentes, algo patente num forte crescimento dos volumes
transaccionados em bolsa.

A Bolsa de Lisboa beneficiou da conjugagio de dois factores. Por
um lado, a recuperacgdo da actividade, apds a recessdo de 2002-2003
e, por outro, a maior visibilidade que Portugal teve com a realiza¢do
do campeonato europeu de futebol.

A nivel sectorial, o sector de media e telecomunicag¢des teve um
comportamento bastante positivo, tendo mesmo ocorrido a primeira
oferta publica de venda em varios anos.

O forte crescimento das receitas publicitarias teve um impacto
positivo no sector.

Areas de negécio
Particulares e negécios

A estratégia seguida em 2004 baseou-se no aumento da fidelizagdo
e vinculag@o da base de clientes existente, potenciando o cross-selling,
e o seu alargamento através da oferta de produtos de recursos e de
crédito inovadores, diferenciados e competitivos. Para a prossecugio
destes objectivos definiu-se uma estratégia comercial proactiva, com
resultados positivos ao nivel do volume de negocio e do produto ban-
cario onde se registaram crescimentos de 9%.

Particulares:

A captagdo de recursos assumiu um papel preponderante na estra-
tégia comercial com a oferta de produtos adaptados para os diferen-
tes perfis de clientes e sua apeténcia para o risco. O crescimento dos
recursos suportou-se sobretudo nos fundos de investimento e seguros
de capitalizag@o, que em 2004 e no seu conjunto registaram um acrés-
cimo de 13%.
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As campanhas lancadas ao longo do ano contribuiram de forma
decisiva para a dinamizago dos recursos. No inicio do ano foram
langadas trés novas modalidades de contas ordenado: a Super Conta
Ordenado, a versdo base da solugdo ordenado; a Super Conta Ordenado
Servigo Total, destinada a clientes mais transaccionais, e a Super Conta
Ordenado Premium, para clientes de prestigio. Esta campanha incluia
um contributo, por cada conta nova aberta, para a operagdo nutri¢do
da AML.

Ainda no 1.° semestre langaram-se os certificados de poupanga, um
produto com prazo de cinco anos, com remuneragdo por escaldes
marginais de montante, taxas de juro muito atractivas e prémios de
permanéncia crescentes. Ao longo de 2004 foram captados aproxi-
madamente 630 milhdes de euros nestes recursos.

Nos meses de Verdo foram langados produtos especificos para o
segmento Emigrante, privilegiando-se as aplicagdes em euros, dolares
norte-americanos e délares canadianos, com remuneracéo fixa a taxas
crescentes e capital garantido.

Com a aproximagao do final do ano, foram langados dois novos
planos de poupanca reforma/educagio sob a forma de seguros, desti-
nados especificamente a clientes com idade igual ou superior a 50 e
55 anos: os PPR/E Super 50 Garantido e Super 55 Garantido, com
prazos de 10 e 5 anos, respectivamente, e remuneracdo fixa garantida.

Sédo de salientar também as duas campanhas de produtos com bene-
ficios fiscais langadas nos 2.° ¢ 4.° trimestres, mediante a oferta de
condigdes especiais de subscri¢do e a possibilidade de constitui¢do de
uma aplicagdo a prazo com taxa preferencial. Na campanha do Gltimo
trimestre foi disponibilizado aos clientes subscritores de produtos fis-
cais uma aplicagdo a prazo com uma taxa de juro de 5%, com subs-
cri¢@o exclusiva no NetB@nco e Banca Telefonica.

Adicionalmente, foram também langados, durante os primeiros
meses do ano, diversas emissdes da Caderneta Aforro 6%, um produto
com taxas de remuneracdo crescentes, com pagamento da totalidade
dos juros no vencimento e com possibilidade de mobilizagdo anteci-
pada. Destacam-se também os depositos a prazo Premium, dirigidos a
clientes com elevado saldo de recursos.

Prosseguindo o objectivo da oferta inovadora e diferenciada foi
langado o Mundinvest, um fundo especial de investimento composto
por cinco cabazes de cinco acgdes, representativo de grandes empresas
sedeadas ou com interesses financeiros em cada um dos cinco conti-
nentes. Este fundo, com remunera¢do minima prevista e capital garan-
tido, proporcionou a captagdo de 100 milhdes de euros.

No 1.° semestre do exercicio foram langados os fundos de gestdo
dindmica: Fundos MultiProtec¢do Dinamico e MultiEquilibrio Dina-
mico. Estes fundos destacam-se dos restantes pela sua forma inova-
dora, flexivel e gestdo dindmica, que se adapta a conjuntura do mer-
cado por ndo estar dependente de limites e classes de activos
pré-definidos. Os seus gestores tém liberdade para procurar, a cada
momento, independentemente das condi¢des de mercado, os melhores
activos, sempre com o objectivo de alcancar os melhores resultados
para os subscritores do fundo.

A dinamizag@o de recursos contou ainda com diversas emissdes de
produtos estruturados e seguros de capitalizagdo, que o Grupo
disponibiliza permanentemente. O rendimento crescente, um seguro
de capitalizac¢do a longo prazo, permite aos seus investidores alcangar
uma remuneragdo anual bastante atractiva, mediante um reduzido risco
da aplicagéo.

Em 2004, o crédito hipotecario registou um acréscimo de 13,5%
tendo contribuido com 80% para a variagdo do total de crédito, que
se cifrou em 13,3%. A consolidacdo do crescimento do crédito hipo-
tecario foi alcangada através do langamento de novas campanhas e
produtos comercialmente agressivos, da uniformizagdo e optimizagio
do processo operativo e do grande empenho da rede comercial no
acompanhamento dos nossos clientes.

Os produtos langados durante o ano potenciaram o excelente
posicionamento a nivel de inovagdo e competitividade face a concor-
réncia. O esforgo efectuado contribuiu definitivamente para o reforgo
da imagem do Santander Totta como especialistas em crédito habitagdo
e para o aumento da quota de produgdo, que se encontra acima da
nossa quota natural.

Das vérias campanhas e produtos langados assumiram especial rele-
vancia:

Oferta Super Simpatica — produto que alia, em simultaneo, cheques
oferta, spread competitivo, financiamento até 100% da avaliagdo,
vantagens adicionais para jovens e suporte dos custos de transferéncia
de outras institui¢des de crédito;

Crédito Premium — produto de taxa varidvel, destinado a clientes
que pretendem pagar uma prestacdo mais reduzida durante todo o
periodo do empréstimo, e amortizar parte do capital no final do finan-
ciamento;
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Crédito Habitagcdo Emigrante — Crédito a Habitagdo especialmente
desenhado para dar resposta as necessidades especificas deste segmento.

A estratégia seguida no crédito pessoal centrou-se no langamento
de campanhas assentes em produtos com condigdes diferenciadoras e
competitivas. Nesta linha de produtos destaca-se a campanha de cré-
dito pessoal, com crédito aprovado por telefone, e o crédito material
escolar, ligado ao regresso as aulas.

Em relag@o as ofertas de crédito pré-concedido, deu-se continuidade
a oferta do Pré-concedido Permanente e do Crédito Renovagdo, pro-
dutos assentes em rigorosos critérios de apreciagdo de risco, e que
contribuiram para o incremento da carteira de crédito ao consumo.

A estratégia de diversificagcdo de produtos no ambito do crédito
automovel materializou-se com o lancamento de duas campanhas
automovel. A primeira, lancada em Abril, contou com a parceria de
duas reconhecidas marcas automoveis que disponibilizam ligeiros de
passageiros para o segmento particulares e comerciais ligeiros para o
segmento negocios. A campanha foi de novo langada em Dezembro,
oferecendo um novo modelo automoével no mercado de uma marca
de prestigio.

Na érea de cartdes e com vista a solidificar o conceito do Santander
Totta como emissor dos melhores produtos no mercado portugués, o
ano de 2004 destacou-se essencialmente pela implementacdo de varias
acgdes, com o objectivo de garantir e expandir o negdcio, tendo sido
desenvolvidas diversas campanhas sazonais orientadas para a
dinamizagio das diferentes fases de utilizagdo de cartdes. Foram, igual-
mente, privilegiadas a Internet e o call center, como canais comple-
mentares de dinamizagdo de cada uma destas fases.

O cartdo Light, cartdo de crédito inovador e unico no mercado,
quer pelo seu design, quer pelas suas caracteristicas, foi o produto
estrela que, alvo de diversas acg¢des desenvolvidas em parceria com
varias entidades externas, designadamente uma prestigiada cadeia de
hotéis, apresentou resultados muito positivos, no que respeita ao
aumento das transacgdes realizadas com os cartdes, nomeadamente o
incremento de 12% no nimero de cartdes.

A colocagdo de produtos ndo financeiros continuou a ser uma forte
aposta, tendo o Santander Totta comercializado diversos produtos
associados a marcas de prestigio, com impacto no crescimento da
carteira de crédito ao consumo e ao nivel das comissdes. Destacam-
-se o Crédito Multimedia, com a comercializacdo de um conjunto de
equipamentos multimédia de ultima geragdo e elevada qualidade, o
Crédito Imagem Digital, assente na venda de camaras de video e de
fotografia digitais, o Crédito Login, com a venda de computadores e
a venda de faqueiros em ago inoxidavel laminado a prata fina.

Negocios:

A estratégia adoptada centrou-se na criag@o de solugdes inovadoras,
no reforco dos niveis de vinculago e no alargamento da base de clientes,
o que se traduziu num crescimento de 10% da actividade nesta area.

Para os resultados obtidos contribuiu um conjunto de iniciativas de
que ¢ exemplo o langamento da Super Conta Negocios, que propor-
ciona a gestdo automatica de tesouraria e da Super Conta Corrente
Negobcios, uma conta corrente com garantia real que possibilita a todo
o momento o maximo de liquidez.

Merece ainda destaque a Conta Empresario, conta a ordem dirigida
ao dono do negocio e sem obrigatoriedade de domiciliagdo de ordenado,
que oferece a possibilidade ao Cliente de dispor de uma gestéo perso-
nalizada das suas disponibilidades financeiras.

No 1.° semestre do ano langou-se a campanha apareca e cresga que
teve como principal objectivo o refor¢o do posicionamento da marca
Totta como player no segmento negocios, através da comunicagdo
dos produtos e solugdes customizadas para segmentos. No 2.° semestre
¢é de salientar a Campanha TPA Movel, que permitiu o aumento da
base de clientes e o incremento dos niveis de cross-selling.

Neste segmento de negdcio, foram langadas, no 2.° semestre de 2004,
duas campanhas promocionais de POS, fixos e moveis, que permitiram,
ndo s6 um incremento significativo do nimero de POS contratados
mensalmente, como uma subida da quota de mercado, que atingiu 10,7%
em Novembro, representando um acréscimo de 2 p.p. face a Dezembro
de 2003. Estas campanhas possibilitaram ainda a consolida¢do da quota
de mercado no segmento dos POS mdveis que alcangou os 19.8%,
representando quase o dobro da quota global de POS, bem como da
quota natural do Santander Totta.

Durante o ano, foram ainda celebrados acordos de cooperagdo com
diversas associagdes que, por desempenharem um papel fundamental
no sector onde actuam, proporcionam uma oportunidade de dina-
mizagdo de alguns segmentos especificos de mercado como sdo exemplo
a restauracdo, o comércio e servicos, a justica, entre outros. Salienta-
-se também a renovagdo do acordo com a Associacdo Nacional de
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Farmacias que permitiu o reforgo da lideranga do Santander Totta no
sector das farmécias.

Private banking:

A carteira de recursos do private banking do Santander Totta cresceu,
em 2004, cerca de 29% em fundos de investimento e 75% em pro-
dutos de seguros de capitalizagdo e planos de poupanca a médio prazo,
com um aumento sustentado do niimero de clientes, o que potenciou
um significativo contributo para o crescimento de recursos das redes
Santander e Totta.

O ano de 2004, pautado por algumas turbuléncias nos mercados
financeiros, levou a uma adaptagdo constante das ofertas de investi-
mento, de modo a conjugar as melhores oportunidades para os clientes.
O langamento de produtos de capital garantido, tais como oportuni-
dade crescente e investimento Premium 5%, os produtos de seguros
de capitalizagdo, a gestdo de carteiras com perfis de gestdo tradicional
e de gestdo alternativa, e os fundos imobiliarios foram algumas das
opedes de investimento com grande receptividade e que potenciaram
alternativas interessantes aos depdsitos a prazo.

Promotores ¢ mediadores:

A iniciativa que levou a cria¢do e desenvolvimento dos projectos
de promotores externos e de mediadores imobilidrios visou sobretudo
alargar a base de clientes do Grupo através da implementago de canais
complementares a tradicional rede de balcdes, sempre em estreita
articulag@o com as redes de particulares e negdcios.

A érea de mediadores, especialmente vocacionada para o produto
de Crédito Habitago, propde-se direccionar para o Grupo operagdes
de crédito veiculadas por sociedades de mediagdo imobiliaria com as
quais sdo estabelecidos protocolos de angariagdo.

A rede de promotores tem como objectivo fomentar a captagdo
de novos clientes através da oferta de uma gama diversificada de pro-
dutos de retalho, com o recurso a uma estrutura de custos fixos aligei-
rada e com um nivel de investimento reduzido.

E de registar o apreciavel contributo deste canal para a consecugio
dos objectivos das redes de particulares e negdcios, consubstanciado
no incremento do volume de negdcios, com especial destaque para a
angariacdo e produgdo de Crédito Habitagdo. O impulso dado pelo
canal como suporte a concretizagdo do grau de realizagdo dos objec-
tivos ¢ também patenteado pelas crescentes taxas de penetracdo
verificadas, tanto em termos de incremento como em relacdo ao
niimero de clientes captados e fidelizados.

Quanto aos objectivos especificos do canal, constata-se um com-
portamento globalmente muito positivo no negdcio, registando-se
neste exercicio uma taxa de crescimento superior a 40% quando com-
parado com o periodo homélogo.

Rede de distribuigdo:

A fusdo das Marcas Totta e Crédito Predial traduziu-se num novo
modelo organizativo da estrutura da rede comercial de particulares e
negdcios, adoptando-se uma organizagdo geografica dos balcdes em
substitui¢do da anterior organiza¢do por marcas.

Concluiu-se a defini¢do do modelo funcional e operativo dos bal-
cdes com diferenciagdo das fungdes entre fiont-office, middle-office e
back-office, modelo este que sera implementado em 2005.

Em paralelo, continuou-se o processo de expansdo da rede de bal-
cdes, com a abertura de 21 novos balcdes e reformula¢do de 71 com
0 novo /ayout, mais moderno, focado no atendimento do cliente
e na conveniéncia dos servi¢os. De salientar também a abertura de
19 quiosques universitarios, em 2004.

No seguimento da conveniéncia dos servi¢os implementaram-se
246 novos equipamentos de SelfBanking, com novas funcionalidades,
atingindo-se assim um total de 168 balcdes com servigos alargados de
SelfBanking e exigindo-se um relevante esfor¢co de migracdo de
transaccionalidade para estes canais.

Empresas

O ano de 2004 foi um ano de consolidagdo da actividade da rede de
empresas como area comercial transversal as redes comerciais do
Santander Totta.

O ano ndo foi favoravel ao aumento do investimento por parte
das empresas, devido a envolvente macroecondémica. No entanto, e
mesmo tendo em conta este cenario, a rede de empresas fechou o
ano com uma performance positiva, conseguindo controlar ¢ dimi-
nuir os racios de crédito vencido e sustentar uma subida dos volumes
de negdcio e de crédito vivo.
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Considerando o sucesso, do ponto de vista do nivel de satisfacdo
dos nossos clientes empresas, que foram as aberturas de sucursais de
empresa, no decorrer de 2004 foi aberta mais uma sucursal na Rua do
Ouro, em Lisboa.

Deu-se ainda continuidade a estratégia de comunicago e dinami-
zagdo, mediante o desenvolvimento de um conjunto de produtos e
servigos especificos para clientes empresa, apostando claramente na
colocagdo de produtos de caracter inovador, com rendibilidades que
se revelaram alternativas de investimento muito interessantes.

Com o objectivo de melhorar a resposta as necessidades das em-
presas portuguesas com negdcios com o exterior, nomeadamente na
gestdo em seguranga das suas cobrangas e pagamentos internacionais,
desenvolveu-se um conjunto de actividades, com vista a dinamizacdo
desta linha de negdcio, incluindo a integragdo de novas funcionalidades
operacionais de estrangeiro na plataforma de banca electronica de
empresas (NetBanco Empresas) e o alargamento da oferta dos produtos
IBOS nos balcdes e banca electronica.

Também se verificou a adesdo plena aos varios sistemas de paga-
mentos da EBA (European Banking Association), melhorando a quali-
dade e eficiéncia dos servigos.

Fomento a construgio

Dada a especificidade desta area de negocio, foi decidido criar a
Direcgdo de Coordenacdo de Fomento a Construgdo com ambito
nacional e transversal a todas as redes do Banco, apoiando-as na gestdo
comercial e operacional dos clientes e acrescentando a expertise que
as operagdes exigem.

Apo6s um periodo de forte expansdo assistiu-se, nos ultimos anos,
a alguma redugéo na promogao imobilidria de projectos para habitagdo,
em especial nas zonas periféricas das grandes cidades.

0 2.° semestre de 2004 deu alguns sinais de possivel inversdo da ten-
déncia anterior com o surgimento de novos projectos de dimensio signi-
ficativa.

Canais complementares

NetB@nco:

O ano de 2004 foi, claramente, um ano de inovagdo e forte cresci-
mento dos canais Internet. Foi concluido, no inicio do ano, o langa-
mento de uma plataforma totalmente nova para particulares, o
Netb@nco Particulares, com um conjunto significativo de novas fun-
cionalidades. O crescimento do numero de utilizadores do Netb@nco
Particulares foi superior a 40%, tendo-se atingido uma quota de mer-
cado ao nivel da quota natural do Santander Totta. Ao longo do ano
foram sendo disponibilizadas novas funcionalidades, que permitiram
reforgar a qualidade da oferta, sendo de destacar a negociacdo em bolsas
estrangeiras e a parametrizagdo de beneficiarios frequentes nas trans-
feréncias. No segmento de empresas verificou-se também o langa-
mento de um grande niumero de novas funcionalidades, sendo as mais
importantes o pedido de adesdo on-line de perfis e regras de utilizagdo
pelo cliente, os lotes de transferéncias internacionais e a visualizagido
da imagem de cheques. Neste canal registou-se um acréscimo de cerca
de 80% no niimero de utilizadores.

Call center:

O exercicio em analise caracterizou-se fundamentalmente por um
aumento significativo de subscritores da Banca Telefonica (+ 25%) e
pelo desenvolvimento de um grande niimero de novas funcionalidades,
no atendimento personalizado, mas sobretudo no atendimento auto-
matico: titulos, consulta empréstimos, alertas, transferéncias progra-
madas, pagamentos especiais.

A utilizagdo por parte dos clientes do atendimento automatizado
(IVR) teve também um crescimento assinalavel, para o que tera contri-
buido certamente o facto de se oferecer um pregario mais diferenciado
na maioria das operagdes.

Esta performance permitiu ao Santander Totta assegurar uma quota de
mercado de utilizadores de banca telefonica, superior a sua quota natural.

Em termos de campanhas foi um ano de intensa actividade, através
da participagdo do call center nas principais campanhas do Grupo e
da intensificagdo na utilizagdo do call blending como forma de reduzir
significativamente o custo por chamada.

Por ultimo, ¢ importante referir que 2004 foi também um ano de
grande foco na melhoria de processos internos, com o objectivo de aper-
feicoar a qualidade de servico a clientes e simultaneamente de reduzir
os custos da operagéo.

Selfbanking:

Em 2004 verificou-se um grande aumento do parque de ATMs,
baseado sobretudo nas instala¢des junto de clientes, o que permitiu
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que o Santander Totta atingisse uma quota de mercado de 12,4% em
niimero de equipamentos.

Foi também consolidado o projecto de equipamentos de rede interna,
assente em equipamentos de dispensacdo e deposito inteligente de
cheques, depdsito inteligente de notas e impressdo de extractos. No
final do ano o Santander Totta disponibilizava ja aos seus clientes 210
destes equipamentos, sendo a terceira maior rede em nimero de ma-
quinas instaladas em Portugal.

De referir ainda o projecto de migragdo de transacgdes para este
canal, que passa em grande medida pela demonstracéo aos clientes da
forma de utilizagdo e vantagens destes novos equipamentos, assim
como pela aplicagdo de um pregario diferenciado face as operacgdes
realizadas ao balc@o.

Grandes empresas

O ano de 2004 caracterizou-se, no segmento de grandes empresas,
por uma crescente procura, por parte da generalidade dos clientes, de
instrumentos de financiamento de longo prazo e com diversificagdo
das fontes de investidores. Privilegiaram-se, assim, emissoes de MTN,
EuroBonds e de Empréstimos Sindicados Internacionais. Simultanea-
mente, os principais Grupos econdmicos nacionais restringiram as suas
politicas de investimento, apostando em politicas de redugdo de cus-
tos e de redugdo de endividamento liquido.

Com a nova legislagdo sobre programas de papel comercial cresceu
significativamente o niimero de empresas que passaram a recorrer a
este instrumento de crédito como meio de financiamento.

Neste contexto, o Santander Totta conseguiu manter os niveis de
crédito concedido (titulado ou ndo), bem como de recursos captados.
Continuou-se também a apoiar o esfor¢co de expansdo e crescimento
internacional da nossa base de clientes, nomeadamente em Espanha e
na América Latina.

Ainda em 2004, manteve-se um foco importante no aumento do
cross-selling entre banca comercial e banca de investimento, através
da originacdo de negocios de fusdes e aquisi¢des, de financiamento
estruturado, de mercado de capitais (divida) e de operagdes de tesou-
raria (coberturas).

Actividade internacional

Ap0s a reorganizacdo levada a cabo no ano de 2003, a direcc¢do
internacional focou-se em implementar o modelo de seguimento comer-
cial adoptado, quer a nivel dos escritdrios de representagdo, quer a
nivel das sucursais, orientado para a captagdo de recursos junto da
comunidade portuguesa no exterior.

Foram liquidadas ou vendidas diversas sociedades, sem negdcio de
clientes, no exterior, prosseguindo a estratégia de foco na actividade
comercial. Foram ainda alienadas as participagdes no Banco Standard
Totta de Mogambique, ao Stanbic Africa Holdings, e no Banco Totta
de Cabo Verde, S. A., a SEPIL.

Durante o ano de 2004 confirmou-se a estabilizacdo das variaveis
macro-econdmicas que suportam a evolucdo financeira do Banco
Totta de Angola, tendo-se registado uma desvalorizagdo cambial acumu-
lada de 11% do Kuanza contra o USD (34% em 2003) e uma inflacdo
acumulada de 31% (77% em 2003).

O Banco Totta de Angola registou uma evolugdo muito satisfatoria
da sua actividade, tendo atingido um resultado liquido de 10,4 milhdes
de dolares, um crescimento de 10% relativamente ao ano de 2003.
O foco estratégico foi na area de empresas nomeadamente na satis-
fagdo das respectivas necessidades transaccionais e de aplicagdes, tendo
sido possivel atingir um volume de negdcios global (depositos+crédito)
de 164 milhdes de dolares o que representa um crescimento de 12%
em comparac¢do com o periodo homoélogo do ano anterior. Dentro
da politica de prudéncia do Grupo foram seguidos rigorosos critérios
de dag@o de crédito e seguimento, mantendo-se um elevado ratio de
cobertura (160%).

O Banco Totta de Angola alcangou um retorno dos capitais pro-
prios superior a 32% e um ratio de eficiéncia de 27%.

Areas de suporte ao negécio
Recursos humanos

No que diz respeito a estratégia de recursos humanos, o ano de 2004
foi caracterizado por um foco nas seguintes acgdes:

Gestdo do quadro de pessoal numa Optica integrada e consonante
com os objectivos estratégicos definidos pelo Santander Totta;

Formagao e desenvolvimento dos colaboradores do Grupo no sen-
tido de deterem as competéncias exigidas pelo negdcio;
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Assegurar as politicas salariais em vigor, com enfoque para a ma-
triz de mérito como mecanismo de suporte a revisdo salarial e pro-
mogdes de 2004;

Desenvolver politicas que contribuam para um clima de satisfacdo.

A gestdo integrada do quadro de pessoal visou, em estreita arti-
culacdo com as diferentes areas do Santander Totta, a identificacdo,
andlise e gestdo das necessidades organizacionais de recursos humanos
face as politicas, programas e ac¢des projectadas para a concretizagdo
dos objectivos estabelecidos para o ano em curso, tendo sido prosse-
guida a estratégia de eficiéncia e requalificacdo do quadro. O nimero
total de colaboradores reduziu-se em 252 (excluindo Mogambique) e,
em termos de qualificagdo, a percentagem de colaboradores com curso
superior subiu de 30,6% em 2003 para 32% em 2004 e a idade média
desceu de 37,7 em 2003 para 37,6 em Dezembro de 2004.

Foram ministradas mais de 258 000 horas de formacao (+ 12% do
que em 2003) e 20 530 assisténcias registadas, e que ilustram o trabalho
de desenvolvimento de competéncias e melhoria da qualidade de ser-
vico. Em termos globais realizaram-se 1714 ac¢des de formagdo nas
quais participaram 82% dos colaboradores do Santander Totta, cen-
tradas no apoio a implementac@o de projectos estratégicos e no desen-
volvimento de grandes areas de competéncias, das quais se realcam
atendimento e qualidade de servico, técnicas de venda, lideranga e
gestdo de equipas, produtos e servigos comerciais, finangas, riscos e
aspectos legais.

De forma complementar, desenvolveram-se 175 estagios profis-
sionais destinados a jovens, provenientes de cursos superiores e
profissionalizantes.

Relativamente a politica salarial, no decorrer de 2004 foi aplicada
a Matriz de Mérito como instrumento de base do reconhecimento e
realizados ajustes nos sistemas de incentivos, no .sentido de os tornar
mais motivadores e impulsionadores de bons desempenhos. A atribuigdo
da componente variavel no pacote total da remunerag@o tem crescido
de forma transversal a todas as areas e independentemente das fun-
¢des, alinhada com a politica de objectivos do Santander Totta, tendo
esta, entre 2001 e 2004, crescido 30%.

O reforgo das verbas para crédito a habitagdo a taxa ACTV, a
aplicacdo de uma taxa melhorada para filhos de colaboradores no
acesso ao crédito e uma linha de crédito para material informatico a
taxa zero foram as iniciativas com que o Santander Totta assinalou o
Ano Internacional da Familia. Estas iniciativas, associadas a criagdo
do nucleo de voluntariado, foram a materializacdo da intengdo de
contribuir para um clima interno de satisfagéo.

E de realcar ainda a criagdo do gabinete de apoio ao colaborador,
que tem representado uma porta de contacto de todos os colaboradores
com a area de recursos humanos, com um nivel de servico conseguido,
de responder a todas as solicita¢des colocadas (9770 em 2004) em
48 horas.

Tecnologia e sistemas

A érea de tecnologia e sistemas desenvolveu em 2004 um conjunto
de projectos estruturais que sustentam o alinhamento eficiente das
tecnologias de informagdo com as necessidades de negocio.

Destacam-se nas areas de desenvolvimento de sofiware a conclusdo
do projecto Sintra (sinergias transversais), o qual vem dotar o
Santander Totta com uma plataforma aplicacional tinica, multi-
-empresa e multi-marca, a nivel dos dados, processos e aplicativos de
balcdo e a disponibilizagdo aos balcdes das redes de um importante
conjunto de melhorias operativas que proporcionaram uma maior
eficiéncia dos processos administrativos e, concomitantemente, uma
maior focalizagdo no atendimento aos clientes.

Na érea de infra-estruturas salientam-se a implementag@o de nova
arquitectura Windows 2003/XP nos servicos centrais e balcdes, acom-
panhada da reformulagdo do parque de hardware, a conclusdo da
reestruturacdo da infra-estrutura de comunicagdes, estendendo aos
balcdes a solugdo ja implementada em 2003 nos servigos centrais,
com assinalavel melhoria da qualidade do servico prestado ao cliente,
disponibiliza¢do de novas funcionalidades e um novo modelo de cus-
tos, e a reformulagdo total do centro de processamento de dados com
tecnologia de ultima geragdo, proporcionando o aumento de capa-
cidade e rapidez de resposta em termos globais de processamento,
assente numa nova e moderna arquitectura.

Destacam-se ainda a conclusdo do projecto de alargamento da rede
de self-banking através da instalacdo de MDRs (maquinas de depdsito
rapido) e quiosques multimédia, a implementagdo do sistema Blanca II,
passo determinante para o refor¢o da eficiéncia no combate ao bran-
queamento de capitais, e a continua webizacdo de processos, abran-
gendo um niimero crescente de aplica¢des partilhadas via intranet e
extranet, com realce para as aplicagdes de recursos humanos (trabalho
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suplementar e caixa eventual), e para a automatizagdo dos processos
de avaliacdo do crédito hipotecario.

Em parceria com a ISBAN Espanha, foi constituida uma empresa —
a ISBANP — dedicada ao desenvolvimento de solugdes informaticas
para o sector bancario, criando-se assim um centro de competéncias
unico no pais para a area de core banking software. A ISBANP aliara
as valéncias desenvolvidas pelo Santander Totta o know-how e a
capacidade de investigagdo e desenvolvimento existente no Grupo
Santander, através do ISBAN.

Auditoria

A principal missdo deste 6rgdo consiste em verificar o cumprimento,
a eficacia e a eficiéncia dos sistemas de controlo interno, assim como
a fiabilidade e qualidade da informag@o contabilistica, do crédito con-
cedido e dos negdcios desenvolvidos.

A auditoria interna esta orientada a criag¢do de valor, elaborando
relatorios de forma imparcial e objectiva com o objectivo de apoiar
a gestdo das proprias unidades. Conta com equipas especializadas em
controlo de riscos operativos, de riscos de crédito e de riscos finan-
ceiros, cujas actividades sdo desenvolvidas em todas as redes comer-
ciais, servicos centrais e sociedades do Grupo nacionais e estrangeiras.

No ambito das suas fungdes e responsabilidades, a auditoria interna
efectuou durante o ano de 2004 revisdes a qualidade dos riscos de
crédito, as demonstragdes financeiras do banco e das sociedades do
Grupo, a diversos servigos centrais com maior risco operativo, e as
redes comerciais, tendo para tal visitado mais de 25% dos balcdes do
Santander Totta.

Qualidade

Em 2004 foi obtida a renovagdo da certificagdo ISO 9001:2000
dando assim continuidade ao sistema implementado e a metodologia
subjacente de seguimento, avaliagdo e melhoria continua. Foram
efectuadas cerca de 800 horas de auditorias internas e externas pela
APCER.

No ambito do projecto de qualidade foi implementado no 1.° tri-
mestre de 2004 o Plano Simpatia. Este plano englobava um impor-
tante programa de formacdo, medigdes prévias e semanais de segui-
mento (niveis de satisfagdo de clientes e qualidade de servigo prestado),
plano de incentivos especifico e divulgagdo sistematizada de resultados.
Este plano possibilitou um importante incremento dos niveis de satis-
facdo de clientes, bem como melhorias comprovadas nos niveis de
servigo prestado, tendo sido realizadas no total do ano mais de 100 000
inquéritos e 4000 visitas.

Adicionalmente, integrado nos processos de melhoria continua,
foram introduzidas importantes melhorias ao nivel da aplicagédo de
reclamagdes que se traduziram numa melhoria dos tempos de resposta.

Foi ainda implementado um processo de medic¢éo de niveis de ser-
vigo dos processos chave do Santander Totta (barémetro de qualidade),
possibilitando a respectiva apresentacio e seguimento.

Em resultado destas actuagdes, efectuadas em conjunto com as
diversas areas do Banco, obtiveram-se ganhos de eficiéncia ao nivel
dos processos, e melhorias dos niveis de servico, quer interno, quer
prestado a clientes.

Desempenho econémico-financeiro
Banco Santander Totta — Contas Consolidadas Proforma

Introducgéo:

No ano 2004 foi dada continuidade ao processo de reorganizagdo
do Grupo em Portugal, culminado com a fusdo dos bancos comerciais
ocorrida no final do ano, a meados de Dezembro. Com efeito, o Banco
Totta & Acores, S. A., (BTA), na qualidade de sociedade dominante
do Grupo, que integrava entre outras as sociedades Crédito Predial
Portugués, S. A. (CPP) e Banco Santander Portugal, SA (BSP) procedeu
a uma cisdo por destaque das participagdes financeiras maioritérias a
concentrar, para constituir una nova sociedade, cujo objecto social con-
siste na gestdo de participagdes sociais denominada Santander Totta —
SGPS, S. A. Uma vez libertado dessas participagdes o BTA foi, con-
juntamente com o BSP, incorporado (fusdo por incorporagido) no CPP
(sociedade incorporante), remanescendo um unico banco comercial,
passando a designar-se como Banco Santander Totta, S. A. (BST, S. A.).

Na medida em que a operagdo de cisdo/fusdo ocorreu no dia 16 de De-
zembro de 2004, apenas se considerou o resultado dos 15 dias restantes
das sociedades incorporadas, sendo o remanescente incorporado na
reserva de fusdo do novo BST, S. A. Em consequéncia dessa fusdo o



Didrio da Republica, 2.“série — N.° 167 — 30 de Agosto de 2006 (Parte Especial)

BST, S. A., adquiriu um conjunto de sociedades, que eram participadas
pelo BTA e BSP, para as quais, ao elaborar-se o processo de conso-
lidag@o, foram igualmente apenas considerados os tltimos 15 dias do
ano de resultado.

Desta forma foi necessario elaborar um proforma dos estados fi-
nanceiros referentes a 2004 (valores ndo auditados), para permitir a
andlise desse exercicio.

No entanto, em anexo figuram os estados financeiros oficiais do
BST, S. A.

Os pressupostos estabelecidos nesse proforma foram:

A inclus@o dos resultados do exercicio de 2004 das sociedades in-
corporadas pela fusdo, retirando-os da reserva de fusdo;

A inclusdo dos resultados do exercicio de 2004 para as restantes
sociedades, que eram detidas pelas anteriores.
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A reestruturagdo societaria levou a que, para efeitos de comparabilidade
dos elementos financeiros, fosse elaborado igualmente um proforma
dos elementos referentes a 2003 (valores ndo auditados), para permitir
uma andlise financeira das contas em termos homogéneos.

Os pressupostos estabelecidos nesse proforma consistiram basica-
mente na agregacdo dos elementos referentes ao exercicio de 2003
dos trés bancos comerciais, replicando-se o ajuste de cisdo/fusdo.

Como se pode observar infra, na analise proforma, e apesar das
condigdes conjunturais ainda desfavoraveis, o Banco Santander
Totta, S. A. (BST) conseguiu, durante o exercicio de 2004, manter
um so6lido equilibrio econémico-financeiro.

Como se pode constatar pela conta de resultados abaixo, este de-
sempenho ¢ explicado, para além da evolugdo dos proveitos, pela
manutengdo de elevados padrdes de solidez financeira, assim como
pela racionalizacdo dos custos e pela gestdo do risco.

Demonstrag&o de resultados (proforma)

(Em milhdes de euros)

Margem financeira sobre rentabilidade de titulos ...........cccoecerveeceeieninns
Rendimento de titulos ........cceeevveirienieinenieinieecnceeceenereeeeene
Margem fINANCEITA .......eevvereereereeeieeeiee ettt et eeneenee

Comissdes recebidas € outros proveitos ...........ccceeveereereeeneeneeneeennens
Comissdes pagas + outros impostos + outros Custos .........c..eceeeeeeene

Margem de SEIVIGOS .....eeeeueerueriereeriieiieieierterteeeeereeeete e stesse s eneeeeneenes
Margem de (rAAdING ...........c.ccoocveeeieieeeiieeeeeee e
Produto DanCATIo .........cceeveeriiieinieininictreccect ettt

Custos de transformacao ............ceeeeerierienienienieneeeesieeee e

CUStoS COM PESSOAL .....eeruiiiuiiriiieiieeie ettt

Outros gastos administrativos

AMOITIZAGDES ...eevveeveeeieieieeiieeeieeeieeteeeeeeseeeeeeseesssesseessesssesssesssesssannes
Resultado de eXploragiio ..........cceeeveeeeierierereceeceete et eeee

Provisdes € outros resultados ...........cooceerierienienienienieee e
Resultado empresas associadas ..........ccceveeereererrieniereneneneeeeeeeenees

Resultados antes de IMPOSLO .....cc.eeveverieriererieeeieeee e eeee

TIMPOSLO 1.t
Interesses minoritarios de APSV .......cocoveiiiiiiiieiiicececeeeeeeees

Resultados apds imposto € IMAPSV ..o
Interesses MINOTITATIOS ...cc.evveeuerieierieriereeeeeeeeeeee e
Resultado liquido consolidado ...........ccceeveriererireeieeieeeee e

Resultado liquido por aCgA0 (SUI0S) ...ce.eevereereereereeieienerieeeeeeeeeeneees

2004 2003 (X:rré‘;f:")
..................................... 551,5 528,3 + 44
..................................... 31,3 30,3 + 3.3
..................................... 582.8 558.6 + 4,3
..................................... 325.7 300.1 L 85
.................................... (41.6) (45.0) 75
..................................... 284,1 2551 + 11,4
.................................... 2,7 8,3 — 674
..................................... 869,7 821.9 + 5.8
..................................... (385.4) (381,7) L0
..................................... (248.6) (248.7) -

(136.8) (133.1) + 28
..................................... (58.5) (54.3) + 76
..................................... 425.8 385.9 + 10,3
..................................... (126,9) (143,3) 114
..................................... 2,3 2,2 + 2.8
..................................... 298.9 242.6 + 23,2
..................................... (44.3) GLI) + 423
..................................... (16.9) (20.5) 175
..................................... 237,77 191,0 + 24,4
.................................... 0.2) (2.6) 93,0
..................................... 237,6 188.4 + 26,1
..................................... 0,40 0,32 + 26,1

O resultado liquido consolidado evoluiu favoravelmente face ao ano
anterior, crescendo 26,1%, atingindo 237,6 milhdes de euros, em De-
zembro de 2004, tendo o resultado por acgdo (EPS), no valor de 40,3 cén-
timos de euro, subido na mesma propor¢do. O resultado antes de
impostos e interesses minoritarios aumentou 23,2%, cifrando-se em
298.9 milhdes de euros (242,6 milhdes de euros em Dezembro de 2003).
A rentabilidade dos capitais proprios (ROE) atingiu 18%, superior a
rentabilidade de 16,7% obtida no ano anterior.

Estrutura do produto bancario
1.0%

2003 2004

™ Marg Financeira B Mrg. Servigos U Mag. Trading

A margem financeira (considerando rendimento de titulos) cresceu
4,3% ascendendo a 582.8 milhdes de euros em 2004 (558,6 milhdes
de euros em 2003), reflectindo o comportamento favoravel dos
volumes, nomeadamente do crédito hipotecério e do crédito ao con-
sumo.

A margem financeira estrita registou um crescimento de 4,4%,
tendo os dividendos recebidos crescido 1 milhdo de euros (+ 3,3%).

A margem de servigos e outros proveitos terminou o ano de 2004
com 284,1 milhdes de euros, um crescimento de 11,4% justificado
pelo comportamento favoravel registado ao nivel das comissdes.

Os produtos de desintermediacdo financeira, tais como fundos de
investimento (+ 22%) e seguros (+ 28%), contribuiram positivamente
para a evolugdo das comissdes, as quais aumentaram em termos liquidos
cerca de 15,5%, sendo ainda de destacar o crescimento obtido com as
comissdes de crédito hipotecario (+ 34%).

Os resultados de #rading ascenderam a 2,7 milhdes de euros, o que
compara com os 8,3 milhdes de euros registados em 2003, estando
esta redugdo maioritariamente relacionada com a evolugdo geral regis-
tada nos mercados, bem como pela estratégia definida para o Grupo,
no sentido da redug@o da exposicdo a riscos de mercado. Desta forma
estes proveitos com caracter mais volatil e com maior risco, conti-
nuam a perder peso na composi¢do do produto bancério.
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A conjugagdo da progressdo em 5,8% do produto bancario com o aumento dos custos de funcionamento em 1% permitiu que o ratio de

eficiéncia evoluisse favoravelmente de 46,4% para 44,3%, melhorando 2,1 pontos percentuais.
(Em milhdes de euros)

A Variagdo
2004 2003 (percent)
Custos com o pessoal . 248.6 248.7 -)
(GASEOS ETALS -....veeteeieeuteeiteeiteeiteeuteeuteeuteeateeateeaseeabeesbeeaseaabeenteenseeabeenseenbeenseenseenseenbeenbeenseenseeseannn 136.,8 133,1 2.8
Custos de fUNCIONAMEINLO .......ccuiriieiieiieieeie ettt ettt et e ite et ebeesbesbeeabessbeesbesabeenbeensesasesnsennne 385.4 381,7 1,0
AMNOTTIZAGTES .venveveeueenieterieeteeteettete e e steeseeseesteee s esseesesseesteneensessesseeseentensensensenseeseeneeneeneensensens 58.5 54,3 7,6
CUSEOS dE ESLIULUTA ....vvveeeeeeeieeeeeeee et ee e e et e e e eeeaeeeesesaaeeeesessseeeessnnaseessennnseesessnnsaeessssnseeeeas 4439 436,1 1.8
Ratio de efici€ncia (PErcentageIM) .........ccceeierierierienieiieeteeteetestestesate st e seeesatesatesseesaeesasesneas 443 46,4 (a)—2,1
Custos de estrutura/produto bancario (PErcentagem) ..........ccecververeerereeeereereerereeseeeeeeseeneeneenns 51,0 53,1 (a) — 2,1
(a) Pontos percentuais.
Os custos com o pessoal estdo em linha com o ano anterior, ape- Ratio de eficiéncia
sar do impacto da actualizagdo da tabela salarial de 2,7%, e tem impli- 50%
cito a continuagfo da politica de rejuvenescimento, racionalizagdo e D°
valorizagdo do quadro de pessoal. 49%
Os gastos gerais cresceram 2,8% relativamente a 2003, explicado 48% -
pela inflagdo assim como pela abertura de 21 balcdes, pelo investi- 47% 1 46,4%
mento em publicidade e pelo investimento em sistemas que possibili- 46% -
taram a fusdo operativa dos bancos. ] ) 45% A 44,3%
No entanto continuou a seguir-se a linha dos tiltimos anos no sentido 44% 1
do estrito controlo e racionamento dos custos, salientando-se as redugdes o°
em rendas (— 2,5%), comunicagdes (— 14,4%) e informatica (— 16,3%). 43% 1
Quanto a produtividade, o crédito e recursos por empregado e por 42% 1
balcdo consolida a sua tendéncia positiva, como consequéncia do au- 1% 1
mento dos volumes e do resultado liquido, reducdo do quadro de pes- 40% 1
soal e aumento do niimero de balcdes. 2003 2004
(Em milhdes de euros)
Variagido
2004 2003 (percent.)
Empregados por posto de atendimento ...........cceeevirieieierieneseeceeie et 9,3 10,2 — 9
Créditos pOr EMPrEZAAOS ......eeeeieiieieeieeteete et eteete et eteeteeteebeesteesbesabeesbeenbesabaesbesnsesasasnsannns 3,6 3,2 +13
Captaco POr CMPIEZAAOS ....verveeeeruienieierierteeetetete e se st et eet e e ssestesseeseenteneensessesseeseeneensensensessenes 4,7 4,2 +13
Créditos por ponto de atendimento (@) .......ceveverererieieriereneeeeeeteee ettt te e eneens 33,2 32,5 + 2
Captag@o por ponto de atendimento (@) ......ccoceeeueerieeiuieiieeriieiieieeieest et et et e 43,5 42,5 + 2
Resultado 1liquido Por ACGAO (BUIOS) ...euververueruieieieierieetteieetete e st seee et stestesse e eneeeensesnesaeeneen 0.4 0,3 +26
Resultado liquido por empregado (5) -....e.veeeeeriererereeieieieee ettt eneenees 38,2 27,6 +39
Resultado liquido por ponto de atendimento (B) ........coceevueerieenieniienienieeterie sttt 354.6 281,7 +26

(a) Inclui agéncias (em Portugal e no exterior), centros empresa, postos de cambio, agéncias automaticas, sucursais e escritorios de representagio.
(h) Em milhares de euros.

O resultado das empresas associadas ascendeu a 2,3 milhdes de euros ROE
0 que representa um crescimento de 2,8% face ao registado em 2003, 18.0%
e diz respeito aos resultados da Totta Crédito Especializado, IFIC, os
quais consolidam apenas numa percentagem de 16,1%. 16.7%

Tendo em conta a prudente e criteriosa gestdo do risco por parte ’
do Grupo, foi possivel reduzir as provisdes em 27,7%, para 99,5 mi-
Ihdes de euros, tendo a cobertura para crédito vencido, incluindo o
securitizado, ascendido a 182,1% (+ 194,8% para o crédito vencido a
mais de 90 dias).

A evolugdo positiva dos resultados que foram obtidos durante o
ano de 2004 permitiu um crescimento de 1,4 p.p do ROE, o qual
ascende a 18%.

Balango (proforma)

(Em milhdes de euros)

2 Variagdo

2004 2003 (perc:m_)

Disponibilidades em bancos centrais e crédito sobre instituigdes de crédito ..........ccceeveevueennnne 3217 4 807 —33.1
CrEItO THGUIAO ...ttt b ettt b et b et b et e e ebeean 13975 16 515 —154
Crédito liquido (incluindo SECUrTtIZAGAD) .....eeververeerrieieierierteetcetete ettt 20 734 20 207 + 2,6
Carteira de tIEULOS ....evviiiiieiieiee et ee et e e e et e e e e e e eeeaaaeeeeeeataeeeeaareeeeean 13 821 9 040 + 529
Participagdes fINANCEITAS ........ceouiiiuieiiieiieieeie ettt ettt ettt et e b et e be et e e bt ebeebeenbeebeensaeas 90 85 + 64
J00070] o)1 V22 o o RSSO 459 427 + 75
OULTOS ACLIVOS ..veieieeieieeeeeetteeeeeeeteeeeeeetteeeeeesateeeeeeeaeeeeeeesasaeeeeeessssseeeessasseeesensseeeeeseseseseesarseeeeas 1240 1380 — 10,1

Total do ACHIVO ............cc.ccceeeeeeecieiecieeeeeeeieeeeeeea, 32 803 32254 + 1,7
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(Em milhdes de euros)

Recursos de instituigdes de crédito .........oceerierienienieniienienieeieeeee.

Recursos de clientes em balango ..
Provisdes diversas e outros passivo:
Passivos subordinados.................
Capitais proprios .......
Interesses minoritarios

Grau de transformacéo de depodsitos em crédito (percentagem) ...........

EE—
2004 2003 (p;‘:‘cz’eil“tf’)

..................................... 6758 6171 + 95
22 600 22 579 +0,1

903 1090 —17.2

778 865 — 10,1

1559 1318 +18,3

..................................... 205 230 —11,0
..................................... 61,8 73,1 (@)— 113

(a) Pontos percentuais.

O activo liquido proforma do Banco Santander Totta, no final de
Dezembro de 2004, ascendeu a 32,8 mil milhdes de euros, represen-
tando um crescimento de 1,7% face ao ano 2003. O volume de negd-
cios (crédito liquido, incluindo crédito securitizado e papel comercial,
garantias e recursos de clientes) atingiu 52,5 mil milhdes de euros,
crescendo 3,4% relativamente ao periodo homoélogo.

O crédito bruto total sobre clientes proforma (com securitiza¢do),
atingiu 21,2 mil milhdes de euros (crédito liquido de 20,7 mil milhdes
de euros) no final de 2004, registando um acréscimo de 2,9% (2,6%)
relativamente ao periodo homdlogo do ano anterior.

De salientar que os bancos comerciais angariaram operagdes de
crédito especializado para os seus clientes que cresceram 11% em 2004,
cujo valor se reflectiu no activo da Totta IFIC.

Durante o corrente ano, fruto das alteragdes do respectivo enqua-
dramento fiscal, assistiu-se a um recurso forte pelas empresas ao finan-
ciamento em papel comercial que cresceu cerca de 76%.

Incorporando estes dois efeitos, o financiamento a clientes, liquido,
subiu 4,8%.

Para o crescimento da carteira de crédito foi critica a evolugdo do
crédito a habitacdo, produto fundamental para a fidelizagdo de clientes,
o qual (incluindo crédito securitizado) registou um crescimento de cerca
de 12,8%.

Ainda na banca de particulares, é de salientar a evolugdo do crédito
ao consumo, que registou um incremento de 19,9%. De notar também
o forte incremento no crédito a negdcios que cresce no ano cerca de
15%, em resultado de um foco nesse segmento durante o ano.

A actividade crediticia desenvolveu-se positivamente ao longo de
todo o ano, e a semelhanga dos anos anteriores, com base na aplicagdo
de uma politica de controlo de risco no Grupo assente na criteriosa
selectividade de segmentos de mercado e numa cuidadosa anélise dos
activos tomados. O peso do crédito vencido (+ 90 dias) sobre o cré-
dito total (incluindo crédito securitizado), apesar do desfavoravel
enquadramento econémico, diminuiu 0,3 p.p., para 1,4% (1,7% em
Dezembro de 2003), enquanto a cobertura do crédito vencido (+ de
90 dias), incluindo securitizado, por provisdes passou para 194,8%
(152% em 2003).

(Em percentagem)

Crédito vencido sobre clientes/crédito total (inc. securitiza¢do) ...........

Crédito vencido + 90 dias /crédito total (inc. Securitizacdo) ......

Crédito com Incumprimento (b)/crédito total (inc. Securitizagdo) .......
Cobertura de crédito Vencido ..........ccceceevverierereeieiieieeseseeeeeceeeeees

Cobertura de crédito vencido (incluindo securitizado) ..

Cobertura de crédito vencido a + 90 dias ........cceceeeeevereenenenencecenees
Cobertura de crédito vencido a + 90 dias (incluindo securitizado) ........

Cobertura de crédito em incumprimento () .......ceccevevereeerreeneens
Cobertura de crédito em incumprimento (incluindo securitizado) ()

Variagido

2004 2003 (pm:ml)
..................................... 1,5 1,8 (a)— 0,3
1.4 1,7 (a)— 0,3

..................................... 1,4 1,8 -

..................................... 172,9 141,0 (a)+31,9
182,1 145,9 (a)+36,2
..................................... 184.6 146.,8 (a)+ 37,9
..................................... 194,8 152,0 (a)+42.8
180,5 142.6 (a)+ 37,9
..................................... 190,5 147,7 (a)+42.8

(a) Pontos percentuais.
(b) Crédito vencido + 90 dias + cobranga duvidosa.

O ratio de crédito em incumprimento, corrigido do efeito da securi-
tizagdo (de acordo com o critério estabelecido na instrugdo 16/2004
do Banco de Portugal, que para além do crédito vencido ha mais de
90 dias considera o crédito de cobranga duvidosa tratado como ven-
cido para efeitos de provisionamento), era de 1,4% no final de De-
zembro de 2004 e a respectiva cobertura ascendia a 190,5%.

A carteira de titulos e participacdes financeiras ascendia em 2004
a 13 911 milhdes de euros, valor muito acima do registado em igual
periodo do ano homélogo (9125 milhdes de euros).

Este crescimento deveu-se em grande medida a inclusdo, na carteira
das obrigacdes, do valor global de 3,4 mil milhdes de euros, resul-
tantes da operacdo de securitizagdo de crédito hipotecério realizada
em Dezembro.

Os recursos totais subiram 2,5%, atingindo os 29,1 mil milhdes de
euros. Na sequéncia da estratégia seguida nos tltimos anos, e de forma a
privilegiar a rentabilidade para os clientes, o peso dos recursos fora do
balango, incluindo seguros de capitalizacdo e fundos, tem vindo a acentuar-
-se, contribuindo decisivamente para o aumento dos recursos totais.

Gestao de risco
Risco de crédito

O exercicio de 2004 constituiu o primeiro ano de funcionamento
da nova organizag@o da area de riscos, estudada, planeada e definida
no ambito do Plano+50, mantendo-se o normal funcionamento do
modelo unificado de gestdo de riscos de crédito do Grupo Santander.

A actividade da area de riscos teve como vectores principais:

Aproximar as éreas de riscos e as areas comerciais, de modo a ajudar
o crescimento do volume de negocios bem como o controlo da moro-
sidade, destacando-se neste particular as reunides de orientacdo de
negdcio e o sistema de pré-classificacdes para empresas;

Reforgar a aplicagdo do principio da segmentagdo no tratamento
dos riscos de crédito, diferenciando a abordagem de riscos em funcdo
das caracteristicas dos clientes e dos produtos;

Potenciar a utilizagdo de mais e melhores sistemas de tomada de
decisdo dos riscos standardizados;

Aumentar a intervengdo ao nivel da gestdo e seguimento, tanto
através do sistema de vigilancia especial, como pela adopgdo de ferra-
mentas informaticas de seguimento que produzam alertas por produto,
cliente ou unidade orgénica.

Na pratica, a aplicagdo destas orientagdes significou algumas mu-
dangas em termos de:

Integragdo de analistas de riscos e das unidades de andlise de em-
presas nas respectivas direcgdes comerciais;

Definicdo de um departamento de riscos imobilidrios, que passou a
integrar o gabinete de servicos técnicos como entidade responsavel
por todo o processo de avaliagcdo imobilidria, tanto nas operagdes de
crédito hipotecario como de fomento a construgio;

Criacdo da direcgdo de coordenagdo de riscos standardizados;

Consolidagdo da estrutura de pessoal afecto a gestdo e seguimento.
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A gestdo dos riscos de crédito no Grupo refere-se a identificacdo,
medicdo, integragdo e avaliacdo das diferentes exposigdes crediticias
e a sua rendibilidade ajustada ao risco respectivo, tanto numa pers-
pectiva global, como dentro de cada é4rea de actividade.

O processo de gestdo dos riscos de crédito adapta-se ao segmento
do cliente ao longo das sucessivas fases do ciclo do crédito: admissdo,
gestdo e seguimento e recuperacgio.

O modelo baseia-se na aplicagdo do principio de tratamento unico
a cada cliente, independentemente da rede ou redes comerciais com
que 0 mesmo opere.

Este principio de igual tratamento a cada cliente ¢ todavia diferen-
ciado em fungdo das caracteristicas do cliente e do produto. Basica-
mente, o modelo de risco do grupo da banca comercial faz uma dis-
tingdo entre: tratamento dos riscos personalizado e de gestdo global
(médias e grandes empresas); e tratamento dos riscos standardizados
(pequenas empresas, negocios e particulares).

Os clientes mais importantes e geridos globalmente estdo distri-
buidos por carteiras, que s@o assignadas a analistas de riscos que, de
forma activa e continua, acompanham as posi¢oes dos clientes. Estes
analistas estdo agrupados em UAE — Unidades de Andlise de Empresas.

Os riscos standardizados sdo geridos, ao longo do ciclo de admissdo,
seguimento e recuperagdo, com o forte apoio de sistemas de tomada
de decisdo e ferramentas informatizadas, com emissdo atempada de
sinais de alerta. As unidades especializadas que tratam destes riscos
sdo designadas de UDO — Unidade de Decisdo de Operagoes.

Dentro deste modelo, os poderes para tomar decisdes em matéria
de riscos sdo delegados, em primeiro lugar, em comissdes centrais de
crédito (conselho superior de crédito e comisso de crédito da area de
riscos) e, em seguida, a nivel regional em comissdes de crédito regio-
nais (norte e sul), que contam sempre com a participagdo dos res-
ponsaveis das areas de negocio para chegar a decisdes conjuntas e
partilhadas.

Cada uma das comissdes de crédito regionais tem sob a sua depen-
déncia as unidades de analise de empresas e as unidades de decisdo de
operagdes, com excepgdo das provenientes da banca corporativa e de
grandes empresas, que tém a sua propria unidade de analise.

A gestdo e o seguimento do crédito a empresas sdo suportados por um
sistema de vigilancia especial, que determina a politica a ser seguida
com os clientes ou grupos. Este sistema, baseado na detecgdo de sinais
de alerta, na revisdo de ratings ou nos relatorios de auditoria interna,
identifica diferentes graus de vigilancia especial. Estes, por seu turno,
estabelecem as medidas a adoptar para cada cliente, e reduzem os
poderes delegados nos casos de maior preocupagao.

Ao longo do ano, intensificou-se a implantagdo de processos
automatizados de selec¢do e admissdo de riscos standardizados em
clientes particulares e em produtos tipificados. Esta actuacdo foi
conseguida através da introdugdo e do desenvolvimento de diversos
sistemas de scoring aplicaveis a operagdes de crédito a habitagao,
crédito ao consumo e cartdes de crédito.

Por outro lado, continuaram os trabalhos de implementacdo do
modelo de Basileia II, tendo-se desenvolvido as ferramentas de ad-
missdo para todos os segmentos de risco da carteira. Em concreto,
foi finalizado o processo de integragdo de admissdo de empresas no
sistema magico e também calibrados os scorings de hipotecério e de
consumo.

O exercicio de 2005 consolidara numa éptica de continuidade os
objectivos e os métodos previstos para a Area de Riscos no contexto
do Plano +50, destacando-se a utiliza¢do da ferramenta GSI — Gestao
de Situagdes Irregulares, para medicdo e controlo da morosidade de
gestdo, o alargamento do ambito de aplicagdo de tecnologia de scoring
ao segmento de particulares e negocios e o aperfeicoamento da ligacdo
€ apoio as areas comerciais.

Risco de crédito contraparte

O risco de contraparte consiste no risco de crédito latente em tran-
sacgdes nos mercados financeiros, derivado da possibilidade de
incumprimento pela contraparte dos termos acordados, conduzindo a
ocorréncia de perdas financeiras. Os tipos de transac¢des abrangidos
incluem a compra a venda de titulos, repos sobre titulos, empréstimo
de titulos e instrumentos derivados.

O risco de contraparte ¢ apurado por duas areas especializadas (ope-
ragdes de tesouraria/mercados financeiros e trade finance/operagdes
de comércio externo), sendo que o controlo dos riscos consolidados ¢
efectuado pela area adstrita a operagdes de tesouraria/mercados finan-
ceiros.

Os riscos de contraparte incorridos em operagdes de tesouraria estdo
integrados no ambito do comité de riscos, composto pela alta direc¢do
do Santander Totta (administradores e responsaveis das areas de negocio
e de controlo).
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O controlo de riscos ¢ levado a cabo através de um sistema inte-
grado que permite o registo de limites aprovados e a actualizagdo de
posicdes em tempo real, e providencia a informaco de disponibilidade
de limites/exposicdo agregada, também em tempo real, para diferentes
produtos e maturidades e consolidando os dados de todo o Grupo.

Risco de mercado

O risco de mercado consiste genericamente na variagdo potencial
do valor de um activo financeiro em virtude de variagdes ndo ante-
cipadas de variaveis de mercado, tais como taxas de juro, taxas de
cambio, spreads de crédito, precos de titulos de capital, metais pre-
ciosos e mercadorias.

Os principais tipos de riscos de mercado a que o Santander Totta
se encontra sujeito sdo os riscos de taxa de juro (carteiras proprias,
gestdo de liquidez e posi¢des estruturais), o risco cambial (carteiras
proprias, posicdes estruturais e participagdes em divisas que ndo o
euro) e o risco de prego do mercado accionista (carteiras proprias).

De acordo com os principios basicos da gestdo e controlo do risco
de mercado existe uma estrutura dual composta pelo comité de riscos
e comité ALCO, que envolve activamente a gestdo de topo nos pro-
cessos de analise, gestdo e controlo de todos os niveis e tipos de risco
de mercado inerentes a actividade do Santander Totta.

O ambito de actuagdo do comité de riscos, composto pela alta
direccdo do Santander Totta (administradores e responsaveis das areas
de negocio e de controlo), compreende dois vectores fundamentais:

Definigdo e emissdo de linhas gerais de orientagdo para a alocagéo
de capital;

Analise dindmica e permanente das diversas exposi¢des abertas e
do cumprimento dos limites e procedimentos estabelecidos.

No que respeita ao controlo de riscos de mercado para as actividades
de negociagdo conduzidas pelas distintas unidades de negocio, ¢ utili-
zada uma estrutura de limites quantitativos devidamente hierarquizados
por zonas geograficas, entidade juridica ou areas de negocio, actividades,
carteiras ou estratégias.

Os limites quantitativos utilizados para as carteiras de negociacio
classificam-se em dois grupos e sdo estabelecidos em func¢do dos
seguintes objectivos:

Limites dirigidos a proteger o volume de perdas potenciais futuras;
Limites dirigidos a proteger/acomodar o volume de perdas efectivas
ou a proteger niveis de resultados ja alcangados durante o periodo.

Risco de balanc¢o

A fungdo de gestdo e controlo dos riscos globais e integrados do
balango esta cometida a um 6rgdo de 1.° nivel da estrutura organi-
zacional; as decisdes sdo tomadas em sede do Comité de Activos e
Passivos (ALCO), presidido pelo presidente da comissdo executiva,
que integra os administradores responsaveis pelas areas financeira,
tesouraria, comercial, marketing e internacional. O comité reune
mensalmente, sendo analisados os riscos do balanco e decididas as
opedes estratégicas.

A missdo do ALM ¢é, para além do controlo dos riscos, a optimi-
zacdo da margem financeira e maximizago do valor do balango, em
cumprimento a estratégia superiormente delineada e dos limites apro-
vados.

O risco de taxa de juro do balanco consolidado ¢ medido pelo modelo
de repricing gap sobre os activos e passivos sensiveis a variagdes da
taxa de juro.

Em linhas gerais, o modelo consiste no agrupamento de activos e
passivos sensiveis por datas de repreciagdo (datas de alteragio da taxa de
juro) em intervalos fixos de tempo, a partir dos quais se pode estimar
a sensibilidade do balango as variagdes das taxas de juro. Para cada
intervalo calcula-se o total dos fluxos activos e passivos e, por dife-
renga dos mesmos, o gap de risco de taxa de juro de cada intervalo.
O modelo integra as opera¢des de balango e fora de balango, sendo
calculado o gap de risco de taxa de juro para cada uma das moedas
consideradas relevantes para a actividade.

Face a incerteza na evolugo dos niveis das taxas de juro para o
ano de 2004, foi seguida uma politica de manuteng@o da sensibilidade
da margem financeira a niveis baixos, encontrando-se, em termos
gerais a 31 de Dezembro de 2004 o balango imunizado ao risco de
taxa de juro (para variagdes paralelas ndo esperadas da yield curve).

O risco de cambio da actividade comercial ¢ medido e controlado
pela posigdo cambial global, tendo o Grupo como estratégia a cober-
tura total.
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A politica de gestdo de liquidez do balango é decidida em ALCO.
A politica de financiamento do Grupo toma em consideracéo a evolugo
dos agregados do balanco, a situagdo estrutural dos prazos de venci-
mento de activos e passivos, o nivel de endividamento liquido
interbancério face as linhas disponiveis, a dispersdo dos vencimentos
e a minimizag@o dos custos associados a actividade de funding.

As decisdes sobre politica de liquidez sdo tomadas em ALCO e
executadas pela tesouraria, em coordenag@o com a direc¢do financeira.

Risco operacional

O Santander Totta tem desenvolvido, desde Janeiro de 2003, um
modelo de gestdo e controlo de risco operacional que objectiva a gestdo
directa e activa na totalidade das fases do ciclo operacional, por parte
de todas as unidades, mediante a aplicagdo de procedimentos e
controlos definidos para eliminar as fontes de riscos e assim minimizar
as perdas que poderiam decorrer das mesmas, utilizando para tal, ferra-
mentas qualitativas e quantitativas de diferentes naturezas.

Durante o ano de 2004 foram desenvolvidas as seguintes actividades:

Consolidagdo e evolugdo do modelo de gestdo e controlo do risco
operacional, consubstanciado na abordagem organizacional e proces-
sual definida;

Andlise estatistica dos eventos e identificag@o de perfis de risco e
eventuais necessidades de aplicagdo de medidas mitigadoras;

Identificag@o dos niveis de risco de cada area ou unidade, dos res-
pectivos niveis de cobertura e da necessidade de aplicagdo de medidas
corretoras;

Identificagdo e desenvolvimento de medidas preventivas, ac¢des
correctoras assim como de controlos viabilizadores da redugio do nivel
de risco;

Elaboragio de relatdrios internos de analise e seguimento do modelo
de gestdo e controlo implementado;

Desenvolvimento de uma solugéo tecnoldgica integrada com os
sistemas aplicacionais, objectivando o acréscimo do nivel de qualidade
e de integridade da informagio e a optimizagdo dos meios de produgio;

Identificagdo de indicadores de risco operacional, tendo em vista o
acompanhamento periddico da evolugdo do nivel de risco, a geragdo
de alertas para situagdes graves e o seguimento das medidas corretoras
implementadas.

Proposta de aplicagdo de resultados

O resultado liquido do exercicio, em termos individuais, e referente
ao ano de 2004, foi de 49 491 937,33 euros, e o resultado liquido do
exercicio consolidado, em 2004, e atribuivel ao Banco Santander
Totta, S. A., foi de 54 671 493 euros.

O conselho de administracdo vem, nos termos do artigo 19.° dos
estatutos, propor a seguinte distribui¢do de resultados:

1 — 4949 193,73 euros para reserva legal;

2 — O remanescente, acrescido de 139 017 356,40 euros e dedu-
zido o montante que a assembleia geral deliberar atribuir aos adminis-
tradores a titulo de participagdo nos resultados, para distribuicdo de
dividendos aos accionistas.

Lisboa, 4 de Fevereiro de 2005. — O Conselho de Administrag@o:
Eurico Silva Teixeira de Melo, presidente — Matias Pedro Rodriguez
Inciarte, vice-presidente — Anténio Mota de Sousa Horta Osorio,
vice-presidente — Nuno Manuel da Silva Amado, vogal — Miguel
de Campos Pereira de Braganca, vogal — Antonio José Sacadura
Vieira Monteiro, vogal — José Manuel Alves Elias da Costa, vogal —
Carlos Manuel Amaral de Pinho, vogal — Eduardo José Stock da
Cunha, vogal — Luis Filipe Ferreira Bento dos Santos, vogal — José
Eduardo Fragoso Tavares de Bettencourt, vogal — José Carlos Brito
Sitima, vogal — José Manuel Galvédo Teles, vogal.

Anexo ao relatorio do conselho de administracio
Prevengao de branqueamento de capitais

Em 2004 a legislagdo portuguesa aplicavel sobre as medidas de
prevencdo e repressdo ao branqueamento de capitais foi alterada, como
consequéncia da transposi¢do da Directiva n.° 2001/97/CE, sendo
publicada a Lei n.° 11/2004 de 27 de Margo.

Em consequéncia, o Santander Totta actualizou o normativo interno,
em linha com a alteracdo legislativa referida, com o objectivo de
continuar a responder ao compromisso de colabora¢do com as auto-
ridades e de solidariedade com a sociedade.
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Com o proposito de capacitar os colaboradores na identificagdo e
detecgdo de situagdes de eventual risco em branqueamento de capi-
tais, durante 2004 o Santander Totta prestou formacdo corporativa
a todos os novos colaboradores, efectuou formagdo de reforco para
os colaboradores chave no sistema de prevengdo do Grupo e realizou
formacgéo especifica para os colaboradores de banca privada e banca
de correspondentes.

Com o propésito de melhorar o controlo, sobre o eventual risco
das operagdes, foi desenvolvida uma aplicag@o informatica que per-
mite, de uma forma centralizada, detectar situacdes tipicas de bran-
queamento de capitais, em linha com o recomendado pela Grupo
Wolfsberg no documento Monitoring Screening and Searching.

Na banca privada, mercé das recomendagdes de conceituados orga-
nismos internacionais, GAFI/FATF e Grupo Wolfsberg, foi imple-
mentada uma aplicagdo de controlo e detec¢do de personalidades
publicas relevantes (PEPs), que permite garantir o cumprimento da
politica de aceitagdo deste tipo de clientes.

Durante o ano foram efectuadas visitas de revisdo as Unidades
sediadas no exterior e foi realizado o seguimento do efectivo funcio-
namento dos sistemas em conformidade com os implantados em
Portugal.

Com a finalidade de certificar a integridade e a efectividade do sis-
tema de prevencdo e controlo em branqueamento de capitais e veri-
ficar o cumprimento das obrigagdes legais e dos critérios e procedi-
mentos do Grupo, foi realizada em 2004, nova revisdo de auditoria, tal
como ocorre todos 0s anos.

Estrutura organica por pelouro

SANTANDER TOTTA — ESTRUTURA
ORGANICA POR PELOURO

Anténio Horta Osorio:
Dir. Auditoria Interna:

Dep. Riscos Operativos.
Dep. Riscos de Crédito.
Dep. Riscos Financeiros.

Nuno Manuel Amado:
Dir. Coordenagdo Particulares e Negdocios — Totta Norte:

Dir. Particulares e Negdocios — Norte.

Dir. Comercial de Dinamizagdo — Norte.
Dir. Comercial de Apoio ao Negdcio — Norte.
Dep. Controlo de Irregulares — Norte.
Dir. Com. Particulares e Negocios Norte 1.
Dir. Com. Particulares e Negocios Norte 2.
Dir. Com. Particulares e Negocios Norte 3.
Dir. Com. Particulares e Negocios Norte 4.
Dir. Com. Particulares e Negocios Norte 5.
Dir. Com. Particulares e Negocios Norte 6.
Dir. Com. Particulares e Negocios Norte 7.
Dir. Com. Particulares e Negocios Norte 8.
Dir. Com. Particulares e Negocios Norte 9.

Dir. Coord. Particulares e Negocios — Totta Sul.

Dir. Particulares e Negocios — Sul.

Dir. Comercial de Dinamizag¢do — Sul.
Dir. Comercial de Apoio ao Negocio — Sul.
Dep. Controlo de Irregulares — Sul.

Dir. Com. Particulares e Negocios Sul 1.
Dir. Com. Particulares e Negocios Sul 2.
Dir. Com. Particulares e Negocios Sul 3.
Dir. Com. Particulares e Negocios Sul 4.
Dir. Com. Particulares e Negocios Sul 5.
Dir. Com. Particulares e Negocios Sul 6.
Dir. Com. Particulares e Negocios Sul 7.
Dir. Com. Particulares e Negocios Sul 8.
Dir. Com. Particulares e Negocios Sul 9.
Dir. Com. Particulares e Negocios Sul 10.
Dir. Com. Particulares e Negocios Sul 11.
Dir. Com. Particulares e Negocios Sul 12.

Responsavel da Rede Santander:
Dir. Coord. Particulares e Negocios — Norte:

Dir. Com. Particulares e Negocios Norte 1.
Dir. Com. Particulares e Negocios Norte 2.
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Dir. Com. Particulares e Negdcios Norte 3.
Dep. Apoio ao Negodcio Norte.

Dir. Coord. Particulares e Negdcios — Sul:

Dir. Com. Particulares e Negocios Sul 1.
Dir. Com. Particulares e Negocios Sul 2.
Dir. Com. Particulares e Negocios Sul 3.
Dir. Com. Particulares e Negocios Sul 4.
Dep. Apoio ao Negocio Sul.

Dir. Coord. Private Banking:

Dir. Com. Private Banking Norte.
Dir. Com. Private Banking Sul.

Dir. Coord. Dinamizagio e Seguimento de Negocios:

Dir. Com. Dinamizagéo e Seguimento de Negocios Norte.
Dir. Com. Dinamizagdo e Seguimento de Negocios Sul.

Dir. Coord. de Controlo e Dinamizagdo da Rede:

Dep. Controlo de Gestdo.

Dep. Marketing Operacional e Apoio a Rede.
Dep. Gestao e Apoio Comercial.

Dep. Protocolos e Crédito Protocolado.

Projecto Vulcio.
Responsével da rede de empresas:

Dir. Coord. Empresas — Norte:

Dir. Com. Empresas — Porto.

Dir. Com. Empresas — Minho.
Dir. Com. Empresas — Centro.
Sucursal Empresas — Boavista.

Dir. Coord. Empresas — Sul:

Dir. Com. Empresas — Lisboa.

Dir. Com. Empresas — Leiria.

Dir. Com. Empresas — Algarve.
Dir. Com. Empresas — Madeira.
Sucursal Empresas — Conde Valbom.
Sucursal Empresas — Rua do Ouro.

Dir. Coord. Empresas Ibéricas:
Dir. Coord. de Fomento a Constru¢do:

Dir. Com. de Fomento a Construcdo Norte.
Dir. Com. de Fomento & Construgéo Sul.

Dir. Clientes Institucionais, Marketing de Empresas e Protocolos:

Dep. Institucionais.
Gab. Marketing Empresas.

Gab. Controlo de Morosidade (Santander).

Eduardo José Stock da Cunha:
Dir. Internacional:

Dep. Instituigdes Internacionais.
Dep. Gestdo e Controlo da Rede.
Dep. Com. de Emigracio.

Dir. Coord. Promotores e Mediadores Imobiliarios.

Gab. Técnico.

Dir. Comercial BSP Norte.

Dir. Comercial BSP Sul.

Dir. Comercial Totta Norte.

Dir. Comercial Totta Sul.

Dir. Comercial de Mediadores Imobiliarios.

Miguel Pereira de Braganca:
Dir. Coord. Or¢amento ¢ Controlo de Gestéo:

Dep. Orgamento e Controlo Financeiro.
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Dir. Coord. Contabilidade:

Gab. Controlo de Gestdo Consolidado.
Dep. Consolidagdo do Grupo.

Dep. Controlo Parametrizacdo e Normas.
Dep. Contabilidade e Prestacdo de Contas.

Dir. Coord. Financeira:

Gab. Relagdes c/Institucionais e Investidores.
Dep. Finangas Corporativas.

Dep. Fiscalidade.

Dep. Participagdes Financeiras.

Dep. Gestdo Activos e Passivos.

Dir. Coord. Controlo de Mercados Financeiros:

Dep. Controlo Operacional e Operagdess — Tesouraria ¢ Banca
de Investimento.

Dep. Controlo Financeiro e Contabilidade-Tesouraria e Banca de
Investimento.

Dep. Controlo de Riscos de Mercado e Contraparte.

Dep. Controlo Financeiro e Operac¢des-Gestdo de Activos.

Dir. Coord. Marketing.

Dir. Coord. Produtos e Servigos:
Dep. de Produtos.

Dir. Banca Transaccional.

Dir. Cartdes.

Dep. Estudos e Bases de Dados.
Dep. Planeamento Estratégico.

José Carlos Sitima:

Dir. Coord. da Assessoria Juridica do Negdcio:

Dep. da Assessoria do Negocio.

Dir. Coord. Assuntos Institucionais e Cumprimento
Gab. Inspecgéo
Unid. Prevengdo Branqueamento Capitais.

Luis Bento dos Santos:
Dir. Coord. Qualidade:

Gab. Andlise Estatistica.
Gab. Apoio a Clientes.
Gab. Certificagdo e Métricas.

Gab. Imagem, Comunicag@o Externa e Interna.
Gab. Informagdo e Seguimento.

Antonio Vieira Monteiro:
Responsavel da Area de Riscos:
Dir. Coord. Recuperagdes:

Dep. Casos Especiais e Gestdo de Recuperagdes.
Dep. Gestdo de Recuperagdes Norte.

Dep. Gestdo de Recuperagdes Sul.

Dep. Recuperagdes Standardizadas.

Gab. Controlo de Gestao.

Gab. Acompanhamento e Controlo Juridico.

Gab. Gestao Interna de Riscos.
Dir. Coord.Riscos Standardizados:

Dep. Politicas e Procedimentos de Crédito.
Dep. UDO Norte.
Dep. UDO Sul.

Dir. Coord. Admissao:

Dep. Riscos de Empresas.
Dep. Riscos Imobilidrios.

Dir. Coord. Gestdo e Seguimento:

Dep. Gestdo e Seguimento Central.
Dep. Gestao e Seguimento Norte.
Dep. Gestéo e Seguimento Sul.
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Dir. Rede Africa (Totta):

Dir. Africa. .
Dir. Cooperagdo com Africa.
Dep. Apoio Técnico.

Gab. Universidades.
Conselho Superior de Crédito.

Carlos Amaral de Pinho:
Dir. Coord. Canais Complementares:

Dep. Canal Telefonico.
Dep. Self-Banking.
Dep. NetB@nco.

Dir. Coord. Organizagdo, Optimizagdo de Custos e Logistica:

Dep. Organizagdo das Redes e Projectos Especiais.
Dep. Desenvolvimento de Processos.

Dep. Optimizagdo e Controlo de Custos.

Dep. Compras, Comunicagdes e Transportes.
Dep. Logistica.

Dir. Coord. Tecnologias e Sistemas:

Gab. Planeamento e Controlo.

Gab. Projectos Especiais.

Dep Canais e Arquitectura NET.

Dep. Informagao Gestdo e Sistemas Distribuidos.
Dep. Desenvolvimento de Negocio.

Dep. Infoestrutura Tecnolégica.

Dir. Coord. Imoveis e Seguranca:

Gab. Seguranca.
Dep. Obras.
Dep. Estudos, Projectos e Patrimoénio.

Dir. Coord. Operagdes:

Gab. Assessoria Técnica.

Dep. Estrangeiro e Pagamentos.
Dep. Operacional de Crédito.
Dep. Crédito Hipotecario.

José Manuel Elias da Costa:

Dir. Coord. Grandes Empresas:

Dir. Com. Grandes Empresas 1.
Dir. Com. Grandes Empresas 2.
Dir. Com. Grandes Empresas 3.
Dir. Com. Grandes Empresas 4.

Dir. Coord. Tesouraria, Rendimento Fixo e Derivados:

Dep. Tesouraria.
Dep. Trading.
Dep. Estruturacdo para ndo Empresas.

Dep. Mercados Capitais e Estruturagdo para Empresas.

Dep. Corporate Desk.
Gab. Research.

Dir. Custodia das Redes e Institucional:

Dep. Custodia Internacional.
Dep. Desenvolvimento de Negocio.
Dep. Custddia do Mercado Doméstico.

José Eduardo Bettencourt:
Dir. Coord.Recursos Humanos:

Gab. Informacdo e Compensagao.

Gab. Apoio Desenvolvimento Tecnoldgico.

Dep. Gestdo de Recursos Humanos.

Dep. Formagédo Desenvolvimento Profissional.

Dep. Administragdo Recursos Humanos.

Dep. Gestdo Recursos Humanos (inclui participadas).

Gab. Presidente Comissdo Executiva.
Gab. Relagdes Publicas e Eventos.

Nucleo de Apoio ao Conselho Administragéo.
Projecto Tagus.

Fungdes que os membros do conselho de administragdo exercem
noutras sociedades:

As principais actividades que os membros do conselho de adminis-
tragdo do Banco Santander Totta, S. A., desempenham fora das socie-
dade, significativas em relacdo a mesma, traduzem-se no exercicio
das seguintes fungdes, nas seguintes sociedades:

Eurico Silva Teixeira de Melo, presidente do conselho de adminis-
tracao:

Santander Totta — SGPS, S. A., presidente do conselho de admi-
nistracao.

Banco Santander de Negdcios Portugal, S. A., presidente do conselho
de administrag@o

Portal Universia Portugal, S. A., vice-presidente do conselho admi-
nistracao.

Socitrel — Santo Tirso, presidente do conselho fiscal.

RAR Holding, presidente da mesa da assembleia geral.

Matias Rodrigues Inciarte, vice-presidente do conselho de administragdo:

Banco Santander Central Hispano, S. A., vice-presidente terceiro
do conselho de administragéo.

Santander Totta — SGPS, S. A., vice-presidente conselho de admi-
nistracao.

Banco Espanhol de Crédito, S. A., membro do conselho de admi-
nistracao.

Financeira Ponferrada, S. A., membro do conselho de administragdo.

SCH Seguros e Reseguros, S. A., membro do conselho de adminis-
tracao.

Unido de Crédito Imobiliério, S. A., presidente do conselho de
administraggo.

Santander Activos Imobiliarios, S. A., SGIIC, presidente do conselho
de administrag@o.

Operador do Mercado Ibérico de Energia, Pdlo Espanhol, S. A.,
membro do conselho de administragéo.

Grupo Corporativo Ono, S. A., membro do conselho de adminis-
tracao.

Antonio Mota de Sousa Horta Osorio, vice-presidente do conselho
de administrag@o e presidente da comissdo executiva:

Banco Santander Central Hispano (Espanha), director-geral ¢ membro
do comité de direcgio.

Santander Central Hispano Investment, S. A. (Espanha), adminis-
trador.

Abbey National, Plc. (Reino Unido), administrador ndo executivo.

Santander Totta — SGPS, S. A., vice-presidente conselho de admi-
nistracdo e presidente da comissao executiva.

Banco Santander de Negocios Portugal, S. A., vice-presidente con-
selho de administragdo e presidente da comissdo executiva.

Portal Universia Portugal, S. A., vice-presidente conselho de admi-
nistracdo e presidente da comissdo executiva.

Nuno Manuel da Silva Amado, vogal do conselho de administracdo
e vice-presidente da comissdo executiva:

Santander Totta — SGPS, S. A., vogal do conselho de administragdo
e vice-presidente da comissdo executiva.

Banco Santander Negocios Portugal, S. A., vogal do conselho de
administracdo e vogal da comissdo executiva.

Foggia — SGPS, S. A., vogal do conselho de administrag@o.

ISBANP — Engenharia e Software Bancério, S. A., presidente do
conselho de administragdo.

Portal Universia Portugal, S. A., vogal do conselho de administragdo
e da comissdo executiva.

Miguel de Campos Pereira de Braganga, vogal do conselho de admi-
nistracdo e da comissdo executiva:

Santander Totta — SGPS, S. A., vogal do conselho de administragdo
e vogal comissdo executiva.

Banco Santander de Negocios Portugal, S. A., vogal do conselho
de administrag@o e vice-presidente da comissdo executiva.

Foggia — SGPS, S. A., presidente do conselho de administragdo.

Taxagest — Soc. Gestora Particip. Sociais, S. A., presidente do
conselho de administragdo.

SIBS — Soc. Interbancéria de Servigos, S. A., vogal do conselho de
administragdo (eleito no dia 17 de Janeiro de 2005).
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Antonio José Sacadura Vieira Monteiro:

Santander Totta — SGPS, S. A., vogal do conselho de administragdo
e da comissdo executiva.

Portal Universia Portugal, S. A., vogal do conselho de administragdo
e da comissdo executiva.

Banco Totta de Angola, presidente do conselho de administragdo.

José Manuel Alves Elias da Costa, vogal do conselho de adminis-
tragdo e da comissdo executiva:

Santander Totta — SGPS, S. A., vogal do conselho de administragdo
e vogal da comissdo executiva.

Banco Santander de Negocios Portugal, S. A., vogal do conselho
de administrag@o e vice-presidente da comissdo executiva.

Santander — Gestdo de Activos, SGPS, S. A., presidente do conselho
de administrag3o.

Santander Gestdo de Activos — Sociedade Gestora de Fundos de
Investimento Mobilidrio, S. A., presidente do conselho de adminis-
tracdo.

Modelo Continente — SGPS, S. A., vogal do conselho de adminis-
tracdo.

Carlos Manuel Amaral de Pinho, vogal do conselho de administragdo
e da comissdo executiva:

Central de Compras Ibéricas — Aquanima Madrid, vogal do conselho
de administraggo.

ISBANP — Engenharia e Software Bancario, S. A., vogal do con-
selho de administrac3o.

Eduardo José Stock da Cunha, vogal do conselho de administragdo
e da comissdo executiva:

Banco Santander de Negocios Portugal, S. A., vogal do conselho
de administrag3o.

Totta Seguros — Comp. Seguros Vida, S. A., presidente conselho
administragfo.

Luis Filipe Ferreira Bento dos Santos, vogal do conselho de admi-
nistracdo e da comissdo executiva:

Banco Santander de Negocios Portugal, S. A., vogal do conselho
de administrag3o.

Portal Universia Portugal, S. A., vogal do conselho de administragdo
e da comissdo executiva.

José Carlos Brito Sitima, vogal do conselho de administracdo e da
comissdo executiva:

Portal Universia Portugal, S. A., presidente da mesa da assembleia
geral.
Tottaurbe, S. A., presidente do conselho de administragéo.

José Manuel Archer Galvao Teles, vogal do conselho de adminis-
tracao:

EDP — Energia de Portugal, S. A., presidente da mesa da assembleia
geral.

Santander Totta — SGPS, S. A., presidente da mesa da assembleia
geral.

SONAGI — Sociedade Nacional de Gestdo e Investimento, S. A.,
presidente da mesa da assembleia geral.

Auchan Portugal — Companhia Portuguesa de Hipermercados, S. A.,
presidente da mesa da assembleia geral

P#o de Agucar — Companhia Ibérica de Distribui¢do, SGPS, S. A.,
presidente da mesa da assembleia geral

Lisbon Brokers — Sociedade Corretora, S. A., presidente da mesa
da assembleia geral.

BIBLOS — SGPS, S. A., presidente da mesa da assembleia geral.

Interlago — Sociedade Internacional de Gestdo e Organizagdo de
Empresas, S. A., vogal do conselho de administrac¢do.

GT4 — Assessoria e Gestdo, S. A., vogal do conselho de adminis-
tracao

Cipreste — Turismo de Habitag#o, Sociedade Unipessoal, L.%, gerente.

Movimentos de acgdes e obrigagdes dos membros dos orgdos de
administracgdo e fiscalizagdo:

Nos termos e para os efeitos do disposto no artigo 447.° do Codigo
das Sociedades Comerciais e na alinea a), do artigo 8.°, do regulamento
n.° 4/2004 da CMVM, informa-se que os movimentos de ac¢des e
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obrigagoes efectuados pelo membros dos drgdos de administragdo e
fiscalizag¢do, com referéncia ao ano de 2004, foram os seguintes:

Conselho de administragéo:
Eurico Silva Teixeira de Melo, presidente:
Detinha em 31 de Dezembro de 2003 as seguintes ac¢des:

133 ac¢des do Banco Santander Portugal;
134 ac¢des do Banco Santander Portugal, conjuge;
100 acgdes do Banco Totta & Acores.

Durante o ano de 2004, verificaram-se os seguintes movimentos:

Em 29 de Novembro de 2004 vendeu, fora de Bolsa, 267 ac¢des
Banco Santander Portugal, S. A., ao preco unitario de 22,74 euros.

Em 31 de Dezembro de 2004 detinha as seguintes acg¢des:

142 571 acgdes Santander Totta— SGPS, S. A. (a);
157 acgdes Banco Santander Totta, S. A.(a).

(a) Na sequéncia do processo de reorganizagdo global do Grupo trocou 100
acgdes do Banco Totta & Agores, S. A., em 14 de Janeiro de 2005, pelas acgdes
mencionadas.

Em 31 de Dezembro de 2003 detinha as seguintes obrigacdes:

1500 Obriga¢des BSP — Santander Crescente;

800 Obrigagdes BSP Max Desporto;

500 Obrigagdes BSP — Santander Euro Mais;

800 Obrigagdes BSP — Santander Rendimento 5;
900 Obrigagdes BSP — Poupanga Super Estrelas I1.

Durante o ano de 2004, verificaram-se os seguintes movimentos:

Em 17 de Maio 2004, subscri¢do de 1240 Obrigagdes BSP — Inves-
timento 5%, no valor unitario 50 euros;

Em 18 de Junho de 2004, subscri¢do de 900 Obriga¢des BSP —
Euro Rentabilidade, no valor unitario de 50 euros;

Em 29 de Julho de 2004, subscrigdo de 500 Obrigagdes Rendimento
Mundial 2004, no valor unitario de 50 euros.

Em 31 de Dezembro de 2004 detinha as seguintes obrigacdes:

500 Obriga¢des BSP — Santander Euro Mais;

800 Obrigagdes BSP — Santander Rendimento 5;
900 Obrigagdes BSP — Poupanga Super Estrelas II;
900 Obrigag¢des BSP — Euro Rentabilidade;

1240 Obrigacdes BSP — Investimento 5%

500 Obrigacdes Rendimento Mundial 2004.

Antonio Mota de Sousa Horta Osorio, vice-presidente:
Em 31 de Dezembro de 2003, detinha as seguintes acgdes:

4918 acgdes do Banco Santander Portugal, S. A.;
1974 ac¢des do Banco Totta & Agores, S. A.;
Duas acgdes do BSN — Banco Santander de Negocios Portugal, S. A.

Durante o ano de 2004, verificaram-se os seguintes movimentos:

Em 8 de Julho de 2004, vendeu, fora de Bolsa, 1874 ac¢des Banco
Totta & Acores, S. A., no valor unitario de 36 euros;

Em 4 de Novembro de 2004, vendeu, fora de Bolsa, 4918 ac¢des
Banco Santander Portugal, S. A., no valor unitério de 22,74 euros.

Em 31 de Dezembro de 2004, detinha as seguintes acgdes:

157 acgdes do Banco Santander Totta, S. A. (a)
142 571 acgdes do Santander Totta, SGPS, S. A. (@)
Duas ac¢des do BSN — Banco Santander de Negocios Portugal, S. A.

(a) Na sequéncia do processo de reorganizagdo global do Grupo trocou 100
acgdes do Banco Totta & Agores, S. A., em 14 de Janeiro de 2005, pelas acgdes
mencionadas.

Em 31 de Dezembro de 2003 detinha as seguintes obrigacdes:

25 Obrigagdes Port. CPP 200 Aplicagdo 9+;
25 Obrigagdes Port. CPP — Duplinvest;

25 Obrigagoes BSP — Cx Aplic 9+;

25 Obrigacoes BSP — CxPSI-20 Rend. Seguro;
25 Obrigacoes BSP — Super Taxa Gar.Euro;
50 Obrigagdoes BSP — Valor Oriente;

50 Obrigacdes BSP — Poup. Super Estrelas 1I;
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50 Obrigac¢des PTE Totta Banca Europeia 2,%;
25 Obrigacdes PTE Totta Novo Invest.9+ 3%;
25 Obrigagdes Totta Max28 — Cx01/04 3;

50 Obrigagdes BTA — Totta Europreco

250 Obrigagdes BTA— Totta Mundial 2002;

50 Obrigagdes Totta Max 4;

50 Obriga¢des BTA — Multisatisfacdo;

50 Obrigacdes BTA — Totta Valor Europa;

100 Obrigacdes BTA — Totta Cresc. Europa;
50 Obrigagdes BTA — Totta Inv. Banca;

40 Obrigagdes BTA — Totta Rendimento 5;

50 Obrigacdes BTA — Cabaz Diversificagio;

75 Obrigagdes BTA — Poup. Super Estrelas;

75 Obrigagdes BTA — Poup. Super Estrelas II;
500 Obrigagdes Totta Cabaz Europa Maio/2005;
25 000 Obrigacdes Cabaz Europa Margo 2005;
50 000 Obrigagdes BTA Eur Stocxx50 Jan 2005.

Durante o ano de 2004, verificaram-se os seguintes movimentos:

Em 30 de Janeiro de 2004, subscrigdo de 50 Obrigagdes BSP —
Valor Mundial 2004, no valor unitario de 50 euros;

Em 27 de Fevereiro de 2004, subscri¢do de 50 Obrigagdes Totta
Super 5%, no valor unitéario de 50 euros;

Em 28 de Outubro de 2004, venda fora de Bolsa de 500 Obriga-
¢des Totta Cabaz Europa Maio/2005, correspondente a 99,66%;

Em 2 de Dezembro de 2004, subscri¢do 1050 unidades Mundinvest —
Fundo Especial de Invest., no valor unitario de 5 euros;

Em 28 de Outubro de 2004, amortizacdo de 25 000 Obrigacdes
Cabaz Europa Margo 2005, no valor unitario de 100 euros;

Em 28 de Outubro de 2004, amortizacdo de 50 000 Obrigacdes
BTA Eur Stocxx 50 Jan 2005, no valor unitario de 50 euros.

Em 31 de Dezembro de 2004, detinha:

50 Obrigacdes BSP — Valor Oriente;

50 Obrigagdes BSP — Poup. Super Estrelas 1I;

50 Obrigagdes BSP — Valor Mundial 2004;

50 Obrigagdes BTA — Totta Europreco;

250 Obrigagdes BTA — Totta Mundial 2002;

50 Obriga¢des BTA — Multisatisfacdo;

50 Obrigacdes BTA — Totta Valor Europa;

100 Obrigagdes BTA — Totta Cresc. Europa;

50 Obrigagdes BTA — Totta Inv. Banca;

40 Obrigagdes BTA — Totta Rendimento 5 Cx. 2003/06;
Santander Totta — SGPS, Relatério e Contas 2004;

50 Obrigagoes BTA — Cabaz Diversificacdo;

75 Obrigagdes BTA — Poup. Super Estrelas;

75 Obrigagdes BTA — Poup. Super Estrelas II;

50 Obrigagdes Totta Super 5%;

1050 unidades Mundinvest — Fundo Especial de Investimento.

Nuno Manuel Silva Amado, vogal:

Em 31 de Dezembro de 2003 detinha 2100 ac¢des do Banco
Santander Portugal;

Durante o ano de 2004, vendeu, fora de Bolsa, 2100 ac¢des Banco
Santander Portugal, S. A., no valor unitario de 22,74 euros;

Em 31 de Dezembro de 2004, ndo detinha acgdes;

Em 31 de Dezembro de 2003, detinha:

100 Obrigagdes BSP — Santander Euro Valor;
300 Obrigagdes BSP — Santander Multisatisfacéo;
200 Obrigagdes BSP — Euro Prego;

200 Obrigacdes BTA — Totta Euro Prego;

200 Obrigacdes BTA Euro Inflagéo;

200 Obrigagdes BSP — Poupanga Super Estrelas.

Durante o ano de 2004, verificaram-se os seguintes movimentos:

Em 30 de Janeiro de 2004, subscri¢do de 200 Obrigagdes BSP —
Valor Mundial 2004, no valor unitario de 50 euros;

Em 2 de Dezembro de 2004, subscri¢do de 2000 unidades Mun-
dinvest — Fundo Especial Invest., no valor unitario de cinco euros.

Em 31 de Dezembro de 2004 detinha:

100 Obrigagdes BSP — Santander Euro Valor;
300 Obrigagdes BSP — Santander Multisatisfacéo;
200 Obrigagdes BSP — Euro Prego;

200 Obrigacdes BTA — Totta Euro Prego;

200 Obrigagdes BTA Euro Inflagéo;

200 Obrigagdes BSP — Poupanga Super Estrelas;
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200 Obriga¢des BSP — Valor Mundial 2004;
2000 unidades Mundinvest — Fundo Especial Investimento.

Miguel de Campos Pereira de Braganga, vogal:

Em 31 de Dezembro de 2004, detinha 6053 ac¢des do Banco
Santander Totta, S. A. (a).

(a) Na sequéncia do processo de reorganizagdo global do Grupo trocou 1310
acgdes do Banco Santander Portugal, S. A., em 14 de Janeiro de 2005, pelas acg¢des
mencionadas.

Antonio José Sacadura Vieira Monteiro, vogal:
Em 31 de Dezembro de 2003, detinha as seguintes obrigacdes:

467 Obrigacdes CPP — Crédito Predial Rendimento Imobiliario;
54 Obrigagdes CPP — Garantido 6 Anos.

Em 30 de Janeiro de 2004, verificou-se a subscri¢do de 75 Obriga-
¢des CPP — Valor Mundial 2004, no valor unitario de 50 euros.
Em 31 de Dezembro de 2004, detinha as seguintes obrigacdes:

467 Obrigagdes CPP — Crédito Predial Rendimento Imobiliario;
54 Obrigagdes CPP — Garantido 6 Anos;
75 Obrigagdes CPP — Valor Mundial 2004.

Carlos Manuel Amaral Pinho, vogal:
Em 31 de Dezembro de 2003 detinha as seguintes obrigacdes:

100 Obrigacdes PTE Totta Banca Europeia 2%.
100 Obrigacdes PTE Totta Novo Invest. 9+ 3%
100 Obrigagdes Totta MAX28-01/04 3%.

100 Obrigagdes BTA-Totta Euro Prego.

100 Obrigagdes BTA-Totta Mundial 2002.

100 Obrigacdes Totta Max 4.

150 Obrigagdes Totta Multisatisfagdo.

75 Obrigagdes BTA-Totta Real Estate.

100 Obrigagdes Totta Valor Europa.

Durante o ano de 2004, verificaram-se os seguintes movimentos:

Em 2 de Dezembro de 2004, subscri¢do de 1000 Obrigagdes Mun-
dinvest — Fundo Especial de Invest., no valor unitario de cinco euros.

Em 31 de Dezembro de 2004, detinha:

100 Obrigagdes BTA-Totta Euro Prego.

100 Obrigagdes BTA-Totta Mundial 2002.

150 Obrigagdes Totta Multisatisfagdo.

75 Obrigagdes BTA -Totta Real Estate.

100 Obrigagdes Totta Valor Europa.

1000 Obrigacdes Mundinvest-Fundo Especial de Investimento.

Eduardo José Stock da Cunha, vogal:
Em 31 de Dezembro de 2003 detinha:
1310 acgdes do Banco Santander Portugal, S. A.

Durante o ano de 2004, verificaram-se os seguintes movimentos:

Em 2 de Novembro de 2004 venda fora de Bolsa de 1310 acgdes
banco Santander Portugal, S. A., no valor unitario de 22,74 euros.
Em 31 de Dezembro de 2004 nio detinha acgdes.

Em 31 de Dezembro de 2003, detinha as seguintes obrigacdes:

10 Obriga¢des BSP — Cx. Super Taxa Gar.Euro.
10 Obrigagdes BSP — Cx. Telecomunicagdes.

10 Obrigacoes BSP — Cx. Plus.

60 Obrigacoes BSP — Santander Euro Valor.

60 Obrigagdes BSP — Santander Euro Prego.

30 Obrigagdes CPP — Crédito Predial Crescente.
20 Obrigagdes CPP — Crédito Predial Max 4.
150 Obrigacdes CPP — Real Estate.

25 Obrigagoes Totta Max 28.

10 Obrigagdes Totta Max 4.

10 Obrigagdes BTA — Totta Crescente.

10 Obrigacdes BTA — Totta Multisatisfacdo.

20 Obrigacoes BTA — Totta Mundial 2002.

20 Obrigacdes BTA — Totta Valor Europa.

20 Obrigagdes BTA — Totta Crescimento Europa 22.
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10 Obrigagdes BTA-Totta Investimento Banca. Durante o ano de 2004, verificaram-se os seguintes movimentos:
20 Obrigagdes Totta — Cabaz Diversificag@o. X

200 Obriga¢des BTA — Cabaz Europa 2005. Em 29 de Outubro de 2004, venda fora de Bolsa de 500 ac¢des
50 Obrigagdes BTA — Poupanga Super Estrelas. Banco Santander Portugal, S. A., no valor unitéario de 22,74 euros.
Em 31 de Dezembro de 2004, detinha as seguintes obrigagdes: Em 31 de Dezembro de 2004, ndo detinha acgdes.

60 Obrigacdes BSP-Santander Euro Valor. José Carlos Brito Sitima, vogal:

60 Obrigagdes BSP-Santander Euro Prego.

150 Obrigacdes CPP — Real Estate. Em 31 de Dezembro de 2003, detinha as seguintes acgdes:

10 Obrigagdes BTA-Totta Crescente. N

10 Obrigacdes BTA-Totta Multisatisfagdo. 1048 acgdes do Banco Santander Portugal.

20 Obrigagdes BTA-Totta Mundial 2002. . . .

20 Obrigacdes BTA-Totta Valor Europa. Durante o ano de 2004, verificaram-se os seguintes movimentos:

20 Obrigagdes BTA-Totta Crescimento Europa 22.
10 Obrigagdes BTA-Totta Investimento Banca.

20 Obrigagoes Totta Cabaz Diversificago.

200 Obrigagdes BTA — Cabaz Europa 2005.

50 Obrigagdes BTA Poupanga Super Estrelas.

Em 29 de Outubro de 2004, venda fora de Bolsa de 1048 ac¢des
Banco Santander Portugal, S. A., no valor unitéario de 22,74 euros.

Em 31 de Dezembro de 2004, ndo detinha acgdes.

O Conselho de Administrag@o: Eurico Silva Teixeira de Melo, pre-

Luis Filipe Ferreira Bento dos Santos, vogal: . - . ‘ h !
sidente — Matias Pedro Rodriguez Inciarte, vice-presidente —

Em 31 de Dezembro de 2004 detinha as seguintes obrigagdes: Anténio Mota de Sousa Horta Osorio, vice-presidente — Nuno Manuel
L . da Silva Amado, vogal — Miguel de Campos Pereira de Braganga,

500 Obrigagdes BSP Real Estate — conjuge. vogal — Anténio José Sacadura Vieira Monteiro, vogal — José
3 Manuel Alves Elias da Costa, vogal — Carlos Manuel Amaral de
José Eduardo Fragoso Tavares Bettencourt, vogal: Pinho, vogal — Eduardo José Stock da Cunha, vogal — Luis Filipe

Ferreira Bento dos Santos, vogal — José Eduardo Fragoso Tavares
de Bettencourt, vogal — José Carlos Brito Sitima, vogal — José
500 acg¢des do Banco Santander Portugal. Manuel Galvdo Teles, vogal.

Em 31 de Dezembro de 2003 detinha as seguintes acgdes:

Balancos individuais em 31 de Dezembro de 2004 e 2003

ACTIVO
(Em milhares de euros)
2004 2003
Notas Activo Amortizagdes Activo A(;VO
bruto e provisdes liquido liquido
1 — Caixa e disponibilidades em bancos centrais ........... 53 405 385 - 405 385 25499
2 — Disponibilidades a vista sobre institui¢des de crédito 54 180 781 - 180 781 44232
3 — Outros créditos sobre institui¢des de crédito........... 14 2 878 821 545 2 878 276 3041 805
4 — Créditos sobre clientes ...........coeceeveevererverrenennene 14 14 365 641 416 043 13 949 598 6 688 592
5 — Obrigacgdes e outros titulos de rendimento fixo ...... 12 881 916 3622 12 878 294 3281 811
a) De emissores publiCos .........eeeveeeerierieneneeeeieieens 10 501 188 194 500 994 86 692
b) De outros emissores 10 8290 760 3246 8287514 3194 936
€) Titulos ProOPrios ........cceceeeveverereeereeeeiereeseeseneeenes 10 4 089 968 182 4 089 786 183
6 — Acgoes e outros titulos de rendimento variavel ..... 10 652 484 22 652 629 832 39 449
T — PartiCipagOes ......ccceecveerueeniienienieenientesee e ete e eaes 6 85316 5772 79 544 5541
8 — Partes de capital em empresas coligadas.... 6 310377 2 842 307 535 287 466
9 — Imobilizagdes incorporeas ..... 11 206 673 170 418 36 255 8179
10 — Imobilizagdes COrpoOreas .........ocewereereereereereereneennes 11e15 719 414 349 586 369 828 95 431
(Das quais: IMOVEIS) .....cc.ceeveerrerreuinieirenieinreeeeneeeenens 11 (449 874) (167 542) (282 332) (79 908)
11 — Acgdes proprias ou partes de capital proprias ........ 10 13 - 13 -
16 — OULIOS ACHIVOS ..cuvevivenieeeieiirieieieieesie et 31 651133 64 788 586 345 336 568
17 — Contas de regularizagfio ..........cccceveevererereereeneeneenne 27 859 685 - 859 685 222 713
Total do activo .............ccceeuvenen.. 34197 639 1036 268 33161 371 14 077 826
PASSIVO E SITUACAO LIQUIDA
Notas 2004 2003
1 — Débitos para com instituigdes de Crédito ........oevvrrverirreerereriireeieeeieeree e 6 830 619 6 213 858
@) A VISEA oot 18 61674 10 993
b) A prazo ou com pré-aviso 18 6 768 945 6 202 865
2 — DéEDbitos para COM CHENLES ........cecuerierieiiieiieieeie ettt ettt e e 12 953 161 2 972 561
@) DepOSItos de POUPANGA ......ccueeuiereieriieiieetieetestt et ettt et et e s e bt ebeesbee bt eeeeneeas 18 958 612 273 520
5) OULTOS AEDILOS ..ottt ettt ettt ettt 11 994 549 2 699 041
DAY A VISEA ..o 4 808159 1 108 091
bb) A prazo... 18 7 186 390 1 590 950
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Notas 2004 2003
3 — Débitos representados Por tHUIOS ........ecververuireeirierieerereeeecece e 9 669 575 3 457 853
a) Obrigagdes em CIrCUIAGAD ......cueeiuieiieiieieeie ettt ettt ettt et et e be e ens 19 5540 752 3 457 829
D) OULIOS ...ttt ettt ettt ettt s et a et b s b et ene e s 19 4 128 823 24
4 —— OULLOS PASSIVOS ...veeeeenrentetenteeieeteeneetestestesaeeseeseeateseetessessessesseeseeneensensensessessesseeneens 31 62 249 15 950
5 — Contas de regUIAriZAGAOD .........ceiuieruieruieriieiieiteie ettt ettt ettt et eaeebeebeebeeaeea 27 500 178
8 — ProvisOes para riSCOS € NCATZOS: ....eeuerueereeeeiereerserseesereeeeeessessessesseeseensessensensenee 334 687 125 375
a) Provisdes para pensdes € encargos SIMilares ...........oceeeeeeeereerierieneneneneeeeneeseeeens 24 — —
D) OULTAS PIOVISOES ...evveuverutienieeieeteeteeiteeteeteeteeateeateeabeestesasesateeaseenbeenbeensesnsesasesnsaans 24 334 687 125 375
9 — Fundo para riScCos banCarios ZErais ...........cceceerueeruieiieerieeieesieeie et eieeee e eeeeeeeas 24 - -
10 — Passivos subordinados 22 1 264 310 437 606
11 — Capital subscrito .......... 29 e 52 589 811 280 000
12 — Prémios de @MISSAO ......cc.coeruerieuirreririinieinieteitrtet ettt ettt 29 e 52 163 703 163 703
13— RESEIVAS ...ttt ettt b sttt sae st sbe et ae b e enes 52 577 856 31 366
14 — Reservas de 1€avaliagao ........ceeeueeruieruieiiieeiieeieeieeee ettt eee e eeeee e saeeeseeennas 52 23 245 23 245
15 — Resultados tranSitados ........cceeeeeereerierienenenieieiereneseeee ettt 52 142 485 96 967
17 — LUCIO dO EXEICICIO ...veuviuivinieiiiiieietceetctet ettt ettt 52 49 492 51 549
Total do passivo e da situagdo liquida .................................. 33 161 371 14 077 826
Rubricas extrapatrimoniais
Notas 2004 2003
1 — Garantias prestadas € PassiVOS EVENTUALS ........cc.eerverrieerieerieerieeieeieeseeesieeveeeeeeeens 23 1965 695 573710
Dos quais:
Aceites e compromissos por endosso de efeitos redescontados - —
Caugoes e activos dados em Zarantia ...........ceceeeeerieriesienieeiieeeeeieeee st ee e 331 650 69 052
2 —— COMPIOIMUISSOS ...vveuvientieeiesteenttenteesstesstasseesstesstaaseesstesstasseesstessaesseesstesstasseesseesssessens 23 3175110 454 389
Dos quais:
Compromissos resultantes de operagdes de venda com acordo de recompra........... - -

O Conselho de Administragdo: Eurico Silva Teixeira de Melo, presidente — Matias Pedro Rodriguez Inciarte, vice-presidente — Antdnio Mota

de Sousa Horta Osorio, vice-presidente — Nuno Manuel da Silva Amado, vogal — Miguel de Campos Pereira de Braganga, vogal — Antonio
José Sacadura Vieira Monteiro, vogal — José Manuel Alves Elias da Costa, vogal — Carlos Manuel Amaral de Pinho, vogal — Eduardo José
Stock da Cunha, vogal — Luis Filipe Ferreira Bento dos Santos, vogal — José Eduardo Fragoso Tavares de Bettencourt, vogal — José Carlos

Brito Sitima, vogal — José Manuel Galvdo Teles, vogal.

Demonstracdes dos resultados individuais por naturezas em 31 de Dezembro de 2004 e 2003

DEBITO
(Em milhares de euros)
Notas 2004 2003
A) Custos
1 — JUuros € cuStoS eqUIPATAAOS .....ceeeueeueeuieierienierieeeerieeeee et see e see st eeeese e eeeneenees 58 511 110 358 770
2 — COMISSOES ...cvvemvenvereenmeeneerenveniennennes 42 277 36 816
3 — Prejuizos em operagdes financeiras . 1 362 511 193 063
4 — Gastos geraiS admMiNiSrAtiVOS .........cerierierierierienieste et e et et eseeesaeeseeeneeas 108 508 96 977
@) CUSLOS COM PESSOAL ...uvieuiiiiiiiiieiieie ettt ettt ettt ettt ettt e e et e b e esbeeabeeabeeneeas 56 70 741 63 328
Dos quais:
(— salarios e vencimentos) 56 (55 010) (49 208)
(— ENCAIZOS SOCIAIS) ..nvveueeerieuieriieeiieeieeitesitesitesteesttesateseeesstesseesseesstanseesseesseanseannes 56 (14 579) (13 386)
Dos quais:

(— COM PEIISTES) +.vvenvervenrerrieneententeteseessesseeseenteeesessessesseeseeneeneensensensessessesnens 56 (3 692) (3 682)
b) Outros gastos admMiNiSIAtIVOS ......ceeueeeeierierierientieteeeetetere et see et eee e nee e saeseeene 37 767 33 649
5 — AmOrtizagsoes dO €XEICTICIO .uvievierrieiieiiieitieieeie ettt ettt saeesre e aeesseesseeaeeseens 11 14 918 14 530
6 — Outros custos de eXPlOTaGAO .........cecueriiriiriierienieeteree ettt ettt e see e esaeeneee e 39 1991 961
7 — Provisdes para crédito de cobranca duvidosa e crédito vencido e para outros riscos 24 141 490 88 529
8 — Provisdes para imobilizagdes fiNAnCEeIras ...........ccceevueerieerieriieniienieniesiesceseesieenae 24 3792 6 864
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(Em milhares de euros)

Notas 2004 2003
10 — Resultado da actividade COITENtEe ...........ceeruieiiiriiiriiieiieieeie ettt e (76 755) (59 744)
11 — Perdas extraordindrias .................. 39 22 864 18 988
12 — Impostos sobre lucros .. 41 18211 7 000
14 — Outros impostos ... 732 1 053
15 — LUCTO dO @XETCICIO ..euveuieuiiniitintieiieiietetesteete ettt ettt a ettt esbe e 52 49 492 51549
2 277 896 875 100
CREDITO
Notas 2004 2003
B) Proveitos
1 — Juros € proveitos eqUIPArados ..........cc.eeeueerieerieeniieriieieeeteeie et et et e st esaeesee et esaeeneeens 57 673 057 530011
Dos quais:
(— de titulos de rendimento fiX0) .....ccceerieriiinienieriee e (83 900) (11 850)
2 — Rendimento de titUOS .......coceeieiiirininirieieetetene ettt 55 52 981 27 131
a) Rendimento de acg¢des, de quotas e de outros titulos de rendimento variavel ............ 7711 7721
b) Rendimento de participagoes 7399 8493
¢) Rendimento de partes de capital em empresas coligadas ...........cceceeveeriienieniieniieniens 37 871 10917
3 COMUSSOCS .evnvenveuerueenteietesteeteeseenteeestesseeseesteneentese st eeseententensesenseeseententensensenseeneeneenes 91 399 70 742
4 — Lucros em operagdes fINANCEITaAS .........cceereeruierierienierieniiesitesitesieesieesiee e sieeseeeneeens 1355816 188 049

5 — Reposicoes e anulacdes respeitantes a correcgdes de valor relativas a créditos e pro-
visdes para passivos eventuais € para COMPIOMISSOS ....cveverrerrerrereereersersensereeeeneensenses 24 72 328 20908
6 — Reposicdes e anul. respeit. a correc. de valor relat. a valores mobilidrios que tenham

o caracter de imobiliz. financ., a particip. e a partes de capital em empresas coligadas 24 1 23

7 — Outros proveitos de eXPlOragao .........ceceevverieririeieieriere ettt eees 39 17 770 19390
8 — Resultado da actividade corrente .. - -

9 — Ganhos eXIra0rAINATIOS .....ccververieruerrieieiererte ettt ste et e seestesseseeeaeeneentenseseeenes 39 14 544 18 846

2277 896 875 100

O Conselho de Administragdo: Eurico Silva Teixeira de Melo, presidente — Matias Pedro Rodriguez Inciarte, vice-presidente — Anténio Mota
de Sousa Horta Osorio, vice-presidente — Nuno Manuel da Silva Amado, vogal — Miguel de Campos Pereira de Braganga, vogal — Antonio
José Sacadura Vieira Monteiro, vogal — José Manuel Alves Elias da Costa, vogal — Carlos Manuel Amaral de Pinho, vogal — Eduardo José
Stock da Cunha, vogal — Luis Filipe Ferreira Bento dos Santos, vogal — José Eduardo Fragoso Tavares de Bettencourt, vogal — José Carlos
Brito Sitima, vogal — José Manuel Galvdo Teles, vogal.

Demonstracdes dos resultados individuais por fun¢des em 31 de Dezembro de 2004 e 2003

(Em milhares de euros)

Margem fiNanceira .........cceeveveeeeereeeeeeriereeneseseeeeenees

Provisoes para riscos de crédito ...

Recuperacdes de crédito ..........ooveeveenieneenienienieen.
Margem de intermediagao ...........cceceeveeerieeiieeneeenen.

Comissdes lquidas ..........ceceeieeiierriienieieieeceeeeee
Outros resultados de exploragao ............cccceeveereeneeenne

Margem de ServigoS ........eecueevieeieeeiieeiieeieeieeieeneenn

Rendimento de titulos ..........ccocveeeiieecieeeiieeeieeeiee,

Resultados em operagdes financeiras ...

Provisdes para depreciagdo de titulos .........cccceveenenne.
Margem da fungdo de investimento ..............c........
OULIOS CUSLOS ...ttt
Resultados antes dos custos de transformacio ........

Custos com 0 PESSOAl ......coveeuerierierieriereeeeiereeeeeieeeees
Outros custos adminiStrativos .............ccceeeveeeveeereenneenns
AMOTTIZAGIES ...eovveenereiieeiieeiieeie e ete et

Custos de transformacao .............cceceveverienieeneennnen.

Resultado operacional ...........cccoceeveieiiiniieiiieninnnn.

2004 2003

.................................................................................. 161 947 171 241

(57 667) (50 002)
.................................................................................. 9874 11 590
.................................................................................. 114 154 132 829
.................................................................................. 49 122 33926
.................................................................................. 6242 6 839
.................................................................................. 55364 40 765
.................................................................................. 52981 27 131

(6 695) (5 104)
.................................................................................. (7 (7 480)
.................................................................................. 46 279 14 637
.................................................................................. (1069) (1053)
.................................................................................. 214728 187 178
.................................................................................. (70 741) (63 328)
.................................................................................. (37 767) (33 649)
.................................................................................. (14 918) (14 530)
.................................................................................. (123 426) (111 507)

.................................................................................. 91302 75 671
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(Em milhares de euros)

OULLAS PIOVISOES ...eeuteueeiuieeuteeiteeutesteastesuteesteesteautasstaastesatasstasssessteastaaseeaseeeatasseeastesstanseesstesstenseenseenseanseanns
Resultados na alienagfio de participacdes fiNANCEITAS .........cceeeeeeriererierieieee ettt
Outros resultados eXtraOrdiNATIOS ........c.cceruerreutriertererreterertetrtet ettt teree e sae st sttt ebe st eaeseebesneneeneee

Resultados antes de IMPOSLOS .....cc.veverrerieririeieieriese et ettee ettt e ettt e eestestesseeseene e eetesseseensesseeneens
TINPOSLIOS ettt ettt e et e e et e e bt e e e a bt e e bt e e e b e e e st e e e bt e e abe e e bt e e bt e e e baeeeabeeenaee

RESUMAAO HQUIAO ..ottt ettt et e st ent et et e ssesaesneenesseens

Resultado por accdo (euros) ...
Produto DANCATIO .......cccviiiieiieiiciecieeee ettt ettt ettt et e e be et e e sbeesbeebeesseesseeseesseenseenseeseenseanns

2004 2003
(15 279) (16 980)
— 3551
(8 320) (3 693)
67 703 58 549
(18 211) (7 000)
49 492 51549
0,08 0,92
273 471 245713

O Conselho de Administragdo: Eurico Silva Teixeira de Melo, presidente — Matias Pedro Rodriguez Inciarte, vice-presidente — Antdnio Mota
de Sousa Horta Osorio, vice-presidente — Nuno Manuel da Silva Amado, vogal — Miguel de Campos Pereira de Braganga, vogal — Antonio
José Sacadura Vieira Monteiro, vogal — José Manuel Alves Elias da Costa, vogal — Carlos Manuel Amaral de Pinho, vogal — Eduardo José
Stock da Cunha, vogal — Luis Filipe Ferreira Bento dos Santos, vogal — José Eduardo Fragoso Tavares de Bettencourt, vogal — José Carlos

Brito Sitima, vogal — José Manuel Galvdo Teles, vogal.

Demonstracoes dos fluxos de caixa individuais em 31 de Dezembro de 2004 ¢ 2003

(Em milhares de euros)

Fluxos de caixa das actividades operacionais:

JUros € COMISSOES TECEDIAAS ......coveuriuirriieiirieiiitiietrtcte ettt ettt ettt ae ettt
Pagamento de juros e comissoes .........
Pagamentos ao pessoal e fornecedores ...................
Pagamento de bonus ao conselho de administragdo
Contribui¢des para os fundos de pensdes ....................
Resultados cambiais e outros resultados operacionais .
Recuperagdo de créditos INCODIAVELS .........cevuieruiiriieniieiieiteite sttt e st et e siee st e sitesaeesatesabeeabeeaeasnseeas

Resultados operacionais antes das alteracdes nos activos € passivos Operacionais ..............cceeeeveeee.

(Aumentos) diminui¢des de activos operacionais:

Outros créditos sobre instituigdes de Crédito .........ccivviirieiiiiiieriieieieeie et
Créditos sobre clientes..........ccccceeveereereeenieennen.

Titulos de negociagao .........ccceeeueereeereeneennnn.
Alienagdo de imdveis recebidos em dagfo ....
Outros activos € contas de reZUIATIZAGAO .........uecuerverueririeieieere ettt sttt ee e saeeeeeeeas

Aumentos (diminui¢des) de passivos operacionais:

Deébitos para com inStitticGes de CrEAILO .....everueruireieieieieieeee ettt
D¢ébitos para com clientes ...........ccceueee....

Débitos representados por titulos
Outros passivos € contas de regUIAriZaCaO ...........ceouieruieiiieniieiiieie ettt ettt ettt aeebe s

Caixa liquida das actividades operacionais antes dos impostos sobre o rendimento .........................
Impostos sObre 0 reNdiMENtO PAZOS .....ceueeuieieriertirieeteietetertereeeteeeeteeestestesreeseeseeneestesensessesneenenns

Caixa liquida das actividades operacionais ...................cc.cccccoevcevenn...

Fluxos de caixa das actividades de investimento:

Dividendos reCEDIAOS ......c.uiiiiiiieiieieet ettt ettt ettt ettt et e b et e be e bt e beete e
Juros recebidos
AQUISICAO de IMODIIIZAGIES ......eeueeneeeeieeiieeieiete ettt ettt ettt e e st e st et e e sesseeneeneeneenseneens
Alienacio de IMODILIZAGOES .......eeveeriieiieiieiieitteett ettt et et e et e st e st e et e sabeeateeabeenbeenbeenbeenbeenseeseenseens
Aquisigdes de titulos de investimento .
Vendas de titulos de investimento ...... .
COMPIa de PATTICIPAGDES -...veuveeneenrenieeerteeteesietetesterte st eteesteseentesessesseeseeseentensesensesseeseeneeneensensensenseeseenes
Venda de PArTICIPAGOES .....cc.veeuveeurieteeieeteete et eteeteeteebeetee bt ebeesbee bt esseeseanseenstenseeaseasstanseesseessaasseannee

Caixa liquida das actividades de investimento ..................c..cc.ccccooevenenn...

2004 2003
723 696 578 560
(497 026) (265 475)
(123 903) (91 126)
(876) (893)
(70 430) (24 900)
(27 362) (12 026)
9874 11 590
13973 195 784
(1751 195) (2 486 094)
2203 545 1858 525
(13) 142
24 340 10 595
40 155 (45 008)
516 832 (661 840)
(1300 290) 961 689
434708 (336 531)
369 536 3032 769
(47 241) 22 696
(543 287) 3680 623
(12 482) 3214567
(13 643) (22 137)
(26 125) 3192 430
35 606 26 744
90 405 12 020
(30 242) (50 759)
711 60 451
(13 557 961) (3 800 221)
10227 773 605 346
(1422) -
(412) 12 335
(3235 642) (3 134 084)
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(Em milhares de euros)

2004 2003
Fluxos de caixa das actividades de financiamento:

SUPTTIMICILOS ....veueentieeeteeiietest et eet ettt et et e st e ete et e es e et et essesseeseentense s eeseeseeseeneensesesseeseenteneeseeneensensensesseens — (27 771)
Remuneracdo paga relativa aos titulos de participagéo . (1293) (2 053)
Remuneragdo paga relativa as obrigagdes de caixa......... (109 095) (44 135)
Remuneragdo paga relativa a passivos subordinados ............ceceereereeriienienienienieste et (22 500) (16 175)

Caixa liquida das actividades de financiamento ......................cc.cc........ (132 888) (90 134)
Aumento (diminui¢do) liquida de caixa € Seus eqUIVAIENLES ...........cocuerierierieeieeieeie et (3394 655) (31 788)
Caixa e seus equivalentes N0 iNiCI0 dO PEIOAO ......c.eeruiiiuiiiiiiiiiieteeee e 69 731 101 519
Caixa e seus equivalentes do Banco Santander Portugal em 16 de Dezembro de 2004 .. 112 015 -
Caixa e seus equivalentes do Banco Totta & Acores em 16 de Dezembro de 2004 ............cccceveenenne 3799 075 —
Caixa e seus equivalentes N0 fim do PEriodo ...........eeuiiiiiiiieiiiiiiee ettt 586 166 69 731

O Conselho de Administragdo: Eurico Silva Teixeira de Melo, presidente — Matias Pedro Rodriguez Inciarte, vice-presidente — Anténio Mota
de Sousa Horta Osorio, vice-presidente — Nuno Manuel da Silva Amado, vogal — Miguel de Campos Pereira de Braganga, vogal — Anténio
José Sacadura Vieira Monteiro, vogal — José Manuel Alves Elias da Costa, vogal — Carlos Manuel Amaral de Pinho, vogal — Eduardo José
Stock da Cunha, vogal — Luis Filipe Ferreira Bento dos Santos, vogal — José Eduardo Fragoso Tavares de Bettencourt, vogal — José Carlos
Brito Sitima, vogal — José Manuel Galvdo Teles, vogal.
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Balancos consolidados em 31 de Dezembro de 2004 e¢ 2003

ACTIVO
(Em milhares de euros)
2004 2003
Notas Activo Amortizagdes Activo Acivo
bruto e provisdes liquido liquido
1 — Caixa e disponibilidades em bancos centrais ............ 53 421 505 - 421 505 25502
2 — Disponibilidades a vista sobre institui¢cdes de crédito 54 188 361 - 188 361 66 605
3 — Outros créditos sobre institui¢des de crédito 14 2607 711 545 2 607 166 3099 415
4 — Créditos sobre clientes ........c.cceveueeverererueennne 14 14 391 933 416 810 13975123 6 806 718
5 — Obrigagdes e outros titulos de rendimento fixo ....... 12 980 937 38 052 12 942 885 3621301
a) De emissores publicos 10 544 569 194 544 375 86 692
b) De outros emissores 10 8 346 400 37 676 8308 724 3534 427
€) TItUlOS PIOPIIOS ..eveveevenieiirreieiirieieiceeeeeie et 10 4 089 968 182 4089 786 182
6 — Acgoes e outros titulos de rendimento variavel ...... 10 899 890 21434 878 456 256 947
7 — Partes de capital em empresas associadas ................ 6 17 882 - 17 882 1926
9 — OQutras participagdes financeiras 6 79 456 7319 72 137 5643
10 — Imobiliza¢des INCOrPOreas .........cceeveerueerieenueenueenueenne 11 211029 174 667 36 362 8 720
11 — Imobilizacdes COrpoOreas ..........ccoceereerueeseeerueesueeneeenne 11 805 429 382 355 423 074 149 597
(Das quais: imdveis de servico proprio) ..........cceeceeeenee 11 (396 788) (95 927) (300 861) (109 143)
11 — Accgdes proprias ou partes de capital proprias ......... 10 13 - 13 -
16 — OULIOS ACHIVOS ..ceveueveieiirieieierieieieneeerieeeieneene 31 478 721 69 172 409 549 215611
17 — Contas de regularizagdo ...........cceceevueevueesieenieeneennnnn. 27 830295 - 830295 231 385
Total do activo .............ccccceeenucune. 33913 162 1110354 32 802 808 14 489 370
PASSIVO E SITUACAO LIQUIDA
Notas 2004 2003
1 — D¢ébitos para com instituigdes de Crédito ........oocevverirrererenieieeereeeeeeeeeeene 6758 136 6589 419
@) A VISEA oottt 18 49 940 4940
b) A Prazo OU COM PIE-AVISO .....cverueruereeririerierterteesereetestensessesseeseesensessessesseesensensens 18 6708 196 6584 479
2 — DEDitos para COmM CHENLES ......ceeierierieriirieriieeeeeeieteee ettt ee e e e eaes 12 998 576 2972 149
@) DepOSitoS de POUPANGA ......ccueirueeeiieiiieieeie ettt ettt ettt e bt ete e te et e beebeebeeseennes 18 958 612 273 520
b) Débitos a vista 4 854 569 1107 679
€) DEDILOS @ PrAZO0 ...euveeieiieieieeieeieetete ettt ettt ettt ettt ettt sae et et e e s e nseeseeneenean 18 7 185 395 1590 950
3 — Débitos representados por titUlOS ........ecveeeeuirieierierierereeeee e 9601 075 3547 853
a) Obrigagdes €M CIrCUIAGAO ......cc.eeruieriieriieriieiiesiterte sttt ettt et eeaee e 19 5472252 3457 853
D) OULIOS ...ttt ettt ettt ettt sttt s et a s be e st e 19 4 128 823 24
4 —— OULLOS PASSIVOS ...eveveenvenreeeeuteieentetestestesseeseeaeeneeeensensesseeseeneeneensesessessesseenseneensensens 31 67 692 17 535
5 — Contas de regUIATIZACAOD ......cc.eeruierierieeieeie ettt ettt ettt e st et esaae e 27 514 160 227 769
6 — Diferencas de reavaliagdo — equivaléncia patrimonial .. 6 7500 -
7 — Diferencas de cONSOHAAGAD .........ccuiviieiieiieiieie ettt 6 6 406 260
8 — Provises para riSCOS € CNCAIZOS .....evueruerrerueerrereersereeseeeeneessessessesseeseensessessessesenns 306 788 131238
a) Provisdes para pensdes € encargos SIMilares ...........cceeeeeeeereerienieneneneneeeeneseeens 24 449 -
D) OULTAS PIOVISOES ...evveuveeurieniieieeteetteteetee it esttesteesteesstesseasstesstesseesseesatasseesasesasesneans 24 306 339 131 238
9 — Fundo para riSCos banCarios ZErais ...........ccecueerueeriierieenieeiieeiteeieeieeeeeee e eeeeeeeas 24 - -
10 — Passivos SUDOIAINAAOS .......eoveeeeierieriirieiee et 22 778 151 437 606
11 — Capital SUDSCIIO ..c..eeuieuieieieeieeiceiteieee ettt eenaesnens 29 ¢ 52 589 811 280 000
12 — Prémios de @MISSAO ....cc.evverueruiruieierienieeteeeeiee et ettt ettt tesaeseeeaeeneeneessessesneas 29 ¢ 52 163 703 163 703
13— RESCIVAS ...ttt ettt ettt ettt ettt et e bt e bt e bt e bt ebeebe e bt enseenees 52 621 808 49 575
14 — Reservas de reavaliagao ...........eecueeiieeiiieiieieeie ettt ettt ettt e 52 23 245 23 245
15 — Resultados transitados ..........coc.eeruierieriienienieee ettt ettt 52 106 237 84 428
16 — INtEresses MINOTITATIOS ...ecvevveeueeierteierierteeteeeteterte e et et et ente e saesaeeseeseeneesensesseenes 51 204 849 -
17 — Lucro consolidado do XEerciCio ........covrueririerienenieeieeeteieseree et 52 54 671 54 590

Total do passivo e da situagdo liquida .....................ccccc...... 32 802 808 14 489 370
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Rubricas extrapatrimoniais

1 — Garantias prestadas e passivos eventuais ........

Dos quais:

Aceites € endOSSOS ......cccveeeeueieerieeeiieeire e
Garantias € avales .........ccoueeeerereeiieecieeeree e,

2 — COMPIOMISSOS .evevverveverneeneeeeeeseesseeneeeeneeneens

Dos quais:

Notas 2004 2003
....................................................... 23 1 879 455 573710
e 1513200 504 658
........................................................ 366 255 69 052
........................................................ 23 3168 959 454 389

Compromissos resultantes de operagdes de venda com acordo de recompra........... - -

O Conselho de Administragdo: Eurico Silva Teixeira de Melo, presidente — Matias Pedro Rodriguez Inciarte, vice-presidente — Antdnio Mota
de Sousa Horta Osorio, vice-presidente — Nuno Manuel da Silva Amado, vogal — Miguel de Campos Pereira de Braganga, vogal — Anténio
José Sacadura Vieira Monteiro, vogal — José Manuel Alves Elias da Costa, vogal — Carlos Manuel Amaral de Pinho, vogal — Eduardo José
Stock da Cunha, vogal — Luis Filipe Ferreira Bento dos Santos, vogal — José Eduardo Fragoso Tavares de Bettencourt, vogal — José Carlos
Brito Sitima, vogal — José Manuel Galvdo Teles, vogal.

Demonstracdes dos resultados consolidados por naturezas em 31 de Dezembro de 2004 e 2003

DEBITO
(Em milhares de euros)
Notas 2004 2003
A) Custos

1 — JUros € cuStoS eqUIPATAAOS .......cerveruerueriereeriereeteeeteeete e e steete e et e e eeeeneenees 58 510 224 367 155
2 — COMUISSOES ...covevvemrenverrenrenieeneeeeneenees 42 638 41299
3 — Prejuizos em operagdes financeiras 1 246 986 192 043
4 — Gastos geraiS admMiNISrAtIVOS ......cccueeierierieeierie ettt e ete st e saee st eseeesaeesaeeseeas 110 067 100 223
@) CUSLOS COM PESSOAL ..enviiuiiiniiiiieiieiteit ettt ettt et et et e bt et e b e e bt ebe e bee bt eseeseas 56 71 361 63 762
b) Outros gastos adminiStratiVoS .........cccueeeieriieriierienieeierte st etesie et e e saee e e 38 706 36 461
5 — AmOrtizagsoes dO €XEICTICIO ..uuiuiiiuiiriieriieeiieeieece ettt eeseeesreesaeeaeeas 11 16 056 15 797
6 — Outros custos de eXPlOTAGAD ........ecereruiririeieierieseet ettt ee 39 2 042 1115
7 — Provisdes para crédito de cobranga duvidosa e crédito vencido e para outros riscos 24 143 420 89 280
8 — Provisdes para imobilizagdes fiNanCeiras ...........ccceeeueerieeiiieiieeiiieieeiesieeie e 24 3792 6 864
11 — Perdas eXtraordinarias .........ccoeeeeeerieierienenenineetetetetesie sttt 39 28 784 16 795
12 — IMPOSLOS SODIE TUCTOS .....veuiieiiieiiieiieie ettt ettt ettt 41 19 841 8 205
14 — OULIOS IMPOSLOS ..eenvenveeirrieieeuteietertesteeteeeeteetesessessessesseeseeneeneensessessesseeseeneensensens 861 1126

13 — INteresses MINOTILATIOS .....eeeeueeierierierieeeieietetesteste ettt et et et e eesae e eaeeneeneensesseseeas 51 667 —
15 — Lucro consolidado do €XErciCio ........eeueeririerienierieeieeeeeeeeie e 52 54 671 54 590
2 180 049 894 492

PROVEITOS
Notas 2004 2003
B) Proveitos

Juros € proveitos EqUIPATrAdOS ........eeeeeerrereerereeeeeeteertesee et eee et e e e steseeene st eneeneenees 57 717 691 560 756
Rendimento de tiIULOS ......cccooverieririririeiecietce ettt 55 15 110 16 214
COMUSSOES -...venvenverrenmeeueentetentesteete st eut et et e te s bt sbe e bt eaeest et et e tesbesbe e st eatentenbentensesseeueemeensensens 91 384 70 800
Lucros em operagdes fINANCEITAS .........ccueevierierierienieeieetesetesitestteee et aeeteenbeebeeeeeneas 1240 274 185 480
Reposigdes e anulagdes de ProVISOES ......ceeerereririeieieriereeeseeeeeeeeeeseesee e eee e eneeneas 24 77 751 21 030

Resultados em empresas associadas e em filiais excluidas da consolidagéo ..................... 84 -
Outros proveitos de eXPlOragao .......ceeuereeerieierierereee ettt ee e ste e seeeneas 39 21110 23 587
Ganhos eXtraordiNATIOS ......cc.coeeerieierierienienereeteeit ettt te sttt ettt st sbe st eaeeneeneeens 39 16 645 16 625
2 180 049 894 492

O Conselho de Administragdo: Eurico Silva Teixeira de Melo, presidente — Matias Pedro Rodriguez Inciarte, vice-presidente — Antdnio Mota
de Sousa Horta Osorio, vice-presidente — Nuno Manuel da Silva Amado, vogal — Miguel de Campos Pereira de Braganga, vogal — Anténio
José Sacadura Vieira Monteiro, vogal — José Manuel Alves Elias da Costa, vogal — Carlos Manuel Amaral de Pinho, vogal — Eduardo José
Stock da Cunha, vogal — Luis Filipe Ferreira Bento dos Santos, vogal — José Eduardo Fragoso Tavares de Bettencourt, vogal — José Carlos
Brito Sitima, vogal — José Manuel Galvdo Teles, vogal.
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Demonstracdes dos resultados consolidados por func¢des em 31 de Dezembro de 2004 e 2003

(Em milhares de euros)

Margem financeira ...........ccceeeueee
Provisdes para riscos de crédito ...
RecUPEragOes de CTEAILO ......cc.uieuiieiieiieie ettt ettt ettt et et e st e s et e st e e sate s et e s atesatesseeenbeensaenbesnseenseenes

Margem de INEErMEAIACAOD ......ecueetiitieiietieieee ettt ettt et et e shtesat e s et e s it e sabasseesabesatessbesneesasasasans

COMISSOES HQUIAAS ...ttt ettt ettt et e bt e bt et e e bt e bt e st e s st e st eesteeatasabasseesntenseenseas
Outros resultados de EXPIOTACAOD ........cecuieiiieiiieiieiieieet ettt ettt ettt et e bt et e e sate bt e st e satesaeenbeenbeesaeennnas

MAIZEIM @ SEIVIGOS ..euvieutieuiietietiettete et et et e bt ebeeteebe et e e teebeebeenbeenbeenbeensee st enseenseenseenbeenseenseeseenseans

Rendimento de tIIULOS ......c.eouiriiriiriieieeeee ettt ettt b sttt et ettt b ettt
Resultados consolidados pelo método da equivaléncia patrimonial .
Resultados em operagdes finanCeiras .........oceeeeeeeeevereeresiereereeneneens
Provisdes para depreciaGo de tHtUIOS ........coiiiiiiiiiiiiee ettt

Margem da fungao de INVESLIMENTO ......eeuiiiieiiiiiieieeie ettt ettt ettt ettt et e ebeeabeebeenbeeabeenaeenseens
OULTOS CUSLOS «.ceveretnteutentetenteetteut et et et st eteeateat et e se st e e bt suteat et et e beeb e ebeesteatenbenbesbeeseeutens et enbenbeesebeebeeneensensens
Resultados antes dos custos de tranSformMagao ...........ccueevueriiierieeiiieiieeie ettt et

CUSLOS COM O PESSOAL ....nveuieneitiiieiieiete et ettt e et e s teeaees e et e e et e seeseeseeneensenseeseeseeaeeneentensensesesseeseeneensesens
Outros custos administrativos
AMOTTIZAGDES ......vievvieeieeieeteeteeteeteeteeteeteeteesteeseesseasseesseesseasseesssessaassaesseessaasseesseesseessesssesssanssesssessseesseanns

Custos de tranSTOrMAGAOD ...........ccueecieeiiiiieieeieeteete et e e ette et e st e eteeeseeeseeeseeeseessseessessseesseessasssesssesssennseanns
Resultado OPEraCIONAL .........c.coiuiiiiiiieiietiee ettt ettt ettt et e bt e bt e bt e bt e bt ebe e bt ebeenbe e bt ebeenseens
OULTAS PIOVISOES ...veutieutieuteeuteeteeteeteeteeteesseebeenteeseesseansee st ebeanseanseenseanseastenstansee st enstaseenstasseaseesseenseanneas

Resultados na alienagdo de participagdes financeiras .
Outros resultados eXra0rAINATIOS .......ccuevuirueririeiteiertertent ettt ettt ettt ettt e st sbe et et etesaesaesbeebeeneeseeens

Resultados antes de IMPOSLOS ......c.verueruiruerieieierierest ettt ettt et e steste et e et en e e tessesseeseeseeseeneensensens
TIMPOSTOS ettt ettt et a e s h e sa e e bt eh e e h e e a e a e e h e et e e bt e bt e bt e bt e ebeenbeenaees
INEErESSES MINOTITATIOS ..euvvetiuieuiieiiiteteitrt ettt ettt ettt ea et et b e st be e sttt e b st ebe s seebennent

RESUMAAO HQUIAO ..eveeeeeeeeeeeeee ettt ettt a e e bt et et e et e saesaeeneeneeneeneenneneens

ReESUItAdO POT ACCAO (CUFOS) .vnveneirienienieierteettettetete e eete et est et e e s te et e et e estessensesse st eeseeneensensensessensesseeneentensenses
ProdUuto DANCATIO ... .ooueieiiieiieeie ettt et ettt e et e s st e e et e e st e s ate e st e eabasstaeseenbeaseenseasatesaseennas

2004 2003
207 467 193 601
(57 667) (50 002)

9879 11 590
159 650 155 189

48 746 29501

9530 10 882

58276 40 383

15110 16214

84 -

(6712) (6 563)

(64) (7 480)
8418 2171

(1202) (1126)
225 142 196 617
(71 361) (63 762)
(38 706) (36 461)
(16 056) (15 797)

(126 123) (116 020)

99019 80 597

(11 701) (17 631)
55 3558
(12 194) (3 729)
75179 62 795
(19 841) (8 205)
(667) -
54 671 54 590
009 0,97
284 104 255225

O Conselho de Administragdo: Eurico Silva Teixeira de Melo, presidente — Matias Pedro Rodriguez Inciarte, vice-presidente — Antdnio Mota
de Sousa Horta Osorio, vice-presidente — Nuno Manuel da Silva Amado, vogal — Miguel de Campos Pereira de Braganga, vogal — Antonio
José Sacadura Vieira Monteiro, vogal — José Manuel Alves Elias da Costa, vogal — Carlos Manuel Amaral de Pinho, vogal — Eduardo José
Stock da Cunha, vogal — Luis Filipe Ferreira Bento dos Santos, vogal — José Eduardo Fragoso Tavares de Bettencourt, vogal — José Carlos

Brito Sitima, vogal — José Manuel Galvdo Teles, vogal.

Demonstracdes dos fluxos de caixa consolidados em 31 de Dezembro de 2004 e 2003

(Em milhares de euros)

Fluxos de caixa das actividades operacionais:

JUros € COMISSOES TECEDIAAS ......evereuiiiieiiiieieieietc ettt sttt ettt sttt ebe s enen
Pagamento de juros e comissdes .........
Pagamentos ao pessoal e fornecedores ...................
Pagamento de bonus ao conselho de administragdo
Contribuigdes para os fundos de pensdes ....................
Resultados cambiais e outros resultados operacionais .
Recuperacio de créditos INCODIAVEIS ........ceeeerierierieieieieiente ettt ettt e tesaesneesee e e eensesaesnean

Resultados operacionais antes das alteragdes nos activos e passivos Operacionais .........c..eceeceeeeenee.
(Aumentos) diminui¢des de activos operacionais:

Outros créditos sobre instituigdes de CrEAILO ........cooiiiiiiiiiiiiiiieieeie ettt
Créditos SODIE CHEILES .......eviuveuiiinieiiteieientciet ettt ettt ettt st b et se et a e nenen
TTULOS dE NEZOCIAGAO ... .eeuverieeiiieiieiietete ettt ettt eat e e te st et e e st e st e st et e s e seeaeeseeneeneeneeneensenees
Alienagdo de imdveis recebidos em dag@o ....
Outros activos e contas de regularizagdo

2004 2003
758 339 590 981
(503 829) (278 981)
(123 903) (91 126)

(876) (839)
(70 430) (24 900)
(33 128) (6 828)
(9 880) 11590

34 658 198 301
(1 653 857) (2 418 633)
2321671 1978 834
(13) 142

24 340 9 495
44 979 (48 406)
737 120 (478 568)
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(Em milhares de euros)

Aumentos (diminui¢des) de passivos operacionais:

Deébitos para com institticGes de CrEAILO .....evirueruirieieieieiereee ettt

Deébitos para com clientes ............cceueee...
Débitos representados por titulos

Outros passivos € contas de regUlAriZaACA0 ........cccevverieririeieieieriereeeeeete ettt ee e eneeneas

Caixa liquida das actividades operacionais antes dos impostos sobre o rendimento .........................
Impostos sObre 0 reNdiMENtO PAZOS .....ccveeerierueruirieieieiertesteeeeeteeteteseestessesseeseeneeeessessessesseeneenenes

Caixa liquida das actividades Operacionais .......................cccccoeceiiiiiiiiiiiiiiiiiieiieeeee e

Fluxos de caixa das actividades de investimento:

DivIdendos TECEDIAOS .......oiiuiieiiieiiieiieie ettt ettt eaeeae e beesbeesseesbeesseesseenseesseenseenseenseennas

Juros recebidos .........ccoueneee

Aquisi¢d@o de imobilizagdes .....
Alienagdo de imobilizagdes .................
Aquisigoes de titulos de investimento .

Vendas de titulos de INVESHMENTO ........cc.eiriiiiiiieiieiiee ettt ettt ettt et ettt et ebe e b e e beeaeenaes
COMPIa de PATLICIPAGDES ....veevveueenreeeneirteeseesietetestesteeteeteestestetesse st eesesseeseeasensensessesseenteneensesensensesseeneenes
Venda de PArtICIPAGOIES ........veeueerieieeieeteesteeteestterteerteesttesteestee st enseenseesseasseasseesatassseastesatasssesssesnsasnsannne

Caixa liquida das actividades de iNVESHIMENLO ..................ccccoveiiiiiiieieieee st

Fluxos de caixa das actividades de financiamento:

Remuneracdo paga relativa aos titulos de participago ..........cecueeveerieeriieriienieeieeie e

Remuneragdo paga relativa as obrigagdes de caixa.....

Remuneracdo paga relativa a passivos SUDOIAiNAOS ........ccvevverieruerieierierierieneeteceeee e
Caixa liquida das actividades de financCiamento .............cocceeierierienienieeieeteee ettt
Aumento (diminui¢do) liquida de caixa € Seus eqUIVAIENLES ...........coeerierierieeieeieeie et

Caixa e seus equivalentes N0 iNiCI0 dO PEIOAO ......c.eervieruiiiiiiiiiiieeee et

Caixa e seus equivalentes do Banco Santander Portugal em 16 de Dezembro de 2004 .....
Caixa e seus equivalentes do Banco Totta & Acgores em 16 de Dezembro de 2004 .......
Caixa e seus equivalentes do Banco Totta de Angola em 16 de Dezembro de 2004 ................
Caixa e seus equivalentes do Totta & Acores Finance Ireland em 16 de Dezembro de 2004 ..
Caixa e seus equivalentes do Totta & Agores, Inc, Newark, em 16 de Dezembro de 2004 .....
Caixa e seus equivalentes do Totta & Acores, Inc, Connecticut, 16 de Dezembro de 2004 ....
Caixa e seus equivalentes da Bansimo, em Margo de 2003 .........ccooeeieiereneneereeceieerene

Caixa e seus equivalentes da Pombino, em Margo de 2003 ....
Caixa e seus equivalentes da Serfin, em Fevereiro de 2003 ........
Caixa e seus equivalentes da Imoholsant, em Margo de 2003 ....

Caixa e seus equivalentes N0 fim do PEriodo ...........oeuiriiiiiiiiiiiiiiie et

2004 2003
(1759 390) 853 430
434708 (338 300)
369 536 3032769
(48 050) 32335
(1003 196) 3580234
(231 418) 3299 967
(16 140) (23 719)
(247 558) 3276248
15110 16214
88 992 21742
(30 416) (66 770)
2560 39 144
(13 574 467) (3 900 974)
10 446 467 608 245
(424) (53271)
(412) 11468
(3 053 084) (3324 202)
(1293) (2 053)
(109 095) (44 135)
(21 088) (16 175)
(131 476) (62 363)
(3432 118) (110 317)
92 107 189 046
112015 -
3799 075 -
38 295 -
383 -
104 -
5 —
- 7132
- 3176
- 3056
- 14
609 866 92 107

O Conselho de Administragdo: Eurico Silva Teixeira de Melo, presidente — Matias Pedro Rodriguez Inciarte, vice-presidente — Antdnio Mota
de Sousa Horta Osorio, vice-presidente — Nuno Manuel da Silva Amado, vogal — Miguel de Campos Pereira de Braganga, vogal — Antonio
José Sacadura Vieira Monteiro, vogal — José Manuel Alves Elias da Costa, vogal — Carlos Manuel Amaral de Pinho, vogal — Eduardo José
Stock da Cunha, vogal — Luis Filipe Ferreira Bento dos Santos, vogal — José Eduardo Fragoso Tavares de Bettencourt, vogal — José Carlos

Brito Sitima, vogal — José Manuel Galvdo Teles, vogal.

Inventario de titulos e de participacdes financeiras em 31 de Dezembro de 2004

(Actividade consolidada)

(Em euros)
Natureza e espécie dos titulos S;:gé n(\)/:lli(r)lral c;gaI:;urix;?g;?) de \ézltzlc-;ﬁo de \l;:{z;g:o

A) Titulos — Negociagdo .......ceevervrveeeuenenne -
B) Titulos — Investimento ..............ccceuene... 13 855215276
De rend. fixo — de emissores publicos ..... 521 144 392
De divida publica portuguesa .................. 422 113 820
Consolidado 1940 PT .......cccoecveurnene 11 929 251 0,01 0,01 89 851,12 118 934
Consolidado 1941 PT .... 3 634 240 0,01 0,01 12 530,86 36 216
Consolidado 1942 PT .... 26 328 548 0,01 0,01 205 625,96 263 285
Consolidado 1943 PT ....... 6 862 960 0,01 0,01 33 628,50 68 630
Obrig. Tes. 00/05 Outubro ... 116 593 700 0,01 0,01 1 189 255,74 1 181 563
Obrig. Tes. 02/07 Agosto..... 50 000 000 0,01 0,01 527 350,00 526 097
Obrig. Tes. 95/05 Fevereiro . 1 496 393 691 0,01 0,01 15 260 222,86 15 025 447
Obrig. Tes. 98/13 Setembro ..... 38 000 000 000 0,01 0,01 434 834 000,00 405 643 451
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(Em euros)

Natureza e espécie dos titulos S:il::l: ngllilizra] c}éa]:;uﬂ?g;?) de \(/zzlt(;::ﬁo de \122%2290
De outros emissores publ. nacionais ...... 55 648 950
Cam. de Ferro — 95/2005 — T. V. ... 4 065 273 192 0,01 0,01 40 599 883,37 40 648 950
Camara Municipal de Lisboa/2019 ..... 3 000 000 5,00 5,00 15 000 000,00 15 000 000
De emissores publicos estrangeiros ........ 43 381 622
Titulos do Banco Central de Angola 8 340 2 132,43 5 201,63 — 43 381 622
De rendimento fixo — de outros emissores 8 206 552 130
Emitidos por residentes ...........c.ccceueeneeee 1 352 005 629
ADP — 16.2 em. ..occeevvereieieieieiens 300 50 000,00 50 000,00 15 000 000,00 15 000 000
Ateneu C. Porto s/juro ... . 100 4,99 4,95 — 495
AULO SUECO ... 1 500 000 10,00 10,00 15 000 000,00 15 000 000
Banco Mais — 2.* em. — Série A ..... 200 50 000,00 50 000,00 10 000 000,00 10 000 000
Bento Pedroso Construgdes — 1.% em. 60 50 000,00 50 000,00 3 000 000,00 3 000 000
Bento Pedroso Construgdes — 5.% em. 100 50 000,00 50 000,00 5 000 000,00 5 000 000
Brisa — 7. €M cceeveieieieeeee e 2 000 50 000,00 50 000,00 100 000 000,00 100 000 000
Clima Espago, S. A. — 29 em. ....... 9 47 416,59 47 416,58 426 749,21 426 749
EDA — 1.2 eM. e 200 50 000,00 50 000,00 10 000 000,00 10 000 000
EDP — 25.* em. Obr/98 498 798 897 0,01 0,01 4 983 000,98 4 987 989
EDP — 33 em. ............ 900 50 000,00 50 000,00 45 000 000,00 45 000 000
EDP — 34.% em. .. 900 50 000,00 50 000,00 45 000 000,00 45 000 000
EDP — 6.* em. ....... 2 000 50 000,00 50 000,00 100 000 000,00 100 000 000
EPAL — 10.* em. ..... 160 50 000,00 50 000,00 8 000 000,00 8 000 000
EPAL — 112 em. wovveveeeeeeieeee, 240 50 000,00 50 000,00 12 000 000,00 12 000 000
Fab. Malhas Iver O. P./95 .................. 20 000 4,99 4,99 - 99 719
Grupado Somague — 5.* em. 300 50 000,00 50 000,00 15 000 000,00 15 000 000
Grupo Jaba — 5.2 em. .......... 50 50 000,00 50 000,00 2 500 000,00 2 500 000
J. Pinto Leitdo — 1.* em. ... 30 50 000,00 50 000,00 1 500 000,00 1 500 000
Lactogal — 4.% em. ........... 100 50 000,00 50 000,00 5 000 000,00 5 000 000
Leaseplan — 17.* em. .... 30 50 000,00 50 000,00 1 500 000,00 1 500 000
Leaseplan — 18.% em. ......cccevevenenne. 100 50 000,00 50 000,00 5 000 000,00 5 000 000
Lisnave/91 — Série B ......cccecveevenenen. 29 436 558 - - 115 336,20 119 342
MC Factor 98/Per. ......... 59 855 747 0,01 0,01 — 598 557
MC Loc 98/05 2E Cx. 199 515 794 0,01 0,01 - 1995 186
MC Loc 98/05 Cx. ............ 199 518 588 0,01 0,01 — 1995 186
Modelo Continente 04/09 .................. 2 000 000 10,00 10,00 20 000 000,00 20 000 000
Mundicenter — SGPS, S. A. — 3. em. 490 50 000,00 50 000,00 24 500 000,00 24 500 000
Mundicenter — SGPS, S. A. — 4.* em. 310 50 000,00 50 000,00 15 500 000,00 15 500 000
Papel Comercial — Refer — 1.* em. 1 500 50 000,00 50 000,00 75 000 000,00 75 000 000
PC EPAL — 1.2 em. wccoeevevereenee. 40 50 000,00 50 000,00 2 000 000,00 2 000 000
PC EPAL — 2% em. ..... 60 50 000,00 50 000,00 3 000 000,00 3 000 000
PC Sonae — 31.* em. .... 433 50 000,00 50 000,00 21 650 000,00 21 650 000
PC Sonae — 33.* em. .... 467 50 000,00 50 000,00 23 350 000,00 23 350 000
Polimaia/89 — Série C ... 15 000 1,50 1,50 - 2 441
Portucel — 26.% em. ...ccoeuvevveerenenee. 2 100 50 000,00 50 000,00 105 000 000,00 105 000 000
Prado Karton — 12.* em................... 10 50 000,00 50 000,00 500 000,00 500 000
PT — 107.* em. ............... 2 020 50 000,00 50 000,00 101 000 000,00 101 000 000
PT — 108" em. wcceevveeveeeieieeeee 240 50 000,00 50 000,00 12 000 000,00 12 000 000
Reditus 9172010 ......coovevieiieenene 16 232 846 0,01 0,01 - 126 702
Refer — 1.2 em. .ocveveieeeieieeeee 3500 50 000,00 50 000,00 175 000 000,00 175 000 000
REN — Rede Eléct. Nac. — 53.% em. 6110 50 000,00 50 000,00 305 500 000,00 305 500 000
REN — 542 em. ..ccoeveieieeeeeee, 800 50 000,00 50 000,00 40 000 000,00 40 000 000
RENTIPAR — SGPS — 11.% em. ...... 200 50 000,00 50 000,00 10 000 000,00 10 000 000
Revilla Internacional ................... 700 000 4,99 4,99 3 491 585,28 3 491 585
T. Luis Correia/88 ................ 49 450 1,50 1,52 - 75 154
Tottaimo 98/05 2.* em. cx . 798 080 000 0,01 0,01 7 980 800,00 7 980 800
Tottaimo 98/05 cx .............. 1795 673 000 0,01 0,01 17 956 730,00 17 956 730
Unicer — 6.% em. .cceceevverevenennenne. 200 50 000,00 50 000,00 10 000 000,00 10 000 000
Unifer — Oliveira & Ferr.87/97 ........ 31 000 4,99 4,94 - 153 050
Emitidos por ndo residentes ................... 6 854 047 699
Por organismos internacionais ....... 8230719
BEI 96/2006 — Taxa veriavel .......... 12 000 498,80 498,77 5 985 574,76 5 985 193
Eurofima 95/2005 .......ccocevveveerennnne. 1500 498,80 498,79 748 196,85 748 187
Morgan G. Trust/97-07 — Cupéo zero 3 000 498,80 499,11 1 489 659,92 1 497 339
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(Em euros)

Natureza e espécie dos titulos Quan- Valpr Valor me{édio Valor~ Valor

tidade nominal de aquisigdo de cotagdo de balango

Por outros nio residentes ...................... 6 845 816 980
Obrig. Hipottota I — (Classe D) ....... 1 15501 289,00 15 501 289,04 15 501 289,04 15 501 289
Obrig. Hipottota I — (Classe A) ....... 10 532 86 432,33 86 432,33 910 305 318,18 910 305 318
Obrig. Hipottota | — (Classe B)......... 325 100 000,00 100 000,00 32 500 000,00 32 500 000
Obrig. Hipottota I — (Classe C)........ 143 100 000,00 100 000,00 14 300 000,00 14 300 000
Obrig. Hipottota I — (Classe D) ...... 1 18 550 000,00 18 550 000,00 18 550 000,00 18 550 000
Obrig. Hipottota I — (Classe A) ...... 25 572 91 696.40 91 696,40 2 344 846 800,43 2 344 860 373
Obrig. Hipottota I — (Classe B) ...... 398 100 000,00 100 000,00 39 800 000,00 39 800 000
Obrig. Hipottota II — (Classe C) ...... 530 100 000,00 100 000,00 53 000 000,00 53 000 000
Obrig. Hipottota III — (Classe D)..... 1 17 000 000,00 17 000 000,00 17 000 000,00 17 000 000
Obrig. Hipottota III — (Classe A)..... 32 062 100 000,00 100 000,00 3 206 200 000,00 3206 200 000
Obrig. Hipottota III — (Classe B) ..... 1224 100 000,00 100 000,00 122 400 000,00 122 400 000
Obrig. Hipottota III — (Classe C) ..... 714 100 000,00 100 000,00 71 400 000,00 71 400 000
Valores de rendimento variavel ................. 879 156 347
Emitidos por residentes ............cccceveeuenne 878 410 669

ACEOCS ittt 666 757 613
Amadeu Gaudéncio .........cccceeeveveueeennnn. 39 492 5,00 4,99 — 196 925
B. S. V.— Magq. Autom., S. A. (caut.) 3774 4,99 4,99 - 18 825
C. P.C. — Imobiliaria ..........ccceueenee.. 451 650 5,00 0,07 — 3 607
Casa Hipdlito, S. A. ....... 11 385 4,99 4,99 - 56 788
Centro Est. Ad. Desenv. ... 50 4,99 4,99 — 249
Comp. Fia.T. Alcobaga ........c.ccceeueee 82 491 4,99 4,86 - 400 876
Comp. Fia.Tec. Fafe ........ccccoeceeneene. 48 4,99 4,16 — 200
Comp. P. P. Cavaleiros .. 128 923 4,99 6,36 — 820 028
Coop. Cons. S. Miguel........ 100 0,50 0,50 - 50
CPC — Imobiliaria, S. A. ......... 62 000 4,99 0,07 -) 4 330
D. C. I. — Des. Com. Intern. ..... 10 000 4,99 4,99 - 49 880
Emape — E. Agro. P. Benavente. ..... 5 500 4,99 8,16 - 44 892
Empresa Cinematogr. S. Pedro 50 5,00 4,99 - 249
Ensinus, S. A. ..ooooeiiiiee, 10 000 5,00 9,98 32 095,20 99 809
Estamparia Império .........ccceceveereenne 45 578 4,99 13,23 - 602 821
Fabrica Portugal, S. A. ...cccceeveeveneen. 11 170 4,99 0,05 555,04 585
Fiandeira Mirense ...........ccceveeeuveennen. 2 100 4,99 0,48 - 998
Fitor — Comp. Portuguesa de Téxteis 67 969 2,00 11,82 38 062,64 803 596
Fundinio ........cccooveeevieeiieiiieiicieciees 20 000 4,99 4,99 58 043,60 99 760
Funfrap — Fund. Portug., S. A. R. L. 100 000 4,99 2,74 498 797,95 274 464
Geofinanga (nominativas) .................. 75 462 4,99 4,04 - 304 783
Geofinanga (portador) .......... 16 277 4,99 3,99 — 64 951
Gestdo — Agro-Pecudria ... 9 4,99 3,77 33,97 34
Gestinsua, S. A. .....coovevvveeieeiene. 160 5,00 65,08 122,74 10 413
HOTAL — Soc. 1. H. Sul. Port. . 2 700 5,00 8,18 — 22 093
INCAL — Ind. Com. Alim. ........ 62 1,13 1,13 - 70
INICA — Soc. Min. Industriais 100 4,99 4,99 — 499
Jotocar — Ind. Mobil. ................. 40 4,99 4,99 — 200
Matur — Soc. E. T. Madeira ............ 17 098 5,00 11,98 - 204 753
Modelo Continente ............ccocevveneee... 235 156 770 1,00 1,60 343 328 884,00 376 968 585
Nova Vouga — Industria Alimentar ... 60 601 4,99 2,78 - 168 437
Penta Publicidade 500 4,99 4,99 - 2 494
Pirites Alentejanas .. 2 602 1,00 2 199,11 — 5 722 081
Portugalia .......ccecveevevieieieeeeeeeeeee 100 000 5,00 8.47 - 847 126
Portugalia — Companhia de Transp.

Aéreos (portador) ..........cccceeveenenne 70 000 5,00 7,07 - 494 641
Procapital — Invest. Imobiliarios, S. A. 494 126 4,99 8,74 — 4 319 160
Procapital (nominativas)...........c........ 198 333 4,99 8,47 - 1679 713
PT Multimedia .............. 15 287 545 1,00 16,29 282 666 707,05 249 014 327
PT—SGPS ..o 48 570 1,00 10,29 441 987,00 499 989
S. P. E. — Soc. Port. Empreendimentos 699 5,00 9,24 - 6 460
Salvador Caetano — Com. Automédvel 4 1,00 0,83 3,33 3
Siturpico — S. Inv. T. Pico ............... 1 000 5,00 4,99 - 4 988
Soc. Const. ERG — Cau.... 2 052 4,99 8,16 - 16 737
Soc. Const. ERG — Pt...... 16 845 4,99 8,16 - 137 399
Soc. Tex. L. Correia ................ 19 901 4,99 9,40 - 187 049
Soc. Téxtil A Flor do Campo, S. 42 500 4,99 4,99 - 211 989
Téxteis ATMA, AS ... 2 4,99 209 099,19 - 418 198
Téxteis Lopes Costa ................... 8 972 4,99 9,98 — 89 504
Vila Sol I — Empreend. Turist., S. A. 220 000 5,00 11,07 1 754 203,00 2 435 496
Vilatextil ....c.oovveeiieiieiicieeiceieeeeee 45 400 4,99 4,99 - 226 454

Titulos de participagdo ................... 880 965
TP. Banco Mello/87 .......cccoeevvevennnne 83 149 609 0,01 0,01 806 551,21 880 965
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(Em euros)
Nat scie dos titul Quan- Valor Valor médio Valor Valor
atureza ¢ especie dos titulos tidade nominal de aquisi¢do de cotagdo de balango
Unidades de participagio ................ 169 781 469
Euro Parques ........cccceceevveveenenenenenen. 50 000 4,99 4,99 - 249 399
FIQ/PME Investimentos — Retex ..... 40 24 939,89 19 586.37 679 785,85 783 455
FRIE IPE Capital — Retex/Palep....... 40 24 939,89 12 968,74 172 000,00 518 750
FRIE Norpedip Retex................... 24 24 939,89 16 017,37 384 416,89 384 417
FRIE PME Capital ............ 58 24 939,89 23 133,90 768 002,94 1 341 766
FRIE PME Capital Retex..... 16 24 939,89 24 939,89 343 960,00 399 038
FRIE PME Investimentos . 73 24 939,89 18 722,00 1 820 612,04 1 366 706
FUN. Multiglobal ..........cccceeverereennnen. 14 226 506 5,00 5,00 73 498 397,90 71 127 079
Fundo Inv. Mob. Totta Multiobrigagdes 13 482 025 5,56 5,57 75 914 584,87 75 084 519
MAXIRENT ..coooviiiiieeeeeene 90 620 4,99 5,72 571 812,20 518 619
Santander Imovest .........ccccceevevenrnenne. 2 061 825 4,99 8,73 18 954 975,77 18 007 721
OULTOS <.oeveeeeneenieieee e 40 990 623
Un. Fundo Invest. Imobil. Margueira
Capital .....cceveerireeeeeeeeeeen 8 217 882 4,99 4,99 40 990 622,60 40 990 623
Emitidos por ndo residentes ................... 745 667
ACCOCS .ttt 745 677
Companhia de Diamantes de Angola
(ACEDLS) vt 76 700 2.49 9,72 — 745 677
Unidades de participagdo ................ —
OULIOS ..ot -
B. Santander/01-Perp. ......cccccvvuennnen. 13 129 215 597 0,01 0,01 143 384 163,53 131 388 620
CPP/01-PERP-SUB .... . 5 008 429 684 0,01 0,01 54 697 060,58 50 084 297
CPP-TOPS/97 ................ 99 601 459 0,01 0,01 847 110,41 982 379
OB.BSP-Taxa Fixa 2002..........cc....... 380 000 50,00 50,00 19 000 000,00 19 000 000
OB.CPP-Taxa Fixa 2002 ................... 1 750 000 50,00 50,00 87 500 000,00 87 500 000
OB.CX-BSP Taxa Variavel 2003 ....... 16 000 000 50,00 50,00 800 000 000,00 800 000 000
OB.CX-CPP Taxa Fixa 2003 ............ 30 000 000 50,00 50,00 1 500 000 000,00 1 500 000 000
OB.CX-CPP Taxa Variavel 2003 ...... 30 000 000 50,00 50,00 1 500 000 000,00 1 500 000 000
Obrig Perpétuas BTA-Tops . 104 043 254 0,01 0,01 936 389,29 1 012 885
Obrig Perpétuas CPP-Tops ................ 6 284 854 0,01 0,01 53 452,68 50 293
De rendimento variavel — Acgdes ........ 20 733 567
BTA/BT oo 8 379 341 0,01 0,01 82 117,54 83 602
Crédito Predial Portugués/8S .... 1 143 236 934 0,01 0,01 11 204 863,07 11 424 897
Crédito Predial Portugués/89 922 693 414 0,01 0,01 9116 210,93 9 225 068
Titulos subordinados ...........ccccceceeeueennenee 107 585 140
Emitidos por residentes .............ccecueeueeee 107 585 140
BPSMTOFS1997 ..o 122 487 304 0,01 0,01 1 041 142,08 1 190 910
MC FACTOR/98-PERP.S..... 239 422 991 0,01 0,01 2 394 22991 2 394 230
Obrig Perpétuas BSNP-Tops 20 000 000 5,00 5,00 100 000 000,00 100 000 000
Totta Seguros Perp. Sub. ......cccceeeeeenee 80 50 000,00 50 000,00 4 000 000,00 4 000 000
C) Titulos a vencimento ...........ccceeeveeveennnnne 23 425 202
De rend. fixo — de emissores publicos ..... 23 425 202
De divida publica portuguesa .................. 23 425 202
0. T. Fevereiro 96/06............cccceenn. 2 289 482 348 0,01 0,01 23 425 201,53 23 425 202
De rend. fixo — de emissores ndo residentes -
De outros ndo residentes — Obrigacdes -
D) Imobilizagdes financeiras .......................... 144 203 520
Participagdes .......cceveevereereneneneeeeeeene 79 456 138
Em institui¢des de crédito no Pais ........ 59 460 536
BPI — SGPS (nominativas) ............... 29 730 268 1,00 2,00 88 596 198,64 59 460 536
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atureza ¢ especie dos titulos tidade nominal de aquisigdo de cotagdo de balango

Em instit. de crédito no estrangeiro ...... -

Em outras empresas no pais .................. 15902 847
Aenor — Auto-Estradas do Norte ..... 374 854 3,01 3,01 — 1128 311
ACroplan ........cocceeveveeneneeeneeeeeen 1 478,85 478,85 — 479
C. P. C. — Imobiliéria ... - - - - 1017
COSEC ..ottt 11 250 5,00 11,22 126 258,75 126 258
Fafer — Empreend. Urban. e de Cons-

trugo, S. AL oo 73 242 5,00 20,39 - 1 493 935
Finangeste — Emp. Financ. Gestdo e

Des. S. AL R L. e 87 850 5,00 13,21 535 060,51 1 160 204
GESTISOL .....ooviieiieinieeeeerene 135 000 4,99 31,26 - 4 220 536
Lisgarante — Soc. Garantia Mutua, S. A. 107 000 1,00 1,00 - 106 743
Margueira— S. G. F. P oo 9 365 4,99 4,99 - 46 712
Norgarante — Soc. Garantia Mutua, S. A. 108 600 1,00 1,00 — 108 339
Nova BOStWicK ......ccccevereeenrinieeniennnnes 1 94 350,00 94 350,00 - 94 350,00
Operanor — Oper. Manutengao Auto-

-Estradas .......cccoceveenenninenincneene 667 1,00 1,00 - 667
PME — Capital............... 200 000 4,99 5,32 - 1 064 799
PME — Investimentos ..... 200 000 4,99 5,66 — 1131 271
Portal Universia Portugal .. 5 000 10,00 10,00 14 350,00 50 000
Previsio ..coeeeeveveniecnenene 70 660 5,00 5,00 - 353 120
Propago ......ccoceeeeeiiniiniiee 1 156,00 156,00 — 156
Propago ......ccecevieiieniieieeeeeee 1 247,00 247,00 - 247
Revilivro ......cc.ccceuenneee. 1 125,00 125,00 - 125
SIBS — Soc. Serv. Int. ...... 741 241 5,00 4,67 - 3 460 606
SPGM — Soc. Inv., S. A. .. 325 000 1,00 1,00 - 324 218
UNICRE ...c.ooviiiiiiineniececeeene 307 470 5,00 3,35 - 1 031 554

Em outras empresas no estrangeiro ....... 4 092 756
Ausant Holding ..........cccocevveirecnennnne. 1 - 3 020 348,57 3 020 349,00 3 020 349
Ausant Merchant .................. 1 36 920,00 36 920,00 36 920,00 36 920
BIGG — B. Int. Guiné-Bissau ... 159 740 50 000,00 1,17 - 611 224
Capital Grupo Santander, S. A. .......... 2 000 100,00 200,00 - 400 000
CO — Operative Soc. SWIFT ........... 17 125,00 506,43 - 8 609
EMIS — Empresa Interbanc. de Ser-

vicos — Luanda ........ccccceeeeevennnnne 7 000 2,23 1,94 — 13 547
Swift — Soc. Worldwide Int. F. Tele. 12 125,00 175,60 2 107,11 2 107

Partes de capital em empresas coligadas ... 17 881 621

Em instit. de crédito no pais ................. —

Em instit. de crédito no estrangeiro ...... -

Em outras empresas no pais (@) ............ 17 881 621
BENIM ..ot 25 000 5,00 5,43 1 925 707,00 1 943 190
Totta Crédito Especializado, IFIL, S. A. - - - - 15 938 431

Em outras empresas no estrangeiro ....... -

Outras imobiliz. financeiras.............ccccceueue 46 865 761

Outras imobiliz. financeiras — caugdes .... 55799
DIVersas .....cccceceevvevienenenenieieecieeens 55 799

Prestagdes suplementares de capital ...... 3 781 222
Aenor — Auto-Estradas do Norte, S. A. — - - - 3 781 222

Contratos suprimentos ..........cc.cceceeeeennes 3 172494
Benim ..o - - - - 249 567
Fafer .......... - - - - 385 862
Gestinsua .... - - - - 126 433
Propago ......coceeveeiieniiiiicceeceee - - - - 2 410 634

OULTAS ...oveveneeeireeeieretnreeereee e 39 856 246
Autoloc — Aluguer de Autocarros, ACE - - - - 774 923
CIEVE ..ouvenriieieiecienereeeneeie e - - - - 9 976

- - - - 22113 568
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(Em euros)
Natureza e espécie dos titulos Quan- Valor Valor médio Valor Valor
P tidade nominal de aquisi¢do de cotagdo de balango
Trem — Alug. de Mat. Circulante ACE - - - - 16 948 305
UNIENIS wovveveneeeieiieienienienenceeeeeeene - - - - -
VALIAS ..o - - - - 9 474

14 022 843 998

(a) Inclui a reavaliagdo das participagdes consolidadas pelo método de equivaléncia patrimonial.

O Conselho de Administragdo: Eurico Silva Teixeira de Melo, presidente — Matias Pedro Rodriguez Inciarte, vice-presidente — Anténio Mota
de Sousa Horta Osorio, vice-presidente — Nuno Manuel da Silva Amado, vogal — Miguel de Campos Pereira de Braganga, vogal — Antonio
José Sacadura Vieira Monteiro, vogal — José Manuel Alves Elias da Costa, vogal — Carlos Manuel Amaral de Pinho, vogal — Eduardo José
Stock da Cunha, vogal — Luis Filipe Ferreira Bento dos Santos, vogal — José Eduardo Fragoso Tavares de Bettencourt, vogal — José Carlos

Brito Sitima, vogal — José Manuel Galvdo Teles, vogal.

Anexo as demonstrac¢des financeiras individuais
e consolidadas em 31 de Dezembro de 2004

(Montantes em milhares de euros,
excepto quando expressamente indicado)

Nota introdutoria:

O Banco Santander Totta, S. A. (Banco ou BST), anteriormente
denominado Companhia Geral de Crédito Predial Portugués, S. A.
(CPP) ¢ um banco comercial constituido em 1864. O Banco foi nacio-
nalizado em 1975 e transformado em sociedade an6nima de capitais
publicos em 1990. Em 2 de Dezembro de 1992 o seu capital foi
reprivatizado, mediante uma oferta ptiblica de acc¢des efectuada em
sessdo especial da Bolsa de Valores de Lisboa.

Desde Dezembro de 2000, o Banco faz parte do Grupo Santander
(SAN) na sequéncia da aquisi¢do do Banco Totta & Agores, S. A.
(Totta) pelo SAN. Os principais saldos e transac¢des com empresas
do Grupo durante o exercicio de 2004 encontram-se detalhados nas
notas n.s 8, 9, 20 e 21.

No dia 16 de Dezembro de 2004 foi registada a operagdo de cisdo/
fusdo do Totta, ao abrigo da qual foram destacadas as participagdes
financeiras detidas por este na Foggia — SGPS, S. A. e na Totta Se-
guros — Companhia de Seguros de Vida, S. A., tendo o remanescente
da sua actividade, em conjunto com o Banco Santander Portugal, S. A.
(BSP), sido incorporada por fusdo no CPP que alterou a sua designacdo
para a actual.

O BST dedica-se a obtencdo de recursos de terceiros, sob a forma
de depdsitos ou outros, os quais aplica, juntamente com 0s seus recursos
proprios, em todos os sectores da economia, na sua maior parte sob
a forma de concessdo de empréstimos ou em titulos, prestando ainda
outros servigos bancérios no pais e no estrangeiro.

O Banco tem uma rede nacional de 630 balcdes e postos de cambio
e mantém também sucursais em Londres, Luxemburgo, [lhas Cayman
e Nassau e uma sucursal financeira exterior na Regido Auténoma da
Madeira. Dispde ainda de algumas filiais e escritorios de representagido
no estrangeiro e de participagdes em empresas subsididrias e associadas.

Empresas subsidiarias sdo aquelas cuja percentagem de participagdo
exceda 50% do seu capital social e que sejam controladas pelo Banco,
podendo desta forma ser consideradas, em conjunto, uma unidade de
decisdo (Grupo BST). As empresas associadas sdo investimentos de
caracter duradouro, cuja percentagem de participagdo se situe entre
20% e 50% do seu capital social e em relagdo as quais ndo exista uma
relacdo de dominio mas apenas de complementaridade face as activi-
dades do Banco.

As notas que se seguem respeitam a numeracdo sequencial definida
no Plano de Contas para o Sistema Bancério (PCSB). As notas cuja
numeracdo se encontra ausente deste anexo ndo sdo aplicaveis ao
Banco, ou a sua apresentagio ndo ¢ relevante para a leitura das demons-
tragdes financeiras.

1 — Comparabilidade da informagao:

Conforme indicado na nota introdutéria e na nota n.° 29, no dia
16 de Dezembro de 2004 foi registada a operagdo de cisdo/fusdo do
Totta, a qual produziu efeitos contabilisticos nesta data. Assim, o
balanco em 31 de Dezembro de 2004 reflecte os activos e passivos
do anterior CPP e também os relativos ao ex-BSP e a actividade do
Totta que foi objecto de incorporagdo no ambito da fusdo. Os resul-
tados do exercicio de 2004 correspondem aos do anterior CPP e
aos realizados no periodo compreendido entre 17 ¢ 31 de Dezembro

de 2004 no que se refere a actividade do ex-BSP e as operagdes do
Totta incorporadas na fus@o. As demonstrag¢des financeiras do exer-
cicio de 2003 reflectem apenas a actividade do anterior CPP. Por
este motivo, as demonstragdes financeiras individuais e consolidadas
do exercicio findo em 31 de Dezembro de 2004 ndo sdo comparaveis
com as do exercicio anterior, ndo sendo apresentadas notas compa-
rativas.

Conforme indicado na nota n.° 48, em Dezembro de 2004 o BST
vendeu ao valor nominal, através de uma operacdo de securitizagio,
parte da sua carteira de créditos hipotecarios no montante de
3400 000 milhares de euros. Como resultado desta operag@o, e apds
ter obtido autorizagdo do Banco de Portugal, o BST retirou a referida
carteira de crédito do seu balango.

3 — Bases de apresentacdo e principais politicas contabilisticas:
3.1 — Bases de apresentacdo das contas:

As demonstragdes financeiras do Banco foram preparadas no pres-
suposto da continuidade das operagdes, com base nos livros e registos
contabilisticos mantidos de acordo com os principios consagrados no
PCSB e outras disposicdes emitidas pelo Banco de Portugal. No que
se refere as subsidiarias TottaUrbe — Empresa de Administragéo e
Construgdes, S. A. (TottaUrbe) e Madeisisa — SGPS, Sociedade
Unipessoal, L4, sdo aplicados os principios do Plano Oficial de Conta-
bilidade (POC).

As demonstragdes financeiras das sucursais sdo agregadas com as
da Sede, o que representa a sua actividade global (ou actividade indi-
vidual). Os saldos dos respectivos balangos ¢ demonstragdes de resul-
tados, incluindo activos fixos, situacgdo liquida e resultados, sdo con-
vertidos para euros com base no cambio médio indicativo do Banco
de Portugal a data do balanco. Todos os saldos e transac¢des impor-
tantes entre a sede e sucursais foram eliminados no processo de com-
binagdo das respectivas demonstragdes financeiras.

Conforme referido na nota introdutéria, a operagdo de fusdo por
incorporagdo do Totta e do BSP foi registada no dia 16 de Dezembro
de 2004, produzindo efeitos contabilisticos nessa data. Desta forma, os
resultados gerados pelo Totta e pelo BSP até 16 de Dezembro de 2004
foram incluidos na reserva de fusdo.

As demonstragdes financeiras do Banco e das empresas subsidiarias
e associadas relativas ao exercicio findo em 31 de Dezembro de 2004,
estdo pendentes de aprovacdo pelas correspondentes assembleias gerais
de accionistas.

No entanto, o conselho de administracdo do Banco admite que
venham a ser aprovadas sem alteragdes significativas.

3.2 — Principios de consolidacio:

A consolidagdo das contas das empresas subsidiérias e das maiori-
tariamente detidas por estas, foi efectuada pelo método de integragio
global. Os saldos e as transacgdes (e os correspondentes proveitos e
custos) entre as empresas objecto de consolidagdo foram eliminados.
O valor correspondente a participacdo de terceiros nas empresas subsi-
diarias que foram consolidadas pelo método da integragdo global é
apresentado na rubrica de interesses minoritarios (nota n.° 51).

A consolidagdo das contas das empresas associadas e das subsidiarias
cuja actividade ndo se enquadra no ambito do sector financeiro, foi
efectuada pelo método da equivaléncia patrimonial (equity method).
De acordo com este método, o valor das participagdes ¢ ajustado com
base na percentagem da situagdo liquida, correspondente a participagdo
efectiva do Banco nessas empresas.
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Os valores de trespasse positivos (goodwill), decorrentes da dife-
renga entre o custo de aquisi¢do e o valor patrimonial equivalente das
empresas subsididrias e associadas a data da compra, sdo totalmente
amortizados no ano de aquisi¢do por contrapartida de reservas. Os
valores de trespasse negativos (badwill) sdo apresentados no passivo.
Para efeitos da determinagfo dos trespasses em 16 de Dezembro de 2004,
relativos as participagoes financeiras detidas pelo totta e pelo BSP, o
custo de aquisi¢do considerado correspondeu ao valor contabilistico
das mesmas nas demonstragoes financeiras individuais dos referidos
bancos.

O lucro consolidado resulta da agregago dos resultados liquidos do
BST e das empresas subsididrias e associadas, na propor¢do da parti-
cipacdo respectiva, apds os ajustamentos de consolidaco (nota n.° 52).

As demonstragdes financeiras das participadas expressas em moeda
estrangeira sdo convertidas para euros ao cambio de fixing da data do
balanco. De acordo com a instrugio n.° 21/2003, de 18 de Agosto do
Banco de Portugal, a partir de 2003 as diferengas de cdmbio passaram
a ser registadas em reservas (nota n.° 52).

As participagdes que ndo sdo objecto de consolidagdo, pelo método
da integrag@o global ou por equivaléncia patrimonial, registam-se de
acordo com o critério definido na nota n.° 3.3, alinea f).

3.3 — Resumo das principais politicas contabilisticas:

As politicas contabilisticas mais significativas, utilizadas na prepa-
racdo das demonstra¢des financeiras foram as seguintes:

a) Especializagdo de exercicios. — O Banco e as suas subsididrias
e associadas adoptam o principio contabilistico da especializa¢do de
exercicios em relagdo a generalidade das rubricas das demonstragoes
financeiras, nomeadamente, no que se refere aos juros das operagdes
activas e passivas. Assim, os custos e proveitos sdo registados a medida
que sdo gerados, independentemente do momento do seu pagamento
ou recebimento.

Os dividendos sdo reconhecidos quando atribuidos ou recebidos. De
acordo com este critério, os dividendos antecipados sdo registados
como proveitos no exercicio em que ¢ deliberada a sua distribuigéo.

Os juros de crédito concedido sdo anulados trés meses apos a data
de incumprimento da operacdo ou da primeira prestagdo em atraso,
com excepgao dos juros vencidos associados aos créditos com garantia
hipotecaria destinados a habitagdo do mutudrio, os quais progridem
nas classes de incumprimento e sdo provisionados de acordo com as
taxas previstas no aviso n.° 8/2003 do Banco de Portugal. Adicional-
mente, a partir de Dezembro de 2003, para os créditos concedidos
com prestagdes vencidas e ndo pagas ha mais de trés de meses passou
a ser interrompido o calculo e o registo de juros sobre o capital
vincendo, excluindo o crédito hipotecario.

Os custos com pensdes sdo registados de acordo com o descrito na
alinea ) abaixo.

b) Transacgdes em moeda estrangeira e operacdes com produtos
derivados. — Os activos e passivos expressos em moeda estrangeira
sdo convertidos para euros ao cdmbio de fixing da data do balango,
com excep¢do dos saldos relativos a notas e moedas estrangeiras, os
quais sdo convertidos ao cdmbio médio do més indicado pelo Banco
de Portugal.

Os proveitos e custos relativos as transac¢des em moeda estran-
geira registam-se no periodo em que ocorrem, de acordo com o efeito
que as transacc¢des em divisas tém na posi¢do cambial.

Na data da sua contratagdo, as compras e vendas de moeda estran-
geira a vista e a prazo sdo registadas na posi¢do cambial. A definicdo
de posi¢do cambial e os procedimentos para a respectiva reavaliacdo
sd0 os seguintes:

Posigdo cambial a vista:

A posig@o cambial a vista numa moeda corresponde ao saldo liquido
dos activos e passivos nessa moeda, acrescido dos montantes das
operagdes a vista a aguardar liquidagdo e das operagdes a prazo que se
vengam nos dois dias tteis subsequentes.

A posigdo cambial a vista ¢ reavaliada diariamente com base nos
cambios de fixing do dia. As diferengas cambiais apuradas sdo registadas
como custos ou proveitos nas rubricas de prejuizos e lucros em ope-
racgdes financeiras, respectivamente.

Posi¢do cambial a prazo:

A posigdo cambial a prazo corresponde ao saldo liquido das opera-
¢des a aguardar liquidagdo, com exclusdo das que se vengam nos dois
dias tteis subsequentes.

Todos os contratos relativos a estas operagdes sdo reavaliados as
taxas de cdmbio a prazo do mercado ou, na auséncia destas, através
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do seu célculo com base nas taxas de juro aplicaveis ao prazo residual
de cada operacio.

A diferenca entre os contravalores em euros as taxas de reavaliagdo
a prazo aplicadas e os contravalores as taxas contratadas, é registada
em contas de regularizagio do activo ou do passivo como proveitos
e custos em suspenso, por contrapartida de proveitos ou custos nas
rubricas de lucros e prejuizos em operagdes financeiras, respectiva-
mente.

Operagdes de permuta de divisas (swaps de moeda):

As operagdes swap de moeda ndo sdo consideradas na reavaliacdo
das posigdes cambiais a vista e a prazo. Os prémios ou descontos resul-
tantes da diferenca entre o cambio a vista e o cdmbio a prazo contra-
tado sdo amortizados durante o periodo de vida das operagdes, sendo
reconhecido o respectivo custo ou proveito, respectivamente.

Operagdes de permuta de taxa de juro (swaps de taxa de juro):

Os contratos de swap de taxa de juro, de negociag@o e de cobertura,
sdo registados pelo valor tedrico das operagdes em rubricas extra-
patrimoniais.

Os juros a receber e a pagar relativos aos swaps sdo reconhecidos
em contas de regularizagdo do activo e do passivo, respectivamente,
por contrapartida das rubricas de juros da demonstragio dos resultados.

Adicionalmente, os contratos de swap de negociagdo sdo reavaliados
diariamente com base no diferencial entre os fluxos futuros de paga-
mentos e recebimentos, actualizado a taxas de mercado. O montante
apurado na reavaliagdo, deduzido dos juros periodificados, ¢ relevado
em resultados, nas rubricas de lucros e prejuizos em operagdes finan-
ceiras, por contrapartida de contas de regularizagdo do activo ou do
passivo, respectivamente. A reavaliacdo ndo ¢é aceite para efeitos
fiscais.

Swaps de cotagdes (equity swaps):

O valor nocional dos contratos ¢ registado em rubricas extrapatri-
moniais. Acomponente de taxa de juro relativa ao periodo em curso
é periodificada e reconhecida em contas de regularizagio por contra-
partida de resultados.

A componente equity ¢ registada através da reavalia¢do dos deri-
vados implicitos nos contratos (opgdes, caps e floors).

Estes swaps referem-se essencialmente a estruturas contratadas para
a cobertura de obrigagdes emitidas e depdsitos estruturados.

Derivados implicitos

O valor nocional dos derivados implicitos nas obrigagdes emitidas,
depositos estruturados e equity swaps (opgdes, caps e floors) é reflec-
tido em rubricas extrapatrimoniais.

O montante dos prémios tedricos implicitos nestas operagdes ¢ regis-
tado em contas de regularizagdo e amortizado durante o seu periodo
de vida, sendo reconhecido o respectivo custo ou proveito.

Adicionalmente estes derivados sdo reavaliados diariamente com
base na cotag@o de mercado e volatilidade dos activos subjacentes,
sendo os lucros e perdas relevados em resultados do exercicio por
contrapartida de contas de regularizacdo do activo ou do passivo,
respectivamente.

Forward rate agreements (FRAs):

Os contratos a prazo de taxas de juro (FRAs) sdo registados em contas
extrapatrimoniais de acordo com o montante teérico dos mesmos.

Nos contratos FRAs de cobertura, as importancias relativas a dife-
renciais de juros recebidos ou pagos na data da liquidagdo sdo inicial-
mente registadas em contas de regularizagdo, sendo periodificadas
durante o prazo das operagdes, € imputadas as contas de custos ou
proveitos associadas aos elementos do passivo ou do activo que foram
objecto de cobertura.

Os FRAs de negociagdo sdo reavaliados mensalmente com base na
taxa de juro de mercado aplicavel ao periodo compreendido entre as
datas de liquidagdo e de vencimento das operacdes. O ganho ou perda
em cada operac@o ¢ determinado na data da reavaliag@o, pela aplicagdo
do diferencial entre a taxa de juro de mercado e a taxa de juro contra-
tada, ao valor tedrico da operagdo. As diferengas positivas ou nega-
tivas resultantes desta reavaliacdo sdo relevadas como proveito ou
custo, por contrapartida de contas de regularizag¢do do activo ou do
passivo, respectivamente.

Os contratos de opg¢des sdo registados em contas extrapatrimoniais
pelo seu valor teérico.

O montante dos prémios pagos (opgdes compradas) e recebidos
(opc¢des vendidas) é registado em contas de regularizacdo até a data
em que ocorra a execugdo do contrato. Adicionalmente estes contratos
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sdo reavaliados diariamente com base na cota¢do de mercado e vola-
tilidade dos activos subjacentes, sendo os lucros e perdas relevados
em resultados do exercicio por contrapartida de contas de regularizagdo
do activo ou do passivo, respectivamente.

Operagdes a prazo sobre instrumentos financeiros (futuros):

O Banco mantém posigdes proprias em contratos de futuros e actua
também como intermediario em operagdes dos seus clientes.

As posigdes em aberto sdo reflectidas em rubricas extrapatrimoniais
ao seu valor nominal.

As posig¢des proprias sdo valorizadas diariamente, com base nas
cotagdes de mercado, sendo os lucros e prejuizos, realizados ou poten-
ciais, reconhecidos como proveito ou custo nas rubricas de lucros e
prejuizos em operagdes financeiras. Os resultados da valorizagdo diéria
das posigdes dos clientes sdo reflectidos nas respectivas contas cor-
rentes, a débito ou a crédito, consoante se tratem de prejuizos ou
lucros, respectivamente.

Os activos dados em penhor a Bolsas de Valores como garantia do
cumprimento dos contratos de futuros, bem como os activos de clientes
recebidos para o mesmo efeito, sdo registados em rubricas extrapatri-
moniais pelo seu valor nominal.

¢) Provisdes para crédito e juros vencidos, créditos de cobranca
duvidosa, risco pais e riscos gerais de crédito. — De acordo com o
aviso do Banco de Portugal n.° 3/95, de 30 de Junho (com as altera-
¢des introduzidas pelo aviso n.° 8/2003, de 30 de Janeiro), e outras
disposi¢des emitidas pelo Banco de Portugal, o Banco constitui as
seguintes provisdes para riscos de crédito:

i) Provisdo para crédito e juros vencidos:

Destina-se a fazer face aos riscos de realizagdo de créditos conce-
didos que apresentem prestagdes vencidas e ndo pagas de capital ou
juros. As percentagens provisionadas do crédito e juros vencidos
dependem do tipo de garantias existentes e sdo fungdo crescente do
periodo decorrido desde a data de incumprimento.

ii) Provisdo para créditos de cobranca duvidosa:

Destina-se a cobertura dos riscos de realiza¢@o do capital vincendo
relativo a créditos concedidos que apresentem prestagdes vencidas e
ndo pagas de capital ou juros, ou que estejam afectos a clientes que
tenham outras responsabilidades vencidas. Sdo considerados créditos
de cobranga duvidosa, os seguintes:

As prestacdes vincendas de uma mesma operagdo de crédito em
que se verifique, relativamente as respectivas prestagdes em mora de
capital e juros, pelo menos uma das seguintes condigdes:

Excederem 25% do capital em divida, acrescido de juros;
Estarem em incumprimento ha mais de:

Seis meses, nas operagdes com prazo inferior a cinco anos;

12 meses, nas operagdes com prazo igual ou superior a cinco anos
mas inferior a dez anos;

24 meses, nas operagdes com prazo igual ou superior a dez anos.

Os créditos nestas condi¢des sdo considerados vencidos apenas para
efeitos da constitui¢do de provisdes, sendo provisionados com base
nas taxas aplicaveis ao crédito vencido dessas operagdes.

Os créditos vincendos sobre um mesmo cliente se, de acordo com
a classificagdo acima definida, o crédito e juros vencidos de todas as
operagdes relativas a esse cliente excederem 25% do crédito total,
acrescido de juros.

Os créditos nestas condigdes sdo provisionados com base em metade
das taxas aplicaveis aos créditos vencidos.

E ainda constituida uma provisdo adicional para créditos de co-
branga duvidosa, como resultado de uma analise do valor estimado de
realizacdo de um conjunto de créditos (nota n.° 14). Parte desta pro-
visdo ndo € aceite para efeitos fiscais.

iii) Provisdo para risco pais:

Destina-se a fazer face aos problemas de realizacdo dos activos
financeiros e extrapatrimoniais sobre residentes de paises considerados
de risco pelo Banco de Portugal, qualquer que seja o instrumento utili-
zado ou a natureza da contraparte, com excepgao:

Dos domiciliados em sucursal estabelecida nesse pais, expressos e
pagéveis na moeda desse pais, na medida em que estejam cobertos
por recursos denominados nessa moeda;

Das participagdes financeiras;
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Das operagdes com sucursais de institui¢oes de crédito de um pais
considerado de risco, desde que estabelecidas em Estados membros da
Unido Europeia;

Dos que se encontrem garantidos por entidades indicadas no n.° 1
do artigo 15.° do aviso n.° 3/95, desde que a garantia abranja o risco
de transferéncia;

Das operagdes de financiamento de comércio externo de curto-
-prazo, que cumpram as condicdes definidas pelo Banco de Portugal.

As necessidades de provisdes sdo determinadas por aplicagdo das
percentagens fixadas em instrugdes e cartas circulares do Banco de
Portugal, que classificam os paises e territorios segundo grupos de risco.

Uma vez que se trata de uma provisdo especifica, no balango do
Banco esta provisdo esta classificada nas varias rubricas contabilisticas
em que se encontram registados os activos que se enquadram na defi-
nig¢do de risco pais.

iv) Provisdo para riscos gerais de crédito:

Encontra-se registada no passivo, na rubrica de provisdes para ris-
cos e encargos — outras provisdes, e destina-se a fazer face a riscos
de cobranga do crédito concedido e garantias e avales prestados.

Esta provisdo ¢ calculada por aplicac@o das seguintes percentagens
genéricas a totalidade do crédito ndo vencido, incluindo as garantias
e avales:

1,5% no que se refere ao crédito ao consumo e as operagdes de
crédito a particulares, cuja finalidade ndo possa ser determinada;

0,5% relativamente ao crédito garantido por hipoteca sobre imo-
vel, ou operagdes de locagdo financeira imobilidria, em ambos 0s casos
quando o imdvel se destine a habitagdo do mutuério;

1% no que se refere ao restante crédito concedido.

Nos exercicios de 2001 e 2002 foram aceites como custo fiscal
50% dos reforcos da provisdo para riscos gerais de crédito. A partir
de 1 de Janeiro de 2003 os reforgos desta provisdo deixaram de ser
aceites fiscalmente como custo.

Adicionalmente, nos termos da legislacdo em vigor, a partir de 1
de Janeiro de 2001 quando se verifique a reposi¢o de provisdes para
riscos gerais de crédito, sdo considerados proveitos do exercicio em
primeiro lugar aquelas que tenham sido custo fiscal do exercicio da
respectiva constituig¢o.

d) Provisdes para outros riscos:
i) Provisdo para outros riscos e encargos:

Destina-se a suportar os encargos estimados com o plano de
reestruturagdo em curso no ambito da fusdo do Totta, BSP e CPP,
nomeadamente os relativos ao programa de reformas antecipadas a
concretizar durante 2005 e 2006. Destina-se também a fazer face a
contingéncias laborais, processos judiciais em curso, contingéncias
fiscais, impostos diferidos passivos relativos a derivados, outras con-
tingéncias, responsabilidades com pensdes de reforma e a riscos rela-
tivos aos créditos securitizados. Nas demonstrac¢des financeiras con-
solidadas, as provisdes para os créditos securitizados sdo transferidas
para a rubrica de obrigag¢des e outros titulos de rendimento fixo. Par-
te desta provisdo ndo ¢é fiscalmente aceite como custo.

ii) Fundo para riscos bancarios gerais:

Em 16 de Dezembro de 2004, esta provisdo a nivel do Totta desti-
nava-se a fazer face a encargos estimados com o plano de reestrutu-
racdo a implementar como resultado da fusdo do Totta e BSP no CPP.
Incluia ainda provisdes para contingéncias laborais. Em 31 de De-
zembro de 2004, esta provisdo foi transferida para a rubrica de pro-
visdes para outros riscos e encargos, tendo para o efeito sido obtida
autorizacdo do Banco de Portugal.

Esta provisdo ndo ¢ fiscalmente aceite como custo.

e) Aplicag¢des em titulos. — Os investimentos em valores mobi-
lidrios encontram-se valorizados da seguinte forma:

Titulos de negociagao:

Sdo considerados titulos de negociagdo, aqueles que sdo adquiridos
com o objectivo de venda num prazo que ndo podera exceder seis
meses.

As obrigacdes e outros titulos de rendimento fixo cotados sdo
registados ao custo de aquisigdo e reavaliados com base na sua cotagdo
de mercado, acrescida dos juros decorridos e ndo cobrados. Os resulta-
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dos da reavaliagdo sdo registados como custo ou proveito nas rubricas
de prejuizos e lucros em operagdes financeiras e os juros sdo reflec-
tidos em juros e proveitos equiparados da demonstragio dos resultados.

As obrigacdes e outros titulos de rendimento fixo ndo cotados
encontram-se registados ao custo de aquisi¢do ou ao valor estimado
de realizacdo, dos dois 0 menor, acrescido dos juros decorridos € ndo
cobrados.

As acgdes e outros titulos de rendimento variavel sdo registados ao
custo de aquisi¢do e valorizados com base na cotagdo de mercado ou,
na sua auséncia, ao menor dos valores de aquisi¢do ou presumivel de
mercado. A diferenga entre o custo de aquisi¢do e o valor dos titulos,
de acordo com o critério valorimétrico definido, ¢ registada em contas
de regularizacgdo do activo ou do passivo, consoante se tratem de perdas
ou ganhos potenciais.

As diferencas de valorizagdo relativas a ac¢des que integrem a
composic¢do dos indices da Euronext Lisboa ou que apresentem liquidez
adequada sdo registadas como proveito ou custo.

As menos-valias potenciais decorrentes da valorizagdo das restantes
acgdes e outros titulos de rendimento varidvel sdo provisionadas.

Titulos de investimento:

Consideram-se titulos de investimento, aqueles que sdo adquiridos
com fins de retengdo por periodos superiores a seis meses, nao estando,
contudo, o interesse da sua manutengdo relacionado com a actividade
do Banco.

O papel comercial emitido a valor descontado é registado ao valor
nominal. A diferenca entre este e o custo de aquisi¢do, que constitui
a sua remuneragio, ¢ reconhecida contabilisticamente como proveito
ao longo do periodo compreendido entre a data de compra e a data
de vencimento dos titulos. Os juros antecipados sdo registados em
contas de regularizacdo do passivo, na rubrica de receitas com pro-
veito diferido.

Os restantes titulos de rendimento fixo, emitidos com base no valor
nominal, sdo registados ao custo de aquisi¢do.

A diferenga positiva ou negativa entre o custo de aquisi¢do e o
seu valor nominal, que corresponde ao prémio ou desconto verifica-
do por ocasido da compra, é reconhecida contabilisticamente como
custo ou proveito entre a data de aquisi¢do e a data de vencimento
dos titulos.

Os juros decorridos relativos a estes titulos sdo contabilizados na
rubrica de contas de regularizagdo do activo como proveitos a receber,
enquanto o valor dos titulos com capitalizagdo de juros incorpora a
periodificagdo dos mesmos em cada vencimento.

As acgdes e outros titulos de rendimento variavel sdo registados ao
custo de aquisigdo.

As menos-valias apuradas na valorizagdo dos titulos de investimento
ao respectivo valor de mercado (ou presumivel de mercado, no caso
dos titulos ndo cotados) sdo provisionadas.

Titulos a vencimento:

Sédo considerados titulos a vencimento aqueles que tém um rendi-
mento fixo, com taxa de juro invariavel e conhecida no momento da
emissdo, com data de reembolso determinada e emitidos por entida-
des enumeradas pelo Banco de Portugal, sendo do interesse do Banco
manté-los até ao reembolso.

Estes titulos sdo registados ao custo de aquisi¢do. A diferenga, po-
sitiva ou negativa, entre o custo de aquisi¢do e o valor nominal, que
corresponde ao prémio ou desconto verificado no momento da com-
pra, ¢ reconhecida contabilisticamente como custo ou proveito entre
a data de aquisig@o e a data de vencimento dos titulos.

Acgdes proprias:

As acgdes proprias sdo classificadas na carteira de investimento,
sendo registadas no activo ao custo de aquisi¢do, conforme disposto
pelo Banco de Portugal.

Operagoes de reporte — repos:

Respeitam a operagdes de financiamento ou aplicagdes, cujo cola-
teral consiste na entrega de titulos. Os repds sdo registados como
aplica¢des (compra) ou recursos (venda), pelo valor total de capital
e juros.

Os juros sdo registados diariamente em contas de regularizagdo do
activo e passivo e reconhecidos como proveito ou custo ao longo do
prazo das operagdes.

Estas operagdes envolvem a transferéncia efectiva, embora tem-
poraria da propriedade dos titulos dados em garantia, sendo os mesmos
registados em rubricas extrapatrimoniais.
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/) Partes de capital em empresas coligadas, partes de capital em
empresas associadas e outras participagdes financeiras:

Demonstragdes financeiras individuais:
Participagdes:

Esta rubrica inclui as participagdes estaveis em empresas cuja per-
centagem do capital detido seja inferior a 50%, as quais sdo registadas
ao custo de aquisigdo.

Partes de capital em empresas coligadas:

Esta rubrica corresponde as participagdes em empresas subsidiarias,
as quais sdo registadas ao custo de aquisi¢do.

Demonstragdes financeiras consolidadas:
Partes do capital em empresas associadas:

As participagdes nestas empresas e nas empresas do Grupo BST
cuja participagdo seja inferior a 20%, sdo registadas pelo método da
equivaléncia patrimonial, correspondendo o seu valor a percentagem
de participacdo efectiva do Banco no capital, reservas e resultados
dessas empresas.

Outras participagdes financeiras:

Esta rubrica inclui as participagdes em empresas ndo pertencentes ao
Grupo BST cuja percentagem do capital detido seja inferior a 20%.
Inclui também aquelas cuja participag@o seja superior a 20% do capital
das participadas e que ndo sejam valorizadas pelo método da equivaléncia
patrimonial. Estas participacdes sdo registadas ao custo de aquisi¢do.

Provisdes:

Quando se estimam perdas permanentes no valor de realizacdo das
participagdes sdo constituidas as respectivas provisdes. Por outro lado,
¢ dado cumprimento ao disposto no aviso do Banco de Portugal n.° 3/95,
de 30 de Junho, o qual determina que a constitui¢do de provisdes
¢é obrigatdria quando a empresa participada se encontre numa das
seguintes situagdes:

Ter apresentado resultados negativos em trés exercicios, seguidos
ou interpolados, nos ultimos cinco anos;

Ter cessado actividade ou estar em situag@o de insolvéncia;

Ter sido objecto de alguma providéncia de recuperagdo da empresa;

Ter sido declarada em estado de faléncia.

Adicionalmente, em 25 de Junho de 2002, o Banco de Portugal
através do seu aviso n.° 4/2002 introduziu novos requisitos de
provisionamento das participagdes financeiras. O regime estabeleci-
do pelo anterior aviso ¢ mantido, tendo passado a ser também obri-
gatdria a constitui¢do de provisdes quando o montante da menos-
-valia potencial numa participagdo exceder 15% do seu valor de
inscri¢do no balango. Nestas circunstincias, a provisdo minima a cons-
tituir ascendera a 40% da menos valia que exceder os referidos 15%.

O Banco ndo tem em carteira participacdes financeiras com menos-
-valias ndo provisionadas, enquadraveis neste regime.

g) Imobilizacdes corporeas e incorporeas. — O imobilizado em
curso encontra-se registado ao custo de aquisi¢do.

O imobilizado corpdreo encontra-se registado ao custo, reavaliado
ao abrigo das disposi¢des legais aplicaveis.

O aumento do valor liquido do imobilizado que resultou destas
reavaliagdes foi registado na rubrica de reservas de reavaliagdo. Parte
destas reservas foram incorporadas no capital do Banco. As reservas
de reavaliacdo do ex-Totta e ex-BSP foram registadas na reserva de
fusdo (nota n.° 29).

Durante o exercicio de 1998, ao abrigo do Decreto-Lei n.° 31/98,
de 11 de Fevereiro, o Banco reavaliou o seu imobilizado corpdreo,
tendo aumentado o respectivo valor, liquido de amortizagdes acumu-
ladas, em aproximadamente 23 245 milhares de euros. O valor liquido
resultante da reavaliagdo efectuada ao abrigo do Decreto-Lei n.° 31/98,
de 11 de Fevereiro, s6 podera ser utilizado para aumentos de capital
ou cobertura de prejuizos, a medida do seu uso (amortizagdo) ou alie-
nacdo dos bens a que respeita.

As reservas de reavaliagdo das empresas associadas e subsididrias
contribuem para a determinag@o das reservas de consolidagdo.

Para os bens adquiridos até 31 de Dezembro de 2002, a depreciago
¢é calculada com base no método das quotas constantes. No que se
refere aos adquiridos apos 1 de Janeiro de 2003 passou a ser utilizado
o método das quotas constantes por duodécimos. O Banco e as suas



Didrio da Republica, 2.“série — N.° 167 — 30 de Agosto de 2006 (Parte Especial)

subsidiarias e associadas usam as taxas maximas fiscalmente aceites
como custo, as quais correspondem aos seguintes anos de vida util
estimada para as diferentes rubricas de imobilizado:

Anos
de vida
atil
Imoveis de servigo proprio 50
Despesas em edificios arrendados ... 10
Equipamento informatico 4
Mobilidrio e material ......... 8all
Magquinas e ferramentas .. 5a8
Instalagdes interiores ......... 5al0
Equipamento de seguranga 8all
Material de transporte ..........cccceeeeeveerieneeneeneeneeneans 4

Uma parte (40%) do acréscimo das amortizagdes que resultam das
reavaliagdes ndo é aceite como custo para efeitos fiscais. De acordo
com a préatica vigente para o sector bancario em Portugal, ndo sdo
registados os impostos diferidos passivos que resultam desta situag@o.

As imobilizagdes incorpdreas incluem, principalmente, sofiware e
encargos com a uniformizacdo das aplicagdes informaticas no ambito
da fusdo. Estas imobilizagdes sdo amortizadas segundo o método das
quotas constantes em trés anos.

No que se refere as adi¢des ap6s 1 de Janeiro de 2003 passou a ser
utilizado o método das quotas constantes por duodécimos.

h) Aplicagdes por recuperagdes de crédito. — Os imdveis recebi-
dos em dagdo em cumprimento de créditos vencidos sdo registados na
rubrica de outros activos — aplicagdes por recuperagio de crédito —
imdveis pelo valor total da divida extinta, ndo sendo reavaliados nem
amortizados. Contudo, nos termos do aviso n.° 3/95, de 30 de Junho,
do Banco de Portugal, sdo constituidas provisdes quando o valor espe-
rado de realizacdo ¢ inferior ao valor contabilistico. Estes imoveis
sd3o mantidos no activo até serem vendidos.

Quando da celebragdo de contratos promessa de dacdo ou de
arrematagdes, o Banco regista em outros activos — promessas de
dacdo/arrematacdes os imdveis a receber pelo menor entre o valor
total da divida a extinguir ou o valor de avaliagdo do imdvel, man-
tendo o valor das provisdes que se encontravam constituidas para os
créditos vencidos. Na data da realizagdo da escritura estas rubricas sdo
regularizadas por contrapartida de outros activos — aplicagdes por
recuperacgdo de crédito — imdveis, os imoveis sdo avaliados e sdo
constituidas provisdes sempre que o valor da da¢do ou de arrematagéo
exceda o valor de avaliagdo dos imoveis.

i) Pensdes de reforma e sobrevivéncia:

O Banco subscreveu o Acordo Colectivo de Trabalho Vertical (ACTV)
para o sector bancario pelo que os seus empregados ou as suas fami-
lias tém direito a pensdes de reforma, invalidez e sobrevivéncia. No
entanto, uma vez que os empregados do ex-Totta estdo inscritos na
seguranga social, as responsabilidades do Banco com pensdes relati-
vamente a estes colaboradores consistem no pagamento de comple-
mentos.

Os restantes trabalhadores do BST néo estdo inscritos na seguran-
¢a social. Desta forma, o Banco ¢ responsavel pelo pagamento inte-
gral das pensdes previstas no ACTV. Para cobertura das suas respon-
sabilidades o Banco dispde de fundos de pensdes.

As pensdes pagas sdo fungdo do tempo de servigo prestado pelos
trabalhadores e da respectiva retribui¢do a data da reforma, sendo
actualizadas anualmente com base nas remunerag¢des previstas no
ACTV para o pessoal no activo.

De acordo com o aviso n.° 12/2001, de 9 de Novembro e o aviso
n.° 7/2002, de 31 de Dezembro, do Banco de Portugal, as principais
regras de calculo das responsabilidades por pensdes de reforma e so-
brevivéncia e do respectivo financiamento, sdo as seguintes:

7) Obrigatoriedade de financiamento integral das responsabilidades
por pensdes em pagamento ¢ de manter um nivel minimo de finan-
ciamento de 95% das responsabilidades por servicos passados de pes-
soal no activo, no final de cada exercicio.

i) O acréscimo de responsabilidades por reformas antecipadas pode
ser registado em custos diferidos e amortizado num periodo de 10 anos
a contar da data efectiva da reforma, ndo podendo, porém, ser ultra-
passado o quarto exercicio seguinte ao do ano em que presumivelmente
a reforma ocorreria.

Em 2001 o Banco obteve autoriza¢do do Banco de Portugal para
amortizar por contrapartida de reservas e prémios de emissdo as res-
ponsabilidades adicionais decorrentes das reformas antecipadas efec-
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tuadas até 30 de Novembro de 2001 e as de exercicios anteriores que
em 31 de Dezembro de 2000 ainda se encontravam diferidas em con-
tas de regularizagdo do activo.

No exercicio de 2002, o Grupo passou a amortizar os acréscimos
de responsabilidades com reformas antecipadas a partir da data efec-
tiva da passagem a reforma.

As contribuig¢des efectuadas que ainda ndo foram relevadas como
custo, estdo registadas em contas de regularizagdo do activo (nota
n.° 27).

iii) O custo do exercicio com pensdes de reforma inclui o custo
dos servigos correntes e o custo dos juros, deduzido do rendimento
esperado.

iv) Os desvios actuariais e financeiros podem ndo afectar o resultado
do exercicio, sendo registados numa rubrica de flutuacdo de valores,
desde que o respectivo montante ndo exceda o maior dos seguintes
montantes:

10% do valor actual das responsabilidades por pensdes em paga-
mento e das responsabilidades por servicos passados de pessoal no
activo, reportado ao final do exercicio que serve de referencial para
calculo dos desvios;

10% do valor dos activos do fundo de pensdes, reportado ao final
do mesmo exercicio.

Caso existam desvios actuariais e financeiros superiores aos limites
acima referidos podem ser registados como custos diferidos e amorti-
zados num periodo de 10 anos, com inicio no ano seguinte aquele em
que sdo apurados;

Em 31 de Dezembro de 2001, o Banco reconheceu uma parte das
perdas actuariais e financeiras existentes nessa data em custos com o
pessoal e o remanescente, registado em flutuacdo de valores, foi
provisionado a nivel da provisdo para outros riscos e encargos;

A partir de 2002, o Banco optou por reconhecer como custo do
exercicio o valor minimo requerido pelo aviso n.° 12/2001, ou seja, o
custo dos servigos correntes e o custo dos juros, deduzido do rendi-
mento esperado. Os desvios actuariais e financeiros ocorridos estdo
registados em flutuacdo de valores, até ao limite definido pelo Banco
de Portugal no seu aviso n.° 7/2002. Em 2002 o montante remanes-
cente relativo ao ex-CPP foi registado em despesas com custo dife-
rido, tendo o respectivo saldo sido transferido em 2003 para a flutuagdo
de valores, uma vez que passou a estar enquadrado no limite definido
para o corredor. Em 31 de Dezembro de 2004 os desvios actuariais e
financeiros do ex-CPP voltaram a exceder o limite do corredor, estando
essa parcela reflectida em despesas com custo diferido.

Na nota n.° 49 ¢ apresentado o nivel de cobertura das responsabi-
lidades com pensdes de reforma no que se refere ao Banco. Estas
responsabilidades ndo incluem os encargos com os Servigos de Assis-
téncia Médico Social (SAMS).

) Impostos sobre lucros. — O Banco e as empresas subsididrias e
associadas sdo tributados individualmente e estdo sujeitos ao regime
fiscal consignado no Codigo do Imposto sobre o Rendimento das
Pessoas Colectivas (Codigo do IRC). As contas das sucursais so inte-
gradas nas contas do Banco para efeitos fiscais. Para além da sujeicao
a IRC nestes termos, os resultados das sucursais sdo ainda sujeitos a
impostos locais nos paises/territorios onde estdo estabelecidas. Os
impostos locais sdo dedutiveis a colecta de IRC em Portugal nos termos
do artigo 85.° do respectivo Cddigo e dos Acordos de Dupla Tributagdo
celebrados por Portugal.

A sucursal financeira exterior na Regido Autonoma da Madeira
beneficia, ao abrigo do artigo 34° do Estatuto dos Beneficios Fiscais,
de isencdo de IRC até 31 de Dezembro de 2011. Para efeitos da apli-
cagdo desta isengdo, de acordo com o disposto na portaria n.° 555/2002,
de 4 de Junho, considera-se que pelo menos 80% do lucro tributavel
da actividade global do Banco ¢ resultante de actividades exercidas
fora do ambito institucional da zona franca da Madeira. Este regime
¢é aplicavel desde 1 de Janeiro de 2003.

O Banco no regista impostos diferidos decorrentes das diferengas
temporarias entre os resultados contabilisticos e os fiscalmente aceites
para efeitos de tributacdo em sede de IRC, excepto no que se refere
aos impostos diferidos passivos relativos a tributacdo de produtos
derivados, nem os relativos aos prejuizos fiscais reportaveis.

k) Locagdo financeira. — As operagdes de locagdo financeira sdo
registadas de acordo com os seguintes critérios:

Como locatario:

Os activos em regime de locag@o financeira sdo registados, por igual
montante, no activo imobilizado e no passivo, processando-se as
correspondentes amortizagdes.
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As rendas relativas a contratos de locagdo financeira sdo desdo-
bradas de acordo com o respectivo plano financeiro, reduzindo-se o
passivo pela parte correspondente a amortizagdo do capital. Os juros
suportados sdo registados na rubrica de juros e custos equiparados.

Como locador:

Os activos em regime de locagdo financeira sdo registados no balango
como crédito concedido, o qual ¢ reembolsado através das amortiza-
¢des de capital constantes do plano financeiro dos contratos. Os juros
incluidos nas rendas sdo registados na rubrica de juros e proveitos
equiparados.

) Valores mobilidrios de terceiros recebidos em depdsito. — Os
valores mobiliarios de terceiros recebidos em depdsito encontram-se
registados em rubricas extrapatrimoniais, ao valor de mercado.

m) Fundo de Garantia de Depésitos. — Conforme previsto no
Decreto-Lei n.° 298/92, de 31 de Dezembro, foi criado em Novembro
de 1994 o Fundo de Garantia de Depdsitos, com o objectivo de garantir
os depositos constituidos nas institui¢des de crédito, de acordo com
os limites estabelecidos no Regime Geral das Institui¢des de Crédito.
A contribuig@o inicial para o Fundo, fixada por Portaria do Ministério
das Finangas, foi efectuada através da entrega de numerario e titulos
de deposito e foi amortizada em 60 meses a partir de Janeiro de 1995.
Excepto conforme referido no paragrafo seguinte, as contribuigdes
anuais regulares para o Fundo sdo reconhecidas como custo no exer-
cicio a que dizem respeito.
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No exercicio de 2004, conforme permitido pelo Banco de Portugal,
o Banco procedeu ao pagamento de 25% da contribui¢do anual para o
Fundo de Garantia de Depdsitos, no montante de 667 milhares de euros.
Neste exercicio o Banco assumiu o referido compromisso irrevogavel
para 75% da contribui¢do anual. O valor total ndo pago relativamente
ao qual foi assumido este compromisso ascende a 50 057 milhares de
euros. Os activos dados em penhor ao Banco de Portugal encontram-
-se reflectidos nas rubricas extrapatrimoniais pelo seu valor de mer-
cado (nota n.° 23).

n) Sistema de indemnizag¢do aos investidores. — As responsabili-
dades para com o sistema de indemnizagdo aos investidores ndo sdo
registadas como custo. Estas responsabilidades sdo cobertas através
da aceitacdo de um compromisso irrevogavel de proceder ao seu paga-
mento, caso tal venha a ser exigido, estando uma parte do mesmo
(50%) garantida por penhor de titulos do Tesouro Portugués.

Em 31 de Dezembro de 2004 estas responsabilidades ascendem a
7627 milhares de euros.

6 — Partes de capital em empresas coligadas, participacdes, partes
de capital em empresas associadas e outras participagdes financeiras:

Partes de capital em empresas coligadas:

Em 31 de Dezembro de 2004, esta rubrica nas demonstragdes fi-
nanceiras individuais tem a seguinte composi¢ao:

Esta rubrica tem a seguinte composi¢ao:

Totta Ireland, PLC ........ooiiiiieeeeeeeeeeeeee et

Banco Totta de Angola, S. A. R. L. .......c........
Madeisisa — SGPS, Sociedade Unipessoal, L.% ....
TAFIL — Totta & Agores Finance Ireland, Ltd. .........ccccceueeee.
Totta Urbe — Empresa de Administragdo e Construgdes, S. A.
Totta & Acores, Inc — Newark .........cccoeevveeiieciieciieciieieeieeens
Tottta & Acores, Inc — Connecticut .
Totta & Acores Financing, Ltd. (a) .............

Pinto Totta Internacional Finance, Ltd. () ...cccccooeevieviieciieiieiieiees

Particip.

efectiva Custo de Provisdes Valor de

(percent.) aquisigdo (nota n.° 24) balango

.......... 100,00 285 690 - 285 690
. 99,98 21452 (2842) 18 610

..... 100,00 1573 - 1573
..... 100,00 1247 - 1247
..... 100,00 203 - 203
..... 100,00 75 - 75
..... 100,00 69 - 69
..... 100,00 45 — 45
.......... 50,00 23 - 23
310377 (2 842) 307 535

(a) O capital social esta representado por 50 000 acgdes ordinarias com valor unitario de um dolar norte-americano e 6 000 000 de acgdes preferenciais sem direito de

voto com o valor unitario de 25 ddlares norte-americanos cada.

(b) O capital social esta representado por 50 000 acgdes ordinarias com valor unitario de um doélar norte-americano e 250 000 acgdes preferenciais sem direito de voto
com o valor unitario de 1000 doélares norte-americanos cada. O Banco detém 50% das acc¢des ordinarias desta entidade.

Participacdes:

Nas demonstragdes financeiras individuais, esta rubrica tem a seguinte composi¢ao:

Banco BPL, S. A. oo

Totta — Crédito Especializado, Institui¢do Financeira de Crédito, S. A. .......
Gestisol — Sociedade Gestora de Participagdes Sociais, S. A. ................

SIBS — Sociedade Interbancaria de Servigos, S. A. .................
Ausant Holding .........cccceeeeeieveninenene.
AENOR — Auto-Estradas do Norte, S. A. .......
Unicre — Cartdo Internacional de Crédito, S. A. ...................
PME Capital — Sociedade Portuguesa de Capital de Risco, S. A
PME Investimentos — Sociedade de Investimentos, S. A. ........
Banco Internacional da Guiné-Bissau .............cccccccuvenee.

Capital Grupo Santander, S. A. ......cccceeeenneen.
SPGM — Sociedade de Investimentos, S. A. .

Previsdo — SGEP, S. A. .o
Cosec — Companhia de Seguro de Créditos, S. A. ....cccevvvevervneneennns

Finangest, S. A. .c.coevevininiineieinceneeetceeeeeaees
Ausant Merchant .

OULTAS ..evveeeiieeeieeeeieeeie e et e e te e et e esaseeesateessseeessseeasseeessseesseesssesaseasnnses

I;zz;ltci:g Custo de Provisdes Valor de
(percent.) aquisigdo (nota n.° 24) balango
3,91 59 461 - 59 461
16,12 8354 - 8354
.......... 9,00 4221 (4 221) -
..... 15,04 3461 - 3461
..... 26,72 3020 - 3020
..... 6,67 1128 (4) 1124
..... 18,09 1032 - 1032
..... 3.64 1065 (215) 850
..... 3,64 1131 (461) 670
..... 49,00 611 (611) -
..... 10,00 400 - 400
..... 4,33 324 - 324
.......... 10,09 353 - 353
.......... 0,75 126 - 126
..... 1.34 174 (117) 57
..... 25,30 37 - 37
.......... 418 (143) 275
85316 (5772) 79 544

Em 2002 o Grupo BST adquiriu 5,31% do capital do Banco BPL S. A., directamente e através da Totta Seguros — Companhia de Seguros
de Vida. Adicionalmente, em 31 de Dezembro de 2004 os fundos de pensdes dos bancos tém em carteira 0,79% do capital deste banco.
Em 31 de Dezembro de 2004, o valor de mercado das acgdes correspondentes aos 3,91% do capital do Banco BPI, S. A., detidos directa-

mente pelo Banco ascendia a 88 596 milhares de euros.
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Partes de capital em empresas associadas:
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Nas demonstragdes financeiras consolidadas, esta rubrica tem a seguinte composigao:

Particip.

efectiva \ga}or de
(percent.) alango
BN, S, A ettt ettt e ae e h e a et et et e te e s e eae st et et et e eneeneentetenneenean 25,00 1 945
Totta — Crédito Especializado, Institui¢do Financeira de Crédito, S. A. .....cccooiiiiiiiiiiiiiieeeeee s 16,12 15937
17 882
Outras participagdes financeiras:
Nas demonstragdes financeiras consolidadas, esta rubrica tem a seguinte composigao:
P:}rti:ip' Custo de Provisdes Valor de
(;:rzél\;?) aquisi¢do (nota n.° 24) balango
Banco BPL, S. A. oottt 3,91 59 461 - 59 461
SIBS — Sociedade Interbancaria de Servigos, S. A. ....cooverievieeeerieeieeieeeene 15,04 3461 — 3461
AUSANt HOIAING ..ot 26,72 3020 — 3020
AENOR — Auto-Estradas do Norte, S. A. ....coooiioiiiiiiiecieeieeeecee e 6,67 1128 4) 1124
Unicre — Cartdo Internacional de Crédito, S. A. ......ooooviveiiieiieieeeeceeee e 18,09 1032 - 1032
PME Capital — Sociedade Portuguesa de Capital de Risco, S. A. ................... 3,64 1065 (215) 850
PME Investimentos — Sociedade de Investimentos, S. A. ......c..cccovveevveenenn. 3,64 1131 (461) 670
FINANEESt, S. A oottt sttt eas 1,34 1160 (568) 592
Capital Grupo Santander, S. A. .......ocereririeieietereseee et 10,00 400 - 400
Fafer — Empreendimentos Urbanisticos, Construgdes, S. A. (Fafer) .............. 33,26 1.493 (1 095) 398
Previsdo — SGEFP, S. A. oottt 10,09 353 — 353
SPGM — Sociedade de Investimentos, S. A. ......cccooeeiieeriieecieeeee e 4,33 324 — 324
COSEC — Companhia de Seguro de Créditos, S. A. .....cccevierienienienieceeane 0,75 126 - 126
Ausant Merchant 25,30 37 — 37
Gestisol — Sociedade Gestora de Participagdes Sociais, S. A. ...cccevevvvereeneennene 9,00 4221 (4 221) —
Banco Internacional da Guiné-BiSSau ..............ccovveeieiiiiienienieeieeieeee e 49,00 611 (611) —
OULEAS ..vvvveneeteeteeteeteeitetetesseeteeseeseessessessessasseeseessessessansesseesaeseessensensessessenseensans 433 (144) 289
79 456 (7 319) 72 137

As participagdes na Ausant Holding e Ausant Merchant foram
adquiridas em 2001 ao Grupo SAN. O Banco concedeu a estas empre-
sas contribui¢des de capital, as quais se encontram registadas em ou-
tros activos (nota n.° 31). Estes investimentos ndo foram registados
pela equivaléncia patrimonial, dado o Banco néo ter influéncia na sua
gestdo.

O movimento durante o exercicio de 2004 nas provisdes para
participagdes financeiras ¢ apresentado na nota n.° 24.

Em 31 de Dezembro de 2004, as empresas subsidiarias e associadas
e os seus dados financeiros mais significativos, retirados das respecti-
vas demonstragdes financeiras individuais, podem ser resumidos da
seguinte forma:

Participaga Tcent. . . N .
R e sede - Méo e
irecta Efectiva

Totta & Acores Financing (a) ...... 100,00 100,00 110 161 110 161 — Bancéria Ilhas Cayman Integral
Pinto Totta Internat. Finance (a) 50 00 50 00 189519 183 577 - Bancéria Ilhas Cayman Proporc.
Banco Totta de Angola ................. 99,98 99.98 149 838 23211 7 638 Bancéria Angola Integral
Serfin — Internat. Bank & Trust — 100,00 90 542 56 307 30182 Activ. financ.  Ilhas Cayman Integral
Totta & Acgores, Inc., Connecticut 100,00 100,00 23 23 16 Capt. fundos EUA Integral
Totta & Acores, Inc., Newark ...... 100,00 100,00 179 179 96 Capt. fundos EUA Integral
Totta & Agores Finance Ireland ..... 100,00 100,00 59 630 59 498 1971 Gest. invest. Irlanda Integral
Totta Ireland, Plc .....cccouvvevieennnnnn. 100,00 100,00 571982 296935 10524 Gest. invest. Irlanda Integral
Tottaurbe (b) ... 100 00 100 00 112 137 5630 1223) Gest. propr. Lisboa Intearal
Madeisisa (€) .veevveeeveerieenieenieenieeneenn 100,00 100,00 48 256 22497 29228 Gest. particip. Funchal Integral
Totta Crédito Especializado, IFIC 16,12 16,12 1545199 98 860 14 101 Leasing mobil. Lisboa Integral

(a) A situagdo liquida destas sociedades inclui a emissdo de acg¢des preferenciais que foram subscritas por terceiros (nota n.° 51).
(b) A situagdo liquida desta entidade exclui prestagdes suplementares no montante de 99 760 milhares de euros.
(c) A situagdo liquida e os resultados desta sociedade reflectem a aplicagdo do método de equivaléncia patrimonial relativamente a sua participagdo financeira na Serfin

International Bank & Trust.

Em 25 de Junho de 2004, foi outorgada a fusdo por incorporagio
da Imoholsant — Imobiliaria, S. A., Pombimo Imobiliaria, S. A. e
Bansimo Imobiliaria, L.%, na Totta Urbe — Empresa de Adminis-
tragdo e Construgdes, S. A. (Totta Urbe), entidade que detinha direc-
ta e indirectamente a totalidade do capital das referidas sociedades.

O registo da fusdo e a extingdo das sociedades incorporadas na
conservatoria do registo comercial foi requerido com referéncia a
1 de Julho de 2004.

Como resultado desta operagdo, a Totta Urbe registou uma reserva
de fusdo no montante de 463 milhares de euros.

Em Novembro de 2004, a Mermul — Mercados Multiplos, S. A.
(Mermul) foi liquidada, tendo o seu patriménio em 31 de Outubro de
2004 sido incorporado na Totta Urbe.

Como resultado deste processo foi registada uma mais-valia no
montante de 977 milhares de euros, a qual foi anulada no processo de
consolidag@o.
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As diferencgas de reavaliag@o e de consolida¢do foram determinadas como segue:

Diferencas de reavaliacdo:

Percen- Ca’pilgis
Custo tagem proll)gu()is Capitais Diferenga
de aquisigdo de parti- ]SI:zemer adquiridos de reaval.
cipagao de 2004
Totta — Crédito Especializado, Instit. Financeira de Crédito, S. A. ........ 8 354 16,12 98 343 15 854 7 500
Diferengas de consolidagdo:
Percen- Ca’pilgis
Custo tagem pro;lyglzs Capitais Diferenga
de aquisigdo de parti- ]SI:zemer adquiridos de consol.
cipagdo de 2004
Banco Totta de Angola, S. A. R. L. oo 18 610 99,98 22 531 22 527 3917
Tafil — Totta & Agores Finance Ireland, Ltd. ........c.cccoevievrenrennne. 1210 100,00 3302 3302 2092
OULIOS .ottt sttt ettt ettt et et ettt e s bt sttt et e s e saesbesaeeneeneen - - - - 397
6 406

7 — Obrigacdes e outros titulos de rendimento fixo reembolséveis no ano seguinte:

Em 31 de Dezembro de 2004, os montantes das obrigac¢des e outros titulos de rendimento fixo, reembolsaveis no prazo de um ano sio os
apresentados abaixo:

BST Consolidado

Titulos da divida PUDIICA ......cc.eiiuiiiiiiieie ettt ettt e et e st e s et e eate s st e eabeeabesnaesaeesabaennans 15531 15531
Obrigagdes de emissores pubIicos ..........cceceerueeneenieenns 40 649 84 031
Obrigagdes de organismos financeiros internacionais . . 748 748
Obrigacdes de outros eMmiSSOres ..........cecveereeerueereeneeanns . 28 425 32418
PAPEL COMEICIAL ....iueieieiieiieeteee ettt ettt ettt e e e st e s bt s st e st e st et e sesse s ensesaeeseeneeneensensennas 1307 927 1307 927
1393 280 1 440 655

Tendo em consideragdo que o reembolso de algumas obrigagdes e outros titulos de rendimento fixo se processa através de sorteio, ndo é
possivel determinar com antecedéncia a sua data de reembolso. Consequentemente, o quadro acima inclui apenas os titulos sobre os quais se tem
conhecimento efectivo da respectiva data de vencimento.

8 — Créditos sobre empresas participadas, associadas e accionistas:

Em 31 de Dezembro de 2004, os principais créditos sobre empresas participadas (outras participa¢des financeiras) e associadas e sobre
accionistas eram os seguintes:

BST e consolidado

Disponib.
a vista e Créditos .

. Garantias
outros créd. sobre bid
sobre instit. clientes recebidas

de crédito
Banco Santander Central HiSPano .............ccoocieriirierienienieieeieete ettt 14 422 - 33100
Unicre — Cartéo Internacional de Crédito, S. A. ....ccoovveeevveeeieiieeeeeeieens - 3342 —
Portal Universia Portugal — Prestacdo de Servicos de Informadtica, S. A. - 60 -
9 — Créditos sobre empresas do Grupo:
Em 31 de Dezembro de 2004, os principais créditos mantidos com empresas do Grupo Santander Tatta eram os seguintes:
Disponib. Outros Obrigagdes Juros &
a vista créditos Crédito e outros it
sobre instit. sobre instit. concedido titulos de proveitos
de crédito de crédito rendim. fixo cquipar.
Banco Santander de Negocios Portugal ...........cccoecveeiiiiiniieninns 947 73914 - 100 000 68 494
Totta Ireland, Plc ......ccovvveeveiieiiiceiceeeeeeees — 246 944 — — 3 836
Totta Seguros — Companhia de Seguros de Vida. - 1 4000 1

Totta Credito Especializado, TFIC vo...oovvoooo..... . - 1286 981 779 28332 8 886
SERFIN — International Bank & Trust — 33650 - —
FOREIA— SGPS oo - _ 56 157 - -




Didrio da Republica, 2.“série — N.° 167 — 30 de Agosto de 2006 (Parte Especial)

10 — Aplicagdes em titulos:

Esta rubrica tem a seguinte composicao:
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BST Consolidado
Investimento Vencimento Total Investimento Vencimento Total
Obrigagdes e outros titulos de rendimento fixo:
De emissores publicos nacionais:
Titulos da divida pablica .........ccccoecevereeeennnnee. 422 114 23 425 445 539 422 114 23 425 445 539
Obrigacoes de empresas publicas nacionais ...... 55 649 - 55 649 55 649 - 55 649
De emissores publicos estrangeiros ............c......... - - - 43 381 - 43 381
477 763 23 425 501 188 521 144 23 425 544 569
Provisdes acumuladas ............ccocceiiiieiiiniieniienieeies (194) - (194) (194) - (194)
477 569 23 425 500 994 520 950 23 425 544 375
De outros emissores:
Outras obrigag¢des emitidas por:
ReSIidentes ........cccoveeeveneeineereineicenieieenne 1377 941 - 1377 941 1382530 - 1382530
Organismos financeiros internacionais ......... 8 231 — 8 231 8 231 - 8 231
NEO reSidentes ........coceeeveerveeeeereneneeeeeneenene 6794 766 - 6794 766 6 845 817 - 6 845 817
Titulos vencidos .......c.cceceeceevvevenenenenenscenennes 2237 - 2237 2237 - 2237
Titulos subordinados ............ccccceereeereenienenenenne 107 585 — 107 585 107 585 — 107 585
8290 760 - 8290 760 8 346 400 - 8 346 400
Provisdes acumuladas ............ccccoeevieeiieiiecieeieennen. (3 246) — (3 246) (37 676) - (37 676)
8287514 - 8287514 8308 724 - 8308 724
Titulos Proprios ......ccceceeeeveeerenieencreneneeerennene 4089 968 - 4089 968 4 089 968 - 4 089 968
Provisdes acumuladas ...........ccccoeeeeeiieiieieenennn. (182) - (182) (182) - (182)
4089 786 - 4 089 786 4 089 786 - 4 089 786
Acgoes e outros titulos de rendimento variavel:
ACGOES ...ttt 420 098 - 420 098 667 504 - 667 504
Titulos de participagdo:
Titulos Proprios ........cccceeveeveesieeneeneeneenieens 20 734 - 20 734 20 734 - 20 734
OULrOS EMISSOTES ....vevveneeneeeeeeneeeeeneeneeseeneeneens 881 - 881 881 - 881
Unidades de participagfio .........cccceeeeereevereeneennens 210 771 — 210771 210771 - 210771
652 484 - 652 484 899 890 - 899 890
Provisdes acumuladas .............cccoeevieeiieiieieeienen. (22 652) — (22 652) (21 434) — (21 434)
629 832 - 629 832 878 456 - 878 456
ACCOES PIOPIIAS ..vonveneeeeenieneeeeneeeeeeneeneeeeneeneesneeneens 13 - 13 13 — 13
Total de aplicagdes em titulos ........... 13484 714 23 425 13508 139 13797 929 23 425 13 821354

A rubrica de outras obriga¢des emitidas por ndo residentes, cor-
respondem a obrigagdes emitidas no ambito das operagdes de
titularizagdo de créditos hipotecarios efectuadas em Julho de 2003,
Dezembro de 2003 e Dezembro de 2004 (nota n.° 48), de acordo com
o seguinte detalhe:

BST Consolidado

Hipototta n.° 1 PLC .................. 957 105 972 607
Hipototta n.°2 PLC .... 2437 661 2456210
Hipototta n.° 3 PLC .................. 3400 000 3417 000
6 794 766 6 845 817

Nas demonstragdes financeiras consolidadas, as provisdes para
obrigagdes e outros titulos de rendimento fixo — de outros emissores
incluem 34 431 milhares de euros para os créditos securitizados.

Em 31 de Dezembro de 2004, a rubrica de titulos préprios, tem a
seguinte composi¢ao:

BST e
consolidado

De rendimento fixo:

Obrigagoes de Caixa CPP taxa fixa 2003 ............. 1500 000
Obrigagdes de Caixa CPP taxa variavel 2003 ....... 1 500 000
Obrigagdes de Caixa BSP taxa variavel 2003 ........ 800 000
Obrigacoes perpétuas subordinadas BSP 2001 . 131 389
Obrigacdes CPP taxa fixa 2002 ..........cccc...... 87 500
Obrigagdes perpétuas subordinadas CPP 2001 ....... 50 084
Obrigagdes BSP taxa fixa 2002 .........ccccceeveeennnnen. 19 000
Obrigagdes perpétuas BTA TOPs ......cccccocvevennnee 1013
CPP — TOPS 1997 ..ot 982

4089 968
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Adicionalmente, o Banco tinha ainda em carteira os seguintes titulos
proprios de rendimento variavel:

Titulos de participagdo CPP/88 ... 11 425
Titulos de participagdo CPP/89 ... 9225
Titulos de participag@o Totta/87 .......cccceeueeeeenennne. 84

20 734

Em 31 de Dezembro de 2004, as unidades de participagdo em fundos
de investimento apresentam o seguinte detalhe:

BST e
consolidado
Em fundos geridos por sociedades do Grupo Santander
Totta — Santander Gestdo de Activos, SGFIM, S. A.:
Fundos mobiliarios ..........ccceevevvererenerceieeseceseeeene 146 211
Fundos imobiliarios ..........cecceceeveevieneneneneniienicnenene 18 008
164 219
Em fundos geridos por outras sociedades:
Fundo de Investim. Imobiliario Fechado Margueira
Capital 40 991
OULIOS <.ttt et sbe et aens 5561
46 552
210771

Em 31 de Dezembro de 2004, as unidades de participagdo de Fundos
geridos pela Santander — Gestdo de Activos, SGFIM, S. A., t€m a
seguinte composi¢ao:

BST e

consolidado

Fundos mobiliarios:
MUltiobDriZACOES ....c.veeeieeieiieniieniieniie e eeeeee et eeees 75 084
Multiglobal ........cocveveereireeirieieeeeeeeee e 71127
146 211

Fundos imobiliarios:
Santander IMOVest ........cccoeeveerecireneencinccereenee 18 008
164 219

As unidades de participagdo do Fundo de Investimento Multiglobal
foram adquiridas no ambito da emissdo em Junho de 2002 das obriga-
¢oes de caixa denominadas Multisatisfagdo. A remuneracdo destas
obrigagdes esta indexada ao comportamento do Fundo de Investimento
Multiglobal e dos indices Dow Jones, Eurostoxx 50 e PSI-20. Para a
cobertura das obriga¢des emitidas, o Banco subscreveu unidades de
participagdo do Fundo de Investimento Multiglobal, pelo mesmo
montante, e contratou um equity swap que cobre a parte da remune-
ragdo indexada a indices.

O Fundo de Investimento Imobiliario Fechado Margueira Capital
resultou da conversdo da divida da Lisnave, tendo sido constituido
essencialmente com base em imoveis e terrenos utilizados por esta
empresa na zona da Margueira.

Este investimento tem garantia do Estado e vencimento em 30 de
Junho de 2005.

Em 31 de Dezembro de 2004, a diferenca entre o custo de aqui-
sicdo dos titulos de investimento e o valor de mercado (relativa-
mente aos que sdo cotados em bolsa de valores), pode ser resumida
como segue:

BST Consolidado
Obrig. e outros tit. de rend. fixo:
Titulos da divida publica:
Custo de aquiSigao .......ccceeveeeeeenne 422 114 422 114
Provisoes .......cccceeeeeevieeieeieeienne. (145) (145)
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BST Consolidado
Valor de balango ............c.cccueeuneen. 421 969 421 969
Mais-valias potenciais .................. 29431 29 431
Valor de mercado ........ccceeuenennen. 451 400 451 400
Obrig. de empresas publicas nacionais:
Custo de aquiSigao ........cceceeeueenee. 55 649 55 649
Provisodes ......ccccceeeveeveeneeseennens (49) (49)
Valor de balango ............c.cccueenneen. 55 600 55 600
Mais-valias potenciais .................. - -
Valor de mercado ........ccccevuenennen. 55 600 55 600
De emissores publicos estrangeiros:
Custo de aquiSICaAO .......cevveerueenueeneeanne - 43 381
ProviSoes ......cceeveveeeeereeereeienieneeeens — —
Valor de balango ...........cccceveevueennene - 43 381
Mais-valias potenciais ............ccc.e..... — —
Valor de mercado ........cccceceveeeeennnnee. - 43 381
De outros emissores:
Custo de aquiSIiCaAO .......cevveerueerueeueene 8290 760 8 346 400
Provisdes .......coceeeeeveeneenieenieenieenens (3 246) (37 676)
Valor de balango ...........cccceeeevueeniene 8287514 8308 724
Mais-valias potenciais — —
Valor de mercado .......c..ccceeenenuenee. 8287514 8308 724
Titulos proprios:
Custo de aquiSICAO .......cevveeveerueeiene 4 089 968 4089 968
Provisdes ......cccceeeeeeeeeeeeieeieeieennn. (182) (182)
Valor de balango ...........cccceeeevueeniene 4 089 968 4089 968
Mais-valias potenciais ............ccc.eu.en. — —
Valor de mercado .......c..ccceevenennenee. 4089 968 4089 968
Acgdes e outros tit. de rend. variavel:
Custo de aquisicido 652 484 899 890
Provisdes .......coceeeeereereenieeneeieeiens (22 652) (21 434)
Valor de balango ..........ccceeveevueenene 629 832 878 456
Menos-valias potenciais . (33 640) (33 640)
Mais-valias potenciais ...................... 4 880 38532
Valor de mercado ........cceccveeeenennene 601 072 883 348
Acgdes proprias:
BST e
consolidado
Custo de aqUISIGAD ....eoveeveeureieierierieeeeeceee e 13
PrOVISOES ...c.veeveeneiiiieniinieetcteteteneeeeecte e —
Valor de balango ...........cccceereenienienienieieieeeeeiee 13
Mais-valias POtenCiais .........ccververrererereereereereereeneneeenees
Valor de mercado ........c..coceeeeeienieneneninieeiecnieneneeene 13

O Banco tem contratos de swap de taxa de juro afectos a cobertu-
ra de titulos da divida publica, que por este motivo ndo sdo reavaliados.
Consequentemente, parte das mais-valias potenciais em 31 de De-
zembro de 2004, no montante de 29 425 milhares de euros, é com-
pensada por perdas potenciais de valor equivalente em swaps de taxa
de juro de cobertura.

Em 31 de Dezembro de 2004, o Banco tem em carteira 15 287 545
acgdes da PT Multimédia — SGPS, S. A., registadas ao custo de aqui-
si¢do que ascendeu a 249 014 milhares de euros, correspondentes a
9,74% do seu capital. O Banco ndo provisiona eventuais menos-valias
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As entradas/saidas no movimento de imobilizado consolidado refe-
rem-se, essencialmente, a entrada do Banco Totta de Angola,
S. A.R. L., no perimetro de consolidagdo.

As rubricas de custos plurianuais e software incluem encargos com
a mudanga de imagem do Grupo, encargos com a uniformizacdo das
aplica¢des informaticas no ambito da fusdo e gastos incorridos com
projectos nas areas de melhoria de processos e implementacdo de
novos sistemas de informagéo.

Em Julho de 2003, foi celebrado com a Amorim Imobiliaria,
SGPS, S. A. um contrato de transmissdo de direitos de propriedade, de arren-
damento e de mutuo, nos termos do qual o Totta e outras entidades
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do Grupo adquirem o Centro Empresarial Praca de Espanha (Centro
Totta) por 47 628 milhares de euros (adicionalmente os Fundos de
Pensdes dos bancos do Grupo compraram uma parcela do imével no
valor de 14 746 milhares de euros), através de permuta com outros
imoveis detidos pelo Grupo. Nesta operagdo foi apurada uma mais-
-valia liquida de 909 milhares de euros.

13 — Activos cedidos com acordo de recompra firme:

Em 31 de Dezembro de 2004, os activos cedidos com acordo de
recompra firme apresentam o seguinte detalhe:

BST Consolidado
Obrigagdes e outros titulos de rendimento fixo:
ODBIIiZACIES A0 TESOUID ...uvevireinieiiienieieeieteit ettt ettt sttt sttt eee st st e e e st ese st es e st eeseneesenseneesensenes 77 497 81621
Obrigagoes de emissores publiCOS ESLrANZEITOS .......c.ecieierierierieriieieieie sttt ete et este et entestesaesbeeeeense e enseneas 2 473 981 2 473 981
2551478 2 555 602
Estas operacgdes encontram-se igualmente reflectidas nas seguintes contas do passivo:
BST Consolidado
Débitos para com instituigdes de crédito (nota n.° 18).. 2551478 2551478
Débitos para com clientes (N0ta 1% 18) ..c..oouiiiiiiiiiiiiieee et sttt - 4124
2551478 2 555 602
14 — Outros créditos sobre institui¢des de crédito e créditos sobre clientes:
Outros créditos sobre instituigdes de crédito
Esta rubrica tem a seguinte composigio:
BST Consolidado
Depositos com pré-aviso e a prazo:
Em instituigOes N0 ESLIANZEITO .....evvirtiiuieieieitieiieitete it ettet et ste et et e bestesteeatetesbesbeestensebasbeeseebessesseensansenne 353 624 73 351
Em inSHIUICOES N0 PAIS ..eoviiiiiiiiiieiicieieicceeee ettt ettt b e e veeteese e s e bassesbesbeeseesnensanne 82 559 82 559
Desconto, redesconto e outros empréstimos 1545774 1 554 496
OULTAS APIICAGOES ....veuveneeveeeneeteienietetett et et et et e e te st eseete e e st s te st esesses e et essene et et enees e seneesensesenseneesenseseeseneeneaseneane 894 844 895 285
2 876 801 2 605 691
CIEdIt0 VENCIAD ..ovveiriiiiiiciciieetct ettt ettt b ettt b et b bt n s 2020 2020
2878 821 2607 711
Provisdes para crédito vencido e risco pais (nota n.° 24):
CrEdIto VENCIAO ..ouviuieiiiiitietieet ettt h et b et e bt ea b et e beebeese e st e b eebeeseententensebanbeeseentansansas (447) (447)
RISCOPAIS ...ttt ettt et et e e bt e et e e et e et e e bt eat et et enbebeebeententenbenbeebeenes (98) 98)
(545) (545)
2878 276 2607 166

Em 31 de Dezembro de 2004, os prazos residuais dos outros créditos sobre institui¢cdes de crédito, excluindo o crédito vencido, apresentavam

a seguinte estrutura:

ALE IIES MESES ..eevveeeereeereenieeieeiteeieesteesteesseesstesseesseeseesseesseesseesseesseesseens
De trés mMeSES @ UM QN0 ...cccvieeerieereiieeiiieeeiiieeeireeeereeeseveeessaeeesseeesseeensns
De um ano a CiNCO ANOS ........cvevvierieeieieienieereeeeeeeesresaeeeeeesae e eaeesens
Mais de CINCO ANOS ......oeevreveeiiiiieieeeteeeeeeteeteeveeereereeereesaeesasesaseeeneens

BST Consolidado

......................................................... 2014 440 2123 194
......................................................... 816 136 436 272
......................................................... 36 225 36 225
......................................................... 10 000 10 000
2 876 801 2 605 691
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Crédito sobre clientes:

Esta rubrica tem a seguinte composicdo:

17113

BST Consolidado
Crédito interno:
DESCONLOS COMETCIALS ....euveetitieuieietietietiete st ettt et e testeett et et e sbesbeeseestebesseeseentensebeeseeneentantensensansasseeneansenne 352433 352433
Créditos em conta corrente .................... 2201 828 2201 828
Empréstimos a médio e a longo prazos . 4110207 4110207
Outros créditos titulados por efeitos ...... 232 641 232 641
Descobertos em depositos a ordem . 635 349 635 349
Fomento a habitacdo e construgio............. 5226418 5226418
Operagdes de locagdo financeira imobiliéria . 1538 1538
OULTOS CIEAILOS ...vuevenrenieteteiieietentet ettt ettt ettt ea e sttt e st ene et e se st ese e e s e e senees e et eneeneeseseneeseseneesenseneesensenes 604 777 604 777
13365 191 13 365 191
CIEAIL0 @0 EXLETION ...viutitieiteiieteettett ettt ettt et et et et et et e e st et e beebe et e eseenbenbeeseeneentenbesbesbeeseebeesteneenbenbaaseeneensensans 690 114 715 038
14 055 305 14 080 229
Crédito € JUIOS VENCIAOS ....veviiiiiieieiietieiteie ettt ettt ettt ett et et et e e teeatesb e besbeeseeseenbenbeeseenteseeneensansasseeneeneensens 310 336 311704
14 365 641 14 391 933
Provisdes (nota n.° 24):
Para créditos e juros vencidos:
ProvisGes reZUIAMENTATES .........ccveiruerierirteieierieieteste ettt ettt see e st ste st e s senees e seneesessesesenessenneneas (168 451) (169 218)
Provisdes para riSCOS €SPECIIICOS .....eviruiruirieieieitiitietiet ettt ettt ettt ettt et et et e bt et et e besbesbeebeeaeeneenee (6 128) (6 128)
Para créditos de cobranga duvidosa:
ProviSOes TEGUIAMENTATES .......cc.eeieiiiiitirtieiieiete ettt ettt ettt et e bt e bt et e be st e be e st enb e besbesbebesneeneensanne (6 329) (6 329)
Provisdes para riSCOS ESPECIIICOS ..cveuveriruirieririeietirietete ettt ettt sttt ettt st sesae e eseaeneas (229 720) (229 720)
Para TISCO PAIS ¢.veuveueeienieiieieiei ettt ettt ettt s et et e s et e e e st e b et es et e st eseeae st es e seneenenteneene (5 415) (5 415)
(416 043) (416 810)
13 949 598 13975123

Em 2004 o BST efectuou uma operagdo de titularizagdo de créditos hipotecéarios no montante de 3 400 000 milhares de euros (nota n.° 48).

Em 31 de Dezembro de 2004 o total de créditos hipotecérios securitizados ascendia a 6 758 043 milhares de euros.

O movimento nas provisdes para crédito e juros vencidos, créditos de cobranga duvidosa e risco pais, durante o exercicio de 2004, ¢ apre-

sentado na nota n.° 24.
Além destas provisdes, o Banco e as suas subsididrias dispdem das seguintes provisdes para riscos de crédito:

BST Consolidado
Provisdes para riscos gerais de crédito:
Para crédito CONCEAIAO ....c.covruiuiiniiiiiiiicic ettt ettt 102 292 102 954
Para crédito POT @SSINALUIA .....cc.eeuieuieiiitetieicete ettt ettt ettt e st et estesbeebe e st e st esbabesbeeneest et enbanbesseeneennenne 16 305 15 468
118 597 118 422

Em 31 de Dezembro de 2004, os prazos residuais do crédito sobre clientes, excluindo o crédito e juros vencidos, apresentavam a seguinte estrutura:

BST Consolidado
ALE ITES TNESES .vevvieureetieitieiteeeteeeteeeteeesteeteeseesseeseasseeseessaasaeassessseassaassaasseesseesssesseesseenseenseenseesseenseeseenssenseenes 3443 143 3 445 587
De trés meses a um ano 2269 999 2273 308
De um ano a cinco anos 3363 965 3380 735
MaIS dE CINCO ANOS ...vevieviiiriiieiieeieteteete et et etetesteeteeseessessassesseeseessessesesseessessessessessesseesseseessessessansassesseessessens 4978 198 4980 599
14 055 305 14 080 229

Em 31 de Dezembro de 2004, a composicdo da carteira de crédito sobre clientes por sectores de actividade, ¢ a seguinte:

BST Consolidado

Vivo Vencido Total Percen- Vivo Vencido Total Percen-
tagem tagem
Agricultura e silvicultura ............. 44 950 8038 52988 0,37 44 964 8038 53002 0,37
Pescas ....oooveeeeeciecinen 4967 266 5233 0,04 4967 286 5253 0,04
Inddstrias extractivas ... 108 208 514 108 722 0,76 111 855 514 112 369 0,78
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BST Consolidado
Vivo Vencido Total PtZ;c:r:- Vivo Vencido Total iz;c:r:-

Industrias transformadoras:

Alimentagdo, bebidas e tabaco 140 691 2339 143 030 1,00 140 898 2 360 143 258 1,00

Téxteis, vestuario e couro ...... 190 841 10 453 201 294 1,40 191 081 10 453 201 534 1,40

Madeira e cortica .................... 80 072 3203 83 275 0,58 80 072 3203 83 275 0,58

Papel, graficas e editoriais ...... 129 885 860 130 745 0,91 129 931 860 130 791 0,91

Industria quimica..........ccccovenene 73 374 1395 74 769 0,52 73 374 1395 74 769 0,52

Prod. minerais ndo metalicos 88 841 3555 92 396 0,64 88 849 3555 92 404 0,64

Metalurgia .......cceveeveerreeerennene. 74 414 1576 75990 0,53 74 574 1576 76 150 0,53

Maquinas e mat. de transporte 118 450 3994 122 444 0,85 118 450 3994 122 444 0,85

Quimicas e farmacéuticas ........ - - - - 81 - 81 -
Electricidade, agua e gés.............. 367 462 213 367 675 256 368 386 213 368 599 256
Construgdo e obras publicas ........ 1 029 652 16 926 1046 578 7,29 1 029 745 16 965 1046 710 7,27
Comércio e hotelaria:

Comércio por grosso ............... 437 766 8 605 446 371 3,11 442 518 9406 451924 3,14

Comércio de retalho.... 535946 15 090 551036 3,84 536 530 15130 551 660 3,83

Restaurantes ¢ hotéis............... 113222 1855 115077 0,80 113 244 1855 115 099 0,80
Transportes ¢ comunicagdes ....... 1674 393 1358 1675751 11,66 1674 843 1358 1676 201 11,65
Instit. financ. ndo monetarias .... 222 740 193 222 933 1,55 222 740 193 222 933 1,55
Sector publico administrativo ..... 318 821 - 318 821 2,22 327 187 - 327 187 2,27
Outras empresas de servigos ....... 1177 725 33 742 1211 467 8,43 1179970 33767 1213737 8,43
Crédito a habit. e ao consumo ... 6333159 189 644 6522 803 45,40 6336156 190 066 6526222 45,34
Crédito ao exterior .................... 311 120 5029 316 149 2,20 311120 5029 316 149 2,20
Outros créditos ........ceeeeveeveruennnne 478 606 1488 480 094 3,34 478 694 1488 480 182 3,34

14055305 310336 14 365 641 100,00 14080229 311704 14391933 100,00

15 — Reavaliagdes de imobilizagdes corporeas:

Em 31 de Dezembro de 2004, o efeito das reavaliagdes do imobilizado corporeo pode ser demonstrado da seguinte forma:

BST
Valor bruto Amortizagdes acumuladas
Valor
Custo (je R_ea\:a- Total Custo (}e R_ea\ia- Total liquido
aquisig¢do liagdo aquisigio liagdo
Imoveis:
De servico proprio .......cceceeeeeeveereneecreenne. 225269 116 669 341938 (43 903) (41 654) (85557) 256381
Despesas em edificios arrendados .... 104 633 - 104 633 (81 984) - (81 984) 22 649
OULEOS evoeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeee 413 - 413 ) - 2) 411
Imobilizado em curso ........cccecevvevvenccncnene. 2 891 - 2 891 - - - 2 891

333206 116 669 449 875 (125 889) (41 654) (167 543) 282332

Equipamento:
Mobiliario e material..........ccccovvevrerreirrennnne. 41 491 12 795 56 286 (33279) (12 795) (46 074) 8212
Maquinas e ferramentas .............ccoceeveverennene. 13 330 2616 15 946 (12 212) (2616) (14 828) 1118
Equipamento informatico .. 67 009 74 67 083 (32 004) (74) (32 078) 35005
Instalagdes interiores...........cocevevreereeernennnne. 77 179 7970 85 149 (48 659) (7 938) (56 597) 28 552
Material de transporte ...........coceeeecerveereennne. 9817 61 9 878 (6 339) (61) (6 400) 4478
Equipamento de seguranca . 22910 2379 25289 (20 934) (2379) (23 313) 1976
Outro equipamento ..........cceceeeeeeruereeneereereenne 5762 6 5768 (2375) (6) (2 381) 3387
Imobilizado em curso .......c.ccecevevivieieniennene 4226 - 4226 - - - 4226

241724 25901 267625 (155802) (25869)  (181671) 85954

Outras imobilizagdes:

Imobilizado em locagdo financeira ............... 372 - 372 (372) - (372) -
Patrimonio artistico ......c..ccceeeveevvencccrcnnenenn 1542 - 1542 - - 1542

576 844 142 570 719 414 (282 063) (67 523) (349 586) 369 828

O efeito das reavaliagdes no consolidado ¢é igual ao apresentado relativamente ao BST.
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18 — D¢bitos para com institui¢des de crédito e para com clientes:
Débitos para com instituigdes de crédito:

Esta rubrica tem a seguinte composicdo:

17 115

A vista:
Depositos a ordem:

De instituigdes no estrangeiro
De bancos centrais ....................

De INSLIEUHIGOES N0 PAIS ..ouvivieuieniitiitieiietete ettt et ettt eat et e be e bt et e es b e besbeebeeseeseenbenbesseeneeseeneensensansenns

A prazo ou com pré-aviso:

Recursos do mercado monetario interbancario:

DE INSLIEUHIGOES N0 PAIS ..euvieieuieiiitiitietieitete sttt ettt ettt et et et s besbe et e es e e benbeebeeaeeseesbesbesseeneeseeneensesansenne

Depositos a prazo e outros recursos:

De institui¢des no estrangeiro ..
De bancos centrais ...........c.c.....

DE INSLIEUHIGOES N0 PALS ..euvivieuieniititietieitete sttt ettt et et ete et et e besbeebeestenbebeebeeseeseesbenbesseeneeseensensesansenne

Organismos financeiros iNLEIMACIONALS .........eoveuerueieririeieirieteereeeet et ee et seesee e sse st sesseseesesseneseenesseneenes
Operagdes de venda com acordo de FECOMPIA ......c.ecueeuierierieriieieieierte et eitete ettt eseentestesbeereeneensessessennas

BST Consolidado
47 662 36 385
18 18

13 994 13 537
61674 49 940
75500 75 000
3364 361 3293 837
- 9522
775991 775991
1615 1868

2 551478 2551478
6 768 945 6708 196

Em 31 de Dezembro de 2004, a rubrica de débitos para com institui¢des de crédito a prazo ou com pré-aviso, apresentava a seguinte

estrutura de acordo com os respectivos prazos residuais de vencimento:

BST Consolidado
AtE trés MeSeS (INCIUT PIE-AVISO) ..ueruirieuirtiieiirieietirieietert et te ettt ste et et e e s st e st ebeee s ete s eseeeseeseeeneesennenes 5023961 4948 958
De trés meses a um ano 785 884 800 138
DE UM QN0 @ CINCO N0S 1..veevirieiieeienieteientetetettetest e teteseste st esesseseese st et eseseneesesseneesesenessensesesseneesenseneeseseneas 959 100 959 100
6 768 945 6708 196
Débitos para com clientes:
Esta rubrica tem a seguinte composicdo:
BST Consolidado
DEPOSILOS A€ POUPANCA ....c.eeueeinieriteietieieieteete ettt ste sttt s e sae e se st et e st eseneesesseneesenteneesenseseseneesensenessenseneas 958 612 958 612
Outros débitos:
A VESEA oottt 4 808 159 4 854 569
A prazo:
DIEPOSILOS ..ttt ettt ettt ettt e h et e st e b b e e bt e st e a b et e b e bt e st et et e b e ekt ene e st ent e beteeneeatennenne 6929 570 6915196
Outros recursos:
Operagdes de venda com acordo de recompra (nota n.° 13) - 4124
Recursos consignados .........ce.evevereenieerienenenieieeneeeeseeeee e 100 065 100 065
OULTOS ..ttt b ettt eb et bbbt b bttt s et sebest e enenenesaenene 156 755 166 010
7 186 390 7 185 395
12 953 161 12 998 576

Esta rubrica apresenta a seguinte composi¢do, de acordo com o prazo residual das respectivas operagdes:

Depésitos de poupanga

Outros débitos a prazo

BST Consolidado BST Consolidado

ALE IIES MESES ..evvveervrerrereieeieereeteeteeteesseesseesseesseesseesseesssesssessenssennes 447 778 447 777 3 884 459 3 884 365
De trés meses a um ano 498 377 498 376 1281 145 1280 244
De um ano a cinco anos 12 457 12 459 1801 651 1801 651
Mais de CINCO ANOS ....ecueevieereiirietieiieeieieste et eeeeeeeaessesae e ereessessessessens - - 219 135 219 135
958 612 958 612 7 186 390 7 185 395
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19 — Débitos representados por titulos:

Esta rubrica tem a seguinte composic¢do:

BST Consolidado
Obrigagdes em circulagdo:
ODIIZAGOES AE CAIXA ..veuvevieuieuientitietietteteteettettettestetesteebeeutestebe st e eseententensesbeeseeseenbenseaseeneeseensenbanseeseeneensensas 5540 752 5472252
Outros:
Certificados de AEPOSILO ...c..eiviiuieiieieieteete ettt ettt ettt et ettt et e b et e sbeebeeseent e tenb e besbeeseeneensensas 843 799 843 799
Programa EMTN 3285000 3285000
OULIOS ettt ettt ettt ettt ettt ekt e st et e be e bt eaees e ea b et e ebeeseenten b e beesees e entenbenseeheentenb e b e eb e b e eheentenbenbebeeseentensentas 24 24
4128 823 4128 823
9669 575 9601075
As condigdes das obrigagdes de caixa encontram-se descritas no anexo 1.
Em 31 de Dezembro de 2004 os certificados de depdsito tém o seguinte detalhe:
Taxa Prazo
Montante de juro de
(percent.) vencim.
Emitidos por sucursais:
LONAIES ..ttt 838 845 2,499 2005
LUUXEIMDUIZO ..ottt bt ettt et et e ae et et e b e e bt e st et e besbeebesaassean 4954 2,145 2005

843 799

Ao abrigo do programa Euro Médium Term Notes, a Sucursal do Banco em Londres procedeu a emissdo das seguintes obrigagdes:

Emissdo Data de vencimento Remuneragdo Montante
5. 20 de Junho de 2005 ......c.ccoeerieiiieieeeeeeee. Euribor a 3 meses mais 0,20% ........cccveeeerieeieereeieerreerenen. 750 000
7.2 3 de Junho de 2005 .... Euribor a 3 meses mais 0,180%.. 125 000
8.2 9 de Junho de 2005 ........ Euribor a 3 meses mais 0,180%...... 60 000
9.* 26 de Setembro de 2005 ... Euribor a 3 meses mais 0,130%...... 150 000

10.2 28 de Novembro de 2005 ........coovvevvveevrieeeeens Euribor a 3 meses mais 0,125%....c.c..coovvveeveeecieeeieeeeneeenen. 500 000
11.2 28 de Abril de 2006 .......ccooevveeeeeeieeeeeeeene. Euribor a 3 meses mais 0,00% ...........ccceeveeeeeerveeeeereeereeennnns 1000 000
12.2 9 de Junho de 2006 ........cooovevevivcieieiiieeieeeieee Euribor a 3 meses mais 0,06% ..........ccocveevveeevirecieeeiieeenen. 700 000

3285000

20 — Débitos para com empresas participadas, associadas e accionistas:

Em 31 de Dezembro de 2004, os principais débitos para com empresas participadas (outras participagdes financeiras), associadas e para com
accionistas eram os seguintes:

BST e consolidado

Débitos
para com Depositos
instituigdes a ordem

de crédito

Banco Santander Central HISPANO ..........ccooiiiriioieieieiieeeieete ettt ettt be ettt sbesbeeseeneensenne 854 534 -
SIBS — Sociedade Interbancaria de SErvigos, S. A. .....ociiieiiiiiioieieieteieeeete ettt aesaeeae e - 50 625

21 — Débitos para com empresas coligadas:
Em 31 de Dezembro de 2004, os principais débitos para com empresas pertencentes ao Grupo Santander Totta eram os seguintes:

Totta Seguros — Companhia de Seguros de Vida, S. A. ..ottt ebe ettt et st eae et e besbesseens 18 822
SaNtANAEr PENSOES —— SGEP, S. A oottt ettt et et e e et e e eeate e ettt eesaaeesssseesaaseesseeanaseesnnseesanaeesseesaseesastesanseessnneeans 2333

22 — Passivos subordinados:

Em 31 de Dezembro de 2004, esta rubrica tem a seguinte composi¢do:

BST Consolidado
Recursos do Totta & Acores FINancing (TAF) ...c..o.ooeieiiiieieeeee e 110 124 -
Recursos do Pinto Totta Internacional Finance (PTIF) 91 770 -

201 894 -
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Obrigagdes Perpétuas Subordinadas CPP 2001 .........ocoiieiiiiiiniieereeeeeese et
Obrigacdes Perpétuas Subordinadas 2000 Totta ..
Obrigacdes Perpétuas Subordinadas BSP 2001 ......
Obrigagdes Totta/96..
Obrigagdes Totta/95 ...................
Titulos de participagdo CPP/89 ..............

Obrigagdes Perpétuas Subordinadas totta ...
Obrigacdes Perpétuas Subordinadas CPP ..........coooiiiiiiiiiieee ettt
Titulos de participac@o CPP/88 ........ooe oottt
Obrigacdes de caixa subordinadas CPP 2001 ....
Obrigagdes de caixa subordinadas Totta 2001 ..........ccoovevverieireennene
Obrigacdes de caixa subordinadas Crédito Predial garantido seis anos
Obrigagdes de caixa subordinadas CPP Eurostoxx 50 ........cccceceeveeeee
Titulos de participagao TOtA/87 ......coueeuieuiiiiiieieie ettt ettt et et ste b beene et eneens

BST Consolidado
299 279 299 279
284 315 13 868
174 579 160 761

74 820 74 820

41 151 41 151

37 410 37 410

29928 29928

29 927 29 927

24 940 24 940

20 000 20 000

16 337 16 337

15050 15050

11 000 11 000

3680 3680
1062 416 778 151
1264310 778 151

Nas demonstragdes financeiras consolidadas os recursos do TAF e do PTIF encontram-se reflectidos na rubrica de interesses minoritarios

(nota n.° 51).
As condigdes dos passivos subordinados encontram-se detalhadas no anexo II.

23 — Rubricas extrapatrimoniais:

Estas rubricas t€ém a seguinte composi¢io:

BST Consolidado
Passivos eventuais:
Garantias € avales PreSAAOS ........cciiiirieriiririeieiete ettt ettt ettt et e b e st e bt et et et et e beereeneeneas 1605 079 1513200
Créditos documentérios abertos .... 26 831 29 589
Fiangas € INAEMMIZAGOES .......c.eruiruieuieiiitietietieieit ettt ettt ettt et e b s bt s bt e s et e tesbeeatesbenbesbeeseebesbeeseeneebasenns 2129 2129
Activos dados em garantia (valores de mercado):
Banco de POTtUZAL .........couiiuiiiiiiieie ettt h ettt h e eat ettt e beene e nee 259915 259915
Fundo de garantia de depdsitos 64 899 64 899
Sistema de indemnizagao A0S INVESLIAOIES ........eeieieriiriiriieieiei ettt ettt et neas 6 738 6 738
OULTOS ACEIVOS ..uuvevuiiieniiinietet ettt ettt b ettt b eb et e bbbt b bt b bt t s s bt e s b bttt ebeseseenenen 98 2979
OULTOS PASSIVOS EVEINLUALS ..e.veuveuieeentenietetesietestesteteteseetesteseetesteneesesesessesseseesenseseesenseneesenseneeseseseneesensenessenes 6 6
1 965 695 1 879 455
Compromissos:
Por linhas de crédito:
REVOZAVEIS ...ttt ettt bbbt bbbtttk et et b e bt et b et ebebene e 2 823232 2 823902
Irrevogaveis 218 112 218 112
Contratos @ prazo de EPOSILOS ....c.evuiruiruieieiieieetiettet ettt ettt ettt et et e b e beebeent et e besbebesseeneensensas 45 683 38 862
Fundo de garantia de depositos [nota n.° 3.3, alinea m)] .. 50 057 50 057
Sistema de indemnizag@o aos investidores .............ccccoc...... 7 627 7 627
OULTOS ..veeiiieiiteteett ettt ettt ettt b et b ekttt b et b b et eb st st bt eaebes et s bt st ebebe e sebeneannen 30 399 30 399
3175110 3168 959
Responsabilidades por prestagdo de servigos:
TTEUI0S AEPOSIEAAOS ...ttt ettt ettt et s et e a et e s et e st e s st esesseneesenseneenesenene 21 880 000 21 888 441
Valores recebidos para cobranga ...... 117 447 118 761
Valores administrados pela INSEHIGHAO .....eeveveuireeietirieieierieietere ettt sttt te e enensenene — —
Créditos securitizados:
CAPTEAL 1.ttt sttt ettt 6 758 043 6758 043
JUros ..o 11814 11814
Juros a reclamar a DGT . 10 030 10 030
OULTOS .ttt ettt ettt btttk s et et b et e b bttt b e st e b e b e st eb bttt eb e st b e b e b en et e b s et et b ebes et et e b e et ebeneneenas 91 146 91 146
28 868 480 28 878 235
Em 31 de Dezembro de 2004, a rubrica de activos dados em garan- Em 31 de Dezembro de 2004, o saldo da rubrica de activos dados
tia ao Banco de Portugal, corresponde a obriga¢des do Tesouro com em garantia — sistema de indemnizagdo aos investidores, corresponde
vencimento em 2013, dadas em penhor como garantia do bom fun- a obrigacdo irrevogavel que os bancos assumiram, por forca da lei
cionamento do crédito intradiério. aplicavel de, em caso de accionamento, entregarem aquele sistema os

Em 31 de Dezembro de 2004, os activos dados em garantia ao montantes necessarios para pagamento da sua quota-parte nas indem-
fundo de garantia de depositos correspondem a obrigagdes do Tesouro. niza¢des que forem devidas aos investidores.
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Para além dos passivos eventuais e dos compromissos, em 31 de Dezembro de 2004, existiam ainda os seguintes saldos relativos a outras
contas extrapatrimoniais:

BST Consolidado

Operagdes cambiais a prazo (forward):

COIMPIAS ...venveteeteenieteete et et et e bttt et e eat et e bt eheeateste b e ebeeseesten b e s e eaeesten b e b e ebeeseentansenbeebeeateneebeentensenbenbeeseentansansas 1011565 707 780

VEIAAS ...ttt ettt ettt bbbttt b st b bbbt b Rt b bbb bbb bttt b et b et nen 1 004 064 708 485
Operagdes swap de moeda:

COIMPIAS ...ttt ettt ettt ettt ettt s h e at et b e e bt eb e e st et e bt s bt e bt e s s et e e bt e bt e at et e bt sh e e bt e st sbe e bt e st et et e ebeeneensenees 1977931 1977 931

VEIAAS ...ttt ettt b ettt ettt b bbbt b Rt b bbb sttt b bttt b et b et eten 2 095 541 2095 541
Operagdes sWap de taXa A€ JUIO .....ccceiiieieuirieieirieeeee ettt sttt ettt te s e s e st et e st sseneenesseeenennene 35404 292 35404 292
Operagdes swap de moeda e taxa de juro (cross currency interest rate swaps):

COIMPIAS ..ttt ettt ettt et ettt h et e bt e bt bt e st et e bt e bt e bt e st et e e bt e bt eat et et e sb e e bt et sbe e bt e st et et e ebeeneensennes 1 924 695 1 540 656

VEIAAS ..ttt ettt ettt ee 1 904 848 1537908
Operagdes swap de COtAGOES —— CGUILY SWADS ......ccveuerveieeeieiieieieeeeiete ettt sttt ettt saeseesennas 2476 063 2227 047
Operagdes de equity fOrWArdS ............c.ccovoiieiiiiieiiiiseieieeee e 3800 3 800
Operagdes a prazo de taxa de juro (FRAs) (posi¢des compradoras e vendedoras) ...........cceceeeeeveenienenenncnne 39 600 39 600
Opcoes de cotagdes:

COMPIAAAS ..ottt ettt ettt et ettt et e st et et e et e esteat e b e ebe e bt esten b e beeseestenbenbeebeebeeseebeestensenbebeeseentansansas 389903 389903

VENAIAAS ....cnervviiiiciti ettt ettt ettt 389 903 389903
Opgdes de moeda:

Compradas 64 760 64 760

VENAIAAS ..ottt ettt b bttt b bbbt b bbb sttt b ettt b et et b ettt 64 760 64 760
Opcoes de taxa de juro:

COMPIAAAS ..ottt ettt ettt et sttt e st et et e et e esteab e beebeebeesten b e beeseesteasenbeebeebeeneebeeseensenbenseeseentensansas 2 500 2 500

VENAIAAS ....cvevviiiieiciii ettt ettt ee 2500 2500
Contratos de garantia de taxa de juro:

CUDS ettt h et ek At h Rt heh et st a et h sttt benan 5992 394 5992 394

Floors 552 814 552 814

No decurso da sua actividade o Grupo utiliza instrumentos financeiros para atender as necessidades de financiamento dos seus clientes e para
reduzir a sua exposi¢do ao risco. Estes instrumentos envolvem, em diferentes medidas, risco de crédito. A exposi¢do do Grupo em termos de
risco de crédito, no que se refere as garantias prestadas e aos compromissos irrevogaveis, consiste no montante contratado destes instrumentos.
Quanto as operagdes cambiais a prazo, swaps de moeda e de taxa de juro e outros instrumentos similares, o0 montante contratado ou nocional
ndo representa a exposi¢do ao risco de crédito, sendo apenas um indicador do volume das operagdes.

Em 31 de Dezembro de 2004, a actividade desenvolvida em operagdes de derivados traduz-se nos seguintes valores:

Individual:
Valor nominal dos contratos Valor de mercado (a)
Cobertura Negociagdo Total Cobertura Negociagdo Total
Contratos sobre taxa de cambio:
Transaccion. em mercado de balcdo (OTC):
Cambiais a prazo (outright forwards) —
COMPIAS ..o - 1011565 1011565 - 883 969 883 969
Cambiais a prazo (outright forwards) —
Vendas ......coeeeeenieninieieeeeeee e - (1 004 064) (1 004 064) - (877 686) (877 686)
Swaps cambiais — Compras . 1977 931 - 1977 931 1968 366 - 1968 366

Swaps cambiais — Vendas .... (2 095 541) - (2095 541) (2 088 560) - (2 088 560)

EqUity forward ... - 3 800 - 3800 - -

Opgdes compradas - 64 760 64 760 - 2182 2182

Opcoes vendidas .......ccceveeeeeereeeeeeneecreennnne - 64 760 64 760 - (2 160) (2 160)
(113 810) 137 021 23211 (120 194) 6 305 (113 889)

Contratos sobre taxa de juro:
Transaccion. em mercado de balcdo (OTC):

Swaps (interest rate swaps) ....................... (d) 11 544167 23 860 125 35404 292 (b) 52 731 48 850 101 581

Opcoes compradas - 2500 2500 - 37 37

Opcdes vendidas ........cccoeeeeevenieninienienne - 2500 2 500 - 37 37

FRA (forward rate agreement) ................. - 39 600 39 600 2 - 2

Caps - 5992 394 5992 394 - - -

Flors - 552 814 552 814 - 1 1

11544 167 30449 933 41994 100 52733 48 851 101 584
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Valor nominal dos contratos

Valor de mercado (a)

Cobertura Negociagao Total Cobertura Negociagdo Total
Contratos sobre taxa de cambio e taxa de juro:
Transaccion. em mercado de balcdo (OTC):
Cross currency swaps — compras ............ 85 000 1 839 695 1 924 695 - 113 308 113 308
Cross currency swaps — vendas ............... (75789) (1829059) (1904 848) (1014) (102 323) (103 337)
9211 10 636 19 847 (1014) 10 985 9971
Contratos sobre cotagdes:
Transaccion. em mercado de balcdo (OTC):
Swaps sobre cotagdes (equity swaps) ....... 1 741 236 734 827 2476 063  (e) (30 792) 7 148 (23 644)
Opcdes compradas .......ooeeeeeereeeereeneeereenns (¢) 389903 - 389903 39) - 39)
Opgdes vendidas .......cccoeeeveeereneveecncnienenene. (¢) 389903 - 389 903 (450) - (450)
2521 042 734 827 3255 869 (31 281) 7 148 (24 133)
13960 610 31332417 45293 027 (99 756) 73 289 (26 467)

(a) Soma algébrica do justo valor das operagdes na data de referéncia (ndo corresponde ao impacto nas demonstragdes financeiras do registo da reavaliagdo destas operagdes).
(b) Este valor inclui um montante de 12 350 milhares de euros relativo aos swaps de taxa de juro que estdo afectos a cobertura das acg¢des preferenciais emitidas em

dolares americanos (nota n.° 22).

(c) Este valor inclui um montante de 376 969 milhares de euros relativo as opgdes que se encontram a cobrir as acgdes da Modelo Continente — SGPS em carteira.
(d) Este valor inclui o nocional dos IRS (6 777 461 milhares de euros) afectos as securitizagdes, para os quais ndo existe valor de mercado.
(e) Corresponde ao valor actual da componente de taxa de juro dos swaps contratados para cobertura dos passivos estruturados emitidos pelo Grupo.

Consolidado:

Valor nominal dos contratos

Valor de mercado (a)

Cobertura Negociagao Total Cobertura Negociagdo Total
Contratos sobre taxa de cambio:
Transaccion. em mercado de balcdo (OTC):
Cambiais a prazo (outright forwards) —
COMPLAS ..o - 707 780 707 780 - 624 631 624 631
Cambiais a prazo (outright forwards) —
Vendas ......cceeeveeueeninieeinneceeeeeen - (708 485) (708 485) - (625 458) (625 458)
Swaps cambiais — Compras . 1977 931 - 1977 931 1 968 366 - 1 968 366
Swaps cambiais — Vendas ... (2 095 541) - (2095541) (2088 560) - (2 088 560)
Equity forward.................... 3 800 - 3 800 - - -
Opgdes compradas - 64 760 64 760 - 2182 2182
Opcdes vendidas .......coeeveeeeereeerieneeineene - 64 760 64 760 - (2 160) (2 160)
(113 810) 128 815 15 005 (120 194) (805) (120 999)
Contratos sobre taxa de juro:
Transaccion. em mercado de balcdo (OTC):
Swaps (interest rate swaps) ....................... (d) 11544 167 23 860 125 35404 292 (b) 52731 48 850 101 581
Opg¢des compradas.............. - 2500 2500 - 37 37
Opcdes vendidas .......cccceveveeuenee - 2 500 2 500 - (37) (37
FRA (forward rate agreement) . - 39 600 39600 2 - 2
Caps ..... e - 5992 394 5992 394 - - -
FIOFS .ottt - 552 814 552 814 — 1 1
11 544167 30449933 41994 100 52733 48 851 101 584
Contratos sobre taxa de cambio e taxa de juro:
Transaccion. em mercado de balcdo (OTC):
Cross currency swaps — compras ............ 85 000 1 455 656 1 540 656 - 22590 22 590
Cross currency swaps — vendas ............... (75789) (1462119) (1537908) (1014) (28 768) (29 782)
9211 (6 463) 2 748 (1014) (6 178) (7192)
Contratos sobre cotagdes:
Transaccion. em mercado de balcdo (OTC):
Swaps sobre cotagdes (equity swaps) ....... 1990 250 236 797 2227047  (e) (63 709) 6 744 (56 965)
Opcdes compradas .......ooeeveeereeeereereeeneenns (¢) 389903 - 389903 39) - (39)
Opgdes vendidas .......ccoeevveeeeirereeincnienenenee (¢) 389903 - 389 903 (450) - (450)
2 770 056 236 797 3006 853 (64 198) 6 744 (57 454)
14209 624 30 809 082 45018 706 (132 673) 48 612 (84 061)

(a) Soma algébrica do justo valor das operagdes na data de referéncia (ndo corresponde ao impacto nas demonstragdes financeiras do registo da reavaliagdo destas operagdes).
(b) Este valor inclui um montante de 12 350 milhares de euros relativo aos swaps de taxa de juro que estdo afectos a cobertura das acg¢des preferenciais emitidas em

dolares americanos (nota n.° 22).

(c¢) Este valor inclui um montante de 376 969 milhares de euros relativo as opgdes que se encontram a cobrir as acgdes da Modelo Continente — SGPS em carteira.

(d) Este valor inclui o nocional dos IRS (6 777 461 milhares de euros) afectos as securitizagdes, para os quais ndo existe valor de mercado.

(e) Inclui o valor actual da componente de taxa de juro dos swaps contratados para cobertura dos passivos estruturados emitidos pelo Grupo. Inclui ainda 32 917
milhares de euros relativos a reavaliagdo do swap contratado para cobertura de acgdes registadas na carteira de investimento.
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Os produtos derivados classificados como de negociagdo encontram-se registados pelo justo valor, conforme descrito na nota n.° 3.3, alinea b).
Os ganhos e perdas nos derivados de cobertura sdo compensados por resultados de sinal inverso em operagdes de balanco.

As maturidades residuais das operacdes classificadas como de cobertura sdo as seguintes:

Individual:
Até trés De trés meses De seis meses De um ano De trés anos Mais de Total
meses a seis meses a um ano a trés anos a cinco anos cinco anos ota
Contratos sobre taxa de cambio:
Transaccion. em mercado de balcdo (OTC):
Swaps cambiais — cOMPras ..........ccceeveee. 1677258 198 035 102 638 - - - 1977 931
Swaps cambiais — vendas ...........cocceeruenene (1772 838) (215060) (107 643) - - - (2 095 541)
Equity forward.............cccccovvcveicinenannn - - - 2300 750 750 3 800
(95580) (17 025) (5 005) 2300 750 750 (113 810)
Contratos sobre taxa de juro:
Transaccion. em mercado de balcdo (OTC):
Swaps (interest rate swaps) ....................... 322032 273148 299951 1387185 1338177 7923674 11544167
Contratos sobre taxa de cdmbio e taxa de juro:
Transaccion. em mercado de balcdo (OTC):
Cross currency swaps — compras - - - 85 000 - - 85000
Cross currency swaps — vendas ............... - - - (75 789) - - (75 789)
- - - 9211 - - 9211
Contratos sobre cotagdes:
Transaccion. em mercado de balcdo (OTC):
Swaps sobre cotagdes (equity swaps) ....... 223 839 83 060 170 643 434 879 757 002 71 813 1 741 236
Opgdes compradas - - - 12 750 377 153 - 389 903
Opcdes vendidas .......ccceeeeeereeeeeniecrennene - - - 12 750 377 153 - 389 903
223 839 83 060 170 643 460379 1511308 71813 2521042
450291 339183 465589 1859075 2850235 7996237 13960610
Consolidado:
Até trés De trés meses De seis meses De um ano De trés anos Mais de Total
meses a seis meses a um ano a trés anos a cinco anos cinco anos
Contratos sobre taxa de cdmbio:
Transaccion. em mercado de balcdo (OTC):
Swaps cambiais — compras ...................... 1677258 198 035 102 638 - - - 1977 931
Swaps cambiais — vendas..... .. (1772838) (215060) (107 643) - - - (2 095 541)
Equity forward .............ccccocooeveeiniiniiin. - - - 2 300 750 750 3 800
(95580) (17 025) (5 005) 2300 750 750 (113 810)
Contratos sobre taxa de juro:
Transaccion. em mercado de balcdo (OTC):
Swaps (interest rate swaps) ....................... 322032 273148 299951 1387185 1338177 7923674 11544167
Contratos sobre taxa de cdmbio e taxa de juro:
Transaccion. em mercado de balcdo (OTC):
Cross currency swaps — compras ............ - - - 85 000 - - 85 000
Cross currency swaps — vendas ............... - - - (75 789) - - (75 789)
- - - 9211 - - 9211
Contratos sobre cotagdes:
Transaccion. em mercado de balcdo (OTC):
Swaps sobre cotagdes (equity swaps) ....... 223 839 83 060 170 643 597 866 757 002 71 813 1 990 250
Opgdes compradas - - - 12 750 377 153 - 389 903
Opcoes vendidas .......ccceeeveeereeeeeneecrenennes - - - 12 750 377 153 - 389 903
223839 169 087 170 643 623366 1511308 71813 2770056
450291 425210 465589 2022062 2850235 7996237 14209 624
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As maturidades residuais das operacdes classificadas como de negociagdo sdo as seguintes:
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Individual:
Até trés  De trés meses  De seis meses De um ano De trés anos Mais de Total
meses a S€1s meses a um ano a trés anos a cmnco anos cInco anos
Contratos sobre taxa de cambio:
Transaccion. em mercado de balcdo (OTC):
Cambiais a prazo (outright forwards) —

COMPLAS ..vevnereveeirierereiniereeenee e 53 531 7258 19 315 38718 892 743 - 1011565
Cambiais a prazo (outright forwards) —

Vendas .......cceveveeueeninieeineceeeeen (54 327) (7 094) (19 402) (38718) (884 523) - (1004 064)
Opgdes compradas ... .. 22898 6568 27 509 7 785 - - 64 760
Opgdes vendidas ........coceeeeeeevienienieeceienne. 21103 8 657 27 215 7 785 - - 64 760

43205 15389 54 637 15570 8220 - 137 021
Contratos sobre taxa de juro:
Transaccion. em mercado de balcdo (OTC):
Swaps (interest rate SWAps) ....................... 445913 4319114 4170430 9050369 998 256 4876 043 23 860 125
Opg¢des compradas.............. - - - - 2500 - 2500
Opcdes vendidas .......coceeveeenennee - - - 2500 - 2500
FRA (forward rate agreement) . . 20000 19 600 - - - - 39 600
CUPS oo - - 93000 2169022 1432430 2297942 5992394
FIOFS .o - - - 526 827 25987 - 552 814
465913 4338714 4263430 11746218 2461673 7173985 30449933
Contratos sobre taxa de cambio e taxa de juro:
Transaccion. em mercado de balcdo (OTC):
Cross currency swaps — COmpras ............ - - 1370 656 85 000 - 384 039 1 839 695
Cross currency swaps — vendas.............. - - (1386 330) (75 789) - (366 940) (1 829 059)
- - (15 674) 9211 - 17 099 10 636
Contratos sobre cotacdes:
Transaccion. em mercado de balcdo (OTC):
Swaps sobre cotagdes (equity swaps) ....... - 172 055 14 000 345974 202 798 - 734 827
509118 4526158 4316393 12116973 2672691 7191084 31332417
Consolidado:
Até trés  De trés meses  De seis meses De um ano De trés anos Mais de Total
meses a Se€1s meses a um ano a trés anos a cinco anos cinco anos
Contratos sobre taxa de cambio:
Transaccion. em mercado de balcdo (OTC):
Cambiais a prazo (outright forwards) —

(00071110) - TSRO SR 48 532 6 066 14 525 38718 599 939 - 707 780
Cambiais a prazo (outright forwards) —

Vendas .......cceveveeueeninieeineceeeeen (49 314) (5902) (14 612) (38718) (599 939) - (708 485)
Opgdes compradas ... .. 22898 6568 27 509 7 785 - - 64 760
Opgdes vendidas ........ceceeeeeevienienieecenenne. 21103 8 657 27 215 7 785 - - 64 760

43219 15389 54 637 15570 - - 128 815
Contratos sobre taxa de juro:

Transaccion. em mercado de balcdo (OTC):
Swaps (interest rate SWApSs) ....................... 445913 4319114 4170430 9050369 998 256 4876 043 23 860 125
Opg¢des compradas.............. - - - - 2500 - 2500
Opcdes vendidas .......coccevevvenenee - - - 2500 - 2500
FRA (forward rate agreement) . . 20000 19 600 - - - - 39 600
CUPS oo - - 93000 2169022 1432430 2297942 5992394
FIOFS .o - - - 526 827 25987 - 552 814
465913 4338714 4263430 11746218 2461673 7173985 30449933

Contratos sobre taxa de cambio e taxa de juro:

Transaccion. em mercado de balcdo (OTC):
Cross currency swaps — compras ............ - - 1370 656 85 000 - - 1455656
Cross currency swaps — vendas.............. - - (1386 330) (75 789) - - (1462 119)
- - (15 674) 9211 - - (6 463)
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Até trés  De trés meses De seis meses De um ano De trés anos Mais de Total
meses a seis meses a um ano a trés anos a cinco anos cinco anos
Contratos sobre cotagdes:
Transaccion. em mercado de balcdo (OTC):
Swaps sobre cotagdes (equity swaps) ....... - - 14 000 19 999 202 798 - 236 797

509132 4354103 4316393 11790998 2664471 7173985 30809 082

24 — Movimento nas provisdes:

O movimento nas provisdes durante o exercicio de 2004 foi o seguinte:

BST
Saldos Saldos
em 31 de Reforgos Reposigfies Utilizagdes T{angfe— DiferAem;:lis Efeito~s em 31 de
Janeiro e anulagdes réncias de cambio de fusdo Dezembro
de 2003 de 2004
Créd. vencido e risco-pais — aplicacdes
em instit. de crédito (nota n.° 14) 43 57 (10) - - - 455 545
Crédito e juros vencidos (nota n.° 14) 156 475 13 661 (43 829) (65 547) 12 796 (14) 101 037 174 579
Créd. de cobr. duvidosa (nota n.° 14) 17 702 92 092 (3 058) (D) 4 826 — 124 488 236 049
Risco-pais — créd. ao exterior (nota
N 14) e 768 926 (8) - - 1 3728 5415
Menos-valias em titulos (nota n.° 10) 7417 920 913) (58) (214) - 19 122 26274
Outras aplicagdes (nota n.° 31)............ 15135 19 671 (8437) (404) - — 14 163 40 128
Riscos gerais de crédito (nota n.° 14) 71 167 5954 (8118) - (34 599) (15) 84208 118 597
Riscos de flutuagdo de cambios ........... 425 — (425) (461) - — 461 -
Outros riscos € encargos ..............o...... 53 783 8209 (7 530) (8108) 101 977 1 67 758 216 090
Fundo para riscos bancérios gerais ...... - - - - (85 000) - 85 000 -
322915 141 490 (72 328) (74 579) (214) 27 500 420 817 677
Particip. financ. (nota n.° 6) .............. 190 424 @))] - 214 - 7787 8614
Outras imobiliz. financ. (nota n.° 31) 9175 3368 - — - — 12117 24 660
9365 3792 @))] - 214 - 19 904 33274
332280 145 282 (72 329) (74 579) - 27 520 324 850951
Consolidado
Saldos Entrada/ Saldos
em 31 de Reforgos Reposicfzes Utilizagdes T{msfe- DiferAencfis Efeito~s saidal em 31 de
Janeiro e anulagdes réncias de cambio de fusdo de parti- Dezembro
de 2003 cipagdes de 2004
Créd. vencido e risco-pais — aplicagdes
em instit. de crédito (nota n.° 14) 43 57 (10) - - - 455 — 545
Crédito e juros vencidos (nota n.° 14) 156 475 13670 (43 828) (65 547) 12 796 (16) 101037 759 175 346
Créd. de cobr. duvidosa (nota n.° 14) 17 702 92 092 (3 058) (@))] 4 826 - 124 488 - 236 049
Risco-pais — créd. ao exterior (nota
N T4) e 768 926 (8) - - 1 3728 - 5415
Menos-valias em titulos (nota n.° 10) 7417 1012 (948) (58) 32 941 19 122 — 59 486
Outras aplicagdes (nota n.° 31)........... 23524 20064 (12 759) (406) - (75) 14 163 1 44 512
Pensdes e encargos similares .............. - 15 - - - - - 434 449
Riscos gerais de crédito (nota n.° 14) 71 167 5977 (8122) — (34 599) (15) 83290 724 118 422
Riscos de flutuagdo de cambios ........... 425 - (514) (1622) - - 461 1250 -
Outros riscos € encargos ..............o...... 59 646 9 607 (7 853) (9 494) 67 546 (17) 67 758 724 187917
Fundo para riscos bancérios gerais ...... - - - - (85 000) - 85 000 - -

337167 143420  (77100) (77128)  (1490) (122) 499502 3892 828 141

Imobiliz. financ. (nota n.° 6) .............. 1126 424 (651) (15) 1490 - 4945 - 7319
Outras imobiliz. financ. (nota n.° 31) 9175 3368 - - - - 12117 - 24 660
10 301 3792 (651) (15) 1490 - 17 062 - 31979

347468 147212  (77751) (77 143) - (122) 516564 3892 860 120

Em 31 de Dezembro de 2004, as provisdes para outros riscos e encargos incluem 70 000 milhares de euros relativos aos custos estimados
com o plano de reestruturacdo do Grupo aprovado pela Comissdo Executiva em 2004. O plano esta a ser implementado de forma gradual e
estender-se-a ao longo dos exercicios de 2005 e 2006.

As entradas/saidas de participagdes no movimento das provisdes no consolidado referem-se, essencialmente, a entrada do Banco Totta de
Angola, S. A. R. L., no perimetro de consolidagio.
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26 — Titulos de negociacdo, de investimento e a vencimento e imobiliza¢des financeiras:

Os critérios de classificagdo destes activos encontram-se explicados nas notas n.° 3.3, alineas e) e f).

27 — Contas de regularizag@o:

Esta rubrica tem a seguinte composi¢&o:
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Activo:
BST Consolidado
PrOVEIOS @ TECEDET ...ttt ettt ettt e b e st e e s e ene et et et et esseeneeneensensennes 363 655 356 977
Dividendos a receber da Mad@iSISa .........ce.eeueeierierieriietieceteere ettt ettt ettt ettt et eneeaeens 17 374 -
Flutuag@o de valores:
Pensdes — perdas actuariais e financeiras (N0ta N.° 49) ........cceverieirienierererceeeee e 77976 77976
Despesas com custo diferido:
Reformas antecipadas (NOta N.% 49) ...c.oiiuiiiiiiiieieee ettt ettt ettt ettt e 196 126 196 126
Perdas actuariais e financeiras (nota n.° 49) 7 885 7 885
COMISSOES PAZAS --vevvenvereererreereeneeeeneessessesseeseeneesessensessenses 3478 3478
Crédito a habitagdo — Oferta Mobilia, Lar e Factor 22 .. 42212 42212
Operagdes de venda com acordo de FECOMPLA .......e.eeieieriereerieeeieieteteiere et st e e e seessesse e eneeneennenes 11 653 11 688
Responsabilidades representadas POr tHIHULOS .........co.eeeeieierieririeieieteere et 122 122
Operacgdes de swap de taxa de juro — cobertura 7 326 7326
Rendas € alugueres ..........cccceeevevenereneeeeeeene 774 908
OULTAS ..ceventeieetitet ettt ettt ettt ettt b et b et b et et b et et e s s b e s b et e bt aes e bt e st st et st st esens et ebe s et eneseenee 907 1224
Impostos a recuperar (NOTA N7 A1) ...coiuiiiiiiiiiie ettt ettt e b e e 42 328 42 328
Proveitos e custos em suspenso [nota n.° 3.3, alinea b)]:
Reavalia¢do da posi¢do cambial a prazo 6283 —
OPGOES COMPIAAS ....cnvveeeeiutieuieeiieeteete et et e e teeateebeeteeateeabeeateeaseeabeesteensesabeesseensesabeenseensesabesnseensenasesneannns 32 565 32 565
FECOMOMIALO ...ttt ettt e a e bt e s h e at e st e s atesa e e see e st e satesateeateeaeenseenbeenseenseenseenseannes 342 454
Valores pendentes de liquidagdo . 45518 45518
OULTOS ..envntiiteiietiet ettt ettt ettt ettt ettt b et eb et et b s et e s et bt s bt e bt s e st e bt s et eb et bt eaesa et eseebensenteaenne 3161 3508
859 685 830 295

A rubrica de crédito a habitacdo — Oferta Mobilia, Lar e Factor 22, é referente aos encargos que o Banco suportou com estas campanhas, os
quais estdo a ser objecto de amortizagdo ao longo do prazo dos contratos. O montante amortizado em 2004 ascendeu a 514 milhares de euros.

Esta rubrica tem a seguinte composicdo:

Passivo:

Custos a pagar:

JULOS ettt et ettt ettt et b ettt b bt et a e st e et e e bt e aeeteens
Férias e subsidio de férias .......
Outras remuneragdes variaveis .........
Facturas em recep¢do e conferéncia
OULrOS CUSLOS COM PESSOAL ..cnveiniiiiieiiiiiieete ettt et e et e et e et e st e e it e eatessbeesbesatesaaeeseesstesseesseesasesnsaenne
OULTOS ..ttt ettt e a e et e bt e et s a e e st e e st e sa e e e at e e a st e at e e a et e st e e et e e at e e et e e ab e et e e be bt e ebeenabenaresteenne

Receitas com proveito diferido:

Operagdes de swap de taxa de juro — cobertura ...

Crédito interno € exXterno ..........c.cecceeveeeveesueenenns

COMISSIES ....covvveneeareaeeaneenn

TitUl0S A€ INVESLIMEIIO ...evvieiienieieieeiieitetete ettt e te et et e sae et et e et esseebeeseeneensensensesseesesseeneeneensenseen
OUETAS ..ottt ettt et et et e et e et e e ateeateeabeeabeeabeeateeabeeabeenseeabeeabeenbeenbeembeembeenbeenbeenbeenbeenbeenseenbeenbeenseenntenntenneas
SWAPS A TNOCUA ...ttt ettt ettt e st e st e st e st et e sesse et e eneensensense st eeseeneeneeseenseneeane
Valores a regularizar com bancos e clientes ..
Reavaliacdo de swaps de taXa de JUFO ........cociiiuiiiiiiiiieeieeee ettt ettt e saae e
Proveitos e custos em suspenso [nota n.° 3.3, alinea b)]:

Prémio/desconto de swaps de MOEAA .........ccueeiiiiiiiiiiii ettt

Reavaliagdo da posi¢do cambial a prazo ....

OPGOES VENAIAAS .....eeeiiiieiiieeie ettt ettt ettt et e et e et e e et e eabe e st e eabeeabeesbeeabesabeenseenseeabeenseensesasenseannne

Adiantamentos por aliena¢do de imoveis em dagdo...
OULTOS .ottt ettt ettt ettt et et et e b e e bt e et et et et e e bt e aeeu e eat et et e bt eb e eat e et et e bt eheebeeat e st e temtemtebesueentensenbennees

BST Consolidado
278 024 266 834
26 177 26 447
9441 10 631
8111 8111
5578 5941
2295 2308
329 626 320272
24 930 24 933
3427 3427
5946 5946
1658 5840
908 1090
117610 117610
7022 7 022

(34 806) (17 708)
1472 1472
- 827
33033 33033
1610 1610
7742 8 786
500 178 514 160

Em 31 de Dezembro de 2004, a rubrica de swaps de moeda, corresponde a diferenga cambial entre a moeda comprada e a vendida nestas

operacoes.
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28 — Imputacdo a resultados e valor de mercado:
a) Montantes ainda ndo imputados a resultados respeitantes a:

Titulos de investimento e a vencimento adquiridos por valor supe-
rior ao seu valor de reembolso — 26 364;

Titulos de investimento adquiridos por valor inferior ao seu valor
de reembolso — 81.

b) A diferenca entre o valor pelo qual estdo contabilizados os titulos
de investimento e a vencimento e o que lhes corresponderia caso a
avaliacdo fosse efectuada com base em valores de mercado (relativa-
mente aos titulos cotados), encontra-se detalhada na nota n.° 10.

Didrio da Republica, 2.“série — N.° 167 — 30 de Agosto de 2006 (Parte Especial)

29 — Capital e prémios de emissao:

Conforme indicado na nota introdutoria ¢ na nota n.° 1, no dia 16
de Dezembro de 2004 foi registada a operagdo de cisdo/fusdo do Totta,
ao abrigo da qual foram destacadas as participagdes financeiras que
detinha na Foggia — SGPS, S. A. e na Totta Seguros — Companhia
de Seguros de Vida, S. A., tendo o remanescente dos seus activos e
passivos, em conjunto com o BSP, sido incorporados por fusdo no
CPP que alterou a sua designacdo para BST. Esta operagdo produziu
efeitos contabilisticos na data do registo. Os termos de troca foram
determinados com base nos balangos dos bancos intervenientes espe-
cialmente organizados para efeitos da fusdo reportados a 30 de Junho
de 2004, os quais conduziram aos seguintes valores:

CPP BTA BSP BST

Capital social, excluindo acgdes proprias ..........cccceeeeereeneerveeeennne. 280 000 105 828 155 138
Valor nominal por aC¢A0 (CUF0S) ......cvevververereereereereerieneeeeeeeeneeees 5 1 5

NUMETO dE ACETLS ...vevvvivinrvirieieiireitrtereieetetetesreee et saeeeneaene 56 000 000 105 827 500 31027 592

Capitais proprios em 30 de Junho de 2004 (euros) ........cccceceeueee 656 535 762 390 243 470 336 191 108
Valor contabilistico por ac¢a0 (Ur0S) ......ccceeveeereerereenereeeeeeeenees 11,72 3,69 10,84
RElagA0 dE trOCA .....oeuvieiiieiiieieeie ettt 0,3145 0,9242

Novas acgdes eMItidas .......c.eevveeruierueeriienieniienientente e eeeste e 33286 281 28 675 821 61 962 102
Aumento de capital ..........cooieiieiiiiieieee e 166 431 143 380 309 811

Desta forma, o capital social do ex-CPP foi aumentado em 309 811 milhares de euros, correspondendo a 61 962 102 acgdes de valor
nominal de cinco euros cada.

O diferencial entre o valor do aumento de capital e a situacdo liquida do Totta e do BSP a data da fusdo, foi registado na reserva de fusdo,
a qual foi determinada da seguinte forma:

Totta Impacto Totta apos BSP
em 16 de da operagdo a operagdo em 16 de Total
Dezembro de cisio de cisdo Dezembro
de 2004 de 2004
Capitais proprios:
CaPIAl .oveeeieeieieieeeeeeee e 529 138 (423 310) 105 828 155 580 261 408
Accdes proprias . — — - (511) (511)
Reserva legal .........cccoevieiiiiiiiiiiiicieeeceeeee 95 568 - 95 568 23567 119 135
Prémios de emiSSA0 ........cceeeeverierieriieeeieieiesieenn 1151983 (1085 484) 66 499 26 198 92 697
Reserva de reavaliagao ...........ccoeeveevvveciieieecieennennne. 42 577 - 42 577 2382 44 959
OULAS TESEIVAS ....eevieiieeieriieniienieesiteneeeneeenaeeseeeeeas 340 - 340 47 127 47 467
Resultados transitados ..........c.ccceceeveerieenieneeniennne. - - - 61 495 61 495
Resultado HQuido .......c.cecvevererinieieieeeeeeeceneen 169 457 169 457 55039 224 496
1989 063 (1508 794) 480 269 370 877 851 146
Aumento de capital do ex-CPP .......ccooceevriieiinenns (166 431) (143 380) (309 811)
Reserva de fuSA0 .....cccveevieiieciieieeeeeeeeeee e 313 838 227 497 541 335

O impacto da operagdo de cisdo corresponde ao valor contabilistico das participagdes destacadas, sendo demonstrado da seguinte forma:

Numero Valor conta-
de acgdes bilistico
Participagdo:
FOZ@ia — SGPS, S. A. .ottt b bbbt b ettt b et b nen 210 053 923 1486294
Totta Seguros — Companhia de Seguros de Vida, S. A. .....ccooiriiiiieieeeeeeeeee e 22 500 000 22 500
1508 794

Em 31 de Dezembro de 2004 o capital do Banco estava representado por 589 810 510 acg¢des, com o valor nominal de um euro cada,
integralmente subscritas e realizadas pelos seguintes accionistas:

Numero Percent.
de acgoes de particip.
Foggia — SGPS, S. A. ..o 573 905 405 97,300
Taxagest — SGPS, S. A.. 14 593 315 2,470
outros ............... 1265 375 0,230
ACGOES PIOPIIAS ..veuveeeeeieneeterteeteestentetestesteeteestentense st esseeseeseentense st eeseeseeneensenseseaseeseentensensensesseenteneenseneeneensenns 46 415 0,002
589 810510 100,000

Nos termos da portaria n.° 408/99, de 4 de Junho, publicada no Didrio da Repuiblica, 1. série-B, n.° 129, os prémios de emissdo ndo podem
ser utilizados para a atribui¢do de dividendos nem para a aquisi¢do de ac¢des proprias.
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31 — Outros activos e outros passivos:
Esta rubrica tem a seguinte composicdo:

Outros activosw:
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BST Consolidado
Aplicagdes por recuperagdo de créditos:
TIMOVIS ..ottt ettt b et b ettt e h b et b et e st e b et et et et e bt et et et e e e bt et e bt naenee 112 294 112 294
OULTAS ....eietitieteitet ettt ettt et et ettt et b st et b e sttt e bt st et et et e b et e st st et e b et e st st et ese b entebentenentenesaentenens 227 227
Promessas de dAGAO .........eeuiiiiiiie ettt ettt ettt h e et e h e a e et e e eh e e ht e bt e bt e bt eteenneas 10 315 10 315
Arrematagoes ............ 16 538 16 538
Outras arrematacdes ..... 2079 2079
EXisténcias de IMOVEIS ........cecueeiirieriiieiieieeieeie ettt eee - 5123
Contribuigdes de capital — Ausant Holding e Ausant Merchant .... 246 793 246 793
Bonificagdes a receber do Estado Portugués ..........ceceeeeeeenne 11 481 11 481
Ouro, outros metais preciosos, numismatica e medalhistica .... 3660 3660
TRC @ TECUPETA ...t 3182 4179
IVA arecuperar ........... 264 266
Outras disponibilidades .............ccoceriiiriiiiiniiieieeee e, 299 299
Valores a regularizar com os Fundos de Pensdes (n0ta 1.° 49) ......cc.ooivirieiriienienieneeeeceeee e 4574 4574
DEVEAOTES QIVEISOS ....evveueenietieiieuieierteee et et et et e et e st e ete e st e te e s e s s e eseeseenten s e s ensesseeseeneensensensesseeseeneenteneensensas 11185 13 487
Prestacgdes suplementares de capital:
Totta Urbe — Empresa de Administragdo € Construgao, S. A. .....cocvvieiiererereeeeieeereeneseeeeeeeeeeeneees 99 760 -
TAFIL — Totta Agores Finance Ireland, Limited 56 115 -
Aenor — AUtO-ESradas dO NOITTE, S. A. .eeeeiiiieeeeeeeeeeeeee et eeeeeet e e e e eeeeeeeessraaeeesesssseessessaseeessnnneees 3781 3781
Contratos de suprimentos:
Madeisisa — SGPS, Sociedade Unipessoal, L.% 25751 -
Propago — Sociedade Imobilidria de Pago de Arcos, L.% (Propago) .......cccceeveeereveeesreeeresreeeresseeesenens 2411 2411
Fafer — Empreendimentos Urbanisticos Construcdo, S. A. (Fafer) ........ccoccevivirininieiereeceseeceeee 386 386
Benim, S. A, oottt et e e ra e e areaeanes - 250
Gestinsua — Aquisigdes e Alienacdes de Patriménio Imobilidrio e Mobiliario, S. A. ........cccceevienieiennne. 126 126
Outras imobilizac¢des financeiras:
Nortrem — Aluguer de Material Ferrovidrio, A. C. E. (NOItrem) .......cccoocevereeeeienienieneeeeceeeieseneene 22114 22114
Trem Il — Aluguer de Material Circulante (Trem II) ................... 14 098 14 098
Trem — Aluguer de Material Circulante, A. C. E. (Trem) .... 2 850 2 850
Autoloc — Aluguer de Autocarros, A. C. E. (Autoloc) .......... 775 775
OULTAS ..ottt ettt ettt et e et eetteeate et e eeateeuteesteeabeeabeeabeeabeeabeemteeaseeabeenteenseeabeenbeenbeeabeenseenbebtanseeeneenatanntannns 75 75
651133 478 721
Provisdes para outras aplicagdes (nota n.° 24):
Aplicagdes por recuperagies de CrEILO ........eevuiruiiruiiiiieiieieeie ettt ettt ettt ettt e beebeeaeeneeens (22 935) (22 935)
Promessas de dagio .........c.ccueeveereennnnne. (3053) (3053)
Arrematagdes .............. - (2 833)
Existéncias de imovesis .... (12 079) (12 079)
OULTOS .ttt ettt ettt ettt et b et b et b et st b et e st e b e s bt s bt e bt s s e st bt e st s b et aesbes e st b et et eaennens (851) (2402)
(38918) (43 302)
Provisdes para riSCO-Pais (NOLA 1.7 24) ..c..eiiiiiiiiieeieeie ettt ettt et e et e et e et e eabeenbeeabeenbeebeebeeseenaeas (1210) (1210)
Provisdes para outras imobilizagdes financeiras (nota n.° 24):
INOTEIEINL ...ttt ettt ettt ettt st b et et e bt at bt b et et be et e st e bt sa et ebe st et enennent (11 671) (11 671)
Trem II (9 032) (9 032)
Trem .... (2198) (2198)
Autoloc.... (753) (753)
Propaco ... (606) (606)
Fafer ........ (278) (278)
GESHIMSUR ... .veevveeiteeiieeeieeeteeteeteeseeeteesteesseeabeesseesseesseesseesseesseesseesseesseesseesseessaesseesseesseesseesseessanssesssesssennsannns (122) (122)
(24 660) (24 660)
(64 788) (69 172)
586 345 409 549

Em 31 de Dezembro de 2004, as existéncias de imoveis nas demons-
tragdes financeiras consolidadas referem-se aos iméveis que integram
a carteira de existéncias da TottaUrbe — Empresa de Administragdo
e Construgdo, S. A. (TottaUrbe).

O saldo da rubrica de promessas de dacdo, corresponde a acordos
de dagdo em cumprimento celebrados com clientes para a recupe-
racdo de créditos, cuja formalizag@o através de escritura ainda ndo foi
realizada.

Nas rubricas de arrematagdes e outras arrematagdes sdo registados
os imoveis para os quais ja existe uma ordem de Tribunal a favor do
Banco, mas ndo se dispde ainda dos registos definitivos.

Em 2003, na sequéncia de um acordo celebrado entre os bancos credo-
res ¢ a Acumuladores Autosil, S. A. (Grupo Autosil) foi constituida a
Propago, cujo capital foi realizado pelas instituicdes que integravam o sin-
dicato bancdrio, entre elas o Banco, na propor¢io dos créditos detidos.
A Propaco recebeu imoéveis a titulo de dagdo em cumprimento e os cré-
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ditos dos bancos sobre 0 Grupo Autosil foram convertidos em suprimentos.
No ambito desta operagio o Banco converteu créditos em suprimentos
no montante de 2411 milhares de euros, tendo constituido provisdes de
606 milhares de euros, correspondentes a diferenga entre os suprimentos
concedidos e o valor de mercado dos iméveis entregues a Propaco.
Em 31 de Dezembro de 2004, a rubrica de bonificag¢oes a receber
do Estado Portugués corresponde as bonifica¢des de juros relativas a
prestagdes de empréstimos a habitacdo, calculadas de acordo com as
disposi¢des legais aplicaveis, e tem a seguinte composi¢o:
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Com referéncia a data da fusdo dos bancos comerciais, 16 de De-
zembro de 2004, o ex-Totta e o ex-BSP prepararam e apresentaram
as correspondentes declaragdes de impostos sobre os lucros apu-
rados no periodo compreendido entre 1 de Janeiro e 16 de Dezembro
de 2004.

33 — Operagdes a prazo ainda ndo vencidas a data do balanco:
Esta informacdo encontra-se incluida na nota n.° 23.
34 — Efectivos:

O numero de colaboradores em 31 de Dezembro de 2004 apresenta
a seguinte composi¢ao:

BST Consol.

Quadros directivos ..........cccveeevveeeneens 307 337
Fungdes de chefia.... 1300 1323
Fungdes especificas ......ccceeeveevereennne 1300 1379
Fungdes administrativas e comerciais 2 944 3110
5851 6149

BST Consol.
Bonificagdes reclamadas ao Estado e
ainda ndo liquidadas ............ccecoeneenee 932 932
Bonificagdes processadas e ndo recla-
madas, por ndo estarem vencidas 10 549 10 549
11481 11481
Outros passivos:
Esta rubrica tem a seguinte composi¢ao:
BST Consol.
Credores por valores a liquidar .......... 9162 9162
Retengdo de impostos na fonte ......... 12 401 12 475
Impostos sobre os lucros a pagar....... 14 120 18 993
Fornecedores ........c.occeeveveneneeeenenne. 20 596 20912
OULIOS .ottt 5970 6 150
62 249 67 692

A rubrica de impostos sobre lucros a pagar, tem a seguinte composi¢ao:

Em 31 de Dezembro de 2004 ha ainda a considerar a existéncia de
62 colaboradores em sucursais e escritorios de representagdo no
estrangeiro.

35 — Remuneragdes e outros encargos atribuidos aos membros dos
orgdos sociais:

No exercicio de 2004, as remuneragdes e outros encargos atribuidos
aos 6rgdos de administragdo e fiscalizagdo (incluindo remuneragdes
variaveis) ascenderam a 2633 milhares de euros.

BST Consol. Adicionalmente, em 2004 o Banco pagou bonus ao conselho de
administragdo a titulo de participagdo nos lucros do exercicio de 2003
BST: no montante de 3330 milhares de euros, os quais foram registados
L . por contrapartida de reservas.
Estimativa de impostos .................. 18 211 18 211 Em 31 de Dezembro de 2004 os adiantamentos ou créditos a mem-
Pagamentos por conta .... (4 844) (4 844) bros dos 6red .. i 745 milh d do sid
Retengdes na fonte ........ccceeeeeneee. (4 795) 4 795) ros dos orgdos soctals ascendiam a /45 milhares de euros, tendo sido
concedidos no dmbito da politica de crédito a habitag@o definida para
Ex-Totta: todos os colaboradores do Grupo.
Estimativa de impostos 7989 7989 N3io existem compromissos assumidos por sua conta a titulo de
va de impostos .........c.c...... :
Pagamentos por conta .... (40) (40) garantia.
Retengdes na fonte ...............ccce. (475) (475) 37 — Montante global dos activos e passivos expressos em moeda
Ex-BSP: estrangeira:
Estimativa de impostos .................. 12 200 12 200 Em 31 de Dezembro de 2004, os activos e passivos expressos em
Pagamentos por conta .... (9 489) (9 489) moeda estrangeira representam, cerca de, 12,68% e 13,90% do valor
Retengdes na fonte .........cccuennenn. (4 637) (4 637) global do activo e passivo, respectivamente.
gagco Totta de Angola, S. A. R. L. - 4 é% 38 — Distribuigdo dos resultados por mercados geograficos:
ULTAS -..venvenenveneeeeteneneeeeseneeseseeneeneneene -
No exercicio de 2004, a distribui¢cdo dos resultados por mercados
14120 18 993 geograficos tem a seguinte composicdo:
BST
P Reods R ame g Rt
Juros e proveitos equiparados .......... 686 784 7 636 894 11751 - (34 008) 673 057
Juros e custos equiparados ...... (527 192) (7 141) (736) (10 049) — 34 008 (511 110)
Comissdes (proveito) .......... 90 706 538 30 641 - (516) 91 399
Comissdes (custo) ........ (42 783) (6) 4) — - 516 (42 277)
Rendimento de titulos .........cccceennene 52 981 - - - - - 52 981
Lucros em operacdes financeiras ..... 1344 800 - — 11016 - - 1355816
Prejuizos em oper. financeiras.......... (1351 466) 29) - (11 016) - - (1362511)
Repos. e anul. respeit. a correc. de
valor relat. a créd. e provisdes para
passivos eventuais e para comprom. 71513 2 - 813 - - 72 328
Provisdes para crédito de cobranga
duvidosa e crédito vencido e para
OULIOS TISCOS ..vveeeveeeveenriereeveenneans (141 447) 5) 23) (15) - - (141 490)
Outros proveitos de exploragéo . 17 770 - - - - — 17 770
Resultado liquido do exercicio .... 44 990 1290 78 3134 - - 49 492
Crédito sobre clientes ..........cccoeueeee 12 628 956 1150317 68 895 101 430 - - 13 949 598
Débitos para com clientes .. (11 048 507) (696 267) (46 634) (1161 753) - - (12953 161)
Activo liquido total ...........cccccenneee. 33303 563 6012 594 305 768 1703 415 74 (8 164 043) 33161371
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Consolidado
P Renln e g e
Juros e proveitos equiparados .... 687 504 35095 59 432 13 235 (77 575) 717 691
Juros e custos equiparados ...... (527 193) (18 620) (27 659) (678) 63 926 (510 224)
Comissdes (proveito) .......... 90 706 538 1 799 2793 (4 482) 91 384
Comissoes (custo) ..... (42 826) 291) (26) (205) 710 (42 638)
Rendimento de titulos ................... 83 424 - - - (68 314) 15110
Lucros em operagdes financeiras ..... 1344 824 56 338 11295 4053 (176 236) 1240274
Prejuizos em operagdes financeiras ................... (1352 745) (57 135) (11 122) 27 174 043 (1246 986)
Repos. e anulagdes respeit. a correcgdes de valor
relativas a créditos e provisdes para passivos
eventuais € para COmMpromissos ............ee.ee.... 77 515 2 814 1288 (1 868) 77751
Provisdes para crédito de cobranga duvidosa e
crédito vencido e para outros riscos .............. (142 289) (28) (14) (4 336) 3247 (143 420)
Outros proveitos de exploracdo.... 19 502 - - 792 816 21110
Resultado liquido do exercicio ..........cccceeveeneennee. 76 268 13 863 33 427 7638 (76 525) 54 671
Crédito sobre clientes ..........cccoeeevverieeneeerereenene 12 628 966 1219212 101 431 25514 - 13975123
Débitos para com clientes ...........ccceceveeveenennne (11 074 267) (742901)  (1162073) (113 495) 94 160 (12 998 576)
Activo liquido total .........cccoeevvenieiincneccninnenenn 33464180 6949973 2093 839 149912 (9 855 096) 32 802 808
39 — Outros proveitos e custos de exploragdo e ganhos e perdas extraordinarios:
No exercicio de 2004 estas rubricas tém a seguinte composi¢o:
BST Consolidado
Outros custos de exploracdo:
336 341
1655 1701
1991 2 042
Outros proveitos de exploragao:
Recuperagdo de Créditos INCODIAVEIS .........cecueeiiiiiiiiiieeie ettt ettt ettt ettt e sbe e bt e be e be e bt e bt eseesaeesseenseenee 9874 9 880
REEMDOISO A€ AESPESAS .....eeueeuieeiiieiieeie ettt ettt ettt ettt et e et e et e e b e eabeeabeeabeenbeenbeeabeenseenbeenseebenes 3675 3712
ReNdimento de IMOVEIS .....cc.eeueeuirieieieieeeeee ettt ettt ettt et st ese e st et en e et enaesseeneeneenean 170 3165
Prestag@o de SEIVIGOS IVEISOS ..ouuiiuiieiieiieieeiiieieeteeteeteeteeteeaeeaeesbeesseesseesseesseesseesseesseanseessasssessseessaeseenns 2739 3035
Aluguer de terminais de pagamento AULOMALICO ........ccuereeruierierieeieeieeteeteetesteeeesteeseesateeatesaaesaeesaeeseeneas 770 770
OULTOS <.ttt ettt ettt ettt a e e bt eat et et et e bt sh e e bt ea e et et e eb e eb e e bt e et ea b et e sbeebeeae e et et emte b eabenbeebeeneeueensensebennens 542 547
17 770 21110
Perdas extraordinarias:
Indemnizagdes por passagem a reforma anteCipada ...........cceecverieiiiriiiniiieie e 8397 8397
Encargos com reformas antecipadas (N0ta 1.2 49) .......ccooviiiiiieiininieeeeee et 8154 8 154
Variagdo da produgdo da TottaUrbe — 164
Menos-valias na venda de imoveis em dagao € eXIStENCIAS ......cceereerierieriiiieeie ettt ettt eee e 2712 3932
Juros € comissOes de EXErciCioS ANLEIIOIES .......c.eererteruirrerririetetentententeeteeueeuteteneestessesueeseeaeensesesaensesseeanensen 1039 1039
Perddes de divida........cooeeeeieieniniecee. 703 703
Indemnizag¢des em processos judiciais 473 473
Menos-valias na realizagdo de valores imobiliZados .............cecuerieiiiiriiiniinieeeeeete et 412 412
Prejuizos em roubos e falsificagdes 148 148
Multas € PENANAAAES ......cc.ervieieieieieeee ettt ettt e e st e e st s st e st e e s et e e bt eae e st et e eenseneeneen 88 88
Outras perdas eXrAOTAINATIAS .........cververuererieieieieste ettt eet et et e e st e et ese e ee e e seste s st sseeseensensensessessesneeneensensensens 738 1274
22 864 28 784
Ganhos extraordinarios:
Juros e comissOes de EXErciCios ANLEIIOIES .......c.ceverertirierririetetetententestesie et eteeestessesteeseeaeessensessensessesuesnees 11 667 11 667
Mais-valias na venda de imoveis em dagio € eXIiStENCIAS .......cueccveevieciieiieiieieeie ettt ee e e eeeneees 739 2160
Mais-valias na realizagdo de valores iMmODIlIZAOS ..........c.eecuiiiieiieiieiieieciecte et 44 99
Excesso de estimativa de IRC 565 565
Outros ganhos extraordinarios 1529 2 154
14 544 16 645
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40 — Encargos imputados e pagos no periodo, relativos a passivos
subordinados:

Os encargos imputados e pagos no exercicio de 2004 relativos aos
passivos subordinados tém a seguinte composi¢do por entidade:

BST Consolidado
Val
Valores . Valores impau?;;is Valores . Valores
imputados N imputados
pagos a custos a reserva pagos a custos
de fusdo
Ex-CPP ........ 15792 15746 - 13473 15676
Ex-Totta ...... 34 121 990 33131 4939 197
Ex-BSP ......... 7627 272 7355 2158 22
57540 17 008 40 486 20570 15895

41 — Impostos:

A carga fiscal, medida pela relagdo entre a dotacdo para impostos
sobre lucros e o lucro do periodo adicionando aquela dotagédo, foi a
seguinte:

BST Consol.
Dotagdo para impostos sobre lucros ........... 18 211 19 841
Lucro do periodo adicionado da dot. para
impostos sobre lucros 67703 74 512
Carga fiscal (percentagem) 26,90 26,63
Pagamentos por conta e retengdes na fonte (9 639) (9 639)
OULIOS vttt ettt 2700 2482
Impostos sobre lucros a (recuperar)/pagar 11272 12 684

Com referéncia a data da fusdo — 16 de Dezembro de 2004 — o
ex-Totta e 0 ex-BSP encerraram contas e apresentaram as correspon-
dentes declaracdes de impostos sobre os lucros apurados no periodo
compreendido entre 1 de Janeiro e 16 de Dezembro de 2004.

Para a reducdo da carga fiscal face a taxa normal contribuiu, a
actividade isenta desenvolvida através da sucursal financeira exterior
na regido auténoma da Madeira, os prejuizos apurados por agrupa-
mentos complementares de empresas em que o Banco participa, os
beneficios fiscais decorrentes de dividendos recebidos e as responsabi-
lidades relativas a reformas antecipadas — efectuadas em anos ante-
riores. Inversamente, a constitui¢do de provisdes acima dos limites
aceites fiscalmente como custo contribuiram para o aumento da carga
fiscal.

As autoridades fiscais t€m a possibilidade de rever a situagao fiscal
do Grupo durante um periodo de quatro anos, excepto nos casos de
utilizacdo de prejuizos fiscais reportaveis, em que o prazo de caduci-
dade do direito a liquidac@o é de seis anos. Desse facto poderdo resultar,
devido a diferentes interpretagdes da legislacdo fiscal, eventuais liqui-
dacdes adicionais relativamente aos anos em aberto.

BST (ex-CPP):

As autoridades fiscais analisaram a situac@o tributaria do Banco refe-
rente aos exercicios até 2001 inclusive, em sede de IRC — imposto
sobre o valor acrescentado (IVA) e imposto do selo.

No que respeita aos exercicios de 1997 e 1998, as liquidagdes adi-
cionais de IRC recebidas foram integralmente pagas e registadas como
custo. No entanto, foi deduzida reclamagéo graciosa no que se refere
a parte das liquidagdes, no montante de 2075 milhares de euros.

O Banco recebeu no exercicio de 2001 as correcgdes em sede de
IRC referentes ao exercicio de 1999 que se traduziram num valor a
pagar de 416 milhares de euros, o qual foi integralmente pago e regis-
tado em perdas extraordindrias. A reclamagio graciosa deduzida abrangeu
parte das liquidagdes, no montante de 157 milhares de euros.

O relatorio da ac¢do de inspecgdo realizada ao exercicio de 2000
propde correcgdes a matéria colectavel de IRC no montante de 8039 mi-
lhares de euros (correspondente a 3133 milhares de euros de imposto,
incluindo 303 milhares de euros de juros compensatorios). O Banco
aderiu relativamente a esta matéria ao regime de regularizagdo de
dividas (Decreto-Lei n.° 248-A/2002, de 14 de Novembro), tendo
efectuado o pagamento parcial de 224 milhares de euros no inicio de
Janeiro de 2003. Foi apresentada reclamacdo graciosa contra correcgdes
para um montante de 6081 milhares de euros (2141 milhares de euros
de imposto), tendo sido aceites correcgdes de 1957 milhares de euros
(689 milhares de euros de imposto). Em Novembro de 2003, o Banco
pagou 508 milhares de euros, tendo registado o respectivo custo.
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O Banco prestou ainda uma garantia bancaria no montante de 2375 mi-
lhares de euros.

O relatdrio da accdo de inspecgdo realizada ao exercicio de 2001
propde correcgdes a matéria colectavel de IRC no montante de 4204 mi-
lhares de euros (correspondente a 1479 milhares de euros de imposto,
excluindo juros compensatorios). A natureza das correcgdes efectuadas
respeita essencialmente a custos com reformas antecipadas ndo aceites
fiscalmente. O Banco esta a aguardar a nota de liquidagdo de imposto
para proceder a reclamagdo graciosa.

Ex-Totta:

Em resultado das verificagdes tributarias em sede de IRC e imposto
do selo, no que se refere aos exercicios de 1994 a 2000, inclusive, a
Direcg@o-Geral dos Impostos questionou um conjunto de procedimentos
adoptados pelo Banco relativamente a estes impostos.

Quanto ao processo de IRS e IRC referente aos exercicios de 1990
a 1992, inclusive, o Banco havia pedido adesdo ao Plano Mateus no
exercicio de 1996, o qual foi deferido. No exercicio de 2001, o Banco
pagou na integra o valor liquidado relativamente a este processo.

No que respeita aos exercicios de 1994 a 1996, inclusive, encon-
trando-se o Banco numa situagdo de pagamento de IRC, as correc-
¢des efectuadas pelas autoridades fiscais implicaram liquidagdes adicio-
nais deste imposto. A natureza das correcgdes efectuadas respeita,
essencialmente, a provisdes ndo aceites pelas autoridades fiscais por
ter sido considerado que excediam os limites minimos exigidos pelo
aviso n.° 3/95 do Banco de Portugal e a questdes relacionadas com os
procedimentos da Sucursal Financeira Exterior da Zona Franca da
Madeira. O Banco pagou as correspondentes liquidacdes adicionais de
IRC, referentes aos exercicios acima indicados, € 20% dos juros com-
pensatorios relativamente a 1994 e 1995, dado ter aderido ao Plano
Mateus.

O montante total pago no que se refere aos processos de 1990 a
1992 e de 1994 a 1996 ascendeu a 32 299 milhares de euros (nota
n.° 27). Nio obstante ter procedido aos pagamentos, o Banco deduziu
reclamagdes graciosas para a maioria das situa¢des corrigidas pelas
autoridades fiscais, num montante de 32 398 milhares de euros.

Relativamente aos exercicios de 1997, 1998 e¢ 1999, o ex-Totta
encontrava-se numa situagdo de prejuizo fiscal em sede de IRC, pelo
que as correcgdes recebidas traduzem-se numa diminui¢ao dos prejui-
zos fiscais reportaveis. Estas correcg¢des estdo relacionadas essencial-
mente com imposto referente as suas sucursais, variagdes patrimoniais
positivas e provisdes consideradas superiores a0 minimo imposto pelo
aviso n.° 3/95, do Banco de Portugal. Foram deduzidas reclamagdes
graciosas no que se refere as correcgdes relativas a estes exercicios.
Parte da liquidagdo de 1999, no montante de 9484 milhares de euros,
ira ser objecto de correcgdo inversa no exercicio de 2000, por via da
actualizagdo dos prejuizos fiscais reportaveis desse ano. Os valores
liquidados e reclamados referentes aos exercicios de 1997, ¢ 1998 e
1999 ascenderam a 24 443 milhares de euros e 5761 milhares de euros,
respectivamente.

Em 30 de Outubro de 2002, o ex-Totta recebeu o relatorio final das
autoridades fiscais, referente ao exercicio de 2000. A natureza das
correcgdes efectuadas respeita essencialmente a provisdes ndo aceites
fiscalmente e a perda da isenc@o fiscal da sucursal financeira exterior
da Zona Franca da Madeira. Com esta correc¢do os prejuizos fiscais
foram totalmente absorvidos, tendo ainda o ex-Totta de pagar imposto
no valor de 1760 milhares de euros (incluindo juros compensatorios).
Esta liquidac@o foi objecto de pagamento parcial ao abrigo do regime de
regularizagio de dividas do Decreto-Lei n.° 248-A/2000, de 14 de No-
vembro, tendo sido pagos e registados como custo 262 milhares de euros.
Adicionalmente foi prestada uma garantia bancéria no montante de
1316 milhares de euros.

Imposto do selo:

Em 1999 foram recebidas correcgdes em sede de imposto do selo,
referentes aos exercicios de 1994, 1995 e 1996, tendo aderido ao
Plano Mateus para a totalidade das liquida¢des recebidas.

Em 31 de Janeiro de 2000, procedeu-se ao pagamento da totalidade
das liquidagoes e 20% dos respectivos juros compensatdrios, num
montante de 2182 milhares de euros (nota n.° 27), mas foi apresen-
tada reclamag@o graciosa para a totalidade do montante liquidado e
respectivos fins.

Ex-BSP:

As autoridades fiscais ja procederam a revisdo dos exercicios até
2001, inclusive.

Relativamente aos exercicios até 1998, inclusive, deduziu reclamacdes
graciosas, tendo aderido em alguns casos ao Plano Mateus, mediante
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pagamento dos valores liquidados. O montante total pago ascende
7847 milhares de euros (nota n.° 27).

A notificagdo de correcgdes referentes ao exercicio de 1999 tradu-
ziram-se numa liquidagdo adicional (de 2289 milhares de euros.

Durante o exercicio de 2002, o ex-BSP procedeu ao pagamento do
montante liquidado e ao respectivo registo em custos extraordinarios.
No entanto, apresentou reclamagdo graciosa relativamente a maioria
das correccdes efectuadas, no montante de 1993 milhares de euros.

Em 26 de Margo de 2004, o ex-BSP foi notificado pelas autorida-
des fiscais do relatdrio de inspec¢do relativamente ao exercicio de
2001, o qual ja incorpora o resultado do direito de audigdo. O referi-
do relatdrio propde correc¢des a matéria colectavel de IRC no mon-
tante de 636 milhares de euros (correspondente a 224 milhares de
euros de imposto, excluindo juros compensatorios). A natureza das
correcgdes efectuadas respeita essencialmente a custos com reformas
antecipadas ndo aceites fiscalmente. Adicionalmente, recebeu correc-
¢des em sede de imposto do selo referente ao exercicio de 2001 no
montante de 126 milhares de euros.

Em 26 de Novembro de 2004 o ex-BSP foi notificado pelas autori-
dades fiscais do projecto de conclusdes do relatorio de inspecgdo relati-
vamente ao exercicio de 2002, tendo exercido o direito de audigdo em
10 de Dezembro de 2004. Adicionalmente, recebeu correcgbes em sede
de imposto do selo referente ao exercicio de 2002 no montante de
162 milhares de euros e de imposto sobre o valor acrescentado no mon-
tante de 37 milhares de euros. Aguarda-se ainda a nota de liquidag&o.

45 — Operacgdes de locagdo financeira:

Em 31 de Dezembro de 2004, os montantes das operagdes de locagdo
financeira s@o os seguintes:
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48 — Operagdes de titularizag@o:
Descrigao das operagdes:

Em Julho de 2003, Dezembro de 2003 € Dezembro de 2004, o
ex-BSP e ex-CPP procederam a venda de uma parte das suas carteiras
de crédito hipotecéario nos montantes de 1 100 000 milhares de
euros, 2 650 000 milhares de euros e 3 400 000 milhares de euros,
respectivamente, através de trés operagdes de titularizagdo. Os cré-
ditos foram vendidos pelo seu valor nominal (contabilistico) ao
Fundo de Titularizagdo de Créditos Hipototta n.° 1 FTC (Hipototta
FTC n.° 1), ao Fundo de Tituiarizagdo de Créditos Hipototta n.® 2
FTC (Hipototta FTC n.° 2) e ao Fundo de Titularizagdo de Créditos
Hipototta n.° 3 FTC (Hipototta FTC n.° 3) (Fundos Hipototta FTC),
respectivamente.

Estes fundos sdo geridos pela Navegator — Sociedade Gestora de
Fundos de Titularizagdo de Créditos, S. A., na qual o Grupo nio detém
qualquer participacdo directa ou indirecta. O BST continua a efectuar
a gestdo dos contratos hipotecarios, entregando aos Fundos Hipototta
FTC todos os montantes recebidos ao abrigo dos contratos de cré-
dito.

Como forma de financiamento estes Fundos emitiram unidades de
participacdo, de montante idéntico as carteiras de crédito adquiridas,
as quais foram integralmente subscritas pelo Fundo Hipototta n.° 1
PLC (Hipototta PLC n.° 1), pelo Fundo Hipototta n.° 2 PL.C (Hipo-
totta PLC n.° 2) e pelo Fundo Hipototta n.° 3 PLC (Hipototta PLC
n.° 3) (Fundos Hipototta PLC) com sede na Irlanda.

Os Fundos Hipototta FTC entregam todos os montantes recebidos
do BST e da Direcg@o-Geral do Tesouro ao Fundos Hipototta PLC,
efectuando a separagdo das prestagdes entre capital e juros.

Como forma de financiamento, os Fundos Hipototta PLC emi-

BST Consol. tiram obrigacdes com diferentes niveis de subordinacdo e de rating
e, consequentemente, de remuneracgdo. Estas dividas apresentam as
Crédito concedido ..........ovvvvvvvveeerrsrrrsrrrreenee 1538 1538  seguintes caracteristicas:
Imobilizagdes corporeas (nota n.° 11) ........... 373 373 Hipototta PLC n.° 1:
Di\l/il da Montante Rating Data de rg?:; 0(}(5)0 Remuneragao
emitida Inicial Actual S &P Fitch reembolso antecipado Atemzlitoecrii’r:gglso Apo:n:)ecrie::il())o]so
Classe A ... 1053200 910305 AAA  Aaa Nov. de 2034  Ago. de 2012 Euribor 3 m + 0,27%  Euribor 3 m + 0,54%
Classe B .... 32500 32500 A+ Al Nov. de 2034  Ago. de 2012 Euribor 3 m + 0,65%  Euribor 3 m + 0,95%
Classe C .... 14 300 14 300 BBB+ Baal Nov. de 2034  Ago. de 2012 Euribor 3 m + 1,45%  Euribor 3 m + 1,65%
1100000 957 105
Classe D .... 17 600 15501 Nov. de 2034  Ago. de 2012 Rend. residual gerado pela carteira titularizada.
1117600 972 606
Hipototta PLC n.° 2:
Di\l/il da Montante Rating Data de r(?e?rtli Oc}(s)o Remuneragdo
emitida Inicial Actual S&P Fitch reembolso antecipado Atea:toecrii)r:gglso Apo:n:)e;iepe::ll‘))o]so
Classe A .... 2557200 2344860 AAA AAA Set. de 2036  Dez. de 2012 Euribor 3 m + 0,22%  Euribor 3 m + 0,44%
Classe B .... 39 800 39 800 AA+  AA+ Set. de 2036  Dez. de 2012 Euribor 3 m + 0,50%  Euribor 3 m + 1,00%
Classe C .... 53 000 53 000 A A Set. de 2036  Dez. de 2012 Euribor 3 m + 0,65%  Euribor 3 m + 1,30%
2650000 2437660
Classe D .... 18 550 18 550 Set. de 2036 Dez. de 2012 Rend. residual gerado pela carteira titularizada.
2668 550 2456210
Hipototta PLC n.° 3:
Divida Montante Rati . Data de Data do Remuneragdo
oo ating Fitch reembolso . .
emitida .. reembolso - Até ao rembolso Apos o reembolso
Inicial Actual antecipado antecipado antecipado
Classe A ....... 3206200 3206200 AAA Dez. de 2047  Dez. de 2013 Euribor 3 m + 0,13%  Euribor 3 m + 0,26%
Classe B ....... 122 400 122 400 AA Dez. de 2047  Dez. de 2013 Euribor 3 m + 0,23%  Euribor 3 m + 0,46%
Classe C ....... 71 400 71 400 A Dez. de 2047  Dez. de 2013  Euribor 3 m + 0,33%  Euribor 3 m + 0,66%
3400 000 3400 000
Classe D ...... 17 000 17 000 Dez. de 2047  Dez. de 2013 Rend. residual gerado pela carteira titularizada.
3417000 3417000
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Estas obrigagdes vencem juros trimestralmente em 30 de Margo,
Junho, Setembro e Dezembro de cada ano.

O BST tem a opgdo de reembolsar antecipadamente as obrigacdes
nas datas acima indicadas e tem a possibilidade de recomprar antecipada-
mente as carteiras de crédito ao valor nominal quando estas forem
iguais ou inferiores a 10% do montante inicial das operacdes.

Adicionalmente, até 5 dias antes das datas de pagamento de juros em
cada trimestre, os Fundos Hipototta PLC tém a faculdade de efectuar
amortizagdes parciais das obrigagdes emitidas das classes A, B e C, por
forma a ajustar o valor do passivo ao dos activos (carteira de crédito).

A remunerag@o das obrigacdes da Classe D corresponde a diferenga
entre o rendimento das carteiras de crédito securitizado e o somatdrio
de todos os custos das operagdes, nomeadamente:

Impostos;

Despesas e comissdes calculadas sobre o valor das carteiras (comissao
de custodia e comissdo de servicer, cobradas pelo BST, e comissdo de
gestdo, cobrada pelos Hipototta FTC);

Juros das obrigagdes das Classes A, B e C;

Juros do swap com o SAN.

As despesas iniciais da operagdo foram financiadas através de um
empréstimo subordinado concedido pelo BST.

As obrigagdes da Classe D constituem o tltimo passivo a liquidar
pelo Hipototta PLC n.° 1, pelo Hipototta PLC n.° 2 e pelo Hipototta
PLC n.° 3, com base no valor nominal desta classe deduzido das perdas
em toda a carteira e acrescido de um montante correspondente a uma
taxa média anual de 1,1%, 1% e 1,1%, respectivamente, aplicada ao
valor da carteira total em cada momento.

As obrigagdes com maior grau de subordinagéo (Classe D) foram
adquiridas por uma subsididria do Grupo BST. As restantes obrigacoes
emitidas pelos Fundos Hipototta PL.C foram adquiridas pelo BST e
encontram-se na sua carteira de investimento (nota n.° 10).

Didrio da Republica, 2.“série — N.° 167 — 30 de Agosto de 2006 (Parte Especial)

Foi também celebrado um /iquidity swap entre o SAN e o Hipototta
PLC n.° 1 que corresponde a uma facilidade/linha de crédito em caso
de necessidade de liquidez por parte do Hipototta PLC n.° 1.

Registo contabilistico:

Ap0s terem sido obtidas as autorizagdes do Banco de Portugal, o
BST procedeu ao registo da venda dos activos cedidos nas trés opera-
¢des de securitizagdo, mantendo um registo em contas extrapatri-
moniais, por contrato securitizado, dos valores em divida (capital
vincendo e vencido), dos juros periodificados relativos a cada contrato
e dos montantes de bonificacdes a receber da Direc¢do-Geral do Te-
souro (nota n.° 23).

De acordo com a Carta Circular n.° 96/2003 do Banco de Portugal,
os rendimentos associados as obrigagdes com maior grau de subordi-
nagdo (Classes D) apenas sdo registados quando efectivamente rece-
bidos.

Adicionalmente, de acordo com a instrugdo n.° 27/2000, do Banco
de Portugal, o BST regista provisoes para crédito idénticas as que cons-
tituiria caso todos os créditos se mantivessem no seu activo. O valor
destas provisdes ndo pode ser superior ao valor nominal das tranches
das obrigagdes com maior grau de subordinacio.

49 — Responsabilidades com pensdes:

Para determinag@o das responsabilidades por servigos passados do
Banco relativas a empregados no activo e aos ja reformados foram
efectuados estudos actuariais pela Companhia de Seguros Fidelidade-
Mundial, S. A.

As responsabilidades com pensdes de reforma em 31 de Dezembro
de 2004, assim como a respectiva cobertura, apresentam o seguinte
detalhe:

Estimativa das responsabilidades por servigos passados:

Empregados N0 aCtiVO .......cccoueeiruinieinenieinieieinceecccereee e

Reformados e pensionistas .....

Reformados antecipadamente ..............ccccoeveeeeiiriiniieniienieeie e

Cobertura das responsabilidades:

Valores patrimoniais dos fundos, fornecidos pela entidade gestora

Valores a regularizar com os fundos de pensdes (nota n.° 31) ..........

Despesas com custo diferido (nota n.°27) ......cccceveerieniiiinnineieeieen.

Estimativa das responsabilidades por servigos futuros .............cccceeueenene.

Ex-Totta Ex-CPP Ex-BSP Total
........... 4 406 54 696 49 808 108 910
..... 83 835 62 541 3245 149 621
........... 245112 338 042 55966 639 120
333353 455279 109 019 897 651
........... 336 059 456 211 109 955 902 225
........... (2 706) (932) (936) (4 574)
333353 455279 109 019 897 651
........... 95 693 82 362 18 071 196 126
.......... 9757 77759 93 777 181 293

Ao abrigo de autorizagdes obtidas do Banco de Portugal, em exer-
cicios anteriores o Grupo procedeu ao registo por contrapartida de
reservas e prémios de emissdo dos montantes que diferiu no activo
relativos a custos com reformas antecipadas realizadas até 30 de No-
vembro de 2001.

As despesas com custo diferido em 31 de Dezembro de 2004 referem-
se a reformas antecipadas efectuadas nos seguintes exercicios:

2001 (no més de Dezembro) .........c.ccceeeveereenreennennee. 8567
2002 63519
2003 51351
2004 72 689

196 126

As amortizagdes das despesas com custo diferido sdo contabilizadas
em perdas extraordinarias (nota n.° 39). As registadas no exercicio
de 2004 sido referentes ao ex-CPP e as relativas a colaboradores do
ex-BSP e ex-Totta reformados antecipadamente no final de Dezembro
de 2004.

Amortizagdo de reformas antecipadas efectuadas em:

1130
3430
2754

840

8154

De acordo com o aviso n.° 12/2001 do Banco de Portugal, o custo
do exercicio relativo a pensdes inclui 0 encargo com 0s servigos
correntes e o custo dos juros, deduzido do rendimento esperado. Nos
exercicios de 2004, os custos com pensdes registados na rubrica de
custos com o pessoal, referem-se ao ex-CPP e tém a seguinte com-
posigdo:

Custo dos Servigos COITeNtes ............ccueeeeeevereerenennens 3660
Custo dos juros .................. 25245
Rendimento esperado (25 289)

3616
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Em 2001 o Grupo optou por reconhecer em custos com o pessoal
parte das perdas actuariais e financeiras existentes no final do exer-
cicio e provisionar o valor remanescente, reflectido em flutuacgdo de
valores (22 858 milhares de euros), no 4ambito da rubrica de provi-
sdes para outros riscos e encargos.
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Em 2002 o Banco decidiu passar a usar a faculdade de diferimento
dos desvios actuariais e financeiros permitida pelo aviso n.° 7/2002,
ndo registando o respectivo custo.

A evolugdo na flutuacdo de valores em 2003 e 2004 apresenta o
seguinte detalhe:

Flutuagdo de valores em 1 de Janeiro de 2004 ..........ccccoeiieeiiniiniiennne

Perdas actuariais e financeiras, liquidas, geradas durante o exercicio de 2004
Montante que excede o limite enquadravel no corredor ...................

Flutuagdo de valores em 31 de Dezembro de 2004 .............ccoeevveeuvennnee

BST
Ex-Totta Ex-CPP Ex-BSP (nota
n.°27)
.......... 19 607 41 190 7 052 67 849
3391 12 316 2305 18 012
........... — (7 885) - (7 885)
.......... 22 998 45 621 9 357 77976

Dado que em 31 de Dezembro de 2004, o montante das perdas
actuariais e financeiras excedia o limite da flutuagdo de valores, o
excesso no montante de 7885 milhares de euros foi registado em
custos diferidos (nota n.° 27).

Em 31 de Dezembro de 2004, as hipoteses e bases técnicas utilizadas
na determinagdo das responsabilidades com pensdes de reforma e o que
efectivamente se verificou, apresenta o seguinte detalhe (em percentagem):

O crescimento salarial efectivamente verificado no exercicio de
2004 para efeito das contribuigdes para a seguranga social relativas
aos colaboradores do ex-Totta foi de 6,50%.

a) As taxas de rendimento dos fundos de pensdes em 2004 foram
as seguintes:

Ex-Totta — 4,67%;

Valores Ex-CPP — 4.,51%;
efectiva- Ex-BSP — 4,09%.
Pressupostos mente
g
ZESO'S A estimativa das responsabilidades ndo considera os encargos com
os servigos de Assisténcia Médico-Social (SAMS).
Métod ial Proiccted O ex-Totta dispde de estudos que determinam o nivel de aceitagdo
€todo actuarial ... U r'()J%Cted. das reformas antecipadas que efecma, por parte da seguranga social.
Tabua d lidad TT; 7 3r/e771t Com base nos resultados desses estudos, durante o exercicio de 2004
TZxZadeerg(éritr?]el:nétio edos fundos """""""" 6 @) suportou directamente 6,50% do valor das pensdes que seriam da res-
Taxa técnica actuarial (descont(;')" 6 - ponsabilidade da seguranga social. .
Taxa d . larial 3 270 Em 31 de Dezembro de 2004, a Santander Pensdes, Sociedade
Taxa de cresqmento Za anal ........... > 2’7 0 Gestora de Fundos de Pensoes, S. A., ¢ a entidade que gere os Fundos
Taxa de cresc1~ment0 as pensoes . Nul > de Pensdes do Grupo. Nesta data o niimero de participantes dos Fun-
axa de rotago .......ccceeeeviiiiiiiiiiiiiiiees a - dos tem a seguinte composigdo:
Ex-Totta Ex-CPP Ex-BSP Total
Empregados N0 aCtIVO .....cccuieiiiiieiieie ettt 2 581 1 687 1419 5687
Reformas e pensionistas 2124 476 28 2628
Reformados antecipadamente ............ccooveverereeirieierereseecececee e 1 906 1375 176 3457
6611 3538 1623 11772
O movimento nos Fundos de Pensdes durante o exercicio de 2004 foi o seguinte:
Ex-Totta Ex-CPP Ex-BSP Total
Valor patrimonial em 1 de Janeiro de 2004 ...........ccoceeiieiereneneeeeieeeeeee 312 706 421 845 92 237 826 788
Contribuigdes dOS DANCOS ........cevueeruieriiriienieniiesie ettt eaee 44 760 41 730 16 724 103 214
Contribuicdes dos empregados .........ooceeceerierierienienierie ettt es 639 551 415 1605
Rendimento liquido dos Fundos ............cccoeeeeririenenenieieeeeeseeeeeee 14 081 18 676 3758 36515
PENSOES PAZAS ..c.vvvvineiirieieiiictetetetetee ettt (36 127) (26 591) (3179) (65 897)
Valor patrimonial em 31 de Dezembro de 2004 ..........cccoovvevieenccenieneeeenne. 336 059 456 211 109 955 902 225

Em 31 de Dezembro de 2004, as carteiras dos fundos de pensdes incluiam os seguintes activos com empresas do Grupo:

Imoveis arrendados ..........cceeevieeiieiiieiiieeeeee e
THEULOS ettt ettt et beeae et beeaeenneens

Ex-Totta Ex-CPP Ex-BSP Total
.......... 31736 33351 10 005 75 092
.......... 1599 16 888 4 085 22572

33335 50 239 14 090 97 664

50 — Participac¢des financeiras:

A informagdo requerida por esta nota esta incluida nas notas n.° 3.3, alinea f) e n.° 6.
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51 — Interesses minoritarios:

O valor das participa¢des de terceiros em empresas do Grupo, tem
a seguinte distribui¢do por entidade:

Demonstr.
Balango dos
resultados
Totta & Acores Financing (ac¢des preferen-
CRAIS) cevevenvenerretetenietetent ettt eene 110 124 386
Pinto Totta International Finance (acg¢des
preferenciais) .......ovecvevvererereeeeceeeeen 94 721 281
OULTAS ..ottt 4 -
204 849 667

O Totta & Acores Financing (TAF) ¢ uma sociedade com sede nas
Ilhas Cayman e com um capital social de 50 000 ddlares norte-ameri-
canos. Esta sociedade procedeu a emissdo de 6 000 000 de accdes
preferenciais sem direito de voto com um valor unitario de 25 dolares
norte-americanos cada, integralmente subscritas e realizadas por ter-
ceiros. Aos titulares destas ac¢des, o Banco garante um dividendo
correspondente a uma remuneragdo anual nominal de 8,875%, pago
trimestralmente. O TAF pode proceder ao reembolso, parcial ou total,
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das ac¢des preferenciais a partir de 11 de Outubro de 2006 ao prego
de 25 ddlares norte americanos por acgdo, acrescido do dividendo
mensualizado desde o tltimo pagamento efectuado.

O Pinto Totta International Finance (PTIF) ¢ uma sociedade com
sede nas Ilhas Cayman e com um capital social de 50 000 dolares
norte americanos, detido em partes iguais pelo BST e pelo Banco
Comercial Portugués, S. A., uma vez que incorporou por fusio o ex-
-BPSM. Esta sociedade procedeu a emissédo de 250 000 acg¢des prefe-
renciais sem direito de voto, com um valor unitario de 1000 dolares
norte-americanos cada, integralmente subscritas e realizadas por ter-
ceiros, sendo a liquidac@o dos respectivos dividendos e o seu reembolso
garantidos conjuntamente pelos dois bancos. Aos titulares destas acgdes
¢é assegurado um dividendo que corresponde a uma remuneragdo anual
de 7,77%, fixada por um periodo de 10 anos, paga semestralmente.
A partir de Agosto de 2007, a remuneragdo destas acg¢des corres-
pondera a taxa Libor (seis meses) do ddlar norte-americano, acrescida
de 2,75%. O PTIF pode proceder ao reembolso, parcial ou total, das
accdes preferenciais, mediante autorizagdo do Banco de Portugal, a
partir de Agosto de 2007 ao prego de 1000 ddlares norte-americanos
por acgdo, acrescido do dividendo mensualizado desde o ultimo paga-
mento efectuado.

52 — Reservas, resultados transitados e lucro do periodo:

O movimento nas reservas e nos resultados transitados durante o
exercicio de 2004 foi o seguinte:

BST
Capital Prémios Reservas Reservas Result. Result. Total
subscrito de emissdo Leeai Fusi Total de reaval. transit. do exerc.
€gais usao ota
Saldos em 31 de Dez. de 2003 280 000 163 703 31 366 - 31 366 23245 96 967 51549 646 830
Aplicagdo de resultados .............. - - 5155 - 5155 - 45518 (50673) -
Distrib. de bonus ao conselho de
administragio .............cceeuvenee.. — — - — — - — (876) (876)
Aum. de capital (nota n.°29) ... 309 811 - - - - - - - 309 811
Fusao com o Totta ¢ BSP (nota
N.°29) e — — - 541335 541335 — — — 541 335
Resultado do exercicio — - — - — — — 49 492 49 492
Saldos em 31 de Dez. de 2004 589 811 163703 36521 541335 577856 23245 142 485 49 492 1546 592
Consolidado
Capital Pre’mjoi Reservas Reservas Result. Result. Total
subscrito de emissdo Legais Fusio Outras Total de reaval. transit. do exerc.
Saldos em 31 de Dez. de 2003 280 000 163 703 31 366 18209 49575 23245 84428 54590 655 541
Aplicagdo de resultados .............. - - 5155 26 750 31905 - 21809 (53714) -
Distrib. de bonus ao conselho de
administragio ...........cccceeeeenee. - - - - - - - (876) (876)
Aum. de capital (nota n.°29) ... 309 811 - - - - - - - 309 811
Fusao com o Totta ¢ BSP (nota
N.°29) e - - - 541335 - 541 335 - - — 541 335
Diferengas de consolidagdo em
aquisigdes:
Totta & Agores, Inc. Connec-
BCUL e — — — 42) (42) - — - (42)
OULras ...oceeeeieeieeieeieeeeieee - - - (12) (12) - - - (12)
OULIOS ..eeoeieiieiieieee e - - - (953) (953) - - - 953)
Result. consol. do exercicio ....... - - - - - - - 54 671 54 671
Saldos em 31 de Dez. de 2004 589 811 163703 36521 541335 43952 621808 23245 106237 54671 1559475

Reserva legal:

Em conformidade com o disposto no Decreto-Lei n.° 298/92,
de 31 de Dezembro, alterado pelo Decreto-Lei n.° 201/2002, de
26 de Setembro, o Banco constitui um fundo de reserva até a concor-
réncia do capital ou do somatorio das reservas livres constituidas
e dos resultados transitados, se superior. Para tal, é anualmente
transferido para esta reserva uma fracgdo ndo inferior a 10% do
resultado liquido do exercicio da actividade individual, até perfazer
o referido montante.

Esta reserva s6 pode ser utilizada para a cobertura de prejuizos
acumulados ou para aumentar o capital.

Reservas de reavaliagdo:

Provém das reavaliagdes do imobilizado efectuadas pelo Banco a
nivel da sua actividade individual, ao abrigo das disposigdes legais, e
destinam-se a cobertura de prejuizos acumulados ou a aumentar o
capital [nota n.° 3.3, alinea g)].

Reservas consolidadas:

Em 31 de Dezembro de 2004, as reservas legais das empresas que
consolidam pelo método de integragdo global ascendiam a 309 mi-
lhares de euros e encontram-se incluidas nas outras reservas.
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No exercicio de 2004, a determinagdo do lucro consolidado pode ser resumida como segue:

Resultado Contribuigdo
liquido Resultados para o
do e%(ercicio adquiridos (a) resultado
consolidado
Lucro do exercicio do BST (actividade individual) ............ccoceeiiieiiieiiiniiieieeeeececeeeeee 49 492 - 49 492
Resultado liquido das restantes empresas do Grupo:
Serfin International Bank & TTUSE .......ccocviiiiiiiiiieiicieeieeece ettt 30 182 — 30 182
IMAACISISA ....veevrereeienretesteeteeeeettetetestesseeteeeeesessesessesseeseeseessessansansesseeseessessansassessanseessensensensanen 29228 — 29228
Totta Ireland, PIC. ...oooooeeiiiieeieeeeee et et e e e et e e e eeeata e e e e eeeaaaeeeeeeaneees 10 525 - 10 525
Banco Totta de ANZOIA .......coouiiiiiiiieiee ettt st 7 650 (7 345) 305
TOLAUIDE ..ttt ae et ettt et e e bt e ae e st et et et e st enees (223) - (223)
Totta Crédito Especializado — IFIC ........cccooiiiiiiriiiieieeeeeeeee e 2273 (2 189) 84
Totta & Acores Finance Ireland .............cocooiiiiiiiiiiiiiicieceeeeeeee e 1971 (1 890) 81
Totta & Agores, INC — CONNECHICUL .....cc.eiiuiiiiiiiieieeie ettt st 16 (20) “4)
Totta & Agores, INC—— NEWATK .......cccoiiuiiiiiiiiiiieieeee ettt e 96 (138) 42)
Anulagdo de dividendos:
Serfin International Bank & TTUSE .......ccccviiiiiiieiieiicieeeeece et (29 381)
IMAAEISISA ....vveeieeeieeeieeieeieete ettt e et e ette st e et eeeeesseeetteeseesssesseeaseassaessaesseasssesssesseensseseesseansaensens (27 511)
Totta Ireland, PLC. ....cooiiiiiiiieie ettt ettt et s aee st neeas (10 360)
(67 252)
Anulagio de impostos diferidos activos ...........ccceeeeeveceennenee. (223)
Correccdo da operagdo de aumento de capital da Mermul ... 3254
OULTOS ..evieeieieeeiieeeteeesiteeeteeeseteeetteessseeasteeasseeessseaasssesasseeaasseaasssesassasesseeasssesassessnsseessseesssasensseenn (736)
Lucros consolidado dO EXEICICIO ....cecveeuieriieriieiieeiieie ettt ettt te bbb eneeas 54 671
(a) Correspondem aos resultados gerados entre 1 de Janeiro de 2004 e a data de entrada no perimetro de consolidagdo (16 de Dezembro de 2004).
53 — Caixa e disponibilidades em bancos centrais: 55 — Rendimento de titulos:
Esta rubrica tem a seguinte composi¢ao: Esta rubrica tem a seguinte composicdo:
BST Consol. BST Consol.
CUXA eeevveneeeeeeeeeeeeeree et et eeees 115787 121 329 Titulos de investim. de rendim. variavel:
Depdsitos a ordem: .
Dividendos de acgdes ..........ccoeeveennennnen. 7224 7224
No Banco de Portugal ..............coo........ 288 593 288 593 Unidades de participagao ...........c.ccuv.. 487 487
Em bancos centrais no estrangeiro ...... 1005 11583
Imobilizagdes financeiras:
405 385 421505 Ausant Holding ...........ccevvevivenencennn. 5155 5155
Totta Ireland, Plc. ....ooovevveveiiiiiienn, 10 360 —
De acordo com o Regulamento n.° 2818/98, de 1 de Dezembro, SIBS — Sociedade Interbancéria de Ser-
emitido pelo Banco Central Europeu, a partir de 1 de Janeiro de 1999 vigos, Si A e 1960 1 960
as institui¢des de crédito estabelecidas nos Estados-Membros partici- Unllcre — Cartéo Internacional de Cré-
pantes estdo sujeitas a constitui¢do de reservas minimas em contas dito, S. A. ... - 284 284
ju_nt() dos Bancos Centrais Nacionais participantes_ Madeisisa .......ecvevveeieeiieieeie e 27511 —
A base de incidéncia compreende todos os depositos em bancos
52981 15110

centrais e em institui¢des financeiras e monetérias que se situem
fora da zona Euro e todos os depdsitos de clientes inferiores a dois
anos.

A esta base ¢ aplicado um coeficiente de 2% e abatido um montante
de 100 000 euros. As reservas minimas exigidas sdo remuneradas a
média das taxas das operagdes principais de refinanciamento do Sis-
tema Europeu de Bancos Centrais.

54 — Disponibilidades a vista sobre institui¢des de crédito:

Esta rubrica tem a seguinte composicdo:

BST Consol.
Cheques a cobrar ...........cceceeveeneeneeneennes 163 206 163 419
Depositos a ordem:
Em institui¢des no estrangeiro ............ 15 830 23179
Em instituigdes no Pais .........cceceeee. 1745 1763
180 781 188 361

56 — Custos com pessoal:

A rubrica de custos com pessoal, tem a seguinte composi¢ao:

BST Consol.
Salarios e vencimentos:
Orgios de direcgdo e fiscalizagio ......... 633 633
Empregados .......cccceevevereeerienieeneen. 48 652 49 187
Outras remuneragfes variaveis ............. 5725 5725
55010 55545
Encargos sociais:
Encargos com pensdes de reforma (nota
n.° 49):
Custos do eXercicio .......c.cceeeeruennen. 3616 3616
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BST Consol.
Pensoes pagas .......ooceeveeeieeniieieenieeienne 34 34
Outros encargos com pensoes ... 42 42
Custos com a seguranca social .. 1677 1727
SAMS ..ottt 4205 4205
Caixa e abono de familia ..............c...... 4153 4153
Seguro de acidentes de trabalho 237 239
Outros encargos SOCIaS ........cccveeveeneenne 615 615
14 579 14 631
Outros custos com o pessoal:
Indemnizagdes contratuais 975 975
OULIOS <.ttt 177 210
1152 1185
70 741 71 361
57 — Juros e proveitos equiparados:
Esta rubrica tem a seguinte composi¢ao:
BST Consol.
Juros de disponib. no Banco de Portugal 982 982
Juros de aplic. em inst. de crédito no Pais 66 103 66 937
Juros de aplic. em inst. de créd. no estrang. 596 965
Juros de crédito interno a curto prazo ....... 19 428 19 428
Juros de crédito em conta corrente ......... 18 099 18 131
Juros de crédito interno a médio e a longo
PIaZOS ..eeeeeeeeieeeieenieeniteeteete e eie e ees 246 882 246 882
Juros de crédito ao exterior ..................... 7078 7483
Juros de titulos de negociacdo .... - 438
Juros de titulos de investimento .............. 84 923 127 554
Juros de titulos a vencimento .......... 85 85
Juros cobrados sobre crédito vencido ....... 5519 5521
Juros de swaps .........ccoceeeeiiiiiiiii 222 305 222229
OULTOS ..ottt 1057 1 056
673 057 717 691

58 — Juros e custos equiparados:

Esta rubrica tem a seguinte composi¢do:

BST Consol.
Juros de depdsitos de clientes:

A OFdem oo 7352 7355
A Prazo ..oeceeeeeeeieeieeeeee e 30 381 30 355
De poupanca .........cccceeceevceerneeneeneennen. 4706 4706
42 706 42 416

Juros de recursos de institui¢des de crédito
N0 Pais ..o 130 284 130 284

Juros de recursos de instituigdes de crédito
NO ESLrangeiro ........ceceveveeveeeereeeeeennn. 14 130 19 630
Juros de certificados de deposito .. 724 724
Juros de obrigagdes em circulagio . 106 660 106 660
Juros de programas EMTN ...................... 3162 3162

Remuneragdo de titulos de participacdo
(n0ta N.°40) ..o 1253 1253

Remuneragéo de obrigacdes subordinadas
(n0ta N.°40) .eovviieiniieieeeereeene 15755 14 641
Juros de swaps .........ccccoveveoiiiiiiieeee 195 925 190 617
Fundo de garantia de depdsitos ................ 667 667
Juros de outros recursos . 98 157
OULIOS .ttt 13 13
511110 510 224

O Conselho de Administragdo: Eurico Silva Teixeira de Melo, pre-
sidente — Matias Pedro Rodriguez Inciarte, vice-presidente —
Antdnio Mota de Sousa Horta Oscrio, vice-presidente — Nuno Manu-
el da Silva Amado, vogal — Miguel de Campos Pereira de Braganga,
vogal — Anténio José Sacadura Vieira Monteiro, vogal — José
Manuel Alves Elias da Costa, vogal — Carlos Manuel Amaral de
Pinho, vogal — Eduardo José Stock da Cunha, vogal — Luis Filipe
Ferreira Bento dos Santos, vogal — José Eduardo Fragoso Tavares
de Bettencourt, vogal — José Carlos Brito Sitima, vogal — José
Manuel Galvdo Teles, vogal.



17 135

Didrio da Republica, 2.“série — N.° 167 — 30 de Agosto de 2006 (Parte Especial)

"PAINSISIY—V'S 1SN ‘0D B[0)) B20)) “dI0)) J0JOIA BI0KOT,

“ouy dnoin e[y *)Td dnOID) SUOJEPOA “UOSULO[2PUOSULOS DU UOUR) — SIQ5IL 2195 Op Zeqe)) L00CT-L-61 ¥00C-S-L1 [oABLIBA SYC Ly qNd " [eIpUNIA ZBqes)

"MIAE ‘TAO BPION ‘0D B[0)) 800D ‘d10)) AU0S — 590308 oxyenb op zeqe) 900C-¥-0C 900C-¥-0C [SABLIEA 000 € And 7 900¢ [MqV IssAU] wniwad

‘oue wn.IoqLny Cloc-¥-91 ¥00C-¥-91 [oABLIEA 009 € dnd " +%¢ Jodng enog,

“oue wm.IoqLmy Cl0C-C-LT ¥00C-C-LT [SABLIBA SIS SI aNd " %¢ tadng eNnof,

"STTPIIN ‘00§ S.100d 79 PIRPURIS ‘() XXOIS 0INY SSUO[ MO(] — SIIIPU] 9p Zeqe) 600C-1-1¢€ ¥00C-1-0€ [oABLIBA 90¢ ¢l qng " [EIPUNJN IO[BA BNOL,
‘(owrerrqowr opuny) 3saAaujowr] g 9 (BIsruoroe3qo opuny) de)) SI[eSIoATUN)

puog () NV ‘(eIstuorooe opuny) | sse[) [eqo[D AVOIS A9[ue)s ueSION — sopuny op zeqe)) 800¢-CI-8¢C €00¢-Cl-6C [oABLIBA LL1 ¥C qng. 11 se[onsy Jodng enog,
‘(oLrgrpIqowr opuny) earodny SO 2 (eIsruoroegrqo opuny) deyy

—1s210)U] YSIH spuog DY “(BISIUOI00E Opuny) AVI[S LI UdS00§ — SOpUny op Zeqe) 800¢C-11-8¢C €00C-11-8¢C [oABLIBA 170 8¢ g I sejonsy Jodng enof,
*SB]ISIUOI20B3LIQO Sopuny 9 — [y sse[) — punq )by [2qo[H) —spun,j S ‘[RI00S Uy
dlqeurelsng eIxo(J ‘pun,{ an[eA [eiudwepun,f [eqo[r) — pun,j [BUOIBUIAIU] YOUAT [LLID]A

‘pun,j U0oeag [EMINJA] UIP{URL] AV IS [EUONEUINU] UGS00S — SEISIUOIO0E SOpUNJ op Zeqe)) LOOC-¥-0€ €00C-01-0€ [PABLIEA 9y ¥ dng wnrwald sefnsy Jdng enoy,
*SB]ISIUOID0B3LIqO Sopunj 9 — [y sse[) — punyg )by [eqo[n) —spung S ‘[RIO0S JUI0Y
d[qeurelsng BIxa(J ‘pun, dNJeA [eludwRpun,{ [BqO[L) — pun,j [BUOIRUINIU] YOUA [LLID]A

‘pun,{ uodeaq [eMNJA] UIPURL] ‘AV]S [BUONBUINU] UIFO0S — SBISIUOIOOR SOpuny op Zeqe)) L00T-7-0€ €002-01-0€ [OARLIBA €26 L Mg e S9saw g, sejonsy Jodng enoj,
*SE]SIUOIOILSLIQO Sopuny 9— |y sse[) — pun,] Amb [eqojn) — spun,{ SN ‘[B100S JUIY
d[qeurelsng eIxo(J ‘pun,{ aN[eA [eludwepun,j [eqo[5) — pun,j [BUOIBUIAIU] YOUAT [LLID]A

‘pun,| uooedq [eMNIA UIPUBL] AVDIS [BUONBUISNU] UdF00S — SEISIUOIO0L SOPUNy dp Zeqe)) 800¢C-01-0€ €00¢-01-0€ [oABLIEA 000 8¢ a0 oLI9s ;"7 seomsy Jodng enoy,
*SBISIUOI00BS3LIqO Sopuny 9 — [y sse[) — puny )b [eqo[D) —spun, S\ ‘[RI00S Uy
dlqeure)sng BIX(J ‘pun,{ dN[EA [ejuswepun,{ [BqO[0) — pun,j [BUOIBUIAU] YOUAT [LLIDJA

‘pun,j uooedq [eMNN UIPURL] AV IS [BUONEUISNU] USF00S — SEISIUOIO0. SOPUNJ 9p Zeqe)) 800¢-01-0€ €00¢-01-0€ [PABLIEA 00¢ 0L ang o oLIds ;'] sejomsy Jodng enoy,
‘Kuedwo)) B[0)-820)) 9y, duf dnoin) ey ‘AN dootn) DN “ouj uour)) S zang Dy eieq

“d10)) J0J0] B1040], 07 AqUIED) 79 191001 “duOUE(T 2NOID) TWNSONSJ YSHLIE $90308 9p Zeqe) LO0T-€-S1 €00C-6-S1 [SABLIEA €0€ ¢ ang o LOOT 03BN Zeqe)) enof.

'$90301 op ZBqE) LO0C-¢-1 €00¢-8-6¢ [SABLIEA €S9 vl AN " G°€ TeqO[D) OyudWNSoAUT Jadng enog,

"$90508 CT 9p Zeqe) 800C-6-¢ €00¢-8-6¢ [PABLIEA €88 L amg T S [eqO[D OJudWNSIAUT J9dNg eNo],
‘Kuedwio)) B[0)-820)) oY, duf dnoin) ey ‘AN dootn) DN “ouj uour)) S zang Dy Rieq

“d10D) J0JOJA] BI0AO], ©°0)) dJqUuED) 29 191001 “Quoue(] 9dnoin) wnajond ysnig sagdoe ap zeqe) L002-C-S €002-L-0€ [OARLIBA 818 T NIRE! 01 owdwnsaAu] Jodng enojy,

'so0d0e op ZBqR) L00C-I-C €00¢-9-0¢ [oABLIEA 0sy ¢l andg ojudwnsaAu] Jodng enoj,

014 dnoun) suojepop 9 uoneiodio)) Auog ‘o)) 1sdod O[ISaN VXV S90doe op Zeqe)) 900¢-C1-+ €002-9-T [OARLIBA 97 11 MO e GOJUWIPUY BNO],
*SOSAW SIS B

JoqLny odng op exe][ 9 (JeIsoany ) 0Jng BUOZ BP JOPILNSUO)) OU S0331{ Op OPeZIUOULIEH 3J1pu] 800C7-S-S1 €00T-S-S1 [OARLIBA 000 + NOT e ogde[ju] oIny eNOJ,

‘dSN/ANF olquied ap eXe] 9 A (/Y1 OIqUIed op BXe], 900C-01-0€ €00C-1-0¢€ [oABLIEA 6¢¢ 81 qNg crmmmmmmmmmmmmm——— SIEJ\ 040 PO,

AdL/A)F OlquIBd sp exe], 900¢-6-8¢ €00C-€-8¢C [oABLIBA 865 01 qNd " OJUSWINSIAU] U9 -0 BROL,

‘d@d 2 VALE ‘TAO BPION V'S W0d9[9], UL S9050€ op Zeqe) 900C-€-1¢ €00C-€-1¢ [SABLIEA 000 € AN S XBJN BNOL

‘1SoAUl-SneH 900C-6-¢ €00C-C-LC [SABLIEA 866 6 and OLIPI[IqOW] OJUSWIPUSY RO,

SUBH/WOI3[I /RIPSIN/SIBOYI[BSH XXO]§ O] SSUO[ MO 900C-1-91 €00C-1-0€ [SABLIEA 61CCl AN " 0B3LOYISIOAL( Zeqe)) BNO],

"0 [euoneN £oqqy o edg ouerfe)y oypaioru() ‘v's joueds sendod ooued sagdoe op zeqe) 900C-1-91 200C-CI-0¢ [SABLIEA 61 01 AN 7T BouRy OJUSWNSIAU] BROL

"0§ XX01S0.1nY Sauof Mo §00C-Cl-L ¢00¢-¢l-¢ [SABLIEA 99¢ C1 a4 ¢ edony ojuduwiosar) enox.

AdL/7d(1d 0lquIgs 9p BXe], S00C-11-v 200C-11-¥ [SABLIBA €8l I¢ AN - T 9WUSLIQ I0[BA BHOL

"0§ XX0)S0INY SAUO[ MO S00C-01-L c00C-01-¥ [oABLIBA 609 L1 qNd "+ edoung JoJeA enoy,

“1S9AUl-SNEH OLIBI[IQOW] OJUSWISIAU] 9p opun. S00¢-8-v €00C-8-1 [oABLIEA 188 dng 9BISH [BY BHOL

"0T-ISd @01PUJ @ ) XX0)SOINE SAUO[ MO(] d0IPU] ‘[EGO[SN[NA] OJUSWNSIAU] OP Opun,| S00T-L-8 ¢00¢C-L-8 [SABLIEA SS¥ 0C AN ** 11 ogdejsnes-nnA enoy,

"0T-ISd OIPUY 3 ()G XX0)SOINE SIUO[ MO(] dOIPUJ ‘[EGO[SN[NIA] OJUSWINSIAU] SP Opun | S00T-9-¥1 <00C-9-11 [SABLIEA VL1 0T ANA - ogdeysnes-NInjA enoJ,

'Zong 9 931, [T WNd[0Nd YsnLIg ‘dnoin duojepo ‘gS 1, SPAO T s9Q3oe op zeqe) $00¢-S-0¢€ €00C-$-6C [SABLIEA 00§ ¢ AN * §00¢/0re]A edoung zeqe)

“JOAJ[IUN) “OYINY NV B[0IPID]] ‘WO0S[], 28N WNI[0NJJ YSHLIE S90508 op ZBqe) S00¢-1-¢¢ ¢00¢-v-¢c [SABLIBA 000 € ANA " S007/IMqV [ensiq zeqe)

- §00¢-€-S¢C ¢00¢-€-S¢C [SABLIEA 9¢€6 0C And QJUISAIT BHOL

‘0§ SuelL], [BQO[D) SAUOL MO(] 9231pu] §00¢-T-5¢ €00C-C-S¢T [PABLIEA 6€1 6C A rmmmmmmmmmmmm—m—m—m—"" C00¢ [eIpunjy

‘(S XX01S0INF SAUO[ MO(] 99IPUl 9 0N BUOZ BP JOPIWNSUOD 0u s0531d 9p 901pu] S00C-1-8¢ 200T-1-8¢ [oABLIBA 889 C1 AN e 05314 0Ing eNo],

0JUSWIOUIA 0BSSTWS (woSejuaorad) opnIwa
puexopu] ap ereq ap el om[ op exe], JO[RA EPION SOPHIWD SOIMLL

(soand ap sareyqiu wy)

(6T o°U ¥J0U) $0(0T P 0IqUIIZI(] AP [€ WA OBIL[NIIID W SI0IE3LIqO



Didrio da Republica, 2.“série — N.° 167 — 30 de Agosto de 2006 (Parte Especial)

17 136

*SISIU0I00BSLIO SOpuny @ — [y sse[) — pun,] A)inbg [eqo[n — spun,{ SN Te100S Juadoy
J[qeuIeISNS BIXS(] ‘pun,j dN[eA [BIUSUIEPUN,] [BGO[D) — PUN,] [EUONBUISIU] YOUA | [LLID]A

‘pun,[ uooedq [EMNIA UIPUBL] ‘AVD]S [BUOHEUISU] UdF00S — SEISIUOIO0L SOPUNy dp Zeqe)) 800¢-01-0€ €00¢-01-0€ [oABLIEA 00§ €T ang. o aLIdg g se[onsy Jodng ddO
*SE)SIIOIo0ESLIqO SOpUNj 9 — |y Sse[) — pun,{ b4 [2qojH) — Spun,{ S,{JA ‘e100S U200y
S[qeuIBISNG BIXO( ‘puUn,f onNJEA [BIUSWEPUN,] [RQO[D) — Pun,| [RUONRUINU] YoUuA T [LLIJ]A

‘pun,[ uooedq [EMNIA UIPUBL] ‘AVD]S [BUOHEUISU] UdF00S — SEISIUOIO0L SOPUNY dp Zeqe)) 800¢-01-0€ €00¢-01-0€ [oABLIEA 000 S€ Al “ oups | sepansy Jodng ddO

's90d0e Op ZBqR) L00T-¢€-1 €00¢-8-6¢ [oABLIEA 666 ¢ ad T §°¢ 1eqo[D ojusumsaA] 1adng ddod

'$9030€ op ZBqE) 800C-6-¢ €00¢-8-6¢ [SABLIBA L96 € R: (0 C N § Teqo[D ojuswNSAAU] 1odng J4D

‘Kuedwio)) e[o) o0 Y I, “ouf dnoin) ernpy ‘dootn DN “ouy suoue)) S zang Dy Jokeq ‘dio)

J0J0JA 8J0K0] “0)) d[quIen) 29 103001 ‘duoue(] dnoin ‘wnajose ysnLg sadoe ap zeqe)) L002-C-S €002-L-0¢€ [oABLIBA TLE6 NE =+ 01 ouawmsaAu] Jodng 44D

'$90308 Op ZBqR) L00C-C-C €00¢-9-0¢ [oABLIEA VL 6¢ ang o ojudwnsaAu] 1odng 440

*0]d dnoin duogepop o uonerodio) Auog ‘0 1sdod “dISON VXV 99308 op zeqe) 900C-CI-v €00C-9-¢ [SABLIBA CC8 81 Ang o ¢ OyuswWIpusy ddd

AL/ Olqued Sp eXe], 900¢-9-0¢ €00T¥-0€ [SABLIBA 0L 01 g SN o] ddD

AdL/dNH olqued sp exe], 900¢-€-8¢ €00C-€-8¢C [oABLIEA 879 01 qnd T OJUSWINSIAU] USA -0 ddD

‘IseAu]-sneH 900C-6-¢ €00¢-¢-LT [oABLIEA 000 ¢ A OLIBI[IqOW] OJUSWIPUSY ddD

- 800C-C-L1 €00C-¢-L1 €8°¢ 000008 1T dANA €00¢ BXI] BXBL ddD

‘Sosaul S1es JoqLIn 800C-C-L1 €00C-C-L1 [SABLIBA 00000S 1T AN T €00C [9ABLIBA BXB] ddD

ued /WO /BIPIIN/SIBIYI[ESH XXOJS 0N SAUOf MO 900¢C--8¢ €00C-1-0€ [oABLIEA 0009 qng o 0B3eOISIOAL( Zeqe)) ddD

"01d [euoneN £3qqy 9 edg ouerjerf oypaioiun ‘Sy jouedsy rejndod ooueg op 20308 op zeqe) 900¢C-1-91 ¢00C-CI-0¢ [oABLIEA 9¢6 ¢ R (0E T eouey OJUSWISIAU] [BIPAL] ONUPRID)

"0§ XX03s04n sauof Mo $00¢-Cl-L c00¢-¢l-¢ [SABLIBA 000 9 And " g edomyg 0juawIdsaI)) [BIPIJ ONPRT)

A/ Olquued Sp eXe], S00C-11-v c00¢-11-v [SABLIBA 8L 8 ang e SUSLIQ I0[BA [eIpaid 0PID

"0§ XX0)s0InY SAUOL MO $00¢-01-L c00C-01-¥ [oABLIEA 899 L qnd ** edoang I0[BA [BIPAI] ONPID)

‘IsoAu]-sneH S00C-8-v €00C-8-1 [oABLIEA 910 01 qnd T oNe)sy [y [BIpald ONPIIL)

"0T-1Sd 291pUI 3 ()¢ XX0ISOINE SAUO[ MO(] IPUT ‘[2qO[SN[NIA] ONUSWIISIAU] dp Opun,{ S00T-9-¥1 ¢00C-9-11 [SABLIBA 0cs ¢l AN " 0gdeySIESnINIA [BIPAIJ ONPIID

- 600C-$-C €00C-¢-C %0€°S 000 €TI1 R 0 C 00T exL] eXe], [eIpald 0}IPaI)

*0S XX0JSOING SAUO[ MO(] 9OIPU] 9 0INF BUOZ BP JIOPIWNSUO)) OU SOIIJ 9P 901pu] S002-1-8C 2002-1-8¢ [oABLIBA ST Tl D (01 S 05214 oIng [e1paid ONPaI)

“(squode( opeaswr) ¢7z IPIN 21d dnoIn uoyepoA “py1 0D 3 MSHA“dIoD) SIqNSHA-

“d10) [1qOIA uoxxy Py dnoin) unjued ‘pue[esz MoN pu elensny — saQdor 0ould zeqe) 800C-9-C ¥00C-CI-€ [SABLIBA €68 61 Ang o rrmmmmmmmmmmmm—" BIUB32(Q ZBqR)
'V 'S [eSIOATUN)

IPUSAIA “YdS eIfe)] wodd[o, DV SIEAON *(39Y) V'S O[ISON DV OIS — S2Q30€ 0910 Zeqe) 800C-9-C ¥00C-CI-€ [oABLIEA €68 61 R: [0 C B edomgy zeqe)
*d100) 10J0J\ BINZNg

f&OQ owoumg nﬁaw— *00) JOJOJA] UBSSIN A.Q.HOU N.HOOO\AM n.&oo —Qa|mQOUON 00U ZeqR)) 8007-9-T $002-21-€ [oABLIA €68 61 D 107c R R A AR vISY Z8qR)

‘Kuedwo)) [eo1WdY) MO(] Y I, “Ou] B[OIOJO]N ’

“di10) eoneury jo yjueg “ouj dnoin e[y ‘saLI0jeI0qe T 10qqy — $3039€ 09UId ZeqR) 800C-9-C ¥00C-Cl-€ [oABLIEA €68 61 R: 10 C I BOLIDWY Zeqe))

'V S IOUIA V'S [210], V'S 981eJeT “0[d WNa[oNod YsHg V'S 1000y — moouan oduId zeqe)) 800C-9-C ¥00C-CI-€ [SABLIBA €68 61 AN rmmmmmmmmm—m——m—m—m—m" BOLY Zeqe))
‘(oueOLISWE-

-9110U 0pBIIdW) ()OS S, 100 29 pIepue)s ¢(0INd BUOZ) ()G XXO0)S OINF SAUO[ MO(] :SI0IpU] 600C-11-¢ $002-11-C [oABLIBA wWo 1¢ DS 101 E [eqO[D) BWIOS

'Sosaul S1es JoqLIn Y10C-01-1¢ ¥00C-01-1¢ [SABLIBA 86 ¢ R:(01C ¥10¢ 0IqmunQ JIoqLmy J0paLion

‘oue wn e.loqrmy Cloc-0I-¢1 ¥00C-01-v1 [SABLIBA a9 € ANA " 9%S" oldn(q ojuswmsaAu]

DY SUSWALS “0)) BNYSNSIRJA] “IOUIEAN SWIL], S, PIEUOCIOIA] ‘00 B[OD) BOOD) — SIQ50E 00UIO 3P Zqe)) 600C-6-1¢C ¥00C-6-0C [oABLIEA 96¢€ ST R: [0 C B wnipod redng

“oue wm.IoqLmy Cl0c-6-L1 ¥00C-6-L1 [SABLIBA S89 v Ang o 01311521 OJUSWTISIAU]

“oue wn.IoqLmn Cl10C-8-9 ¥00C-8-¥ [SABLIBA 8619 a4 e %¢ [I Wniwa1d OuswnsaAu]

“oue um IoqLny 800C-8-¥ ¥00C-8-C [oABLIEA 860 ¢ - T QLIRS T — $00T 2IUdsa1) “HodQ

"STTIOPAIN “00S S.100d 29 PIepUeS ‘(S XXO01S 0InY SAUOL MO(] — SIOIPU] S91) 9P Zeqe) 600¢C-L-6C ¥00¢C-L-6C [SABLIBA Y¢S T qang o [BIPUNJA OJUSWIIPUSY

‘oue wm.IoqLm 800C-9-0C ¥00C-9-6C [SABLIBA 0L9 € adng 00 9u20sa1) opepruniodg

“oue tum IoqLmny 800C-9-81 ¥00C-9-81 [oABLIEA 989 LT qng o OPEPI[IQRIUSY O]

“oue wm.IoqLmny 600C-9-¥ ¥00C-9-¥ [SABLIBA S65¢C ANd crmmmmmmmmmmmmmmm—m—— sn|d eduednog

“oue wm.IoqLm; Cl10C-$-8¢C ¥00C-$-8¢C [SABLIBA V8 ¢ ANd " %6 WnIWaI OJusnSIAU]

"Xopuj 9011 ausodwo)) (0 s,1004 % prepuels 600C-S-1¢C ¥00C-S-1¢C [oABLIEA S8 ¢ ang o %SLP-00Sd2'S eduednog

OJUIWIOUIA oBSSIUId (waSeyuaorad) opnIwa
Juexapuy op eeq op eeq ounf op exeL, 107eA BPION SOpIIWD SO[MI ],

(so1ng op sareyu wy)



17 137

Didrio da Republica, 2.“série — N.° 167 — 30 de Agosto de 2006 (Parte Especial)

*SBISIUOIOOBSLIQO SOpuny 8 — [y sse[) — pun,] A)inbg [eqo[0) —spun, Al Te100S JUSdOY
d]qeure)sng erxo(J ‘punj anfeA [ejustepun,j [eqojo) — pun,j [BUOTIBUISIUT JOUuA T [LLIDJA

‘pun, uooedq [emnIN UIPUBL] AYDIS [BUONEUISNU] UdF00S — SEISIUOIO0L SOpUNJ 9p Zeqe)) LOOC-¥-0€ €00C-01-0¢ [PABLIBA 09 ang S9SN ¢ sefonsg Jodng JSeg
*Se)SIIO0Io0E31IqO SOpUNj 9 — |y Sse[) — pun,{ Anb4 [2qojH) — Spun,{ S,{]A ‘[e100S U220y
dIqeUIRISNG BIXJ(] ‘PUn, dNJEA [BIUSWEPUN,] [BO[D) — PUN,] [BUOHRUINU] YOUAT [LLISJA

‘pun, uooedq [emnIN UIPUBL] AYDIS [BUONEUISNU] Ud500S — SEISIUOIO0. SOpUNJ 9p Zeqe)) 800¢-01-0€ €00C-01-0€ [SABLIBA 000 CI qang o oLIps g sefonsy Jodng dsg
*Se)SIIO0100e31IqO SOpUNj 3 — |y Sse[) — pun,{ Anb4 [2qojH) — Spun, S,{JA ‘[e100S U220y
dlqeuIRISNS BIXS(] ‘PUN,] ONJBA [EIUSWEPUN,] [BQO[D) — PUN,] [BUONBUINU] YOUAT [LLIOJA

‘pun,| uooedy [EMNIA UIPUBL] AVD]S [BUONEULISU] UdF00S — SEISIUOIO0L SOPUNy dp Zeqe)) 800¢-01-0€ €00¢-01-0€ [oABLIEA 00§ ¥C qng " oups ;[ sefonsy fodng dSg

'so0d0e Op ZBqR) L00T-¢-1 €00¢-8-6¢ [oABLIBA 0Ly § - " 6°¢ [eQO[D OyudtnsaAU] Jodng dSH

*0]d dnoup) auojepop o uonerodio) Auog ‘07 1sdod d[ISaN VXV $2039e ap Zeqe) 800¢C-6-¢ €00¢-8-6¢ [oABLIEA 66¢ € €iaodg ¢ [eqo[D oyudwnsasuy odng JSg
‘Kuedwo)) ©[o)) 800D 9y 1, “ouf dnoin) eLny ‘dooln) HN]J Ouf suoue)) ‘y§ zang Dy JoAeg

“d10D) J0J0]A] BJ0K0], 00 d[quuen) 29 103001 ‘duoue(] dnoin) wnojono YsnLg sadoe ap zeqe)) 1L002-2-S €00C-L-0€ [oABLIBA 656 9 NN e 01 ojuownsaAu] Jodng JSg

- L00T-1-C €00¢-9-0¢ [SABLIBA 816 01 And crmmmmmmmmmmm—m——— ojusWNsaAUY 1odng

‘dSN/dNd olqueds sp eXe] 9 Ad (/1Y Olquigd op BXe], 900C-01-0¢ €00C-1-0¢ [SABLIBA 0009 ANd SIEJ\ 0N BXIRT) () Iopuejues

“1SaAUl-SneH] 900C-6-¢ €00C-C-LC [SABLIBA 866 € ang o OLIBI[IqOW] OJusWIPUSY

Ad/dNA 9 Ad/d(1d O1quIes 9p BXE], 900C-Cl-¥ €00C-9-¢ [SABLIEA 0SI € g § OjuswIpusy

AdL/d(1d 0lquEd Sp BXe], 900¢-6-8¢ €00T-€-8¢C [SABLIBA 0SL9 AN h " OJUSWISIAU] UIA -0y

'SaoIpulop Zzeqen) 900C-¥-8¢C €00C-1-0¢ [SABLIBA 000 01 qang o 0p3LOLISIOAL( Zeqe)

014 TeuoneN £oqqy o edg ouere)] oyipaiotu) ‘jouedsy Jejndo ooueg op sagdoe op zeqe)) 9002-1-91 2002-21-0€ [oABLIBA 868 L D} (01 BOURY OJUSWIISOAU]

AdL/ANF Olqued sp exe], S00C-11-v <00C-11-¥ [oABLIEA LST6 qnd - " USLIQ I0[BA Iepuejieg

"0S XX0)S0InY SAUO[ MO(] 21pU] S00C-01-L c00C-01-¥ [oABLIEA 00§ L R (9C! * edong Jo[eA Jopuejueg

"0 XX0JSOINY SOUO[ MO(] d1pu] S00¢-CI-L ¢00¢-¢Cl-¢ [oABLIEA 9SY 6 qang o ¢ edons 0juawIosaI)

‘ououe(] 9dnoin) o dio) s, preuo( S ‘dio)) AUOG ‘WNS[0N YSHLIY SIQI0L d9p Zeqe)) $002-C1-91 2002-6-6 [oABLIBA 000 S NE - ** ojuowrpuay ojdn(g Jopuejues

‘1seAu]-sneH S00C-8-v €00C-8-1 [oABLIEA 66 L g QeISH [eay IopueiuEeg

"0T-1Sd 991pUI 3 ()¢ XX0JSOINE SAUO[ MO(] IPUT ‘[2qO[SN[NIA] ONUSWIISIAU] dp Opun,{ S00T-9-¥1 C00C-9-11 [SABLIEA 6L6 L1 qng o e opdejsnesninjA Jopueues

"0§ XX03s0INY SAUO[ MO 01pu] §00¢-1-8¢ 200¢-1-8¢ [SABLIBA 196 6 ANA " IOJeA Oy

"0§ XX03s0IN7 SAUO[ MO S91pu] §00¢-1-8¢ ¢00¢-1-8¢ [SABLIBA 865 L1 ANd 0% oang

"0§ XX01S0IN SAUO[ MO 01pu] §00¢-€-8¢ €00C-€-8¢ [SABLIBA L L ANd " OphuRIef) OJUSUWIdSaIT)

- 600C-5-C €00C-¢-C %0€°S 000 €T dMNd 00T BX1 BXE], Jopuejueg

NI JoqLinyg 600C-C-01 6661-C-01 [SABLIBA 000 ¢ ANd " Iepuejueg oImn. oy

‘Soue | B LO Sep Jlewyousq p[aix 800¢C-L-6 8661-L-6 [SABLIBA 96 v1 ALd 800¢ fepuejueg
‘(spuode( opeorowr) ¢z 7 1IN ‘(ouedLIOWE-

-9110U OpEeoIdW) ()()S S, 100 29 pIepue)§ {(0INd BUOZ) ()G XX0IS 0INS SAUO[ MO(] :SAIIPU] 6002-11-C $002-11-C - 8SE 11 NN *** [eQOID) BWOS

DY SUSLAIS “0)) BIYSNSIBIA] IOUIBAY SWIL], °S, P[EUOCIIA “0D) B0D) B0 - S90I9E 00ULD 9p ZBqe)) 600C-6-1¢C ¥00C-6-0C [oABLIEA L09 V1 qNd “unipod 1odng

"STT PN ‘00§ S.1004 % pIepuRlS ‘0§ XX01S 0INY SAUOL MO — SIOIPU] SN dp Zeqe) 600¢C-L-6C ¥00C-L-6C [oABLIEA SST vl qng o [BIPUNJA OJUSUWIPUSY

“oue mm I0qLImny 800C-9-81 ¥00C-9-81 [oABLIBA 81 Sl qNg OPEPI[IQBIUSY O]
"PaIRISISAY — V'S 9[ISON ‘0D B[0D) BI0)) “d10)) J0JOA] BIOAO],

“ouy dnoin e[y *)Td dnoID SUOJEPOA “UOSUTO[29UOSUTO[ DU UOUR) — SIQI0E 9195 Op Zeqe) LOOC-TT-61 ¥00C-¢-L1 [SABLIBA 916 £C dng o [BIpUNN Zeqe)) ddO

“oue wn.IoqLmy Cl0C-C-LT ¥00C-C-LT [SABLIBA 606 6 ANd crmmmmmmmmmmmmmmm———— % todng ddD

"STTIMAIN “00S $.100d 29 PIepuelS ‘(¢ XXO01§ 0InH S3UO[ MO(] — SIOIPU] 3p Zeqe) 600C-1-0¢ ¥00C-1-0¢ [SABLIBA LSE6 ANA T [eIpUnINLIO[eA ddD
‘(ourerIqowr opuny) 3saAujowru] gHS 2 (eismuoroe3nqo opuny) de)) sijesioArun)

puog () NV ‘(eIstuotooe opuny) [ sse[) [8q0[D AV IS A9[uel§ Ue3I0]A — sopunj op zeqe) 800¢-CI-8¢C €00¢-Cl-6¢C [SABLIBA LOE 01 qang o 11 sefonsg Jodng ddO
‘(ourgrIqowr opuny) [earony SO 2 (eIstuoroegriqo opuny) deyy

—Isa9)u] YSIH spuog DE “(EISIUOIE 0puny) AVDIS IeUIdU] ud00§ — sopuny op zeqe) 800¢C-11-8¢C €00C-11-8¢C [oABLIEA €10 ¢¢ qng - I1 se[onsy Jodng ddO
*SE)SIIOI00ESLIqO Sopunj 9 — [y Sse[) — pun, Anbf [eqoj0) —spun,] S,{JA ‘[e100S U200y
dlqeuIRISNS BIXS(] ‘PUN,] ONJBA [EIUSWEPUN,] [BO[D) — PUN,] [BUOBUINU] YOUAT [LLIOJA

pun,j uodeag [EMNJAl UIP[ULL] ‘AVD]S [EUONEUINU UdS00S — SEISIUOIO0. SOPUNy 9p Zeqe) LO0T-¥-0€ €00¢-01-0€ [oABLIEA LS9 ang o winpuwaLg sefonsy 1dng 4do
*SE)SIIOI00ESLIqO Sopunj 9 — [y sse[) — pun, Anb [eqoj0) —spun,] S,{JA [e100S U000y
dlqeuIRISNS BIXS(] ‘PUN,] ONJBA [EIUSWEPUN,] [BO[D) — PUN,] [BUOBUINU] YOUAT [LLIOJA

‘pun,{ uooedq [emNN UIPURL] AV IS [BUONBUINU] Ud500S — SEISIUOI00L SOpUNJ 9p Zeqe)) LOOC-¥-0€ €00C-01-0¢ [SABLIBA 086 ¢C ang e SISIN ¢t se[onsg Jodng ddD

OJUWIOUIA oBSSIUI (waSeyusorad) opnIurd
apuexopul ap elRQ ap elRQ omf op exeJ, IO[RA EP2OIN SOpHIWS SOIMLL

(soIna op sareymu W)



Didrio da Republica, 2.“série — N.° 167 — 30 de Agosto de 2006 (Parte Especial)

17 138

‘[e80A ‘saja opajpL) janubpy 250 — [BS0A ‘DULl]IS O114g SOJID,) 2SO — [BZOA JAN0IUDIIDY P S2DAD] OSOID.A] OPADNPTT ISOL — [BZO0A ‘SOIUDS SOP OIUDY DA12442.] od1]1,] SINT — [€S0A ‘DYun,) bp ¥201S S0 Opivnpsy
— 1e30A ‘oyul ] ap [pPUL ]aNUDJ\ SOJUID) — [BSOA ‘DISO)) DP SDIJF S2AJ JoNUDIY 2SO — [BBOA ‘012JUOJY D121/ DANPDIDS 2SO OMUOIUY — [BSOA ‘DIUDSDAG P DA12.42J SO0dwD)) ap [on31py — [eS0A ‘Oppuly
DAJIS DP [anUDp\ OUnN — AUIPISAIA-IJIA ‘OLIOS() DIIOL] DSNOS 3P DIOJ\ O1UOIUY — AUIPISAIA-IA ‘D.4010U] ZaNSLIPOY 0.4pa J SHDI — AUIPISAId ‘0japy ap P.412X19] PAJIS 0ILINF :0SLNSIUIWIPY 9P OY[ISU0)) O

0L ¥9T 1

900¢ 2P 01qmInQ 9p | sempdiog LLL ¥T1 011 (S 0SINQUISXI'] 0P [ESINONG — V], SOSINONY
LOOT 3P 03503y 3P | semadiog 888 0LL 16 asn 03INQUIXNT Op [ESINONG — [ [.d SOSINONY
10T 9p OTRIAS] 3P €7 LOOT P OTBIN 3P #1 00°C 000 11 and " xXx0Is0Ing ddO sepeutpioqng senjodiod saQde3LqQ
10T 9p OTRIIAS] 3P €T sempdiog 6L°€ 6LS vL1 and " 100 IS4 sepeurpioqns semddiog se0deduqQ
8661 9p oyInfop G| sempdiog 6L°€ 6LT 66 AanA 100 ddD sepeutpioqng sempdiog s9Q5e3L1q0
010T dp oqun(ap 7z semadiog ¥8°¢ SIE ¥8C ANA s 000 sepeutpioqng semadiog soedesLqQ
LOOT 9P 0IqUIdZI 3P ¢ sempdiog 85T 876 6T and " ddD — s.do], sepeurpioqng semodiog sa03e3LIqQ
L0OT 9p 01quIoza( 9p ¥ sempdiog 8S°C 876 6T anda V1Ld—s.dof, sepeurpioqng semadiog so@desLqO
- T10T 9P 0IqUIdZI P T 660 00 S1 and "'** SOUE SIOS OpNUBIEL) SepeUIpIoqng eXIe) op $90de3LqO
900T 3P TMqQV P 9] 600T 9P MGV 3P 9] 00°S 000 0T ANA " 100T ddD Sepeurpiogng exte)) op sagdesLqQ
900C 3P MGV 3P 9 600T 9P [MqV 3P 9 00°S LEE 91 and * 10/V.Ld Sepeupiogng exie)) 9p saedesLqQ
T00T dp oxoue[dp G| 900T P oqnfap S| 8¢°C 0T8 tL Aana T 96/VLd Sepeurpiogns exte)) ap sagdesLqQ
- S00T 3P OB 9P 9] 8€°C IST It A T 6/VLd SepeuIpIogns exie]) op sagdesuqQ
6661 9P 0IQUIDAON 2P 9 sempdiog €T 0l¥ LE ana " 68/ddD ogdedione  op sofmy,
8661 P OIqUIBAON 3P | ¢ sempdiog L9°1 0v6 T Aand " 88/ddD ogdedronte  op sofmy],
h@@ﬁ oﬁ OMQEOHQW Q—u Avﬁ mmjfu&om m.OJ ON@ m %m— .................................................................................................. hw\aﬁmﬁm— O.@@.&Qﬂvﬁtﬁm O—u mOT\ZWH

op muied e opediosjue osjoquIaay SpepLMIBIA A%ﬂwﬁﬁwﬂwﬂv owﬁmM_/S BPAOIN SOPUIWD SO[NIL],

(soIna op sareyjiu W)

007 AP 0IUIdZI(J AP [ € W sopeuip.roqns soAlssed sop sagdipuo)

"[eS0A ‘S2]9] ODAIDD) [oNUDJY 2SO — [BSOA ‘DUIIIIS 01U SOLID)) ISOL — [BSOA 410UIJOY P S2ADARL 0SOIDA] OPADNPS ISOL — [ESOA ‘SOIUDS SOP OJUdG DA12.443] ad1]1,] SINT — [ESOA ‘DYUNRD) DP YI0JS SOf OPADRPT
— [€30A ‘oyul ap [pipuly [oRUDPY SOJID) — [SOA ‘DISOD) DP SDIJH SAAJY [oNUDJ\ 2SOf — [BSOA ‘012JUOI\ D121 DANPPIDS ISOf O1UOIU} — [RSOA ‘DIUDSDAG 3P D124 ] Soduiv)) ap jonSipy — [e30A ‘opputy
DAJIS DP [JRUDJY OUNAT — UIPISAIA-OOIA ‘0LIOSO) DIIOL] DSNOS 9P DIOJN O1UOIU — NUAPISAAA-ODIA ‘214DIDUT ZONSLIPOY 04PaJ SPIDJN — JUdPISAId ‘0japy ap D412X13] DAJIS 0D14NF :0LILNSIUTWPY, P OY[ISUOD) O

CSLOVS S

“(OUEOLIOUIE-0110U OPEOIAU) ())S 5,100 7 PIEPULIS (0IN9 BUOZ) (S XXOIS 01N SAUOL MO(] :SIIPU] 600C-11-C ¥00C-11-C - 806 ¢ Ang o [BqO[D) BUWOS

DY SUSWALS “0)) BIYSNSIRJA] “IOUIEAN SWIL], S, PIEUOCIOIA ‘00 B[O BOOD) — S350 00UIO 3P Zeqe)) 600C-6-1¢C ¥00C-6-0C [oABLIEA (434 A rmmmmmmmmmm—— wnipo g 1odng

"STT PN ‘00§ 8,100 79 pIepue)S ‘0§ XXO0IS 0Ing SAUO[ MO(] — SIDIpUl 9. 9p Zeqe) 600C-L-6C ¥00C-L-6C [oABLIEA 9LE €1 And - " [eIpUNJA OJUSUWIPUSY

“oue wm.IoqLn;y 800C-9-81 ¥00C-9-81 [SABLIBA €06 €1 AN Trmmmmmmmmmmm—m——— SPEPIIqeIUSy oy

xopuj 2011 A1sodwo)) ()¢ s,1004 7 prepuels 600C-S-81 ¥00C-S-L1 [oABLIEA 991 ¥1 and - " %¢ OuLWNSIAU] IopUBUES

“oue tm Joqrng Cl0C-C-LT Y00C-¥-€1 [oABLIEA L6y L1 A " 11 %€ 1odng 1opuejueg

“oue um.IoqLmn;y Cl0C-C-LT ¥00C-C-LT [SABLIBA 10¢ C1 AN rmmmmmmmmmmmmm——m—— %6 Jodng dsd

"STTIPIIN “00€ S.100 79 PIEpUBIS ‘(¢ XX01§ 0N SAUO[ MO — SIDIPU] 9p Zeqe) 600¢C-1-0¢ ¥00C-1-0¢ [oABLIEA €€l L A rmmmmmmmmm— [BIPUNA[I0[BA dSH

SosaUW Sos JoqLmy Y00C-11-¥¢ €00C-11-¥C [oABLIEA 000 008 ¥ " €00T [PABLIEA BXE],
‘(ourerIqowr opuny) 3saAaujowr] g 2 (eismuoroe3nqo opuny) de)) sijesioArun)

puog (') INVd ‘(#ISIuord0E opuny) [ sse|) [eqOID AVOIS Ad[ue)S UeSIO|N — sopuny op zeqe) 800¢-CI-8¢C €00¢-ClI-6C [oABLIEA L6y v g 11 sejensy 12dng s
‘(oLRI[IqOWI OpUNy) [Ba104NH SO 9 (BIstUOIdLILIqO Opuny) deyy

—1S0IoW] YSIH spuog DE ‘(BISIUOI00E 0puny) AVDIS eUIU] U9S00S — Sopuny op zeqe) 800C-11-8¢ €00C-11-8¢C [SABLIBA €08 6 Ang o 11 seponsg Jodng dSd
*SBISIUOI00B3LIqO sopuny 9 — [y sse[) — punj Anb4 [eqo[DH) —spun, SN ‘[BI00S U0y
d[qeurelsng eIxo(J ‘pun,{ dN[eA [eludwepun,f [eqo[r) — pun,{ [BUOIBUINIU] YOUAT [LLID]A

‘pun,{ uooedq [eMN UIPUBL] AV IS [BUONEUISNU] Ud500S — SEISIUOIO0L SOpUNJ 9p Z8qe)) LO0T-¥-0€ €00C-01-0€ [SABLIBA 8T ¢ adng o wnpualg sefnsy 1odng 4sg

OJUIWIOUIA oBSSIUId (woSeyuaorad) opnIwa
Qjuexapuy ap eRQ ap eRQ OHB_.OU exel 10[BA BPION sopniIwd so[mIJ,

(so1ng op sareyu wy)



Didrio da Republica, 2.“série — N.° 167 — 30 de Agosto de 2006 (Parte Especial)

Certificacio legal das contas
e relatorio de auditoria (contas individuais)

1 — Introdugdo. — Nos termos da legislagdo aplicével, apresen-
tamos a certifica¢do legal das contas e relatorio de auditoria sobre
a informagdo financeira individual contida no relatorio de gestdo
(excluindo a informacdo financeira pro-forma) e as demonstracdes
financeiras individuais anexas do exercicio de 2004 do Banco Santander
Totta, S. A. (BST ou Banco), as quais compreendem o balango em
31 de Dezembro de 2004 que evidencia um total de 33 161 371 mi-
Ihares de euros e capitais proprios de 1 546 592 milhares de euros,
incluindo um resultado liquido de 49 492 milhares de euros, as demons-
tragdes dos resultados por naturezas e por func¢des e dos fluxos de
caixa do exercicio findo naquela data e o correspondente anexo.

2 — Responsabilidades. — E da responsabilidade do conselho de
administra¢do do Banco: (i) a preparagdo de demonstracdes financeiras
que apresentem de forma verdadeira e apropriada a posi¢do financeira
do Banco, os resultados das suas operagdes e os seus fluxos de caixa;
(ii) que a informag@o financeira historica seja preparada de acordo com
os principios contabilisticos geralmente aceites e que seja completa,
verdadeira, actual, clara, objectiva e licita, conforme exigido pelo C6-
digo dos Valores Mobiliarios; (iii) a adopg¢do de politicas e critérios
contabilisticos adequados e a manuteng@o de um sistema de controlo
interno apropriado; (#v) a informagdo de qualquer facto relevante que
tenha influenciado a sua actividade, posi¢do financeira ou resultados.

3 — A nossa responsabilidade consiste em examinar a informacéo
financeira contida nos documentos de prestagdo de contas acima refe-
ridos, incluindo a verificag@o se, para os aspectos materialmente rele-
vantes, ¢ completa, verdadeira, actual, clara, objectiva e licita, conforme
exigido pelo Cadigo dos Valores Mobiliarios, competindo-nos emitir um
relatdrio profissional e independente baseado no nosso exame.

4 — Ambito. — O exame a que procedemos foi efectuado de acordo
com as Normas Técnicas e as Directrizes de Revisdo/Auditoria da
Ordem dos Revisores Oficiais de Contas, as quais exigem que seja
planeado e executado com o objectivo de obter um grau de seguranga
aceitavel sobre se as demonstragdes financeiras estdo isentas de distor-
¢Oes materialmente relevantes. Este exame incluiu a verificagdo, numa
base de amostragem, do suporte das quantias e informacdes divulgadas
nas demonstragdes financeiras e a avaliagdo das estimativas, baseadas
em juizos e critérios definidos pelo conselho de administragdo, utili-
zadas na sua preparagdo. Este exame incluiu, igualmente, a apreciagdo
sobre se sdo adequadas as politicas contabilisticas adoptadas e a sua
divulgacdo, tendo em conta as circunstéancias, a verifica¢do da aplica-
bilidade do principio da continuidade das operagdes, a apreciagdo sobre
se ¢ adequada, em termos globais, a apresentag@o das demonstragdes
financeiras, e a apreciacdo, para os aspectos materialmente relevantes,
se a informag@o financeira ¢ completa, verdadeira, actual, clara, objec-
tiva e licita. O nosso exame abrangeu ainda a verificacdo da concor-
dancia da informagdo financeira constante do Relatorio de Gestdo
(excluindo a informagdo financeira pro-forma) com os restantes do-
cumentos de prestacdo de contas. Entendemos que o exame efectuado
proporciona uma base aceitavel para a expressdo da nossa opinido.

5 — Opinido. — Em nossa opinido, as demonstra¢des financeiras
individuais referidas no ponto 1 acima, apresentam de forma verda-
deira e apropriada, em todos os aspectos materialmente relevantes
para os fins indicados no ponto 6 abaixo, a posi¢do financeira indi-
vidual do Banco Santander Totta, S. A., em 31 de Dezembro de 2004,
bem como os correspondentes resultados das suas operagdes € 0s seus
fluxos de caixa no exercicio findo naquela data, em conformidade com
os principios contabilisticos geralmente aceites em Portugal relativos
a preparagdo de contas individuais de institui¢cdes financeiras, e a infor-
magdo financeira nelas constante é, nos termos das defini¢des incluidas
nas directrizes mencionadas no ponto 4 acima, completa, verdadeira,
actual, clara, objectiva e licita.

6 — Enfases. — As demonstragdes financeiras individuais anexas
do Banco foram preparadas para dar cumprimento a legislagdo em
vigor e aos requisitos de apresentagdo de contas determinados pelo
Banco de Portugal. No entanto, as demonstragdes financeiras conso-
lidadas sdo aquelas que reflectem de forma mais adequada a situacdo
financeira do Banco e os resultados das suas operacdes. Os efeitos da
consolidac@o de contas em 31 de Dezembro de 2004 consistem numa
redugdo do activo em 358 563 milhares de euros, num aumento das
reservas e resultados transitados em 7704 milhares de euros e num
aumento do lucro do exercicio em 5179 milhares de euros.

7 — No dia 16 de Dezembro de 2004 foi registada a operagdo de
cisdo/fusdo do Banco Totta & Agores, S. A. (Totta), a qual produziu
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efeitos contabilisticos nessa data (nota n.° 29). Ao abrigo da cisdo
foram destacadas as participagdes financeiras detidas pelo Totta na
Foggia — SGPS, S. A. e na Totta Seguros — Companhia de Seguros
de Vida, S.A.. No ambito da fus@o, os restantes activos e passivos do
totta e o Banco Santander Portugal, S. A. (BSP) foram incorporados
no Crédito Predial Portugués, S. A. (CPP), o qual alterou a sua deno-
minagdo para Banco Santander Totta, S. A. Assim, o balango do BST
em 31 de Dezembro de 2004 reflecte os activos e passivos do ante-
rior CPP e também os relativos ao ex-BSP e a actividade do totta
que foi objecto de incorporagdo no processo de fusdo. Os resultados
do exercicio de 2004 correspondem aos do anterior CPP e aos reali-
zados no periodo compreendido entre 17 e 31 de Dezembro de 2004
no que se refere a actividade do ex-BSP e as operagdes do totta incor-
poradas na fusdo. O balango em 31 de Dezembro de 2003 e as de-
monstragdes de resultados e dos fluxos de caixa para o exercicio en-
tdo findo sdo apresentados para dar cumprimento aos requisitos de
publicagdo de contas determinados pelo Banco de Portugal. No entanto,
uma vez que as demonstra¢des financeiras do exercicio de 2003 reflectem
apenas a actividade do anterior CPP, as contas individuais relativas
ao exercicio findo em 31 de Dezembro de 2004 ndo sdo comparaveis
com as do ano anterior. Por este motivo ndo sdo apresentadas notas
comparativas.

Lisboa, 8 de Fevereiro de 2005. — Deloitte & Associados — Socie-
dade de Revisores Oficiais de Contas, S. A., representada por Luis
Augusto Gongalves Magalhdes.

Relatorio e parecer do fiscal unico
(contas individuais)

Em conformidade com a legislagdo em vigor e o0 mandato que nos
foi conferido, vimos submeter a vossa apreciacdo o nosso relatorio e
parecer que abrange a actividade por nos desenvolvida e os documentos
de prestagdo de contas individuais do Banco Santander Totta, S. A.
(Banco), os quais sdo da responsabilidade do conselho de administragZo.

Acompanhamos a evolugio da actividade e os negocios do Banco, a
regularidade dos seus registos contabilisticos € 0 cumprimento dos esta-
tutos em vigor, tendo recebido do conselho de administragdo e dos di-
versos servigos do Banco as informagdes e esclarecimentos solicitados.

No ambito das nossas fung¢des, examinamos as contas individuais
do Banco do exercicio de 2004, as quais compreendem o balango
individual em 31 de Dezembro de 2004, as demonstragdes individuais
dos resultados por naturezas e por fungdes e dos fluxos de caixa para
o exercicio findo naquela data, o correspondente anexo e ainda o
relatorio de gestdo do exercicio de 2004 (excluindo a informagdo
financeira pro-forma), preparado pelo conselho de administragéo.
Adicionalmente, elaboramos a certificagdo legal das contas e relatorio
de auditoria, a qual contém duas énfases.

Face ao exposto, somos de opinido que, apds considerar o descrito
nos pontos 6 e 7 da certificagdo legal das contas e relatério de audi-
toria, os documentos de prestagdo de contas individuais do Banco supra
referidos, bem como a proposta expressa no relatorio de gestdo, estdo
de acordo com as disposi¢des contabilisticas e estatutérias aplicaveis,
pelo que poderdo ser aprovados em assembleia geral de accionistas.

Desejamos ainda manifestar ao conselho de administracdo e aos
servicos do Banco o nosso aprego pela colaboracdo prestada.

Lisboa, 8 de Fevereiro de 2005. — O Fiscal Unico, Deloitte &
Associados — Sociedade de Revisores Oficiais de Contas, S. A., repre-
sentada por Luis Augusto Gongalves Magalhdes.

Certificacao legal das contas
e relatorio de auditoria (contas consolidadas)

1 — Introdugdo. — Nos termos da legislacdo aplicavel, apresentamos
a certificag@o legal das contas e relatorio de Auditoria sobre a infor-
magdo financeira consolidada contida no relatério de gestdo (excluindo
a informagao financeira pro-forma) e as demonstragdes financeiras con-
solidadas anexas do exercicio de 2004 do Banco Santander Totta, S. A.
(BST ou Banco), as quais compreendem o balanco consolidado em
31 de Dezembro de 2004 que evidencia um total de 32 802 808 milhares
de euros e capitais proprios de 1 559 475 milhares de euros, incluindo
um resultado liquido de 54 671 milhares de euros, as demonstragdes con-
solidadas dos resultados por naturezas e por fungdes e dos fluxos de caixa
do exercicio findo naquela data e o correspondente anexo.

2 — Responsabilidades. — E da responsabilidade do conselho de
administra¢do do Banco: (i) a preparagdo de demonstracdes financeiras
consolidadas que apresentem de forma verdadeira e apropriada a posi¢do
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financeira do conjunto das empresas incluidas na consolidagao, o resul-
tado consolidado das suas operacdes e os seus fluxos de caixa conso-
lidados; (ii) que a informacdo financeira histdrica seja preparada de
acordo com os principios contabilisticos geralmente aceites € que seja
completa, verdadeira, actual, clara, objectiva e licita, conforme exi-
gido pelo Codigo dos Valores Mobilidrios; (#ii) a adopgdo de politicas
e critérios contabilisticos adequados e a manutengdo de sistemas de
controlo interno apropriados; (iv) a informacdo de qualquer facto rele-
vante que tenha influenciado a actividade do conjunto das empresas
incluidas na consolidac@o, a sua posi¢do financeira ou os seus resultados.

3 — A nossa responsabilidade consiste em examinar a informacéo
financeira contida nos documentos de presta¢do de contas acima refe-
ridos, incluindo a verificagdo se, para os aspectos materialmente re-
levantes, é completa, verdadeira, actual, clara, objectiva e licita, con-
forme exigido pelo Cédigo dos Valores Mobiliarios, competindo-nos
emitir um relatério profissional e independente baseado no nosso exame.

4 — Ambito. — O exame a que procedemos foi efectuado de acordo
com as Normas Técnicas e as Directrizes de Revisdo/Auditoria da
Ordem dos Revisores Oficiais de Contas, as quais exigem que seja
planeado e executado com o objectivo de obter um grau de seguranca
aceitavel sobre se as demonstracdes financeiras consolidadas estdo
isentas de distor¢des materialmente relevantes. Este exame incluiu a
verificagdo, numa base de amostragem, do suporte das quantias e infor-
magdes divulgadas nas demonstra¢des financeiras e a avaliagdo das
estimativas, baseadas em juizos e critérios definidos pelo conselho de
administracdo, utilizadas na sua preparago. Este exame incluiu, igual-
mente, a verificagdo das operagdes de consolidagio e de terem sido apro-
priadamente examinadas as demonstracdes financeiras das empresas
incluidas na consolidagdo, a apreciagdo sobre se sdo adequadas as
politicas contabilisticas adoptadas, a sua aplicagdo uniforme e a sua
divulgacdo, tendo em conta as circunstancias, a verificagdo da aplica-
bilidade do principio da continuidade das operacdes, a apreciagdo sobre
se ¢ adequada, em termos globais, a apresentagdo das demonstragdes
financeiras consolidadas, e a apreciagdo, para os aspectos material-
mente relevantes, se a informagdo financeira é completa, verdadeira,
actual, clara, objectiva e licita. O nosso exame abrangeu ainda a ve-
rificacdo da concordancia da informag@o financeira consolidada cons-
tante do relatorio de gestdo (excluindo a informag@o financeira pro-
-forma) com os restantes documentos de prestagdo de contas
consolidadas. Entendemos que o exame efectuado proporciona uma
base aceitavel para a expressdo da nossa opinido.

5 — Opinido. — Em nossa opinido, as demonstrac¢des financeiras
consolidadas referidas no ponto 1 acima, apresentam de forma ver-
dadeira e apropriada, em todos os aspectos materialmente relevantes,
a posi¢do financeira consolidada do Banco Santander Totta, S. A.,
em 31 de Dezembro de 2004, bem como os correspondentes resultados
das suas operagdes e os seus fluxos de caixa no exercicio findo naquela
data, em conformidade com os principios contabilisticos geralmente
aceites em Portugal para o sector bancério, e a informagdo financeira
nelas constante €, nos termos das defini¢des incluidas nas directrizes
mencionadas no ponto 4.° acima, completa, verdadeira, actual, clara,
objectiva e licita.

6 — Enfase. — No dia 16 de Dezembro de 2004 foi registada a
operagdo de cisdo/fusdo do Banco Totta & Acores, S. A. (Totta), a
qual produziu efeitos contabilisticos nessa data (nota n.° 29 ). Ao abrigo
da cisdo foram destacadas as participagdes financeiras detidas pelo
Totta na Foggia — SGPS, S. A. e na Totta Seguros — Companhia de
Seguros de Vida, S. A. No ambito da fusdo, os restantes activos e
passivos do Totta e o Banco Santander Portugal, S. A. (BSP) foram
incorporados no Crédito Predial Portugués, S. A. (CPP), o qual alte-
rou a sua denominagio para Banco Santander Totta, S. A. Assim, o
balango do BST em 31 de Dezembro de 2004 reflecte os activos e
passivos do anterior CPP e também os relativos ao ex-BSP e a activi-
dade do totta que foi objecto de incorporagdo no processo de fusdo.
Os resultados do exercicio de 2004 correspondem aos do anterior CPP
e aos realizados no periodo compreendido entre 17 e 31 de Dezembro
de 2004 no que se refere a actividade do ex-BSP e as operagdes do
totta incorporadas na fusdo. O balango em 31 de Dezembro de 2003
e as demonstragdes de resultados e dos fluxos de caixa para o exercicio
entdo findo sdo apresentados para dar cumprimento aos requisitos de publi-
cagdo de contas determinados pelo Banco de Portugal. No entanto, uma
vez que as demonstragdes financeiras do exercicio de 2003, reflectem
apenas a actividade do anterior CPP, as contas relativas ao exercicio
findo em 31 de Dezembro de 2004 nio sdo comparaveis com as do ano
anterior. Por este motivo nio sdo apresentadas notas comparativas.

Lisboa, 8 de Fevereiro de 2005. — Deloitte & Associados — Socie-
dade de Revisores Oficiais de Contas, S. A., representada por Luis
Augusto Gongalves Magalhdes.

Didrio da Republica, 2.“série — N.° 167 — 30 de Agosto de 2006 (Parte Especial)

Relatorio e parecer do fiscal unico
(contas consolidadas)

Em conformidade com a legislagdo em vigor e o mandato que nos
foi conferido, vimos submeter a vossa apreciacdo o nosso relatorio e
parecer que abrange a actividade por nos desenvolvida e os documentos
de prestagdo de contas consolidadas do Banco Santander Totta, S. A.
(Banco), os quais sdo da responsabilidade do conselho de administragdo.

Acompanhamos a evolugdo da actividade e os negocios do Banco
e das suas subsididrias, a regularidade dos seus registos contabilisticos
e o cumprimento dos estatutos em vigor, tendo recebido do conselho
de administragdo e dos diversos servigos do Banco e das suas subsi-
diarias as informagdes e esclarecimentos solicitados.

No ambito das nossas fungdes, examinamos as contas consolidadas
do Banco do exercicio de 2004, as quais compreendem o balango con-
solidado em 31 de Dezembro de 2004, as demonstragdes consolidadas
dos resultados por naturezas e por fungdes e dos fluxos de caixa para
o exercicio findo naquela data, o correspondente anexo e ainda o
relatorio de gestdo do exercicio de 2004 (excluindo a informagéo
financeira pro-forma), preparado pelo conselho de administracéo.
Adicionalmente, elaboramos a certificagdo legal das contas e relatorio
de auditoria, a qual foi emitida com uma énfase.

Face ao exposto, somos de opinido que, apos considerar o descrito
no ponto 6 da certificacdo legal das contas e relatorio de auditoria,
os documentos de prestacdo de contas consolidadas do Banco supra
referidos, bem como a proposta expressa no relatorio de gestdo, estdo
de acordo com as disposigdes contabilisticas e estatutarias aplicaveis,
pelo que poderdo ser aprovados em assembleia geral de accionistas.

Desejamos ainda manifestar ao conselho de administragéo e aos
servigos do Banco o nosso apreco pela colaboragéo prestada.

Lisboa, 8 de Fevereiro de 2005. — O Fiscal Unico, Deloitte &
Associados — Sociedade de Revisores Oficiais de Contas, S. A., repre-
sentada por Luis Augusto Gongalves Magalhdes.

Acta n.° 24 da assembleia geral anual

Aos 30 dias do més de Maio do ano 2005, pelas nove horas, reuniu a
assembleia geral anual do Banco Santander Totta, S. A., com o capital
social de 589 810 510 euros, matriculada na Conservatoria do Registo
Comercial de Lisboa sob o n.° 1587, pessoa colectiva n.° 500844321,
na sua sede social, sita na Rua Aurea, 88, em Lisboa.

Assumiu a presidéncia da mesa, o presidente eleito, Dr. Antonio Manuel
de Carvalho Ferreira Vitorino, acompanhado pelo vice-presidente, Dr. Alberto
Fernando de Paiva Amorim Pereira, secretariado pelo Dr. Antonio Miguel
Leonetti Terra da Motta, secretario da mesa e da sociedade.

Estiveram presentes membros do conselho de administra¢do, bem
como o Dr. Luis Augusto Gongalves Magalhdes em representacdo da
Deloitte & Associados — Sociedade de Revisores Oficiais de Contas,
S. A., fiscal tnico efectivo da sociedade, tendo os administradores
ausentes participado oportunamente a sua falta.

Iniciada a reunido, o presidente da mesa cumprimentou os accionistas
presentes e todos os membros dos drgdos sociais e informou que ja se
havia assegurado de que se encontravam preenchidos todos os pressupos-
tos legais e estatutarios para a assembleia geral poder reunir e deliberar
validamente, uma vez que se mostravam cumpridas as formalidades le-
gais relativas a convocagio e se dispunha de quorum confirmado pela
lista de presengas, estando presentes ou representados accionistas deten-
tores de 589 009 971 acc¢oes, correspondentes a 5 890 099 votos que
representam 99,86427% do capital social do Banco.

Assim, tendo a assembleia sido tempestiva e devidamente convo-
cada, o presidente da mesa declarou a assembleia legalmente consti-
tuida e em condi¢des de deliberar validamente sobre todos os pontos
da ordem do dia.

Foi dispensada a leitura da convocatéria por ser do conhecimento
de todos os presentes. Antes da ordem do dia o presidente da mesa
deu a palavra ao presidente do conselho de administragdo, Eng. Eurico
de Melo, que usou da mesma para saudar todos os presentes. Referiu,
ainda, que 2004 foi um ano de muito trabalho com uma conjuntura
econdmica dificil, tendo deixado uma palavra de cumprimento pelos
resultados apresentados.

Logo apds, o presidente da mesa abriu a discussdo sobre o ponto 1.°
da ordem de trabalhos:

1.° Deliberar sobre o relatorio de gestdo, as contas do exercicio e
demais documentos de prestacdo de contas respeitantes ao exercicio
de 2004, bem como sobre o relatorio consolidado de gestdo e as contas
consolidadas respeitantes a0 mesmo exercicio.

De seguida, o presidente da mesa da assembleia geral deu a palavra
ao Dr. Miguel de Braganca, que, apds cumprimentar todos os pre-
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sentes, informou considerar que 2004 teve um enquadramento macro-
-economico mundial bom mas, em contrapartida, foi um ano dificil
em termos de enquadramento macro-econémico europeu e nacional.
O contexto financeiro ndo foi favoravel ao sistema bancario.

De seguida, descreveu a actividade do Banco durante o exercicio de 2004
e detalhou as circunstancias que permitiram ao Banco apresentar os
resultados ora em analise.

O accionista Dr. Saldanha Gomes Mota pediu a palavra e, no uso da
mesma, manifestou o seu apreco pela performance global do Banco, tendo
real¢cado que o Banco teve ao longo de todo o ano um comportamento
bom, admitindo alids, como muito provavel que nos proximos exercicios,
o sistema financeiro ndo consiga atingir o nivel de bons resultados que
globalmente se verificaram, atentas as condicionantes macro expectadas.

O presidente da mesa da assembleia geral agradeceu as interven-
¢des e colocou a votacdo, separada, o relatdrio de gestdo, as contas
do exercicio e demais documentos de prestagdo de contas respeitantes
ao exercicio de 2004, bem como o relatério consolidado de gestdo e
as contas consolidadas respeitantes a0 mesmo exercicio, tendo ambos
os conjuntos de documentos sido aprovadas por unanimidade.

Passou-se, de imediato, ao ponto 2.° da ordem de trabalhos:

2.° Deliberar sobre a proposta de aplicagio de resultados do exercicio
de 2004.

O presidente da mesa informou os accionistas que, sobre este tema,
tinha duas propostas sobre a mesa que se complementavam, uma apre-
sentada pelo conselho de administragdo e outra pelo accionista maioritério.

Passou a leitura da proposta apresentada pelo conselho de admi-
nistracdo:

O resultado liquido do exercicio, em termos individuais, e referente
ao ano de 2004, foi de 49 491 937,33 euros ¢ o resultado liquido do
exercicio, consolidado, em 2004, e atribuivel ao Banco Santander
Totta, S. A., foi de 54 671 493 euros.

O conselho de administragdo vem, nos termos do artigo 19.° dos
Estatutos, propor a seguinte distribui¢do de resultados:

1) 4 949 193,73 euros para reserva legal;

2) O remanescente, acrescido de 139 017 356,40 euros e deduzido
o montante que a assembleia geral deliberar atribuir aos administradores
a titulo de participag@o nos resultados, para distribui¢do de dividendos
aos accionistas.

De seguida, o presidente da mesa passou a ler a proposta apresen-
tada pelo accionista maioritario:

O Santander Totta— SGPS, S. A., vem propor a distribui¢do global
de 3 560 100 euros aos administradores do Banco Santander Totta, S. A.,
a titulo de participagdo nos resultados, devendo a imputagdo indivi-
dual ser feita pela comissdo de vencimentos.

O presidente da mesa informou, ainda, que estas propostas, dado
que se completam, serdo submetidas a votagdo em conjunto, pelo que
o resultado da sua jung@o ¢ o seguinte:

4 949 193,73 euros, para reserva legal;

3560 100 euros, aos administradores com imputagdo individual a
fazer pela comissdo de vencimentos;

180 000 000 euros, distribui¢do de dividendos.

Nao tendo havido pedidos de esclarecimentos, o presidente da mesa
submeteu esta proposta a votagado tendo a mesma sido aprovada por
unanimidade.

Logo apds, o presidente da mesa da assembleia geral passou ao
ponto 3.° da ordem de trabalhos:

3.° Proceder a apreciagdo geral da administragdo e fiscalizagio da
sociedade.

O presidente da mesa da assembleia geral em nome da accionista
Santander Totta — SGPS, S. A., propds um voto de louvor e con-
fianga na administracéo e fiscalizag¢do da sociedade e em cada um dos
seus membros, pela actividade desenvolvida ao longo do exercicio de
2004 e neste contexto inteiramente justificado pelos resultados ora
aprovados por esta assembleia.

Esta proposta foi aprovada por unanimidade.

O senhor presidente da mesa passou, de imediato, a apreciacio da
matéria do ponto 4.°

4.° Deliberar sobre uma proposta de aquisi¢do e alienacdo de ac-
¢oes proprias.

O presidente da mesa solicitou a dispensa da leitura da proposta
apresentada pelo conselho de administragdo, dado a mesma ser do
conhecimento dos accionistas, a qual a seguir se transcreve.
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O conselho de administragdo propde:

1) Que o Banco Santunder Totta, S. A., directamente por si ou por
sociedade sua dependente, possa adquirir ac¢des bem como alienar as
adquiridas até ao limite e nas demais condigdes da lei;

2) Que o prego de aquisicdo e alienagdo tenha o valor maximo de
4,920992094 euros por acgao;

3) Que salvo deliberag@o em sentido diferente tomada em reunido
extraordinana da assembleia geral, os poderes conferidos nos termos
dos niimeros anteriores possam ser exercidos até a reunido da
assembleia geral de aprovagdo de contas do exercicio de 2005.

Submetida a votagdo esta proposta foi aprovada por maioria, com
5 885 686 votos a favor, representativos de 99,93% do capital social
presente ou representado e o voto contra do accionista Compagnie
Bancaire Espirito Santo, S. A., titular de 4413 votos, representativos de
0,07% do capital social presente ou representado e nenhuma abstengo.

De seguida, o presidente da mesa da assembleia geral passou a ana-
lise do ponto 5.°

5.° Deliberar sobre uma proposta de aquisigdo e alienacdo de obri-
gagdes proprias.

O presidente da mesa solicitou, de novo e pelas mesmas razdes a
dispensa da leitura da proposta apresentada pelo conselho de admi-
nistracdo que a seguir se transcreve:

O conselho de administragdo propde a assembleia geral que lhe seja
concedida autorizacgdo, com a possibilidade de delegar na comissdo
executiva, para:

1) Adquirir, por compra ou troca, obriga¢des emitidas pelo Banco
até ao montante maximo legalmente permitido para cada uma das
emissoes;

2) Alienar, por venda ou troca, as obrigagdes proprias que detenha;

3) Que as aquisi¢des e alienagdes de obrigagdes proprias, caso as
mesmas estejam admitidas a cotagdo num mercado de cotagdes oficiais,
sejam efectuadas a um valor minimo de 85%, a um valor maximo que
seja 0 maior entre a cotacdo em bolsa e o respectivo valor nominal;

4) Que as aquisi¢oes de obrigagdes proprias, caso as mesmas nao
estejam ou deixem de estar admitidas a cotagdo num mercado de
cotacdes oficiais, sejam efectuadas de acordo com o seguinte critério:

Contrapartida minima: 25% abaixo do menor dos seguintes valores:
valor nominal da emissdo ou do valor do reembolso;

Contrapartida méaxima: 30% acima do maior dos seguintes valores:
valor nominal da emissédo ou valor do reembolso.

5) Que as alienagdes de obrigacgdes proprias, caso as mesmas nao
estejam ou deixem de estar admitidas a cotagdo num mercado de
cotacdes oficiais, sejam efectuadas de acordo com o seguinte critério:

Contrapartida minima: 30% abaixo do menor dos seguintes valores:
valor nominal da emissdo ou valor maximo do reembolso;

Contrapartida méaxima: 25% acima do maior dos seguintes valores:
valor nominal da emissdo ou valor maximo do reembolso.

Propde ainda que o mandato conferido nos niimeros precedentes
possa ser exercido a todo o tempo até a primeira reunido do conselho
de administragdo a seguir a assembleia geral de aprovacdo de contas
do exercicio social do ano 2005.

Nio tendo surgido qualquer pedido de interveng@o, foi a proposta
submetida a votagdo, tendo sido aprovada por unanimidade.

De seguida, o presidente da mesa da assembleia geral passou a anlise
do ponto 6.°

6.° Proposta de eleigdio de segundo secretério da mesa da assembleia geral.

O presidente da mesa procedeu a leitura da proposta apresentada
pelo accionista maioritario e que a seguir se transcreve:

A Santander Totta — SGPS, S. A., propde a elei¢do do Francisco de
Assis Rodrigues Magalhdes como segundo secretario da mesa da assembleia
geral para a parte ndo decorrida do mandato em curso, triénio 2004-2006.

Esta proposta, submetida a votacdo, foi aprovada por unanimidade.

Finda a ordem de trabalhos o presidente da mesa agradeceu a todos
0s accionistas a sua presenca, tendo ciada por encerrada a assembleia
as 9 horas e 35 minutos, lavrando-se a presente acta, que vai ser
assinada pelo presidente e vice-presidente da mesa e pelo secretario
da mesa e sociedade.

A Mesa da Assembleia Geral: Antonio Manuel de Carvalho Ferreira
Vitorino, presidente — Alberto Fernando de Paiva Amorim Pereira,
vice-presidente — Antonio Miguel Leonetti Terra da Motta, secretario.
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