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em conformidade com as Normas Internacionais de Relato Financeiro
adoptadas pela Unido Europeia que contemplam a uniformidade com
as aplicadas na preparacdo das demonstragdes financeiras anuais con-
solidadas correspondentes ao exercicio anterior, as quais foram incor-
poradas nas demonstragdes financeiras anuais consolidadas do exer-
cicio de 2005 para efeitos comparativos.

O relatorio de gestdo consolidado do exercicio de 2005 em anexo,
contém as explicagdes que os administradores consideram oportunas
sobre a situagdo do Banco Popular Espariol, S. A., e do Grupo consoli-
dado, a evolugdo dos seus negdcios e outros assuntos e ndo constitui
parte integrante das demonstragdes financeiras anuais consolidadas.
Verificamos que a informag@o contabilistica incluida no referido rela-
tério de gestdo é concorrente com a das demonstragdes financeiras
anuais consolidadas do exercicio de 2005. O nosso trabalho como audi-
tores limita-se a verificag@o do relatério de gestdo consolidado com o
alcance mencionado neste mesmo paragrafo e ndo inclui a revisdo de
informagdo distinta da que é obtida a partir dos registos contabilisticos
do Banco Popular Espaiiol, S. A., e do seu Grupo consolidado.

O Auditor Independente, PrincewaterhouseCoopers Auditores, S. L.,
representada por Antonio Greiio Hidalgo. 3000214678

DEUTSCHE BANK (PORTUGAL), S. A.

Sede social: Rua Castilho, 20, Apartado 21103, 1128-801 Lisboa.

Capital social: 79 619 730 euros.

Pessoa colectiva n.° 502349620.

Matriculada na Conservatoria do Registo Comercial de Lisboa sob o
n.° 1383.
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Relatério e contas de 2005

Orgaos sociais e auditores
Conselho geral:

Frank Helmut Krings, presidente.
Antonio Rodriguez-Pina.

David Victor Fass.

Andreas Arndt.

Werner Helmut Steinmuller.
Antoénio Linares Rodriguez.
Fernando Olalla Merlo.

Direccgéo:

Homero Coutinho, presidente.
Joaquim Baptista.

Filipe Crisdstomo Silva.
Bernardo Meyrelles do Souto.
Gert Spennemann.

Mesa da assembleia geral:

Vasco Vieira de Almeida, presidente.
Pedro Cassiano Santos, secretario.

Revisor oficial de contas e auditores internacionais:

KPMG & Associados — Sociedade de Revisores Oficiais de Con-
tas, S. A., representada por Jean-éric Gaign, revisor oficial de contas.

Principais indicadores

(Em milhées de euros)

Total do DalANEO .....cccueeeieiieiieiieiieeee e

Crédito sobre clientes.............
Recursos de institui¢gdes financeiras
Empréstimos por obrigagdes .......
Depositos de clientes .........
Situagdo liquida ..........
Cash-flow ...............
Resultado do exercicio ..........

Numero médio de trabalhadores.............
Cash-flow/total do balango (percentagem) ....
Cash-flow/situagdo liquida (percentagem) .....................

Resultado do exercicio/situagdo liquida (percentagem) ............cccceeveneenee.

Banco Grupo

2005 2004 2005 2004
............ 4751 5710 4 889 5701
1087 1434 1236 1434
1000 1580 1 000 1580
3561 3900 3548 3890
97 96 99 97
- 5 1 5
2 _4 2 5
179 191 182 191

- 0,09 0,02 0,09
- 5.0 1,0 5.0
........... 2,0 —4,0 2,0 —35.0

Relatorio da direccio
1 — O meio econémico envolvente

A actividade econdmica e o comércio mundiais mantiveram cresci-
mentos robustos em 2005 — superiores aos valores médios das ultimas
décadas — ainda que tenham registado um abrandamento face ao ano
anterior. O ano foi marcado por uma nova subida dos precos interna-
cionais das matérias-primas, particularmente acentuada no caso do
petréleo que atingiu novos maximos historicos. Nos mercados cam-
biais, verificou-se uma inversdo da tendéncia de depreciagdo do dolar
observada nos ultimos anos, ndo obstante um novo agravamento dos
desequilibrios globais. O PIB mundial tera crescido 4,5% em 2005,
menos 0,4 p. p. que no ano anterior. A expansdo mundial continuou a
ser liderada pelo EUA e pelos paises asiaticos, com destaque para a
China. Nos EUA, a actividade econémica continuou a expandir-se
a um ritmo elevado em 2005, com o PIB a crescer 3,5%, reflectindo
o dinamismo do consumo e do investimento privados. No Japdo, a
recuperacgdo econdmica prosseguiu em 2005, com o PIB real a crescer
2,7%, 0.4 p. p. acima do observado no ano anterior. O crescimento
das exportagdes manteve-se relativamente elevado — sustentado pela
forte procura nos EUA e na China e pela depreciagdo do iene —e o
contributo da procura interna para o crescimento reforgou-se significa-
tivamente, reflectindo o aumento do emprego e a melhoria dos lucros
empresariais. A area do euro continuou a apresentar o pior desempe-
nho entre as principais economias avangadas. O crescimento real do
PIB situou-se em 1,4%, 0.4 p. p. abaixo do registado no ano anterior.

Durante 2005, a evolugdo da economia portuguesa foi marcada pelo
reduzido crescimento da actividade e o aumento da taxa de desem-
prego. Simultaneamente assistiu-se a um aumento do défice estrutural
das contas ptiblicas. Segundo o Banco de Portugal o Produto Interno
Bruto (PIB) foi inferior em 0,8 p. p. ao crescimento observado em
2004. O aumento do prego das matérias-primas e da energia e a manu-
tengdo de um crescimento sustentado dos custos de trabalho, num con-
texto em que a deterioragdo das condi¢des no mercado de trabalho
parece ndo se traduzir num ajustamento significativo dos salarios
reais, terdo afectado negativamente a producdo nacional. Apesar da
procura externa ter mantido um ritmo de crescimento significativo
em 2005, a deterioragdo da capacidade competitiva da economia
nacional continuou a afectar negativamente o desempenho das expor-
tacdes. O consumo privado manteve-se relativamente sustentado em
termos médios anuais. Os niveis reduzidos das taxas de juro, a con-
trac¢do das margens por parte dos bancos e o alargamento dos prazos
de amortizag@o dos empréstimos terdio continuado a conter o cresci-
mento das prestagdes associadas ao servico da divida e a sustentar a
expansdo do crédito aos particulares. O aumento da receita fiscal ndo
foi suficiente para impedir um novo agravamento das contas publi-
cas. Com efeito, a despesa corrente primdria continuou a crescer a
taxas muito elevadas — na ordem de 7% — reflectindo sobretudo o
crescimento das transferéncias sociais, com destaque para as despesas
com pensdes. O acréscimo da taxa normal do Imposto de Valor Acres-
centado (IVA) e o aumento acentuado dos precos dos bens energéticos
ndo impediram que a taxa de inflagdo média continuasse a reduzir-se,
tendo contudo determinado uma aceleragdo dos pregos na segunda
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metade do ano. A taxa de variagdo média anual do indice Harmoni-
zado de Pregos ao Consumidor (IHPC) situou-se em 2,1%, o que
compara com 2,5% do ano anterior.

2 — As principais areas de actividade
Banca de retalho

O exercicio de 2005 ficou marcado, na éarea do retalho (private &
business clients), como o ponto de viragem na estratégia. A partir de
Setembro, a area de retalho autonomizou-se da gestdo de Espanha,
tendo-se convertido numa unidade de negocio independente.

Em consequéncia, foi revista a estratégia de distribuicdo, tendo-se
optado por investir no desenvolvimento de uma rede de distribui¢do
propria de Balcdes, a ser complementada pela ja existente rede de
Promotores. Nesse sentido, foram abertos trés novos balcdes, Alman-
cil, Campo Alegre e Estoril e procedeu-se igualmente a reestruturacdo
da rede de Promotores com o objectivo de uma maior eficiéncia e
produtividade. Para o efeito, reviu-se o modelo de comissionamento,
os modelos de apoio ao investimento e o modelo de apoio a este
canal, tendo resultado na reducdo de 42 agéncias para cerca de 36,
mas com maior produtividade e crescimento de negdcio.

Também os canais de crédito ao consumo e de private banking mere-
ceram uma maior atencdo, tendo-se optado por reforgar as equipas.

Ao nivel global da estratégia, reforcaram-se as campanhas de habi-
tacdo e de produtos de valor acrescentado (estruturados), para as quais
se reviu as condigdes da oferta de produtos, tornando-a mais consis-
tente e alinhada com o mercado, e deu-se mais enfoque ao marketing
e a comunicagdo.

Com vista a preparar o futuro foi desenhado um Plano de Negdcio
Estratégico para o triénio 2006-2008, que devera ser implementado
ao longo desse mesmo periodo e que basicamente assenta no desen-
volvimento da rede de balcdes, no private banking, no crédito ao
consumo ¢ na rede de promotores.

Em paralelo, foi igualmente concebido um plano tactico, com um
conjunto de medidas correctivas de curto prazo, que visaram melho-
rar o funcionamento imediato e incrementar os resultados esperados
para o final do exercicio em 0,5 milhdes de euros. Este objectivo foi
concretizado tendo-se conseguido, no ultimo trimestre do exercicio,
obter o maior resultado trimestral de sempre alcangado no PBC o que
possibilitou a obtencdo do maior resultado anual, com receitas supe-
riores a 13 milhdes de euros.

Igualmente importante foi o esfor¢o que se encetou com vista a
mobilizagdo das equipas e dos colaboradores no sentido de lhes trans-
mitir a realidade tnica de pela primeira vez sermos uma unidade de
negdcio independente e da responsabilidade, mas também oportuni-
dade, que isso representa na esfera do PBC Global.

O proximo exercicio, serd marcado pelo inicio da implementagdo
de um ambicioso plano trianual de investimento e crescimento na
area de retalho em Portugal, que se antevé como um processo exi-
gente mas optimista quanto ao resultado.

Banca de empresas

No exercicio de 2005, na area de banca de empresas deu-se conti-
nuidade a estratégia seguida em anos anteriores, assente num modelo
de relacionamento com um grupo muito restrito de clientes, no desen-
volvimento de solugdes especificas e estruturadas de acordo com as
suas necessidades. Para isso contdmos com o sofisticado know-how
nos vérios produtos que compdem a area de banca corporativa e de
investimento, do Grupo Deutsche Bank a nivel global.

Os resultados desta politica foram, mais uma vez, muito positivos,
merecendo destaque as seguintes operacdes:

Lead manager, na 2.* tranche da titularizacdo de corporate recei-
vables para o cliente INAPA;

Sole lead manager, na operagdo de private placement para o
cliente Parpublica;

Lead manager, no programa de titularizagdo para o cliente multirent
(Grupo SAG);

Sole lead manager, em operagdes de private placement para enti-
dades pertencentes a Regido Auténoma da Madeira;

Lead manager, na emissao de eurobonds para a EDP;

Execucdo de operagdes estruturadas de hedging de commodities;

Operagdes estruturadas de cobertura de risco de taxa de juro e de
risco cambial.

Investment banking

O investment banking em Portugal abarca os produtos tradicionais
da area de corporate finance (assessoria financeira em fusdes e aqui-
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sicdes e emissdes de acgdes em mercado primario), assim como
alguns dos produtos de structured finance, nomeadamente, a estru-
turagdo de financiamentos em leveraged finance e com o recurso a
estruturas de equity derivates. Em Portugal, a equipa de investment
banking mantém uma estreita ligagdo funcional com as estruturas de
Londres, tendo prosseguido durante 2005 a sua actuagdo como ponto
de contacto privilegiado com os principais clientes, fornecendo
suporte local na originacdo e execucdo das transacgdes.

3 — Recursos financeiros

Durante o ano de 2005, os fundos necessarios ao desenvolvimento
da actividade do Banco foram assegurados de acordo com as disposi-
¢des legalmente estabelecidas para o sector.

Na continuagdo do ocorrido no ano anterior € num critério de cober-
tura do risco dos seus activos, o Deutsche Bank (Portugal), S. A., recor-
reu fundamentalmente aos mercados de curto prazo.

Foram as seguintes as fontes utilizadas para o efeito:

Recursos do mercado interbancario: o saldo no fim do ano era de
1 bilido de euros. Esta rubrica registou uma variagio negativa de 36,7%;
Depositos e outros recursos de clientes: o saldo do fim do ano era
de 3,5 bilides de euros, esta rubrica teve uma diminuig¢do de 8,7%.

4 — Recursos humanos

O quadro de pessoal do Banco e Grupo era, no final de 2005, de
185 funcionarios (182 em 2004), sendo o nimero médio de funcio-
narios, no Banco e Grupo durante 2005, de 182 funcionarios (em
2004 de 191 funcionarios). A idade média dos funcionérios no Grupo
DBP foi de 34,16 anos.

O nivel de qualificagdes exigido continua a ser muito elevado, pois
sO assim ¢ possivel que o Banco se mantenha numa posigio relevante
nas diversas areas onde actua. Consequentemente, 101 funcionarios
possuem, pelo menos, um grau de bacharelato ou licenciatura, o que
corresponde a cerca de 54,60% do quadro de pessoal.

5 — Os resultados de gestao
O exercicio de 2005

Apesar da continuagio das adversas condi¢des de mercado, a acti-
vidade do Deutsche Bank em Portugal manteve-se em niveis eleva-
dos, com as duas éreas de actividade (corporate and investment banking
e private and business clients) a obterem resultados operacionais que,
no contexto de um fraco crescimento econdmico, se consideram satis-
fatorios. No entanto, o forte investimento efectuado com a abertura
de novas agéncias (trés no total do ano), penalizou as contas do exer-
cicio em termos de resultado liquido embora, ao nivel do produto
bancdrio, se tenha verificado um assinalavel crescimento quando com-
parado com o ano anterior.

Os resultados

O resultado do Banco antes de provisdes e amortizagdes (cash-
-flow) foi de 34 000 euros (5,7 milhdes de euros em 2004).
O resultado liquido de 1,522 milhdes de euros (— 4,380 milhdes em
2004) resultou da reposigdo de provisdes para riscos de crédito e outros
riscos no montante de 1,9 milhdes de euros (sendo que em 2004
houve uma constitui¢do de 8,8 milhdes de euros).

Em termos consolidados, o resultado antes de provisdes e amor-
tizagdes (cash-flow) foi 963 000 euros (5,6 milhdes de euros em
2004). O resultado liquido foi de 1,563 milhdes de euros (— 4,7 mi-
lhdes de euros em 2004).

As amortizagdes em 2005, foram de 498 000 euros (632 000 euros
em 2004).

Durante 2005, o Banco procedeu a uma contribui¢do de 273 000
euros (275 000 euros em 2004) para o fundo de pensdes, pelo que as
responsabilidades para complementos de reforma estdo totalmente
cobertas.

O balanco

O activo do Banco atingiu 4,7 bilides de euros em 2005 (5,7 bilides
de euros em 2004), representando uma variagdo negativa de 17,5%
relativamente ao final do ano anterior. O activo consolidado foi de
4.9 bilides de euros (5,7 bilides de euros em 2004).

Os créditos sobre clientes atingiram 1,087 bilides de euros (1,434
bilides de euros em 2004) tendo-se verificado uma variagdo negativa
de 347 milhdes de euros. Os créditos sobre institui¢des de crédito atin-
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giram 3.5 bilides de euros (3938 bilides de euros em 2004) tendo-se
verificado também nesta rubrica uma variagio negativa de 438 milhdes
de euros. Em termos agregados, estas duas rubricas registam um decrés-
cimo absoluto de 785 milhdes de euros.

No lado dos recursos, os débitos para com instituicdes de crédito, atin-
giram 1 bilido de euros (1,6 bilides de euros em 2004), correspondendo
a uma variagdo negativa de 600 milhdes de euros. Os depdsitos para
com clientes atingiram os 3,561 bilides (3,9 bilides de euros em 2004).

6 — Ratio de solvabilidade

Em 31 de Dezembro de 2005, o ratio de solvabilidade do Banco,
resultante da aplicag@o das regras do Banco de Portugal, numa base
ndo consolidada, era de 10,3% e, em termos consolidados, foi de
11,2%, valores bem acima dos minimos requeridos pelas entidades
reguladoras.

7 — Perspectivas para 2006

Para 2006, o Deutsche Bank devera manter em patamares eleva-
dos o seu nivel de actividade na area de corporate and investment
banking, bem como, a sua posi¢do de lideranga entre os bancos de
investimento internacionais presentes em Portugal.

Paralelamente e a exemplo do exercicio anterior, prosseguir-se-a a
consolidagdo da rede de retalho (private and business clients), nomea-
damente através da expansdo da rede de agéncias proprias com vista a
um maior equilibrio da for¢a de vendas e dos respectivos canais de dis-
tribuigdo. A este respeito, perspectivamos que até ao final do corrente
ano o namero de agéncias proprias em funcionamento atinja as vinte
(contra cinco em 2005) o que diz bem do esfor¢o de crescimento orga-
nico empreendido e que estamos confiantes em dar continuidade em
anos futuros. A este proposito, importa sublinhar que este esforco de
investimento sé tera retorno visivel a médio prazo.

Neste contexto, e apesar de a economia portuguesa e europeia con-
tinuarem a dar sinais de grande debilidade, ¢ expectavel uma signifi-
cativa melhoria do produto bancario e uma ligeira subida dos resul-
tados liquidos, face ao ano anterior.

8 — Proposta de aplicagéo de resultados
a submeter pela direcgéo ao conselho geral

Uma vez que, no exercicio de 2005, foi apurado um resultado liquido
positivo de 1 522 098,54 euros propde-se a seguinte distribuicdo de resul-
tados.

A proposta de aplicagdo do resultado do exercicio de 1 522 098,54
euros, ¢ seguinte (em euros):

Para reserva legal (10%) ......ccceeueeiieeniienieeiennne. 152 209,85
Para reservas estatutarias (5%) . 76 104,93
Para reservas livres ................... —

Para resultados transitados .........cccccceeeveuveerennn. 1293 783,76

1522 098,54

9 — Actividade das sociedades participadas
Navegator — SGFTC, S. A.
Resultados da actividade:

Durante o exercicio de 2005, a actividade da sociedade continuou
a reflectir a lideranga do grupo Deutsche Bank no mercado portugués
de titularizagdo de créditos. Aos 14 fundos de titularizagdo de crédito
sob gestdo, em 31 de Dezembro de 2004, no ano de 2005 constitui-
-se mais um fundo, perfazendo o total de activos sob gestdo, no fim
do exercicio, o montante de 11 404 830 930,79 euros.

Principais indicadores

(Em euros)
2005 2004

Total do balango ................. 12 831 074 10 766 390
Activos sob gestdo .............. 11 404 830 931 9590 649 282
Situagdo liquida .................... 12 656 936 10 601 008
Proveitos totais ......... . 1175 341 1017 735
Despesas operacionais . 254 926 119 811
Cash-flow .........ccccceevnenne. 939 672 912 677
Resultados liquidos ............... 655 928 673 365
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Tagus — STC, S. A.
Actividade:

A empresa no periodo em andlise iniciou a sua actividade no ambito
do seu objecto social, nomeadamente realizacdo e gestdo de operacdes
de titularizagdo de créditos. Destaca-se no periodo em causa a opera-
¢do de titularizagdo Pérola.

A Operagdo Pérola consistiu na aquisi¢do em 12 de Dezembro
de 2005 da reestruturagdo de dividas do Governo Regional da Madeira a
fornecedores, cujo valor de aquisicgo foi de 150 000 000 de euros e pela
emissdo de obrigagdes titularizadas por um valor de 150 000 000 de euros.

Nao se encontra prevista a admissdo das obrigagdes titularizadas a
negociagdo em mercado regulamentado, tendo contudo estas obriga-
¢des sido registadas junto da CMVM.

Os activos cumprem os requisitos de que a lei da titularizacao
de créditos faz depender a possibilidade de cessdo para titularizagio.

Principais indicadores

(Em euros)

2005
Total do balango ..........cceeeierieniiiiieiiieieeieeeee 150 661 134
Investimentos financeiros .. . 150 000 000
Situacdo liquida .......c.eeoveeiieiiieiiiieeeeen 454 602
Proveitos totais .......ccoceeveeveerieriereeneneeeeeseeeeeenes 207 009
Despesas operacionais ............eeceeeeeeeeeeeeeceeeseeenens 16 807
Resultados liquidos ..........ceeeeerierienieneneeieeeieee (15 398)

A Direcgdo: Homero José de Pinho Coutinho, presidente — Filipe
Crisostomo Silva, vogal — Joaquim Baptista, vogal — Bernardo
Meyrelles do Souto, vogal — Gert Spennemann, vogal.

Anexo ao relatorio da direcc¢io

Informac@o exigida pelo artigo 447.°, n.° 5 do Codigo das Socieda-
des Comerciais:

Acgdes da sociedade detidas em 31 de Dezembro de 2005:

Accd ~ Saldo
c6oes Acgdes em 31 de
adquiridas  vendidas Dezembro
em 2005 em 2005 de 2005
Membros do conselho geral:
Frank Helmut Krings ................. 1 - 1
Andreas Amdt ................ . 1 - 1
Anténio Rodriguez-Pina. 1 - 1
Fernando Olalla .............. . - - 1
David Victor Fass ..........cccceeueene 1 - 1
Werner Helmut Steinmuller ....... - 134 1
Antonio Linares Rodriguez ........ - 134 1
Thomas Gam.............c........ . — 135 -
Josep Sanromé Celma - 135 -
Juan Carlos Garay Ibargaray....... - 135 -
Christian Vontz ............ccceeueen..e. - 135 -

Membros da direcgdo:

Homero José de Pinho Coutinho - — —
Filipe Crisostomo Silva - - -
Joaquim Baptista .........ccceeeennee
Bernardo Meyrelles do Souto ..... - — -
Gert Spennemann .............c......... - - -

Informac@o exigida pelo artigo 448.°, n.° 4 do Codigo das Socieda-
des Comerciais:

Accionistas titulares de, pelo menos, metade do capital em
31 de Dezembro de 2005: Deutsche Bank AG, titular de 99,99% do
capital e respectivos direitos de voto.

Lisboa, 27 de Maio de 2006. — A Direc¢éo: Homero José de Pinho
Coutinho, presidente — Filipe Crisostomo Silva, vogal — Joaquim
Baptista, vogal — Bernardo Meyrelles do Souto, vogal — Gert
Spennemann, vogal.
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Relatério do conselho geral

Compete ao conselho geral elaborar um relatério sobre a sua acti-
vidade e apresentd-lo a assembleia geral, em conformidade com o
disposto no artigo 441.°, alinea f) do Codigo das Sociedades Comer-
ciais. Este relatorio tem, portanto, como objectivo o dar cumprimento
a referida obrigagdo legal.

Durante o ano de 2005, o conselho geral realizou cinco reunides
(em 18 de Margo, 31 de Maio, 30 de Setembro, 4 de Novembro e
29 de Dezembro de 2005).

Na reunido havida em 31 de Maio de 2005 o conselho geral ana-
lisou e aprovou o relatério da direcgdio e as contas individuais e con-
solidadas da sociedade relativos ao exercicio de 2004, tendo elabo-
rado uma proposta de aplica¢do de resultados que mereceu a aprovagdo
da assembleia geral anual.

Ao longo do exercicio de 2005, o conselho geral acompanhou a
evolugdo dos negdcios do Banco com base nas informagdes que foi
recebendo regularmente da direcg@o.

A actividade desenvolvida pelo Banco esteve em linha com os
objectivos tracados, tendo as duas principais areas de actividade
corporate and investment banking e private and business clients obtido
resultados operacionais que, no contexto de um fraco crescimento
economico, se consideram satisfatorios.

Aprovagao de contas

No exercicio das competéncias que lhe sdo atribuidas pelo artigo 441.°,
alinea f) do Codigo das Sociedades Comerciais e artigo 113.° alinea @)
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do contrato de sociedade, o conselho geral, tendo em conta a certi-
ficagdo legal das contas bem como a opinido dos auditores internacio-
nais, aprovou sem reservas, em reunido de 3 de Agosto de 2006, o
relatdrio da direccdo e as contas individuais e consolidadas relativas ao
exercicio de 2005.

Proposta de aplicagao de resultados
submetida pela direcgido ao conselho geral

Uma vez que, no exercicio de 2005, foi apurado um resultado
liquido positivo de 1 522 098,54 euros propde-se a seguinte distribui-
¢do de resultados:

A proposta de aplicacgo do resultado do exercicio de 1 522 098,54
euros, ¢ seguinte (em euros):

Para reserva legal (10%0) .....ccccevveeieeiieieniennen.
Para reservas estatutarias (5%)
Para reservas livres .................
Para resultados transitados .............cccceeeveenneen.

152 209,85
76 104,93

1293 783,76
1522 098,54

Lisboa, 3 de Agosto de 2006. — O Conselho Geral: Frank Helmut
Krings — Andreas Arndt — Werner Helmut Steinmuller — David
Victor Fass — Antonio Linares Rodriguez — Antonio Rodriguez
Pina — Fernando Olalla Merlo.

Balanco em 31 de Dezembro de 2005 e 2004

(Em milhares de euros)

Activo:

Caixa e disponibilidades no Banco de Portugal ............ccccoceeinnnen.

Disponibilidades a vista sobre institui¢des de crédito .
Outros créditos sobre institui¢des de crédito ..............
Créditos sobre clientes ..........cocceeveevereeenueeenene
Obrigagdes, ac¢des e outros titulos ..
Participagdes financeiras ..................
Imobilizagdes incorporeas ..
Imobilizagdes corporeas .....
Outros activos .................

Contas de regularizagfio ..........cevvevereerererenieieeriese et

Passivo:
Débitos para com institui¢des de crédito:

A vista......
A prazo

Débitos para com clientes:

OULIOS PASSIVOS ...veeeeeniieiieeiieieeteeteetteteeteesaeesstesseesseesseesseesseessaesanas

Contas de regularizagfio ...........ccceeereenne
Provisdo para outros riscos e encargos .

Passivos SUbOIrdinados ............cc.eeeueeeiieriieniieiiieeeceesie e

Situacgo liquida:

CAPTLAL ..ottt et

Reservas e resultados acumulados .
Resultado liquido ..........cccceeueenene

Notas 2005 2004
................................ 2 54 816 160 438
...... 3 21568 5779
...... 4 3499 598 3938 327
...... 5 1086 731 1434113
...... 6 28 550 78 369
...... 7 10 207 10 207
...... 8 320 245
...... 9 2697 2 859
...... 10 16 503 8612
................................ 11 30532 66 895
................................ 4751 522 5705 844
13 062 3370
12 987 289 1576 413
................................ 157 451 184 977
................................ 13 3403 632 3715 696
................................ 15 3842 3396
16 31207 68 492
17 12 607 12 590
................................ 18 45000 45 000
................................ 4 654 090 5609 934
................................ 19 79 620 79 620
20 e 21 16 290 20670
1522 (4 380)
97 432 95910
4751522 5705 844

Contas extrapatrimoniais (nota n.° 33).

A Direccdo: Homero José de Pinho Coutinho, presidente — Filipe Crisostomo Silva, vogal — Joaquim Baptista, vogal — Bernardo Meyrelles
do Souto, vogal — Gert Spennemann, vogal. — O Técnico Oficial de Contas, (Assinatura ilegivel.)
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Demonstracao dos resultados em 31 de Dezembro de 2005 e 2004

(Em milhares de euros)

Notas 2005 2004
JUros € proveitos EQUIPATAdOS .........ceeeierierierieeeeieieiere e et eeesteee e sae et et ee e aessesaeese et eneeneas 22 154 820 228 269
JUros € CUSOS EQUIPATAAOS ......eeeueieieeiiieieeieete ettt ettt ettt et e et e e bt ebe et e e bt ebeebeebeebeenseens 23 139 794 211943
Margem fINANCEITA ......eeuveieieeeeieeiieteeteee ettt et e e st et e e saestesseeseeseeneensensesneeseenes 15026 16 326
Provisao para risSCOS de CrEIt0 .......eeiriiriirierieieeieiee ettt 5el7 1318 8270
Margem financeira apos provisao para riscos de crédito .........ccevevererirerreeieereeneneenne. 13 708 8 056
Outros proveitos:
Rendimentos de tIIULOS .........coueeirerieiniiriiiniciecctrce ettt 634 148
COMISSTES <.covneeveeeneereeeneneenieeenens 24 10 028 8638
Lucros em operagdes financeiras . . 25 1258 2906
Outros proveitos de eXPIOTACAOD ........cc.ieriiirierieeie ettt ettt ettt ste et e eseeeabeeaeeeneas 26 3 881 4378
15 801 16 070
Outros custos:
COMMUSSOES ..c.vvvevinrenerienteutetenteteetestese st e bt st etestebe s st ese s st sbe st ese st eseebe s st sae e eneenentenesaeneenensent 24 3421 2549
Prejuizos em operagdes fINANCEITAS ..........cocuiiriieriieriieieeie ettt ettt ettt et et ebeeee s 25 1092 920
CUSLOS COM PESSOA ..nvineieiiieiieeerieeteetcei ettt ettt ee e s se et et e et e s e eseeseeseensensensesneeneens 27 12 638 10 681
Outros gastos adMINISIIAIVOS .......ccueeiiiriirierieeieeteete et eeteeteete st e ttesatesatesseeeatesatasaeeas 28 11310 10 263
AMOTrtizagoes dO EXEICICIO ...uvieuiieiieiieiiieieeteete et eteete et e etteeseeeeeesaeessessseersasssasssesseessnennes 8e9 498 632
OULTAS PIOVISOES ... uveuteeuteeuteeteeteeteeteenteesteeteebeebeeabeeseenbeenbeanseenseenseenseeseenseenseenseenseensean 29 (3304) 559
Outros custos de EXPIOTAGAD ......ecverueruirieierieeeeteeeee ettt sttt te e eesaesneeneens 30 2332 2277
27987 27 881
Resultado antes de IMPOSLOS .....cc.eiiiiriieiiiiieie ettt ettt ettt et ettt be b e e enees 1522 (3755)
Provis@o para impostos SODIE TUCTOS .......cc.eeruieruieiiiiniieniieiieiieeiteit ettt ettt e 31 - 625
Resultado 1iquido dO EXEICICIO .. ..evevireieeieiieieieeeeet ettt 1522 (4 380)

A Direccdo: Homero José de Pinho Coutinho, presidente — Filipe Crisostomo Silva, vogal — Joaquim Baptista, vogal — Bernardo Meyrelles
do Souto, vogal — Gert Spennemann, vogal. — O Técnico Oficial de Contas, (Assinatura ilegivel.)

Demonstracio dos resultados por funcdes em 31 de Dezembro de 2005 e 2004

(Em milhares de euros)

2005 2004
MArEEM fINANCEITA ....eeueeuieieetieeieiieiesteet ettt e et e st e et et este et e s seeseeseentensensensesseeseentensensensesseeseeneenteneensenses 15 026 16 326
Provisdes para riscos de crédito 1318 8270
Margem financeira HQUIAA .........ooouiiiiiiiiiieee ettt ettt et e st e et e s e et e eaaesnee s 13 708 8 056
COMISSOES HQUIAAS ...ttt ettt ettt et et e et e bt et e e bt e bt e b e e saee st e sseeeatesabesseesntenseenseas 6 607 6 089
Outros resultados de exXplorag@o lQUIAOS .......cecveriiriiriririeeeeree ettt 1549 2101
MAIZEIM @ SEIVIGOS ..euvieuiieuiieiietiettete et et e te et e ebeeteebe e be et e e bt eabeeabeenbeenseenseeseenseanseenseenseenseenseeseenseans 21 864 16 246
Resultados de 0peracies fINANCEITAS ..........cceeierierieririeeeieterere ettt ettt sae st e et et e e e eessesseeseeneeneensensenees 800 2134
Resultado operacional antes dos custos de transSformagao ...........cccceecueeieeiieeiiieiieeiieeie e 22 664 18 380
CUSLOS COM PESSOAL ...ttt ettt ettt ettt et et e bt e bt et e e bt ebeeabeenbeenbeenbeenbeenbeenseenbeenbeenseenbeenseenseas 12 638 10 681
Outros Custos adMINISIIALIVOS ....c..c.eeverueuirierieuirietiientetet ettt ettt ettt s ettt stsse s sae st en et sbesne e esesaens 11310 10 263
AMOTTIZAGDES ...vveeeteeiieeite et ete ettt e teete e bt e ateeateeateeateesteeatesataesbeaateeataesbeeabeeatesabeaabeeatesstenseeseanseenseenseenseenses 498 632
Custos de tranSTOrMAGHO ..........c.eeevieiiieiiieiieieeie ettt et e et esteeste e st esseese e seesseesseesseessasssesseenseenseeseesssensens 24 446 21576
Resultado OPEraCIONAL ........cc.eeiuiiiiiiieiietiee ettt ettt ettt et e bt e bt et e e bt e be et e e bt ebeenbeebeebeenseans (1782) (3 196)
OULTAS PIOVISOES ..vevveueenteteeteretentetestertesteeseesteneetesesseeseeseestensenseasesseeseensensensesesseeseeneensensensessesseeneenseneensensens 3304 (559)
Resultados antes de IMPOSLOS ........oeueeiiiiiiieeie ettt ettt ettt et et e et ebeebe e bt ebeebe e bt ebeesesabeenseenseens 1522 (3755)
TMPOSLOS SODIE TUCTOS ...ttt ettt ettt e ettt e st et e e se st e e st eneeneenseneeneensensenseeneeneeneen — 625
RESUIAAO TIGUIAO ...ttt ettt ettt et e bt e b e et e bt e beebe e bt ebeenbeenbeeaeensaens 1522 (4 380)
RESUILAAO POT ACGAD ...ttt ettt et et et e e bt et e e bt e be et e e bt enbeenbe e bt ebeenbeenbeeseensens 0,096 (0,275)

A Direccdo: Homero José de Pinho Coutinho, presidente — Filipe Crisostomo Silva, vogal — Joaquim Baptista, vogal — Bernardo Meyrelles
do Souto, vogal — Gert Spennemann, vogal. — O Técnico Oficial de Contas, (4ssinatura ilegivel.)
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Demonstracao dos fluxos de caixa em 31 de Dezembro de 2005 e 2004

(Em milhares de euros)

Fluxos de caixa de actividades operacionais:

Juros, comissdes e outros proveitos equiparados reCebidos ........ooververiririeriererireeee e
Juros, comissdes € outros custos €qUIPAradoS PAZOS .....eeuveeveerieerueerreerieerieeteeteerteesseesseeseeseesseesseesseesseeses
Outros resultados OPETACIONALS .........cecvieiieieeiietieteete et et et e e bt ete e bt esteesbte bt e steesbtesseesseesstasstasseesatesasannnas
Pagamento de impostos .......c.ccecceeververeennennene
Pagamentos a empregados e fornecedores ....
BONUS @ @MPIEZAAOS .....eviiiiiieiieie ettt ettt ettt et e et e et e ebeesbeeabeeabeeabeeabeenteenbeeabeenteenbeeabeeateeneaan

Fluxos de caixa de actividades de investimento:

Variagdo em aplicacdes sobre outras instituigdes de Crédito ........oocvevierierierererieeeieereereeee e
(Aquisigdes)/alienagdes de titulos ........ceceeveveererererieeeereenne.
(Aquisigdes)/alienagdes de participagdes financeiras
Créditos sobre clientes .....................
Diminuigdo de capital de locag@o ....
Concessdo de crédito hipotecario .......
(Aquisicoes)/alienagdes de imobilizado ....................
Aumento/(diminuig@o) em outras contas de ACLIVO .......coierierierieiieiierieeteie ettt ettt

Fluxos de caixa de actividades de financiamento:
Aumento/(diminui¢do) em:

Débitos para com instituigdes de créditdo — @ VISTA ....cueeuieiiieriieiiieiieiceiteiee ettt st
Débitos para com instituigdes de crédito — a prazo .
Débitos para com clientes — a vista .....
Deébitos para com clientes — a prazo .........c...........
Emissdo/(reembolso) de empréstimos subordinados ...
Emissao/(reembolso) de empréstimos obrigacionistas
Aumento de capital .
Dividendos ........c.ccceeueuee
OULTas CONLAS AE PASSIVO ...uviiurieiieriieiieetieeite st e et e et e seteettesttessteeatasstesseesatesstaastesatesstasssesstesstenseenseenseaseas

Variacgdo liquida em caiXa € qUIVAIEIILES .........c.eeiuieiiiiriieiieiie ettt ettt et eebeebeebeeeeens
Caixa e equivalentes no inicio do periodo

Caixa e equivalentes N0 fim dO PEriodO ........cceeiiiiriiririeieeee ettt neas

2005 2004
206 009 246 140
(186 163) (221 401)

1549 743

- (23)

(21 398) (19 243)
- (2 163)

3) 4053

544 054 (1107 195)
49 880 2 645
- 2257
357618 586 509
885 452

(8 066) (82212)
(338) (147)

(9 274) (10)
934 759 (597 701)
9692 2814
(589 124) (300 852)
(27 526) (8 008)
(312 064) 857945
- 12 506

- (9 976)

- 30 000

- (1.000)
(242) (3 907)
(919 264) 579 522
15 492 (14 126)
6672 20 798

22 164 6672

A Direccdo: Homero José de Pinho Coutinho, presidente — Filipe Crisostomo Silva, vogal — Joaquim Baptista, vogal — Bernardo Meyrelles

do Souto, vogal — Gert Spennemann, vogal. — O Técnico Oficial de Contas, (Assinatura ilegivel.)

Mapa das alteragdes na situacio liquida em 31 de Dezembro de 2005 e 2004

(Em milhares de euros)

Total da Reservas l}eservas
situagdo Capital legais e lvrlisde
liquida estatutarias ;ceusrl;uiia dooss
Saldos a 31 de Dezembro de 2003 ........cccooiiiiiiiiiiieiieieeieee ettt 73 453 49 620 7 856 15977
Constituigdo de reservas:
RESEIVA LEZAL ...ttt sttt — 474 (474)
RESEIrva eStatULArIa .......ccvieiieiieiieieeie ettt ae b e s e ebeensaenneas - 237 (237)
Distribuico a0S emPregados .........cceveeeeieriereieeeeeee ettt (2163) — (2 163)
Dividendos .......ccccceeeverieniennene (1 000) - - (1 000)
Aumento de capital ...... 30 000 30 000 - -
Resultado dO EXEICICIO ....eevueeruieiieeiieeiie ettt ettt ettt et ettt eeas (4 380) - (4 380)
Saldos a 31 de Dezembro de 2004 .........cooiiiiiiiiiiiieteeee ettt 95910 79 620 8567 7723
Resultado do exercicio 1522 — 1522
Saldos a 31 de Dezembro de 2005 ........cccoooviiiiiiiieiieeeeeeeeee et 97 432 79 620 8 567 9245

A Direccdo: Homero José de Pinho Coutinho, presidente — Filipe Crisostomo Silva, vogal — Joaquim Baptista, vogal — Bernardo Meyrelles

do Souto, vogal — Gert Spennemann, vogal. — O Técnico Oficial de Contas, (4ssinatura ilegivel.)
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Balanco em 31 de Dezembro de 2005 e 2004

27 798-(23)

ACTIVO
(Em milhares de euros)
2005 2004
Activo Amortizagdes Activo Ac;vo
bruto e provisdes liquido liquido
1 — Caixa e disponibilidades em bancos centrais ..............ccccceeeereennen. 54 816 - 54 816 160 438
2 — Disponibilidades a vista sobre institui¢des de crédito ................... 21568 - 21568 5779
3 — Outros créditos sobre instituigdes de crédito ..........ccoveevrevrievrennnn. 3499 598 - 3499 598 3938 327
4 — Créditos SODIe CLIENLES ......cccevvereereirieeeereieieieriesee et 1098 390 11 659 1086 731 1434113
5 — Obrigacdes e outros titulos de rendimento fiXo ........ccccceeeeveeeenne 28910 360 28 550 78 369
a) De emiSSOres PUDIICOS ......couvvueeierieriirieeerieeee e 27 963 - 27 963 77 825
b) DE OULIOS CIMUSSOTES .....vvecveeeiierieeeieeeieeeeeeeeeeeesseeseeeseesseesseessesseens 947 360 587 544
(Dos quais: obrigagdes ProPrias) .........ccceeeereerreeseeseeseeseeseeseeneens - - - -
6 — Acgdes e outros titulos de rendimento variavel .............ccccceceeneee. - - - -
T — PArtiCIPAGTCS ...vveuveneeeeriieeieiieiieieiesteete et e et see e st et e e eeees 2457 - 2457 2457
8 — Partes de capital em empresas coligadas ..........ccccevvvvenerreeneenennns 7750 - 7750 7750
9 — ImOobilizagdes INCOrPOTEAS .......ccveeueeeeieierieeeeeeteeie et neeee 8512 8192 320 245
10 — ImOobiliZagdes COrPOTEaSs ..........eevueeruerriierieeieeieeieerieerieeeeeeeeeeenees 9403 6 706 2697 2 859
(D0S qUAIS: TMOVEIS) ..evveeeiiieiieiesiieeeeicetesie ettt ee e neene (2530) (685) (1 845) (1 865)
11 — Capital subscrito ndo realizado ..........ccoceevereeeriereneneeeierereeene — — — —
12 — Acgdes proprias ou partes de capital proprias ........c.ccceeceeveeeneeennen. - - - -
13 —— OULIOS ACHIVOS .eveuvieineriieietententenieeiteterenee st ettt eaeneesvesieeaeene 17 677 1174 16 503 8612
15 — Contas de regularizagdo 30 532 - 30532 66 895
16 — Prejuizo do @XEerciCio ...veverireeieieieierieeeecete e - — — 4380
Total do activo ...............ccccevencccnnni. 4779 613 28 091 4751522 5710224
PASSIVO
2005 2004
1 — Débitos para com institticOes de CIEAIL0 ......o.eevirieriiririririeeeiecererer et 1 000 351 1579 783
1) A VISEA vttt ettt ettt st et e e e e e e e se e et et s et s et s et s ee s enraeen 13 062 3370
D) A Prazo OU COM PIE-AVISO ...eeveruerueruieueeiertertesteeeeestetesessesseeseestensensessessesstensensensessesseeseensensensensensesseeneen 987 289 1576 413
2 — DEDit0s PAra COM CHEMLES ......eeuieiieiieieeiiete ettt ettt e et ettt e e beeabeeabeesbeesbesabeenbeensesabesnsesseesnbeenseensens 3561083 3900 673
a) Depositos de poupanga ... - -
D) OULTOS AEDILOS ...ttt ettt ettt ettt et s a et b ettt s bt se st e b sne e ene e 3561 083 3900 673
DY A VISEA oottt eeen 157 451 184 977
DD) A PIAZO ..ttt b ettt ettt benen 3403 632 3715 696
3 — DéEbitos representados POI tEUIOS .....ccvecveriiriirieieieiereeeet ettt ettt et et eeneesesaenaens — —
@) Obrigagdes €M CITCUIAGAO ......c.uiitieiieiieteeie ettt ettt ettt e bttt ete e bt eabeebe et e ebeebeenseenbeebeenseesseenseanses - -
b) Outros - —
4 —— OULTOS PASSIVOS .uveuveureueruientetesterteeteeseesteneetessesseeseestestetessessesseeseentensenseseeseeseentensensensessesseeneensensensensens 3842 3396
5 —Contas de rEZUIATIZAGAO .......ceveruereeruieieeieierte ettt et et et e st eteeat et e tesse st e eseesee st ensessessesseeneensensensensesneeneen 31207 68 492
6 — ProviSA0 Para riSCOS € CINCATZOS ......eeveeueirueetearerteeteatesteeteastesatasseesstesstasssesstesstasssesstesseesssesnsessesnses 12 607 12 590
a) Provisdes para pensoes € encargos SIMILATES ........cc.eeuiiiieeiiieiiiieeie ettt ettt ettt e be e - -
D) OULTAS PIOVISTES +..veuvenverueenieeetestesteeueeseententestessesseeseentensensensessesseeseentensensensessesseesteneentensensessesseeneensensessens 12 607 12 590
6-A — Fundo para riSCOS DANCATIOS ZETALS ......cc.eervieruieriieitietientierieentee st etee it esttesbeesaeesstesseesseesseesseesaeesseenseas - -
8 — Passivos subordinados 45000 45 000
O —— CAPILA] SUDSCIILO .....eeueieeieiieeieee ettt et et e et e sate st e e et e eabesabeeabesabeesaeeabeeabeenbeenbeeaseenseenseensannnas 79 620 79 620
10 — Prémios de SIMESSAO .......coueuerueieuirteieienteiteteteientet ettt ettt se et ae sttt be e st s st ebe st eb e b seebe e enesnens — —
15 870 15 870
12 — ReServas de reaVAIAGAO ........co.ueiieeiieie ettt ettt ettt et ettt e et e et e et e e abeeabeeabeenbeesbeeabeenbeenbeeabeenbeenne - -
13 — Resultados transitados .........c.coveeeeuirieirienieiriciecieterete ettt ettt r ettt sttt n et ee 420 4 800
14— LUCTO dO EXEICICIO «..euviuintintetieieeiteit ettt ettt sttt ettt et e be bt et e st et e sb e e be e bt et eb e et e besbesaeennenee 1522 -
Total do passivo e capitais ProOPrios ..............ccocceceeevercenesieeeeeeeannns 4751522 5710224




27 798-(24) Didrio da Republica, 2." série — N.° 231 — 30 de Novembro de 2006 (Parte Especial)

Rubricas extrapatrimoniais
(Em milhares de euros)

2005 2004
1 — Garantias prestadas € PaSSIVOS EVENIUALS ........cccueeiirueriteerieeteeteeteeteerteesteesseesseesseesseesseesseesseasseesseesseesseenseas 82 944 76 292
Dos quais:
1.1 —— ACEIES € CNAOSSOS «...vvvivirreiiiiieiieteteertete ettt ettt et a sttt st et a et b st ebe et sa e nene et — —
1.2 — Garantias € AVAIES .......c..ooueruiririireeieteetert ettt sttt ettt sttt et et b e bt ettt ae st b et e s 82 884 76 184
1.3 — Caugdes € activos dados €M ZArantia ............ccecuervereerererieriereneseee ettt see st et eee e seesaesseseeeneenees - -
T4 —— OULIOS ..ottt h et b et e st e bt e st e st e st e e e bt et e st e b et e st et et e s eat e b e st e st ebente st ebetenebent 60 108
2 —— COIMPIOMUSSOS ..uveuveeuteeuteenteeteeteeteateeteeaseaaseaseanseanseanseanseenseenseesseaaseeaseenseaaseeateenseanseantaenseenseensaensesasesnseensenn 76 028 106 679
Dos quais:
2.1 — Compromissos resultantes de operagdes de venda com opgdes de recompra .........ceceecveevereereereennenne — —
158 972 182 971

A Direccdo: Homero José de Pinho Coutinho, presidente — Filipe Crisostomo Silva, vogal — Joaquim Baptista, vogal — Bernardo Meyrelles
do Souto, vogal — Gert Spennemann, vogal. — O Técnico Oficial de Contas, (Assinatura ilegivel.)

Demonstrac¢ao dos resultados em 31 de Dezembro 2005 e 2004

DEBITO
(Em milhares de euros)
2005 2004
1 — JUros € CUSLOS EQUIPATAAOS ......ceueiiuieeuiieiie ettt ettt et e et e et e et e e ate e teeabeeabeeabeeabeeabeenbeenbeenbeensaensesnbeensennne 139 794 211943
2 COMUSSOES -...covenvverineeutrientetentest et st ette s et ettt eatebe s e st s s et eae s b e st es e s s e st eb et e st sae st e b et e st ea et bt e b et ese s esesaeuteneseneebeseneen 3421 2549
3 — Prejuizos em operagdes financeiras . 1092 920
4 — Gastos gerais AdMINISITALIVOS .....cc.eeeetrrieriererieeeteest e ettt et e e te st eseeste e esessesaeeateseesessesseeseeneensensessensenn 23948 20 944
@) CUSLOS COM O PESSOA ...eveieieiiiiiteetieiietete ettt et e e te et st e eae e s et e e st e s e eue e st e st eee s e sesaeeseeaeeneensenseeseeneensenses 12 638 10 681
Dos quais:
(— salarios e vencimentos) (9430) (8 344)
(— encargos Sociais) .............. (1536) (1 490)
Dos quais:
(—— COMM PEINSTES) «.uvenveenrianeietiesutenteesttesttesteaastesstesseaastesstasseasseesataaseessee st anstesstasstastesseesstanstanseanseanseanns (375) (289)
b) Outros gastos AdMINISIIALIVOS ......c..eeiieiiritiiiieteete ettt et ettt et ebeebe e bt e bt e beebeenbeesseesseesaesnbeenseeseenseannes 11310 10 263
5 — AMOTtiZACOES O EXEICICIO ...uuveeieiieiuieeiieeiieette ettt et et e et et e e bt e e st e bt e bt e sbte bt e st e st ebeeseenbeenseenbesabesnsaennas 498 632
6 — Outros custos de exploragao .........ceceeeeveerverereneenne 1106 642
7 — Provisdes para crédito vencido € Para OULTOS TISCOS .....eevuieruierieeruiertieriienieenitesseesseesstesseesseesseessaesseessesnseennes 6176 12 842
8 — Provisdes para imobilizagGes fINANCEITAS ........eeueeirierierieeieeeeeeee ettt ettt e st et eaeeneenee — —
10 — Resultado da actividade COITENLE ..........coouiiiiiiiiiieiieeteete ettt st et e et e e te et e e etesateenbeeabeenbeenneas 1284 (5247)
11 — Perdas eXtraOrdiNATIAS ..........ceeeeeieieriertieteeeete et st et et e st et e ste st e sseeseesee st et e st esseeseesesseeneensensensesseeneennens 1152 1 449
13 — IMPOSLOS SODIE TUCTOS .....eeeneieiieiieeiie ettt ettt ettt e et e et e eabe et e et e esbeeabeeseeesteeatasnbasnbeeabasnsann - 625
14 —— OULIOS TMPOSLOS ...euvvneenieteteeseeeeetetestentesteeteestestetessessesseeseentensensensesseeseesteneensensessessessessesseeseensensensensessessenns 74 186
15 —— LUCTO O EXEICICIO ...ttt ettt ettt et b et ettt e s bt b et et e b e st e nbe e bt ebe et e tenbesbeeeeeaeen 1522 -
TOUAL ... 178 783 252732
CREDITO
2005 2004
1 — JUros € proveitos SQUIPATAAOS .........ccieeierierieeieeteeteeteeteete et e eteeabeebeebeeabeenbeebeebeebeebee bt enseeseenseeseeseas 154 820 228 269
Dos quais:
(— de titulos de rendimento fIX0) .....cciccuieiiieiiieiiieiieie ettt ettt et e b et eebeebeesbeebeebeeaeesseebeenaenen (3330) (8427)
2 — Rendimentos de HEULOS ......c.coveuerieieuirieiiiiieirtcte ettt ettt ettt et b ettt et b ettt n et 634 148
a) Rendimento de acg¢des, de quotas e outros titulos de rendimento variavel ...........ccoccevevererceeneenienenenenen. — 32
b) Rendimento de partiCipagies ..........ceceerueeriierieerieeniienieeneieieesieesieesieeseeeneeens 34 116
¢) Rendimento de partes de capital em empresas coliZadas ........c.cceovevveririeririeieeee e 600 —
3 COMUSSTES .evevvevnrneienrenitentetet ettt ettt st et eue st et s b et bbbt e st e bt s e st et eb s e st s b et e st e s e st eue st et ese e esestestenensesesrennenean 10 028 8638
4 — Lucros em OperagOes fINANCEITAS .........cc.eeruiertieriieiieteeteetteteestee et e bt este e bt ebeeteenseenseenseenseenbesssaenseenseeseeseas 1258 2906

5 — Reposicdes e anulagdes respeitantes a correcgdes de valor relativas a créditos e provisdes por passivos
EVENLUALS € POI COMPIOIMIISSOS ....veurieuteeureeteeteeteeteeseaseeaseeseesseeseanseaseenseenseaseeseenseenseaseenseensesnsessseesseesseesnns 8162 4013
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(Em milhares de euros)

6 — Reposigdes e anulagdes respeitantes a correcgdes de valor relativas a valores mobiliarios que tenham o

caracter de imobilizag¢Ges financeiras, a participacdes e a partes de capital em empresas coligadas .............. -
7 — Outros proveitos de exXploragaio ..........ceceeeveerieesiieiieesieenieereeieenne

8 — Resultado da actividade corrente ...
9 — Ganhos extraordinarios ..............

11 — Prejuizo do eXErciCio .......coeeeveeiruenieinienieienieieeeecnreceeneeeevennen

2005 2004
................................................................ 2417 1251
s 1 464 3127
................................................................ - 4380
................................................................ 178 783 252732

A Direccdo: Homero José de Pinho Coutinho, presidente — Filipe Crisostomo Silva, vogal — Joaquim Baptista, vogal — Bernardo Meyrelles
do Souto, vogal — Gert Spennemann, vogal. — O Técnico Oficial de Contas, (Assinatura ilegivel.)

Inventario de titulos e participacdes financeiras em 31 de Dezembro de 2005

(Em milhares de euros)

Valor

Natureza dos titulos Quantidade Val_orl médio de d Valtor~ d \éallor
nomina; aquisig:éo € cotagao € balang¢o
A) TituloS — NEZOCIAGAO .....vveueeeeieeerieeiteieeeee sttt eees —

B) Titulos — INVESHMENLO ......ocuveruieriieiiienieeiieriie et 28 909 584

De rendimento fixo — de emissores piblicos ..........ccoeeeveereeniene 27963 070

De divida ptiblica portuguesa ............cceecueeeeeenieenieenieenieeneeneeneans 27963 070

A médio € a 1oNZO Prazos ......ceceeeeeereereereeeeieierieneneeenens 27963 070

Obrigagdes do Tesouro — Fevereiro 96/06...............ccccouee..... 2493 989 485 0,01 0,01 100,85 24 939 895

Obrigacdes do Tesouro — 3,25% — 15 de Julho de 2008 ... 300 000 000 0,01 0,01 101,20 3023175

De rendimento fixo — de outros emisSSores ..........c.ecueeververeeeenns 946 514

Emitidos por residentes ..........coceevieriienienienienieeeieeseeeeeene 946 514

A médio € a 10NZO Prazos ......ceceeeeeeeereeneereeeeieriereeseeneens 946 514

Obrigagdes EDP —25.% emissdo — 1998 .......c..ccovevvevnuenne. 39 783 621 0,01 0,01 99,98 397 836

Obrigagdes HLC — Eng. Proj. Gest./03 ......cccceoeevienieneannn. 250 000 2,19 2,19 - 548 678

D) Imobilizagdes fiNanceiras ............ceceeveereereeniienieneeneeneeeceeeenes 14 458 679

PartiCiPagies .....ccveeieeieiieeie ettt 2456 679

Em outras empresas no Pais .......c..ccoceeviiiiiiiininiinceceee, 2456 679

SIBS — Sociedade Interbancéria de Servigos, S. A. ................. 20 000 5,00 122,83 — 2456 679

Partes de capital em empresas coligadas .........cccceeeveeereereenennens 7750 000

Em outras empresas no Pais .......c..ccoceeiiiiiiiiiiniinineeeee, 7750 000
Navegator — Sociedade Gestora de Fundos de Titularizacdo

de Créditos, S. A. .cocoieveniereieicrereceeeeenne 1500 000 5,00 5,00 - 7 500 000

Tagus — Sociedade de Titularizagdo de Créditos, S. 50 000 5,00 5,00 - 250 000

Outras imobilizagdes fiNANCeIras ...........ccceevverierieeiiesiienienieeeeene. 4252 000

Prestacdes suplementares ...........oocceveerienienieniieneenieeeeieeiens 4252 000
Navegator — Sociedade Gestora de Fundos de Titularizacdo

de Créditos, S. A. ettt eaeee e - — - — 4 052 000

A Direccdo: Homero José de Pinho Coutinho, presidente — Filipe Crisostomo Silva, vogal — Joaquim Baptista, vogal — Bernardo Meyrelles
do Souto, vogal — Gert Spennemann, vogal. — O Técnico Oficial de Contas, (4Assinatura ilegivel.)

Anexo as demonstracoes financeiras
em 31 de Dezembro de 2005

Indicagdes obrigatdrias constantes do Plano de Contas para o Sis-
tema Bancério e Normas do Banco de Portugal, no ambito dos ane-
xos as instru¢des n.° 4/96 (BNBP n.° 1, de 17 de Junho de 1996) —
VII e n.° 71/96 (BNBP n.° 1, de 17 de Junho de 1996) — II:

1 — Nao existem altera¢des de critérios que afectem a comparabi-
lidade de valores. As demonstragdes financeiras consolidadas abran-
gem o universo das subsidiarias e associadas.

2 — Nao existem situagdes relevantes que, constando de uma rubrica
do balango poderiam no todo ou em parte, ser incluidas noutras rubricas.

3 — As politicas e critérios valorimétricos estdo apresentados nas
politicas contabilisticas, nota n.° 1 as demonstragdes financeiras.

4 — N3o se verificaram derrogacdes dos critérios valorimétricos
definidos no Plano de Contas.

5 — As diferengas entre o valor dos titulos de investimento apre-
sentados no balango e os valores de mercado sdo apresentados na nota
n.° 6 as demonstracdes financeiras.
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6 — As participagdes financeiras superiores ou iguais a 20% dos
respectivos capitais proprios detidas directamente pelo Grupo, a data
de 31 de Dezembro de 2005, estdo apresentadas na nota n.° 7 as
demonstragdes financeiras.

7 — A data de 31 de Dezembro de 2005, o Grupo e o Banco ndo
detém obrigacdes e outros titulos de rendimento fixo que se vengcam
no ano que se segue a data do encerramento do balanco.

8 — A data de 31 de Dezembro de 2005, o Grupo ndo detinha quais-
quer créditos, sobre empresas com ligagdo de participagdo, represen-
tados ou ndo por titulos, incluidos nas rubricas 2 a 5 do activo.

9 — A data de 31 de Dezembro de 2005, o Grupo ndo detinha quais-
quer créditos, sobre empresas coligadas, representados ou ndo por titu-
los, incluidos nas rubricas 2 a 5 do activo.

10 — O inventério da carteira de titulos e participa¢des financei-
ras do Grupo a data de 31 de Dezembro de 2005 ¢ apresentado con-
juntamente com os mapas contabilisticos.

11 — O desenvolvimento das imobilizagdes incorpdreas e corpo-
reas, encontra-se detalhado nas notas n.” 8 e 9, respectivamente, as
demonstragdes financeiras.

12 — A data de 31 de Dezembro de 2005, o Grupo ¢ o Banco nio
detém activos subordinados.

13 — A data de 31 de Dezembro de 2005, o Grupo ndo detinha
quaisquer activos cedidos com acordo de recompra. A 31 de Dezem-
bro de 2004, os activos cedidos com acordo de recompra totalizavam
o montante de 132 045 000 euros.

14 — A decomposicdo dos créditos por prazos residuais encontra-
-se nas notas n.” 4 e 5 as demonstragdes financeiras.

15 — O Grupo e o Banco ndo efectuaram reavaliagdes de imobili-
zagdes corporeas e de imobilizagdes financeiras.

16 — As despesas de estabelecimento sdo apresentadas na nota n.° 8
as demonstragdes financeiras.

17 — Nao existem no Grupo situa¢des determinadas por correc-
¢des de valor excepcional introduzidas no activo ndo imobilizado,
motivadas por medidas de caracter fiscal.

18 — A decomposigdo dos débitos em funcdo do prazo residual
encontra-se representada nas notas n.> 12, 13 e 14 as demonstra-
¢des financeiras.

19 — A decomposicdo dos débitos representados por titulos cons-
ta na nota n.° 14 as demonstragées financeiras.

20 — A data de 31 de Dezembro de 2005, ndo existiam quaisquer
débitos, representados ou ndo por titulos, incluidos nas rubricas 1, 2,
3 e 8 do passivo do Grupo e do Banco, sobre empresas com as quais
existia uma ligacdo de participagdo.

21 — A data de 31 de Dezembro de 2005, os débitos representa-
dos ou ndo por titulos, incluidos nas rubricas 1, 2, 3 e 8 do passivo do
Grupo e do Banco, sobre empresas com as quais existia uma ligagdo
de coligacdo, sdo analisados como segue (em milhares de euros):

Débitos para com clientes:

Navegator — Sociedade Gestora de Fundos de Titula-

rizacdo de Créditos, S. A. ......ccoveviierieiieieeeeee. 12 728
Tagus — Sociedade de Titularizagdo de Créditos, S. A. 426
13 154

22 — Os passivos subordinados no Grupo e do Banco, sdo apresen-
tados na nota n.° 18 as demonstragdes financeiras.

23 — Os montantes dos compromissos, incluindo os assumidos
mediante a prestagdo de garantias, estdo descriminados na nota n.° 33
as demonstragdes financeiras.

24 — Os movimentos das contas de provisdes estdo desenvolvidos
nas notas n.* 5, 6, 10 e 17 as demonstragées financeiras.
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25 — O critério utilizado para distinguir entre titulos de negocia-
¢do, titulos de investimento e titulos da carteira a vencimento cons-
tantes das rubricas 5 e 6 do activo, estdo expressos na nota n.° 1,
alinea /1) as demonstragdes financeiras.

26— A data de 31 de Dezembro de 2005, o Grupo nio detém titulos
a vencimento.

27 — A decomposicdo da rubrica de acréscimos e diferimentos de
proveitos e custos consta nas notas n.> 11 e 16 as demonstragdes
financeiras.

28 — Os montantes ainda ndo imputados a resultados sdo apresen-
tados na nota n.° 6 as demonstragdes financeiras.

29 — No se registou qualquer subscrigio de acgdes no decurso do
exercicio findo em 31 de Dezembro de 2005.

30 — A data de 31 de Dezembro de 2003, ndo existiam quaisquer
partes de capital beneficiarias, de obriga¢des convertiveis ou de titu-
los ou direitos similares.

31 — O desenvolvimento das rubricas de outros activos e outros
passivos, esta expresso nas notas n.> 10 e 15 as demonstra¢des finan-
ceiras, respectivamente.

32 — Naio existem fundos administrados pelo Grupo e pelo Banco
por conta de outrem.

33 — As operagdes a prazo ndo vencidas para o Grupo e para o
Banco, estdo apresentadas na nota n.° 33 as demonstragdes financeiras.

34 — O efectivo médio de trabalhadores ao servigo no Grupo e no
Banco durante o exercicio de 2005, distribuido por grandes categorias
profissionais, encontra-se analisado na nota n.° 27 as demonstragdes
financeiras.

35 — O valor total de remuneragdes atribuidas pelo Grupo e pelo
Banco aos 6rgdos de direccdo e fiscalizacdo no exercicio findo em
31 de Dezembro de 2005, esta referido na nota n.° 27 as demonstra-
¢des financeiras.

36 — Os proveitos referentes a prestacdo de servicos de gestdo e
de representacdo a terceiros ndo excede 5% do total de proveitos.

37 — A decomposicdo dos elementos do activo e passivo expressos
em moeda estrangeira ¢ analisada como segue (em milhares de euros):

Activos
Passivos

38 — Os proveitos realizados relativamente as rubricas Bl, B2, B3,
B4 e B7 da demonstragdo dos resultados durante o exercicio de 2004
foram obtidos com clientes e/ou com operagdes realizadas em Portu-
gal e na sucursal financeira exterior (SFE) na Madeira e apresentam-

-se da forma como segue:
(Em milhares de euros)

Grupo
Actividade Actividade
em Portugal na SFE
Juros e proveitos equiparados ................. 69 036 85990
Rendimento de titulos .............. 34 -
COMISSOLS -.cnveenvieneiaieeniieniiennes 11018 126
Lucros em operagdes financeiras 390 868
Outros proveitos de exploracdo.............. 2390 27
Banco
Actividade Actividade
em Portugal na SFE
Juros e proveitos equiparados ................. 68 830 85990
Rendimento de titulos .............. 634 -
COmiSSOLS ......eevveeeenen. 9902 126
Lucros em operagdes financeiras 390 868
Outros proveitos de exploraco.............. 2390 27
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39 — A decomposi¢do dos custos e proveitos residuais e extraordi-
narios do exercicio ¢ analisada como segue:
(Em milhares de euros)

Grupo Banco
A) Custos:
6 — Outros custos de exploracdo:
Quotizagdes e donativos ............cceeeveeeveennnnne 106 106
Menos-valias em bens de locagdo financeira 5 5
OULTOS ..ottt 995 995
1106 1106
11 — Perdas extraordinarias:
Perdas relativas a exercicios anteriores ....... 101 60
Outras perdas extraordindrias ............c..cecen.. 1092 1092
1193 1152
B) Proveitos:
7 — Outros proveitos de exploragdo:
Recuperacdo de créditos incobraveis ............ 228 228
Reembolso de despesas 559 559
Rendimento de imdveis ..........ccceeceeeeeeeenee. 25 25
Proveitos de prestag@o de servigos .............. 121 121
OULIOS .ttt 1464 1464
2417 2417
9 — Ganhos extraordinarios:

Indemnizagdes por incumprimento de con-
EFALOS tevveeneeeiieeteeie ettt ettt 9 9

Outros ganhos relativos a exercicios ante-
FIOTES c.nvteiieeieeeeie et et e e ettt et e e eeee s 1237 1237
Outros ganhos extraordindrios ..................... 218 218
1464 1464

40 — Os encargos com passivos subordinados estdo apresentados
na nota n.° 18 as demonstrag¢des financeiras.

41 — A diferenca para o Grupo entre a carga fiscal imputada ao
exercicio e a carga fiscal ja paga ou a pagar com referéncia a este exer-
cicio esta apresentada na nota n.° 31 as demonstra¢des financeiras.

42 — A distribuigfo da incidéncia do imposto sobre o rendimento
¢ apresentada como segue:

Percentagem
Grupo Banco
Sobre resultados correntes ............ceceeeeeeeerieneene 100 100

Sobre resultados extraordinarios ................ccueuen. - —
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43 — As contas do Deutsche Bank (Portugal), S. A., sdo consoli-
dadas nas contas do Deutsche Bank AG, com sede na Alemanha, D
6000 Frankfurt am Main, Taunusanlage 12.

44 — O Banco ndo tem empresas filiais instaladas noutros Estados
membros da Unido Europeia dispensadas da fiscalizag@o e da publica-
¢do da demonstragdo de resultados.

45 — As operagdes de locagdo financeira na optica do locatario
estdo expressas na nota n.° 9 as demonstragdes financeiras.

46 — Nao foram identificados montantes resultantes das compen-
sagdes entre saldos devedores e credores em contas de terceiros e em
contas internas de regularizagdo efectuadas ao abrigo de contratos de
compensagdo a que se refere a parte final do ponto 1.3 do capitulo I —
normas e principios contabilisticos.

47 — Os montantes incluidos nos resultados do Grupo provenientes
de transacgdes realizadas com entidades em relago as quais existem
relagdes de dominio, ou que também sejam filiais da mesma empresa-
-mae, sdo analisados como segue (em milhares de euros):

Grupo DB AG:

Custos:

Comissdes por servigos prestados . 427
OULIOS CUSLOS ...ovvnririiiiieieeeeieie e 3198
3625

Proveitos:
Comissdes por servigos prestados .........coceeveereerenne. 5366
Comissdes de operacdes de titularizagdo 394
5760

48 — A data de 31 de Dezembro de 2005, o Grupo ndo detém
operagdes de titularizag@o na dptica do cedente.

49 — As informagdes sobre a cobertura das responsabilidades com
pensdes de reforma e de sobrevivéncia sdo apresentadas na nota n.° 32
as demonstragdes financeiras.

50 — O detalhe das participagdes financeiras, bem como a aplica-
¢do do regime do aviso n.° 4/2002 e aviso n.° 3/95 encontra-se na
nota n.° 7 as demonstragdes financeiras.

51 — Nao existem outras informacdes de natureza significativa,
para além das apresentadas nestas demonstragdes financeiras e notas
explicativas, que impliquem uma apreciagdo diferente da situagdo finan-
ceira do Grupo.

A Direcgdo: Homero José de Pinho Coutinho, presidente — Filipe
Criséstomo Silva, vogal — Joaquim Baptista, vogal — Bernardo
Meyrelles do Souto, vogal — Gert Spennemann, vogal. — O Técnico
Oficial de Contas, (Assinatura ilegivel.)

Balanco consolidado em 31 de Dezembro de 2005 e 2004

ACTIVO

(Em milhares de euros)

2005 2004

Activo Amortizagdes Activo Ac;vo

bruto e provisdes liquido liquido
1 — Caixa e disponibilidades em bancos centrais .............cceceeeueecueenuenne 54 816 - 54 816 160 438
2 — Disponibilidades a vista sobre institui¢cdes de crédito ... 21568 - 21568 5779
3 — Outros créditos sobre institui¢des de crédito ... 3499 598 - 3499 598 3938 327
4 — Créditos sobre clientes ..........cccceeeeveneeereneeeneene 1248 390 11 659 1236 731 1434113
5 — Obrigagdes e outros titulos de rendimento fiX0........cccceveerueeeenee. 28910 360 28 550 78 369
a) De emissores publicos .. 27 963 - 27 963 77 825
b) DE OULIOS CIMUSSOTES ....c.vveeveieeieeeieerieeiieeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeseeeseeseassneas 947 360 587 544

(Dos quais: 0brigagdes ProPrias) ........ccceeeeeeeeervereerserserierreeseeseeseenees
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(Em milhares de euros)

2005 2004
Activo Amortizagdes Activo AcEvo
bruto e provisdes liquido liquido
6 — Acgdes e outros titulos de rendimento variavel .............cccccceeeee. - - - -
T — PartiCIPAGOCS «..eveuveveeeeiieeienieieienie ettt ete e seeste st ese et eeeneenees 2457 - 2457 2457
8 — Partes de capital em empresas coligadas ............ccoeceeeieriieniiennnnns - - - -
9 — IMODilizagdes INCOIPOTEAS .......cceerueeruierieriienieeieeieeieeeeeieeeaeeeaeas 8 603 8252 351 252
10 — IMODbiliZagdes COrPOTEAS .......cecververuereeriieneeierieneeeeeeeeeeeeeneeseesneeneens 9403 6 706 2 697 2 859
(DOS qUAIS: TMOVEIS) ..cuveuvvivenirierieieiinieiteieteice ettt ettt (2530) (685) (1 845) (1 865)
11 — Capital subscrito no realizado .........cccooceeeeeeierienineneeeerereeene — — — —
12 — Acgdes proprias ou partes de capital proprias ..........cceeceeveeneeennen. - - - -
13— OULIOS ACTIVOS ...eveuriirreniiuiienteieteitetee ettt sttt ee 13 405 1174 12 231 6560
15 — Contas de regularizago ..........cooceeeeueeieriererereeteieseseseeeeeeeeenes 30 550 - 30 550 66 924
16 — Prejuizo do eXerciCio .......oocveeeeeieeienieeie ettt - - - 4720
Total do activo .............cccocevcevvccncnnncnn. 4944 080 28 151 4 889 549 5700 798
PASSIVO
2005 2004
1 — Débitos para com instituigdEs de CrEAILO ........eeuiiiiieiiiiiiiiieie ettt 1000 351 1579 783
) A VISE oottt e e e e eee e ees e e enseenens 13 062 3370
D) A Prazo OU COM PIE=AVISO ..ccueeruierieeiieeieeteeteeteeteeteeteeteesbeebeeteesseeaseenteenbeeabeenseenseenseenseensesnsesaseensens 987 289 1576 413
2 — DEDit0S Para COM CHIENLES ....c.erveeuieiieieriietiettecet ettt et et et e te et e e st et eeesessesseesesntenseeesesseeneensenses 3547 929 3 889 752
@) DEPOSILOS AE POUPANGA .....eouvientientieiieiietiete ettt ete e bt e bt ebeesbeebeebe e bt ebeebeenbeenbeenbeenseenseebasnsesaseensaennas - -
D) OULTOS AEDILOS .....venveiriniiirieieieete ettt ettt ettt sttt st et a et bt eb et a et be e st e 3547 929 3889752
DAY A VISEA vttt 144 297 174 056
DD) A PIAZO ..ottt ettt ettt b e enen 3403 632 3715 696
3 — Débitos representados POI HEUIOS ......c.eeerieirieieiereree ettt ettt ettt et ee s e saeeseeneeneas 150 000 —
@) Obrigagdes €M CIFCULACAO .......eoviruieuieiieieiirieeeceice ettt sttt te et e et et e e te e st e st et e sensensesseeneeneensenen - -
b) OUtros ......cceeevveveennennne. 150 000 —
4 —— OULTOS PASSIVOS ...uveeuteentietiettenteenttesteenseesttesseeaseesstaseaaseesstanseasstasstasseesstasstaseeaatasstasssesntesssesssesnsesasenseas 3903 3502
5 — Contas de regularizagio .............. 31237 68 492
6 — Provisdo para riscos e encargos 12 607 12 590
a) Provisdes para pensdes € encargos SIMILAIES ........cccerireririeieieriere sttt eaes — —
D) OULLAS PIOVISIES ..veuvieveeuienteienterteeuteutestetentestessesseestententessessesseestaneentensensessesseeseeneensensensensesseeneensensensessenn 12 607 12 590
6-A — Fundo para riSCOS DANCATIOS ZEIALS ......cc.eeruieruieriieriieitierttesitesite st esitesttestteseeesatesatesetesatesaeesseesaeesasenanas - -
8 — Passivos subordinados ..........c.cccceeeueneee. 45 000 45 000
9 — Capital subscrito .... 79 620 79 620
10 — Prémios de emissdo - -
11 —Reservas......ccccouevennenee. 16 313 17 259
12 — Reservas de reavaliagdo - -
13 — Resultados transitados ...... 1026 4 800
14 — Lucro do exercicio ....... 1563 -
Total do passivo e capitais proprios ... 4 889 549 5700 798
Rubricas extrapatrimoniais
2005 2004
1 — Garantias prestadas € PaSSIVOS EVEILUALS .........ecueruererrirrierierierientereeseeeetessesseeseeneeseessessesseeseeneensensessenses 82 944 76292
Dos quais:
1.1 —— ACEILES € ENAOSSOS ....uveuvitiuieiieitetenteeteeiteit ettt et ettt et et saesheebt et et et e ssesaeese et entenbesbesseeneensensens - -
1.2 — Garantias € AVAIES ..........couevueruiririeiierte ettt ettt ettt ettt a e sttt st sbe et eaeeae 82 884 79 162
1.3 — Caugdes e activos dados em garantia . . - -
T —— OULIOS ..ttt ettt b ettt e b et et et e st b et e bt a e st e b et e st et et e bt b e bt et et eb et eneebennenes 60 (2 870)
2 —— COIMPIOMUSSOS ..uveeuveeueieieettenteanteasstasstanseasstasstasstesstaastasssesstesssaassesasaasseansesasesnseanseeaseenseenseenseenseensanseasnsenn 76 028 106 679
Dos quais:
1.1 — Compromissos resultantes de operacdes de venda com opgdes de recompra .........ecceeveveereenenne. — —
158 972 182 971

A Direccdo: Homero José de Pinho Coutinho, presidente — Filipe Crisostomo Silva, vogal — Joaquim Baptista, vogal — Bernardo Meyrelles

do Souto, vogal — Gert Spennemann, vogal. — O Técnico Oficial de Contas, (Assinatura ilegivel.)
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Demonstracao dos resultados consolidados em 31 de Dezembro 2005 e 2004
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DEBITO
(Em milhares de euros)
2005 2004
1 — JUros € CUSLOS EQUIPATAAOS ......eeueeueeieriirieetieiieiete e st et ett et e e ste st ee e e st et etessesseesesseentensensenseeseeneeneensensens 140 000 211943
2 COMUSSOLS .everveeeeeueentetesteeseeuteitetentestee st e utest et e te b eese e bt eatea s et eaaesbeebeeatestemtemsesbeebeeueeasenaebenbesaeeueeueentensenses 3421 2549
3 — Prejuizos em operagdes fINANCEITAS ........cceeueeuirirrieieriereeeeeteeetete e stesee et esee e e stessesaeeneeneensensensesseeneen 1092 920
4 — Gastos gerais AdMINISIIALIVOS ......cc.eeitieiiiiitiertieitieettert et te st e st et te st e st e satesatesateeabeeabesaseeabeeabeenseenseenseennes 24 096 20 989
@) CUSLOS COM O PESSOAL ...utiiiieiiieiiieieete ettt ettt ettt ettt et e e bt et e e bt e bt et e e bt ense e bee st e bt enbeenbeenbeebeennen 12 707 10 681
Dos quais:
(— SAIArIOS € VENCIMENTOS) ....veevieiieeiiesiieiiieetieeteesteeeteesteesseesseesseasseesseesseesseesseessaesseesseessaesseesseessessseenns (9 485) (8 344)
(— CNCALZOS SOCIAIS) «..veeuveentieruiertieniieeteetesteeateeuteeateeuteeateeateeabeeabeesbeeabeenseenseenbeenbeenbeenbeenseanseenseenseaseans (1550) (1 490)
Dos quais:
(—— COIM PEINSOECS) ..venvtentieniieteeteesteeteetteteetee st ebeete e bt essea st e bt e st anseeseenseenseanseenseenseenseenseensesnnas (376) (289)
b) Outros gastos adMINISIIALIVOS .....cc.eeruieruiertieriieitieriietterttert et et et et e bt ebee bt e bt esbee bt ebeesbeebeenbeenbeenseans 11 389 10 308
5 — AMOTtiZACOES O EXEICICIO ..uuviuteeiieeieeie et et ettt ettt et et e e bt et e et e e bt e bt e be e bt ebeenbeebeebesseesneesseanseas 520 647
6 — OULros CUSLOS A€ EXPIOTAGAD ...ouverireieiieieierteeteei ettt ettt et et e st s st eae et e e e se st e sseeneeneenseneensensesneeneen 1106 642
7 — Provisdes para crédito vencido € Para OULIOS TISCOS ......cecueruierierierierieriienieesieesseenseesseesseesseesseenseensens 6176 12 842
8 — Provisdes para imobiliza¢des financeiras ................. . — —
10 — Resultado da actividade corrente ................. 1630 (4 349)
11 — Perdas extraordinarias ................ 1193 1 449
13 — IMPOSLOS SODIE TUCTOS .....vieutieiiiiiieiietiet ettt ettt et et et e bt et e bt e bt e bt e bt ebee bt ebeenbeenseenbesnsennns 264 850
14 —— OULLOS TMPOSLOS ..veuveueeutenteteeeeretetetestestesteeseeaeetetesestessesseeseensensessessesseesteneensesenseasesseeseeneentensensensensens 74 186
15 —— LUCTO dO EXEICICIO ...ttt ettt ettt ettt sa e bbbt et et e st e sbe s b eat et es e et ebesaesueensenee 1563 -
TOUAL ... 179 505 253 017
CREDITO
2005 2004
1 — JUros € proveitos SQUIPATAAOS ........ecververrerrirerieiertenteseeteeteenteees e stesaeseeesteneeeessessesseeneeneentensensessesseeneen 155 026 228 269
Dos quais:
(— de titulos de rendimento fIX0) ......cooeerierieriieiieiee ettt ettt ettt b et (3330) (8 427)
2 — Rendimento de tIEULOS ... e 34 148
a) Rendimento de acgdes, de quotas e outros titulos de rendimento variavel ............ccccevcieiiiiiinicenennen. - 32
b) Rendimento de participagoes .........ceceevveveereererereeneeneeneenes 34 116
¢) Rendimento de partes de capital em empresas coligadas ...........cceceevieiiieiiieiiieiieeieee e - -
3 COMUSSOES ..enveevteueenrenrenterieeuteateteste st e e bt e ateat et e be st eeueeutes s et et enbe bt eu e e st et ensembesbeebeeutese et enbenbeeseeuenbeeueensensens 11 144 9596
4 — Lucros em operagdes financeiras ......... 1258 2906
5 — Reposicoes € anulagdes de ProvISOES .........ccceerveereeerieerieenieenieesieeieeieeneeeeeas 8162 4013
6 — Resultados em empresas associadas e em filiais excluidas da consolidag@o .. - —
7 — Outros proveitos de eXploragao ..........eecueeeeeiieriienienienie ettt 2417 1251
8 — Resultado da actividade corrente ... - -
9 — GanhoS EXIAOTAINATIOS ....cc.eetirtirtiriirtieiteteteeterte ettt ettt et et et et et esbesbeebeeae e st et ebesbestesbeebeeneensensens 1464 2114
11 — Prejuizo d0 @XEICICIO wueuviiireieeieiieieieteee ettt ettt ettt et et sa e st e s et et e s et e eaess et e eneeneeneensennean — 4720
TOLAL ..o 179 505 253 017

A Direccdo: Homero José de Pinho Coutinho, presidente — Filipe Crisostomo Silva, vogal — Joaquim Baptista, vogal — Bernardo Meyrelles

do Souto, vogal — Gert Spennemann, vogal. — O Técnico Oficial de Contas, (4ssinatura ilegivel.)

Balanco consolidado em 31 de Dezembro de 2005 e 2004

(Em milhares de euros)

Notas 2005 2004
Activo:
Caixa e disponibilidades no Banco de Portugal .............cccooceeiiiiiiiiiiieiiiieececeeee 2 54 816 160 438
Disponibilidades a vista sobre instituigdes de crédito .........cooeverererieeierierereeeeeeeeeene 3 21568 5779
Outros créditos sobre instituigdes de Crédito ..........ooierierierienieiieieeieeeeeee e 4 3499 598 3938 327
Créditos SODIE CHENLES ......ceeverveuiruireiirieieienieietete ettt ettt sttt sn e seene 5 1236 731 1434113
Obrigagdes, acgdes € OULIOS tHHUIOS ......ccuieruieiiieiieiieieeeee ettt 6 28 550 78 369
Participagdes fINANCEITAS .......ccvevveruireieieieierie ettt ettt ettt et e ssesseeneeneen 7 2457 2 457
IMODIliZAGOES INCOIPOICAS .....ecueieuiiritieiieiiieie ettt ettt ettt e te et e eebeeteesbeebeenbeenbeenbeenbeennas 8 351 252
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(Em milhares de euros)

Notas 2005 2004
IMODIlIZACOES COTPOTEAS ......eeeuieeuiiiiieiieie ettt et ettt ettt et e et e et eeateestesabeeabesnbeeabeenbasneean 9 2 697 2 859
OULIOS ACLIVOS ..evieviiiiieiirtctetetetetet ettt ettt ettt et ettt ettt be et st s s st euesaeneenens 10 12 231 6 560
Contas de reZUIATIZAGHAD .......ceveiereireietieieterte ettt te et ettt e sesteeaeeneestesensesaesneeneens 11 30550 66 924
4 889 549 5696 078
Passivo:

Débitos para com institui¢des de crédito:
13 062 3370
12 987 289 1576 413

Débitos para com clientes:
AL VESER vttt 144 297 174 056
AL PLAZO ..ttt ettt ettt bt sa et nen 13 3403 632 3715 696
Débitos representados POr tHIEUIOS ......c.ceveierieririeieieereeeee ettt 14 150 000 —
Outros passivos .......ccceceeeeereeeenne . 15 3903 3502
Contas de regularizagéo . 16 31237 68 492
Provis@o para outros riSCOS € €NCATZOS .....cccueeeerureruieriereertteneeanseesseesseenseesseesseeseessesssesnnes 17 12 607 12 590
Passivos SUDOIAINAOS .......cc.ceuverieriiririirieieertesteeeet ettt sttt ae s ese e 18 45000 45 000
Total do passivo 4791 027 5599119
Situagdo liquida:

CAPTEAL ..ottt ettt e b et sttt ettt ebene 19 79 620 79 620
Reservas e resultados acumulados . 20 e 21 17 339 22 059
ReSUItado HHQUIAO ....cveeeiitiieeieeee ettt ettt 1563 (4 720)
Total da situagdo liquida ..................c..ccoovoeevevvenaiannen. 98 522 96 959
4 889 549 5696 078

Contas extrapatrimoniais (nota n.° 33).
A Direccdo: Homero José de Pinho Coutinho, presidente — Filipe Crisostomo Silva, vogal — Joaquim Baptista, vogal — Bernardo Meyrelles

do Souto, vogal — Gert Spennemann, vogal. — O Técnico Oficial de Contas, (Assinatura ilegivel.)

Demonstracao dos resultados consolidados em 31 de Dezembro de 2005 e 2004

(Em milhares de euros)

Notas 2005 2004
JUros € proveitos EqUIPATrAdOS .........ceeeieriererieieieteriese et eet et et e ae st e et eseente e eessesaeeneeeensennas 22 155026 228 269
JUros € CuStOS EQUIPATAAOS ......ecveevireieeieiieieieeeet ettt sttt ettt sae et et enseeee e 23 140 000 211943
Margem fINANCEITA .........eevieieeiieieeie ettt ettt ettt et e et e e bt e bt esbee bt e bt esseesseesseenseenes 15 026 16 326
Provis@o para riSCOS de CIEILO .......eevuieiuiiriieiieieieeete ettt ettt 5el7 1318 8270
Margem financeira ap6s provisdo para riscos de crédito .........ccevveveeverrieerreenieriereneenne. 13 708 8 056
Outros proveitos:
Rendimentos de LS ......ccoouirieriiririeieeen ettt 34 148
COMUSSOES «.cvveeveeeeenrententeeteeueettetestestestesuteu e e tebenteeseeb e e st e tentebe s bt ebeeutensentesesbesseeaeensensensensenne 24 11 144 9596
Lucros em operacdes financeiras . . 25 1258 2 906
Outros proveitos de eXPlOTACAD ........eeiiriiriieieeie ettt ettt eteeteeteebe et e enbeeebeeeeeneas 26 3 881 3365
16 317 16 015
Outros custos:
COMUSSOES «..c.veeveeetententententeeuteiteteste st e steeuteu s et e benbeese et e e st eatetensesbeebeeueent et ensesbesbeeueennensensensenne 24 3421 2549
Prejuizos em operagdes financeiras . 25 1092 920
CUSLOS COM PESSOA ...ttt ettt et ettt e et e et e et e et e eabeeabeeabeenbeeabesnbaensean 27 12707 10 681
Outros gastos adMINISIIALIVOS .......cc.eeruieiieiieriieeieeteeite et e et eteeteeteetesbeebeeatesabeeabeenbaennean 28 11389 10 308
Amortizag¢des do exercicio......... 8¢e9 520 647
Outras provisoes ............e.uee... 29 (3304) 559
Outros custos de exploragdo 30 2 373 2277
28 198 27 941
Resultado antes de IMPOSLOS ......eeuerueeieierieriirtieieeteere ettt te s seeneeneens 1 827 (3 870)
Provis@o para impostos SODIE TUCTOS .......cc.eeruiiriieriieniienieeiie ittt sttt et 31 264 850
Resultado liquido dO EXEICICIO ......eeuvieiieiiiiieiieieet ettt sttt et 1563 (4 720)

A Direccdo: Homero José de Pinho Coutinho, presidente — Filipe Crisostomo Silva, vogal — Joaquim Baptista, vogal — Bernardo Meyrelles
do Souto, vogal — Gert Spennemann, vogal. — O Técnico Oficial de Contas, (4ssinatura ilegivel.)
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Demonstracio dos resultados consolidados por funcdes em 31 de Dezembro de 2005 e 2004

(Em milhares de euros)

2005 2004
MArZEM fINANCEITA .....eeeueieieieiiieie ettt ettt et te et e e sbeeateeabesabeeabeeateeabeeabeeatessbesateeataesbaassesatasssesneesntanseanseas 15 026 16 326
Provisdes para riSCOS de CIEIL0 .......c.evirieierierierieeee ettt ettt sttt et ettt et et e e st e e e neenseenes 1318 8270
Margem financeira HQUIAA .........ooouiiiiiiiiiiiieee ettt ettt e st e st e eaeeeatesaee s 13 708 8 056
COMISSIES HQUIAAS ....eeveeienieieeiieieeicete ettt ettt ettt et e e st e ettt et et e s e s e eseeseeneeneensensesseeneeneenseneensensens 7723 7047
Outros resultados de exploragao HQUIAOS ........cc.eeruieiiiiiiiiieieitee ettt st 1508 1088
MArEEIM A SEIVIGOS ...viuvieuiruienieieierteetteteete et e st st e st et e s e e stesseeaeesee st en s et enseeseeseeneensensensesseeseeneensensensensens 22939 16 191
Resultados de operagdes fINANCEITAS .........c.eevuiriieieeiieieeie e ete et ete et et e et e et e s atesatesseesebesatesaeesseesatesseeneeas 200 2134
Resultado operacional antes dos custos de tranSformacao ..........ceeceeeeeeierierereeirieere e 23139 18 325
CUSLOS COM PESSOAL ...ttt ettt ettt ettt ettt et et e e bt e bt et e eabeebeeabeenbeenbeenbeenbeanbe e st enbeenseenseenseenseenseas 12 707 10 681
Outros custos administrativos ... we. 11389 10 308
AIMOTTIZAGDES .....vveeevieirieitieeteeteeteeteeteeteeteesteesseesseesseasseesseesseasseesseessaasaeessasssasssessseessasssesseesseanssenssenseenseenses 520 647
Custos de tranSTOrMAGHO .........ccueiiuieriieiieieeie ettt ettt ettt et e et e e bt et e e bt e bt e s eesbeesseaseesaeenbeenseenseesseanaeas 24 616 21 636
ResSultado OPEraCioNal ...........ccueouiiiiriirieieiee ettt ettt ettt et e aesneeaeene e e et e sennens (1477) (3311)
OULTAS PIOVISOES ..veuteeutieuieeutieteerteeteeteeteeteeteenseanseesseaseenseeseenseanseestanseenstanseansee st anseaseeaseasseaseesseenseanneas 3304 (559)
Resultados antes de IMPOSLOS ......c.veueruirierieieiere sttt ettt et et e e e stesteese et e e e tessesseeseesesseeneensensens 1827 (3 870)
TMPOSLOS SODIE TUCTOS ...ttt ettt ettt et e bt e bt e s et e s st e sate s st e eateestassbenbeenbeenseenseenseennes 264 850
RESUMAAO HQUIAO ..ottt ettt et e bt st et e et e s aesseeneeneenseneennensens 1563 (4 720)
RESUILAAO POT ACGAD ...utiniieiiieiieti ettt ettt ettt et e et e e bt et e et e e bt enbeenbe e bt anbeenbeenbeeseenseans 0,098 (0,296)

A Direccdo: Homero José de Pinho Coutinho, presidente — Filipe Crisostomo Silva, vogal — Joaquim Baptista, vogal — Bernardo Meyrelles

do Souto, vogal — Gert Spennemann, vogal. — O Técnico Oficial de Contas, (4ssinatura ilegivel.)

Demonstracao dos fluxos de caixa consolidados em 31 de Dezembro de 2005 e 2004

(Em milhares de euros)

2005 2004
Fluxos de caixa de actividades operacionais:
Juros, comissdes e outros proveitos equiparados recebidoS ........oovereriririeierierereeieeee e 205 349 247229
Juros, comissdes e outros custos equiparados pagos (185 998) (221 401)
Outros resultados OPETACIONALS .........ceeeuieriertertirteetetertesteseeteeseetetesteeseeseeseesessessesseeneentensenseeseeneeneensensenses 1508 684
Pagamento de IMPOSLOS .....ccverueruiriieieieiere ettt ettt et ettt et et st e e st eat e st et e s e st e s st eneeneene e s ensenneeneenes (879) (157)
Pagamentos a empregados e fornecedores.... (20 493) (19 289)
DistribuicAo a0S eMPIEZAAOS ......verviruieuiriieieiirieeteeitetet et e et te et e st e et et etesse st esseeneentesensesseeneeneensensensene — (2163)
(513) 4903
Fluxos de caixa de actividades de investimento:
Variagdo em aplicagdes sobre outras instituigdes de Crédito ..........occeerierirriieniieniieiieeiieieeie e 544 054 (1107 195)
(Aquisigdes)/alienagdes de titulos ........ceceeveveerierererieeeieenee. 49 880 2 645
Créditos sobre clientes ............c....... 207 618 586 509
Diminuigdo de capital de locag@o .... 885 452
Concessdo de crédito hipotecario ....... (8 066) (82212)
(Aquisicoes)/alienagdes de imobilizado .................... (384) (147)
Aumento/(diminuigdo) em outras CoONtas de ACIVO .......cceireeriieriiiriieriieie ettt ae s eaeeaee e (7 055) 2 048
786 932 (597 900)
Fluxos de caixa de actividades de financiamento:
Aumento/diminui¢do em:
Deébitos para com instituicdes de Crédito — & VISA .....c.evuevirierieierierereeee et 9692 2814
Débitos para com instituigdes de crédito — @ Prazo ........ceeceevierienienienienieseeteiee et (589 124) (300 852)
DEDbitos para com CHENLES —— @ VISLA ....eeveruieieieieieeteeieeteecete ettt ee e te st saeeseeneeneeeessesneens (29 759) (11 994)
Débitos para com clientes — a prazo ...........cceceevueenee (312 064) 857 945
Emissao/(reembolsos) de empréstimos subordinados ...... - 12 506
Emissdo/(reembolso) de empréstimos obrigacionistas 150 000 (9976)
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(Em milhares de euros)

Aumento de capital ........ccooeeieiiiierieeee e

Dividendos ........c.ccccuveennes

Outras contas de PASSIVO ...c.evveeuerueeieierierieneeeeteeeee et

Variagdo liquida em caixa e equivalentes ...........cccceeeeeveeneencenceneencan.
Caixa e equivalentes no inicio do periodo .........ccceveverererrcrienieneneenne.

Caixa e equivalentes no fim do periodo ..........ccocevevererenccrienieienne.

2005 2004
......................................................... - 30 000

- (1 000)
......................................................... 328 (572)

(770 927) 578 871

......................................................... 15 492 (14 126)
......................................................... 6672 20 798
......................................................... 22 164 6672

A Direccdo: Homero José de Pinho Coutinho, presidente — Filipe Crisostomo Silva, vogal — Joaquim Baptista, vogal — Bernardo Meyrelles
do Souto, vogal — Gert Spennemann, vogal. — O Técnico Oficial de Contas, (4ssinatura ilegivel.)

Mapa das alteracdes na situacio liquida consolidada em 31 de Dezembro de 2005 e 2004

(Em milhares de euros)

Saldos a 31 de Dezembro de 2003 .........ccoccvieiiecieeiieiecieeie e

Constituigdo de reservas:

Reserva 1egal ........cocooeiiiiiiiiiieee s
Reserva esStatutaria .........c.occeeeeeeeieeieeieciecieeeeeee e

Distribuicdo a0s empregados ........cc.eereerierierieiieeie et
DiIVIAENAOS ...ttt et

Aumento de Capital ...
Resultado do exercicio

Outros MOVIMENtOS €M FESETVAS .....ccueeeecrreeevreeirrreeerreenireeesseeessssessseeens
Saldos a 31 de Dezembro de 2004 ..........coovieeiieeiieeeieeee e
Resultado do €XErCiCIO ....eeeviiieiieieiiieeiieceee et e e

Saldos a 31 de Dezembro de 2005 .........ccoccvieiieciieiieiicieeieeeeeieeieene

Total da Reservas ]}eservas

situagdo Capital legais e re;vrl:d?)s

liquida estatutarias acullrjlulados
..................... 74 836 49 620 7 856 17 360
..................... - - 474 (474)
..................... - - 237 (237)
..................... (2 163) - - (2 163)
..................... (1 000) - - (1 000)

30 000 30 000 - -

(4 720) - - (4 720)
..................... 6 — — 6
..................... 96 959 79 620 8567 8772
..................... 1563 - - 1563
..................... 98 522 79 620 8567 10 335

A Direccdo: Homero José de Pinho Coutinho, presidente — Filipe Crisostomo Silva, vogal — Joaquim Baptista, vogal — Bernardo Meyrelles
do Souto, vogal — Gert Spennemann, vogal. — O Técnico Oficial de Contas, (Assinatura ilegivel.)

Notas as demonstracdes financeiras consolidadas
em 31 de Dezembro de 2005 e 2004

1 — Politicas contabilisticas:

a) Bases de apresenta¢do. — O Deutsche Bank (Portugal), S. A.
(Banco), ¢ um Banco de capitais privados, constituido em 2 de Julho
de 1990.

O Banco tem por objecto principal a realizagdo de operagdes finan-
ceiras e a prestacdo de todos os servigos permitidos aos bancos de
acordo com a legislacdo em vigor, tendo-se especializado designada-
mente em operagdes nos mercados de titulos, operagdes nos merca-
dos monetérios, servi¢os especializados de consultoria e operagdes de
crédito e de locagdo financeira.

Indirectamente, através das suas subsidiarias Navegator — Sociedade
Gestora de Fundos de Titularizagdo de Crédito, S. A. e Tagus — Socie-
dade de Titularizag@o de Créditos, S. A., o Banco efectua operagdes
de gestdo de fundos de titularizagdo de créditos.

As demonstragdes financeiras consolidadas incluem as contas do
Banco e das suas subsidiérias (Grupo), tal como definido na nota n.° 7.

As demonstragoes financeiras do Deutsche Bank (Portugal), S. A.,
e das suas subsidiarias foram elaboradas de acordo com os Principios
Contabilisticos geralmente aceites em Portugal e em conformidade
com o Plano de Contas para o Sistema Bancario.

b) Principios de consolida¢do. — As demonstragdes financeiras
consolidadas reflectem os activos, passivos e resultados do Banco e
das suas empresas subsididrias, tal como definido na nota n.° 7, rela-
tivamente aos exercicios findos em 31 de Dezembro de 2005 e 2004.
Estas demonstragdes financeiras foram preparadas em conformidade
com as disposi¢des do Decreto-Lei n.° 36/92, de 28 de Marco.

As participacdes financeiras em empresas subsididrias, que repre-
sentam 50%, ou a maioria do capital, ou de direitos de voto, e em
que o Grupo exerce o controlo, sdo consolidadas pelo método da con-
solidagdo integral. Os saldos e transacgdes significativas existentes
entre empresas do Grupo sdo eliminados.

¢) Reconhecimento de custos e proveitos.— Os custos ¢ os provei-
tos sdo registados no exercicio a que respeitam, independentemente
do momento do seu pagamento ou recebimento, de acordo com o
principio contabilistico da especializagdo do exercicio.

De acordo com as normas estabelecidas pelo Banco de Portugal, os
juros sobre crédito vencido ha mais de 30 dias que ndo estejam cobertos
por garantias reais, sdo reconhecidos como proveitos apenas quando
recebidos.

d) Provisdo especifica para crédito concedido. — A provisdo espe-
cifica para crédito concedido ¢ baseada na avaliagdo dos créditos ven-
cidos, incluindo os créditos vincendos associados, e créditos objecto
de acordos de reestruturacdo, incluindo capital e juros em mora, desti-
nando-se a cobrir créditos de risco especifico, sendo apresentada como
dedugio ao crédito concedido.

A avaliagdo desta provisdo é efectuada periodicamente pelo Banco
tomando em consideragdo a existéncia de garantias reais, o periodo
de incumprimento e a actual situag@o financeira do cliente.

A provisdo especifica assim calculada assegura o cumprimento dos
requisitos estabelecidos pelo Banco de Portugal através do aviso n.° 3/95,
de 30 de Junho, do aviso n.° 2/99, de 15 de Janeiro e o aviso n.° 8/03,
de 30 de Janeiro.

e) Provisdo para outras aplicagdes. — De acordo com as instrugdes
do Banco de Portugal, as diferengas positivas entre o valor do capital
vincendo dos bens recuperados e o respectivo valor de mercado, sdo
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provisionados na sua totalidade, com base no disposto no aviso n.° 3/95,
de 30 de Junho, no aviso n.° 2/99, de 15 de Janeiro € no aviso n.° 8/03,
de 30 de Janeiro do Banco de Portugal.

/) Provisdo para riscos gerais de crédito.— Esta provisdo destina-se

a cobrir riscos potenciais existentes em qualquer carteira de crédito con-
cedido, incluindo os créditos por assinatura, mas que ndo foram identifi-
cados como de risco especifico, encontrando-se registada no passivo.
A provisdo para riscos gerais de crédito é constituida de acordo
com o disposto no aviso n.° 3/95, de 30 de Junho, o aviso n.° 2/99, de
15 de Janeiro e o aviso n.° 8/03, de 30 de Janeiro do Banco de Portugal.

g) Provisdo para risco-pais. — A provisdo para risco-pais ¢ cons-
tituida de acordo com o disposto no aviso n.° 3/95 do Banco de Por-
tugal, sendo calculada segundo as directrizes da instrugdo n.° 94/96, de
17 de Junho, do Boletim de Normas e Instrugdes do Banco de Portu-
gal, incluindo as alteragdes, de Outubro de 1998, ao disposto no n.° 2.4
da referida instrug@o.

h) Obrigagdes, acgdes e outros titulos. — Estes titulos em carteira
encontram-se classificados como titulos de investimento.

Consideram-se titulos de investimento aqueles cuja aquisi¢do ndo
tem como objectivo a sua transac¢do num prazo inferior a seis meses.

Os titulos de rendimento fixo emitidos com base no valor nominal
sdo registados ao custo de aquisi¢do. A periodificagdo dos juros ¢ feita
com base no valor nominal e na taxa de juro aplicavel ao periodo.
Existindo prémio ou desconto, este é periodificado pelo prazo que
decorrerd até a amortizagdo dos titulos, por contrapartida de provei-
tos ou custos.

De acordo com o disposto nos paragrafos 10.° e 20.° do aviso n.° 3/95,
de 30 de Junho, as menos-valias potenciais resultantes da diferenga entre
o valor contabilistico e o valor de mercado sdo integralmente provisionadas.

Os titulos de rendimento variavel sdo registados ao custo de aqui-
si¢do, sendo constituidas provisdes para menos-valias potenciais quando
o valor de mercado ¢ inferior ao seu valor contabilistico, sendo apre-
sentada como deducdo a respectiva carteira de titulos, em cumpri-
mento com o disposto no aviso n.° 3/95, de 30 de Junho.

De acordo com o estabelecido com o Plano de Contas do Sistema
Banciério, as referidas provisdes sdo apresentadas no balango como
dedugdes as carteiras de titulos.

i) Transacgdes em moeda estrangeira e operagdes de derivativos:

Os activos, passivos € compromissos expressos em moeda estran-
geira sdo contabilizados de acordo com os seguintes critérios:

Posigdo a vista:

A posigdo a vista é constituida pelo saldo liquido de activos e pas-
sivos da mesma moeda, dos resultados em moeda estrangeira, assim
como das operagdes a vista a aguardar liquidacdo e das operagdes a
prazo com vencimento nos dois dias uteis subsequentes.

A posigdo a vista é reavaliada diariamente ao cdmbio médio infor-
mativo do Banco de Portugal. As diferengas cambiais apuradas sido
registadas como custos ou proveitos do exercicio.

Posicdo a prazo:

A posigdo a prazo ¢ constituida pelo saldo liquido dos contratos de
operagdes a prazo que aguardam liquidagdo, com exclusdo dos que se
vengam dentro dos dois dias uteis subsequentes.

Os contratos relativos a estas operagdes sdo reavaliados as taxas
de cambio a prazo de mercado ou, na sua auséncia, através do seu
calculo com base nas taxas de juro aplicaveis ao prazo residual da
operacao.

As diferengas entre os contravalores em euros as taxas de reavalia-
¢do a prazo aplicadas e os contravalores em euros as taxas contrata-
das sdo registadas como proveitos ou custos do exercicio.

Notas e moedas estrangeiras:

As notas e moedas estrangeiras sdo reavaliadas diariamente com
base nos cambios médios indicativos divulgados pelo Banco de Portu-
gal. As diferengas cambiais apuradas sdo registadas como custos ou
proveitos do exercicio.

Operagdes de derivativos de moeda:

Os segmentos a vista e a prazo destas operagdes ndo sdo reavaliados.
O prémio ou desconto de cada operagdo ou os juros devidos a contra-
parte sdo periodificados até a data de vencimento, por contrapartida
de proveitos ou custos.
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Operagdes de derivativos de taxa de juro:

Os juros a receber ou a pagar sdo periodificados por contrapartida
de proveitos ou custos até ao vencimento das operagdes.

Caps e floors:

As importancias recebidas e pagas sdo periodificadas respectivamente
por contrapartida de proveitos, tratando-se de operagdes sobre taxas
activas, e por contrapartida de custos, tratando-se de operagdes sobre
taxas passivas.

J) Participagdes. — As participagdes financeiras inferiores a 20%,
ndo sdo objecto de consolidacdo e encontram-se registadas pelo seu
custo de aquisi¢do, deduzidas de provisdes constituidas no ambito dos
avisos n.” 3/95 e 4/2002 do Banco de Portugal.

O aviso n.° 4/2002 entrou em vigor em 30 de Junho de 2002 e estabe-
lece as seguintes regras de provisionamento das participagdes financeiras:

Sdo constituidas provisdes para as menos-valias latentes em parti-
cipagdes financeiras quando estas ultrapassam 15% do respectivo custo
de aquisi¢do. O valor a provisionar corresponde a 40% da menos-
-valia latente que exceder os referidos 15% do valor investido;

Para as participagdes em carteira em 31 de Dezembro de 2001 foi
estabelecido um regime transitorio que permite o diferimento da cons-
tituicdo das provisdes apuradas a data da entrada em vigor do aviso,
da seguinte forma:

Empresas financeiras e seguradoras: 10% ao ano durante 10 anos;

Empresas néo financeiras: 25% ao ano nos trés primeiros anos,
15% no quarto ano e 10% no quinto ano.

O aumento das menos-valias latentes apds 30 de Junho de 2002,
verificado ao longo do periodo transitorio, relativamente as partici-
pacdes em carteira a data de 31 de Dezembro de 2001, sera absorvido
durante este periodo.

Da diminui¢do das menos-valias latentes ap6s 30 de Junho de 2002,
verificado ao longo do periodo transitorio, relativamente as partici-
pagdes em carteira a data de 31 de Dezembro de 2001, ndo podem
resultar redugdes dos niveis de provisdes a constituir no ambito do
regime transitdrio, excepto nos casos em que o valor provisionados
ultrapasse o que seria necessario caso este regime nio fosse aplicado.

k) Imobilizagdes incorporeas. — O imobilizado incorporeo encontra-
-se registado ao respectivo custo de aquisi¢do. As amortizacdes sdo cal-
culadas pelo método das quotas constantes para um periodo de trés anos.

1) Custos plurianuais. — Os custos plurianuais referem-se a encar-
gos com o desenvolvimento de projectos e sdo diferidos para perio-
dos contabilisticos futuros, sendo amortizados em trés anos sempre
que forem satisfeitos todos os critérios seguintes:

7) O produto ou processo esteja claramente definido e os custos atri-
buiveis ao produto ou processo possam ser identificados separadamente;

ii) Tenha sido demonstrada a exequibilidade técnica do produto ou
processo;

iii) Exista a intengdo de comercializar ou utilizar o produto ou pro-
Cesso;

iv) Exista uma clara indicagdo de um mercado futuro para o pro-
duto ou processo, ou que possa ser demonstrada a sua utilidade;

v) Existam recursos adequados para completar o projecto e comer-
cializar o produto ou processo.

m) Imobilizag¢bes corporeas. — O imobilizado corpdreo encontra-se
registado ao respectivo custo de aquisicdo. As amortizagdes sdo calcula-
das pelo método das quotas constantes, as taxas anuais maximas permi-
tidas para efeitos fiscais, e previstas no decreto regulamentar n.° 2/90,
de 12 de Janeiro, de acordo com os seguintes periodos, que ndo diferem
substancialmente da vida util esperada:

Numero

de anos
Imoveis 50
Equipamentos 5al0
Viaturas 4
Outras imobilizagdes .... 3aé6

n) Locagdo financeira:
Como locatério:

Os contratos de locacdo financeira sdo registados na data do
seu inicio como activo e passivo pelo justo valor da propriedade
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locada, que é equivalente ao valor actual das rendas de locacdo vin-
cendas.

As rendas sdo constituidas pelo encargo financeiro e pela amorti-
zagdo financeira do capital. Os encargos financeiros sdo imputados
aos periodos durante o prazo de locagdo, a fim de produzir uma taxa
de juro periodica constante sobre o saldo remanescente do passivo
para cada periodo.

Como locador:

Os activos detidos sob locagdo financeira sdo registados no balango
como capital em locagdo pelo valor equivalente ao investimento liquido
de locagdo financeira.

As rendas sdo constituidas pelo proveito financeiro e pela amorti-
zagdo financeira do capital.

O reconhecimento do resultado financeiro reflecte uma taxa de
retorno periddica constante sobre o investimento liquido remanes-
cente do locador.

0) Pensdes de reforma. — Em conformidade com os contratos nego-
ciados com os seus trabalhadores, o Grupo assumiu voluntariamente a
responsabilidade relativa a complementos de pensdes de reforma em rela-
¢do ao valor da pensdo de reforma assegurado pela seguranga social.
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O Grupo constituiu numa entidade seguradora um seguro com vista a cobrir
integralmente o valor das responsabilidades assumidas. Desta forma, as
dotagdes para o seguro de complemento de reforma sdo efectuadas com
base num estudo actuarial efectuado pela entidade seguradora.

p) Fiscalidade. — O Banco esta sujeito ao regime fiscal estabele-
cido pelo Codigo do IRC — Imposto sobre o Rendimento das Pessoas
Colectivas.

Os impostos diferidos sobre os lucros sdo calculados de acordo com
os critérios fiscais vigentes a data de balango.

De acordo com a legislacdo portuguesa as declaragdes para impos-
tos sobre lucros e outros impostos podem ser sujeitas a revisdo e cor-
reccdo por parte das autoridades fiscais nos quatro anos subsequentes
ao exercicio a que respeitam.

Adicionalmente, o conceito de impostos diferidos, resultante das
diferengas temporarias entre os resultados contabilisticos e os resul-
tados fiscalmente aceites, para efeitos de tributacdo do IRC, ¢ aplica-
vel sempre que haja uma probabilidade razoavel de que tais impostos
venham a ser pagos num futuro proximo.

2 — Caixa e disponibilidades no Banco de Portugal:

Esta rubrica é analisada como segue:
(Em milhares de euros)

CAIXA c.vevvviteierieeeeete ettt ettt ettt et b ettt sttt b ene
Banco de Portugal ...........cocooiiiiiiiieieeee e

Grupo Banco
2005 2004 2005 2004
............ 596 893 596 893
............. 54 220 159 545 54 220 159 545
54 816 160 438 54 816 160 438

O saldo de disponibilidades junto do Banco de Portugal inclui o valor numerario para satisfazer as exigéncias legais de reservas minimas de
caixa, cuja reserva ¢ calculada com base no montante de depdsitos e outras responsabilidades efectivas.

O regime de constitui¢do de reservas de caixa, de acordo com as directrizes do Sistema Europeu de Bancos Centrais da zona do euro, obriga
a manutengdo de um saldo em depdsito no Banco de Portugal, equivalente a 2% sobre o montante médio dos depositos e outras responsabi-

lidades, ao longo de cada periodo de constituicdo de reservas.

3 — Disponibilidades a vista sobre institui¢des de crédito:

Esta rubrica ¢ analisada como segue:

(Em milhares de euros)

Grupo Banco
2005 2004 2005 2004
Em institui¢des de crédito no pais 223 318 223 313
Em institui¢des de crédito no estrangeiro .. 18 790 4172 18 790 4172
CREQUES @ CODIAL ......eeueieiiieiieiieieeieeie ettt ettt ea ettt et e sesneene e neenee 2555 1289 2 555 1289
21568 5779 21568 5779
4 — Outros créditos sobre institui¢des de crédito:
Esta rubrica ¢ analisada como segue:
(Em milhares de euros)
Grupo Banco
2005 2004 2005 2004
Aplicagdes sobre instituigdes de crédito no estrangeiro ...........occeeeeeveereeneeenen. 3499 598 3938 327 3499 598 3938 327

O saldo da rubrica de aplica¢des sobre institui¢des de crédito no estrangeiro é referente a aplicacdes de curto prazo efectuadas junto do

Deutsche Bank AG.

A andlise desta rubrica a data de 31 de Dezembro de 2005 e 2004 pelo periodo remanescente das operagdes € a seguinte:

(Em milhares de euros)

ALE TTES INESES .eenvrreenrieeeeieeerreeeiteeerteesereeaseeessseeessseessseesssseessssesssseessnsens

De trés meses a um ano...
De um ano a cinco anos ...

Mais de CINCO ANOS ....ccvereeerieeiiieerieeereeeeteeeeiteeeeteeeereeeeseeeesseeeeseeesseeens

Grupo Banco
2005 2004 2005 2004
............ 3128 698 2 848 293 3128 698 2 848 293
347300 1058 334 347300 1058 334
23 600 30 600 23 600 30600
............ - 1100 - 1100
3499 598 3938327 3499 598 3938 327
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5 — Créditos sobre clientes:

Esta rubrica ¢ analisada como segue:
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(Em milhares de euros)

Crédito interno:

Operagdes de SECUrTtiZAGAO .......evueeruieruieriieriieeiieeie ettt

Crédito hipotecério ............
Crédito automovel....

Capital €M 10CACAD ....evvereieeieieierereeeetee e

Outros créditos concedidos:

EMPIESAS ...ooviiiiiiiiiieteteteeete et

Particulares

Crédito vencido:

A menos de 90 dias ....c..ccveeiieiieiieieeeee s

A mais de 90 dias

Provisdo especifica para crédito concedido ........cccceevieveeieiniencenieenen.

Grupo Banco

2005 2004 2005 2004
............. 611217 695 722 461 217 695 722
340 342 332311 340 342 332311
32774 36 614 32774 36614
............. 33 167 34014 33 167 34014
............. 186 019 307 645 186 019 307 645
30580 30 648 30 580 30 648
1234 099 1436 954 1 084 099 1436 954
............. 1401 1111 1401 1111
12 890 11 781 12 890 11 781
14 291 12 892 14 291 12 892
1248 390 1449 846 1 098 390 1 449 846
............. (11 659) (15 733) (11 659) (15 733)
1236 731 1434113 1086 731 1434113

A rubrica de operagdes de securitizagdo inclui activos titularizados por
institui¢des de crédito referentes essencialmente a operagdes de crédito
hipotecario, locacdo financeira, crédito ao consumo e aluguer de longa
duragdo. Encontram-se igualmente registados na rubrica de crédito sobre
clientes as operacdes de créditos titularizados sobre titulos.

As operagdes de titularizagdo sobre créditos consistem na compra
por parte do Banco da componente de juros dos créditos titularizados
a diversas institui¢cdes de crédito, enquanto o veiculo adquire a res-
pectiva componente de capital dos créditos titularizados. Nas opera-
¢oes de titularizagdo sobre titulos o Banco adquire a carteira de titu-
los nacionais objecto de titularizacdo.

A 31 de Dezembro de 2005, os créditos titularizados sobre titulos
e créditos ascendem a 6 884 000 euros (2004: 21 245 000 euros) e
454 333 000 euros (2004: 674 477 000 euros), respectivamente.

Estas operagdes de titularizagdo tém data de maturidade com-
preendida entre Janeiro de 2007 e Dezembro de 2015.

Em 31 de Dezembro de 2004, a rubrica de outros créditos conce-
didos a empresas inclui o montante de 132 045 000 euros, referente
a operagdes de crédito com acordo de recompra.

A andlise da rubrica de crédito sobre clientes a data de 31 de Dezem-
bro de 2005 e 2004 pelo periodo remanescente das operacdes ¢é a
seguinte:

(Em milhares de euros)

Grupo Banco
2005 2004 2005 2004
ALE LIS INESES ..envenveeeenieneeiestesteeteeeeeteseestesseestestentessesseeseeseentensessesseeneeneensensensens 96 727 81030 96 727 81 030
De trés meses a um ano 7240 26 872 7240 26 872
De um ano a cinco anos 322611 297 277 322611 297277
Mais de cinco anos ......... 807 521 1031775 657 521 1031775
Duragao indeterminada .............cceeeueeiiieeienieiieeieeie et 14 291 12 892 14 291 12 892
1248 390 1449 846 1098 390 1449 846
A andlise do crédito sobre clientes por sector de actividade ¢ a seguinte:
(Em milhares de euros)
Grupo Banco
2005 2004 2005 2004

Alimentago, bebidas € tabaCO ..........ccceeeieriiriiiieiieiee et 2 666 1868 2 666 1 868
TEXEEIS 1.vveurerieteeeietietetestesteeteete et etestessesteeseeseessessassesseessessensensessessanseessensensansanns 120 203 120 203
MaAdEITA € COTLIGA ...vouvieiieeiieiieeiieete et et ettt eae et e ebeeaeesbeesseeseenseenseenseenseans 26 12 26 12
Papel € CEIUIOSE .....eoouiiiuiiiiiieiiieie ettt ettt ettt — 6320 - 6320
QUIMICas .....ccevverveeeeeneeneane 905 7612 905 7612
Maquinas e equipamento . 642 5692 642 5692
Electricidade, 4gua e gas.. 19 802 17 730 19 802 17 730
Construgao ...........eeeee. 1917 1688 1917 1688
COMEICIO ..ovveeeeeieeeieene . 6 524 5507 6524 5507
Transportes € COMUNICAGOES .......eeruverieruierieriieriiestenteesieesieeseeesseesseesseeseeseeeeens 4 835 6 065 4 835 6 065
Servigos ......ccevvuene 186 322 292 830 186 322 292 830
Servigos financeiros ..... 461 866 696 522 461 866 696 522
Minerais ndo metalicos 270 61 270 61
OUutras aCHVIAAAES .....cvevveriereieiieiieieriese ettt ettt esaeste e esseaessesteeseesnensenes 562 495 407 736 412 495 407 736
1248 390 1 449 846 1 098 390 1 449 846
Provisdo especifica para crédito concedido ..........cceevieiiiiiieeiiieiieiieieceeeee (11 659) (15 733) (11 659) (15 733)
1236 731 1434113 1 086 731 1434113
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Os movimentos da provisdo especifica do Grupo e do Banco para crédito concedido sdo analisados como segue:
(Em milhares de euros)

Grupo Banco
2005 2004 2005 2004

Saldo em 1 de JANEIIO ......cocuveeuiiiiieiiieieeieeie ettt 15733 8973 15733 8973
Provisdo do exercicio .. . 3909 9373 3909 9373
Reposicoes .......cceeeeennenee. (1787) (1307) (1787) (1307)
Utilizacdo de provisdes . (1057) (1306) (1 057) (1306)
TTanSTErENCIAS .....ccveeeiieiiieieeie ettt ettt et e re e be e seesreeeeeeaens (5139) - (5139) —

Saldo em 31 de DezembIo .......ccc.eeeiiiieiiieeiieeeieeeee e e 11 659 15733 11 659 15733

De acordo com as normas estabelecidas pelo Banco de Portugal, conforme politica contabilistica referida na nota n.° 1, alinea c), os juros
sobre crédito vencido ha mais de 30 dias, que ndo estejam cobertos por garantias reais, sdo reconhecidos como proveitos apenas quando
recebidos.

A anulagdo contabilistica de crédito ¢ feita pela utilizacdo da respectiva provisdo, quando esta, de acordo com as normas do Banco de
Portugal, corresponda a 100% do valor do crédito, mesmo que esse crédito ndo seja considerado totalmente irrecuperavel numa dptica econo-
mica. Os valores dos créditos recuperados s@o contabilizados como proveitos do exercicio em que ocorram.

6 — Obrigagdes, accdes e outros titulos:

Esta rubrica ¢ analisada como segue:
(Em milhares de euros)

Grupo Banco

2005 2004 2005 2004

Obrigacdes de entidades nacionais:
EMiISSOres PUDIICOS .......eeiuiiiiieiieiieie ettt ettt ettt 27 963 77 852 27 963 77 852
OULTOS ©IMISSOTES ....veuvervieerueeneeteteeestesteeseentetessessessessesseeneeneensessessessesseeneeneens 398 398 398 398
28 361 78 250 28 361 78 250
Provisao para titUlos .........ceeeeeeierierieeeeeeee ettt — 27) - 27)
28 361 78 223 28 361 78 223
THHUIOS VENCIAOS ...ttt ettt ettt et ettt e e b eabeeaeeeas 549 549 549 549
28910 78 772 28910 78 772
Provisao para titulos VENCIdOS .......eoveeueeierierieriireeeeee e (360) (403) (360) (403)
28 550 78 369 28 550 78 369

O valor dos titulos de rendimento fixo, para o Grupo e para o Banco, com vencimento no decurso dos anos de 2006 e 2005 sdo os seguintes:

(Em milhares de euros)

Grupo Banco

2005 2004 2005 2004

Obrigagdes de entidades nacionais:

EmiSSOres PUIbLICOS ..c..eeueeuieieriieieiieieeee ettt ees 24 940 49 880 24 940 49 880

No decorrer do exercicio de 2005, ocorreu o reembolso das Obrigagdes do Tesouro — emissdo FEV 95/05 no montante de 49 879 790 euros.
A data de 31 de Dezembro de 2005, ndo existiam titulos contabilizados na carteira de negociacdo e a vencimento do Banco.
Os titulos de investimento sdo provisionados, conforme politica contabilistica descrita na nota n.° 1, alinea 4).
Os valores comparativos entre o valor contabilistico e o valor de mercado para os titulos de investimento, a data de 31 de Dezembro de
2005, sdo os seguintes:
(Em milhares de euros)

Grupo Banco

Valor Valor de Valor Valor de
contabilistico mercado contabilistico mercado

Obrigacdes de entidades nacionais:
EmiSSOres PUIbIICOS ..c..eeueeieieiiiieiieteietesie ettt ees 27963 28 188 27 963 28 188

Obrigagdes de outros emissores:

Entidades NAaCIONAIS ...........ccveeiieiieiieiieiieie ettt ae s 398 398 398 398
Entidades nacionais — titulos vencidos ............ccccceeeeiieeiiieeiiieeiie e 189 189 189 189

28550 28 775 28 550 28 775
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A data de 31 de Dezembro de 2003, o_valor de mercado dos titulos de investimento do Banco era superior ao seu valor contabilistico em
225 000 euros (2004: 2 135 000 euros). A data de 31 de Dezembro de 2005, as mais-valias potenciais nos titulos incluidos nas operagdes de
asset swap atingem o montante de 212 000 euros (2004: 2 564 000 euros). Estas mais-valias encontram-se compensadas com menos-valias
potenciais nos derivativos de cobertura destes titulos. A data de 31 de Dezembro de 2005 a mais-valia liquida destas operagdes ¢ de 13 000 euros
(2004: 554 000 euros).

De acordo com o disposto no artigo 20.°, alinea a) do aviso n.° 3/95 do Banco de Portugal e conforme referido na politica contabilistica
descrita na nota n.° 1, alinea /), as menos-valias nestes titulos, se existentes, encontram-se totalmente provisionadas.

A data de 31 de Dezembro de 2005, os montantes ainda ndo imputados a resultados relativamente aos titulos de investimento eram os seguintes:

(Em milhares de euros)

Grupo Banco

Titulos emitidos por valor inferior ao seu valor de reembOISO ..........ccueriririririeieeeeeeee e 23 23

Os movimentos nas provisdes para titulos de investimento do Grupo e Banco so analisados como segue:
(Em milhares de euros)

Grupo Banco
2005 2004 2005 2004
Saldo em 1 de JANEIIO .......ccueeviiiiieiieiieiecieeecteee ettt 430 478 430 478
Provisdo do exercicio ... — 29 - 29
REPOSIGOECS ...ttt ettt ettt ettt e sse st ese e eensesaeeaeeneens (70) (77) (70) 77)
Saldo em 31 de Dezembro .........cccoouiiiiiiiieiieiieeeeee et 360 430 360 430

7 — Participagdes financeiras:

Esta rubrica ¢ analisada como segue:
(Em milhares de euros)

Grupo Banco
2005 2004 2005 2004
Participagdes:

SIBS — Sociedade Interbancaria de Servigos, S. A. .....cccceecieeiiriieenieeieeieeieene 2457 2 457 2 457 2 457

Participagdes em empresas subsidiarias:
Navegator — Sociedade Gestora de Fundos de Titularizagdo de Créditos, S. A. - - 7500 7500
Tagus — Sociedade de Titularizagdo de Créditos, S. A. ....cocvvvevererverierieenne. — — 250 250
2457 2 457 10 207 10 207

A participacdo na SIBS — Sociedade Interbancaria de Servigos, S. A., é de 20 000 acgdes representativas de 0,408% do capital social desta sociedade.

Com base na carta-circular n.° 8/2003/DSB, de 31 de Janeiro de 2003, o Banco ndo constituiu provisdes para a participagdo na SIBS no
ambito do aviso n.° 4/2002.

Em Novembro de 2004 foi constituida a sociedade Tagus — Sociedade de Titularizagdo de Créditos, S. A., com um capital de 250 000 euros.

Em Dezembro de 2004 foi realizado o aumento de capital da Navegator — Sociedade Gestora de Fundos de Titularizagdo de Crédito, S. A.,
no montante de 1 000 000 de euros, subscrito pelo Deutsche Bank (Portugal), S. A.

Em 31 de Dezembro de 2005, a percentagem de participagdo nas empresas subsidiarias era a seguinte:

Percen-

Subsidiarias Actividade tagem Metoqlo d? Observacdes
detida consolidagdo
pelo Banco
NAVEZALOT ....cvieiieiieiieiie et Gestéo de fundos de titularizacdo de créditos 100 Integral (a)
TAGUS .ot Titularizagdo de créditos 100 Integral )
(a) Sociedade constituida em Agosto de 2002 tendo iniciado a sua actividade em 2 de Dezembro de 2002.
(b) Sociedade constituida em Novembro de 2004 tendo iniciado a sua actividade em 21 de Janeiro de 2005.
8 — Imobilizagdes incorporeas:
Esta rubrica ¢ analisada como segue:
(Em milhares de euros)
Grupo Banco
2005 2004 2005 2004
Custo de aquisigdo:
Despesas de estabelecimento .............cecueerueeriieriieniienieeieeeeeeeieee e 663 663 626 626

SOIWAFE ... 6901 6 855 6 849 6 848



27 798-(38) Didrio da Republica, 2." série — N.° 231 — 30 de Novembro de 2006 (Parte Especial)

(Em milhares de euros)

Grupo Banco

2005 2004 2005 2004

CUSLOS PIULTANUALS .....eeeeiieeiieeiiieteete et et ete et e bt et e et e ebeebe e bt ebeebeebeeseeneeas 763 763 763 763
Outras imobilizagdes incorpdreas 4 4 4 4
IMODiliZado €M CUISO ....ccueruiiiiiiiiiieiercetece ettt 271 82 270 82
8 602 8367 8512 8323

Amortizagdes acumuladas:

DO EXETCICIO 1.vvienvieniieieeteeie ettt ettt ettt e e ae e e e easeesseenseenseensaennas (136) (157) (114) (142)
De eXEerciCios ANtErIOrES ........cceeeuierierierierieeiieeiteeeteetesite st e sate st eseeesaeesaeeneeas (8115) (7 958) (8078) (7 936)
(8251) 8 115) (8192) (8078)

351 252 320 245

Os movimentos da rubrica de imobilizado incorporeo durante o ano de 2005, para o Grupo, sdo analisados como segue:

(Em milhares de euros)

Saldo Aqui Saldo
em 1 de . q~u1—/ em 31 de
Janeiro d51::oe~s Dezembro
de 2005 otagoes de 2005
Custo de aquisigdo:
Despesas de eStabEIECIMENTO ........ocuuieuiiiiiiieeieeie ettt ettt e ateeabeeebesabeebeeneesaneeneeeneas 663 - 663
Software ...........ccoceveeeniincinn 6 855 46 6901
Custos plurianuais 763 - 763
Outras iMmObiliZagOEs IMNCOIPOTEAS .....cc.eeueruieieiereertertietteeeteseesteeeeeeeseetesteseesseeseeseeneensessessesseeneeneensens 4 — 4
ITMODIlIZAAO ©IM CUISO .....eieniieiieiieeiceeee ettt ettt e bt et e bt e bt et e e bt e beebeebeebeenbeensean 82 189 271
8367 23 8 602
Amortizagdes acumuladas:
Despesas de eStabEIECIMENLO .........cc.eeuieuierierieriieteetceieieee ettt ettt e ste st ese et e e stessesseeseeneensensesaenseas 655 8 663
SOTIWATE ...ttt ettt h e st ettt h bttt een e bttt h et n et n e bt ee 6 693 128 6 821
CUSLOS PIUTTANUALS ....euveveeeeeeeiietetesteeeeeteeetetesteseesteeteesteseentesesseeseeaeeseentensensesseeseeseeneensensensesseeneeneensens 763 — 763
Outras IMODIliIZAGOES INCOIPOIEAS ........eerureeuiieiiietieteeieeete et eteete et ebeeteebe e beebeebe e bt esseeseenseenseennes 4 — 4
8115 136 8251

Os movimentos da rubrica de imobilizado incorporeo durante o ano de 2005, para o Banco, sdo analisados como segue:

(Em milhares de euros)

Saldo Aqui Saldo

em 1 de . q~u1—/ em 31 de

Janeiro dsu;oe~s Dezembro

de 2005 otagoes de 2005

Custo de aquisigdo:

Despesas de eStabEIECIMENLO .........cc.eeieierierieniieteeiceteteie ettt et ste st et et eeessessesseeneeneensensessenseas 626 - 626
Software.................. 6 848 1 6 849
Custos plurianuais .............cecceueee.. 763 — 763
Outras imobilizagdes incorporeas . 4 - 4
IMODIlIZAAO ©IM CUISO .....eevuiiiieiiiitciirtciettte ettt ettt a et a et 82 188 270

8323 189 8512

Amortizagdes acumuladas:

Despesas de eStabEIECIMENLO .........co.eeuieuierierieriieeeetcetereee sttt ettt e te st eae et e s e stessesseeseeneensensessesneas 626 - 626
Software .........c.ccoeeevceeeicennnn 6 685 114 6799
Custos plurianuais 763 — 763
Outras IMODIliIZAGOES INCOIPOIEAS .....c..verueeeuiieiietieieeie et eteeteeteeteebeebe e bt enbeebeebeebeesseenseesseenseenses 4 - 4

8078 114 8192
9 — Imobiliza¢Ges corporeas:
Esta rubrica ¢ analisada como segue:

(Em milhares de euros)
Grupo Banco
2005 2004 2005 2004

Custo de aquisigdo:

Terrenos € €difiCIOS ....cccviieeiieiiiiecieeece et e 2530 2 497 2530 2 497
MODIIATIO ...ttt ettt ettt aeesbeesbeeseeseeseensaenseesseensaennas 1225 1216 1225 1216
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(Em milhares de euros)

EQUIPAMENLO ...ttt ettt e
Equipamento informatico ..
Instalagdes interiores .........
ViIaturas .......ccceeveeerveeenenne
Equipamento de seguranga ........

Outras imobiliZagdes COrPOTEAS ........coveruerririerieriereerteeseeeeneeeesseseesaeeneeneeeeeens

Amortizagdes acumuladas:

Do exercicio .......ccueeunenn
De exercicios anteriores

Grupo Banco

2005 2004 2005 2004
368 344 368 344
3908 3784 3908 3784
898 890 898 890

4 4 4 4

50 38 50 38
421 409 421 409

9 404 9182 9 404 9182
(384) (490) (384) (490)
(6 323) (5 833) (6 323) (5 833)
(6 707) (6 323) (6 707) (6 323)
2697 2859 2697 2859

Os imoveis estdo registados ao custo de aquisi¢do, incluindo Sisa e outros encargos.
A rubrica de terrenos e edificios inclui o montante de 2 145 000 euros (2004: 2 145 000 euros) relativo a imdveis para os quais existe um
contrato de promessa de compra e venda no montante de 2 484 000 euros (2004: 2 484 000 euros). A data de 31 de Dezembro de 2005 o
valor liquido contabilistico destes imoveis € de 1 585 000 euros (2004: 1 623 000 euros).
Os movimentos da rubrica de imobilizado corpoéreo durante o ano de 2005, para o Grupo e para o Banco, sdo analisados como segue:

(Em milhares de euros)

Saldo Aqui Saldo
em 1 de . q~u1—/ em 31 de
Janeiro dsu;oef Dezembro
de 2005 otagbes de 2005
Custo de aquisigdo:
TErren0s € €AIfICI0S .e.vevveeuiruiiiiiirtiitee ettt ettt ettt ettt sa e sa et ae s 2 497 33 2530
Mobilidrio .............. 1216 9 1225
Equipamento .........cccceceeee 344 24 368
Equipamento informatico .. 3784 124 3908
Instalagdes interiores ......... 890 8 898
Viaturas .......cceeeeeecveneeneneenne 4 - 4
Equipamento de SEZUIANGA .........c..iiuiriieiiiieeieeit ettt ettt ettt et e be e bt e bt esbee bt e bt esseesseesseenseanns 38 12 50
Outras iMObIliZAGOES COTPOTEAS .....c.ververrerreruienierierterteeteeteentetestessesaeeseestentesessesseesesneeneesensessessesseeneens 409 12 421
9182 222 9404
Amortizagdes acumuladas:
TErren0S © CAITICIOS .vevuieeieieieieeeree ettt et ettt et e eae et e e e s essesaesaesneeneeneens 632 53 685
Mobiliario ....... 1133 26 1159
Equipamento ..........cccceee.. 320 21 341
Equipamento informatico .. 3275 231 3506
Instalagdes interiores ......... 678 44 722
VHALUIAS ..ottt ettt ettt et ettt b e bt ea et et e s b e e bt ebe e st et et e b e ebeebeeatesbemte b easenbe bt sbeeueensentens 4 - 4
EQuipamento de SEZUIANGA ........c.covirueruirieieierieeteeteeteetete ettt eateee e sesteeseene et etesaesseeaeeneeeensesseses 34 1 35
Outras iIMODIlIZAGOES COTPOTEAS .......eeeueiruieeiieeieeieeieeieeiteeteeteebeesteebeebeesbeenbeebeanbeebeeseenseeseenseennes 247 8 255
6323 384 6707
10 — Outros activos:
Esta rubrica ¢ analisada como segue:
(Em milhares de euros)
Grupo Banco
2005 2004 2005 2004
Aplicagdes por recuperagdo de Créditos ......oevireririeriererieeeeeeeeee e 5482 178 5482 178
Outros impostos a recuperar . 4092 4039 4092 4039
FVA @ TECUPETAT .....coiiiiiiiiiiieeee ettt 1 809 1153 1 809 1153
DEVEAOLES ...ttt ettt 459 262 459 262
CONLAS AIVETSAS ..evveeieuienieieeteeiieteiereesee et et e et este s st eeeentesentesaesneeneensensessesneeneenes 1563 1106 1563 1106
Prestagdes suplementares:
Navegator — Sociedade Gestora de Fundos de Titularizagdo de Créditos, S. A. - - 4052 2052
Tagus — Sociedade de Titularizagdo de Créditos, S. A. ....cccceevierieiierieeieen. - - 220 -
13 405 6738 17 677 8 790
Provisdo para equipamento recuperado e aplicagdes por recuperacdo de crédito (1174) (178) (1174) (178)
12 231 6 560 16 503 8612
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A rubrica de aplicagdes por recuperagdo de crédito no montante de
5482 000 euros (2004: 178 000 euros) representa os valores relativos aos
bens recuperados por resolucéo de contratos. O montante desta rubrica re-
presenta o capital vincendo dos contratos, cujos bens foram recuperados.

A rubrica de outros impostos a recuperar regista os pagamentos de IRC
e de imposto do selo efectuados em anos anteriores, cujo reembolso foi
solicitado ao Estado.

A rubrica de imposto sobre o valor acrescentado a receber representa o
IVA a recuperar decorrente da actividade do Banco, cujo reembolso foi
solicitado ao Estado.
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Em Dezembro de 2005 foram efectuadas prestagdes acessorias de
capital da Navegator — Sociedade Gestora de Fundos de Titularizagdo de
Crédito, S. A., no montante de 2 000 000 de euros (2004: 2 052 000
euros) pelo accionista Deutsche Bank (Portugal), S. A.

Em Dezembro de 2005 foram efectuadas prestagdes acessorias de
capital da Tagus — Sociedade de Titularizagdo de Créditos, S. A., no
montante de 220 000 euros pelo accionista Deutsche Bank (Por-
tugal), S. A.

Os movimentos da provisdo para equipamento recuperado e para
aplicagdes por recuperacgio de créditos, sdo analisados como segue:

(Em milhares de euros)

Grupo Banco
2005 2004 2005 2004
Saldo em 1 de JANEIT0 ......ccueeueeeieieieieieeee e 178 190 178 190
Provisdo do exercicio .. . 5 - 5 -
Reposicoes .......ceeeueeneene. (4 122) (12) (4 122) (12)
Utilizagdo de provisdes . (26) — (26) -
TTaNSTErENCIAS .....eeueieiiieiiieie ettt ettt ettt et ettt e bt e eeeens 5139 - 5139 -
Saldo em 31 de DEZEMDIO .......ccvevuiriiriieieieieeseeeeceee et 1174 178 1174 178
11 — Contas de regularizagdo do activo:
Esta rubrica ¢ analisada como segue:
(Em milhares de euros)
Grupo Banco
2005 2004 2005 2004
Proveitos @ TECEDRT ......ceviieieiriieeeeieeeee ettt 22989 60 879 22972 60 850
Despesas antecipadas .... 4 865 4207 4 865 4207
Flutuagdo de valores................ .. 310 277 310 277
Despesas com custo diferido ..... 53 - 52 -
Outras contas de regularizagao ..........coeeeeeeeriererenereeteeeee et 2333 1561 2333 1561
30 550 66 924 30 532 66 895

A rubrica de despesas antecipadas inclui, para o Grupo e para o Banco, o montante de 1 442 000 euros (2004: 988 000 euros) relativo a
comissdes pagas de produtos estruturados comercializados pelo Deutsche Bank (Portugal), S. A.

A rubrica de despesas com custo diferido refere-se a diferenga de cobertura do Fundo de Pensdes na parte que excede os 10% da banda do
corredor conforme politica contabilistica descrita na nota n.° 1, alinea o). Este montante ¢ imputado a resultados durante um periodo de
10 anos. O corredor no montante de 310 000 euros (2004: 277 000 euros) ¢ 310 000 euros (2004: 277 000 euros) encontra-se registado na
rubrica de flutuacdo de valores, para o Grupo e para o Banco, respectivamente.

12 — D¢bitos para com institui¢des de crédito a prazo:

A andlise desta rubrica pelo periodo remanescente das operagdes ¢ a seguinte:
(Em milhares de euros)

Grupo Banco
2005 2004 2005 2004
AL TTES TNIESES ..evveeuerieririeerieeeiieeeteeesteesseeessseeasseeessseessseeessseesssseensseessssasasseeennees 378 072 263 396 378 072 263 396
De trés meses até seis meses . 145 000 309 072 145 000 309 072
De seis meses até um ano ...... . — 169 178 — 169 178
MaS A€ UM AN0 ..c.eeieeiieiiieiicie ettt ettt e e te e e aeeaeeaseeseesseeseebeesaenseas 464 217 834 767 464 217 834 767
987 289 1576 413 987 289 1576 413

Na rubrica de débitos para com institui¢des de crédito a mais de 12 meses encontram-se incluidos os depositos a prazo do Deutsche Bank
Frankfurt no montante total de 461 217 000 euros (2004: 695 722 000 euros) referentes a cobertura das operagdes de titularizagdo, conforme
mencionado na nota n.° 5.

13 — Débitos para com clientes a prazo:

A andlise desta rubrica pelo periodo remanescente das operacgdes € a seguinte:
(Em milhares de euros)

Grupo Banco
2005 2004 2005 2004
AL tIES INIESES ..uvveeeeiieeiieeeieeeetteeeeteeeeteeeeteeeeteeessaeeesssesssseeesseeesssasnseeesssannseeans 3028 759 2628 786 3028 759 2628 786
De trés meses até seis meses . 39339 591 270 39339 591 270
De seis meses até um ano ...... . 215 769 343 403 215769 343 403
MaiS € UIM QN0 ..oeeeviieiiieeiieeeiee ettt et e eetteeeeveeeeteeeeateeetaeesaseeensseeesseensseeenes 119 765 152 237 119 765 152 237
3403 632 3715696 3403 632 3715 696
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Nos termos da portaria n.° 180/94, de 15 de Dezembro de 1994, foi constituido o Fundo de Garantia Deposito, cujo objectivo é a garantia
de reembolso de depositos constituidos nas institui¢des de crédito. Os critérios a que obedecem os calculos das contribuigdes anuais para o
referido Fundo estdo fixados no aviso n.° 11/94, do Ministério das Finangas.

14 — Débitos representados por titulos:

Esta rubrica ¢ analisada como segue:
(Em milhares de euros)

Grupo Banco

2005 2004 2005 2004

Obrigagdes titularizadas Pérola n.° 1 .........ccocoiiiiiiiiiiiiiiiiieeeeeee e 150 000 - - -

A rubrica de débitos representados por titulos, tem a seguinte composi¢@o de acordo com o prazo residual das operagdes:

(Em milhares de euros)

Grupo Banco

2005 2004 2005 2004

MaiS d€ CINCO ANOS .....ecvvieerierieiieieeieeeieesteestee et esteesseesseesseesssesseaessasseessseessassseas 150 000 — — -

A rubrica de débitos representados por titulos do Grupo ¢é analisada como segue:

Taxa
de juro
em 31 de
de 2005
Dezembro
(percen-
tagem)

Montante Taxa de juro

Descrigdo da emissdo Data de emissdo Data de reembolso
(euros) (percentagem)

Pérola n.° 1 securitization notes......... Dezembro de 2005 Dezembro de 2012 150 000 000 Euribor 6M + 0,50 2,584

15 — Outros passivos:

Esta rubrica ¢ analisada como segue:
(Em milhares de euros)

Grupo Banco

2005 2004 2005 2004

Sector piiblico adMINISrAtiVO .......cecveeerierieieieieiee e 1207 1165 1126 1074
Fornecedores de imobilizado em locagdo financeira...........cccceevveeeeeeienieneennene 116 43 116 43
AIANTAMENLOS ....eveeiiireiiieieterteeetet ettt ettt ettt sse e a et se e ebe st eneeene 1138 1078 1138 1078
Fornecedores de bens para locagdo 468 430 468 430
OULTOS CIEAOTES ....euvnivenieiieteieicrtetetetee ettt ettt sttt se e sae e sne e enen 974 786 994 771
3903 3502 3842 3396

A rubrica de sector publico administrativo, para o Grupo, inclui 78 000 euros (2004: 693 000 euros), relativos ao imposto sobre o rendi-
mento a pagar, conforme mencionado na nota n.° 31.

Em 31 de Dezembro de 2004, a rubrica de sector publico administrativo, para o Banco, inclui 602 000 euros relativos ao imposto sobre o
rendimento a pagar.

A rubrica de adiantamentos no montante de 1 138 000 euros (2004: 1 078 000 euros) ¢ referente a adiantamentos efectuados por terceiros
pela aquisi¢do de imodveis, conforme mencionado na nota n.° 9.

A rubrica de fornecedores de bens para locacdo inclui o montante de 468 000 euros (2004: 430 000 euros) refere-se a credores diversos do
negocio de locagdo financeira.

A rubrica de outros credores inclui o montante de 111 000 euros relativos a contribui¢des adicionais a entregar a companhia seguradora
responsavel pela gestdo do seguro de pensdes em 2006, para o Grupo e para o Banco, conforme referido na nota n.° 32.

16 — Contas de regularizagfo do passivo:

Esta rubrica ¢ analisada como segue:
(Em milhares de euros)

Grupo Banco
2005 2004 2005 2004
JULOS @ PAZAT ..c.eviiiciiiiictee ettt 15 818 58703 15 818 58703
Custos a pagar ......... 10 621 6363 10 591 6363
Receitas antecipadas ................ 4302 2911 4302 2911
Outras contas de regularizago ...........cocuevierierienienieniesteeesee e 496 515 496 515

31237 68 492 31207 68 492
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A rubrica de custos a pagar inclui, para o Grupo e Banco, o montante de 936 000 euros (2004: 888 000 euros) relativo a provisdo para férias
e subsidio de férias.

A rubrica de custos a pagar inclui ainda o montante de 3 200 000 euros (2004: 2 228 000 euros) relativo a prémios extraordinarios a pagar
aos colaboradores, conforme referido na nota n.° 27.

A rubrica de receitas antecipadas inclui, para o Grupo e para o Banco, o montante de 4 189 000 euros (2004: 2 897 000 euros) relativo a
comissdes recebidas de produtos estruturados comercializados pelo Deutsche Bank (Portugal), S. A.

17 — Provisdo para outros riscos e encargos:

Esta rubrica ¢ analisada como segue:
(Em milhares de euros)

Grupo Banco
2005 2004 2005 2004
Provisdo para riscos gerais de crédito .........occevievieriienieniesiieieieeeeeee e 4732 5588 4732 5588
Provisdo para outros riscos e encargos 7875 7002 7875 7002
12 607 12 590 12 607 12 590

A provisdo para riscos gerais de crédito ¢ analisada como segue:
(Em milhares de euros)

Grupo Banco
2005 2004 2005 2004
Saldo em 1 de JANEITO ......oeeeuviiiiiiieiieceee et eaes 5588 5384 5588 5384
Provisdo do exercicio .. . 1178 2 821 1178 2 821
REPOSIGOCS ...ttt ettt ettt ettt a e ene s et e sensessesneeneens (1982) 2617) (1982) 2617)
UtIliZagOes de PIrOVISOES ...euveuveiereeetieiieieiesieseesitentete e ste st eneeneeeessesseseeeneenneneens 52) - (52) -
Saldo em 31 de Dezembro .........cccoevieiiiiieiieiicieeeee e 4732 5588 4732 5588

A provisdo para riscos gerais de crédito foi constituida de acordo com o disposto no aviso n.° 3/95, de 30 de Junho, o aviso n.° 2/99, de
15 de Janeiro e o aviso n.° 8/03, de 30 de Janeiro do Banco de Portugal, conforme politica contabilistica descrita na nota n.° 1, alinea f).

A provisdo para outros riscos e encargos ¢ analisada como segue:
(Em milhares de euros)

Grupo Banco
2005 2004 2005 2004
Saldo em 1 de JANEIIO ......cccueeeuiieeiieiiieiieieete ettt 7 002 6383 7002 6383
Provisao do €XEICiCIO .....iivvieriieiieiieieeieeie ettt ettt et ees 1084 619 1084 619
REPOSIGOES ...ttt ettt ettt et e st e st e st e s ateeateesbeenbeeabaeneaan (201) - (201) -
UtiliZagOES A€ PrOVISOES ....eeeuveeueieuiieiieieeieeiteeitesteesteesttesttesteesaeesatesseesabesaeasnseeas (10) - (10) -
Saldo em 31 de Dezembro .........cccoevieiiiiieiieiiceeeee e 7875 7 002 7 875 7002

A provisdo para outros riscos e encargos no montante de 7 875 000 euros (2004: 7 002 000 euros) foi constituida para fazer face a outros
riscos decorrentes da actividade do Grupo.

18 — Passivos subordinados:

Esta rubrica ¢ analisada como segue:
(Em milhares de euros)

Grupo Banco
2005 2004 2005 2004
Empréstimos subordinados ............ccecierienienienientee e 45 000 45 000 45 000 45 000
Os passivos subordinados sdo analisados como segue:
T
Descrigao da emissao de Elitigséo de rge?rtl%olso de ?:laro (51(1)3)55) Mocda
(percentagem)
DB Luxemburgo ........c.cocceeeveneeveenneene 14-8-2002 14-8-2012 Euribor 3m + 0,65 30 000 000 EUR
DB Frankfurt ........cccoecveinecnenencnennne 19-7-2004 19-7-2014 Euribor 3m + 0,44 15 000 000 EUR

Em 31 de Dezembro de 2005, os empréstimos subordinados venciam juros trimestrais postecipados, com taxas compreendidas entre
2,63% e 3%.
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Os encargos imputados e 0s encargos pagos relativamente a passivos subordinados sdo analisados como segue:

27 798-(43)

(Em milhares de euros)

Encargos imputados ..........c.eeoiieiiieiiieniieieeece ettt
ENCArZ0S PAZOS ...couveeuiiiiiiiieiieeie ettt st

Grupo Banco
2005 2004 2005 2004
1249 1049 1249 1049
1239 1005 1239 1005

19 — Capital:

O capital social de 79 619 730 euros (2004: 79 619 730 euros), representado por 15 923 946 acgdes com o valor nominal de cinco euros,

encontra-se integralmente subscrito e realizado.

A data de 31 de Dezembro de 2005, o capital social do Deutsche Bank (Portugal), S. A., é detido a 99,99% pelo Deutsche Bank AG.

20 — Reserva legal:

Nos termos da legislagdo portuguesa, o Banco devera reforgar anualmente a reserva legal em pelo menos 10% dos lucros liquidos anuais, até
a concorréncia do capital social, ndo podendo normalmente esta reserva ser distribuida. Adicionalmente devera ser constituida uma reserva

estatutaria com pelo menos 5% dos lucros anuais.

Em fun¢do dos resultados liquidos do Deutsche Bank (Portugal), S. A., do exercicio findo em 31 de Dezembro de 2005, devera ser afecto a
reserva legal o montante de 152 210 euros e a reserva estatutaria o montante de 76 105 euros.

21 — Reservas e resultados acumulados:

Esta rubrica ¢ analisada como segue:

(Em milhares de euros)

Grupo Banco
2005 2004 2005 2004
RESEIVAS 1RZAIS ...ttt 5724 5724 5724 5724
Reservas estatutarias ...........cocceceeveereneenne 2 843 2843 2843 2843
Outras reservas e resultados transitados 8772 13 492 7723 12 103
17 339 22 059 16 290 20 670
22 — Juros e proveitos equiparados:
O valor desta rubrica é composto por:
(Em milhares de euros)
Grupo Banco
2005 2004 2005 2004
JUroS de dePOSILOS .....eeueeuieiieieiieeeee ettt 93 700 97 489 93 700 97 489
Juros de operagdes de derivativos . 36 100 96 589 36 100 96 589
Juros de crédito ......c.oceeeeereinnenne. 21 600 25 691 21565 25 691
Juros de titulos ...... 3330 8 427 3330 8 427
OULLOS PIOVEILOS ...eoutieutieiieiieieenitenteesitesttesttesatesateseteestesatesatesaseeabesssesnsesnseenseenne 296 73 125 73
155 026 228 269 154 820 228 269
23 — Juros e custos equiparados:
O valor desta rubrica ¢ composto por:
(Em milhares de euros)
Grupo Banco
2005 2004 2005 2004
Juros de depdsitos de CHENLES .........cccueeueeiiieiiieiieieeiceeeeee e 83433 89 397 83433 89 397
Juros de operagdes de derivativos . 41213 105 245 41213 105 245
Juros de depositos de bancos ......... 13308 15 356 13308 15356
Juros de titulos eMItIdOS ......cc.evveeueriiiirieniineecet ettt 1454 1538 1454 1538
OULFOS CUSLOS ...ttt sttt et 592 407 386 407
140 000 211943 139 794 211943
24 — Resultados de comissoes:
O valor desta rubrica ¢ composto por:
(Em milhares de euros)
Grupo Banco
2005 2004 2005 2004
Proveitos de comissdes:
Por servigos bancérios prestados 2 488 2426 1312 1408
Compromissos perante terceiros 796 832 796 832
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(Em milhares de euros)

Garantias PreStadas .........c.eerueeiierieeiieeie ettt ettt ettt et e e eeebeeeeebeebe e
Por operacdes realizadas com titulos .........cecveeeeierierienirineeeeeeeeeeeee
OULIAS COMUSSTES ..nvenverremeenrenrensentenserieetetensentessesueestesessensesseeseemeensensensessessens

Custos de comissdes:

Garantias reCebIdaAS ........c.eeeeveeiiiieeeiieeiieeeieeeeteeeree et e e et e et e e eraeenaaes
Por servigos bancarios de terciros ........couvuieiirciieciieiieieeeeeee e eee e
OULTAS COMUSSDES ....vvreuvienreereetierteesteesseesstesseesseeeseesseesssesssesssesseessasssessessessns

Lucro liquido de COMISSTES .....ccveerveerierniieiieiieniienitenieeitesie et et et e seeesbeesaeeseeens

Grupo Banco
2005 2004 2005 2004
286 286 289 286
95 84 95 84
7479 5968 7536 6028
11 144 9596 10 028 8638
1 22 1 22
496 571 496 571
2924 1 956 2924 1956
3421 2549 3421 2 549
7723 7 047 6 607 6 089

A rubrica de proveitos de comissdes — outras comissdes inclui um montante de 169 000 euros (2004: 269 000 euros) relativo a comissdes
recebidas pelas operagdes de titularizacdo efectuadas. Esta rubrica inclui também o montante de 3 532 000 euros (2004: 1 761 000 euros) por

servigos prestados ao Deutsche Bank London.

Esta rubrica inclui ainda o montante de 37 500 euros (2004: 200 000 euros) referente a comissdes recebidas de promotores do Banco, pela

abertura de Centros de Promotores Deutsche Bank.

25 — Resultados de operagdes financeiras:

O valor desta rubrica ¢ composto por:

(Em milhares de euros)

Lucros em operagdes financeiras:

OPEragies CAMDIALS .......c.eerieriirieiieeteeteeteeteeteete et e eteebeebeebeebeebeeseeneeas
Operagdes com titulos

Prejuizos em operagdes financeiras:

OpEragdes CAMDIALS .......eeveeueerierierierierieeteeeeeeeee e st ste et eneente e ssesseeseeneeneenseneens
Operagdes com titulos .
OULIOS PIEJUIZOS ..vvveuieenieenieetieie et eteeteeteeteeste e bt ebeebee st esbeesseenseesseenseanseas

Lucro/(prejuizo) liquido de operagdes financeiras ............occecvereereeeeververerenenne

Grupo Banco

2005 2004 2005 2004
1258 901 1258 901
- 2 005 - 2005
1258 2906 1258 2 906
974 910 974 910
9 10 9 10

109 — 109 —
1092 920 1092 920
166 1 986 166 1 986

Em 31 de Dezembro de 2004, a rubrica de lucros em operagdes com titulos refere-se a mais-valia obtida na alienag@o de 94 973 accdes da

Euronext.

26 — Outros proveitos de exploragdo:

O valor desta rubrica ¢ composto por:

(Em milhares de euros)

Produtos eStruturados ..........ccceecueerieerieeiiieieeie ettt ettt et
Reembolso de despesas
Recuperacdo de créditos INCODIAVEIS .......cccueeriieriiriieiiieiieieeie e
Proveitos de prestagio de SEIVIGOS ....vevviririeierierienierieeitenieteseesteseeereeeeeeseeneene
Rendas de imOVeis ........cccceeeeeveeerieeieenene
Mais-valias na alienag@o de participagdes ........
Mais-valias na alienac¢do de bens imobilizados .....
Outros proveitos de eXplOragao .........cocueeueeriieiieiiieieeieeiee et

Grupo Banco

2005 2004 2005 2004

850 - 854 -
559 451 559 451
248 223 248 223
121 91 121 91
25 86 25 86
- - - 1013
- 35 - 35
2078 2479 2074 2479
3 881 3365 3 881 4378

A rubrica de recuperagdo de crédito e juros representa os montantes relativos a recuperagdo de crédito e proveitos, anteriormente anulados
por utilizacdo de provisdes, de acordo com as normas estabelecidas pelo Banco de Portugal no Plano de Contas para o Sistema Bancario.
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27 — Custos com pessoal:

O valor desta rubrica ¢ composto por:
(Em milhares de euros)

Grupo Banco
2005 2004 2005 2004
REMUNEIAGOES .....eeeeevveeiiieeiieeeiieerteeeteeesteeetteesteeeteeesseeeateeessaeensseessseesnsseennnes 9 485 8 347 9430 8 347
Encargos sociais obrigatorios . 1311 1248 1298 1248
Encargos sociais facultativos 239 242 238 242
OULTOS CUSTOS ...ttt ettt ettt ettt et et e bt e be e te e bt e beeae et 1672 844 1672 844
12 707 10 681 12 638 10 681

O valor total de remuneragdes atribuidas aos orgdos de direccdo e fiscalizagio, do Grupo e do Banco, nos exercicios findos em 31 de Dezem-
bro de 2005 e 2004, foi de 528 000 euros e 464 000 euros, respectivamente.

Em 31 de Dezembro de 2005, a rubrica de remuneragdes inclui o montante de 3 200 000 euros (2004: 2 228 000 euros) relativo a prémios
extraordinarios atribuidos aos colaboradores, conforme referido na nota n.° 16.

O nimero médio de colaboradores ao servigo do Grupo e do Banco, nos exercicios de 2005 e 2004, distribuido por grandes categorias
profissionais, foi o seguinte:

Grupo Banco

2005 2004 2005 2004
Directores (CONSEIN0) ......ooveruiriieeieieieereee ettt 3 2 3 2
Directores .........cccceueeue. . 16 15 16 15
Directores adjuntos ... 12 13 12 13
Subdirectores ................. 15 14 15 14
Assistentes de direcgdo.... . 11 7 10 7
TECNICOS € ESPECITICOS -.nveuverieeieiieieieie ettt ettt nee e 72 73 72 73
ADMINISITALIVOS ..veveevieiieieieeieeeecee ettt s e st et e et e sseeneeneeneenneneens 51 65 49 65
AUXIHATES <...venviiteieteieetee ettt ettt be e 2 2 2 2

182 191 179 191

28 — Outros gastos administrativos:

O valor desta rubrica ¢ composto por:
(Em milhares de euros)

Grupo Banco
2005 2004 2005 2004

Agua, energia € COMDUSHIVELS ...........ovoveeveeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeee e eseeseesees e 26 99 26 99
Material de consumo.... . 109 123 109 123
Rendas e alugueres ..... 1 826 1 640 1826 1 640
COoMUNICAGAD ....vveeveenieeiieeieeieeieeeeeaie . 829 995 829 995
Deslocagdes, estadias € repreSentagies .........c.eevueerierieeieriiesiieeiesieseeseeseesinees 228 221 228 221
PUBHCIAAAE ..ottt 339 291 339 291
AVENECAS € NONOTATIOS ......oouvieiiiiieiieiieie ettt ettt ettt ettt et e bt e beeeeas 153 172 153 172
CONSEIVAGAD € TEPATAGAD ..eeuvveneeerieeieniiertientienteesateseeasseesstesseenseesseesseesseenseesseennes 287 155 287 153
SegUIOS ....evverenierirereniennn . 184 188 184 188
Servigos especializados . 7026 5821 6 966 5786
Formag@o do pessoal ..................... 20 22 20 22
Outros fornecimentos € SEIVICOS ......ccvereerieriieriesiereeeseeseeesseesreesseesseesseesseenns 362 581 343 573

11389 10 308 11310 10 263

A rubrica de rendas e alugueres inclui o montante de 1 382 000 euros (2004: 944 000 euros) referente a rendas pagas pelo Grupo e pelo
Banco pelo arrendamento das instalagdes.

Em 31 de Dezembro de 2005, a rubrica de servigos especializados inclui, para o Grupo e para o Banco, o montante de 4 435 000 euros
(2004: 3 296 000 euros), referente a custos incorridos com a casa-méae.

Em 31 de Dezembro de 2005, a rubrica de outros fornecimentos e servigos inclui, para o Grupo e para o Banco, o montante de 273 000
euros (2004: 504 000 euros) referente a despesas judiciais, de contencioso e notariado.

29 — Dotagao/(reposicdo) de outras provisoes:

O valor desta rubrica, para o Grupo e Banco, é composto por:
(Em milhares de euros)

Grupo Banco
2005 2004 2005 2004
Provisdes para titulos ..........ccceevereeeeerienienenenns (70) (48) (70) (48)
Provisdes para participagdes e outros activos . “4117) (12) @117 (12)
Provisdo para outros riSCOS € NCAIZ0S ....cceeverreeeeiereereereerreneeeeneeneensessesseeseens 883 619 883 619

(3 304) 559 (3304) 559
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O movimento desta rubrica, para o Grupo e para o Banco, é analisado como segue:
(Em milhares de euros)

2005

Reforcos Anulagdes Movimento

e reposigoes liquido
ProviSA0 PAra tIIULOS .......coueeiiieieiieeie ettt et e e et et e et e e be et e e abeenteentesabeenteenne - 70 (70)
Provisdo para participagdes e outros activos 5 4122 “@117)

Provisao para OULrOS FiSCOS € CNCATZOS .....ceeueerueeruieruierieruientiesetesteenstesseasseesstesseesseesseesseesseasseensesnes 1084 201 883
1089 4393 (3304)

2004

Anulagdes Movimento

Reforgos e regosicf)es li\:;uido
ProviSA0 Para titUL0S .......cecveierieeeiieieieeee ettt sttt ettt neennes 29 77 (48)
Provisdo para outros activos - 12 (12)
Provisdo para outros riSCoS € €NCAIZOS .........couoviiiiiriiiiniriieniienieteee et en 619 i 619
648 89 559

30 — Outros custos de exploracdo:
O valor desta rubrica é composto por:
(Em milhares de euros)
Grupo Banco

2005 2004 2005 2004

TIMPOSEOS ettt ettt ettt ettt 74 186 74 186
Perdas relativas a exercicios anteriores 60 929 60 929
OULFOS CUSLOS ...ttt st 2239 1162 2198 1162
2373 2277 2332 2277

31 — Provisdo para impostos sobre lucros:

A provisdo para impostos sobre os lucros para o Grupo e para o Banco foi calculada de acordo com os critérios fiscais vigentes a data de balango.
A diferencga entre a carga fiscal imputada e a carga fiscal paga, para o Grupo e para o Banco, ¢ analisada como segue:

(Em milhares de euros)

Grupo Banco

Carga fiscal imputada (dotacdes):

Exercicio de 2004 850 625

Exercicio de 2005 264 —
Carga fiscal paga:

EXErCICIO A€ 2004 ...ttt et e et e e et e e e tae e e tee e tb e e e bee e tbeeebaeeetbae e baeeataeeanbaaasaeeanraeeasaeeereeeanraeanns 157 23

EXEICICIO A€ 20005 ...ttt et e et e et e s tee s st eeteasssesseeeseassasseesseassseessesseanseesseenseenseenseenssenseeseeseenseas 186 —
Diferenca:

Exercicio de 2004 693 602

Exercicio de 2005 78 —

A diferenga entre a carga fiscal imputada (dotagdo) e a paga, encontra-se registada em outros passivos na rubrica de sector publico adminis-
trativo, conforme mencionado na nota n.° 15.

32 — Pensoes de reforma:

O Grupo constituiu um seguro de complemento de reforma, por periodo indeterminado, com o objectivo de permitir o pagamento de com-
plementos ao valor de pensdo de reforma da seguranga social. Este seguro esta colocado junto da Zurich que anualmente providencia um estudo
actuarial, para assegurar que as contribui¢des anuais do Grupo sdo adequadas.

Em 31 de Dezembro de 2005 e 2004, o numero de participantes abrangidos por este seguro de reforma era o seguinte:

Grupo Banco

2005 2004 2005 2004

Numero de participantes:

PeSS0aL N0 ACHIVO ....eviieiiieciieceieeee ettt e et e e eaa e e eareeeanes 178 180 175 180
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De acordo com a politica contabilistica descrita em 1, alinea o), a responsabilidade assumida pelo Grupo para o pagamento de pensdes de
reforma em 31 de Dezembro de 2005, baseada no calculo do valor actuarial dos beneficios projectados, é analisada como segue:

(Em milhares de euros)

Grupo Banco
2005 2004 2005 2004
Responsabilidades por beneficios projectados ............cceceevueerieenieneeneenienienenn. (3 100) (2767) (3092) (2767)
Cobertura do seguro de complemento de reforma...........ccoeceeeeeeiienieniienienienns 2989 2767 2 981 2767
(Défice)/excesSO de CODRITUIA ........ceuueiierieeiieieeieeie ettt ettt (111) - (111) -
Responsabilidade com Servigos fUtUIOS ........ccccevverierireeieierieneeeeeee e 8 683 9234 8 621 9234

De acordo com a politica contabilistica descrita em 1 alinea 0), o Grupo e o Banco contabilizaram como custo do exercicio o montante de
376 000 euros (2004: 290 000 euros) e 375 000 euros (2004: 290 000 euros), respectivamente, o qual pode ser analisado da seguinte forma:

(Em milhares de euros)

Grupo Banco
2005 2004 2005 2004
CUStO dOS SEIVIGOS COITENLES .....veeuvieerieiieeeieerieeereeeteeeeeseeeeseesseesseesseesseesseesseeseennas 362 310 361 310
Custo doS JUros .......ccceeeereeeneeenueennen. . 116 105 116 105
Rendimento esperado dos activos .... (110) (125) (110) (125)
OULTOS CUSTOS ...uvvieeuvieeiiieeitieeeteeeeteeeetteeeteeeeaeeesseeessseeessseeesseesssaeeasseessesesseeases 8 — 8 —
376 290 375 290

No exercicio de 2005 o Grupo e o Banco efectuaram contribui¢des em dinheiro para a companhia seguradora referentes ao prémio de 2005
no montante de 274 000 euros (2004: 275 000 euros) e 273 000 euros (2004: 275 000 euros), respectivamente.
Os pressupostos de base utilizados no calculo do valor actual das responsabilidades por complementos de reforma sio os seguintes:

Grupo Banco
2005 2004 2005 2004
MEtodo actuarial ..........oc.eeeeeeriieniieriieiieeeee e Projected Projected Projected Projected
unit credit unit credit unit credit unit credit
Téabua de mortalidade ............cceeeeiieiiiieiiieieeee s GRF 80 TV 73/77 GRF 80 TV 73/77
Tabua de fUrnOVer ..............ccccceeeeeiieiiceeeeeeeeee e T-1 Crocker T-1 Crocker T-1 Crocker T-1 Crocker
Sarason Sarason Sarason Sarason
Taxa técnica (PErcentagem) .......cccoceveereeeerieneenenereeeeneeseneens 2.5 3,0 2,5 3,0
Taxa de crescimento salarial (percentagem) ...........c.cceceeeeenneen. 2,5 2,5 2,5 2,5
Taxa de desconto (PErcentagem)........occeeeeeervereerereeeeneenenenns 42 5,0 42 5,0
Taxa de rendimento do fundo (percentagem) ...........ccccceeuennee. 43 5,0 43 5,0
Taxa de crescimento das pensdes (percentagem)...................... 2,5 2,5 2,5 2,5

Os principais valores efectivamente verificados no exercicio ndo diferem dos pressupostos utilizados no ano anterior a excep¢do da taxa de desconto.
As avaliagdes actuariais das responsabilidades por complementos de reforma sdo efectuadas anualmente, sendo as ltimas efectuadas com a
data de referéncia de 31 de Dezembro de 2005.

33 — Contas extrapatrimoniais:

Os valores extrapatrimoniais sdo analisados como segue:
(Em milhares de euros)

Grupo Banco
2005 2004 2005 2004
Garantias € avales Prestados .........coeceerueeriieriieriieiieeie ettt 82 944 76 292 82 944 76 292
Garantias e avales recebidos ..........c.cecceveueneee. 147 819 169 526 147 819 169 526
Compromissos assumidos perante terceiros 76 028 106 679 76 028 106 679
Operagdes cambiais a vista:
1603 39 1603 39
1 604 39 1 604 39
19618 2780 19 618 2780
19610 2 780 19610 2780

1796 532 2799 945 1796 532 2799 945
1796 532 2799 945 1796 532 2799 945
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(Em milhares de euros)

Responsabilidades por prestacio de Servigos .........cecceereereeneereenueennen.

Servicos prestados por terceiros
Garantias reais ...........coceeereeneene
Outras contas extrapatrimoniais

Grupo Banco
2005 2004 2005 2004
............. 12 157 511 9690 275 712239 89 695
33 117 33 117
933 001 1222913 933 001 1222913
53321 52 633 53 321 52 633

A Direccdo: Homero José de Pinho Coutinho, presidente — Filipe Crisostomo Silva, vogal — Joaquim Baptista, vogal — Bernardo Meyrelles
do Souto, vogal — Gert Spennemann, vogal. — O Técnico Oficial de Contas, (4ssinatura ilegivel.)

Certificacio legal das contas consolidadas

1 — Introdugdo. — Examinamos as demonstrac¢des financeiras con-
solidadas do Deutsche Bank (Portugal), S. A., as quais compreendem o
balango consolidado em 31 de Dezembro de 2005 (que evidencia um total
de 4 889 549 milhares de euros e um total de capital proprio de 98 522
milhares de euros, incluindo um resultado liquido de 1563 milhares de
euros), as demonstragdes consolidadas dos resultados por naturezas e por
fungdes e a demonstracdo consolidada dos fluxos de caixa do exercicio
findo naquela data, e os correspondentes anexos.

2 — Responsabilidades. — E da responsabilidade da direcgdo a
preparagdo de demonstragdes financeiras consolidadas que apresen-
tem, de forma verdadeira e apropriada, a posi¢do financeira do con-
junto das empresas incluidas na consolidag@o, o resultado consolidado
das suas operagdes e os fluxos de caixa consolidados, bem como a
adopgdo de politicas e critérios contabilisticos adequados e a manu-
ten¢do de um sistema de controlo interno apropriado.

3 — A nossa responsabilidade consiste em expressar uma opinido
profissional e independente, baseada no nosso exame daquelas demons-
tragdes financeiras consolidadas.

4 — Ambito. — O exame a que procedemos foi efectuado de
acordo com as Normas Técnicas e as Directrizes de Revisdo/Audito-
ria da Ordem dos Revisores Oficiais de Contas, as quais exigem que o
mesmo seja planeado e executado com o objectivo de obter um grau
de seguranga aceitavel sobre se as demonstragdes financeiras consoli-
dadas estdo isentas de distor¢des materialmente relevantes. Para
tanto, o referido exame incluiu:

A verificagdo de as demonstragdes financeiras incluidas na conso-
lidagdo terem sido apropriadamente examinadas e, para os casos sig-
nificativos em que o ndo tenham sido, a verificagdo, numa base de
amostragem, do suporte das quantias e divulgacdes constantes e a
avaliacdo das estimativas, baseadas em juizos e critérios definidos pela
direccdo, utilizadas na sua preparagao;

A verificagdo das operacgdes de consolidagdo;

A apreciagdo sobre se sdo adequadas as politicas contabilisticas
adoptadas, a sua aplicagdo uniforme e a sua divulgagdo, tendo em conta
as circunstancias;

A verifica¢do da aplicabilidade do principio da continuidade;

A apreciagdo sobre se ¢ adequada, em termos globais, a apresenta-
¢do das demonstragdes financeiras consolidadas.

5 — O nosso exame abrangeu também a verificagdo da concordéan-
cia da informagdo financeira consolidada constante do relatério de
gestdo com as demonstragdes financeiras.

6 — Entendemos que o exame efectuado proporciona uma base
aceitavel para a expressdo da nossa opinido.

7 — Opinido. — Em nossa opinido, as referidas demonstragdes
financeiras consolidadas apresentam, de forma verdadeira e apropriada,
em todos os aspectos materialmente relevantes, a posi¢do financeira
consolidada do Deutsche Bank (Portugal), S. A., referente ao exerci-
cio findo em 31 de Dezembro de 2005, o resultado consolidado das
suas operagdes e os fluxos de caixa consolidados no exercicio findo
naquela data, em conformidade com os principios contabilisticos geral-
mente aceites em Portugal, para o Sector Bancario.

Lisboa, 30 de Junho de 2006. — KPMG & Associados, Sociedade
de Revisores Oficiais de Contas, S. A., representada por Jean-éric
Gaign, revisor oficial de contas.

Relatorio e parecer do fiscal tinico

De acordo com o disposto nos artigos 420.° e 421.° do Cddigo das
Sociedades Comerciais, € no cumprimento das func¢des de fiscal Gnico
do Deutsche Bank (Portugal), S. A., relativas ao exercicio findo em
31 de Dezembro de 2005, tomadmos conhecimento dos actos da admi-
nistragdo do Banco, averigudmos da observancia do cumprimento da
lei e dos estatutos, procedemos a verificagdo dos livros e registos con-
tabilisticos, e levamos a cabo outros procedimentos julgados neces-
sérios nas circunstancias.

Procedemos também a apreciagdo do relatdrio de gestdo e a verifi-
cacdo da correcgdo, tanto das contas individuais do Banco, com refe-
réncia ao exercicio findo em 31 de Dezembro de 2005, compreendendo
0 balango, a demonstracgdo dos resultados, a demonstrago dos fluxos
de caixa, as alteragdes dos capitais proprios e as respectivas notas ane-
xas como ainda das demonstragdes financeiras consolidadas. Da admi-
nistra¢@o e dos servigos obtivemos sempre a documentag@o e os escla-
recimentos solicitados, o que agradecemos, concluindo que:

1) O relatorio de gestdo e as contas individuais da Deutsche Bank
(Portugal), S. A., relativos a 2005, e os livros de contabilidade, satis-
fazem as disposi¢des legais e estatutarias;

2) Os actos da administra¢do do nosso conhecimento procuraram
salvaguardar o cumprimento da lei e dos estatutos;

3) As contas consolidadas de 2005, também satisfazem as disposi-
¢Oes legais aplicaveis;

4) As principais politicas contabilisticas e critérios valorimétricos
adoptados, encontram-se devidamente evidenciados nas notas.

Nos termos legais, tomamos conhecimento das certificagdes legais
de contas individuais e consolidadas, com cujos teores concorddmos.
Face ao exposto, somos de parecer que sejam aprovados:

a) O relatdrio de gestdo e as contas individuais do exercicio de
2005, apresentados pela direcgdo, bem como a correspondente pro-
posta de aplicacdo de resultados, contida no mencionado relatdrio de
gestao;

b) A gestdo do Banco exercida em 2005 pela direcgio;

c) As contas consolidadas de 2005, apresentadas pela direc¢do, bem
como a parte correspondente do relatério de gestdo.

Nesta oportunidade, manifestamos a direc¢do o nosso apreco pela
excelente colaboracdo recebida e a eficiéncia com que exerceu as suas
fungdes.

Lisboa, 30 de Junho de 2006. — O Fiscal Unico, KPMG & Asso-
ciados, Sociedade de Revisores Oficiais de Contas, S. A., representada
por Jean-éric Gaign, revisor oficial de contas.

Relatorio anual sobre a fiscalizacao efectuada
(contas individuais e consolidadas)

1 — O presente relatorio ¢ emitido nos termos do n.°2 do artigo 451.°
do Codigo das Sociedades Comerciais e da alinea a) do n.° 1 do artigo 52.°
do Decreto-Lei n.° 487/99, de 16 de Novembro.

2 — Procedemos a revisdo legal do Deutsche Bank (Portugal), S. A.,
incluindo os exames das suas contas tanto individuais como consoli-
dadas, relativas ao exercicio findo em 31 de Dezembro de 2005, pre-
paradas de acordo com os principios contabilisticos geralmente acei-
tes em Portugal para o Sistema Bancario. Os nossos exames foram
realizados de acordo com as Normas e Directrizes Técnicas da Ordem
dos Revisores Oficiais de Contas e com a profundidade considerada
necesséria nas circunstancias. Em consequéncia dos exames efectuados,
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emitimos nesta data as respectivas certificagdes legais de contas, ambas
sem reservas.

3 — De entre outros, foram realizados os seguintes procedimentos:
Relativamente as contas individuais:

a) Acompanhamento da gestdo do Banco, através da leitura das actas
da direc¢@o e de reunides havidas com os seus representantes, tendo
sido solicitados e obtidos os esclarecimentos considerados necessarios;

b) Apreciagdo das politicas contabilisticas do Banco quanto a sua
adequag@o e consisténcia;

¢) Verifica¢do da conformidade das demonstracdes financeiras indi-
viduais que compreendem o balango em 31 de Dezembro de 2005, a
demonstragdo dos resultados e a demonstragdo dos fluxos de caixa do
exercicio entdo findo, bem como o anexo contendo as notas expli-
cativas a estas demonstragdes financeiras, com as normas contabilis-
ticas aplicaveis em Portugal, nomeadamente os principios contabi-
listicos do Plano de Contas para o Sistema Bancario e Normas do
Banco de Portugal;

d) Verificagdo da conformidade das contas com os registos con-
tabilisticos de suporte;

e) Apreciacdo do sistema de controlo interno existente no Banco,
tendo sido efectuados os testes de conformidade que consideramos
apropriados;

/) Analise da informagdo financeira divulgada, tendo sido, entre
outros, efectuados os testes substantivos seguintes, considerados ade-
quados em fung@o da materialidade dos valores envolvidos:

Andlise e teste das reconciliagdes bancérias preparadas pelo Banco;

Solicitacdo de confirmacdes directas e por escrito junto de Bancos
dos saldos respectivos;

Revisdo das participagdes financeiras detidas pelo Banco;

Andlise dos movimentos ocorridos nas imobiliza¢des corpdreas e
incorpdreas, bem como as respectivas amortizagdes;

Analise da situacdo fiscal do Banco e revisdo do calculo do mon-
tante estimado com impostos sobre lucros;

Andlise dos passivos, provisdes e contas de regularizagdo do balancgo;

Analise das varias componentes dos custos e proveitos, perdas e
ganhos, registados no exercicio, com particular aten¢do ao seu balan-
ceamento, diferimento e acréscimo;

Analise das operagdes e saldos com empresas do Grupo em que o
Banco se insere;

Apreciacdo da informagdo divulgada nas notas anexas as contas.

Relativamente as contas consolidadas:

O trabalho efectuado compreendeu, entre outros procedimentos, a con-
feréncia dos critérios de consolidagdo contabilistica, relativamente a sua
adequagdo, a verificagdo da correc¢io dos mapas de consolidac@o, relati-
vamente aos valores das sociedades subsididrias detidas pelo Banco, a
verificagdo da correcgdo do balango consolidado, da demonstragéo de resul-
tados consolidados e a apreciagdo da informagao divulgada no anexo as
demonstragdes financeiras referente aos valores consolidados incluindo a
referente as alteragdes nos capitais proprios consolidados e, finalmente
a analise da demonstraggo consolidada de fluxos de caixa.

4 — Apreciamos ainda a conformidade do relatério de gestdo da
direc¢do com as contas examinadas, tanto individuais como conso-
lidadas, e verificamos que satisfaz os requisitos legais.

5 — Solicitdmos a declaragdo do o6rgdo de gestdo prevista nas direc-
trizes técnicas de revisdo de contas.

6 — Nesta oportunidade agradecemos toda a colaborag@o obtida no
desempenho das nossas fungdes.

Lisboa, 30 de Junho de 2006. — KPMG & Associados, Sociedade
de Revisores Oficiais de Contas, S. A., representada por Jean-éric
Gaign, revisor oficial de contas. 3000215613

PDA — PARQUE DESPORTIVO DE AVEIRO, E. M.

Sede social: Estadio Municipal Mério Duarte, Taboeira, Esgueira, Aveiro.

Capital social: 500 000 euros.

Pessoa colectiva n.° 505132478.

Matriculada na Conservatoria do Registo Comercial de Aveiro sob o
n.°2/010716.
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Relatorio e contas de 2005

Relatoério do conselho de administracao

Dando cumprimento aos preceitos legais e estatutarios, e designada-
mente, a disposi¢do do artigo 11.° n.° 1, alinea ), dos estatutos, vimos
submeter a vossa apreciagdo o relatorio do conselho de administragdo,
o balango, a demonstrac¢do dos resultados, a demonstrago dos fluxos
de caixa e 0 anexo ao balango e a demonstragio dos resultados relati-
vos ao exercicio de 2005.

A empresa municipal de capitais maioritariamente ptiblicos PDA —
Parque Desportivo de Aveiro, E. M. — tem um capital subscrito e
totalmente realizado de 500 000 euros e a sua sede social sita no novo
Estadio Municipal de Aveiro Mério Duarte, na localidade de Taboeira,
freguesia de Esgueira, Aveiro, encontrando-se matriculada na Conser-
vatoria do Registo Comercial de Aveiro sob o n.°2/010716.

| — Evolugéo da gestao
1 — Da actividade

A actividade da sociedade Parque Desportivo de Aveiro, E. M.,
durante o ano de 2005 foi essencialmente marcada pela concretizagdo
da abertura do capital a um parceiro estratégico privado.

Esta decisdo tomada pela Camara Municipal de Aveiro e ratificada
pela assembleia municipal de Aveiro determinou que a sociedade pas-
sasse a ser uma empresa municipal de capitais maioritariamente publi-
cos, tendo até ao momento como unicos accionistas a Camara Muni-
cipal de Aveiro (51%) e o Grupo Visabeira— SGPS, S. A. (49%), tendo
a respectiva escritura sido outorgada em 28 de Junho de 2005.

Tal facto determinou ainda o aumento do capital social da empresa
em 250 601 euros (de 249 399 euros para 500 000 euros), bem como
um prémio de emissdo no montante de 1 306 000 euros.

Em consequéncia, houve uma alteracdo substancial na estrutura de
capitais proprios da sociedade, que de uma situagdo negativa de 170 031
euros passou para uma situagdo positiva de 1 287 144 euros.

Desta forma, foi possivel liquidar o empréstimo bancario oportuna-
mente contraido para o desenvolvimento da actividade da empresa, e
que no final do ano transacto ascendia a 652 656 euros.

Os valores disponiveis a data do balango, no montante de 592 560
euros vao permitir fazer face aos custos de funcionamento da empresa
em 2006 e, também, financiar parte do investimento previsto realizar.

Se nesta vertente poderemos dizer que o ano de 2005 foi um ano
marcante para o futuro da sociedade, tendo em conta o modelo de
desenvolvimento escolhido, com base numa parceria publico-privada,
ja os restantes vectores da actividade ndo acompanharam a impor-
tancia deste passo dado.

Assim, numa primeira fase (até a entrada do parceiro privado), e
por falta de recursos financeiros, os investimentos feitos ficaram
aquém do que se desejaria. A segunda fase (apos aquele momento)
teve um desenvolvimento irregular, por for¢a de duas sucessivas alte-
ragdes nos orgdos de gestdo da sociedade, a primeira decorrente da
propria entrada do accionista privado, a segunda como consequéncia
das eleigdes autarquicas, que nos termos do enquadramento legal em
vigor, determinou nova mudanca.

De qualquer forma, devemos assinalar o arranque da execugdo da
obra do Arruamento 4 (obra da responsabilidade da Camara Munici-
pal de Aveiro), que como ja se referia no relatorio de 2004 ¢ uma
peca fundamental no acesso ao pdlo do golfe, criando assim condi-
¢oes para acelerar a implementagdo desta parte do projecto, equipa-
mento dncora que vai potenciar todo o desenvolvimento do parque.

Continuou o processo de tramitacdo do Plano de Pormenor, tendo-
-se obtido ja a maioria dos pareceres positivos das entidades envolvi-
das na sua apreciag¢do. No entanto, continuam por resolver algumas
das exigéncias impostas em sede da Declaragdo de Impacto Ambien-
tal, vector determinante para a tramitagdo do Plano na sua globalidade.

Nota ainda para as dificuldades encontradas no processo de aquisi-
¢do de terrenos, atendendo a estrutura da propriedade na zona de
intervengdo do Parque Desportivo de Aveiro, e ao peso que nela tam-
bém tém alguns grandes investidores.

Por isso mesmo, a parcela de terrenos propriedade da sociedade e
do seu accionista maioritario, CAmara Municipal de Aveiro, actual-
mente atinge cerca de 30% da area de exploragdo, perspectivando-se,
que em 2006 e decorrente dos investimentos a efectuar, alcance
cerca de 60%.

2 — Investimentos
No exercicio foram efectuados os seguintes investimentos:

Aquisicao de terrenos no montante de 239 872 euros;
Equipamento informatico no valor de 935 euros.





