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3. Diversos

RELATORIOS

BANCO POPULAR ESPANOL, S. A.
Sede social: C/Velazsques, 34, 28001 Madrid, Espanha
Relatorio e contas de 2005

Relatorio do conselho de administracio

Aspectos relevantes

O exercicio 2005 completa um periodo na estratégia do Banco,
caracterizado pela procura de uma forte expansdo na abertura de agén-
cias, no negocio e na base de clientes, como meio para conseguir a
maxima potenciacdo dos resultados no médio prazo. A todo momento
se compatibilizou este objectivo com a obtencdo de uma elevada ren-
tabilidade, uma excepcional eficiéncia e uma notavel qualidade dos acti-
vos e minimizagdo dos riscos.

O balango consolidado do Popular apresentou um significativo
aumento do 22,4% no ano impulsionado pelo excelente desenvolvi-
mento do crédito. Salienta-se a lenta mas progressiva transformacdo
da composicdo da carteira de riscos anunciada no ultimo relatério
trimestral, na procura de uma melhora das margens: o forte cresci-
mento do 25,6% nos empréstimos hipotecarios €, de novo, ligeira-
mente inferior ao do trimestre anterior. Os créditos e empréstimos
ndo hipotecérios cresceram a uma extraordinaria taxa anual do 23,6%.

O importante aumento do crédito nos ultimos anos concretizou-se
com base em critérios de crescente exigéncia na qualidade crediticia,
como ¢ demonstrado pela redugdo anual do montante do crédito em
incumprimento em 3,5%. O ratio de incumprimento diminuiu nova-
mente de 0,98%, em 2004, para 0,78%, em 2005, valor este que
baixa para 0,70% se for excluido o Banco Popular Portugal. O cres-
cimento da provisdo genérica por expansdo do crédito fez com que,
paralelamente a melhora do incumprimento, aumentasse a sua cober-
tura por provisdes de 199%, em 2004, para 249%, no passado exer-
cicio.

Tao importante como o comportamento do crédito tem sido o
dos recursos intermediados fora de balango, os quais cresceram 19,1%.
A importancia da sua excelente evolugdo reside no facto de a sua
contribui¢do para a conta de exploragdo ndo comportar requisitos de
capital, pelo que a sua captagdo é um objectivo prioritario do Grupo
Popular que se destaca claramente dos seus concorrentes neste ter-
reno: os activos liquidos de fundos de investimento do Grupo em Espa-
nha aumentaram 18,5% no ano, 20% a nivel consolidado, face ao
crescimento de 11,9% do sector, segundo Inverco, com um ganho de
0,22% na quota de mercado.

Todavia, na esséncia desta expansdo que temos procurado como
forma de construir hoje o futuro, esta o ganho de clientes, que alcan-
¢ou um record, incluindo para o Popular, que aumentou fortemente a
sua base de clientes nos ultimos anos: mais de 534 000 clientes novos
em 2005, dos quais cerca de 32 000 foram novas empresas, fundamen-
talmente PMEs e comércios. Em trimestres futuros, a énfase passara
da captacao a fidelizagdo crescente destes novos clientes mediante a
venda cruzada intensiva. Outro aspecto da expansdo de 2005 foi a
abertura de 74 balcdes, acompanhado do encerramento de 19 balcoes
menos eficientes.

O forte crescimento do 34,8% do resultado liquido atribuivel deriva
de um excelente comportamento da margem de intermediacdo, que
mantém um solido ritmo anual de crescimento de 10,7%.

As comissdes de servigos aumentam 7,9%, impulsionadas funda-
mentalmente pelas correspondentes a gestdo de activos: cresceram
25% as comissdes por gestdo de carteiras, e 23,9% as procedentes de
fundos de investimento.

O crescimento de 9,6% da margem ordindria permite absorver o
aumento, de 8,3%, dos custos operacionais, devido as despesas rela-
cionadas com a captacdo de clientes e ao langamento de novos pro-
dutos, bem como os correspondentes a melhoria e ampliagdo da rede
de balcdes. Tém, portanto, um caracter produtivo e ndo necessaria-
mente recorrente, 0 que nos permite garantir uma evolugdo mais mode-
rada no ano 2006. A margem de explorag@o resultante apresenta um
solido crescimento de 10,4%.

O ROE registou um incrementou anual, de acordo com a nova
contabilidade, de 128 pontos base, para 21,02%, e o ROA aumentou
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igualmente de 1,19%, em 2004, para 1,33%. Por tltimo, a eficiéncia
operativa melhora novamente, ascendendo a 33,52%, a melhor efi-
ciéncia da banca espanhola e uma das melhores da banca europeia.

Apbs o esforgo da expansdo destes ultimos anos, em antecipagéo
a movimentos similares do resto da banca, chegou o momento de
rentabilizar os ganhos conseguidos, especialmente a importante car-
teira de novos clientes e a rede ampliada e reforcada de balcdes. Em
2006, a énfase do Banco Popular vai centrar-se na maximizagio do
rendimento destes activos com o objectivo de consolidar a lideranga
do Grupo em rentabilidade, qualidade de activos e eficiéncia. Esta
estratégia vai permitir no proximo exercicio uma melhoria crescente
da rentabilidade com menores necessidades de volumes de negdcio e
de capital.

A evolugdo do negocio

A 31 de Dezembro de 2005, os activos totais do Grupo em balango
ascendem a 77 840 milhdes de euros, com um aumento de 14 263
milhdes de euros, o que significa uma taxa de crescimento anual de
22.4%.

Os activos sob gestdo fora de balango registam um aumento noté-
vel de 19,1%, com uma nova aceleragdo do crescimento no quarto
trimestre, impulsionados pelo excelente comportamento dos fundos
de investimento (+ 20%), planos de pensdes (14%) e gestdo de patri-
monios (+27,5%). Estes tltimos correspondem, em grande medida,
as actividades de banca privada, que se estdo desenvolvendo com um
excelente dinamismo.

Em consequéncia, o volume total de negdcios do Grupo a
31 de Dezembro eleva-se a 93 180 milhdes de euros, com um incre-
mento de 21,9% no ano.

Os créditos a clientes totalizam 66 323 milhdes de euros, com um
crescimento de 21,7% nos ultimos 12 meses. Estes créditos a clientes
representam 85,2% dos activos totais. O crédito ao sector privado,
que ascende a 66 209 milhdes de euros, cresceu 21,8% face a Dezem-
bro do ano anterior. Por tipos de crédito, os empréstimos hipoteca-
rios, na sua maioria sobre habitacoes, cresceram 25,6%, os emprésti-
mos e créditos pessoais (outros devedores a prazo) aumentaram 24,2%
e as operacgdes de leasing financeiro aumentaram 16,1%.

O financiamento do capital circulante das empresas mediante os
diferentes instrumentos que denominamos desconto comercial cresce a
uma taxa anual de 5,5%. Este ritmo € superior ao do 3.° trimestre do
exercicio, como consequéncia de uma recuperagdo da dindmica deste
instrumento crediticio apds o primeiro impacto das medidas de reforgo
das margens.

Os riscos contingentes, totalizam 9612 milhdes de euros, crescem
24.,4%, com avales e outras caugdes prestadas a aumentarem 25,5%
no altimo ano.

O total de recursos em balango, que inclui os depositos de clientes,
as emissdes de titulos negocidveis, os passivos subordinados e o capi-
tal com natureza de passivo financeiro, ascende a 58 023 milhdes de
euros a 31 de Dezembro, com um aumento de 23,4% nos ultimos
12 meses.

O passivo originado em clientes da banca a retalho — depdsitos a
ordem, dep0sitos a prazo e notas promissdrias —, com um cresci-
mento de 14,2% no ano, continua a ser a principal fonte de financi-
amento do balango com uma contribui¢do de 57%. Dentro desta
epigrafe, destacam-se os depositos a ordem do sector privado resi-
dente (+ 17,7%), que registaram uma forte acelera¢do no 4.° trimes-
tre, e as notas promissorias (+ 36,6%). O financiamento da banca de
investimento — obrigacdes, obrigacdes hipotecarias e mercado inter-
bancario — representa 33% do financiamento total do balanco e é
gerido com critérios de maxima prudéncia e de minimizagéo de cus-
tos, alongando prazos e diversificando fontes das operagdes. O res-
tante passivo — ac¢des ordindrias, preferenciais e divida subordinada
e outros — cresceu 10%.

A 31 de Dezembro de 2005, o montante dos devedores de cobranca
duvidosa ascende a 591 milhdes de euros, com uma diminuicdo de
22 milhdes de euros face ao mesmo periodo de 2004, 3,5%.

O ratio de incumprimento, percentagem do montante dos devedores
de cobranga duvidosa sobre os riscos totais (soma do crédito a clientes
e dos riscos contingentes), voltou a diminuir, situando-se nos 0,78%,
com uma importante reduco de 20 pontos base nos tltimos 12 meses.
Além do reduzido incumprimento, o Grupo conta com umas provisdes
que cobrem em 248,7% o montante dos activos de cobranga duvidosa
e que se situam nos niveis maximos historicos. O ratio de insolvéncia,
medido como percentagem das amortizagdes sobre os riscos totais,
diminuiu, em mais de 40%, até 0,17%. Ambos os indicadores ¢ a varia-
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¢do negativa do montante de activos de cobranga duvidosa manifestam
a melhoria da qualidade dos activos do Grupo no ano de 2005 ¢ a
extrema prudéncia que tem regido a captacdo de negdcio no passado.

Resultados consolidados

Em 31 de Dezembro, a margem de intermediacdo ascendeu a 1966
milhdes de euros, com um aumento de 10,7% face ao ano de 2004.
No 4.° trimestre foi de 507 milhdes de euros, mais 11,2% face ao
mesmo periodo do ano anterior.

As comissoes liquidas tiveram um bom comportamento no ano de
2005 com o montante de 712 milhdes de euros, o que significa um
crescimento inter anual de 7,9%, sendo de 8,7% se considerarmos o
quarto trimestre isoladamente. E importante destacar as correspon-
dentes a gestdo de activos financeiros de clientes (+21,5%) com as
comissdes de fundos de investimento e de carteira de valores a cres-
cer as taxas de 23,9% e 25,0% respectivamente. Por ultimo, as comis-
sdes por prestagdo de avales e outras garantias aumentaram 8,5%
no ano.

Relativamente a actividade de seguros, o seu comportamento foi
também muito positivo com uma variac¢do de 42,1% no ano, apoiado
pela compra dos restantes 50% da sociedade portuguesa Eurovida BNC
pelo Grupo Banco Popular, passando a possuir, apos esta aquisigio,
100% da referida entidade. Esta operagdo foi realizada no passado dia
7 de Outubro de 2005.

A margem ordinéaria, que compreende os proveitos totais do nego-
cio bancério, ascendeu a 2764 milhdes de euros no ano de 2005, com
um crescimento de 9,6% no ano, sendo de 11,2% relativamente ao
4.° trimestre de 2004.

Os custos de exploragdo relativos ao pessoal e de administragdo,
liquidos das comissdes compensatorias de custos, cresceram 8,3% face
ao mesmo periodo do ano anterior. Os custos de pessoal aumentaram
4,1%, ligeiramente acima da taxa de inflagdo, e os gastos gerais aumen-
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taram 18,3%. Durante 2005, a evolucdo dos gastos gerais foi deter-
minada pelos custos de publicidade e comercializag@o corresponden-
tes ao langamento de novos produtos e a captagdo de novos clientes,
assim como a abertura de novos balcdes. Trata-se de iniciativas cujo
retorno, em forma de novo negocio que se ira materializar ao longo
dos proximos exercicios, podendo-se considerar como uma forma de
investimento produtiva, que ndo tem caracter recorrente para o ano
de 2006.

O ratio de eficiéncia, definido como a parte da margem ordinéria
que ¢é absorvida pelos custos de exploragdo, situou-se em 33,52%, com
uma melhoria de 40 pontos base face a registada em 2004.

No final de 2005, o resultado operativo ou margem de exploragéo
ascendeu a 1726 milhdes de euros, valor que supera, em 10,4%, o
gerado em 2004.

As perdas por imparidade dos activos somam 352 milhdes de euros,
o que equivale a um prémio de risco implicito de 0,58% anual sobre
o saldo médio do crédito a clientes. No final de 2005, as provisdes
genéricas ascendiam a 1245 milhdes de euros, o que praticamente cor-
responde ao limite maximo contemplado na nova normativa.

O resultado antes de impostos ascendeu a 1414 milhdes de euros
no periodo Janeiro-Dezembro, com um crescimento anual de 35,2%.

O resultado atribuido ao Grupo Banco Popular totaliza 878 milhdes
de euros em 31 de Dezembro, com um aumento de 34,8% face ao ano
de 2004.

O resultado por acg¢do ascendeu a 0,732 euros no ano de 2005,
27.7% superior ao registado em 2004.

Em 31 de Dezembro, a rentabilidade dos recursos proprios médios
(ROE) situou-se em 21,02% com uma importante melhoria de 128 p. b.
face a 2004. A rentabilidade dos activos totais médios (ROA) cresceu
para 1,33% com um aumento de 14 p. b. face ao ano anterior.

(Assinatura ilegivel.)

Balancos individuais em 31 de Dezembro de 2005 e 2004

ACTIVO
(Em milhares de euros)
2005 2004
Caixa e disponibilidades em bancos CENLIALS ..........cceereeieriererieieieee ettt see e ese et eneenees 530498 478 956
Carteira de NEZOCTAGAD ....eveeuereeeuieierierte ettt ettete et st e eteeae et e te st e st essees e e st enee s e seeseeseenteneensensesseeseeneensensensensans 1502171 1172433
Depdsitos em instituicOes de CIEILO ........eeiiriiiiiiiieie ettt ettt ettt et e b e eeeaeeneee s - -
Operagdes de mercado monetario através de CONLrAPAILES .........ceceevereereerierereeerieeereeneseeseeeeeeeeeeenes — —
Crédito a CHENtes .......cccceerererreeienienienenceeeececsesee e - -
Titulos representativos de divida .. 102 685 115 126
Outros instrumentos de capital ..... 1025671 799 066
Derivados de NegoCiagao ........ccueevueerieeriieniieriieiieieeee e eeeseees 373 815 258 241
Pro-memodria: garantias prestadas ou compromissos asSUMIdOS ........cc.eecueeruierieenierienieniesiesee e seeeeeeas 62 338 -
Outros activos financeiros a justo valor com variagdes em perdas € ganhos ...........cccceeveereeneeneenieenieennen. - -
Depdsitos em instituicOes de CIEILO ........eiiieiiiiiiiieii ettt ettt ettt et b e eeeaeeneee s - -
Operagdes de mercado monetario através de contrapartes . - -
Crédito a CENtes .......coceoerereereeienieneneeeeeeeeeceesee e - -
Titulos representativos de divida .. - -
Outros instrumentos de capital ..........ccccoeevieirrienienenereneeenene — —
Pro-memodria: garantias prestadas ou compromissos asSUMIdOS ........cc.eerueerueerieerienieneenienieneeseesaeeanas - -
Activos financeiros diSponiveis Para VENAa ........coceveruererieirieiereeeeeeceee sttt see e eeseeneeneeene 2 406 846 1974179
Titulos representativos de diVIAA .........eeouiiiieiiieiieeee ettt et et ettt e 2361 829 1960 143
Outros instrumentos de capital ...........ceceevierererenenieeieeereeeeee 45017 14 036
Extrapatrimoniais: garantias prestadas ou compromissos assumidos ..........ccecereeereeeeriereerenenesenieeneens 945 828 —
Crédito CONCEAIAD ....viviuiiiiiiiiiiicitet ettt ettt ettt sa et a et be e s snens 52 499 265 41 075 181
Depositos em instituigdEs de CrEAILO ......eoueruieierieririeeieieeee ettt ae et e e neeen 16 405 739 11 206 697
Operagdes de mercado monetario através de CONLraPArtES .........cccueevveeeeriieeieniierieeieeteeteseeseesaeeseee s - 100 056
CLEdIt0 @ CHENLES ...eveuieiiiieiiieietit ettt ettt ettt ettt s ae et s e et b et aesae e 35793 026 29 466 777
Titulos representativos de divida .. - -
Outros activos fiNANCEIros .........coeeerereeeeienieneneneneeeeeenenees 300 500 301 651
Pro-memoria: garantias prestadas ou coOmpromissos asSUMIAOS ......cc.eeververueriereerieierierereeeeeeeeseeneeneens 3153 905 —
Carteira de investimento @ VENCIMENTO ......c.coeeeeieriirientiriieteiertenterteeteeeeteste st sse et eeestessesaesseeaee e eseesensens 455 -

Pro-memoria: garantias prestadas ou coOmpromissos asSUMIAOS ......ceveververuerueeieniereereneeeeeeneeseeseeeeenees — —
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(Em milhares de euros)

2005 2004
Ajustamentos a activos financeiros por MaCTO-CODEITUTAS ..........cccuerruieriieriiriieeieeieeteeteeeeeteeeeeteeeeeeeenes - -
Derivados de cobertura 349 060 159 762
Activos ndo correntes detidos Para VENAA ..........cueieirieiiiiieiieieeiesteee ettt ettt ettt e eae e 29 824 27 434
Depositos em instituigdes de crédito ... - -
Crédito a clientes ........ccceeeevvernenennee — —
Titulos representativos de divida .. - -
Instrumentos de capital ................. — —
Activos tangiveis .... 29 824 27 434
OULTOS ACLIVOS ..evinviiienieiiteitetee ettt ettt ettt ettt ettt a et s st s bt e be st et eb et e st e b et et st e st st e s eneebeneneeaenee — —
PAITICIPAGTES ..uveuveeeieiieieteete ettt ettt et et e et ettt eae e st et e s e s e e e st ea e e st eneen s et e eaees e e st ens et eneense st eeseeneentensensennes 1271 181 1223 301
Entidades @SSOCIAAS ....c..o.evveuiriirieietiieiinieietttet ettt ettt ettt ettt ettt 8101 3211
Entidades multigrupo . 8933 10 952
ENtidades dO SIUPO ..cuveeeeeieeieieieese ettt ettt ettt a e e et ettt et e ete et e ene e et enennene 1254 147 1209 138
Contratos de seguros vinculados a pensdes 127 478 151 740
ACHVOS TANZIVEIS ...uvieuiieutietieteeteet e et et e eteeteete e bt ebeeateeabeeabeeaseenbeeaseenseeabeeabeenseenseeabeenseanbesabasnseenseenseenseanne 354919 355 851
DIC USO PIOPIIO ettt ettt ettt ettt e et e st et et et e e st eseenten s et e se st e eseeneensensensensesseeneensensenseans 352240 354315
Propriedades de investimento 2679 1536
Outros activos cedidos em /easifng OPETALIVO .........ccueriruieerieieriereeeeeteeetesteste ettt e e steseesaeeseeneeneeeens — —
Pro-memoria: adquirido em /easing fINANCEITO ........cc.ueiiiiiiriieieeieeee ettt - -
ACHVOS INEANZIVELS ..eutieuiietietieitete et et et et ete e bt e teeateeabeeateeabeeabeeabeesbeesbeeabeeaseenseeaseensesssesabasnseenseenseenseanne 9334 10 484
GOOAWIIL ...ttt ettt ettt ae e ae e st e bt e ebe e se e st e saeeaeeenteeneeenneenns - -
Outros activos intangiveis 9334 10 484
ACLIVOS POT TIMPOSLOS ..eevveuventieeesientetentesteeteeutestentestessesseeseentesessessesseeseensensensesseeseentensensessessensesseeseensensessesns 403 551 587 444
COTTEINLES ...ttt et a e a e s et e a et a e s s b e s e e aeeseenesaesneeneeneenenesnene 15 467 40 414
DHEEIIAOS ...ttt ettt h et b et b e bt e bt e st e bt e st et et e bt b et et et e b et et e st neenes 388 084 547 030
ACIESCIMOS € AIfEITMEINLOS ...ttt ettt ettt et et e ae bt be st et e b sbe st et e sbeebe e e ebenaeeae 36 383 15671
OULTOS ACEIVOS ...eevinvniieieitetetettetet ettt ettt et et eb e bt a bt b st e st e st e bt s et e st e bt b et eae b b e e e st ea e s eseebessenteaenne 56279 30 672
Total do activo ..............cccoccoevoiiiiiiiiiiiiiieiieeee e 59 577 244 47 263 108
PASSIVO
2005 2004
Carteira de NEZOCIAGAO ....e.veetietietietietiette it e et et et testt e teesttesstesseasseesatasseasstesstaseesstasataassesntasasasssesasesasanneas 476 256 554 807
Dep0sitos de inStittigOes de CIEI0 ......c.uieuieiieiieieeie ettt ettt et ettt e te et et e eteeabesabeenteenae - -
Operagdes de mercado monetario através de contrapartes . - -
Dep0sitos de Clientes ..........cccceeveerienienienieniesieseeeeeene - -
Débitos representados por titulos negociaveis .. — —
Derivados de negociagfio ..........cccceevueerieenueenieane 375355 448 048
POSIGOES CUItAS dE LIULOS ....veevieiiiiieiieiecieece ettt ettt ettt et e e vt e be e se e be e seeseesseesesssesnseesseensaenns 100 901 106 759
Outros passivos financeiros a justo valor com variagdes em perdas € ganhos .........c.ccecvevvevererereereeneenene - -
Depo6sitos de instittiOes de CIEILO .....euveuveiiririerieieieierte ettt ettt e ene et e naesaeene — —
Depositos de clientes - -
Débitos representados por tituloS NEZOCTAVELS ....c.eeveeuieuierieriiriieiieieteieriere ettt see et eae e neeneenaeene — —
Passivos financeiros a justo valor com variagdes no capital Proprio .........cecceceveererereererreereereeneneseneenes — —
Dep0sitos de inStitticOes de CTEI0 ......c.uieuieiiieiiiieeie ettt ettt ettt e e et e et e eteeaeeeabeenbeenee - -
Depositos de clientes .........ccecevvererierereennnne — —
Débitos representados por tituloS NEZOCIAVEIS ........eeeieriiriierieeieeieeie ettt te et eteete et et eeaeeeesbeseae e - -
Passivos financeiros a custo aMOItIZAAO ........coeevueruirieririeieieerentere ettt ettt 55139900 43 600 177
Depisitos de DANCOS CEMLIALS .......oeteruiiiieiieeieeieeteete et eete et e et e et e e beebeesbeeabeeabeeabeebeenbeentesnsesasesnsaenne 900 981 -
Depo6sitos de inStittigOEs de CrEIL0 .......veverierereeieieieierieeeeeet ettt s et ensesaeene 11118 923 9 063 963
Operagdes de mercado monetario através de CONIAPAILES ..........ccceerueerieruieriierieenieenieenieeneeenieesseeeeeneeenne 10 661 426 112
Depositos de Clientes .........coeeceeveriereneneeieieeseseeeeenes 33994 799 28 574 056
Débitos representados por titulos negociaveis .. 6933 397 3,233 922
PasSivOs SUDOIAINAAOS .......cveuerriuieuinieuirienieietcteeetetet ettt ettt a et b st ae et b et aesa et besne st eae s 1531434 1507 074
OULrOS PASSIVOS TINANCEITOS ....veiueieiieiieeiieeite ettt eteete et ete et eeateeateesteeabeeabeesbeeabeeabeenseenbeenbesseesnsesaseensaenne 649 705 795 050

Ajustamentos a passivos financeiros Por MaCrO-CODEITUIAS ..........c.eevueeriieriierieerieeieeiteeieeeeeteeeeseeeseeseeenes - -
Derivados de CODETTUIA .......c.coueviuirieiiiiiieirtctetetete ettt ettt sttt st ae b st be e sae e benene 209 842 111717
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(Em milhares de euros)

2005 2004
Passivos associados a activos ndo correntes detidos para venda ..........c.ccoceeeeeereeriereneeeeeneese e — —
DEPOSILOS AE CHENLES ....veeiiieeieiieiieiteeteeeeeee ettt ettt ettt et e e et esbe et e e s e et e s s e sessesaeseeneeneensensennean — —
OULTOS PASSIVOS ..eureuvenieteetteutentetesteeteeteestentessessessesseeuteseentesessesseeseestensensesensteseentensensensesseeseeneensenseneensenns — —
PIOVISTES ...ttt ettt ettt et et b e s bt b e et et e b e bt s bt e bt e at bt e st et et e ebeeae et etenteenes 268 933 295919

Fundos para pensdes € obrigagdes SIMIIATES .........ccceeierierieriririeeereeeeeeee et nees 162 903 195 395

Provisdes para impoStos ........ccecvevvereerererrerrieneenenienns 22 637 19 206

Provisdes para riscos e compromissos contingentes .. 80 489 75 785

OULTAS PIOVISOES ... .uteeuteeuteeuteeteeteeteesteeteeateesteeateeabeeateasseeabeeateesseeabeesteanseeabeenseansesabeenseensesabesnsesnsesasenseannne 2904 5533

PaSSIVOS POI TIMPOSLOS ....veuieiieiieterteeteetietete et e et ettt et e e te st s et e st eaeeneese s esseeseeseestensensensessesensesseeneensensennes 81 760 223879
COTTEILES ..ttt ettt ettt et e e bbbt et et et e s bt et e e bt e h e st et et et e e bt ebeeateatea b et e st e nbeeaeebeeat et et esbeeue et ennenaenne 60 275 61 950
DIHEETIAOS <.ttt ettt bttt bbbt e b et s bbb et bbbt e bttt et ebebene 21485 161 929

Acréscimos e diferimentos ..... 168 160 152 928

OULIOS PASSIVOS -evveeveeeeeneeneeneerieereeneeneeneenseneens 53 632 113 147

Capital com natureza de pasSivo fINANCEITO ..........cccuieruieriieriieiiieriieeet ettt ettt ettt e saeeeeeneeas - -

Total do PASSIVO ..........c.cccoeeeiaieieieeeeeeeeeeeeen 56 398 483 45052 574
CAPITAL PROPRIO
2005 2004

AjJustamentos de VAIOTIZAGAD .......eeveeiuieiieiieieeie ettt ettt ete et e ate et e et e e abeeabeeabeeateeatessbesssesatanseesnsesaseenseanne 1267 2185

Activos financeiros disponiveis para VENAQ .........coveeeieierierierieeieieteereste ettt eeee e 2133 2 165

Passivos financeiros a justo valor com variagdes no capital proprio ... — —

Coberturas dos flTuXos de CaIXa .......c.eeverieriieeiiiiieeieeeeieee e (866) —

Coberturas de investimentos liquidos em operagoes N0 ESrangEIro ..........ceeveeverierieeiieeiienieseesieseennns - —

Diferencas de CAMDIO ........coouiiiiiiiiieee ettt ettt e et e et et e e bt e be et e enbeenbeebeebeenbeeseens - 20

Activos ndo correntes detidoS Para VENAa ........ce.eeeeieierierierireneeeeeee ettt eneens — —

Fundos atribuiveis aos detentores de capital proprio do Popular ............ccceoeveririnieninieeeeeeeeeee 3177 494 2208 349

Capital ou fUNAO de dOLAGAD .....eeveiieeieiieiieieee ettt ettt s ae st e e aesne et enenaene 121 543 113 693
SUDSCITIO -..ventitenteteteiiet ettt ettt et ettt st b et et st e e bt e et et e st e b et e b et e st e b et e st st et ebenbenenaenseneebentene 121 543 113 693
SubSCrito NAO TEAHZAAD (<) .eevieriieeiieiiee ettt et et e et e et e et e e besabeesbeeabeesbeenbesaneentaenne - -

Prémio de emissio ... 1216291 428 720

RESEIVAS ..ottt ettt a ettt a et 1453 301 1389 346
RESCIVAS ...cniitentiitetett ettt ettt ettt ettt ettt ettt et 1453 301 1389 346
Resultados transitados .......c.coueeveuirueteienieiniinieenieetteteiet ettt ettt sttt — —

Outros INStrumentos de CAPILAL ........cc.eeiuiiiiiiiiiieeee ettt ettt et et eeate b e beeseenees - -

De instrumentos financeiroS COMPOSLOS ........eeveveruerererereetetetestestesseeseeseeeessessessessesseeseenseeensesseneen — —
OULTOS .ttt et e e s a e b e et et e e a e ae s st eme e s e sa e nesaesaeeneeneeneen — —

MENOS: ACCOES PIOPIIAS ....vevreereeureruteeuteeteeteeteeeeeteesteeateeteeaseenbeeseenbeenseenseenseenseenseanseenseenseenseenseenseaseans - (4 599)

Resultado do exercicio .............. 605 866 477 878

Menos: dividendos € TELITDUICOES ......ccvievierieeiieiieieete et eteete et eteeteebeebeeseeseeseesseeseesseesseeseenseeseens (219 507) (196 689)

Total do capital Proprio ................c.cccoccoeveieeiaiiiiiiiiieieeeeeeene 3178 761 2210534
Total do capital proprio e passivo ...............cccccceceecereeeceiceeiaieienieens 59 577 244 47 263 108

Pro-memoria:

RiISCOS CONLINEZEINLES .....cuveveeieiieiieiieieetest ettt sttt ettt e et et e e ae e st et en e s essesseeseenteneensensesaesesseeneensensensean 19234210 14 538 887
Garantias fINANCEITAS .......c.ceerueirierieirieieentetetet ettt ettt ettt ettt ettt be st b et st e st be st ebenaenennes 19 056 108 14 347 007
Activos afectos a outras obrigacdes de tErCEITOS ......evererririrririeieeeierierte s et ettt ree e sse e eneeneenes 404 479
OULIOS TISCOS CONIMZEILES ....uveuvevierieuieneerterterteeseeseestetetessesseeseeneensensessessesseeseentensensessesseeseeneeseeneensessens 177 698 191 401

COMPrOMISSOS COMINMZEINEES .....evviruieeuiieieeieeieeteeteeteeteeteeteeateeateesteessesabaesseessesabeenseensesnbesnsasseesnsesnsannne 10 283 991 8061 399
Linhas autorizadas ndo utilizadas por terceiros .. 9143 626 7 140 822
OULIOS COMPIOITIISSOS ...enuveuteeureeuteeteauteeteeteesteeseetaasseaaseanseanseaaseanseenseenseensaenseenseenseenseenseensesnsesnseenseens 1 140 365 920 577

(Assinatura ilegivel.)
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Demonstracao dos resultados individuais em 31 de Dezembro de 2005 e 2004

(Em milhares de euros)

2005 2004
Juros € rendimentos SIMILAIES ..........ccuevuiriririiietceere ettt ettt ettt ae bbb s e e e b eaee 1971389 1614331
JUroS € eNCArg0S SIMIATES .......c.eeuieieieiirtieceiete ettt et e et e st et et e tesseeseeneeneensensesseeseeneeneenes 901 073 645 988
Remuneracdo de capital com natureza de passivo fINANCEITO .........cccueevuiriiieiiieiiiiiiieieeie e - -
OULTOS . cnveteetetttet ettt ettt ettt et et b et b et a bt b et e st a et e b et ea e b et e bt e st ea e st e b st st e s eaeebe e entsaenee 901 073 645 988
Rendimento de instrumentos de Capital ..........coccevieriiriiririeieeeeeeeee ettt 129514 118 636
Participagdes em entidades aSSOCIAAS ........c.eoverieririeiiieierereet ettt ss et e e e e 87 87
Participagdes em entidades multigrupo ... 5565 -
Participagdes em entidades do grupo ...... 107 577 106 265
Outros iNStrumentos de CAPILAL ........cc.eiiiiiiiiiiiie ettt ettt et e e e te e be et e et e aeesatesntaenne 16 285 12 284
Margem de INEErMEAIACAOD ......ceueeuieiiieiietieieeee ettt ettt e et e st e s it e st e saeesabeeateeseeeabeeabeenbesaseenseeneas 1199 830 1086 979
COMISSOES TECEDIAAS ....c.uviuvitiriietieiietetert ettt ettt ettt b bttt et e besb e e st et e b et e s bt sbeeme et ebenseneeneens 539 703 496 592
COMISSOES PAZAS +.evvrveneenreeenverreeneeeersessesseeneeneas 138 001 118 018
Resultados de operagdes financeiras (liquido) 12 840 34951
Carteira de NEZOCIAGAD .....eeuieieierierieeteetietete e ste et et e et e te st e e st eseeseentesesseeseeseesteneensensessesseeneeneeneensensenne 185719 1629
Outros instrumentos financeiros a justo valor com variagdes em perdas e ganhos .. - -
Activos financeiros disponiveis para Venda ...........ccecererererieienieneneseeeeeeeeeenn (261) 28 439
Crédito concedido .......coevereeiinicnencneneeneene - -
OULTOS .ttt ettt ettt ettt e b et b et et b et b bt et b et e st a bt e b et ea et et e bt et e s e s se b st st e s ebeebe s st enenee (172 618) 4 883
Diferencas de cAmMDbIO (IIGUIAO) .....veuvereereieiieieieieeeee ettt ettt ettt e e e e sseeneeneens 31905 24 077
MArZEM OFQINATIA «.c..eevieneeeeieeteei ettt ettt et e bt et e st eat e e teese st e eseeneensease st e seeseeneeneensensensensenees 1646277 1524 581
Outros proveitos de EXPIOTAGAD ..........eruieriiiieeieeie ettt ettt e st e st e et e s ate st e satesabeeabesaeeseesbeesseenaeas 31784 29 936
Custos com pessoal ........ccceeererernennen. 381742 368 602
Outros gastos gerais e administrativos . 166 473 137 531
AIMOTTIZAGDES .....vveeuvientietieeteeeteeteeeteesteeteesseeseesteeseeseesseesseesseesseesseesseasseesseesseasseasseesseessesssesnsaassessseenseeseanns 59 331 60 334
ACLIVOS TANZIVEIS «.uvenviiietieiieiieienteet ettt et e e ste st e e st e st et e e et et eeseese et ense s eseeseeseeneensentensensesseeneeneensensensenn 52 498 51763
Activos intangiveis 6 833 8571
OULroS CUSLOS A€ EXPIOTAGAOD .....veeueieiietieiieiieitet ettt et et e st esttesatesaeesttesat e beeeatesatessbeentanbeeseesseesaeennnas 24 059 22 836
Margem de EXPIOTAGAO .......eeveeuiieiieieeie ettt ettt et e bt e bt et e e bt esbt e et e s b eesatesseeeseesstasseesatesabasseeseesasannnas 1046 456 965 214
Perdas por imparidade de activos (QUIA0) .........eeoueeiieiiiiiieiieie ettt ettt 186 595 249 838
Activos financeiros disponiveis para VENAa .........ceeeeeierierieriieiieieierieese ettt st nne s 3861 —
Crédito concedido .......coevereeiinienencneneennene 179 643 248 689
Carteira de titulos a vencimento .................. - -
Activos ndo correntes detidos para venda..... 1170 510
Participagdes ......... — 639
Activos tangiveis ... 1862 -
Goodwill ...............ccocunc. - -
Outros activos intangiveis .. 59 -
OULTOS ACLIVOS ...eevinviiienietitetetetetet ettt ettt ettt et s et s et et b et ea s st b et et eae s ae st e st sa et ebe s e st saennenes — —
Dotacdes para provisdes (HQUIA0) .......eoverireeeieieieiereeee ettt ettt eee st et ne e ens 9076 64 573
OULIOS ZANNOS ...ttt ettt ettt et e bt et e e bt e bt e bt e bt e sat e st esstesst e seeeabeeateesbeeabesabesseenseenseanseas 20 220 27174
Ganhos em venda de activos tANZIVELS ......c.ceouieiuieiieeiiieiiete ettt ettt e et etesteetesatesaaesneesaeesaaaenne 11303 9 805
Ganhos em venda de participagdes - 2 476
Outras rubricas .........ceceeeeervenenereenne. 8917 14 893
OULTAS PEIAAS ...ttt ettt ettt et et e e bt e bt et e et e e bt e b eeeseesbe e st e seesstaseessteesteseeeatesabassseentasatenseenseesssennnas 9 665 20 008
Perdas em venda de activos tANZIVEIS .......ccueeriieiiiieeiieie ettt ettt ettt ettt et ettt eeenes 954 573
Perdas em venda de participacoes 36 2309
OULTAS TUDTICAS «..vventeetirtietteitetetent ettt ettt et st es et et et e s bt sb e e bt e et et et e st e e beeuteseemtest et et ensenbesueensesenuesnene 8675 17 126
Resultado antes de IMPOSLOS ......eeuieiieiiiiieieeie ettt ettt ettt e et ete et e eateeabeeabeeaaeeabeeabeenbeeabeseanseasaeesasasnnas 861 340 657 969
IMPOSLO SODTE 0 TUCTOS ...ttt ettt ettt et te e et e st et e et essesneesesneeneetensesnene 255474 180 091
Resultado da actividade OrdinAria ...........cccoeeiierieirinieiiniiiecece ettt ettt 605 866 477 878
Resultado de operagdes descontinuadas (lQUIAO) ......ce.eeeeeeriererierieieieereeceee e — —
Resultado dO EXEICICIO .....vcueruiuiiuiiiiiiiiiciet ettt ettt st ae bttt 605 866 477 878

(Assinatura ilegivel.)
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Demonstracdes individuais das alteracdes no capital proprio em 31 de Dezembro de 2005 e 2004

(Em milhares de euros)

2005 2004
Proveitos liquidos reconhecidos directamente no capital Proprio ...........cceeceveerieeriienienienieneeneeseeseeeee 918) (4 488)
Activos financeiros disponiveis para venda ............cccceceeeeeeveneens (32) (4 488)
Ganhos/perdas de valorizagao ...........ccceceeruenene 49) (6 905)
Valores transferidos para a conta de resultados - -
Imposto sobre 0S TUCTOS .......ccevveveereerceeenenee. 17 2417
RECIASSIICAGOES -...uveuteeiiieuiietieie ettt ettt ettt ettt e e bt et e e bt e bt et e e bt e bt e bt e sbee st asseesaeasstanseesaeesseenseas - —
Passivos financeiros a justo valor com variagdes no capital Proprio ........cc.ceceeceeveeienienenenenieeeeseennenee - -
Ganhos/perdas de valorizagao ...........cceceeeeeerierieneneeeeeeieseeeseeneen — —
Valores transferidos para a conta de resultados - -
Imposto sobre 0S TUCTOS ......cccevvererereeeennenen. — —
RECIASSIICAGOES -...uveuvieutieiiieiiete ettt ettt ettt et e bt et e bt e bt et e e bt e bt e st e sbee st asseesstanstesseesaeesanenseas - —
Coberturas dos fluxos de caixa....... (866) -
Ganhos/perdas de valorizagao ............ccccceeueeee. (1332) -
Valores transferidos para a conta de resultados ..........ccceceeeerrierienienennen. — —
Valores transferidos ao valor contabilistico inicial das rubricas cobertas - -
IMPOSLO SODIE 0S TUCTOS ...evevvineieiieiieieiesieeieeieeee et 466 —
RECIASSIICAGOES ....uveutieiiieiiieiiet ettt ettt ettt et e bt et e bt e sb e et e e bt e bt e st e sbee st aseeeaeesstanseesaeesseenseas - —
Coberturas de investimentos liquidos em operagdes N0 ESranZeiro ...........coeceeeeeeeeervereerereenereeneeneeneenns — —
Ganhos/perdas de VAlOTIZAGAO ..........cueeuieuiiiiieie ettt ettt ettt et et et e bt e bt e saeeseeesatesatesseesstesaeasanenn - -
Valores transferidos para a coma de resultados .. - -
Imposto sobre 0S 1UCros .........ccceeveeeiiieiiiecieeninens - -
RECIASSITICAGOES ....vvieuvieiiieiiieiieie et ettt et ete ettt e ste e ae e beebe e st e sease e se e seasseesseesseesssesssassesssesseessnansens — -
Diferencas de CAMDIO .....cc.coieiriiiiiiireeee ettt ettt a e bbb naene (20) -
Ganhos/perdas de VAlOTIZAGHO ..........ccerveriereriieieieie et ete ettt et sae et et e e teseesseeneeneentensensessesneeneen 31 -
Valores transferidos para a conta de resultados - -
Imposto sobre 0S TUCTOS .......ccevererereeeenenee. 11 -
RECIASSIICAGOES ....uveutieuiieuiieieete ettt ettt ettt ettt et et e e bt e bt et e e bt e bt e s e e e bt e st asseesaeesstenseesaeesseenseas - —
Activos ndo correntes detidos Para VENAa ........ce.eeeeeeierierierinieieietee ettt ettt e — —
Ganhos/perdas de VAlOTIZAGAO .........ccueeuieueiiieie ettt ettt ettt et et e at et e bt e sbt e s et e saeesatesaeesaeesatasneaan - -
Valores transferidos para a conta de resultados .. - -
Imposto sobre 0S 1UCros .........cccceeeeeeiiieiiieieenieens - -
RECIASSITICAGOES ....vveeuvieiiieiieiieie ettt ettt ettt et e e ste e ae e beese e st e seeseesse e seesssesseessasssesseasssanssesseenssansens — -
Resultado dO EXEICICIO ......oueruiuieuiieiiiiiieirtcieeete ettt ettt st a et sa e beene 605 866 477 878
Resultado PUDIICAAO ....oveeieieiieiieeeeee ettt ettt et ettt et et et e e saeeae et e s e neeaennens 605 866 477 878
Ajustamentos por alteragdes de politicas contabilisticas .. - -
AJUSTAMENLOS POT ©ITOS ...veevveueentereeeserutentetensessessteneentensesessessessesseessensensessesseeseensensensensessessessessesseensensensens - -
Proveitos € custos totais dO EXEICICIO ...evueurruirieiriirieiirieietrtcteicete ettt ettt s renene 604 948 473 390
Pré-memoria: ajustamentos no capital proprio imputaveis a exercicios anteriores .. - —
Por alteracdes de politicas CONtADIIISTICAS .....ec.eeuireeierieierierieeteeeete ettt ee e — —
Fundos atribuiveis aos detentores de capital proprio do Popular ...........cccoeceeeevieoieieneninienieeeeee. — —
AjJustamentos de VAIOTIZAGAO ........c.eeruieruiiriieeiieeieeie ettt et e st e st et e satesate s st e saeesatesatesnbenbeeseanseas - -
POT CITOS ..ttt et e b e e s bbbt - -
Fundos atribuiveis aos detentores de capital proprio do Popular - -

AJustamentos de VAIOTIZAGHO ........c.eeruieruiiriieiieiieeiie ettt ettt et e st e st e et e st e s et e sate s st e saeesatesabessbenbeeseanseas

(Assinatura ilegivel.)

Demonstracoes individuais dos fluxos de caixa em 31 de Dezembro de 2005 e 2004

(Em milhares de euros)

2005 2004
Fluxos de caixa das actividades de explorago:
ReSUIAdO dO EXEICICIO ..euviriiiieiiiiiitetirtee ettt ettt b st ettt sae b b st ese et eateneens 605 866 477 878
AJUStAMENtOS A0 TESUILAAD ....veueeiiiirtieiieieeeee ettt ettt ettt s e et e e sesbeese e st e e eneennensenne 312 651 648 409
Amortizacdes de aCtiVOS LANZIVEIS ....cc.eerueerieriieiiieitieetterieeettestt et et ee bt e e e et e bt ebe e bt e beebeeseeseeeennes 52 498 51763
Amortizagoes de activos INLANZIVEIS .......ecververiiririeieerterie ettt ese e e e see e nees 6 833 8 571
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(Em milhares de euros)

2005 2004
Perdas por imparidade de activos (HQUId0) .........cocueiieiiiiiiiiieieee et 186 595 249 838
Dotacdes para provisdes (lHQUIA0) ....e.eeeeierieriereeieeee ettt 9076 64 573
Ganhos/perdas por venda de activos tanZIVEIS ..........cceeierierierienieeiesie ettt sttt (10 349) (9 232)
Ganhos/perdas por venda de participagdes 3 (167)
IMPOSOS .ot 255 474 180 091
Outras rubricas NAO MONETATIAS .......ce.terierierierierierteetteetesttesteestesttesseesseesstesstesseesaeesseesseesaeenseenanas (187 512) 102 972
Resultado ajustado —— SUDLOLAL .......cc.eeuirieieierieeeee ettt se et e saesne e 918 517 1126 287
Aumento/diminui¢éo liquida nos activos de exploracéo 12 229 728 8 947 000
Carteira de NEZOCIAGAO ......eeuveruieeuieeieeie et ete et et e et e bt e bt e bt e teesbtesseesstesatasseessbesabasssesnsesnsannseans 214 164 589914
Depo6sitos em instituiga0 de Crédito ......oveierieriririeieieieereece e — —
Operagdes de mercado monetario através das contrapartes - -
Crédito a CHENtes ......coceeeeeerierienineneeiecteneeec e - -
Titulos representativos de divida ... (12 441) 63 001
Outros instrumentos de capital ... 226 605 526 913
Derivados de NEZOCIAGAD .....cc.veeuiiiiiiieeieete ettt et e et et e et e et e s atesaeeeabesateeseesatesntesnaesabesnsasnnas - -
Outros activos financeiros a justo valor com variagdes em perdas € ganhos ..........cccccecceeveeecieeseeenenne - -
Depositos em instituigdes de crédito .........cceveverveereennnnee. — —
Operagdes de mercado monetario através das contrapartes — -
Crédito a CHENtes ......coceeveeeeriereninercciecercee e - -
Titulos representativos da divida — —
Outros instrumentos de CaPILAl ..........cecverieriririeeeeee ettt sttt eens — —
Activos financeiros diSponiveis para VENAa ..........cecveverieriirieeierieieiese ettt ee 436 560 1 649 966
Titulos representativos da divida ...........ocereriririeieeeee e 404 471 1689 930
Outros INStrumentos de CAPILAL ...........eeieriiiierieiie ettt sttt ettt e e 32089 (39 964)
Crédito CONCEAIAD ....cuveuiiiniiiitiieiitcie ettt ettt ettt et b et be s 11 602 606 6585377
Dep6sitos em instituigdes de Credito ........eoviiriiiiiiieiieiee ettt 5176 252 409 868
Operagdes de mercado monetario através das contrapartes (100 005) (150 000)
Crédito @ CHENLES ...everiieuiiiititenteetee ettt ettt ettt et et et be b bt et et e st e sbesbesaeebeeseeeenaennees 6525382 6307 715
Titulos representativos de diVIda .........cceeiuieiiieiiieiiiiieee ettt - -
OULros aCtivVos fINANCEITOS ......c.evveureuirieiiriiieiirteteetetete ettt ettt et a et b et be et ae e 977 17 794
Outros activos de EXPLOTAGAO .....ce.veieierieetirtiece ettt ettt ettt et e e e stesseeaeesteneeneeneensenneen (23 602) 121 743
Aumento/diminui¢do liquida nos passivos de eXplOragao ...........cceevueeriieriierienieenieieeeeseese e see e 7 655 202 5483 890
Carteira de NEZOCTAGAD .....eervirvieeieiieieierteete st et tet et et e st e et et et etesse st eeaeeseentese st essesaeeneeneesensesaeeseeneensensen (5 858) 44 980
Depositos em instituigdes de crédito .........coocevienieriianiens - -
Operagdes de mercado monetario através das contrapartes - -
Depositos de Clientes .........c.eveeereeerierieienereececeeee e — —
Débitos representados por titulos negociaveis - -
Derivados de negociagfo .........ccceeeueeeeenennes - -
P0Sigdes CUItas de IULOS .....cc.eeoviieiieiieiieiieieeie ettt ettt et e e e e ae e b e esaeeaseesaeessesseenseenenas (5 858) 44 980
Outros passivos financeiros a justo valor com variagdes em perdas € ganhos ...........ccceeceeeeevereeneennene - -
Dep6sitos em instituigdes de Credito ........uovieriiiiiiieiieiee ettt - -
Depositos de clientes .........cceeeeeeeeeeeeneennen. — —
Débitos representados por titulos NEZOCIAVEIS ........evuveruierierienieiieeierte ettt sttt - -
Passivos financeiros a justo valor com variagdes no capital Proprio ..........cecceeeeeeevereeveeneereeneeneneenne — —
Dep6sitos em instituigdes de CrEdito .........eeviirieiiiiieiieie ettt - -
Depositos de clientes ...........cccceeveeeeerieeienes - -
Débitos representados por titul0S NEZOCTAVEIS ......eeververiereeriirieieierierie ettt see et ee e eeeens — —
Passivos financeiros a custo amortizado .........c..cceeerueirierieirieriienieieeeeeeret ettt 8 000 428 5763 502
Depisitos de DANCOS CEMLIALS ......ccueeruierieriieeieeie ittt et et e et e st esaee st e st e seeesaeesaeesaeesaeeseenanas 900 799 -
Deposito em instituigdes de crédito ........cevevevereeereeenee. 2034154 298 348
Operagdes de mercado monetario através das contrapartes (415 203) 14 810
Dep0sitos de Clientes ..........c.oeceeieeieiiieeieeieeieeie e 1909 419 3958574
Débitos representados por titulos negociaveis 3727567 1100 268
Outros passivos financeiros ............cceceeeeeennes (156 308) 391502
Outros passivos de EXPLOTAGAD ......cc.ueruiirierieeie ettt ettt et et ete e bt e bt et e e bt ebeebee bt ebeeseenbeeabeeseans (339 368) (324 592)
Total de fluxos de caixa liquidos das actividades de exploragdo ............................ (3 656 009) (2 336 823)
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(Em milhares de euros)

2005 2004
Fluxos de caixa das actividades de investimento:

TNVESHIMENTOS (—) +eeuteeutietietiete ettt ettt ettt ettt et e et e et e et e e bt e bt e be e bt enbeenbe e bt enbeenbeenseenbeenbeenseeseenseans (119 664) (167 445)
Empresas do grupo € aSSOCIAAAS .........eeuiiiieriieiieiieitieitet ettt ettt ettt et e st e st e saeesatesabeeseesaeeeaaeennas 64 359 74 555
ACLIVOS TANZIVEIS ...veuveeieeieiieteieste ettt et st e ettt et e et ese e st e e st esee st eneesse st eeseeneentensensensesseesessesaeeneensensenns 49 108 86 168
ACHVOS INEANZIVELS ...ttt ettt ete et e st e et b e e ate st esateeatesstesaeeeaeeesteeabeestesnteeseesabasseenseesaeennsanneas 5742 6722
Carteira de titulos a vencimento . 455 -
Outros activos financeiros ........... - -
OULTOS ACTIVOS ...veevuiieteiietitettrtetettet et et ettt ettt st et eb et s e st et est st e s s st e b et e st st e st ebe s ent st entenentenessennenens — —

DESINVESHIMENTOS () 1.vviviiiiiieiiieiieieeteeteeteeteeteeteeteebeebeeseeseeseesseesseessaesseeseesseessseseesessseesseeseeseens 41 052 96 750
Empresas do grupo, multigrupo € asSOCIAdAS ........ccveruerrirririeierienierieeeeeetee ettt eenes 16 443 64 633
Activos tangiveis 24 609 32117
ACLIVOS TNEANZIVEIS ...veuvieeeiieiieiesteeteei ettt e ettt e et et e e st eat et et esse st eeseeseentensesesessesseasesseeseeneensenen — —
Carteira de titulos @ VENCIMENTO ......cc.evuiriiriirieieienicnenitet ettt ettt e eae ettt sbe e eeaes e eseeneen - -
Outros activos financeiros - -
OULTOS ACLIVOS ..vvivieuteiietenteeteetteit ettt e bttt et et et st e eae bt eae et et enbesb e et e eat et et ebesbeebeeueeat et ensenbenbenseeseeneen - —

Total de fluxos de caixa liquidos das actividades de investimento ............................... (78 612) (70 695)
Fluxos de caixa das actividades de financiamento:

Emissao/amortizagies de Capital ...........cccuieiiieiiieiiiiieie ettt ettt ettt ettt ettt et eee e 795 421 -

Aquisi¢do de instrumentos de capital proprio (—) .. 27 048 33 895

Alienacgdo de instrumentos de capital proprio (+) .. 31976 29719

Emissdo/amortizagdes de quotas ..........ccceeeeveereeeennnne — —

Emissdo/amortizagdes de outros instrumentos de capital ................. — -

Emissdo/amortizagdes de capital com natureza de passivo financeiro . — —

Emissdo/amortizagdes de passivos subordinados ...........ccccceeeereenienen. 26 144 338953

Emissdo/amortizagdes de outros passivos a longo prazo.. 3385498 2297 758

Aumento/diminuicdo de interesses minoritarios................. - -

Dividendos/Juros Pagos (—) «..eeeeeververerereeeerierieneseeeeeeeeseeseseeene . 426 107 374 058

Outras rubricas relacionadas com as actividades de financiamento .............coccveeeeceenienenenenienieereenieniene — —

Total de fluxos de caixa liquidos das actividades de financiamento ............................ 3785 884 2258477
Efeito das variagcdes cambiais em caiXa ou €qUIVAICNLES .........cceeruieriierieriieniieniieie ettt - -
Aumento/diminuicdo liquida de caixa ou eqUIVAIENLES ..........ccceriririeieieiereeeeee et 51263 (149 041)

Caixa ou equivalentes N0 iNiCI0 dO EXEICICIO ...c.uirieriiiiiiiieie ettt ettt ettt e teebesaeeee e 478 343 627 384

Caixa ou equivalentes N0 final dO EXEICICIO ....ecveruirvieuiiieieieree ettt 529 606 478 343

(Assinatura ilegivel.)

Balancos consolidados em 31 de Dezembro de 2005 e 2004
ACTIVO
(Em milhares de euros)
2005 2004
Caixa e disponibilidades em bancos centrais (NOta N.° 22) .......c.ccevuerieirrierierienereeeeeete e eeneens 959 545 894 219
Carteira de negociagdo (NOLA N.% 23) ..o.iiiiiiiiiieieeeet ettt ettt et et e bt et e bt e be e bt e bt ebeenbeenbeenseanaeas 1385503 1018 473

Depositos em instituigdEs de CrEAILO ......eeueruieierieririeeieieee ettt ettt et ne s s eneens — —

Operagdes de mercado monetario através de CONraAPArLES ..........ccueeveeieriieeieeiierieeieeeeetesee e saeeseeenaes - -

Crédito a ClIentes ......c..ceeveeeruerieirrieeirieeeceererecereeeaene — —

Titulos representativos de divida .. . 110 811 115127

Outros inStrumentos de CaPILaAl .........c.evieieieierereree ettt s s et naeene 1037 002 799 840

Derivados de NEZOCIAGAD .......eeuieutiiiieiiete ettt ettt et et et e et e bt e bt e bt e bt e bt ebeesseesseaseesseesstenseesseesaaanseans 237 690 103 506

Pro-memoria: garantias prestadas ou cOmpromissos asSUMIAOS ......ceveuververuerueeienierieneneeeeeeseeseeseeeeenees 1894 —

Outros activos financeiros a justo valor com variagdes em perdas e ganhos (nota n.° 24) ..........cccceueeeeee. 311 467 50 788

Dep0dsitos em institticOEs de CIEIO .......eeruiiriiiiiiieeie ettt ettt ettt ettt et et e ebeeeesaeesaee e - -

Operagdes de mercado monetario através de contrapartes . - -

Crédito a CHENtes .......ccccoerirereeienieneneneeeeeeecnesee e - -

Titulos representativos de divida .. 187 155 —

Outros instrumentos de capital ...........cocceevvienieniieniienieeieeeee 124 312 50 788

Pro-memodria: garantias prestadas ou compromissos assumidos .... — —

Activos financeiros disponiveis para venda (N0ta 1.% 25) ....c.coiriririeiriieieeeeseeeeeee e 890 521 565 430

Titulos representativos de diVida ..........eoouieiuieiiiiiie ettt et e 802 289 519 486

Outros instrumentos de capital ..........coccoeevirirrienienenereneeeenene 88232 45944

Pro-memodria: garantias prestadas ou compromissos assumidos 380 650 251
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(Em milhares de euros)

2005 2004
Crédito concedido (NOTA 1.0 260) ......ccuiieuieeiieiiieeiieeiieeieeteette et te et e eeettesseesseesseessaesseesseesssasseasseeseesseesssenssas 71 425197 58 368 252
Depo6sitos em instittigdes de CrEAIt0 ........eeveierieririeceieiee ettt st eeesneene 5994171 4434532
Operagdes de mercado monetario através de CONIAPAILES .........cccveerueerueriieerieeieeieeieeeeeteeeeeeeeeesaee s - 100 056
Crédito a CHENtes .......coceeereeierieniinieneeeeeceenee e 65 000 869 53 408 744
Titulos representativos de divida . - -
OULroS aCtiVOS fINANCEITOS ......ouerveuieuiieiirieietirtcteicte ettt ettt ettt sttt be e b bt eae e e 430 157 424 920
Pré-memoria: garantias prestadas ou compromissos asSUMIdOS .........cc.eeeeeeeeierierrereereereereereseeeeeeeens 418 800 418 800
Carteira de titulos a vencimento (NOtA N.% 27) ...ooiiiiiiiiieiieiieie ettt ettt et e et e e e 455 -
Pro-memoria: garantias prestadas ou compromissos aSSUMIAOS ......cc.eeverrueerieerieerieenieenieenieesieenieeseeneeenne 455 -
Ajustamentos a activos financeiros por macro-coberturas (nota 1.° 28) ........cecvevvererererieeierienereneseeene — —
Derivados de cobertura (nota n.° 29) 442 221 303 375
Activos ndo correntes detidos para venda (Nota 1.° 30) .....ceeieieiieririeieieee e 98 646 61 349
Depositos em instituigdes de crédito .. — —
Crédito a clientes .......c.coceeveeveveenuennene - -
Titulos representativos de divida . - -
INStrumentos de CAPILAL ........cecuiiiiiiiieiiei ettt ettt ettt et e bt et e e be e bt e besaaeenbeeabeebeenne - -
ACLIVOS TANZIVEIS ...ueenvitietieiietetetest ettt et e te st ste e st et e s et et et eeae e st enten s e s eseeseeseentensentensensensesneensensensennenn 98 646 61349
OULTOS ACLIVOS ...evinviirienietirteiteteete ettt ettt ettt ettt ettt s et s bt ea s s et bt et eae s st st e st sae s beebesentenenee — —
Participagies (NOTA 1.7 3T) couuiiiiiiiiieeiete ettt ettt et e st e st e e s et e s st e satesaeeeebeeaeeseenseesnteeareennas 22 007 27 161
Entidades associadas .... 22 007 27 161
Entidades multigrupo ... - -
ENtidades dO SIUPO ..cueerveeeieeieieieesee ettt ettt ettt ettt et et et et eene et et enennenne — —
Contratos de seguros vinculados a pensdes (N0t N.° 32) .....ocuivireeirieierierieeieeeeeece et eesaeneens 240 556 247 630
Activos por resseguros (nota n.° 33) 4010 1702
Activos tangiveis (NOLA N.% 34) ..ottt et e et e b e et e e bt et e esbeeabeebesntesnbeeabeenbeenne 724 616 665 135
D@ USO PIOPIIO ...ttt ettt e et et e st e sbt e bt e st tesate s bt e eaeeeatassbeesbesatessbeesbesabesssesnsesabeansaenne 626 107 624 990
Propriedades de investimento ..............cccceeeueenne 72 574 25982
Outros activos cedidos em leasing operacional ... 25935 14 163
Pré-memoria: adquirido em /easing fINANCEITO .........eeuerueeierierieiiecetete ettt see e — —
Activos INtangiveis (NOLA N.% 35) ...iiiiiiiiiieeie et ettt et et e et et e e be et e eabeeabesaaesabeeabeenbeanne 362 548 355557
GOOGWILL ...ttt ettt e e h ettt et s e bttt et et e s et et et e st e b et eneenens 341562 341 562
OULroS ACLIVOS INEANZIVEIS ....eetieeieeiieiieitieetteste et et et et eettesteestee bt e bt e bt e beebeeseesbeeseeseensessaesnsesaseensaenne 20 986 13 995
Activos por iIMPOSLOS (NOLA N.° 36) ...eeueiiieeiriieieieiereet ettt ettt te sttt et e e tesae st e eseeneeseeneesenseens 660 596 867 586
COTTEINLES ...ttt st ettt a e st s et ee e s e a e s s e e b e e at e e enesaesseeneennenesnesaeene 47 030 87910
DHEEIIAOS ...ttt ettt ettt ettt a ettt st b et ea ettt et en e 613 566 779 676
Acréscimos e diferimentos (nota n.° 37) .... 45515 26 550
Outros activos (NOLA N.% 38) ....eiiuiiiiiiiieie ettt ettt e st e st e st eeateeabeeabeeabeeabeeabebeenseesaeesateennas 124 345 122 878
EXISIEIICIAS ..cuvviveneeiiteiieteteient ettt ettt ettt ettt ettt a et bbbt b et e ettt et n bt s et sa e — —
OULOS .ttt ettt ettt ettt b et et b et et b et e st b e st e bt b em e e b e b eat e b e e e st e b ea e e bt et en s e b et emt e b e s eneebe st st enteb e b et eneebenee 124 345 122 878
Total do activo ...............ccccocoveviioiiiiiiiiiieieeee e 77 697 748 63 576 085
PASSIVO
2005 2004
Carteira de negociag@o (NOLA N.% 23) ..oc.iiiiiiiiiieeieeie ettt e st et et e st e bt e s et e bt e st e bt e bt ebe e bt esseennnas 340 869 401 958
Dep0sitos de inStittigOes de CTEI0 ......c.uieuieiieiieiieie ettt ettt ettt e e et et e ebeeaeesabeeneeenne - -
Operagdes de mercado monetario através de contrapartes .. - -
Depo6sitos de Clientes .........ccecvevvereereeerieeeeresieseeeeceeene — —
Débitos representados por titulos negociaveis .. - -
Derivados de negociagfo ..........cccceeveerueenueenieane 239968 295 199
POSICOES CUItAS dE LIULOS .....eeueieniieiieiietiet ettt ettt et et e bt et e e bt e bt e be e bt e besseeenbesaseenseenne 100 901 106 759
Outros passivos financeiros a justo valor com variagdes em perdas e ganhos (nota n.° 24) .........cccceeuenee. - -
Depo6sitos de instittigOEs de CIEIL0 .....euveurerieririeieeieieierte ettt ettt re s et ene et ennesaeene — —
Depositos de clientes .........cccceeeeeeerveriereneennenne. — —

Débitos representados por titulos negociaveis ..
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(Em milhares de euros)

2005 2004
Passivos financeiros a justo valor com variagdes no capital proprio (nota n.° 39) .....ccccceeceevieniencennennen. - -
Depdsitos de instituigdes de crédito . - -
Depositos de clientes ........ccooceeeeeeeeereenenenenne — —
Débitos representados por titul0S NEZOCIAVELS .......ccueeiiriiriiieiieiieieete ettt ettt ettt et e ae e - -
Passivos financeiros a custo amortizado (N0ta N.° 40) .......cceecvieiiiiiieiiiieeeeeee et 69 224 559 56 432 482
Depasitos de DANCOS CENLIALS ........eeuieiiiieiieeie ettt ettt ettt ebe e bt ebe e bt ebeebe e bt ebeebe e bt ebeesesnbeenbeenseens 900 981 -
Depositos de instituigdes de crédito .......eevveverererererceeneens 10 357 157 8 834 881
Operagdes de mercado monetario através de contrapartes .. 10 661 426 112
DEPOSItOS AE CHIENLES ......eiruiieiiieiiieieeie ettt ettt ettt et et e e et e e bt e beebe e bt ebeenbe e bt eataenbeenbeenseaseans 34 882 497 31281299
Débitos representados por titUl0S NEZOCIAVEIS .....ecuerveeuiruieierierieriiriieeecete ettt see et eneeneeas 21 621 592 14 296 374
Passivos subordinados ...........ccccceeverieininiecnnenne. 579 685 555758
Outros passivos financeiros 871 986 1038 058
Ajustamentos a passivos financeiros por macro-coberturas (nota n.° 28) ... - -
Derivados de cobertura (nota n.°29) ........cccoceeiiiiiiiiiniienieeeseeeee e 166 561 130 955
Passivos associados a activos ndo correntes detidos para venda ..........co.coceeeeeereerieneneeeenenee e — —
DepOsitos de DANCOS CONLIALS .......ververuireieierieierieseeteetete ettt ettt e ste sttt e et en e e tesaesseeseesesseeneensensens — —
Depdsitos de instituigdEs de CIEILO .......cuiiuieiiiiiiiiieieeie ettt ettt et bttt et nbeebeeeeeas - -
DEPOSILOS AE CHENLES ....veveiieeieiieiieietere ettt ettt ettt st et e et esbesb e e st et e s e e tessesaesesseeneensenseaneen — —
Débitos representados por titulos negociaveis .. - -
Outros passivos - -
Passivos por contratos de seguro (nota n.° 41) .... 618 364 300 471
ProviSOES (NOTA 1.7 42) ..eouuiiiiiiietieitee ettt et et e et e st eeatesatesseesaeesstesseeeaeesatanseessbanseebeenseenstanseennnas 501435 540 379
Fundos para pensdes € obrigagdes SIMIlArES .........c.ceeierieriiririeieeeieeeeete e 334175 359030
Provisdes para impostos 29262 25140
Provisdes para riscos € compromisSOS CONLINZENLES ........eecueereeiuerrieerueeiteeiieeteeteeseeseesesseenseeseessesnseens 124 473 115133
OULTAS PIOVISTES ..vvenverveereenientetentesseeseeseestetessessesseeseentestensesessesseeseessensensensesseeseentensensensessessesneensenseneensenne 13 525 41 076
Passivos por impostos (NOLA N.% 360) ..c.eeiuiiiuiiiiiiieiieietet ettt ettt ettt e st et e et e satesseesbeebeesseenaeas 175 436 316 326
COTTEIEES ...ttt e a e e s st e a e st e e e ae s s e aeea e ea e e e enesaesneeneennennennennt 134 081 135912
DIHEETIAOS ..ttt ettt b et e b e bbbt e e bbbt e bttt b et st b tene 41 355 180 414
Acréscimos € diferimentos (NOTA 1.2 37) ..c..iccvieiieiieieeiecie ettt eeteesaeesaeesseesaaesseessnassnaanns 271 020 236 425
Outros passivos (Nota n.° 38) ......ccoeciiiieiiieniiiiieiieeeeee 71 286 159 606
Capital com natureza de passivo financeira (nota n.° 43) 981 199 980 893
Total do PASSIVO ..........cccoeveieieieieeeeeee e 72 350 729 59 499 495
CAPITAL PROPRIO
2005 2004
Interesses MINOTItAriOS (NOLA N.% 44) .....ooiuiiiiiiiiiiieiieieeeeeee ettt ettt e ee e eeeeaeesseeesseeasessaeseesseesnenseas 342 455 309973
Ajustamentos de valorizagao (NOLA N.° 45) ...c.eiiiiiiiiiieiiee ettt ettt ettt et e et eeaaeestesaeesaaeenee 14 785 8873
Activos financeiros disponiveis para venda ...........ccoceeeveveereeneneneneenen. 31 154 23 345
Passivos financeiros a justo valor com variagdes no capital proprio ... (15510) (14 521)
Coberturas dos fluXxos de CaiXa ........ceerereerienienenineneeieteseneseneeeene (866) -
Coberturas de investimentos liquidos em operagdes no estrangeiro .. - -
Diferengas de cAmbIO .........cccoevieeniiieiinieniiieneccc e 7 49
Activos ndo correntes detidos Para VENAA .........cc.eevuieriieiiieiiieiieieeie ettt ettt ettt st ee e - -
Fundos atribuiveis aos detentores de capitai proprio do Popular (nota n.° 46) .......c.ccccevevenenenencncenenne. 4989 779 3757 744
Capital ou fundo de dOLAGAD ........cccueruiiiiiiiieieee ettt et e e st e e st st e st e snaaeane 121 543 113 693
SUDSCIIIO ...vcvviteieeieteiietet ettt ettt ettt ettt st st a et a et b bt b et sa et bt st sae s e st enennent 121 543 113 693
SubSCrito NAO TEAHZAAD (—) -.eeuvieiietieiieiieeee ettt ettt et e et e et e e ateesbesabesabeenteenbesabeensaenne - -
Prémio de SIMISSAO .....c.eeueviiiruinieiitiieitrtct ettt ettt ettt ettt sttt a et nenene 1216291 428 720
RESEIVAS ...ttt ettt et ettt ettt b e bbb et b e e bbbt eae et e benae s 2 993703 2765 250
RESEIVAS ...ttt e e s 2995 335 2761730
Resultados transitados .........co.eeeeeeuirieirienieinienieeneteeeeesreee e sneneene — —
Reservas em entidades valorizadas pelo método da equivaléncia patrimonial ............cccceceeviieieeeeanen. (1632) 3520
Entidades aSSOCIAUAS .........couviiuiiieiieiiieieeie ettt ettt ettt et e st e eebeete e ae e beessaeseesseassesseessnansnanns (1632) 3520
Entidades multigrupo ...... - -

Entidades dependentes
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2005 2004

Outros INStrumentos de CAPILAL ........cceiiiiiiiieiiiie ettt ettt et e et e et e et e et e st e saeeseeenaes - -

De instrumentos financeiros compostos ... — —

OULTOS ...ttt ettt ettt ettt et et e s bt b e bt e et et et e s b e e bt e bt eb e et et et e besbeeueeates e et et et e st sbebeeueebeeneententens - -
MENOS: ACGOES PIOPIIAS -...onvteeeeeieeuieeiieeiteeteeteetteebeeteeateeateeateeaseeabeeateenseeabeenbeeaseenbeenseenseenseenseenseeseaseenne - (4 599)
Resultado atribuido @0 SIUPO ......oouvieuiiiiiiieeieee ettt ettt ettt ettt e st e s et e st e s aaesseesaeeeabaeneas 877 749 651 369
Menos: dividendoS € FEITDUIGOES .....cc.eeruverierieeieeieeieeieeteete et eteeteebeebeebeesbeeabeeabeesbeenbeenseenseenseeseenne (219 507) (196 689)
Total do capital Proprio ................cccccooceveieeiaiiiiiiiiaieieeeeeeee 5347019 4076 590
Total do capital proprio e passivo ...............cccceeceeeeeeiecieceeieeieneneens 77 697 748 63 576 085

PrO-MEMOTIA: ....oeeoiiiiiiiiiciitcec ettt ettt ettt ettt b ettt b e a et — —
Riscos contingentes (NOLA N.% 50) ...cc.uiiiiiiiiiiiieeete et ettt e st e et e s be et e et e e e e st e saeesnbeennas 9611758 7723 744
Garantias fINANCEITAS ......c.eeeetertertirtirtieteetet ettt ettt st st e e bt ea s et et e tesbesaeebeeae et ensesbesbesueeae et ensensenee 9539515 7 645297
Activos afectos a outras obrigac¢des de terceiros . 417 492
OULrOS TISCOS CONTIMEZEILES ...uuviuveruieeuieaieeteeteeiteeteeteeteeuteesteesseeateesteassesabeesbesssesaseensesnsesnbesseesnsesnsesnsannne 71 826 77 955
Compromissos contingentes (NOLA M. 51) ..c..iiiiiiiiiiiiieiieee ettt ettt e st e st e sbeeseeeeneas 18 659 159 15 039 622
Linhas autorizadas ndo utilizadas POr tEICEITOS .........c.eeruirriieriieiieeiieieett et ete et et ete e bt ebeebeebeebessaeenne 17 083 871 13 712 709
OULIOS COMPIOIMIUSSOS ..veuveertenrententeeeaseeseeseeneesessesseeseentensesessessesseeseentensessessesseeseensensessessessessessesnsensessessenns 1575288 1326913

(Assinatura ilegivel.)

Demonstracdes dos resultados consolidadas em 31 de Dezembro de 2005 e 2004

(Em milhares de euros)

2005 2004
Juros e rendimentos SimMilares (NOLA M. 52) c...ocuuiiiiiiiiiieie ettt sttt et e seee e 3037619 2617953
Juros e encargos SIMilares (MOt N.% 53) ...ooiiriiiiiriiieieieeee ettt st ee s enes 1 089 681 855 683
Remunerag@o de capital com natureza de passivo fINANCEIT0 ........ccceevvevuerierirerieiienienenenenceeeeeeenaenne 26 420 23 144
OULTOS .ttt ettt ettt ettt et a et b et b et st a et b e b et e st a st s b et ea et et e b e b et ebe st et st st e s st e b e s entenenee 1 063 261 832539
Rendimentos de instrumentos de capital (NOta N.% 54) ....coooiiiiriririeieeeeee et 18 561 14 033
Margem de INErMEAIAGAD .....ecuevuiruieuieieiertieee ettt ettt te ettt eae et e e se st e s seeneene et e nsensesneeneenes 1 966 499 1776 303
Resultados de entidades valorizadas pelo método da equivaléncia patrimonial (nota n.° 55) ........ccceceenee. 1458 2 094
Entidades @SSOCIAUAS .........ceverieriiriirieeieieie ettt sttt et s s s teeat e st et et et esaesaeeseeneensesenaennenee 1458 2 094
Entidades multigrupo ... - -
ENtidades dO SIUPO ..eueeveeeieeieieieesee ettt ettt ettt ettt n et et et e aeeteene e e et enennenee — —
Comissoes recebidas (NOLA 1N1.° 56) ......ccvieiieiieiiiiieiecieee ettt ettt ettt e ae e se e s et e saessseeasesssassaesssessnenseas 914 855 831614
ComisSOEs PAZAS (NOLA N.7 56) ...eeuuiiiiiiieiieiiete ettt et et e st e et e st e e s at e seesatesatesseeeatesbeeseenbeesssananas 202 934 171 880
Actividade de Seguros (NOLA N.% 57) ..c.eeoiiiiiririeieeesee ettt sttt et et e s se st e eseesesae e e enaesaeene 26 083 18 356
Prémios de seguros € reSSeguros CODIAAOS ........coiuiiiiriiieriieriieiie sttt ettt et e st eebeeebeeaeeneeea 110216 56 302
Prémios de reSSeguros Pagos .......c.eeeeeeeereerierieeeeeeieneeneeneeenes 3 840 2194)
Prestacdes pagas e outros gastos relacionados com seguros .... 57 892 (43 335)
Proveitos de resSSEguros ........ocvevververeeereeeerieneeneeseeeeenes 2182 1521
Dotagdes liquidas de passivos por contratos de seguros 50 726 (10 515)
Proveitos financeiros ..........cocevererererceeenieneneseeeenes 26 640 16 985
GASLOS TINAINCEITOS ....eeuvieutieiiietieie ettt ettt ettt et e e bt e bt eabeeabeeabeeabeeabeeabeeabeeabeeabeeabeenbeenseenbeenseenseeabeansannes 497 (408)
Resultados de operagdes financeiras (liquido) (Nota N.° 58) ....c.oeiiiiiiiiiiiiiieeiee e 16 290 35013
Carteira de negociagao (NOLA N.7 23) ..iiiuiiiuieiieiieitee ettt ettt et e bt e be e bt et e e beebeesbeenbeenbesaeesnsaenne 190 566 14 157
Outros instrumentos financeiros a justo valor com varia¢des em perdas e ganhos (nota n.° 24) (863) 2412
Activos financeiros disponiveis para venda (nota 1.2 25) .......cooieiiiiiiiieiieneeeeee e 9559 32245
Crédito concedido .......oouerueeeeienienerieeeeeeeee e — —
OULIOS .ttt ettt ettt ettt b et et h et et b et e bt e b et e bt em e e bt b eat e b e s e st e b em e e bt et en s e b et emeebe s eneebe bt nb et eb e b et eneebenee (182 972) (13 801)
Diferengas de cambio (liquido) (NOta N.° 59) ..c..eiuiiiiiiieie ettt 42 195 30 888
IMArZEIM OFQINATIA «.....eeeiieniieiieiiet ettt et et et e st e st et e e st e sat e st e ssee s st asseeeseesatesseeeatesabassseeatesasanneas 2 764 446 2522 388
Vendas e proveitos por prestacdo de servicos ndo financeiros (nota n.° 60) ........cceeceveeveerierierenenercenenne 33721 33773
Custo das vendas (Nota N.° 61) ....c.oooiiiiiiiiiiiiiieieeeeeeeee e 3780 2 454
Outros proveitos de exploracdo (nota n.° 62) 54 403 50 636
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2005 2004
Custos com PessS0al (NOLA NM.7 03) ...c.eiiuiiriiiiiiiieieieet ettt ettt et et e bt e bt e sae e bt e st e sbeesseenbeenbeenseenaeas 664 521 638 649
Outros gastos gerais e administrativos (nota n.° 64) .. 316 482 267 491
AMOTrtiZAGOES (NOLA N.7 05) ..eoiiiiiieiieeiieiiieieete ettt e et eteete e e e teebeesseebeesseesseeseesseesseesseesanssesssessseenseanns 100 208 94 382
ACHIVOS LANZIVEIS «..cuteiiieiiteiteeie ettt ettt ettt et et eateeabe et e eateeabeeabeeabeeabeeabeenbeenbeeabeenseensesabaenseenseenseanseans 89 186 84 148
ACLIVOS TNEANZIVETS ....veutineirtieiieiieierteete sttt et e ste st et et e et et e eteeae et en s e sessesseeseentensensensessesesaeeneeneensensens 11 022 10 234
Outros custos de exploragao (NOLA 1N1.° 06) ........ccueruiruiririeierieriereeteeeeteteteste ettt et ete e sessesseeseeneensenaees 41 790 40 688
Margem de EXPIOTAGAO ......eeuveiertirtietieiietete ettt e e te e te st e et e eatene e tesse st esseeseeneentesesesseeneeneeneeneensensennes 1725789 1563 133
Perdas por imparidade de activos (liquido) (NOta 1N1.° 67) ..cc.eeueeieiieriiriieieeteereeeeeeee et 352 149 431610
Activos financeiros disponiveis para venda (N0Ota N.° 25) ...cc.coieirierierierireeeeeeee et 6 149 (1036)
Crédito concedido (nota n.°26) ........ccceeeveeereesreenreenreeeennne. 338 326 427 895
Carteira de titulos a vencimento ...........c.cceceevvereereeneneenen. — —
Activos ndo correntes detidos para venda (nota n.° 30) ... 3152 3701
PartiCipagies ........eevueeieeiiieieeieeie ettt - 1054
Activos tangiveis (nota n.° 34). 4463 “4)
GOOGWILL ...ttt ettt bttt ettt et ben -
OULIOS ACHIVOS TNTANZIVETS ....euvieieiieiieieterteete ettt eae et e et e s teste e st e st e st e s e sessesaeeseeneeneeneeneenseseneensens 59 —
OULIOS ACLIVOS ..nveuteeirtietienietesteete et et e et et e st e st e eueestes e e se s eeseeseeseententense s e et eeseentensensensesseaseeseenteneensensensensens —
Dotacgdes para provisdes (liquido) (NOta N.% 68) .....ccuiiuiiiiiiiiiieiee ettt (2975) 101 810
Proveitos financeiros de actividades ndo financeiras (nota n.° 69) ..........ccoocieviriiinieniienieneee e 1974 1319
Gastos financeiros de actividades ndo financeiras (nota n.° 69) . 79 104
Outros ganhos (NOLA N.° 70) ....eouieirieieieeeee ettt et e et s et e st et e tese st eeseeseeneeneeneeneensesseeneeneenean 52 633 44 859
Ganhos na venda de activos tANZIVEIS ......cc.eeiuieiiiiriieiieiieiteie ettt ettt ettt et et e et e ebe et e eateenaeebeesaaeenneas 31223 20501
Ganhos na venda de PartiCIPAGIES ......ce.eeueerueruireriiriieieiereete et et et este et eteese et etessesteeseeneeneentenseneensesaeeneen 552 2 766
OULTAS TUDTICAS ..vventeteeteetteiteterte et et ett et e et e st e et e eae e s e st et e s eeseeseeseeneensenseeseeseeseeneentensense et enseeseentensesensesneeneen 20 858 21592
Outras perdas (NOLA N7 70) ....eeiuiiieieeiet ettt ettt et e st e bt e at e bt e st e bt esbee bt e bt eseesseenseenseenseesssanneeeas 16 660 29 946
Perdas na venda de activos tangiveis .. . 1700 1086
Perdas na venda de participagdes .... 24 2367
OULEAS TUDTICAS <.ttt ettt ettt ettt sttt ettt e st e s bt sb e bt eat et e b e s b e et e s bt eat e st et et enae bt sbeemtentensenbesueeneen 14 936 26 493
Resultado antes de IMPOSLOS ....c..eeruieiuieriieiieiieitete ettt et et et e st estt e et e s aeesutenseesseesseesseesatebeenseenseasseanseens 1414 483 1045 841
IMposto SObIe 0S TUCTOS (NOLA 1.7 47) .eouviiiiiiieiieeiteee ettt ettt ettt ettt e et e bt e be e aeeabeeaeeennes 476 878 346 598
Resultado da actividade OFAINATTA ........c..eoveruiriririiieeeree ettt ettt ettt e st eesaenaenae 937 605 699 243
Resultado de operagdes descontinuadas (liquido) (NOta N.° 71) .o.eeruiiiiiiiiiiiiieieeee e — —
Resultado consolidado dO €XEICICIO ......eeueeteiiriertiriiriieieteteteterteee ettt ettt ettt sae s 937 605 699 243
Resultado atribuido aos interesses minoritarios (NOLA N.° 72) ....ccueiiuieriieniieiiieieeie ettt 59 856 47 874
Resultado atribuido a0 grupo (NOLA N.% 460) ......c.eeiiiiiiiiiieiieieetee ettt ettt st este s e et esate e s 877 749 651369

(Assinatura ilegivel.)

Demonstracdes consolidadas das alteracdes no capital proprio em 31 de Dezembro de 2005 e 2004

(Em milhares de euros)

2005 2004
Proveitos liquidos reconhecidos directamente no capital Proprio .........ccceceeeeereenienieeneenieneeneeneeseeneeens 16 481 (1577)
Activos financeiros diSpOniveis Para VENAa ...........ccueeiuieiuiiriieiiieieeie ettt ettt be et e e beeee e enees 7 809 3424
Ganhos/perdas de reValOTIZAGHO .........ecverueeuirieieierteeteeeeee ettt ettt ettt e et e e e eestessesneeneeneeneenee 21573 37513
Valores transferidos para a conta de reSultados ..........cceoeeerierierierenireeceee e (9 559) (32 245)
Imposto sobre os lucros (4 205) (1 844)
RECIASSIICAGOES -...vveuteeuiieiiieieete ettt ettt ettt et et e bt et e e bt e b e et e et e e bt et e e bt enbeenbee st enseeseanseeseenseanne - -
Outros passivos fiNANCeiros @ JUSLO VALOT ......c.eeueruieieiierierieeerieeeteiee ettt sae st eesse e enean (989) (4992)
Ganhos/perdas de reValOTIZAGHO .........ecueruieuirieieierterteete ettt ettt ettt e et e et e st esseeneeneeneeeenee (1522) (7 680)
Valores transferidos para a conta de resultados - -
Imposto sobre 0s 1ucros ........cccceeeerieneenieenen. 533 2 688

Reclassificagdes ..............
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(Em milhares de euros)

2005 2004
Coberturas dos fIUXOS dE CAIXA .....cc.ueeiieiiiiietiet ettt ettt ettt et e e bt et e s bt e st e saeesaeasstesseesaeesaeeennas (866) -
Ganhos/perdas de reValOTIZAGAOD ..........ecuieuieiiieiieieete ettt ettt ettt et e st e satesetesstesatesatesstesatesanesnns (1332) -
Valores transferidos para a conta de reSultados ..........cocoeeeeeieriererinieeeee e — —
Valores transferidos ao valor contabilistico inicial das rubricas cobertas . - —
IMPOSLO SODIE O TUCIOS ....eeiiieiiieiiieie ettt sttt e st e s et e et e s st e eabeenbesbeenbeesataenneans 466 -
RECIASSIICAGOES ....nveeuteeniientieieeti ettt ettt ettt et e bt e bt e bt e bt et e e s bt e sat e beesseessteseesstesstanseesseesateseeans - -
Coberturas de investimentos liquidos em operagdes N0 ESraNZEIr0 .........cceeereeriereerierereeeeeeeereeseeseennens — —
Ganhos/perdas de reValOTIZAGAOD .........cccuieruieiiieiieiieie ettt ettt ettt et et e st e satesetesatesaeesseeseteeaeesanennne - -
Valores transferidos para a conta de reSultados ............cocueeviieiiiiiiiiiiieiiieeeeeeeee et - -
Imposto sobre os lucros . — —
RECIASSITICAGOES ....vveeuvieeiierieiieite et ete ettt ettt e steeteeste e te e se e st e se e see st esseasaasseesseansaesssesssassesssesssenseanns - -
DiIferengas de CAMDIO .......cc.iiiuiiiiiiieieee ettt et et e bt et esat e bt e sbeesbtesseensee st esseasseenbeenseaseans 42) )
Ganhos/perdas de reValOTIZAGAOD .........cccuieiuieiiieiieiieie ettt ettt et et et e sate et e s stesaeesaeesstesaeesnnennne (65) (14)
Valores transferidos para a conta de reSultados ..........cccoeeeeeeierieneninieeeee e — —
TMPOSLO SODIE 0S TUCTOS ...eveueeeeiiieiieieieie ettt ettt et ea et e e tesaesse e st e st e s s e saeneensensensesneens 23 5
RECIASSIICACHES .....eenenrinietiteetteitetet ettt ettt ettt ettt s bt ettt a et s bt e bt et et et enaesbesbeebeennens - -
Activos ndo correntes detidos para VeNda ............ccccoiuiiiiiiiiiiiiiic e - -
Ganhos/perdas de reValOrIZAGHO .........ec.eeueeirieieierteeeeeee ettt et sttt et et e e sestesaeeneeneenseneeee — —
Valores transferidos para a conta de resultados .. .. - -
Imposto sobre 0S 1UCros ........ccccceeveeieeneenieneene . - -
RECIASSIICAGOES ....vveeuvieeiierieiieti et ettt ettt teeteeste e te e se e se e seessaesseesseessesseesssasaessesssassesssesssenseenns - -
Resultado consolidado dO EXEICICIO .....c.ieiiieiiiiiiiieiieieete ettt ettt ettt e ettt e bt bt e be e beeseenaeens 937 605 699 243
Resultado consolidado PUDLICAO .........c.ceuiiiiiiiiiieiiee ettt ettt ettt et b et e b e ebeeneean 937 605 699 243
Ajustamentos por alteragdes de politicas contabiliStiCas ..........ceevververieriererenirieeeeeese e — —
AJUSEAIMENLOS PO ©ITOS ...veenveutentereieuteneentetessesseeseeseestensesessessesseentensensensessesseeneessensensensessessessessesneensensessesnes - -
Proveitos € custos totais dO EXETCICIO ..coueruiruirueriiiieiertirtenit ettt ettt b e bttt eee b bt ennenee 943 517 697 666
Entidade dOMINANTE .......cooveiriiriiiniiiiinieieietc ettt ettt ettt ettt st et e ettt ebesa e b s neene 751 965 649 504
INEEreSSES MINOTITATIOS ....oviuvuirienieiiteteteteeietetet ettt ettt ettt et et ettt ese bt b sttt st ebesa et eneneneene 60 295 48 162
Pro-memoria: ajustamentos no capital proprio imputaveis a eXercicios anteriores ............ccoceeceereeerueeneeenne - -
Por alteragdes de politicas CONtADIIISLICAS .......eevvieriieriieiiieiieiiet ettt ettt ettt e eeeas - -
Fundos atribuiveis aos detentores de capital proprio do Popular ...........ccceceeievieninininieiieeeeeeene — —
Ajustamentos de valorizagao .........ccceceevereererenireeieenese e . - —
INtEreSSES MUNOTTLATIOS ....uvitirtirtiriieteitetetert et et ettt ettt e bt et et et et e st s b sb e e bt et eas e b e sbesbesbeeueentenbesnene - -
POT ITOS .t st - -
Fundos atribuiveis aos detentores de capital proprio do Popular ...........cccceceieieninininineeeeneeee — —
AjJustamentos de VAIOTIZAGAO ........cueruieiieiieie ettt ettt et ettt e bt e bt e bt e be e bt e bt e bee bt ebeeseenbeebeeseans - -
INtEreSSES MUNOTTLATIOS ...euviutirtirtiriieiteitetete ettt ettt ettt e bt eat et et et e sbe s bt sa e e bt et essetesbesbesbeeaeemtenbesnenne - -

(Assinatura ilegivel.)

Demonstracdes consolidadas de fluxos de caixa em 31 de Dezembro de 2005 e 2004

(Em milhares de euros)

2005 2004
Fluxos de caixa das actividades de exploragdo:
Resultado consolidado do exercicio (HQUIAO) .......coieriiriiiiieiieie ettt 937 605 699 243
AJuStamentos A0 TESUILAAO .....ecuerviruieeieieieiereee ettt sttt et et e s e s ae e s eat et eneeneenseenean 997 571 1077 417
Amortizac¢des de activos tangiveis ..... . 89 186 84 148
Amortizagoes de activos intangiveis ............ . 11022 10 234
Perdas por imparidade de activos (liquido) ...........cc.c....... . 352 149 431610
Dotagdes liquidas para passivos por contratos de SEZUIO ..........ccceerueerueerieeiueesieesieeieeteeeeeeeeseesneenns 50 726 10515
Dotagdes para provisdes (LIQUIAO) ......ceoueeruieruieriieiieiieie ettt ettt ettt e et e besnbe e (2 975) 101 810
Ganhos/perdas na venda de activos tangiveis .. (29 523) (19 415)

Ganhos/perdas na venda de participagdes (528) (399)
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(Em milhares de euros)

2005 2004
Resultados de sociedades registadas pelo método da equivaléncia patrimonial (liquido de dividendos) (1458) (2 094)
TINIPOSEOS ..ttt et b ettt b ettt b e bttt e b et ettt beereeas 476 878 346 598
Outras rubricas ndo monetérias 52 094 114 410
Resultado ajustado — SUDLOLAL .............cciiiiiiiiiiiii e 1935176 1776 660
Aumento/diminuigao liquida nos activos de eXploragao ..........cccueecieeriieiiiiiieeiieeie ettt 13 876 937 10 694 059
Carteira de NEZOCTAGAD .....veveriereiriieeieieiete ettt et et et et e st e st saees e et et essesseeseeatententensesseeseeaeeneensensenseeseeseenes 7 825 488 985
Depositos em inStitticA0 de CTEILO ....ccueeruiiruiiiieiieiieieee ettt ettt ettt ae - -
Operagdes de mercado monetario através das CONLraPartes ...........ccceeeeereeerierienieenienieneeseeseeenieenne - -
Crédito a Clientes ........ccecevveerenreinenieenieeereeecereeereneaes — —
Titulos representativos de divida (4316) 63 002
Outros instrumentos de capital ... 237 162 526 977
Derivados de NEZOCIAGAD ......cc.veeuiiiuieiieeie ettt et e et e et eeatesate st e saeesatesabasseesaeesatasseesatesatanseans (225 021) (100 994)
Outros activos financeiros a justo valor com variagdes em perdas € ganhos ..........ccceeceveeeereecerccenenne. — (8 098)
Depositos em instituicdes de crédito .........ccoeveeveeeieeeiieennnne . - -
Operagdes de mercado monetario através das contrapartes - -
Crédito a CENtes ........cceceeverierieneneneeieicteneee et . - -
Titulos representativos de diVIAA ........eeeeieierieriree ettt ens — —
Outros INStrumentos de CAPILAL ........c.ceruiiiiiiiiiieieeet ettt ettt e st saeesateseeeseeeeas - (8 098)
Activos financeiros diSponiveis para VENAa ..........eeververiereriririeieriese ettt eeeas 323182 (305 668)
Titulos representativos de divida .........oocuieiiiiiiiiiieeee ettt 285 458 (264 511)
Outros instrumentos de CaPILAl .......c..eoeeirieiierieiereeeee ettt se et e neas 37724 (41 157)
Crédito CONCEAIAD ....eeviiiiiiiieiiricectc ettt ettt sttt ettt ae b nen 13 581 206 10 455 134
Depdsitos em instituicOes de CIEILO ......eeruiiriiriiiiiiieieee ettt ettt ettt an 1565725 (154 514)
Operagdes de mercado monetario através das CONrapartes ..........ceceervereerrereerereereereereeseseeeeeeeneenees (99 999) (150 000)
Crédito a CENtes ......c.cceceeeeienieneneneeieetereeeeeee e 12114 344 10 779 963
Titulos representativos de divida . - -
OULroS ACtIVOS FINANCEITOS .....veecviiiieiiieetieciieeteeettetteeteesteesteesteesteesse e seesseeseeseeseesseesseesseesseessesssessseanns 1136 (20 315)
OUutros activos de EXPLOTAGAD .....ceuveuieeiriieiietieteiet ettt ettt eae et et e e saesse e st e st et esesaensesneennenes (35 276) 63 706
Aumento/diminui¢do liquida nos passivos de eXploragao ..........eeeeeeieierierierereeeeeeee e 5748 820 4449 223
Carteira de NEZOCTAGAO .....eeruieruieitieetieriieetteet et e ette et e etteeuteeatessteeateeateeseeeabeeataenbeeaseenteenseenseenseenseenbeensaenss (411 644) (12 161)
Depositos em instituigdEs de CrEAILO .....evuiririerierieriirieeeee ettt eneees — —
Operagdes de mercado monetario através das CONLraPaArtes ...........ccceeeeerieerierieneenieniienieeseeseenieene - -
Depositos de CHENtes ........ceververeereererieeeiereeee e . — —
Débitos representados por titulos negocidveis - -
Derivados de negociagio .........ccceeceeeeeeneenee. (405 786) (57 141)
POSigOES CUItaS de tITUIOS .....eocviiiiiiieiieieeie ettt ettt ettt et e sbe e b e e be e b e ebeessaessesseesssanneeas (5 858) 44 980
Outros passivos financeiros a justo valor com variagdes em perdas € ganhos .........cceceeeeeveeriereeneeneenne. - -
Depositos em instituicOes de CIEILO .......evuiiruiiriiiiiiieeieee ettt ettt - -
Depositos dos clientes .........ccceveereereerernennen. — —
Débitos representados por titulos NEZOCIAVELS ......c..eeiiriiriiiiieiieeie ettt - -
Passivos financeiros a justo valor com variagdes no capital Proprio .......c..cecceeevererereeerreereeneerenenns — —
Depdsitos em instituicOes de CIEILO .......eviiriiiiiiiiiieieee ettt ettt ettt - -
Depositos de clientes . — —
Débitos representados por titulos NEZOCIAVELS .........eeiiriiriiiienieeie ettt ettt - -
Passivos financeiros a custo amMOIrtiZado ........cc.eeeeereeiiiienininerieet ettt 6728 922 4971 294
Depositos de DANCOS CONLIAIS ......ververiirerieieierieriesteeteetete ettt et e te e st e ese et eneeneenaessessessesseeneenee 900 799 —
Depodsito em instituicOEs de CTEILO .....ccueiruieruieriieiieiieieeeete ettt ettt ettt beesbeeaaeen 1508 636 365 466
Operagdes de mercado monetario através das CONLraPartes ...........ccceeeeereeerierieneenienieneeseeneenieenee (415 203) 14 810
Depositos de CHENtes ........ceververerirerieieeereeeeeeeeeenee 3518269 2619 045
Débitos representados por titulos negocidveis 1393 493 1689 691
OULros PasSIVOS fINANCEITOS ......ceuverieriirieetieieierie sttt ettt et e steste e st ese et etesse st eesesseeneentensesassessensesneenean (177 072) 282282
Outros passivos de EXPIOTAGAD ......cc.eeueeierieriirieririieteteterte ettt ettt sb ettt et e b sbesae et b et ebenaes (568 458) (509 910)

Total de fluxos de caixa liquidos das actividades de explorag¢do .....................c........... (6 192 941) (4468 176)
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(Em milhares de euros)

Fluxos de caixa das actividades de investimento:

INVESLIMENLOS () cvveeuieeiieiieeie ettt st

Empresas do grupo e associadas ............eeceevieeniieniienieenieenieeneeneans

Activos tangiveis
Activos intangiveis
Carteira de titulos a vencimento

Outros activos fINANCEIT0S ........ccoeeecvveeeiieeeciieeeiieecie et
OULLOS ACLIVOS ..vvviieieeiieeiieeieeiteeeeeteeeteeaeeteeseesaeeseeseeseesseensaenns

DesSinVeStimeEntos (1) ....ccveeeviecieeriieiieiieieeie ettt re e aees

Empresas do grupo, multigrupo e associadas ...........cccceeeervereenuennen.
ACHVOS LANZIVEIS ....veeieeiieeiieeieeie ettt ettt et et e et e et eeeeaeeas
ACtiVOS INEANZIVEIS ...veveeeienieieeeieieeeeee et

Carteira de titulos a vencimento

Outros activos fINANCEITOS ......c..ccveeeveeieeiieieeieeieeeeeee e eee s
OULTOS ACLIVOS ..eecuviieiiieeiieeeieeeeteeeteeeeteeeeteeeeveeeesaeeeseeeesseeeseeenns

Total de fluxos de caixa liquidos das actividades de investimento................................

Fluxos de caixa das actividades de financiamento:

Emissdo/amortizacdo de capital ..........cccceveeereenienieneneneeceeeeeee,
Aquisi¢do de instrumentos de capital proprio (—) .....occeeeeeeveeecieniennns
Alienacdo de instrumentos de capital proprio () ..cocceeveveererenerenen.

Emissdo/amortizacdo de quotas ...........cccceeeveeeieeieniennnnn.
Emissdo/amortizagdo de outros instrumentos de capital

Emissdo/amortizagdo de capital com natureza de passivo financeiro

Emissdo/amortizagdo de passivos subordinados ............ccceeereeruennen.
Emissdo/amortizagdo de outros passivos a longo prazo

Aumento/diminuicdo de interesses MinOritarios .........eceeeeecververeereenens

Dividendos/juros pagos (—) ..eecveeeveereeenieenieeniieniienieeneenee st
Outras rubricas relacionadas com as actividades de financiamento

Total de fluxos de caixa liquidos das actividades de financiamento.............................

Efeito das variagdes cambiais em caixa ou equivalentes ........................
Aumento/diminuicdo liquida de caixa ou equivalentes ..............ccceeueenee.

Caixa ou equivalentes no inicio do eXercicio .......c..ccecereeriereeneennen.
Caixa ou equivalentes no final do eXercicio ..........coceeveeervierverienenene

2005 2004

......................................................... (174 641) (118 787)
......................................................... 14677 17 832
153 130 93 075

6379 7 880

455 -
........................................................ 171 776 39 658
......................................................... 1498 18 131
........................................................ 170 278 21527
(2 865) (79 129)
......................................................... 795 421 -

......................................................... 27048 33 895
........................................................ 31976 29719
........................................................ - 245 000
25 841 100 000

5 885 639 4417 129

........................................................ oSt 17 504
6 260 778 4360 359
e 64 972 (186 946)
........................................................ 893 344 1080 290
........................................................ 958 316 893 344

(Assinatura ilegivel.)

Relatorio dos auditores independentes

Auditamos as demonstragdes financeiras anuais consolidadas do
Banco Popular Espariol, S. A., e do Grupo consolidado que compreen-
dem o balango consolidado em 31 de Dezembro de 2005, a demons-
tracdo dos resultados consolidada, a demonstragéo dos fluxos de caixa
consolidada, a demonstragdo de altera¢des do capital proprio conso-
lidado e as notas explicativas as demonstragdes financeiras anuais
consolidadas correspondentes ao exercicio anual findo na referida data,
cuja preparacgdo ¢ da responsabilidade dos administradores do Banco.
A nossa responsabilidade € a de expressar uma opinido sobre as refe-
ridas demonstragdes financeiras anuais consolidadas no seu conjunto,
baseadas no trabalho realizado de acordo com as normas de auditoria
geralmente aceites em Espanha, que requerem o exame, mediante a
realizacdo de testes selectivos, da evidéncia justificada das demons-
tragdes financeiras anuais consolidadas e a avaliagdo da sua apresen-
tagio, dos principios contabilisticos aplicados e das estimativas reali-
zadas.

As demonstragdes financeiras anuais consolidadas do exercicio de
2005 em anexo, s@o as primeiras que os administradores do Banco
preparam aplicando as Normas Internacionais de Relato Financeiro
adoptadas pela Unido Europeia (NIRF-UE), que requerem, de um modo
geral, que as demonstragdes financeiras apresentem informagdo com-
parativa. Neste sentido, e de acordo com a legislagdo comercial, os
administradores do Banco apresentam para efeitos comparativos, para
cada uma das rubricas do balango consolidado, da demonstragdo de
resultados consolidada, da demonstragdo de fluxos de caixa consoli-
dada, da demonstragdo de alteragdes no capital proprio consolidada e
das notas explicativas as demonstracdes financeiras anuais além dos
montantes consolidados do exercicio de 2005, os correspondentes ao
exercicio anterior, que também foram obtidos mediante a aplicagdo

das NIRF-EU em vigor em 31 de Dezembro de 2005. Consequente-
mente, os montantes correspondentes ao exercicio anterior diferem
nos contidos nas demonstragdes financeiras anuais consolidadas apro-
vadas no exercicio de 2004 que foram apresentados de acordo com
os principios e normas contabilisticas em vigor nesse exercicio, deta-
lhando-se na nota n.° 4 das notas explicativas as demonstragdes finan-
ceiras anuais consolidadas em anexo, as diferencas que resultam
da aplicacdo das NIRF-EU sobre os capitais proprios consolidados a
1 de Janeiro e a 31 de Dezembro de 2994 e sobre os resultados con-
solidados do Grupo do exercicio de 2004. A nossa opinido refere-se
unicamente as demonstragdes financeiras anuais consolidadas do exer-
cicio de 2005. Com data de 26 de Janeiro de 2005 emitimos 0 nosso
relatorio de auditoria sobre as demonstra¢des financeiras anuais con-
solidadas do exercicio de 2004, apresentadas de acordo com os princi-
pios e normas contabilisticos em vigor nesse exercicio, no qual expres-
samos uma opinido que incluia uma mencdo a falta de uniformizagao
no tratamento contabilistico das pré-reformas no exercicio de 2004,
por parte do Banco Popular Espafiol e das suas filiais, os Bancos da
Andalucia, Castilla, Crédito Balear, Galicia e Vasconia, efectuado de
acordo com o normativo do Banco de Espanha, o qual se encontra
adequadamente contabilizado nas demonstragdes financeiras compa-
rativas de 2004 que se apresentam em anexo.

Em nossa opinido, as demonstragdes financeiras anuais consolida-
das do exercicio de 2005 em anexo expressam, em todos os seus aspec-
tos significativos, a imagem fiel do patrimoénio consolidado e da situa-
¢do financeira consolidada do Banco Popular Espaiiol, S. A., e do
Grupo consolidado em 31 de Dezembro de 2005 e dos resultados con-
solidados das suas operagdes, das alteragdes no capital proprio conso-
lidado e dos seus fluxos de caixa consolidados correspondentes ao
exercicio anual findo na referida data e contém a informacao neces-
séria e suficiente para a sua interpretacdo e compreensio adequadas,



Didrio da Republica, 2.“série — N.° 231 — 30 de Novembro de 2006 (Parte Especial)

em conformidade com as Normas Internacionais de Relato Financeiro
adoptadas pela Unido Europeia que contemplam a uniformidade com
as aplicadas na preparacdo das demonstragdes financeiras anuais con-
solidadas correspondentes ao exercicio anterior, as quais foram incor-
poradas nas demonstragdes financeiras anuais consolidadas do exer-
cicio de 2005 para efeitos comparativos.

O relatorio de gestdo consolidado do exercicio de 2005 em anexo,
contém as explicagdes que os administradores consideram oportunas
sobre a situagdo do Banco Popular Espariol, S. A., e do Grupo consoli-
dado, a evolugdo dos seus negdcios e outros assuntos e ndo constitui
parte integrante das demonstragdes financeiras anuais consolidadas.
Verificamos que a informag@o contabilistica incluida no referido rela-
tério de gestdo é concorrente com a das demonstragdes financeiras
anuais consolidadas do exercicio de 2005. O nosso trabalho como audi-
tores limita-se a verificag@o do relatério de gestdo consolidado com o
alcance mencionado neste mesmo paragrafo e ndo inclui a revisdo de
informagdo distinta da que é obtida a partir dos registos contabilisticos
do Banco Popular Espaiiol, S. A., e do seu Grupo consolidado.

O Auditor Independente, PrincewaterhouseCoopers Auditores, S. L.,
representada por Antonio Greiio Hidalgo. 3000214678

DEUTSCHE BANK (PORTUGAL), S. A.

Sede social: Rua Castilho, 20, Apartado 21103, 1128-801 Lisboa.

Capital social: 79 619 730 euros.

Pessoa colectiva n.° 502349620.

Matriculada na Conservatoria do Registo Comercial de Lisboa sob o
n.° 1383.
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Relatério e contas de 2005

Orgaos sociais e auditores
Conselho geral:

Frank Helmut Krings, presidente.
Antonio Rodriguez-Pina.

David Victor Fass.

Andreas Arndt.

Werner Helmut Steinmuller.
Antoénio Linares Rodriguez.
Fernando Olalla Merlo.

Direccgéo:

Homero Coutinho, presidente.
Joaquim Baptista.

Filipe Crisdstomo Silva.
Bernardo Meyrelles do Souto.
Gert Spennemann.

Mesa da assembleia geral:

Vasco Vieira de Almeida, presidente.
Pedro Cassiano Santos, secretario.

Revisor oficial de contas e auditores internacionais:

KPMG & Associados — Sociedade de Revisores Oficiais de Con-
tas, S. A., representada por Jean-éric Gaign, revisor oficial de contas.

Principais indicadores

(Em milhées de euros)

Total do DalANEO .....cccueeeieiieiieiieiieeee e

Crédito sobre clientes.............
Recursos de institui¢gdes financeiras
Empréstimos por obrigagdes .......
Depositos de clientes .........
Situagdo liquida ..........
Cash-flow ...............
Resultado do exercicio ..........

Numero médio de trabalhadores.............
Cash-flow/total do balango (percentagem) ....
Cash-flow/situagdo liquida (percentagem) .....................

Resultado do exercicio/situagdo liquida (percentagem) ............cccceeveneenee.

Banco Grupo

2005 2004 2005 2004
............ 4751 5710 4 889 5701
1087 1434 1236 1434
1000 1580 1 000 1580
3561 3900 3548 3890
97 96 99 97
- 5 1 5
2 _4 2 5
179 191 182 191

- 0,09 0,02 0,09
- 5.0 1,0 5.0
........... 2,0 —4,0 2,0 —35.0

Relatorio da direccio
1 — O meio econémico envolvente

A actividade econdmica e o comércio mundiais mantiveram cresci-
mentos robustos em 2005 — superiores aos valores médios das ultimas
décadas — ainda que tenham registado um abrandamento face ao ano
anterior. O ano foi marcado por uma nova subida dos precos interna-
cionais das matérias-primas, particularmente acentuada no caso do
petréleo que atingiu novos maximos historicos. Nos mercados cam-
biais, verificou-se uma inversdo da tendéncia de depreciagdo do dolar
observada nos ultimos anos, ndo obstante um novo agravamento dos
desequilibrios globais. O PIB mundial tera crescido 4,5% em 2005,
menos 0,4 p. p. que no ano anterior. A expansdo mundial continuou a
ser liderada pelo EUA e pelos paises asiaticos, com destaque para a
China. Nos EUA, a actividade econémica continuou a expandir-se
a um ritmo elevado em 2005, com o PIB a crescer 3,5%, reflectindo
o dinamismo do consumo e do investimento privados. No Japdo, a
recuperacgdo econdmica prosseguiu em 2005, com o PIB real a crescer
2,7%, 0.4 p. p. acima do observado no ano anterior. O crescimento
das exportagdes manteve-se relativamente elevado — sustentado pela
forte procura nos EUA e na China e pela depreciagdo do iene —e o
contributo da procura interna para o crescimento reforgou-se significa-
tivamente, reflectindo o aumento do emprego e a melhoria dos lucros
empresariais. A area do euro continuou a apresentar o pior desempe-
nho entre as principais economias avangadas. O crescimento real do
PIB situou-se em 1,4%, 0.4 p. p. abaixo do registado no ano anterior.

Durante 2005, a evolugdo da economia portuguesa foi marcada pelo
reduzido crescimento da actividade e o aumento da taxa de desem-
prego. Simultaneamente assistiu-se a um aumento do défice estrutural
das contas ptiblicas. Segundo o Banco de Portugal o Produto Interno
Bruto (PIB) foi inferior em 0,8 p. p. ao crescimento observado em
2004. O aumento do prego das matérias-primas e da energia e a manu-
tengdo de um crescimento sustentado dos custos de trabalho, num con-
texto em que a deterioragdo das condi¢des no mercado de trabalho
parece ndo se traduzir num ajustamento significativo dos salarios
reais, terdo afectado negativamente a producdo nacional. Apesar da
procura externa ter mantido um ritmo de crescimento significativo
em 2005, a deterioragdo da capacidade competitiva da economia
nacional continuou a afectar negativamente o desempenho das expor-
tacdes. O consumo privado manteve-se relativamente sustentado em
termos médios anuais. Os niveis reduzidos das taxas de juro, a con-
trac¢do das margens por parte dos bancos e o alargamento dos prazos
de amortizag@o dos empréstimos terdio continuado a conter o cresci-
mento das prestagdes associadas ao servico da divida e a sustentar a
expansdo do crédito aos particulares. O aumento da receita fiscal ndo
foi suficiente para impedir um novo agravamento das contas publi-
cas. Com efeito, a despesa corrente primdria continuou a crescer a
taxas muito elevadas — na ordem de 7% — reflectindo sobretudo o
crescimento das transferéncias sociais, com destaque para as despesas
com pensdes. O acréscimo da taxa normal do Imposto de Valor Acres-
centado (IVA) e o aumento acentuado dos precos dos bens energéticos
ndo impediram que a taxa de inflagdo média continuasse a reduzir-se,
tendo contudo determinado uma aceleragdo dos pregos na segunda





