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N.° 12— 15 de Janeiro de 2002

MINISTERIO DAS FINANGAS

Decreto-Lei n.° 8-D/2002

de 15 de Janeiro

A réapida evolucao dos fenémenos de internaciona-
lizacdo de mercados impde a revisio do regime con-
sagrado no Decreto-Lei n.° 394/99, de 13 de Outubro,
que permitiu — por via da desmutualizagao — a rees-
truturac@o e a reorganizacio das entidades gestoras de
mercados, de sistemas de liquidacdo e de sistemas cen-
tralizados de valores mobilidrios.

Neste sentido, se o regime decorrente do Decreto-Lei
n.° 394/99, de 13 de Outubro, foi essencialmente orien-
tado para regular todo o processo de desmutualizacao
da gestao dos mercados de valores mobilidrios e de sis-
temas conexos (através da transformacdo das anteriores
associacoes em sociedades andnimas), 0 que agora se
preconiza € a consagragao de uma solugao legislativa
aberta e promotora de competitividade que deve ser
incentivada neste sector.

Procede-se, assim, a formulacdo de regras que possam
ser aplicdveis a quaisquer projectos de integracdo de
mercados — sem discriminagdes —, sem prejuizo do
controlo e acompanhamento dos respectivos riscos.
Neste sentido, considera-se importante equilibrar tais
objectivos com o refor¢o do controlo ao nivel da estru-
tura accionista das entidades gestoras, factor que explica
0 proposto acompanhamento das participagdes quali-
ficadas, bem como a sujeicao a um regime de autorizacao
da aquisicio de participagdes de controlo (i. e., supe-
riores a 50%).

Embora permitindo que entidades estrangeiras pos-
sam deter, sem limites, participacdes no capital social
das sociedades gestoras, fixa-se uma tipologia restrita
das entidades estrangeiras as quais € permitida a deten-
¢ao de participagOes sociais em sociedades gestoras por-
tuguesas e exige-se que as mesmas sejam objecto de
adequada supervisdo no respectivo pais de origem.

Por outro lado, também as sociedades gestoras de
participacoes sociais de lei pessoal portuguesa, enquanto
accionistas de sociedades gestoras de mercados, passam
a contar com limita¢des no que se refere a sua propria
estrutura accionista, cuja composicdo se restringe as
entidades referidas no presente diploma.

A fim de permitir o controlo dos accionistas de socie-
dades gestoras nacionais, instituiu-se um regime de
comunicagdo de participacoes qualificadas, cujo incum-
primento é sancionado com a inibicdo do exercicio dos
direitos de voto e a dividendos correspondentes a toda
a participagao detida pela entidade inadimplente.

Ja no que se refere a aquisicdo de participacoes de
dominio, fica a mesma dependente de autorizacdo a
conceder pelo Ministro das Financas — ou pela CMVM,
no caso das sociedades gestoras de sistemas de liqui-
dacao e de sistemas centralizados de valores mobilia-
rios —, com base num estrito controlo da idoneidade
dos requerentes e da qualidade dos accionistas.

O desrespeito da autorizacao exigida determina, mais
uma vez, a inibicdo do exercicio dos direitos de voto
e a dividendos inerentes a toda a participagao detida
pela entidade em falta, até que seja obtida a autorizacao
respectiva ou até que seja reduzida aquela participagao.

Foram ouvidas a Comissdo do Mercado de Valores
Mobiliarios, a BVLP — Sociedade Gestora de Mercados
Regulamentados, S. A., a INTERBOLSA — Sociedade

Gestora de Sistemas de Liquidacdo e de Sistemas Cen-
tralizados de Valores Mobiliarios, S. A., e a MTS — Por-
tugal, Sociedade Gestora do Mercado Regulamentado
de Divida Publica, S. A.

Assim:

Nos termos da alinea a) do n.° 1 do artigo 198.° da
Constituicdo, o Governo decreta, para valer como lei
geral da Republica, o seguinte:

Artigo 1.°

Alteracoes

Os artigos 1.°, 5.2, 6.°, 7.2, 8.°, 9., 11.°, 13.°, 16.°,
17.°, 18.°, 22.°, 25.°, 33.°, 34.°, 35.°, 36.°, 37.°, 38.° ¢
39.° do Decreto-Lei n.° 394/99, de 13 de Outubro, pas-
sam a ter a seguinte redaccao:

«Artigo 1.°
[...]

1 — As sociedades gestoras de mercado regulamen-
tado sdo sociedades andnimas cuja constitui¢do e acti-
vidade sao reguladas pelo presente decreto-lei, sendo-
-lhes ainda aplicdveis o Cddigo dos Valores Mobilidrios
e o Cédigo das Sociedades Comerciais.

e) Entidades cuja lei pessoal ndo seja a lei por-
tuguesa, desde que tenham objecto social ana-
logo ao das sociedades referidas nas alineas c)
e d), e estejam sujeitas a supervisdo por auto-
ridade congénere da Comissao do Mercado de
Valores Mobiliarios, adiante designada CMVM,
no pais de origem;

f) Sociedades cuja actividade, exclusiva ou prin-
cipal, seja a gestdo de participagdes sociais no
capital social das sociedades referidas nas ali-
neas c), d) e e), com sede estatutdria e admi-
nistragao efectiva em pais da Unidao Europeia,
desde que estejam sujeitas a supervisao por enti-
dade publica competente desse pais;

g) Sociedades anénimas gestoras de participagoes
sociais, de lei pessoal portuguesa, que tenham
por objecto social exclusivo a titularidade
directa de participagdes nas sociedades referidas
nas alineas c) e d) e cujos accionistas sejam as
pessoas referidas em qualquer das alineas deste

n.°1;
h) O Estado.
2
B
A
S e

6 — As sociedades referidas na alinea g) do n.° 1 é
ainda aplicdvel o regime geral das sociedades gestoras
de participacoes sociais.
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7 — A sociedade gestora de mercado regulamentado
subsiste com qualquer nimero de accionistas ou em
regime de unipessoalidade, se pelo menos um dos res-
pectivos accionistas for uma das sociedades referidas
nas alineas f) e g) don.° 1.

Artigo 6.°

Participacées qualificadas

1 — As entidades que atinjam, ultrapassem ou redu-
zam uma participacao qualificada, nos termos previstos
na secgao 11 do capitulo 1v do titulo 1 do Cddigo dos
Valores Mobiliérios, para as sociedades com o capital
aberto ao investimento do publico e com valores admi-
tidos a negociacao em mercado regulamentado ficam
obrigadas a comunicar qualquer desses factos a CMVM
e ao Orgdo de administracdo da sociedade gestora de
mercado regulamentado no prazo de trés dias apds a
ocorréncia do facto.

2 — Para efeitos de controlo do disposto no nimero
anterior, quer as entidades ai referidas quer quaisquer
outros accionistas tém o dever de prestar a CMVM,
de forma completa, verdadeira, actual, clara e objectiva,
todas as informacoes que lhes sejam solicitadas.

3 — O incumprimento dos deveres previstos no n.° 1
e no n.° 2, quanto a detencao de participagio, determina
a inibicao do exercicio dos direitos de voto e a dividendos
inerentes a participacdo da entidade inadimplente, até
que se verifique o integral cumprimento.

Artigo 7.°
[...]

1— Sempre que a CMVM ou o 6rgao de adminis-
tracao da sociedade gestora de mercado regulamentado
tenha conhecimento de alguma situagao de inibigao de
exercicio de direitos de voto, nos termos do disposto
no n.° 3 do artigo anterior, deve comunicar esse facto
ao presidente da mesa da assembleia geral da sociedade.

2 — Devera ser registado em acta se os titulares das
accOes consideradas integrantes da participagio estive-
ram ou nio presentes ou representados na reunido, se
exerceram os seus direitos de voto e, neste caso, 0 sen-
tido da votacao.

3 —Sao anulaveis as deliberacoes sociais tomadas
com base em votos inibidos, salvo se se provar que a
deliberagao teria sido adoptada sem aqueles votos.

A

a) Das informacoes a que alude o n° 1 do
artigo 6.°, logo que as mesmas lhe sejam
prestadas;

b) Por determinagdo da CMVM, das informacoes
sobre participacdes detidas, incluindo a sua
diminui¢do ou cessacdo, em relagdo quer ao
capital social representado por acgdes com
direito a voto quer ao capital social total, em
montante igual ou superior as participacoes a
que alude o n.° 1 do artigo 6.°

b) Das entidades detentoras das participagdes refe-
ridas nos n.** 1 e 3 do artigo 6.°

Artigo 9.°

c) Entidades referidas nas alineas ¢), f) e g) do
n.° 1 do artigo 5.%
A)

a) Emitentes de valores mobilidrios admitidos a
negociacao em mercado gerido pela sociedade
ou por entidade em que esta detenha, directa
ou indirectamente, participacdo qualificada,
excepto se a entidade for alguma das sociedades
referidas no n.° 1 do artigo 9.°

D)
C) e
A) e
A
S e
Artigo 13.°
[...]

1 — O 6rgao de administracdo da sociedade gestora
de mercado regulamentado tem composi¢ao plural, pre-
vendo o pacto social mecanismos que impecam a exis-
téncia de um bloqueio do processo decisdrio, designa-
damente no caso de o mesmo ser composto por um
numero par de administradores eleitos.

P

5 — Sem prejuizo do disposto nos ndmeros anterio-
res, a administragao das sociedades gestoras de mercado
regulamentado aplica-se subsidiariamente o disposto no
Cadigo das Sociedades Comerciais.

Artigo 16.°
[...]

L —
Q) e
D)
C)
A)
€) e
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f) Identificacdo das entidades detentoras de quais-
quer participagdes na sociedade, com especi-
ficagdo da respectiva percentagem do capital
social e da percentagem dos direitos de voto,
nos termos do artigo 20.° do Cddigo dos Valores
Mobiliarios;

Artigo 17.°
[...]

1 — A decisao € notificada aos interessados no prazo
de dois meses contados da recepg¢ao do pedido, devendo
o parecer da CMVM ser emitido no prazo de um més
contado da data da sua solicitagao.

2
B
Artigo 18.°
[...]
) et
D)
C)
A) o
€) e
f) [Revogada.]
Artigo 22.°
[...]
L —
Q) et
D)

c¢) Identificacdo das entidades detentoras das par-
ticipacoes referidas nos n.°° 1 e 3 do artigo 6.°;

€)
)
P
Artigo 25.°
[...]
Q) e
D)

¢) Limitacoes de contagem de votos e outras maté-
rias conexas, designadamente deveres de comu-
nicacdo ao 6rgao de administragio ou as situa-
¢oes mencionadas no n.° 2 do artigo 5.

Artigo 33.°

L —

2 — A sociedade gestora de mercado regulamentado
que exerca cumulativamente funcdes de gestdo de um
sistema de liquidacio e que actue como camara de com-
pensacdo ou como contraparte central deve gerir sepa-
radamente cada uma dessas actividades, distinguindo
a contabilidade relativa a cada uma delas, em particular
0s respectivos custos € proveitos.

B
A
Artigo 34.°
[...]
L —
P
B
Q) et
D) e

¢) As competéncias do Ministro das Financas pre-
vistas nos artigos 15.°, 20.° e 20.°-A sao con-

feridas a CMVM.
A
Artigo 35.°
[...]
L —
2

3 — Sao aplicaveis as sociedades a que alude o n.° 1,
além do disposto no Cdédigo dos Valores Mobilidrios,
o n.° 1 do artigo 3.° os n.° 1 e 2 do artigo 4.°, o
artigo 10.°, os n.* 1 e 2 do artigo 11.°, o artigo 12.°,
os artigos 21.° a 24.°, o artigo 27.° e o artigo 30.°

A

Artigo 36.°
Trabalhadores

1— Os trabalhadores e pensionistas das entidades
anteriormente designadas Associacdo da Bolsa de Valo-
res de Lisboa, Associacdo da Bolsa de Derivados do
Porto e INTERBOLSA — Associagao para a Prestacao
de Servicos as Bolsas de Valores, entretanto transfor-
madas em sociedades an6nimas, mantém todos os direi-
tos, obrigacoes e regalias que detinham a data da deli-
beragao que aprovou a referida transformagao.

2 — Os direitos e regalias dos trabalhadores a que
alude o nimero anterior, decorrentes da lei, de ins-
trumentos de regulamentacao colectiva ou de contratos
individuais de trabalho, ndo sdo prejudicados pela trans-
feréncia para as sociedades ja constituidas, contando-se,
para todos os efeitos, o tempo de servico prestado nas
entidades que lhes deram origem.

Artigo 37.°

Sociedade gestora de mercado regulamentado de divida publica

1 — Todas as alteragoes aos estatutos de sociedade
gestora de mercado regulamentado que tenha por
objecto a gestdo de mercado regulamentado de divida
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publica e que seja constituida no prazo de nove meses
contados da data de entrada em vigor do presente decre-
to-lei, ficam isentas de quaisquer taxas e emolumentos
advenientes, nomeadamente, da realizacao de escritura
publica e de registos.

2 — A redugao do capital social de sociedade gestora
de mercado regulamentado referida no nimero anterior
que resulte de amortizacdo compulsiva de ac¢des efec-
tuada nos termos no artigo 347.° do Cédigo das Socie-
dades Comerciais nio carece das autorizagoes previstas
no n.° 1 do artigo 95.° do mesmo Cddigo e na alinea b)
do artigo 25.° do presente decreto-lei, devendo, no
entanto, ser comunicada a CMVM.

3 — Por despacho do Ministro das Finangas, os mem-
bros de 6rgdo de administracido de sociedade prevista
no n.° 1 poderao ser autorizados, a titulo excepcional
e em casos devidamente justificados, a exercer fungoes
em alguma das entidades a que alude o n.° 3 do
artigo 11.° do presente decreto-lei.

4 — A autorizacao referida no niimero anterior pode
ficar sujeita a condicoes.

Artigo 38.°

Tutela dos interesses patrimoniais do Estado

1 — O Ministro das Financas estabelece, por portaria,
as condigdes em que, relativamente a transformagio em
sociedades andénimas das anteriormente designadas
Associacao da Bolsa de Valores de Lisboa, Associacao
da Bolsa de Derivados do Porto e INTER-
BOLSA — Associacao para a Prestacao de Servicos as
Bolsas de Valores, deverao ser tutelados os interesses
patrimoniais do Estado.

2 — Na definicao das regras a que alude o n.° 1, pode-
rado ser previstos mecanismos que assegurem a manu-
tenc@o de condigdes econdmicas e financeiras adequadas
ao bom funcionamento dos mercados e sistemas cuja
gestao as sociedades assegurem, podendo designada-
mente:

a) Prever a participacdo do Estado no capital das
sociedades a constituir;

b) Prever a subscri¢do pelo Estado de obrigacdes
emitidas pelas sociedades a constituir, ou por
sociedade prevista na alinea g) do n.° 1 do
artigo 5.°, e dispensar as sociedades emitentes
das obrigagdes do cumprimento do disposto no
n.° 2 do artigo 348.° e do n.° 1 do artigo 349.°
do Codigo das Sociedades Comerciais.

3 — A portaria mencionada no n.° 1 devera fixar o
montante a entregar ao Estado a titulo de reembolso
do valor liquido actualizado do patriménio da Bolsa
de Valores de Lisboa e da Bolsa de Derivados do Porto,
transferidos, sem quaisquer encargos, nos termos do
n.° 6 do artigo 2.° e dos n.°* 1 e 3 do artigo 6.°, ambos
do Decreto-Lei n.° 142-A/91, de 10 de Abril, da Portaria
n.° 81/92, de 11 de Marco, e do artigo 250.° do Cédigo
do Mercado de Valores Mobilirios, aprovado por
aquele decreto-lei, para a Associacdo da Bolsa de Valo-
res de Lisboa e para a Associacao da Bolsa de Derivados
do Porto.

Artigo 39.°

Ilicitos de mera ordenacao social

A violacdo dos deveres consagrados neste diploma
€ ao respectivo processo aplica-se o disposto no Codigo
dos Valores Mobilidrios para os ilicitos de mera orde-
nagao social.»

Artigo 2.°

Aditamento

E aditado ao Decreto-Lei n.° 394/99, de 13 de Outu-
bro, o seguinte artigo:

«Artigo 20.°-A

Participacoes de dominio

1— O disposto no presente capitulo € ainda aplicével,
com as devidas adaptagdes, a quem pretender atingir ou
ultrapassar, nos termos do disposto no artigo 20.° do
Cédigo dos Valores Mobiliarios, participagao de 50 % dos
direitos de voto correspondentes ao capital social de socie-
dade gestora de mercado regulamentado e ainda a quem,
relativamente a esta, possa exercer uma influéncia domi-
nante, nos termos do artigo 21.° do mesmo diploma.

2 — O processo de autorizacao deve, pelo menos, ser
instruido com os elementos comprovativos de que estao
reunidos os requisitos legais da qualidade de accionista
e com os referidos nas alineas a) e f) do artigo 16.°

3 — E fundamento adicional de recusa de autorizacao
0 Ministro das Finangas nao considerar demonstrado
que o requerente satisfaz o disposto no artigo 103.° do
Regime Geral das Instituigoes de Crédito e Sociedades
Financeiras, com as devidas adaptacoes.

4 — E fundamento especifico de caducidade que as
deliberagdoes a tomar ou outros actos a praticar na
sequéncia da autorizacdo nio tenham lugar no prazo
de 6 meses, ou a sua execucao nio tenha lugar no prazo
de 12 meses ap0s a concessao de autorizagao.

5 — A aquisi¢ao de participacdo nos termos do n.° 1,
sem prévia autorizacdo, aplica-se o disposto no n.° 3
do artigo 6.°, até que seja obtida a respectiva autorizagao
ou até que seja reduzida a participacao.

6 — O mesmo regime aplica-se a quem se encontre
involuntariamente nas situacOes previstas no n.° 1.»

Artigo 3.°
Disposicées revogadas

Sao revogados os artigos 40.°, 41.°, 42.°, 43.°, 44.°
e 45.° do Decreto-Lei n.° 394/99, de 13 de Outubro.

Artigo 4.°
Republicacao
O Decreto-Lei n.° 394/99, de 13 de Outubro, com

as alteracoes introduzidas pelo presente diploma, € repu-
blicado em anexo.

Artigo 5.°

Entrada em vigor

O presente diploma entra em vigor no dia seguinte
ao da sua publicagao.

Visto e aprovado em Conselho de Ministros de 19
de Dezembro de 2001. — Antonio Manuel de Oliveira
Guterres — Guilherme d’Oliveira Martins.

Promulgado em 10 de Janeiro de 2002.

Publique-se.

O Presidente da Republica, JORGE SAMPAIO.

Referendado em 14 de Janeiro de 2002.

O Primeiro-Ministro, Anténio Manuel de Oliveira
Guterres.
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ANEXO
Decreto-Lei n.° 349/99, de 13 de Outubro

(versao consolidada)

TITULO I
Sociedades gestoras de mercado regulamentado

CAPITULO I

Artigo 1.°

Natureza e regime juridico

1 — As sociedades gestoras de mercado regulamen-
tado sao sociedades andnimas cuja constituicao e acti-
vidade sdo reguladas pelo presente decreto-lei, sendo-
-lhes ainda aplicéveis o Codigo de Valores Mobilidrios
e o Cddigo das Sociedades Comerciais.

2 — O presente decreto-lei ndo € aplicdvel a mercados
de valores mobilidrios de natureza monetaria que sejam
exclusivamente geridos pelo Banco de Portugal.

Artigo 2.°
Objecto

As sociedades gestoras de mercado regulamentado
tém como objecto principal a gestdo de bolsas ou de
outros mercados regulamentados, podendo ainda:

a) Gerir outros mercados de valores mobiliarios;

b) Gerir sistemas de liquidagdo de valores mobi-
liarios;

c¢) Prestar outros servicos relacionados com a emis-
sa0 e a negociacao de valores mobilidrios que
nao constituam actividade de intermediacao;

d) Prestar aos membros dos mercados por si geri-
dos os servicos que se revelem necessarios a
intervencdo desses membros em mercados geri-
dos por entidade congénere de outro Estado,
com quem tenham celebrado acordo.

Artigo 3.°

Sede e denominacao

1 — As sociedades gestoras de mercado regulamen-
tado tém sede estatutaria e efectiva administracio em
Portugal.

2— A firma destas sociedades inclui a expressao
«sociedade gestora de mercado regulamentado» ou a
abreviatura SGM, as quais, ou outras que com elas se
confundem, nao podem ser usadas por outras entidades.

Artigo 4.°

Capital social

1 — As sociedades gestoras de mercado regulamen-
tado devem ter, no momento da sua constituicio, capital
social ndo inferior ao que seja estabelecido por portaria
do Ministro das Finangas.

2 — Na data de constitui¢ao da sociedade, o montante
minimo do capital social deve estar integralmente subs-
crito e realizado.

3 — As acgbes representativas do capital social das
sociedades gestoras de mercado regulamentado sao
nominativas.

Artigo 5.°
Participacées no capital

1—Sem prejuizo do disposto no n.° 2, s6 podem
ser titulares de acgOes representativas do capital social
de sociedades gestoras de mercado regulamentado,
sejam ou ndo membros de mercado de bolsa gerido
pela sociedade:

a) Instituicdes de crédito, empresas de investi-
mento, empresas de seguros e sociedades ges-
toras de fundos de investimento ou de fundos
de pensoes;

b) Emitentes de valores mobilidrios admitidos a
negociagao em mercado regulamentado gerido
pela sociedade;

¢) Outras sociedades gestoras de mercado regu-
lamentado;

d) Sociedades gestoras de sistemas de liquidacdo
e de sistemas centralizados de valores mobi-
liarios;

e) Entidades cuja lei pessoal ndo seja a lei por-
tuguesa, desde que tenham objecto social ana-
logo ao das sociedades referidas nas alineas c)
e d), e estejam sujeitas a supervisdo por auto-
ridade congénere da Comissdo do Mercado de
Valores Mobilidrios, adiante designada CMVM,
no pais de origem;

f) Sociedades cuja actividade, exclusiva ou prin-
cipal, seja a gestdo de participacdes sociais no
capital social das sociedades referidas nas ali-
neas c), d) e e), com sede estatutdria e admi-
nistragao efectiva em pais da Unido Europeia,
desde que estejam sujeitas a supervisao por enti-
dade publica competente desse pais;

g) Sociedades andnimas gestoras de participacdes
sociais, de lei pessoal portuguesa, que tenham
por objecto social exclusivo a titularidade
directa de participacOes nas sociedades referidas
nas alineas c) e d) e cujos accionistas sejam as
pessoas referidas em qualquer das alineas deste
n°1;

h) O Estado.

2 — O contrato de sociedade de sociedade gestora
de mercado regulamentado pode permitir que acgoes
representativas de percentagem nao superior a 30% do
capital social ou dos direitos de voto sejam detidas por
quaisquer entidades.

3 — As accoes de sociedade gestora de mercado regu-
lamentado nao podem ser objecto de usufruto nem de
penhor a favor de entidade distinta das referidas no
n.° 1 nem com entidade distinta pode ser celebrado
negdcio pelo qual o titular das accoes se obrigue a exer-
cer os direitos de voto inerentes as mesmas em deter-
minado sentido.

4 — Sao nulos os negdcios celebrados em violacao
do numero anterior, ainda que, no ultimo caso, sejam
celebrados em momento anterior ao da detengao das
accoes.

5 — Exceptuam-se do disposto no n.° 3 as acgdes que,
de acordo com o n.° 2, o contrato de sociedade permita
que sejam detidas por quaisquer entidades.

6 — As sociedades referidas na alinea g) do n.° 1 ¢
ainda aplicavel o regime geral das sociedades gestoras
de participacdes sociais.

7 — A sociedade gestora de mercado regulamentado
subsiste com qualquer nimero de accionistas ou em
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regime de unipessoalidade, se, pelo menos, um dos res-
pectivos accionistas for uma das sociedades referidas
nas alineas f) e g) don.® 1.

Artigo 6.°

Participacgoes qualificadas

1 — As entidades que atinjam, ultrapassem ou redu-
zam uma participacdo qualificada, nos termos previstos
na seccdo II do capitulo 1v do titulo 1 do Cddigo dos
Valores Mobiliérios, para as sociedades com o capital
aberto ao investimento do ptblico e com valores admi-
tidos a negociacdo em mercado regulamentado ficam
obrigadas a comunicar qualquer desses factos a CMVM
e ao Orgdo de administracdo da sociedade gestora de
mercado regulamentado no prazo de trés dias apos a
ocorréncia do facto.

2 — Para efeitos de controlo do disposto no nimero
anterior, quer as entidades ai referidas quer quaisquer
outros accionistas tém o dever de prestar a CMVM,
de forma completa, verdadeira, actual, clara e objectiva,
todas as informacoes que lhes sejam solicitadas.

3 — O incumprimento dos deveres previstos no n.° 1
e no n.° 2, quanto a detencdo de participagao, determina
a inibi¢ao do exercicio dos direitos de voto e a dividendos
inerentes a participacao da entidade inadimplente, até
que se verifique o integral cumprimento.

Artigo 7.°

Regime especial de invalidade de deliberacoes

1— Sempre que a CMVM ou o 6rgiao de adminis-
tracdo da sociedade gestora de mercado regulamentado
tenha conhecimento de alguma situacao de inibicao de
exercicio de direitos de voto, nos termos do disposto
no n.° 3 do artigo anterior, deve comunicar esse facto
ao presidente da mesa da assembleia geral da sociedade.

2 — Deveré ser registado em acta se os titulares das
accOes consideradas integrantes da participagio estive-
ram ou nao presentes ou representados na reunido, se
exerceram os seus direitos de voto e, neste caso, o sen-
tido da votacao.

3 — Sao anulaveis as deliberacoes sociais tomadas
com base em votos inibidos, salvo se se provar que a
deliberagao teria sido adoptada sem aqueles votos.

4 — A anulabilidade da deliberagao pode ser arguida
nos termos gerais ou, ainda, pela CMVM.

Artigo 8.°
Publicidade de participacoes

1 — O 6rgao de administracao da sociedade gestora
de mercado regulamentado promove a publicacdo, na
publicacdo oficial do mercado cuja gestdo assegure:

a) Das informacoes a que alude o n.° 1 do artigo 6.°,
logo que as mesmas lhe sejam prestadas;

b) Por determinacdo da CMVM, das informacoes
sobre participagoes detidas, incluindo a sua
diminui¢do ou cessacdo, em relagio quer ao
capital social representado por acgdes com
direito a voto quer ao capital social total, em
montante igual ou superior as participacoes a
que alude o n.° 1 do artigo 6.°

2 — Até a0 5.° dia anterior ao da realizacao de assem-
bleia geral, o 6rgao de administracdo da sociedade ges-

tora de mercado regulamentado promove a publicacao,
em boletim de mercado por ela gerido, da lista:

a) Dos accionistas que sejam titulares de accdes
representativas de mais de 2 % do capital social
representado por acgdes com direito de voto
ou do capital social total;

b) Das entidades detentoras das participagdes refe-
ridas nos n.* 1 e 3 do artigo 6.°

Artigo 9.°
Participacoes permitidas

1 — As sociedades gestoras de mercado regulamen-
tado s6 podem deter participacdes no capital de:

a) Outras sociedades gestoras de mercado regu-
lamentado;

b) Sociedades gestoras de sistemas de liquidacdo
e de sistemas centralizados de valores mobilia-
rios e sociedades gestoras de mercados nao
regulamentados;

c) Entidades referidas nas alineas e), f) e g) do
n.° 1 do artigo 5.%

d) Sociedades cuja actividade principal tenha natu-
reza acessOria relativamente ao objecto de qual-
quer das sociedades previstas nas alineas ante-
riores, nomeadamente a gestdo de servigos
informaticos.

2 — As sociedades gestoras de mercado regulamen-
tado s6 podem adquirir os imdveis que se revelem indis-
pensaveis a sua instalagio e funcionamento.

Artigo 10.°

Regulamentacao

Compete a CMVM regulamentar o disposto no pre-
sente decreto-lei, nomeadamente:

a) O registo das sociedades gestoras de mercado
regulamentado;

b) Os deveres de informacao ao publicoe a CMVM
sobre a detengdo, a aquisicdo ou a alienagao
de valores mobilidrios ou outros instrumentos
financeiros;

c¢) Osdeveres de informacéo ao publicoe a CMVM
sobre a situacdo econdmica das sociedades ges-
toras de mercado regulamentado;

d) Os deveres de informagao sobre os membros
do mercado e sobre os titulares dos 6rgaos e
trabalhadores daqueles e das sociedades ges-
toras de mercado regulamentado.

CAPITULO IT

Administracao e fiscalizacao

Artigo 11.°

Requisitos dos titulares dos érgaos

1—S6 podem ser titulares dos 6rgaos de adminis-
tracao e de fiscalizacdo de sociedade gestora de mercado
regulamentado pessoas que, atendendo a sua idoneidade
e experiéncia profissional, déem garantias de uma gestao
de acordo com elevados padroes de prudéncia e efi-
ciéncia.
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2 — A apreciacio dos requisitos de idoneidade e de
experiéncia profissional sdo aplicaveis, com as devidas
adaptagodes, os n.°* 2 a 4 do artigo 30.° e o artigo 31.°
do Regime Geral das Institui¢oes de Crédito e Socie-
dades Financeiras, aprovado pelo Decreto-Lei
n.° 298/92, de 31 de Dezembro.

3 — Aos titulares de 6rgio de administragao de socie-
dade gestora de mercado regulamentado fica vedado
o exercicio de funcoes nas seguintes entidades:

a) Emitentes de valores mobilidrios admitidos a
negociagao em mercado gerido pela sociedade
ou por entidade em que esta detenha, directa
ou indirectamente, participacdo qualificada,
excepto se a entidade for alguma das sociedades
referidas no n.° 1 do artigo 9.°;

b) Intermediarios financeiros;

c) Entidades que, directa ou indirectamente, dete-
nham participagao qualificada em alguma das
entidades referidas nas alineas anteriores;

d) Entidades nas quais as previstas na alinea ante-
rior detenham participacdo qualificada.

4 — Nao podem ser titulares de 6rgaos de adminis-
tracdo de sociedades gestoras de mercado regulamen-
tado pessoas que, directa ou indirectamente, detenham
participacdo qualificada em entidade prevista nas ali-
neasa) ad) don.° 3.

5 — O disposto nos n.** 3 e 4 nao é aplicavel aos
membros do conselho de administracao de sociedades
gestoras de mercado regulamentado que tenham uma
comissao executiva com composi¢cao colegial desde que
0s respectivos estatutos assegurem que as competéncias
previstas nas alineas e) a /) do n.° 2 e no n.° 3 do
artigo 13.° sejam exercidas exclusivamente pelos mem-
bros da comissao executiva com composi¢ao colegial,
aos quais se aplicam as regras dos n.°® 3 e 4 do presente
artigo.

Artigo 12.°

Falta de requisitos dos titulares dos 6rgaos

Se em relacdo a qualquer titular dos 6rgaos de admi-
nistragdo ou de fiscalizacdo se deixar de verificar, por
facto superveniente ou ainda ndo conhecido pela
CMVM, o requisito de idoneidade, esta notificard a
sociedade gestora de mercado regulamentado para, de
imediato, por termo as funcdes das pessoas em causa
e, no prazo que seja fixado, promover a respectiva
substituicao.

Artigo 13.°
Administracao

1— O 6rgao de administracdo da sociedade gestora
de mercado regulamentado tem composigao plural, pre-
vendo o pacto social mecanismos que impecam a exis-
téncia de um bloqueio do processo decisdrio, designa-
damente no caso de o mesmo ser composto por um
numero par de administradores eleitos.

2 — Compete, nomeadamente, ao 6rgao de adminis-
tracdo da sociedade gestora de mercado regulamentado,
nos termos das normas legais e dos regulamentares apli-
caveis e em relagao aos mercados geridos pela sociedade:

a) Aprovar as regras relativas a organizacgao geral
dos mercados e a admissdo, suspensdo e exclu-
sdo dos membros desses mercados;

b) Em complemento ou concretizagdo dos regu-
lamentos da CMVM, aprovar as regras relativas
a admissao, suspensdo e exclusdo de valores
mobiliarios nos mercados;

¢) Aprovar as regras que fixem limites quantita-
tivos as posicoes que cada investidor ou membro
do mercado, por si ou em associagio com outros,
pode assumir em operacdes a prazo;

d) Aprovar as regras relativas ao procedimento dis-
ciplinar em conformidade com o artigo 31.°, sal-
vaguardada a confidencialidade do processo e
as garantias de defesa do arguido;

e) Deliberar sobre a admissao dos membros dos
mercados ou, quando deixem de se verificar os
requisitos da sua admissdo ou em virtude de
sancdo disciplinar, sobre a suspensao e exclusao
daqueles membros;

f) Exercer o poder disciplinar;

g) Admitir a negociagdo, bem como suspender e
excluir da negociacao, valores mobilidrios;

h) Credenciar os mandatarios dos membros que
podem intervir nos mercados;

i) Exigir as entidades com valores admitidos a
negociagdo e aos membros dos mercados as
informacOes necessarias ao exercicio das suas
competéncias, ainda que as informagoes soli-
citadas se encontrem sujeitas a segredo pro-
fissional;

j) Fiscalizar a execucdo das operagdes, 0 compor-
tamento dos membros dos mercados e o cum-
primento dos deveres de informacio;

/) Promover a cooperacdo com entidades congé-
neres de mercados nacionais e estrangeiros.

3 — Ao 6rgao de administragdo compete igualmente
adoptar quaisquer medidas exigidas pelo bom funcio-
namento dos mercados ou para prevenir a pratica de
quaisquer actos fraudulentos e outros susceptiveis de
perturbar a regularidade do seu funcionamento, nomea-
damente:

a) Interromper a sessio de bolsa;

b) Suspender a realizacdo de operacoes;

¢) Excluir ofertas do sistema de negociagdo ou
impedir a liquidagao de operagoes;

d) Encerrar posi¢des em operagdes a prazo ou pro-
mover a sua transferéncia para outros membros
do mercado, sempre que a sociedade gestora
de mercado regulamentado tenha assumido a
posicao de contraparte;

e) Excluir operagdes como elemento para o calculo
do preco de referéncia.

4 — As medidas adoptadas nos termos do ntimero
anterior e a respectiva justificacdo sdo imediatamente
comunicadas a CMVM, que pode determinar a sua revo-
gacado, se as considerar inadequadas ou insubsistente
a justificacdo apresentada.

5 — Sem prejuizo do disposto nos nimeros anterio-
res, 2 administracio das sociedades gestoras de mercado
regulamentado aplica-se subsidiariamente o disposto no
Cédigo das Sociedades Comerciais.

Artigo 14.°

Recurso

1— Aos actos referidos nas alineas e), g) e /) do
n.° 2 do artigo anterior € aplicavel o disposto no Cédigo
do Procedimento Administrativo, sendo dispensada a
audiéncia prévia dos interessados.
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2 —Dos actos previstos no niimero anterior cabe
recurso para a CMVM e desta para os tribunais
administrativos.

CAPITULO 111

Autorizacao

Artigo 15.°

Autorizacao

A constituicdo de sociedades gestoras de mercado
regulamentado, ainda que por alteracio do objecto
social de sociedade ja existente ou por cisao, e a cons-
titui¢ao dos mercados regulamentados por ela geridos
dependem de autorizagao, a conceder pelo Ministro das
Finangas, com parecer prévio da CMVM.

Artigo 16.°

Instrucao do pedido

2

1— O pedido de autorizagdo ¢ instruido com os
seguintes elementos:

a) Projecto do contrato de sociedade;

b) Estrutura organica e meios humanos, técnicos
e materiais que serao utilizados;

¢) Estrutura dos mercados que a sociedade pre-
tende gerir;

d) Estudo comprovativo da viabilidade econémica
e financeira da sociedade a constituir;

e) Identificacao dos accionistas fundadores, com
especificacdo do montante de capital a subscre-
ver por cada um;

f) Identificacao das entidades detentoras de quais-
quer participacoes na sociedade, com especi-
ficagdo da respectiva percentagem do capital
social e da percentagem dos direitos de voto,
nos termos do artigo 20.° do Cédigo dos Valores
Mobiliarios;

g) Declaragao de compromisso de que no acto da
constituicdo, e como condigao dela, se encon-
trard depositado numa instituicdo de crédito o
montante do capital social.

2— A CMVM, por iniciativa prépria ou a pedido
do Ministro das Finangas, podera solicitar aos reque-
rentes elementos e informagdes complementares e rea-
lizar as averiguacOes que considere necessarias.

Artigo 17.°
Decisao

1 — A decisao ¢ notificada aos interessados no prazo
de dois meses contados da recep¢ao do pedido, devendo
o parecer da CMVM ser emitido no prazo de um més
contado da data da sua solicitagao.

2 — Caso sejam solicitados elementos ou informacodes
complementares, a data de recep¢ao dos mesmos cons-
titui o termo inicial dos prazos previstos no nimero
anterior, que nao podem exceder, respectivamente, seis
€ cinco meses.

3 —Na falta de decisdo nos prazos previstos nos
numeros anteriores presume-se indeferida a pretensao.

Artigo 18.°

Recusa
A autorizacao € recusada sempre que:

a) O pedido de autorizagdo nio se encontre ins-
truido, dentro dos prazos aplicaveis, com os ele-
mentos referidos no n.° 1 do artigo 16.° ou,
nos mesmos prazos, no sejam entregues os ele-
mentos e as informagdes complementares soli-
citados;

b) A instrucdo do pedido enfermar de inexactidoes
ou falsidades;

¢) A sociedade a constituir nao observar as normas
que lhe sdo aplicaveis;

d) A sociedade a constituir nao dispuser dos meios
humanos, técnicos e materiais ou dos recursos
financeiros adequados para a prossecu¢ido do
seu objecto social;

e) Nao seja concedida autorizag¢do para constitui-
¢ao do mercado regulamentado cuja gestdo a
sociedade a constituir se proponha assegurar.

Artigo 19.°
Caducidade

A autorizacao caduca:

a) Se os requerentes a ela renunciarem expres-
samente;

b) Se a sociedade nao for constituida no prazo de
6 meses apOs a sua autorizagdo ou nao iniciar
actividade no prazo de 12 meses apds a sua
autorizagao;

c¢) Se a sociedade for dissolvida;

d) Se o mercado regulamentado que se propde
gerir nao iniciar actividade no prazo de 12 meses
ap6s a autorizagao da sociedade.

Artigo 20.°
Revogacio

1— O Ministro das Financas pode revogar a auto-
rizacdo em qualquer das seguintes situacoes:

a) Ter sido obtida mediante falsas declaragdes ou
outros meios ilicitos;

b) Nao corresponder a actividade ao objecto social
autorizado;

¢) Se a sociedade cessar o exercicio da actividade;

d) Deixar de se verificar a adequagao da situacdo
econdOmica e financeira da sociedade, com vista
a garantir o disposto no artigo 27.°, designa-
damente em virtude de nao regularizagdo de
alguma das situagOes previstas nos n.** 2 e 3
do artigo 32.° no prazo que seja fixado pela
CMVM;

e) Deixar de se verificar algum dos requisitos de
que dependa a concessdo da respectiva auto-
rizacgao;

f) Ocorrerem faltas graves na actividade da socie-
dade, designadamente na administracao, na fis-
calizagdo, na organizagao contabilistica ou nos
sistemas de controlo internos;

g) Nao observancia das normas, legais e regula-
mentares, que lhe sejam aplicaveis ou ndo aca-
tamento de determinacoes das autoridades
competentes;
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h) A sociedade nao adopte as medidas referidas
no n.° 6 do artigo 24.%;

i) Extincdo do mercado regulamentado gerido
pela sociedade.

2 — A revogagao da autorizacdo implica dissolugao
e liquidagao da sociedade gestora de mercado regu-
lamentado.

3 — O Ministro das Financas estabelece, no acto de
revogagao, o regime de gestdo provisoria da sociedade,
podendo, designadamente, nomear a maioria dos mem-
bros dos 6rgios de administragao e fiscalizacao da socie-
dade e determinar a adop¢ao de quaisquer medidas que
assegurem a defesa do mercado.

4 — Havendo recurso da decisao de revogagao, pre-
sume-se que a suspensao da execugao determina grave
lesdao do interesse publico.

Artigo 20.°-A

Participacoes de dominio

1 — O disposto no presente capitulo € ainda aplicavel,
com as devidas adaptacOes, a quem pretender atingir
ou ultrapassar, nos termos do disposto no artigo 20.°
do Cédigo dos Valores Mobiliarios, participacao de 50 %
dos direitos de voto correspondentes ao capital social
de sociedade gestora de mercado regulamentado e ainda
a quem, relativamente a esta, possa exercer uma influén-
cia dominante, nos termos do artigo 21.° do mesmo
diploma.

2 — O processo de autorizacao deve, pelo menos, ser
instruido com os elementos comprovativos de que estao
reunidos os requisitos legais da qualidade de accionista
e com os referidos nas alineas a) e f) do artigo 16.°

3 — E fundamento adicional de recusa de autorizacao
0 Ministro das Finangas nao considerar demonstrado
que o requerente satisfaz o disposto no artigo 103.° do
Regime Geral das Institui¢oes de Crédito e Sociedades
Financeiras, com as devidas adaptagoes.

4 — E fundamento especifico de caducidade que as
deliberacoes a tomar ou outros actos a praticar na
sequéncia da autorizacdo nao tenham lugar no prazo
de 6 meses, ou a sua execugao nio tenha lugar no prazo
de 12 meses ap0s a concessdo de autorizagao.

5 — A aquisi¢ao de participacdo nos termos do n.° 1,
sem prévia autorizacdo, aplica-se o disposto no n.° 3
do artigo 6.°, até que seja obtida a respectiva autorizagao
ou até que seja reduzida a participagao.

6 — O mesmo regime aplica-se a quem se encontre
involuntariamente nas situagdes previstas no n.° 1.

CAPITULO IV

Registo

Artigo 21.°
Sujeicao a registo

As sociedades gestoras de mercado regulamentado,
os titulares dos seus Orgaos e outras pessoas sujeitas
a registo e os mercados ou sistemas por aquelas geridos
nao podem iniciar a sua actividade enquanto ndo se
encontrarem registados na CMVM.

Artigo 22.°

Elementos sujeitos a registo

1—Do registo constam os seguintes elementos
actualizados:

a) Contrato de sociedade;

b) Identificagdo dos titulares dos 6rgdos sociais;

¢) Identificacao das entidades detentoras das par-
ticipagoes referidas nos n.° 1 e 3 do artigo 6.%

d) Mercado ou mercados geridos pela sociedade,
com indicac@o da respectiva denominacéio e das
regras por que se regem;

e) Identificacdo dos membros do mercado;

f) Descricao dos meios humanos, técnicos e mate-
riais de que a sociedade disponha.

2 — A denominagio dos mercados aplicam-se, com
as devidas adaptagdes, as regras do Codigo da Proprie-
dade Industrial relativas ao nome do estabelecimento.

Artigo 23.°

Processo

1— O prazo para requerer o registo ¢ de 30 dias
contados da data em que os factos a registar tenham
ocorrido.

2 — O registo dos titulares dos 6rgaos da sociedade
gestora de mercado regulamentado devera ser requerido
logo apds a respectiva designacao, podendo ser soli-
citado o registo antes da designagao.

3 — A conversao em definitivo do registo provisério
€ requerida no prazo de 30 dias contados da designacéo,
sob pena de caducidade.

4 — O prazo para apreciacdo do pedido de registo
¢ de 30 dias contados da data de apresentagdo do res-
pectivo requerimento ou da prestacao de esclarecimen-
tos ou informagdes complementares solicitados pela
CMVM.

Artigo 24.°

Recusa e cancelamento

1— A CMVM recusa o registo quando o pedido ou
0s seus pressupostos sejam desconformes com as normas
legais ou regulamentares, nomeadamente quando:

a) For manifesto que o facto ndo se encontra titu-
lado nos documentos apresentados;

b) Falte qualquer autorizagio legalmente exigida;

¢) Falte idoneidade ou experiéncia profissional aos
titulares dos Orgaos;

d) Em relagdo aos titulares dos 6rgaos, nio for
entregue declaracdo de compromisso de que o
interessado ndo se encontra em nenhuma das
situacdes de incompatibilidade previstas nos
n.° 3 e 4 do artigo 11.°;

e) For manifesta a nulidade do facto.

2 — Constituem fundamento de cancelamento do
registo:

a) Averificacao de qualquer circunstancia anterior
ou posterior ao registo que obstaria a que este
fosse efectuado e que nado tenha sido sanada
no prazo fixado pela CMVM,;

b) A sua obtengdo mediante falsas declaragdes ou
outros expedientes ilicitos;
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¢) A verificacdo ou conhecimento superveniente
de falta de idoneidade dos titulares dos 6rgaos;

d) A revogacdo ou caducidade da autorizagdo da
sociedade.

3 — Para efeitos do disposto na alinea ¢) do n.° 2,
as sociedades gestoras de mercado regulamentado ficam
obrigadas a comunicar 8 CMVM os factos previstos no
artigo 12.°, logo que deles tomem conhecimento.

4 — A sociedade gestora de mercado regulamentado
toma as medidas adequadas para que os titulares dos
orgdos em relacdo aos quais tenha sido recusado ou
cancelado o registo cessem imediatamente fungdes.

5 — A recusa ou o cancelamento do registo referidos
no nimero anterior nao determina a invalidade dos actos
praticados pela pessoa em causa no exercicio das suas
funcoes.

6 — No acto de cancelamento, a CMVM estabelece
as medidas que sejam necessdrias para defesa dos inte-
resses dos investidores, dos emitentes e dos interme-
diarios financeiros.

CAPITULO V

Alteracoes ao contrato de sociedade

Artigo 25.°

Alteragoes em geral

Ficam dependentes de prévia autorizagaio da CMVM
as alteracdes ao contrato de sociedade que tenham por
objecto alguma das seguintes matérias:

a) Objecto social;

b) Reducao do capital social;

c¢) Limitacoes de contagem de votos e outras maté-
rias conexas, designadamente deveres de comu-
nicacdo ao 6rgao de administragio ou as situa-
¢oes mencionadas no n.° 2 do artigo 5.°;

d) Firma ou denominagéo;

e) Local da sede;

f) Criacdo de categorias de acgdes ou alteracdo
das categorias existentes;

g) Estrutura da administragao ou fiscalizagao;

h) Limitacido dos poderes dos 6rgaos de adminis-
tracdo ou de fiscalizacao;

i) Dissolucao.

Artigo 26.°

Fusao e cisao

Depende de autorizacao prévia da CMVM:

a) A fusdo de sociedades gestoras de mercado
regulamentado;

b) A cisdo de sociedades gestoras de mercado
regulamentado.

CAPITULO VI

Regras de conduta

Artigo 27.°

Boa gestao

As sociedades gestoras de mercado regulamentado
devem assegurar a manutencdo de padroes de elevada
qualidade e eficiéncia na gestdo dos mercados e dos
sistemas a seu cargo, bem como na prestagiao de outros
Servigos.

Artigo 28.°

Defesa do mercado

1 — A sociedade gestora de mercado regulamentado
deve comportar-se com a maior probidade comercial,
nao permitindo a prética de actos susceptiveis de pOr
em risco a regularidade de funcionamento a transpa-
réncia e a credibilidade do mercado.

2 — Sao, nomeadamente, susceptiveis de por em risco
a regularidade de funcionamento, a transparéncia e a
credibilidade do mercado:

a) A realizacdo de operagdes imputadas a uma
mesma carteira, tanto na compra como na
venda;

b) A transferéncia aparente, simulada ou artificial
de valores mobilidrios entre diferentes carteiras;

c¢) Arealizacdo de operagdes de fomento nao regis-
tadas na CMVM ou de estabilizagao nao apro-
vadas pela mesma entidade.

Artigo 29.°

Cédigo deontologico

1 — As sociedades gestoras de mercado regulamen-
tado aprovam um cddigo deontoldgico ao qual ficam
sujeitos:

a) Os titulares dos seus 0rgaos;

b) Os seus trabalhadores;

¢) Os membros dos mercados por si geridos, bem
como os titulares dos seus Orgidos e os seus
trabalhadores;

d) Quaisquer entidades que intervenham nos mer-
cados geridos pela sociedade gestora de mer-
cado regulamentado ou que tenham acesso as
instalagoes desses mercados ou a sistemas geri-
dos pela sociedade, quanto aos deveres rela-
cionados com essa intervencao ou acesso.

2 — O codigo deontoldgico regula, designadamente:

a) As medidas de defesa do mercado;

b) Os termos em que as pessoas a ele sujeitas
podem transaccionar valores mobilidrios nego-
ciados em mercado por si gerido;

¢) Os padrdes de diligéncia e aptidao profissional
que devem ser observados em todas as activi-
dades da sociedade.

3 — As normas que tenham por destinatarios os titu-
lares dos 6rgaos e os trabalhadores da sociedade e os
membros de mercados por si geridos devem estabelecer
niveis elevados de exigéncia.

4 — O cddigo deontoldgico esté sujeito a registo pré-
vio na CMVM, a qual podera recusa-lo ou impor modi-
ficagdes sempre que o considere insuficiente ou con-
trario a disposi¢ao legal ou regulamentar.

5 — Depois de registado, o cddigo deontoldgico é
publicado no boletim do mercado.

Artigo 30.°

Segredo profissional

1 — A sociedade gestora de mercado regulamentado,
os titulares dos seus Orgdos, os seus trabalhadores e
as pessoas que lhe prestem, a titulo permanente ou oca-
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sional, quaisquer servigos estao sujeitos a segredo pro-
fissional quanto a todos os factos e elementos cujo
conhecimento lhes advenha do exercicio das suas fun-
¢Oes ou da prestacio dos seus servigos.

2 — O dever de segredo nao cessa com o termo das
funcgoes ou do servico.

3 — Os factos e elementos abrangidos pelo dever de
segredo s6 podem ser revelados nos termos previstos
na lei, designadamente 8 CMVM.

Artigo 31.°

Infraccoes disciplinares

1 — Estao sujeitas ao poder disciplinar da sociedade
gestora de mercado regulamentado, nos termos previs-
tos no codigo deontoldgico, as pessoas € entidades refe-
ridas nas alineas b), ¢) e d) do n.° 1 do artigo 29.°

2 — O cddigo deontolégico deve prever a aplicagao
das sang¢oes de adverténcia, de suspensao até seis meses
ou de exclusdo, consoante o grau de gravidade da
infraccao.

3 — Constitui infraccdo disciplinar a violacdo dos
deveres a que estao sujeitas as pessoas referidas non.° 1,
previstos na lei, em regulamento ou no codigo deon-
toldgico.

4 — As sancgOes disciplinares aplicadas sao comuni-
cadas a CMVM.

5 — Se a infraccao configurar igualmente contra-or-
denagdo ou crime publico, o 6rgdo de administracao
da sociedade comunica-a as autoridades competentes.

CAPITULO VII

Regras prudenciais

Artigo 32.°

Regras prudenciais

1 — A situacao econdmica e financeira das sociedades
gestoras de mercado regulamentado deve revelar-se
sempre adequada para garantir o disposto no artigo 27.°

2 — Uma fraccao nao inferior a 10% dos lucros liqui-
dos apurados em cada exercicio pelas sociedades ges-
toras de mercado regulamentado € destinada a cons-
tituicdo de reserva legal até ao limite do capital social.

3 — Para efeitos do n.° 1, a CMVM pode, por regu-
lamento, estabelecer as regras que se revelem neces-
sérias, designadamente:

a) A relacdo que deve ser observada entre os capi-
tais proprios e o total dos activos;

b) Os limites e formas de cobertura dos recursos
alheios e de quaisquer outras responsabilidades
perante terceiros.

4 — Se for violado algum dos deveres referidos nos
numeros anteriores, a CMVM pode fixar prazo razoavel
para regularizagao da situacio.

Artigo 33.°
Segregacao patrimonial

1 — As sociedades gestoras de mercado regulamen-
tado apenas podem utilizar os valores mobilidrios e

outros instrumentos financeiros e dinheiro de terceiros
nos termos e para os efeitos para os quais estdao
mandatadas.

2 — A sociedade gestora de mercado regulamentado
que exerca cumulativamente funcdes de gestdo de um
sistema de liquidacio e que actue como camara de com-
pensacdo ou como contraparte central deve gerir sepa-
radamente cada uma dessas actividades, distinguindo
a contabilidade relativa a cada uma delas, em particular
0s respectivos custos e proveitos.

3 — A separacio da contabilidade é também obser-
vada relativamente a cada mercado gerido pela socie-
dade.

4 — Salvo quando actue como contraparte central,
a sociedade gestora de mercado regulamentado nao é
responsével pelo pagamento de saldos credores dos par-
ticipantes em sistema de liquidagdo por ela gerido, nem
os saldos devedores destes respondem, mesmo em caso
de insolvéncia, por dividas da sociedade gestora.

TITULO 11

Outras sociedades gestoras e sociedades gestoras
de participacoes sociais

Artigo 34.°

Sociedades gestoras de sistemas de liquidacao e de sistemas
centralizados de valores mobiliarios

1 — Podem ser constituidas sociedades andnimas que
tenham por objecto a gestao de:

a) Sistemas de liquidacdo de valores mobiliarios;
b) Sistemas centralizados de valores mobilidrios.

2 — As sociedades gestoras que tenham por objecto
a gestao de sistemas centralizados de valores mobilidrios
nao podem prestar servicos de gestao de mercados de
valores mobiliérios.

3 — As sociedades gestoras mencionadas no n.° 1 é
aplicavel o disposto no titulo I, com as devidas adap-
tacoes, e as seguintes especialidades:

a) As publicagdes previstas no artigo 8.° sao feitas
no boletim da bolsa onde se realizam operagoes
a contado;

b) As referéncias aos mercados regulamentados
sao aplicaveis aos restantes mercados e sistemas,
com as devidas adaptacoes;

¢) As competéncias do Ministro das Financas pre-
vistas nos artigos 15.°, 20.° e 20.°-A sdo con-
feridas a CMVM.

4 — Para além das entidades referidas no n.° 1 do
artigo 5.°, poderao ainda ser titulares de acgdes repre-
sentativas do capital social das sociedades gestoras a
que alude o n.° 1 o Instituto de Gestdao do Crédito
Puablico, bem como, relativamente aquelas que exercam
a actividade referida na alinea b) do n.° 1, o Banco
de Portugal e os emitentes de valores mobilidrios inte-
grados no sistema centralizado gerido pela sociedade.

Artigo 35.°

Sociedades gestoras de mercados nao regulamentados

1 — Podem ser constituidas, sob qualquer dos tipos
previstos no Cddigo das Sociedades Comerciais, socie-
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dades que tenham como objecto exclusivo uma ou ambas
das seguintes actividades:

a) Gestao de mercados ndo regulamentados;
b) Prestagao dos servicos previstos na alinea c¢) do
artigo 2.°

2 — O inicio de actividade das sociedades referidas
no n.° 1 e dos mercados por elas geridos depende de
registo na CMVM.

3 — Sao aplicaveis as sociedades a que alude o n.° 1,
além do disposto no Cdédigo dos Valores Mobilidrios,
o n.° 1 do artigo 3.°, os n.® 1 e 2 do artigo 4.°, o
artigo 10.°, os n.* 1 e 2 do artigo 11.°, o artigo 12.°,
os artigos 21.° a 24.°, o artigo 27.° e o artigo 30.°

4 — A CMVM, através de regulamento, estabelece
as regras prudenciais a observar pelas sociedades refe-
ridas no n.° 1, por forma a garantir o cumprimento
do disposto no artigo 27.°

TITULO II
Disposigoes finais

Artigo 36.°
Trabalhadores

1 — Os trabalhadores e pensionistas das entidades
anteriormente designadas Associacdo da Bolsa de Valo-
res de Lisboa, Associacdo da Bolsa de Derivados do
Porto e INTERBOLSA — Associagao para a Prestacao
de Servicos as Bolsas de Valores, entretanto transfor-
madas em sociedades andénimas, mantém todos os direi-
tos, obrigacOes e regalias que detinham a data da deli-
beragao que aprovou a referida transformagao.

2 — Os direitos e regalias dos trabalhadores a que
alude o numero anterior, decorrentes da lei, de ins-
trumentos de regulamentacao colectiva ou de contratos
individuais de trabalho, nao sao prejudicados pela trans-
feréncia para as sociedades ja constituidas, contando-se,
para todos os efeitos, o tempo de servico prestado nas
entidades que lhes deram origem.

Artigo 37.°

Sociedade gestora de mercado regulamentado do divida publica

1 — Todas as alteragoes aos estatutos de sociedade
gestora de mercado regulamentado que tenha por
objecto a gestdo de mercado regulamentado de divida
publica e que seja constituida no prazo de nove meses
contados da data de entrada em vigor do presente decre-
to-lei ficam isentas de quaisquer taxas e emolumentos
advenientes, nomeadamente, da realizacao de escritura
publica e de registos.

2 — A redugao do capital social de sociedade gestora
de mercado regulamentado referida no nimero anterior
que resulte de amortizacdo compulsiva de ac¢des efec-
tuada nos termos no artigo 347.° do Codigo das Socie-
dades Comerciais nio carece das autorizagoes previstas

no n.° 1 do artigo 95.° do mesmo Cddigo e na alinea b)
do artigo 25.° do presente decreto-lei, devendo, no
entanto, ser comunicada a CMVM.

3 — Por despacho do Ministro das Finangas, os mem-
bros de 6rgao de administracdo de sociedade prevista
no n.° 1 poderdo ser autorizados, a titulo excepcional
e em casos devidamente justificados, a exercer funcoes
em alguma das entidades a que alude o n.° 3 do
artigo 11.° do presente decreto-lei.

4 — A autorizacao referida no niimero anterior pode
ficar sujeita a condigoes.

Artigo 38.°

Tutela dos interesses patrimoniais do Estado

1 — O Ministro das Financas estabelece, por portaria,
as condigdes em que, relativamente a transformacio em
sociedades andnimas das anteriormente designadas
Associacao da Bolsa de Valores de Lisboa, Associacao
da Bolsa de Derivados do Porto e INTER-
BOLSA — Associacao para a Prestacao de Servicos as
Bolsas de Valores, deverao ser tutelados os interesses
patrimoniais do Estado.

2 — Na definicdo das regras a que alude o n.° 1, pode-
rao ser previstos mecanismos que assegurem a manu-
tencao de condi¢des econdmicas e financeiras adequadas
ao bom funcionamento dos mercados e sistemas cuja
gestao as sociedades assegurem, podendo designada-
mente:

a) Prever a participacdo do Estado no capital das
sociedades a constituir;

b) Prever a subscricdo pelo Estado de obrigacoes
emitidas pelas sociedades a constituir, ou por
sociedade prevista na alinea g) do n.° 1 do
artigo 5.°, e dispensar as sociedades emitentes
das obrigagdes do cumprimento do disposto no
n.° 2 do artigo 348.° e do n.° 1 do artigo 349.°
do Cddigo das Sociedades Comerciais.

3 — A portaria mencionada no n.° 1 deveré fixar o
montante a entregar ao Estado a titulo de reembolso
do valor liquido actualizado do patriménio da Bolsa
de Valores de Lisboa e da Bolsa de Derivados do Porto,
transferidos, sem quaisquer encargos, nos termos do
n.° 6 do artigo 2.° e dos n.°° 1 e 3 do artigo 6.°, ambos
do Decreto-Lei n.° 142-A/91, de 10 de Abril, da Portaria
n.° 81/92, de 11 de Margo, e do artigo 250.° do Cddigo
do Mercado de Valores Mobilidrios, aprovado por
aquele decreto-lei, para a Associacdo da Bolsa de Valo-
res de Lisboa e para a Associagao da Bolsa de Derivados
do Porto.

Artigo 39.°

Ilicitos de mera ordenacao social

A violacdo dos deveres consagrados neste diploma
€ ao respectivo processo aplica-se o disposto no Codigo
dos Valores Mobilidrios para os ilicitos de mera orde-
nagao social.



