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4. Empresas — Registo comercial

LISBOA
LISBOA — 1A SECCAO

BSN — BANCO SANTANDER
DE NEGOCIOS PORTUGAL, S. A.

Conservatoria do Registo Comercial de Lisboa (1.* Secgdo); matri-
cula n.° 2011; identificagdo de pessoa colectiva n.° 502519215; data
da inscri¢do: 8 de Junho de 2005.

Custdodia Maria Oliveira, segunda-ajudante da Conservatoria do Registo
Comercial de Lisboa (1.* Sec¢do):

Certifico, para efeitos de publicacdo, que as cOpias em anexo sdo a
reprodugdo integral dos documentos arquivados na pasta respectiva,
os documentos referentes a prestagdo de contas individuais e conso-
lidadas do ano de 2004.

Esta conforme o original.

Conservatoria do Registo Comercial de Lisboa (1.* Secgéo), 9 de
Junho de 2005. — A Segunda-Ajudante, Custodia Maria R. A. Trin-
dade de Oliveira.

Relatorio e contas de 2004
Orgios sociais

Mesa da assembleia geral:

Presidente — Jorge Maria Bleck.
Secretario — Maria Tereza de Almada de Sa de Menezes.

Conselho de administragéo:

Presidente — Eurico da Silva Teixeira de Melo.
Vice-presidente — Anténio Mota de Sousa Horta Osdrio.
Vogais:

Ana Patricia Botin.

Miguel de Campos Pereira de Braganga.
José Manuel Alves Elias da Costa.
Nuno Manuel da Silva Amado.

Ignacio Benjumea Cabeza de Vaca.
Eduardo José Stock da Cunha.

Luis Filipe Ferreira Bento dos Santos.
Sofia Luisa Correia Henriques C. Menezes Frére.
Valentim Xavier Pintado.

Pedro Gaspar Fialho.

Adolfo Lagos Espinosa.

Frederico José Bastos Saragoga.

Pedro Aires Coruche Castro e Almeida.

Secretario da sociedade:

Efectivo — Maria Tereza de Almada de S4 de Menezes.
Suplente — Antonio Miguel Leonetti Terra da Mota.

Conselho fiscal:

Presidente — Anténio Mendo Castel-Branco Borges.

Vogais:

Deloitte & Associados, Sociedade de Revisores Oficiais de Con-
tas, S. A., representada por Luis Magalh3es.

Antonio Barreira, Fernando Vieira, Justino Romao & Associados,
Sociedade de Revisores Oficiais de Contas, representada por Fernando
Jorge Marques Vieira.

Suplente: Deloitte & Associados, Sociedade de Revisores Oficiais
de Contas, S. A., representada por Carlos Luis Oliveira de Melo.

Comissdo executiva:

Presidente — Antonio Mota de Sousa Horta Osorio.
Vice-presidentes:

Miguel de Campos Pereira de Braganga.
José Manuel Alves Elias da Costa.

Vogais:

Nuno Manuel da Silva Amado.

Pedro Gaspar Fialho.

Frederico José Bastos Saragoca.

Pedro Aires Coruche Castro e Almeida.

Membro agregado: Borja Anduiza Rubio.

Relatoério do conselho de administracao

Praticas de governo

A actuagio do conselho de administragdo e de cada um dos seus
membros ¢ regida pelos principios da legalidade, transparéncia e res-
ponsabilidade, com vista a maximizar a rendibilidade do Banco San-
tander de Negocios Portugal e a optimizar os interesses dos seus accio-
nistas, clientes e colaboradores. Constitui preocupacdo constante do
Banco Santander de Negocios Portugal a satisfagdo escrupulosa das
normas legais e regulamentares vigentes.

De modo a dar expressdo pratica a esse desiderato, dispde o Grupo,
no qual se insere este Banco, de um drgdo transversal, a Direcgdo de
Coordenacgdo de Assuntos Institucionais e Cumprimento, ao qual com-
pete, precisamente, entre outras fungdes, promover e zelar pelo cum-
primento das disposigdes vigentes, nomeadamente através do estabe-
lecimento de orientagdes e procedimentos, divulgagdo das alteragdes
normativas verificadas, defini¢do de regras de conduta e controlo das
préaticas instituidas. Destaca-se o facto de os estatutos do Banco
Santander de Negocios Portugal ndo conterem qualquer norma de blin-
dagem, estando excluidas quaisquer disposi¢des susceptiveis de condu-
zir a idéntico resultado.

Por outro lado, estdo em vigor no Banco Santander de Negocios
Portugal cdodigos de conduta especialmente aplicaveis aos membros
do conselho de administragdo, quadros dirigentes e colaboradores
directamente envolvidos nas actividades de intermediag@o financeira
que, sem prejuizo dos deveres gerais, determinam um conjunto acres-
cido de obrigacdes destinadas a garantir a confidencialidade, isengdo e
transparéncia na actuacdo, assegurar a prevengdo de conflitos de inte-
resses e a sua adequada solugdo na eventualidade de poderem ocorrer
e, bem assim, a proteccdo e reserva de informagdo privilegiada, de
acordo com os imperativos legais e os mais elevados padrdes de ética.

Estrutura accionista

O Banco Santander de Negocios Portugal ¢ detido a 99,99% pela
Foggia, SGPS, S. A.

Principais indicadores do Grupo Banco Santander de Negocios Portugal

(Em milhdes de euros)

Indicadores de actividade:

Balango:

Activo total (liquido)
Crédito sobre clientes

Variagdo
2002 2003 2004 2003-2004
(percent.)
1460 1739 2 087 20,00
618 591 944 60,00
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(Em milhdes de euros)

Recursos de CEntes .........coeeeeeeienienenenieicieenesceeceese e
Capitais proprios + interesses minoritarios + passivos subordinados

Resultados:

Produto BanCario ...........cocceeevieincineniecnenccnceecrceeeeeeeees
Resultado operacional .............ccecverererenienienieereseeeee e
Resultado antes de IMPOSLOS .......ceveeeeereererireeceeeiesee e
Resultado HQUIdO .........oeiieiiiiiiiieiieeeeeeeee et

Ratios (percentagem):

Solvabilidade:

Adequacdo de fundos proprios................

Adequagdo de fundos proprios de base ..........ccceeceeecieeieriieeeennnn.

Rendibilidade:

Resultado antes de impostos/activo liquido médio .
Produto bancério/activo liquido médio ............cccceueeen.

Resultado antes de impostos/capitais proprios médios................

Ratio de eficiéncia:

Custos de funcionamento/produto bancario ............cceceeeeveeeennee

Custos de funcionamento + amortiza¢do/produto bancario

Custos com pessoal/produto bancario ............cecceveeereeeeneeneenne.

Qualidade de crédito:

Crédito com incumprimento/crédito total ...........ccccevverervennnnee.
Crédito com incumprimento, liquido/crédito total, liquido ........

NUmero de empregados ..........c.eeveeieeiieieeieeie ettt

Indicadores bolsistas:

Resultado liquido por acgao (EUI0S) .........ccceeeveeieeieeieeieeie e

Variagio
2002 2003 2004 2003-2004
(percent.)
..................... 843 817 981 20,00
.................. 230 273 385 41,00
..................... 68 63 64 2,00
..................... 51 48 47 — 2,00
.................... 45 55 49 — 12,00
..................... 39 45 42 — 8,00
..................... 18,0 12,5 23,0
13,0 13,8 22,0
12,0 12,0 12,0
11,6 10,4 23.0
..................... 16,4 114 13,7
..................... 29.5 29.0 21,0 (a) — 8,02
..................... 2.6 2,6 2,0 (@)— 06
3.0 3.4 2.5 (a)— 0,82
4,5 3.9 3.3 (a)— 0,51
..................... 31,5 31,2 22.0 (a)— 9,12
.................... 22,2 23.4 24,0 + 0,61
. 24,2 25,7 26,5 + 0,81
..................... 13,7 15.7 14,9 (a) — 0,80
..................... - 0,44 0,12 (a)— 032
..................... - 0.14 - (a)— 0,14
.................... 162 161 160 1)
..................... 7,35 8,59 7,93 — 8,00

(a) Pontos percentuais.

Reorganizaciao societaria

No presente exercicio, teve lugar uma reorganizac¢do da estrutura
societaria das sociedades do subgrupo Banco Santander de Negdcios
Portugal (BSNP).

Por um lado, tendo em considerag@o que a principal actividade que
era desenvolvida pela BSN Dealer — Sociedade Financeira de Corre-
tagem, S. A. (BSN Dealer), era, de facto, a recepgdo e execugdo de
ordens por conta de clientes, ndo se justificava, no &mbito do Grupo
em que a mesma se integra a sua existéncia autobnoma, na medida em
que apenas acarretava custos adicionais e exigéncias de mecanismos
de controlo interno acrescidos. Adicionalmente, todas as restantes acti-
vidades desenvolvidas pela BSN Dealer ja eram igualmente desenvol-
vidas pelo BSNP, resultando numa duplicago de estruturas com cus-
tos que se revelavam desnecessarios.

Por outro lado, o0 novo enquadramento juridico da actividade desen-
volvida pelas sociedades gestoras de fundo de investimento mobilia-
rio, ao permitir o alargamento de objecto social destas de modo a
que, uma vez autorizadas, passam a poder exercer também as activi-
dades de gestdo discriciondria e individualizada de carteiras por conta
de outrem, com base em mandato conferido pelos investidores, bem
como o exercicio da actividade de consultadoria para investimento e
ainda de gestdo de fundos de investimento imobilidrio e de fundos de
capital de risco, potenciou a reestruturagdo da area de gestdo de acti-
vos do grupo, envolvendo as sociedades Santander — Sociedade Gestora
de Fundos de Investimento Mobiliario, S. A., da Santander Imovest —
Sociedade Gestora de Fundos de Investimentos Imobiliarios, S. A., €
da Santander Gest — Sociedade Gestora de Patrimonios, S. A.

Desta forma, foram concretizados, em 12 Novembro e 21 Dezem-
bro de 2004, respectivamente, os seguintes actos:

A fusdo por incorporagdo da BSN Dealer no BSNP, com a trans-
feréncia global do patriméonio da BSN Dealer para o BSNP, com
extingdo da primeira a fusdo por incorporagdo da Santander Gest —
Sociedade Gestora de Patrimoénios, S. A., e da Santander Imovest —
Sociedade Gestora de Fundos de Investimentos Imobiliarios, S. A., na
Santander — Sociedade Gestora de Fundos de Investimento Mobi-
liario, S. A. Atendendo a que a Santander SGFIM ao incorporar as
outras duas sociedades iria alargar o 4ambito do seu objecto social,
procedeu-se a alteragdo da denominagdo social da Santander SGFIM,
adaptando-a a realidade a que respeita, passando esta a denominar-se
Santander Gestdo de Activos — Sociedade Gestora de Fundos de
Investimento Mobiliario, S. A.

Enquadramento da actividade

Economia internacional

Em 2004, a economia mundial registou o maior crescimento eco-
nomico em trés décadas, de acordo com o Fundo Monetario Interna-
cional. Partindo de uma situac¢do de incerteza no inicio do ano, so-
bretudo sobre a sustentabilidade da recuperagdo da economia
norte-americana, o crescimento viria a ser bastante dindmico e gene-
ralizado entre as varias regides. Um particular destaque vai para a
Asia, nomeadamente para a China, que se revelou um importante
motor da economia mundial.
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Este crescimento foi responsavel por uma acentuada subida do prego
do petroleo, para novos maximos histdricos, mas com consequéncias
distintas dos choques de 1974 e de 1980, por ter decorrido de um
forte crescimento da procura, e ndo de uma redugio da produgdo, como
entdo ocorrera.

O 1.° semestre do ano caracterizou-se pela plena confirmagdo da
retoma econdmica nas principais economias desenvolvidas. Nos EUA,
a incerteza sobre a criagdo de emprego que marcou o 1.° trimestre
dissipou-se, com o consumo privado a revelar um importante con-
tributo para o crescimento, tendo sido posteriormente acompanhado
do investimento privado, que recuperou, beneficiando das condigdes
financeiras mais favoraveis das empresas. A sustentabilidade da re-
cuperacdo ficou evidente com o fim dos estimulos de politica econo-
mica nos EUA. O impacto da redugdo dos impostos sobre o rendi-
mento dos particulares esgotou-se no final do 1.° semestre, altura em
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que a Reserva Federal deu inicio ao ciclo de subida das taxas de juro de
referéncia.

O inicio do 2.° semestre foi marcado por uma pausa no processo
de crescimento econdémico, devido em larga medida a subida dos pre-
¢os do petrdleo. Apesar dos consumidores terem reduzido a despesa
de consumo durante o Verdo, a economia voltou a reacelerar no final
de 2004.

No entanto, os grandes desequilibrios da economia dos EUA per-
manecem presentes. O défice orcamental, apesar do mais forte cres-
cimento, mantém-se em niveis elevados, em torno de 4% do PIB.
Por seu lado, o forte crescimento do consumo privado nos EUA
continua a contribuir para um elevado défice comercial, apesar da
depreciacdo do dodlar. O défice da balanca de transacg¢des correntes
mantém-se em quase 6% do PIB, requerendo fortes entradas de capi-
tais nos EUA para o seu financiamento.

Crescimento economico mundial

Europa de Leste
Meédio Oriente ....
América Latina ....................

2004 (a)
2000 2001 2002 2003
Abr-04 Set-04

4,7 2.4 3,0 3,9 4,6 5.0
3.9 1,2 1,6 2,1 3,5 3,6
3,7 0,8 1,9 3,0 4,6 4,3
2,8 0.4 —0,3 2,5 3.4 4.4
3,5 1,6 0.8 0,5 1,7 2,2
3,9 2.3 1.8 2.2 3,5 3.4
5.9 4,0 4.8 6,1 6.0 6.6
2.9 4.0 3,5 43 4.2 4,5
6,7 5.5 6.6 7,7 7.4 7,6
49 0,2 4.4 4,5 4,5 5.5
5,5 3,6 4,3 6.0 4,1 4.8
3.9 0,5 -0,1 1.8 3,9 4.6

(a) Estimativa.

Fonte. — FMI.

No Japdo, o crescimento econdmico foi mais forte no 1.° semes-
tre do ano. No 2.° semestre, a economia perdeu algum dinamismo,
sobretudo devido ao investimento, uma vez que o consumo privado
se manteve razoavelmente dinamico. Os inquéritos de confianca aos
empresarios apontam para uma clara melhoria das expectativas para
0s proximos trimestres, baseada também no sector exportador, dado
o forte dinamismo da regido asiatica.

A China proporcionou uma das surpresas do ano, com a actividade
a crescer 9% em 2004. Os riscos de sobre-aquecimento da economia,
visiveis durante o primeiro trimestre, levaram as autoridades chinesas
a adoptar um conjunto de medidas visando uma moderac@o do cresci-
mento, através da imposi¢do de restrigdes quantitativas ao crédito a
determinados sectores de actividade e, ja no final do ano, recorrendo
a subida das taxas de juro de remuneragdo de alguns depdsitos de mais
longo prazo, em moeda local e divisas.

Nos restantes mercados emergentes, a estabilidade foi a tonica
dominante, com sinais crescentes de recuperacdo da actividade. Na
América Latina, o crescimento do PIB terd sido de 4,6%., o que per-
mitiu uma melhoria significativa ao nivel das contas publicas, redu-
zindo os riscos associados a estes mercados. O défice orcamental
conjunto da regido tera sido inferior a 1% do PIB, face aos 2% do
ano anterior. Essa evolugdo reflectiu-se na estabilidade dos spreads
de crédito ao longo de todo o ano de 2004.

O prego do petrdleo proporcionou uma das surpresas em 2004.
A tendéncia ao longo de todo o ano foi de subida acentuada dos pre-
¢os, devido a conjugagdo de um forte crescimento da procura (sobre-
tudo da China, que foi responsavel por dois tercos do acréscimo da
procura) e a receios varios de perturbagdes na produgdo, seja porque
a OPEP estava a produzir proximo da plena capacidade, seja pelo
receio de atentados terroristas no Iraque. A acumulagéo de stocks de
crude no final do ano permitiu um aliviar das pressdes e subsequente
reducdo do preco.

Comparando este «choque» com os outros dois, de 1974 e de 1980,
resultam duas diferencas significativas. Por um lado, apesar do méxi-
mo em termos nominais, em termos reais o preco esteve aquém do

verificado em 1980, ou mesmo em 1991, aquando da Guerra do
Golfo.

Precos do petréleo Brent, em doélares por barril

0

Jan- Jul- Jan-  Jul- Jan-  Ju- Jan- Juk Jan-  Jul-
00 00 01 01 02 02 03 03 04 04

Fonte. — Bloomberg.

Por outro lado, o facto de a subida do preco do petrdleo ter resul-
tado de um forte crescimento da procura, e ndo de uma redugdo da
oferta, resultou num menor impacto para o crescimento econémico

global.
Economia da UEM

A zona euro registou um ritmo de crescimento bastante satisfatorio
no 1.° semestre do ano, com taxas de crescimento acima da respec-
tiva tendéncia de longo prazo. O crescimento foi liderado pelo sector
exportador, que beneficiou claramente do maior dinamismo da eco-
nomia mundial. O consumo privado revelou algum dinamismo, mas
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inferior ao que seria expectavel nesta fase do ciclo econémico, com
a confianga dos consumidores negativamente afectada por expecta-
tivas de inflagdo e receios quanto as reformas estruturais em curso,
sobretudo no mercado de trabalho.

No 2.° semestre, o crescimento perdeu dinamismo, sobretudo devido
ao sector exportador, que reagiu ndo s6 a apreciacdo do euro ocorrida
no 1.° trimestre, como também ao abrandamento economico dos EUA,
na sequéncia da subida do prego do petroleo. Esta fase de quase estag-
nagdo prolongou-se até ao final do ano, deixando em risco as pers-
pectivas de crescimento para 2005.

A politica econdmica continuou a ter uma margem reduzida para
suportar a recuperacgdo da actividade.

O incumprimento do Pacto de Estabilidade e Crescimento conti-
nua a pressionar a politica or¢gamental, tendo levado o Conselho
Europeu a propor uma revisdo do Pacto, para aumentar a sua flexi-
bilidade em fases de crescimento abaixo do potencial. O Banco Cen-
tral Europeu manteve inalterada a taxa de referéncia, no minimo
histérico de 2,0%.

A inflacdo permaneceu acima do limite de 2%, uma vez mais de-
vido a factores extraordinarios, tais como o aumento de alguns im-
postos indirectos e pregos administrados. A inflagdo subjacente, que
exclui as componentes mais volateis, como a alimentagdo e energia,
permaneceu igualmente estavel, em torno de 1,9%, apesar de uma
situagdo de moderac@o salarial e da auséncia de efeitos de contagio da
subida dos pregos do petroleo.

Economia da UEM

PIB Inflagdo
2003 2004 (@) 2003 2004 (a)
2,1 2,1 2,1
1,9 1,0 1,7
2.4 2,2 2,3

Didrio da Republica, 2. série — N.° 174 — 8 de Setembro de 2006 (Parte Especial)

PIB Inflagdo
2003 2004 (@) 2003 2004 (a)
Ttalia oo 0,3 1.3 2.8 2.3
Espanha........ccocevievieenns 2.5 2,6 3,1 3,1

(a) Estimativa.

Fonte. — CE, Outubro 2004.

Economia portuguesa

A evolugdo da economia portuguesa, em 2004, replicou em larga
medida o comportamento da economia europeia. O 1.° semestre do
ano caracterizou-se por uma rapida recuperacdo da procura interna,
sobretudo do consumo e investimento privados. Esta tendéncia resul-
tou, em larga medida, da realizagdo de eventos vérios de grande im-
portancia, em particular do campeonato europeu de futebol.

Por outro lado, assistiu-se a uma recuperacao do investimento, o
que ocorreu pela primeira vez desde 2002. Esta melhoria, que se
estendeu ao longo de todo o ano, foi mais acentuada ao nivel do
investimento em maquinas e equipamentos, o que revelard a rees-
truturacdo em curso no sector de bens transaccionaveis.

No 2.° semestre, € uma vez mais replicando a evolugdo da econo-
mia europeia, assistiu-se a um abrandamento da actividade, sobretudo
das exportagdes. A desaceleragdo da economia europeia, que absorve
80% das exportagdes portuguesas, a perda de competitividade devido
a apreciacdo do euro e a incerteza relacionada com a subida do prego
do petréleo terdo explicado esta evolugdo.

Adicionalmente, as importagdes cresceram muito rapidamente, ultra-
passando inclusive a evoluc@o que seria esperada com base na evolugio
da procura interna. Esta situagdo prenuncia alguns riscos, nomeadamente
de perda de competitividade da producdo nacional no mercado interno.
Em resultado, o défice externo, em 2004, inverteu a tendéncia dos dois
anos anteriores, voltando a ampliar-se até 5% do PIB.

Indicadores sobre Portugal

2000 2001 2002 2003 2004 (a)

PIB et et eeab e e aaeenaeeneas 3.4 1,7 0.4 — 1,2 1,1
Consumo privado ... 2.9 1,2 1,1 —0,5 2,2
Consumo publico .... 4,1 3.3 2.3 — 0.4 0.8
Investimento ....... 2.4 1.2 —5.1 —9.7 3,0
Exportagdes .. 7.8 1.4 2,0 4,0 6,2
Importagdes ..... 5.5 1.1 —0,2 — 0.9 7,7
Inflagdo média.. 2,9 4.4 3,6 3.3 2.4
Desemprego .......ceeveeeieeieiienieneene 3,9 4.1 5.1 6,3 6.5
Défice publico (percentagem do PIB) —2.8 —4.4 —2,7 —2.8 —29
Divida publica (percentagem do PIB) ........ccccoeiiiiiiiiiiniiiiiiieccceeeee, 53.3 55.8 58.4 60,3 60,8
BTC (percentagem do PIB) ......cccooeriiieiiiiieeceeeeee e — 8.9 —89 — 5,7 — 3.6 —54

(a) Estimativa.

Fonte. — INE, Ministério das Finangas, Banco de Portugal, BSNP.

A condugdo da politica orgamental esteve, pelo terceiro ano conse- Mercado bancario e gap de liquidez
cutivo, subordinada a necessidade de cumprir o limite de 3% do PIB
para o défice orgamental. £B0800 eapaiargade L N

Apesar de um comportamento em linha com o esperado, ao nivel ‘ — Depésitos + Thulos _____ N T 2073”988
da receita, a despesa revelou novamente um crescimento mais acen- 2000001 — Crédito Interno
tuado. ‘ ; i 143 776

Desta forma, foi novamente necessario recorrer a fontes de re- L C N
ceita extraordinaria, com a inclusdo, na Caixa Geral de Aposentagdes, .. o | | p——>" =

dos fundos de pensdes de vérias empresas de capitais publicos, com
destaque para o da Caixa Geral de Depdsitos.

A inflag@o continuou a tendéncia de desacelerac@o, caindo para 2,4%,
em média, face aos 3,3% do ano anterior.

A subida do preco dos combustiveis ndo se transmitiu as restantes
classes de bens, onde a tendéncia foi de alguma estabilidade. Destaque
para a desacelerag@o dos precos da alimentagdo, e também da educa-
¢do. Os aumentos dos pregos dos servicos mantiveram-se globalmen-
te estaveis, em torno de 3,8%, em linha com a estabiliza¢do dos au-
mentos salariais, abaixo de 3%. O diferencial da taxa de inflagdo com
a zona euro continuou a reduzir-se, para 0,3 p.p., face a 1,2 p.p. em
2003.

100000 +----- b
. 60 212

1996 1997 1998 1999 2000 2001 2002 2003 2004
Nota. — Valores do crédito ndo ajustados das operagdes de titula-
rizacdo.

Fonte. — Banco de Portugal.
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A recuperagdo da actividade permitiu uma estabilizagdo do cresci-
mento dos agregados monetérios, com particular destaque para o cré-
dito bancério, apds o abrandamento do ano anterior.

A taxa de crescimento do crédito hipotecario estabilizou, mas ain-
da acima de 10%.

O crédito ao consumo, apds uma contracgdo em 2002 e 2003 co-
mecou a recuperar em 2004, em linha com a melhoria ao nivel do
consumo privado.

O crescimento do crédito as empresas estabilizou igualmente, em
torno de 5%. Ao nivel dos recursos, houve uma alteragdo da sua com-
posigdo, com uma redugdo dos depositos (sobretudo a ordem), em
favor de fundos de investimento e obriga¢des de retalho, mas o cres-
cimento global dos recursos ficou, de novo, aquém do crescimento do
crédito.

O gap de liquidez do sistema bancario registou um novo alarga-
mento, para 60 mil milhdes de euros (uma deterioragdo de 12 mil
milhdes de euros, face a 2003).

No entanto, uma vez mais, os bancos reduziram o recurso ao
endividamento externo para financiar o gap de liquidez.

Os bancos procuraram igualmente formas adicionais de financia-
mento, em detrimento do endividamento externo.

A emissdo de titulos voltou a surgir como a fonte privilegiada de
recursos, juntamente com a titularizacéo do crédito, que em 2004 atingiu
um saldo vivo superior a 12 mil milhdes de euros.

Mercados cambiais

O elevado défice externo dos EUA, que em 2004 atingiu novos
maximos historicos, continuou a ser a principal determinante dos mer-
cados cambiais.

Prosseguindo o movimento iniciado no final de 2003 o euro ini-
ciou o ano de 2004 com uma tendéncia de apreciagdo face ao ddlar.
Em Fevereiro, atingiu um maximo de 1,29 dolares, levando o Banco
Central Europeu a assumir um discurso mais agressivo ¢ a ameagar
com a possibilidade de intervengdo nos mercados.

Posteriormente, no 2.° trimestre, a economia americana comegou
a divulgar dados mais favoraveis relativos ao mercado de emprego,
assim afastando os receios quanto a sustentabilidade da retoma da
economia, o que, associado ao inicio do ciclo de subida das taxas de
referéncia pela Reserva Federal dos EUA, se reflectiu numa aprecia-
¢do generalizada do dolar.

No 2.° semestre, a fase de abrandamento da economia americana e
a subida do preco do petrdleo colocaram de novo uma pressdo adi-
cional para a depreciagdo do dodlar, juntamente com vérios comenta-
rios de alguns membros da Reserva Federal. O euro partiria, assim, de
niveis em torno de 1,20 délares em Setembro, até um maximo histo-
rico de 1,366 dolares em Dezembro.

Contudo, a fase de depreciagdo do dolar no final do ano foi mais
generalizada entre moedas, estendendo-se também ao iene e a libra
esterlina.

Por este motivo, a apreciacdo do euro, em termos de taxa de cam-
bio efectiva (que agrega as principais taxas de cAmbio relevantes para
o comércio externo da zona euro) concretizou-se de forma menos
acentuada do que tinha ocorrido em 2003.

No conjunto do ano, o euro apreciou-se 3,9%, em termos efecti-
vos (10% em 2003) e 12% face ao dolar (20% em 2003).

Evolugdo das principais taxas de cambio (Dez 2003 = 100)
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Mercados monetarios

A Reserva Federal dos EUA, em 2004, deu inicio ao processo de
normalizac¢do da politica monetéaria. Apos os sinais de recuperacdo
do mercado de trabalho, bem como da dissipago dos riscos de defla-
¢do, em Junho a autoridade monetaria norte-americana subiu a taxa
dos fed funds em 25 p.b., para 1,25%. Até ao final do ano, mais
quatro subidas foram adoptadas, conduzindo a principal taxa de refe-
réncia para 2,25%. Este processo, contudo, acomodou unicamente a
aceleragdo da inflagdo, com a taxa de juro real a manter-se inalterada,
em torno de zero.

Na Europa, as expectativas de actuagdo por parte do Banco Cen-
tral Europeu foram alvo de varias revisdes ao longo do ano, em fun-
¢do dos desenvolvimentos econémicos e cambiais. A apreciag¢do do
euro, em Margo, alimentou expectativas de um corte das taxas de
referéncia, sendo que a correcg¢do cambial daria lugar a expectativas,
em meados do ano, de subida das taxas ainda em 2004. Posterior-
mente, o cenario de inicio do ciclo de subida seria progressivamente
adiado, com expectativas, no final de 2004, de que o BCE apenas
subisse as taxas de referéncia no 2.° semestre de 2005.

No Reino Unido, o Banco de Inglaterra deu continuidade ao ciclo
de subida iniciado em 2003, aumentando a principal taxa de cedéncia
de fundos em mais 100 p.b., para 4,75%. Os sinais de estabilizac3o e,
posteriormente, de abrandamento da actividade permitiram parar o
processo, com os mercados financeiros a comegarem a descontar, que
em 2005 o Banco de Inglaterra devera dar inicio ao ciclo de descida.

Taxas de juro de curto prazo (3 meses)
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Mercados obrigacionistas

Apesar da consolidagdo da retoma da actividade econdmica, do
inicio do ciclo de subida das taxas de referéncia nos EUA e da acele-
ragdo da inflagdo, as taxas de juro de longo prazo terminaram 2004
muito proximo dos minimos do ano, sobretudo na Europa.

No 1.° trimestre do ano, as taxas de juro de longo prazo aproxima-
ram-se dos niveis minimos histdricos verificados em 2003, na sequéncia
de dados menos favoraveis nos EUA, a que acresceu a depreciagdo do
doélar. A forte intervencdo cambial desenvolvida pelos bancos cen-
trais asiaticos, com destaque para o Banco do Japdo, em montantes
sem precedentes, foi aplicada em divida publica norte-americana, o
que pressionou, em baixa, as respectivas taxas de juro.

Ja no final do 1.° semestre, as expectativas de subida das taxas de
referéncia pela Reserva Federal conduziram a taxa de juro para a
maturidade dos 10 anos para niveis em torno de 5%. As taxas europeias
seguiram esta tendéncia, embora de forma menos acentuada, reflec-
tindo as condigdes econdmicas mais débeis.

No final do 3.° trimestre, as taxas de juro de longo prazo aproxi-
maram-se, de novo, dos minimos, na sequéncia de sinais de abranda-
mento econdmico nos EUA (que resultaram da subida do preco do
petréleo), e de novas expectativas de intervencdo pelos bancos cen-
trais asiaticos.

No 4.° trimestre, houve uma quebra da relagdo entre as taxas
europeias e norte-americanas, com o consequente alargamento do
diferencial entre ambas as taxas de juro. Os fracos dados econémicos
na zona euro ¢ as expectativas de auséncia de pressdes inflacionistas,
por um lado, e de mais lenta subida das taxas de referéncia, por outro,
justificaram a queda das taxas europeias para niveis préximos dos
verificados em Junho de 2003, quando existiam efectivamente alguns
riscos de deflacdo.
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Mercados accionistas:

Os mercados accionistas, em 2004, registaram uma evolugéo glo-
balmente positiva, embora diferenciada, quer em termos de regides
geograficas, quer de periodo considerado. Assim, destaca-se pela posi-
tiva o comportamento dos mercados no 2.° semestre de 2004, sendo
que o mercado portugués evoluiu favoravelmente logo a partir do
inicio do ano.

Os mercados internacionais, no primeiro semestre, caracterizaram-se
por uma quase estabilidade face aos niveis do inicio do ano, apesar
dos sinais progressivos de recuperagdo da actividade econémica glo-
bal e da divulgacdo de resultados positivos pelas principais empresas
cotadas.

A deterioragdo da situagdo politico-militar no Iraque, no final do
primeiro trimestre, aumentou a aversdo ao risco dos investidores.
Também a antecipagio do inicio do ciclo de subida das taxas de refe-
réncia afectou negativamente os mercados accionistas.

No 2.° semestre, a recuperagdo foi mais clara, mas ja mais pro-
ximo do final do ano, a descida dos pregos do petroleo, e a reelei¢do do
presidente George W. Bush para um novo mandato, nos EUA, foram
entendidas como propiciadoras de um clima mais favoravel para o
sector empresarial.

As bolsas europeias tiveram um comportamento mais favoravel
do que as norte-americanas, em parte por ndo ter havido efeitos de
transmissdo do periodo pré-eleitoral dos EUA a Europa.

Mercados accionistas (Dez 2003 = 100)
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O mercado accionista portugués teve um primeiro semestre bas-
tante forte, a que ndo foi alheio um maior interesse de investidores
ndo-residentes, algo patente num forte crescimento dos volumes transac-
cionados em bolsa.

A Bolsa de Lisboa beneficiou da conjugacdo de dois factores. Por
um lado, a recuperag@o da actividade, apds a recessdo de 2002-2003
e, por outro, a maior visibilidade que Portugal teve com a realizacdo
do campeonato europeu de futebol

A nivel sectorial, o sector de media e telecomunicag¢des teve um
comportamento bastante positivo, tendo mesmo ocorrido a primeira
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oferta publica de venda em vérios anos. O forte crescimento das
receitas publicitarias teve um impacto positivo no sector.

Areas de negécio
Tesouraria

A tesouraria continuou a desenvolver o seu negdcio em trés pilares
fundamentais: actividade de produto, de clientes, e gestdo de tesouraria
e trading.

Na érea de produto foi dado um especial enfoque ao aumento da
oferta de produtos de valor acrescentado para os clientes. Esse aumento
da tipologia de produtos representou maior diversidade de oferta e
igualmente maior inovagdo e complexidade nas solugdes apresentadas.

Na éarea de clientes foi refor¢cada a capacidade de cobertura dos
varios segmentos, com reforgo de equipas ¢ das metodologias de tra-
balho entre a tesouraria e as varias areas comerciais do Grupo. E de
destacar o incremento substancial na actividade com os segmentos de
grandes empresas, investidores institucionais e empresas.

De seguida, relevamos os aspectos mais significativos em cada um
dos segmentos:

Grandes empresas:

O ano de 2004 ¢ o ano de consolidagdo da actividade de venda de
produtos de gestdo de risco ao segmento de grandes empresas e, sobre-
tudo, do refor¢o do relacionamento comercial com os principais clientes,
num contexto de elevado volatilidade dos mercados e de forte con-
corréncia no segmento de negdcio.

O Banco centrou o seu foco no apoio aos clientes na gestdo dos
riscos financeiros num contexto de forte volatilidade do mercado finan-
ceiro, sobretudo das variaveis financeiras mais sensiveis as empresas
(taxa de juro, taxa de cAmbio e commodities). A significativa alteracdo
das expectativas do mercado de taxa de juro de médio longo prazo ao
longo do ano e a forte depreciagdo do dolar face as principais moedas
(EUR, GBP, JPY) levou a necessidade dos clientes gerirem estes riscos
tanto através dos produtos tradicionais, como em alguns casos, através
de produtos inovadores melhor ajustados as suas necessidades.

A actividade neste segmento teve como principais vectores de
actuacdo o aumento do portfolio de produtos, uma forte actividade
comercial e, sobretudo, o refor¢o do relacionamento com os princi-
pais clientes.

Adicionalmente, o Grupo desenvolveu, a sua actividade de organi-
zagdo e lideranca de programas de papel comercial e operagdes de
crédito sindicado, mantendo um posicionamento forte junto da base
de clientes corporate.

Empresas:

No segmento de rede empresas, € como resultado da introducdo de
novos produtos e de um intenso plano comercial de visitas a clientes,
o negoécio de derivados conheceu em 2004 um forte impulso, tendo o
nocional contratado registado um crescimento de cerca de 200%.

Foram comercializados essencialmente produtos de taxa de juro e
produtos cambiais, para efeitos de cobertura de risco. Adicionalmente,
manteve-se a oferta e colocag@o regular de produtos estruturados de
aplicacdo de curto prazo, que t€ém continuado a proporcionar taxas
de rentabilidade bastante atractivas.

Institucionais:

A actividade de vendas a investidores institucionais manteve o seu
foco na intermediag@o de Eurobonds em mercado primario e secun-
dario, com especial énfase em emissdes obrigacionistas originadas pelo
Grupo Santander e no mercado primério e secundério de Eurobonds
Brasileiros.

Durante o ano de 2004, o Banco manteve a sua aposta na oferta
regular e inovadora de produtos estruturados/derivados para o segmento
private e institucional, indexados nomeadamente ao mercado accio-
nista e de taxa de juro.

Rede particulares e banca privada:

O Grupo manteve a aposta em produtos estruturados para o seg-
mento de retalho, tendo disponibilizado aplica¢des diversificadas e com
uma rentabilidade potencial atractiva, indexadas nomeadamente aos
mercados accionista, de taxa de juro e imobiliario, com o montante
colocado a ultrapassar os 500 milhdes de euros.

Em derivados de bolsa, o Banco assumiu um papel de relevo, tendo-
-se tomado, em Margo, um dos primeiros membros negociadores e
compensadores para o mercado de derivados portugués e no inicio de



Didrio da Republica, 2. série — N.° 174 — 8 de Setembro de 2006 (Parte Especial)

Junho, como o primeiro market-maker de derivados portugués. Entre-
tanto, cimentou a sua posi¢do de lider incontestado do mercado, em
quota de mercado, quer a nivel de futuros sobre o indice PSI-20, quer
no que respeita a futuros sobre acgoes.

Tal como para o segmento de particulares, manteve-se uma oferta
regular e diversificada de produtos estruturados para clientes private,
com particular destaque para produtos de taxa de juro de médio/longo
prazo.

Trading e fung@o de tesouraria:

Os resultados da actividade de trading centraram-se essencialmente
no mercado accionista, com posi¢des direccionais em futuros de indices,
bem como, com posi¢des de arbitragem entre acgdes ibéricas.

No ambito da fung¢do tesouraria, procedeu-se a gestdo da liquidez
dos bancos do Grupo de uma forma articulada e consolidada.

Custodia/securities services

No final de 2004, o volume de activos de clientes institucionais
sob custodia, era superior em cerca de 18% ao que se observara em
Dezembro do ano anterior. Relativamente ao volume de operagdes
liquidadas ao longo do ano, registou-se um incremento de 14% face a
2003.

Para este crescimento contribuiu a entrada em funcionamento do
servico de execugdo de operagdes de bolsa on-line para mercados
internacionais (Euronext Paris, Amesterddo e Bruxelas e Bolsas de
Madrid, Mildo, Frankfurt, Londres, NYSE e NASDAQ).

Por outro lado, o reconhecimento da qualidade dos servicos de
custodia prestados pelo Grupo continuou a ser uma realidade durante
2004. Destacam-se uma vez mais, neste dmbito, os prémios atribui-
dos pela Global Custodian e pela GSCS Benchmarks, duas das mais
conceituadas publica¢des da especialidade, as quais, com base nas opi-
nides recolhidas junto das mais diversas institui¢cdes nacionais e estran-
geiras, reconheceram ao BSN uma posi¢do de lideranga na prestacdo
de servigos de custodia a clientes residentes e ndo residentes.

Equities

O mercado accionista nacional viveu o seu primeiro ano completo
de integracdo na Euronext, o que provocou mudangas muito signifi-
cativas no perfil de negdcio, dado o acesso directo ao mercado que a
maioria dos brokers internacionais passou a ter.

O continuo incremento de penetragdo junto de clientes finais
institucionais nacionais e internacionais, traduziu-se numa posic¢do de
destaque na transacg¢do de acgdes portuguesas em mercado secundario
(com uma quota de mercado de cerca de 14%) e no reconhecimento
de qualidade do research, tendo sido atingida a 1.* posi¢do no ranking
internacional da Extel Thomson e mantida a 1.* posig¢@o na cobertura
de mid e small caps.

Gestiao de activos

Fundos de investimento mobiliério, fundos de pensdes e gestdo de
carteiras:

Durante o ano de 2004 registou-se um crescimento global de cerca
de 182 milhdes de euros nos fundos de investimento mobiliario, a que
correspondeu um aumento de 4,3%. De notar que estes resultados
foram afectados pelo vencimento de trés fundos fechados, no mon-
tante total de 144 milhdes de euros.

A 31 de Dezembro de 2004 a Santander — SGFIM geria 23 fundos
de investimento que representavam cerca de 4,4 bilides de euros, com
uma quota de mercado de 18,2%, sendo a 3.” maior sociedade gestora
de fundos de investimento mobiliario em Portugal (dados da Asso-
ciagdo Portuguesa de Fundos de Investimento, Pensdes e Patriméonios —
APFIPP).

Na categoria de fundos de obrigagdes de taxa variavel a Santander —
SGFIM detinha a maior quota de mercado, 31,2%, gerindo o maior
fundo portugués, o MultiObrigag¢des, com um volume de 2,1 bilides
de euros e aproximadamente 104 000 clientes.

De destacar o lancamento de fundos inovadores no mercado por-
tugués, o MultiProtec¢do Dindmico e o MultiEquilibrio Dindmico,
sendo os primeiros fundos de gestdo dindmica em Portugal; o langa-
mento do primeiro fundo de Hedge Funds em Portugal, o Santander
Carteira Alternativa; e o langamento do fundo especial de investi-
mento fechado, Mundinvest, que teve uma excelente aceitagdo, esgo-
tando totalmente a emissdo, num montante global de 100 milhdes de
euros. Este fundo beneficia de uma rendibilidade ligada a evolugdo do
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preco de cinco cabazes de acgdes, cada um deles associado a um con-
tinente diferente.

Os fundos de investimento mobiliario do Grupo, continuaram a
ocupar lugares de topo no ranking das rendibilidades nas respectivas
categorias. Destacam-se o Santander Acgdes Portugal, melhor fundo
em 2004 da respectiva categoria, com uma rendibilidade anual de
22,3%, e o Santander PPA, segundo melhor fundo do ano entre o
universo de Fundos PPA, com uma rendibilidade anual de 23,8%.

E ainda de realgar que, em Margo de 2004, o Diério Econémico/
Standard & Poor’s atribuiu a Santander Gestdo de Activos — SGFIM,
o prémio para a melhor sociedade gestora de accdes.

Quanto a gestdo de fundos de pensdes, os volumes sob gestdo cres-
ceram 8,7%, alcangando os 946 milhdes de euros no final de 2004.

A actividade de gestdo de carteiras por conta de outrem, desenvol-
vida durante o ano de 2004, revelou-se positiva para a generalidade
das carteiras sob gestdo. Verificou-se um aumento consideravel dos
volumes sob gestdo quer no segmento de private banking, como no
segmento de clientes institucionais, tendo este ultimo beneficiado da
gestdo da carteira de activos financeiros da Totta Seguros.

Fundos de investimento imobiliario:

Os fundos de investimento imobilidrio cresceram significativamente
em 2004, através dos fundos Novimovest e Lusimovest, subsistindo a
preocupagdo de adequacdo das respectivas estruturas patrimoniais, e
em especial da liquidez, a niveis adequados de rendibilidade. O volume
de activos sob gestdo, por comparagdo com 2003, evidenciou um cresci-
mento de aproximadamente 35%, o que permitiu reforgar a quota de
mercado do Grupo neste segmento, destacando-se o facto de, segundo
dados da APFIPP, o Imovest ter mantido pelo 10.° ano consecutivo
o 1.° lugar no ranking dos fundos de investimento imobiliario abertos
de rendimento num periodo de cinco anos no que se refere a rendi-
bilidades.

Corporate finance

A area de corporate finance desenvolveu uma intensa actividade
durante o ano de 2004, tanto em financiamentos estruturados como
em fusdes e aquisi¢des:

No que respeita a financiamentos estruturados, onde foram con-
cretizadas varias operagdes, destaca-se a organizagdo e lideranga de
duas operagdes de locagdo estruturada para a Metro do Porto, S. A.,
a assessoria a um consorcio concorrente a parceria publico privada
para o novo Hospital de Loures, a organizagdo ¢ montagem de uma
operagdo de securitizacdo de receitas para a Camara Municipal da Maia
e a conclusdo do project finance do consorcio Brisal, em que o Banco
foi lead arranger do sindicato financeiro.

O exercicio de 2004 representou a confirmagdo da posi¢do de ine-
quivoca lideranga do Banco neste segmento de mercado, com elevado
valor acrescentado para os seus clientes.

Na érea de fusdes e aquisigdes, o Banco assessorou um vasto con-
junto de operagdes, das quais se destacam:

A assessoria a Carrefour na venda da participagdo de 22,37% na
Modelo Continente ao Grupo Sonae, no montante de cerca de 345 mi-
1hdes de euros;

A assessoria a0 Grupo Semapa na alienac@o de 49% do capital social
da Secil ao grupo CRH, no montante de cerca de 333 milhdes de euros;

A assessoria a0 Grupo Semapa na aquisi¢do, no ambito do processo
de privatizacdo, de 30% do capital social da Portucel, no montante
de cerca de 334 milhdes de euros;

A assessoria 8 Amorim Imobilidria no estabelecimento de uma joint
venture com a ING Real Estate Development para o desenvolvimento
do centro comercial Dolce Vita Tejo, que pressupde um investimento
global de cerca de 200 milhdes de euros;

A assessoria ao Grupo Costa Pais na alienagdo de 4 supermercados
da marca Monteverde a Jeronimo Martins.

A assessoria prestada nas principais operacdes de fusdes e aquisi-
¢des ocorridas em 2004, em especial na vertente de cross border,
confirmam a lideranca do Banco Santander de Negdcios nesta area da
banca de investimento.

Desempenho econémico-financeiro
Contas consolidadas

O Banco Santander de Negocios Portugal, obteve em 2004 um
resultado bruto de exploragdo de 46,2 milhdes de euros. O valor apu-
rado representa um crescimento de 3% relativamente ao periodo
homologo do ano anterior (44,8 milhdes de euros).
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O ratio de eficiéncia ficou nos 24%, acima do registado no exer-
cicio de 2003, 23,4%.

No ano de 2004, a rentabilidade dos capitais proprios (ROE) atingiu
0s 21%.

Gestao de risco
Risco de mercado

O risco de mercado consiste genericamente na variagdo potencial
do valor de um activo financeiro em virtude de variagdes ndo ante-
cipadas de variaveis de mercado, tais como taxas de juro, taxas de
cambio, spreads de crédito, pregos de titulos de capital, metais preci-
0sos e mercadorias.

Os principais tipos de riscos de mercado a que o Santander Totta
se encontra sujeito sdo o risco de taxa de juro (carteiras proprias,
gestdo de liquidez e posigdes estruturais), o risco cambial (carteiras
proprias, posi¢des estruturais e participa¢des em divisas que ndo o
euro) e o risco de preco do mercado accionista (carteiras proprias).

De acordo com os principios bésicos da gestdo e controlo do risco
de mercado existe uma estrutura dual composta pelo Comité de Riscos
e Comité ALCO, que envolve activamente a gestdo de topo nos pro-
cessos de analise, gestdo e controlo de todos os niveis e tipos de risco
de mercado inerentes a actividade do Santander Totta.

O ambito de actuacdo do comité de riscos, composto pela alta direc-
¢do do Santander Totta (administradores e responsaveis das areas de
negdcio e de controlo), compreende dois vectores fundamentais:

Definicéo e emissdo de linhas gerais de orientagdo para a alocagio
de capital;

Andlise dindmica e permanente das diversas exposicdes abertas e
do cumprimento dos limites e procedimentos estabelecidos.

Em sede de Comité ALCO, a informagdo do comité de riscos é
consolidada e integrada nas restantes actividades de gestdo de activos
e passivos, sendo analisados e geridos os riscos de mercado estruturais
incorridos pelo Santander Totta na gestdo das suas massas patrimoniais,
nomeadamente os riscos de taxa de juro e de liquidez.

No que respeita ao controlo de riscos de mercado para as actividades
de negociagdo conduzidas pelas distintas unidades de negdcio, ¢ utili-
zada uma estrutura de limites quantitativos devidamente hierarquizados
por zonas geograficas, entidade juridica ou areas de negdcio, activi-
dades, carteiras ou estratégias.

Os limites quantitativos utilizados para as carteiras de negociagdo
classificam-se em dois grupos e sdo estabelecidos em fung¢do dos
seguintes objectivos:

Limites dirigidos a proteger o volume de perdas potenciais futuras;

Limites dirigidos a proteger/acomodar o volume de perdas efec-
tivas ou a proteger niveis de resultados ja alcancados durante o
periodo.

Risco de crédito contraparte

O risco de contraparte consiste no risco de crédito latente em tran-
sacgdes nos mercados financeiros, derivado da possibilidade de
incumprimento pela contraparte dos termos acordados, conduzindo a
ocorréncia de perdas financeiras.

Os tipos de transac¢des abrangidos incluem a compra a venda de
titulos, repos sobre titulos, empréstimo de titulos e instrumentos deri-
vados.

Os riscos de contraparte incorridos em operagdes de tesouraria estdo
integrados no dmbito do comité de riscos, composto pela alta direc-
¢do (administradores e responséaveis das areas de negdcio e de con-
trolo).

O controlo de riscos ¢ levado a cabo através de um sistema inte-
grado que permite o registo de limites aprovados e a actualizagdo de
posigdes em tempo real, e providencia a informagdo de disponibili-
dade de limites/exposi¢do agregada, também em tempo real, para
diferentes produtos e maturidades e consolidando os dados de todo o
Grupo.

Risco operacional

Nos termos da proposta de Basileia I, o risco operacional define-
-se pela possibilidade de ocorréncia de perdas resultantes de uma falta
de adequacdo ou de uma falha de processos, erros humanos, sistemas
internos ou acontecimentos externos.

Esta definicdo inclui o risco legal (juridico), mas exclui o risco
estratégico e o risco de reputacio.
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Estrutura orgénica:

No modelo de gestdo e controlo de risco operacional, a unidade
central de risco operacional do Grupo assegura a gestdo e controlo
global do risco, mediante:

A defini¢do de normas e procedimentos de suporte a gestdo e con-
trolo do risco e das competéncias de todos os intervenientes;

O seguimento das actividades geradoras de risco;

A andlise e reporte da informag@o agregada sobre incidéncias;

A proposta de implementagéo de medidas preventivas e de ac¢des cor-
rectoras, assim como, de controlos que permitam reduzir o nivel de risco.

Face ao modelo implementado, que se consubstancia na descen-
traliza¢do de fungdes e responsabilidades pelas diversas unidades orga-
nicas, a gestdo do risco ¢ assumida por estas de forma directa e na
totalidade das fases do ciclo operacional.

Ao responsavel de risco operacional de cada unidade orgénica foi
atribuido, em coordena¢do com a unidade central de gestdo e controlo
de risco operacional — Unidade de Gestdo Integral do Risco Opera-
cional, a responsabilidade de garantir a aplicagdo integral dos proce-
dimentos instituidos e o registo, gestdo e controlo do risco na area da
sua competéncia, bem como o estabelecimento de medidas preventivas
e accdes correctoras adequadas.

No que se refere as actividades de tesouraria, banca de investimentos
e corretagem, foi atribuida essa responsabilidade a Direcgdo de Coor-
denagdo de Controlo de Mercados Financeiros, 6rgédo de controlo e
suporte transversal ao Grupo para essas areas, via departamento de
controlo operacional e operagdes — tesouraria e banca de investi-
mentos, através do gabinete de controlo do risco operacional e quali-
dade. Este orgdo reporta funcionalmente a Unidade de Gestdo Inte-
gral do Risco Operacional — Grupo — informacdo relativa a erros
ocorridos no tratamento operacional da actividade.

Metodologia, procedimentos e tipo de informagdo disponivel para
o controlo do risco operacional:

No que se refere a gestdo e controlo do risco operacional, o desenvol-
vimento e concretizagdo/implantacdo de procedimentos eficientes,
baseados nas melhores praticas da industria (embora ajustados as carac-
teristicas particulares de cada unidade), e a sua comunicacdo efectiva
aos colaboradores, constitui um aspecto fundamental para o Grupo.

Nesse sentido sdo privilegiados os procedimentos que garantem a
efectividade e o desempenho das tarefas, a integridade da informacao
e o cumprimento dos requisitos regulatorios.

Previamente ao seu estabelecimento/revisdo, existem analises quali-
tativas e quantitativas que permitem identificar os riscos operacionais,
controlé-los e reporta-los, e que possibilitardo o célculo de uma afec-
tagdo/requisito de capital para a sua cobertura nos termos definidos
pelo Acordo de Basileia II.

Ao nivel de cada area, ambas as analises se podem combinar, com o
objectivo de tragar um diagndstico do seu perfil de risco. Uma vez conhe-
cido o perfil de risco de cada area, identificam-se as ac¢des correctoras a
implementar e realiza-se uma andlise beneficio/custo com o propdsito
de saber se os custos associados as acgdes correctoras compensam a
melhoria do nivel de cobertura do risco operacional, e subsequentemente
do nivel de provisdes e ou dotagdo futura de capital/fundos proprios.

Finalmente, apds a implantagdo das acgdes correctoras elegidas,
leva-se a cabo um acompanhamento qualitativo e quantitativo dos
resultados obtidos.

Proposta de aplicagao de resultados

O resultado liquido do exercicio do Banco Santander de Negocios
Portugal, em termos individuais, foi de 26 127 077,45 euros pelo que,
nos termos da alinea b), do artigo 376.° do Cddigo das Sociedades
Comerciais, e tendo em atengdo o disposto no artigo 97.° do Regime
Geral das Institui¢des de Crédito e das Sociedades Financeiras, se pro-
pde a seguinte aplicagdo de resultados do exercicio:

Reserva legal: 2 612 707,75 euros, solicitando-se a assembleia geral
deliberagdo sobre a aplicacdo do remanescente.

O Conselho de Administracdo: Eurico da Silva Teixeira de Melo,
presidente — Anténio Mota de Sousa Horta Osério — Ana Patricia
Botin — Miguel de Campos Pereira de Braganga — José Manuel
Alves Elias da Costa — Nuno Manuel da Silva Amado — Ignacio
Benjumea Cabeza de Vaca — Eduardo José Stock da Cunha —
Luis Filipe Ferreira Bento dos Santos — Sofia Luisa Correia
Henriques C. Menezes Frére — Valentim Xavier Pintado — Pedro
Gaspar Fialho — Adolfo Lagos Espinosa — Frederico José Bastos
Saragog¢a — Pedro Aires Coruche Castro e Almeida.
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Anexo ao relatorio do conselho de administracao
Prevencio de branqueamento de capitais

O Banco Santander Negocios Portugal identifica-se com a sociedade
e as autoridades dos diferentes paises ao reconhecer a importincia da
prevengdo e combate contra o branqueamento de capitais, por afectar
aspectos essenciais da vida em sociedade.

E objectivo fundamental do Banco Santander Negdcios Portugal o
estrito cumprimento das leis contra o branqueamento de capitais, assim
como as recomendacdes emitidas pelo Grupo de Accdo Financeira
Internacional, Comité de Basileia e Grupo Wolfsberg e outros orga-
nismos internacionais e autoridades nacionais.

O Banco Santander Negdcios Portugal entende que a melhor forma
de cumprir com o seu compromisso implica o estabelecimento de
normas e procedimentos internos eficazes, desenvolver a actividade
bancaria de acordo com rigorosas regras deontoldgicas, implantar
padrdes de actuagdo e sistemas de controlo e de comunicacdo, a fim
de impedir que seja utilizado no branqueamento de capitais e garantir
que todos os colaboradores do Banco observam as politicas e proce-
dimentos instituidos.

Neste sentido, o Banco esta dotado de normas internas de prevengdo
e controlo de branqueamento de capitais, os quais foram actualizados
este ano com a publicag@o da Lei n.° 11/2004, de 27 de Marco, mercé
da transposi¢do da Directiva 2001/97/CE, sobre as medidas de pre-
vengdo e repressdo ao branqueamento de capitais, tem uma estrutura
organica assignada a esta matéria e, para além de ter o quadro de
pessoal totalmente formado em prevengdo de branqueamento de capi-
tais, os colaboradores chave do Departamento Controlo Operacional
e Operagdes — Tesouraria & Banca de Investimentos frequentaram
formacgdo especifica sobre prevencdo de branqueamento de capitais
na banca de correspondentes.

Movimento de accdes e obrigacdes
dos membros dos 6rgaos de administraciao e fiscalizaciao

Informagéo anual 2004:

Nos termos e para os efeitos do disposto no artigo 447.° do Codigo
das Sociedades Comerciais e na alinea a), do artigo 8.°, do Regula-
mento n.° 4/2004 da CMVM, informa-se que os movimentos de ac-
¢des e obrigagdes efectuados pelo membros dos orgaos de administragido
e fiscalizacdo, com referéncia ao ano de 2004, foram os seguintes:

Conselho de administragéo:
Eurico Silva Teixeira de Melo, presidente:
Em 31 de Dezembro de 2003 detinha as seguintes acgdes:

133 accdes do Banco Santander Portugal;
134 acg¢des do Banco Santander Portugal — conjuge;
100 acgdes do Banco Totta & Acores.

Durante o ano de 2004, verificaram-se os seguintes movimentos:

Em 29 de Novembro de 2004 vendeu, fora de Bolsa, 267 ac¢des
Banco Santander Portugal, S. A., ao preco unitario de 22,74 euros.

Em 31 de Dezembro de 2004 detinha as seguintes acgdes:

142 571 ac¢des Santander Totta— SGPS, S. A. (a);
157 acgdes Banco Santander Totta, S. A.(a).

(a) Na sequéncia do processo de reorganizagdo global do Grupo trocou 100 acgdes
do Banco Totta & Agores, S. A, em 14 de Janeiro de 2005, pelas acg¢des mencionadas.

Em 31 de Dezembro de 2003 detinha as seguintes obrigagdes:

1500 obrigagdes BSP — Santander Crescente;

800 obrigagdes BSP Max Desporto;

500 obrigagdes BSP — Santander Euro Mais;

800 obrigagdes BSP — Santander Rendimento 5;
900 obriga¢des BSP — Poupanga Super Estrelas II.

Durante o ano de 2004, verificaram-se os seguintes movimentos:

Em 17 de Maio 2004, subscrigdo de 1240 obrigagdes BSP — Inves-
timento 5%, no valor unitario 50 euros;

Em 18 de Junho de 2004, subscri¢do de 900 obrigagdes BSP —
Euro Rentabilidade, no valor unitario de 50 euros;

Em 29 de Julho de 2004, subscri¢do de 500 obrigagdes Rendimento
Mundial 2004, no valor unitario de 50 euros.
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Em 31 de Dezembro de 2004, detinha as seguintes obrigacdes:

500 obrigagdes BSP — Santander Euro Mais;

800 obrigagdes BSP — Santander Rendimento 5;
900 obrigacdes BSP — Poupancga Super Estrelas II;
900 obrigagdes BSP — Euro Rentabilidade;

1240 obriga¢des BSP — Investimento 5%

500 obrigagdes Rendimento Mundial 2004.

Anténio Mota de Sousa Horta Osdrio, vice-presidente:
Em 31 de Dezembro de 2003, detinha as seguintes acg¢des:

4918 acgdes do Banco Santander Portugal, S. A.;
1974 acgdes do Banco Totta & Agores, S. A.;
Duas acgdes do BSN — Banco Santander de Negdcios Portugal, S. A.;

Durante o ano de 2004, verificaram-se os seguintes movimentos:

Em 8 de Julho de 2004, vendeu, fora de Bolsa, 1874 ac¢ées Banco
Totta & Acores, S. A., no valor unitario de 36 euros;

Em 4 de Novembro de 2004, vendeu, fora de Bolsa, 4918 ac¢des
Banco Santander Portugal, S. A., no valor unitario de 22,74 euros.

Em 31 de Dezembro de 2004, detinha as seguintes acgdes:

157 acgdes do Banco Santander Totta, S. A. (a)
142 571 acgdes do Santander Totta, SGPS, S. A. (a)
Duas acgdes do BSN — Banco Santander de Negécios Portugal, S. A.

(a) Na sequéncia do processo de reorganizagdo global do Grupo trocou 100
acgdes do Banco Totta & Agores, S. A., em 14 de Janeiro de 2005, pelas acgdes
mencionadas.

Em 31 de Dezembro de 2003 detinha as seguintes obrigacdes:

25 obrigagoes port. CPP 200 Aplicagdo 9 +;
25 obrigagdes port. CPP — Duplinvest;

25 obrigagdes BSP — Cx. Aplic 9+;

25 obrigagdes BSP — Cx. PSI-20 Rend. Seguro;
25 obrigagdes BSP — Super Taxa Gar.Euro;
50 obriga¢des BSP — Valor Oriente;

50 obrigagdes BSP — Poup. Super Estrelas II;
50 obrigacdes Pte Totta Banca Europeia 2,%:;
25 obrigagdes Pte Totta Novo Invest. 9+ 3%;
25 obrigagdes Totta Max. 28 — Cx. 01/04 3;
50 obrigagdes BTA — Totta Europreco

250 obrigagdes BTA— Totta Mundial 2002;
50 obrigacgdes Totta Max. 4;

50 obrigagdes BTA — Multisatisfacdo;

50 obrigagdes BTA — Totta Valor Europa;
100 obrigagdes BTA — Totta Cresc. Europa;
50 obrigacdes BTA — Totta Inv. Banca;

40 obrigacdes BTA — Totta Rendimento 5;
50 obrigagdes BTA — Cabaz Diversificagéo;
75 obrigacdes BTA — Poup. Super Estrelas;
75 obrigagdes BTA — Poup. Super Estrelas II;
500 obrigacdes Totta Cabaz Europa Maio/2005;
25 000 obrigagdes Cabaz Europa Margo 2005.

Durante o ano de 2004, verificaram-se os seguintes movimentos:

Em 30 de Janeiro de 2004, subscri¢do de 50 obrigacdes BSP —
Valor Mundial 2004, no valor unitario de 50 euros;

Em 27 de Fevereiro de 2004, subscrig¢do de 50 obrigacdes Totta
Super 5%, no valor unitario de 50 euros;

Em 28 de Outubro de 2004, venda fora de Bolsa de 500 obrigagdes
Totta Cabaz Europa Maio/2005, correspondente a 99,66%;

Em 2 de Dezembro de 2004, subscri¢do 1050 unidades Mundinvest —
Fundo Especial de Invest., no valor unitario de 5 euros;

Em 28 de Outubro de 2004, amortizagdo de 25 000 obrigacdes
Cabaz Europa Margo 2005, no valor unitario de 100 euros;

Em 28 de Outubro de 2004, amortizagdo de 50 000 obrigagdes BTA
Eur Stocxx 50 Jan 2005, no valor unitario de 50 euros.

Em 31 de Dezembro de 2004, detinha:

50 obrigagdes BSP — Valor Oriente;

50 obrigacdes BSP — Poup. Super Estrelas 1I;
50 obrigagdes BSP — Valor Mundial 2004;
50 obriga¢des BTA — Totta Europreco;

250 obrigacdes BTA — Totta Mundial 2002;
50 obrigagdes BTA — Multisatisfacdo;
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50 obrigagdes BTA — Totta Valor Europa;

100 obrigagdes BTA — Totta Cresc. Europa;

50 obrigacdes BTA — Totta Inv. Banca;

40 obrigacdes BTA — Totta Rendimento 5 Cx. 2003/06;
50 obrigagdes BTA — Cabaz Diversificagdo;

75 obrigacdes BTA — Poup. Super Estrelas;

75 obrigagdes BTA — Poup. Super Estrelas 1I;

50 obrigagdes Totta Super 5%;

1050 unidades Mundinvest — Fundo Especial de Investimento;

Ana Patricia Botin, vogal:

Em 31 de Dezembro de 2003 detinha duas ac¢des do Banco
Santander de Negdcios Portugal, S. A.

Nuno Manuel Silva Amado, vogal:

Em 31 de Dezembro de 2003 detinha 2100 ac¢des do Banco
Santander Portugal;

Durante o ano de 2004, vendeu, fora de Bolsa, 2100 ac¢des Banco
Santander Portugal, S. A., no valor unitério de 22,74 euros;

Em 31 de Dezembro de 2004, ndo detinha ac¢des;

Em 31 de Dezembro de 2003, detinha:

100 obrigagdes BSP — Santander Euro Valor;
300 obrigagdes BSP — Santander Multisatisfac@o;
200 obriga¢des BSP — Euro Prego;

200 obrigagdes BTA — Totta Euro Preco;

200 obrigacdes BTA Euro Inflagdo;

200 obrigagdes BSP — Poupanca Super Estrelas.

Durante o ano de 2004, verificaram-se os seguintes movimentos:

Em 30 de Janeiro de 2004, subscrigdo de 200 obrigagdes BSP —

Valor Mundial 2004, no valor unitario de 50 euros;

Em 2 de Dezembro de 2004, subscri¢do de 2000 unidades Mun-
dinvest — Fundo Especial Invest., no valor unitario de 5 euros.

Em 31 de Dezembro de 2004 detinha:

100 obriga¢des BSP — Santander Euro Valor;

300 obrigagdes BSP — Santander Multisatisfac@o;

200 obrigagdes BSP — Euro Prego;

200 obrigagdes BTA — Totta Euro Prego;

200 obrigacdes BTA Euro Inflagdo;

200 obrigacdes BSP — Poupanga Super Estrelas;

200 obrigagdes BSP — Valor Mundial 2004;

2000 unidades Mundinvest — Fundo Especial Investimento.

Miguel de Campos Pereira de Braganga, vogal:

Em 31 de Dezembro de 2004, detinha 6053 ac¢des do Banco
Santander Totta, S. A. (a).

(a) Na sequéncia do processo de reorganiza¢do global do Grupo trocou 1310 acgdes

do Banco Santander Portugal, S. A., em 14 de Janeiro de 2005, pelas acgdes mencionadas.

Eduardo José Stock da Cunha, vogal:
Em 31 de Dezembro de 2003 detinha:
1310 acgdes do Banco Santander Portugal, S. A.

Durante o ano de 2004, verificaram-se os seguintes movimentos:

Em 2 de Novembro de 2004 venda fora de Bolsa de 1310 ac¢oes
Banco Santander Portugal, S. A., no valor unitario de 22,74 euros;
Em 31 de Dezembro de 2004 néo detinha acgdes;

Em 31 de Dezembro de 2003, detinha as seguintes obrigagdes:

10 obriga¢des BSP — Cx. Super Taxa Gar. Euro;
10 obrigagdes BSP — Cx. Telecomunicagdes;

10 obrigagdes BSP — Cx. Plus;

60 obrigagdes BSP — Santander Euro Valor;

60 obrigacdes BSP — Santander Euro Prego;

30 obrigagdes CPP — Crédito Predial Crescente;
20 obrigagdes CPP — Crédito Predial Max 4;
150 obrigacdes CPP — Real Estate;

25 obrigacdes Totta Max 28;

10 obrigagdes Totta Max 4;
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10 obrigacdes BTA — Totta Crescente;

10 obrigagdes BTA — Totta Multisatisfa¢do;

20 obrigagdes BTA — Totta Mundial 2002;

20 obriga¢des BTA-Totta Valor Europa;

20 obrigacdes BTA-Totta Crescimento Europa 22;
10 obrigagdes BTA-Totta Investimento Banca;

20 obrigagdes Totta Cabaz Diversificacdo;

200 obrigagdes BTA — Cabaz Europa 2005;

50 obriga¢des BTA Poupanca Super Estrelas.

Em 31 de Dezembro de 2004, detinha as seguintes obrigagdes:

60 obrigagdes BSP — Santander Euro Valor;

60 obrigacdes BSP — Santander Euro Prego;

150 obrigacdes CPP — Real Estate;

10 obrigacdes BTA — Totta Crescente;

10 obriga¢des BTA — Totta Multisatisfagao;

20 obrigagdes BTA — Totta Mundial 2002;

20 obrigagdes BTA — Totta Valor Europa;

20 obrigacdes BTA — Totta Crescimento Europa 22;
10 obrigagdes BTA — Totta Investimento Banca;
20 obrigagdes Totta Cabaz Diversificacdo;

200 obrigagdes BTA — Cabaz Europa 2005;

50 obrigagdes BTA Poupanga Super Estrelas.

Luis Filipe Ferreira Bento dos Santos, vogal:
Em 31 de Dezembro de 2004, detinha as seguintes obrigacdes:
500 obrigacdes BSP Real Estate — conjuge.

Sofia Luisa Correia Henriques C. Menezes Frere, vogal:
Em 31 de Dezembro de 2004, detinha as seguintes obrigacdes:

200 obrigagdes Portador Escriturais Totta Cabaz Digital — Abril
2005.

Valentim Xavier Pintado, vogal:
Em 31 de Dezembro de 2003, detinha as seguintes obrigagdes:

500 obrigagdes Portados Escriturais BTA — Super Investimento 10;

200 obrigagdes Portador Escriturais BTA — Super Investimento
Global 3,5;

170 obrigacdes Portador Escriturais BSP — Real Estate;

200 obrigagdes Portador Escriturais BSP — Super Investimento;

100 obrigagdes Portados Escriturais BSP — Investimento Global 5.

Durante o ano de 2004, verificaram-se os seguintes movimentos:

Em 2 de Fevereiro de 2004, subscricdo de 5000 unidades nominativas
escriturais Mundivest — Fundo Especial de Investimento, no valor
unitario de cinco euros;

Em 27 de Fevereiro de 2004, subscri¢do de 2400 unidades nomi-
nativas escriturais Mundivest — Fundo Especial de Investimento, no
valor unitario de cinco euros.

Em 31 de Dezembro de 2004, detinha as seguintes obrigagdes:

500 obrigagdes portador escriturais BTA — Super Investimento 10;

200 obrigagdes portador escriturais BTA — Super Investimento
Global 3,5;

170 obrigacdes portador escriturais BSP — Real Estate;

200 obrigacdes portador escriturais BSP — Super Investimento;

100 obrigagdes portador escriturais BSP — Investimento Global 5;

7400 unidades nominativas escriturais Mundivest — Fundo Espe-
cial de Investimento.

Funcdes exercidas pelos membros do conselho
de administracao do BSNP, noutras sociedades

As principais actividades que os membros do conselho de adminis-
tracdo da sociedade BSN — Banco Santander de Negocios Por-
tugal, S. A., desempenham fora das sociedades, significativas em relacdo
as mesmas, traduzem-se no exercicio das seguintes fungdes, nas se-
guintes sociedades:

Eurico Silva Teixeira de Melo:

Banco Santander Totta, S. A., presidente do conselho de adminis-
tragdo.
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Santander Totta, S. A., presidente do conselho de administrago.

Portal Universia Portugal, S. A., vice-presidente do conselho admi-
nistracao.

Socitrel — Santo Tirso, presidente do conselho fiscal.

RAR Holding, presidente da mesa da assembleia geral.

Anténio Mota de Sousa Horta Osorio:

Banco Santander Central Hispano (Espanha), director-geral e membro
do comité de direcgéo.

Santander Central Hispano Investment, S. A. (Espanha), adminis-
trador.

Abbey National, Plc. (Reino Unido), administrador ndo executivo.

Banco Santander Totta, S. A., vice-presidente conselho de admi-
nistragdo e presidente da comissdo executiva.

Santander Totta — SGPS, S. A., vice-presidente conselho de admi-
nistracdo e presidente da comissdo executiva.

Portal Universia Portugal, S. A., vice-presidente conselho de admi-
nistragdo e presidente da comissdo executiva.

Nuno Manuel da Silva Amado:

Banco Santander Totta, S. A., vogal do conselho de administragdo
e vice-presidente da comissdo executiva.

Santander Totta — SGPS, S. A., vogal do conselho de administragdo
e vice-presidente da comissdo executiva.

Foggia — SGPS, S. A., vogal do conselho de administragéo.

ISBANP — Engenharia e Software Bancério, S. A., presidente do
conselho de administragdo.

Portal Universia Portugal, S. A., vogal do conselho de administracdo
e da comissdo executiva.

Miguel de Campos Pereira de Braganga:

Banco Santander Totta, S. A., vogal do conselho de administragio
e vogal da comissdo executiva.

Santander Totta — SGPS, S. A., vogal do conselho de administragdo
e vogal comissdo executiva.

Foggia — SGPS, S. A., presidente do conselho de administrag@o.

Taxagest — Soc. Gestora Particip. Sociais, S. A., presidente do
conselho de administragdo.

SIBS — Sociedade Interbancéria de Servigos, S. A., vogal do con-
selho de administrag3o.

José Manuel Alves Elias da Costa:

Banco Santander Totta, S. A., vogal do conselho de administragido
e vogal da comissdo executiva.

Santander Totta — SGPS, S. A., vogal do conselho de administragdo
e vogal da comissdo executiva.

Santander — Gestdo de Activos, SGPS, S. A., presidente do conselho
de administrag@o.

Modelo Continente — SGPS, S. A., vogal do conselho de adminis-
tragdo.

Eduardo José Stock da Cunha:

Banco Santander Totta, S. A., vogal do conselho de administragdo
e vogal da comissdo executiva.

Totta Seguros — Comp. Seguros Vida, S. A., presidente do conselho
administragdo.

Luis Bento dos Santos:

Banco Santander Totta, S. A., vogal do conselho de administragdo
e vogal da comissdo executiva.

Adolfo Lagos Espinosa:

Banco Santander Central Hispano, S. A., director-geral.

Santander Investment Services, S. A., membro do conselho admi-
nistrativo.

SCH Bolsa, S.V., S. A., vice-presidente do conselho de administracgo.

Integrated Securities Services, S. A., presidente do conselho de
administragdo.

Servicos de Cobrangas, Recuperagdes e Seguimento, S. A. (México),
presidente do conselho de administragdo.

Santander Investment Securities Inc. (EUA), membro do conselho
de administrag@o.
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Ana Patricia Botin:

Banco Espanhol de Crédito, S. A., presidente do conselho de admi-
nistracao.

Imobiliaria Urbis, S. A., vice-presidente do conselho de administragdo.

SCH Investiment, S. A., membro do conselho de administrag@o.

Banco Santander Central Hispano, membro do conselho de admi-
nistracao.

Frederico José Bastos Saragoca:

Totta Crédito Especializado — Institui¢io Financeira de Crédito, S. A.,
vogal do conselho de administragéo.

Ignacio Benjumea Cabeza de Vaca:

Banco Santander Central Hispano, S. A., secretario-geral, secretario
do conselho e director geral.

Unido Resineira Espanhola, S. A., membro do conselho de admi-
nistracao.

Sociedade Correctora da Bolsa Valores Madrid, S. L., membro do
conselho de administragdo.

Santander Holding Internacional, S. A., presidente do conselho
administragdo.

Bolsas y Mercados Espanoles — Sociedad Holding de Mercados de
Sistemas Financeiros, membro do conselho administragéo.

Parasant, S. A. (Suiga), presidente do conselho de administragao.

Swesant, S. A. (Suiga), presidente do conselho de administracéo.

Swesant Merchant, S. A. (Suica), presidente do conselho de admi-
nistracdo.

Pedro Aires Coruche Castro e Almeida:

Santander Pensdes — Sociedade Gestora de Fundos de Pensoes, S. A.,
presidente do conselho de administragdo.

Santander Gestdo de Activos — SGPS, S. A., vogal do conselho de
administraggo.

Santander Gestdo de Activos — Sociedade Gestora de Fundos de
Investimento Imobiliario, S. A., vice-presidente do conselho de admi-
nistracdo.

Pedro Gaspar Fialho:

Previsdao — Sociedade Gestora de Fundos de Pensdes, S. A., vogal
do conselho fiscal.

Sofia Luisa Correia Henriques Cardoso de Menezes Frere:

Santander Gestdo de Activos — SGPS, S. A., vogal do conselho fiscal.
Santander Gestdo de Activos — Sociedade Gestora de Fundos de
Investimentos Mobiliario, S. A., vogal do conselho fiscal.

Participacdes qualificadas

Anexo ao relatorio anual do 6rgdo de administragdo a que se refere o
n.° 4 do artigo 448.° do Codigo das Sociedades Comerciais e o artigo 6.°,
alinea e), do regulamento n.° 11/2000 da CMVM, com a redaccéo dada
pelo regulamento n.° 24/2000 da CMVM.

E accionista com 10% ou mais do capital social:

Percen- Percen-
Numero tagem tagem
de acgoes de capital do direito
social de voto
Foggia— SGPS, S. A. ........ 5249 994 99,999 99,999

O Conselho de Administracdo: Eurico da Silva Teixeira de Melo,
presidente — Antonio Mota de Sousa Horta Osério — Ana Patricia
Botin — Miguel de Campos Pereira de Bragan¢ca — José Manuel
Alves Elias da Costa — Nuno Manuel da Silva Amado — Ignacio
Benjumea Cabeza de Vaca — Eduardo José Stock da Cunha —
Luis Filipe Ferreira Bento dos Santos — Sofia Luisa Correia
Henriques C. Menezes Frere — Valentim Xavier Pintado — Pedro
Gaspar Fialho — Adolfo Lagos Espinosa — Frederico José Bastos
Saragog¢a — Pedro Aires Coruche Castro e Almeida.
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Balancos individuais em 31 de Dezembro de 2004 e 2003

ACTIVO
(Em milhares de euros)
2004 2003
Notas Activo Amortizagdes Activo Acivo
bruto e provisdes liquido liquido
Caixa e disponibilidades em bancos centrais ...................... 51 14 198 - 14 198 974
Disponibilidades a vista sobre institui¢des de crédito . 52 17 888 - 17 888 10 189
Outros créditos sobre institui¢des de crédito .............. 14 841 819 - 841 819 512 624
Créditos sobre Clentes .........cc.cceevueeeveerieeciiecieeie e 14 96 033 (111) 95922 84 084
Obrigagdes e outros titulos de rendimento fixo:
De emissores publiCoS .........cccoeeriieneeneeniieneeienceieene 10 112 042 - 112 042 240 568
De 0OULroS €MISSOTES ......ccveeveeriereereeieereereereereeseennes 10 133 602 (63) 133 539 132 839
Accdes e outros titulos de rendimento variavel ................ 10 49 584 3) 49 581 36 690
Partes de capital em empresas coligadas .............. 6 7 468 - 7 468 10 184
Imobilizagdes incorporeas .............c.cn.e... 11 3429 (2394) 1035 972
Imobilizagdes corporeas ...... 11 8137 (5 285) 2 852 2117
Outros activos ................. 31 18 188 (5687) 12 501 13 492
Contas de regularizago ..........ccceevueereeesieeiiiesiieieeeeeeeeens 27 690 066 - 690 066 593 579
Total do activo ................ccccceeenc. 1992 454 (13 543) 1978911 1638312
PASSIVO E SITUACAO LIQUIDA
Notas 2004 2003
Débitos para com institui¢des de crédito:
A VISER oot 18 26055 13 268
A prazo ou com pré-aviso 18 75175 290 482
Débitos para com clientes:
Outros débitos:
A VISEA 1.ttt et r e 18 264 490 212 622
AL PLAZO ..ttt ettt ettt sa et nent 18 628 060 315 490
Débitos representados POr tHIULOS .......coc.ieruieriierieiieieeie ettt ettt et 53 799 9282
OULTOS PASSIVOS ..evvveeutenteeerueeseetetetessesseeseestensesessesseeseeneensessesseesesneeneesensessesseeneensensensenses 31 1114 7 002
Contas de reZUIATIZAGAD ......ecverueeueeieierie ettt ettt et et e saesaesseeneeneeneen 27 699 296 612 470
Provisdes para riSCOS € ENCATZOS: ...cc.veruueruteruierieriestenieeseesstenseesseesstesseesseesseesseesseesseesseenne 24 9755 7045
Fundo para risScos bancCarios ZETais .........ccceeveeruerueerrerieinrertetrieneeresseteresseseenesseseesesseneesens 24 1828 1988
Passivos SUDOIAINAAOS .......c.coveueeuirieirieieiiricieetetee ettt ettt ee 22 100 000 32385
T0tAl dO PASSIVO ... e 1806572 1502 034
CAPTEAL ...ttt ettt ettt b bbbt b et b bbbt b et et b et neten 29 ¢ 54 26250 26250
Prémios d€ ©MISSAO .......ecververuieeieieieieete et ettt st e et ee e te st s st ene et ete st esseeneeneenensensene 54 2357 2 357
RESEIVAS ...ttt ettt sttt 54 101 698 70 720
Resultados transitados .........coeeeeeeeeriererineneet ettt ettt ettt 54 15907 15907
LUCTO dO @XEICICIO ..ttt ettt 54 26 127 21 044
Total da situagdo liquida ...................ccoccoovveeiciiiiiiiiiaieien. 172 339 136 278
Total do passivo e da situa¢do liquida ..................c..cocovveveenenn. 1978911 1638312

O Conselho de Administragio: Eurico da Silva Teixeira de Melo, presidente — Antonio Mota de Sousa Horta Osorio — Ana Patricia Botin —
Miguel de Campos Pereira de Bragan¢a — José Manuel Alves Elias da Costa — Nuno Manuel da Silva Amado — Ignacio Benjumea Cabeza
de Vaca — Eduardo José Stock da Cunha — Luis Filipe Ferreira Bento dos Santos — Sofia Luisa Correia Henriques C. Menezes Frére —
Valentim Xavier Pintado — Pedro Gaspar Fialho — Adolfo Lagos Espinosa — Frederico José Bastos Saragoga — Pedro Aires Coruche Castro
e Almeida.

Demonstracdes dos resultados individuais por naturezas em 31 de Dezembro de 2004 e 2003

DEBITO
(Em milhares de euros)
Notas 2004 2003
A) Custos
JUros € CUStOS EQUIPATAAOS ......eeeueeruiieieeieeie ettt ete ettt e e et e et eeabe et e eabeeabeenbeenbeebeenseens 56 823 703 781 599
COMUISSTES ...ovenvenerenreninreneerenieneereneene 57 3 055 4 417
Prejuizos em operagdes financeiras 58 5 132 305 3139 906
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(Em milhares de euros)

Notas 2004 2003
Gastos gerais administrativos:
CUSLOS COM PESSOA ..nveneeneiiieiieiieiete ettt ettt ettt st se et et esteste st e eseeneeneeneensensesneeneens 59 6 843 5963
Dos quais:
(— SQlArioS € VENCIMENTOS) .....eeevvieeeierieiieteeieeieesreesteesseesaeeseeesseeeseesseessseesseessesssens (5 741) (4 678)
(— CNCALZOS SOCIAIS) «.uvveuvreiieruieeiieeieeteeteeteeteeteeteeteebeesbeebeenbeebeesseeseenseanseanseans (953) (723)
Outros 2astos adMINISIIAtIVOS .......cceeuerieierierierienirieeeeeeteee et eee et e e see e seesneeneene 5059 3 475
AMOTtiZagies dO EXEITICIO ..eevuiiruiirtieitieiietieie ettt et ettt et e e et e et e eateeabesabesseeeatesseanseens 11 1 440 1201
Outros custos de EXPIOTAGAOD ......ccverieriiiiieieeie ettt ettt et et e et et eeseeebeebeeeaeane 39 34 23
Provisdes para credito vencido € para OULIOS FISCOS ......cc.eeruierieeriierieenieeniienieesieeseeesieeneeenne 24 8 639 4 549
Provisdes para imobilizagdes fINANCEITAS ...........ceeeieierieririeeereeeeee e 24 913 1 880
Perdas eXtraordinarias ..........ceveeeeieierieierieeeeee ettt sttt ne e 39 693 2 106
IMPOSLOS SODIE TUCTOS ...ttt ettt ettt ne et sbesaeenes 41 3500 5759
OULTOS TIMPOSLOS ...veuveeveenientetesteeteetteeteteteseestesseeseestentesessesseeseeseentensessessesseeneeneensensessesseeneas 34 60
LUCTO dO @XETCICIO vttt ettt ettt et e st e eneese et eneeeenee 54 26 127 21 044
6012 345 3971982
CREDITO
Notas 2004 2003
B) Proveitos
Juros € proveitos eqUIPAradoS .........ceeeveereerieriirerertetetertenteste ettt ettt ettt 55 828 623 791 257
Rendimento de tIIULOS ......c.eouiririririeicceeee ettt 154 379
COMUSSOES -.venvenvenrerueestentetenterteste et et et estesteebeebeese e st e tenbe s bt ebeeaeest et ensesbeebesaeenteasetensenbesueeneen 57 20 457 17 421
Lucros em operagdes fINANCEITAS ........ecveruieriieriieniieniieriienieesteete et eteeteebeebeesteseesabesnsaenns 58 5154 933 3159 220
Reposigdes € anulagdes de PrOVISOES ........c.cecvereerierierienieniienieeniteseeeneeesieesseeseeesseesseesseenne 24 6 255 2 557
Outros proveitos de eXPlOragao ........eoeeuereririeieiereee ettt ettt sae e enean 39 159 146
GanhoS eXtra0rINATIOS ......eeverueeeerieieiertereeteeteet et et e e st et et e e e ssestessesneeneesessesseeseeneeneen 39 1 764 1002
6 012 345 3971982

O Conselho de Administragio: Eurico da Silva Teixeira de Melo, presidente — Antonio Mota de Sousa Horta Osério — Ana Patricia Botin —
Miguel de Campos Pereira de Bragan¢a — José Manuel Alves Elias da Costa — Nuno Manuel da Silva Amado — Ignacio Benjumea Cabeza
de Vaca — Eduardo José Stock da Cunha — Luis Filipe Ferreira Bento dos Santos — Sofia Luisa Correia Henriques C. Menezes Frére —
Valentim Xavier Pintado — Pedro Gaspar Fialho — Adolfo Lagos Espinosa — Frederico José Bastos Saragogca — Pedro Aires Coruche Castro

e Almeida.

Demonstracdes dos resultados individuais por fun¢des em 31 de Dezembro de 2004 e 2003

(Em milhares de euros)

MArZEM fINANCEITA .....eeeueieieeeiiieie ettt ettt ettt et eesbeeateeabeesbeeabeeataesbeeabesstessbaeabesabaesbassseeatasssasssesatenseenseas

Reposigao/(dotagdo) de provisdes para riscos de crédito, liquido ....

Margem de INEErMEAIACAOD ......ecueetieriieiietieieee ettt et et et e stee s bt e s at e st e s atesatasseesaeessbesseesneesasasnsans

COMISSOES HQUIAAS ...ttt ettt ettt b e et et e bt et e e bt e bt e st e satesseessbeeaeesabesneesnbenseanseas
Outros resultados de eXPLOTAGAO ........ecveruiruerieierierierteeteettete et e st ete et et e et esaesteeseeseeneeneensessessensessesseeneeneens

MAIZEIM @ SEIVIGOS ..euvieueietieiietieteete et et e it e bt ebe et e ebe e be et e e bt e beeabeenbeenbeensee bt enbeanseenseenbeenseanseeseanseans

Rendimento de tIEULOS .........eeieiiieiieiciie ettt ettt e et e e e e e eetaeeetaeeesseeesseesaseseessaesseesnseeenssseanseeans

Resultados em operagdes financeiras ..........ceeeeeeereereeriereneseeeeseneens

Reposigao/(dotagdo) de provisdes para depreciagdo de titulos, liquido
Margem da fungo de INVESLIMENTO .........eoverierieririeieieeest ettt ettt ettt sae st eseeneenseeens
OULTOS CUSLOS ...ttt ettt ettt ettt et a e s a e e st e a et e e s e ae s h e e s e eme e e eaesaesaeeneaneeneeneennennenn
Resultados antes dos custos de tranSfOrmMAaGAO ...........ccviecuieeiieciieiiieieeee ettt eae et reeaeeae e e

CUSLOS COM O PESSOAL ...ttt ettt ettt ettt et st ettt b et s bbbt e b e st e et b ne st esesaens

Outros custos administrativos ....

AMOTTIZAGDES ....vveeuteeuieeute et ete ettt e bt e teeateeateeateeabeeateeateeabeeateesbeeabeeabaenbeeabeeabeesbeeaseeateesbesseesatanssesnsesnbasnsannne
Custos de tranSfOrMAGAOD ..........ceueiieriiiieiteete ettt e st e et e et e satessbesabesatesatessseeatesseesneesaeesasannns

Resultado OPEraCIONAL .........c.cocuiiiiiiiiiiieiiee ettt ettt ettt ettt e bt e bt e bt e bt e bt et e e bt ebeebe e bt ebeenseens

2004 2003

4920 9658
(104) 145
4816 9803
17 402 13 004
125 123

17 527 13 127
154 379
22 628 19 314
86 157

22 868 19 850
34) (60)
45177 42720
(6 843) (5 963)
(5 059) (3 475)
(1 440) (1201)
(13 342) (10 639)

31835 32 081
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(Em milhares de euros)

2004 2003
OULTAS PIOVISIES ..vuveuventererueententetertessesseeseestensessessesseesteneensesesseasessteseensensesessesseeseentensensessesseeneensenseneensensens (3279) 4174)
Resultados na alienag@o de participagdes financeiras . - -
Outros resultados eXtraOrdIiNATIOS ........cc.ieviieiiieiiietiecteee ettt ettt steeteesbeeste e seesaeeseesseesseesseeseesseesssennnas 1071 (1104)
Resultados antes de IMPOSLOS .....e.ververueruieieieierieeieeit ettt ettt ee e te st et esseese et eeestessesseeseenesneeneensenseens 29 627 26 803
TIMIPOSEOS vttt ettt et ettt e et et e bt e st e eabeeabeea b e eabeeabeenbeeabeeabeeabeenbeeabeebeeenteehteenteenteeateeateentas (3500) (5759)
RESUMAAO HQUIAO ...ttt ettt et eat st et e et e saesneeseeneensenseneesenne 26 127 21 044
RESUILAAO POI ACGAD ..ttt ettt ettt ettt et e et e e et e st e e st e s e e st e se st esseeneeseeneensensensensenne 4,98 4,01
Produto DANCATIO .....coeuiieiiiiieeie ettt et et e et e et e et e et e eabeeabeeabeenbeestessbeenbesabeenteenne 45229 42 478

O Conselho de Administragdo: Eurico da Silva Teixeira de Melo, presidente — Antonio Mota de Sousa Horta Osorio — Ana Patricia Botin —
Miguel de Campos Pereira de Bragan¢a — José Manuel Alves Elias da Costa — Nuno Manuel da Silva Amado — Ignacio Benjumea Cabeza
de Vaca — Eduardo José Stock da Cunha — Luis Filipe Ferreira Bento dos Santos — Sofia Luisa Correia Henriques C. Menezes Frére —
Valentim Xavier Pintado — Pedro Gaspar Fialho — Adolfo Lagos Espinosa — Frederico José Bastos Saragoga — Pedro Aires Coruche Castro
e Almeida.

Demonstracdes dos fluxos de caixa individuais em 31 de Dezembro de 2004 e¢ 2003

(Em milhares de euros)

2004 2003
Fluxos de caixa das actividades operacionais:
JUroS € COMISSOES TECEDIAAS ......vieuvieuiieiieiietieiie ettt et et e st e st e s et e satesabesaeeeabeeabeenbeeabeeabeenseenbeenbaensean 820 100 827 525
Pagamento de juros e comissoes ......... (809 896) (811 096)
Pagamentos ao pessoal e fornecedores ....................... (14 289) (10 379)
Resultados cambiais € outros resultados OPEraCiONAIS ............eeeeeeverierierererieieierereeeeeeeeeseessessesneeneens 19 820 5538
Resultados operacionais antes das alteragdes nos activos € passivos Operacionais ...........c..ceeeeereeenen. 15735 11588
(Aumentos) diminui¢des de activos operacionais:
Créditos sobre instituicdes de activos € CHENLES ........ccveevuieiieciieiieieeie ettt (340 896) 21267
Titulos de NegOCIACAD .....ccvveeeeeiieiieiieiieieeiene 129 064 (24 628)
Outros activos e contas de regularizagio (30 135) (112 475)
(241 967) (115 836)
Aumentos (diminui¢des) de passivos operacionais:
Deébitos para com inSttUICHES de CIEAILO ....eouveuiiierieriietieieieeee ettt (208 631) 169 906
Débitos para com clientes .............ceueee. 364 294 (195911)
Débitos representados por titulos (7 400) (19 758)
Outros passivos € contas de regUIAriZACAOD .........ccueeieriiiiiieiieie ettt ettt ettt sbe e enae e 12 093 137 134
160 356 91371
Caixa liquida das actividades Operacionais .....................cc.ccocevevcencenceiceeceeieeneneann. (65 876) (12 877)
Fluxos de caixa das actividades de investimento:
Compra de titulos de INVESHMENLO .....ccviiuiiiiieiieiieite ettt et e et e ebe et eebeeabeebe e bt ebeebeenbesaeesnseenne (78 061) (366 942)
Valores recebidos pela venda de titulos de investimento ... 106 599 382511
Juros recebidos de titulos de INVESHMENLO ........ccuiiiiieiiiiiieiieie ettt ettt ettt be e eeee s 4 388 4492
COMPIa de PATLICIPAGDES ... .vvveueerereeerereieiieiertertestteeeeuteeestessestesseeseestentessensessesseesteneensensessessesseeneensensensenne (47) —
Alienacdo de imobilizagdes .... 409 30
Aquisicdo de imobilizagdes ..... (2 398) (1375)
DivIdendos TECEDIAOS ... ..eiuiiiiiiiieiieeie ettt ettt e et et e et e et e et e e sbeeabesabeeabeenbeeabeenaeenbeeabeentaenes 154 379
Caixa liquida das actividades de investimento antes dos impostos sobre o rendimento ............ccccecueneenne 31044 19 095
Impostos sobre 1UCros recebidos (PAZOS) «...euveverreruirerrierierierereeeteeetetesteeseeseeeetessestessesneeseeneensessessesneens 9313) (1 366)
Caixa liquida das actividades de investimento apls impostos ................cccccoeceeeeveenn. 21731 17 729
Fluxos de caixa das actividades de financiamento:
Juros pagos de obrigagdes CMItIAAS .........ceceeverieririeieieerie ettt ettt ettt ene e eneen (1083) (1879)
Juros pagos de passivos SUDOTAINAAOS ........cccueeiieiiiiiieiieiieie ettt et et et e s ate st esaeesateeatessbeeneeeaeaenseas (18 031) -
Reembolso de passivos SUDOTAINAAOS ..........everiirueruiriieieieiesereee ettt e e e ssesaeeneene (15962) -
Emissdo de passivos SUDOIAINAAOS ........ccuiiiuieiiieiieieeie ettt ettt ettt et eebe et e enteebeebeenteenne 100 000 -
Caixa liquida das actividades de financiamento .....................ccccocevcveceeciiceeseneneeenn 64 924 (1 879)

Aumento (diminui¢go) liquida de caixa € Seus equIVAlENLES ..........cccvereeruerererieieieiee e 20779 2973
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(Em milhares de euros)

Caixa e seus equivalentes no inicio do periodo .
Efeito de fus@o da BSN Dealer .........ccccceeueneee.
Caixa e seus equivalentes no fim do periodo

2004 2003
11163 8190
144 -
32086 11163

O Conselho de Administragdo: Eurico da Silva Teixeira de Melo, presidente — Antonio Mota de Sousa Horta Osorio — Ana Patricia Botin —
Miguel de Campos Pereira de Bragan¢a — José Manuel Alves Elias da Costa — Nuno Manuel da Silva Amado — Ignacio Benjumea Cabeza
de Vaca — Eduardo José Stock da Cunha — Luis Filipe Ferreira Bento dos Santos — Sofia Luisa Correia Henriques C. Menezes Frére —
Valentim Xavier Pintado — Pedro Gaspar Fialho — Adolfo Lagos Espinosa — Frederico José Bastos Saragogca — Pedro Aires Coruche Castro

e Almeida.

Anexo as demonstrac¢des financeiras individuais
em 31 de Dezembro de 2004

Nota introdutoria:

O BSN — Banco Santander de Negocios Portugal, S. A. (BSNP ou
Banco), constituiu-se em 1 de Setembro de 1993, por alteragdo da deno-
minag3o e actividade da sociedade BCI — Investimentos, SGPS, S. A.
Esta autorizado pelo Ministério das Finangas a operar de acordo com
as directrizes estabelecidas por este Ministério, segundo as normas legais
reguladoras da actividade bancéria vigentes em Portugal.

O Banco dedica-se a obtenco de recursos de terceiros, sob a forma
de depdsitos ou outros, os quais aplica, conjuntamente com os seus
recursos proprios, na concessdo de empréstimos ou em outros activos,
para os quais se encontra devidamente autorizado, prestando ainda
outros servigos bancarios, através das seguintes areas de negocio: tesou-
raria, custddia, intermediagdo, corporate finance e gestdo de activos.
Adicionalmente, participa no capital de um conjunto de empresas
subsidiarias.

Conforme indicado na nota n.° 29, o Banco ¢ integralmente detido
pela Foggia — SGPS, S. A. (Grupo Santander), pelo que as suas tran-
sacgoes sdo influenciadas pelo Grupo em que se insere.

As notas que se seguem respeitam a numeragio sequencial definida
no Plano de Contas para o Sistema Bancario (PCSB). As notas cuja
numeragdo se encontra ausente deste anexo ndo sdo aplicaveis ou a
sua apresentagdo ndo ¢ relevante para a leitura das demonstracdes
financeiras.

1 — Comparabilidade da informagao:

Em Novembro de 2004 foi registada a operagdo de fusdo do Banco
com a BSN Dealer — Sociedade Financeira de Corretagem, S. A., ao
abrigo da qual o patrimoénio desta ultima foi incorporado no Banco.
Esta operagdo produziu efeitos contabilisticos a partir de 1 de Janeiro
de 2004, tendo sido apurada uma reserva de fusdo no montante de
10 977 milhares de euros (nota n.° 54).

3 — Bases de apresentagdo e resumo das principais politicas
contabilisticas:

3.1 — Bases de apresentag@o:

As demonstragdes financeiras individuais foram preparadas com base
nos livros e registos contabilisticos mantidos pelo Banco, de acordo
com os principios contabilisticos consagrados no Plano de Contas para
o Sistema Bancario e outra legislagdo complementar para o sector
bancério estabelecida pelo Banco de Portugal, na sequéncia da compe-
téncia que lhe foi atribuida pelo Decreto-Lei n.° 298/92, de 31 de De-
zembro.

As demonstragdes financeiras do Banco em 31 de Dezembro de 2004
estdo pendentes de aprovacdo pela assembleia geral de accionistas.
No entanto, o conselho de administragdo do Banco admite que venham
a ser aprovadas sem alteragdes significativas.

3.2 — Principais politicas contabilisticas:

As politicas contabilisticas mais significativas, utilizadas na prepa-
racdo das demonstragdes financeiras, foram as seguintes:

a) Especializagdo de exercicios:

i) Registo de juros — os juros das operacdes activas e passivas
reconhecem-se em fung¢do do periodo de vigéncia das operagdes, de
acordo com o principio contabilistico da especializagdo de exercicios,
sendo registados quando se vencem, independentemente do momento
em que sdo cobrados ou pagos;

if) Comissdes e outros proveitos e custos — o Banco reconhece,
em geral, estes proveitos e custos de acordo com o principio conta-
bilistico da especializaco de exercicios.

b) Transacgdes em moeda estrangeira e produtos derivados. —
Os activos e passivos expressos em moeda estrangeira sdo convertidos
em euros ao cambio de fixing da data do balango, excepto no que diz
respeito aos saldos relativos a notas e moedas estrangeiras, que estdo
convertidos em euros ao cambio médio do més, indicado pelo Banco
de Portugal.

Os proveitos e custos relativos as transac¢des em moeda estran-
geira registam-se no periodo em que ocorrem, em fungdo do efeito
que t€m sobre a posi¢do cambial.

Na data da sua contratagdo, as compras e vendas de moeda estran-
geira a vista e a prazo sdo registadas na posi¢do cambial. A definicdo
de posic¢do cambial e os procedimentos para a respectiva reavaliacdo
sd0 os seguintes:

i) Posicdo a vista — a posi¢do a vista numa moeda ¢ dada pelo
saldo liquido de activos e passivos nessa moeda, das operagdes a vista
a aguardar liquidag@o e das operagdes a prazo que se vengam nos dois
dias tteis subsequentes. A posi¢do cambial a vista ¢ reavaliada diaria-
mente com base no cdmbio de fixing do dia, sendo as diferengas cam-
biais apuradas registadas como custos ou proveitos;

ii) Posicdo a prazo — a posic¢do a prazo ¢ dada pelo saldo liquido
das operacdes a prazo a aguardar liquidac@o, com exclusdo das que se
vengam nos dois dias uteis subsequentes. Todos os contratos relativos
a estas operacdes sdo reavaliados as taxas de cdmbio a prazo do
mercado ou, na auséncia destas, através do seu calculo com base nas
taxas de juro aplicaveis ao prazo residual de cada operagdo. A dife-
renga entre os contravalores em euros as taxas de reavaliagdo a prazo
aplicadas e os contravalores as taxas contratadas ¢ registada como
custo ou proveito.

Operacdes de permuta de divisas e taxa de juro (swaps):
Contratos swap de divisas:

As operagdes swap de divisas ndo sdo consideradas na reavaliagdo
das posi¢des cambiais a vista e a prazo. Os prémios ou descontos
resultantes da diferenca entre o cambio a vista e o cambio a prazo
contratado sdo amortizados durante o periodo de vida das operagdes,
sendo reconhecido o respectivo proveito ou custo por contrapartida
de contas de regularizagdo do activo ou do passivo, respectivamente.

Contratos swap de taxa de juro, de cobertura:

Os contratos swap de taxa de juro, de cobertura, sdo registados pelo
valor teodrico da operag@o em rubricas extrapatrimoniais. Os juros a
receber e a pagar sdo relevados como proveitos ou custos, por
contrapartida d¢ contas de regularizacdo do activo e do passivo, res-
pectivamente, de acordo com o principio contabilistico da especiali-
zacdo de exercicios.

Contratos swap de taxa de juro, de negociagdo:

Os contratos swap de taxa de juro, de negociagdo, sdo registados
pelo valor tedrico da operagdo em rubricas extrapatrimoniais. Estes
contratos sdo reavaliados diariamente com base no valor dos fluxos
futuros de juros, actualizados a taxas de juro de mercado. As diferengas,
positivas ou negativas, decorrentes desta reavaliagdo sdo relevadas
como proveito ou custo, por contrapartida de contas de regularizagdo
do activo ou do passivo, respectivamente.

O fluxo relativo ao cupdo actual é periodificado, sendo este valor
diferido em contas de regularizagdo nas rubricas de proveitos a receber
€ custos a pagar.



18 312-(22)

Contratos de equity swap:

Sdo operagdes nas quais o Banco paga/recebe a uma contraparte
uma determinada remuneragdo, a qual se encontra associada ao com-
portamento de uma ou mais variaveis do mercado accionista (indices,
cotacdes ou outras), em troca do recebimento/pagamento de uma taxa
de juro normalmente variavel, e podendo envolver o recebimento/
pagamento de valores antecipados.

O contrato em todas as suas componentes, ¢ reavaliado diariamente,
com base nas cotagdes de mercado e na volatilidade dos subjacentes.
Os ganhos e perdas apurados sdo registados diariamente em resultado
por contrapartida de contas de regularizacdo do activo e do passivo,
respectivamente.

Forward rate agreements (FRA):

Os contratos a prazo de taxas de juro (FRAs), sdo registados em
contas extrapatrimoniais de acordo com o montante teérico dos
mesmos.

Nos contratos FRAs de cobertura, as importancias relativas a dife-
renciais de juros recebidos ou pagos na data da liquidagdo sdo inicial-
mente registadas em contas de regularizagdo, sendo de seguida
periodificadas durante o prazo da operacdo, e imputadas as contas de
custos ou proveitos associadas aos elementos do passivo ou activo
que foram objecto de cobertura.

Os contratos FRAs de negociag@o sdo reavaliados diariamente. De
acordo com a instrugdo n.° 121/96, de 16 de Setembro, do Banco de
Portugal, as diferengas resultantes da reavaliagdo mensal sdo relevadas
na demonstragdo dos resultados.

Operagdes a prazo sobre instrumentos financeiros (futuros):

As posigdes proprias em contratos de futuros sdo valorizadas dia-
riamente, com base nas cotagdes de mercado, sendo os lucros e pre-
juizos, realizados ou potenciais, reconhecidos como proveito ou custo
nas rubricas de lucros e prejuizos em operagdes financeiras. Os activos
dados em penhor a Bolsa de Derivados do Porto, como garantia de
cumprimento dos contratos, sdo registados em rubricas extrapatri-
moniais pelo seu valor nominal.

Contratos de opcdes/warrants:

As opgdes sdo registadas em contas extrapatrimoniais na data da
sua contratacdo, pelo valor contratado. Os prémios pagos ou recebidos
sdo registados em contas de regularizag@o, sendo reavaliados diaria-
mente com base na cotacdo e volatilidade dos activos subjacentes.

O resultado dessa reavaliagdo € registado numa conta de regularizagio,
por contrapartida de custos ou proveitos.

Derivados implicitos:

O valor nocional dos derivados implicitos nos produtos de divida
emitida e nos swaps estruturados, op¢des, caps e floors, é registado
em rubricas extrapatrimoniais.

O montante dos prémios implicitos tedricos nestas operacdes ¢
registado em contas de regularizagdo e amortizado durante o periodo
de vida das operacdes, sendo reconhecido o respectivo custo ou pro-
veito.

Adicionalmente estes derivados sdo reavaliados mensalmente com
base na cotacdo de mercado e volatilidade dos activos subjacentes,
sendo os lucros e perdas relevados em resultados do exercicio por
contrapartida de contas de regularizacdo do activo ou do passivo.

¢) Aplicagbes em titulos:

i) Titulos de negociagdo — sd@o considerados titulos de negociagdo,
aqueles que sdo adquiridos com o objectivo de venda até um prazo que
ndo podera exceder os seis meses. Estes titulos encontram-se valori-
zados da seguinte forma:

As obrigagdes e outros titulos de rendimento fixo cotados sdo valo-
rizados com base na cota¢do de mercado, acrescida dos juros decor-
ridos e ndo cobrados. A diferenga que resulta entre a aplicacdo deste
critério e o custo de aquisi¢do € registada como custo ou proveito.

As obrigagdes ndo cotadas encontram-se valorizadas ao custo ou
ao valor estimado de realizag@o, dos dois o menor.

As acgdes e outros titulos de rendimento variavel sdo registadas ao
custo de aquisigdo e reavaliados com base na cotagdo de mercado ou,
na sua auséncia, ao menor dos valores de aquisi¢do ou presumivel de
mercado. As mais e menos valias potenciais associadas a ac¢des que
integram a composi¢do dos indices PSI 30 e PSI 20 sdo registadas
como proveitos ou custos. As restantes mais-valias potenciais em
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acgdes sdo diferidas. As menos-valias potenciais sdo integralmente
provisionadas.

i) Titulos de investimento — s&o considerados titulos de investi-
mento aqueles que sdo adquiridos com fins de retengdo por periodos
superiores a seis meses, ndo estando, contudo, o interesse da sua
manutencdo associado a actividade do Banco. Os titulos de investi-
mento encontram-se valorizados da seguinte forma:

Os titulos de rendimento fixo, emitidos com base no valor nominal,
sdo registados ao custo de aquisicdo. A diferenga positiva ou negativa
entre o custo de aquisi¢do e o seu valor nominal, que corresponde ao
prémio ou desconto verificado por ocasido da compra, é reconhecida
contabilisticamente como custo ou proveito entre a data de aquisi¢do
e a data de vencimento. As menos-valias apuradas na valorizag@o des-
tes titulos ao respectivo valor de mercado, ou presumivel de mercado
quando ndo cotados, sdo provisionadas. Os juros decorridos relativos
a estes titulos sdo contabilizados como proveitos a receber em contas
de regularizagdo do activo (nota n.° 27).

As acc¢oes e outros titulos de rendimento variavel sdo registados ao
custo de aquisigdo.

As diferencgas face ao valor de mercado (ou presumivel de mercado
no caso de ac¢des ndo cotadas), se corresponderem a perdas poten-
ciais, sdo provisionadas.

iii) Partes de capital em empresas coligadas — as partes de capital
em empresas coligadas encontram-se registadas ao custo de aquisig@o.
Quando a percentagem do Banco nos capitais proprios da empresa
coligada ¢ inferior ao custo de aquisicdo essa diferenca ¢ integralmente
provisionada.

d) Imobilizagdes corporeas e incorporeas:

i) Imobilizagdes corporeas — estas imobilizagdes encontram-se
registadas ao custo de aquisi¢do. As amortiza¢des sdo calculadas pelo
método das quotas constantes, de acordo com taxas fiscalmente aceites,
que correspondem aos seguintes anos de vida util estimados:

Anos
Imoveis .. . 50
Equipamento informatico .. 3e4d
Mobilidrio e material .... 8
Material de transporte 4
Outras 5al0

Para os bens adquiridos em estado de uso, o Banco calcula a sua
amortizagdo com base na vida util remanescente, atendendo ao tempo
de vida ja incorrido, utilizando as taxas maximas fiscalmente aceites
como custo;

i) Imobilizag¢des incorpdreas — as imobilizagdes incorporeas sdo
registadas ao custo de aquisi¢do e sd@o amortizadas pelo método das
quotas constantes, num periodo de trés anos.

e) Contas de regulariza¢do. — As operagdes de compra e venda
de titulos por conta de terceiros e para a carteira propria, cuja liqui-
dacdo financeira ocorre num prazo maximo de trés dias uteis, sdo
registadas na rubrica de contas de regularizagdo do activo ou passivo
como operagdes a regularizar (nota n.° 27).

No que se refere a transac¢des efectuadas no &mbito do mercado
continuo, isto &, relativamente aos valores negociados em ambito
nacional com institui¢cdes financeiras filiadas na Central de Valores
Mobiliarios, que mantém contas de depdsitos a ordem no Banco de
Portugal (nomeadamente, bancos e corretores), as respectivas liqui-
dagdes financeiras sdo efectuadas através daquela instituigdo, excepto
no que diz respeito as taxas de corretagem, que sdo cobradas directa-
mente ao cliente com a qual se realizou a transacgio.

1) Provisdo para férias e subsidio de férias e prémios a pagar ao
pessoal. — Considerando que o montante de férias e subsidio de férias
pagavel aos trabalhadores em determinado exercicio sdo um direito
por eles adquirido no ano imediatamente anterior, o Banco releva
contabilisticamente, no final de cada exercicio, o valor das férias e
subsidio de férias e respectivos encargos sociais pagéaveis no ano
seguinte.

Os prémios a pagar ao pessoal sdo registados como custo do exercicio
a que se referem, embora sejam pagos apenas no exercicio seguinte.
Os prémios a pagar ao conselho de administragdo ndo sio registados
como custo do exercicio, sendo pagos pela distribui¢do de resultados
do exercicio.
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g) Pensoes. — Conforme indicado na nota introdutdria, o Banco
assumia anteriormente a designacdo de BCI — Investimentos,
SGPS, S. A., a qual se encontrava abrangida pelo regime geral da segu-
ranga social. Consequentemente, dado que o Banco néo subscreveu o
Acordo Colectivo de Trabalho em vigor para o sector bancério, con-
tinua a ser abrangido pelo regime geral da seguranga social ndo tendo
quaisquer responsabilidades com pensdes ou com complementos de
reforma para com os seus empregados.

h) Impostos. — O Banco ¢ tributado individualmente e encontra-
-se sujeito a tributag@o em sede de Imposto sobre o rendimento das
Pessoas Colectivas (IRC) e correspondente derrama.

O Banco ndo regista impostos diferidos activos, nomeadamente os
resultantes das diferengas tempordrias entre os resultados contabilisticos
e os fiscalmente aceites para tributacdo em sede de imposto sobre o
rendimento das pessoas colectivas. Os impostos diferidos passivos
resultantes da diferenga temporal entre o reconhecimento de resultados
de certas operacdes para efeitos contabilisticos e fiscais encontram-
-se provisionados na rubrica de provisdes para riscos e encargos.

i) Rubricas extrapatrimonais. — Os valores mobilidrios de terceiros
recebidos em custodia encontram-se registados ao valor nominal.

J) Provisdes para crédito e juros vencidos, cobranga duvidosa, risco
pais e riscos gerais de crédito. — De acordo com a legislagdo em
vigor, 0 Banco constitui as seguintes provisdes para riscos de crédito:

i) Provisdo para crédito e juros vencidos:

Destina-se a fazer face aos riscos de realizagdo de créditos conce-
didos que apresentem prestagdes vencidas e ndo pagas de capital ou
juros. As percentagens provisionadas do crédito e juros vencidos sdo
fungdo crescente do periodo decorrido apds o respectivo vencimento
e do facto de estarem ou ndo cobertos por garantias. A determinacdo
destas provisdes cumpre o disposto no aviso n.° 3/95, de 30 de Junho
(com as alteragdes introduzidas pelo aviso n.° 8/2003, de 30 de Janeiro),
emitido pelo Banco de Portugal.

ii) Provisdo para créditos de cobranca duvidosa:

Destina-se a cobertura dos riscos de realizag@o do capital vincendo
relativo a créditos concedidos que apresentem prestacdes vencidas e
ndo pagas de capital ou juros, ou que estejam afectos a clientes que
tenham outras responsabilidades vencidas. Nos termos do aviso n.° 8/2003
sdo considerados créditos de cobranga duvidosa, os seguintes:

As prestacdes vincendas de uma mesma operagdo de crédito em
que se verifique, relativamente as respectivas prestacdes em mora de
capital e juros, pelo menos uma das seguintes condi¢oes:

Excederem 25% do capital em divida, acrescido de juros;
Estarem em incumprimento h4 mais de:

Seis meses, nas operagdes com prazo inferior a cinco anos;

12 meses, nas operagdes com prazo igual ou superior a cinco anos
mas inferior a 10 anos;

24 meses, nas operagdes com prazo igual ou superior a 10 anos.

Os créditos nestas condi¢des sdo considerados vencidos apenas para
efeitos da constitui¢do de provisdes, sendo provisionados com base
nas taxas aplicaveis ao crédito vencido dessas operagdes.

Os créditos vincendos sobre um mesmo cliente se, de acordo com
a classificagdo acima definida, o crédito e juros vencidos de todas as
operagdes relativas a esse cliente excederem 25% do crédito total,
acrescido de juros. Os créditos nestas condigdes sdo provisionados com
base em metade das taxas de provisdo aplicaveis aos créditos vencidos.

iii) Provisdes para risco-pais:

Destina-se a fazer face aos problemas de realiza¢do dos activos
financeiros e extrapatrimoniais sobre residentes de paises considerados
de risco, qualquer que seja o instrumento utilizado ou a natureza da
contraparte, com excepgao:

Dos domiciliados em sucursal estabelecida nesse pais, expressos e
pagéveis na moeda desse pais, na medida em que estejam cobertos
por recursos denominados nessa moeda;

Das participagdes financeiras;

Das operagdes com sucursais de institui¢des de crédito de um pais
considerado de risco, desde que estabelecidas em Estados-membros da
Unido Europeia;
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Dos que se encontrem garantidos por entidades indicadas no n.° 1
do artigo 15.° do aviso n.° 3/95, de 30 de Junho, desde que a garantia
abranja o risco de transferéncia;

Das operagdes de financiamento de comércio externo de curto prazo
que cumpram as condigdes definidas pelo Banco de Portugal.

Esta provisdo ¢ determinada por aplicag@o das percentagens fixadas
pelo Banco de Portugal, que classifica os paises e territorios segundo
grupos de risco.

Uma vez que se trata de uma provisdo especifica, esta provisdo
encontra-se classificada nas varias rubricas contabilisticas em que se
encontram registados os activos que se enquadram na defini¢do de
risco-pais.

iv) Provisdo para riscos gerais de crédito:

Encontra-se registada no passivo, na rubrica de provisdes para riscos
e encargos, ¢ destina-se a fazer face a riscos de cobranca do crédito
concedido e garantias e avales prestados, assim como a outros riscos
resultantes da actividade do Banco. Esta provisdo ¢ calculada por
aplicagd@o, de uma percentagem de 1% a totalidade do crédito ndo
vencido, incluindo as garantias e avales prestados.

k) Provisdo para outros riscos e encargos. — Em 31 de Dezembro
de 2004, esta rubrica inclui 5500 milhares de euros que se destinam a
fazer face aos impostos diferidos passivos resultantes da diferenca
temporal entre o reconhecimento de resultados de certas operagdes
para efeitos contabilisticos e fiscais, 3865 milhares de euros para fazer
face a liquidagdes adicionais de impostos.

Inclui ainda 307 milhares de euros relativos a custos a pagar do
exercicio de 2002.

Em 31 de Dezembro de 2003, esta rubrica inclui 3519 milhares
de euros que se destinam a fazer face aos impostos diferidos passivos
resultantes da diferenga temporal entre o reconhecimento de resul-
tados de certas operagdes para efeitos contabilisticos e fiscais, 1301 mi-
Ihares de euros para fazer face a liquida¢des adicionais de impostos e
1652 milhares de euros para fazer face ao eventual pagamento de
incentivos a longo prazo a altos quadros do Banco. Inclui ainda 539 mi-
lhares de euros relativos a custos a pagar do exercicio de 2002 (nota
n.° 39).

No exercicio de 2004 e 2003, as provisdes para fazer face a des-
valorizacdo de participagdes financeiras em agrupamentos comple-
mentares de empresas encontram-se registadas na rubrica de provi-
sdes para outras imobilizagdes financeiras (nota n.° 31).

Estas provisdes ndo sdo aceites fiscalmente como custo.

) Fundo para riscos bancdrios gerais. — Em 31 de Dezembro de
2004 e 2003, esta rubrica inclui 1828 milhares de euros e 1302 mi-
lhares de euros, respectivamente, que se destinam a fazer face aos
riscos de crédito e operacionais na actividade de derivados do Banco.
Em 31 de Dezembro de 2003, o remanescente destinava-se a fazer
face a riscos genéricos decorrentes da actividade do Banco. As dota-
¢des para este Fundo ndo sdo fiscalmente aceites como custo.

m) Vendas de titulos a descoberto. — Os titulos vendidos a des-
coberto sdo registados na rubrica de débitos para com clientes —
outros recursos, do passivo, e reavaliados diariamente com base no
respectivo valor de mercado. As diferengas de reavaliago sdo relevadas
em resultados nas rubricas de lucros em operagdes financeiras ou pre-
juizos em operagdes financeiras. Tratando-se de titulos de rendimento
fixo, os respectivos juros corridos sdo registados na rubrica de juros e
custos equiparados.

n) Fundo de Garantia de Depésitos. — Em Novembro de 1994
foi criado o mencionado Fundo, cujo objectivo é garantir os dep6-
sitos constituidos nas institui¢des de crédito, nomeadamente bancos
que nele participam, de acordo com os limites estabelecidos no Regime
Geral das Instituigdes de Crédito e Sociedades Financeiras. A contri-
buigdo inicial para o Fundo, fixada por portaria do Ministério das
Finangas, foi efectuada através da entrega de numerario e titulos de
deposito, tendo sido totalmente amortizada num periodo de 60 meses
iniciado a partir de Janeiro de 1995.

Excepto conforme referido no paragrafo seguinte, as contribuigdes
anuais regulares para o Fundo sdo reconhecidas como custo do exer-
cicio a que dizem respeito.

Nos exercicios de 2004 ¢ 2003, conforme permitido pelo Banco de
Portugal, o Banco procedeu ao pagamento de apenas 25% da contri-
buigfo anual para o Fundo de Garantia de Depositos. Os 75% remanes-
centes, nos montantes de 114 milhares de euros € 64 milhares de euros,
respectivamente, nos exercicios de 2004 e 2003, foram reflectidos em
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rubricas extrapatrimoniais como um compromisso irrevogavel, de
desembolso obrigatdrio em qualquer momento que o Fundo o solicite.

0) Sistema de indemnizagdo aos investidores. — As responsabili-
dades para com o sistema de indemnizagdo aos investidores ndo sdo
registadas como custo.

Estas responsabilidades sdo cobertas através da aceitacdo de um
compromisso irrevogéavel de proceder ao seu pagamento, caso tal
venha a ser exigido, estando uma parte do mesmo (50%) garantido
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por penhor de titulos do Tesouro Portugués. Em 31 de Dezembro de
2004 e 2003, as responsabilidades ascendem a 1657 milhares de euros
e 124 milhares de euros, respectivamente.

6 — Empresas subsididrias e associadas:

Em 31 de Dezembro de 2004 e 2003, os principais dados das
empresas subsidiarias do Banco, retirados das suas contas individuais,
podem ser resumidos como segue:

Participag@o (percent.) Total

Nome e actividade - - doT:;?ilvo da sitqacio Rleisqlillitggo
Directa Efectiva liquida
Santander — Gestdo de Activos, SGPS, S. A. — Gestdo de participagdes

SOCIALS -vnveeveeeeneeneeneensesseeseeneetensesseesesseeneesensessesseeneentensensessesneeneeneensenses 100,00 100,00 25592 25427 140
Taxagest — Sociedade Gestora de Particip. Sociais, S. A. (Taxagest) —

Gestao de participagdes SOCIALS .......ververrerrerereeieriereeneereeeeeeeeneeneeneens 99,00 99,00
Santander Gestdo de Activos — SGFIM — Gestdo de fundos de investi-

mento mobiliario € iIMOBITAIIO ........cooevvvviiiiieiiieieeeeee e - 100,00 31 064 23 673 8 384
Santander Pensdes — Sociedade Gestora de Fundos de Pensdes, S. A.

(Santander Pensdes) — Gestdo de fundos de pensdes ........cceceeeeneeee. — 100,00 3893 3658 955
Totta Crédito Especializado — Instituicdo Financeira de Crédito, S. A.

(Totta IFIC) — Crédito especializado ..........ccceeeverereeeenienerieeenenen. - 0,69 1545199 98 860 14 101
Banco Santander Totta, S. A. — Actividade bancaria ...............cccueeeene. - 2,47 33161372 1546 592 49 492
BSN Dealer — Soc. Financ. de Corret., S. A. (BSN Dealer) — Corretagem 100,00 100,00 22 672 13 693 754
Santander — Gestdo de Activos, SGPS, S. A. — Gestdo de participagdes

SOCIALS .-vvveevereeneeneeneensesseeseeneetensessesseeseeneensensessesseeneensensensessesneeneensensenses 100,00 100,00 30 091 18 151 5304
Taxagest — Sociedade Gestora de Particip. Sociais, S. A. (Taxagest) —

Gestdo de participagdes SOCIALS ........evvereererieriereeriereereeeeeeseeseeseeseeenees 99,00 99,00 84 325 79 010 13 634
Santander — Sociedade Gestora de Fundos de Invest. Mobiliario, S. A.

(Santander — SGFIM) — Gestdo de fundos de invest. mobiliario ....... — 100,00 17 936 10 992 3783
Santander Imovest — Soc. Gestora de Fundos de Invest. Imobiliarios, S. A.

(Santander Imovest) — Gestdo de fundos de invest. imobiliario ......... — 100,00 4538 3636 2 094

Santander-Gest — Sociedade Gestora de Patrimodnios, S. A. (Santander

Gest) — Gestao de patrimoOnios .........cecververerereeienierereseeeeeeeeneeees - 100,00 1391 896 151
Santander-Pensdes — Sociedade Gestora de Fundos de Pensdes, S. A.

(Santander Pensdes) — Gestdo de fundos de pensdes ........cceceeeeneenee. — 100,00 3011 2703 808
Totta-Crédito Especializado — Institui¢do Financeira de Crédito, S. A.

(Totta IFIC) — Crédito especializado .........ccceeevererienienienerieeenenee. - 0,69 1 395 956 84 758 13 722
Comp. Geral de Crédito Predial Portugués, S. A. (CPP) — Activ. bancéria - 5,16 14 490 021 655 541 54 590

As partes de capital em empresas coligadas t€m a seguinte composigao:

2004 2003
BSN Dealer — Sociedade Financeira de Cor-
retagem, S. A. (nota n.° 54) ......ccccceeueenee. - 2716
Santander — Gestdo de Activos, SGPS, S. A. 7418 7418
Taxagest — Sociedade Gestora de Partici-
pagdes Sociais, S. A. ..coovreeieirieeeee 50 50
7468 10 184

As principais alteracdes verificadas em 2004 ao nivel das parti-
cipacdes detidas pelo Banco foram as seguintes:

Em um de Novembro de 2004, ocorreu a fusdo por incorporagio
da BSN Dealer — Sociedade Financeira de Corretagem, S. A., no
Banco, mediante a transferéncia global do patriménio da Dealer (incor-
porada) e respectiva extingdo (nota n.° 1);

O Banco Santander Totta, S. A., resulta da fusdo ocorrida em
16 de Dezembro de 2004 do Banco Totta & Agores, S. A., e do Banco
Santander Portugal, S. A., na Companhia Geral de Crédito Predial
Portugués, S. A., com a alteragdo da designagdo deste ultimo para
Banco Santander Totta, S. A.;

A Santander Gestdo de Activos — Sociedade Gestora de Fundos de Inves-
timento Mobiliario, S. A., resulta da fusdo ocorrida em 16 de Dezembro
de 2004 da Santander Imovest — Sociedade Gestora de Fundos de Inves-
timentos Imobiliarios, S. A., e da Santander Gest — Sociedade Gestora
de Patrimonios, S. A. na Santander — Sociedade Gestora de Fundos de
Investimento Mobiliério, S. A., com a alteragdo da designagdo desta para
Santander Gestao de Activos — Sociedade Gestora de Fundos de Investi-
mento Mobiliario, S. A.

Em 31 de Dezembro de 2004 e 2003, o efeito da consolidacdo das
participagdes financeiras do Banco traduz-se num aumento do activo no
montante de 108 575 milhares de euros e 100 820 milhares de euros,
num aumento de reservas de 54 296 milhares de euros e 38 278 mi-

lhares de euros e num aumento do resultado liquido do exercicio de
15 525 milhares de euros e 24 061 milhares de euros, respectivamente.

7 — Obrigagdes e outros titulos de rendimento fixo reembolsaveis
no ano seguinte:

Em 31 de Dezembro de 2004 e 2003, os montantes de obrigagdes e
outros titulos de rendimento fixo reembolsaveis no ano que se segue
a data de encerramento do balango sdo os seguintes:

2004 2003
Titulos da divida ptblica ..........ccccerveruerennene 177 190
Obrigagdes de outros emissores nacionais ....... 27 474 19 354
27 651 19 544

8 — Créditos sobre empresas do Grupo:

Em 31 de Dezembro de 2004 e 2003, os principais créditos man-
tidos com empresas do Grupo Santander eram os seguintes:

2004 2003

Disponib. a vista sobre instit. de crédito:
Depsitos a ordem:

Banco Santander Central Hispano
Banco Santander Totta, S. A. ..............

Outros créditos sobre institui¢cdes de crédito
e sociedades financeiras:

Mercado monetario interbancario:

BSN Dealer — Sociedade Financeira de

Corretagem, S. A. ...coccevveeneeneennens 6 000
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2004 2003 2004 2003
Depositos a prazo: Banesto Madrid ..........cccceeiienienieenne. 2 007 -
Santander Gestdo de Activos — SGFIM 519 1082
Banco Santander Totta, S. A. .............. 710201 251261 Santander Financial Products — Dublin 481 _
Banco Santander Central Hispano ....... 8 832 9736
N Despesas com custo diferido:
Operacdes de compra com acordo de re- .
venda: Banco Santander Central Hispano ....... 21554 —
Banco Santander Totta, S. A. .............. 20 862 —
Banco Santander Totta, S. A. ................. 17 768 - Totta Seguros, S. A. .....c.c........ 2112 -
o . Banesto Madrid ......cc.cocoeevevienienenene 1598 —
Créditos sobre clientes: Totta Crédito Especializado IFIC ........ 4 -
Descobertos em depdsitos a ordem: Outras contas de regularizagdo:
Totta Seguros,~S. Av s 2 669 - Banco Santander Totta, S. A. ............ 168 912 _
Santander Gestdo de Activos — SGFIM 10 - Banco Santander Central Hispano ....... 22 280 -
L Totta Seguros, S. A. .cooveeiieniiniieens 16 152 —
Contas de regularizagao: Santander Financial Products — Dublin 437 -
Proveitos a receber: Totta Crédito Especializado IFIC ........ 360 -
Banco Santander Central Hispano ....... 128 142 2592 _ : : .
Banco Santander Totta, S. A. .............. 107 742 3512 10 — Carteira de titulos:
Totta Seguros, S. A. .cooceveieiiieieeee. 51 853 - A carteira de titulos tem a seguinte composicdo:
2004 2003
Negociagdo Investimento Total Negociagdo Investimento Total
Obrigagdes e outros titulos de rendimento fixo:
De emissores publicos:
Titulos da divida publica .........cc.cocccerenncne 841 487 1328 13 568 398 13 966
De outros emissores putiblicos:
EStrangeiros .........cccoeeveevvenveenenreeneneeennes 110 714 — 110 714 226 603 — 226 603
111 555 487 112 042 240 171 398 240 569
Provisdes acumuladas:
De outros emissores:
Obrigagdes e outros titulos:
Emitidos por residentes ............ccceeeeenee 46 802 85306 132 108 39152 92 344 131 496
Emitidos por ndo residentes ................... - 499 499 - 499 499
Titulos subordinados ............ccccervereeereennen. - 995 995 — 993 993
46 802 86 800 133 602 39152 93 836 132 988
Provisdes acumuladas ...........ccceeeeeiieniinnnns - (63) (63) - (149) (149)
46 802 86 737 133 539 39152 93 687 132 839
Acgdes e outros titulos de rendimento variavel:
ACCOCS .. 47 826 128 47 954 33114 1005 34119
Unidades de participagdo 1625 5 1630 — 2573 2573
49 451 133 49 584 33114 3578 36 692
Provisdes acumuladas ...........cccceveeniienieeniennee. - 3) 3) - 2) 2)
49 451 130 49 581 33114 3576 36 690

O movimento de provisdes para titulos encontra-se detalhado na nota n.° 24. O inventario da carteira de titulos encontra-se no anexo II.

11 — Movimentos e saldos do activo imobilizado:

O movimento nas imobilizagdes, durante os exercicios de 2004 e 2003, foi o seguinte:

Saldo em 2003 Efeito de fusdo Abates valor
Aqui- Transfe- Amortiz. (liquido) emq31 de
Valor Amortiz. Valor Amortiz. sigdes réncias do exerc. (notg n°39) Dezembro
bruto acumul. bruto acumul. : de 2004
Imobilizagdes incorporeas:
Despesas de estabelecimento ....... 44 (44) 179 (179) — - - - -
Custos plurianuais ..............c.ce...... 362 (362) 8 (8) - - - - -
Despesas de investig. e desenvolv. 1613 (825) - - 146 (492) (206) - 236
Sistemas de tratamento automat.
de dados (sofiware) .................. 472 (288) 50 (49) 555 492 (433) - 799
2491 (1519) 237 (236) 701 — (639) — 1035
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Saldo em 2003 Efeito de fusdao Abates “V?lli%ro
Aqui- Transfe- Amortiz. (liquido) emq3l de
Valor Amortiz. Valor Amortiz. si¢des réncias do exerc. (notg n°39) Dezembro
bruto acumul. bruto acumul. . de 2004
Imobilizagdes corpdreas:
Obras em edificios arrendados ..... 2 662 (1 740) 41 8) 1226 65 (209) (340) 1697
Mobiliario e material .................. 474 (397) 44 (44) 11 3) 24) — 61
Magquinas e ferramentas .............. 703 (548) 32 29) 4 41 (53) - 150
Equipamento informatico ........... 1775 (1317) 267 (204) 186 (10) (239) - 458
Instalagdes interiores .................. 42 (20) 127 (113) 11 93) @))] - 47
Material de transporte ................ 1059 615) 240 (140) 229 - (258) (34) 481
Equipamento de seguranga .......... 80 45) - - 30 - 17) 48
Patrimonio artistico .........c..ce.... 4 - - - - - - - 4
6799 (4 682) 751 (538) 1697 — (801) (374) 2852
9290 (6 201) 988 (774) 2398 - (1 440) (374) 3887
Saldo em 2002 l,Val.odr
Aqui- Transfe- Amortiz. Abates 1q\3111 g
Valor Amortiz. sigdes réncias do exerc. (liquido) ]gre“zembrf)
bruto acumul. de 2003
Imobilizagdes incorpdreas:
Despesas de estabelecimento ............cccccecvereerereeeereneenns 44 (44) - - - — —
CUStOS PIULIANUALS .....cc.eeriveeieeieeieeieeie e 362 (362) - - - - -
Despesas de investigacdo e desenvolvimento ................ 1069 (397) 544 — — (428) 788
Sistemas de tratamento automatico de dados (sofiware) 280 (243) 192 - - 45) 184
1755 (1 046) 736 - 473) - 972
Imobilizagdes corpdreas:
Obras em edificios arrendados ............ccceeeeeeveeierieennnnns 2582 (1542) 80 — (198) - 922
Mobiliario € material ..........ccceeveeeeieriieiiieieeieeeeeeene. 473 (366) - - - (30) 77
Magquinas e ferramentas ...........cocceceeveereeriereneereeneenennens 617 (500) 86 — — (48) 155
Equipamento informatico .. 1572 (1 097) 204 - - (221) 458
Instalagdes interiores ......... 44 (18) 6 — 2) (8) 22
Material de transporte ...... 949 (542) 271 - (215) (19) 444
Equipamento de Seguranga .........c..c.cceceeveereenereeeeneeneenns 80 31 — - - (14) 35
Patrimonio artistiCo .........ceceevueerieenieeiieeniieieeieeceeeee 4 — — — — — 4
6321 (4 096) 647 - (728) 27) 2117
8076 (5142) 1383 — (1201) 27) 3089

14 — Outros créditos sobre institui¢des de crédito e créditos sobre

clientes:

Estas rubricas tém a seguinte composicao:

Outros créditos sobre institui¢des de crédito:

2004 2003
No Pais:
Mercado monetario interbancario ............ - 6 000
Titulos de depdsito emitidos pelo Banco
de Portugal ......cccooveieiiiieeee, - 16 293
Depositos a prazo .... 710201 251261
Oper. de compra com acordo de revenda 17 768 -
No estrangeiro:
Empréstimos .......cccceeeveevenenerceeeeneen 715 8454
Oper. de compra com acordo de revenda 104 303 220 880
DepOsitos @ prazo ........cceeeeeeeeeveveneeneenes 3412 3412
Outras aplicagdes:
Intercambio de fluxos de negobcio ........ 5420 6324
841819 512624

A rubrica de empréstimos, regista os saldos devedores das contas
mantidas por diversas institui¢des financeiras internacionais junto do

Banco.

A rubrica de intercambio de fluxos de negdcio, corresponde a uma
aplicacdo efectuada junto do Banco Santander Central Hispano —
Madrid, com vencimento em 20 de Margo de 2020 e um plano de

desmobilizagdo previamente acordado.

Esta rubrica apresenta a seguinte estrutura em termos dos prazos

residuais de vencimento:

2004 2003
AL trES MESES ..evveenereeenrreeieeeireerreeeeeeeeeens 506940 467 200
De trés meses a um ano.... 326 046 35 688
De um ano a cinco anos .... 161 —
Mais de CiNCo anos .........cceeveeeveeeeuveeecveeennnns 8672 91736
841819 512624

As taxas de juro médias em vigor em 31 de Dezembro de 2004 e
2003, distribuem-se da seguinte forma (em percentagem):

2004 2003
Operagdes de compra com acordo de revenda
(N0 Pais) ceveveieeiieeieeeeee e 2,14 —
Operagdes de compra com acordo de revenda
(NO EStrangeiro) .......ceceeeeevervesvereeneernennenes 1,97 2,03
Mercado monetario interbancario................ - 2,35
Titulos de depdsito do Banco de Portugal ...... - 2,05
Depdsitos @ prazo .......cccceeceeeeeeneeeneenieeneeennn. 2,27 2,15
Intercdmbio de fluxos de negdcio ................ 10,00 10,00
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As taxas de juro médias em vigor em 31 de Dezembro de 2004 e
2003, distribuem-se da seguinte forma (em percentagem):

2004 2003
2004 2003
Crédito interno:
Outros recursos ..... — 4,93
Descobertos em depositos a ordem.......... 5303 1671 Depdsitos a prazo ................. 2,21 2,72
EmpPréstimos .......cceeeeevveieenieenienieineens 87 896 82293 Recursos a muito curto prazo .........cc.ceceeweeee 2,27 2,60
93 199 83 964 Débitos para com clientes:
Crédito eXternO ......ccovvvveeeecrieeeeeeeeeeeeeeeieees 2273 — 2004 2003
Crédito e juros vencidos..........cecererereennnne. 111 368 Outros débitos:
96 033 84332 A VIS e 264490 203 421
Provis@o para crédito e juros vencidos (nota Margem garantia — futuros ..........c......... - 9201
N2 24) e (56) (248)
Provisdo para crédito de cobranca duvidosa 264 490 212 622
(NOta N.°24) woiiiieieeieeeeeee e (55 -
A prazo:
95922 84084 DEPOSILOS & Prazo wevevevererrsessssessreeeeee 508444 88564
Os prazos residuais dos créditos sobre clientes, excluindo crédito e Outros:
juros vencidos, apresentavam a seguinte estrutura: Intercambio de fluxos de negécio ........ 6186 7090
2004 2003 Outros recursos:
AL 18S MESES oo 8026 1671 l‘\’fa‘;‘;z;dga?;‘llt‘l’: a descoberto ... 10519 219836
Mais de Cinco anos ...........cceeceeeeeeceeesueenieene 87 896 82293
95922 83 964 628 060 315490
892 550 528 112

18 — Débitos para com institui¢des de crédito e para com clientes:
Estas rubricas tém a seguinte composicdo:

Débitos para com institui¢des de crédito:

2004 2003
A vista:
Depésitos a ordem:
De institui¢des no Pais .........ccccceueeeee. 1317 4270
De institui¢des no estrangeiro.............. 24 738 8998
26 055 13268
A prazo ou com pré-aviso:
Depositos a prazo:
De institui¢des no pPais ........... 67077 252 929
De instituigdes no estrangeiro 1072 1 544
Recursos a muito curto prazo .................. 7 026 16 809
OULIOS FECUISOS ....covvuvenreverieeneeareeeneeneenes - 19200
75175 290 482
101 230 303 750

A rubrica de débitos para com institui¢des de crédito a prazo ou
com pré-aviso apresenta a seguinte estrutura, de acordo com os res-
pectivos prazos residuais de vencimento:

2004 2003
Até trés meses (inclui pré-aviso) ................. 68 172 283 431
De trés meses a um ano 3350 1 889
De um ano a cinco anos 3663 5162
75175 290 482

A rubrica da margem garantia — futuros, refere-se as contas cor-
rentes mantidas por clientes junto do Banco, relativas a actividade de
trading de futuros.

Em 31 de Dezembro de 2004 e 2003, a rubrica de vendas de titulos
a descoberto, refere-se a obrigacdes emitidas por emissores ptblicos
estrangeiros.

Em 31 de Dezembro de 2004, a rubrica de depositos a prazo inclui
130 815 milhares de euros, referentes a depdsitos de longo prazo da
Totta Seguros remunerados a taxa fixa. O Banco efectuou a cobertu-
ra destas operacdes através da contratagdo de swaps de taxa de juro
com o Banco Santander Central Hispano, nos quais paga taxa de juro
variavel e recebe taxa de juro fixa.

A rubrica de débitos para com clientes, apresenta a seguinte estru-
tura, de acordo com o prazo residual das respectivas operagdes:

2004 2003
Até trés meses............. 377 921 471 457
De trés meses a um ano..... 373 380 53285
De um ano a cinco anos .... 160 -
Mais de CInCo anos .........ccceeeveeeveeereereeenenens 141 089 3370
892 550 528 112

20 — Débitos sobre empresas do Grupo:

Os principais débitos mantidos com empresas do Grupo Santander
eram os seguintes:

2004 2003
Recursos de instituigdes de crédito:
Recursos de muito curto prazo:
Banco Santander Totta, S. A. .............. 7026 16 809
Depésitos a prazo:
Totta Seguros, S. A. ..oooeeiieiirieieee. 134 389 -
Banco Santander Totta, S. A. ........ 66 888 252930

Banco Santander Central Hispano 45 517
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2004 2003
Depdsitos com pré-aviso:
Totta Seguros, S. A. ..cocevviiniinieieeen. 160 -
Outros recursos:
Banco Santander Central Hispano ....... 16 -
Banco Santander Totta, S. A. .............. — 19 200
Depositos a ordem:
Totta Seguros, S. A. .coooveeiieiieieeeee, 63 747 -
Santander Gestdo de Activos — SGFIM 12 445 -
Banco Santander Totta, S. A. .............. 969 1538
Banco Santander Central Hispano ....... 161 71
SIS — Clearance Account, NY ............ 106 -
Santander Investment Services............. 42 108
BSCH SUISSE ....evvevveveieieeieeeieieieiene 12 16
BSCH Brasil .......cccceevevienieneeieeeienne. 4 4
Banco Santander Miami ....................... 1 1
Totta Crédito Especializado IFIC ........ 1 -
Contas de regularizagio:
Custos a pagar:
Banco Santander Totta, S. A. .............. 163 944 610
Banco Santander Central Hispano 102 620 42
Totta Seguros, S. A. .coooveeiieiieieeeee. 38 564 -
Santander Financial Products — Dublin 429 -
Banesto Madrid ........ccccooeverieieienne. 72 -
Totta Crédito Especializado IFIC ........ 35 -
Santander Gestdo de Activos — SGFIM - 19
Receitas com proveito diferido:
Totta Seguros, S. A. ..coceeviinieniceienne. 16 388 -
Banco Santander Central Hispano ....... 8093 -
Banco Santander Totta, S. A. .............. 4399 -
Banesto Madrid ........ccccooeevieierienenne. 2938 -
Outras contas de regularizagio:
Banco Santander Central Hispano ....... 50 02 -
Banesto Madrid ........ccccooceeerieieienee. 85 -

22 — Passivos subordinados:

Em 31 de Dezembro de 2004 e 2003, o saldo desta rubrica refere-se as
seguintes emissdes de obrigagdes de caixa subordinadas por parte do BSNP:

2004 2003

BSNP/96 — 1.2 SEHE ovvvvvveeeeeeeeeseeeeseeeeeee - 5284
BSNP/96 — 2.2 série ... - 2636
BSNP/96 — 3.2 série ... - 20 029
BSNP/96 — 4.2 SEHE oovvvvveeeeeeeeresessseeeee - 1985
N - 2451
BSNP/96 — PEIpEtua ........veeeeeeeresreeeree 100 000 -

100 000 32385

As condicdes dos passivos subordinados encontram-se detalhadas
no anexo I.
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23 — Rubricas extrapatrimoniais:

Os compromissos do Banco correspondem essencialmente as ga-
rantias prestadas em operagdes de papel comercial e a facilidades de
descobertos bancarios, com a seguinte composi¢do:

2004 2003
Compromissos:
Facilidades de descoberto em conta 11 288 986 244 798
OULTOS ..ot 174 168 89293
11463 154 334 091

Em 31 de Dezembro de 2004, a rubrica de facilidades de descoberto
em conta, inclui 11 077 250 milhares de euros, relativo a operagdes
com institui¢cdes financeiras.

Em 31 de Dezembro de 2003, a rubrica de outros incluia 75 000 mi-
lhares de euros referentes ao compromisso de garantia de capital,
assumido pelo Banco relativamente ao fundo de capital garantido Euro
Capital 2004, gerido pela Santander — SGFIM.

Para além dos compromissos, existiam em 31 de Dezembro de 2004
e 2003, os seguintes saldos relativos a outras rubricas extrapatri-
moniais:

2004 2003

Operagdes cambiais a prazo:

COMPIAS ..eonveeeieiieniieniieniieeieeie e 632 908 635 984

Vendas .....cccovereenenieineniieneienens 633 597 637 158
Oper. de swap de moeda ..................... 341 351 301 029
Oper. de swap de taxa de juro ............ 31877619 18699 242
Oper. de swap de moeda e taxa de juro 321578 178 544
Oper. a prazo de taxa de juro (FRAs) - 12 773
Futuros:

Sobre taxas de juro ..........cccceeeeeeennen. 164 052 19 557

Sobre cotagdes .........ocverrierriereennnene 182 958 114 564
Opcgodes:

COMPIAS ..oonveeniieiieiieiienie e 131205 59 398

Vendas .....c.coeveeerenieineneeneneene 249 723 68 655
Forwards sobre cotagdes 1355 -
Oper. de equity swap ............cccco...... 2813126 2 812 756
Oper. de garantia de taxa de juro:

Caps € flOOFS ........ccccoeveecveeeanne. 6571 540 8923 541
Deposito e guarda de valores:

Titulos desmaterializados ................ 45345389 32304722

Titulos com represent. fisica 25124 43 849

A responsabilidade do Banco a pela gestdo de fundos de investi-
mento mobiliario e de pensdes esta indicada na nota n.° 32.

Em 31 de Dezembro de 2004, a actividade desenvolvida pelo Banco
em operagdes de derivados traduz-se nos seguintes valores:

Contratos sobre taxa de cambio:
Transaccionados em mercado de balcdo (OTC):

Cambiais a prazo (outright forwards) ............ -
Swaps cambiais (FX swaps)
Opcdes compradas .......co.eeeeeevereereneeneeneeneens —
Opcdes vendidas ........ceeeeeeeerierenenceeeeeeens —

2004
Valor nocional dos contratos Justo valor (a)
Cobertura Negociagdo Total Cobertura Negociagdo Total

1266 505 1266 505 - (607) 607)

- 341 351 341 351 - 36 36
64 760 64 760 — 10 374 10374

65719 65719 - (10 485) (10 485)

- 1738 335 1738 335 - (682) (682)
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2004
Valor nocional dos contratos Justo valor (a)
Cobertura Negociagdo Total Cobertura Negociagdo Total
Contratos sobre taxa de juro:
Transaccionados em mercado de balcdo (OTC):
Swaps (interest rate SWAPS) ..............ccocoecveue. 254 299 31623 320 31877619 6 861 (1419) 5442
Opgdes compradas - 39250 39250 - 490 490
Opcoes vendidas ...... - 157 900 157 900 - (728) (728)
Caps e flors .......... - 6571 540 6571 540 - 1 446 1446
254299 38392010 38 646 309 6861 (211) 6 650
Contratos sobre taxa de cambio e taxa de juro:
Cross CUrTency SWAPS ........cc.ccceeeveeeeceneeeannen. - 321578 321578 - 741 741
Contratos sobre cotagdes:
Transaccionados em mercado de balcdo (OTC):
Swaps sobre cotagdes (equity swaps) ............. - 2183126 2183 126 - (17 700) (17 700)
Forwards sobre cotagdes (equity forwards) ... - 1355 1355 - 496 496
Opgdes compradas ... - 27 195 27 195 - 24 302 24 302
Opcdes vendidas ........cceeeeeeeeierienenenceeens - 26 104 26 104 — (21 848) (21 848)
- 2 867 780 2 867 780 - (14 750) (14 750)
254299 43319 703 43 574 002 6861 (14 902) (8041)

(a) Soma algébrica do justo valor das operagdes na data de referéncia.

Os produtos derivados classificados como de negociag@o encontram-se registados pelo justo valor. Os ganhos nos swaps de taxa de juro de
cobertura encontram-se compensados com perdas em outras operagdes de balanco. Adicionalmente, para a determinag@o dos resultados nas

operagdes de derivados dever-se-a ter em considerag@o os respectivos prémios recebidos e margens iniciais constituidas.
Em 31 de Dezembro de 2004, as maturidades residuais das operacdes classificadas como de cobertura s@o as seguintes:

2004
Até trés De tltés meses De seis meses D§ um ano Mais de Total
meses a s€1s meses a um ano a cimco anos cinco anos
Contratos sobre taxa de juro:
Transaccion. em mercado de balcdo (OTC):
Swaps (interest rate swaps) ...................... — — - 50 254 249 254299
Em 31 de Dezembro de 2004, as maturidades residuais das operacdes classificadas como de negociacdo sdo as seguintes:
2004
Até trés De trés meses De seis meses De um ano Mais de Total
meses a s€1s meses a um ano a cimco anos cinco anos
Contratos sobre taxa de cambio:
Transaccionados em merc. de balcdo (OTC):
Cambiais a prazo (outright forwards) ...... 33723 32903 - - 1199 879 1266 505
Swaps cambiais (FX swaps) .........ccceeeeue. 15743 - 84 036 241 572 - 341 351
Opc¢des compradas 22 000 7612 26 847 8301 - 64 760
Opgdes vendidas .........cceeeevereeerienieenenenne 22 000 7612 27 806 8301 - 65719
93 466 48 127 138 689 258 174 1199 879 1738 335
Contratos sobre taxa de juro:
Transaccionados em merc. de balcdo (OTC):
Swaps (interest rate swaps) ...................... 1119493 4092713 3347 748 15801 098 7262268 31 623 320
Opc¢des compradas 24 000 - 15250 39250
Opgdes vendidas ... - 102 000 55900 157 900
Caps € flOOFS ..........cccoecerinieciniaiiinenane - 7 700 93 000 3963 672 2507 168 6 571 540
1119493 4226413 3440 748 19 835 920 9769 436 38392010
Contratos sobre taxa de cambio e taxa de juro:
Cross CUITenCy SWAPS ...........cccccevveveereennnnn. - — - 321578 - 321578
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2004
Até trés De tltéS meses De seis meses Dq um ano .Mais de Total
meses a s€1s meses a um ano a cimco anos cinco anos
Contratos sobre cotagdes:
Transaccionados em merc. de balcdo (OTC):
Swaps sobre cotacdes (equity swaps) ....... 237201 86 072 234 075 2113 836 141 942 2813 126
Forwards sobre cot. (equity forwards)..... 1355 - - - 1355
Opgdes compradas - 14 445 12 750 - 27 195
Opcdes vendidas ...... - 14 445 - 11 659 - 26 104
238 556 114 962 234 075 2 138 245 141 942 2867 780
1451515 4389 502 3813512 22 553917 11111257 43319 703
24 — Movimentos nas provisdes:
Durante os exercicios de 2004 e 2003, o movimento ocorrido nas provisdes foi o seguinte:
Saldos Resultados Saldos
em 31 de Efeito Transfe- Utilizag¢des em 31 de
Dezembro da fusdo Aumentos Reposicdes réncias e outros Dezembro
de 2003 de 2004
Provisdes classificadas no passivo:
Para riscos e encargos:
Para riscos gerais de crédito [nota n.° 3.2, al. j)] ....... 35 - 83 35) - - 83
Para outros riscos e encargos [nota n.° 3.2, al. k)] ...... 7010 1734 3293 (2391 1587 (1561) 9672
7 045 1734 3376 (2 426) 1587 (1561) 9755
Fundo para riscos bancarios gerais [nota n.° 3.2, al. /)] ..... 1988 — 4969 (3343) (1587) (199) 1 828
Provisdes classificadas como redugéo do activo:
Para crédito de cobranca duvidosa (nota n.° 14) ............ - - 47 (209) 248 31 55
Para crédito e juros vencidos (nota n.° 14) .................... 248 — 56 — (248) — 56
248 - 103 (209) - 31 111
Para outras imobiliza¢des financeiras (nota n.° 31) ....... 4774 - 913 - - - 5687
Para depreciacéo de titulos de investimento:
De rendimento fixo (nota n.° 10) ......ccceevveevieneeennnnnne. 150 — 20 (107) - - 63
De rendimento variavel (nota n.° 10) .......ccccceeeennene. 2 - 171 (170) - - 3
152 - 191 (277) — - 66
14207 1734 9552 (6 255) - (1791) 17 447
Sald Sald
ema3 lo(sie Resultados Transfe- Utilizag¢des ema3 IO;e
Dezembro Aumentos  Reposigdes réncias e outros Dezembro
de 2002 de 2003
Provisdes classificadas no passivo:
Para riscos e encargos:
Para riscos gerais de crédito [nota n.° 3.2, alinea j)] ........cc.c..... 180 67 (212) - - 35
Para outros riscos e encargos [nota n.° 3.2, alinea k)] ................ 7905 2559 (669) (2 286) (499) 7010
8 085 2 626 (881) (2 286) (499) 7 045
Fundo para riscos bancarios gerais [nota n.° 3.2, alinea /)] ............. 2209 1504 (1117) (608) — 1988
Provisdes classificadas como redugéo do activo:
Para crédito e juros vencidos (nota n.° 14) .......coccevieiiiniiiniannenne - - - 248 - 248
Para outras imobilizagdes financeiras (nota n.° 31) ........cccoeeueennnne - 1 880 - 2 894 — 4774
Para devedores e outras aplica¢des (nota n.° 31) ....cccceeveevienieenne 231 270 (253) (248) - -
231 2150 (253) 2 646 - 4774
Para depreciagdo de titulos de investimento:
De rendimento fixo (nota n.° 10) ....ccceceevieniienienienieeeceene 268 53 (171) - - 150
De rendimento variavel (nota n.° 10) 41 96 (135) - - 2
309 149 (306) — - 152
10 834 6429 (2557) - (499) 14 207
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27 — Contas de regularizag@o:

Estas rubricas tém a seguinte composi¢éo:

18 312-(31)

Activo:
2004 2003
Proveitos a receber:
Juros de titulos de AEPOSIO .....eeueeuieieieieeieei ettt ettt ettt a e st s st ettt e e et et e s neennenes - 54
Juros de aplicagdes em inStituigdES de CrEILO ........erueruirueeieieriereeieeeecete ettt seeeae 5244 3275
JUroS de CrédIto INEEITIO ...c...eviuiiirieiiiiiieitetet ettt ettt ettt et b ettt b et a s sa et be et sae e enenent 410 251
Juros de titulos de investimento .......c..ccceceevevieneneneneennenee 2 846 2 840
Juros de operacdes de swap de taxa de juro de negociag@o .. 321431 235 844
Juros de operacdes de swap de taxa de juro de CODEItUra..........co.eiiiiiiirieeieeieete et 420 22722
JUros de OPEraglies A CGUILY SWAPS ........c.cceeiiieieiieieeeeee ettt ettt ettt se et s eneeaeeneenees 13 811 13 592
JUPOS A CAPS © JIOOFS ...ttt ettt ettt ettt b e st st et et eae st e st eneenes 2454 789
Comissdes a receber:
Santander — SGEFIM .......cc.cciiiiiiiiiiniet ettt ettt ettt sttt ae e a ettt 458 1082
OULTAS ..ttt ettt ettt ettt ettt e bt et b et eb e b et e bt s e st e b et e st e b et e st e b et e st et et e be s e st e b et sa et ebe s entebemeenensene 935 763
Despesas com custo diferido:
Responsabilidades representadas POr tHIHULOS ..........c.eeeeieierieririeieieteeree ettt ee e neens 28 936
Operagdes de swaps de taxa de juro de NEZOCTAGAD .....eeuveuverierieeeiriieieietee ettt sttt st eeeens 45 527 50673
Operacdes de swaps de taxa de juro de cobertura .. 6 065 6537
Operacdes de equity SWap ............cccoeceeeeeeeeeneennnnne. 1733 1934
Operagdes de SWaP e MOCAA .......ccueeiuiiiiiiiieiietee ettt ettt et e et e st e s seesatesabessbeeneeeabaenbeenbesasaeneans 41 -
OULTAS <.t ettt s h e bt et e e a e s e e st e a e eae e e e s e e e s aeeae e st e aeene et e neaeeneeaeeae e enn s 498 470
Outras contas de regularizagdo:
Proveitos e custos em suspenso:
Opgdes — MErcado de DAICAO .......cc.eeruieruiiiiiiieiieetee ettt ettt e st e et e et e s e e s abeesbeensesabeeaeaeneean 150 057 137 032
Prémios implicitos de opgdes vendidas:
EQUITY SWAPS ...ttt 60116 54 296
OIULIOS ..ttt ettt ettt b ettt et e bt et e ettt e bt e b et eb e b es e e b et e st e b et e bt b et e b et es e eb et e st e s en b e bt bebe s entebe b et ebeneens 16 539 5883
CAPS € JIOOFS ...t ettt at e s e bt e ae st s et b e bt a e et n sttt en e a e neene st ennes 49 533 49 149
Operagdes de Bolsa a regularizar [nota n.° 3.2, alin€a )] ......ccccevererrierierienereeeeeeeeee e 1306 629
Liquidagdes adicionais de imposto pago e reclamado (nota n.° 41) 2454 2454
OULTAS .ttt ettt ettt ettt ettt bt e b et e bt e st e bt e st et e s e bt e b et e b et ea e e b et e st et enteh et emteb et eaeebentebe b e st ebenbeneebesbentebebene 8160 2374
690 066 593 579
Passivo:
2004 2003
Custos a pagar:
Juros de recursos em instituigdes de crédito:
IO PTS .ttt ettt b et be et a e nea 209 610
INO ESIIANZERITO -ttt sttt ettt et et et e st e et e e tteseen e e se s e sesseeseeaeeseensese et eeseeneeneensensentensensesesneeneeneensensen 120 109
JUPOS @ AEPOSILOS ...ttt ettt ettt et e bt et e et e et e et e et e enbeenbeenb e e bt enbee st e bt enbeenseenbeenseanneas 10 156 4126
Juros de obrigagdes subordinadas .............cceeeeeeierieniieniiennene 332 -
Juros de operagdes de swap de taxa de juro de negociagdo 317 948 235 698
Juros de operagdes de swap de taxa de Juro de CODEITUIA ........c.evueruieuieieieieeee ettt 1008 11 857
Juros de operagdes de equity SWaAp ...........ccceevevieeeneinnnnn. 19 384 20 564
Juros de operagdes de caps e floors 2126 395
Outros custos a pagar:
Prémios a pagar aos empregados e 6rgdo de gestdo .. 1618 1232
Provisdo para férias e subsidio de férias .................... 942 777
OULTOS ..ttt ettt ettt ettt ettt e bt ae et s b e bt e bt e bt eatea s et e eb e e bt e st e et et e be e bt ebeeat e st et e bt sbeeuenbeebeeme et enteeseensenten 2284 755
Receitas com proveito diferido:
Operagdes de compra com acordo de FEVENAA ..........c.eeiuiiiiiiiiieeie ettt et ettt e ea 88 62
Operacgdes de swaps de taxa de juro de negociacdo 39770 43 480
Operagdes de swaps de taxa de juro de cobertura .. 6 065 6 504
OPEIACIES A€ CGUILY SWAD ...ttt ettt a e e e ettt e s et e be s b e e st e st ens e e b eseetenaeeneanen 19 507 20 601
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2004 2003
Outras contas de regularizagdo:
Proveitos e custos em suspenso:

ReaVAAGAO € fOFWAFS ..........oiueiiiiiiiieeiie ettt ettt sae e 608 1150
Caps € flOOFS .........ccccveveveeneannn. 48 416 50 563
Opg¢des — mercado de balcdo 147 952 130 299

Prémios implicitos de op¢des compradas:
EQUILY SWADS ..ottt ettt ettt et et et et eenteeneeenneeneeenns 52 865 57 509
OULIOS <.ttt ettt ettt b ettt et eb et e e bt e st e b et e bt e st e bt b e st eb e b e st e b et e st s es e eb et eme e b et e bt beneabenteb e b et e st neenee 14 781 4538
Operagdes de Bolsa a regularizar [nota n.° 3.2, alinea €)] .......ccceeriieriiiiiieiiieiieiteie ettt 391 1146
Reavaliag@o de cross-currency swaps ...... 998 3086
Reavaliacdo de swaps de taxa de juro . 11218 16 371
OULTOS .ttt ettt ettt ettt b et e h s bt eb et et b et a e s et e bt et ea et e ae e b et e bt sa et ebe s eue st e e bt nbeseenesaensenenens 510 1038
699 296 612 470

Em 31 de Dezembro de 2004, a rubrica de outras contas de regularizagcdo — outras do activo inclui um montante de 5842 milhares de euros

a receber do Estado por excesso de entrega de retengdes na fonte em Julho de 2004.

28 — Imputacéo a resultados e valor de mercado:

a) Montantes ainda ndo imputados a resultados respeitantes a:

2004 2003
Titulos emitidos por valor inferior ao seu valor de reembolso (obrigagdes subordinadas) ..........ccecceveeeeeveeennnne 28 936
Titulos de investimento adquiridos por valor superior ao seu valor de reembolso 23 37
Titulos de investimento adquiridos por valor inferior ao seu valor de reembolso 206 58

b) A diferenca entre o valor porque estdo contabilizados os titulos de investimento e os que lhes corresponderia caso a avaliagdo se fizesse

com base em valores de mercado (ou presumivel de mercado no caso de titulos ndo cotados):

2004 2003
Obrigagdes e outros titulos de rendimento fixo:
Titulos da divida publica:
CUSLO dE AQUISIGAD ..euvenreteriietieiieietest et e et e et e st e st e e st ea e e st e te s e ae e st eseeseensensesesseeseeneeneensensesseeseeseeneenseneantans 487 398
ProvisOes CONSLILUIAAS ........eeiiiiiiiiiie ettt ettt ettt e et e et e eabe st e e st e sabesabeesbebeeseeseeseenseenseas - @))]
ValOr de DAIANGO .....c..eieiiiiieiieeiecie ettt ettt e et e e e ete e e st e esaeeaaeesteesseesseesbeesaeesseenaeenseereenseenseas 487 397
MaiS-ValIAS POLEIICIALS -...veuvevieeenienieientirteeteeecet et e te st e et e te e e te st e saeesee st et eee s eesesseeseeneensensesseeseeneeneensensensensan 1 —
Valor de MEICAAO .....eeiiiieieiieieiee ettt ettt et e et e s ae s s e e st e st e s e seeseeseene e e et ensesseenensensenns 488 397
De outros emissores nacionais:
CUSLO dE AGUISIGAD ...eeutieniientieiietiettertte et e st esttesutesatessteeateestaeaeeeateeateeabeeabeeaseenbeeabeenseenbeenseenseenbeenseenseeneennseensean 85 306 92 344
Provisdes constituidas (37) (123)
ValOr dE DALANGO ..ottt ettt et e et e e et e e st e e et e e abeeabeesbeeabeeabeenbeeabeenbeenbeenbeeeesabeentaensean 85270 92 221
MaIS-VAliAS POLENCIALS .....veeuvietietieitieiieet et et e st e st estte st e stteeaeeeateestaeabeeateeabeesbeeabeenbeenseeabeensaenseeaseenseenseensaseans — 440
ValOr dE MEICAO .....eviiiiieiieeie ettt ettt et e ettt e et e e bt eabeenbeeabeeabeenbeenbeenbeenbeenbeenbeenbeensesnbeenseens 85270 92 661
De outros emissores ndo residentes:
CUSLO A AQUISIGAD .veuveveeuieiieieteeteet ettt te sttt et ettt et et et e e te e st e st e st et e sse et eeseeneentense s esseeaeeneentensensensessensensensens 499 499
Provisdes constituidas - -
ValOr A DAIANGO .....o.viiiiiiiiiiieiicceeee ettt et ettt et e b e e b e e b e e b e e b e e b e e be e be e beeseesre e taesseeaseeraeennas 499 499
Mais-valias potenciais - -
ValOr de MEICAAO ...coueeiieiiiiieiieeeee ettt ettt ettt a e e st et e et et e s aeeseeneen e et e se st esseeneeneeneeneeneenee 499 499
Titulos subordinados:
CUSLO A€ AGUISICAD ...veeueieniientieiietiette it et e it e st e e ttesttesaeeeutesaeaeseeeaeeestaeebeeabeesbeenseeabeenseenbeeaseenbeenbeenbeenseeseenseanseans 995 993
Provisdes constituidas . (26) (26)
ValOr dE DALANGO ..ottt ettt et e e at e s it e e et e e abeeabeeabeeabeenbeenbeeabeenbeenbeeabe et e bt enbeaseans 969 967
MaIS-ValiAS POLENCIALS .....veeutieiietietieiieet et et et et e s et e st e s ttesteesatesataeabeeabaeateesbesabeenbeenseeabeenteenseeabeenseenseenbaseans - -
ValOr dE MEICAO .....ouiiiiiiieeiie ettt ettt e et et e et e et e e abeeateeabeeabeenbeenbeeabeenbeenseeaseenbaensesatensnanns 969 967
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2004 2003
Acgdes e outros titulos de rendimento variavel:
CUSLO A AQUISIGAD ..veuvevietieiieieieeteeie ettt sttt e et e e st et e e st et e st e se st e ssees e e st en s et et eeseeneentensensensenseeneeneeseeneennensenne 133 3578
Provisdes constituidas (3) (2)
ValOr A€ DAIANGO .....uvieiiiiiiieiieiieeeete ettt ettt e e e e e tae e st e esaeesaeessaesseesseesseesseesseesseenseesseeseesseeesneenseanne 130 3576
MaiS-VAlIAS POLEIICIALS ....nveeuteeniieiieiietiett et et te st e it e bt e sttesttesttesaeesatasseesstasstassseesbasabassseeabeeaseensesnseenbasnseeneenseenss 1 239
ValOr dE MEICAO ....couveeeiiiieiiee ettt s a e st e bt e s aeesat e s st e satesate st e satesabeaseesaeesabanseenaeesatasnsean 131 3815

¢) Diferenga entre o valor porque estdo contabilizados os titulos de negociagdo e os que lhes corresponderia caso a avaliacdo se fizesse com

base no custo de aquisi¢cdo, bem como os lucros e prejuizos ndo realizados imputados aos resultados do exercicio:

Tl s e e
a d“.’lda emissores de outros titulos
pul?llca publicos emissores de rendim.
nacional estrangeiros nacionats variavel
Exercicio de 2004:
Valor de MErcado .........cceevieriiiiiiieeieee ettt 841 110 714 46 802 49 451
Mais-valias POLENCIALS ....eevererereeeierieriieieieeest ettt ee e neeas (400) (5 874) (813) (2 739)
Menos-valias POLENCIALS ........eerueeiirrieriieiieieeieeie et et eteebeebeebeebeebeeaeens 1 668 3 147 88
CUStO de AQUISIGAD ...euveveeeieeieieieeiesieeeeee ettt sttt sae e 2109 104 843 46 136 46 800
Exercicio de 2003:
Valor de MErcado .........ceeeeuieirieieeeeeee et 13 568 226 603 39152 33114
Mais-valias POLENCIALS .......eecveeriieiieriieiieiiestesite ettt eeeeeaee e (2299) (4 468) (roir (3764)
Menos-valias POLENCIALS ....ce.veeereeriereeriieiieieierieeeeteeteeeee et eeeneeneens 5 — 6 6
CUStO de AQUISIGAD ..vevevieeieieieeieetieeeeteie et ettt eae e seeese e e essessessesseeseensens 11274 222 135 38 147 29 356

29 — Capital subscrito:

Em 31 de Dezembro de 2004 e 2003, o capital social do Banco encontra-se representado por 5 250 000 ac¢des, com o valor nominal de
cinco euros cada, integralmente subscrito e realizado. O capital social do Banco ¢ integralmente detido pela Foggia — SGPS, S. A. (uma enti-

dade pertencente ao Grupo Santander).

31 — Outros activos e outros passivos:

Estas rubricas tém a seguinte composi¢do:

2004 2003
Outros activos:
TRC @ TECUPEIAT ...ttt ettt ettt sttt e at e et e it e eat e st e et e et e e a b e et e e bt eabeeateeabesaseeseennee 2018 988
Devedores diversos:

RESIACIILES ...ttt ettt ettt b et bt st e a et ae e b et b e a e b e eue e 844 353

NGO TESIAGNILES ....cuveeteiiiteitetet ettt ettt ettt e b s bt b et e et esb e st e e bt b e e st et et enbesae e bt sateateatene et ensenaesnens 28 16
Devedores por operagdes sobre futuros/opgdes:

Contas MAargem de fULUIOS .......eeiiiiieieeieiiee ettt ettt et e steeste et e e bt e bt e b e e bt ebeenseenseenbessaasaseenbeenseensean 6521 8 199
Outras iMObiliZACOES FINANCEITAS .......c.eeeuiiriiiiieiieie ettt ettt ettt et e bt e bt e be e bt e bt et e e bt ebee st e bt enseanseesseaseeseas 8757 8170
OULTOS <.ttt ettt ettt et ettt h et e bt e st et et e st e e bt e bt ea e et et et e e bt e bt es e e et ea b et e e bt ebeeaees e emteatemt et e nbeebeeutentenbensenaeeaes 20 -

18 188 18 266
Provisdes para outras imobilizagdes financeiras (NOta N.° 24) .......cccoiuiiiiiiiiiiiiieiieie ettt (5687) 4 774)
12 501 13 492

Em 31 de Dezembro de 2004, a rubrica de IRC a recuperar inclui 464 milhares de euros referentes ao saldo da BSN Dealer em 1 de Janeiro
de 2004, 988 milhares de euros referentes ao apuramento de IRC de exercicios anteriores e 566 milhares de euros referentes ao apuramento
de IRC para o exercicio de 2004 (nota n.° 41).

A rubrica de contas margem de futuros, refere-se as contas correntes mantidas pelo Banco junto de institui¢des financeiras internacionais,
relativas a actividade de trading de futuros.
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A rubrica de outras imobiliza¢des financeiras, tem a seguinte composicao:

2004 2003
TREM — Aluguer de Material Circulante, ACE .........cccooiioirieieeiereeeeceee ettt 2850 2850
Nortrem — Aluguer de Material Ferroviario, ACE. 5124 5077
Autoloc — Aluguer de Autocarros, ACE ................. 775 775
OULTAS .ttt et et a e e a et e e e e a e e a e e at et s e e a e a e e ae e h e eae et e s s e s e aeen e ene et nenenn 8 8
8757 8710
Outros passivos:

2004 2003

Retencgdo de impostos na fonte a entregar a0 EStado ........ccceoieiiiiiiiiiiiiiieie e 428 1233
IVA @ pagar.....ccccoeeeiiiiiiiinicececscseeeeeceeene 226 52
Fornecedores ..........cocceevevenenenencennnne 177 161
Contribuic¢des para a seguranga social .. 114 86
IRC a pagar (nota n.° 41) ... - 5390
OULTOS .ttt ettt et ettt e ettt ettt e s bt e bt e at e st et e bt s bt eb e eu e e st et et e et e e bt es e eatea s et e bt ebeese e et nbeebeeatent et e benbeeseeseentensentens 169 80
1114 7002

32 — Fundos de gestdo:

Os principais dados financeiros relativos aos Fundos geridos pela Santander Gestdo de Activos — SGFIM e Santander Pensdes podem ser

resumidos como segue:

Santander Gestdo de Activos — SGFIM:

Fundos mobiliarios:

Euro — Futuro Telecomunicagdes ...........cceeeereereeneeneeenncan.

Euro — Futuro Banca e Seguros .....
Multi Curto Prazo .......ccceeeeveenne
Euro — Futuro Ciclico ...
Totta Capital Europa .....
Euro Capital 2004 .......

EUrOSUL ..ottt
Euro — Futuro Acgdes Defensivas ..........ccceceeveenienieenieenen.

Poupanga Segura FPR/E ..................
Santander — Accdes Portugal ..
Santander — PPA ...................
Multifundos Protecgdo .......
Multifundos Conservador ......

Santander — Acgdes Europa .........cceeeveveneeienieneneeenenen.
Poupanca Premium FPR/E .........ocooiiiiiiieeee

Multinvest
Mundinvest

AcgOES GlODAL ......oouviiiiiiieiieeeeee e
Santander AcCOEs AMETICA .......cveeeveeeeerieieeieere e

Multiglobal ..........cccceeeeeennee.
MultiEquilibrio Dindmico ......
MultiProtec¢do Dindmico ........
Santander Carteira Alternativa.....
Santander Obrigagdes Agressivo ...

MultiTaxa FiXa ...ccccceeeiiieiieeiiieeee et
MUltiTESOUIATTA ......eevveeerieeiieiieeie et

MultiObrigagdes .......
Multibond Premium.........cccceueeneee
Poupanca Investimento FPR/E ...

Fundos imobiliarios:

TIMOVESE ..eeeeiiieiieee ettt e e e e

NovIlmovest...

LUSIMOVESL ..ottt eeee e

Unidades de participagdo

Capital do Fundo

2004 2003 2004 2003
1427 844 1118263 10 981 7981
780 956 624 056 16 556 11851
37370459 35003 705 190 823 176 673
765 971 625 141 16 032 11 834
- 520 000 - 26113
- 1500 000 - 75 299
- 2100 000 - 41 299
523 455 384 688 10 420 7083
18958 718 15239218 109 526 85451
3690771 3137 468 77 647 53 926
2018101 2337044 54 808 51265
- 985 989 - 5 836
- 586 188 - 3644
10 145 779 11 519 582 37 698 40 004
22 084 247 7543 168 116 633 38 540
6 824 939 8069 053 37507 43 109
20 000 000 - 100 171 -
3974015 2000924 17 170 8383
1185183 1792611 4551 7248
14 333 025 14 363 296 74 049 74 022
2580 189 - 12 861 -
5036 452 - 25237 -
2 545 050 - 12 870 -
- 532 823 - 2873
335943 834 899 3237 7901
61323 407 58 162 549 625 583 588 166
369 816 960 410 794 964 2082 330 2275419
129 814 777 96 992 241 683 851 500 483
6 509 590 6 390 095 116 541 110 364
4437 082 4254 767
22 040 377 21 341 488 202 634 195 082
36 035 557 20 839 029 211471 117 825
3000 000 2 000 000 178 127 113 652
592232 426 559
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Unidades de participagdo Capital do Fundo
2004 2003 2004 2003
Santander Pensdes:

Fundo de Pensdes BTA ..ottt n. a n. a 336 059 312 706
Fundo de Pensdes CPP .... . n. a n. a 456 211 421 845
Fundo de Pensdes BSP .......ccooovieiiiiieiieiceeeceeeee e n. a n. a 109 955 92 237
Fundo de Pensdes Petrogal ...........ccocoeevieienininenicceeeeeeeee n.a n.a 43514 42 126
Fundo de Pensdes Aberto Reforma Empresa..........ccoccceveenienienncnn. n. a n. a 709 725
946 448 869 639

5975762 5550 965

34 — Efectivos:

O quadro de pessoal do Banco e associadas, em 31 de Dezembro de 2004 ¢ 2003, pode ser resumido como segue:

2004 2003
Com fungdes especificas de enquadramento:
AQMINISITAOTES ...ttt ettt ettt et s e et e st e st et et e seeae e st entenee s e s e et e eseeneeneensesenseeseeseeneeneeneensensensenns 7 6
Direcgéo ........... 22 16
Chefias ......ccocerereneennne 34 28
Técnicos informéticos .. 2 2
OULTOS TECTICOS ..eevveurenieteeteeteentete e e ste et et et e e te st e e st eseenteneesseseeseeseenteneen s et eeseeseenteneentensensesesseeseentensensensenseenes 22 19
Sem fungdes especificas de enquadramento:
AQMINTSIEALIVOS ..ttt ettt et e et e st e eaeea e e st e ee st e seeseeseentenee s e seeseeseeneeneensensensesesseeneeneeneensesaesseans 23 20
110 91

35 — Remuneragdes e outros encargos atribuidos aos membros dos 6rgdos sociais:

Nos exercicios de 2004 e 2003, as remuneragdes e outros encargos correntes atribuidos ao conselho de administragdo ascenderam a 741 mi-
Ihares de euros e 886 milhares de euros, respectivamente. Adicionalmente, no exercicio de 2004 foram pagos bonus ao conselho de adminis-
tragdo pela aplicagdo de resultados do exercicio anterior no montante de 1043 milhares de euros.

Nao existem adiantamentos ou créditos concedidos a membros dos 6rgdos sociais bem como compromissos assumidos por sua conta a titulo
de garantia.

37 — Montante global dos activos e passivos representados em moeda estrangeira:

O contravalor para euros dos elementos do activo e do passivo representados em moeda estrangeira é como segue:

2004 2003

Activo:
Disponibilidades a vista sobre inStitUigOES CIEAILO .....eeuveierieriiriieieieieeee ettt eeeas 2847 3324
Outros créditos sobre instituigOEs de CrEAItO .......ccviiiiiuiiiiiiiicieeiece ettt e e e aeesaenseens 201 306
Créditos sobre clientes 209 193
Acgoes e outros titulos de rendimento VATAVEL ..........c.ooiiiiiiiiiiiiieieeee ettt e 2470 1061
OULLOS ACLIVOS ....utieuteiuiieiieeteeteete et e bt ete et e et e e bt e bt e st e bt enbeens e e st e st ans e e st e st aseeestessteastesbeenseenbeenbeenseenseenseanseenseas 2 695 1162
Contas de regularizagio .......... 4360 624
Operagdes cambiais (compras) 324150 317 600
336 932 324270

Passivo:
Débitos para com insStitUiGOES de CIEAIO ......eeuiiuiiriiiiieiieieete ettt et ettt e st e st e teenbeeabeeaaeeneas 34 195 19 121
Débitos para com clientes 4090 1497
Contas de TEZUIATIZAGAO .......eecueiiuieeieeiieet ettt ettt et et et e e et e s tt e s atesatesstesaeesateaseesseessbesstesatesatanseesseesseanseann 5204 813
Operagoes CaMDIAIS (VENAAS) ....veveverierrieiieieieiesteste et et ten et et e steete st esteneetesseeseeseeneeseentense st eeseeneeneensensensensesneenes 293 934 302 836
336 934 324 268
ACtiVO/(PASSIVO) THIQUIAD <.ttt ettt e e st e st e e et e s aeeeabesateesbeeateeabaanbeesbeeateesbesnbeseeseens 2) 2

38 — Distribui¢do dos proveitos correntes por mercados geograficos:

Nos exercicios findos em 31 de Dezembro de 2004 e 2003, a totalidade dos proveitos foi gerada na actividade do territorio nacional.
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39 — Outros proveitos e custos de exploracdo e ganhos e perdas
extraordinarios:

Estas rubricas tém a seguinte composicao:

2004 2003
Outros proveitos de exploragio:
Prestacdo de servigos diversos ............c........ 154 137
OULTOS ..ttt 5 9
159 146
Outros custos de exploracdo:
Quotizacdes € donativos ...........cceeeeeeeeenenne 27 22
OULIOS -t 7 1
34 23
Ganhos extraordindrios:
Ganhos relativos a exercicios anteriores —
anulag@o de custos a pagar de 2002 87 606
OULTOS .ttt 1676 396
1764 1002
Perdas extraordinarias:
Perdas relativas a exercicios anteriores ....... 298 1340
Outras perdas em valores imobilizados ........ 379 5
Multas e penalidades legais ...........cccceeeeeennee 10 341
OULTOS ..ttt 6 420
693 2106

Em 31 de Dezembro de 2004 e 2003, a rubrica de ganhos extraor-
dinarios — outros, inclui 1607 milhares de euros ¢ 380 milhares de
euros, respectivamente, relativos a excesso de estimativa para im-
posto sobre o rendimento das pessoas colectivas do ano anterior.

Em 31 de Dezembro de 2004, a rubrica de perdas extraordinarias —
outras perdas em valores imobilizados, refere-se, essencialmente, a
perdas resultantes de abate de imobilizado (nota n.° 11).

Em 31 de Dezembro de 2003, a rubrica de perdas relativas a exer-
cicios anteriores, inclui aproximadamente 1110 milhares de euros rela-
tivos a liquidagdo de impostos referentes a liquidacdo adicional do
exercicio de 2000 (nota n.° 41).

40 — Encargos imputados e pagos no periodo relativos a passivos
subordinados:

Os montantes dos encargos imputados e pagos nos exercicios fin-
dos em 31 de Dezembro de 2004 e 2003, relativos aos empréstimos
obrigacionistas de caixa subordinados, sdo como segue:

2004 2003
Valores . Valores Valores . Valores
imputados imputados
pagos a custos pagos a custos
BSNP — 1.2 série ........ 2790 37 - 350
BSNP — 2.2 série ........ 1389 45 - 174
BSNP — 3.7 série ........ 10 053 581 - 1249
BSNP — 4.2 série ........ 988 63 - 123
BSNP — 5.2 série ........ 1204 119 - 147
BSNP — Perpétua ....... 1 607 1939 - -
18 031 2783 - 2043

Os juros relativos aos empréstimos obrigacionistas de caixa subor-
dinados foram pagos no vencimento destas emissdes.

41 — Carga fiscal:

As autoridades fiscais tém a possibilidade de rever a situagdo fiscal
do Banco durante um periodo de quatro anos (cinco anos relativa-
mente a seguranga social), podendo resultar, devido a diferentes in-
terpretacdes da legislacdo fiscal, eventuais liquidagdes adicionais rela-
tivamente aos exercicios de 2003 ¢ 2004.
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Adicionalmente, de acordo com o artigo 58.° do Cédigo do IRC, a
Direcgdo-Geral dos Impostos podera efectuar as correcgdes que con-
sidere necessérias para a determinagdo do lucro tributavel sempre que,
em virtude de relagdes especiais entre o contribuinte e outra pessoa,
sujeita ou ndo a IRC, tenham sido estabelecidas condigdes diferentes
das que seriam normalmente acordadas entre pessoas independentes,
conduzindo a que o resultado apurado seja diverso do que se apuraria
na auséncia dessas relagdes.

No entanto, na opinido do conselho de administracdo do Banco,
ndo ¢ previsivel que qualquer liquidagdo adicional, relativamente ao
periodo acima referido, seja significativa para as demonstragdes fi-
nanceiras.

Nos exercicios de 1998 a 1999, o Banco foi objecto de liquidagdes
adicionais de imposto tendo pago a totalidade dos montantes recla-
mados e registado no activo o montante de 1656 milhares de euros.

Em 30 de Dezembro de 2002, o Banco foi notificado do projecto
de conclusdes da acc¢do de inspecgdo realizada ao exercicio de 2000.
O referido projecto de conclusdes propde correcgdes a matéria
colectavel de IRC no montante de 1994 milhares de euros (corres-
pondente a 785 milhares de euros de imposto) e imposto em falta,
incluindo reten¢des na fonte, no montante de 1622 milhares de euros.

O Banco aderiu relativamente a esta matéria ao regime de regula-
rizagdo de dividas (Decreto-Lei n.° 248-A/2002, de 14 de Novembro)
efectuando o pagamento total em 2003, tendo registado como per-
das extraordinarias o montante de 1110 milhares de euros (nota n.° 39)
e utilizado provisdes no montante de 499 milhares de euros, tendo
registado no activo o remanescente.

O Banco foi notificado, em 16 de Dezembro de 2004, das conclu-
soes da accdo de inspeccdo realizada aos exercicios de 2001 e 2002.
As conclusdes referidas traduzem-se em correcgdes a matéria
colectavel de IRC no montante de 938 milhares de euros e 25 milha-
res de euros, respectivamente (correspondente a 310 milhares de euros
e 8 milhares de euros de imposto), e imposto em falta, incluindo
retengdes na fonte, no montante de 154 milhares de euros referentes
ao exercicio de 2002.

O Banco tem registadas provisdes na rubrica de provisdes para ris-
cos e encargos, para fazer face a estas situagdes.

A carga fiscal, medida pela relag@o entre a dotagdo para impostos
sobre lucros e o lucro do exercicio adicionando aquela dotagdo foi a
seguinte:

2004 2003 2002

Dot. para impostos sobre lucros 3500 5759 550
Lucro antes de impostos ............ 29 627 26 803 24 235
Carga fiscal (percentagem) ........ 11,81 21,49 2,27
Pagamentos por conta . 3550 - -
Retengdes na fonte .................... 516 369 251
Impostos sobre os lucros a (re-

cuperar)/pagar (nota n.° 31) ..... (566) 5390 299

A carga fiscal ¢ inferior a taxa nominal essencialmente devido
beneficios fiscais decorrentes de dividendos recebidos, ao regime de
tributagdo dos ganhos resultantes da reavaliag@o de operagdes de deri-
vados e a imputagdo de prejuizos gerados por agrupamentos comple-
mentares de empresas.

43 — Consolidagao:

As contas do Banco serdo consolidadas a nivel das demonstragdes
financeiras da Santander Totta — SGPS, S. A., com sede em Lisboa.

47 — Resultados com empresas do Grupo:

Os resultados gerados com empresas do Grupo Santander em Por-
tugal foram os seguintes:

2004 2003
Custos:

Juros de recursos alheios ................. — -
Depositos a prazo:

Banco Santander Totta, S. A. ..... 4357 1799

Totta Seguros, S. A. ...cccceecverene 2939 —
Mercado Monetario Interbancério:

Banco Santander Totta, S. A. ..... 5 -
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2004 2003
Depésitos a ordem:
Totta Seguros, S. A. ..ccocceeveeenne 1055 -
Santander Gestdo de Activos —

SGFIM ....coeiviiiiniieinieennenee 245 374
Banco Santander Totta, S. A. ..... 72 9
Foggia— SGPS ......cccoeoinennine 32 -
BSN Dealer, S. A. ....oocovvverenen. — 82

Responsab. represent. por titulos:
BSN Dealer, S. A. ....oooovvveereene. — 28
Operagdes cambiais, taxa de juro e
sobre cotagdes:
Banco Santander Totta, S. A. ..... 362218 241 680
Totta Seguros, S. A. ...cocceeveennne 42 093 -

Totta Crédito Especializado IFIC 249 -
1262

BSN Dealer, S. A. ....ooeevveeieennns —
Prejuizos em operagdes financeiras:
Banco Santander Totta, S. A. ..... 2697 368 —
Totta Seguros ......cccceeeeveervuernenns 53 051 -
Totta Crédito Especializado IFIC 1337 -
3165021 245234
Proveitos:
Juros de aplicagdes:
Mercado Monetario Interbancério:
Banco Santander Totta, S. A. ....... 422 224
BSN Dealer, S. A. ....ooeevvverrnnen. — 30
Deposito a prazo:
Banco Santander Totta, S. A. ..... 8936 5254
Titulos:
Banco Santander Totta, S. A. ..... 5512 7511
Operagdes cambiais, taxa de juro e
sobre cotagdes:
Banco Santander Totta, S. A. ..... 336 663 138 924
BSN Dealer, S. A. ....ooeevveeieennns — 1209
Totta Crédito Especializado IFIC 406 -
Totta Seguros, S. A. ..coceeveennene 46 921 -
Lucros em operagdes financeiras:
Banco Santander Totta, S. A. ..... 2278 401 —
Totta Seguros, S. A. ..ccoceeeiennnne 42 399 -
Totta Crédito Especializado IFIC 1 654 -
3171314 153 152
Comissdes:
Banco Santander Totta, S. A. ..... 1305 1789
Santander Gestdo de Activos —
SGFIM ..ot 1226 1521
BSN Dealer, S. A. ....ooeevveeiiennns 1654 —
2 531 3385

Os resultados gerados com empresas do Grupo Santander no estran-
geiro foram os seguintes:

2004 2003
Juros e custos equiparados:
BSCH Madrid ......c..occoveevencincnnene 266 505 127 149
Grupo Banesto 1518 1727

2004 2003
BSCH Dublin ......cccocevveeneninenieenene 650 628
Santander Investment Services ....... 17 14
BSCH Suisse 1 1
BSCH Brasil - 1
Prejuizos em operagdes financeiras:
BSCH Madrid ........ccocevveiveneinnenne 1330 462 -
Grupo Banesto .........cccceeveeneeneennen. 4032 -
Santander Finan. Products — Dublin 3851 -
1 607 036 129 520
Juros e proveitos equiparados:
BSCH Madrid ........coceceveenieineieenne 256 228 165 959
Grupo Banesto .. 1670 1821
BSCH Dublin ......c.cceeveeirenieenenenne 707 75
Lucros em operagdes financeiras:
BSCH Madrid ........coeevenininecneenne 1332537 -
Grupo Banesto .........cccceeveerieniennnn. 4136 -
Santander Finan. Products — Dublin 1742 -
1597 020 167 855

51 — Caixa e disponibilidades em bancos centrais:

Esta rubrica tem a seguinte composi¢&o:

2004 2003

CaXA oot 6 5
Depos. a ordem no Banco de Portugal 14 192 969
14 198 974

Os depositos a ordem no Banco de Portugal, de caracter obriga-
torio, visam satisfazer os requisitos legais de constitui¢cdo de dispo-
nibilidades minimas de caixa. De acordo com o aviso n.° 7/94, do
Banco de Portugal, o coeficiente a aplicar ascende a 2% dos passivos
elegiveis.

52 — Disponibilidades a vista sobre institui¢des de crédito:

Esta rubrica reflecte depositos a ordem e tem a seguinte compo-
si¢do:

2004 2003
Em institui¢des no Pais ..........ccceeueee 692 527
Em institui¢des no estrangeiro ........... 17 196 9 662
17 888 10 189
53 — Débitos representados por titulos:
Esta rubrica tem a seguinte composicdo:
2004 2003

Obrigagdes de caixa:

BSNP/97 — Cupéo Zero................. 799 799
BSNP/01 — Cupdo Zero 22004 ..... - 8483

799 9282

As condigdes dos débitos representados por titulos encontram-se
detalhadas no anexo 1.
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54 — Movimento da situagdo liquida:
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O movimento ocorrido nas rubricas da situagdo liquida durante os exercicios de 2003 e 2004, foi o seguinte:

Reservas

Capit::il Prémios Resu!tados Resulladq
subscrito de emissdo Legais Outras Total transitados  do exercicio Total
Saldos em 31 de Dezembro de 2002 ........... 26 250 2 357 6 623 41549 48172 15907 23 685 116 371
Aplicagdo de resultados ........cc.ccecceeveeniennnn. - - 2 368 20 180 22 548 - (22 548) -
Distrib. de bénus ao cons. de administracdo - - - — — - (1137) (1137)
Resultado liquido do exercicio ...........cceeueenee - - - - - - 21044 21 044
Saldos em 31 de Dezembro de 2003 . 26250 2 357 8991 61729 70 720 15907 21044 136 278
Aplicag@o de resultados ..........cceceeeeerieneennnne. — — 2104 17 897 20 001 — (20 001) —
Distrib. de bénus ao cons. de administracdo - - - - - - (1043) (1043)
Reserva de fusdo da BSN Dealer (nota n.° 1) - - - 10 977 10 977 - - 10 977
Resultado liquido do exercicio ............cc.c.n.... - - - - - - 26 127 26 127
Saldos em 31 de Dezembro de 2004 ........... 26 250 2 357 11 095 90 603 101698 15907 26 127 172 339
Prémios de emisséo: 2004 2003
Esta rubrica refere-se aos prémios de emiss@o relativos a aumentos de
capital efectuados em exercicios anteriores. Os prémios de emissao s6 Outros juros e custos equiparados:
poderdo ser utilizados para cobrir prejuizos acumulados ou para aumentar ’
o capital. De operagdes cambiais, de taxa de juro
€ Sobre CotacOes .......ceveereeeeeneeneenn. 785192 746 760
Reserva legal:
De acordo com o disposto no Decreto-Lei n.° 298/92, de 31 de De- Jollrgs da carteira de vendas a descobetio 13 468 9 05;
zembro, o Banco deverd constituir um fimdo de reserva legal até & concor- ULTOS w.evevenrenrenenreneesennenenseneeseneenesseneenennene
réncia do seu capital. Para tal, sdo anualmente transferidos para esta 823 703 781 599
reserva o equivalente a 10% do resultado liquido de cada exercicio,
até perfazer o referido montante. Esta reserva s6 pode ser utilizada
para a cobertura de prejuizos acumulados ou para aumentar o capital. 57 — Comissdes:
A reserva de fusdo da BSN Dealer foi determinada da seguinte forma:
Valor contabilistico da particip. na BSN Dealer (nota Fstas rubricas tém a seguinte composi¢ao:
N.0) [1] e 2716 2004 2003
Valor dos capitais proprios da BSN Dealer em 1 de Ja-
neiro de 2004 [2] c.coevveirerieeneeeeteeeeeeeen 13 693
Proveitos:
Reserva de fusdo [2]—[1] cecoeereenienieieeeiceceeeen 10 977 Por oper. realiz. por conta de terceiros 4372 3377
De oper. cambiais e de futuros sobre
55 — Juros e proveitos equiparados: COLAGDLS ..vveenreenreereereere e e eve e 490 262
. . - Por servigos bancarios prestados ......... 5629 5433
Esta rubrica tem a seguinte composi¢ao: Outras comissoes:
2004 2003 De aSSESSOMA ....v.vvvereerecerereererrsesas 7 194 6 649
De organizagao ........cccceceecvevereennenne. 35 62
Juros de disponibilidades ...........ccoounne. 346 293 De comercializagao - 1226 1521
Juros de ap]ica‘;()es: De lmOblllzaan ...... . 130
De subscriggo ... 21 25
Em instit. de crédito no Pais .......... 10 523 7276 OULEBS oeoovreeeneeseeessesesseeese s 1360 92
Em instit. de crédito no estrangeiro 6919 14914
Crédito interno ..........cccceeeviceennnns 2189 4879 20 457 17 421
Titulos de negociacio ..... 16 276 14 108
Titulos de investimento 4390 4420 Custos:
Outros juros e proveitos equiparados: De operacgdes realiz. por terceiros ....... 276 2526
- .. De operagdes cambiais .........cccceereenenne 579 478
De operagdes cambiais, de taxa de De servicos bancarios 2150 1413
juro e sobre cotacdes ..........c..c..... 787 980 745 316 Outras comissdes - 50 B
OULIOS ..o — 51 3055 4417
828 623 791 257 . . .
A rubrica de comissdes por operagdes realizadas por conta de ter-
ceiros, refere-se essencialmente a comissdes de operagdes sobre titulos.
56 — Juros e custos equiparados:
Esta rubrica tem a seguinte composi¢ao: 58 — Lucros e prejuizos em operagdes financeiras:
2004 2003 Estas rubricas tém a seguinte composicdo:
2004 2003
Juros de recursos alheios:
De instit. de crédito no Pais ........... 4 480 2080 Lucros em operagdes financeiras:
De instit. de crédito no estrangeiro 420 257
De depisitos .......ceeeveeeeeeeeneenenne. 17 289 20412 Lucros e diferencas de reavaliacdo da
De débitos representados por titulos 64 618 posicdo cambial .........occeeeeeierieninnnnne 21222 11 667
De capitais proprios e equiparados 2783 2043 Lucros e diferengas de reavaliacdo em
Juros de outros recursos .................. - 375 APlICACOLS ...veveenrenreririeeieeieienieneene 36 403 56 819
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2004 2003
Lucros e proveitos de operacdes extra-
patrimoniais:
Cross currency swap — 3235
Swap de taxa de juro.. 3675586 2010646

FRAS oo 56 161

Opgdes — mercado de balcéo .......... 951 248 585 486
Opg¢des — mercado organizado . 301 -
FUturos .......cccceveveneneenecicncnenee 55 665 67 738
Outros lucros em operagdes financeiras:
Equity swaps............ccccooeveeciennan.. 1027 21222
Caps & flOOFS ........cccouevvecearann. 406 325 396 751
OULTOS ...t 7 100 5495
5154933 3159220
Prejuizos em operagdes financeiras:
Prejuizos e diferengas de reavaliagdo da
posicdo cambial .........cceverireriennene 20 031 10 309
Prejuizos e diferencas de reavaliagdo em
APlICAGDLS ..vveeveveeeeneeieeeeeeeeeeene 26 760 41 050
Custos e prejuizos de operagdes extra-
patrimoniais:
Cross currency SWap ................c........ - 188
Swap de taxa de juro.......c..ceceeeennne 3662949 2038374
FRAS oot 23 46
Opg¢des — mercado de balcdo 955071 566 819
Opg¢des — mercado organizado ........ 245 -
FUturos .......cccceveveneneencncncncnee, 58 491 73 835
Outros prejuizos em oper. financeiras:
Equity swaps............cccccooveeveeeniann. 818 11 347
Caps & floors ... 402 420 385225
Outros ............ 5497 12713
5132305 3139906

Em 31 de Dezembro de 2004 e 2003, a rubrica de lucros e proveitos
de operagdes extrapatrimoniais, inclui proveitos liquidos relativos a
reavaliacdo de estruturas associadas a emissdes dos bancos comerciais
do grupo cuja cobertura foi assegurada pelo Banco.

59 — Custos com o pessoal:

Esta rubrica tem a seguinte composi¢ao:

2004 2003

Vencimentos e salarios:
Orgios de gestdo .. 692 799
Empregados .......cccoeeveenienienienieeee. 5049 3879
5741 4678
Encargos SOCIais ........ccccevvevereerieneneenenen. 953 723
Outros custos com pessoal . 149 562
1102 1285
6 843 5963

O Conselho de Administragdo: Eurico da Silva Teixeira de Melo,
presidente — Antonio Mota de Sousa Horta Osorio — Ana Patricia
Botin — Miguel de Campos Pereira de Braganga — José Manuel
Alves Elias da Costa — Nuno Manuel da Silva Amado — Ignacio
Benjumea Cabeza de Vaca — Eduardo José Stock da Cunha —
Luis Filipe Ferreira Bento dos Santos — Sofia Luisa Correia
Henriques C. Menezes Frére — Valentim Xavier Pintado — Pedro
Gaspar Fialho — Adolfo Lagos Espinosa — Frederico José Bastos
Sarago¢a — Pedro Aires Coruche Castro e Almeida.
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Certificacio legal das contas
e relatorio de auditoria

1 — Introdugdo. — Nos termos da legislagdo aplicavel, apresen-
tamos a certificagdo legal das contas e relatério de auditoria sobre a
informag@o financeira contida no relatorio de gestdo e as demonstra-
¢des financeiras anexas do exercicio findo em 31 de Dezembro de 2004
do BSN — Banco Santander de Negocios Portugal, S. A. (Banco), as
quais compreendem o balango em 31 de Dezembro de 2004 que evi-
dencia um total de 1 978 911 milhares de euros e capitais proprios de
172 339 milhares de euros, incluindo um resultado liquido de 26 127 mi-
lhares de euros, as demonstra¢des dos resultados por naturezas e por
fungdes e a demonstragdo dos fluxos de caixa do exercicio findo naquela
data e os correspondentes anexos.

2 — Responsabilidades. — E da responsabilidade do conselho de
administracdo do Banco: (i) a preparagdo de demonstracdes finan-
ceiras que apresentem de forma verdadeira e apropriada a posi¢do finan-
ceira do Banco, o resultado das suas operagdes e os seus fluxos de
caixa; (ii) que a informacdo financeira histérica seja preparada de
acordo com os principios contabilisticos geralmente aceites e que seja
completa, verdadeira, actual, clara, objectiva e licita, conforme exi-
gido pelo Cddigo dos Valores Mobilidrios; (ii7) a adopgao de politicas
e critérios contabilisticos adequados e a manutengdo de um sistema de
controlo interno apropriado; (iv) a informag@o de qualquer facto rele-
vante que tenha influenciado a sua actividade, posicdo financeira ou
resultados.

3 — A nossa responsabilidade consiste em examinar a informagao
financeira contida nos documentos de presta¢do de contas acima refe-
ridos, incluindo a verificag@o se, para os aspectos materialmente rele-
vantes, ¢ completa, verdadeira, actual, clara, objectiva e licita, con-
forme exigido pelo Codigo dos Valores Mobilirios, competindo-nos
emitir um relatdrio profissional e independente baseado no nosso
exame.

4 — Ambito. — O exame a que procedemos foi efectuado de acordo
com as Normas Técnicas e as Directrizes de Revisdo/Auditoria da
Ordem dos Revisores Oficiais de Contas, as quais exigem que este seja
planeado e executado com o objectivo de obter um grau de seguranga
aceitavel sobre se as demonstragdes financeiras estdo isentas de distor-
¢Oes materialmente relevantes. Este exame incluiu a verificagdo, numa
base de amostragem, do suporte das quantias e informacdes divulgadas
nas demonstragdes financeiras e a avaliagdo das estimativas, baseadas
em juizos e critérios definidos pelo conselho de administragdo, utili-
zadas na sua preparagdo. Este exame incluiu, igualmente, a apreciagdo
sobre se sdo adequadas as politicas contabilisticas adoptadas e a sua
divulgacdo, tendo em conta as circunstancias, a verifica¢do da aplica-
bilidade do principio da continuidade das operacdes, a apreciagdo sobre
se ¢ adequada, em termos globais, a apresentag@o das demonstragdes
financeiras, e a apreciacdo, para os aspectos materialmente relevantes,
se a informag@o financeira ¢ completa, verdadeira, actual, clara, objec-
tiva e licita. O nosso exame abrangeu ainda a verificacdo da concor-
dancia da informagdo financeira constante do relatorio de gestdao com
os restantes documentos de prestacdo de contas. Entendemos que o
exame efectuado proporciona uma base aceitavel para a expressdo da
nossa opinido.

5 — Opinido. — Em nossa opinido, as demonstra¢des financeiras
referidas no ponto 1 acima, apresentam de forma verdadeira e apro-
priada, em todos os aspectos materialmente relevantes e para os fins
indicados no ponto 6 abaixo, a posi¢do financeira individual do BSN —
Banco Santander de Negdcios Portugal, S. A., em 31 de Dezembro de 2004,
o resultado das suas operagdes e os seus fluxos de caixa no exercicio
findo naquela data, em conformidade com os principios contabilisticos
geralmente aceites em Portugal relativos a preparagdo de contas indi-
viduais de institui¢des financeiras e a informacdo financeira nelas
constante €, nos termos das defini¢ées incluidas nas directrizes mencio-
nadas no ponto 4 acima, completa, verdadeira, actual, clara, objectiva
e licita.

6 — Enfases. — As demonstragdes financeiras anexas, elaboradas
para aprovagdo e publicagdo nos termos da legislagdo aplicavel,
referem-se a actividade do Banco a nivel individual, sendo os investi-
mentos financeiros em empresas suas subsididrias registados ao custo
de aquisi¢do. O Banco preparou em separado, também para aprovagio
e publicagdo nos termos da legislagdo aplicavel, demonstragdes finan-
ceiras consolidadas em 31 de Dezembro de 2004, as quais eviden-
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ciam, relativamente aquela data, um total de balanco consolidado de
2 087 486 milhares de euros e capitais proprios consolidados no
montante de 242 160 milhares de euros, incluindo um resultado liquido
consolidado para o exercicio findo naquela data no montante de
41 652 milhares de euros.

7 — Em Novembro de 2004, foi registada a operacdo de fusdo
entre o Banco e a BSN Dealer — Sociedade Financeira de Correta-
gem, S. A. (BSN Dealer), na modalidade de fusdo por incorporagdo
mediante a transferéncia global do patriménio na BSN Dealer (socie-
dade incorporada) para o Banco (sociedade incorporante), com
extingdo da primeira. Os efeitos contabilisticos da fusdo foram repor-
tados a 1 de Janeiro de 2004, tendo gerado uma reserva de fusdo no
montante de 10 977 milhares de euros, apurada por diferenca entre o
valor dos capitais proprios da BSN Dealer e o valor por que esta
sociedade incorporada estava registada nas contas do BSNP.

Lisboa, 22 de Fevereiro de 2005. — Deloitte & Associados —
Sociedade de Revisores Oficiais de Contas, S. A., representada por Luis
Augusto Gongalves Magalhdes.

Relatorio e parecer do conselho fiscal

Em conformidade com a legislagdo em vigor € com o mandato que
nos foi conferido, vimos submeter a vossa apreciagdo o nosso rela-
torio e parecer que abrange a actividade por nds desenvolvida e os
documentos de prestag@o de contas individuais do exercicio de 2004
do BSN — Banco Santander de Negocios Portugal, S. A. (Banco), os
quais s3o da responsabilidade do conselho de administracdo do Banco.
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Acompanhamos a evolugdo da actividade e os negdcios do Banco,
a regularidade dos seus registos contabilisticos € o cumprimento dos
estatutos em vigor, tendo recebido do conselho de administragéo e
dos diversos servigos do Banco todas as informages e esclarecimentos
solicitados.

No ambito das nossas fungdes, examinamos as contas individuais
do exercicio de 2004 do Banco, as quais compreendem o balango
individual em 31 de Dezembro de 2004, as demonstragdes individuais
de resultados e de fluxos de caixa para o exercicio findo nesta data, o
correspondente anexo e ainda o relatdrio de gestdo do exercicio de 2004
elaborado pelo conselho de administragdo. Adicionalmente, analisamos
a certificacdo legal das contas e relatorio de auditoria, elaborada pelo
revisor oficial de contas vogal deste conselho, a qual mereceu o nosso
acordo.

Face ao exposto, somos de opinido que, apds considerados os assuntos
descritos nos pontos 6 ¢ 7 da certificagdo legal das contas e relatorio
de auditoria os documentos de prestagdo de contas individuais do Banco
supra-referidos, bem como a proposta expressa no relatorio de gestdo,
estdo de acordo com as disposi¢des contabilisticas e estatutarias apli-
caveis, pelo que poderdo ser aprovados em assembleia geral de accio-
nistas.

Desejamos ainda manifestar ao conselho de administragéo e aos
servigos do Banco o nosso aprego pela colaborac@o que nos prestaram.

Lisboa, 22 de Fevereiro de 2005. — O Conselho Fiscal: Anténio
Mendo Castel-Branco Borges, presidente — A. Barreira, F. Vieira, J.
Romao & Associados — Sociedade de Revisores Oficiais de Contas,
representada por Fernando Jorge Marques Vieira, vogal — Deloitte
& Associados — Sociedade de Revisores Oficiais de Contas, S. A., repre-
sentada por Luis Augusto Gongalves Magalhdes, vogal.

Balancos consolidados em 31 de Dezembro de 2004 e¢ 2003

ACTIVO
(Em milhares de euros)
2004 2003
Notas Activo Amortizagdes Activo Acivo
bruto e provisdes liquido liquido
Caixa e disponibilidades em bancos centrais ...................... 51 14 199 - 14 199 989
Disponibilidades a vista sobre institui¢des de crédito ........ 52 41 794 - 41 794 45508
Outros créditos sobre institui¢oes de credito ..................... 14 847 819
Créditos sobre Clentes ..........ccoeevveereenieeiieesieeieeeeeeiens 14 96 033 (111) 95 922 84 084
Obrigagdes e outros titulos de rendimento fixo:
De emissores publicos ..........ccererererereeeerceienieseneenes 10 112 572 - 112 572 241 127
De outros €miSSOTES .........cecueeveeieriienienienieneeeneeseeeeees 10 162 155 (168) 161987 132 839
Acgdes e outros titulos de rendimento variavel ................ 10 56 578 (11) 56 567 73918
Partes de capital em empresas associadas...............cccueeneee 6 39 658 - 39 658 -
Partes de capital em empresas filiais excl. da consolida¢do 6 3656 - 3656 2703
Imobilizagdes INCOrPOreas ..........oceevvevereereereeereeeeieeeeens 11 4011 (2 965) 1046 997
Imobilizagdes corporeas .... 11 10 524 (7417) 3107 2 649
Outros activos ............... 31 18 772 (5 687) 13 065 14 499
Contas de regularizagfio ...........cceceeeeereerenereneeeeieesesene 27 696 072 - 696 072 598 507
Total do activo ................ccccueenc. 2103 845 (16 359) 2 087 486 1739132
PASSIVO E SITUACAO LIQUIDA
Notas 2004 2003
Débitos para com institui¢des de crédito:
A VISt e, 18 25 906 10 806
A prazo ou com pré-aviso 18 75 322 293 052
Débitos para com clientes:
Outros débitos:
A VISEA 1ot 18 251 994 188 754
A PLAZO ..ottt b bbbt b et a bttt e s b bene 18 628 061 324 691
Débitos representados POr HEULOS ....oc.eeeieeieierierierereeee et 53 799 9 283
Outros passivos ........cceeceeeeeeeeenns 31 2 267 8998
Contas de regularizacdo 27 704 815 613 148
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Notas 2004 2003
Diferengas de reavaliagdo — equivaléncia patrimonial .............cocccoveieriiniiinienienieeeees 54 482 144
Diferencas de CONSOIAAGAO .........oeieriiriiiiieieeie ettt sttt 54 733 733
PATA TISCOS © CIICATZOS «.veevvueenrertenserseesteneensensesseasesseeneensessessessesseensensensessessesseestensensessessessenne 24 10640 14 195
Fundo pare riSCOS DANCAIIOS ZEIALS ......ccueeurirriieiieieeieeie et et et et eteebeebeeteebeebeeseeseens 24 1664 2 025
Passivos SUDOIAINAAOS .......c..eoueriiruirieieieierteneree ettt et 22 142 000 74 385
Total do PASSIVO .............cc.cocieiiiiiiiiiieeee e 1 844 885 1 540 216
INtEreSSES MUNOTILATIOS ..e.veveerieeieieieieeteet ettt ettt ettt e eae et et e te st essesneeneeneensenee 54 441 299
CAPTEAL ..ottt ettt ettt b et b et b et bbbt ne bt ebe b 29 e 54 26 250 26 250
Prémios de @MISSAO ......c.cceruerieuiriirieiinieietintctec ettt 54 2 357 2 357
Reservas .......ccccecenenen. 54 155 993 108 997
Resultados transitados 54 15 908 15 908
Lucro consolidado dO €XEreiCiO ........eeviiierieririirieeieeeeee et 54 41 652 45105
Total da situagdo liquida .................cccoccooveveiiiiiiiiiiiieen 242 160 198 617
Total do passivo e da situagdo liquida ..................cccccccveeeeenne.... 2 087 486 1 739 132

Rubricas extrapatrimoniais

Notas 2004 2003

COIMPIOMUSSOS ...c.uvtentietienttenttenteesttesttaateesttesstasseesatesstasseesseesstasssesstesstasssesstesstesseesseesssasssannes 23 11463 043 313 065

O Conselho de Administra¢@o: Eurico da Silva Teixeira de Melo, presidente — Antonio Mota de Sousa Horta Osorio — Ana Patricia Botin —
Miguel de Campos Pereira de Braganca — José Manuel Alves Elias da Costa — Nuno Manuel da Silva Amado — Ignacio Benjumea Cabeza de
Vaca — Eduardo José Stock da Cunha — Luis Filipe Ferreira Bento dos Santos — Sofia Luisa Correia Henriques C. Menezes Frére — Valentim
Xavier Pintado — Pedro Gaspar Fialho — Adolfo Lagos Espinosa — Frederico José Bastos Saragoga — Pedro Aires Coruche Castro e Almeida.

Demonstracdes dos resultados consolidados por naturezas em 31 de Dezembro de 2004 e 2003

DEBITO
(Em milhares de euros)
Notas 2004 2003
A) Custos
JUros € CUStOS EQUIPATAAOS ......eeeuieruieeiieiiieeite ettt ettt et e et e et e eeteeateeabeeabesabeenbeenneeas 56 823 334 779 881
COMMUSSIES ..evervenrvenrentetetentesentetestet st estese st eatese st ebe st et eb et st et et es e s et ebe st e st ese e esesbeneesensenennen 57 52 498 45521
Prejuizos em operagdes fINANCEITAS ........c.evveruereieeirieieieerie ettt ees 58 5132 308 3122453
Gastos gerais administrativos:

CUSLOS COM PESSOA ..nvineineiiieiieieiesie ettt ettt eat ettt et ste et ene et e s et esseeneeneeneeneens 59 9528 9945
Outros gastos administrativos 5 834 4 881
AmOrtizaghes dO €XEITICIO ..vivuiiriiirriiiiieiiieieeie ettt et e ete et e eteeaeeaeesaeesaeeaaeeesassseesaesssanseens 11 1 583 1 438
Outros custos de EXPIOTAGAOD ......ccverieiiiiiieieeie ettt ettt et e et e et e be e e ebesbeeeeeane 39 57 44
Provisdes para crédito vencido € para OULIrOS FISCOS .......eeeerierueeriesieriiesieniienieenieeseeeneeens 24 10 085 5965
Provisdes para outras imobilizagdes fINAnCeiras ..........coceveeeeeerierierierieneeieeeeeese e 24 913 1 880
Perdas eXtraordinarias .........cccoeeereeieiienienieneree ettt ettt sr e 39 834 2314
IMPOSLOS SODIE TUCTOS ...ttt ettt ettt ettt e b e beesbeenne 41 6912 9962
OULTOS TIMPOSLOS ..vevveeienreneeeertesteeteeetetetessestesteeseestentessessesseeseeseentesessessesseeneeneensesensesseenens 35 74

Resultados em empresas associadas e em filiais excluidas da consolidagdo ...........c...c........ 682 —
Interesses MINOTILATIOS .....covevverueririerierienienereeeee ettt sttt see e 68 171
Lucro consolidado do exercicio 54 41 652 45105
6 086 323 4029 634

CREDITO
Notas 2004 2003
B) Proveitos

Juros e proveitos EqUIPATAAOS .........cccuerierierieeie e eie ettt et e e et e bt e b e e be e bt e beeaeens 55 829 679 791 226
Rendimento de tIIULOS ......cceoveririririeicieie ettt 154 379
COMMUSSIES ..evervenrvenreneetetenteteteuesteteue st et et s stese st e be st et es et st st et es et e st e be st e st ese e esesbeneesensenennen 57 84 559 74 142
Lucros em operagdes fINANCEITAS .........c.evvereririeierieiere ettt ettt e e seeeeeenes 58 5155334 3141715
Reposigdes € anulagdes de PrOVISOES ........c.cecuerierierierieniesiestestesiteseeseeessteseeeseeesseeseeenee 24 11 467 16 098
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Notas 2004 2003
Resultados em empresas associadas e em filiais excluidas da consolidagdo .............cccoc...... 3087 3748
Outros proveitos de exploragdo 39 159 90
Ganhos eXtra0rdiNArios .........ccccereeieuiruerteenieierenteenretertrtet ettt sre s s e besestsseneenes 39 1 884 22362
6 086 323 4 029 634

O Conselho de Administrag@o: Eurico da Silva Teixeira de Melo, presidente — Antonio Mota de Sousa Horta Osorio — Ana Patricia Botin —
Miguel de Campos Pereira de Braganga — José Manuel Alves Elias da Costa — Nuno Manuel da Silva Amado — Ignacio Benjumea Cabeza de
Vaca — Eduardo José Stock da Cunha — Luis Filipe Ferreira Bento dos Santos — Sofia Luisa Correia Henriques C. Menezes Frére — Valentim
Xavier Pintado — Pedro Gaspar Fialho — Adolfo Lagos Espinosa — Frederico José Bastos Saragoca — Pedro Aires Coruche Castro e Almeida.

Demonstracoes dos resultados consolidados por funcoes em 31 de Dezembro de 2004 e 2003

(Em milhares de euros)

2004 2003
MArZEM fINANCEITA .....eeeuvieieieiieit ettt ettt ettt et et e eateeabeeabeeabeeabeenbeeabeeabeeabeeabesabeeaseenbeeabesasasnsesnsenseennnas 6345 11 345
Reposigao/(dotagdo) de provisdes para riscos de crédito, liquido ..........cooceevieriiniinienienieieee e 60 148
Margem de INEEIMEAIAGAOD .......eetieiieeiieiieteeie ettt ettt et et e bt e bt e bt e bt e bt esbeesseesbtesseesseesstanseesseesseanseanns 6 405 11 493
COMISSOES HIUIAAS .....eeieeiieeiii ettt ettt ettt e bt e bt e bt e s bt et e esb e e s st e seeeatesatassbeeabesatesnsesnbenseannnas 32061 28 621
Outros resultados de EXPIOTAGAOD ........cevuieriieiiiiriieiieitettest ettt et et e st e st e st e ieesatesatesseesatesaeenseenbeenseenseas 102 46
IMATZEIM AE SEIVICOS ...uvieutiiuiieiieieete et ett et e et eateebe e bt e bt eabeeateeabeeabeenteenbeenbeenbeeaseenbeenseenseenbeenseensesabeensannes 32163 28 667
Rendimento de titulos .........coeveeieiiriininireecceeeeectee e 154 379
Resultados de empresas consolidadas pelo método de equivaléncia patrimonial . 2405 3748
Resultados em operagdes fiNANCERITAS ..........cevveerueerieeriieniiesiieieeieeieeieesieeiee e 22 026 19 262
Reposigao/(dotagdo) de provisdes para depreciagdo de titulos, HQuido .........ccceceevieiieiiiniiniienieieceene, 27) 571
Margem da fungao de INVESTIMENLO ......c.ieiuieiiieiieieeie ettt ettt ettt eteebeebe et e eaaeenbeeaeesntaenne 25558 23 960
OULIOS CUSLOS ....teeuteeutteniteteete et et et et e e bt e bt e bt et e e bt e st anseeaseesste st esteeataseeasteeseanseeeatessbaasseenbesatenseenseensaanneas (103) (245)
Resultados antes dos custos de transformagao ..............ccueecueeiieiiiiieiieieeeeeie et eeee e 64 023 63 875
CUSLOS COM O PESSOA ...nveuveeeiiieiieiieieie ettt ettt e e st ete e et es et e st e st e eseesee st eneenseseeseeseenteneensensensenseeneeneensensensens (9 528) (9 945)
Outros custos administrativos .... (5 834) (4 881)
AIMOTTIZAGDES ...vveeuteenteentiett et et et e bt et e e bt e bt ebe e bt eateeateeabeeabeeaseeabeeaseenteenbeeabeeaseenseeabeentesasesatasnsesnsesaseenseanne (1583) (1438)
Custos de tranSTOrMAGHOD ........c..ccueeviieiieiieiieieeie e ete e ete et e e aeeeeesaeesseesseesseesseesseesseesseessesssesssesssenssannns (16 945) (16 264)
Resultado OPEraCioNal ...........ceoueeiiruieieieierie ettt ettt ettt eat et et e et e s s saeeseene e e e ntenaesaeene 47078 47 611
OULTAS PIOVISOES ..vuveuventereeueententetestessesseeseentensessessesseestentensesesseasessteseensensesessesseeseeneensensessesseeneensenseneensensens 436 7534
Resultados na alienagdo de participagdes financeiras . - —
Outros resultados eXtraOrdiNATIOS ........cc.eecuieiiieriieiiecieee ettt ettt esteete e be e te e seesaeesseesssesseesseesseeseesnensens 1 050 (78)
Resultados antes de IMPOSLOS .....e.ververueruirieieiereeeeieecete ettt et et e st st esaeeseesteneensessesseeseenesneeneensenseane 48 564 55067
TIMIPOSLOS .ttt ettt ettt et ettt e st e s et e et e e st e a e st et et et e st et e st e n s en e e st et et e e st eneentesenneens (6912) (9 962)
RESUMAAO HQUIAO ..ottt ettt et et e et e sseeneeseenee e ensennenseene 41 652 45105
RESUILAAO POI ACGAD ..ttt ettt ettt et a et e et et et e eae e st e st enee st essesnesseeneensensensensenne 7,93 8.59
Produto DANCATIO ......ooveuiiiiieiiitiieiitcieeretet ettt ettt ettt sttt st b et sa e 64 093 63 401

O Conselho de Administragdo: Eurico da Silva Teixeira de Melo, presidente — Antonio Mota de Sousa Horta Osorio — Ana Patricia Botin —
Miguel de Campos Pereira de Braganga — José Manuel Alves Elias da Costa — Nuno Manuel da Silva Amado — Ignacio Benjumea Cabeza de
Vaca — Eduardo José Stock da Cunha — Luis Filipe Ferreira Bento dos Santos — Sofia Luisa Correia Henriques C. Menezes Frére — Valentim
Xavier Pintado — Pedro Gaspar Fialho — Adolfo Lagos Espinosa — Frederico José Bastos Saragoca — Pedro Aires Coruche Castro e Almeida.

Demonstrac¢des dos fluxos de caixa consolidados em 31 de Dezembro de 2004 e 2003

(Em milhares de euros)

2004 2003
Fluxos de caixa das actividades operacionais:
JUros € COMISSOES TECEDIAAS ......eeuirieriiriiiieieieeeree ettt ettt a e bbb e sae b b sme e neen 885303 881 848
Pagamento de JUIOS € COMUSSIES ......eeruteuiriuerriieiieteeieeteeteeteeitesatessteeatesutesstesseesstesseesseessteseenseesasesnsaenne (859 155) (850 712)
Pagamentos a0 pessoal € fOrneCedOores .........oouiiiiiiiriiiiiieee ettt (17 995) (15 543)
Resultados cambiais € outros resultados OPEraCiONAIS ...........eeeeeeieriereerererieieeeneereeeeeeeeeseeseessesaeeneens 19 407 6132

Resultados operacionais antes das alteragdes nos activos € passivos Operacionais ............cecceceeeeeeense. 27 560 21725
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(Em milhares de euros)

(Aumentos) diminui¢des de activos operacionais:

Créditos sobre institui¢des de activos e clientes ..........cc.ceeeeneennee.

Titulos de negociagdo

Outros activos e contas de regularizagfio ..........c.ccoeceevvervenieneennen.

Aumentos (diminui¢des) de passivos operacionais:

D¢ébitos para com institui¢des de crédito ........oovevvereerereenierenenienne
Débitos para com CliIENLES ..........eeeerieriiiiieiieeieeie et
Deébitos representados por tHEUlOS .......c.eoeeereeieriererenirieieeeene
Outros passivos e contas de regularizacao ...........cccceveereeneeneeennen.

Caixa liquida das actividades operacionais ............

Fluxos de caixa das actividades de investimento:

Compra de titulos de investimento .............cccceeveeereeeeennse.
Valores recebidos pela venda de titulos de investimento ..
Juros recebidos de titulos de investimento ..............c.cc....
Compra de participagdes .........cccevververeereenne

Venda de participagdes ........
Alienagdo de imobilizagdes .
Aquisigd@o de imobilizagdes ..

Dividendos recebidos .......c..cceueerenieinieniiiniineetreee e
Cuaixa liquida das actividades de investimento antes dos impostos sobre o rendimento
Impostos sobre lucros recebidos (PAZOS) ....eeveeueemververiererereeierieneeneens

Caixa liquida das actividades de investimento apos impostos ................cc.cccceeeeeennen..

Fluxos de caixa das actividades de financiamento:

Juros pagos de obrigagdes emitidas ..........cceceereeierierenineneeeene

Juros pagos de passivos subordinados ...
Reembolso de passivos subordinados ....

Emissao de passivos subordinados .............ccceeeieeienienienienienieeeeeen
Caixa liquida das actividades de financiamento .............ccccoeeeeecieeiieeienne
Aumento (diminuigo) liquida de caixa e seus equivalentes ................

Caixa e seus equivalentes no inicio do periodo ...........cceceeveerieneennee.
Caixa e seus equivalentes no fim do periodo ..........cceeeveeerieeecienenns

2004 2003
...................................................... (353 124) 26 992
129 064 (24 737)
...................................................... 7801 31692
(216 259) 33947
...................................................... (202 631) 167 224
...................................................... 366 609 (192 653)
...................................................... (7 400) (16 761)
...................................................... (27 868) (6 093)
128 710 (48 283)
...................................................... (59 989) 7389
(113 871) (382 067)
127 856 407 400
4490 5449
47) -
444 151
(2501) (1 669)
...................................................... 154 379
16 525 29 643
...................................................... (11 964) (6 061)
4561 23582
...................................................... (1083) (1 620)
(18 031) -
(15 962) -
...................................................... 100 000 -
...................................................... 64 924 (1 620)
...................................................... 9 496 29 351
...................................................... 46 497 17 146
...................................................... 55993 46 497

O Conselho de Administragio: Eurico da Silva Teixeira de Melo, presidente — Antonio Mota de Sousa Horta Osério — Ana Patricia Botin —
Miguel de Campos Pereira de Braganca — José Manuel Alves Elias da Costa — Nuno Manuel da Silva Amado — Ignacio Benjumea Cabeza
de Vaca — Eduardo José Stock da Cunha — Luis Filipe Ferreira Bento dos Santos — Sofia Luisa Correia Henriques C. Menezes Frére —
Valentim Xavier Pintado — Pedro Gaspar Fialho — Adolfo Lagos Espinosa — Frederico José Bastos Saragoga — Pedro Aires Coruche Castro

e Almeida.

Anexo as demonstracoes financeiras consolidadas
em 31 de Dezembro de 2004

Nota introdutoria:

O BSN — Banco Santander de Negocios Portugal, S. A. (BSNP ou
Banco), constituiu-se em 1 de Setembro de 1993, por alteracdo da
denominagdo e actividade da sociedade BCI — Investimentos,
SGPS, S. A. Esta autorizado pelo Ministério das Finangas a operar de
acordo com as directrizes estabelecidas por este Ministério, segundo
as normas legais reguladoras da actividade bancaria vigentes em Por-
tugal.

O Banco dedica-se a obtengao de recursos de terceiros, sob a forma
de depdsitos ou outros, os quais aplica, conjuntamente com 0s seus
recursos proprios, na concessdo de empréstimos ou em outros acti-
vos, para os quais se encontra devidamente autorizado, prestando ainda
outros servigos bancdrios, através das seguintes areas de negocio: tesou-
raria, custddia, intermediagdo, corporate finance e gestdo de activos.
Adicionalmente, participa no capital de um conjunto de empresas
subsidiarias.

Conforme indicado na nota n.° 29, o Banco ¢ integralmente detido
pela Foggia, SGPS, S. A. (Grupo Santander), pelo que as suas transac-
¢oes sdo influenciadas pelo Grupo em que se insere.

As notas que se seguem respeitam a numeracdo sequencial definida
no Plano de Contas para o Sistema Bancario (PCSB). As notas cuja
numeragdo se encontra ausente deste anexo ndo sdo aplicaveis ou a
sua apresentacdo nio ¢ relevante para a leitura das demonstracdes
financeiras.

3 — Bases de apresentagdo, principios de consolidagdo e resumo
das principais politicas contabilisticas:

3.1 — Bases de apresentag@o:

As demonstragdes financeiras consolidadas foram preparadas com
base nos livros e registos contabilisticos mantidos pelo Banco e suas
subsidiarias, de acordo com os principios contabilisticos consagrados
no Plano de Contas para o Sistema Bancario e outra legislacdo comple-
mentar para o sector bancério estabelecida pelo Banco de Portugal,
na sequéncia da competéncia que lhe foi atribuida pelo Decreto-Lei
n.°298/92, de 31 de Dezembro.
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As demonstragdes financeiras do Banco e das empresas subsididrias,
em 31 de Dezembro de 2004, estdo pendentes de aprovagdo pelos corres-
pondentes 6rgdos sociais. No entanto, o conselho de administragdo
do Banco admite que venham a ser aprovadas sem altera¢des signifi-
cativas.

3.2 — Principios de consolidagéo:

A consolidag@o das empresas subsididrias foi efectuada pelo método
de integracdo global, excepto conforme referido no paragrafo seguinte.
Os saldos significativos (e os correspondentes proveitos e custos) entre
as empresas objecto de consolidagdo foram eliminados no processo
de consolidagdo.

Adicionalmente, foram efectuados alguns ajustamentos de consoli-
dag@o por forma a ajustar os principios contabilisticos das empresas
a consolidar com os do Banco. O valor correspondente a partici-
pagdo de terceiros nas empresas subsididrias que foram consolidadas
pelo método da integragdo global é apresentado na rubrica de inte-
resses minoritdrios.

A consolidagdo das contas das empresas associadas e das subsidiarias
cuja actividade ndo se enquadra no ambito do sector financeiro foi
efectuada pelo método da equivaléncia patrimonial. A participagdo
financeira detida no Banco Santander Totta, S. A., apesar de inferior
a 20% foi também consolidada pelo método da equivaléncia patrimo-
nial dado ser uma participagdo estavel do Grupo Santander.

De acordo com este método, o valor das participacdes é ajustado
com base na percentagem da situag@o liquida correspondente a parti-
cipagdo efectiva do Banco nessas empresas.

Excepto conforme indicado nos paragrafos seguintes, os valores
decorrentes das diferencas (positivas ou negativas) entre o custo de
aquisi¢do e o valor patrimonial equivalente das empresas subsididrias e
associadas a data da primeira consolidagdo (31 de Dezembro de 1993),
sdo apresentadas na rubrica de diferengas de consolidagdo, do activo
ou do passivo, respectivamente. As diferengas positivas, registadas no
activo, foram amortizadas num periodo de cinco anos. Em 31 de De-
zembro de 2004 e 2003 encontravam-se totalmente amortizadas. As
diferengas negativas encontram-se registadas no passivo, ndo sendo
amortizadas.

No exercicio de 2004, o impacto da fusdo que deu origem ao Banco
Santander Totta, S. A. (nota n.° 6), foi registada por contrapartida de
reservas.

No exercicio de 2002, a diferenca de consolidagdo positiva apurada
na aquisig@o da participagdo financeira na Companhia Geral de Cré-
dito Predial Portugués, S. A. (CPP), foi amortizada por contrapartida
de reservas.

A diferenca de consolidacdo negativa apurada no segundo semestre
de 2000 na aquisi¢do da MC — Gestdo de Activos, no montante de
503 milhares de euros, foi registada directamente na rubrica de outras
reservas, das demonstragdes financeiras consolidadas pelo facto de ndo
serem esperadas perdas futuras nesta participagdo a data da compra.

O lucro consolidado resulta da agregagio dos resultados liquidos do
Banco e das empresas subsidiarias, na propor¢do da respectiva parti-
cipacdo, apds os ajustamentos de consolidacdo.

3.3 — Principais politicas contabilisticas:

As politicas contabilisticas mais significativas, utilizadas na prepa-
racdo das demonstragdes financeiras, foram as seguintes:

a) Especializacdo de exercicios:

i) Registo de juros — os juros das operagdes activas e passivas
reconhecem-se em funcdo do periodo de vigéncia das operagdes, de
acordo com o principio contabilistico da especializagdo de exercicios,
sendo registados quando se vencem, independentemente do momento
em que sdo cobrados ou pagos;

ii) Comissdes e outros proveitos e custos — o Banco e as suas
subsidiarias reconhecem, em geral, estes proveitos e custos de acordo
com o principio contabilistico da especializagdo de exercicios.

b) Transac¢des em moeda estrangeira e produtos derivados. —
Os activos e passivos expressos em moeda estrangeira sdo convertidos
em euros ao cambio de fixing da data do balango, excepto no que diz
respeito aos saldos relativos a notas e moedas estrangeiras, que estdo
convertidos em euros ao cadmbio médio do més, indicado pelo Banco
de Portugal.

Os proveitos e custos relativos as transac¢des em moeda estran-
geira registam-se no periodo em que ocorrem, em funcdo do efeito
que tém sobre a posi¢do cambial.

Na data da sua contratagdo, as compras e vendas de moeda estran-
geira a vista e a prazo sdo registadas na posi¢do cambial. A definicdo
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de posicdo cambial e os procedimentos para a respectiva reavaliacdo
sdo os seguintes:

i) Posi¢do a vista — a posigdo a vista numa moeda ¢ dada pelo
saldo liquido de activos e passivos nessa moeda, das operagdes a vista
a aguardar liquidag@o e das operagdes a prazo que se vengam nos dois
dias tteis subsequentes. A posi¢do cambial a vista ¢ reavaliada diaria-
mente com base no cambio de fixing do dia, sendo as diferengas cam-
biais apuradas registadas como custos ou proveitos.

i) Posicdo a prazo — a posigdo a prazo é dada pelo saldo liquido
das operacdes a prazo a aguardar liquidagdo, com exclusdo das que se
vengam nos dois dias uteis subsequentes. Todos os contratos relativos
a estas operagdes sdo reavaliados as taxas de cambio a prazo do
mercado ou, na auséncia destas, através do seu calculo com base nas
taxas de juro aplicaveis ao prazo residual de cada operagdo. A dife-
renga entre os contravalores em euros as taxas de reavaliagdo a prazo
aplicadas e os contravalores as taxas contratadas ¢ registada como
custo ou proveito.

Operacdes de permuta de divisas e taxa de juro (swaps):
Contratos swap de divisas:

As operagdes swap de divisas ndo sdo consideradas na reavaliagdo
das posicdes cambiais a vista e a prazo. Os prémios ou descontos re-
sultantes da diferenca entre o cdmbio a vista e o cambio a prazo
contratado sdo amortizados durante o periodo de vida das operacdes,
sendo reconhecido o respectivo proveito ou custo por contrapartida
de contas de regularizacdo do activo ou do passivo, respectivamente.

Contratos swap de taxa de juro, de cobertura:

Os contratos swap de taxa de juro, de cobertura, sdo registados pelo
valor tedrico da operag@o em rubricas extrapatrimoniais. Os juros a
receber e a pagar sdo relevados como proveitos ou custos, por contra-
partida de contas de regularizagdo do activo e do passivo, respectiva-
mente, de acordo com o principio contabilistico da especializagdo de
exercicios.

Contratos swap de taxa de juro, de negociag@o:

Os contratos swap de taxa de juro, de negociagdo, sdo registados
pelo valor tedrico da operagdo em rubricas extrapatrimoniais. Estes
contratos sdo reavaliados diariamente com base no valor dos fluxos
futuros de juros, actualizados a taxas de juro de mercado. As diferengas,
positivas ou negativas, decorrentes desta reavaliagdo sdo relevadas
como proveito ou custo, por contrapartida de contas de regularizagdo
do activo ou do passivo, respectivamente.

Contratos de equity swap:

Sédo operacdes nas quais o Banco paga/recebe a uma contraparte
uma determinada remuneragdo, a qual se encontra associada ao com-
portamento de uma ou mais varidveis do mercado accionista (indices,
cotacdes ou outras), em troca do recebimento/pagamento de uma taxa
de juro normalmente variavel, e podendo envolver o recebimento/
pagamento de valores antecipados.

O contrato em todas as suas componentes, ¢ reavaliado diariamente,
com base nas cotagdes de mercado e na volatilidade dos subjacentes.
Os ganhos e perdas apurados sdo registados diariamente em resultados
por contrapartida de contas de regularizacdo do activo e do passivo,
respectivamente.

Forward rate agreements (FRA):

Os contratos a prazo de taxas de juro (FRAs) sdo registados em
contas extrapatrimoniais de acordo com o montante tedrico dos
mesmos.

Nos contratos FRAs de cobertura, as importancias relativas a dife-
renciais de juros recebidos ou pagos na data de liquidagdo s@o inicial-
mente registadas em contas de regularizacdo, sendo de seguida
periodificadas durante o prazo da operacgdo, e imputadas as contas de
custos ou proveitos associadas aos elementos do passivo ou activo
que foram objecto de cobertura.

Os contratos FRAs de negociag@o sdo reavaliados diariamente sendo
as diferengas resultantes da reavaliagdo mensal relevadas na demons-
tragdo de resultados.

Operagdes a prazo sobre instrumentos financeiros (futuros):

As posigdes proprias em contratos de futuros sdo valorizadas dia-
riamente, com base nas cotagdes de mercado, sendo os lucros e pre-
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juizos, realizados ou potenciais, reconhecidos como proveito ou custo
nas rubricas de lucros e prejuizos em operagdes financeiras. Os activos
dados em penhor a Euronext — Sociedade Gestora de Mercados Regu-
lamentados, S. A., como garantia de cumprimento dos contratos, sdo
registados em rubricas extrapatrimoniais pelo seu valor nominal.

Contratos de opgdes/warrants:

As opgdes sdo registadas em contas extrapatrimoniais na data da
sua contratagdo, pelo valor contratado. Os prémios pagos ou recebidos
sdo registados em contas de regularizagfo, sendo reavaliados diaria-
mente com base na cotagdo e volatilidade dos activos subjacentes.

O resultado dessa reavaliagdo ¢é registado numa conta de regularizagio,
por contrapartida de custos ou proveitos.

Derivados implicitos:

O valor nocional dos derivados implicitos nos produtos de divida
emitida e nos swaps estruturados, op¢des, caps e floors, é registado
em rubricas extrapatrimoniais.

O montante dos prémios implicitos tedricos nestas operagdes €
registado em contas de regularizac¢do e amortizado durante o periodo
de vida das operacdes, sendo reconhecido o respectivo custo ou pro-
veito.

Adicionalmente estes derivados sdo reavaliados mensalmente com
base na cotacdo de mercado e volatilidade dos activos subjacentes,
sendo os lucros e perdas relevados em resultados do exercicio por
contrapartida de contas de regularizacdo do activo ou do passivo,
respectivamente.

¢) Aplicagdes em titulos:

7) Titulos de negociagdo — sdo considerados titulos de negociagdo,
aqueles que sdo adquiridos com o objectivo de venda até um prazo que
ndo podera exceder os seis meses. Estes titulos encontram-se valori-
zados da seguinte forma:

As obrigagdes e outros titulos de rendimento fixo cotados sdo valo-
rizados com base na cotagdo de mercado, acrescida dos juros decorridos
e ndo cobrados. A diferenga que resulta entre a aplicacdo deste critério
e o custo de aquisic¢do € registada como custo ou proveito;

As obrigagdes ndo cotadas encontram-se valorizadas ao custo ou
ao valor estimado de realizagdo, dos dois o menor;

As acgdes e outros titulos de rendimento variavel sdo registadas ao
custo de aquisigdo e reavaliados com base na cotagdo de mercado ou,
na sua auséncia, ao menor dos valores de aquisi¢do ou presumivel de
mercado. As mais e menos valias potenciais associadas a ac¢des que
integram a composi¢do dos indices PSI 30 e PSI 20 sdo registadas
como proveitos ou custos. As restantes mais valias potenciais em
acgdes sdo diferidas. As menos-valias potenciais sdo integralmente
provisionadas.

ii) Titulos de investimento — sdo considerados titulos de investi-
mento aqueles que sdo adquiridos com fins de retengéo por periodos
superiores a seis meses, ndo estando, contudo, o interesse da sua
manutengdo associado a actividade do Banco. Os titulos de investi-
mento encontram-se valorizados da seguinte forma:

Os titulos de rendimento fixo, emitidos com base no valor nominal,
sdo registados ao custo de aquisi¢do. A diferenga positiva ou negativa
entre o custo de aquisi¢do e o seu valor nominal, que corresponde ao
prémio ou desconto verificado por ocasido da compra, é reconhecida
contabilisticamente como custo ou proveito entre a data de aquisi¢do
e a data de vencimento.

As menos-valias apuradas na valorizac¢do destes titulos ao respec-
tivo valor de mercado, ou presumivel de mercado quando néo cotados,
sdo provisionadas. Os juros decorridos relativos a estes titulos sdo
contabilizados como proveitos a receber em contas de regularizagido
do activo (nota n.° 27).

As acgdes e outros titulos de rendimento variavel sdo registados ao
custo de aquisigd@o. As diferencas face ao valor de mercado (ou presu-
mivel de mercado no caso de acg¢des ndo cotadas), se corresponderem
a perdas potenciais, sdo provisionadas.

iii) Partes de capital em empresas associadas e partes de capital em
empresas filiais excluidas da consolidagdo — estas rubricas registam
as participagdes financeiras consolidadas pelo método da equivaléncia
patrimonial, correspondendo o seu valor a participagdo efectiva do
Banco no capital proprio dessas sociedades. As participagdes nas quais
os direitos de voto variam entre 20% e 50% sdo registadas na rubrica
de partes de capital em empresas associadas. As participacdes nas quais
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os direitos de voto s@o superiores a 50% sao registadas na rubrica de
partes de capital em empresas filiais excluidas da consolidagdo.

d) Imobilizagdes corporeas e incorporeas:

i) Imobilizagdes corporeas — estas imobilizagdes encontram-se
registadas ao custo de aquisi¢do. As amortiza¢des sdo calculadas pelo
método das quotas constantes, de acordo com taxas fiscalmente aceites,
que correspondem aos seguintes anos de vida util estimados:

Anos
Imoveis 50
Mobiliario e material .. 8
Material de transporte 4
Equipamento informatico .. 3e4d
Outras .... 5al0

Para os bens adquiridos em estado de uso, o Banco calcula a sua
amortizagdo com base na vida ttil remanescente.

i) Imobilizagdes incorporeas — as imobilizagdes incorpdreas sdo
registadas ao custo de aquisi¢do e sdo amortizadas pelo método das
quotas constantes, num periodo de trés anos.

e) Contas de regularizagcdo. — As operagdes de compra e venda
de titulos por conta de terceiros e para a carteira propria, cuja liqui-
dacdo financeira ocorre num prazo maximo de trés dias uteis, sdo
registadas na rubrica de contas de regularizacdo do activo ou passivo
como operagdes a regularizar (nota n.° 27).

No que se refere a transacgdes efectuadas no dmbito do mercado
continuo, isto é, relativamente aos valores negociados em ambito
nacional com institui¢des financeiras filiadas na Central de Valores
Mobiliérios, que mantém contas de depositos a ordem no Banco de
Portugal (nomeadamente, bancos e corretores), as respectivas liqui-
dagdes financeiras sdo efectuadas através daquela instituigdo, excepto
no que diz respeito as taxas de corretagem, que sdo cobradas directa-
mente ao cliente com a qual se realizou a transacgdo.

/) Provisdo para férias e subsidio de férias e prémios a pagar ao
pessoal. — Considerando que o montante de férias e subsidio de férias
pagavel aos trabalhadores em determinado exercicio sdo um direito
por eles adquirido no ano imediatamente anterior, o Banco e as suas
subsidiarias relevam contabilisticamente, no final de cada exercicio, o
valor das férias e subsidio de férias e respectivos encargos sociais
pagaveis no ano seguinte.

Os prémios a pagar ao pessoal sdo registados como custo do exer-
cicio a que se referem, embora sejam pagos apenas no exercicio se-
guinte. Os prémios a pagar ao conselho de administragdo néo sdo
registados como custo do exercicio, sendo pagos pela distribuicdo de
resultados do exercicio.

g) Pensdes. — Conforme indicado na nota introdutdria, o Banco
assumia anteriormente a designacdo de BCI — Investimentos,
SGPS, S. A., a qual se encontrava abrangida pelo regime geral da segu-
ranga social. Consequentemente, dado que nem o Banco nem nenhuma
das suas participadas subscreveu o Acordo Colectivo de Trabalho em
vigor para o sector bancario, continua a ser abrangido pelo Regime
Geral da Segurancga Social ndo tendo quaisquer responsabilidades com
pensdes ou com complementos de reforma para com os seus empre-
gados.

h) Impostos. — Todas as empresas do Grupo sdo tributadas indivi-
dualmente e encontram-se sujeitas a tributagdo em sede de imposto
sobre o rendimento das pessoas colectivas (IRC) e correspondente
derrama.

O Banco ndo regista impostos diferidos activos, nomeadamente os
resultantes das diferengas temporarias entre os resultados contabilisticos
e os fiscalmente aceites para tributagdo em sede de imposto sobre o
rendimento das pessoas colectivas.

Os impostos diferidos passivos resultantes da diferenca temporal entre
o reconhecimento de resultados de certas operagdes para efeitos
contabilisticos e fiscais encontram-se provisionados na rubrica de
provisdes para riscos € encargos.

1) Rubricas extrapatrimoniais. — Os valores mobiliarios de terceiros
recebidos em custddia encontram-se registados ao valor nominal.

J) Provisdes para crédito e juros vencidos, créditos de cobranga
duvidosa, risco-pais e riscos gerais de crédito. — De acordo com a
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legislagdo em vigor, o Banco constitui as seguintes provisdes para
riscos de crédito:

i) Provisdo para crédito e juros vencidos:

Destina-se a fazer face aos riscos de realizacdo de créditos conce-
didos que apresentem prestagdes vencidas e ndo pagas de capital ou
juros. As percentagens provisionadas do crédito e juros vencidos sdo
fungdo crescente do periodo decorrido apds o respectivo vencimento
e do facto de estarem ou ndo cobertos por garantias. A determinacdo
destas provisdes cumpre o disposto no aviso n.° 3/95, de 30 de Junho
(com as alteracoes introduzidas pelo aviso n.° 8/2003, de 30 de Janeiro),
emitido pelo Banco de Portugal.

if) Provisdo para créditos de cobranga duvidosa:

Destina-se a cobertura dos riscos de realizag@o do capital vincendo
relativo a créditos concedidos que apresentem prestagdes vencidas e
ndo pagas de capital ou juros, ou que estejam afectos a clientes que
tenham outras responsabilidades vencidas. Nos termos do aviso n.° 8/2003
sd@o considerados créditos de cobranga duvidosa, os seguintes:

As prestacdes vincendas de uma mesma operagdo de crédito em
que se verifique, relativamente as respectivas prestacdes em mora de
capital e juros, pelo menos uma das seguintes condi¢des:

Excederem 25% do capital em divida, acrescido de juros;
Estarem em incumprimento ha mais de:

Seis meses, nas operagdes com prazo inferior e cinco anos;

12 meses, nas operagdes com prazo igual ou superior a cinco anos
mas inferior a dez anos;

24 meses, nas operagdes com prazo igual ou superior a dez anos.

Os créditos nestas condigdes sdo considerados vencidos apenas para
efeitos da constitui¢do de provisdes, sendo provisionados com base
nas taxas aplicaveis ao crédito vencido dessas operacdes.

Os créditos vincendos sobre um mesmo cliente se, de acordo com
a classificagio acima definida, o crédito e juros vencidos de todas as
operagdes relativas a esse cliente excederem 25% do crédito total,
acrescido de juros. Os créditos nestas condi¢des s@o provisionados com
base em metade das taxas de provisdo aplicaveis aos créditos vencidos.

iii) Provisdo para risco-pais:

Destina-se a fazer face aos problemas de realizagdo dos activos
financeiros e extrapatrimoniais sobre residentes de paises considera-
dos de risco, qualquer que seja o instrumento utilizado ou a natureza
da contraparte, com excepg¢ao:

Dos domiciliados em sucursal estabelecida nesse pais, expressos e
pagaveis na moeda desse pais, na medida em que estejam cobertos
por recursos denominados nessa moeda;

Das participagdes financeiras;

Das operagdes com sucursais de instituigdes de crédito de um pais
considerado de risco, desde que estabelecidas em Estados membros da
Unido Europeia;

Dos que se encontrem garantidos por entidades indicadas no n.° 1,
do artigo 15.° do aviso n.° 3/95, de 30 de Junho, desde que a garantia
abranja o risco de transferéncia;

Das operagdes de financiamento de comércio externo de curto-
-prazo que cumpram as condigdes definidas pelo Banco de Portugal.

Esta provisdo ¢ determinada por aplicagdo das percentagens fixa-
das pelo Banco de Portugal, que classifica os paises e territorios se-
gundo grupos de risco.

Uma vez que se trata de uma provisdo especifica, esta provisdo
encontra-se classificada nas varias rubricas contabilisticas em que se
encontram registados os activos que se enquadram na defini¢do de
risco-pais.

iv) Provisdo para riscos gerais de crédito:

Encontra-se registada no passivo, na rubrica de provisdes para riscos
e encargos, e destina-se a fazer face a riscos de cobranca do crédito
concedido e garantias e avales prestados, assim como a outros riscos
resultantes da actividade do Banco e das empresas subsidiarias e asso-
ciadas. Esta provisdo ¢ calculada por aplica¢do de uma percentagem
de 1% a totalidade do crédito ndo vencido, incluindo as garantias e
avales prestados.
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k) Provisdo para outros riscos e encargos. — Em 31 de Dezembro
de 2004, esta rubrica inclui 5500 milhares de euros que se destinam a
fazer face aos impostos diferidos passivos resultantes da diferenga
temporal entre o reconhecimento de resultados de certas operagdes
para efeitos contabilisticos e fiscais e 4750 milhares de euros para
fazer face a liquidagdes adicionais de impostos. Inclui ainda 307 mi-
lhares de euros relativos a custos a pagar do exercicio de 2002.

Em 31 de Dezembro de 2003, esta rubrica inclui 5001 milhares de euros
para fazer face aos riscos inerentes a participagdo na Pararede —
SGPS, S. A., 4533 milhares de euros que se destinam a fazer face aos
impostos diferidos passivos resultantes da diferenga temporal entre o
reconhecimento de resultados de certas operagdes para efeitos conta-
bilisticos e fiscais, 1301 milhares de euros para fazer face a liquida-
¢oes adicionais de impostos e 2431 milhares de euros para fazer face
ao eventual pagamento de incentivos a longo prazo a altos quadros do
Grupo. Inclui ainda 894 milhares de euros relativos a custos a pagar
do exercicio de 2002 (nota n.° 39).

Nos exercicios de 2004 e 2003, as provisdes para fazer face a
desvalorizagado de participagdes financeiras em agrupamentos com-
plementares de empresas encontram-se registadas na rubrica de pro-
visdes para outras imobilizagdes financeiras (notas n.*s 24 e 31).

Estas provisdes ndo sdo aceites fiscalmente como custo.

) Fundo para riscos bancdrios gerais. — Em 31 de Dezembro de
2004 e 2003, esta rubrica inclui 1828 milhares de euros € 1302 mi-
lhares de euros, respectivamente, destinados a fazer face aos riscos de
crédito e operacionais na actividade de derivados do Banco. Em 31 de
Dezembro de 2003, o remanescente destinava-se a fazer face a riscos
genéricos decorrentes da actividade do Banco. As dotagdes para este
Fundo nio sdo fiscalmente aceites como custo.

m) Vendas de titulos a descoberto. — Os titulos vendidos a desco-
berto sdo registados na rubrica de débitos para com clientes — outros
recursos, do passivo, e reavaliados diariamente com base no respectivo
valor de mercado. As diferengas de reavaliagdo sdo relevadas em resul-
tados na rubrica de lucros e prejuizos em operagdes financeiras.
Tratando-se de titulos de rendimento fixo, os respectivos juros cor-
ridos sdo registados na rubrica de juros e custos equiparados.

n) Fundo de Garantia de Depdsitos. — Em Novembro de 1994
foi criado o mencionado Fundo, cujo objectivo é garantir os depositos
constituidos nas institui¢des de crédito, nomeadamente bancos que nele
participam, de acordo com os limites estabelecidos no Regime Geral
das Institui¢des de Crédito. A contribuigdo inicial para o Fundo, fixada
por Portaria do Ministério das Finangas, foi efectuada através da
entrega de numerario e titulos de depdsito, tendo sido totalmente
amortizada num periodo de 60 meses iniciado a partir de Janeiro de
1995. Excepto conforme referido no paragrafo seguinte, as contri-
buigdes anuais regulares para o Fundo sdo reconhecidas como custo
do exercicio a que dizem respeito.

Nos exercicios de 2004 e 2003, conforme permitido pelo Banco
de Portugal, o Banco procedeu ao pagamento de apenas 25% da contri-
buigdo anual para o Fundo de Garantia de Depositos. Os 75% rema-
nescentes, no montante de 114 milhares de euros e 64 milhares de
euros, respectivamente, nos exercicios de 2004 e 2003, foram reflec-
tidos em rubricas extrapatrimoniais, cOmo um compromisso irrevo-
gavel, de desembolso obrigatorio em qualquer momento que o Fundo
o solicite.

0) Sistema de indemnizagdo aos investidores. — As responsabili-
dades para com o sistema de indemnizagdo aos investidores ndo sdo
registadas como custo. Estas responsabilidades sdo cobertas através
da aceitacdo de um compromisso irrevogavel de proceder ao seu paga-
mento, caso tal venha a ser exigido, estando uma parte do mesmo
(50%) garantido por penhor de titulos do Tesouro Portugués. Em 31 de
Dezembro de 2004 e 2003, as responsabilidades ascendem a 1768 mi-
lhares de euros e 463 milhares de euros, respectivamente.

6 — Empresas subsidiarias e associadas:

O Banco detém um conjunto de participagdes em empresas subsi-
diarias e associadas. S@o consideradas empresas subsidiarias os investi-
mentos de caracter duradouro que correspondam a uma percentagem
de participacgdo igual ou superior a 50% e possam ser consideradas,
conjuntamente com o Banco, uma unidade de decisdo. As empresas
associadas sdo investimentos de caracter duradouro cuja percentagem
de participag@o do Banco se situa em geral entre 20% e 50% do seu
capital e em relacdo as quais ndo existe uma rela¢do de dominio mas
apenas de complementaridade com as actividades do Banco.
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Em 31 de Dezembro de 2004 e 2003, os principais dados das empresas subsidiarias do Banco, retirados das suas contas individuais, bem como

o método de consolidacdo utilizado, podem ser resumidos como segue:

2004
Nome e actividade Participago (percent.) Total Total da sit. Resultado Método de
Directa Efectiva do activo liquida liquido consolidagdo

BSNP . n. a. n. a. 1978 911 172 339 26 127 (a)
Santander — Gestdo de Activos, SGPS, S. A. ....cccveevenene 100,00 100,00 25592 25427 140 (a)
Taxagest — Soc. Gestora de Participagdes Sociais, S. A.

(Taxagest) — Gestdo de participagdes sociais ............... 99,00 99,00 84 760 84 467 5457 (a)
Santander Gestdo de Activos — SGFIM — Gestdo de fundos

de investimento MObIlIATIO .........c.eeeveeiieieeieeieeieeieens - 100,00 31 064 23 673 8384 (a)
Santander-Pens6es — Soc. Gest. de Fundos de Pensdes, S. A. (b)

(Santander Pensdes) — Gestdo de fundos de pensdes ... — 100,00 3893 3658 955
Totta-Crédito Especializado — Institui¢do Financ. de Cré- (b)

dito, S. A. (Totta IFIC) — Crédito especializado ......... - 0,69 1545199 98 860 14 101
Banco Santander Totta, S. A. — Actividade bancaria ...... — 2,47 33161372 1559 475 54 671 (b)

2003
Nome e actividade Participagdo (percent.) Total Total da sit. Resultado Método de
Directa Efectiva do activo liquida liquido consolidagdo

BSNP . n. a n. a. 1638312 136 278 21 044 (a)
BSN Dealer — Sociedade Financeira de Corretagem, S. A.

(BSN Dealer) — Corretagem ...........ccceeeeveereerererneeneenns 100,00 100,00 22 672 13 693 754 (a)
Santander — Gestdo de Activos, SGPS, S. A. — Gestdo

de participagdes SOCIALS .......ceververuereererierieneereeeeeeeenes 99,23 100,00 30 091 18 151 5304 (a)
Taxagest — Soc. Gestora de Participagdes Sociais, S. A.

(Taxagest) — Gestdo de participagdes sociais ............... 99,00 99,00 84 325 79 010 13 634 (a)
Santander — Sociedade Gestora de Fundos de Investimento

Mobil., S. A. (Santander-SGFIM) — Gestao de fundos

de investimento MObIlIATIO .........cceeveeiieieeiieieeieeeenes - 100,00 17 936 10 992 3783 (a)
Santander Imovest — Soc. Gestora de Fundos de Investi-

mento Imobilidrios, S. A. (Santander Imovest) — Gestdo

de fundos de investimento imobilidrio ...............ccccueen.e. - 100,00 4538 3636 2 094 (a)
Santander-Gest — Sociedade Gestora de Patrimonios, S. A.

(Santander Gest) — Gestdo de patrimonios ................... — 100,00 1391 896 151 (a)
Santander-Pensdes — Soc. Gest. de Fundos de Pensoes, S. A.

(Santander Pensdes) — Gestdo de fundos de pensoes ....... — 100,00 3011 2703 808 (b)
Totta-Crédito Especializado — Institui¢do Financ. de Cré- (b)

dito, S. A. (Totta IFIC) — Crédito especializado ......... - 0,69 1395 956 84 758 13722 (b)
Comp. Geral de Crédito Predial Portugués, S. A. (CPP) —

Actividade bancCaria ...........ceceeeveveerieneneeieieieneseeeeeenns - 5,16 14 490 021 655 541 54 590 (b)

(a) Integral.
(b) Equivaléncia patrimonial.

Em 31 de Dezembro de 2004, a rubrica de partes de capital em
empresas associadas, inclui 38 976 milhares de euros relativos a par-
ticipagdo financeira no Banco Santander Totta, S. A. e 682 milhares
de euros referentes a participagdo na Totta IFIC.

Nesta data, a rubrica de partes de capital em empresas filiais excluidas
da consolidagdo no montante de 3658 milhares de euros referentes a
participagdo na Santander Pensdes.

Em 31 de Dezembro de 2003, a rubrica de partes de capital em
empresas associadas, inclui 34 102 milhares de euros relativos a parti-
cipacdo financeira no CPP e 586 milhares de euros referentes a par-
ticipacdo na Totta IFIC.

Nesta data, a rubrica de partes de capital em empresas filiais excluidas
da consolidag¢do, no montante de 2703 milhares de euros referentes a
participagdo na Santander Pensdes.

No exercicio de 2004, as principais alteragdes ao nivel das parti-
cipacdes detidas pelo Banco foram as seguintes:

Em 12 de Novembro de 2004, ocorreu a fusdo por incorporagdo
da BSN Dealer — Sociedade Financeira de Corretagem, S. A., no Banco,
mediante a transferéncia global do patriménio da Dealer (incorporada)
e respectiva extingao;

O Banco Santander Totta, S. A., resulta da fusdo ocorrida em
16 de Dezembro de 2004 do Banco Totta & Acores, S. A. e do
Banco Santander Portugal, S. A., na Companhia Geral de Crédito
Predial Portugués, S. A., com a alterac¢do da designacdo deste tltimo
para Banco Santander Totta, S. A.;

A Santander Gestao de Activos — Sociedade Gestora de Fundos de
Investimento Mobiliario, S. A., resulta da fusdo ocorrida em 21 de
Dezembro de 2004 da Santander Imovest — Sociedade Gestora de
Fundos de Investimentos Imobiliarios, S. A. e da Santander Gest —
Sociedade Gestora de Patrimonios, S. A., na Santander — Sociedade
Gestora de Fundos de Investimento Mobiliario, S. A., com a alteragdo
da designagdo deste ultimo para Santander Gestdo de Activos — Socie-
dade Gestora de Fundos de Investimento Mobiliario, S. A.

No exercicio de 2003, a principal alterag@o ao nivel das participacoes
detidas pelo Banco foi a fusdo da SCH Rent na Totta-Crédito Espe-
cializado — Instituicdo Financeira de Crédito, S. A., passando o Banco a
deter 0,69% nesta tltima, por troca das acgdes entregues da SCH Rent.

7 — Obrigagdes e outros titulos de rendimento fixo reembolséaveis
no ano seguinte:

Em 31 de Dezembro de 2004 e 2003, os montantes das obrigagdes
e outros titulos de rendimento fixo reembolsaveis no ano que se
segue a data de encerramento do balango sdo os seguintes:

2004 2003
Titulos de divida pablica .........ccccervevueruennenne 707 359
Obrigacdes de outros emissores nacionais.... 29 099 26 404
29 806 26 763
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8 — Créditos sobre empresas do Grupo:
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2004 2003
Em 31 de Dezembro de 2004 e 2003, os principais créditos que
foram mantidos com empresas do Grupo Santander, eram os se- Contas de regularizagio:
guintes: .
Proveitos a receber:
2004 2003 Banco Santander Central Hispano ....... 131 192 2592
Banco Santander Totta, S. A. .............. 107 822 3512
Disponib & vista sobre insit. de rédit Banesto Madid 2000~
Depositos a ordem: Santander Financial Products — Dublin 481 -
Banco Santander Totta, S. A. .............. 19 348 452 Despesas com custo diferido:
. L . Banco Santander Central Hispano ....... 21554 -
Outros créditos sobre instituigdes de crédito Banco Santander Totta, S. A. .............. 20 862 -
e sociedades financeiras: Totta Seguros, S. A. ..oo.coovvrn. 2112 -
Denési . Banesto Madrid ..........ccccceviiiiiiinnnne. 1598 -
epositos a prazo: Totta Crédito Especializado IFIC ........ 4
Banco Santander Totta, S. A. .............. 710201 251 261 PP
Banco Santander Central Hispano ....... 8 832 9 736 Contas de regularizagao:
Outras contas de regularizagdo:
Operagdes de compra com acordo de re- Banco Santander Totta, S. A. .............. 168 912 —
venda: Banco Santander Central Hispano ....... 22 280 -
_ Totta Seguros, S. A. ...ccccvevenenencenenne. 16 152 -
Banco Santander Totta, S. A. .............. 17 768 Santander Financial Products - Dublin 37 _
1 . . Totta Crédito Especializado IFIC ........ 360 —
Créditos sobre clientes:
Descobertos em dep6sitos a ordem: 10 — Carteira de titulos:
Totta Seguros, S. A. ..coocevviiniiniieeen. 2 669 - A carteira de titulos tem a seguinte composigdo:
2004 2003
Negociagdo Investimento Total Negociagdo Investimento Total
Obrigagdes e outros titulos de rendimento fixo:
De emissores publicos:
Titulos de divida publica ..........c.cccceveeneeene 841 1017 1858 13 568 957 14 525
De outros emissores publicos:
EStrangeiros .........ccceeeveeevenveenenneenennecnnes 110 714 - 110714 226 603 - 226 603
111555 1017 112572 240 171 957 241 128
Provisdes acumuladas ...........c.ccoeeeveenienienieennen. - - - - @))] (@))]
111 555 1017 112 572 240 171 956 241 127
De outros emissores:
Obrigagoes e outros titulos:
Emitidos por residentes .........c..ccceevrennencne 46 802 85934 132 736 39152 92 344 131 496
Emitidos por ndo residentes .. - 499 499 - 499 499
Titulos subordinados ...........cccceceeeeveneennenne. - 28 920 28 920 - 993 993
46 802 115353 162 155 39152 93 836 132 988
Provisdes acumuladas ..........cccccoeceeeieniiiieniennee. - (168) (168) - (149) (149)
46 802 115185 161 987 39152 93 687 132 839
Accdes e outros titulos de rendimento variavel:
ACGOES .ttt 47 826 128 47 954 33192 21 865 55057
Titulos de participagio ...... - 6 994 6 994 - - 55 057
Unidades de participacdo .... 1625 5 1630 - 18 863 18 863
49 451 7127 56 578 33192 40 728 73 920
Provisdes acumuladas ...........cccoceveeeeienienenenen. - (11) (11) - 2) 2)
49 451 7116 56 567 33192 40 726 73918

Em 31 de Dezembro de 2003, a rubrica de ac¢des, da carteira de investimento incluia 20 860 milhares de euros relativos a 20 000 000 de
accoes da Pararede — SGPS, S. A., resultantes do acordo de venda da Eurociber — Tecnologias de Informacdo, S. A., o que corresponde a uma
percentagem de participacgdo de 9,1%. No exercicio de 2004 estas acgdes foram vendidas ao valor contabilistico, tendo sido repostas provisdes
no montante de 5001 milhares de euros [nota n.° 3, alinea k)].

O movimento de provisdes para titulos encontra-se detalhado na nota n.° 24. O inventario da carteira de titulos encontra-se no anexo 1I.
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Nos exercicios findos em 31 de Dezembro de 2004 e 2003 os movimentos no imobilizado e amortiza¢cdes acumuladas foram os seguintes:

Saldo em 2003

Valor liq.

Aqui- Transfe- Amortiz. Abates em 31 de
Valor Amortiz. sigdes réncias do exerc. (liquido)  Dezembro
bruto acumul. de 2004
Imobilizagdes incorpdreas:
Despesas de estabelecimento ............cccceeeeereenieneenieenne 465 (453) - (12) - - -
Custos plurianuais ...........cceecereeereereereereneenenes 454 (454) — 12 (6) - 6
Despesas de investigagdo e desenvolvimento ................ 1515 (726) 146 (492) (206) - 237
Sistemas de tratamento automatico de dados (software) 876 (680) 554 492 (493) - 803
3310 (2313) 700 - (651) - 1 046
Imobilizagdes corpdreas:
Obras em edificios arrendados ............cceeeverereeeeceeneenns 2774 (1771) 1269 18 (222) (376) 1692
Mobilidrio e material ................ 1177 (1070) 20 3) 41) - 83
Méquinas e ferramentas .. 881 (713) 4 20 (58) - 134
Instalagdes interiores ...... 423 (305) 11 29) 25) — 75
Material de transporte ....... 1533 (902) 274 - (299) 35) 571
Equipamento de seguranga . 85 45) 31 — (18) - 53
Patrimonio artistico ........... 4 - - - - - 4
Outro eqUIPAMENLO .......c.ceeeveeruieruierierieeieeie e eee e eaees - - - 1 - - 1
9984 (7 335) 1801 - (932) “411)  (3107)
13294 (9 648) 2501 - (1583) 411) 4153
Saldo em 2002 Valor liq.
Aqui- Transfe- Amortiz. Abates em 31 de
Valor Amortiz. sigdes réncias do exerc. (liquido)  Dezembro
bruto acumul. de 2003
Imobilizagdes incorpdreas:
Despesas de estabelecimento ............cccceeveeneenceneenieenne 465 (445) - - 8) - 12
Custos plurianuais ...........cceeereeereereerierenenenes 344 (344) — — — - -
Despesas de investiga¢do e desenvolvimento 970 (299) 545 - 427) - 789
Sistemas de tratamento automatico de dados (software) 666 (627) 192 18 (53) - 196
OULTAS <.t 110 (110) - - - — -
Imobilizado em CUISO .....cccceeevevieninienieieiceneeeeene 18 - - (18) - - -
2573 (1 825) 737 - (488) - 997
Imobilizagdes corpdreas:
Imdveis em SErvigo proprio .........cceceeveeeveeesieenieeneesieenne 28 8) - (20) — - -
Obras em edificios arrendados ... 2 646 (1551) 100 20 (213) - 1002
Mobilidrio e material ................ 1177 (1021) - - (49) - 107
Méquinas e ferramentas .. 797 (669) 101 (€)) 57 (8) 160
Instalaghes INLETIOTES ......cccevveeeeveeeeeieeeieeieeee e e 398 (278) 32 - (26) (8) 118
Material de transporte ..........coeceeceeeeeeieniieeniieneeneeeeens 1431 (770) 325 - (325) 30) 631
Equipamento informatico 2 819 (2 258) 370 4 (266) (82) 587
Equipamento de seguranga 85 (45) 31 — (18) - 53
Patrimonio artiStico ........c.ceceevvevecreneneneeeecieniesenenene 4 - - - - - 4
9381 (6 586) 932 - (950) (128) 2 649
11 954 (8411) 1 669 - (1438) (128) 3 646

14 — Outros créditos sobre instit. de crédito e créditos sobre clientes:

Outros créditos sobre institui¢des de crédito:

2004 2003
No Pais:
Tit. de depos. emit. pelo Banco de Portugal - 16 293
Depodsitos a prazo .......cccceceeeeeeeeeceeeeennen. 716 130 251 261
Aplicagdes a muito curto prazo............... 71 -
Oper. de compra com acordo de revenda 17 768 -
No estrangeiro:
Empréstimos .........ccceevieveeneenieenieenieenen. 715 8 454
Oper. de compra com acordo de revenda 104 303 220 880
Depdsitos a prazo ......ccceeceeveeveeenieeneeennen. 3412 3412
Outras aplicagdes:
Intercambio de fluxos de negbcio ........ 5420 6324
847819 506 624

A rubrica de empréstimos regista os saldos devedores das contas
mantidas por diversas institui¢des financeiras internacionais junto do

Banco.

Em 31 de Dezembro de 2004 e 2003, a rubrica de intercAmbio de
fluxos de negdcio, refere-se a uma aplicagdo efectuada junto do Banco
Santander Central Hispano — Madrid, com vencimento em 20 de
Marco de 2020 e um plano de desmobilizagdo previamente acor-

dado.

Esta rubrica apresenta a seguinte estrutura em termos dos prazos

residuais de vencimento:

2004 2003
ALE trES MESES ..vvveeuvreeereeeeieeereeereeeveeeenens 512941 461 200
De trés meses a um ano.... 326 046 35 688
De um ano a cinco anos .............eceeeveeevennee. 160 -
Mais de CInCo anos ...........cceeeeeeveeeeesvenenens 8672 9736
847819 506 624
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As taxas de juro médias em vigor em 31 de Dezembro de 2004 e
2003, distribuem-se da seguinte forma (em percentagem):
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A rubrica de débitos para com institui¢des de crédito a prazo ou
com pré-aviso, apresenta a seguinte estrutura, de acordo com os res-
pectivo prazos residuais de vencimento:

2004 2003
2004 2003
Operacdes de compra com acordo de revenda
(N0 PaiS) ceeoveeeeeeeeeee e 2,14 - Até trés meses (inclui pré-aviso) ................. 68 608 286 001
Operagdes de compra com acordo de revenda De trés meses a um ano 3051 1 889
(NO EStraNgeiro) ...eeveeveeueeeeeeeeereeneeneeeeeenes 1,97 2,03 De um ano a ¢inco anos .............ccceeeueeuneee.. 3618 5162
Titulos de depos. do Banco de Portugal...... - 2,05 Mais de CINCO aN0S .......ceeveeeeeverierierienreeeenns 45 —
Depositos @ Prazo ........ceceeeeeereerererenieneene 2,27 2,15
Intercambio de fluxos de negbcio ................ 10,00 10,00 75 322 293 052
Créditos sobre clientes: Em 31 de Dezembro de 2004 ¢ 2003, as taxas de juro médias em
vigor, distribuem-se da seguinte forma:
2004 2003
(Em percentagem)
Crédito interno: 2004 2003
Descobertos em depdsitos a ordem.......... 5303 1671 )
EMPIEStmOS ......oveveeveveereeeeeeeerreeierernenns 87 896 82293 Dep6sitos a prazo .........cccoceeeeeeeeceinienencnnn 2,21 2,72
Recursos a muito curto prazo .........c..ceceeeeee 2,27 2,60
93 199 83 964
Crédito externo .........ccoevueeeuivuciccnicecnnne, 2723 - Os débitos para com as entidades do Grupo Santander em Portugal
encontram-se identificados na nota n.° 20.
95922 83964
Crédito e juros vencidos ..........ccceeveeeeeeeennee. 111 368 . .
Débitos para com clientes:
96 033 84 332
Proviséo para crédito de cobranga duvidosa 2004 2003
(N0ta N.°24) e (56) (248)
Provisdo para crédito e juros vencidos (nota Outros débitos:
N.°24) i (55) — .
A VISEA e 251994 188 754
95922 84 084
A prazo:
Os prazos residuais dos créditos sobre clientes, excluindo o crédito DepOsitos a prazo ........c.ceceeeevveevenenne 508 444 88 564
e juros vencidos, apresentavam a seguinte estrutura: Margem garantia — fUturos ................. _ 9201
2004 2003 Outros:
AGE UES MIESES .ovrrvvveessooeeesssoeere oo 8 026 1671 IntercAmbio de fluxos de negio ........ 6186 7090
Mais de cinco anos ........cceceeeeeeeeveneenennen. 87 896 82293
Outros recursos:
95922 83 964 Vendas de titulos a descoberto ............. 103 103 219 836
O Banco e as suas subsididrias dispdem de provisdes genéricas para Margem garantia — futuros ............... 10328 —
riscos gerais de crédito que, em 31 de Dezembro de 2004, ascendiam
a 83 milhares de euros (nota n.° 24). 628 061 324 691
880 055 513 445

18 — Débitos para com institui¢des de crédito e para com clientes:
Estas rubricas tém a seguinte composicao:

Débitos para com instituigdes de crédito:

2004 2003
A vista:
Depositos a ordem:
Em institui¢des no Pais ..........ccc......... 1316 1810
Em instituigdes no estrangeiro 24 592 8998
25908 10 808
A prazo ou com pré-aviso:
Depositos a prazo:
De institui¢des no Pais ..........cceeeeeeee. 66 954 255499
De instituigdes no estrangeiro ... 1072 1544
Recursos a muito curto prazo .................. 7026 16 809
OULIOS FECUISOS ....eonvenrenvererieeneenrenreneeneenes 270 19200
75322 293 052

101 230 303 860

A rubrica de margem garantia — futuros, refere-se as contas cor-
rentes mantidas por clientes junto do Banco, relativas a actividade de
trading de futuros.

Em 31 de Dezembro de 2004, a rubrica de depositos a prazo, inclui
130 815 milhares de euros, referentes a depositos de longo prazo da
Totta Seguros remunerados a taxa fixa.

O Banco efectuou a cobertura destas operagdes através da con-
tratacdo de swaps de taxa de juro com o Banco Santander Central
Hispano, nos quais paga taxa de juro variavel e recebe taxa de juro
fixa.

Em 31 de Dezembro de 2004 e 2003, a rubrica de vendas de titulos
a descoberto, refere-se a obrigagdes emitidas por emissores publicos
estrangeiros.

Os outros débitos para com clientes — a prazo, apresentam a
seguinte estrutura, de acordo com o prazo residual das respectivas ope-
ragdes:

2004 2003
Até trés meses (inclui pré-aviso) ................. 153 511 268 036
De trés meses a Um ano.........ceccceeeevveeneenne 333 300 53285
De um ano a cinco anos .... 674 —
Mais de CinCo anos ...........cceeveevveeeereenenens 140 575 3370
628 061 324 691
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20 — Débitos sobre empresas do grupo:

Os principais débitos mantidos com empresas do Grupo Santander

eram os seguintes:

Recursos de instituigdes de crédito:
Recursos muito curto prazo:

Banco Santander Totta, S. A. ..............
Depositos a prazo:

Totta Seguros, S. A. ..ccocevviinienienienn.
Banco Santander Totta, S. A. ..............
Banco Santander Central Hispano .......

Depésitos com pré-aviso:

Totta Seguros, S. A. ..cooerverveiieene.

Outros recursos:

Banco Santander Totta, S. A. ..............

Depésitos a ordem:

Totta Seguros, S. A. ..cooceeviinienienienen.
Banco Santander Totta, S. A. ..............
Banco Santander Central Hispano .......
SIS — Clearance Account, NY ............
Santander Investment Services.............

Totta Crédito Especializado IFIC ........

Contas de regularizagio:
Proveitos a receber:

Banco Santander Totta, S. A. ..............
Banco Santander Central Hispano .......
Totta Seguros, S. A. ..cooceeviinienienienne.
Santander Financial Products — Dublin
Banesto Madrid ........ccccocceeereenenne
Totta Crédito Especializado IFIC

Receitas com proveito diferido:

Totta Seguros, S. A. ..coooevviinienienienen.
Banco Santander Central Hispano .......
Banco Santander Totta, S. A. ..............
Banesto Madrid .........cccccoeeieiiiiieninen.

Outras contas de regularizagio:

Banco Santander Central Hispano .......
Banesto Madrid ........cccccoeevvinecnennene.

2004 2003
7026 16 809
134 389
66888 252930
45 517
160 -
- 19 200
63 747 -
973 1538
176 71
106 -
Y3 108
12 16
4 4
1 1
1 —
163 944 610
102 620 42
38 564 -
429 -
7 -
35 -

16 388 -
8093 -
4399 -
2938 -

50 082 -

85 -

22 — Passivos subordinados:

O saldo desta rubrica refere-se as seguintes emissdes de obrigacdes

de caixa subordinadas por parte do BSNP:

Passivos subordinados:

BSNP/96 — 1.7 série
BSNP/96 — 2.7 série
BSNP/96 — 3.7 série
BSNP/96 — 4.% série
BSNP/96 — 5.% série
BSNP/04 — Perpétua .......ccceeevveeieieanns

2004

2003

100 000

5284
2636
20029
1985
2451

100 000

32385

2004 2003

Prestagdes suplementares:

TaXaZESt ..eeuveeneieieeieeieeeee e 42 000 42 000

142 000 74 385

As prestagdes suplementares da Taxagest foram efectuadas a titulo
voluntario pela Foggia — SGPS, S. A., ndo vencem juros nem tém
prazo de reembolso pré-definido.

As condicdes dos passivos subordinados encontram-se detalhadas
no anexo I.

23 — Rubricas extrapatrimoniais:

Os compromissos do Banco correspondem essencialmente as garan-
tias prestadas em operagdes de papel comercial e a facilidades de
descobertos bancarios, com a seguinte composi¢ao:

2004 2003

Compromissos:

Facilidades de descoberto em conta 11288 986 223 464
OULTOS ...t 174 057 89 601

11 463 043 313 065

Em 31 de Dezembro de 2004, a rubrica de facilidades de descoberto
em conta, inclui 11 077 250 milhares de euros, relativo a operagdes
com institui¢des financeiras.

Em 31 de Dezembro de 2003, a rubrica de outros, incluia 75 000
milhares de euros referentes ao compromisso de garantia de capital,
assumido pelo Banco relativamente ao fundo de capital garantido Euro
Capital 2004, gerido pela Santander — SGFIM.

Para além dos compromissos, existiam em 31 de Dezembro de 2004
e 2003 os seguintes saldos relativos a outras rubricas extrapatrimo-
niais:

2004 2003

Operagdes cambiais a prazo:

COMPLAS ..eonveeeeeiieiieniienieenieeseeneens 632 908 635984

Vendas .....cccovereeineninineineneinene 633 597 637 158
Operagdes de swap de moeda ............. 341 351 301 029
Operagdes de swap de taxa de juro .... 31877619 18 699 242
Operagdes de swap de moeda e taxa

de JUro ..o 321578 -
Oper. a prazo de taxa de juro (FRAs) - 12773
Futuros:

Sobre taxas de juro ..........ccceeveeuennen. 164 052 19 557

Sobre cotagdes .........ecverueerueenieenieanne 182 958 114 564
Opgdes:

COMPLAS ..ot 131 205 59398

Vendas .......ccvvereeinnenieineineneeenene 249 723 68 655
Forwards sobre cotagdes .................... 1355 -
Operacdes de equity swap ................... 2813 126 2 812 756
Oper. de garantia de taxa de juro:

Caps € flOOFS ........cccoevvvveciaiaann. 6571 540 8923 541
Deposito e guarda de valores:

Titulos desmaterializados ................ 45345389 32304 722

Titulos com represent. fisica .......... 25124 43 849

A responsabilidade do Banco a pela gestdo de fundos de investi-
mento mobilidrio e de pensdes esta indicada na nota n.° 32.
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Em 31 de Dezembro de 2004, a actividade desenvolvida pelo Banco em operagdes de derivados traduz-se nos seguintes valores:

2004
Valor nocional dos contratos Justo valor (a)
Cobertura Negociagdo Total Cobertura Negociagdo Total
Contratos sobre taxa de cambio:
Transaccionados em mercado de balcdo (OTC):
Cambiais a prazo (outright forwards) ............ - 1266 505 1266 505 - (607) (607)
Swaps cambiais (FX swaps) ......cccceeeeeeeeeeenee. - 341 351 341 351 - 36 36
Opgdes compradas ..........cceeeeeeeeneeneesieennennns - 64 760 64 760 - 10374 10374
Opgdes vendidas .........coeeeeveeeenieeneniecnennnes - 65719 65719 - (10 485) (10 485)
- 1 738 335 1738 335 - (682) (682)
Contratos sobre taxa de juro:
Transaccionados em mercado de balcdo (OTC):
Swaps (interest rate SWAPS) ..............ccoceeevene. 254 299 31623 320 31877619 6 861 (1419) 5442
Opcdes compradas .........eceeeeeereerierenereeenne - 39250 39250 - 490 490
Opgdes vendidas .........cceeveeeeienienieiienieeies - 157 900 157 900 - (728) (728)
CaPS € fIOOFS ......ooveeeeieiaieeeeseee e — 6571 540 6571 540 — 1 446 1 446
254299 38392010 38 646 309 6861 (211) 6 650
Contratos sobre taxa de cambio e taxa de juro:
CroSS CUITENCY SWAPS .......ooovveeeeaeaeaeeeeane - 321578 321578 - 741 741
Contratos sobre cotagdes:
Transaccionados em mercado de balcdo (OTC):
Swaps sobre cotagdes (equity swaps) ............. - 2 813 126 2813 126 - (17 700) (17 700)
Forwards sobre cotacdes (equity forwards) ... - 1355 1355 - 496 496
Opg¢des compradas ... - 27 195 27 195 24 302 24 302
Opgdes vendidas .........coeeevveeeerieineniencnenene - 26 104 26 104 - (21 848) (21 848)
- 2 867 780 2 867 780 - (14 750) (14 750)
254299 43319 703 43 574 002 6 861 (14 902) (8041)

(a) Soma algébrica do justo valor das operagdes na data de referéncia.

Os produtos derivados classificados como de negociag@o encontram-se registados pelo justo valor. Os ganhos nos swaps de taxa de juro de
cobertura encontram-se compensados com perdas em outras operagdes de balanco. Adicionalmente, para a determinagdo dos resultados nas
operacdes de derivados dever-se-4 ter em considerag@o os respectivos prémios recebidos e margens iniciais constituidas.

Em 31 de Dezembro de 2004, as maturidades residuais das operagdes classificadas como de cobertura sdo as seguintes:

2004
Até trés De tr_és meses De seis meses De um ano _Mais de Total
meses a s€1s meses a um ano a cinco anos cInco anos
Contratos sobre taxa de juro:
Transaccionados em merc. de balcdo (OTC):
Swaps (interest rate SWaps) ...................... — — - 50 254 249 254 299
Em 31 de Dezembro de 2004, as maturidades residuais das operagdes classificadas como de negociagdo sdo as seguintes:
2004
Até trés De tr_és meses De seis meses De um ano _Mais de Total
meses a s€1s meses a um ano a cinco anos cInco anos
Contratos sobre taxa de cdmbio:
Transaccionados em merc. de balcdo (OTC):
Cambiais a prazo (outright forwards) ...... 33723 32903 - - 1199 879 1266 505
Swaps cambiais (FX swaps) ..................... 15743 - 84 036 241572 - 341 351
Opgdes compradas ........cceeveveeeeereerveneenienne 22 000 7612 26 847 8301 - 64 760
Opgdes vendidas .........coeeeveeveeerenneennenne 22 000 7612 27 806 8301 - 65719

93 466 48 127 138 689 258 174 1199 879 1738 335
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2004
Até trés De tr_és meses De seis meses De um ano Mais de Total
meses a s€1s meses a um ano a cinco anos cInco anos
Contratos sobre taxa de juro:
Transaccionados em merc. de balcdo (OTC):
Swaps (interest rate swaps) ...................... 1119493 4092713 3347 748 15801 098 7262268 31 623 320
Opc¢des compradas - 24 000 - 15250 - 39250
Opcoes vendidas ...... - 102 000 - 55900 - 157 900
Caps € fOOFS .......ccoovveeeiieiiiicien, - 7 700 93 000 3963 672 2507 168 6 571 540
1119493 4226413 3440 748 19 835 920 9769 436 38392010
Contratos sobre taxa de cambio e taxa de juro:
Cross CUFTenCy SWAPS ..........ccccceevveeeereenennn. - - 321578 - 321578
Contratos sobre cotagdes:
Transaccionados em merc. de balcdo (OTC):
Swaps sobre cotagdes (equity swaps) ....... 237201 86 072 234 075 2113 836 141 942 2813126
Forwards sobre cot., (equity forwards).... 1355 - - - - 1355
Opcdes compradas ........eeeveveereereeeeneennenne - 14 445 - 12 750 - 27 195
Opgdes vendidas ..........ceeeeeevieeieeieenieennen. - 14 445 - 11 659 - 26 104
238 556 114 962 234 075 2 138 245 141 942 2 867 780
1451515 4389 502 3813512 22 553917 11111 257 43319703
24 — Movimentos nas provisoes:
Durante os exercicios de 2004 e 2003 o movimento ocorrido nas provisdes foi o seguinte:
Sald Sald
ema3 lofle Resultados Transfe- Utilizagdes ema3 locsie
Dezembro A " R . réncias e outros Dezembro
de 2003 umentos €posigoes de 2004
Provisdes classificadas no passivo:
Para riscos e encargos:
Para riscos gerais de crédito [notas n.> 14 ¢ 3.3, alinea j)] ....... 35 86 (38) - - 83
Para outros riscos e encargos [nota n.° 3.3, alinea k)] ................ 14 160 4624 (7 599) 1587 (2215) 10 557
14 195 4710 (7 637) 1587 (2215) 10 640
Fundo para riscos bancarios gerais [nota n.° 3.3, alinea /)] ............. 2025 4969 (3343) (1587) (200) 1 864
Provisdes classificadas como redugéo do activo:
Para depreciacéo de titulos de investimento:
De rendimento fixo [notas n.>s 10 e 3.3, alinea ¢)] .......ccce.ee..... 150 124 (106) - - 168
De rendimento variavel [notas n.>s 10 e 3.3, alinea ¢)] ............. 2 180 (171) — — 11
152 304 277) - - 179
Para crédito e juros vencidos (nota n.° 14) ......ccceceveverencnccenenne. — 46 (210) 248 (29) 55
Para crédito de cobranga duvidosa (nota n.° 14) ........ccccceeevveeuvennenn. 248 56 — (248) - 56
248 102 (210) - 29) 111
Para devedores e outras aplicagdes (nota n.° 31) ....cceeveveveenenenene - - - - - —
Para outras imobilizagdes financeiras (nota n.° 31) 4774 913 - - - 5687
4774 913 - - - 5687
21394 10 998 (11 467) - (2 444) 18 481
Sald, Sald
emaS lo(sie Resultados Transfe- Utilizagdes ema3 lo(sie
Dezembro A ¢ R . . réncias e outros Dezembro
de 2002 umentos €posigoes de 2003
Provisdes classificadas no passivo:
Para riscos e encargos:
Para riscos gerais de crédito [notas n.> 14 e 3.3, alinea j)] ....... 183 70 (218) - - 35
Para outros riscos e encargos [nota n.° 3.3, alinea k)] ................ 26 185 3972 (13 786) (1905) (306) 14 160
26 368 4042 (14 004) (1905) (306) 14 195
Fundo para riscos bancarios gerais [nota n.° 3.3, alinea /)] ............. 2631 1504 (1121) (989) - 2025




18 312-(54) Didrio da Republica, 2. série — N.° 174 — 8 de Setembro de 2006 (Parte Especial)

Saldos Resultados Saldos
em 31 de U Transfe- Utilizagdes  em 31 de
Dezembro A ¢ R . réncias e outros Dezembro
de 2002 umentos €posigoes de 2003
Provisdes classificadas como redugéo do activo:
Para depreciag@o de titulos de investimento:

De rendimento fixo [notas n.>s 10 e 3.3, alinea ¢)] .....cccceuee.e. 268 53 (171) - - 150
De rendimento variavel [notas n.>s 10 e 3.3, alinea ¢)] 455 96 (549) — — 2
723 149 (720) - - 152
Para crédito de cobranca duvidosa (nota n.° 14) .........cccoeevveereennnnns - — — 248 — 248

Para devedores e outras aplicagdes (nota n.° 31) ....cccceeveeeviiiciennne 231 270 (253) (248) - -
Para outras imobilizagdes financeiras (nota n.° 31) ........cccoeeuvenneenne — 1 880 — 2 894 — 4774
231 2150 (253) 2 646 - 4774
29 953 7845 (16 098) - (306) 21 39%4

Em 31 de Dezembro de 2003, para fazer face aos riscos inerentes a participagdo detida na Pararede — SGPS, S. A. o Banco dispunha de uma
provisdo no montante de 5001 milhares de euros registada na rubrica de provisdo para outros riscos e encargos. Em resultado da venda das

acgoes esta provisdo foi anulada.

27 — Contas de regularizag@o:

Estas rubricas tém a seguinte composi¢ao:

Activo:
2004 2003
Proveitos a receber:
Juros de operacdes de swap de taxa de juro de NEZOCIACAOD .......evueeruierierieeiieieeie ettt ettt 321431 235 484
Juros de operagdes de swap de taxa de juro de cobertura..... 420 22722
Juros de operacdes de equity sWap............ccccceeceeeeeeeennn. 13 811 13 592
Comissdes a 1eceber .......oevveverierierenereneeene 7182 5 886
Juros de aplicagdes em inStituigOES de CrEILO ........eeueruieuierierierieeeeieeeeie ettt st neesneene 5302 4 884
Juros de titulos de INVESHIMENTO ....cc.eeueeuiiiiriirieniinieetetet ettt ettt ettt st s ettt et e sbesbe st sseeasetenaesbeeae 2 995 2 846
Juros de operagdes de caps e floors . 2454 789
Juros de crédito interno ................... 410 251
Juros de tituloS de dEPOSILO ...c..eeueieiieiieiiete ettt ettt et et e bt e bt e bt e bt e s bt e bt e sae e beebe e beenbeenbeennean - 54
Despesas com custo diferido:
Operagdes de swaps de taxa de juro de NEZOCIAGAD ......eveveruirieeirieieieree ettt neenee 45 527 50 673
Operacdes de swaps de taxa de Juro de CODEITUIa ...........coiuiiiiiiiiiiiiieiieieie ettt 6 065 6537
OPEIAGOES A€ CGUITY SWAP ...ttt ettt ettt e st e et et e st e eaeeeseeeneeeaeeeseeeneenseenseennes 1733 1934
Operagdes de swap de moeda .........cceceeeveveereennenne 41 -
Outras responsabilidades representadas por titulos 28 936
OULTAS <.ententeteete ettt ettt ettt et et ettt e bt eat e st et et et e e bt e bt es e ea s e e e b e e bt eb e e st es s eatemt et e bt ebeeueeaeestent et et e ebe e bt ebeeat et eneen 505 488
Outras contas de regularizagdo:
Proveitos e custos em suspenso:
Opgdes — MErcado de DAICAO .......cc.eeruiiiiiiiiiie ettt et te et e et e et e eabeeabeeabeenbeenbeeneeeneeas 150 057 137 032
Prémios implicitos de op¢des vendidas:
Equity swaps 60116 54 296
OULTOS <.ttt ettt ettt et ettt ettt a et bttt b et et s et e bt st et es e s st e b et st s e st e be st e st e s et st sbentsse s besne e entsaenee 16 539 5883
CAPS € JIOOFS ..ot ettt h et h e st s e st et e b h e st n ettt bttt ne st st nt et nnes 49 533 49 149
Operagdes de Bolsa a regularizar (nota n.° 3.3, alin€a )] .....cceoceveeirieriererireeeeeee e 1306 697
Liquidagdes adicionais de imposto pago e reclamado (nota n.° 41) 2454 2454
OULTAS .ttt ettt ettt ettt et b et et e b et e st et et e bt et et e b et e st e b et eb e et e st e b et e st eb et ea e b eateb e st entebenbeb e et et ebe e b et esesbenteneebene 8163 1920
696 072 598 507
Passivo:
2004 2003
Custos a pagar:
Juros de recursos em instituigOESs de CIEAILO .......c.eeiuieiiiriieiieiieitee ettt ettt e e 329 2172
Juros de depOSitos ........coeeereeieriererieeerenens 10 156 2 668
Juros de obrigacdes subordinadas .............cceeeeeeierienieniennene 332 -
Juros de operacdes de swap de taxa de juro de NEZOCIACAOD .......ccueerueerierieeiieie ettt et 317 948 235322
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2004 2003
Juros de operagdes de swap de taxa de Juro de CODEITUIA ........c.evueruieieieriereeeeeeeeeee et 1008 11 857
Juros de operagdes de equity swap 19 384 20 564
Juros de Operagdes A€ CAPS € fIOOFS .........cccueiueiiuiiiieeieeeeeee ettt enee e ns 2126 395
Outros custos a pagar:
Prémios a pagar aos empregados € Orgao de ESAO ......cc.eevuierieriieniieiieietee ettt ettt 1618 1232
Provisdo para férias e subsidio de férias 1778 777
OULTOS ..ttt ettt ettt ettt ettt b ettt b et e b et et e b et et b et e st sa et bt sb et e b e st ebe s ntesesneneenennentene 6 546 5992
Receitas com proveito diferido:
Operagdes de compra com acordo de reVENAa ..........cceeeeieierierenereeee ettt nees 88 62
Operacdes de swap de taxa de juro de negociag@o . 39770 43 480
Operagdes de swap de taxa de Juro de CODEITUIA .......c.coueeuieieierieriereeeeecete ettt nees 6 065 6 504
OPEIACOES A€ CGUILY SWAD ...ttt ettt ettt at et s et e b e eae et e eaeens e e nbeeseeteeseeaeanean 19 507 20 601
Outras contas de regularizagdo:
Reavaliagdo da posigao cambial @ PrazZo ...........cooeeruieriieniieiiieieieeice ettt ettt et et e st e st e et e et e eeenaeas 608 1150
Proveitos e custos em suspenso:
CAPS € fIOOFS ...ttt ettt et a e e he st s et b bt a et nt sttt b e ene et neeneentennes 48 416 50 563
Opgdes — MErcado de DAICAO .......cc.eeruieruiiriieiieiieete ettt sttt e et e et e aee s et e s et e eneeeatesaeesaeeas 147 952 130 299
Prémios implicitos de op¢des compradas:
Equity swaps 52 865 57 509
OULIOS <.nventtenieteete ettt ettt ettt ettt et b et et e b et e bt b et e b et es e e b et e st eb e e e b et et e b et es e eb et e bt ebenteb et ebe s entebebeneebeneens 14 781 4538
Provisdo para impostos sobre 1ucros (NOta N.° 41) ...cccuiiiiiiiiiiiiiiieie ettt ettt 421 -
Operagdes de Bolsa a regularizar [nota n.° 3.3, alinea e)] ... 391 -
Reavaliacdo de cross currency swaps ...... 998 —
Reavaliagdo de swaps de taxa de juro . 11218 16 371
OIULIOS .ttt ettt et b et b et b e b e e st e st e b et e st et et e bt e b ea e e b et e st e b et e st e b en b eh et emteb et eatebentebe b e st eb e bentebenseneebenbent 510 1092
704 815 613 148

Em 31 de Dezembro de 2004, a rubrica de outras contas de regularizacdo — outras, do activo inclui um montante de 5842 milhares de euros

a receber do Estado por excesso de entrega de retengdes na fonte em Julho de 2004.

28 — Imputagdo a resultados e valor de mercado:

a) Montantes ainda ndo imputados a resultados respeitantes a:

2004 2003
Titulos emitidos por valor inferior ao seu valor de reembolSO ..........cccueivieiiiiiiiiiiiiie e 28 936
Titulos de investimento adquiridos por valor superior ao seu valor de reembolso .... 23 37
Titulos de investimento adquiridos por valor inferior ao seu valor de reembolSO ..........cccceceevieriiieiienienieenne. 206 58

b) A diferencga entre o valor pelo qual estdo contabilizados os titulos de investimento e os que lhes corresponderia caso a avaliacdo se fizesse

com base em valores de mercado (ou presumivel de mercado no caso de titulos ndo cotados):

2004 2003
Obrigagdes e outros titulos de rendimento fixo:
Titulos de divida ptiblica:
CUSLO dE AQUISIGAD ..eueeneeuietieteetieiietete ettt ettt e et e st e et e ea e e st et e s et e e st eseeseenee st e seeseeseeneeneensensesseeseeneensenseneensens 1017 957
ProvisOes CONSLILUIAAS .......eeeuieriiiiiiieiieeie ettt ettt et e st e s et e sate s et e s bt e eatesstesstenbeenbeenseenseenseensean - D
ValOor de DAIANGO .....c..eeeiiiiiciieciiecie ettt ettt e e et e et e e teeeseessaeeseasssaesseestesseesseeeseessaessseeseenseenneas 1017 956
Mais-valias potenciais 1 —
Valor de MEICAO ......coviviuiiiiiiiiitiieeetet ettt ettt ettt b et et et b et aesb e e b e sean st enens 1018 956
De outros emissores nacionais:
CUSLO dE AQUISIGAD ..euveneeutetieteetieiieteste sttt et et e et e st e et e e st es e et et e te e st eseeseenee st e seeseeseeneeneesesesseeseeneeneenseneensens 85934 92 344
ProvisOes CONSLILUIAAS ........evuieriiiieiieiieeie ettt ettt et e st e e at e s et e s aeesatesatesstenbeenbeeseesaeanssanneas (122) (123)
Valor de DAIANGO .....c..eeeiiiiiciieciececeeeee ettt ettt e e e e et eeteeeseeesaeese e seeesaeereessaeeseeereesseesseeeseenreennas 85912 92 221
Mais-valias potenciais 1 440
Valor de MEICAO ......coviuieuiriiiiiiiieitriet ettt ettt ettt sttt b et b e bt ese s st bt eneneeneene 85913 92 661
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2004 2003
De outros emissores ndo residentes:
CUSLO dE AQUISIGAD ..vueeuveeeetietieiieieie ittt et et et et e st e et e et e et e et e ae s st eseeneeneensenseeseeseeneensensesesseeseeneeneenseneantans 499 499
ProvisOes CONSLILUIAAS ........eiiiiiiiiieie ettt ettt e et e et e et e et e e abesabeesbeesbenbeeseeseeseenseensean - -
ValOr de DAIANGO ........vieiiiiiciieeiecic ettt ettt e e e e et eett e e st e e saeeaaeesaeesseesseesseesaeesseenseenseeseenseenseas 499 499
MaiS-ValiaS POLEICIALS ....euveruieeiiieiieeteete ettt ete ettt e e te et e et e e ateeateeabeeateeatesabeeataesbeeabesabeesbesnbasnbesnsesabasasennean - -
Valor de MEICAAO .....eeviiieiiiieieieeeeet ettt ettt et et e s ae s et e st et et e seeseeseeneene et e seeseenensensennes 499 499
Titulos subordinados:
CUSLO dE AQUISIGAD ..vuveureieetietieiieieteet et et e e et e st e s teeaeea et e ee st e s s e e st eseentense s eesesseeseeneensensessesseeneeneensensennensens 28 920 993
ProvisOes CONSLILUIAAS ........eiiiiiiiiiiieete ettt ettt e et e et e et e et e et e e st e sabeeabessbesbeeseesseesatesasananas (46) (26)
ValOr de DAIANGO ........eieiiiiiciieeiiecie ettt ettt e et e et e et eeaaeeaaeeaaeesbeesseesteesseesseenseesaeeneeereenreenseas 28 874 967
Mais-valias potenciais - -
Valor de MEICAAO .....eeviiiiieiieieeeee ettt ettt et et et e s aesa e e st e st et e sesseeseeneene et e seeseenensesneenes 28 874 967
Accdes e outros titulos de rendimento variavel:

CUSLO A€ AQUISICAD ..veeuveeniieuietieitieetteete et eette it e s it e s ttesttesteeeata st ee s eesseesseaseasstasteaseesst e st anseeseaseanseenseaseenseann 7127 40 728
ProvisOes CONSLILUIAAS ........eiiiiiiiiiiieeie ettt ettt et e et e et e et e et e e abeeabeeabesebenbeeseesseesatesasennnas (1) 2)
Valor de DALANGO .......eeiieiieeiieiie ettt ettt et et e st e e s bt e bt e e bt e bt e b e e ht e bt e st e bt e bt e st e nbeeabeebeens 7116 40 726
Mais-valias potenciais ..... 1 879
Menos-valias potenciais - (15 660)
ValOr dE MEICAAO .....eouiiiiiiiiieie ettt ettt ettt ettt e e bttt et e et e e bt et e enbeenbeenbeenseenbeenbeeseeseanseenseas 7117 25 945

Em 31 de Dezembro de 2003, as menos-valias em acgdes e outros titulos de rendimento variavel referem-se a ac¢des da Pararede — SGPS, S. A,
que se encontram parcialmente provisionadas. No entanto, o Banco dispunha de mecanismos que lhe garantiram a realiza¢do do montante
investido acrescido de juros a taxas de mercado (nota n.° 10).

c¢) Diferenga entre o valor porque estdo contabilizados os titulos de negociagdo e os que lhes corresponderia caso a avaliagdo se fizesse com
base no custo de aquisi¢do, bem como os lucros e prejuizos ndo realizados imputados aos resultados do exercicio:

dTitlfl(-)S dz“olllllt(ics)s Titulos eAgfl?rZSs
a dl\./lda emissores de outros titulos
pﬁl?]lca publicos emissores de rendim.
nacional estrangeiros nacionats variavel
Exercicio de 2004:
Valor de MErcado .........cceeeieeiiiiiiieeie ettt 841 110714 46 802 49 451
Mais-valias potenciais ...... (400) (5874) (813) (2739)
Menos-valias potenciais 1 668 3 147 88
CUStO dE AQUISIGAD .veuveveeeieiieieieeieeee ettt es et sne e 2109 104 843 46 136 46 800
Exercicio de 2003:
Valor de MErcado .........cceevieiiiiiiiieeie ettt 13 568 226 603 39 152 33114
Mais-valias potenciais (2 299) (4 468) (1011) (3764)
Menos-valias POLENCIALS .......cccveeiieiuiriiieiieiteeteeie et eteeteeteebeeeeebeebeeeaenne 5 - 6 6
CUSLO dE AQUISICAOD ...veeuveenrieniieiietieiteit et ce st et e stee st et e et e satesabesateeabeeateeneeens 11274 222 135 38 147 29 356

29 — Capital subscrito:

Em 31 de Dezembro de 2004 e 2003, o capital social do Banco encontra-se representado por 5 250 000 ac¢des, com o valor nominal de
cinco euros cada, integralmente subscrito e realizado. O capital social do Banco ¢ integralmente detido pela Foggia — SGPS, S. A.

31 — Outros activos e outros passivos:

Estas rubricas tém a seguinte composi¢ao:

2004 2003
Outros activos:
Outras iMObiliZAgOES fINANCEITAS ........c.eecvieevieiieiieiieite et ettt et esteesteesteeste e se e seesseesseesseesseasseesseesssasssesssasssenseas 8757 8710
TRC @ TECUPETA ...ttt ettt et a e et e e e a bt e a e st e ea b e sa b e sat e e st e eat e e atesa bt sate et eesseeabesaneenneas 2565 1827
TVA @ TECUPETAL ...ttt ettt eat e et e e et e e st e e st e eabeeatesabesabeeabaenbeeebeeabaesbeenbeeatanseesseanseanseans 2 37
Devedores diversos:
RESIACIILES .....evieeiieiiiciieie ettt ettt et e et e e bt e b e et e esbeesseesbeesseesseesseesseesseenseenseenseesseessessaesssenseesseenseenses 875 482

INAO TESIACNILES ...eeiviiieeiieeiie ettt e et e et e et eeeteeeteeeeree e teeeesseeeesaeeessaeesssaesssseassseensssessaeenssaesssseenssaensssenssseesseas 28 18



Didrio da Reptiblica, 2.°série — N.° 174 — 8 de Setembro de 2006 (Parte Especial) 18 312-(57)

2004 2003
Devedores por operagdes sobre futuros e opgdes:
Contas MArgem de fULUIIOS .......oviiirieriirieeieie ettt ettt et et ea et et et e st e et e eaeesees e et et eneesenseeneeneensens 6521 8199
OULTOS ...ttt ettt et e et e et e e a b e et teesteeateeateesteeateeateeabeeabeeateenbeeateaabeesbeeabeeabeesbeenbeeabeeneenseenbeenbeenbeenbeenbeensean 24 -
18 772 19273
Provisdes para outras imobilizacdes financeiras (NOta N.° 24) .....c.ocieieieieriererireeeeceee et (5687) “4774)
13 085 14 499

Em 31 de Dezembro de 2004, a rubrica de IRC a recuperar, inclui 464 milhares de euros referentes ao saldo da BSN Dealer em 1 de Janeiro
de 2004, 1820 milhares de euros referentes ao apuramento de IRC de exercicios anteriores e 281 milhares de euros referentes ao apuramento
de IRC para o exercicio de 2004 (nota n.° 41).

A rubrica de outras imobiliza¢des financeiras tem a seguinte composi¢ao:

2004 2003

TREM — Aluguer de Material Circulante, ACE ..... 2 850 2 850
Nortrem — Aluguer de Material Ferroviario, ACE. 5124 5077
Autoloc — Aluguer de Autocarros, ACE ................. . 775 775
OULTAS ...ttt ettt ettt ettt s b e s et et e st st e st eb et e st et ea s e st ben e e b et e st eb et e bt et ea e eb et e st se et eh et emt e b et e bt b ent e b et es et entebe st eneebeneeneaee 8 8
8757 8710

O movimento ocorrido nas provisdes para outros activos durante os exercicios de 2004 e 2003 ¢ apresentado na nota n.° 24.

Outros passivos:

2004 2003
TRC @ PAAT (MO N1.7 A1) 1ottt ettt ettt ettt et e st et e et e s s e ese e st eneeneeseeneentensensenseeneeneeneensensen 281 6612
Retencdo de impostos na fonte . 801 1334
Fornecedores .......c..cccecceveenenuecnnencne 624 784
Contribuicdes para a seguranga social .. . 168 140
TVA @ PAZAT ...ttt b e h e bt b e h e a bbbt e bt e bt ettt ettt et e ettt e te b s 227 128
OULIOS .ttt ettt ettt ettt et ettt e bt s bt e bt e et et et e s et e bt eh e ea e et et et e eb e e bt eateateabembesbeebeea et e ebeeueeut et e senbe bt ebeeueentennens 166 -
2267 8998

32 — Fundos sob gestdo:

Os principais dados financeiros relativos aos Fundos geridos pela Santander Gestdo de Activos — SGFIM e Santander Pensdes podem ser
resumidos como segue:

Unidades de participagdo Capital do Fundo
2004 2003 2004 2003
Santander Gestdo de Activos — SGFIM:
Fundos Mobiliarios:

Euro — Futuro Telecomunicagdes ...........cceevereerienieneeseeniennee. 1427 844 1118263 10 981 7981
Euro — Futuro Banca e Seguros ..... 780 956 624 056 16 556 11 851
Multi Curto Prazo ......cccccceceueenee. 37370 459 35003 705 190 823 176 673
Euro — Futuro Ciclico ... 765971 625 141 16 032 11834
Totta Capital Europa...... - 520 000 - 26 113
Euro Capital 2004 .......c.ooirieieieieeeereeeeee e - 1500 000 - 75299
Eurosul ......ccooeveenenieinieeneenene. - 2100 000 - 41299
Euro — Futuro Acg¢des Defensivas . 523 455 384 688 10 420 7 083
Poupanga Segura FPR/E .................. 18958 718 15239218 109 526 85451
Santander — Acgdes Portugal .. 3690771 3137 468 77 647 53926
Santander — PPA ................... 2018 101 2337 044 54 808 51265
Multifundos Protecg@o ....... - 985 989 - 5836
Multifundos Conservador ...... . - 586 188 - 3644
Santander — Acgdes Europa..... 10 145 779 11519 582 37 698 40 004
Poupanga Premium FPR/E .... 22 084 247 7 543 168 116 633 38 540
Multinvest .......ccceceeeeeeennene 6 824 939 8 069 053 37507 43109
Mundinvest ........ 20 000 000 - 100 171 -

ACEOES GIODAL ...ttt 3974015 2 000 924 17 170 8383
Santander ACCOES AMEIICA ......ecveeveeriieniieiierieenieesreerieenieenieenieenee 1185183 1792611 4551 7248
Multiglobal ..........ccccveevereennenen. 14 333 025 14 363 296 74 049 74 022
MultiEquilibrio Dindmico ... 2580 189 - 12 861 -

MultiProtec¢do Dindmico ........ 5036 452 - 25237 -

Santander Carteira AICINAIVA ........ooooooooooooooooooooooooooeooeoooeoooeeoooo 2 545 050 - 12 870 -
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Unidades de participagdo Capital do Fundo
2004 2003 2004 2003
Santander Obrigagdes AZIESSIVO .......ecverrereerverererieieniereseeeenees - 532 823 - 2 873
MultiTaxa Fixa .....cccoocevereneeenne 335943 834 899 3237 7901
MultiTesouraria .... 61323407 58 162 549 625 583 588 166
MultiObrigagdes ....... . 369 816 960 410 794 964 2 082 330 2275419
Multibond Premium............cc....... 129 814 777 96 992 241 683 851 500 483
Poupanca Investimento FPR/E ..........cccoocoviiiiiiiiiiieeeee 6509 590 6 390 095 116 541 110 364
4437 082 4254767
Fundos Imobiliarios:
IMOVESL ..ottt 22 040 377 21 341 488 202 634 195 082
NovImovest... 36 035 557 20 839 029 211471 117 825
LUSIMOVESL ...ttt 3000 000 2 000 000 178 127 113 652
592232 426 559
Santander Pensdes:
Fundo de Pensdes BTA ........oooiiiiiiiieieeeeee e n. a n. a 336 059 312 706
Fundo de Pensdes CPP ... n. a n. a 456 211 421 845
Fundo de Pensdes BSP ....... n. a n. a 109 955 92 237
Fundo de Pensdes Petrogal .........ccccevveieeennenne. n. a n. a 43514 42 126
Fundo de Pensdes Aberto Reforma Empresa..........ccccceveeveenienenne n. a n. a 709 725
946 448 869 639
5975762 5550965
34 — Efectivos:
O quadro de pessoal do Banco e das suas subsidiarias, em 31 de Dezembro de 2004 e 2003, pode ser resumido como segue:
2004 2003
Com fungdes especificas de enquadramento:
AQMINISITAOTES ...ttt ettt ettt e e st et et et e st e e st e st e st entense s eese et eeneeneensensesseeseeseeneententensensennesseans 10 10
DHTECCAOD ..ttt ettt ettt ettt et e te e te e tee bt e seassse e st ease e sseeseesseaasseesseessaessaessaassessseesseeseenseenseensaenseenseensaenseas 62 69
Técnicos informaticos 3 3
OULLOS TECTIICOS ...eeueteneieieieeiieeiieeiteete et e etteeute et eeateetteesteeateeatassteesbeeateasbeeabeeateesbeeabeeabaenseeabanstenseenseanseanseesaeenseanseans 32 34
Sem fungdes especificas de enquadramento:
AQMINTSITALIVOS ..ottt ettt ettt ettt e e te e e eteeateeabeeabeeabeeabeeabeanbeeaseeabeenbeenbeenseenbeenbeenbaenseaabeentesnsesnbasnsaennas 53 45
160 161

35 — Remuneragdes e outros encargos atribuidos aos membros dos orgdos sociais:

Nos exercicios de 2004 e 2003, as remuneragdes € outros encargos correntes atribuidos ao conselho de administragio ascenderam a 1191 mi-
lhares de euros e 1315 milhares de euros, respectivamente (nota n.° 59). Adicionalmente, no exercicio de 2004 foram pagos bonus ao conselho
de administragdo pela aplicacdo de resultados do exercicio anterior no montante de 1230 milhares de euros (nota n.° 54).

Nao existem adiantamentos ou créditos concedidos a membros dos 6rgdos sociais bem como compromissos assumidos por sua conta a titulo
de garantia.

37 — Montante global dos activos e passivos representados em moeda estrangeira:

O contravalor para euros dos elementos do activo e do passivo representados em moeda estrangeira é como segue:

2004 2003
Activo:
Disponibilidades a vista SObre inStittigOES CrEAILO .......eeuiriuiriiieriieriieiieitet ettt ettt e e e 2 847 3324
Outros créditos sobre inStituigOEs de CrEAILO .......eeiiriiiiiiiiiieeieete ettt sttt saee e 201 306
CréditoSs SODIE CHEIMLES .....eeuiiieiertieiieieeiieteste et et ettt et et et e e st et e st et e ae s s e eseeneentense s e seesersessesneeneentensensansenseens 209 193
Acgoes e outros titulos de rendimento variavel .. 2470 1061
OULrOS ACLIVOS ..evvieueieniieiieiieiieieenieeieenieesieeeens 2 695 1162
Contas de TEZUIATIZAGAO .......eeeueeiuiieeieeiie ettt et e et e e te et e s ateeatessbesatesabesatesabeeabeesbesnbesataesbesnsesatanseean 4360 624
Operacoes CamMDIAIS (COMPIAS) ..euverveereerieierierteeteeseeneetessessesseeseesteneessessesseeseentensensessesseestansensensessessesneensensessessenne 324 150 317 600

336 932 324270
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Passivo:

Débitos para com instituicdes de crédito ........ocovverveerierererenerienene.

Débitos para com clientes .............ccceeruennne
Contas de regularizagio ..........

Operagdes cambiais (VENAAS) .......ccceeeeeriieerieeiieeieeieeieeie e eie e

Activo/(passivo) HQUIO .......eeveeiuieiiieiieieeieee e

2004 2003
................................................................. 34 195 19 121
4090 1497
5204 813
................................................................. 293 934 302 836
336 934 324 268
................................................................. 2) 2

38 — Distribuigdo dos proveitos correntes por mercados geogra-
ficos:

Nos exercicios findos em 31 de Dezembro de 2004 € 2003, a tota-
lidade dos proveitos foi gerada na actividade do territorio nacional.

39 — Outros proveitos e custos de exploracdo e ganhos e perdas
extraordindrios:

Estas rubricas tém a seguinte composicdo:

2004 2003
Outros proveitos de exploragdo:
Prestagdo de servigos diversos .................... 60 15
OULTOS -ttt 99 75
159 90
Outros custos de exploracdo:
Quotizacdes e donativos 49 42
OULIOS -ttt 8 2
57 44
Ganhos extraordinarios:
Mais-valias na realizacdo de valores imobi-

HZAdOS ..o 37 24
Ganhos relativos a exercicios anteriores ..... 1815 1476
OULIOS -ttt 32 736

1884 2236
Perdas extraordinarias:
Menos-valias na realizagdo de valores imobi-

HZAdOS ... 5 -
Outras perdas em valores imobilizados ........ 35 5
Multas e penalidades legais ............ccccerueneee. 11 374
Perdas relativas a exercicios anteriores ....... 403 1514
OULTOS ettt 380 421

834 2314

Em 31 de Dezembro de 2003, a rubrica de perdas relativas a exer-
cicios anteriores, inclui aproximadamente 1110 milhares de euros,
relativos a liquidag@o de impostos referentes a liquidag@o adicional do
exercicio de 2000 (nota n.° 41).

Em 31 de Dezembro de 2004, a rubrica de ganhos extraordinarios —
ganhos relativos a exercicios anteriores, inclui 1607 milhares de euros,
relativos a excesso de estimativa para imposto sobre o rendimento
das pessoas colectivas do ano anterior.

Em 31 de Dezembro de 2003, a rubrica de ganhos extraordinarios —
outros, inclui 334 milhares de euros, relativos a excesso de estima-
tiva para imposto sobre o rendimento das pessoas colectivas do ano
anterior.

Em 31 de Dezembro de 2003, a rubrica de ganhos relativos a exer-
cicios anteriores, inclui 98 milhares de euros relativo a excesso de
estimativa de bonus a pagar aos colaboradores e 894 milhares de euros
corresponde a saldos que se encontravam registados como custos a
pagar em 2002, tendo os mesmos sido anulados em 2003 e consti-
tuida uma provisdo para outros riscos e encargos no mesmo montante
[nota n.° 3.3, alinea k)].

40 — Encargos imputados e pagos no periodo relativos a passivos
subordinados:

Os montantes dos encargos imputados e pagos nos exercicios fin-
dos em 31 de Dezembro de 2004 e 2003, relativos aos empréstimos
obrigacionistas de caixa subordinados, sdo como segue:

2004 2003
Valores . Valores Valores . Valores
imputados imputados
pagos a custos pagos a custos
BSNP — 1.2 série ........ 2790 37 - 350
BSNP — 2.2 série ........ 1389 45 - 174
BSNP — 3.2 série ........ 10 053 581 — 1249
BSNP — 4.7 série ........ 988 63 - 123
BSNP — 5.2 série ........ 1204 119 - 147
BSNP — Perpétua ....... 1607 1939 - -
18 031 2783 - 2043

Os juros relativos aos empréstimos obrigacionistas de caixa subor-
dinados foram pagos no vencimento destas emissdes.

41 — Carga fiscal:

As autoridades fiscais tém a possibilidade de rever a situagdo fiscal
do Banco durante um periodo de quatro anos (cinco anos relativa-
mente a seguranga social), podendo resultar, devido a diferentes inter-
pretagdes da legislac@o fiscal, eventuais liquidagdes adicionais relativa-
mente aos exercicios de 2003 e 2004.

Adicionalmente, de acordo com o artigo 58° do Cédigo do IRC, a
Direcg@o-Geral dos Impostos podera efectuar as correc¢des que con-
sidere necessérias para a determinacgdo do lucro tributavel sempre que,
em virtude de relagdes especiais entre o contribuinte e outra pessoa,
sujeita ou ndo a IRC, tenham sido estabelecidas condi¢des diferentes
das que seriam normalmente acordadas entre pessoas independentes,
conduzindo a que o resultado apurado seja diverso do que se apuraria
na auséncia dessas relagdes.

No entanto, na opinido do conselho de administragdo do Banco, ndo
é previsivel que qualquer liquidac@o adicional, relativamente ao periodo
acima referido, seja significativa para as demonstragdes financeiras.

Nos exercicios de 1996 a 1999, o Banco foi objecto de liquidagoes
adicionais de imposto tendo pago a totalidade dos montantes recla-
mados e registado no activo o montante de 1656 milhares de euros.

Em 30 de Dezembro de 2002, o Banco foi notificado do projecto
de conclusdes da ac¢do de inspeccdo realizada ao exercicio de 2000.
O referido projecto de conclusdes propde correccdes a matéria
colectavel de IRC no montante de 1994 milhares de euros (corres-
pondente a 785 milhares de euros de imposto) e imposto em falta,
incluindo retengdes na fonte, no montante de 1622 milhares de euros.

O Banco aderiu relativamente a esta matéria ao regime de regula-
rizagdo de dividas (Decreto-Lei n.° 248-A/2002, de 14 de Novembro)
efectuando o pagamento total em 2003, tendo registado como per-
das extraordinarias o montante de 1110 milhares de euros (nota n.° 39)
e utilizado provisdes no montante de 499 milhares de euros, tendo
registado no activo o remanescente.

O Banco foi notificado, em 16 de Dezembro de 2004, das conclu-
soes da accdo de inspecgdo realizada aos exercicios de 2001 e 2002.
As conclusdes referidas traduzem-se em correcgdes a matéria colec-
tavel de IRC no montante de 938 milhares de euros e 25 milhares
de euros, respectivamente (correspondente a 310 milhares de euros e
8 milhares de euros de imposto), e imposto em falta, incluindo reten-
¢odes na fonte, no montante de 154 milhares de euros, referentes ao
exercicio de 2002.



18 312-(60)

O Banco tem registadas provisdes na rubrica de provisdes para
riscos e encargos, para fazer face a estas situagdes [nota n.° 3.3,
alinea k)].

A carga fiscal, medida pela relagdo entre a dotag@o para impostos
sobre lucros e o lucro do exercicio adicionando aquela dotagdo foi a
seguinte:

2004 2003 2002
Dot. para impostos sobre lucros 6912 9962 6 402
Lucro antes de impostos ............ 48 564 55067 44 999

Carga fiscal (percentagem) ........ 14,23 18,09 14,23
Pagamentos por conta e reten-

¢Oes na fonte ........cocvvenennen. 6631 3350 3857
Impostos sobre os lucros a (re-

cuperar)/pagar (nota n.° 31) ..... 281 6612 2 545

A carga fiscal ¢ inferior a taxa normal essencialmente devido ao
regime de tributacdo dos ganhos resultantes da reavaliagdo de opera-
¢des de derivados e a imputacdo de prejuizos gerados por agrupa-
mentos complementares de empresas.

43 — Consolidag@o:

As contas do Banco serdo consolidadas a nivel das demonstragdes
financeiras do Banco Santander Totta, S. A., com sede na Rua Aurea,
88, Lisboa, local onde poderao ser obtidas.

47 — Resultados com empresas do Grupo:

Os resultados gerados com empresas do Grupo Santander em Por-
tugal foram os seguintes:

2004 2003
Custos:

Juros de recursos alheios ................. - -
Depositos a prazo:

Banco Santander Totta, S. A. ..... 4 357 1799

Totta Seguros, S. A. ........... 2939 —
Mercado Monetario Interbancério:

Banco Santander Totta, S. A. ..... 5 —
Depositos a ordem:

Totta Seguros, S. A. ..cooeeeieenene 1055 -

Banco Santander Totta, S. A. ..... 72 9

Foggia— SGPS 32 -

BSN Dealer, S. A. .....ocovvveereene. — 82
Operagdes cambiais, taxa de juro e

sobre cotagdes:

Banco Santander Totta, S. A. ..... 362218 241 680

Totta Seguros, S. A. ..cooeeveeenne 42 093 -

Totta Crédito Especializado IFIC 249 -
Comissoes:

Banco Santander Totta, S. A. ..... 4524 —
Prejuizos em operagdes financeiras:

Banco Santander Totta, S. A. ..... 2697 368 —

Totta Seguros ........cceceeveevueenieene 53051 -

Totta Crédito Especializado IFIC 1337 -

3169 300 243 488
Proveitos:

Juros de aplicagdes ........cccccecueeueenee. - -
Mercado Monetario Interbancario:

Banco Santander Totta, S. A. ..... 694 224
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2004 2003

Depésito a prazo:

Banco Santander Totta, S. A. ..... 8936 5254
Titulos:

Banco Santander Totta, S. A. ..... 5512 7511
Operagdes cambiais, taxa de juro e

sobre cotagoes:

Banco Santander Totta, S. A. ..... 336 663 138 924
Comissoes:

Banco Santander Totta, S. A. ..... 3096 1789
Lucros em operagdes financeiras:

Banco Santander Totta, S. A. ..... 2278 401 -

Totta Seguros, S. A. ..ccceeieeiene 42 399 -

Totta Crédito Especializado IFIC 1 654 -

3127 355 153 152

Os resultados gerados com empresas do Grupo Santander no estran-
geiro foram os seguintes:

2004 2003
Juros e custos equiparados:
BSCH Madrid ........cocccveveneireniecnnene 266 505 127 149
Grupo Banesto .........cccceeveeeieniennen. 1518 1727
BSCH Dublin ......ccoeeveeininieineenne 650 628
Santander Investment Services 17 14
1 1
- 1
Prejuizos em operagdes financeiras:
BSCH Madrid ........coccccvvenieeneeenenne 1330 462 -
Grupo Banesto .........cccceeveerieniennen. 4032 -
Santander Finan. Products — Dublin 3851 -
1 607 036 129 520
Juros e proveitos equiparados:
BSCH Madrid ........cocccveeneinennenenene 256 228 165 959
Grupo Banesto ... 1670 1821
BSCH Dublin ......c.coeevuenininiecneenne 707 75
Lucros em operacdes financeiras:
BSCH Madrid ......c.coceevvenieenieineeene 1332537 -
Grupo Banesto .........cceceeveerieneennen. 4136 -
Santander Finan. Products — Dublin 1742 —
1597 020 167 855
51 — Caixa e disponibilidades em bancos centrais:
Esta rubrica tem a seguinte composigo:
2004 2003
CaIXA et 7 6
Dep06s. a ordem no Banco de Portugal 14 192 983
14 199 989

Os depositos a ordem no Banco de Portugal, de caracter obrigatorio,
visam satisfazer os requisitos legais de constitui¢do de disponibilidades
minimas de caixa. De acordo com o aviso n.° 7/94, do Banco de Por-
tugal, o coeficiente a aplicar ascende a 2% dos passivos elegiveis.
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Esta rubrica reflecte por depdsitos a ordem e tem a seguinte composi¢ao:

2004 2003
Em institui¢des no Pais 24 597 35 846
Em institui¢des no estrangeiro 17 197 9 662
41794 45508
53 — Débitos representados por titulos:
Esta rubrica tem a seguinte composi¢ao:
2004 2003
Obrigagdes de caixa:
BSNP/O7 —— CUPAO ZETO ..ttt ettt ettt ettt et e et e et e e st e e abeeabeeabeeabeeabeeabesnbeeabaenbeenbesasaenteensesnbanseanns 799 799
BSNP/01 — Cup@0 Zer0 2004 .......ceooviieiiriiieiinieteienteteteteest ettt ettt ettt sttt a et st s et e st b et ese s e srenen - 8484
799 9283
As condigdes dos débitos representados por titulos encontram-se detalhadas no anexo 1.
54 — Movimento da situagdo liquida:
O movimento ocorrido nas rubricas da situagdo liquida durante os exercicios de 2004 e 2003, foi o seguinte:
Capital Prémios Rescrvas Resultados Resu]l.tsdg Total
subscrito  de emissdo Lesai transitados ~ Sonso71daco ota
egais Outras Total do exercicio
Saldos em 31 de Dezembro de 2002 ........... 26 250 2 357 6 548 65 940 72 488 15908 38 597 155 600
Aplicagdo de resultados ..........ccccevereeeennnnee. - — 2 368 34 809 37177 — (37 177) —
Distribui¢do de bonus ao conselho de admi-
nistrag@o (nota n.° 35) ....... - - - - (1 420) (1 420)
Resultado liquido do exercicio - - - - - - 45105 45105
OULIOS .ttt - - - (668) (668) - - (668)
Saldos em 31 de Dezembro de 2003 ........... 26 250 2 357 8916 100 081 108 997 15908 45105 198 617
Aplicagdo de resultados ...........cccceeeieeieennne - - 2104 41 771 43 875 - (43 875) -
Distribui¢do de bonus ao conselho de admi-
nistrag@o (nota n.° 35) .....ccoeeeeriiniininnnnn. - - - - - - (1230) (1230)
Resultado liquido do exercicio ........c..ccecueenee - - - - - - 41 652 41 652
Aumento da sit. liquida do CPP por incor-
poracdo do BTA e BSP (nota n.°6) ........ - - - 3119 3119 - - 3119
OULIOS .ttt - - - - 2 - - 2
Saldos em 31 de Dezembro de 2004 ........... 26 250 2357 11020 144 971 155993 15908 41 652 242 160
A rubrica de prémios de emissdo, refere-se aos prémios de emissdo 2004 2003
relativos a aumentos de capital efectuados em exercicios anteriores.
Os prémios de emissao so poderdo ser utilizados para cobrir prejuizos
acumulados ou para aumentar o capital. ) Santander — Gestdo de Activos .......... 140 5304
De acordo com o disposto no Decreto-Lei n.° 298/92, de 31 de  Totta IFIC (SCH Rent) oo 97 95
Dezembro, o Banco e as empresas financeiras do Grupo deverdo cons- Santander Imovest.......... _ 2 094
tituir um fundo de reserva legal até a concorréncia do seu capital. Santander Gest ..o _ 151
Para tal, sdo anualmente transferidos para a reserva legal o equiva- Banco Santander Totta 1339 _
lente a 10% do resultado liquido de cada exercicio, até perfazer o Santander Gestio de Activos — SGFIM 8384 —
referido montante. Esta reserva s6 pode ser utilizada para a cobertura
de prejuizos acumulados ou para aumentar o capital. Anulagdo de dividendos recebidos de:
Em 31 de Dezembro de 2004 e 2003, as reservas legais das empre-
sas integradas no processo de consolidagdo e indisponiveis de acordo Santander — SGFIM ..........cccceenenenne - (3418)
com a legislagdo em vigor ascendem a 5209 milhares de euros e 4158 Santander Imovest..........c.ccccevevenennenen. - (1817)
milhares de euros, respectivamente e encontram-se classificadas na
rubrica de outras reservas. Anul. de mais-valias, provisdes e outros .... (792) (8)
A determinagdo do lucro consolidado pode ser resumida como segue:
Lucro liquido consolidado ........................ 41 652 45105

2004 2003

Lucro liquido individual do BSNP ............ 26 127 21 044
Lucro liquido das empresas associadas e

coligadas:

BSN — Dealer .......ccccovemeneneeiencncnnn - 754

CPP et - 2 817

Santander — SGFIM - 3783

Santander Pensdes .... 955 808

Taxagest ......cccuenee 5402 13 498

Em 31 de Dezembro de 2004 ¢ 2003, a rubrica de interesses minori-
tarios refere-se a Taxagest.

Na aquisi¢do da Santander Pensdes foi apurada uma diferenca de
reavaliacdo de 130 milhares de euros, como segue:

Custo de aqUISICAD ....cc.eerueeruieriieniieniierieeee et 1031
Cap. proprios a data de aquisi¢do (31 de Maio de 2001) 1161
Diferenga de reavaliagdo — equiv. patrimonial............. 130
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As diferengas de consolidag@o foram apuradas nas aquisi¢des das
seguintes participadas:

Santander Gestdo de ACtVOS .....cccceeeeveeecvieecreeeereeennen. 511
Santander IMOVESt .........c.cccieviieiieiiieieeieeieeee e 222
723

55 — Juros e proveitos equiparados:

Esta rubrica tem a seguinte composi¢ao:

2004 2003
Juros de disponibilidades ..............ccccerueenen 585 482
Juros de aplicagdes:
Em instit. de crédito no Pais ............... 11 093 7310
Em instit. de crédito no estrangeiro .... 6919 14914
Crédito interno ........coceeeeeeceenveneenennenne 2189 4879
Titulos de negociag@o ...... 16 276 14 108
Titulos de investimento 4638 5376
Outros juros e proveitos equiparados:
De operagdes cambiais, de taxa de juro
€ Sobre Cotagles ......coevvereeerreerueennn. 782 315 742 571
OULIOS ..ottt 5664 1586
829 679 791 226
56 — Juros e custos equiparados:
Esta rubrica tem a seguinte composigao:
2004 2003
Juros de recursos alheios:
De instit. de crédito no Pais ................ 4480 2756
De instit. de crédito no estrangeiro ..... 420 257
De depOisitos ......ccceeeeereeecieeiieieeieenee. 16 919 19 308
De débitos representados por titulos.... 64 591
De capitais proprios e equiparados ...... 2783 2043
Outros juros e custos equiparados:
De operagdes cambiais, de taxa de juro
€ Sobre Cotagles ......ocvvvereerreenneennn. 781268 744 875
Juros da carteira de vendas a descoberto 13 466 9673
OULTOS .ottt saeeenens 3934 378
823 334 779 881
57 — Comissoes:
Estas rubricas tém a seguinte composi¢ao:
2004 2003
Proveitos:
Por oper. realiz. por conta de terceiros 4400 1084

De operagdes cambiais .........cccvereennenne 490 288

Por servigos bancarios prestados 5629 6 181
Outras comissdes:

De gestdo e comercializacdo de fundos
de investimento .........cocceevereernennen. 65 300 59 758
De assessoria.......coceeeeeeeenvenienennenne. 8 740 6831
84 559 74 142

Custos:

De depiSsito ......ceevevereerirerieeeeeiene 44 755 37 632
De operagdes realizadas por terceiros .... 4951 5 896
De operagdes cambiais .........cecvereennnne 579 486
De servigos bancarios .... 2161 1499
OUutras COMISSTES ....c.erveueerevererreeerennne 52 8
52 498 45521
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58 — Lucros e prejuizos em operacgdes financeiras:

Estas rubricas tém a seguinte composicdo:

2004 2003
Lucros em operagdes financeiras:
Lucros e diferencas de reavaliacdo da
posigdo cambial ..........cccceeiiiiinnenne 21222 11672
Lucros e diferengas de reavaliagdo em
aAplicACOLS ..eovveeeeiieeiieeieee e 36 803 57 191
Lucros e proveitos de operagdes extra-
PALriMONIAIS ...eeeeeeieeiieiieriieeieeeeeas 4682857 2649383
Outros lucros em operagdes financeiras:
Equity swaps............ccccooveviiecnn. - -
Reavaliacdo de opgoes 414 452 423 469
5155334 3141715
Prejuizos em operagdes financeiras:
Prejuizos e diferengas de reavaliagdo da
posigdo cambial ..........cocceeiieiiianinne 20 031 10310
Prejuizos e diferengas de reavaliagdo em
aAplicagOLS ...ovveeieiieeieeie e 26 764 41 494
Custos e prejuizos de operagdes extra-
PALriMONIALS ....eenvieiieiieiieriieeieeeee 4675541 2661 359
Outros prejuizos em oper. financeiras:
Equity swaps............ccccooceveiieenin. - -
Reavaliag@o de opgdes.........ceeuenee. 409 972 409 290
5132308 3122453
59 — Custos com o pessoal:
Esta rubrica tem a seguinte composi¢o:
2004 2003
Vencimentos e saldrios:
Orgaos de gestdo (nota n.° 35) 1191 1315
Empregados 6568 6723
7759 8038
Encargos SOCIais ........ccceveevereeeeneenennenne 1304 1265
Outros custos com pessoal 465 642
1769 1907
9528 9945

O Conselho de Administracdo: Eurico da Silva Teixeira de Melo,
presidente — Antonio Mota de Sousa Horta Osorio — Ana Patricia
Botin — Miguel de Campos Pereira de Bragan¢ca — José Manuel
Alves Elias da Costa — Nuno Manuel da Silva Amado — Ignacio
Benjumea Cabeza de Vaca — Eduardo José Stock da Cunha —
Luis Filipe Ferreira Bento dos Santos — Sofia Luisa Correia
Henriques C. Menezes Frére — Valentim Xavier Pintado — Pedro
Gaspar Fialho — Adolfo Lagos Espinosa — Frederico José Bastos
Sarago¢a — Pedro Aires Coruche Castro e Almeida.

Certificacio legal das contas consolidadas
e relatorio de auditoria

1 — Introdugdo. — Nos termos da legislag@o aplicavel, apresenta-
mos a certificagdo legal das contas e relatério de auditoria sobre a
informacgdo financeira consolidada contida no relatdrio de gestdo e as
demonstragdes financeiras consolidadas anexas do exercicio findo em
31 de Dezembro de 2004 do BSN — Banco Santander de Negdcios
Portugal, S. A. (Banco), e subsidiarias, as quais compreendem o balango
consolidado em 31 de Dezembro de 2004 que evidencia um total de
2 087 486 milhares de euros e capitais proprios de 242 160 milhares
de euros, incluindo um resultado liquido de 41 652 milhares de euros,
as demonstragdes dos resultados consolidados por naturezas e por
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fungdes, a demonstracdo dos fluxos de caixa consolidados do exercicio
findo naquela data e os correspondentes anexos.

2 — Responsabilidades. — E da responsabilidade do conselho de
administracdo do Banco: (i) a preparagdo de demonstragdes financeiras
consolidadas que apresentem de forma verdadeira e apropriada a po-
si¢do financeira do conjunto das empresas incluidas na consolidacdo,
o resultado consolidado das suas operacdes e os seus fluxos de caixa
consolidados; (i) que a informacdo financeira historica seja preparada
de acordo com os principios contabilisticos geralmente aceites e que
seja completa, verdadeira, actual, clara, objectiva e licita, conforme
exigido pelo Cddigo dos Valores Mobilidrios; (iif) a adopgdo de poli-
ticas e critérios contabilisticos adequados e a manutengéo de sistemas
de controlo interno apropriados; (iv) a informagdo de qualquer facto
relevante que tenha influenciado a actividade do conjunto das empresas
incluidas na consolidagdo, a sua posicdo financeira ou os seus resultados.

3 — A nossa responsabilidade consiste em examinar a informagao
financeira contida nos documentos de prestagdo de contas acima refe-
ridos, incluindo a verificagdo se, para os aspectos materialmente
relevantes, é completa, verdadeira, actual, clara, objectiva e licita,
conforme exigido pelo Codigo dos Valores Mobilidrios, competindo-
-nos emitir um relatorio profissional e independente baseado no nosso
exame.

4 — Ambito. — O exame a que procedemos foi efectuado de acordo
com as Normas Técnicas e as Directrizes de Revisdo/Auditoria da
Ordem dos Revisores Oficiais de Contas, as quais exigem que este seja
planeado e executado com o objectivo de obter um grau de seguranga
aceitavel sobre se as demonstragdes financeiras consolidadas estdo
isentas de distor¢des materialmente relevantes. Este exame incluiu a
verificag@o, numa base de amostragem, do suporte das quantias e infor-
magdes divulgadas nas demonstragdes financeiras e a avaliagdo das
estimativas, baseadas em juizos e critérios definidos pelo conselho de
administracdo, utilizadas na sua preparagdo. Este exame incluiu, igual-
mente, a verificag@o das operacgdes de consolidacdo e a aplicagdo do
método da equivaléncia patrimonial e de terem sido apropriadamente
examinadas as demonstragdes financeiras das empresas incluidas na
consolidag@o, a apreciacdo sobre se sdo adequadas as politicas contabi-
listicas adoptadas, a sua aplicag@o uniforme e a sua divulgagdo, tendo
em conta as circunstancias, a verificag@o da aplicabilidade do principio
da continuidade das operagdes, a apreciacdo sobre se ¢ adequada, em
termos globais, a apresentagdo das demonstragdes financeiras conso-
lidadas, e a apreciagdo, para os aspectos materialmente relevantes, se
a informag@o financeira é completa, verdadeira, actual, clara, objec-
tiva e licita. O nosso exame abrangeu ainda a verificacdo da concor-
déancia da informacéo financeira consolidada constante do relatorio
de gestdo com os restantes documentos de prestagdo de contas conso-
lidadas. Entendemos que o exame efectuado proporciona uma base
aceitavel para a expressdo da nossa opinido.

5 — Opinido. — Em nossa opinido, as demonstragdes financeiras
consolidadas referidas no ponto 1 acima, apresentam de forma verda-
deira e apropriada, em todos os aspectos materialmente relevantes, a
posicdo financeira, consolidada do BSN — Banco Santander de Nego-
cios Portugal, S. A., e suas subsidiarias, em 31 de Dezembro de 2004,
o resultado consolidado das suas operagdes e os seus fluxos de caixa
consolidados no exercicio findo naquela data, em conformidade com
os principios contabilisticos geralmente aceites em Portugal para o
sector bancario e a informagio nelas constante é, nos termos das
defini¢des incluidas nas directrizes mencionadas no ponto 4 acima,
completa, verdadeira, actual, clara, objectiva e licita.

Lisboa, 22 de Fevereiro de 2005. — Deloitte & Associados —
Sociedade de Revisores Oficiais de Contas, S. A., representada por Luis
Augusto Gongalves Magalhdes.

Relatorio e parecer do conselho fiscal

Em conformidade com a legislagdo em vigor € com o mandato que
nos foi conferido, vimos submeter a vossa apreciagdo o nosso rela-
tério e parecer que abrange a actividade por nés desenvolvida e os
documentos de prestagdo de contas consolidadas do exercicio de 2004
do BSN — Banco Santander de Negdcios Portugal, S. A., os quais sdo
da responsabilidade do conselho de administracdo do Banco.

Acompanhamos a evolugdo da actividade e os negécios do Banco
e das suas empresas participadas, a regularidade dos seus registos
contabilisticos € 0 cumprimento dos estatutos em vigor, tendo rece-
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bido do conselho de administracdo e dos diversos servicos do Banco
e empresas participadas todas as informacdes e esclarecimentos soli-
citados.

No ambito das nossas fungdes, examinamos as contas consoli-
dadas do exercicio de 2004 do BSN — Banco Santander de Nego-
cios Portugal, S. A., as quais compreendem o balango consolidado
em 31 de Dezembro de 2004, as demonstragdes dos resultados con-
solidados e dos fluxos de caixa consolidados para o exercicio findo
nesta data, o correspondente anexo e ainda o relatorio de gestdo do
exercicio de 2004 elaborado pelo conselho de administragdo. Adicio-
nalmente, analisamos a certificacdo legal das contas e relatério de
auditoria, elaborada pelo revisor oficial de contas vogal deste con-
selho, a qual mereceu o nosso acordo.

Face ao exposto, somos de opinido que, os documentos de prestacdo
de contas consolidadas do Banco supra referidos, bem como a pro-
posta expressa no relatorio de gestdo, estdo de acordo com as dispo-
sigdes contabilisticas e estatutdrias aplicaveis, pelo que poderdo ser
aprovados em assembleia geral de accionistas.

Desejamos ainda manifestar ao conselho de administracdo e aos
servigos do Banco o nosso apreco pela colaboragdo que nos prestaram.

Lisboa, 22 de Fevereiro de 2005. — O Conselho Fiscal: Anténio
Mendo Castel-Branco Borges, presidente — A. Barreira, F. Vieira,
J. Romdo & Associados — Sociedade de Revisores Oficiais de Contas,
representada por Fernando Jorge Marques Vieira, vogal — Deloitte &
Associados — Sociedade de Revisores Oficiais de Contas, S. A., repre-
sentada por Luis Augusto Gongalves Magalhdes, vogal.

Acta n.° 3 da assembleia geral

Aos 23 do més de Maio de 2005, pelas 10 horas e 30 minutos, na
sede social sita na Av. Eng. Duarte Pacheco, Amoreiras, torre 1, 6.°,
em Lisboa, reuniram os accionistas do BSN — Banco Santander de
Negocios Portugal, S. A., pessoa colectiva n.° 502519215, matriculada
na Conservatodria do Registo Comercial de Lisboa sob o n.° 2011, com
o capital social de 26 250 000 euros. Encontrando-se presentes ou
devidamente representados a totalidade dos accionistas em represen-
tagdo da totalidade do capital do BSN — Banco Santander de Nego6-
cios Portugal, S. A., conforme lista de presengas devidamente assinada
que fica anexa a presente acta, foi manifestada a vontade e unanime-
mente deliberado constituirem-se em assembleia geral, nos termos do
artigo 54.° do Cddigo das Sociedades Comerciais.

Assumiu a presidéncia da mesa o presidente eleito, Dr. Jorge Maria
Bleck, secretariado pela Dr.* Maria Tereza de Almada de Sa de Menezes,
secretaria da mesma mesa e da sociedade.

O presidente da mesa verificou estar a assembleia legalmente cons-
tituida e em condi¢des de deliberar pelo que declarou aberta a sessdo,
propondo, o que foi aprovado por unanimidade, que a assembleia
deliberasse sobre os seguintes pontos:

1) Deliberar sobre o relatério de gestdo do conselho de administragdo
e o balango e contas, relativos ao exercicio de 2004, bem como o
relatdrio consolidado de gestdo do conselho de administragdo e o
balango e contas consolidadas, relativos ao exercicio de 2004;

2) Deliberar sobre a proposta de aplicacdo dos resultados do exer-
cicio de 2004 bem como, verificadas que sejam as condi¢des legais,
sobre uma distribui¢do de reservas aos accionistas;

3) Proceder a apreciacdo geral da administragdo e fiscalizagdo da
sociedade;

4) Apreciar e deliberar sobre uma proposta de aquisi¢do e alienagio
de obrigacdes proprias, fixando os termos da aquisi¢do e alienagdo e
ou delegando poderes para o efeito no conselho de administragdo do
Banco;

5) Deliberar sobe a ratificagdo da cooptacdo de um administrador.

Entrando-se no ponto 1 da ordem de trabalhos, tomou a palavra o
presidente do conselho de administragdo, Eng. Eurico da Silva Teixeira
de Melo, que descreveu a conjuntura macroeconomica e explicou os
pontos fundamentais da actividade do Banco e das ac¢des do conse-
lho de administragdo durante o exercicio de 2004.

Foi, seguidamente, concedida a palavra ao Dr. Miguel Braganga que
desenvolveu e explicou todos os aspectos que, no exercicio em aprego,
foram mais relevantes para o Banco que apresentou um resultado
individual liquido de impostos de 26 127 077,45 euros e um resultado
consolidado liquido de impostos de 41 652 377 euros.

Apos a discussdo, passou-se a votagdo tendo sido aprovado, por
unanimidade, o relatério apresentado pelo conselho de administraco,
relativo as contas individuais e consolidadas, do exercicio de 2004.
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Passando-se a apreciagdo do ponto 2 da ordem de trabalhos e con-
siderando que o resultado liquido de impostos do Banco Santander de
Negocios Portugal, S. A., foi de 26 127 077,45 euros, foi deliberado, por
unanimidade, nos termos da alinea b) do artigo 376.° do Codigo das
Sociedades Comerciais, e tendo em ateng@o o disposto no artigo 97.°
do Regime Geral das Instituigdes de Crédito e das Sociedades Finan-
ceiras, a seguinte aplica¢@o de resultados do exercicio:

a)2 612 707,75 euros para reserva legal;

b) 1 208 245 euros para distribui¢do aos administradores, a titulo
de participagdo nos resultados, segundo a imputagéo individual que
for deliberada pela comissdo de vencimentos;

¢) O remanescente do lucro do exercicio de 22 306 124,70 euros
para distribui¢@o de dividendos aos accionistas.

Tendo em conta o montante contabilizado na conta de reservas
livres, bem como o facto de, segundo o conselho de administrag@o,
estarem reunidas as condigdes legais que possibilitam a distribuigdo de
bens aos accionistas, foi, ainda, deliberado por unanimidade efectuar
a distribui¢do de 77 693 875,30 euros de reservas livres de dividendos
aos accionistas.

Seguidamente, e entrando no ponto 3 da ordem de trabalhos, foi
aprovado também por unanimidade, um voto de louvor e confianga
na administracdo e na fiscalizagdo do Banco pela actividade desen-
volvida, bem como em cada um dos membros daqueles 6rgdos.

Na apreciagdo da matéria do ponto 4 da ordem de trabalhos, foi
apreciada e discutida a proposta do conselho de administracdo de
aquisicdo e alienacdo de obrigagdes proprias, fixando os termos da
aquisigdo e alienag@o e ou delegando poderes para o efeito no conselho
de administragdo do Banco e que se transcreve na integra:

Aquisi¢@o e alienagdo de obrigacgdes proprias:

Em obediéncia ao estabelecido nos artigos 350.° e seguintes do
Codigo das Sociedades Comerciais, a comissio executiva propds ao
conselho de administracdo que apresentasse uma proposta a assembleia
geral para que lhe seja concedida autorizagfo, com a possibilidade de
delegar na comissdo executiva criada ao abrigo do artigo 13.° dos
Estatutos, para:

1 — Adquirir, por compra ou troca, obrigagdes emitidas pelo Banco,
até ao montante maximo de 10% de cada uma das emissdes.

Se as obrigagdes se encontrarem admitidas a cotagdo num mercado
de cotagdes oficiais, o prego das compras ou o respectivo equivalente
nas trocas, fica sujeito ao seguinte critério:

i) Contrapartida minima: 15% abaixo da cotagdo média ponderada
das obrigagdes nas 20 sessdes de bolsa anteriores a data de aquisi¢do;
ii) Contrapartida maxima: 15% acima da cota¢do média ponderada
das obrigagdes nas 20 sessdes de bolsa anteriores a data de aquisigdo.

Se as obrigagdes ndo estiverem, ou deixarem de estar admitidas a
cota¢do num mercado de cotagdes oficiais, o prego das compras ou o
respectivo equivalente nas trocas fica sujeito ao seguinte critério:

i) Contrapartida minima: 25% abaixo do menor dos seguintes valores:
valor nominal da emissdo ou valor maximo do reembolso;

if) contrapartida maxima: 30% acima do maior dos seguintes valores:
valor nominal da emissdo ou valor maximo do reembolso.

2 — Alienar, por venda ou troca, obrigagdes proprias que detenha.

Se as obrigacdes se encontrarem admitidas a cota¢cdo num mercado
de cotagdes oficiais, o preco das vendas ou o respectivo equivalente
nas trocas, fica sujeito ao seguinte critério:

i) Contrapartida minima: 15% abaixo da cotagdo média ponderada
das obrigagdes nas 20 sessdes de bolsa anteriores a data da alienago;

ii) Contrapartida maxima: 15% acima da cota¢do média ponderada
das obrigagdes nas 20 sessdes de bolsa anteriores a da data da alie-
nago.

Se as obrigacdes ndo estiverem, ou deixarem de estar admitidas a
cotacdo num mercado de cotagdes oficiais, o prego das vendas ou o
respectivo equivalente nas trocas fica sujeito ao seguinte critério:

i) Contrapartida minima: 30% abaixo do menor dos seguintes valores:
valor nominal da emissdo ou valor maximo do reembolso;

if) Contrapartida maxima: 25% acima do maior dos seguintes valores:
valor nominal da emissdo ou valor maximo do reembolso.
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3 — As operagdes a que se referem as alineas anteriores poderdo
ser efectuadas a todo o tempo até a primeira reunido do conselho de
administracdo apos a assembleia geral de aprovacdo de contas do
exercicio social do ano 2005.

Esta proposta foi aprovada por unanimidade.

De seguida, o presidente da mesa da assembleia geral passou ao
ponto 5 da ordem de trabalhos: deliberar sobe a ratificagdo da coop-
tagcdo de um administrador, tendo passado a ler a seguinte proposta:

O conselho de administragéo, de acordo com o disposto no n.° 2
do artigo 393.° do Cddigo das Sociedades Comerciais, propde a
assembleia geral a ratificagdo da designacgéo por cooptagdo, para o
triénio, de 2003-2005, do vogal do conselho de administragdo:

Dr. Francisco Martin Lopez-Quesada — cooptado em reunido do
conselho de administragdo de 21 de Fevereiro de 2005.

Posta a votag@o, esta proposta foi aprovada por unanimidade.

Foi, ainda, deliberado que o membro do conselho de administragdo
ora eleito fique dispensado de prestagdo de caucdo.

Nada mais havendo a tratar foi dada por encerrada esta sessdo pelas
11 horas e dela lavrada a presente acta que vai ser assinada pelo presi-
dente e secretario da mesa e secretario da sociedade.

A Mesa da Assembleia Geral: Jorge Maria Bleck, presidente —
Maria Tereza de Almada de Sa de Menezes, secretaria da mesa e da
sociedade. 2009438892

BANCO SANTANDER PORTUGAL, S. A.

Conservatoria do Registo Comercial de Lisboa (1. Secgdo). Matri-
cula n.° 7536; identificacdo de pessoa colectiva n.° 501592245; data
da inscri¢do: 1 de Julho de 2004.

Custodia Maria Rodrigues A. T. Oliveira, segunda-ajudante da
Conservatodria do Registo Comercial de Lisboa (1.* Sec¢do):

Certifica que as copias em anexo sdo a reproducdo integral dos
documentos arquivados na pasta respectiva, referentes a prestacdo de
contas individuais e consolidadas, do ano de 2003.

Esta conforme o original.

Conservatoria do Registo Comercial de Lisboa (1.* Secgdo), 14 de Abril
de 2005. — A Segunda-Ajudante, Custédia Maria Rodrigues A. T. Oli-

veira.

Relatério e contas de 2003
Orgios sociais

Mesa da assembleia geral:

Presidente: Eurico Silva Teixeira de Melo.
Vice-presidente: Jorge Maria Bleck.
Secretério: Francisco Assis Magalh3es.

Conselho de administragéo:

Presidente: Anténio Mota de Sousa Horta Osorio, em representagdo
do Banco Santander Central Hispano.
Vogais:

Nuno Manuel da Silva Amado.

Eduardo José Stock da Cunha.

José Benigno Perez Rico.

Miguel de Campos Pereira de Braganga.

José Manuel Alves Elias da Costa.

Francisco Alexandre Sime&o Loureiro Lufinha.
Luis Alberto Ponciano Alexandre.

José Carlos Brito Sitima.

Comissdo executiva:

Presidente: Antonio Mota de Sousa Horta Osério.





