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MINISTERIOS DAS FINANGAS E DO TRABALHO
E DA SOLIDARIEDADE

Portaria n.° 375/2000
de 26 de Junho

O Instituto de Gestdao de Fundos de Capitalizacao
da Seguranga Social (IGFCSS) foi criado pelo Decre-
to-Lei n.° 449-A/99, de 4 de Novembro, tendo sucedido,
por forga do seu artigo 2.° e para todos os efeitos juri-
dicos e patrimoniais, ao Fundo de Estabilizacao Finan-
ceira da Seguranca Social. Consequentemente, para ele
foram transferidos todos os direitos e deveres decor-
rentes das relacoes juridicas por este antes estabelecidas
e, bem assim, as atribuicoes que lhe haviam sido
cometidas.

De acordo com o n.° 2 do artigo 1.° dos Estatutos
do IGFCSS, aprovados por aquele decreto-lei, 0 mesmo
tem por objecto a gestao de fundos de capitalizacao
no ambito do financiamento do sistema de seguranga
social do Estado e de outros sistemas previdenciais.

Presidiu, pois, a criacao deste Instituto a necessidade
de aumentar a utilizacdo de excedentes de tesouraria
do regime geral da seguranga social no reforco da capi-
talizagdo publica, em ordem quer a sustentabilidade
financeira do sistema quer a prossecucdo das reformas
em curso da seguranga social.

Tendo em conta também este desiderato, a alinea a)
do n.° 1 do artigo 4.° dos mesmos Estatutos atribui
ao IGFCSS, entre outras funcoes, a gestdo, em regime
de capitalizagao, da carteira do Fundo de Estabilizagao
Financeira da Seguranca Social (FEFSS) e de outros
fundos e ainda das disponibilidades financeiras que lhe
sejam afectadas. Por seu turno e nos termos do n.° 2
do artigo 7.°, conjugado com a alinea b) do seu n.° 1,
compete aos Ministros das Finangas e do Trabalho e
da Solidariedade aprovar, por portaria conjunta, os regu-
lamentos de gestao dos fundos geridos pelo Instituto
e, em especial, o do FEFSS. E este o intuito da presente
portaria.

Assim, considerando que o objecto do IGFCSS € o
da gestao de fundos de capitalizacdo e, entre eles, do
FEFSS, no ambito do financiamento do sistema de segu-
ranca social;

Considerando que o FEFSS tem, justamente, por mis-
sdo assegurar a estabilizacao financeira da seguranca
social, através da adop¢ao de um conjunto de medidas
e de politicas de investimentos, concretizadas em apli-
cacoOes financeiras diversas, as quais compdem o activo
do Fundo;

Considerando a necessidade de adaptar a gestdo e
composi¢ao deste activo as novas condi¢des do mercado,
nacional e internacional, permitindo, designadamente,
que o mesmo possa adquirir e vender titulos dos Estados
membros da OCDE e das respectivas empresas, desde
que titulados em euros;

Considerando ainda que a constituicdo deste activo
deve ser flexivel, acompanhando a evolu¢do dos mer-
cados financeiros e devendo garantir um elevado grau
de seguranca e adequada rendibilidade, de que cons-
tituem pressuposto, por exemplo, a consagracdo de um
critério de diversificagdo das aplicacOes financeiras e
de técnicas e instrumentos adequados de cobertura dos
riscos;

Considerando, por fim, que, nos termos do n.° 2 do
artigo 7.°, conjugado com a alinea b) do seu n.° 1, ambos

dos Estatutos do IGFCSS, compete aos Ministros das
Financas e do Trabalho e da Solidariedade aprovar, por
portaria conjunta, os regulamentos de gestao dos fundos
geridos pelo Instituto e, em especial, o do FEFSS,
mediante proposta do conselho directivo do Instituto:

Assim sendo:

Ao abrigo do disposto no n.° 2 do artigo 7.° dos Esta-
tutos do IGFCSS, aprovados pelo Decreto-Lei
n.° 449-A/99, de 4 de Novembro:

Manda o Governo, pelos Ministros das Finangas e
do Trabalho e da Solidariedade, o seguinte:

1.° E aprovado o Regulamento de Gestao do Fundo
de Estabilizacao Financeira da Seguranga Social a que
se refere a alinea b) do artigo 7.° dos Estatutos do Ins-
tituto de Gestdo de Fundos de Capitalizagdo da Segu-
ranca Social, aprovados pelo Decreto-Lei n.° 449-A/99,
de 4 de Novembro, cujo texto se publica em anexo a
esta portaria.

2.° O texto referido no nimero anterior considera-se,
para todos os efeitos legais, como fazendo parte inte-
grante da presente portaria.

3.° A presente portaria produz efeitos desde a data
da entrada em vigor do Decreto-Lei n.° 449-A/99, de
4 de Novembro.

4.° E revogada a Portaria n.° 362/99, de 19 de Maio.

Em 5 de Junho de 2000.

O Ministro das Finangas, Joaquim Augusto Nunes
Pina Moura. — Pelo Ministro do Trabalho e da Soli-
dariedade, José Antonio Fonseca Vieira da Silva, Secre-
tdrio de Estado da Segurancga Social.

REGULAMENTO DE GESTAO DO FUNDO DE ESTABILIZAGAO
FINANCEIRA DA SEGURANGA SOCIAL

Artigo 1.°

Denominacao e objectivo

O Fundo de Estabilizacdo Financeira da Seguranca
Social, designado, abreviadamente por FEFSS, tem por
objectivo assegurar a estabilizacido financeira da segu-
ranca social, através da adopcao de medidas consideradas
adequadas no ambito do seu financiamento, designa-
damente assegurar a cobertura das despesas previsiveis
com pensdes por um periodo minimo de dois anos.

Artigo 2.°

Entidade gestora e natureza juridica

1— A entidade gestora do Fundo € o Instituto de
Gestao de Fundos de Capitalizagao da Segurancga Social,
com as atribuicOes definidas nos respectivos Estatutos.

2— O Fundo é um patriménio auténomo e, como
tal, ndo responde pelas responsabilidades da entidade
gestora.

Artigo 3.°
Capital do FEFSS

1 — O capital do FEFSS corresponde ao capital apu-
rado na data de encerramento da conta de geréncia
do anterior FEFSS, ao qual sucedeu o Instituto de Ges-
tdo de Fundos de Capitalizacdo da Seguranca Social
(abreviadamente IGFCSS).

2 — O capital do FEFSS ¢ aumentado pelos mon-
tantes que lhe forem afectados através do IGFCSS.
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3 — O capital do FEPSS pode ser utilizado para trans-
feréncias em ordem ao cumprimento da estabilizacao
do sistema de seguranga social, definidas por despacho
conjunto dos Ministros das Finangas e do Trabalho e
da Solidariedade.

4 — Os resultados apurados em cada exercicio eco-
némico sdo também afectados ao capital do FEFSS.

Artigo 4.°

Representacao do activo do Fundo

1 — Da composicdo do activo do Fundo podem fazer
parte aplicagdes em valores emitidos por entidades com
sede em qualquer Estado membro da OCDE, deno-
minados em euros ou em qualquer das suas expressoes
locais.

2 — A composigao do activo do Fundo deve observar
os seguintes limites:

a) Minimo de 50% em titulos representativos de
divida publica portuguesa ou outros garantidos
pelo Estado Portugués;

b) Méximo de 50 % em obrigacdes nao garantidas
pelo Estado Portugués ou outros titulos nego-
cidveis de divida, incluindo as emissoes de papel
comercial e as obrigacoes de caixa, ou, ainda,
em acg¢oes preferenciais;

¢) Maximo de 20% em acgbes, warrants, titulos
de participacdo, obrigacdoes convertiveis em
accoes ou direitos analogos relativamente a
sociedades andnimas cotadas em bolsas de valo-
res ou outro mercado regulamentado de Estados
membros da OCDE;

d) Maximo de 20% em unidades de participacdo
de fundos de investimento;

e) Maximo de 30 % em imdveis.

3 — Na salvaguarda do critério de diversificacao, a
aplicac@o de valores em titulos emitidos por uma enti-
dade ou as operacgoes realizadas com uma mesma con-
traparte ndo podem ultrapassar 20 % do respectivo capi-
tal e reservas nem 10 % do activo do Fundo.

4 — Para efeitos do disposto no nimero anterior con-
sideram-se como uma Unica entidade as empresas que
tenham entre si uma relacao de dominio ou de grupo
nos termos definidos na lei.

Artigo 5.°

Politica de investimentos

1 — A politica de investimentos visa as melhores con-
digdes de estabilidade, rendibilidade e liquidez, segundo
os critérios e perspectivas definidos pelo conselho direc-
tivo do IGFCSS, ouvido o conselho consultivo nos ter-
mos dos Estatutos, em ordem a obter a maximizacao
dos valores das participagdes e dos rendimentos a
acumular.

2 — As aplicagoes do Fundo devem ter em consi-
deracdo os objectivos das politicas macroecondmica e
financeira do Estado Portugués, nomeadamente os refe-
rentes ao financiamento de divida publica.

3 —Em ordem a prossecugao dos fins descritos no
n.° 1 anterior, o IGFCSS pode subcontratar, na medida
do necessario, a gestdo de uma parte da carteira, nos
termos da alinea /) do artigo 7.° dos respectivos
Estatutos.

Artigo 6.°

Técnicas e instrumentos de cobertura de riscos

1— Ao FEFSS ¢ permitida a utilizagdo de instru-
mentos derivados, quer para fins de cobertura de risco
de activos susceptiveis de integrar o seu patriménio quer
para a prossecucdo de uma gestao eficaz da carteira,
designadamente para reproducdo, nao alavancada, da
rentabilidade dos activos subjacentes aos mesmos.

2 — Para efeitos do presente diploma consideram-se:

a) «Instrumentos financeiros derivados»:

i) Os instrumentos financeiros, nomeada-
mente futuros e opgdes, negociados em
bolsa ou outro mercado regulamentado,
traduzidos em contratos padronizados a
prazo que tenham por objecto, directa
ou indirectamente valores mobiliarios, de
natureza real ou tedrica, ou taxas de juro
ou indices sobre valores mobilidrios ou
taxas de juro;

if) Outros instrumentos financeiros cuja exis-
téncia e valor dependam de um outro ins-
trumento financeiro, nomeadamente
contratos de swaps e forwards;

iif) Quaisquer instrumentos financeiros cujas
caracteristicas técnico-financeiras pos-
sam ser equiparadas as dos referidos nas
alineas anteriores;

b) «Activo de base ou subjacente» o activo sobre
que incide o instrumento financeiro ou contrato
em causa;

¢) «Operagoes de cobertura de risco» as operacoes
que se destinam a protecgao de riscos associados
a posicoes, activas ou passivas, detidas ou que,
por forca da politica de gestao e de investimen-
tos do IGFCSS e do FEFSS, se preveja venham
a ser detidas;

d) «Valor nocional» o valor tedrico dos instrumen-
tos financeiros derivados obtido pela aplicagiao
dos critérios referidos no artigo 7.°

3 — Considerando o disposto no n.° 1 e os objectivos
do IGFCSS e do FEFSS, apenas sdo permitidas as
seguintes operacoes de cobertura de risco:

a) Cobertura do risco de variacdo do preco dos
valores ou instrumentos detidos pelo FEFSS que
nao se encontrem ja afectos a outras operagoes
de idéntica natureza;

b) Fixagao do custo de aquisicoes futuras;

¢) Cobertura do risco de variagao dos rendimentos
associados aos valores ou instrumentos detidos
pelo FEFSS.

4 — As operagdes de cobertura de risco devem visar
contribuir para uma redugao efectiva de exposicao ao
risco, pelo que, para o efeito, apenas devem ser uti-
lizados instrumentos financeiros derivados sobre activos
subjacentes idénticos ou de perfil de risco andlogo aos
valores sobre que incide o risco.

5 — Na avaliacdo do perfil de risco andlogo mencio-
nado no numero anterior, deve ser considerada uma
correlacdo adequada entre as variacoes de valor do ins-
trumento de cobertura e as variagdes de valor das posi-
¢oes objecto de cobertura.
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Artigo 7.°

Valor nocional

O valor nocional dos instrumentos financeiros deri-

vados, previstos no n.° 2 do artigo 6.°, é aferido:

a) Pelo preco do activo subjacente, no caso das
opgoes;

b) Pelo preco de referéncia, no caso dos futuros
sobre valores mobiliarios, de natureza real ou
tedrica, e indices sobre valores mobiliarios;

¢) Pelo valor nominal, no caso de swaps, forwards,
FRA e contratos de futuros sobre taxas de juro
de curto prazo.

Artigo 8.°

Condicoes de realizacio e contrapartes das operacoes

1 — As operacgdes sobre valores mobilidrios admitidos
a negociacao ou negociaveis em bolsa ou outro mercado
regulamentado realizadas por conta do FEFSS s6 podem
ser efectuadas fora de tais bolsas ou mercados nos casos
em que resulte uma fundamentada vantagem para o
Fundo.

2 — Sem prejuizo das demais limitacoes a realizagao
de operacoes por conta do FEFSS resultantes de dis-
posi¢ao legal e do presente Regulamento, as operacoes
que nao devam ter lugar em bolsa ou outro mercado
regulamentado devem ter como contraparte investidores
institucionais legalmente habilitados num Estado mem-
bro da OCDE a realizar as operacOes em causa, desde
que o rating dessas contrapartes seja qualitativamente
igual ou superior a «BBB/Baa2», conforme notacdes
mais comuns, ou, na falta de rating, desde que cumpram
as normas prudenciais exigidas pela respectiva entidade
supervisora.

3 — O Fundo pode realizar operacdes de reporte e
de empréstimo de valores mobilidrios detidos desde que:

a) Tenha como contraparte, para além das enti-
dades referidas no numero anterior, cimaras
de compensa¢ao de um mercado regulamentado
de um Estado membro da OCDE;

b) Salvo nos casos da parte final da alinea anterior,
as respectivas condigdes gerais se encontrem
estabelecidas em contrato quadro que deve
incluir, designadamente, o regime de dentincia
antecipada por parte do FEFSS, bem como o
regime de incumprimento do contrato.

Artigo 9.°
Limites

1 — O valor nocional, calculado de acordo com o
artigo 7.°, das posicoes liquidas detidas em instrumentos
financeiros derivados nao pode exceder o valor liquido
global do FEFSS.

2 — As operagoes de cobertura de risco a que se
refere a alinea b) do n.° 3 do artigo 6.° ndo podem
exceder 10 % do valor liquido global do FEFSS.

Artigo 10.°

Encargos a suportar pelo Fundo

1 — O FEFSS suporta todas as despesas decorrentes
da compra e venda de titulos e de imdveis, bem como
as despesas de depdsito de valores e outros encargos

documentados directamente relacionados com o seu
patriménio.

2 — O FEFSS, de harmonia com o disposto na ali-
nea ¢) do n.° 1 do artigo 19.° dos Estatutos do IGFCSS,
suporta ainda os encargos de funcionamento deste, na
parte que aquele diga respeito, de acordo com orca-
mento anual sujeito a superior aprovagao.

Artigo 11.°
Receitas do FEFSS

Constituem receitas proprias do FEFSS os proveitos
decorrentes das aplicagdes que integram o seu patri-
monio.

Artigo 12.°
Contabilidade

1 — O Fundo adopta nas suas contas o POCP.

2 — A contabilizagao das operacOes resultantes da
utilizacdo dos instrumentos financeiros a que se refere
o artigo 6.° deste diploma faz-se de acordo com os prin-
cipios gerais de relevacdo e valorimetria contabilisticas
que nao contrariem o normativo em vigor.

Artigo 13.°

Relatorios e contas anuais

1 — As contas do FEFSS encerram-se em 31 de
Dezembro de cada ano.

2 — O relatério de actividades e as contas anuais rela-
tivos ao FEFSS sao objecto de parecer da comissao de
fiscalizacao do IGFCSS.

3 — Os documentos referidos no nimero anterior sao
remetidos a tutela, para conhecimento.

MINISTERIO DA AGRICULTURA,
DO DESENVOLVIMENTO RURAL E DAS PESCAS

Portaria n.° 376/2000
de 26 de Junho

Pela Portaria n.° 451/94, de 30 de Junho, foi con-
cessionada ao Clube de Caga e Pesca de Castelo Bom
a zona de caga associativa de Castelo Bom (processo
n.° 1472-DGF), situada na freguesia de Castelo Bom,
municipio de Almeida, com uma 4rea de 2415 ha, vélida
até 30 de Junho de 2000.

Entretanto, a entidade concessiondria veio requerer
atempadamente a sua renovagao, com fundamento no
artigo 83.° do Decreto-Lei n.° 136/96, de 14 de Agosto.

Contudo, o processo nao ficou concluido até ao termo
da concessao.

Nestes termos e em obediéncia ao principio geral da
legalidade e com fundamento no disposto no artigo 141.°
do citado decreto-lei:

Manda o Governo, pelo Ministro da Agricultura, do
Desenvolvimento Rural e das Pescas, o seguinte:

1.° E suspensa a actividade cinegética na zona de
caca associativa de Castelo Bom (processo n.° 1472)
pelo prazo maximo de 180 dias.



