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MINISTERIO DOS NEGOCIOS ESTRANGEIROS

Aviso n.° 29/2002

Por ordem superior se torna publico que o Secre-
tariado Geral do Conselho da Uniao Europeia infor-
mou, por nota de 20 de Fevereiro de 2002, que o Reino
Unido da Gra-Bretanha e da Irlanda do Norte notificou,
em 20 de Dezembro de 2001, ter cumprido as forma-
lidades necessarias a entrada em vigor da Convencao
estabelecida com base no artigo K.3 do Tratado da
Uniao Europeia relativa a extradicao entre os Estados-
-Membros da Uniao Europeia, assinada em Dublim em
27 de Setembro de 1996 (a seguir, Convengao), tendo
formulado as seguintes reservas e declaracoes:

«Article 1 — Conformément a larticle 11, le Royau-
me-Uni déclare que, dans le cadre de ses relations avec
les autres Etats membres ayant fait la méme déclaration,
le consentement prévu a larticle 14, paragraphe 1,
point a), de la Convention Européenne d’Extradition
est réputé acquis, sauf indication contraire dans un ca,
particulier lorsqu’il accorde ’extradition.

Article 3 — En ce qui concerne larticle 13, paragra-
phe 2, le Royaume-Uni désigne les autorités centrales
ci-apres chargées de transmettre et de recevoir les
demandes d’extradition au titre de l'article 13, para-
graphe 1. Lorsque la demande est adressée au Royau-
me-Uni, les autorités centrales sont le Home Office et
le Scotland Office. Lorsque la demande est faite par
le Royaume-Uni, les autorités centrales sont le Home
Office, le Scottish Executive Justice Department et le
Northern Ireland Office.

Article 6 — Les dispositions de I’article 16 ne s’appli-
quent pas au Royaume-Uni en raison de sa réserve rela-
tive a larticle 21 de la Convention européenne d’extra-
dition.

Article 8 — Conformément a I’article 18, paragra-
phe 4, le Royaume-Uni déclare que, jusqu’a son entrée
en vigueur, la Convention est applicable, en ce qui le
concerne, dans ses rapports avec les Etats membres qui
ont fait la méme déclaration quatre-vingt-dix jours apres
la date du dépdt de linstrument de ratification du
Royaume-Uni.»

Tradugéo

«Artigo 11.°— Nos termos do artigo 11.°, o Reino
Unido declara que, nas relacdes com os outros Esta-
dos-Membros que formularam a mesma declaragao, se
presume que foi dado o consentimento previsto na ali-
nea a) do n.° 1 do artigo 14.° da Convengao Europeia
de Extradicao, salvo indicacao em contrario, num caso
especifico, ao conceder a extradi¢ao.

Artigo 13.° — No que se refere ao n.° 2 do artigo 13.°,
o Reino Unido designa as seguintes autoridades centrais
responsaveis pela transmissdo e recepcido dos pedidos
de extradi¢do previstos no n.° 1 do mesmo artigo. Nos
pedidos dirigidos ao Reino Unido, as autoridades cen-
trais sao o Home Office e o Scotland Office. Nos pedidos
feitos pelo Reino Unido, as autoridades centrais sdo
o Home Office, o Scottish Executive Justice Department
e o Northern Ireland Office.

Artigo 16.° — O disposto no artigo 16.° ndo se aplica
ao Reino Unido devido a sua reserva relativa ao
artigo 21.° da Convengao Europeia de Extradicao.

Artigo 18.°— Nos termos do n.° 4 do artigo 18.°,
o Reino Unido declara que, até a sua entrada em vigor,
a Convengao lhe € aplicavel, nas suas relagdes com os

outros Estados-Membros que formularem a mesma
declaracao, 90 dias apds a data do depdsito do instru-
mento de ratificacido.»

Nos termos do n.° 4 do artigo 18.°, a Convencao apli-
ca-se, nas respectivas relagoes, nos Estados-Membros
e nas datas seguintes:

Em 4 de Janeiro de 1999, na Dinamarca, em Espa-
nha e em Portugal;

Em 11 de Marco de 1999, na Alemanha;

Em 6 de Julho de 1999, na Finlandia;

Em 27 de Setembro de 2000, nos Paises Baixos;

Em 11 de Julho de 2001, na Austria;

Em 23 de Outubro de 2001, na Bélgica;

Em 28 de Outubro de 2001, no Luxemburgo;

Em 1 de Novembro de 2001, na Suécia;

Em 20 de Marco de 2002, no Reino Unido.

Direccao-Geral dos Assuntos Comunitarios, 5 de
Margo de 2002. — O Director do Servigo dos Assuntos
Juridicos, Luis Inez Fernandes.

MINISTERIO DAS FINANGAS

Decreto-Lei n.° 82/2002
de 5 de Abril

O presente decreto-lei procede a alteragdes no regime
juridico da titularizacdo de créditos aprovado pelo
Decreto-Lein.© 453/99, de 5 de Novembro, em particular
no que diz respeito a natureza e a supervisao de um
dos tipos de entidades cessionarias de créditos previstos
naquele diploma, a saber, o das sociedades de titula-
rizagao de créditos.

Com efeito, tendo estas sociedades a natureza de
mero veiculo de titularizacdo de créditos, entendeu-se
que as mesmas deveriam deixar de ser qualificadas como
sociedades financeiras.

Atenta, porém, a sua influéncia no mercado de valores
mobiliarios, dada a forte probabilidade de colocacdo
das obrigacoes titularizadas junto do publico, foi enten-
dido que as sociedades de titularizacdo de créditos
devem permanecer sob a supervisdo de uma autoridade
administrativa, exigindo-se requisitos de idoneidade aos
titulares de participacoes qualificadas e aos membros
dos 6rgaos sociais das mesmas, bem como a sujeigao
a determinados principios aplicdveis a intermedidrios
financeiros. A Comissdo do Mercado de Valores Mobi-
lidrios (CMVM) € conferida a competéncia para super-
visionar este tipo de sociedades.

A alteracdo da natureza das sociedades de titulari-
zagdo de créditos foi também acompanhada por alte-
ragoes do respectivo regime juridico que visam eviden-
ciar a sua natureza de mero veiculo de titularizacao
de créditos, como o sejam a restricio do respectivo
objecto social e a supressao da possibilidade de aquelas
financiarem a respectiva actividade através da emissao
de obrigacoes cléssicas.

Além da modificacio do regime de supervisao das
sociedades de titularizacdo de créditos, o presente decre-
to-lei procede a diversas alteracoes ditadas pela reflexao
entretanto feita ou sugeridas pelo direito comparado.

Como alteragdes substanciais, cumpre referir, em pri-
meiro lugar, a previsao expressa da admissibilidade de
cedéncia para titularizacdo de créditos hipotecarios
bonificados. Em segundo lugar, procedeu-se ao alar-
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gamento da obrigagdo de gestdo dos créditos cedidos
as sociedades gestoras de fundos de pensoes, pois tam-
bém estas sociedades gozam da eficicia imediata e
simultinea da cessao de créditos em relacdo aos seus
devedores. Por outro lado, foi consagrada a possibilidade
de, em casos devidamente justificados, a autoridade de
supervisao da entidade cedente autorizar a derrogacao
da obrigacado de gestao pelo cedente.

Em outros casos, uma vez que o diploma foi elaborado
antes da publicacao do Cddigo dos Valores Mobilidrios,
as alteracoes introduzidas procuram harmonizar a redac-
¢ao de certas normas com este ultimo, constituindo
exemplos deste proposito as alteracdes introduzidas nas
regras sobre ofertas publicas de unidades de titulari-
zagao e de obrigacoes titularizadas.

Finalmente, entendeu-se ser necessario clarificar a
redaccdo de normas cujo conteddo se mostrava ambiguo
e clarificar e alargar as matérias relativamente as quais
sao conferidos poderes de regulamentacdo a CMVM.

A importéancia que assume a titularizagcao de créditos
para a dinamizagdo do mercado de capitais nacional,
especialmente importante num momento menos favo-
ravel como o que se atravessa actualmente, a neces-
sidade de dotar o respectivo regime juridico dos ins-
trumentos adequados a tornar competitiva a sua rea-
lizacao em Portugal e as fortes expectativas que tém
sido criadas em torno das alteracdes propostas justificam
a necessidade e urgéncia da aprovagio do presente
diploma.

Foram ouvidos o Banco de Portugal, a CMVM ¢ a
Associacao Portuguesa de Bancos.

Assim:

Nos termos da alinea a) do n.° 1 do artigo 198.° da
Constituicdo, o Governo decreta, para valer como lei
geral da Republica, o seguinte:

Artigo 1.°

Alteracoes

Os artigos 4.°, 5.°, 6.°, 7.°, 12.°, 17.°, 19.°, 23.°, 27.°,
28.2,34.°,37.° e 38.° e os capitulos 111 e Iv do Decreto-Lei
n.° 453/99, de 5 de Novembro, passam a ter a seguinte
redacgao:

«Artigo 4.°

3 — Podem igualmente ser cedidos para titularizagao
créditos hipotecéarios que tenham sido concedidos ao
abrigo de qualquer dos regimes previstos no Decreto-Lei
n.° 349/98, de 11 de Novembro.

4 — Sem prejuizo do disposto nos nimeros anterio-
res, as empresas de seguros, os fundos de pensdes e
as sociedades gestoras de fundos de pensoes s6 podem
ceder para titularizacao:

a) Créditos hipotecarios;

b) Créditos sobre o Estado ou outras pessoas colec-
tivas publicas;

c¢) Créditos de fundos de pensoes relativos as con-
tribuicoes dos respectivos participantes, sem
prejuizo do beneficio a atribuir a estes.

5 — A cessao deve ser plena, ndo pode ficar sujeita
a condi¢do nem a termo, salvo nos casos previstos no
n.° 2 do artigo 28.°, de subscricdo incompleta de uni-
dades de titularizagdo ou de obrigacOes emitidas por

sociedade de titularizagao de créditos, nao podendo o
cedente, ou entidade que com este se encontre cons-
tituida em relacdo de grupo ou de dominio, conceder
quaisquer garantias ou assumir responsabilidades pelo
cumprimento, sem prejuizo, em relacao aos créditos pre-
sentes, do disposto no n.° 1 do artigo 587.° do Cddigo
Civil.

6 — O disposto no nimero anterior ndo prejudica
a possibilidade de os créditos serem garantidos por ter-
ceiro ou o risco de ndo cumprimento transferido para
empresa de seguros.

7 — A entidade cedente fica obrigada a revelar ao
cessiondrio todos os factos susceptiveis de por em risco
a cobranga dos créditos que sejam, ou razoavelmente
devessem ser, do seu conhecimento a data da produgao
de efeitos da cessao.

Artigo 5.°
[...]

1— Quando a entidade cedente seja instituicdo de
crédito, sociedade financeira, empresa de seguros, fundo
de pensdes ou sociedade gestora de fundos de pensoes,
deve ser sempre celebrado, simultaneamente com a ces-
sao, contrato pelo qual a entidade cedente, ou no caso
dos fundos de pensoes a respectiva sociedade gestora,
fique obrigada a praticar, em nome e em representacao
da entidade cessiondria, todos os actos que se revelem
adequados a boa gestao dos créditos e, se for o caso,
das respectivas garantias, a assegurar os servigcos de
cobranca, os servigos administrativos relativos aos cré-
ditos, todas as relagdes com os respectivos devedores
€ 0s actos conservatorios, modificativos e extintivos rela-
tivos as garantias, caso existam.

2 — Nas demais situacdes, a gestao dos créditos pode
ser assegurada pelo cessiondrio, pelo cedente ou por
terceira entidade idonea.

3 — Em casos devidamente justificados, pode a auto-
ridade de supervisdo da entidade cedente autorizar que,
nas situagoes referidas no n.° 1, a gestao dos créditos
seja assegurada por entidade diferente do cedente.

4 — Quando o gestor dos créditos nao for o cessio-
nario, a oneragao e a alienacao dos créditos sao sempre
expressa e individualmente autorizadas por aquele.

5 — Sem prejuizo da responsabilidade das partes, o
contrato de gestao de créditos objecto de titularizacao
sO0 pode cessar com motivo justificado, devendo a subs-
tituicao do gestor dos créditos, nesse caso, realizar-se
com a observancia do disposto nos niimeros anteriores.

6 — Em caso de faléncia do gestor dos créditos, os
montantes que estiverem na sua posse decorrentes de
pagamentos relativos a créditos cedidos para titulari-
zagao nao integram a massa falida.

Artigo 6.°

2 e

3 — A substituic@o do gestor dos créditos, de acordo
com o n.° 5 do artigo 5.°, deve ser notificada aos deve-
dores nos termos previstos no nimero anterior.

A

5 — O disposto no niimero anterior nao se aplica nos
casos previstos no n.° 3 do artigo 5.°

6 — Dos meios de defesa que lhes seria licito invocar
contra o cedente, os devedores dos créditos objecto de
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cessdao s6 podem opor ao cessionario aqueles que pro-
venham de facto anterior a0 momento em que a cessao
se torne eficaz entre o cedente e o cessiondrio.

7 — A cessdo de créditos para titularizagio respeita
sempre o estipulado nos contratos celebrados com os
devedores dos créditos, designadamente quanto ao exer-
cicio dos respectivos direitos em matéria de reembolso
antecipado, cessdo da posicao contratual e sub-rogacao,
mantendo estes todas as relacdes contratuais exclusi-
vamente com o cedente, caso este seja uma das entidades
referidas no n.° 4.

8 — No caso de cessao para titularizacido de quaisquer
créditos hipotecarios concedidos ao abrigo de qualquer
dos regimes previstos no Decreto-Lei n.° 349/98, de 11
de Novembro, as entidades cessiondrias passardo, por
efeito da cessdo, a ter também direito a receber quais-
quer subsidios aplicaveis, nao sendo os regimes de cré-
dito previstos naquele decreto-lei de forma alguma afec-
tados pela titularizacdo dos créditos em causa.

Artigo 7.°

3 — O disposto nos ndmeros anteriores aplica-se
igualmente as transmissoes efectuadas nos termos da
alinea b) do artigo 11.°, do n.° 5 do artigo 38.° e do
artigo 45.°

Artigo 12.°

3 — Os activos adquiridos nos termos do ndmero
anterior devem revestir as caracteristicas necessarias
para que a sua deteng¢ao pelo fundo nao altere a notacao
de risco que tenha sido atribuida as unidades de titu-
larizacao, podendo a CMVM concretizar em regula-
mento os activos que para esse efeito nao sejam elegiveis.

A

S
Artigo 16.°
[...]
L
D
3 — (Revogado.)
Artigo 17.°
[...]

I —
2 — O capital social das sociedades gestoras deve
encontrar-se obrigatoriamente representado por accoes

nominativas.
B

Artigo 23.°

L —

2 — Podem ser depositarias as institui¢oes de crédito
referidas nas alineas a) a f) do artigo 3.° do Regime
Geral das Instituicoes de Crédito e Sociedades Finan-
ceiras, aprovado pelo Decreto-Lei n.° 298/92, de 31 de
Dezembro, que disponham de fundos préprios nio infe-
riores a € 7 500 000.

B

e) O risco de insolvéncia inerente a cada unidade
de titularizacgao.

3 — No prazo de trés dias contados da data de cons-
titui¢do do fundo, a sociedade gestora informa o publico
sobre esse facto através da divulgagdo de antincio em
boletim de cotagdes de mercado regulamentado situado
ou a funcionar em territério nacional ou no sistema
de difusdo de informagao previsto pelo artigo 367.° do
Cddigo dos Valores Mobiliarios.

Artigo 34.°

L —

2 — O lancamento da oferta publica de subscrigao
¢ feito, pela sociedade gestora, através da divulgacao
do prospecto em boletim de cotacoes de mercado regu-
lamentado situado ou a funcionar em territério nacional
ou no sistema de difusdo de informagao previsto pelo
artigo 367.° do Cddigo dos Valores Mobilidrios.

3 — A CMVM define, por regulamento, a informacao
a constar do prospecto, designadamente:

a) O contetdo integral do regulamento de gestao;

b) As partes do relatério de notacdo de risco a
que alude a alinea ¢) do n.° 3 do artigo 27.°
que devem ser reproduzidas;
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¢) Simula do plano financeiro previsional do
fundo;

d) Relatério de auditoria sobre os pressupostos e
a consisténcia do plano previsional do fundo.

4 — (Revogado.)
5 — (Revogado.)
6 — (Revogado.)

Artigo 37.°

a) Definir o contetiddo minimo do relatério de nota-
¢do de risco previsto na alinea c¢) do n.° 3 do
artigo 27.° e os termos em que essa notacio
deva ser objecto de revisao;

D) e

¢) Definir a periodicidade e o contetido da infor-
magido a prestar pela sociedade gestora a
CMVM e ao publico;

d) Estabelecer regras relativas a liquidagao e par-
tilha dos fundos de titularizacdo de créditos.

Artigo 38.°

L
2 — Os fundos devem ser liquidados e partilhados
no termo do prazo da respectiva duragao, s6 podendo
ser liquidados e partilhados antes do termo daquele
prazo se o respectivo regulamento de gestao o admitir,
designadamente em caso de concentracao da totalidade
das unidades de titularizacio numa tnica entidade.
B

CAPITULO III
Sociedades de titularizacio de créditos
SECCAO I
Das sociedades de titularizagao de créditos

SUBSECCAO 1
Requisitos gerais

Artigo 39.°
Tipo e objecto

As sociedades de titularizacdo de créditos adoptam
o tipo de sociedade andnima e t€m por objecto exclusivo
a realizacdo de operacdes de titularizacdo de créditos,
mediante as suas aquisicdo, gestdo € transmissao e a
emissao de obrigacoes titularizadas para pagamento dos
créditos adquiridos.

Artigo 40.°

Firma e capital social

1 — A firma das sociedades de titularizacdo de cré-
ditos deve incluir a expressao ‘sociedade de titularizagao
de créditos’ ou a abreviatura STC, as quais, ou outras
que com elas se confundam, ndo podem ser usadas por
outras entidades.

2 — O capital social das sociedades de titularizacao
de créditos deve ser representado por acgdes nomi-
nativas.

3 — Compete ao Ministro das Finangas fixar, por por-
taria, o capital social minimo das sociedades de titu-
larizagao de créditos.

4 — As sociedades de titularizacdo de créditos podem
ser constituidas por um unico accionista.

Artigo 41.°

Idoneidade, disponibilidade e experiéncia profissional dos membros
dos érgaos de administracao e de fiscalizacao

1 — Os membros dos 6rgaos de administracio e de
fiscalizacao de sociedade de titularizagdo de créditos
devem ser pessoas cuja idoneidade e disponibilidade
déem garantias de gestdo sa e prudente e possuir a expe-
riéncia profissional adequada ao exercicio das suas
funcoes.

2 — Na apreciacao da idoneidade dos membros dos
Orgaos de administragdo e de fiscalizacdo deve aten-
der-se a0 modo como a pessoa gere habitualmente os
negdcios ou exerce a profissao, em especial nos aspectos
que revelem incapacidade para decidir de forma pon-
derada e criteriosa, ou tendéncia para nao cumprir pon-
tualmente as suas obrigagdes ou para ter comportamen-
tos incompativeis com a preservacao da confianga do
mercado.

3 — De entre outras circunstancias atendiveis, con-
sidera-se indiciador de falta de idoneidade o facto de
a pessoa ter sido:

a) Condenada por crime de branqueamento de
capitais, manipulacio do mercado, abuso de
informacao, falsificacao, furto, abuso de con-
fianca, roubo, burla, extorsdo, infidelidade,
usura, frustracao de créditos, faléncia dolosa ou
nao intencional, favorecimento de credores,
receptacao, apropriacao ilegitima, corrupcao ou
emissdo de cheques sem provisao;

b) Declarada falida ou julgada responséavel por
faléncia de pessoa colectiva, nos termos pre-
vistos nos artigos 126.°-A e 126.°-B do Cddigo
dos Processos Especiais de Recuperacdo da
Empresa e de Faléncia;

¢) Condenada em processo de contra-ordenacio
iniciado pela CMVM, pelo Banco de Portugal
ou pelo Instituto de Seguros de Portugal;

d) Afastada do exercicio das suas fungdes por forca
de suspensao preventiva, total ou parcial, daque-
las funcdes, nos termos da alinea a) do n.° 1
do artigo 412.° do Cdédigo dos Valores Mobi-
lidrios, e até que cesse essa suspensao.

Artigo 42.°

Idoneidade dos titulares de participacoes qualificadas

1 — Os interessados em deter participacao qualifi-
cada em sociedade de titularizacdo de créditos devem
reunir condi¢cdes que garantam a gestao sa e prudente
daquela sociedade.

2 — Para os efeitos deste diploma, o conceito de par-
ticipagdo qualificada € o definido no Regime Geral das
Institui¢oes de Crédito e Sociedades Financeiras, apro-
vado pelo Decreto-Lei n.° 298/92, de 31 de Dezembro.
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3 — Considera-se que as condigdes referidas no n.° 1
nao existem quando se verifique alguma das seguintes
circunstancias:

a) Se o modo como a pessoa em causa gere habi-
tualmente os seus negdcios ou a natureza da
sua actividade profissional revelarem propensao
acentuada para a assungao de riscos excessivos;

b) Se a situacdo econdmico-financeira da pessoa
em causa for inadequada, em funcdo da par-
ticipac@o que se propoe deter;

¢) Se a CMVM tiver fundadas davidas sobre a lici-
tude da proveniéncia dos fundos utilizados na
aquisicao da participacao, ou sobre a verdadeira
identidade do titular desses fundos;

d) Tratando-se de pessoa singular, se se verificar
relativamente a ela algum dos factos que indi-
ciem falta de idoneidade nos termos do n.° 4
do artigo anterior.

Artigo 43.°

Fundos proprios

1— Os fundos proprios das sociedades de titulari-
zagao de créditos ndo podem ser inferiores as seguintes
percentagens do valor liquido das obrigacoes titulari-
zadas por si emitidas que se encontrem em circulacao:

a) Até € 75000 000 — 0,5 %;
b) No excedente — 1 %eo.

2 — A CMVM, por regulamento, fixara os elementos
que podem integrar os fundos proprios das sociedades
de titularizacdo de créditos.

Artigo 44.°

Recursos financeiros

1 — Salvo o disposto no nimero seguinte, as socie-
dades de titularizacdo de créditos s6 podem financiar
a sua actividade com fundos proprios e através da emis-
sao de obrigagdes titularizadas de acordo com os arti-
gos 61.° e seguintes.

2 — Para satisfazer necessidades de liquidez para os
efeitos de reembolso e de remuneragiao das obrigacoes
titularizadas, as sociedades de titularizacao de créditos
podem, por conta dos patriménios a que se refere o
artigo 63.°, recorrer a financiamentos junto de terceiros.

3 — O produto do reembolso dos créditos titulari-
zados e os respectivos rendimentos s6 podem ser apli-
cados em instrumentos de baixo risco e elevada liquidez,
a definir em regulamento da CMVM.

Artigo 45.°

Transmissao de créditos

1— Sem prejuizo do disposto no nimero seguinte,
as sociedades de titularizacdo de créditos s6 podem
ceder créditos a fundos de titularizacao de créditos e
a outras sociedades de titularizacao de créditos.

2 — As sociedades de titularizacao de créditos podem
ainda transmitir os créditos de que sejam titulares nos
seguintes casos:

a) Nao cumprimento das obrigagdes correspon-
dentes aos créditos;

b) Retransmissdo ao cedente em caso de revelacdo
de vicios ocultos;

¢) Quando a alienagio abranger todos os créditos
que ainda integrem o patriménio auténomo
afecto ao reembolso de uma emissao de obri-
gagoes titularizadas, ndo podendo esses créditos
representar mais de 10% do valor inicial do
mesmo patriménio auténomo.

Artigo 46.°
Actividade

Sao aplicaveis, com as devidas adaptagdes, as socie-
dades de titularizac@o de créditos as normas constantes
dos artigos 304.°, n.°® 2 e 4, 305.°, 308.°, 309.°, 314.°,
n.° 1, 316.° e 317.° do Cdédigo dos Valores Mobilidrios.

SUBSECCAO II
Autorizagao

Artigo 47.°

Autorizacao

A constituicao de sociedades de titularizagao de cré-
ditos depende de autorizacdo a conceder pela CMVM.

Artigo 48.°

Instrucao do pedido

1— O pedido de autorizagdo € instruido com os
seguintes elementos:

a) Projecto de contrato de sociedade;

b) Informacao sobre o plano de negdcios;

c¢) Identificacao dos accionistas fundadores, com
especificacdo do montante de capital a subscre-
ver por cada um;

d) Identificacdo dos membros dos 6rgaos de admi-
nistracao e de fiscalizacao.

2 — Sao ainda apresentadas as seguintes informacoes
relativas aos accionistas fundadores que sejam pessoas
colectivas titulares de participagdes qualificadas na
sociedade de titularizacio de créditos a constituir:

a) Cobpia dos estatutos actualizados e identificacdo
dos membros do 6rgao de administracao;

b) Cépia dos relatérios de gestdo e de contas, dos
pareceres dos Orgaos de fiscalizagdo e da cer-
tificac@o legal de contas respeitantes aos tltimos
trés anos, acompanhados dos respectivos rela-
torios de auditoria;

¢) Identificacdo dos titulares de participacdes qua-
lificadas;

d) Relacao das sociedades em cujo capital a pessoa
colectiva detenha participagdes qualificadas,
bem como exposigao ilustrativa da estrutura do
grupo a que pertenca.

3— A CMVM estabelece, por regulamento, os ele-
mentos e informacdes necessarios para a identificacao
dos accionistas fundadores que sejam pessoas individuais
e dos membros dos 6rgios de administraciao e de fis-
calizacdo e para a apreciacdo dos requisitos de idonei-
dade, disponibilidade e experiéncia profissional exigidos
nos termos dos artigos 41.° e 42.°

4 — A juncao dos documentos pode ser substituida
pela indicacido de que os mesmos ja se encontram, em
termos actualizados, em poder da CMVM.



N.2 80— 5 de Abril de 2002

DIARIO DA REPUBLICA — I SERIE-A

3139

5 — A CMVM pode solicitar aos requerentes infor-
macOes complementares que sejam necessdrias para a
apreciacao do pedido de autorizagao.

6 — A CMVM, antes de decidir, solicita informacoes
ao Banco de Portugal e ao Instituto de Seguros de Por-
tugal respeitantes a idoneidade, a disponibilidade e a
experiéncia profissional, se aplicadvel, dos membros dos
Orgaos de administracio ou de fiscalizacao e dos titulares
de participagdes qualificadas, devendo aquelas entida-
des, se for caso disso, prestar as referidas informagoes
no prazo de 20 dias.

Artigo 49.°
Decisao

1 — A decisdo deve ser notificada ao requerente no
prazo de 15 dias a contar:

a) Do decurso do prazo referido no n.° 6 do artigo
anterior; ou

b) Da recepcdo das informagdes complementares
referidas no n.° 5 do artigo anterior, se a mesma
ocorrer apos a data prevista na alinea a).

2— A falta de notificagao no prazo referido no
numero anterior constitui indeferimento tacito do
pedido.

Artigo 50.°

Recusa de autorizacio
1 — A autorizagao € recusada quando:

a) O pedido de autorizacdo ndo estiver instruido
com todas as informacdes e documentos neces-
Sarios;

b) Algum dos documentos que instruem o respec-
tivo pedido for falso ou nédo estiver em con-
formidade com os requisitos legais ou regu-
lamentares;

c¢) A CMVM nao considerar demonstrado que
todos os titulares de participacoes qualificadas
ou que todos os membros dos 6rgaos de admi-
nistragao ou de fiscalizacao satisfazem os requi-
sitos estabelecidos nos artigos 41.° e 42.°

2 — Antes da recusa, a CMVM deve notificar o
requerente para suprir, em prazo razodvel, os vicios
sanaveis.

Artigo 51.°

Caducidade da autorizacao

1 — A autorizacdo caduca se a sociedade de titula-
rizacdo de créditos nao iniciar a actividade no prazo
de nove meses a contar da sua notificacao.

2 — A CMVM pode, a pedido dos interessados, pror-
rogar o prazo referido no nimero anterior por igual
periodo.

Artigo 52.°

Revogacio da autorizacao

1— A CMVM pode revogar a autorizagao da socie-
dade de titularizagdo de créditos com os seguintes
fundamentos:

a) Se tiver sido obtida por meio de falsas decla-
ragoes ou outros expedientes ilicitos;

b) Se deixar de se verificar algum dos requisitos
de que depende a concessao da autorizagao;

¢) Se a actividade da sociedade de titularizacao
de créditos nao corresponder ao objecto legal;

d) Se se verificarem irregularidades graves na
administragao, na fiscaliza¢ao ou na organizagao
contabilistica da sociedade de titularizacao de
créditos;

e) Se asociedade de titularizagdo de créditos violar
as leis e os regulamentos que disciplinam a sua
actividade ou nao observar as determinacoes da
CMVM, por modo a por em risco os interesses
dos titulares das obrigacodes titularizadas.

2 — A revogacao da autorizacao implica a dissolucao
e liquidagdo da sociedade de titularizacdo de créditos.

SUBSECCAO III
Registo

Artigo 53.°
Registo

O inicio da actividade das sociedades de titularizagao
de créditos depende de registo prévio na CMVM.

Artigo 54.°

Elementos sujeitos a registo

O registo das sociedades de titularizagao de créditos
contém os seguintes elementos:

a) Firma;

b) Objecto;

c¢) Data da constituicao;

d) Sede;

e) Capital social;

f) Capital realizado;

g) Identificacdo dos titulares de participagdes qua-
lificadas;

h) Percentagem do capital social detido pelos titu-
lares de participacOes qualificadas;

i) Identificacdo dos membros dos 6rgaos de admi-
nistragao e de fiscalizacdo e da mesa da assem-
bleia geral;

j) Identificagdo dos mandatérios da sociedade de
titularizagao de créditos;

k) Data do inicio de actividade;

) Acordos parassociais celebrados por titulares de
participacoes qualificadas;

m) Contratos celebrados com terceiros para gestao
dos créditos e respectivas garantias e para a pra-
tica dos demais actos referidos no n.° 1 do
artigo 5.°;

n) Alteragdes que se verifiquem nos elementos
constantes das alineas anteriores.

Artigo 55.°

Processo de registo

1— O requerimento de registo deve mencionar os
elementos a registar e ser instruido com os documentos
necessarios para o efeito.

2 — O registo s0 pode ser efectuado apds a concessao
da autorizacdo prevista no artigo 48.°

3 — A junc@o dos documentos pode ser substituida
pela indicacdo de que os mesmos ja se encontram, em
termos actualizados, em poder da CMVM.
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4 — Os elementos sujeitos a registo sao comunicados
a CMVM, salvo disposi¢ao legal em contrério, no prazo
de 30 dias apo6s a sua verificagao, tendo em vista o res-
pectivo registo.

5 — O registo considera-se efectuado se a CMVM
nao o recusar no prazo de 45 dias a contar da recepcao
do pedido ou das informagdes complementares que
hajam sido solicitadas.

Artigo 56.°

Recusa de registo ou de averbamento

1 — Além de outros fundamentos legalmente previs-
tos, o registo sera recusado quando:

a) O pedido de registo ndo estiver instruido com
todos os elementos, as informagoes e os docu-
mentos Necessarios;

b) Algum dos documentos que instruem o respec-
tivo pedido for falso ou estiver em desconfor-
midade com os requisitos legais ou regula-
mentares.

2 — Antes da recusa, a CMVM deve notificar o
requerente para suprir, em prazo razoavel, os vicios
sanaveis.

Artigo 57.°

Cancelamento do registo

Além de outros fundamentos legalmente previstos,
constituem fundamento de cancelamento de registo pela
CMVM:

a) A verificacdo de circunstancia que obstaria ao
registo, se essa circunstancia nao tiver sido
sanada no prazo fixado pela CMVM;

b) A revogagao ou a caducidade da autorizagao.

Artigo 58.°

Registo dos membros dos érgaos de administracao e de fiscalizacao

1 — O registo dos membros dos 6rgaos de adminis-
tracdo e de fiscalizacao deverd ser solicitado, apds a
respectiva designagao, mediante requerimento da socie-
dade de titularizagao de créditos.

2 — A efectivacdo do registo € condigdo necessaria
para o exercicio das fungdes referidas no nimero
anterior.

3 — Em caso de recondugao, serd esta averbada no
registo, a requerimento da sociedade de titularizacao
de créditos.

4 — O requerimento referido no n.° 1 deve ser acom-
panhado dos elementos e informacoes estabelecidos por
regulamento da CMVM, nos termos do n.° 3 do
artigo 49.°

5 — A CMVM, antes de decidir, solicita informagoes
ao Banco de Portugal e ao Instituto de Seguros de Por-
tugal respeitantes a idoneidade, a disponibilidade e a
experiéncia profissional dos membros dos 6rgios de
administragao ou de fiscalizacao, devendo aquelas enti-
dades, se for caso disso, prestar as referidas informagoes
no prazo de 20 dias.

6 — A falta de idoneidade, de disponibilidade ou de
experiéncia profissional adequada dos membros do
orgao de administracio ou de fiscalizagao € fundamento
de recusa de registo.

7 — A verificacdo superveniente da falta de idonei-
dade dos membros dos 6rgaos de administracdo ou de
fiscalizacao determina o cancelamento do registo.

8 — O cancelamento do registo com fundamento nos
factos referidos nos n.”® 5 e 6, respectivamente, sera
comunicado aos interessados e a sociedade de titula-
rizacdo de créditos, a qual tomard as medidas adequadas
para que as pessoas a quem nao tenham sido reconhe-
cidas aquelas qualidades cessem imediatamente fungoes.

Artigo 59.°

Comunicacio e registo de participacao qualificada

1—Quem pretender deter, directa ou indirecta-
mente, participagdo qualificada em sociedade de titu-
larizacao de créditos deve comunicar previamente o res-
pectivo projecto a CMVM para os efeitos de apreciacio
dos requisitos previstos no artigo 42.°

2 — A comunicagao referida no ndamero anterior é
acompanhada dos elementos e informagoes estabele-
cidos em regulamento da CMVM, nos termos do n.° 3
do artigo 49.°

3 — A CMVM, antes de se pronunciar, solicita infor-
macoes ao Banco de Portugal e ao Instituto de Seguros
de Portugal respeitantes a idoneidade dos potenciais
titulares de participagdes qualificadas, devendo aquelas
entidades, se for caso disso, prestar as referidas infor-
macdes no prazo de 20 dias.

4 — No prazo méximo de 15 dias ap6s o decurso do
prazo referido no nimero anterior, a CMVM opor-se-a
ao projecto se nao considerar demonstrado que a pessoa
em causa satisfaz os requisitos estabelecidos no
artigo 42.°

5 — No prazo de 15 dias apds a aquisicdo da par-
ticipagdo qualificada, deve o respectivo titular solicitar
o respectivo registo na CMVM.

SECCAOII

Emissao de obrigacoes titularizadas

Artigo 60.°
Requisitos gerais

1 — As obrigagdes titularizadas podem ser de dife-
rentes categorias, designadamente quanto as garantias
estabelecidas a favor dos seus titulares, as taxas de remu-
neracao, que podem ser fixas ou varidveis, € ao seu
grau de preferéncia, e devem ter datas de vencimento
adequadas ao prazo dos créditos subjacentes.

2 — A oferta puablica e a oferta particular de obri-
gacgoes titularizadas ficam sujeitas, respectivamente, a
registo prévio e a comunicacdo subsequente a CMVM
nos termos previstos no Codigo dos Valores Mobilidrios.

3 — As emissoes de obrigacoes titularizadas coloca-
das através de oferta publica de subscrigdo dirigida a
pessoas com residéncia ou estabelecimento em Portugal
nao ficam sujeitas a registo comercial, devendo a CMVM
enviar a conservatoria do registo comercial competente,
para deposito oficioso na pasta da sociedade, declaracao
comprovativa do registo da emissdo na CMVM.

4 — O pedido de registo de oferta publica de dis-
tribuicdo de obrigacoes titularizadas deve ser instruido
com relatdrio de notagao de risco cujo conteudo devera
observar, com as devidas adaptacdes, o disposto no n.° 4
do artigo 27.°

Artigo 61.°

Reembolso das obrigacdes titularizadas

O reembolso e a remuneragdo das obrigagoes titu-
larizadas emitidas sd@o garantidos apenas pelos créditos
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que lhes estdo exclusivamente afectos, pelo produto do
seu reembolso, pelos respectivos rendimentos e por
outras garantias ou instrumentos de cobertura de riscos
eventualmente contratados no ambito da sua emissao,
por aquelas ndo respondendo o restante patrimoénio da
sociedade de titularizacao de créditos emitente das obri-
gagoes titularizadas.

Artigo 62.°
Principio da segregacao

1 — Os créditos afectos ao reembolso de uma emissao
de obrigagbes titularizadas, bem como o produto
daquele reembolso e os respectivos rendimentos, cons-
tituem um patrimdnio auténomo, nio respondendo por
quaisquer dividas da sociedade de titularizagdo de cré-
ditos até ao pagamento integral dos montantes devidos
aos titulares das obrigacoes titularizadas que constituem
aquela emissao.

2 — Os bens que em cada momento integrem o patri-
moénio autéonomo afecto a respectiva emissao devem ser
adequadamente descritos em contas segregadas da
sociedade e identificados sob forma codificada nos docu-
mentos da emissao.

3 — A sociedade de titularizagao de créditos tem
direito ao remanescente do patriménio auténomo afecto
ao pagamento de cada emissdo de obrigagoes titula-
rizadas, apOs o pagamento integral dos montantes devi-
dos aos titulares das obrigacdes titularizadas que cons-
tituem aquela emisséo.

4 — Na execucdo movida contra a sociedade de titu-
larizacao de créditos, o credor apenas pode penhorar
o direito ao remanescente de cada patriménio separado
se provar a insuficiéncia dos restantes bens da sociedade.

5 — A chave do c6digo a que alude o n.° 2 fica depo-
sitada na CMVM, a qual estabelece, por regulamento,
as condicoes em que os titulares de obrigagdes titu-
larizadas, em caso de incumprimento, podem ter acesso
a mesma.

Artigo 63.°

Garantia dos credores obrigacionistas

1— Os titulares de obrigacdes titularizadas gozam
de privilégio creditdrio especial sobre os bens que em
cada momento integrem o patriménio autébnomo afecto
a respectiva emissao, com precedéncia sobre quaisquer
outros credores.

2 — O privilégio referido no ndmero anterior nao esta
sujeito a inscricdo em registo.

Artigo 64.°

Limites da emissao

As emissdes de obrigacOes titularizadas nao estdo
sujeitas aos limites estabelecidos no artigo 349.° do
Cadigo das Sociedades Comerciais.

Artigo 65.°

Supervisao e regulamentacao

1 — Compete a CMVM a supervisao das sociedades
de titularizacdo de créditos.
2— A CMVM pode estabelecer, por regulamento:

a) Regras prudenciais e de contabilidade das socie-
dades de titularizagao de crédito;
b) Deveres de informacdo a CMVM e ao publico;

¢) Regras relativas aos processos de autorizacdo
e de registo;

d) Requisitos relativos aos meios humanos, mate-
riais e técnicos exigidos as sociedades de titu-
larizacdo de créditos;

e) Regras relativas a conflitos de interesses, desig-
nadamente sobre percentagens méiximas de par-
ticipacdo de entidades cedentes dos créditos em
sociedade de titularizacao de créditos.

CAPITULO IV

Disposicoes finais

Artigo 66.°

Actividade de intermediaciao em valores mobiliarios

A criacao e administracao de fundos de titularizacao
de créditos considera-se actividade de intermediagao
financeira quando exercida a titulo profissional.

Artigo 67.°

Ilicitos de mera ordenacao social

A violagio das normas deste diploma e das da sua
regulamentacgido compreendidas na drea de competéncia
da CMVM aplica-se o disposto no Cddigo dos Valores
Mobiliérios para os ilicitos de mera ordenagao social.»

Artigo 2.°
Republicacao

O Decreto-Lei n.° 453/99, de 5 de Novembro, com
as alteracOes introduzidas pelo presente diploma, € repu-
blicado em anexo.

Artigo 3.°

Entrada em vigor

O presente diploma entra em vigor cinco dias apds
a sua publicacao.

Visto e aprovado em Conselho de Ministros de 21
de Fevereiro de 2002. — Anténio Manuel de Oliveira
Guterres — Guilherme d’Oliveira Martins.

Promulgado em 13 de Marco de 2002.

Publique-se.

O Presidente da Republica, JORGE SAMPAIO.

Referendado em 21 de Marco de 2002.

O Primeiro-Ministro, em exercicio, Jaime José Matos
da Gama.

ANEXO
Decreto-Lei n.° 453/99, de 5 de Novembro

(verséao consolidada)
CAPITULO I
Titularizacao de créditos
Artigo 1.°
Ambito

1 — O presente decreto-lei estabelece o regime das
cessoes de créditos para efeitos de titularizagao e regula
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a constituicdo e o funcionamento dos fundos de titu-
larizagdo de créditos, das sociedades de titularizacao
de créditos e das sociedades gestoras daqueles fundos.

2 — Consideram-se realizadas para efeitos de titula-
rizagao as cessoes de créditos em que a entidade ces-
siondria seja um fundo de titularizacdo de créditos ou
uma sociedade de titularizacao de créditos.

Artigo 2.°

Entidades cedentes

1—Podem ceder créditos para efeitos de titulari-
zagao o Estado e demais pessoas colectivas publicas,
as instituicoes de crédito, as sociedades financeiras, as
empresas de seguros, os fundos de pensoes as sociedades
gestoras de fundos de pensoes, bem como outras pessoas
colectivas cujas contas dos trés ultimos exercicios
tenham sido objecto de certificacdo legal por auditor
registado na Comissao do Mercado de Valores Mobi-
lidarios (CMVM).

2 — Em casos devidamente justificados, designada-
mente por se tratar de pessoa colectiva cuja lei pessoal
seja estrangeira, a CMVM pode autorizar a substituicao
da certificacdo referida no ntimero anterior por docu-
mento equivalente, nomeadamente por relatério de
auditoria realizada por auditor internacionalmente reco-
nhecido, contanto que sejam devidamente acautelados
os interesses dos investidores e adequadamente ana-
lisada a situagao da pessoa colectiva.

Artigo 3.°

Entidades cessionarias

S6 podem adquirir créditos para titularizagao:

a) Os fundos de titularizacdo de créditos;
b) As sociedades de titularizacdo de créditos.

Artigo 4.°

Créditos susceptiveis de titularizacao

1 — S6 podem ser objecto de cessao para titularizacao
créditos em relacdo aos quais se verifiquem cumula-
tivamente os seguintes requisitos:

a) A transmissibilidade ndo se encontrar sujeita
a restrigoes legais ou convencionais;

b) Serem de natureza pecunidria;

¢) Nao se encontrarem sujeitos a condicao;

d) Nao se encontrarem vencidos;

e) Nao serem litigiosos e ndo se encontrarem dados
em garantia nem judicialmente penhorados ou
apreendidos.

2 — Podem ainda ser cedidos para titularizacao cré-
ditos futuros desde que emergentes de relagoes juridicas
constituidas e de montante conhecido ou estimavel.

3 — Podem igualmente ser cedidos para titularizagao
créditos hipotecdrios que tenham sido concedidos ao
abrigo de qualquer dos regimes previstos no Decreto-Lei
n.° 349/98, de 11 de Novembro.

4 — Sem prejuizo do disposto nos nimeros anterio-
res, as empresas de seguros, os fundos de pensoes e
as sociedades gestoras de fundos de pensoes s6 podem
ceder para titularizacao:

a) Créditos hipotecdrios;
b) Créditos sobre o Estado ou outras pessoas colec-
tivas publicas;

¢) Créditos de fundos de pensodes relativos as con-
tribuicoes dos respectivos participantes, sem
prejuizo do beneficio a atribuir a estes.

5 — A cessao deve ser plena, ndo pode ficar sujeita
a condicdo nem a termo, salvo nos casos previstos no
n.° 2 do artigo 28.°, de subscricdo incompleta de uni-
dades de titularizagdo ou de obrigacOes emitidas por
sociedade de titularizacido de créditos, ndo podendo o
cedente, ou entidade que com este se encontre cons-
tituida em relagdo de grupo ou de dominio, conceder
quaisquer garantias ou assumir responsabilidades pelo
cumprimento, sem prejuizo, em relacao aos créditos pre-
sentes, do disposto no n.° 1 do artigo 587.° do Cddigo
Civil.

6 — O disposto no numero anterior nao prejudica
a possibilidade de os créditos serem garantidos por ter-
ceiro ou o risco de ndo cumprimento transferido para
empresa de seguros.

7 — A entidade cedente fica obrigada a revelar ao
cessionario todos os factos susceptiveis de por em risco
a cobranga dos créditos que sejam, ou razoavelmente
devessem ser, do seu conhecimento a data da produgao
de efeitos da cessao.

Artigo 5.°

Gestao dos créditos

1— Quando a entidade cedente seja instituicdo de
crédito, sociedade financeira, empresa de seguros, fundo
de pensoes ou sociedade gestora de fundos de pensoes,
deve ser sempre celebrado, simultaneamente com a ces-
sao, contrato pelo qual a entidade cedente, ou no caso
dos fundos de pensodes a respectiva sociedade gestora,
fique obrigada a praticar, em nome e em representacao
da entidade cessiondria, todos os actos que se revelem
adequados a boa gestao dos créditos e, se for o caso,
das respectivas garantias, a assegurar os servicos de
cobranca, os servi¢os administrativos relativos aos cré-
ditos, todas as relagdes com os respectivos devedores
€ 0s actos conservatorios, modificativos e extintivos rela-
tivos as garantias, caso existam.

2 — Nas demais situacoes, a gestao dos créditos pode
ser assegurada pelo cessionério, pelo cedente ou por
terceira entidade idonea.

3 — Em casos devidamente justificados, pode a auto-
ridade de supervisao da entidade cedente autorizar que,
nas situagoes referidas no n.° 1, a gestao dos créditos
seja assegurada por entidade diferente do cedente.

4 — Quando o gestor dos créditos nao for o cessio-
ndrio, a oneracao e a alienacgio dos créditos sao sempre
expressa e individualmente autorizadas por aquele.

5 — Sem prejuizo da responsabilidade das partes, o
contrato de gestdao de créditos objecto de titularizacao
sO pode cessar com motivo justificado, devendo a subs-
tituicao do gestor dos créditos, nesse caso, realizar-se
com a observancia do disposto nos niimeros anteriores.

6 — Em caso de faléncia do gestor dos créditos, os
montantes que estiverem na sua posse decorrentes de
pagamentos relativos a créditos cedidos para titulari-
zac¢do nao integram a massa falida.

Artigo 6.°

Efeitos da cessao

1—Sem prejuizo do disposto no n.° 4, a eficacia
da cessdo para titularizagdo em relagdo aos devedores
fica dependente de notificagao.
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2 — A notificacao prevista no nimero anterior ¢é feita
por carta registada enviada para o domicilio do devedor
constante do contrato do qual emerge o crédito objecto
de cessao, considerando-se, para todos os efeitos, a noti-
ficagao realizada no 3.° dia util posterior ao do registo
da carta.

3 — A substitui¢do do gestor dos créditos, de acordo
com o n.° 5 do artigo 5.°, deve ser notificada aos deve-
dores nos termos previstos no nimero anterior.

4 — Quando a entidade cedente seja instituigdo de
crédito, sociedade financeira, empresa de seguros, fundo
de pensoes ou sociedade gestora de fundo de pensoes,
a cessdo de créditos para titularizacdo produz efeitos
em relacdo aos respectivos devedores no momento em
que se tornar eficaz entre o cedente e o cessiondrio,
nao dependendo do conhecimento, aceitagao ou noti-
ficacdao desses devedores.

5 — O disposto no niimero anterior nao se aplica nos
casos previstos no n.° 3 do artigo 5.°

6 — Dos meios de defesa que lhes seria licito invocar
contra o cedente, os devedores dos créditos objecto de
cessao s6 podem opor ao cessiondrio aqueles que pro-
venham de facto anterior a0 momento em que a cessao
se torne eficaz entre o cedente € o cessiondrio.

7 — A cessao de créditos para titularizagao respeita
sempre o estipulado nos contratos celebrados com os
devedores dos créditos, designadamente quanto ao exer-
cicio dos respectivos direitos em matéria de reembolso
antecipado, cess@o da posicao contratual e sub-rogacao,
mantendo estes todas as relacdes contratuais exclusi-
vamente com o cedente, caso este seja uma das entidades
referidas no n.° 4.

8 — No caso de cessao para titularizacao de quaisquer
créditos hipotecérios concedidos ao abrigo de qualquer
dos regimes previstos no Decreto-Lei n.° 349/98, de 11
de Novembro, as entidades cessiondrias passario, por
efeito da cessao, a ter também direito a receber quais-
quer subsidios aplicaveis, nao sendo os regimes de cré-
dito previstos naquele decreto-lei de forma alguma afec-
tados pela titularizagio dos créditos em causa.

Artigo 7.°

Forma do contrato de cessao de créditos

1— O contrato de cessdo dos créditos para titula-
rizacdo pode ser celebrado por documento particular,
ainda que tenha por objecto créditos hipotecarios.

2 — Para efeitos de averbamento no registo da trans-
missdo dos créditos hipotecarios, ou outras garantias
sujeitas a registo, o documento particular referido no
nimero anterior constitui titulo bastante desde que con-
tenha o reconhecimento presencial das assinaturas nele
apostas, efectuado por notério ou, se existirem, pelos
secretarios das sociedades intervenientes.

3 — O disposto nos ndmeros anteriores aplica-se
igualmente as transmissoes efectuadas nos termos da
alinea b) do artigo 11.°, do n.° 5 do artigo 38.° e do
artigo 45.°

Artigo 8.°

Tutela dos créditos
1 — A cessdo de créditos para titularizagio:

a) SO pode ser objecto de impugnagdo pauliana
no caso de os interessados provarem a verifi-
cacdo dos requisitos previstos nos artigos 610.°
e 612.° do Codigo Civil, ndo sendo aplicaveis

as presuncOes legalmente estabelecidas, desig-
nadamente no artigo 158.° do Cédigo dos Pro-
cessos Especiais de Recuperacdo da Empresa
e de Faléncia;

b) Nao pode ser resolvida em beneficio da massa
falida, excepto se os interessados provarem que
as partes agiram de ma f¢é.

2 — Nao fazem parte da massa falida do cedente os
montantes pagos no ambito de créditos cedidos para
titularizacdo anteriormente a faléncia e que apenas se
vengam depois dela.

CAPITULO IT

Fundos de titularizacio de créditos

SECCAO I

Fundos de titularizagao de créditos

Artigo 9.°
Nocao

1 — Os fundos de titularizacao de créditos, adiante
designados por fundos, sdo patrimonios autébnomos per-
tencentes, no regime especial de comunhao regulado
no presente decreto-lei, a uma pluralidade de pessoas,
singulares ou colectivas, nao respondendo, em caso
algum, pelas dividas destas pessoas, das entidades que,
nos termos da lei, asseguram a sua gestao e das entidades
as quais hajam sido adquiridos os créditos que os
integrem.

2 — Os fundos sao divididos em parcelas que reves-
tem a forma de valores escriturais com o valor nominal
que for previsto no regulamento de gestdo do fundo
e sdo designadas por unidades de titularizacdo de cré-
ditos, adiante apenas unidades de titularizacao.

3 — O namero de unidades de titularizacao de cada
fundo € determinado no respectivo regulamento de
gestao.

4 — A responsabilidade de cada titular de unidades
de titularizacdo pelas obrigagdes do fundo é limitada
ao valor das unidades de titularizacao subscritas.

Artigo 10.°
Modalidades de fundos

1 — Os fundos podem ser de patriménio varidvel ou
de patriménio fixo.

2 — Sao de patrimonio variavel os fundos cujo regu-
lamento de gestdo preveja, cumulativa ou exclusiva-
mente:

a) A aquisi¢do de novos créditos, quer quando o
fundo detenha créditos de prazo inferior ao da
sua duracao, por substituicao destes na data do
respectivo vencimento, quer em adigao aos cré-
ditos adquiridos no momento da constituicdo
do fundo;

b) A realizacdo de novas emissoes de unidades de
titularizagao.

3 — Sao de patriménio fixo os fundos em relacdo aos
quais nao seja possivel, nos termos do nimero anterior,
modificar os respectivos activos ou passivos.
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Artigo 11.°

Modificacao do activo dos fundos

Os fundos de patriménio fixo ou de patriménio varia-
vel podem sempre adquirir novos créditos desde que
o respectivo regulamento de gestao o preveja e se veri-
fique alguma das seguintes situagoes:

a) Cumprimento antecipado de créditos detidos
pelo fundo;

b) Existéncia de vicios ocultos em relagdo a cré-
ditos detidos pelo fundo.

Artigo 12.°

Composicao do patriménio dos fundos

1 — Os fundos devem aplicar os seus activos na aqui-
sicdo, inicial ou subsequente, de créditos, nos termos
do presente decreto-lei e do respectivo regulamento de
gestao, os quais nao podem representar menos de 75%
do activo do fundo.

2 — Os fundos podem ainda, a titulo acessorio, aplicar
as respectivas reservas de liquidez na aquisicao de valo-
res mobilidrios cotados em mercado regulamentado e
titulos de divida, publica ou privada, de curto prazo
na medida adequada para assegurar uma gestdo efi-
ciente do fundo.

3 —Os activos adquiridos nos termos do ndmero
anterior devem revestir as caracteristicas necessarias
para que a sua deteng¢ao pelo fundo nao altere a notacao
de risco que tenha sido atribuida as unidades de titu-
larizacdo, podendo a CMVM concretizar em regula-
mento os activos que para esse efeito nao sejam elegiveis.

4 — O passivo dos fundos pode abranger as respon-
sabilidades emergentes das unidades de titularizacao,
referidas no n.° 1 do artigo 32.°, de contratos de emprés-
timo, de contratos destinados a cobertura de riscos e
das remuneracdes devidas pelos servigos que lhes sejam
prestados, designadamente pela sociedade gestora e
pelo depositério.

5 — Os créditos do fundo ndo podem ser objecto de
oneracdo por qualquer forma ou de alienagao, excepto
nos casos previstos na alinea b) do artigo 11.°, no
artigo 13.° e no n.° 5 do artigo 38.° ou se se tratar
de créditos vencidos.

Artigo 13.°

Empréstimos

1 — Para dotar o fundo das necessdrias reservas de
liquidez, as sociedades gestoras podem contrair emprés-
timos por conta dos fundos que administrem, desde que
o regulamento de gestao o permita.

2— A CMVM pode estabelecer, por regulamento,
as condicOes e os limites em que, com finalidades distintas
da prevista no n.° 1, as sociedades gestoras podem contrair
empréstimos por conta dos fundos que administrem,
incluindo junto de entidades que tenham transmitido cré-
ditos para os fundos, bem como dar em garantia créditos
detidos pelos fundos, designadamente estabelecer limites
em relagdo ao valor global do fundo, os quais poderao
variar em funcido da forma de comercializacao das uni-
dades de titularizagio e da especial qualificacdo dos inves-
tidores que possam deter as referidas unidades de
titularizacao.

Artigo 14.°

Cobertura de riscos

1 — As sociedades gestoras podem recorrer, por
conta dos fundos que administrem, nos termos e con-
dicoes previstas no regulamento de gestdo, a técnicas
e instrumentos de cobertura de risco, designadamente
contratos de swap de taxas de juro e de divisas.

2— A CMVM pode estabelecer, por regulamento,
as condigdes e limites em que as sociedades gestoras
podem recorrer a técnicas e instrumentos de cobertura
de risco.

SECCAOII

Sociedades gestoras

Artigo 15.°

Administraciao dos fundos

1 — A administracao dos fundos deve ser exercida
por uma sociedade gestora de fundos de titularizacio
de créditos, adiante designada apenas por sociedade
gestora.

2 — As sociedades gestoras devem ter a sua sede e
a sua administracao efectiva em Portugal.

Artigo 16.°

Sociedades gestoras

1 — As sociedades gestoras devem ter por objecto
exclusivo a administracdo, por conta dos detentores das
unidades de titularizagdo, de um ou mais fundos.

2 — Associedades gestoras nao podem transferir para
terceiros, total ou parcialmente, os poderes de admi-
nistragdo dos fundos que lhes sdo conferidos por lei,
sem prejuizo da possibilidade de recorrerem aos servicos
de terceiros que se mostrem convenientes para o exer-
cicio da sua actividade, designadamente para o efeito
da gestdo dos créditos detidos pelos fundos e das res-
pectivas garantias, bem como da aplicacdo de reservas
de liquidez.

Artigo 17.°

Constituicao

1 — As sociedades gestoras de fundos de titularizacao
de créditos sdo sociedades financeiras que adoptam o
tipo de sociedade an6nima.

2— O capital social das sociedades gestoras deve
encontrar-se obrigatoriamente representado por accoes
nominativas.

3 — A firma das sociedades gestoras deve incluir a
expressao «sociedade gestora de fundos de titularizacao
de créditos» ou a abreviatura SGFTC.

4 — E vedado aos membros dos 6rgaos de adminis-
tracao das sociedades gestoras e as pessoas que com
as mesmas mantiverem contrato de trabalho exercer
quaisquer fungdes em outras sociedades gestoras.

Artigo 18.°

Funcées da sociedade gestora

As sociedades gestoras actuam por conta € no inte-
resse exclusivo dos detentores das unidades de titula-
rizacdo do fundo, competindo-lhes praticar todos os
actos e operacdes necessirios ou convenientes a boa
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administracao do fundo, de acordo com critérios de ele-
vada diligéncia e competéncia profissional, designa-
damente:

a) Aplicar os activos do fundo na aquisigao de cré-
ditos, de acordo com a lei e o regulamento de
gestao, proceder, no caso previsto no n.° 1 do
artigo 6.°, a notificacdo da cessio aos respectivos
devedores e, quando se trate de créditos hipo-
tecdrios, promover o averbamento da transmis-
sao no registo predial;

b) Praticar todos os actos e celebrar todos os con-
tratos necessarios ou convenientes para a emis-
sao das unidades de titularizacao;

¢) Contrair empréstimos por conta do fundo, nos
termos do artigo 13.°, desde que o regulamento
de gestao do fundo o permita;

d) Gerir os montantes pagos pelos devedores dos
créditos que integrarem o fundo;

e) Calcular e mandar efectuar os pagamentos cor-
respondentes aos rendimentos e reembolsos das
unidades de titularizagao;

f) Pagar as despesas que, nos termos do regula-
mento de gestdo, caiba ao fundo suportar;

g) Manter em ordem a escrita do fundo;

h) Dar cumprimento aos deveres de informagao
estabelecidos por lei ou pelo regulamento de
gestao;

i) Informar a CMVM, sempre que esta o solicite,
sobre as aplicagdes referidas no n.° 2 do
artigo 12.°;

j) Praticar todos os actos adequados a boa gestao
dos créditos e das respectivas garantias, caso
a gestdo ndo seja assegurada pelo cedente ou
por terceiro;

[) Autorizar a alienacio e a oneragdo de créditos
do fundo, nos casos previstos no n.° 5 do
artigo 12.°

Artigo 19.°

Fundos proprios

Os fundos proprios das sociedades gestoras nao
podem ser inferiores as seguintes percentagens do valor
liquido global dos fundos que administrem:

a) Até <€ 75000000 — 0,5%;
b) No excedente — 1 %eo.

Artigo 20.°

Acesso ao mercado interbancario

As sociedades gestoras podem no exercicio das res-
pectivas fungdes ter acesso ao mercado interbancario,
nas condigoes definidas pelo Banco de Portugal.

Artigo 21.°

Operacdes vedadas
As sociedades gestoras é especialmente vedado:

a) Contrair empréstimos por conta propria;

b) Onerar, por qualquer forma, ou alienar os cré-
ditos que integrem o fundo, excepto nos casos
previstos no n.° 5 do artigo 12.%;

¢) Adquirir, por conta propria, valores mobilidrios
de qualquer natureza, com excepcao de fundos
publicos, nacionais e estrangeiros, € de valores
mobilidrios aos mesmos equiparados;

d) Conceder crédito, incluindo prestacao de garan-
tias, por conta propria ou por conta dos fundos
que administrem;

e) Adquirir, por conta prépria, iméveis para além
dos necessarios as suas instalagoes e funcio-
namento.

Artigo 22.°

Substituicao da sociedade gestora

1 — Em casos excepcionais, a CMVM pode, a reque-
rimento conjunto da sociedade gestora e do depositario
e desde que sejam acautelados os interesses dos deten-
tores de unidades de titularizacdo do fundo, autorizar
a substitui¢ao da sociedade gestora.

2 — Caso seja revogada pelo Banco de Portugal a
autorizacao da sociedade gestora ou se verifique outra
causa de dissoluc@o da sociedade, a CMVM pode deter-
minar a substitui¢do da sociedade gestora.

SECCAO III
Depositario

Artigo 23.°

Depésito dos valores dos fundos

1 — Devem ser confiados a um unico depositario os
valores que integram o fundo, designadamente:

a) Os montantes recebidos a titulo de pagamento
de juros ou de reembolso de capital respeitantes
aos créditos que integram o fundo;

b) Os valores mobilidrios adquiridos por conta do
fundo, nos termos do n.° 2 do artigo 12.°;

¢) Os montantes resultantes de empréstimos con-
traidos pela sociedade gestora por conta do
fundo, de acordo com o artigo 13.°, desde que
o regulamento de gestao o permita.

2 — Podem ser depositdrias as instituicoes de crédito
referidas nas alineas a) a f) do artigo 3.° do Regime
Geral das Instituicoes de Crédito e Sociedades Finan-
ceiras, aprovado pelo Decreto-Lei n.° 298/92, de 31 de
Dezembro, que disponham de fundos préprios nao infe-
riores a € 7 500 000.

3 — O depositario deve ter a sua sede em Portugal
ou, se tiver a sua sede em outro Estado-Membro da
Comunidade Europeia, deve estar estabelecido em Por-
tugal através de sucursal.

4 — As relacOes entre a sociedade gestora e o depo-
sitdrio sao regidas por contrato escrito.

Artigo 24.°
Funcées do depositario
1 — Compete, designadamente, ao depositario:

a) Receber, em depésito, os valores do fundo e
guardar todos os documentos e outros meios
probatorios relativos aos créditos que integrem
o fundo e que ndo tenham sido conservados
pelo respectivo cedente;

b) Receber em depdsito ou inscrever em registo
os valores mobilidrios que, nos termos do n.° 2
do artigo 12.°, integrem o fundo;

c) Efectuar todas as aplicagdes dos activos do
fundo de que a sociedade gestora o incumba,
de acordo com as instrucdes desta;
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d) Quando o regulamento de gestio o preveja,
cobrar por conta do fundo, e de acordo com
as instrugdes da sociedade gestora, os juros e
capital dos créditos que integrem o fundo, bem
como praticar todos os demais actos que se reve-
lem adequados a boa administragao dos cré-
ditos;

e) Pagar aos detentores das unidades de titulari-
zagao, nos termos das instrucoes transmitidas
pela sociedade gestora, os rendimentos perid-
dicos e proceder ao reembolso daquelas uni-
dades de mobilizacao;

f) Executar todas as demais instrucdoes que lhe
sejam transmitidas pela sociedade gestora;

g) No caso de, em relagdo a sociedade gestora,
se verificar alguma das situagdes previstas no
n.° 2 do artigo 22.°, propor a CMVM a sua
substituicao;

h) Assegurar que nas operagdes relativas aos valo-
res que integram o fundo a contrapartida lhe
seja entregue nos prazos conformes a préatica
do mercado;

i) Assegurar que os rendimentos do fundo sejam
aplicados em conformidade com a lei e o regu-
lamento de gestao;

j) Assumir uma funcdo de vigilancia e garantir
perante os detentores de unidades de titulari-
zacdo o cumprimento do regulamento de gestao.

2 — O depositario tem o dever de, previamente ao
seu cumprimento, verificar a conformidade de todas as
instrucoes recebidas da sociedade gestora com a lei e
o regulamento de gestao.

3 — O depositario pode ainda celebrar com a socie-
dade gestora, actuando por conta do fundo, e com obser-
vancia do disposto no artigo 14.°, contratos de swap,
contratos de garantia de taxa de juro ou quaisquer outros
destinados a assegurar a cobertura dos riscos do fundo.

4 — O depositario pode adquirir unidades de titu-
larizacao dos fundos em relacdo aos quais exerca essas
funcoes,

5 — A substituicdo do depositario aplica-se o disposto
no artigo 22.°, bastando que o pedido de substituicao
seja apresentado pela sociedade gestora.

Artigo 25.°

Responsabilidade da sociedade gestora e do depositario

1 — A sociedade gestora e o depositirio respondem
solidariamente perante os detentores das unidades de
titularizacdo pelo cumprimento das obrigagdes con-
traidas nos termos da lei e do regulamento de gestio.

2 — A sociedade gestora e o depositario sao ainda
solidariamente responsaveis perante os detentores das
unidades de titularizacdo pela veracidade, actualidade,
rigor e suficiéncia da informacdo contida no regula-
mento de gestio.

3 — A responsabilidade do depositario nao € afectada
pelo facto de a guarda dos valores do fundo ser por
ele confiada, no todo ou em parte, a um terceiro.

Artigo 26.°

Despesas do fundo

O regulamento de gestdo deve prever todas as des-
pesas e encargos que devam ser suportados pelo fundo,

designadamente as remuneracoes dos servigos a prestar
pela sociedade gestora, pelo depositario ou, nos casos
em que a lei o permite, por terceiros.

SECCAO IV

Constituicéo dos fundos de titularizacéo e regulamento de gestao

Artigo 27.°

Autorizacao

1 — A constituicdo de fundos depende de autorizacio
da CMVM.

2 — O pedido de autorizacao, a apresentar pela socie-
dade gestora, deve ser instruido com os seguintes
documentos:

a) Projecto do regulamento de gestao;

b) Projecto de contrato a celebrar com o depo-
sitario;

¢) Contrato de aquisi¢ao dos créditos que irdo inte-
grar o fundo;

d) Se for caso disso, projecto dos contratos de ges-
tao dos créditos, a celebrar nos termos do
artigo 5.

e) Plano financeiro previsional do fundo, deta-
lhando os fluxos financeiros que se prevéem
para toda a sua duragao e a respectiva afectagao
aos detentores das unidades de titularizacao.

3 — Caso as unidades de titularizagao se destinem
a ser emitidas com recurso a subscricdo ptblica, o pedido
deve ainda ser instruido com os seguintes documentos:

a) Projecto de prospecto;

b) Contrato de colocacéo;

¢) Relatorio elaborado por uma sociedade de nota-
¢ao de risco registada na CMVM.

4 — O relatdrio de notagdo de risco a que alude a
alinea c¢) do nimero anterior deve conter, pelo menos
e sem prejuizo de outros que a CMVM, por regula-
mento, venha a estabelecer:

a) Apreciagao sobre a qualidade dos créditos que
integram o fundo e, se este detiver créditos de
qualidade distinta, uma andlise sobre a quali-
dade de cada categoria de créditos detidos;

b) Confirmacao sobre os pressupostos e consistén-
cia das perspectivas de evolucao patrimonial na
base das quais foi financeiramente planeada a
operagao;

¢) A adequacdo da estrutura da operagao, incluindo
0s meios necessarios para a gestao dos créditos;

d) A natureza e adequagao das eventuais garantias
de que beneficiem os detentores das unidades
de titularizagao;

e) O risco de insolvéncia inerente a cada unidade
de titularizacao.

5 —Se a entidade cedente dos créditos a adquirir
pelo fundo for institui¢ao de crédito, sociedade finan-
ceira, empresa de seguros, fundo de pensoes ou socie-
dade gestora de fundos de pensdes, a autorizagao
depende de parecer favoravel a emitir pelo Banco de
Portugal ou pelo Instituto de Seguros de Portugal, con-
soante o caso.

6 — O prazo para a emissdo dos pareceres referidos
no ndmero anterior ¢ de 30 dias contados da data de
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recepcao da copia do processo que a CMVM enviara
ao Banco de Portugal ou ao Instituto de Seguros de
Portugal, consoante o caso.

7— A CMVM pode solicitar a sociedade gestora os
esclarecimentos e as informagdes complementares que
repute adequados, bem como as alteragdes necessarias
aos documentos que instruem o pedido.

8 — A decisao deve ser notificada pela CMVM a
requerente no prazo de 30 dias a contar da data de
recepcao do pedido ou, se for o caso, da recepcao dos
pareceres previstos no n.° 3, das informacdes comple-
mentares ou dos documentos alterados a que se refere
0 numero anterior, mas em caso nenhum depois de
decorridos 90 dias sobre a data de apresentacdo do
pedido.

9 — Quando a sociedade gestora requeira que a emis-
sao das unidades de titularizagao se realize por recurso
a subscrigao publica, a concessao de autorizagao implica
o registo da oferta publica de subscricao.

Artigo 28.°

Constituicao

1 — O fundo considera-se constituido no momento
da liquidagao financeira da subscricdo das unidades de
titularizagao.

2 — O contrato de aquisigao dos créditos e o contrato
com a entidade depositiria produzem efeitos na data
de constituicao do fundo.

3 — No prazo de trés dias contados da data de cons-
tituicdo do fundo, a sociedade gestora informa o publico
sobre esse facto através da divulgacdo de andncio em
boletim de cotacoes de mercado regulamentado situado
ou a funcionar em territério nacional ou no sistema
de difusao de informagao previsto pelo artigo 367.° do
Cédigo dos Valores Mobilidrios.

Artigo 29.°

Regulamento de gestao

1 — A sociedade gestora deve elaborar um regula-
mento de gestdo para cada fundo que administre.

2— O regulamento de gestao deve conter, pelo
menos, informacao sobre os seguintes elementos:

a) Denominacao e duragido do fundo, bem como
identificacdo da decisdo que haja autorizado a
sua constituicao;

b) Identificacdo da sociedade gestora e do depo-
sitario;

c¢) As caracteristicas dos créditos, ou das categorias
homogéneas de créditos, que integrem o fundo
e o regime da sua gestdo, designadamente se
estes servicos serdo prestados pelo fundo, atra-
vés da sociedade gestora ou do depositario, pelo
cedente ou por terceira entidade iddnea;

d) Os direitos inerentes a cada categoria de uni-
dades de titularizacdo a emitir pelo fundo,
nomeadamente os referidos no artigo 32.°;

e) Regras relativas a ordem de prioridade dos
pagamentos a efectuar pelo fundo;

f) Termos e condicoes de liquidacdo e partilha do
fundo, designadamente sobre a transmissao dos
créditos detidos pelo fundo a data de liquidacao;

g) Os contratos a celebrar pela sociedade gestora,
por conta do fundo, destinados a cobertura de
riscos em que se preveja que este tltimo possa
vir a incorrer, designadamente o risco da insu-
ficiéncia dos montantes recebidos dos devedores

dos créditos do fundo para cumprir as obriga-
¢oes de pagamento dos rendimentos periddicos
e de reembolso das unidades de titularizagao;

h) Termos e condigdes dos empréstimos que a
sociedade gestora pode contrair por conta do
fundo;

i) Remuneracao dos servicos da sociedade gestora
e do depositério, respectivos modos de calculo
e condicoes de cobranga, bem como quaisquer
outras despesas e encargos que devam ser supor-
tados pelo fundo;

j) Deveres da sociedade gestora e do depositério;

) Termos e condi¢des em que seja admitida a alie-
nacao de créditos vencidos.

3 — No caso de fundos de patriménio varidvel em
relagdo aos quais se encontre prevista, nos termos da
alinea @) do n.° 2 do artigo 10.°, a aquisi¢ao subsequente
de créditos, o regulamento de gestao deve ainda conter
informacao relativa aos créditos a adquirir em momento
posterior ao da constitui¢ao do fundo, designadamente
sobre:

a) As caracteristicas dos créditos;

b) O montante méaximo dos créditos a adquirir;

¢) A calendarizagao prevista para as aquisi¢coes e
respectivos montantes;

d) Procedimentos a adoptar no caso de, por moti-
vOs excepcionais, nao ser possivel concretizar
as aquisicoes previstas.

4 —No caso de fundos de patriménio varidvel em
que se encontre prevista, nos termos da alinea b) do
n.° 2 do artigo 10.°, a realizacdo de novas emissdes de
unidades de titularizagio, o regulamento de gestao deve
ainda conter informagao sobre os direitos inerentes as
unidades de titularizacdo a emitir, sobre os montantes
das emissoes, a calendarizagio prevista para as emissoes
e sobre as eventuais consequéncias das novas emissoes
em relacao as unidades de titularizacao existentes.

5 — Na hipétese de o regulamento de gestdo permitir
a modificacdo do activo do fundo, de acordo com o
previsto no artigo 11.°, deve estabelecer os termos e
condi¢goes em que a mesma pode realizar-se.

6 — As informagoes a prestar sobre as caracteristicas
dos créditos nunca poderao permitir a identificacdo dos
devedores.

7 — As alteragdes ao regulamento de gestdo ficam
dependentes de autorizacdo da CMVM, incluindo nos
casos em que, nos termos da alinea b) do n.° 2 do
artigo 10.°, sejam realizadas novas emissoes de unidades
de titularizacao.

Artigo 30.°
Domicilio

Consideram-se domiciliados em Portugal os fundos
administrados por sociedade gestora cuja sede esteja
situada em territério nacional.

SECCAO V
Unidades de titularizacéo
Artigo 31.°

Natureza e emissao das unidades de titularizacao

1 — As unidades de titularizagdo sido valores mobi-
liarios, devendo assumir forma escritural.
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2 — Ao registo e controlo das unidades de titulari-
zacdo € aplicavel o regime dos valores mobilidrios
escriturais.

3 — As unidades de titularizacdo ndo podem ser emi-
tidas sem que a importancia correspondente ao preco
de emissao seja efectivamente integrada no activo do
fundo.

4 — Na data da constituicao do fundo, as contas de
subscricao das unidades de titularizagdo convertem-se
em contas de registo de valores mobilidrios, nos termos
do Cddigo dos Valores Mobiliarios.

5 — A subscricao das unidades de titularizagao
implica a aceitagido do regulamento de gestdo e confere
a sociedade gestora os poderes necessarios para que
esta administre com autonomia o fundo.

6 — As entidades cedentes podem adquirir unidades
de titularizagdo de fundos para os quais hajam trans-
mitido créditos.

Artigo 32.°

Direitos inerentes as unidades de titularizacao

1 — As unidades de titularizacdo conferem aos res-
pectivos detentores, cumulativa ou exclusivamente, os
seguintes direitos, nos termos e condigoes estabelecidos
no regulamento de gestao:

a) Direito ao pagamento de rendimentos peri6-
dicos;

b) Direito ao reembolso do valor nominal das uni-
dades de titularizacao;

¢) Direito, no termo do processo de liquidacdo e
partilha do fundo, a parte que proporcional-
mente lhes competir do montante que rema-
nescer depois de pagos os rendimentos perid-
dicos e todas as demais despesas e encargos do
fundo.

2 — Sem prejuizo do direito de exigir o cumprimento
do disposto na lei e no regulamento de gestao, os deten-
tores das unidades de titularizacdo nao podem dar ins-
trugdes a sociedade gestora relativamente a adminis-
tracao do fundo.

3 — Desde que o regulamento de gestdo o preveja,
os fundos podem emitir unidades de titularizacdo de
diferentes categorias que confiram direitos iguais entre
si, mas distintos dos das demais unidades de titulari-
zagao, designadamente quanto ao grau de preferéncia
no pagamento dos rendimentos periddicos, no reem-
bolso do valor nominal ou no pagamento do saldo de
liquidagao.

4 — O risco de simples mora ou de incumprimento
das obrigagdes correspondentes aos créditos que inte-
grarem o fundo corre por conta dos titulares das uni-
dades de titularizagao, ndo podendo a sociedade gestora
ser responsabilizada pela mora e incumprimento das
obrigacoes referidas no n.° 1 que sejam causados por
aquelas circunstancias, sem prejuizo do disposto nos
n.* 1 e 2 do artigo 25.°

Artigo 33.°

Reembolso antecipado das unidades de titularizacao

A sociedade gestora pode, desde que o regulamento
de gestdo o preveja, proceder, antes da liquidagio e
partilha do fundo, em uma ou mais vezes, a reembolsos
parciais ou integrais das unidades de titularizagao, con-
tanto que seja assegurada a igualdade de tratamento
dos detentores de unidades da mesma categoria.

Artigo 34.°

Oferta piblica de subscricao de unidades de titularizacao

1— A emissao de unidades de titularizacdo pode
efectuar-se com recurso a subscricao publica, sendo apli-
cavel a oferta o disposto no Cddigo dos Valores
Mobiliarios.

2 — O lancamento da oferta publica de subscrigao
¢ feito, pela sociedade gestora, através da divulgacao
do prospecto em boletim de cotacoes de mercado regu-
lamentado situado ou a funcionar em territorio nacional
ou no sistema de difusdo de informagao previsto pelo
artigo 367.° do Cddigo dos Valores Mobilidrios.

3 — A CMVM define, por regulamento, a informacao
a constar do prospecto, designadamente:

a) O contetido integral do regulamento de gestdo;

b) As partes do relatério de notacdo de risco a
que alude a alinea c¢) do n.° 3 do artigo 27.°
que devem ser reproduzidas;

¢) Simula do plano financeiro previsional do
fundo;

d) Relatério de auditoria sobre os pressupostos e
a consisténcia do plano previsional do fundo.

Artigo 35.°

Negociacao em bolsa

As unidades de titularizacao de fundos de titulari-
zagdo de créditos podem ser admitidas a negociacio
em bolsa.

SECCAO VI

Contas do fundo, informacao e supervisao

Artigo 36.°

Contas dos fundos

1 — A contabilidade dos fundos é organizada de har-
monia com as normas emitidas pela CMVM.

2 — As contas dos fundos sdo encerradas anualmente
com referéncia a 31 de Dezembro e devem ser cer-
tificadas por auditor registado na CMVM que nao inte-
gre o conselho fiscal da sociedade gestora.

3 — Até 31 de Marco de cada ano, a sociedade gestora
deve colocar a disposicao dos interessados, na sua sede
e na sede do depositario, o balanco e a demonstracao
de resultados de cada fundo que administre, acompa-
nhados de um relatdrio elaborado pela sociedade ges-
tora e da certificagao legal das contas referida no nimero
anterior.

4 — O relatério da sociedade gestora a que alude
o numero anterior contém uma descrigao das actividades
do respectivo exercicio e as informacdes relevantes que
permitam aos detentores das unidades de titularizacao
apreciar a evolugdo da actividade do fundo.

5 — As sociedades gestoras sdo obrigadas a remeter
a CMVM, até 31 de Marco de cada ano ou logo que
sejam disponibilizados aos interessados, os documentos
referidos no n.° 3.

Artigo 37.°
Supervisao e prestacao de informacao

1 — Compete a CMVM a fiscalizacdo da actividade
dos fundos, sem prejuizo das competéncias do Banco
de Portugal em matéria de supervisao das sociedades
gestoras.
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2 — A CMVM pode, por regulamento:

a) Definir o contetiddo minimo do relatério de nota-
¢ao de risco previsto na alinea c¢) do n.° 3 do
artigo 27.° e os termos em que essa notagao
deva ser objecto de revisao;

b) Estabelecer as condi¢cdes em que pode ser con-
cedido o registo preliminar de uma oferta
publica de subscri¢ao de unidades de titulari-
zacdo de fundo em constituicdo, com base no
qual a sociedade gestora pode desenvolver
accoes de prospeccao e sensibilizacdo do mer-
cado tendo em vista aferir a viabilidade e veri-
ficar as condi¢des em que o fundo poderd ser
constituido e a oferta lancada;

¢) Definir a periodicidade e o contetdo da infor-
macido a prestar pela sociedade gestora a
CMVM e ao publico;

d) Estabelecer regras relativas a liquidagio e par-
tilha dos fundos de titularizacdo de créditos.

SECCAO VII

Liquidacao e partilha dos fundos

Artigo 38.°
Liquidacéo e partilha

1 — Os detentores das unidades de titularizagdo nao
podem exigir a liquidagao e partilha dos fundos.

2 — Os fundos devem ser liquidados e partilhados
no termo do prazo da respectiva duragao, s6 podendo
ser liquidados e partilhados antes do termo daquele
prazo se o respectivo regulamento de gestdo o admitir,
designadamente em caso de concentracao da totalidade
das unidades de titularizacio numa tnica entidade.

3 — Os fundos podem ainda ser liquidados e par-
tilhados antes do termo do prazo de duragao por deter-
minacdo da CMVM no caso de ser revogada a auto-
rizacdo da sociedade gestora ou de se verificar outra
causa de dissolucao da sociedade, nao sendo esta
substituida.

4 — A conta de liquida¢ao do fundo e a aplicacao
dos montantes apurados deve ser objecto de apreciagao
por auditor registado na CMVM.

5 — Os créditos que integrem o fundo a data da liqui-
dacdo devem ser transmitidos nos termos e condigoes
previstos no regulamento de gestao.

CAPITULO III
Sociedades de titularizacio de créditos
SECCAO I
Das sociedades de titularizagao de créditos
SUBSECCAO I
Requisitos gerais
Artigo 39.°
Tipo e objecto

As sociedades de titularizacao de créditos adoptam
o tipo de sociedade anénima e t€m por objecto exclusivo
a realizacdo de operacoes de titularizacao de créditos,
mediante as suas aquisicdo, gestao e transmissdo e a
emissao de obrigacdes titularizadas para pagamento dos
créditos adquiridos.

Artigo 40.°

Firma e capital social

1 — A firma das sociedades de titularizacdo de cré-
ditos deve incluir a expressao «sociedade de titularizagao
de créditos» ou a abreviatura STC, as quais, ou outras
que com elas se confundam, ndo podem ser usadas por
outras entidades.

2 — O capital social das sociedades de titularizagao
de créditos deve ser representado por acgdes nomi-
nativas.

3 — Compete ao Ministro das Finangas fixar, por por-
taria, o capital social minimo das sociedades de titu-
larizacao de créditos.

4 — As sociedades de titularizacao de créditos podem
ser constituidas por um unico accionista.

Artigo 41.°

Idoneidade, disponibilidade e experiéncia profissional dos membros
dos érgaos de administracao e de fiscalizacao

1 — Os membros dos 6rgaos de administracio e de
fiscalizacdo de sociedade de titularizacdo de créditos
devem ser pessoas cuja idoneidade e disponibilidade
déem garantias de gestdo sa e prudente e possuir a expe-
riéncia profissional adequada ao exercicio das suas
funcoes.

2 — Na apreciacao da idoneidade dos membros dos
orgdos de administragdo e de fiscalizacdo deve aten-
der-se a0 modo como a pessoa gere habitualmente os
negdcios ou exerce a profissao, em especial nos aspectos
que revelem incapacidade para decidir de forma pon-
derada e criteriosa, ou tendéncia para nao cumprir pon-
tualmente as suas obrigacdes ou para ter comportamen-
tos incompativeis com a preservacao da confianga do
mercado.

3 — De entre outras circunstancias atendiveis, con-
sidera-se indiciador de falta de idoneidade o facto de
a pessoa ter sido:

a) Condenada por crime de branqueamento de
capitais, manipulacio do mercado, abuso de
informacao, falsificacao, furto, abuso de con-
fianca, roubo, burla, extorsdo, infidelidade,
usura, frustragao de créditos, faléncia dolosa ou
nao intencional, favorecimento de credores,
receptagao, apropriagao ilegitima, corrupgao ou
emissao de cheques sem provisao;

b) Declarada falida ou julgada responsavel por
faléncia de pessoa colectiva, nos termos pre-
vistos nos artigos 126.°-A e 126.°-B do Cddigo
dos Processos Especiais de Recuperacdo da
Empresa e de Faléncia;

¢) Condenada em processo de contra-ordenacdo
iniciado pela CMVM, pelo Banco de Portugal
ou pelo Instituto de Seguros de Portugal;

d) Afastada do exercicio das suas fungdes por forca
de suspensao preventiva, total ou parcial, daque-
las funcdes, nos termos da alinea a) do n.° 1
do artigo 412.° do Cdédigo dos Valores Mobi-
lidrios, e até que cesse essa suspensao.

Artigo 42.°
Idoneidade dos titulares de participacoes qualificadas

1 — Os interessados em deter participacao qualifi-
cada em sociedade de titularizacdo de créditos devem
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reunir condigdes que garantam a gestdo sa e prudente
daquela sociedade.

2 — Para os efeitos deste diploma, o conceito de par-
ticipacao qualificada € o definido no Regime Geral das
Instituicdes de Crédito e Sociedades Financeiras, apro-
vado pelo Decreto-Lei n.° 298/92, de 31 de Dezembro.

3 — Considera-se que as condigoes referidas no n.° 1
nao existem quando se verifique alguma das seguintes
circunstancias:

a) Se o modo como a pessoa em causa gere habi-
tualmente os seus negdcios ou a natureza da
sua actividade profissional revelarem propensao
acentuada para a assunc@o de riscos excessivos;

b) Se a situagido econdmico-financeira da pessoa
em causa for inadequada, em funcdo da par-
ticipacdo que se propde deter;

¢) Se a CMVM tiver fundadas duvidas sobre a lici-
tude da proveniéncia dos fundos utilizados na
aquisi¢ao da participacao, ou sobre a verdadeira
identidade do titular desses fundos;

d) Tratando-se de pessoa singular, se se verificar
relativamente a ela algum dos factos que indi-
ciem falta de idoneidade nos termos do n.° 4
do artigo anterior.

Artigo 43.°

Fundos proprios

1— Os fundos préprios das sociedades de titulari-
zagao de créditos ndo podem ser inferiores as seguintes
percentagens do valor liquido das obrigagdes titulari-
zadas por si emitidas que se encontrem em circulagao:

a) Até € 75 000 000 — 0,5 %;
b) No excedente — 1 %eo.

2 — A CMVM, por regulamento, fixara os elementos
que podem integrar os fundos préprios das sociedades
de titularizagao de créditos.

Artigo 44.°

Recursos financeiros

1 — Salvo o disposto no numero seguinte, as socie-
dades de titularizagdo de créditos s6 podem financiar
a sua actividade com fundos proprios e através da emis-
sdo de obrigacoes titularizadas de acordo com os arti-
gos 61.° e seguintes.

2 — Para satisfazer necessidades de liquidez para os
efeitos de reembolso e de remuneragiao das obrigacoes
titularizadas, as sociedades de titularizacao de créditos
podem, por conta dos patriménios a que se refere o
artigo 63.°, recorrer a financiamentos junto de terceiros.

3 — O produto do reembolso dos créditos titulari-
zados e os respectivos rendimentos s6 podem ser apli-
cados em instrumentos de baixo risco e elevada liquidez,
a definir em regulamento da CMVM.

Artigo 45.°

Transmissao de créditos

1— Sem prejuizo do disposto no nimero seguinte,
as sociedades de titularizacdo de créditos s6 podem
ceder créditos a fundos de titularizacao de créditos e
a outras sociedades de titularizacao de créditos.

2 — As sociedades de titularizacao de créditos podem
ainda transmitir os créditos de que sejam titulares nos
seguintes casos:

a) Nao cumprimento das obrigagdes correspon-
dentes aos créditos;

b) Retransmissdo ao cedente em caso de revelacdo
de vicios ocultos;

¢) Quando a alienagdo abranger todos os créditos
que ainda integrem o patriménio auténomo
afecto ao reembolso de uma emissdo de obri-
gacoes titularizadas, nao podendo esses créditos
representar mais de 10% do valor inicial do
mesmo patrimdnio auténomo.

Artigo 46.°
Actividade

Sao aplicaveis, com as devidas adaptacoes, as socie-
dades de titularizagdo de créditos as normas constantes
dos artigos 304.°, n.% 2 e 4, 305.°, 308.°, 309.°, 314.°,
n.° 1, 316.° e 317.° do Cddigo dos Valores Mobiliarios.

SUBSECCAO II
Autorizagao

Artigo 47.°

Autorizacao

A constituicao de sociedades de titularizagao de cré-
ditos depende de autorizacdo a conceder pela CMVM.

Artigo 48.°

Instrucao do pedido

1— O pedido de autorizacdo € instruido com os
seguintes elementos:

a) Projecto de contrato de sociedade;

b) Informagao sobre o plano de negécios;

¢) Identificacdo dos accionistas fundadores, com
especificagdo do montante de capital a subscre-
ver por cada um;

d) Identificacdo dos membros dos 6rgaos de admi-
nistragao e de fiscalizacao.

2 — Sao ainda apresentadas as seguintes informacoes
relativas aos accionistas fundadores que sejam pessoas
colectivas titulares de participagdes qualificadas na
sociedade de titularizagao de créditos a constituir:

a) Copia dos estatutos actualizados e identificagao
dos membros do 6rgao de administracao;

b) Cépia dos relatérios de gestdo e de contas, dos
pareceres dos 6rgaos de fiscalizagdo e da cer-
tificacao legal de contas respeitantes aos tltimos
trés anos, acompanhados dos respectivos rela-
torios de auditoria;

¢) Identificacdo dos titulares de participacdes qua-
lificadas;

d) Relacdo das sociedades em cujo capital a pessoa
colectiva detenha participagdes qualificadas,
bem como exposi¢ao ilustrativa da estrutura do
grupo a que pertenca.

3 — A CMVM estabelece, por regulamento, os ele-
mentos e informagdes necessarios para a identificacao
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dos accionistas fundadores que sejam pessoas individuais
e dos membros dos 6rgios de administragiao e de fis-
calizagao e para a apreciagdo dos requisitos de idonei-
dade, disponibilidade e experiéncia profissional exigidos
nos termos dos artigos 41.° e 42.°

4 — A juncao dos documentos pode ser substituida
pela indicacdo de que os mesmos ja se encontram, em
termos actualizados, em poder da CMVM.

5 — A CMVM pode solicitar aos requerentes infor-
macOes complementares que sejam necessarias para a
apreciacao do pedido de autorizagio.

6 — A CMVM, antes de decidir, solicita informagoes
ao Banco de Portugal e ao Instituto de Seguros de Por-
tugal respeitantes a idoneidade, a disponibilidade e a
experiéncia profissional, se aplicavel, dos membros dos
Orgaos de administracio ou de fiscalizacao e dos titulares
de participacoes qualificadas, devendo aquelas entida-
des, se for caso disso, prestar as referidas informagoes
no prazo de 20 dias.

Artigo 49.°
Decisao

1 — A decisdo deve ser notificada ao requerente no
prazo de 15 dias a contar:

a) Do decurso do prazo referido no n.° 6 do artigo
anterior; ou

b) Da recepcdo das informacdes complementares
referidas no n.° 5 do artigo anterior, se a mesma
ocorrer apés a data prevista na alinea a).

2 — A falta de notificagao no prazo referido no
nimero anterior constitui indeferimento técito do
pedido.

Artigo 50.°

Recusa de autorizacio
1 — A autorizacao é recusada quando:

a) O pedido de autorizagdo nao estiver instruido
com todas as informacgdes e documentos neces-
Sarios;

b) Algum dos documentos que instruem o respec-
tivo pedido for falso ou nédo estiver em con-
formidade com os requisitos legais ou regu-
lamentares;

¢) A CMVM nao considerar demonstrado que
todos os titulares de participacoes qualificadas
ou que todos os membros dos 6rgios de admi-
nistracdo ou de fiscalizacdo satisfazem os requi-
sitos estabelecidos nos artigos 41.° e 42.°

2 — Antes da recusa, a CMVM deve notificar o
requerente para suprir, em prazo razodvel, os vicios
sandveis.

Artigo 51.°

Caducidade da autorizacao

1 — A autorizacdo caduca se a sociedade de titula-
rizacdo de créditos nao iniciar a actividade no prazo
de nove meses a contar da sua notificacao.

2 — A CMVM pode, a pedido dos interessados, pror-
rogar o prazo referido no nimero anterior por igual
periodo.

Artigo 52.°

Revogacio da autorizacao

1— A CMVM pode revogar a autorizacao da socie-
dade de titularizagdo de créditos com os seguintes
fundamentos:

a) Se tiver sido obtida por meio de falsas decla-
ragdes ou outros expedientes ilicitos;

b) Se deixar de se verificar algum dos requisitos
de que depende a concessdo da autorizagao;

¢) Se a actividade da sociedade de titularizacao
de créditos nio corresponder ao objecto legal;

d) Se se verificarem irregularidades graves na
administragao, na fiscalizacdo ou na organizagao
contabilistica da sociedade de titularizacao de
créditos;

e) Se asociedade de titularizagdo de créditos violar
as leis e os regulamentos que disciplinam a sua
actividade ou nao observar as determinacoes da
CMVM, por modo a por em risco os interesses
dos titulares das obrigacdes titularizadas.

2 — A revogacao da autorizagio implica a dissolugao
e liquidagdo da sociedade de titularizacdo de créditos.

SUBSECCAO III

Registo

Artigo 53.°
Registo

O inicio da actividade das sociedades de titularizacao
de créditos depende de registo prévio na CMVM.

Artigo 54.°

Elementos sujeitos a registo

O registo das sociedades de titularizagao de créditos
contém os seguintes elementos:

a) Firma;

b) Objecto;

¢) Data da constituicao;

d) Sede;

e) Capital social;

f) Capital realizado;

g) Identificacao dos titulares de participacdes qua-
lificadas;

h) Percentagem do capital social detido pelos titu-
lares de participacOes qualificadas;

i) Identificacdo dos membros dos 6rgaos de admi-
nistracao e de fiscalizacdo e da mesa da assem-
bleia geral;

j) Identificagdo dos mandatérios da sociedade de
titularizagao de créditos;

/) Data do inicio de actividade;

m) Acordos parassociais celebrados por titulares de
participacoes qualificadas;

n) Contratos celebrados com terceiros para gestao
dos créditos e respectivas garantias e para a pra-
tica dos demais actos referidos no n.° 1 do
artigo 5.°;

0) Alteracoes que se verifiquem nos elementos
constantes das alineas anteriores.
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Artigo 55.°

Processo de registo

1 — O requerimento de registo deve mencionar os
elementos a registar e ser instruido com os documentos
necessarios para o efeito.

2 — O registo s6 pode ser efectuado apds a concessio
da autorizacdo prevista no artigo 48.°

3 — A juncao dos documentos pode ser substituida
pela indicacdo de que 0s mesmos ja se encontram, em
termos actualizados, em poder da CMVM.

4 — Os elementos sujeitos a registo sdo comunicados
a CMVM, salvo disposi¢ao legal em contrario, no prazo
de 30 dias apo6s a sua verificagao, tendo em vista o res-
pectivo registo.

5 — O registo considera-se efectuado se a CMVM
nao o recusar no prazo de 45 dias a contar da recepcao
do pedido ou das informagdes complementares que
hajam sido solicitadas.

Artigo 56.°

Recusa de registo ou de averbamento

1 — Além de outros fundamentos legalmente previs-
tos, o registo sera recusado quando:

a) O pedido de registo ndo estiver instruido com
todos os elementos, as informagoes e os docu-
mentos Necessarios;

b) Algum dos documentos que instruem o respec-
tivo pedido for falso ou estiver em desconfor-
midade com os requisitos legais ou regula-
mentares.

2 — Antes da recusa, a CMVM deve notificar o
requerente para suprir, em prazo razodvel, os vicios
sanaveis.

Artigo 57.°

Cancelamento do registo

Além de outros fundamentos legalmente previstos,
constituem fundamento de cancelamento de registo pela
CMVM:

a) A verificacdo de circunstincia que obstaria ao
registo, se essa circunstancia ndo tiver sido
sanada no prazo fixado pela CMVM;

b) A revogagdo ou a caducidade da autorizagio.

Artigo 58.°

Registo dos membros dos érgaos de administracao e de fiscalizacao

1 — O registo dos membros dos 6rgiaos de adminis-
tracdo e de fiscalizacdo devera ser solicitado, apds a
respectiva designagao, mediante requerimento da socie-
dade de titularizac@o de créditos.

2 — A efectivagao do registo € condicao necesséria
para o exercicio das fungdes referidas no nimero
anterior.

3 — Em caso de recondugao, serd esta averbada no
registo, a requerimento da sociedade de titularizacio
de créditos.

4 — O requerimento referido no n.° 1 deve ser acom-
panhado dos elementos e informagdes estabelecidos por
regulamento da CMVM, nos termos do n.° 3 do
artigo 49.°

5 — A CMVM, antes de decidir, solicita informagoes
ao Banco de Portugal e ao Instituto de Seguros de Por-

tugal respeitantes a idoneidade, a disponibilidade e a
experiéncia profissional dos membros dos Orgaos de
administragao ou de fiscalizacdo, devendo aquelas enti-
dades, se for caso disso, prestar as referidas informagoes
no prazo de 20 dias.

6 — A falta de idoneidade, de disponibilidade ou de
experiéncia profissional adequada dos membros do
orgao de administracdo ou de fiscalizagao € fundamento
de recusa de registo.

7 — A verificacdo superveniente da falta de idonei-
dade dos membros dos 6rgaos de administracao ou de
fiscalizacao determina o cancelamento do registo.

8 — O cancelamento do registo com fundamento nos
factos referidos nos n.”® 5 e 6, respectivamente, sera
comunicado aos interessados e a sociedade de titula-
rizacao de créditos, a qual tomard as medidas adequadas
para que as pessoas a quem nao tenham sido reconhe-
cidas aquelas qualidades cessem imediatamente fungoes.

Artigo 59.°

Comunicacao e registo de participacao qualificada

1— Quem pretender deter, directa ou indirecta-
mente, participagdo qualificada em sociedade de titu-
larizacao de créditos deve comunicar previamente o res-
pectivo projecto a CMVM para os efeitos de apreciacio
dos requisitos previstos no artigo 42.°

2 — A comunicacao referida no ndamero anterior é
acompanhada dos elementos e informagoes estabele-
cidos em regulamento da CMVM, nos termos do n.° 3
do artigo 49.°

3 — A CMVM, antes de se pronunciar, solicita infor-
macoes ao Banco de Portugal e ao Instituto de Seguros
de Portugal respeitantes a idoneidade dos potenciais
titulares de participagdes qualificadas, devendo aquelas
entidades, se for caso disso, prestar as referidas infor-
macoes no prazo de 20 dias.

4 — No prazo maximo de 15 dias apds o decurso do
prazo referido no nimero anterior, a CMVM opor-se-a
ao projecto se nao considerar demonstrado que a pessoa
em causa satisfaz os requisitos estabelecidos no
artigo 42.°

5 — No prazo de 15 dias apds a aquisicdo da par-
ticipagdo qualificada, deve o respectivo titular solicitar
o respectivo registo na CMVM.

SECCAOII

Emissao de obrigacoes titularizadas

Artigo 60.°
Requisitos gerais

1 — As obrigagdes titularizadas podem ser de dife-
rentes categorias, designadamente quanto as garantias
estabelecidas a favor dos seus titulares, as taxas de remu-
neragdo, que podem ser fixas ou varidveis, e ao seu
grau de preferéncia, e devem ter datas de vencimento
adequadas ao prazo dos créditos subjacentes.

2 — A oferta puablica e a oferta particular de obri-
gacoes titularizadas ficam sujeitas, respectivamente, a
registo prévio e a comunicacao subsequente a CMVM
nos termos previstos no Codigo dos Valores Mobilidrios.

3 — As emissoes de obrigacdes titularizadas coloca-
das através de oferta publica de subscricao dirigida a
pessoas com residéncia ou estabelecimento em Portugal
nao ficam sujeitas a registo comercial, devendo a CMVM
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enviar a conservatdria do registo comercial competente,
para dep0sito oficioso na pasta da sociedade, declaracao
comprovativa do registo da emissaio na CMVM.

4 — O pedido de registo de oferta publica de dis-
tribuicao de obrigacoes titularizadas deve ser instruido
com relatério de notagao de risco cujo conteudo devera
observar, com as devidas adaptacdes, o disposto no n.° 4
do artigo 27.°

Artigo 61.°

Reembolso das obrigacdes titularizadas

O reembolso e a remuneracao das obrigacdes titu-
larizadas emitidas sdo garantidos apenas pelos créditos
que lhes estao exclusivamente afectos, pelo produto do
seu reembolso, pelos respectivos rendimentos e por
outras garantias ou instrumentos de cobertura de riscos
eventualmente contratados no ambito da sua emissao,
por aquelas nao respondendo o restante patriménio da
sociedade de titularizacio de créditos emitente das obri-
gacoes titularizadas.

Artigo 62.°
Principio da segregacao

1 — Os créditos afectos ao reembolso de uma emissio
de obrigagdes titularizadas, bem como o produto
daquele reembolso e os respectivos rendimentos, cons-
tituem um patrimdnio auténomo, ndo respondendo por
quaisquer dividas da sociedade de titularizacido de cré-
ditos até ao pagamento integral dos montantes devidos
aos titulares das obrigacdes titularizadas que constituem
aquela emissao.

2 — Os bens que em cada momento integrem o patri-
moénio autébnomo afecto a respectiva emissao devem ser
adequadamente descritos em contas segregadas da
sociedade e identificados sob forma codificada nos docu-
mentos da emissao.

3 — A sociedade de titularizacdo de créditos tem
direito ao remanescente do patriménio auténomo afecto
ao pagamento de cada emissdo de obrigagoes titula-
rizadas, apOs o pagamento integral dos montantes devi-
dos aos titulares das obrigacdes titularizadas que cons-
tituem aquela emissao.

4 — Na execugao movida contra a sociedade de titu-
larizacao de créditos, o credor apenas pode penhorar
o direito ao remanescente de cada patrimonio separado
se provar a insuficiéncia dos restantes bens da sociedade.

5 — A chave do c6digo a que alude o n.° 2 fica depo-
sitada na CMVM, a qual estabelece, por regulamento,
as condicoes em que os titulares de obrigagdes titu-
larizadas, em caso de incumprimento, podem ter acesso
a mesma.

Artigo 63.°

Garantia dos credores obrigacionistas

1— Os titulares de obrigacdes titularizadas gozam
de privilégio creditdrio especial sobre os bens que em
cada momento integrem o patrimdnio auténomo afecto
a respectiva emissao, com precedéncia sobre quaisquer
outros credores.

2 — O privilégio referido no nimero anterior nao esta
sujeito a inscrigdo em registo.

Artigo 64.°

Limites da emissao

As emissdes de obrigacdes titularizadas nao estdo
sujeitas aos limites estabelecidos no artigo 349.° do
Cadigo das Sociedades Comerciais.

Artigo 65.°

Supervisao e regulamentacao

1 — Compete a CMVM a supervisao das sociedades
de titularizacdo de créditos.
2— A CMVM pode estabelecer, por regulamento:

a) Regras prudenciais e de contabilidade das socie-
dades de titularizagao de crédito;

b) Deveres de informacdo a CMVM e ao publico;

c) Regras relativas aos processos de autorizacdo
e de registo;

d) Requisitos relativos aos meios humanos, mate-
riais e técnicos exigidos as sociedades de titu-
larizacdo de créditos;

e) Regras relativas a conflitos de interesses, desig-
nadamente sobre percentagens maximas de par-
ticipagao de entidades cedentes dos créditos em
sociedade de titularizacao de créditos.

CAPITULO IV
Disposicoes finais

Artigo 66.°

Actividade de intermediacao em valores mobiliarios

A criacdo e administracdo de fundos de titularizagio
de créditos considera-se actividade de intermediagao
financeira quando exercida a titulo profissional.

Artigo 67.°

Ilicitos de mera ordenacao social

A violagio das normas deste diploma e das da sua
regulamentacido compreendidas na drea de competéncia
da CMVM aplica-se o disposto no Cédigo dos Valores
Mobilidrios para os ilicitos de mera ordenagao social.

Decreto-Lei n.° 83/2002
de 5 de Abril

A Resolucdo do Conselho de Ministros n.° 176/97,
de 21 de Outubro, criou uma equipa de missdo encar-
regada de implementar e por em funcionamento um
conjunto de servicos de atendimento ao cidadao num
mesmo espago fisico, com a designacio «Loja do Cida-
ddo», estando tal projecto vocacionado para a implan-
tacdo em todo o territdrio nacional.

Todavia, no que concerne a realidade arquipelagica
da Regiao Auténoma dos Acgores e atenta a polarizacao
de servicos em algumas ilhas, factores que dificultam
a mobilidade das pessoas e o acesso a prestacio de
servigos publicos, o Governo Regional dos Acores criou
a rede integrada de apoio ao cidadao (RIAC), visando
facilitar o acesso do cidaddo a Administragdo Publica,
prestando servigos proximos das populacdes, assentes
em critérios de qualidade, rapidez e comodidade.

Nesse sentido, em 2 de Julho de 2001, foi celebrado
um protocolo entre o Governo da Republica, repre-
sentado pelo Ministro da Reforma do Estado e da Admi-
nistracdo Publica, e o Governo Regional dos Acores,
representado pelo Presidente do Governo Regional, no
qual é expressa a intengdo de se prosseguir, através de
uma parceria a estabelecer entre o Instituto para a Ges-
tdo das Lojas do Cidadao e uma equipa de projecto
criada para o efeito, a implementacio do projecto RIAC
na Regido Auténoma dos Acores, por forma a assegurar
a integracao na RIAC dos servicos da administracao



