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MINISTERIO DAS FINANGAS

Decreto-Lel n.° 59/88
de 27 de Feversiro

O sistema de liquidacdo de operacdes de bolsa, no
sentido de permitir a imobilizagdo dos titulos no sis-
tema financeiro, foi regulado pelo Decreto-Lei
n.° 210-B/87, de 27 de Maio.

A instalagdo do referido sistema veio aconselhar a
introdugdo de alguns ajustamentos, de modo a dar-lhe
maior operacionalidade e a esclarecer algumas duvidas
que, entretanto, se levantaram, como seja a questdo da
articulagdo do regime ai definido com o previsto no
Decreto-Lei n.° 408/82, de 29 de Setembro.

Por outro lado, a entrega prevista, nomeadamente
no n.° 3 do artigo 304.° do Coédigo das Sociedades
Comerciais, ndo é aplicdvel as sociedades cujos titulos
estejam abrangidos pelo sistema de liquidagdo previsto
no artigo 1.° e que procedam ao depdsito de titulos.

O Conselho Nacional das Bolsas de Valores, ouvido
sobre a matéria, considerou positiva e recomendavel a
presente orientagdo.

Ponderou-se a hipdtese de conferir mais eficdcia e
maior velocidade de implantagdo do novo regime,
mediante a obrigacdo de depésito das acgdes abrangi-
das pelo sistema de liquidagdo como condigdo prévia
para o exercicio dos direitos sociais.

O proprio Conselho Nacional das Bolsas de Valo-
res, alargado a todas as institui¢cdes financeiras que ope-
ram no mercado, mostrou-se favordvel a uma tal hipé-
tese.

Todavia, ndo foi essa a solugdo acolhida, por razdes
que se prendem com a confianga dos agentes econé-
micos e por nao ser inequivoca a interpretagio que dela
poderia ser feita em termos de intengdes subjacentes.

Considera-se, alids, que as vantagens operacionais e
de seguranga do sistema de depdsito dos titulos leva-
rao a uma natural e progressiva adesdo dos titulares
de acgoes.

Em suma, introduz-se a obrigatoriedade de depdsito
de titulos, mas apenas para efeitos de transac¢do em
bolsa. Ndo se ignora que esta solugdo ndo vai suficien-
temente longe, segundo uns, ou j4 o vai em demasia,
segundo outros. No entendimento do Governo, é a
solugdo bastante, num equilibrio sempre dificil entre
aspectos estritamente operacionais de funcionalidade e
aspectos difusamente qualitativos de confianga.

Assim:

O Governo decreta, nos termos da alinea a) do n.° 1
do artigo 201.° da Constituigdo, o seguinte:

Artigo 1.°
Sistema de liquidacio

1 — Os valores mobilidrios abrangidos pelo sistema
de liquidagdo de operagBes de bolsa, organizado pela
comissdo directiva de uma bolsa, em conformidade com
o estabelecido no artigo 79.° do Decreto-Lei n.° 8/74,
de 14 de Janeiro, e declarados fungiveis, nos termos
do artigo seguinte, devem ser depositados em institui-

¢Oes financeiras, devendo, neste caso, ser movimenta-
dos periodicamente para regularizar os saldos apura-
dos pelos servigos de liquidacdo e de compensacdo.

2 — O depésito de valores mobilidrios apenas se con-
sidera constituido quando os depositdrios recebam os
correspondentes titulos.

3 — Ao depésito referido no n.° 1 sdo aplicdveis as
normas de liquidagdo e compensacdo de operacgdes de
bolsa, fixadas pela comissao directiva ao abrigo do dis-
posto no Decreto-Lei n.° 8/74, de 14 de Janeiro,
ficando os depositantes obrigados a aceitar, no caso de
restituicdo dos titulos depositados, outros da mesma
espécie e valor que confiram idénticos direitos, qual-
quer que seja a sua numeragao.

Artigo 2.°
Titulos fungiveis

Poderdo as comissdes directivas das bolsas estabele-
cer que o sistema de liquidacdo possa abranger valo-
res mobilidrios fungiveis, considerando-se como tal os
valores mobilidrios da mesma espécie e valores que con-
firam direitos idénticos, qualquer que seja a sua nume-
ragdo.

Artigo 3.°

Titulos abrangidos

1 — As comissdes directivas das bolsas definirdo os
valores admitidos a cotagdo abrangidos pelo sistema de
liquidag¢do, nos termos do estabelecido no artigo 79.°
do Decreto-Lei n.° 8/74, de 14 de Janeiro.

2 — Os documentos representativos do depdsito de
ac¢des nominativas deverdo conter o nome do deposi-
tario, registando-se a correspondente anotagdo no livro
de registo de acgdes da entidade emitente.

3 — Em registo separado, elaborado pelo deposita-
rio, deverdo ser indicados os accionistas depositantes
e as acgdes que lhes pertencem, ndo havendo a neces-
sidade de ser mencionada a numeragdo daquelas acgdes.

Artigo 4.°
Regime das ac¢des

1 — O regime do depodsito de acgdes efectuado nos
termos e para os efeitos do presente diploma legal serd
o seguinte:

a) Tratando-se de ac¢des nominativas ou ao por-
tador registadas nos termos do Decreto-Lei
n.° 408/82, de 29 de Setembro, serdo aplicdveis
as disposi¢des deste ultimo diploma legal;

b) Tratando-se de ac¢bes ao portador ndo regista-
das nem depositadas nos termos do Decreto-Lei
n.° 408/82, de 29 de Setembro, as disposigdes
deste ultimo diploma legal apenas serdo aplicd-
veis desde que os depositantes assim o queiram
e declarem junto da instituicdo depositéria.

2 — As transmissdes de acgBes depositadas nos ter-
mos e para os efeitos do presente decreto-lei e cujo
deposito fique sujeito, nos termos do niimero anterior,
ao disposto no Decreto-Lei n.° 408/82, de 29 de Setem-
bro, aplicam-se igualmente as normas deste ultimo
diploma legal.
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Artigo 5.°

Regime das obrigacdes e outros valores mobilidgrios

1 — O disposto no artigo 4.° sobre ac¢des nomina-
tivas e acgGes ao portador registadas é aplicdvel, com
as necessarias adaptacdes, ao depésito, para efeitos do
presente decreto-lei, de quaisquer outros valores mobi-
lidrios nominativos ou ao portador registados.

2 — Se os portadores dos valores mobilidrios previs-
tos no nimero anterior decidirem submeter o respec-
tivo depdsito ao regime do Decreto-Lei n.° 408/82, de
29 de Setembro, ndo serd exigivel o cumprimento do
prazo de 180 dias imposto pelo n.° 2 do artigo 19.°
daquele diploma legal.

Artigo 6.°
Exercicio de direitos

1 — Sempre que disposi¢des legais ou contratuais
obriguem ou pressuponham, para efeito de exercicio
dos correspondentes direitos, o registo, a apresentagdo
ou o depésito dos titulos, sob qualquer forma ou junto
de qualquer entidade, a relagdo ou declaragdo de depé-
sito da instituicdo depositdria de titulos no dmbito do
sistema instituido pelo presente decreto-lei sera sufi-
ciente para o referido exercicio de direitos, desde que
aquela relagdo ou declaracdo seja entregue ou apresen-
tada até ao montante em que era exigido o registo, a
apresentacdo ou a evidéncia do depdsito dos titulos.

2 — Para o exercicio dos direitos de subscri¢do tran-
saccionados na bolsa podem utilizar-se documentos, em
modelo a aprovar pela comissdo directiva da respec-
tiva bolsa, passados pelas instituicdes depositdrias.

3 — As relagOes e declaragdes referidas no n.° 1 e
os documentos mencionados nesse nimero deverdo ser
devidamente autenticados pela instituicdo depositdria e
por esta entregues ao depositante ou, com o seu
acordo, comunicados A entidade emitente no prazo
maximo de cinco dias a contar do dia imediato ao da
sua solicitagdo.

Artigo 7.°
Outras disposicdes

1 — O sistema de liquidagdo de operagdes a que se
refere o artigo 1.° do presente diploma ndo é aplic4-
vel aos valores mobilidrios que estejam abrangidos por
situacdes juridicas especiais.

2 — Para efeito do disposto no artigo 1.°, a Junta
do Crédito Publico é equiparada a instituigdo finan-
ceira.

3 — O disposto no n.° 1 do artigo 336.° do Cédigo
das Sociedades Comerciais ndo é aplicdvel as acgdes
nominativas depositadas no dmbito do sistema insti-
tuido pelo presente decreto-lei.

4 — A entrega prevista no n.° 3 do artigo 304.° e
no artigo 371.° do Cddigo das Sociedades Comerciais
nido ¢ aplicdvel as sociedades cujos titulos estejam
abrangidos pelo sistema de liquidagdo previsto no ar-
tigo 1.° e que procedam ao depdsito dos mesmos.

5 — O Ministro das Finangas, sob proposta das
comissdes directivas das bolsas de valores, poderd esta-
belecer, por portaria, com caricter geral € para deter-

minados valores mobilidrios, a aplicacdo do sistema de
liquidagdo previsto no artigo 1.° como requisito para
a sua admissdo & cotagdo.

Artigo 8.°
Revogacio

E revogado o Decreto-Lei n.° 210-B/87, de 27 de
Maio.

Visto e aprovado em Conselho de Ministros de 14
de Janeiro de 1988. — Anibal Anténio Cavaco
Silva — Miguel José Ribeiro Cadilhe — Joaquim Fer-
nando Nogueira.

Promulgado em 10 de Fevereiro de 1988.

Publique-se.
O Presidente da Republica, MARIO SOARES.
Referendado em 14 de Feverciro de 1988.

O Primeiro-Ministro, Anibal Anténio Cavaco Silva.

Decreto-Lel n.° 60/88
de 27 de Fevereiro

Importando dar efectiva representatividade aos mem-
bros das comissdes directivas das bolsas de valores
— que o sdo a titulo de «representante das instituicdes
de crédito» e «representante das empresas com valores
cotados» —, considerou-se conveniente ouvir, quanto
ao primeiro caso, a Associacdo Portuguesa de Bancos
e, quanto ao segundo, as trés confederagdes empresa-
riais.

Nestes termos se alteram, em conformidade, as ali-
neas ¢) e d) do artigo 10.° do Decreto-Lei n.° 8/74,
de 14 de Janeiro, com a redac¢do que lhe foi dada pelo
artigo 4.° do Decreto-Lei n.° 696/75, de 12 de De-
zembro.

Assim:

O Governo decreta, nos termos da alinea @) do n.° 1
do artigo 201.° da Constituicdo, o seguinte:

Artigo tinico. O artigo 10.° do Decreto-Lei n.° 8/74,
de 14 de Janeiro, passa a ter a seguinte redacgdo:

Artigo 10.°
Comissio directiva

I — A comissdo directiva é constituida pelos
seguintes membros:

¢) Um ou dois representantes das institui¢des
financeiras, a designar pelo Ministro das
Finangas, ouvido o Banco de Portugal, a
Associagdo Portuguesa de Bancos e outras
associagdes representativas de instituigdes
de crédito e parabancdrias;

d) Um representante das empresas ndo finan-
ceiras com valores cotados na bolsa, a
designar pelo Ministro das Finangas, ouvi-



