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4. Empresas — Registo comercial

PORTO
PORTO — 1A SECCAO

BPN GESTAO DE ACTIVOS — SOCIEDADE GESTORA
DE FUNDOS DE INVESTIMENTO MOBILIARIO, S. A.

Conservatoria do Registo Comercial do Porto (1.* Secc¢do). Matricula
n.° 8112-A; identificagdo de pessoa colectiva n.° 502618302; nu-
mero e data da apresentagdo: 347/13 de Junho de 2005.

Certifico que, na pasta respectiva, os documentos da prestagdo de
contas referentes ao ano de 2004, da sociedade em epigrafe.

Conservatoria do Registo Comercial do Porto (1.* Sec¢@o), 15 de
Junho de 2005. — A Ajudante, (4Assinatura ilegivel.)

Relatorio e contas de 2004
Orgios sociais
Mesa da assembleia geral:

Armando José Fonseca Pinto, presidente.
Rosa Maria Gomes Martins Guedes, secretario.

Conselho de administragéo:

Luis Manuel de Castro e Silva Matias Rodrigues, presidente.
Oscar Nobrega Arteaga Escaleira, vogal executivo.

Fiscal unico:

Efectivo: Auren Auditores & Associados, Sociedade de Revisores
Oficiais de Contas, S. A., representada por Victor Manuel Leitdao
Ladeira, revisor oficial de contas.

Suplente: Regina Paula Melo e Maia e S4, revisora oficial de contas.

Relatorio do conselho de administracio

Introdugédo

No passado dia 13 de Dezembro de 2004, através da respectiva
escritura publica, procedeu-se a fusdo por incorporagio das sociedades
BPN — Gestéo de Activos na BPN Fundos — Sociedade Gestora de
Fundos de Investimento Mobiliarios, S. A.

A sociedade incorporante BPN Fundos — Sociedade Gestora de
Fundos de Investimento Mobilidrio, S. A., alterou, por sua vez, a res-
pectiva denominagdo social, que passou a ser a seguinte:

BPN Gestao de Activos — Sociedade Gestora de fundos de Inves-
timento Mobilidrio, S. A.

Evolugao dos mercados

Um contexto de condi¢des ainda bastante estimuladoras ao cresci-
mento econdmico permitiu a economia global apresentar uma taxa
de crescimento, em 2004, bem acima da sua média de longo prazo
ndo inflacionista. Ndo obstante a inversdo ocorrida no ciclo de taxas
de juro de importantes bancos centrais, com destaque para a Reserva
Federal norte-americana ao colocar a sua principal taxa de referéncia
ja acima dos 2% no final do ano, a economia global beneficiou ainda
de taxas de juro reais bastante baixas em termos histdricos, um con-
texto propicio para permitir uma aceleragdo da actividade econdmica
durante o ano.

A economia dos EUA voltou a merecer a principal referéncia ao
longo do ano. Num contexto de continuagdo de perda de valor para
a sua divisa, manutenc¢do dos mesmos problemas ao nivel da sua balanga
de pagamentos e elevados pregos do petrdleo, a verdade ¢ que esta
economia devera ter crescido entre os 4% e os 4.5% em 2004, nido
so superior aos 3.0% do ano anterior, como bem acima da sua ten-
déncia de longo prazo ndo inflacionista. Na zona euro, os 2% que
deverdo ter sido registados reflectem a dependéncia do sector expor-

tador — penalizado em 2004 por algum abrandamento do comércio
internacional e pela valoriza¢do da moeda unica, a falta de dinamismo
apresentada pela procura interna e as dificuldades que duas das mais
importantes economias apresentaram no perfodo — Alemanha e Italia.
As economias emergentes (na América Latina e na Asia) registaram,
igualmente, um ano bastante favoravel, beneficiando do contexto
positivo existente e contribuindo decisivamente para o forte cresci-
mento observado na economia global.

Este contexto, de crescimento economico foi naturalmente posi-
tivo para classes de activos de risco como sdo as ac¢oes. O alivio do
prego do petrdleo no 4.° trimestre, a reeleicdo de George W. Bush, os
resultados das empresas e a concretizagio das expectativas mais favo-
raveis para a economia global permitiram a generalidade dos indices
accionistas um ano de 2004 bastante favoravel, com o indice FT World
a registar uma valorizagdo de cerca de 10% no ano.

No que se refere a divida, as obriga¢des do Tesouro (com matu-
ridade superior a um ano), tiveram um ano de valorizagdes signifi-
cativas, reflectindo bem o contexto de forte crescimento econdomico
que foi observado, sem pressdes inflacionistas. Também aqui, as com-
ponentes de maior risco tiveram uma evolucdo bastante favoravel,
traduzindo-se na forte subida observada ao longo do ano nos indices
de obrigagdes de high yield e de mercados emergentes, apos a inde-
cis@o do 1.° trimestre e a correcgdo registada no periodo Abril/Maio.

Para 2005, o actual enquadramento parece indicar algum tipo de
abrandamento econoémico apos a forte aceleracdo de 2004. As dutividas
quanto ao impacto dos problemas da Balanga de Pagamentos dos EUA
permanecem intactas, assim como os receios de mais elevados va-
lores para a inflagdo neste contexto de significativo crescimento
economico. Neste sentido sera de expectar um ano de ganhos mais
modestos nos activos de maior risco, e até urna correc¢do nas obri-
gacoes do tesouro pelo efeito da subida dos yields.

As carteiras geridas pela sociedade registaram neste periodo uma
performance muito interessante para cada um dos perfis de risco, be-
neficiando do bom desempenho dos mercados financeiros em 2004,
apesar de alguma volatilidade e de varias retracgdes dentro da ten-
déncia de subida moderada das cotagdes. A gestdo dindmica dos riscos
de taxa de juro, crédito, cambial e sistematico tiveram igualmente o
seu contributo em termos de valor, num ano marcado por oscilagdes
cambiais (o ddlar registou perdas de 8% no ano).

Os fundos de investimento geridos pela sociedade, nomeadamente
na categoria de fundos de tesouraria e na categoria de fundos de obri-
gacdes de taxa indexada, obtiveram retornos muito significativos,
fundamentalmente quando comparados com os fundos da concorréncia
da respectiva categoria, e face ao nivel das taxas de juro de curto
prazo que prevaleceram durante o ano. Os dois fundos mistos, o predo-
minantemente de obrigacdes e o predominantemente de ac¢des, bem
como o fundo de accdes global, registaram igualmente rentabilidades
muito interessantes.

Actividade comercial

A actividade de gestdo de activos mobiliarios registou em 2004,
um crescimento sustentado, no seguimento do sucedido em 2003.
O incremento da actividade, foi impulsionado peto desempenho mode-
rado dos mercados financeiros. Como resultado da valorizagdo posi-
tiva dos mercados, e do bom nivel de retorno dos produtos geridos
pela sociedade gestora nas suas duas areas de negdcio (gestdo de pa-
trimonios e gestdo de fundos de investimento mobiliarios), os mon-
tantes sob gestdo registaram um crescimento substancial.

No que concerne a actividade da gestdo de patriménios, o cresci-
mento foi mais uma vez concentrado no perfil de obrigagdes empre-
endedor, o qual registou no ano um crescimento do volume de 26%.
A manutengdo do excelente nivel de retorno face ao baixo risco
assumido, continua a estar na base do crescimento do perfil. Nos
restantes perfis, a evolucdo dos respectivos volumes foi igualmente
positiva, com a excepc¢do dos produtos de gestdo partilhada. A
evolucdo dos perfis de obrigacdes confirma, mais uma vez, a pre-
feréncia dos clientes por um perfil que lhes proporcione um acrés-
cimo de rentabilidade face as taxas de juro de curto prazo, com um
nivel de volatilidade reduzido.

A actividade de gestdo de Fundos de investimento mobiliarios ob-
teve um crescimento muito significativo em 2004. O volume dos
activos sob gestdo registou no ano um aumento de 131%. O Fundo
BPN Diversifica¢do foi responsavel por 70% do crescimento dos
activos sob gestdo, estando o restante concentrado nos fundos de taxa.
O Fundo BPN Tesouraria, e os fundos de obrigacdes BPN Conser-
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vador e BPN Renda Mensal registaram taxas de crescimentos dos
volumes de 43%, 46% e 18,5%, respectivamente.

No ano de 2004, mais precisamente a 11 de Novembro, foi apro-
vada pela CMVM a constitui¢do do Fundo BPN Diversificago. Este
fundo vem completar a gama de fundos geridos pela sociedade e cons-
titui um veiculo de investimento diversificado, investindo em fundos
de investimento mobiliarios e principalmente imobiliarios.

Manteve-se a estreita relagdo com a rede de agéncias do banco, no
sentido de continuidade da politica de formagdo sobre os produtos
geridos pela sociedade. Foram subscritas pela rede varias carteiras de
gestdo discricionaria, na sua grande maioria no perfil obrigacdes
empreendedor. No que respeita a clientes institucionais, assistiu-se ao
refor¢o de algumas carteiras.

A sociedade encerrou 0 ano com um montante de 1114,50 mi-
Ihdes de euros sob gestdo, ultrapassando de forma categérica a marca
de um bilido de euros.

A actividade de gestdo de patrimonios alcangou os 486,0 milhdes
de euros, o que representa um crescimento de 26% face a 2003.
O namero de carteiras também evoluiu favoravelmente tendo passa-
do de 451 em finais de 2003 para 530 no final de 2004. Como refe-
rido atrés, este crescimento concentrou-se no perfil obrigagdes em-
preendedor, o qual foi responsavel por 77% desta evolugdo, muito
embora os perfis que investem em acgdes registaram também taxas
de crescimento bastante significativas, O perfil moderado que con-
templa um investimento médio de 45% em acgdes, registou um
aumento de 90%, o que denota uma maior propensdo dos clientes
para o risco, num contexto mais favoravel dos mercados financeiros.

Em fundos de investimento, a sociedade encerrou o ano com um
montante de 828.,5 milhdes de euros de volume sob gestdo, muito
devido ao langamento do fundo especial de investimento BPN Diversi-
ficag@o, nos fundos ja existentes a preponderancia residiu nos fundos
de obrigacdes. De salientar que a sociedade foi distinguida em 2004,
com um prémio atribuido pela S&P e pelo Didrio Econdémico, pelo
desempenho do Fundo BPN Conservador durante 2003, por ter sido
o melhor fundo de obrigagdes de taxa indexada do mercado nacional.

Activos s/ gestdao (em milhares de euros)
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Situagdo economico-financeira

O resultado depois de impostos em 2004 foi de 2137,8 milhares de
euros, um aumento de 163% relativamente ao ano anterior, com a
rentabilidade dos capitais proprios a situar-se nos 153% e o ratio cost
to income a revelar uma evolugdo extremamente positiva para 31,46.

Em 2004 e a exemplo do que ja tinha sucedido em 2003 a factu-
ragdo teve um crescimento notavel de 83,81%. Este acréscimo decorre
do aumento de 82% dos activos sob gestdo e de um crescimento de
126% nas comissdes variaveis.

Evolugao das comissdes
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O nivel de crescimento elevado das comissdes fixas, com um acrés-
cimo dos custos totais de apenas 13%, levou a que o ratio comissdes
fixas/custos totais tenha assumido em 2004 um valor de 228%. Este
ratio mostra-se bastante confortavel, assegurando uma rentabilidade
consistente e que se prevé de longa durag@o.

Evolugao do ratio de eficiéncia
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Ao nivel das rubricas de balango, o total do activo liquido registou um acréscimo de 56% face ao ano anterior e a autonomia financeira da

sociedade em 31 de Dezembro de 2004 era de 75%.

Em anexo quadro com os indicadores mais relevantes dos ultimos trés anos:

Principais indicadores de actividade

Activos sob gestdo
Carteiras activas — gestdo discricionaria .
Numero de fundos sob gestio .........
Activo liquido
COMISSOES TOLALS ...oveurverenienirreieientetetetet ettt ne
Ratio comissdes fixas e consult./custos totais (percentagem) .
Resultado liquido ........ceoveveevereneenene
ROE (percentagem)

2005 2003 2004 Zé’poe‘r‘éggff
226 477 613 040 1114502 82
313 451 530 18
5 7 8 14
2 842 3767 5 859 56
1988 2588 4757 84
127 144 228 59
381 813 2138 163
18,68 37,57 95,24 153
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Perspectivas de evolugéo futura

Perspectiva-se para o ano de 2005 um crescimento econdémico
modesto, inferior ao registado em 2004. Ainda no contexto macroeco-
némico, devemos assistir & semelhanga do sucedido no ano transacto,
a um papel de destaque da economia dos EUA, continuando esta a
funcionar como a locomotiva do crescimento mundial. As bases deste
crescimento, devem mais uma vez depender do comportamento do
consumidor americano, o qual poderéd ser ameagado por uma subida
agressiva dos yields, condicionando o processo de refinanciamento de
hipotecas. No que concerna a politica monetéria, a reserva federal
americana, devera tentar trazer o nivel das taxas de juro para um
patamar neutral, dando em 2005 seguimento as subidas iniciadas em
2004. Em 2005 devera assistir-se ao inicio do ciclo de subida dos juros
por parte do ECB, subida esta adiada em 2004 devido a valorizacdo
do euro face ao dolar (8%), e ao ainda fragil ritmo de crescimento
economico da zona euro.

Ap0s dois anos de ganhos acentuados nos mercados financeiros,
nomeadamente na classe de activos de maior risco, e em particular
na vertente accionista, 2005 devera caracterizar-se por ganhos bem
mais modestos dos mercados accionistas. No que concerne aos yields
de obrigacdes soberanas espera-se que, uma vez afastado do horizonte
o espectro de deflagdo e, simultaneamente comecem a emergir sinais de
inflagdo, estes possam finalmente comecar a registar subidas graduais.

Neste contexto, 2005 exigira grande prudéncia na alocagdo de in-
vestimentos a estas classes de activos. Assim, 2005 tendera a ser
favoravel, na relag@o risco/retorno, para fundos de obrigacdes de taxa
indexada e para perfis de gestdo discriciondria mais conservadores.

Devera manter-se a estreita relagdo e proximidade com a rede
comercial, no sentido de dar continuidade a ac¢des de formagdo ja
encetadas nos anos anteriores, promovendo junto da rede a divulgacdo
dos fundos de investimento e das carteiras de gestdo discricionaria.

Notas finais

Conforme determinado pela instrugdo n.° 22/2001 do Banco de Por-
tugal, cumpre-nos informar que a BPN Gestdo de Activos, ndo efec-
tuou operagdes sobre instrumentos financeiros derivados na sua acti-
vidade no ano de 2004.
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Proposta de aplicagédo de resultados

Nos termos da alinea f), do n.° 2 do artigo 68.° do Codigo das Socie-
dades Comerciais, propde-se que o resultado do exercicio, no mon-
tante de 2 137 772,25 euros, tenha a seguinte aplicago: para reserva
legal 213 777,23 euros, para distribui¢do de dividendos 1 783 995,02
euros, e para distribui¢do pelos colaboradores 140 000,00 euros.

E ainda inten¢do do conselho de administragdo propor na assembleia
geral de aprovacdo de contas, a distribuigdo de reservas livres ao accio-
nista unico, BPN Participa¢des Financeiras, SGPS, L.%, no montante
de 546 089,91 euros.

Porto, 10 de Janeiro de 2005. — O Conselho de Administragao:
Luis Manuel de Castro e Silva Matias Rodrigues, presidente — Oscar
Nobrega Arteaga Escaleira, vogal executivo.

Anexo ao relatorio do conselho de administracao
Anexo |

Para efeitos do artigo 447.° do Cédigo das Sociedades Comerciais,
a posigdo accionista dos membros dos 6rgdos de administragdo e fisca-
lizagdo, a data de 31 de Dezembro de 2004, era a seguinte:

Nenhum membro dos 6rgdos sociais detinha acgdes da empresa em 31 de
Dezembro de 2004 nem transaccionou ac¢des da empresa em 2004.

Anexo Il

Participacdes de accionistas, nos termos do artigo 448.° do Codigo
das Sociedades Comerciais:

1 — Accionistas com, pelo menos, metade do capital social:

BPN — Participagdes Financeiras, SGPS, L.% — 100%.

O Conselho de Administracdo: Luis Manuel de Castro e Silva Matias
Rodrigues, presidente — Oscar Néobrega Arteaga Escaleira, vogal
executivo.

Balanco em 31 de Dezembro de 2004

ACTIVO
(Em euros)
2004 2003
Codigo —
das contas Activo Amortizagdes Activo Activo
bruto e provisdes liquido liquido
10+11 1 — Caixa e disponibilidades em bancos centrais ..... 57,24 - 57,24 181,05
12+13 2 — Disponibil. a vista sobre instit. de crédito ...... 2 181 641,85 — 2 181 541,85 818 574,76
20 3 — Outros créditos sobre institui¢des de crédito .... 1 500 000,00 — 1500 000,00 1200 000,00
250+259 5 — Obrig. e outros titulos de rendimento fixo ..... 114 614,11 — 114 614,11 100 342,77
2500 a) Obrig. e outros titulos de rendimento fixo —
de emissores pUbliCOS .........cccevveerieesieenieniieienne. 114 614,11 — 114 814,11 100 342,77
400—490 7 — ParticipacOes ........cceeueevueeieeieeieeieeie e - - - -
41-481 9 — Imobilizagdes incorpodreas .. 155 091,22 155 006,26 94,96 19 182,82
42482 10 — Imobilizag¢des corporeas 834 442,80 598 134,68 238 308,12 242 274,19
420048200 (Dos quais: imoveis de servigo proprio) ............... (109 735,54) (56 686,71) (53 038,83) (74 985,94)
27-27003+409 13 — OUutros activos ........cceceueeeueeeeeecreeireeeieeeieeeeeennea 1588 957,22 - 1580 957,22 1264 049,26
A 15 — Contas de regularizag 237 829,98 - 23792996  122280,58
56 (dev.)+58 (dev.) ontas de regularizagdo ..........ceceevververeeereeenen. R A R
Total do activo ........................... 661 263,44 753 140,94 585949346 378688543
PASSIVO
dCédigo 2004 2003
as contas
36+39 4 —— OULLAS PASSIVOS -vvveevereeneeniererieeseeneetentessesseeseeseentensessessesseeneensensessesseeseeneensensens 1189 168,67 656 179,99
S2+54+ 5 — CONES dE TEEUIATIZAGAD .vvrveevrsesesessessssssessssessesssssssssssessssssssessssssssseees 163319,66 123 336,61

56 (cre.)+58 (cre.)
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Codig 2
dasoc:)ﬁ?as 2004 2003
66110;?6111; 6 — Provisoes para riSCOS € CNCATZOS ....uveuverreruerrerrietereersensesseeseeeessensessesseeseensensenes 124 530,23 10 698,86
612 a) Provisdes para pensdes € encargos SImilares ..........coccoeceevceenieniienienieneenenen. - -
510+611+613 5) OULTAS PIOVISOES ...uvvvevirenirieieiieteteierteteitstestetestestesessesessent st sseseenessesessesaenenses 124 530,23 10 699,98
62 9 — Capital SUDSCIILO ...cveveuietiieiieieieicetetet ettt ettt ettt ettt 1250 080,00 1250 000,00
630+631+839 11 —Reservas ......cccoeeenennene 994 702,65 913 373,07
66 13 — Resultados transitados ..
69 (cre.) 14 — LUCTO dO EXEICICIO .uviiieiiieiieeeiieecte et ettt ettt e et e e e eeae e e aeeeenaeeeasaeas 2137 772,25 813 296,78
Total do passivo ..............ccccceeeeevcieiciiicieiiiieeeene 5859 483,46 3766 885,43
Rubricas extrapatrimoniais
Codi
dasoc;r%?as 2004
90+970 1 —— PaSSIVOS EVENIUAIS .....cuveuiueenirieieiieteteienteeteteteat ettt et st et e bt st st et st s s st ebe e ese st et ebe s st esenne —
Dos quais:
9010+9011 Aceites e compromissos por endosso de efeitos redescontados ...........c.eeveeieeiiieieeiieeiieecieeieeee -
970 Caugdes e activos dados €M Arantia ...........cceceeeerierierererieeeteiesiese et eseetee e saeseeese e eneeeensenees —
92 2 —— COIMPIOIMUISSOS +.everveeuteurentensersenteeutestetessensesseeueeatestensessesseeseeatensesesseaseeseeseentensensessesseeseentensensensessenne -
Dos quais:
9200 Compromissos resultantes de operagdes de venda com opcao de recompra ..........ceeeeeeeeeeenenennes -

O Conselho de Administragio: Luis Manuel de Castro e Silva Matias Rodrigues, presidente — Oscar Nébrega Arteaga Escaleira, vogal
executivo. — O Técnico Oficial de Contas, (4ssinatura ilegivel.)

Demonstracao dos resultados em 31 de Dezembro de 2004

DEBITO

(Em euros)

Cédigo
das contas

70
71

73+74

730+731
732+733

73290+

73291+73292

74

78
77

790+791+

792+793+795+7

2004 2003
A) Custos
1 — Juros € custos qUIPArAdOS ........ceceeeeeeriererieeieieteee e ee ettt see e seeene 6 150,82 19,72
2 —— COMUSSOES ..vevveverueeneeeerteeseesteneetessessessteseentesessessesseeneeneensessesnesneeneensensenses 49916,30 25 208,45
3 — Prejuizos em operagdes financeiras .... 1 574,66 1336
4 — Gastos gerais administrativos 1497 543,98 1366 241,82
@) CUSLOS COM PESSOAL ...nvireieieiieiieieiesieeeeieetete ettt 600 587,53 556 368,18
Dos quais:
(— salarios e vencimentos) (268 629,57) (233,097.,30)

(— ©NCATZOS SOCIAIS) ..eeuveeneieiieeiieniieeieeteete et eteeteebeebeebeenbeebeeeeenees (118 942,37)
Dos quais:
(—— COIM PENSTLES) «.evneenvererernienieeeeentessesseeseeeetessessessesseeneensensensenne (73 028,00)
b) Outros gastos adminiStrativos ..........cceeueruerereeierienenieseneeeeeeseeseeeeeeene 896 956,45
5 — AmOrtizagdes dO EXEICICIO .....evuueeieeiieiieieeieeiteit et stcesite st eae e enee 114 604,01
6 — Outros custos de eXploragao ..........cceeeeeerierierenerieieere e 14 300,00
7 — Provisdes para crédito de cobranga duvidosa e crédito vencido e para
OULTOS TISCOS .veenveeeeureeeereeeeiseeeeeeeeeseeeeseeeseeeesseeeeseseenseeeesseeenseeeesseeeeseeesnseeeans 126 504,99
10 — Resultado da actividade COITeNnte ...........cccveeeeirieeieeieeiecieeeeeee e (3019579,71)
11 — Perdas extraordinarias .................. 46 421,57
13 — Impostos sobre lucros.. 840 838,35
14 — Outros impostos .......... 9 663,82
15 — LUCIO dO €XEICICIO ..ecvvieeerieeiiieeiieeetee ettt e et eetreeete e e veeeaaeeeaeeesaaeeeaneeas 2137 772,25

(119 768.45)

(73 910,00)

809 873,64

90 169,82
13 025,00

10 799,06

(1 185 450,94)
138 213,70
402 207,72
2083,29

813 295,78

4 845 290,75

2 862 600,09
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CREDITO
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Cédigo
das contas

80

80250+90251

81

81-81400-81401
81400
81401

82

83

89
672

69

B) Proveitos

1 — Juros e proveitos equiparados ...........cecerereeereeierierierese et neenes
Dos quais:

(— de titulos de rendimento fiX0) ......cccceevierieniieniiinieeieeeee e

2 — Rendimento de tituloS ........ccveeiiiiiiieeieeiecieeeeee et

a) Rendim. de acgdes, de quotas e de outros titulos de rendim. variavel ....
b) Rendimento de participagOes ..........ceveerueerueesieesieesieeeeennn.
¢) Rendimento de partes de capital em empresas coligadas

3 COMUSSTLS ...evevenrntrreieiinteeetenteit ettt sttt ettt bt s st be st esenenennen
4 — Lucros em operagdes fINAnCEIras .........c.eecveeeerieriierieniesienieseeseeeneeeeeas
5 — Reposigdes e anulagdes respeit. a correcgdes de valor relativas a créditos
e provisdes para passivos eventuais € para COmMpPromissos ..........cc.eeeereeense.

7 — Outros proveitos de eXploragao .........ccecververerererieieeseseeeeeeeeee e
8 — Resultado da actividade COITENte .......c..cceveeruerieienrenireneineeeenceecneneas
9 — Ganhos extraordinérios
11 — Prejuizo do @XErCICIO ..couueeuieiieiieeiteeiie ettt ettt

2004 2003
60 064,40 50 017,35
—4 639,24 — 11 022,40
4757 435,33 2588 175,53
- 2 758,61
12 674,74 3 667,86
- 47 631,19
15116,28 170 349,55

4 845 290,76

2 862 600,09

O Conselho de Administragio: Luis Manuel de Castro e Silva Matias Rodrigues, presidente — Oscar Nébrega Arteaga Escaleira, vogal
executivo. — O Técnico Oficial de Contas, (Assinatura ilegivel.)

Imobilizacdes incorpdreas e corporeas em 31 de Dezembro de 2004

(Em euros)

Saldo do exercicio anterior Aumentos
Transfe-

réncias

Reaval.
(liquido)

Amortiz.
acumuladas

Valor
bruto

Aqui-
si¢des

Amortiz
do exerc.

Regula-
rizagdes

Valor
liquido em
31 de Dez

de 2005

Abates
(liquido)

Imobilizagdes incorpdreas:

Trespasses .......ccecevveerveereennne
Despesas de estabelecimento
Custos plurianuais ..................
Despesas de investig. e desen-
VOIVIMENtO ...c..ecvenvereenueeieniene - - - -
Sistemas da trat. automatico

de dados (software) ................ 140 494,01 121 311,18 - -
Desp. em edificios arrendados - - - -
OUtras .....oocveeveveencneeeeeeneee — — — —

9 784,42 - -
4 812,80 - -

9 784,42
4 812,80

Imobilizagdes corpdreas:

Imoveis de servigo proprio .....
Outros imoOveis ..........cccuveenees
Equipamento ............
Patriménio artistico .............. — — — —
Outras imobilizagdes corporeas 30,082,50 13 537,13 — —
Imobilizado em loc. financeira — — - —

4572315
384 139.41

109 735,54

545 855,84 164 880,09 —

Imobilizagdes em curso:

Imobilizagdes incorpdreas ..... — — — —
IMOVEIS ..o — — — —
Equipamento ............
Patrimonio artistico .............. - - - -
Outras imobilizagdes corporeas - - - —
Adiantam. por conta de imobi-

lizagBes .....occvveeveeereeeeeeeeeenne — — — —

840 765,11 579 308,09 164 880,09 —

19 097,86 -

10 973,56 -
81 524,34

75 340,02

3,008,25 -

- 53 038,83
— 169 732,16

- 13 537,12

114 604,01

75 340,02

—  236393,08

O Conselho de Administragio: Luis Manuel de Castro e Silva Matias Rodrigues, presidente — Oscar Nébrega Arteaga Escaleira, vogal

executivo. — O Técnico Oficial de Contas, (Assinatura ilegivel.)
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Inventario de titulos e de participacées financeiras em 31 de Dezembro de 2004

(Em euros)

Quantidade

Valor
médio
de aqui-
si¢do

Valor
nominal
(euros)

Valor de
cotagao
(percent.)

Valor de
balango

B) Titulos — investimento -

De rendimento fixo — de emissores publicos ............. —
De divida publica portuguesa ..........cceceevereeneereennen. —

A curto prazo -
A médio e longo prazos -

PGB 4,875 — 08/2007 (percentagem) ...............

D) Imobilizagdes financeiras ...........ceeeereereenieeneeneeennen. -
Participages ......oeeeeeeeeerienieniereeeeeeee e —

Em institui¢des de credito no Pais .........c..ccoeueeee. -
Em institui¢des de credito no estrangeiro............... -
Em outras empresas no Pais ............... —
Em outras empresas no estrangeiro ...

Partes de capital em empresas coligadas .................... -

Em institui¢des de credito no Pais ..........ccceeueennee. -
Em institui¢des de credito no estrangeiro
Em outras empresas no Pais ...
Em outras empresas no estrangeiro ... —

Outras imobiliza¢des financeiras ............ccccceeeeveeuvennenn. -

BPN Servigos, ACE (percentagem)..................... 3,30

0,01 104,19 105,35 114 614,11

3300,00

110 000

117 914,11

O Conselho de Administrago: Luis Manuel de Castro e Silva Matias Rodrigues, presidente — Oscar Nobrega Arteaga Escaleira, vogal

executivo. — O Técnico Oficial de Contas, (4Assinatura ilegivel.)

Anexo ao balanco e 3 demonstracio dos resultados
em 31 de Dezembro de 2004

A BPN Gestdo de Activos — Sociedade Gestora de Fundos de in-
vestimento Mobiliario, S. A., constituida em 12 de Setembro de 1991
era anteriormente denominada Eurovalor — Sociedade Gestora de
Fundos de Investimento Mobilidrio, S. A., e foi integrada no universo
do Grupo BPN (accionista tinico), por aquisi¢cdo, em 1998 e alterada
a denominag@o para BPN Fundos em 1999. Em 13 de Dezembro de
2004, apo6s a escritura de fusdo por incorporagdo da sociedade BPN —

Gestdo de Activos na BPN Fundos — Sociedade Gestora de Fundos
de Investimento Mobilidrios, a sociedade incorporante — BPN Fundos,
Sociedade Gestora de Fundos de Investimento Mobiliario, S. A. —
alterou, por sua vez, a respectiva denominagdo social, que passou a
ser BPN Gestdo de Activos — Sociedade Gestora de Fundos de Inves-
timento Mobiliario, S. A. As demonstracdes financeiras do exercicio
de 2003, apresentadas corno comparativos, foram reexpressas de
forma a ser garantido o principio da comparabilidade.

As notas que se seguem respeitam a numeracdo definida no Plano
de Contas para o Sistema Bancario. As notas omitidas ou nio sdo
aplicaveis ou a sua apresentacdo ndo ¢é relevante para a compreensdo
das demonstragdes financeiras.

3 — Politicas contabilisticas e critérios valorimétricos:

a) Geral. — As demonstragdes financeiras foram preparadas em
conformidade com os principios contabilisticos estabelecidos no Plano
de Contas para o Sistema Bancério, com base na convengdo dos custos
historicos e da continuidade das operagdes, em conformidade com os
principios contabilisticos fundamentais de prudéncia, consisténcia,
substancia sobre a forma e materialidade.

b) Imobilizagdes corporeas. — As imobilizagdes corporeas estdo
valorizadas ao custo de aquisicdo, liquido das amortizagdes efectuadas.
As amortizag¢des s@o calculadas pelo método das quotas constantes,
as taxas maximas fiscalmente permitidas, de forma a amortizar os
imobilizados durante a sua vida util esperada.

¢) Imobilizagbes incorpdreas. — As imobilizagdes incorpdreas estdo
valorizadas ao custo de aquisi¢@o, liquido das amortiza¢des efectuadas.
S@o custos com despesas notariais e de registo com aumentos de capital
e software e estdo a ser amortizados pelo método das quotas cons-
tantes as taxas maximas fiscalmente permitidas.

d) Titulos de investimento. — Consideram-se titulos de investimento
aqueles cuja deteng@o assume um caracter duradouro (ou adquiridos ha
mais de seis meses), € que ndo sejam considerados como imobilizagdes
financeiras.

As obrigacdes e outros titulos de rendimento fixo, com base no
valor nominal, sdo registados ao custo de aquisi¢do, sendo os juros
corridos, apurados com base no valor nominal e na taxa de juro
aplicével ao periodo, contabilizado nas respectivas contas de regula-
rizagdo do activo. A diferenga entre o custo de aquisi¢do e o valor de
reembolso, que constitui o prémio ou desconto verificado no momento
da compra, ¢ amortizada, de modo escalonado, pelo periodo que de-
corre até a data de vencimento dos titulos, por contrapartida de
resultados.

A diferenga, quando positiva, entre o custo de aquisi¢do (corrigido
dos montantes dos prémios ou dos descontos reconhecidos nos resul-
tados) e o valor de mercado, ou na sua auséncia, o valor estimado de
realizacdo, ¢ provisionada por contrapartida de resultados.

Os titulos emitidos a valor descontado sdo registados pelo valor de
reembolso (nominal). A diferenga entre o valor nominal e o valor de
aquisicdo ¢ relevado nas respectivas contas de regularizagdo do pas-
sivo. Mensalmente os juros corridos s@o registados nas respectivas
contas de proveitos.

e) Provisdo para riscos gerais de crédito. — Sao calculadas com
base nas instru¢des do Banco de Portugal, sdo apresentadas no pas-
sivo e correspondem a um minimo de 1% do total do crédito ndo
vencido.

f) Pensdes de reforma. — No ambito dos acordos de adesdo cele-
brados entre a sociedade e as estruturas sindicais, existe a respon-
sabilidade com pensdes de reforma por velhice, sobrevivéncia e
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invalidez. Esta responsabilidade esta coberta através do Fundo de
Pensdes BPN, e esta contabilizada de acordo com o aviso n.° 12/2001
do Banco de Portugal, com as alteragdes que lhe foram introduzidas
pelo aviso n.° 7/2002.

9 — Créditos sobre empresas coligadas:

2004 2003
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24 — Provisdes:

2004 2003
Prov. para riscos gerais de crédito ....... 14 530 10 700
Prov. para outros riscos e encargos ..... 110 000 —
Total.............ccccoucc... 124 530 10 700

Depositos a ordem .........ccoeceeveeeneeeneenne 2 181 542 818 574

10 — Composi¢do da carteira de titulos:

O inventario da carteira de titulos da sociedade consta do mapa
anexo, elaborado de acordo com o Plano de Contas para o Sistema
Bancirio.

11 — Movimento do activo imobilizado:

Os movimentos ocorridos durante o exercicio no activo imobili-
zado constam do mapa anexo, elaborado de acordo com o Plano de
Contas para o Sistema Bancario.

14 — Outros créditos sobre institui¢des de crédito:

Reportado a 31 de Dezembro de 2004, a rubrica 3 do activo corres-
pondia na sua totalidade a depositos a prazo no Banco Portugués de
Negocios com duragdo residual inferior a trés meses.

2004 2003

Depodsitos a prazo .......cccceeeeeeeeeeeeeenns 1500 000 1200000

18 — Despesas de instalaco:

O conteudo das despesas de instalagdo é composto essencialmente
peias despesas notariais a da Conservatoria do Registo Comercial para
a constituicdo da empresa, assim como a sua publicagdo oficial.

23 — Compromissos assumidos:

2004 2003

Garantias bancarias ............cccccceeeeerueenns 410 861 121 481

25 — Distingdo entre titulos de negociagdo e de investimento:

O critério na classificagdo entre os titulos de negociagdo e os titulos
de investimento e imobiliza¢des financeiras assenta na intencdo da
aquisicdo dos titulos e a previsdo da sua permanéncia no activo da
institui¢do. Ndo existiam a data do encerramento do exercicio saldos
na conta de titulos a vencimento.

Os titulos adquiridos cuja finalidade é a revenda a curto prazo sdo
relevados na conta titulos — negociagdo, permanecendo nessa rubrica
por um periodo maximo de seis meses, ap6s a aquisi¢do. Se a aqui-
sigdo ¢ efectuada com o intuito de os titulos ficarem no activo por
um periodo superior a seis meses, entdo sdo relevados na conta ti-
tulos — investimento. Se a compra efectuada for de titulos de rendi-
mento variavel e tiver um caracter duradouro e de imobilizagdo, sem
haver uma intencdo definida para a venda dos mesmos, essa compra
é registada na conta imobilizagdes financeiras.

27 — Contas de regularizagio:

2004 2003
Activas:
Proveitos a receber .........cccceeenenn. 97 893 4 205
Despesas com custo diferido ............. 97 515 86 945
Ganhos e perdas actuariais ................ 42 522 31131
237 930 122 281
Passivas:
CUSLOS @ PAZATL ..ceeeeveeeieiieniienieenieeas 45 148 34 168
Receitas com proveito diferido ......... 101 601 84 666
Outras contas de regularizagio .......... 16 571 —
Ganhos e perdas actuariais ................ - 4502
163 320 123 336

29 — Movimento dos capitais proprios:

De acordo com a respectiva legislagdo, a reserva legal tem que ser reforcada com uma frac¢do ndo inferior a 10% dos lucros liquidos apurados

em cada exercicio, até ao limite do capital social.

O capital social, integralmente subscrito e realizado, ¢ composto por 50 000 ac¢des de 5 euros cada e pertence a8 BPN — Participagoes

Financeiras, SGPS, L.%

1 g: ;a(;:)eiro Aumentos Redugdes 3érgedgezzggz

Capital social.... 1250 000 - - 1250 000

Reserva legal .... 367 283 81 330 - 448 613

Reservas livres...... 546 090 - - 546 090

Resultados HQUIdoS ........c.coueeruerieirienieinieeereeeee e 813 296 2137772 — 813296 2137772

2 976 669 2219102 — 813296 4382475
31 — Outros activos e passivos:
2004 2003
2004 2003
Outros passivos:

Outros activos: FOMECEAOTES ..vvvvrevvvvvverrssoovoeerss 124235 64568
Outras imobiliz. financeiras— ACE .... 3300 3300 Sector Publico Administrativo .......... 944 817 526 835
IRC @ FECUPETA vverrerveerereerreseeereeeres 336918 100 646 Fundo de Pensdes - 118 551 63 640
Devedores diVerSos ..o 1248739 1160 103 DiIVersos .......ccoovveiniiiiiiiiiiic 1566 1137

1588957 1264049 1189 169 656 180
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32 — Fundos administrados pela sociedade:

2004 2003
Em nome préprio mas por conta
de outrem ........ccccoeeirieccninicanes 191 109 090 167 718 998
Por procuragao 294 893 818 217 703 365
Fundos de investimento ................. 628 499 133 292 000 647
Total..................... 1114502041 677423 010

34 — Efectivo médio anual de trabalhadores:

Administradores — 1.
Técnicos — 7.
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35 — Remuneragdes dos orgdos sociais:

As remuneragdes ao conselho de administragdo, durante o exercicio
de 2004, ascenderam a 55 496 euros e ao fiscal Gnico a 4000 euros.

Nao existem compromissos ¢ adiantamentos aos membros dos
orgdos de administragdo, direccdo e fiscalizago.

36 — Prestagdo de servigos:

Dada a especificidade da actividade da Institui¢do, a mesma presta
servicos de gestdo e representagdo a terceiros.

38 — Ventilag@o das demonstracdes financeiras por linha de nego-
cio e mercado geografico:

(Em euros)
B Gesta Recon-
de rael:;?ho de :21?\?05 Outros cificaz;o Total
Juros e proveitos equiparados . 60 064 - - - 60 064
Juros e custos equiparados .... 6151 - - - 6151
Comissdes (proveito) ........ - 4757 435 - - 4757 435
Comissdes (custo) ...... 7976 — 41 941 - 49916
Rendimento de titulos ................ — — — — —
Lucros em operagdes financeiras ...... - - - - -
Prejuizos em operagdes financeiras ...........cecceeeeeeeereeneeennen. 1575 - - - 1575
Reposigdes e anulagdes respeitantes a correcgdes de valor
relativas a créditos e provisdes para passivos eventuais
€ PAra COMPIOMUISSOS -.cuvevreurenrerrerrerseereeeessessessesseeeensensens - 12 675 - - 12 675
Provisdes para crédito de cobranca duvidosa e crédito
vencido € para OULIOS TISCOS ...eveververeereereereeeeeeeeeeeeneenees - 126 505 - - 126 505
Outros proveitos de exploracao . - - - - -
Resultado liquido de exercicio .... - 2137772 - - 2137772
Créditos sobre clientes ............ - 1248 739 - - 1248 739
Débitos para com clientes - - - - -
Activo liquido total .......ccoecveviirenirieeeee e - 5859 493 - - 5859 493
Portugal Eﬁzzg; Total
JUros € proveitos SQUIPATAdOS .........ceoueruerueririeieierieste et et etetete e ste st e eseeseentesessessesseeneeneenseneen 60 064 - 60 064
Juros e custos equiparados ....... 6151 - 6151
Comissdes (proveito) ........ 4757 434 - 4757 434
COMISSOES (CUSLO) ..uvienrientieiiettetteteeteeteeteeteeateebeeabeesbeeabeeabeenbeenseenseeabeenseenseenseenseenseenseensaensean 49916 - 49916
Rendimento de tITULOS ......cc.eeeuerieiiriiiiiiciricie ettt sttt — — —
Lucros em operacdes financeiras - - -
Prejuizos em operagdes financeiras 1575 - 1575
Reposigdes e anulagdes respeitantes a correcgdes de valor relativas a créditos e provisdes para
Passivos eventuais € Para COMPIOMISSOS .....eerueerueerseerseerueerseesseesseenseesseesseesseesseesseessessseesseessennns 12 675 - -
Provisdes para crédito de cobranga duvidosa e crédito vencido e para outros riscos . 126 505 - -
Outros proveitos de exploragdo . - - -
Resultado liquido de exercicio .... 2137772 - 2137772
Créditos sobre clientes ............ 1248 739 - 1248 739
DEDItos para COM CHIENLES .....cc.viiuieiieiieieeieei ettt ettt ettt et e et e et eeteesteeabeeabeenaeenbesnsaseens - - -
ACtVO THQUIAOD TOLA] ...ttt ettt 5859 493 - 5859 493
39 — Custos e proveitos residuais e extraordinarios:
2004 2003
2004 2003
Ganhos extraordinarios:
Outros custos de exploragao: Mais-valias imobilizado ..................... 800 -
- Ganhos de exercicios anteriores .. 2 064 43 416
Quotizagdes — APFIPP .................... 14 300 13 025 Outros ganhos extraordinrios ........ 12252 126 933
14300 13 025 15116 170349
Custos extraordinarios:
Perdas de exercicios anteriores ......... 16 089 121 450 41 — Impostos sobre o rendimento:
Outras perdas extraordinarias 30332 16 543 De acordo com a legislagdo em vigor, as declaragdes fiscais estdo
Multas e penalidades .............coovuneen. - 221 sujeitas a revisdo e correcgdo por parte das autoridades fiscais, durante
um periodo de quatro anos (10 anos para a seguranca social). Deste
46 422 138214

modo, as declaragdes fiscais dos anos de 2001 a 2004, poderdo vir
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ainda a ser sujeitas a revisdo e inspecgdo, embora a Empresa consi-
dere que eventuais correcgdes resultantes dessas revisdes fiscais aquelas
declaragoes de impostos, ndo poderdo ter um efeito significativo nas
demonstragdes financeiras em 31 de Dezembro de 2004.
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Por ndo ser pratica corrente em Portugal, a Empresa ndo tem por
politica reconhecer contabilisticamente o eventual efeito das diferengas
temporais entre activos e passivos numa base fecal e contabilistica (im-
postos diferidos). A carga fiscal e os impostos resumems-se como seguem:

Provisdo para impostos SObIre IUCTOS ........ceceevvereererieieierierereeeeeeeens

Pagamentos por conta de IRC efectuados no exercicio
IRC a receber de exercicios anteriores
Impostos diferidos ..........cceeeeveenieniienienieeieeeieee

Entrega adicional a efectuar no exercicio Seguinte ...........ccccecevveeuenenne.

2004 2003 2002
.............................. 840 838 402 208 134 123
359126 130 818 104 154
40 635 - -
.............................. 441 077 271 390 29 969

42 — Incidéncia do imposto sobre o rendimento:

A estimativa do imposto sobre os lucros do exercicio ascende a
840 838 curos, e refere-se na totalidade a resultados operacionais.

43 — Inclusédo das contas da sociedade noutra institui¢do:

As contas da sociedade sdo consolidadas nas contas da empresa-
-mde BPN — Participagdes Financeiras, SGPS, L.% com sede na Ave-
nida Anténio Augusto de Aguiar, 132, 1050-020 Lisboa.

47 — Transacgdes e saldos com empresas subsidiarias ou rela-
cionadas:

Nos proveitos do exercicio esta relevado o montante de 1 740 804,29
euros provenientes da prestagdo de servicos na area de gestdo de car-
teiras de empresas do grupo, assim como o montante de 55 425,16
euros referente a remuneragdes da n/ conta de depositos a ordem e de
depositos a prazo. Nos custos do exercicio estd relevado o montante
de 662 548,75 euros referente a prestagdes de servicos de empresas
do grupo. No final do exercicio a sociedade mantém em aberto saldos
devedores no total de 738 918,83 euros e saldos credores no total de
110 082,11 euros para com varias empresas do grupo. Mantém, ainda,
um saldo em depositos a ordem no valor de 2 181 541,85 euros, bem
como um depdsito a prazo no montante de 1 500 000 euros no BPN.

49 — Pensdes de reporia e sobrevivéncia:
a) Descri¢do do plano de pensdes:

O plano de pensdes reflecte as responsabilidades decorrentes do
cumprimento do Acordo Colectivo de Trabalho da Actividade Ban-
caria para com os empregados da BPN Gestdo de Activos — Socie-
dade Gestora de Fundos de Investimento Mobiliario, S. A.

Estas responsabilidades estdo cobertas por um Fundo de Pensdes, e
de acordo com o aviso n.° 12/2001 do Banco de Portugal, com as
alteragdes que lhe foram introduzidas pelo aviso n.° 7/2002.

Em 31 de Dezembro de 2004, a populagdo abrangida é constituida
por:

Numero de empregados — 23.
Numero de reformados e pensionistas — nada a referir.

b) Sociedade Gestora do Fundo de Pensdes:

O fundo ¢ gerido pela companhia Real Vida, Seguros, S. A.

¢) Valor actual das responsabilidades:
Reformados e pensionistas:

Nao aplicavel.

2 — Activos:
2.1 — Responsabilidades com reforma (invalidez e velhice):

Responsabilidades com servigos passados — 330 123 euros.
Responsabilidades com servigos futuros — 1 216 824 euros.
Responsabilidades totais — 2 148,947 euros.

2.2 — Responsabilidades com sobrevivéncia imediata:

Responsabilidades com servigos passados — 56,519 euros.

Responsabilidades com servigos futuros 138 723 euros.

Responsabilidades totais — 194 792 euros.

d) Valor do Fundo de Pensdes:

O valor do Fundo de Pensdes a data de 31 de Dezembro de 2004
¢é de 425 223 euros.

e) Responsabilidades por servigos passados ainda ndo reconhecidas

como custo:

Nao aplicavel.

/) Activos do Fundo utilizados por sociedades em relag@o de grupo:

Nio existe qualquer activo do Fundo utilizado pela sociedade ou
por sociedades do Grupo.

2) Reconhecimento de custos:

(Em euros)
Relevagdo contabilistica dos custos anuais 2004
1 — Custos com o pessoal:
1.1 — CUSLOS O SEIVIGO COITEILE ... .veeuvieurieirietieteeteeteeteeteeteesteesseesseesseesseessaassassseessaasseessesssesseesssessassesssesssesssessseessensseans 73 492
1.2 — CustoS dOS JUIOS ....cocveeuieiieiieiieiteieeieenie et 19 134
1.3 — Rendimento esperado dos activos do fundo de pensdes .. — 19598
2 — Resultados extraordinarios — perdas relativas a exercicios anteriores:
2.1 — Custo anual das responsabilidades por servigos passados de pessoal no activo em 31 de Dezembro 1994, com idade
presumivel de reforma depois de 31 de Dezembro 1997 ........cc.ooiiieiiiiiirieee ettt —
2.2 — Amortizagdo anual de despesas com custo diferido relativas a reformas antecipadas ............cccoeeeevieriieeiieeiieniieneennen. -
3 — Resultados extraordinarios — outras perdas:
3.1 — Amortizacdo anual de despesas com custo diferido relativas a perdas actuariais resultantes de diferengas entre os
Pressupostos € 0S VAlOTES TEALIZAAOS ......c.eeuieuieiieriiriieeeieiee ettt sttt et et e e et e eae e st e st en e et e seeseeseeneeneensensensesneeneeseen 9324
4 — Resultados extraordinarios — outros ganhos:
4.1 — Amortizagdo anual de receitas com proveito diferido relat. a ganhos actuariais result. de altera¢des dos pressupostos
OU das CONAICOES AOS PLANOS ......ecueiiuiieiieiieie ettt ettt ettt et et e et et e e bt eabeeabeeabeeabe et e enbeeabeentaenbeeabeenteenbeeabeenbaaseesasassnanneas — 5304
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(Em euros)
Relevagdo contabilistica dos custos anuais 2004
5 — Reconhecimento COMO CUSTOS dO EXEICTICIO ....c.veuvviieuirieieiinteiteieteientet ettt ettt ettt a st et be st b et et sa et b e st st neneenens 77 048
h) Contribuigdes entregues ao Fundo no exercicio:
No exercicio de 2004 foram efectuadas entregas no montante de 60 000 euros ao Fundo de Pensdes.
i) Montante das pensdes pagas pelo Fundo durante o exercicio:
No exercicio de 2004 o Fundo ndo efectuou qualquer pagamento de pensdes.
J) Principais pressupostos actuariais e financeiros:
Tabua de MOTTALAAAE ........eoviuiiiiiiiiiic ettt ettt ettt b ettt sa et b et sena et enennene TV 73/77
Tabua de invalidez.........cccceceeceececnnene EVK 80
Taxa de rotagdo de servigo (turnover) ........................ -
Idade normal de reforma, ou de invalidez presumida .. 65 anos
Numero de prestagdes anuais do complemento .............c..c...... 14
Taxa de rendimento anual para os pensionistas (percentagem) . 5,0
Taxa de rendimento anual para os activos (percentagem) ..... 5.5
Taxa de crescimento salarial (percentagem) ...........cccceeeeeeveeeeeeeennee. 2,5
Taxa de crescimento das pensdes/reformas antecipadas (percentagem) . 1,5
Diferenca de idades entre CONJUZUES .........cccveeeerierierienienieeieeeees Trés anos
Percentagem de empregados casados (percentagem) .........

Percentagem de remaridagdo de vitivas(os) (percentagem) ...............

70,0

Na avaliagdo das responsabilidades com activos € utilizado o Unit Credit Projectado ndo sendo previstas reformas antecipadas.

k) Movimentos verificados no exercicio de 2004:

1 — No exercicio a taxa de rendibilidade do valor do fundo de
pensdes foi de 4,22%;

2 — Na generalidade dos casos a evolugdo salarial individual
correspondeu ao decorrente do crescimento da tabela salarial do ACTV
e as promogdes obrigatorias;

3 — Durante o exercicio de 2004 ndo se verificou qualquer 6bito
nem situagdo de invalidez.

/) Método de valorizag@o actuarial utilizado:

Nas avaliagdes das responsabilidades com os colaboradores no activo
¢ utilizado o método do Unit Credit Projectado.

m) Contratos de seguro:

Nao existe qualquer contrato de seguro tendo em vista a cobertura
das responsabilidades mencionadas no aviso n.° 12/2001 do Banco
de Portugal.

50 — Participagdes financeiras:

Em 2002, a BPN Gestdo de Activos subscreveu uma participagéo
de 3300 euros correspondente a 3,3% do capital social da BPN Ser-
vicos, ACE.

Atendendo ao caracter muito especifico desta participagdo, em
31 de Dezembro de 2004, estava registada a custo de aquisi¢@o e ndo
havia mais e menos-valias latentes nem necessidade de constituir
qualquer provisdo.

51 — Outras informagdes relevantes:

Em Novembro de 2004 a empresa foi notificada que o recurso
hierarquico que tinha apresentado relativamente a liquidagdes adicio-
nais de IRC e IVA dos exercicios de 1897,1998 € 1999 no montante
total de 385 303 euros, tinha sido deferido quer em termos de IVA
quer em termos de IRC.

Aguarda-se agora a liquidagdo final relativamente a parte ndo recla-
mada para que seja encerrado este processo, estimando-se 0 montante
a pagar em 82 275 euros acrescido dos respectivos juros. Para fazer
face a essa responsabilidade foi constituida uma provisdo no montante
de 85 000 euros.

O Conselho de Administragao: Luis Manuel de Castro e Silva Matias
Rodrigues, presidente — Oscar Nobrega Arteaga Escaleira, vogal
executivo. — O Técnico Oficial de Contas, (Assinatura ilegivel.)

Certificacao legal das contas

1 — Introdug¢dio. — Examinamos as demonstrac¢des financeiras da
BPN Gestao de Activos — Sociedade Gestora de Fundos de Inves-
timento Mobiliario, S. A., as quais compreendem o balango em 31 de
Dezembro de 2004 (que evidencia um total de balanco de 5 859 493
euros e um total de capital proprio de 4 382 475 euros, incluindo um
resultado liquido de 2 137 772 euros), a demonstragdo dos resultados
do exercicio findo naquela data e o correspondente anexo ao balango
¢ a demonstragdo dos resultados.

2 — Responsabilidades. — E da responsabilidade da administracdo
a preparacdo de demonstragdes financeiras que apresentem de forma
verdadeira e apropriada a posigdo financeira da Empresa e o resul-
tado das suas operacdes, bem como a adopgdo de politicas e critérios
adequados e a manutengdo de um sistema de controlo interno apro-
priado.

3 — A nossa responsabilidade consiste em expressar uma opinido
profissional e independente, baseada no nosso exame daquelas demons-
tragdes financeiras.

4 — Ambito. — O exame a que procedemos foi efectuado de acordo
com as Normas Técnicas e as Directrizes de Revisdo/Auditoria da
Ordem dos Revisores Oficiais de Contas, as quais exigem que 0 mesmo
seja planeado e executado com o objectivo de obter um grau de segu-
ranga aceitavel sobre se as demonstragdes financeiras estdo isentas de
distor¢des materialmente relevantes. Para tanto, o referido exame
incluiu:

i) A verificacdo, numa base de amostragem, do suporte das quan-
tias e divulgagdes constantes das demonstra¢des financeiras e a ava-
liacdo das estimativas, baseadas em juizos e critérios definidos pela
administragdo, utilizadas na sua preparagio;

i) A apreciag@o sobre se sdo adequadas as politicas contabilisticas
adoptadas e a sua divulgagdo, tendo em conta as circunstancias;

iii) A verificagdo da aplicabilidade do principio da continuidade;

iv) A apreciagdo sobre se é adequada, em termos globais, a apre-
sentag@o das demonstracdes financeiras.

5 — Entendemos que o exame efectuado proporciona uma base
aceitavel para a expressdo da nossa opinido.

6 — Opinido. — Em nossa opinido, as demonstragdes financeiras
referidas apresentam de forma verdadeira e apropriada, em todos os
aspectos materialmente relevantes, a posigao financeira da BPN Gestéo
de Activos — Sociedade Gestora de Fundos de Investimento Mobi-
lidrio, S. A., em 31 de Dezembro de 2004, o resultado das suas ope-
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ragdes no exercicio findo naquela data, em conformidade com os
principios contabilisticos geralmente aceites em Portugal.

Lisboa, 11 de Janeiro de 2005. — Auren Auditores & Associados,
Sociedade de Revisores Oficiais de Contas, S. A., representada por
Victor Manuel Leitdo Ladeiro, revisor oficial de contas.

Relatério e parecer do fiscal iinico

Srs. Accionistas:

A fim de dar cumprimento aos estatutos e a legislago vigente, na
qualidade de fiscal tinico, apresentamos o nosso relatorio e parecer
sobre as contas e o relatdrio de gestdo apresentados pelo conselho de
administracdo do BPN Gestdo de Activos — Sociedade Gestora de
Fundos de Investimento Mobiliario, S. A., relativamente ao exercicio
findo em 31 de Dezembro de 2004.

Analisamos o relatdrio de gestdo do conselho de administragéo e
as contas do exercicio findo em 31 de Dezembro de 2004, compreen-
dendo o balango, a demonstragdo dos resultados por natureza e o
correspondente anexo com as respectivas notas explicativas.

21 029

Na qualidade de revisor oficial de contas, procedemos a emissdo da
certificagdo legal das contas, e do relatorio anual sobre a fiscalizago
efectuada.

Nesta conformidade, entendemos que os documentos acima refe-
ridos permitem, quando lidos em conjunto, uma boa compreensdo da
situacdo financeira do BPN Gestdo de Activos — Sociedade Gestora
de Fundos de Investimento Mobiliario, S. A., em 31 de Dezembro
de 2004, satisfazendo as disposigdes legais e estatutarias. Como nos
compete damos ainda o nosso acordo quanto aos critérios valori-
métricos utilizados pela sociedade, que constam do anexo ao balanco
e a demonstragdo dos resultados.

Nestes termos, o fiscal unico é de parecer:

1.° Que sejam aprovados o relatorio de gestdo do conselho de admi-
nistracdo, o balango, a demonstragdo dos resultados e o anexo, rela-
tivos ao exercicio findo em 31 de Dezembro de 2004.

2.° Que seja aprovada a proposta de aplicagdo de resultados apre-
sentada pelo conselho de administrag@o.

Lisboa, 11 de Janeiro de 2005. — O Fiscal Unico: Auren Auditores
& Associados, Sociedade de Revisores Oficiais de Contas, S. A., repre-

sentada por Victor Manuel Leitdo Ladeiro, revisor oficial de contas.
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