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N.° 11 — 13-1-1996

PRESIDENCIA DO CONSELHO DE MINISTROS

Resolucdo do Conselho de Ministros n.° 3-A/96

Face a demora na aprovacdo e publicacdo do Orca-
mento do Estado para 1996 e a necessidade de continuar
a assegurar o regular financiamento do Estado por
recurso a fontes alternativas de financiamento, acon-
selhadas pelas condi¢6es do mercado, através, desig-
nadamente, da contraccdo de empréstimos nos merca-
dos externos, imp0&e-se 0 recurso ao mecanismo previsto
para estas situagdes no artigo 15.° da lei do enquadra-
mento do Or¢amento do Estado (Lei n.° 6/91, de 20
de Fevereiro).

Assim, nos termos das disposi¢fes do artigo 15.° da
Lei n.° 6/91, de 20 de Fevereiro, do n.° 1 do artigo 74.°
e do artigo 76.° da Lei n.° 39-B/94, de 27 de Dezembro,
do artigo 2.° da Lei n.° 12/90, de 7 de Abril, e das
alineas c) e g) do artigo 202.° da Constituicdo, o Con-
selho de Ministros resolveu:

1 — Autorizar a Republica a contrair, para cobertura
das necessidades de financiamento do Estado, emprés-
timos externos, amortizaveis, representados por obri-
gacBes, notas, contratos ou outros titulos, até ao mon-
tante equivalente a 500 milhdes de contos, em termos
de fluxos liquidos anuais, numa ou varias moedas, con-
vertiveis, nos mercados financeiros relevantes, cabendo
a Direcgdo-Geral do Tesouro elaborar a correspondente
obrigacédo geral pela totalidade dos empréstimos.

2 — No ambito das operagdes de empréstimos exter-
nos realizados nos termos do precedente n.° 1, fica a
Republica igualmente autorizada a realizar operagdes
de troca (swap) de taxa de juro e ou taxa de cadmbio,
associadas aos empreéstimos, que permitam melhorar as
condicdes finais de financiamento.

3 — Por despacho do Ministro das Financas, que tera
a faculdade de delegar, serdo definidos a modalidade
do empréstimo a contrair bem como os termos e con-
dicBes gerais da operacdo, nomeadamente moeda, taxa
de juro, prazo e forma de reembolso.

4 — A modalidade do empréstimo e as condi¢des
gerais referidas no precedente n.° 3 serdo as que se
mostrem mais favoraveis a Republica, tendo em conta,
nomeadamente, as condi¢cdes entdo vigentes nos mer-
cados externos, 0s objectivos de diversificacdo de riscos
e de minimizacdo dos custos de endividamento e a estru-
tura ja existente da divida externa.

5 — Por despacho do Ministro das Financas, que tera
a faculdade de delegar, poderdo ser anulados os mon-
tantes ndo colocados destes empréstimos.

6 — O pagamento dos encargos do servi¢o da divida
dos empréstimos a contrair fica cometida a Direcgdo-
-Geral do Tesouro.

7 — A presente resolucdo produz efeitos a partir de
2 de Janeiro de 1996.

Presidéncia do Conselho de Ministros, 4 de Janeiro
de 1996. — O Primeiro-Ministro, Anténio Manuel de
Oliveira Guterres.

Resolucdo do Conselho de Ministros n.° 3-B/96

A Lei n.° 6/91, de 20 de Fevereiro, que aprova a
lei do enquadramento orcamental, prevé, nomeada-
mente no seu artigo 15.°, mecanismos para situacdes
de atraso na aprovacédo e publica¢do do Orcamento do
Estado.

Considerando a necessidade do regular financiamento
do défice orcamental e o reembolso contratual da divida
publica a vencer no 1.° trimestre de 1996, imp&e-se dar
continuidade as emissGes de empréstimos internos, a
médio e longo prazos, a colocar no mercado de capitais.

Entende o Governo emitir empréstimos a taxa fixa,
que se regem pelo determinado no Decreto-Lei
n.° 364/87, de 27 de Novembro, com as alterages intro-
duzidas pelos Decretos-Leis n.° 11/92 e 5-A/94, de 4
de Fevereiro e 11 de Janeiro, respectivamente.

As emissGes ora propostas terdo de ter em conta as
necessidades de financiamento do periodo que decorre
até a aprovacdo do Orgcamento do Estado para 1996.
Teve-se, porém, como horizonte um défice orgamental
previsto que rondara os 4 % do PIB. As necessidades
brutas de financiamento sdo obtidas adicionando ao
défice orcamental o valor das amortiza¢cdes da divida
publica, que em 1996 serdo da ordem dos 4627 milhdes
de contos.

Assim:

Nos termos do artigo 15.° da Lei n.° 6/91, de 20 de
Fevereiro, e das alineas c) e g) do artigo 202.° da Cons-
tituigdo, o Conselho de Ministros resolveu:

1 — Para financiamento do défice orcamental com
recurso ao mercado de capitais, serdo emitidos emprés-
timos internos, de médio e longo prazos, amortizaveis,
denominados e representados por obrigacdes do
Tesouro (OT), até ao montante de 400 milhdes de con-
tos, ficando desde ja a Direc¢do-Geral do Tesouro auto-
rizada a emitir a respectiva obrigacdo geral pela tota-
lidade dos empréstimos.

2 — Por despacho do Ministro das Financas, poderao
ser abatidos os montantes ndo colocados destes empreés-
timos e aumentados, no mesmo valor, 0s montantes de
outros empréstimos autorizados, sendo, neste caso, fei-
tas as respectivas alteracfes aos limites das correspon-
dentes obrigacgdes gerais.

3 — As emissdes das obriga¢Ges mencionadas no n.° 1
sdo referenciadas pela taxa de juro da emissdo e pela
data de reembolso, més e ano, tendo as obrigacBes o
valor nominal de 10 000$.

4 — A taxa de juro da emissdo é a taxa de colocacédo
determinada nos termos do disposto na Portaria
n.° 32-A/94, de 11 de Janeiro.

5 — O reembolso das obrigacdes é efectuado ao par.

6 — As emissdes anuais podem ser feitas por séries.

7 — Os prazos de cada série ndo serdo inferiores a
18 meses nem superiores a 20 anos.

8 — As obrigacbes com o mesmo prazo de venci-
mento de juros, a mesma taxa de juro e data de reem-
bolso consideram-se fungiveis, ainda que emitidas em
datas diferentes.

9 — As OT séo colocadas no sistema financeiro em
sessbes de mercado realizadas com essa finalidade.

10 — As propostas de compra das OT devem ser apre-
sentadas antes do inicio de cada sesséo do respectivo
mercado.

11 — As propostas referidas no nimero anterior sdo
seleccionadas por ordem crescente das taxas de ren-
dimento pretendido, desde que ndo superiores a taxa
maxima de juro que o Estado estiver disposto a pagar,
até perfazer o montante das obrigacBes a colocar.

12 — Em cada sessdo de mercado, a taxa a que as
OT séo colocadas é determinada em fun¢do da procura,
considerando 0s montantes e respectivas taxas de ren-
dimento propostos.



