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Método de valorizagdo actuaria utilizado:

Diério da Replblica, 2.2 sé&rie — N.2 202 — 19 de Outubro de 2007

Nas avaliagdes das responsabilidades com pensionistas € utilizado o método de céculo dos capitais de cobertura correspondentes aos prémios
Unicos das rendas vitdicias imediatas e crescentes, em curso de pagamento. Nas avaiagdes das responsabilidades com os colaboradores no activo

é utilizado o método do Unit Credit Projectado.

51 — Outras informagdes:

Os movimentos ocorridos nas rubricas da situacdo |iquida durante 2004, consubstanciam-se no seguinte:

(Em euros)
Capital Reservas Reservas Resultados Resultado Total
social legais livres transitados do exercicio
Saldo em 31 de Dezembro de 2003 ............ 53518 075 2572523 1562 372 (6 612 864) 4335 390 55 375 496
Aumento de capital ........cccerervrerieeenen. 10 000 000 - - - - 10 000 000
Congtitui¢éo de reservas - 433 539 3901 851 - (4 335 390) -
Utilizag30 de reservas ........ccocevevvrennenne - (5 464 223) 5464 223 - -
Resultado liquido do exercicio..................... — - 8289 831 8289 831 -
Saldo em 31 de Dezembro de 2004 ............ 63518 075 3006 062 - (1148 641) 8289 831 73 665 327

Em conformidade com a legislagdo em vigor, uma fracgdo néo
inferior a 10% dos lucros liquidos apurados em cada exercicio deve
ser destinada a formag8o de umareserva legd até ao limite do capital
social.

Em 28 de Junho de 2004 foi efectuado um aumento do capital
social da BPN Crédito, por entrada de dinheiro, no montante de
10 000 000 de euros, encontrando-se total mente realizado.

(Sem assinaturas.) 2007875020

CAIXA LEASING E FACTORING — INSTITUICAO
FINANCEIRA DE CREDITO, S. A.

Relatério n.° 13-C/2007

Conservatdria do Registo Comercia de Lishoa (4.2 Secgdo). Matricula
n.° 8926; identificacdo de pessoa colectiva n.° 504868713; nimero
e data da apresentacdo: 1232/15 de Abril de 2005.

Maria de Fatima Pepe da Silva Fernandes, segunda-gjudante da
Conservatoria do Registo Comercia de Lisboa (4.2 Secgéo):

Certifica, que foram depositados na pasta respectiva, os documentos
referentes & prestagdo de contas do ano de 2004.

Estéa conforme o original.

Lishoa, 13 de Dezembro de 2006. — A Segunda-Ajudante, Maria
de Fatima Pepe da Slva Fernandes.

Relatorio e contas de 2004
Orgaos sociais
Mesa da assemblela geral:
Presidente: José Lourengo Soares.
Secretérios.

José Manuel Rodrigues Lourengo.
Raquel Cristina Guerreiro Pinto Ribeiro Sardo.

Conselho de administracéo:

Presidente: Luis Filipe Alves Monteiro.
Vice-presidente: Fernando Dias Nogueira VVogais.
Vogas

José Gomes Pedro.

Francisco Manuel Marques Bandeira
Maria Teresa Pires dos Santos Vaente.

Fiscd unico:

Revisor dficid de contas OliveiraRégo & Associados— Sociedede de
Revisores Oficias de Contas, representado por Manue de Oliveira Régo.

Revisora oficid de contas suplente: Paula Cristina Guerreiro Ganhé&o
de Oliveira Régo.

Secreté&rio da sociedade: Jose Manuel Rodrigues Lourenco.

Auditores: Delaitte.

Orgaos de estrutura e responsaveis

Departamento de leasing: Manuel Pires Vaente.

Departamento de factoring: José Manuel Mota Bento.
Direcgbes comerciais:

Norte: Maria Gorete Gongalves F. Rato.

Centro: Olegario Pedroso Angélico.

Lishoa, Sul e Regifes Auténomas: José Anténio F. Silva Barbosa
Factoring: Jo&o Paulo Gascdo N. P. Nina.

Direcgdo financeira:

José Hipdlito O. André Figueiras.
Joaguim José Gomes Mira.

Direccéo de informética e organizag&o:

Vitor Manuel Angelo Condego.
Susana Manuel C. Pedroso Fernandes.

Direcco juridica de recuperacéo de crédito Ana Maria VieraM. J.
Freire.

Direccdo de recursos humanos e administrativos. Fernando Anténio
Salsinha Amador.

Gabinete de marketing, comunicagdo e imagem: José Manuel
Rodrigues Lourenco.

Gabinete de Planeamento, Auditoria e Controlo de Gestdo: José
Manuel Rodrigues Lourenco.

Gestdo de activos: Carlos Alberto G. Coelho dos Santos.

Nucdeo de Gestdo de Risco: Lucilia Maria Fernandes R. Mendes.

Relatério do conselho de administracao

Introducgo:

Culminando o processo de reestruturagéo das empresas de leasing

e de factoring do Grupo Caixa Geral de Depésitos, foi registada na
Conservatdria do Registo Comercid de Lishoa, no dia 30 de Dezembro
de 2004, a Caixa Leasing e Factoring — Institui¢céo Financeira de
Crédito, S. A., que resultou da fusio das empresas Imoleasing — Socie-
dade de Locagdo Financeira Imobili&ria, S. A., Locgpor — Companhia

Portuguesa de L ocagdo Financeira Mobilidria, S. A. e Lusofactor —

Sociedade de Factoring, S. A., por incorporac@o na Caixa Empresas
de Crédito, SGPS, S. A.

Com areferida fusdo foi transmitido para a nova sociedade o patri-
monio das empresas fusionadas, assumindo a primeira os direitos e as

obrigagdes existentes a referida data de 30 de Dezembro de 2004,

bem como os respectivos quadros de pessoal.



Diario da Replblica, 2.2 série — N.° 202 — 19 de Outubro de 2007

Atendendo a data de constitui¢cdo, os elementos relativos a activi-
dade comercid, inserida no contexto macroeconémico de 2004, que
se apresentam neste relatdrio, correspondem ao desenvolvimento dos
negocios do leasing e do factoring das empresas fusionadas.

Enquadramento macroeconémico e sectorial

Apbs a recessdo da economia portuguesa em 2003, 0 ano de 2004
foi marcado por uma ligeira recuperacdo, com o PIB a crescer cerca
de 1,1%.

Este crescimento traduziu uma forte expansdo da procura interna
privada, que teve como consequéncia um aumento das necessidades
de financiamento da economia portuguesa e uma diminui¢éo da taxa
de poupanga dos particulares.

O consumo privado cresceu cerca de 2,2% em 2004, apés a reducéo
de 0,7% registada em 2003. Esta variagdo do consumo privado, que
uperou avariagdo red do rendimento disponivel dos particulares, deter-
minou uma queda, estimada em 0,7 p.p., da respectiva taxa de pou-
panca em 2004.

A formagdo bruta de capital fixo (FBCF), depois de ter registado
quedas muito significativas em 2002 e 2003 (com uma quebra acumu-
lada de cerca de 15% em termos reais), cresceu moderadamente em
2004 (1,8%).

No que respeita as exportacOes verificou-se em 2004 um cresci-
mento de 6.8%, enquanto as importagdes verificaram uma taxa de
crescimento anormalmente elevada, quando comparada com a evo-
lugcdo da procura global, que podera ter estado associada a factores
temporarios.

Apdbs uma diminuicdo de 0,7% no ano anterior, 0 emprego cresceu
0,4% em 2004, com as remuneragdes por trabahador a apresentarem
uma variagdo de cerca de 3,7% no sector privado da economia, en-
guanto para o total da economia este crescimento devera ter ficado
pelos 3,2% (reflectindo o congelamento parcial das grelhas salariais
dos funcionérios publicos).

Relativamente a inflagdo verificou-se uma ligeira descida na res-
pectiva taxa média anua. Assim, o IHPC baixou de 3,3% em 2003
para 2,5% em 2004.

Superando o crescimento verificado na economia, 0 sector dalocagdo
financeira, registou, em 2004, um crescimento de 27%, impulsionado
por ambos os subsectores do imobili&rio e do mobiliério. O subsector
imobilidrio com uma producéo de 1430 milhdes de euros face aos
1053 milhdes de euros registados em 2003, apresentou um cresci-
mento de 36%. Relativamente ao subsector do mobiliério, que registou
uma producdo de 2792,6 milhdes de euros face aos 2266,5 milhdes
de euros de 2003, o crescimento foi de 23%. Esta evolugdo favoravel
foi registada pela generalidade das empresas que compdem ambos 0s
subsectores do leasing imobiliério e mobiliario.

Sector da locacdo financeira

LLlllllll‘
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O mercado do leasing continuou concentrado em cinco dos princi-
pais grupos financeiros, que em conjunto representam cerca de 80%.

Com uma produgdo de 458 milhdes de euros e um crescimento de
13,2%, relativamente a Dezembro de 2003, o financiamento em
leasing do Grupo Caixa Gerd de Depésitos ainge uma quota de 10,8%.

Esta reducdo de quota global decorre de um crescimento inferior
em ambos os subsectores da locag8o financeira em comparagc@ com
0 jd antes assinalado comportamento do mercado.

Para o leasing mobiliario, o crescimento de 17%, embora inferior
a0 do subsector, ndo comprometeu o posicionamento do negdcio em
termos da quota de mercado.

No tocante ao sector do factoring registou-se, em 2004, um cres-
cimento de quase 21%, com um volume global de créditos tomados
de 14.711 milhdes de euros. Esta evolugdo positiva foi conseguida
pela generalidade das empresas que compdem o sector.
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Sector de factoring
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O sector em 2004 era composto por 10 operadoras, continuando a
verificar-se uma concentragdo de negdcio nos cinco principais grupos
financeiros, que detém cerca de 78% do mercado.

Actividade da empresa
Actividade comercial

Leasing imobili&rio:

Em Dezembro de 2004 a produgdo da locagdo imobiliaria atingiu
um valor acumulado de 205,8 milh&es de euros, apresentando uma
variagdo positiva de cerca de 10% relativamente ao periodo homdélogo
do ano anterior.

A prossecucao da politica de redug&o do risco, com a consequente
diminuic&o do valor médio de operagio continuou a ser conseguida, o
gue permitiu aproximar o valor médio de contrato na empresa do
valor médio de contrato no mercado.

A participagao das redes bancérias na producdo da locacdo imobi-
lidria apresentou-se mais significativa, passando de 64% em 2003 para
80% em 2004, com os montantes redlizados a Stuarem-se em valores
guase 40% acima dos verificados no ano anterior.

Peso do Canal Bancéario na producdo total

Rede Propria Agéncias

Grandes 32%
Empresas

24%

Empresas e
Solugbes
24%

Por sector de actividade econémica manteve-se a distribuico tradi-
ciona para este produto, com a predominancia dos sectores de alu-
gueres e servigos, comércio e industria.

Distribuicdo da producdo por actividade econémica
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Por tipo de bem e acompanhando o tipo de imdéveis representativos
dos diferentes sectores de actividade econdmica, verifica-se que os
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e3pacos comercials continuaram a ser a categoria dominante nos finan-
ciamentos efectuados.

Distribuicdo da producéo por tipo de imével

Hoteis
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6% Habitagdo Outros
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43%
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Leasing mobiliério:

A producdo acumulada da locaggo mobilidia atingiu, no find de 2004,
um montante de 252,58 milhdes de euros, o que relativamente ao pe-
riodo homdlogo do ano anterior representa um crescimento de 16,6%.

O esforgo de redugdo do risco, com a consequente diminuicdo do
valor médio de operagdo foi plenamente conseguido, tendo este valor
em 2004 sido reduzido em 5% face ao ano anterior. Este desempenho
permitiu aproximar o valor médio de contrato do valor médio do con-
trato no mercado, tendo para tal sido contratadas 5519 operagoes,
com um vaor médio de 46 milhares de euros.

As redes comerciais bancérias continuaram a ser o principal canal
angariador realizando 4878 operagdes no valor de 211,8 milhdes de
euros, 0 que representa cerca de 84% da producgdo total, mais 4 p.p.
que o valor obtido em 2003.

Peso do Canal Bancério na produgéo total
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Também para o leasing mobiliério, a distribuicdo das operagdes no
ano de 2004, em tudo se traduziu na distribuicgo tradicional deste
produto. Predominantemente a indUstria, a construgdo, o comércio e
0s transportes sfo as actividades econdmicas com maior destague na
concess3o do crédito.

Distribuicdo da produgdo por actividade econémica
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A semelhanca dos sectores de actividade mais representativos no
negdcio do leasing mobilidrio, também os equipamentos predominantes
correspondem aos daguelas actividades verificando-se, inclusivamente,
um aumento significativo da producéo em equipamento industrial
(23,6%) e em veiculos ligeiros (20,9%).

Distribuicdo da producdo por tipo de equipamento
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Factoring:

Em 2004, a actividade comercial registou um crescimento de 19%,
que correspondeu a um volume de negécio de 1945,8 milhdes de euras,
resultantes de 800 operagdes, com um vaor médio de 2,4 milhdes de
euros.

Peso das estruturas do canal bancario na facturagédo total

Agéncias
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2% 54%

Em termos de facturagdo tomada no ano os aderentes pertencentes
a0s sectores do comércio e da construgdo, com 62% do total, conti-
nuaram a deter a maior representatividade. Salienta-se o0 crescimento
de 65% na facturagdo de aderentes pertencentes ao sector industrial.

Distribuicdo da producéo por actividade econdmica
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Organizacdo, recursos humanos e sistemas

Na sequéncia da reorganizac&o das empresas de crédito epecidizado
do Grupo Caixa Gerd de Depdsitos, cujos primeiros passos foram dados
no inicio do ano de 2001 com a implementacdo de uma nova estru-
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tura organizativa das &reas de back-office, foi julgado oportuno cons-
tituir, a0 abrigo do Decreto-Lei n.° 186/2002, de 21 de Agosto, que
regula a criagdo de um novo tipo de ingtituigdes de crédito, denomi-
nadas | nstitui¢gdes Financeiras de Crédito (IFIC), uma Gnica empresa
para as areas do leasing e do factoring, permitindo finaizar o processo
de integracéo operaciond e comercia que foi desenvolvido pelas em-
presas Imoleasing, Locapore Lusofactor.

A concentrag8o da actividade das trés sociedades numa IFIC, cons-
titui um instrumento mais eficiente de concorréncia em mercado
aberto a0 mesmo tempo que permitird, também, uma optimizacdo na
gestéo do capital, uma reducdo de meios e de custos e a consolidagdo
de sinergias comerciais.

Detendo a Caixa Empresas de Crédito, SGPS a totdidade das acges
representativas do capital social das empresas Imoleasing, Locapor e
Lusofactor, a fusdo efectuou-se por incorporagdo, na primeira, nos
termos e para os efeitos do artigo 116.° do Codigo das Sociedades Co-
merciais, pelo que a escritura de fusdo foi lavrada no 11.° Cartério
Notarial, a 28 de Dezembro de 2004. A 30 de Dezembro de 2004 foi
efectuado o registo da fusdo na Conservatoria do Registo Comercia
de Lisboa, nos termos do artigo 111.° do Cdédigo das Sociedades Co-
mercias.

A CaixaLeadng e Factoring— Indtituicdo Financeira de Crédito, S. A,
resulta, assm, da transformagéo da Caixa Empresas de Crédito, SGPS
numa IFIC, verificando-se a alteragdio da denominago e objecto so-
cia, nos termos dos artigos 1.° e 3.° do Decreto-Le n.° 186/2002, de
21 de Agosto.

Reflectindo a optimizagdo conseguida em termos da distribuicdo
geogréfica da rede de delegagdes, a Caixa Leasing e Factoring — Ins-
tituicdo Financeira de Crédito, S. A., conta com 0s meios técnicos e
humanos que existiam nas empresas fusionadas.

Em 31 de Dezembro de 2004 passaram a fazer parte do quadro da
Caixa Leasing e Factoring 176 colaboradores, com uma média etéria
de 42 anos, dos quais 45% detinham formagdo académica superior.
O grupo etério entre os 35 anos e 0s 45 anos ocupa uma posi¢éo
preponderante (47%) no total de colaboradores da empresa.

Distribuicdo do pessoal por idade/habilitacGes
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No seguimento das negociacdes realizadas entre as empresas de
Crédito Especializado e o Sindicato dos Trabalhadores das Empresas
do Grupo CGD e os Sindicatos dos Bancarios do Centro, do Norte e
do Sul e llhas, durante 2004, foi possivel concluir o primeiro Acordo
Colectivo de Trabaho, cujo texto foi publicado nos Boletins do Tra
balho e do Emprego, 1.2 Série, n.° 27 de 22 de Julho de 2004 e n.° 28
de 29 de Julho de 2004.

Quanto aos sistemas, foi estabelecida uma plataforma informética
Unica para alocagdo financeira, compatibilizando as bases de dados
dos negdcios de leasing imobiliario e mobiliario.

O cruzamento das referidas bases de dados com a base de dados que
gpoia o negdcio do factori ng, que € gerido por um sistema auténomo,
constituiu uma preocupacdo importante no sentido de serem criadas
as melhores condic8es para uma abordagem Unica nos negécios do
leasing e do factoring.

Assm, no arranque da nova empresa, 0s negdcios da locagdo finan-
ceira serdo geridos pela plataforma informética lease, continuando a
gestéo do negdcio do factoring a ser gerido pela plataforma eurofac.
Em termos da contabilidade, a mesma sera gerida pela aplicacdo exis-
tente na plataforma lease, assegurando-se que a mesma inclui os ele-
mentos necessarios em termos de reporte as entidades de superviso.

Andlise econémica e financeira

Dado que a fusdo se efectuou por incorporagéo e se tratou de uma
operacdo de reestruturagdo interna, os elementos do activo e do pas-
sivo foram transferidos das sociedades incorporadas para a sociedade
incorporante pelo respectivo valor contabilistico, conforme se en-
contra expresso nas contas das sociedades incorporadas, reportadas a
30 de Dezembro de 2004.

Nos termos do artigo 112.° do Cdodigo das Sociedades Comerciais
com ainscri¢do da fusdo no registo comercid, no dia 30 de Dezembro
de 2004, extinguiram-se todas as sociedades fundidas, transmitindo-se
0s seus direitos e obrigagdes para a sociedade incorporante, pelo que
a Caixa Leasing e Factoring — Ingtituicdo Financeira de Crédito, S. A.,
verificou um dia de actividade apresentando balango e demonstragdo
de resultados relativos ao dia 31 de Dezembro de 2004.

A transformagdo da Caixa Empresas de Crédito, SGPS numa IFIC
implicou um aumento do capital social da sociedade no montante de

90 9 950 milhares de euros, acompanhado da consgtituicdo de um Prémio
80 de Emissdo de 33 034 milhares de euros. O valor contabilizado na
rubrica de partes de capital em empresas coligadas, correspondente
70 ao valor das participacdes financeiras na Imoleasing, Locapor e Luso-
o 60 factor, foi saldado por contrapartida da situaggo |iquida das sociedades
] incorporadas, sendo ainda necesséria a constituicdo de um empréstimo
g 50 subordinado no montante de 40 milhdes de euros, bem como a manu-
€ 10 tencdo de 25,9 milhdes de euros em suprimentos.
Com a estrutura de capitais proprios definida para a Caixa Leasing
30 e Factoring — Indtituicdo Financeira de Crédito, S. A., ficaram, assm,
assegurados os preceitos legais aplicaveis, permitindo sustentar, nas
20 melhores condi¢Bes, o crescimento previsto para a nova sociedade
10 nos anos vindouros. Esta estrutura de capitais torna, também, possivel
. 0 cumprimento do ratio de solvabilidade definido no Acordo de
0 Basileia ll, a data da sua entrada em vigor (2006).
24-35 35- 45 45-55 Atendendo a data de constituicdo da |FIC a andlise econdmica e
financeira que a seguir se gpresenta corresponde ao desenvolvimento
@ c. superior [ 12°ano D 3°ciclo M outros dos negdcios de leasing e factoring nas empresas fusionadas.
Balanco
(Em milhares de euros)
C E. Crédito, SGPS Imoleasing L ocapor L usofactor CLF
30 de Dez. 30 de Dez. 30 de Dez. 30 de Dez. 31 de Dez.
de 2004 de 2004 de 2004 de 2004 de 2004
ACEIVO e 118 939 889 898 494 652 188 830 1589 670
Caixa e disponibilidades em bancos centrais ........c.ccceeene. - 8 8 2 18
Disponibilidades & vista sobre instituicdes de crédito ......... 182 2 20 8 213
Créditos Sobre Clientes ... - 368 767 485 351 171 286 1530722
PartiCipagies .........c.ccoeerreeeeeesee e - - - - -
Partes de capital em empresas coligadas ...... 118 754 - - - -
ImobilizacBes incorporess .... - 13 757 19 789
ImobilizacOes corporess .... - 1807 3184 81 5054
Outros activos .........ccccu.... 2 16 469 3328 13 19 830
Contas de regularizaGa0 .........ceeerveeereeeneeeeeee e 1 2832 2004 17 421 33044
Passivo e Situaga0 lQuida........c.coueeenereecirineeeee e 118 939 889 898 494 651 188 830 1589 670
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(Em milhares de euros)

C E. Crédito, SGPS Imoleasing L ocapor L usofactor CLF
30 de Dez. 30 de Dez. 30 de Dez. 30 de Dez. 31 de Dez.
de 2004 de 2004 de 2004 de 2004 de 2004
PaSSIVO ..o 66 101 802 213 441 999 177 666 1503 997
Débitos p/ ¢/ ingtituicBes de Crédito .........ccvveveeereerercnneane - 776 627 426 015 108 427 1339718
Débitos representados por titulos ...... et - - - - -
OULFOS PESSIVOS ...cuvnvevniiieieesesre et 117 5012 4291 56 738 53715
Contas de regularizaCa0 ..........cceueueeereeeeenerenieeeeeee e 7 10751 3233 9711 23520
Provisdes para riSCoS € eNCargosS ........ocueeeeeeeereereeneesseneennes - 9823 8 460 1294 19571
Fundo para riscos bancérios gerais .. e - - - - -
PassiVOS SUDOIAINGOOS .......c.ccueeeeerreeeesieeeesee e 65 977 - - 1496 67473
SHUBCED HHQUITAL ... 52 838 87 685 52 653 11164 85673
CAPILEl ..eveeeeee e 10 000 18 000 10 000 4000 10 000
Prémios de emiSSA0 .........ccciivieerenicere s 33034 15 956 14 454 - 33034
RESENVES ...ttt s 564 40539 21193 2864 33313
- - 2244 - -
5051 7074 - 2116 5051
4189 6116 4762 2184 4275
Demonstragéo dos resultados
CE. Crédito, SGPS Imoleasing L ocapor L usofactor CLF
30 de Dez. 30 de Dez. 30 de Dez. 30 de Dez. 31 de Dez.
de 2004 de 2004 de 2004 de 2004 de 2004
JUros € proveitos eqUIPAratoS .......cccevvreererereeeereene e - 32912 20943 3734 206
JUr0S € CUSLOS €QUIPAIAdOS ........ovvvveeeririeieeseeee e - 16 510 9613 1946 84
Margem fiNANCEITA ........coereeereeercee e - 16 402 11 330 1788 122
Rendimentos de empresas coligadas............cccvereerecenenniennns 4212 - - - 4212
Comissdes recebidas - 374 845 3850 22
COMISIDES PAGES ... veveeeereierereeneesee et sesenes - 345 333 413 -
Margem COMPIEMENEAN .........ccecvrrereeereereneesee s 4212 29 512 3167 4234
Outros proveitos/custos exploragdo ........ccoeveveeeveererenereennns - 2250 2393 94 -
Produto [easing/factoring ..........ccueeeereeneneeneeeneneeseenes 4212 18 681 14 235 5049 4 356
CUSLO COM PESSOA ...ttt - 3518 4968 1082 24
Gastos gerais administrativos ... 22 1451 2638 839 35
AmOrtizagdes .........ccocveeeeeenenne. - 258 521 91 2
OULIOS IMPOSLOS ......vveneeieeereeeteeeeeeneesee e seesaeeneeneeseeseesseseeenens 1 230 77 13 1
(OIS (0’5 0] o = = w0 0 F= RS 23 5457 8204 2025 62
PrOVISOES ...ttt - 4131 —45 —35 -3
RESUItad0 COMENLE.......c.ceuiieeieercre e 4189 9093 6 076 3059 4297
Ganhos/perdas extraordinarios ...........coeeeeereerecernieeienesnenenes - — 174 593 —25 2
IMPOSLO ... - 2803 1907 850 24
ResUltadoS [IQUIAOS .......coveveeeeieeeeeieeesereece e 4189 6116 4762 2184 4275
Meios libertos [IQUIdOS ..o 4189 10505 5238 2240 4274

Leasing imobilidrio (a andlise tem por referéncia o balanco e de-
monstracdo de resultados da Imoleasing relativos a 30 de Dezembro
de 2004 e a 31 de Dezembro de 2003):

O produto da actividade dalocagdo imobilidria verificou um aumento
considerave (+ 15%), quando comparado com igud periodo de 2003,
traduzindo um decréscimo dos juros e custos equiparados (— 10%) e um
acréscimo dos outros proveitos/custos de exploragdo (+ 30%). Sdiente-
-s2 que 0 montante correspondente a mais-vdias, 1,6 milhdes de euros,
gpresentou uma variagdo de + 55% relativamente ao ano anterior.

Os custos operacionais verificaram globalmente um crescimento
de 9% resultante, essencialmente, do aumento de 21% registado nos

custos com pessoal. Para este acréscimo contribuiram a alteracdo do
critério de contabilizagdo do prémio aos colaboradores referente ao
préprio exercicio, que este ano foi imputado a custos com pessoal, e
os valores relativos a diuturnidades, que decorreram da negociagéo do
Acordo Colectivo de Trabalho, que em conjunto ascenderam a cerca
de 337,5 milhares de euros.

A dotacdo para provisdes no ano ascendeu a 4,1 milhdes de euros,
representando um acréscimo de 81% relativamente ao ano anterior.

Neste montante foi incluido um reforco de 619 milhares de euros
relativo a pensdes de reforma e sobrevivéncia.

Os meios libertos aumentaram 23% face ao ano anterior.



Diario da Replblica, 2.2 série — N.° 202 — 19 de Outubro de 2007

Peso dos custos operacionais nos proveitos financeiros
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O crédito concedido cresceu 7% face a 2003, com a respectiva
contrapartida na rubrica de débitos com institui¢des de crédito.

A rubrica de crédito e juros vencidos aumentou 22% face ao periodo
homaélogo do ano anterior, com o saldo de provisdes acumuladas a
crescer 32%. O grau de provisonamento aumentou 5,11 p.p., Stuando-
-se em 71% do valor dos créditos em risco (crédito vencido e capital
afecto a créditos de cobranga duvidosa).

A Imoleasing terminou a sua actividade com um resultado liquido
de 6,12 milhdes de euros, ou sgja, um acréscimo de 2% face a0 ano
de 2003.

Leasing mobili&rio (aandise tem por referéncia o balanco e demons
tracdo dos resultados da Locapor relativos a 30 de Dezembro de 2004
e a 31 de Dezembro de 2003):

O produto da actividade da locag&o mobiliéria registou um ligeiro
decréscimo (— 1%) face ao periodo homdlogo de 2003, parao qua con-
tribuiu o efeito da margem financeira com uma variacdo — 2%. A evo-
lugdo da margem financeira ficou a dever-se, essenciamente, a dimi-
nuicdo dos juros activos (— 16%) que decorreu ndo sO da reducdo do
crédito concedido (— 7%), como também da diminuicdo da taxa média
activa face ao ano anterior. A evolugdo dos débitos com instituicdes
de crédito e respectiva reducéo da taxa passiva implicaram que 0s
custos financeiros diminuissem 28%.

Os custos operacionais situaram-se acima do ano anterior (+ 9%),
sendo a rubrica com o aumento mais significativo a das amortizactes
(+ 66%) por via do acréscimo de investimento no imobilizado incor-
poreo (sistema informético LEASE). Os custos com pessoa apresen-
tam um crescimento de 6% em consequéncia, da aterago do critério
de contabilizagdo do prémio aos colaboradores referente ao préprio
exercicio, que este ano foi imputado a custos com pessoal, e dos
valores relativos a diuturnidades, que decorreram da negociacdo do
Acordo Colectivo de Trabaho, que decorreram da negociagdo do
Acordo Colectivo de Trabalho, que em conjunto ascenderam a cerca
de 432,3 milhares de euros.

Peso dos custos operacionais nos proveitos financeiros
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A rubrica de crédito e juros vencidos decresceu 19% face ao periodo
homdlogo do ano anterior. De referir que durante o ano de 2004 foram
utilizadas provisdes no montante de 2,86 milhdes de euros. Relativa
mente a 2003, a variagdo das provisdes acumuladas é de — 28% com
0 grau de provisionamento a diminuir cerca de 8.4 p.p.

A Locapor terminou a sua actividade com o resultado liquido a
aumentar 123% face ao ano anterior, atingindo um valor positivo de
4,76 milhBes de euros.
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Factoring (a andlise tem por referéncia o balanco e demonstragéo
dos resultados da Lusofactor relativos a 30 de Dezembro de 2004 e a
31 de Dezembro de 2003):

O produto da actividade do factoring registou uma estabilizagéo face
a0 periodo homdlogo de 2003.

A evolucdo das margens financeira e complementar foi positiva, a
primeira pela diminuigdo substancia dos custos financeiros (— 17%)
e a segunda pelo aumento das comissdes recebidas e contabilizadas
(4%).

Os custos operacionais verificaram um acréscimo de 18%, decorrente
do aumento verificado nos custos com pessoa (21%), que reflectem
a ateracdo do critério de contabilizacdo do prémio aos colaboradores
referente ao proprio exercicio, que este ano foi imputado a custos
com pessoal, e dos vaores relativos a diuturnidades, que decorreram
da negociagcdo do Acordo Colectivo de Trabaho, que em conjunto
ascenderam a cerca de 100,5 milhares de euros, e nos fornecimentos
e servigos de terceiros, na componente de informatica (custos com
alteracGes no sistema EUROFAC) e de consultadoria. Nas amortiza-
¢Oes (— 36%) a redugdo ocorreu nas relativas ao imobilizado
incorporeo, ndo havendo acréscimo de investimentos.

Peso dos custos operacionais
nos proveitos financeiros
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1 Custos operacionais Proveitos e comissdes  —O— Réacio

As provisdes do ano cifraram-se numa reposi¢do de 36 000 euros,
diminuindo o grau de provisionamento da carteira face a 2003. Esta
evolucdo ficou a dever-se a utilizag8o de provisdes, no montante de
2,3 milhdes de euros, decorrente do abate de valores de crédito em
contencioso.

O crédito sobre clientes aumentou 1% face ao periodo homdlogo
do ano passado, com os débitos com ingtituicdes de crédito a variarem
— 19%.

A Lusofactor terminou a sua actividade com o resultado liquido a
aumentar 35% face ao ano anterior, atingindo um valor positivo de
2,18 milhdes de euros.

Reaultados:

A data da fusfo os resultados liquidos das empresas Imoleasing,
Locapor e Lusofactor ascendiam, conforme referido, a 13,06 milhdes
de euros representando um acréscimo de 37,4% relativamente aos
valores registados por aguelas empresas em Dezembro de 2003.

A constituicdo de uma provisdo para pensoes de reforma e sobre-
vivéncia, bem como a alteragéo do critério de contabilizagdo do
prémio aos colaboradores, condiciona a comparabilidade do resultado
de 2004 face a 2003.

Com efeito, se ndo fossem considerados estes montantes o resul-
tado liquido das trés empresas ascenderia a 14,21 milhdes de euros, 0
que representaria um crescimento de 49,5% relativamente ao ano
anterior.

O resultado liquido apresentado pela Caixa Leasing e Factoring —
Ingtituicdo Financeira de Crédito, S. A., incorpora, além de um diade
actividade como IFIC, a actividade da Caixa Empresas de Crédito,
SGPS ocorrida durante 2004, pelo que o seu vaor ascendeu a 4,28
milhdes de euros.

Para aformacao deste valor contribuiram os dividendos que foram
distribuidos pela Imoleasing, sobre o exercicio de 2003, contabilizados
na rubrica de rendimentos de empresas coligadas.
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Sintese de indicadores

(Em percentagem)

CE. Crédito, SGPS Imoleasing L ocapor L usofactor CLF
30 de Dez. 30 de Dez. 30 de Dez. 30 de Dez. 31 de Dez.
de 2004 de 2004 de 2004 de 2004 de 2004
ROE ...t 79 7,0 9,0 19,6 5,0
COSt tO INCOME ...ttt 0,6 29,2 57,6 40,1 1,4
Crédito vencido/crédito concedido .........ccoveeieeieiieciecieees ss 1,9 2,7 19,9 3,9
Grau de ProViSIONaAMENTO .........cccrerereriereruereeerieseseseeeseeseenens ss. 70,6 67,8 1,1 35,0
Solvabilidade (Banco de Portuga) ........cocveereeeereeneneneseene SS 12,0 10,0 9,0 10,0

Perspectivas de evolugao

Impulsionada pelas exportagdes, pelo consumo privado e pelo inves-
timento empresarial a economia portuguesa devera evoluir em 2005
com uma taxa de crescimento de 1,6%, valor ligeiramente superior
a0 verificado em 2004.

O crescimento do consumo privado em 2005 devera situar-se em
torno de 1,5%, permitindo a recuperagdo da taxa de poupanca das
familias para um nivel préximo do observado em 2003.

A formacggo bruta de capitd fixo (FBCF), depois de ter crescido mode-
radamente em 2004 (1,8%), devera praticamente estabilizar em 2005
(1,7%), acelerando depois em 2006 para 3,3%. Esta recuperagdo mode-
rada prevista paraa FBCF gods a recesso de 2003 assenta em contributos
digtintos das diferentes componentes, combinando uma evolugéo favo-
ravel do investimento empresarial, uma reducdo do investimento pU-
blico e um contributo virtualmente nulo do investimento em habitacéo.

A projectada evolugdo do investimento empresarial, num contexto
de recuperacdo da actividade econdmica, estd em linha com o facto de
as empresas tenderem a aproveitar os periodos de expansdo da eco-
nomia, quer para expandir a sua capacidade produtiva, quer para efec-
tuar investimentos que tenham sido protelados na fase recessva do ciclo.

A previsio de crescimento das exportagfes de bens e servigos para
2005 e 2006 é determinada fundamenta mente pela evolugéo assumida
para a procura externa relevante para a economia portuguesa.

Espera-se uma estabilizagdo do crescimento anual do volume de
importagBes por parte dos principais parceiros comerciais portugueses
em torno de 7%.

O forte dinamismo da procura externa relevante para a economia
portuguesa justifica que as exportagdes de bens e servigos sgam a com-
ponente mais dinémica da procura global nos dois anos do horizonte
futuro. Assm, aponta-se para uma aceleragdo das exportagdes de 7,5%
e 8,6% em 2005 e 2006, respectivamente.

Por ultimo, o cenario centra das projeccdes do Banco de Portuga
aponta para uma ligeira descida da taxa de inflagdo média anua em
2005 e 2006, situando-se em 2,1% e 2%, respectivamente.

Face s previsies de aumento do ritmo econdmico, o sector de locacio
financeira continuara a ter perspectivas de crescimento muito favoraveis.

Para a Caixa Leasing e Factoring — Ingtitui¢do Financeira de Cré-
dito, S. A., considera-se como objectivo a obtencdo de uma quota de
mercado gue permitaa melhoria da posi¢io do Grupo CGD neste sector.

No que respeita ao negécio do factoring, supde-se que o sector ndo
estard sensivel a um grande aumento de exposicéo ao risco. No en-
tanto, prevé-se que a Caixa Leasing e Factoring — Ingtituicdo Finan-
ceira de Crédito, S. A., melhore, também, o seu posicionamento no
ranking dos créditos tomados, permitindo, desta forma, a melhoria
da posicéo do Grupo CGD, neste mercado.

Com estas perspectivas de evolugdo, a modernizagdo da organi-
zac30 continuard a ser uma preocupagdo constante, por forma a torna
-la cada vez mais funcional no servigo ao cliente, conforme é dias a
estratégia do proprio Grupo CGD.

Proposta aplicacéo de resultados

Os resultados liquidos da Caixa Leasing e Factoring — Instituicdo
Financeira de Crédito, S. A., em 31 de Dezembro de 2004, foram de
4274 789,56 euros.

Considerando o disposto no artigo 376.° do Cédigo das Sociedades
Comerciais propde-se a seguinte aplicagdo de resultados:

Para reforco da reserva legal — 427 478,96 euros;
Para outras reservas — 3 847 310,60 euros.

Consideracdes finais

Ao findizar o relatdrio da actividade referente ao exercicio de 2004,
o conselho de administracdo expressa uma meng&o de agradecimento

as entidades e as pessoas que ao longo do ano apoiaram a actividade
desenvolvida, contribuindo para os resultados obtidos, nomeadamente:

Aos clientes pela preferéncia com que nos distinguiram;

Ao accionista pelo apoio, colaboracdo e interesse com que acom-
panhou a actividade da empresa;

As direcgdes da Caixa-Geral de Depdsitos, e muito em paticular as
redes comerciais, pelo apoio e empenhamento colocados na venda
dos produtos leasing e factoring;

As autoridades monetérias pelo apoio e colaboraggo recebidos,

A generalidade das ingtitui¢es de crédito pelo excelente relaciona
mento estabel ecido;

Ao fiscal Unico e ao auditor externo pela colaboracdo prestada;

Aos colaboradores pelo esforco, dedicago e competéncia demons-
trados.

De acordo com o disposto na legisaco, declara-se ndo ter a socie-
dade quaisquer dividas em atraso ao sector piblico estatdl, incluindo a
seguranga social, nem deter accdes ou obrigacBes proprias.

Lishoa, 28 de Fevereiro de 2005. — O Conselho de Administraggo:
Luis Filipe Alves Monteiro, presidente — Fernando Dias Nogueira,
vice-presidente — José Gomes Pedro, administrador — Francisco
Manuel Marques Bandeira, administrador — Maria Teresa Pires dos
Santos Valente, administradora

Anexo ao relatorio do conselho de administragdo

Posi¢éo accionista dos membros dos 6rgaos sociais:

- Obriga-
Accles coes

Conselho de administracéo:

Luis Filipe Alves Monteiro
Fernando Dias Nogueira
José Gomes Pedro
Francisco Manuel Marques Bandeira
Maria Teresa Pires dos Santos Vaente

Fiscd unico:

Oliveira Rego & Associados, Sociedade de Revi-
sores Oficiais de Contas (representado por
Manuel Oliveira Rego)

Estrutura accionista:

Accionistas titulares de pelo menos um décimo do capital social
(n.°4 do artigo 448.° do Cdédigo das Sociedades Comerciais):

. Direito

Accionista d': Lgcﬂgzﬁ zipeer\(/:(;(?

tagem)

Caixa Geral de Depositos, S. A. (8) ......covvvvvee. 2000000 100

(a) A Caixa Geral de Depodsitos, S. A., era detentora de 30 000 obrigacdes de
Caixa Subordinadas Lusofactor/95 com um valor nominal de 49,88 euros cada, a
data de 31 de Dezembro de 2004, nem tendo efectuado quaisquer oneragdes ou
cessagdes de titularidade durante o ano de 2004.

O Conselho de Administrag8o: Luis Filipe Alves Monteiro, presi-
dente — Fernando Dias Nogueira, vice-presidente — José Gomes
Pedro, administrador — Francisco Manuel Marques Bandeira, admi-
nistrador — Maria Teresa Pires dos Santos Valente, administradora.
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Caixa Empresas de Crédito, SGPS, S. A.
Balanco em 30 de Dezembro de 2004
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ACTIVO
(Em milhares de euros)
2004 2003
Activo Amortizages Activo A(;vo
bruto e provisdes liquido liquido
Caixa e disponibilidades em banCos CENraiS ........ovvrereeeerererereseeeeeeee e - - - -
Disponibilidades & vista sobre institui¢des de crédito ..... 182 - 182 3194
Ouitros créditos sobre ingtituigdes de credite .................. - - - -
Créditos sobre clientes ..........c.cccvvecenenceneenen - - - -
Participagies .........cocoveveernieeerreeeseeine - - - -
Partes de capital em empresas coligadas ... 118 753 - 118 753 118 753
ImobilizagBes iNCorporess...........ccovvveeenens - - - -
IMODIl1ZACBES COMPOTEBS ...ttt s - - - -
(DBS QUAIS: IMOVEIS) ...ttt - - - -
OULIOS BCLIVOS ...ttt et b e bt r e s e nnes 2 - 2 2
Contas de regularizacéo 1 - 1 -
Prejuizo dO EXErCICIO .. - - - -
118 939 - 118 939 121 950
2004 2003
Déhitos para com iNStitUiGOES 0 CrEAITO ... .c.veieerireeeeeeee et ene e e naenneseennes - -
Débitos representados por titulos - -
OULIOS PBSSIVOS .....veveeiaieeeitesaesestes s seseseseeset s s s ese st se et e st e e s e b e st e e s e b e st e ee s et eeeE e b et se e e e se e s e R ese e na et e s e e b ese s e resesenennnin 117 117
(@01 17= Y0 (] (=0 (U= 2= o= o J PSSP 6 6
ProvisBes para riscos e encargos ... - -
Fundo para riscos bancérios gerais .. - -
Passivos subordinados...........c.ccee.. 65977 116 161
CAPITEAl SUDSCIITO ...ttt ettt b bt et b e b bt e et e e e b e e b e e nnnis 10 000 50
PrEMIOS 0 BIMISSA0 ...ttt b e s b et b e h e b et e bt b e e e b e b e Rt s b e b e be s b et et e ne e bt eb e s ene et enes 33034 -
Resarvas ... 564 268
Reserva de reavaiagéo ... - -
Resultados transitados .... 5051 2 386
[0 (o (o X (o =% (o oo TR SRRSO 4189 2961
Total do passivo e SIituaGa0 [TQUITA ......ccueeeeeeeieee e 118 939 121 950

O Conselho de Administragéo: Luis Filipe Alves Monteiro, presidente — Fernando Dias Nogueira, vice-presidente — José Gomes Pedro,
administrador — Francisco Manuel Marques Bandeira, administrador — Maria Teresa Pires dos Santos Valente, administradora. — O Técnico

de Contas, Manuel dos Santos Siva.

Demonstracao dos resultados em 30 de Dezembro de 2004

DEBITO

2004 2003
JUFOS € CUSLOS EQUIPBIAAOS ......e.veeeeenieieie st eteeiee e seesee sttt e e e e e eesaesaeeseeneeneeneesaestesaeeseeneenseneessenaeeseeneeneensensensensenn - -
COMUSIOES ...ttt rbe e st sbe e e be st et e be e e bt sh et ebeee st eb e e eheeE e e ehe e b e ae e A e e ehe e b e meeEeeE e Rt eh e e ehe e A e st eheabeneebenb e st ebe e ebenbensenentene - -
Prejuizos de 0peraGies fINANCAITAS .........ccorieiiirieieeir ettt s e - -
GasStOS GEraiS AUMINISITALIVOS ......ceveieerieriieeceeeeere ettt e et e s e s stesae e e e eeeeseessesaeeseeneensesensesseesenneeneeneensensenen 21 9
Q) CUSLOS COM PESSOB ....e.vviuieteiiieieieit sttt sttt b et e et e b b et e ek e e s bt e b b et et s e e e b e e ennis - -
Dos quas.
(= 0 =AY 11 1111 010 =) S - -
(ENCAIQOS SOCIAIS) ....euvevueerteiiresietet st sttt et b ettt s bt s ne e e e s st e ek et e s s e s r s e e nnnis - -
b) OUtros gastos aMINISEFELIVOS .......ce.eeieririirereeieeee et e e see s see e e e enseseessesaeeseeneeneeneenseseessens vi21 9
PN 1410112 00 =Yoo == o oo LRSS - -
Outros custos de exploragao ..........ccocvveeeereenereneneeens - -
Provisdes para crédito vencido e para outros riscos - -
Resultado da actividade corrente 4191 2961
PErdas EXITA0ITINAITES ........oociuiieieee et b et b et b bttt b e s b et b e b et b e e e bt et e e e be s ene et nes - -




30 376-(30) Diério da Republica, 2.2 série — N.° 202 — 19 de Outubro de 2007

(Em milhares de euros)

2004 2003
IMPOSLOS SO TUCIOS ...ttt ettt ettt e st e et n s ne - -
Outros impostos........... 1 -
Lucro do exercicio 4189 2961
4212 2970
2004 2003
JUrOS € PrOVEILOS EUIPAIEHOS .......cueivvereeieeieieereeteitse st se st ee e e st a st e b s e et et n st e e b et e st n e - -
RENAIMENTO 0B tIUIOS ...t bbbt b e bbbt b bt - -

¢) Rendimento de partes de capital em empresas ColIgadaS ........coverererierireeieeee e 4212 2970
COMUSTOES ...t ueteeeueteeste st et ebe st e bt s b et e he e e st s b e e eheeeeseeb e s e st eEeseeh e S b et eh e e ea e e b et e heeE e R e eh e s eaeeE e e eheabenbebesbaneebeas e st nbenseneanens - -
LUCros em OpEraCOES fINANMCEITES ......ccueeueeeeeeeiesiese e eeeeee et ste s et e e eeseesaessesaeese et eeeseessesneeneeneeneenaenaeneennes - -
Reposi¢les e anulagdes respeitantes a correcgdes de valores relativas a créditos e provisies para passivos even-

TUBIS € COMPIOMISIOS .....ueuveveveuiereeteessesesese e sese e e st e s s e st se et se e e s e b e e s et e s et e s e R e st e s et e st ae s b et se e es e e neeneneasenne - -
Outros proveitos de exploraggo... - -
Ganhos extraordin&rios ................ - -
[ (=8I0 Yo [0 I = (o oo S - -

TOLAI .ot 4212 2970

O Conselho de Administragéo: Luis Filipe Alves Monteiro, presidente — Fernando Dias Nogueira, vice-presidente — José Gomes Pedro,
administrador — Francisco Manuel Marques Bandeira, administrador — Maria Teresa Pires dos Santos Valente, administradora. — O Técnico
de Contas, Manuel dos Santos Slva.

Imoleasing — Sociedade de Locacao Financeira Imobiliaria, S. A.

Balanco em 30 de Dezembro de 2004

ACTIVO
2004 2003
Activo Amortizagdes Activo Ac?vo
bruto e provisdes liquido liquido
Caixa e disponibilidades em bancos CENtrais ...........coeevrrrecenreecesre e 8 8 7
Disponibilidades a vista sobre ingtitui¢Bes de crédito ..... 2 2 62
Créditos sobre clientes .........ccccveererciienncneceeeee 880 299 11531 868 767 814 556
ParticipagOes .........cocoveveernieeiericeeseeene et - - - -
Partes de capital em empresas coligadas ... - - - —
ImobilizagOes iNCOrporess...........cocvveeeenn. 85 72 13 31
ImobilizacOes corporess. ... 3127 1320 1807 1051
(Das quais. imoves) ...... (1590) (191) (1399) (501)
OULTOS ACHIVOS ...ttt ettt st b et b e bbbt b e ettt e e neste e nnas 21813 5345 16 469 17 804
CoNtas de rEQUIBINIZACED .........coveveeerereeieeeeeteee ettt 2832 — 2832 4294
Total dO aCtiVO .....oeeeuerieireecereeee e 908 166 18 268 889 898 837 805
PASSIVO E SITUACAO LIQUIDA
2004 2003

Déhitos para com instituigdes de crédito... 776 627 722 484
Débitos representados por titulos .............. - -
OULIOS PaSSIVOS ......coceeerereeererrereiens 5012 9 287
Contas de regularizagéo................ 10 751 11 330
Provisdes para riscos e encargos .... 9823 8694
Fundo para riscos bancérios gerais .. - -
Passivos subordinados..................... - -
Capita subsrito......... 18 000 18 000
Prémios de emissio . 15 956 15 956
Resavas .....cooveeeceeiee 40539 39 147
Reserva de reavaiagéo ... - -
Resultados transitados ... 7074 6 900
LLUCIO 0O EXENCICIO ..ttt ettt h e b e h s ae et b b et bt et e b e s bt e e n e n e 6 116 6 008
Total do passivo € SItUAGE0 [TQUITA ........ccveervereeeiriereeeree e 889 898 837 805

O Conselho de Administragéo: Luis Filipe Alves Monteiro, presidente — Fernando Dias Nogueira, vice-presidente — José Gomes Pedro,
administrador — Francisco Manuel Marques Bandeira, administrador — Maria Teresa Pires dos Santos Valente, administradora. — O Técnico
de Contas, Manuel dos Santos Slva.
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Demonstracao dos resultados em 30 de Dezembro de 2004

DEBITO
(Em milhares de euros)
2004 2003
JUFOS € CUSLOS EQUIPBIEOOS ......e.veeeeenieeesie st eteeiee e seesee e sae et e et eseeeesaeeseeaeeneeneesaestesaeeseeneensensensenaeeseeneeneensensensensenn 16 510 18 398
COMUSTOES ...ttt ste e st sbe e e be st e st e ae e e bt sb et ehe e e st eb e e eheeE e e eh e e b e ae e A2 e ehe e b e meebeAE e Rt ehe e ehe e A e st ehe b en e et e nb e st ebe e ebenbeneebennene 346 219
Prejuizos em Operagies FINANCEITES ..ottt ettt - -
GasStOS GEraiS AUMINISITAIVOS ......ceviriereisiieieeceeese ettt e e et esteseestesae e et eeeseessesaeeseeneensesensessessenneeneeneensensenes 4969 4 443
Q) CUSLOS COM PESSOB ......veiuieiiiisieieie sttt sttt b bt e et e bbbkt e s s et e et e e e s s e n s e e eenin 3518 2918
Dos quas.
(SAAIOS € VENCIMENLOS) ..ottt ettt ettt a e n e n s (2661) (2317)
(ENCAIQOS SOCIAIS) ....cuvevieirreiiresietetse sttt sttt et b et e s b s e e e e st e e b et e s st s b se e nenas (633) (592)
D) OUutros gastos dMINISIFALIVOS .......c..cuieiririeeirie ettt b e 1451 1525
PN 1410 1= 00 =0 (o == o oo LSS 258 248
Outros custos de eXploraGao ..........coeereeveererrereeereneeenens 19 98
Provisdes para crédito vencido e para outros riscos 8 092 6 762
Provisdes para imobilizagdes financeiras... . - -
Resultado da actividade corrente............... - -
Perdas extraordinérias.................. (9323) (9303)
Impostos sobre lucros ... 400 635
Outros impostos.......... 230 304
[T Te: (o No (o ) 1= o[ Lo 1NN OO 6116 6 008
TOI ettt 39742 39989
CREDITO
2004 2003

Juros e proveitos equiparados ... 32912 32843
COMISIOES ... 374 319
Lucros em operagdes financeiras

Reposi¢les e anulagdes respeitantes a correcgies de vaores relativas a créditos e provisdes para passivos even-

TUSIS © COMPIOIMISSOS ....veveereeueeneesteseesteeseeseeteseessestesseeseeseeeestessesseeseeneessensensesseasesneeneensessessessesseeseensensensensessenn 3961 4 485
Outros proveitos de exploragéo... 2269 1825
GANNOS EXLFAOMTINAITOS ....c.evevieeiirteeeie ettt b bttt a e b e bt e et e R e s e st e e e eR e e s et eb e s e eseer e e b e ne e eneanene 226 517

TOI ettt 39742 39989

O Conselho de Administragdo: Luis Filipe Alves Monteiro, presidente — Fernando Dias Nogueira, vice-presidente — José Gomes Pedro,
administrador — Francisco Manuel Marques Bandeira, administrador — Maria Teresa Pires dos Santos Valente, administradora. — O Técnico
de Contas, Manuel dos Santos Slva.

Locapor — Companhia Portuguesa de Locacao Financeira Mobiliaria, S. A.

Balanco em 30 de Dezembro de 2004

ACTIVO
2004 2003
Activo Amortizages Activo A(;vo
bruto e provisdes liquido liquido
Caixa e disponibilidades em banCos CENtTaiS .........ovvrvreeeerererere e 8 - 8 8
Disponibilidades a vista sobre instituicdes de crédito 20 20 15
Créditos sobre clientes 494 174 8823 485 351 518 608
PartiCipaCOes ......cccvvveeeeeeeereeeseeeeee e - - - -
Partes de capital em empresas coligadas ........cccvreerrercisnecereree e - - - -
IMODIliZECOES INCOIPOTEAS ...t e 958 201 757 637
IMODIliZECOES COMPOrEBS ..ottt eneen 6814 3630 3184 3362
(D@S QUAIS: IMOVEIS) ...cveueiiieieniee ettt et (3613) (1171) (2442) (2501)
(@010 1S3 ot 1Y = SRS 7972 4644 3328 1903
(0019 17= Y0 (] (= o (U1 = 2= o= o J SRS 2004 - 2004 2 352

Total do aCtiVO ......ccevvrreeirircee e 511949 17 297 494 652 526 884
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PASSIVO E SITUAGAO LIQUIDA

(Em milhares de euros)

2004 2003
Débitos para com INStitUIGOES e CrEAITO .........ccviviueeiirerieeer et 426 015 455 924
Déhitos repreSentados POI tIEUIOS ........coeeeeiieieierese ettt s s et eseesseseesaeeseeneeneeneenaesneeseenes - -
OULIOS PESSIVOS ......cveveereeeereneereiens 4291 11197
Contas de regularizagéo 3233 3089
ProviSOES Para riSCOS € ENCAITOS .......ccueueutrerreurereareseereeteseatssesesessssesesesesseseaessasesesesessesesaseseseesaeseseasssereasansreseneas 8 460 8 505
FUNCO Para rSCOS DANCANTOS GEIAIS .....cueeueeeeieriecieeeee et sttt et s testesaeese e e e e naesseseeeneeneeneenes - -
Capital SUDSCIItO .....ecveeeeeiccee 10 000 10 000
Prémios de emisséo . 14 454 14 454
ReVES ... 21194 19 333
Reserva de reavaliacéo ... 2244 2244
[T (o doNo (o) == (oo Lo ISP OSSP OT ST PTS ORI 4762 2139
Total do passivo e SItuaGa0 [TQUITA ......ccueeeeeeeeee e 494 652 526 884

O Conselho de Administragéo: Luis Filipe Alves Monteiro, presidente — Fernando Dias Nogueira, vice-presidente — José Gomes Pedro,
administrador — Francisco Manuel Marques Bandeira, administrador — Maria Teresa Pires dos Santos Valente, administradora. — O Técnico
de Contas, Manuel dos Santos Siva.

Demonstracéo dos resultados em 30 de Dezembro de 2004

DEBITO
2004 2003

JUFOS € CUSIOS EQUIPBIAAOS ...ttt see ettt s et a b e s bt e b bt e et et s st e et e e m s e e 9613 13312
COMUSIOES ...ttt ettt ettt b bt h e e st e b e e e bt e et e b e s e st e e e e b e h e e oA e e e st AR e s e R e AR e s e eR e s e Re e b e e eh e e R e e eh e ne et e R e e e st et e neneanen 333 268

Prejuizos em Operagies FINANCEITES ........cccorieiiiiriieciree ettt e - -
GastoS geralS AUMINISITBLIVOS .......cveveeiireeieieee ettt ettt bbbttt e e e b nnnas 7 606 7 146
@) CUSLOS COM PESIOE .....ovviuiiieiiisie ettt sttt be et bt e b s et e e e e e b et et st e bt een b e e e enenin 4968 4 699

Dos quas.

(SAlANIOS € VENCIMENLOS) ...ttt ettt ettt n s (3400) (3381)
(ENCAIQOS SOCIAIS) ..c.vuveviueereieeres ettt sttt se ettt b et e e st h ettt ee bbb et n bt e s b e e (1092) (1052

b) Outros gastos adMINISIIBLIVOS ...........cuieiririeiririeieere ettt 2638 2447
AMOItiZECOES O EXEITICIO ....euveeieieeieee ettt ettt et n e 521 313
(@010 ST o0 (0130 LY =1 oL =o' LSRR 738 762
ProvisBes para crédito vencido e para outros riscos 3116 12 096
Provisdes para imobilizagBes financeiras.............ccc....... - -
Resultado da actividade corrente................ (6 154) (1595)
Perdas extraordinérias .... 230 91
Impostos sobre lucros ... 1907 54
Outros impostos........... 78 8l
[T (e o No (o ) =X o[ o TN OSSOSO 4762 2139

TOAl o 28903 36 262

CREDITO
2004 2003

JUrOS € ProVEItOS EQUIPEIAOOS .....cveueiiieriirieertesie e stee ettt sbe ettt be st et bese e bt s b et ebese e st s b e e eae st e st st e seenesbe e sbesbeneabens 20943 24 926
Rendimento de titulos - 196
COMISIOES .....cveeeeeneeeerresiesresieanens 845 614
Lucros em operagdes financeiras - -
Reposi¢les e anulagBes respeitantes a correcgdes de vaores relativas a créditos e provisdes para passivos even-

TUBIS € COMPIOMISIOS ......ueuveveveuierteieeseesesee s tese st e st se s s s e st se e se e e e s ebe e s et e s et es b ese e s et e st ae s b et se s e e b e e ne s neasenee 3161 6 800
Outros proveitos de exploracgéo ... 3131 2 956
GaNNOS EXLFAOMTINAITOS .....veuiitieeiisteeeie ettt h et se et b et b et e st e b et e bt s b et eb e b e ae e b et e bt eb et et e sbeseebe e ebesbensenesnens 823 769

TOAl o 28903 36 262

O Conselho de Administragdo: Luis Filipe Alves Monteiro, presidente — Fernando Dias Nogueira, vice-presidente — José Gomes Pedro,
administrador — Francisco Manuel Marques Bandeira, administrador — Maria Teresa Pires dos Santos Valente, administradora. — O Técnico
de Contas, Manuel dos Santos Slva.
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Lusofactor — Sociedade de Factoring, S. A.

Balango em 30 de Dezembro de 2004

30 376-(33)

ACTIVO
(Em milhares de euros)
2004 2003
Activo Amortizages Activo A(;vo
bruto e provisdes liquido liquido

Caixa e disponibilidades em banCoS CENTaiS .........ovvrereeeerererese e 2 - 2 2
Disponibilidades & vista sobre institui¢cdes de crédito ..... 8 - 8 7

Ouitros créditos sobre ingtituicdes de crédito .................. - - - -
Créditos sobre clientes ..........cccceveereineniecnenen 171 586 301 171 286 169 747
Imobilizagdes incorpéreas . 202 183 19 30
ImobilizagBes corpbress...... 486 406 81 165

(DaS QUAIS: IMOVEIS) ..couviieiieeieieeeenie et ee st st eesse s se e e e eeneesaeneeenes - - - -
OULIOS BCLIVOS ...ttt sttt n et nr e s e nnes 13 - 13 58
CoNtas de rEQUIBINZAGCED .........coveveueireeieeeeee ettt 17 421 - 17 421 2674
Total dO aCtiVO ......coeeereeirieceeeeere e 189 719 889 188 830 172 684

PASSIVO E SITUACAO LIQUIDA
2004 2003

Débitos para com iNSLItUIGOES e CrEAITO .........cevvireieirerieieere ettt 108 427 133228

Déhitos representados por titulos - -
OULIOS PESSIVOS .....eoveeiaieieieesaeseetse s tesese e st e s s ese e se et e s et e s e s e st s e s e b e st e e ee e b et ee e b e be e seeeese e s e b ese e na et e se e s b ese s nn et esenennnas 56 738 15484
(@019 17= Y0 (] (=0 (U= 2= o= o J PSRRI 9711 12 251
Provisdes para riscos e encargos ... 1294 1169

Fundo para riscos bancérios gerais .. - -
Passivos subordinados...................... 1 496 1 496
Capita subscrito .......... 4 000 4 000

PrEMIOS 08 BIMISSA0 ...ttt bbb e bt s b et b et h e e b et e Rt A e e e b e b e st e b et e bt s b et et e ne e bt ebe s eneseenes - -
RESEIVES ...ttt b h bt b st E e Rt e R e R R R R AR R R R R R R Rt R et n e n et e 2 864 1322

Reserva de reavaiagéo ... - -
Resultados transitados ... 2116 2116
[T To: do No (o ) == o[ Lo TN SRRSO 2184 1617
Total do passivo € SItUACE0 [TQUITA ........ccveeerrereeeireeirie e 188 830 172 684

O Conselho de Administragéo: Luis Filipe Alves Monteiro, presidente — Fernando Dias Nogueira, vice-presidente — José Gomes Pedro,
administrador — Francisco Manuel Marques Bandeira, administrador — Maria Teresa Pires dos Santos Valente, administradora. — O Técnico

de Contas, Manuel dos Santos Siva.

Demonstracao dos resultados em 30 de Dezembro de 2004

DEBITO

2004 2003
JUrOS € CUSLOS EQUIPBIAAOS ...ttt ettt ettt e et e bt b b et eee e r e e et e e en e ne 1946 2349
COMISIOES ... 413 400
Prejuizos em operagOes financeiras - -
GasStOS GEraiS AUMINISITALIVOS ......couveriereesiieeeeeeeerie et e et e s e s eestesae e e eeeeseessesseeseeneensesensessessenneeneeneensensenen 1921 1567
@) CUSLOS COM PESSOA ....ueeueeueeeerteiterueeseeeesteseessestesseeseeseeeessessessesseeseeneessensessessesseeseeneeneensensessessesneensensensessesses 1082 891
Dos quas.
(SAlANIOS € VENCIMENLOS) ..ottt sttt st b et enen e (782) (721)
(ENCAIQOS SOCIAIS) veuveveeueeneereensesseaseeseeneeneassessessesaeaseeneessessessessessesseensensessessessesseeneensensensessessesnesseensensensesses (25) (159)
b) OUtros gastos adMINISEFALIVOS .......ce.veierieriierieieeee et e e see s se e eeseeseesaesneeseeneeneeneeneeseensens 839 676
PN 1410 1= 00 =0 (o == o oo LSS 91 142
Outros custos de eXploraGao ..........cccoreeveererreresereneeenens 18 18
ProvisBes para crédito vencido e para outros riscos 990 1488
Resultado da aCtiVIdaOE COMTENTE.........o.iiiiiiiiieic ettt bbbttt s b e bt se b e s s 3073 2801
PErdas EXIrB0TTINAITES ........ceiveieietiee ettt bt b e bt bt bt b e st n e b s e s 111 233
Impostos sobre lucros ... 850 998
Outros impostos.......... 13 11
[T To: do lo (o ) 1= o[ o TN USRS 2184 1167
TOAl e 8538 8823
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CREDITO

(Em milhares de euros)

Juros e proveitos equiparados
COMISIOES ....cnvnereienerieresie e
Lucros em operagdes financeiras
Reposi¢les e anulagBes respeitantes a correcgdes de vaores relativas a créditos e provisdes para passivos even-

TUBIS € COMPIOMISIOS .....ueuveveveeiereteeseesesee e sese st se s et s s s b e st st e se e e s e s eb e e s et e s et e s R e st e ne b e st ee e s e b et sene e b e e ne s neaeenee
Outros proveitos de exploragdo ...
GaANNOS EXLFAOMTINAITOS ......vcueivieeiirtee ettt h ettt b s bt st et e r e s e st b e s e e st e b e e eb e ne e st e rennebenae s eneanens

2004 2003
3734 3997
3580 3441
1026 969

112 368
86 48
8538 8823

O Conselho de Administragéo: Luis Filipe Alves Monteiro, presidente — Fernando Dias Nogueira, vice-presidente — José Gomes Pedro,
administrador — Francisco Manuel Marques Bandeira, administrador — Maria Teresa Pires dos Santos Valente, administradora. — O Técnico

de Contas, Manuel dos Santos Slva.

Caixa Leasing e Factoring — Instituicdo Financeira de Crédito, S. A.

Balanco em 31 de Dezembro de 2004

ACTIVO
2004 2003
Notas Activo AmortizacGes Activo Act_ivo
bruto e provisdes liquido liquido
Caixa e disponibilidades em bancos centrais.............. 18 - 18 -
Disponibilidades & vista sobre instit. de crédito.......... 51 213 - 213 3194
Outros créditos sobre instituigdes de crédito ............. - - - -
Créditos sobre clientes .........ccccovreienveeenneenee 14e24 1551 380 20 658 1530722 -
Participagles .........cooveveernieeienceeseeene e - - - -
Partes de capital em empresas coligadas ................... 52 — - - 118 753
IMobilizaCOEes INCOrPOrESS .......ovevvereeeeeeeeeeeenee e 11 1245 456 789 -
IMObiliZagBes COrpOreas ...........vveeerneereerreeereene 11 10349 5294 5055 -
(Das quaIS: IMOVEIS) ...ceevereereeeieeeeeree e (5 203) (1362) (3841) -
OULIOS @CLIVOS ...t 3le24 29819 9988 19 830 2
Contas de regularizagéo .. 27 33044 - 33044 -
Prejuizo do eXerciCio ........oeeeevevececcinnecceneeeees - - - -
Total do activo ........ccceceeeerenneeee 1626 068 36 397 1589 670 121 950
PASSIVO E SITUACAO LIQUIDA
Notas 2004 2003
Débitos para com instituicdes de crédito 18 1339718 -
Débitos representados por titulos .............. - -
OULIOS PASSIVOS ...c.veeeeeeeeeneeeeneeneens 31 53715 117
Contas de regularizagéo................. 27 23520 6
ProvisBes para riscos e encargos .... 24 19571 -
Fundo para riscos bancérios gerais .. - -
Passivos subordinados............cccuee. 22 67 473 116 161
Capitd subscrita...... 29 e 52 10 000 50
Prémios de emisséo . 52 33034 -
RESEIVES ..covvveiiceen 52 33313 268
Reserva de reavaiagéo ... - -
Resultados transitados ... 52 5051 2386
[T e o lo (o) =X o[ Lo TN OSSPSR 52 4275 2961
Total do passivo e situagdo [iquida .......ccceeeeeeeerenerenenee. 1589670 121 950
Rubricas extrapatrimoniais
Notas 2004 2003
COMPromiSSOS PEFANTE LEFCEITOS. ......cevvveriirerieierereete ettt 23 96 601 -
Rendas viandas e valores residuais de contratos de locacdo financeira.. 1453 486 -
Facturas no financiadas CoM FECUIS0 .........ccceererieinieniseneeeneee e 173 226 -
Adiantamentos por créditos tomados ...........cccceeereeicnennenes 14 163 548 -
Servicos prestados a terceiros — por cobranga de valor 169 155 -

O Conselho de Administragéo: Luis Filipe Alves Monteiro, presidente — Fernando Dias Nogueira, vice-presidente — José Gomes Pedro,
administrador — Francisco Manuel Marques Bandeira, administrador — Maria Teresa Pires dos Santos Valente, administradora. — O Técnico

de Contas, Manuel dos Santos Siva.
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Demonstracao dos resultados em 31 de Dezembro de 2004

30 376-(35)

DEBITO
(Em milhares de euros)
Notas 2004 2003
JUr0S € CUSLOS EQUIPAIEAOS ......c.veeueenieiesie sttt e te st e s e e neesaeseesneeneeneenes 53 84 -
COMISIOES ...t 54 - -
Prejuizos em operages financeiras - -
Gastos geraiS adMINISITBLIVOS .........coveieireieeieieiee st 58 9
@) CUSLOS COM PESSOA ....veeueeneeeeriesierteeieeneeseeseeseessesseeseeseeeessessessesseeseeneensensessessessessesneens 49 24 -
Dos quais:
(Salérios e vencimentos) 19 -
(ENCAIQOS SOCIAIS) vvveereeneeneerieseerueaseeeeeensessesaessesaeeseeneessessessessessesneensensessessessessesneens 5 -
b) Outros gastos adMINISEFALIVOS .......cc.eeveriereneiiseeeee e eenes 55 35 9
AMOrtiZACOES O EXEICICIO ..e.veeueeuieieeesieseeee e e st sae s s eneesaeseesneeneeneens 11 2 -
OULIroS CUSLOS A€ EXPIOTACAD ....ecveveieeeeeieieie ettt ene e e e e neennes - -
Provisdes para crédito vencido e para outros riscos 24 3 -
Resultado da actividade corrente..........cooooeeerenenereccnnens 4 299 2961
Perdas extreordinérias.................. - -
Impostos sobre lucros ... 41 e 42 24 -
Outros impostos...... 1 -
[T e o lo (o) == (o[ Lo JOU OSSPSR 4275 2961
TOtAl e 4448 2970
CREDITO
Notas 2004 2003
JUrOS € ProvVeitoS QUIPATATOS ......ccvevuerrerieeeeienieseeseesteeeeeesees e seesseeseeneenseseessesneeneenseseessenns 38 e53 206 -
ReNAIMENtO dE tIIUIOS ... 4212 -
¢) Rendimento de partes de capital em empresas coligadas ..........ccooveeenreeeinnieeennns 56 4212 2970
COMISIOES ... 38eH4 22 -
Lucros em operagOes financeiras - -
Reposi¢ies e anulagdes respeitantes a correcgdes de valores relativas a créditos e provisdes
para passivos eventuais € Compromissos 24 6 -
Outros proveitos de exploragéo.................... - -
Ganhos extraordinérios ................ 39 2 -
[ (= [0 [F{0 Yo (o} =X (i [o Lo RO - -
TOtAl e 4448 2970

O Conselho de Administragéo: Luis Filipe Alves Monteiro, presidente — Fernando Dias Nogueira, vice-presidente — José Gomes Pedro,
administrador — Francisco Manuel Marques Bandeira, administrador — Maria Teresa Pires dos Santos Valente, administradora. — O Técnico

de Contas, Manuel dos Santos Siva.

Demonstracao dos fluxos de caixa

(Em milhares de euros)

em 31 de Dezembro de 2004

2004
2004
Actividades de investimento:
Actividades operacionais: Recebimentos provenientes de:
mg?gtsoz ]‘? ;glelce;é?r% """"""""""""""""""""" T 15 INvestimentos finanCeairos ...........couceveveeveeeenenens 4212
Pagamentos 20 pessoal - _ Imobilizagbes corporess ...... -
............................................... Imobilizactes incorpereas .. "
Fluxo gerado pelas operagaes.............o......... — 15 Subsidios de investimento........ -
— Juros e proveitos similares ......... -
Pagam./recebim. do imposto sobre rendimento .......... — 1 OULIOS ..o s -
Outros recebim./pagam. relativos a activ. operacional  — 28 706 )
Incorpor. dos saldos de caixa e seus equivalentes....... 49 Pagamentos respeitantes a
Fluxos gerados antes das rubricas extraordin. — 28 674 Inves.ti.mentos fiNANCEITOS ... -
e ImobilizagBes corporess ...... -
Recebim. relacionados com rubricas extraordinérias ...... - ImobilizagBes incorporess ... -
Pagamentos rel acionados com rubricas extraordinérias - OULTOS ...veveneeeeteeeie e eeeseseeeesesaesessesessessesessenennens -
Fluxos das actividades operacionais................ — 28674 Fluxos das actividades de investimento........... 4212



30 376-(36)

Em milhares de euros)

2004

Actividades de financiamento:
Recebimentos provenientes de:

Empréstimos obtidos ..........ccooevvrerieereere e
Aumentos de capital e prémios de emissio
Subsidios € dOBOES .....ccovvvveeeeerieeeee e -
Venda de acgdes (quotas) proprias ..........coeeeereeeee. -
Cobertura de prejuizos ........cceveeereeeeceneeneeneneeseens -

Pagamentos respeitantes a:

Empréstimos obtidos ...
Amortiz. de contratos de locagdo financeira.......... -
JUros e custos SIMIlAres .......ccoevveeevecercnceseenee -
SUPrimMentos ObtidOS .........ccvveveeririeeerreeeeeeeene -
Reducdes de capital e prest. complementares......... -

Aquisicdo de acgdes (quotas) proprias.........c.eeeeeen.. -
OULIOS ...ttt -

Fluxos das actividades de financiamento .......
Variacdo de caixa e seus equivalentes ............ccoeceveveenene
Caixa e seus equivalentes no inicio do periodo ..............
Caixa e seus equivalentes das sociedade incorporadas na

data dafusdo ......cccocveeeiiiieeece e 49

Caixa e equivaentes no fim do periodo ..........cccceereene 231

O Conselho de Administraggo: Luis Filipe Alves Monteiro, presi-
dente — Fernando Dias Nogueira, vice-presidente — José Gomes
Pedro, administrador — Francisco Manuel Marques Bandeira, admi-
nistrador — Maria Teresa Pires dos Santos Valente, administradora. —
O Técnico de Contas, Manuel dos Santos Slva.

Anexo a demonstracao dos fluxos de caixa

1 — Néo se verificou qualquer aquisicdo ou dienaco de filiais ou
outras actividade empresariais.

2 — Discriminagdo dos componentes de caixa e seus equivaentes:

2004 2003
NUMEFEO .ot 17 757 100
Depbsitos bancarios imediatamente mobi-

lIZAVEIS ..o 213158 3193799
Equivadentes de caixa:

Caixa e seus equivalentes ..........coeeeeee 230916 3193899
Outras disponibilidades:

Disponibilidades constantes no balangp 230916 3 193 899

3

a) A Caixa Leasing e Factoring tinha disponivel junto do sistema
bancério, facilidades de crédito por utilizar no montante de 49,5
milhdes de euros;

b) Nao se procedeu & compra de qualquer empresa através de emis
S50 de acgoes;

¢) N&o foram convertidas dividas em capital.

O Conselho de Administracdo: Luis Filipe Alves Monteiro, presi-
dente — Fernando Dias Nogueira, vice-presidente — José Gomes
Pedro, administrador — Francisco Manuel Marques Bandeira, admi-
nistrador — Maria Teresa Pires dos Santos Valente, administradora. —
O Técnico de Contas, Manuel dos Santos Slva.
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Demonstracao dos resultados por funcdes

(Em milhares de euros)

2004
Juros e proveitos equiparados ............coeeeeerereereeeeesreeens 205,9
JUroS € CUStOS €QUIPAradOS ........ccovveueeerieieerereereesesieienens — 837
Margem fiNanNCaITa .......cccvevererereeee e 122,2
Provisdes para riscos de crédito, liquidas...........ceceenee... 3,0
Margem financeiraliquida............cccceerneeeicennecccninee 125,2
ComiSIOES HHQUIBS ......ecveeeieieieerieieee e 22,4
Margem de SErVIGOS .....covvveevereceece e 224
Rendimento de titulos ... 4212,0
Margem da funcdo de investimento...........c.ccoeeruenene 42120
Resultado operaciona antes de custos de transformagéo 4 359,6
CUSLOS COM PESSOE ....veeveeneenierienierieeeeeenee e neenes — 238
Outros gastos admiNiStratiVos .........coceeeveeeereereneenenennns — 34,6
AMOITiZACOES .....cveveeerieieierie et — 24
Custos de transformacao ..........cccevereeerienenenieieriesienens — 60,8
Resultado operacional ...........ccccevevvveneeiceneseseneee 4298,8
(1811255 o (0.V/ 1 o= -
Resultados extraordindrios ..............ccccoccvveinicncns 1,7
OULIOS IMPOSIOS ...t — 13
Resultado antes dos impostos sobre lucros ................. 4299,2
IMPOSLOS SOLIE IUCTOS ... —245
Resultado liquido do exercicio ........ccoceeeeeeenereneenienen. 4274,8
Resultado liquido por acg80 (EUr0S) ......c.ccvvveveeerereeveeenenn. 2,14

O Conselho de Administrac8o: Luis Filipe Alves Monteiro, presi-
dente — Fernando Dias Nogueira, vice-presidente — José Gomes
Pedro, administrador — Francisco Manuel Marques Bandeira, admi-
nistrador — Maria Teresa Pires dos Santos Valente, administradora. —
O Técnico de Contas, Manuel dos Santos Siva.

Anexo as demonstracges financeiras

Nota introdutéria:

A Caixa Leasing e Factoring — Instituicdo Financeira de Cré-
dito, S. A. (adiante designada por Caixa Leasing e Factoring ou socie-
dade) foi constituida em 18 de Fevereiro de 2000 com a denomi-
nacdo de Bancapar, SGPS, S. A., tendo alterado a sua denominagdo
socid para Caixa Empresas de Crédito, SGPS, S. A. (Caixa Crédito)
em 23 de Agosto de 2001.

Em 30 de Dezembro de 2004 foi celebrada a escritura de fusdo por
incorporacdo, mediante a transferéncia global dos patrimonios das
sociedades Imoleasing — Sociedade de Locagdo Financeira Imo-
bilidria, S. A. (Imoleasing), Locapor — Companhia Portuguesa de
Locacdo Financeira Mobilidria, S. A. (Locagpor) e Lusofactor — Socie-
dade de Factoring, S. A. (Lusofactor) para aqud foi registada no dia
30 de Dezembro de 2004, produzindo efeitos contabilisticos nesta data.

Ap6s a concretizagdo da operaggo de fusdo, a Imoleasing, Locapor
e Lusofactor extinguiram-se, transmitindo para a sociedade a univer-
sdlidade dos seus direitos e obrigagdes, tendo o patriménio das socie-
dades incorporadas sido registado na sociedade pelo seu valor liquido
de balanco em 30 de Dezembro de 2004 (nota n.° 52).

No dmbito da fusdo, a Caixa Leasing e Factoring alterou o seu
objecto socia para o exercicio das actividades legalmente consentidas
as ingtituicdes financeiras de crédito, de acordo com o disposto no
Decreto-Lei n.° 186/2002, de 21 de Agosto, nomeadamente a prética
de todas as operagdes permitidas aos bancos, com excepgdo da recepcéo
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de depdsitos. Em 31 de Dezembro de 2004, a actividade da Caixa
Leasing e Factoring encontra-se segmentada nas vertentes de locacéo
financeira mobiliéria, locacdo financeiraimobiliaria e factoring.

Conforme indicado na nota n.° 29, a sociedade € detida integral-
mente pela Caixa Geral de Depésitos, S. A. (CGD), sendo as suas
operagles e transacgdes influenciadas pelas decisdes do seu accionista
Unico. Os principais saldos e transacgdes com empresas do Grupo
Caixa Geral de Depositos encontram-se detalhados na nota n.° 21.

As notas que se seguem respeitam a numeracdo sequencia definida
no Plano de Contas para 0 Sistema Bancario. As notas cuja numeragéo
€ omitida neste anexo ndo séo aplicaveis a sociedade.

1 — Comparahilidade da informacso:

Conforme indicado na nota introdutéria, no dia 30 de Dezembro
de 2004 foi registada a operagdo de fusdo por incorporagdo da
Imoleasing, Locapor e Lusofactor na sociedade, a qual produziu efei-
tos contabilisticos nessa data. Assim, o balango em 31 de Dezembro
de 2004 reflecte os activos e passivos da anterior Caixa Crédito e
também os relativos as actividades das sociedades objecto de incorpo-
ragdo. Os resultados do exercicio de 2004 correspondem aos da ante-
rior Caixa Crédito e aos apurados no dia 31 de Dezembro no que se
refere as actividades de locagdo financeira e factoring das sociedades
incorporadas. As demonstracfes financeiras do exercicio de 2003
reflectem apenas a actividade da anterior Caixa Crédito. Por este
motivo, as demonstragdes financeiras exercicio findo em 31 de De-
zembro de 2004 ndo s30 comparaveis com as do exercicio anterior,
néo sendo apresentadas notas comparativas.

3 — Bases de apresentacéo e principais politicas contabilisticas:

As demonstragdes financeiras foram preparadas no pressuposto da
continuidade das operagles a partir dos livros e registos contabilisticos
da sociedade, mantidos em conformidade com o Plano de Contas para
0 Sistema Banc&rio e demais instrugBes e normas aplicavel's, emitidas
pelo Banco de Portugal.

As demonstragBes financeiras da Caixa Leasing e Factoring em
31 de Dezembro de 2004 estdo pendentes de aprovacéo pela
assembleia geral de accionistas. No entanto, o conselho de adminis-
trac8o da sociedade admite que venham a ser aprovadas sem altera-
¢Oes significativas.

As paliticas contabilisticas mais significativas, utilizadas na prepa-
racdo das demonstragOes financeiras, foram as seguintes:

a) Créditos sobre clientes:

Operacdes de locacao financeira mobiliaria e imobiliaria:

O custo dos bens e dos iméveis locados, liquido de quaisquer des-
contos obtidos ou antecipactes de rendas, € registado como crédito
concedido.

A amortizagdo do crédito concedido é calculada usando o critério
da amortizacdo financeira De acordo com este método, a amortizagdo
calcula-se tendo em consideragéo a taxa de juro implicita, resultante
do capital desembolsado, plano de rendas acordado e valor residua
dos contratos.

Esta rubrica regista igualmente os adiantamentos por conta do
fornecimento de bens que se destinem a ser objecto de contratos de
locacdo financeira mobilidria, os vaores relativos a aquisicao de ter-
renos e ao financiamento da respectiva construgdo, no ambito dos
contratos de locago financeiraimobilidria ja celebrados, e os adianta
mentos referentes aos contratos de promessa de locagdo financeira
imobili&ria

Operagdes de factoring:

As operacfes em que o risco de crédito € assumido pelo aderente,
s80 consideradas com recurso. Quando o risco de crédito envolvido
nas operagdes de factoring € integralmente assumido pela sociedade,
as operagdes sdo denominadas sem recurso.

a) Factoring com recurso:

As operagBes de factoring celebradas com recurso sdo registadas
no activo, na rubrica de créditos sobre clientes, pelo montante dos
adiantamentos efectuados por conta dessas operagdes.

Os compromissos resultantes do diferencia entre a facturagéo rece-
bida dos aderentes e 0 montante adiantado s8o reflectidos em rubricas
extrapatrimoniais.
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b) Factoring sem recurso:

As facturas ou outros documentos cedidos pelos aderentes para
cobranga so registadas no activo, na rubrica de créditos sobre clientes.
Como contrapartida € movimentada a rubrica de outros passivos (nota
n.° 31), pelo montante que sera entregue ao aderente quando da co-
branca.

Os adiantamentos contratuais sobre o valor dos créditos tomados
nas operacOes de factoring sem recurso sdo registados a débito de
outros passivos. A rubrica de clientes conta — conta disponivel,
reflecte, em cada momento, o valor passivel de adiantamento mas
ainda ndo disponibilizado.

Adicionalmente, quando a sociedade efectua adiantamentos, tem
como procedimento reter aos seus aderentes uma percentagem do
montante dos créditos tomados. As referidas retencdes, no que res-
peita ao factoring sem recurso, sdo registadas na rubrica de clientes
conta cessdo — conta margem (nota n.° 31).

Crédito e juros vencidos:
a) Operagdes de locagdo financeira

Nesta rubrica sdo registados o capital, juros e outros valores ven-
cidos e ndo cobrados relativos a contratos ainda em vigor, deduzidos
dos juros anulados. Estes montantes s&o registados por classes tempo-
rais contadas a partir da data de inicio do incumprimento.

As rendas e outros va ores vencidos e ndo cobrados, relativos a um
mesmo contrato, S2o registados na classe de risco em que se encontram
0s montantes por cobrar ha mais tempo.

Nesta rubrica sdo ainda registados os créditos relativos a operagdes
de locagdo financeira em que os contratos tenham sido rescindidos
mas cujos bens ou imévels ndo tenham ainda Sdo recuperados. Nestas
stuagdes, o vaor registado em crédito e juros vencidos inclui também
0 capital vincendo na data de rescisdo.

O capital vincendo associado a contratos ndo rescindidos, mesmo
que tenham rendas vencidas, mantém-se classificado como crédito em
situagdo normal.

b) Factoring:

A sociedade transfere para crédito vencido os valores das facturas
ou outros documentos 30 dias ap0ds a data do seu vencimento. Nas
stuagBes em que os créditos s8o com recurso, os montantes em divida
s30 debitados ao aderente no caso de ndo cobranga no final do prazo
da mora definido contratualmente. Na sua maioria tratam-se de moras
técnicas e néo de créditos potencia mente duvidosos, sendo cobrados
juros sobre 0s montantes em atraso.

b) Provisdes para crédito e juros vencidos, para crédito de co-
branca duvidosa, para riscos gerais de crédito e para outros riscos
e encargos. — Estas provisdes sdo constituidas de acordo com o aviso
n.° 3/95, do Banco de Portugal, de 30 de Junho, aterado pelo aviso
n.° 8/2003, de 30 de Janeiro, e demais instrugdes e normas aplicaveis
emitidas pelo Banco de Portugal.

Provisdo para crédito e juros vencidos:

Destina-se a fazer face aos riscos de cobranga de capital, juros e
outros valores vencidos, relativos a contratos de locagdo financeira e
a0 risco de cobrabilidade dos créditos tomados em operacGes de
factoring e juros que se encontrem vencidos. Esta provisio é caculada
por aplicacdo das percentagens minimas de proviso estabelecidas no
aviso n.° 8/2003, as quais sfo fungdo da antiguidade dos sddos vencidos
e ndo cobrados e da existéncia ou néo de garantias.

Para efeito da constitui¢do de provisies, o valor de mercado dos
bens locados em operagdes de locagdo financeira mobiliaria é consi-
derado como uma garantia real. Para os bens relativos a contratos
celebrados com clientes cuja responsabilidade sgja inferior a 99 760
euros, o respectivo vaor de mercado é determinado com base no custo
de aquisicao dos bens, liquido das amortizagdes acumuladas calculadas
pelo método das quotas constantes, com uma acel eragdo de 50% das
taxas de reintegragdo e amortizagdo previstas no Decreto Regulamen-
tar n.° 2/90, de 12 de Janeiro.

Para os bens relativos a contratos celebrados com clientes cuja
responsabilidade sgja superior a 99 760 euros, o respectivo vaor de
mercado é calculado com base em avaliagdo casuistica efectuada por
entidades independentes.

Na auséncia da respectiva avaliagdo considera-se que o valor de
mercado é nulo.



30 376-(39)

Os imoveis objecto dos contratos de locagdo financeiraimobiliaria
S0 igualmente considerados como garantias reais, até ao limite do
respectivo valor de avaliagdo.

Esta provisdo inclui um montante de 2 194 711 euros acima do
minimo exigido pelo aviso acima referido, destinado a fazer face aos
riscos da carteira de crédito vencido.

Provisfo para créditos de cobranca duvidosa:

Destina-se a cobertura dos riscos de redizacéo do capita vincendo
relativo a créditos concedidos que apresentem prestacdes vencidas e
ndo pagas de capita ou juros, ou que estejam afectos a clientes que
tenham outras responsabilidades vencidas. S0 considerados créditos
de cobranga duvidosa, os seguintes:

As prestagtes vincendas de uma mesma operacéo de crédito em
gue se verifique, relativamente as respectivas prestages em mora de
capital e juros, pelo menos uma das seguintes condices:

Excederem 25% do capita em divida, acrescido de juros,
Estarem em incumprimento hd mais de:

Sels meses, nas operagdes com prazo inferior a cinco anos;

12 meses, nas operagies com prazo igual ou superior a cinco anos
mas inferior a 10 anos;

24 meses, nas operagdes com prazo igual ou superior a 10 anos.

Os créditos nestas condigdes so considerados vencidos apenas para
efeitos da constituicdo de provisdes, sendo provisionados com base
nas taxas aplicaveis ao crédito vencido dessas operacies.

Os créditos vincendos sobre um mesmo cliente se, de acordo com
a classificagdo acima definida, o crédito e juros vencidos de todas as
operacoes relativas a esse cliente excederem 25% do crédito total,
acrescido de juros. Os créditos nestas condigdes S0 provisionados com
base em metade das taxas aplicaveis aos créditos vencidos.

Nas operacdes de factoring sdo considerados créditos de cobranca
duvidosa os créditos vincendos sobre um mesmo cliente, nas situa-
¢Bes em que o crédito vencido de todas as operagOes relativas a esse
cliente excederem 25% do crédito total.

Provisdo para riscos gerais de crédito:

A provisdo para riscos gerais de crédito destina-se a fazer face aos
riscos associados a redlizagdo do crédito concedido relativo a contratos
de locacdo financeira e créditos tomados em operacOes de factoring.

A provisdo congtituida corresponde a uma percentagem de 1% sobre
0 capital vincendo dos contratos de locagdo financeira e sobre os
créditos tomados em operagdes de factoring, excepto no que se refere a

Operagdes de crédito garantidas por hipoteca sobre imével, ou
operagdes de locaggo financeiraimobilidria, em ambos os casos quando
0 imével se destine & habitagcdo do mutuario, nomeadamente créditos
a habitacdo concedidos a empregados, relaivamente as quais as provi-
sdes a constituir correspondem a 0,5% dos respectivos valores,

Operagdes de crédito ao consumo, incluindo créditos concedidos a
empregados, relativamente aos quais as provisdes a congtituir corres-
pondem a 1,5% dos respectivos valores.

A base de calculo sfo deduzidos os créditos relativos aos contratos
realizados com entidades da administragdo publica, os concedidos a
ingtituicdes de crédito e os considerados no célculo da provisdo para
créditos de cobranga duvidosa.

Nos exercicios de 2001 e 2002 apenas 50% das dotacOes liquidas
de reposi¢des desta provisdo foram aceites como custo fiscal. A partir
de 2003 os reforgos desta provisio deixaram de ser fiscamente aceites
Como custo.

Adicionamente, nos termos da legidacéo em vigor a partir de 1 de
Janeiro de 2001 quando se verifique a reposicao de provisdes para
riscos gerais de crédito, so consideradas proveitos do exercicio em
primeiro lugar aquelas que tenham sido custo fiscal no exercicio da
respectiva constitui¢ao.

Esta provisdo inclui ainda um montante adicional para fazer face
a0s riscos da carteira de crédito (nota n.° 24), ndo sendo aceite como
custo fiscal.

Provis3o para outros riscos e encargos:

Trata-se de uma provisdo destinada a fazer face a potenciais con-
tingéncias e outros encargos a pagar. Esta proviséo néo € aceite como
custo fiscal.

¢) Anulacdo de juros. — No ambito das instruces do Banco de
Portugal, a sociedade anula os juros incluidos nas rendas em atraso de
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operagdes de locagdo financeira mobilidria, cujo montante exceda o
presumivel valor de mercado dos bens locados determinado da forma
acima descrita, deduzido do capita vincendo dos respectivos contratos
e acrescido dos vaores de outras garantias existentes. Adicionalmente,
so anulados todos os juros facturados e ndo cobrados nos contratos
de locag@o financeira mobiliéria e imobilidria, desde que incluidos numa
classe de risco com antiguidade superior a 90 dias.

A sociedade anula os juros facturados e ndo cobrados a aderentes
de operagdes de factoring com antiguidade superior a 90 dias, com
excepcdo das entidades pertencentes ao sector publico administrativo.

d) AplicagBes por recuperacdo de créditos. — Esta rubrica regista
0s bens recuperados no final dos contratos de locagéo financeira em
virtude do ndo exercicio pelo locatério do direito de adquirir a respectiva
propriedade e os bens recuperados por motivo de resolugéo de con-
tratos de locaco financeira, desde que ndo estgjam afectos ao servico
da sociedade ou tenham sido objecto de relocagdo. Adicionalmente,
s30 registados nesta rubrica os imével's recuperados por resolucéo de
contratos e os iméveis recebidos em dacdo, que se destinem a ser
vendidos ou a ser objecto de novos contratos de locagéo financeira.

Estes bens e iméveis sfo registados pelo valor correspondente ao
capitd incluido nas prestagdes vincendas e vaor residud dos contratos.

Caso 0 vaor de mercado dos bens e imdveis recuperados sgjainfe-
rior a0s montantes registados nesta rubrica, as respectivas menos-vadias
s80 provisionadas.

O valor de mercado dos imdveis e dos outros bens recuperados é
calculado com base em avaliagdo casuistica efectuada por entidades
independentes.

€) Indemnizagdes. — Quando ocorrem resolucdes de contratos de
locacdo financeira mobilidria, para além do capita e juros vencidos e
ndo pagos, juros de mora e outros encargos, a sociedade tem direito
areceber umaindemnizagdo. As indemnizagBes sfo de 20% sobre as
rendas vincendas e o valor residual dos bens locados, nos casos em
gue a sociedade retoma os bens, e correspondem a componente de
capital das rendas vincendas acrescida de 10%, caso o locatério se
torne proprietério dos mesmos.

f) Especializagdo de exercicios. — Os custos e proveitos, nomeada-
mente 0s juros a pagar de empréstimos obtidos e os juros a receber de
crédito concedido, s80 reconhecidos na demonstragdo dos resultados
do exercicio em que se vencem, independentemente do momento do
Seu pagamento ou recebimento.

As comissdes activas, nomeadamente por montagem de contratos
de locacgo financeira e endosso, e as comissdes passivas por angariacdo
de contratos, pagas a Caixa Gerd de Depdsitos, sdo reconhecidas como
proveitos e custos, respectivamente, no momento em que é formali-
zada a operagao.

As comissfes por servicos de factoring sdo reconhecidas como
proveitos no momento em € formalizada cada operacdo.

g) Imobilizagdes incorpéreas. — Referem-se, fundamental mente,
a despesas de estabel ecimento e a custos com os sistemas de trata-
mento automético de dados. Estes custos sdo amortizados segundo o
método das quotas constantes, durante um periodo de trés anos.

h) ImobilizagBes corpéreas. — Os imoveis recuperados por reso-
lucdo de contratos que tenham sido arrendados sdo registados no
imobilizado corpdreo pelo valor do capitd em divida a data da resciso
do contrato. O restante imobilizado encontra-se reflectido ao custo
de aguisi¢do.

O imobilizado corpdreo é amortizado segundo 0 método das quotas
congtantes, de acordo com as taxas maximas permitidas pela legidacéo
fiscal em vigor. As taxas utilizadas correspondem as seguintes vidas
Utei's estimadas:

Anos
EQifiCiOS . ...evevieeeee e 50
Outros iméveis — edificios comerciais 50
Outros iméveis — edificios industriais 20
Obras em imoveis arrendados 10
Mobilidrio e materia .........cccceceeee 8-10
Maguinas e ferramentas .........cocceceveeeerreerenenese e 4-10
Equipamento informético 4-5
Instalagdes interiores .............. 8-12
Equipamento de seguranga 8
Materia de transporte ................... 4-5
Outras imobilizagGes corpéreas 10

Os imoveis adquiridos pela Locapor até 31 de Dezembro de 1991
foram reavaliados em 1992, a0 abrigo das disposi¢oes legais aplica
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veis. Uma percentagem equivaente a 40% do aumento das amortiza
¢Oes que resultou da reavaliacdo registada pela Locapor, ndo é consi-
derada como custo para efeitos fiscais. De acordo com a prética vi-
gente no sector financeiro em Portugal, ndo foram registados os
impostos diferidos passivos relativos a esta situagao.

i) Responsabilidades com pensdes de reforma e de sobrevivéncia. —
As responsabilidades relativas aos contratos de trabaho celebrados com
os traba hadores das sociedades incorporadas no ambito da fusio foram
transmitidas & Caixa Leasing e Factoring. Estes trabalhadores estéo
inscritos na seguranga socia. No entanto, uma vez que foram assu-
midas responsabilidades pelo pagamento de complementos de pen-
sOes de reforma, a sociedade dispde para o efeito de um fundo de
pensdes que resultou da fusdo dos fundos de pensdes das trés socie-
dades incorporadas.

Este fundo de pensdes tem por objectivo financiar as responsabi-
lidades assumidas pelo pagamento de complementos de pensdes de
reforma, equivaentes a 10% da pensdo atribuida pela seguranca socid.
O plano abrange os colaboradores da sociedade que se encontrarem
em fungdes por um periodo minimo de cinco anos ao servigo da socie-
dade, a data do evento que der origem ao recebimento do comple-
mento de reforma

O financiamento do plano de pensies est4 a cargo da sociedade,
através da contribuicdo inicia e de contribuigdes anuais subsequentes.

As contribuigdes iniciai's das sociedades incorporadas apresentam o
seguinte detalhe:
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A contribuicdo inicial efectuada para a constituicdo do fundo de
pensBes dos trabalhadores da L ocapor foi registada em contas de regu-
larizag8o do activo, na rubrica de despesas com custo diferido (nota
n.° 27).

O sado desta rubrica é reduzido anualmente por contrapartida do
registo do custo do exercicio com pensdes de reforma.

O montante reconhecido pela Locapor no periodo compreendido
entre 1 de Janeiro e 30 de Dezembro de 2004 ascendeu a 165 925
euros. A Caixa Leasing e Factoring registou o custo correspondente
a0 dia 31 de Dezembro de 2004, no montante de 675 euros (nota
n.°49). Este custo foi apurado por linearizagdo dos custos incorridos
pelas sociedades incorporadas no periodo compreendido entre 1 de
Janeiro e 30 de Dezembro de 2004.

O célculo das contribuicdes a efectuar para o fundo é actuaizado
anuamente, em fungdo dos resultados dos estudos actuariais, encon-
trando-se o custo relativo as responsabilidades por servicos passados
integral mente reconhecido.

O vdor previsona da taxa de contribuicéo para o exercicio de 2005
ascende a 2,63% sobre a folha anua de sdé&rios. Para o apuramento
destas contribuigdes sfo consderadas as remuneragdes objecto de des-
contos para a seguranca social.

A sociedade tem constituida uma provisdo no montante de 619 342
euros (nota n.° 24) relativa ao complemento de reforma de um dos
seus administradores.

Esta provisdo sera actualizada anualmente em fungdo dos resul-
tados do respectivo estudo actuarial.

LOCON ...ttt 1310143
Imoleasing ... 298 961 11 — ImobilizagBes incorpéreas e corpéress:
LUSOFCLON .. 40 149 P P
O movimento nestas rubricas durante o exercicio de 2004 foi o
1649 253 sequinte:
Efeito da fusio 2004
Activo Amortizages AmortizacGes Abates A(;vo
bruto acumuladas do exercicio liquidos liquido
ImobilizagBes incorporeas:
Sistemas de tratamento de dados .........c.ccoceveeiereneninnns 769 245 (453 731) (568) - 314 946
Outras imobilizagBes iNCOrporess..............ceeeeenne 5784 (2079) 5) - 3700
Adiantamentos por conta de imobilizaces 470 204 - - - 470 204
1245233 (455 810) (573) - 788 850
ImobilizagBes corporeas:
IMOVES de SErViGO PrOPrio .....c.coceeeerreereereeerreeeie e 3961274 (1 151 856) (201) - 2809 217
Outros imévels 1025428 (13 232) (14) - 1012 182
Obras em iméveis arrendados 216 548 (197 088) (41) - 19419
BQUIPAMENTO ...t 5207 518 (3990 364) (1561) (16 704) 1198 889
Patrimonio artistico ........ccceeeee 14 932 - - - 14 932
Ouitras imobilizagfes corporeas 719 (719) - - -
10 426 419 (5 353 259) (1817) (16 704) 5054 639
Os sados iniciais correspondem aincorporacdo do imobilizado da 14 — Créditos sobre clientes:
Locapor, Lusofactor e Imoleasing em 30 de Dezembro de 2004, uma . ) .
vez que a sociedade n3o dispunha de qualquer imobilizado anterior- Esta rubrica tem a seguinte composi ¢&o:
mente a essa data. = locagzo fi ien iliaria:
As amortizagBes do exercicio correspondem a amortizaggo relativa Operages de loc inanceira imobiliaria
a0 dia 31 de Dezembro de 2004. Contratos celebrados ..........cooveerrreeeeneene 769 462 808
Em 31 de Dezembro de 2004, a rubrica de adiantamentos por con- Adiantamentos por contratos a celebrar ...... 93 807 935
ta de imohilizagBes inclui despesas incorridas com o projecto Credinet -
no montante de 143 268 euros. 863 270 743
Este projecto tem por objectivo a criacio de uma proposta de crédito ~ e . —
electrénica que sera disponibilizada aos clientes da Sociedade através Operagbes de locagdo financeira mobiliaria
da Internet, estando previsto 0 inicio do seu funcionamento em 2005. CONtratos CElEDragos ........ccewrveeerrroeeee 478 453 018
Esta rubricainclui também 233 982 euros relativos a despesas incor- Adiantamentos por contratos a celebrar .... 1522 969
ridas com o projecto de instalagdo de uma nova versdo do sistema de —_—
gestdo do negdcio que incorporaré todos os segmentos de negdcio da 479 975 987
sociedade. . E—
Adicionalmente, esta rubrica inclui 27 390 euros referentes ao pro- OperagOes de factoring ...........ocovneenriines 147 502 463
jecto de definicgo visual e implementagdo da nova marca Caixa OUtros Créditos ..o 1975 286
Leasing e Factoring, bem como o desenvolvimento de normativo para e
Total de crédito vincendo ................ 1492 724 479

a sua utilizacdo.
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Créditos e juros vencidos:

Locacdo financeiraimobilidria................... 16 327 606
Locagdo financeira mobilidria.................... 13016 797
Factoring .......oeeerereeeieseeeesree et 29310979
Total de crédito vencido .................. 58 655 382

Total de crédito concedido .............. 1551 379 861

Provisdes (nota n.° 24):

Para crédito e juros vencidos...................... (18 564 068)
Para créditos de cobranca duvidosa............ (2 094 156)
(20 658 224)

1530 721 637

Em 31 de Dezembro de 2004, a rubrica de outros créditos
corresponde ao valor do crédito concedido aos empregados da socie-
dade, destinado a financiar a aquisicdo ou beneficiagdo de habitaco
prépria e outras despesas definidas por regulamento interno.

Em 31 de Dezembro de 2004, a provisdo para crédito e juros ven-
cidos inclui um montante de 2 194 711 euros acima dos minimos
exigidos pelo aviso n.° 8/2003, do Banco de Portugal.

Para fazer face a problemas de realizacdo da carteira de crédito
concedido, em 31 de Dezembro de 2004 a sociedade digpde ainda de uma
provis3o para riscos gerais de crédito no montante de 16 888 432 euros,
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registada no ambito das provisdes para riscos e encargos do passivo
(nota n.° 24).

Em 31 de Dezembro de 2004, o crédito vivo relativo a contratos
de leasing mobiliério e imobiliario ndo rescindidos que tinham simul-
taneamente rendas vencidas ha mais de trés meses, ascendia a cerca
de 9 600 000 euros e 31 480 000 euros, respectivamente.

Em 31 de Dezembro de 2004, a distribuicéo do crédito vincendo
por sectores de actividade era a seguinte:

Comeércio, turismo, restaurantes e hotéis ......... 327 313 467
IndUstrias transformadoras ...........cccceeeereneneennee 257 996 358
Actividedes imobili&ias........... 249 108 555
Construcéo e obras publicas 245 328 911
Salide, seg. socia e sector publico adminigtrativo 92 282 419
Transportes, armazenagem e comunicagoes...... 75911 052
INstituicoes finanCaras.......cccvvvveeeeerenereene 70 363 200
Outras empresas de servicos.... 33943639
Particulares.........cccoeeevreencneniceene 31 967 367
Agricultura, silvicultura e pesca 19 234 644
Indlstrias extractivas 15823591
EducaC0........cvevveeicerecie 8 608 627
Electricidade, gés e &gua... 4087 505
OULIOS SECLOMES.....ueeeveeeie et 60 755 144

1492724 479

Em 31 de Dezembro de 2004, os prazos residuais do crédito con-
cedido, excluindo o crédito e juros vencidos, s80 como segue:

Locagdo financeira

Factoring Total
Imobilidria Mobilidria
ALE IrES MESES ...ttt 16 519 731 55 136 223 104 052 360 175708 314
De trés meses a um ano.... 61 429 678 144 762 253 26 863 315 233 055 246
De um ano acinco anos... 326 811 275 271374784 16 655 687 614 841 746
MaiS dE CINCO @NOS ....c.veueeeeeiireiieesie et 459 210 537 9 883 552 25084 469 119 173
863 971 221 481 156 812 147 596 446 1492724 479
Em 31 de Dezembro de 2004, a composi¢ao da carteira de factoring pode ser ilustrada como segue:
Com recurso Sem recurso Qutros Total
Créditos tomados SObre 0 PaiS .....ceveeveeeereerere e 27170187 120 296 945 - 147 467 132
Créditos tomados sobre 0 estrangeiro. - 35331 - 35331
Crédito venCido ..........cooveerrenveeneeninnens 9 036 003 26 153 711 - 35189714
NOLES de CreAITO .......ccovireeeirree s - - (5878 735) (5878 735)
36 206 190 146 485 987 (5878 735) 176 813 442

Em 31 de Dezembro de 2004, o crédito e juros vencidos apresentavam a seguinte estrutura por antiguidade de saldos e por actividade:

De um més a trés meses
De trés meses a seis meses ...
De seis meses a 12 meses
De um ano atrés anos
Superior atrés anos

L & L & ’
i m(())l():ﬁ{i;gﬁa m(?t():izliig:rii)a Factoring Total
2 225 465 3597 864 4 254 286 10077 615
937 532 1241 344 6 545 150 8724 026
2339493 2436 760 7 267 107 12 043 360
8 483 226 5655 893 10 831 765 24 970 884
2341 890 34 936 412 671 2839 497
16 327 606 13016 797 29 310979 58 655 382

Em 31 de Dezembro de 2004, o crédito e juros vencidos das operagdes de factoring apresentavam a seguinte estrutura por antiguidade de

saldos e por natureza juridica do devedor:

SPA Outros
Total

Com recurso Sem recurso Com recurso Sem recurso ?
At 90 dias....cccccveeeeeece e 1660 412 4 361 689 1464 244 2 646 677 10 133 022
De 90 al80 dias ....cccceveeeeeereereerrreneenns 1016 462 5528 363 - 325 6 545 150
De 180 diasaum ano........ccceererverueerene 2196 008 5051 868 654 18 575 7 267 106
De um ano atrés anos.........ccoceeevreeeenenne 2 165 096 8 451 025 215 643 — 10 831 764
MaisSdetréS anos .......cceceeeeeeveeseseseeienns 317 484 95 188 - - 412 672

7 355 462 23488 133 1680 541 2 665577 35189714
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Os adiantamentos efectuados sobre o crédito tomado em carteira s80 como segue:

SPA Outros Total
Adiantamentos:
80 296 001 47 046 298 127 342 299
24 354 109 11 852 081 36 206 190
104 650 110 58 898 379 163 548 489

Em 31 de Dezembro de 2004, as provisdes constituidas para fazer face ao risco de crédito podem ser detalhadas como segue:

Créditos Riscos
- Cobranca - Total
vencidos duvidosa de crdito °
Locacdo financeiraimobilidria..... 11 034 238 497 236 8281710 19813184
Locacdo financeira mobiliéria.. 7 263 383 1559 236 7 463 621 16 286 240
FACIONNG ...tiviieieieirienie ettt 266 447 37 684 1143101 1447 232
18 564 068 2094 156 16 888 432 37 546 656
18 — Débitos para com institui¢des de crédito:
Em 31 de Dezembro de 2004, estas rubricas tém a seguinte composi ¢2o:
Taxa
de juro
média Montante
(percen-
tagem)
Mercado MONELANIO INTErDANCANTO .....c..eveuiieierieieecet ettt sttt b e b e e e nbeean 2,21 414 868 000
Descobertos em depdsitos a ordem 2,23 56 383 319
Empréstimos em conta corrente ... 2,22 147 637 672
(@105 = ] 1= ] 110 = S 2,36 720 829 264

1339718 255

Em 31 de Dezembro de 2004, esta rubrica apresenta a seguinte estrutura de acordo com os prazos residuais de vencimento:

A vista Até trés De trés meses Dg um ano .Mais de Total
meses aum ano a Cinco anos cinco anos
Mercado monetério interbancario - 172 617 000 242 251 000 - - 414 868 000
Descobertos em depdsitos a ordem 56 383 319 - - - - 56 383 319
Emprést. em conta corrente - - 105 339 811 32481 979 9815 882 147 637 672
Outros empréstimos............... — 49 879 790 153 689 894 492 259 580 25 000 000 720 829 264

56 383 319 222 496 790 501 280 705 524 741 559 34 815 882 1339718 255
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Mmoo DQOIT LN oMo 22 — Peassivos subordinados:
NSO WOANNOO OO~ g
MmN AN AN O A M~ . .
= ©© D O NMM o © N Em 31 de Dezembro de 2004, esta rubrica tem a seguinte
o oM~ ®© DANON ~ AP
s AN ™ W mA < COmMpOsi¢éo:
|Te) [e)RTe} N~
a N © Empréstimo subordinado ..............ocoeeeeereeeeenenne. 40 000 000
— SUPFMENTOS ...t 25976 708
Obrigagdes de caixa subordinadas 1496 394
o o 67 473 102
8 8 — .
£ [ [ (T I Il
g 3 & O empréstimo subordinado celebrado entre a sociedade e a Caixa
5 = Gera de Depdsitos em 31 de Dezembro de 2004 tem um prazo inicia
g’ de reembolso de 10 anos e vence juros a taxa Euribor a trés meses,
Q| acrescida de 0,30%. Em 31 de Dezembro de 2004, a taxa de juro anua
g 9 © em vigor ascendia a 2,46%. Os juros s30 pagos trimestral e posteci-
g 5 [ g\—i | (I (A padamente em 5 de Margo, 5 de Junho, 5 de Setembro e 5 de Dezembro
Tl 3 ~ de cada ano.
ﬁ Em 31 de Dezembro de 2003, os passivos subordinados correspon-
@ diam a suprimentos concedidos pela Caixa Geral de Depésitos para
§- 0O M financiar a aquisi¢do das participagdes nas sociedades incorporadas.
o g9 Q9 ~ Na sequéncia da fusdo destas sociedades, a Caixa Leasing e Factoring
818y ! ~ L0 L b procedeu a0 reembol o de suprimentos no montante de 90 184 000 euros.
= o Desta forma, em 31 de Dezembro de 2004, os suprimentos concedidos
8 pela Caixa Geral de Depositos ascendem a 25 976 708 euros. Estes
p nao vencem juros e ndo tem prazo de reembolso definido.
_é ° N~ 00 © As obrigagdes de caixa subordinadas foram emitidas em 31 de Julho
(@] g | &89 | . - de 1995, por um prazo de 10 anos, e estdo representadas por 30 000
81| s N obrigagdes com um vaor nominal de 49,88 euros cada. Os juros sdo
=N = = pagos semestral e postecipadamente, em 30 de Janeiro e 30 de Julho
O de cada ano. Em 31 de Dezembro de 2004, a taxa de juro anua em
8 vigor ascendia a 2,50%.
§ tma ~ Os passivos subordinados ndo podem ser reembol sados antecipada:
¢ [gs 5918 . - mente a ndo ser nos termos e condigdes que previamente sgam auto-
218 § 0 I~ rizadas pelo Banco de Portuga. Os passivos subordinados séo consi-
% ® derados para efeitos da determinagdo dos fundos préprios da sociedade.
IS
§ 23 — Compromissos assumidos:
_:': § g a § Em 31 de Dezembro de 2004, os compromissos assumidos perante
S (%, I 5 Q L o I terceiros eram os seguintes:
IS
g - Linha de refinanciamento da CGD junto do Banco
= Europeu de Investimento ..........ccccovevvreeeenenne 29 557 515
= Contratos de financiamento relativos a obras e &
gz 29 0 CONSTUGED vvrreoeeesoeeseeeesesereeesereseere oo 65 879 377
Q % [ g ™ (R I Adiantamentos por contratos de locagéo a celebrar 1271291
S| ® -
% © N 96 601 118
E - N O’ o Os compromissos assumidos com adiantamentos por contratos de
Qo g£ ] Ire) locaco a celebrar respeitam a parte ainda néo utilizeda dos limites de
.§ 38 <~ ! b (A crédito definidos nestas operactes.
< § Al Os compromissos assumidos com contratos de financiamento rela-
8 tivos a obras e a construcdo, respeitam a parte ainda néo utilizada
Q. dos limites de crédito previstos nos respectivos contratos.
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24 — Movimento nas provisoes:

30 376-(43)

O movimento nas provisdes durante o exercicio de 2004 foi 0 seguinte:

Saldos em 31

Efeito Reposi¢des

d = Dotacdes < de Dezembro
a fusdo e anulagGes de 2004
Provisdo para crédito e juros vencidos (notan.’ 14) ..........ccccceeeerrccenenecreenenn. 18 560 675 3393 - 18 5640 68
Provisdo para créditos em cobranca duvidosa (notan.® 14) ..........ccccee...... 2094 156 - - 2094 155
Provis8o para aplicag6es por recuperacdo de créditos (nota n.° 31) 9988 471 - - 9988 471
Provisdes para riscos e encargos.
Provisdo para riscos gerais de crédito (Notan. 14) ........cccoeeevnecenneeneenenn. 16 894 825 - (6 393) 16 868 432
Provisdo para pensdes de reforma e sobrevivéncia [nota n.° 3, aineai)] ..... 619 432 - - 619 432
Provis30 para OUtroS riSCOS € ENCAIJOS .......ccceverererererrererersereseeseeseeseseeseesens 2062 827 - - 2062 827
50 220 386 3393 (6 393) 50 217 385
Em 31 de Dezembro de 2004, a provisdo para riscos gerais de cré- Outras contas de regularizacdo:
dito inclui um montante adicional de 3 454 575 euros face aos mini-
- VaAores Cobrados ........courveeeereeriniinieese e 8925 659
mos exigidos pelo Banco de Portugal. Mais-valias em bens de locagdo financeira ....... 5 066 347
o Despesas notariais aregularizar ..........cccceueenee.e. 380 773
27 — Cortas de regularizagso: Rendas de consircios aregularizar ........... 293 319
Estas rubricas tém a seguinte composi co: IMI aregularizar ... 227 522
Cobrangas de facturagdo tomada e cedidaa CGD 86 620
Activo: OULTOS ...ttt 269 365
Juros a receber de crédito concedido..................... 3553974 23519 687
Despesas com custo diferido: —
L N A rubrica de valores cobrados corresponde essencialmente a co-
CO“EFIbU'Q}OGS para o Fundo de Pens3es (nota brangas efectuadas em contratos de factoring, cuja imputagdo aos
N3, AliNEAN] oo 296162  respectivos aderentes sera efectuada no inicio do exercicio seguinte.
SEUrCS ... 64 031 A rubrica mais-valias em bens de locagzo financeira, refere-se as
OULTES ..ot 120 872 mais-valias obtidas na rdoca;éb deimobveis ra:upe’ajosl as qua's s80
L reconhecidas ao longo do prazo dos novos contratos de locago finan-
Outras contas de regularizacdo: ceira cdebrados.
Conta disponivel relativa a créditos cedidos..... 27525 236 _ ; .
Despesas a debitar aclientes..........cccoeeeeveeeene 553 340 29 — Capital subscrito:
CessA0 de Créditos ......cceevveeereeeeeneeeeeeeniees 439123 Em 31 de Dezembro de 2003, o capital social da sociedade estava
IVA arecuperar de notas de crédito ................. 159 139 representado por 10 000 acgdes de valor nomina de cinco euros cada,
IMPOSLO dO SEIO ..o 114512 encontrando-se total mente subscrito e realizado.
Facturas aimputar ..........cceeeeenereneneieseeene 110 763 Na sequéncia da fusdo por incorporagdo da Imoleasing, Locapor e
OULTBS ...ttt sae et erens 106 974 Lusofactor, o capital socia da sociedade foi aumentado em 9 950 000
- euros, correspondentes a emissdo de 1 990 000 acgdes, com o valor
33044 136 nominal de cinco euros e um prémio de emissdo de 16,60 euros cada,

A rubrica de outras contas de regularizagdo — conta disponivel
relativa a créditos cedidos refere-se ao valor passivel de adianta-
mento mas ainda ndo disponibilizado, referente a créditos tomados
nas operacdes de factoring sem recurso, no dmbito de facturagcdo
cedidaa CGD.

A rubrica de outras contas de regularizacdo — despesas a debitar a
clientes inclui 509 726 euros referentes a Imposto Municipal sobre
Iméveis (IMI) e taxas de saneamento relativas aos imoéveis locados,
pagas pela sociedade em 2004 e que seréo debitadas aos locatérios em
2005.

A rubrica de outras contas de regularizacdo — cesso de créditos é
relativa a valores a receber da CGD, no émbito de facturagéo cedida
a esta entidade sem direito de regresso.

Em 31 de Dezembro de 2004, a rubrica de outras contas de regu-
larizagc8o — facturas aimputar refere-se ao valor das facturas de for-
necedores de contratos de locagdo financeira imobilidria, que serd
regularizado por contrapartida da rubrica de crédito concedido quando
forem pagas.

Passivo:
Custos a pagar:

Juros de empréstimos bancérios obtidos............ 5741775
Juros de empréstimos subordinadas ................... 15588
Credores diVErsos........c.cvveveeeereneseneeseseeeneeea 217 689
Provisdo para férias e subsidio de férias ........... 1014971
Bénus concedido aos colaboradores .................. 762 000
OUtros CUSIOS @ PAJAN .........ceevreeierieirieieeriens 513 508
Receitas com proveito diferido:
3034

1517

tendo sido redlizado em dinheiro. Como resultado desta operacéo, em
31 de Dezembro de 2004 o capitd da Caixa Leasing e Factoring passou
a estar representado por 2 000 000 de acgdes com o valor nominal
de cinco euros cada, totalmente subscrito e realizado, sendo integral-
mente detido pela Caixa Geral de Depositos, S. A.

31 — Outros activos e outros passivos:
Estas rubricas tém a seguinte composi ¢c&o:

Activo:
AplicacBes por recuperacdo de créditos:
IMOVEIS ...t 21 337685
Equipamentos 2185393
Activos relativos a Sanjimo e Gestinsua............ 3442 427
IVA QTECUPEIAr .....coiueeiieeeee et 1816 286
Devedores diversos:
CAUGDES ...ttt et 317 557
Débitos a empresas do grupo por cedéncia de
........................................................... 282 385
Direcgdo Gera do Tesouro 210 853
OULIOS ...ttt 225963
29818549
Provisdo para aplicagdes por recuperagdo de cré-
ditos (nota n.° 24):
IMOVES ... (5344 710)
EQUIDBMENTO ...t (2 146 227)
Activos relativos & Sanjimo e Gestinsua............ (2497 534)
(9988471
19830078
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Os imovei's recuperados por resolucdo de contratos e os imoéveis
recebidos em dagdo destinam-se a ser vendidos ou a ser objecto de
novos contratos de locag&o financeira.

Em 31 de Dezembro de 2004, a rubrica de aplicagdes por recupe-
racéo de créditos — imoveis, apresenta a seguinte estrutura, conside-
rando o periodo decorrido apds a retoma dos respectivos iméveis:

Em 31 de Dezembro de 2004, a sociedade ja tinha recebido
2 614 298 euros, na sequéncia da celebracdo destes contratos de pro-
messa de venda de iméves, os quais se encontram registados na rubrica
de outros passivos.

Iméveis Iméveis

sem contrato com contrato Total
promessa promessa
De um més a seis meses 3403 369 - 3403 369
De seis meses a um ano 1444 159 - 1444 159
De um ano atrésanos 6205 975 127 227 6 333 202
Mais detrés anos........... 7511248 2645707 10156 955
18564 751 2772934 21337685

Em 31 de Dezembro de 2004, os equipamentos recuperados no fina
dos contratos de locagdo financeira em virtude do ndo exercicio pelo
locatario do direito de adquirir a respectiva propriedade e os bens
recuperados por motivo de resolugdo de contratos de locagdo finan-
ceira, apresentam a seguinte composi ¢ao:

Vaor de Provisdes Valor

Equipamentos

balango constituidas liquido
Veiculos pesados............ 127 728 (92 728) 35000
Veiculos ligaros ............ 307 678 (303 511) 4167
Mé&guinas indudtriais ...... 819 400 (819 400) -
Utensilios e ferramentas 117 942 (117 942) -
Gruas, reboques e semi-
rebogUES ... 105 220 (105 220) -
Tractores e mag. agric. 92 983 (92 983) -
Equipamento hoteleiro e
derestaurag®o ............ 27 958 (27 958) -
Materia de escritério .... 18 537 (18 537) -
Barcos .....cccooeveneneenenenes 17 707 (17 707) -
Equip. informético ........ 7 819 (7 819) -
Equipamentos diversos ... 542 421 (542 421) -
2185393 (2 146 226) 39167

Em 31 de Dezembro de 2004 os activos relativos a Sanjimo e
Gestinsua, recebidos em dagdo no ambito do processo de recuperagéo
da Oliva, gpresentam a seguinte composi ¢3o:

Participagoes:

2901797
524 636

3442 427

O valor iniciamente atribuido a estas participagdes e aos supri-
mentos e prestacfes acessorias correspondia ao valor de avaliagdo
dosimoveis que Ihes foram entregues quando da sua condtituicdo. Essas
avaliagOes foram efectuadas a pedido da comissdo de credores em
1996. A sociedade constituiu posteriormente provisdes para reduzir
estes activos a0 seu vaor estimado de redlizag8o, tendo por base novas
avaiagles.

Passivo:

Fornecedores:

2348 801
893 521
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Clientes — Conta-cessao:

Conta disponiVEl .......ceevveierrreresereeeeeeeenn 34 553 950
Conta margem....... 12 114 976
Contas correntes ... 2451 325
Notas de crédito .... (5878 735)
ANUIBGCED e JUIDS ... 42 388
Credores diversos:

Adiantamentos por conta de contratos de pro-

messa de venda de iméveis 2614 298
Recebimentos de clientes ........... 150 818
CAGDES ...t 317 557
OULTOS ...ttt 754 966

Outras exigibilidades:

Imposto sobre o rendimento das pessoas colec-

tIVAS BPA0AN ...covveveereeeeeeee e 1411 689
Imposto sobre o0 valor acrescentado a pagar ...... 980 322
Imposto do selo apagar ...cccoevevevreeerceieene 160 007
Retencfes de imposto na fonte ...........ccccc....... 130 167
Cobrangas de factoring efectuadas por conta

de terceiros 504 725
outras ............. 164 077

53714 852

A rubrica de clientes conta disponivel reflecte o valor passivel de
adiantamento em operagOes de factoring ainda néo disponibilizado
a0s aderentes da sociedade, enquanto a rubrica de clientes — conta
margem, representa o vaor dos créditos tomados que ndo é passivel
de adiantamento.

Em 31 de Dezembro de 2004, a rubrica de anulagdo de juros
corresponde a anulagdo de juros que estéo debitados nas contas cor-
rentes e ndo foram ainda cobrados aos aderentes, com antiguidade
superior a 90 dias.

Em 31 de Dezembro de 2004, o saldo da rubrica de imposto sobre
0 rendimento das pessoas colectivas a pagar, inclui o vaor do imposto
apurado, liquido de pagamentos por conta, sobre os resultados ge-
rados pelas sociedades incorporadas no periodo compreendido entre
1 de Janeiro e 30 de Dezembro de 2004 e o imposto relativo ao exer-
cicio de 2004 da Caixa Leasing e Factoring, a pagar durante o exer-
cicio de 2005, de acordo com o seguinte detalhe:

1411 689

34 — Efectivos:

Em 31 de Dezembro de 2004, o nimero de efectivos ao servico da
Caixa Leasing e Factoring era o seguinte:

(D17 o o= o TS 20
Chefias intermédias ... 31
Quadros técnicos ....... 55
Adminigtrativos..... 70
Auxiliares ........... 3

179

35 — Orgaos de administragzo e fiscalizagio:

As remuneracdes atribuidas no exercicio de 2004 aos 6rgdos de
administragdo e fiscalizagdo ascenderam a 1881 euros (nota n.° 49).
Este custo corresponde & imputagdo de um dia da remuneragéo mensal
destes 6rgéos.

38 — Proveitos por mercados geogréficos e linhas de negécio:

Todos os proveitos gerados pela actividade da Caixa Leasing e
Factoring no exercicio de 2004 resultaram de operacdes realizadas
em Portugal.
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Por outro lado, no que se refere ao modelo de segmentac&o por
linhas de negdécio anexo a Instrugdo n.° 11/2003, do Banco de Portu-
gal, a actividade da Caixa Leasing e Factoring enquadra-se integral-
mente no ambito da categoria denominada de banca comercial.

39 — Ouitros custos e proveitos de exploragdo e perdas e ganhos
extraordinérios:

Os ganhos extraordinérios correspondem a mais-valias obtidas na
venda de valores imobilizados.

40 — Juros de passivos subordinados:

Os encargos imputados no exercicio findo em 31 de Dezembro
de 2004 relativos a juros de passivos subordinados ascenderam a 101
euros (nota n.° 53).

41 — Impostos:

No exercicio de 2004 a sociedade esta sujeita a tributacdo em sede
de Imposto sobre 0 Rendimento das Pessoas Colectivas (IRC) e cor-
respondente Derrama, cuja taxa agregada corresponde a 27,5% (33%
em 2003).

As autoridades tém a possibilidade de rever a Stuacdo fiscal da socie-
dade e das sociedades incorporadas no ambito da fusdo durante um
periodo de quatro anos (excepto quanto a exercicios de reporte de
prejuizos fiscais, em gque o prazo de caducidade € de seis anos),
designadamente em sede de IRC e de Imposto sobre o valor acrescen-
tado, podendo resultar, devido a diferentes interpretactes da legis-
lacdo fiscal, eventuais liquidagdes adicionais relativamente aos exer-
cicios de 2001 a 2004.

Dada a natureza das eventuais correcgdes que poderdo ser efectuadas
pelas autoridades fiscais, néo € possivel quantifica-las neste momento.
No entanto, na opini&o do conselho de administragdo da sociedade
ndo é previsivel que qualquer liquidacdo adiciond, relativamente aos
exercicios acimaindicados, sgja significativa para as demonstractes
financeiras.

A carga fiscal imputada e a carga fiscal paga e a pagar tém a se-
guinte distribuicao:

Impostos sobre lucros do exercicio (notan.42) ...... 24 452
IMpostos sobre IUCroS Pagos ........coeveereeeeerrereennes (1 250)
Impostos sobre os lucros a pagar (notan.°31) ...... 23 202

42 — Provisdo para impostos:

Em 31 de Dezembro de 2004, a provisio paraimpostos correspondia
a 27,6% do resultado de exploragdo adicionado do saldo dos resulta-
dos extreordinarios. Apresenta-se a seguir a reconciliacdo da taxa de
imposto:

Resultado antes de Imposto ...........ccocceereeecenennenene. 4299 242
Ajustamentos:
Dividendos ndo tributados ..........c.ccccvvevvnereennnne (4 212 000)
Mais-valias contabilisticas na realizagdo de imo-
bilizado (Notan.®39) .......cccceevreevererecieen (1729
Vdiasfiscais naredizacdo de imobilizado .......... 560
AmortizacBes ndo aceites 2384
OULIOS ... 4
1219
Matéria COlECtAVE! ........coovererirereeee 88 461
Taxa nominal de imposto (percentagem) 27,5
Imposto sobre o rendimento do exercido............... 24 326
TributaCd0 aUtONOMAL ........ceveeereereereeeeeeee e 126
24 452

43 — Consolidacao:

As contas da Caixa Leasing e Factoring sdo consolidadas a nivel
das demonstragfes financeiras da Caixa Geral de Depésitos, SA., as
quais podem ser obtidas na sua sede na Avenida Jodo XXI, 63, em
Lishoa
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49 — Custos com 0 pessoa e compromissos assumidos em matéria
de pensdes:

A rubrica de custos com pessoa tem a seguinte composi Gao:

Salé&rios e vencimentos:

Remuneragtes dos 6rgdos de gestdo ........ccceveenneee 1881
RemuneracOes dos empregados.........cocvveeeereeneenen. 16 673
18 554

Encargos sociais:
[SSo 0= g 0= s o o - SR 3618
Fundo de pensdes (notan.’ 3, dineai) .... 675
OULIOS ENCAIGOS .....ceeueeieeeirerueeereere e see s see e 886
Outros custos com 0 PESSOE .....ceeeeveeeereereereereneenens 32
23765

O fundo de pensBes congtituido pela sociedade tem por objectivo
financiar as responsabilidades assumidas pelo pagamento de comple-
mentos de pensdes de reforma, equivaentes a 10% da pensdo mensal
atribuida pela segurancga social.

As responsabilidades por pensfes em 31 de Dezembro de 2004
apresentam 0 seguinte detalhe:

Responsabilidade com activos:

Vdor actual das responsab. por servigos futuros.... 2 049 895
Vdor actua das responsab. por servigos passados 1 549 748
Responsabilidades com reformados ..........cccceeeeeneee. 33375

3633018

As responsabilidades por servigos passados de empregados no activo
e as responsabilidades com reformados encontram-se integralmente
finandadas pelo fundo de pensdes, cujo vaor em 31 de Dezembro de 2004
ascendia a 2 032 754 euros (128,4% do valor actual das responsabi-
lidades por servigos passados de activos e responsabilidades com refor-
mados). O custo imputado no exercicio findo em 31 de Dezembro
de 2004 corresponde a0 custo do dia 31 de Dezembro de 2004.

A contribui¢8o efectuada em 1999 para fazer face ao valor actual
das responsabilidades por servigos futuros dos trabal hadores da L ocapor
encontra-se registada em contas de regularizacdo do activo, na rubrica
de despesas com custo diferido (notas n.s 3, aineai) e 27). O saldo
desta rubrica é reduzido anualmente por contrapartida do registo dos
custos do exercicio com pensdes de reforma.

As responsabilidades por servigos passados e futuros dos empregados
no activo com referéncia a 31 de Dezembro de 2004, foram determi-
nadas com base num estudo actuaria efectuado pela CGD Pensbes —
Sociedade Gestora de Fundos de Pensdes, S. A. As hipéteses e bases
técnicas utilizadas foram as seguintes:

Método actuarial ........ccecevveveererieniereencnne Projected Unit Credit
Tébuade mortalidade ..........ccoeeererereene. TV 73/77
Tabuadeinvaidez........cccccovvvvvnvieneennnne. EVK-80
Idade dareforma........ccoceeeveveneninciicninene 65 anos
Taxa de rendimento do Fundo................. 6%
Taxa de crescimento dos sal&rios ............ N
Taxa de crescimento das pensdes............. 3%
Taxa de revdorizagdo futura para cdculo
de pensBes da seguranca socid ............. 2,25%

51 — Disponibilidades a vista sobre institui¢cdes de crédito:

Em 31 de Dezembro de 2004, esta rubrica tem a seguinte compo-
SGao:

Depositos a ordem em instituigdes de crédito no pais:

Em ingtituicBes do Grupo CGD .......ccccovvvereenennen. 209 333
Em outras instituiGoes ..........oveveereveeeeereecreee 3825
213158
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52 — Movimento nas rubricas de capital proprio:
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O movimento nas rubricas de capital proprio durante o exercicio de 2004 foi 0 seguinte:

) Prémi R Resultad Resultad
Saldos em 31 de Dezembro de 2003 ........... 50 000 - 268 231 2 386 293 2951 247
Aplicacdo do lucro liquido de 2003 ............. - - 296 125 2665 122 (2951 247)
Reserva de fuséo:
Apropriagdo do patrimoénio das sociedades
incorporeas:
IMOIEASING ...oveeveeerieriereee e - - 14 956 140 - -
LOCBPOT ..o - — 12 452 899 - -
Lusofactor ......cocceeeiveeieecieeieeeeeeeee, - - 5340 064 - -
- - 32749 103 - -
Aumento de capital .......ccccoeeeriiiiieee 9 950 000 33034 000 - - -
Resultado liquido do exercicio de 2004 ....... - - - - 4274790
Saldos em 31 de Dezembro de 2004 ........... 10 000 000 33034 000 33313 459 5051 415 4274790

Nos termos da Portaria n.° 408/99, de 4 de Junho, publicada no
Diério da Republica, 1.2 Série B, n.° 129, os prémios de emissdo ndo
podem ser utilizados para a atribuicdo de dividendos nem para a aqui-

A reserva de fusdo corresponde ao diferencial entre os patrimoni-
0s das sociedades incorporadas e o respectivo custo de aguisi¢ao:

sig8 de acodes proprias patrimarios st G fuo
De acordo com o disposto no Decreto-Lel n.° 298/92, de 31 de

Dezembro, dterado pelo Decreto-Lei n.° 201/2002, de 26 de Setembro, .

a sociedade devera constituir um fundo de reservalegal até & concor- Imoleesing ....... 87 686 206 72729 066 14956 140

réncia do seu capital socia ou a0 somatério das reservas livres cons- Locapor........... 52652899 40 200 000 12452899

tituidas e dos resultados transitados, se superior. Lusofactor ....... 11 164 405 5824 341 5 340 064
Para tal, € anualmente transferido para esta reserva uma fracgéo 151 502 510 118 753 407 32 749 103

ndo inferior a 10% dos lucros liquidos apurados em cada exercicio,
até perfazer o referido montante.

Esta reserva sO pode ser utilizada para a cobertura de prejuizos
acumulados ou para aumentar o capital.

Em 30 de Dezembro de 2004, os balangos das sociedades incorpo-
radas podem ser detalhados como segue:

Sociedades incorporadas

Total
Imoleasing L ocapor L usofactor
Activo liquido:
Caixa e disponibilidades em bancos centrais.............. 7 569 8 157 2031 17 757
Disponibilidades a vista sobre ingtitui¢des de crédito 2 456 20215 8448 31119
Créditos sobre clientes .........cocccverriereircncccnee 880 298 827 494173 611 171 586 282 1546 058 720
Provisdes para créditos sobre clientes ..................... (11 531 474) (8822 619) (300 738) (20 654 831)
ImobilizagBes incorplress ..........cccovveeee 13367 756 751 18732 788 850
ImobilizagBes corporess ... 1806 644 3184033 80 666 5071 343
Outros activos............... 16 468 521 3327 867 13 008 19 809 396
Contas de regularnizaCao .........ccoceveeerenenerieiereneeine 2831891 2003 530 17 421 098 22 256 519
889 897 801 494 651 545 188 829 527 1573378873
Passivo:
Débitos para com ingtituicdes de crédito................... 776 626 909 426 014 824 108 426 591 1311 068 324
OULFOS PESSIVOS ...covveierieienererieneeseeieienens 5012 058 4290 652 56 737 556 66 040 266
Contas de regularizaGa ..........coeueuenerreeenereneeeseneeees 10 750 572 3233057 9 710 666 23 694 295
Provisdes para riscos € enCargos ..........oeeeeeererrenenes 9 823 056 8460 113 1293915 19577 084
Passivos SUDOrdiNados .........ceveeereerieesee e - - 1496 394 1496 394
802 212 595 441 998 646 177 665 122 1421 876 363
Capitais proprios:
Capital SOCIEl ...c.eeerveereirieeee e 18 000 000 10 000 000 4000 000 32 000 000
Reservas prémios de emissa0 e resultados transitados 63 568 936 37 891 282 4980 303 106 440 521
Resultado liquido do periodo compreendido entre 1 de
1 de Janeiro e 30 de Dezembro de 2004 .............. 6 116 270 4761617 2184102 13 061 989
87 685 206 52 652 899 11 164 405 151 502 510
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53 — Juros — custos e proveitos equiparados:

No exercicio de 2004, estas rubricas tém a seguinte composi ¢ao:

Juros e custos equiparados:
Mercado monetério interbancario ...........c.coeveeee. 25503
Institui¢cdes de crédito no pais:
Em ingtitui¢des do Grupo CGD .........cccccvvuenee. 52 156
Em outras inStitUiGoEs ..........coveereenrerecereeenne 5967
83625
Passivos subordinados (nota n.40) ...........c..c....... 101
83726
Juros e proveitos equiparados:
Crédito interno:
Locacdo financeiraimobilidria............coeueuenee. 97 097
Locagdo financeiramobiliaria......c..ccocveeeeeeneee. 52 310
FaCtoring ......c.eveereereerrieeereeeees e 56 496

205903

54 — Comissdes:.

Comissdes — custos:

No exercicio de 2004, esta rubrica corresponde a comissdes por
Servicos bancarios.

Comissdes — proveitos:

No exercicio de 2004, esta rubrica corresponde as comissdes por ser-
vicos de factoring sobre facturas tomadas em 31 de Dezembro de 2004.

55 — Outros gastos administrativos:

No exercicio de 2004, esta rubrica tem a seguinte composi 3o:

Fornecimentos de terCairos ........coeevvireeerrereseneeennes 3995

Servicos de terceiros:
Rendas e dUgQUEreS .........ccoovvveeeeneiiccceeceseee 2389
Comunicagdo e despesas de expedicao .. 1434
Dedocagdes e estadas .........cccovvveeeueenne 360
Publicidade ..........cccoveeeneniicirecene 6 139
Custos com trabalho independente 563
Conservagdo e reparacdo do equipamento............. 1330
Despesas judiciais, contencioso e notariado . 1810
Servicos especiaizados ......oovveeeeeieneee, 15993
Outros servigos de terceiros 530
34643

56 — Rendimentos de titulos:

Nos exercicios de 2004 e 2003, esta rubrica refere-se aos dividendos
distribuidos pela Imoleasing.

O Conselho de Administracdo: Luis Filipe Alves Monteiro, presi-
dente — Fernando Dias Nogueira, vice-presidente — José Gomes
Pedro, administrador — Francisco Manuel Marques Bandeira, admi-
nistrador — Maria Teresa Pires dos Santos Valente, administradora. —
O Técnico de Contas, Manuel dos Santos Slva.

Certificacéo legal das contas

1 — Introdugdo. — Examinamos as demonstracfes financeiras da
Caixa Leasing e Factoring — Indtituicdo Financeira de Crédito, S. A.,
as quais compreendem o balanco em 31 de Dezembro de 2004, (que
evidencia um total de balanco de 1 589 670 255 euros e um total de
capitais proprios de 85 673 664 euros, incluindo um resultado liquido
de 4 274 790 euros), as demonstragdes dos resultados por natureza e
por fungdes do exercicio findo naquela data, a demonstragéo dos flu-
X0s de caixa e respectivos anexos.

2 — Responsabilidades. — E da responsabilidade do conselho de
administrag@o a preparacdo de demonstragdes financeiras que apre-
sentem de forma verdadeira e apropriada a posi¢éo financeira da
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empresa e 0 resultado das suas operagdes, bem como a adopcdo de
politicas e critérios contabilisticos adequados e a manutencéo de um
sistema de controlo interno apropriado.

3 — A nossa responsabilidade consiste em expressar uma opinido
profissond e independente, baseada no nosso exame daquelas demons-
tracOes financeiras.

4 — Ambito. — O exame a que procedemos foi efectuado de acordo
com as Normas Técnicas e Directrizes de Revisdo/Auditoria da Ordem
dos Revisores Oficias de Contas, as quais exigem gque 0 mesmo sga
planeado e executado com o objectivo de obter um grau de seguranca
aceitavel sobre se as demonstracGes financeiras estéo isentas de
distor¢es materialmente relevantes.

Para tanto, o referido exame incluiu:

A verificagdo, numa base de amostragem, do suporte das quantias
e divulgacBes constantes das demonstragdes financeiras e a avdiagdo
das estimativas, baseadas em juizos e critérios definidos pelo conselho
de administragdo, utilizadas na sua preparacao;

A apreciacdo sobre se sdo adequadas as politicas contabilisticas
adoptadas e a sua divulgagéo, tendo em conta as circunstancias;

A verificacdo da aplicabilidade do principio da continuidade;

A apreciacdo sobre se é adequada, em termos globai's, a apresentacdo
das demonstragdes financeiras.

5 — Entendemos que o exame efectuado proporciona uma base
aceitavel para a expressdo da nossa opinido.

6 — Opinido. — Em nossa opini&o, as demonstragdes financeiras
referidas apresentam de forma verdadeira e apropriada, em todos os
aspectos materialmente relevantes, a posi¢do financeira da Caixa
Leasing e Factoring — Instituic8o Financeira de Crédito, S. A., em
31 de Dezembro de 2004, o resultado das suas operagdes e os fluxos
de caixa no exercicio findo naguela data, em conformidade com os
principios contabilisticos geramente aceites em Portugal para o sector
bancéario.

7 — Enfase. — Sem afectar a opini&o expressa no paragrafo ante-
rior, chamamos a aten¢ao para a situagdo seguinte:

7.1 — No ambito do processo de reestruturacdo das empresas de
leasing e factoring do Grupo Caixa Geral de Depdsitos, as socie-
dades L ocapor — Companhia Portuguesa de L ocagéo Financeira
Mobilidria, S. A. Imoleasing — Sociedade de Locagédo Financeira
Imobilidria, S. A. e Lusofactor — Sociedade de Factoring, S. A.,
foram incorporadas através de um processo de fusio na sociedade Caixa
Empresas de Crédito, SGPS, S. A., aqud foi transformada numa Insti-
tuicdo Financeira de Crédito (IFIC) e alterada a denominagéo social
para Caixa Leasing e Factoring — Instituicdo Financeira de Cré-
dito, S. A., operacdo registada na Conservatdria do Registo Comercia
de Lisboa, no dia 30 de Dezembro de 2004.

Tendo em consideragdo o exposto, as demonstragdes financeiras
correspondentes ao exercicio findo em 31 de Dezembro de 2004 néo
s80 comparaveis com as referentes a0 mesmo periodo do exercicio
anterior, conforme mencionado na nota n.° 1 do anexo as referidas
demonstragdes financeras.

Lisboa, 2 de Marco de 2005. — Oliveira Régo & Associados —
Sociedade de Revisores Oficiais de Contas, representada por Manuel
Oliveira Régo.

Relatério e parecer do fiscal Unico

1 — De acordo com o disposto no artigo 420.° do Cadigo das
Sociedades Comerciais, cumpre a nossa sociedade emitir relatério e
dar parecer sobre os documentos de prestagdo de contas da Caixa
Leasing e Factoring — Ingtitui¢do Financeira de Crédito, S. A., rela
tivos ao exercicio findo em 31 de Dezembro de 2004.

2 — Como nota introdut6ria, salientamos que no ambito do pro-
cesso de reestruturacdo das empresas de leasing e factoring do Grupo
Caixa Geral de Depdsitos, as sociedades L ocapor — Companhia Por-
tuguesa de L ocac@o Fiananceira Mobili&ia, S. A., Imoleasing — Socie-
dade de Locag&o Financeira Imobilidria, S. A. e Lusofactor — Socie-
dade de Factoring, S. A., foram incorporadas através de um processo
de fusdo na sociedade Caixa Empresas de Crédito, SGPS, S. A., aqua
foi transformada numa Instituicdo Financeira de Crédito, S. A. (IFIC)
e dterada a denominagfo socid para Caixa Leasing e Factoring — Inti-
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tuicdo Financeira de Crédito, S. A., operagdo registada na Conserva-
téria do Registo Comerciad de Lishoa, no dia 30 de Dezembro de 2004.

3 — No periodo compreendido entre 1 de Janeiro e 30 de Dezembro
de 2004, afiscalizagdo das sociedades |moleasing — Sociedade de
Locagdo Financeira Imobilidria, S. A, Lusofactor — Sociedade de
Factoring, S. A. e Caixa Empresas de Crédito, SGPS, S. A., foi efec-
tuada por outra sociedade de revisores oficiais de contas.

4 — O fiscd Unico acompanhou a evolucdo da gestéo da Locapor —
Companhia Portuguesa de Locagdo Financeira Mobiliéria, S. A., a0
longo do exercicio de 2004 e desenvolveu trabahos de revisio/audi-
toria até a data da fusdo, emitindo relatdrios sobre as verificagdes
efectuadas e sugestdes ao consalho de administrac&o.

5 — Em relago as restantes empresas integradas no processo de
fusdo referido no ponto 2, o fisca Unico desenvolveu os procedimentos
previstos na Recomendagdo Técnica n.° 19 da Ordem dos Revisores
Oficiais de Contas, nomeadamente em relagdo aos trabal hos de audi-
torialrevisdo efectuados no periodo de 1 de Janeiro a 30 de Dezembro
de 2004 por outros auditores /revisores.

6 — No fina do exercicio, o fisca Uinico acompanhou o processo de
fusfo das empresas mencionadas, incluindo a determinac8o da reserva
de fusdo na Caixa Leasing e Factoring — Ingtituicdo Financeira de
Crédito, S. A..

7 — O fisca Unico, no &mbito das suas atribuicdes de fiscalizacdo
de gestdo sdlienta:

i) Ao abrigo do Decreto-Lei n.° 186/2002, de 21 de Agosto, que
regula a criagdo das Ingtituicdo Financeiras de Crédito (IFIC) foi efec-
tuada, em 31 de Dezembro de 2004, a concentragdo das trés sociedades
numa |FIC, permitindo o exercicio das actividades de leasing (mobi-
lidrio e imobili&io) e de factoring numa Uinica empresa (Caixa Leasing
e Factoring — Ingtituicdo Financeira de Crédito, S. A.);

ii) A transformacdo da sociedade Caixa Empresas de Crédito,
SGPS, S. A., numa Ingtituigéo Financeira de Crédito (IFIC) e consequente
alteragdo da denominagdo social para Caixa Leasing e Factoring —
Indtituicdo Financeira de Crédito, S. A., implicou um aumento do capita
social no valor de 9950 milhares de euros (de 50 milhares de euros
para 10 000 milhares de euros) aravés da emissio de 1 990 000 acgles
com o valor nominal de cinco euros cada acrescidas de prémio de
emissao de acgBes no montante total de 33 034 milhares de euros;

iii) Verificamos que o diferencial entre os patriménios das socie-
dades incorporadas e 0 custo de aquisi¢io que estava registado na socie-
dade Caixa Empresas de Crédito, SGPS, S. A., atingiu o montante de
32 749 milhares de euros (reserva de fusdo);

iv) No exercicio em andlise foi celebrado com a Caixa Geral de
Depdsitos um contrato de empréstimo subordinado no valor de 40 000
milhares de euros, mantendo-se os suprimentos concedidos pelo acci-
onista Unico no montante de 25 977 milhares de euros;

V) Tendo em consideragdo o0 exposto no ponto 2, as demonstra-
¢Oes financeiras correspondentes ao exercicio findo em 31 de De-
zembro de 2004 ndo sdo comparaveis com as referentes ab mesmo
periodo do exercicio anterior;

vi) N&o obstante o referido no ponto anterior (v), em termos de
andise dos principais indicadores de actividade foi considerada a evo-
lucBo de negdcios nas empresas integradas antes do processo de fusfo,
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ou sgja, o exercicio de 2003 e com o periodo compreendido entre
1 de Janeiro a 30 de Dezembro de 2004;

vii) Em relagdo ao leasing imobilidrio salientamos o crescimento
do produto da actividade em 15% e no leasing mobiliério foi registado
um ligeiro decréscimo de 1%, ambos comparativamente ao exercicio
anterior. O produto da actividade de factoring manteve-se idéntico
face ao periodo homdlogo de 2003;

Viii) Sdientamos que o crescimento dos custos com o pessod decorre,
essenciamente, da alteraco da forma de contabilizacdo dos prémios
aos colaboradores referentes ao proprio exercicio, os quais estdo a
ser imputados a custos do ano, procedimento gque consideramos ade-
quado e em consonancia com o normativo internacional sobre esta
matéria;

iX) O somatério dos resultados liquidos das empresas que foram
incorporadas (Imoleasing, Locapor e Lusofactor) atingiu 0 montante
de 13 062 milhares de euros (30 de Dezembro de 2004), o que repre-
senta um crescimento significativo em relagdo ao resultado agregado
obtido no exercicio anterior, que se cifrou em 9764 milhares de euros,
mesmo considerando o efeito da situagdo referida no ponto viii) e os
valores de diuturnidades que decorreram da negociacéo do Acordo
Colectivo de Trabaho ( no seu conjunto cerca de 870 milhares de euros);

X) A empresa registou um crescimento em ambos os subsectores da
locagdo financeira (13,2%), embora inferior ao mercado (27%), o
que implicou uma reducéo de quota que se fixou no exercicio em andise
em 10,8%. Em relaco ao factoring o crescimento situou-se em cerca
de 21%, acompanhando a evolugéo positiva do mercado;

xi) Atendendo que o resultado liquido da Caixa Leasing e Factoring —
Instituicdo Financeira de Crédito, S. A., integra a actividade desen-
volvida pela Caixa Empresas de Crédito, SGPS, S. A., até 30 de De-
zembro de 2004 e apenas um dia de actividade como IFIC (31 de
Dezembro), os resultados liquidos obtidos respeitam essenciamente
aos dividendos recebidos da Imoleasing — Sociedade de Locagio Finan-
ceiralmobilidria, S. A. (4212 milhares de euros);

xii) Tendo em consideragdo cada uma das actividades de crédito
egpecidizado, sdientamos que o ratio de solvabilidade reduziu de 12,9%
para 12,2% (leasing imobiliario), aumentou de 9,1% para 10,2%
(leasing mobilidrio) e passou de 10,1% para 9,4% (factoring), quando
comparado com periodo homologo do ano anterior.

8 — No final do exercicio analisdmos o relatério de gestdo e as
demonstragoes financeiras, em relagdo aos quais emitimos o relatério
anual do revisor oficial de contas e a certificagdo legal das contas.

9 — Parecer:

Tudo devidamente ponderado, somos de parecer que a assembleia
ged:

a) Aprove o relatério de gestdo e as contas do exercicio de 2004,
apresentados pelo conselho de administraco;

b) Aprove a proposta de gplicacdo de resultados contida no relatério
de gestdo apresentada pelo conselho de administracéo;

¢) Proceda a apreciacdo gera da administragéo e fiscalizagdo da
sociedade e ddlas tire as conclusdes referidas no artigo 455.° do Codigo
das Sociedades Comerciais.

Lishoa, 2 de Margo de 2005. — O Fisca Unico, Oliveira Régo &
Associados — Sociedade de Revisores Oficiais de Contas, representada
por Manuel Oliveira Régo.

Balancos em 31 de Dezembro de 2004 e 2003

ACTIVO
(Em euros)
2004 2003
Notas Activo Amortizacdes Activo A(;vo
bruto e provisdes liquido liquido
Caixa e disponibilidades em bancos centrais.............. 17 757 - 17 757 100
Disponibilidades a vista sobre instituicdes de crédito 51 213158 - 213158 3193799
Créditos sobre Clientes ..........coeecvveccennecceneee l4e24 1551 379 861 (20 658 224) 1530 721 637 -
Partes do capital em empresas coligadas........... 52 - - - 118 753 407
ImobilizagBes iNncorporeas.........cccvvvvueuenene. 11 1245233 (456 383) 788 850 -
ImobilizacOes corporess..... 11 10 348 966 (5294 327) 5054 639 -
Outros activos..........cceeeee. 3le24 29 818 549 (9988 471) 19830078 2247
Contas de regularizaG0 ........c.coceeeeeeeeeeseeneneneneene 27 33044 136 - 33044 136 -
Total do activo ........ccceeeverieennnne 1626 067 660 (36 397 405) 1589 670 255 121 949 553
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PASSIVO E SITUAGAO LIQUIDA
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(Em euros)
Notas 2004 2003
Débitos para com ingtituicBes de crédito:
18 71383 319 -
18 1268 334 936 -
OULIOS PBSSIVOS ....vvvinerereeieeeeeseseeseebes e seeseae e saebes e st see st eebese st s e et e s et sebes et s eeb e s e st e eb et e enee 31 53714 852 116 748
Contas de regularizagéo 27 23519 688 6 326
ProvisOes para riSCOS € ENCAIJOS .........ceueueererueriresrereeerereeseessssesesesesesseesssseseseseseesesesesseseas 24 19570 694 -
PassiVOS SUDOITINAOOS...........cerierieieieeeies ettt ettt b e b enens 22 67 473 102 116 160 708
Total dO PASSIVO ....ecvereeiciiirieiee et 1503 996 591 116 283 782
(05 o1 = =T o= o ) (o OSSOSO 29 e 52 10 000 000 50 000
Prémios de emissio . 52 33034 000 -
Resavas ... 52 33313459 268 231
Resultados transitados .............. 52 5051 415 2 386 293
Resultado [iqUIdO 0O EXEITICIO .........viieeieierereicee et 52 4274790 2961 247
Total da situagao liquIda ........ccccevereeerieee e 85673 664 5665 771
Total do passivo e da situagao liquida .........ccceeeeeveereenerenennns 1589 670 255 121 949 553
Rubricas extrapatrimoniais
Notas 2004 2003
COMPromMiSSOS PEFaNtE LENCEITOS ... cveeueeueeeeieriesteeeeeesee e ste e see e e eeeseeseeseessesaeeneeeenseseesees 23 96 601 118 -
Rendas vincendas e valores residuais de contratos de locagdo financeira .......ccccoecvveeneenee. 1453 486 438 -
Facturas n&o financiadas — COM rECUISD .........coueeriererereeirienieesee e 173 226 299 -
Adiantamentos por créditos tomados ............ccoveerereereinenieeenens 14 163 548 489 -
Servigos prestados a terceiros — Por cobranga de valores 169 155 249 -

O Conselho de Administragéo: Luis Filipe Alves Monteiro, presidente — Fernando Dias Nogueira, vice-presidente — José Gomes Pedro,
administrador — Francisco Manuel Marques Bandeira, administrador — Maria Teresa Pires dos Santos Valente, administradora. — O Técnico

de Contas, Manuel dos Santos Slva.

Demonstragdes dos resultados por naturezas
para os exercicios findos em 31 de Dezembro de 2004 e 2003

CUSTOS
Notas 2004 2003
Juros e custos equiparados 53 83726 -
COMUSIOES ...ttt ettt b ettt b e et b e bt bt eR e e st b e e ea e e e e b e s b e st bt e e b e s b e e e renn s nren 54 3 -
Gastos gerais administrativos:
CUSLOS COM O PESSOE ....veveverietiieeeieiee sttt se ettt ra et eesn s e e s e e 49 23765 -
Dos quas.

SAEI0S € VENCIMENTOS ...t (18 554) -

ENCAIQ0S SOCIAIS......c.vuvvviiieieie ittt ettt (5179 -
OULros gastos adMINISITALIVOS .......ceeeverierirrieriereeieneeseeseessesseeseeseeseeseesse s sseeeeneenseseensens 55 34643 8 586

AMOrtiZACOES O EXEICICIO ..e.veeueeeieieiereeereee e see et sae st s eaesaeseesneeneeneens 11 2390 -

ProvisBes para crédito vencido e para outros riscos 24 3393 -
Perdas extraordinarias...........coccoveveveeenereisesecereeene - 168

Outros impostos............. 1250 -

Impostos sobre lucros .............. . 41 e42 24 452 -
Resultado [iqUIdO dO EXEICICIO ........veieeeeeiereiree et 4274790 2961 247
4448 412 2970001

PROVEITOS
Notas 2004 2003

Juros e proveitos equiparados 38e53 205903 -
Rendimentos de titulos............. 56 4 212 000 2970 000

COMUSTOES ...ttt st ae sttt e st ae bt e be s b e st b et e b e e b et eb e e b e st eb e e eae e b et e b e s b eneebene e b e s b e e ebenbenenean 38eH4 22 387 -
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(Em euros)
Notas 2004 2003
Reposi¢oes e anulagBes respeitantes a correcgdes de valor relativas a créditos e provisdes
PAra PESSIVOS BVENTUAIS .....c.oeveueireieiieieeseesesietee e e st se st se s se e 24 6393 -
GanNhOS EXLFA0MAINAITOS .......c.eirieeiiriee ettt 39 1729 1
4448 412 2970001

O Conselho de Administragéo: Luis Filipe Alves Monteiro, presidente — Fernando Dias Nogueira, vice-presidente — José Gomes Pedro,
administrador — Francisco Manuel Marques Bandeira, administrador — Maria Teresa Pires dos Santos Valente, administradora. — O Técnico
de Contas, Manuel dos Santos Slva.

Demonstracdes de resultados por fungbes
para os exercicios findos em 31 de Dezembro de 2004 e 2003

2004 2003
Juros e proveitos equiparados .. 205 903 -
JUrOS € CUSLOS EQUIPBIAAOS .......c.cnvnveerireteieeseete ettt e sttt s e e et s bt e et e e e s eeees (83 726) -
MAGEM FINAMCEITA .......cireieieeeeetee ettt ettt 122 177 -
Provisdes para riscos de Crédito, [IQUIAES..........covveieiririeiieese e 3 000 -
Margem fINANCEITAITQUITRL.........coeriireeeee ettt ne e eeenaenrenneen 125177 -
COMISIBES, [HOUITES ...ttt ettt 22384 -
V= g0 1= a0 = oo TR 22 384 -
ReNAIMENLOS 0. IEUIOS ..o e 4212 000 2970000
Margem da funCao de INVESHIMENTO .........c.cuiirieieereee et et 4212 000 2970 000
Resultado operaciona antes de custos de transformaGa0 ............ceceevereueeiririeeieneeeer e 4 359 561 2970 000
CUSLOS COM O PESSOA ...ttt ettt et st s b e e e s et s b b e e e b s et s b e e e ne et e se e e s e st eennebene e (23 765) -
Outros gastos administrativos .. (34 643) (8 586)
AMOMTIZEGOES .....c.vveeiireieere sttt ettt et e e bt b et etk st e bt et een e e (2 390) -
(OIS (015X 0 SR 1= 1S 014 107> o= o 1 (60 798) (8 586)
RESUIAO0 OPEIACIONE ...ttt et 4298 763 2961414
LR LS 7=0 013 ot =0 (0 [ [0 LSS 1729 (167)
Outros impostos (1 250) -
Resultado antes dos imPOSIOS SODME [UCIOS ........overiiriieieerere e eneen 4299 242 2961 247
[Fag 0707 01 o ol £ [ Tox o= USRS (24 452) -
Resultado [iQUIAO 0O EXEICICIO ......c.cveiiiicicere ettt et 4274790 2961 247
Resultado 1iquido POr @CCE0 (BM GUIOS) ......covvuiiiieierireeieeee sttt 2,14 296,12

O Conselho de Administragéo: Luis Filipe Alves Monteiro, presidente — Fernando Dias Nogueira, vice-presidente — José Gomes Pedro,
administrador — Francisco Manuel Marques Bandeira, administrador — Maria Teresa Pires dos Santos Valente, administradora. — O Técnico
de Contas, Manuel dos Santos Siva.

Demonstracdes dos fluxos de caixa para os exercicios findos em 31 de Dezembro de 2004 e 2003

2004 2003
Actividades operacionais:
Pagamentos @ fOMMECEUOIES. ...ttt (15 463) (8404)
FIUXO gerado PElES OPEIBGOES ........coviveueereeieieestetee ettt et (15 463) (8404)
(Pagamento)/recebimento do imposto sobre 0 rendimento .........ccooveiererireseneeee e (1 250) (1250)
Outros recebimentos/(pagamentos) relativos a actividade operacional (28 657 077) (552)
Fluxos gerados antes das rubricas extraordiNArias ..ot (28 673 790) (10 206)
Pagamentos relacionados com rubricas eXtraordiNarias ............cocueeeeeieeeinnieieeese e - (168)

Fluxos das actividades operacionais [1] .......ccoeeereerererenierieseeneeseeseseene (28 673 790) (10 374)
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(Em euros)
2004 2003
Actividades de investimento:
Recebimentos provenientes de:
INVESIMENLOS fINBNCEITOS ........c.ouiiiici s 4212 000 2970000
Fluxos das actividades de investimento [2] .........cccoceeeeerneeiennececcnenens 4212 000 2970 000
Actividades de financiamento:
Recebimentos provenientes de:
SUDSCIIGAD T8 CADIA ....eooeveeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeee e eeeeses e seeeseseeeees e seeeeeesseees s eneeeesaeeeseen 42 984 000 -
Empréstimos obtidos 28 649 930 -
71633930 -
Pagamentos respeitantes a
EMPréstimos ODLIAOS .......ccveueieireicisieie ettt (50 184 000) -
Fluxos das actividades de financiamento [3] .....ccocvevvveeeneneneneneeeenens 21 449 930 -
VariagOes de caixa e seus equivalentes [4] = [1] + [2] + [3] ccooreieenreeirreeeree e (3011 860) 2 959 626
Caixa e seus equivalentes no inicio do Periodo .......c.cveeeverereneeeeneenieneens 3193 899 234273
Caixa e seus equivalentes das sociedades incorporadas na data da fuso .... 48 876 -
Caixa e seus equivalentes no fim do PErfO0 ... e 230915 3193 899

O Conselho de Administragdo: Luis Filipe Alves Monteiro, presidente — Fernando Dias Nogueira, vice-presidente — José Gomes Pedro,
administrador — Francisco Manuel Marques Bandeira, administrador — Maria Teresa Pires dos Santos Valente, administradora. — O Técnico

de Contas, Manuel dos Santos Slva.

Anexo as demonstraces financeiras
em 31 de Dezembro de 2004

(Montantes expressos em euros)

Nota introdutéria:

A CaixaLeasng e Factoring — Indtituicdo Financairade Crédito, S. A.
(adiante designada por Caixa Leasing e Factoring ou sociedade) foi
congtituida em 18 de Fevereiro de 2000 com a denominagdo de Ban-
capar, SGPS, S. A., tendo dterado a sua denominacdo socid para Caixa
Empresas de Crédito, SGPS, S. A. (Caixa Crédito) em 23 de Agosto
de 2001.

Em 28 de Dezembro de 2004, foi celebrada a escritura de fuséo por
incorporaggon, mediante a transferéncia globa dos patrimonios das socie-
dades Imoleasing — Sociedade de Locagdo Financeira Imobiliaria, S. A.
(Imoleasing), Locapor — Companhia Portuguesa de Locagéo Finan-
ceiraMohiliria, S. A. (Locapor) e Lusofactor — Sociedade de Facto-
ring, S. A. (Lusofactor) para a sociedade, a qua foi registada no dia
30 de Dezembro de 2004, produzindo efeitos contabilisticos nesta data.

Apbs a concretizagdo da operacdo de fusio, a lmoleasing, Locapor
e Lusofactor extinguiram-se, transmitindo para a sociedade a univer-
sdlidade dos seus direitos e obrigagdes, tendo o patriménio das socie-
dades incorporadas sido registado na sociedade pelo seu valor liquido
de balanco em 30 de Dezembro de 2004 (nota n.° 52).

No ambito da fusdo, a Caixa Leasing e Factoring aterou o seu
objecto socia para o exercicio das actividades legamente consentidas
as institui¢Bes financeiras de crédito, de acordo com o disposto no
Decreto-Lel n.° 186/2002, de 21 de Agosto, nomeadamente a prética
de todas as operages permitidas aos bancos, com excepgdo da recepcéo
de depdsitos. Em 31 de Dezembro de 2004, a actividade da Caixa
Leasing e Factoring encontra-se segmentada nas vertentes de locagdo
financeira mobilidria, locagdo financeira imobiliéria e factoring.

Conforme indicado na nota n.° 29, a sociedade € detida integral-
mente pela Caixa Geral de Depositos, S. A. (CGD), sendo as suas
operagles e transacgdes influenciadas pelas decisdes do seu accionista
Unico. Os principais saldos e transacgdes com empresas do Grupo
Caixa Geral de Depositos encontram-se detalhados na nota n.° 21.

As notas que se seguem respeitam a numeracdo sequencia definida
no Plano de Contas para 0 Sistema Bancario. As notas cuja numeragéo
€ omitida neste anexo ndo sdo aplicaveis a sociedade.

1 — Comparabilidade da informaco:

Conforme indicado na nota introdutéria, no dia 30 de Dezembro
de 2004 foi registada a operagdo de fusdo por incorporacéo da Imo-
leasing, Locapor e Lusofactor na sociedade, a qual produziu efeitos
contabilisticos nessa data. Assm, o balango em 31 de Dezembro de 2004
reflecte os activos e passivos da anterior Caixa Crédito e também os
relativos as actividades das sociedades objecto de incorporagdo. Os
resultados do exercicio de 2004 correspondem aos da anterior Caixa
Crédito e aos apurados no dia 31 de Dezembro no que se refere as
actividades de locagdo financeira e factoring das sociedades incorpo-
radas. As demonstragdes financeiras do exercicio de 2003 reflectem
apenas a actividade da anterior Caixa Crédito. Por este motivo, as
demonstragOes financeiras exercicio findo em 31 de Dezembro de 2004
nao sdo comparaveis com as do exercicio anterior, ndo sendo apre-
sentadas notas comparativas.

3 — Bases de apresentacdo e principais politicas contabilisticas:

As demonstragtes financeiras foram preparadas no pressuposto da
continuidade das operagles a partir dos livros e registos contabilisticos
da sociedade, mantidos em conformidade com o Plano de Contas para
0 Sistema Bancéario e demais instrugdes e normas aplicavels, emitidas
pelo Banco de Portugal.

As demonstragBes financeiras da Caixa Leasing e Factoring em
31 de Dezembro de 2004 est&o pendentes de gprovagdo pela assembleia
geral de accionistas. No entanto, o conselho de administragdo da
sociedade admite que venham a ser aprovadas sem alteracfes signifi-
cativas.

As paliticas contabilisticas mais significativas, utilizadas na prepa-
racdo das demonstragdes financeiras, foram as seguintes:

a) Créditos sobre clientes:

Operacdes de locacao financeira mobiliaria e imobiliaria:

O custo dos bens e dos iméveis locados, liquido de quaisquer des-
contos obtidos ou antecipagdes de rendas, é registado como crédito
concedido.

A amortizagdo do crédito concedido é calculada usando o critério
da amortizacdo financeira De acordo com este método, a amortizagdo
calcula-se tendo em consideragdo a taxa de juro implicita, resultante

do capital desembolsado, plano de rendas acordado e valor residual
dos contratos.
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Esta rubrica regista igualmente os adiantamentos por conta do
fornecimento de bens que se destinem a ser objecto de contratos de
locacdo financeira mobilidria, os valores relativos a aquisicao de ter-
renos e ao financiamento da respectiva construgdo, no &mbito dos
contratos de locago financeira imobilidria j& celebrados, e os adian-
tamentos referentes aos contratos de promessa de locagéo financeira
imobiliaria

Operagdes de factoring:

As operacfes em que o risco de crédito é assumido pelo aderente,
s20 consideradas com recurso. Quando o risco de crédito envolvido
nas operagdes de factoring € integralmente assumido pela Sociedade,
as operagdes sao denominadas sem recurso.

a) Factoring com recurso:

As operagdes de factoring celebradas com recurso sdo registadas
no activo, na rubrica de créditos sobre clientes, pelo montante dos
adiantamentos efectuados por conta dessas operagoes.

Os compromissos resultantes do diferencia entre a facturagéo rece-
bida dos aderentes e o montante adiantado sfo reflectidos em rubricas
extrapatrimoniais.

b) Factoring sem recurso:

As facturas ou outros documentos cedidos pelos aderentes para
cobranga sdo registadas no activo, na rubrica de créditos sobre clien-
tes. Como contrapartida € movimentada a rubrica de outros passivos
(nota n.° 31), pelo montante que serd entregue ao aderente quando da
cobranca.

Os adiantamentos contratuais sobre o valor dos créditos tomados
nas operacdes de factoring sem recurso sdo registados a débito de
outros passivos. A rubrica de clientes conta cessdo — conta dispo-
nivel reflecte, em cada momento, o valor passivel de adiantamento
meas ainda néo disponibilizado.

Adicionalmente, quando a sociedade efectua adiantamentos, tem
como procedimento reter aos seus aderentes uma percentagem do
montante dos créditos tomados. As referidas retengdes, no que res-
peita ao factoring sem recurso, sdo registadas na rubrica de clientes
conta cessdo — conta margem (nota n.° 31).

Crédito e juros vencidos:
a) Operagdes de locagdo financeira

Nesta rubrica sdo registados o capital, juros e outros valores ven-
cidos e ndo cobrados relativos a contratos ainda em vigor, deduzidos
dos juros anulados. Estes montantes sdo registados por classes tempo-
rais contadas a partir da data de inicio do incumprimento.

As rendas e outros va ores vencidos e ndo cobrados, relativos a um
mesmo contrato, s80 registados na classe de risco em que se encontram
0s montantes por cobrar ha mais tempo.

Nesta rubrica sdo ainda registados os créditos relativos a operagtes
de locagdo financeira em que os contratos tenham sido rescindidos
mas cujos bens ou iméveis ndo tenham ainda Sido recuperados. Nestas
stuagBes, o vaor registado em crédito e juros vencidos inclui também
o capita vincendo na data de rescisdo.

O capital vincendo associado a contratos néo rescindidos, mesmo
gue tenham rendas vencidas, mantém-se classificado como crédito em
situagdo normal.

b) Factoring:

A sociedade transfere para crédito vencido os valores das facturas
ou outros documentos 30 dias apés a data do seu vencimento. Nas
Stuagdes em que os créditos sSo com recurso, os montantes em divida
s80 debitados ao aderente no caso de ndo cobranga no final do prazo
da mora definido contratualmente. Na sua maioria tratam-se de moras
técnicas e ndo de créditos potencial mente duvidosos, sendo cobrados
juros sobre 0s montantes em atraso.

b) Provisdes para crédito e juros vencidos, para crédito de co-
branca duvidosa, para riscos gerais de crédito e para outros riscos
e encargos. — Edtas provisdes sfo congtituidas de acordo com o aviso
n.° 3/95, do Banco de Portugal, de 30 de Junho, aterado pelo aviso
n.° 8/2003, de 30 de Janeiro, e demais instrugdes e normas aplicaveis
emitidas pelo Banco de Portugal.

Provisdo para crédito e juros vencidos:

Destina-se a fazer face aos riscos de cobranga de capital, juros e
outros valores vencidos, relativos a contratos de locagdo financeira e
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a0 risco de cobrabilidade dos créditos tomados em operacGes de
factoring e juros que se encontrem vencidos. Esta provisdo é caculada
por aplicacéo das percentagens minimas de provisdo estabelecidas no
aviso n.2 8/2003, as quais 8o fungéo da antiguidade dos saldos vencidos
e ndo cobrados e da existéncia ou ndo de garantias.

Para efeito da constituic&o de provisdes, o valor de mercado dos
bens locados em operagdes de locagdo financeira mobilidria é consi-
derado como uma garantia real. Para os bens relativos a contratos
celebrados com clientes cuja responsabilidade sgjainferior a 99 760
euros, o respectivo vaor de mercado é determinado com base no custo
de aquisicdo dos bens, liquido das amortizagdes acumuladas calculadas
pelo método das quotas constantes, com uma aceleracdo de 50% das
taxas de reintegragéo e amortizacdo previstas no Decreto Regulamentar
n.° 2/90, de 12 de Janeiro.

Para os bens relativos a contratos celebrados com clientes cuja
responsabilidade seja superior a 99 760 euros, o respectivo valor de
mercado é calculado com base em avaliagdo casuistica efectuada por
entidades independentes. Na auséncia da respectiva avaliagdo consi-
dera-se que o valor de mercado é nulo.

Os imdveis objecto dos contratos de locaggo financeiraimobilidria
sd0 igualmente considerados como garantias reais, até ao limite do
respectivo valor de avaliacéo.

Esta provisdo inclui um montante de 2 194 711 euros acima do
minimo exigido pelo aviso acima referido, destinado a fazer face aos
riscos da carteira de crédito vencido.

Provisdo para créditos de cobranga duvidosa:

Destina-se a cobertura dos riscos de realizagdo do capital vincendo
relativo a créditos concedidos que apresentem prestages vencidas e
ndo pagas de capita ou juros, ou que estejam afectos a clientes que
tenham outras responsabilidades vencidas. S&o considerados créditos
de cobranga duvidosa, os seguintes:

As prestacfes vincendas de uma mesma operacdo de crédito em
que se verifique, relativamente as respectivas prestagbes em mora de
capitd e juros, pelo menos uma das seguintes condigoes:

Excederem 25% do capital em divida, acrescido de juros;
Estarem em incumprimento ha mais de:

Seis meses, nas operagdes com prazo inferior a cinco anos,

12 meses, nas operagdes com prazo igual ou superior a cinco anos
mas inferior a 10 anos;

24 meses, nas operagdes com prazo igual ou superior a 10 anos.

Os créditos nestas condigBes sdo considerados vencidos apenas para
efeitos da constituicdo de provisdes, sendo provisionados com base
nas taxas aplicaveis ao crédito vencido dessas operagoes.

Os créditos vincendos sobre um mesmo cliente se, de acordo com
a classificagdo acima definida, o crédito e juros vencidos de todas as
operacOes relativas a esse cliente excederem 25% do crédito total,
acrescido de juros. Os créditos nestas condigBes sio provisionados com
base em metade das taxas aplicavels aos créditos vencidos.

Nas operaces de factoring sio considerados créditos de cobranca
duvidosa os créditos vincendos sobre um mesmo cliente, nas situa-
¢Bes em que o crédito vencido de todas as operagOes relativas a esse
cliente excederem 25% do crédito total.

Provisdes para riscos gerais de crédito:

A provisdo para riscos gerais de crédito destina-se a fazer face aos
riscos associados a redlizaco do crédito concedido relativo a contratos
de locagdo financeira e créditos tomados em operagdes de factoring.

A provisio congtituida corresponde a uma percentagem de 1% sobre
o capital vincendo dos contratos de locag&o financeira e sobre os cré-
ditos tomados em operagdes de factoring, excepto no que se refere a

OperacOes de crédito garantidas por hipoteca sobre imével, ou
operagdes de locagdo financeiraimobiliaria, em ambos os casos quan-
do o imével se destine a habitagdo do mutuério, nomeadamente cré-
ditos a habitagdo concedidos a empregados, relativamente as quais as
provisdes a congtituir correspondem a 0,5% dos respectivos valores;

Operacdes de crédito ao consumo, incluindo créditos concedidos a
empregados, relativamente aos quais as provisdes a congtituir corres-
pondem a 1,5% dos respectivos valores.

A base de célculo sfo deduzidos os créditos relativos aos contratos
realizados com entidades da administragdo publica, os concedidos a
instituicdes de crédito e os considerados no calculo da provisdo para
créditos de cobranca duvidosa.
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Nos exercicios de 2001 e 2002 apenas 50% das dotagdes liquidas
de reposi¢des desta provisio foram aceites como custo fiscal. A partir
de 2003 os reforgos desta provisio deixaram de ser fiscamente aceites
COmo custo.

Adicionamente, nos termos da legidacéo em vigor a partir de 1 de
Janeiro de 2001 quando se verifique a reposi¢do de provisdes para
riscos gerais de crédito, sdo consideradas proveitos do exercicio em
primeiro lugar aguelas que tenham sido custo fiscal no exercicio da
respectiva constitui¢do.

Esta provisdo inclui ainda um montante adicional para fazer face
a0s riscos da carteira de crédito (nota n.° 24), ndo sendo aceite como
custo fiscal.

Provis30o para outros riscos e encargos:

Trata-se de uma provisdo destinada a fazer face a potenciais con-
tingéncias e outros encargos a pagar. Esta provisio néo € aceite como
custo fiscal.

¢) Anulacdo de juros. — No dmbito das instrugdes do Banco de
Portugdl, a sociedade anula os juros incluidos nas rendas em atraso de
operagdes de locacdo financeira mobilidria, cujo montante exceda o
presumivel vaor de mercado dos bens locados determinado da forma
acima descrita, deduzido do capital vincendo dos respectivos contra-
tos e acrescido dos valores de outras garantias existentes. Adicional-
mente, sdo anulados todos os juros facturados e ndo cobrados nos
contratos de locagdo financeira mobiliaria e imobili&ria, desde que
incluidos numa classe de risco com antiguidade superior a 90 dias.

A sociedade anula os juros facturados e ndo cobrados a aderentes
de operagdes de factoring com antiguidade superior a 90 dias, com
excepcdo das entidades pertencentes ao sector publico administrativo.

d) Aplicagdes por recuperacao de créditos. — Esta rubricaregista
0s bens recuperados no final dos contratos de locaggo financeira em
virtude do ndo exercicio pelo locatario do direito de adquirir ares-
pectiva propriedade e os bens recuperados por motivo de resolucdo
de contratos de locagéo financeira, desde que ndo estejam afectos ao
servico da sociedade ou tenham sido objecto de relocaggo. Adicional-
mente, s80 registados nesta rubrica os iméveis recuperados por reso-
lugdo de contratos e os imbveis recebidos em dagdo, que se destinem
a ser vendidos ou a ser objecto de novos contratos de locagdo finan-
ceira

Estes bens e imoveis séo registados pelo valor correspondente ao
capital incluido nas prestacfes vincendas e valor residual dos con-
tratos.

Caso o0 vaor de mercado dos bens e imdveis recuperados sgja infe-
rior aos montantes registados nesta rubrica, as respectivas menos-vdias
s8o provisionadas. O valor de mercado dos iméveis e dos outros bens
recuperados é calculado com base em avaliaggo casuistica efectuada
por entidades independentes.

€) Indemnizagdes. — Quando ocorrem resolugdes de contratos de
locagdo financeira mobiliéria, para dém do capital e juros vencidos e
ndo pagos, juros de mora e outros encargos, a sociedade tem direito
areceber umaindemnizagdo. As indemnizacOes sfo de 20% sobre as
rendas vincendas e o valor residual dos bens locados, nos casos em
gue a sociedade retoma os bens, e correspondem a componente de
capital das rendas vincendas acrescida de 10%, caso o locatério se
torne proprietério dos mesmos.

f) Especializagéo de exercicios. — Os custos e proveitos, nomea-
damente os juros a pagar de empréstimos obtidos e os juros a receber
de crédito concedido, sfo reconhecidos na demonstragéo dos resultados
do exercicio em que se vencem, independentemente do momento do
Seu pagamento ou recebimento.

As comissdes activas, nomeadamente por montagem de contratos
de locacgo financeira e endosso, e as comissdes passivas por angariacéo
de contratos, pagas a Caixa Gerd de Depdsitos, sio reconhecidas como
proveitos e custos, respectivamente, no momento em que é formali-
zada a operago.

As comissdes por servigos de factoring sdo reconhecidas como
proveitos no momento em é formalizada cada operagéo.

g) ImobilizagGes incorporeas. — Referem-se, fundamental mente,
a despesas de estabelecimento e a custos com os sistemas de trata-
mento automético de dados. Estes custos sdo amortizados segundo o
método das quotas constantes, durante um periodo de trés anos.

h) ImobilizagBes corpdreas. — Os imbveis recuperados por reso-
lucdo de contratos que tenham sido arrendados sdo registados no
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imohilizado corpéreo pelo vaor do capita em divida a data da rescisio
do contrato. O restante imobilizado encontra-se reflectido ao custo
de aguisicdo.

O imobilizado corpéreo é amortizado segundo o método das quotas
condantes, de acordo com as taxas méximas permitidas pela legidacéo
fiscal em vigor. As taxas utilizadas correspondem a&s seguintes vidas
(tei's estimadas:

Anos
EAIfiCIOS....eceeeeeeecteceeceeeee ettt 50
QOutros iméveis — edificios comerciais 50
Outros iméveis — edificios industriais 20

Obras em iméveis arrendados ...........c.ccuv.... 10

Mobilidrio e materia ..................... 8-10
Maquinas e ferramentas ...... 4-10
Equipamento informético ... 4-5
Instalagdes interiores .......... 8-12
Equipamento de seguranca .. 8
Material de transporte ............... 4-5
Outras imobilizagBes COrporess........ccovvrrverrereereenennen. 10

Osimoveis adquiridos pela Locapor até 31 de Dezembro de 1991
foram reavaliados em 1992, a0 abrigo das disposi¢oes legais aplica
veis. Uma percentagem equivalente a 40% do aumento das amortiza-
¢0es que resultou da reavaliacdo registada pela Locapor, ndo é consi-
derada como custo para efeitos fiscais.

De acordo com a prética vigente no sector financeiro em Por-
tugal, ndo foram registados os impostos diferidos passivos relativos a
esta situacao.

i) Responsabilidades com pensies de reforma e de sobrevivéncia. —
As responsabilidades relativas aos contratos de trabalho celebrados com
os traba hadores das sociedades incorporadas no ambito da fusio foram
transmitidas & Caixa Leasing e Factoring. Estes trabahadores estéo ins-
critos na segurancga socia. No entanto, uma vez que foram assumidas
responsabilidades pelo pagamento de complementos de pensdes de re-
forma, a sociedade dispde para o efeito de um fundo de pensbes que
resultou da fusio dos fundos de pensdes das trés sociedades incorporadas.

Este fundo de pensdes tem por objectivo financiar as responsabilidades
assumidas pelo pagamento de complementos de pensdes de reforma,
equivalentes a 10% da pensdo atribuida pela segurancga socid.

O plano abrange os colaboradores da sociedade que se encontrarem
em fungBes por um periodo minimo de cinco anos ao servico da socie-
dade, a data do evento que der origem ao recebimento do comple-
mento de reforma

O financiamento do plano de pensdes esta a cargo da sociedade,
através da contribuicdo inicia e de contribuigdes anuais subsequentes.

As contribuicOes iniciais das sociedades incorporadas apresentam o
seguinte detalhe:

1310 143
298 961
40 149

1649 253

A contribuicdo inicial efectuada para a constituicéo do fundo de
pensBes dos trabalhadores da L ocapor foi registada em contas de regu-
larizac8o do activo, na rubrica de despesas com custo diferido (nota
n.° 27). O sddo desta rubrica é reduzido anualmente por contrapartida
do registo do custo do exercicio com pensdes de reforma. O montante
reconhecido pela Locapor no periodo compreendido entre 1 de Ja-
neiro e 30 de Dezembro de 2004 ascendeu a 165 925 euros. A Caixa
Leasing e Factoring registou o custo correspondente ao dia 31 de
Dezembro de 2004, no montante de 675 euros (nota n.° 49). Este
custo foi apurado por linearizagdo dos custos incorridos pelas socie-
dades incorporadas no periodo compreendido entre 1 de Janeiro e
30 de Dezembro de 2004.

O célculo das contribuicles a efectuar para o fundo é actuaizado
anualmente, em fung&o dos resultados dos estudos actuariais, encon-
trando-se o custo relativo as responsabilidades por servicos passados
integralmente reconhecido. O valor previsiona da taxa de contribui-
¢d0 para o exercicio de 2005 ascende a 2,63% sobre a folha anuad de
sdé&rios. Para 0 apuramento destas contribuigdes sdo consideradas as
remuneragdes objecto de descontos para a seguranca socid.

A sociedade tem congtituida uma provisdo no montante de 619 342
euros (nota n.° 24) relativa ao complemento de reforma de um dos
seus administradores.

Esta provisio sera actualizada anualmente em funggo dos resultados
do respectivo estudo actuarial.
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11 — ImobilizagBes incorpéreas e corpéreas:
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O movimento nestas rubricas durante o exercicio de 2004, foi o seguinte:

Efeito da fusdo 2004
Activo AmortizagBes AmortizacGes Abates A ct_ivo
bruto acumuladas do exercicio liquidos liquido
ImobilizagOes incorporess.
Sistemnas de tratamento de dados ... 769 245 (453 731) (568) - 314 946
Ouitras imobilizagfes incorporeas 5784 (2079) 5) - 3700
Adiantamentos por conta de imobilizagBes................. 470 204 - - - 470 204
1245 233 (455 810) (573) - 788 850
ImobilizagGes corporeas:
IMOvels de SErviGo ProPrio .......cooeeererecereeerrenreereenes 3961274 (1 151 856) (201) - 2809 217
OULIOS IMOVEIS ...t 1025 428 (13232 (19) - 1012 182
Obras em imoveis arrendados .. 216 548 (197 088) (41) - 19419
Equipamento .........c.ccoceeevenienene 5207 518 (3990 364) (1561) (16 704) 1198 889
Patrimonio artistico ........cc.eeeee 14 932 - - - 14 932
Outras imobilizagBes corpdreas 719 (719) - - -
10 426 419 (5 353 259) (1817) (16 704) 5054 639
Os sdldos iniciais correspondem & incorporacéo do imobilizado da Provisdes (nota n.° 24):
Locapor, Lusofactor e Imoleasing em 30 de Dezembro de 2004, uma o ]
vez que a sociedade n&o dispunha de qualquer imobilizado anterior- Para crédito e juros vencidos ..................... (18 564 068)
mente a data Para créditos de cobranca duvidosa............ (2 094 156)
As amortizagBes do exercicio correspondem a amortizagao relaiva
a0 dia 31 de Dezembro de 2004. (20 658 224)
Em 31 de Dezembro de 2004, a rubrica de adiantamentos por conta -
de imobilizagBes inclui despesas incorridas com o projecto Credinet 1530 721 637

no montante de 143 268 euros. Este projecto tem por objectivo a
criacéo de uma proposta de crédito e ectronica que sera disponibilizada
a0s clientes da sociedade através da Internet, estando previsto o inicio
do seu funcionamento em 2005. Esta rubricainclui também 233 982
euros relativos a despesas incorridas com o projecto de instalagdo de
uma nova versdo do sistema de gestdo do negdcio que incorporard
todos os segmentos de negécio da sociedade. Adicionamente, esta
rubricainclui 27 390 euros referentes ao projecto de definicdo visual
e implementagdo da nova marca Caixa Leasing e Factoring, bem
como o desenvolvimento de normativo para a sua utilizag&o.

14 — Créditos sobre clientes:
Esta rubrica tem a seguinte composi¢éo:
Operagdes de locagdo financeiraimobiliaria

Contratos celebrados .........cocvveeerereeennenenn 769 462 808
Adiantamentos por contratos a celebrar .... 93 807 935
863 270 743

Operagdes de locagdo financeira mobilidria
Contratos calebrados .........ooeeeeerereecnieene 478 453 018
Adiantamentos por contratos a celebrar .... 1522 969
479 975 987
Operagdes de factoring .......coceeevvvreveeeeenene 147 502 463
OULrOS CrEAITOS ...t 1975 286
Total de crédito vincendo............... 1492 724 479

Créditos e juros vencidos:

Locagdo financeiraimobili&ia................... 16 327 606
Locacdo financeira mobilidria............c..... 13016 797
FaCtoring .....ccoeveerireeirenenee et 29310979
Total de crédito vencido................. 58 655 382
Total de crédito concedido............. 1551 379 861

Em 31 de Dezembro de 2004, a rubrica de outros créditos corres-
ponde ao valor do crédito concedido aos empregados da sociedade,
destinado a financiar a aquisi¢do ou beneficiac@o de habitacdo propria
e outras despesas definidas por regulamento interno.

Em 31 de Dezembro de 2004, a provisdo para crédito e juros ven-
cidos inclui um montante de 2 194 711 euros acima dos minimos
exigidos pelo aviso n.° 8/2003, do Banco de Portugal.

Para fazer face a problemas de realizaco da carteira de crédito
concedido, em 31 de Dezembro de 2004 a sociedade digpde ainda de uma
provis3o para riscos gerais de crédito no montante de 16 888 432 euros,
registada no &mbito das provisdes para riscos e encargos do passivo
(nota n.° 24).

Em 31 de Dezembro de 2004, o crédito vivo relativo a contratos
de leasing mobiliario e imobilidrio ndo rescindidos que tinham smul-
taneamente rendas vencidas ha mais de trés meses, ascendia a cerca
de 9 600 000 euros e 31 480 000 euros, respectivamente.

Em 31 de Dezembro de 2004, a distribuicdo do crédito vincendo
por sectores de actividade era a seguinte:

Comeércio, turismo, restaurantes e hotéis ......... 327 313 467
IndUstrias transformadoras ...... 257 996 358
Actividedes imobili&ias........... 249 108 555
Construgdo e obras publicas 245328911
Salide, segurancga social e sector publico admi-

NISEFALIVO .o 92 282 419
Transportes, armazenagem e comunicagoes...... 75 911 052
InstituicOes finanCairas.........ccovevververcceinieieens 70 363 200
Outras empresas de Servigos.................. 33943 639
PartiCUlareS ........ccoveveererieieineeere e 31 967 367
Agricultura, silviculturae pesca. ........cccceeveuenene 19 234 644
IndUstrias extractivas 15823591
EAUCAGCAD ...t 8608 627
Electricidade, gdse &gua........coovevvevevenenneenenne 4087 505
OULIOS SECLOMES ... 60 755 144

1492724 479
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Em 31 de Dezembro de 2004, os prazos residuais do crédito concedido, excluindo o crédito e juros vencidos, sSo como segue:

Locagdo financeira

Factoring Total
Imobilidria Mobilidria
AL ITES MESES.....eieierieeterte et 16 519 731 55 136 223 104 052 360 175 708 314
DetréSMeSES @ UM @N0.....ccoerreerieeeienreesie e 61 429 678 144 762 253 26 863 315 233 055 246
De um ano acinco anos... e 326 811 275 271374784 16 655 687 614 841 746
M@aIS dE CINCO 8NOS ....c.vcuvvieeiirreieie ettt 459 210 537 9 883 552 25084 469 119173

863 971 221 481 156 812 147 596 446 1492724 479

Em 31 de Dezembro de 2004, a composi¢éo da carteira de factoring pode ser ilustrada como segue:

Com recurso Sem recurso QOutros Total
Créditos tomados SObre 0 PaiS .....cceveeeeeeereerere e 27170187 120 296 945 - 147 467 132
Créditos tomados sobre o estrangeiro . - 35331 - 35331
Crédito venCido ........c.cooeeeereneeeeneeninnens 9 036 003 26 153 711 - 35189714
NOLaS de Cr&AITO .......covieeeirereeeeeee s - - (5878 735) (5878 735)

36 206 190 146 485 987 (5878 735) 176 813 442

Em 31 de Dezembro de 2004, o crédito e juros vencidos apresentavam a seguinte estrutura por antiguidade de saldos e por actividade:

Locacéo Locacéo

imobiliaria mobili&ria Factoring Total
De UM MES AtrES MESES .....ccerviirerieieierie et 2 225 465 3597 864 4 254 286 10077 615
De trés meses a seis meses ... 937 532 1241 344 6 545 150 8724 026
De SBiSMESES @12 MESES ....covevieeriereeririe et 2339493 2436 760 7 267 107 12 043 360
De UM aN0 A trES @N0S........cueueeeereeeiririeeere et seeaeees 8483 226 5 655 893 10 831 765 24970 884
SUPEXOr @IS @NOS .....cvveeieeeiereieriree et 2341890 34 936 412 671 2839497
16 327 606 13 016 797 29310979 58 655 382

Em 31 de Dezembro de 2004, o crédito e juros vencidos das operacfes de factoring apresentavam a seguinte estrutura por antiguidade de
saldos e por natureza juridica do devedor:

SPA Outros
Total
Com recurso Sem recurso Com recurso Sem recurso
At 90 diaS....cooeveeeeiceee e 1660 412 4 361 689 1464 244 2646 677 10133 022
De 90 al180 dias ....ccccoeererereereerereereeenns 1016 462 5528 363 - 325 6 545 150
De 180 diasaum ano.........ceceerereeuenenenn 2196 008 5051 868 654 18 575 7 267 106
De um ano atrés anos..........c.coveererueenes 2165 096 8451 025 215 643 - 10 831 764
Mais de tréS an0s .......c.cccevveereererenieeneenes 317 484 95 188 — - 412 672
7 355 462 23488 133 1680 541 2 665577 35189714
Os adiantamentos efectuados sobre o crédito tomado em carteira s80 como segue:
SPA Qutros Total
Adiantamentos:
£ 001 £ e U E o ST 80 296 001 47 046 298 127 342 299
(@00l (= o T o LSRR 24 354 109 11 852 081 36 206 190
104 650 110 58 898 379 163 548 489
Em 31 de Dezembro de 2004, as provisdes constituidas para fazer face ao risco de crédito podem ser detalhadas como segue:
Créditos Cobranca Riscos
' . i Total
vencidos duvidosa de crécito *
Locagdo financeira imobiliria.........cocoveenvereeennieeenerieces 11 034 238 497 236 8281710 19813 184
Locagdo financeira mobiliaria.. 7 263 383 1559 236 7 463 621 16 286 240
FACIONNG ..ttt 266 447 37 684 1143101 1447 232

18 564 068 2094 156 16 888 432 37 546 656
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18 — Débitos para com institui¢oes de crédito:
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Em 31 de Dezembro de 2004, estas rubricas tém a seguinte composi ¢&o:

Taxade
juro média Montante
(percent.)
Mercado MONELArO INTETDANCANTO ........cveuiirieeiirieiet ettt n e 2,21 414 868 000
Descobertos em depdsitos a ordem 2,23 56 383 319
Empréstimos em conta corrente ... 2,22 147 637 672
(@10 = g o1 1] 11 SRR 2,36 720 829 264
1339 718 255
Em 31 de Dezembro de 2004, esta rubrica apresenta a seguinte estrutura de acordo com os prazos residuais de vencimento:
A vista Ar;éest;é‘ Deat{ﬁ ;nn%SES aDc?nL::rg gﬂgs ci’\rqlgsai%s Total
Mercado monetério interbancério - 172 617 000 242 251 000 - - 414 868 000
Descobertos em depdsitos a ordem 56 383 319 - - - - 56 383 319
Emprést. em conta corrente........... - - 105 339 811 32481 979 9815 882 147 637 672
Outros empréstimos .........ccccvveeenene. - 49 879 790 153 689 894 492 259 580 25 000 000 720 829 264
56 383 319 222 496 790 501 280 705 524 741 559 34815 882 1339 718 255

21 — Saldos e transacgdes com empresas do grupo:

Em 31 de Dezembro de 2004, os principais saldos do balanco e da demonstragdo dos resultados mantidos com empresas do Grupo Caixa

Geral de Depdsitos eram os seguintes:

CGD B ag ;i)xlanv. CaixaGest Sogrupo C%?;i)(tgl

Activo:

Disposicdes a vista sobre institui¢ces de crédito.......... 85291 124 042 - - -

Crédito conCedido ..........coueueirireeeenerieeerrie e 23729 963 817 520 204 721 5043 88914

Juros a receber de crédito concedido .. 68 872 1185 319 11 133

DEVEUOIES ...ttt 169 933 - - 186 544 17 552
Passivo:

Débitos para com ingtit. de crédito ...........cccceevreeecnne 1249 838 189 - - - -

JUrOS A PaJar ....eeeveereeeeeieeie e 5518 528 — — - -

Outros custos a pagar . 372124 — — - -

QOutros credores ............. 203 095 - - - -

Passivos SUDOFAINGOOS .........ccveerveeeenreeee e 57 473 102 - - - -
Cudtos.

JUros a CUStOS eqUIPEIatOS ........vcveeerereeereereerereeseseeieeens 78 160 - - - -

Custos com o0 pessoal 393 - - - -

Fornecimento e servicos de terceiros 8776 - - - -
Proveitos:

JUros e proveitos equiparados .........oceveererereseneeneeneens 1933 59 15 - 7

CGD SC'?le(a: Culturgest Outros Total

Activo:

Disposi¢Bes a vista sobre instituigdes de crédito........ - - - - 206 333

Crédito conCedido.........covrueruererierieisiereeere e 107 327 97 838 75 864 134 060 25 256 240

Juros a receber de crédito concedido .. 158 110 119 202 71109

DEVEAOIES ......cveneeeiieierie ettt - 15213 - - 389 242
Passivo:

Débitos para com instit. de crédito .........ccocevevrvreennene - - - - 1249838 189

JUrOS @ PB0AN .....oveeeirieiiriie e - - - - 5518 528

Outros custos a pagar . - - - - 372124

QOutros credores ............. - - - - 203 095

Passivos SUDOrdiNaoS .........ccueerierieerereee e - - - - 67 473 102
Custos:

JUroS @ CUSLOS EQUIPABAOS ....coveveeeereeeneeeeeeneeseesieneens - - - - 78 160

Custos cOM O PESSOA .......ccovrveveerrerrenene - - - - 393

Fornecimento e servicos de terceiros - - - - 8776
Proveitos:

Juros e proveitos equiparados ..........cooceeeeeerreerenennenes 8 7 6 10 2045
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22 — Passivos subordinados:

Em 31 de Dezembro de 2004, esta rubrica tem a seguinte
COMpOsSi¢&0:

Empréstimo subordinado ............ccccveeeierieeeenn. 40 000 000
SUPHMENtOS ... 25976 708
Obrigagtes de caixa subordinadas 1496 394

67 473 102

O empréstimo subordinado celebrado entre a sociedade e a Caixa
Gerd de Depositos em 31 de Dezembro de 2004 tem um prazo inicia
de reembolso de 10 anos e vence juros a taxa Euribor a trés meses,
acrecida de 0,30%. Em 31 de Dezembro de 2004, a taxa de juro anua
em vigor ascendia a 2,46%. Os juros s30 pagos trimestral e posteci-
padamente em 5 de Margo, 5 de Junho, 5 de Setembro e 5 de Dezembro
de cada ano.

Em 31 de Dezembro de 2003, os passivos subordinados correspon-
diam a suprimentos concedidos pela Caixa Geral de Depositos para
financiar a aquisi¢do das participagdes nas sociedades incorporadas.
Na sequéncia da fusio destas sociedades, a Caixa Leasing e Factoring
procedeu ao reembol o de suprimentos no montante de 90 184 000 euros.
Desta forma, em 31 de Dezembro de 2004, os suprimentos concedidos
pela Caixa Gera de Depositos ascendem a 25 976 708 euros. Estes
nao vencem juros e ndo tem prazo de reembolso definido.

As obrigagdes de caixa subordinadas foram emitidas em 31 de Julho
de 1995, por um prazo de 10 anos, e estéo representadas por 30 000
obrigagdes com um vaor nomina de 49,88 euros cada. Os juros sdo
pagos semestral e postecipadamente, em 30 de Janeiro e 30 de Julho
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de cada ano. Em 31 de Dezembro de 2004, a taxa de juro anua em
vigor ascendia a 2,50%.

Os passivos subordinados ndo podem ser reembol sados antecipada-
mente a ndo ser nos termos e condigdes que previamente sgjam auto-
rizadas pelo Banco de Portugal. Os passivos subordinados sdo consi-
derados para efeitos da determinagdo dos fundos préprios da sociedade.

23 — Compromissos assumidos:

Em 31 de Dezembro de 2004, os compromissos assumidos perante
terceiros eram os seguintes:

Linha de refinanciamento da CGD junto do Banco

Europeu de Investimento ..........ccccovevvrereenenne 29 557 515
Contratos de financiamento relativos a obras e &

(o005 110 o="o LSRR 65 879 377
Adiantamentos por contratos de locac&o a celebrar 1271291

96 601 118

Os compromissos assumidos com contratos de financiamento rela
tivos a obras e a construcdo, respeitam a parte ainda néo utilizada
dos limites de crédito previstos nos respectivos contratos.

Os compromissos assumidos com adiantamentos por contratos de
locacdo a celebrar respeitam a parte ainda ndo utilizada dos limites de
crédito definidos nestas operaces.

24 — Movimento nas provisdes:

O movimento nas provisdes durante o exercicio de 2004 foi o
seguinte:

Provisdo para crédito e juros vencidos (notan. 14) ........cccccevcvvevrerenen.

Provisdo para créditos em cobranga duvidosa (nota n.° 14)
Provisdo para aplicagOes por recuperacdo de créditos (nota n.° 31)
ProvisBes para riscos e encargos:

Provisdo parariscos gerais de crédito (notan.®14) ........cccceeevvereenenne
Provisdo para pensdes de reforma e sobrevivéncia[notan.° 3, dineai)] .....
Provisao para OULroS riSCOS € ENCAIJO0S ...ccvevververueereereeeeseeseeseessesseeseenes

. o~ Sald 31

ES, Do SIS deDeemio

.......... 18 560 675 3393 - 18 5640 68
. 2094 156 - - 2094 155
9988 471 - - 9988 471

.......... 16 894 825 — (6 393) 16 868 432
619 432 - - 619 432

.......... 2 062 827 - - 2062 827
50 220 386 3393 (6 393) 50 217 385

Em 31 de Dezembro de 2004, a provisdo para riscos gerais de cré-
dito inclui um montante adicional de 3 454 575 euros face aos mini-
mos exigidos pelo Banco de Portugal.

27 — Contas de regul arizacdo:

Estas rubricas tém a seguinte composi ¢c&o:

Activo:
Juros a receber de crédito concedido..................... 3553974
Despesas com cugto diferido:
Contribuicdes para o Fundo de Pensdes (nota
N3, AiNEAT)] .voveireeeeeeee e 296 162
SQUICS.....cveee 64 031
OULTES ...t 120872
Outras contas de regularizacdo:
Conta disponivel relativa a créditos cedidos..... 27 525 236
Despesas a debitar aclientes.........cccceeevereenenee. 553 340
CessA0 de Créditos ......oeeevveereereeeneeeeeeriea 439 123
IVA arecuperar de notas de crédito ................. 159 139
IMPOStO O SElO ... 114 512
Facturas aimputar ..........cccoceveveeeerenesene e 110 763
OULTES ..ot 106 974

33044 136

A rubrica de outras contas de regularizagdo — conta disponivel
relativa a créditos cedidos refere-se ao valor passivel de adianta-
mento mas ainda ndo disponibilizado, referente a créditos tomados
nas operagdes de factoring sem recurso, no ambito de facturagdo
cedidaa CGD.

A rubrica de outras contas de regularizacdo — despesas a debitar a
clientes inclui 509 726 euros referentes a Imposto Municipal sobre
Iméveis (IMI) e taxas de saneamento relativas aos iméveis locados,
pagas pela sociedade em 2004 e que seréo debitadas aos locatérios em
2005.

A rubrica de outras contas de regularizacdo — cesso de créditos €
relativa a valores a receber da CGD, no ambito de facturagéo cedida
a esta entidade sem direito de regresso.

Em 31 de Dezembro de 2004, a rubrica de outras contas de regu-
larizag8o — facturas aimputar refere-se ao valor das facturas de for-
necedores de contratos de locagdo financeira imobilidria, que serd
regularizado por contrapartida da rubrica de crédito concedido quando
forem pagas.

Passivo:
Custos a pagar:
Juros de empréstimos bancérios obtidos............ 5741775
Juros de empréstimos subordinados ................... 15 588
Credores diVErs0S......c.ceveeereriereseseeesie s 217 689
Provisdo para férias e subsidio de férias ........... 1014971
Bdénus concedido aos colaboradores 762 000
OULroS CUSLOS @ PAJAN .......c.crveuerirreierieisiesieenas 513 508
Receitas com proveito diferido:
RENTES ....oveiecie e 3034
OULTES ..o 1517
Ouitras contas de regularizagao:
VaAores Cobrados.........couvveeeerierenenieese e 8925 659
Mais-valias em bens de locagdo financeira ....... 5 066 347
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Despesas notariais aregularizar ...........cccceueue... 380773
Rendas de consdrcios aregularizar .................... 293319
IMI aregularizar ........ccocevceveveneeeeeesenene 227 522
Cobrancas de facturacdo tomada e cedidaa CGD 86 620
OULTOS ...ttt 269 365

23519 687

A rubrica de valores cobrados corresponde essencia mente a co-
brangas efectuadas em contratos de factoring, cuja imputagdo aos
respectivos aderentes serd efectuada no inicio do exercicio seguinte.

A rubrica mais-valias em bens de locagdo financeira, refere-se as
mais-valias obtidas na relocagdo de imdveis recuperados, as quais sfo
reconhecidas a0 longo do prazo dos novos contratos de locagéo finan-
ceira celebrados.

29 — Capital subscrito:

Em 31 de Dezembro de 2003, o capital social da sociedade estava
representado por 10 000 acgdes de valor nominal de cinco euros cada,
encontrando-se total mente subscrito e realizado.

No &mbito da fusdo por incorporacéo da Imoleasing, Locapor e
Lusofactor, o capital socid da sociedade foi aumentado em 9 950 000
euros, correspondentes a emissdo de 1 990 000 acgdes com o valor
nominal de cinco euros, tendo o prémio de emissdo correspondido a
16,60 euros por acgdo. Este aumento de capital foi realizado em di-
nheiro.

Como resultado desta operagdo, em 31 de Dezembro de 2004 o
capital da Caixa Leasing e Factoring passou a estar representado por
2000 000 de acgdes com o valor nomina de cinco euros cada, total-
mente subscrito e realizado, sendo integralmente detido pela Caixa
Geral de Depdsitos, S. A.

31 — Outros activos e outros passivos:
Estas rubricas tém a seguinte composi ¢3o:

Activo:
AplicagBes por recuperagdo de créditos:
IMOVEIS ...t 21 337685
Equipamentos 2185393
Activos relativos a Sanjimo e Gestinsua............ 3442 427
IVA @recuperar .........ccoevviiniiicniniescecnns 1816 286
Devedores diversos:
CAUGDES ...ttt 317 557
Déhitos a empresas do grupo por cedéncia de
PESIOE ..ot e 282 385
Direccdo Geral do Tesouro .. 210853
OULTOS ...ttt 225963
29818 549
Provisdo para aplicagdes por recuperacdo de cré-
ditos (nota n.° 24):
IMOVEIS....coeiiieieceee e (5344 710)
EQUIDAMENTO.......coeeerecirieee e (2 146 227)
Activos relativos a Sanjimo e Gestinsua........... (2 497 534)
(9988471
19830078

Os imovei's recuperados por resolugcdo de contratos e 0os imoveis
recebidos em dag&o destinam-se a ser vendidos ou a ser objecto de
novos contratos de locag&o financeira.

Em 31 de Dezembro de 2004, a rubrica de aplicages por recupe-
racdo de créditos — imoévels, gpresenta a seguinte estrutura, conside-
rando o periodo decorrido apds a retoma dos respectivos iméveis:

Iméveis Iméveis

sem contrato com contrato Total
promessa promessa
De um més a seis meses 3403 369 - 3403 369
De seis meses a um ano 1444 159 - 1444 159
De um ano atrésanos 6205 975 127 227 6 333 202
Mais detrés anos.......... 7511248 2645707 10156 955
18564751 2772934 21 337 685
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Em 31 de Dezembro de 2004, a sociedade ja tinha recebido
2614 298 euros, na sequéncia da celebragdo destes contratos de pro-
messa de venda de imdveis, 0s quais se encontram registados na rubrica
de outros passivos.

Em 31 de Dezembro de 2004, os equipamentos recuperados no fina
dos contratos de locagéo financeira em virtude do néo exercicio pelo
locatério do direito de adquirir a respectiva propriedade e os bens
recuperados por motivo de resolucdo de contratos de locagdo finan-
ceira, apresentam a seguinte composi ¢ao:

Equipamentos bdone  conaituidas o
Veiculos pesados 127 728 (92 728) 35000
Veiculos ligeiros 307 678 (303 511) 4167
Maquinas indugtriais ...... 819 400 (819 400) -
Utensilios e ferramentas 117 942 (117 942) -
Gruas, reboques e semi-

rebogues .......cccceeeenee 105 220 (105 220) -
Tractores e még. agric. 92 983 (92 983) -
Equipamento hoteleiro e

derestauragéo ............ 27 958 (27 958) -
Materia de escritério .... 18 537 (18 537) -
Barcos ........coocveeeereenennn. 17 707 (17 707) -
Equip. informético ........ 7 819 (7 819) -
Equipamentos diversos ... 542 421 (542 421) -

2185393 (2 146 226) 39 167

Em 31 de Dezembro de 2004 os activos relativos a Sanjimo e
Gestinsua, recebidos em dag&o no &mbito do processo de recuperagdo
da Oliva, apresentam a seguinte composi ¢3o:

ParticipacOes:
12 724
3270
Contratos de suprimentos e prestacOes acessorias.
SANJIMO .. 2901 797
GESNTUAL ..t 524 636

3442 427

O valor inicialmente atribuido a estas participagdes e aos supri-
mentos e prestagdes acessdrias correspondia ao valor de avaliacdo
dos iméveis que Ihes foram entregues quando da sua condtituicéo. Essas
avaliacdes foram efectuadas a pedido da comissdo de credores em
1996. A sociedade constituiu posteriormente provisdes para reduzir
estes activos a0 seu vaor estimado de redlizaggo, tendo por base novas

avaliacOes.

Passivo:
Fornecedores:
De imobilizado para locag@o financeira........... 2348 801
DIVErS0S ..ottt 893 521
Clientes — Conta-cessfo:
Conta disponiVel .......ccceceevieverereeeeeeeeeeen 34 553 950
ContaMargem ..o 12114 976
COoNtas COMMENtES ........ccoevevevenirenereseeeeeeees 2451 325
Notas de crédito .... (5878 735)
ANUlaCa0 de JUrOS ......cceeeeeeeeeeee e 42 388
Credores diversos:
Adiantamentos por conta de contratos de pro-
messa de venda de iméveis 2614 298
Recebimentos de clientes ........... 150 818
OES ...evereeeseeeniee e sieeneeens 317 557
OULFOS ...t 754 966
Outras exigibilidades:
Imposto sobre o rendimento das pessoas colec-
tVAS 8PA0AN ....oveveveereeeee e 1411 689
Imposto sobre o valor acrescentado a pagar ...... 980 322
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IMposto do selo apagar ...ccoovevveveeverereneeenne 160 007
RetencBes de imposto nafonte ...........ccoeueeee 130 167
Cobrangas de factoring efectuadas por conta

e LErCAINOS ..cveieeieere s 504 725
OULTES ...ttt 164 077

53714 852

A rubrica de clientes conta disponivel reflecte o valor passivel de
adiantamento em operacdes de factoring ainda néo disponibilizado
aos aderentes da sociedade, enquanto a rubrica de clientes — conta
margem, representa o valor dos créditos tomados que néo é passivel
de adiantamento.

Em 31 de Dezembro de 2004, a rubrica de anulagdo de juros
corresponde a anulago de juros que esto debitados nas contas cor-
rentes e ndo foram ainda cobrados aos aderentes, com antiguidade
superior a 90 dias.

Em 31 de Dezembro de 2004, o saldo da rubrica de imposto sobre
o rendimento das pessoas colectivas a pagar, inclui o vaor do imposto
apurado, liquido de pagamentos por conta, sobre os resultados ge-
rados pelas sociedades incorporadas no periodo compreendido entre
1 de Janeiro e 30 de Dezembro de 2004 e o imposto relativo ao exer-
cicio de 2004 da Caixa Leasing e Factoring, a pagar durante o exer-
cicio de 2005, de acordo com o seguinte detalhe:

Imoleasing 644 827
L ocapor 617 020
Lusofactor 126 640
Caixa Leasing e Factoring (nota n.® 41) 23202

1411 689

34 — Efectivos:

Em 31 de Dezembro de 2004, o nimero de efectivos ao servigo da
Caixa Leasing e Factoring era o seguinte:

DIFECGAD ..ottt 20
Chefias intermédias .... 31
Quadros técnicos .... 55
Adminigrativos....... 70
AUXIHAIES ..ottt 3

179

35 — Orgéos de administragio e fiscalizacio:

As remuneraces atribuidas no exercicio de 2004 aos 6rgdos de
administragdo e fiscalizagdo ascenderam a 1881 euros (nota n.° 49).
Este custo corresponde & imputagdo de um dia da remuneragéo mensal
destes 6rgéos.

38 — Proveitos por mercados geogréficos e linhas de negécio:

Todos os proveitos gerados pela actividade da Caixa Leasing e
Factoring no exercicio de 2004 resultaram de operagdes realizadas
em Portugal.

Por outro lado, no que se refere ao modelo de segmentac&o por
linhas de negdcio anexo a Instrucdo n.° 11/2003, do Banco de Portu-
gal, a actividade da Caixa Leasing e Factoring enquadra-se integral-
mente no a&mbito da categoria denominada de banca comercial.

39 — Outros custos e proveitos de exploracdo e perdas e ganhos
extraordindrios:

Os ganhos extraordinarios correspondem a mais-valias obtidas na
venda de valores imobilizados.

40 — Juros de passivos subordinados:

Os encargos imputados no exercicio findo em 31 de Dezembro
de 2004 relativos a juros de passivos subordinados ascenderam a 101
euros (nota n.° 53).

41 — Impostos:

No exercicio de 2004 a sociedade esté sujeita a tributagdo em sede
de Imposto sobre 0 Rendimento das Pessoas Colectivas (IRC) e cor-
respondente Derrama, cuja taxa agregada corresponde a 27,5% (33%
em 2003).
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As autoridades tém a possibilidade de rever a Stuacdo fiscal da socie-
dade e das sociedades incorporadas no ambito da fusdo durante um
periodo de quatro anos (excepto quanto a exercicios de reporte de
prejuizos fiscais, em que o prazo de caducidade é de seis anos),
designadamente em sede de IRC e de Imposto sobre o valor acrescen-
tado, podendo resultar, devido a diferentes interpretacfes da legis-
lacdo fiscal, eventuais liquidagdes adicionais rel ativamente aos exer-
cicios de 2001 a 2004.

Dada a natureza das eventuais correcgdes que poderdo ser efectuadas
pelas autoridades fiscais, ndo € possivel quantificé-las neste momento.
No entanto, na opini&o do conselho de administragdo da sociedade
ndo é previsivel que qualquer liquidacdo adiciond, relativamente aos
exercicios acima indicados, sgja significativa para as demonstragGes
financeiras.

A carga fiscal imputada e a carga fiscal paga e a pagar tém a se-

guinte distribuico:
Impostos sobre lucros do exercicio (notan.42) ...... 24 452
IMpostos sobre IUCroS Pagos ........c.covvveveerereeeerenennes (1 250)
Impostos sobre os lucros a pagar (notan.31) ...... 23202

42 — Provisdo para impostos:

Em 31 de Dezembro de 2004, a provisdo paraimpostos correspondia
a 27,6% do resultado de exploragdo adicionado do saldo dos resulta
dos extraordinarios. Apresenta-se a seguir a reconciliacdo da taxa de
imposto:

Resultado antes de Imposto ............cceeeerrieenennnnee 4299 242
Ajustamentos:
Dividendos ndo tributados ..........c.ccceeeereecrenennes (4 212 000)
Mais-valias contabilisticas na realizacdo de imo-
bilizado (Notan.®39) .......cccovrervnireecree (1729)
Valias fiscais narealizag8o de imobilizado .......... 560
Amortizagles NS0 aCaItES ......cccvvveereeeererereens 2384
OULTOS ...ttt 4
1219
Matéria COIECtAVE! .........ccovveiriecireee e 88 461
Taxa nominal de imposto (percentagem) .............. 275
Imposto sobre o rendimento do exercido................ 24 326
TributaCd0 aUtONOMA ........ceveeereereeeeeeeeeeee e 126

24 452

43 — Consolidagao:

As contas da Caixa Leasing e Factoring sdo consolidadas a nivel
das demonstragOes financeiras da Caixa Geral de Depdsitos, SA., as
quais podem ser obtidas na sua sede na Avenida Jodo XXI, 63, em
Lishoa

49 — Custos com 0 pessoa e compromissos assumidos em matéria
de pensdes:

A rubrica de custos com pessoa tem a seguinte composi Gao:

Salé&rios e vencimentos:

Remuneragtes dos 6rgaos de gest@o .......ceovvvvereereennen. 1881
Remuneragdes dos empregados.........coveverererenenenn. 16 673
18554

Encargos sociais:
S o U= o= K o o - 3618
Fundo de pensdes (nota n.° 3, dineai) ........... 675
OULIOS ENCAIGOS........coveiiiir e 886
Outros CUSLOS COM O PESSOA ......cveeererreveererierienenreieaens 32
23765

O fundo de pensdes constituido pela sociedade tem por objectivo
financiar as responsabilidades assumidas pelo pagamento de comple-
mentos de pensdes de reforma, equivaentes a 10% da pensdo mensa
atribuida pela seguranca social.
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As responsabilidades por pensdes em 31 de Dezembro de 2004
apresentam o seguinte detalhe:

Responsabilidade com activos:

Vaor actual das responsab. por servigos futuros.... 2 049 895
Valor actua das responsab. por servigos passados 1 549 748
Responsabilidades com reformados ..........ccoeeeveenenee. 33375
3633018

As responsabilidades por servigos passados de empregados no activo
e as responsabilidades com reformados encontram-se integralmente
financiadas pelo fundo de pensdes, cujo vaor em 31 de Dezembro de 2004
ascendia a 2 032 754 euros (128,4% do vaor actual das responsabi-
lidades por servigos passados de activos e responsabilidades com refor-
mados). O custo imputado no exercicio findo em 31 de Dezembro
de 2004 corresponde ao custo do dia 31 de Dezembro de 2004.

A contribuicdo efectuada em 1999 para fazer face ao valor actual
das responsabilidades por servigos futuros dos traba hadores da L ocapor
encontra-se registada em contas de regularizagéo do activo, narubrica
de despesas com custo diferido (notas n.s 3, dineai) e 27). O saldo
desta rubrica é reduzido anualmente por contrapartida do registo dos
custos do exercicio com pensdes de reforma.

As responsabilidades por servigos passados e futuros dos empregados
no activo com referéncia a 31 de Dezembro de 2004, foram determi-
nadas com base num estudo actuarid efectuado pda CGD Pensdes —
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Sociedade Gestora de Fundos de Pensdes, S. A. As hipéteses e bases
técnicas utilizadas foram as seguintes:

Método actuaria Projected Unit Credit

Tabua de mortalidade ... TV 73/77
Tébuadeinvaidez........ EVK-80
Idade dareforma .........cccceeveveernennene 65 anos
Taxa de rendimento do Fundo.................. 6%
Taxa de crescimento dos sal&rios ............ %
Taxa de crescimento das pensdes............ Y4
Taxa de revalorizagdo futura para cdculo

de pensdes da seguranca socid ............. 2,25%

51 — Disponibilidades & vista sobre institui¢des de crédito:

Em 31 de Dezembro de 2004, esta rubrica tem a seguinte compo-
sicéo:

Depdsitos a ordem em institui¢des de crédito no pais:

Em ingtitui¢des do Grupo CGD ........cccceeeeereevenene. 209 333
Em outras inStituiGOES ......ccvevvveeereeeeeeeseese s 3825

213158

52 — Movimento nas rubricas de capital proprio:

O movimento nas rubricas de capital proprio durante o exercicio
de 2004 foi o seguinte:

. Prémi R Resultad Resultad
Capital de emissio legais transitadios Ifauido
Saldos em 31 de Dezembro de 2003 ........... 50 000 - 268 231 2386 293 2951 247
Aplicagdo do lucro liquido de 2003 ............. - - 296 125 2665 122 (2951 247)
Reserva de fusfo:
Apropr. do patrim. das soc. incorpéress:
Imoleasing - - 14 956 140 - -
L ocapor - — 12 452 899 - -
Lusofactor - - 5 340 064 - -
- - 32749 103 - -
Aumento de capital .........ccoceeeeeeerenenenene 9 950 000 33034 000 - - -
Resultado liquido do exercicio de 2004 ....... — - - — 4274 790
Saldos em 31 de Dezembro de 2004 ........... 10 000 000 33034 000 33313459 5051 415 4274790

Nos termos da Portaria n.° 408/99, de 4 de Junho, publicada no
Diério da Republica, 1.2 Série B, n.° 129, os prémios de emissdo ndo
podem ser utilizados para a atribuic&o de dividendos nem para a aqui-
sic8o de acgBes proprias.

De acordo com o disposto no Decreto-Lel n.° 298/92, de 31 de
Dezembro, dterado pelo Decreto-Lei n.° 201/2002, de 26 de Setembro,
a sociedade devera congtituir um fundo de reserva legd até a concor-
réncia do seu capital social ou a0 somatdrio das reservas livres cons-
tituidas e dos resultados transitados, se superior.

Para tal, € anualmente transferido para esta reserva uma fracgéo
ndo inferior a 10% dos lucros liquidos apurados em cada exercicio,
até perfazer o referido montante.

Esta reserva sO pode ser utilizada para a cobertura de prejuizos
acumulados ou para aumentar o capital.

A reserva de fusdo corresponde ao diferencial entre os patrimo-
nios das sociedades incorporadas e o respectivo custo de aquisi¢ao:

Patrimoénios ;‘ﬁtg gg?) (Ij?eeﬁrg
Imoleasing ....... 87 686 206 72 729 066 14 956 140
Locapor ........... 52 652 899 40 200 000 12 452 899
Lusofactor ....... 11 164 405 5824 341 5340 064
151 502 510 118 753 407 32749 103

Em 30 de Dezembro de 2004, os balancos das sociedades incorpo-
radas podem ser detalhados como segue:

Sociedades incorporadas

Total
Imoleasing Locapor Lusofactor
Activo liquido:

Caixa e disponibilidades em bancos centrais.............. 7569 8 157 2031 17 757
Disponibilidades & vista sobre instituicdes de crédito 2456 20215 8448 31119
Créditos sobre clientes ... 880 298 827 494 173 611 171 586 282 1546 058 720
Provisdes para créditos sobre clientes ... (11 531 474) (8822 619) (300 738) (20 654 831)
ImobilizagBes incorporess .... 13367 756 751 18732 788 850
ImobilizacBes corporess .... 1806 644 3184 033 80 666 5071343
Outros activos.................... 16 468 521 3327 867 13 008 19 809 396
Contas de regularizaGa0 ...........cceeererveenereeeeesnieeens 2831891 2003 530 17 421 098 22 256 519

889 897 801 494 651 545 188 829 527 1573378873
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Sociedades incorporadas

Total
Imoleasing L ocapor L usofactor
Passivo:
Débitos para com ingtituicdes de crédito................... 776 626 909 426 014 824 108 426 591 1311 068 324
OULIOS PESSIVOS .....ecvereenerieieueseeesiesieeanens 5012 058 4290 652 56 737 556 66 040 266
Contas de regularizaG8D ..........cooveueeerneeeenereeeeeenee 10 750 572 3233057 9 710 666 23694 295
Provisdes para riscos € encargos .........ccoeveeeereeeneenes 9 823 056 8460 113 1293915 19577 084
Passivos SUDOrAINGdOS ..........cevveeerrereeesee e - - 1496 394 1496 394
802 212 595 441 998 646 177 665 122 1421 876 363
Capitais proprios:
Capital SOCIal ...c.eeveeenireiieere e 18 000 000 10 000 000 4000 000 32 000 000
Reservas prémios de emiss2o e resultados transitados 63 568 936 37 891 282 4980 303 106 440 521
Resultado liquido do periodo compreendido entre 1 de
1 de Janeiro e 30 de Dezembro de 2004 .............. 6116 270 4761617 2184102 13 061 989
87 685 206 52 652 899 11 164 405 151 502 510

53 — Juros — custos e proveitos equiparados:

No exercicio de 2004, estas rubricas tém a seguinte composi ¢ao:

Juros e custos equiparados:
Mercado monetério interbancario ...........c.coeueeee. 25503
Institui¢cdes de crédito no pais:
Em ingtitui¢des do Grupo CGD .........ccccccvvevenee. 52 156
Em outras instituigdes ................ 5967
83625
Passivos subordinados (notan.® 40) ..........cccce....... 101
83726
Juros e proveitos equiparados:
Crédito interno:
Locacdo financeiraimobilidria.............cocueunee. 97 097
Locacdo financeira mobilidria...........cccccvevuenee. 52 310
FaCtoring ......cceeeeeeereiririe e 56 496

205903

54 — Comissdes:

Comissies — custos.

No exercicio de 2004, esta rubrica corresponde a comissdes por
servicos bancarios.

Comissdes — proveitos:

No exercicio de 2004, esta rubrica corresponde as comissdes por ser-
vicos de factoring sobre facturas tomadas em 31 de Dezembro de 2004.

55 — Outros gastos administrativos:

No exercicio de 2004, esta rubrica tem a seguinte composi c&o:

Fornecimentos de terCairosS ........oevveiveeerrereeneneeennes 3995

Servicos de terceiros:
Rendas e dUgUENES .........coevueeeeeeieere e 2389
Comunicagdo e despesas de expedicdo 1434
Dedocagies e estadas ........ccvveveeveeeennne 360
Publicidade .........ccccveeeeenenieieieeeene 6139
Custos com trabalho independente 563
Conservagdo e reparagdo do equipamento............. 1330
Despesas judiciais, contencioso e notariado .......... 1810
Servicos especidizados ......ooveveeeiesenee, 15993
Outros servigos de terceiros 530

34643

56 — Rendimentos de titulos:

Nos exercicios de 2004 e 2003, esta rubrica refere-se aos dividen-
dos distribuidos pela Imoleasing.

O Conselho de Administrag8o: Luis Filipe Alves Monteiro, presi-
dente — Fernando Dias Nogueira, vice-presidente — José Gomes
Pedro, administrador — Francisco Manuel Marques Bandeira, admi-
nistrador — Maria Teresa Pires dos Santos Valente, administradora. —
O Técnico de Contas, Manuel dos Santos Slva.

Relatério de auditoria

1 — Introdugdo. — Examindmos as demonstragdes financeiras
anexas da Caixa Leasing e Factoring — Instituicdo Financeira de
Crédito, S. A. (sociedade), as quais compreendem o balanco em 31 de
Dezembro de 2004 que evidencia um total de 1 589 670 255 euros e
capitais proprios de 85 673 664 euros, incluindo um resultado liquido
de 4 274 790 euros, as demonstrag6es dos resultados por naturezas e
por fungdes e a demonstragéo dos fluxos de caixa do exercicio findo
naguela data e o correspondente anexo.

2 — Responsabilidades. — E da responsabilidade do conselho de
administracdo da sociedade a preparacdo de demonstragdes financeiras
que apresentem de forma verdadeira e apropriada a posi¢éo financeira
da sociedade, o resultado das suas operages e os seus fluxos de caixa,
bem como a adopgéo de paliticas e critérios contabilisticos adequados e
a manutencdo de um sistema de controlo interno apropriado. A nossa
responsabilidade consiste em expressar uma opinido profissiona e inde-
pendente, baseada no nosso exame daguel as demonstragdes financeiras.

3 — Ambito. — O exame a que procedemos foi efectuado de acordo
com as Normas Técnicas e as Directrizes de Revisdo/Auditoria da
Ordem dos Revisores Oficiais de Contas, as quais exigem que sgja
planeado e executado com o objectivo de obter um grau de seguranca
aceitavel sobre se as demonstragdes financeiras estdo isentas de distor-
¢Oes materiamente relevantes. Este exame incluiu a verificagdo, numa
base de amostragem, do suporte das quantias e informagdes divulgadas
nas demonstragdes financeiras e a avaliagdo das estimativas, baseadas
em juizos e critérios definidos pelo conselho de administracdo, utili-
zadas na sua preparagdo. Este exame incluiu, iguamente, a apreciacdo
sobre se s80 adequadas as politicas contabilisticas adoptadas e a sua
divulgac&o, tendo em conta as circunstancias, a verificacdo da aplicabili-
dade do principio da continuidade das operagdes e a apreciacdo sobre
se é adequada, em termos globais, a apresentacéo das demonstragdes
financeiras. Entendemos que o exame efectuado proporciona uma base
aceitdvel para a expressdo da nossa opini&o.

4 — Opini&o. — Em nossa opini&o, as demonstractes financeiras
referidas no ponto 1 acima apresentam de forma verdadeira e apro-
priada, em todos 0s aspectos materiamente relevantes, a posi¢ao
financeira da Caixa Leasing e Factoring — Institui¢do Financeira de
Crédito, S. A. em 31 de Dezembro de 2004, bem como os resultados
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das suas operagles e os seus fluxos de caixa no exercicio findo naguela
data, em conformidade com os principios contabilisticos geramente
aceites em Portugal para o sector.

5 — Enfase. — Conforme mencionado na notan.° 1, no dia 30 de
Dezembro de 2004 foi registada a fusdo por incorporagdo da
Imoleasing — Sociedade de Locag&o Financeira Imobilidria, S. A.,
Locapor — Companhia Portuguesa de Locaggo Financeira Maobi-
lidria, S. A. e Lusofactor — Sociedade de Factoring, S. A., na Caixa
Empresas de Crédito, SGPS, S. A., aqua aterou o seu objecto socia
e denominacdo para Caixa Leasing e Factoring — Ingtitui¢do Finan-
ceirade Crédito, S. A. A fusdo produziu efeitos contabilisticos na data
do registo.

Assm, o balanco da sociedade em 31 de Dezembro de 2004 reflecte
0S seus activos e passivos e 0s das sociedades incorporadas e os resul-
tados do exercicio de 2004 correspondem aos apurados pela socie-
dade durante o ano e aos realizados no dia 31 de Dezembro de 2004
no que se refere & actividade das sociedades incorporadas. O balanco
em 31 de Dezembro de 2003 e as demonstragdes dos resultados por
naturezas e por funcdes e dos fluxos de caixa para o exercicio entdo
findo s8o apresentados para dar cumprimento aos requisitos de publi-
cacdo de contas.

No entanto, uma vez que as demonstragdes financeiras do exerci-
cio de 2003 reflectem apenas a actividade da Caixa Empresas de
Crédito, SGPS, S. A., enquanto holding, as contas relativas ao exer-
cicio findo em 31 de Dezembro de 2004 ndo s30 comparaveis com as
do ano anterior. Por este motivo néo sdo apresentadas notas compa-
rativas.

Lisboa, 1 de Marco de 2005. — Deloitte & Associados — Socie-
dade de Revisores Oficiais de Contas, S. A., representada por Maria
Augusta Cardador Francisco.

Extracto da acta da assembleia geral

Aos 23 dias do més de Margo de 2005, pelas 15 horas, reuniu nos
termos do n.° 1 do artigo 54.° do Cddigo das Sociedades Comerciais,
aasembleiagerd universal da Caixa Leasing e Factoring — Ingituicéo
Financeirade Crédito, S. A, naAv. 5 de Outubro, 175, 12.°, em Lishoa

Presente o Dr. Vitor José Lilaia da Silva que representava o accio-
nista Unico, Caixa Geral de Depésitos, S. A, (...)

A mesadaassembleiafoi condtituida pelo Dr. José Lourenco Soares,
presidente e pelos Dr. Jose Manuel Rodrigues Lourenco e Dr.2 Raguel
Cristina Guerreiro Pinto Ribeiro Sardo, secretérios.

Encontravam-se também presentes os membros do conselho de
administragéo e o fiscal anico.

A sessdo foi aberta pelo presidente da mesa (...) que procedendo
seguidamente a leitura da ordem de trabalhos (...):

1 — Deliberar sobre o relatério de gestdo, balanco e contas do
exercicio de 2004;

2 — Ddliberar sobre a proposta de aplicacdo de resultados;

3 — Proceder & gpreciacdo geral da administracdo e fiscalizagdo da
sociedade.

Entrando-se no ponto um da ordem de trabahos, (...) procedeu-se
avotagdo do primeiro ponto da ordem de trabal hos, tendo sido apro-
vados, pelo accionista Unico, o relatdrio de gestdo, com exclusdo da
proposta de aplicagdo de resultados, que congtitui um ponto auténomo
da ordem de trabalhos, o balango e as contas do exercicio de 2004.

Entrando-se no ponto dois da ordem de trabalhos, o accionista
Unico Caixa Geral de Depdsitos, S. A., aprovou a proposta de apli-
cacdo de resultados constante do relatério de Gestéo de 2004, que é
do seguinte teor:

«Considerando o disposto no artigo 376.° do Codigo das Sociedades
Comerciais propde-se a seguinte aplicagdo de resultados:

Para reforco da reserva legal — 427 478,96 euros;
Para outras reservas — 3 847 310,60 euros.

Quanto ao terceiro ponto da ordem de trabalhos, o accionista Caixa
Geral de Depésitos, S. A., gpresentou na mesa uma proposta (....):

(..) aproposta foi aprovada pelo accionista tnico.
(...), foi a sessdo encerrada pelo presidente da mesa, (...)

O Secret&io da Sociedade, José Manued Lourengo. 2010339886

Diério da Replblica, 2.2 sé&rie — N.2 202 — 19 de Outubro de 2007

FIAT LEASING PORTUGAL — SOCIEDADE
DE LOCACAO FINANCEIRA MOBILIARIA, S. A.

Relatério n.° 13-D/2007

Conservatoria do Registo Comercid de Lisboa (2.2 Secgdo) Matricula
n.° 4606/940304; identificacdo de pessoa colectiva n.° 503184020;
ndmero e data da inscricéo: 25/8 de Agosto de 2004.

Maria do Carmo Ferraz Jardim de Azevedo Fontes, escrituréria supe-
rior da Conservatéria do Registo Comercial de Lisboa (2.2 Seccdo):

Certifica, que as cOpias em anexo sdo a reproducdo integral dos
documentos arquivados na pasta respectiva, referentes a prestacéo de
contas, da sociedade em epigrafe do ano de 2003.

Est4 conforme o original.

Lishoa, 27 de Outubro de 2004. — A Escrituréria Superior, Maria
do Carmo Ferraz Jardim de Azevedo Fontes.

Relatério e contas de 2003

Relatério de gestdo
do conselho de administracao

Enquadramento econémico

Durante 0 ano de 2003, a conjuntura econémica internacional
reflectiu uma expectativa de grande incerteza e retracg&o no cresci-
mento, facto que afectou as economias dos paises com elevado
envolvimento externo como a portuguesa.

No que concerne a Portugal 0 ano de 2003 caracteriza-se por uma
acentuada quebra da actividade econdmica.

O investimento verificou uma evolugdo negativa. O consumo pri-
vado também diminuiu em contraponto com o aumento da taxa de
desemprego.

No entanto nos Ultimos meses do ano verificaram-se alguns sinais
de uma ligeira recuperacao.

No sector automovel, as vendas de veiculos ligeiros de passageiros
reduziram-se em 16% contra uma reducéo de 11,4%,em 2002.

No que refere a material de transporte ligado ao investimento
verificou-se uma reduggo nas vendas de comerciais ligeiros que decres-
ceram 12,9%, enquanto as vendas de veiculos comerciais pesados
registaram uma quebra anua de 21%.

A nivel dainflagdo, a variagdo homdloga do indice de pregos no
consumidor no ano de 2003 atingiu os 3,3%.

Evolucdo da sociedade

O contexto econémico e financeiro, desfavoravel, a degradacéo
dos indicadores das expectativas dos consumidores e agentes econé-
micos, acentuada com o nivel ja elevado de endividamento das fami-
lias portuguesas, reflectiram-se negativamente na actividade da socie-
dade, que registou ainda assim um aumento de cerca 9% no nimero
de contratos activos e no valor do seu outstanding.

Apesar desta quebra e da compressdo das margens financeiras, o
esforco de contengdo do lado dos custos operativos e 0 aumento
dos proveitos relacionados com a venda de servigos, permitiram
ainda assim obter resultados em linha com os objectivos definidos
para o exercicio.

Previsdes e objectivos para 2004

Para 2004 e perante as dificuldades de mercado que se prevé se
mantenham e sgiam até acentuadas neste exercicio, a sociedade, para
lelamente ao incremento que pretende dar a relacdo privilegiada ja
existente com a rede de concessionarios do Grupo Fiat, pretende em
definitivo, desenvolver a actividade non captive, conquistando mer-
cados alternativos, e viabilizando assm a obtencdo dos objectivos de
producdo e resultados.

Organizativamente, e na sequéncia da publicagéo de legidacdo que
permite a criag8o de Institui¢des financeiras de &mbito mais abran-
gente, a sociedade dard sequéncia a um processo que permitird a sua
transformacdo em IFIC (instituicdo financeira de crédito), o que Ihe





