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Foram cumpridas as formalidades legais e do contrato de sociedade
sobre a prestagéo de contas e fiscalizag8o da sociedade.
Posto 0 que o fiscal Unico deliberou formular o seguinte parecer:

Procedemos a fiscalizagdo da geréncia de Gescadaval — Gestao

de Instalagdes e Equipamentos de Desporto, Cultura e Lazer, E. M.,
em resultado do qual somos de parecer que aproveis o relatério de

PARTE J
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gestdo e as contas referentes ao ano findo em 31 de Dezembro de
2004 e a proposta da administragdo sobre a aplicagéo dos resultados
do exercicio.

Lishoa, 11 de Fevereiro de 2003. — O Fiscal Unico, A. Paredes,
A. Oliveirae M. Branco — Sociedade de Revisores Oficiais de Contas,
representada por Armando Nunes Paredes. 1000296268

BPN CREDITO — INSTITUICAO FINANCEIRA DE CREDITO, S. A.

Relatério n.° 13-B/2007

Conservatéria do Registo Comercial de Lisboa (1.2 Secgéo). Matricula n.° 12 190; identificagdo de pessoa colectiva n.° 502488468; data da

inscricdo: 22 de Agosto de 2005.

Elisabete Gomes Coelho da Silva, escriturdria superior da Conservatéria do Registo Comercial de Lisboa

Certifica, que as copias em anexo s8o a reproducdo do balanco, demonstracdo de resultados e anexos ao balango e demonstragdo de resultados
arquivados na pasta respectiva, referentes a prestagdo de contas, da sociedade em epigrafe do ano de 2004.

Estéa conforme o original.

Lisboa, 8 de Novembro de 2005. — A Escrituréria Superior, Elisabete Gomes Coelho da Slva.

Relatdrio e contas de 2004

Balango em 31 de Dezembro de 2004

ACTIVO
2004 2003
Valor Amortizacdes Valor V;or
bruto e provisdes liquido liquido

1 — Caixa e disponibilidades em bancos centrais ..................... 13029 - 13029 9246

2 — Disponibilidades a vista sobre institui¢cdes de crédito......... 10 514 565 - 10 514 565 5939 833

3 — Qutros créditos sobre ingtituigdes de crédito..................... 185 622 - 185 622 -

4 — Créditoos Sobre Clientes..........ooevrrreenereeninreeseseeens 505 302 388 49 710 950 455 591 438 496 853 949

5 — Obrigagdes e outros titulos de rendimento fiXo ................ - - - —

6 — AcgOes e outros titulos de rendimento variavel ............... 30 524 836 3721870 26 802 966 16 833 049

7 — PartiCiPagles .......ccoveeerrieieeeeseee et - - - -

8 — Partes de capital em empresas coligadas... - - - -

9 — ImobilizagBes inCorporess ..........c.oeueeenne. 7 436 967 5354 834 2082133 993 943
10 — ImobilizagBes corpéress ........... 20639 135 7216 439 13 422 696 18 635 940
11 — Capital subscrito ndo redizado ... - - - -

12 — Acgdes proprias ou partes de capitai proprias..... - - - -
13 — OULIOS @CLIVOS ......cvenerierieieieesiesieesie e 9 462 675 1219272 8243 403 10 002 705
15 — Contas de regulaizagao ..........cceerereeeeiinnieenereeeeseeeieene 5277 249 - 5277 249 9091 426
16 — Prejuizo do EXErCiCiO ......cccvveveuererieieerereeeees e - - - -
Total do activo .......cceveeereenercrieine 589 356 467 67 223 365 522 133 101 558 360 091
PASSIVO E CAPITAIS PROPRIOS
2004 2003
1 — Débitos para com instituicoes de crédito:
o) I NV = OO - -
D) A Prazo OU COM PrE-AVISO ......ooueuiiiieieiisieet sttt et st 410 206 279 410 644 419

2 — DéDitOS Para COM CHENLES .......cueeieieseerieeeeceee ettt st eeesaeseesaeeneeneeneensensesneeneens 15352 143 17 261 760

3 — Déhitos representados por titulos:

) ODrigagies €M CIFCUIBCAD ........oiveueerieeierie ettt r et nr e e - 2490 000
D) OULTOS ...ttt ettt ettt b et - 45 000 000

A —— OULTOS PASSIVOS.....c.c.cvtenerereestesseseseesseseseaessesestasebes et seeseseasasebes e st seebeae s ebesentneeeebe e asebene e nbebenenestenin 11619 831 10 107 176

5 — Contas de regularizacéo 5996 397 5822931

6 — Provisdes para riscos e encargos.

a) Provisdes para pensdes € encargos SIMIAIES ..o - -
D) OULFAS PIrOVISOES ......veeeeerieeeieetee ettt sttt b st e b st n e n e nns 5293 126 6 658 308
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6-A — Fundo para riscos bancérios gerais
8 — Passivos subordinados .
LS R = o ) = (S U 1S o 1] o SR
10 — PrémioS 08 @MISSA0 ....c.ciuiuiieiieirierieesie ettt sttt b et b e bt e e b e b e et eeaeeh e et nes

12 — Reservas de reavaiacdo .
13 — Resultados transitados.... .
14 — LUCIO 0O EXEICICIO ...veeveiceieceee ettt et e ee et e e et e et e et e eaeeeaeeeaeeeaeeeseeeaeeeaeeeseesseeeseaesseenseenseennis

2004 2003
- 5000 000
63 518 075 53518 075
3006 062 4134 895
(1 148 640) (6 612 864)
8289 831 4335390

522133101 558 360 091

Rubricas extrapatrimoniais

Compromissos perante terceiros:

Responsabilidades por pensdes de reforma e SObreviveNnCia ..........cceevvreeieenneccrneereseeeseseeene
Linhas de Crédito FEVOGAVEIS .......coeeueeieieeie ettt st e st saesse e eneeeeneeneennes

Responsabilidades por prestacfes de servigos:

(0ol = g o= Mo (SR 7= o] =S RRSRT
Activos cedidos em operages de titularizacdo

Contratos com recurso — facturas N0 fiNANCIAOES ..........cecueeeueeciiecieeeeeeeee e

2004 2003
58 419 63728
58 271 954 51 366 129
178 303 184 471

261 580 439 203 353 069
28 046 213 13 341 352

(Sem assinaturas.)

Demonstracao dos resultados em 31 de Dezembro de 2004

CUSTOS

1 — JUroS € CUSLOS EQUIPAIATOS .....eveeueenieiesieeieeieeeeeeste st seesteseeeeseeseeseesseeneeneeeessessesaeeseeneensensessessesnes
2 — COMISOES ...cveuerreerieriainnesieeseesienens

3 — Pregjuizos em operagdes financeiras
4 — Gastos gerais administrativos:

@) CUSLOS COM PESSOE! .eeuvevirirueenieriestestessesseeseeeentestesseseessesneeseeseessessesseeseeneensensensessessesneeseensensessennes
D) OULrOS CUSIOS BAMINISITBEIVOS .....covieeiiiieirie ettt sttt ebenean

5 — AMOrtiZaChes O EXEICICIO .......cuiiereiiirie ettt
6 — Outros custos de exploragdo
7 — Provisdes para crédito vencido e para outros riscos
8 — Provisdes para imobilizagdes financeiras
11 — Perdas extraordinarias ..........cccccveeerererceneenes
13 — Impostos ¢lucros...........
14 — Outros impostos .....
15 — Lucro do exercicio

1 — JUros € Proveitos EQUIPAIAOOS .........ccou vttt
2 — Rendimento detitulos ..............

4 — Lucros em operagdes financeiras
5 — Reposi¢des e anulagBes respeitantes a correcgdes de valor relativas a créditos e provisdes para
Passivos eventuai's € Para COMPIOMISIOS .....ceuveeeruereerserseesereereessessessesseseessessessessessessesseensessessessessens

6 — Reposicdes e anulagdes respeitantes a correcgdes de valor relativas a valores mobiliérios que
tenham carécter de imobilizagBes financeiras, ........cccceeeneenee. .

a participacOes e a partes de capital em empresas coligadas
7 — QOutros proveitos de exploracéo
9 — Ganhos extraordinérios .
iRl = (= 1040 Yo o I == (oX [ o SRR

2004 2003
12 749 455 14 807 726
4134 333 3604 970
5830 5570
7959 838 7014120
6 025 440 6 274 367
4 943 267 4302 089
2399 270 3023 356
35381 930 26 704 799
1787 884 2087 469
60 741 102 947
47982 143 627
8289 831 4335390
83 785 801 72 406 430

2004 2003
38 776 532 43 002 441
4516 957 4401 730
5570631 2683
17 467 233 9968 321
16 382 827 11 969 579
1071621 3061676
83 785 801 72 406 430

(Sem assinaturas.)
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Demonstracéo dos fluxos de caixa em 31 de Dezembro de 2004
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2004 2003
Actividades operacionais:
RECEDIMENIOS A ClIENES ...ttt b et ebe s 128 466 087 151 136 973
Recebimentos provenientes de operagdes de securitizag@o ...... 185 622 290 -
Pagamentos a fornecedores............cooecervceeenneeene e (8650 072) (15 821 358)
Pagamentos a0 pessod ......... (7 959 838) (7 014 120)
Pagamentos e recebimentos de imposto &/ rendimento 282 387 2031 826
Outros recebimentos/pagamentos relativos a actividades operacionais .. 9462 136 3669 057
Recebimentos rel acionados com rubricas extraordinarias .........c.c.cceee.. . 1059 524 2388089
Pagamentos relacionados com rubricas extraordinarias ...........cocevereeeeeereeneenesese e see e eneas (1787 884) (1966 289)
Fluxos das actividades OPErCIONGIS .........cvereririeieeeesee sttt steste s e e e seessesseeseeneeneeneenaensenns 306 494 629 134 424 177
Actividades de investimento:
Recebimentos provenientes de juros € proveitos SIMITareS ........cccvveeeeeereerenesieseneeee e 8994 755 7321354
Recebimentos provenientes de investimentos financeiros 3319405 17 755 681
Recebimentos provenientes de imobilizagdes corpéress........... 5551 905 3332158
Recebimentos provenientes de imobilizagdes incorpéreas - 39436
Pagamentos respeitantes a investimentos finanCeiros. ........cocevvvereveneeeeeneans (15 000 000) -
Pagamentos dos activos afectos a locagéo financeira e crédito ao consumo ...... (242 740 325) (256 991 979)
Pagamentos de imobilizagdes corporeas afectas a locacdo operaciond ........... (4 235 855) (18 053 307)
Pagamentos respeitantes a imobilizagBes Corporeas..........couevreerennne. (132 787) (507 986)
Pagamentos respeitantes a imobilizagBes iNCOrPOrEaS...........cererererereeeres e (1809 993) (509 592)
Fluxos das actividades de INVESHMENTO .......ccueiiirieiiiieenee et (246 052 896) (247 614 235)
Actividades de financiamento:
Recebimentos provenientes de empréstimos ObtIAOS .........c.veeeiererireseeeeeee e - 387 365 677
Recebimentos provenientes de aumentos de capital . 10 000 000 -
Pagamentos respeitantes a empréstimos obtidos..........ccocuvereeereeeneenens . (52 928 140) (256 095 708)
Pagamentos respeitantes a aplicactes em institui¢tes de crédito " (185 622) -
Pagamentos/recebimentos respeitantes a juros e custos similares (12 749 455) (14 807 726)
Pagamentos respeitantes a dividendos ..........ccoeveneeieneneeenneeens - (1 000 000)
Pagamentos respeitantes a gratificagdes aos empregados - (293 501)
Fluxos das actividades de finanClamENtO ..........coveeeierere e sne e (55 863 218) 115 168 742
4578516 1978 685
Caixa e equivaentes no inicio do periodo 5949 079 3970394
Caixa e equivaentes N0 fim do PETOUO .........cccvrieiiiiriccc e 10 527 594 5949 079
VariaG80 de CaXa € EQUIVAIENTES.........cc.ciiiietriee ettt n et r e n s nr e enea 4 578 515 1978 685

(Sem assinaturas.)

Anexo as demonstracfes financeiras individuais

No cumprimento do disposto pelas normas emanadas pelo Banco
de Portugal, relativamente aos elementos para publicaggo oficial,
explicitam-se seguidamente e pela respectiva ordem, as informacdes
sobre as rubricas mencionadas no balanco e na demonstracéo de resul-
tados, sendo que os nimeros das notas ausentes Ndo sdo aplicaveis a
Sociedade ou a sua apresentagdo ndo é relevante para a apreciacdo
das demonstragdes financeiras.

1 — Actividade:

A BPN Crédito — Indtitui¢do Financeira de Crédito, S. A., adiante
designada por BPN Crédito ou sociedade, foi constituida em 28 de
Novembro de 2003, por fusdo por incorporagdo da BPN Créditus —
Sociedade Financeira para Aquisicies a Crédito, S. A., daBPN Lea
sng — Sociedade de Locag8o Financeira, S. A. e da Neofactors BPN —
Sociedade de Cessfo Financeira, S. A., naBPN Carfin Rent — Co-
mércio e Aluguer de Veiculos e Equipamentos, S. A., nos termos do
disposto na dineaa) do n.°4 do artigo 97.° do Cadigo das Sociedades
Comerciais, tendo por objecto a prética das operagfes permitidas aos
bancos com excepcdo da recepgdo de depdsitos.

2 — Comparabilidade:

A BPN Crédito, foi constituida, tal como acima referido, durante
0 exercicio de 2003, tendo apresentado nesse exercicio, pela primeira
vez, as respectivas demonstracfes financeiras. De salientar que, de

acordo com o projecto de fusdo, esta teve efeitos, em termos conta-
bilisticos, a partir de 1 de Janeiro de 2003.

Deste modo, nas demonstragdes financeiras de 2003 foram intro-
duzidos todos os gustamentos e reclassificagBes necessarios para uni-
formizar os critérios contabilisticos mais relevantes utilizados pelas
vérias areas de negdcio incorporadas por fusdo na BPN Crédito.

Assim, as demonstragdes financeiras de 2004 da BPN Crédito sdo
comparéveis com as do exercicio anterior, ambas preparadas de acordo
com as regras definidas pela entidade supervisora nesta matéria.

3 — Principais principios contabilisticos e critérios valorimétricos:
Reconhecimento de custos e proveitos:

Os custos e 0s proveitos S0 registados no exercicio a que respeitam,
independentemente do momento do seu pagamento ou recebimento, de
acordo com o principio contabilistico da especiaizac@o dos exercicios.

De acordo com as normas do Banco de Portugd, os juros sobre cré-
dito vencido ha mais de 90 dias que néo estejam cobertos por garantias
reals, S50 reconhecidos como proveitos apenas quando recebidos.

ProvisBes para riscos de crédito:

As provisdes para riscos de crédito sdo apuradas nos termos dos
avisos n.° 3/95, de 30 de Junho, n.°2/99, de 15 de Janeiro e n.° 8/2003,
de 30 de Janeiro, do Banco de Portugal, e incluem:

i) Uma provisdo especifica para crédito concedido baseada na ava
liagdo dos créditos vencidos, incluindo os créditos vincendos asso-
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ciados, destinando-se a cobrir créditos de risco especifico, sendo apre-
sentada como dedugdo ao crédito sobre clientes.

A avaliagdo desta provisdo € efectuada pela sociedade, tomando
em congderacio a existéncia de garantias e o periodo de incumprimento.

i) Uma provisio genérica parariscos gerais de crédito, que se destina
a cobrir riscos potenciais existentes em qualquer carteira de crédito
concedido, mas que ndo foram identificados como de risco especifico,
encontrando-se registada no passivo.

Rendas de locacdo operacional:

As rendas dos contratos de locagdo operacional sdo contabilizadas
na rubrica de outros proveitos de exploragdo especializadas numa base
didria

Impostos sobre lucros:

A sociedade estd sujeita ao regime fiscal consignado no Codigo do
Imposto sobre o Rendimento das Pessoas Colectivas (IRC).

ImobilizacBes incorporeas:

AsimobilizagBes incorpdreas estéo valorizadas a0 custo de aquisicéo,
liquido das amortizagdes, que sdo efectuadas durante um periodo de
trés anos, segundo o0 método das quotas constantes e compreendem,
fundamentalmente, despesas de investigacdo e desenvolvimento, bem
como, custos com sistemas informéticos de tratamento de dados.

ImobilizagGes corporeas:

O imobilizado corpdreo encontra-se registado ao respectivo custo
de aguisico, liquido das amortizagdes, que so caculadas a partir do
més de entrada em funcionamento dos bens, segundo 0 método das
guotas constantes de forma a reintegrar os imobilizados na sua vida
(til estimada. Os periodos da vida Util estimada s8o os minimos gerd-
mente aceites para efeitos fiscais, com excepcdo dos imobilizados de
locagéo operacional.

i) Imobilizado em locacdo operacional:

Conforme instrugéo n.° 28/2003 do Banco de Portugal, estéo in-
cluidos nesta rubrica os veicul os e equipamentos em regime de locagéo
operacional, e sdo amortizados de acordo com o prazo e valor resi-
dua médios dos contratos realizados, o que corresponde a uma vida
(til estimada de aproximadamente cinco anos.

ii) Imobilizado préprio:

Estéo incluidos nesta rubrica os imohilizados afectos a exploracéo da
ingtituicdo e sfo amortizados num prazo que corresponde aos periodos
de vida ttil estimada (taxas maximas) para efeitos fiscas.

Despesas com custos diferidos:

Incluem os custos inerentes a angariacdo de contratos de crédito e
0s custos com contratos publicitarios, sendo transferidos para resul-
tados de acordo com o periodo de duragdo média mensal dos con-
tratos.

Receitas com proveitos diferidos:

As rendas dos contratos classificados como de locagdo operaciond,
sfo facturadas anteci padamente pela sociedade pelo que, se encontram
devidamente especidizadas a nivel de proveitos, conforme acima refe-
rido, na rubrica de contas internas e de regularizacao.
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Garantias obtidas de clientes — caugéo:

Os valores recebidos dos clientes de locagdo, como garantia para o
bom cumprimento das suas obrigagfes contratuais, que assumam a
forma de depdsito de caucéo, sfo registados na rubrica de déhitos para
com clientes, até & maturidade do respectivo contrato.

Pensdes de reforma:

A sociedade assumiu 0 compromisso de financiamento das respon-
sabilidades com pensBes de reforma de todos os seus colaboradores
abrangidos pelo ACTV do sector bancério através de contribuicles
para o fundo de pensdes condtituido junto da Redl Vida. O vaor das
responsabilidades de cada exercicio é determinado com base em estudos
actuariais e registado em resultados do ano.

Indemni zagoes:

Quando ocorram resolugdes dos contratos de locaggo financeira,
para aém do capital e juros vencidos e ndo pagos, juros de mora e
outros encargos, a sociedade tem direito a receber uma indemnizaggo.
AsindemnizagBes incidem sobre as rendas vincendas e o valor residua
dos bens, sfo registadas em resultados extraordinérios.

Aplicagdes por recuperacdo de crédito:

Osimoveis e equipamentos recuperados na sequéncia da resolugdo
dos contratos de locagdo financeira séo registados pelo valor do ca
pital vincendo a data da referida resolugéo em outros activos — apli-
cagles por recuperacdo de créditos. Quando da avaliagdo destes bens
resulta um valor inferior a0 montante registado, so congtituidas pro-
visOes pela diferenca entre o valor registado e o valor da avaliagao.

Comissdes obtidas na angariagdo de seguros de crédito:

As comisses relativas a angariagdo de seguros de crédito para segu-
radoras externas, s3o registadas em proveitos no exercicio aguando
da angariacéo daqueles.

Comissdes atribuidas a aportadores por angariacdo de contratos de
crédito:

As comissdes atribuidas pela angariacdo de contratos de crédito so
registadas em resultados durante o periodo de vida dos contratos.

10 — Inventério da carteira de titulos:

A carteira de titulos é composta pelo seguinte:

Titulos de rendimento variavel:

Certific. resduais Chaves 3: 7 418 012 euros (2003: 10 644 241 euros).

Certific. resduais Chaves 4: 14 906 824 euros (adquiridos neste exer-
cicio).

Hoat. Rates Notes Chaves 3: 8 200 000 euros (2003: 8 200 000 euros).

Outras imobilizagdes financeiras:
BPN Servigos, ACE: 17 400 euros (2003: 17 400 euros).

Refira-se que, em Junho de 2004, a BPN Crédito concretizou uma
operacdo de titularizagdo de créditos no valor total de 185 622 mi-
lhares de euros, a entidade Chaves Funding n.° 4 plc.

A entidade Chaves Funding n.°4 pie foi responsivel pela emissio dos
titulos (notes) para 0 mercado, entre os quais, asresdual certificates no vaor
total de 15000 000 de euros, adquiridos na totalidade pela BPN Crédito.

11 — Movimentos do activo imobilizado:

(Em euros)
Saldo do exercicio anterior Valor liquido
R Transf A tizaco Abat 31d
Contas Valor Amortizagdes Adquisigdes r(tara:::i ai dg]%;gigg? (I iquizso) ggzembr?)
bruto acumuladas de 2004
ImobilizagBes incorporees............cceune... 5608722 4640481 1657831 90 262 714 251 - 2002 083
Trespasses ....cceveeveeeneesieeeens - — - - — — —
Despesas de estabelecimento 729 636 721137 - - 7 802 - 697
Custos pluranualS .......coveeeeereenerenennns 764 147 764 147 - - - - -
Despesas de investig. e desenvolvim. ... 949 283 836 566 1627780 (82902) 75 008 - 1582 587
Sistemas de tratamento automético de
dados (SOftWare) .......ccoeeeveeeeneerenne. 2318 631 173 164 631 441 - 418 799

3165 656

30051
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(Em euros)
Saldo do exercicio anterior Valor liquido
— Transf Amortizagb Abat 31 d
Contas Valor Amortizacdes Aquisicdes r(tazr(]:i aes- d?chg??gis ( iquizz) ggzembr%
bruto acumuladas de 2004
ImobilizagBes corporeas..........covverereenne. 23729824 5093884 4368642 - 4229016 5352870 13422696
Imoéveis de servigo proprio .................. - - - - - - _
Obras em iméveis arrendados .............. 1042 903 334959 46 292 63737 119 105 - 698 868
OULIOS IMOVEIS ... 116 593 52 856 - (63 737) - - -
EqQUIpamento .........c.ccceeeveeeneneenienene, 2834681 1802409 86 495 - 443 606 54 994 620 167
Patrimonio artistico ........cocceveeeeereeene. 98 254 - - - - - 98 254
Imobilizado em locacdo operaciond (a) 19541002 2857717 4235855 - 3656957 5290436 11971747
Imobilizado em locag8o financeira ...... 29354 21914 - - - 7 440 -
Ouitras imobilizagfes corporess............ 67 037 24 029 - - 9348 - 33 660
ImobilizagBes em CUrso ........ccceveeeveerennennee 25702 - 152162 (90 262) - 7552 80 050
ImobilizagBes incorporess..................... 25702 - 152162 (90 262) - 7 552 80 050
Imoveis - - - - - - -
EQUIPEMENTLO .....coovveeeieceeeeee - - - - - - -
Patrimonio artistico ........cccceveeveerveene. - - - - - - -
Outras imobilizagBes corpéress............ - - - - - - -
Adiantam. por conta de imobilizacdes - - - - - - -
TOtaIS .. 29364248 9734365 6178635 - 4943267 5360422 15504 829
(a) V. notan.°3.
14 — Créditos sobre clientes:
Os créditos sobre clientes e respectivas provisdes decompdem-se como se segue:
2004 2003
Classe de ri
aese defiseo Capital Provisdes ((:‘;)ekzig%r)a Capital Provisdes ((::gignutr)a
ClaS L ..o 5583 596 2375382 42,5 6 889 231 74 416 11
CIaSE I e 5976 222 264 887 4.4 1817 872 403 678 22,2
Clase I, IV o 3430971 1217 896 35,5 4858 274 2537188 52,2
ClaseV, VI, VII, VIIl e IX ...coocvvene. 23409 217 18 471 264 78,9 30619 004 28511 161 93,1
Classe X, XI € X1 .o 16 281 888 16 281 888 100,0 5620 731 5620 731 100,0
OUtros Créditos ........coeeerereeereenerenieennens - - - 8393 - -
Total de crédito vencido ............ 54 681 894 38611 317 70,6 49 813 504 37 147 174 74,6
Provisdes de cobranca duvidosa................ - 11 099 633 - - 10 568 938 -
Total .o - 49 710 950 - - 47 716 112 -
Total de crédito vincendo .......... 450 620 494 4580573 1,0 494 756 557 5738 085 1,2
Total de crédito ........cccceveervennne. 505 302 388 54 291 523 10,7 544 570 062 53454 197 9,8

O crédito sobre clientes é constituido por contratos de crédito
(172 994 milhares de euros), principa mente, destinados a0 financia-
mento a aquisicéo de veiculos ligeiros de passageiros, contratos de loca
¢2o financeiramobiliria e imobili&ria (236 718 milhares de euros) e con-
tratos de factoring (95 590 milhares de euros). O crédito vencido refere-se
a0s vaores de capital e juros das prestactes vencidas e ndo cobradas.

Para além da provisdo para crédito e juros vencidos e créditos de
cobranca duvidosa, a sociedade tem outras provisdes apresentadas no
passivo, no montante total de 5293 126 euros, do qua 4 580 573 euros
se destina a cobrir riscos gerais de crédito sobre o crédito vincendo.
Refirarse, a@inda, a existéncia de uma provisio de 3 721 870 euros regis-
tada no activo em acgdes e outros titulos de rendimento variavel,
destinada a cobrir riscos associados a carteira de crédito sobre gestéo.

Os créditos sobre clientes gpresentam a seguinte estrutura, de acordo
com 0s respectivos prazos residuais de vencimento:

Classe de risco 2004 2003
Atétrés meses.......ccccceeeeuvenneen. 59 099 082 46 742 489
De trés meses a um ano 41 313 254 56 117 474
De um ano acinco anos......... 161 018 348 291 553 910
Mais de cinco anos ................. 189 189 810 100 342 684
Indeterminado ...........ccceueenen. 54 681 894 49 813 504
Total .....ccueuee..e. 505 302 388 544 570 061

16 — Despesas de investigagdo e desenvol vimento:

O montante de aquisi¢des registado em despesas de investigacdo e
desenvolvimento (v. nota n.° 11), refere-se a estudos de racionali-
zac30 e reengenharia organizaciona com particular enfoque na érea
da comerciaizagdo, producdo, controlo e recuperacdo de crédito espe-
cidizado.

18 — Débitos para com institui¢des de crédito:

Os débitos para com institui¢cdes de crédito apresentam a seguinte
edtrutura, de acordo com 0s respectivos prazos residuais de vencimento:

2004 2003

Detrés mesesaum ano.......... - -

Prazo indeterminado ............... 410 206 279 410 644 419
Total .....coveveeeee. 410 206 279 410 644 419

Os recursos obtidos vencem juros a taxas normais de mercado.

19 — Déhitos representados por titulos:

As obrigagdes que foram emitidas pela sociedade incorporante, em
Novembro de 1999, no montante de 2 490 000 euros, venceram-se
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em Novembro de 2004, sendo nessa data amortizadas a0 par, de uma
O vez.

Por outro lado, a sociedade ndo renovou nenhuma das emissdes de
papel comercia que estava a utilizar no final do exercicio anterior e
que ascendiam a 45 000 000 euros, tendo procedido ao seu reembolso
de uma 6 vez, nas datas de vencimento, ocorridas no exercicio de 2004,
Assim sendo, em 31 de Dezembro de 2004, a totalidade do programa
de emissio de papel comercial BPN Crédito (emitido em Maio/2004,
tendo substituido os anteriores programas BPN Créditus/1999 e BPN
Carfin Rent/2003), encontra-se disponivel para utilizac8o, pelo mon-
tante maximo de 50 000 000 de euros. O programa em questdo foi
montado pelo BPN/Banco Efisa

20 — Débitos sobre empresas relacionadas:

Em 31 de Dezembro de 2004, os débitos sobre empresas relaciona-
das, decompunham-se da seguinte forma:

Financiamentos via MM, junto do BPN: 378 000 000 de euros;
Contas correntes caucionadas, junto do BPN: 22 000 000 de euros;
Outros déhitos, junto do BPN: 506 279 euros.
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22 — Passivo subordinados:

O montante de 5 000 000 de euros, registado no fina do ano ante-
rior na rubrica de passivos subordinados, que se referia na sua totali-
dade a prestages acesstrias de capital, efectuadas pelo BPN Partici-
pacdes Financeiras, SGPS, L.%, foi reembolsado no exercicio de 2004.
Este facto foi possivel mediante acordo prévio do Banco de Portugd,
umavez que, a BPN Crédito efectuou um aumento do seu capita socid
em 2004 (v. nota n.° 51).

23 — Compromissos e garantia:

Em 31 de Dezembro de 2004, a sociedade tem compromissos com
rendas e valores residuais relativos a contratos de locagdo financeira
e operacional com a Rentilusa— Locagdo e Comércio de Equipa
mentos e Servigos, S. A., no montante de 567 917 euros.

24 — Provisoes:

Os movimentos ocorridos nas provisdes durante o exercicio foram
0s seguintes:

(Em milhares de euros)

irs1?|c(ij§] Reforcos Reposic¢des Utilizacdes Transfer. ?igjo

Provisdes para créditos de cobranca duvidosa ..........ccccevenenee. 10 569 5009 (4 478) - - 11 100
Provisdes para crédito vencido 37 147 24775 (9 285) (14 026) - 38611
Provisdes para depreciagdo de titulos de negociacdo 2011 2843 (1132 - - 3722
Provisdes para depreciacdo de titulos de investimento ............. - - - - —
Provis0es para riSCO-PaIS .....cccerereerererreereeseeseseeseseeseeneeseeneens - - - - -
Provisdes para imobilizagtes financeiras... - - - - -
Provisdes para outras aplicagdes ............... 87 1155 (22) - 1220
Provisdes para riscos gerais de crédito ...... 5738 1391 (2549) - 4580
Provisdes para outros riscos e encargos ... 920 209 () (415) 713
Provisdes para riscos banCarios gerais ..........cceevvreeenereeerenenn. - - - - -
Provisdes para riscos de flutuago de cAmbios ..........ccccevvevenee. - - - - -

TOLAIS ... 56 472 35382 (17 467) (14 441) - 59 946

O reforgo da provisao especifica para riscos de crédito resulta da (Em euros)
aplicacdo das normas do Banco de Portugal nesta matéria, bem como, 2004 2003
da avaliagao dos créditos vencidos, incluindo os créditos vincendos
associados, efectuada pela sociedade.

Durante o exercicio de 2004, a BPN Crédito utilizou provisies para Flutuagdo de vaores..........cccovuenenee. 214 362 106 541
crédito vencido, no total de 14 026 milhares de euros, correspondente Outras contas de regularizaco....... 575 549 450 775
a write-offs de contratos provisionados a 100% e para 0s quais ndo Outras contas internas ................... - 11 310
foram registados quaisquer recebimentos durante o ano de 2004.

A sociedade possui em balanco, em 31 de Dezembro de 2004, uma Total ..coeeeeeeeeees 5277 249 9091 426
provisao para Outros riscos e encargos ho montante de 713 milhares
de euros, que se destina maioritariamente a cobrir outros riscos a pagar Passivo:
associados as operagies de securitizagdo de créditos efectuadas em anos
anteriores. 2004 2003

Refira-se que, durante o ano agora em andlise, a BPN Crédito uti-
lizou 0 montante de 415 milhares de euros da referida provisdo para Custos a pagar:

OULros riscos e encargos, ja congtituida no ano anterior, relativo maiori- ’

tariamente a valores a pagar associados a operagio de securitizagio De recursos aheios .................... 3194873 802 212

Chaves 1, entretanto terminada. De custos administrativos .......... 783 624 853 108
Outros custos a pagar ................. 588 450 419 063

27 — Contas de regularizaggo do activo e do passivo:

Receitas com proveito diferido...... 653 425 738 470

As contas de regularizagdo do activo e do passivo sdo analisadas
COMO Segue De rendas de locagéo operaciona 165 415 50 403

) (O 1 i = 488 010 688 067

Activo:

(Em euros) Outras contas de regularizac@o........ 776 025 3010078
2004 2003 Total ..oooeveieene 5996 397 5822931
Proveitos a receber: Em 31 de Dezembro de 2004, dos saldos das contas de regulari-
QUFOS BTECEDEY w.oooroeeereee, 1794003 3201704 2550 devemos destacar o seguinte:

Outros proveitos .........c.coeeeeenee. 139 555 219 843 A rubrica de proveitos a receber — juros a receber inclui 1673 125
euros relativos a juros de crédito sobre clientes, os quais s8o recebidos

Despesas com custo diferido .......... 2553780 5011 253 postecipadamente e especidizados numa base didria
A rubrica de despesas com custo diferido — comissdes pagas inclui,

Comissdes pagas 1840 830 3094 613 essenciamente, 1 654 057 euros de comissdes pagas a aportadores

Derecursos aheios ... - 640 966 por angariacdo de contratos de crédito, que sdo diferidas pelo prazo

Outras degpesas......c.ccvvveerrennenne 712 950 1275674 médio mensal dos contratos.
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A rubrica de custos a pagar:

De recursos dheiosindui 2 690 749 euros de juros referentes aos finan-
ciamentos obtidos no mercado monetario interbancario, 447 048 euros
referente a0 valor de comissdes a pagar a gportadores que angariaram
contratos de crédito durante o presente exercicio; e inclui, também,

De custos administrativos na totalidade, referente ao vaor de férias,
subsidio de férias e respectivos encargos sociais que se vencem para
pagamento no exercicio seguinte.

A rubrica de receitas com proveito diferido — outras inclui 390 071
euros referentes & mensualizagdo de proveitos diferidos respeitantes a
contratos de crédito do segmento Lar.

29 — Capital subscrito:

Apbs 0 aumento do capita socia efectuado neste exercicio (v. nota
n.° 51), o capital socia da sociedade ascende a 63 518 075 euros,
repartido por 63 518 075 acgdes com o valor nominal de um euro
cada, 0 qua se encontra integralmente subscrito e realizado.

31 — Outros activos e outros passivos:

As contas de outros activos e outros passivos englobam os seguintes
sddos

QOutros activos:

(Em euros)
2004 2003
Devedores e outras aplicagoes ........... 9462675 10089 282
Devedores........ccoveereeerenineenreeneens 419 445 4923241
[vaarecuperar ..........ccoeeeeenenne. 291 307 4320 854
IRC arecuperar .. 42 496 382672
DIVErS0S......cooerieirieeeerieeniesieens 85 642 219715
Aplicagdes por recuper. de créditos 9043 230 5166 041
8542 508 4901 530
500 722 264 511
Total ..o 9462675 10089 282
Outros passivos.
2004 2003

Credores ......ooeereeenereeeseeee e 10538 125 8 802 186
FOrnecedores ........ccoeveeevenencnienenn 1963 148 4 469 893
Credores por contratos de factoring 2928 299 2540 294
Credores diversos..........coeeeeereeene. 5646 678 1791 999
Outras exigibilidades ............cccocevuennee. 1081 706 1304 991
IVA apagar.......cocovvenicinininnns 487 701 818 562

IRC apagar ............. 2953 -
Retencdes na fonte . 347 656 336 650
OULES ..o 243 396 149 779
Total ..o 11619831 10107 177
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Em outros activos — devedores e outras aplicacdes esta incluida a
participacdo de 17,4% da sociedade na BPN Servigos — Servigos
administrativos, Operacionais e Informéticos, ACE, no montante de
17 400 euros.

Conforme nota n.° 24, existe em baango, a 31 de Dezembro de 2004,
uma provisdo, no montante de 1 219 272 euros, para aplicacdes por
recuperacdo de crédito.

A rubrica de credores por contratos de factoring corresponde a
valores ainda n&o utilizados pelos aderentes.

A rubrica credores diversos (passivo) indui 262 953 euros (Chaves 1),
1377 254 euros (Chaves 111) e 2 190 999 euros (Chaves IV) rela
tivos a capital e juros cobrados por conta das entidades envolvidas
nas operagoes de titularizagdo de créditos (Purchasers) a entregar no
ambito do contrato de gestdo (Receivables Servicing Agreement) cele-
brado no momento da titularizagdo de activos.

32 — Fundos recebidos por conta de outrem:

Em conformidade com os receivables servicing agreement, cele-
brados aquando da concretizagdo das operagdes de titularizagdo de
créditos, a sociedade recebe parcelas de mensalidades (capital e
juros) dos contratos titularizados por conta das entidades adquirentes
daguelas, valores que entrega até ao dia 10 do més seguinte (v. nota
n.° 31).

34 — Efectivo médio anual de trabalhadores:

O efectivo médio de empregados a0 servico da sociedade no fina
de 2004 era 0 seguinte:

2004 2003

AdMINISIradores ........ccccceeeeeeveeceecee e 5 7
Directores.......c.cccoeeeuveuneen. 14 16
Técnicos/administrativos 198 223
o =) IR 217 246

Durante o exercicio de 2004 foi possivel, com as sinergias obtidas
com a fusdo numa Unica estrutura de todos os colaboradores das quatro
sociedades que deram origem & BNP Crédito, optimizar os recursos
humanos afectos as vérias areas de negoécio e deste modo, reduzir o
ndmero de efectivos ao servigo da Sociedade, permitindo, ainda,
melhorar a qualidade dos servigos prestados.

35 — Remuneragdo dos 6rgaos de administragdo e fiscalizagao:

(Em euros)

2004 2003
Org&o de administragao .........ceveeverereeerenee. 577051 478396
Orgao de fiscaizaG0 .....covvevvveerevieeeeee 53 550 50 800
Total ..o 630601 529 196

38 — Elementos por linhas de negdcio e mercados geogréaficos:

Os elementos da demonstrac@o de resultados e do balanco por linhas
de negdcio e mercados geogréficos, s80 como se segue:

Segmentacdo por linhas de negdcio:

(Em milhares de euros)

JUros € Proveitos eqUIPAradOS ...........ccueeeerereerireeieeseee e
JUr0S € CUSIOS EQUIPAIAAOS ........veeueeneeee e s enes

COMISSOES (PrOVEITO) .....oveeereereereeeieneesieseeseeeeeeesee e seesseeneeeeneeseenees
COMISSTES (CUSIO) ...t

Rendimento de titulOS ........ccvecvecieeiecece e

Lucros em operagdes financeiras.....
Prejuizos em operagdes financeiras

Reposicies e anulagdes respeitantes a correcgies de valor relativas a créditos e provi-

sOes para passivos eventuais e para COMPromiSSOS .......ceeereerenens

B B
de ﬁgglaho comagr(z:?al Total
............................ 24 394 14 383 38777
............................ (4 486) (8 263) (12 749)
............................. 1959 2 558 4517
............................. (3759) (375) (4134)
............................. 3831 1740 5571
- (6) (6)
............................. 13 447 4021 17 467
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(Em milhares de euros)

B B
de rﬂglaho comagrcc?al Total
Provisdes para crédito de cobranga duvidosa e
Crédito VENCIdO € Para OUITOS FISCOS ....cuveueeueereereeriereesreseeeenseseessessessesseeseensessessessesneeseeneen (26 296) (9 085) (35382)
Outros proveitos de EXPIOrECAOD .......cecveruererereeeeeereesesesre et e e e sae e sre e eeneeneeseeneens (6 633) 863 (5770)
Resultado 11qUIAO DO EXEICICIO .....cuveeeeeeeeeieeeee e 2455 5835 8290
Crédito SODIrE ClIENLES .......cueueireeiieeeiete et 131 581 324010 455 591
[DJ< o) 0 'Y 072 = Were o 4 I el 1T= o= - 15 352 15 352
ACHVO HQUIAOD TOTAL ...ttt 150 800 371333 522 133
Segmentagdo por mercado geografico:
Portugal Eldrr(])isgia Total
JUrOS € ProvVeitoS EQUIPAIATOS ......covereerririereeeeeeeneestestesseereeeeeestessesaeeseeneensensessessesneeseeneenes 30 005 8772 38777
JUr0S € CUSLOS EQUIPAIEAOS ......c.veeueenieiesie st ste st e s teseesae s e e e e neesaeseesneeneeneenes (12 749) - (12 749)
COMISSOES (PrOVEITO) ...veveeeeeneeieriisieeieeieeeeseeseeseeseesseeeeseeeeseessessesseeneeeensensessessesneeneensens 3884 633 4517
(0041155 073 (w1 o) PRSP (4134) - (4134)
ReNAIMENtO de tIIUIOS ...t - - -
Lucros em operacOes financeiras..... 2 5569 5571
Prejuizos em operacOes financeiras (6) - (6)
Reposi¢des e anulagBes respeitantes a correcgdes de vaor relativas a créditos e provi-
sOes para passivos eventuais € para COMProMISSOS ....cvevveveeerereereereereereesseseesseseeneenes 17 467 - 17 467
Provisdes para crédito de cobranga duvidosa e crédito vencido e para outros riscos........ (35382) - (35382)
Outros proveitos de EXPIOrECAOD ........ccververerereeeeierenee et eee e ee e see e see e e e eneeneeseeneens (5770) - (5770)
Resultado 11QUIAO DO EXEXCICIO ....ccuveeeeeeeeeeeeeeeeree e (6 684) 14974 8290
Crédito SODrE ClIENIES ......cueiiiriiieeee bbbt 455 590 1 455 591
DEDItOS para COM ClIENIES ......ccueeeeeeeeeere et nee e sae e 15 352 - 15 352
ACHVO HQUIAD TOEAL ...t 491 607 30 526 522 133
Os proveitos provenientes do resto da Uni&o Europeia incluem (Em euros)
8 771 980 euros, referentes a remuneragdo dos titulos detidos no 2004 2003
ambito das operagdes de titularizagdo de activos e 632 741 euros,
referentes a comissdes pela gestéo de activos no ambito das mesmas . )
operacdes. O valor de 5568 669 euros refere-se ao prémio obtido Mais-valias em bens de loc. operac. 273 504 29 493
pela concreti zag:éo da operag:éo de %CUI’itiZanD Chaves 4 (V. nota (@8 110N 2035 166 2585 651
n.° 48). 1938564 2418175
2 167 47
39 — Outros resultados de exploragao e extraordinarios: 9 60 6 6
. . o - I 13 983 557 8 946 223
QOutros custos e proveitos de exploragao:
(Em euros) Resultados extraordinrios:
2004 2003 2004 2003
Outros custos de exploragéo ............ 2399 270 3023 356 Perdas extraordinérias ..........c.cc.c...... 1787 884 2087 468
QuotizagOes e donativos .............. 25374 26 073 Menos-vdias naredliz. de valores
Menos-valias em bens de locagdo imobili&riosede ... - 121 180
L11002'0 0= T - DO 358 925 528 897 Perdas relativas a exerc. anteriores 1 636 894 1959178
Menos-valias em bens de locagio OULTES ...t 150 990 7110
operaciond ... 94118 22 421 L
OUITOS ..o oo 1020853 2445965 ~ CahOS eXaONINAIOS oo 1071621 3061677
B Mais-valias narealiz. de valores
(L)euﬁt’d'm ------------------------------ 1 8‘712 %‘? 2 4%‘11 3?2 iMObili&0S € d iF .vovvvrrrren.. 12 097 673587
(0SSO Indemnizagdes por incumprimento
Outros proveitos de exploragéo....... 16382827 11969 579 e CONEOS. .o 423099 s
Rendas de | %0 operacional ... 4339781 2907 282 OULIOS ... 603 975 1058 314
Proveitos de prestaGes de servigos Total coovveeeeeeeee. (716 263) 974 209
(o]AVIS £ o= T 357038 157 602
Reembolso de despesss ................. 2910 356 3832000 As perdas extraordinérias — perdas relativas a exercicios anteriores
Recup. de crédito, juros e despesas 1 727 546 1926513  incluem juros anulados correspondentes a exercicios anteriores, no
Mais-vdias em bensdeloc. financ. 4 739 436 531038 valor de 1413 638 euros.
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41 — Cargafisca:

A sociedade esté sujeita a0 imposto sobre o rendimento das pessoas
colectivas e correspondente derrama. O pagamento/recebimento dos
impostos sobre o rendimento é efectuado com base em declaragdes
de autoliquidagdo que ficam sujeitas aingpeccdo e eventua gustamento
pelas autoridades fiscais durante um periodo de quatro anos (dez anos
para a seguranca social), contado a partir do exercicio a que res-
peitam.

Deste modo, as declaracfes fiscais dos anos de 2001 a 2004 pode-
réo vir ainda a ser sujeitas a revisdo e ingoecgdo, embora a sociedade
considere que eventuai's correcgdes resultantes dessas revisdes fiscais
aquelas declaragBes de impostos, ndo poderdo ter/efeitos significativos
nas demonstragdes financeiras de 2004.

(Em euros)
2004 2003 2902
Provisdo para impostos sobre
JUCTOS ..o 60741 102947 1195 478
Pagamentos por conta de IRC
efectuados no exercicio ...... 57788 485619 101 129
Impostos diferidos.................. - - 3611794
Entrega adiciond/(reembolso) a
efectuar no exerc. seguinte 2953 (382672) (2517 445)

Ta como no exercicio anterior, a 31 de Dezembro de 2004 a BPN
Crédito ndo tem registado no seu Activo qualquer valor correspon-
dente a impostos diferidos activos. No entanto, o seu valor calculado
a data de 31 de Dezembro de 2004 ascende a 6 999 685 euros, resul-
tando de diferengas temporais entre os resultados contabilisticos e fis-
cals, sendo convicgdo da administracdo da sociedade que os mesmos
s20 integramente redizavels. Em 31 de Dezembro de 2003, este valor
ascendia a 9 287 104 euros.

42 — Propor¢éo do imposto sobre o rendimento:

A estimativa de imposto sobre os lucros do exercicio de 2004,
ascende a 60 741 euros, que corresponde a 0,67% sobre o resultado
da actividade corrente.
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43 — Consolidagdo de contas:

As contas da sociedade s0 consolidadas a0 nivel das demonstrages
financeiras da BPN — ParticipagBes Financeiras, SGPS, L.%, com sede na
Avenida da Franca 680/694, no Porto, local onde poderéo ser obtidas.

45 — Operagdes de locagdo financeira e locagdo operacional:

Os montantes de operagdes de locacdo financeira, registadas como
créditos sobre clientes, ascendem a 198 875 684 euros. As rendas futuras
relativas a contratos de locagéo operaciond ascendem a4 705 575 euros.

47 — Resultados provenientes de transacgGes com empresas rela
cionadas.

Os resultados individuais da sociedade incluem cerca de 14 048 mi-
Ihares de euros de custos e cerca de 3000 milhares de euros de proveitos
provenientes de transaccOes realizadas com empresas relacionadas.

Os custos suportados pela sociedade dizem essencia mente respeito a

Juros relativos a financiamentos no MMI junto do BPN: 10 573 mi-
Ihares de euros;

Custos relativos a utilizagdo de recursos do BPN Servicos — ACE:
1042 milhares de euros,

Custos referentes a emissdo de papel comercial, tomada pelo BPN:
641 milhares de euros,

Juros relativos a empréstimos, junto do BPN: 621 milhares de euros,

Rendas relativas a utilizacgo de edificios geridos pelo Grupo BPN:
357 milhares de euros.

Os proveitos referem-se essencid mente a

Rendas e Servigos de contratos de locag@o operaciond, com diversas
empresas do Grupo BPN/SLN, onde destacamos a Rentilusa, 0 BPN,
aRed Segurosea SLN, SGPS.

48 — Operagdes de titularizacdo:

No dia 16 de Junho de 2004, a BPN Crédito, concretizou uma
operacdo de titularizag8o de créditos no valor total de 185 622 mi-
Ihares de euros, a entidade Chaves Funding n.° 4 plc, aqual foi res-
ponsavel pela emissdo dos titulos (notes) para o mercado, com as
seguintes caracterigticas:

(Em milhares de euros)

Rating
Denominagéo Valor Vencimento Taxa de juro
S&P Mood’'s
Class A Secured Floating Rate Notes 150 300 Maio de 2015 AAA Aaa Euribor 3M + 0,18%
Class B Secured Floating Rate Notes 11 100 Maio de 2015 AA Aa2 Euribor 3M + 0,35%
Class C Secured Floating Rate Notes 9 300 Maio de 2015 A A2 Euribor 3M + 0,50%
Class D Secured Floating Rate Notes 14 900 Maio de 2015 BBB Bas2 Euribor 3M + 0,95%
Total .o 185 600
A entidade Chaves Funding n.° 4 plc emitiu adicionalmente resi- GestoresManagers.
dual certificates (Class E Secured Floating Rate Notes) no valor tota
de 15 000 000 de euros. HSBC Bank plc

A sociedade BPN Crédito adquiriu, tal como jareferido nanotan.® 10
deste relatdrio, atotdidade dos titulos acima referidos (resdual certificates).

Os contratos cedidos desta forma deixaram de ser reconhecidos nas
contas da sociedade, dada a transferéncia da sua posse a titulo defini-
tivo a entidade Chaves Funding n.° 4 plc, mencionada anteriormente.
No entanto, e em virtude da sociedade subsididria do BPN — SGPS
ter os titulos acima referidos (residual certificates) no seu balanco, os
contratos cedidos continuam a ser objecto de provisionamento de
acordo com 0s avisos n.%s 3/95, 2/99 e 8/2003 e pela Instrugéo n.° 27/
2000, do Banco de Portugal.

As entidades envolvidas na operago e respectivas fungdes foram
as seguintes:

Entidade cedente/originator:
BPN Crédito — IFIC, S. A.

Entidade compradora e emitente dos titul os/issuer:

Chaves Funding n.° 4 plc.

Banco Efisa, S. A.
Principal agente pagador:
HSBC Bank plc.

Agente pagador:

Dexia Banque Internationale a Luxembourg, S. A.

Agente depositario/trustee:
HSBC Trustee (Cl.), Ltd.

Consglheiros legais.

Matheson Orsmby Prentice.
Norton Rose.

Rebelo de Sousa & Associados.
Vieirade Almeida & Associados.
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Auditores da entidade emitentefissuer:

BDO Simpson Xavier.

Listing Agent:

Dexia Banque Internationale & Luxembourg, S. A.

Por sua vez, foi exercida a call option da operacéo de titularizacdo
de créditos Chaves |, que terminou assim antecipadamente em 2004.

Deste modo, estdo a decorrer trés operagdes de titularizagdo de
créditos, Chaves |1, Chaves |1l e Chaves IV sendo que, o saldo tota
sob gestdo das referidas operagies era a 31 de Dezembro de 2004 de
261 580 439 euros.

Os contratos cedidos desta forma deixaram de ser reconhecidos no
activo da sociedade, dada a transferéncia da sua posse atitulo definitivo
para as sociedades adquirentes, sendo o seu provisionamento efectuado
de acordo com o estabelecido pelo Banco de Portugal. Desta forma,
ndo é necesséria a congtituicéo e/ou reforgo de qualquer provisio para
fazer face aos riscos das operagdes de titularizagdo de créditos efectuadas.

49 — Pensdes de reforma e sobrevivéncia
Descrigdo do plano de pensdes:

O plano de pensdes reflecte as responsabilidades decorrentes do
cumprimento do Acordo Colectivo de Trabaho da Actividade Ban-
céria para com os empregados do BPN e das suas subsidi&rias finan-
ceiras BPN Crédito IFIC BPN Imofundos e BPN Gestéo de Activos.
Estas responsabilidades estéo cobertas por um fundo de pensBes, e de
acordo com o aviso n.° 12/2001 do Banco de Portugal, com as alte-
ragoes que |he foram introduzidas pelo aviso n.° 7/2002.

Em 31 de Dezembro de 2004, a populacéo aorangida é congtituida por:

NUMEro de empregados .........oveveveeeereerenereseeeeeeneeseeneenns 172
NUmero de reformados e pensionistas .........cccceveveeerenenn. 3

Sociedade Gestora do Fundo de Pensdes.
O fundo é gerido pela companhia Real Seguros Vida, S. A.
Vaor actua das responsabilidades:

(Em euros)
2004
1 — Reformados e pensionistas:
Penso de Viuvez e Orf80S .........cccooevveeeveneeenenceceee 393
Reforma anteCipada ..........ccceeveveueirnieieeneeeseeeeens -
TOtal ..o 393
2 — Activos:

2.1 — Responsab. com reformas (invalidez e velhice):
Responsabilidades com servigos passados ................... 2218
Responsabilidades com servigos futuros ..................... 14672

TOtal ..o 16 890

2.2 — Responsabilidades com sobrevivéncia imediata:
Responsabilidades com servicos passados .................. 351
Responsabilidades com servigos futuros ..................... 1240

TOtal e 1591

2.3 — Responsabilidades com 6,25% parao SAMS:
Responsabilidades com servigos passados ................... 159
Responsabilidades com servigos futuros ..................... 994

TOtal e 1154

Vdor do fundo de pensdes:

O valor do fundo de pensdes a data de 31 de Dezembro de 2004
ascende a 3183 milhares de euros.

Responsabilidades por servigos passados ainda ndo reconhecidas
COmo custo:

O montante das responsabilidades passadas ainda ndo reconhecidas
como custo, com origem nos empregados admitidos na Banca antes
de 1 de Janeiro de 1995, ascende a 106 milhares de euros.
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Activos do fundo utilizados por sociedades em relagdo de Grupo:

N&o existe qualquer activo do fundo utilizado pelas sociedades em
relacdo de grupo.

Reconhecimento dos custos:

Relevacdo contabilistica dos custos anuais:

(Em euros)

2004
1 — CuUStOS COM O PESSOA ....eevververreeueeeereeneesieseesaeeneeneas 577 286
1.1 — Custo do SErvico COrrente ........cocceeereeeerereeveueenns 543 164
1.2 — CUSIOS OS JUIOS .....oveveeeiereeeneeeeneesee e seesneeneenees 177 192

1.3 — Rendim. esperado dos activos do fundo de pensdes (143 070)

2 — Result. extraord. — perdas relat. a exerc. anteriores 5311

2.1 — Custo anua das responsabil.por servigos passados
de pessod no activo em 31 de Dezembro de 1994, com
idade presumivel de reforma depois de 31 de Dezembro
B 1997 ...t

2.2 — Amortizacdo anual de despesas com custo diferido
relativas a reformas antecipadas ..........ccooceverereenenen. -

5311

3 — Resultados extraordindrios — outras perdas........... 182 227

3.1 — Amortizagdo anual de despesas com cugto diferido
reldtivas a perdas actuarials resultantes de diferengas entre
0S pressupostos e os valores reaizados..........c.ceeee. 182 227

4 — Resultados extraordinarios — outros ganhos ......... (536 530)

4.1 — Amortizacdo anua de receitas com proveito dife-
rido relativas a ganhos actuariais resultantes de atera-
¢Oes dos pressupostos ou das condigdes dos plancs........

5 — Reconhecimento como custos do exercicio ...........

(536 530)
228 294

Contribuicdes entregues ao fundo no exercicio:

No exercicio de 2004 foram efectuadas entregas para o fundo de
pensdes no montante de 500 milhares de euros.

Montante das pensdes pagas pelo fundo durante o exercicio:

Durante este exercicio o fundo de pensdes efectuou o0 pagamento
de 17 milhares de euros.

Principais pressupostos actuariais e financeiros:

A avaliagdo efectuada toma por base 0s pressupostos a seguir indi-
cados, procurando-se, assim, dar satisfagdo ao pedido no ponto 4.5
da Norma n.° 6/2004 e, no que respeita ao valor do fundo minimo,
a0 ponto 14 da Norma n.° 21/96.

Principais pressupostos actuariais e financeiros:

(Em percentagem)

Aconselhavel Minimo
Té&bua de mortalidade (activose pension.) TV 73/77 TV 73/77
Tébuade invalidez .........cccoceveeeneciieenn. EVK80 EVK80
Taxa de rendimento para os pensionistas 50 4,5
Taxa de rendimento para 0s activos........ 55 4,5
Taxa de crescimento salarid ................... 25 —
Taxa de crescimento para as pensdes ..... 1,5 -

Movimentos verificados no exercicio de 2004:

A taxa de rendibilidade obtida foi de 4,22%;

As pensdes sdo actualizadas com base na actualizagéo da tabela
sdaria, conforme se encontra consignado no ponto 6 da cléusula 137.2
e no ponto 8 da clausula 142.2 do ACTV

Passamos a considerar as responsabilidades inerentes aos descontos
parao SAMS, ou sga, 6,25% dos valores das pensies garantidas, induindo
as que se encontram em pagamento.
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Método de valorizagdo actuaria utilizado:
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Nas avaliagdes das responsabilidades com pensionistas € utilizado o método de céculo dos capitais de cobertura correspondentes aos prémios
Unicos das rendas vitdicias imediatas e crescentes, em curso de pagamento. Nas avaiagdes das responsabilidades com os colaboradores no activo

é utilizado o método do Unit Credit Projectado.

51 — Outras informagdes:

Os movimentos ocorridos nas rubricas da situacdo |iquida durante 2004, consubstanciam-se no seguinte:

(Em euros)
Capital Reservas Reservas Resultados Resultado Total
social legais livres transitados do exercicio
Saldo em 31 de Dezembro de 2003 ............ 53518 075 2572523 1562 372 (6 612 864) 4335 390 55 375 496
Aumento de capital ........cccerervrerieeenen. 10 000 000 - - - - 10 000 000
Congtitui¢éo de reservas - 433 539 3901 851 - (4 335 390) -
Utilizag30 de reservas ........ccocevevvrennenne - (5 464 223) 5464 223 - -
Resultado liquido do exercicio..................... — - 8289 831 8289 831 -
Saldo em 31 de Dezembro de 2004 ............ 63518 075 3006 062 - (1148 641) 8289 831 73 665 327

Em conformidade com a legislagdo em vigor, uma fracgdo néo
inferior a 10% dos lucros liquidos apurados em cada exercicio deve
ser destinada a formag8o de umareserva legd até ao limite do capital
social.

Em 28 de Junho de 2004 foi efectuado um aumento do capital
social da BPN Crédito, por entrada de dinheiro, no montante de
10 000 000 de euros, encontrando-se total mente realizado.

(Sem assinaturas.) 2007875020

CAIXA LEASING E FACTORING — INSTITUICAO
FINANCEIRA DE CREDITO, S. A.

Relatério n.° 13-C/2007

Conservatdria do Registo Comercia de Lishoa (4.2 Secgdo). Matricula
n.° 8926; identificacdo de pessoa colectiva n.° 504868713; nimero
e data da apresentacdo: 1232/15 de Abril de 2005.

Maria de Fatima Pepe da Silva Fernandes, segunda-gjudante da
Conservatoria do Registo Comercia de Lisboa (4.2 Secgéo):

Certifica, que foram depositados na pasta respectiva, os documentos
referentes & prestagdo de contas do ano de 2004.

Estéa conforme o original.

Lishoa, 13 de Dezembro de 2006. — A Segunda-Ajudante, Maria
de Fatima Pepe da Slva Fernandes.

Relatorio e contas de 2004
Orgaos sociais
Mesa da assemblela geral:
Presidente: José Lourengo Soares.
Secretérios.

José Manuel Rodrigues Lourengo.
Raquel Cristina Guerreiro Pinto Ribeiro Sardo.

Conselho de administracéo:

Presidente: Luis Filipe Alves Monteiro.
Vice-presidente: Fernando Dias Nogueira VVogais.
Vogas

José Gomes Pedro.

Francisco Manuel Marques Bandeira
Maria Teresa Pires dos Santos Vaente.

Fiscd unico:

Revisor dficid de contas OliveiraRégo & Associados— Sociedede de
Revisores Oficias de Contas, representado por Manue de Oliveira Régo.

Revisora oficid de contas suplente: Paula Cristina Guerreiro Ganhé&o
de Oliveira Régo.

Secreté&rio da sociedade: Jose Manuel Rodrigues Lourenco.

Auditores: Delaitte.

Orgaos de estrutura e responsaveis

Departamento de leasing: Manuel Pires Vaente.

Departamento de factoring: José Manuel Mota Bento.
Direcgbes comerciais:

Norte: Maria Gorete Gongalves F. Rato.

Centro: Olegario Pedroso Angélico.

Lishoa, Sul e Regifes Auténomas: José Anténio F. Silva Barbosa
Factoring: Jo&o Paulo Gascdo N. P. Nina.

Direcgdo financeira:

José Hipdlito O. André Figueiras.
Joaguim José Gomes Mira.

Direccéo de informética e organizag&o:

Vitor Manuel Angelo Condego.
Susana Manuel C. Pedroso Fernandes.

Direcco juridica de recuperacéo de crédito Ana Maria VieraM. J.
Freire.

Direccdo de recursos humanos e administrativos. Fernando Anténio
Salsinha Amador.

Gabinete de marketing, comunicagdo e imagem: José Manuel
Rodrigues Lourenco.

Gabinete de Planeamento, Auditoria e Controlo de Gestdo: José
Manuel Rodrigues Lourenco.

Gestdo de activos: Carlos Alberto G. Coelho dos Santos.

Nucdeo de Gestdo de Risco: Lucilia Maria Fernandes R. Mendes.

Relatério do conselho de administracao

Introducgo:

Culminando o processo de reestruturagéo das empresas de leasing

e de factoring do Grupo Caixa Geral de Depésitos, foi registada na
Conservatdria do Registo Comercid de Lishoa, no dia 30 de Dezembro
de 2004, a Caixa Leasing e Factoring — Institui¢céo Financeira de
Crédito, S. A., que resultou da fusio das empresas Imoleasing — Socie-
dade de Locagdo Financeira Imobili&ria, S. A., Locgpor — Companhia

Portuguesa de L ocagdo Financeira Mobilidria, S. A. e Lusofactor —

Sociedade de Factoring, S. A., por incorporac@o na Caixa Empresas
de Crédito, SGPS, S. A.

Com areferida fusdo foi transmitido para a nova sociedade o patri-
monio das empresas fusionadas, assumindo a primeira os direitos e as

obrigagdes existentes a referida data de 30 de Dezembro de 2004,

bem como os respectivos quadros de pessoal.





