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Transformado de empresa publica em sociedade ano-
nima pelo Decreto-Lei n.° 321-A/90, de 15 de Outubro,
que também autorizou a alienagdo de 33 % do seu capi-
tal social, o BPA — Banco Portugués do Atlan-
tico, S. A., foi a segunda institui¢do de crédito a iniciar
0 processo de reprivatizagdo. Mais de quatro anos pas-
sados, e depois de concluidos outros processos, inicia-
dos posteriormente, foi preliminarmente anunciado o lan-
¢amento de uma oferta publica de aquisi¢do sobre as
acgoes representativas da totalidade do seu capital social.

Tem sido preocupagio essencial do Governo favore-
cer a estabilidade indispensdvel ao desenvolvimento da
instituicdo, revelando-se este objectivo uma constante
ao longo do processo de reprivatizagio do BPA. Este
pressuposto fundamental ndo foi, porém, garantido
pela presente estrutura accionista, o que condicionou
a concretizagdo da iltima fase de privatizacdo e obri-
gou mesmo o Estado a participar no ultimo aumento
de capital, realizado em 1994,

No contexto presente, o Estado ndo pode deixar de
considerar o aparecimento no mercado de uma oferta
publica de aquisi¢do de cardcter geral e de avaliar o
respectivo contributo para a estabilidade accionista da
instituicdo, sobretudo quando se afigura vidvel compa-
tibilizar aquele objectivo com os interesses patrimoniais
do Estado e ainda com os interesses financeiros da ge-
neralidade dos titulares de ac¢des do BPA. Até por-
que a essa oferta piblica se pode opor outra —
igualmente legitima e igualmente vantajosa face aos
mesmos parametros de avaliagdo.

Desta forma criam-se condi¢des para a obtencéo de bene-
ficios financeiros consideravelmente superiores a anterior
valorizacdo das posigdes accionistas e aquela que poten-
cialmente decorreria da manutengdo da actual situagio.

Estes principios sdo aplicdveis a toda e qualquer ope-
racdo de mercado — a qual sera tratada pelo Estado
de forma idéntica a presente — que favoreca a estabi-
lidade accionista, abrangendo a totalidade do seu uni-
verso e ofereca preco adequado, superior ao da ante-
rior fase de privatizagdo.

Considerando a estratégia definida para o sector, o
interesse nacional envolvido na estabilidade accionista
das principais institui¢des do sistema financeiro nacio-
nal e a grande importancia relativa do BPA no mesmo,
justifica-se que a 4.2 e ultima fase do processo de re-
privatizagdo do BPA se faca por recurso a venda di-
recta, prevista na Lei Quadro das Privatizagdes para
casos em que estes pressupostos se verificam.

Finalmente, importa garantir a maxima transparéncia
de situagdes nesta fase do processo de reprivatizacio, pelo
que se consagram algumas normas consideradas adequa-
das, alids também objecto de ponderac¢dao no ambito da
revisdo em curso do Cédigo do Mercado de Valores Mo-
bilidrios. Estdo nessas condi¢gdes as normas sobre reali-
zagdo de assembleias gerais e sobre o bloqueio e trans-
missdo de acgOes para garantir que estas ndo distor¢am
as normais condi¢des de realiza¢do da operag¢do em causa.

Assim:

No desenvolvimento do regime estabelecido pela Lei
n.° 11/90, de 5 de Abril, ¢ nos termos das alineas a)
e ¢) do n.° 1 do artigo 201.° da Constitui¢do, o Go-
verno decreta o seguinte:

Artigo 1.° — 1 — E aprovada a ultima fase de alie-
nagdo do capital social do BPA — Banco Portugués do
Atlantico, S. A., detido pelo Estado.

2 — A operagdo prevista no numero anterior serd
feita por venda directa, atendendo ao interesse nacio-
nal e a estratégia definida para o sector, nos termos
do caderno de encargos anexo ao presente diploma e
que dele faz parte integrante.

3 — O prego minimo fixado para a alienacdo de cada
uma das ac¢des ainda detida pelo Estado é de 27308§.

Art. 2.° — 1 — Desde a data de entrada em vigor
do presente diploma ou daquela em que seja efectuada
a comunicac¢do a sociedade visada prevista na alinea b)
do n.° 1 do artigo 534.° do Codigo do Mercado de
Valores Mobilidrios, se posterior, e até a publicacdo dos
resultados da oferta, se esta ndo tiver sucesso, ou até
30 dias apds o preenchimento dos requisitos de efica-
cia da transmissdo dos valores mobilidrios objecto da
oferta, se a mesma for bem sucedida, ou ainda até a
data da retirada da oferta, se for o caso, a assembleia
geral do BPA — Banco Portugués do Atlantico, S. A.,
sO poderd reunir para deliberar exclusivamente sobre
as matérias referidas no n.° 1 do artigo 376.° do C6-
digo das Sociedades Comerciais.

2 — Até ao termo do prazo previsto no nimero an-
terior, o disposto no n.° 1 do artigo 575.° do Cédigo
do Mercado de Valores Mobilidrios é aplicavel ao
BPA — Banco Portugués do Atlantico, S. A., e as so-
ciedades que domine, directa ou indirectamente.

Art. 3.° — 1 — O bloqueio das ac¢des do BPA —
Banco Portugués do Atlantico, S. A., por efeito do dis-
posto no artigo 54.° do Cddigo do Mercado de Valo-
res Mobilidrios, cessa com a ordem da sua venda, em
oferta publica de aquisi¢do da totalidade do capital so-
cial dessa instituicdo de crédito, lancada até a conclu-
sdo da presente fase do processo de reprivatizacio.

2 — A cessacdo do bloqueio deve ser imediatamente
comunicada pelo intermedidrio financeiro ao BPA —
Banco Portugués do Atldntico, S. A.

Art. 4.° Se, apurados os resultados da oferta publica
geral de aquisi¢do, nos termos do artigo 572.° do Co-
digo do Mercado de Valores Mobilidrios, aquela tiver
sucesso, ndo poderdo ser diferidos ou recusados o re-
gisto, a inscri¢do ou o averbamento necessarios para
a transmissdo ou eficacia da transmissdo dos valores
mobilidrios.

Art. 5.° O presente diploma entra em vigor no dia
imediato ao da sua publicacio.

Visto e aprovado em Conselho de Ministros de 19
de Janeiro de 1995. — Anibal Antdnio Cavaco
Silva — Eduardo de Almeida Catroga.

Promulgado em 26 de Janeiro de 1995.
Publique-se.
O Presidente da Republica, MARIO SOARES.

Referendado em 27 de Janeiro de 1995.
O Primeiro-Ministro, Anibal Antdnio Cavaco Silva.

Caderno de encargos

Artigo 1.° — 1 — O presente caderno de encargos, respeitante a
ultima fase de reprivatizagdo do BPA — Banco Portugués do Atlan-
tico, S. A., rege a operacgdo de venda directa de um lote de 26 830 691
acgdes correspondentes a 24,4 % do capital social daquela instituicio.

2 — O lote referido no numero anterior sera alienado através de
aceitacdo de oferta publica de aquisicio que preencha os requisitos
fixados no presente caderno de encargos.

Art. 2.° S¢ serdo consideradas ofertas publicas de aquisicdo so-
bre a totalidade do capital social do BPA — Banco Portugués do
Atlantico, S. A.

Art. 3.° — 1 — O preco de venda das acgdes ndo serd inferior a
2730% por ac¢do.

2 — Correro por conta dos adquirentes 0s encargos respeitantes
as formalidades legais com a aquisi¢do de ac¢des.






