Didrio da Republica, 2. série — N.° 205 — 24 de Outubro de 2006 (Parte Especial)

3. Diversos

RELATORIOS

CAIXA — PARTICIPAGOES, SOCIEDADE GESTORA
DE PARTICIPAGOES SOCIAIS, S. A.

Sede social: Avenida Jodo XXI, 63, 1000 Lisboa.

Capital social integralmente realizado: 27 750 000 euros.

Pessoa colectiva n.° 502592532.

Matriculada na Conservatdria do Registo Comercial de Lisboa sob o
n.°761.

Relatdrio e contas de 2005
Orgios sociais

Mesa da assembleia geral:

Presidente: Caixa Geral de Depositos, S. A., representada por Dr. José
Lourengo Soares.

Vice-presidente: Dr. Salomao Jorge Barbosa Ribeiro.

Secretéria: Dr.” Maria Amélia Vieira de Figueiredo Carvalho de Figuei-
redo.

Conselho de administragdo:
Vogais:
Dr.* Gracinda Augusta Figueiras Raposo.

Dr. Vitor José Lilaia da Silva.

Revisor oficial de contas:

Efectivo: Deloitte & Associados — Sociedade de Revisores Ofi-
ciais de Contas, S. A., representada por Dr.* Maria Augusta Cardador
Francisco.

Suplente: Dr. Antonio Marques Dias.

Relatorio do conselho de administracio
1 — Analise economica e financeira
1.1 — Analise dos investimentos financeiros

A sociedade ndo realizou qualquer investimento em 2005, tendo-se
apenas verificado a saida da Caixa Brasil — SGPS, S. A., da sua car-
teira de participagdes financeiras, por motivo de dissolugdo, cuja escri-
tura publica ocorreu em 25 de Novembro.

Assim, a carteira de participagdes financeiras da sociedade tinha
no final do exercicio a seguinte composicdo:

2005
Empresa participada Nimero Ptzrgc;g'
de acgoes dg parti-
cipagdo
Banco Nacional Ultramarino ............... 4000 1,00
Caixa Crédito ......cceeevveveennnne 1 800 000 100,00
Caixa Internacional . 9000 90,00
Culturgest ............. 19 500 39,00
Gerbanca...... 1 000 10,00
Imocaixa .... 1000 10,00

A sociedade utiliza desde Janeiro de 2003 o Plano de Contas Ban-
cario e todas as suas participagdes financeiras estdo escrituradas pelo
método do custo de aquisigdo.

1.2 — Analise do resultado do exercicio

No exercicio de 2005 foi apurado um resultado liquido de 18 833 648,29
euros.
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No exercicio em analise a sociedade ndo recebeu quaisquer dividen-
dos das suas participadas.

Os unicos proveitos, no montante de 193 000 euros, resultaram
do recebimento do valor correspondente aos encargos com as remu-
neracdes e respectivos descontos de um empregado que esta a exercer
fungdes na Fundimo, sociedade que suportou aquelas despesas.

Registou em resultados extraordinarios a mais-valia obtida com a dis-
soluc@o da Caixa Brasil — SGPS, S. A., no montante de 18,8 milhdes de
euros.

Os custos em que incorreu no ano de 2005 respeitam ao pagamento
dos honorarios do fiscal tnico, a publicagdo integral das contas da
sociedade e aos custos com o referido empregado.

Ap6s estudos actuariais efectuados para determinar o valor das res-
ponsabilidades da sociedade relativamente aos complementos de pen-
sOes, referentes a dois dos seus colaboradores, verificou-se ndo ser
necessario fazer qualquer refor¢o de provisdes, mantendo-se o saldo
de 522 000 euros.

1.3 — Analise da estrutura financeira

O activo liquido situou-se, em 31 de Dezembro de 2005, em
49,3 milhdes de euros, tendo aumentado cerca de 18,7 milhdes de
euros, relativamente ao ano anterior. Este incremento deveu-se ao
aumento das disponibilidades como resultado da liquidacdo da CGD
Luxemburgo e da Caixa Brasil, participagdes que estavam registadas
pelo custo de aquisi¢do que era, no caso, insignificante.

Neste exercicio, a Caixa Crédito — SFAC liquidou 499 000 euros,
referentes ao saldo da divida subordinada que a Caixa — Participa-
¢des havia adquirido aquando do exercicio do direito de op¢do de compra
de 600 000 acgdes daquela sociedade, em 2003.

No final do ano em apreciacdo, os investimentos financeiros da
Caixa — Participagdes, no montante de 14,1 milhdes de euros, repre-
sentavam 28,3% do activo da sociedade.

Os capitais proprios foram aumentados em 63% devido ao resul-
tado extraordinario resultante da liquidag@o da Caixa Brasil, passando
de 29,9 milhdes de euros em 2004 para 49,2 milhdes de euros no
final de 2005.

2 — Proposta de aplicagdo de resultados

O conselho de administragdo considerando a necessidade de cons-
tituir a reserva legal, nos termos do n.° 1 do artigo 295.° do Codigo
das Sociedades Comerciais.

Propde, em cumprimento do artigo 66.° n.° 2, alinea f), do Cédigo
das Sociedades Comerciais, a seguinte aplicagdo para o resultado do
exercicio de 2005, no montante de 18 833 648,29 euros:

941 682,41
17 891 965,88

Reserva legal .......ccoceveviininieieieeececeee
Dividendos ......cc.coceeerieieiiininenecceeee

3 — Notas finais

Em 25 de Agosto de 2005, o presidente do conselho de adminis-
tragdo Dr. Vitor Martins, apresentou a rentincia ao respectivo cargo,
ndo tendo sido substituido. Pelo seu empenhamento no desempenho
do mesmo o conselho expressa o seu agradecimento.

Dado que o mandato dos actuais 6rgdos sociais terminou em 31 de
Dezembro de 2005, ocorrera em proxima assembleia geral a eleicdo
dos novos Orgdos sociais para o proximo triénio.

Lisboa, 28 de Abril de 2006. — O Conselho de Administracéo:
Gracinda Augusta Figueiras Raposo, vogal — Vitor José Lilaia
Silva, vogal.

Anexo ao relatorio do conselho de administracao

Estrutura accionista

Em cumprimento dos artigos 447.° e 448.° do Codigo das Socieda-
des Comerciais:

Caixa Geral de Depositos, S. A. — 5 550 000 acgdes.

O Conselho de Administragio: Gracinda Augusta Figueiras Raposo,
vogal — Vitor José Lilaia Silva, vogal.
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Balanco em 31 de Dezembro de 2005

ACTIVO
(Em euros)
2005
Codigo 2004
das contas Activo Amortizagdes Activo (liquido)
bruto e provisdes liquido
10+11+130 1 — Caixa e disponibilidades em bancos cen-
ELALS ettt 81,73 - 81,73 29,75
12+13-130 2 — Disponibilidades a vista sobre institui-
¢0es de Crédito .....coevevveeruenieinienircecnnn 35179 036,75 - 35179 036,75 15691 495,88
20+21+280+281+
zsgggiﬁgégggg(ﬂ 3 — gtutros créditos sobre instituigdes de ~ - - -
29001-29010— CIEAITO .
29011-2951
16+22+23+282+
283+287+2882+
22889833:2259877j22§0902;7 4 — Créditos sobre clientes ............cccoeunee. - - - -
29003-29012—
29013-29017-2952
240+241+245+
255+2480+250+
251+2580+26+ 5 — Obrigac¢des e outros titulos de rendi-
2840+2884+2894— MENLO fIXO0 vt - - - -
290140-2920—
2921-2925-2953
2400+2401+2410+
2500+2501+2510+
2600+2601+2610+ a) Obrigagdes e outros titulos de rendimento
2840+2884+2894— fixo — de emissores publicos ................. — — — —
290140 (')-29200—
29210-2925-2953
2402+2411+2412+
245+255+2480+
2502+2511+2512+
2580+2602+2611+ b) Obrigagdes e outros titulos de rendimento
2612+2840+2884+ fixo — de outros emissores ................ - - - -
2894-290140 (*)—
29209-29219—
2925-2953
2480+2580 (Dos quais: obrigagdes proprias) .............. - - - -
243+244+245+
255+2481-24810+
2252302_52; ;)32_528513(;# 6 — écg?es e outros titulos de rendimento
2481-290141-291— VarTavel ..c.ooevveinieniiieneecceeeeee - - - -
2923-2924-2925—
2953+5624 (dev.)
400-190 7 — Participagdes ........ceceverererrenerenieieeeene 661 996,64 132 689,06 529 307,58 476 559,58
401491 8 — Partes de capital em empresas coligadas 9535 401,95 - 9535 401,95 9535 401,95
41+460+4690-481 9 — Imobilizagdes incorporeas ..................... 1017,09 1017,09 - -
424:r648TI649() 12::‘8623 o0 — Imobilizag¢des corporeas ............cceveeee. - - - -
420+4280+461— e
4820-48280 (Dos quais: IMOVEIS) ..c.covevvererereeeeneeeennens - - - -
27003 11 — Capital subscrito ndo realizado ............. - - - -
24810+25810 12 — Acgdes proprias ou partes de capital
PIOPIIAS ..ottt - - - -
14+15+19+27—
27003-29007— .
2059-299+402-+ 13 — OUtros activos .......coveveevereeeerieeriereeenene 3895 373,60 - 3895 373,60 4535 633,30
409-499
51+55+56 (dev.) C)+ N
58 (dev.)(+§g )(4()) 15 — Contas de regularizagdo ..........c.cceceenee. 132 689,06 — 132 689,06 190 437,06
69 (dev.) 16 — Prejuizo do exercicio ........ccoeceeveeeeenee. - - - 105 329,36
Total do activo ........................ 49 405 596,82 133 706,15 49271 890,67 30534 886,88
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PASSIVO
(Em euros)
dC"’dig" 2005 2004
as contas
30+31+35 (°) 1 — D¢ébitos para com institui¢des de crédito:
30020+30120+
30220+31020+ @) A vista B B
31220431320+ D A VISE e
31920
1-1a) b) A Prazo OU COM Pré-AVISO .....cererereeirrierienierieeeeeeeeseesseseeeseeeesesseneenns — —
32433435 () 2 — Débitos para com clientes:
3213+3223 a) DepOsitos de POUPANGA ........cevveriereiriieeieieieiere sttt eeeens — —
3273%;3’%222?% D) OULTOS AEDILOS ......voveeeevevieieeeeeeeeeteteeee ettt aeeeee et eeese s esesesessenesenesns - -
3200+3210+ N
322043230 DAY A VISTA oottt et e et e e e et e e e te e e e te e e araeeraeans — —
b)y-ba) BDB) A PLAZO .ottt sttt neen — -
34 3 — Débitos representados por titulos:
341 a) Obrigagdes em CIrCUlaCAO ........covevuerueeieierierieeeeeteteee ettt - -
340+342+349 D) OULLOS ...ttt ettt ettt et e st e et e s teeesaeereasssaeseeesaesssesssesseasssanseas - —
36+39 4 — OULIOS PASSIVOS ...envieuvieniieiieteeteenttenteenttesttesseesteesstesseesseesstenseesseesseenseanns 7 340,00 -
52+54+58 (cred.)+ N
58 (cre d.)icsrg (5)) 5 — Contas de regularizagfio ..........cceceeeeieriererenieieeee et 9 406,00 8 061,74
610+611+612+613 6 — Provisdes para riSCOS € ENCATZOS .......eeveerueerreerueerreerieenieesseesseesaeeseaseeennns 522 572,53 522 572,53
612 a) Provisdes para pensdes e encargos similares .........coccocceeeveeerniervenenennns 522 572,53 522 572,53
610+611+613 D) OULIAS PIOVISTCS .nveuvenvereeiienieieiestesteeeeesteeeteseessesaesseeseeneeneensessessessesseenees — —
619 6-A — Fundo para riscos bancarios Zerais .............cceeeeveeriienienieneeneeneennnns - -
60 8 — Passivos SUDOIAINAdOS ........c.evuerueruirieieierieeeecee e — -
62 9 — Capital SUDSCIIO ....ceeverveuiriiieiirieieienieiecte ettt 27750 000,00 27 750 000,00
632 10 — Prémios de emissdo - -
630+631+635+639 11— RESCIVAS ..ttt ettt ettt ettt b ettt a et 1408 700,71 1408 700,71
633 12 — Reservas de reavaliagao ..........cceeveeeieriieieeieeieeieeee et 8 881,45 8 881,45
66 13 — Resultados transitados 731 341,09 836 670,45
69 (cred.) 14 — LuCro dO €XEICICIO ..cuveevieiieiieeiieeite ettt ettt ettt 18 833 648,29 -
Total do passivo ...............ccccecevcvecinceiciaennannn. 49 271 890,67 30 534 886,88

(') Parte do saldo relativo a obrigagdes e outros titulos de rendimento fixo de emissores publicos.

(%) Parte do saldo relativo a obrigagdes e outros titulos de rendimento fixo de outros emissores.

(®) Excepto 5624, cujo saldo devedor ¢ considerado na rubrica 6.

(*) Conforme o saldo global do razdo (quando saldo devedor > saldo credor).

(°) Conforme o saldo global do razdo (quando saldo credor > saldo devedor).

(°) Na rubrica «1 — Débitos para com institui¢des de crédito» ¢ incluida a parte do saldo relativa a recursos de instituigdes de crédito e na rubrica «2 — Débitos para
com clientes», a parte respeitante a recursos de terceiros.

Rubricas extrapatrimoniais

Cédigo
das contas

(90+970)

(9010+9011)
(970)

92)

(9200)

2 — Compromisso

1 — PaSSIVOS EVENLUAILS ......veieeiieeiieeeiieeeiieeeieeeeiteeereeeeereeeetee e veeesaeesnseeennseeenneeas

Dos quais:

Aceites e compromissos por endosso de efeitos redescontados ....................
Caugdes e activos dados em garantia .............ceccecverereereeeereenieneeneneseseeeens

Dos quais:

Compromissos resultantes de operagdes de venda com opgao de recompra

2005

O Conselho de Administracdo: Gracinda Augusta Figueiras Raposo, vogal — Vitor José Lilaia Silva, vogal. — O Técnico Oficial de Contas,

(Assinatura ilegivel.)
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Demonstracio dos resultados em 31 de Dezembro de 2005

DEBITO
(Em euros)
dCédigO 2005 2004
as contas
A) Custos
70 1 — Juros e custos equiPArados ..........ceccerveriererieriieieriene ettt eeeeneene — —
71 2 — COMUISSDLS ..vevenveneerervenrererenerrenaeneenens — —
72 3 — Prejuizos em operagdes financeiras .. - —
73+74 4 — Gastos gerais adminiStratiVoS ..........ceeueerierierienienieree et eseee e sieeneeenae 204 521,63 10 211,68
73 @) CUSLOS COM PESSOAL ...euvereienieiiiiiieeieeeete ettt et et see et e 193 820,35 —
Dos quais:
730+731 (— salarios e vencimentos) 157 017,60 -
732+733 (— ©NCAIZOS SOCIAIS) ..evvenveenrieiieiietierieenteesttesteesseesiteseeeseesatesneeeaseeneeeneas 36 802,75 -
Dos quais:
73290+73291+73292 (— COM PENSTES) -evveuvenvereeeernieneeeenseneeeseeneesteneessessesseesesneeneensensessens - -
74 b) Outros gastos admMinNIiStratiVoS .........cceeveerieriierienienieniientenee e sieeseeeneeas 10 701,28 10 211,68
78 5 — Amortizagdes do exercicio ..... - —
77 6 — Outros custos de exploragdo - -
790+791+792+ 7 — Provisdes para crédito de cobranga duvidosa e crédito vencido e para
793+795+799 OULTOS TISCOS .veeveeeeureeereeeeteeeeeeeerseeeeseeeesseeeeseeeeseeeessesenseseeseeenssseensesenseseenns — 123 414,00
794 8 — Provisdes para imobilizagdes financeiras ............cceeeeereeecieesieenieeieeienee. - -
10 — Resultado da actividade COITENLE ..........cccvveviveeeeeeieeeieeeeeeeeeeeeeeeeeeeeene —10701,28 — 109 025,68
671 11 — Perdas extraordinarias ................... 2 156,57 149,54
68 13 — Impostos sobre lucros ... - -
76 14 — OULrOS IMPOSLOS ...eeueiiiieiieeiiieiie ettt ete et eteete et eateste et e sateeaeaeaeas - -
69 15 — LUCIO dO €XETCICIO ..ccueeveiieieeieeee ettt e e ee s 18 833 648,29 —
TOtAL ... 19 040 326,49 133 775,22
CREDITO
dC6dig° 2005 2004
as contas
B) Proveitos
80 1 — Juros e proveitos equiparados ..........ccceeeereerienienienieniene et - -
Dos quais:
80240-+80241+
80245+80250+ (— de titulos de rendimento fiX0) .......cceeevieviieriieriieiieieeceeeeeee e — -
80251+80255+8026
81 2 — Rendimento de titulOS .....eeeieieeuviiiiieeeeeeeeeeee et — 24 600,00
81-81400-81401 a) Rendimento de acgdes, de quotas e de outros titulos de rendimento variavel - -
81400 b) Rendimento de participagies .........eeeeveeeeeereerereeeeienteneeseeseeeneeneeneeneenees — 24 600,00
81401 ¢) Rendimento de partes de capital em empresas coligadas .........c.ccecceeveenee — —
82 3 COMUSSTES <.rveeveenrenrenrerieeieeitetentesteete et et e tesbesbeeseeae et etesbesbeeueesnesensenaene - -
83 4 — Lucros em operagdes fiNanCeiras ...........ccoceereereereesieenieneeneeneeseeneenne - -
840+841+842+ 5 — Reposigdes e anulacdes respeitantes a correc¢des de valor relativas a
843+845+849 créditos e provisdes para passivos eventuais € para COMpromissos ............ - -
844 6 — Reposig¢des e anulagdes respeitantes a correcgdes de valor relativas a
valores mobilirios que tenham o caracter de imobilizagdes financeiras,
a participagdes e a partes de capital em empresas coligadas.................... - -
89 7 — Outros proveitos de eXploragao .........cccueeveeerieeriienierieeieeie e eieeseeeees 193 820,35 -
8 — Resultado da actividade corrente ... - -
672 9 — Ganhos extraordinarios .................. 18 846 506,14 3 845,86
69 11 — Prejuizo do @XErCiCiO c..iuieieieieieeiecieee et — 105 329,36
TOLA ... 19 040 326,49 133 775,22

O Conselho de Administracdo: Gracinda Augusta Figueiras Raposo, vogal — Vitor José Lilaia Silva, vogal. — O Técnico Oficial de Contas,

(Assinatura ilegivel.)
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Balancos em 31 de Dezembro de 2005 e 2004
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ACTIVO
(Em euros)
2005
Notas Activo Amortizagdes Activo 2004
bruto e provisdes liquido

Caixa e disponibilidades em bancos centrais .............cccceeeeeeueennee. 81 - 81 30
Disponibilidades a vista sobre institui¢des de crédito .................. 51 35179 037 - 35179 037 15 691 496
Outros créditos sobre institui¢des de crédito .........cccceeverveennnnee. - - - -
Créditos SObre CIENtES ........cccoevveuerueieirienieenieieeneeeeeneeceneneenes — — — —
Obrigacgdes e outros titulos de rendimento fixo:

De emissores publicos ...........cccccocvviiiiiiiiiiiiice - - - -

De OULIOS EMISSOTES ......eeveeueererieniinieniieretentenie et seenes - - - -
Acgoes e outros titulos de rendimento variavel ............cccceeene - - - -
Participagdes ........ccceeeeenieerienieinieeeeneeeeeenee 50 661 997 (132 689) 529308 476 560
Partes do capital em empresas coligadas 6 9 535 402 - 9 535 402 9 535 402
Imobilizagdes incorpdreas ...........ccevueneenee 11 1017 (1017) — —
IMODbiliZagdes COrpOreas .........cueruerierierienieeieeieeie et - - — -

(Das quais: IMOVEIS) ....cccveeeieriieniieniieniieeieeie et eie e e seeesieeneeens - - - -
OULIOS ACLIVOS ..cuveitinienerieieiteteteiest ettt sttt et seeneenen 31 3895374 - 3895374 4535 633
Contas de regularizagdo 27 132 689 - 132 689 190 437
Prejuizo do eXerciCio ....coceeeieceerienenineneneeieeccceseseeeee 53 - - - 105 329

Total do activo ..............cccevecevneenne. 49 405 597 (133 706) 49 271 891 30 534 887
PASSIVO E SITUACAO LIQUIDA
Notas 2005 2004
OULIOS PASSIVOS -.cuvieniieuieretenitesttesteseteeetesuteesteeabeeteesbeeabeeabeaaseenseenseenseebeenseenseenstenseanseesstesssanneas 31 7 341 -
Contas de TEZUIATIZAGAD ......ce.veeeeeriieeeeieieteee sttt ettt et et et st eesees e et e sesseeseeneeneeneeseses 27 9406 8 062
Provisdo para riscos e encargos:

Provisdes para pensdes € encargos SIMIlAres ..........occecververiererenerieieieiesie e eeee 25¢49 522 573 522 573

OULIAS PIOVISOES -..nvenverreveeutentetententeeteeut et etestestesueeueeut et e tessesbee st eatestesensesaesueeseeatensesensesaennes - -
Fundo para riSCOS DanCArios SETALS ..........ceeueeriieriienieniieeieeieeeeeiteeteete et e eteeteebeebeebeebeebeenees - -
Passivos SUDOIAINAOS ........c.couerieuiriiiiiinieiiiictret ettt ettt — —
CAPILAL SUDSCIILO ...eeneieitieiieeie ettt ettt ettt ettt et e e ae e st e s st e s st e s st e eat e s st e sstesabasseesnbesaeanasenn 52 27 750 000 27 750 000
RESEIVAS ...ttt ettt 53 1 408 701 1 408 701
Reservas de 18aValiaCA0 ........ecueiiiieiieiieieeie ettt ettt ettt et nteenee 53 8 881 8 881
Resultados transitados .........co.cceeeeeeirieiiinieinieieenieecnteee ettt ettt 53 731 341 836 670
LUCTO dO EXEICICIO ettt ettt ettt ettt b e s sbe et ees 53 18 833 648 -

Total do passivo e da situagdo liquida ...................cccccooeveeenie.... 49 271 891 30 534 887

O Conselho de Administracdo: Gracinda Augusta Figueiras Raposo, vogal — Vitor José Lilaia Silva, vogal. — O Técnico Oficial de Contas,

(Assinatura ilegivel.)

Demonstracdes dos resultados por naturezas para os exercicios findos em 31 de Dezembro de 2005 e 2004

CUSTOS
(Em euros)
Notas 2005 2004

Gastos gerais AdMINISIIALIVOS ......oo.ieriierierieriierieete et et e st ste et e sete st e sateseesabesabeesbeenbesaeeenseas 204 522 10211

Custos com pessoal 34 193 820 -

Dos quais:
(— SAlAri0S € VENCIMENTOS) ..c.uvieuiieiiieiietieteeteesite st esieesteesateseteeatesabassteeabesaseenseenseenseennes 157018 -
(— ©NCATZOS SOCIAIS) «.vevveurenreeeeueeneetentesteeteeueentesestesse et ententensensesseeseentensensessesseeneensensenses 36 803 -
Dos quais:

(— com pensdes) - —
Outros gastos adMINISLIATIVOS .....cecueeuieiiieriieiieieeie ettt et ettt te et e bt ete e bt e be e beesseeseenseas 10 701 10211
Provisdes para crédito de cobranga duvidosa e crédito vencido e para outros riscos ............... 25 - 123 414
Perdas exXtraordiNArias .........c..ceveeeerierenirinieieeseneeee ettt ettt 39 2156 150

Impostos sobre lucros .. 41 - -

LUCTO dO EXEICICIO -.ueutiniiiiriieitetet ettt ettt ettt sa e s eb et eees 53 18 833 648 -
19 040 326 133 775
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PROVEITOS
(Em euros)
Notas 2005 2004

Rendimento de tIULOS .....c.eeruieiuieiieiieite ettt ettt ettt ettt e bt et e bt e bt e beesbeesseeneeens 50 - 24 600

Outros proveitos de exploragdo . 34 193 820 -
GANhOS EXIrAOTAINATIOS .....veeuiieiiieieeieeit ettt ettt ettt et e et e e bt e bt et e e bt esbe e bt e sbeesbeabeesseenseanaeens 39 18 846 506 3 846
Prejuizo dO @XETCICIO ..euviiieeieiieiieieiee ettt ettt ae sttt e e e s 53 — 105 329
19 040 326 133775

O Conselho de Administracdo: Gracinda Augusta Figueiras Raposo, vogal — Vitor José Lilaia Silva, vogal. — O Técnico Oficial de Contas,

(Assinatura ilegivel.)

Demonstracdes de origem e aplicacio de fundos
para os exercicios findos em 31 de Dezembro de 2005 e 2004

ORIGEM DE FUNDOS
(Em euros)
2005 2004
Internas:
Lucro/(Prejuizo) dO EXEICICIO «..euuieuiieiieiiett ettt ettt ettt ettt et et e et e et e et e et e eabesabeesbeeabeeataseeaseeeneesaseensas 18 833 648 (105 329)
Constitui¢@o de provisdes para pensdes € encargos SIMIATES ........cccceceeeerieriererereeieierere e seeneeas - 123 414
18 833 648 18 085
Diminuigdo de activos:
Caixa e disponibilidades em DanCOS CENLIALS ..........cccuerierierieeieeie ettt ete ettt e te bt ebeebeebeesbeenseeeeas - 25
Disponibilidades a vista sobre instituigdes de Crédito ........eoireririerierieriereeeetee e — 2016232
Participacdes, liquidas de flutuagao de VAlOTES ..........ccueeiiiiiiiiieiieieeie ettt 5000 7413
OULIOS ACEIVOS ...overvurriateniiienieteetetetes et ettt et et e bt st s ettt a et e st bt e bt ea e s st e b et e st s e st ebe st st sb et ebesse st enenseneebennen 640 259 6327
645 259 2029 997
Aumento de passivos:
OULIOS PASSIVOS ...cuveeuiieutietieteetteteesttestteteebeeautassee st e st et eeaste st e s eesstesstenseesstasstaaseeeatasstaessesnbassbanseenseenssannsas 7 341 -
CoNtas de TEZUIATIZAGA .......eeueeeeeuieieieteeeeeete ettt et et e et e st e st e e ae e st et et et esse e st eseeneensesesseeseeneeneensensensensens 1344 1918
8 685 1918
19 487 592 2 050 000
APLICACAO DE FUNDOS
2005 2004
Aumento de activos:
Caixa e disponibilidades €m DancoSs CENLIALS ...........cerereririrrierierienirieeteeee ettt sae st ese e e neeseeseean 51 —
Disponibilidades a vista sobre institui¢des de crédito 19 487 541
Partes do capital em empresas COlIZAAAS .......c.ooiriririieriererereeee ettt — 2050 000
19 487 592 2 050 000

O Conselho de Administragdo: Gracinda Augusta Figueiras Raposo, vogal — Vitor José Lilaia Silva, vogal. — O Técnico Oficial de Contas,

(Assinatura ilegivel.)

Anexo as demonstracoes financeiras
em 31 de Dezembro de 2005 e 2004

(Montantes expressos em euros)
Nota introdutoria:

A Caixa — Participagdes, SGPS, S. A. (sociedade), foi constituida em
21 de Margo de 1991, tendo iniciado a sua actividade em 1 de Junho
desse ano.

A sociedade tem por objecto a gestdo de participagdes sociais noutras
sociedades, como forma indirecta do exercicio de actividades economicas.

Conforme indicado na nota n.° 52, a sociedade ¢ detida integral-
mente pela Caixa Geral de Depositos, S. A., sendo as suas operagdes
e transacgdes influenciadas pelas decisdes do Grupo em que se insere.

As notas que se seguem respeitam a numeragdo sequencial definida
no Plano de Contas para o Sistema Bancério. As notas cuja numera-
¢do se encontra ausente deste anexo ndo sdo aplicaveis a sociedade

ou a sua apresentacdo ndo ¢ relevante para a leitura das demonstra-
¢des financeiras.

3 — Bases de apresentagdo e resumo das principais politicas
contabilisticas:

As demonstragdes financeiras foram preparadas com base nos livros
e registos contabilisticos da sociedade. Conforme permitido pelo aviso
do Banco de Portugal n.° 1/2005, de 21 de Fevereiro, a sociedade con-
tinuou a preparar as suas demonstragdes financeiras de acordo com os
principios contabilisticos consagrados no Plano de Contas para o Sis-
tema Bancario nos termos da instrugo n.° 4/96 e outras disposi¢des
estabelecidas pelo Banco de Portugal.

A sociedade ndo apresenta contas consolidadas, uma vez que se
encontra dispensada de o fazer, nos termos do artigo 4.° do Decreto-
-Lei n.° 36/92, de 28 de Marco.

As demonstragdes financeiras em 31 de Dezembro de 2005 estdo
pendentes de aprovagdo pela assembleia geral. No entanto, o conse-
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lho de administragdo da sociedade admite que venham a ser aprova-
das sem alteracdes significativas.

Os principais critérios valorimétricos utilizados na preparacdo das
demonstragdes financeiras foram os seguintes:

a) Partes de capital em empresas coligadas. — Correspondem a
participacdes em empresas nas quais a sociedade detém a maioria dos
direitos de voto dos titulares do capital. Sdo registadas ao custo de
aquisi¢@o ou ao valor estimado de realizagdo, dos dois o menor.

b) Participagdes. — Correspondem a acgdes de outras empresas
do Grupo Caixa Geral de Depositos nas quais a percentagem de par-
ticipagdo da sociedade ¢ inferior a 50%, sendo registadas ao custo de
aquisicdo ou ao valor estimado de realizag¢do, dos dois o menor.

De acordo com as normas do Banco de Portugal, o custo de aqui-
si¢do das participacdes em moeda estrangeira é convertido para euros
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com base na taxa de cdmbio em vigor no final do exercicio, sendo as
diferengas cambiais apuradas reflectidas em contas de regularizagdo,
na rubrica de flutuagdo de valores (nota n.° 27).

¢) Especializagdo de exercicios. — A sociedade regista as suas recei-
tas e despesas de acordo com o principio da especializagdo de exerci-
cios, sendo reconhecidas & medida que sdo geradas, independentemente
do momento do seu recebimento ou pagamento. As diferencas entre
os montantes recebidos e pagos e as correspondentes receitas e des-
pesas geradas sdo registadas em contas de regularizacdo.

Os dividendos sdo reconhecidos em proveitos quando recebidos.

6 — Partes do capital em empresas coligadas:

Em 31 de Dezembro de 2005 e 2004, esta rubrica tem a seguinte
composi¢ao:

Percen-
Sede Capital Numero tagem Custo
social de acgoes de parti- de aquisi¢do
cipagdo
Caixa Crédito — SFAC, S. A. (Caixa Crédito) ..........cocecevvevruenne Lisboa 9000 000 1 800 000 100,00 9490 402
Caixa Internacional — SGPS, S. A. (Caixa Internacional) ......... Funchal 50 000 9 000 90,00 45 000
9535 402

Em 31 de Dezembro de 2005, os dados financeiros retirados das contas provisorias destas empresas podem ser resumidos da seguinte forma:

Lucro Situagdo Equivaléncia Custo

Entidade Activo do exercicio liquida patrimonial de aquisigdo Diferenga
Caixa Crédito .........ccccoevveiiiiicinnnnnns 62 512 006 798 434 9542 926 9542 926 9490 402 52524
Caixa Internacional 19 666 223 3071350 7 498 455 6748 610 45 000 6703 610

Em Agosto de 2004, a sociedade adquiriu 200 000 acgdes da Caixa Crédito correspondentes a 11,11% do capital social, pelo valor de
2 050 000 euros. Em resultado desta operagdo, a sociedade passou a deter a totalidade do capital social da Caixa Crédito.

A sociedade detém uma participagdo na Caixa Internacional desde 1997, correspondente a 90% do seu capital social. Esta empresa tem uma
participacao de 42% no capital do Banco Comercial e de Investimentos, S. A. R. L., em Mogambique, cujo custo de aquisi¢do ascendeu a

12 067 646 euros.

11 — Imobilizado:

Em 31 de Dezembro de 2005 e 2004, o activo imobilizado da sociedade corresponde a despesas com a aquisi¢do de soffware e encontra-se

totalmente amortizado.

25 — Movimento nas provisoes:

No exercicio de 2004, o movimento nas provisdes foi o seguinte:

Provisao para riscos e encargos:

Provisdes para pensdes e encargos similares (nota n.° 49)

.Sz;lglo Reforgos Rpgo— Uti~1i— Saldo
inicial si¢des zagdes final
399 159 123 414 - - 522 573

No exercicio de 2005 ndo ocorreu qualquer movimento nas pro-
visdes.

27 — Contas de regularizag@o:

Em 31 de Dezembro de 2005 e 2004, o saldo das contas de regu-
larizag@o do activo refere-se a flutuagdo de valores em participagdes
expressas em moeda estrangeira [notas n.” 3, alinea b), e 50].

Em 31 de Dezembro de 2005 e 2004, o saldo das contas de regu-
larizagdo do passivo tem a seguinte composicdo:

2005 2004

Custos a pagar:
Auditoria e revisdo de contas ...........ccccecvenene 6 541 6 307
Publicidade e propaganda 2 865 1755
9 406 8 062

31 — Outros activos e passivos:

Em 31 de Dezembro de 2005 ¢ 2004, a rubrica de outros activos
apresenta a seguinte composi¢ao:

2005 2004

Empréstimos concedidos a participadas:
Caixa Internacional .........cocceceeeenenene 3890624 3890 624
Caixa Crédito .......c.cceeeremerveevencnennen. - 498 798

Valores a receber pela liquidagdo da CGD
Luxemburgo (nota n.° 50) ........c.cc....... — 142 213
Pagamentos por conta de IRC ................ 3750 2998
Dep6sito de caugao .........ceceeveeereeenueennnnn. 1000 1000
3895374 4535633

Os empréstimos concedidos a Caixa Internacional nio sdo remu-
nerados nem tém prazo de reembolso definido.
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Os empréstimos concedidos a Caixa Crédito ndo eram remunera-
dos. O valor em divida em 31 de Dezembro de 2004 foi reembolsado
em Dezembro de 2005.

Em 31 de Dezembro de 2005, a rubrica de outros passivos apre-
senta a seguinte composi¢ao:

Contribui¢des para a seguranga social ..........ccceeeeeeeeenen. 3851
Retengdes na fonte — trabalho dependente.................. 3490
7 341

34 — Pessoal:

Durante os exercicios de 2005 e 2004, a sociedade manteve nos seus
quadros, em média, 10 e nove colaboradores, respectivamente. Estes
colaboradores estiveram a desempenhar fungdes em empresas do Grupo
Caixa Geral de Depositos, as quais assumem os encargos com as suas
remuneragdes. No entanto, no exercicio de 2005 a sociedade assumiu os
encargos com um colaborador, que totalizaram 193 820 euros. Estes custos
foram integralmente debitados a Fundimo — Sociedade Gestora de Fun-
dos de Investimento Mobiliario, S. A., entidade na qual o referido cola-
borador esteve a desempenhar fungdes.

39 — Ganbhos e perdas extraordinarios:

Em 2005 e 2004 estas rubricas apresentam a seguinte composigao:

2005 2004
Ganhos extraordinarios:
Mais-valias na alienagdo/liquidacdo de
participagdes (nota n.° 50):
Caixa Brasil — SGPS, S. A. ... 18 846 477 -
CGD Luxemburgo .........ccceceeeeeeneenennne - 3 846
Ganhos relativos a exercicios anteriores 29 -
18 846 506 3 846
Perdas extraordindrias:
Perdas relativas a exercicios anteriores 2156 150

41 — Impostos:

A sociedade esta sujeita a tributagdo em sede de imposto sobre o
rendimento das pessoas colectivas (IRC) a taxa de 25% e correspon-
dente derrama (10% do imposto), do que resulta uma taxa de imposto
agregada de 27,5%.

Ao abrigo do regime fiscal das sociedades gestoras de participagdes
sociais, os lucros que sejam distribuidos a sociedade pelas suas partici-
padas sdo integralmente dedutiveis em sede de IRC.

Nos termos da legislagdo em vigor, os prejuizos fiscais sdo reporta-
veis durante um periodo de seis anos apds a sua ocorréncia e suscep-
tiveis de dedugdo a lucros fiscais gerados durante esse periodo.

Em 31 de Dezembro de 2005 e 2004 os prejuizos fiscais reportaveis
ascendiam a 245 854 euros e 234 824 euros, respectivamente.
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Na sequéncia da lei do orgamento de Estado para 2003, as mais e
menos-valias realizadas pela sociedade mediante a transmissdo onerosa
de partes de capital detidas por um periodo ndo inferior a um ano, bem
como os encargos financeiros suportados com a sua aquisi¢do, ndo con-
correm para a formagdo do respectivo lucro tributavel, ou seja, ndo
sdo tributadas, no primeiro caso, e ndo sdo dedutiveis, no segundo. Este
regime ndo é aplicavel relativamente as mais-valias realizadas e aos
encargos financeiros suportados quando as partes de capital alienadas
tenham sido adquiridas a entidades com as quais existam relagdes espe-
ciais e tenham sido detidas pela alienante por periodo inferior a trés
anos. Este regime aplica-se as menos e mais-valias realizadas nos periodos
de tributagdo iniciados ap6s 1 de Janeiro de 2003.

Face ao regime descrito no paragrafo anterior, a mais-valia obtida
pela sociedade na liquidacéo da Caixa Brasil — SGPS, S. A. (nota n.° 39),
foi excluida de tributacdo.

De acordo com a legislagdo em vigor, as declaragdes fiscais estdo
sujeitas a revisdo e correcgdo por parte das autoridades fiscais durante
um periodo de quatro anos, ou pelo prazo de reporte dos prejuizos
fiscais existentes. Deste modo, as declaragdes fiscais da sociedade
relativas aos exercicios de 2000 a 2005 poderdo vir a ser sujeitas a
revisdo.

O conselho de administragdo da sociedade entende que as eventuais
correcgdes resultantes de revisdes/inspecgdes por parte das autorida-
des fiscais ndo terdo um efeito significativo nas demonstra¢des finan-
ceiras em 31 de Dezembro de 2005.

43 — Inclusdo nas contas consolidadas de outra institui¢do:

As demonstragdes financeiras da sociedade sdo incluidas nas contas
consolidadas da Caixa Geral de Depdsitos, S. A., as quais se encontram
disponiveis na sua sede social, na Avenida Jodo XXI, 63, 1000-300
Lisboa.

49 — Responsabilidades com pensdes:

A sociedade assumiu o compromisso de conceder a alguns colabo-
radores complementos de reforma face ao regime normal da segu-
ranga social. No exercicio de 2004, a sociedade procedeu a transfe-
réncia das responsabilidades com dois colaboradores com direito a
complementos de pensdes para as empresas do Grupo Caixa Geral de
Depositos as quais prestam servigos.

Para fazer face as responsabilidades com os dois colaboradores cujos
complementos de pensdes de reforma serdo assumidos pela sociedade,
encontram-se constituidas provisdes que em 31 de Dezembro de 2005
e 2004 ascendem a 522 573 euros (nota n.° 25). Estas provisdes ndo
foram aceites como custos para efeitos fiscais.

As responsabilidades por servigos passados em 31 de Dezembro
de 2005 e 2004, determinadas com base em estudo actuarial prepa-
rado pela Companhia de Seguros Fidelidade-Mundial, S. A., ascendem
a 496 159 euros e 522 401 euros, respectivamente. Este montante
corresponde ao prémio a pagar para a aquisi¢do das rendas vitalicias
necessarias para assegurar o pagamento do valor dos complementos
de reforma acordados com os colaboradores.

50 — Participagdes:

Em 31 de Dezembro de 2005 e 2004, esta rubrica tem a seguinte
composicao:

Banco Nacional Ultramarino, S. A. (Macau) ........ccccceeeeeveeneeneennen.
Culturgest — Gestdo de Espagos Culturais, S. A. ....cccoocerveverennenen.
Gerbanca — SGPS, S. A. (Gerbanca) ............cc.........
Imocaixa — Gestdo Imobiliaria, S. A. (Imocaixa) ..
Caixa Brasil — SGPS, S. A. (Caixa Brasil) ........cccccoeceeriiniinienenee.

2005 2004
Capital Numero Percentagem Valor de Valoir de
social de acgdes  de participagdo balango balango
400 000 000 4000 1,00 424 548 366 800
249 500 19 500 39,00 97 266 97 266
50 000 1000 10,00 5000 5000
50 000 1 000 10,00 2 494 2 494
- - - - 5000
529308 476 560

A Caixa Brasil detinha participagdes directas e indirectas no banco
brasileiro Unibanco — Unido de Bancos Brasileiros. Em Setembro de
2005, a Caixa Brasil alienou as referidas participagdes, tendo regista-
do uma mais-valia de 145 413 247 euros, liquida de custos de transac-
¢do e imposto retido no Brasil.

Na assembleia geral de accionistas realizada em 24 de Novembro de
2005 foi deliberada a dissolugdo da Caixa Brasil. Foi ainda aprovado

que no ambito da liquidagdo fossem transmitidos para o accionista Caixa
Geral de Depositos, S. A., todos os seus activos e passivos, sendo a
sociedade ressarcida em numerdrio pelo montante correspondente a
sua percentagem de 10% no capital proprio da empresa. Em resultado
da liquidagdo da Caixa Brasil, a sociedade recebeu em numerario
18 851 477 euros, tendo registado uma mais-valia de 18 846 477 euros
(nota n.° 39).
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No exercicio de 2004, a Caixa Participagdes adquiriu a CGD 90%
das acgdes da CGD Luxemburgo pelo valor de 130 954 euros, passando
a deter 100% do capital desta participada. Em 30 de Dezembro de 2004,
a CGD Luxemburgo foi liquidada, tendo a sociedade registado um mon-
tante a receber de 142 213 euros (nota n.° 31) e apurado uma mais-
-valia de 3846 euros (nota n.° 39).

O valor de balango da participacdo no Banco Nacional Ultrama-
rino, S. A. (Macau), foi determinado da seguinte forma:

2005 2004

Valor em patacas ..........ccoeceeveereeneeneenne 4000 000 4000 000
Contravalor em euros, convertido a taxa

de cAmbio em 31 de Dezembro de 2005

€ 2004 .o 424 548 366 800
Desvalorizagdo cambial acumulada (nota

N.°27) ittt 132 689 190 437
Custo de aquisi¢do ao cadmbio historico 555237 555237
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No exercicio de 2004, a sociedade recebeu dividendos da sua parti-
cipagdo na CGD Luxemburgo no montante de 24 600 euros, os quais
foram registados na rubrica de rendimento de titulos.

51 — Disponibilidades a vista sobre institui¢des de crédito:

Em 31 de Dezembro de 2005 e 2004, esta rubrica refere-se a um depo-
sito a ordem na Caixa Geral de Deposito, S. A., o qual ndo é remunerado.

52 — Capital subscrito:

Em 31 de Dezembro de 2005 e 2004, o capital social encontra-se
integralmente subscrito e realizado, estando representado por 5 550 000
accdes com o valor nominal de 5 euros cada, sendo integralmente
detido pela Caixa Geral de Depdsitos, S. A.

ReSErva 1Al ....c.ooveeeieiieieee s
Reserva de reavaliaGaio .........oc.eevueeriieniieniieiieieeceee e
Resultados transitados ...........coeceeeeerenieininienneneeneeeneeeeeeeenee
Lucro/(prejuizo) do eXerciCio .......eeveeierieeieeie ettt

ReServa legal .......coouieiiiiiiiiiiieee e
Reserva de reavaliacio ...
Resultados transitados ...........cceeeceeeeieeiieiieeriieieeeeee e
Prejuizo do eXerciCio ....ooeviveeceieieieseee e

53 — Variag@o nas outras rubricas de capital proprio:
Durante os exercicios findos em 31 de Dezembro de 2005 e 2004,
as outras rubricas de capital proprio tiveram os seguintes movimentos:
2005
Saldos Saldos
em 31 de Aumentos Transfe- em 31 de
Dezembro réncias Dezembro
de 2004 de 2005
1408 701 — — 1408 701
8 881 — — 8 881
836 670 — (105 329) 731 341
(105 329) 18 833 648 105 329 18 833 648
2148 923 18 833 648 — 20982 571
Saldos Saldos
em 31 de Redugdes Trans_fe- em 31 de
Dezembro réncias Dezembro
de 2003 de 2004
1408 701 — — 1408 701
8 881 — — 8 881
849 151 — (12 481) 836 670
(12 481) (105 329) 12 481 (105 329)
2254252 (105 329) — 2 148 923

De acordo com a legislagdo em vigor, uma percentagem nao infe-
rior a 5% dos resultados liquidos de cada exercicio devera ser transferida
para a reserva legal, até que esta atinja 20% do capital. Esta reserva
s6 pode ser utilizada para aumentar o capital ou para cobertura de
prejuizos da sociedade.

O Conselho de Administragdo: Gracinda Augusta Figueiras Raposo,
vogal — Vitor José Lilaia Silva, vogal. — O Técnico Oficial de Contas,
(Assinatura ilegivel.)

Certificacio legal das contas

1 — Introdugdo. — Examinamos as demonstragdes financeiras
anexas da Caixa — Participa¢des, SGPS, S. A. (sociedade), as quais
compreendem o balango em 31 de Dezembro de 2005, que evidencia
um total de 49 271 891 euros e capitais proprios de 48 732 571 euros,
incluindo um resultado liquido de 18 833 648 euros, a demonstragdo
dos resultados por naturezas e a demonstracdo de origem e aplicacdo
de fundos do exercicio findo naquela data e o correspondente anexo.

2 — Responsabilidades. — E da responsabilidade do conselho de
administragdo da sociedade a preparag@o de demonstragdes financei-
ras que apresentem de forma verdadeira e apropriada a posi¢@o finan-
ceira da sociedade, o resultado das suas operagdes e a origem e apli-
cacdo dos seus fundos, bem como a adopg¢do de politicas e critérios
contabilisticos adequados e a manuteng@o de um sistema de controlo
interno apropriado. A nossa responsabilidade consiste em expressar
uma opinido profissional e independente, baseada no nosso exame
daquelas demonstragdes financeiras.

3 — Ambito. — O exame a que procedemos foi efectuado de acordo
com as Normas Técnicas e as Directrizes de Revisdo/Auditoria da
Ordem dos Revisores Oficiais de Contas, as quais exigem que seja pla-
neado e executado com o objectivo de obter um grau de segurancga acei-
tavel sobre se as demonstra¢des financeiras estdo isentas de distorgdes
materialmente relevantes. Este exame incluiu a verificagdo, numa base
de amostragem, do suporte das quantias e informacdes divulgadas nas
demonstragdes financeiras e a avaliagdo das estimativas, baseadas em
juizos e critérios definidos pelo conselho de administracdo, utilizadas
na sua preparagdo. Este exame incluiu, igualmente, a apreciag@o sobre
se sdo adequadas as politicas contabilisticas adoptadas e a sua divulga-
¢do, tendo em conta as circunstancias, a verificagdo da aplicabilidade
do principio da continuidade das operagdes e a apreciagdo sobre se é
adequada, em termos globais, a apresentagdo das demonstragdes finan-
ceiras. O nosso exame abrangeu também a verificagdo da concordancia
da informagdo financeira constante do relatorio de gestdo com as demons-
tragdes financeiras. Entendemos que o exame efectuado proporciona
uma base aceitavel para a expressdo da nossa opinido.

4 — Opinido. — Em nossa opinido, as demonstra¢des financeiras
referidas no ponto 1 acima apresentam de forma verdadeira e apro-
priada, em todos os aspectos materialmente relevantes para os fins
descritos no paragrafo 5 abaixo, a posi¢do financeira da Caixa —
Participagdes, SGPS, S. A., em 31 de Dezembro de 2005, bem como
o resultado das suas operagdes e a origem e aplicagdo dos seus fundos
no exercicio findo naquela data, em conformidade com os principios
contabilisticos geralmente aceites em Portugal relativos a preparagdo
de contas individuais de entidades financeiras.

5 — FEnfase. — As demonstragdes financeiras em 31 de Dezembro
de 2005 referem-se a actividade individual da sociedade, tendo sido
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elaboradas para aprovacdo em assembleia geral de accionistas e para
dar cumprimento aos requisitos de apresentag@o de contas determina-
dos pelo Banco de Portugal. De acordo com as politicas contabilisticas
aplicéaveis a actividade individual da sociedade, as participacdes maiori-
tarias que detém encontram-se registadas ao custo de aquisi¢do. A socie-
dade ndo apresenta contas consolidadas, uma vez que se encontra dispen-
sada de o fazer, nos termos do artigo 4.° do Decreto-Lei n.° 36/92, de
28 de Margo. No entanto, as demonstracdes financeiras consolidadas sdo
aquelas que reflectem de forma mais adequada a situagdo financeira da
sociedade e os resultados das suas operagdes. Os efeitos estimados da con-
solidacdo de contas em 31 de Dezembro de 2005, consistem num au-
mento do activo, do passivo, dos interesses minoritarios, das reservas e
do resultado do exercicio nos montantes de 68 747 378 euros, 61 246 223
euros, 749 846 euros, 3 188 200 euros e 3 563 109 euros, respectiva-
mente. Estes montantes foram estimados com base no pressuposto de
que o goodwill na data de aquisicdo das participagdes ¢ anulado por
contrapartida do capital proprio.

Lisboa, 2 de Maio de 2006. — Deloitte & Associados — Sociedade de
Revisores Oficiais de Contas, S. A., representada por Maria Augusta
Cardador Francisco, revisora oficial de contas.

Relatorio e parecer do fiscal unico

Em conformidade com a legislagdo em vigor e o mandato que nos
foi conferido, vimos submeter a vossa apreciagdo o nosso relatorio e
parecer que abrange a actividade por nés desenvolvida e os documen-
tos de prestagdo de contas da Caixa — Participagdes, SGPS, S. A.
(sociedade), relativos ao exercicio findo em 31 de Dezembro de 2005,
os quais sdo da responsabilidade do conselho de administragdo.

Acompanhamos, com a periodicidade e extensdo que consideramos
adequadas, a evolugdo da actividade da sociedade, a regularidade dos
seus registos contabilisticos € o cumprimento dos estatutos em vigor,
tendo recebido do conselho de administragdo as informagdes e escla-
recimentos solicitados.

No ambito das nossas fung¢des, examinamos o balango em
31 de Dezembro de 2005, a demonstragio dos resultados por nature-
zas e a demonstracdo de origem e aplicacdo de fundos para o exerci-
cio findo naquela data e o correspondente anexo. Adicionalmente,
procedemos a uma analise do relatorio de gestdo do exercicio de
2005, preparado pelo conselho de administragdo, e da proposta nele
incluida. Como consequéncia do trabalho de revisdo legal efectuado,
emitimos nesta data a certificagdo legal das contas, a qual inclui uma
énfase relativa ao impacto estimado da consolidagdo de contas.

Face ao exposto, somos de opinido que, apds considerado o des-
crito no ponto 5 da certificagdo legal das contas, as demonstragdes
financeiras supra referidas e o relatdrio de gestdo, bem como a pro-
posta nele expressa, estdo de acordo com as disposicdes contabilisticas
e estatutdrias aplicaveis, pelo que poderdo ser aprovados em assembleia
geral de accionistas.

Desejamos ainda manifestar ao conselho de administragdo da socie-
dade o nosso apreco pela colaboragdo prestada.

Lisboa, 2 de Maio de 2006. — O Fiscal Unico, Deloitte & Associados —
Sociedade de Revisores Oficiais de Contas, S. A., representada por Maria
Augusta Cardador Francisco, revisora oficial de contas.

Acta n.° 25 da assembleia geral

Aos 11 dias do més de Maio de 2006, na Avenida Jodo XXI, 63, em
Lisboa, estava representado o accionista unico da Caixa — Participa-
¢des, SGPS, S. A., conforme credencial e lista de presencas que ficam
arquivadas.

O representante do accionista manifestou a vontade de que a assem-
bleia geral reunisse, nos termos do artigo 54.° do Cddigo das Socieda-
des Comerciais, para deliberar sobre os pontos a seguir mencionados,
os quais ficaram a constituir a ordem de trabalhos da reunido:

1 — Deliberar sobre o relatorio de gestdo e as contas do exercicio
de 2005;

2 — Deliberar sobre a proposta de aplica¢@o de resultados do exer-
cicio de 2005;

3 — Proceder a apreciagdo geral da administracdo e fiscalizagdo da
sociedade;

4 — Deliberar sobre a distribuicdo dos resultados transitados;

5 — Proceder a eleigdo dos 6rgdos sociais para o triénio 2006-2008;

6 — Deliberar sobre a dispensa de caugdo a prestar pelos adminis-
tradores.
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A Caixa Geral de Depdsitos, representada pelo Dr. José Lourengo
Soares, assumiu a presidéncia da mesa, que teve como secretéria a
Dr.* Maria Amélia Vieira de Figueiredo Carvalho de Figueiredo.

O presidente da mesa, verificando que estavam preenchidas as con-
digdes do artigo 54.° do Codigo das Sociedades Comerciais e que, por
isso, a assembleia podia constituir-se e deliberar validamente, decla-
rou aberta a sessdo.

No ponto 1.° da ordem dos trabalhos o representante do accionista
declarou a sua concordancia com os documentos em apreciagdo e
votou, favoravelmente, o relatorio de gestdo e as contas do exercicio
de 2005.

No ponto 2.° da ordem de trabalhos foi apresentada pelo conselho
de administrag@o, no seu relatorio de gestdo, a seguinte proposta de
aplicacdo dos resultados do exercicio:

O conselho de administragdo, considerando a necessidade de cons-
tituir a reserva legal, nos termos do n.° 1 do artigo 295.° do Cddigo
das Sociedades Comerciais:

Propde, em cumprimento do artigo 66.°, n.° 2, alinea f), do Codigo
das Sociedades Comerciais, a seguinte aplicagdo para o resultado do
exercicio de 2005, no montante de 18 833 648,29 euros: para reserva
legal, 941 682,41 euros, e para dividendos, 17 891 965,88 euros.

Colocada a discussdo a proposta foi de seguida aprovada pelo accio-
nista unico.

Entrando no ponto 3.° da ordem de trabalhos foi proposto pelo accio-
nista Caixa Geral de Depositos o seguinte:

Considerando o disposto na alinea ¢) do n.° 1 do artigo 376.° do
Codigo das Sociedades Comerciais, propde-se que a assembleia geral
aprove um voto de louvor no conselho de administragao, e em cada
um dos seus membros, e no fiscal tnico pela forma como exerceram
os seus mandatos.

Colocada a discussdo a proposta foi também aprovada pelo accio-
nista unico.

Entrando no ponto 4.° da ordem de trabalhos foi proposto pelo accio-
nista Caixa Geral de Depdsitos o seguinte:

Propde-se a distribuigdo ao accionista da totalidade do valor regis-
tado em resultados transitados, no montante de 731 341,09 euros.

Colocada a discussdo a proposta foi também aprovada pelo accio-
nista unico.

Entrando no ponto 5.° da ordem de trabalhos foi proposto pelo accio-
nista Caixa Geral de Depositos o seguinte:

Propde-se que sejam eleitos, para o triénio 2006-2008, os seguin-
tes membros para os Orgaos sociais:

Mesa da assembleia geral:

Presidente: Dr. José Lourengo Soares.

Vice-presidente: Dr. Salomao Jorge Barbosa Ribeiro.

Secretario: Dr.* Maria Amélia Vieira de Figueiredo Carvalho de
Figueiredo.

Conselho de administragéo:

Presidente: Caixa Geral de Depositos, S. A., que nomeia, nos ter-
mos do artigo 390.°, n.° 4, do Cédigo das Sociedades Comerciais, o
Dr. Antonio Manuel Maldonado Gonelha.

Vogais:

Dr. Armando Anténio Martins Vara.
Dr. Vitor José Lilaia da Silva.

Fiscal tnico:

Efectivo: Deloitte & Associados — Sociedade de Revisores Ofi-
ciais de Contas, S. A., representada pela Dr.* Maria Augusta Cardador
Francisco.

Suplente: Dr. Anténio Marques Dias.

Colocada a discussdo a proposta foi também aprovada pelo accio-
nista unico.

Finalmente, no ponto 6.° da ordem de trabalhos foi proposto pelo
accionista Caixa Geral de Depdsitos o seguinte:

Tendo em consideracdo a eleigdo dos 6rgdos sociais para o triénio
2006-2008 e a possibilidade de dispensar da prestacdo de caugdo os
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novos administradores, conferida pelo n.° 3 do artigo 396.° do Codigo
das Sociedades Comerciais, propde-se a assembleia geral a votagdo da
referida dispensa.

Colocada a discussdo a proposta foi também aprovada pelo accio-
nista nico.

Nao havendo mais nenhum assunto a tratar o presidente da mesa
declarou encerrada a sessdo, da mesma se lavrando a presente acta,
que vai ser devidamente assinada.

A Mesa da Assembleia Geral: José Lourengo Soares, presidente —
Maria Amélia Vieira de Figueiredo Carvalho Figueiredo, secretéria.
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CAIXA CENTRAL DE CREDITO AGRICOLA MUTUO, C.R. L.

Sede social: Rua Castilho, 233/233-A, 1099-004 Lisboa.

Capital social (var.): 218 707 485 euros.

Pessoa colectiva n.° 501464301.

Matriculada na Conservatdria do Registo Comercial de Lisboa sob o
n.° 258.

Relatdrio e contas consolidadas de 2005

Mensagem do presidente do conselho geral

Na sequéncia do que ja tivemos oportunidade de comunicar aos
membros das direcgdes das Caixas Associadas ou seus representantes
na assembleia geral do passado dia 31 de Marco, a Caixa Central, neste
exercicio que correspondeu ao segundo ano do nosso mandato, regis-
tou de novo resultados muito positivos na sua exploragido, ao mesmo
tempo que, por decisdo de gestdo, e numa Optica exclusivamente pru-
dencial, reforcou as suas provisdes extraordinarias — com énfase para
um aumento significativo no fundo para riscos bancérios gerais —,
prosseguindo assim o processo de consolidagdo financeira que tem
marcado a sua evolugdo no decurso dos tltimos anos.

Esta evolucdo favoravel das condi¢des de exploragdo da Caixa
Central é, como todos reconhecemos, de importancia fundamental
para o Grupo, dado tratar-se da institui¢do nuclear do Crédito Agri-
cola, a qual cabem as importantes fungdes de coordenagao estratégica
global do Grupo e de supervisdo e orientacdo das Caixas Associadas.

Apraz-nos porém registar, neste momento em que se apresentam
as contas consolidadas do Grupo no seu todo, que também nas empre-
sas participadas, algumas das quais suscitavam, até ha pouco, duvidas
e interrogacgdes sobre a sua sustentabilidade — dado o historico de
perda de valor que registavam — a situac@o se alterou decisivamente.
Na verdade, as diversas empresas do Grupo, em conjunto e indivi-
dualmente, sdo actualmente lucrativas, apresentando algumas resulta-
dos ja bastante expressivos e com solidas perspectivas de evolucdo,
sendo a CA Dealer a tinica excepgdo a este panorama.

Assim, na éarea seguradora, e nos chamados ramos reais, a Rural
Seguros — cuja designag@o alteramos no passado més de Marco para
Crédito Agricola Seguros, ou CA Seguros — que durante anos a fio
fora sempre deficitaria, acumulando vultosas perdas, equilibrou as suas
condicdes de exploracdo em 2004, e registou em 2005 o seu segundo
exercicio consecutivo com resultados positivos — e ja em nivel apre-
ciavel, traduzido numa boa rentabilidade dos capitais proprios —, ao
mesmo tempo que reforgou prudentemente as suas provisdes.

Na érea dos seguros de vida, por sua vez, a Crédito Agricola Vida—
agora detida na sua quase totalidade pelo Grupo depois da aquisi¢do
em Outubro de 2005 da participagdo da seguradora do Rabobank —
prosseguiu o seu excelente desempenho, obtendo um lucro liquido que
excedeu amplamente o do exercicio precedente e refor¢ando também
de modo consideravel as suas provisdes para riscos diversos.

Do mesmo modo, no conjunto das empresas que resultaram da
refundacdo das actividades de banca de investimento do Grupo — apos
a resolugdo do complexo dossier CBI, com extingdo desta institui¢do
em termos que mereceram a apreciagdo positiva do Banco de Portu-
gal — foram também criadas bases estaveis e solidas para o desenvol-
vimento do seu negdcio, que completa a oferta de produtos e servigos
financeiros do Grupo aos seus clientes, carecendo nesta altura de reso-
lugdo definitiva, como acima foi referido, apenas a situa¢do da CA
Dealer. A estrutura operativa da CA Dealer — herdada do ex-CBI —
apresenta-se ainda desequilibrada face ao seu nivel de actividade, actual-
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mente mais reduzido, situagdo que impde a adopgdo de medidas de ra-
cionalizagdo ja devidamente equacionadas, e a aplicar em 2006, no
quadro da redefini¢do da actividade de corretagem no seio do Grupo.

Verificaram-se assim transformagdes, nos ultimos exercicios, que
fizeram evoluir a situacdo do Grupo num sentido claramente posi-
tivo, colocando-o num novo patamar, em que as prioridades ja ndo
consistem principalmente na resolugdo dos problemas recebidos do
passado, devendo antes passar a estar focalizadas na abertura de
novas vias para o desenvolvimento do negdcio. Nestas condicdes, a
Caixa Central podera assumir plenamente, a partir de agora, a missdo
que lhe foi confiada pelo Grupo de expandir a actividade do Crédito
Agricola nos centros urbanos de Lisboa e Porto, em cuidada articula-
¢do com as Caixas limitrofes de modo a que se alcancem com efica-
cia os resultados pretendidos.

Paralelamente, ¢ importante que ao nivel das Caixas Associadas,
que sdo a base e o sustentaculo do Grupo Crédito Agricola, ¢ a sua
razdo de ser, se realizem igualmente avangos ao nivel dos seus mode-
los organicos, dos processos de controlo interno e das estruturas de
gestdo, de modo que se tornem comercialmente mais dindmicas e com-
petitivas, e consigam assim expandir o seu negdcio, alargando e diver-
sificando a base de proveitos, com melhor controlo do risco.

O processo de fusdes de Caixas, que foi particularmente activo em
2005, com a efectivagdo de 8 fusdes — incluindo uma integragdo — e
que envolveu 16 CCAM, com varias outras fusdes em estadio de pre-
paragdo avangado, conduzindo a Caixas de maior dimensdo, mas sem
deixar de acautelar a necesséria proximidade as comunidades locais, cria
naturalmente condi¢des mais propicias para a evolugdo desejada no
sentido de estruturas de gestdo mais solidas e profissionalizadas.

No mesmo sentido, constatdmos com muito agrado a boa receptivi-
dade que grande nimero de Caixas Associadas tém manifestado em
relag@o a diversas iniciativas com impacto mais directo na sua organi-
zacdo e gestdo — como € o caso dos modelos organizacionais de refe-
réncia para as Caixas e o projecto de auditoria interna — bem como a
grande disponibilidade evidenciada para participarem nas fases piloto
dos diversos projectos integrantes do Programa Ruris+.

Claro esta que, como sempre temos salientado, o processo de moder-
nizagdo e de fortalecimento da gestdo das Caixas Associadas s6 pode
ser concretizado sob orientacdo das suas direc¢des eleitas, e com o seu
total empenhamento, e naturalmente com todo o respeito pela sua auto-
nomia de gestdo. Assim, foi motivo de satisfacdo a adesdo massiva dos
presidentes das Caixas Agricolas ao primeiro encontro de presidentes
do Crédito Agricola que realizdmos no ano passado, que contou com a
interven¢do do presidente da Associacdo Portuguesa de Bancos, e no
qual, entre outros temas, foram apresentados os grandes eixos do pro-
grama de modernizagdo do Crédito Agricola e feita uma breve descri-
¢do dos principais projectos e iniciativas que o integram.

A sustentacdo da importancia e do peso relativo do Crédito Agri-
cola no seio do sistema financeiro portugués — ele proprio em pro-
funda transformac@o apos o processo de fusdes e consolidagdes banca-
rias dos tltimos anos, que pode vir ainda a conhecer uma nova vaga de
concentragdes — vai depender crucialmente da qualidade que consiga-
mos inculcar na nossa gestdo e no modo como abordamos o negocio.

E fundamental que o Crédito Agricola apareca face ao mercado como
uma entidade moderna, perfeitamente alinhada em termos tecnologicos
com os seus concorrentes, com uma oferta de produtos e servigos e
niveis de qualidade que satisfagam plenamente os nossos associados e
clientes, e que reforcemos, com tudo isso, aquilo que continuara — e
temos que lutar por isso — a ser uma vantagem inestimavel do Crédito
Agricola e a sua marca distintiva: o nosso enraizamento nas popula-
¢des locais e a consequente relagdo de proximidade que estabelecemos
com as comunidades a que pertencemos.

E neste contexto que assume grande relevdncia o processo de
modernizagdo em curso, corporizado no Programa Ruris+ na sua com-
ponente tecnoldgica, e que compreende igualmente todo o esfor¢o de
modernizagdo que a Caixa Central estd a fazer, para poder ela pro-
pria, com maior eficicia, assumir a coordenag@o estratégica do Grupo
na nova envolvente do negdcio bancério em Portugal.

Como corolario desta aposta do Grupo na modernizaggo tecnologica
e melhoria continuada dos seus sistemas, tornou-se igualmente impe-
rioso reforgar a equipa de gestdo e adaptar o modelo de funciona-
mento dos orgdos sociais da Rural Informéatica e do SICAMSERV,
entidades que, dado o seu caracter instrumental, devem pautar a sua
actividade e relagdo com as Caixas Associadas pela assungdo de um
espirito de servico e preocupagdo permanente com a qualidade e efi-
ciéncia, limitando os precos praticados ao estritamente indispensavel
para a cobertura dos custos de explorago.





